SUPLEMENTO AL FOLLETO Y AVISO CON FINES INFORMATIVOS

7Y Bancomer

COLOCACION DE BONOS BANCARIOS EN MONEDA NACIONAL, CON
RENDIMIENTO FLOTANTE EN PESOS, REFERENCIADOS A PEMEX 030519
CON TASA MAXIMA Y TASA MINIMA
DE
BBVA BANCOMER, S.A., INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE,
GRUPO FINANCIERO BBVA BANCOMER

MONTO DE COLOCACION
$1,137,110,800.00 (MIL CIENTO TREINTA Y SIETE MILLONES CIENTO DIEZ
MIL OCHOCIENTOS PESOS 00/100 M.N. (“PESOS™))

AMPARA 11,371,108 (ONCE MILLONES TRESCIENTOS SETENTA Y UN MIL
CIENTO OCHO) BONOS BANCARIOS CON VALOR NOMINAL DE $100.00
(CIEN PESOS 00/100 M.N.) CADA UNO

ESTE INSTRUMENTO DE INVERSION PODRA NO-GENERAR RENDIMIENTOS O
ESTOS-SER INFERIORES A LOS EXISTENTES EN EL MERCADO, PERO-EN NINGUN
CASO, AL VENCIMIENTO DE LA OPERACION.: SE-PODRA LIQUIDAR UN-IMPORTE
NOMINAL —INFERIOR AL~ PRINCIPAL ~INVERTIDO.~POR ~LO—ANTERIOR, LOS
INVERSIONISTAS ~DEBERAN TENER MUY CLARO QUE ESTE INSTRUMENTO
PODRIA-NO-GENERAR RENDIMIENTOS™Y DEBERAN REVISAR Y ENTENDER EL
PROCEDIMIENTO—DEL —CALCULO—DE —INTERESES, LA~ NATURALEZA DE—IA
TRANSACCION. ASI COMO LOS RIESGOS QUE IMPLICA INVERTIR —EN
INSTRUMENTOS CUYO  RENDIMIENTO — ESTA REFERENCIADO AL
COMPORTAMIENTO DE - LOS DIFERENTES -TIPOS DE ACTIVOS FINANCIEROS
DESCRITOS—EN-—ESTE—FOLLETO - INFORMATIVO.. POR._"LO AN —FF
RENDIMIENTO DE-LOS INSTRUMENTOS -4 QUE SE-REFIERE ESTE FOLEETO
INFORMATIVO FUNCIONA COMO UN INSTRUMENTO DERIVADO.

ASIMISMO, EN CASO DE UN EVENTO DE TERMINACION ANTICIPADA O
AMORTIZACION ANTICIPADA, EL MONTO DEL PRINCIPAL PAGADERO-DE-LOS
BONOS-—BANCARIOS ~OBJETO - DE —ESTA EMISION—PODRA - SER —INFERIOR AL
PRINCIPAL INVERTIDO.

ESTE TIPO-DE VALORES SON. INSTRUMENTOS FINANCIEROS ESPECIALIZADOS
DISENADOS PARA INVERSIONISTAS CONOCEDORES DE LAS OPERACIONES
FINANCIERAS DERIVADAS, POR-LO-QUE-SE-RECOMIENDA ASESORARSE SOBRE
LOS-RIESGOS-ASOCIADOS-A-ESTE-TIPO-DE-INVERSIONES YA QUE LOS BONOS
BANCARIOS SON INSTRUMENTOS DE DEUDA CUYO RENDIMIENTO - SE
ENCUENTRA REFERIDO A OPERACIONES FINANCIERAS DERIVADAS.

EL FOLLETO INFORMATIVO CONTIENE LA DESCRIPCION DE ESTE TIPO DE
OPERACIONES Y SUS RIESGOS, ASI COMO EJERCICIOS QUE -CUANTIFICAN-LOS



POSIBLES RENDIMIENTOS O PERDIDAS QUE, BAJO DIFERENTES ESCENARIOS,
PODRIAN GENERARSE POR LA CELEBRACION DE ESTAS OPERACIONES.

Emisora:

Clave de Identificacion para
efectos de la BMV:

Clave de Identificacion para

cfectos de supervision de CNBV:

Plazo de la Emision:

Monto Autorizado de la Emisidn:

Valor Nominal de cada
Bono Bancario:
Monto de la Colocacion:

Fecha de Publicacién del
Suplemento-al Folleto y Aviso
con Fines Informativos
Fecha de Colocacidn:

Precio de Colocacidn:
Fecha de Vencimiento:
Fecha de Liquidacion:

Plazo de la Colocacidn:

Moneda Base:

Activo Financiero:
Multiplicador:

Precio Limpio del Activo
Financiero:

Valor Nominal del' Activo
Financiero:

Tipo de Cambio de Referencia:

BBV A Bancomer, S.A.; Institucion de Banca Multiple, Grupo Financiero BBYA Bancomer
BACOMER 10-11

JBACOMERS 11-10

Cuatro afios contados a partir del dia 30 de noviembre de 2007.

Hasta por un monto total, no revolvente, de USD$1,500°000.000.00 (un mil quinientos millones
de Délares 00/100) o su equivalente en Euros, Pesos o Unidades de Inversin (UDIs).

$100.00(Cien Pesos 00/100 M.N.)
$1,137,110,800.00 (mil ciento treinta y siete millones ciento diez mil ochocientos Pesos 00/100
M.N.)

22 de agosto de 2011

Esta colocacion de Bonos Bancarios se llevard a cabo en una sola fecha; es decir; el dia 22 de
agosto de 2011, Sin embargo, en caso.de que no sea posible levar a cabo la colocacion en dicha
fecha, se estard a lo dispuesto en la Clausula Sexta del Acta de Emisién.

$100.00 (Cien Pesos 00/100 M.N.)

3 de mayo de 2019

22 de agosto de 2011

El plazo-de esta colocacion es de 2,811 (dos mil ochocientos once) dfas, que empezard a correr y
a contarse a partir de la Fecha de Colocacion, que serd el dia 22 de agosto de 2011 y concluird en
consecuencia, el dia 3 de mayo de 2019, siendo ¢sta la Fecha de Vencimiento.

Pesos

PEMEX 030519

0.816833%

Es el precio del Activo Financiero computado, sin incluir los intereses devengados desde la fecha
de emisién o desde el dltimo pago de intereses, segin sea el caso, que-el- Emisor-obtenga y sca
publicado- por cualquiera de 1os servicios electrénicos de informacion Bloomberg o Reuters,
aproximadamente-a-las-12:00 his, hora de la ciudad de Meéxico, en la fecha de cilculo que
corresponda, a través de medios electronicos.

$1,000.00 (mily délares, moneda de curso legal en los Estados Unidos de América.

Significa el tipo de cambio para solventar obligaciones denominadas en moneda exiranjera
pagaderas-en-la Repiblica Mexicana que da a conocer el Banco de México, en su pdgina de Internet
www.banxico.org.mx,- 1 (un)-Dia Habil anterior a la fecha del Aviso de Terminacion Anticipada
(como se define a continuacién) y que se publique-en-el Diario Oficial de la Federacion en la fecha
del Aviso de Terminacién Anticipada. En el caso que Banco de México dejare de publicar dicho
tipo-de cambio, s ulilizard el tipo de cambio que el Banco'de México determine y dé a conocer
como sustituto de dicho tipo de cambio. En caso que el Banco de México no diere a conocer un tipo
de cambio sustituto, el tipo-de cambio sustituto serd el que el Banco determine de buena fe.

Lugar y Forma de Pago. El Bono Bancario pagard en Pesos, en cada Fecha de Pago de Intereses, lo que resulte de conformidad con la
definicidn de Intereses v, en la Fecha de Vencimiento; lo-que se obtenga de acuerdo-con la definicidén de Amortizacion, en las oficinas del
S.D. Indeval Tnstitucion para el Depdsito de Valores; S:A. de C.V. (“Indeval™) ubicadas en Avenida Paseo de la Reforma No. 255, 3er.
Piso, Col. Cuauhtémoc, 06500 México, D.F. El pago de los Bonos Bancarios se podra efectuar medianie transferencia eleclronica, contra
la entrega del Titulo, o la constancia al efecto emitida por el Indeval.

Intereses. A partir-de su fecha de emision; y-en tanto no-se-de-un-evento de terminacion anticipada o una amortizacién anticipada, los
Bonos Bancarios pagardn en Pesos, en cada Fecha de Pago de Intereses, lo que resulte de acuerdo a lo siguiente:

[ =SIP* (Tasa * Dias del Cupdn que corresponda a cada Fecha de Pago de Intereses) / 360

En donde:
I ="Intereses

SIP = Saldo Insoluto de Principal en pesos

Tasa = alguna de las siguientes opciones:
a) -~ Tasa Minima si la TIIE es-menor.o igual al Nivel A, N.A,
b)~Tasa-Méaxima si la TIIE es mayor-al Nivel B, durante el periodo del 16 de enero de 2014 al 4 de abril de 2019, o bien,
¢) THE+ Spread en cualquier otro caso.

Tasa Minima = N.A.
Tasa Méxima = 12.00%

Nivel A =N.A.
Nivel B'=10.70%,




Spread ="1.30%

TIE = La Tasa de Interés Interbancaria de Equilibrio a plazo de 28 dfas; determinada por-el-Banco-de-México-y publicada.en el Diario
Oficial-de.la Federacién en la fecha de determinacion de 12 tasa de referencia y misma que se da a conocer el dia hdbil inmediato anterior
en el portal de internet de Banco de México.

Nimero de Dias del Cuip6n que correspondaa | Fecha de Determinacion de Fecha Inicio de Fecha de Pago de
Cupén cada Fecha de Pago de Intereses 1a Tasa de Referencia Intereses Intereses

1 10 22/08/2011 22/08/2011 01/09/2011
2 28 01/09/2011 01/09/2011 25/09/2011
3 28 29/09/2011 29/09/2011 27/10/2011
4 28 27/10/2011 27/10/2011 24/11/2011
= 28 24/11/2011 24/11/2011 22/12/2011
6 28 22/12/2011 22/12/2011 19/01/2012
7 28 19/01/2012 19/01/2012 16/02/2012
8 28 16/02/2012 16/02/2012 15/03/2012
9 28 15/03/2012 15/03/2012 12/04/2012
10 28 12/04/2012 12/04/2012 10/05/2012
11 28 10/05/2012 10/05/2012 07/06/2012
e 28 07/06/2012 07/06/2012 05/07/2012
= 28 05/07/2012 05/07/2012 02/08/2012
14 28 02/08/2012 02/08/2012 30/08/2012
15 28 30/08/2012 30/08/2012 27/09/2012
16 28 27/09/2012 27/09/2012 25/10/2012
1 28 25/1042012 25/10/2012 22/11/2012
18 28 22/11/2012 22/11/2012 20/12/2012
19 28 20/12/2012 20/12/2012 17/01/2013
20 28 17/01/2013 17/01/2013 14/02/2013
21 28 14/02/2013 14/02/2013 14/03/2013
22 28 14/03/2013 14/03/2013 11/04/2013
23 28 11/04/2013 11/04/2013 09/05/2013
24 28 09/05/2013 09/05/2013 06/06/2013
oo 28 06/06/2013 06/06/2013 04/07/2013
26 28 04/07/2013 04/07/2013 01/08/2013
2. 28 01/08/2013 01/08/2013 29/08/2013
28 28 29/08/2013 29/08/2013 26/09/2013
a 28 26/09/2013 26/09/2013 24/10/2013
30 28 24/10/2013 24/10/2013 21/11/2013
31 28 21/11/2013 21/11/2013 19/12/2013
32 28 19/12/2013 19/12/2013 16/01/2014
33 28 16/01/2014 16/01/2014 13/02/2014
34 28 13/02/2014 13/02/2014 13/03/2014
Ay 28 13/03/2014 13/03/2014 10/04/2014
36 28 10/04/2014 10/04/2014 08/05/2014
== 37 28 08/05/2014 08/05/2014 05/06/2014
38 28 05/06/2014 05/06/2014 03/07/2014
39 28 03/07/2014 03/07/2014 31/07/2014
40 28 31/07/2014 31/07/2014 28/08/2014
41 28 28/08/2014 28/08/2014 25/09/2014
42 28 25/09/2014 25/09/2014 23/10/2014




Nimero de Dias del Cupon-que correspondaa- | Fecha de Determinacion de Fecha Inicio de Fecha de Pago de
Cupon cada Fecha de Pago de Intereses la Tasa de Referencia Intereses Intereses
43 28 23/10/2014 23/10/2014 20/11/2014
o 28 20/11/2014 20/11/2014 18/12/2014
45 28 18/12/2014 18/12/2014 15/01/2015
46 28 15/01/2015 157012015 12/02/2015
47 28 12/02/2015 12/02/2015 12/03/2015
48 28 12/03/2015 12/03/2015 09/04/2015
49 28 09/04/2015 09/04/2015 07/05/2015
30 28 07/05/2015 07/05/2015 04/06/2015
51 28 04/06/2015 04406/2015 02/07/2015
52 28 02/07/2015 02/07/2015 30/07/2015
53 28 30/07/2015 30/07/2015 27/08/2015
54 28 27/08/2015 27/08/2015 24/09/2015
35 28 24/09/2015 24/09/2015 22/10/2015
56 28 22/10/2015 22/10/2015 19/11/2015
57 28 19/11/2015 19/11/2015 17/12/2015
38 28 17/12/2015 17/12/2015 14/01/2016
59 28 14/01/2016 14/01/2016 11/02/2016
60 28 11/02/2016 11/02/2016 10/03/2016
61 28 10/03/2016 10/03/2016 07/04/2016
62 28 07/04/2016 07/04/2016 05/05/2016
63 28 05/05/2016 05/05/2016 02/06/2016
64 28 02/06/2016 02/06/2016 30/06/2016
65 28 30/06/2016 30/06/2016 28/07/2016
66 28 28/07/2016 28/07/2016 25/08/2016
67 28 25/08/2016 25/08/2016 22/09/2016
68 28 22/09/2016 22/09/2016 20/10/2016
69 28 20/10/2016 20/10/2016 17/11/2016
70 28 17/11/2016 17/11/2016 15/12/2016
7 28 15/12/2016 15/12/2016 12/01/2017
72 28 12/01/2017 12/01/2017 09/02/2017
73 28 09/02/2017 09/02/2017 09/03/2017
74 28 09/03/2017 09/03/2017 06/04/2017
75 28 06/04/2017 06/04/2017 04/05/2017
76 28 04/05/2017 04/05/2017 01/06/2017
ey 28 01/06/2017 01/06/2017 29/06/2017
78 28 29/06/2017 29/06/2017 27/07/2017
4 28 27/07/2017 27/07/2017 24/08/2017
80 28 24/08/2017 24/08/2017 21/09/2017
81 28 21/09/2017 21/09/2017 19/10/2017
82 28 19/10/2017 19/10/2017 16/11/2017
83 28 16/11/2017 16/11/2017 14/12/2017
84 28 147122017 14/12/2017 11/01/2018
85 28 11/01/2018 11/01/2018 08/02/2018
86 28 08/02/2018 08/02/2018 08/03/2018
87 28 08/03/2018 08/03/2018 05/04/2018
88 28 05/04/2018 05/04/2018 03/05/2018




Niimero de Dias del Cupén que correspondaa | Fecha de Determinacion de Fecha [nicio de Fecha de Pago de
Cupdn cada Fecha de Pago de Intereses la Tasa de Referencia Intereses Intereses
RO 28 03/05/2018 03/05/2018 31/05/2018
90 28 31/05/2018 31/05/2018 28/06/2018
91 28 28/06/2018 28/06/2018 26/07/2018
92 28 26/07/2018 26/07/2018 23/08/2018
93 28 ~ 23/08/2018 23/08/2018 20/09/2018
94 28 20/09/2018 20/09/2018 18/10/2018
95 28 18/10/2018 18/10/2018 15/11/2018
96 28 15/11/2018 15/11/2018 13/12/2018
s 28 13/12/2018 13/12/2018 10/01/2019
98 28 10/01/2019 10/01/2019 07/02/2019
99 28 07/02/2019 07/02/2019 07/03/2019
100 28 07/03/2019 07/03/2019 04/04/2019
101 29 04/04/2019 04/04/2019 03/05/2019

El Representante Comiin dard a conocer a 1a Bolsa Mexicana de Valores, S.A.B. de C.V. (“BMV™), a traves de los medios que determine
la propia BMV, a mas tardar el dia habil anterior a 1a Fecha de Pago de Intereses, el monto de los intereses a pagar asi como la Tasa de
Interés aplicable al siguiente Periodo de Intereses.

En caso de que la Fecha de Pago de Intereses sea un-dia inhdbil, dicho pago se realizaré al siguiente dia habil, en ¢l entendido que, los
cilculos para determinar los montos a pagar deberdn comprender los dias efectivamente. transcurridos hasta la Fecha de Pago de
Intereses. Los cilculos se realizardn cerrdndose a centésimas.

Para determinar el Saldo Insoluto de Principal en pesos por Titulo en circulacidn, el Representante Com(n utilizard 1a siguicnte formula:
SIT =SIP/ NT

En donde:

SIP = Saldo Insoluto de Principal en pesos de 1os Bonos Bancarios en circulacién al inicio del Perfodo de Intereses respectivo.
SIT = Saldo Insoluto de Principal en pesos por Titulo en circulacién al inicio del Periodo de Intereses respectivo.

NT = Namero de Titulos en circulacion

Tasa de interés aplicable al primer periodo de pago de intereses: 6.1050%

Amortizacién. El Bono Bancario pagari a la Fecha de Vencimiento el Saldo Insoluto de Principal en pesos.
Evento de Terminacion Anticipada;

El Emisor y el Representante Comiin revisarin diariamente, el precio en pesos del Bono Bancario incluyendo 10s intereses devengados.
En caso de que el precio en [pesos] del Bono Bancario incluyendo 1os intereses devengados se encuentre por debajo de $70.00 pesos
(30% pérdida de capital), el Emisor podrd anunciar a los tenedores la lerminacion anticipada de los Bonos Bancarios (el “Evento de
Terminacion Anticipada”). La fecha de terminacion anticipada de los Bonos Bancarios, que ocurrira de tener lugar un Evento de
Terminacion Anticipada (la “Fecha de Terminacién Anticipada™) y el precio al cual habra de llevarse a cabo el pago de los Bonos
Bancarios, considerando tanto principal como intereses devengados a esa fecha, se anunciara mediante un aviso (el “Aviso_de
Terminacion Anticipada™ en un diario de circulacion nacional en México, con cuando menos 3 (cinco) Dias Habiles de anticipaciona la
fecha seleccionada para la terminacién anticipada, asi como. por escrito, a través del Representante Comiin, con 5 (cinco) dfas habiles de
anticipacién a la Comisién Nacional Bancaria y de Valores, a la BMV (a través de los medios que ésta_determine) y al Indeval,
pagdndose dentro de un plazo que no-excedera de 5 (cinco) Dias Habiles; contados a partir de que tenga lugar un Evento de Terminacion
Anticipada.

Asimismo, se considéra un evento de terminacin anticipada el deterioro del activo subyacente como consecuencia de circunstancias que
afecten a México, el gobierno mexicano, al mercado.de dichos activos subyacentes, asi como su interés o liquidez. Anunciando el Emisor
el “Evento de Terminacion Anticipada” de la misma forma antes descrita.



El monto pagadero se calculard de 1a siguiente forma, en el entendido que dicho monto serd pagado en sustitucion del principal y de
intereses devengados y no pagados respecto de los Bonos Bancarios:

VM-CP-CGI
En donde:
VM: Es el resultado de multiplicar el Valor de Mercado del Activo Financiero, denominado en délares, por el Tipo-de Cambio de
Referencia por el Multiplicador.
CP: Es el costo resultante, denominado en pesos, de que el Emisor realice la operacion financiera derivada contraria respecto de la
operacién financiera derivada inicialmente realizada en relacién con la emisién de los Bonos Bancarios, para el intercambio de un monto
en pesos igual al valor nominal de los Bonos Bancarios por délares, con una fecha de terminacién inicial similar a la duracion de'la
emisian de los Bonos Bancarios. Dicho costo lo calculard el Emisor con base en-la-cotizacion, en la fecha que corresponda,
proporcionada por 3 (Lres) instituciones financieras, seleccionadas de buena fe por el Emisor; con participacion activa en el mercado de
derivados. En caso de que no sea posible obléner dicho nimero de cotizaciones, el Emisor calculard dicho costo con base en un nimero
inferior de cotizaciones o, de-no obtener cotizacidn alguna, de buena fe y apegindose a criterios de mercado.
CGI: Fs el-monto denominado-en pesos, determinado-de buena-fe-por el Emisor, considerando hechos existentes, igual a la suma de
todos los costos, pastos e impuestos, de existir, en los que incurra el Emisor, que resulten de la venta del Activo Financiero adquirido por
¢l Emisor como medio de cobertura’ de los Bonos Bancarios; en caso-de darse un Evento de Terminacién Anticipada, o bien, de las
operaciones financieras que haya celebrado, con la misma finalidad de cobertura antes citada.

Ejercicio de Evento de Terminacion Anticipada:

Ejemplo de posible Evento de Terminacién Anticipada 1: Suponiendo que en algin momento, después-de la Fiecha
de Colocacion de los Bonos Bancarios se presenta el siguiente escenario:

Tipo de Cambio de Referencia *; 11.64 MXN/USD

Multiplicador **: 0.85911%

e A W8

CGI**** = (104 pesos

Valor de Mercado del Activo Subyacente (VMA™) = 780 Délares

VM™ = VMA x11.64 % 0.85911% = 78.00

Pago Anticipado Aproximado = VM-CP-CGI=-78.00 — 23.4 -0.04 = 54.56

Ejemplo de posible Evento de Terminacién Anticipada 2: Suponiendo que en algiin momento, después-de-la Fecha
de Colocacion de los Bonos Bancarios se presenta el siguiente escenario:

Tipo de Cambio de Referencia *: 20.00 MXN/USD

Multiplicador ##: 0.8591 1%

CPp**+=78.87 Pesos

CGL™****= (.04 pesos

Valor de Mercado del Activo Subyacente (VMAY = 780 Délares

VM® = 780x20.00%0.85911% = 134.02

Pago Anticipado Aproximado = VM-CP*-CGI = 134.02 - 78.87 -0.04 = 55.11

YMA: Es el precio sucio, del Bono Pemex 030519, es deeir que incluye los intereses del cupdn vigente

)V M: Es el resultado de multiplicar el Valor de Mercado del Activo Financiera (denominado en délares) por el Tipo de
Cambio de Referencia por el Multiplicador.

Amortizacion Anticipada: A-partir del dia 22 de agosto de 2011, en cualquier momento durante la vigencia de 10s Bonos Bancarios, 1a
Emisora se reserva el derecho de anticipar el pago total o parcial de-los Bonos Bancarios, sin-embargo, estd obligada a avisar por escrito,
a través del Representante Comiin, con 5 (cinco) dias hédbiles de anticipacién a la Comision Nacional Bancaria y de Valores, a la BMV.(a
iravés de los medios que ésta determine) y al Indeval, asi como a publicar el aviso respectivo con la misma anticipacion en uno-de los
diarios de mayer circulacion nacional con objeto de informar a los tenedores correspondientes, de acuerdo a lo establecido en el Acta de
Emision. Ademds de lo-anterior, en caso de que la amortizacion anticipada sea parcial, 1a Emisora, a través del Representante Comdn,
dard a conocera la BMV, a través de los medios que ésta determine, a més lardar 2 (Dos) dias hébiles anteriores a la fecha de pago, el
Saldo Insoluto por Titulo. Dicho Saldo Insoluto de Principal deberé reportarse redondeado a 6-(seis) decimales.

Para efectos de lo-establecido en el pdrrafo anterior, 1a Emisora no tendrd obligacién alguna de pagar a los tenedores de los Bonos
Bancarios prima por amortizacién anticipada (ver capitulo “Factores de Riesgo” del Folleto Informativo).

Asimismo, los tenedores tendrdn derecho de solicitar una amortizacion parcial o total anticipada de los Bonos Bancarios, 1o cudl siempre
estard sujeto a la opinidn y aprobacién de la Emisora tomando en cuenta las condiciones prevalecienies en los mercados al momento de la
solicitud de amortizacién anticipada asi como la disponibilidad de fondos suficientes de la Emisora para realizar dicha amortizacion
anticipada solicitada.

El' Representante Comun utilizara la siguiente formula para calcular el -nuevo Saldo Insoluto de Principal en pesos de los Bonos
Bancarios en circulacidn:

SIP = SIP-1 - AM

En donde:
SIP = Saldo Insoluto de Principal en pesos de los Bonos Banearios en circulacion al inicio del Periodo de Intereses respectivo.
SIP-1 = Saldo Insolute de Principal en pesos de los Bonos Bancarios en circulacion al inicio del Periodo de Intereses inmediato anterior.

=)



AM = Monto de la Amortizacién Anticipada.
Intereses Moratorios. Los Bonos Bancarios no generarin intereses moratorios.

Garantia. Los Bonos Bancarios son quirografarios por lo que no tienen garantia especifica, ni contaran con 1a garantia del Instituto para
1a Proteccidn al Ahorro Bancario (IPAB).

Régimen Fiscal. El tratamiento fiscal respecto de los Bonos Bancarios se regird por las disposiciones legales aplicables vigentes, en el
entendido que el Impuesto Sobre la Renta que llegara a generarse ser4, en todo momento, cargo de los Tenedores de los Bonos Bancarios.

Modificaciones. Cualquier modificacién a los términos, fechas y condiciones de pago deberan realizarse con el acuerdo favorable de-las
tres cuartas partes, tanto del consejo de administracién de la Emisora; como de los Tenedores de los Bonos Bancarios. La convocatoria de
la asamblea correspondiente deberd contener todos los asuntos a tratar en la misma, incluyendo cualquier modificacién al Acta de
Emisién, y publicarse en el Diario Oficial de la Federacion y en algin periddico de amplia circulacion nacional por lo menos con 15
(quince) dias hébiles de anticipacion a la fecha en que la asamblea deba reunirse. La Emisora quedard liberada de la obligacion de realizar
la publicacién a que se-refiere-el pérrafo-anterior cuando, en la mencionada asamblea, Se encuentren presentes la totalidad de los
tenedores de los Bonos Bancarios.

Depositario. S.D. Indeval Institucion para el Depdsito de Valores, S A de C.V.

Posibles Adquirentes. Los Bonos Bancarios podrén ser adquiridos por personas fisicas o morales; conforme a las disposiciones legales
aplicables.

Representante Comiin. Banco Invex, S.A., Institucion de Banca Multiple, Invex Grupo Financiero.

Eventos Recientes. Pemex. Los yields de PEMEX han disminuido, en el caso del bono (en-USD) con vencimiento en 10-anos ha
disminuido cerca de 20pb, se ubica en 4.625%, lo anterior después de la caida del US treasury en @70pb. En el 1811, la paraestatal
siguié reportando sélidos numeros-de ingresos (+20% AaA), EBITDA (22.1%) y generacion de efectivo operativo (#15%) debido al
aumento en los precios del petréleo, aunado al crecimiento de las exportaciones (+30%). EL diferencial cntre 10s yields de Meéxico y
PEMEX (con vencimiento en 10 afios) se encuentra en uno de los niveles mas-altos-de los-Gltimos meses,-por encima-de 100pb, lo
anterior resultado de la volatilidad de los mercados de crédito.

Datos economicos de BEUU - recientemente publicados - muestran una debilidad en su crecimiento mayor a lo que se anticipaba. Esta
incertidumbre ciclica, aunado a las primas de riesgo derivadas la crisis de deuda de Europa (con el contagio a ltalia, Espafia'y Francia), y
los efectos negativos del debate fiscal en EEUU; se han materializado en un escenario-monetario-global mds dovish, que ya ha incidido
eii el balance de riesgos domésticos: el mercado local ha retrasado el inicio de Ia politica monetaria restrictiva por parie de Banxico -én
linea con la postura monefaria de 1a Fed-. Incluso la curva Swap ya pone en precio una bajada de tasas (el fondeo implicito-que incorpora
de noviembre a agosto de 2012 es de 4.25%, para cerrar el 2012 en 4.50%). Este escenario también estd puesto en precio en el mercado
de Celes, cuya curva se ubica en niveles minimos, y los cuales fio son consistentes con el nivel de fondeo vigente. Asi, el fondeo
implicito que actualmente incorpora-la eurva de Cetes es de 4.0%. Consecuentemente, 1a probabilidad de que Banxico mantenga su tasa
de referencia sin cambios en el 2012 es cada vez mayor.

Durante el segundo trimestre-del afio, el MXN registr6 una apreciacion del 1.6%, acumulando una apreciacion del 4.8% en el primer
semestre, El fortalecimiento de la moneda estuvo fundamentado en las perspectivas positivas para la economia doméstica, dentro de un
escenario de riesgos globales contenidos (se esperaba una recuperacion en la economia global y se anticipaba el comienzo de-ciclos
restrictivos de los Bancos Centrales; lo-que resulié-en-un apetito por estrategias de mayor rendimiento relativo). Esto, después de haber
pasado los tiesgos relacionados con el terremoto en Japén y-los conflictos en ¢l MENA. No obstante, esie.entorno se ha ensombrecido
desde principios del tercer trimestre, lo cual ha estado basado en los riesgos fiscales en la UE y EEUU (en este pais el mes de julio girG
on torno al incremento en ¢l techo de deuda) y en 1a trastacin a la economia global, De hecho, en EEUU los indicadores han sorprendido
nuevamente a la baja, y las expectativas de recuperacion que se tenian al segundo trimestre; se han disipado desde prineipios de agosto.
Esto-ha ocasionado una depreciacién de-la-moneda de vuelta a niveles en torno.a 12:20; que de continuar las incertidumbres ciclicas,
podria permanecer hacia delante.
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