PROSPECTO DEFINITIVO. Los valores mencionados en el Prospecto Definitivo han sido registrados en el Registro
Nacional de Valores que lleva la CNBV, los cuales no podran ser ofrecidos ni vendidos fuera de los Estados Unidos
Mexicanos, a menos que sea permitido por las leyes de otros paises.

La versioén actualizada de este prospecto definitivo que incluya los citados cambios, reformas, adiciones, aclaraciones
0 sustituciones que se puedan realizar entre la fecha de este documento y la fecha en que se lleve a cabo la oferta,
podra consultarse en la pagina de Internet de la Bolsa Mexicana de Valores, S.A.B. de C.V., en la siguiente direccion:

www.bmyv.com.mx y en
www.cnbv.gob.mx
www.bancomer.com.mx

Asimismo, cualquier cambio que se realice al presente prospecto definitivo en los términos anteriores, se hara del
conocimiento del publico a través de EMISNET (Sistema Electronico de Comunicacion con Emisoras de Valores) en
su péagina de Internet:

www.bmv.com.mx/cgi-bin/emisnet

Los valores de que se trata en este prospecto definitivo no pueden ser ofrecidos ni vendidos hasta que la Comision
Nacional Bancaria y de Valores autorice su oferta en los términos de la Ley del Mercado de Valores. El presente
prospecto definitivo no constituye una oferta de venta de los valores descritos.

DEFINITIVE PROSPECTUS. These securities have been registered with the securities section of the National
Registry of Securities (RNV) maintained by the CNBV. They can not be offered or sold outside the United Mexican
States unless it is permitted by the laws of other countries.



1Y Bancomer

BBVA BANCOMER, S.A., INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE,
GRUPO FINANCIERO BBVA BANCOMER

OFERTA PUBLICA DE 30°000,000

(TREINTA MILLONES) DE OBLIGACIONES

SUBORDINADAS, NO PREFERENTES Y NO CONVERTIBLES EN ACCIONES DE BBVA
BANCOMER, S.A., INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE, GRUPO FINANCIERO BBVA
BANCOMER, CON VALOR NOMINAL DE $100.00 (CIEN PESOS 00/100 M.N.) CADA UNA.

MONTO DE COLOCACION
$3,000°000,000.00

(TRES MIL MILLONES DE PESOS 00/100 M.N.)

Los términos con mayuscula inicial y no definidos tendran el significado que se les asigna en la seccion “1.1 Glosario de términos

y definiciones”.

Emisor:
Nombre de la Emision:

Lugar de Emision:

Clave de Pizarra:

Valor Nominal:

Precio de Colocacion:

NUmero de Obligaciones
Subordinadas:

Fecha de publicacién del Aviso de
Oferta Publica:

Fecha de Cierre de Libro:

Fecha de Publicacion del Aviso de
Colocacion con fines informativos:
Fecha de Emision:

Fecha de Registro en la BMV:

Fecha de Liquidacion:

Fecha de Vencimiento:

Plazo de las Obligaciones
Subordinadas:

Recursos netos que obtendra el
Emisor con la colocacion:

Calificacidon de las Obligaciones
Subordinadas otorgada por Moody’s
de México, S.A. de C.V.:

Calificacion de las Obligaciones
Subordinadas otorgada por Fitch
Meéxico, S.A. de C.V.:

BBVA Bancomer, S.A., Institucion de Banca Multiple, Grupo Financiero BBVA
Bancomer.

“Obligaciones subordinadas, no preferentes y no convertibles en acciones de BBVA
Bancomer, S.A., Institucion de Banca Multiple, Grupo Financiero BBVA Bancomer”.
Meéxico, Distrito Federal.

“BACOMER 08-3".

$100.00 (cien Pesos 00/100 M.N.) cada Obligacion Subordinada.

$100.00 (cien Pesos 00/100 M.N.) cada Obligacion Subordinada.

30°000,000 (treinta millones) de Obligaciones Subordinadas.

8 de diciembre de 2008.
9 de diciembre de 2008.

10 de diciembre de 2008.
11 de diciembre de 2008.
11 de diciembre de 2008.
11 de diciembre de 2008.
26 de noviembre de 2020.

4,368 dias (cuatro mil trescientos sesenta y ocho dias), equivalentes a 156 (ciento
cincuenta y seis) periodos de 28 (veintiocho) dias, equivalentes a aproximadamente
12 (doce) ailos.

$2,993°942,905.08 (dos mil novecientos noventa y tres millones novecientos cuarenta
y dos mil novecientos cinco pesos 08/100 M.N.).

“Aaa.mx”. Significa “Las calificaciones de deuda de Moody's en la Escala Nacional
de México (.mx) son opiniones sobre la calidad crediticia relativa de los emisores y
las emisiones dentro de México. La calificacion de deuda subordinada de largo plazo
de Aaa.mx muestra la capacidad crediticia mas fuerte y la menor probabilidad de
perdida de crédito con respecto a otras emisiones nacionales. Esta es la calificacion
mas alta en la Escala Nacional de México otorgada por Moody's de México,S.A. de
Cv.”.

“AAA(mex)”. Significa “La mas alta calidad crediticia. Representa la méaxima
calificacion asignada por Fitch México en su escala de calificaciones domésticas. Esta



calificacion se asigna a la mejor calidad crediticia respecto de otros emisores o
emisiones del pais y normalmente corresponde a las obligaciones financieras emitidas
o garantizadas por el Gobierno Federal.”

Intereses: A partir de su fecha de colocacion, y en tanto no sean amortizadas, las Obligaciones Subordinadas generaran un interés
bruto anual (“Tasa de Interés Bruto Anual”) sobre su valor nominal, que el Representante Comun (segun dicho termino se define
mas adelante) calculara cada periodo de 28 (veintiocho) dias naturales (“Periodo de Intereses”), 2 (dos) Dias Habiles anteriores al
fin de cada Periodo de Intereses (“Fecha de Determinacion de la Tasa de Interés”), computado a partir de la Fecha de Emision y
que regira durante el periodo siguiente, para lo cual se debera considerar lo siguiente:

1.- Sumar 1.00 (uno punto cero cero) punto porcentual al promedio simple de la Tasa de Interés Interbancaria de Equilibrio
(“TIIE”) a plazo de 28 (veintiocho) dias que sea publicada por Banxico a través del DOF.

Para calcular el promedio simple mencionado se deberan de tomar en cuenta las tasas TIIE a plazo de 28 (veintiocho) dias
publicadas dentro de los 28 (veintiocho) dias naturales anteriores a la Fecha de Determinacion de la Tasa de Interés.

2.- En caso que desaparezca la TIIE, el Representante Comun utilizara como tasa sustituta para determinar la Tasa de Interés
Bruto Anual, la tasa de interés anual de los Certificados de la Tesoreria de la Federacion (“CETES”), misma que se calculara de la
siguiente manera:

Sumar 1.45 (uno punto cuarenta y cinco) punto porcentual al promedio simple de las tasas de interés de los CETES, a plazo de 28
(veintiocho) dias, que se hayan publicado por Banxico dentro de los 28 (veintiocho) dias naturales anteriores a la Fecha de
Determinacion de la Tasa de Interés.

Tasa de Interés Bruto Anual Aplicable al primer Periodo de Intereses: 9.74% (nueve punto setenta y cuatro por ciento).
Periodicidad en el pago de Intereses: Los intereses que devenguen las Obligaciones Subordinadas se pagaran en el ultimo dia de
cada Periodo de Intereses, contra la entrega de las constancias o certificaciones que para tales efectos expida el S.D. Indeval
Institucion para el Depdsito de Valores, S.A. de C.V. (“Indeval”), conforme al calendario establecido en el Acta de Emision, asi
como en el titulo Yinico que ampare la Emision, o en caso de que el ultimo dia del Periodo de Intereses sea un dia inhabil, el pago
se efectuara al siguiente Dia Habil durante el plazo de la Emision, por los dias efectivamente transcurridos a la fecha de pago y, en
consecuencia, el siguiente Periodo de Intereses se disminuira en el nimero de dias en que se haya aumentado el Periodo de
Intereses anterior. El primer pago de intereses de esta colocacion se efectuara precisamente el dia 8 de enero de 2009.
Amortizacion: Tratandose de la amortizacion de las Obligaciones Subordinadas, ésta se efectuara a su Valor Nominal en la Fecha
de Vencimiento, es decir, el 26 de noviembre de 2020.

Amortizacion Anticipada: De conformidad con lo establecido por el articulo 64 de la LIC, el numeral M.11.43.1 de la Circular
2019/95 emitida por Banxico y sujeto a las condiciones seflaladas en la Segunda de de las Reglas de Capitalizaciéon, BBVA
Bancomer tendra el derecho de amortizar anticipadamente, previa autorizacion de Banxico en términos del quinto parrafo del
articulo 64 de la LIC, en cualquier fecha de pago a partir del séptimo afio contado a partir de la Fecha de Emision, la totalidad de
las Obligaciones Subordinadas a un precio igual a su valor nominal mas los intereses devengados a la fecha de dicha amortizacion
anticipada, siempre y cuando (i) BBVA Bancomer, a través del Representante Comun, informe por escrito su decision de ejercer
dicho derecho de amortizar anticipadamente a los Obligacionistas, a la CNBV, al Indeval, y a la BMV (a través de los medios que
esta ultima determine) cuando menos con 5 (cinco) Dias Habiles de anticipacion a la fecha en que BBVA Bancomer tenga la
intencion de amortizar anticipadamente las Obligaciones Subordinadas, y (ii) la amortizacion anticipada se lleve a cabo en la
forma y lugar de pago que se sefialan en el titulo unico al portador y en el Acta de Emision.

Cancelacién de Intereses como Medida Correctiva Minima: BBVA Bancomer podra, como medida correctiva minima,
cancelar el pago de intereses de las Obligaciones Subordinadas, sin que esta medida constituya un evento de
incumplimiento (ver Clausula Décima Sexta del Acta de Emision”).

Subordinacién: En caso de concurso mercantil o liquidacion de BBVA Bancomer, el pago de las Obligaciones Subordinadas se
hara a prorrata, sin distincion de fechas de emision de cualesquiera obligaciones subordinadas no preferentes que BBVA
Bancomer tenga en circulacion, después de cubrir todas las demas deudas de BBVA Bancomer y de haber pagado cualesquiera
obligaciones subordinadas preferentes, pero antes de repartir el haber social a los titulares de las acciones representativas del
capital social de BBVA Bancomer. Lo anterior, en observancia del articulo 64 de la Ley de Instituciones de Crédito, el numeral
M.11.44 de la Circular 2019/95 y demas disposiciones aplicables.

Forma y lugar de pago de Intereses y principal: Los Obligacionistas recibiran, a través de transferencia electronica o en
cheque, el pago de los intereses contra entrega de las constancias o certificaciones que para tales efectos expida el Indeval. El
pago del principal se hara, a través de transferencia electronica o en cheque, en la Fecha de Vencimiento contra la entrega del
titulo mismo. El principal y los intereses respecto de las Obligaciones Subordinadas se pagaran en el domicilio del Indeval,
ubicado en Paseo de la Reforma ntimero 255, Piso 3, Colonia Cuauhtémoc, C.P. 06500, México, Distrito Federal.

Emisién sin Garantia: Las Obligaciones Subordinadas son quirografarias y, por lo tanto, no tienen garantia especifica, ni
contaran con la garantia del Instituto para la Proteccion al Ahorro Bancario (IPAB) o de cualquier otra entidad gubernamental.
Posibles adquirentes: Personas fisicas y morales cuando su régimen de inversion lo prevea expresamente.

Las Obligaciones Subordinadas en ningun caso podran adquirirse por:

Entidades financieras de cualquier tipo, cuando actien por cuenta propia. Se exceptia de esta prohibicién a las entidades
financieras siguientes: (i) sociedades de inversion en instrumentos de deuda y comunes, y (ii) casas de bolsa que adquieran las
Obligaciones Subordinadas para su posterior colocacion en el publico inversionista, asi como instituciones y sociedades
mutualistas de seguros e instituciones de fianzas, tnicamente cuando adquieran las referidas Obligaciones Subordinadas como
objeto de inversion de sus reservas técnicas y para fluctuaciones de valores. Las excepciones seflaladas en los incisos (i) y (ii)
anteriores no seran aplicables tratdndose de: sociedades de inversion en las que BBVA Bancomer o cualquier entidad integrante
del mismo grupo financiero tenga, directa o indirectamente, la mayoria del capital fijo, y entidades financieras que pertenezcan al
mismo grupo financiero del que forma parte BBVA Bancomer.




Sociedades nacionales o extranjeras en las cuales BBVA Bancomer: sea propietaria de acciones con derecho a voto que
representen por lo menos el 51% (cincuenta y uno por ciento) del capital social pagado, tenga el control de las asambleas
generales de accionistas, o esté en posibilidad de nombrar a la mayoria de los miembros del consejo de administracion.

Fondos de pensiones o jubilaciones de personal, cuando la entidad que los administre sea BBVA Bancomer o cualquier entidad
integrante del mismo grupo financiero.

Fideicomisos, mandatos o comisiones, cuando la inversion se efectie a discrecion del fiduciario, tratindose de fideicomisos,
mandatos o comisiones en los que el fiduciario sea BBVA Bancomer o cualquier entidad integrante del mismo grupo financiero.
Limites: Las entidades financieras y los fondos de pensiones y jubilaciones que no tengan prohibido invertir en obligaciones
subordinadas, podran adquirir, como maximo, el 10% (diez por ciento) del monto de la emision de Obligaciones Subordinadas.
Este limite sera aplicable en su conjunto, a las entidades financieras integrantes de un mismo grupo financiero, asi como a las
filiales de entidades financieras, incluyendo a las propias entidades, que no formen parte de un grupo financiero, debiendo
observar ademas, las restricciones que, en su caso, sefiale el oficio de autorizacion de Banxico.

Los posibles adquirentes de las Obligaciones Subordinadas deberan consultar con sus asesores las consecuencias resultantes de la
compra, el mantenimiento o la venta de las Obligaciones Subordinadas, incluyendo la aplicacion de reglas especificas respecto de
su situaciéon en particular. Asimismo, los primeros adquirentes de las Obligaciones Subordinadas, de manera previa a la
adquisicion de las mismas, deberan suscribir un documento en el que manifiesten que conocen y aceptan las caracteristicas y
riesgos inherentes a las Obligaciones Subordinadas.

Plan de Distribucion: Las Obligaciones Subordinadas contaran con un plan de distribucion que tiene como objetivo primordial
acceder a una base de inversionistas diversa y representativa del mercado de personas fisicas e institucional mexicano, integrado
principalmente por diversas areas de especializacion de companias de seguros, sociedades de inversion especializadas de fondos
de ahorro para el retiro, sociedades de inversion y fondos de pensiones o jubilaciones de personal o de primas de antigiiedad. Los
inversionistas interesados deberan manifestar por escrito su conformidad en la adquisicién de las Obligaciones Subordinadas, de
conformidad con el formato que se agrega al presente Prospecto en sus Anexos (numeral 7.9) (ver capitulo 2.4 “Plan de
Distribucion”).

Prohibicion de readquisicion y recepcion como garantia: BBVA Bancomer, de conformidad con lo dispuesto por las la
fraccion XVI y por el inciso a) de la fraccion XVII, ambas del articulo 106 de la Ley de Instituciones de Crédito, no podra
adquirir las Obligaciones Subordinadas, ni las mismas podran ser recibidas en garantia por otras instituciones de crédito

Régimen fiscal: La tasa de retencion aplicable respecto a los intereses pagados sobre las Obligaciones Subordinadas se encuentra
sujeta a: (i) para personas fisicas y personas morales que, para efectos fiscales sean residentes en México, se encuentra sujeta a lo
previsto en el articulo 160 y demads aplicables de la Ley de Impuesto Sobre la Renta y al articulo 22 de la Ley de Ingresos de la
Federacion para el Ejercicio Fiscal 2008, es decir, a la tasa del 0.85% (cero punto ochenta y cinco por ciento) anual sobre el
monto del capital que dé lugar al pago de intereses; y (ii) para personas fisicas y morales que para efectos fiscales sean residentes
en el extranjero, se estara a lo previsto en el articulo 195 y demas aplicables de la Ley del Impuesto Sobre la Renta y dependera
del beneficiario efectivo de los intereses. El régimen fiscal vigente podra modificarse a lo largo del plazo de las Obligaciones
Subordinadas. Los posibles adquirentes de las Obligaciones Subordinadas deberan consultar con sus asesores las consecuencias
fiscales resultantes de la compra, el mantenimiento o la venta de las Obligaciones Subordinadas, incluyendo la aplicacion de
reglas especificas respecto de su situacion en particular.

Depositario: S.D. Indeval Institucion para el Deposito de Valores, S.A. de C.V. (Indeval).

Representante ComUn: Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo Financiero.

Autorizacion Banco de México: Mediante oficio niimero S33/18658 de fecha 4 de diciembre de 2008, conforme a lo dispuesto y
requerido por la legislacion aplicable, Banxico autorizoé la emision de las Obligaciones Subordinadas.

La autorizacion de Banco de México no prejuzga sobre las consecuencias de caracter fiscal que la emision de las
Obligaciones Subordinadas pueda ocasionar, ni de la veracidad de la informacién del emisor contenida en el prospecto
informativo, ni implica certificacion alguna sobre la bondad de los valores que nos ocupan o la solvencia de BBVA
Bancomer, S.A., Institucion de Banca Multiple, Grupo Financiero BBVA Bancomer.

En caso de que llegare a existir un conflicto entre los derechos y obligaciones de los Obligacionistas que se establecen en el
Acta de Emision y los que se establecen en el Titulo Unico al Portador, en el prospecto informativo o en cualquier
publicidad que de las Obligaciones Subordinadas se lleve a cabo, prevaleceran los derechos y obligaciones de los
Obligacionistas establecidos en el Acta de Emision.

INTERMEDIARIO COLOCADOR

Casa de Bolsa
Bancomer

CASA DE BOLSA BBVA BANCOMER, S.A.DEC.V,,
GRUPO FINANCIERO BBVA BANCOMER

BBVA

Las Obligaciones Subordinadas de la presente emision y oferta ptiblica y que se describen en el Prospecto, se encuentran inscritas con el
nimero 0175-2.00-2008-031 en el Registro Nacional de Valores que mantiene la CNBV y son aptas para ser inscritas en el listado
correspondiente de la BMV.



“La inscripcion en el Registro Nacional de Valores no implica certificacion sobre la bondad de los valores, la solvencia de la emisora o
sobre la exactitud o veracidad de la informacion contenida en el prospecto, ni convalida los actos que, en su caso, hubieren sido

realizados en contravencion de las leyes.”.
Prospecto a disposicion con el Intermediario Colocador (www.bancomer.com.mx), y en las paginas de Internet de la BMV

(www.bmv.com.mx), de la CNBV (www.cnbv.gob.mx) y del Emisor (www.bancomer.com.mx).

Meéxico, D.F. a 11 de diciembre de 2008.  Autorizacion CNBV para su publicacion: 153/35663/2008 de fecha 8 de diciembre de
2008.
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y Gobierno”
3.2.3.2 Banca Hipotecaria 41 Seccion 2.2.4 — LA EMISORA “Banca Hipotecaria”
3.2.3.3 Banca de Gobierno 41 Seccion 2.2.3 — LA EMISORA “Banca de Empresas
y Gobierno”
3.2.4 Banca Corporativa e Institucional 41 Seccion 2.2.5.1 — LA EMISORA “Banca de
Corporativa e Institucional”
3.2.4.1 Banca Corporativa 41 Seccion 2.2.5.1 — LA EMISORA “Banca de
Corporativa e Institucional”
3.2.4.2 Banca de Inversion 41 Seccion 2.2.5.2 — LA EMISORA “Banca de
Inversion”
3.2.5 Subsidiarias 41 No Aplicable
3.2.5.1 Afore Bancomer 41 Seccion 2.2.7.1 — LA EMISORA “Afore Bancomer”
3.2.5.2 BFH 41 |Seccién 2.2.7.2 — LA EMISORA “BFH”
3.2.6 Asset Management 42 Seccién 2.2.6 - LA EMISORA “Asset Management”
Canales de distribucion Seccion 2.3 — LA EMISORA “Canales de
33 42 T,
distribucion
34 Patentes, licencias, marcas y otros contratos 0 Seccion 2.4 — LA EMISORA “Patentes, licencias,
marcas y otros contratos”
3.5 Principales clientes 42 Secciéon 2.5 — LA EMISORA “Principales Clientes”
3.6 Legislacion aplicable y situacion tributaria 42 |No aplicable
3.6.1 Supervision y regulacion de instituciones de crédito 0 Seccion 2.6.1 — LA EMISORA “Supervision y
regulacion de instituciones de crédito”
3.6.1.1 Intervencion de la CNBV Seccion 2.6.1.1 — LA EMISORA “Intervencion de la
42 »
CNBV
3.6.2 Otorgamiento de autorizaciones a bancos comerciales 0 Seccion 2.6.4 — LA EMISORA “Otorgamiento de
autorizaciones a bancos comerciales”
3.6.3 Marco mejorado para resolver/apoyar a las instituciones Seccion 2.6.5 — LA EMISORA “Marco mejorado
bancarias comerciales 42 |para resolver/apoyar a las instituciones bancarias
comerciales”
3.6.3.1 Apoyo financiero 53 Seccion 2.6.5.1 — LA EMISORA “Apoyo
financiero”
3.6.3.2 Tipos de apoyo financiero 53 Seccion 2.6.5.2 — LA EMISORA “Tipos de apoyo
financiero”




3.6.3.3 Régimen de administracion condicionada

Seccion 2.6.5.3 — LA EMISORA “Régimen de

4 administracién condicionada”

3.6.4 Capitalizacién 43 |Seccion 2.6.6 — LA EMISORA “Capitalizacion”

3.6.4.1 Riesgo de mercado 43 |No Aplicable

3.6.4.2 Riesgo de crédito 43 |No Aplicable

3.6.4.3 Composicion de capital 43 |No Aplicable

3.6.4.4 Alertas tempranas 44 |No Aplicable

3.6.5 Clasificacion de cartera y estimacion preventiva 45 Seccion 2.6.7 — LA EMISORA “Clasificacion de
cartera y estimacion preventiva”

3.6.6 Requisitos de Reservas y Coeficientes de Liquidez 45 Seccion 2.6.8 — LA EMISORA “Requerimientos de
reserva y coeficientes de liquidez”

3.6.6.1 Pasivos nominados en pesos y UDIs 45 Seccion 2.6.8.1 — LA EMISORA “Pasivos
nominados en pesos y UDIS”

3.6.6.2 Pasivos nominados en moneda extranjera 45 Seccion 2.6.8.2 — LA EMISORA “Pasivos
nominados en moneda extranjera”

3.6.7 IPAB 45 Seccion 2.6.2 — LA EMISORA “IPAB”

3.6.8 Diversificacion de riesgos en la realizacion de operaciones 45 No Aplicable

activas y pasivas

3.6.8.1 Operaciones activas 46 Seccion 2.6.3.1 — LA EMISORA “Operaciones
activas”

3.6.8.2 Operaciones pasivas 46 Secpi()n 2.6.3.2 — LA EMISORA “Operaciones
pasivas”

3.6.9 Operaciones en moneda extranjera 46 Seccion 2.6.11 — LA EMISORA “Operaciones en
moneda extranjera”

3.6.10 Transacciones con instrumentos derivados 26 Seccion 2.6.12 — LA EMISORA “Transacciones con
instrumentos derivados”

3.6.11 Operaciones de recompra y préstamo de valores 46 Seccion 2.6.13 — LA EMISORA “Operaciones de
recompra y préstamo de valores”

3.6.12 Limitaciones sobre inversiones en otras entidades 46 Seccion 2.6.14 — LA EMISORA “Limitaciones
sobre inversiones en otras entidades”

3.6.13 Restricciones en los derechos de retencion y garantias 46 Seccion 2.6.15 — LA EMISORA “Restricciones
sobre gravamenes y garantias”

3.6.14 Secreto bancario y bur6 de crédito 47 Seccion 2.6.16 — LA EMISORA “Disposiciones
sobre el secreto bancario; burd de crédito”

3.6.15 Normatividad relativa a la prevencion del lavado de dinero y Seccion 2.6.17 — LA EMISORA “Normatividad

financiamiento al terrorismo 47  |relativa a la prevencion del lavado de dinero y
financiamiento al terrorismo”

3.6.16 Reglas acerca de las tasas de interés 47 Seccion 2.6.18 — LA EMISORA “Reglas acerca de
las tasas de interés”

3.6.16.1 Modificacién de la tasa de interés 47  |No Aplicable

3.6.16.2 Tasa aplicable y periodo de computo de intereses 47  |No Aplicable

3.6.16.3 Tasas de referencia sustitutivas 47  |No Aplicable

3.6.16.4 Tasas de referencia en Moneda Nacional. 48  |No Aplicable

3.6.16.5 Tasas de referencia en UDIs 48  |No Aplicable

3.6.16.6 Tasas de referencia en moneda extranjera 48  |No Aplicable

3.6.17 Comisiones 49 |Seccion 2.6.19 — LA EMISORA “Comisiones”

3.6.18 Ley de Proteccion y Defensa al Usuario de Servicios 49 Seccion 2.6.20 — LA EMISORA “Ley de Proteccion

Financieros y Defensa al Usuario de Servicios Financieros”

3.6.19 Ley para la Transparencia y ordenamiento de los servicios Seccion 2.6.21 — LA EMISORA “Ley para la

financieros 49  |Transparencia y ordenamiento de los servicios
financieros”

3.6.20 Convenio unico de responsabilidad 49 Seccion 2.6.22 — LA EMISORA “Convenio tinico de
responsabilidad”

3.6.21 Restricciones a la propiedad, filiales financieras extranjeras 49 Seccion 2.6.23 — LA EMISORA “Restricciones a la
propiedad, filiales financieras extranjeras”

3.6.22 Administracion de fondos de pensiones 49 Seccion 2.6.24 — LA EMISORA “Administracion de
fondos de pensiones”

3.6.23 Supervision y regulacion bancaria en las Islas Caiman 49 Seccion 2.6.25 — LA EMISORA “Supervision y
regulacion bancaria en las Islas Caiman”

3.6.24 Confidencialidad 49 Seccién 2.6.26 — LA EMISORA “Confidencialidad”

3.6.25 Prevencion de lavado de dinero 49 Seccion 2.6.27 — LA EMISORA “Prevencion de
lavado de dinero”

3.6.26 Beneficios fiscales especiales 50 Seccion 2.6.28 — LA EMISORA “Beneficios fiscales
especiales”

3.6.27 Limites de Créditos 50 Seccion 2.6.9 — LA EMISORA “Limites de
Créditos”

3.6.28 Limites al financiamiento 50 Seccion 2.6.10 — LA EMISORA “Limites al
financiamiento”

3.7 Recursos humanos 50  |No Aplicable
33 Informacion de mercado 51 Seccion 2.8 — LA EMISORA “Informacion de

mercado”




3.8.1 Ventajas y Desventajas competitivas

51

Seccion 2.8.1 — LA EMISORA “Ventajas y
Desventajas competitivas”

3.8.1.1 Ventajas

51

Seccion 2.8.1.1 — LA EMISORA “Ventajas”

3.8.1.2 Desventajas/Oportunidades

51

Seccién 2.8.1.2 - LA EMISORA
“Desventajas/Oportunidades”

3.9

Estructura corporativa

51

Seccion 2.9 — LA EMISORA “Estructura
corporativa”

Descripcion de sus principales activos

51

Seccion 2.10 — LA EMISORA “Descripcion de
principales activos”

3.10.1 Inmuebles

51

Seccion 2.10.1 — LA EMISORA “Inmuebles”

3.10.2 Infraestructura tecnologica

52

Seccion 2.10.2 — LA EMISORA “Infraestructura
tecnologica”

3.11

Procesos judiciales, administrativos o arbitrales

52

Seccion 2.11 — LA EMISORA “Procesos judiciales,
administrativos o arbitrales”

3.12

Informe del Director General al Tercer Trimestre de 2008

52

Informacion Financiera interna al 30 de septiembre
de 2008 entregada a CNBV y BMV el 29 de octubre
de 2008.

INFORMACION FINANCIERA

53

I1I. INFORMACION FINANCIERA

4.1

Informacion financiera seleccionada

53

Seccion 3.1 — INFORMACION FINANCIERA
“Informacion Financiera Seleccionada” del Reporte
Anual e Informacion Financiera interna al 30 de
septiembre de 2008 entregada a CNBV y BMV el 29
de octubre de 2008.

4.2

Informacion financiera por linea de negocio y zona geografica

53

Seccion 3.2 — INFORMACION FINANCIERA
“Informacion Financiera por linea de negocio y zona
geografica” del Reporte Anual e Informacion
Financiera interna al 30 de septiembre de 2008
entregada a CNBV y BMV el 29 de octubre de 2008.
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Informe de créditos relevantes

53

Seccion 3.3 — INFORMACION FINANCIERA
“Informe de créditos relevantes” del Reporte Anual
e Informacion Financiera interna al 30 de septiembre
de 2008 entregada a CNBV y BMV el 29 de octubre
de 2008.

44

Comentarios y analisis de la administracion sobre los resultados de
operacion y situacion financiera del Banco

53

Seccion 3.4 — INFORMACION FINANCIERA
“Comentarios y analisis de la administracion sobre
los resultados de operacion y situacion financiera del
Banco” del Reporte Anual e Informacion Financiera
interna al 30 de septiembre de 2008 entregada a
CNBV y BMV el 29 de octubre de 2008.

4.4.1 Resultados de la operacion
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Seccion 3.4.2 — INFORMACION FINANCIERA
“Resultados de la operacion” del Reporte Anual e
Informacion Financiera interna al 30 de septiembre
de 2008 entregada a CNBV y BMV el 29 de octubre
de 2008.
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Seccion 3.4.2.1 — INFORMACION FINANCIERA
“Margen financiero” del Reporte Anual e
Informacion Financiera interna al 30 de septiembre
de 2008 entregada a CNBV y BMV ¢129 de octubre
de 2008.

4.4.1.2 Comisiones y tarifas, neto
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Seccion 3.4.2.2 — INFORMACION FINANCIERA
“Comisiones y tarifas, neto” del Reporte Anual e
Informacion Financiera interna al 30 de septiembre
de 2008 entregada a CNBV y BMV el 29 de octubre
de 2008.

4.4.1.3 Intermediacion

54

Seccién 3.4.2.3 — INFORMACION FINANCIERA
“Intermediacion” del Reporte Anual e Informacion
Financiera interna al 30 de septiembre de 2008
entregada a CNBV y BMV el 29 de octubre de 2008.

4.4.1.4 Gasto de administracion y promocion

54

Seccion 3.4.2.4 — INFORMACION FINANCIERA
“Gasto de administracion y promocioén” del Reporte
Anual e Informacion Financiera interna al 30 de
septiembre de 2008 entregada a CNBV y BMV el
29 de octubre de 2008.

4.4.1.5 Margen basico recurrente

54

Seccion 3.4.2.5 — INFORMACION FINANCIERA
“Margen basico recurrente” del Reporte Anual e
Informacion Financiera interna al 30 de septiembre
de 2008 entregada a CNBV y BMV el 29 de octubre
de 2008.




4.4.1.6 Estimacion preventiva para riesgos crediticios

54

Seccion 3.4.2.6 — INFORMACION FINANCIERA
“Estimacion preventiva para riesgos crediticios” del
Reporte Anual e Informacion Financiera interna al
30 de septiembre de 2008 entregada a CNBV y
BMV el 29 de octubre de 2008.

4.4.1.7 Partidas extraordinarias
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Seccién 3.4.2.7 — INFORMACION FINANCIERA
“Partidas extraordinarias” del Reporte Anual e
Informacion Financiera interna al 30 de septiembre
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4.4.1.8 Utilidad neta
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Seccién 3.4.2.8 — INFORMACION FINANCIERA
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Financiera interna al 30 de septiembre de 2008
entregada a CNBV y BMV el 29 de octubre de 2008.
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4.4.1.10 Inflacién y tipo de cambio

55

Seccién 3.4.2.10 — INFORMACION
FINANCIERA “Inflacion y tipo de cambio” del
Reporte Anual e Informacion Financiera interna al
30 de septiembre de 2008 entregada a CNBV y
BMV el 29 de octubre de 2008.

4.4.2 Situacion financiera
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Seccion 3.4.3 — INFORMACION FINANCIERA
“Situacion financiera” del Reporte Anual. e
Informacion Financiera interna al 30 de septiembre
de 2008 entregada a CNBV y BMV el 29 de octubre
de 2008.

4.4.2.1 Disponibilidades

55

Seccion 3.4.3.1 - INFORMACION FINANCIERA
“Disponibilidades” del Reporte Anual e Informacion
Financiera interna al 30 de septiembre de 2008
entregada a CNBV y BMV el 29 de octubre de 2008.

4.4.2.2 Inversiones en Valores
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Seccion 3.4.3.2 — INFORMACION FINANCIERA
“Inversiones en Valores” del Reporte Anual e
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“Capitalizacion” del Reporte Anual e Informacion
Financiera interna al 30 de septiembre de 2008
entregada a CNBV y BMV el 29 de octubre de 2008.
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preocupantes” del Reporte Anual e Informacion
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Informacion Financiera interna al 30 de septiembre
de 2008 entregada a CNBV y BMV el 29 de octubre
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de octubre de 2008.
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“Estimaciones, provisiones o reservas contables y
criticas” del Reporte Anual e Informacion Financiera
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CNBV y BMV el 29 de octubre de 2008.
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“Estimacion preventiva para riesgos crediticios” del
Reporte Anual e Informacion Financiera interna al
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4.5.2 Valuacion de operaciones con valores y derivados
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4.5.3 Impuestos diferidos
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5.3.6.2 Comité de Auditoria

Seccion 4.3.6.2 — ADMINISTRACION “Comité de

59 i
Auditoria
5.3.6.3 Comité Ejecutivo 59 Seccion 4.3.6.3 — ADMINISTRACION “Comité
Ejecutivo”
5.3.7 Principales Directores 59 Seccién 4.3.7 — ADMINISTRACION “Principales
Directores”
5.3.8 Compensaciones y capacidad profesional 59 Seccion 4.3.8 — ADMINISTRACION
“Compensaciones y capacidad profesional”
5.3.9 Accionistas 59  [Seccion 4.3.9 — ADMINISTRACION “Accionistas”
5.4 |Estatutos Sociales y Otros Convenios 59 Seccién 4.4 — ADMINISTRACION “Estatutos
Sociales y Otros Convenios”
VI. |PERSONAS RESPONSABLES 60 [No Aplicable
VII. |[ANEXOS 64 |VI. ANEXOS
7.1  Estados financieros anuales auditados por los ejercicios 2005 e No Aplicable

Informe del Comisario

7.2

Estados financieros anuales auditados por los ejercicios 2007 y
2006 e Informe del Comisario

La informacion correspondiente a esta seccion del
Prospecto se incorpora por referencia al Reporte
Anual de BBVA Bancomer correspondiente al
ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2007,
presentado a la CNBV y BMV el 27 de junio de
2008

7.3

Estados Financieros internos al 30 de septiembre de 2008
(No Auditados)

Informacion Financiera interna al 30 de septiembre
de 2008 entregada a CNBV y BMV el 29 de octubre
de 2008.

7.4 |Acta de Emision No aplicable
7.5 |Opinién Legal No aplicable
7.6 |Titulo que ampara la Emision No aplicable
7.7 _|Calificacion otorgada por Moody’s de México, S.A. de C.V. No aplicable
7.8 |Calificacion otorgada por Fitch México, S.A. de C.V. No aplicable
7.9 |Carta formato para compra de Obligaciones Subordinadas No aplicable

NINGUN INTERMEDIARIO, APODERADO PARA CELEBRAR OPERACIONES CON EL PUBLICO, O
CUALQUIER OTRA PERSONA, HA SIDO AUTORIZADA PARA PROPORCIONAR INFORMACION O
HACER CUALQUIER DECLARACION QUE NO ESTE CONTENIDA EN ESTE PROSPECTO. COMO
CONSECUENCIA DE LO ANTERIOR, CUALQUIER INFORMACION O DECLARACION QUE NO
ESTE CONTENIDA EN ESTE PROSPECTO DEBERA ENTENDERSE COMO NO AUTORIZADA POR

BBVA BANCOMER Y EL INTERMEDIARIO COLOCADOR.

LOS ANEXOS INCLUIDOS EN ESTE PROSPECTO FORMAN PARTE INTEGRAL DEL MISMO.
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I. INFORMACION GENERAL

1.1. Glosario de términos y definiciones.

Sin perjuicio de otros términos definidos a lo largo del presente Prospecto, los términos que se definen a

continuacion tendran los significados siguientes (en singular y plural):

“Afore”:

“Afore Bancomer”:

“Banco de México” o

“Banxico”:

“Bancomer Gestion™:

“Bancomer Servicios™:

“BBVA™:

“BBVA Bancomer' o “Banco”
o “Instituciéon” o “Emisora” o

“Emisor”:

“BFE”:

“BFH”:

“BFS”:

“BMV” 0 “Bolsa”:

“BPS™:

“BTS”:

“Cartera Vencida”:

“Casa de Bolsa” o

“Intermediario Colocador™:

“CETES”:

“Circular Unica” o
“Disposiciones”:

Administradora de fondos para el retiro.

Afore Bancomer, S.A. de C.V.

Banco de México. Institucion que funge como tesoreria del Gobierno Federal
y agente financiero del mismo, entre otras funciones.

BBVA Bancomer Gestion, S.A. de C.V. Empresa dedicada a la gestion de
activos y sociedades de inversion y subsidiaria de Grupo.

BBVA Bancomer Servicios, S.A., Institucion de Banca Multiple, Grupo
Financiero BBVA Bancomer. Instituciéon bancaria especializada en la
prestacion de servicios como fiduciarios y avallos, entre otros y subsidiaria
de Grupo.

Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A.

BBVA Bancomer, S.A., Institucion de Banca Multiple, Grupo Financiero
BBVA Bancomer. Subsidiaria bancaria de Grupo.

BBVA Bancomer Foreign Exchange, Inc.
BBVA Bancomer Financial Holdings, Inc.
Bancomer Financial Services, Inc.

Bolsa Mexicana de Valores, S.A.B. de C.V.
Bancomer Payment Services, Inc.

Bancomer Transfer Services, Inc. Empresa que ofrece servicios de
transferencias de dinero internacionalmente.

De acuerdo al criterio establecido por la CNBYV, cartera con atraso, en la
mayoria de los casos, superior a los 90 dias una vez vencido el primer recibo
de pago.

Casa de Bolsa BBVA Bancomer, S.A. de C.V., Grupo Financiero BBVA
Banocmer.

Certificados de la Tesoreria de la Federacion.

“Disposiciones de caracter general aplicables a las emisoras de valores y a
otros participantes del mercado de valores” publicadas por la SHCP a través

de la CNBYV en dia 19 de marzo de 2003 en el DOF, seglin las mismas han
sido modificadas.
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“Circular 2019/95”:
“CNBV”:
“Consar”:
“Consejo™:

“Dia Habil”:

“DOF”:
“Délares™:
“E.U.A.” 0 “Estados Unidos™:

“Fideicomisos UDIs™:

“Fobaproa”:
“Gobierno Federal”:
“Grupo”:

“Indeval”:

“IPAB”:

“LGTOC™:

“LIBOR™:

“LIC™:
“LISR”:
“LMV”:

“Meéxico” o “Republica
Mexicana”:

“Moneda Nacional” o “Pesos” o

L‘M i N .11:
“Obligaciones Subordinadas”:

“Obligacionista” o “Tenedor”:

Circular 2019/95 emitida por Banxico.

Comision Nacional Bancaria y de Valores.

Comision Nacional del Sistema de Ahorro para el Retiro.

Consejo de Administracion de BBV A Bancomer.

Cualquier dia, que no sea sabado o domingo, en el que los bancos
comerciales no estén autorizados o sean requeridos a cerrar en la Ciudad de
México, Distrito Federal.

Diario Oficial de la Federacion.

Dolares, moneda de curso legal de los Estados Unidos.

Estados Unidos de América.

Fideicomisos con cartera de crédito reestructurada compuesta por préstamos
originalmente denominados en pesos y cuyo principal e intereses devengados
fueron convertidos en UDIs y transferidos a los mencionados fideicomisos
por el Banco en 1995 en conjunto con una reserva de entre 0% y 15% del
monto del principal de dicha cartera. Estos fideicomisos son controlados por
el Banco y sus fondos son obtenidos de los depdsitos a largo plazo
denominados en UDIs adquiridos por el Gobierno Federal a través del Banco
de Meéxico. Los fideicomisos presentan una constante reduccion por la
amortizacion natural de los créditos incluidos en ellos.

Fondo Bancario de Proteccion al Ahorro.

Gobierno Federal de México.

Grupo Financiero BBVA Bancomer, S.A. de C.V.

S.D. Indeval Institucion para el Deposito de Valores, S.A. de C.V.

Instituto para la Proteccion al Ahorro Bancario.

Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito.

Tasa de Interés Interbancaria de Londres (London Interbank Offered Rate)
para depdsitos en dolares a un vencimiento especifico.

Ley de Instituciones de Crédito.
Ley del Impuesto Sobre la Renta.
Ley del Mercado de Valores.

Estados Unidos Mexicanos

Moneda de curso legal en México.
“Obligaciones subordinadas, no preferentes y no convertibles en acciones de

BBVA Bancomer, S.A., Institucion de Banca Multiple, Grupo Financiero
BBVA Bancomer” (BACOMER 08-3).

Los tenedores de las Obligaciones Subordinadas.
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“pb”: Punto base (centésima de un punto porcentual).
“PCCC™: Programa de Capitalizacion y Compra de Cartera.

“PCGAEF”: Principios de Contabilidad Generalmente Aceptados, establecidos por la
CNBV para entidades financieras, los cuales difieren en algunos aspectos de
los Principios de Contabilidad Generalmente Aceptados de México.

“Pensiones Bancomer™: Pensiones Bancomer, S.A. de C.V.

“Prospecto”: El presente prospecto preliminar.

L1

“Reglas de Capitalizacion™: “Reglas para los requerimientos de capitalizacion de las instituciones de
banca multiple y las sociedades nacionales de crédito, instituciones de banca
de desarrollo” emitidas por la SHCP mediante publicacion en el DOF el 23

de noviembre de 2007 y en vigor desde el 1 de enero de 2008.

“Reporte Anual”: Reporte anual de BBVA Bancomer presentado a la CNBV y BMV el 27 de
junio de 2008.

“RNV”: Registro Nacional de Valores.

“Seguros Bancomer™: Seguros BBVA Bancomer, S.A. de C.V.

“SHCP”: Secretaria de Hacienda y Crédito Publico.

“Siefore”: Sociedad de inversion especializada de fondos para el retiro.

“Sofol”: Sociedad financiera de objeto limitado.

“Sofom”: Sociedad financiera de objeto multiple.

“TIIE”: Tasa de Interés Interbancaria de Equilibrio.

“UDI” o “Unidad de Unidad de cuenta establecida mediante decreto publicado en el Diario Oficial

Inversion”: de la Federacion el 1 de abril de 1995 y cuyo calculo para cada dia lleva a

cabo Banco de México conforme al procedimiento publicado en el mismo
Diario Oficial de la Federacion el 4 de abril de 1995.
1.2. Presentacion de la informacion.
A menos que se indique lo contrario, las cifras del presente Prospecto se muestran en términos reales al 31 de
diciembre de 2007 y las que se refieren a estados financieros incluyen la consolidacion de subsidiarias y cartera en
Fideicomisos UDIs. Asimismo, se muestran las cifras internas al tercer trimestre de 2008.

1.3. Resumen ejecutivo.

La informacion correspondiente a esta seccion del Prospecto se incorpora por referencia al Reporte Anual, en la
seccion 1.3 — Informacion General “Resumen Ejecutivo”, mismo que podra consultarse en www.bmv.com.mx
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Resumen de Informacién Financiera

BEVA Bancomer, 5.A.

Al 31 de diciembre de

Estado condensado del balance general 2005 2006 2007
Activo
Disponibilidades 133,555 119,077 120,252
Iriversiones en valores v operaciones con valores v derivadas 90,697 110,874 106,058
Cartera de cradito total bruta 335,419 387,576 452,830
Estimacidn preventiva para riesgos orediticios (13,817) (16,457] (16.774)
Impuestos diferidos, neto 9,943 4,895 35
Crros activos 32,853 43,247 34,854
Total active 589,690 549,216 707,436
Pasivo
Captacidn tradicanal 411,064 419,363 476,518
Prestamos interbancarios y de otros organismaos 55,456 25,685 25,511
Obligacicnes subordinadas en droulacion 5,895 8,345 23,526
Crros pasivos 46,820 120,270 102,978
Total pasive 523,239 573,664 628,533
Total capital contable 66,451 73,352 78,903
BBVA Bancomer, S.A. Por los afios terminados
Estado condensado del estado de resultados el 31 de diciembre de
2005 2006 2007
Margen financiero antes de repomo 34,845 46,383 52,236
Repomo (425) {1,655) {1,556}
Margen financiero 34,421 44,728 50,680
Estimacicn preventiva para riesgos crediticics (3.438) (7.042) (12,622}
Margen financiero ajustado por riesgos crediticios 30,983 37,686 38,058
Comisiones netas 15,341 18,220 15,138
Fesultade por intermediacicn 1,113 2,981 (73)
Ingresos totales de la operacion 48,437 58,887 57,123
Gastos de administracidn vy promocion (25,918) (27.612) 130,232)
Resultado de la operacion 22,521 31,275 26,891
Otros ingresos (gastos) neto 1995) 84 (594)
Resultado antes de ISR y part.de los trabajadores en la utilidad 21,526 31,359 26,297
Impta. sobre |a renta y part.de los trabajadores en la utilidad, neto {8,5439) {10,178) (E,681)
Resultado antes de part. en el resultado de subsidiarias y asociadas 12,877 21,181 19,616
Participacion an el resultado de subsidiarias y asociadas 186 291 149
Resultado por operaciones continuas 13,063 21,472 19,765
Oper. discontinuas, partidas extracrd. y cambios en politicas contables, neto {3,593) (2,708) 0
Resultado neto antes de interés minoritario 9,470 18,766 19,765
Interés minoritario (261) (182) (128)
Utilidad neta 9,209 18,584 19,637

[Continda en la pagina siguiente.]
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BEBVA Bancomer, S.A.

Indicadores del negocio 2005 2006 2007
Empleados 24,961 25,607 27,128
Sucursales 1,718 1,754 1,860
Cajeros 4,410 4,830 3,333
Indicadores de rentabilidad (%)
Margen financiero neto (anualizado) 5.5% 6.5% 5.9%
Eficiencia operativa 4,3% 4,5% 4,3%
Eficiencia con intermadiacion 50.0% 41.9% 43.3%
Eficiencia sin intermadiacion 51.1% 43.9% 43.3%
Rendimiento sobre capital (ROE) 14.5% 26.2% 25.4%
Rendimiento sobre activa (ROA) 1.5% 3.0% 2.9%
Indice de liquidez 58.1% 55.7% 48.7%
Indice de capitalizacidn estimado sobra riesgo de crédito 22.9% 21.1% 21.3%
Indice de capitalizacidn basico estimado sobre riesgo de crédito v mercado 13.3% 14.0% 12.2%
Indice de capitalizacion total estimado sobre riesgo de crédito v mercado 14.6% 15.2% 14.3%

Indicadores de calidad de activos (%)
Indice de morosidad, excluysndo IPAB 1.6% 2.2% 2.3%

Indice de cobertura 259.6%  194.6% 157.1%

1.4. Factores de riesgo.

Los factores de riesgo que a continuacion se describen pudieran tener un impacto significativo en el desarrollo y
evolucion del Banco o de las Obligaciones Subordinadas. Estos riesgos e incertidumbres no son unicos ni
excluyentes, ya que existen otros que se desconocen o que actualmente no se consideran significativos y que podrian
afectar en forma adversa el desarrollo y evoluciéon de BBVA Bancomer o de las Obligaciones Subordinadas.

1.4.1. Factores de riesgo econdémico y politico.

La mayor parte del negocio bancario del Banco se desarrolla en México, por lo tanto, su desempefio depende, entre
otros factores, de la situacion econdémica del pais. Los dos aspectos mas importantes de la actividad bancaria,
captacion y crédito, estan expuestos a riesgos derivados de la falta de crecimiento en la actividad econdémica, las
fluctuaciones cambiarias, la inflacion, las tasas de interés, y otros eventos politicos, econdmicos y sociales de
Meéxico, que podrian afectar al sector, a los volumenes de fondos depositados y a la capacidad de pago de los
acreditados.

1.4.1.1 Crecimiento econdémico

Como cualquier otra rama de la economia, el sector bancario se puede ver afectado por un menor crecimiento
econdmico del pais, lo que se podré traducir en una desaceleracion de la captacion de fondos y en la demanda de
crédito, que a su vez podra afectar negativamente la capacidad del Banco para originar nuevos negocios y resultados
satisfactorios.

1.4.1.2 Devaluacion

A pesar de que en los tltimos afios la cotizacion del peso mexicano contra el dolar ha permanecido relativamente
estable, una devaluacion eventual del peso respecto al dolar podra afectar la economia mexicana y al sector bancario,
ya que puede limitar la capacidad para transferir o convertir pesos en ddlares y en otras divisas, e inclusive podra
tener un efecto adverso en la condicion financiera, en la operacion y en los resultados de BBVA Bancomer. Por
ejemplo, los pasivos no denominados en pesos podran aumentar su valor en pesos y la tasa de incumplimiento de los
acreditados también podra incrementar.
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1.4.1.3 Nivel de empleo

En caso de que cambios en la situacion econdmica, politica o social trajeran como consecuencia una pérdida de
empleos en el pais, la capacidad de pago de los acreditados de BBVA Bancomer podria verse afectada al perder su
fuente de ingreso, lo que a su vez disminuiria la cobranza del Banco y por lo tanto incrementaria sus niveles de
Cartera Vencida.

1.4.1.4 Cambios en disposiciones gubernamentales

Cualquier cambio en politicas y estrategias gubernamentales relacionado con servicios y productos financieros
ofrecidos por los bancos podria afectar la operacion y el régimen juridico de BBVA Bancomer, pudiendo afectarse
los resultados del Banco.

1.4.1.5 Situacion politica

El Banco no puede asegurar que los eventos politicos mexicanos, sobre los cuales no tiene control, no tendran un
efecto desfavorable en la situacion financiera o en los resultados o en el precio de mercado de los valores emitidos
por BBVA Bancomer.

1.4.1.6 Situacion en otros paises

Los valores emitidos por compaiiias mexicanas pueden verse afectados por las condiciones econdmicas y de mercado
de otros paises. Aunque la situacion econémica en esos paises puede ser distinta a la de México, las reacciones de
inversionistas por acontecimientos en cualquiera de estos otros paises podrian tener un efecto adverso en los valores
de instituciones mexicanas. Por lo anterior, no se puede asegurar que los valores emitidos por el Banco no se veran
afectados adversamente por eventos en otras partes del mundo.

1.4.2. Factores de riesgo relacionados con el negocio bancario.
1.4.2.1 Competidores en servicios financieros

El Banco enfrenta una fuerte competencia de otras instituciones financieras mexicanas que atienden a los mismos
segmentos de personas y empresas, asi como de las instituciones financieras globales, ya que, entre otras cuestiones,
el Gobierno Federal permite a extranjeros la constitucion de grupos financieros, bancos, intermediarios y otras
entidades financieras en México.

1.4.2.2 Cambios en regulacion gubernamental

Las instituciones de crédito estan sujetas a una estricta regulacion para efectos de su organizacion, operacion,
capitalizacion, transacciones con partes relacionadas, reservas para pérdidas crediticias, diversificacion de
inversiones, niveles de indices de liquidez, politicas de otorgamiento de crédito, tasas de interés cobradas y
disposiciones contables, entre otros aspectos. Dicha regulacion ha sufrido cambios en afios recientes y, como
consecuencia, se han originado cambios en los estados financieros del Banco. En la seccién 3.6 “Legislacion
aplicable y situacion tributaria” se definen estos criterios. En el caso de que las regulaciones aplicables se
modifiquen nuevamente en el futuro, sus efectos podrian tener un impacto desfavorable en los resultados y en la
posicion financiera de BBVA Bancomer.

1.4.2.3 Ejecucion de garantias

La ejecucion de las garantias otorgadas a favor del Banco en operaciones de crédito se realiza a través de
procedimientos judiciales que en ocasiones pudieran alargarse o verse entorpecidos. Los retrasos o impedimentos
para ejecutar garantias pueden afectar adversamente el valor de las mismas y con ello los resultados del Banco.

1.4.2.4 Estimacidn preventiva para riesgos crediticios

La regulacion bancaria en materia de crédito establece que los bancos comerciales deben calificar su cartera con base
en el grado de riesgo evaluado segliin factores cualitativos y cuantitativos con el fin de establecer las reservas
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crediticias correspondientes. El Banco cumple con las disposiciones vigentes para calificacion de cartera y considera
que la estimacion preventiva para riesgos crediticios es suficiente para cubrir pérdidas conocidas o esperadas de su
cartera de crédito. En el caso de que el Banco considere necesario incrementar las reservas, o si se presentan
modificaciones a las reglas de calificacion de cartera de crédito que requieran un aumento en las mismas, podrian
afectarse adversamente los resultados de las operaciones y el nivel de capitalizacion del Banco.

1.4.2.5 Liquidez

Los depositos de los clientes constituyen una fuente de financiamiento para el Banco. La naturaleza de corto plazo de
esta fuente de recursos puede representar un riesgo de liquidez para BBVA Bancomer si los depositos no son
efectuados en los volumenes esperados o si dichos depositos son retirados de manera distinta a lo esperado.

1.4.2.6 Operaciones con moneda extranjera

Los pasivos de BBVA Bancomer expresados en moneda extranjera estan sujetos a un coeficiente de liquidez, de
conformidad con disposiciones de Banco de México, cuyos montos no deberdn exceder un nivel especifico con
respecto a su capital regulatorio. Aunque el Banco cumple con las disposiciones aplicables y sigue procedimientos
para la administracion de posiciones de riesgo en relacion con sus actividades y movimientos bancarios y de
tesoreria, no puede asegurarse que el Emisor no sera objeto de pérdidas con respecto a dichas posturas en el futuro,
ante la eventualidad de una alta volatilidad en el tipo de cambio del peso o en las tasas de interés, la cual podria tener
un efecto adverso en los resultados de las operaciones y la posicion financiera del Banco.

1.4.2.7 Revocacion de la autorizacion bancaria

Conforme a la ley mexicana, se requiere de autorizacion del Gobierno Federal, emitida a través de la SHCP, para
operar como institucion de banca multiple. En caso que BBVA Bancomer incurriere en alguna causal de revocacion,
pudiera verse sujeto a la imposicion de medidas correctivas por parte de las autoridades financieras e incluso su
autorizacion para operar como institucion de banca multiple podria serle revocada. La imposicion de dichas medidas
correctivas, asi como la revocacion de dicha autorizacion pudiera afectar adversamente la situacion financiera y los
resultados de operacion de BBVA Bancomer, limitando su capacidad de pago de las Obligaciones Subordinadas. No
obstante lo anterior, las autoridades financieras mexicanas, a través de regulacion actual se han dado a la tarea de
establecer ciertos mecanismos para detectar oportunamente problemas financieros de los bancos comerciales,
derivados de la insolvencia o falta de liquidez, a través de la definicion de ciertas medidas correctivas, con el fin de
preservar el valor de los activos del Banco en proteccion del interés del publico.

1.4.2.8 Falta de coincidencia entre las caracteristicas de operaciones pasivas y activas

Aun cuando BBV A Bancomer estima que este riesgo no es relevante hoy en dia, en el futuro, la falta de coincidencia
entre las operaciones bancarias activas y pasivas en las que interviene el Banco pudiera afectar adversamente su
negocio, situacion financiera y resultados de operacion.

1.4.2.9 Requerimientos de capital

El Banco podria requerir capital nuevo para planes de crecimiento, permanecer en un mercado competitivo, lanzar
nuevos productos, mantener los niveles regulatorios de capital establecidos por la autoridad y cubrir pérdidas
derivadas de la actividad propia de Banco en el capital contable. La capacidad del Banco para cubrir estos
requerimientos de capital depende de varios factores que podrian no estar en control de la Emisora: (i) nuestra
posicion financiera, resultados de operacion y flujos de efectivo, (ii) autorizacion previa de la autoridad reguladora,
(iii) condiciones generales del mercado y (iv) condiciones politicas y/o econdmicas en México.

1.4.2.10 Calificaciones crediticias

Entre otros factores, las calificaciones crediticias otorgadas a BBVA Bancomer se basan en su fortaleza financiera,
cartera de crédito saludable, el nivel o volatilidad de los ingresos, adecuados niveles de capitalizacion, eficiencia en
la administracion, la liquidez de nuestro balance y nuestra capacidad de tener acceso a una amplia gama de fuentes
de financiamiento. Cualquier baja de calificacion en el Banco o cualquiera de sus subsidiarias podria aumentar los
costos de financiar nuestras obligaciones existentes, aumentar el fondeo en los mercados de capitales o emitir deuda
en el mercado privado.
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1.4.2.11 Crédito al consumo

El principal motor del crédito otorgado por la Banca Comercial es el financiamiento al consumo privado. Por
consiguiente, nuestra cartera puede hacerse mas vulnerable a los choques macroeconémicos que negativamente
podrian afectar el ingreso per capita de nuestros clientes. Historicamente la penetracion de productos al consumo a
este sector no habia sido tan representativa como ahora, por consiguiente no se cuenta con precedentes para
establecer la magnitud de como este sector podria ser afectado ante cualquier evento de crisis econémicas, como
devaluaciones o recesiones. Como cualquier otra rama de la economia, el sector bancario se puede ver afectado por
un menor crecimiento econémico del pais, lo que se podria traducir en una desaceleracion de la captacion de fondos
y en la demanda de crédito, que a su vez podria afectar negativamente la capacidad del Banco para originar nuevos
negocios y resultados satisfactorios.

1.4.2.12 Crecimiento en cartera de pequefias y medianas empresas (PYMES)

En 2007 el principal desafio de la Banca de Empresas fue incrementar el nimero de empresas usuarias de crédito
dentro del sector de pequeia y mediana empresa. Ello podria traer consigo mayores riesgos a la cartera crediticia del
Banco debido a que este sector es mas vulnerable a los cambios econémicos, pues no cuenta con los recursos con los
que podria contar una empresa grande. En consecuencia, BBVA Bancomer podria experimentar incrementos en la
cartera vencida que demandaria la necesidad de generar mas provisiones para esta cartera. Sin embargo, cabe resaltar
que esta cartera ha mostrado crecimientos significativos en los ultimos afios con alta calidad crediticia y primas de
riesgo controladas.

1.4.2.13 Incremento en los niveles de cartera vencida

Uno de los costos de aumentar la penetracion del crédito en segmentos de menores ingresos de la poblacion, es una
mayor exposicion al riesgo que se ha reflejado en un incremento del ICV y también del margen financiero. Esta
mayor exposicion al riesgo, compensada con mayores margenes, se estima previamente al lanzamiento de productos
especiales para dicho mercado. En la cartera comercial mantenemos un nivel de cartera vencida inferior a la media
del mercado, reflejando el cuidado que se le ha venido teniendo a la admision de riesgos y utilizando herramientas de
analisis, calificacion y seguimiento de vanguardia. Como parte de estas acciones, Bancomer opera con una politica
interna de aprovisionamiento basada en el modelo de pérdida esperada, con una vision prospectiva de doce meses,
con lo cual, tomando en cuenta que probablemente las autoridades adopten este mecanismo como medida oficial para
el sistema bancario, nosotros estariamos un paso adelante en esta materia. Esta cartera viene creciendo mas
moderadamente que el crédito a empresas y para la vivienda, sin embargo muestra todavia un dinamismo importante.
Continuaremos en la misma linea sin dejar de reforzar nuestras acciones en materia de seguimiento y recuperacion.
En la cartera hipotecaria también mantenemos un nivel de cartera vencida inferior a la media del mercado con primas
de riesgo controladas. De igual manera, hemos venido reforzando el proceso de seguimiento y recuperacion con el
fin de mantenerla dentro de parametros razonables.

1.4.2.14 Riesgos en caso de que no se cumpla con el capital minimo e indice de capitalizacion

De conformidad con lo establecido por el articulo 50 de la LIC, las instituciones de banca multiple deben mantener
un capital neto en relacion con (i) el riesgo de mercado, (ii) el riesgo de crédito, y (iii) otros riesgos en los que
incurran en su operacion; dicho capital neto no podra ser inferior a la cantidad que resulte de sumar los
requerimientos de capital por cada tipo de riesgo.

Llegado el caso de que BBVA Bancomer no cumpla con los requerimientos de capitalizacion establecidos en las
Reglas de Capitalizacion, podrian presentarse dos escenarios de riesgo: (i) de conformidad con lo establecido por los
articulos 134 Bis y 134 Bis 1 de la LIC, la CNBV podria ordenar la aplicacion de medidas correctivas minimas que
de no ser cumplidas o en caso incumplirlas reiteradamente, de conformidad con lo establecido por la fraccion IV del
articulo 28 de la LIC, la CNBV podria declarar la revocacion de la autorizacion otorgada a la Emisora para
organizarse y operar como institucion de banca multiple; y (ii) de conformidad con lo establecido por la fraccion V
del articulo 28 de la LIC, la CNBV podria declarar la revocacion de la autorizacion otorgada a la Emisora para
organizarse y operar como institucion de banca multiple.

La imposicion de las mencionadas medidas correctivas minimas podria provocar que la Emisora cancelara el pago de
intereses de las Obligaciones Subordinadas y, por otro lado, la revocacion de la autorizacion otorgada a BBVA
Bancomer para operar como institucion de banca multiple pudiera afectar adversamente la situacion financiera y los
resultados de operacion de la Emisora limitando su capacidad de pago de dichas Obligaciones Subordinadas.
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1.4.2.15 Riesgos derivados de la concentracion de operaciones activas en determinados sectores o clientes

BBVA Bancomer es una instituciéon bancaria que, opera bajo el concepto de "banca universal”, al cierre de 2007
ofrece diversos productos y servicios a cerca de 15 millones de clientes individuales, a aproximadamente 31,000
empresas medianas, mantiene una relacion cercana de negocios con 910 desarrolladores de vivienda, al tiempo que
atiende a 500 clientes corporativos. De esta manera, BBVA Bancomer ofrece una gran diversidad de productos y
servicios a sus distintos segmentos de clientes en puntos de venta distribuidos estratégicamente a lo largo del
territorio nacional, lo que implica una diversificacion geografica importante. Por estas razones consideramos que la
Emisora no estd sujeta a ningun riesgo relacionado con la concentracion de operaciones activas en determinados
sectores o clientes.

1.4.2.16 Ley del Impuesto Empresarial a Tasa Unica (LIETU)

El pasado 1 de octubre de 2007 fue publicada en el DOF la Ley del Impuesto Empresarial a Tasa Unica (“LIETU”),
que entro en vigor el 1 de enero de 2008. Este nuevo impuesto se determina con base en el flujo de efectivo, salvo
por las operaciones de intermediacion financiera, disminuyendo de los ingresos ciertas deducciones y permitiendo a
su vez la aplicacion de un sistema de acreditamientos que incluye el Impuesto Sobre la Renta (“ISR”) propio, con lo
cual Unicamente se pagard este impuesto en la cantidad que exceda al ISR (se paga el que resulte mayor de entre
ambos).

Cabe sefialar que en la LIETU se prevé que este impuesto sera analizado por las autoridades fiscales en el 2011,
principalmente respecto a su eficiencia en la recaudacion, para determinar la conveniencia de derogar, entre otros, el
régimen aplicable a las personas morales contribuyentes del ISR establecido en la Ley del Impuesto sobre la Renta.

BBVA Bancomer es sujeto de este nuevo impuesto por lo que, a partir del 1 de enero de 2008, esta obligado a
calcular tanto impuestos conforme a la LIETU como a la LISR y pagar el que resulte mayor de entre ambos
impuestos. Conforme a las proyecciones estimadas que se tienen para el ejercicio de 2008, BBVA Bancomer pagara
Impuesto Sobre la Renta conforme a la LISR al final del ejercicio, consecuentemente no se tendria un impacto por
este nuevo impuesto; sin embargo, no podemos asegurar que por alguna eventual modificacion a la legislacion fiscal
aplicable, como se explicd anteriormente, en el futuro se pueda tener algun impacto por este nuevo impuesto que
afecte los resultados de BBVA Bancomer.

1.4.2.17 El emisor y el intermediario colocador forman parte del mismo grupo financiero

CASA DE BOLSA BBVA BANCOMER, S.A. DE C.V., GRUPO FINANCIERO BBVA BANOCMER, quien
actuara como intermediario colocador de las Obligaciones Subordinadas, es una entidad financiera que pertenece al
mismo grupo financiero (GRUPO FINANCIERO BBVA BANCOMER, S.A. DE C.V.) que BBVA BANCOMER,
S.A., INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE, GRUPO FINANCIERO BBVA BANCOMER, por lo que ambas
entidades estan controladas por una misma sociedad, y sus intereses pueden diferir a los de sus posibles
inversionistas.

1.4.2.18 Riesgo de Mercado

BBVA Bancomer esta expuesto a riesgos de mercado por los distintos factores de riesgo asociados a las posiciones
que mantiene en una amplia gama de productos financieros, incluyendo instrumentos maduros y derivados. La
medicion del riesgo de mercado cuantifica el cambio potencial en el valor de las posiciones asumidas como
consecuencia de cambios en los factores de riesgo asociados a estas posiciones. Dichos cambios pueden afectar los
resultados de las operaciones y la posicion financiera de BBVA Bancomer como emisor.

La administracion integral de riesgos, cuya funcion central es preservar y mejorar la calidad crediticia de BBVA
Bancomer, asegura un adecuado control a través de un conjunto ordenado de politicas de gestion, medicion e
informacion, asi como un establecimiento de limites sobre los de factores de riesgo de mercado. La medicion global
del riesgo se hace a través de una combinacion de la metodologia aplicada sobre las carteras de negociacion y sobre
el balance estructural.
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A la fecha, BBVA Bancomer cumple cabalmente con las disposiciones y requerimientos de las autoridades,
implementando mejoras continuas de acuerdo a las mejores practicas del mercado en materia de administracion
integral de riesgos.

1.4.3. Factores de riesgo relacionados con las Obligaciones Subordinadas.
1.4.3.1 Subordinacion de las Obligaciones Subordinadas

En caso de concurso mercantil o liquidacion de BBV A Bancomer, el pago de las Obligaciones Subordinadas se hara
a prorrata, sin distincion de fechas de emision de las emisiones de obligaciones subordinadas no preferentes que se
tengan en circulacion, después de cubrir todas las demas deudas de BBVA Bancomer y de haber pagado cualesquiera
obligaciones subordinadas preferentes, pero antes de repartir el haber social a los titulares de las acciones
representativas del capital social de BBVA Bancomer.

1.4.3.2 Las Obligaciones Subordinadas no se encuentran respaldadas por el IPAB

El IPAB es una institucion cuya finalidad es establecer un sistema de proteccion al ahorro bancario a favor de las
personas que realicen cualquiera de los depdsitos garantizados, asi como regular los apoyos financieros que se
otorguen a las instituciones de banca multiple para el cumplimiento de este objetivo. Dado que las Obligaciones
Subordinadas no constituyen un instrumento de ahorro bancario, sino un instrumento de inversiéon, no estan
amparadas bajo este esquema de proteccion por parte del IPAB ni se encuentran respaldadas por dicha institucion o
de cualquiera otra entidad gubernamental.

1.4.3.3 Aplicacion de medidas correctivas minimas

De conformidad con la legislacion vigente, en el caso que BBVA Bancomer no cumpla con los requerimientos de
capitalizacion que le resultan aplicables, la CNBV podra ordenar la aplicacion de medidas correctivas minimas, entre
las cuales se encuentra la cancelacion del pago de intereses a los tenedores de las Obligaciones Subordinadas.

1.4.3.4 Mercado limitado de las Obligaciones Subordinadas

Actualmente, no existe un mercado secundario activo con respecto a las Obligaciones Subordinadas y es posible que
dicho mercado no se desarrolle una vez que éstas sean emitidas. El precio al cual se negocien las Obligaciones
Subordinadas podria estar sujeto a diversos factores, tales como el nivel de las tasas de interés en general, las
condiciones de mercado de instrumentos similares, las condiciones macroecondmicas en México y la situacion
financiera del Banco. En caso de que dicho mercado secundario no se desarrolle, la liquidez de las Obligaciones
Subordinas podria verse afectada negativamente.

1.4.3.5 Riesgo de reinversion de los montos recibidos por amortizacion anticipada

Dada la posibilidad de que las Obligaciones Subordinadas sean amortizadas anticipadamente, existe el riesgo para
los Obligacionistas de reinvertir las cantidades recibidas de las amortizaciones anticipadas a las tasas de interés
vigentes para dicho momento, las cuales podran ser menores que tasa que pagaban las Obligaciones Subordinadas.

1.5 Otros valores inscritos en el RNV
A la fecha, BBVA Bancomer tiene inscritas y vigentes las siguientes emisiones en oferta publica:

El 30 de enero de 2004, se suscribi6 una bursatilizacion de los pagos que nos hacen Visa y Master Card en Dolares,
relacionados con el negocio adquirente internacional. Dicha bursatilizacion emitid por un monto de
E.U.A.$300°000,000.00 (trescientos millones de Dolares 00/100), con una tasa fija de 4.5% (cuatro punto cinco por
ciento), con fecha de vencimiento el 16 de diciembre de 2010 y con vida promedio de 5 (cinco) afios.

BBVA Bancomer emiti6é notas de capital por E.U.A.$500°000,000.00 (quinientos millones de Dolares) en oferta
global el 22 de julio de 2005. Dichas notas de capital pagan un cupén del 5.3795% (cinco punto tres mil setecientos
noventa y cinco por ciento) anual hasta el 22 de julio de 2010, pagaderos semestralmente y de LIBOR + 1.95 (uno
punto noventa y cinco) y a partir de julio de 2010, pagaderos trimestralmente, y tienen fecha de vencimiento el 22 de
julio de 2015. BBV A Bancomer se reserva el derecho a redimir las notas de capital de manera anticipada a partir del
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quinto afio de su emision. Esta emision fue ofrecida bajo la regla 144-A del Acta de Valores de 1933 de E.U.A.
(Securities Act of 1933) a inversionistas institucionales calificados en E.U.A. y, bajo la regulacion “S” del acta antes
citada, a inversionistas no estadounidenses fuera de E.U.A. Estas notas estin contempladas en las reglas de
capitalizacion emitidas por la SHCP y contribuyen a reforzar la base de capitalizacion del Banco. De acuerdo con lo
que establece el prospecto de colocacion de estas notas de capital, el pago de los intereses puede suspenderse y no
acumularse y el pago de principal diferirse, en el caso de que el indice de capitalizacion de BBVA Bancomer esté por
debajo del minimo requerido por las autoridades o por alguna disposicion regulatoria.

Obligaciones subordinadas no preferentes no susceptibles de convertirse en acciones de BBVA Bancomer por
$2,500°000,000.00 (dos mil quinientos millones de Pesos 00/100), emitidas el 28 de septiembre de 2006 en oferta
publica. Dichas obligaciones subordinadas pagan un rendimiento en base a la tasa promedio de TIIE a 28 dias mas
30 pb y su monto de principal se amortizara en un unico pago el 18 de septiembre de 2014.

La CNBYV, mediante el oficio nimero 153/516489/2006 de fecha 7 de noviembre de 2006, autorizd el
establecimiento de un programa para la emision y colocacion de certificados bursatiles bancarios de BBVA
Bancomer por un monto de hasta $20,000°000,000.00 (veinte mil millones de Pesos 00/100).

El 10 de noviembre de 2006 se emitido en oferta publica la primera emision de dichos certificados bursatiles
bancarios (BACOMER 06) por $3,500°000,000.00 (tres mil quinientos millones de Pesos 00/100). Estos certificados
bursatiles bancarios pagan un rendimiento con base a la tasa promedio de TIIE a 91 dias menos 17 (diecisiete) pb y
su monto de principal amortiza en un unico pago el 3 de noviembre de 2011.

Asimismo, el 10 de noviembre de 2006, se emitid en oferta publica la segunda emision dichos certificados bursatiles
bancarios (segregables) (BCMO0001 06) al amparo del programa mencionado por $2,500°000,000.00 (dos mil
quinientos millones de Pesos 00/100). Dichos certificados bursatiles bancarios pagan un rendimiento fijo de 8.60%
(ocho punto sesenta por ciento) y su monto de principal amortiza en un solo pago el 27 de octubre de 2016.

Adicionalmente, el 2 de Febrero de 2007, se emitié en oferta publica la tercera emision de certificados bursatiles
bancarios al amparo del programa mencionado por 1,718°696,800 (un mil setecientos dieciocho millones seiscientos
noventa y seis mil ochocientos) UDIs, monto equivalente en Pesos $6,549'999,909.61 (seis mil quinientos cuarenta y
nueve millones novecientos noventa y nueve mil novecientos nueve Pesos 61/100), a una tasa fija de 4.36% (cuatro
punto treinta y seis por ciento) y con fecha de vencimiento 9 de julio de 2026.

El 30 de Marzo de 2007, se emitidé en oferta publica la reapertura a la tercera emision de certificados bursatiles
bancarios por 521°610,900 (quinientos veintitin millones seiscientas diez mil novecientas) UDIs, monto equivalente
en Pesos a $1,999°999,633.60 (un mil novecientos noventa y nueve millones novecientos noventa y nueve mil
seiscientos treinta y tres Pesos 60/100), a una tasa fija de 4.36% (cuatro punto treinta y seis por ciento) y con fecha
de vencimiento de 9 de julio de 2026.

La CNBV, mediante el oficio nimero 153/869632/2007 de fecha 30 de noviembre de 2007, autorizd el
establecimiento de una emision de bonos bancarios estructurados por E.U.A.$1,500°000,000.00 (un mil quinientos
millones de Dolares 00/100), emision que cuenta con colocaciones subsecuentes.

La CNBV, mediante el oficio nimero 153/1850110/2007 de fecha 17 de diciembre de 2007, autorizé el
establecimiento de un programa por $20,000°000,000.00 (veinte mil millones de Pesos 00/100), para la emision y
colocacion de certificados bursatiles fiduciarios de Banco Invex, S.A., Institucion de Banca Multiple, Invex Grupo
Financiero, Fiduciario (programa establecido por BBVA Bancomer para bursatilizar su cartera hipotecaria).

El 21 de diciembre de 2007, se emitié en oferta publica la primera emision de certificados bursatiles fiduciarios
(BACOMCB 07) al amparo del programa descrito en el parrafo inmediato anterior por un monto de
$2,540°449,800.00 (dos mil quinientos cuarenta millones cuatrocientos cuarenta y nueve mil ochocientos Pesos
00/100). Dichos valores pagan una tasa fija de 9.05% (nueve punto cero cinco por ciento) con fecha de vencimiento
13 de marzo de 2028.

Notas de capital por E.U.A.$500°000,000.00 (quinientos millones de Délares 00/100), emitidas el 17 de mayo de
2007 en oferta global. Dichas notas de capital pagan un cupon del 6.008% (seis punto cero cero ocho por ciento)
anual hasta el 17 de mayo de 2017, pagadero semestralmente, y de Libor + 1.81% (uno punto ochenta y uno por
ciento) a partir de junio de 2017, pagadero trimestralmente, y con fecha de vencimiento el 17 de mayo de 2022.
BBVA Bancomer se reserva el derecho a redimir las notas de manera anticipada a partir del décimo afio de su
emision. Esta emision fue ofrecida bajo la regla 144-A del Acta de Valores de 1933 de E.U.A. (Securities Act of
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1933), a inversionistas institucionales y calificados en E.U.A. y, bajo la regulacion “S” del acta antes citada, a
inversionistas no estadounidenses fuera de E.U.A. Estas notas de capital estan contempladas en las reglas de
capitalizacion emitidas por la SHCP y contribuyen a reforzar la capitalizacion del Banco en su parte basica. De
acuerdo con lo que establece el prospecto de colocacion de estas notas de capital, el pago de los intereses puede
suspenderse y no acumularse y el pago de principal diferirse, en el caso de que el indice de capitalizacion de BBVA
Bancomer esté por debajo del minimo requerido por las autoridades o por alguna disposicion regulatoria.

En forma simultinea con las Notas de Capital 2007 arriba mencionadas, el Banco emitido las Obligaciones
Subordinadas Preferentes por 600 millones de Euros, las cuales pagan un cupén de 4.799% anual hasta el 17 de
mayo de 2012, pagadero anualmente, y de Euribor + 1.45% a partir de junio 2012, pagadero trimestralmente, y con
fecha de vencimiento el 17 de mayo de 2017. El Banco se reserva el derecho a redimir las obligaciones de manera
anticipada a partir del quinto afio de su emision. Esta emision fue ofrecida bajo la regla 144-A del Acta de Valores de
1933 de E.U.A., a inversionistas institucionales calificados en E.U.A. y, bajo la regulacion “S” del acta antes citada,
a inversionistas no estadounidenses fuera de E.U.A. Estas obligaciones estin contempladas en las reglas de
capitalizacion emitidas por la SHCP y contribuyen a reforzar la capitalizacion del Banco en su parte complementaria.
De acuerdo con lo que establece el prospecto de colocacion de estas obligaciones, el pago de los intereses puede
suspenderse y acumularse y el pago de principal diferirse, en el caso de que el indice de capitalizacion de Bancomer
esté por debajo del minimo requerido por las autoridades o por alguna disposicion regulatoria.

Con fecha 12 de febrero de 2008 y mediante oficio numero 153/17051/2008, la CNBV autorizé la ampliacién al
monto total autorizado del programa de -certificados bursatiles bancarios referido con anterioridad en
$20,000°000,000.00 (veinte mil millones de Pesos 00/100), para llegar a un monto total autorizado de
$40,000°000,000.00 (cuarenta mil millones de Pesos 00/100).

El 15 de febrero de 2008 se emitid en oferta ptblica la cuarta emision de dichos certificados bursatiles bancarios por
la cantidad de $5,000°000,000.00 (cinco mil millones de Pesos). Los certificados pagan un rendimiento con base en
la tasa promedio de TIIE a 28 (veintiocho) dias menos 18 (dieciocho) pb, a un plazo de 1,092 (mil noventa y dos)
dias y con fecha de vencimiento 11 de febrero de 2011. El 7 de marzo de 2008, se reaperturd y aumento esta cuarta
emision de certificados bursatiles bancarios por la cantidad de $6,000°000,000.00 (seis mil millones de Pesos), a un
plazo de 1,072 (mil setenta y dos) dias y con fecha de vencimiento 11 de febrero de 2011, con el mismo rendimiento
de los certificados originales. Con esto quedé un monto emitido total para esta cuarta emision de certificados
bursatiles bancarios de $11,000°000,000.00 (once mil millones de Pesos), a un plazo de 1,092 dias contados a partir
de la emision de los certificados bursatiles bancarios originales y con fecha de vencimiento 11 de febrero de 2011.

El 14 de marzo de 2008, se emitié en oferta publica la segunda emision de certificados bursatiles fiduciarios
(BACOMCB 08) al amparo del programa establecido con Banco Invex, S.A., Institucion de Banca Multiple, Invex
Grupo Financiero, Fiduciario, para bursatilizar la cartera hipotecaria del Banco. Esta segunda emision fue por un
monto de $1,114°318,500.00 (un mil ciento catorce millones trescientos dieciocho mil quinientos Pesos 00/100) a
una tasa fija de 8.85% (ocho punto ochenta y cinco por ciento), con fecha de vencimiento 14 de Julio de 2028.

El 25 de abril de 2008, se emiti6 en oferta publica la quinta emision de certificados bursatiles bancarios al amparo
del programa respectivo por la cantidad de $5,350°000,000.00 (cinco mil trescientos cincuenta millones de Pesos
00/100), a un plazo de 1,456 (mil cuatrocientos cincuenta y seis) dias y con fecha de vencimiento 20 de abril de
2012. El 30 de mayo de 2008, se reaperturdé y aument6 dicha quinta emision de certificados bursatiles bancarios por
la cantidad de $2,000°000,000.00 (dos mil millones de Pesos 00/100) a un plazo de 1,421 (mil cuatrocientos
veintiin) dias y con fecha de vencimiento 20 de abril de 2012, con el mismo rendimiento de los certificados
originales. Con esto quedé un monto emitido total para esta quinta emision de certificados bursatiles bancarios de
$7,350°000,000.00 (siete mil trescientos cincuenta millones de Pesos 00/100), a un plazo de 1,456 (mil cuatrocientos
cincuenta y seis) dias contados a partir de la emision de los certificados bursatiles bancarios originales y con fecha de
vencimiento de 20 de abril de 2012.

El 12 de septiembre de 2008, se emitid en oferta publica la sexta emision de certificados bursatiles bancarios al
amparo del programa respectivo por la cantidad de $2,400°000,000.00 (dos mil cuatrocientos millones de Pesos
00/100), los cuales pagan un rendimiento con base en la tasa TIIE a 28 (veintiocho) dias menos 0.03 (punto cero tres)
pb, aun plazo de 728 (setecientos veintiocho) dias y con fecha de vencimiento 10 de septiembre de 2010.

BBVA Bancomer ha entregado a la CNBV y a la BMV, durante los tres ultimos ejercicios sociales, en forma
completa y oportuna, los reportes trimestrales y anuales, asi como la demas informacion requerida por las
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Disposiciones. Asimismo, se han notificado a la BMV los eventos relevantes segun lo requieren las disposiciones
legales aplicables.

A la fecha, BBVA Bancomer tiene inscritas y vigentes las siguientes inscripciones genéricas:
El 5 de abril de 1988 con numero de oficio DGJ-1525 de CNBYV, se inscribieron de forma genérica los pagarés con
rendimiento liquidable al vencimiento y autorizacion para inversion institucional.

Asimismo, el 4 de junio de 1991 con nimero de oficio DGJ-1634 de CNBYV, se inscribieron de forma genérica los
certificados de deposito a plazo.

El 28 de julio de 2008, se emitieron, en oferta ptblica, 12°000,000 de obligaciones subordinadas, no preferentes y no
susceptibles de convertirse en acciones de BBVA Bancomer, por un monto total de $1,200°000,000.00 (un mil
doscientos millones de Pesos 00/100 M.N.). Dichas obligaciones subordinadas pagan un rendimiento en base a la
tasa promedio de TIIE a 28 dias mas 60 pb y su monto de principal se amortizara en un tinico pago el 16 de julio de
2018.

El 8 de agosto de 2008, se emiti6 en oferta publica la tercera emision de certificados bursatiles fiduciarios
(BACOMCB 08U de la serie Al y BACOMCB 08-2U de la serie A2) al amparo del programa establecido con Banco
Invex, S.A., Institucion de Banca Multiple, Invex Grupo Financiero, Fiduciario, para bursatilizar la cartera
hipotecaria del Banco. Esta tercera emision fue por un monto equivalente en pesos de $4,829°884,053.43 (cuatro mil
ochocientos veintinueve millones ochocientos ochenta y cuatro mil cincuenta y tres pesos 43/100 M.N.) de los cuales
$2,414°942,026.72 (dos mil cuatrocientos catorce millones novecientos cuarenta y dos mil veintiséis pesos 72/100
M.N.) corresponden a la seric Al y $2,414°942,026.72 (dos mil cuatrocientos catorce millones novecientos cuarenta
y dos mil veintiséis pesos 72/100 M.N.) corresponden a la serie A2, a una tasa fija para la serie A1 de 4.61% (cuatro
punto sesenta y uno por ciento) y para la serie A2 de 5.53% (cinco punto cincuenta y tres por ciento), con fecha de
vencimiento 31 de enero de 2033.

El 6 de octubre de 2008, se emitieron, en oferta publica, 30°000,000 de obligaciones subordinadas, no preferentes y
no susceptibles de convertirse en acciones de BBVA Bancomer, por un monto total de $3,000°000,000.00 (tres mil
millones de Pesos 00/100 M.N.). Dichas obligaciones subordinadas pagan un rendimiento en base a la tasa promedio
de TIIE a 28 dias mas 65 pb y su monto de principal se amortizara en un unico pago el 24 de septiembre de 2018.

1.6 Fuentes de informacion externa y declaracion de expertos
La informacion con respecto al sistema bancario fue obtenida de la CNBV y de Banco de México. Para obtener

mayor informacion al respecto se pueden consultar sus paginas de Internet www.cnbv.gob.mx y
www.banxico.gob.mx, respectivamente.

1.7 Documentos de caracter publico

Toda la informacién contenida en el presente Prospecto y en la solicitud y/o en cualquiera de los anexos de dichos
documentos podra ser consultada por los inversionistas a través de la BMV en sus oficinas ubicadas en Paseo de la
Reforma No. 255, Colonia Cuauhtémoc, C.P. 06500, México, D.F. o en su pagina electronica de Internet:
www.bmv.com.mx, o en la pagina del Banco: www.bancomer.com.mx, o en la pagina de la CNBV:
www.cnbv.gob.mx.

A solicitud de cualquier inversionista, se proporcionard copia de dichos documentos mediante escrito dirigido a
Fernanda Romo Gonzalez, Subdirectora de Informacion Corporativa y Relacion con Inversionistas, en las oficinas
ubicadas en la direccion que aparece en la portada de este Prospecto Informativo. El teléfono de la Lic. Romo es
5621 57 21 y su direccidn electronica es infocorporativa@bbva.bancomer.com.

Nuestra pagina de Internet es: www.bancomer.com.mx La informacion sobre el Emisor contenida en dicha pagina
electronica de Internet no es parte ni objeto de este Prospecto, ni de ninglin otro documento utilizado por el Emisor
en relacion con cualquier oferta publica o privada de valores.
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Il. LA OFERTA
Tipo de Oferta: Publica

2.1 Caracteristicas de la Emision
Nombre

“Obligaciones subordinadas, no preferentes y no convertibles en acciones de BBVA Bancomer, S.A., Institucion
de Banca Multiple, Grupo Financiero BBVA Bancomer” (BACOMER 08-3).

Clave de Pizarra

(BACOMER 08-3)

Emisor

BBVA Bancomer, S.A., Institucion de Banca Miltiple, Grupo Financiero BBVA Bancomer.
Monto

$3,000°000,000.00 (tres mil millones de Pesos 00/100 M.N.).
Lugar de Emision

México, Distrito Federal.

Fecha de Cierre de Libro

9 de diciembre de 2008.

Fecha de Publicacion de Aviso de Resultado de cierre de libro
9 de diciembre de 2008.

Fecha de Publicacion de Aviso de Colocacion con fines informativos
10 de diciembre de 2008.

Fecha de Oferta

11 de diciembre de 2008.

Fecha de Emision

11 de diciembre de 2008.

Fecha de Registro en Bolsa

11 de diciembre de 2008.

Fecha de Liquidacion

11 de diciembre de 2008.

Fecha de Vencimiento

26 de noviembre de 2020.
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Plazo

4,368 (cuatro mil trescientos sesenta y ocho) dias, equivalentes a 156 (ciento cincuenta y seis) periodos de 28
(veintiocho) dias, equivalente a aproximadamente 12 (doce) afios.

Numero de Obligaciones Subordinadas

30°000,000 (treinta millones) de Obligaciones Subordinadas.
Valor Nominal

$100.00 (cien Pesos 00/100 M.N.) cada Obligacion Subordinada.
Precio de Colocacion

$100.00 (cien Pesos 00/100 M.N.) cada Obligacion Subordinada.
Amortizacion

Tratandose de la amortizacion de las Obligaciones Subordinadas, ésta se efectuara a su Valor Nominal en la Fecha
de Vencimiento, es decir, el 26 de noviembre de 2020.

Amortizacion Anticipada

De conformidad con lo establecido por el articulo 64 de la LIC, el numeral M.11.43.1 de la Circular 2019/95
emitida por Banxico y sujeto a las condiciones sefialadas en la Segunda de de las Reglas de Capitalizacion, BBVA
Bancomer tendra el derecho de amortizar anticipadamente, previa autorizacion de Banxico en términos del quinto
parrafo del articulo 64 de la LIC, en cualquier fecha de pago a partir del séptimo afio contado a partir de la Fecha
de Emision, la totalidad de las Obligaciones Subordinadas a un precio igual a su valor nominal mas los intereses
devengados a la fecha de dicha amortizacion anticipada, siempre y cuando (i) BBVA Bancomer, a través del
Representante Comun, informe por escrito su decision de ejercer dicho derecho de amortizar anticipadamente a
los Obligacionistas, a la CNBV, al Indeval, y a la BMV (a través de los medios que esta ultima determine) cuando
menos con 5 (cinco) Dias Habiles de anticipacion a la fecha en que BBVA Bancomer tenga la intencion de
amortizar anticipadamente las Obligaciones Subordinadas, y (ii) la amortizacion anticipada se lleve a cabo en la
forma y lugar de pago que se sefialan en el titulo tnico al portador y en el Acta de Emision.

Cancelacion de Intereses como Medida Correctiva Minima
Los articulos 134 Bis y 134 Bis 1 de la LIC, disponen lo siguiente:

“Articulo 134 Bis.- En ejercicio de sus funciones de inspeccién y vigilancia, la Comisién Nacional Bancaria y de Valores,
mediante las reglas de caracter general que al efecto apruebe su Junta de Gobierno, clasificara a las instituciones de banca
multiple en categorias, tomando como base el indice de capitalizacién requerido conforme a las disposiciones aplicables a los
requerimientos de capitalizacién, emitidas por dicha Comision en términos del articulo 50 de esta Ley.

Para efectos de la clasificacion a que se refiere el parrafo anterior, la Comision Nacional Bancaria y de Valores podra
establecer diversas categorias, dependiendo si las instituciones de banca mdltiple mantienen un indice de capitalizacion
superior o inferior al requerido de conformidad con las disposiciones que las rijan.

Las reglas que emita la Comisién Nacional Bancaria y de Valores deberan establecer las medidas correctivas minimas y
especiales adicionales que las instituciones de banca mdaltiple deberan cumplir de acuerdo con la categoria en que hubiesen
sido clasificadas.

Para la expedicion de las reglas de caracter general, la Comisiéon Nacional Bancaria y de Valores deberd observar lo
dispuesto en el articulo 134 Bis 1.

Las medidas correctivas deberan tener por objeto prevenir y, en su caso, corregir los problemas que las instituciones de banca
multiple presenten, derivados de las operaciones que realicen y que puedan afectar su estabilidad financiera o solvencia.

La Comisién Nacional Bancaria y de Valores debera notificar por escrito a las instituciones de banca mdltiple las medidas

correctivas que deban observar en términos de este Capitulo, asi como verificar su cumplimiento de acuerdo con lo previsto en
este ordenamiento. En la notificacion a que se refiere este parrafo, la Comision Nacional Bancaria y de Valores debera definir
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los términos y plazos para el cumplimiento de las medidas correctivas a que hacen referencia el presente articulo y el 134 Bis 1
siguiente.

Lo dispuesto en este articulo, asi como en los articulos 134 Bis 1y 134 Bis 2, se aplicara sin perjuicio de las facultades que se
atribuyen a la Comision Nacional Bancaria y de Valores de conformidad con esta Ley y demas disposiciones aplicables.

Las instituciones de banca multiple deberan prever lo relativo a la implementacion de las medidas correctivas dentro de sus
estatutos sociales, obligandose a adoptar las acciones que, en su caso, les resulten aplicables.

La adopcién de cualquiera de las medidas correctivas que imponga la Comision Nacional Bancaria y de Valores, con base en
este precepto y en el articulo 134 Bis 1, asi como en las reglas que deriven de ellos, y, en su caso, las sanciones o
procedimientos de revocacion que deriven de su incumplimiento, se consideraran de orden publico e interés social, por lo que
no procedera en su contra medida suspensional alguna, ello en proteccion de los intereses del publico ahorrador.

Articulo 134 Bis 1.- Para efectos de lo dispuesto en el articulo 134 Bis anterior, se estara a lo siguiente:

1. Cuando las instituciones de banca multiple no cumplan con los requerimientos de capitalizacion establecidos conforme
a lo dispuesto en el articulo 50 de esta Ley y en las disposiciones que de ese precepto emanen, la Comision Nacional
Bancaria y de Valores debera ordenar la aplicacién de las medidas correctivas minimas siguientes:

a) Informar a su consejo de administracion su clasificacion, asi como las causas que la motivaron, para lo cual
deberan presentar un informe detallado de evaluacion integral sobre su situacion financiera, que sefiale el
cumplimiento al marco regulatorio e incluya la expresién de los principales indicadores que reflejen el grado de
estabilidad y solvencia de la institucion, asi como las observaciones que, en su caso, la Comisién Nacional
Bancaria y de Valores y el Banco de México, en el &mbito de sus respectivas competencias, le hayan dirigido.

En caso de que la institucién de que se trate forme parte de un grupo financiero, debera informar por escrito su
situacion al director general y al presidente del consejo de administracion de la sociedad controladora;

b) En un plazo no mayor a quince dias habiles, presentar a la Comisién Nacional Bancaria y de Valores, para su
aprobacion, un plan de restauracién de capital que tenga como resultado un incremento en su indice de
capitalizacion, el cual podrd contemplar un programa de mejora en eficiencia operativa, racionalizacién de
gastos e incremento en la rentabilidad, la realizacion de aportaciones al capital social y limites a las operaciones
que la institucion de banca multiple de que se trate pueda realizar en cumplimiento de su objeto social, o a los
riesgos derivados de dichas operaciones. El plan de restauracion de capital debera ser aprobado por el consejo
de administracion de la institucion de que se trate antes de ser presentado a la propia Comision.

La institucién de banca maltiple de que se trate deber& determinar en el plan de restauracion de capital que,
conforme a este inciso, deba presentar, metas periddicas, asi como el plazo en el cual el capital de dicha
institucion obtendra el nivel de capitalizacion requerido conforme a las disposiciones aplicables.

La Comision Nacional Bancaria y de Valores, a través de su Junta de Gobierno, debera resolver lo que
corresponda sobre el plan de restauracion de capital que le haya sido presentado, en un plazo méaximo de sesenta
dias naturales contados a partir de la fecha de presentacion del plan.

Las instituciones de banca multiple a las que resulte aplicable lo previsto en este inciso, deberan cumplir con el
plan de restauracion de capital dentro del plazo que establezca la Comisién Nacional Bancaria y de Valores, el
cual en ningun caso podréa exceder de 270 dias naturales contados a partir del dia siguiente al que se notifique a
la institucion de banca multiple, la aprobacion respectiva. Para la determinacion del plazo para el cumplimiento
del plan de restauracion, la Comisién debera tomar en consideracion la categoria en que se encuentre ubicada la
institucion, su situacién financiera, asi como las condiciones que en general prevalezcan en los mercados
financieros. La Comision Nacional Bancaria y de Valores, por acuerdo de su Junta de Gobierno, podra prorrogar
por Unica vez este plazo por un periodo que no excedera de 90 dias naturales.

La Comision Nacional Bancaria y de Valores dard seguimiento y verificard el cumplimiento del plan de
restauracion de capital, sin perjuicio de la procedencia de otras medidas correctivas dependiendo de la categoria
en que se encuentre clasificada la institucion de banca multiple de que se trate;

C) Suspender el pago a los accionistas de dividendos provenientes de la institucién, asi como cualquier mecanismo o
acto que implique una transferencia de beneficios patrimoniales. En caso de que la institucion de que se trate
pertenezca a un grupo financiero, la medida prevista en este inciso sera aplicable a la sociedad controladora del
grupo al que pertenezca, asi como a las entidades financieras o sociedades que formen parte de dicho grupo.

Lo dispuesto en el parrafo anterior no sera aplicable tratandose del pago de dividendos que efectlen las
entidades financieras o sociedades integrantes del grupo distintas a la institucién de banca multiple de que se
trate, cuando el referido pago se aplique a la capitalizacion de la institucién de banca maltiple;

d) Suspender los programas de recompra de acciones representativas del capital social de la institucién de banca

multiple de que se trate y, en caso de pertenecer a un grupo financiero, también los de la sociedad controladora
de dicho grupo;
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e)

f)

9)

h)

Diferir o Cancelar el pago de intereses y, en su caso, diferir el pago de principal o convertir en acciones hasta
por la cantidad que sea necesaria para cubrir el faltante de capital, anticipadamente y a prorrata, las
obligaciones subordinadas gue se encuentren en circulacion, segin la naturaleza de tales obligaciones. Esta
medida correctiva sera aplicable a aquellas obligaciones subordinadas que asi lo hayan previsto en sus actas de
emisién o documento de emisioén.

Las instituciones de banca multiple que emitan obligaciones subordinadas deberan incluir en los titulos de crédito
correspondientes, en el acta de emision, en el prospecto informativo, asi como en cualquier otro instrumento que
documente la emisidn, las caracteristicas de las mismas y la posibilidad de que sean procedentes algunas de las
medidas contempladas en el parrafo anterior cuando se actualicen las causales correspondientes conforme a las
reglas a que se refiere el articulo 134 Bis de esta Ley, sin que sea causal de incumplimiento por parte de la
institucién emisora.

Suspender el pago de las compensaciones y bonos extraordinarios adicionales al salario del director general y de
los funcionarios de los dos niveles jerarquicos inferiores a éste, asi como no otorgar nuevas compensaciones en el
futuro para el director general y funcionarios, hasta en tanto la institucion de banca maultiple cumpla con los
niveles de capitalizacién requeridos por la Comisién Nacional Bancaria y de Valores en términos de las
disposiciones a que se refiere el articulo 50 de esta Ley. Esta previsién debera contenerse en los contratos y
demas documentacion que regulen las condiciones de trabajo.

Abstenerse de convenir incrementos en los montos vigentes en los créditos otorgados a las personas consideradas
como relacionadas en términos del articulo 73 de esta Ley, y

Las deméas medidas correctivas minimas que, en su caso, establezcan las reglas de carécter general a que se
refiere el articulo 134 Bis de esta Ley;

Cuando una institucién de banca multiple cumpla con el indice minimo de capitalizacién requerido de acuerdo con el
articulo 50 de esta Ley y las disposiciones que de ella emanen, sera clasificada en la categoria que incluya a dicho
minimo. La Comisién Nacional Bancaria y de Valores debera ordenar la aplicacion de las medidas correctivas minimas
siguientes:

a)

b)

c)

Informar a su consejo de administracion su clasificacion, asi como las causas que la motivaron, para lo cual
deberan presentar un informe detallado de evaluacién integral sobre su situacién financiera, que sefiale el
cumplimiento al marco regulatorio e incluya la expresion de los principales indicadores que reflejen el grado de
estabilidad y solvencia de la institucion, asi como las observaciones que, en su caso, la Comisién Nacional
Bancaria y de Valores y el Banco de México, en el &mbito de sus respectivas competencias, le hayan dirigido.

En caso de que la institucion de que se trate forme parte de un grupo financiero, debera informar por escrito su
situacion al director general y al presidente del consejo de administracion de la sociedad controladora;

Abstenerse de celebrar operaciones cuya realizacion genere que su indice de capitalizacion se ubique por debajo
del requerido conforme a las disposiciones aplicables, y

Las deméas medidas correctivas minimas que, en su caso, establezcan las reglas de carécter general a que se
refiere el articulo 134 Bis de esta Ley;

Independientemente del indice de capitalizacion de las instituciones de banca mdltiple, la Comisién Nacional Bancaria y
de Valores podra ordenar la aplicacion de medidas correctivas especiales adicionales.

Las medidas correctivas especiales adicionales que, en su caso, deberan cumplir las instituciones de banca mdltiple
seran las siguientes:

a)

b)

©)

d)

Definir las acciones concretas que llevara a cabo la institucion de que se trate para no deteriorar su indice de
capitalizacion;

Contratar los servicios de auditores externos u otros terceros especializados para la realizacion de auditorias
especiales sobre cuestiones especificas;

Abstenerse de convenir incrementos en los salarios y prestaciones de los funcionarios y empleados en general,
exceptuando las revisiones salariales convenidas y respetando en todo momento los derechos laborales
adquiridos.

Lo previsto en el presente inciso también seré& aplicable respecto de pagos que se realicen a personas morales
distintas a la institucion de banca multiple de que se trate, cuando dichas personas morales efectien los pagos a
los empleados o funcionarios de la institucion;

Sustituir funcionarios, consejeros, comisarios o auditores externos, nombrando la propia instituciéon a las
personas que ocuparan los cargos respectivos. Lo anterior es sin perjuicio de las facultades de la Comisién
Nacional Bancaria y de Valores previstas en el articulo 25 de esta Ley para determinar la remocién o suspension
de los miembros del consejo de administracion, directores generales, comisarios, directores y gerentes, delegados
fiduciarios y demas funcionarios que puedan obligar con su firma a la institucion, o
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e) Las demas que determine la Comision Nacional Bancaria y de Valores, con base en el resultado de sus funciones
de inspeccion y vigilancia, asi como en las sanas précticas bancarias y financieras.

Para la aplicacién de las medidas a que se refiere esta fraccion, la Comision Nacional Bancaria y de Valores
podra considerar, entre otros elementos, la categoria en que la institucion de banca multiple haya sido
clasificada, su situacion financiera integral, el cumplimiento al marco regulatorio, la tendencia del indice de
capitalizacion de la institucion y de los principales indicadores que reflejen el grado de estabilidad y solvencia, la
calidad de la informacién contable y financiera, y el cumplimiento en la entrega de dicha informacién, y

Iv. Cuando las instituciones de banca multiple mantengan un indice de capitalizacién superior en un veinticinco por
ciento o mas, al requerido de conformidad con las disposiciones aplicables, no se aplicaran medidas correctivas
minimas ni medidas correctivas adicionales.”

BBVA Bancomer podra, como medida correctiva minima, cancelar el pago de intereses de las Obligaciones
Subordinadas, sin que esta medida constituyan un evento de incumplimiento (ver Clausula Décima Sexta
del Acta de Emision™).

Subordinacion

En caso de concurso mercantil o liquidacion de BBVA Bancomer, el pago de las Obligaciones Subordinadas se
haré a prorrata, sin distincion de fechas de emision de las Obligaciones Subordinadas no preferentes que se tengan en
circulacion, después de cubrir todas las demdas deudas de BBVA Bancomer y de haber pagado cualesquiera
obligaciones subordinadas preferentes, pero antes de repartir el haber social a los titulares de las acciones
representativas del capital social de BBVA Bancomer. Lo anterior, en observancia del articulo 64 de la Ley de
Instituciones de Crédito, el numeral M.11.44 de la Circular 2019/95 y demas disposiciones aplicables.

Emision sin Garantia

Las Obligaciones Subordinadas son quirografarias y, por lo tanto, no tienen garantia especifica, ni contaran con la
garantia del Instituto para la Proteccion al Ahorro Bancario (IPAB) o ninguna otra.

Depositario

S.D. Indeval Institucion para el Depdsito de Valores, S.A. de C.V.
Representante Comun

Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo Financiero.
Acuerdo en la Asamblea General Extraordinaria de Accionistas

En Asamblea General Extraordinaria de Accionistas celebrada el 30 de mayo de 2008, se aprobo la emision de
una o varias emisiones de obligaciones subordinadas no preferentes y no convertibles en acciones de BBVA
Bancomer, por un importe de hasta $15,000°000,000.00 (quince mil millones de Pesos 00/00 M.N.) o su
equivalente en Unidades de Inversion o en cualquier divisa, en una o varias emisiones, que podran ser, segun su
orden de prelacion, preferentes o no preferentes, a ser colocadas tanto en el mercado mexicano como en el
mercado extranjero, y que contendran las demas caracteristicas y condiciones que al efecto adopte la asamblea de
accionistas.

Calificacion otorgada por Moody’s de México, S.A. de C.V.

“Aaa.mx”. Significa “Las calificaciones de deuda de Moody's en la Escala Nacional de México (.mx) son
opiniones sobre la calidad crediticia relativa de los emisores y las emisiones dentro de México. La calificacion de
deuda subordinada de largo plazo de Aaa.mx muestra la capacidad crediticia mas fuerte y la menor probabilidad
de perdida de crédito con respecto a otras emisiones nacionales. Esta es la calificacion mas alta en la Escala
Nacional de México otorgada por Moody's de México ,S.A. de C.V.”. (Ver Anexo 7.7 - “Calificacion otorgada
por Moody’s de México, S.A. de C.V.”).
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Calificacion otorgada por Fitch México, S.A. de C.V.

“AAA(mex)”. Significa “La mas alta calidad crediticia. Representa la maxima calificacion asignada por Fitch
México en su escala de calificaciones domésticas. Esta calificacion se asigna a la mejor calidad crediticia respecto
de otros emisores o emisiones del pais y normalmente corresponde a las obligaciones financieras emitidas o
garantizadas por el Gobierno Federal.” (Ver Anexo 7.8 - “Calificacion otorgada por Fitch México, S.A. de C.V.”).

Estados Financieros

Para los efectos del Acta de Emision, se tomdé como base la situacion financiera de BBVA Bancomer, S.A.,
Institucion de Banca Multiple, Grupo Financiero BBV A Bancomer, al 31 de marzo de 2008.

2.1.1 Forma de célculo de intereses
Tasa de Interés

A partir de su fecha de colocacion, y en tanto no sean amortizadas, las Obligaciones Subordinadas generaran un
interés bruto anual (la “Tasa de Interés Bruto Anual”) sobre su valor nominal, que el Representante Comiin
calculara cada periodo de 28 (veintiocho) dias naturales (“Periodo de Intereses™), 2 (dos) Dias Habiles anteriores
al fin de cada Periodo de Intereses (“Fecha de Determinacion de la Tasa de Interés”), computado a partir de la
Fecha de Emision y que regird durante el periodo siguiente, para lo cual se debera considerar lo siguiente:

1.- Sumar 1.00 (uno punto cero cero) punto porcentual al promedio simple de la TIIE a plazo de 28 (veintiocho) dias
que sea publicada por Banxico a través del DOF.

Para calcular el promedio simple mencionado se deberan de tomar en cuenta las tasas TIIE a plazo de 28
(veintiocho) dias publicadas dentro de los 28 (veintiocho) dias naturales anteriores a la Fecha de Determinacion
de la Tasa de Interés.

2.- En caso que desaparezca la TIIE, el Representante Comun utilizard como tasa sustituta para determinar la Tasa
de Interés Bruto Anual, la tasa de interés anual de los CETES, misma que se calculara de la siguiente manera:

Sumar 1.45 (uno punto cuarenta y cinco) puntos porcentuales al promedio simple de las tasas de interés de los
CETES, a plazo de 28 (veintiocho) dias, que se hayan publicado por Banxico dentro de los 28 (veintiocho) dias

naturales anteriores a la Fecha de Determinacion de la Tasa de Interés.

Para determinar el monto de intereses pagaderos en cada Periodo de Intereses respecto de las Obligaciones
Subordinadas, el Representante Comun utilizara la siguiente formula:

I:VN( 8 xNDEj

36,000
En donde
I= Interés Bruto del Periodo de Intereses.
VN = Valor Nominal total de los titulos en circulacion.
TB = Tasa de Interés Bruto Anual (expresada en porcentaje).
NDE = Numero de dias efectivamente transcurridos de cada Periodo de Intereses.

Los intereses que devenguen las Obligaciones Subordinadas se liquidaran en las fechas sefialadas en el calendario
de pagos que se establece en la seccion “Periodicidad en el pago de Intereses”, asi como en el titulo Gnico que
ampare la emision, o si fuere un dia inhabil, en el siguiente Dia Habil, durante el plazo de la emision; en el
entendido que el primer pago de intereses se hara precisamente el 8 de enero de 2009.

Los célculos se efectuaran cerrandose a centésimas.
Iniciado cada Periodo de Intereses, la Tasa de Interés Bruto Anual determinada para el periodo no sufrira cambios

durante el mismo. El Representante Comtin dara a conocer por escrito a la CNBV y al Indeval, en la Fecha de
Determinacion de la Tasa de Interés, el importe de los intereses y el calculo de la Tasa de Interés Bruto Anual.
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Asimismo, dara a conocer a la BMV (a través del SEDI o cualquier otro medio que la BMV determine), a mas
tardar 2 (dos) Dias Habiles inmediatos anteriores a la fecha de pago de interés respectivo, el monto de los
intereses, asi como la Tasa de Interés Bruto Anual aplicable al siguiente Periodo de Intereses.

En términos del articulo 282 de la Ley del Mercado de Valores, el titulo que ampare las Obligaciones
Subordinadas no llevara adheridos cupones, haciendo las veces de éstos las constancias que expida el propio
Indeval.

Tasa de Interés Bruto Anual aplicable para el primer Periodo de Intereses
9.74% (nueve punto setenta y cuatro por ciento)
Periodicidad en el Pago de Intereses

Los intereses que devenguen las Obligaciones Subordinadas se pagaran en el ultimo dia de cada Periodo de
Intereses, contra la entrega de las constancias o certificaciones que para tales efectos expida el Indeval, conforme
al calendario establecido a continuacion, o en caso de que el ultimo dia del Periodo de Intereses sea un dia inhabil,
el pago se efectuara al siguiente Dia Habil durante el plazo de la emision, por los dias efectivamente transcurridos
a la fecha de pago y, en consecuencia, el siguiente Periodo de Intereses se disminuira en el nimero de dias en que
se haya aumentado el Periodo de Intereses anterior. El primer pago de intereses de esta colocacion se efectuara
precisamente el dia 8 de enero de 2009.

Los pagos de intereses de las Obligaciones Subordinadas se llevaran a cabo en las siguientes fechas:

Periodo Fecha de inicio del Periodo de  Plazo (dias) Fecha de Pago
Intereses

1 11-diciembre-2008 28 08-enero-2009

2 08-enero-2009 28 05-febrero-2009

3 05-febrero-2009 28 05-marzo-2009

4 05-marzo-2009 28 02-abril-2009

5 02-abril-2009 28 30-abril-2009

6 30-abril-2009 28 28-mayo-2009

7 28-mayo-2009 28 25-junio-2009

8 25-junio-2009 28 23-julio-2009

9 23-julio-2009 28 20-agosto-2009
10 20-agosto-2009 28 17-septiembre-2009
11 17-septiembre-2009 28 15-octubre-2009
12 15-octubre-2009 28 12-noviembre-2009
13 12-noviembre-2009 28 10-diciembre-2009
14 10-diciembre-2009 28 07-enero-2010
15 07-enero-2010 28 04-febrero-2010
16 04-febrero-2010 28 04-marzo-2010
17 04-marzo-2010 28 01-abril-2010

18 01-abril-2010 28 29-abril-2010

19 29-abril-2010 28 27-mayo-2010
20 27-mayo-2010 28 24-junio-2010
21 24-junio-2010 28 22-julio-2010
22 22-julio-2010 28 19-agosto-2010
23 19-agosto-2010 28 16-septiembre-2010
24 16-septiembre-2010 28 14-octubre-2010
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25
26
27
28
29
30
31
32
33
34
35
36
37
38
39
40
41
42
43
44
45
46
47
48
49
50
51
52
53
54
55
56
57
58
59
60
61
62
63
64
65
66
67
68

14-octubre-2010
11-noviembre-2010
09-diciembre-2010
06-enero-2011
03-febrero-2011
03-marzo-2011
31-marzo-2011
28-abril-2011
26-mayo-2011
23-junio-2011
21-julio-2011
18-agosto-2011
15-septiembre-2011
13-octubre-2011
10-noviembre-2011
08-diciembre-2011
05-enero-2012
02-febrero-2012
01-marzo-2012
29-marzo-2012
26-abril-2012
24-mayo-2012
21-junio-2012
19-julio-2012
16-agosto-2012
13-septiembre-2012
11-octubre-2012
08-noviembre-2012
06-diciembre-2012
03-enero-2013
31-enero-2013
28-febrero-2013
28-marzo-2013
25-abril-2013
23-mayo-2013
20-junio-2013
18-julio-2013
15-agosto-2013
12-septiembre-2013
10-octubre-2013
07-noviembre-2013
05-diciembre-2013
02-enero-2014
30-enero-2014
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28
28
28
28
28
28
28
28
28
28
28
28
28
28
28
28
28
28
28
28
28
28
28
28
28
28
28
28
28
28
28
28
28
28
28
28
28
28
28
28
28
28
28
28

11-noviembre-2010
09-diciembre-2010
06-enero-2011
03-febrero-2011
03-marzo-2011
31-marzo-2011
28-abril-2011
26-mayo-2011
23-junio-2011
21-julio-2011
18-agosto-2011
15-septiembre-2011
13-octubre-2011
10-noviembre-2011
08-diciembre-2011
05-enero-2012
02-febrero-2012
01-marzo-2012
29-marzo-2012
26-abril-2012
24-mayo-2012
21-junio-2012
19-julio-2012
16-agosto-2012
13-septiembre-2012
11-octubre-2012
08-noviembre-2012
06-diciembre-2012
03-enero-2013
31-enero-2013
28-febrero-2013
28-marzo-2013
25-abril-2013
23-mayo-2013
20-junio-2013
18-julio-2013
15-agosto-2013
12-septiembre-2013
10-octubre-2013
07-noviembre-2013
05-diciembre-2013
02-enero-2014
30-enero-2014
27-febrero-2014



69
70
71
72
73
74
75
76
77
78
79
80
81
82
83
84
85
86
87
88
89
90
91
92
93
94
95
96
97
98
99
100
101
102
103
104
105
106
107
108
109
110
111
112

27-febrero-2014
27-marzo-2014
24-abril-2014
22-mayo-2014
19-junio-2014
17-julio-2014
14-agosto-2014
11-septiembre-2014
09-octubre-2014
06-noviembre-2014
04-diciembre-2014
01-enero-2015
29-enero-2015
26-febrero-2015
26-marzo-2015
23-abril-2015
21-mayo-2015
18-junio-2015
16-julio-2015
13-agosto-2015
10-septiembre-2015
08-octubre-2015
05-noviembre-2015
03-diciembre-2015
31-diciembre-2015
28-enero-2016
25-febrero-2016
24-marzo-2016
21-abril-2016
19-mayo-2016
16-junio-2016
14-julio-2016
11-agosto-2016
08-septiembre-2016
06-octubre-2016
03-noviembre-2016
01-diciembre-2016
29-diciembre-2016
26-enero-2017
23-febrero-2017
23-marzo-2017
20-abril-2017
18-mayo-2017
15-junio-2017
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28
28
28
28
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28
28
28
28
28
28
28
28
28
28
28
28
28
28
28
28
28
28
28
28
28
28
28
28
28
28
28
28
28
28
28
28
28
28
28
28
28
28

27-marzo-2014
24-abril-2014
22-mayo-2014
19-junio-2014
17-julio-2014
14-agosto-2014
11-septiembre-2014
09-octubre-2014
06-noviembre-2014
04-diciembre-2014
01-enero-2015
29-enero-2015
26-febrero-2015
26-marzo-2015
23-abril-2015
21-mayo-2015
18-junio-2015
16-julio-2015
13-agosto-2015
10-septiembre-2015
08-octubre-2015
05-noviembre-2015
03-diciembre-2015
31-diciembre-2015
28-enero-2016
25-febrero-2016
24-marzo-2016
21-abril-2016
19-mayo-2016
16-junio-2016
14-julio-2016
11-agosto-2016
08-septiembre-2016
06-octubre-2016
03-noviembre-2016
01-diciembre-2016
29-diciembre-2016
26-enero-2017
23-febrero-2017
23-marzo-2017
20-abril-2017
18-mayo-2017
15-junio-2017
13-julio-2017



113
114
115
116
117
118
119
120
121
122
123
124
125
126
127
128
129
130
131
132
133
134
135
136
137
138
139
140
141
142
143
144
145
146
147
148
149
150
151
152
153
154
155
156

13-julio-2017
10-agosto-2017
07-septiembre-2017
05-octubre-2017
02-noviembre-2017
30-noviembre-2017
28-diciembre-2017
25-enero-2018
22-febrero-2018
22-marzo-2018
19-abril-2018
17-mayo-2018
14-junio-2018
12-julio-2018
09-agosto-2018
06-septiembre-2018
04-octubre-2018
01-noviembre-2018
29-noviembre-2018
27-diciembre-2018
24-enero-2019
21-febrero-2019
21-marzo-2019
18-abril-2019
16-mayo-2019
13-junio-2019
11-julio-2019
08-agosto-2019
05-septiembre-2019
03-octubre-2019
31-octubre-2019
28-noviembre-2019
26-diciembre-2019
23-enero-2020
20-febrero-2020
19-marzo-2020
16-abril-2020
14-mayo-2020
11-junio-2020
09-julio-2020
06-agosto-2020
03-septiembre-2020
01-octubre-2020
29-octubre-2020
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28
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28
28
28
28
28
28
28
28
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28
28
28
28
28
28
28
28
28
28
28
28
28
28

10-agosto-2017
07-septiembre-2017
05-octubre-2017
02-noviembre-2017
30-noviembre-2017
28-diciembre-2017
25-enero-2018
22-febrero-2018
22-marzo-2018
19-abril-2018
17-mayo-2018
14-junio-2018
12-julio-2018
09-agosto-2018
06-septiembre-2018
04-octubre-2018
01-noviembre-2018
29-noviembre-2018
27-diciembre-2018
24-enero-2019
21-febrero-2019
21-marzo-2019
18-abril-2019
16-mayo-2019
13-junio-2019
11-julio-2019
08-agosto-2019
05-septiembre-2019
03-octubre-2019
31-octubre-2019
28-noviembre-2019
26-diciembre-2019
23-enero-2020
20-febrero-2020
19-marzo-2020
16-abril-2020
14-mayo-2020
11-junio-2020
09-julio-2020
06-agosto-2020
03-septiembre-2020
01-octubre-2020
29-octubre-2020
26-noviembre-2020



Forma de Pago al Inversionista

Los Obligacionistas recibiran, a través de transferencia electronica o en cheque, el pago de los intereses contra
entrega de las constancias o certificaciones que para tales efectos expida el Indeval. El pago del principal se hara,
a través de transferencia electronica o en cheque, en la Fecha de Vencimiento contra la entrega del titulo mismo.
El principal y los intereses respecto de las Obligaciones Subordinadas se pagaran en el domicilio del Indeval,
ubicado en Paseo de la Reforma niimero 255, Piso 3, Colonia Cuauhtémoc, C.P. 06500, México, Distrito Federal.

Prohibicién de readquisicion y recepcion como garantia

BBVA Bancomer, de conformidad con lo dispuesto por las la fraccion XVI y por el inciso a) de la fraccion XVII,
ambas del articulo 106 de la LIC, no podra adquirir las Obligaciones Subordinadas, ni las mismas podran ser
recibidas en garantia por otras instituciones de crédito.

Autorizaciones

Mediante oficio nimero S33/18658 de fecha 4 de diciembre de 2008, conforme a lo dispuesto y requerido por la
legislacion aplicable, Banxico autorizo la emision de las Obligaciones Subordinadas.

La autorizacion de Banco de México no prejuzga sobre las consecuencias de caracter fiscal que la emisién
de las Obligaciones Subordinadas pueda ocasionar, ni de la veracidad de la informacién del emisor
contenida en el prospecto informativo, ni implica certificacion alguna sobre la bondad de los valores que
nos ocupan o la solvencia de BBVA Bancomer, S.A., Institucion de Banca Maultiple, Grupo Financiero
BBVA Bancomer.

Por oficio nimero 153/35663/2008 de fecha 8 de diciembre de 2008, la Direccion General de Emisoras de la
CNBYV autorizd la inscripcion en el RNV de las Obligaciones Subordinadas, asi como la publicacion del presente

Prospecto y los avisos correspondientes.

Asimismo, mediante oficio nimero 311/32198/2008 de fecha 10 de diciembre de 2008, la Direcciéon General
Técnica de la CNBV autorizo el Acta de Emision.

En caso que llegaren a existir discrepancias entre el texto del Acta de Emision, del titulo Unico al portador
o del prospecto de colocacion de las Obligaciones Subordinadas, prevalecera lo previsto en el Acta de
Emision.

2.1.2 Clausulado del Acta de Emision

[Ver Anexo 7.4 — “Acta de Emisiéon™.]
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2.2 Destino de los Fondos

El producto de la colocacion de las Obligaciones Subordinadas sera utilizado para fortalecer el capital de BBVA
Bancomer y realizar las operaciones permitidas conforme a la LIC y demas disposiciones legales aplicables.

2.3 Importe Neto de los Recursos

$2,993°942,905.08 (dos mil novecientos noventa y tres millones novecientos cuarenta y dos mil novecientos cinco
pesos 08/100 M.N.).

2.4 Plan de Distribucion

La presente emision y oferta piblica de Obligaciones Subordinadas contempla la participacion de Casa de Bolsa
BBVA Bancomer, S.A. de C.V., Grupo Financiero BBVA Bancomer, quien actuara como intermediario colocador.
Las Obligaciones Subordinadas seran colocadas bajo la modalidad de mejor esfuerzo de acuerdo al Contrato de
Colocacion respectivo. Asimismo, las Obligaciones Subordinadas se colocaran sin la utilizacion de algin mecanismo
de subasta.

Hasta donde el Emisor y el Intermediario Colocador tienen conocimiento, las personas relacionadas a las que se
refiere la Ley del Mercado de Valores en el articulo 2°, fraccion XIX, no suscribirdn parcial ni totalmente las
Obligaciones Subordinadas objeto de la presente Emision.

Por tratarse de una oferta publica, cualquier persona que desee invertir en las Obligaciones Subordinadas objeto de la
presente Emision, tendra la posibilidad de participar en el cierre de libro en igualdad de condiciones que otros
inversionistas asi como de adquirir las Obligaciones Subordinadas, a menos que su perfil de inversion no lo permita.

Los inversionistas interesados deberan manifestar por escrito su conformidad en la adquisicién de las
Obligaciones Subordinadas, de acuerdo con el formato que se agrega al presente Prospecto en el apartado de
Anexos (numeral 7.9).

Con tres dias de anticipacion a la Fecha de Registro y Fecha de Liquidacion de las Obligaciones Subordinadas, la
Emisora, a través del Intermediario Colocador, enviara al publico en general, via EMISNET, para su publicaciéon en
la seccion “Empresas Emisoras”, en el apartado “Eventos Relevantes” de la pagina de Internet de la BMV; el aviso
de oferta en el que conste las caracteristicas de la Emision y Oferta de las Obligaciones Subordinadas.

Para la formacion de demanda el Intermediario Colocador utilizara los medios comunes para recepcion de demanda
(via telefonica), a través del cual los inversionistas que asi lo deseen podran ingresar sus ordenes irrevocables de
compra.

El plan de distribucion del intermediario colocador, el cual tiene como objetivo primordial acceder a una base de
inversionistas diversa y representativa del mercado de personas fisicas e institucional mexicano, integrado
principalmente por diversas areas de especializacion de compafiias de seguros, sociedades de inversion
especializadas de fondos de ahorro para el retiro, sociedades de inversion y fondos de pensiones o jubilaciones de
personal o de primas de antigiiedad.

Asimismo, y dependiendo de las condiciones de mercado, las Obligaciones Subordinadas podran colocarse entre
otros inversionistas, tales como inversionistas de banca patrimonial e inversionistas extranjeros participantes en el
mercado mexicano. Por otro lado, existe la prohibicion de readquisicidbn y recepcion como garantia de las
mencionadas Obligaciones Subordinadas (seglin se establece en la Clausula Décima Tercera del Acta de Emision).

La asignacion de las Obligaciones Subordinadas se efectuard a tasa tnica.

Para la asignacion de las Obligaciones Subordinadas se tomaran en cuenta criterios de diversificacion, asi como la
busqueda de inversionistas que ofrezcan mejor tasa y la adquisicion de mayor numero de Obligaciones Subordinadas.

Con un dia de anticipacion a la Fecha de Registro y Fecha de Liquidacion de las Obligaciones Subordinadas, la
Emisora, a través del Intermediario Colocador, enviara al ptblico en general, via EMISNET, para su publicacion en
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la seccion “Empresas Emisoras” en el apartado “Eventos Relevantes” de la pagina de Internet de la BMV; el aviso de
oferta con fines informativos.

El dia del registro de la Emision, cada inversionista debera recibir los titulos que le fueron asignados por la Emisora.
El registro y liquidacion de los titulos se realizara 48 horas posteriores a la Fecha de Cierre de Libro.

El Intermediario Colocador no ha firmado, ni pretende firmar, contrato alguno de subcolocacion con otras casas de
bolsa para formar un sindicato colocador.

Para efectuar la colocacion de las Obligaciones Subordinadas, la Emisora espera, junto con el Intermediario
Colocador realizar uno o varios encuentros bursatiles con inversionistas potenciales, contactar por via telefénica a
dichos inversionistas y, en algunos casos, sostener reuniones separadas con esos inversionistas u otros inversionistas
potenciales.

La Emisora y el Intermediario Colocador mantienen relaciones de negocio comunes al giro de la estructura de Grupo
Financiero BBVA Bancomer en los términos de las leyes y regulaciones aplicables, por lo que no se considera que

exista conflicto de interés alguno relacionado con la presente emision de Obligaciones Subordinadas.

Adicionalmente, hasta donde el Emisor y el Intermediario colocador tienen conocimiento, ninguna persona suscribira
mas del 5% (cinco por ciento) de la emision, en lo individual o en grupo.
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2.5 Gastos Relacionados con la Emisién

Descripcion del Gasto Monto del Gasto*

studio y Tramite de la CNBV

$14,228.00 (catorce mil doscientos veintiocho Pesos 00/100 M.N.).

Intermediacion y Colocacion *

$4°140,000.00 (cuatro millones ciento cuarenta mil Pesos 00/100)
M.N.).

Inscripcion en el RNV

$943,812.75 (novecientos cuarenta y tres mil ochocientos doce]
Pesos 75/100 M.N.).

Inscripcion en BMV *

$173,554.17 (ciento setenta y tres mil quinientos cincuenta y cuatro)
Pesos 17/100 ML.N.).

|Representante Comun *

$92,000.00 (noventa y dos mil Pesos 00/100 M.N.).

IAsesores Legales *

$57,500.00 (cincuenta y siete mil quinientos Pesos 00/100 M.N.).

IAuditores Externos *

$92,000.00 (noventa y dos mil Pesos 00/100 M.N.).

IAgencias Calificadoras *

$544,000.00 (quinientos cuarenta y cuatro mil Pesos 00/100 M.N.).

LA EMISION

TOTAL GASTOS RELACIONADOS CONI$6°057,094.92 (seis millones cincuenta y siete mil noventa y

cuatro Pesos 92/100 M.N.).

* Incluye IVA

Conforme a lo establecido por la Clausula Vigésima del Acta de Emision, todos los impuestos, derechos, honorarios
y demas gastos que cause la presente emision de las Obligaciones Subordinadas por su otorgamiento, durante su
plazo y por su cancelacion total, seran por cuenta de BBVA Bancomer, excluyendo aquellos impuestos derivados del
rendimiento de las Obligaciones Subordinadas, los cuales seran cubiertos por los Obligacionistas.
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2.6 Estructura de Capital después de la Oferta

ESTRUCTURA DE CAPITAL Y PASIVOS ANTES Y DESPUES DE LA OFERTA

Cifras en miles de pesos

Antes de la Despues de la
oferta oferta

Pasivo Sep-08 Sep-08
Depésitos de exigibilidad inmediata 283,432,017 283,432,017
Depésitos a plazo 153,742,065 153,742,065
Bonos bancarios 46,719,205 46,719,205
Préstamos interbancarios y de otros organismos 60,728,412 60,728,412
Obligaciones subordinadas 24,292,654 27,292,654
Otros pasivos 110,933,676 110,933,676
Total pasivo 679,848,031 682,848,031
Activo
Disponibilidades 125,357,441 128,357,441
Integracion del capital
Capital contable 77,701,702 77,701,702
Instrumentos de capitalizaciéon 10,357,188 10,357,188
Deduccion de inversiones en acciones de entidades financieras (4,980,648) (4,980,648)
Deduccion de inversiones en acciones de entidades no financieras (2,867,462) (2,867,462)
Esquemas de Bursatilizacion (504,626) (504,626)
Gastos de organizacion, otros intangibles (301,044) (301,044)
Capital basico total 79,405,110 79,405,110
Determinacion del capital complementario
Obligaciones e instrumentos de capitalizacion 3,700,001 6,700,001
Instrums. de capitalizacion computables como C. Complementario 9,880,214 9,880,214
Esquemas de Bursatilizacion (504,626) (504,626)
Reservas preventivas generales para riesgos crediticios 3,954,461 3,954,461
Capital complementario 17,030,050 20,030,050
Capital Neto 96,435,161 99,435,161
Indice de Capitalizacién
Capital Bésico 79,405,110 79,405,110
Capital Complementario 17,030,050 20,030,050
Capital Neto 96,435,161 99,435,161
Requerimiento por Riesgo Crédito 38,612,543 38,612,543
Requerimiento por Riesgo Operativo 1,299,415 1,299,415
Requerimiento por Riesgo Mercado 18,080,579 18,080,579
Total Requerimiento 57,992,537 57,992,537
Total Activos en Riesgo 724,906,714 724,906,714
Indice Basico 10.95% 10.95%
Indice Complementario 2.35% 2.76%
Indice Total 13.30% 13.72%

Nota: La emisiéon de Obligaciones Subordinadas se aplica en el Rubro de Pasivo con el mismo nombre y
en el Activo en "Disponibilidades”
Asi mismo, el aumento en el rubro “Obligaciones e instrumentos de capitalizacién” del Capital
Complementarios se debe al calculo efectuado de acuerdo a “Las Reglas para los Requerimientos
de Capitalizacion de las Instituciones de Banca Multiple”, publicadas por la Secretaria de
Hacienda y Crédito Pablico en el Diario Oficial de la Federacion el 23 de Noviembre de 2007.
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2.7 Funciones del Representante Comun

Para representar al conjunto de Obligacionistas, BBVA Bancomer design6 a Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V,,
Monex Grupo Financiero como representante comtn de dichos Obligacionistas, quien aceptd su cargo de representante
comun asi como los derechos y obligaciones que dicho cargo le confiere.

El Representante Comuin tendré las facultades y obligaciones que se sefialan a continuacion:
a) Representar a los Obligacionistas ante BBVA Bancomer o ante cualquier autoridad;
b) Comprobar los datos contenidos en los estados financieros de BBVA Bancomer;
¢) Suscribir las Obligaciones Subordinadas que se emitan;

d) Vigilar que el producto de la colocacion de las Obligaciones Subordinadas sea utilizado conforme al destino
que al mismo se le asigna en el Acta de Emision;

e) Ejercitar todas las acciones o derechos que correspondan al conjunto de Obligacionistas en relacion con el
pago del principal y los intereses, asi como los que requiera el adecuado desempeifio de sus funciones;

f) Requerir a BBVA Bancomer el cumplimiento de sus obligaciones conforme al Acta de Emision;

g) Calcular y, notificando a BBVA Bancomer, publicar a través de los medios que la BMV determine para tal
efecto, los cambios en las tasas de intereses de las Obligaciones Subordinadas;

h) Convocar y presidir la Asamblea General de Obligacionistas y ejecutar sus decisiones;

1) Asistir a las Asambleas Generales de Accionistas de BBVA Bancomer y recabar de los administradores y
funcionarios de la misma todos los informes y datos que necesite para el ejercicio de sus atribuciones,
incluyendo los relativos a la situacion financiera de BBVA Bancomer;

j) Otorgar y celebrar, en nombre y representacion de la totalidad de los Obligacionistas (en su caso, previa
aprobacion de la Asamblea General de Obligacionistas), los documentos o contratos y demas actos que con
BBVA Bancomer deban celebrarse;

k) En caso de aplicarse alguna de las medidas a que se refiere la Clausula Décima Sexta del Acta de Emision,
el Representante Comun realizara las publicaciones necesarias a través del SEDI y de uno de los periddicos
de mayor circulacion en el domicilio de BBVA Bancomer; y

1)  Ejecutar aquellas otras funciones y obligaciones que se desprendan de la presente Acta de Emision o que sean
compatibles con la naturaleza del cargo de Representante Comun.

Los Obligacionistas, por resolucion adoptada en una Asamblea General de Obligacionistas convocada para tal efecto,
podran en todo tiempo, durante el plazo de esta emision, requerir a BBVA Bancomer para que proceda a realizar un
cambio de representante comun, si el Representante Comun hubiere incumplido con sus obligaciones conforme al Acta
de Emision.

El Representante Comiin solo podra renunciar a su cargo por causas graves que calificara el juez de primera instancia que
corresponda al domicilio social de BBVA Bancomer y, en este supuesto, el Representante Comun seguira
desempeiniandose en su cargo hasta que la Asamblea General de Obligacionistas designe a su sustituto.

El Representante Comun concluira con sus funciones de representante comun de los Obligacionistas en la fecha en que
todas las Obligaciones Subordinadas sean pagadas en su totalidad (incluyendo intereses devengados y no pagados y

demas cantidades pagaderas conforme a dichas Obligaciones Subordinadas).

En ningin momento el Representante Comun estara obligado a erogar cualquier tipo de gasto u honorario a cargo de su
patrimonio para llevar a cabo las funciones que tiene a su cargo como representante comun de los Obligacionistas.
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2.8 Nombres de Personas con Participacion Relevante

BBVA Bancomer, S.A., Institucién de Banca Multiple, Grupo Financiero BBVA Bancomer
José F emglndo Pio Diaz Castafiares

Eduardo Avila Zaragoza

Ernesto Ramoén Gallardo Velasco

José Arturo Sedas Valencia

Casa de Bolsa BBVA Bancomer, S.A. de C.V., Grupo Financiero BBVA Bancomer

Angel Espinosa Garcia
Jorge Ricardo Cano Swain

Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo Financiero
Claudia Zermefio Inclan
Galiciay Robles, S.C.

Rafael Robles Miaja
Pablo Aguilar Albo

Deloitte Touche Tohmatsu / Galaz, Yamazaki, Ruiz Urquiza, S.C.
Carlos A. Garcia Cardoso

Moody’s de México, S.A. de C.V.

David Olivares Villagomez

Fitch México, S.A. de C.V.

Alejandro Garcia Garcia
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I11. LA COMPANIA

BBVA Bancomer es la principal subsidiaria de Grupo Financiero BBVA Bancomer, S.A. de C.V., la duracién como
sociedad es indefinida. Su modelo de negocios consiste en una distribucion segmentada por tipo de cliente con una
filosofia de control de riesgo y un objetivo de crecimiento y rentabilidad de largo plazo. Su oficina principal se
encuentra ubicada en Avenida Universidad #1200, Col. Xoco, C.P. 03339, México, D.F., y su niimero telefénico
central es (55) 5621-3434.

3.1 Historia y Desarrollo de la Compafiia

La informacion correspondiente a esta seccion del Prospecto se incorpora por referencia al Reporte Anual de BBVA
Bancomer correspondiente al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2007, presentado a la CNBV y BMV el 27
de junio de 2008, en la seccion 2.1 — La Emisora “Historia y Desarrollo de la Emisora”, mismo que podra consultarse
en www.bmy.com.mx

3.1.1 Estrategia general del negocio

La informacion correspondiente a esta seccion del Prospecto se incorpora por referencia al Reporte Anual de BBVA
Bancomer correspondiente al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2007, presentado a la CNBV y BMV el 27
de junio de 2008, en la Seccion 2.1.1 — La Emisora “Estrategia general del negocio (evolucion de los productos y
servicios ofrecidos)”, mismo que podra consultarse en www.bmv.com.mx

3.1.1.1 Mercados

La informacion correspondiente a esta seccion del Prospecto se incorpora por referencia al Reporte Anual de BBVA
Bancomer correspondiente al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2007, presentado a la CNBV y BMV el 27
de junio de 2008, en la Seccion 2.1.1.1 — La Emisora “Mercados”, mismo que podrd consultarse en
www.bmv.com.mx

3.1.1.2 Productos

La informacion correspondiente a esta seccion del Prospecto se incorpora por referencia al Reporte Anual de BBVA
Bancomer correspondiente al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2007, presentado a la CNBV y BMV el 27
de junio de 2008, en la Seccion 2.1.1.2 — La Emisora “Productos”, mismo que podra consultarse en
www.bmv.com.mx

3.1.1.3 Precios y comisiones

La informacion correspondiente a esta seccion del Prospecto se incorpora por referencia al Reporte Anual de BBVA
Bancomer correspondiente al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2007, presentado a la CNBV y BMV el 27
de junio de 2008, en la Seccion 2.1.1.4 — La Emisora “Precios y Comisiones”, mismo que podra consultarse en
www.bmv.com.mx

3.1.1.4 Efecto de leyes y disposiciones sobre el desarrollo del negocio

La informacion correspondiente a esta seccion del Prospecto se incorpora por referencia al Reporte Anual de BBVA
Bancomer correspondiente al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2007, presentado a la CNBV y BMV el 27
de junio de 2008, en la Seccion 2.1.1.5 — La Emisora “Efecto de leyes y disposiciones sobre el desarrollo del
negocio”, mismo que podra consultarse en www.bmv.com.mx

3.1.1.5 Eficiencias operativas

La informacion correspondiente a esta seccion del Prospecto se incorpora por referencia al Reporte Anual de BBVA
Bancomer correspondiente al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2007, presentado a la CNBV y BMV el 27
de junio de 2008, en la Seccion 2.1.1.6 — La Emisora “Eficiencias Operativas”, mismo que podra consultarse en
www.bmv.com.mx

42



3.1.2 Acontecimientos relevantes
3.1.2.1 Venta de Alestra

El 28 de julio de 2006, el Banco concret6 la venta de su participacion del 49.8% en Onexa, S.A. de C.V., empresa
controladora de la compaifiia telefonica Alestra.

3.1.2.2 Oferta publica de compra por parte de BBVA

La informacion correspondiente a esta seccion del Prospecto se incorpora por referencia al Reporte Anual de BBVA
Bancomer correspondiente al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2007, presentado a la CNBV y BMV el 27
de junio de 2008, en la seccion 2.1.2.2 — La Emisora “Oferta ptblica de compra por parte de BBVA”, mismo que
podra consultarse en www.bmv.com.mx

3.1.2.3 Creacion de BBVA Bancomer Operadora, S.A. de C.V.

La informacion correspondiente a esta seccion del Prospecto se incorpora por referencia al Reporte Anual de BBVA
Bancomer correspondiente al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2007, presentado a la CNBV y BMV el 27
de junio de 2008, en la seccion 2.1.2.1 — La Emisora “Creacion de BBVA Bancomer Operadora, S.A. de C.V.”,
mismo que podra consultarse en www.bmv.com.mx

3.1.2.4 Ventas de activos y adquisiciones (Inversion en Financiera Ayudamos)

La informacion correspondiente a esta seccion del Prospecto se incorpora por referencia al Reporte Anual de BBVA
Bancomer correspondiente al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2007, presentado a la CNBV y BMV el 27
de junio de 2008, en la seccion 2.1.2.3 — La Emisora “Ventas de activos y adquisiciones (Inversion en Financiera
Ayudamos)”, mismo que podra consultarse en www.bmv.com.mx

3.1.3 Principales Inversiones

La informacion correspondiente a esta seccion del Prospecto se incorpora por referencia al Reporte Anual de BBVA
Bancomer correspondiente al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2007, presentado a la CNBV y BMV el 27
de junio de 2008, en la seccion 2.1.3 — La Emisora “Principales Inversiones”, mismo que podra consultarse en
www.bmv.com.mx

3.2 Descripcion del negocio
3.2.1 Actividad principal

La informacion correspondiente a esta seccion del Prospecto se incorpora por referencia al Reporte Anual de BBVA
Bancomer correspondiente al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2007, presentado a la CNBV y BMV el 27
de junio de 2008, en la seccion 2.2.1 — La Emisora “Actividad principal”, mismo que podra consultarse en
www.bmv.com.mx

3.2.2 Banca Comercial

La informacion correspondiente a esta seccion del Prospecto se incorpora por referencia al Reporte Anual de BBVA
Bancomer correspondiente al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2007, presentado a la CNBV y BMV el 27
de junio de 2008, en la seccion 2.2.2 — La Emisora “Banca Comercial”, mismo que podra consultarse en
www.bmv.com.mx

3.2.2.1 Finanzia

La informacion correspondiente a esta seccion del Prospecto se incorpora por referencia al Reporte Anual de BBVA
Bancomer correspondiente al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2007, presentado a la CNBV y BMV el 27
de junio de 2008, en la Seccién 2.2.2.1 — La Emisora “Finanzia”, mismo que podrd consultarse en
www.bmv.com.mx
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3.2.3 Banca de Empresas y Gobierno

La informacion correspondiente a esta seccion del Prospecto se incorpora por referencia al Reporte Anual de BBVA
Bancomer correspondiente al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2007, presentado a la CNBV y BMV el 27
de junio de 2008, en la seccion 2.2.3 — La Emisora “Banca de Empresas y Gobierno”, mismo que podra consultarse
en www.bmy.com.mx

3.2.3.1 Banca de Empresas

La informacion correspondiente a esta seccion del Prospecto se incorpora por referencia al Reporte Anual de BBVA
Bancomer correspondiente al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2007, presentado a la CNBV y BMV el 27
de junio de 2008, en la seccion 2.2.3 — La Emisora “Banca de Empresas y Gobierno”, mismo que podra consultarse
en www.bmyv.com.mx

3.2.3.2 Banca Hipotecaria

La informacion correspondiente a esta seccion del Prospecto se incorpora por referencia al Reporte Anual de BBVA
Bancomer correspondiente al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2007, presentado a la CNBV y BMV el 27
de junio de 2008, ,en la seccion 2.2.4 — La Emisora “Banca Hipotecaria”, mismo que podra consultarse en
www.bmv.com.mx

3.2.3.3 Banca de Gobierno

La informacion correspondiente a esta seccion del Prospecto se incorpora por referencia al Reporte Anual de BBVA
Bancomer correspondiente al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2007, presentado a la CNBV y BMV el 27
de junio de 2008, en la seccion 2.2.3 — La Emisora “Banca de Empresas y Gobierno”, mismo que podra consultarse
en www.bmv.com.mx

3.2.4 Banca Corporativa e Institucional

La informacion correspondiente a esta seccion del Prospecto se incorpora por referencia al Reporte Anual de BBVA
Bancomer correspondiente al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2007, presentado a la CNBV y BMV el 27
de junio de 2008, en la secciéon 2.2.5.1 — La Emisora “Banca Corporativa e Institucional”, mismo que podra
consultarse en www.bmv.com.mx

3.2.4.1 Banca Corporativa

La informacion correspondiente a esta seccion del Prospecto se incorpora por referencia al Reporte Anual de BBVA
Bancomer correspondiente al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2007, presentado a la CNBV y BMV el 27
de junio de 2008, en la seccion 2.2.5.1 — La Emisora “Banca Corporativa e Institucional”, mismo que podra
consultarse en www.bmv.com.mx

3.2.4.2 Banca de Inversion

La informacion correspondiente a esta seccion del Prospecto se incorpora por referencia al Reporte Anual de BBVA
Bancomer correspondiente al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2007, presentado a la CNBV y BMV el 27
de junio de 2008, en la seccion 2.2.5.2 — La Emisora “Banca de Inversion”, mismo que podra consultarse en
www.bmv.com.mx

3.2.5 Subsidiarias
3.2.5.1 Afore Bancomer

La informacion correspondiente a esta seccion del Prospecto se incorpora por referencia al Reporte Anual de BBVA
Bancomer correspondiente al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2007, presentado a la CNBV y BMV el 27
de junio de 2008, en la seccion 2.2.7.1 — La Emisora “Afore Bancomer”, mismo que podrd consultarse en
www.bmv.com.mx
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3.2.5.2 BFH

La informacion correspondiente a esta seccion del Prospecto se incorpora por referencia al Reporte Anual de BBVA
Bancomer correspondiente al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2007, presentado a la CNBV y BMV el 27
de junio de 2008, en la seccion 2.2.7.2 — La Emisora “BFH”, mismo que podra consultarse en www.bmv.com.mx

3.2.6 Asset Management

La informacion correspondiente a esta seccion del Prospecto se incorpora por referencia al Reporte Anual de BBVA
Bancomer correspondiente al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2007, presentado a la CNBV y BMV el 27
de junio de 2008, en la seccion 2.2.6 — La Emisora “Asset Management”, mismo que podra consultarse en
www.bmv.com.mx

3.3 Canales de distribucion

La informacion correspondiente a esta seccion del Prospecto se incorpora por referencia al Reporte Anual de BBVA
Bancomer correspondiente al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2007, presentado a la CNBV y BMV el 27
de junio de 2008, en la seccion 2.3 — La Emisora “Canales de Distribucion”, mismo que podra consultarse en
www.bmv.com.mx

3.4 Patentes, licencias, marcas y otros contratos

La informacion correspondiente a esta seccion del Prospecto se incorpora por referencia al Reporte Anual de BBVA
Bancomer correspondiente al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2007, presentado a la CNBV y BMV el 27
de junio de 2008, en la seccion 2.4 — La Emisora “Patentes, licencias, marcas y otros contratos”, mismo que podra
consultarse en www.bmv.com.mx

3.5 Principales clientes

La informacion correspondiente a esta seccion del Prospecto se incorpora por referencia al Reporte Anual de BBVA
Bancomer correspondiente al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2007, presentado a la CNBV y BMV el 27
de junio de 2008, en la seccion 2.5 — La Emisora “Principales Clientes”, mismo que podra consultarse en
www.bmv.com.mx

3.6 Legislacion aplicable y situacion tributaria
3.6.1 Supervision y regulacion de instituciones de crédito

La informacion correspondiente a esta seccion del Prospecto se incorpora por referencia al Reporte Anual de BBVA
Bancomer correspondiente al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2007, presentado a la CNBV y BMV el 27
de junio de 2008, en la seccion 2.6.1 — La Emisora “Supervision y regulacion de instituciones de crédito”, mismo que
podra consultarse en www.bmv.com.mx

3.6.1.1 Intervencion de la CNBV

La informacion correspondiente a esta seccion del Prospecto se incorpora por referencia al Reporte Anual de BBVA
Bancomer correspondiente al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2007, presentado a la CNBV y BMV el 27
de junio de 2008, en la Seccion 2.6.1.1 — La Emisora “Intervencion de la CNBV”, mismo que podra consultarse en
www.bmv.com.mx

3.6.2 Otorgamiento de autorizaciones a bancos comerciales

La informacion correspondiente a esta seccion del Prospecto se incorpora por referencia al Reporte Anual de BBVA
Bancomer correspondiente al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2007, presentado a la CNBV y BMV el 27
de junio de 2008, en la seccion 2.6.4 — La Emisora “Otorgamiento de autorizaciones a bancos comerciales”, mismo
que podra consultarse en www.bmv.com.mx
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3.6.3 Marco mejorado para resolver / apoyar a las instituciones bancarias comerciales

La informacion correspondiente a esta seccion del Prospecto se incorpora por referencia al Reporte Anual de BBVA
Bancomer correspondiente al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2007, presentado a la CNBV y BMV el 27
de junio de 2008, en la Seccién 2.6.5 — La Emisora “Marco mejorado para resolver/apoyar a las instituciones
bancarias comerciales”, mismo que podra consultarse en www.bmv.com.mx

3.6.3.1 Apoyo financiero

La informacion correspondiente a esta seccion del Prospecto se incorpora por referencia al Reporte Anual de BBVA
Bancomer correspondiente al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2007, presentado a la CNBV y BMV el 27
de junio de 2008, en la Seccion 2.6.5.1 — La Emisora “Apoyo financiero”, mismo que podra consultarse en
www.bmv.com.mx

3.6.3.2 Tipos de apoyo financiero

La informacion correspondiente a esta seccion del Prospecto se incorpora por referencia al Reporte Anual de BBVA
Bancomer correspondiente al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2007, presentado a la CNBV y BMV el 27
de junio de 2008, en la Seccion 2.6.5.2 — La Emisora “Tipos de apoyo financiero”, mismo que podra consultarse en
www.bmv.com.mx

3.6.3.3 Régimen de administracion condicionada

La informacion correspondiente a esta seccion del Prospecto se incorpora por referencia al Reporte Anual de BBVA
Bancomer correspondiente al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2007, presentado a la CNBV y BMV el 27
de junio de 2008, en la Seccion 2.6.5.3 — La Emisora “Régimen de administracion condicionada”, mismo que podra
consultarse en www.bmv.com.mx

3.6.4 Capitalizacion

La informacion correspondiente a esta seccion del Prospecto se incorpora por referencia al Reporte Anual de BBVA
Bancomer correspondiente al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2007, presentado a la CNBV y BMV el 27
de junio de 2008, en la Seccion 2.6.6 — La Emisora “Capitalizacion”, mismo que podrda consultarse en
www.bmv.com.mx

3.6.4.1 Riesgo de mercado

Para determinar el riesgo de mercado, se clasifican las operaciones para conformar grupos homogéneos, seglin plazos
de reapreciacion o vencimiento, con base en los siguientes criterios generales: Moneda Nacional, UDIs, divisas y
acciones, procediéndose enseguida a separar las operaciones activas de las pasivas de un mismo grupo.

Posteriormente, se confrontan las operaciones activas con signo positivo y las pasivas con signo negativo,
compensandose las operaciones con signos contrarios por el monto en que una cubra a la otra. Una vez efectuada
dicha compensacion, se obtendra como resultado una diferencia positiva o negativa entre los plazos de captacion y
de colocacion, asi como una diferencia positiva o negativa de las posiciones que resulten en UDIs, divisas o
acciones.

El requerimiento de capital se determina en funciéon de las diferencias positivas o negativas de los plazos y de las
posiciones. Mientras mas alto sea el riesgo por plazos o posiciones, mayor sera el requerimiento de capital y, en caso
contrario, sera menor el requerimiento de capitalizacion en la medida en que se administre mejor el riesgo de
mercado.

3.6.4.2 Riesgo de crédito

Se clasifican los activos en tres grupos (gobierno, instituciones financieras y otros), para hacer luego una
ponderacion del riesgo implicito en cada uno de esos grupos. Con base en dicha clasificacion de activos, al primer
grupo se le establece una ponderacion de riesgo de 0%, al segundo grupo de 20% y al tercer grupo de 100%. En el
caso de los créditos relacionados, la ponderacion de riesgo es de 115%.

46



El requerimiento de capital neto de las instituciones por su exposicion a riesgo de crédito, se determina aplicando el
8% a la suma aritmética de sus activos expuestos a riesgo, por lo que en la medida en que se realicen menos
operaciones con riesgo significativo, sera menor el requerimiento de capital neto.

3.6.4.3 Composicion del capital
El capital neto estda compuesto por una parte basica y otra complementaria.
La parte Bésica del capital neto se integrara por:

a) El capital contable; y
b) Aportaciones de capital ya realizadas, pendientes de formalizar;

Mas:
¢) Los instrumentos de capitalizacion bancaria, considerandose como tales a los titulos a los que se refiere
el articulo 64 de la LIC (obligaciones subordinadas), emitidos tanto en México como en mercados
extranjeros, siguientes:
1. de conversion voluntaria en acciones,
2. de conversion obligatoria en acciones , y
3. no preferentes, no susceptibles de convertirse en acciones, en los que la emisora pueda cancelar el
pago de intereses y diferir el pago de principal.
Menos:

d) Las inversiones, reservas, financiamientos, partidas y posiciones sefialadas en las Reglas de
Capitalizacion.
La parte Complementaria del capital neto se integrara por:
a) Los instrumentos de capitalizacion bancaria que no computen en el limite del inciso ¢) anterior;
Mas:
b) Los titulos a que se refiere el articulo 64 de la LIC (obligaciones subordinadas) emitidos tanto en
México como en mercados extranjeros que sean no preferentes, no susceptibles de convertirse en

acciones, en los que la emisora pueda cancelar el pago de intereses y en cuya acta de emisiéon no se
contemple el diferimiento de principal;

c¢) Los titulos a los que se refiere el articulo 64 de la LIC (obligaciones subordinadas) emitidos tanto en
México como en mercados extranjeros distintos a los comprendidos en los incisos c) de la parte basica y
en los incisos a) y b) anteriores;

d) El valor de las inversiones que sefalen las Reglas de Capitalizacion; y

Menos:

e) Las inversiones, sefialadas en las Reglas de Capitalizacion.
Lo anterior es un resumen de las Reglas de Capitalizacion.
3.6.4.4 Alertas tempranas
Se han adicionado los articulos 134 Bis y 134 Bis 1 a la LIC para adecuar el marco legal a las sanas practicas
financieras nacionales e internacionales y, asi, lograr mayores niveles de capitalizaciéon y de seguridad para el
publico ahorrador y para el inversionista. Los parrafos siguientes son un resumen de las reglas a las que se refieren

los articulos mencionados, publicadas en el DOF el 3 de diciembre de 2004.

Se establece un régimen que permite detectar de una manera preventiva cualquier posible deterioro del indice de
capitalizacion de los bancos.

Por otra parte, se establecen medidas correctivas especiales ante la concurrencia de ciertas circunstancias, como
pudieran ser: anomalias en el nivel capitalizacion o inestabilidad financiera de las instituciones.
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Dentro de las medidas correctivas destaca el “Plan de Restauracion de Capital”, cuyo contenido puede incluir un
programa de mejora en la eficiencia operativa, racionalizacion de gastos e incremento de la rentabilidad, asi como
limites a las operaciones o a los riesgos que de ellas deriven.

La CNBV ha clasificado a los bancos en funcion a su grado de capitalizacion, como a continuacion de indica:

Categoria Indice de Capitalizacion
1 10% o mas
I Entre 8% y 10%
I Entre 7%y 8%
v Entre 4%y 7%
\ Menor a 4%

No se aplican medidas correctivas si el indice de capitalizacion es superior a 10%.

El Indice de capitalizacion de BBVA Bancomer al 31 de diciembre de 2006 ascendi6 al 15.19% del riesgo total
(mercado y crédito) y 21.05% de riesgo de crédito, que son 7.19 y 13.05 puntos superiores a los minimos requeridos
en la tabla anterior, por lo cual, BBVA Bancomer se encuentra clasificado en la primera categoria.

3.6.5 Clasificacion de cartera y estimacion preventiva

La informacion correspondiente a esta seccion del Prospecto se incorpora por referencia al Reporte Anual de BBVA
Bancomer correspondiente al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2007, presentado a la CNBV y BMV el 27
de junio de 2008, en la Seccion 2.6.7 — La Emisora “Clasificacion de cartera y estimacion preventiva”, mismo que
podra consultarse en www.bmv.com.mx

3.6.6 Requisitos de Reservas y Coeficientes de Liquidez
3.6.6.1 Pasivos nominados en Pesos y UDIs

La informacion correspondiente a esta seccion del Prospecto se incorpora por referencia al Reporte Anual de BBVA
Bancomer correspondiente al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2007, presentado a la CNBV y BMV el 27
de junio de 2008, en la seccion 2.6.8.1 — La Emisora “Pasivos nominados en pesos y UDIS”, mismo que podra
consultarse en www.bmv.com.mx

3.6.6.2 Pasivos nominados en moneda extranjera

La informacion correspondiente a esta seccion del Prospecto se incorpora por referencia al Reporte Anual de BBVA
Bancomer correspondiente al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2007, presentado a la CNBV y BMV el 27
de junio de 2008, en la seccion 2.6.8.2 — La Emisora “Pasivos nominados en moneda extranjera”, mismo que podra
consultarse en www.bmv.com.mx

3.6.7 IPAB

La informacion correspondiente a esta seccion del Prospecto se incorpora por referencia al Reporte Anual de BBVA
Bancomer correspondiente al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2007, presentado a la CNBV y BMV el 27
de junio de 2008, en la seccion 2.6.2 — La Emisora “IPAB”, mismo que podra consultarse en www.bmv.com.mx

3.6.8 Diversificacién de riesgos en la realizacién de operaciones activas y pasivas
El 2 de Diciembre de 2005, la CNBYV publico las Disposiciones de Caracter General Aplicables a las Instituciones de
Crédito. Estas reglas tienen como proposito que los bancos limiten la concentracion de riesgo en sus operaciones

activas y pasivas.

Se establece un limite a la concentracion del riesgo crediticio aplicable a una persona o, en su caso a grupos de
personas que constituyan riesgos comunes para los bancos, en funcion del capital basico de la propia institucion, con
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la finalidad de mantener una sana relacion entre dicho riesgo por concentracion y el grado de capitalizacion del
banco correspondiente.

En el caso de las personas fisicas, el riesgo comun es aquél que representa el deudor y las personas fisicas que
dependan economicamente del primero, asi como las personas morales que sean controladas, directa o
indirectamente, por el propio deudor, con independencia de que pertenezcan o no a un mismo grupo empresarial o
€onsorcio.

Por su parte, en el caso de personas morales, el riesgo comun aplica cuando se presentan las siguientes
circunstancias:

a) La persona o grupo de personas fisicas y morales que actiien en forma concertada y ejerzan, directa o
indirectamente, la administracion a titulo de duefio o el control de la persona moral acreditada; o

b) Las personas morales que sean controladas, directa o indirectamente por el propio deudor, con
independencia de que pertenezcan o no a un mismo grupo empresarial o, en su caso, consorcio; o

c) Las personas morales que pertenezcan al mismo grupo empresarial o, en su caso, consorcio.
3.6.8.1 Operaciones activas
La informacion correspondiente a esta seccion del Prospecto se incorpora por referencia al Reporte Anual de BBVA
Bancomer correspondiente al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2007, presentado a la CNBV y BMV el 27

de junio de 2008, en la seccion 2.6.3.1 — La Emisora “Operaciones activas”, mismo que podrd consultarse en
www.bmv.com.mx

3.6.8.2 Operaciones pasivas

La informacion correspondiente a esta seccion del Prospecto se incorpora por referencia al Reporte Anual de BBVA
Bancomer correspondiente al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2007, presentado a la CNBV y BMV el 27
de junio de 2008, en la seccion 2.6.3.2 — La Emisora “Operaciones pasivas”, mismo que podra consultarse en
www.bmv.com.mx

3.6.9 Operaciones en moneda extranjera

La informacion correspondiente a esta seccion del Prospecto se incorpora por referencia al Reporte Anual de BBVA
Bancomer correspondiente al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2007, presentado a la CNBV y BMV el 27
de junio de 2008, en la seccion 2.6.11 — La Emisora “Operaciones en moneda extranjera”, mismo que podra
consultarse en www.bmv.com.mx

3.6.10 Transacciones con instrumentos derivados

La informacion correspondiente a esta seccion del Prospecto se incorpora por referencia al Reporte Anual de BBVA
Bancomer correspondiente al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2007, presentado a la CNBV y BMV el 27
de junio de 2008, en la seccion 2.6.12 — La Emisora “Transacciones con instrumentos derivados”, mismo que podra
consultarse en www.bmv.com.mx

3.6.11 Operaciones de recompra y préstamo de valores

La informacion correspondiente a esta seccion del Prospecto se incorpora por referencia al Reporte Anual de BBVA
Bancomer correspondiente al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2007, presentado a la CNBV y BMV el 27
de junio de 2008, en la Seccion 2.6.13 — La Emisora “Operaciones de recompra y préstamo de valores”, mismo que
podra consultarse en www.bmv.com.mx
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3.6.12 Limitaciones sobre inversiones en otras entidades

La informacion correspondiente a esta seccion del Prospecto se incorpora por referencia al Reporte Anual de BBVA
Bancomer correspondiente al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2007, presentado a la CNBV y BMV el 27
de junio de 2008, en la seccion 2.6.14 — La Emisora “Limitaciones sobre inversiones en otras entidades”, mismo que
podré consultarse en www.bmv.com.mx

3.6.13 Restricciones en los derechos de retencion y garantias

La informacion correspondiente a esta seccion del Prospecto se incorpora por referencia al Reporte Anual de BBVA
Bancomer correspondiente al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2007, presentado a la CNBV y BMV el 27
de junio de 2008, en la seccion 2.6.15 — La Emisora “Restricciones sobre gravamenes y garantias”, mismo que podra
consultarse en www.bmv.com.mx

3.6.14 Secreto bancario y buro de crédito

La informacion correspondiente a esta seccion del Prospecto se incorpora por referencia al Reporte Anual de BBVA
Bancomer correspondiente al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2007, presentado a la CNBV y BMV el 27
de junio de 2008, en la seccion 2.6.16 — La Emisora “Disposiciones sobre el secreto bancario; burd de crédito”,
mismo que podra consultarse en www.bmv.com.mx

3.6.15 Normatividad relativa a la prevencion del lavado de dinero y financiamiento al terrorismo

La informacion correspondiente a esta seccion del Prospecto se incorpora por referencia al Reporte Anual de BBVA
Bancomer correspondiente al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2007, presentado a la CNBV y BMV el 27
de junio de 2008, en la seccién 2.6.17 — La Emisora “Normatividad relativa a la prevencion del lavado de dinero y
financiamiento al terrorismo”, mismo que podra consultarse en www.bmv.com.mx

3.6.16 Reglas acerca de las tasas de interés

La informacion correspondiente a esta seccion del Prospecto se incorpora por referencia al Reporte Anual de BBVA
Bancomer correspondiente al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2007, presentado a la CNBV y BMV el 27
de junio de 2008, en la seccion 2.6.18 — La Emisora “Reglas acerca de las tasas de interés”, mismo que podra
consultarse en www.bmv.com.mx

3.6.16.1 Modificacion de la tasa de interés

Los bancos deberan abstenerse de pactar en los instrumentos juridicos en que documenten sus créditos, mecanismos
para modificar durante la vigencia del contrato la tasa de interés, asi como los demas accesorios financieros.

Lo anterior no serd aplicable tratandose de programas que los bancos celebren con empresas, en virtud de los cuales
se otorguen créditos a los trabajadores de las citadas empresas, en los que se pacte que la tasa de interés se
incrementara en caso de que dejare de existir la relacion laboral correspondiente, debiendo convenirse expresamente,
al contratarse el crédito, la variacion que, en su caso, sufrira la tasa de interés.

Lo dispuesto en los parrafos precedentes es sin perjuicio de la facultad que tienen las partes de modificar mediante
convenio las clausulas de los contratos, incluyendo las relativas a la tasa de interés y demas accesorios. En tal caso,
el consentimiento del acreditado, debera otorgarse por escrito al tiempo de pactarse la modificacion.

Tratandose de créditos cuyo costo para un banco dependa en parte de las comisiones que cargue un tercero a la
propia institucion, y no sean conocidas por ésta al momento de la instrumentacion del crédito, o bien puedan ser
modificadas por el propio tercero con posterioridad a ésta, el banco podra convenir con sus acreditados la posibilidad
de repercutirles el monto de dichas comisiones.
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Cuando se trate de comisiones que carguen a las instituciones integrantes de un grupo o sociedades, respecto de las
cuales dichos integrantes o la propia institucion, sea propietaria de acciones con derecho a voto que representen por
lo menos 51% del capital pagado, o tenga el control de las asambleas generales de accionistas, o esté en posibilidad
de nombrar a la mayoria de los miembros del consejo de administracion, incluyendo a las entidades financieras del
exterior, no se aplicara lo dispuesto en el parrafo anterior, debiendo pactarse las respectivas comisiones al momento
de la instrumentacion del crédito.

3.6.16.2 Tasa aplicable y periodo de computo de intereses

En el evento de que un banco pacte la tasa de interés con base en una tasa de referencia, también debera pactar que
dicha tasa de referencia sea la ltima publicada durante el periodo que se acuerde para la determinacion de la tasa de
interés, o la que resulte del promedio aritmético de dichas tasas, publicadas durante el referido periodo. Lo anterior
en el entendido de que el periodo de determinacion de la tasa de interés no necesariamente debera coincidir con el
periodo en que los intereses se devenguen.

3.6.16.3 Tasas de referencia sustitutivas

Los bancos deberan pactar una o mas tasas de referencia sustitutivas, para el evento de que deje de existir la tasa de
referencia originalmente pactada o deje de considerarse como tal en términos de Banxico.

Los bancos deberan ademas convenir el nimero de puntos porcentuales o sus fracciones que, en su caso, se sumen a
la tasa sustitutiva que corresponda, asi como el orden en que dichas tasas de referencia sustituirian a la originalmente

pactada.

Los acuerdos mencionados deberan quedar claramente establecidos desde el momento en que se otorgue el crédito
correspondiente y s6lo podran modificarse conforme a lo previsto por Banxico.

3.6.16.4 Tasas de referencia en Moneda Nacional.

En las operaciones activas, denominadas en Moneda Nacional, inicamente se podra utilizar como tasa de referencia:
a) La tasa de interés TIIE;
b) La tasa de rendimiento en colocacion primaria CETES,;

) El costo de captacion a plazo (CCP) de pasivos denominados en Moneda Nacional que Banxico estime
representativo del conjunto de las instituciones de banca multiple y que publique en el DOF;

d) La Tasa Nafin (TNF) que se publique en el DOF, tinicamente en los créditos que sean objeto de
descuento con Nacional Financiera, S.N.C., o que sean otorgados con recursos provenientes de esa
institucion de banca de desarrollo;

e) La tasa de interés interbancaria denominada MEXIBOR determinada diariamente con base en
cotizaciones proporcionadas por bancos mexicanos, calculada y difundida por Reuters de México, S.A.
deCV.o

f) La tasa que se hubiese pactado en los instrumentos que documenten créditos recibidos de la banca de

desarrollo o de fideicomisos publicos de fomento econémico, Ginicamente en los créditos que sean
objeto de descuento con tales instituciones de banca de desarrollo o de esos fideicomisos, o que sean
otorgados con recursos provenientes de dichas instituciones o fideicomisos.

Tratandose de las tasas de referencia previstas en los incisos a), b) y ¢) debera indicarse el plazo de la TIIE, de los
CETES o de la MEXIBOR al que esté referida la tasa de las operaciones.

3.6.16.5 Tasas de referencia en UDIs

En las operaciones activas denominadas en UDIs, tnicamente podra utilizarse como referencia la tasa de rendimiento
en colocacion primaria de Bonos de Desarrollo del Gobierno Federal denominados en UDIs (UDIBONOS).
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3.6.16.6 Tasas de referencia en moneda extranjera
En las operaciones denominadas en moneda extranjera, unicamente se podra utilizar como referencia:

a) Tasas de interés que tengan una referencia de mercado, que no sean unilateralmente determinadas por
una entidad financiera, pudiendo ser determinadas por una autoridad financiera del pais de que se trate
o por un grupo de entidades financieras, dentro de las que se encuentra la tasa LIBOR, de las cuales
debera sefialarse claramente su plazo y la publicacion donde se obtendran, debiendo ser tal publicacion
de conocimiento publico;

b) La tasa que se hubiere pactado en los instrumentos que documenten créditos recibidos de organismos
financieros extranjeros o internacionales, de instituciones de la banca de desarrollo o fideicomisos
publicos de fomento econdémico, Uinicamente en los créditos que sean objeto de descuento con tales
instituciones de banca de desarrollo o fideicomisos, o que sean otorgados con recursos provenientes de
dichos organismos, instituciones o fideicomisos; o

c) Tratandose de créditos en dolares, el costo de captacion a plazo de pasivos denominados en ddlares
(CCP-Dolares), que Banxico calcule y publique en el DOF.

3.6.17 Comisiones

La informacion correspondiente a esta seccion del Prospecto se incorpora por referencia al Reporte Anual de BBVA
Bancomer correspondiente al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2007, presentado a la CNBV y BMV el 27
de junio de 2008, en la Seccion 2.6.19 — La Emisora “Comisiones”, mismo que podrd consultarse en
www.bmv.com.mx

3.6.18 Ley de Proteccién y Defensa al Usuario de Servicios Financieros

La informacion correspondiente a esta seccion del Prospecto se incorpora por referencia al Reporte Anual de BBVA
Bancomer correspondiente al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2007, presentado a la CNBV y BMV el 27
de junio de 2008, en la seccion 2.6.20 — La Emisora “Ley de Proteccion y Defensa al Usuario de Servicios
Financieros”, mismo que podra consultarse en www.bmv.com.mx

3.6.19 Ley para la Transparencia y ordenamiento de los servicios financieros

La informacion correspondiente a esta seccion del Prospecto se incorpora por referencia al Reporte Anual de BBVA
Bancomer correspondiente al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2007, presentado a la CNBV y BMV el 27
de junio de 2008, en la Seccion 2.6.21 — La Emisora “Ley para la Transparencia y ordenamiento de los servicios
financieros”, mismo que podra consultarse en www.bmv.com.mx

3.6.20 Convenio Unico de responsabilidad

La informacion correspondiente a esta seccion del Prospecto se incorpora por referencia al Reporte Anual de BBVA
Bancomer correspondiente al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2007, presentado a la CNBV y BMV el 27
de junio de 2008, en la seccion 2.6.22 — La Emisora “Convenio tnico de responsabilidad”, mismo que podra
consultarse en www.bmv.com.mx

3.6.21 Restricciones a la propiedad, filiales financieras extranjeras

La informacion correspondiente a esta seccion del Prospecto se incorpora por referencia al Reporte Anual de BBVA
Bancomer correspondiente al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2007, presentado a la CNBV y BMV el 27
de junio de 2008, en la Seccion 2.6.23 — La Emisora “Restricciones a la propiedad, filiales financieras extranjeras”,
mismo que podra consultarse en www.bmv.com.mx

3.6.22 Administracion de fondos de pensiones

La informacion correspondiente a esta seccion del Prospecto se incorpora por referencia al Reporte Anual de BBVA
Bancomer correspondiente al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2007, presentado a la CNBV y BMV el 27
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de junio de 2008, en la seccion 2.6.24 — La Emisora “Administracion de fondos de pensiones”, mismo que podra
consultarse en www.bmv.com.mx

3.6.23 Supervision y regulacion bancaria en las Islas Caiman

La informacion correspondiente a esta seccion del Prospecto se incorpora por referencia al Reporte Anual de BBVA
Bancomer correspondiente al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2007, presentado a la CNBV y BMV el 27
de junio de 2008, en la seccion 2.6.25 — La Emisora “Supervision y regulacion bancaria en las Islas Caiman”, mismo
que podra consultarse en www.bmv.com.mx

3.6.24 Confidencialidad

La informacion correspondiente a esta seccion del Prospecto se incorpora por referencia al Reporte Anual de BBVA
Bancomer correspondiente al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2007, presentado a la CNBV y BMV el 27
de junio de 2008, en la Seccion 2.6.26 — La Emisora “Confidencialidad”, mismo que podra consultarse en
www.bmv.com.mx

3.6.25 Prevencion de lavado de dinero

La informacion correspondiente a esta seccion del Prospecto se incorpora por referencia al Reporte Anual de BBVA
Bancomer correspondiente al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2007, presentado a la CNBV y BMV el 27
de junio de 2008, en la Seccion 2.6.27 — La Emisora “Prevencion de lavado de dinero”, mismo que podra consultarse
en www.bmyv.com.mx

3.6.26 Beneficios fiscales especiales

La informacion correspondiente a esta seccion del Prospecto se incorpora por referencia al Reporte Anual de BBVA
Bancomer correspondiente al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2007, presentado a la CNBV y BMV el 27
de junio de 2008, en la seccion 2.6.28 — La Emisora “Beneficios fiscales especiales”, mismo que podra consultarse
en www.bmy.com.mx

3.6.27 Limites de créditos

La informacion correspondiente a esta seccion del Prospecto se incorpora por referencia al Reporte Anual de BBVA
Bancomer correspondiente al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2007, presentado a la CNBV y BMV el 27
de junio de 2008, en la seccion 2.6.9 — La Emisora “Limites de créditos”, mismo que podra consultarse en
www.bmv.com.mx

3.6.28 Limites al financiamiento

La informacion correspondiente a esta seccion del Prospecto se incorpora por referencia al Reporte Anual de BBVA
Bancomer correspondiente al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2007, presentado a la CNBV y BMV el 27
de junio de 2008, en la seccion 2.6.10 — La Emisora “Limites al financiamiento”, mismo que podra consultarse en
www.bmv.com.mx

3.7 Recursos humanos

2005 2006 2007 30/09/08
BBVA Bancomer 24,961 25,607 27,128 27,606
Personal de confianza 58% 58% 58% 59%
Personal sindicalizado 42% 42% 42% 41%

Al 30 de septiembre de 2008 el Banco empleaba a 27,606 personas, de las cuales 41.17% estaban sindicalizadas y el
58.83% restante conformaba la plantilla del personal de confianza.
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2005 20086 2007

BEVA Bancomer 24,961 25,607 27,128
Personal d= confianza SE% 58% 58%
Personal sindicalizado 42% 47 % 42%

Segun los datos anteriores, el aumento de la plantilla de personal del Banco durante los seis meses terminados al 30
de septiembre de 2008, arroja como resultado un nimero mayor de empleados de confianza (16,241) con respecto a
diciembre de 2007 (15,734). Esto es atribuible principalmente a la apertura de nuevas sucursales y en general a la
mayor actividad bancaria registrada en ese ejercicio.

Con respecto a la relacién que se mantiene con el sindicato podemos destacar que se mantiene dentro del marco
regulatorio de las relaciones laborales, de acuerdo con la legislacion establecida en la Constitucion Politica de los
Estados Unidos Mexicanos, Ley Federal del Trabajo y contrato colectivo de trabajo vigente.

La empresa reconoce expresamente que el Sindicato Nacional BBVA Bancomer de Empleados de los Servicios de la
Banca y Crédito y Actividades Financieras relacionadas es el inico titular del contrato colectivo y que representa el
interés profesional de todos los trabajadores sindicalizados que tiene a su servicio. Adicionalmente el sindicato
cuenta con representantes sindicales que disponen de licencia de tiempo completo a nivel nacional. En términos
generales, la relacion con ellos es de confianza mutua, respeto y cordialidad, lo que ha permitido el desarrollo
armoénico de las relaciones entre BBVA Bancomer Operadora, SA de CV y los trabajadores sindicalizados.

Con relacion a los empleados contratados de manera temporal se tiene que en 2005 eran 1,168 mientras que en 2006
se conto6 con 1,321; al cierre del 2007 con 1,804 y al 30 de septiembre de 2008 con 1,992.

Asimismo, la relacion con el sindicato de empleados ha sido de buenas relaciones y no se han registrado conflictos
relevantes durante las negociaciones periddicas con dicho sindicato. De igual forma la contratacion de personal en
forma temporal es minima y variable, por lo que no existe un registro sobre el mismo al considerarse innecesario.

3.8 Informacioén de mercado

La informacion correspondiente a esta seccion del Prospecto se incorpora por referencia al Reporte Anual de BBVA
Bancomer correspondiente al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2007, presentado a la CNBV y BMV el 27
de junio de 2008, en la seccion 2.8 — La Emisora “Informacién de mercado”, mismo que podrd consultarse en
www.bmv.com.mx

3.8.1 Ventajas y desventajas competitivas

La informacion correspondiente a esta seccion del Prospecto se incorpora por referencia al Reporte Anual de BBVA
Bancomer correspondiente al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2007, presentado a la CNBV y BMV el 27
de junio de 2008, en la seccion 2.8.1 — La Emisora “Ventajas y desventajas competitivas”, mismo que podra
consultarse en www.bmv.com.mx

3.8.1.1 Ventajas

La informacion correspondiente a esta seccion del Prospecto se incorpora por referencia al Reporte Anual de BBVA
Bancomer correspondiente al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2007, presentado a la CNBV y BMV el 27
de junio de 2008, en la Seccion 2.8.1.1 — La Emisora “Ventajas”, mismo que podra consultarse en
www.bmv.com.mx

3.8.1.2 Desventajas / Oportunidades
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La informacion correspondiente a esta seccion del Prospecto se incorpora por referencia al Reporte Anual de BBVA
Bancomer correspondiente al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2007, presentado a la CNBV y BMV el 27
de junio de 2008, en la Seccion 2.8.1.2 — La Emisora “Desventajas/Oportunidades”, mismo que podra consultarse en
www.bmv.com.mx

3.9 Estructura corporativa

La informacion correspondiente a esta seccion del Prospecto se incorpora por referencia al Reporte Anual de BBVA
Bancomer correspondiente al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2007, presentado a la CNBV y BMV el 27
de junio de 2008, en la seccion 2.9 — La Emisora “Estructura corporativa”, mismo que podra consultarse en
www.bmv.com.mx

3.10 Descripcidn de principales activos

La informacion correspondiente a esta seccion del Prospecto se incorpora por referencia al Reporte Anual de BBVA
Bancomer correspondiente al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2007, presentado a la CNBV y BMV el 27
de junio de 2008, en la seccion Seccion 2.10 — La Emisora “Descripcion de principales activos”, mismo que podra
consultarse en www.bmv.com.mx

3.10.1 Inmuebles

La informacion correspondiente a esta seccion del Prospecto se incorpora por referencia al Reporte Anual de BBVA
Bancomer correspondiente al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2007, presentado a la CNBV y BMV el 27
de junio de 2008, en la seccion 2.10.1 — La Emisora “Inmuebles”, mismo que podrd consultarse en
www.bmv.com.mx

3.10.2 Infraestructura tecnolégica

La informacion correspondiente a esta seccion del Prospecto se incorpora por referencia al Reporte Anual de BBVA
Bancomer correspondiente al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2007, presentado a la CNBV y BMV el 27
de junio de 2008, en la seccion 2.10.2 — La Emisora “Infraestructura tecnologica”, mismo que podra consultarse en
www.bmv.com.mx

3.11 Procesos judiciales, administrativos o arbitrales

La informacion correspondiente a esta seccion del Prospecto se incorpora por referencia al Reporte Anual de BBVA
Bancomer correspondiente al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2007, presentado a la CNBV y BMV el 27
de junio de 2008, en la seccion 2.11 — La Emisora “Procesos judiciales, administrativos o arbitrales”, mismo que
podra consultarse en www.bmv.com.mx

3.12 Informe del Director General al Tercer Trimestre de 2008

La informacion correspondiente a esta seccion del Prospecto se incorpora por referencia al Reporte Trimestral de
BBVA Bancomer correspondiente al ejercicio terminado el 30 de septiembre de 2008, presentado a la CNBV y
BMYV el 29 de octubre de 2008, mismo que podra consultarse en www.bmv.com.mx
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IV. INFORMACION FINANCIERA

La informacion correspondiente a esta seccion del Prospecto se incorpora por referencia al Reporte Anual de BBVA
Bancomer correspondiente al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2007, presentado a la CNBV y BMV el 27
de junio de 2008, y al Reporte Financiero Trimestral Interno al 30 de septiembre de 2008 presentado a la CNBV y
BMYV el 29 de octubre de 2008, mismos que podran consultarse en www.bmv.com.mx

4.1 Informacion financiera seleccionada

La informacion correspondiente a esta seccion del Prospecto se incorpora por referencia al Reporte Anual de BBVA
Bancomer correspondiente al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2007, presentado a la CNBV y BMV el 27
de junio de 2008, en la Seccion 3.1 — INFORMACION FINANCIERA “Informacién Financiera Seleccionada” y al
Reporte Financiero Trimestral Interno al 30 de septiembre de 2008 presentado a la CNBV y BMV el 29 de octubre
de 2008, mismos que podran consultarse en www.bmv.com.mx

4.2 Informacién financiera por linea de negocio y zona geogréafica

La informacion correspondiente a esta seccion del Prospecto se incorpora por referencia al Reporte Anual de BBVA
Bancomer correspondiente al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2007, presentado a la CNBV y BMV el 27
de junio de 2008, en la Seccién 3.2 — Informacion Financiera “Informacion Financiera por linea de negocio y zona
geografica” y al Reporte Financiero Trimestral Interno al 30 de septiembre de 2008 presentado a la CNBV y BMV el
29 de octubre de 2008, mismos que podran consultarse en www.bmv.com.mx

4.3 Informe de créditos relevantes

La informacion correspondiente a esta seccion del Prospecto se incorpora por referencia al Reporte Anual de BBVA
Bancomer correspondiente al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2007, presentado a la CNBV y BMV el 27
de junio de 2008, en la Seccion 3.3 — Informacién Financiera “Informe de créditos relevantes” y al Reporte
Financiero Trimestral Interno al 30 de septiembre de 2008 presentado a la CNBV y BMV el 29 de octubre de 2008,
mismos que podran consultarse en www.bmv.com.mx

4.4 Comentarios y analisis de la administracion sobre los resultados de operacién y situacion financiera del
Banco

La informacion correspondiente a esta seccion del Prospecto se incorpora por referencia al Reporte Anual de BBVA
Bancomer correspondiente al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2007, presentado a la CNBV y BMV el 27
de junio de 2008, en la seccion 3.4 — Informacion Financiera “Comentarios y analisis de la administracion sobre los
resultados de operacion y situacion financiera del Banco” y al Reporte Financiero Trimestral Interno al 30 de
septiembre de 2008 presentado a la CNBV y BMV el 29 de octubre de 2008, mismos que podran consultarse en
www.bmv.com.mx

4.4.1 Resultados de la operacion

La informacion correspondiente a esta seccion del Prospecto se incorpora por referencia al Reporte Anual de BBVA
Bancomer correspondiente al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2007, presentado a la CNBV y BMV el 27
de junio de 2008, en la Seccion 3.4.2 — Informacion Financiera “Resultados de la operacion” y al Reporte
Financiero Trimestral Interno al 30 de septiembre de 2008 presentado a la CNBV y BMV el 29 de octubre de 2008,
mismos que podran consultarse en www.bmv.com.mx

4.4.1.1 Margen Financiero

La informacion correspondiente a esta seccion del Prospecto se incorpora por referencia al Reporte Anual de BBVA
Bancomer correspondiente al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2007, presentado a la CNBV y BMV el 27
de junio de 2008, en la Seccion 3.4.2.1 — Informaciéon Financiera ‘“Margen financiero” y al Reporte Financiero
Trimestral Interno al 30 de septiembre de 2008 presentado a la CNBV y BMV el 29 de octubre de 2008, mismos que
podran consultarse en www.bmv.com.mx
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4.4.1.2 Comisiones y tarifas, neto

La informacion correspondiente a esta seccion del Prospecto se incorpora por referencia al Reporte Anual de BBVA
Bancomer correspondiente al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2007, presentado a la CNBV y BMV el 27
de junio de 2008, en la Seccion 3.4.2.2 — Informacion Financiera “Comisiones y tarifas, neto” y al Reporte
Financiero Trimestral Interno al 30 de septiembre de 2008 presentado a la CNBV y BMV el 29 de octubre de 2008,
mismos que podran consultarse en www.bmv.com.mx

4.4.1.3 Intermediacion

La informacion correspondiente a esta seccion del Prospecto se incorpora por referencia al Reporte Anual de BBVA
Bancomer correspondiente al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2007, presentado a la CNBV y BMV el 27
de junio de 2008, en la Seccion 3.4.2.3 — Informacion Financiera “Intermediacion” y al Reporte Financiero
Trimestral Interno al 30 de septiembre de 2008 presentado a la CNBV y BMV el 29 de octubre de 2008, mismos que
podran consultarse en www.bmv.com.mx

4.4.1.4 Gasto de administracion y promocién

La informacion correspondiente a esta seccion del Prospecto se incorpora por referencia al Reporte Anual de BBVA
Bancomer correspondiente al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2007, presentado a la CNBV y BMV el 27
de junio de 2008, en la Secciéon 3.4.2.4 — Informacién Financiera “Gasto de administraciéon y promocion” y al
Reporte Financiero Trimestral Interno al 30 de septiembre de 2008 presentado a la CNBV y BMV el 29 de octubre
de 2008, mismos que podran consultarse en www.bmv.com.mx

4.4.1.5 Margen basico recurrente

La informacion correspondiente a esta seccion del Prospecto se incorpora por referencia al Reporte Anual de BBVA
Bancomer correspondiente al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2007, presentado a la CNBV y BMV el 27
de junio de 2008, en la Seccion 3.4.2.5 — Informacion Financiera “Margen basico recurrente” y al Reporte
Financiero Trimestral Interno al 30 de septiembre de 2008 presentado a la CNBV y BMV el 29 de octubre de 2008,
mismos que podran consultarse en www.bmv.com.mx

4.4.1.6 Estimacion preventiva para riesgos crediticios

La informacion correspondiente a esta seccion del Prospecto se incorpora por referencia al Reporte Anual de BBVA
Bancomer correspondiente al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2007, presentado a la CNBV y BMV el 27
de junio de 2008, en la Seccion 3.4.2.6 — Informacion Financiera “Estimacion preventiva para riesgos crediticios” y
al Reporte Financiero Trimestral Interno al 30 de septiembre de 2008 presentado a la CNBV y BMV el 29 de octubre
de 2008, mismos que podran consultarse en www.bmv.com.mx

4.4.1.7 Partidas extraordinarias

La informacion correspondiente a esta seccion del Prospecto se incorpora por referencia al Reporte Anual de BBVA
Bancomer correspondiente al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2007, presentado a la CNBV y BMV el 27
de junio de 2008, en la Seccion 3.4.2.7 — Informacion Financiera “Partidas extraordinarias”y al Reporte Financiero
Trimestral Interno al 30 de septiembre de 2008 presentado a la CNBV y BMV el 29 de octubre de 2008, mismos que
podran consultarse en www.bmv.com.mx

4.4.1.8 Utilidad Neta

La informacion correspondiente a esta seccion del Prospecto se incorpora por referencia al Reporte Anual de BBVA
Bancomer correspondiente al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2007, presentado a la CNBV y BMV el 27
de junio de 2008, en la Seccion 3.4.2.8 — Informacion Financiera “Utilidad neta” y al Reporte Financiero Trimestral
Interno al 30 de septiembre de 2008 presentado a la CNBV y BMV el 29 de octubre de 2008, mismos que podran
consultarse en www.bmv.com.mx
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4.4.1.9 Resultados netos de las subsidiarias

La informacion correspondiente a esta seccion del Prospecto se incorpora por referencia al Reporte Anual de BBVA
Bancomer correspondiente al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2007, presentado a la CNBV y BMV el 27
de junio de 2008, en la Seccion 3.4.2.9 — Informacion Financiera “Resultados netos de las subsidiarias™y al Reporte
Financiero Trimestral Interno al 30 de septiembre de 2008 presentado a la CNBV y BMV el 29 de octubre de 2008,
mismos que podran consultarse en www.bmv.com.mx

4.4.1.10 Inflacion y tipo de cambio

La informacion correspondiente a esta seccion del Prospecto se incorpora por referencia al Reporte Anual de BBVA
Bancomer correspondiente al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2007, presentado a la CNBV y BMV el 27
de junio de 2008, en la Seccion 3.4.2.10 — Informacion Financiera “Inflacion y tipo de cambio” y al Reporte
Financiero Trimestral Interno al 30 de septiembre de 2008 presentado a la CNBV y BMV el 29 de octubre de 2008,
mismos que podran consultarse en www.bmv.com.mx

4.4.2 Situacion financiera

La informacion correspondiente a esta seccion del Prospecto se incorpora por referencia al Reporte Anual de BBVA
Bancomer correspondiente al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2007, presentado a la CNBV y BMV el 27
de junio de 2008, en la Secciéon 3.4.3 — Informacién Financiera “Situacion financiera” y al Reporte Financiero
Trimestral Interno al 30 de septiembre de 2008 presentado a la CNBV y BMV el 29 de octubre de 2008, mismos que
podran consultarse en www.bmv.com.mx

4.4.2.1 Disponibilidades

La informacion correspondiente a esta seccion del Prospecto se incorpora por referencia al Reporte Anual de BBVA
Bancomer correspondiente al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2007, presentado a la CNBV y BMV el 27
de junio de 2008, en la Seccion 3.4.3.1 — Informacion Financiera “Disponibilidades” y al Reporte Financiero
Trimestral Interno al 30 de septiembre de 2008 presentado a la CNBV y BMV el 29 de octubre de 2008, mismos que
podran consultarse en www.bmv.com.mx

4.4.2.2 Inversiones en Valores

La informacion correspondiente a esta seccion del Prospecto se incorpora por referencia al Reporte Anual de BBVA
Bancomer correspondiente al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2007, presentado a la CNBV y BMV el 27
de junio de 2008, en la Seccion 3.4.3.2 — Informacion Financiera “Inversiones en Valores” y al Reporte Financiero
Trimestral Interno al 30 de septiembre de 2008 presentado a la CNBV y BMV el 29 de octubre de 2008, mismos que
podran consultarse en www.bmv.com.mx

4.4.2.3 Cartera de Crédito

La informacion correspondiente a esta seccion del Prospecto se incorpora por referencia al Reporte Anual de BBVA
Bancomer correspondiente al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2007, presentado a la CNBV y BMV el 27
de junio de 2008, en la Seccidon 3.4.3.3 — Informacion Financiera “Cartera de Crédito” y al Reporte Financiero
Trimestral Interno al 30 de septiembre de 2008 presentado a la CNBV y BMV el 29 de octubre de 2008, mismos que
podran consultarse en www.bmv.com.mx

4.4.2.4 Fuentes de Fondeo

La informacion correspondiente a esta seccion del Prospecto se incorpora por referencia al Reporte Anual de BBVA
Bancomer correspondiente al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2007, presentado a la CNBV y BMV el 27
de junio de 2008, en la Seccion 3.4.3.4 — Informacion Financiera “Fuentes de Fondeo” y al Reporte Financiero
Trimestral Interno al 30 de septiembre de 2008 presentado a la CNBV y BMV el 29 de octubre de 2008, mismos que
podran consultarse en www.bmv.com.mx
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4.4.2.5 Capitalizacién

La informacion correspondiente a esta seccion del Prospecto se incorpora por referencia al Reporte Anual de BBVA
Bancomer correspondiente al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2007, presentado a la CNBV y BMV el 27
de junio de 2008, en la Seccion 3.4.3.5 — Informaciéon Financiera “Capitalizacion” y al Reporte Financiero
Trimestral Interno al 30 de septiembre de 2008 presentado a la CNBV y BMV el 29 de octubre de 2008, mismos que
podran consultarse en www.bmv.com.mx

4.4.2.6 Politicas de tesoreria, monedas en que se mantiene el efectivo o inversiones temporales

La informacion correspondiente a esta seccion del Prospecto se incorpora por referencia al Reporte Anual de BBVA
Bancomer correspondiente al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2007, presentado a la CNBV y BMV el 27
de junio de 2008, en la Seccion 3.4.3.6 — Informacion Financiera ‘Politicas de tesoreria, monedas en que se
mantiene el efectivo o inversiones temporales” y al Reporte Financiero Trimestral Interno al 30 de septiembre de
2008 presentado a la CNBV y BMV el 29 de octubre de 2008, mismos que podran consultarse en www.bmv.com.mx

4.4.2.7 Adeudos Fiscales

La informacion correspondiente a esta seccion del Prospecto se incorpora por referencia al Reporte Anual de BBVA
Bancomer correspondiente al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2007, presentado a la CNBV y BMV el 27
de junio de 2008, en la Seccion 3.4.3.7 — Informacion Financiera “Adeudos fiscales” y al Reporte Financiero
Trimestral Interno al 30 de septiembre de 2008 presentado a la CNBV y BMV el 29 de octubre de 2008, mismos que
podran consultarse en www.bmv.com.mx

4.4.2.8 Inversiones de capital

La informacion correspondiente a esta seccion del Prospecto se incorpora por referencia al Reporte Anual de BBVA
Bancomer correspondiente al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2007, presentado a la CNBV y BMV el 27
de junio de 2008, en la Seccion 3.4.3.8 — Informacion Financiera “Inversiones de capital” y al Reporte Financiero
Trimestral Interno al 30 de septiembre de 2008 presentado a la CNBV y BMV el 29 de octubre de 2008, mismos que
podran consultarse en www.bmv.com.mx

4.4.3 Control interno

La informacion correspondiente a esta seccion del Prospecto se incorpora por referencia al Reporte Anual de BBVA
Bancomer correspondiente al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2007, presentado a la CNBV y BMV el 27
de junio de 2008, en la Seccion 3.4.4 — Informacion Financiera “Control interno” y al Reporte Financiero
Trimestral Interno al 30 de septiembre de 2008 presentado a la CNBV y BMV el 29 de octubre de 2008, mismos que
podran consultarse en www.bmv.com.mx

4.4.3.1 Prevencion y deteccion de operaciones inusuales y preocupantes

La informacion correspondiente a esta seccion del Prospecto se incorpora por referencia al Reporte Anual de BBVA
Bancomer correspondiente al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2007, presentado a la CNBV y BMV el 27
de junio de 2008, en la Seccion 3.4.4.1 — Informacion Financiera “Prevencion y deteccion de operaciones inusuales
y preocupantes” y al Reporte Financiero Trimestral Interno al 30 de septiembre de 2008 presentado a la CNBV y
BMYV el 29 de octubre de 2008, mismos que podran consultarse en www.bmv.com.mx

4.4.3.2 Cbdigo de Conducta

La informacion correspondiente a esta seccion del Prospecto se incorpora por referencia al Reporte Anual de BBVA
Bancomer correspondiente al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2007, presentado a la CNBV y BMV el 27
de junio de 2008, en la Seccion 3.4.4.2 — Informacién Financiera “Cddigo de conducta” y al Reporte Financiero
Trimestral Interno al 30 de septiembre de 2008 presentado a la CNBV y BMV el 29 de octubre de 2008, mismos que
podran consultarse en www.bmv.com.mx

4.4.4 1PAB
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La informacion correspondiente a esta seccion del Prospecto se incorpora por referencia al Reporte Anual de BBVA
Bancomer correspondiente al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2007, presentado a la CNBV y BMV el 27
de junio de 2008, en la Seccion 3.4.1 — Informacion Financiera “IPAB” y al Reporte Financiero Trimestral Interno
al 30 de septiembre de 2008 presentado a la CNBV y BMV el 29 de octubre de 2008, mismos que podran consultarse
en www.bmv.com.mx

4.4.4.1 Programas de Capitalizacién y Compra de Cartera

La informacion correspondiente a esta seccion del Prospecto se incorpora por referencia al Reporte Anual de BBVA
Bancomer correspondiente al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2007, presentado a la CNBV y BMV el 27
de junio de 2008, en la Seccion 3.4.1.1 — Informaciéon Financiera ‘Programas de Capitalizacion y Compra de
Cartera” y al Reporte Financiero Trimestral Interno al 30 de septiembre de 2008 presentado a la CNBV y BMV el 29
de octubre de 2008, mismos que podran consultarse en www.bmv.com.mx

4.4.4.2 Programas de Saneamiento Financiero

La informacion correspondiente a esta seccion del Prospecto se incorpora por referencia al Reporte Anual de BBVA
Bancomer correspondiente al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2007, presentado a la CNBV y BMV el 27
de junio de 2008, en la Seccion 3.4.1.2 — Informacion Financiera “Programas de Saneamiento financiero” y al
Reporte Financiero Trimestral Interno al 30 de septiembre de 2008 presentado a la CNBV y BMV el 29 de octubre
de 2008, mismos que podran consultarse en www.bmv.com.mx

4.5 Estimaciones, provisiones o reservas contables y criticas

La informacion correspondiente a esta seccion del Prospecto se incorpora por referencia al Reporte Anual de BBVA
Bancomer correspondiente al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2007, presentado a la CNBV y BMV el 27
de junio de 2008, en la Seccion 3.5 — Informacion Financiera “Estimaciones, provisiones o reservas contables y
criticas” y al Reporte Financiero Trimestral Interno al 30 de septiembre de 2008 presentado a la CNBV y BMV el 29
de octubre de 2008, mismos que podran consultarse en www.bmv.com.mx

4.5.1 Estimacién preventiva para riesgos crediticios

La informacion correspondiente a esta seccion del Prospecto se incorpora por referencia al Reporte Anual de BBVA
Bancomer correspondiente al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2007, presentado a la CNBV y BMV el 27
de junio de 2008, en la Seccion 3.5.1 — Informacion Financiera “Estimacion preventiva para riesgos crediticios” y al
Reporte Financiero Trimestral Interno al 30 de septiembre de 2008 presentado a la CNBV y BMV el 29 de octubre
de 2008, mismos que podran consultarse en www.bmv.com.mx

4.5.2 Valuacion de operaciones con valores y derivados

La informacion correspondiente a esta seccion del Prospecto se incorpora por referencia al Reporte Anual de BBVA
Bancomer correspondiente al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2007, presentado a la CNBV y BMV el 27
de junio de 2008, en la Seccion 3.5.2 — Informacion Financiera “Valuacion de operaciones con valores y derivados”
y al Reporte Financiero Trimestral Interno al 30 de septiembre de 2008 presentado a la CNBV y BMV el 29 de
octubre de 2008, mismos que podran consultarse en www.bmv.com.mx

4.5.3 Impuestos diferidos

La informacion correspondiente a esta seccion del Prospecto se incorpora por referencia al Reporte Anual de BBVA
Bancomer correspondiente al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2007, presentado a la CNBV y BMV el 27
de junio de 2008, en la Seccion 3.5.3 — Informacion Financiera “Impuestos diferidos™y al Reporte Financiero
Trimestral Interno al 30 de septiembre de 2008 presentado a la CNBV y BMV el 29 de octubre de 2008, mismos que
podran consultarse en www.bmv.com.mx

4.5.4 Obligaciones laborales

La informacion correspondiente a esta seccion del Prospecto se incorpora por referencia al Reporte Anual de BBVA
Bancomer correspondiente al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2007, presentado a la CNBV y BMV el 27
de junio de 2008, en la Seccion 3.5.4 — Informacion Financiera “Obligaciones laborales” y al Reporte Financiero
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Trimestral Interno al 30 de septiembre de 2008 presentado a la CNBV y BMV el 29 de octubre de 2008, mismos que
podran consultarse en www.bmv.com.mx
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V. ADMINISTRACION
5.1 Auditor externo

La informacion correspondiente a esta seccion del Prospecto se incorpora por referencia al Reporte Anual de BBVA
Bancomer correspondiente al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2007, presentado a la CNBV y BMV el 27
de junio de 2008, en la seccion 4.1 — Administracion “Auditor Externo”, mismo que podra consultarse en
www.bmv.com.mx

5.2 Operaciones con personas relacionadas y conflictos de interés

La informacion correspondiente a esta seccion del Prospecto se incorpora por referencia al Reporte Anual de BBVA
Bancomer correspondiente al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2007, presentado a la CNBV y BMV el 27
de junio de 2008, en la seccion 4.2 — Administracion “Operaciones con personas relacionadas y conflictos de interés,
mismo que podra consultarse en www.bmv.com.mx

5.3 Administradores y accionistas

La informacion correspondiente a esta seccion del Prospecto se incorpora por referencia al Reporte Anual de BBVA
Bancomer correspondiente al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2007, presentado a la CNBV y BMV el 27
de junio de 2008, en la seccion 4.3 — Administracion “Administradores y accionistas”, mismo que podra consultarse
en www.bmyv.com.mx

5.3.1 Perfil del Comisario

La informacion correspondiente a esta seccion del Prospecto se incorpora por referencia al Reporte Anual de BBVA
Bancomer correspondiente al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2007, presentado a la CNBV y BMV el 27
de junio de 2008, en la Seccion 4.3.1 — Administracion “Perfil del comisario”, mismo que podra consultarse en
www.bmv.com.mx

5.3.2 Funciones del Consejo de Administracion

La informacion correspondiente a esta seccion del Prospecto se incorpora por referencia al Reporte Anual de BBVA
Bancomer correspondiente al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2007, presentado a la CNBV y BMV el 27
de junio de 2008, en la Seccion 4.3.2 — Administracion “Funciones del Consejo de Administracion”, mismo que
podra consultarse en www.bmv.com.mx

5.3.3 Facultades del Consejo de Administracion

La informacion correspondiente a esta seccion del Prospecto se incorpora por referencia al Reporte Anual de BBVA
Bancomer correspondiente al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2007, presentado a la CNBV y BMV el 27
de junio de 2008, en la Seccidén 4.3.3 — Administracién “Facultades del Consejo de Administracion”, mismo que
podra consultarse en www.bmv.com.mx

5.3.4 Quoérum para la instalacion y validez de resoluciones de las Asambleas de Accionistas

La informacion correspondiente a esta seccion del Prospecto se incorpora por referencia al Reporte Anual de BBVA
Bancomer correspondiente al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2007, presentado a la CNBV y BMV el 27
de junio de 2008, en la Seccion 4.3.4 — Administracion “Quérum para la instalacion y validez de resoluciones de las
Asambleas de Accionistas”, mismo que podra consultarse en www.bmv.com.mx

5.3.5 Parentesco entre consejeros y principales funcionarios

La informacion correspondiente a esta seccion del Prospecto se incorpora por referencia al Reporte Anual de BBVA
Bancomer correspondiente al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2007, presentado a la CNBV y BMV el 27
de junio de 2008, en la Seccion 4.3.5 — Administracién “Parentesco entre consejeros y principales funcionarios”,
mismo que podra consultarse en www.bmv.com.mx
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5.3.6 Organos intermedios que auxilian al Consejo de Administracion

La informacion correspondiente a esta seccion del Prospecto se incorpora por referencia al Reporte Anual de BBVA
Bancomer correspondiente al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2007, presentado a la CNBV y BMV el 27
de junio de 2008, en la Seccién  4.3.6 — Administracién “Organos intermedios que auxilian al Consejo de
Administracién”, mismo que podra consultarse en www.bmv.com.mx

5.3.6.1 Comité de Crédito y Riesgos de Mercado

La informacion correspondiente a esta seccion del Prospecto se incorpora por referencia al Reporte Anual de BBVA
Bancomer correspondiente al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2007, presentado a la CNBV y BMV el 27
de junio de 2008, en la Seccion 4.3.6.1 — Administracion “Comité de Crédito y Riesgos de Mercado”, mismo que
podra consultarse en www.bmv.com.mx

5.3.6.2 Comité de Auditoria

La informacion correspondiente a esta seccion del Prospecto se incorpora por referencia al Reporte Anual de BBVA
Bancomer correspondiente al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2007, presentado a la CNBV y BMV el 27
de junio de 2008, en la Seccion 4.3.6.2 — Administracion “Comité de Auditoria”, mismo que podra consultarse en
www.bmv.com.mx

5.3.6.3 Comité Ejecutivo

La informacion correspondiente a esta seccion del Prospecto se incorpora por referencia al Reporte Anual de BBVA
Bancomer correspondiente al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2007, presentado a la CNBV y BMV el 27
de junio de 2008, en la Seccion 4.3.6.3 — Administracion “Comité Ejecutivo”, mismo que podra consultarse en
www.bmv.com.mx

5.3.7 Principales Directores

La informacion correspondiente a esta seccion del Prospecto se incorpora por referencia al Reporte Anual de BBVA
Bancomer correspondiente al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2007, presentado a la CNBV y BMV el 27
de junio de 2008, en la Seccion 4.3.7 — Administracion “Principales Directores”, mismo que podra consultarse en
www.bmv.com.mx

5.3.8 Compensaciones y capacidad profesional

La informacion correspondiente a esta seccion del Prospecto se incorpora por referencia al Reporte Anual de BBVA
Bancomer correspondiente al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2007, presentado a la CNBV y BMV el 27
de junio de 2008, en la Seccion 4.3.8 — Administracion “Compensaciones y capacidad profesional”, mismo que
podra consultarse en www.bmv.com.mx

5.3.9 Accionistas

La informacion correspondiente a esta seccion del Prospecto se incorpora por referencia al Reporte Anual de BBVA
Bancomer correspondiente al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2007, presentado a la CNBV y BMV el 27
de junio de 2008, en la Seccion 4.3.9 — Administracion “Accionistas”, mismo que podrda consultarse en
www.bmv.com.mx

5.4 Estatutos Sociales y Otros Convenios

La informacion correspondiente a esta seccion del Prospecto se incorpora por referencia al Reporte Anual de BBVA
Bancomer correspondiente al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2007, presentado a la CNBV y BMV el 27
de junio de 2008, en la seccion 4.4 — Administracién “Estatutos Sociales y otros convenios”, mismo que podra
consultarse en www.bmv.com.mx
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VI. PERSONAS RESPONSABLES

Emisor

Log suscritps manifesiames bajo pratesta de dedic vardsd, que en &l dmbila de nuestras mepectivas funciones,
preparames la informacion relsliva al Emisor contenida an &l presents Prospecio, la cual, 8 nuesgtro [2al saber y
antender, rafleja razonablements su siuacidn. Asimiema, manifestames gue no lBnemcs conocimianto de
Iinformacidn ralevenie qua haya eido omitide o falzesds en este Prospecio o que el mismo canlenga infornecidn que
pudiera induchr @ error a los wersonisias.

BEVA Bancomer, 3.4,
Institucidn de Banca Maltiple, Grupo Financiero BBYA Bancomer

. Ediiardo Avila Zaragoza
Director Goneral Finanzas

Jasé Fernando Flo
Diractor
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Auditor axterno

El suscrilo manifiesta bajo protesta de decir verdad que los eslados financieros al 31 de
diciembra da 2007, 2006 y 2005 y por los afos que tarminaron en esas fechas que contiene el
presente Prospecto, fueron diclaminados de acuerdo con las normas de  awditoria
generalmenta aceptadas en México. Asimismo, manifiesta que, dentrc del alcance del trabajo
realizado para digtaminar los estados financieros antes mencionados, no tiene conocimiente de
informacién financiera relevante qua haya sido omitida o falseada en este Prospecto o que el
misme contenga informacidn que pueda inducir a eror a los inversionistas.

Galaz, Yamazaki, Ruiz Urquiza, 5.C.
Firma miembro de Delecitle Touche Tohmatsu

2

coentenida en la fraccian IV, del articulo 88 de la
reprasentante legal de Galaz, Yamazaki, Ruiz Urquiza,

/
G

CPC Carlos

Agimismog, en cumplimiento de la d|
Ley del Mercado de Valoras, fi
s.C.

CPY Jorge Tapia
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Abogade Independiente

El suscrito manifiesta bajo protesta de decir verdad, que a su leal saber v entender, la
emision v colocacion de los valores cumple con las leyves v demis disposiciones legales
aplicables. Asimismo, manifiesta gue no tiene conocimiento de informacidn juridica
relevante que hayva sido omitida o falseadn en este Prospecto o gue el mismo confenga
informacion juridica que pudiera inducir a ermor a los inversionistas.

Galicia v Robles, 5.C.

Sz =

Rafael Robles Miaja
S0cio

66



Intermediaro Colocadar

Los suseritos manfestames bajo protesta de decir verdad, que su representada &n su cariciar
de Intermediario Colocador, han realizedo |3 investigacidn, revisidn y andlisis del negocio del
Emisor, a5l como participado en la definicdn de los términos de |a oferta plblica y que a su leal
=aber y entender, dicha investigacidn fue realizada con amplitud ¥ profandidad suficientes pars
lograr un entendimisnto adecuado del negocio. Asimisme, su represemiada no tiens
conocimiento de infarmacion relevante que haya sido omitida o falseada en este Prospecta o
qua al mismo contanga informacion que pudiera induwcir a error a los invarsionistas

Ipuadments, su representada est de acuerdo &n concentrar sus esfuerzos en alcanzar la mejor
disiribucién de las Obligackones Suberdinadas materia de la oferta plbdica, con vistas a lograr
unia adecuada formacion de precies en el mercado y que han informada al Emisar @l senfida y
alcance de las responsabibdades oue deberan asumic frenle al poblico inversiondsia, las
autoridades competentes y demds paricipanies del mercado de valores, come una entidad con
walores inswites en el Registro Macional de Valores y en Bolsa.

Casa de Bolsa BEVA Bancomer, 5.8 de C.W.
Grupo Financiero BEVA Bancomer

VA

Luis che I Pedia Gonzdler
Apode
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VII. ANEXOS

7.1 Estados financieros anuales auditados por los ejercicios 2005 e Informe del Comisario

BEVA Bancomer, S. A.,

Institucion de Banca Multiple, Grupo
Financiero BEVA Bancomer

Estados financieros consclidados por los
anos que terminaron el 31 de diciembre
de 2005 v 2004 v Dictamen de los
auditores independientes del 31 de enero
de 2006
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Deloitte

Ruiz Urquiza, 5.C

Paigo da la Reforma 505
Piso 28

Calonla Cuauhtémoc
ESO0 Mexico, DF
Mezico

Tal: «52 (25) 5080 E0O0
Fax: +52 [55) 5080 (001
whante dledaitte. camdma

Dictamen de los auditores independientes al
Consejo de Administracion y Accionistas de
BBVA Bancomer, S. A., Institucion de

Banca Multiple, Grupo Financiero BBVA
Bancomer

Hemos examinado los balances generales comsolidados de BRVA BANCOMER, 5. A, INSTITUCION DE BANCA
MULTIFLE, GEUPO FINANCIERO BEVA BANCOMER CON SUS SUBSIDIARIAS Y FIDEICOMISOS UDLS
{la Instinucein) al 21 de diciembre de 2005 v 204 v los estados consolidades de resuliados, de vanaciones en el
capital contable y de cambios en la siuacion financiera, que les son relativos, por los afios que (EMTMENAAON 26 S4A5
fechas. Dichos estados finascieros son respansabilidad de la Admimistracsin de la Institucitn. MNuestra
responsabilided consiste en expresar una opiniin sobre los mismos con base en nuestras audilorias

Muestrod exdmencs foeron realizados de acuendo con s normas de anditoris generalmente aceptadas en Méxcion, las
coales requieren que ls anditoria sea planeada v realiada de tal maner que permita obsener una seguridad mzonabie
de que los estadns financierns no contisnen errores imparantes ¥ de que estin prepamdog de aceerdo con Las
pricticas contables establecidas por ln Comizidn Maciona] Bancara v de Valores (la Comisida), La auditoria consiste
en el examen, con bage en prucbas selectivas, de la E\rlie‘nl:iu.qne.lupuﬂl le= cifras ¥ revelaciones de los estadas
financiercs; asimisma, incluye |a svaluacicn de lag practicas contables utilizadas, de s estimacionss significativas.
efcctuadas por I Administracidn y de b presentscidn de los estados fnancicros lomadod e du conpunlo.
Conswderamms que nicstnog :xﬁnﬂnpﬂpﬂr\:inqm 1ns hase raronahle para susientar mmup'm'i:'m

Como se explica en las Notas | ¥y 3 alos estados fimancieros, las operaciones de la Institucidn, asi cormoe sus
requerimientos de informacidn fnanciers, estin regulados por ls Comision, quien emdte circulares contables, agi
como oficios genemales ¥ particulares que regalan el registro contable de las mansacciones. La Nota 4 descnbe las
principales diferencias entre las pricticas mumhluprmnm por la Cormigsin v loa principios de conmbilidad

jpeneralmente scepiados en México, aplicados comunmente en kb preparacion de estados financieros para otro tipo de
sociedades no reguladas,

Cono s menciona en la Mota ¥ a los estados financierns, a partir de 2005 la Institucioe adoptd la nueva disposician
del Baoletin D=3 Obligaciones laborales, ematido por el Institto Mexicano de Contadorss Poblicos, A C., redativa al
reconoacimients de s rermmenciones il término de ks relacidn laboral por causas distingas de reestruciurscidn,
dervadas de beneficios médicos e indemniraciones, las cunles, hasta 2004 se cargaban a los resultodos cuando se
tomaba la decision de pagarles. El reconocimiento de este pasivo ascendid a $1,001,458 miles de peses, nato de
impuesios diferidos, cuyo efecto se recanocid en los resultados ded ejercicie dentro del rubro “Opermciones
discontinuas, partidas extraordinarias ¥ cambios en politices contables, neto”, Asimismo, durnte 2005 la Institcién
realizd un cambio en sus politicas cantables smortizando anticipsdamente ¢l active de ransicion derivado de La
primera implunacidn de bos beneficios médicos posteriones al retir, reconocidos en 2002, Jo cual representd un
cargo a los resultados del ejercicio 2005 por 31,218,010 miles de pesos, neto de impuestos diferidos y cuyo efecto se
reconocid deniro del mbro “Operaciones discontinuas, partidas extraordinarias y cambios en politicas contables,
neto”, Esie cambio en politica contable es congruenie con ¢l recosocimiento en los resultados del ejpercicio de |as
remnneRsiones ¢ trmino de |l relacidn laborl,

Mieribar af
Delnitte Fouche Tohmatsu
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Deloitte

En noastra opinidn, los esades financiercs consolidados antes mencionados presertan razonablemsente, en todos los
aspecios imporiactes, la siuacion fimanciera de BBV A Bancomer, 5. A, Institucion de Banca Multiple, Grupo
Fmanciero BBV A Bancomer con sus Subsidianas y Fadeicomisos UDIS al 31 de diciembre de 2003 y 2004 v log
resulizdes de sus operaciones, las varisciones en el capinl contable v Jos cambios en su situacin financiera, por los
aftos que terminaron en esas fechas, de conformudad con las practicas contables prescritas por la Comision,

Galaz, Yamazaki, Ruiz Ursquiza, 5. C,
Miembro de Deloitte Touche Tohmatsu

31 de enero de 2006
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BBVA Bancomer, 5. A.,
Institucién de Banca Multiple, Grupo Financiero BBVA Bancomer
Estados consolidados de resultados

Dre 1a Institucion con sus Subsidiarias y Fideicomises Udis por los afios terminados
el 31 de diciembre de 2005 ¥ 2004
{En miles de pesos de poder adquisitivo del 31 de diciembre de 2005)

005 04

Ingresos por intereses 5 66,203,014 3 54 365283
{Fastos por misrases (28,350,434)

Fesuliade por posicion monetaria (margan financiero) 48,094
MMargen financiero 32,283,326 26,062,893
Estimacidn preventiva para rissgos crediticios (3,170 6100 (22508300
MMargen financiero austado por riesgos crediticios 20,103,718 23,803,083
‘Comisiones y tarifas cobradas 18,169,525 16,208 424
Comiziones v tarifas pagadas (3,504,808) (28622100
Resultade por intermediacion 1028201 {82,787y
Ingrasos totales de la operacisn 44,797, 37,146,480
Gastes de administracion ¥ promecion (23963784 (21 338 435)
Rasultado da 1z operacién 20,828,750 15,787,095
Ortros preductos 1,668,247 1,021,420
Otros gastos (2,163,534) (1,818,554)
Perdida por posicion monstaria (425 320) (1.051.702)
Fasultado antes da impuesto sobre la reata v panicipacion de
Loz trabajadores en 1a urlidad 12,903,843 13,838,159
Tnnpuasto sobre 1a rewts vy participacida de los trabajadorss en la
utilidad, causados (484,338) (520,743)
Tnnpuasto sobre 1a rewts vy participacida de los trabajadorss en la
urilidad, diferidos 15.031) (5.048.288)
Resultado antes de paricipacion en el resultado de
subsidiarias ¥ asociadas 11,909,254 8,360,123
4
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005 2

Partivipacitn cn ol reoabsdo do subsidinring y naocisdna 7E (T3
12,081,329 B 289493

Resuliado por operaciones continns

Operaciones discontimas, partidas exiraordinzrias y cambios en

politicas contables, meto (3322509 (2272, 741)
Resuliadn neto antes de interés minoriane 8.758,340 6,016,752

Inteses minoriaro . = (241.161) (179.365)
Resuliadn neto i 23517170 i __JJ81.387

Los presentes estados consolidados de resuliados se formularen de confiormidad con los
Criterios de Contsbilidad para las Instituciones de Crédiio, emitides por la Comuision
Macional Banearia y de Yalores, con finsdamendo oo lo dispuesto por los articalos 99, 101 y
102 de la Ley de Instifuciones de Créadito, de observancia peoeral y oblipsioria, aplcados
de manern consigienie, encontrindose reflejodos tdes les ingresos v egresos derivadas de
las operaciones efecnmdis por la Instituciin durante [os periodos armba mencionndos, Ins
cuales se realizaron y valuaron con apego a samas practicas bancorias v a las dispogicines
iegales y adminiswativas aplicables,

Los presentes estados consolidadas de resubtadns fueron aprobados por el Consejo de
Adminisiracion bajo ln responsabilidad de los directivos que los suseriben.

e/

Juime Guardicla Romojars [ rlzquierdo
Director General irector General de
F Contraloria
A lashil
RS
=5 il
Alfredn Castillo Trigeera Luisdguatio de {a Luz Dévaios
Drirector Ceneral de Grupo Auditoria Dhirector de Contabilidpd Comporativa

Las notas adjuntas son parte integrante de estos estados consolidados.,
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BEVA Bancomer, 5. A,

Institucion de Banca Maltiple, Grupo Financicro BBV A Bancomer

Estados consolidados de variaciones en el capital contable

Dels b e s g Bl "

(En miles de pesos e poder sdquisitive el 31 de @elembre de 1905)

Udis por los sfies iermimsdos o 31 de diclembes de 2005 y 2004
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BEVA Bancomer, S. A.,
Institucion de Banca Multiple, Grupo Financiero BEVA Bancomer

Estados consolidados de cambios en la situacion
financiera

De la Institucion con sus Subsidiarias y Fideicomisos Udis por los atfios que terminaron
el 31 de diciembre de 2005 ¥ 2004
(En miles de pesos de poder adguizitivo del 31 de diciembre de 2005)

0035 g
Actividades de operacion:
Fesultade por operacionss contionas 3 12,081,328 5 B.1ER 403
Mas (menos)- Cargos (craditos) a resultades que no requirieron
(EEnararon) recirsos-
Fesultados por valuscion s valer razonshle (388,967 ({7B5,581)
Esﬁmad{'}n_pm‘mﬁi‘a para riesgos crediticios 3,179,810 2138 330
Depreciacion y amortizacion 1,659,453 1,885,116
Tmpuesto sobra la ranta v participacion de los rabajadores en la
utilidad, diferidos 5,048 238
Provizion pars obligacionas diversas bah, Tas
Participacion en el resultado de subsidiarias y asociadas 79,635
17,737,574
Aranento o dismivicion de paridas relacionadas con la operacicn-
(Disminncion) sumento en captacion tradicional (32,400 801 18.200,317
Anrpento en cantars de credito ) (10,586,308) (32, 486,001)
Dismimicion en operaciones de tesorana (inversiones en valores y
saldos en operaciones de reporta) 58,400220 9003 918
Disminucion en operaciones con smanentos financieros derivados
con fines da negociacion 71,781 330,730
(Disminucion) suenio en prestamos interbancarios ¥ de ofros
CrZanismos (19,632,801 10,160,620
Recursos generades por la operacion 20,323 143 24 646,22
Actividades de financimmisnto:
Obligaciones subordizadss en ciroulacion 5,650 388 (3.203,788)
Pago de dividendos en efective de Admmistradora de Fondos para el
Fetire Bancomer, 5. A de C. V. (capital minoritaria) (203,848 (239,338)
Pago de dividendos en efective (2,516,185) -
Oriras cuentas de capital (31,7600 (121,752)
Erosion monetaria de notas de capital (419.703) (360.298)
Fecursos generados (utilizados) en actividades de
financiamiento 2,478,782 (3.927,186)
-
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Actuvidades de inversida:

Adiciones de activo fijo, neto de rétirog (1,322942) (1,333,020)

DHgmanmacian en inversiones permancnics on acciones 318016 62,163

Drismimucidn en bienes adjudicados, neto 335,969 316,052

CHris activas, oims pasivos, cargos ¥ crédilos diferdos, neto 1967 828 3,027,313
Recursos generados en actividades de nversion 1,302 871 2,072, 508
Aurpenis de dispopibilidades 24,104,796 22,791,548
Disponibilidedes al prncipio del afio , 417 462 76,625,514
Disponibilidades ol final del afio E 15y 3§ 00417463

Los presentes edtados consolidados de cambios en b sifmcion financiers se formularon de
conformidad con los Critening de Contabilidad para las Institaciones de Creditn, emiidos
por la Comisida Macional Banearia y de Valores, con fundamento en lo dispuesto por los
articules 99, 101 y 102 d= |a Ley de Instituciones de Crédito, de observanca general v
ohligaioria, aplicados de manern consistente, encontrindoe reflejados todas los oripenes ¥
aplicaciones de efectivo derivados de las operaciones efectusdas por la nstitucidn durante
las perindns arriba mencionadog, las cusles o reslizaran v valuaron eon apepe o sanas
practices hancarias y a las disposiciones lepales y administrativas aplicables.

Lixs presentes estadog consolidados de cambiog en ks sihacian financien fsernn aprobades
por el Consepo de Administracion bajo la responsabilidad de los directivis que los

B Z
[Hrector General trector Ciener] de
Fi y Contralorin

A laskih
A

Alfredo Castillo Triguero Luis heicio de Divalos
Director General de Grapo Auditosda Diireetor de ilifad Corporativa

Las patas pdjuntas son pane integrante de csios catndos financicros consofidadon,
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BEVA Bancomer, S. A.,
Institucion de Banca Multiple, Grupo Financiero BBVA Bancomer

Notas a los estados financieros consolidados

De la Institucién con sus Subsidiarias y Fideicomisos Udis por los afios que terminaron
el 31 de diciembre de 2005 y 2004
(En miles de pesos de poder adquisitive del 31 de diciembre de 2003)

[

Operaciones y entorno regulatorio de operacion

BEVA Bancomer, $. A.. Institucidn de Banca Multiple, Grupo Financiero BBV A Bancomer (la Institucidn)
es una subsidiaria de Grupo Financiero BEVA Bancomer, 5. A, de C. V. (el Grupo Financierc) v se encuentra
regulada, entre otras, por la Ley de Instituciones de Credito asi come por disposiciones de caracter general
emitidas por la Comisidn Nacional Bancaria v de Valeres (la Comision) v por Banco de México, v tiene por
objeto la prestacion del servicio de banca multiple en los términos de dicha Ley, realizando operaciones que
comprenden, principalmente, la recepcion de depdsitos, la aceptacion de préstamos. el otorgamiento de
créditos, la operacién con valores v derivados v la celebracion de contratos de fideicomiso. Por otra parte,
Administradora de Fendos para el Retiro Bancomer, 5. A. de C. V. (Afore Bancomer), principal subsidiaria
de la Institucion, es regulada por la Comision Nacional del Sistema de Aherro para el Retiro.

Dentro de las facultades que le corresponden a la Comisidn en su cardcter de regulador de las instituciones de
crédito, esta la de llevar a cabo revisiones de la informacion financiera de la Institucion y requerir
modificaciones a la misma.

Los principales aspectos regulatorios requieren que las Instituciones de Banca Multiple mantengan un indice
minimo de capitalizacion en relacion con los nesgos de mercado v de credite de sus operaciones, el
cumplimiento de ciertos limites de aceptacion de depdsitos, obligaciones y otros fipos de fondeo que pueden
ser denominados en moneda extranjera, asi como el establecimiento de limites minimos de capital pagado v
reservas de capital. con los cuales la Institucion cumple satisfactoriamente.

Bases de presentacion

Consolidacion de estados financieros - Los estados financieros consolidados adjuntos incluyen los estados
financieres de la Instifucién y sus Fideicomisos UDIS y los de sus subsidiarias pertenecientes al sector
financiere. Las inversiones permanentes en sociedades de mversion se valian conforme al método de
participacton, de acuerdo con los criterios contables establecidos por la Comisién. Todos los saldes v
transacciones importantes entre compaiias han sido eliminados.
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Las subsidiarias consolidadas con la Institucién al 31 de diciembre de 2005 y 2004, se detallan a continuacion:
Compania Participacion Actividad

Afore Bancomer 75.00% Administrar v operar cuentas individuales
de los sistemas de ahorro para el refiro.

Fideicomiso Centro Corporativo 100.00% Soporte infrasstructura tecnoldgica.
ERegicnal

Mercury Trust Limited 100.00% Servicios fiduciarios.

Opcidn Volcan, 5. A de C. V. 99.99% Arrendamiento inmobiliario.

BBVA Bancomer Financial 100.00% Tenedora de empresas dedicadas a la
Holdings, Inc. venta de érdenes de page dencominadas

en dolares v otras divisas, asi como
operaciones bancarias.

Desitel. Tecnologia v Sistemas, 5. A de 09.99% Prestacion de servicios computacionales
Cc.V. de fransmision de datos.
Bancomer Capital Trust I 3.00% Emision de mstrumentos de
capitalizacion bancaria (notas de
capital).

En noviembre de 20035, la Institucién vendid su participacidn en su subsidiaria Aerocer. 5. A de C. V.

Las operaciones de las subsidiarias extranjeras se consideran como integradas a las de la Institucién, por lo
tanto, los efectos de conversidn se registran en los resultados del ejercicio.

Las notas de capital emitidas por la subsidiaria constituida con el propésito especial de emitir estos
instrumentos, se presentan formando parte del interés minoritario de acuerdo con los criterios contables
establecidos por la Comisidn.

Utilidad integral - Se compone por el resultado neto del ejercicio mas otras partidas que representan una
ganancia o pérdida del mismo periedo, las cuales, de conformidad con las practicas contables seguidas por la
Institucion, se presentan directamente en el capital contable, tales come la erosién monetaria de las notas de
capital, el resultado por tenencia de actives no monetarios ¥ el resultado por valuacion de titulos disponibles
para la venta v en 2004 el efecto de la aplicacion de las nuevas disposiciones de calificacidn de cartera v
bienes adjudicados.

Principales politicas contables

Las politicas contables que sigue la Institucion, estan de acuerdo con las practicas contables establecidas por
la Comisién, las cuales requieren que la Administracidn efectie ciertas estimaciones v utilice ciertos
supuestos para determinar la valuacicn de algunas de las partidas incluidas en los estados financieros v
efectuar las revelaciones gue se requieran en los mismos. Aun cuandoe pueden llegar a diferir de su efecto
final, la Admuinistracion considera que las estimaciones v supuestos utilizados fueron los adecuados en las
circunstancias.

A falta de un criterio contable especifico de la Comision, o general de los Principios de Contabilidad
Generalmente Aceptados (PCGA) emitidos por el Instituto Mexicano de Contadores Piblicos (IMCP). se
deberan aplicar en forma supletoria, en diche orden. las normas internacionales de contabilidad emitidas por
el International Accounting Standards Board (TASE) vy los principios de contabilidad generalmente aceptados
en los Estados Unidos definitivos emitidos por el Financial Accounting Standards Board (FASB).

E131 de mayo de 2004, el IMCP efectud la entrega formal de la funcion de la emision de normas de
informacion financiera al Consejo Mexicano para la Investigacion v Desarrollo de Normas de Informacion
Financiera. A. C. (CINIF), en congruencia con la tendencia mundial de gque dicha funcidn la desarrolla nn
organismo independiente. Asimismo. los PCGA v Circulares emutidos por el IMCP, fueron transferidos al
CINIF.

10
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A continuacidn se describen las principales practicas contables seguidas por la Institucidn:

Cambios en politicas contables - En 2003 la Institucién adopto la nueva disposicién del Boletin D-3,
Obligaciones laborales (D-3), relativa al reconocimiento del pasivo per remuneraciones al término de la
relacion laboral por cansas distintas de reestructuracidn, derivadas de beneficios médices e indemnizaciones
las cuales se registran conforme al método de crédito uwnitario proyectado, con base en calculos efectuados por
actuarios independientes. E1 D-3 permite la opeidn de reconocer en forma inmediata en los resultados del
ejercicio el activo o pasive de transicion que resulte, o su amertizacion de acuerdo a la vida laboral remanente
promedio de los trabajaderes. La Institucidn optd por registrarlo de inmediato con carge a los resultades del
ejercicie 20035 reconociendo que sus beneficios ya se han acumulade, en el rubro “Operaciones discontinuas.
partidas extracrdinarias v cambios en politicas contables, neto”, por un monto de $1,001.458, neto del efecto
de impuesto sobre la renta diferido.

Hasta 2004, estos conceptos se cargaban a los resultados cuande se tomaba la decisidn de pagarlos.

Adicionalmente, se realizé un cambio por eleccidn en politica contable, por 1o que prudencialmente se
amortizd de forma anticipada el activo de transicidon derivado de la primera implantacion de los beneficios
médicos pesteriores al retiro, lo cual representd un cargo a los resultades del ejercicie 2005 por 51,218,010,
neto del efecto de impuesto sobre la renta diferide y cuye efecto se reconocid dentro del rubro “Operaciones
discontinuas, partidas extraordinarias y cambios en politicas contables, neto”. de acuerdo con lo establecido
en el Boletin A-7 Comparabilidad. Este cambio es congruente con el reconccimiento en los resultados del
ejercicio de las remuneraciones al término de la relacién laboral.

La Administracién considera gque la adopeidn inicial de los beneficios posteriores al retiro, refleja, en su
mayor parte, una falta de acumulacion de estos beneficios en los afios en los que se generaron. Por lo tanto, el
reconocimiento del costo total de este pasivo, obedece a una cuestion practica gue debe fundamentarse en la
postbilidad financiera de absorber dicho costo. Por consiguiente, la Administracion considerd gue en este
momento la Institucién debe reconocer totalmente este costo v evitar impactarlo en afios futuros.

Con fecha 20 de agosto de 2004, 1a Comision ematioé las “Disposiciones de caracter general aplicables a la
metodologia de la calificacion de la cartera crediticia de las mstifuciones de crédito”™, la cual entrd en vigor el
17 de diciembre de 2004. Dichas disposiciones establecen, entre otros asuntos, la actualizacion al métedo de
valuacion de la estimacién preventiva para riesgos crediticios para la cartera comercial. de estades v
municipios, hipotecaria, de consumo v de la reserva por tenencia de bienes adjudicados. La nueva
metodologia se explica mas adelante en esta Nota.

De conformidad con la fraccidn VI Transitoria de las dispesiciones mencionadas, la Instifucién optd por
reconocer en el capital contable el efecto financiero acumulado imcial derivado de la primera aplicacion de
las Disposiciones en el ejercicio en el cual tenga lugar la aplicacién. por lo que la Institucion registrd el efecto
correspondiente en el rubro “Resultado de ejercicios anteriores” por 56,142,116 por la calificacion de la
cartera (que incluye $5,937,616 correspondiente a la reserva para reconocer el total de los apoyoes que se
prevé otorgar a los acreditados bajo el programa Punte Final) v $1.062.199 por la aplicacién de los
porcentajes de reserva sefialados en las disposiciones, los cuales se basan en la antigiiedad de los bienes
adjudicados.

Reconocimiento de los efectos de la inflacion en la informacion financiera - La Institucion actualiza en
términos de poder adgquisitivo de la moneda de fin del Gltimo ejercicio todos los estados financieros,
reconociendo asi los efectos de la inflacion. Los estados financieros del afio anterior han sido actualizados a
meneda del Gltime cierre v sus cifras difieren de las onginalmente presentadas en la moneda del afio
cotrespendiente. Consecuentemente, las cifras de los estados financieros son comparables entre si v con el
afio anterior, al estar todas expresadas en la misma moneda.

Para reconocer los efectos de la inflacion en términes de poder adguisitivo de moneda de cierre, se proceds
como sigue:

- En el balance:

Los= inmuebles fueron actualizados con base en uwn factor denvado del valor de las Unidades de
Inversion (UDIS).

El mohiliario ¥ equipo fue actualizado con base en un factor derivado del valor de las UDIS, a partir de
su fecha de adguisicién y hasta el cierre del ejercicio.
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Los bienes adjudicades se consideran partidas monetarias, por lo que el valor de registro de estos
bienes no esta sujeto a actualizacion alguna por el reconocimiento de los efectos de la inflacion, pero si
se incluyen en el caleule del resultado por posicidn monetaria.

Las inversiones permanentes en acciones se valian considerando el método de participacion como un
costo especifico, mostrandose como resultado por tenencia de activos no monetarios la diferencia entre
la actualizacion del saldo al inicio del periodo con base en el factor de actvalizacion derivado del valer
de las UDIS v el incremento o decremento por el método de participacion.

El capital contribuido v ganado, asi como las otras partidas no monetarias se actualizan con wn factor
derivado del valor de las UDIS desde su fecha de apertacidn ¢ generacién. El capital contribuideo v
ganado se actualiza tomande como fecha base para la actualizacidén el mes de enero de 1992,

- En el estado de resultados:

Los ingresos y gastos que afectan o provienen de una partida monetaria (disponibilidades,
mstrumentos financieros, cartera de crédito. captacion, etc.). asi como aguellos derivados de las
operaciones corrientes (comisiones v tarifas v gastos de admunistracion v promocion) se actualizan del
mes en gue ccurren hasta el cierre, utilizando un factor derivado del valor de las UDIS.

La depreciacion del ejercicio se caleula sobre los valores actualizades con base en las vidas utiles
remanentes determinadas por la Administracion.

Los costos v gastos que provienen de ofras partidas no monetarias se actualizan hasta el cierre, en
funcidn a la actualizacién del activo no monetario que se esta consumiendo o vendiendo.

El resultade por posicion monetaria, que representa el efecto de la inflacién sobre el poder adguisitive
de las partidas monetarias, se determina aplicando al activo o pasive neto promedio de cada mes, el
factor de inflacién derivado del valor de las TUDIS y se actualiza al cierre del ejercicio con el factor
correspondiente.

- En el estado de cambios en la situacion financiera:

El estado de cambios en la situacion financiera presenta los cambios en pesos constantes, partiendo de
la sitvacidén financiera al cierre del afio anterior, actualizada a peses de cierre del ultimo ejercicio.

Disponibilidades - Se registran a valor nominal, excepto por lo referente a metales amonedados, los cuales se
valGian a su valor razonable al cierre del ejercicio. Las disponibilidades en moneda extranjera se valoan al tipo
de cambio emitido per Banco de Meéxico al cierre del ejercicio.

Inversiones en valores -
- Titulos para negociar:

Seon aquellos titulos de deuda v acciones gue la Institucion tiene en posicion propia, con la intencion de
obtener ganancias derivadas de su cperacion como participante en el mercado. Se valian con base en
su valor razonable determinado por un proveedor de precios, de acuerdo con los siguientes
lineamientos:

Titulos de deuda -

- Aplicando valores de mercado.

- En caso de que el valor de mercado no pueda ser obtenido de manera confiable o no sea
representativo, se utilizard come referencia los precios de mercado de instrumentos con
caracteristicas similares. o se utilizardn precios calculados con base en técnicas formales de
valuacidn.

- Cuando no pueda ser determinado el valor razonable de los titulos, éstos deberdn registrarse al
ultimo valor razonable determinado o a coste de adguisicién. reconociendo los intereses
devengados y en su caso. las reservas necesarias para reconocer la baja de valor de los titulos.
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Titulos accionarios -

- Aplicando valores de mercado.

- En caso de que el valor de mercado no pueda ser obtentdo de manera cenfiable o no sea
representativo, el valor razonable se determinara con base en el métode de participacion a gque
hace referencia el Boletin B-8 “Estados financieros consolidados v combinados v valuacidn de
irversiones permanentes en acciones”, emitido por el IMCP o, por excepeion, con base en el
costo de adguisicién ajustado por un factor derivado del valor de las UDIS.

- Cuande no pueda ser determinado el valor razonable de los titulos, éstos deberan registrarse al
tltimo valor razonable determinado o a costo de adguisicion. el cual debera ajustarse a su valor
neto de realizacidn.

El incremento o decremento por valuacion de estos titulos se reconoce en resultados.
- Titulos disponibles para la venta:

Son aguellos titulos de deuda v acciones que se adguieren con una intencion distinta a la obtencidn de
ganancias derivadas de su operacidn como participante en el mercado o de su tenencia hasta el
vencimiento. Se valian de la misma forma que los titulos para negociar, reconociendo los ajustes
derivados de su valuacién en el capital contable, neto de su resultado por posicion monetaria. El
resultado por posicion monetaria generado por el costo de adguisicidn de estos titulos, se registra en
los resultados del ejercicio.

- Titulos conservados a vencimiento:

Son aquellos titulos de deuda con pagos determinables y plazo conccide mayor a 90 dias, adgquindos
con la intencion de mantenerlos hasta el vencimiento. Se registran inicialmente a su costo de
adguisicion, afectando los resultados del ejercicio por el devengamiento de intereses, conforme al
metodo de linea recta.

51 existiera evidencia suficiente de que un titulo presenta un elevado riesge de credito y/o que el valor de
estimacidn experimenta un decremento, el valor en libros podrd modificarse al valor neto de realizacidn,
determinado con base en técnicas formales de valvacién. con cargo a los resultados del ejercicio.

Algunas de las transferencias de titulos entre estas categorias deben ser aprobadas por la Comisién.

Operaciones de reporfo - Bepresentan la compra o venta temporal de ciertos instrumentos financieros a
cambio de un premio establecido, con la obligacion de revender o recomprar los titulos.

Cuando la Institucion acfia como reportada, el saldo nete de la posicion representa la diferencia entre el valor
razonable de los valores dades en reporto (posicion activa), gque representa los valores a recibiren la
operacion valuados conforme a los criterios de valuacion de titulos para negociar, v el valor presente del
precio al vencimiento (posicidn pasiva).

Cuando la Institucion actia como reportadora, el saldo neto de la posicion representa la diferencia entre el
valor presente del precio al vencimiento (posicion activa) ¥ el valor razonable de los valores recibidos en
reporto (posicion pasiva), valuados como se indica en el parrafo anterior.

El saldo deudor o acreedor resultante de las operaciones de reporto se presenta en el activo o pasivo del
balance general como parte de las operaciones con valores y derivadas.

En septiembre de 2004, entré en vigor la Circular Telefax 1/2003 de Banco de México, que resolvié modificar
el esquema para las operaciones de reporto. Como parte de las modificaciones, se establecid que para las
operaciones de reporto pactadas a un plazo mavor de 3 dias hdbiles exista un régimen de garantias que
permita mitigar el riesgo de mercado v de contraparte. Las garantias recibidas por operaciones de reporto sin
fraslado de domimo son recenocidas en cuentas de orden v las garantias otorgadas se consideran activos
restringidos.

Operaciones con instrumentos financieros derfvados - La Institucion podra llevar a cabo dos tipos de
operaciones:

- De cobertura de una posicion abierta de nesgo. Consiste en comprar o vender instrumentos financieros
derrvados con el objeto de mitigar el nesgo de una transaccion o conjunto de transacciones.
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- Con fines de negociacion. Consiste en la posicion que asume la Instifucion como participante en el
mercado con proposito diferente al de cubrir posiciones abiertas de riesgo.

En las operaciones de cobertura, la compensacion de las posiciones activas ¥ pasivas, asi como el cargo o
crédito difenido del instrumento financiero derivado, se presentan junto con la posicion primaria, mientras que
en las operaciones con fines de negociacion se presentan en el activo o en el pasivo, segin corresponda.

Dentro de las politicas y normatividad mterna de la Institucion se contempla gque para celebrar operaciones
con productos derrvados, es requisito la calificacion v en su case autorizacion de lineas de exposieion de
riesgo por cada una de las contrapartes del Sistema Financiero que han sido autorizadas por parte de Banco de
Meéxico para la celebracién de este tipe de operaciones. En cuanto a clientes corporativos se exige antes de la
realizacion de estas operaciones, el otorgamento de una linea de crédito preautorizada por el Comuté de
Biesgos de Credito o la constitucion de garantias de facil realizacion, via confrato de cawcion bursatil. En
cuanto a empresas medianas, empresas pequeiias ¥ personas fisicas, las operaciones se realizan a través de la
constitucion de garantias liquidas en confrato de caucion bursatil.

El reconocimiento o cancelacion en los estados financieros de los activos y/o pasives provenientes de
operaciones con instrumentos financieros derivades, se realiza en la fecha en que se concerta la operacidn,
independientemente de la fecha de liquidacion o entrega del bien.

- Contratos adelantados y futuros:

En el caso de ser operaciones con fines de negociacion, su saldo representa la diferencia entre el valor
razonable del contrato ¥ el precio “forward™ estipulado del mismo. Las posiciones activas y pasivas
son compensadas en forma individual, en caso de resultar un saldo deudor se presenta en el activo
dentro del mubro de “Operaciones con mstrumentos financieros derivados™, mientras que st el saldo es
acreedor se presenta en el pasivo dentro del mismo rubro.

- Opciones:

En el caso de ser operaciones con fines de negociacion, su saldo representa el valor razonable,
presentdndose en el rubro de activo o pasivo de “Operaciones con instrumentos financieros derivados™.
Son valvados a su valor razonable, reconociendo los efectos de valuacidn en los resultados del
gjercicic.

- Swaps:

En el caso de ser operaciones con fines de negociacion, su saldo representa la diferencia entre el valor
razonable de la parte activa v de la parte pasiva. El saldo se presenta en el mubro de activo o pasivo de
“Operaciones con instrumentos financiercs derivados™.

Préstame de valores - Representa la transferencia de propiedad de valores, del prestammista al prestatanio,
recibiendo comoe contraprestacion un premio asi como el dereche a recibir al vencimiento del contrato dichos
valores. A la fecha de la contratacion. la Institucion registra la entrada de los valores a valor razonable, asi
como la posicion pasiva gue representa la obligacion por devolver o liguidar los valores al prestamista. Estos
valeres son clasificados comeo titulos para negociar.

El premio se registra como un cargo diferido, registrando la cuenta por pagar o la salida de efectivo segia
correspenda.

La garantia pactada al contratar el préstamo de valores, actuando como prestatario. se registra como v activo
restringido; actnando come prestamista, la garantia recibida con y sin traslado de dominio, se registra en el
pasive ¥ en cuentas de orden, respectivamente.

Pérdida compartida con ¢l Fonde Bancario de Proteccign al Ahorro (FOBAPROA) - La Institucion tiene
constituidas reservas por el equivalente al 100% de la pérdida compartida establecida en algunos de los
contratos celebrados con el FOBAPROA . reconociendose Gnicamente el 73% de los intereses generados por
los pagarés FOBAPROA que establecen dicha pérdida compartida. Estas reservas se incluyen dentro del
mibro “Créditos al FOBAPROA ¢ al [IPAB™.

14

82



Cartera de crédite - Fepresenta el salde de los montos efectivamente entregados a los acreditados mas los
intereses devengados no cobrados. La estimacion preventiva para riesgos crediticios se presenta deduciendo
los saldos de la cartera.

El saldo mnsoluto de los créditos se registra como cartera vencida de la siguiente manera:

- Los créditos con amertizacion Gnica al vencimiento de principal e intereses, a los 30 dias naturales en
que ocurra el vencimiento.

- En el caso de créditos con amertizacion tnica de principal al vencimiento, pero con page de intereses
periddicos, el total del prineipal e intereses a los 30 y 90 dias naturales de vencido, respectivamente.

- Los crédites cuya amortizacion de principal e intereses havan sido pactados en pagos periodicos
parciales, a los 90 dias naturales de vencida la primera amortizacion.

- En el caso de créditos revolventes, cuando no se haya realizado el pago de dos periodes de facturacion.

- En el casc de los sobregiros en las cuentas de cheques de los clientes. se consideraran come cartera
vencida en el momentc en que se presente el sobregiro.

Los intereses se reconocen como ingresos en el momento en gue se devengan. La acumulacidn de intereses se
suspende al momento en gue el crédito se traspasa a cartera vencida.

Las comisiones por otorgamiento de créditos se reconocen como ingresos en el momento en gque se cobran.

Los créditos vencidos reestructurados no se consideran como cartera vigente sino hasta el momento en gue
existe evidencia de pago sostenido, el cual se considera cuando las instituciones de crédito reciben el pago sin
retraso v en su tetalidad de tres mensualidades consecutivas, o bien el pago de una exhibicion en los casos en
que la amortizacion cubra periodos mayores a 60 dias.

Los créditos renovados en los cuales el acreditade no haya liquidado en tiempo los intereses devengados o
cuando menos el 23% del monto original del crédito, seran considerados come vencidos en fanto no exista
evidencia de pago sostenido.

Los intereses devengados durante el periodo en que el crédito se considerd cartera vencida se reconocen como
ingresos en el momento en que se cobran.

Estimacign preventiva para riesgos crediticios
- Cartera comercial:

De acuerdo con lo establecido en las Disposiciones de caracter general aplicables a las instifuciones de
crédito en materia de la metodologia de calificacién de la cartera crediticia (las Disposiciones), las
instithciones de crédito calificaran individualmente la cartera crediticia comercial, por los créditos o
grupo de crédites a carge de un mismo deudor cuyo saldo sea 1gual o mayor a un importe equivalente a
900,000 UDIS a la fecha de la calificacién. El restante, se califica en forma parameétrica en funcion al
niimero de meses transcurridos a partir del primer icumplimiento. La cartera con cargo al Gobierno
Federal o con garantia expresa de la Federacion se encuentra exceptuada.

Para los créditos otorgados a enfidades federativas. municipios y sus crganismos descentralizados, la
Institucion ha decidido sujetarse a las metodologias regulatorias establecidas en las Disposiciones, las
cuales establecen que para evaluar el riesgo crediticic se considera las calificaciones base asignadas
por las agencias calificadoras (Fitch, MOODY s v S&P) autorizadas por la Comisidn (esta calificacién
no debera tener una antigiiedad mavyor a 24 meses). Los municipios gue cuenten con garantia persenal
expresa por parte del gobierno de su entidad federativa, podran ser calificados con el grado de riesgo
que corresponda a la entidad federativa que lo avala. Por tltimo, se establece que las garantias reales
deberan evalvarse con el mismeo mecanismo regulatoric gue se aplica a cualquier crédito garantizado v
gque cuando no se cuente con Participaciones Federales, el grado de riesgo deberd desplazarse dos
grados de riesgo mayor.
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La Institucion certificod en el ado 2001 ante la Comision, su esquema interno de calificacion de Fiesgo
Deudor, Calificacion de Fiesgo Bancomer (CRB), para cumplir con los requerimientos de calificacion
de riesgo v creacion de reservas crediticias. Tomando en consideracion la parte tercera Transitoria de
las Disposiciones, la Institucién recertifica su metodologia interna aplicandola a segmentos especificos
de cartera.

El 17 de diciembre de 2004, la Comision renovo la autorizacion de dicha metodologia interna,
otorgada previamente, por ua periode de dos afios contados a partir de esta misma fecha.

La metodologia de calificacién desatrollada internamente “CRE™ determina la calidad crediticia de un
cliente mediante la ponderacion de las calificaciones obtenidas en cinco criterios de riesgo: Conducta,
Capacidad de Pago Histdrica, Capacidad de Endeudamiento, Capacidad de Pago Proyectada y
Condiciones Macroecondmicas. Estos criterios representan la valoracidn del perfil del cliente, la
sitnacion financiera de la empresa v la situacion econdmica de la industria v se miden a través de la
calificacion de diversos factores cuantitativos y cualitativos de riesgo crediticio, cuya ponderacion se
realiza mediante la aplicacion de un algoritmo Gnico ¥ con parametros de penderacion fijos. El disefio
del mencionado algonitme v sus ponderadores asociados son resultado de la aplicacion de analisis
estadisticos v econométricos sobre datos histéricos de varios afios.

El sistema de calificacion interna presenta distintos niveles de riesgo, que identifican créditos en un
nivel de riesgo aceptable, créditos en chservacion y créditos con riesgo inaceptable o en
incumplimiento. La siguiente matriz resume los niveles de riesgo de la CEB:

Nivel

1. Excepcional

2. Superior

3. Bueno

4. Adecuado

5. Debilidad potencial
6. Debilidad existente
7. Debilidad critica

8. Peérdida

El esguema de correspondencia de la CRB a la Calificacion de Riesgo Regulatoria se fundamenta en
unt andlisis de equivalencia de probabilidades de incumplimiento entre la CEB v la Calificacion de
Riesge del Dendor segin la Comisidn, v es el siguiente:

Equivalencia con
Calificacion de

CEB la Comizion Experiencia de pago

1 Al

2 Al

3 A2

4 El 51 el atraso es menor a 30 dias
4 B2 51 el atraso es 30 o mas dias

5 B3 51 el atraso es menor a 30 dias
5 C1 51 el atrazo es 30 o mas dias

] C1 51 el atraso es menor a 30 dias
] c2 51 el atrazo es 30 o mas dias

7 D

g E
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Una vez chtenida la calificacion del dendor de acuerdo con este procedimiento, se califica cada crédito
en forma inicial con la calificacién del deudor v posteriormente, considerando el valor de las garantias
afectas a los mismos, se determina la parte del saldo del crédito por el valor descontado de las
garantias v la parte del saldo expuesta. La calificacion asignada a la parte cubierta se puede modificar
en funcidn a la calidad de las zarantias. Asimismo, la parte expuesta mantendra la calificacion inicial
del crédito siempre que se encuentre entre Al v C1 o bien, deberd ubicarse en el nivel de riesgo E.sila
calificacion inicial del crédito es C2, D o E. Asimismo, las Disposiciones establecen diversos criterios
para determinar el valor de las garantias en funcion a su posibilidad de realizacion.

Las reservas preventivas para la cartera crediticia comercial, constituidas por la Institucién como
resultado de la calificacion individual de cada crédito, se clasificaran de acuerdo con los siguientes
porcentajes:

Grado de
Probahilidad de incumplimients Riezzo

0% a 30% Al
0.51% a 90% A2
1.00% a 4.99% El
5.00% a 9.99% B2
10.00% a 19.99% B3
20.00% a 39.99% Cl
40.00% a 39.99% c2
60.00% a B89.99% D
20.00% a  100.0% E

La Institucion registra las provisiones preventivas cotrespondientes en forma mensual, aplicando los
resultados de la calificacién que se realiza en forma trimestral al saldo del adeudo registrado el ultimo
dia de cada mes.

Cartara hipatecaria:

La provisidn preventiva para riesgos crediticios relativa a la cartera hipotecaria, se determina aplicando
porcentajes especifices al saldo insoluto del dewdor neto de apoyoes (el monto de los apoyoes punto final
0 ADE a cargo de la Institucion quedaren reservados al 100% como resultado de la aplicacidn inicial
de las Disposicicenes), estratificando la totalidad de la cartera en funcidn al numero de mensvalidades
que reporten incumplimiento del pago exigible a la fecha de la calificacidn.

Para cada estrato, se determinaran las reservas preventivas que resultan de aplicar porcentajes
especificos por los siguientes conceptos:

- Probabilidad de incumplimiento: los porcentajes de reserva por este concepto van de 1% al 90%
hasta 4 mensualidades de incumplimiento. dependiendo del tipo de cartera hipotecania v del
93% al 100% de 3 mensualidades de incumplimiento en adelante.

- Severidad de la pérdida: los porcentajes de reserva por este concepto son del 35% para créditos
hasta 6 mensualidades de incumplimiento. 70% de 7 a 47 mensualidades de incumplimiento v
del 100% de 48 mensualidades de incumplimiento en adelante.

Cartera de consumo:

Por lo que se refiere a la cartera de consumo, la provision se determina aplicande porcentajes

especificos determinados con base en el mimero de periodos de facturacion gue a la fecha de

calificacion reporten incumplimiento de pago, tomando en cuenta gque los periodos de facturacion
pueden ser semanales. quincenales o mensuales.
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Las reservas preventivas para las carteras de consumo e hipotecaria. constituidas por la Institucidn como
resultado de la calificacion de los créditos. se clasificardn de acuerde con los signientes porcentajes:

Parcentajes de
Grado de riesgo Eeserva preventiva
A 0 a 00.99%
B 1 2 19.99%
[ 20 3 59.99%
D 60 a3 B89.99%
E 90 a 100.00%

Adicionalmente, se reconoce una estimacion por el monto total de los intereses ordinarios devengados no
cobrades correspondientes a créditos que se consideran como cartera vencida.

Otras cuentas por cobrar y por pagar - Los importes correspondientes a los dendores diversos de la
Institucion que no sean recuperados dentro de los 90 & 60 dias siguientes a su registro inicial (dependiendo =i
los saldos estan identificados o ne). son aplicados a resultados independientemente de sus posibilidades de
recuperacidn.

Los saldos de las cuentas liquidadoras activas ¥ pasivas representan las operaciones por venta y compia de
divisas v valores que se registran el dia en que se efectilan, existiendo un plazo hasta de 48 horas para su
liguidacion.

Bienes adjndicados o recibidos mediante dacidn en page - Los bienes adjudicados o recibidos mediante
dacidén en pago se registran al valor neto de realizacién del bien o al costo, el que sea menor. Por costo se
entiende el valor de remate gue determina el juez en la sentencia de adjudicacion o, en el caso de daciones en
pago, el precio convenido entre las partes.

En el caso de gque el valor en libros del crédito sea superior al valor del bien adjudicado, 1a diferencia se
reconocera cancelando la estimacion preventiva para riesgos crediticios al momento de la adjudicacién. Enel
casc de que el valor en libros del crédito fuese inferior al valor del bien adjudicado, el valor de este ultimo
debera ajustarse al valor en libros del crédito.

El valor en libros Gnicamente deberd modificarse en el momento en el que exista evidencia de que el valor
neto de realizacidn es menor al valor en libros que se tiene registrado. Los ajustes resultantes de estas

estimaciones afectaran el resultado del ejercicio. en el momento en que ocumren.

De acuerdo con las Disposiciones, el mecanismo a seguir en la determinacion de la reserva por tenencia de
bienes adjudicados o bienes recibidos en dacidn en pago. es el siguiente:

Reservas para bienes muebles

Tiempo transcurride a partir de la

adjudicacién o dacién en pago (mezes) Porcentaje de Rezerva
Hasta 6 0%
Mas de 6 v hasta 12 10%
Mas de 12 y hasta 18 20%
Mas de 18 vy hasta 24 43%
Mas de 24 v hasta 30 60%
Mas de 30 100%
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Rezervas para biene: inmuehbles

Tiempe tranzcurrido a partir de la

adjudicacion o dacién en pago (meses) Porcentaje de Rezerva

Hasta 12 0%
Mas de 12 v hasta 24 10%
Mas de 24 v hasta 30 15%
Mas de 30 v hasta 36 13%
Mas de 36 y hasta 42 30%%
Mas de 42 y hasta 48 35%
Mas de 48 v hasta 54 40%
Mas de 34 v hasta 60 0%

Mas de 60 100%

Inmuebles, mebiliarie y equipo - Se registran al costo de adquisicion, actualizado de acuerdo con los criterios
de reexpresion previamente sefialados en esta Nota.

La depreciacidn se determina sobre los valores actualizados en linea recta, a partir del mes siguiente al de su
compra, aplicando las tasas detalladas a continuacion:

Taza
Inmuebles 2.3%
Equipo de computo 13%
Mobiliaric v equipo 10%
Equipo de transporte 25%
Maguinara v equipo 10%

Deteriore de actives de larga duracion en use - La Institucion revisa el valor en libros de los actives de larga
duracién en uso, ante la presencia de algin indicio de deterioro que pudiera indicar que el valor en libros
pudiera no ser recuperable en el caso de su eventual disposicidn.

Inversiones permanentes en accienes - La Institucion reconoce sus inversiones en subsidiarias no
consolidadas, asi como en asociadas, per el metodo de participacion con base en su valor contable de acuerdo
con los tltimos estados financieros disponibles de estas entidades.

Impueste sobre la renta, impueste al active y participacion de los trabajadores en la utilidad - Las
provisiones para el impuesto sobre la renta (ISR) v participacion de los trabajadores en la utilidad (PTU), se
registran en los resultados del afio en que se causan, v se reconoce el ISR diferido proveniente de las
diferencias temporales que resultan de la comparacion de los valores contables v fiscales de los activos v
pasivos, incluyendo el beneficio de las pérdidas fiscales por amortizar.

El efecto de todas las partidas antes indicadas se presenta netc en el balance general bajo el rubro de
“Impuestos diferidos, neto™

El impuesto al active pagado que se espera tecuperar, se registra como ua anficipo de impuesto sobre la renta
v se presenta en el balance general bajo el mubro “Otras cuentas por cobrar, neto™.

Crédite mercantil - El crédito mercantil originado per el exceso del costo sobre el valor razonable de
subsidiarias en la fecha de adguisicion, se amortizd en linea recta hasta diciembre de 2004, Durante 2005 fue
evaluado signiendo las disposiciones del Boletin C-15 “Deterioro en el valor de los activos de larga duracién
v su disposicion” de los PCGA emitidos por el IMCP, sujetandolo en forma anuval a pruebas de deterioro. La
amortizacion del crédito mercantil en 2004 ascendid a $102.217. En 2003 no se reconocid deterioro en el
valor del crédito mercantil.

Obligaciones de cardcter laboral - De acuerdo con la Ley Federal del Trabajo. la Institucion tiene
cbligaciones por concepto de indemnizaciones v primas de antigiiedad pagaderas a empleados que dejen de
prestar sus servicios bajo ciertas circunstancias.
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La Institucidn registra el pasive por indemmnizaciones, prima de antigiedad. pensiones. servicios médicos
integrales v seguro de vida a medida que se devenga, de acuerdo con calculos actuariales basados en el
métode de creédito unitario proyectado, utilizandoe tasas reales de imterés, siguiendo los hineamientos del
Boletin D-3 “Obligaciones laborales™ de los PCGA.

Por lo tanto, se estd reconociendo el pasivo gue, a valor presente, cubrird la obligacion por beneficios
provectados a la fecha estimada de retiro del conjuato de empleados gque laboran en la Institucidn asi como la
obligacion derivada del personal jubilade.

El impacte de las reducciones del personal es cuantificade e incorporade en el pasivo por obligaciones
laborales del afio correspondiente.

Transacciones en moneda extranjera - Las operaciones denominadas en moneda extranjera son registradas al
tipo de cambio vigente del dia de la operacién. Los activos v pasivos monetarics denominados en moneda
extranjera se valian en moneda nacional al tipo de cambio de cierre de cada periodo, emitido por Banco de
Mexico. Las diferencias en cambios incurridas en relacion con actives o pasivos contratados en moneda
extranjera se registran en resultados.

Principales diferencias con principios de contabilidad generalmente aceptados en México

Los estados financieros consolidados han sido preparados de conformidad con las practicas contables
establecidas por la Comisién. las cuales, en los sigutentes casos, difieren de los PCGA. aplicados
comunmente en la preparacion de estados financieros para otro tipo de sociedades no reguladas:

- El efecto por el cambio en 2004 de las nuevas disposiciones de calificacion de cartera v bienes
adjudicados por un monto de $7.204,313, se reconocid en el capital contable en el mbro de “Resultado
de ejercicios anteriores”, en lugar de registrarlo en los resultados del ejercicio, tal v come lo establecen
los PCGA.

- Los estados financieros consolidados incluyen todas las subsidiarias que sean entidades pertenecientes
al sector financiero, asi como aguellas que prestan servicios complementarios, excluyéndose las
sociedades de inversidn. Los PCGA establecen la consolidacion de todas las subsidiarias en las que se
tenga control, independientemente del sector al que pertenezcan.

- Las cperaciones de reporto se reconocen como operaciones de compraventa o transmision temporal de
los titulos que garantizan la operacion, sin embargo ne se reconocen con relacion a la sustancia de la
transaccion (financiamiento). Por otra parte. se valian considerando el valor presente del precio del

titulo al vencimiento de la operacion. en lugar de reconocer el premic devengado en linea recta.

- Los ingresos por comisiones de Afore Bancomer, se registran en el estado de resultados cuando se
cobran y no cuando se devengan.

- El interés minorntario en notas de capital se presenta formando parte del capital contable. De acuerdo
con los PCGA, estos instmmentos deben presentarse come un pasivo a largo plazo.
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- A partir del 1 de enero de 2003, al entrar en vigor las disposiciones del Boletin C-10 “Instrumentos
financiercs derivados v operaciones de coberfura™ de los PCGA. se tienen entre otras, las siguientes
diferencias entre los criterios contables de la Comision v PCGA: a) De conformidad con PCGA, los

instrumentos financieros derivados se registran con base en el valor razonable sin importar su

propasito. De acuerdo a los criterios contables de la Comisidn, los instrumentes financieros derivados
adguiridos para fines de cobertura se registran de acverdo al mismoe criferio de la posicion prunaria que
estan cubriendo, b) El instrumento financiero derivado utilizado como cobertura no debe presentarse
(compensarse) con la posicidn primaria cubierta, tal como lo establecen los criterios contables de la
Comisién, sino que deben presentarse en forma separada como un instrumento finaneiero derivado de

cobertura de acuerdo a PCGA, ¢) Conforme a los PCGA, se establecen reglas especificas para la

identificacion de contratos derivados implicitos, en donde deben aislarse los riesgos financieros del
contrato primario, tales come los contratos denominados en una moneda funcional diferente al de las

contra-partes, lo cual no esta establecido en los criterios contables de la Comision.

Disponibilidades

La integracion de este rubro al 31 de diciembre de 2005 v 2004 se muestra a continuacion:

008 2004
Caja s 14,524,974 s 12,266,734
Bancos 38273245 23,650,780
Otras disponibilidades 70.724.039 63.490.9258

& 123532358 s 99,417,462

El rubro de Bancos esta representado por efectivo en moneda nacional v délares americanos, convertidos al
tipo de cambio emitido por Banco de México de $10.6344 y $11.1495 para 2003 v 2004, respectivamente,

se integra como sigue;

MMoneda Nacional Dialares Americanos Valorizados Total
1005 004 2002 004 005 004
Dlapositos con
instiractones de cradite
del extranjero 1 - 5 - § 37738618 § 13104832 §  3773ss08 § 23143812
Banco de Mezico 114124 31,039 193913 41301 308,037 04240
Call money otorgado - - 212,738 - 212,728 -
Bancos dal pais 13.852 153,801 - 173,007 13,852 331708
3 127376 3 208740 I 38145249 I Z34an040 38273245 323650780

La Circular-Telefax de Banco de México 30/2002, resolvid constituir un nuevo depdsito de regulacién

meonetaria de todas las instituciones de crédito por $280,000,000 cuya duracion es indefinida v los intereses

son pagaderos cada 28 dias v comenzaron a devengarse a partir del 26 de septiembre de 2002, fecha del

primer depdsito. Al 31 de diciembre de 2003 v 2004, los depdsitos e intereses por regulacidn monetaria de la

Institucion ascienden a $63.217,951 y 836,000,636, respectivamente. v s& incluyen en el saldo de “Otras

disponibilidades™.
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6.

Inversiones en valores

Al 31 de diciembre de 2005 y 2004, las inversiones en valores se integran como sigue:

a. Titules para negociar-

Instrumento

Bones gubsmamentales
CETES

Sociedades de imversion
Acciones

Pagarés con rendimisnio

liguidable al vencimisnto
Certificades de deposito
BONDES
Papel comercial
Eurobonos de denda soberana
Aceptaciones bancarias

Tomal

1005 004
Increments
Costo de Intereses (Decrements) Valor en Valor en
Adquisicion Devengados por Valuacion Libros Libras

3 15,015,747 § 112,037 3 4508 3 13,132,382 5 36,739,180
6,606,481 1628 (1487 6,606,632 17,255,133
1441825 3,303 - 1445218 604,648
1,622,209 - (33400 1,780,311 1014578

1,247,283 [S23] 1,267,519 7.
1,142,244 8340 1,172,128 4,333,711
503,558 (4207 508,881 5207912
152,608 (226) 153,109 803,359
28,364 133 134
- - - - 4,118
2B 853037 i 144004 3 21304 3 28085737 i 13830757

Durante 2005 y 2004, se reconocieron en resultados pérdidas por valuacién por un importe neto de $39.343

$9.218, respectivamente.

Asimisme, al 31 de diciembre de 2003, los plazos a los cuales se encuentran pactadas estas inversiones son

como sigue:

Instrumento

Bonos gubemamentales

CETES

Sociedades de inversion

Acciones

Pagarés con rendimiente liguidable
al wencimianty

Certificades de deposita

BONDES

Papel comercial

Eurobonos de denda soberana

Total

Menos de Enirely3 Mas de 3 Sin Plazo Total a Costo
un Mes Meses Meses Fijo de Adquisician
5 {99,134) 5 - L1 15,114,883 3 - 5 15,015,747
(223,803) 12571 6.519.813 - 6.606,481
1,060,453 - 1382472 - 2442025
- - - 1,622,809 1622309
257,101 806,027 103,873 - 1,267,183
797,380 - 345664 - 1.143.244
(154,069 - 667,627 - 503,558
34,762 23,605 34230 - 152,604
- 10.848 T1.516 - 28,364
1120988 i 23305 i 24345150 3 L622.800 i JEE43 057
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b. Titulos dispenibles para la venta-

Certificado Bursatl

Acciones

Cblizacionss

Bonos

Eurebonos de denda soberana

Valores emutidos por la
Tesorediade E 1

Tomal

Al 31 de diciembre de 2005, los plazes a los cuales se

2005 2004
Incremento

Costo de Intereses (Decrementa) Valor en Valor en

Adgquisicion Devengados por Valuacion Libros Libros
-1 1.200,000 30420 1 66808 1,306,228 5 1.052,042
153014 - (153914 - b
23145 130 22603 47,808
- - - - 6071315
- - - - 654,681
- - - - 91038

1477059 o550 3 87778 1328831 3 B874 23

encuentran pactadas estas inversiones. son como sigue:

Misded Sin Plazo Total a Coste
Instrumento Meses Fijo de Adquisicion
Cenificado Bursatl 5 1,200,000 5 1,200,000
Acciones 133914 133904
Oklzacionss 23145 3,145
Total 1223143 233014 3 1477038
c. Titulos conservados a vencimiento-
Titules de deuda de mediano y largo plazo:
1005 2004
Costo de Intereses Valor en Valor en
Instrumento Adgquisicion Devengados Libros Libros
Eurchonos de denda soberana 15.853,786 3 06,368 26,760,164 5 17.933,523
Bonos gubsmamentales Programa de Apoys a Dewdores
Viviznda 9,310,015 - 2310015 8.323,30
Donos gubsmamentales Programa de Apoye a Dewdores
Estades ¥ Municipios 1106428 - 1106428
Ceriificados de paricipacion 150,516 2151
Valores emitidos por [2 Tesoreria de E. UL 116,902 T30
Totl Jf546657 i 203258 17455915 i 31672349

Los rendimientos asociados a la totalidad de la cartera a vencimiento de la Institucion. reconocidos en los

resultados del ejercicio, ascendieron a $3.001,112 v 5,079,749 en 2003 v 2004, respectivamente.
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Operaciones con valores y derivadas

Al 31 de diciembre de 2005 y 2004, las operaciones con valores y derivadas se integran como sigue:

a. Saldes deudores y acreedares en aperaciones de repario -
Reportada:
2008 1004
Parte Parte Parte Parte
Activa Fasiva Activa Pasiva
Valor de Acreedores Valor de Acreedores
Titules 2 por Diferencia Diferencia Titalos a per Diferencia Diferencia
Instrumento Recibir Reparta Deundora Agreedora Recibir Eeporto Drendora Acreedora

WValores gubernamentales-

Bomos [PAB 5 48831387 § 48855487 3 i -1 MB06 3 H 25,508 H]
BONDES 34380111 4323 @19 5,631 3203
Bomes 232 fija 13086,718 23,744,000 12078 §72.271 242
Bones de regulacion
morataria ¢z Banxico 15751078 1148 0,453 14,240,708 9903 3l
CETES 15407 487 3427 1310 17,047,062 17,046,845 256 59
UDBON0S 3 4,137 18 3,224,017 3213218 1,088 2280
Certificado Bursatil - 3,154 - - - -
FIC's - 240 ] 230 - -
74,315 716,803 120,328,527 40,400 143,511
Tinilos bancarios-
Pagares con rendimianto
Liquidable al
vencimients - - - - 21315479 &2 29
Total 132705814 5 133348200 3 4315 i 215803 3121538805 122543073 i AQ262 3 123340
Reportadora:
1008 2004
Parte Parte Parte Parte
Pasiva Activa Pasiva Activa
Valor de Dendores Valor de Dendores
Titules a por Diferencia Diferencia Titulos a per Diferencia Diferencia
Instrumento Entregar Reparto Deudora Acreedora Entregar EReporto Dendora Acresdora
Walore: gubernamentales-
Bonos [PAB 3125600884 ] 183318 % 824 5 18365366 5 19340430 % 45 ] 4872
Bones de regulacion
monetaria de Banxice 5,054.263 o406 1930 14231 334 14219414 45 12,063
BONDES 30012.854 453 933 5,090,598 5,080 662 308 1242
CETES 1,645,174 - 283 1,140,488 2,140,398 119 09
Bones t2:a fija 200,274 - 253 138,301 238433 ) i
12481340 198,178 4037 41,093,177 41037348 864 345
Titulos bancarios-
Pagares con rendimiento
liquidable al
vencimients - - - - 3602213 3.602.550 45 11
Towl 21481320 20673500 i 19817 i 4037 3 44607300 42950896 § L1012 3 38505
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Las operaciones de reporto se encuentran pactadas a plazos de 3 a 180 dias, como reportada v reportadora.

b. Operaciones con instrumentos financieros derivados - Al 31 de diciembre de 2003 v 2004, 1a
Institucion mantenia operaciones con instrumentos financieros derivados como se describe a
continnacion. La posicion de divisas generada por diches instrumentos financieros derivados, debe
mntegrarse cont la posicion en balance para obtener la cifra de posicion final, la cual se muestraen la

Nota 25.

Con fines de nagociacion:

Operacion

Futuros posicion larga
Futuros posicion corta
Contratos adelantados

posicion larga
Contratos adelantados

posicion corta
Operones adguiridas
Opciones vendidas
Swaps

Operacién

Futuros posicion larga
Futuros posicidn coita
Contratos adelantados

posicidn larga
Centratos adelantados

posicion corta
Opciones adguiridas
Opciones vendidas
Swaps

Con fines de cobertura:

Operacion
Swaps

Operacion
Opectones adguiridas
Swaps

2008
Monto nominal Saldo
Activo Pasivo Deudor Acreedor
s 125332225 3 125332225 $ - b -
36,607,227 36697227 - -
75,433,978 75,279,874 108,439 1,366,299
45742 788 45,011,517 2,172,175 28,940
107.650 - 107,650 -
- 3462 - 38482
288.076.303 289.038.084 13.473.220 14.435.001
5 571,390,171 3 571,397,389 3 15861 484 b3 15 868,702
2004
Monto nominal Saldo
Active Paziva Dendor Acreedor
s 23,126,453 % 23126,453 b3 - b -
112,138 968 112,138,968 - -
113,166.374 115,226,233 70,762 2214617
02,795,145 29974 761 2,905,261 883
24 745 - 24745 -
- 489320 - 489329
159115078 159904 770 7.944 833 8.734 525
s S00 366,763 3 S00860516 b 10,945 601 b 11439354
2008
Monte nominal Saldo neto
Activo Pasivo Dendor Acreedor
b 20,222 091 b3 20,640,451 b - b 418360
2004
Salde Saldo neto
Activo Pasivo Dendor Acreedor
5 117.083 % - $ 117,083 3 -
20.913.549 26.887.917 - 5.974.368
s 21,030,632 3 26887917 b 117,083 b 5974368
25
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bl.

Futures v contratos adelantados - Al 31 de dictembre de 2005, 1a Institucion eelebrd operaciones de

futuros del dolar americano en el “Mex-Der”, generando una peérdida por un importe de $8.537.

Asimismo, celebrd contratos adelantados Forwards y Futuros. Al cierre del ejercicio se tienen
contratos abiertos como sigue:

Con finas de negociacion.

Ventas Compras
Valor Valor Saldo
Tipo de operacion Subyacente A Recibir Contrato Comtrate A Entregar Contable
Futamos TIE £ 3L161072 § 123883403 § 123883403 & -
s - - -
CETES - - -
Dolar americzno g 5 1,826,926 1,426,948 3 -
Bono M10 114,280 - - -
Acciongs - - 21.876 21876 -
16 697217 34807227 £ 1253327123 T 125331725 -
Contraies adelanzados Delar americano 45,011,517 30,434,033
Bonos - - 4,407,134
Indices - - 12324
Acciones - - 11123
Tasas - - 40,138,442 40,198 032 (585000
4574278 45011517 5 7543387 & 75270874 3373
bl.  Opclones y warrants - Al 31 de diciembre de 2003, la Institncidn tiene celebrados contratos de
opciones y warrants como sigue:
Con fines de negociacidn:
Prima
Monto de Cobrada/ Valor
Tipe de Operacicn Subyacente Referencia Fagada Fazonable
Compras Opciones Tasas de interés 7.636,610 50,835 5 47 654
Delar americanoe §30,503 - 14,688
Swaption 700,000 6.37 12,653
o 43,052 10110 11100
G313 86113
Warrants Bonos 135,000 14,3568 11,533
L671 107.650
Ventas Opciomes Tazas 13,191 483 1 31843
Swaption 100,000 34654
Diolar americane 776,079 1684
s 304.245 1257
Implicitas 540444 - 0
387 3345
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b3, Swaps - Al31 de diciembre de 2003, la Institucion tiene celebrados contratos de swaps como sigue:

Con finers de negociacion:

Valor Valor
Contrato Contrata Pasicidn
Subyacente Divisa Recibir Entregar A Recibir A Entregar Neta
Divizas Dolar americano § 51,629253 % 30.039,880 ¥ 54755183 3 53603185 £ L15L897
Peso 44,434 568 45402216 243,550,103 47354211 (1,825.108)
UDIS 7.534.008 3867656 T.606,876 B8.973.183 (1.366.307)
Tan 750,379 750,379 7667 -
Euza 313476 313476 361428 (8.051)
109,048,374 111097844 (2.043.4700
Valor
Contrate
Taza: de interes Peso 3 S1BA4SL360 172,557 348 171.823,821 733427
Didlar americano 31284743 6.469.073 5115 601 153471
178026411 177.030,521 L0gge0e
Acciones Pesn 5 8030 508 718 {210y
L JRROTAA03 R 2EO03EO0R4  E (9] TRD
La Institucion celebrd contratos de swaps de tasas de interés nominal en pesos con diversas
mstiticiones, los cuales se pactaron a tasas entre 6.658% v 15.83% anual. Al 31 de diciembre de 2003,
estos confratos representan un monto de referencia de $818.481.360.
Con finers de cobertura:
Valor Valor
Contrate Contrate Pasicidn
Subyacente Divisa Recibir Entregar A Recibir A Entregar Neta
Divizas Peso 319094635 5 - 20,051,134 3 - £ 210051134
Didlar americano - 18945 184 - 18,524,181 (19.524.151)
Euro - 820,700 - 73019 (873.01%)
20,051,154 10,397,200 (346.046)
Valor
Comtrate
Tazzs de intares Peso 67,335,048 170937 243,151 (1234

§2020000] 5 20640451 5 (418360

La Institucion celebrd contratos de swaps de tasas de interés nominal en pesos con diversas
mstiticiones, los cuales se pactaron a tasas entre 8.36% v 11.26% anual. Al 31 de diciembre de 2003,
estos contratos representan un monto de referencia de 567,335,048,
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Cartera de crédito

La cartera crediticia por tipo de préstamo al 31 de diciembre de 2003 v 2004, se muestra a confinuacion:

Craditos comerciales-
Denommados en pasos-
Comercial
Cartera redescontada
Cartera amandamenta
Denominados en USD-
Comercial
Cartera redescontada
Cartera amendamiento
Total credites comerciales

Craditos 2 entidades Snancieras
Craditos 2] consamo-

Tazjeta de credite

Otros al consumo
Craditos 2 [ vivienda
Craditos 2 entidades gubemamentales
Craditos al FOBAPROA o 2l IPAB

Cartera Vigente Cartera Vencida Tatal
1005 2004 1005 2004 005 04
§ 48013870 § 43815312 0§ 371442 3 175,085  § 40403331  § 45000507
31014180 4,398,615 nn 77008 3051052 4,476,613
830,143 250,917 0 2307 830,133 833314
216171214 18,613,957 142526 125375 28,739,332
1,132,339 1,844,708 - 771 1852410
211988 414,210 12,004 21619 436,538
81,313,734 81,138,629 761,774 410,205 81,548.834
10,642,737 10,193,068 5673 1538 L0.648.430 10,194,623
47418110 17,295,108 1503118 480212228 28,190,280
15,050,524 514208 15,834,610 15357712
38,831,089 2,138,006 73,000,206

41,718,358 40,667,343 41,718.338
- 18908313 82,710.808
306,203.83 3 J0g030482  F 4030780 3 4733419 11146638 5 303005001

Durante 2003 la Institucidn efectud compras de cartera de vivienda a Hipotecaria Nacional. 5. A de C. V.,
compaiiia afiliada, por un monto acumulado de $34,089,343 (valor nominal), mismas que se adquirieron a
valor de mercado v por las cuales la Institucién reconocid en sus libros las reservas que las mismas requerian.

Los ingresos por intereses v comisiones segmentados por tipo de crédito se componen de la signiente manera:

Tipe de Credito

Créditos comereiales-
Dlenominados en pesos-
Comercial
Cartera redescontada
Cartera arrendamisnto
Deenominados en USD-
Comereial
Cartera redescontada
Total créditos
comerciales

Créditos a entidades financieras
Créditos al consnmo-
Tageta de crédito
Otros al consums
Créditos a la vivienda
Créditos a entidades
zubermamentales
Créditos al FOBAPROA o al
IPAR

2005 2004

Intereses Comiziones Total Total
§ 5,379,138 3 212478 1 5,591.616 ¥ 3.919.642
445810 - 445,810 278,001
112,448 4,368 116,816 97.74%
1,371,803 192 1371822 1,269,227
88,429 - 88429 66.907
7397628 216,865 7,614,493 5631526
1,087,030 1467 1,088 457 312,938
9410308 - §.410,308 6,724,308
4695 330 136104 4331434 2238 867
4,143 589 261,292 4,405,281 3171728
4204 598 84071 4,289,069 2266926
5912 552 - 3912 552 5825150
§ 36.851.833 3 699,759 b3 37.551.632 3 26171444
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Los preéstamos otorgados, agrupados por sectores econdmicos al 31 de diciembre de 2003 v 2004, se muestran
a continuacion:

2008 2004

Porcentaje de Parcentaje de

Monto Concentracién Monto Concentracidn
Extemno (entidades del extranerc) 3 2,070,511 06T 5 714,840 0.24%
Prrvade (smpresas ¥ particulares) 81,208,400 25.10% 82,247,327 27.08%
Financiero 9438731 303% 9778322 3.22%
Taneta da erédito ¥ consume 75,756,838 2435% 43 548 002 14 34%
Wivdenda 73,090,205 234%% 41574474 13.82%
Creditos a entidades gubsmamentales 40,667,343 1307% 42,718,358 14.07%
Crédites 2l FOBAPROA o 3l IPAB 28,908,313 92%% 82,710,308 7.23%
Omos adendos vencidos 3,296 0.00% 2969 0008

3 211146 638 100.00% b 303,655,101 100.00%

Créditos relacionadas - Al 31 de diciembre de 2003 v 2004, los créditos otorgades a partes relacionadas
suman vn total de $19,802,147 v $18.104. 294, respectivamente. El monto de créditos relacionados al 31 de
diciembre de 2003 v 2004 incluye $1,079,206 v $8.394 809 de cartas de crédito, respectivamente. las cuales
se encuentran registradas en cuentas de orden.

Programas de apoye crediticio - La Institfucidn se ha apegado a diversos programas de apoyo crediticio
establecidos por el Gobierno Federal v la Ascciacion de Bangueros de México, A €., los cuales se listan a
continuacion:

- Programa de Apoyo para Deudores de Crédito de Vivienda v del Acuerdo de Beneficios a los
Deudores de Crédites para Vivienda.

- Acuerdo para el Financiamiento del Sector Agropecuario y Pesquero (FINAPE).

- Programa de Beneficios a los Dendores de Créditos Empresariales.

- Acuerdo de Apoyo Financiero y Fomento a la Micro, Pequeifia v Mediana Empresa (FOPTME).

- Programa de Beneficios Adicionales a los Dendores de Créditos para Vivienda — Créditos para
vivienda tipe FOVL

Por otra parte, durante diciembre de 1995 el Gobierno Federal v la Banca dieron a conocer un nueveo ¥
definitive plan de apoyo a dendores denominade “Punto Final”, el cual sustituye a partir de 1999 el cdlculo de
los beneficios otorgados en los programas de apoyo para Dendores de Crédito para la Vivienda. Para
FOPYME y FINAPE se sustituyé diche plan de apoyo en 1999 v 2000 v a partir de 2001 se continud
aplicande los beneficios establecidos en los programas de apoyo originales.

El “Punto Final”, define los descuentos a los créditos para la vivienda, los cuales son determinados sobre el
saldo inscluto del adeudo registrado al 30 de noviembre de 1998, sin considerar los intereses moratorios.
Tratandose de los créditos FOPYME v FINAPE, el descuente es aplicado sobre los pagos v el porcentaje de
descuento es determinadeo de acuerdo al salde del crédito registrado al 31 de julic de 1996,
independientemente de gue se hubiera modificado el saldo.

El mento de los descuentos es reconocide por el Gobierne Federal v la Institucion en diferentes porcentajes:
la parte reconocida por el Gobiemo Federal es registrada como una cuenta por cobrar la cual genera intereses
arazén de CETES a 91 dias llevada a curva de 28 dias capitalizandose mensualmente: el porcentaje absorbido
por la Institucion es aplicado a la estimacion preventiva para riesgos crediticios. Al 31 de diciembre de 2005
el saldo de los descwentos a cargo del Gobierno Federal asciende a $1,535.861 el cual serd liguidable junto
con su correspondiente capitalizacion de intereses a principios del mes de junio de 2006.

Derivado de los resultados de las auditorias practicadas a los programas de apoyo por el periodo 2004, el
Gobierno Federal confirmé el cumplimiento por parte de la Institucidn con las disposiciones a las que estaba
sujeta para la recuperacion correspondiente a los diversos programas. Por esta razén, en el mes de junic de
2005, la Institucién recibid de parte del Goebierne Federal pagos correspondientes a los beneficios a cargo de
éste, de los programas de apoyo de “VIVIENDA™, “FOVI”, “FOPYME" y “FINAPE" por $1.667.619.
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10.

Politicas y proecedimientos para el etorgamiente de créditos - El ctorgamiento, control y recuperacion de
créditos se encuentran regulados en el Manual de Crédito de la Institucidn, autorizado por el Consejo de
Administracién. E1 Manual de Crédito establece el marco de actuacion de los funcionarios que intervienen en
el proceso de crédito ¥ esta basado en los ordenamientos de la Ley de Instituciones de Crédito, las
disposiciones de cardcter prudencial en materia de crédito establecidas por la Comision v las sanas practicas
bancarias.

La autorizacion de los créditos como responsabilidad del Consejo de Administracion se encuentra
centralizada en los comités y funcionarios facultados.

Para la gestion del crédito, se define el proceso general desde la promocion hasta la recuperacion,
especificando por unidad de negocio, las politicas. procedimientos, responsabilidades de los funcionarios
involucrados v las herramientas que deben usar en cada etapa del proceso.

El proceso de crédite esta basado en un rigurose analisis de las solicttudes de crédito, con el fin de determinar
el riesgo integral del acreditado. En la mavyoria de los créditos debe contarse con al menes una fuente alterna
de pago.

En los créditos al consume, hipotecarios v en el segmento de pequedia v microempresa, se han implantado
mecanismos de evaluacion v seguimiento automatizados, basados en ciertos factores estandar que a criterio de
la Institucién son significativos para la toma de decisiones, permitiendo con mayor eficiencia la atencion de
altos volomenes de solicitudes.

Créditos reestructurados denominados en UDIS

El importe total de la cartera de créditos reestructurados en UDIS al 31 de diciembre de 2005 v 2004, se
detalla a continuacion:

105 2004
Extados ¥
Concepto Municipios Vivienda Total Total
Cartera vigenta 5 § 11408 660 3 3 26,058,586
Intereses vigentes Al 51,569 56,752 72,655
Cartera vencida - 250,000 960,000 1,803,610
Interesas vencidos - 8771 2,771 34,356
Total 1571884 : 22431000 i 24 003 286 3 27,060,207

Operaciones con el FOBAPROA - IPAB

Los saldos por cobrar al IPAB al 31 de diciembre de 2005 v 2004 se integran como sigue:

Concepto 2005 2004
Operaciones origen Bancomer-
Tramos Iy II § 17.597.005 $ 69.875.067
Pagaré Promex 29,253,326 28.604.379
Flujos a entregar al IPAB (261.225) (637.188)
Reserva para baja de valor (17.984.189) (26.451.677)
28,604,917 71,390,381
30
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11.

Concepto 2008 2004

Operaciones origen BBV México-

FOBAPROAI S - S 4,620,110
FOBAPROA DI 4,215,824 11,763,321
Agrendadora Atlas 111,544 334 387
Flujos a entregar al IPAB (266,715) (1.806.847)
Reservas para baja de valor (3.757.25T) (3,390,944
303.396 11.320.227

Total de cartera S JEO08 313 § 82.710.808

Los derechos a cobrar por la transferencia de los flujos de la cartera crediticia a FOBAPROA . se formalizaron
durante 1993 v 1994, tienen un plazo de vencimiento de diez afios v devengan tasas de interés referenciadas a
CETES a 91 dias.

La Institucién reservo en su totalidad el 25% de la pérdida compartida con FOBAPROA. A partir de ese
momento, la Institucion solo registra el ingreso correspondiente al 75% del valer de los pagarés manteniendo
de esta forma cubierto el 100% del riesgo de 1a Institucion v el programa de incentivos.

Los pagarés correspondientes al saneamiento de PROMEX devengan intereses a tasas de TIIE a 91 dias v
tienen vencimiento en 2008.

El valor de los activos cuyos flujos se encuentran afectados a favor de FOBAPROA - IPAB v la estimacion
preventiva para riesgos crediticios que les corresponde, se muestran a continuacion:

2008 2004
Cartera de crédito $ 822132 5 10,518,900
Cartera de valores - 824
Bienes adjudicados 1.121 T36.960
Estimacion preventiva para riegos credificios (557.862) (7.019 498
Total 3 165,391 5 4237 376

Durante 2005 el IPAE liquido pagares y realizo prepagos segin se menciona en la Nota 27.

Estimacion preventiva para riesgos crediticios

La calificacion de la cartera, base para el registro de la estunacién preventiva para riesgos crediticios
efectuada con base en lo establecido en la Nota 3, se muestra a confinuacion:

2008 2004

Categoria de Riesgo Cartera Total EReserva Cartera Total Reserva
A $ 222940426 $ 1,215,540 s 163,738,372 s 024 246
B 40,647,635 3,084,476 43,845 243 3278120
C 9.114 492 3571119 10,656,410 4.236.703
D 2,690 846 1,967,945 3,082,934 2280888
E 2192021 2156248 1958256 1.947 003
Subtotal 277585420 11,995 328 223282 215 12,666,960
Cartera

exceptuada 63,993,036 - 27.800.418 -
Adicionales - 783.574 - -
Total al 31 de

diciembre % 341 578456 3 12,778,902 3 351,091,633 3 12,666,960

31

99



El saldo de la cartera total base de calificacién incluye los montos por apertura de créditos irrevocables, cartas
de crédito v avales otorgados, mismos que se registran en cuentas de orden.

El saldo de la estimacion al 31 de diciembre de 20035 es determinado con base en los saldos de la cartera a esa
fecha.

Las estimaciones preventivas globales incluyen las reservas que cubren al 100% los intereses vencidos al 31
de diciembre de 2005 v 2004

Las estimaciones adicionales obedecen a la aplicacidn del modelo interno de calificacidn para los créditos
hipotecarios, el cual consiste en la aplicacién de porcentajes especificos (pérdida esperada) al saldo insoluto
del deudor neto de apoyos de punto final

El monto de la estimacion incluye la calificacion de los créditos otorgados en moneda extranjera considerados
al fipo de cambio del 31 de diciembre de 2005.

De conformidad con la regulacion vigente, la Institucién no registrd ninguna estimacion sobre la cartera de los
Fideicomisos UDIS de Estados v Municipios.

Con base en acuerdos entre la Comision v las instituciones de crédito, se ha defimido a la cartera comercial
emproblemada como aguella con calificacion de tiesgo D v E. En funcion de esta definicion, la cartera
comercial emproblemada asciende a $997.292 v $1.018.040 para 2005 v 2004, respectivamente.

Al31 de diciembre de 2005 y 2004, la estimacion preventiva para riesgos credificios representa el 239.59% y
266.36%, respectivamente de la cartera vencida.

Movimientos de la estimacion preventiva para riesgos crediticios- A continuacién se muestra un andlisis de
las estimaciones preventivas para riesgos crediticios:

2008 2004
Saldo al inicio del afio % 12,666,960 s 10,248,850
Estimaciones cargadas a resultado del ejercicio 3179610 2259830
Aplicaciones v castizos del ejercicio (2.935,872) (6.967.804)
Estimacion cargada a resultado de ejercicios anteriores - 6,142,116
Traspaso reservas intercambio IPAB - 313377
Efecto cambiario (131.796) 670.391
Salde al final del afic b 12778902 S 12,666,960
12.  Otras cuentas por cobrar, neto

El saldo de otras cuentas por cobrar al 31 de diciembre de 2005 v 2004 se integra como sigue:

Concepto 2008 2004
Deudores por liguidacion de operaciones % 4290514 $ 7441912
Préstamos a funcionarios y empleados 4,131,784 3.737,3095
Deudores diversos 1.364,133 1.120,078
Pagos anticipados 1.351.090 1.518 206
Otros 375 868 358.206
11,522 389 14,175 887
Menos- Estimacion (218 468) (163.0537)

S 11303997 3 14012 830

32

100



13,

14.

[
o

Bienes adjudicados, neto

El saldo de bienes adjudicados al 31 de diciembre de 2005 v 2004 se integra como sigue:

Concepto
Construcciones
Terrenos

Valores v derechos
Otros

Menos - Estimacion para castigos de bienes

Inmuebles, mobiliario ¥ equipo, neto

2005 2004
1386044 S 1.589.322
375,122 646,881
100,221 1,019,672
16.800 19472
1.878.277 3.275.347
(999.290) (2.056.391)
878087 & 1.218.936

El saldo de inmuebles, mobiliario v equipo al 31 de diciembre de 2005 y 2004 se integra como sigue:

Concepto

Meobiliario v equipo
Inmuebles destinados a oficinas
Gastos de instalacion

Menos-
Depreciacién ¥ amortizacion acumulada

005 2004
153,766,823 s 153,296,335
11,184,461 13,142,636

4975433 4.607.177
31,926,737 33,046,168
(18412 976) [17.999 907)
13.5313.761 s 15046261

En septiembre de 2003, 1a Institucion reconocid a valor de uso ciertos actives fijos, lo cual representd un
cargo a resultados neto del efecto de impuesto sobre la renta diferido por $993,572 que se incluye en el rubro
de “Operacicnes discontinuas, partidas extracrdinarias v cambios en politicas contables, neto™.

Inversiones permanentes en acciones

Las inversiones en subsidiarias no consolidadas, asi como en compaiiias asociadas, se valuaron con base en el

método de participacion v se detallan a continuacion:

Participacion Euntidad
Vartos Siefores (Real y Protege)
49 80% Onexa, 3. Ade C. V.
11.31% Servicio Panamericano de Proteccion, 5. A de
C.V.
46.14% Servicios Electronicos Globales, 5. A de C. V.
50.00% Compafiia Mexicana de Procesamiento, 5. A.
de C. V.
Varios Otras
Total

00= 2004

$ 1.147.110  § 1.037.334
233,050 550,251

137,780 236,549

§2.345 60,286

37.540 36,570

595.754 622226

g 2713579 & 2543216

En diciembre de 2003, 1a Institucion vendid su participacion en BBVA Investments. Inc., reconociendo una
utilidad neta de impuesto sobre la renta diferido por $7.707 en el tubro “Operaciones discontinuas, partidas

extraordinarias ¥ cambios en politicas contables neto™.
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16.

La inversion en acciones de compafiias asociadas al 31 de diciembre de 2005 vy 2004, se determind, en
algunos casos, con base en informacidn financiera no auditada, la cual se ajusta, en caso de haber diferencias,
una vez que se dispone de ella.

Impuestos diferidos, neto
La Institucidn ha reconocido impuestos diferidos derivados de pérdidas fiscales v de las partidas temporales

de conciliacion entre 1a utilidad contable v fiscal por vn importe de $9,233.033 v $15,705,061 en 2005 v
2004, respectivamente, por los signientes conceptos:

008 o4
Diferencias Diferencias
Temporales Diferidos Temporales Diferidos
Concepto Base ISE. BT Base ISE. PTU.

Diferencias temporales activas:
Perdidas fiscalas 512097040 § TIm112 3 - £ 15908071 3 5,090,383 §
Estimacion prevantiva para
rieszos crediticios (oo

daducida) 3,885,445 1,763,932 673,763 32,161,058 10,324,517 1,240,887
Fesarva da pensionss 3,039,787 911,839 - -
Bisnss adjudicados 1,122,980 336,897 (1.337) 418,783 (1.582)
Onros actives 312,385 4, 16 511039 -
Diendorzs y acresdores 17,502 - 116,322 41,686 -
Derdida en venta de acciones - - - 131,356 82,048 -
Valuaczon de inversionss 2

valor mzonable (503 843) {178,139y - 51134

Total activo 34,681.877 10,405,510 51,510,246 16,521,700 1239315

Diferancias tamporalas pas
Activo fiie § 2032293 3 07,282 § 331277 F 3170363 5 1078220 § 340813
Otros pasivos 550436 163,131 £.028 739,220 144,628 4,144
Tomul pasive 2,582,731 T4 335,306 4,009,583 1323908 345058
Ajuste por baja da tasa - (751.965) - - (1336987
Active neto acumalado 5 32000148 i ggs8l22 JILEIL § 47480663 3 13810803 189223

Con base en proyecciones de la Administracion. el saldo de impuestos diferidos proveniente de pérdidas
fiscales v de estimacion preventiva para tiesgos crediticios se recuperard antes del vencimiento de las mismas,
hasta 2008.

Como se explica en la Nota 23, a partir del 17 de enero de 2003 entrd en viger la nueva Ley del Impuesto
sobre la Renta (ISE) en su articulo 10 v Seguade Transitorio, gque establece la reduccion gradual de la tasa del
ISR del 30% para 2005, 29% para 2006 y 28% a partir de 2007. La Administracion. de acuerde con lo
establecido en el Boletin D-4 “Tratamiento Contable del Impuesto sobre la Renta, del Impuesto al Activo v de
la Participacion de los Trabajadores en la Utilidad™ de los PCGA y con base en las proyecciones elaboradas
de recuperacidn de los impuestos diferidos, ajusto el saldo de los impuestos diferidos en funcion a las tasas
esperadas que estardn vigentes al momento de su recuperacion. El efecto de este ajuste. que se reconocio en
el resultado del ejercicio foe de $339,110 (valer nominal), dentre del rubro “Impuesto sobre la renta diferide™.

En junio de 2003, atendiendo al criterio prudencial se realizd una cancelacion de impuestos diferidos por

pérdidas fiscales de ejercicios anteriores pendientes de amortizar por un monto de $1.264,856 (valor
nominal). correspondiente a $34.478.519 de pérdidas fiscales.
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Creédito mercantil

Al 31 de diciembre de 2005 v 2004, el crédito mercantil se infegra como sigue:

Concepto 005 2004
Crédito mercantil $ 2108223 s 20959 983
Menos-
Amortizacion acumulada (417 389) (417 389)

3 1.600.834 s 1,682,594

Hasta diciembre de 2004 el crédito mercantil se amortizd en linea recta. A partir de 2003, se aplican las
disposicienes del Boletin C-13 “Deterioro en el valor de los actives de larga duracion v su disposicion” de los
PCGA emitidos por el IMCP, determinandoe la Institucion gue no existe deterioro en el valor de este active.

Captacion

Coeficiente de liguidez - En las disposiciones del “Feégimen de admisidn de pasivos v de inversidn para las
operacicnes en moneda extranjera” emifidas por Banco de Méxice para las mstituciones de crédito, se
establece la mecanica para la determinacién del coeficiente de liguidez sobre los pasivos denominados en
meneda extranjera.

De acuerdo con el citado régimen, durante 2003 v 2004 la Institucidn generd un requerimiento de liguidez de
013,449 v 1.378.23% miles de dolares americanos respectivaments ¥ mantuvo una inversion en activos
liquidos por 2,216,244 v 1,773,419 miles de ddlares americanos, teniendo un exceso de 1,302,795 y 393,180,
en la misma moneda, respectivamente.

Captacign tradicional - Los pasivos provenientes de la captacion tradicional se integran de la siguiente
manera:

2008 2004
Depdsitos de exigibilidad inmediata-
Depositos a la vista S 222 935645 5 202930895
Depésitos de ahorro 257,501 297343
Depdsttos a plazo-
Depasitos a plaze 13412344 23393215
Pagarés con rendimiento liquidable al vencimiento 143 578,526 185972454
Total S 380.184.106 § 412593007

Préstamos interbancarios y de otros organismos
Los préstamos recibidos al 31 de diciembre de 2005 v 2004 son como sigue:

Délares Americanss

Moneda Nacional Valorizadas Total
1005 2004 1005 204 05 1004
Bancos 5§ 3535137 § 40404301 5 8855306 § 20,963 661 5 61457062
Prastamos de omos organismes 7,168 04 8412210 838443 1,078 047 10,390,377
Total 42,520 360 3 4BO065]] 0§94 260 3 2204) 72 3 5221463 J1.B48 250

L]
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Los préstameos interbancarios v de ofros organismos en moneda extranjera contratades por la Institucidn, estan
pactados a plazos de 1 dia a 15 afios v a tasas que fluctian entre el 1.50% v el 6.64% anual. Dichos préstamos
se encuentran contratados con mas de 25 instituciones financieras extranjeras, sin exisir alguna concentracion
significativa en alguna de ellas.

Obligaciones de caricter laboral

La Institucién tiene pasives por obligaciones laborales que se dertvan del plan de pensiones gue cubrird una
pension a la fecha de jubilacién. la prima de antigiiedad al momento del retiro, las indemnizaciones por
término de la relacion laboral, asi como por concepto del pago de servicios médicos mtegrales a los jubilades
v sus dependientes econdmicos v el pago del segure de vida. El monto de los pasivos laborales es
determinado con base en calculos actuariales efectuados por actuarios independientes, bajo el método de
crédito unitario proyectado y con apego a la metodologia del Beletin D-3 de PCGA. Los activos del plan se
administran a través de un fideicomiso irrevocable.

Plan de pensiones y prima de antigiiedad

Al 31 de diciembre de 2003 v 2004, el monto del pasivo correspondiente al perscnal de la Institucion es por:

Concepto 2005 2004
Obligaciones por beneficios actuales $ 6,247,990 $ 6,016,410
Activos del plan (5.829.349) (5.163.860)
Pasive neto actual relativo a pensiones del personal 3 418,641 S 852,550

Al 31 de dictembre de 2005 y 2004, el costo neto del periodo se integra come sigue:

Concepto 2008 2004

Costo laboral s 175,777 s 163,549
Costo financiero 385,050 358.738
Amertizacion del pasivo de transicién (19 (20)
Amortizacion de servicios anteriores v modificaciones al plan 119,707 72,600
Amortizacion de variaciones en supuestos v ajustes por

experiencia 1,331 751
Fendimiento de los activos del fondo (245 463) (260.477)
Costo neto del periodo s 433381 $ 335,141
Reduccion v extincion anticipada de obligaciones s 11 s 3,693

Las tasas reales wtilizadas en las proyecciones actuariales se muestran a continuacion:

Concepto 2005 2004
Tasa de rendimiento de los activos del plan 5.00% 5.00%
Tasa de descuento 5.00% 5.00%
Taza de incremento de suelde 1.00% 1.00%
Taza de incremento en servicios médicos 2.00% 3.00%
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La infermacién sobre obligaciones por beneficios proyectados ¥ adguiridos se presenta a continuacion:

Concepto

Obligaciones por beneficios proyectados

Activos del plan

Partidas pendientes de amortizar:
Paszivo de transicién
Servicios antericres v modificaciones al plan
Varaciones en supuestos v ajustes por experiencia

Pasivo neto proyectado

Obligacicnes por beneficios adguiridos

Servicios medicos integrales

Al 31 de diciembre de 2005 v 2004 el monte de este pasivo v

Concepto

Obligacién acumulada por beneficios posteriores al retiro

Activos del plan

Partidas pendientes de amortizar:
Activo de transicion
Servicios antericres v modificaciones al plan
Variaciones en supuestos ¥ ajustes por experiencia

Pasivo neto proyvectado
Obligaciones por beneficics adquiridos

Pagos del afio

El periodo de amertizacion de las partidas pendientes de amortizar es de 16 afios.

Concepto

Costo laberal

Costo financiers

Rendimiento de los activos del plan
Amertizacién del active de transicion

Ceosto neto del periodo

105

2008 2004
$ 7.091,822 $ 6,363,413
(5.820.349) (5,163,860
310 325
(B67.626) (925,633)
(371.471) (472.978)
S 23,686 S 1249
5 3,687,859 S 3,542,829

el estatus de reconocimiento asciende a:

2005 2004
$ 3,514,633 $ 3328268
(1,068.493) (626,861
- (1.765,983)
(1.117.613) (631.971)
(484.624) (303.453)

b 2 843005 § -

S 2146 714 S 2 065,056
5 164,354 S 68280
2008 1004
s 115,804 s 50,539

247341 132,162

(27.863) (20,977)

214577 103.979

g 550947 S 265723
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Segure de vida

Al 31 de diciembre de 2005 se ha reconocido el pasivo correspondiente al seguro de vida, el cual se integra

como sigue:
Concepto 2005

Obligacién acumulada por beneficios posteriores al retiro % 261,575
Activos del plan (59.908)
Partidas por amortizar (214.731)
Variaciones en supuestos ¥ ajustes por experiencia 13.064
Pasivo neto proyectado 5 -
Obligaciones por beneficios adguiridos 5 157,631
Pagos del afio 5 3814

Al 31 de diciembre de 2003, el costo neto del periodo se integra como sigue:

Concepto 200s
Costo laboral 5 25 469
Costo financiero 11,677
Ameortizacion de partidas pendientes de amortizar 23.609
Costo neto del periode 5 60,755

Indemnizaciones

Al 31 de diciembre de 2005, el monto del pasive de indemnizaciones distintas a reestructuracion se integra

COmOo Sigue;

Concepto 2005

Obligaciones por beneficios actuales 5 225394

La informacion sobre obligaciones por beneficios proyectados v adguiridos se presenta a continuacion:

Concepto 2005
Obligaciones por beneficios proyectados b 236,546
Varlaciones en supuestos ¥ ajustes por experiencia 2.144
Pasivo neto provectado $ 238,690
Pagos del afio 5 84628

Al 31 de diciembre de 2003, el costo neto del pericdo se integra come sigue:

Concepto 2008
Costo laboral s 80,038
Costo financiero 9.719
Costo neto del periode 5 89 757
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Plan de pensiones “Contribucion definida”™

Adicionalmente, la Institucidn tiene establecido un plan de pensiones denominado “Contribucidn defind

el cual realizan aportaciones definidas en porcentaje de la némina a partir del 1% de marzo de 2001. Este plan
en el largo plazo sustituird al de beneficio definido que genera el pasive anterior v actualmente 13,647
empleados va se encuentran cubiertos bajo este plan. Ademas de la pensién mensual de jubilacion de
beneficio definido, se otorgaran beneficios en caso de retiro antes de la jubilacion, fallecimiento o invalidez
total v permanente. por medio de aportaciones definidas a un fondo individual del trabajador. Al 31 de
diciembre de 2003 v 2004, los activos del plan y sus oblizgaciones ascienden a $838.434 v $700.157,
respectivamente.

Obligaciones subordinadas en circulacidén
Concepto 2005 2004

Obligaciones subordinadaz-

Obligaciones subordinadas Bancomer 98 a TIIE, pagaderos
cada 28 dias ¥ con vencimiento el 28 de septiembre de 2006, s 2,500,000 S 2,572,718

Notas de capitalizacion por USD 500 millones. emitidas en
julio de 2003, a tasa de interés de 53793 anual hasta el 22 de
julic de 2010, pagaderos semestralmente v LIBOR. +1.95a
partir del 23 de julio 2010, pagaderos trimestralmente. con

fecha de vencimiento el 22 de julio de 2013, 3,317,200 -
Intereses devengados no pagados 413593 1687
Total s 8230793 s 2,580,405

Los gastos relativos a estas emisiones son amortizados en linea recta durante el términe de la emmsion.

Los recursos obtenidos de la emision de las notas de capitalizacion seran destinados a prepagar en febrero de
2006 las notas de capital emitidas en febrero de 2001, a las cuales se hace referencia en la Nota 24.
Transacciones y saldos con compatiias subsidiarias, asociadas v afiliadas

Los saldos y transacciones con compaiiias subsidiarias, asociadas y afiliadas, se derivaron de operaciones
propias de su actividad v no fueron significativos. excepto por las operacicnes con Hipotecaria Nacional,

5. A de C. 'V, dentro de las cuales se destacan las siguientes:

0=

Compras de cartera ] 34 089 343 (valor nominal)
Credito otorgado 5 5,398.943
Comision por pagar por administracion de cartera s B9 838

Entorno fiscal

Régimen de impueste sobre la renta y al active - La Institucion esta sujeta al ISR y al impuesto al active
(IMPAC). E1ISE se calcula considerando como gravables o deducibles ciertos efectos de la inflacion, tales
como la depreciacidn calculada sobre valores en pesos constantes, v se acumula o deduce el efecte de la
inflacion sobre ciertos activos y pasives monetarios a traveés del ajuste anual por inflacion.
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La tasa corporativa es del 30% y 33% para 2005 v 2004, respectivamente v de acuerdo con los cambios en la
regulacion fiscal aprobados por el Congreso de la Unidn vigentes a partir de 2005, la tasa corporativa
disminuira gradualmente, para el afic 2006 del 29% v en 2007 del 28%.

Por otra parte, el IMPAC se causa a razon del 1.8% del promedio neto de los activos no sujetos a
intermediacion (a valeres actualizados) v de ciertos pasivos. v se paga dnicamente por el monte en que exceda
al ISE. del ailo. Cualguier pago que se efecnie es recuperable contra el monto en que el ISR exceda al IMPAC
en los diez ejercicios subsecuentes. Por el ejercicio de 2005 ascendid a $87.727, monto que se refleja dentro
del rubro “Otras cuentas por cobrar™

Canciliacign del resultade contable y fiscal - Las principales partidas que afectaron la determinacion del
resultado fiscal de la Institucion fueron el ajuste anual por inflacion, la deduccion de las estimaciones
preventivas para riesgos credificios sin exceder el 2.5% sobre el promedio de la cartera crediticia, la valuacion
de instrumentos financieros v la deduccidn fiscal de reservas asociadas a los pagarés IPAB.

Pérdidas fiscales por amortizar ¢ IMPAC por recuperar - Al 31 de diciembre de 2003, la Institucidn tiene
pérdidas fiscales por amoertizar para efectos del ISE. que se indexardn hasta el afio en que se apliquen. por un
monto actualizado de:

Importe
Actualizado Fecha de

Afio de la pérdida Expiracion
1997 s 6.679.633 2007
1998 4.363.016 2008
2000 2,684 544 2010
2002 1,820,943 2012
2004 337477 2014
2003 12.680.944 2013

12 575 55

Por otro lado, se tiene IMPAC por recuperar al 31 de diciembre de 2003 por un importe de $396.267 cuya
fecha de expiracion se encuentra entre los afios 2009 v 2014,

Participacian de los empleados en las utilidades - La Institucion determina la participacion de los empleados

en las utilidades sigmendo el criterio basado en los lineamientos establecidos por la Constitucion Politica de
los Estados Unidos Mexicanos.

Capiral contable
Capital sectal - E1 capital social de 1a Institucion al 31 de diciembre de 2005 v 2004, se integra como sigue:

Numero de acciones con valor nominal de $0.28

2005 2004
Acciones Acciones
Capital Emitidas Capital Capital Emitidas Capital
Social {¥o smscritas) Pagado Social (Mo suseritas) Pagado
Seriz T 9,007.141.850 (2,134.857,083) 6.971,180,866 2,107,142358 (2.134,952.903) 6,972,180,866
Seriz “B” £,740,000,000 (2,031,220 345} §.608.770,654 5.740,000,008 (2.051,120,345) 6.698,770.654
Toml 17857 14083 (4,186.182,338) 13570860320 17.857.142.838 (4186 182.338) 13670960510
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Importes Historicos

2008 1004
Acciones Acciones

Capital Emitidas Capital Capital Emitidas Capital

Social (No suscritas) Pagado Social (No suscritas) FPagado
Serie “F" 5 2,550,000 ] (597,787} § 1852213 £ 1350000 § (397.78T) § 1952213
Serie “B” 2450000 (574344) 1.875.656 2450000 (374344 1873 656
3 5000000 3 (1.172.131) 3,817,859 £ 5000000 £ (J7L13D 3,827.868
(Capitalizacion de la actualizacion 5,574,783 5574783

Actualizacion 2 pesos de diciembre de 2005

3,845 236
Total § 15247878 15347 87!

En Asamblea General Ordinaria de Accionistas celebrada el 7 de noviembre de 2005, se decretd el pago de
dividendos en efectivo a los accionistas, por la cantidad de $2.500,000 (valor nominal), provenientes de la
cuenta de resultado de ejercicios anteriores. a razdn de $0.182869374365351 pesos por accidn, mismos que
fueron pagados a los accionistas el 28 de noviembre de 2005,

Emision de notas de capital - E1 9 de febrere de 2001, 1a Institucién emitid notas de capital por 300 millones
de délares americanos en oferta global. Dichas notas de capital pagan rendimientos del 10.5% anual v tienen
un plazo de 10 adios.

La Institucidn se reserva el derecho a redimir las notas de capital de manera anticipada a partir del quinto afio
de su emision.

Estas notas estan contempladas en las reglas de capitalizacién emitidas por la SHCP v contribuyen
significativamente a reforzar la base de capitalizacion de la Institucion.

De acuerdo con lo que establece el prospecto de colocacion de estas notas de capital, el pago de los
rendimientos puede suspenderse en el caso de que el indice de capitalizacidn de la Institucidn esté por debajo
del minimo requertdo por las avtonidades o por alguna disposicion regulatoria.

Restricciones a las utilidades - La distribucion del capital contable, excepto por los importes actualizados del
capital social aportade v de las utilidades fiscales retenidas, causara el ISE sobre dividendos a carge de la
Institucion a la tasa vigente. El impuesto que se pague por dicha distribucion. se podra acreditar contra el ISR
del ejercicio en el que se pague el impuesto sobre dividendos ¥ en los dos ejercicios inmediatos siguientes,
contra el impuesto del ejercicio v los pagos provisionales de los mismos.

La utilidad neta de la Institucion esta sujeta a la disposicion legal gque requiere que el 10% de las utilidades de
cada ejercicio sea traspasada a la reserva legal, hasta que ésta sea 1gual al importe del capital pagado. Esta
reserva no es susceptible de distribuirse a los accionistas durante la existencia de la Institucidn, excepto en la
forma de dividendos en acciones.

Indice de capitalizacidn - Las reglas de capitalizacidn establecen requerimientos con respecto a niveles
especificos de capital neto, como un porcentaje de los actives de riesgo, tanto de mercado como de crédito;
sin embargo. a efecto de caleular el capital neto. los impuestos diferidos representaran un maximoe del 20%
del capital basico.

El indice de capitalizacion de la Institucién al 31 de diciembre de 2005 ascendid 14.62% de riesgo total
(mercado y crédite) ¥ 22.89% de niesgo de crédito, gque son 6.62 v 14 .89 puntos superiores a los minimos
regueridos.
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El mento del capital neto, dividide en capital basico v complementario, se desglosa a continuacion (las cifras
que se muestran pueden diferir en su presentacion de los estados financieros basicos):

- Capital basico:

Concepto

Capital contable
Instrumentos de capitalizacidn

Deducciones de mversiones en acciones de entidades

financieras

Deducciones de inversiones en acciones de entidades ne

financieras

Gastos de organizacion, otros mtangibles

Total

(4,498,068)

(268.767)
(1.938 185)

S 56183855

Las principales caracteristicas de las cbligaciones se muestran a continuacion:

Concepto

Instrumentos de capitalizacion
computables

Instrumentos de capitalizacion
computables

Capital complementario:

Importe
Valorizade
s 3,317,200
5.317.200

3 10634400

Concepto

Obligaciones e instrumentos de capitalizacion
Estimaciones preventivas para riesgos crediticios

Total

Las principales caracteristicas de las chligaciones se muestran a confinuacion:

Concepto

No Convertible -
computables en el capital
complementario:
BANCOMER-93
Instrumentos de capitalizacion
computables

Importe

Valorizado

s 2,500,000
5.317.200

Fecha de Porcentaje Promedio
Vencimiento de Computo Ponderado
16/02/2011 100.00% $ 5,317.200
2240772015 37.82% 2011.129

§ 7328329
Importe
s 3,806,071
1.824 457
5 = gi ! é'JE
Fecha de Porcentaje Promedio
Vencimiento de Compute Ponderado
28/09/2006 20.00% $ 500,000
2240712015 62.18% 3.306.071
i 3806071
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Los activos en riesgo se desglosan a continuacion:

- Activas sujetos a rissge de mercads:

Posiciones Ponderadas Requerimiento
Concepto por Riesgo de Capital

Operaciones en moneda nacional, con tasa de interés

nominal S 109404817 3 8.732.385
Ogperaciones en UDIS o en meneda nacional, con tasa de

interés real 23,110,353 1,848,828
Operaciones en moneda extranjera o indizadas a tipos de

cambic con tasa de interés 12,076,205 066,096
Ogperaciones en UDIS o en meneda nacional con

rendimiento referido al INPC 125,605 10,048
Operaciones en moneda extranjera o indizadas a tipos de

cambio 2.407.607 192,609
Operaciones con acciones o con rendimiento referido al

precio de una aceidn, grupo de acciones o indice

accionario 3.603.698 448,296

Total riesgo de mercado 5 152738385 5 12,218,262
- Activas sujetos a viesgo de crédito:
Activos
Ponderados Requerimiento
Concepto por Riesgo de Capital

Grupo II (ponderados al 20%) s 18,055,727 s 1,444 438
Grupo III (ponderados al 100%) 251.984 969 20.158.798
Total riesgo de crédito S 2700406096 s 21603236

L]
L

5. Posicion en moneda extranjera

Al 31 de diciembre de 2005 v 2004, se tienen activos v pasivos en meneda extranjera, principalmente en
dolares americanos, convertidos al tipo de cambio emitide por Banco de México de $10.6344 v $11.1495 por
délar americano, respectivamente. Como sigue:

Miles de Dolares Americanos

0= 2004
Activos 23,365,251 25,134,038
Paszivos (23.302.387) (25.183.308)
Posicién pasiva, neta en ddlares americanos (137.136) (49.250)
Posicién pasiva, neta en moneda nacional (valor nominal) 5 (1458339) 5 (349,113

Al 31 de enero de 2006, la posicién en moneda extranjera, no auditada, es similar a la del ciemre del ejercicio v
la equivalencia a esta misma fecha es de $10.4433 por dolar americano.
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Posicion en UDIS

Al 31 de diciembre de 2005 v 2004, se tienen activos ¥ pasivos denominados en UDIS convertidos a moneda
nacicenal considerando su equivalencia vigente de $3.637532 v $3.534716 por UDL respectivaments, como

sighe:

Miles de UDIS
008 2004
Actives 8.333359 1,372,722
Pasivos (2.584.633) (2.323.530)
Posicion activa (pasiva), neta en UDIS 5.948.706 (950.808)
Posicidn activa (pasiva), neta en moneda nacional (valor
nominal) s 21,638 608 3 (3.360.836)

Al 31 de enero de 2008, la posicicn en UDIS, no auditada. es similar a la del cierre del gjercicio vla
equivalencia a esa misma fecha es de $3.664063 por UDL

Mecanismo preventive v de proteccion al ahorro

Durante 2005 y 2004, el monto de las aportaciones al IPAB a cargo de la Instifucion por concepte del seguro
de depdsito ascendieron a $1.776,375 v $1.719,516. respectivamente.

En diciembre de 1998, el Congreso de la Unidn aprobd una iniciativa de Ley mediante la cual se acuerda la
extincion del FOBAPROA en forma gradual a partir del 1° de enero de 1999, asi como la creacion del IPAB,
quien asumiria los activos del FOBAPROA. asi como las obligaciones asumidas por éste como resultado de
los saneamientos bancarios.

En cumplimiento con lo establecido en el Articulo Quinte Transitorio de la Ley de Proteccion al Ahorro
Bancario, el IPAB dio a conecer el 18 de julio de 1999 las Reglas Generales para la instrumentacion del
Nuevo Programa de Capatalizacion v Compra de Cartera (PCCC), las cuales se aplicaron a las instituciones
que optaron por terminar los contratos celebrados con el FOBAPROA. para celebrar posteriormente los
contratos del Nuevo Programa con el IPAB.

La Institucion opto por termunar los contratos celebrados con el FOBAPROA por lo que el 12 de julio de
2004 celebrd con el IPAB los contratos relativos al PCCC, en donde se establecen los nuevos valores de las
obligaciones de pago del IPAB, que cubrirdn los derechos de cobro de la cartera objeto del PCCC. Como
parte de los acuerdos la Institucion accedio a adguirir del FOBAPROA los créditos identificados como
“relacionados”, por lo gque en 2004 se reconocio una pérdida por $2,272.741 en el estado de resultados en el
mibre de “Operacicnes discontinuas, partidas extraordinarias v cambios en politicas contables, neto™

En virtud de lo establecido en el Contrato del Nuevo Programa, 1a Institucion aswmid la obligacion de permitir
al IPAB la realizacion de las auditorias relativas a la Gestion, Existencia. Legalidad e Identidad de Objeto
(“Anditorias GEL”) con respecto a los créditos originadores de recursos a favor del IPAB.

En mayo de 2005, concluyeron las Auditorias GEL las euales dertvaron en observaciones sobre algunos
créditos gque. en cumplimiento con las disposiciones del Contrato del Nuevo Programa, foeron sustituados por
efectivo.

Los efectos de las Aunditorias GEL se reconocieron mediante un cargo a resultados en 2005 por $121,070,
neto del efecto de impuesto sobre la renta diferido en el rubro de “Operaciones discontinuas, partidas

extraordinarias v cambios en politicas contables, neto™.

La entrada en vigor del Nuevo Programa v la finalizacion de las Auditorias GEL permite cumplir con lo
establecido en el articulo Quinto Transitorio de la Ley de Proteccion al Ahorro Bancario.
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Durante 2005, el IPAB liguids los pagarés emutidos en 1993 denominados “Trame I origen Bancomer y
“FOBAPROA I” origen BBV-Meéxico, por un importe de $32,962 328 Asimismo, en 2003 v una vez
reconocidos los efectos de las Auditorias GEL, el IPAB realizd prepagos de los pagarés denominados “Tramo
IT" de crigen Bancomer v pagarés FOBAPROA II v Amrendadora Atlas de origen BEV- México que vencen
en 2006 por $23.669.123, v liquidé en su totalidad los dos tltimos en enero de 2006 por $593,348. La
Institucion no ha cancelads la poreidn de los pagarés no cubiertos por el IPAB, correspondiente a la pérdida
compartida v las reservas relativas hasta que cencluya el periodo de seis meses para la liquidacion de los
fideicomises de cartera, lo cual sucedera en 2006.

Operaciones discontinuas, partidas extraordinarias y cambios en politicas contables, neto

Al 31 de diciembre de 2005 v 2004 las partidas que afectaron el rubro de “Operaciones discontinuas, partidas
extraordinarias ¥ cambios en politicas contables, neto” se integran como sigue:

2008 2004

Feconocimiento del pasivo por remuneraciones al

término de la relacién laboral por causas distintas

de reestructuracion $ (1.001.458) S -
Amertizacion anticipada del activo de transscion

derivado de la primera implantacion de los

beneficios médicos postericres al retiro (1.218,010) -
Reconocimiento de inmuebles a valor de use (995,572) -
Efecto de “Aunditorias GEL” (121,070) -
Utilidades en ventas de subsidiarias v afiliadas 13,121 -
Adguisicién de créditos identificades como relacionados - (2.272.741)

Total 3 (3.322089) S (2.272.741)

Informacion por segmentos

El Grupo Financiero v sus subsidiarias participan en diversas actividades del sistema financiero, tales como
operaciones crediticias, infermediacion en el mercado de valores, transferencia de fondos del extranjero.
distribucién y administracion de sociedades de inversidn. administracidn de fondos para el setiro, entre otras.
La evaluacion del desempefio, asi como la medicién de los riesgos de las diferentes actividades se realiza con
base en la informacion gue producen las umidades de negecio del Grupe Firanciero, mas que en las entidades
legales en las gue se registran los resultados generados.

En este sentido y dado que los ingresos totales de operacidn de la Institucion representan el 90%
aproximadamente de los mgresos consolidados del Grupo Financiero, a continuacion se presentan los ingresos
obtenidos durante el afic 2005 v 2004 (en millones de peses), en los cuales se distinguen los diferentes
segmentos conforme a lo indicado en el parrafo anterior
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Dentro de otros segmentos. se incluyen los resultados relatives a la gestion de la cartera de crédito asignada al
drea de recuperacion. cartera hipotecaria de Fideicomisos UDIS, asi como los relativos al esguema de
participacion de flujos con el FOBAPROA.

Administracion de riesgos
Conforme a los requerimientos normativos de la Comision. relativos a la revelacidn de las politicas y
procedimientos establecidos por las instituciones de crédito para la admunistracion integral de riesgos. a
continuacion se presentan las medidas que para tal efecto ha implantado Ia admunistracion, asi como la
informacion cuantitativa correspondiente:
En complimiento de las “Disposicicenes de Caracter General en Materia de Admunistracion de Fiesgos™
emitidas por la Comisién, se ha llevado a cabo el reconocimiento de preceptos fundamentales para la eficiente
v eficaz administracion de los riesgos, evaluando los mismos en el entorno de los riesgos cuantificables
(crédito, mercado vy liguidez) v no cuantificables (operacionales y legales) v bajo 1a visidn de que se
satisfagan los procesos basicos de identificacicn, medicion, monitoreo, limitacion, confrol v divulgacicn. A
manera de resumen, se realiza lo siguiente:
- Participacion de los érganos seciales:
Establecimiento de los objetivos de expesicién al riesgo v determinacion de limites ligados al capital
asi como auterizacion de Manuvales de Politicas v Procedimientos de Riesgo, por parte del Consejo de
Admimstracidén.
Monitoreo de la posicién y observancia de los limites de riesgo a que se encuentra expuesta la
Institucion, asi como la vigilancia del apego a las rescluciones del Consejo de Administracion. por
parte del Comité de Riesgos.
- Politicas y procadimientos:
Manuales de riesgos bajo contenidos estandar, las coales incluyen: estrategia, organizacion, marco
operativo, marce tecnolégico, marco metodelogico v procesos normativos. Manual especifico para

riesgos legales. el cual contiene las metodologias relacionadas.

Eesponsabilidades de terceros definidas v delimitadas. programas de capacitacion en riesgos v
drvulgacion de normatividad.

- Toma de decisiones tdcticas:
Independencia de la Unidad de Administracion Integral de Riesgos.
Participacion de la mencionada vnidad en Comutés Operativos.
Fijacién de procesos de menitoreo con la emision de reportes diarios y mensuales.

Estructura de limites, en términes de capital econdmico para cada unidad de negocio v por tipo de
riesgo.

Establecimiento del procese de autorizacién para nuevos productos y/o servicios que impliguen riesgo
para la Institucion v ratificacion por parte del Comité de Riesgos.

- Herramientas v analiticos:

Medicion continua de riesgos de crédito, mercado v liquidez bajo metodelogias v parametros
consistentes.

Indicadores de grados de diversificacion (correlaciones).
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Establecimiento de procesos periddicos de analisis de sensibilidad. pruebas bajo condiciones extremas,
asi como revisién v calibracidn de modelos.

Establecimiento de metodologias para el monitores v control de riesgos operacionales y legales de
acuerdo a estandares internacionales.

Integracién de los riesgos a través de la definicion de requerimientos de capital para absorber los
mismos.

- Infermacion:

Reportes periodicos para el Comuité de Riesgos, el Consejo de Administracion, las unidades tomadoras
de riesgo, Finanzas v la Alta Direccidn.

- Plataforma tecnologica:

Revision mtegral de todos los sistemas fuente v de calculo para las mediciones de riesgo, proyectos de
mejora, calidad v suficiencia de datos v automatizacion.

- Auditoria y contraloria:

Participacion de auditoria interna respecto al cumplimiento de las “Disposiciones en Materia de
Administracion de Riesgos™ e implantacion de planes de cumplimients por tipo v area de riesgo.

Realizacion de anditorias al cumplimiento de las disposiciones referidas en el parrafo anterior por una
firma de expertos mndependientes concluyvendo gue los modelos. sistemas, metodologias, supuestos,
parametros v procedimientos de medicion de riesgos cumplen con su foncicnalidad en atencion a las
caracteristicas de las operaciones, instrumentos, portafolios v exposiciones de riesgo de la Institucion.
La Institucion considera que a la fecha cumple cabalments con las Disposiciones en Materia de
Administracion de Riesges, asimismo, se continBia en proyectos de mejora en mediciones y
limitaciones, automatizacion de procesos ¥ refinamientos metodolagicos.

Marce Metodolagico-

El balance general de la Institucion se visualiza, para efectos de riesgo, de la siguiente manera:

- Rissgo de mercadeo:

Portafolios de operacion & inversidn - Inversiones en valores para negociar v disponibles para la venta,
reportos  operaciones con mstrumentos financieros derivados.

Balance estructural - Resto de operaciones, incluyendo valores conservados a vencimiento e
mstrumentos financieres derivados para administracién del riesgo estructoral de tasas de interés.

- Rissgo de crédite:
Instituciones financieras nacionales v extranjeras, empresas y corporativos.- Cartera de crédito
tradicional. incluyvendo peguerias y medianas empresas. asi como exposiciones por inversiones en
emisiones COmMo contraparte en instrumentos financieros derivados.
Consume- Tarjetas de crédite, planes de financiamiente vy cartera hipotecaria.

En cuanto al proceso para la medicion de riesgos de mercado y en relacion a los portafolios de operacion v de

inversion, la medicion diaria del riesgo de mercado se realiza mediante técnicas estadisticas de Valor en
Riesgo (VaR) como la medida central. A manera de ilustracion, el VaR consiste en:
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a. Definir el grado de sensibilidad en la valuacion de las posiciones ante cambios en precios, tasas, tipos
o indices.

b. Estimar de forma razonable el cambio esperado para un horizonte de tiempe determinado de tales
precios, tasas, tipos o indices, considerando en ello el grado en que los mismos se pueden mover de
forma conjunta.

c. Reevaluar el portafolio ante tales cambios esperados conjuntos v con ello determinar 1a pérdida
potencial maxima en términos de valor.

En resumen, el VaR se ha fijado bajo la vision de gue no se perdera en un dia de operaciones mas del monto
calculado en el 99% de las veces.

Por lo que respecta al riesgo estructural de mercado a tasas de interés, el balance se categoriza de acuerdo a
las duraciones de cada rubro v se lleva a cabo la valuacion del balance v su sensibilidad de valor economico.
Aszimismo, se calcula la sensibilidad del margen financiero ante cambios en las tasas de interés,

Para riesgo de liquidez del balance se han establecido mecanismos de seguimiento e informacién aprobados
por el Comité de Riesgos, tanto para la adnunistracion de liguidez de corto plazo de la Tesoreria, como para la
administracion del riesge de liguidez en el balance dentro de la Unidad de Admunistracion Integral de
Riesgos.

En lo que compete a la medicion de los riesgos de crédito, la Exposicion en Riesgo (Exposure) recoge el
componente de la pérdida esperada resultante de factores intrinsecos a la operacidn, como soun, el ipe de
producto, el plaze v el propic importe.

La forma de cuantificar la Exposicion en Riesgo en la Institucion se establece a partir de dos sumandos v
segun la formula siguiente:

Exposicion = Valer de Mercade + Riesgo Potencial

El primero —Valor de Mercado— incorpora la diferencia entre los compromisos originales v los valores
actuales de mercado (marking to market). Ese valer de mercado puede ser positivo, en caso de
incumplimiento de la contrapartida existe una pérdida que hay que reponer al precio del dia. o, en el caso
contrario, con valor de mercado negativo, es la contrapartida quien fiene el riesgo.

El segundo importe que se aflade —Riesgo Potencial- se hace en concepto de estimacion del incremento
maxime que cabe esperar alcance ese valor de mercado positivo. para un nivel de confianza dado. debido a
variaciones futuras de los precios de valoracion en el plazo residual hasta el vencimiento de la operacion. En
la terminologia anglosajona se denomina add-on.

Informacion Cuantitativa -

- Portafolic de Operacion e Inversion:

VaR 1 dia (no auditada)
Promedic
3 de Cuarto
Diciembre de Trimestre
Partafolio 008 2005

Tasa de interés 5 92,991 5 60,416
Eenta variable 5 1.020 5 4.499
Tipo de cambic 5 2,290 5 2921
Ponderado 5 90227 5 62,034
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Contingencias
Al 31 de diciembre de 2003, existen demandas en contra de la Institucidn por juicios ordinarios civiles y
mercantiles, sin embargo. en opinion de sus abogados, las reclamaciones presentadas se consideran

improcedentes v en caso de fallos en contra, no afectarian significativamente su situacion financiera. Para tal
efecto. la Institucion tiene registrada una reserva para asuntos contenciosos por 5249319,

EExE EFEE
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JOSE MANUEL CANAL H.
GUILLERMO GONZALEZ CAMARENA M2 IGO0-
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BOLSA MEXICARA DE VALORES, SA. DE C.V.
DIMAY 00 000857

SUBDIRECCION DE ADMINISTRACION
DE VALORES Y EMISORAS

Ala Asamblen de Acetonistas de

BBV A Bancomer, S.A.
Instirucion de Banca Miluple, Grupo Financiero BBVA Bancomer

En cumplimiento de lo dispuesto en el Articulo 166 de la Ley General de Sodedades Mercantiles y los Fsrarutos
de BBVA Bancomer, 8. A. Instimucién de Banca Malople, Grupo Financiers BBVA Bancomes, rindo a ustedes mi
dictamen sobre la veracidad, suficiencia v razonabilidad de la informacidn financiera que ha presenmdo a ustedes
¢l H Consejo de Administracion, en relacién con la marcha de la Instmucion por el afio terminado e 31 de
diciembre de 2005.

Asisti a las Asambleas de Accionistas, funms de Consejo de Administracién y del Camité de Cumplimiento
Normative, Auditoria, Control y Disciplina a las que he sido convocado v obruve de los Direcrores v
Administradores, toda la informacién sobre las operaciones, documentos v registos que juzgué necesario
investigar. Mi revisidn ha sido efecruada de acuerdo con normas de sudiroria generalmente aceptadas.

Asimismo, be revisado los balances generales individual y consolidado del Banco al 31 de diciembre de 2005 y sus
correspondientes estados de resultados, de variaciones en el capital contable y de cambios en la sinacion
financiera por &l 4fo terminado en esa fecha, los cuales se someten 1 la considesacién de esta H. Asamblea para
su informacion y aprobacion. Para rendir este informe, también me he apoyado en el dictamen que sobre dichas
estados financieros emiten en esma fecha, los auditores independientes del Banco.

Las operaciones de la Insamucion, asi como sus requerimientos de informacién financiera, estin regulados por la
Comisién Nacional Bancaria ¥ de Valores (la Comusidn), guien cmite circulares contables y oficios que definen ¢l
tegistro de las transacciones las cuales, en algunos casos no coinciden con los principios de contabilidad
generalmente aceptados en México, que se aplican en la preparacién de estados finanderos de sociedades ‘no
reguladas. En la Not 4 a los estados financieros, se describen las diferencias mencionadas.

Comao se menciona en la Nota 20 a los estados financieros, a partir de 2005 la Instmeidn adoptd la nueva
disposicién del Boledn D-3 Obligaciones laborales, emitido por el Instimio Mexicane de Conradores Piblicos,
A.C,, relagva al reconocimiento de las remuneraciones al érmino de la relacion laboral por causas disdnras de
reestructuracién, derivadas de beneficios médicos e indemnizaciones. El reconocimiento de este pasivo ascendié
a 31,001,458 miles de pesos, neto de impuesios diferidos, cuyo efecto se reconocis en los resultados del ejercicio
dentro del mbro “Operaciones discontinuas, partidas extraordinarias y cambios en polidcas contables, neto”.
Hasra 2004, las indemnizaciones se cargaban a los resultados cuando se tomaba la decision de pagaras.
Asimismo, durante 2005 la Insarucién realizé un cambio en sus politicas contables amortizando andeipadamente
el activo de transicidn derivado de la pamera implantacion de los beneficios médicos posterores al retiro,
reconocidos en 2002, 1o cual representd un cargo a los resultades el ejercicia 2005 por $ 1,218,010 miles de pesos,
neto de impuestos diferidos y cuyo efecto se reconocié denwro del rubro “Operaciones discontinuas, parddas
extraordinasias ¥ cambios en politicas contables, neto”. Este cambio en politica contable se fundamentd en las
politicas contables vigentes en 2002, emutidas por la Comisién, que permitan impactar esta partida en los
resultados del ejeracio.
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JOSE MANUEL CAMAL H.
GUILLERMO GONZALEZ CAMARENA N2 I6C0-4
CENTRD CIUDAD SANTA FE
HAND MEXICS, LF.

En mi opinion, los criterios, politicas contables y de informacion utlizados por el Banco ¥ considerados por los
administradores para preparar la informacidn financiera que se presenrta 1 esta Asamblea, son adecuados,
suficientes y excepto por los cambios en politicas contables que se mencionan en el pirrafo precedente, se
aplicaron en fuema consistente con el ejercicio anterior. Por lo raaro, la informacién finandera presentada refleja
en forma veraz, razonable y suficiente la simacién Gnanciera individual v consolidada de BBV A Bancomer, S.A.,
Insurucion de Banea Miltple, Grupo Financiero BBVA Bancomear, a1 31 de diciembre de 2003, los resultados de
sus operaciones, las variaciones en el capital contable y los cambios en la situacion financiera, por el afio
resminade ¢n esa fecha, de conformidad con las pricticas contables establecidas por la Comisidn.
"

‘
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nal Hemando

31 de enera de 2006 Q
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7.2 Estados financieros anuales auditados por los ejercicios 2007 y 2006 e Informe del Comisario

La informacion correspondiente a esta seccion del Prospecto se incorpora por referencia al Reporte Anual de BBVA
Bancomer correspondiente al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2007, presentado a la CNBV y BMV el 27
de junio de 2008.

7.3 Estados Financieros internos al 30 de septiembre de 2008 (No Auditados)

La informacion correspondiente a esta seccion del Prospecto se incorpora por referencia al Reporte Financiero
Trimestral Interno al 30 de septiembre de 2008 presentado a la CNBV y BMV el 29 de octubre de 2008.

[Resto de la pagina intencionalmente dejado en blanco.]
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7.4 Acta de Emision

8 Bancomer

ACTA DE EMISION DE OBLIGACIONES SUBORDINADAS, NO PREFERENTES Y NO
CONVERTIBELES EN ACCIONES DE BEVA BANCOMER, S.A, INSTITUCION DE
BANCA MULTIPLE, GRUPO FINANCIERO BEVA BANCOMER (BACOMER 08-3).

En la Ciudad de México, Distrito Federal, €] dia 10 de diciembre de 2008, anle la Comision
Macional Bancaria ¥ de Valores, representada por su Director General Técnico, licenciado
Enrique Fernando Barrera Betancour, en ejercicio de la facultad prevista en los articulos 4,
fraccidn XXV de la Ley de la Comision Nacional Bancaria y de Valores, 12 y 37, fraccidn IV
del Reglamento Tnterior de la Comisidn Macional Bancaria v de Valores, comparece la sefiora
Ingeniera Claudia Beatriz Zermefio Inclin, en representacidn de Monex Casa de Bolsa, 5.A. de
C.V., Monex Grupo Financiero, sociedad que ocupard ¢l cargo de representante comin de los
Obligacionisias (segin dicho wrmino se define més adelante) v en representacion de BEVA
Bancomer, 5.A., Institucidn de Banca Maltiple, Grupo Financiero BBV A Bancomer, comparecen
los sefores José Arturo Sedas Valencia v Emesto Ramdn Gallardo Jiménez, con ¢l fin de hacer
constar la declaracién unilateral de voluntad de [a sociedad gue representan, para llevar a cabo la
emizsion de “Obligaciones subordinadas, no preferenfes ¥ no convertibles en acciones de BBVA
Bancomer, S.A., [Instftueion de Banea Multiple, Grupo Financiers BBWVA  Bancomer
{BACOMER 08-3)", con fundamento cn los articulos 46, fraccion 1V, 63 v 64 de la Ley de
Instituciones de Crédite v al efecto formulan las sigpuientes;

DECLARACIONES

[. PERSONALIDAD. BBVA Bancomer, 5.A., Institucién de Banca Maltiple, Grupo Financiero
BBVA Bancomer (en lo sucesivo “BBVA Bancomer™) es una sociedad andnima, institucion de
banca miltiple, integrante de Grupo Financiero BBVA Bancomer, reguleda por Ja Ley de
Instituciones de Crédito, con domicilio social en la Ciodad de México, Distrito Federal siendo su
objeto social la prestacion del servieio de banca y erédito.

II. REPRESENTACION. Los sefiores José Anuro Sedas Valencia y Ernesto Ramon Gallardo
Jiménez, representantes legales de BBV A Bancomer, cuentan con tedas las facultades necesanas
para suscribir la presente Acta de Emision en nombre v representacion de BBVA Bancomer,
segin consta en la escritura piblica nomero 93,045 de fecha 15 de julio de 2008, otorgada ante la
fir del sefior Carlos de Pablo Serna, notario plblico nlmers 137 del Distrito Federal, facultades
que, a la fecha de la presente. no les han sido revocadas ni de manera alguna modificadas.

. PROPOSITO DE LA EMISION. BRVA Bancomer pretende llevar a cabo la emisidn de
obligaciones subordinadas, no preferentes v ne convertibles en acciones de BBVA Bancomer,
% A Institucién de Banca Multple, Grupo Financiero BBVA Bancomer, por un monio de

£3,000°000,000.00 (tres mil millones de pesos 0/100 M.N.) {las “Obligaciones Subordinadas™),
conforme a log 1émminos de la presente Acta de Emision, con el proposito de utilizar los fondos
derivados de la colocacién de las mismas para ¢ fortalecimiento de su capital conforme a la

BEVA BAMCOMER, S.A INSTITUCION DE BANCA MULTIFLE. GRUPO FINANCIERD
1 oo A, UNWERSADAD 1300, COL X000 00338, MEXKTD, DF
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%Y Bancomer (RACOMER 08-3)

BEY A Bancomer, 5. A, Institucicn de Banca Miluple,
Crupa Fimanciero BRY A Bancomer

10 de dicicmbrne de Z0E

Regla Segunda de las “Reglas para los requerimientos de capitalizacion de las instituciones de
banca maltiple ¥ las sociedades nacionales de erddito, instituciones de banca de desarrolla™
emitidas por la Secretaria de Hacienda v Crédito Pablico mediante publicacidn en el DOF el 23
de noviembre de 2007 y en vigor desde el 1 de enero de 2008,

IV. AUTORIZACIONES. Por resolucion de la Asamblea General Extraordinaria de Accionistas
de BEVA Bancomer celebrada el 30 de mayo de 2008, se aprobd que BBVA Bancomer lleve a
cabo una ¢ varias emisiones de obligaciones subordinadas y no convertibles en acciones pot un
monto de hasta $15,000°000,000.00 {(guince mil millones de pesos 007100 MUNL) o su equivalente
en Unidades de Inversion o en cualgquier divisa,

Asimismo, por oficio mimero 533/18658 de focha 4 de diciembre de 2008, conforme a lo
dispuesto ¥ requerido por la legislacion aplicable, Banco de México autorizd la emisidn de las
citadas Obligaciones Subordinadas.

La autorizacion de Banco de México no prejuzga sobre las consecuencias Jde caricter fiscal que la
emision de las Obligaciones Subordinadas pueda ocasionar, ni de la veracidad de la informacidn
del emisor contenida en € prospecto informative, ni implica certificacidn alguna sobre la bondad
de los valores que nos ocupan o la solvencia de BBVA Bancomer, S.A., Institucion de Banca
Miltiple, Grupo Financiero BAVA Bancomer.

V. ESTADOS FINANCIEROS. Para los efectos de la presente Acta de Emisidn, se tomd como
base la sitvacion financiera de BBVA Bancomer al 31 de marzo de 2008,

V1. MARCO JURIDICO. La presente emisién se regula por lo dispuesto en los articulos 46,
fraccién 1V, 63 y 64 de la Ley de Institucioncs de Crédito, la Circular 201995 expedida por el
Banco de México, asi como por lo previste en la demds legislacion aplicable y en las siguientes
definiciones y clausulas:

DEFINICIONES

Para los efectos de la presente Acta de Emisibn, los siguientes términos en mayiseula inicial
tendran el significado que se les asigna a continuacion:

“Acia de Emusidn™: Significa la presente Acta de Emision de las Obligaciones
Subordinadas.
“Banxico™ Significa ¢l Banco de México,
; BEVA BANCOMER, 5.A. INSTITUDION OF BANCA MULTIPLE, GRUPO FINANCIERD
101 s A, LINWERSIDAD 1700, COL $0CD 03339, MEXICD, DF,
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i Bancomer (BACOMER 08-3)

BEWA Bancomer, 5 A, Institucitn de Banca Mdltple,
Grupo Financiero BEY A Bancomer

100 de dicienbne de 100K

“BBVA Bancomer™: Significa BBVA Bancomer, S.A., Institucidm de Banca Maltiple,
Grupoe Financiero BBV A Bancomer,

“BMY™ Sigmifica la Bolsa Mexicana de Valores, 5.A.B. de C.V.

“Cetes™: Significa los Certificados de la Tesoreria de la Federacion.

“Circular 201 9/95™; Significa la Circular 2019/95 emitida por Banxico.

“CNEVT: Significa la Comision Nacional Bancania y de Valores.

“Dia HAb{l™ Significa cualquier dia, que no sea sibado o domingo, en ¢l que
los bancos comerciales no éstén autorizados o sean requendos a
cerrar en la Ciudad de México, Distrito Federal.

“DOF™ Significa el Diario Oficial de la Federacion.

“Fecha de Emision™ Significa el 11 de diciembre de 2008,

“Facha de Suseripeidn del

Acta de Emisidn™ Significa el 10 de diciembre de 2008,

“Fecha de Vencimiento™  Significa el 26 de noviembre de 2020,

“Indeval™: Significa 5.0, Indeval Institucién para el Depdsito de Valores,
SA. de TV,

“México™: Significa los Estados Unidos Mexicanos,

“Obligaciones

Subordinadas™: Sigmifica las obligaciones subordinadas, no preferentes vy no

econvertibles en acciones de BBVA Bancomer, S.A., Institucion de
Banca Multiple, Grupo Financiero BBVA Bancomer, que
preiende llevar a cabo BBVA Bancomer por un monio de
£3,000°000.000.00 (tres mil millones de pesos (0100 M.N).

*“Obligacionistas™: Significa cada uno de los tenedores, titulares de las Obligaciones
Subordinadas.
“Peripdos de Intereses™ Significa cada uno de los 156 {ciento cincucnta y 55i5) petiodos de
25 (veintiocho) dias cada uno.
; BEVA BANCOMER, S.A INSTITUCION OF BANCA MULTIPLE, GRUPO FINANCIERD
B Bmid AN UMERSIDAD 1200, WOCY DAEe, MESTD, DF
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%Y Bancomer (BACOMER 08-3)

BBVA Bancomar, 5 A, Iastituelba de Banca Miuple,
Grupo Fmanciero BBV A Bancamer

10 de: diciembre do T08

Capitalizacidn™ Significa las “Reglas para los requerimientos de capitali zacidn de
las instituciones de banca miltiple y las sociedades nactonales de
crédito, instituciones de banca de desarrolle™ emitidas por la
SHCP mediante publicacidn en el DOF el 23 de noviembre de
2007 y en vigor desde el | de enero de 2008,

“Representante Comin™:  Significa Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo

Financiero.

RNV Significa el Registro Nacional de Valores a cargo de la CNBV.

“SHCP™ Significa la Secretaria de Hacienda y Crédito Plblico.

“Tasade Intérés Bruto

Anupal™ Tiene el significado establecido en la Clausula Octzva de la
presente Acta de Emisidn.

“TIE™ Significa la Tasa de Interés Interbancaria de Equilibrio.

“Valor Nominal™ Significa $I100.00 (cien pesos 00100 M.N.), valor nominal de

cada una de las Obligaciones Subordinadas.

CLAUSULAS

PRIMERA. EMISION Y MONTO, Con fundamento en lo dispuesto por los articulos 46,
fraceron 1V, 63 v 64 de la Ley de Instituciones de Crédito, BBV A Bancomer hace constar su
declaracidn unilateral de voluntad con el fin de constituir un erédito colectivo a su cargo, por un
monto de 53,000°000,000.00 (tres mil millones de pesos 00/100 M.N.), mediante la emisidn de
30°D00,000 {treinta millones) de obligaciones subordinadas, no preferentes ¥ no convertibles en
acciones de BBVA Bancomer, S.A., Institucidn de Banca Miltiple, Grupo Financiero BBVA
Bancomer, con valor nominal de $100.00 {cien pesos 00/100 M.N ) cada una.

SEGUNDA. NOMBRE DE LA EMISION. “Obligaciones subordinadas, no preferentes y no
converiibles en acciones de BBVA Rancomer, S.A., Institucion de Banca Miltiple, Grupo
Financiero BBV A Bancomer™ (BACOMER 08-3).

TERCERA. CARACTERISTICAS DE LAS OBLIGACIONES SUBORDINADAS. Las
Obligaciones Subordinadas tendrdn, entre otras, las siguientes caracteristicas:

-7 BEVA BANCOMER, 5.A. INSTITUCION Df BANCA MULTIPLE, GRUPD FINANCIERD
108 20062 A, UNRERSI0AD 1200, COL KOO0 oorkrs, MEXICD, DF
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DEGVA

Bancomer (BACOMER 08-3)

BRVA Boncomer, 5.4, Institecidn de Banca Mdltiphe,
Grupo Financiero BBV A Bangomer

10 de diciembre de 2008

{a) contienen la mencion de ser obligaciones subordinadas, no preferentes ¥ no convertibles
£n aocciones;

(b} son titulos al portador;
{¢) tienen un valor nominal de $10:0.00 (cien pesos 00/ 100 M.N.) cada una;

{d) no llevarin adherides cupones para el pago de intereses y la emisién estard respaldada
por un titule Gnico al portador,

(e) satisfacen los reguisitos ¥ contienen las menciones a que se refieren los articulos 63 ¥
64 de la Ley de Instituciones de Crédito, asi como lo previsto en la Circular 2019/95;

(f) confieren a sus tenedores iguales derechos y les imponen idénticas obligaciones; y

(g) gozan de accidn gjecutiva frente a BBVA Bancomer, previo requerimiento de pago ante
fedatario piblico,

CUARTA. PLAZO. El plazo de esta emision es de 4,368 (cuairo mil trescientos sesenta ¥ m:hu}
dias, equivalentes a 156 (ciento cincuenta y seis) periodos de 28 (veintiocho) dias, que empezard
& correr y o contarse 8 partir de la Fecha de Emisidn (es decir, el dia 11 de diciembre de 2008) y
concluird en consecuencia, en la Fecha de Vencimiento (es dedr, el dia 26 de noviembre de
2020).

QUINTA. TITULOS DE LAS OBLIGACIONES SUBORDINADAS. Las Obligaciones
Subordinadas estardn amparadas por un tituloe dmico al portador que serd depositado ea & Indeval,
en los términes ¥ para los efectos de lo dispuesto en el articulo 282 de la Ley del Mercado de
Valores, mismo que no levara adheridos cupones para el pago de intereses, por lo que serdn las
constancias o certificaciones que para tales efectos expida < Indeval las que hardn las veces de
&stos titulos accesorios, por lo que los titulares de dichas Obligaciones Subordinadas acreditarin
sus derechos de acuerdo con 1o dispuesto en ese precepto legal.

Sin embargo, a solicitud de los interesados, BBVA Bancomer podra sustituir el titulo dinico al
potador por titulas representativos de una o mis Obligaciones Subordinadas de la presente

emision.

El titulo dnico al portador de las Obligaciones Subordinadas contendré las menciones y requisitos
que sefialan los articulos 63 v 64 de la Ley de Instituciones de Crédito, asi como lo previsto en la
Circular 201995 y amparard ¢l mimero de Obligaciones Subordinadas emitidas conforme a la
presente Acta de Emisidn,

7
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BEVA BANCOMER, SA. INSTITUCION 0§ BANCA MULTIPLE. GRUPD FINANCIERD
A UIVERSIDAD 1200, O0L X000 03338, MEGD0, OF.
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i Bancomer (BACOMER 05-3)

BBV A Bancomer, 5. A, Institucitn de Banca M tiple,
Grupn Financiero BBV A Bancomer

10t deciembre de 2008

El titulo dnieo al portador que ampare las Obligaciones Subordinadas levard la firma autdgrafa
de dos miembros del Consejo de Administracion de BEVA Bancomer debidamente facultados
para ello. Dicha firma podrd aparecer en facsimil siempre v cuando el original de Ja firma se
deposite en el Registro Piblico de la Propiedad y del Comercio del domicilio social de BBVA
Bancomer. Asimismo, dicho titulo llevard la firma autdgrafa del representante legal del
Representante Cotmian.

SEXTA. COLOCACION. Las Obligaciones Subordinadas emitidas se pondrdn en circulacion,
mediante oferta piblica en la Fecha de Emisidn, es decir, el 11 de diciembre de 2008,

SEPTIMA, CONSERVACION EN TESORERIA. Mientras las Obligacionss Subordinadas
emitidas no sean puéstas en circulacion, podrin mantenerse en la tesoreria de BBV A Bancomer
durante un plazo no mayer a 12 (doce) meses calendario, contados a partir de la Fecha de
Emisidn.

BBVA Bancomer deberd cancelar las Obligaciones Subordinadas emitidas gue no sean puestas
en circulacion una vez transcurrido el citado plazo de 12 (meses) calendario a que se refiere el
parrafo anterior, sustituyéndose en la misma proporcidn el monto de la emisidn, asi como el
titulo Gnico por uno que ampare ol monto efectivamente colocado, comunicindolo con 3 (tres)
Dias Hibiles de anticipacion a Banxico, CNBV, Indeval y BMV, en el entendido que la
cancelacion de los timlos de las Obligaciones Subordinadas antes aludida, no requerird de la
modificacion de la presente Acta de Emision.

OCTAVA. INTERESES. A partir de su fecha de colocacidn, y en tanto no sean amortizadas, las
Obligaciones Subordinadas generardn un interés bruto anual {la “Tass do Interés Bruto Anual™)
sobre su valor nominel, que ¢l Representante Comiin calculara cada periodo de 28 (veintiocha)
dias natorales (“Perjodo de Imtereses”™), 2 {dos) Dias Hébiles anteriores &l fin de cada Pertodo de
Intereses (“Fecha de Determinagion de la Tasa de Intepés”), computado a partir de la Fecha de
Emisitm ¥ que regird durante ¢l periodo siguiente, para lo cual se deberd considerar lo sipuiente:

1.- Sumar 1.00 {uno punio cern) puntos porcentuales al promedio simple de la TTIE a plazo de 28
{veintiocha) dias que sea publicada por Banxico a través del DOF.

Para caleular ¢ promedio simple mencionado se deberdn de tomar en cuenta las tasas TIIE a
plazo de 28 {veintiocho) dias publicadas dentro de los 28 {veintiocho) dias naturales anteriores a
la Fecha de Determinacién de la Tasa de Interés.

.- En caso que desaparezca la THE, el Representante Comin utilizard como tass sustitita para
determinar la Tasa de Interés Bruto Anual, la tasa de interés de los CETES, misma que se
calculara de la siguitnic mencra;

.: mmmuan MWEMMHHEMMHW
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RIVERSIDAD 1200, COL XOOD 0ddrs, MEXICO, DF,
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Y Bancomer (BACOMER 08-3)

BBV A Bancomer. 5.A., nstimcidn de Bancs Maltiple,
Grupo Financiern BE'Y A Bancomer

1r de dicrembre de HME

Sumar | 45 {uno punto cusrenta ¥ cinco) puntos porcentuales al promedio simple de las tasas de
interés de los CETES, a plazo de 28 (ventiocho) diss, que se hayan publicado por Banxico
dentro de los 28 (veintiocho) dias naturales anteriores & la Fecha de Determinacidn de la Tasa de
Interés.

Para determinar el monto de intereses pagaderos en cada Penodo de Intereses respecto de las
Obligaciones Subordinadas, & Representante Comin utilizard la siguiente formula:

w
- LY
I F"l'[ x NDE ]

i= Interés Bruto del Periodo de Intereses.

VM = Valor Mominal total de los titulos en circulacibn,

TB = Tasa de Interés Bruto Anual (expresada en porcentaje).

NDE= Numero de dias efectivamente transeurridos de cada Periodo de Intereses.

La Tasa de Imerés Bruto Anual aplicable para el primer Periodo de Intereses serd de 9.74%
{Heve punto seténta y cuatro por clémnto).

Los intereses que devenguen las Obligaciones Subordinadas se liquidardn en las fechas sefialadas
en ¢l calendario de pagos que se establece en la Cliusula Novena, asi como en el titulo infeo que
ampare la emisicn, o si fuere un dia inhdbil, en ¢l siguiente Dia Habil, durante el plazo de la
emision, en el entendido que ¢l primer pago de intereses se hard precisamente el 8 de enero de
2009,

Los caleulos se efectuardin cerrdndose a centésimas,

Iniciado cada Periodo de Intereses, la Tasa de Interés Bruto Anual determinada para el periodo no
sufrird cambios durante el mismo. El Representante Comiin dard a conocer por escrite a [ CNBY
v al Indeval, en 1a Fecha de Determinacidn de 1a Tasa de Interés, el importe de los intereses v el
cdlculo de fa Tasa de Interés Bruto Anual. Asimismo, dard a conocer a la BMV (a través del
SED] o cualquier otro medio que la BMV determine), & més tardar 2 {dos) Dias Habiles
inmediatos anteriores a la fecha de pago de inlerés respectivo, el monto de los intereses, asi como
la Tasa de Interés Bruto Anual aplicable al siguiente Periodo de Intereses,

En términos del articulo 282 de la Ley del Mercado de Valores, el titulo que ampare las
Obligaciones Subordinadas no llevard adheridos cupones, haciendo las veces de dstos las
constancias que expida el propio Indeval.

NOVENA. PERIODICIDAD EN EL PAGO DE INTERESES. Los intercses que devenguen las
Obligaciones Subordinadas se pagaran en el dltimo dia de cada Periodo de Intereses, contra la

,V\7 BEVA BANCOMER, SA, INSTITUCON F BANCA MULTIPLE, GRUPD FINANCIERD
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entrega de las constancias o certificaciones que para tales efectos expida el Indeval, conforme al
calendario estshlecido en esta Cléusula, asi como en el tiulo Unico que ampare la emision, o en
caso de que e Mtimo dia del Pericdo de Intereses sea un dia inhabil, e pagoe sc efectuard al
siguiente Dia Hébil durante el plazo de Ta emisién, por los diss efectivamente transcurridos a la
fecha de pago vy, en consecuencia, el siguiente Perlodo de Intereses se disminuird en el mimero de
dias en que se haya aumentado el Periodo de [ntereses anterior. El primer pago de intereses de esta

colocacion se efectuard precisamente el dia 8 de enero de 2009,

Los pagos de intereses de las Obligaciones Subordinadas de llevarin a cabo en las siguientes

fechas

-7

Perindo Fm de inicig de Penjodo de  Plazo Fecha de Pago
[ntereses (dias)
1 I I-diciembre-2008 28 O8-enero-2009
2 08-enerp-2009 28 05-febrero-2009
3 05-febreng-2 0068 28 5-marzo-2 008
4 05-marzo-2009 28 02-abril-2009
5 02-abril- 2009 28 30-ahril-2000
& 30-abril-2009 28 2B-maya-2009
T 28-mayo-2009 28 25-junio-2009
3 25-junio=2009 28 23-julio-2009
9 23-julin-200% 28 20-agosto-2009
10 20-agosto-2009 28 1 T-septiembre-2009
11 1 7-septiembre-2008 28 1 5-octubre-2000
12 15-octubre-2009 28 1 2-noviembre- 200
13 1 2-noviembre-2009 28 1i-diciembre-2000
14 1 O-diciembre-Z009 28 07-enerc-2010
15 07-enero=-2010 28 (d-febrero-2010
16 04-febrero-2010 28 Od-marzo-20H 0
17 Od-marzo-2010 28 01-abril-2010
18 01 -abml-201 0 28 29-abril-2010
19 29-abmil-2000 28 27-mayo-2010
20 27-mayo-2010 28 24-junia-2010
21 24-junio-20H0 28 22-julip-2010
2 22-julio-2010 28 19-aposto-2010
3 19-agosta-2010 28 | 6-sepltiembre-2010
4 | 6-zeptiembre-2010 28 14-octubre-201 (%
25 14-nctubre-2010 28 1 l-noviembre-2010
26 1 1-noviembre-2010 28 09-dicismbre-2010

BEVA BANCOMER, S.A. INSTITUCION Off BANCA MULTIPLE, GRLPD FENANCIERD
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27 S-diciembre-2010
28 6-enero-2011
20 03 -febrero-2011
30 03-marzo-2011
31 3l-marzn-2011
32 2B-abril-2011
33 26-mayo-201 1
34 23-junio-201 1
35 21-julio-2011
36 i B-aposto-2011
7 [ 5-septiembre-20] |
38 13-octubre-2011
39 10-noviembre-201 1
40 08-diciembre-2011
41 05-cnero-2012
42 02-febrero-2012
43 0)-marzo-2012
24 29-marzo-2012
45 26-abrl-2012
45 24-mayo-2012
47 21-junio-2012
48 19-julio-2012
49 16-agosto-2012
50 13-septiembre-2012
Al 11-octubre-2012
52 (8-noviembre-2012
53 06-diciembre-2012
54 (3-enero-2013
55 1l-enero-2013
56 28-febrero-2013
57 28-marzo-2013
58 25-abril-2013
bt 23-mavo-2013
&0 20-junio-2013
6l 1 B-julip-2013
62 | 5-agosto-2013
63 12-septiembre-2013
6 10-pciubre-200 3

-7

(BACOMER 08-3)

28
28
28

28
28
28
28
28
28

28
28
28
28
28
28
28
28

28
28
28
28
24
28
28
28
28
28
28
28
28

28
28

(-enero-201 1
03-febrero-201 1
03-magrzo-2011
3-maren-201 1
28-abnl-2011
26-mayo-2011
23-jumio-2011
2]=julio=2011
18-agosto-2011
1 5-septiembre-2011
13-octubre-2011
10-noviembre-201 1
&-diciembre-2011
(15-enero-21012
02-febrero-2012
01-marzo-2012
29-marro-2012
26-gbril-201 2
24-mayo-2012
21-jumic-2012
19-julio-2012
16-agosto-2012
13-geptiembre-2012
11-pctubre-2012
08-noviembre-2012
O-diciembre-2012
(3-enero-2013
31-enero-2013
28-febrero-2013
28-marzo-2013
25-abnl-2013
23-mayo-2013
20-junio-2013
18-julio-2013
15-agosto-2013
12-septiembre-2013
10-actubre-2013
07-noviembre-2013

BBVA BANCOMER, 5.A. INSTITUCION DR BANCA MULTIPLE, GRUPO FINANCIERO
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65 0 7-noviembre-2013 28
66 05-diciembre-2013 28
67 02-enero-2014 28
68 30-encro-2014 28
69 27-febrero-2014 28
70 27-marzo-2014 28
71 24-abril-2014 28
72 X2-mayo-2014 28
73 19 junio-2014 28
T4 1 7=julio-2(114 28
75 14-agosto-2014 28
76 1 1-septiembre-2014 28
77 09-pctubre-2014 28
T8 (6-noviembre-2014 28
T Od-diciembre-2014 28
80 01-enero-2015 28
81 29-enero-201 5 28
52 26-febrero-2015 28
83 26-margn-201 5 28
84 23-abmil-2015 28
B5 21-mayo-2015 28
86 18-junio-201 3 28
87 1 6-julio-2015 28
83 13-agosto-2015 28
89 10-septiembre-2015 28
o (8=octubre-2015 28
o1 O5-noviembre-2015 28
52 03-diciembre-2015 28
93 31-diciembre-2015 28
o4 28-enero-2016 28
95 25-febrero-2016 28
O 24-marzo-2016 28
a7 21-abril-2016 28
08 19-mayo-2016 28
99 16-junio-2016 28
100 14-julio-2016 2B
101 11-agosto-2016 28
102 08-septiembre-2016 28

-7

D5-diciembre-2013
02-enero-2014
J-enero-2014

27-febrero=2014

27-marzo-2014
24-ghril-2014
22-mayo-2014
19-junio-2014
17-julio-2014
14-agosto-2014

1 1-gepticmbre-2(1 4

09-octubre-2014

-noviembre-2014

(4-ciciembre-201 4
01 -enerc-2015
20-enero-2015

26-febrero-2015
26-marro-2015
23-abril-2015
21-mayo-2015
1 8-jumin-2013
16-julio-2015
13-agosto-2015
1 0-septiembre-2013
08-octubre-2015
05-noviembre-20135
03-diciembre-2015

31-diciembre-201 5
2B-enero-2016

25-febrero-2016
24-marzo-2014
21-abril-2016
19-mavo-2016
16-junin-2016
14-julio-2016

1 1-agosto-2016

D&-septiembre-2016
O6-octubre-2015

BEVA BANCOMER, S.A INSTITUCION BEIBANCA MULTIPLE, GRUPD FINANCIERD
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103 D6-nchubre- 2016
104 03-noviembre-2016
105 Ol-diciembre-2016
106 29-diciembre-2006
17 26-encro-2017
108 23-febrero-2017
109 23-marzo-2017
110 20-abril-2017
1t 1 8-mayo-2017
112 15junio-2017
113 13-julin-2017
114 10-agosto-2017
115 07-septiembre-2017
116 (5 -pctubre-2017
17 (2-noviembre-2017
1% J0-poviembre-2017
119 2B-diciembre-2017
120 25-enero-2018
121 22-febrero-2018
122 2l-marzo-2018
123 19-abril-2018
124 | 7-mayo-2018
125 14-junio-2018
126 12-julio-2018
127 (9-agosto-2018
128 06-septiernbre-2018
129 O4-actubre-2018
130 O-noviembre-2018
131 29.noviernhre-201 8
132 27-diciembre-2018
133 24-enera-2019
134 21-febrern-2019
I35 21-marzn-2019
136 18-abnl-2019
137 I6-mayo-2019
138 13-junip-2019%
1349 11-julio-2019
140 DR-agosto-2019

-7

28
28
28
28
28
28
28
28
28
28
28
28
28
28
28
28
28
28
28
28
2R
28
28
28
28
28
28

28
28
28
28
28
28
28
28
28

03-noviembre-2016
0 1-diciembre-2016
29-diciembre-2016
26-enero=2017
23-febrero-2017
23-marzo-2017
20-abrii-2017
1 3-mayo-201 7
15junio-207
13-julio-2017
10-agosto-2017
07-septiembre-2017
(5-octubre-2017
2-noviembre-2017
30-noviembre-2017
28-diciembre-2017
25-enero-2018
22-febrero-2018
22-marzo-2018
19=abril-2018
1 7-mayo-2018
14-junio-201 %
12-julio-2018
09-agosto-2018
N6-septiembre- 2018
04-octubre-2018
0l-noviembre-201 8
29-noviembre-2018
27-diciembre-201%
24-cnerp-2019
21-febrerp-2019
21-marzo-201%
1 §-ahrl-2014%
16-mayo-2019
13-junip-2019
11-julio=201%
08-agosto-2019
05-septicmbre-2019

BEVA EANCOMER. 5.4, INSTITUCION 8 BANCA MULTIFLE. GRUPC FINANCIERG
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BEY A Bascomer, 5 A, Institucidn de Banca Mdltiple,
Graper Finendiern BEY A Bascorner

16 de diciembne de 3008
141 05-septiembre-2019 28 03-ocwbre-2019
142 03-octubre-2019 28 3 -octubre-2019
143 3l-octubre-2019 28 28-noviembre-2019
144 28-noviembre-2019 28 2-diciembre-2019
145 26-diciembre-2019 2R 23-enero-2020
146 23 -enero-2020 28 20-febrero-2020
147 20-febrero-2020 28 19-marzo-2020
148 1 9-marzo-2020 28 15-abril-2020
149 16-abril-2020 28 14-mayo-2020
150 1d-mayo-2020 2% 11-junio-2020
151 11 -junio-2020 28 09-julin-2020
152 049-julio-2020 28 M-agosto-2020
153 O6-agosto-2020 28 03-septiembre-2020
154 3-septiembre- 2020 28 01-octubre-2020
155 {-octubre- 2020 5 2-octubre-2020
156 29-octubre-202) 28 26-nioviemnbre-2020

DECIMA.  AMORTIZACION.  Tratindose de la amortizacion de las Obligaciones
Subordinadas, ésta se efectuard a su Valor Mominal en la Fecha de Vencimiento, es decir, el 26
de noviembre de 2020.

DECIMA PRIMERA. AMORTIZACION ANTICIPADA. De conformidad con lo establecido
por el articulo 54 de la Ley de Instituciones de Crédito, ¢l numeral M.11.43.1 de la Circular
201995 v sujeto a las condiciones sefialadas en la Segunda de las Reglas de Capitalizacion,
BBVA Bancomer tendri el derecho de amortizar anticipadamente, previa autorizacidn de
Banxico en términos del quinio pirafo del articulo 64 de la Ley de Instituciones de Crédito, en
cualquier fecha de pago a partir del séptimo afio contado a partir de la Fecha de Emisidn, la
totalidad de las Obligaciones Subordinadas a un precio igual a su Valor Nominal mds los
intereses devengados a la fecha de dicha amortizacion anticipada, siempre y cuando (i) BBVA
Bancomier, a través del Representante Comun, informe por escrito su decision de ejercer dicho
derecho de amortizar anticipadamente a los Obligacionistas, a la CNBYV, al Indeval, ¥ a la BMV
{a través de los medios que esta (ltima determine) cuando menos con 5 (cinco) Dias Habiles de
anticipacién a ls fecha en que BEWVA Bancomer tenga la intencidén de amortizar anticipadamente
las Obligaciones Subordinadas, y (ii) la amortizacidn anticipada se lleve a cabo en la forma ¥
lugar de pago a que se refiere la cldusula Décima Cuarta de la presente Acta de Emision.

DECIMA SEGUNDA. POSIBLES ADQUIRENTES. Las Obligaciones Subordinadas podrén

ser adquiridas por personas fisicas y morales mexicanas o exifanjeras conforme a las
disposiciones legales aplicables, con la capacidad juridiea correspondiente para tales efectos.

BEVA BANCOMER, S.A INSTITUCION DEBANCA MULTIPLE, GRUPD FINANCIERD:
AV, UNWERSIDAD 1300, COL %000 03339, MENDD, 0F,
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Las Obligaciones Subordinadas e ningln caso podrén adquirirse por:

(g} Entdades financieras de cualquier tipo, cusnde actien por cuenta propia. Se exceptia
de esta prohibicion a las entidades financicras siguientes: (i) sociedades do inversion en
instrumentos de dewda ¥ comines, y (i) casas de bolsa que adquieran las Obligaciones
Subordinadas para su posterior colocacion en el piblico inversionista, asi como
inshituciones ¥ sociedades mutualistas de seguros e instituciones de fianzas, Gnicamente
cuando adquieran las referidas Obligacionss Subordinadas como objeto de mversidn de
sug reservas técnicas y para fluctuaciones de valores. Las excepoiones sefialadas en los
incisas (i) y (i) anterfores no seran aplicables tratdndose de: sociedades de inversién en
las que BBVA Bancomer o cualquier entidad integrante del mismo grupo financiero
tenga, directa o indirectamente, [a mayoria del capital fijo, y entidades financieras que
pertenezcan al mismo grupo financieroe del que forma parte BBV A Bancomer.

(b} Sociedades nacionales o extranjeras en las cuales BBVA Bancomer. sea propiefaria de
acciones con derecho a voto gue representen por lo menos el 51% {cincuenta y uno por
ciento) del capital social pagado, tenga ¢ control de las asambleas pencrales de
accionistas, o esté en posibilidad de nombrar a le mayoria de los miembros del consejo
de administracion,

{c} Fondos de pensiones o jubilaciones de persomal, cuando la entidad que los administre
sea BBV A Bancomer o cualquier entidad integrante del mismo grupo financiero.

{d) Fideicomisos, mandatos o comisiones, cuando la inversidn se efectbe a discrecidn del
fiduciario, traténdose de fideicomisos, mandatos o comistones en los que el fiduciario
sea BBY A Bancomer o cualguier entidad integrante del mismo grupo financiero.

Limites: Las entidades financieras y los fondos de pensiones y jubilaciones gue no tengan
prohibido invertir en gbligaciones subordinadas, podrin adquirir, como maximo, € 10% (diez
por ciento) del monto de 1a emision de Oblipaciones Subordinadas. Este limite serd aplicable ecn
su conjunio, a las entidades financieras integrantes de un migmo grupo financiern, asi como a las
filiales de entidades financieras, incluyendo a las propias entidades, que no formen parte de un
grupo financiero, debiendo observar ademdas, las resticciones que, en su caso, sefiale el oficio de
autorizacion de Banxico,

Los posibles adquirentes de las Obligaciones Subordinadas deberin consultar con sus asesores las
consecuencias resultantes de la compra, el mantenimients o la venta de las Obligaciones
Subordinadas, incluyendo la aplicacidn de reglas especificas respecto de su situacidn em
particular. Asimismo, los primeros adquirentes de las Obligaciones Subordinadas, de manera
previa a la adquisicion de las mismas, deberdn suscribir un documento en el que manificsten que
conbcen y aceptan las caracteristicas y riesgos inherentes a las Obligaciones Subordinadas,

BEVA BANCOMER, 5.4 INSTITUOION DS BANCA MULTIPLE, GRUPD FINANCIERD
AN, UNNERSIDAD 1200, COL X000 03338, MEXICD, D F.
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DECIMA TERCERA. PROHIBICION DE READQUISICION Y RECEPCION COMO
GARANTIA. BBVA Bancomer, de conformidad con lo dispuesio por las la fraccién XV1 v por
el incizo a) de la fraccidn X'V, ambas del articulo 106 de la Ley de Instituciones de Crédite, no
podrd adquinr las Obligaciones Subordinadas, ni las mismas podrin ser recibidas en garantia por
otras instituciones de crédite.

DECIMA CUARTA. FORMA Y LUGAR DE PAGO DEL PRINCIPAL E INTERESES. Los
Dbligacionistas recibirdn, a traviés de transferencia electrinica o en chegue, el pago de los
intereses contra enirega de las constancias o certificaciones que para tales efectos expida el
Indeval, El pago del principal se hard, a través de transferencia electrfmica o en cheque, en la
Fecha de Vencimiento contra la entrega del titulo mismo. El principal ¥ los intereses respecto de
las Obligaciones Subordinadas se pagarin en el domicilio del Indeval, ubicado en Paseo de la
Reforma namero 255, Piso 3, Coloma Cuauhtémoc, C.P, 06500, México, Distrito Federal.

DECIMA QUINTA. SUBORDINACION DE LAS OBLIGACIONES SUBORDINADAS. En
caso de concurso mercantil o liguidacidn de BBVA Bancomer, €l pago de las Obligaciones
Subordinadas se hard a prorrata, sin distineidn de fechas de emisin de cualesquiera obligaciones
subordinadas no preferentes que se tengan en circulacién, después de cubrir todas las demis
dewdas de BEVA Bancomer y de haber pagedo cualesquiers obligaciones subordinadas
preferentes, pero antes de repartir ¢l haber social a los titulares de las acciones representativas del
capital social de BBVA Bancomer. Lo anterior, en observancia del articulo 64 de la Ley de
Instituciones de Crédito, of numeral M.11.44 de la Circular 201995 y demds disposiciones
aplicables.

DI?CIMA SEXTA. CANCELACION DE INTERESES COMO MEDIDA CORRECTIVA
MINIMA. De conformidad con lo dispuesto por los articulos 134 Bis y 134 Bis 1 de la Ley de
Instituciones de Crédito, BBVA Bancomer podrd, como medida correctiva minima, cancefar el
pago de intereses de las Obligaciones Subordinadas, sin que esta medida constituya un evento de
incumplimiento, Los mencionados articulos 134 Bis y 134 Bis 1 de la Ley de Instituciones de
Credito, disponen lo siguiente:

“Articule {34 Bis.- En ejercicio de sus fanciones de inspeccion y vigilancia, la Comisida Neciona
Bancariz v de Volores, mediante fas reglary de cardeter peneral gue af efecto apruehe su Jusia de
Croblermy, clasificara a las imtituciones de banea mifiple en categarias, fomande como base of
indice de capitalizacion requeride conforme a las disposiciones aplicabies o lox reguerimicmios de
capitalizacion, emitidas por dicha Comizidn en terminas del articulo 50 de exta Ley.

Para efectos de la clasificacidin a gue se refiere ol parnafo anterior, fa Comision Nocional Bancaria y
de Falpres podri establecer diversas categorfas, dependiende si lay instituciones de banca maliple
manticnen wn indice de capirelcacidn superior o inferior al regueride de conformidad con fos
dispisiciones que las rijan.

"7
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Las reglas que emita la Comision Naciong! Bagcaria y de Falores deberdn establecer las mediday
correctivas minimas ¥ expeciales edicionales gue lay instituciones de banca miltiple deberdn camplir
de acuerdn con 1o categoria en que hubieten sido clovificadis.

FPara la expedicion de far reglas de cordeter general, fo Comisvidn Macional Rancarie y de Falores
deterd observar lo dispuesto en el articulo |34 Bis 1

Lay medidas correciivas deberdn fener por objete prevenir ¥, e su caso, corregiv los problemas gue
fax irstifpciones de banca multiple presenten, derivados de las operaciones que realicen ¥ gre puedan
afeciar s extabilidad financiera o sofvencia.

La Comisidn Nacional Bancaria v de Falores debeni mogificar pov exorito @ fas instiuciones de banca
mridtiple las medidas correcrivas que deban observar en wrmings de exte Capliulo, asi como verificar
st cumplimiento de gowerdo con lo previsie en esre orderamiento. Ex la noifficacion a gue se reflere
exte peirrafo, la Comisidn Nocional Bavicaria y de Falorey deberd definir loy drmitios 5 plitos para ef
cumplimicnto de lar medidas correctivas a que kacen referencia of presenie articulo ¥ of 134 8is |
sigLiente.

Lo dispueste en este articals, axi como en los articalor 134 Bis |y 134 Bis 2, se aplicard sim perjuicio
de las faculiades que ve atvibuyen a b Comisidn Macional Bancaria v de Palores de conformidad con
sty Loy ¥ demds disposiclones aplicables,

Las instituctones de banca migtiple deberdn prever o relative a la implemensacicn de fax maodidac
correclivas derird de s esiatuios sociales, obligandese a odopear kas acciones gue, en su caso, fer
resulicn dpficables.

La adopeidn de cunlguiers de oy medidar correctivas gue imponga fs Comixide NMacional Bamearta y
de Valores, con base en este precepto ¥ en ef articulo 134 Bis 1, axi como en les reglas que deriven de
ellos, ¥, en su coso, far sonciones o procedimientos de revocacion gue deviven de Su incumplinmiento,
se considerardn de orden pliblico e imterés soclal, por lo que no procederd en su contra medide
siumpetisional alguma, ello en profeceion de lag imereses del pablico ahorrador.

a)  informar @ su conseie de admininraciin sy clesificacion, asi como las causas gue o
moiivaron, pera lo cual debergn preseatar un informe detallade de evaluacidn integral
sobre sy sicugcidn fnarciera, gue sefale of cumplimienio of marco regulsiorio ¢ inclaya fo
expresicn de los principales indicadores gue reflejen of grade de estabilldad v solvencla de
la institicion, axi come fas ohservaciones gue, en sk cazo, la Comisian Nacional Bakcaria
yde Valores v of Banco de México, o ol dmbito de sus respeciivas compai ., Fe haven
dirigido.

En caso de que la inssitucidn de que se trate forme parte de wun grupo financiers, deberd
informar por escrito s siecion of director general v ol presidente del comseio de
administracidn de la vociedad cortraladara;

: BEVA BANCOMER, SA, INSTITUCION (HSBANCA MULTIPLE, GRUPD FINANCIERD:

A6, UNIVERSADAD 9700, 0L XDOD 03339, MEXHO, DF,

136



il Bancomer (RACOMER 08-3)

BBV A Bancomer, S.A., Institscidn de Banca Matiple,
Grupo Fimanciero BBY A Bancomer

1 e eliciembine de 2008

104 POUHE

—

]

cl

En un plazo no mavor o guince dias kabiles, presentar a fa Comision Nacional Fancaria p
de Falpres, para su aprobacidn, un plan de restauracidn de capial guee tenga como
resuliande ui iRCremenio en su indice de capializacidn, ef cual podrd comremplar un
progranig de megjard en eficiencia operaiiva, recionalizactén de pasior ¢ incremenio on la
rertabilidad, la realizacidn de apoviacionss af capital social ¥ limites a fas operaciones
gue fa insiiucide de bonca maliiple de gue se frate puedda realizar en cumplimiento de sy
objete social, o a los rlesgos devivirdos de dichas operaciones, Ef plan de restauraciin de
capital detwrrd ser aprobade por éf consejo de adminisirgeion de la institucion de gue s
trate anves de ser presentado o la propia Comisian.

Lo institucion de banca msltiple de gue se trate deberd delerniinar en ol plan de
resiguraciin de capital gue, confivme a este incivo, deha presentar, melos periddicas, asi
come & plazo en of cunl ef capitel de dicha institucion ohtendrd of nivel de capivalizaridn
reguertdo conforme a las disposiciones aplicables.

La Comizign Nacional Bancara v de Valores, o troviés de s Junsa de Goblerno, deberd
regolver fo que corresponda sobre of plan de restauracion de capital gue le haya sido
presemtade, en wn plazo mdrimp de sesenta dios mareealer contador o partie de i fecha de
presemigetin del plan,

Lax inglifuciones de banca mulfiple a las gue resulte aplicable lo previsio en exte incise,
deberdn cumpdir con ef plan de restouracidn de capital denino def plare que extablezoa la
Comizion Naciong! Bancaria v de Valores, of eval on ningun cose podrd exceder de 270
digs naturales comados a partir del dia siguwiente af que se notifique @ la instiucidn de
fanca mudriple, o aprobacida respectiva. Pora fo determinacidn ded plaze para &
curiglimiente del plan de reswpuracion, la Comixidn deberd tomar en consideracion fa
careporia on gque se cacuemire uhicada g irsnitucidn, e simacian fnanciera, asi come fay
condiciones gue en peacral provalercan on lax miercados finamcieros. La Comision
Nacional Bancaria y de Valorey, por acwerdo de su Justa de Goblerne, podra prorregar
por unica wer gde ploze por un pericdo que mo excederd de 90 digs aoturales.

La Comisiin Maciong! Bamcaria ¥ de Valores dord seguimiento y verificard o
cufmplitiento del plan de restauracion de capital sin perjuicio de fa procedmncia de otras
medidar correctivas dependiende de lo calegoria en gue se encuenire clasificada fa
Institucidn de bancg mofiple de que se trate;

Suspender ef papa g los accionistas de dividendos provenientes de fa institucion, asi como
cualguicr mecanismo o acto que impligue una Iransferencia de beneficlos patrimoniales,
En cave de gue la insingcion de qie ¢ frate pertenvzoa o v grupo fingnciers, la medwda
prevists en exie incizo sevd aplicable a la sociedad comiroladora del gprupo al gque
pertetencd, ar como @ lag entidades fimancieras o soctedades que formen parte de dicko
B,

Lo dispuest en ef parrdgfo anterior i serd aplicable trardndose del pago de dividendos
que efectien fos entidodes financleras o soctedades integranies del grupo distisias o
Institucion de banca multple de que fe rae, cwande ef referide pagoe se apligee a fa
capializacion de la insttwcion de bancn maligple:

BEVA BANCOMER, S.A INSTITUCION DEBRANCA MULTIPLE, GRUPO FINANCIERD
¥, UINPERSIDAD 1300, COL %0C0 03339, MERICT, DF.
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Suspender los programas de recompra de aoclones representarivas del capital social de fa
institucicn de banca miliple de que se frate 3, en case de perienpcer o un grupo
Jimanciern, wmbien log de la sociedad controladora de dicho grupo;

Suspender of page de lay compensaciones ¥ bonos extragrdinarios adiciorales al salaric
ded direcior general y de los fumcionarios de los dos niveles jerarguicos inferiores o axte,
asl coma i ORTRar Ruevas compentoriones en of futwro pora el director general
Mancinnarios, hasa en lamto fo institucidn de barea moliple cumpla con lov riveles de
capitalizacion requeridos por la Camisian Nacional Bancaria y de Valores en iérminos de
lax disposiciones a gue ¢ rvefiere o arficulo 50 de eita Ley. Exva previvion deberd
confererse en los corfratos v demds docomemacion que regulen las condiciones de
erabao.

Abstenerse de comveniy incremenins en los montos vigentes en foz crédites otorgados o las
persoras consideradas como relocionadar en wrminas def articado 73 de esta Ley, v

Las demds medidas correctivis minimas que, en su caso, exablezcan fos reglas de cardeter
peneral a gue se refiere el articulo § 34 Bis de esta Ley;

I Cugndo una insticion de bance maltiple cunmipla con of indice minimo de copilalizacion
regqueride de gcuerds con el articulo 50 de exta Lev v las disposiclones que de elfa pmanen, serd
clazificada en la calegoria gue incluya a dicko minima. La Comision Nacional Bancaris y de
Falores deberd ordenar fa aplicacidn de fay medidas correctivas mimfmas siguienies:

aj

"7

Infirmar @ su conseje de admirlitracion su clasdficacidn, asl comp s causas que o
mroiivaren, para o cual deberdn presentar wn informe detaifado de evaluaciion integral
sl i sriracion fingrciera, gue sefale ef cuniplimiente of marco regularorio @ incluya
expresicn de fox principales indicadores que reffefen of grado de extabilidad y solvencia de
o inspitercidn, asi come fox observaciones gie, en su caso, la Comilsicn Naciona! Bancaria
¥ de Valoves y of Banco de México, en ol dmbite de sus respectivas competencias, fe bayan
dirigidea.

En case de gue fz instiucicn de gue se trate jforme parte de un grupo financiers, dobera

fformar por éyerite s sitmgcian al director general y al previdemte del consgio de
administracion de fa sociedad controladora,

BEVA BANCOMER, 5.4, INSTITUCION (M BANCA MULTIPLE, GRUPD FINANCIERD
AN, UNNTRSIDAD 1200, COL X000 02338, MEKICD, DF.
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Abstenerse de celebrar aperacionss cwr  realizavin  geners gque su indice e
capitalizacion se ubigue por debajo del requeride conforme o las disposiciones aplicables,
¥

Las demay medidas correctivas minimes gue, en su cayo, edablezoan fas reglas de cardeer
penerid o gue 3¢ refiere of ariculp 134 Biv de esta Ley,

{1 Independientemente del indice de copitalizacicn de fas insituciones de banca moltiple, lo
Comlision Nacivna! Bancaria p de Valoves podrd ordemar la aplicacidn de medidas correctivas
expeciales adivicnales,

Las medides correctivar especiales  adicionales gue, en s cavo, deberdn cumplic fax
instituciones de hanca miltiple rerdn las siguienes:

a}

fat

el

alf

e}

Definir lay acciores concretis gue Hevand o cabo o institucion de gue Se phnle para mo
deteriviar su lndice dé caplializocion;

Contratar fog serviciog de auditores externss u olros terceros especializados para la
realizacidn de anditerios especiales sobre cuesiiones especificas:

Abstererse de comvenir incremenios en los safarios y prestaciones de los funcionarios v
empleador en general, excepiuandn lay revisiones safariales convemidas ¥ respelandn on
renfi memento iy derechos faborales adguiridps

Lo previne en ol presewte inciso también serd aplicable respecto de pages gue ye realices
a personas movales distintas a la institmcion de banca midiiple de que se mrate, cuando
dichas personas morales efectien los pagor o lox emplaados o fancionarias de la
terstbtncidn;

Sustiruir fimofamarion, consgieras, comisarios o auditeres extermas, rombrawdo la propia
institucide a las personas gue ocupardn los cangos respectives. Lo anterior ex sin perfuicio
de las farultades de la Comision Naciono! Bawcarta p de Fafores previsias en o articulo
15 de exia Ley para deicvminar la remocion o suspension de fos miembros del covsgia de
administracidn, directoves pemerafer, comisarins, directores ¥ peremtes, delepades
fiduciarios ¥ demds funcionarios que puedan obligar cot su firma a la insitucion, o

Las demis gue determine fa Comizidn Naciona! Bamcaria v de Valares, con base en ef
resultade de sus furciones de inspeccion y wgilancia, asi come én lar sanas practicas
bancarias y financienas

Para la aplicacion de lay medidas a que se rgflere esta fraccidn, lo Comision Naciomal
Bamcaria ¥ de Falores podrd considerar, entre otros elementos, fa coiegoria on gue la
institucidn de bance multiple kaya sido clnsiffcada, sw situocidn fnanciera inregral, e
cumplinicnin of marco regulotorio, fo tendencia del indice de capitalizaciin de la
institucidn ¥ de lox principales indicadores que reflefen of grado de extabifidad y solvencia,
la calidad de la informacion condable ¥ fisanciera, v el cumiplimiento en fo entrega de
diche informacian, v

V. Cuando lay institeciones de Barca miliple mantengan un indice de capitalizacidn superiar en
wn veinticinee pog clents o mas, ol requerideo de conformidad con laz disposicienes aplioables.
ne x¢ aplicaran mediday correctivaes minimag ni medidas correctivas adicionales.”

1 ‘-7
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BBVA Bancomer podrd, como medida correctiva minima, cancelar e pago de intereses de
las Obligaciones Subordinadas, sin que esta medida constituya un evente de incumplimiento.

DECIMA SEPTIMA. EMISION SIN GARANTIA. Las Obligaciones Subordinadas son
quirografarias v, por lo tanto, no tienen garantia especifica, ni contardn con la gorantia del
Instituto para la Proteccion al Ahorro Bancario {TIPAB) o de cualquier otra entidad gubernamental
mexicana.

DECIMA OCTAVA. DESTINO DE LOS FONDOS DE LA EMISION. El producio de la
colocacion de las Obligaciones Subordinadas serd utilizado pera fortalecer ¢ capital de BEVA
Bancomer v realizar las operaciones permitides conforme a la Ley de Instituciones de Crédito y
demis disposictones logales aplicables.

DECIMA NOVENA. REGIMEN FISCAL. La tasa de retencion aplicable respecto a los
intereses pagados sobre las Obligaciones Subordinadas se encuentra sujeta a;

{a) para personas fisicas y personas morales que, para efectos fiscales sean residentes en
México, se encuentra sujeta a lo previsto en el articulo 160 y demds aplicables de la Ley
de Impuesto Sobre la Renta y al anticule 22 de la Ley de Ingresos de la Federacidn para
el Ejercicio Fiscal 2008, es decir, a la tasa del (.85% (cero punto ochenta y cinco por
ciento) anual sobre ¢l monto del capital que dé lugar al pago de intereses; ¥

{h) para personas fisicas v morales que para efectos fiscales sean residentes en el extranjero,
se estara a lo previsto en el aficelo 195 vy demds aplicables de la Ley del Impuesto
Sobre 1a Renta v dependera del beneficiario efectivo de los intereses.

El régimen fiscal vigente podrd modificarse 2 lo largp del plazo de las Obligaciones
Subordinadas. Los posibles adguirentes de las Obligaciones Suberdinadas deberdn comsultar con
sus asesores las consecuencias fiscales resultantes de la compra, el mantenimiento o Ja venta de
las Obligaciones Subordinadas, incluyendo fa aplicacion de reglas especificas respecto de su
situacion en particular,

VIGESIMA. GASTOS DE LA EMISION. Todos los impuestos, dercchos, honorarios y demis
pastos que cause la presente emisiom de las Obligaciones Subordinadas por su otorgamiento,
durante su plazo y por su cancelacidn toial, serén por cuenta de BBVA Bancomer (excluyendo,
desde lusgo, cualesquiera impuestos que se causen por los rendimientos de las Obligaciones
Subordinadas, los cuales serdn responsabilidad de los Obligacionistas).

VIGESIMA PRIMERA.  REPRESENTANTE COMUN. Pare representar al conjunto de
Obligacionistas, BEVA Bancomer designa a Monex Casa de Bolsa, 3.A, de C.V., Monex Grupo

“‘7’
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Financiero, como representante comin de dichos Obligacionisias, quien scepta su cargn de
fepresentante cormin asi como los devechos v obligaciones que dicho cargo le confiere,
En este acto, la sefiora Claudia Beatriz Zermedio Inclén, en nombre y representacion de Monex
Casa de Bolsa, 3.A. de CV., Monex Grupo Financiero, acepla la designaciin de representante
comin de los Obligacionistas,
Ei Representante Comitin tendri las facultades v obligaciones que se sefialan a continuacion:

a) Representar a los Obligacionistas ante BBVA Bancomer o ante cualquicr autonidad,

b) Comprobar Jos datos contenidos en los estados financieros de BBV A Bancomer;

¢} Suscribir las Obligaciones Subordinadas que se emitan;

d} Vigilar que €] producio de la colocacién de las Obligaciones Subordinedas sea iilizado
conforme al destino que al mismo se le asigna en la presente Acta de Emisidn;

¢} Ejercitar todas las acciones o derechos que correspondan al conjunto de Obligacionistas
en relacidn con el pago del principal ¥ los intereses, asi como los que requiera el adecuado
desempefio de sus funcfones;

f) Requerir s BBVA Bancomer el cumplimiento de sus obligaciones conforme a la presente
Acta de Emisidn;

g) Calcular y, notificando a BBV A Bancomer, publicar a través de los medios que la BMV
determine para tal efecto, los cambios en las tasas de imntereses de las Ohbligaciones
Subordmadas;

h) Coavocar v presidir la Asamblea General de Obligacionistas ¥ ejecutar sus decisiones;

1} Asistir a las Asambleas Generales de Accionistes de BBVA Bancomer y recabar de los
administradores v funcionarios de la misma todos los informes y datos que necesite para
el gjercicio de sug atribuciones, incluyendo los relativos a la situscidn financiera de
BEVA Bancomer;

jy Otorgar y celebrar, en nombre y representaciin de la totalidad de los Obligacionistas (en
su caso, previa aprobacidn de la Asamblea General de Obligacionistas), los documentos o
contratos ¥ demnas actos que con BBV A Bancomer deban celebrarse;

k) En caso de aplicarse alguna de la medida a que se refiere la Cliusula Décima Sexta de fa
presente Acta de Emisidn, ] Representante Comin realizard las publicacioncs neccsarias

—-7 BEVA BANCOMER, S.A. INSTITUCION DIGBANCA MULTIFLE, GRUPO FINANCIERD
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a través del SEDI y de uno de los periddicos de mayor circulacién en el domicilio de
BBEVA Bancomer; ¥

I} Ejecutar aquellas otras funciones y obligaciones que sz desprendan de la presente Acta de
Emisi6n 0 que sean compatibles ¢on la naturaleza del cargo de Representante Comiin.

Los Obligacionistas. por resolucidn adoptada en una Asamblea General de Obligacionistas
convocads para tal efecto, podrin en todo Hempo, durante ¢f plazo de esta emisidn, requerir a BEVA
Bancomer para que proceda a remover al representante comim, si este hubiere incumplido con sus
obligaciones conforme 8 le presente Acta de Emision y al titubo, en el entendide que dicha
remacion solo tendrd efectos a partir de la fecha en que un representante comin sustituto haya
sido designado, haya aceptado ¢l cargo y haya tomado posesion del mismo.

El Representante Comiin solo podrd renunciar a su cargo por causas praves gue calificard el juez de
primera instancia que comesponda al domicilio social de BBVA Bancomer ¥, en este supuesto, el

Representante Comiin seguird desempefiindosc en su cargo hasta que la Asamblea General de
Obligacionistas designe a su sustituto,

El Representante Comin concluira con sus funciones de representante cornin de los Obligacionistas
en la fecha en que todas jas Obligaciones Subondinadas sean pagadas en su totalidad (incluyendo
intereses devengados y no pagados ¥ demas cantidades pagaderas conforme a dichas Obligaciones
Subordinadas),

En ningin momento ¢ Representante Comin estard obligado a erogar cualquier tipo de gasto u
honorano a cargo de su patrimonio para [levar a cabo las funciones que tiene a su cargo como
representante comim de los Obligacionistas.

VIGESIMA SEGUNDA. ASAMBLEA GENERAL DE OBLIGACIONISTAS. La Asamblea
General de Obligacionistas representard a la totalidad de los Obligacionistas v las decisiones
adopiadas legitimamente por dicho Grgano serin vilidas y oponibles respecto de todos los
Obligacionistas, ain de los ausentes o disidentes.

Las Asambleas Generales de Obligacionistas se celebrarin en el domicilio social de BEVA
Bancomer, en ¢l lugar que ¢l Representante Comin sefiale al efecto. Las Asambless Generales
de Obligacionistas se instalarin previn convocatoria que haga BBVA Bancomer o el
Representante Comin, cuando estos lo juzguen necesario o bien, dentro del término de un mes
contado a partir de 1a fecha en gue el Representante Comin reciba una solicitud al respecto de los
Obligacionistas que, por lo menos, representen el 10% (diez por ciento) de las Obligaciones
Subordinadas en circulacion. En caso que el Represeniante Comin no cumpla con esta obligacion
en el término establecido, los Obligacionistas solicitantes podrdn hacer dicha solicitud al juer de
primera instancia del domicilio social de BBVA Bancomer.

‘/VI7 BEVA BANCOMER, 5.4, INSTITUCION 8 BANCA MULTIPLE, GRUPD FINANCIERD
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Las convocatorias para las Asambleas Generales de Obligacionistas se publicarén, al menos una
vez, én el DOF ¥ en alguno de los periddicos de mayor circulacion del domicilic de BBVA
Bancomer, con 10 (diez) dias naturales de anticipacién, por lo menos, a la facha en que dicha
Asamblea General de Obligacionistas deba toumirse, Las convocatorias a las Asambleas
Generales de Obligacionistas deberdn expresar los punios a tratarse.

La instalacidn, deliberacién y adopeidn de acuerdos en las Asambleas Generales de
Obligacionistas, se ajustard a lo dispuesto por los articulos 219 a 221 de la Ley General de
Titulas v Operaciones de Crédito.

BEVA Bancomer podrd participar en procesos de reorganizacion, tales como fisiones,
transformacioncs y escisiones, asi como en la cesidn parcial de actives y pasivos autorizados por
la SHCP, sin necesidad de someter dichas decisiones al consentimiento de la Asamblea General
de Obligacionistas. Dichos actos son de la competencia exclusiva de BBVA Bancomer quien
respetard en todo tiempo los derechos adquindos por los Obligacionistas.

En caso que BBV A Bancomer, al participar en alguno de los procesos mencionados en el parrafo
anterior, s ubique en algunc de los supuestos que contemplan los articulos 2051 del Codigo
Civil Federal o 212, scgundo pérrafo, de la Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito,
estard obligado a obtener la aprobacitn de la Asambles General de Obligacionistas,

VIGESIMA TERCERA. MODIFICACIONES AL ACTA DE EMISION. Toda modificacion a
la presente Acta de Emisidn requeried la autorizacion de Banxico y deberd hacerse constar ante la
CNBV. En todo caso, cuslquier modificacién a los términos, fechas y condiciones de pago de las
Obligaciones Subordinadas deberd realizarse con el acuerdo favorable de las fres cuartas pares,
tanto del Consejo de Administracién de BBV A Bancomer como de los Obligacionistas.

VIGESIMA CUARTA. DOMICILIO DE LA EMISORA. BBVA Bancomer tiene su domicilio
social en la Ciuded de México, Distrito Federal, ¥ sus oficinas principales para efectos de la
presente Acta de Emision, estén ubicadas en Av. Universidad nimero 1200, Colonia Xoco, C.P.
03339, Delegacion Benito Judrer, México, D.F.

En caso gue, previo consentimiento de la Asamblea General de Obligacionistas v de la CNBYV,
BBVA Bancomer cambie su domicilio social o cambie el lugar de pago de principal e intereses
sefialado en esta Acta de Emisién, dicha circunstancia se notificard por esento a la CNBV yala
BMV dentro de los 3 (tres) Dias Habiles siguientes a que s¢ produzea el cambio; asimismo, se
dard a conocer a los Obligacionistas en el aviso inmedisto siguients de page del principal y'o
intereses, sin necesidad de modificar [a presente Acta de Emisidn o el titulo de las Obligaciones
Subordinadas.

7 BEVA BANCOMER, 5.4, INSTITLCION MULTIPLE. GRUPO FINANCIERD
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VIGESIMA QUINTA, LEY APLICABLE Y TRIBUNALES COMPETENTES. La presente
Acta de Emisién y las Obligaciones Subordinadas estardn regidas por las disposiciones aplicables
de la Ley de Instituciones de Crédite v sus disposiciones supletorias. Para €l conocimiento de
tedas las cuestiones que se susciten con molive de la interpretacidn y ejecucion de esta
deciaracion unilateral de voluntad ¥ de las Obligaciones Subordinadas consignadas en el tilo
que sz emite con base en la misma, BBV A Bancomer se somete expresamente 2 la jurisdiecidn de
los tribunales competentes de la Ciudad de México, Distrito Federal, por lo que renuncia al fuero
de cualquier otro domicilio que tenga actualmente o que pudiera adquirir en lo fituro,

La poscsidn, tenencia o titularidad de una o mds Obligaciones Subordinadas, implica la sumisidn
de los Obligacionistas a la competencia de los tribunales competentes de la Ciedad de México,
Distrite Federal, v la renuncia del fuero de cualquier otro domicilio para los efectos sefialados en
esta Clausula,

BRVA Ba L B4, INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE,
RUPD FINANCIERD BBY A BANCOMER

Sr. Jos®Agtufo Bedas Valencia Sr. Emesto Ramdén Gallardo Jiménez
Apoderado Apoderado

En aceplacidn del cargoe de Representante Comiin:
Monex Casa de Bolsa, 5.A. de C. V., Monex Grupo Financiero

ek

= ’
ﬂﬁ? Beatriz Zermefio [nclan “ye.
Apoderado

: BEVA BANCOMER, SA. INSTITUDON D% BANCA MULTIPLE, GRUPD FINANCIERD
AV, UNIVERSIDAD 1300, *OCD 03338, MEODD, O.F.
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COMISION NACIONAL BANCARIA ¥ DE VALORES
Vicepresidencia de Supervision Bursitil
Direccion General de Emisoras

Insurgentes Sur Mo, 1971

Torre Norte, Planta Baja, Plaza Inn

Col. Guadalupe Inn, Del. Alvaro Obregin
(01020 México, Distrito Federal, México

Hacemos referencia a la solicitud de BBVA BANCOMER, S.A., INSTITUCION DE BANCA
MULTIPLE, GRUPO FINANCIERO BBVA BANCOMER (“BBVA Bancomer” o la “Emisors™)
relativa a la autorizacion para la inscripcién, emision ¥ oferta piblica de oblipaciones subordinadas, no
preferentes y no convertibles en acciones (las “Obligaciones Subordinadas™) que pretende llevar a cabo por
un monto de hasta $3,000°000,000.00 (tres mil millones de pesos 007100 MM},

Hemos revisado la documentacitn e informacion legal de la Emisora que se sefiala més adelante a
efecto de rendir una opinitn legal de conformidad con lo previsto por la fraceitn IV del articulo 85 v por la
fraccion 11 del articulo 87 de la Ley del Mercado de Valores, asi como por el inciso h) de la fraccion 1 del
articulo 2 de las “Disposiciones de cardcter general aplicables & las emisoras de valores v a otros
participantes del mercado de valores™ emitidas por la Secretaria de Hacienda y Crédite Plblico por
conducto de la H. Comision Nacional Bancaria y de Valores (la “Comision™) y publicadas en el Diario
Oficial de la Federacidn el 19 de marzo de 2003, segin han sido modificadas (las “Disposiciones”),

Para efectos de la presente opinion, hemos revisado:

a. Constitutiva v Estatutos Sociales — BEVA Bancomer. (i) Copia simple de la escritura

piblica nimero 8,525 de fecha 8 de octubre de 1945, otorgada ante la fe del sefior Tomds O Gorman,
entonces notario pablico nimero 1 del Distrito Federal, e inserita en el Registro Pablico de Comercio bajo
el folio mercantil ndmero 64,010, en la que consta la constitucion de la Emisora, v (ii) copia simple de la
escritura plblica nimero 93,021 de fecha 10 de julio de 2008, otorgada ante la fe del sefior Carlos de Pablo
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Serna, notario pblico namero 137 del Distrito Federal, ¢ inscrita en ¢l Registro Pablico de Comercio bajo
el folic mercantil nimero 64,010, que contiene la compulsa de los estatutos sociales de la Emisora.

b. Autorizacidn Corporativa — BEVA Bancomer. Copin simple de la escritura plblica
nimmero 3,045 de fecha 15 de julio de 2008, otorgada ante la fe del sefior Carlos de Pablo Semna, notario

piblico nomero 137 del Distrito Federal, e inscrita en el Registro Pablico de Comercio bajo el folio
mercantil nimero 64,010, en la que se hacen constar los acuerdes adoptados por la asamblea general
extraordinaria de accionistas de BBVA Bancomer celebrada el 30 de mayo de 2008, mismos que aprueban
la constitucidn de uno o mébs créditos colectivos a cargo de la Emisora por un monto de hasta
$15,000000,000.00 (quince mil millones de pesos 00/100 MUN.) o su equivalente en Unidades de Inversién
o en cualquier divisa, mediante una o varias emisiones de obligaciones subordinadas, no susceptibles de
convertirse en acciones de BBVA Bancomer y que podrin ser o no preferentes (la “Asamblsa de
Accionistas”),

€. Poderes - BEVA Bancomer. (i) En la misma escritura pidblica a gue se refiere el inciso b

anterior, s¢ hace constar también el poder especial en cuanto a su objeto, pero general en cuanto a las
facultades que se conceden, otorgado por la Emisora en favor de los sefiores Héctor Rangel Domene,
Ignacio Deschamps Gonzilez, Luis Robles Miaja, José Fermando Pio Diaz Castafiares, Eduardo Avila
Zaragoza, Ernesto Ramén Gallardo Jiménez, Mauricio Llaguno Velasco, José Arture Sedas Walencia y
Pablo Enrigue Mendoza Martell {los “Apoderados de la Emisora™), a fin de que, entre otras cosas, suscriban
el Acta de Emisidn (segin dicho término se define mds adelante) v, en el caso de los sefiores Héctor Rangel
Domene, Ignacio Deschamps Gonzdlez y Luis Robles Miaja, miembros del Consejo de Administracidn de
la Emisora, para que también suscriban el Titulo (segin dicho término se define mas adelante). El poder
especial otorgado confiere, entre otras facultades, poder para actos de administracidn, asi como para
suscribir titulos de crédito.
(ii) Copia simple de la escritura plblica nimero 93,019 de fecha 10 de julio de 2008, otorgada ante la fe del
sefior Carlos de Pablo Sema, notario piblico ndmero 137 del Distrito Federal, en la que se hacen constar los
nombramientos de lgnacio Deschamps Gonzélez, Héctor Rangel Domene y Luis Robles Miaja como
miembroz del Consejo de Administracidn de la Emisora,

d. Constitutiva vy Estatutos Sociales - Monex. (i) Copia simple de la eseritura pliblica nimero
5,940 de fecha 27 de noviembre de 1978, otorgada ante la fe del sefior José Alfredo Dominguez Martinez,

notario plblico nimero 140 del Distrito Federal, ¢ inscrita en ¢l Registro Poblico de Comercio bajo el folic
mercantil nimero 686, en la que consta la constitucion de Casa de Bolsa Interamericana, 5.A., hov Monex
Casa de Bolsa, 5.A. de C.V., Monex Grupo Financicro (“Monex"” o el “Representante Comin™); v (ii) copia
simple de la escritura plblica nimero 31,782 de fecha 11 de diciembre de 2007, etorgada ante la fe del
sefior Alberto T. Sinchez Colin, notario pblico nikmero 83 del Distrito Federal, en la que se hace constar la
compulsa de los estatutos sociales del Representante Comin.

[ Poderes - Maonex. Copia simple de la escritura piblica nbmere 29,412 de fecha 4 de mayo
de 2004, otorgada ante la fe del sefior Alberte T, Sénchez Colin, notario piblico ndmere 83 del Distrito
Federal, e inscrita en el Registro Piblico de Comercio bajo el folio mercantil ndmero 686, en la que s hace
constar ¢l poder general para actos de administracidn otorgado por Monex en favor de la sefiora Claudia
Beatriz Zermefio Inclin (la “Apoderada Monex™).
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f. Acta de Emisitin. El proyecto del acta de emision al amparo de la cual serin emitidas las
Ohbligaciones Subordinadas, segin se presenta en esta misma fecha ante la Comisidn (el “Acta de
Emisién").

E. Titulo. El proyecte del titule al amparo del cual serdn emitidas las Obligaciones
Subordinadas, seglin se presenta en esta misma fecha ante la Comision (el “Titulo™),

Asimismo, hemos presumido, sin haber realizado investigacién independiente alguna o verificacidn
de cualquicr indole:

i La legitimidad de todas las firmas v la autenticidad de los documentos que nos
fueron proporcionados por la Emisora y por Monex para efectos de llevar a cabo nuestra revisidn y
rendir la presente opinidn legal;

ii. La fidelidad y suficiencia de todas las copias de documentos originales que nos
fueron proporcionados;

iii. Que las Obligaciones Subordinadas serdn emitidas al amparo de un acta de emision
¥ de un titulo que estardn en sustancialmente los rminos del Acta de Emisidn v del Titule;

iv. Que la Asamblea de Accionistas de la Emisora se celebrd, ¥ los acuerdos
correspondientes se adoptaron, en cumplimiente de las disposiciones legales v cstatutarias
aplicables;

v, Que, a la fecha de la presente v a la fecha en que sean emitidas las Obligaciones

Subordinadas, (i) los poderes otorgados en favor de los Apoderados de la Emisora y de la
Apoderada Monex a que se reficren las los incisos . y e. anteriores, no han ni habrin side
revocados, modificades o limitados en forma alguna, (i) la Emisora y Monex no han ni habrén
maodificado sus estatutos sociales respecto de los estatutos sociales a que se refieren los incisos aJii)
y d.(ii) anteriores;

vi. Que, a la fecha de la presente v a la fecha en que sean emitidas las Obligaciones
Subordinadas, los sefiores Ignacio Deschamps Gonzdler, Héclor Rangel Domene v Luis Robles
Miaja continuarin ocupando sus carges como mismbros del Conscjo de Administracién de la
Emisora y serdn cualesquiera dos de ellos quienes suscriban el titulo al ampare del cual dichas
Obligaciones Subordinadas serin emitidas; v

vii.  Que, a la fecha de la presente opinién, Ja Emisora no se encuentra en estado de

insolvencia o de concurso ¥ que la suseripeion y emision de las Obligaciones Subordinadas no
constituye ni constituird una operacion en fraude de los acreedores de la Emisora.
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Considerando las presunciones anteriores, v sujeto a las limitaciones y salvedades mencionadas més
adelante, manifestamos a esa Comision que a la fecha de la presente opinion ¥ a nuestro leal saber
entender:

1. La Emisora se encuentra constituida v existe de conformidad con las leyes de los Estados
Unidos Mexicanos, segin consta en la eseritura piblica a que se refiere el inciso a. anterior,

2. El Representante Comin se encuentra constituido v existe de conformidad con las leyes de
los Estados Unidos Mexicanos y conforme a sus estatutos sociales y a la legislacién aplicable tiene la
capacidad para actuar como representante comin de tenedores de valores, sepin consta en las escrituras
piblicas a que se refiere el inciso d. anterior;

3. A la fecha de la presente opinidn, los Apoderados de la Emisora cuentan con facultades
suficientes para suscribir ¢l acta de emisién al ampare de la cual scan cmitidas las Obligaciones
Subordinadas en representacion de la Emisora, seglin consta en la eseritura piblica a que se refiere el inciso
c.(i) anterior, ¥ los sefiores Ignacio Deschamps Gonzilez, Héctor Rangel Domene v Luiz Robles Miaja,
miembros del Consejo de Administracion de la Emisora segin consta en la escritura pablica a que se refiere
el inciso e.(ii) anterior, cuentan con facultades suficientes para suseribir el titule al amparo de la cual sean
cmitidas las Obligaciones Subordinadas en representacion de la Emisora;

4. A la fecha de la presente opinién, la Apoderada Monex cuenta con facultades suficientes
para firmar las Obligaciones Subordinadas en representacidn de Monex, segiin consta en |a escritura piblica
a que sc refiere el inciso e, anterior;

5 Los acuerdos relativos a la emision de las Obligaciones Subordinadas han sido vilidamente
adoptados por la Emisora; v

[ Si (i) la Comision inscribe en el Registro Nacional de Valores las Obligaciones
Subordinadas, (i) la Comisién autoriza la difusidn del prospecto, del avise de oferta piblica yio de
convocatoria a subasta, segln corresponda, asl comeo del aviso de colocacion relativos a emisidn de las
Obligaciones Subordinadas, (iii) la Bolsa Mexicana de Valores, 5.4.B. de C.V. autoriza el listado de las
Obligaciones Subordinadas, (iv) se llevan & cabo todos los actes juridicos necesarios en observancia de la
forma y términos legales, corporativos ¥ contractuales que resullen aplicables ¥ que sean necesarios para
emitir las Obligaciones Subordinadas, (v) si 5.D. Indeval Institucion para ¢l Depasito de Valores, 5.4, de
C.V. recibe en depdsito las Obligaciones Subordinadas, (vi) los poderes de los Apoderados de la Emisora v
la Apoderada Monex no son revocados, limitados o modificados antes de la suscripeion de las Obligaciones
Subordinadas, (vii) los sefiores Ipnacio Deschamps Gonzélez, Héctor Rangel Domene v Luis Robles Miaja
contindan ocupando sus cargos de miembres del Consejo de Administracion de la Emisora, (viii) ¢l acta de
emision gue ampare la emisién de las Obligaciones Subordinadas es suserita por la Comisién, los
Apoderados de la Emisora y la Apoderada Monex en substancialmente los términos del Acta de Emisidn, y
(ix) el titulo que ampare la emisién de las Obligaciones Subordinadas es suscrito por lgnacio Deschamps
Gonzilez, Héctor Rangel Domene o Luis Robles Miaja v la Apoderada Monex en substancialmente los
términos del Titulo, entonces las Obligaciones Subordinadas habrén sido validamente emitidas ¥ ofrecidas
por la Emisora v serdn exigibles en su conira,

’?.)
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Lo anterior se basa en la documentacitn ¢ informacidon referida en los incisos a. a g. anteriores que
nos fue proporcionada por la Emisora y Monex y no implica, en modo algunoe, haber realizade diligencia de
investigacidn, examen particular o averiguacidn sobre el estado actual o potencial de los asuntos en que estd
involucrada la Emisora o Monex, Muestra asesoria a la Emisora se ha limitado a las cucstiones particulares
indicadas en la presente y no ha consistido, en easo alguno, en ¢l cxamen de aspectos contenciosos o de
litigio o en el examen de obligaciones contractuales asumidas por la Emisora frente a terceros. Asimisma,
nuestra opinidn estd sujeta a las siguientes limitaciones especificas:

L Se basa en documentacidn proporcicnada por la Emisora v Monex que se encuentra
en nuestro poder v en las circunstancias existentes a la fecha y de las que nosotros tenemos
comocimiento;

II. Se limita a las cuestiones a las que hace referencia la fraccion IV del articulo 85 v la
fraceidn 11 del articulo 87 de la Ley del Mercado de Valores, respecto de las cuales hemos recibido
instruceiones expresas de actuar y sobre las cuales hemos puesto atencion especial;

IL. Mo emitimos opinién respecto del tratamiente y régimen fiscal aplicable a las
Obligaciones Subordinadas; v

IV.  No aceptamos responzabilidades penéricas sobre materias distintas a las que se hace
referencia en la presente opinidn.

Las manifesiaciones antes expresadas se emiten en la fecha de la presente y, por lo tanto, estan
condicionadas y/o sujetas a probables modificaciones por causa de cambios en las leyves, circulares v demis
disposiciones aplicables, hechos que imposibiliten €l cumplimiento de las obligaciones citadas u oiras
siluaciones similares. No expresamos manifestacién alguna ni adquirimos compromiso u obligacion alguna
de informar a ustedes o a cualquier olra persona respecio de cualesquiera cambios en la documentacién o
informacitn descritas que resulten de cuestiones, circunstancias o eventos que pudieran surgir en el futuro o
que pudieran ser traidos a nuestra atencidn con fecha posterior a la de la presente opinidn y que madifiquen
su alcance yio conténido,

Atentamente,
GaLIcia ¥ ROBLES, 5.C.
@Eﬁj\—_}
| Robles Miaja

Socio
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7.6 Titulo que ampara la emisién

BBVA BANCOMER, S.A.,
INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE,
GRUPO FINANCIERO BBV A BANCOMER

OBLIGACIONES SUBORDINADAS NO PREFERENTES Y NO CONVERTIBLES
EN ACCIONES (BACOMER 08-3) (LAS “OBLIGACJONES SUBORDINADAS")

VALOR DE ESTE TITULO UNICO AL PORTADOR: $3,000°000,000.00 (TRES MIL
MILLONES DE PESOS 00/100 MMN.) REPRESENTADO POR 30°000,000 (TREINTA
MILLONES) OBLIGACIONES SUBORDINADAS, CON VALOR NOMINAL DE $100.00
(CIEN PESCS D0V100 MN.) CADA UNA (EL “VALOR NOMINAL™.

BBV A Bancomer, 5.A., Instifecidn de Banca Multiple, Grupo Financiero BBV A Bancomer, por
declaracion unilatera] de voluntad v en los t&rminos del articulo 282 de la Ley del Mercado de
Valores, expide el presente titulo dnico al portador para su deposito en §.D. Indeval Institucion
para ¢ Deposito de Valores, S.A. de C.V. (“Indeval™), por el que pagara a los tenedores de las
Obligaciones Subordinadas (los “Oblizacionistas™) el valor pominal de $3,0007000,000.00 (res
mil mullones de pesos 00100 MM, en los términcs de la Clausula Primera del acta de emision
_.Otorgade €l 10 de digembre de 2008 ante la Comisién Macional Bancaria y de Valores (la
“CHEBEY) (el “Acta de Emisién”), asl como los intersses que se generen de conformidad con lo
previsto en la Cliusula Octava de dicha Acta de Emision y de acuerdo al procedimiento que més
adelante se mencions.

DENOMINACION DEL EMISOR. BBVA Bancomer, S.A., Institucién de Banca Multiple,
Grupo Financiero BBVA Bancomer (én lo sucesivo “BEVA Bapcomer™).

DOMICILIO SOCIAL. México, Distrito Federal.

OBIETO S0OCIAL, La sociedad tendrd por objeto 1a prestacion del servicio de banca v crédito en
los términos de la Ley de Institeciones de Crédito.

EETADOS FINANCIEROS. Para Jos efectos del Acta de Emisidn, se tomd como base la
situacidn financiera de BBV A Bancomer al 31 de marze de 2008

MOMBRE DE LA EMISION. “Dbligaciones subordinadas, no preferentes v no convertibles en
acciones de BBV A Bancomer, 5.A., Institucion de Banea Maltiple, Grupo Financiero BBVA
Bancomer™ (BACOMER 08-3).

DESTIND DE LOS FONDOS. El producto de la colocacion de las Obligaciones Subordinadas
serd utilizado para fortalecer el capital de BBV A Bancoimer v realizar las operaciones permitidas
conforme ala Ley de Instituciones de Crédito v demas disposicionss legales ap!icable_s.

e
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PLAZO. El plazo de esta emision es de 4,368 (cuatro mil trescientos sesemta v ocho) dias,
equivalentes a 156 (ciente cincuenta v seis) periodos de 28 (veintiocho} dias, que empezard a
cormer ¥ a contarse a partir del dia 11 de diciembre de 2008 (ia “Fecha de Emisién™) y concluird
€n conseceencia, €l dia 26 de noviernbre de 2020 (la “Fecha de Vencimiemio™).

INTERESES. A partir de su fecha de colocacidn, y en tanto no sean amortizadas, las
Obligaciones Subordinadas penerarin un inferés bruto snual (“Tass de Interés Bruto Anual™)
sobre su valor nomanal, que ¢l Representante Comin (segin dicho termino se define més
adelants) calculard cada periodo de 28 (veintiocho) dias nawrales (“Peripde de Intereses™} 2
{dos) Dias Habiles (cualquier dia, que no sea sibado o dominge, en ¢ que los bancos comerciales
no estén autorizados o sean requeridos a cermar en la Ciudad de México, Distrito Federal, “Dia
Hibil™ anteriores al fin de cada Periodo de Intereses (“Fecha de Determinacion de Ja Tasa de
Interés™), computade a partir de la Fecha de Emisidon v que regira durante ¢l periodo siguiente,
para lo cual se deberd considerar lo sipumente:

l.- Sumar 1.00 (uno punto cero cero) pumtos porcentuales al promedio simple de fa Tasa de
Interés Interbancaria de Equilibrio (“TIIE™) a plazo de 28 (veinticcho) dias que sea publicada por
Banco de México (“Banxico™) a través del Diario Oficial de la Federagion (“DOF™).

Para calevlar el promedio simple mencionadn se deberdn de tomar en cuenta las fasas TIIE a
plazo de 28 (veintiocho) dias publicadas dentro de los 28 (veintiocho) dias naturales anterjores a
la Fecha de Determinacion de la Tasa de Interés.

2.- E:n CHED qu: desaparezna ]a T][E el Repmmmnt: C-umun uul:zam corna tasn sm;htuu para
determinar la Tasa de Interés Bruto Anual, la tasa de interés de los Certificados de la Tesoreria de

la Federacion (“"CETES"), misma que se calculard de Ia siguiente manera:

Sumar 1.45 (uno punto cuarenia ¥ cinco) puntos porcentuales al promedic simple de las tasas de
interés de los CETES, 2 plazo de 28 (veintiocho) dias, que s¢ hayan publicado por Banxico
dentro de los 28 {veinbiocho) dias naturales anteriores a la Fecha de Determinacidn de la Taza de
Interés.

Para determinar | monto de intereses pagaderos cn cada Peniodo de intereses respecto de las
Obligaciones Subordinadas, e Representante Comin utilizars la siguiente formula:

. w.vf TH “"'MJ

{36,000

[= Interés Bruto del Periodo de [ntereses.
= Valor Nominal total de los tHiulos en circalacidn.
TE= Tase de Interds Brute Anual {expresads en porcentaje).
NDE = Niumero de dizs efectivamentes transcurmidos de cada Pertodo de Intereses.

Los intereses que devenguen las Obligacionss Subordinadas se liguidaran en Jas fechas sefialadas
cn ¢l calendario de pagos gue se establece més adelante, o si fuere un dis inhibil, en el sigujente
Dda Hébil, durante el plazo de la emision; en el entendido que el primer pago de intereses se hard

¥
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precisamente €l & de enero de 2009,
Los cileulos se efectuardn cercdndose & centésimas.

Iniciado cada Periodo de Intereses, la Tasa de Interds Bruto Anual determinada para ¢i periodo no
suffird cambios durante el mismo. El Representante Cormin dard 2 conocer por éscrito a la CNBV
v 4l Indeval, en la Fecha de Determinzcion de la Tasa de Imterés, ¢l importe de los intereses v el
céleule de la Tasa de Interés Bruto Anuval. Asimismo, dard 3 conocer a la Bolsa Mexicana de
Valores, S.A.B. de CV. (la “BMV") (a través del SEDI o cualquier ofro medio que la BMV
detenmine}, 2 mds tardar 2 (dos) Dias Hébiles inmediates anteriores a la fecha de pago de inlerés
respectivo, el monto de Jos intereses, asi como  la Tesa de Interés Bruto Amnual aplicahle al
siguiente Penodo de Intereses,

En términos del articule 282 de la Ley del Mercado de Valores, el presente titulo no levard
adherides cupones, haciendo las veces de éslos las constancias que expida €l propic Indeval.

TASA DE [NTERES BRUTO ANUAL APLICAELE PARA EL PRIMER PERIODO DE
INTERESES. 9.74% (nueve punto selenta v cuatra por ciento),

PERIODICIDAD EN EL PAGC DE INTERESES, Los intercses que devengnen las Obligaciones
Subordinadas se pagarin en el Qltime dia de cada Periodo de Interesss, contra la entrega de las
constancias o certificaciones que para tales efectos expida el Indeval, conforme al calendario

gstablecido -a--continuaciGa,-o-ea- case-de-que el-Gltimo—dia -del - Periedo -de - Tntereses-sea- un -dig —— o o—ee

inhabil, el pago se efectuard al sipuiente Dia Hibil durante el plazo de la emision, por los dias
efectivaments transcurridos a la fecha de papo v, en consecuencia, el siguiente Periodo de
Intereses s¢ disminuird en ¢ mimero de dias en que s¢c haya aumentado el Periodo do Intereses
anterior. El primer pago de intereses de esta colocacion se cfectuard precisamente el dia § de
enero de 2009,

Los papos de intereses de las Obligaciones Subordinadas se llevardn a cabo en las sipuientes
fechag:

Periode Focha de micho de Periodo de Plazo (dias) Fechy de Pago
Imgreses
1 1 -diciembre- 2004 el (H-cnero-20{5
2 (-gnern- 2009 28 15-febrero- 29
3 (5. febrera- 2005 28 O5-marzo- 2000
4 (15 matea- 2000 ] {7 -ahrl - 20
5 07-abril-2009 I8 30-abril-2009
] 30-abal- 2008 18 2h-mayo-2008
7 2B ryo-T009 b 25-jumio-2009
& 25-jumio- 200G 28 3-julie-2009
9 2i=qulio-200% 2B M-agosto-2009
10 20-agnsts-2009 8 17-septresnbre- 2000
11 17-sepicmbre-200% 28 15-octubra-2000
3
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S

12 | S-nchahre-2008
13 1 2-povietmbra-2000
14 10-diciemsbre- 2009
15 OT-enere-2010
15 {4-Tebrero-2010
17 u-marzn-20110
18 01 -abril-2010

19 29-abrl- 2010
0 2 7-maye-2010
21 24jursie-2010
1z Z1-jalio-2010
i 19z gasto-20 14
24 16-septiembre-2010
25 14=gobre-2010
25 11-movizmbre-2010
n 09-diciembre-2010
i D6 -enero-201 L
29 13-febreso-2011
30 03-maren-2011
3 3] marso=201 1
Bt e Bl e
33 26-mayo-2011
k1] 23-junic-201 1
kT 2-julio-2011
36 1B-agnstn-2011
ar 1 5-septicombre-201 1
kS | 3-octubre-2011
3 10-noviembre-201 ]
D] Qf-diciembre-2011
4] 05-eneno=2012
43 02-febrern-2012
43 0L -marze-2012
44 29-marze-2017
45 26-abril- 2012
46 Sdrrayn-2011
47 21-junio-2012
4% 19-fulio-2012
av | G-aposto-2012
50 13-sepiembre- 2012
51 11-octabre-200 2
51 (E-noviembre-2012
53 (-diciembre. 2012

% 12-noviembre-2009

18 10-diciembre-200%
i3 07-enero-2010
28 O4-febrero-2010
28 D-marze-2010
8 01 -abril-2010
8 29-abril-2010
18 27-mayo-2010
18 24-jumig-2010
28 22-ulio-2010
18 19-ngosio-2010
18 16-gepaiembre- 2010
1R 1 4-notabre-2010
18 11 -mevistrbre-201 0
28 (-diciembre- 2010
I8 Ds-enere-2011
18 03 -febrere-2011
18 02-marzo-2011
18 31-marzo-2011
18 28-abrif-2011
e s i s DA TR B e e,
8 23-junic-20H 1
28 2 1-julio-2011
% 1 &-ngaan-2(H |
28 1 5-septiembre-201 1
28 11-oetbre-2011
28 10-moviembre- 201 1
28 0E-dciembre-2011
28 05=coero-2012
28 (2-febrero-2012
R 01 -marae-2012
28 2%-maree-2012
et 3 26-gbril-2012
i 2d-mayo-2(H2
a8 21-junio-2012
28 15-julio-2012
2 16-agosto-2012
3 1 J-septicmbre-2012
28 1 coctubre-20012
8 08-noviembre-200 2
28 (h-diciembye-2012
T8 M-enero-2013 ,
i
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54 03-enerc-2013 18
£5 31 -emero-3013 18
56 18-febrero-2013 18
57 28-rarze-2013 18
58 25-gbril-2012 ]
59 23-mayo-2013 8
60 Hi-jumio-20E3 I8
6l 18-julio-2013 28
62 15-agosic-2013 28
63 | 2-septiembre-2013 28
64 10ocnsbre-2013 28
&5 07-moviermbre-2013 2B
L] 05-diciembre-2013 28
&7 02-enero-2014 -1
6f Menern-2014 i
] 27-febrero-2014 28
70 27-marze-2014 i8
71 24-abeil-2014 18
72 22-mayo=-2014 28
T3 1 9-juasho- 2014 I8
4 F o2 e e e
74 14-agrsin-2014 28
7 I1-sepeiemmbre-2014 bl
kL 09-nctubre-2014 18
T8 (G=novicmbre 2014 8
79 O4-dicimbre- 2014 28
#0 01-enern-2015 8
8l 29-cnero-2013 28
g2 26-febrere-2015 I8
&3 26-marzo-2015 I8
B4 23-abnl-2015 I8
85 1-mayo-2015 28
8 18-jumio- 2014 1%
87 18=julio-201 5 IR
BE 13-aposio-2015 18
il 10-septiembre-2015 18
S O8-pombre-2015 8
%1 O5-noviembre-2013 8
a2 O3-diciembre-201 5 18
93 3] -diciembre-2015 8
94 2F-enero-2016 28
95 25fehrern-2016 28
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1-enero-2013
28-febrero. 2013
2B-margo-2013
25-abnil-2013
23-mayve-2013
20-junio-2013
15-julic-2013
15-agnsto-2013
12-septiembre- 2013
10-oceshre- 3013
O7-noviembre-2013
(H5-dicrembra-2013
2-enero-2014
30-epern-2014
27-febrero-20114
27-marze-2014
24-abril-2014
2T-miyo-2014
19-junio-2014
1 T-julio-2014

1 1-geptisembre-2014
S-petabee-2014
(-moviembre-2014
Didechiciembre-2014
01-emerg-2015
29-energ-2013
6-fetbrern-2015
16-marga-2015
-abnl- 2015
21-mayp-201 5
1 8-puemie-201 5
16-ulio- 2015
1 3-agosto-2015
1(-septiembre-201 5
08 -pciubre-2015
O5-noviembre-2015
(3-diciembre-2015
3 1-dicrembre-201 5
28-encro-2016
25-febrerm-2016
Ia-maree-2016
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5
a7
L]
a4
100

1ot
102
10%
104
15
106
107
108
108
1o
111
1z
113
114
]

o s ] e e e 1 e

117
118
118
120
121
122
123
124
125
124
127
128
129
130
131
132
1331
134
135
136
137

M-marze-M16
21 -sbril-20146
19-mayp-2016
16-jumio-2016
14-julio-2016
11-agosio-2016

%-septiembre-2016
Dé-octubre-2016
O3-noviembre-2016
Ol -diciernbre-2016
20-diciembre-20186
2h-enero-2017

I3febrero-2017

23-marzo-2017
20-abril-200 T
1 8-trayg-2017
15-junio-2017
13-Julio-2017

1 (-agosio-2017

D7-sspriembre- 2017

R et R R

02-noviembre=2007
M-poviembre-2017
28-dickembre-2017
Fhecper-2018
22-febrero-2018
2 2-marzo-2018
1%-ahril- 2018
1 7-srizyo-2018
T jumio=-2010 8
12-julio-201 §
-agnsin-2018
06-exptiembre-2014
{(4-nerubre-2018
(1-niviembre-2015
28-poviembre-2018
27-diciembre-201 8
24-enero-2019
21-febress. 2019
21 -tmagsee 2009
1E-abril-2019
1f-mawo-2019

bé |
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2-abril-2016
19-reayo-2016
16-junio-2016
{4-julio-2016
11-agosin-2016
(f-septiembre-2016
Df-octsbre-2016
(i-noviembre-2016
01 diciembre-2016
20-dietembre-2016
26-enero-2017
23-febrero-2017
23marzn-2017
2r-abmil-2017
18-mayo-2017
15=pomic-2017
13-julic-2017
1 (-agosin-2017
07-septierabre- 2017
05-peubre-2017

B L

30-noviembre-2017
2E-diceemmbre-2017
25-enero-2018
12-febrero-2018
22-marzo-2018
IS-abril-2018
17-mayo-2018
14-junia-2018
12-julio-2018
(W-zgosto- 2018
O6-septinmbre-2018
(H-peiubre-2018
0 ]-noviembre-2018
29-noviembre-2018
27-diciembre- 2018
24-enerc-2019
21-febrers-2019
2 l=mnrzo-201%
15-abril-2019
I 6-mayo-2015
1 3-junic-2019

@
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138 13 jumic-2019 2% 11-ulio-2019

139 L 1-julio-2019 28 (1f-ngoeto-20148
140 OE-agosto-2019 P (5-sgptiembre-2019
141 {5-sapticmbre-2019 28 3-ocmbee-20 10
142 02-cctabre-2010 2% 3lepatuhre-201%
143 31-ochbre-2019 2% 2B-noviembee-20]19
144 Hi-noviembre-2019 2% 26-diciembre-2019
145 2-dicsembre-201% % 2heenero-2020
146 23etiero-2020 24 20-febrero-202)
147 20-febrero-Z020 28 19=-marzo-2020
148 1%-marze-2020 23 1 fy-abril- 2020
146 16-abril- 2020 28 14-meaye. 2020
150 14-mayo-2020 24 1 1-jusio- 2020
15 1 1-jumo-2020 et ] 0%julio-2020
152 00-julio-2020 28 B agesto- 220
153 (- agroste-2120 2% O3-sepliembme- 2020
154 03-septiembre-2020 b1 ] <pibre- 20120
155 (i l=octubee-2020 i 19-octubre-2020
156 29-octubre-2020 28 26-noviembre- 2020

AMORTIZACION. Tratandose de Iz amortizacion de las Obligaciones Subardinadas, ésta se
efectuard a su Valor Noiminal en 1o Fecha dé Vencimiento, es decir, el 26 de noviembre de 20020,

AMORTIZACION ANTICIPADA. De conformidad con lo establecido por el articulo 64 de la
Ley de Institaciones de Crédito, €l numeral M.11.43.1 de la Circular 2019/95 de Banxico y sujeto
8 las condiciones sefialadas en la Sepunda de las “Reglas para los requetimientos de
capitalizacion de las instituciones de banca miliiple v las sociedades naciomales de crédito,
institnciones de banca de desarrollo™ emitidas por la SHCF mediante publicacion en el DOF el 23
de noviembre de 2007 ¥ en vigor desde ¢l 1 de enero de 2008, BBVA Bancomer tendri el
derecho de amortizar anticipadamente, previa sutomzacidn de Banxico en términos del guinto
pirrafo del articulo 64 de Ja Ley de Instituciones de Crédite, en cualquier focha de pago a partir
del sépiimo afio contedo a partic de la Fecha de Emisidn, la totalidad de las Obligaciones
Subordinadas a un precio igual a su Valor Nominal més los intereses devengados a la fecha de
dicha amortizacidn anticipada, siempre v cuando (1) BBV A Bancomer, a través de] Representante
Comin, informe por escrite su decisidn de ejercer dicho derecho de amortizar anticipadamente a
los Obligacionistas, a la CNBV, al Indeval, v a la BMV (a través de los medios que esta filtima
determine) cuando menos con § (cinco) Dias Habiles de anticipacion a Ia fecha en que BBVA
Bancomer tenga la intencidén de amortizar anticipadamente las Obligaciones Subordinadas, y (i)
la a;mmmc:én anticipada se lleve & cabo en Ja forma y lugar de page que se establecen mas
adelante,

POSIBLES ADQUIRENTES. Las Obligaciomes Subordinadas podrin ser adquiridas por
personas fisicas y moreles mexicanas o cutranjeras conforme a las disposiciones legales
aplicables, con la capacidad juridica correspondiente para tales efectos. )

Vi
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Lag Obligaciones Subordinadas en ningtn caso podrdn adquirirse por:

{2} Entidades financieras de cualquier tipo, cuando actien por cuenta propia. Se exceptia
de esta prohibicidn a las entidades financieres siguientes: (i) sociedades de inversion en
instrumentos de deuda v comunes, ¥ (ii) casas de bolsa que adquieran las Obligaciones
Subordinadat para su posterior colocacion en el publico inversionista, asi cormo
instituciomes v sociedades mutualistas de seguros e instituciones de fianzas, Gnicamente
cuando adguieran las referidas Obligaciones Subordinedas como objeto de inversion de
sus reservas téenicas y para fluctuaciones de valores. Las excepciones sefialadas en los
incisos (1) v (i) anteriores no serdn aplicabies tratindose de; socdedades de inversidn en
las que BBVA Bancomer o cualguier entidad integrante del mismo grupo financiero
tenga, directa o indirectamente, la mayoria del capital fijo, v entidades financieras que
pertenezcan al mismo grupo financiero del que forma parte BBVA Bancomer.

(b} Sociedades nacionales o extranjerss en las coales BRVA Bancomer: sea propietaria de
acciones con derecho a voto que representen por lo menos el 51% (cincuenta y uno por
ciento) del capital social pagado, tengs e control de las asambleas generales de
accionistas, o esté en posibilidad de nombrar a la mayoria de los miembros del consejo
de administracion.

{c} Fondos de pensiones o jubilaciones de persomal, cuando la entidad que los administre
e — 523 BRV A Bancomer o cualquies entidad integrante del mismo gnipo financdero,

{d) Fideicomisos, mandatos o comisiones, cuando la inversidn se efectiie a discrecidn del
fiduciario, tratindose de fideicomisos, mandatos o comisiones en los que ¢ Hduciario
sea BBV A Bancomer o cualquier entidad integrante del mismo grupo financierc.

Limites: Las entidades financieras v los fondos de pensiones v jubilaciones gque no tengan
prohibido invertir en obligaciones subordinadas, podrin adquirir, como méximo, el 10% (diez
por ciento) del monto de la emisidn de Obligaciones Subordinadas. Este limite sera aplicable en
su conjunio, a las entidades financieras integrantes de un mismo grupo financiero, asi como a las
filiales de entidades financieras, incluyendo a las propias eatidades, que no formen parte de un
grupe financiero, debiendo observar ademds, las restricciones que, en su caso, scfiale el oficio de
autorizacion de Banxico.

Los posibles adquirentes de las Obligaciones Subordinadas deberdn consultar con sus asesores las
consecuencias resultantes de la compra, el mantenimiento o la venta de las Obligaciones
Subordinadas, incluvends la aplicasiom de reglas especificas respects de su situscidn en
particular, Asimismo, los primeros adquirentes de las Obligaciones Subordinadas, de manera
previa a la adquisicién de las mismas, deberdn suscribir un documento en el que manifiesten que
conocen y aceptan las caracleristicas v riesgos inherentes a las Obligacones Subordinadas.

PROHIBICION DE READQUISICION Y RECEPCION COMO GARANTIA. BBVA
Bancomer, de conformidad con lo dispuests por las la fraccidn XV y por el inciso a) de la
fraceitn XVII, ambas del articulo 106 de la Ley de Instituciones de Crédito, no podri adquirir las

,IE:E'I'
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Obligaciones Subordinadas, ni las mismas podrin ser recibidas en garantia por otrag instituciones
de crédito,

FORMA ¥ LUGAR DE PAGD DEL PRINCIPAL E INTERESES. Los Oblipacionistas
recibirdn, a través de transferencia electrénica o en cheque, el pago de los intereses contra entrega
de las constancias o certificaciones que para tales efectos expida ol Indeval. El pago del principal
se hard, a través de transferencia clectrénica o cheque, en la Fecha de Vencimiento contra la
enirega del presente titulo dnico al portador. El principal y los intereses respecto de las
Obligaciones Subordinadas se pagardn en ¢ domicilio del Indeval, ubicado en Paseo de la
Reforma nimero 255, Piso 3, Colonia Cuauhtémoc, C.P. (6300, México, Distrito Federal.

SUBORDINACION DE LAS OBLIGACIONES SUBORDINADAS. En caso de concurso
mercantil o liquidacién de BBVA Bancomer, ¢l pago de las Obligaciones Subordinadas sc hard a
procrate, sin distinedén de fechas de emision de cualesquiera obligaciones subordinadas no
preferentes que se tengan en circolacion, después de cubrir todas las demdis deudas de BEVA
Beancomer y de haber pegado cualesquiera obligaciones subordinadas preferentes, pero antes de
repartir el haber social a los titulares de las acciones representativas del capital social de BBVA
Bancomer. Lo anteriar, en observancia del articulo 64 de la Ley de Instiluciones de Crédito, el
numeral M. 11.44 de la Circular 2019/95 de Banxico y demds disposiciones aplicables.

CANCELACION DE [INTERESES COMO MEDIDA CORRECTIVA MINIMA. De
conformidad con lo dispuesto por los articulos 134 Bis v 134 Bis 1 de la Ley de Instimciones de

mmsmems— Opédites BB YA Barcomer podri;-cema-medida-correciiva-minima-cancolar-ol page-de-interesss . e
de las Obligaciones Subordinadas, sin que esta medida constituya un evento de mcumplimiento.
Los mencionados articulos 134 Bis v 134 Biz 1 de la Ley de Institociones de Crédita, disponen lo
siguiente:

“Articwln 134 Bis.- En egiercicio de sus flunciones de inspeccide y vigilancia, la
Comisidn Nacional Bancaria y de Valores, mediante las reglas de cardcter general
guie al gfects apruebe su Junta de Gobierno, clasificard a las institucicmes de banca
multiple en calegorias, tomando como base el indice de capilalizacidn requerido
comforme a las disposiciones aplicables a fox reguerimientor de capitalizacion,
emitidas por dicha Comisidn en términos del arricule 50 de esia Ley,

Para efectos de la clasificacidn a gue se refiere of pdrreafo anterior, la Comisidn
Naciona! Bancaria y de Falores podrd establecer diversary categorias, dependiendo
& las instituciones de banca multiple mantienen un indice de capitalizacidn superior
o inferior al regueride de conformidad eon las disposicienes que las rfan,

Las reglas que emita la Comision Nacional Bancoria v de Valores deberdn
establecer las medidas correcrivas minimas v especlales adiclonales que las
instituciones de banca muliple deberan cumplir de acuerdo con la cotegoria en que
kiehiesen sido clasificadas.

Para lo expedicion de lax reglas de cardcter general, la Comisidn Nacfonal
Bancaria y de Falores deberd observar lo dispuesto en el articulo 134 Bis 1.

Faug
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Las medidas correctivas deberdn tener por ohjeto prevenir ¥, en su caso, eorregir
los problemas gue las instituciones de banca mdltiple presenten, derivados de las
operacioner que realicen ¥ que puedan @@cmr SN emb;hdadﬁmm o selvencia,

La Comividn Nacional Bancaria y de Valores deberd notificar por escrito a las
instituciones de banca mualtiple lay medidas correctivas que deban observar en
términos de este Capitulo, asi como verificar su cumplimienio de acusrde con lo
previsio en este ordenamiento, En la notificacin g gue se refiere este pdrrafo, la
Comisién Nacional Bancaria y de Valores deberd definir los términos y plazos para
el cumplimients de las medidas correctivas a que hacen referencia el presente
articulo y el 134 Bis | siguiente.

Lo dispuesto en este articulo, asi como en loy articuloy 134 Bis 1y 134 Bis 2, se
aplicard sin perjuicio de lar facultades gue se atribuyen a la Comisicn Nacional
Bancaria v de Valores de comformidad con esta Ley v demds disposiciones
aplicables,

Las instituciones de banca multiple deberan prever lo relative a la implementacidn
de las medidas correctivas dentre de sws estatutos socigles, obligdndose a adoptar
las acciones que, en su caso, fey resulien aplicables.

La adopeidn de cualguiera de las medidas correctivas que imponga la Comision
_— Hﬂmmf-ﬂanmay de Valores—con hase-en-este precepie-y-en-of articulo 134 -Bis-r —— -
asi como en las reglas gque deriven de ellos, y, en su caso, las sarciones o
procedimientos de revocacidn gue deriven de su incumplimiento, se considerardn de
orden publico e interés social, por lo gue no procederd en su comtra medida
suspersional alguna, effo en profeccion de los intereses del publice ahorrador.

culo 134 Bis I.- Para = de lo di en ol arficulo | i
estard a fo siguiente;
1. Cuando las instituciones de bam—‘a M-’ﬂnfem CHMEM
2ref 5 1oy 1 :-

gl Informar a su consefo de administracion su clasificacidn, asi como las
causas gue g motivaron, para lo cual deberan presentar wn informe
detallads de evaluacion integral sobre su situacion financiera, que sefiale el
cumplimients af mares regulatorio e incliosa la expresion de los principales
indicadores que reflejen ¢l grade de estabilidad y solvencia de la
institueion, asi como las observaciones que, en su caso, la Comisidn
Nacional Bancaria v de Valores v el Banco de México, en ¢l dmbito de sus

respectivas comperencias, le havan dirigido.
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En caso de que la institucidn de gue se trate forme parte de un grupo
Sfinanciero, deberd informar por escrito su situacion al director general ¥ al
presidente del consejo de administracion de la sociedad controladora;

&) En un plaze no mayer a guince dias habiles, presestar a la Comisidn
Nacional Bancaria y de Valores, para su aprobacidm, un plan de
restauracion de capital gue tenga como reswliado ur increments en su
indive de capitalizacion, el cual podra contemplar un programa de mefora
en eficiencia operaiiva, racionalizacidn de gastos e incremento en fa

- rentabilidad, la realizacidn de aportaciones al eapital social y limites a las
aperactones gue o institucion de banca maliple de que se trate pueda
realizar en cumplimiento de su objete social, o a los riesgos derivados de
dichay operaciones. El plan de resiauracion de capiial deberd ser aprobado
por el consejo de adminisiracicn de la institucidn de gue se trate antes de
ser presefitado a lo propia Comisidn.

La institucion de hanca miltiple de gue se trate deberd determinar en ef
plan de restauracion de capital que, comforme a este inciso, deba presentar,
metas pericdicas, asi como el plazo en el cual el capital de dicha institucion
obtendrd el mivel de copitalizacion requerido conforme a las disposiciones
aplicables,

mormenamie s menee o o Cpmiziin - Nacional-Bonearia-v-de- Valores: -a-travéeede - su-Jumgdee mmse e oL

Gobierng, deberd resolver lo gque corresponda sobre el plan de
restauracion de capital que le haya side presentado, en un plazo maxime de
sexenfa dias maturales comados o partir de la fécha de presemtacion del
pian,

Las instituciones de banea milfiple o lax gue resulie aplicable lo previste
en este inciso, deberdn cumplic con ef plon de restauracion de capital
dentro del plazse que establezea la Comisidn Nacional Bancariz v de
Falores, el cual en ningun case podrd erceder de 270 dias naturales
contados & partir del dia siguiente al que se nolifigue a la institucion de
banca multiple, la aprobacion respectiva. Para la determinacidn del plazo
para el cumplimiento del plan de restawracion, la Comision deberg tomar
en eonsideracion la categoria en gque se encuentre ubicada la institucidn, su
Situaeion financlera, asi como las condiciones gue en gemeral provalezean
en lox mercados financieros. La Comisidn Nacional Bancaria y de Valores,
por acuerdo de su Junig de Gobierno, podré prorrogar por Gnica vez este
plazo por un periode que po excederd de W) dias narurales.

La Camiridn Nacional Bancaria y de Valores dara Feguimicnio Wr;_'ﬁmr&
&l ewmplimienio del plan de restauracion de capital, sin perfuicio de la
procedencia de ofras medidas correctivas dependiendo de Iz caregoria en
gue s gncuentre clarificada fa institucion de bancg moftiple de gue se
franpe fE -
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&)

d)

Suspender el pago a los accionistas de dividendos provenientes de la
institucion, asi como cuglguier mecanismo o octe gue impligue uRa
transferencia de bengficios patrimoniales. En caso de gue la institucion de
que e Irafe pertenszea a un grupo financiers, la medida prevista en este
incise serd aplicable o la sociedad comproladora del grupo al gue
perteniezca, asi como a las entidades financieras a sociedades que formen

parte de dicko grupo.

Lo dispuesto en el pdrrafo anterior no serd aplicable traidndose del pago
de dividendor gque efectien las entidades financieras o Sociedades
integrantes del grupo distintas a la institucion de banca midtiple de que se
trate, cuando el referido page se apligue & [z capitalizacton de la
institucicn de banca maliiple;

Suspender lox programas de recompra de acciones represemtarivas del
capitad social de la institucion de banca multiple de que se trate y. en caso
de perterecer a un grupo financierc, lambién los de la sociedad
contraladore de dicho grupo:

iferir o elar_ef de _inle en sy caye, dilerir el de

wma@mshﬂnnw amnddadgggﬂ gmﬂ

Las instituciones de banca multiple que emitan obligaciones subordinadas
d@mj_r en I'm: r{m ﬂrﬂi_-‘ra mrmmﬂgnm en el ﬂr.':{r;i

[5ore,

Suspender el page de las compensaciones y bonos extraordinarics
adicionales al salario del director general v de lox funcionarios de los dos
niveles jerdrguicos inferiores a éste, asi como no oforgar REEVQS
compensaciones en el future para el divector general v funcionarios, hasta
en tanlo ln institueidn de hanca miltiple cumpla con los niveles de
capitalizacidn requeridos por la Comision Nacional Bancaria v de Valores
en términos de las disposiciones o gue se refiere ef articulo 50 de exta Ley.
Esta previgicn deberd contenerse en los contratos y demds documentacicon
que regulen fas condiciones de trabafo. o

w
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& Abstenerse de convenir incrementos en los montos vigentes en [os créditos
otorgados a las personas caonsideradas como relacionadas en términos del
articulo 73 de esier Ley,

k) Las demds medidas correctivas minimas que, en su caso, establezcan las
reglas de caracter general a gque se refiere el articulo 134 Bis de esta Ley;

I Cuanda una institucion de banca maltiple cumpla con el indice minimo de
eapitalizacidn requerido de acuerdo com el articulo 50 de esta Ley y lax
disposiciones que de ella ermanet, sérd dasificada en la categoria que inchiva a
dichy minimo, La Comisidn Nacional Bancaria v de Valores deberd ordenar la
aplicacign de las medidas correctivas minimay siguienies:

a}  Informar a su corseio de administracion su clasificacidn, asi como las
causas gue ln molivaron, para lo cual deberdn presentar wm informe
detallado de evaluacion integral sobre su sivacion financiera, gue sefale el
cumplimienta al marco regulatorio ¢ incluya la expresidn de los principales
Indicadores gue reflefen ef grade de estabifidad y solvencia de la
institucion, asi come las observaciones gue, en su caso, la Comisidn
Macional Bancaria y de Valores y el Banco de Meéxico, en ef ambiio de sus
respectivas compelencias, le hayan dirigido,

~———Lnpaso-de gue la-institucitn-de—gque se tratejorme porie de un - ETUPG——— - —— -
Mfinanciers, deberd informar por escrito su sitwacion al director general ¥ al
presidente del consefo de administracidn de fo sociedad conroladora;

b} Abstenerse de celebrav operaciones cuva realizacidn genere que su indice
de capitalizacidn se ubigue por debajo del requerido conforme a las
disposiciones aplicables, y

¢} Las demds medidar correciivas minimar gue, en su caso, establezcan los
reglas de cardeter general a que se refiere el articulo 134 Bis de esta Ley;

I I'ndependientemente del indice de capitalizacicn de las instituciones de banea
multiple, la Comisidn Nacional Banearia v de Valores podrd ordenar la
aplicacicn de medidas correctivas especiales adicionales,

Las medidas correctivas gspeciales adicionales gue, en su case, deberdn
cumplir las institiciones de banca muliple serdn las siguientes:

a)  Definir las aceiones concretas gue llevard a cabo la institucidn de que se
Irate para ne deteriprar su indice de capitalizacion;

by Congrarzr  los  servicios de  owditores  exfernod s OIF0S  [EFCEFOS
especializados para la realizacion de auditorias especiales sobre cuesiiones
especificas; .

.
BT
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¢l . Abstenerse de convenir incrementos en los ralarios ¥ prestaciones de los
Juncionarios v empleados en general, exceptvandn las revisiones salariales
convenidas v respetando en todo momemto los derechos laborales
adguiridos.

Lo previsto en ol presente inciso también serd aplicable respecto de pagos
gue se realicen a personas morales distinias a la institucidn de banca
multiple de que se trare, cugndo dichas personas morales efectien los
pagos a los empleados o funcionarios de la institucicn;

d)  Sustingir funcionorios, conselercs, comizarios o auditores externos,
nombrande lo propia institucion a las persomas que ocupardn los cargos
respectivas, Lo anterior es sin perjuicio de las facultades de la Comisidn
Nacional Bancaria y de Valores previstas en el artienlo 25 de esta Ley para
determingr la remocidn o suspension de los miembros del consejo de
adminisiracion, directores generales, comisarios, direclores y perentes,
delegados fiduciarios y demds funcionarios que puedan obligar con su

Sirma a fo inslitucion, o

el Las demds que determine la Comizidn Macional Bancaria y de Valores, con
base en ef resultado de sus funciones de ingpeccidn y vigilancia, asi como
€ laF sanas practicas bancarias y financieras.

Para la aplicacidn de lax medidas a gue se refiere esta fraceidn, la
Comision Nacional Bancaria v de Valores podrd considerar, entre otros
elementos, la categoria en gue la institucidn de bance multiple haya sids
clasificada, su sitwacidn financiera integral, el cumplimiento al marco
regulatorio, la tendencia del indice de eapitalizacion de fa institucicn y de
los principales indicadores que reflejen ef grado de estabilidad v sofvencia,
la calidad de la u;ﬁw;ﬁu contable v financiera, ¥ &l mmpfr'mienm en la
ertrega de dicha informacidn, ¥

¥, Cugndo lax instimciones de banea multiple montengan un indice de
capitalizacion superior en un veinticinco por ciento o mas, al requerido de
confermidad con las disposiciones aplicables, no se aplicardn medidas
correctivas minimas ni medidas correctivas adicionales™

BEVA Bancomer podra, como medida correctiva minima, ¢ancelar el pago de intereses de
las Obligaciones Subordinadas, sin gue esta medida constiuys un evento de
incumplimiento,

EMISION SIN GARANTIA. Las Obligaciones Subordinadas son guirografarias v, por lo tanto,
no tienen garantia especifica, ni contarin con le garantia del Instituto para 1a Proteceidn al Ahorro
Bancano (IPAB) o de cualquier otra entided gubernamental mexicana,

REPRESENTANTE COMUIN. Para representar al conjunto de Obligacionistas, BBVA Bancomer
designa a Monex Casa de Bolsa, 5.A. de C.V,, Monex Grupo Financiero, como representante

v
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comin de dichos Obligacionistas (el “Representamte Comin™), gquien acepla su carge de
representante comun &si como los derechos y obligaciones que dicho cargo le confiere.

En este acto, 1a sefiora Claudia Bestriz Zermefio Incldn, en nombre y répresentacion de Monex
Casa de Bolsa, 5.A. de C.V., Monex Grupo Financiero, acepta la designacidm de representante
comin de los Obligacionistas.
El Representante Comun tendrd las facultades y obligaciones que s¢ sefialan a continuacion:

{a) Representar & los Obligacionistas ante BBVA Bencomer o ante cualquier autoridad,

{h} Comprobar los datos contenidos en los estados financieros de BBV A Bancomer;

(c) Suscribir las Obligaciones Subordinadas que se emitan;

(d} Vigilar que el producto de la colocacion de las Obligaciones Subordinades ses utilizado

conforme al destino gue al mismo se le zsigna en este titulo Gnico al porlm.‘lor y en €l
Acta de Emisidn;

(e} Ejercitar todas las acciones o derechos que comesporndan al conjunto de Obligacionistas
en relacidn con el pago del principal y los intereses, asi como los que requiera el
afdecuado desempefio de sus finciones;

e o b s s i B e A B S R A 1% 6 A e S

{f:l Requerir a BBVA Bancomer el cumplimiento de sus oblipaciones conforme a este titulo
inieo al portsdor v al Acta de Emisidn;

{g) Calewlar y, notificande a BBVA Bancomer, publicar a través de los medios que la BMVY
determine para tal efecto, los cambios en las tasas de intereses de las Obligacones
Subordinadas;

(h) Convocar y presidir la Asamblea General de Obligacionistas y ejecutar sus decisiones;

{i} Asistir a Jas Asambleas Generales de Accionistas de BBV A Bancomer y recabar de los
administradores ¥ funcionanos de la misma fodos los informes ¥ dafos que necesite para
el ejercicio de sus atnbucionss, incluyendo los relativos a la situacidon financiera de
BBV A Bancomer;

(i} Otorgar y celebrar, en pombre y representacion de la wtalidad de los Obligacionistas {en
Su caso, previa aprobacion de la Asamblea General de Obligacionistas), los documentos
o contratos y demds acios gue con BBV A Bencomer deban celebrarse;

{k} En caso de aplicarse lz medida a que se refiere la seccidn “CANCELACION DE
INTERESES COMO MEDIDA CORRECTIVA MINIMA™ del presente titulo Gnico al
portador, € Representante Comin realizard Jas publicaciones necesarias a través del
SEIM y de uno de los periddicos de mayor circulacion en ¢l domicilic de BEVA
Bancomer, ¥ "

adt’
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(1} Ejecutar aquelias otres funciones y obligaciones que se desprendan de este titulo dmico al
portador y del Acta de Emisién o que sean compatibles con la naturaieza del cargo de
Representante Conin,

Los Obligacionistas, por resolucion adoptada en una Asamblea General de Obligacionistas
convocada para tal efecto, podrin en todo Gempo, durante el plazo de esia emision, requenr 2 BBVA
Bancomer pars que proceda a remover de representanie comian, si este hubiere incumplido con sus
oblipaciones conforme al presente titulo v al Acta de Emisgion, en el entendido que dicha remocian
solo tendrd efectos n partir de la fecha en que un ropresentante comin sustrtuto heya sida
designado, hava acepado o cargo v haya tomade posesion del mismo.

El Representante Comin solo podrd renuneiar a su cargo por causas graves que calificara el juez de
primers instancia que correspondz al domicilio social de BEVA Bancomer ¥, en este supuesto, el
Representante Comiin seguird desempefiindose en su cargo hasta que la Asamblea General de
Obsligacionistas designe 8 su sustituto,

El Representante Comin concluird con sus funcigres de representante comiln de los Obligacionistas
en la fecha en que todas las Oblipaciones Subordinadas sean pagadas en su totalidad (incluyendo
intereses devengados v no pagados v demas cantidades pagaderas conforme a dichas Obligaciones
Subordinadas),

En ningdn momento o Representante Comin estard obligado a erogar cualguier tipo de gasto u
e R G - G - Su- Dt onie-pars-Hever -a-cabo- s - R TS Hene-- SU-GATBE-OaRI o o o o
representante comin de los Obligacionistas,

AUTORIZACION, La emisién de las Obligaciones Subordinadas fue autorizads por Banxico
mediante oficio numers S33/18658 de fecha 4 de dictembre de 2008, y s ha hecho constar ante
la Comisién Nacional Bancana y de Valores, segin el Acta d¢ Emision firmada € 10 de
diciembre de 2008. La emisidn de las Obligaciones Subordinadas se emcuentra mmscrita con el
fiinero (175-2.00-2008-031 en el Registro Nacional de Valores gue lleva la CNBY, medianie
oficio mimero 153356632008 de fecha & de diciembre de 2008, v en la Bolsa Mexicana de
Valares, 8.A.B. de OV,

La autorizacion de Banco de México no prejuzga sobre las consecuencias de cardcter fiscal que la
cisitn de las Obligaciones Subordinadas pueda ocasionar, ni de la veracidad de la informacién
del emisor contenida en el prospecto informativo, ni implica certificacion alguna sobre la bondad
de los valores gque nos ocupan o la solvencia de BEVA Bancomer, S A, Institucién de Banca
Multtple, Grupo Financiera BBV A Baneomer,

existir dis
0 de colocacion de [as Okligaciones Subordin

ent €] Acta de Emision.

El Anexc (Transcripeidm del Acta de Emision) que se agrepa forma parte integral de este titulo
unico al portador.

El presente titulo Unico al portador, consta de 18 (dieciocho) pdgnas (incluvendo firmas) més su
anexo v se exprde en la Ciudad de México, Distrito Federal, el dia 11 de diciembre de 21008,

#

L

165



BEBVA BANCOMER, S.A.,
INSTITUCION DE BANCA MUOLTIPLE,
GRUPO FINANCIERCQ EBVA BANCOMER

—

s
-
L

Luis Robles Miaja i
%T Apoderado
s

Esfe plgine ofe fas fonma parte Wegrante def fwlo dico of porador que ampars fas OQbigaciones
Subgrdinadas no preforpnies, pe comeribles en gooones dp BEVA Bancomon S4 Inafifvcidn de Banca
Muitipls, Grupo Financiern BEVA Bancomar (BACOMER 08-3)
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En aceptacion de] cargo de Representante Comidn:

MoONEX CaSA DE Bolsa, S A DECY,
MONEX GRUPD FIMANCIERC

Por: C a Beatriz Zermedio Inclin

o Apoderado e
18
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Anexo
Transcripeidn del Acta de Emision

ACTA DE EMISION DE OBLIGACIONES SUBORDINADAS, NO PREFERENTES ¥ NO
CONVERTIBLES EN ACCIONES DE BEVA BANCOMER, S.A., INSTITUCION DE
BANCA MULTIPLE, GRUPO FINANCIERD BEVA BANCOMER (BACOMER 08-3).

En la Cinded de México, Distrito Federal, &l dia 10 de diciembre de 2008, ante la Comision
Macional Bancaria y de Valores, representads por su Director General Técnico, Licenciado
Enrigque Femnando Barrera Betancourt, en gjercicio de la facultad prevista en los articules 4,
freccion AXVI de la Ley de la Comision Nacional Bancaria v de Valores, 12 v 37, fraccidn TV
del Reglamento Interior de la Comision Nacional Bancana v de Valores, comparece la sefiora
Ingeniera Claudia Beatnz Zermedo Inclin, en representacidn de Monex Casa de Bolsa, 5.A. de
C.V., Monex Grupo Financiero, sociedad que ocupari el cargo de representante comin de los
Obligacionistas (segin dicho ténmine se define mas adelante) v en representacidn de BBVA
Bancomer, 5 A, [nstitucaén de Banca Multiple, Grupo Financiero BBV A Bancomer, comparecen
los sefiores José Arturo Sedas Valentia v Emesto Ramdn Gallardo Jiménez, con ¢l fin de hacer
————=perstar la-declaraciomr unfatersl devotamed ded i secieded que representan; para Hevar-a-caba-dg—e = o om
emisidn de “Obligaciones subordinadas, no preferentes y no convertibles en acciones de BEVA
Bancomer, S.A., Institucidn de Banca Milfiple, Grupo Financiero BBVA Bancomer
{(BACOMER 08-3)", con fundamento en los articulos 46, fraccion IV, 63 v 64 de la Ley de
Instituciones de Crédito v al efecto formulan las siguientes:

DECLARACIONES

I PERSONALIDAD, BBVA Bancomer, 5.A., Institucidn de Banca Miltiple, Grupo Financiero
BEVA Bancomer (en lo sucesive “BBVA Bancomer™) es tna sodiedad andnima, institocidn de
banca maltiple, integrante de Grupo Financiero BEWVA Bancomer, regulada por la Ley de
Instituciones de Crédito, con domicilio secial en la Ciudad de México, Distrito Federal siendo su
objeto secial la prestacidn del servicio de banca y orédito.

II. REPRESENTACION. Los sefiores José Arturs Sedas Valencia v Fmesto Ramén Gallardo
liménez, representantes legales de BBVA Rancomer, cuentan con todas las facuftades necesarias
para suscribir la presente Acts de Emision en nombre v representacion de BEVA Bancomer,
segln consta en la escritura pablica namere 93 045 de fecha 15 de julio de 2008, otorgada ante la
fie del sefior Carlos de Pablo Serna, notario pdblico mimero 137 del Distrite Federal, facultades
que, & la fecha de la presente, no les han sido revocades i de manera alguna medificadas.

&
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[Tl PROPOSITO DE LA EMISION, BEVA Bancomer pretende llever a cabo la emisién de
obligaciones subordinadas, no prefereates y no convertibles en acciones de BBV A Bancomer, |
5.A., Institucion de Banca Maltiple, Grupo Financiero BBVA Barcomer, por un monto de '
$3,000°000,000,00 (res mi] millones de pesos 00¢100 M.N.) (las “Obligaciones Subordinadas™),

conforme a los términos de la presente Acta de Emisidn, con el propdsito de utilizar los fondos

derivados de la colocacién de las mismas para el fortalecimiento de su capital conforme a la

Regla Segunda de las “Reglas para los requerimi¢ntos de capitalizacién do las instituciones de .
banca miltiple v las sociedades nacionales de orédito, instituciones de banca de desarrollo” i
emitidas por la Secretaria de Hacienda y Crédito Piblico mediante publicacion en el DOF el 23

de noviembre de 2007 ¥ en vigor desde el 1 de enero de 2008,

IV, AUTORIZACTONES. Por resolucion de la Asumblea General Extraordineria de Accionistas
de BBVA Bancomer celebrada el 30 de mayo de 2008, se aprobd que BBVA Bancomer leve a
cabo una o varias emisiones de obligaciones subordinadas y no comvertibles en acciones por un
monto de hasta $15,000°000,000.00 (guince mil millones de pesos 00/100 M.N .} 0 su equivalente
en Unidades de Inversidn o en cualguer divisa

Asimismo, por oficio nimero 53318638 de focha 4 de diciembre de 2008, conforme a lo
dispueste ¥ reguerido por la legislacdion aplicable, Banco de México autorizd la emision de las
citadas Obligaciones Subordinadas,

= ———faxautonzacrmrde-Banco de Méxicomoprefargarsobredas consecrenei asde cardeter fiscabgqueda—— e -
emisitn de las Obligaciones Subordinadas pueda ocasionar, ni de la veracidad de la informacion
del emisor contenida en el prospecto informative, ni implica certificscidn alguna sobre la bondad
de los valeres que nos ccupan o la solvencia de BBVA Bancomer, S.A., Institucidn de Banca
Maltiple, Grupo Financiero BBY A Bancomer.

V. ESTADOS FINANCIEROS, Para los efectos de Ja presente Acta de Emisidn, se totrd como
base la sitvacion finenciera de BBV A Bancomer al 31 de marzo de 2008,

VI MARCO JURIDICO. La presente emision se regula por lo dispuesto en los articulos 46,
fraccion IV, 63 ¥ 64 de la Ley de Instituciones de Crédito, la Circular 201%/95 expedida por el
Banco de México, asi como por lo previsto en la dernds legislacidn aplicable v en las siguientes
definiciones v cldnsulas:

DEFINICITONES

Para los efectos de la presente Acta de Emisifm, los siguientes términos en maylscula inicial
tendrdn el sipnificado gue se les asigna & conbiruacion:

“Acta de Epmisicn™ Significa la presente Acta de Emisidon de las Obligaciones
Subordinadas. )
L
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“BMV™
“Cetes™
“Circular 2019/95™
“CNBV™

“Dia Habil*

“Fecha de Suscripcidn del

Aizde
“Fecha de Vencimiento™:
u-[ I“‘-

HE !é’)&l E Eﬂ'.

“Obligaciones
Subordinadas™

“Obligacionistas™

“Periodos de Intereses™

“Reglas de
Capitalizacion ™

Significa el Banco de México.

Significa BEVA Bancomer, 5.A., Instiucidn de Banca Mdltiple,
Grupo Financiern BBV A Bancomer.

Sigmifica la Balsa Mexicana de Valores, 5.AR, de C.V.
Significa los Certificados de la Tesoreria de la Federacidn.
Significa la Circular 201 9/93 emitida por Banxico.
Significa ]a Comisién Nacional Bancaria y de Valores.
Significa cualquier dia, que no sea sibado o domingos, en el que
Ios bancos comerciales no estén auterizados o sean requenidos 2
comar en la Cludad de México, Distrito Federal

Sigmfica el Diario Oficial de 1s Federacidn.

Significa el 11 de diciembre de 2008

. ._.E.I'En.i.ﬁw.ll.ﬁ.ﬂr ﬂiﬁﬂnmd“ ma-r.—"._._—-.ﬂ.._..-“_.._. AR e kv — 5o

Significa el 26 de noviembre de 2020.

Significa 5.0 Indeval Institucidn para el Deposito de Valores,
S.A. deCV,

Significa los Estados Unidos Mexicanos.

Significa las obligaciones subordinadas, no prefereates ¥ no
convertibles ¢n acciones de BEV A Bancomer, S.A , Institucidn de
Banea Mudltiple, Grupo Financiero BBEVA Bancomer, que
protende llevar a cabo BBVA Bancomer por un monto de
£3,000°000,000.00 (tres mil millones de pesos 00100 M.N. ).

Significa cada uno de los tenpedores, titularss de las Obligaciones
Subordinadas.

Significa cada uno de los 156 (ciento cincuenta y seis) periodos de
28 (vemtiocho) dias cada uno.

Significa las “Replas para los requerimientos de capitalizacidn de
las mstitueiones de banca miltiple y las sociedades nacionales de

b
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crédito, instilociones de banca de desarollo” emitidas por la
SHCP mediante publicacicn en el DOF el 23 de noviembre de
2007 y en vigor desde ¢l 1 de enero de 2008,

“Representapte Coman™.  Significa Monex Casa de Bolsa, 5.4, de C.V., Monex Grupo
Financiero.

YRNW: Significe el Registro Nacional de Valores a cargo de la CNBV.

“SHCP™: Significa la Secretaria de Hacienda y Crédito Pdblico.

“Tasa de [nlerés Bruto

Anyal™ Tiene el significedo establecide en la Clivsula Octava de la
presente Acta de Emisidn.

“TIE™ Significa la Tasa de Interés Inmerbancaria de Equilibrio.

“Valor Morninal ™ Significe 3100.00 (cien pesos O0VI0D MM}, valor nominal de

¢ada una de las Obligaciones Subordinadas,

A LA

FRIMERA EMISION ¥ \-'IDN“TD Ln:un hmdamenta en lcr dispueste por los amculcns 4&
fraccidon IV, 63 v 54 de la Ley de Instituciones de Crédito, BBVA Bancomer hace constar su
declaracion unilateral de voluntad con ¢l fin de constituir un crédito colectivo a su cargo, por un
monto de $3, 000"000,000.00 {tres mil millones de pesos 00100 M.N.), mediante Ja emisidn de
30M000,000 {treinta millones) de obligaciones subordinadas, no preferentes y no convertibles en
acciones de BEYA Bancomer, 5.A., Institucion de Banca Maltiple, Grupo Financiero BEVA
Bancomer, con valor nominal de $100.00 (cien pesos 00/100 MN.} cada una.

SEGUNDA. NOMBRE DE LA EMISION, “Ohbligaciones subordinadas, no preferentes v no
convertibles en accionss de BBVA Bancomer, S.A., Institucion de Banca Multiple, Grupo
Financiero BBV A Bancomer” (BACOMER (8-1},

TERCERA, CARACTERISTICAS DE LAS OBLIGACIONES SUBORDINADAS. Las
Obligasiones Subordinadas tendrin, entre ofras, las siguicntes cameteristicas;

{a) contiencn la mencidn de ser obligaciones subordinadas, no preferentes ¥ no convertibles
en acciones;

(b} son titelos al portador,
(g} tienen un valor nominal de $100.00 (cien pesos 00V100 MN.) cadz una:

(d} no lleverdn adheridos cupones para el pago de intereses v la emisidn estard respa.]duda
por un titulo dnico &l ponador; ju
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ie) satisfacen los requisitos ¥ contienen las menciones & que se refieren los articulos 63 y
64 de la Ley de Instituciones de Crédito, asi como lo previsto en la Circular 2019/95;

if)  confieren a sus tenedores iguales derechos y les imponen idénticas obligaciones; ¥

{g) gowan de aceidm ejecutiva frente 2 BEVA Bancomer, previo requerimiento de pago ante
fedatario pdblice.

CUARTA. PLAZO, El plazo de esta emision 5 de 4,308 (cuatro mil trescientos sesenta ¥ ocho)
dias, equivalentes a 156 (ciento cincuenta y seis) periodos de 28 (vemtiocho) dias, que empezard
a Correr ¥ a contarse a partir de la Fecha de Emision (es decir, el dia 11 de diciembre de 2008) v
concluird en consecuencia, en la Fecha de Vencimiento (es decir, €] dia 26 de noviembre de
20200

QUINTA. TITULOS DE LAS OBLIGACIONES SUBORDINADAS. Las Obligaciones
Subordinadas estarfin amparadas por un titula dnico &l portador que serd depositado en el Indeval,
en los témminos v para los efectos de lo dispuesto en el articule 282 de la Ley del Mercado de
Walores, mismo que no llevard adheridos cupones para el pago de intereses, por lo que serén Jag
constaneias o certificaciones que pera teles efectes expida ¢l Indeval las que haran las veces de
éstos titulos accesorios, por lo gue los ttulares de dichas Obligaciones Subordinadas acreditarin
sus derechos de acuerdo con lo dispiesto en ese precepio legal.

Sin embargo, a solicitud de los interesados, BBV A Bancomer podra sustituir el titulo dnico
al portador por titulos representativos de wna o mis Obligaciones Subordinadas de la
presente emisidn.

El titulo tnice al portador de 1as Obligaciones Subordinadas contendrd las menciones ¥ requisitos
que sefalan los articulos 63 v 64 de la Ley de Instituciones de Crédito, asi come lo previsto en la
Cirgular 2019/95 v amparard ¢l ndmero de Obligaciones Subordinadas emitidas conforme a la
presente Acta de Emisidn,

El titulo sinico al portador gque ampare las Oblipaciones Subordinadas levari la firma
autdgrafa de dos miembros del Consejo de Administraciom de BBEVA Bancomer
debidamente facultades para ello. Dicha firma podrd aparecer en facsimil siempre y
cuando el original de la firma se deposite en el Registro Piblico de la Propiedad v del
Comercio del domicilio social de BRVA Bancomer. Asimisma, dicho titulo llevard 1a firma
autbgrafa del representante legal del Representante Comim.

SEXTA. COLOCACION. Las Obligaciones Subordinadas emitidas se pondrdn en circulacidn,
mediante oferta publica en la Fecha de Emision, es decir, el 11 de diciembre de 2008.

SEPTIMA. CONSERVACION FN TESORERIA. Mientras las Oblipgciones Subordinadas
emitidas o sean puestas en circulacidm, pedrin mantenerse en la tesoreria de BEVA Bancomer
durante un plazo no mayor a 12 {doce) meses calendario, contados a partir de la Fecha de
Emisidn, ..

o
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BBEVA Bancomer debera cancelar las Obligaciones Subordinadas emitidas que no sean
puestas en circolacidn una vez transcurrido el citado plazo de 12 (meses) calendario a gue
ge refiere el pdrrafo anterior, sustituvéndose en la mikma proporciin el momto de la
emision, #si comd ¢l titule dnico por uno gue ampare ¢ monto efectivamente colocade,
comunicindolo con 3 (tres) Dias Hibiles de anticipacién 2 Banxico, CNBV, Indeval y BMV,
en el entendido gue la cancelacion de los tiulos de las Obligaciones Subordinadas antes
aludida, no requerird de 1a modificacion de la presenie Acta de Emisidn.

OCTAVA, INTERESES. A partir de su fecha de colocacion, y en rantu no sean amortizadas, las
Obligaciones Subordinadas generardn un inkerés bruto anual (la “Tasa de Interés Bruto Anual™)
sobre su valor nominal, que el Representante Comtn ecalenlard eada pmodn de 28 (veintiocho)
diaz naturales (“Periodo de Intereses™, 2 (dos) DHas Hébiles anteriores al fin de cada Periodo de
Intercses {“Fecha de Determinacion de | Tasa de Interés”), computado a partir de la Fecha de

Emisiom y que regivé durante el pericdo siguiente, pars lo cual se deberd considerar lo siguiente:;

1.- Sumar 100 (uno punto cero) puntos porcentuales al promedio simple de la TIE a plazo de 28
{veintiocho) dias gue sea publicada por Banxico a través del DOF,

Para calcular el promedio simple mencionsdo se deberdn de tomar en cuenta las tasas TIIE 2
plazo de 28 (veintiocho) dias publicadas dentro de Jos 28 (veintioche) dies naturales anjeriores a
la Fecha de Determinacion de 1a Tasa de Interés.

N L T P e R R i -8 o g L3 - L G R S

2.- En caso que desaparezca la TIIE, el Representante Comiin utilizard como tasa sustifuia para
deterrminar la Tasa de Interés Bruto Anual, la taza de interés de los CETES, misma que se
caleulard de la sipuiente manera:

Sumar 1.45 (uno punto cuarenta y cince) puntos porcentuales al promedio simple de las tasas de
interés de los CETES, a plazo de 28 {veintiocho) dias, que se hayan publicado por Banxico
dentro de log 28 (veintiocho) dizs naturales enteriores a Ja Fecha de Determinacién de la Tasa de
Interés.

Para determinar ¢l monto de intereses pagaderos en cada Periode de Intereses respecto de las
Obligaciones Subordinadas, el Representante Comidn utilizard la siguiente formula:

Fiti]
=FN = M
! [35,300 DE]

= Interss Bruto del Periodo de Intereses.
= Walor Mominal total de los titulos en circulacion.
= Taza de Interés Bruto Anual (expresada en porcentaje).
NDE= Mumero de dias efectivaments transcurtidos de cada Periodo de Intereses.

La Tasa de Inferés Bruto Anual aplicable para ¢l primer Periodo de Intereses serda de 9.74%
(nueve punto setenta y Cuatee por ciento). ﬁ .
F
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Los intereses gue devenguen las Obligaciones Subordinadas se liquidarén en las fechas sefialadas
en el caleadario de pagos que sc esteblece en la Cléusula Novena, asf como en el titulo dnico gue
ampare la emision, o si fuere un dia inhébil, en el siguiente Mia Hahil, durante el plazo de la
emision; en el entendido que el privner pago de intereses se hard precisamente el 8 de enero de
2009,

Los cdleulos se efectuarin cerrindose a cenlésimas,

Iniciado cada Periodo de Intereses, la Tasa de Interés Bruto Anual determinada para €] periodo no
sufriré cambios durante el mismo. El Representamte Comun daré a conocer por escrito a la CNBY
y al Indeval, en la Fecha de Determinacidn de la Tasa de Interés, ¢l impore de los intereses y el
céleulo de la Tasa de Interés Brulo Anual. Asirnismo, dard a conocer a la BMY (a través del
SEDI o cualquier oo medio que la BMV delemming), a mis tardar 2 (dos) Dias Habiles
inmediatos anteriores a la fecha de pago de interés respectivo, el monto de los intereses, asi como
Ia Tasa de Interés Bruto Anual aplicable al sipuiente Periodo de Intereses,

En términos del aticulo 282 de la Ley del Mercado de Valores, el titulo que ampare las
Obligaciones Subordinadas no lievard adheridos cupones, haciendo las veces de éstos las
constancias gue cxpida o propio Indeval,

NOVENA. PERIODICIDAD EN EL PAGO DE INTERESES. Los intereses que devenguen las
Obligaciones Subordinadas se pagarén en el dltime dia de cada Periodo de Intereses, contra la
——-——pntrepa de by oonstmcias o certificaciones qoe para takes efectos expida-d- Indeval; conforme ab—r -
calendario establecido en esta Cliusula, asi como en el titulo dnico que ampare |a emision, o en
cazo de que el dlbdmo dia del Periodo de Intereses sea un dia inhdbil, el pago se cfeemard al
siguiente Dia Habil durante el plazo de la emisién, per los dias efectivamente transeurridos a la
fecha de pago y, en consecuencia, el siguiente Periodo de Intereses se disminuird en el pdmero de
dias en que se haya aumentado el Periodo de Intereses anterior. El primer pago de intereses de esta
colocacion se efectuara precisamente el dia 8 de enero de 2009,

Los pagos de intereses de las Obligaciones Subsordinadas e flevarin a cabo en las siguientes

techas:
Intereses (diash

i 1 1-diciembre-2008 28 {E-enero-2004

2 (8-eneng- 2000 2R 05-febrero-2000

3 05-fehroro-200% 2% 05-marzo-2009

4 (}5-marzo-2 28 02-abril-2009

b] (12 -abril-2009 28 30-abri]-2009

6 30-abril-2000 2% 28-mayo-2009

T 2E-mayo- 20049 2% 25-junic-2009

L] 2 5-jumio-2009 2% F3-julie-200%

9 23-julio-2009 2% 20-agosto-2009

10 20-agosto-2000 2% 17-septiembre-2008 |
A

5
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11
12
13
14
15
16
17
18
19
20

21
23

23
24
25
26
27

5
30

a7

32
33
34
35
36
37
38
k1)
40
41

1

43
45

47
48
49
50
51
52

26

17-scpiembre-2040% 28
[ 5-pctubre- 2009 28
12-noviembre- 2009 28
10-diciembre-2005 28
(7-enera-2010 28
4-fehrero-2010 28
(d-marzo-2010 28
(1 -abril-2010 28
29-abril-2010 p
27-mayo-2010 28
Z4-jomic-2010 28
22-jule-2070 28

1 S-agoste-2010 28

1 &-septiembre-2010 28
14-octubre-2010 2B
11-noviembre-2010 i
(9-diciembre-2010 23
(M=enero-2011 23
3-febrero-2011 28
03-marzo-2011 238
B § 177 1) |
28-abnil-2011 28
26-mayo-2011 28
23-junie-2011 28

21 -julio=201 1 28

I B-agosto-2011 28

1 5-septiembre-2011 28
13-oetebre-2011 28

1 -noviembre-2011 28
D&-diciembre-2011 il
(5-enero-2012 28
02-febrero-2012 28
01 -marzo-2012 28
M-marzo-2012 28
26-abril-2012 28
24-mavo-2012 28

2 1-jumia-2012 28
19-julin-2012 28
16-agosto-2012 28

1 3-septiembre-2012 28
11-actubre-2012 %
O8-noviembre-2012 28
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15-octubre-2004
12-noviembre- 2009
1 0-diciembre-20089
(7-enero-2010
04-fehrern-2010
(4-marza-2010
01 -abril-2010
28-abril-2010
2T-mayo-2010
24-junig-2010
22-julio-201 ]
19-agoste-2010
16-septiembre-2010
1 4-pctubre-2010
11-noviembre-2010
(9-diciembre-2010
Of=enero=-2011
03-febrero-2011
{53-marzo-2011
3-marzo-2011

. £ 11 x £} ) S

2f-mayo-2011
Plajumin-2001
21-julin-2011
18-agnsto-2011
1 5-septiembre-2011
13-octubre-2001
10-poviembre-2011
{1B-diciembre-2011
(15-enero-2012
02-febrero-2012
01 -marzo-2012
29-marzo=2012
Meahril-2012
24-mayo-2012
21-junig-2012
19-julio-2012
16-agosto-2012
13-septiembre-2012
11-oetubre-2012
D%-noviembre- 20602
O&-diciembre-2012



53
54
55
56
57
iR
59
60
61
a2
63
o4
65
66
67
it
69
T
!
12

R I i

74
75
76
Eri
T8
9
80
El
E2
&3
84
&3
BG
BT
it
&9

a1
92
]

06-diciembre-2012 28
(3-enero-201 3 28
3-caero-2013 28

28-febrero-2013 28
28-marzo-2013 28
25-abril-2013 28
23.mayo-2013 28
20-junio-201 3 28

1 8-julio-2013 28
15-agosto-2013 28
12-septicmbre-2013 28
10-0ctubre-2013 28

O7-noviembre-2013 28

5-diciembre-2013 28
02-enero-2014 et
Jenero-2014 28

27-febrern-2014 28

2T -marzo-2014 24
24-abril-2014 23
22-mayo-30H4 28

S <55 11111 [ S £ . e+

17-julio-2014 28
J4-agosto-2014 28
11-septiembre-2014 28
09-octubre-2014 28
=noviembre=2014 25
M-diciembra-2{ 4 28
0-enem-2015 28
20-enerp-2015 2%
26-febrero-2015 28
2o-marzo-2015 28
23-abril-2015% 28
21-mayo-2015 2%
18-junip=-2015 28
16-julio-2015 28
13-agosto-2015 28

| 0-septiembre-2015 28

OB-octubre- 2013 23

(5-noviembre- 2015 28

3-diciembre-2015 28

H-dicrembre-2015 28
28-enero-2006 28
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03-enera-2013
3l-enero-2013
28-febrero-2013
28-marze-2013
25-abril-2013
23-mavoe-2013
20-junie-2013
15-julio-2013
1 5-agosto-2013
12-zeptiembre-2013
10-octubre-2013
07-noviembre-2013
D5-diciernbre-2013
02-enern-2014
J0-enero-2014
27-febrero=2014
2T-marzo-2014
24-abnil-2014
22-mayo-2014
18-junio-2014

—tjutiv=26t4—

14-agosto-2014
1 -septiembre-2014
(S=pectubre-2014
D6-noviembre-2014
(4-diciembre-2014
O1-enero-2015
29-gnero-2015
26-febrern-2015
26-marzo-2015
23-abril-2015
H-mayo-2015
18-junin-20115
16=julic-2015
13-aposto-2013
10-septiembre-2015
(B-octubre-2015
(5-noviemnbre-201 5
03-diciembre-2001 5
31-diciembre-2015
28-enero-2016
25-febrero-2016
¥

-
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a5 25-febrero-2016 28 24-marzo-2016
08 2d-marzo-2016 28 21-abril-2016

97 21-abril-20016 28 19-mayo-2016
98 1 9-mayo-20146 28 16-junio-2016
99 16-junio-2016 28 14-julio-2016
100 I 4-julie-2016 28 11-agosto-201 6
101 11-agosto-2016 28 0%-septiembre-2016
102 (B-saptiembre-2016 25 D6-octubre-2016
103 06-octubre-2016 28 03-noviembre-20016
104 03-noviembre. 201 6 28 01 -diciembre-2016
1045 01 =diciembre-2016 2R 29-diciembre-2016
106 M-diciembre-2016 2B 26-enero=2017
107 26-enero-2017 28 23-febrero-2017
108 23-febrero-2017 28 23-marzo-2017
109 23-marzo-20017 28 20-abral- 20017
110 20-abnl-2017 28 18-mayo-2017
il 1 8-mayo-2017 28 15-jumio-2017
11z 15-jumo-2017 I8 13-julic=2017
13 13-julio-2017 25 10-agosto-2017
114 1 (0-agosto-2017 28 07-septiembre-2017
115 DTssEpliemhE 201 T 28—~ {f=octubre-2017—- -
116 5-octubre-2017 28 (2-noviembre-2017
117 -noviembre-2017 8 0-noviemnbre-2017
118 3-noviembre-2017 28 2R-diciembre-2017
119 2%-dicitembre-2017 % I5-enern-2018
120 25-enero-2018 28 22-febrero-2018
121 22-febrero-2018 28 22-marzo=-2018
122 22-marzo-201% 28 | G-abrl-2018
123 19-abril-201% 28 17-mayo-2018
124 17-mayo-2018 28 14-junio-2J18
125 14-junio-2018 2% I 2-julio-2018
126 12-julio-2018 28 (09-apgosto-201 8
127 0D-agosto-2018 i 06-zeptiembre-2018
128 Do-septiembre-201 & 28 (4-potubre-2018
124 Dd-petubre-2018 2% {1 -noviembre-2018
130 0l-noviembre-2018 2% 2%-noviembre-2018
131 29-noviemnbre-201 % 28 27 -diciembre-2018
132 27-diciembre-2015 28 24-enera-2019
133 24-enero-2019 28 21-febrero-201%
134 21-febrera-2019 28 21-marzn-2019
133 21-marze-2019 28 18-abril-2010
136 18-abril-2019

28 16-mayo-2019
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137 1 6-mayo-2019 28 13-junio-2019

138 13-junio-2019 28 11-julio-2019
139 11-julic-2019 28 OB-agosto-2019
140 OH-agosto-2019 28 O5-septiembre-2019
141 {15-septiembre-2019 28 O3-pctubre-2019
142 (3-octubre-201 9 28 31-octubre-2019
143 F1-octubre-2019 28 28-noviembre-201 9
144 28-noviembre-2019 28 Jo-diciembre-2019
143 26-diciembre-2019 28 23-enero-2020
146 23-enero-2020 28 20-febrero-20240
147 20-febrero- 20020 28 19-marzn-2020
148 19-marzo-2020 28 | 6-abril-2020
14% 16-abril-2020 28 l4-mayo-2020
150 14-mayo-2020 28 11-junio-2020
151 11 -junio-2020 28 09-julio-2020
152 08-julio-2020 28 Of-agosto-2020
153 O6-agoste-2020 28 {3-septiembre-2020
154 (3-septiembre-2020 28 01 -octubre-2020
155 01 -oetubre-2020 2B 20-octabre-2020

156 2M0-potubre-2020 28 25-novismbre-2020
DECIMA.  AMORTIZACION.  Tratindose de la amortizacion de las Obligaciones
Subordinadas, ésta se efectuara & su Valor Nominal en la Fecha de Vencimmento, es decr, el 26

de noviembre de 2020,

DECIMA PRIMERA. AMORTIZACION ANTICIPADA. De conformidad con lo establecido
por el articulo 64 de la Ley de Instituciones de Crédito, el numerat M. 11.43.1 de la Circular
200995 ¥ sujeto a las condiciones sefialadas en la Segunda de las Reglas de Capitalizacidn,
BEVA Hancomer tendra el dereche de amortizar anticipadamente, previe aubgrizacion de
Banxico en términos del quinto parrafo del articulo 64 de la Ley de Instituciones de Crédito, en
cuglquier fecha de pago a partir del séptimo afio contado a partir de la Fecha de Emision, la
tofalidad de las Obligeciones Subordinadas a2 un precio igusl a su Walor MNomingl mdis los
intereses devengados a la fecha de dicha amortizacion anticipada, siempre y cuando (i) BBVA
Bancomer, a ravés del Representante Comin, informe por eserito su decision de ejercer dicho
derecho de amortizar anticipadamente a los Obligacionistas, a la CNBY, al Indeval, ¥ a la BMV
{a través de los medios que esta Gltima determine) cuando menos con 3 {cinco) [Dias Habiles de
anticipacion a la fecha en gue BEVA Bansomer tenga la infencifn de amortizar anticipadamente
lag Obligaciones Subordinadas, v {ii) la amortizacion anticipada se lleve a cabo en la forma v
lugar de pago a que se refiere 1a cldusula Décima Cuarta de la presente Acta de Emisidn.

DECIMA SEGUNDA, POSIBLES ADQUIRENTES. Las Obligaciones Subordinadas podrin
ser adquirides por personas fisicas y morzles mexicanas o extranjeras conforme a las
disposiciones legales aplicables, con la capacidad juridica correspondiente para tales efectos.

Las Obligaciones Subordinadas en ningiin caso podrén sdquiritse por: ¥
[
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i} Entidsdes financieras de cualquier tipa, cuande actien por cuenta propia. Se exceptia
de esta prohibicién & las entidades financieras siguientes: (i) socicdades de inversidn en
instrumentos de deuda v comunes, v (1) casas de bolsa que adquieran las Obligaciones
Subordinadas para su posterior colocacion en el pablico inversionista, asi comao
instituciones y sociedades mutualistas de seguros e instituciones de fianzas, inicamente
cuando adguieran las referidas Obligaciones Subordinadas como objeto de inversidn de
sus reservas téenicas y para fluctuaciones de valores, Las excepeiones sehaladas en los
incisos (i) y (ii) anteriores no serdn aplicables ratindose de: sociedades de inversion en
las que BBVA Bancomer o coalguier entidad integrante del mismo gropo finaneiero
tenga, directa o indirectamente, 1a mayoria del capital fijo, ¥ entidades financieras que
pertenezean al mismo grapo financiers del que forma parte BEVA Bancomer.

{f) Sociedades nacionales o extranjeras en las cuales BBV A Bancomer: sea propietaria de
acciones con dereche a vobo que representen por lo menos el 51%, (eincuenta ¥ uno por
ciento) del capital social pagado, tenga el control de las asambleas generales de
acciomstas, o esté en posibilidad de nombrar & la mayoria de los miembros del consejo
de administracitn,

{g) Fondos de pensiones o jubilaciones de personal, cuando la entidad que los administre
sez BBV A Bancomer o cualquier enticad integrante del mismo gropo financiero.

o ce—oe-— b} Eidcicomises, mandatos o comisippes, caando la inversion se efecnie a discrecion del

fiduciario, traténdose de fideicomisos, mandatos o comisiones en 105 4 que & fiduciario
sea BBY A Bancomer o cualquier entidad integrante del mismo grupo finaneisro.

Limites: Las entidades financieras v los fondos de pensiones ¥ jubilaciones que no tengan
prohibido invertir en abligaciones subordinadas, podrin adquirir, como méaxime, e 10% (dier
por cients) del monte de la emision de Obligaciones Subordinzdas. Este limite sera aplicable en
su conjunto, a las entidades financieras infegrantes de un mismo grupo financiero, asi comoe 2 las
filiales de entidades financieras, incluyendo a las propias entidades, que no formen parte de un
grupo financiero, debiendo observar ademads, las restricciones que, en su caso, sefiale ¢l oficio de
autorizacion de Banxico.

Los posibles adquirentes de las Obligeciones Subordinadas deberin consultar con sus asesores las
conscoucncias resultantes de la compra, ¢ mantenimicnto o la venta de las Obligaciones
Subordinadas, incluyendo la aplicacidn de reglas especificas respecto de su simacidn en
particular. Asimismo, los primeros adquirentes de las Oblipaciones Subordinadas, de manera
previa 4 la adquisicidn de las mismas, deberdn suscribir un documento en el que manifiesten gue
conocen ¥ aceptan las caracteristicas y riesgos inherentes a las Obligaciones Subordinadas,

DECIMA TERCERA. PROHIBICION DE READQUISICION Y RECEFCION COMO
GARANTIA. BBVA Bancomer, de conformidad con lo chspuesto por las la fraccion XV ¥ por
el inciso 4) de la fraccidn XVII, ambas del articulo 106 de la Ley de Instituciones de Crédito, no
podrd adquirr las Obligaciones Subordinadas, ni las mismas podrin ser recibidas en garantia por
otras institucienes de crédito, ,f

-
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DECIMA CUARTA. FORMA Y LUGAR DE PAGO DEL PRINCIPAL E INTERESES. Los
Obligacionistas recibirin, a través de transferencia electrinica o en cheque, el papo de los
intereses contra entrega de las constancias o certificaciones gue para tales efectos expida el
Indeval. El pago del principal se hard, o través de transferencia electrdnica o en cheque, en la
Fecha de Vencimientn contra la entrega del titulo misme, El principal ¥ los inlereses respecio do
las Obligaciones Subordinadas se pagarén en &l domicilio del Indeval, ubicade en Paseo de la
Reforma nimero 255, Piso 3, Colonia Cuanhtémoc, C.PJ 06500, México, Distrito Federal,

DECIMA QUINTA. SUBCRDINACION DE LAS OBLIGACIONES SUBORDINADAS. En
caso de concurso mercanti]l o liquidacién de BEVA Bancomer, el pago de las Obligaciones
Subordinadas se hard a prorrata, sin distincion de fechas de emision de cualesguiera obligaciones
subordinadas no preferenies que se tengan em circnlacion, después de cubrir todas las demds
dendas de BBEVA Bancomer y de haber pagado cualesguiera obligaciones subordinadas
preferentes, pero antes de repartir el haber socizl a los titulares de 1as acciones representativas del
capital social de BBVA Bancomer. Lo anterior, en obgervancia del articulo 64 de la Ley de
Instituciones de Crédito, ¢l numeral M.11.44 de la Cirenlar 2019795 v demds disposiciones
aplicables.

DECIMA SEXTA. CANCELACION DE INTERESES COMO MEDIDA CORRECTIVA
MINIMA. De conformidad con lo dispeesto por los articulos 134 Bis y 134 Bis 1 de la Ley de
Instituciones de Crédita, BEVA Bancomer podrd, como medida correctiva minima, cancelar el
pago de intoreses de Jas Chligaciones Subordinadas, sin que esta medida constituya un evento de

“iftcamiplimiento. Los mencicnados anfcutos t34-Bis- r131 Bis tde-le-toyr-de-instituciones de-amoe

Crédito, disponen lo siguiente:

“Ariicule 134 Bis- En ¢iercicio de sus funcioner de inspeccion v vigilancia, la
Comisidn Nacional Fancaria y de Valores, medianre las reglas de cardeter geneval
que 8 efecto apruebe su Junta de Gobierno, clasificara a las instituciones de banca
multiple en cutegorias, tomando como base of indice de capitalizacion requerido
conforme o las disposiciones gplicables a los reguerimientos de capitalizacidn,
emitidas por dicha Comisidn on iéraiinos del articulo 50 de esta Ley.

Para efectos de la clasificacidn a que se refiere el pdrrafo anterior, la Comisidn
Nacional Bancaria v de Valoves podrd establecer diversas categorias, dependiends
s das frstituciones de banca murliiple manrienen un indice de capilalizacion syperior
¢ Injerior al requerido de conformidad con las dispasicienes que las rifan.

Las reglas gue emita la Comizion Nacional Bancaria v de Valores debevan
establecer las medidas correctivas minimas ¥ especiales adicionales gue las
instituciones de banca multiple deberan cumplic de acuerds con la categoria en que
hubiesen side clasificadas.

Farg la expedicion de las reglas de cardcter general, la Comisidn Nacional
Bancaria v de Valores deberd observar lo dispuesto en el articule 134 Bis 1,

rl:.tp‘!
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Las medidas correctivas deberdn tener por objeto prevenir ¥, en su caso, corregir
los problemay gue las instiruciones de bamen mifiple presenten, derivados de las
operaciones que realicen v gue puedan afectar su estabilidad financiera o salvercia,

La Comision Nacional Bancaria y de Valores deberd notificar por eserito a los
imstituciomes de banca miltiple las medidas correctivas que deban observar en
térmings de este Capitulo, asi como verificar su cumplimients de acuerdo con o
previsio en este ovdenamiento. En la motificacidn a gue se reflere este parrafo, la
Comizién Nacional Bancaria v de Valores deberd definir los términos y plazos para
el cumplimiento de lay medidas correctivas a gue hacen referencia el presente
articulo v el 134 Bis I siguienie.

Lo dispuesio en este articulo, asi come en log articulos 134 Bis 1y 134 Bis 2, se
aplicard sin perfuicio de las facultades que se airibuyen a la Comisidn Nacional
Bancaria y de Valores de conformidad con esta Ley y demds disposiciones
aplicables.

Las instituciones de banca multiple deberdn prever lo relative a la implementacidn
de [ex medidas correciivas dentro de sus estatutos sociales, obligandose a adopiar

las acciones gue. en su caso, les resulren aplicabics,

La adopcion de cualquiera de las medidas corvectivas que imponga la Comisidn

s~ Nacional Bancarioy de-Palores, con base on erte precepto ¥ en ol artfoul 134 Bis-d -

asi como en las reglas que deriven de ellos, y. em su case, las sanciones o
procedimientos de revocacidn gue deriven de su incumplimiento, se consideraran de
orden piblico ¢ interés social, por fo gue no procederd en su comtra medida
suspensional alguna, ello en proteccidn de fos intereses del priblico ahorrador

P - Para_efee I i [ articula f34 Bis anters
estard a o siguisnte;

I Cuando las instituciones de banca multiple no complan con loy reguerimienios
de capitalizacidn extablecidos conforme a lo dispuesto en e artioulo 50 de exta

Lev v en las disposicioney que de ese precepre emanen, la Comisién Naciona|
Bancaria v de Valores deberd ordenar la aplicacicn de las medidas correctivas

al  [nformar a su consefo de administracion su clasificacian, asi coma las
causas gue lo motivaron. para lo cual deberan presentar un informe
detaflado de evaluacion integral sobre su sitwacion financiera, que sefale el
cumplimienic al marco regulateric e incluya la expresion de los principales
indicadores que reflefen ¢ grade de estabilidad p solvencia de la
instiracicn, asi come las observaciones gue, en su case, da Comisidn
Nacional Bancaria y de Valores y el Banco de México, en el ambilo de sus
respectivas competencias, le havan dirigido. E:f )
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b)

En caso de gue lo institucidn de que se trate forme parle de un grupo
financiero, debard informar por escrite su situacidn al director general v al
presidente del consefo de administracicn de la sociedad controladora;

En un plaze no mayor a guince dias habiles, presentar a o Comision
Nacienal Bancaria y de Valores. para su aprobacidn, un plan de
restauracion de capital gue tenga como resultads un incremenio en su
indice de capitalizacidn, el cval podrd contemplar un programa de mejora
en eficiencia operativa, racionalizacion de gastos ¢ incremento ¢n la
rentabilidad, lo realizacidn de aportacionss al capital social y limites a las
aperaciones gque la ingtitucicn de banca mulliple de que se frate pueda
realizar en cumplimiento de su objeto social, o a los riesgos derivadoes de
dichas operacienes, El plan de restauracion de capital deberd ser aprobado
por ef consejo de administracidn de la institucidn de gue se trate antes de
ser presentado a la propia Comision.

La institucidn de banca miliple de que se trate deberd determinar en el
plan de restawracidn de capital que, conforme a este inciso, deba presentar,
metas pericdicas, asi como el plazoe en ol eual ef capital de dicha insiitucion
obiendrd el sivel de capitalizacidn requeride conforme a las disposicioncs
aplicables.

e - Comision-Naciomat-Bancaria-y-de-Falores--a travis-de-su Junta de .

Gobierno, deberd resolver lo gue corvesponda  sobre ef plan de
restauracion de capirtal gue le haya sido presentado, en un plazo maximo de
sesenta dias naturales comtadps a partir de la fecha de presenmtacicn del

plan.

Las instituciones de banca miltiple a las que resulte aplicable lo previsto
&n aste inciso, deberdn cumpliv con el plan de restouracion de capital
dentre del plazo que establezca la Comisidn Nacional Bancaria y de
Faleres, ef cual en ningtin cave podrd cxceder de 270 dins naturales
contados a partie del dia siguiente al que se notifigue a ko institcion de
banca maltiple, la aprobacidn respectiva. Para la determinacion del plaze
para el cumplimiente del plan de restavracidn, la Comisién deberd tomar
en congidevacion lo categoria on gue se encuentre ubleadn la institucidn, su
situacion financiera, asi como las condiciones gue en general prevalezcan
en los mercados fnencieros, La Comision Macional Bancaria v de Valores,
por gcuerdo de su Junta de Gabierno, podrd provrogar por anica ves este
plaza por un periodo gue no excedera de W0 dias napurales.

La Comisidn Nacional Bancaria y de Valoves dard seguimiento p verificard
el cumplimiento del plan de restawracién de capital, sin perfuicio de la
procedencia de orras medidas correctivas dependiendo de la caregoria en
que se encuenire clasificada la institucicn de bancg mdltiple de que se
trate; )
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e}

Suspender ol page a lor acciomistas de dividendos provemizntes de la
institucion, asi como cudlguier mecanismo o acto gque impligue ung
transferencia de beneficios patrimoniales. En caso de gwe la institucidn de
que se frate pertenczea a un grupo financiers, la medida prevista en este
inciso serd aplicable a la sociedad conmtroladora del grupo ol gque
perienezeg, asi come a las entidades financieras o sociedades que formen
parte de dicho grupo.

Lo dispuesto en el parrafo anterior no serd aplicable fratdndose del pago
de  dividendos gque qﬁcnien las entidades financieras o sociedades
imtegrantes del grupo disiintas o la institucion de banca mdltiple de que se
rate, cuando el referido pago se apligue a lo capitalizacion de la
institucicn de banca muliple,

Suspender loy programas de recompra de geciones representativas del
capital social de fo institucion de banca muiitiple de que se trate v, en caso
de pertenecer a un grupo jfinanciero, fambidn los de lo sociedad
eovttroladora de dicho grupe;

Diferir y s _case, diferir el
principal o convertir en acelones kasig por la canridad gque sea_necesqria
para mbn‘r el .r"_amnz de _capital, amic:‘mé;_m{g ¥ a prorrata, fas

- A - -

w.ﬁ- u"e tales obligaciones. Esta medida cpﬁ-em'm serd apﬂ'i’mﬂf_ﬂ

gt gue asi o fav

Las institugiones de banca multiple gque emitan obligaciones subordinadas
deberdn nelutr en los filulos de erédito correspondientes, en el acta de
emision, en el prospecto informative, asi coma  en cualguicr  atrg

instrumento gue documente la emigon, lgr cgracleristicas de las mismas v

fa_posibilidod de gie sean procedentes  alminas de  lac  medidas

cont en_ef pd anferior cuando tugficen las causales
correspondientes conform ¥ 5 O e 58 refien i 34 Bis

esta Lev, sin gue fea ogusal in Iriieriter ¥ puirt la
TSI iFara.

Suspender el page de las compensaciones y bomos  extraovdinerios
adicionales al salaria del directar general v de los funcionarios de ios dox
niveles jerdrquicos inferiores @ éste, asl como Mo oforgar nuevas
compensaciones en el futuro para ¢f direcror general y funcipnarios, hasta
en lamie lo insincion de banca multiple cumpla con fos niveles de
capitalizacidn regueridos por o Comisidn Nacional Bancaria y de Valores
en terminos de las disposiciones a que se refiere e articilo 30 de esia Ley,
Esta prevision deberd contenerse en los contratos y demds documentacion
gue regulen las condiciones da rrabajo ;
LS
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g} Absicnerse de comvenir incrementos en los monfos vigentes en los créditos
otorgados a lar personas consideradas como relacionadas en idrminos del
arilculo 73 de esia Ley, ¥

R} Lar demas medidas corvectivas minimas gue, en su caso, establezoan las
reglas de cardeter peneral a gue se refiere el articulo 134 Ris de esta Ly

I Cuando wna institucidn de banca midtiple cumpla con el indice minimo de
capializacion requeride de acuerdo con el ariculo 50 de esia Ley y las
disposiciones gue de ella emanen, serd clasificada en la categoria que incluya a
dicho minimo, La Comision Naciona! Bancaria v de Valores debera ordenar la
aplicacion de las medidas correctivas minimas siguientes;

aj fqﬁ:r‘mar a4 SW CcoRsgit de administracion su clasificacidn, asi como lax
causas gue la motivarom, para lo cual deberdn presentar un informe
detallado de evalugcion integral sobre su situgcion financiera, que seffale el
cumplimiento af marco regulatorio e incluva le expresién de los principales
indicadores que refleien el grado de estabilidad y solvencia de la
institucion, asi como [as observaciones gque, em su caso, fo Comisidn
Nacienal Bancaria y de Falores y ef Banco de México, en ol dmbita de sus
respectivas competencias, le havan dirigido.

e e e B ey - de-gues fa-tnstitucion de que sootrare-forme porie-de-un grupe-— - oo
Sinancicro, deberid informar por escrito su sitwacidn al director general y al
presidente del consefo de administracion de la vociedad controladora;

b)) Abstenerse de celebrar operaciones cuyva reallzacion genere que su indice
de capitalizacidn se ubique por debajo del requerido conforme g las
disposiciones aplicables, y

&) Lar demds medidas correctivas minimas gue, en su caso, establezcan las
reglas de cardcier general a gue se refiere el articulo 134 Bis de esia Ley:

M Independientemente del fndl'('é’tde capitalizacidn de las insiituciones de banca
miltiple, la Comision Nacional Bancaria v de Valores podra ordenar la
aplicacidn de medidas correctivar especiales adicionales.

fas mediday corregiivay especiales adicionales que, en sw casoe, deferdn
cumpliv las instituciones de banca mulnple sevdn fas siguienres:

al  Defirir las acciones coneretas gue Hevard a cabo la institucion de gue se
trate para no deteriarar su indice de capitalizacidn;

by Contratgr  los  servicies de gudifores edernos w  0Fgs  [erceros
especializados para la realizacidn de auditorias espeeiales sobre cuestiones

expecificas; .
¥
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¢) Abstenerse de convenir incrementas en los salaries v prestaciones de los
Sfurcionarios y empleados en general. exceptuando las revisiones salariales
convenidas y respetando en fodo momente  los  devechos  laborales
adguirides,

Lo previsto en ¢l presemie inciso también serd aplicable respecio de pagos
gue se realicen g personas morales distintas a la institucidn de banca
multiple de gue se trate, cuandp dickas personas morales efectien los
pagos a los empleados o funcionarios de lz institucitn;

d}  Sustitwir funcionarips, consgieros, comisarios © awdilores exrernas,
nambrando la propla instiiueidn a las personas gue ocupardn los cargos
respectivas. Lo anterior es sin perfuicio de las jacultades de la Comision
Nacional Bancaria y de Valores previstas en el articulo 25 de exta Ley para
determinar la remocidn o suspensidn de los miembros del consefo de
administracion, directores genorales, comisarios, directores p gerentes,
delegadar fiduciarios y demds fimcionarios que puedan obligar con su
firma a la institncion, o

&) Las demas gue determine lo Comision Nacional Bancaria y de Valores, con

hase en el resultadn de sus funcioner de inspeceidn v vigilancla, asi come
on las sanas prdcricas bancarias v financieras.
Fara o oplicacidn de lar medidas a que se refiere esta fraccidn, la
Comision Macipnal Bancaria y de Valores podrd considerar, eptre otros
elementos, la categoria en que fa institucion de banca miltiple hava sido
clasificada, su sitwacion financiera imtegral, el cumplimiento al marco
regulatorio, la tendencia del indice de capitalizacicn de la institucion v de
los principales indicadores que reflejen el grado de estabilidad v solvencia,
la calidad de lo informactidn contable v financiera, y of cumplimicnio en la
entrega de dicha informacion, y

V. Cuando las insticionss de banca miltiple moniengan wn indice de
capitalizacion superior en un velnlicineo por clento o mds, al reguerido de
conformidad con las disposiciones aplicables, no se aplicaran medidas
carrectivas minimas ni medidas correctivas adicionales.”

BBY A Bancomer podri, como medida correctiva minima, cancelar el pago de intereses de
las Obligaciones Subordinadas, sin que esta medida constituya on evento de incumplimiento.

DECIMA SEPTIMA. EMISION SIN GARANTIA. Las Obligaciones Subordinadas son
guirografarias y, por lo tanto, ne ticnen garantia especifica, ni contarin con la garantia del
[nstituto para la Proteccidn a] Ahomo Bancario {IPAB) 0 de cuslquier otra entidad E,ubemamemal
mexicana.

DECIMA OCTAVA. DESTING DE LOS FONDOS DE LA EMISION. El producto de la
colocacion de las Obligaciones Subordinadas serd utilizado para fortalecer el capital de BEVA
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Bancomer v realizar las operaciones permitidas conforme a la Ley de Instituciones de Crédito v
demas disposiciones legales aplicables.

DECIMA NOVENA.  REGIMEN FISCAL. La tasa de retencién aplicable respecto a los
intereses pagados sobre las Obligaciones Subordinadas se encuentra sujeta &

{a) para personzs fisicas y personas morales que, para efectos fiscales sean residentes en
Mexico, se encuentra sujeta & lo previsto en el articulo 160 y demds aplicables de la Ley
de Impuesto Sobre la Renta v al articulo 22 de la Ley de Ingresos de la Federacion para
el Ejercicio Fiscal 2008, es decir, a la tasa del 0.85% (cero punto ochenta v cineo por
ciento) anual sobre el monte del capital que dé lugar al pagoe de intereses; v

(o) para personas fisicas y morales que para efectos fscales sean residentes en € extranjero,
§¢ estard a lo previsto en el articulo 195 v demds aplicables de la Ley del Impuesto
Sobre Ia Renta y dependerd del beneficiario efectivo de los infereses.

El régimen fiscal vigente podrd modificarse a lo larpe del plazo de las Obligaciones
Subordinadas. Los posibles adquirentes de [as Obligaciones Subordinadas deberdn consultar con
sus asesores las consecuencias fiscales resultuntes de la compra, €] mantenimiente o la vents de
las Obligaciones Subordinadas, incluyendo la aplicacion de reglas especificas respecto de su
sifeacion en particular,

- VIGESIMAT -GASTOS DE-LA EMISION -Todos tos impuestos, derechos, honorarios v-demids - -
gastos que cause la presente emusion de las Obligsciones Subordinadas por su otorgarmiento,
durante su plazo ¥ por su cancelacién tofal, serdn por cuenta de BBV A Bancomer (excluvendo,
desde luego, cuslesquiera impuestos que se eausen por los rendimientos de las Obligaciones
Subordinadas, los cuales seran responsabilidad de los Oblipacionistas).

VIGESIMA PRIMERA.  REPRESENTANTE COMUN. Para representar al conjunto de
Obligacionistas, BBVA Bancomer desipna a Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V.. Monex Grupo
Financiero, como representante comin de dichos Obligacionisias, quien scepia su cargo de
representante comun ast como los derechos v obligaciones que dicho cargo le confiere.
En esie acto, la sefiora Clawdia Beatriz Zermsiio Inclan, en nombre v representacion de Monex
Casa de Bolsa, 5.A. de CV., Monex Grupe Financierp, acepta Ia designacion de representante
comun de los Obligacionistas.
El Representante Comin tendré las facultades v obligaciones que se sefialan a continuacion:

g} Representar a los Oblipacionistas ante BEVA Bancomer o ante cualquier autoridad;

) Comprobar los datos contenidos en los estados financieros de BBV A Bancomer;

¢} Suscribir les Obligaciones Subordinadas que se emitan;

d} Wigilar gue el produocto de la colecacidn de las Obligaciones Subordinadas sea utilizado
conforme al destino que al mismo se le asigna en la presente Acta de Emisidn;
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) Ejercitar todas las acciones o derechos que correspondan al conjunto de Obligacionistas
en relacion con el pago del prineipal v los intereses, asi como los que requiera el adecuado
desempefio de sus funciones;

f) Requerir a BEVA Bancomer el cumplimiento de sus obligaciones conforme & la presente
Acta de Emisidn;

g) Calcular v, notificando a BBV A Bancomer, publicar a través de los medios que la BMV
determine parg tal efecto, los cambios en las tasas de intereses de las Obligaciones
Subordinadas;

h) Comvocar v presidic 1a Asamblea General de Obligacionistas v ejecutar sus decisiones;

i) Asistir a las Asambleas Generales de Accionistas de BBV A Bancomer y recabar de los
administradores ¥ funcionarios de 1a misma todos los informes y datos que necesite para
el gjercicio de sus atribuciones, incluyendo los relativos a la situscion financiera de
BEVA Bancomer;

i} (Morgar v celebrar, en nombre ¥ representacion de la totalidad de los Obligacionistas (en
st case, previa aprobacidn de 1a Asamblea General de Obligacionistas), los documentos o
contratos v demds actos que con BBV A Bancomer deban celebrarse;

k} En caso de aplicarse alguna de la medida a gue se refiere la Clavsula Décima Sexia de la
presente Acta de Emision, el Representante Comin realizard las publicaciones necesarias
a través del SEDI vy de wno de los periddicos de mavor circolacion en el domicilio de
BEVA Bancomer, ¥

b L L e & AL e e S P i/ e

I) Ejecutar aquellas otras funciones y obligaciones que se desprendan de la presente Acta de
Emisidn o gue sean compatibles con la naturaleza del cargo de Representante Condn,

Los Obligacionistas, por resohuion adoptada en una Asamblea General de Obligacionistas
convocada para tal efecto, podrdn en todo tiempo, durante el plazo de esta emisidn, requerir a BBVA
Bancomer para gue procedz a remover al representante comin, si este hublere incumplido con sus
obligaciones conforme 3 la presente Acta de Emision y al titulo, en el entendido que dicha
remocidn sélo tendrd efectos s partic de la fecha en gue un representante comin sustituto haya
sido designado, haya aceptado el carge v haya tomado pesesion del mismo.

E! Representante Comian selo podri renunciar a su cargo por causas graves qué calificars el juez de
primera instancia que corresponda al domicilio social de BBV A Bancomer v, en este supuesto, €]
Representante Comiin seguird desempefidndose en su cargo hasta que la Asamblea General de
Obligaciomistas designe a su sustituto,

El Representante Comiin concluird con sus funciones de representante comin de los Obligacionistas
en la fecha en que todas las Obligaciones Subordinadas sean pagadas en su totalidad (incluvendo
intereses devengados v no pagados v demas cantidades pagaderas conforme a dichas Obligaciones
Subordinadas). ] -
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En ningan momento ¢l Represenianie Comin estard obligado a erogar cualquier tipo de gasto u
honorario a cargo de su patrimonio para llevar a cabo las funciones que tiene & su cargo COmMO
representante comiin de los Obligacionistas.

VIGESIMA SEGUNDA. ASAMBLEA GENERAL DE OBLIGACIONISTAS. La Asamblea
General de Obligacionistas representard a la totalidad de los Obligacionisias ¥ las decisiones
edoptadas legitimamente por dicho érganc serin vilidas y oponibles respecto de todoes los
Obligacionistas, aun de los ausentes o disidentes.

Las Asambleas Generales de Obligacionistas se celebrardn en el domicilio social de BBVA
Bancomer, en el lugar que &l Representante Comin sefiale al efecto. Las Asambleas Generales
de Obligacionisias se instalarin previa convocatoria que haga BBVA Bancomer o el
Representante Comiin, cuando estos lo juzgueen necesario o bien, dentro del término de un mes
contado a pariir de la fecha en gue ] Representante Comiln reciba una solicited al respecto de los
Obligacionistas que, por lo menos, representen el 10% (diez por cieato) de las Obligaciones
Subordinadas en circulacion. En caso gue el Representante Comin no cumpla con esta obligacion
en &l término establecido, los Obligaciomistas solicitantes podran hacer dicha solicitud al juez de
primera instancia del domicilio social de BEVA Bancomer,

Las convocatonias para las Asambleas Generales de Obligacionistas se publicardn, al menos una
vez, en ¢l DOF y en alpunc de los periddicos de mayor circulacion del domicilio de BEVA

- Banoomer-oon 10 {diez)-dias netirales-de anticipactin;-por-lo-menos; a le-fecha en gue-dicha. -
Azambles General de Obligacionistas deba reunirse. Las convocatorias a las Asambleas
Generales de Obligacionistas deberdn expresar los punios a fratarse.

La instalacion, deliberacién v adopcidn de acuerdos en las Asambleas Generales de
Obligacionistas, sc ajustard a lo dispuesto por Jos aniculos 219 a 221 de la Ley General de
Timles y Operaciones de Crédito.

BBVA Bancomer podrd participar en procesos de reorgamizacion, tales como  fusiomes,
transformaciones v escisiones, asi como en la cesidn parcial de activos v pasivos autorizados por
la SHCP, sin necesidad de someter dichas decisiones al consentimiento de lz Asamblea General
de Obligaciomistas. Dichos actos son de la competencia exclusive de BBVA Bancomer gquien
respetara en todo Hempo los derechos adguiridos por los Obligacionistas,

En caso que BBV A Bancomer, al participar en alguno de los procesos mencionados en el pirrafo
anterior, se ubique en alguno de los supuestos que contemplan los articulos 2051 del Codigo
Civil Federal o 212, segundo pérrafo, de la Ley General de Titlos v Operaciones de Crédito,
estard obligade a obtener la aprobacion de 1z Asamblea General de Obligacionistas.

VIGESIMA TERCERA. MODIFICACIONES AL ACTA DE EMISION. Toda modificacién a
la presente Acta de Emisién requerird la autorizacion de Banxico v debesd hacerse constar ante la
CNBY, En tedo caso, cuslquier modificacion a los témminos, fechas y condiciones de pago de las
Obligaciones Subordinadas deberd realizarse con el scuerdo favorable de las tres cuartas partes,
tanto del Consejo de Administracidn de BBV A Bancomer como de los Obligacionistas.
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En caso 1l a existir di ci tre el texto del de Emision, del titals dnies al
portador o del prospecto de colocaciin de las Obligaciones Subordinedas, prevalecers lo previsto
en el Acts de Emision.

VIGESIMA CUARTA. DOMICILIO DE LA EMISORA. BBVA Bancomer tiene su domicilio
socigl en la Ciudad de México, Distrito Federal, v sus oficinas principales para efectos de la
presente Acta de Emision, estin ubicadzs en Av. Universidad rmero 1200, Colonia Xoco, C.P.
03339, Delegacidon Benito Judrez, México, D.F.

En caso que, previo consentimiento de la Asamblea General de Obligacionistas v de Ja CNBV,
BBVA Bancomer cambie su domicilio social o cambie el lugar de pago de principal e intereses
sefialado en esta Acta de Fmisitn, dicha circunstancia s potificard por escrite ala CNBV vala
BMV dentre de los 3 (tres) Ddas Hibiles siguientes = que se produzca el cambio; asimismo, se
dard a conocer a los Obligacionistas en ol aviso inmedisto siguiente de pago del principal y/o
intereses, sin necesidad de modificar lz presente Acta de Emisién o el titulo de las Obligeciones
Subordinadas.

VIGESIMA QUINTA. LEY APLICABLE ¥ TRIBUNALES COMPETENTES. La presente

Acta de Emision y las Oblipaciones Subordinadas estardn repidas por las disposiciones aplicables

de la Ley de Instituciones de Crédito ¥ sus disposiciones supletorias. Para el conocimiento de

todas las cuestiones que s susciten con motive de la mierpretacion vy ejecucion de esta
declaramdn wmlateral de voluntad v de las Obligaciones Subordinadas consignadas en el titule

- e 50 -EMte-GON hase-em-ta-misma; BEY A Bancomer se-somete expresamente a frpurisdiceron de--—-— =
los tribunales competentes de la Ciudad de México, Distrito Federal, por 1o que renumcia al fiuero

de cualquier otro domicilio que tenga actualmente o que pudiera adguinr en lo futuro,

La posesidn, tenencia o titularidad de una o mas Obligaciones Subordinadas, implica la sumisiin
de los Obligacionistas a la competencia de los tribunales competentes de la Ciudad de México,
Distrito Federal, y 1a renuncizs del fuero de cualquier otre domictlio para los efectos sefialados en
esta Cliausula.

BEVA BaNCOMER, 5.4, INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE,
GRUPO FINANCIERO BBV A BANCOMER

Sr. José Arturg Sedas Valencia &r. Emesto Ramon Gallardo Jimenez
Apoderado Apoderado

4d
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En aceptacion del cargo de Representante Comin:

Monix Casa de Bolsa, 5.4 de C. V., Monex Grupo Financiero

flng, Claudiz Beatriz Zermefio Inclan
t,}y' Apoderado

Otergado ante:
CoMISION NACIONAL BANCARLS Y DE VALORES

Lic. Enrigue Fernande Barrera Betancourt
Director General Técnico
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7.7 Calificacion otorgada por Moody’s de México, S.A. de C.V.

M
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BEVA BawComER. 5.A
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o Devba [f Las CBLGACICRES SUBDRDMNADAS, WD
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7.8 Calificacion otorgada por Fitch Meéxico, S.A. de C.V.

FitchRatings

My B P W Nie Hiwd MEsmmn| Pwila Camacha NG, 88 PEs 3
Garem Gorcla, ML, Mézico 652 20 Wawco, [AF 5

T8l 63939100 FE1 B323 0113 TO6 5201 G

5 F55% 5202 yaca

EBVA Bancomar 5.4 Diciembra 2, 2008
Ireatitizidn de Banca Moitiple

Grupo Fimancicre BEVA Bancomer

Av. Uniwersidad 1200

Col. Xoen

Menice, D.F, 03338

Al'n: Eduarde Avila Zaragoes
Direcior General de Finanzas

Conforme 8 su soliciud pare gue esta Instiluciin Calificedora proceda a clorgar una calficacion domestica a una
emisen de Obligacones Subordinadas, Mo Preferentes v Mo Suscoplibles do Converlirse en Acciones de BEVA
Bancomer 5.4, Inslitucion de Banca Maliiple, Grupo Financiero BBYA Bancomer ("Bancomer’] por un monto da
hawsto §3.000°00:0,000.00 (Troa Mil Millonos de Posos, 00M00 MM y pleco de haste 12 (dooce}l afos, previa
aulorizacikn de fa Comigion Nacional Bancaria v de Valores, nos pemitimos informarle la caificacon asigracks o
efla pmisidn

AAAjmex) [Tripie Al La mas afa calidsd crediticia. Represenda la mazims calificacsn
asignacta por Fidch México en su escala de calificaciones domesticas. Esta calificacon s=
asigna 8 la mepr calidaed credibcia respeche de olros emisores o emisiones del pais y
normaments corespends a ks obligaciones financioras emitidas o garantizadas por of
Gobierno Federal.

Les fundamenios de esta calificacidn son pars integral de esta cara y ss encuenlran &n &l Anexo | Para efeclo
g seguimients a esta calibcacibn, Bancomer, deberd proporcienamos en forma fnmeslral v anual la infermacidn
financiera corespandisnts (Balance General, Estado ds Resultados, Estado de Cambios en la Sitwadon
Financiera_ eic.), asi como la aclualizacion de la mformacion referente a sus cperaciones y sguslla adicional que
la Calficadora requisra pars su analisis. Durantz la wig encia de esta emisibn, 12 calficacidn olorgada podra ser
medificada a juicio de Fitch Mexico, 5.4, de TV,

Nuesiras calificadonss constiluyen una opinidn relathva 8 |3 calldad de crddio de esta emisdin ¥ en ningdn
marmenlo pretandan sugeny o progociar 1y compratanta de sus instrumentos de dauda. Asimamns, b infammacdn
y las cilras uliizadas para la determinacion de estas calificacionss, da ninguna forma son auditadss por Fich
Maxico, 5. A, de C.v., por lo que sy autenticdad y veracidad son reaponsabilided da la emisora yo da |e fuenia
qiie |as emite,

Atentamenta
h WS 5.8 de T

- /
.‘_":f':—*""! il | ] |
=" Alejandro Garia Garcia Rerfs J. Ibarra Miran
Senior Director Cireciar

o c.p Gomisidn Naclonal Bancaria y de Valones
Lic. Rafeal Colede Ibaracha
Superymar &n Jefe de Eraoas
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FitchRat1

Anexo |
Fundamentos de la Calificacion

La cafificacion "AAA[mex) otorgada & esla emisién de Obligaciones Subordinadas,
Preferentes y Mo Susceptibles de Convedirse en Acciones por un monto de has
$3000'000,000.00 (Tres M Millones de Pescs 00/100 MM}, considera en primera instancia
calidad crediticia de Bancaomer, con calificaciones de largo plazo en ‘AsfA(mex) en esca
doméstica v de ‘A’ an escala intermnacional (esta Gtima con perspectiva negaliva). Esta
calificaciones a su ver se encuentran sustentadas por o soporle potencial de su pnncipz
accionista, &l Banco Bilbao Vizeava Argentaria (BBVA/, lzsuer Default Rating en 'Ab—" en escall
internacional con Positive Ouiieok),

La calificacidn asignada a esta emision sa basa también en ta matodologia da Fitch Ratings para
ealificar instrumentas hibrdos de capital Muestra metodologla eonsidera al soparte institucianal
recibido por una institucidn bancaria como un elements cucial 2n 5u andlisis de respo oeditico
Fitch Ratings estima que, &n caso gue Bancomer reguinera soporte, éste seria provisto por BBVA
detido & la imporancia estratégica de Bancomer denfre de su operacidn global ya que es una
subsidiaria indirecta &l 88 98%. Por lo fanlo, debido & la calificacidn actual de BEVA v la de
Soporte de Bancomer en el nivel "1, la calfficacion de esta emision se ubica en el mismo nivel
gue |a de riesgo contraparte de Bancomer en la escala doméstica. Igualments, con base en la
metodologia de Fitch Ratings sobre tratamienta de emisiones de deuda hibridas, la proporcién de
esta emision considerada como capital es 75%, correspondients a la calegoria ‘DY

S| bien el degsempefic de Bancomer s& ha mantenido robusio, cabe resaltar que sus
calificaciones ‘AAAImMex) an Ia escala nacional, tanto de |a nstitucion como de sus enEsiones, se
desivan fundamentaimente del soporte de su accienisia, como se menciend anteriormente. Por fo
anterior, @3 poco probable que estas calificaciones se vieran afectadas ante un eventual deterioro
en el peril finandero de Bancomer. Por el contrario, si llegara a presentarse una disminucidn en
la capacidad o disposicien de [a lenedora en Gltima instancia para soportar a Bancomer, |as
calificaciones de éste pudieran verse afectadas, aungue Fitch considera muy Improbable este
sscenario en la actualidad.
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7.9 Carta formato para compra de Obligaciones Subordinadas

L

Antes de invertir en las obligaciones subordinadas, no preferentes y no convertibles en acciones de BBVA
Bancomer, S.A., Instituciéon de Banca Multiple, Grupo Financiero BBVA Bancomer (BACOMER 08-3) usted
debe conocer los riesgos asociados a esta clase de instrumentos, los cuales se detallan en el prospecto de
colocacion y que incluyen de manera enunciativa mas no limitativa los siguientes:

a) Grupo Financiero.- Casa de Bolsa BBVA Bancomer, S.A. de C.V., Grupo Financiero BBVA Bancomer es una

entidad financiera que pertenece al mismo grupo financiero (Grupo Financiero BBVA Bancomer, S.A. de C.V.)
que BBVA Bancomer, S.A., Institucion de Banca Multiple, Grupo Financiero BBVA Bancomer, por lo que
ambas entidades estan controladas por una misma sociedad, y sus intereses pueden diferir a los de sus posibles
inversionistas.

b) Subordinacion.- En el caso de que se declare el concurso mercantil o la liquidacion de BBVA Bancomer, S.A.,

c)

Institucion de Banca Multiple, Grupo Financiero BBVA Bancomer (“BBVA Bancomer”), se hace de su
conocimiento que el pago de las obligaciones subordinadas, no preferentes y no convertibles en acciones de
BBVA Bancomer, S.A., Institucion de Banca Multiple, Grupo Financiero BBVA Bancomer (BACOMER 08-3)”
(las “Obligaciones Subordinadas™), se realizaria acorde con el procedimiento siguiente: El pago de las
Obligaciones Subordinadas se hard a prorrata, sin distincion de fechas de emision de cualesquiera obligaciones
subordinadas no preferentes que se tengan en circulacion, después de cubrir todas las demas deudas de BBVA
Bancomer y de haber pagado cualesquiera obligaciones subordinadas preferentes, pero antes de repartir el haber
social a los titulares de las acciones representativas del capital social de BBVA Bancomer. Al respecto, el articulo
64 de la Ley de Instituciones de Crédito establece que: “En caso de liquidacién o concurso mercantil de la
emisora, el pago de las obligaciones subordinadas preferentes se hara a prorrata, sin distincion de fechas de
emision, después de cubrir todas las deméas deudas de la institucion, pero antes de repartir a los titulares de las
acciones o de los certificados de aportacion patrimonial, en su caso, el haber social. Las obligaciones
subordinadas no preferentes se pagaran en los mismos términos sefialados en este parrafo, pero después de
haber pagado las obligaciones subordinadas preferentes.”.

Cancelacion de intereses como medida correctiva minima.- De conformidad con lo dispuesto por los articulos 134
Bis y 134 Bis 1 de la Ley de Instituciones de Crédito, BBVA Bancomer podré, como medida correctiva minima,
cancelar el pago de intereses de las Obligaciones Subordinadas, sin que esta medida constituya un evento de
incumplimiento. Conforme a los mencionados articulos 134 Bis y 134 Bis 1 de la Ley de Instituciones de Crédito,
dicha medida correctiva minima sera ordenada por la Comision Nacional Bancaria y de Valores en caso de que
BBVA Bancomer no cumpla con los requerimientos de capitalizacion establecidos conforme a lo dispuesto en el
articulo 50 de esta dicha Ley de Instituciones de Crédito y en las disposiciones que de ese precepto emanen (esta
medida tiene por objeto prevenir y, en su caso, corregir los problemas que las instituciones de banca multiple
presenten, derivados de las operaciones que realicen y que puedan afectar su estabilidad financiera o solvencia).

d) Amortizacién anticipada.- De conformidad con lo establecido por el articulo 64 de la Ley de Instituciones de

€)

Crédito, el numeral M.11.43.1 de la Circular 2019/95 de Banco de México y sujeto a las condiciones sefialadas en
la Segunda de las “Reglas para los requerimientos de capitalizacion de las instituciones de banca miultiple y las
sociedades nacionales de crédito, instituciones de banca de desarrollo”, BBVA Bancomer tendra el derecho de
amortizar anticipadamente, previa autorizacion de Banco de México en términos del quinto parrafo del articulo 64
de la Ley de Instituciones de Crédito, en cualquier fecha de pago a partir del séptimo afio contado a partir de la
fecha de emision, la totalidad de las Obligaciones Subordinadas a un precio igual a su valor nominal mas los
intereses devengados a la fecha de dicha amortizacion anticipada, siempre y cuando (i) BBVA Bancomer, a través
del representante comin, informe por escrito su decision de ejercer dicho derecho de amortizar anticipadamente a
los Obligacionistas, a la Comision Nacional Bancaria y de Valores, al S.D. Indeval Institucion para el Deposito de
Valores, S.A. de C.V. y a la Bolsa Mexicana de Valores, S.A.B. de C.V. (a través de los medios que esta ultima
determine) cuando menos con 5 (cinco) dias habiles de anticipacion a la fecha en que BBVA Bancomer tenga la
intencioén de amortizar anticipadamente las Obligaciones Subordinadas, y (ii) la amortizacion anticipada se lleve a
cabo en la forma y lugar de pago establecidas.

Plazo.- El plazo de las Obligaciones Subordinadas es de 4,368 (cuatro mil trescientos sesenta y ocho) dias,

equivalentes a 156 (ciento cincuenta y seis) periodos de 28 (veintiocho) dias. El plazo de las Obligaciones
Subordinadas podria no ser acorde con las necesidades de liquidez de los inversionistas. Debe considerarse que la
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posibilidad de una venta de dichos instrumentos antes de su fecha de vencimiento, depende de que exista algun
inversionista interesado en adquirirlos y de las condiciones que pudiera tener el mercado en la fecha en que se
pretendiera vender.

f) Rendimientos.- Los rendimientos de los instrumentos podrian sufrir fluctuaciones favorables o desfavorables
atendiendo a la volatilidad y condiciones de los mercados.

II. Se hace del conocimiento del cliente que en caso de realizar las inversiones de que se trata, las mismas no estarian
garantizadas por el Instituto para la Proteccion al Ahorro Bancario (IPAB).

1. Lo anterior, solo representa algunos aspectos importantes que usted debe considerar al evaluar invertir en
estos valores por lo que se recomienda buscar asesoria profesional antes de tomar su decision de inversion.

IV. Asimismo, previo a que decida usted invertir se recomienda consultar el prospecto de colocacion en la
pagina electronica de la red mundial (internet) de la Comision Nacional Bancaria y de Valores y de la Bolsa de
Valores correspondiente en las siguientes direcciones www.cnbv.gob.mx, www.bmv.com.mx Yy
https://emisnet.bmv.com.mx, en donde encontrara las caracteristicas y los riesgos particulares de la sociedad en la
que va a invertir.

V. toda vez que conozco las caracteristicas de las obligaciones subordinadas, no preferentes y no convertibles en
acciones de BBVA Bancomer, S.A., Institucion de Banca Multiple, Grupo Financiero BBVA Bancomer
(BACOMER 08-3)” emitidas por BBVA Bancomer, S.A., Instituciéon de Banca Multiple, Grupo Financiero
BBVA Bancomer y sus riesgos, el que suscribe manifiesta su conformidad para invertir en estos instrumentos.

La presente se suscribe en la ciudad de [e@], [®], a [e] de [e] de 2008.

[FIRMA DEL INVERSIONISTA]

Nombre:
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PROSPECTO DEFINITIVO. Los valores mencionados en el Prospecto Definitivo han sido registrados en el Registro
Nacional de Valores que lleva la CNBV, los cuales no podran ser ofrecidos ni vendidos fuera de los Estados Unidos
Mexicanos, a menos que sea permitido por las leyes de otros paises.

La versioén actualizada de este prospecto definitivo que incluya los citados cambios, reformas, adiciones, aclaraciones
0 sustituciones que se puedan realizar entre la fecha de este documento y la fecha en que se lleve a cabo la oferta,
podra consultarse en la pagina de Internet de la Bolsa Mexicana de Valores, S.A.B. de C.V., en la siguiente direccion:

www.bmyv.com.mx y en
www.cnbv.gob.mx
www.bancomer.com.mx

Asimismo, cualquier cambio que se realice al presente prospecto definitivo en los términos anteriores, se hara del
conocimiento del publico a través de EMISNET (Sistema Electronico de Comunicacion con Emisoras de Valores) en
su péagina de Internet:

www.bmv.com.mx/cgi-bin/emisnet

Los valores de que se trata en este prospecto definitivo no pueden ser ofrecidos ni vendidos hasta que la Comision
Nacional Bancaria y de Valores autorice su oferta en los términos de la Ley del Mercado de Valores. El presente
prospecto definitivo no constituye una oferta de venta de los valores descritos.

DEFINITIVE PROSPECTUS. These securities have been registered with the securities section of the National
Registry of Securities (RNV) maintained by the CNBV. They can not be offered or sold outside the United Mexican
States unless it is permitted by the laws of other countries.
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