PROSPECTO DEFINITIVO. Los valores mencionados en el Prospecto Definitivo han sido registrados en el Registro Nacional de
Valores que lleva la CNBV, los cuales no podran ser ofrecidos ni vendidos fuera de los Estados Unidos Mexicanos, a menos que
sea permitido por las leyes de otros paises.

La version actualizada de este prospecto definitivo que incluya los citados cambios, reformas, adiciones, aclaraciones o
sustituciones que se puedan realizar entre la fecha de este documento y la fecha en que se lleve a cabo la oferta, podra
consultarse en la pagina de Internet de la Bolsa Mexicana de Valores, S.A. de C.V., en la siguiente direccion:

www.bmv.com.mx

Asimismo, cualquier cambio que se realice al presente prospecto definitivo en los términos anteriores, se hara del conocimiento del
publico a través de EMISNET (Sistema Electrénico de Comunicacion con Emisoras de Valores) en su pagina de Internet:

www.bmv.com.mx/cgi-bin/emisnet

Los valores de que se trata en este prospecto definitivo no pueden ser ofrecidos ni vendidos hasta que la Comisiéon Nacional
Bancaria y de Valores autorice su oferta en los términos de la Ley del Mercado de Valores. El presente prospecto definitivo no
constituye una oferta de venta de los valores descritos.

DEFINITIVE PROSPECTUS. These securities have been registered with the securities section of the National Registry of Securities
(RNV) maintained by the CNBV. They can not be offered or sold outside the United Mexican States unless it is permitted by the laws
of other countries.



Y7 Bancomer

OFERTA PUBLICA DE 25'000,000 OBLIGACIONES SUBORDINADAS NO PREFERENTES, NO SUSCEPTIBLES DE CONVERTIRSE EN
ACCIONES DE BBVA BANCOMER, S.A. INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE, GRUPO FINANCIERO BBVA BANCOMER, CON VALOR
NOMINAL DE $100.00 CADA UNA.

MONTO DE COLOCACION
$2,500'000,000.00 M.N.

Emisor: BBVA Bancomer, S.A., Institucién de Banca Mdltiple, Grupo Financiero BBVA Bancomer
Clave de Pizarra: BACOMER 06

Valor Nominal por obligacion: $100.00 (Cien Pesos 00/100 M.N.)

Precio de Colocacion: $100.00 (Cien Pesos 00/100 M.N.)

Fecha de Cierre de Libro: 26 de septiembre de 2006.

Fecha de Publicacién de Aviso de

Resultado de cierre de libro: 26 de septiembre de 2006.

Fecha de Publicacién de Aviso de
Colocacion con fines informativos: 27 de septiembre de 2006.

Fecha de Emisién: 28 de septiembre de 2006
Fecha de Registro en Bolsa: 28 de septiembre de 2006.
Fecha de Liquidacién: 28 de septiembre de 2006.
Fecha de Vencimiento: 18 de septiembre del 2014
Plazo: 104 periodos de 28 dias
Recursos Netos: $2,493'049,389.21

Calificacion otorgada por Moody’s de México S.A. de C.V.: “Aaa.mx”, es decir, muestra la capacidad crediticia mas fuerte y la menor probabilidad de pérdida de
crédito con respecto a otras emisiones nacionales.

Calificacion otorgada por Fitch México, S.A. de C.V.: “AAA(mex)”, es decir, la mas alta calidad crediticia. Representa la maxima calificacién asignada por Fitch
México en su escala de calificaciones domésticas. Esta calificacion se asigna a la mejor calidad creditica respecto de otros emisores o emisiones del pais y normalmente
corresponde a las obligaciones financieras emitidas o garantizadas por el Gobierno Federal.

Intereses: A partir de su fecha de colocacién y en tanto no sean amortizadas, las Obligaciones Subordinadas generaran un interés anual bruto sobre su valor nominal,
que el Representante Comun calculard cada periodo de 28 (veintiocho) dias naturales (Periodo de Intereses), dos Dias Habiles anteriores al fin de cada periodo (Fecha
de Determinaciéon de la Tasa de Interés) computado a partir de la fecha de emisién y que regira durante el periodo siguiente, para lo cual se debera considerar lo
siguiente:

1.- Sumar 0.30 (cero punto treinta) puntos porcentuales al promedio simple de las Tasas de Interés Interbancaria de Equilibrio (TIIE) a plazos de hasta 31 (treinta y un)
dias, capitalizada, o en su caso, equivalente a 28 (veintiocho) dias, que sea o sean comunicadas por BANXICO a través del Diario Oficial de la Federacion. ,

Para calcular el promedio simple mencionado se deberan de tomar en cuenta las tasas TIIE publicadas dentro de los 28 (veintiocho) dias naturales anteriores a la Fecha
de Determinacion de la Tasa de Interés.

2.- En el caso de que desaparezca la Tasa de Interés Interbancaria de Equilibrio (TIIE), el Representante Comun utilizar4 como tasa sustituta para determinar la Tasa de
Interés Bruto Anual, la tasa de interés anual de los Certificados de la Tesoreria de la Federacién (“CETES”), misma que se calculara de la siguiente manera:

Sumar 0.50 (cero punto cincuenta) puntos porcentuales a la tasa de interés anual de los Certificados de la Tesoreria de la Federacion (“CETES”), a plazo de 28
(veintiocho) dias, en colocacion primaria, capitalizada o, en su caso, equivalente al nimero de dias efectivamente transcurridos durante cada periodo de intereses.

Tasa de Interés Bruto Anual aplicable para el primer periodo de intereses: 7.62% (siete punto sesenta y dos porciento).

Periodicidad en el Pago de Intereses: Los intereses que devenguen las Obligaciones Subordinadas se pagaran en el Ultimo dia de cada Periodo de Intereses, contra
la entrega de las constancias o certificaciones que para tales efectos expida INDEVAL, conforme al calendario que se establece en el Acta de Emision, Titulo y en el
Prospecto de Colocacién, o en caso de que el Ultimo dia del Periodo de Intereses sea un dia inhabil, el pago se efectuara al siguiente Dia Habil durante la vigencia de la
emision, por los dias efectivamente transcurridos a la fecha de pago, y en consecuencia, el siguiente Periodo de Intereses se disminuird en el nimero de dias en que se
haya aumentado el Periodo de Intereses anterior.

El primer pago de intereses de esta colocacion se efectuara precisamente el dia 26 de octubre de 2006.

Amortizacién de las Obligaciones Subordinadas: Se efectuara contra la entrega del titulo, a su valor nominal a la fecha de su vencimiento.

Subordinacién de las Obligaciones Subordinadas: Las Obligaciones Subordinadas son Obligaciones Subordinadas No Preferentes, No Susceptibles de Convertirse
en Acciones, en los términos de los articulos 46, fraccion 1V, 63 y 64 de la Ley de Instituciones de Crédito y de la Circular 2019/95 de Banco de México. En
consecuencia, en caso de concurso mercantil, quiebra o liquidacion de la Emisora, el pago de las Obligaciones Subordinadas por la Emisora se hara a prorrata, después
de cubrir todas las demés deudas de la Emisora, y después de pagar en su caso, las Obligaciones Subordinadas preferentes y antes de repartir el haber social a los
titulares de las acciones representativas del capital social de la Emisora.

Forma y Lugar de Pago de Intereses y de Principal: Los Intereses y el principal devengado conforme a las Obligaciones Subordinadas se pagaran en la Fecha de
Vencimiento, mediante transferencia electrénica de fondos, en las oficinas de S.D. Indeval, S.A. de C.V., ubicadas en Paseo de la Reforma niimero 255, Piso 3, Colonia
Cuauhtémoc, 06500, México, Distrito Federal. El pago se efectuard en la Fecha de Vencimiento, contra la entrega del propio titulo de crédito, o constancia al efecto
emitida por el Indeval.

Garantia: Las Obligaciones Subordinadas son quirografarias y no tienen garantia especifica, ni contaran con la garantia del Instituto para la Proteccién al Ahorro
Bancario (IPAB).

Régimen Fiscal: La tasa de retencion aplicable respecto a los intereses pagados se encuentra sujeta a: (i) Para personas fisicas y personas morales residentes en
México para efectos fiscales a la retencion aplicable respecto a los intereses pagados sobre las Obligaciones Subordinadas, se encuentra sujeta a lo previsto en el
articulo 160 y demas aplicables de la Ley de Impuesto Sobre la Renta vigente y el articulo 23 de la Ley de Ingresos de la Federacion para el Ejercicio Fiscal 2006, es
decir, a la tasa del 0.5% anual sobre el monto del capital que dé lugar al pago de intereses y (ii) Para personas fisicas y morales residentes en el extranjero para efectos
fiscales se estara a lo previsto en el articulo 195 y demés aplicables de la Ley del Impuesto Sobre la Renta y dependera del beneficiario efectivo de los intereses. El
régimen fiscal vigente podra modificarse a lo largo de la vigencia de la Emision. Los posibles adquirentes de las Obligaciones Subordinadas deberan consultar con sus
asesores, las consecuencias fiscales resultantes de la compra, el mantenimiento o la venta de las Obligaciones Subordinadas, incluyendo la aplicaciéon de reglas
especificas respecto de su situacién en particular.

Depositario: S.D. INDEVAL, S.A. de C.V., Institucién para el Dep6sito de Valores (INDEVAL).

Posibles Adquirentes: Personas fisicas y morales mexicanas o extranjeras, con la capacidad juridica correspondiente para estos efectos.

Las obligaciones en ningln caso podran adquirirse por:

i) Entidades financieras de cualquier tipo, cuando actien por cuenta propia. Se exceptla de esta prohibicién a las entidades financieras siguientes: a) sociedades de
inversion en instrumentos de deuda y renta variable, y b) casas de bolsa que adquieran las obligaciones para su posterior colocacién en el publico inversionista, asi
como instituciones y sociedades mutualistas de seguros e instituciones de fianzas, Unicamente cuando adquieran las referidas Obligaciones Subordinadas como objeto
de inversion de sus reservas técnicas y para fluctuaciones de valores.

Las excepciones sefialadas en los incisos a) y b) anteriores no seran aplicables tratdndose de: sociedades de inversién en las que la Emisora o cualquier entidad
integrante del mismo grupo, tenga directa o indirectamente la mayoria del capital fijo, y entidades financieras que pertenezcan al mismo grupo financiero del que forme
parte la Emisora.



ii) Sociedades nacionales o extranjeras en las cuales la Emisora: sea propietaria de acciones con derecho a voto que representen por lo menos el cincuenta y uno por
ciento del capital pagado; tengan el control de las asambleas generales de accionistas, o esté en posibilidad de nombrar a la mayoria de los miembros del consejo de
administracion.

iii) Fondos de pensiones o jubilaciones de personal, cuando la entidad que los administre sea la Emisora de las obligaciones u otra entidad integrante del grupo
financiero al que ésta pertenezca.

iv) Fideicomisos, mandatos o comisiones, cuando la inversion se efectle a discrecién de la fiduciaria, tratdndose de fideicomisos, mandatos o comisiones en los que la
fiduciaria sea la propia Emisora o alguna entidad del grupo financiero al que tal institucion pertenezca.

Limites: Las entidades financieras y los fondos de pensiones y jubilaciones que no tengan prohibido invertir en Obligaciones Subordinadas, podran adquirir, como
maximo el diez por ciento del monto de la emisién de Obligaciones Subordinadas. Este limite sera aplicable en su conjunto, a las entidades financieras integrantes de un
mismo grupo financiero, asi como a las filiales de entidades financieras, incluyendo a las propias entidades, que no formen parte de un grupo financiero.

Grupo Financiero BBVA Bancomer, S.A. de C.V., la Emisora y demas personas morales integrantes de esa Agrupacién Financiera, asi como las sociedades en las que
éstas participen, no otorgaran, directa o indirectamente, créditos de ninguna especie con el fin de financiar la adquisicion de las Obligaciones Subordinadas, asi como
tampoco podran adquirir dichos titulos u ofrecer la compra, recompra o recolocacién de los mismos.

Representante Comun: Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo Financiero.

INTERMEDIARIO COLOCADOR

Casa de Bolsa
Bancomer

CASA DE BOLSA BBVA BANCOMER, S.A. DEC.V,,
GRUPO FINANCIERO BBVA BANCOMER

BBVA

Las Obligaciones Subordinadas de la presente emision y oferta publica y que se describen en este Prospecto, se encuentran inscritos con el nimero 0175-2.00-2006-026 en la
del Registro Nacional de Valores y son aptos para ser inscritos en el listado correspondiente de la BMV. La inscripcién en el Registro Nacional de Valores no implica
certificacion sobre la bondad del valor o la solvencia del emisor, o sobre la exactitud o veracidad de la informacién contenida en el prospecto, ni convalida los actos que en su
caso, hubieran sido realizados en contravencion de las leyes.
El Prospecto de Colocacion podra consultarse en Internet en la siguiente direccion: www.bmv.com.mx, o en la pagina de Internet del Emisor: www.bancomer.com (en el entendido que
dicha pagina de internet no forma parte del Prospecto correspondiente).
Prospecto a disposicion con el Intermediario Colocador.

México, D.F. a 28 de septiembre de 2006. Aut. C.N.B.V. para su publicacién 153/516403/2006 del 25 de septiembre de 2006.
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l. INFORMACION GENERAL

1.1 Glosario de términos y definiciones

Los términos que se definen a continuacién y que son utilizados en el presente Prospecto tendran el
mismo significado al utilizarse en singular y plural.

Afore

Afore Bancomer

Banco de México o Banxico

Bancomer Gestion

Bancomer Servicios

Banxico:

BBVA

BBVA Bancomer o Banco o

Institucién

BFE
BFH
BFS
BMV o Bolsa
BPS

BTS

Cartera Vencida

Casade Bolsa

CETES

Circular Unica

CNBV

Administradora de Fondos para el Retiro
Afore Bancomer, S.A. de C.V.

Institucién que funge como tesoreria del Gobierno Federal y agente
financiero del mismo, entre otras funciones

BBVA Bancomer Gestién, S.A. de C.V. Empresa dedicada a la
gestién de activos y sociedades de inversion y subsidiaria de Grupo
Financiero BBVA Bancomer, S.A. de C.V.

BBVA Bancomer Servicios, S.A., Institucion de Banca Multiple, Grupo
Financiero BBVA Bancomer. Institucion bancaria especializada en la
prestacion de servicios como fiduciarios y avallos, entre otros y
subsidiaria de Grupo Financiero BBVA Bancomer, S.A. de C.V.

Banco de México.

Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A.

BBVA Bancomer, S.A., Institucibn de Banca Mudltiple, Grupo
Financiero BBVA Bancomer. Subsidiaria bancaria de Grupo
Financiero BBVA Bancomer, S.A. de C.V.

BBVA Bancomer Foreign Exchange, Inc.

BBVA Bancomer Financial Holdings, Inc.

Bancomer Financial Services, Inc.

Bolsa Mexicana de Valores, S.A. de C.V.

Bancomer Payment Services, Inc.

Bancomer Transfer Services, Inc. Empresa que ofrece servicios de
transferencias de dinero internacionalmente

De acuerdo al criterio establecido por la CNBV, cartera con atraso, en
la mayoria de los casos, superior a los 90 dias una vez vencido el
primer recibo de pago

Casa de Bolsa BBVA Bancomer, S.A. de C.V.

Certificados de la Tesoreria de la Federacion

Disposiciones de caracter general aplicables a las emisoras de
valores y a otros participantes del mercado de valores, publicadas en
el DOF el 19 de marzo de 2003

Comision Nacional Bancaria y de Valores



Consar
Consejo

Dia Habil:

DOF
Doélares

Emisora o Emisor:

E.UA.

Fideicomisos UDIs

Fobaproa
Gobierno Federal
Grupo

Indeval

IPAB

LGTOC

LIBOR

LIC
LISR
LMV

México o Republica
Mexicana

Moneda Nacional, o Pesos o
M.N.
Obligaciones Subordinadas:

Comisién Nacional del Sistema de Ahorro para el Retiro

Consejo de Administracion de BBVA Bancomer

Cualquier dia, que no sea sabado o domingo, en el que los bancos
comerciales no estén autorizados o sean requeridos a cerrar en la
Ciudad de México, Distrito Federal.

Diario Oficial de la Federacién

Moneda de curso legal de los Estados Unidos de América

BBVA Bancomer, S.A., Institucion de Banca Mdltiple, Grupo
Financiero BBVA Bancomer.

Estados Unidos de América

Fideicomisos con cartera de crédito reestructurada compuesta por
préstamos originalmente denominados en pesos y cuyo principal e
intereses devengados fueron convertidos en UDIs y transferidos a los
mencionados fideicomisos por el Banco en 1995 en conjunto con una
reserva de entre 0% y 15% del monto del principal de dicha cartera.
Estos fideicomisos son controlados por el Banco y sus fondos son
obtenidos de los depésitos a largo plazo denominados en UDIs
adquiridos por el Gobierno Federal a través del Banco de México. Los
fideicomisos presentan una constante reduccién por la amortizacién
natural de los créditos incluidos en ellos

Fondo Bancario de Proteccion al Ahorro

Gobierno Federal de los Estados Unidos Mexicanos

Grupo Financiero BBVA Bancomer, S.A. de C.V.

S.D. Indeval, S.A. de C.V., Institucion para el Deposito de Valores
Instituto para la Proteccion al Ahorro Bancario

Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito

Tasa de Interés Interbancaria de Londres (London Interbank Offered
Rate) para depdsitos en délares a un vencimiento especifico

Ley de Instituciones de Crédito
Ley del Impuesto Sobre la Renta
Ley del Mercado de Valores

Estados Unidos Mexicanos

Moneda de curso legal en los Estados Unidos Mexicanos.

Obligaciones Subordinadas, No Preferentes, No Susceptibles de
Convertirse en Acciones, de BBVA Bancomer, S.A., Institucién de



Banca Multiple, Grupo Financiero BBVA Bancomer (BACOMER 06).

pb Punto base (centésima de un punto porcentual)
PCCC Programa de Capitalizaciéon y Compra de Cartera
PCGAEF Principios de Contabilidad Generalmente Aceptados, establecidos por

Pensiones Bancomer
RNV

Seguros Bancomer

la CNBV para entidades financieras, los cuales difieren en algunos
aspectos de los Principios de Contabilidad Generalmente Aceptados
de México.

Pensiones Bancomer, S.A. de C.V.

Registro Nacional de Valores

Seguros BBVA Bancomer, S.A. de C.V.

SHCP Secretaria de Hacienda y Crédito Pablico

Siefore Sociedad de Inversion Especializada de Fondos para el Retiro
Sofol Sociedad Financiera de Objeto Limitado

TIIE Tasa de Interés Interbancaria de Equilibrio

uDI Unidad de Inversion

1.2 Presentacion de la informacion

A menos que se indique lo contrario, las cifras del presente Prospecto se muestran en términos
reales al 31 de diciembre de 2005 y las que se refieren a estados financieros incluyen la
consolidacién de subsidiarias y cartera en Fideicomisos UDIs. Asimismo, se muestran la cifras
internas al segundo trimestre de 2006.

1.3 Resumen ejecutivo

BBVA Bancomer es una institucion bancaria lider en México en términos de activos, depositos,
cartera de crédito y sucursales. El Banco opera bajo el concepto de banca mdltiple universal, ofrece
productos y servicios a mas de 12 millones de clientes a través de un modelo de negocios con una
red de distribuciébn segmentada por tipo de cliente y sigue una filosofia de control de riesgo,
crecimiento y rentabilidad a largo plazo. En 2005, la Institucién registré una utilidad neta de $8,517
millones de pesos, activos por $545,392 millones de pesos, un indice de capital basico de 13.3% y
un indice de capital total de 14.6%.

BBVA Bancomer es lider en el mercado de depdsitos con una participacion, al cierre de 2005, de
25%, y de cartera total bruta, sin tomar en cuenta IPAB, de 26%, segin datos de la CNBV.

Adicionalmente, el Banco complementa sus servicios principalmente con dos subsidiarias, Afore
Bancomer y BFH. Afore Bancomer es una empresa administradora de fondos para el retiro, que al
cierre de 2005 administraba activos por $111,892 millones de pesos, otorgandole una participacién
de mercado de 20%. BFH es una compafiia controladora, constituida en abril de 2005, que agrupa
los servicios bancarios ofrecidos por BBVA Bancomer en E.U.A. Sus principales filiales son Valley
Bank, que ofrece servicios bancarios basicos en la zona de Los Angeles, California; y BTS,
compaifiia que ofrece transferencias de dinero de E.U.A. a América Latina con una participacion en



el mercado de transferencias de 42% a diciembre de 2005 segun datos proporcionados por Banco
de México, y un monto transferido en el afio de mas de $7 mil millones de délares.

BBVA Bancomer, S.A.

Afore Bancomer* Mercury Trust Limited
75.00% 100.00%
Opcién Volcan, S.A. de C.V. BFH
99.99% 100.00%
Unidad de Avallios México, S.A. de C.V Desitel Tecnologia y Sistemas, S.A. de C.V.
90.00% 99.99%
Fideicomiso Centro Corporativo Regional Visacom, S.A. de C.V.
100.00% 1] 99.99%
|| Bancomer Capital Trust |
3.00%

BBVA Bancomer y la participacion en cada una de sus subsidiarias sin incluir participaciones en fideicomisos
*El 25% restante es de BBVA
Bancomer Capital Trust fue constituida con la Unica intencién de ser la emisora de los instrumentos de capitalizacién bancaria
(notas de capital) descritos en la seccion 1.5 “Otros valores inscritos en el RNV”

El Banco es subsidiaria del Grupo, institucion financiera privada lider en México y en América Latina
con 31,199 empleados y $572,951 millones de pesos en activos al 31 de diciembre de 2005. Desde
junio de 2002, el Grupo se convirti6 en una empresa controladora filial de BBVA, uno de los mas
grandes grupos financieros en términos de capitalizacion de mercado en la zona euro, con
presencia en 37 paises, 7,410 oficinas, mas de 33 millones de clientes y 94,681 empleados.

1.4 Factores de riesgo

Los factores de riesgo que a continuacién se describen pudieran tener un impacto significativo en el
desarrollo y evolucion del Banco. Estos riesgos e incertidumbres no son Unicos ni excluyentes, ya
que existen otros que se desconocen o0 que actualmente no se consideran significativos y que
podrian afectar en forma adversa el desarrollo y evolucion de BBVA Bancomer.

1.4.1 Factores de riesgo econdémico y politico

La mayor parte del negocio bancario del Banco se desarrolla en México, por lo tanto, su desempefio
depende, entre otros factores, de la situacibn econdémica del pais. Los dos aspectos mas
importantes de la actividad bancaria, captacién y crédito, estan expuestos a riesgos derivados de la
falta de crecimiento en la actividad econémica, las fluctuaciones cambiarias, la inflacion, las tasas
de interés, y otros eventos politicos, econdémicos y sociales de México, que podrian afectar al sector,
a los volumenes de fondos depositados y a la capacidad de pago de los acreditados.

1.4.1.1 Crecimiento econémico

Como cualquier otra rama de la economia, el sector bancario se puede ver afectado por un menor
crecimiento econémico del pais, lo que se podria traducir en una desaceleracion de la captacién de
fondos y en la demanda de crédito, que a su vez podria afectar negativamente la capacidad del
Banco para originar nuevos negocios y resultados satisfactorios. El crecimiento real del Producto
Interno Bruto (PIB) en México, segun datos de Banxico fue de 1.4% en 2003, 4.2% en 2004 y 3.0%
en 2005.

1.4.1.2 Devaluacion



A pesar de que en los ultimos afios la cotizacion del peso mexicano contra el délar ha permanecido
relativamente estable, una devaluacion eventual del peso respecto al délar podria afectar la
economia mexicana y al sector bancario, ya que puede limitar la capacidad para transferir o
convertir pesos en dolares y en otras divisas, e inclusive podria tener un efecto adverso en la
condicion financiera, en la operacion y en los resultados de BBVA Bancomer. Por ejemplo, los
pasivos no denominados en pesos podrian aumentar su valor en pesos y la tasa de incumplimiento
de los acreditados también podria incrementar.

1.4.1.3 Inflacion

La inflacién en México, medida por el incremento en el indice Nacional de Precios al Consumidor,
dado a conocer por Banco de Meéxico, en 2003, 2004 y 2005 fue de 4.0%, 5.2% y 3.3%,
respectivamente. En el caso de presentarse mayores incrementos en inflacion que en salarios, esto
podria afectar en forma adversa el poder adquisitivo de los acreditados y, por lo tanto, su capacidad
de pago.

1.4.1.4 Tasas de interés

México en los ultimos afios ha mantenido niveles por debajo de los dos digitos en tasas de interés.
Segun registros de Banco de México, durante 2003, 2004 y 2005, la tasa promedio TIIE de 28 dias
fue de 6.8%, 7.2% y 9.6%, mientras que la tasa promedio en CETES de 28 dias fue de 6.2%, 6.8%
y 9.2%, respectivamente. Situaciones adversas en la economia nacional podrian resultar en
incrementos sustanciales en las tasas de interés del mercado local.

1.4.1.5 Nivel de empleo

En caso de que cambios en la situacién econémica, politica o social trajeran como consecuencia
una pérdida de empleos en el pais, la capacidad de pago de los acreditados podria verse afectada
al perder su fuente de ingreso, lo que a su vez disminuiria la cobranza del Banco y por lo tanto
incrementaria sus niveles de Cartera Vencida.

1.4.1.6 Cambios en disposiciones gubernamentales

Cualquier cambio en politicas y estrategias gubernamentales relacionado con servicios y productos
financieros ofrecidos por los bancos podria afectar la operacién y el régimen juridico de BBVA
Bancomer, pudiendo afectarse los resultados del Banco.

1.4.1.7 Situacion politica

La inconformidad de ciertos grupos politicos por los resultados de las elecciones para Presidente de
la Republica, en 2006 podrian generar inestabilidad politica y econémica que pudiera afectar el
negocio bancario. Esto podria ser evidente durante la segunda mitad del 2006, con el riesgo de que
persista en la primera mitad del afio 2007.

El Banco no puede asegurar que los eventos politicos mexicanos, sobre los cuales no tiene control,
no tendran un efecto desfavorable en la situacién financiera o en los resultados o en el precio de
mercado de los valores emitidos por BBVA Bancomer.

1.4.1.8 Situacién en otros paises

Los valores emitidos por compafiias mexicanas pueden verse afectados por las condiciones
econdOmicas y de mercado de otros paises. Aunque la situacién econémica en esos paises puede
ser distinta a la de México, las reacciones de inversionistas por acontecimientos en cualquiera de
estos otros paises podrian tener un efecto adverso en los valores de instituciones mexicanas. Por lo
anterior, no se puede asegurar que los valores emitidos por el Banco no se veradn afectados
adversamente por eventos en otras partes del mundo.



1.4.2 Factores de riesgo relacionados con el negocio bancario

1.4.2.1 Competidores en servicios financieros

El Banco esta enfrentando una fuerte competencia de otras instituciones financieras mexicanas que
atienden a los mismos segmentos de personas y empresas, asi como de las instituciones
financieras globales, ya que entre otras cuestiones el gobierno mexicano permite a extranjeros la
constitucién de grupos financieros, bancos, intermediarios y otras entidades financieras en México.
Con base en informacion publicada por la CNBV al cierre de diciembre de 2005, las diez mayores
instituciones bancarias, segun activos, constituian 94% del total de los activos reportados por el
sistema bancario, de las cuales al menos seis cuentan con participacién extranjera.

1.4.2.2 Cambios en regulacion gubernamental

Las instituciones de crédito estan sujetas a regulacion para efectos de su organizacion, operacion,
capitalizacion, transacciones con partes relacionadas, reservas para pérdidas crediticias,
diversificacion de inversiones, niveles de indices de liquidez, politicas de otorgamiento de crédito,
tasas de interés cobradas y disposiciones contables, entre otros aspectos. Dicha regulacion ha
sufrido cambios en afios recientes y, como consecuencia, se han originado cambios en los estados
financieros del Banco. En la seccién 2.6 “Legislacién aplicable y situacion tributaria” se definen estos
criterios. En el caso de que las regulaciones aplicables se modifiquen nuevamente en el futuro, sus
efectos podrian tener un impacto desfavorable en los resultados y en la posicién financiera de BBVA
Bancomer.

1.4.2.3 Ejecucion de garantias

La ejecucién de las garantias otorgadas a favor del Banco en operaciones de crédito se realiza a
través de procedimientos judiciales que en ocasiones pudieran alargarse o verse entorpecidos. Los
retrasos o impedimentos para ejecutar garantias pueden afectar adversamente el valor de las
mismas y con ello los resultados del Banco.

1.4.2.4 Estimacion preventiva para riesgos crediticios

La regulacion bancaria en materia de crédito establece que los bancos comerciales deben calificar
su cartera con base en el grado de riesgo evaluado segun factores cualitativos y cuantitativos con el
fin de establecer las reservas crediticias correspondientes. EI Banco cumple con las disposiciones
vigentes para calificacién de cartera y considera que la estimacion preventiva para riesgos
crediticios es suficiente para cubrir pérdidas conocidas o esperadas de su cartera de crédito. En el
caso de que el Banco considere necesario incrementar las reservas, 0 sSi se presentan
modificaciones a las reglas de calificacion de cartera de crédito que requieran un aumento en las
mismas, podrian afectarse adversamente los resultados de las operaciones y el nivel de
capitalizacion del Banco.

1.4.2.5 Créditos al IPAB

En mayo de 2005 concluyeron las auditorias GEL realizadas a la cartera de crédito objeto del PCCC
del Fobaproa.

En cumplimiento con el contrato del Nuevo Programa celebrado entre Bancomer y el IPAB en julio
de 2004, Bancomer asumio las consecuencias de las auditorias antes citadas, por lo que sustituyé
por efectivo los créditos observados por un importe de $424 millones de pesos nominales, ante los
cuales Bancomer tenia provisiones de $273 millones de pesos nominales. Por lo anterior, a
septiembre de 2005, Bancomer registr6 en el rubro de Operaciones Discontinuas, Partidas
Extraordinarias y Cambios en Politicas Contables, un cargo a resultados por $118 millones de pesos
neto de impuestos. La entrada en vigor del Nuevo Programa y la finalizacién de las auditorias GEL
permiten cumplir con lo establecido en el articulo Quinto Transitorio de la Ley de Proteccion al
Ahorro Bancario.



El 30 de junio de 2005, el IPAB amortizé oportunamente en efectivo el monto principal del pagaré
emitido en 1995 por el Fobaproa por $4,370 millones de pesos, correspondiente al saneamiento de
BBV-México, el cual fuera asumido por el IPAB de conformidad con el articulo Séptimo Transitorio
de la Ley de Proteccion al Ahorro Bancario.

Adicionalmente, durante el segundo semestre del afio el IPAB prepag6 $29,500 millones de pesos y
$12,300 millones de pesos de pagarés, respectivamente. El 30 de diciembre de 2005 el IPAB
amortiz6 en efectivo en la fecha de vencimiento el monto remanente del pagaré Comercial por un
monto de $10,352 millones de pesos.

1.4.2.6 Liquidez

Los depésitos de los clientes constituyen una fuente de financiamiento para el Banco. La naturaleza
de corto plazo de esta fuente de recursos puede representar un riesgo de liquidez para BBVA
Bancomer si los depésitos no son efectuados en los volimenes esperados o si dichos depdsitos son
retirados de manera distinta a lo esperado.

1.4.2.7 Operaciones con moneda extranjera

Los pasivos de BBVA Bancomer expresados en moneda extranjera estan sujetos a un coeficiente
de liquidez, de conformidad con disposiciones de Banco de México, cuyos montos no deberan
exceder un nivel especifico con respecto a su capital regulatorio. Aunque el Banco cumple con las
disposiciones aplicables y sigue procedimientos para la administracion de posiciones de riesgo en
relacién con sus actividades y movimientos bancarios y de tesoreria, no puede asegurarse que el
Emisor no sera objeto de pérdidas con respecto a dichas posturas en el futuro, ante la eventualidad
de una alta volatilidad en el tipo de cambio del peso o en las tasas de interés, la cual podria tener un
efecto adverso en los resultados de las operaciones y la posicién financiera del Banco.

1.5 Otros valores inscritos en el RNV

A diciembre de 2005, Bancomer tenia inscritas y vigentes las siguientes emisiones en oferta publica:

Obligaciones subordinadas no susceptibles de convertirse en titulos representativos del capital del
Banco por $2,500 millones de pesos, emitidas en 1998 en oferta publica. Las obligaciones pagan un
rendimiento a la tasa promedio de TIIE a 28 dias y su monto de principal amortiza en un solo pago
el 28 de septiembre de 2006.

Notas de capital por $500 millones de ddlares, emitidas el 9 de febrero de 2001 en oferta global.
Dichas notas de capital pagan rendimiento del 10.5% anual y tienen un plazo de 10 afios. El Banco
se reserva el derecho a redimir las notas de capital de manera anticipada a partir del quinto afio de
su emision. Esta emision fue listada en la bolsa de valores de Luxemburgo y ofrecida en oferta
global bajo la regla 144-A del Acta de Valores de 1933 de E.U.A., a inversionistas institucionales
calificados en E.U.A. y, bajo la regulacion “S” del acta antes citada, a inversionistas no
estadounidenses fuera de E.U.A. Estas notas estan contempladas en las reglas de capitalizacién
emitidas por la SHCP y contribuyen a reforzar la base de capitalizacion del Banco. De acuerdo con
lo que establece el prospecto de colocaciéon de estas notas de capital, el pago de los rendimientos
puede suspenderse y no acumularse en el caso de que el indice de capitalizacién de Bancomer esté
por debajo del minimo requerido por las autoridades o por alguna disposicion regulatoria. En febrero
de 2006, el Banco ejercié su derecho a pagar anticipadamente las notas, como se contemplaba en
los términos de las mismas.

Adicionalmente, el 22 de julio de 2005, el Banco emiti6 notas de capital por $500 millones de
ddlares en oferta global. Dichas notas de capital pagan un cupén del 5.3795% anual hasta el 22 de
julio de 2010, pagaderos semestralmente y de LIBOR + 1.95 a partir de julio de 2010, pagaderos
trimestralmente, y tienen fecha de vencimiento el 22 de julio de 2015. El Banco se reserva el
derecho a redimir las notas de capital de manera anticipada a partir del quinto afio de su emisién.
Esta emision fue ofrecida bajo la regla 144-A del Acta de Valores de 1933 de E.U.A, a



inversionistas institucionales calificados en E.U.A. y, bajo la regulacion “S” del acta antes citada, a
inversionistas no estadounidenses fuera de E.U.A. Estas notas estan contempladas en las reglas de
capitalizacion emitidas por la SHCP y contribuyen a reforzar la base de capitalizacién del Banco. De
acuerdo con lo que establece el prospecto de colocacion de estas notas de capital, el pago de los
intereses puede suspenderse y no acumularse y el pago de principal diferirse, en el caso de que el
indice de capitalizacion de Bancomer esté por debajo del minimo requerido por las autoridades o
por alguna disposicién regulatoria.

BBVA Bancomer ha entregado durante los tres Ultimos ejercicios, en forma completa y oportuna, a
la CNBV y a la BMV los reportes trimestrales y anuales, asi como la demés informacion requerida
por la Circular Unica. Asimismo, se ha notificado a la BMV los eventos relevantes segun lo requieren
las disposiciones legales aplicables.

1.6 Fuentes de informacién externay declaracién de expertos
La informacién con respecto al sistema bancario fue obtenida de la CNBV y de Banco de México.

Para obtener mayor informacion al respecto se pueden consultar sus paginas de Internet
www.cnbv.gob.mx y www.banxico.gob.mx, respectivamente.

1.7 Documentos de caracter publico

Toda la informacién contenida en el presente Prospecto y/o cualquiera de sus anexos podra ser
consultada por los inversionistas a través de la BMV en sus oficinas ubicadas en Paseo de la
Reforma No. 255, Colonia Cuauhtémoc, C.P. 06500, México, D.F. o en su pagina electrénica de
Internet: www.bmv.com.mx o en la pagina del Banco www.bancomer.com .

Asimismo, a solicitud del inversionista, se otorgaran copias de dichos documentos, refiriéndose al
area de Informacion Corporativa en las oficinas de BBVA Bancomer ubicadas en Av. Universidad
#1200, Col. Xoco, C.P. 03339, México D.F., teléfono 5621-5875 o via correo electronico a la
direccion infocorporativa@bbva.bancomer.com.



II. LA OFERTA
Tipo de Oferta: Publica
2.1 Caracteristicas de la Emision
Denominacion
Emisién de Obligaciones Subordinadas No Preferentes, No Susceptibles de Convertirse en
Acciones de BBVA Bancomer, S.A., Institucion de Banca Mdultiple, Grupo Financiero BBVA
Bancomer" (BACOMER 06).
Clave de Pizarra
BACOMER 06
Emisor
BBVA Bancomer, S.A., Institucién de Banca Mdiltiple, Grupo Financiero BBVA Bancomer.
Monto
$2,500'000,000.00 (Dos mil quinientos millones de pesos 00/100 M.N.).
Fecha de Cierre de Libro
26 de septiembre de 2006.
Fecha de Publicacion de Aviso de Resultado de cierre de libro
26 de septiembre de 2006.
Fecha de Publicacion de Aviso de Colocacion con fines informativos
27 de septiembre de 2006.
Fecha de Oferta
28 de septiembre de 2006
Fecha de Emision
28 de septiembre de 2006
Fecha de Registro en Bolsa
28 de septiembre de 2006.
Fecha de Liquidacion
28 de septiembre de 2006.
Fecha de Vencimiento

18 de septiembre del 2014



Plazo

104 periodos de 28 dias

NUumero de Obligaciones Subordinadas

25’000,000 (Veinticinco millones) de Obligaciones Subordinadas.
Valor Nominal

$100.00 (Cien Pesos 00/100 M.N.) cada Obligacién Subordinada.
Precio de Colocacidn

$100.00 (Cien Pesos 00/100 M.N.) cada Obligacién Subordinada.

Depositario

S.D. INDEVAL, S.A. de C.V,, Institucién para el Depdsito de Valores (INDEVAL).
Representante Comun

Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo Financiero

Acuerdo en la Asamblea General Extraordinaria de Accionistas

En Asamblea General Extraordinaria de Accionistas celebrada el 10 de julio de 2006, se aprobd
la Emision de Obligaciones Subordinadas no preferentes, no susceptibles de convertirse en
acciones de BBVA Bancomer, S.A., por un importe de hasta $5,000'000,000.00 (cinco mil
millones de pesos 00/00 m.n.).

Calificacion otorgada por Moody’s de México S.A. de C.V.

“Aaa.mx”, es decir, muestra la capacidad crediticia mas fuerte y la menor probabilidad de pérdida
de crédito con respecto a otras emisiones nacionales.

Calificacién otorgada por Fitch México S.A. de C.V.

“AAA(mex)”, es decir, la mas alta calidad crediticia. Representa la maxima calificacion asignada
por Fitch México en su escala de calificaciones domésticas. Esta calificacion se asigna a la mejor
calidad crediticia respecto de otros emisores 0 emisiones del pais y normalmente corresponde a
las obligaciones financieras emitidas o garantizadas por el Gobierno Federal.

2.1.1 Forma de calculo de intereses

Tasa de Interés

A partir de su fecha de colocacién y en tanto no sean amortizadas, las Obligaciones
Subordinadas generaran un interés anual bruto sobre su valor nominal, que el Representante
Comun calculara cada periodo de 28 (veintiocho) dias naturales (Periodo de Intereses), dos Dias
Habiles anteriores al fin de cada periodo (Fecha de Determinacion de la Tasa de Interés)
computado a partir de la fecha de emision y que regira durante el periodo siguiente, para lo cual
se debera considerar lo siguiente:



1.- Sumar 0.30 (cero punto treinta) puntos porcentuales al promedio simple de las Tasas de
Interés Interbancaria de Equilibrio (TIIE) a plazos de hasta 31 (treinta y un) dias, capitalizada, o
en su caso, equivalente a 28 (veintiocho) dias, que sea o0 sean comunicadas por BANXICO a
través del Diario Oficial de la Federacion. ,

Para calcular el promedio simple mencionado se deberan de tomar en cuenta las tasas TIE
publicadas dentro de los 28 (veintiocho) dias naturales anteriores a la Fecha de Determinacién de
la Tasa de Interés.

2.- En el caso de que desaparezca la Tasa de Interés Interbancaria de Equilibrio (TIIE), el
Representante Comun utilizar4d como tasa sustituta para determinar la Tasa de Interés Bruto
Anual, la tasa de interés anual de los Certificados de la Tesoreria de la Federacién (“CETES"),
misma que se calculara de la siguiente manera:

Sumar 0.50 (cero punto cincuenta) puntos porcentuales a la tasa de interés anual de los
Certificados de la Tesoreria de la Federacion (“CETES”), a plazo de 28 (veintiocho) dias, en
colocacién primaria, capitalizada o, en su caso, equivalente al nimero de dias efectivamente
transcurridos durante cada periodo de intereses.

Para determinar las tasas de rendimiento de la Tasa de Interés Interbancaria de Equilibrio (TIIE),

a el o los plazos antes mencionados, capitalizada o en su caso equivalente a 28 (veintiocho) dias,
el Representante Comun utilizara la siguiente formula:

TR 36000
TE =[(1+——*p)®P 1 |/—=
I 36000 PD ] 28

Donde:

TE = Tasa equivalente o capitalizada a 28 (veintiocho) dias.
TR = Tasa de rendimiento del instrumento correspondiente.
pl = Plazo del instrumento correspondiente en dias.

Para determinar el monto de intereses pagaderos en cada Periodo de Intereses respecto de las
Obligaciones Subordinadas, el Representante Comun utilizara la siguiente férmula:

I =VN L>< NDE
36,000

En donde:

| Interés Bruto del Periodo de Intereses.

VN = Valor Nominal total de los titulos en circulacion.
B = Tasa de Interés Bruto Anual (expresada en porcentaje).
NDE = Numero de dias efectivamente transcurridos de cada Periodo de Intereses.

Los intereses que devenguen las Obligaciones Subordinadas se liquidaran en las fechas
sefialadas en el calendario de pagos descrito en la seccion “Periodicidad en el Pago de
Intereses” de esta clausula, o si fuere un dia inhabil, el siguiente Dia Habil, durante la vigencia de
la emision; en el entendido que el primer pago de intereses se hara precisamente el 26 de
octubre de 2006.

Los calculos se efectuaran cerrandose a centésimas.



Iniciado cada Periodo de Intereses, la Tasa de Interés Bruto Anual determinada para el Periodo
de Intereses no sufrira cambios durante el mismo. El Representante Comuln dara a conocer por
escrito a la CNBV y al Indeval, con por lo menos 2 (dos) Dias Habiles de anticipacion a la fecha
de pago de intereses, el importe de los intereses y el célculo de la Tasa de Interés Bruto Anual.
Asimismo, dard a conocer a la BMV (a través del SEDI o cualquier otro medio que la BMV
determine), a mas tardar el Dia Habil inmediato anterior a la fecha de pago de interés respectivo,
el monto de los intereses, asi como la Tasa de Interés Bruto Anual aplicable al siguiente Periodo
de Intereses.

En los términos del articulo 282 de la Ley del Mercado de Valores, el Titulo que ampare las
Obligaciones Subordinadas no llevara cupones adheridos, haciendo las veces de éstos, las
constancias que expida la propia S.D. Indeval, S.A. de C.V., Instituciébn para el Depdsito de
Valores.

Tasa de Interés Bruto Anual aplicable para el primer periodo de intereses
7.62% (siete punto sesenta y dos porciento).
Periodicidad en el Pago de Intereses

Los intereses que devenguen las Obligaciones Subordinadas se pagaran en el Ultimo dia de cada
Periodo de Intereses, contra la entrega de las constancias o certificaciones que para tales efectos
expida INDEVAL, conforme al calendario que se establece en el Acta de Emision, Titulo y en el
Prospecto de Colocacién, o en caso de que el ultimo dia del Periodo de Intereses sea un dia
inhabil, el pago se efectuara al siguiente Dia Habil durante la vigencia de la emisién, por los dias
efectivamente transcurridos a la fecha de pago, y en consecuencia, el siguiente Periodo de
Intereses de pago de intereses se disminuird en el nUmero de dias en que se haya aumentado el
Periodo de Intereses anterior.

El primer pago de intereses de esta colocacion se efectuard precisamente el dia 26 de octubre
de 2006.

Periodo F. Emision Plazo F.Vencimiento
1 28-Sep-06 28 26-Oct-06
2 26-Oct-06 28 23-Nov-06
3 23-Nov-06 28 21-Dic-06
4 21-Dic-06 28 18-Ene-07
5 18-Ene-07 28 15-Feb-07
6 15-Feb-07 28 15-Mar-07
7 15-Mar-07 28 12-Abr-07
8 12-Abr-07 28 10-May-07
9 10-May-07 28 07-Jun-07

10 07-Jun-07 28 05-Jul-07
11 05-Jul-07 28 02-Ago-07
12 02-Ago-07 28 30-Ago-07
13 30-Ago-07 28 27-Sep-07
14 27-Sep-07 28 25-Oct-07
15 25-Oct-07 28 22-Nov-07
16 22-Nov-07 28 20-Dic-07
17 20-Dic-07 28 17-Ene-08
18 17-Ene-08 28 14-Feb-08
19 14-Feb-08 28 13-Mar-08
20 13-Mar-08 28 10-Abr-08



21
22
23
24
25
26
27
28
29
30
31
32
33
34
35
36
37
38
39
40
41
42
43
44
45
46
47
48
49
50
51
52
53
54
55
56
57
58
59
60
61
62
63
64
65
66
67
68

10-Abr-08
08-May-08
05-Jun-08
03-Jul-08
31-Jul-08
28-Ago-08
25-Sep-08
23-Oct-08
20-Nov-08
18-Dic-08
15-Ene-09
12-Feb-09
12-Mar-09
09-Abr-09
07-May-09
04-Jun-09
02-Jul-09
30-Jul-09
27-Ago-09
24-Sep-09
22-Oct-09
19-Nov-09
17-Dic-09
14-Ene-10
11-Feb-10
11-Mar-10
08-Abr-10
06-May-10
03-Jun-10
01-Jul-10
29-Jul-10
26-Ago-10
23-Sep-10
21-Oct-10
18-Nov-10
16-Dic-10
13-Ene-11
10-Feb-11
10-Mar-11
07-Abr-11
05-May-11
02-Jun-11
30-Jun-11
28-Jul-11
25-Ago-11
22-Sep-11
20-Oct-11
17-Nov-11

28
28
28
28
28
28
28
28
28
28
28
28
28
28
28
28
28
28
28
28
28
28
28
28
28
28
28
28
28
28
28
28
28
28
28
28
28
28
28
28
28
28
28
28
28
28
28
28

08-May-08
05-Jun-08
03-Jul-08
31-Jul-08
28-Ago-08
25-Sep-08
23-Oct-08
20-Nov-08
18-Dic-08
15-Ene-09
12-Feb-09
12-Mar-09
09-Abr-09
07-May-09
04-Jun-09
02-Jul-09
30-Jul-09
27-Ago-09
24-Sep-09
22-Oct-09
19-Nov-09
17-Dic-09
14-Ene-10
11-Feb-10
11-Mar-10
08-Abr-10
06-May-10
03-Jun-10
01-Jul-10
29-Jul-10
26-Ago-10
23-Sep-10
21-Oct-10
18-Nov-10
16-Dic-10
13-Ene-11
10-Feb-11
10-Mar-11
07-Abr-11
05-May-11
02-Jun-11
30-Jun-11
28-Jul-11
25-Ago-11
22-Sep-11
20-Oct-11
17-Nov-11
15-Dic-11



69 15-Dic-11 28 12-Ene-12

70 12-Ene-12 28 09-Feb-12
71 09-Feb-12 28 08-Mar-12
72 08-Mar-12 28 05-Abr-12
73 05-Abr-12 28 03-May-12
74 03-May-12 28 31-May-12
75 31-May-12 28 28-Jun-12
76 28-Jun-12 28 26-Jul-12
77 26-Jul-12 28 23-Ago-12
78 23-Ago-12 28 20-Sep-12
79 20-Sep-12 28 18-Oct-12
80 18-Oct-12 28 15-Nov-12
81 15-Nov-12 28 13-Dic-12
82 13-Dic-12 28 10-Ene-13
83 10-Ene-13 28 07-Feb-13
84 07-Feb-13 28 07-Mar-13
85 07-Mar-13 28 04-Abr-13
86 04-Abr-13 28 02-May-13
87 02-May-13 28 30-May-13
88 30-May-13 28 27-Jun-13
89 27-Jun-13 28 25-Jul-13
90 25-Jul-13 28 22-Ago-13
91 22-Ago-13 28 19-Sep-13
92 19-Sep-13 28 17-Oct-13
93 17-Oct-13 28 14-Nov-13
94 14-Nov-13 28 12-Dic-13
95 12-Dic-13 28 09-Ene-14
96 09-Ene-14 28 06-Feb-14
97 06-Feb-14 28 06-Mar-14
98 06-Mar-14 28 03-Abr-14
99 03-Abr-14 28 01-May-14
100 01-May-14 28 29-May-14
101 29-May-14 28 26-Jun-14
102 26-Jun-14 28 24-Jul-14
103 24-Jul-14 28 21-Ago-14
104 21-Ago-14 28 18-Sep-14

Forma de Pago al Inversionista

Los Intereses y el principal devengado conforme a las Obligaciones Subordinadas se pagaran en
la Fecha de Vencimiento, mediante transferencia electrénica de fondos, en las oficinas de S.D.
Indeval, S.A. de C.V., ubicadas en Paseo de la Reforma numero 255, Piso 3, Colonia
Cuauhtémoc, 06500, México, Distrito Federal. El pago se efectuara en la Fecha de Vencimiento,
contra la entrega del propio titulo de crédito, o constancia al efecto emitida por el Indeval.

Autorizaciones



Por oficio No. REF.: S33/18137 de fecha 25 de septiembre de 2006, conforme a lo dispuesto y
requerido por la legislacién aplicable, Banco de México autorizé la emision de las citadas
Obligaciones Subordinadas.

Por oficio No. 153/516403/2006 de fecha 25 de septiembre de 2006 de la Comisién Nacional
Bancaria y de Valores, para su registro en el Registro Nacional de Valores.

La autorizacién de Banco de México no prejuzga sobre las consecuencias de caracter fiscal que la
emisién y colocacion de las Obligaciones Subordinadas pueda ocasionar, asi como que tampoco
implica certificacién alguna sobre la bondad de los valores que nos ocupan o la solvencia de la
Emisora.

2.1.2 Extracto del Clausulado del Acta de Emisién

EMISION Y MONTO. Con fundamento en lo dispuesto por los articulos 46, fraccion 1V, 63 y 64 de la
Ley de Instituciones de Crédito, la Emisora manifiesta su declaraciéon unilateral de voluntad para
constituir en la Ciudad de México, Distrito Federal, un crédito colectivo a su cargo, por la suma de
$2,500'000,000.00 (Dos mil quinientos millones de pesos 00/100 M.N.), mediante la emision de
25'000,000 (veinticinco millones) de Obligaciones Subordinadas, No Preferentes, No Susceptibles
de Convertirse en Acciones, de la Emisora, con valor nominal de $ 100.00 (cien pesos 00/100 M.N.)
cada una.

DENOMINACION DE LA EMISION. Esta emision se denominara "Emision de Obligaciones
Subordinadas, No Preferentes, No Susceptibles de Convertirse en Acciones, de BBVA Bancomer,
S.A., Institucion de Banca Mdltiple, Grupo Financiero BBVA Bancomer”, (BACOMER 06).

TITULOS DE LAS OBLIGACIONES SUBORDINADAS. Las Obligaciones Subordinadas estaran
amparadas por un titulo Unico al portador que se depositara en Indeval, en los términos y para los
efectos de lo dispuesto en el articulo 282 de la Ley del Mercado de Valores, mismos que no llevaran
adheridos cupones para el pago de intereses, en cuyo caso las constancias o certificaciones que
para tales efectos expida Indeval haran las veces de estos titulos accesorios, por lo que los titulares
de las mismas acreditaran sus derechos de acuerdo con lo dispuesto en ese ordenamiento legal.

Sin embargo, la Emisora a solicitud de los interesados, sustituira el titulo Gnico al portador por titulos
representativos de una o mas Obligaciones Subordinadas de la presente emision.

El titulo Unico al portador de las Obligaciones Subordinadas contendrd las menciones y requisitos
que sefialan los articulos 63 y 64 de la Ley de Instituciones de Crédito, asi como la Circular 2019/95
de fecha 20 de septiembre de 1995, expedida por Banxico y amparara el nimero de Obligaciones
Subordinadas emitidas conforme a la presente acta.

El titulo Unico al portador llevara la firma autdgrafa de dos consejeros de la Emisora debidamente
facultados.  Dicha firma podra aparecer en facsimil siempre y cuando el original de la firma se
deposite en el Registro Publico de la Propiedad y del Comercio del domicilio social de la Emisora.

CONSERVACION EN TESORERIA. Mientras las Obligaciones Subordinadas emitidas no sean
puestas en circulacion, podran mantenerse en tesoreria por la Emisora durante un plazo no mayor a
180 (ciento ochenta) dias, contados a partir de la fecha de emision.

La Emisora debera cancelar las Obligaciones Subordinadas emitidas que no sean puestas en
circulacién, una vez transcurrido el citado plazo de 180 (ciento ochenta) dias, sustituyéndose en la
misma proporcion el monto de la emision, asi como el titulo Gnico por uno que ampare el monto
efectivamente colocado, comunicando con 3 (tres) Dias Habiles de anticipacién a BANXICO, CNBV,
INDEVAL y BMV.



PROHIBICION DE READQUISICION Y RECEPCION COMO GARANTIA. La Emisora, de
conformidad con lo dispuesto por las fracciones XVI y XVII, inciso a) del articulo 106 de la Ley de
Instituciones de Crédito, no podra adquirir las Obligaciones Subordinadas, ni las mismas podran ser
recibidas en garantia por instituciones de crédito.

SUBORDINACION DE LAS OBLIGACIONES SUBORDINADAS. Las Obligaciones Subordinadas
son Obligaciones Subordinadas No Preferentes, No Susceptibles de Convertirse en Acciones, en los
términos de los articulos 46, fraccion IV, 63 y 64 de la Ley de Instituciones de Crédito y de la
Circular 2019/95 de Banco de México. En consecuencia, en caso de concurso mercantil, quiebra o
liquidaciéon de la Emisora, el pago de las Obligaciones Subordinadas por la Emisora se hara a
prorrata, después de cubrir todas las demas deudas de la Emisora, y después de pagar en su caso,
las Obligaciones Subordinadas preferentes y antes de repartir el haber social a los titulares de las
acciones representativas del capital social de la Emisora.

APLICACION DE MEDIDAS CORRECTIVAS MINIMAS; La Emisora debera aplicar medidas
correctivas minimas, sin que estas medidas constituyan un evento de incumplimiento, de
conformidad con lo previsto en los articulos 134 Bis y 134 Bis 1 de la Ley de Instituciones de
Crédito, los cuales sefialan lo siguiente:

"Articulo 134 Bis.- En ejercicio de sus funciones de inspeccién y
vigilancia, la Comision Nacional Bancaria y de Valores, mediante las reglas
de caracter general que al efecto apruebe su Junta de Gobierno, clasificara
a las instituciones de banca mudltiple en categorias, tomando como base el
indice de capitalizacion requerido conforme a las disposiciones aplicables a
los requerimientos de capitalizacion, emitidas por la Secretaria de
Hacienda y Crédito Publico en términos del articulo 50 de esta Ley.

Para efectos de la clasificaciébn a que se refiere el parrafo anterior, la
Comisién Nacional Bancaria y de Valores podra establecer diversas
categorias, dependiendo si las instituciones de banca multiple mantienen
un indice de capitalizacion superior o inferior al requerido de conformidad
con las disposiciones que las rijan.

Las reglas que emita la Comisién Nacional Bancaria y de Valores deberan
establecer las medidas correctivas minimas y especiales adicionales que
las instituciones de banca multiple deberan cumplir de acuerdo con la
categoria en que hubiesen sido clasificadas.

Para la expedicion de las reglas de caracter general, la Comision Nacional
Bancaria y de Valores debera observar lo dispuesto en el articulo 134 Bis
1.

Las medidas correctivas deberan tener por objeto prevenir y, en su caso,
corregir los problemas que las instituciones de banca mdltiple presenten,
derivados de las operaciones que realicen y que puedan afectar su
estabilidad financiera o solvencia.

La Comisién Nacional Bancaria y de Valores debera notificar por escrito a
las instituciones de banca mudltiple las medidas correctivas que deban
observar en términos de este Capitulo, asi como verificar su cumplimiento
de acuerdo con lo previsto en este ordenamiento. En la notificacion a que
se refiere este parrafo, la Comision Nacional Bancaria y de Valores debera
definir los términos y plazos para el cumplimiento de las medidas
correctivas a que hacen referencia el presente articulo y el 134 Bis 1
siguiente:



Lo dispuesto en este articulo, asi como en los articulos 134 Bis 1 y 134 Bis
2, se aplicara sin perjuicio de las facultades que se atribuyen a la Comisién
Nacional Bancaria y de Valores de conformidad con esta Ley y demas
disposiciones aplicables.

Las instituciones de banca multiple deberan prever lo relativo a la
implementacién de las medidas correctivas dentro de sus estatutos
sociales, obligandose a adoptar las acciones que, en su caso, les resulten
aplicables.

La adopcion de cualquiera de las medidas correctivas que imponga la
Comisién Nacional Bancaria y de Valores, con base en este precepto y en
el articulo 134 Bis 1, asi como en las reglas que deriven de ellos, y, en su
caso, las sanciones o procedimientos de revocacién que deriven de su
incumplimiento, se consideraran de orden publico e interés social, por lo
que no procederd en su contra medida suspensional alguna, ello en
proteccion de los intereses del publico ahorrador.

Articulo 134 Bis 1.- Para efectos de lo dispuesto en el articulo 134 Bis
anterior, se estard a lo siguiente:

I. Cuando las instituciones de banca multiple no cumplan con los
requerimientos de capitalizacion establecidos conforme a lo dispuesto
en el articulo 50 de esta Ley y en las disposiciones que de ese
precepto emanen, la Comision Nacional Bancaria y de Valores deberéd
ordenar la aplicacion de las medidas correctivas minimas siguientes:

a) Informar a su consejo de administracién su clasificacién, asi como las
causas que la motivaron, para lo cual deberan presentar un informe
detallado de evaluacion integral sobre su situacion financiera, que sefiale el
cumplimiento al marco regulatorio e incluya la expresién de los principales
indicadores que reflejen el grado de estabilidad y solvencia de la institucion,
asi como las observaciones que, en su caso, la Comisiobn Nacional
Bancaria y de Valores y el Banco de México, en el ambito de sus
respectivas competencias, le hayan dirigido.

En caso de que la institucion de que se trate forme parte de un grupo
financiero, debera informar por escrito su situacion al director general y al
presidente del consejo de administracion de la sociedad controladora;

b) En un plazo no mayor a 20 dias, presentar a la Comisién Nacional
Bancaria y de Valores, para su aprobacién, un plan de restauracion de
capital que tenga como resultado un incremento en su indice de
capitalizacion, el cual podr4d contemplar un programa de mejora en
eficiencia operativa, racionalizacibn de gastos e incremento en la
rentabilidad, la realizacion de aportaciones al capital social y limites a las
operaciones que la institucién de banca mudltiple de que se trate pueda
realizar en cumplimiento de su objeto social, o0 a los riesgos derivados de
dichas operaciones. El plan de restauracion de capital debera ser aprobado
por el consejo de administracién de la institucion de que se trate antes de
ser presentado a la propia Comision.

La institucion de banca mdiltiple de que se trate debera determinar en el
plan de restauracion de capital que, conforme a este inciso, deba
presentar, metas perioddicas, asi como el plazo en el cual el capital de dicha
institucion obtendra el nivel de capitalizacion requerido conforme a las
disposiciones aplicables.



La Comisién Nacional Bancaria y de Valores deberd resolver lo que
corresponda sobre el plan de restauracion de capital que, en su caso, le
haya sido presentado, en un plazo maximo de sesenta dias naturales,
contados a partir de la fecha de presentacién del plan de que se trate.

Las instituciones de banca multiple a las que resulte aplicable lo previsto en
este inciso, deberan cumplir con el plan de restauracion de capital dentro
del plazo que establezca la Comisién Nacional Bancaria y de Valores, el
cual en ningln caso podra exceder de 270 dias naturales contados a partir
del dia siguiente al que se notifique a la institucion de banca mudltiple, la
aprobacion respectiva. Para la determinacién del plazo para el
cumplimiento del plan de restauracién, la Comision deberd tomar en
consideracion la categoria en que se encuentre ubicada la institucion, su
situacion financiera, asi como las condiciones que en general prevalezcan
en los mercados financieros. La Comision Nacional Bancaria y de Valores,
por acuerdo de su Junta de Gobierno, podra prorrogar por Unica vez este
plazo por un periodo que no excedera de 90 dias naturales.

La Comisién Nacional Bancaria y de Valores dara seguimiento y verificara
el cumplimiento del plan de restauraciébn de capital, sin perjuicio de la
procedencia de otras medidas correctivas dependiendo de la categoria en
gue se encuentre clasificada la institucion de banca multiple de que se
trate;

¢) Suspender el pago a los accionistas de dividendos provenientes de la
institucién, asi como cualquier mecanismo o acto que impligue una
transferencia de beneficios patrimoniales. En caso de que la institucion de
gue se trate pertenezca a un grupo financiero, la medida prevista en este
inciso sera aplicable a la sociedad controladora del grupo al que
pertenezca, asi como a las entidades financieras o sociedades que formen
parte de dicho grupo.

Lo dispuesto en el parrafo anterior no sera aplicable tratandose del pago de
dividendos que efectien las entidades financieras o sociedades integrantes
del grupo distintas a la institucion de banca multiple de que se trate, cuando
el referido pago se aplique a la capitalizacién de la institucion de banca
multiple;

d) Suspender los programas de recompra de acciones representativas del
capital social de la instituciéon de banca mudltiple de que se trate y, en caso
de pertenecer a un grupo financiero, también los de la sociedad
controladora de dicho grupo;

e) Diferir el pago de intereses y, a juicio de la Comisién Nacional
Bancaria y de Valores, diferir el pago de principal o convertir
anticipadamente en acciones las Obligaciones Subordinadas que se
encuentren en circulacion, hasta por la cantidad que sea necesaria
para cubrir el faltante de capital. Esta medida correctiva serd aplicable
a aquellas Obligaciones Subordinadas que, en términos de lo previsto
en las disposiciones a que se refiere el primer parrafo del articulo 50
de esta Ley, computen como parte del capital neto de las instituciones
de banca multiple.

Las instituciones de banca mdltiple que emitan Obligaciones
Subordinadas de las referidas en el parrafo inmediato anterior,
deberan incluir en los titulos de crédito correspondientes, en el acta
de emisidn, en el prospecto informativo, asi como en cualquier otro
instrumento que documente la emisién, la posibilidad de que sea



procedente la implementaciéon de esta medida cuando se actualicen
las causales correspondientes conforme a las reglas a que se refiere
el articulo 134 Bis de esta Ley, sin que sea causal de incumplimiento
por parte de la institucion emisora;

f) Suspender el pago de las compensaciones y bonos extraordinarios
adicionales al salario del director general y de los funcionarios de los dos
niveles jerarquicos inferiores a éste, asi como no otorgar nuevas
compensaciones en el futuro para el director general y funcionarios, hasta
en tanto la institucibn de banca mdaltiple cumpla con los niveles de
capitalizacion requeridos por la Secretaria de Hacienda y Crédito Puablico
en términos de las disposiciones a que se refiere el articulo 50 de esta Ley.
Esta prevision debera contenerse en los contratos y deméas documentacion
que regulen las condiciones de trabajo.

Lo previsto en el presente inciso también sera aplicable respecto de pagos
gue se realicen a personas morales distintas a la institucion de banca
multiple de que se trate, cuando dichas personas morales efectlien los
pagos a los funcionarios de la institucion.

La medida prevista en este articulo es sin perjuicio de los derechos
laborales adquiridos a favor de las personas que conforme a la misma
puedan resultar afectadas;

g) Abstenerse de convenir incrementos en los montos vigentes en los
créditos otorgados a las personas consideradas como relacionadas en
términos del articulo 73 de esta Ley, y

h) Las demas medidas correctivas minimas que, en su caso, establezcan
las reglas de caracter general a que se refiere el articulo 134 Bis de esta
Ley;

II. Cuando una institucién de banca mudltiple cumpla con el indice minimo
de capitalizacion requerido de acuerdo con el articulo 50 de esta Ley y las
disposiciones que de ella emanen, sera clasificada en la categoria que
incluya a dicho minimo. La Comisién Nacional Bancaria y de Valores
deberd ordenar la aplicacion de las medidas correctivas minimas
siguientes:

a) Informar a su consejo de administracién su clasificacién, asi como las
causas que la motivaron, para lo cual deberan presentar un informe
detallado de evaluacion integral sobre su situacion financiera, que sefiale el
cumplimiento al marco regulatorio e incluya la expresién de los principales
indicadores que reflejen el grado de estabilidad y solvencia de la institucion,
asi como las observaciones que, en su caso, la Comisiobn Nacional
Bancaria y de Valores y el Banco de México, en el a&mbito de sus
respectivas competencias, le hayan dirigido.

En caso de que la institucion de que se trate forme parte de un grupo
financiero, debera informar por escrito su situacion al director general y al
presidente del consejo de administracion de la sociedad controladora;

b) Abstenerse de celebrar operaciones cuya realizacidn genere que su
indice de capitalizacion se ubique por debajo del requerido conforme a las
disposiciones aplicables, y



¢) Las demas medidas correctivas minimas que, en su caso, establezcan
las reglas de caracter general a que se refiere el articulo 134 Bis de esta
Ley;

lll. Independientemente del indice de capitalizacion de las instituciones de
banca mdltiple, la Comisién Nacional Bancaria y de Valores podra ordenar
la aplicacion de medidas correctivas especiales adicionales.

Las medidas correctivas especiales adicionales que, en su caso, deberan
cumplir las instituciones de banca mdltiple seran las siguientes:

a) Definir las acciones concretas que llevara a cabo la institucion de que se
trate para no deteriorar su indice de capitalizacion;

b) Contratar los servicios de auditores externos u otros terceros
especializados para la realizacibon de auditorias especiales sobre
cuestiones especificas;

c) Abstenerse de convenir incrementos en los salarios y prestaciones de
los funcionarios y empleados en general, exceptuando las revisiones
salariales convenidas y respetando en todo momento los derechos
laborales adquiridos.

Lo previsto en el presente inciso también sera aplicable respecto de pagos
gue se realicen a personas morales distintas a la institucion de banca
multiple de que se trate, cuando dichas personas morales efectien los
pagos a los empleados o funcionarios de la institucion;

d) Sustituir funcionarios, consejeros, comisarios 0 auditores externos,
nombrando la propia institucién a las personas que ocuparan los cargos
respectivos. Lo anterior es sin perjuicio de las facultades de la Comision
Nacional Bancaria y de Valores previstas en el articulo 25 de esta Ley para
determinar la remocién o suspensién de los miembros del consejo de
administracion, directores generales, comisarios, directores y gerentes,
delegados fiduciarios y demas funcionarios que puedan obligar con su
firma a la institucion, o

e) Las demés que determine la Comisién Nacional Bancaria y de Valores,
con base en el resultado de sus funciones de inspeccién y vigilancia, asi
como en las sanas practicas bancarias y financieras.

Para la aplicacion de las medidas a que se refiere esta fraccion, la
Comisién Nacional Bancaria y de Valores podra considerar, entre otros
elementos, la categoria en que la institucion de banca multiple haya sido
clasificada, su situacion financiera integral, el cumplimiento al marco
regulatorio, la tendencia del indice de capitalizacién de la institucién y de
los principales indicadores que reflejen el grado de estabilidad y solvencia,
la calidad de la informacion contable y financiera, y el cumplimiento en la
entrega de dicha informacion, y

IV. Cuando las instituciones de banca mdltiple mantengan un indice de
capitalizacién superior en un veinticinco por ciento o0 mas, al requerido de
conformidad con las disposiciones aplicables, no se aplicaran medidas
correctivas minimas ni medidas correctivas adicionales."



AMORTIZACION. Tratandose de la amortizacion de las Obligaciones Subordinadas, ésta se
efectuara contra la entrega del titulo, a su valor nominal a la fecha de su vencimiento, es decir, el 18
de septiembre del 2014.

REGIMEN FISCAL. La tasa de retencion aplicable respecto a los intereses pagados se encuentra
sujeta a: (i) Para personas fisicas y personas morales residentes en México para efectos fiscales a
la retencién aplicable respecto a los intereses pagados sobre las Obligaciones Subordinadas, se
encuentra sujeta a lo previsto en el articulo 160 y demas aplicables de la Ley de Impuesto Sobre la
Renta vigente y el articulo 23 de la Ley de Ingresos de la Federacion para el Ejercicio Fiscal 2006,
es decir, a la tasa del 0.5% anual sobre el monto del capital que dé lugar al pago de intereses y (ii)
Para personas fisicas y morales residentes en el extranjero para efectos fiscales se estard a lo
previsto en el articulo 195 y demas aplicables de la Ley del Impuesto Sobre la Renta y dependera
del beneficiario efectivo de los intereses. El régimen fiscal vigente podra modificarse a lo largo de la
vigencia de la Emision. Los posibles adquirentes de las Obligaciones Subordinadas deberan
consultar con sus asesores, las consecuencias fiscales resultantes de la compra, el mantenimiento
o la venta de las Obligaciones Subordinadas, incluyendo la aplicacién de reglas especificas
respecto de su situacién en particular.

POSIBLES ADQUIRENTES. Personas fisicas y morales mexicanas o extranjeras, con la capacidad
juridica correspondiente para estos efectos.

Las obligaciones en ningun caso podran adquirirse por:

i) Entidades financieras de cualquier tipo, cuando actlien por cuenta propia. Se exceptla de esta
prohibicién a las entidades financieras siguientes: a) sociedades de inversidon en instrumentos de
deuda y renta variable, y b) casas de bolsa que adquieran las obligaciones para su posterior
colocacién en el publico inversionista, asi como instituciones y sociedades mutualistas de seguros e
instituciones de fianzas, Unicamente cuando adquieran las referidas Obligaciones Subordinadas
como objeto de inversion de sus reservas técnicas y para fluctuaciones de valores.

Las excepciones sefialadas en los incisos a) y b) anteriores no seran aplicables tratdndose de:
sociedades de inversién en las que la Emisora o cualquier entidad integrante del mismo grupo,
tenga directa o indirectamente la mayoria del capital fijo, y entidades financieras que pertenezcan al
mismo grupo financiero del que forme parte la Emisora.

ii) Sociedades nacionales o extranjeras en las cuales la Emisora: sea propietaria de acciones con
derecho a voto que representen por lo menos el cincuenta y uno por ciento del capital pagado;
tengan el control de las asambleas generales de accionistas, o esté en posibilidad de nombrar a la
mayoria de los miembros del consejo de administracion.

iii) Fondos de pensiones o jubilaciones de personal, cuando la entidad que los administre sea la
Emisora de las obligaciones u otra entidad integrante del grupo financiero al que ésta pertenezca.

iv) Fideicomisos, mandatos o comisiones, cuando la inversion se efectie a discrecion de la
fiduciaria, tratdndose de fideicomisos, mandatos o comisiones en los que la fiduciaria sea la propia
Emisora o alguna entidad del grupo financiero al que tal institucién pertenezca.

Limites:

Las entidades financieras y los fondos de pensiones y jubilaciones que no tengan prohibido invertir
en Obligaciones Subordinadas, podran adquirir, como maximo el diez por ciento del monto de la
emision de Obligaciones Subordinadas. Este limite sera aplicable en su conjunto, a las entidades
financieras integrantes de un mismo grupo financiero, asi como a las filiales de entidades
financieras, incluyendo a las propias entidades, que no formen parte de un grupo financiero.

Grupo Financiero BBVA Bancomer, S.A. de C.V., la Emisora y demas personas morales integrantes
de esa Agrupacion Financiera, asi como las sociedades en las que éstas participen, no otorgardn,



directa o indirectamente, créditos de ninguna especie con el fin de financiar la adquisicién de las
Obligaciones Subordinadas, asi como tampoco podran adquirir dichos titulos u ofrecer la compra,
recompra o recolocacion de los mismos.

FORMA Y LUGAR DE PAGO DEL PRINCIPAL E INTERESES. Los tenedores de las Obligaciones
Subordinadas, recibiran a través de transferencia electrénica, el pago de los intereses contra
entrega de las constancias o certificaciones que para tales efectos expida INDEVAL. EIl pago del
principal se hara contra la entrega del propio titulo Unico al portador de las Obligaciones
Subordinadas.

Toda vez que INDEVAL, en los términos del articulo 282 de la Ley del Mercado de Valores, tendra
la custodia y la administracién del titulo Gnico al portador que ampara la presente emisién de
Obligaciones Subordinadas, tanto el pago del principal asi como el de los intereses se hara en esta
Ciudad de México, Distrito Federal, en el domicilio de INDEVAL ubicado en Reforma No. 255, 3er.
Piso, Colonia Cuauhtémoc, contra la entrega del titulo mismo y de las constancias o certificaciones
que para tales efectos expida INDEVAL, segun sea el caso.

GARANTIA DE LA EMISION. Las Obligaciones Subordinadas son quirografarias y no tienen
garantia especifica ni contaran con la garantia del Instituto para la Proteccion al Ahorro Bancario
(IPAB).

ASAMBLEA GENERAL DE OBLIGACIONISTAS. La asamblea de obligacionistas representara al
conjunto de tenedores de las Obligaciones Subordinadas en circulacién, y sus decisiones
legitimamente adoptadas, seran vélidas respecto de todos los obligacionistas, aun de los ausentes o
disidentes.

Las asambleas de obligacionistas se celebraran en el domicilio social de la Emisora, en el lugar que
ésta sefiale al efecto. Las asambleas de obligacionistas se instalaran previa convocatoria del
Representante Comun, cuando lo juzgue necesario, cuando se trate de proponer reformas al
clausulado de esta Acta de Emision, o bien, dentro del término de un mes contado a partir de la
fecha en que se reciba la solicitud de los obligacionistas que, por lo menos, representen el diez por
ciento (10%) de las Obligaciones Subordinadas en circulacion, tomando como base su Valor
Nominal.

La convocatoria, instalacion, deliberaciéon y toma de acuerdos, se ajustara a lo dispuesto por los
Articulos 218 a 221 de la Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito.

La Emisora podra participar en procesos de reorganizacion, tales como fusiones, transformaciones y
escisiones, asi como en la cesion parcial de activos y pasivos autorizados por la Secretaria de
Hacienda y Crédito Publico, sin necesidad de estar sometido al consentimiento de la asamblea
general de obligacionistas. Dichos actos son de la competencia exclusiva de la Emisora, que
respetara en todo tiempo los derechos adquiridos por los obligacionistas.

En caso de que la Emisora caiga, cuando participe en alguno de los procesos antes mencionados,
en alguno de los supuestos que contemplan los Articulos 2051 del Codigo Civil Federal o del
Articulo 212, segundo parrafo, de la Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito, estara
obligado a obtener la aprobacién de la asamblea de obligacionistas.

2.2 Destino de los Fondos

El producto de la colocacion de las Obligaciones Subordinadas sera utilizado para fortalecer el
capital de la Emisora y realizar las operaciones permitidas conforme a la Ley de Instituciones de
Crédito.

2.3 Importe Neto de los Recursos
$2,493'049,389.21




2.4 Plan de Distribucion

La presente emision y Oferta Pablica de Obligaciones Subordinadas contempla la participacion de casa de
Bolsa BBVA Bancomer, S.A. de C.V. quien actuara como Intermediario Colocador. Las Obligaciones
Subordinadas seran colocadas bajo la modalidad de mejor esfuerzo de acuerdo al Contrato de Colocaciéon
respectivo. Asimismo, las Obligaciones Subordinadas se colocaran sin la utilizacién de algin mecanismo de
subasta.

Con tres dias de anticipacion a la Fecha de Registro y Fecha de Liquidacion de las Obligaciones
Subordinadas, la Emisora, a través del Intermediario Colocador, enviara al publico en general, via EMISNET,
para su publicacion en la seccién “Empresas Emisoras”, en el apartado “Eventos Relevantes” de la pagina de
Internet de la BMV; el aviso de oferta en el que conste las caracteristicas de la Emision y Oferta de las
Obligaciones Subordinadas.

Para la formacion de demanda el Intermediario Colocador utilizard los medios comunes para recepcion de
demanda (via telefénica), a través del cual los inversionistas que asi lo deseen podran ingresar sus érdenes
irrevocables de compra.

El plan de distribucién del intermediario colocador, el cual tiene como objetivo primordial acceder a una base
de inversionistas diversa y representativa del mercado de personas fisicas e institucional mexicano, integrado
principalmente por diversas areas de especializacion de compafiias de seguros, sociedades de inversion
especializadas de fondos de ahorro para el retiro, sociedades de inversion y fondos de pensiones o
jubilaciones de personal o de primas de antigiiedad.

Asimismo, y dependiendo de las condiciones de mercado, las Obligaciones Subordinadas podran colocarse
entre otros inversionistas, tales como de banca patrimonial e inversionistas extranjeros participantes en el
mercado mexicano.

La asignacién de las Obligaciones Subordinadas se hara a tasa Unica; sin embargo, el Intermediario
Colocador podra, previo acuerdo con sus clientes, cobrar comisiones diferentes a cada uno de ellos.

Para la asignacion de las Obligaciones Subordinadas se tomaran en cuenta criterios de diversificacion, asi
como la busqueda de inversionistas que ofrezcan mejor tasa y la adquisicion de mayor nimero de
Obligaciones Subordinadas.

Con un dia de anticipacion a la Fecha de Registro y Fecha de Liquidacion de las Obligaciones Subordinadas,
la Emisora, a través del Intermediario Colocador, enviard al publico en general, via EMISNET, para su
publicacién en la seccién “Empresas Emisoras” en el apartado “Eventos Relevantes” de la pagina de Internet
de la BMV; el aviso de oferta con fines informativos.

El dia del registro de la Emision, cada inversionista debera recibir los titulos que le fueron asignados por la
Emisora. El registro y liquidacién de los titulos se realizara 48 horas posteriores a la Fecha de Cierre de Libro.

El Intermediario Colocador no ha firmado, ni pretende firmar, contrato alguno de subcolocacién con otras
casas de bolsa para formar un sindicato colocador.

Para efectuar la colocacion de las Obligaciones Subordinadas, la Emisora espera, junto con el Intermediario
Colocador realizar uno o varios encuentros bursétiles con inversionistas potenciales, contactar por via
telefénica a dichos inversionistas y, en algunos casos, sostener reuniones separadas con esos inversionistas
u otros inversionistas potenciales.

La Emisora y el Intermediario Colocador mantienen relaciones de negocio comunes al giro de la estructura de
Grupo Financiero BBVA Bancomer en los términos de las leyes y regulaciones aplicables, por lo que no se
considera que exista conflicto de interés alguno relacionado con la presente emision de Obligaciones
Subordinadas. Adicionalmente, hasta donde el Emisor y el Intermediario colocador tienen conocimiento,
ninguna persona suscribira mas del 5% (cinco por ciento) de la emisién, en lo individual o en grupo.



2.5 Gastos Relacionados con la Emision

Descripcion del Gasto Monto del Gasto
Estudio y Tramite de la CNBV $14,228.16 (Catorce mil doscientos veintiocho pesos 16/100 M.N.)

Intermediacion y Colocacion

$4,500,000 (Cuatro millones quinientos mil pesos 00/100 M.N.)

||Inscripcién en el RNV

$1,454,144 (Un milldn cuatrocientos cincuenta y cuatro mil ciento
cuarenta y cuatro pesos 00/100 M.N.)

Representante Comun

$80,000.00 (Ochenta mil pesos 00/100 M.N.)

IAsesores Legales

$50,000.00 (Cincuenta mil pesos 00/100 M.N.)

lAuditores Externos

$80,000.00 (Ochenta mil pesos 00/100 M.N.)

IAgencias Calificadoras

$673,913.63 (Seiscientos setenta y tres mil novecientos trece
pesos 63/100 M.N.)

Impresion Prospecto

$98,325.00 (Noventa y ocho mil trescientos veinticinco pesos
00/100 M.N.)

Total gastos relacionados con la Emision

$6,950,610.79 (Seis millones novecientos cincuenta mil
seiscientos diez pesos 79/100 M.N.)

Gastos aproximados de la Emision.

2.6 Estructura de Capital después de la Oferta

BBVA Bancomer - Estructura de Capital

Después de la Oferta Antes de la Oferta

Capital Basico 61,345 61,345
Capital Complementario 5,041 3,041
Total Activos en Riesgo 483,361 483,361
Indice Basico 12.69 12.69
Indice Complementario 1.04 0.63
Indice Total 13.73 13.32

2.7 Funciones del Representante Comun

El Representante Comun tendra las facultades y obligaciones que sefiala la Ley del Mercado de
Valores, de forma supletoria la Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito y demas
disposiciones aplicables, asi como las que se le atribuirdn enunciativa y no limitativamente en el
Titulo respectivo. Entre dichas funciones se sefialan las siguientes, mismas que podran ser
modificadas en los documentos mencionados:

(a) Incluir su firma autégrafa en las Obligaciones habiendo verificado que se cumplan con todas
las disposiciones legales aplicables.

(b) Vigilar el cumplimiento del destino de los fondos captados mediante la emisién de
Obligaciones Subordinadas

(c) Convocar y presidir las asambleas generales de los Obligacionistas cuando la ley lo
requiera, cuando lo estime necesario 0 conveniente y cuando se requiera conforme al Titulo
respectivo.

(d) Representar a los Obligacionistas ante el Emisor o ante cualquier autoridad.

(e) Ejercer los actos que sean necesarios a efecto de salvaguardar los derechos de los
Obligacionistas.



4] Otorgar y celebrar, en nombre de los Obligacionistas y previa aprobacién de la Asamblea
de Obligacionistas, los documentos o contratos que deban subscribirse o celebrarse con el Emisor.

(9) Calcular y publicar a través del SEDI o de los medios que la BMV determine para tal efecto,
asimismo, notificar a la Emisora, los cambios en las tasas de intereses de las Obligaciones
Subordinadas, asi como los avisos de pago de intereses de los mismos.

(h) Calcular y publicar a través del SEDI o de los medios que la BMV determine para tal efecto,
asimismo, notificar a la Emisora, los avisos de pago de amortizaciones o, en caso de Eventos
Relevantes.

0] Dar cumplimiento a todas las disposiciones que le son atribuidas en el Titulo, en el
Prospecto y en las disposiciones aplicables.

0] Previa instruccién por escrito de la Emisora o de los Obligacionistas que representen
cuando menos el 10% (diez por ciento) de las Obligaciones en circulaciéon, convocar a una
Asamblea de Obligacionistas cuyo orden del dia incluya un punto relativo a la ratificacion y/o
designacion de un nuevo Representante Comun, en caso de que por cualquier circunstancia no
ejerza o pueda ejercer los actos que sean necesarios a efecto de salvaguardar los derechos de los
Obligacionistas.

(K) Las demas establecidas en el Prospecto y en el Titulo correspondiente.

0] En general llevar a cabo los actos necesarios a fin de salvaguardar los derechos de los
Obligacionistas.

(m) Hacer las notificaciones necesarias en caso de presentarse lo relacionado a la clausula
Décima Cuarta de la presente acta, a través del SEDI o de un periédico de mayor circulacion a nivel
nacional.

Todos y cada uno de los actos que lleve a cabo el Representante Comun, en nombre o por cuenta
de los Obligacionistas, en los términos del Titulo que documente las Obligaciones Subordinadas o
de la legislacion aplicable, seran obligatorios para y se considerardn como aceptados por los
Obligacionistas.

El Representante Comun podra ser removido por acuerdo de la asamblea de Obligacionistas, en el
entendido que dicha remocioén sélo tendra efectos a partir de la fecha en que un representante
comun sustituto haya sido designado, haya aceptado el cargo y haya tomado posesion del mismo.

El Representante Comun concluira sus funciones en la fecha en que todas las Obligaciones
Subordinadas sean pagadas en su totalidad (incluyendo, para estos efectos, los intereses
devengados y no pagados y las demas cantidades pagaderas conforme a los mismos si hubiera
alguna).

El Representante Comun en ninglin momento estara obligado a erogar ningun tipo de gasto u
honorario o cantidad alguna a cargo de su patrimonio, para llevar a cabo todos los actos y funciones

que puede o debe llevar a cabo conforme al Titulo que documente las Obligaciones Subordinadas o
la legislacion aplicable.

2.8 Nombres de Personas con Participacién Relevante

BBVA Bancomer, S.A., Institucién de Banca Mdltiple

Oscar Cabrera Izquierdo
Gabriel Terrazas Madariaga



Ricardo Larrafiaga Romandia

Casa de Bolsa BBVA Bancomer, S.A. de C.V.
Alejandro Alfaro Carral

Angel Espinosa Garcia

Jorge Ricardo Cano Swain

Galiciay Robles, S.C.

Rafael Robles Miaja

Deloitte Touche Tohmatsu

Carlos A. Garcia Cardoso



I1l. LA COMPANIA

BBVA Bancomer es la principal subsidiaria de Grupo Financiero BBVA Bancomer, S.A. de C.V,, la
duracion como sociedad es indefinida. Su modelo de negocios consiste en una distribucién
segmentada por tipo de cliente con una filosofia de control de riesgo y un objetivo de crecimiento y
rentabilidad de largo plazo. Su oficina principal se encuentra ubicada en Avenida Universidad
#1200, Col. Xoco, C.P. 03339, México, D.F., y su nimero telefénico central es (55) 5621-3434.

3.1 Evolucién de la compaifiia

El Emisor tiene sus antecedentes en la constitucion del Banco de Comercio, S.A. en la Ciudad de
México en 1932. En 1977, las distintas instituciones que formaban Banco de Comercio fueron
consolidadas en banca mdltiple, bajo el nombre de Bancomer.

Bancomer, al igual que la mayoria de los otros bancos comerciales mexicanos, fue nacionalizado el
1 de septiembre de 1982. A finales de la década de los ochenta, se generaron una serie de medidas
para desregular el sistema financiero mexicano por parte del Gobierno Federal. Este proceso de
desregulacién terminé en 1991 con la reprivatizacion de los bancos comerciales, incluyendo a
Bancomer.

En octubre de 1991 un grupo de inversionistas mexicanos que reunia accionistas mayoritarios de
Valores Monterrey Aetna, S.A. de C.V. (VAMSA), adquiri6 56% de las acciones en circulacion de
Bancomer en $8,564 millones de pesos (en términos nominales).

Grupo Financiero Bancomer, S.A. de C.V. (GFB) se formo el 16 de diciembre de 1991 con el fin de
adquirir y mantener el control de Bancomer y otras instituciones financieras. Posteriormente, GFB
incrementd la tenencia accionaria de Bancomer a través de dos ofertas publicas y compras de
acciones en el mercado. En mayo de 1993, el Gobierno Federal intercambié su participacion de
23% que tenia en Bancomer por acciones de GFB, representando una participacién de 21%. Estas
transacciones, junto con otras compras privadas de acciones, dieron a GFB el control en el capital
de Bancomer cercano al 100%.

En julio de 2000, BBVA adquirié el control de GFB, cuya denominacion social cambié al nombre de
Grupo Financiero BBVA Bancomer, S.A. de C.V. (GFBB) en agosto de 2000. Como parte de esta
transaccion, Grupo Financiero BBV-Probursa, S.A. de C.V. (BBV-Probursa), tenedor de la mayor
parte del capital social de otro banco comercial que era BBV-México (Banco Bilbao Vizcaya-México,
S.A,, Institucion de Banca Multiple, Grupo Financiero BBV-Probursa), fue fusionada con GFB. Previo
a la fusion, BBVA realizé una contribucion, en efectivo, al capital de BBV-Probursa por $13,825
millones de pesos (en términos nominales). Como resultado de dicha contribucién, BBVA obtuvo
aproximadamente 30% de participacion en el capital social de GFBB, no obstante, manteniendo el
control operativo de GFBB.

Una vez concluida la fusiéon con BBV-Probursa, GFBB asign6 de los $13,825 millones de pesos,
$11,299 millones de pesos a Bancomer y $1,784 millones de pesos (todo en términos nominales) a
BBV-México, mediante la suscripcién de capital en ambas instituciones. El saldo restante de $742
millones de pesos permanecio en GFBB.

El 16 de agosto de 2000, surtié pleno efecto la fusion de GFBB como fusionante y BBV-Probursa
como fusionada. Como consecuencia, GFBB quedd integrado por las siguientes entidades
financieras:

Bancomer, S.A., Institucién de Banca Mdltiple

Banco Bilbao Vizcaya-México, S.A., Institucion de Banca Mdltiple
Casa de Bolsa Bancomer, S.A. de C.V.

Casa de Bolsa BBV-Probursa, S.A. de C.V.

Seguros Bancomer, S.A. de C.V.



Seguros BBV-Probursa, S.A. de C.V.

Fianzas Probursa, S.A. de C.V.

Crédito Familiar, S.A. de C.V., Sociedad Financiera de Objeto Limitado
Pensiones Bancomer, S.A. de C.V.

Asimismo, en agosto de 2000, GFBB adquiri6 Banca Promex, S.A., Institucién de Banca Mdltiple
(Promex), un banco con sede en la ciudad de Guadalajara, Jalisco, quedando formalizada la fusion
entre Bancomer como fusionante y Promex como fusionada el 6 de octubre de 2000.

Con fecha 23 de octubre de 2000, se llevaron a cabo las Asambleas Generales Extraordinarias de
Accionistas de Bancomer y BBV-México, en las que se tomaron los respectivos acuerdos de
escision y fusion, los que surtieron pleno efecto el 14 de diciembre de 2000. Por virtud de las
escisiones y fusiones, se concentraron en Bancomer las siguientes operaciones:

Captacion y colocacion
Banca Comercial

Banca de Gobierno
Banca Empresarial
Banca Corporativa
Mercados

Tesoreria

Pagarés “Fobaproa/IPAB”
Recuperacion de cartera

Por su parte, en BBV-México se concentraron las siguientes operaciones:

Servicios fiduciarios
Servicios de avallos
Sociedades de inversién
Red de cajeros automaticos
Banca de inversion
Tesoreria

Mediante los mencionados actos corporativos, permanecen las dos instituciones de crédito como
entidades integrantes del Grupo con facultades diversas, pero complementarias.

De igual forma, en las asambleas de referencia se acordo, con efecto a partir del 19 de enero de
2001, el cambio de denominacion de Bancomer, S.A., por la de BBVA Bancomer, S.A., Institucion
de Banca Mdltiple, Grupo Financiero BBVA Bancomer, y la de BBV-México, S.A. por la de BBVA
Bancomer Servicios, S.A., Institucién de Banca Multiple, Grupo Financiero BBVA Bancomer.

En Asamblea General Extraordinaria de Accionistas de BBVA Bancomer, celebrada el 31 de agosto
de 2001, se aprobo la fusién de esta institucién como entidad fusionante con Inmobiliaria Bancomer,
S.A. de C.V,, Inmobiliaria Promex, S.A. de C.V., Inmobiliaria Procorp, S.A. de C.V., Properiférico,
S.A. de C.V., e Inmobiliaria Pro Rio San Angel, S.A. de C.V. como entidades fusionadas.

En Asamblea General Extraordinaria de Accionistas, celebrada el 3 de octubre de 2001, se tomaron
los acuerdos para convertir a BBVA Bancomer en una institucion de banca mdltiple filial, asi como
para reformar integralmente sus estatutos, con el propésito de reflejar dicha calidad especifica y
ajustarlos a las reformas de la LIC, publicadas en el DOF el 4 de junio de 2001. Dicha conversién
fue autorizada por la SHCP el 9 de mayo de 2002. De este modo, el 28 de junio de 2002, BBVA
Bancomer se convirtié en sociedad controladora filial como consecuencia de que BBVA International
Investment Corporation (BBVAIIC), entidad subsidiaria al 100% de BBVA, alcanz6 a detentar 51%
de las acciones representativas de su capital social. Finalmente, se inscribieron el 18 de marzo de
2003 en el Registro Publico de la Propiedad y del Comercio del Distrito Federal, motivo por el cual
en esa fecha quedo formalizada dicha conversion.

Direcciéon del Emisor:



BBVA Bancomer, S.A., Institucién de Banca Mdltiple, Grupo Financiero BBVA Bancomer
Av. Universidad No. 1200

Col. Xoco

México, D.F. C.P. 03339

Teléfono 5621 34 34

3.1.2 Acontecimientos relevantes
3.1.2.1 Venta de Alestra

El 28 de julio de 2006, el Banco concreto la venta de su participacion del 49.8% en Onexa, S.A. de
C.V., empresa controladora de la compainiia telefénica Alestra.

3.1.2.2 Oferta publica de compra por parte de BBVA

El 2 de febrero de 2004, BBVA ofrecié adquirir las acciones representativas de aproximadamente
40.60% del capital social del Grupo que no eran de su propiedad a un precio de $12 pesos por
accion. BBVA ademas, informé que tenia la intencion de promover la solicitud de la exclusién de
cotizacion del Grupo de la BMV.

El 22 de marzo de 2004, BBVA comunic6 que la participacion en la oferta fue de 3,660,295,210
acciones representativas de 39.46% del capital social del Grupo por lo que, con la adquisicion de
dichos titulos, el porcentaje que finalmente tendria BBVA en el capital social del Grupo después de
la oferta pasaria a ser de 98.88%. Al finalizar 2004, la participacion llegd hasta 99.7% y las acciones
del Grupo se deslistaron de la BMV el 4 de noviembre de 2004.

3.2 Descripcién del negocio
3.2.1 Actividad principal

Bancomer realiza una amplia gama de actividades bancarias principalmente en México a través de
una extensa red nacional de 1,718 sucursales, 4,410 cajeros automaticos (red que pertenece a
Bancomer Servicios, S.A.), un portal en Internet para la banca en linea llamada Bancomer.com y
servicio de banca por teléfono o Linea Bancomer. Es lider en México en términos de activos,
depositos, cartera de crédito y nimero de sucursales, sus principales subsidiarias son:

= Administradora de Fondos para el Retiro Bancomer, S.A. de C.V. (Afore Bancomer), compafiia
de administracion de fondos para el retiro. BBVA Bancomer tiene una participacién de 75% en
la Afore y el restante 25% es propiedad de BBVA; y

= Bancomer Financial Holdings Inc. (BFH), empresa controladora que ofrece servicios de
transferencias de dinero principalmente de Estados Unidos a México y servicios bancarios en
Estados Unidos a través de Valley Bank. El Banco tiene una participacion del 100% en esta
subsidiaria.

El modelo de negocio de BBVA Bancomer gira alrededor del cliente, por lo cual la organizacién se
divide en cuatro areas de negocio que dan servicio a nichos de mercado diferenciados:

a) La Banca Comercial atiende el mercado al menudeo y a personas fisicas con actividad
empresarial 0 microempresas, a través de 1,714 oficinas dedicadas a clientes de
consumo y 53 oficinas de clientes patrimoniales, dentro de las cuales se encuentran 35
ejecutivos de Banca Privada. Asimismo cuenta con Financia, un area de negocios que
se asocia con grandes comercios para ofrecer crédito a sus clientes;

b) La Banca de Empresas, Hipotecaria y Gobierno atiende a tres segmentos globales: la
Banca de Empresas atiende a compafias con ventas anuales de entre 3 y 100



millones de dodlares, a través de 86 oficinas distribuidas a lo largo del pais; la Banca
Hipotecaria atiende, a través de 120 oficinas, a los desarrolladores de vivienda y a los
clientes que desean obtener una hipoteca; por su lado, la Banca de Gobierno atiende
las necesidades financieras de entidades gubernamentales y municipios, a través de 60
oficinas;

C) La Banca Corporativa y de Inversion atiende a los grandes corporativos o empresas en
México, a través de 9 oficinas distribuidas estratégicamente a lo largo del territorio
nacional; y

d) Mercados Globales y Distribucion es la unidad de negocios de Bancomer especializada
en la operacion de dinero, cambios y derivados en los mercados financieros nacionales
e internacionales. Entre sus principales funciones esté la optimizacion de la liquidez del
banco, ademas de la ejecucion de operaciones de clientes.

Las areas centrales o de apoyo le dan servicio a cada una de las bancas y a los negocios de BBVA
Bancomer, a través del desarrollo de canales de distribucion, sistemas y operaciones, riesgos,
recuperacién de cartera e innovacién. Igualmente, en el area central se incluyen Finanzas y
Contraloria, Servicios Juridicos, Auditoria y Recursos Humanos.

3.2.2 Banca Comercial
Las cifras en esta seccidn se presentan en términos nominales.

La Banca Comercial atiende a clientes individuales segmentados, por monto de depésitos, en Banca
Privada, Banca Patrimonial y menudeo. Cuenta con una red de distribucion de 1,714 sucursales y
ofrece productos y servicios bancarios de ahorro e inversion, asi como crédito personal, tarjetas de
crédito, crédito automotor y financiamiento a pequefios negocios.

Lo mas destacable de 2005 para la Banca Comercial fue el crecimiento del crédito a particulares,
logrando incluso posicionar por primera vez a Bancomer como lider en el segmento de auto y
consumo total, principalmente basado en la inteligencia comercial que se ha desarrollado para hacer
ofertas personalizadas a clientes.

El aumento en la actividad comercial fue importante. En 2005, se otorgaron méas de 760 mil créditos
al consumo (némina, auto y personales) y cerca de 3 millones de tarjetas de crédito, lo que
representa incrementos de 39% y 89%, respectivamente, comparado con 2004. Asi, la cartera de
crédito al consumo aument6 79%. Del total de cartera de consumo a diciembre de 2005, el 36% era
crédito al consumo puro y el restante 64% tarjeta de crédito.

Durante el afio, Bancomer lanzé un programa de lealtad para clientes de tarjeta de crédito
incorporando la tecnologia de chip llamado Vida Bancomer. Mediante este programa los clientes
tienen acceso a recompensas por lealtad (uso de Puntos Bancomer, Descuentos Chip y Cupones
Chip) directamente en el punto de venta, al tiempo que los comercios pueden disefiar sus propias
campafias de promocién y ofertas a la medida de sus necesidades. Adicionalmente, para ampliar
los beneficios y recompensas en la tarjeta de crédito, a partir de enero 2005, los clientes pagan una
sola cuota anual en el caso de tener mas de una tarjeta con Bancomer.

En 2005, Bancomer fue galardonado por la Secretaria de Economia, como el banco que mas
créditos otorgd a micro empresas. Esto se debi6 al éxito que ha tenido la Tarjeta Negocios que es
un crédito revolvente, a través de una tarjeta de crédito, agil que no requiere garantia, dirigido a
pequefios negocios y personas fisicas con actividad empresarial. La colocacién de Tarjeta Negocios
en 2005 crecié 56% comparado con 2004.

Al cierre de 2005, Bancomer se ubicdé como primer lugar en el segmento de crédito automotor con
26.7% de cuota de mercado (fuente, Jato). Este es un hito, debido a que es un segmento altamente
competido donde finalmente se logr6 una penetracion relevante, resultado de un cambio en la
estrategia de negocio y la implantacion de un servicio centralizado de venta de automdviles y



ofreciendo, no solo crédito y seguro, sino ademas, precios competitivos para la adquisicion del
automovil.

En cuanto a captacioén, el saldo total de recursos de clientes de la Banca Comercial crecié 11%
comparado con 2004. La composicion de la misma a diciembre de dicho afio fue 39% en captacion
vista 'y 61% en plazo, fondos de inversion y reportos. El peso de la captacién en fondos de inversion
y en reportos es muestra de la sofisticacién en productos que se esta dando para ofrecer el mayor
rendimiento posible a la inversién de los clientes.

El segmento de captacién mas solido para Bancomer contindia siendo el ahorro, donde el producto
El Libretédn se mantiene como lider en el mercado. En 2005, nuevamente hubo exitosas camparfas
ya conocidas como La Quincena del Ahorro en las que se repartieron cerca de 400 mil premios,
ademas de los tradicionales automoviles que rifa el producto, un total de 313 en el afio. En 2005, El
Libretdn present6 un crecimiento de 15% en saldo comparado con 2004.

Como consecuencia de la mayor actividad de negocio, se dio una expansion importante en la base
de clientes, la cual super6 los 12 millones al cierre de 2005, cerca de dos millones de clientes mas
que los que se tenian en 2004.

El 2005 fue un afio sin precedentes para la Banca Comercial en cuanto a la estrategia de
distribucion multicanal para impulsar la eficiencia en el servicio. Las transacciones de clientes
crecieron 10% en el afio, mientras que las realizadas en ventanilla se redujeron de 22% a 20% del
total, favoreciendo el uso de canales remotos y electrénicos.

Otro aspecto destacable en cuanto a la mejora de niveles de servicio es que Bancomer continud
agregando nuevas garantias de atencion a clientes en 2005 al programa de Garantias Bancomer,
incluyendo la de entrega del plastico en caso de renovacién o reposicién de tarjeta de crédito, de
pago garantizado de servicios domiciliados aun en caso de robo o extravio de la tarjeta de crédito,
ampliacion de la garantia de fraude en caso de robo, extravio, clonacién o compras por Internet en
tarjetas de crédito y débito, asi como de dispersion de ndmina en fecha y horarios acordados.

En el Gltimo trimestre de 2005, se lanz6 Banca Privada Bancomer en seis plazas del pais dirigida a
clientes de alto valor patrimonial, con el compromiso de lograr un mayor acercamiento, a través de
un ejecutivo especializado que ofrezca soluciones a la medida de sus objetivos.

Finalmente, 2005 fue un afio intensivo en inversiéon de infraestructura. Se abrieron 46 oficinas, se
instalaron méas de 800 cajeros automaticos y se equip6 a clientes de negocios con 26 mil terminales
punto de venta.

3.2.3 Banca de Empresas, Hipotecariay Gobierno
Las cifras en esta seccidn se presentan en términos nominales.

La Banca de Empresas atiende a compafiias medianas a través de una red de 86 oficinas con
ejecutivos especializados. La Banca Hipotecaria cuenta con 120 sucursales para financiar a
desarrolladores de vivienda e hipotecas individuales. La Banca de Gobierno atiende a estados,
municipios y entidades gubernamentales, a través de una red de 60 oficinas especializadas.

3.2.3.1 Banca de Empresas

La Banca de Empresas mantiene relacion de negocio con mas de 25 mil empresas medianas con
ventas de entre 3 y 100 millones de ddlares anuales. El objetivo principal de crecimiento en 2005
continué siendo la ampliacion de la base de empresas usuarias de crédito, la cual aumentd 17%.

Un factor clave para competir en este segmento ha sido la especializacion en la gestién del crédito,
a través de la certificacion de ejecutivos de cuenta, accién que permitié ofrecer asesoria mas
profesional a clientes. Asimismo, inici6 la delegacion de facultades para autorizar crédito en las



oficinas. Mediante ésta accion, se logro que el 65% de las solicitudes aprobadas se procesaran en
la Banca de Empresas sin necesidad de acudir a las areas centrales del Banco, incrementando
sensiblemente la velocidad de respuesta a clientes.

Asi, la cartera comercial de la Banca de Empresas aumentd 17%, con lo que representé 45% del
total de la cartera comercial de Bancomer. Este crecimiento estuvo enmarcado en un riguroso
seguimiento del riesgo , lo que contribuyé a mejorar el perfil del portafolio alcanzando un indice de
cartera vencida de 0.6% al cierre del afio.

Por su parte, la Banca de Empresas a diciembre de 2005, gestionaba un saldo de recursos de
clientes 8% superior al de 2004. De éste, 48% era captacion en cuentas de cheques y el resto en
inversiones a plazo, sociedades de inversion y reportos.

En 2005, Bancomer regresé al negocio agropecuario con el lanzamiento de la estrategia
Agronegocios, para financiar al sector primario e industrial en las actividades agropecuaria,
pesquera y forestal, impulsando su crecimiento y modernizacién. En el afio se canalizaron $1,026
millones de pesos adicionales hacia estos sectores productivos.

Asimismo, se establecié una alianza comercial con una empresa arrendadora, para ofrecer a los
clientes empresariales de Bancomer el arrendamiento puro de maquinaria y equipo.

La Banca de Empresas fungié6 como agente de cambio en el sector financiero y lanzé los
innovadores servicios de MultiDepoésito Bancomer y Tesoreria Integral Bancomer, los cuales
permiten a las empresas el abono, desde sus propias oficinas, de efectivo y cheques a través de la
banca electrénica de Bancomer, contribuyendo a la eficiencia operativa de los clientes y eliminando
costos y riesgos inherentes al manejo de efectivo.

3.2.3.2 Banca Hipotecaria

Con la adquisicion de Hipotecaria Nacional (HN) por parte de Grupo Financiero BBVA Bancomer en
enero de 2005, la red comercial de HN se sumé a la antigua red hipotecaria de Bancomer, creando
la Banca Hipotecaria, misma que qued6 conformada por 120 sucursales especializadas, incluyendo
2 oficinas de representacion en Estados Unidos en las ciudades de San Diego y Nueva York, para
atender al mercado de mexicanos que viven en ese pais.

La integracién de HN al Grupo demand6 un gran esfuerzo de unificacion operativa, incluyendo
sistemas de calificacion de crédito, circuitos de autorizacién y delegacioén, procesos de recuperacion
y cobro, ademas de que se lograron importantes sinergias de fondeo. En este proceso se
aprovecharon las fortalezas de cada entidad para crear una sola red hipotecaria operando de
manera unificada, lo que indudablemente repercutird positivamente en la comercializacion y servicio
a clientes.

En 2005, se financid la adquisicion de 50,121 viviendas, logrando un crecimiento interanual de 98%,
considerando en la base de 2004, la suma de la originacién de Bancomer y de HN. En 2005, la
Banca Hipotecaria de Bancomer obtuvo el liderazgo de mercado, con 35.2% de cuota de nueva
originacién de nimero de hipotecas, cifra superior a la participacion que tienen en conjunto el resto
de los bancos, asi como a la participacion total de las Sociedades Financieras de Objeto Limitado
(Sofoles), segun cifras de la Asociacién de Bancos de México (ABM) y de la Sociedad Hipotecaria
Federal (SHF).

Adicionalmente, se financiaron 878 proyectos destinados a la construccidon de vivienda, lo que
representa 77% mas que en 2004, atendiendo a 850 empresas desarrolladoras. Dichos créditos
respaldaron la construccién de cerca de 70 mil hogares, 36% mas que en 2004. Un elemento clave
en 2005, fue la sinergia establecida entre la Banca Hipotecaria y la Banca de Empresas para
atender mancomunadamente a desarrolladores ofreciendo, ademés del financiamiento, una solucion
integral de productos y servicios bancarios para facilitar la operacion de su negocio.



3.2.3.3 Banca de Gobierno

La Banca de Gobierno atiende a 4,525 clientes conformados por estados, municipios y entidades
paraestatales. Uno de los objetivos de negocio en 2005, fue impulsar la bancarizacién de los
empleados del sector, a través de la domiciliacién del pago de némina para reemplazar la emision
de cheques o el uso de efectivo. Al cierre de 2005, Bancomer tenia mas de 2 millones de
trabajadores publicos como clientes de némina y se abrieron 350 mil cuentas durante el afio,
ofreciendo el acceso a multiples servicios y productos del banco, como la banca electrénica y
créditos personales.

Lo anterior ha impulsado el uso de canales alternos de menor costo. En 2005, los clientes del sector
gubernamental efectuaron casi 73 millones de transacciones, de las cuales 53% se realizaron por
canales electrénicos y el 47% restante en ventanilla. En comparacién con 2004, el volumen anual de
operaciones electrénicas aumenté 15%, mientras que las de ventanilla crecieron solamente 4%.

La cartera de la Banca de Gobierno registré un incremento de 10% 6 $1,970 millones de pesos en
2005, principalmente atribuible al financiamiento de proyectos productivos de obra publica, para
ubicarse en total en $21,815 millones de pesos al cierre del afio. En 2005, ademas se impulsé el
crecimiento del negocio con municipios, con la implementaciéon de una herramienta que permite
simular condiciones para mejorar la estructura del crédito y brindar mejor asesoria al cliente.

Por su parte, la captacion de recursos crecié 18% en 2005. Del total de dicha captacion, 40% estaba
en cuentas de cheques y el resto en inversiones a plazo, fondos de inversion y reportos.

Finalmente, en 2005 se implemento el producto Multipagos Bancomer en los portales de Internet de
25 gobiernos estatales y municipales, permitiendo a estas entidades hacer mas eficientes sus
procesos de recaudacién y brindar a sus ciudadanos la opcién de pagar electrénicamente
contribuciones, derechos o servicios.

3.2.4 Banca Corporativa y de Inversion
Las cifras en esta seccidn se presentan en términos nominales.

La Banca Corporativa esta enfocada en grandes corporativos y la Banca Institucional en companiias
del sector financiero, mientras que la Banca de Inversion disefia y ejecuta operaciones de
financiamiento para proyectos corporativos y Cash Management provee innovacion tecnolégica para
aumentar la eficiencia de las tesorerias.

3.2.4.1 Banca Corporativa

Durante 2005, continu6 el esfuerzo por ofrecer atencién diferenciada a 572 clientes corporativos, al
satisfacer no solo la demanda de servicios bancarios, sino contribuyendo al éxito de sus proyectos
estratégicos. Muestra del alto nivel de servicio, es la preferencia de los clientes que, de acuerdo con
la medicion independiente realizada por la compafiia Brain, a diciembre de 2005, el 52% de las
empresas corporativas encuestadas mencionan a Bancomer como el primer banco entre los que les
atienden, sustentado su preferencia principalmente en el seguimiento personalizado, actitud de
servicio y red de oficinas.

La experiencia y solidez de las Bancas Corporativa e Institucional se reflej6 en el crecimiento del
negocio, ya que en 2005 la captacion de recursos de clientes incrementd 8%. Por el lado del crédito,
y aprovechando la ventaja competitiva de pertenecer a un grupo financiero global, se ofrecié a los
clientes la posibilidad de elegir la ubicacion geografica que mas se adecuara a sus necesidades,
estructurando financiamientos registrados en cualquier banco de la red BBVA. Asi, la cartera
comercial internacional se increment6 45% en el afio.

3.2.4.2 Banca Institucional



Se firmo6 un convenio de colaboracion entre Bancomer, General Electric Capital Markets Services y
General Electric Company, para que los bancos del Grupo BBVA en América Latina financien las
importaciones de las operaciones de General Electric en la region. Este es un logro importante,
dado que esta compafiia es uno de los principales exportadores de Estados Unidos y la segunda
mayor generadora de negocios de exportacion e importacion en el mundo.

3.2.4.3 Banca de Inversion

Bancomer reforz6 su liderazgo y experiencia en el mercado de capitales en 2005, al alcanzar la
categoria de intermediario lider en colocaciéon de deuda en el mercado de bonos mexicano, con una
participacion de 21.2% segun Bloomberg. Asimismo, Bancomer jugd un papel destacado en el
mercado de capitales, participando como lider o co-lider en 8 de las 11 ofertas publicas realizadas
en el mercado en 2005, por un monto superior a 3 mil millones de dolares.

Por otra parte, la Banca de Inversion participé en mas de 28 transacciones de créditos sindicados,
por un monto superior a $255 mil millones de pesos.

En el negocio de financiamiento estructurado también hubo operaciones relevantes, como el crédito
por $400 millones de ddlares para la Terminal 2 del Aeropuerto Internacional de la Ciudad de
México, por la que se obtuvo el reconocimiento como Best Project Finance Deal por la revista
LatinFinance.

3.2.4.4 Cash Management

En 2005, se impulso la creatividad financiera y tecnolégica para ofrecer soluciones innovadoras en
servicios de concentracion, dispersion, crédito y banca electrénica, con lo que se lograron acuerdos
relevantes con clientes corporativos. Entre ellos, destaca que Bancomer se convirtié en el banco
adquirente del grupo WalMart de México. Adicionalmente, como parte de la negociacion, se
implantd el sistema Cash Back para tarjetas de débito, que ofrece a los clientes de Bancomer y
WalMart la opcion de retirar efectivo con cargo a su cuenta de cheques, directamente en la caja al
momento de pagar sus compras.

Otro producto innovador lanzado en 2005, fue Tesoreria Integral Bancomer, una solucién para la
concentracién de fondos que permite a los corporativos operar de manera remota, a través de una
terminal instalada en su propia oficina, la cobranza de cheques. El producto esta disefiado para
grandes empresas intensivas en la utilizacién y recepcion de cheques, documentos de cobro
inmediato y el depésito de efectivo, reduciendo costos de traslado y tiempos de cobro, haciendo
mas eficiente su tesoreria.

Otros lanzamientos relevantes en 2005, fueron la Cuenta en Euros, que permite realizar
transacciones de cobranza o dispersion de fondos en dicha moneda; Crédito Liquido, que agiliza la
disposicion de crédito de corto plazo, reduciendo tiempos de autorizacién y riesgos de traslado de
documentos, al permitir a la empresa disponer de sus lineas de crédito a través de la banca
electrénica. Finalmente, se lanzé BBVA Cash, la banca en Internet para empresas e instituciones,
que inici6 con éxito llegando a més de 100 clientes en México.

3.2.5 Subsidiarias

3.2.5.1 Afore Bancomer

Las cifras en esta seccidn se presentan en términos nominales.

En 2005, Afore Bancomer logré un incremento en captacién, generado por una mayor eficiencia de
la actividad comercial. Asi, los activos administrados alcanzaron un total de $111,892 millones de
pesos, 15% mas que en 2004, lo que atribuye a Afore Bancomer una participacion de mercado de

20% a diciembre de 2005, segun la Asociacion Mexicana de Administradoras de Fondos para el
Retiro (AMAFORE).



Al cierre de 2005, se registraron 4.3 millones de afiliados, o que representa una participacién de
mercado de 12%, segun la Comision Nacional del Sistema de Ahorro para Retiro (CONSAR).

3.2.5.2 BBVA Bancomer Financial Holdings, Inc. (BFH)

Las principales subsidiarias de la controladora BFH son Bancomer Transfer Services, Inc. (BTS) y
Valley Bank.

BTS ofrece servicios de envio de dinero desde los Estados Unidos a América Latina. Durante 2005,
tuvo un crecimiento en transacciones de 10%, alcanzando 19.1 millones de operaciones por un
monto de $7,439 millones de délares, 14% superior al afio anterior. BTS actualmente es lider en el
mercado de remesas familiares, con una participacion del 37.0% de las transferencias electrénicas
de E.U.A. a México en 2005, segun datos del Banco de México.

En 2004, se incorpord Valley Bank a la Institucion, un banco fundado en 1969 que cuenta con seis
oficinas en las cercanias de la ciudad de Los Angeles, California, en E.U.A. Con esta adquisicion, se
inicié un proceso de sinergia con BTS, iniciando los esfuerzos encaminados a ofrecer al mercado
hispano de California no soélo los servicios que actualmente ofrece, como envios de dinero, canje de
cheques, venta de tarjetas telefénicas y 6rdenes de pago, sino también productos tradicionales
bancarios.

3.3 Canales de distribucion

El principal canal de distribucién del Banco es su red de 1,718 sucursales al 31 de diciembre de
2005, que son el eje de la relacién con los clientes.

Adicionalmente, BBVA Bancomer Servicios, S.A. cuenta con 4,410 cajeros automaticos, que se
utilizan en el negocio bancario y el Banco cuenta también con otros canales como Internet, banca
por teléfono y telemarketing.

3.4 Patentes, licencias, marcas y otros contratos

El Banco depende, por su importancia, de la marca “BBVA Bancomer”, cuya licencia se ha renovado
indefinidamente, como signo visible que distingue los servicios que proporcionan sus principales
entidades financieras de otros de la misma especie o clase en el mercado.

Durante el ejercicio 2005, se llevaron a cabo varios contratos fuera del giro del negocio, entre los
gue se encuentran:

a) Contrato para el desarrollo de sistemas por un monto total de aproximadamente $131
millones de pesos;

b) Contratos de mantenimiento de software por $238 millones de pesos, renovables
anualmente de acuerdo a las necesidades del negocio, siendo el mayor por un monto
de $35 millones de pesos y renovable cada tres afios;

c) Contratos de mantenimiento de hardware por $216 millones de pesos, renovables
anualmente, que incluyen contratos de telecomunicaciones, siendo el mayor por un
monto de $37 millones de pesos;

d) Contratos de telecomunicaciones de gasto telefonico por $470 millones de pesos; y

e) Contratos de inversion en licencias y desarrollo por $49 millones de ddlares, siendo el
principal por $19 millones de délares.

Para todos los contratos anteriormente mencionados, se considera que no existe riesgo de que la
renovacion pueda verse afectada.



3.5 Principales clientes

Al 31 de diciembre de 2005, los 15 créditos mas grandes de BBVA Bancomer ascendian a $53,746
millones de pesos, que representaban en conjunto 19% de la cartera vigente (excluyendo créditos al
IPAB). No existe, al momento de la presentacion de este Reporte, ningln crédito individual que
represente el 10% o méas de la cartera total del Banco. De acuerdo con los criterios de calificacion
de la cartera, emitidos por la CNBV, tres de estos créditos recibieron calificacion “A”, 6 de “Al”,
cuatro de “A2”, uno de “B1” y uno de “C1".

3.6 Legislacion aplicable y situacion tributaria
3.6.1 Supervision y regulacion de instituciones de crédito

Las operaciones de los bancos son reguladas y supervisadas por la SHCP, el Banxico y la CNBV.
De forma adicional Afore Bancomer es regulada por la Consar.

La SHCP, a través de la CNBV, posee amplios poderes regulatorios sobre el sistema bancario. Los
bancos estan obligados a entregar informes periédicos a las autoridades regulatorias, las cuales
consideran esta funcién como fundamental para poder supervisar a los bancos. Los informes a los
reguladores de la banca a menudo se complementan con reuniones periddicas entre la alta
administracion de los bancos y altos funcionarios de la SHCP. Los bancos deben presentar sus
estados financieros mensuales y trimestrales no auditados, asi como sus estados financieros
anuales auditados a la CNBV, para que esta institucion los estudie. Ademas, los bancos tienen la
obligaciéon de publicar en la prensa nacional sus balances generales y estados de resultados
trimestrales, sin auditar, y sus balances generales y estados de resultados anuales auditados. La
CNBV puede ordenar a un banco que corrija y vuelva a publicar los estados financieros basicos,
cuando existan hechos que se consideren relevantes de conformidad con los PCGAEF.

La CNBV esta facultada para imponer multas en caso de que no se cumpla con las disposiciones de
la LIC o con las normas promulgadas bajo las mismas. Banxico tiene autoridad para imponer multas
y sanciones administrativas en caso de que no se cumpla con las disposiciones de la Ley de Banco
de México. Las violaciones a disposiciones especificadas de la LIC estan sujetas a sanciones
administrativas y penales.

La CNBV se encuentra facultada legalmente para declarar la intervencién gerencial, de acuerdo con
los articulos 137 y 138 de la LIC y, en dicho caso, nombrar a un interventor gerente. Sélo se
realizara una intervencion de la CNBV de acuerdo con dichos articulos , si la CNBV, a su propia
discrecion, después de haber realizado un procedimiento de inspeccién, considera que un banco
esta realizando transacciones que no cumplen con las leyes y normas aplicables y que pueden
repercutir negativamente en la estabilidad o solvencia del banco o los intereses del publico o de los
acreedores del mismo. El interventor gerente nombrado por la CNBV, asumira la autoridad del
consejo de administracion y de la direccion general del banco. El interventor gerente tendra la
autoridad maxima permitida por las leyes aplicables para representar y administrar el banco, le
reportara al Presidente de la CNBV y no tendra ninguna responsabilidad frente al Consejo de
Administracion, ni ante los accionistas del banco. El nombramiento del interventor gerente se debe
registrar en el Registro Publico de la Propiedad y del Comercio de México, D.F., para que tenga
validez.

El Banco cuenta con la aprobacion de la SHCP en México para la inversion en su subsidiaria BFH,
la cual esté sujeta a las leyes y autoridades competentes de E.U.A.

3.6.2 Otorgamiento de autorizaciones a bancos comerciales

Se requiere de la autorizacion del Poder Ejecutivo Federal para poder llevar a cabo actividades
bancarias.



La SHCP, previa consulta con el Banco de México y con la CNBV, puede autorizar el
establecimiento de bancos nuevos, sujetos a condiciones minimas de capital. El capital minimo que
se exige a huevos bancos comerciales es del 0.12% del capital agregado total del sistema bancario.

Los bancos deben dar aviso a la SHCP e insertar en una publicacion periédica de amplia circulacion
de la localidad de que se trate, un aviso dirigido al publico que contenga la informacion relativa a la
apertura, reubicacion o clausura de las sucursales respectivas, con una anticipacion de 30 dias
naturales a la fecha en que se tenga programada. Antes de abrir, cerrar o reubicar una oficina de
cualquier tipo fuera de México o transferir activos o pasivos de las sucursales, es necesario contar
con la aprobacion de la SHCP.

3.6.3 Capitalizacion

Las instituciones de banca mdltiple deben mantener un capital neto en relacién con i) el riesgo de
mercado vy ii) el riesgo de crédito en que incurran en su operacion, que no podra ser inferior a la
cantidad que resulte de sumar los requerimientos de capital por ambos tipos de riesgo.

3.6.3.1 Riesgo de mercado

Para determinar el riesgo de mercado, se clasifican las operaciones para conformar grupos
homogéneos, segun plazos de repreciacion o vencimiento, con base en los siguientes criterios
generales: Moneda Nacional, UDIs, divisas y acciones, procediéndose enseguida a separar las
operaciones activas de las pasivas de un mismo grupo.

Posteriormente, se confrontan las operaciones activas con signo positivo y las pasivas con signo
negativo, compensandose las operaciones con signos contrarios por el monto en que una cubra a la
otra. Una vez efectuada dicha compensacién, se obtendra como resultado una diferencia positiva o
negativa entre los plazos de captacion y de colocacion, asi como una diferencia positiva o negativa
de las posiciones que resulten en UDIs, divisas o acciones.

El requerimiento de capital se determina en funcién de las diferencias positivas o negativas de los
plazos y de las posiciones. Mientras mas alto sea el riesgo por plazos o posiciones, mayor sera el
requerimiento de capital y, en caso contrario, sera menor el requerimiento de capitalizacién en la
medida en que se administre mejor el riesgo de mercado.

3.6.3.2 Riesgo de crédito
Se clasifican los activos en tres grupos (gobierno, instituciones financieras y otros), para hacer luego
una ponderacion del riesgo implicito en cada uno de esos grupos. Con base en dicha clasificacion
de activos, al primer grupo se le establece una ponderacion de riesgo de 0%, al segundo grupo de
20% vy al tercer grupo de 100%. En el caso de los créditos relacionados, la ponderacién de riesgo es
de 115%.
El requerimiento de capital neto de las instituciones por su exposicion a riesgo de crédito, se
determina aplicando el 8% a la suma aritmética de sus activos expuestos a riesgo, por lo que en la
medida en que se realicen menos operaciones con riesgo significativo, sera menor el requerimiento
de capital neto.
3.6.3.3 Composicion del capital
El capital neto esta compuesto por una parte basica y otra complementaria.
La parte basica, que no podra ser menor al 50% del capital neto, se integra principalmente por:

a) El capital contable;

b) Instrumentos de capitalizacion bancaria hasta por el 15% del capital basico.



Menos:
a) Titulos subordinados emitidos por otras instituciones o empresas;

b) Inversiones en el capital de las entidades financieras a que se refieren los articulos 89
de laLICy 31 de la Ley para Regular las Agrupaciones Financieras;

c) Inversiones en el capital de empresas relacionadas en los términos de los articulos 73,
73 Bisy 73 Bis 1 de la LIC;

d) Inversiones en el capital de empresas a que se refiere el articulo 75 de la LIC;
e) Reservas preventivas pendientes de constituirse;
f) Financiamientos para la adquisicién de acciones de la propia institucion;
Q) Operaciones que se realicen en contravencioén a las disposiciones aplicables;
h) Cargos diferidos y registro de intangibles, incluyendo el crédito mercantil; e
i) Impuestos diferidos que rebasen el limite permitido.
La parte complementaria del capital neto se integra por:
a) Obligaciones subordinadas no susceptibles de conversién en acciones;

b)  Obligaciones subordinadas de conversion voluntaria, forzosa y los instrumentos de
capitalizacion bancaria que no retnan los requisitos para computar en la parte basica; y

c) Las reservas preventivas generales hasta por un monto que no exceda de 1.25% de los
activos sujetos a riesgo de crédito.

Lo anterior es un resumen de las reglas para los requerimientos de capitalizacién de las
instituciones de banca mudltiple, publicadas en el DOF el 28 de diciembre de 2005.

3.6.3.4 Alertas tempranas

Se han adicionado los articulos 134 Bis y 134 Bis 1 a la LIC para adecuar el marco legal a las sanas
préacticas financieras nacionales e internacionales y, asi, lograr mayores niveles de capitalizacion y
de seguridad para el publico ahorrador y para el inversionista. Los parrafos siguientes son un
resumen de las reglas a las que se refieren los articulos mencionados, publicadas en el DOF el 3 de
diciembre de 2004.

Se establece un régimen que permite detectar de una manera preventiva cualquier posible deterioro
del indice de capitalizacion de los bancos.

Por otra parte, se establecen medidas correctivas especiales ante la concurrencia de ciertas
circunstancias, como pudieran ser: anomalias en el nivel capitalizacion o inestabilidad financiera de
las instituciones.

Dentro de las medidas correctivas destaca el “Plan de Restauracion de Capital”, cuyo contenido
puede incluir un programa de mejora en la eficiencia operativa, racionalizaciéon de gastos e
incremento de la rentabilidad, asi como limites a las operaciones o a los riesgos que de ellas
deriven.

La CNBV ha clasificado a los bancos en funcién a su grado de capitalizaciéon, como a continuacion
de indica:



Categoria indice de Capitalizacién

I 10% o mas
I Entre 8% y 10%
1] Entre 7% vy 8%
v Entre 4%y 7%
V Menor a 4%

No se aplican medidas correctivas si el indice de capitalizacion es superior a 10%.

3.6.4 Requisitos de Reservas y Coeficientes de Liquidez

3.6.4.1 Pasivos denominados en Moneda Nacional y UDIs

Actualmente no se imponen a los bancos regimenes de inversion de sus pasivos denominados en
pesos o en UDIs.

3.6.4.2 Pasivos denominados en moneda extranjera

De acuerdo con la regulacion de Banco de México, se impone a los pasivos de los bancos
denominados en moneda extranjera un requerimiento de invertir en activos liquidos (coeficiente de
liquidez) un importe equivalente a la cantidad obtenida de acuerdo a lo siguiente:

a)

b)

<)

d)

f)

9)

Se clasificaran los pasivos y activos computables en cuatro grupos, de conformidad con
su plazo de 1 dia, 1 a 8 dias, 1 a 30 dias y de 1 a 60 dias;

Al monto de pasivos de cada grupo se restaran los activos computables del grupo
correspondiente;

Asi, el requerimiento de activos liquidos por faltante de activos para compensar pasivos
sera la mayor de las cantidades, siempre que ésta sea positiva,;

Se clasificardn los pasivos en sesenta grupos, de conformidad con su plazo de
computo, en 1 dia, 2 dias y asi sucesivamente hasta 60 dias;

A los pasivos clasificados por dia se les restara un monto igual al importe determinado
en el inciso c. Dicha resta se realizara, hasta donde alcance, en orden de menor plazo
de los pasivos a mayor plazo de los propios pasivos;

A los pasivos sobrantes, se les restaran los activos computables cuyo plazo de
cémputo sea menor o igual al de dichos pasivos. La resta mencionada se realizara
hasta donde alcance, en orden de menor plazo de los pasivos de mayor plazo de los
propios pasivos;

Los pasivos remanentes, clasificados dia por dia, se multiplicaran por el factor
correspondiente de acuerdo a los dias por vencer en términos de la siguiente tabla:



Dias por Factor Dias por Factor Dias por Factor Dias por Factor

vencer vencer vencer vencer
1 0.50000 16 0.27808 31 0.12080 46 0.02815
2 0.48319 17 0.26558 32 0.11261 47 0.02427
3 0.46668 18 0.25338 33 0.10471 48 0.02068
4 0.45045 19 0.24145 34 0.09710 49 0.01738
5 0.43450 20 0.22982 35 0.08977 50 0.01436
6 0.41885 21 0.21847 36 0.08273 52 0.00919
7 0.40348 22 0.20741 37 0.07598 53 0.00704
8 0.38839 23 0.19664 38 0.06952 54 0.00517
9 0.37360 24 0.18615 39 0.06334 55 0.00359
10 0.35909 25 0.17596 40 0.05745 56 0.00230
11 0.34487 26 0.17596 41 0.05185 57 0.00129
12 0.33094 27 0.01564 42 0.04654 58 0.00057
13 0.31729 28 0.14708 43 0.04151 59 0.00014
14 0.30394 29 0.13804 44 0.03677 60 0.00000
15 0.39086 30 0.12927 45 0.03232

Banxico define como activos liquidos a aquellos en moneda extranjera que no estén dados como
garantia, préstamo o reporto 0 a través de cualquier otra operacion similar que limite su libre
disponibilidad, entre los que se incluyen:

a)

b)

c)

d)

9)

Efectivo denominado en cualquier otra moneda sin restricciones de conversion ni de
transferencia a délares;

Depdsitos en Banco de México;

Pagarés y notas emitidas por el gobierno de E.U.A. o por sus agencias, con garantia
incondicional del mismo gobierno;

Depdsitos a la vista y de uno a siete dias, en instituciones financieras extranjeras con
clasificacién para requerimiento de liquidez, esto es, igual o mayor a P-2 de Moody’s o
a A-2 de Standard and Poor’s;

Depdsitos denominados en moneda extranjera realizados con instituciones financieras
extranjeras con calificacién igual o mayor a P-2 de Moody’s o0 a A-2 de Standard and
Poor’s, que permitan su retiro parcial o total a la vista 0 a un dia por la parte que pueda
disponerse el dia siguiente al dia de que se trate;

Inversiones en sociedades o fondos de inversion que Banxico autorice a propuesta de
las instituciones por conducto de la Asociacion de Bancos de México, A.C., y que
cumplan con los requisitos siguientes: i) Estar administrados por entidades financieras
que estén controladas directa o indirectamente por entidades que correspondan a los
siguientes paises: Canada, Reino Unido, Francia, Italia, Japdn, Alemania, Estados
Unidos de América, Bélgica, Paises Bajos, Suecia y Suiza; ii) Ser conocidos como
"fondos de mercado de dinero o de liquidez"; iii) Tener una calificacion internacional de
cuando menos “BBB-“ otorgada por la agencia Standard & Poor’s o su equivalente de
otra agencia de reconocido prestigio internacional. Se considerard que no se cuenta
con dicha calificacién cuando la entidad financiera, empresa, o emisién de que se trate,
esté calificada por dos agencias y cualquiera de las calificaciones sea menor a la
indicada, y iv) En términos del prospecto y/o contrato respectivos, se permita retirar el
100% de la inversién en un plazo maximo de siete dias naturales; y

La parte no dispuesta de las lineas de crédito otorgadas a la institucién por alguna
entidad financiera del exterior que cuente con Calificacion para Requerimiento de
Liquidez, que i) no contengan clausulas que invaliden, dificulten o limiten su ejercicio; i)
no puedan ser revocadas anticipadamente; iii) puedan ser ejercidas durante los dos
dias habiles bancarios siguientes a la fecha a que corresponda el calculo y en cualquier
tiempo que se ejerzan, su plazo de pago no sea menor a 61 dias, y iv) los recursos
provenientes de su ejercicio no estén comprometidos para un uso especifico.



3.6.5IPAB

La Ley del IPAB, que entré en vigor el 20 de enero de 1999, establece los criterios para la creacion,
organizaciéon y funcionamiento del IPAB, el nuevo organismo de proteccion de los depdsitos
bancarios y otras operaciones pasivas. El IPAB es un organismo publico descentralizado que regula
el apoyo financiero otorgado a los bancos para la proteccion de los depésitos bancarios.

La Ley del IPAB establece que los bancos tienen la obligacion de proveer al IPAB la informacion
que requiere para evaluar su situacion financiera, asi como de notificar al IPAB acerca de cualquier
situaciéon que pudiera afectar su estabilidad financiera. La Ley del IPAB expresamente excluye la
entrega de estos datos de las disposiciones de secreto bancario contenidas en la LIC. La Ley del
IPAB establece que el IPAB y la CNBV pueden compartir informacion y bases de datos de bancos.

So6lo en casos excepcionales puede el IPAB otorgar apoyo financiero a bancos. El otorgamiento de
este tipo de apoyo extraordinario esta sujeto a requisitos especiales, tales como la elaboracion de
un estudio técnico realizado por un consultor externo de prestigio reconocido, la opinion favorable
de la CNBV, un plan para corregir la situacién financiera del banco receptor de la ayuda y la
aprobacion por parte de la Junta de Gobierno del IPAB. La duracién del apoyo extraordinario con
respecto a la liquidez no puede ser superior a seis meses, periodo que se puede prorrogar una sola
vez; sin embargo, otros programas de ayuda extraordinaria no tienen ninguin limite de tiempo. El
IPAB puede ejercer un derecho de retencién sobre el capital social del banco que reciba la ayuda.
La ayuda puede ser en la forma de adquisicién de acciones u obligaciones subordinadas emitidas
por el banco, asuncién de obligaciones o adquisiciones de activos u otorgamiento de créditos. La
Ley del IPAB establece que en los casos en que el IPAB otorgue apoyo financiero a un banco, la
Junta de Gobierno del IPAB puede designar una “administracién cautelar”. El IPAB nombrara un
administrador Gnico del banco, “interventor”, para llevar a cabo la administracion cautelar y sustituira
la autoridad de los accionistas y del consejo de administracion del banco en cuestion.

El IPAB se encargara de la administracion y venta de los créditos, derechos, acciones y todos los
demas activos que adquiera para llevar a cabo su actividad de acuerdo con la Ley del IPAB, para
poder maximizar su valor de recuperacion. El IPAB debe garantizar que la venta de los activos se
haga publicamente y promovera procedimientos objetivos y transparentes. El Poder Ejecutivo
Federal esta obligado a presentar al Congreso un informe anual elaborado por el IPAB que incluya
de forma detallada todas las transacciones realizadas por el mismo al 31 de diciembre de cada afo.

El IPAB se encuentra regido por una Junta de Gobierno conformada por siete vocales: i) el
Secretario de Hacienda y Crédito Publico; ii) el Gobernador del Banco de México; iii) el Presidente
de la CNBV vy iv) cuatro vocales independientes designados por el Poder Ejecutivo Federal y
aprobados por las dos terceras partes de los miembros del Senado. Ninguna persona que haya
ocupado el puesto de Secretario de Hacienda y Crédito Publico, Gobernador del Banco de México o
Presidente de la CNBV entre 1995 y 1997, y que, como tal, haya sido miembro del Comité Técnico
del Fobaproa, puede participar en la Junta de Gobierno del IPAB ni ejercer como su Secretario
Ejecutivo.

El seguro de depdsito que ofrece el IPAB a los depositantes de un banco se pagara en el momento
en que se determine la liquidacién, suspension de pagos o quiebra de un banco. El IPAB actuara
como liquidador o receptor en estos casos, ya sea directamente o mediante la designacion de un
representante.

A partir del 1 de enero de 2005, el IPAB garantiza las operaciones a que se refieren las fracciones |
y Il del articulo 46 de la LIC (recepcion de depésitos bancarios de dinero y aceptacion de préstamos
y créditos) hasta por la cantidad de 400 mil UDIs por persona, por banco, con la excepcion de
instrumentos negociables y notas al portador, pasivos a favor de instituciones financieras, afiliados
al banco, pasivos fuera del curso normal o creados en mala fe o relacionados con el lavado de
dinero o cualquier otra actividad ilegal.

Los bancos estan obligados a pagar al IPAB cuotas, tanto ordinarias como extraordinarias, en
funcion de las determinaciones de la Junta de Gobierno del IPAB. El 31 de mayo de 1999, el IPAB



publicé los lineamientos que regulan las cuotas ordinarias. Los lineamientos no establecen
contribuciones ordinarias distintas para cada banco en funcién de su solidez patrimonial y otros
factores de riesgo. En relacién con estos lineamientos, todos los bancos estan obligados a pagar al
IPAB una contribucién ordinaria mensual equivalente a 1/12 de 0.4% de sus depositos y algunos
otros pasivos particulares. La base para calcular las contribuciones ordinarias es el total de los
pasivos de cada banco, menos: i) instrumentos de deuda a plazo emitidos por otros bancos
comerciales; ii) créditos a otros bancos comerciales; iii) créditos del IPAB; iv) obligaciones de
conversion obligatoria emitidas por bancos comerciales y v) algunas operaciones a futuro. El IPAB
también puede imponer contribuciones extraordinarias a los bancos cuyo total no puede exceder, en
un afio, el 0.3% de los depdsitos de los bancos. Conjuntamente, las contribuciones ordinarias y las
extraordinarias no pueden superar, anualmente, el 0.8% de los pasivos con que cuente cada banco
en un afo determinado.

El Congreso asigna una dotacién anual de fondos al IPAB para que administre y atienda su pasivo,
el cual no se contabiliza como deuda del sector publico. En situaciones de emergencia, el IPAB esta
autorizado para aumentar su grado de endeudamiento cada tres afios en una cantidad que no
exceda el 6% de los pasivos totales de los bancos.

3.6.6 Diversificacion de riesgos en larealizacién de operaciones activas y pasivas

El 2 de Diciembre de 2005, la CNBV publicé las Disposiciones de Caracter General Aplicables a las
Instituciones de Crédito. Estas reglas tienen como propésito que los bancos limiten la concentracion
de riesgo en sus operaciones activas y pasivas.

Se establece un limite a la concentracion del riesgo crediticio aplicable a una persona o, en su caso
a grupos de personas que constituyan riesgos comunes para los bancos, en funcién del capital
basico de la propia institucion, con la finalidad de mantener una sana relacién entre dicho riesgo por
concentracion y el grado de capitalizacion del banco correspondiente.

En el caso de las personas fisicas, el riesgo comin es aquél que representa el deudor y las
personas fisicas que dependan econémicamente del primero, asi como las personas morales que
sean controladas, directa o indirectamente, por el propio deudor, con independencia de que
pertenezcan 0 no a un mismo grupo empresarial 0 consorcio.

Por su parte, en el caso de personas morales, el riesgo comudn aplica cuando se presentan las
siguientes circunstancias:

a) La persona o grupo de personas fisicas y morales que actlen en forma concertada y
ejerzan, directa o indirectamente, la administracion a titulo de duefio o el control de la
persona moral acreditada; o

b) Las personas morales que sean controladas, directa o indirectamente por el propio
deudor, con independencia de que pertenezcan 0 no a un mismo grupo empresarial o,
en su caso, consorcio; o

c) Las personas morales que pertenezcan al mismo grupo empresarial 0o, en su caso,
consorcio.

3.6.6.1 Operaciones activas

El limite maximo de crédito que los bancos podran otorgar a una misma persona o grupo de
personas que representen riesgo comun y se consideren como una sola se debera determinar de
acuerdo con la siguiente tabla:

Nivel de capitalizacion Limite maximo de financiamiento calculado sobre el

capital basico de la institucién de crédito que se trate :
Mas del 8% y hasta 9% 12%




Méas del 9% y hasta 10% 15%
Mas del 10% y hasta 12% 25%
Mas del 12% y hasta 15% 30%
Mas de 15% 40%

Bajo estas reglas se prevé la posibilidad de separar del concepto de riesgo comun a las sociedades
que, cumpliendo con determinados requisitos, queden exceptuadas al riesgo de crédito y de
mercado que pudiera afectar al consorcio del que formen parte.

Adicionalmente, las presentes reglas definen como financiamiento a todo acto o contrato que
implique la realizacién de una operacién activa, directa o contingente, mediante el otorgamiento,
reestructuracion, renovacion o modificacion de cualquier préstamo o crédito.

Los créditos hipotecarios para la vivienda, tarjeta de crédito y los de consumo que otorguen los
bancos, cuyo monto no exceda al equivalente en Moneda Nacional de 700 mil UDIs, quedaran
excluidos de las reglas mencionadas.

3.6.6.2 Operaciones pasivas

En materia de captacion de recursos, los bancos deberan diversificar sus riesgos, procurando una
adecuada integracién de sus pasivos, en funcion de la colocacion de los recursos captados.

En el caso de que un banco reciba depésitos o préstamos de sus clientes o capten recursos de una
persona o grupo de personas que se consideren como una misma que representen, en una 0 mas
operaciones pasivas a cargo del banco, mas del 100% de su capital basico, se debera dar aviso a la
CNBYV al dia habil siguiente a que se actualice dicho supuesto.

3.6.7 Transacciones en moneda extranjera

La regulacion de Banxico establece las disposiciones aplicables para las transacciones en moneda
extranjera de los bancos, ya sea por transacciones al contado, a plazo o con instrumentos
derivados.

Al cierre de operaciones de cada dia, los bancos podran mantener una posicion de riesgo cambiario
que, tanto en su conjunto como por cada divisa, no exceda del equivalente a 15% de su capital
basico, el cual se determina en términos de las Reglas para los Requerimientos de Capitalizacion de
las Instituciones de Banca Multiple, dadas a conocer por la SHCP, correspondiente al tercer mes
inmediato anterior al mes de que se trate. Banxico podra autorizar que se utilice un capital basico
relativo a una fecha posterior a la sefialada.

3.6.8 Transacciones con instrumentos derivados

En cumplimiento con las normas de Banxico, un banco podra llevar a cabo operaciones financieras,
conocidas como derivadas, celebradas en mercados extrabursétiles o en los mercados reconocidos
y autorizados por Banxico, segun sea el caso, como operaciones a futuro, de opcién o de swap,
sobre los subyacentes siguientes: i) tasas de interés nominales o reales, en las cuales quedan
comprendidos valores emitidos, avalados o garantizados por el Gobierno Federal o por gobiernos
extranjeros, respecto de los cuales exista una tasa o precio de referencia de mercado; ii) acciones,
precios o indices sobre acciones, incluyendo indices de bolsa de valores o un grupo o canasta de
acciones, asi como certificados de participacién ordinarios (CPOs) sobre acciones que coticen en
bolsa; iii) divisas, quedando comprendidas Moneda Nacional contra divisa y divisa contra divisa; iv)
metales preciosos; v) indices de precios y vi) UDlIs.

Para poder participar en estas transacciones, los bancos deberan presentar una solicitud de
autorizacién, la cual podra ser por tiempo definido o indefinido, acompafiada de un dictamen
expedido por una empresa de consultoria, aprobada por el propio Banxico, en la que se manifieste
que el banco de referencia tiene la capacidad técnica para realizar estas operaciones y que cumple



con los requerimientos en el manejo y control de sistemas de administracion de riesgos establecidos
por Banxico. Asimismo, la institucién debera contar con un capital basico que sea por lo menos 90%
del capital requerido para cubrir sus riesgos de mercado y de crédito, en términos de las Reglas
para los Requerimientos de Capitalizacion de las Instituciones de Banca Mdltiple.

Banxico podra autorizar, por un plazo y monto determinados, la celebracién de operaciones
financieras derivadas, sin necesidad de que los bancos cumplan con los requisitos anteriormente
sefalados, siempre y cuando las operaciones tengan como fin exclusivo la cobertura de riesgos
propios del banco correspondiente.

Banxico podra suspender o revocar la autorizacién a un banco cuando: i) infrinja las disposiciones
aplicables a dichas operaciones; ii) deje de reunir cualquier requerimiento establecido por Banxico;
iii) no tenga el capital minimo basico; iv) no le proporcione a Banxico la informacién que solicite; o v)
a juicio de Banxico, realice operaciones en contra de los sanos usos o practicas que correspondan a
dicha institucion.

Los bancos no podran celebrar este tipo de operaciones: i) con personas fisicas que controlen
directa o indirectamente el uno por ciento o mas de los titulos representativos del capital pagado de
la institucion, de la sociedad controladora del grupo financiero al que pertenece, de las sociedades
integrantes del mismo grupo o de filiales de éstas; ii) con los miembros del consejo de
administracion propietarios o suplentes y demas personas que puedan obligar a la institucion, o
bien, a la sociedad controladora, sociedades integrantes del mismo o filiales de éstas, de manera
individual 0 mancomunada,; iii) ascendientes o descendientes en primer grado o conyuges de las
personas sefialadas en los puntos i) y ii) anteriores y iv) con sociedades cuya actividad
preponderante sea la realizacién de las operaciones derivadas en las que participen con cualquier
caracter: 1) personas fisicas y morales que controlen directa o indirectamente el uno por ciento o
mas de los titulos representativos del capital pagado de entidades financieras del pais, sociedades
controladoras de grupos financieros o de cualquier empresa integrante de grupos financieros; 2)
miembros del consejo de administracién propietarios o suplentes y demas personas que puedan
obligar a las citadas entidades, sociedades o empresas, de manera individual o mancomunada y 3)
ascendientes o descendientes en primer grado o cényuges de las personas sefialadas en los puntos
1) y 2) anteriores.

En la realizacion de las operaciones financieras derivadas, los bancos podran recibir en garantia
titulos bancarios, derechos derivados de instrumentos de captacion bancaria u otro tipo de garantias
y no podran recibir obligaciones subordinadas ni acciones emitidas por entidades financieras o
sociedades controladoras de grupos financieros. Asimismo, en la celebracién de estas operaciones
en mercados reconocidos y en mercados no reconocidos con contrapartes que sean instituciones de
crédito, entidades financieras del exterior o sociedades de inversion especializadas de fondos para
el retiro, podran dar en garantia efectivo, derechos de crédito a su favor o titulos o valores de su
cartera, Unicamente con el proposito de garantizar el cumplimiento de las obligaciones provenientes
de dichas operaciones.

Las operaciones financieras derivadas se documentaran en contratos marco, los cuales deberan
contener los lineamientos y directrices que se establecen para los contratos conocidos en los
mercados internacionales como International Foreign Exchange Master Agreement, o en aquellos
aprobados por la International Swaps and Derivatives Association, Inc., siempre y cuando no vayan
en contra de las disposiciones nacionales aplicables.

3.6.9 Limitaciones a la inversion en otras entidades

De acuerdo con la Ley para Regular las Agrupaciones Financieras, las entidades financieras
integrantes de un grupo financiero sélo podran adquirir acciones representativas de capital de otras
entidades financieras de otros grupos financieros de conformidad con las disposiciones oficiales, y
sin exceder el 1% de su capital pagado; ademas, en ningun caso participaran en el capital de los
otros integrantes del grupo (Art. 31). Adicionalmente, los miembros de un grupo financiero no
pueden otorgar créditos destinados a la adquisicion de su capital social, de la sociedad controladora
o de cualquier otra entidad financiera integrante del grupo al que pertenezcan, ni pueden aceptar



como garantia acciones de instituciones financieras mexicanas, de sociedades controladoras o de
uniones de crédito, sin el consentimiento previo de la SHCP (que consultara con Banxico y con la
comisién nacional supervisora de la entidad que pretenda recibirlas en garantia). Se requiere la
aprobacion de la SHCP como requisito previo a la adquisicién de acciones del capital social de
entidades financieras extranjeras o de entidades que participen en actividades relacionadas con las
de un banco.

Igualmente, la LIC impone ciertas restricciones sobre las inversiones llevadas a cabo por los bancos
en valores de capital de empresas que participen en actividades no financieras. Los siguientes
lineamientos establecen las pautas de inversidon de los bancos en el capital contable de dichas
empresas: i) hasta 5% del capital de dichas empresas; ii) mas del 5%, pero menos del 15% del
capital de dichas empresas durante un periodo de tiempo no superior a tres afios, previa
autorizacién de por lo menos ocho miembros del consejo de administracion del banco; vy iii) para
porcentajes mayores o periodos de tiempo mas largos, cuando se trate de empresas que participen
en proyectos de larga duracion o que lleven a cabo actividades susceptibles de fomento, previa
autorizaciéon de la SHCP. Todas las citadas inversiones estdn sujetas a los lineamientos
establecidos por la SHCP y deben cumplir con las normas generales relacionadas con la
diversificacion de activos y riesgos y con reglas de rotacion para poder fomentar el apoyo de un
mayor nimero de proyectos. El monto total de las inversiones de este tipo realizadas por un banco
no puede superar el 5% de la base de depdsitos del banco. Ademas, bajo la LIC, es necesaria la
aprobacion de la SHCP antes de poder llevar a cabo la fusién de un banco comercial con cualquier
otra entidad.

3.6.10 Restricciones en los derechos de retencién y garantias

De acuerdo a la LIC, los bancos tienen especificamente prohibido: i) ofrecer sus propiedades como
garantia, salvo que la CNBV lo autorice; ii) dar en garantia, incluyendo prenda, caucion bursatil o
fideicomisos de garantia, efectivo, derechos de crédito a su favor o los titulos o valores de su
cartera, salvo que se trate de operaciones con Banxico, con las instituciones de banca de desarrollo,
con el IPAB o los fideicomisos publicos constituidos con el Gobierno Federal para el fomento
econdmico; iii) dar en garantia titulos de crédito que emitan, acepten o conserven en tesoreria; y iv)
garantizar las obligaciones de terceros, salvo, generalmente, en los casos de cartas de crédito,
endoso, aval y aceptaciones bancarias.

3.6.11 Secreto bancario y burd de crédito

En cumplimiento con la LIC, un banco no puede proporcionar informacion alguna relacionada con la
identidad de sus clientes o depésitos especificos, servicios o cualquier otra operacion bancaria
(incluidos los créditos), a ninguna persona que no sea i) el depositante, el deudor, el titular o el
beneficiario de la cuenta, fideicomitente, fideicomisario, comitente 0 mandante, y sus representantes
legales 0 quienes tengan poder para disponer de la cuenta o para intervenir en la operacion o
servicio; ii) autoridades judiciales que intervengan en procedimientos en los que el titular de la
cuenta, fideicomitente, fideicomisario, fiduciario, comitente, comisionista, mandante o mandatario
sea parte o acusado; iii) ElI Procurador General de la Republica; los procuradores generales de
justicia de los Estados de la Federacion y del Distrito Federal o subprocuradores; el Procurador
General de Justicia Militar, las autoridades hacendarias federales, para fines fiscales, la SHCP para
efecto de prevenir y detectar operaciones con recursos de procedencia ilicita y actividades
terroristas; el Tesorero de la Federacion; la Auditoria Superior de la Federacion; el titular y los
subsecretatarios de la Secretaria de la Funcion Publica; el Instituto Federal Electoral, todas estas
autoridades deberan formular sus solicitudes a través de la CNBV. iv). lo anterior en forma alguna
afecta la obligacién que tiene el banco de proporcionar directamente a la CNBV la informacién que
ésta le requiera en ejercicio de sus funciones de inspeccion y vigilancia, asi como la obligacién de
proporcionar directamente la informacién que le sea solicitada por Banxico; el IPAB y la Comision
para la Proteccidon y Defensa a los Usuarios de Servicios Financieros en los términos de las
disposiciones o v) agencias de informacion crediticia en los términos establecidos en la Ley para
Regular las Sociedades de Informacion Crediticia. Ademas, una institucion de crédito puede dar a
conocer informacién relacionada con sus carteras u otros activos, tratandose de una transmision o



suscripcion de un porcentaje significativo de su capital social o de la sociedad controladora del
grupo financiero al que pertenezca.

Bancomer, junto con otros bancos, constituyeron dos sociedades de informacién crediticia
denominadas Transunidon de Crédito, S.A. y Dunn & Bradstreet, S.A. La primera se enfoca en
créditos otorgados a personas fisicas y la segunda en créditos otorgados a personas morales.

3.6.12 Normatividad relativa a la prevencién del lavado de dinero y financiamiento al
terrorismo

Las Disposiciones de Caracter General a que se refieren los articulos 115 de la Ley de Instituciones
de Crédito y 124 de la Ley de Ahorro y Crédito Popular suponen ciertas obligaciones, estandares y
requerimientos de revelaciébn que deben seguir las instituciones financieras en materia de
prevencion de lavado de dinero y de financiamiento al terrorismo. Entre las obligaciones impuestas
por estas disposiciones estan las politicas y controles que deben establecerse en relacién con el
conocimiento del cliente y los informes relativos a transacciones inusuales y operaciones relevantes
que deben reportarse a la autoridad.

3.6.13 Reglas acerca de las tasas de interés

Las reglas de Banxico aplicables a tasas de interés para operaciones activas (créditos otorgados a
clientes), establecidas en su Circular 2019, sefialan el uso de s6lo una tasa de interés en los
instrumentos juridicos que documenten créditos denominados en Moneda Nacional, en UDIs o en
moneda extranjera.

La tasa de interés deber4 expresarse conforme alguna de las cuatro opciones siguientes:
a) Puntos porcentuales y/o sus fracciones, fijos;

b) Puntos porcentuales y/o sus fracciones, fijos, que se adicionen a una sola tasa de
referencia, que se elija de entre las sefialadas por Banxico, segln se trate de créditos
denominados en Moneda Nacional, en UDIs 0 en moneda extranjera;

c) Estableciendo: i) el nimero de puntos porcentuales maximo y minimo que podran
sumar a una de las tasas de referencia, y ii) que dentro del rango resultante de lo
anterior, la tasa de interés se determine multiplicando la tasa de referencia por un factor
fijo; o

d) Estableciendo: i) el nimero de puntos porcentuales maximo y minimo que podran
sumar a una de las tasas de referencia, y ii) que dentro del rango resultante de lo
anterior, la tasa de interés se determine multiplicando la tasa de referencia por un factor
fijo y sumando al producto un nimero fijo de puntos porcentuales o sus fracciones.

Los bancos no pueden pactar tasas alternativas.

Tratandose de aperturas de crédito en las que un banco no haya renunciado al derecho de
denunciarlas en cualquier tiempo, las partes podran pactar en los instrumentos juridicos en que
documenten dichas aperturas de crédito, que la tasa de interés aplicable se fijard en el momento en
que se efectle cada una de las disposiciones del crédito respectivo. En la determinacién de dicha
tasa de interés, el banco correspondiente debera ajustarse estrictamente a lo dispuesto por Banxico.

Banxico considerara para los efectos legales que procedan, que un banco incurre en actos que se
alejan de las sanas practicas bancarias cuando no se ajuste a lo dispuesto por Banxico 0 no
proporcione a sus acreditados informacién clara y oportuna sobre el costo de los créditos que
otorga.



3.6.13.1 Modificacion de la tasa de interés

Los bancos deberan abstenerse de pactar en los instrumentos juridicos en que documenten sus
créditos, mecanismos para modificar durante la vigencia del contrato la tasa de interés, asi como los
demas accesorios financieros.

Lo anterior no sera aplicable tratdndose de programas que los bancos celebren con empresas, en
virtud de los cuales se otorguen créditos a los trabajadores de las citadas empresas, en los que se
pacte que la tasa de interés se incrementard en caso de que dejare de existir la relacion laboral
correspondiente, debiendo convenirse expresamente, al contratarse el crédito, la variacion que, en
su caso, sufrira la tasa de interés.

Lo dispuesto en los parrafos precedentes es sin perjuicio de la facultad que tienen las partes de
modificar mediante convenio las clausulas de los contratos, incluyendo las relativas a la tasa de
interés y demds accesorios. En tal caso, el consentimiento del acreditado, debera otorgarse por
escrito al tiempo de pactarse la modificacién.

Tratandose de créditos cuyo costo para un banco dependa en parte de las comisiones que cargue
un tercero a la propia institucion, y no sean conocidas por ésta al momento de la instrumentacion del
crédito, o bien puedan ser modificadas por el propio tercero con posterioridad a ésta, el banco podra
convenir con sus acreditados la posibilidad de repercutirles el monto de dichas comisiones.

Cuando se trate de comisiones que carguen a las instituciones integrantes de un grupo o
sociedades, respecto de las cuales dichos integrantes o la propia institucion, sea propietaria de
acciones con derecho a voto que representen por lo menos 51% del capital pagado, o tenga el
control de las asambleas generales de accionistas, o0 esté en posibilidad de nombrar a la mayoria de
los miembros del consejo de administracion, incluyendo a las entidades financieras del exterior, no
se aplicara lo dispuesto en el parrafo anterior, debiendo pactarse las respectivas comisiones al
momento de la instrumentacién del crédito.

3.6.13.2 Tasa aplicable y periodo de cémputo de intereses

En el evento de que un banco pacte la tasa de interés con base en una tasa de referencia, también
debera pactar que dicha tasa de referencia sea la Ultima publicada durante el periodo que se
acuerde para la determinacion de la tasa de interés, o la que resulte del promedio aritmético de
dichas tasas, publicadas durante el referido periodo. Lo anterior en el entendido de que el periodo
de determinacién de la tasa de interés no necesariamente debera coincidir con el periodo en que los
intereses se devenguen.

3.6.13.3 Tasas de referencia sustitutivas

Los bancos deberan pactar una o mas tasas de referencia sustitutivas, para el evento de que deje
de existir la tasa de referencia originalmente pactada o deje de considerarse como tal en términos
de Banxico.

Los bancos deberan ademas convenir el nimero de puntos porcentuales o sus fracciones que, en
Su caso, se sumen a la tasa sustitutiva que corresponda, asi como el orden en que dichas tasas de
referencia sustituirian a la originalmente pactada.

Los acuerdos mencionados deberan quedar claramente establecidos desde el momento en que se
otorgue el crédito correspondiente y s6lo podran modificarse conforme a lo previsto por Banxico.

3.6.13.4 Tasas de referencia en Moneda Nacional.

En las operaciones activas, denominadas en Moneda Nacional, Unicamente se podra utilizar como
tasa de referencia:



a) La tasa de interés TIIE;
b) La tasa de rendimiento en colocacion primaria CETES;

c) El costo de captacion a plazo (CCP) de pasivos denominados en Moneda Nacional que
Banxico estime representativo del conjunto de las instituciones de banca mdltiple y que
publique en el DOF;

d) La Tasa Nafin (TNF) que se publique en el DOF, Unicamente en los créditos que sean
objeto de descuento con Nacional Financiera, S.N.C., o que sean otorgados con
recursos provenientes de esa institucion de banca de desarrollo;

e) La tasa de interés interbancaria denominada MEXIBOR determinada diariamente con
base en cotizaciones proporcionadas por bancos mexicanos, calculada y difundida por
Reuters de México, S.A.de C.V.; 0

f) La tasa que se hubiese pactado en los instrumentos que documenten créditos recibidos
de la banca de desarrollo o de fideicomisos publicos de fomento econdmico,
Unicamente en los créditos que sean objeto de descuento con tales instituciones de
banca de desarrollo o de esos fideicomisos, 0 que sean otorgados con recursos
provenientes de dichas instituciones o fideicomisos.

Tratandose de las tasas de referencia previstas en los incisos a), b) y e€) debera indicarse el plazo
de la TIIE, de los CETES o de la MEXIBOR al que esté referida la tasa de las operaciones.

3.6.13.5 Tasas de referencia en UDIs

En las operaciones activas denominadas en UDIs, Unicamente podra utilizarse como referencia la
tasa de rendimiento en colocacién primaria de Bonos de Desarrollo del Gobierno Federal
denominados en UDIs (UDIBONOS).

3.6.13.6 Tasas de referencia en moneda extranjera

En las operaciones denominadas en moneda extranjera, Unicamente se podra utilizar como
referencia:

a) Tasas de interés que tengan una referencia de mercado, que no sean unilateralmente
determinadas por una entidad financiera, pudiendo ser determinadas por una autoridad
financiera del pais de que se trate o por un grupo de entidades financieras, dentro de
las que se encuentra la tasa LIBOR, de las cuales debera sefialarse claramente su
plazo y la publicacion donde se obtendran, debiendo ser tal publicacion de
conocimiento publico;

b) La tasa que se hubiere pactado en los instrumentos que documenten créditos recibidos
de organismos financieros extranjeros o internacionales, de instituciones de la banca
de desarrollo o fideicomisos publicos de fomento econdémico, Unicamente en los
créditos que sean objeto de descuento con tales instituciones de banca de desarrollo o
fideicomisos, 0 que sean otorgados con recursos provenientes de dichos organismos,
instituciones o fideicomisos; o

c) Tratandose de créditos en dolares, el costo de captacibn a plazo de pasivos
denominados en doélares (CCP-Ddlares), que Banxico calcule y publique en el DOF.

3.6.14 Ley de Protecciéon y Defensa al Usuario de Servicios Financieros

En abril de 1999, entré en vigor la nueva Ley de Proteccion y Defensa al Usuario de Servicios
Financieros. Con este fin, la Ley referida establece la necesidad de crear una Comision Nacional



para la Proteccion y Defensa de los Usuarios de Servicios Financieros o CONDUSEF. La
CONDUSEF interviene como arbitro en controversias derivadas de reclamaciones presentadas por
los usuarios en contra de los bancos y procura mejorar las relaciones entre los usuarios de los
servicios financieros y las propias instituciones. Como instituciones prestadoras de servicios
financieros, los bancos deben comparecer ante la CONDUSEF en todos los procesos de
conciliaciéon a los que son citados por dicho organismo y pueden optar por someterse o no al
procedimiento arbitral de la CONDUSEF, como mecanismo alterno de solucién de controversias o
declinar el arbitraje. Se puede solicitar a las instituciones de crédito la constitucion de reservas para
cubrir posibles contingencias, derivadas de los procesos de conciliacion o arbitraje que se tramiten
ante la CONDUSEF. Las instituciones de crédito pueden estar sujetas a recomendaciones por parte
de la CONDUSEF, relacionadas con sus acuerdos estandares o con la informacion utilizada para
ofrecer sus servicios. De igual forma, las instituciones de crédito pueden estar sujetas a las medidas
0 sanciones coercitivas que imponga la CONDUSEF.

3.6.15 Convenio Unico de responsabilidad

La Ley para Regular las Agrupaciones Financieras establece que todas las empresas controladoras
de entidades financieras deben celebrar un acuerdo con cada una de sus subsidiarias de servicios
financieros. En cumplimiento de estos acuerdos, la empresa controladora es responsable, de
manera subsidiaria y sin limitacion alguna, de la satisfaccion de las obligaciones adquiridas por sus
subsidiarias, como resultado de las actividades que de conformidad a las autorizaciones
correspondientes y en cumplimiento de su objeto, lleve a cabo la empresa subsidiaria, y es
totalmente responsable de las pérdidas de sus subsidiarias, hasta por el total de los activos de la
empresa controladora. Para este propdsito, se considera que una empresa subsidiaria tiene
pérdidas i) cuando su capital contable sea inferior al capital minimo pagado con que deba contar el
tipo de entidad financiera de que se trate, de conformidad con las disposiciones que la regulan; ii)
cuando su capital y reservas son menores a la cantidad exigible a la empresa subsidiaria, conforme
a la regulacion aplicable; o iii) cuando a juicio de la comision reguladora que supervise la actividad
de la empresa subsidiaria, ésta es insolvente y no puede cumplir con sus obligaciones. Ninguna
subsidiaria es responsable por las pérdidas de la empresa controladora ni de ninguna de las
empresas subsidiarias de la misma. El Grupo ha firmado un acuerdo de estas caracteristicas con
sus subsidiarias de servicios financieros.

3.6.16 Administraciéon de fondos de pensiones

La Ley del Seguro Social estableci6 el sistema de pensiones Afore. Entre otros beneficios
econdémicos y otros servicios proporcionados a los participantes en el sistema de seguridad social,
la Ley del Seguro Social establece que cada trabajador puede contratar una cuenta de retiro
independiente que se administrara por una Afore aprobada. En cumplimiento de la Ley de Afores,
entre las funciones principales de una Afore, se incluyen las siguientes: i) la administracion de los
fondos de pensiones de acuerdo a lo estipulado en la Ley del Seguro Social; i) la creacién y
administracion de cuentas de pensién individuales para cada trabajador; iii) la creacién,
administracion y operacién de fondos de pensiones especializados o Siefores; iv) la distribucion y
adquisicién de acciones de Siefores; v) la contratacién de seguros de pensiones; y vi) la distribucién,
en su caso, de los fondos individuales directamente a los trabajadores pensionados.

Las Afores y Siefores estan sujetas a la supervision de la Consar, que esta a cargo de la
coordinacién, regulacién y supervision del sistema de pensiones. De acuerdo con la Ley del Seguro
Social, ninguna Afore puede poseer mas de 17% del mercado. A partir del 1 de julio de 2001, este
limite se incrementd a 20% del mercado medido por afiliados.

3.6.17 Supervision y regulacién bancaria en las Islas Caiman

Los bancos que deseen realizar actividades comerciales desde las Islas Caiman estan obligados a
obtener una licencia por parte del gobierno de dicho lugar. BBVA Bancomer se encuentra registrado
ante el Registro de Compafiias de las Islas Caiman como entidad extranjera desde el 1 de
diciembre de 1980 y cuenta con una licencia bancaria tipo B y una licencia fiduciaria otorgada en la



fecha antes mencionada, lo que le permite desarrollar las actividades previstas en la Ley de Bancos
y Compainiias Fiduciarias (Revisada) (The Bank and Trust Companies Law (Revised)).

La entidad gubernamental encargada de regular las actividades financieras en las Islas Caiman es
la Autoridad Monetaria de las Islas Caiman. BBVA Bancomer, como poseedor de una licencia
bancaria en las Islas Caiman, esta obligado a proporcionar copia de sus estados financieros
auditados a la Autoridad Monetaria de las Islas Caiméan, dentro de los tres meses posteriores al
ultimo dia de su afio fiscal.

El Banco también cuenta con una subsidiaria constituida en las Islas Caiman denominada Mercury
Trust Limited, la cual se constituyo el 21 de julio de 1986 bajo el nombre de Mercury Bank and Trust
Limited, para operar con una licencia bancaria tipo B y una licencia fiduciaria. La licencia bancaria
tipo B fue cambiada por una licencia bancaria tipo A en marzo de 1991. Sin embargo, en diciembre
de 2003, BBVA Bancomer entregb para su cancelacion la licencia bancaria, revocacién que fue
aprobada por la Autoridad Monetaria de las Islas Caiman el 15 de diciembre de 2003, manteniendo
exclusivamente la licencia fiduciaria.

3.6.18 Beneficios fiscales especiales

Con relacién a beneficios fiscales, el Banco no tiene autorizaciones especiales que le beneficiaran
en el cumplimiento de sus obligaciones fiscales, en su caracter de contribuyente o por
responsabilidad solidaria.

3.7 Recursos humanos

Al 31 de diciembre de 2005, el Banco empleaba a 24,961 personas, de las cuales 42% estaban
sindicalizadas y el 58% restante conformaba la plantilla del personal de confianza.

2003 2004 2005

BBVA Bancomer 25,230 24,712 24,961
Personal de confianza 58% 58% 58%
Personal sindicalizado 42% 42% 42%

Asimismo, la relacién con el sindicato de empleados ha sido de buenas relaciones y no se han
registrado conflictos relevantes durante las negociaciones peridédicas con dicho sindicato. De igual
forma la contratacién de personal en forma temporal es minima y variable, por lo que no existe un
registro sobre el mismo al considerarse innecesario.

3.8 Informacién de mercado

BBVA Bancomer es lider del sistema bancario en sus principales lineas de negocio, destacando una
participacién de mercado de 26% en cartera vigente (excluyendo IPAB) y 25% en captacion
tradicional (depositos vista y plazo) con més de 10 millones de cuentas.



Participacion de mercado

Activos @

Captacion vista y plazo
crédito vigente®”
Sucursales @
Administracién de fondos p:

Mercado

2,253,336
1,507,080
1,083,971

7,991
ara el retiro® 573,902

BBVA Bancomer

545,392
380,184
277,316

1,718
111,892

24%
25%
26%
21%
20%

Banamex

21%
21%
18%
17%
20%

Santander
Serfin

16%
16%
13%
11%

8%

HSBC

11%
13%
11%
17%

4%

(1) Fuente: CNBV y (2) Fuente: Consar
* Excluye IPAB

3.8.1 Ventajas y desventajas competitivas

BBVA Bancomer tiene entre sus principales ventajas competitivas:

a) Redes de distribucién de productos especializadas;
b) Amplia base de clientes con fidelizacién creciente;
c) Ingresos recurrentes y eficiencia de operacion;

d) Innovacion constante de productos y servicios; y

e) Gestion de riesgo (originacion, seguimiento y cobranza).

Entre sus principales desventajas estan:

a) Mejora de percepcién del servicio al cliente contra el Sector; y

b) Mayor penetracion en segmentos de baja bancarizacion.

3.9 Estructura corporativa

El Banco es subsidiaria del Grupo, institucion financiera privada lider en México y en América Latina
con 31,199 empleados y $572,951 millones de pesos en activos al 31 de diciembre de 2005. Desde
junio de 2002, el Grupo se convirti6 en una empresa controladora filial de BBVA, uno de los mas
grandes grupos financieros en términos de capitalizacion de mercado (51,134 millones de euros) en
la zona euro, con presencia en 37 paises, 7,410 oficinas, mas de 33 millones de clientes y 94,681

empleados.

La siguiente tabla detalla las participaciones accionarias de BBVA Bancomer en sus principales

subsidiarias.

Mercury Trust Limited

BFH

Visacom, S.A. de C.V.
Opcién Volcan, S. A. de C. V.

Desitel Tecnologia y Sistemas, S.A. de C.V.

Unidad de Avaluos México, S.A. de C.V.

Afore Bancomer

Tenencia
accionaria

100.00%
100.00%
99.99%
99.99%
99.99%
90.00%
75.00%

Participacion de BBVA Bancomer en sus subsidiarias sin incluir participaciones en fideicomisos
El 25% restante de Afore Bancomer es de BBVA




Al 31 de diciembre de 2005, BBVA Bancomer tenia como principales subsidiarias consolidadas a
BFH y a Afore Bancomer, con un porcentaje de participacion del 100% y 75.0%, respectivamente.

3.10 Descripcién de principales activos
3.10.1 Inmuebles

Al 31 de diciembre de 2005, el Banco ocupaba aproximadamente 599 inmuebles propios para su
operacion. En estos inmuebles se encuentran instaladas las oficinas de la red de sucursales,
centros regionales, médulos de atencién de tarjeta de crédito y oficinas corporativas de Afore
Bancomer, entre otros.

La Institucion, a través de sus diferentes subsidiarias, es propietaria de inmuebles localizados
principalmente en la Republica Mexicana. El edificio corporativo principal, Centro Bancomer,
inaugurado en 1979 en la Ciudad de México, tiene una superficie de aproximadamente 120 mil
metros cuadrados y es actualmente el inmueble mas grande del Banco, el cual cuenta con cobertura
de seguro contra dafos. Adicionalmente, el Banco tiene 1,219 inmuebles rentados a plazos de entre
uno y 15 afios principalmente y 84 inmuebles con contrato en comodato.

Con 27 afios de antigledad el Centro Bancomer, se encuentra ubicado en Av. Universidad No.
1200, Col. Xoco, México, D.F. C.P. 03339.

3.10.2 Infraestructura tecnolégica

El Banco cuenta con una de las redes de comunicacion y el centro de procesamiento de datos mas
grandes de México y América Latina. A través de esta importante red de comunicaciones, se
enlazan las sucursales y centros operativos ubicados en mas de 513 plazas de la Republica
Mexicana, con mas de 1,400 millones de transacciones anuales, realizadas a través de los
diferentes canales de distribucion.

De forma adicional, BBVA Bancomer cuenta con un moderno centro de respaldo, construido en una
superficie de aproximadamente 70 mil metros cuadrados, localizado en la Ciudad de Monterrey,
Nuevo Ledn. En este centro de respaldo se siguen estrictas normas de seguridad de datos, para
resguardar millones de transacciones que se operan diariamente, garantizando la seguridad e
integridad de las mismas ante cualquier contingencia.

3.11 Procesos judiciales, administrativos o arbitrales

No existe ningun proceso judicial, administrativo o arbitral relevante distinto de aquellos que forman
parte del curso normal del negocio, incluyendo los relativos a quiebra o suspensién de pagos, en los
cuales se encuentre o pueda encontrarse involucrado el Banco, sus subsidiarias o sus accionistas,
consejeros y principales funcionarios, que haya tenido o pueda tener un impacto significativo sobre
los resultados de la operacién y de la empresa.

De acuerdo a la disposicion aplicable, no existe ninglin procedimiento judicial, administrativo o
arbitral, cuya contingencia tenga un valor de al menos 10% del activo total del Banco.
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Grupo Fipanciaro BEVA Bancomer mantiens su fortalaza an el crddito hipotecario
¥ R CcOnsunc COn un cEecimlanto intaramial de cartera da B4%

P La cartara vigents sin fidelconiscs OLOIs cracld 254% O £58,843 millones an &l
pariodo da junio 2005 & junio 2006 para ublcarsa an 299, 912 millonas

@ El cracimnients de la cartara a la vivienda fua de £33 ,£6% nillones respacto
= Junio da 2005, aguivalents a un increments inkteranual da 44%. A junio da
2006, la originacidn an créditos hipoktecarics incrementd 43% con respacto &
junio da 2005

@ El Einamciamianto otorgadc para blenes do consumo ragistrd un sumanto oa
%34,917 millones interanual dabids al increments de TE% en la emisido da
muevas tarjatas, aloamzando &l 1iderazgo an carkera da barjata de ceéditno, asi
conc al obtorgandents de 20% nds créditns al consaro indmina, perscoal y
=sutomotor)

2 El imdice da cartara vencida d.!ll'rl.i.n'l.l.}'d-. g2 2.2% en junics de 2006, & 2.0% an
junio da 200 con una cobartura da cartara venclda de Z14%

2 El tobal do racursos coptados o junio da 200& =a ubicd an $E604, 640 millonas.
El mayor impulsc proviens de la captacidén da sooladadkes da ioveesldn qua
presentd un incremento de 43% 6 £3£,905 nillones an activos matos, aunado o la
captaciin da 1los depdsitos a la Tiskas, que registraron un Increments ds

%1%, 41 millones, o 2%, en junic de Z096 comparads <on junio de 2008

CRECITO

La cartara wigenta sin fidelcomiscs UDIs cracld 264 O 469,843 millones &n &l
P:Ir:[l:ﬂl:l g2 junic de Z00E 3 junic de Z00E para ubdcarsa an 390, 012 millonas.
El motor d& Crecimianto da la cartera fus el ordditc al cocosumo. El saldo da
la cartara 4o crédikto 2l consums a4 junic ds 2006 se ubdcd en $80, 347 millonas,
1o qua :npu:\aﬂntﬁ un agments interamual da 64% o 534, 017 millones. Cacha
carkera ha 5140 impulsada en parta por al busn desempafic 481 crddito al
CONBUNO purc, ya gud 4 Jjunio de 2006 @l minarc tokal de créditos otorgados
bajo aste concepto (orédito ndmina, parsonal, autonctor) registrd un
imcremento lotetanual da 20%. Por su parta, &l ndmnero de btafjetas da crddito
emitidas an &l primar sanastra de 2006 aumentd 78% respackto al mismo pericdo
m;ﬁ:ﬂn antarior, parmitiando alcanzar al lidarazgo en cartara de tarjeta da
Ccredito.

El sigquienta rubrc mé&s dindmico fus &l 4& la cartara a 1a vivienda. La Banca
Hipctacaria origind durante los primeros sels masas da 2006 un kotal de 26, 57
bipotacas, 1o cual signiflica un ceecimianto da 43% respacko a la misna fecha
dal aflo antarior, 31 blampo que =a Cinanclaron 3%,977 wviviendas nadianta
créditos puants. [ esta mancra, la cartera da vivianda =2 ubicd an $77,136
millones a junic ds 2006, Creclando & un citmo de 44% 6 £33, 668 nillones
raspects al primer semestre da 200E.

En junic ds 2006 al saldo da la carktera comarclal presentd un incremento de T
raspects a junic ds 2005. El orddito a grandss corporatives ha contimiado con
una tardencis de cracindents moderado dablds a 1a estrategla de raducir el uss
e créditos bancarios para &l flnanclamiento mediants la andsidn de dawda en
pascs. Ho obskamta, el crddito a amprasas nadianas axplica @l comportaniento
positivs de la cartara comercial al incrementar 10% en Junic de 2006 respacto
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al mismo paciodo de Z0O0E.
EECURSOS [E CLIEHTES

El tokal de racursos captados o junio da 200E =2 ubicd an £E60d, E40 millooas.
El mayor impulsc proviens da la captacidn en sociadadkes da loversidn, gue
pr:l::nr.d un increments loteranual da 43% & £36, 02F millomas en ackivos nokos,
sunafc 4 1a captacidn da 1os depdsiktns a 1a vista, qQue reJistraron un
Increments de 19,31 millones, o0 5%, para ublcarse cn $228, 218 millones al
final dkl primer SeMestre da 200&.

EESULTALOS FIHNANCIEROS

El margan Iimanciars neto crecid 2Ty durants 4l primer SsemesStre da 2006,

r=do coo el misne pericdc de Z00E. La mayor pacta del cracimients sc
atribuya al sunento en Yoldrenes de =ctiridad dal magocio, particularmenta de
crédikto.

A junio da 200&, al ingreso por sarvicios aunanktd 14% en comparacidn con al
mismo paricdo da 2005, dekido principalments a una meyor contrikocido da
tarjeta da crddito y débito que pass de rapresentar el 28% del bokal ds
Ingreso por condsiomes ¥y Earifas an &l primer samasktra del 2005, a 3d% an los
primeros Sels nasas da J00&.

En 105 primarcs sa15 meses del afic al gasto total sumantd Tv al conpacarlo con
&l mismc pericdc dsl 2005, 1o gque =a axplica priocipalmants poT Un MEyOC
Tolunan NeJooic.

La utilidad pata se ubdcd en 510,57 millooes a junio da 200&, prasantando un
Ccredimianto homoganeno da E3v {Fin conslderar cargos extracrdinarics dal primer
samaskra dsl 2005 comparado con |l mismo pariodo dal aflo antarior. El
Ccredimianto =2 axplica por 4@l rasultsdo farcrable da lngrasc Cinanciseo
darivads principalmante da la actirvidad da cradlto, sunadc 4 un Ancremento an
el ingrasc por serviclos basado en transaocionalidad y un crecimlanto modarado
dal gasto.

CROPD FIBRETIERD BEVA ERECOMER

ACTIVIDRD

HILLOHES DE FESCE OE JUHIC 200& JUOH- 05 JUH- D& VAR%
CRETERA COMERTIRL VICENTE BE,40& 91, TET TN
CRETERA OE ENTITADES FIHANCIERAS VICENTE T,445 3,808 2%
CRETERA OE CONSUMZ VICENTE E4,430 8%, 4T Ed%
CARETERA OE VIVIENCA TVICENTE SIH FIOETOOMISOE UOIS B3, 46T 77,138 44%
CRETERA OE COBIEREND TVICENTE ZIH FIOETCOMISOE UOIE 39,331 AT, T4E 4%
CARETERA TOTAL TICENTE ZIH FIDEIDOMIEOS UOIS 240,069 209,912 AEk
OERCEITCE WISTA 205,487 228,822 0%
CATTACICH TRADITICHARL (VIETR + FLRID +

20C. DE INVERSICHY q0E, 22 E0q  E4F 2

BALRECE GEHERRL
HILLONES DE FESCE OE JUNIC 200E JUR-05 JUN-DE VTARW

ACTIVC TOTAL EE7,430 E8E, 304 ik k]
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PREITD TOTAL E11, 100 E0E,403 FEY

CAPITAL CCHTAELE TG, 330 TE,E11 L

EETADC LE RESULTALOS

HILLOHNEE CE FESCE OE JONIS 200& EMOE EMOE TREEY

MERGEN FIHANCIERD [RHTES DE RERCHTI 1&,200 21,385 2Tk

MEECEN FIHANCIERD AJOSTAROD LOR

EIESGCDE CREDITLCICSE 15, T33 18, DE&2 21w

INGRESO POR SERVICICSE 2,269 0,415 Law

EESULTALO POE INTERMEDIACION 11, DEE)Y 138 n.a.

INGRESOS TOTALES DE LA CPERACIOH 22,934 ZB, ETE 254

CRETOS LE ADHIAISTRACION ¥ DROMCCION [1z,004) $12, 0407 Th

EESULTALD OE LA OFERACIOCH 10, 840 15, 626 44y

OTILITAL HETA* 5,569 10,575 el

*Crmsidara cargos extracrdinacics en 2005

INOICAOCRES OEL HEZCCIO EMOS EMOE

INOICAOCRES OE RENTREILIORDO

MERGEN LE INTERES HETZ> (MIH} E.0% T.Z%

INOICE L[E EFLCIENCTA B0 .6% 4Z.Z%

INOICE ESTIMADO OE CREFITALIZACTCH

CAPITAL BREICD 15 6% 131.2%

CAPITAL TOTRL 16 2% 13, 8%

Grupo Flpanciarc BEVA Bancomsr (EBEVA Banconer! &as una Institucido financiara
ocon Amporbamta prasancia an México an los nagoolos do banca milkipla, fondos
da pensidn, foodos de invarsidn, seguros § aovics da dinero. Su principal
actividad la realiza a travds da BEVA EBancomer (Bancomeri, subsldiarla
bancaria 1ider an Wéxico an tdrminos de sotives, d:pﬁ:itn:. carktera da oradito
¥y minarc de sucursales, cupc modelo de NeJooios consista @n una distribucidn
sagrentada por tipo de clienta con una £3losofia de conbrcl de clasgo ¥ um
objatiroe de crecimianto ¥ rantabllidad a large plazo. EBTA Bancomar trabaja
poT un fuburo major para las pecsonas, ofreclando & su clientdla una relacidn
da beneficlo makbus, sarviclo proactive, asesoramlanto y scluciones integralas.
EBVA Bamcomar &5 una anprasa controladora fi1l113]1 de Banco Ellbao Vizcaya
Argantaria (EBVA], quien posea al mancs &l 0%.9% de lars acclones de EBVA
Bancomer . BEVA a5 uno da 1os grupos flpanclarcs méds grandeas de la Sona Buro en
tdrminos ds capitalizacifm 4 marcado, oon una alavada solvancia vy
rantabilidad, que tiens presencla en m&s d4s 30 paises del mandc con 95,464
Empleantcs, 35 millones de cllantes y 7,491 oficlinas.




IV. INFORMACION FINANCIERA

La informacién correspondiente a esta seccidn del Prospecto se incorpora por referencia al Reporte
Anual de BBVA Bancomer correspondiente al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2005,
presentado a la CNBV y BMV el 29 de junio de 2006 y al Reporte Financiero Trimestral a Junio 2006
presentado a la CNBV y BMV el 28 de julio de 2006.

4.1 Informacién financiera seleccionada

La informacién correspondiente a esta seccion del Prospecto se incorpora por referencia al Reporte
Anual de BBVA Bancomer correspondiente al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2005,
presentado a la CNBV y BMV el 29 de junio de 2006 y al Reporte Financiero Trimestral a Junio 2006
presentado a la CNBV y BMV el 28 de julio de 2006.

4.2 Informacién financiera por linea de negocio y zona geografica

La informacién correspondiente a esta seccién del Prospecto se incorpora por referencia al Reporte
Anual de BBVA Bancomer correspondiente al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2005,
presentado a la CNBV y BMV el 29 de junio de 2006 y al Reporte Financiero Trimestral a Junio 2006
presentado a la CNBV y BMV el 28 de julio de 2006.

4.3 Informe de créditos relevantes

La informacién correspondiente a esta seccién del Prospecto se incorpora por referencia al Reporte
Anual de BBVA Bancomer correspondiente al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2005,
presentado a la CNBV y BMV el 29 de junio de 2006 y al Reporte Financiero Trimestral a Junio 2006
presentado a la CNBV y BMV el 28 de julio de 2006.

4.4 Comentarios y andlisis de la administracion sobre los resultados de operacién y situacion
financiera del Banco

La informacién correspondiente a esta seccion del Prospecto se incorpora por referencia al Reporte
Anual de BBVA Bancomer correspondiente al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2005,
presentado a la CNBV y BMV el 29 de junio de 2006 y al Reporte Financiero Trimestral a Junio 2006
presentado a la CNBV y BMV el 28 de julio de 2006.

4.4.1 Resultados de la operacién

La informacién correspondiente a esta seccién del Prospecto se incorpora por referencia al Reporte
Anual de BBVA Bancomer correspondiente al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2005,
presentado a la CNBV y BMV el 29 de junio de 2006 y al Reporte Financiero Trimestral a Junio 2006
presentado a la CNBV y BMV el 28 de julio de 2006.

4.4.2 Situacion financiera

La informacién correspondiente a esta seccion del Prospecto se incorpora por referencia al Reporte
Anual de BBVA Bancomer correspondiente al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2005,
presentado a la CNBV y BMV el 29 de junio de 2006 y al Reporte Financiero Trimestral a Junio
2006 presentado a la CNBV y BMV el 28 de julio de 2006.

4.4.3 Control interno

La informacién correspondiente a esta seccidn del Prospecto se incorpora por referencia al Reporte
Anual de BBVA Bancomer correspondiente al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2005,
presentado a la CNBV y BMV el 29 de junio de 2006 y al Reporte Financiero Trimestral a Junio 2006
presentado a la CNBV y BMV el 28 de julio de 2006.



4.5 Estimaciones contables y criticas

La informacién correspondiente a esta seccién del Prospecto se incorpora por referencia al Reporte
Anual de BBVA Bancomer correspondiente al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2005,
presentado a la CNBV y BMV el 29 de junio de 2006 y al Reporte Financiero Trimestral a Junio 2006
presentado a la CNBV y BMV el 28 de julio de 2006.



V. ADMINISTRACION
5.1 Auditor externo

La informacién correspondiente a esta seccién del Prospecto se incorpora por referencia al Reporte
Anual de BBVA Bancomer correspondiente al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2005,
presentado a la CNBV y BMV el 29 de junio de 2006.

5.2 Operaciones con personas relacionadas y conflictos de interés

Al 31 de diciembre de 2005, el total de la cartera de créditos relacionados, definidos con base en el
articulo 73 de la LIC, era de $19,802 millones de pesos, representando 7.0% del total de la cartera
de crédito de BBVA Bancomer (excluyendo el saldo de créditos al IPAB). A esa misma fecha, los 10
créditos relacionados mas grandes ascendian a $15,350 millones de pesos, representando 78% del
total de créditos bajo este apartado. Del monto total de créditos relacionados, $9,744 millones de
pesos fueron créditos otorgados a clientes vinculados con miembros del Consejo de Administracion,
$8,566 millones de pesos a clientes vinculados con accionistas, $7 millones de pesos a clientes
vinculados con funcionarios de BBVA Bancomer y $1,484 millones de pesos de créditos con aval
directa de BBVA.

Los créditos relacionados han sido otorgados y calificados de acuerdo con las politicas,
procedimientos y sistemas de calificacion aplicables al resto de la cartera de crédito de BBVA
Bancomer. Sobre la base de los criterios de calificacién de la cartera de crédito emitidos por la
CNBYV, al 31 de diciembre de 2005, el 84% de los créditos relacionados estaban calificados con
categoria “A”, el 12% con categoria “B” y el 4% con categoria “C". La gran mayoria de estos créditos
son clasificados como cartera comercial.

El saldo de la cartera a personas relacionadas al cierre de 2005 se encontraba al 35% del capital
béasico, cuando el limite establecido por la CNBV es de 75% del capital basico del Banco.
Adicionalmente, el articulo 73 de la LIC establece que si el crédito otorgado a una sola persona
relacionada excede el monto equivalente a dos millones de UDIs o 1% del capital basico, lo que
resulte mayor, la autorizacién debe ser otorgada por el Consejo de Administracién y tiene un
requerimiento de capital de 115%.

Relacién 2003 2004 2005
Accionista 6,922 8,892 8,566
Consejero 6,680 9,209 9,744
Funcionario 4 3 7
Garantia BBVA* - - 1,484
Total general 13,606 18,104 19,802
Limite autorizado 25,527 28,772 42,138
% méaximo autorizado 75.0% 75.0% 75.0%
% utilizado 40.0% 47.2% 35.2%
Calificacion

A 87.4% 94.6% 84.0%

B 12.4% 5.1% 12.0%

C 0.2% 0.3% 4.0%

*Créditos otorgados con aval del BBVA

5.3 Administradores y accionistas

El Consejo de Administracion esta integrado por 15 consejeros propietarios de los cuales cuando
menos el 25% deben ser independientes. Por cada consejero propietario se designa a su respectivo
suplente, en el entendido de que los consejeros suplentes de los consejeros independientes
deberan tener este mismo caréacter.



Estructura del Consejo de Administracion aprobado mediante la Asamblea General Ordinaria de
Accionistas celebrada el 26 de abril de 2006 electos para el periodo anual de 2006:

Miembro desde:

Presidente
Héctor Rangel Domene 19 octubre 2004

VicePresidente
Jaime Guardiola Romojaro

Consejeros Propietarios
Francisco Gonzalez Rodriguez
José Ignacio Goirigolzarri Tellaeche

31 marzo 2003

14 agosto 2000
14 agosto 2000

José Sevilla Alvarez 26 abril 2006
José Fernando De Almansa y Moreno-Barreda * 1° abril 2003
Jaime Guardiola Romojaro 1° abril 2003
Alberto Bailleres Gonzalez 30 abril 1992
José Antonio Fernandez Carbajal 25 febrero 1993
Béarbara Garza Lagiiera Gonda 30 abril 1992
Ricardo Guajardo Touché * 30 abril 1992
Héctor Rangel Domene 19 octubre 2004
Alejandro Burillo Azcarraga * 14 abril 2005
Gastén Azcéarraga Andrade * 14 abril 2005
Pablo Escandén Cusi * 26 abril 2006
Luis Téllez Kuenzler * 14 abril 2005
Manuel Arango Arias * 14 abril 2005

Consejeros Suplentes

Gonzalo Terreros Ceballos

14 agosto 2000

Antonio Ortega Parra 1° abril 2003
José Ramoén Guerediaga Mendiola 24 abril 2001
Andrés Alejandro Aymes Blanchet * 14 agosto 2000
Sergio Ciklik Sneider 1° abril 2003
Arturo Manuel Fernandez Pérez 24 marzo 1994
Carlos Salazar Lomelin 14 abril 2005
Francisco José Calderon Rojas 22 abril 2004
Maximino José Michel Gonzalez * 30 abril 1992
Alberto Sanchez Palazuelos 14 agosto 2000
Marcus F. Baur Neuburger * 14 abril 2005
Antonio Romo Femat * 14 abril 2005
Javier Arroyo Chavez * 14 abril 2005
Antonio Chedraui Eguia * 14 abril 2005
Cuauhtémoc Pérez Roman * 14 abril 2005

(* Consejeros Independientes )

Secretario:
Luis Robles Miaja

Prosecretario:
José Fernando Pio Diaz Castafiares

Comisario Propietario:
José Manuel Canal Hernando

Comisario Suplente:
Ernesto Gonzalez Davila

6 septiembre 2000

6 septiembre 2000

25 febrero 1993

20 marzo 1997



5.4 Acciones representativas del capital social

CAPITAL SOCIAL AUTORIZADO: $5,000°000,000.24 M.N.
ACCIONES EMITIDAS SERIE “F™: 9,107'142,859
ACCIONES EMITIDAS SERIE “B™: 8,749'999,999

TOTAL ACCIONES EMITIDAS: 17,857'142,858
CAPITAL SOCIAL PAGADO: $3,827'868,945.60 M.N.
ACCIONES PAGADAS SERIE “F™ 6,972'189,866
ACCIONES PAGADAS SERIE “B™ 6,698'770,654

TOTAL ACCIONES PAGADAS: 13,670'960,520
ACCIONES DE TESORERIA SERIE “F™: 2,134'952,993
ACCIONES DE TESORERIA SERIE “B™ 2,051'229,345

TOTAL DE ACCIONES DE TESORERIA: 4,186'182,338

VALOR NOMINAL DE CADA ACCION: $0.28 M.N.

TENENCIA ACCIONARIA

ACCIONISTAS ACCIONES ACCIONES TOTAL

SERIE "F” S === =%

GRUPO FINANCIERO BBVA BANCOMER, S.A.DE C.V. | 6,972'189,866 6,698'712,474 | 13,670902,340

OTROS ACCIONISTAS (MERCADO) 0 58,180 58,180
ACCIONES PAGADAS 6,972'189,866 6,698'770,654 | 13,670960,520
ACCIONES EN TESORERIA 2,134'952,993 2,051'229,345 | 4,186'182,338

ACCIONES EMITIDAS 9,107'142,859 8,749'999,999 | 17,857'142,858




VI. PERSOMAS RESPONSABLES

Emisar

Los susoritos manifestamos bajo plolesta de decr verdad, gue en & ambile de nuesias respecivas
mMmlmmumdﬁﬁmrmnurﬂamﬁﬁmwnhmﬂ
a fuastro fedl saber y enbander, refigja razonablements U Sitvacién. Asimismo, manifesiamos que
no lenemos COnGCimienio 08 informacitn  melieanle que feye S0 omilida © fakaada en esle
Frospecio o que & MSMo contenga informaciin gue pudiena induar 8 efmar a 08 inversonistes,

BEA Bascomar, 5.4
Inshiucién de Banca Mdhigks, Grapo Fingrciery BEVA Bancomer

Finanzas y
Corraiola

Direciar Ganeval Juridice



Aldilnr exiarm

Bl il marifiesia bajo proledla &b 08ci verded que s ealsdes fmarciens gl 31 de doemins
e 005 ¥ 2004 ¥ por log &0 qua Iermindmn an aibt fBohad qua canliena el presenls Praspecis,
fueren dicfaminacos 0f aoJerds 0an @s Nonmas de audroria ganeramercs scepiacas en MEsco.
Azimiamie, manifesia Gue, denins 0sl aloands del Vel reaizadd pae didaming 08 asiages
francierns antes mercianedos, no isne canoaimiants de informacitn fnenciars relevaras qus haya
sidn omifice o fakeda en astg Projpeio o gue o Pismg [rienss Narmackn que peeda induds a
7T 3 s InvsTsorglag.

Galaz Yamszaki, Ruid Usquies, 3.0
Firma miembo de Deipitte Toughs Tohmatsuy

10, &n cumplimianio e |3 disposicidn conlenida en la faceidn [V, del aticulo B8 de la
Marcado de Valores, fima al mpresenierts lagal de Galsz, Yamaszaki, Ruiz Urquizs,

4.6




Abogedo Independiants

En weircto cumpbmbsnto de bo dispusain an o amiculs 2 fracoon |, nasa m), rumanal §, de s
Compemiciones de caracier geneial aplicatios o los smsoros de valones y @ GYOS paficipenies
sl marcads de voiores, § exclusivamanie pa sdecios de L opnisn legal emilica e rlacin
Gan @ preaeme Prospecio, sk coma o e inferma Ghn pridca que revisamed y tue insorporada
an #l prasanie Frospecto, Bl SUSCHG Faanifets bajo profesia de dedr vordad, ua & 9y eal
aber y onionder, i3 emisidn ¥ colbcacion oe los wvalores cumple con ke EyaE v GemAE
figpiacnes Isgales aploabies. Asmbmo, manfests que ne Here conpsmenio de
infermandn urdica refovaris qua heye aido omitda o faiseada &n esie Prespecio o quo el
mismo contenga informacian o dca gus puders induck 3 0100 3 ko iRsanais i ek

Galicia y Rablus, 5.0




intermediania Colocador

Hl suscnto manifesia bajo pralesta de decir verdad, qua su repressniada & &0 carcher da
Inbermadiany Cokeador, ia reglizado b wveehghsin, realsdn y anslgin del negoco del Em&nr, asi
come parbopade en b= defmodn de ns ftrminos de la oferta pdblica y gue & su ledl saber
gntenger, dicha msestigacidn fue melizads con amplfud y profundidad suficentes para logme
anendimienis adecimin Jel 0. ASimMEG, U Meprepentada no Ene Conooimiero de
irdarmacion relevants qus kaya amitida o faseada an eshe Prospeci o que &l mEmd conlinga
imlarmackin que pudeR rcduc & Brrer & ICE invere ianistas

E<

lgualmente, sU represcmiada oS 08 SCLEMD &N CoNCENTar U5 @5TUGTESS N Akcanzar |5 meaEr
dstrisucin de e Obligationes Subordinedas mabesia de la ofeds piblica, cof v8aias a lograr una
adecuada formaciin de precics enoal mercado y que ha informado al Emisor al senica ¥ alcancs de
ki resporsabingsdes que debess psurne Trenle ol poblics evemisrisia, las  sulcridades
compeianies y dames particpantes del mencado de welores, ooma una eridad con valcees inscring

an el Registrg Macional de Valores y en Boisa,
mé.,:ﬁ -~

Caaza de Bolss BAYVA Bancomer, 5.6 die OV,
Grupe Financers SEVA Bancamer
Representante Lagal




VII. ANEXOS

7.1 Estados financieros anuales auditados por los ejercicios 2005, 2004 y 2003

La informacién correspondiente a esta seccién del Prospecto se incorpora por referencia al Reporte
Anual de BBVA Bancomer correspondiente al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2005,
presentado a la CNBV y la BMV el 29 de junio de 2006.

7.2 Estados Financieros internos al 30 de junio de 2006 (No Auditados)

La informacién correspondiente a esta seccion del Prospecto se incorpora por referencia al Reporte
Financiero Trimestral interno de BBVA Bancomer al 30 de junio de 2006, presentado a la CNBV y
BMV el 28 de julio de 2006.



7.3 Acta de Emision

Hut Bancomer

ACTA DE EMISION DE OBLIGACIONES SUBORDINADAS, NO PREFERENTES, MO
SUSCEPTIBELES DE CONVERTIRSE EM ACCIONES, DE BEVA BANCOMER, 5.4
INSTITUCION DE BANCA MOLTIPLE, GRUPD FINANCIERD BBEVA BANCOMER
|{BACOMER 08).

En la Ciudad de México, Disirds Fedaral, &l dia 27 d& seplienbne de 2006, anbe la Comgin
Macional Bancana y ge Valores, representada por su Director General de Autalizaciones, Lic
Jesé Antoreo Bahana Morales, en ejereicis de la facultad prevista an los artoulos 4, fracckan
XX da e Ley de la Comisdin Macional Bancania y de Valores v 31, fracoion |, incas 1) dal
Acyerdo por o que sl Presdente de la Comisidn Macional Bancana y de Valores delega
facultades an (os vicapresidenies, direclores genarales, supenisores on jefe y perentes de la
misma Comisidn, comparsce en represemacion de Monex Cess de Bolsa, S.A da CN.,
Monex Grupo Fnanciem, & Ing, Femando José Vizcaya Ramos y companscen por BEWA
Bencomer, 5.0, Institucdn de Banca Maliphe, Grupo Financere BEWA Barcamer, & Lic, Oscar
Cabrara lsquerdo ¥ el L Luis Robles MEajs, en su cardcber de spoderados. con el fin de
nacer constar la dedaracidn uniateral de vountad de b socedad gue represantan, para levar
a caba una “Emisidn de Obbgaciones Subordnadas, Mo Preferentes, Mo Suscepiibies de
Corvertiae &n Acciones de BEVA Bancomes, SA Instucidn de Banca Miliple, Grupoe
Fmancieno BEVA Bancomer, (BACOMER 06), con fundameno en [os arliculos 48, fraccion IV,
63 y 64 de 18 Ley de Instiuciones da Crédito y al efacto formulan &8 siguientes:

DECLARACIONES

L PERSOMALIDAD. BIVA Barcomer, S.A, Inetituckin de Banca MORigh, Gruoe
Financiere BEWVA Bancomer {en lo sucesiva, b "Emisora™) &8 una sociedad andnima
insfifucidn de banca miiple, integranta ded Grupo Financiero BEVA Bancomer. regulada por la
Ley o Inslibuclones de Crdodite y Giene su domiclio soclal en la Cudad de Méxics, DHalrile
Federal, sienda su objeto la prastacidn del sarvicio de banca y cédila.

H. REPRESENTACION. Los safares Oscar Cabrars (zguerds v Luls Robles Misja son los
represantantes lega'es de la Emsora, quenes cuantan con las faculisdes sutomnies para
suseribdr @n nomisre ¥ por cusnta de la Emsors la presente acta de emisidn, segin consta en
la escritura plblica nomers 75768, de fecha 4 de abrl de 2003, y en 8 escriura plblica
ndmaro 5 824 de fecha 29 d& novembre de 2000, ctorgadas ante & Rolafka pdbico numero
137 del Cisbrbe Faderal, Lic. Carlgs de Paple Sama, faculisdes qua no les han sids revocades
fi da marars alguna modficadss Bl sefior Fernands Jos Vizcays Ramos oo ol rapresantanls
de Monax Casa dé Bolga, 54 de GV, Monex Grups Financiero (8f 16 swoesivo, el
“Rapresentante Comin’), que cuerta con e facullad sufickents para suscribr en nombee y por
cuents del Representante Comin la presenls atla de emiskdn segln consla an ko escrilera
plbfica rdmera 108,868 de fecha 18 de sepliembne de 2000, ctorgada anle & molano pablico
rdmeny 83 del Distrie Federal, Lc. Albario T, Sancheg Colin, faculiades gue na k@ han sido
re0cadas ni de manera alguna modificadas.

ili. PROPOSITO DE LA EMISION. La Emisora desea hacer una Emisicn de Obigaciones
Subordinadas, Mo Prederentes, Mo Suscepliles de Corverlirse en Acciones, de BEVA
Bancomar, 5.4, Instibucion de Banca Mdttipe, Grupo Foanciero BBYVA Bancamer, confornme a
I tarminos de 1A presEnte Acta de emisdn, con 8l propasito de utlizer ios fondos denvamos
de |a colpcacitn da lBe mismas para el fofalecimiento del capital de la Emiscra confamne a la
Sexia de kas Reglas pama los Requarimantos do Capitalizacion de las nsituciones de Banca

7
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Al Bancomer

Mukigle emitidas por la Secrelarla de Haclenda y Crddite Plklice medante publcacicn en al
Diario Ofcial de la Federacion =l 28 de diciembne de 2005

IV, AUTORIZACIONES. Por acuands de la Asamblea General Extracedinatda de Accionistas
de la Emisora, de facha 10 de ulic de 2008, se aprobd la conslitucidn de un cridito colactivg a
cargo de la Emisora, mediante la emision de Oblgadones Subordinadas, Mo Profereries, Mo
Suaceplibles de Convertirss en Acciones de BEVA Bancomer, 5.4, Inefilucéin de Banca
Mukiple, Grupa Financiero BEWVA Bancsme:, par un menta de hasta § 5,000"000,000.00 {cinco
mil millones) de pascs 0000 NN,

Agl misma, par oficis Na. REF.: 533/1B137 de fecha 25 de sepliemnbie de 2008, confome a lo
dispiesin ¥ requando por la legslacian apicacle, Banco de Méxioo sutorizd la emsn de |as
citadas Dbkgacionss Subsadinadas.

L& puborzacicn de Banco de Mxico no prejuzga sobre s consecuencias e cardcler fiscal
que [ emsEsdn y colpcacitn de las Obigaciones Subardginadas pueds poasionar, asl como que
tampeood implica cedificacion alguna Sobre o bondad de los valores gue ros ofupan o @
satvencia o la Emisara

V. POEBICION FINAMCIERA. Fara los afecios de la emisin de Obligaciones
Subgrdinacas aoquae 58 refare asta aota de amisitn, Be axhiben ¥ 58 agregen & la misma, los
eslados 'nancianos de la Emisora al 30 de unio de 2006

VI REGULACION JURIDICA. LA presente smision S8 reguia por 1o dispussio en ios
articulos 48, fraccitn 1Y, B3 y 54 de la Ley de Insliuciones de Crédiba, la Circular 201085
cupedida por el Banco de Magico, asi como par lo previsio en la legislacién supletoria y en las
sguentes dafirecones v clausulas:

DEFINICIONES

Para las efeclos de la presente acla de emisitn, los siguentes Brmncs an maylscua nicial
tendrdn &l sigrificads que se les asigna a confinuacitn:

BANXIG Significa ol Banco de Méaxico

BN Significa la Bolsa Mexicana de Valores S A da GV

CHBW: Significa la Comisadn Macional Bancaria y de Valores.

Dia Haba: Significa cualquiar dia, que no sea sabads o domingo, en el que

los Dancos comarciales ao esldn aulonizados o Sean reguaicdos
a cerrat @n la Ciudad de Maaico, isirito Federal,

Emizora: Significa BEVA Bancomer, S.A., Instiucdn da Banca MUIGple,
Grups Financiero BEWVA Bancomer.

Facha de Emision Signies ol 28 de sepliembre de 2008

2
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Bancomer

Fecha de Yencmienlo: Significa el 1B da eaptambre de 2014,

INDEWVAL Significa la 5.0 Indewval, 54, da C W instbucién para el Dapbsing
o8 Yaloras,

Obligaciones Subordinadas; Sigrafica |es Oblgaciones Subordinadas, Mo Preferantes, Mo
Suscapiides de Comverlires en Acciones, de BEVA Dancamer,
SA., Irsfuwian da Basca Mufple, Grups Financiera BBEWVA
Bancomer (BACOMER 0d),

FPeriodos de Irereses: Significa cada wro de los 104 (cienlo cualro} perfodos de 28
tweinbocha) diss cada una,

Tasa de rlenbs: Tiene el significado eslablecdo en la Clausda Oclava de |a
presente acla de emigiin
THE: Sgnifica & Tasa de Interés Imerbancenia de Equlibrio
Valor Mominal. Sigrufica §F 100000 (cien pescs 00100 MM cada Obligacion
Subordinada.
CLALSULAS

PRIMERA. EMISION ¥ MOMTD. Con fundamanto en b dispuesio por los ariculos 46,
fraccitn I, B3 y 64 da 13 Lay de Instibuciones 3 Crédiln, |4 Emigors marifesia su deciaraciin
unilateral de woluriad para constituir en la Cudas de Mésico, Distrito Federal, un onddite
cobctivs & s cargd, por (& suma de § 2 000000 000,00 (Dos mil qunismios milones de pasos
000D MM, mediane la emisidn de 25000003 (veinlicinco millenes) de Oblgsconsas
Subsrdinadas, Mo Prefereniss, Mo Suscaptibles de Coverdinse on Actiones, de la Emisona,
can valor raminal da § 100 () (cien pasos 008" 00 8N ) cadauna

SEGUNDA. DENOMINACION DE LA EMISION. Esia emisién sa denominara “Emision de
'::'[Hlﬂi{llm Subardiracas, No Praferemes, Mo Susceghbles da Convalras an Accianas, oo
BAVA Bancomer, SA | Inslifucion de Barca Miliple Grupe Financiers BAVA Bancorme:s”,
{BACOMER 08).

TERCERA. CARACTERISTICAS DE LAS OBLIGACIONES SUBCRDINADAS, Las
Cigligacienes Subardnadas que s8 emien ienen kas siguienbes caractarishcas:

(a) contienen la mencidn de ser Obligasiones Subordinadas, Mo Prefarenles, No
Suscaplibles de Converlirse gn Acciones;

(B] son liuos al pafador,
(2} tienen wn valor nominal de § 100,00 (cden pesos 000100 M.N.) cada una;

(4] ro levardn adheridos cupones para el pago de imersses y la emisiin estard

e 3
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VU Bancomer

respadada por un titule dreco al podedor,

(g} satisfacen kos reguisitos y contienen las menciones a que se refieren los ariculos 63 y
&4 da la Ley de Ihsituciones de Crédibo, 85l coma o pravisto en la Gircular 20185 del
Banco de México,

if) confienan a sus lensdongs iguales denechos ¥ e iImponan idénticas obigeciones;

(gl gozan de sockn epEcutive frente & B EMSOMR. previe reguenmento e g0 ants
Tesdalanio pobscd.

CUARTA. PLAZO DE VIGENCIA, L3 vigencia & eats emision s de J9N2 (dos mi
novedsanies docs) dias squivelentes o 104 (clenlo cualng) periodos de 26 diss, que empesard
@ oarfér y a contarse a partic &l din #4 de saptienbre de 2008 y concluind &n consecyancsa, al
dia 18 de seplismbes dal 2014

QUINTA., TITULOS DE LAS OBLIGACIONES SUBDRDINADAS. Las Oblgacionas
Sunordinaias estarsn amparedas por un il drco 8l portadar que se daposilard en Indeval,
& lod terminas y para los efeclos de lo dispuesta &n & articule 282 de la Ley gl Mercado de
‘Valores, mismos que no lipvardn adharides cupones parg & pego de iNereses, &N CuUyo CAGD
las constancias o certificaciones que para lakes afectos expida Indeval hardn las veoes da
agtop lilulos acoesonias, por ko que los tlubres de lag mismas acreditaran sus darechos de
acuards con lo dispuesto en ese ordenamiento legal,

Sin embargo, la Emisora a soliciud de los intaresadas, sustituind al titule Cnice al pormdor por
thulos representativos de una o mas Oblgadones Subordnades de la prasents emisidn

El tibule dnico &l portadar de las Obligacicnes Subordinadas canfendrd las mencianss y
reguisics que sefialan los aficulos &3 y 84 de |a Ley de insfituciones de Crédite, as( coma la
Circular 2018085 da fecha 20 de septiembre de 1595, expedida por Benxico y amparard el
nlmero de Obligacionss Subandinadas emilidas confarme a la prasenls scla

El tifuln Gnico 3l portador lievara fa firma aultgrafa de dos conseros O la Emisora
debidaments taculados.  Dicha firma podra apenaces an kacsimil siemgre y cuanda el aniginal
de la firna e deposite en &l Ragistro Pablico de la Propisdad y del Comercio del domicilia
social die ls Frnisora

SEXTA. COLDCACION. Las Oiligaciones Bubordinadas emitidas se pordrdn en circulacian,
madiarde charta plblca en ba fecha de emisitn, @5 decir, &l 28 de sepbembre de A00E.

SEPTIMA, COMSERVACIONM EM TESORERIA. Misriras las Obligaciones Subordinadas
emidas nd SeAn PUBSIAS 8N circulacidn, Fﬂd'ﬁﬂ maMenerad an lesonana par la Emiscra
durante un plazo no mayor a 180 (cienio ochenta} dias, contados a patic de la fecha de
MmN

La Emisorn deberd cancelar las Obligaciones Subordnadas emitidas que no s&an puastas en

arculacidn, una vez franscumidy &l ciade plazo de 180 {ciento echenta) dias, sustityyéndose
an |a misma propocitn al monba de @ emsdn 83l como el Gluke dmecs por ung gue ampare al

4
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vl Bancomer

monbo efeciiraments Golocado. comunicando con 3 (res) dias habies da anlicipacion a
BANERCG, CHOV, INDEWVAL v BMY

OCTAVA. INTERESES, A parlir de su fecha de colocacian y en tanto no Sean amortizadas,
tae Obligacsanas SulordiNGaas Qensraran un inters anual Bt sobre su valor nomnsd, qua s
Reprégantants Comdn caleulsrd cada pericdo oa 28 (veinlische) ®as naturales (Penioda de
Infereses), fos dias habies anteraras al fir de cada penicdo (Fecha de Determinacian de la
Tasa de Inbarde) computads & parlir de & kecha de emizion ¥ que regrd duranta @l pericdo
siguiente, para lo cual se deberd considerar o sigusnle

1.- Surnar 030 {care punto Ireirla) puntos porcaniuales al promadio simple de las Tasas de
Interés Interoancaria de Eguiibiio (TIE) & plazos de hasta 37 (reinda § un) diss,
capitalizada, o en su caso, equivakenie & 28 [weintincho) dias, que sea o sean comunicadas
por BANXICD a ravés 3al Diaric Oficial de la Fedaracidn. |

FPara calcular al promadio simpks mancionado sa deberan de omar en cuenta ks tasas TIE
publcadas dentra de |los 2B (wanbocha) 2ies naturaes antanores & 1a Fecha de
Dstsrminacion de la Tasa da Inbands.

% - En & caso de que desaparezes & Tasa de Iniends Inecbhancana de Equiliong (THE), =i
Representanis Camion UlEard somo tasa sustiuia para determinar la Tass de Imerss Bruto
fnugl e 1asa de inberds arual de Ios Cenfilicado® de la Tescreria de B Federacida
("CETES"L misma que $e caleulard de la siguienie manera:

Sumar (.80 {cero puntd dncuandal punbos porcantusles a fa asa de inberés anual de los
Cerdificades de a Tesoraria da la Fadaracién "CETES®), a plazo de 38 {waintocho) dias, en
colocacitn primara, capitalizada &, en 8u cERD. equivalenle al ndmera de dlas
efectivamante transcuridos durante cada periodo de inlerases.

Para delaminar |as 13588 ode rendimients de |a Tasa de Inlerds Imerbancana s Equidibno
{TIE), m sl o los plazes arles mancoracos, capilaizada o en Su case equivalenta a 38
pwantocho) dias, @ Reprasantante Comon utiizard & siguiente Sermula;

" TR w3600
TE =[(1 u g |00
(€ + 2e000 e

Dhomdes:
TE = Tass equvalarte o capilalzada 3 28 (veindocha) dizs
TR = Tasa de rendimiers &8l instrumenlo comespondemne.

pl = Plazo dal irstrumanta comaspordiamts en dias.

Para deferminar el monlo de inlereses pagadercs en cada poniodo respecto de las
Obligaciones Subordinadas, @l Representanie Comun ulilizard la siguseme Gmuta;
i TE e |
{ =} w AITHE
3 ]
ﬁ

b
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En donde:
I = Irterds Brubo del penada.
WHN o= Walor Moming iodal de los titulos an circalacion.

B = Te=a de Imonés Brulo Anual (sxpresada en porcanialel
HDOE= hhirmero de dias efectivamante franscurridos de cada perioda.

Los intermses que dewenguen fas Obligaciones Subordnadas sa liguidaran en las fechas
saftaladas en &l calendano de pagos descrilo an la ssccitn “Perisdicidad an el Pago da
Interesas” de esia clumula, o si fuere un Dfa inhabil, o siguienle Dia Habil durande la
vigencia de |la emesidn; en el ertendide gue = pimer pago de infereses se hard
precisameants el 26 da ociubre de 3008

Les cliiculcs se efactuaran cerrdndose a cerésimas.

Iniciade cada pericdo de inlereses, la Tasa de Inlerés Brulo Anual deteminada para el
paricdo no sufricd cambios durante & mismo. Bl Representante Comidn dard a conooer par
aacrito 4 la CHBY v &l Indeval, con por lo menos 2 (dog) Diss Habiles da anficipacion & la
facha de pago dm inberedas, ol imparte dé log imenates y el cdlcun o8 k3 Taza de Imeras
Brutp Anual Asimismo, dard 3 conooar 2 la BV (@ resds del SEDI o cualquier oing medio
oue B defermine), 3 mas tardar &l Dda Habil inmediale aniedor & 1 fecha de pago de
Imeras respeclive, e morkd de g irteressg, asl como l Tasa de Inlenes Beulo Anual
aplicanla al siguenie Penoda da Intareses.

En los tirmings ded articulo 282 de la Loy del Mercado de Valeres, & Tilule gus ampare [as
Obligacionas Subordinadas nao lavand cupanes adhandos, hacienda las veces da éstos, las
conslancias que expida a propia 3.0, Indeval, 5A de CV., Insliluciin para @l Depdsiio @
Walares

Tasa de Interds Bruto Anuval aplicable para el primver periodo de intereses: T £2% (sicte
purita Basenta y dos porcienbal

Perlodicidad en ¢ Page de Infereses: Los inloroses que dovenguen las Obligaciones
Subordinadas se pagaran an el dkima dia de cada Penado de Inleeses, oonlra la anbraga da
a5 conslanchas o cerlificacorms que para tales efecios cupiga IKDEVAL. conforme al
calendario que sa establece en el Asla de Emislén, Thulo v an of Prospecte de Colocacdn, o
en caso de gque el dimo dia del Periodo de Inlereses sea inhébil, el pago &8 efecluara al
siguienie Dia Hibil durante la vigencia de la emision, por los diss efeciivameante lranscurridos
A la fecha g8 pago, ¥ &n consecuancia, o siguignte Penods oo Inlpreses se disminura en e
nimeare de diss en que & Raya sumenlado el Ferodo de Interesas anienio,

E| pnmer paga de intengses of 883 colpcackin se efectuary procisamente e dia 25 de oodubre
de 3008

Janoda F. Emigion Hiaao FVencimignla
1 2B-%ap-08 18 PEAOCT0S
.-l-'-‘—l‘-? {l
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HOVENA.  AMORTIZACION. Traldndose de la amodizacion de las Obligaciones
Subordinadas, éslp se edacthuand contra la entrega del bl a su valer nominal a la fecha da su
wancmniento, &t dacir, &l 18 dé sapliembne del 2014,

DECIMA. POSIELES ADOUIRENTES. Persenas fisicas ¥ Morakes mexicanss O ewlrarmsres.
con la capscidad juridics comespondianie para asios efecios

Las abligaciones &n nigdn caso podrin adaquirise por

ij Entdedes financierss de ouskquiar bpo. cuando acilen par cuanta propia. Se excaptia de
agly prl:ll'ﬁil:l'ﬁl‘l a e anlidades Tinanderas ‘BHUHI’I’.-E'!-: a) sociedades de INWErsidn an
instrumantas de deuday renla vanable, y B} casas de bolsa que adquisran |32 obligacicnes
pEMA B pogleniar colocamian a0 al pibks inversicnista, asl como instfucones ¥ sooadades
hushstas e BE)UIGE. & ingkfucianss da Ranzas, Urecamente cuBnED Slqueran las
rafardes Oblgacanes Subsrdnadas como objato de ivergion 9@ Sus neEandas becrcas y
para fiuctuacionss da valkres.

Las excepriones sefialadas en los incisos a) y b} anbariores no serdn aplicablas ratdndoss
da: sooadades de inversidn en |es gue la Emisora o cuslquier enlidad integramie del mismo
grupD, lenga dirscta o indrectamenle la mayoria dal capital fije, v entidedes financaras gue
paranercan al mismo grupo firanciere del que forme parbe la Emisara.

i) Sociededes neclonales o exirangras en |85 cuales la Emisora: sea propietara de
accanes can derecho & valo gue represenien pad K menas &l cincsena ¥ und por Senlo
gl capidel pagade: fengan &l contrel de las asambleas gergrales de accionislas, o ashé en
posibilidad da nombrar a la mayonie de los miembros del consed de administracdn

{H) Fongos de pensiones o jubilaciones d& parsonal, cuando la enlidad gue los sdminisbna
sea la Emisora o las ooligaciones u obra entidad integramie del grupa financiera al gue &sta
perienezea.

iv) Fidaicomisos, mandatos o comisionas, cudndo l& inversiin se efachie a discrecicn de @
fMiduciania, ratandose de fdeicomeos, mandaics o comisicnes en s que @ idudania sea la
propia Ernigara o algund entdad del gups financkand &l gue 18l nslitucién perbenezca.

Limrmes:

Lag entidades financiens y 08 fondos do pensiones v Jubilaoones que nd 18ngan prohibido
inwartir am Obligaciones Subosrdnedes, podrin adquirir, como mamma el diez par ciense dal
monta de 3 emisitn o8 WQEMMB Subardinadas. Eszle limite sars aplicabe an gu
canjunis, @ las enlidades firdnceras integrantes 48 un mismo grupd fitGNcans, a&i como a
las filges de entivaces financaras, incluyando a las propias antidades, que no fammen
parte de un grupa inancers,

Grupo Firanciere BEWVA, Barcomer, 54, de CV., la Emigora y domis personas morales
rlegranies de =sa Agrupscidn Financiers, asl como as sofadades en las  gue dstas
paflicipen. no otargaran, dirscta o indirectamenls, crédilos de nirguna espacie con al fin de
financiar la adqusicidn de las Oblgaciones Subordinadas, asi coma tampaco Sodran Sdguirit
dichos tiwlos u ofrecar |a compra, recompra o recalpcacién de los mismes

¥
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DECIMA PRIMERA. FORMA ¥ LUGAR DE PAGO DEL PRINCIPAL E INTERESES. Los
tenedores de las Obligaciones Subordinadas, reciirdn a Iravés de mansfarencia eectrdnica, &l
page de las irmeseses contra enkega de las conslancias o canificaciones que para tales
efectas gapida INDEVAL. El pago ded princpal =& hard caonfra la enlrega dal preps fitulo dnico
al portader de fas Oblgaciones Subgrdnadas

Toda vez qua INDEVAL, an los terminos del aicula 282 de la Ley dal Mercado ge Valores,
tendra la cusiodia ¥ B adminabracidn dsl tilulo Omco @ porador g ampata la presands
emisiin de Chligaciones Subdrdinadas, tanto el pagoe del principal &= como & 98 los intereses
sr harg en esta Cudad de México, Distrito Federal, en el domiclio de INDEVAL ubicado en
Reforma Mo, 255, 3ar. Piso, Colonia Cusubiémor, contra la enlrega del o msmao v 82 las
constancias o certificaciones gque para tales efectos expida INDEWVAL , sagln Sea ol cabo

DECIMA SEGUNMDA. PROHIBICION DE READQUISICION Y RECEPCION COMO
GARANTIA. La Emiscra, de corformidad con |o dispueslo por las lraccianes X0y X0 inciss
a] dei prticuio 106 de la Ley da Instiuconas de Crégita, no podra adquinr las Oohgaciones
Euwmmmm. i |BE Meemas podran ser resEiias an Jananlia por iIRSitBCionas oe Sradho,

DECIMA TERCERA. SUBORDIMACION DE LAS DBLIGACIONES SUBORDINADAS. Las
Otligaciones Subordinadas son Oblgaciones Subordinadas Mo Preferantes, Mo Suscaplilles
de Corrvertirse en Acpignes, an s bémmings de ks articulos 45, freccidn IV, B3y &4 de la Ley
de Instluciones de Créddte v 8 la Cireular 20158085 de Banco da Méxcs. En consacuencla, an
st de concurso mercanlil, auiebra o liguidacion de la Ermisora, &l pago de s Chligaciones
Subordinadas por la Emiscra se hard a prormata, después de oubdr ocas las demds deudas de
la Emisgra, ¥ despuds de pagar an U caso, |es Obligaciones Subordingdas praferanies y
arntas de repartic &l aber social a 10s liulares & B8 acciones representalives del capital social
ge la Emesara

DECIMA CUARTA. APLICACION DE MEDIDAS CORRECTIVAS MIMIMAS: La Ermisora
dmbard aplicer madidas cormachvas minimas. sin MuE aFlEs madias consituyan un evenhe oe
incumplimienta, da confermicad con lo pravisto an los aticulos 134 Bis v 134 B 1 de la Ley
e Instucioras de Créditt, (08 Sualas saftalan o Seguisnte

“Arilculs 134 Bis- En glorciclo de sue funclnes g ngpecciin i
wiplpnon, 10 Comécidn Manonal Banoans ¢ de Voiores, modioafe B
raglas da caracter goners! que & efactn aprsebe s Jnfa de Gobinma,
clasificard a las instfvclonas de bancs Mtile en calegoniss, lomande
ooy basa o indice de copdalracida requando conforme a iss
diSpasicionEs apiicabies a loa requenmianios de capdaizacdn. amiias
por [5 Secrelania dF Hemends ¥ Cradie Pobico e Merinas oal arficiuds
50 do osta Ley.

Para afectos de fe clesficanin a que se mifene of pdmafe ardenor, fn
Comimin Nacipna! Bahcara y de Valones podrd eslablecer dversss
cotpgovias, depondiendo & fes  mshivciones de bonse  eidliols
manienan wn indice de capdalizacion supenor @ infenor o reguando de
confanmideg con D aEpasiamnes que M8 maEn

- 10
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Las roglns gua omia la Comisin Moclonal Bancara ¥ de Valores
fabaren eslehiecar M3 mMeddas comecivas Minddmas v esieciaies
Eehciviges gue (i Fafifuciones e bance odiliale deberdn corndy oe
ACLMTA I:ﬂ'l'lmﬁﬂrﬂ‘l}ﬁl'fﬂ &0 Juae Rishiasan a0 clesiicacas.

Fera g expodicidn de las regles de cardcier penars, /a8 Covwsion
Naciona Bamaryg y de Vales dabard obssnar ip disumsto an o
arficuio 134 Bis 7

Las rmeoidas cormeciivas debarin fener por ohio presany y, a0 &0
CEED, COMRGI Ins probiemas gua fes mmsiduoones de banca modaie
preegalan, defvados de s oporaciones Que mealiten pooue Duedan
mncier & astabiidad Grancéar o solvenoi

La Comisiin Macional Sancanis ¢ o Valwas debend aolificsr gor esca
a lag instlucianas o8 hanee mdtisle e medidas cormpctivas U dobio
abservar &0 fMiminos oo este Capifwin, asl coms verficer s
cumplhenia Je sclarn Mﬂfﬂ-,ﬂ'ﬂ'ﬁ'r‘-’&l}m asfe andananiamnds. En L
nohficackin & pue 5@ reflitre eele pirrafo, fa Comiisidn Maciona! Bamcaris
¥ da Vaiores deberd defing fos livmings ¥ plozos pare af complmianis
e fas redvdes COTeives & gue Haces miarancid of presanie wTCW ¥
af 134 Bis 1 sigeusnfe.

Lo dispusslo an esde atlcuo, 58 como &n foa arficuwios 154 Bis 1 p 1M
Biz 2 20 ADWCATE ST Dewicio de lag lBculedes que se aintusan @ kg
Comisibn Naciovra! Bancana ¥ de Voloras de confrmidad con asta Lay
¥ demis disposicioms amicahies

Las nstfrcomes de Dancs mifple deberdn prever o relatve 8 B
implamentacidn fe las meddas comectiaas demno oe s0E eslahaos
gociales, chWgdndose & adoofar lad aOCONSs QUe &1 S0 CA50, B8
resullen apcabies

La Bdogcry O coaipnera de jfas medioas comechives que imponga M
Canmiskdn Naciwns! Bancavia ¥ de Valores, oo Dase e esle pracepio ¥
an @l arficwo 134 B 1, asi como e by replas Que denver o mios, p.
&M 51 CASD [R5 SANCNES 0 FOCECOUTYRNNGS o Mevocacidn que demven
08 i CETWTVGING, 56 Covsicoraran 0 onden pobios & imards socal
or o quis md prscedand @n U conira msdaa de sispensidn alguna, ok
an profeccidsn de s nlereses dal pdbéeo ahoradorn

Artizio 134 Bis 1.- Pova sfacfos di fo aispiresio an of aricule T34 Bis
aeoy, 58 eslard 8 o siqwenie

I. Cuando fag insfificiones de banca miltipde no cumplan con o
requarimientos de capiteliracidn esteblecidos conforma a o
dispueasto an of articulo 50 de esta Lay y an fag disposiciones que
de ebe preceplo smaten, la Comisidn Mecional Bancaria y de
Valores deberd ondenar [a apicacitn de fas medidhs correctivas
minfmas sigutanies:

.: LI
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4] Mifarmar 8 S sansan de adminsiracisn fu cesficacion, mel coma fag
aauses que la modvaron, para b coal daberdn prosentar w o nfarme
deleWado of avaliecin infogral sobve SU sluacwin NNaNCers, gue
safigle of sumplmiento & mared reguwlalono g inciuya fa expresidn da os
pnncipges mdicsdores que refean of grado de astabiiclad ¥ Schvancu
g8l nsdlecidn, esi como fas obssvvaclanes gue, BN S Cass 18
Comisidn Macional Bancaria y de Valores v of Banes do México, en af
dmbite de s respeciivas compalencias, ie ayen digids,

En caso de gue fa dsklumtn de goe s& frale fome Ganle de un grups
fnancievo, dohers fommar por eRofo 80 sifuecidn @ dvactor general ¥
al presidands del consaks de Somvisiracin de s sociedad comtnaladora;

by En un plarse no mayor @ 20 dias, presandsy @ fs Comisdn Necional
Bancara y e Valores, pars su aprobacitn, an plan de resfasragidn de
capilal gue lenga como mpsullado w0 mommentc en sU indite oo
caplighzacian & cual podrd cONempiar Wl HOgrema de S &
eficipnoid oferaffes, racviaiiacin o gesins & forevmento en dg
et atwoad, hmmmmmmmumﬂym:
a5 operaciones que fa nstucedn oe benca malhple oe que s& trafe
puadi meakizar @ cumpiimiande de sudg;hmun-
dwvivagos dr dichas dpsrenones, & phin oo msfivreodn da capial
deberd sor sorehedo oor of consafe de SAmyHelrscdn de M inelifuckin
de GQue s Irale anles oo ser presanlado & 18 propka Covmsitn,

%

L imehtucun de banca mdalhpde ds quoe 59 Yale debers dedermmunar on &1
M da resteurscdn de capfal que, conforme 8 esle Nciss deba
presanta, mafas peitdioes, Bl coma o flaro an of cun' ol copdal de
dicg nafifucion abdendnd o mved oo captalizacdn reguantt comame 8
tas disposizonss aphoabies.

La Comisiin Macioral Bancara y de Vofores dobord rasoiver o gue
camegponda spbra of plan de mesfapraskin de capial Que, &0 50 caso, o
hays B0 presenlac, af un Mars mANT de sosenta dias nalursies,
corlmdos & pardir oe & fecha dé prasenfacitnt daf plan oo qué &2 frale,

Las insttueiones de bancs mdlipe & a5 gue resulte splcsble o pravishe
a1 gale oEl, cebard cumglr con ef AR e realaurecidn o capial
devifrp ool piggo que astablezca fa Comisdn NMociong! Bancary y oe
Vislaras, @ cus! &0 MU 050 podrd gxcacar dF 270 dlES NAlLTES
Coffados & Darmr O QiE Sguenhe af qus 50 AU 2 8 MElitunin o
banca mitioe, @ apobackdn respechive. Para o defermimscidn el
pirza para of cumpimento ol plany o8 resieuracian, it Comisin deberd
IoAmar an CoNLigerscion 8 caregoia en gue s encusile whicads ja
amstfucin, s¢ slwacid Snancia, asi como WS COoriiCENEE Qe
GERETE prEvMeIcHt B A0S mentadns fnanceres Lo Comisiin Nacionail
.Elmmrmym Valores, (Or SCuBrd 08 S0 Jurds of Goberno, Dodrd
OrOITOCEr (OF Grca ver este plaZo por un Dacoos Que mo Brcedd oe
S0 cliigs maruraies

La Comisidn Naeclonal Badcais y doe Velorss dard Seguimventos
verificand of compimionin dal plan die festassaacdn de capdal S
paquice g8 e procedencls oF offas medidas comRaS depandisnos

12
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oy fa clegona B gue S encoanine chasilfizaca g insifecios de banca
mikiaie o Qe s frade;

&) Suspardir ¢f pago a ing acclonislss de dividenides proverienles da la
IGEiACIn, a5 COMO CHaMWar MECATURMO ¢ ACe gue Mmphgus pna
fransferencia de bemaficios pelimonisies. E0 caso da Qe 18 inslifcan
o que 5@ irafe padenierog @ grupo Bnanoero, o medida pravisia an
este inoiee sere aploable 8 8 sovieded confrofedors ded grupo af que
parfaneIca, anf comd a fas andidades Mnanciovps 0 socedades qQue
farrman parte o Gicha Qrupg.

Lo dvgpiresio e aF Damadls amsrior No Sovd eoicabls rafhndioes del pago
e dhidendss gue sfeciinn fas enlidedes fnanciems 0 socededes
fHegrantes oal groo dEhndes 8 8 nsttucian de bancs Mokl e e
s drafe, CoSI00 &Y refenith BapS S& ANNQUE 5 O casTalFacivt o8 1e
insditaciin o Binca miipda:

d} Susponder B8 SroQramas oo resimprs o8 SCounes represenfaiivas
def capital social da la mehfucidn da hanca mofiple de que 5o Fale i an
CABD o8 DERENE0ET A Ut QYLB0 [NSVICIETD, fambign fog e Ie sosadad
corireladors de aicig gripg,

e} Diferir ol pago de intereses y, a fuicio de fa Comisidn Nacional
Bancana y o Valores, difenr &f pago oe principal o conversr
pnficipadamente an scciones las ObNgaciones Subardinadas gue
s¢ encuentren en circulacidn, hasta por lo cantidad gue soa
necesarta pare cubrr of fallanie da capital Esta medida comectiva
sovrd apliceble & aqueilas Ohiigsciones Suborcinedas gue, an
téirminos de lo previsio an las disposicicnes 8 gue se reflene af
primer pivafo del arficule 50 de esta Ley, computen coma parie
dhad capital nelo e 188 inshitirciomes oe banca mdlple.

Las insfifuciones de baics mHAbple qgee amifan Dblpaciones
Suborcinsdas oe /ae referdas en & pdrrefo inmedlsto salanor,
debardn inciufr an los Hhwlos de cridifo correspondienfas, an of
acta de annigian, an ‘mh Iinfarmativa, agi cama an cuﬂqw'l-r
obrs istrurants gue docoments fa samision, la posibilided de que
saa procedents la implementacitn de esds medids cusndo S8
pctualicen las capsales correspondientes confgrme a las reglas a
gue se refiers af arficils 134 Bix de esta Ley, Sin gire ses chaal ode
incumpiimiante por parle de la instflucion amisora;

i Suspenoar all paga o (&S CUNEaNSacines i Momnss Gslranrdimanis
mhGivmas ol salano o8 orecior gemneral y de B conamos de jos
GO PAVRIES FVANACOS VIENoTRS @ @she, &5 Ooe o Dionger sevas
compensacines &0 o fufuo pare & déeecior general ¥ AmGonanos,
Fupstar oy Lavio [a orstducidn oe duvics mudinoe cumipis con s myelss e
captaiizacidn reguaridos por i Secreeda de Maocenda p Credifo
Fihlion an fanmnns oF las iaposcianes 8 Qua e raliee & aticwo 5
e g&le Loy, Esls prewsdn dalars cordanarss an iog coniralns i Oamas
dOCUTIEHACIENT QU FEJLNAn laf candvoiones oo frabaio.

L3
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Lo prewvislo #n o pragents nciso farmbitn serd aphicable respocts de
PAGOS QUM S8 rEaicon qmmm.hmﬁmr!dl
banca miliple de que s bale, cuands ofchad pOrscmss mMoveME
afgciion ks prges o s funcianss de ly ishfesidn,

La medida previsla e esle aicoly a3 S pevclo oe ks derechas
laborades adowinidos & fever de 58 peveonas gue confoime & la misha

pusdon resalior afecimdng

4 Abslenerse de convemr incemenlos &0 s monfos Wpenles et ks
cridins olorpadas o s personns consdemdas coms relacitvindas en
rdnmings del arfiowo T3 de esta Lay, ¥

F) Las oemds medidas comechives mimmss goe, &@n S0 cado
estahiszcan fas reglas de caricter genevs 4 que se miiene af aniculo
134 Bis oo eeta Loy,

L Cwando ume fmsbfumdin o@ bamca miltple cumpia con & ndon
minkmd de capialzackdn requanan de acuerdo Son e mTicuin 57 de o5l
Loy ¥ bas disposicones que de els eranen, sed clasificada en o
categonia que incluys & dicho minima. La Comissdn Macioma! Bancar
o Valorss debarg ovdensr fa apiicachin de fas medidos comecivag
miniras siguentes.

&) Infpymar 8 sS4 Consein e adminsracon su clasificacion, 2 coms \as
cEUEAS Gue I5 moliveron, pera in cual dehevdn preasentar un inorme
dafalfads de evaluacoy mdegr Sobve So stwacdn Granoiova, gua
sevale af cumplimianie af mane egulatoro 8 ki o axpresido di ks
Drincipalas inoicadoes que refeien e grado de osfabiioad p solencs
e & FErtc, ufmnmfnnbmmmmwcmm
Comvsion Macktna! Bancaria pode Valoras o) Banco de Mdwica, an of
Smahito g S0 respachiVas COMPElancaas, \a Nayan ot

&mmmummm sir frafe forme pare go i Qrups
fmanciarn, Jebant informer par escrito su stuacin ai orecior genera i
& presdente el conseio e asrursiiacidn oo fa sociedad confrodactans;

b} Abplenerse e celabvar opereoianes cupa realizacidn penene qu S
fndice oe cagrlalracion s& whigus pov cabaye del reguando conforme &
s disposicianes aplicabies, ¥

¢ las demds medivas comechives miWMEEs gue, 8N AU 0S50
ealabiercan las reglas de cardcler geneval & que so refere al ardicuie
134 Bis do este Loy,

. indapendiertamenta dal indice de caplalzechin de las nsliucianes
e barcs muilliple. la Comisfin Macional Bancaris y de Valoves podrd
ordenar la apicessdn de medicas caraciivies especiales adicionales,

lax medidad coFeclives aspecEes SOGORAINS GUS. 8N B0 CEED,
e cumnplr fms stieones de bence mudifpae serdn s skneentes

; 4
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Bancomer

DECHMA CUINTA. GARANTIA DE LA EMISKON. Las Oblgacionss Subordinadas son
guirografanas y no tienen garant'a especifca m contardn con la garantia del nstiboio paa

Cuasmes mmﬁ.

a) Absfenarss de coranT moramelos én jos S8lEnos p oo sfacitnes o
las fumcuonants ¥ emplasdns an ganeral exceptoandd s sewvsanas
amanales ComenMes ¢ oaspetando an lodo momantn os derpchos
laborgies adgumcos.

L prewisio en & prasente nclso famhidn serd spicable respecto de
DEgOs gue 58 frabsen 3 personas moraes dislinas & & Rsnfecln oe
banca malie e gus 52 Al codnods dohad persongs  morslad
afeciden fos pegns o A% empleadss o ncionanoes de b i shifoci

o) Susfitusr fingionarcs, condéjancs, comisants o sodiores axlfarios
nombrande b propis instfneion g las gereonas Que GoUparan s corpos
fespactivos Lo anlenior ¢8 ST pardnno de fes foukades oe fa Comisde
Naciovisl Badcara p de Valores pravsias an & adice's 25 oy asfa Lay
para dafarmingr o revnogdn o Suspengitn e fos miembros ol congeis
g atminiEracion, dieciores  gonorales, oomisancd, oiedones ¥
geranies, delegedos fouciencs ¥ demds fnconanos gue pradan
ablger con su fvme 8 fa inshilucdn, o

&) Les demds gue oeferming ja Comsitn Meoona! Bancana p de
Wdargs, con bese on o reswtads Ao sUs Urcianas ﬂ-um:p&c'l;rm ¥
wigianicis, @5 come an lgs sanns prachoas bancanas ¥ Stanmieras

Pars fa spiceciin oe B meddes 8 que 56 miere esfa frsocking fa
Comiswin Mechonal Bancana p de Valores podrd considever, gt olros
HevTMaTOS, 3 Categrovia an gl malilecidn e Duvida Mhode Deva sido
clasfcada, s sdvacidn fnanciers oegral o cumpbriento & marco
requistong, (e lendencly Jal iniVce de caplaizeckn e i inglducidn ¥
e g principsles moicatoras gque eflafenr of prado de asfabivdad
sovanci, M anvad oo fa inormacidne conlshls p Boanciera, y oo
cumpimisnio 4l antege de dicha miomeoidn, K

IV, Cusando a5 insffuciones oo bamca mdthole mandengan un dos de
conTairaci Supanor & wh vanlcinco par cienlo o mds, 8l equanido
de eifurmdad con Jag disposicomed golcables A0 s sohcardt
mardidas coredivas mirdmas nd medides comeciivas odiciamales ©

Proteccin al Ahcero Bancanoc {|IFAS).

DECMA SEXTA,

cperaciones pérmitidat corfarme a la Lay de Iretihuciones de Cooita.

~

Tl
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DECIMA SEFTIMA. REGIMEN FISCAL. La tass de relenclon aplcabla respecto & los
inbaresas pagados se encuenra sujeta 8 (i) Para personas fisicas v pefsonas morshes
residenies en Médoo para eferins fiscales & la retencidn aplicable respacta a los inlareses
pagadcs sobre las Obligaciones Subosrinades. 58 encuenira 5UEA & o pravisto en &l anlicule
160 ¥ demas splicebles de 1a Lay de Impuests Sehre la Renta vigente v e aticulo 23 de la Lay
de Ingresos de la Fedaracién para al Ejercicio Fiscal D008, es dacir, 8 |z tass del 0,%% anual
sobme & monto del captal que 48 lugar & pago de intenases y (3) Fara personas fiakcas ¥
morakss nesidentss en ol extranjers para afecios fSoales so estard a o preniste an ol aticulo
19E v damas apbcablas do la Lay del fmpussta Sobre la Ranta y depanclerd del banaficsaria
afactiva de las intereses. El régimen lscal vigenls podra medificarse a lo lango de ka vigenca
de la Ermigitn. Los posibles adquirentas 42 las Obligasiones Subsrdinadars deberan cansultar
on sus asesores, las consecusncias fiscales resultames da la compra. ¢l manenimiznic o i
warla de las Obligacienes Subordinadas, incuyends la aphcaciin de reglas especifcas
respEcio de su siluacian en panicular.

DECIMA OCTAVA. GASTOS DE LA EMISION. Todos los impueslas, derechos, honofarios y
demids gastos gue cause la prosente emision de Obligaciones Supordinadas por su
clorgEmianin, vigencia ¥ cancelaciin otal, serdn por cuena de la Emisera

DECIMA NOVENA. REPRESENTANTE COMUN, Para representar al conjumo oe
Obegaconsias 8 ha desigrnads a Monex Casa de Bola, S.A de OV Momnsx Grupo
Finantiem, quien ha aceptado @ refedida dasignacitn y se ha cbligaco a’ fel dasempefio da
ase cargo o8 Represententa Comdn, quien bandra 13 obligacion ganesl de aarcer o soios
necasancs & in de uh'aqmr-:ur log derachos de s mencionsdos ﬂulmdmrﬂn. oda o
arienor an thrmings de la Lay dod Mercado de WValores y Loy de Titulos y Opéreconas de
Crédite y damds disposiciones aplicables.

El Rapresantante Camin 18ndrd las facultates v obligacanes que sefials la Ley del Mercado
de Valores, de forma supletoria |a Ley General de Titulos y Operaciongs da Crédine v demis
disposiciones apbcables, asl como las que se l2 atnburdn enunciairra ¥ oo limistivamenta en
al Tiuks respactive. Enfre dichas funciones g sefialan (8s siguisnbas:

{ay  Inclir su frma aubbgrafa en las Oblgeaciones habiendo verficado que s& cumplan con
ledas las dispositonas lsgaks aplicables

&) Wigilar @ cumplmiento del destng de ks fondes caplados mediante la amisidn de
Odigaciones.

(€} Convocar y presidr las asambleas generales de los Obligacicnstas cuango |3 ley o
reguiara, cuendo lo estime necesano o convenients y cuando s& requiera conforme al Thulo
respactidg.

ok Rapresantar 8 los Dlgaconstas ante ks Bmisora o anbe cualquar satondad.

{&) Eproer los actas que Ssan necetarios a efecto de salvaguardar kos derachos de los
Obbgaciomsias

{f) Crorgar ¥ colebrar, &n nombre 32 los Obligacionislas ¥ pravia aprobacién de la
Asambiea de Ooligacionisias, Ios documanics o contrabos que doban subsenbirse o celebrans
«on la Emiaona.

LR
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g}  Calpular ¥ publicar a ravés del SED o de log medios que la BMY determine para tal
afecio, asimismo, notficar a la Emiscra, los cambios on las tasas da inferases da las
Obligaciones, a8i comd los avsos de pago de inlareies da los msmaos.

iy Calcular ¥ publicar a trasks del SEDI o de los medios que la BWY dotermine para tal
alachs, asimEma, nolificar & la Emisora, loa avists de pago de amofizacionas 0, an caso o
Eventos Relevaries

] D& cumplim@ams a ndas las d@eposicionas que b son abrbuicas en e T, &t o
Prospecio y en s dsposiciones aplicables.

] Fravia ingtniecién por esenio de B Emisors o oo los Oblgeconisias qua representen
cuande menos o 10% (diez por Gems) de las Obligsciones 0 creulBcken, COMVORST & Lne
Asamblaa de Obligacionistas cuyo crdan dal dia incluya un purio relatréo a la ratificacion wio
dapignacdn o8 un neevs Representarta Comdn, a0 cese de qua por cualguisr crcunstanoia
no ejerEa o pusda sjencer los 8ckos que sean necesarios & efects de salvaguardsr los
dergchos da los Obligationsias

k) Las dermbs establecidas an el Praspecia y en el Tiluko cormespondisnbs.

] En gararsd lavar a cabo o aclos necesaros a lin 8¢ salvaguardar les derechos de s
Obfgaconisias.

[y Hacer las noilficacicnes necasarias an casn da presentarse o relacionada a la clinsula
Déicirna Cuarla de s prasente acta, a través dal SEDI o de un periddics e mayor crculacidn a
nivel racicnal.

Todes ¥ cada uno de lod acios que lleve 8 cabd al Represaentanis C{Hﬂ[l"l. en nombe 9 por
cuamla de los Cohgacionstas, &n los lEmines dal Tiule gue documents |82 Ooligaciones o de
@ ‘wgislaciin apiicable, serEn gblgatonios pare ¥ se considerardn como aceptados por los
Dblgacanistas.

El Represantanla Camin podra s&r remavids pod stuvendo de 3 asamblea dea Db aionstas,
en al entenddo gua dicha remocitn salp tendrd efecios & partr de 1a fecha an gue un
repregantanie comln susliluto hays sido dasignsdo, hays aceptada 8| cargo y haya tomado
posesidn dal mismo

El Fepresentants Comin conduird sus furcianss an la fecha an que todas las Obligacicnas
séan pagadas &0 su tokalidad (incluyenda, para estos efecios, o8 imereses devengados y ro
pagados ¥ las demiss cantidades pagadaras conforme a bos mismos si hubigra alguna).

El Regresantanta Comdn en ningdn momenlo ssterd obligads a erogar ningdn Upo de gaste u
honorano o cantidad alguna a camgo da su patimonie. para Pevir @ cabo todos |of actas ¥
Tunciones gque puede o daba evar & cabo conforme al Tkl que decumenle e Onligaciones
o la legislacidn aplicable

VIGESIMA. ASAMBLEA GEMERAL DE OBLIGACIONISTAS  La asambies de
ciligacionistas fepresentard al conjurto de lenedores de les Cbligacienes Subsrdnedas an
circwlacién, y sus decisiones lagitimaments sdopladas. serdn wilidas respacts da odos o8
phligacionistas, aun de los ausentes o dsioanes

———
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Las szamblass de obligacionizias @8 celebrardn en el domicilio social de la Emigors, &n s
lugar gque ésta sefiakl al efecta. Las asambleas de obligacionistas sa instalpedn pravia
comocatania del Represantante Comdn, cuando o juzgue necesanc, cuando =& frate de
propones raforrias a8l cawsdlads de esla Acsls da Eressbn, o ben, deflre del Wrmine de un
met Sordado a parir da la fecha &n que se reciba @ salizfud de los chligacionstas qua, parie
marag, reprasanban el daz por ciemta {10%:) de las C’tlllgmmu Bubordinacas 8n Srculacidn,
tomands como bass au Valer Nomanal.

La comvocatona, inslalsciin, deliceracin y loma de acuerdes, B¢ austard a lo dispuesio por
los Acticulos 218 a 221 de la Lay General de Tilulos y Operaciongs de Crédito.

La Emisora podrd particper en procesos de meorganizacdn tales como  fusiones,
ranslormasones y esdisiones, asi como en la cesion parcial de activos ¥ pasios aulorizadas
por la Sedcrelara de Hacienda y Crédile Publico, in necesicad de estar someiido al
consentimenic de la asamblea goreral de obligacionistes,  Diches aclos zon de e
compeianca sxchusiva de |8 Emiscra, que respelard an tado Bempo los derechos adquitidos
pur las obligacioniskas.

En casn oF que |a EMISONE cEIgA, CcUAndO pamicpe &n Bigung 08 108 DIDGesod anbes
mencionados, &n Aguno de |28 supuestos gue contemplian los Articwos 2051 d&l Cediga Gl
Federal o cel foticulo 212, segundn pamado. de la Ley ‘General ge Thulos y Operacionss o
Crédio, estard obligado a abdener 1a eprobacion de la asambles oa obligacionistas.

VIGESIMA PRIMERA. MODIFICACIONES AL ACTA DE EMISION. Tods modficacion a ka
prasants Acta de Emisidn reguerird i8 aulonzacidn del Banco de México v debard Facerse
constar arte la CHEN, para los afactos de los Articulos 53 v 54 da la Lay g8 Instibuciones de
Crdiln,

En tndo cas0, cusiguer modificaciin 8 bs pminoe, Teches y conddiones de pago, deberd
raalizarss con @l aruardn Tevonaise de ks res cuanas pares, lanio del Conssjo de Administracin
da la Emigara coma de los: lenadores da las Dblgacones

VICESIMA SEGUNDA. DOMICILIO DE LA EMISORA. La Emiscra tena su demicilie sacial
an la Chsad de Maxico, DF. v sus ofichas pincipakes pars alectos de la FFEH'ITIE acla, estan
ublcatas an Ay, Uriversidad ¥ 1200, Colonia Xoos, C.P. 03338, Dekgacién Banita Judnaz,
Mésica, DF.

En easo de que, previo consantimienta de [ Asamblea General de Obligationistas ¥ de la
Sacrelaria de Hacienda y Crédio Pablico, la Emisora cambie su domicilio social, ubicado &n ka
Cudad de México, Datito Federal, o cambie el lugar de pago de principal @ inbaresas
safialade an la cléusils dbeima phiiflra de &8ta aclh de emisldn, ambas aftunslancas &e
nolificaran por escnta a la CHEY v 2 la BWY dandro de los 3 (Fes) dias habiles sguisnies a
que 58 produrca el cambio; asimisme, s dard a coneosr @ los obligaconistas en e aveo
immediale siguiente de pago del principal wWo Inbereses, sin necesidad e modifcar la presents
acla de emisidn o &l tlilule de las Obigacionss Subardinadas.

7
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VIGESIMA TERCERA. LEY APLICAELE ¥ TRIBLWALES COMPETENTES. La
presente Acta da Emigdn y lae Oblgacones Subordinedas e regides por s
diapoRciones Aaphcaiias de la Ley e inglilvciones da Crtdile § Sus depasciongs
supimiongs, Fara el conoomenin de 10035 185 cuesiones quir B SUSCgn con molivo
oz la imlerpretacian y ejecuciin de esta declamatn vy de s Obligaciones
Subondinadas condignadad an el 1iluio que se enile con bass en la misma, & Emsora
S SOTele eapredaments & oS Ifbunaies de fa Ciudad de Mékica , Dsbriio Federal, por
I quir mauncia 8l ﬁ-l&md-&twahuhr ro: comiclio gua langa aciuelimsnis o gue pusda
aadquinr em ko fuhso

La posesitn, tenenca o lusridad de una o mias Doligaciones Subandinadas, implica
la sumbidn de ke jeredesms & la corpelenca de joa ibunales de la Cuded de

Mémico, Do Faderal v b rerencs dal fuero de coakjuler e domilo par o
afecios seflalados on ésta Cliuscla

La Emisora

BEVA Bancomer, 5.4, Instacidn de Bancs MOlSple,
Erupo Fnanciern BEY A Bancomar

\—%: Lic Robies Miaja
Apcrderado

Fiapresentsnte ©omain

Monex Casa de Bolsa, 54 de G
Monex Gnipo Financan
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GaLICIAY ROBLES, 5.C.
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F Lo Ron FE RSKHIREEL M. hulsien, Distrito Federal n 23 de agosio de 2006

ALGINH RO OF L BOREML O
Banpinkin MekTINEZ MEGEIT E
e B i O

[ Paien O mrasTls 5.
[ ]

Comisidn Macional Bancaria v de Valores.
Vicepresidenan de Supervision Bursiiil
Direccion General de Emisoras
Insergemes Sur Me. 1971

Toare Morte, Planta Bajz, Plaza Inn

Col Guadalupe Inn, Del. Alvars Obregin
01020 Méxicn, Dhstrite Federnl

Estimadnsg sefiones:

Hacentos referencin a I inscripeidn de obligacionss subordinadas, no preferenizs, ne
covertbles en acciores {las “Obligseoses Subordinadas™) que, hagta por un momo de
2,500 D00, B (des @il quendentos millones de pesos G100 MM, pretensde levar & cabo
BEYA Bancomer, 54, Insticion de Banca Maliple, Crups Fmanaere BBY A Bameomer (ka
“Emisora™) en el Registiro Macional de Valoses.

Hemos revisado la documentaeidn ¢ informesion kegal de la Emisom que e s=fala mis
adelante a eficto de rendir una opinidn kegal de conformidad con bk previswo por la fraceian IV
del Asticulo 85 ¥ por el Arlicula BT g La Ley del Mercada de Valores y por la frasgitn L inciso
hj del Articula * de bs *Disposciones de cardcler general aplicables o ln emizarns 42 valores ¥ &
atras participantes del mercade de valores” emitidas por In Sscretaria de Haciendn ¥ Crédin
Paiblico por comducio de ba H. Comisién Mackonal Bancaria v de Valorzs {la “Comisidn™) ¥
publicadas en ¢l Diario Odicial de la Foderacsdn el 1% de enarao de 2003 {las “Digposicianee™).

Para efectos de la presente opimion, hemars revisadao:

ap  Copia simple de 1 eseriturs pablica rimers 8,525 de fechn § de octubre de 1943,
oinrgnda ante Ia fe del licencipdo Tomsds O Goman. Motane Poblice ndmero 1 del
Drgrite Federal & inserivs en ¢l Regiatro Pablico de la Propiedad v de Comercio del
Dastrite Federal baje el folio mercangil mimern 64,010, en la cual 52 haoe constar ka
cimstitucion de la Emisora;



GaLicis ¥ RosLEs, 5.0

Cierasiin Macional Hanearia y de Valares
DAY A Bancomer, £ A, bniteciin dr Bmés Mikpke
Cnpé Fnasciers BEYA Bmiimer

T3 s mgewa da POk

Pagiza b 2

bi

ch

LH

Cepea simphe de by eserilue pablica sinsern 33,506 d2 fecka 24 de jumio de 20Hi,
nlurgada ante lu fe del licenciade Carles de Pablo Sema, Motk Paklico rbmeso
137 del Digrite Federal e imescrils en el Regsira Piblice de la Propiadsd 5 de
Comercio del [Hemizo Federal kajo el folio mermntil nimero 62,0110, an L sl
hace constar le compuls de bes asiniulos sociales de ln Emisora (o “Exataing™)

Copia sieple de La escritura poblica nomére 66,824 de fecha 29 de noviembms e
2000, ctorgade ante la fe del licencado Carlns de Pablo Serma, Motame Piklico
nlmers 137 del Disrito Federa! £ inscrita en el Regisino Pablico de la Propiedad ¥
de Comercis del Dusiriie Federal Bajo el folic mercaniil nimero &4000, que
contienes, enire airod, el poder general para acsos de administmcda morgado por la
Emisora en f3vor del seitor Ligs Robles Minja

Ciopin sieple de ka gsoriiuea pablica nimere #6425 de feche 29 42 noviembre de
2000, ctorgada ante B fe Sel licencsade Carlos de Pablo Sera, Motans Pkl
niirmuzra 137 dild Distrito Federal @ insonga en ol Regens Pablcn de b Propiedad ¥
dir Comnercio del Disirile Fedieral Bajo ol folie mercantil nimere #4010, que
candient, enitre otros, ¢l poder general par acios de administmeida olorgado por la
Emizcra on fvor ded settor José Fenamdo Pio Diae Casiafisres;

Copia smmple de la escritura plblica ndmere 75,758 de fecha 4 de ahril de 2004,
mlorgada anke la fe del licencizdo Carlos d2 Pahlo Sema, Motario Mo mimeo
137 del Diisirite Federal e iscrila en el Registo Pdblios de lo Propheded v de
Comercio del Disirivo Federal bajo & felio mercamil mmern 64,000, gue contiens,
mmdmmﬂmmtm:lmmmmwhmmm
en favar del sefior Cscar Cabrera Byuiende;

Ciopia simple de b escriura poblica aamero 76,034 die focha & dv mage de 2005,
olorpada ante 1s f del leenciade Carlos e Pablo Sema, Netano Pablico mimesn
157 del Dhsiriuy Federal @ imscrils on ol Registro Piblico de la Propiedsd v de
Cimereie del Distrito Fédieral kaje ¢l folite mereantil rdmero 4,010, gue comicnz,
eEilie olros, o podur general pacs scios de sdministmcide asl como el poder par
suzcribir mules di crblito otongxdos por la Emisoez en faver Zel sefor Jaime
Ghardiola Koindgre;

Copaa mmple de la esiritora plblica rdmmern 87,000 de fecha 17 d2 agano de 2006,
olorgada ante la fe de! licenoado Corles de Pebilo Seme, Motarso Pablico midsena
137 del Desinio Fedoral, cuyn primes Destissssio Se encusnilfa pondiesic de
inseripcidn en el Begisro Pablico de la Propiegad v de Comenzio del Distta
Federal, que contiene, enire oras, el poder geners! pam &cios de adminisiracan e
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Fgaa Mo 3

comi ¢l podet paca sescnbic fiules de crédisn csargadns par fa Emisora en favar
diel mefior Hicher Range] Domwene,

El progecio del actade emision de kn Obligiciones Siubordinndas;
El propecio del tiulo global df s Cibligeciones Swbortinedas, y

Copia simple. certificada por el Prosecretario ded Conmtjo de Admninisiracion do la
Ersisora, del avia de la Asamblea General Extraordinana de Accionisias de i
Emusora celcbrade el pasado 10 de jaliv do 2004 {la “Cepiificasion”), mediane In
cuzl, orire oimas posas {i) 5= auloriad Ja emision de las Chligaciones. Subonliradas.
{iz} sz msorzo & bos sifores Lais Robles Minja, fesé Fermande Pio Diez Castafares,
COrscar Cahrers lzquierde, Héclor Rangel Domene y Jainee Guardicl Roawoiaro pasa
suseribir ef sctn de emisiin de las Obligaciones Subordieades, ¥ {ii) s auterizd a
los seflores Heotor Range! Domene v Juime Guardiola Romajwo pars susoribar las
g icnes Subsrdinsias.

Asemiprg, hemos presumide, sn haber nalzado invesigacion independicaie alping o
verifeacds de culguigr indile:

La begitomided de todis las Sreaes ¢ 1o setenieidad dé log dociimeniog quee nok
Tumrest proporionados per la Emimc pur efecios do llevar a cabo nuestm revisiin
¥ rondir la peesenie opinido legal:

La fidelidal de indes las copias de documenios ocigiemles que mos faerom
proporcionados. por la Emisor;

Que la Asamblez fGemeral Exireosdinenia de Acclonisizs o gee se seliers la
Censficacion s¢ celebed en cumplimiznio 3z las disposiciones legales ¥ estamitarias
aplicables;

Cue a la lecha de b presenee opinitn b podienes ctargadaa a fves d¢ lna seflores
Luis Robles Misg, Josd Femanda Pie Dise Cosisfares, Chear Cibrgra Lequisnds,
Heztor Rasgel Domess y Jalse Ousidicls Redsciarn, no han side sovocadcs,
medificados o lmsitdes &n fonmea sgea; ¥

Cuz o ln fecha de la presesie opintée & Emisom po b modificedo sm esaties
soeiales respecio de aquellos comamidos o los Estatwing, no s encuenim en estado
de inselvensa o de coneann ¥ que |s eescripsiin ¥ emisidn de ls Obligacioses
Sobcedicadis no constituys una operacion en fraude de oo acreedores de la
Emésora.
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Consilgrandn las presspciones anlenores, ¥ osujeio & k8 limstaciones ¥ Galvalades
rcncionedas gis adelaese, panifesanees b esa Comésion que s |a fecha di Ia presemie apinitn ¥
& eslrg leal pabier y cwlander.

1. La Emisorg s¢ encuenira debidamente constituida v existe de conformisdad con las
Tevies dde ks Estadions Lnidkes: Mhesicim:

2. Les sefleres Héclor Rimpel Damese v Jase Guesdipls Bomojaro cusnten oon
fasultades suficienlus para suseribin Lo Q0 gaclones Sehoidinmlas;

L Al fecha de la presente opisedm v e conformided <on los Fslansa, lo Ley de
Iretitugiones de Cridite v ks Circakar 200 %95 anitida por o Banoe de Méxloo, (a
Emisora cesenta con la capacidad bepal seliciente para emits, afmoier yoookear Lo
Ohbligaciones Ssbordinadas: ¥

4. Cor base en la Cenificacitn. los admrdos relativos a b emisdn de [as Dbl giciones
Subordinadas han sido vilidamenie adopindas ¥, upa vir realizadod los achos
juridices necesarios. observande l formz ¥ los términos fegales que resullen
aphicables, las Ofdigaciones Subordinadas hebrim side vilidamento omitdas por la
Emisora y seran exigibles zn s contra.

[0 arierior ¢ basa en lo decumendacidn e isformaciin gue mos Foe prparciozads por e
Emisora v oo implics en modo elgone baber realizado diSgencia de investigaelén, examen
pastbeular & avergaacion sehre ol clalo aoual o pokencisl &2 (o asunios en que esti invelocrade
ls Emigore. Mucsifa fa o ba Esigon s¢ ha [eeitecko 4 by cocsthones pastcelones isfeadas en
la presenis ¥ mo B s e, en s alpund, o el examen de aspecios commeloeos ¢ & [ingio.
AimisTD, neEia apiniin o516 Sajer g ks spadnies. limilaciones capecilicas:

&] 86 basa ev dpiimentacidn 4e la Emisoa an suesiro poder v en s cirmmensiancias
analumtes a Iy Recha v de far quo noscines fenoenos conogimianio,

hi 8¢ limita & cuestoned de derecho aplicable ¢n los Esiados Unides Mexicanas
regpicto 4 las dmles hemod recibide isetracoones expresas de actear y respecko &
la cusdex: kemos paesin ftescion especial 2n reflacion con la Emisora

€l Mo icline & megesa de las subsidianizs de |2 Emdsors o ses sociedades
conirofadoras, filkales o afibodss.

b M abtetmemos de emidr opinion respecio del iIrsamsdenso v régimen fiscs
apiicabile a lx Dibligaciones Subordinadas.
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] Mo eceplen responsabildades pentricas sohre maleras dislinss a ks que se
hasce meferencis en la presemis opinise.

L manifestacsanes anlos axpresaday ge amilen o la fecha de B prisenie y, per lo tanse,
wEla comlivionadas wo sujelas o probables modificaciomes. por corsa de cambios o s leves.
virgulan:s ¥ demas disposiciones aplicables, hechoe gee mpaosibiliie o campliméznte de las
chfipaciones ciindas u vims sitpackmes similapes. Moo expresames manifesiacida alguna i
adqquirimos compromise @ obligecion algunz de infommar a esicdes o a cmlquier ofm persona
repeio de cualesquiera cambios en b docemeninoide o informacidn descritas goe resuiten de
CHEEONGS, Cifvarsiancios o eventos quo pudierss surgir 2n el fuuea o qee pudicran ser irsbdos &
nusln atncitn com fecha pasienior 2 b de lz presente.

AR e,

Cialicia y Rebles, 5O,

_—

c.op. Bolsa Mexicans de Valores, 5.4 de CV,



7.5 Titulo que ampara la emisién

TITULD UNICO AL PORTADOR

BEVA BAMCOMER, S_&., INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE,
GRUFD FINANCIERD BEVA BANCOMER

DOMICILIC SOCIAL; MEXICO, DF.

OBLIGACIONES SUBORDINADAS WO PREFERENTES, MO SUSCEPTIBLES DE
COMVERTIRSE EM ACCIOMES (las “Obhigaciones Subardinadas”) (BACOMER 06}

VALOR DE ESTE TITULD: $2 800'000,000.00 (D05 MIL QUINIENTOS MILLOMES DE
PESOS 000100 MLM.), REPRESENTADA POR 25000,00d (VEINTICINCO MILLONES)
DE OBLIGACIONES SUBORMMNADAS, CON VALOR NOMINAL DE $100.00 (SIEN
FESDS 00r 100 MUM. ), CAIDA LFNA,

BBVA BANCOMER, 5.A., instilucion de Banca Maltiple, Grupe Financiroe BEVA
Bancomaer (la EMISORA) por declaracon unilabaral oe voluntad y en oS brminas del
Arlicily 282 de ka Ley dal Merzads de Valares, axpede &l pragenta (ifulo para su depdate
en lag 5.0 INDEVAL, 54, DE CV., Instibucion para of Dépagilo de Walares [INDEVALJ,
por o gue pagar@ a los lenedores de las Obligaciones Suberdnadas, ¢ valor nominal de
32 5000000,000.00 {Das md qunienios milones de pescs D000 MM | en los Wrmincs
de fa causula primera ded #5ia de esion, asi como los inbereses gue gereren las
mismas d8 conformidad con i prevesio an la clsusuia oclava ol adla de emiskn y da
acverda al procedimientd gue mas adalare s& mencikang

Esta tiulo ampara 25000 000 (vainlionoo mdlengs) de Oblgacores Supardinadas al
poriadar, con valor nomenal g 510000 (Ceen Pesos 000 00 M.N ). cada una y gue son la
totaldad de ks Ogligaciones Subordingdas emitidas por BEWVA  Bancomer, 54,
Inglibucidn de Banca M;’.Itph‘: Gl'l.pl} Financiera BEYVA Bancomear, que represantan el
crisdiba colectivo can valar tolad de 32 B000000,000.00 (Dos mil quirierios millones de
Fazas V10D M N | conshiuido & cago da dona nsbiucion

DENOMIMNACION DE LA EMIZION. La presenle emigicn e deraming “EmiEdn de
Oinligaciones Suborginadas Mo Preferanies. Mo Suscepbbles de Converfimes sn Acciones
{las Obhgaconss Subardinadas) [BACOMER B8]

DESTING DE LA EMISION. Ei producic oa la colocRoan de les  Onligacicnes
Subordinadas serd ulilzade para 'odtalecar el capital de la Emssara y realiza bas
operaciones permitidas cenforme ala Ley de Inshtuciones de Grisdito

o
=



DEMOMINACION SOCIAL. La socedad se denomina BEVA Bancomer, 5.4, Instiiucian
de Banca Miftiple, Grups Financerg EBVA Bancomer

QBJETO SOCIAL, La sooedad endid por obeio la prestacon del sarvico de banca de
crddibs &n s Mamings de la Ley de Instiluciones de Crédilo y, en consesuenda, podra
raglizar a5 operacinnes ¥ pragtar los sendeing Bancanos 3 que se rafiana el artculo 48 de
dicha Ley, en fodas s modaidades, de conformidad con las demds dispogicicnes
legaias ¥ adminisiraiiyas apicabies ¥ com Apegd a las semas praciices v @ 105 usaso
baneanos y mercantiles. Para sumpir su sBjels social la sociedad pedrd: 1) adauine,
engjenar, poseer, amendar, usWiructuar y, an goneral, ulikzar y adminisirar, bajo cualiguier
filule, ftode clase de detechos v bietes muebdss e inmusbled que sesn PeceEanas o
comwerienies para la realizacdn de su chigto y el cumplimisntos de sus fines; |1} Suscriir
con la Conoladera Grupo Financiern Sancomer, 54 de Y. & 13 que petenscs esta
sociedad, & convenio & pue se relere & aticuls 2B de la Ley para regular las
Agrupacones Financaras. Asimismo, eguenrs gutarizacan ge s Sacreiana de Hacenda
¥ Gradio FPlblco pare gue la socledad pueds separarss del Grupo Finamncane Banoomer,
54 de CV., en los tEmunos del arliculs 11 de k2 Ley para Regular |as Agrupaciones
Fimancieras, o para que sfactis cuaiquier moSfEcacion & sus estaitns sociaas, ()
Suscribr todo lipo de convenins Gan lercercs para & logre de sus Fnes, poder scwar
CONjUMtamena coft cifas enbidades del grupd asi como calgbrar Sparaciones op Bsios an
sus instalacicnas, offecor serviciss comunes v oabandensa comd nlegrante del Grupo
Financiera Bancames, 5.8, de GV ¥ IV) Realizar fodos los achos juridects netesarios
pra el desernpefio de sus actridades y la consacumin de sus obyelivos,

VIGENCIA, La vigencia de ecla amisiin @5 de 2912 (dos mil novecientos doce) dias
equivalentes a 104 [cento coalro) periodos de 28 diss, que empezard 8 correr y a
contarse a partir del gia 28 de sepliembrg de 2008, v concluira en consacuencia, el dis 18
o gapiembna de F014,

INTERESES. A parir d& su facha dis colocacion y &% tanto no sean amardizsdas, las
Oblkgacionas Subordnadas generardn un inberds anual bde sobre su vaior nominal, gque
al Representarde Comdn caliulard cada padods de 2B (weintiochol @as nalurales
(Periode de Inieveses), dos Cias Hébiles antcriores af fin de cada pesiodo (Fecha de
Chgterminacsin e L Tasa de Imleres) compulado a partr de la fecha de emision y gue
regira dwanie &l Fenodo de Mlereses siguienls, para ko cual se debera considerar 1o
Siguinnie

1- Sumar D30 [cefo punie meinta) purios porceriules al promedio simple o las Tasas
de Inferas Interbancana de Equilibiie (TIEN a plazos da hasia 31 {iraindg v wn) @Fas
capitabizada, o en Su case eguealenle a 28 (veniiocha) dias gue sea o sean
comicadas por BANX|CO & rawes del Dians Oficial da la Federacion. |

[¥]



Para calcuiar gl promeso simple mancionade sa debaran ga tomar an cuents las fasas
THE publicadss desiro da lag 28 [veintochad fias ralurales anlerieras a fa Fecha de
Dederminacion de [a Tasa do infenks,

2.« En &l cata die que desaparezca a Tasa de Interés inborbancara de Equilibno (TIE), gl
Represantante Comuon ublizasd camo tasa sustitute pera datarmngr la Tasa de nterds
Bruby Arual, fa tasa de interés anual g los Cedificados de la Tesoreda ge & Faderatidn
(*CETES"). misma gue s¢ calculera de la siguiante manera:

Sumar 050 (cero punto cinguenta) purfos ponceniyales a la tasa da inberés arwal de los.
Cerificados de la Tesorana de la Federachn (GETEST), a plazo de 28 {veintiochol dfas,
&n colocacibn primaria, aptalizada o, en =0 Gaso, sguivalenie al ndmero de dias
rBCIWAMENDE BANGCITIONS AUFANME Cada Derisds de intaresas.

Para determenar 135 tases de rendimeents o k3 Tasa de inlesds Iniehancara de
Equilitvic (THE), & el o los plazos anles mencionsdos, capitalizsda o en Su Caso
aquivalanie a 28 (vaintiocho) dias, o Raepesentani Comdn uliizar i3 siguenis
Tanmula:

T

B .. 36000
& E ]
promeatal 1955

TE l!1I+

Daonde.

TE = Tasa equivalents o capdalizada 8 28 (veinlioeho) dias.
TR = Tasa de rendimienta del nstrumantn comesgondierts
ol = Flazo del instrmands comspondiente en dias.

Fara dotermenar el monio de inberesas pagadercs en cads Percdo de Inferoses:
resgecta da fas Obigaciones Suberdinadss, e Represartants Cosman otiizard |a
gigurante Mrmuda:

forE Y

r=rx < MDE
| %000 J

Efn dofde

| = Inferas Enido dal panado

WM = Walor MNaringl bolad de los Hlukas e i laceda

TE = Taza de Interés Brds Anual jexpresada an porcerdape)
MDE= Mamarg de gigs efecivamenta ranscurmdos de cada penoda,

Los ntereses gue devenguen las Obligaciones Subordinadas s8 bquidaran en las

fechas sefaladas an el calendans do pages descrits ef la sacoitn “Penodicidad an el

Pago de nfereses”, de =sia dausula, o $i fuere un dia inhabil, el siguerie Dia Habil,
4



durants la vigencia de la efmision, =n &l enberdico gue & primer pago de interétes sg
hard precisaments al 25 de oclubre de 008,

Lom calculas e afacluardn cermandose a cenbdsimas

'micigdn cada Penodo o Inereses B [ asa o8 interés Brgin Anual delerminada para &l
Pariady de Inereses no sultrd cambios curanie & misme. El Representames Comiden
dara a conoegr par ascrito a la CNEY y al Indeval, con par o menos 2 (dos) Dias
Ha&biles da anicipacidn a la facha de pago de mbereges, &l mpoie de los inleraRes v 8
shlculo de la Tasa da bearés Brudo Anual, Asimismo, dacd a conocer & la BNV (a
ravés ol SEDON o cuslpuier ofrg mada que 18 BMY datarming), & mas terdar ol Dia
Habil inmediato arferior a la fecha d@ pagoe de mlerds respedlivo, o manlo de los
intergses, asd come |a Taka da Indendés Brubo Anual aplicable al siguiente Pericdo de
Il eramas,

En lps térmings del anicule 282 de la Ley def Mercado de Valores, el Titulo gue
ampara les Oblgecones Sypberdnadss o llevard cupsnes adhaerdos, haoendo lBs
veons te @stos, las constancias gue expda o propla 50D Indeval. 5A de GV
Inshtucion para el Deapdsiio de Vaklores,

TASA DE INTERES BRUTO ANUAL APLICABLE PARA EL PRIMER PERICDD DE
INTERESES. ¥ 52% {siele purio sesarda v dos porcienis)

PERIQIMCIDAD EN EL PAGO DE INTERESES. Los intereses Jue devenguan B8
Obkgacones Subordinadas s pagaran &n &l Ofma dia de cada Periodo de |nlereaas,
contra la animga o8 las ConElancias 0 Ccarincat-anes que pare [@es acios axpdl
INDEVAL, confarme al calendario que S8 establece en o Acta de Emesidn, Tiluls y @n e
Prospacta de Colocacidn, o en cReo Oa que ol LRima 93 ded Panodo de Infereses saq un
dia inhabi_ al PGS 58 alacivars al B LB nne D4a Habt durante @ '-'igﬂ"'lﬁﬂ di Fa emialon,
pal lot dias afectvamenis rarssurtidos a @ fecha de pagd, y @0 consecuanca, &
siguignie Parodo  de Inforesns e disminued on o nomare de Jias an gua s¢ haya
aumarilada el Fenads de Inleresss anbanar.

El primar pago de intgreses de esla colcackn ¢ efeciuard precsamente el dia 265 de
aetube de 2008
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25 1313 28 05-Era-14
=6 0f-Ene-t4 28 b5-Feb-14
a7 8-Feb-14 20 D5-ddar-14
L DE-Mar-14 28 D-Abr-14
L A3-Abf 14 28 01-#day-14
100 I1-May-14 28 25-May-14
101 25-May-14 2B 28-Jun-14
02 28-fun-14. 28 - Jukid
3 2-Jul-14 8 21 -Ago-1d
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LUGAR DE PAGO DEL PRINCIPAL E INTERESES. Toda wez que INOEVAL, an jos
rammnce del anlouls 262 de la Ley del Mercade de Valores, fendrd la custadia v la
agministracién  ded Chis Gnlee poredor que ampara l@ presenic  Emesion oo
OBLIGACIOMES SUBORDINADAS, lanla & pago del phincipal coma el de los interesas
2 hard en esta Cudad de México, Distite Federal, 2n el domiciio de INDEVAL ubicado
an Refoma Mo 255, e Piso, Coionia Cusauhiémos, contra 13 endrega del Hiluka mismao,
de lag corstancias o cerifecaciones que para (ses efecos exprda INDEVAL, sepin ses &
cASD

FORMA DE PAGO AL INVERSIONISTA, Los tenedoms de las OBLIGADIONES
SUBORDIMADAS, rechitan a ravés da lransfarencia elesirinica & page de los ntaresas
coftra entrega de las conslandcas o cerlificaciones gue para tales afectos expda
IMOEVAL  El page del poncipsl se hard conda la endregs del propio fitule snice_al
portador de las OBLIGACKINES SUBORDINADAS

AUTORIZACIKIN, La praganie amisdn fue aulonzada medanse oico namans SI38T37
de Techa 26 da sepliembite de 2008 expodide per Banes da Maxies y g ha hecha conatsr
ante la Comisaan Masignal Bancana y de Valores saodn acta de armision firmada ef 27 de
seplembre de 2006 y se encusnlid inBerda en el Regetre Naciena! de Valeras de la
Coinisitn Macicnal Bancaria v de Vadores mediarte oficio mimero 1505164032006 de
fecha 24 de sepbembea de 2006 y on la Bolsa Mexicana de Valores, S A de C W

Cabe menciorar gue el Exiracto del Clausulads de Emisitn @8 parte inlegral el Hitufo.



El prasente Titulo s¢ expide on la Ciedad de Méoca, Disinto Fedaral, el dia 28 del mes de
septambe de 2006
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EXTRACTO DEL CLAUSULADO DE EMISION

PROHIBICION DE READQUISICION ¥ RECEPCION COMD GARANTIA La Emisora,
de conformidad con ke dispuesto por tas fracciones X4 y XV, incise a) del adicule 108
de la Ley oa Instilusiorsas $e Gridito, no poedrd adguitr las Obigacienes Subordnadas, ni
las mismas padrdn Ser recibcas an garartia por naliucioenes de credila,

SUBDRDINACION DE LAS OBLIGACIONES, Las Obligecionss Subordinadas son
Gibligaciones Subordinadss Mo Prefarenies, Mo Suscephbies de Corvantires en Acciones,
&n ot terminos de ios aficules 46, fraccién IV, B3 y 64 de la Loy da Inetiucionss da
Cradifo v do k& Cacular 201995 da Baree da Maxco, En consecunncia, en caso de
popculee mercandl. guigbia o liguidacion e la Emisora, & pago g8 las Obligacanas
Subpidinadas por la Emisora se hard a proata. después de cubrir jodas las demds
deugas de la Emisora, ¥ después da pegar en 84 ¢aso, las Oobgatones Subardinadas
preferenles ¥ anles de cepartic & haber social a los ltulares de las  acdanas
representativas gel capital social de la Emisara

APLICAGION DE MEDIDAS CORRECTIVAS MINMMAS, L3 Emiscra deberad aplicar
medidgas coreclivis minimas, §in gue eskEs meddas consduyan un eeenlo e
incumplimignio, on conformuided con o pravish en ke sricwos 1349 Bis v 134 Bs 1 da ia
Ley da Metruciones de Cradits, e cuaks sofiakan o siguisnts;

"Articule 134 Bis.- En ejercsio de sus iinciones de instectidn y
wigitanca, la Comigdn Macional Barcarla y de Valores, mediants
las regles de cardcler general gue &l efecto apnuebe su Junta de
Gobierno, clasificard a las insliucianss de Banca miltipe 2n
calggorias, fomands como base & indice de capRalizaciin
requeside confonme B las  disposiciones  aplcables B los
requerimienios ce capitalizacion, emidas por la Secretara de
Hacsenda y Cradibo Plblico an tarmings del articyio 50 de eeia Lay

FPara afactas de la casficacion a que se refiere & paralo anterior,
la Comssian Neconal Bancaria vy de Valores podrd esteolecar
dwarsas calegoras, depandiends S lae infiluconas de banca
midlbiple mantieraen un ifdice dé capitalizacidn supenior o infesiar al
requerida de conformedad con las disposiciones gue las njan

Las reglas que emita la Comisian Maconal Barcaria y de Valores
daberan eslablecer fas medidas comeclivas minimas ¥ especiales
adicionales que a8 inslilusionss de banca milipks deheran comphr
o acusrdy con la categona an gue hubwesen sdo clasifcadas.

Para la expedicien de s reglas de caracter general la Camisgn
Nacional Bamcana y oe Valores debera obsevar lo dippussto an al
articihn 134 Bis 1



Lez medidas camactyvas deberan lener par objeln preveric y, #n su
caso, coreqir los prabiemas oue 168 instiudones de tanca mdllipa
presemen derivados de |as aperacionas que realicen ¥ que puedan
afactar su estabilizad inanciars o solvancia,

La Camsmsan Macienal Bancaria v de Valones debard nobfcar por
escribo a fas insibuciones de banca mulliphe las medicas correcivas
gue deban absenar en lemines de esbe Capiluo, asi como
warificar sy cumplimienio de acusds con o preasis en esla
arganamignta. En 3 nofificacitn a que se refiere este pdrafo, la
Comisiin Nacional Bancara y de Vaionas deberd definic los
terminos y plazos para el cumplimients de las medidas corectvas
a que hacan reférencia & oresanta aticuio y el 134 Bis 1 siguianie.

Lo dispussio an esle adiculs. asi como en los aticulas 134 Bis 1y
134 Bis 2, e apicard sin parjuicio de la faoultages qua se
alribuyen a la Comissdn Macional Bancana y &8 Valores de
carformidad con esta Lay y damds disposicicnes aplicabiles

Las inalifuangs de bancsd mdlliphs dabardn praver b relalivo a fa
impleémeniacion de las madidas corréchvas dénbro de sus estatulos
sociakes, obigandese a adoplar eS S00IOMES QUE, BN S CASD, a5
raswhan aslicables

La adopcitn de cusiquiara oe las meddas comeclives que Imponga
la Comesdn Macional Bancata y de Valores can base en esle
precepis v an el articuia 134 B 1, asi como en 5% reglas que
deryen de allos, ¥ @n 8l Cas0, 185 sancones o procedmigntos de
revacacitn que derven de su meumglimiento. se sonsideraran de
arcen piblco & nterés oo, par 1o gue no procedersd e su conbra
madida da suspensitn alguna, slie en protéeccion de los NeEses
del putlico ahowador.

Articuls 134 Bis 1.- Para alectos de lo dapuests an o articuo 134
Bis antenar, s& estara a o sguanks

I. Cuando las instituciones de banca mabtiple no cumplan con
fos reguenimignlos de capilalizacion establecidos coanform® a
le dispusste en &l aricule S0 de esta Ley y en las
dispasicionss que dea ese procepio amanan, la Comision
Macional Bancaria y d& Valores debera ordenar 1a aplicacion
de 133 medidas correctivas minimas siguiemes:



a} Informar a su conseje de adminisiracidn su clasfcacion, asd
como |35 cAUEas que la mativamn, para o cusl debersn presentar
un infodme delalads de ewvaludcicn inbegral sobie su Sduacian
financlra, qua safiale el cumplmiente al marce regulatono e
cluya '8 expresion de los prncipales indicaderes que relleen &
grada de esiebildad y solvancia de la msbhucion, asi coma |as
GhEBENVACIONES QUe, BN sU Casa, k3 Comisidn Macional Bancada y de
Walgres y o Banco da Méxco, én ol ambito de sus respeclives
comgetRncias, I8 hayan dingide.

Em caso do que la instiucion ge qua se rale forme parte de un
grupa fnancien, debara nfarmar por eschilo su 5 iluacion al drector
general ¥ al pressdent= del consceo oe agminmiracion de la
sociedad controlasors,

B Em wn plare ne meysr a 20 dae, presantal a la Comisadn
Macipnal Bancaria y de Valones, para su aprobacien, un plan de
restaUreekn e
capilal gue 1enga como resulado wh incremeants &n su indice de
capitalizaciin, o cual poded conlermplar un programa de megra en
eficiencia oparebiea, raconalzacion de gasios & incremento an 13
rentabitdad, la reafzacidn de aportaciones @ capdtal social ¥ limiles
a las operaciones que ta msitucicn de banca mdbpke de qua e
tratm pueda realizar &n cumpbmianto de 5U absto sacal 0 a ks
riesgos derlvados de dichas cperaciaones. El plen de reslaurasan
de capilal deberd ser aprabado por &l consejo de administacon de
la insirucdn de que Be Irele anles de er praseniade a la propia

La instifucion d¢ banca mukple de qua se trate deberd datarmnar
& al plan de reslauracsn de capilal gue, conforme a esls incisa,
deba prasentar, metas penodicas, asi coma el plaze en el cwal =
capital de dicha nsbiucion oblendrd e nivel de capitalizscdn
raquarida canferme a las dispasicienes apleables .

La Comision Macional Bancana y de Valores debera resolver by gue
comesponda sobre el plan de reslarrecdn de caplal gue, an su
cosa, ke haya sido prasentads, en un olazo makames de sesenia dias
naturales, cordados a parir de la fecha de presertacion gel plan d=
gL 5 Irat

Las nstbucionas g banca miliiphe a 135 que resulbe apbcabla o
previsio an esle incsg, debardn cumphr con &f plen de restauracan
de cxpilal daedre del plaze que estanier=s (3 Commion Nazonad
Hancana y de Vaores, & cusl &N MINgoN CasO Podrd exceder o9
70 dias naturales conlados @ panie del dia sgueente al gue S8
notifigue a4 la insitucin de banca malbpi|a, & apfabacion



respeciva. Para la deserminacitn dal plaza pass el cumglirianio
del plan de restauracon, @ Comisin  deberda  fomar an
consderacidn (@ categorla en gQue S8 encuenie chicada e
insiiucadn, su sduacion fManciers, s coms fas condiciones oue an
gereral prevalescan an los mercagos fnanclercs La Gomision
Macional Bancarda y oe Valores, por acuerdo de su Junta de
obierna, podra prarragar por Gnica vaz este plazo por un parigdo
Qe D Bxcamara de B dias Naluraies.

La Cemisicn Macional Bancaria y o6 Valores dara ssguimians y
verfeard o curmglimieris del olan da reslawacsin de capital, sin
perjuicia de [ procedencia de piras medidas  cormeclives
depandiendn de la categona en que ge encuerir dasificada 18
ingtuccn de banza mdlliple de gue e iras;

o) Suspender ol pago a los acconislas de dividendss provenianies
g8 la imslilucidn, asi como cuAlguier mecaniemc o aclo que
implique una iransferencia de benedcios patimoniaks. E0 ca50 08
i e INsHcion die qua B8 Wale PETEnsZoa & uh Jrups inancismd,
la medida prevista en esle inciso serd aghcable a la sociedad
controdadara del grupo 3 gue perterezca, asi como a las antidadas
financieras o socedadas que Tarmen e de ddho prupo.

Lo dispuesio an el parrafo antarior no sara splca bie tratandose dad
pago de dividendos que efeciien las enlfdades financeras O
sociedades integrartes del grups disfintas a la nsbbucitn de banca
madliple da fua
=a irata, cusngo al refedidy page e aplique a fa saptalizacdn da i3
Ingbtucion de baned mdllipls;

di  Suspandar  los  programas  de  recempra da acciones
raprasentalivas 98! captal social de la indftucon da banca maitiple
de que S8 irate y, en c3so do pertenecer a un SRS financienc,
tamben o o8 3 soredad controladora de dicha grups,

o Diferir &l pagoe de intereses y, a |wicie de la Comision
Hacional Bancaria y de Valores, diferir el pago de principal o
comvertir  anticipadaments en scciones lms  Obligaciones
Subordinacdas que s Encueniren en clroulacidn, hasta por la
cantidad gue sea necesaria para cubrir al faltanie de capdtal.
E=ia medida commectiva sera aplicable a aqualllas Obligaciones
Subordinadas gque, on tenmines de lo previsto en las
disposiclones a que se refiers o primer phrrafo del articulo 50
de osta Loy, computen como pare del capital peto de las
instifuciones de banca maltipe.



Las institisciones de banca moltiple gue emitan Obligaciones
Subordinadas de las referidas en & parralo inmedialo anterior,
dabaran inchulr @n los ttulog de crédito cormmepondientas, Bn
wl acta de emisién, en el prospacte informative, asi coma en
cualquier ofro instrumento que documente la emisidn, la
posibilidad de gue sea procedente | implementacién de ssia
madida cwands 5@ aclualicen las causales Eﬂrﬂﬂpﬂﬂdlﬂlml
conforme a las reglas & que s& reflers o articulo 134 Bis de
egta Ley, sin que sea causal de incumplimdanto por parte da la
Instituchtn emisara;

fl Suspendar e papgo de fa8 compensacionss v  banos
priragrdinarios adicionalas al salario del girecior genaral v de los
lungiananas de los dop nfeales pErarguices nferares a asta, aei
cofg ro alargar nuevas compensaciones sn el fuluro para el
gregior general y funcionanos, hasle on tande la instducion de
banca malliple cumgla oon be nrvales de caplalizesdn reqienidos
par la Secretaria de Hacienda y Cokdito Pdblico 2n Ermmes de las
WASpoECongs 4 gue ge reliare & aniculo 51 de osta Lay Esta
preyisidn  deberd  conlenass en s conlralos  §  demss
documentaciin gue reguien las condicionas de trabajo

Lo previsio en & presenla incies lambién serd aplicable respecio
de pa]os que sa redlicen 3 peifsonds mordles distingtas & G
msbhpcion oe banca midtipke 08 qua &8 Irete. cuande dichas
personas mordies efedoen ke pagos a los luncionafos de la
s tibucitin

La metda pravista &n @ste articule &5 sin penuicic e fos defechos
‘aborales agquinidos a favar de las pessonas qua conforme a la
misma puedan resultar aleciadas;

g) Abstenerse de conveni ingrementos & los montos vigentes en
fos créckics olorgedos & les personas  sonsideradas  como
relaciotadas en terminos def adicule 73 de esta Ley, v

Al Laz demas medcas carrechvas minfmas gue, &n sy oado,
gxlablercan las moglas oa carachsr genedal 4 ogue 58 reheEre el
amicule 134 B o oaka Ley,

0. Cwrando una inshlucion de banca maliple compla con & indice
mimmn de capilalFacion reguenaa de aouesdn con el arliculn 50 de
esla Ley y las disposiciongs que de ofa emanen, serd clasdicada
a1 ka calegoria que ncheya a dichs minima La Comessdn Macional



Hancara y de Valeres debara ardenar la aphicacitn dia s medsdac
COPMecivan MiMmes siguienlas:

ap infarmar 8 su conseo de adrenistrecdn sy clesfcackn, ag
come las causas que la motivaron, para bo cual deberdn presentar
un informe detallade de ewvaluackin integral sobre su siluacdn
franciers, gue =afale & cumplmente 8 marco regulaiono e
inclyya la sxprasicn de los prncipakes indicadores qus refleen el
grads de estabelicad y solvencia de & instiluciin, asi como las
absarvaciones que en U caso, la Comsion Kacional Bancana y de
valoras y &l Banco de M&gicn, an & Ambito de sus eRDaciivas
compesancias, e hayan dingde.

En cass de gue 3 msbbucion de que ge trals lome pate 48w
grupe financier, deberd infamar por escriio su siuaean ol director
paneral y & prosidents del censepn de adminisiracdn de la
saciedad conlrofadaora;

B Abstenarse ga coleDiar operacones cliva realizaciin genens que
gy indice de captalizacidn ss ubigque por debejo ded requerdo
confarme a las disposiciones aplicables, v

£l Las damds medidas cameclivas minimas que, en su Caso
esiablezoan las reglas de caracer general 3 que se refiere al
artlcule 139 Bis de esia Lay;

i, dependisnsernenée dal indice de capfalizacidn oe las
instipcionas da Banca mutiphe, & Comisdn Nacanal Bancana v de
Valates podra ordenaf |a aplicatidn d8 meddas  comeclivas
espiciales aficionales.

Las medides corechvas especiales adiconales que, en sy caso,

dabaran cumplic las instfucones de banca mglipe seran las
siguignles.

&) Dafinir las aoEonas LoNCratas quie Fovmrd 3 cabo |e instiucan de
aue pe rale para mo deteriorar au indice de capilalzacion;

4] Contratar los sArvicios de aUSEores extArmas U oiras barceras
tﬂpll‘.":’ﬂ".tﬂﬂ'! para I realraciin 8 sucionias GB-FH‘.'MHH- - alerg )
cuesliones especificas;

o} Absipnarse de cowenr incremeniog en bos salanos v
preglacipnes Je los funocnanos vy empleados en general,
excapluardo las revsiones salarisies cormandas y respalando an
oo momanio ks derechos laboraes adouindos

ded



Lo prewveis en &l pregands Inceo tambodn serd aplicable eegecto
de pagos gue s& malicen a parsonat morales dishrdas a la
inslucdn do bance mdlliphe de gue se rale, cuands dichag
personas morales efeciien los pagos a los emplesdos o
funcionamas de L3 inshitucitn;

d) Sustiler fungionariog, consejeros. comisanos o gudidores
oalemos, nombrands la propa insliiuckin 8 185 DerEonas gue
GEUpAlan oS cargos respeciivos Lo anfenor €8 i perjuicio de las
facultadas da la Comeson Nagonal Bancaria y de Valores previsias
&N el ailcida F5 ode esta Ley para detesminar la remocign o
SEpension ge o membros del conseje de adminstracion,
direciores GRTETEES, Comisanos, diechoms y gerenias, delegados
fiduciarios y damis funcionanos que puedan obligar con su firma &
la nglilucion,

) Las dermds que determing b Comisidn Macicnal Bancana y de
Walares can base én al resullado de sus funciones de Mspecodn ¥
wigilancia, Bed come an |es eanag praclicas bancarias y inancierss.

Para la aplcacion da lss medidas & que se refiere esla fraccion, la
Comisidn Macional Bancara y de Valores podrd consideras, enlre
alfos alementos, la categoria en gus fa mshtucion de banca
miliple haya 5o clasicada, su siluacicn fnenciara integral, al
cumphmigrio al marce regulalens, la lendencia dal ndice de
cApiaizadion de la insbbucion y de las princigales indicadores Gue
redlggen o grade de estabilidad y selvencia, la calided @ la
irfoemasion certable y hnanciesa, v e cumplimeans en la enlrega
de dicha infsrmacdn, y

1. Cugnda las nalifuciones de banca miliple mantengen un ndoe de capitabzacion
BupErior &n un weinlicinéd por cende o mMas, ol regquendo de conformidad con fas
disposiciones aplicables. no ¢ aplicardn meddes cormpclivas minimas i moedidas
cormectivas adicionales

TITULD UNICO DE LAS OBLUGACIONES SUBORDINADAS. Las Obigacienes
Subordiradas estaran amparadas par un biluks dreco 3l porador Que S8 oepositana an
Indewal, en s erminds y para lod efecios de ba dispuesio en & aniculo 282 de 3 Ley dai
Mercado ge Valores, mismps gue o llevaran adhendos cupones para w pago de
IMETEERS, AN CUYD CARD |AG CONSIANCIER 0 CArTMICAGones qua para tales elecing expids
indesal NArAn fas wacss de sskos Llos Aocesarias, pof la qua \os Wulares de e fmsmas
acreditardn sus derechos de acuerde con o dispuessio &0 e5e ardanamienia legal



Sinembarga, 13 Emisora a soliciud de ks mienesadas, susliiueg o titvlo inico al portador
pof liuios regresaniaiived de wna o mas Obligaciones Subordinadas dé la prasenia
amEdn

El Hiula Griss 8l partadar de l3s Obigaciones Subsrdinadas comandra (a5 mancones i
requisiicsd qug sefialan los arficules 63 y 84 de @ Ley de Inshiluciones de Cradis, asi
comg la Circutar 200 WES de fecha 20 de segbembie da 1985, expadda par Banxico v
amparard ¢ numere de Obligationes Subardinadas emilidas conforme & la presente acta.

El file Gnico &l portader leward la Srma aubdgrata de dos conssjercs de la Ermisora
defidamenie facultados Dicha firma podra apareger en facsimil siempre y cuando el
ariginal de la frma 58 deposite an el Registro Putlice de la Propiedad y del Comencio del
demiciio social de la Emisora.

COLOCACION DE LA EMISIGN. Las Dhlgacionss Subordinadas smilitas 59 pondran en
nm;n:gﬁn. madiane cferta publica en la fecha de emision, es deor, &l 28 O sepliembne
de .

CONSERVACION EN TESORERIA. Migntras las Obligaciones Subordinadas emitidas na
sEan pucsas BN circulacion, podrdn marmtenarse an Iesoma por la Emisera durenia un
plaze na Mayger a 163 (cents achenta) diase, conlados A panic & |a lacha de amiskdn.

La Emzore cabara cancalar las Obligaciones Subordnadss emides gue no sean
pueslas an creulacdn, una vel ranscurrido of cilado plazo @& 180 (cente ochants) 4i88,
sustiuyéndose en la misma propacion g mondo de la emision, asi como &l litulo Grics
Far una qua amgann o menle electivaments colocado, comunicands con 2 fires) Dias
Habies de snbcipacdn a Bancs de Méaico, CHEV, INDEVAL ¥ BMV.

POSIBLES ADGUIRENTES. Personas fisicas y marales mesicanas o exiranjzras, confa
capacdad puridica comespondiente pars esios elactos

Las obligacionss gn nnglin case podran adguinrse par;

i} Entidades firanderas e cualpuier ps, suands sclben por cuenla fropia. Se cxceptia
de =3fa prohipicien a las entidades financieras sigueniss 2] sociedades de imverson en
inslrymantes de dewda y renta vadable, y D) casas de bolsa que adguieran las
cblgaconas para o postedior colcatidn en el poblico inversionista, asi como
insliluciones y sooedades mulualisias da segurcs a insiwcongs de fianzas, (nicamante
cuandy adgueran las refandas Qligacionss Subordinadas como shgala 08 Imesrsicn de
SUE FESErES MCnicas y para Nuctuaciones de valores

Las excepoiones sefialadas en los incis0e 8) y D) ameriores noo seran aphkcablas
tratdndose de: sochedaces de mversan é@n s que la Emisora o cuslqueer enikiad
inlegrante ded Mesme GRURO, INGA diRcia o nEreclamante M mayoria dal captal fio, ¥



Eﬂmﬁl fnancieras que perlanazcan al msmo grups inanciers del que forma parle |a
MiEGra,

¥ Sscedages nacinales o exlranjeras en s cudles |3 EmiserRr sRa propmlana de
aceinnes can derachs a volo que represanien por |0 MEADS &l GRCUSRLE ¥ URG DOF SEnda
def capital pagada; tengan & conirel de las asamblaas generales g aoconsias, o st
an posibilviad de nomnbiar & la maporia de los migmbras ded Consejo de admifsElresdn

i} Fondes de pensienes o ublasionas de parsenal, cuanda la antidad gue los adminsing
sea [a Ermisara de |as chligaciones u alra entidad mtegrante dal grups Enanciero & que
st periengzca.

iv] Fidercamises, mandatos o comisones, Suardo [@ wversion se afectle a discresdn de
la fguciaria, tratamdose 9o osicomesos, mandalcs & comisones en los gue la fiduciaria
seq @ progia Emisora o sguna enlidad del grupo fnancere al que lal instducdn
pertererca

Lirmetes

Las anfidades fnBrcieras y loe fondos de pensionss y ubdaconss que nd bargan
prohibdo invertr en Obigacanes Subardinadas, pedrin adqusir, como masima o diez
par cendo ded monts oa la emision da Oblgecionas Subordingdas. Esfe limite sara
apkcable am SU Comuns, 3 las enlidedes financieras nlegranbes de un MEMS grups
fimancisrs, asi come a las fliales de enlidades financigras, inclupends a las propias
entdades, que no farman parte de i grupe financsers,

Girugs Fnanders BEVA Bancemar, SA de CV, 1o Erisora y demis permanas morales
integrantes de esa Agrupaciin Financiora, asi come las scomdades en fas  que @sips
participan, no clorgaran, direcla o indirectaments, credites da ninguna especss con &l fin
da financiar [ adgwsicion de las Coligaciones Subordinadas, asi coma lampaco podan
adqurir dichos tibules u ofrecer la compra, recompra ¢ recelocacion de los msmos.

AMORTIZACION. Traldndose de la amartizacion de las Onligationes Subpedinadas, kuia
e gleciuara contra ka entrega del fule. & su valor nomingl & e fecha de su wanomiento,
&5 des, & 18 de sepbembre dal 2074,

FAGD A LA 50 INDEVAL. 5.A. DE OV, INSTITUCKIN PARA EL DEROSITO DE
VALORES. La EMISORA pnbregara & INDEVAL 3 mas tardar & las 1100 a.m. dei dia an
que e deba alaclear disho page chegue por el impore del grincipal & nlerases
carsgpondenies a las CHLIGACIONES SUBORDIMADAS depositadas en la ofada
Sacipdad da Dapdsitg.



REPRESENTANTE COMUM. Fara represantar al conjuniz de Obligacionistas se ha
designado 3 Monay Casa de Balsa, 54 de V., Monex Grupa Finapcers, quen ha
aceplado ka refenda designacién v 5e ha chlgaao al fiel gesempefio de ese cargo de
Rapresarisnbe Camin, quidn tended |a abligacitn general de sarcer e acios pecesariss
a fin de sabvaguardar los derechas de fos mencionades Obligacionistas, todo (o anbenor
an Wrmninog de ks Ley del Mercade de Valores y demds deposciones apheabies.

El Rgpresentante Comun tendrd las fsculiedes y obligaciones gue sefala la Ley dal
Mecado de Valores, de fooma supletana la Ley General de Tilulos Operaciones de
Crédio y demas gispogiciones aplcables, asl como las que 5o 6@ atribuiran enunciatya y
NG Imitativamarie an ol Tiuo mepectivg. Enlre dehes funcienes 2= sefiglan 188
siglisnles,

(a8 Inclui su firma autograla en las Obigaciones hatienda veriicado que =& cumnplan
cof fodas las disposiciones legales apicables

[{s]] Wiglar & cumplimiento del dedlne de ks fondes caplados mediants ta emision de
Colgacianes

() Corvacar y preside las asamileas penerales de los Obligacionistas cuando la ley
I Fequiara, cuando (0 AStiMe NRCERAN0 & COMMMBRNA y CLEanda 56 rauers corfomme al
Titulo respacive

(d)  FAepresentar a les Obligacansias anta el Emeor o anbe cualquiar aubonidas

(=) Ejercer los actos que sean necesanas a efecka de salveguardar lns derachos de
bas Chligacionisias.

i Dlargad y célebsar. en nombre de los Obbgacionistas v preva aprobacion da b
Asambiga o Oblgaconsias, 08 documenles o contrabos gue deban subscribrse o
calebrarse con 4l Emesor.

fal Caloular y pubdcar a traves del SEDN 0 o2 los madios gue la BMY detenmne para
ted efecio, asmigmo, nolibcar @ la Emisora, los cambeos en las la2as de inlereses de las

OCibfigaciones, asi coma ios avises da pago de inleresss de los mismas

{h}  Calcular y publicar a través dal SEDI o de as medios que la BMY dalarmine para
tal edecio, asrnismo. nolificar a la Emisgra, los avisas de pago de amorhzaciones o, 2n
cashde Eventas Relevanies.

{ik Dar cusnphmeenio & todas (a5 disposicionss gue & son Giritaidas on ef Tiule. 60 el
Frospacta § 80 185 disposcones aplicables

i Previa instruccndn por escrmo de |3 Emiscre 2 oo los Qbligacionislas que

regrgganten cuande mencs o 10% (disz por clenio] de lag Obhgacaras an ciefulasin
coAaviacar 3 una Asambiea de Ooligacionstas cuyo orden gel dia melyya un punto relative



a la rasficacion wio dasignacian de un neeyo Hepresentants Comun, en caso de que por
cudquie’ creunstancia o ajerza o pueda eercer 108 BCios Gue $88n Necasanas A afacho
de savaguardar (o5 derechos de los Obdgacionistas

{k]  Las demis establecidas an el Prospacto v an od Tihuls camaspandients.

i En ganeral bevar & cabo los aclos necesanes a fin de salvaguardar los deféchas
de lga Obligacinstas.

im)  Hecer las nodficacionas necosanias en case de presentarsa lo relacicnado a la
clausula Décima Guarta de |8 presents acla, a través del SE0l o de un penddco ge
mayns crculaciin g nivel nacional

Todos y cada uno de los actos que Heve a cabo el Representants Comidn, &n nemdag o
por cuanla de los Obfigacionisias, en jos ermngs del Tigulo que documente las
Cibligaciones o de la legislacion aplicable, sern obligalodics para y 58 Consideraran como
Aceplagas por kas

E!l Representante Comdm podrd ser removide por acusido de @ ssambiea e
Obligacianisias, en o enfengids que dicha femocidn s4lo tendrd elecios 3 pattic de la
fecha en qua un regmsanianta comln sughtula haya sido designads, haya aceplaco of
carge y Fiays lodnads posesion del misms.

E! Representante Comin concuira sus funclones an la fechs on que todas las
Obligacieres s8an pagadas en su bolabdad [moluypando, para ssios elecics, los inberesos
devangados y no pagados v 18s demads cantidades pagederas confgrme a kas mismos =
hubsera algune).

El Represantanse Comdn @n ningén mamenio estara ogligado a ercgas ningdn tpo de
Qasko U honovana o cardiad alguna 8 cargo oF s pabimonio, para llevar a cabo sodos
s atlas y funcanes que puads o debe llevar a caba conlame & Tiuls quee documente

Lz Chlgacanes o la fegsiacion aplicable.

ASAMBLEA GENERAL DE OBLGACIONIETAS. La asamilea de oblgacionistas
reprasentard o conunie de lenadores de las Obégaconas Subordinadas en circulasan, y
suE  decmionas  Bgikmaments adopladss, saran validas especiy de todos  los
cbligasioreslas, a0 de ot susanies o disidemes

Las asamibleas do oblgsconisias a2 calabraran en al demicila sacial de la Emiscea, an &
lugar que @3fa sefiale al efects. Las asambleas de obligacienistas se instdaran prona
convazaiong del Represantants Comun, comnde |10 [uZgee Necesans, cuands se lrte de
propenes refarnas af capsulado de esta Acta de Emisicn, o Deean, ganifa dal @amng de
un mes coriade a partr de la fgcha en que 52 reciba la soiiciud de o chigaconsias



que, por la mencs, representen e d@eE pof cienle (10%) de s Obigaconas
Subordinadas en circulasian, lamanda como base sw Yalor Mominal,

La conuocatona, instalacion, geliberacion v ioma de acusrdos, 32 apstara a lo dispuesta
por ks Articulcs 218 @ 221 de |8 Ley General g Titulos y Operacienes de Crédiio

La Emisgra podra paricipar en procescs de reanganizecin, fsles como fusiones
Transformaciones y eccilanes, asi come @R B cesidn parcal de aclives ¥ Dacheos
aviprizados par la Secretaria de Hacienda y Ceédio Publico, sin necesidad de esiar
somelids al consentrniento de fa asamiblea ganersd da cbigacionietas. Dichas acios gon
de la competencia exclusiva de la Emsora, que respetard en todo tiempo los derechos
adguiddes por los obligacansias

En caso g8 guie la Emisora calga, cuandd paricips en alguno de los procksos anfes
mencorades. en aljuna de |8 supuestos que conlamplen ks Articulios 2051 del Codgn
Cril Federal & del Adiculs 212, segqunde paraio, de la Ley Gererl de Tiluks
Oparacionas de Grédio. eslerd oblgado 3 oblener la aprobacion de la asambiea de
obbgaci onistas,

GARANTIA DE LA EMISION. Las Obigaconss Subardinadas son qumgrafanas y no
{ienen garantia cspecifica ni contardn con b gatantia del nebbtula pora 1& Proleccicn al
Aharro Bancano (IPAE)

REGIMEN FISCAL La tasa o ralencion Apicalia respacto a ls inerases pagados se
BNCUENITE SUjela & ) Pata personas NSicss ¥ Dorsones morgles raeidentes en MExicn
para gectos fiscales 3 @ refancidn aphcable respecio 4 los mlereses pagados sobre lag
Obigacionas Subordngdas, a8 ancuentra sgela a o pravisla an al articelo 160 ¥ damas
aplicables de la Ley de Impuests Sobre |3 Renta wgente y ol articula 23 de 1a Lay de
lngresos da la Fedaracon para ¢ Eprcicia Fisoa 2006, o5 dedr, a la lasas dal 0.5% anual
sobre ol manlo del capital que 8 lugar al paga de intereses ¢ (1) Para personas fiscas v
mMorales resideries &n ol extranjero para efectos fscales se estard a b previsto en el
anlicule 185 vy demas apicables de la Ley del impuesto Sobre la Renta y dependera del
beneficians eleclivo de los mleveses El thgimen fiscal wigenle podra modficarse a Io
largs de ka wigencia oa la Emisan. Los posibles adgurestes de los Obligaciones
Subgrdinadas deberdn consuliar con SUS ases0Mes, 135 consecuenoias iscales resultandies
da 18 comgsa, 8] manenimisms o fa venla de las Obligacienes Subordinadas, incleyendn
s apbcacon de reglas eSpecificas mspectn de su Stuacion en padicular

MODIFICACIONES AL ACTA DE EMISION Toda moddicacon a la pesenta Acta de
Emisitn requericd ka autorizanon del Barco de Mékeo y deberd hacesze conslar ante 13
CNBY, para los efectos de los Aricules £3 y 44 de 3 Ley de Inshuciones de Crgdieo.



LEY AFLICABLE ¥ TRIBUNALES COMPETENTES. La presante Acta de Emision y las
Obigacones Subardinadas sesan regidas pod las disposiciones apicabies de la Ley oe
Insiftuciones de Créddn y sus dsposicongs suplelonas. Para al conocimenio de todas
las Cumsliones que & Suscmen con molva de @ inespretacitn y ejecucitn de esta
declaracidn y de las Oolkgacanes Subordinadas consignadas en ol Hiuka que sa amile con
nasa an kA misma, |8 Emsora 59 50Mels SXpresaments a ke trhunales de la ciudad de
Méxice, Digile Fedaral, par o gue renuncia 2! fuers S sualquier alre damitiba que tenga
actuaiments o que pueda adguinr 2n o fuium

La posesidn, enencia o Mulandad de una o mas Obligaciores Subordinadas, implica &
sumision de los fenedores 8 la compelencia de los nbunales die la cudad de Méxica,
Distrilo Federal, ¥ la renwncia del fuero de cuslguier o domsclio para les elecios
safigladas en dsss Clausula



7.6 Calificacion otorgada por Moody’s de México, S.A. de C.V.

Moody's de México S.A. da C.V.
Pareo de fos Poalmar 0 - Sie. Piso

Ol Loy do Chagrataning

Airics, F O

Tl (55 {25 8.50m

Fam: (55 1253-5704

SEPTIRMBRE 12 DE 2008
MDY SMIICERZE

L, QEchR CAERERS [ZOUIERDD

DCHRECTOR GENERAL DE FINaMZAS v CORTRALORG
BiEr Bamcomer, S50,

Ay, Linversioa 3000

CoL. Xoco; Meoco, 0F.

FRESEMTE.

ASunNTD; CALFCACKON ¥ FUNDAMENTD DE LA CALFICACKIM DE
DEuns OE LAS COLIGAOCONES SUBCRDINADAS, NG PREFERENTES,
MO SUSCEPTIBLES DE COMYERTRSE EM Agciones DE BEVA
BadcosERr, 5.4, (BACOMER DE)

ESTIADD LIC. CASRERA:

Por este medo M8 pemmitmes mformane que en respuesta 8 su soiciug por media de la cusl nos
poiicita la calficacion para |as Obligecones Subornadas. Mo Preferenbes, Mo Susceptibles de
Convertirse en Acckones (Molas Subcrdinadas) a ser emitidas por BEVA Bancomer, 54, e
indicamos que hemos analizeda la informacdn que nos envanon para esle efacla.

Como resultado de muesiio process ineme, |e infomamos que 3 18s referidas Nolas Subordinadas
que BEVA Bencomer, 5A. pretande colocar entre ol plolico imsarsionsia nasta por la canidad de
§2 800000000 00 {Doe mil guinientos millonas de pesas G0M00 MM, les han sido asignadas las
siguientes calificaciones de deuda subprdinada

Escala GHokal de Moody's Invesions Sanice, lamo pazo: Al
Escala Macional te Mixicn, i@rgo placo: Aaa mx

Estas calficaconss son eSbin Sujetas a @ recepciin por pames de Moody's de B documantacion fnal
camespondienis

Fundamento de B Calilicacion:

Les calficacionas de delda en Escala Global da Moody's Invesiors Senice ca A2 y de Aagme en Escala
Madoral de Mindco asignadas a fas Obligaclonos Subordinadas, ko Prsfersmies, No Sutcepibies de
Coamvedting® &n Accionss de BEVA Bancomer, 5.4, oman &n cienla las callicaciones ssignadas al banca,



tns ciales e b e S0 farguics dominare y su fuere posicin de mercado. Las calficaconas de SEA
Bapoamesr, 5.4, Emidn inoorporan loe beneflcoe de CORGan SO0 LRE ampdia Dese Oe chernan log cuakes kB
it e Lnd s aatable 08 redurace da DalD coahn para fondear SUS DRerBCIoneS Las calficanonas o
banco consideran lambsén & apoyn ologado por sU casa matiz -BEVA de Espafis- calficado AadPrime-1,
Lo P peaciv Btalie,

Lies califcicionss da deuda de Moody's en kb Escala hatiorsl {mx) son oprones sobee kb calidad credilicia
fealva die s emisoses v las emisiones dentto de México. La calificacidn de deuda de lame olasd de
Agamy muesrd |3 capacidad redlics mas ene v 18 menor probabildad de pardda de credio con
respecia @ atras emisones nacionacs. £58 o5 la calficackin mas alta en e Escala Maconal o Mixioo
olorgada por Moody's de Mdrce, S A de GV,

Moody's de Maxico. 5. A, de GV mantendra la caliicasian actuakzada, por lo cual reguernrd hacer ka
revisiin di kos estados financleros frimestrales v del 8fc més reclents, del presupuesto del afo en
oursn, asi coma da & informacion achuslizada de su deuda Le sgradecerlamos anwar esta
dosumeniacidn a Moody's tan pranfa coma |a 1enga disponibla.

En case de considerarky necesano o eproplado, sl exishera alguna infarmackin (o ausenca de 4ata)
que, a dscreddn de nosobos a3 o justfique. Moody's podrd revisar, suspender o ralirer eslas

calficaciones &n cudlouier momenta

Fug un plager poder servites y les agradecemos haber escogido los servicios de calificacidn de
Mpagys de Misoco, 5 A da W Do requane indgrmmecion adicional. Tevor 8 comunicanss con
nosairos. En fanta reciba un cordial saludo

MOoODY'S DE MEXICD, 5.4,

ANALEITA RESPONSABLE

DD DLIVARES-VILLAGOMEL
WVICE PREBIDEMT

FinANCLAL MSTITUTIONS GROUP

G- Lic. Maurcha Hmxi a Lage.- e = Paarndsd, CHEAY .- Fars s coood bmdsnne
Azl Coirton D Lipsx - D0 a4 Suparviaisn ds Mercascs, CHEY. - Mlgms An
G Fsards P Suthemes - O de Wigla i CHEY, - Mismes fin

Lig. Retael Calada.- D e dm I CHEY - Wema Fin



7.7 Calificaci

6n otorgada por Fitch México, S.A. de C.V.

Fitch Rati ngs

Septiembes 20, 2004

BEVA Bancomer 5.8

inatifucidn de Banca Malbple

Grupo Financiera BEVA Bancaomar
Ao Unneargictad 1200

Col. Koo

Méxipn, OF. D339

Al Oacar Cabrara quiorde
Dipecior Gereral oe Finanzas v Conaal oy

Condorma & au sobchy para gque eFa Insitucitn Calificadara proceda A clongsr ura caifizackin
ooma&skca & und amision da Obgaciones Subordinadas Mo Prafesentes v No Suscaptibles de
Convartires an Acciones de BBWVA Bancomer 5.4, Inslitucidn de Banca Multipls, Grupo
Frarcem BEVA Bancomar pof um monbs da kaels 52500000, 00000 Dos W Suinkenios
Millonas da Pesas, OO0, MM} prova ainreacan de la Comisien Madonal Bancata v do
Valoras, nos permiimos miomana fa calificacian asgnada:

AAB[max] [Triple A] La mds alta calidad croditicla Fapresenta la madmas
calilicacion asignada por Fich Maxico en su 250313 de CEACACoNEs COMmesicas
Enta caiflcandn se aslire 8 la mejor cabdad crediticia respecta de odms amizanas o
emisnne dal paie y aomalmenls corespende & las obligacionas inancwEe
emilidas o gararizales por & Gobiems Faderal

Esnla amisidn bendid un plazo masims de kaeta 2 912 dias [aproximadements B &fog) en donda
o pego de inlaheses a8 deaveirgerd a0 uni 1834 vk ¥ 0 reslizand coda veinliocho &@ag y
el pago de capital &= realizand an un ok pago al vendmienlo

Los henddrmenlos de ests calificacion 2on pane mlegrad de 31a cara y se encuermiran detalados
ien &l Anaxn |

Generalidades

Pora efecio de dar seguimienlo a esla calficacidn, BEVA Bancomed, 54, Insliucdn de Banca
Mutmple, Grupe Finencen BBVA Bancomer, deberd proporcianamnss 4n kema mimesral y anual
la infamacdn nancera comespandents [Balanca Qeneral, Estado de Resultedos, Estada da
Cambios & la Silsasdn Financens, elo. ), agl coma |a achealzacson de s inprmacidn refansite 5
sus cperaciones y aquelia adicional gue fa Calificadon requisrs para &u anddisis

Duranie ia vigencia de ests emision, 8 Alcacon olorgada a & misma podra ser modicada 8
o e Fileh México, 54 d2 TV, En tndae a8 pullica-ones ¥ @805 0a oferta piblica que @3
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FitchRatings

ealicen respacio de esta emiskn, 58 kabr o mencionar (A calificecon Rsignada wigenia v &
nombee de esin nstitucdn Calificadors

Muesras calficacones constiluyen urg apinion relaive & (8 calidad de cradiio de esle emisiin ¥
en ningiin momenio pretanden sigetir o prapiciar i comprafventa de sus insiumentos de dewsda
Aaimismo, la nformacidn y a8 cifras ulilizsdas para (0 determnacidn de estas calficaciones, de
ninguna Tormn son aucitacas por Fibch México, 54 de GV, por o gue sy sulenlicdad y
varacidand lunwmﬂlﬂmﬂﬂ 3 huanta que las ermka.

Filch Masden §.4. o8 TV ¥

113



FitchRatine

o

Anexo |
Fundamarios da ln Calificacion

La celificackn ‘Aasimax) oiorgada 3 esia emishin o Obligacones Subardnadas Mo Frefarmies
¥ Mo Susceplibles de Convedirea an Aocionas p=or un monte di hesta S2'500T00000,00 (Des Mi
Quimienios MBones g Fesos 00100 KN ), comsidara sn primara inslancia @ soldez financems
da E8VA Bancomsar 5.4, InsMucion o Banca Malliple. Gnipo Fingnoom BEVA Bancomar
[(Bancomary, con calificsciones de Brpo plan en AAA M)’ en escala domastica ¥ da s an ls
macals inlermaconal. Ealas calificacioras a sy vez se encueniran sustaniadas por &l soperts
potancil de su princgad acconista, @ Banco Bibao Vizcays Argeaiara (EEVA, Bsusy Dafaul
Ratag an 'AA-}, La caificacdn achual de Soporio de Banoomer ¢5 1. La calficedidn Individual
o Bancomer ubicada en el nivad ‘BIC reflels su mssjora gradual ¥ soslanica @n rentablicad,
calided de selives, Indces e caplaizaddn y posicidn corpabiive deriro ded gislama bancatio
[rREiCAn

Lm emlifeseian peigryey 8 sy aremion oe e enbion o g resiecalagis de i Ralings pury
calificar instrumentos hibvidos de capilal Musshia medadoiogla considens al sapate inalifucikons
reciide pof una iretiucidn bancerin coma un elementy crutal en su analisis de resge raciicio
FEch HBHME £3liNA que, &N C&s0 Gue Bancomer reguiiera sopone, asle serla provisio por BBVA
debide & la importancia salraldgica da Bancamer denlro de su sparacdn glsial v B qus &8 A
subsadisrin indirecis al 9590%. Por lo lso, debede & o calficacin achual de BEVA ¥ la de
Soporle de Bancomer la calficacatn do eala ermisidn se ubica an al mismo mvel gus e resgo
comrapadie de Bancomed an la escala domésiica: En wriud de o ameriar, & bien la regulacin
domestoa vigenbs permitivia o Banoomer difenr el pago de inleresss de asla emisan en caso de
un incumpiimiento del indice minime perrmsible de caplafizssdn, Fileh Rolings considera que
£atn siusctn &5 poco piohsble bap condicones actusles dada |a fanaleza Indhidual del banca.
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