PROSPECTO DEFINITIVO. Los valores mencionados en el Prospecto Definitivo han sido registrados en el Registro
Nacional de Valores que lleva la CNBV, los cuales no podran ser ofrecidos ni vendidos fuera de los Estados Unidos
Mexicanos, a menos que sea permitido por las leyes de otros paises.

La version actualizada de este prospecto definitivo que incluya los citados cambios, reformas, adiciones, aclaraciones o
sustituciones que se puedan realizar entre la fecha de este documento y la fecha en que se lleve a cabo la oferta, podra
consultarse en la pagina de Internet de la Bolsa Mexicana de Valores, S.A.B. de C.V., en la siguiente direccion:

Www.bmv.com.mx Y en
www.cnbv.gob.mx
www.bancomer.com.mx

Asimismo, cualquier cambio que se realice al presente prospecto definitivo en los términos anteriores, se hara del
conocimiento del publico a través de EMISNET (Sistema Electrénico de Comunicacion con Emisoras de Valores) en su
pagina de Internet:

www.bmv.com.mx/cgi-bin/emisnet

Los valores de que se trata en este prospecto definitivo no pueden ser ofrecidos ni vendidos hasta que la Comision
Nacional Bancaria y de Valores autorice su oferta en los términos de la Ley del Mercado de Valores. El presente
prospecto definitivo no constituye una oferta de venta de los valores descritos.

DEFINITIVE PROSPECTUS. These securities have been registered with the securities section of the National Registry of
Securities (RNV) maintained by the CNBV. They can not be offered or sold outside the United Mexican States unless it is
permitted by the laws of other countries.
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BBVA BANCOMER, S.A., INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE,
GRUPO FINANCIERO BBVA BANCOMER

OFERTA PUBLICA DE

30,000,000

(TREINTA MILLONES) DE OBLIGACIONES

SUBORDINADAS, NO PREFERENTES Y NO CONVERTIBLES EN ACCIONES DE BBVA
BANCOMER, S.A., INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE, GRUPO FINANCIERO BBVA
BANCOMER, CON VALOR NOMINAL DE $100.00 (CIEN PESOS 00/100 M.N.) CADA UNA.

MONTO DE COLOCACION
$3,000°000,000.00

(TRES MIL MILLONES DE PESOS 00/100 M.N.)

Emisor:
Nombre de la Emision:

Lugar de Emision:
Clave de Pizarra:
Valor Nominal:
Precio de Colocacion:
NUmero de
Subordinadas:

Fecha de publicacion del Aviso de
Oferta Plblica:

Fecha de Cierre de Libro:

Fecha de Publicacion del Aviso de
Colocacidn con fines informativos:
Fecha de Emision:

Fecha de Registro en la BMV:

Fecha de Liquidacion:

Fecha de Vencimiento:

Plazo:

Obligaciones

Recursos netos que obtendra el Emisor
con la colocacion:

Calificacion de las Obligaciones
Subordinadas otorgada por Moody’s de
México, S.A. de C.V.:

Calificacion de las
Subordinadas otorgada por
México, S.A. de C.V.:

Obligaciones
Fitch

BBVA Bancomer, S.A., Institucion de Banca Mdltiple, Grupo Financiero BBVA
Bancomer.

“Obligaciones subordinadas, no preferentes y no convertibles en acciones de BBVA
Bancomer, S.A., Instituciéon de Banca Multiple, Grupo Financiero BBVA Bancomer”.
México, Distrito Federal.

“BACOMER 08-2".

$100.00 (cien Pesos 00/100 M.N.) cada Obligacion Subordinada.

$100.00 (cien Pesos 00/100 M.N.) cada Obligacion Subordinada.

30,000,000 (treinta millones) de Obligaciones Subordinadas.

1 de octubre de 2008.
2 de octubre de 2008.

3 de octubre de 2008.

6 de octubre de 2008.

6 de octubre de 2008.

6 de octubre de 2008.

24 de septiembre de 2018.

3,640 dias, equivalentes a 130 (ciento treinta) periodos de 28 (veintiocho) dias,
equivalentes a aproximadamente 10 (diez) afios.

$ 2,993°541,459.25 (dos mil novecientos noventa y tres millones quinientos cuarenta y
un mil cuatrocientos cincuenta y nueve pesos 25/100 M.N.).

“Aaa.mx”. Significa “Las calificaciones de deuda de Moody's en la Escala Nacional de
México (.mx) son opiniones sobre la calidad crediticia relativa de los emisores y las
emisiones dentro de México. La calificacion de deuda subordinada de largo plazo de
Aaa.mx muestra la capacidad crediticia mas fuerte y la menor probabilidad de perdida de
crédito con respecto a otras emisiones nacionales. Esta es la calificacion mas alta en la
Escala Nacional de México otorgada por Moody's de México,S.A. de C.V. ”.
“AAA(mex)”. Significa “La maés alta calidad crediticia. Representa la méaxima
calificacion asignada por Fitch México en su escala de calificaciones domésticas. Esta
calificacién se asigna a la mejor calidad crediticia respecto de otros emisores o
emisiones del pais y normalmente corresponde a las obligaciones financieras emitidas o
garantizadas por el Gobierno Federal.”

Intereses: A partir de su fecha de colocacion, y en tanto no sean amortizadas, las Obligaciones Subordinadas generaran un interés
bruto anual (“Tasa de Interés Bruto Anual™) sobre su valor nominal, que el Representante Comun (segun dicho termino se define mas
adelante) calculara cada periodo de 28 (veintiocho) dias naturales (“Periodo de Intereses™), 2 (dos) Dias Habiles anteriores al fin de
cada Periodo de Intereses (“Fecha de Determinacion de la Tasa de Interés”), computado a partir de la Fecha de Emisién y que regira

durante el periodo siguiente, para lo cual se debera considerar lo siguiente:

1.- Sumar 0.65 (cero punto sesenta y cinco) puntos porcentuales al promedio simple de la Tasa de Interés Interbancaria de Equilibrio
(“THE”) a plazo de 28 (veintiocho) dias que sea publicada por Banxico a través del DOF.

Para calcular el promedio simple mencionado se deberdn de tomar en cuenta las tasas TIIE a plazo de 28 (veintiocho) dias publicadas
dentro de los 28 (veintiocho) dias naturales anteriores a la Fecha de Determinacion de la Tasa de Interés.

2.- En caso que desaparezca la TIIE, el Representante Comun utilizara como tasa sustituta para determinar la Tasa de Interés Bruto
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Anual, la tasa de interés anual de los Certificados de la Tesoreria de la Federacion (“CETES”), misma que se calculara de la siguiente
manera:

Sumar 1.05 (uno punto cero cinco) puntos porcentuales al promedio simple de las tasas de interés de los CETES, a plazo de 28
(veintiocho) dias, que se hayan publicado por Banxico dentro de los 28 (veintiocho) dias naturales anteriores a la Fecha de
Determinacion de la Tasa de Interés.

Tasa de Interés Bruto Anual Aplicable al primer Periodo de Intereses: 9.31% (nueve punto treinta y un por ciento).

Periodicidad en el pago de Intereses: Los intereses que devenguen las Obligaciones Subordinadas se pagaran en el Gltimo dia de
cada Periodo de Intereses, contra la entrega de las constancias o certificaciones que para tales efectos expida el S.D. Indeval
Institucién para el Deposito de Valores, S.A. de C.V. (“Indeval”), conforme al calendario establecido en el Acta de Emision, asi como
en el titulo Unico que ampare la Emision, o en caso de que el ultimo dia del Periodo de Intereses sea un dia inhabil, el pago se
efectuara al siguiente Dia Habil durante el plazo de la Emisién, por los dias efectivamente transcurridos a la fecha de pago vy, en
consecuencia, el siguiente Periodo de Intereses se disminuira en el nimero de dias en que se haya aumentado el Periodo de Intereses
anterior. El primer pago de intereses de esta colocacion se efectuara precisamente el dia 3 de Noviembre de 2008.

Amortizacion: Tratdndose de la amortizacion de las Obligaciones Subordinadas, ésta se efectuara a su Valor Nominal en la Fecha de
Vencimiento, es decir, el 24 de septiembre de 2018.

Amortizacion Anticipada: De conformidad con lo establecido por el articulo 64 de la LIC, el numeral M.11.43.1 de la Circular
2019/95 emitida por Banxico y sujeto a las condiciones sefialadas en la Segunda de de las Reglas de Capitalizacion, BBVA Bancomer
tendré el derecho de amortizar anticipadamente, previa autorizacion de Banxico en términos del quinto pérrafo del articulo 64 de la
LIC, en cualquier fecha de pago a partir del quinto afio contado a partir de la Fecha de Emision, la totalidad de las Obligaciones
Subordinadas a un precio igual a su valor nominal mas los intereses devengados a la fecha de dicha amortizacion anticipada, siempre
y cuando (i) BBVA Bancomer, a través del Representante Comun, informe por escrito su decision de ejercer dicho derecho de
amortizar anticipadamente a los Obligacionistas, a la CNBV, al Indeval, y a la BMV (a través de los medios que esta Ultima
determine) cuando menos con 5 (cinco) Dias Habiles de anticipacién a la fecha en que BBVA Bancomer tenga la intencion de
amortizar anticipadamente las Obligaciones Subordinadas, y (ii) la amortizacion anticipada se lleve a cabo en la forma y lugar de pago
que se sefialan en el titulo Unico al portador y en el Acta de Emision.

Cancelacién de Intereses como Medidas Correctivas Minimas: BBVA Bancomer podra, como medidas correctivas minimas,
cancelar el pago de intereses de las Obligaciones Subordinadas (pero no diferir el pago de principal), sin que estas medidas
constituyan un evento de incumplimiento (ver Clausula Décima Sexta del Acta de Emisién™).

Subordinacion: En caso de concurso mercantil o liquidacion de BBVA Bancomer, el pago de las Obligaciones Subordinadas se hara
a prorrata, sin distincion de fechas de emision de las Obligaciones Subordinadas no preferentes que se tengan en circulacion, después
de cubrir todas las demas deudas de BBVA Bancomer y de haber pagado cualesquiera obligaciones subordinadas preferentes, pero
antes de repartir el haber social a los titulares de las acciones representativas del capital social de BBVA Bancomer. Lo anterior, en
observancia del articulo 64 de la Ley de Instituciones de Crédito, el numeral M.11.44 de la Circular 2019/95 y demas disposiciones
aplicables.

Forma y lugar de pago de Intereses y principal: Los Obligacionistas recibiran, a través de transferencia electrénica o en cheque, el
pago de los intereses contra entrega de las constancias o certificaciones que para tales efectos expida el Indeval. El pago del principal
se hara, a través de transferencia electronica o en cheque, en la Fecha de Vencimiento contra la entrega del titulo mismo. El principal
y los intereses respecto de las Obligaciones Subordinadas se pagaran en el domicilio del Indeval, ubicado en Paseo de la Reforma
nuimero 255, Piso 3, Colonia Cuauhtémoc, C.P. 06500, México, Distrito Federal.

Emisién sin Garantia: Las Obligaciones Subordinadas son quirografarias y, por lo tanto, no tienen garantia especifica, ni contaran
con la garantia del Instituto para la Proteccion al Ahorro Bancario (IPAB) o ninguna otra.

Posibles adquirentes: Personas fisicas y morales cuando su régimen de inversion lo prevea expresamente.

Las Obligaciones Subordinadas en ningln caso podran adquirirse por:

Entidades financieras de cualquier tipo, cuando actlien por cuenta propia. Se exceptia de esta prohibicién a las entidades financieras
siguientes: (i) sociedades de inversion en instrumentos de deuda y comunes, y (ii) casas de bolsa que adquieran las Obligaciones
Subordinadas para su posterior colocacion en el publico inversionista, asi como instituciones y sociedades mutualistas de seguros e
instituciones de fianzas, Unicamente cuando adquieran las referidas Obligaciones Subordinadas como objeto de inversion de sus
reservas técnicas y para fluctuaciones de valores. Las excepciones sefialadas en los incisos (i) y (ii) anteriores no seran aplicables
tratdndose de: sociedades de inversion en las que BBVA Bancomer o cualquier entidad integrante del mismo grupo financiero tenga,
directa o indirectamente, la mayoria del capital fijo, y entidades financieras que pertenezcan al mismo grupo financiero del que forma
parte BBVA Bancomer.

Sociedades nacionales o extranjeras en las cuales BBVA Bancomer: sea propietaria de acciones con derecho a voto que representen
por lo menos el 51% (cincuenta y uno por ciento) del capital social pagado, tenga el control de las asambleas generales de accionistas,
0 esté en posibilidad de nombrar a la mayoria de los miembros del consejo de administracion.

Fondos de pensiones o jubilaciones de personal, cuando la entidad que los administre sea BBVA Bancomer o cualquier entidad
integrante del mismo grupo financiero.

Fideicomisos, mandatos o comisiones, cuando la inversion se efectle a discrecion del fiduciario, tratandose de fideicomisos, mandatos
o comisiones en los que el fiduciario sea BBVA Bancomer o cualquier entidad integrante del mismo grupo financiero.

Limites: Las entidades financieras y los fondos de pensiones y jubilaciones que no tengan prohibido invertir en obligaciones
subordinadas, podran adquirir, como maximo, el 10% (diez por ciento) del monto de la emision de Obligaciones Subordinadas. Este
limite sera aplicable en su conjunto, a las entidades financieras integrantes de un mismo grupo financiero, asi como a las filiales de
entidades financieras, incluyendo a las propias entidades, que no formen parte de un grupo financiero, debiendo observar ademas, las
restricciones que, en su caso, sefiale el oficio de autorizacion de Banxico.

Régimen fiscal: La tasa de retencion aplicable respecto a los intereses pagados sobre las Obligaciones Subordinadas se encuentra
sujeta a: (i) para personas fisicas y personas morales que, para efectos fiscales sean residentes en México, se encuentra sujeta a lo



previsto en el articulo 160 y demés aplicables de la Ley de Impuesto Sobre la Renta y al articulo 22 de la Ley de Ingresos de la
Federacion para el Ejercicio Fiscal 2008, es decir, a la tasa del 0.85% (cero punto ochenta y cinco por ciento) anual sobre el monto del
capital que dé lugar al pago de intereses; y (ii) para personas fisicas y morales que para efectos fiscales sean residentes en el
extranjero, se estara a lo previsto en el articulo 195 y demas aplicables de la Ley del Impuesto Sobre la Renta y dependera del
beneficiario efectivo de los intereses. El régimen fiscal vigente podrd modificarse a lo largo del plazo de las Obligaciones
Subordinadas. Los posibles adquirentes de las Obligaciones Subordinadas deberan consultar con sus asesores las consecuencias
fiscales resultantes de la compra, el mantenimiento o la venta de las Obligaciones Subordinadas, incluyendo la aplicacion de reglas
especificas respecto de su situacion en particular.

Depositario: S.D. Indeval Institucién para el Depdsito de Valores, S.A. de C.V. (Indeval).

Representante Comun: Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo Financiero.

Autorizacion Banco de México: Mediante oficio nimero S33/18625 de fecha 30 de septiembre de 2008, conforme a lo dispuesto y
requerido por la legislacion aplicable, Banxico autorizé la emisién de las Obligaciones Subordinadas.

“La autorizacion de Banco de México no prejuzga sobre las consecuencias de caracter fiscal que la emision de las Obligaciones
Subordinadas pueda ocasionar, ni de la veracidad de la informacion del emisor contenida en el prospecto informativo, ni implica
certificacion alguna sobre la bondad de los valores que nos ocupan o la solvencia de BBVA Bancomer, S.A., Institucion de Banca
Muiltiple, Grupo Financiero BBVA Bancomer.”

En caso de que llegare a existir un conflicto entre los derechos y obligaciones de los Obligacionistas que se establecen en el
Acta de Emision y los que se establecen en el Titulo Unico al Portador, en el prospecto informativo o en cualquier publicidad
que de las Obligaciones Subordinadas se lleve a cabo, prevaleceran los derechos y obligaciones de los Obligacionistas
establecidos en el Acta de Emision.

INTERMEDIARIO COLOCADOR

Casa de Bolsa
Bancomer

CASA DE BOLSA BBVA BANCOMER, S.A.DEC.V,,
GRUPO FINANCIERO BBVA BANCOMER

BBVA

Las Obligaciones Subordinadas de la presente emision y oferta publica y que se describen en el Prospecto, se encuentran inscritas con el
nimero 0175-2.00-2008-029 en el Registro Nacional de Valores que mantiene la CNBV y son aptas para ser inscritas en el listado
correspondiente de la BMV.

“La inscripcion en el Registro Nacional de Valores no implica certificacion sobre la bondad de los valores, la solvencia de la emisora o
sobre la exactitud o veracidad de la informacién contenida en el prospecto, ni convalida los actos que, en su caso, hubieren sido realizados
en contravencion de las leyes.”.

Prospecto a disposicion con el Intermediario Colocador (www.bancomer.com.mx), de la CNBV (www.cnbv.gob.mx) y del Emisor
(www.bancomer.com.mx).

Meéxico, D.F. a 06 de octubre de 2008. Autorizacion CNBV para su publicacién: 153/17808/2008 de fecha 01 de octubre de 2008.
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regulacion de instituciones de crédito”
3.6.1.1 Intervencion de la CNBV Seccion 2.6.1.1 — LA EMISORA “Intervencion de la
42 CNBV”
3.6.2 Otorgamiento de autorizaciones a bancos comerciales 42 Seccion 2.6.4 — LA EMISORA “Otorgamiento de
autorizaciones a bancos comerciales”
3.6.3 Marco mejorado para resolver/apoyar a las instituciones Seccioén 2.6.5 — LA EMISORA “Marco mejorado
bancarias comerciales 42 |para resolver/apoyar a las instituciones bancarias
comerciales”
3.6.3.1 Apoyo financiero 43 Seccién 2.6.5.1 - LA EMISORA “Apoyo
financiero”
3.6.3.2 Tipos de apoyo financiero 13 Seccioén 2.6.5.2 - LA EMISORA “Tipos de apoyo
financiero”




3.6.3.3 Régimen de administracién condicionada

Seccién 2.6.5.3 — LA EMISORA “Régimen de

43 L i . »

administracion condicionada

3.6.4 Capitalizacion 43  |Seccion 2.6.6 — LA EMISORA “Capitalizacion”

3.6.4.1 Riesgo de mercado 43 |No Aplicable

3.6.4.2 Riesgo de crédito 43 |No Aplicable

3.6.4.3 Composicion de capital 43  |No Aplicable

3.6.4.4 Alertas tempranas 44 |No Aplicable

3.6.5 Clasificacion de cartera y estimacion preventiva 45 Seccién 2.6.7 - LA EMISORA “Clasificacion de
cartera y estimacion preventiva”

3.6.6 Requisitos de Reservas y Coeficientes de Liquidez 45 Seccién 2.6.8 — LA EMISORA “Requerimientos de
reserva y coeficientes de liquidez”

3.6.6.1 Pasivos nominados en pesos y UDlIs 45 Seccion 2.6.8.1 — LA EMISORA “Pasivos
nominados en pesos y UDIS”

3.6.6.2 Pasivos nominados en moneda extranjera 45 Seccién 2.6.8.2 — LA EMISORA “Pasivos
nominados en moneda extranjera”

3.6.7 IPAB 45  |Seccién 2.6.2 — LA EMISORA “IPAB”

3.6.8 Diversificacion de riesgos en la realizacion de operaciones 45 No Aplicable

activas y pasivas

3.6.8.1 Operaciones activas 46 Seccién 2.6.3.1 — LA EMISORA “Operaciones
activas”

3.6.8.2 Operaciones pasivas 46 Sec_cién 2.6.3.2 - LA EMISORA “Operaciones
pasivas”

3.6.9 Operaciones en moneda extranjera 46 Seccién 2.6.11 — LA EMISORA “Operaciones en
moneda extranjera”

3.6.10 Transacciones con instrumentos derivados 46 Seccion 2.6.12 — LA EMISORA “Transacciones con
instrumentos derivados”

3.6.11 Operaciones de recompra y préstamo de valores 46 Seccién 2.6.13 — LA EMISORA “Operaciones de
recompra y préstamo de valores”

3.6.12 Limitaciones sobre inversiones en otras entidades 46 Seccion 2.6.14 — LA EMISORA “Limitaciones
sobre inversiones en otras entidades”

3.6.13 Restricciones en los derechos de retencién y garantias 46 Seccién 2.6.15 — LA EMISORA “Restricciones
sobre gravdmenes y garantias”

3.6.14 Secreto bancario y bur6 de crédito 47 Seccion 2.6.16 — LA EMISORA “Disposiciones
sobre el secreto bancario; buré de crédito”

3.6.15 Normatividad relativa a la prevenciéon del lavado de dinero y Seccién 2.6.17 — LA EMISORA “Normatividad

financiamiento al terrorismo 47  |[relativa a la prevencion del lavado de dinero 'y
financiamiento al terrorismo”

3.6.16 Reglas acerca de las tasas de interés 47 Secci6n 2.6.18 — LA EMISORA “Reglas acerca de
las tasas de interés”

3.6.16.1 Modificacion de la tasa de interés 47  |No Aplicable

3.6.16.2 Tasa aplicable y periodo de computo de intereses 47  |No Aplicable

3.6.16.3 Tasas de referencia sustitutivas 47  |No Aplicable

3.6.16.4 Tasas de referencia en Moneda Nacional. 48 |No Aplicable

3.6.16.5 Tasas de referencia en UDIs 48  |No Aplicable

3.6.16.6 Tasas de referencia en moneda extranjera 48  |[No Aplicable

3.6.17 Comisiones 49  |Seccién 2.6.19 — LA EMISORA “Comisiones”

3.6.18 Ley de Proteccién y Defensa al Usuario de Servicios 49 Seccién 2.6.20 — LA EMISORA “Ley de Proteccién

Financieros y Defensa al Usuario de Servicios Financieros”

3.6.19 Ley para la Transparencia y ordenamiento de los servicios Seccién 2.6.21 — LA EMISORA “Ley para la

financieros 49  |Transparencia y ordenamiento de los servicios
financieros”

3.6.20 Convenio Unico de responsabilidad 49 Seccién 2.6.22 — LA EMISORA “Convenio Unico de
responsabilidad”

3.6.21 Restricciones a la propiedad, filiales financieras extranjeras 49 Seccioén 2.6.23 — LA EMISORA “Restricciones a la
propiedad, filiales financieras extranjeras”

3.6.22 Administracion de fondos de pensiones 49 Seccién 2.6.24 — LA EMISORA “Administracion de
fondos de pensiones”

3.6.23 Supervision y regulacién bancaria en las Islas Caiman 49 Seccién 2.6.25 - LA EMISORA “Supervision y
regulacion bancaria en las Islas Caiman”

3.6.24 Confidencialidad 49  |Seccién 2.6.26 — LA EMISORA “Confidencialidad”

3.6.25 Prevencion de lavado de dinero 49 Seccion 2.6.27 — LA EMISORA “Prevencion de
lavado de dinero”

3.6.26 Beneficios fiscales especiales 50 Seccién 2.6.28 — LA EMISORA “Beneficios fiscales
especiales”

3.6.27 Limites de Créditos 50 Seccién 2.6.9 — LA EMISORA “Limites de
Créditos”

3.6.28 Limites al financiamiento 50 Seccion 2.6.10 — LA EMISORA “Limites al
financiamiento”

3.7 Recursos humanos 50 |No Aplicable
38 Informacién de mercado 51 Seccion 2.8 — LA EMISORA “Informacion de

mercado”




3.8.1 Ventajas y Desventajas competitivas

51

Seccién 2.8.1 - LA EMISORA “Ventajas y
Desventajas competitivas”

3.8.1.1 Ventajas

51

Seccion 2.8.1.1 — LA EMISORA “Ventajas”

3.8.1.2 Desventajas/Oportunidades

51

Seccion 2.8.1.2 - LA EMISORA
“Desventajas/Oportunidades”

3.9

Estructura corporativa

51

Secci6n 2.9 — LA EMISORA “Estructura
corporativa”

3.10

Descripcion de sus principales activos

51

Seccion 2.10 - LA EMISORA “Descripcion de
principales activos”

3.10.1 Inmuebles

51

Seccién 2.10.1 — LA EMISORA “Inmuebles”

3.10.2 Infraestructura tecnoldgica

52

Seccién 2.10.2 - LA EMISORA “Infraestructura
tecnolégica”

3.11

Procesos judiciales, administrativos o arbitrales

52

Seccién 2.11 - LA EMISORA “Procesos judiciales,
administrativos o arbitrales”

3.12

Informe del Director General al Segundo Trimestre de 2008

52

Informacién Financiera interna al 30 de junio de
2008 entregada a CNBV y BMV el 28 de julio de
2008.

INFORMACION FINANCIERA

53

111. INFORMACION FINANCIERA

4.1

Informacion financiera seleccionada

53

Seccién 3.1 - INFORMACION FINANCIERA
“Informacion Financiera Seleccionada” del Reporte
Anual e Informacién Financiera interna al 30 de
junio de 2008 entregada a CNBV y BMV el 28 de
julio de 2008.

4.2

Informacién financiera por linea de negocio y zona geogréfica

53

Seccion 3.2 — INFORMACION FINANCIERA
“Informacion Financiera por linea de negocio y zona
geogréfica” del Reporte Anual e Informacién
Financiera interna al 30 de junio de 2008 entregada a
CNBV y BMV el 28 de julio de 2008.

43

Informe de créditos relevantes

53

Seccion 3.3 - INFORMACION FINANCIERA
“Informe de créditos relevantes” del Reporte Anual
e Informacién Financiera interna al 30 de junio de
2008 entregada a CNBV y BMV el 28 de julio de
2008.

4.4

Comentarios y analisis de la administracion sobre los resultados de
operacion y situacion financiera del Banco

53

Seccion 3.4 — INFORMACION FINANCIERA
“Comentarios y andlisis de la administracion sobre
los resultados de operacién y situacion financiera del
Banco” del Reporte Anual e Informacion Financiera
interna al 30 de junio de 2008 entregada a CNBV y
BMV el 28 de julio de 2008.

4.4.1 Resultados de la operacion

53

Seccion 3.4.2 — INFORMACION FINANCIERA
“Resultados de la operacion” del Reporte Anual e
Informacion Financiera interna al 30 de junio de
2008 entregada a CNBV y BMV el 28 de julio de
2008.

4.4.1.1 Margen financiero

53

Seccion 3.4.2.1 — INFORMACION FINANCIERA
“Margen financiero” del Reporte Anual e
Informacién Financiera interna al 30 de junio de
2008 entregada a CNBV y BMV el 28 de julio de
2008.

4.4.1.2 Comisiones Y tarifas, neto

53

Seccion 3.4.2.2 — INFORMACION FINANCIERA
“Comisiones y tarifas, neto” del Reporte Anual e
Informacién Financiera interna al 30 de junio de
2008 entregada a CNBV y BMV el 28 de julio de
2008.

4.4.1.3 Intermediacion

54

Seccion 3.4.2.3 — INFORMACION FINANCIERA
“Intermediacion” del Reporte Anual e Informacién
Financiera interna al 30 de junio de 2008 entregada a
CNBV y BMV el 28 de julio de 2008.

4.4.1.4 Gasto de administracién y promocion

54

Seccion 3.4.2.4 - INFORMACION FINANCIERA
“Gasto de administracion y promocién” del Reporte
Anual e Informacién Financiera interna al 30 de
junio de 2008 entregada a CNBV y BMV el 28 de
julio de 2008.

4.4.1.5 Margen bésico recurrente

54

Seccion 3.4.2.5 - INFORMACION FINANCIERA
“Margen bésico recurrente” del Reporte Anual e
Informacién Financiera interna al 30 de junio de
2008 entregada a CNBV y BMV el 28 de julio de
2008.




4.4.1.6 Estimacion preventiva para riesgos crediticios

54

Seccion 3.4.2.6 — INFORMACION FINANCIERA
“Estimacion preventiva para riesgos crediticios” del
Reporte Anual e Informacion Financiera interna al
30 de junio de 2008 entregada a CNBV y BMV el
28 de julio de 2008.

4.4.1.7 Partidas extraordinarias

54

Seccion 3.4.2.7 — INFORMACION FINANCIERA
“Partidas extraordinarias” del Reporte Anual e
Informacién Financiera interna al 30 de junio de
2008 entregada a CNBV y BMV el 28 de julio de
2008.

4.4.1.8 Utilidad neta

54

Seccion 3.4.2.8 — INFORMACION FINANCIERA
“Utilidad neta” del Reporte Anual e Informacion
Financiera interna al 30 de junio de 2008 entregada a
CNBV y BMV el 28 de julio de 2008.

4.4.1.9 Resultados netos de las subsidiarias

54

Seccién 3.4.2.9 - INFORMACION FINANCIERA
“Resultados netos de las subsidiarias” del Reporte
Anual e Informacién Financiera interna al 30 de
junio de 2008 entregada a CNBV y BMV el 28 de
julio de 2008.

4.4.1.10 Inflacién y tipo de cambio

55

Seccion 3.4.2.10 - INFORMACION FINANCIERA
“Inflacion y tipo de cambio” del Reporte Anual e
Informacién Financiera interna al 30 de junio de
2008 entregada a CNBV y BMV el 28 de julio de
2008.

4.4.2 Situacion financiera

55

Seccion 3.4.3 — INFORMACION FINANCIERA
“Situacion financiera” del Reporte Anual. e
Informacién Financiera interna al 30 de junio de
2008 entregada a CNBV y BMV el 28 de julio de
2008.

4.4.2.1 Disponibilidades
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Seccion 3.4.3.1— INFORMACION FINANCIERA
“Disponibilidades” del Reporte Anual e Informacién
Financiera interna al 30 de junio de 2008 entregada a
CNBV y BMV el 28 de julio de 2008.

4.4.2.2 Inversiones en Valores
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Seccion 3.4.3.2 — INFORMACION FINANCIERA
“Inversiones en Valores” del Reporte Anual e
Informacién Financiera interna al 30 de junio de
2008 entregada a CNBV y BMV el 28 de julio de
2008.

4.4.2.3 Cartera de Crédito

55

Seccion 3.4.3.3 — INFORMACION FINANCIERA
“Cartera de Crédito” del Reporte Anual e
Informacion Financiera interna al 30 de junio de
2008 entregada a CNBV y BMV el 28 de julio de
2008.

4.4.2.4 Fuentes de Fondeo
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Seccion 3.4.3.4 — INFORMACION FINANCIERA
“Fuentes de Fondeo” del Reporte Anual e
Informacién Financiera interna al 30 de junio de
2008 entregada a CNBV y BMV el 28 de julio de
2008.

4.4.2.5 Capitalizacion

55

Seccion 3.4.3.5— INFORMACION FINANCIERA
“Capitalizacion” del Reporte Anual e Informacion
Financiera interna al 30 de junio de 2008 entregada a
CNBV y BMV el 28 de julio de 2008.

4.4.2.6 Politicas de tesoreria, monedas en que se mantiene el
efectivo o inversiones temporales

56

Seccion 3.4.3.6 — INFORMACION FINANCIERA
“Politicas de tesoreria, monedas en que se mantiene
el efectivo o inversiones temporales” del Reporte
Anual

4.4.2.7 Adeudos fiscales

56

Seccion 3.4.3.7 — INFORMACION FINANCIERA
“Adeudos fiscales” del Reporte Anual e Informacién
Financiera interna al 30 de junio de 2008 entregada a
CNBV y BMV el 28 de julio de 2008.

4.4.2.8 Inversiones de capital
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Seccion 3.4.3.8 — INFORMACION FINANCIERA
“Inversiones de capital” del Reporte Anual e
Informacién Financiera interna al 30 de junio de
2008 entregada a CNBV y BMV el 28 de julio de
2008.

4.4.3 Control interno
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Seccion 3.4.4 — INFORMACION FINANCIERA
“Control interno” del Reporte Anual e Informacion
Financiera interna al 30 de junio de 2008 entregada a
CNBV y BMV el 28 de julio de 2008.




4.4.3.1 Prevencion y deteccion de operaciones inusuales y
preocupantes
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Seccion 3.4.4.1 — INFORMACION FINANCIERA
“Prevencion y deteccién de operaciones inusuales y
preocupantes” del Reporte Anual e Informacion
Financiera interna al 30 de junio de 2008 entregada a
CNBV y BMV el 28 de julio de 2008.

4.4.3.2 Codigo de conducta
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Seccion 3.4.4.2 — INFORMACION FINANCIERA
“Cadigo de conducta” del Reporte Anual e
Informacién Financiera interna al 30 de junio de
2008 entregada a CNBV y BMV el 28 de julio de
2008.

4.4.4 1PAB
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Seccion 3.4.1 - INFORMACION FINANCIERA
“IPAB” del Reporte Anual e Informacion Financiera
interna al 30 de junio de 2008 entregada a CNBV y
BMV el 28 de julio de 2008.

4.4.4.1 Programas de Capitalizacion y Compra de Cartera
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Seccion 3.4.1.1 — INFORMACION FINANCIERA
“Programas de Capitalizacion y Compra de Cartera”
del Reporte Anual e Informacién Financiera interna
al 30 de junio de 2008 entregada a CNBV y BMV el
28 de julio de 2008.

4.4.4.2 Programas de Saneamiento financiero
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Seccion 3.4.1.2 - INFORMACION FINANCIERA
“Programas de Saneamiento financiero” del Reporte
Anual e Informacién Financiera interna al 30 de
junio de 2008 entregada a CNBV y BMV el 28 de
julio de 2008.

4.5

Estimaciones, provisiones o reservas contables y criticas
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Seccion 3.5 — INFORMACION FINANCIERA
“Estimaciones, provisiones o reservas contables y
criticas” del Reporte Anual e Informacién Financiera
interna al 30 de junio de 2008 entregada a CNBV y
BMV el 28 de julio de 2008.

4.5.1 Estimacion preventiva para riesgos crediticios
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Seccion 3.5.1 — INFORMACION FINANCIERA
“Estimacion preventiva para riesgos crediticios” del
Reporte Anual e Informacion Financiera interna al
30 de junio de 2008 entregada a CNBV y BMV el
28 de julio de 2008.

4.5.2 Valuacion de operaciones con valores y derivados
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Seccion 3.5.2 — INFORMACION FINANCIERA
“Valuacién de operaciones con valores y derivados”
del Reporte Anual e Informacién Financiera interna
al 30 de junio de 2008 entregada a CNBV y BMV el
28 de julio de 2008.

4.5.3 Impuestos diferidos
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“Impuestos diferidos” del Reporte Anual e
Informacién Financiera interna al 30 de junio de
2008 entregada a CNBV y BMV el 28 de julio de
2008.

4.5.4 Obligaciones laborales
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“Obligaciones laborales” del Reporte Anual e
Informacién Financiera interna al 30 de junio de
2008 entregada a CNBV y BMV el 28 de julio de
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5.2

Operaciones con personas relacionadas y conflictos de interés
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Seccion 4.2 — ADMINISTRACION “Operaciones
con personas relacionadas y conflictos de interés”
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Administradores y accionistas
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Seccion 4.3 — ADMINISTRACION
“Administradores y accionistas”

5.3.1 Perfil del comisario
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Seccion 4.3.1 — ADMINISTRACION “Perfil del
comisario”

5.3.2 Funciones del Consejo de Administracién
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Seccion 4.3.2 — ADMINISTRACION “Funciones
del Consejo de Administracion”

5.3.3 Facultades del Consejo de Administracion
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Seccion 4.3.3 — ADMINISTRACION “Facultades
del Consejo de Administracién”

5.3.4 Quérum para la instalacion y validez de resoluciones de las
Asambleas de Accionistas
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Seccion 4.3.4 — ADMINISTRACION “Quérum para
la instalacion y validez de resoluciones de las
Asambleas de Accionistas”

5.3.5 Parentesco entre consejeros y principales funcionarios
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Seccion 4.3.5 — ADMINISTRACION “Parentesco
entre consejeros y principales funcionarios”

5.3.6 Organos intermedios que auxilian al Consejo de
Administracion
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Seccion 4.3.6 - ADMINISTRACION “Organos
intermedios que auxilian al Consejo de
Administracién”

5.3.6.1 Comité de Crédito y Riesgos de Mercado
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Seccion 4.3.6.1 - ADMINISTRACION “Comité de
Crédito y Riesgos de Mercado”




5.3.6.2 Comité de Auditoria 59 Seccion 4.3.6.2 —- ADMINISTRACION “Comité de
Auditoria”
5.3.6.3 Comité Ejecutivo 59 Seccion 4.3.6.3 — ADMINISTRACION “Comité
Ejecutivo”
5.3.7 Principales Directores 59 Seccion 4.3.7 - ADMINISTRACION “Principales
Directores”
5.3.8 Compensaciones y capacidad profesional 59 Seccion 4.3.8 - ADMINISTRACION
“Compensaciones y capacidad profesional”
5.3.9 Accionistas 59  [Seccion 4.3.9— ADMINISTRACION “Accionistas”
5.4 |Estatutos Sociales y Otros Convenios 59 Seccion 4.4 — ADMINISTRACION “Estatutos
Sociales y Otros Convenios”
VI. |PERSONAS RESPONSABLES 60  [No Aplicable
VII. |ANEXOS 64 |VI. ANEXOS
7.1 Estados financieros anuales auditados por los ejercicios 2005 e No Aplicable
Informe del Comisario
7.2 |Estados financieros anuales auditados por los ejercicios 2007 y La informacion correspondiente a esta seccién del
2006 e Informe del Comisario Prospecto se incorpora por referencia al Reporte
Anual de BBVA Bancomer correspondiente al
ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2007,
presentado a la CNBV y BMV el 27 de junio de
2008
7.3 |Estados Financieros internos al 30 de junio de 2008 Informacién Financiera interna al 30 de junio de
(No Auditados) 2008 entregada a CNBV y BMV el 28 de julio de
2008.
7.4 |Acta de Emision No aplicable
7.5 |Opinién Legal No aplicable
7.6 |Titulo que ampara la Emision No aplicable
7.7 |Calificacion otorgada por Moody’s de México, S.A. de C.V. No aplicable
7.8 |Calificacion otorgada por Fitch México, S.A. de C.V. No aplicable
NINGUN INTERMEDIARIO, APODERADO PARA CELEBRAR OPERACIONES CON EL PUBLICO, O

CUALQUIER OTRA PERSONA, HA SIDO AUTORIZADA PARA PROPORCIONAR INFORMACION O
HACER CUALQUIER DECLARACION QUE NO ESTE CONTENIDA EN ESTE PROSPECTO. COMO
CONSECUENCIA DE LO ANTERIOR, CUALQUIER INFORMACION O DECLARACION QUE NO ESTE
CONTENIDA EN ESTE PROSPECTO DEBERA ENTENDERSE COMO NO AUTORIZADA POR BBVA

BANCOMER Y EL INTERMEDIARIO COLOCADOR.

LOS ANEXOS INCLUIDOS EN ESTE PROSPECTO FORMAN PARTE INTEGRAL DEL MISMO.
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I. INFORMACION GENERAL

1.1. Glosario de términos y definiciones.

Sin perjuicio de otros términos definidos a lo largo del presente Prospecto, los términos que se definen a continuacion

tendran los significados siguientes (en singular y plural):

“Afore”:

“Afore Bancomer”:

“Banco de México” o

“Banxico”:

“Bancomer Gestion™:

“Bancomer Servicios™:

“BBVA™:

“BBVA Bancomer' o “Banco”
o “Instituciéon” o “Emisora” o

“Emisor”:

“BFE”:

“BFH”:

“BFS”:

“BMV” 0 “Bolsa”:

“BPS”:

“BTS”:

“Cartera Vencida”:

“Casa de Bolsa” o

“Intermediario Colocador™:

“CETES”:

“Circular Unica” o
“Disposiciones”:

Administradora de fondos para el retiro.

Afore Bancomer, S.A. de C.V.

Banco de México. Institucién que funge como tesoreria del Gobierno Federal
y agente financiero del mismo, entre otras funciones.

BBVA Bancomer Gestion, S.A. de C.V. Empresa dedicada a la gestion de
activos y sociedades de inversion y subsidiaria de Grupo.

BBVA Bancomer Servicios, S.A., Institucion de Banca Multiple, Grupo
Financiero BBVA Bancomer. Institucion bancaria especializada en la
prestacion de servicios como fiduciarios y avallos, entre otros y subsidiaria
de Grupo.

Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A.

BBVA Bancomer, S.A., Institucion de Banca Multiple, Grupo Financiero
BBV A Bancomer. Subsidiaria bancaria de Grupo.

BBV A Bancomer Foreign Exchange, Inc.
BBVA Bancomer Financial Holdings, Inc.
Bancomer Financial Services, Inc.

Bolsa Mexicana de Valores, S.A.B. de C.V.
Bancomer Payment Services, Inc.

Bancomer Transfer Services, Inc. Empresa que ofrece servicios de
transferencias de dinero internacionalmente.

De acuerdo al criterio establecido por la CNBV, cartera con atraso, en la
mayoria de los casos, superior a los 90 dias una vez vencido el primer recibo
de pago.

Casa de Bolsa BBVA Bancomer, S.A. de C.V., Grupo Financiero BBVA
Banocmer.

Certificados de la Tesoreria de la Federacion.

“Disposiciones de caracter general aplicables a las emisoras de valores y a
otros participantes del mercado de valores” publicadas por la SHCP a través

de la CNBV en dia 19 de marzo de 2003 en el DOF, segln las mismas han
sido modificadas.
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“Circular 2019/95”:
“CNBV”:
“Consar”:
“Consejo™:

“Dia Habil”:

“DOF”:
“Délares”:
“E.U.A.” 0 “Estados Unidos™:

“Fideicomisos UDIs™:

“Fobaproa”:
“Gobierno Federal”:
“Grupo”:

“Indeval”:

“IPAB”:

“LGTOC™:

“LIBOR™:

“LIC”:
“LISR”:
“LMV”:

“Meéxico” o “Republica
Mexicana”:

“Moneda Nacional” o “Pesos” o

L‘M . N .11:
“Obligaciones Subordinadas”:

“Obligacionista” o “Tenedor™:

Circular 2019/95 emitida por Banxico.

Comision Nacional Bancaria y de Valores.

Comision Nacional del Sistema de Ahorro para el Retiro.

Consejo de Administracion de BBVA Bancomer.

Cualquier dia, que no sea sabado o domingo, en el que los bancos
comerciales no estén autorizados o sean requeridos a cerrar en la Ciudad de
México, Distrito Federal.

Diario Oficial de la Federacion.

Dolares, moneda de curso legal de los Estados Unidos.

Estados Unidos de América.

Fideicomisos con cartera de crédito reestructurada compuesta por préstamos
originalmente denominados en pesos y cuyo principal e intereses devengados
fueron convertidos en UDIs y transferidos a los mencionados fideicomisos
por el Banco en 1995 en conjunto con una reserva de entre 0% y 15% del
monto del principal de dicha cartera. Estos fideicomisos son controlados por
el Banco y sus fondos son obtenidos de los depdsitos a largo plazo
denominados en UDIs adquiridos por el Gobierno Federal a través del Banco
de México. Los fideicomisos presentan una constante reduccion por la
amortizacion natural de los créditos incluidos en ellos.

Fondo Bancario de Proteccién al Ahorro.

Gobierno Federal de México.

Grupo Financiero BBVA Bancomer, S.A. de C.V.

S.D. Indeval Institucion para el Depésito de Valores, S.A. de C.V.

Instituto para la Proteccién al Ahorro Bancario.

Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito.

Tasa de Interés Interbancaria de Londres (London Interbank Offered Rate)
para depdsitos en dolares a un vencimiento especifico.

Ley de Instituciones de Crédito.
Ley del Impuesto Sobre la Renta.
Ley del Mercado de Valores.

Estados Unidos Mexicanos

Moneda de curso legal en México.

“Obligaciones subordinadas, no preferentes y no convertibles en acciones de
BBVA Bancomer, S.A., Institucion de Banca Multiple, Grupo Financiero
BBVA Bancomer” (BACOMER 08-2).

Los tenedores de las Obligaciones Subordinadas.
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“pb”: Punto base (centésima de un punto porcentual).
“PCCC™: Programa de Capitalizacion y Compra de Cartera.

“PCGAEF”: Principios de Contabilidad Generalmente Aceptados, establecidos por la
CNBYV para entidades financieras, los cuales difieren en algunos aspectos de
los Principios de Contabilidad Generalmente Aceptados de México.

“Pensiones Bancomer”: Pensiones Bancomer, S.A. de C.V.

“Prospecto”: El presente prospecto preliminar.

“Reglas de Capitalizacion™: “Reglas para los requerimientos de capitalizacion de las instituciones de
banca mdltiple y las sociedades nacionales de crédito, instituciones de banca
de desarrollo” emitidas por la SHCP mediante publicacion en el DOF el 23

de noviembre de 2007 y en vigor desde el 1 de enero de 2008.

“Reporte Anual’: Reporte anual de BBVA Bancomer presentado a la CNBV y BMV el 27 de
junio de 2008.

“RNV”: Registro Nacional de Valores.

“Seguros Bancomer”: Seguros BBVA Bancomer, S.A. de C.V.

“SHCP”: Secretaria de Hacienda y Crédito Publico.

“Siefore”: Sociedad de inversion especializada de fondos para el retiro.

“Sofol™: Sociedad financiera de objeto limitado.

“Sofom”: Sociedad financiera de objeto multiple.

“THE”: Tasa de Interés Interbancaria de Equilibrio.

“UDI” o0 “Unidad de Unidad de cuenta establecida mediante decreto publicado en el Diario Oficial

Inversion”: de la Federacién el 1 de abril de 1995 y cuyo calculo para cada dia lleva a

cabo Banco de México conforme al procedimiento publicado en el mismo
Diario Oficial de la Federacion el 4 de abril de 1995.
1.2. Presentacion de la informacion.
A menos que se indique lo contrario, las cifras del presente Prospecto se muestran en términos reales al 31 de diciembre
de 2007 y las que se refieren a estados financieros incluyen la consolidacidn de subsidiarias y cartera en Fideicomisos
UDIs. Asimismo, se muestran las cifras internas al segundo trimestre de 2008.

1.3. Resumen ejecutivo.

La informacion correspondiente a esta seccion del Prospecto se incorpora por referencia al Reporte Anual, en la seccion
1.3 - Informacion General “Resumen Ejecutivo”, mismo que podra consultarse en www.bmv.com.mx
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Resumen de Informacién Financiera

BEVA Bancomer, 5.A.

Al 31 de diciembre de

Estado condensado del balance general 2005 2006 2007
Activo
Disponibilidades 133,555 119,077 120,252
Iriversiones en valores v operaciones con valores v derivadas 90,697 110,874 106,058
Cartera de cradito total bruta 335,419 387,576 452,830
Estimacidn preventiva para riesgos orediticios (13,817) (16,457] (16.774)
Impuestos diferidos, neto 9,943 4,895 35
Crros activos 32,853 43,247 34,854
Total active 589,690 549,216 707,436
Pasivo
Captacidn tradicanal 411,064 419,363 476,518
Prestamos interbancarios y de otros organismaos 55,456 25,685 25,511
Obligacicnes subordinadas en droulacion 5,895 8,345 23,526
Crros pasivos 46,820 120,270 102,978
Total pasive 523,239 573,664 628,533
Total capital contable 66,451 73,352 78,903
BBVA Bancomer, S5.A, Por los anios terminados
Estado condensado del estado de resultados el 31 de diciembre de
2005 2006 2007
Margen financiero antas de repomo 34,845 46,383 52,236
Repomo (425) (1,6565) {1,556)
Margen financiero 34,421 44,728 50,680
Estimacicn preventiva para riesgos crediticics 13.438) (7.042) (12,622}
Margen financiero ajustado por riesgos crediticios 30,983 37,686 38,058
Comisiones netas 15,341 18,220 15,138
Resultade por intermediacion 1,113 2,981 (73)
Ingresos totales de la operacion 48,437 58,887 57,123
Gastos de administracidn y promocion (25.918) (27.612) (30,232)
Resultado de la operacion 22,521 31,275 26,891
Otros ingresos (gastos) neto (995) 84 (594)
Resultado antes de ISR y part.de los trabajadores en la utilidad 21,526 31,359 26,297
Impta, sobre |a renta y part.de los trabajadores en la wtilidad, neto {8,5439] {10,178) (6.681)
Resultado antes de part. en el resultado de subsidiarias y asociadas 12,877 21,181 19,616
Participacion en el resultado de subsidiarias v asociadas 186 291 149
Resultado por operaciones continuas 13,063 21,472 19,765
Oper. discontinuas, partidas extraord. vy cambios en peoliticas contables, neto {3.593) (2,705) 0
Resultado neto antes de interés minoritario 9,470 18,766 19,765
Interés minoritario (261) (182) (128)
Utilidad neta 9,209 18,584 19,637

[Continda en la pagina siguiente.]
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BEBVA Bancomer, S.A.

Indicadores del negocio 2005 2006 2007
Empleados 24,961 25,607 27,128
Sucursales 1,718 1,754 1,880
Cajeros 4,410 4,830 2,333
Indicadores de rentabilidad (%)
Margen financiero neto (anualizado) 5.5% 6.5% 5.9%
Eficiencia operativa 4,3% 4.5% 4,5%
Eficiencia con intermadiacion 50.0% 41.9% 43.3%
Eficiencia sin intermadiacion 51.1% 43.9% 43.3%
Rendimiento sobre capital (ROE) 14.5% 26.2% 25.4%
Rendimiento sobre activa (ROA) 1.5% 3.0% 2.9%
Indice de liguidez 58.1% 55.7% 48.7%
Indice de capitalizacidn estimado sobra riesgo de crédito 22.9% 21.1% 21.3%
Indice de capitalizacidn basico estimado sobre riesgo de crédito v mercado 13.3% 14.0% 12.2%
Indice de capitalizacion total estimado sobre riesgo de crédito v mercado 14.6% 15.2% 14.3%

Indicadores de calidad de activos (%)
Indice de morosidad, excluyendo IPAB 1.6% 2.2% 2.3%
Indice de cobertura 259.6%  194.6%  157.1%

1.4. Factores de riesgo.

Los factores de riesgo que a continuacion se describen pudieran tener un impacto significativo en el desarrollo y
evolucion del Banco o de las Obligaciones Subordinadas. Estos riesgos e incertidumbres no son Unicos ni excluyentes,
ya que existen otros que se desconocen o que actualmente no se consideran significativos y que podrian afectar en forma
adversa el desarrollo y evolucion de BBVA Bancomer o de las Obligaciones Subordinadas.

1.4.1. Factores de riesgo econdémico y politico.

La mayor parte del negocio bancario del Banco se desarrolla en México, por lo tanto, su desempefio depende, entre otros
factores, de la situacion econdmica del pais. Los dos aspectos mas importantes de la actividad bancaria, captacion y
crédito, estan expuestos a riesgos derivados de la falta de crecimiento en la actividad econdémica, las fluctuaciones
cambiarias, la inflacion, las tasas de interés, y otros eventos politicos, econémicos y sociales de México, que podrian
afectar al sector, a los volimenes de fondos depositados y a la capacidad de pago de los acreditados.

1.4.1.1 Crecimiento econémico

Como cualquier otra rama de la economia, el sector bancario se puede ver afectado por un menor crecimiento econémico
del pais, lo que se podria traducir en una desaceleracion de la captacion de fondos y en la demanda de crédito, que a su
vez podria afectar negativamente la capacidad del Banco para originar nuevos negocios y resultados satisfactorios.

1.4.1.2 Devaluacion

A pesar de que en los Gltimos afios la cotizacion del peso mexicano contra el délar ha permanecido relativamente
estable, una devaluacion eventual del peso respecto al dolar podria afectar la economia mexicana y al sector bancario, ya
que puede limitar la capacidad para transferir o convertir pesos en délares y en otras divisas, e inclusive podria tener un
efecto adverso en la condicion financiera, en la operacion y en los resultados de BBVA Bancomer. Por ejemplo, los
pasivos no denominados en pesos podrian aumentar su valor en pesos y la tasa de incumplimiento de los acreditados
también podria incrementar.
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1.4.1.3 Nivel de empleo

En caso de que cambios en la situacién econémica, politica o social trajeran como consecuencia una pérdida de empleos
en el pais, la capacidad de pago de los acreditados de BBVA Bancomer podria verse afectada al perder su fuente de
ingreso, lo que a su vez disminuiria la cobranza del Banco y por lo tanto incrementaria sus niveles de Cartera Vencida.

1.4.1.4 Cambios en disposiciones gubernamentales

Cualquier cambio en politicas y estrategias gubernamentales relacionado con servicios y productos financieros ofrecidos
por los bancos podria afectar la operacion y el régimen juridico de BBVA Bancomer, pudiendo afectarse los resultados
del Banco.

1.4.1.5 Situacion politica

El Banco no puede asegurar que los eventos politicos mexicanos, sobre los cuales no tiene control, no tendran un efecto
desfavorable en la situacion financiera o en los resultados o en el precio de mercado de los valores emitidos por BBVA
Bancomer.

1.4.1.6 Situacion en otros paises

Los valores emitidos por compariias mexicanas pueden verse afectados por las condiciones econémicas y de mercado de
otros paises. Aungue la situacién econdmica en esos paises puede ser distinta a la de México, las reacciones de
inversionistas por acontecimientos en cualquiera de estos otros paises podrian tener un efecto adverso en los valores de
instituciones mexicanas. Por lo anterior, no se puede asegurar que los valores emitidos por el Banco no se veran
afectados adversamente por eventos en otras partes del mundo.

1.4.2. Factores de riesgo relacionados con el negocio bancario.
1.4.2.1 Competidores en servicios financieros

El Banco enfrenta una fuerte competencia de otras instituciones financieras mexicanas que atienden a los mismos
segmentos de personas y empresas, asi como de las instituciones financieras globales, ya que, entre otras cuestiones, el
Gobierno Federal permite a extranjeros la constitucién de grupos financieros, bancos, intermediarios y otras entidades
financieras en México.

1.4.2.2 Cambios en regulacion gubernamental

Las instituciones de crédito estan sujetas a una estricta regulacion para efectos de su organizacion, operacion,
capitalizacidn, transacciones con partes relacionadas, reservas para pérdidas crediticias, diversificacion de inversiones,
niveles de indices de liquidez, politicas de otorgamiento de crédito, tasas de interés cobradas y disposiciones contables,
entre otros aspectos. Dicha regulacion ha sufrido cambios en afios recientes y, como consecuencia, se han originado
cambios en los estados financieros del Banco. En la seccion 3.6 “Legislacion aplicable y situacion tributaria” se definen
estos criterios. En el caso de que las regulaciones aplicables se modifiquen nuevamente en el futuro, sus efectos podrian
tener un impacto desfavorable en los resultados y en la posicidn financiera de BBVA Bancomer.

1.4.2.3 Ejecucién de garantias

La ejecucion de las garantias otorgadas a favor del Banco en operaciones de crédito se realiza a través de procedimientos
judiciales que en ocasiones pudieran alargarse o verse entorpecidos. Los retrasos o impedimentos para ejecutar garantias
pueden afectar adversamente el valor de las mismas y con ello los resultados del Banco.

1.4.2.4 Estimacidn preventiva para riesgos crediticios

La regulacion bancaria en materia de crédito establece que los bancos comerciales deben calificar su cartera con base en
el grado de riesgo evaluado segln factores cualitativos y cuantitativos con el fin de establecer las reservas crediticias
correspondientes. EI Banco cumple con las disposiciones vigentes para calificacion de cartera y considera que la
estimacion preventiva para riesgos crediticios es suficiente para cubrir pérdidas conocidas o esperadas de su cartera de
crédito. En el caso de que el Banco considere necesario incrementar las reservas, o si se presentan modificaciones a las
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reglas de calificacion de cartera de crédito que requieran un aumento en las mismas, podrian afectarse adversamente los
resultados de las operaciones y el nivel de capitalizacion del Banco.

1.4.2.5 Liquidez

Los depdsitos de los clientes constituyen una fuente de financiamiento para el Banco. La naturaleza de corto plazo de
esta fuente de recursos puede representar un riesgo de liquidez para BBVA Bancomer si los depositos no son efectuados
en los volumenes esperados o si dichos depdsitos son retirados de manera distinta a lo esperado.

1.4.2.6 Operaciones con moneda extranjera

Los pasivos de BBVA Bancomer expresados en moneda extranjera estan sujetos a un coeficiente de liquidez, de
conformidad con disposiciones de Banco de México, cuyos montos no deberan exceder un nivel especifico con respecto
a su capital regulatorio. Aunque el Banco cumple con las disposiciones aplicables y sigue procedimientos para la
administracion de posiciones de riesgo en relacién con sus actividades y movimientos bancarios y de tesoreria, no puede
asegurarse que el Emisor no sera objeto de pérdidas con respecto a dichas posturas en el futuro, ante la eventualidad de
una alta volatilidad en el tipo de cambio del peso o en las tasas de interés, la cual podria tener un efecto adverso en los
resultados de las operaciones y la posicién financiera del Banco.

1.4.2.7 Revocacion de la autorizacion bancaria

Conforme a la ley mexicana, se requiere de autorizacion del Gobierno Federal, emitida a través de la SHCP, para operar
como institucién de banca multiple. En caso que BBVA Bancomer incurriere en alguna causal de revocacion, pudiera
verse sujeto a la imposicién de medidas correctivas por parte de las autoridades financieras e incluso su autorizacion
para operar como institucién de banca multiple podria serle revocada. La imposicién de dichas medidas correctivas, asi
como la revocacion de dicha autorizacion pudiera afectar adversamente la situacion financiera y los resultados de
operacién de BBVA Bancomer, limitando su capacidad de pago de las Obligaciones Subordinadas. No obstante lo
anterior, las autoridades financieras mexicanas, a través de regulacion actual se han dado a la tarea de establecer ciertos
mecanismos para detectar oportunamente problemas financieros de los bancos comerciales, derivados de la insolvencia o
falta de liquidez, a través de la definicion de ciertas medidas correctivas, con el fin de preservar el valor de los activos
del Banco en proteccion del interés del publico.

1.4.2.8 Falta de coincidencia entre las caracteristicas de operaciones pasivas y activas

Aln cuando BBVA Bancomer estima que este riesgo no es relevante hoy en dia, en el futuro, la falta de coincidencia
entre las operaciones bancarias activas y pasivas en las que interviene el Banco pudiera afectar adversamente su negocio,
situacion financiera y resultados de operacion.

1.4.2.9 Requerimientos de capital

El Banco podria requerir capital nuevo para planes de crecimiento, permanecer en un mercado competitivo, lanzar
nuevos productos, mantener los niveles regulatorios de capital establecidos por la autoridad y cubrir pérdidas derivadas
de la actividad propia de Banco en el capital contable. La capacidad del Banco para cubrir estos requerimientos de
capital depende de varios factores que podrian no estar en control de la Emisora: (i) nuestra posicién financiera,
resultados de operacion y flujos de efectivo, (ii) autorizacion previa de la autoridad reguladora, (iii) condiciones
generales del mercado y (iv) condiciones politicas y/o econdmicas en México.

1.4.2.10 Calificaciones crediticias

Entre otros factores, las calificaciones crediticias otorgadas a BBVA Bancomer se basan en su fortaleza financiera,
cartera de crédito saludable, el nivel o volatilidad de los ingresos, adecuados niveles de capitalizacion, eficiencia en la
administracion, la liquidez de nuestro balance y nuestra capacidad de tener acceso a una amplia gama de fuentes de
financiamiento. Cualquier baja de calificacion en el Banco o cualquiera de sus subsidiarias podria aumentar los costos de
financiar nuestras obligaciones existentes, aumentar el fondeo en los mercados de capitales o emitir deuda en el mercado
privado.
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1.4.2.11 Crédito al consumo

El principal motor del crédito otorgado por la Banca Comercial es el financiamiento al consumo privado. Por
consiguiente, nuestra cartera puede hacerse mas vulnerable a los choques macroeconémicos que negativamente podrian
afectar el ingreso per capita de nuestros clientes. Histéricamente la penetracion de productos al consumo a este sector no
habia sido tan representativa como ahora, por consiguiente no se cuenta con precedentes para establecer la magnitud de
coémo este sector podria ser afectado ante cualquier evento de crisis econdmicas, como devaluaciones 0 recesiones.
Como cualquier otra rama de la economia, el sector bancario se puede ver afectado por un menor crecimiento econémico
del pais, lo que se podria traducir en una desaceleracion de la captacion de fondos y en la demanda de crédito, que a su
vez podria afectar negativamente la capacidad del Banco para originar nuevos negocios y resultados satisfactorios.

1.4.2.12 Crecimiento en cartera de pequefias y medianas empresas (PYMES)

En 2007 el principal desafio de la Banca de Empresas fue incrementar el nimero de empresas usuarias de crédito dentro
del sector de pequefia y mediana empresa. Ello podria traer consigo mayores riesgos a la cartera crediticia del Banco
debido a que este sector es mas vulnerable a los cambios econdmicos, pues no cuenta con los recursos con los que podria
contar una empresa grande. En consecuencia, BBVA Bancomer podria experimentar incrementos en la cartera vencida
gue demandaria la necesidad de generar mas provisiones para esta cartera. Sin embargo, cabe resaltar que esta cartera ha
mostrado crecimientos significativos en los Gltimos afios con alta calidad crediticia y primas de riesgo controladas.

1.4.2.13 Incremento en los niveles de cartera vencida

Uno de los costos de aumentar la penetracion del crédito en segmentos de menores ingresos de la poblacion, es una
mayor exposicién al riesgo que se ha reflejado en un incremento del ICV y también del margen financiero. Esta mayor
exposicion al riesgo, compensada con mayores margenes, se estima previamente al lanzamiento de productos especiales
para dicho mercado. En la cartera comercial mantenemos un nivel de cartera vencida inferior a la media del mercado,
reflejando el cuidado que se le ha venido teniendo a la admision de riesgos y utilizando herramientas de analisis,
calificacion y seguimiento de vanguardia. Como parte de estas acciones, Bancomer opera con una politica interna de
aprovisionamiento basada en el modelo de pérdida esperada, con una visién prospectiva de doce meses, con lo cual,
tomando en cuenta que probablemente las autoridades adopten este mecanismo como medida oficial para el sistema
bancario, nosotros estariamos un paso adelante en esta materia. Esta cartera viene creciendo mas moderadamente que el
crédito a empresas y para la vivienda, sin embargo muestra todavia un dinamismo importante. Continuaremos en la
misma linea sin dejar de reforzar nuestras acciones en materia de seguimiento y recuperacion. En la cartera hipotecaria
también mantenemos un nivel de cartera vencida inferior a la media del mercado con primas de riesgo controladas. De
igual manera, hemos venido reforzando el proceso de seguimiento y recuperacién con el fin de mantenerla dentro de
parametros razonables.

1.4.2.14 Riesgos en caso de que no se cumpla con el capital minimo e indice de capitalizacion

De conformidad con lo establecido por el articulo 50 de la LIC, las instituciones de banca multiple deben mantener un
capital neto en relacion con (i) el riesgo de mercado, (ii) el riesgo de crédito, y (iii) otros riesgos en los que incurran en
su operacion; dicho capital neto no podra ser inferior a la cantidad que resulte de sumar los requerimientos de capital por
cada tipo de riesgo.

Llegado el caso de que BBVA Bancomer no cumpla con los requerimientos de capitalizacion establecidos en las Reglas
de Capitalizacion, podrian presentarse dos escenarios de riesgo: (i) de conformidad con lo establecido por los articulos
134 Bis y 134 Bis 1 de la LIC, la CNBV podria ordenar la aplicacion de medidas correctivas minimas que de no ser
cumplidas o en caso incumplirlas reiteradamente, de conformidad con lo establecido por la fraccién IV del articulo 28 de
la LIC, la CNBV podria declarar la revocacion de la autorizacion otorgada a la Emisora para organizarse y operar como
institucion de banca mdltiple; y (ii) de conformidad con lo establecido por la fraccion V del articulo 28 de la LIC, la
CNBYV podria declarar la revocacién de la autorizacion otorgada a la Emisora para organizarse y operar como institucion
de banca mdltiple.

La imposicién de las mencionadas medidas correctivas minimas podria provocar que la Emisora difiriera o cancelara el
pago de intereses de las Obligaciones Subordinadas y, por otro lado, la revocacion de la autorizacidn otorgada a BBVA
Bancomer para operar como institucion de banca multiple pudiera afectar adversamente la situacion financiera y los
resultados de operacién de la Emisora limitando su capacidad de pago de dichas Obligaciones Subordinadas.
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1.4.2.15 Riesgos derivados de la concentracion de operaciones activas en determinados sectores o clientes

BBVA Bancomer es una institucion bancaria que, opera bajo el concepto de "banca universal”, al cierre de 2007 ofrece
diversos productos y servicios a cerca de 15 millones de clientes individuales, a aproximadamente 31,000 empresas
medianas, mantiene una relacién cercana de negocios con 910 desarrolladores de vivienda, al tiempo que atiende a 500
clientes corporativos. De esta manera, BBVA Bancomer ofrece una gran diversidad de productos y servicios a sus
distintos segmentos de clientes en puntos de venta distribuidos estratégicamente a lo largo del territorio nacional, lo que
implica una diversificacion geografica importante. Por estas razones consideramos que la Emisora no estd sujeta a
ningun riesgo relacionado con la concentracion de operaciones activas en determinados sectores o clientes.

1.4.2.16 Ley del Impuesto Empresarial a Tasa Unica (LIETU)

El pasado 1 de octubre de 2007 fue publicada en el DOF la Ley del Impuesto Empresarial a Tasa Unica (“LIETU”), que
entro en vigor el 1 de enero de 2008. Este nuevo impuesto se determina con base en el flujo de efectivo, salvo por las
operaciones de intermediacion financiera, disminuyendo de los ingresos ciertas deducciones y permitiendo a su vez la
aplicacion de un sistema de acreditamientos que incluye el Impuesto Sobre la Renta (“ISR”) propio, con lo cual
Unicamente se pagara este impuesto en la cantidad que exceda al ISR (se paga el que resulte mayor de entre ambos).

Cabe sefialar que en la LIETU se prevé que este impuesto serd analizado por las autoridades fiscales en el 2011,
principalmente respecto a su eficiencia en la recaudacion, para determinar la conveniencia de derogar, entre otros, el
régimen aplicable a las personas morales contribuyentes del ISR establecido en la Ley del Impuesto sobre la Renta.

BBVA Bancomer es sujeto de este nuevo impuesto por lo que, a partir del 1 de enero de 2008, esta obligado a calcular
tanto impuestos conforme a la LIETU como a la LISR y pagar el que resulte mayor de entre ambos impuestos.
Conforme a las proyecciones estimadas que se tienen para el ejercicio de 2008, BBVA Bancomer pagara Impuesto Sobre
la Renta conforme a la LISR al final del ejercicio, consecuentemente no se tendria un impacto por este nuevo impuesto;
sin embargo, no podemos asegurar que por alguna eventual modificacion a la legislacion fiscal aplicable, como se
explicd anteriormente, en el futuro se pueda tener algin impacto por este nuevo impuesto que afecte los resultados de
BBVA Bancomer.

1.4.3. Factores de riesgo relacionados con las Obligaciones Subordinadas.
1.4.3.1 Subordinacion de las Obligaciones Subordinadas

En caso de concurso mercantil o liquidacion de BBVA Bancomer, el pago de las Obligaciones Subordinadas se hara a
prorrata, sin distincién de fechas de emision de las emisiones de obligaciones subordinadas no preferentes que se tengan
en circulacion, después de cubrir todas las demas deudas de BBVA Bancomer y de haber pagado cualesquiera
obligaciones subordinadas preferentes, pero antes de repartir el haber social a los titulares de las acciones representativas
del capital social de BBVA Bancomer.

1.4.3.2 Las Obligaciones Subordinadas no se encuentran respaldadas por el IPAB

El IPAB es una institucion cuya finalidad es establecer un sistema de proteccién al ahorro bancario a favor de las
personas que realicen cualquiera de los depdsitos garantizados, asi como regular los apoyos financieros que se otorguen
a las instituciones de banca multiple para el cumplimiento de este objetivo. Dado que las Obligaciones Subordinadas no
constituyen un instrumento de ahorro bancario, sino un instrumento de inversion, no estan amparadas bajo este esquema
de proteccion por parte del IPAB ni se encuentran respaldadas por dicha institucion o de cualquiera otra entidad
gubernamental.

1.4.3.3 Aplicacién de medidas correctivas minimas

De conformidad con la legislacion vigente, en el caso que BBVA Bancomer no cumpla con los requerimientos de
capitalizacién que le resultan aplicables, la CNBV podra ordenar la aplicacion de medidas correctivas minimas, entre las
cuales se encuentra el diferimiento e incluso la cancelacion del pago de intereses a los tenedores de las Obligaciones
Subordinadas.

1.4.3.4 Mercado limitado de las Obligaciones Subordinadas
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Actualmente, no existe un mercado secundario activo con respecto a las Obligaciones Subordinadas y es posible que
dicho mercado no se desarrolle una vez que éstas sean emitidas. El precio al cual se negocien las Obligaciones
Subordinadas podria estar sujeto a diversos factores, tales como el nivel de las tasas de interés en general, las
condiciones de mercado de instrumentos similares, las condiciones macroecondémicas en México y la situacion
financiera del Banco. En caso de que dicho mercado secundario no se desarrolle, la liquidez de las Obligaciones
Subordinas podria verse afectada negativamente.

1.4.3.5 Riesgo de reinversion de los montos recibidos por amortizacion anticipada

Dada la posibilidad de que las Obligaciones Subordinadas sean amortizadas anticipadamente, existe el riesgo para los
Obligacionistas de reinvertir las cantidades recibidas de las amortizaciones anticipadas a las tasas de interés vigentes
para dicho momento, las cuales podran ser menores que tasa que pagaban las Obligaciones Subordinadas.

1.4.3.6 Intereses moratorios

Las Obligaciones Subordinadas no pagaran intereses moratorios por lo que, en caso de que BBVA Bancomer no realice
el pago de intereses o de principal en las fechas establecidas, los Obligacionistas no recibiran, por dicha falta de pago,
rendimiento alguno.

1.5 Otros valores inscritos en el RNV
A la fecha, BBVA Bancomer tiene inscritas y vigentes las siguientes emisiones en oferta publica:

El 30 de enero de 2004, se suscribi6 una bursatilizacion de los pagos que nos hacen Visa y Master Card en Délares,
relacionados con el negocio adquirente internacional. Dicha bursatilizacion emiti6 por un monto de
E.U.A.$300°000,000.00 (trescientos millones de Délares 00/100), con una tasa fija de 4.5% (cuatro punto cinco por
ciento), con fecha de vencimiento el 16 de diciembre de 2010 y con vida promedio de 5 (cinco) afios.

BBVA Bancomer emiti¢ notas de capital por E.U.A.$500°000,000.00 (quinientos millones de Ddlares) en oferta global
el 22 de julio de 2005. Dichas notas de capital pagan un cupon del 5.3795% (cinco punto tres mil setecientos noventa y
cinco por ciento) anual hasta el 22 de julio de 2010, pagaderos semestralmente y de LIBOR + 1.95 (uno punto noventa y
cinco) y a partir de julio de 2010, pagaderos trimestralmente, y tienen fecha de vencimiento el 22 de julio de 2015.
BBVA Bancomer se reserva el derecho a redimir las notas de capital de manera anticipada a partir del quinto afio de su
emision. Esta emision fue ofrecida bajo la regla 144-A del Acta de Valores de 1933 de E.U.A. (Securities Act of 1933) a
inversionistas institucionales calificados en E.U.A. vy, bajo la regulacién “S” del acta antes citada, a inversionistas no
estadounidenses fuera de E.U.A. Estas notas estan contempladas en las reglas de capitalizacién emitidas por la SHCP y
contribuyen a reforzar la base de capitalizacion del Banco. De acuerdo con lo que establece el prospecto de colocacion
de estas notas de capital, el pago de los intereses puede suspenderse y no acumularse y el pago de principal diferirse, en
el caso de que el indice de capitalizacién de BBVA Bancomer esté por debajo del minimo requerido por las autoridades
o por alguna disposicién regulatoria.

Obligaciones subordinadas no preferentes no susceptibles de convertirse en acciones de BBVA Bancomer por
$2,500°000,000.00 (dos mil quinientos millones de Pesos 00/100), emitidas el 28 de septiembre de 2006 en oferta
publica. Dichas obligaciones subordinadas pagan un rendimiento en base a la tasa promedio de TIIE a 28 dias mas 30 pb
y su monto de principal se amortizara en un Unico pago el 18 de septiembre de 2014.

La CNBV, mediante el oficio nimero 153/516489/2006 de fecha 7 de noviembre de 2006, autorizé el establecimiento de
un programa para la emision y colocacion de certificados bursatiles bancarios de BBVA Bancomer por un monto de
hasta $20,000°000,000.00 (veinte mil millones de Pesos 00/100).

El 10 de noviembre de 2006 se emitié en oferta publica la primera emisién de dichos certificados bursatiles bancarios
(BACOMER 06) por $3,500°000,000.00 (tres mil quinientos millones de Pesos 00/100). Estos certificados bursatiles
bancarios pagan un rendimiento con base a la tasa promedio de TIIE a 91 dias menos 17 (diecisiete) pb y su monto de
principal amortiza en un Gnico pago el 3 de noviembre de 2011.

Asimismo, el 10 de noviembre de 2006, se emitié en oferta plblica la segunda emision dichos certificados bursatiles
bancarios (segregables) (BCMO0001 06) al amparo del programa mencionado por $2,500°000,000.00 (dos mil quinientos
millones de Pesos 00/100). Dichos certificados bursatiles bancarios pagan un rendimiento fijo de 8.60% (ocho punto
sesenta por ciento) y su monto de principal amortiza en un solo pago el 27 de octubre de 2016.
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Adicionalmente, el 2 de Febrero de 2007, se emitié en oferta publica la tercera emisién de certificados bursatiles
bancarios al amparo del programa mencionado por 1,718°696,800 (un mil setecientos dieciocho millones seiscientos
noventa y seis mil ochocientos) UDIs, monto equivalente en Pesos $6,549'999,909.61 (seis mil quinientos cuarenta y
nueve millones novecientos noventa y nueve mil novecientos nueve Pesos 61/100), a una tasa fija de 4.36% (cuatro
punto treinta y seis por ciento) y con fecha de vencimiento 9 de julio de 2026.

El 30 de Marzo de 2007, se emitid en oferta publica la reapertura a la tercera emision de certificados bursatiles bancarios
por 521°610,900 (quinientos veintitn millones seiscientas diez mil novecientas) UDIs, monto equivalente en Pesos a
$1,9997999,633.60 (un mil novecientos noventa y nueve millones novecientos noventa y nueve mil seiscientos treinta y
tres Pesos 60/100), a una tasa fija de 4.36% (cuatro punto treinta y seis por ciento) y con fecha de vencimiento de 9 de
julio de 2026.

La CNBV, mediante el oficio nimero 153/869632/2007 de fecha 30 de noviembre de 2007, autorizd el establecimiento
de una emision de bonos bancarios estructurados por E.U.A.$1,500°000,000.00 (un mil quinientos millones de Ddlares
00/100), emision que cuenta con colocaciones subsecuentes.

La CNBV, mediante el oficio nimero 153/1850110/2007 de fecha 17 de diciembre de 2007, autorizé el establecimiento
de un programa por $20,000°000,000.00 (veinte mil millones de Pesos 00/100), para la emision y colocacion de
certificados bursatiles fiduciarios de Banco Invex, S.A., Institucién de Banca Mdltiple, Invex Grupo Financiero,
Fiduciario (programa establecido por BBVA Bancomer para bursatilizar su cartera hipotecaria).

El 21 de diciembre de 2007, se emitié en oferta publica la primera emisidon de certificados bursatiles fiduciarios
(BACOMCB 07) al amparo del programa descrito en el parrafo inmediato anterior por un monto de $2,540°449,800.00
(dos mil quinientos cuarenta millones cuatrocientos cuarenta y nueve mil ochocientos Pesos 00/100). Dichos valores
pagan una tasa fija de 9.05% (nueve punto cero cinco por ciento) con fecha de vencimiento 13 de marzo de 2028.

Notas de capital por E.U.A.$500°000,000.00 (quinientos millones de Doélares 00/100), emitidas el 17 de mayo de 2007
en oferta global. Dichas notas de capital pagan un cupon del 6.008% (seis punto cero cero ocho por ciento) anual hasta el
17 de mayo de 2017, pagadero semestralmente, y de Libor + 1.81% (uno punto ochenta y uno por ciento) a partir de
junio de 2017, pagadero trimestralmente, y con fecha de vencimiento el 17 de mayo de 2022. BBVA Bancomer se
reserva el derecho a redimir las notas de manera anticipada a partir del décimo afio de su emision. Esta emisién fue
ofrecida bajo la regla 144-A del Acta de Valores de 1933 de E.U.A. (Securities Act of 1933), a inversionistas
institucionales y calificados en E.U.A. y, bajo la regulacién “S” del acta antes citada, a inversionistas no estadounidenses
fuera de E.U.A. Estas notas de capital estdn contempladas en las reglas de capitalizaciéon emitidas por la SHCP y
contribuyen a reforzar la capitalizacién del Banco en su parte basica. De acuerdo con lo que establece el prospecto de
colocacidn de estas notas de capital, el pago de los intereses puede suspenderse y no acumularse y el pago de principal
diferirse, en el caso de que el indice de capitalizacion de BBVA Bancomer esté por debajo del minimo requerido por las
autoridades o por alguna disposicion regulatoria.

En forma simultanea con las Notas de Capital 2007 arriba mencionadas, el Banco emitid las Obligaciones Subordinadas
Preferentes por 600 millones de Euros, las cuales pagan un cupdén de 4.799% anual hasta el 17 de mayo de 2012,
pagadero anualmente, y de Euribor + 1.45% a partir de junio 2012, pagadero trimestralmente, y con fecha de
vencimiento el 17 de mayo de 2017. El Banco se reserva el derecho a redimir las obligaciones de manera anticipada a
partir del quinto afio de su emisién. Esta emisidn fue ofrecida bajo la regla 144-A del Acta de Valores de 1933 de
E.U.A., a inversionistas institucionales calificados en E.U.A. vy, bajo la regulacion “S” del acta antes citada, a
inversionistas no estadounidenses fuera de E.U.A. Estas obligaciones estan contempladas en las reglas de capitalizacion
emitidas por la SHCP y contribuyen a reforzar la capitalizacién del Banco en su parte complementaria. De acuerdo con
lo que establece el prospecto de colocacién de estas obligaciones, el pago de los intereses puede suspenderse y
acumularse y el pago de principal diferirse, en el caso de que el indice de capitalizacién de Bancomer esté por debajo del
minimo requerido por las autoridades o por alguna disposicion regulatoria.

Con fecha 12 de febrero de 2008 y mediante oficio nimero 153/17051/2008, la CNBYV autoriz6 la ampliacién al monto
total autorizado del programa de certificados bursatiles bancarios referido con anterioridad en $20,000°000,000.00
(veinte mil millones de Pesos 00/100), para llegar a un monto total autorizado de $40,000°000,000.00 (cuarenta mil
millones de Pesos 00/100).

El 15 de febrero de 2008 se emitié en oferta pablica la cuarta emision de dichos certificados burséatiles bancarios por la
cantidad de $5,000°000,000.00 (cinco mil millones de Pesos). Los certificados pagan un rendimiento con base en la tasa
promedio de TIIE a 28 (veintiocho) dias menos 18 (dieciocho) pb, a un plazo de 1,092 (mil noventa y dos) dias y con
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fecha de vencimiento 11 de febrero de 2011. El 7 de marzo de 2008, se reaperturé y aumentd esta cuarta emision de
certificados bursatiles bancarios por la cantidad de $6,000°000,000.00 (seis mil millones de Pesos), a un plazo de 1,072
(mil setenta y dos) dias y con fecha de vencimiento 11 de febrero de 2011, con el mismo rendimiento de los certificados
originales. Con esto quedd un monto emitido total para esta cuarta emision de certificados bursatiles bancarios de
$11,000°000,000.00 (once mil millones de Pesos), a un plazo de 1,092 dias contados a partir de la emision de los
certificados burséatiles bancarios originales y con fecha de vencimiento 11 de febrero de 2011.

El 14 de marzo de 2008, se emitid en oferta publica la segunda emision de certificados bursatiles fiduciarios
(BACOMCB 08) al amparo del programa establecido con Banco Invex, S.A., Institucion de Banca Multiple, Invex
Grupo Financiero, Fiduciario, para bursatilizar la cartera hipotecaria del Banco. Esta segunda emisién fue por un monto
de $1,114°318,500.00 (un mil ciento catorce millones trescientos dieciocho mil quinientos Pesos 00/100) a una tasa fija
de 8.85% (ocho punto ochenta y cinco por ciento), con fecha de vencimiento 14 de Julio de 2028.

El 25 de abril de 2008, se emiti6 en oferta publica la quinta emision de certificados bursatiles bancarios al amparo del
programa respectivo por la cantidad de $5,350°000,000.00 (cinco mil trescientos cincuenta millones de Pesos 00/100), a
un plazo de 1,456 (mil cuatrocientos cincuenta y seis) dias y con fecha de vencimiento 20 de abril de 2012. EI 30 de
mayo de 2008, se reaperturd y aumentd dicha quinta emision de certificados bursatiles bancarios por la cantidad de
$2,000’000,000.00 (dos mil millones de Pesos 00/100) a un plazo de 1,421 (mil cuatrocientos veintitn) dias y con fecha
de vencimiento 20 de abril de 2012, con el mismo rendimiento de los certificados originales. Con esto qued6 un monto
emitido total para esta quinta emisidn de certificados bursatiles bancarios de $7,350°000,000.00 (siete mil trescientos
cincuenta millones de Pesos 00/100), a un plazo de 1,456 (mil cuatrocientos cincuenta y seis) dias contados a partir de la
emision de los certificados bursatiles bancarios originales y con fecha de vencimiento de 20 de abril de 2012.

El 12 de septiembre de 2008, se emitié en oferta pablica la sexta emisidn de certificados bursatiles bancarios al amparo
del programa respectivo por la cantidad de $2,400°000,000.00 (dos mil cuatrocientos millones de Pesos 00/100), los
cuales pagan un rendimiento con base en la tasa TIIE a 28 (veintiocho) dias menos .03 (punto cero tres) pb, a un plazo
de 728 (setecientos veintiocho) dias y con fecha de vencimiento 10 de septiembre de 2010.

BBVA Bancomer ha entregado a la CNBV y a la BMV, durante los tres Gltimos ejercicios sociales, en forma completa y
oportuna, los reportes trimestrales y anuales, asi como la demds informacion requerida por las Disposiciones. Asimismo,
se han notificado a la BMV los eventos relevantes segun lo requieren las disposiciones legales aplicables.

A la fecha, BBVA Bancomer tiene inscritas y vigentes las siguientes inscripciones genéricas:
El 5 de abril de 1988 con nimero de oficio DGJ-1525 de CNBYV, se inscribieron de forma genérica los pagarés con
rendimiento liquidable al vencimiento y autorizacién para inversion institucional.

Asimismo, el 4 de junio de 1991 con nimero de oficio DGJ-1634 de CNBV, se inscribieron de forma genérica los
certificados de deposito a plazo.

El 28 de julio de 2008, se emitieron, en oferta publica, 12°000,000 de obligaciones subordinadas, no preferentes y no
susceptibles de convertirse en acciones de BBVA Bancomer, por un monto total de $1,200°000,000.00 (un mil
doscientos millones de Pesos 00/100 M.N.). Dichas obligaciones subordinadas pagan un rendimiento en base a la tasa
promedio de TIIE a 28 dias mas 60 pb y su monto de principal se amortizara en un Unico pago el 16 de julio de 2018.

El 8 de agosto de 2008, se emitid en oferta publica la tercera emision de certificados bursatiles fiduciarios (BACOMCB
08U de la serie Al y BACOMCB 08-2U de la serie A2) al amparo del programa establecido con Banco Invex, S.A.,
Institucion de Banca Mdltiple, Invex Grupo Financiero, Fiduciario, para bursatilizar la cartera hipotecaria del Banco.
Esta tercera emision fue por un monto equivalente en pesos de $4,829°884,053.43 (cuatro mil ochocientos veintinueve
millones ochocientos ochenta y cuatro mil cincuenta y tres pesos 43/100 M.N.) de los cuales $2,414°942,026.72 (dos mil
cuatrocientos catorce millones novecientos cuarenta y dos mil veintiséis pesos 72/100 M.N.) corresponden a la serie Al
y $2,414°942,026.72 (dos mil cuatrocientos catorce millones novecientos cuarenta y dos mil veintiséis pesos 72/100
M.N.) corresponden a la serie A2, a una tasa fija para la serie Al de 4.61% (cuatro punto sesenta y uno por ciento) y
para la serie A2 de 5.53% (cinco punto cincuenta y tres por ciento), con fecha de vencimiento 31 de enero de 2033.

1.6 Fuentes de informacion externa y declaracion de expertos
La informacion con respecto al sistema bancario fue obtenida de la CNBV y de Banco de México. Para obtener mayor

informacion al respecto se pueden consultar sus paginas de Internet www.cnbv.gob.mx y www.banxico.gob.mx,
respectivamente.
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1.7 Documentos de caracter publico

Toda la informacion contenida en el presente Prospecto y en la solicitud y/o en cualquiera de los anexos de dichos
documentos podra ser consultada por los inversionistas a través de la BMV en sus oficinas ubicadas en Paseo de la
Reforma No. 255, Colonia Cuauhtémoc, C.P. 06500, México, D.F. o en su pagina electrénica de Internet;
www.bmv.com.mx, 0 en la pagina del Banco: www.bancomer.com.mx, o0 en la pagina de la CNBV: www.cnbv.gob.mx.

A solicitud de cualquier inversionista, se proporcionara copia de dichos documentos mediante escrito dirigido a
Fernanda Romo Gonzalez, Subdirectora de Informacién Corporativa y Relacidon con Inversionistas, en las oficinas
ubicadas en la direccidn que aparece en la portada de este Prospecto Informativo. El teléfono de la Lic. Romo es 5621 57
21y su direccidn electrdnica es infocorporativa@bbva.bancomer.com.

Nuestra pagina de Internet es: www.bancomer.com.mx La informacion sobre el Emisor contenida en dicha pagina
electronica de Internet no es parte ni objeto de este Prospecto, ni de ningln otro documento utilizado por el Emisor en
relacion con cualquier oferta pablica o privada de valores.
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Il. LA OFERTA
Tipo de Oferta: Publica

2.1 Caracteristicas de la Emision
Nombre

“Obligaciones subordinadas, no preferentes y no convertibles en acciones de BBVA Bancomer, S.A., Institucién de
Banca Multiple, Grupo Financiero BBVA Bancomer” (BACOMER 08-2).

Clave de Pizarra

(BACOMER 08-2)

Emisor

BBVA Bancomer, S.A., Institucion de Banca Multiple, Grupo Financiero BBVA Bancomer.
Monto

$3,0007000,000.00 (tres mil millones de Pesos 00/100 M.N.).
Lugar de Emision

Meéxico, Distrito Federal.

Fecha de Cierre de Libro

2 de octubre de 2008.

Fecha de Publicacion de Aviso de Resultado de cierre de libro
2 de octubre de 2008.

Fecha de Publicacion de Aviso de Colocacion con fines informativos
3 de octubre de 2008.

Fecha de Oferta

6 de octubre de 2008.

Fecha de Emision

6 de octubre de 2008.

Fecha de Registro en Bolsa

6 de octubre de 2008.

Fecha de Liquidacion

6 de octubre de 2008.

Fecha de Vencimiento

24 de septiembre de 2018.
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Plazo

3,640 (tres mil seiscientos cuarenta) dias, equivalentes a 130 (ciento) periodos de 28 (veintiocho) dias, equivalente a
aproximadamente 10 (diez) afios.

Numero de Obligaciones Subordinadas

30,000,000 (treinta millones) de Obligaciones Subordinadas.
Valor Nominal

$100.00 (cien Pesos 00/100 M.N.) cada Obligacién Subordinada.
Precio de Colocacion

$100.00 (cien Pesos 00/100 M.N.) cada Obligacién Subordinada.
Amortizacion

Tratdndose de la amortizacién de las Obligaciones Subordinadas, ésta se efectuara a su Valor Nominal en la Fecha de
Vencimiento, es decir, el 24 de septiembre de 2018.

Amortizacion Anticipada

De conformidad con lo establecido por el articulo 64 de la LIC, el numeral M.11.43.1 de la Circular 2019/95 emitida
por Banxico y sujeto a las condiciones sefialadas en la Segunda de de las Reglas de Capitalizacion, BBVA Bancomer
tendra el derecho de amortizar anticipadamente, previa autorizacion de Banxico en términos del quinto parrafo del
articulo 64 de la LIC, en cualquier fecha de pago a partir del quinto afio contado a partir de la Fecha de Emision, la
totalidad de las Obligaciones Subordinadas a un precio igual a su valor nominal mas los intereses devengados a la
fecha de dicha amortizacion anticipada, siempre y cuando (i) BBVA Bancomer, a través del Representante Comun,
informe por escrito su decision de ejercer dicho derecho de amortizar anticipadamente a los Obligacionistas, a la
CNBYV, al Indeval, y a la BMV (a través de los medios que esta Gltima determine) cuando menos con 5 (cinco) Dias
Habiles de anticipacién a la fecha en que BBVA Bancomer tenga la intencién de amortizar anticipadamente las
Obligaciones Subordinadas, y (ii) la amortizacion anticipada se lleve a cabo en la forma y lugar de pago que se
sefialan en el titulo Gnico al portador y en el Acta de Emision.

Cancelacion de Intereses como Medidas Correctivas Minimas
Los articulos 134 Bis y 134 Bis 1 de la LIC, disponen lo siguiente:

“Articulo 134 Bis.- En ejercicio de sus funciones de inspeccion y vigilancia, la Comision Nacional Bancaria y de Valores, mediante
las reglas de caracter general que al efecto apruebe su Junta de Gobierno, clasificara a las instituciones de banca multiple en
categorias, tomando como base el indice de capitalizacion requerido conforme a las disposiciones aplicables a los requerimientos
de capitalizacion, emitidas por dicha Comision en términos del articulo 50 de esta Ley.

Para efectos de la clasificacion a que se refiere el parrafo anterior, la Comision Nacional Bancaria y de Valores podra establecer
diversas categorias, dependiendo si las instituciones de banca multiple mantienen un indice de capitalizacion superior o inferior al
requerido de conformidad con las disposiciones que las rijan.

Las reglas que emita la Comision Nacional Bancaria y de Valores deberan establecer las medidas correctivas minimas y especiales
adicionales que las instituciones de banca multiple deberan cumplir de acuerdo con la categoria en que hubiesen sido clasificadas.

Para la expedicién de las reglas de caracter general, la Comisién Nacional Bancaria y de Valores debera observar lo dispuesto en
el articulo 134 Bis 1.

Las medidas correctivas deberan tener por objeto prevenir y, en su caso, corregir los problemas que las instituciones de banca
multiple presenten, derivados de las operaciones que realicen y que puedan afectar su estabilidad financiera o solvencia.

La Comision Nacional Bancaria y de Valores deberd notificar por escrito a las instituciones de banca multiple las medidas

correctivas que deban observar en términos de este Capitulo, asi como verificar su cumplimiento de acuerdo con lo previsto en este
ordenamiento. En la notificacion a que se refiere este parrafo, la Comisiéon Nacional Bancaria y de Valores debera definir los
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términos y plazos para el cumplimiento de las medidas correctivas a que hacen referencia el presente articulo y el 134 Bis 1
siguiente.

Lo dispuesto en este articulo, asi como en los articulos 134 Bis 1 y 134 Bis 2, se aplicara sin perjuicio de las facultades que se
atribuyen a la Comision Nacional Bancaria y de Valores de conformidad con esta Ley y demas disposiciones aplicables.

Las instituciones de banca multiple deberan prever lo relativo a la implementacién de las medidas correctivas dentro de sus
estatutos sociales, obligandose a adoptar las acciones que, en su caso, les resulten aplicables.

La adopcién de cualquiera de las medidas correctivas que imponga la Comision Nacional Bancaria y de Valores, con base en este
precepto y en el articulo 134 Bis 1, asi como en las reglas que deriven de ellos, y, en su caso, las sanciones o procedimientos de
revocacion que deriven de su incumplimiento, se consideraran de orden publico e interés social, por lo que no procedera en su
contra medida suspensional alguna, ello en proteccién de los intereses del publico ahorrador.

Articulo 134 Bis 1.- Para efectos de lo dispuesto en el articulo 134 Bis anterior, se estara a lo siguiente:

l. Cuando las instituciones de banca multiple no cumplan con los requerimientos de capitalizacién establecidos conforme a lo
dispuesto en el articulo 50 de esta Ley y en las disposiciones que de ese precepto emanen, la Comision Nacional Bancaria y
de Valores debera ordenar la aplicacion de las medidas correctivas minimas siguientes:

a) Informar a su consejo de administracion su clasificacion, asi como las causas que la motivaron, para lo cual deberan
presentar un informe detallado de evaluacion integral sobre su situacion financiera, que sefiale el cumplimiento al
marco regulatorio e incluya la expresion de los principales indicadores que reflejen el grado de estabilidad y
solvencia de la institucion, asi como las observaciones que, en su caso, la Comisién Nacional Bancaria y de Valores y
el Banco de México, en el &mbito de sus respectivas competencias, le hayan dirigido.

En caso de que la institucion de que se trate forme parte de un grupo financiero, debera informar por escrito su
situacion al director general y al presidente del consejo de administracion de la sociedad controladora;

b) En un plazo no mayor a quince dias habiles, presentar a la Comision Nacional Bancaria y de Valores, para su
aprobacion, un plan de restauracion de capital que tenga como resultado un incremento en su indice de
capitalizacion, el cual podra contemplar un programa de mejora en eficiencia operativa, racionalizacién de gastos e
incremento en la rentabilidad, la realizacién de aportaciones al capital social y limites a las operaciones que la
institucion de banca multiple de que se trate pueda realizar en cumplimiento de su objeto social, o a los riesgos
derivados de dichas operaciones. El plan de restauracién de capital debera ser aprobado por el consejo de
administracion de la institucion de que se trate antes de ser presentado a la propia Comisién.

La institucion de banca multiple de que se trate deberé determinar en el plan de restauracién de capital que, conforme
a este inciso, deba presentar, metas periddicas, asi como el plazo en el cual el capital de dicha institucién obtendra el
nivel de capitalizacion requerido conforme a las disposiciones aplicables.

La Comision Nacional Bancaria y de Valores, a través de su Junta de Gobierno, debera resolver lo que corresponda
sobre el plan de restauracion de capital que le haya sido presentado, en un plazo maximo de sesenta dias naturales
contados a partir de la fecha de presentacion del plan.

Las instituciones de banca maltiple a las que resulte aplicable lo previsto en este inciso, deberan cumplir con el plan
de restauracion de capital dentro del plazo que establezca la Comisién Nacional Bancaria y de Valores, el cual en
ningun caso podra exceder de 270 dias naturales contados a partir del dia siguiente al que se notifique a la institucion
de banca multiple, la aprobacion respectiva. Para la determinacion del plazo para el cumplimiento del plan de
restauracion, la Comision debera tomar en consideracion la categoria en que se encuentre ubicada la institucién, su
situacion financiera, asi como las condiciones que en general prevalezcan en los mercados financieros. La Comision
Nacional Bancaria y de Valores, por acuerdo de su Junta de Gobierno, podré prorrogar por Unica vez este plazo por
un periodo que no excedera de 90 dias naturales.

La Comisién Nacional Bancaria y de Valores dara seguimiento y verificara el cumplimiento del plan de restauracion
de capital, sin perjuicio de la procedencia de otras medidas correctivas dependiendo de la categoria en que se
encuentre clasificada la institucion de banca multiple de que se trate;

C) Suspender el pago a los accionistas de dividendos provenientes de la institucion, asi como cualquier mecanismo o acto
que implique una transferencia de beneficios patrimoniales. En caso de que la institucién de que se trate pertenezca a
un grupo financiero, la medida prevista en este inciso sera aplicable a la sociedad controladora del grupo al que
pertenezca, asi como a las entidades financieras o sociedades que formen parte de dicho grupo.

Lo dispuesto en el parrafo anterior no sera aplicable tratandose del pago de dividendos que efectien las entidades
financieras o sociedades integrantes del grupo distintas a la institucién de banca mdltiple de que se trate, cuando el
referido pago se aplique a la capitalizacion de la institucion de banca multiple;

d) Suspender los programas de recompra de acciones representativas del capital social de la institucién de banca

multiple de que se trate y, en caso de pertenecer a un grupo financiero, también los de la sociedad controladora de
dicho grupo;
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e)

f)

9)

h)

Diferir o Cancelar el pago de intereses y, en su caso, diferir el pago de principal o convertir en acciones hasta por la
cantidad que sea necesaria para cubrir el faltante de capital, anticipadamente y a prorrata, las obligaciones
subordinadas que se encuentren en circulacion, segun la naturaleza de tales obligaciones. Esta medida correctiva sera
aplicable a aquellas obligaciones subordinadas que asi lo hayan previsto en sus actas de emisiéon o0 documento de
emision.

Las instituciones de banca multiple que emitan obligaciones subordinadas deberan incluir en los titulos de crédito
correspondientes, en el acta de emision, en el prospecto informativo, asi como en cualquier otro instrumento gue
documente la emision, las caracteristicas de las mismas y la posibilidad de que sean procedentes algunas de las
medidas contempladas en el parrafo anterior cuando se actualicen las causales correspondientes conforme a las
reglas a que se refiere el articulo 134 Bis de esta Ley, sin que sea causal de incumplimiento por parte de la institucion
emisora.

Suspender el pago de las compensaciones y bonos extraordinarios adicionales al salario del director general y de los
funcionarios de los dos niveles jerarquicos inferiores a éste, asi como no otorgar nuevas compensaciones en el futuro
para el director general y funcionarios, hasta en tanto la institucién de banca multiple cumpla con los niveles de
capitalizacion requeridos por la Comisién Nacional Bancaria y de Valores en términos de las disposiciones a que se
refiere el articulo 50 de esta Ley. Esta prevision deberad contenerse en los contratos y demas documentacién que
regulen las condiciones de trabajo.

Abstenerse de convenir incrementos en los montos vigentes en los créditos otorgados a las personas consideradas
como relacionadas en términos del articulo 73 de esta Ley, y

Las demas medidas correctivas minimas que, en su caso, establezcan las reglas de caracter general a que se refiere el
articulo 134 Bis de esta Ley;

Cuando una institucién de banca mdltiple cumpla con el indice minimo de capitalizacién requerido de acuerdo con el
articulo 50 de esta Ley y las disposiciones que de ella emanen, sera clasificada en la categoria que incluya a dicho minimo.
La Comision Nacional Bancaria y de Valores debera ordenar la aplicacion de las medidas correctivas minimas siguientes:

a)

b)

©)

Informar a su consejo de administracion su clasificacion, asi como las causas que la motivaron, para lo cual deberan
presentar un informe detallado de evaluacion integral sobre su situacion financiera, que sefiale el cumplimiento al
marco regulatorio e incluya la expresion de los principales indicadores que reflejen el grado de estabilidad y
solvencia de la institucion, asi como las observaciones que, en su caso, la Comisién Nacional Bancaria y de Valores y
el Banco de México, en el &mbito de sus respectivas competencias, le hayan dirigido.

En caso de que la institucién de que se trate forme parte de un grupo financiero, debera informar por escrito su
situacion al director general y al presidente del consejo de administracion de la sociedad controladora;

Abstenerse de celebrar operaciones cuya realizacion genere que su indice de capitalizacion se ubique por debajo del
requerido conforme a las disposiciones aplicables, y

Las deméas medidas correctivas minimas que, en su caso, establezcan las reglas de caracter general a que se refiere el
articulo 134 Bis de esta Ley;

Independientemente del indice de capitalizacion de las instituciones de banca maltiple, la Comision Nacional Bancaria y de
Valores podréa ordenar la aplicacion de medidas correctivas especiales adicionales.

Las medidas correctivas especiales adicionales que, en su caso, deberan cumplir las instituciones de banca maltiple seran las
siguientes:

a)

b)

©)

d)

e)

Definir las acciones concretas que llevara a cabo la institucion de que se trate para no deteriorar su indice de
capitalizacion;

Contratar los servicios de auditores externos u otros terceros especializados para la realizacion de auditorias
especiales sobre cuestiones especificas;

Abstenerse de convenir incrementos en los salarios y prestaciones de los funcionarios y empleados en general,
exceptuando las revisiones salariales convenidas y respetando en todo momento los derechos laborales adquiridos.

Lo previsto en el presente inciso también serd aplicable respecto de pagos que se realicen a personas morales
distintas a la institucién de banca multiple de que se trate, cuando dichas personas morales efectiien los pagos a los
empleados o funcionarios de la institucion;

Sustituir funcionarios, consejeros, comisarios o auditores externos, nombrando la propia institucion a las personas
que ocuparan los cargos respectivos. Lo anterior es sin perjuicio de las facultades de la Comisién Nacional Bancaria
y de Valores previstas en el articulo 25 de esta Ley para determinar la remocion o suspension de los miembros del
consejo de administracion, directores generales, comisarios, directores y gerentes, delegados fiduciarios y demas
funcionarios que puedan obligar con su firma a la institucién, o

Las demas que determine la Comisién Nacional Bancaria y de Valores, con base en el resultado de sus funciones de
inspeccién y vigilancia, asi como en las sanas practicas bancarias y financieras.
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Para la aplicacion de las medidas a que se refiere esta fraccion, la Comisién Nacional Bancaria y de Valores podra
considerar, entre otros elementos, la categoria en que la institucién de banca mdltiple haya sido clasificada, su
situacion financiera integral, el cumplimiento al marco regulatorio, la tendencia del indice de capitalizacion de la
institucion y de los principales indicadores que reflejen el grado de estabilidad y solvencia, la calidad de la
informacion contable y financiera, y el cumplimiento en la entrega de dicha informacion, y

V. Cuando las instituciones de banca multiple mantengan un indice de capitalizacion superior en un veinticinco por ciento
0 mas, al requerido de conformidad con las disposiciones aplicables, no se aplicaran medidas correctivas minimas ni
medidas correctivas adicionales.”

BBVA Bancomer podra, como medidas correctivas minimas, cancelar el pago de intereses de las Obligaciones
Subordinadas (pero no diferir el pago de principal), sin que estas medidas constituyan un evento de
incumplimiento (ver Clausula Décima Sexta del Acta de Emision™).

Subordinacion

En caso de concurso mercantil o liquidacion de BBVA Bancomer, el pago de las Obligaciones Subordinadas se hara
a prorrata, sin distincion de fechas de emisidn de las Obligaciones Subordinadas no preferentes que se tengan en circulacion,
después de cubrir todas las demas deudas de BBVA Bancomer y de haber pagado cualesquiera obligaciones
subordinadas preferentes, pero antes de repartir el haber social a los titulares de las acciones representativas del
capital social de BBVA Bancomer. Lo anterior, en observancia del articulo 64 de la Ley de Instituciones de Crédito,
el numeral M.11.44 de la Circular 2019/95 y demaés disposiciones aplicables.

Emision sin Garantia

Las Obligaciones Subordinadas son quirografarias y, por lo tanto, no tienen garantia especifica, ni contaran con la
garantia del Instituto para la Proteccién al Ahorro Bancario (IPAB) o ninguna otra.

Depositario

S.D. Indeval Institucion para el Depdsito de Valores, S.A. de C.V.
Representante Comun

Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo Financiero.
Acuerdo en la Asamblea General Extraordinaria de Accionistas

En Asamblea General Extraordinaria de Accionistas celebrada el 30 de mayo de 2008, se aprobo la emision de una o
varias emisiones de obligaciones subordinadas no preferentes y no convertibles en acciones de BBVA Bancomer, por
un importe de hasta $15,000°000,000.00 (quince mil millones de Pesos 00/00 M.N.) o su equivalente en Unidades de
Inversion o en cualquier divisa, en una o varias emisiones, que podran ser, segln su orden de prelacion, preferentes o
no preferentes, a ser colocadas tanto en el mercado mexicano como en el mercado extranjero, y que contendran las
demaés caracteristicas y condiciones que al efecto adopte la asamblea de accionistas.

Calificacion otorgada por Moody’s de México, S.A. de C.V.

“Aaa.mx”. Significa “Las calificaciones de deuda de Moody's en la Escala Nacional de México (.mx) son opiniones
sobre la calidad crediticia relativa de los emisores y las emisiones dentro de México. La calificacion de deuda
subordinada de largo plazo de Aaa.mx muestra la capacidad crediticia mas fuerte y la menor probabilidad de perdida
de crédito con respecto a otras emisiones nacionales. Esta es la calificacién mas alta en la Escala Nacional de México
otorgada por Moody's de México ,S.A. de C.V.”. (Ver Anexo 7.7 - “Calificacién otorgada por Moody’s de Meéxico,
S.A.de C.V.").

Calificacion otorgada por Fitch México, S.A. de C.V.
“AAA(mex)”. Significa “La mas alta calidad crediticia. Representa la maxima calificacion asignada por Fitch México
en su escala de calificaciones domésticas. Esta calificacion se asigna a la mejor calidad crediticia respecto de otros

emisores o emisiones del pais y normalmente corresponde a las obligaciones financieras emitidas o garantizadas por
el Gobierno Federal.” (Ver Anexo 7.8 - “Calificacion otorgada por Fitch México, S.A. de C.V.”).
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Estados Financieros

Para los efectos del Acta de Emision, se tomé como base la situacién financiera de BBVA Bancomer, S.A.,
Institucion de Banca Mdltiple, Grupo Financiero BBVA Bancomer, al 31 de marzo de 2008.

2.1.1 Forma de calculo de intereses
Tasa de Interés

A partir de su fecha de colocacién, y en tanto no sean amortizadas, las Obligaciones Subordinadas generaran un
interés bruto anual (la “Tasa de Interés Bruto Anual™) sobre su valor nominal, que el Representante Comun calcularé
cada periodo de 28 (veintiocho) dias naturales (“Periodo de Intereses”), 2 (dos) Dias Habiles anteriores al fin de cada
Periodo de Intereses (“Fecha de Determinacion de la Tasa de Interés™), computado a partir de la Fecha de Emision y
que regira durante el periodo siguiente, para lo cual se debera considerar lo siguiente:

1.- Sumar 0.65 (cero punto sesenta y cinco) puntos porcentuales al promedio simple de la TIIE a plazo de 28
(veintiocho) dias que sea publicada por Banxico a través del DOF.

Para calcular el promedio simple mencionado se deberan de tomar en cuenta las tasas TIIE a plazo de 28 (veintiocho)
dias publicadas dentro de los 28 (veintiocho) dias naturales anteriores a la Fecha de Determinacion de la Tasa de
Interés.

2.- En caso que desaparezca la TIIE, el Representante Comun utilizard como tasa sustituta para determinar la Tasa de Interés
Bruto Anual, la tasa de interés anual de los CETES, misma que se calculara de la siguiente manera:

Sumar 1.05 (uno punto cero cinco) puntos porcentuales al promedio simple de las tasas de interés de los CETES, a
plazo de 28 (veintiocho) dias, que se hayan publicado por Banxico dentro de los 28 (veintiocho) dias naturales
anteriores a la Fecha de Determinacion de la Tasa de Interés.

Los intereses que devenguen las Obligaciones Subordinadas se liquidaran en las fechas sefialadas en el calendario de
pagos que se establece en la seccion “Periodicidad en el pago de Intereses”, asi como en el titulo Gnico que ampare la
emision, o si fuere un dia inhabil, en el siguiente Dia Habil, durante el plazo de la emision; en el entendido que el
primer pago de intereses se hara precisamente el 3 de noviembre de 2008.

Los calculos se efectuaran cerrandose a centésimas.

Iniciado cada Periodo de Intereses, la Tasa de Interés Bruto Anual determinada para el periodo no sufrira cambios
durante el mismo. El Representante Comun dard a conocer por escrito a la CNBV y al Indeval, en la Fecha de
Determinacion de la Tasa de Interés, el importe de los intereses y el célculo de la Tasa de Interés Bruto Anual.
Asimismo, dara a conocer a la BMV (a través del SEDI o cualquier otro medio que la BMV determine), a mas tardar
2 (dos) Dias Habiles inmediatos anteriores a la fecha de pago de interés respectivo, el monto de los intereses, asi
como la Tasa de Interés Bruto Anual aplicable al siguiente Periodo de Intereses.

En términos del articulo 282 de la Ley del Mercado de Valores, el titulo que ampare las Obligaciones Subordinadas
no llevara adheridos cupones, haciendo las veces de éstos las constancias que expida el propio Indeval.

Tasa de Interés Bruto Anual aplicable para el primer Periodo de Intereses

9.31% (nueve punto treinta y un por ciento)

Periodicidad en el Pago de Intereses

Los intereses que devenguen las Obligaciones Subordinadas se pagaran en el Gltimo dia de cada Periodo de Intereses,
contra la entrega de las constancias o certificaciones que para tales efectos expida el Indeval, conforme al calendario
establecido a continuacién, o en caso de que el ultimo dia del Periodo de Intereses sea un dia inhabil, el pago se

efectuard al siguiente Dia Habil durante el plazo de la emision, por los dias efectivamente transcurridos a la fecha de
pago y, en consecuencia, el siguiente Periodo de Intereses se disminuird en el nimero de dias en que se haya
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aumentado el Periodo de Intereses anterior. El primer pago de intereses de esta colocacion se efectuara precisamente el

dia 3 de noviembre de 2008.

Los pagos de intereses de las Obligaciones Subordinadas se llevaran a cabo en las siguientes fechas:

Periodo
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Fecha de Pago

06-octubre-2008
03-noviembre-2008
01-diciembre-2008
29-diciembre-2008
26-enero-2009
23-febrero-2009
23-marzo-2009
20-abril-2009
18-mayo-2009
15-junio-2009
13-julio-2009
10-agosto-2009
07-septiembre-2009
05-octubre-2009
02-noviembre-2009
30-noviembre-2009
28-diciembre-2009
25-enero-2010
22-febrero-2010
22-marzo-2010
19-abril-2010
17-mayo-2010
14-junio-2010
12-julio-2010
09-agosto-2010
06-septiembre-2010
04-octubre-2010
01-noviembre-2010
29-noviembre-2010
27-diciembre-2010
24-enero-2011
21-febrero-2011
21-marzo-2011
18-abril-2011
16-mayo-2011
13-junio-2011
11-julio-2011
08-agosto-2011
05-septiembre-2011
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Plazo (dias) Fecha de Vencimiento del Periodo

28
28
28
28
28
28
28
28
28
28
28
28
28
28
28
28
28
28
28
28
28
28
28
28
28
28
28
28
28
28
28
28
28
28
28
28
28
28
28

de Intereses
03-noviembre-2008

01-diciembre-2008
29-diciembre-2008
26-enero-2009
23-febrero-2009
23-marzo-2009
20-abril-2009
18-mayo0-2009
15-junio-2009
13-julio-2009
10-agosto-2009
07-septiembre-2009
05-octubre-2009
02-noviembre-2009
30-noviembre-2009
28-diciembre-2009
25-enero-2010
22-febrero-2010
22-marzo-2010
19-abril-2010
17-mayo-2010
14-junio-2010
12-julio-2010
09-agosto-2010
06-septiembre-2010
04-octubre-2010
01-noviembre-2010
29-noviembre-2010
27-diciembre-2010
24-enero-2011
21-febrero-2011
21-marzo-2011
18-abril-2011
16-mayo-2011
13-junio-2011
11-julio-2011
08-agosto-2011
05-septiembre-2011
03-octubre-2011



40
41
42
43
44
45
46
47
48
49
50
51
52
53
54
55
56
57
58
59
60
61
62
63
64
65
66
67
68
69
70
71
72
73
74
75
76
77
78
79
80
81
82
83

03-octubre-2011
31-octubre-2011
28-noviembre-2011
26-diciembre-2011
23-enero-2012
20-febrero-2012
19-marzo-2012
16-abril-2012
14-mayo-2012
11-junio-2012
09-julio-2012
06-agosto-2012
03-septiembre-2012
01-octubre-2012
29-octubre-2012
26-noviembre-2012
24-diciembre-2012
21-enero-2013
18-febrero-2013
18-marzo-2013
15-abril-2013
13-mayo-2013
10-junio-2013
08-julio-2013
05-agosto-2013
02-septiembre-2013
30-septiembre-2013
28-octubre-2013
25-noviembre-2013
23-diciembre-2013
20-enero-2014
17-febrero-2014
17-marzo-2014
14-abril-2014
12-mayo-2014
09-junio-2014
07-julio-2014
04-agosto-2014
01-septiembre-2014
29-septiembre-2014
27-octubre-2014
24-noviembre-2014
22-diciembre-2014
19-enero-2015
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28
28
28
28
28
28
28
28
28
28
28
28
28
28
28
28
28
28
28
28
28
28
28
28
28
28
28
28
28
28
28
28
28
28
28
28
28
28
28
28
28
28
28
28

31-octubre-2011
28-noviembre-2011
26-diciembre-2011
23-enero-2012
20-febrero-2012
19-marzo-2012
16-abril-2012
14-mayo-2012
11-junio-2012
09-julio-2012
06-agosto-2012
03-septiembre-2012
01-octubre-2012
29-octubre-2012
26-noviembre-2012
24-diciembre-2012
21-enero-2013
18-febrero-2013
18-marzo-2013
15-abril-2013
13-mayo-2013
10-junio-2013
08-julio-2013
05-agosto-2013
02-septiembre-2013
30-septiembre-2013
28-octubre-2013
25-noviembre-2013
23-diciembre-2013
20-enero-2014
17-febrero-2014
17-marzo-2014
14-abril-2014
12-mayo-2014
09-junio-2014
07-julio-2014
04-agosto-2014
01-septiembre-2014
29-septiembre-2014
27-octubre-2014
24-noviembre-2014
22-diciembre-2014
19-enero-2015
16-febrero-2015



84
85
86
87
88
89
90
91
92
93
94
95
96
97
98
99
100
101
102
103
104
105
106
107
108
109
110
111
112
113
114
115
116
117
118
119
120
121
122
123
124
125
126
127

16-febrero-2015
16-marzo-2015
13-abril-2015
11-mayo-2015
08-junio-2015
06-julio-2015
03-agosto-2015
31-agosto-2015
28-septiembre-2015
26-octubre-2015
23-noviembre-2015
21-diciembre-2015
18-enero-2016
15-febrero-2016
14-marzo-2016
11-abril-2016
09-mayo-2016
06-junio-2016
04-julio-2016
01-agosto-2016
29-agosto-2016
26-septiembre-2016
24-octubre-2016
21-noviembre-2016
19-diciembre-2016
16-enero-2017
13-febrero-2017
13-marzo-2017
10-abril-2017
08-mayo-2017
05-junio-2017
03-julio-2017
31-julio-2017
28-agosto-2017
25-septiembre-2017
23-octubre-2017
20-noviembre-2017
18-diciembre-2017
15-enero-2018
12-febrero-2018
12-marzo-2018
09-abril-2018
07-mayo-2018
04-junio-2018
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28
28
28
28
28
28
28
28
28
28
28
28
28
28
28
28
28
28
28
28
28
28
28
28
28
28
28
28
28
28
28
28
28
28
28
28
28
28
28
28
28
28
28
28

16-marzo-2015
13-abril-2015
11-mayo-2015
08-junio-2015
06-julio-2015
03-agosto-2015
31-agosto-2015
28-septiembre-2015
26-octubre-2015
23-noviembre-2015
21-diciembre-2015
18-enero-2016
15-febrero-2016
14-marzo-2016
11-abril-2016
09-mayo-2016
06-junio-2016
04-julio-2016
01-agosto-2016
29-agosto-2016
26-septiembre-2016
24-octubre-2016
21-noviembre-2016
19-diciembre-2016
16-enero-2017
13-febrero-2017
13-marzo-2017
10-abril-2017
08-mayo-2017
05-junio-2017
03-julio-2017
31-julio-2017
28-agosto-2017
25-septiembre-2017
23-octubre-2017
20-noviembre-2017
18-diciembre-2017
15-enero-2018
12-febrero-2018
12-marzo-2018
09-abril-2018
07-mayo-2018
04-junio-2018
02-julio-2018



128 02-julio-2018 28 30-julio-2018
129 30-julio-2018 28 27-agosto-2018
130 27-agosto-2018 28 24-septiembre-2018

Forma de Pago al Inversionista

Los Obligacionistas recibiran, a través de transferencia electrénica o en cheque, el pago de los intereses contra
entrega de las constancias o certificaciones que para tales efectos expida el Indeval. El pago del principal se hara, a
través de transferencia electrénica o en cheque, en la Fecha de Vencimiento contra la entrega del titulo mismo. El
principal y los intereses respecto de las Obligaciones Subordinadas se pagaran en el domicilio del Indeval, ubicado en
Paseo de la Reforma nimero 255, Piso 3, Colonia Cuauhtémoc, C.P. 06500, México, Distrito Federal.

Prohibicién de readquisicion y recepcion como garantia

BBVA Bancomer, de conformidad con lo dispuesto por las la fraccion XVI y por el inciso a) de la fraccion XVII,
ambas del articulo 106 de la LIC, no podra adquirir las Obligaciones Subordinadas, ni las mismas podran ser
recibidas en garantia por otras instituciones de crédito.

Autorizaciones

Mediante oficio nimero S33/18625 de fecha 30 de septiembre de 2008, conforme a lo dispuesto y requerido por la
legislacion aplicable, Banxico autorizé la emision de las Obligaciones Subordinadas.

“La autorizacion de Banco de México no prejuzga sobre las consecuencias de caracter fiscal que la emision de las
Obligaciones Subordinadas pueda ocasionar, ni de la veracidad de la informacion del emisor contenida en el
prospecto informativo, ni implica certificacion alguna sobre la bondad de los valores que nos ocupan o la
solvencia de BBVA Bancomer, S.A., Institucion de Banca Multiple, Grupo Financiero BBVA Bancomer.”

Por oficio nimero 153/17808/2008 de fecha 1 de octubre de 2008, la Direccién General de Emisoras de la CNBV
autorizé la inscripcién en el RNV de las Obligaciones Subordinadas, asi como la publicacion del presente Prospecto y
los avisos correspondientes.

Asimismo, mediante oficio nimero 311-32122/2008 de fecha 3 de octubre de 2008, la Direccién General Técnica de
la CNBV autorizo el Acta de Emision.

En caso que llegaren a existir discrepancias entre el texto del Acta de Emision, del titulo Unico al portador o
del prospecto de colocacién de las Obligaciones Subordinadas, prevalecera lo previsto en el Acta de Emisién.
2.1.2 Clausulado del Acta de Emision
[Ver Anexo 7.4 — “Acta de Emision”.]
2.2 Destino de los Fondos

El producto de la colocacion de las Obligaciones Subordinadas serd utilizado para fortalecer el capital de BBVA
Bancomer y realizar las operaciones permitidas conforme a la LIC y demas disposiciones legales aplicables.

2.3 Importe Neto de los Recursos

$2,993'541,459.25 (dos mil novecientos noventa y tres millones quinientos cuarenta y un mil cuatrocientos cincuenta y
nueve pesos 25/100 M.N.).

2.4 Plan de Distribucién

La presente emision y oferta pablica de Obligaciones Subordinadas contempla la participacion de Casa de Bolsa BBVA
Bancomer, S.A. de C.V., Grupo Financiero BBVA Bancomer, quien actuard como intermediario colocador. Las
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Obligaciones Subordinadas seran colocadas bajo la modalidad de mejor esfuerzo de acuerdo al Contrato de Colocacién
respectivo. Asimismo, las Obligaciones Subordinadas se colocaran sin la utilizacion de algin mecanismo de subasta.
Hasta donde el Emisor y el Intermediario Colocador tienen conocimiento, las personas relacionadas a las que se refiere
la Ley del Mercado de Valores en el articulo 2°, fraccion XIX, no suscribiran parcial ni totalmente las Obligaciones
Subordinadas objeto de la presente Emision.

Por tratarse de una oferta publica, cualquier persona que desee invertir en las Obligaciones Subordinadas objeto de la
presente Emision, tendrd la posibilidad de participar en el cierre de libro en igualdad de condiciones que otros
inversionistas asi como de adquirir las Obligaciones Subordinadas, a menos que su perfil de inversidn no lo permita.

Con tres dias de anticipacion a la Fecha de Registro y Fecha de Liquidacion de las Obligaciones Subordinadas, la
Emisora, a través del Intermediario Colocador, enviara al publico en general, via EMISNET, para su publicacion en la
seccion “Empresas Emisoras”, en el apartado “Eventos Relevantes” de la pagina de Internet de la BMV; el aviso de
oferta en el que conste las caracteristicas de la Emision y Oferta de las Obligaciones Subordinadas.

Para la formacion de demanda el Intermediario Colocador utilizara los medios comunes para recepcion de demanda (via
telefénica), a través del cual los inversionistas que asi lo deseen podran ingresar sus ordenes irrevocables de compra.

El plan de distribucion del intermediario colocador, el cual tiene como objetivo primordial acceder a una base de
inversionistas diversa y representativa del mercado de personas fisicas e institucional mexicano, integrado
principalmente por diversas areas de especializacion de compafiias de seguros, sociedades de inversion especializadas de
fondos de ahorro para el retiro, sociedades de inversién y fondos de pensiones o jubilaciones de personal o de primas de
antigtiedad.

Asimismo, y dependiendo de las condiciones de mercado, las Obligaciones Subordinadas podran colocarse entre otros
inversionistas, tales como inversionistas de banca patrimonial e inversionistas extranjeros participantes en el mercado
mexicano. Por otro lado, existe la prohibicion de readquisicion y recepciéon como garantia de las mencionadas
Obligaciones Subordinadas (segun se establece en la Clausula Décima Tercera del Acta de Emisién).

La asignacion de las Obligaciones Subordinadas se efectuara a tasa Unica.

Para la asignacion de las Obligaciones Subordinadas se tomaran en cuenta criterios de diversificacion, asi como la
busqueda de inversionistas que ofrezcan mejor tasa y la adquisicion de mayor nimero de Obligaciones Subordinadas.

Con un dia de anticipacion a la Fecha de Registro y Fecha de Liquidacion de las Obligaciones Subordinadas, la Emisora,
a través del Intermediario Colocador, enviara al publico en general, via EMISNET, para su publicacién en la seccién
“Empresas Emisoras” en el apartado “Eventos Relevantes” de la pagina de Internet de la BMV; el aviso de oferta con
fines informativos.

El dia del registro de la Emision, cada inversionista debera recibir los titulos que le fueron asignados por la Emisora. El
registro y liquidacidn de los titulos se realizard 48 horas posteriores a la Fecha de Cierre de Libro.

El Intermediario Colocador no ha firmado, ni pretende firmar, contrato alguno de subcolocacion con otras casas de bolsa
para formar un sindicato colocador.

Para efectuar la colocacion de las Obligaciones Subordinadas, la Emisora espera, junto con el Intermediario Colocador
realizar uno o varios encuentros bursatiles con inversionistas potenciales, contactar por via telefénica a dichos
inversionistas y, en algunos casos, sostener reuniones separadas con €sos inversionistas u otros inversionistas
potenciales.

La Emisora y el Intermediario Colocador mantienen relaciones de negocio comunes al giro de la estructura de Grupo
Financiero BBVA Bancomer en los términos de las leyes y regulaciones aplicables, por lo que no se considera que exista
conflicto de interés alguno relacionado con la presente emision de Obligaciones Subordinadas.

Adicionalmente, hasta donde el Emisor y el Intermediario colocador tienen conocimiento, ninguna persona suscribira
mas del 5% (cinco por ciento) de la emisidn, en lo individual o en grupo.
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2.5 Gastos Relacionados con la Emisién

Descripcion del Gasto Monto del Gasto*

Estudio y Tramite de la CNBV $14,228.00 (catorce mil doscientos veintiocho Pesos 00/100 M.N.).
$4°140,000.00 (cuatro millones ciento cuarenta mil Pesos 00/100
Intermediacién y Colocacion * M.N.).
$943,812.75 (novecientos cuarenta y tres mil ochocientos doce]
Inscripcion en el RNV Pesos 75/100 M.N.).
||Inscripcic’)n en BMV * $575,000.00 (quinientos setenta y cinco mil Pesos 00/100 M.N.).
Representante Com(n * $92,000.00 (noventa y dos mil Pesos 00/100 M.N.).
Asesores Legales * $57,500.00 (cincuenta y siete mil quinientos Pesos 00/100 M.N.).
Auditores Externos * $92,000.00 (noventa y dos mil Pesos 00/100 M.N.).
IAgencias Calificadoras * $544,000.00 (quinientos cuarenta y cuatro mil Pesos 00/100 M.N.).
TOTAL GASTOS RELACIONADOS CON$6°458,540.75 (seis millones cuatrocientos cincuenta y ocho mil
LA EMISION quinientos cuarenta Pesos 75/100 M.N.).
* Incluye IVA

Conforme a lo establecido por la Clausula Vigésima del Acta de Emision, todos los impuestos, derechos, honorarios y
demas gastos que cause la presente emisién de las Obligaciones Subordinadas por su otorgamiento, durante su plazo y
por su cancelacién total, serdn por cuenta de BBVA Bancomer, excluyendo aquellos impuestos derivados del
rendimiento de las Obligaciones Subordinadas, los cuales seran cubiertos por los Obligacionistas.
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2.6 Estructura de Capital después de la Oferta

ESTRUCTURA DE CAPITAL Y PASIVOS ANTES Y DESPUES DE LA OFERTA

Cifras en miles de pesos

Antes de la

Despues de la

oferta oferta
Pasivo Jun-08 Jun-08
Depésitos de exigibilidad inmediata 280,451,664 280,451,664
Depésitos a plazo 161,295,207 161,295,207
Bonos bancarios 45,532,935 45,532,935
Préstamos interbancarios y de otros organismos 32,083,875 32,083,875
Obligaciones subordinadas 22,608,202 25,608,202
Otros pasivos 133,781,949 133,781,949
Total pasivo 675,753,831 678,753,831
Activo
Disponibilidades 115,215,876 118,215,876
Integracion del capital
Capital contable 72,249,031 72,249,031
Instrumentos de capitalizaciéon 9,765,966 9,765,966
Deduccién de inversiones en acciones de entidades financieras (4,770,902) (4,770,902)
Deduccion de inversiones en acciones de entidades no financieras (1,932,993) (1,932,993)
Esquemas de Bursatilizacion (71,757) (71,757)
Gastos de organizacién, otros intangibles (366,937) (366,937)
Capital basico total 74,872,408 74,872,408
Determinacién del capital complementario
Obligaciones e instrumentos de capitalizacién 2,500,000 5,500,000
Instrums. de capitalizacion computables como C. Complementario 10,288,378 10,288,378
Esquemas de Bursatilizacion (71,757) (71,757)
Reservas preventivas generales para riesgos crediticios 2,166,223 2,166,223
Capital complementario 14,882,844 17,882,844
Capital Neto 89,755,252 92,755,252
Indice de Capitalizacién
Capital Basico 74,872,408 74,872,408
Capital Complementario 14,882,844 17,882,844
Capital Neto 89,755,252 92,755,252
Requerimiento por Riesgo Crédito 38,175,617 38,175,617
Requerimiento por Riesgo Mercado 699,979 699,979
Requerimiento por Riesgo Operativo 18,283,203 18,283,203
Total Requerimiento 57,158,799 57,158,799
Total Activos en Riesgo 714,484,984 714,484,984
Indice Basico 10.48% 10.48%
Indice Complementario 2.08% 2.50%
Indice Total 12.56% 12.98%

Nota: La emisién de Obligaciones Subordinadas se aplica en el Rubro de Pasivo con el mismo nombre y

en el Activo en "Disponibilidades”

Asi mismo, el aumento en el rubro “Obligaciones e instrumentos de capitalizacion” del Capital

Complementarios se debe al calculo efectuado de acuerdo a “Las Reglas para los Requerimientos

de Capitalizacion de las Instituciones de Banca Multiple”, publicadas por la Secretaria de

Hacienda y Crédito Publico en el Diario Oficial de la Federacién el 23 de Noviembre de 2007.
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2.7 Funciones del Representante Comun

Para representar al conjunto de Obligacionistas, BBVA Bancomer designo a Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex
Grupo Financiero como representante comdn de dichos Obligacionistas, quien acepto su cargo de representante comin asi
como los derechos y obligaciones que dicho cargo le confiere.

El Representante Comn tendra las facultades y obligaciones que se sefialan a continuacion:

a)
b)

c)
d)

€)

9)

h)

)

k)

Representar a los Obligacionistas ante BBVA Bancomer o ante cualquier autoridad;
Comprobar los datos contenidos en los estados financieros de BBVA Bancomer;
Suscribir las Obligaciones Subordinadas que se emitan;

Vigilar que el producto de la colocacion de las Obligaciones Subordinadas sea utilizado conforme al destino
que al mismo se le asigna en el Acta de Emision;

Ejercitar todas las acciones o derechos que correspondan al conjunto de Obligacionistas en relacién con el pago
del principal y los intereses, asi como los que requiera el adecuado desempefio de sus funciones;

Requerir a BBVA Bancomer el cumplimiento de sus obligaciones conforme al Acta de Emisién;

Calcular y, notificando a BBVA Bancomer, publicar a través de los medios que la BMV determine para tal
efecto, los cambios en las tasas de intereses de las Obligaciones Subordinadas;

Convocar y presidir la Asamblea General de Obligacionistas y ejecutar sus decisiones;

Asistir a las Asambleas Generales de Accionistas de BBVA Bancomer y recabar de los administradores y
funcionarios de la misma todos los informes y datos que necesite para el ejercicio de sus atribuciones,
incluyendo los relativos a la situacion financiera de BBVA Bancomer;

Otorgar y celebrar, en nombre y representacién de la totalidad de los Obligacionistas (en su caso, previa
aprobacién de la Asamblea General de Obligacionistas), los documentos o contratos y demas actos que con
BBV A Bancomer deban celebrarse;

En caso de aplicarse alguna de las medidas a que se refiere la Clausula Décima Sexta del Acta de Emision, el
Representante Comun realizara las publicaciones necesarias a través del SEDI y de uno de los periédicos de
mayor circulacion en el domicilio de BBVA Bancomer; y

Ejecutar aquellas otras funciones y obligaciones que se desprendan de la presente Acta de Emisién o que sean
compatibles con la naturaleza del cargo de Representante Comun.

Los Obligacionistas, por resolucién adoptada en una Asamblea General de Obligacionistas convocada para tal efecto,
podran en todo tiempo, durante el plazo de esta emision, requerir a BBVA Bancomer para que proceda a realizar un cambio
de representante comun, si el Representante Comun hubiere incumplido con sus obligaciones conforme al Acta de Emision.

El Representante Comun solo podra renunciar a su cargo por causas graves que calificara el juez de primera instancia que
corresponda al domicilio social de BBVA Bancomer y, en este supuesto, el Representante Comun seguira desempefidandose
en su cargo hasta que la Asamblea General de Obligacionistas designe a su sustituto.

El Representante Comun concluird con sus funciones de representante comin de los Obligacionistas en la fecha en que todas
las Obligaciones Subordinadas sean pagadas en su totalidad (incluyendo intereses devengados y no pagados y demés
cantidades pagaderas conforme a dichas Obligaciones Subordinadas).

En ningln momento el Representante Comun estard obligado a erogar cualquier tipo de gasto u honorario a cargo de su
patrimonio para llevar a cabo las funciones que tiene a su cargo como representante comun de los Obligacionistas.
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2.8 Nombres de Personas con Participacion Relevante

BBVA Bancomer, S.A,, Institucién de Banca Multiple, Grupo Financiero BBVA Bancomer
José Fernando Pio Diaz Castafares

Eduardo Avila Zaragoza

Ernesto Ramén Gallardo Velasco

José Arturo Sedas Valencia

Casa de Bolsa BBVA Bancomer, S.A. de C.V., Grupo Financiero BBVA Bancomer

Angel Espinosa Garcia
Jorge Ricardo Cano Swain

Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo Financiero
Claudia Zermefio Inclan
Galiciay Robles, S.C.

Rafael Robles Miaja
Pablo Aguilar Albo

Deloitte Touche Tohmatsu / Galaz, Yamazaki, Ruiz Urquiza, S.C.
Carlos A. Garcia Cardoso

Moody’s de México, S.A. de C.V.

Alejandro Garcia Garcia

Fitch México, S.A. de C.V.

David Olivares Villagémez
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I11. LA COMPANIA

BBVA Bancomer es la principal subsidiaria de Grupo Financiero BBVA Bancomer, S.A. de C.V., la duracién como
sociedad es indefinida. Su modelo de negocios consiste en una distribucién segmentada por tipo de cliente con una
filosofia de control de riesgo y un objetivo de crecimiento y rentabilidad de largo plazo. Su oficina principal se encuentra
ubicada en Avenida Universidad #1200, Col. Xoco, C.P. 03339, México, D.F., y su nimero telefénico central es (55)
5621-3434.

3.1 Historia y Desarrollo de la Compafiia

La informacion correspondiente a esta seccion del Prospecto se incorpora por referencia al Reporte Anual de BBVA
Bancomer correspondiente al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2007, presentado a la CNBV y BMV el 27 de
junio de 2008, en la secci6n 2.1 — La Emisora “Historia y Desarrollo de la Emisora”, mismo que podra consultarse en
WWWw.bmv.com.mx

3.1.1 Estrategia general del negocio

La informacion correspondiente a esta seccion del Prospecto se incorpora por referencia al Reporte Anual de BBVA
Bancomer correspondiente al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2007, presentado a la CNBV y BMV el 27 de
junio de 2008, en la Seccién 2.1.1 — La Emisora “Estrategia general del negocio (evolucidn de los productos y servicios
ofrecidos)”, mismo que podra consultarse en www.bmv.com.mx

3.1.1.1 Mercados

La informacion correspondiente a esta seccion del Prospecto se incorpora por referencia al Reporte Anual de BBVA
Bancomer correspondiente al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2007, presentado a la CNBV y BMV el 27 de
junio de 2008, en la Seccién 2.1.1.1 — La Emisora “Mercados”, mismo que podra consultarse en www.bmv.com.mx

3.1.1.2 Productos

La informacion correspondiente a esta seccion del Prospecto se incorpora por referencia al Reporte Anual de BBVA
Bancomer correspondiente al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2007, presentado a la CNBV y BMV el 27 de
junio de 2008, en la Seccién 2.1.1.2 — La Emisora “Productos”, mismo que podra consultarse en www.bmv.com.mx

3.1.1.3 Precios y comisiones

La informacion correspondiente a esta seccion del Prospecto se incorpora por referencia al Reporte Anual de BBVA
Bancomer correspondiente al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2007, presentado a la CNBV y BMV el 27 de
junio de 2008, en la Seccion 2.1.1.4 — La Emisora “Precios y Comisiones”, mismo que podrd consultarse en
Www.bmv.com.mx

3.1.1.4 Efecto de leyes y disposiciones sobre el desarrollo del negocio

La informacion correspondiente a esta seccion del Prospecto se incorpora por referencia al Reporte Anual de BBVA
Bancomer correspondiente al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2007, presentado a la CNBV y BMV el 27 de
junio de 2008, en la Seccion 2.1.1.5 — La Emisora “Efecto de leyes y disposiciones sobre el desarrollo del negocio”,
mismo que podra consultarse en www.bmv.com.mx

3.1.1.5 Eficiencias operativas

La informacion correspondiente a esta seccion del Prospecto se incorpora por referencia al Reporte Anual de BBVA
Bancomer correspondiente al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2007, presentado a la CNBV y BMV el 27 de
junio de 2008, en la Seccion 2.1.1.6 — La Emisora “Eficiencias Operativas”, mismo que podrd consultarse en
WwWw.bmv.com.mx

3.1.2 Acontecimientos relevantes

39



3.1.2.1 Venta de Alestra

El 28 de julio de 2006, el Banco concretd la venta de su participacion del 49.8% en Onexa, S.A. de C.V., empresa
controladora de la compafiia telefénica Alestra.

3.1.2.2 Oferta publica de compra por parte de BBVA

La informacion correspondiente a esta seccion del Prospecto se incorpora por referencia al Reporte Anual de BBVA
Bancomer correspondiente al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2007, presentado a la CNBV y BMV el 27 de
junio de 2008, en la seccion 2.1.2.2 — La Emisora “Oferta publica de compra por parte de BBVA”, mismo que podra
consultarse en www.bmv.com.mx

3.1.2.3 Creacién de BBVA Bancomer Operadora, S.A. de C.V.

La informacion correspondiente a esta seccion del Prospecto se incorpora por referencia al Reporte Anual de BBVA
Bancomer correspondiente al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2007, presentado a la CNBV y BMV el 27 de
junio de 2008, en la seccion 2.1.2.1 — La Emisora “Creacién de BBVA Bancomer Operadora, S.A. de C.V.”, mismo que
podra consultarse en www.bmv.com.mx

3.1.2.4 Ventas de activos y adquisiciones (Inversion en Financiera Ayudamos)

La informacion correspondiente a esta seccion del Prospecto se incorpora por referencia al Reporte Anual de BBVA
Bancomer correspondiente al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2007, presentado a la CNBV y BMV el 27 de
junio de 2008, en la seccion 2.1.2.3 — La Emisora “Ventas de activos y adquisiciones (Inversién en Financiera
Ayudamos)”, mismo que podra consultarse en www.bmv.com.mx

3.1.3 Principales Inversiones

La informacion correspondiente a esta seccion del Prospecto se incorpora por referencia al Reporte Anual de BBVA
Bancomer correspondiente al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2007, presentado a la CNBV y BMV el 27 de
junio de 2008, en la seccion 2.1.3 — La Emisora “Principales Inversiones”, mismo que podrd consultarse en
Www.bmv.com.mx

3.2 Descripcion del negocio
3.2.1 Actividad principal

La informacion correspondiente a esta seccion del Prospecto se incorpora por referencia al Reporte Anual de BBVA
Bancomer correspondiente al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2007, presentado a la CNBV y BMV el 27 de
junio de 2008, en la seccion 2.2.1 — La Emisora “Actividad principal”, mismo que podrd consultarse en
WWWw.bmv.com.mx

3.2.2 Banca Comercial

La informacion correspondiente a esta seccion del Prospecto se incorpora por referencia al Reporte Anual de BBVA
Bancomer correspondiente al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2007, presentado a la CNBV y BMV el 27 de
junio de 2008, en la seccion 2.2.2 — La Emisora “Banca Comercial”, mismo que podra consultarse en www.bmv.com.mx

3.2.2.1 Finanzia

La informacion correspondiente a esta seccion del Prospecto se incorpora por referencia al Reporte Anual de BBVA
Bancomer correspondiente al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2007, presentado a la CNBV y BMV el 27 de
junio de 2008, en la Seccién 2.2.2.1 — La Emisora “Finanzia”, mismo que podra consultarse en www.bmv.com.mx

3.2.3 Banca de Empresas y Gobierno

La informacion correspondiente a esta seccion del Prospecto se incorpora por referencia al Reporte Anual de BBVA
Bancomer correspondiente al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2007, presentado a la CNBV y BMV el 27 de
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junio de 2008, en la seccién 2.2.3 — La Emisora “Banca de Empresas y Gobierno”, mismo que podra consultarse en
WWW.bmv.com.mx

3.2.3.1 Banca de Empresas

La informacion correspondiente a esta seccion del Prospecto se incorpora por referencia al Reporte Anual de BBVA
Bancomer correspondiente al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2007, presentado a la CNBV y BMV el 27 de
junio de 2008, en la seccion 2.2.3 — La Emisora “Banca de Empresas y Gobierno”, mismo que podra consultarse en
Www.bmv.com.mx

3.2.3.2 Banca Hipotecaria

La informacion correspondiente a esta seccion del Prospecto se incorpora por referencia al Reporte Anual de BBVA
Bancomer correspondiente al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2007, presentado a la CNBV y BMV el 27 de
junio de 2008, .en la seccion 2.24 - La Emisora “Banca Hipotecaria”, mismo que podrd consultarse en
WWw.bmv.com.mx

3.2.3.3 Banca de Gobierno

La informacion correspondiente a esta seccion del Prospecto se incorpora por referencia al Reporte Anual de BBVA
Bancomer correspondiente al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2007, presentado a la CNBV y BMV el 27 de
junio de 2008, en la seccién 2.2.3 — La Emisora “Banca de Empresas y Gobierno”, mismo que podra consultarse en
WWW.bmv.com.mx

3.2.4 Banca Corporativa e Institucional

La informacion correspondiente a esta seccion del Prospecto se incorpora por referencia al Reporte Anual de BBVA
Bancomer correspondiente al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2007, presentado a la CNBV y BMV el 27 de
junio de 2008, en la seccion 2.2.5.1 — La Emisora “Banca Corporativa e Institucional”, mismo que podra consultarse en
WWWw.bmv.com.mx

3.2.4.1 Banca Corporativa

La informacion correspondiente a esta seccion del Prospecto se incorpora por referencia al Reporte Anual de BBVA
Bancomer correspondiente al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2007, presentado a la CNBV y BMV el 27 de
junio de 2008, en la seccion 2.2.5.1 — La Emisora “Banca Corporativa e Institucional”, mismo que podra consultarse en
WwWw.bmv.com.mx

3.2.4.2 Banca de Inversion

La informacion correspondiente a esta seccion del Prospecto se incorpora por referencia al Reporte Anual de BBVA
Bancomer correspondiente al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2007, presentado a la CNBV y BMV el 27 de
junio de 2008, en la seccion 2.25.2 — La Emisora “Banca de Inversién”, mismo que podra consultarse en
WWWw.bmv.com.mx

3.2.5 Subsidiarias
3.2.5.1 Afore Bancomer

La informacion correspondiente a esta seccion del Prospecto se incorpora por referencia al Reporte Anual de BBVA
Bancomer correspondiente al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2007, presentado a la CNBV y BMV el 27 de
junio de 2008, en la seccion 2.2.7.1 — La Emisora “Afore Bancomer”, mismo que podra consultarse en
WwWWw.bmv.com.mx

3.2.5.2 BFH

La informacion correspondiente a esta seccion del Prospecto se incorpora por referencia al Reporte Anual de BBVA
Bancomer correspondiente al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2007, presentado a la CNBV y BMV el 27 de
junio de 2008, en la seccion 2.2.7.2 — La Emisora “BFH”, mismo que podra consultarse en www.bmv.com.mx
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3.2.6 Asset Management

La informacion correspondiente a esta seccion del Prospecto se incorpora por referencia al Reporte Anual de BBVA
Bancomer correspondiente al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2007, presentado a la CNBV y BMV el 27 de
junio de 2008, en la seccion 2.2.6 — La Emisora “Asset Management”, mismo que podra consultarse en
WWw.bmv.com.mx

3.3 Canales de distribucion

La informacion correspondiente a esta seccion del Prospecto se incorpora por referencia al Reporte Anual de BBVA
Bancomer correspondiente al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2007, presentado a la CNBV y BMV el 27 de
junio de 2008, en la seccién 2.3 — La Emisora “Canales de Distribucion”, mismo que podra consultarse en
WWWw.bmv.com.mx

3.4 Patentes, licencias, marcas y otros contratos

La informacion correspondiente a esta seccion del Prospecto se incorpora por referencia al Reporte Anual de BBVA
Bancomer correspondiente al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2007, presentado a la CNBV y BMV el 27 de
junio de 2008, en la seccion 2.4 — La Emisora “Patentes, licencias, marcas y otros contratos”, mismo que podra
consultarse en www.bmv.com.mx

3.5 Principales clientes

La informacion correspondiente a esta seccion del Prospecto se incorpora por referencia al Reporte Anual de BBVA
Bancomer correspondiente al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2007, presentado a la CNBV y BMV el 27 de
junio de 2008, en la secciébn 2.5 — La Emisora “Principales Clientes”, mismo que podra consultarse en
WWWw.bmv.com.mx

3.6 Legislacion aplicable y situacion tributaria
3.6.1 Supervision y regulacion de instituciones de crédito

La informacion correspondiente a esta seccion del Prospecto se incorpora por referencia al Reporte Anual de BBVA
Bancomer correspondiente al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2007, presentado a la CNBV y BMV el 27 de
junio de 2008, en la seccién 2.6.1 — La Emisora “Supervision y regulacién de instituciones de crédito”, mismo que podra
consultarse en www.bmv.com.mx

3.6.1.1 Intervencién de la CNBV

La informacion correspondiente a esta seccion del Prospecto se incorpora por referencia al Reporte Anual de BBVA
Bancomer correspondiente al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2007, presentado a la CNBV y BMV el 27 de
junio de 2008, en la Seccion 2.6.1.1 — La Emisora “Intervencion de la CNBV”, mismo que podra consultarse en
WWWw.bmv.com.mx

3.6.2 Otorgamiento de autorizaciones a bancos comerciales

La informacion correspondiente a esta seccion del Prospecto se incorpora por referencia al Reporte Anual de BBVA
Bancomer correspondiente al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2007, presentado a la CNBV y BMV el 27 de
junio de 2008, en la seccion 2.6.4 — La Emisora “Otorgamiento de autorizaciones a bancos comerciales”, mismo que
podra consultarse en www.bmv.com.mx

3.6.3 Marco mejorado para resolver / apoyar a las instituciones bancarias comerciales

La informacion correspondiente a esta seccion del Prospecto se incorpora por referencia al Reporte Anual de BBVA
Bancomer correspondiente al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2007, presentado a la CNBV y BMV el 27 de
junio de 2008, en la Seccién 2.6.5 — La Emisora “Marco mejorado para resolver/apoyar a las instituciones bancarias
comerciales”, mismo que podra consultarse en www.bmv.com.mx
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3.6.3.1 Apoyo financiero

La informacion correspondiente a esta seccion del Prospecto se incorpora por referencia al Reporte Anual de BBVA
Bancomer correspondiente al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2007, presentado a la CNBV y BMV el 27 de
junio de 2008, en la Seccion 2.6.5.1 — La Emisora “Apoyo financiero”, mismo que podra consultarse en
WWw.bmv.com.mx

3.6.3.2 Tipos de apoyo financiero

La informacion correspondiente a esta seccion del Prospecto se incorpora por referencia al Reporte Anual de BBVA
Bancomer correspondiente al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2007, presentado a la CNBV y BMV el 27 de
junio de 2008, en la Secci6n 2.6.5.2 — La Emisora “Tipos de apoyo financiero”, mismo que podra consultarse en
WWw.bmv.com.mx

3.6.3.3 Régimen de administracion condicionada

La informacion correspondiente a esta seccion del Prospecto se incorpora por referencia al Reporte Anual de BBVA
Bancomer correspondiente al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2007, presentado a la CNBV y BMV el 27 de
junio de 2008, en la Seccion 2.6.5.3 — La Emisora “Régimen de administracion condicionada”, mismo que podra
consultarse en www.bmv.com.mx

3.6.4 Capitalizacién

La informacion correspondiente a esta seccion del Prospecto se incorpora por referencia al Reporte Anual de BBVA
Bancomer correspondiente al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2007, presentado a la CNBV y BMV el 27 de
junio de 2008, en la Seccion 2.6.6 — La Emisora “Capitalizacion”, mismo que podra consultarse en www.bmv.com.mx

3.6.4.1 Riesgo de mercado

Para determinar el riesgo de mercado, se clasifican las operaciones para conformar grupos homogéneos, segun plazos de
repreciacion o vencimiento, con base en los siguientes criterios generales: Moneda Nacional, UDIs, divisas y acciones,
procediéndose enseguida a separar las operaciones activas de las pasivas de un mismo grupo.

Posteriormente, se confrontan las operaciones activas con signo positivo y las pasivas con signo negativo,
compensandose las operaciones con signos contrarios por el monto en que una cubra a la otra. Una vez efectuada dicha
compensacion, se obtendra como resultado una diferencia positiva 0 negativa entre los plazos de captacion y de
colocacién, asi como una diferencia positiva o negativa de las posiciones que resulten en UDIs, divisas o acciones.

El requerimiento de capital se determina en funcién de las diferencias positivas 0 negativas de los plazos y de las
posiciones. Mientras mas alto sea el riesgo por plazos o posiciones, mayor sera el requerimiento de capital y, en caso
contrario, serd menor el requerimiento de capitalizacién en la medida en que se administre mejor el riesgo de mercado.
3.6.4.2 Riesgo de crédito

Se clasifican los activos en tres grupos (gobierno, instituciones financieras y otros), para hacer luego una ponderacion
del riesgo implicito en cada uno de esos grupos. Con base en dicha clasificacion de activos, al primer grupo se le
establece una ponderacion de riesgo de 0%, al segundo grupo de 20% vy al tercer grupo de 100%. En el caso de los
créditos relacionados, la ponderacion de riesgo es de 115%.

El requerimiento de capital neto de las instituciones por su exposicion a riesgo de crédito, se determina aplicando el 8%
a la suma aritmética de sus activos expuestos a riesgo, por lo que en la medida en que se realicen menos operaciones con
riesgo significativo, sera menor el requerimiento de capital neto.

3.6.4.3 Composicion del capital

El capital neto esta compuesto por una parte basica y otra complementaria.
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La parte Basica del capital neto se integrara por:
a) El capital contable; y
b) Aportaciones de capital ya realizadas, pendientes de formalizar;

Mas:

c) Los instrumentos de capitalizacion bancaria, considerandose como tales a los titulos a los que se refiere el
articulo 64 de la LIC (obligaciones subordinadas), emitidos tanto en México como en mercados extranjeros,
siguientes:

1. de conversion voluntaria en acciones,
2. de conversion obligatoria en acciones , y
3. no preferentes, no susceptibles de convertirse en acciones, en los que la emisora pueda cancelar el
pago de intereses y diferir el pago de principal.
Menos:

d) Las inversiones, reservas, financiamientos, partidas y posiciones sefialadas en las Reglas de Capitalizacion.

La parte Complementaria del capital neto se integraré por:
a) Los instrumentos de capitalizacién bancaria que no computen en el limite del inciso c) anterior;
Mas:
b) Los titulos a que se refiere el articulo 64 de la LIC (obligaciones subordinadas) emitidos tanto en México
como en mercados extranjeros que sean no preferentes, no susceptibles de convertirse en acciones, en los

que la emisora pueda cancelar el pago de intereses y en cuya acta de emisién no se contemple el
diferimiento de principal;

¢) Los titulos a los que se refiere el articulo 64 de la LIC (obligaciones subordinadas) emitidos tanto en
México como en mercados extranjeros distintos a los comprendidos en los incisos ¢) de la parte basica y en
los incisos a) y b) anteriores;

d) El valor de las inversiones que sefialen las Reglas de Capitalizacion; y
Menos:

e) Las inversiones, sefialadas en las Reglas de Capitalizacion.
Lo anterior es un resumen de las Reglas de Capitalizacion.
3.6.4.4 Alertas tempranas
Se han adicionado los articulos 134 Bis y 134 Bis 1 a la LIC para adecuar el marco legal a las sanas practicas financieras
nacionales e internacionales vy, asi, lograr mayores niveles de capitalizacion y de seguridad para el publico ahorrador y
para el inversionista. Los parrafos siguientes son un resumen de las reglas a las que se refieren los articulos

mencionados, publicadas en el DOF el 3 de diciembre de 2004.

Se establece un régimen que permite detectar de una manera preventiva cualquier posible deterioro del indice de
capitalizacién de los bancos.

Por otra parte, se establecen medidas correctivas especiales ante la concurrencia de ciertas circunstancias, como pudieran
ser: anomalias en el nivel capitalizacion o inestabilidad financiera de las instituciones.

Dentro de las medidas correctivas destaca el “Plan de Restauracién de Capital”, cuyo contenido puede incluir un
programa de mejora en la eficiencia operativa, racionalizacion de gastos e incremento de la rentabilidad, asi como
limites a las operaciones o a los riesgos que de ellas deriven.

La CNBV ha clasificado a los bancos en funcién a su grado de capitalizacién, como a continuacion de indica:

| 10% o méas
I Entre 8% y 10%
Il Entre 7%y 8%
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v Entre 4%y 7%
Vv Menor a 4%

No se aplican medidas correctivas si el indice de capitalizacion es superior a 10%.

El Indice de capitalizacion de BBVA Bancomer al 31 de diciembre de 2006 ascendi6 al 15.19% del riesgo total
(mercado y crédito) y 21.05% de riesgo de crédito, que son 7.19 y 13.05 puntos superiores a los minimos requeridos en
la tabla anterior, por lo cual, BBVA Bancomer se encuentra clasificado en la primera categoria.

3.6.5 Clasificacion de cartera y estimacion preventiva

La informacion correspondiente a esta seccion del Prospecto se incorpora por referencia al Reporte Anual de BBVA
Bancomer correspondiente al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2007, presentado a la CNBV y BMV el 27 de
junio de 2008, en la Seccion 2.6.7 — La Emisora “Clasificacion de cartera y estimacién preventiva”, mismo que podra
consultarse en www.bmv.com.mx

3.6.6 Requisitos de Reservas y Coeficientes de Liquidez
3.6.6.1 Pasivos nominados en Pesos y UDIs

La informacion correspondiente a esta seccion del Prospecto se incorpora por referencia al Reporte Anual de BBVA
Bancomer correspondiente al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2007, presentado a la CNBV y BMV el 27 de
junio de 2008, en la seccion 2.6.8.1 — La Emisora “Pasivos nominados en pesos y UDIS”, mismo que podra consultarse
en www.bmv.com.mx

3.6.6.2 Pasivos nominados en moneda extranjera

La informacion correspondiente a esta seccion del Prospecto se incorpora por referencia al Reporte Anual de BBVA
Bancomer correspondiente al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2007, presentado a la CNBV y BMV el 27 de
junio de 2008, en la seccion 2.6.8.2 — La Emisora “Pasivos nominados en moneda extranjera”, mismo que podra
consultarse en www.bmv.com.mx

3.6.7 IPAB

La informacion correspondiente a esta seccion del Prospecto se incorpora por referencia al Reporte Anual de BBVA
Bancomer correspondiente al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2007, presentado a la CNBV y BMV el 27 de
junio de 2008, en la seccién 2.6.2 — La Emisora “IPAB”, mismo que podra consultarse en www.bmv.com.mx

3.6.8 Diversificacion de riesgos en la realizacion de operaciones activas y pasivas

El 2 de Diciembre de 2005, la CNBV publicé las Disposiciones de Caracter General Aplicables a las Instituciones de
Crédito. Estas reglas tienen como propoésito que los bancos limiten la concentracion de riesgo en sus operaciones activas
Yy pasivas.

Se establece un limite a la concentracion del riesgo crediticio aplicable a una persona o, en su caso a grupos de personas
gue constituyan riesgos comunes para los bancos, en funcion del capital basico de la propia institucién, con la finalidad
de mantener una sana relacion entre dicho riesgo por concentracion y el grado de capitalizacion del banco
correspondiente.

En el caso de las personas fisicas, el riesgo comun es aquél que representa el deudor y las personas fisicas que dependan
econdmicamente del primero, asi como las personas morales que sean controladas, directa o indirectamente, por el
propio deudor, con independencia de que pertenezcan 0 no a un mismo grupo empresarial o consorcio.

Por su parte, en el caso de personas morales, el riesgo comun aplica cuando se presentan las siguientes circunstancias:

a) La persona o grupo de personas fisicas y morales que actlien en forma concertada y ejerzan, directa o
indirectamente, la administracion a titulo de duefio o el control de la persona moral acreditada; o
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b) Las personas morales que sean controladas, directa o indirectamente por el propio deudor, con
independencia de que pertenezcan o0 no a un mismo grupo empresarial o, en su caso, consorcio; o

c) Las personas morales que pertenezcan al mismo grupo empresarial 0, en su caso, consorcio.
3.6.8.1 Operaciones activas
La informacion correspondiente a esta seccion del Prospecto se incorpora por referencia al Reporte Anual de BBVA
Bancomer correspondiente al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2007, presentado a la CNBV y BMV el 27 de

junio de 2008, en la seccion 2.6.3.1 — La Emisora “Operaciones activas”, mismo que podra consultarse en
WWW.bmv.com.mx

3.6.8.2 Operaciones pasivas

La informacion correspondiente a esta seccion del Prospecto se incorpora por referencia al Reporte Anual de BBVA
Bancomer correspondiente al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2007, presentado a la CNBV y BMV el 27 de
junio de 2008, en la seccion 2.6.3.2 — La Emisora “Operaciones pasivas”, mismo que podra consultarse en
WwWw.bmv.com.mx

3.6.9 Operaciones en moneda extranjera

La informacion correspondiente a esta seccion del Prospecto se incorpora por referencia al Reporte Anual de BBVA
Bancomer correspondiente al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2007, presentado a la CNBV y BMV el 27 de
junio de 2008, en la seccion 2.6.11 — La Emisora “Operaciones en moneda extranjera”, mismo que podra consultarse en
WWwWw.bmv.com.mx

3.6.10 Transacciones con instrumentos derivados

La informacion correspondiente a esta seccion del Prospecto se incorpora por referencia al Reporte Anual de BBVA
Bancomer correspondiente al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2007, presentado a la CNBV y BMV el 27 de
junio de 2008, en la secci6n 2.6.12 — La Emisora “Transacciones con instrumentos derivados”, mismo que podra
consultarse en www.bmv.com.mx

3.6.11 Operaciones de recompra y préstamo de valores

La informacion correspondiente a esta seccion del Prospecto se incorpora por referencia al Reporte Anual de BBVA
Bancomer correspondiente al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2007, presentado a la CNBV y BMV el 27 de
junio de 2008, en la Seccién 2.6.13 — La Emisora “Operaciones de recompra y préstamo de valores”, mismo que podra
consultarse en www.bmv.com.mx

3.6.12 Limitaciones sobre inversiones en otras entidades

La informacion correspondiente a esta seccion del Prospecto se incorpora por referencia al Reporte Anual de BBVA
Bancomer correspondiente al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2007, presentado a la CNBV y BMV el 27 de
junio de 2008, en la seccion 2.6.14 — La Emisora “Limitaciones sobre inversiones en otras entidades”, mismo que podra
consultarse en www.bmv.com.mx

3.6.13 Restricciones en los derechos de retencion y garantias

La informacion correspondiente a esta seccion del Prospecto se incorpora por referencia al Reporte Anual de BBVA
Bancomer correspondiente al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2007, presentado a la CNBV y BMV el 27 de
junio de 2008, en la seccién 2.6.15 — La Emisora “Restricciones sobre gravamenes y garantias”, mismo que podra
consultarse en www.bmv.com.mx
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3.6.14 Secreto bancario y buro de crédito

La informacion correspondiente a esta seccion del Prospecto se incorpora por referencia al Reporte Anual de BBVA
Bancomer correspondiente al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2007, presentado a la CNBV y BMV el 27 de
junio de 2008, en la seccion 2.6.16 — La Emisora “Disposiciones sobre el secreto bancario; burd de crédito”, mismo que
podra consultarse en www.bmv.com.mx

3.6.15 Normatividad relativa a la prevencion del lavado de dinero y financiamiento al terrorismo

La informacion correspondiente a esta seccion del Prospecto se incorpora por referencia al Reporte Anual de BBVA
Bancomer correspondiente al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2007, presentado a la CNBV y BMV el 27 de
junio de 2008, en la seccién 2.6.17 — La Emisora “Normatividad relativa a la prevencién del lavado de dinero y
financiamiento al terrorismo”, mismo que podra consultarse en www.bmv.com.mx

3.6.16 Reglas acerca de las tasas de interés

La informacion correspondiente a esta seccion del Prospecto se incorpora por referencia al Reporte Anual de BBVA
Bancomer correspondiente al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2007, presentado a la CNBV y BMV el 27 de
junio de 2008, en la seccion 2.6.18 — La Emisora “Reglas acerca de las tasas de interés”, mismo que podra consultarse en
WwWw.bmv.com.mx

3.6.16.1 Modificacion de la tasa de interés

Los bancos deberan abstenerse de pactar en los instrumentos juridicos en que documenten sus créditos, mecanismos para
modificar durante la vigencia del contrato la tasa de interés, asi como los demas accesorios financieros.

Lo anterior no sera aplicable tratdindose de programas que los bancos celebren con empresas, en virtud de los cuales se
otorguen créditos a los trabajadores de las citadas empresas, en los que se pacte que la tasa de interés se incrementara en
caso de que dejare de existir la relacion laboral correspondiente, debiendo convenirse expresamente, al contratarse el
crédito, la variacion que, en su caso, sufrira la tasa de interés.

Lo dispuesto en los parrafos precedentes es sin perjuicio de la facultad que tienen las partes de modificar mediante
convenio las clausulas de los contratos, incluyendo las relativas a la tasa de interés y deméas accesorios. En tal caso, el
consentimiento del acreditado, debera otorgarse por escrito al tiempo de pactarse la modificacion.

Tratandose de créditos cuyo costo para un banco dependa en parte de las comisiones que cargue un tercero a la propia
institucion, y no sean conocidas por ésta al momento de la instrumentacion del crédito, o bien puedan ser modificadas
por el propio tercero con posterioridad a ésta, el banco podra convenir con sus acreditados la posibilidad de repercutirles
el monto de dichas comisiones.

Cuando se trate de comisiones que carguen a las instituciones integrantes de un grupo o sociedades, respecto de las
cuales dichos integrantes o la propia institucion, sea propietaria de acciones con derecho a voto que representen por lo
menos 51% del capital pagado, o tenga el control de las asambleas generales de accionistas, o esté en posibilidad de
nombrar a la mayoria de los miembros del consejo de administracion, incluyendo a las entidades financieras del exterior,
no se aplicard lo dispuesto en el parrafo anterior, debiendo pactarse las respectivas comisiones al momento de la
instrumentacion del crédito.

3.6.16.2 Tasa aplicable y periodo de computo de intereses

En el evento de que un banco pacte la tasa de interés con base en una tasa de referencia, también debera pactar que dicha
tasa de referencia sea la ltima publicada durante el periodo que se acuerde para la determinacion de la tasa de interés, o
la que resulte del promedio aritmético de dichas tasas, publicadas durante el referido periodo. Lo anterior en el entendido
de que el periodo de determinacion de la tasa de interés no necesariamente debera coincidir con el periodo en que los
intereses se devenguen.

3.6.16.3 Tasas de referencia sustitutivas
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Los bancos deberan pactar una o mas tasas de referencia sustitutivas, para el evento de que deje de existir la tasa de
referencia originalmente pactada o deje de considerarse como tal en términos de Banxico.

Los bancos deberan ademas convenir el nimero de puntos porcentuales o sus fracciones que, en su caso, se sumen a la
tasa sustitutiva que corresponda, asi como el orden en que dichas tasas de referencia sustituirian a la originalmente
pactada.

Los acuerdos mencionados deberan quedar claramente establecidos desde el momento en que se otorgue el crédito
correspondiente y sélo podran modificarse conforme a lo previsto por Banxico.

3.6.16.4 Tasas de referencia en Moneda Nacional.

En las operaciones activas, denominadas en Moneda Nacional, Gnicamente se podra utilizar como tasa de referencia:
a) La tasa de interés TIIE;
b) La tasa de rendimiento en colocacion primaria CETES;

C) El costo de captacion a plazo (CCP) de pasivos denominados en Moneda Nacional que Banxico estime
representativo del conjunto de las instituciones de banca multiple y que publique en el DOF;

d) La Tasa Nafin (TNF) que se publique en el DOF, Gnicamente en los créditos que sean objeto de descuento
con Nacional Financiera, S.N.C., 0 que sean otorgados con recursos provenientes de esa institucion de
banca de desarrollo;

e) La tasa de interés interbancaria denominada MEXIBOR determinada diariamente con base en cotizaciones
proporcionadas por bancos mexicanos, calculada y difundida por Reuters de México, S.A. de C.V.; 0

f) La tasa que se hubiese pactado en los instrumentos que documenten créditos recibidos de la banca de
desarrollo o de fideicomisos publicos de fomento econdmico, Unicamente en los créditos que sean objeto
de descuento con tales instituciones de banca de desarrollo o de esos fideicomisos, o que sean otorgados
con recursos provenientes de dichas instituciones o fideicomisos.

Tratdndose de las tasas de referencia previstas en los incisos a), b) y e) debera indicarse el plazo de la TIIE, de los
CETES o de la MEXIBOR al que esté referida la tasa de las operaciones.

3.6.16.5 Tasas de referencia en UDIs

En las operaciones activas denominadas en UDlIs, Ginicamente podré utilizarse como referencia la tasa de rendimiento en
colocacién primaria de Bonos de Desarrollo del Gobierno Federal denominados en UDIs (UDIBONOS).

3.6.16.6 Tasas de referencia en moneda extranjera
En las operaciones denominadas en moneda extranjera, Unicamente se podra utilizar como referencia:

a) Tasas de interés que tengan una referencia de mercado, que no sean unilateralmente determinadas por una
entidad financiera, pudiendo ser determinadas por una autoridad financiera del pais de que se trate o por
un grupo de entidades financieras, dentro de las que se encuentra la tasa LIBOR, de las cuales debera
sefialarse claramente su plazo y la publicacion donde se obtendran, debiendo ser tal publicacion de
conocimiento publico;

b) La tasa que se hubiere pactado en los instrumentos que documenten créditos recibidos de organismos
financieros extranjeros o internacionales, de instituciones de la banca de desarrollo o fideicomisos
publicos de fomento econdémico, Unicamente en los créditos que sean objeto de descuento con tales
instituciones de banca de desarrollo o fideicomisos, 0 que sean otorgados con recursos provenientes de
dichos organismos, instituciones o fideicomisos; o

c) Tratandose de créditos en dolares, el costo de captacion a plazo de pasivos denominados en délares (CCP-
Ddlares), que Banxico calcule y publique en el DOF.
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3.6.17 Comisiones

La informacion correspondiente a esta seccion del Prospecto se incorpora por referencia al Reporte Anual de BBVA
Bancomer correspondiente al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2007, presentado a la CNBV y BMV el 27 de
junio de 2008, en la Seccidn 2.6.19 — La Emisora “Comisiones”, mismo que podra consultarse en www.bmv.com.mx

3.6.18 Ley de Proteccién y Defensa al Usuario de Servicios Financieros

La informacion correspondiente a esta seccion del Prospecto se incorpora por referencia al Reporte Anual de BBVA
Bancomer correspondiente al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2007, presentado a la CNBV y BMV el 27 de
junio de 2008, en la seccidén 2.6.20 — La Emisora “Ley de Proteccion y Defensa al Usuario de Servicios Financieros”,
mismo que podra consultarse en www.bmv.com.mx

3.6.19 Ley para la Transparencia y ordenamiento de los servicios financieros

La informacidn correspondiente a esta seccion del Prospecto se incorpora por referencia al Reporte Anual de BBVA
Bancomer correspondiente al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2007, presentado a la CNBV y BMV el 27 de
junio de 2008, en la Seccidn 2.6.21 — La Emisora “Ley para la Transparencia y ordenamiento de los servicios
financieros”, mismo que podra consultarse en www.bmv.com.mx

3.6.20 Convenio Unico de responsabilidad

La informacion correspondiente a esta seccion del Prospecto se incorpora por referencia al Reporte Anual de BBVA
Bancomer correspondiente al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2007, presentado a la CNBV y BMV el 27 de
junio de 2008, en la seccidn 2.6.22 — La Emisora “Convenio Unico de responsabilidad”, mismo que podra consultarse en
WWw.bmv.com.mx

3.6.21 Restricciones a la propiedad, filiales financieras extranjeras

La informacion correspondiente a esta seccion del Prospecto se incorpora por referencia al Reporte Anual de BBVA
Bancomer correspondiente al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2007, presentado a la CNBV y BMV el 27 de
junio de 2008, en la Seccién 2.6.23 — La Emisora “Restricciones a la propiedad, filiales financieras extranjeras”, mismo
que podra consultarse en www.bmv.com.mx

3.6.22 Administracion de fondos de pensiones

La informacion correspondiente a esta seccion del Prospecto se incorpora por referencia al Reporte Anual de BBVA
Bancomer correspondiente al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2007, presentado a la CNBV y BMV el 27 de
junio de 2008, en la seccion 2.6.24 — La Emisora “Administracion de fondos de pensiones”, mismo que podra
consultarse en www.bmv.com.mx

3.6.23 Supervision y regulacién bancaria en las Islas Caiman

La informacion correspondiente a esta seccion del Prospecto se incorpora por referencia al Reporte Anual de BBVA
Bancomer correspondiente al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2007, presentado a la CNBV y BMV el 27 de
junio de 2008, en la seccién 2.6.25 — La Emisora “Supervision y regulacién bancaria en las Islas Caiman”, mismo que
podra consultarse en www.bmv.com.mx

3.6.24 Confidencialidad

La informacion correspondiente a esta seccion del Prospecto se incorpora por referencia al Reporte Anual de BBVA
Bancomer correspondiente al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2007, presentado a la CNBV y BMV el 27 de
junio de 2008, en la Seccion 2.6.26 — La Emisora “Confidencialidad”, mismo que podra consultarse en
WWWw.bmv.com.mx

3.6.25 Prevencion de lavado de dinero
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La informacion correspondiente a esta seccion del Prospecto se incorpora por referencia al Reporte Anual de BBVA
Bancomer correspondiente al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2007, presentado a la CNBV y BMV el 27 de
junio de 2008, en la Seccién 2.6.27 — La Emisora “Prevencion de lavado de dinero”, mismo que podra consultarse en
Www.bmv.com.mx

3.6.26 Beneficios fiscales especiales

La informacion correspondiente a esta seccion del Prospecto se incorpora por referencia al Reporte Anual de BBVA
Bancomer correspondiente al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2007, presentado a la CNBV y BMV el 27 de
junio de 2008, en la seccion 2.6.28 — La Emisora “Beneficios fiscales especiales”, mismo que podra consultarse en
WwWw.bmv.com.mx

3.6.27 Limites de créditos

La informacion correspondiente a esta seccion del Prospecto se incorpora por referencia al Reporte Anual de BBVA
Bancomer correspondiente al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2007, presentado a la CNBV y BMV el 27 de
junio de 2008, en la seccion 2.6.9 — La Emisora “Limites de créditos”, mismo que podrd consultarse en
WWw.bmv.com.mx

3.6.28 Limites al financiamiento

La informacion correspondiente a esta seccion del Prospecto se incorpora por referencia al Reporte Anual de BBVA
Bancomer correspondiente al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2007, presentado a la CNBV y BMV el 27 de
junio de 2008, en la seccion 2.6.10 — La Emisora “Limites al financiamiento”, mismo que podra consultarse en
WwWw.bmv.com.mx

3.7 Recursos humanos

2005 2006 2007 30/06/08
BBVA Bancomer 24,961 25,607 27,128 27,312
Personal de confianza 58% 58% 58% 58%
Personal sindicalizado 42% 42% 42% 42%

Al 30 de junio de 2008 el Banco empleaba a 27,312 personas, de las cuales 42% estaban sindicalizadas y el 58% restante
conformaba la plantilla del personal de confianza.

2005 2006 2007

BEVA Bancomer 24,961 25 607 27,128
Personal d= confianza 5E% 58% 58%
Personal sindicalizado 42% 47 % 47%

Segun los datos anteriores, el aumento de la plantilla de personal del Banco durante los seis meses terminados al 30 de
junio de 2008, arroja como resultado un nimero mayor de empleados de confianza (15,954) con respecto a diciembre de
2007 (15,734). Ello, es atribuible principalmente a la apertura de nuevas sucursales y en general a la mayor actividad
bancaria registrada en ese ejercicio.

Con respecto a la relacién que se mantiene con el sindicato podemos destacar que se mantiene dentro del marco
regulatorio de las relaciones laborales, de acuerdo con la legislacion establecida en la Constitucion Politica de los
Estados Unidos Mexicanos, Ley Federal del Trabajo y contrato colectivo de trabajo vigente.

La empresa reconoce expresamente que el Sindicato Nacional BBVA Bancomer de Empleados de los Servicios de la

Banca y Crédito y Actividades Financieras relacionadas es el Unico titular del contrato colectivo y que representa el
interés profesional de todos los trabajadores sindicalizados que tiene a su servicio. Adicionalmente el sindicato cuenta
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con representantes sindicales que disponen de licencia de tiempo completo a nivel nacional. En términos generales, la
relacion con ellos es de confianza mutua, respeto y cordialidad, lo que ha permitido el desarrollo arménico de las
relaciones entre BBVA Bancomer Operadora, SA de CV y los trabajadores sindicalizados.

Con relacion a los empleados contratados de manera temporal se tiene que en 2005 eran 1,168 mientras que en 2006 se
conto con 1,321; al cierre del 2007 con 1,804 y al 30 de junio de 2008 con 2,028.

Asimismo, la relacién con el sindicato de empleados ha sido de buenas relaciones y no se han registrado conflictos
relevantes durante las negociaciones periodicas con dicho sindicato. De igual forma la contratacion de personal en forma
temporal es minima y variable, por lo que no existe un registro sobre el mismo al considerarse innecesario.

3.8 Informacién de mercado

La informacion correspondiente a esta seccion del Prospecto se incorpora por referencia al Reporte Anual de BBVA
Bancomer correspondiente al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2007, presentado a la CNBV y BMV el 27 de
junio de 2008, en la seccion 2.8 — La Emisora “Informacion de mercado”, mismo que podra consultarse en
WwWw.bmv.com.mx

3.8.1 Ventajas y desventajas competitivas

La informacion correspondiente a esta seccion del Prospecto se incorpora por referencia al Reporte Anual de BBVA
Bancomer correspondiente al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2007, presentado a la CNBV y BMV el 27 de
junio de 2008, en la seccidén 2.8.1 — La Emisora “Ventajas y desventajas competitivas”, mismo que podra consultarse en
WWW.bmv.com.mx

3.8.1.1 Ventajas

La informacion correspondiente a esta seccion del Prospecto se incorpora por referencia al Reporte Anual de BBVA
Bancomer correspondiente al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2007, presentado a la CNBV y BMV el 27 de
junio de 2008, en la Seccién 2.8.1.1 — La Emisora “Ventajas”, mismo que podra consultarse en www.bmv.com.mx

3.8.1.2 Desventajas / Oportunidades

La informacion correspondiente a esta seccion del Prospecto se incorpora por referencia al Reporte Anual de BBVA
Bancomer correspondiente al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2007, presentado a la CNBV y BMV el 27 de
junio de 2008, en la Seccién 2.8.1.2 — La Emisora “Desventajas/Oportunidades”, mismo que podra consultarse en
WWW.bmv.com.mx

3.9 Estructura corporativa

La informacion correspondiente a esta seccion del Prospecto se incorpora por referencia al Reporte Anual de BBVA
Bancomer correspondiente al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2007, presentado a la CNBV y BMV el 27 de
junio de 2008, en la secciébn 2.9 — La Emisora “Estructura corporativa”, mismo que podra consultarse en
Www.bmv.com.mx

3.10 Descripcidn de principales activos

La informacion correspondiente a esta seccion del Prospecto se incorpora por referencia al Reporte Anual de BBVA
Bancomer correspondiente al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2007, presentado a la CNBV y BMV el 27 de
junio de 2008, en la seccion Seccién 2.10 — La Emisora “Descripcion de principales activos”, mismo que podra
consultarse en www.bmv.com.mx

3.10.1 Inmuebles

La informacion correspondiente a esta seccion del Prospecto se incorpora por referencia al Reporte Anual de BBVA
Bancomer correspondiente al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2007, presentado a la CNBV y BMV el 27 de
junio de 2008, en la seccion 2.10.1 — La Emisora “Inmuebles”, mismo que podra consultarse en www.bmv.com.mx
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3.10.2 Infraestructura tecnoldgica

La informacion correspondiente a esta seccion del Prospecto se incorpora por referencia al Reporte Anual de BBVA
Bancomer correspondiente al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2007, presentado a la CNBV y BMV el 27 de
junio de 2008, en la seccién 2.10.2 — La Emisora “Infraestructura tecnoldgica”, mismo que podra consultarse en
WWWw.bmv.com.mx

3.11 Procesos judiciales, administrativos o arbitrales

La informacion correspondiente a esta seccion del Prospecto se incorpora por referencia al Reporte Anual de BBVA
Bancomer correspondiente al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2007, presentado a la CNBV y BMV el 27 de
junio de 2008, en la seccién 2.11 — La Emisora “Procesos judiciales, administrativos o arbitrales”, mismo que podra
consultarse en www.bmv.com.mx

3.12 Informe del Director General al Segundo Trimestre de 2008

La informacién correspondiente a esta seccidn del Prospecto se incorpora por referencia al Reporte Trimestral de BBVA
Bancomer correspondiente al ejercicio terminado el 30 de junio de 2008, presentado a la CNBV y BMV el 28 de julio de
2008, mismo que podra consultarse en www.bmv.com.mx
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IV. INFORMACION FINANCIERA

La informacion correspondiente a esta seccion del Prospecto se incorpora por referencia al Reporte Anual de BBVA
Bancomer correspondiente al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2007, presentado a la CNBV y BMV el 27 de
junio de 2008, y al Reporte Financiero Trimestral Interno al 30 de junio de 2008 presentado a la CNBV y BMV el 28 de
ulio de 2008, mismos que podran consultarse en www.bmv.com.mx

4.1 Informacion financiera seleccionada

La informacion correspondiente a esta seccion del Prospecto se incorpora por referencia al Reporte Anual de BBVA
Bancomer correspondiente al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2007, presentado a la CNBV y BMV el 27 de
junio de 2008, en la Seccion 3.1 — INFORMACION FINANCIERA “Informacion Financiera Seleccionada” y al
Reporte Financiero Trimestral Interno al 30 de junio de 2008 presentado a la CNBV y BMV el 28 de julio de 2008,
mismos que podran consultarse en www.bmv.com.mx

4.2 Informacién financiera por linea de negocio y zona geogréafica

La informacion correspondiente a esta seccion del Prospecto se incorpora por referencia al Reporte Anual de BBVA
Bancomer correspondiente al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2007, presentado a la CNBV y BMV el 27 de
junio de 2008, en la Seccién 3.2 — Informacién Financiera “Informacién Financiera por linea de negocio y zona
geografica” y al Reporte Financiero Trimestral Interno al 30 de junio de 2008 presentado a la CNBV y BMV el 28 de
julio de 2008, mismos que podran consultarse en www.bmv.com.mx

4.3 Informe de créditos relevantes

La informacion correspondiente a esta seccion del Prospecto se incorpora por referencia al Reporte Anual de BBVA
Bancomer correspondiente al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2007, presentado a la CNBV y BMV el 27 de
junio de 2008, en la Seccién 3.3 — Informacién Financiera “Informe de créditos relevantes” y al Reporte Financiero
Trimestral Interno al 30 de junio de 2008 presentado a la CNBV y BMV el 28 de julio de 2008, mismos que podran
consultarse en www.bmv.com.mx

4.4 Comentarios y analisis de la administracion sobre los resultados de operacién y situacion financiera del Banco

La informacion correspondiente a esta seccion del Prospecto se incorpora por referencia al Reporte Anual de BBVA
Bancomer correspondiente al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2007, presentado a la CNBV y BMV el 27 de
junio de 2008, en la seccién 3.4 — Informacién Financiera “Comentarios y analisis de la administracion sobre los
resultados de operacion y situacion financiera del Banco” y al Reporte Financiero Trimestral Interno al 30 de junio de
2008 presentado a la CNBV y BMV el 28 de julio de 2008, mismos que podran consultarse en www.bmv.com.mx

4.4.1 Resultados de la operacion

La informacion correspondiente a esta seccion del Prospecto se incorpora por referencia al Reporte Anual de BBVA
Bancomer correspondiente al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2007, presentado a la CNBV y BMV el 27 de
junio de 2008, en la Seccién 3.4.2 — Informacion Financiera “Resultados de la operacion” y al Reporte Financiero
Trimestral Interno al 30 de junio de 2008 presentado a la CNBV y BMV el 28 de julio de 2008, mismos que podran
consultarse en www.bmv.com.mx

4.4.1.1 Margen Financiero

La informacion correspondiente a esta seccion del Prospecto se incorpora por referencia al Reporte Anual de BBVA
Bancomer correspondiente al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2007, presentado a la CNBV y BMV el 27 de
junio de 2008, en la Seccion 3.4.2.1 — Informacion Financiera “Margen financiero” y al Reporte Financiero Trimestral
Interno al 30 de junio de 2008 presentado a la CNBYV y BMV el 28 de julio de 2008, mismos que podran consultarse en
WWW.bmv.com.mx

4.4.1.2 Comisiones y tarifas, neto

La informacion correspondiente a esta seccion del Prospecto se incorpora por referencia al Reporte Anual de BBVA
Bancomer correspondiente al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2007, presentado a la CNBV y BMV el 27 de
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junio de 2008, en la Seccién 3.4.2.2 — Informacién Financiera “Comisiones y tarifas, neto” y al Reporte Financiero
Trimestral Interno al 30 de junio de 2008 presentado a la CNBV y BMV el 28 de julio de 2008, mismos que podran
consultarse en www.bmv.com.mx

4.4.1.3 Intermediacion

La informacion correspondiente a esta seccion del Prospecto se incorpora por referencia al Reporte Anual de BBVA
Bancomer correspondiente al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2007, presentado a la CNBV y BMV el 27 de
junio de 2008, en la Seccion 3.4.2.3 — Informacion Financiera “Intermediacién” y al Reporte Financiero Trimestral
Interno al 30 de junio de 2008 presentado a la CNBV y BMV el 28 de julio de 2008, mismos que podran consultarse en
WWWw.bmv.com.mx

4.4.1.4 Gasto de administracion y promocion

La informacion correspondiente a esta seccion del Prospecto se incorpora por referencia al Reporte Anual de BBVA
Bancomer correspondiente al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2007, presentado a la CNBV y BMV el 27 de
junio de 2008, en la Seccién 3.4.2.4 — Informacion Financiera “Gasto de administracién y promocién” y al Reporte
Financiero Trimestral Interno al 30 de junio de 2008 presentado a la CNBV y BMV el 28 de julio de 2008, mismos que
podran consultarse en www.bmv.com.mx

4.4.1.5 Margen bésico recurrente

La informacion correspondiente a esta seccion del Prospecto se incorpora por referencia al Reporte Anual de BBVA
Bancomer correspondiente al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2007, presentado a la CNBV y BMV el 27 de
junio de 2008, en la Seccion 3.4.2.5 — Informacién Financiera “Margen béasico recurrente” y al Reporte Financiero
Trimestral Interno al 30 de junio de 2008 presentado a la CNBV y BMV el 28 de julio de 2008, mismos que podran
consultarse en www.bmv.com.mx

4.4.1.6 Estimacion preventiva para riesgos crediticios

La informacion correspondiente a esta seccion del Prospecto se incorpora por referencia al Reporte Anual de BBVA
Bancomer correspondiente al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2007, presentado a la CNBV y BMV el 27 de
junio de 2008, en la Seccién 3.4.2.6 — Informacion Financiera “Estimacion preventiva para riesgos crediticios” y al
Reporte Financiero Trimestral Interno al 30 de junio de 2008 presentado a la CNBV y BMV el 28 de julio de 2008,
mismos que podran consultarse en www.bmv.com.mx

4.4.1.7 Partidas extraordinarias

La informacion correspondiente a esta seccion del Prospecto se incorpora por referencia al Reporte Anual de BBVA
Bancomer correspondiente al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2007, presentado a la CNBV y BMV el 27 de
junio de 2008, en la Seccion 3.4.2.7 — Informacion Financiera “Partidas extraordinarias™y al Reporte Financiero
Trimestral Interno al 30 de junio de 2008 presentado a la CNBV y BMV el 28 de julio de 2008, mismos que podran
consultarse en www.bmv.com.mx

4.4.1.8 Utilidad Neta

La informacion correspondiente a esta seccion del Prospecto se incorpora por referencia al Reporte Anual de BBVA
Bancomer correspondiente al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2007, presentado a la CNBV y BMV el 27 de
junio de 2008, en la Seccion 3.4.2.8 — Informacién Financiera “Utilidad neta” y al Reporte Financiero Trimestral
Interno al 30 de junio de 2008 presentado a la CNBY y BMV el 28 de julio de 2008, mismos que podran consultarse en
WWWw.bmv.com.mx

4.4.1.9 Resultados netos de las subsidiarias

La informacion correspondiente a esta seccion del Prospecto se incorpora por referencia al Reporte Anual de BBVA
Bancomer correspondiente al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2007, presentado a la CNBV y BMV el 27 de
junio de 2008, en la Seccion 3.4.2.9 — Informacion Financiera “Resultados netos de las subsidiarias”y al Reporte
Financiero Trimestral Interno al 30 de junio de 2008 presentado a la CNBV y BMV el 28 de julio de 2008, mismos que
podréan consultarse en www.bmv.com.mx
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4.4.1.10 Inflacién y tipo de cambio

La informacion correspondiente a esta seccion del Prospecto se incorpora por referencia al Reporte Anual de BBVA
Bancomer correspondiente al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2007, presentado a la CNBV y BMV el 27 de
junio de 2008, en la Seccion 3.4.2.10 — Informacion Financiera “Inflacion y tipo de cambio” y al Reporte Financiero
Trimestral Interno al 30 de junio de 2008 presentado a la CNBV y BMV el 28 de julio de 2008, mismos que podran
consultarse en www.bmv.com.mx

4.4.2 Situacion financiera

La informacion correspondiente a esta seccion del Prospecto se incorpora por referencia al Reporte Anual de BBVA
Bancomer correspondiente al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2007, presentado a la CNBV y BMV el 27 de
junio de 2008, en la Seccion 3.4.3 — Informacion Financiera “Situacion financiera” y al Reporte Financiero Trimestral
Interno al 30 de junio de 2008 presentado a la CNBYV y BMV el 28 de julio de 2008, mismos que podran consultarse en
WwWw.bmv.com.mx

4.4.2.1 Disponibilidades

La informacion correspondiente a esta seccion del Prospecto se incorpora por referencia al Reporte Anual de BBVA
Bancomer correspondiente al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2007, presentado a la CNBV y BMV el 27 de
junio de 2008, en la Seccién 3.4.3.1 — Informacién Financiera “Disponibilidades” y al Reporte Financiero Trimestral
Interno al 30 de junio de 2008 presentado a la CNBV y BMV el 28 de julio de 2008, mismos que podran consultarse en
WWW.bmv.com.mx

4.4.2.2 Inversiones en Valores

La informacion correspondiente a esta seccion del Prospecto se incorpora por referencia al Reporte Anual de BBVA
Bancomer correspondiente al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2007, presentado a la CNBV y BMV el 27 de
junio de 2008, en la Seccion 3.4.3.2 — Informacion Financiera “Inversiones en Valores” y al Reporte Financiero
Trimestral Interno al 30 de junio de 2008 presentado a la CNBV y BMV el 28 de julio de 2008, mismos que podran
consultarse en www.bmv.com.mx

4.4.2.3 Cartera de Crédito

La informacion correspondiente a esta seccion del Prospecto se incorpora por referencia al Reporte Anual de BBVA
Bancomer correspondiente al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2007, presentado a la CNBV y BMV el 27 de
junio de 2008, en la Seccion 3.4.3.3 — Informacion Financiera “Cartera de Crédito” y al Reporte Financiero Trimestral
Interno al 30 de junio de 2008 presentado a la CNBYV y BMV el 28 de julio de 2008, mismos que podran consultarse en
WWWw.bmv.com.mx

4.4.2.4 Fuentes de Fondeo

La informacion correspondiente a esta seccion del Prospecto se incorpora por referencia al Reporte Anual de BBVA
Bancomer correspondiente al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2007, presentado a la CNBV y BMV el 27 de
junio de 2008, en la Seccion 3.4.3.4 — Informacion Financiera “Fuentes de Fondeo” y al Reporte Financiero Trimestral
Interno al 30 de junio de 2008 presentado a la CNBV y BMV el 28 de julio de 2008, mismos que podran consultarse en
WWW.bmv.com.mx

4.4.2.5 Capitalizacion

La informacion correspondiente a esta seccion del Prospecto se incorpora por referencia al Reporte Anual de BBVA
Bancomer correspondiente al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2007, presentado a la CNBV y BMV el 27 de
junio de 2008, en la Seccion 3.4.3.5 — Informacidn Financiera “Capitalizacién” y al Reporte Financiero Trimestral
Interno al 30 de junio de 2008 presentado a la CNBV y BMV el 28 de julio de 2008, mismos que podran consultarse en
WWW.bmv.com.mx
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4.4.2.6 Politicas de tesoreria, monedas en que se mantiene el efectivo o inversiones temporales

La informacion correspondiente a esta seccion del Prospecto se incorpora por referencia al Reporte Anual de BBVA
Bancomer correspondiente al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2007, presentado a la CNBV y BMV el 27 de
junio de 2008, en la Seccidén 3.4.3.6 — Informacion Financiera “Politicas de tesoreria, monedas en que se mantiene el
efectivo o inversiones temporales” y al Reporte Financiero Trimestral Interno al 30 de junio de 2008 presentado a la
CNBV y BMV el 28 de julio de 2008, mismos que podran consultarse en www.bmv.com.mx

4.4.2.7 Adeudos Fiscales

La informacion correspondiente a esta seccion del Prospecto se incorpora por referencia al Reporte Anual de BBVA
Bancomer correspondiente al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2007, presentado a la CNBV y BMV el 27 de
junio de 2008, en la Seccién 3.4.3.7 — Informacion Financiera “Adeudos fiscales” y al Reporte Financiero Trimestral
Interno al 30 de junio de 2008 presentado a la CNBYV y BMV el 28 de julio de 2008, mismos que podran consultarse en
WwWw.bmv.com.mx

4.4.2.8 Inversiones de capital

La informacion correspondiente a esta seccion del Prospecto se incorpora por referencia al Reporte Anual de BBVA
Bancomer correspondiente al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2007, presentado a la CNBV y BMV el 27 de
junio de 2008, en la Seccién 3.4.3.8 — Informacidn Financiera “Inversiones de capital” y al Reporte Financiero
Trimestral Interno al 30 de junio de 2008 presentado a la CNBV y BMV el 28 de julio de 2008, mismos que podran
consultarse en www.bmv.com.mx

4.4.3 Control interno

La informacion correspondiente a esta seccion del Prospecto se incorpora por referencia al Reporte Anual de BBVA
Bancomer correspondiente al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2007, presentado a la CNBV y BMV el 27 de
junio de 2008, en la Seccion 3.4.4 — Informacion Financiera “Control interno” y al Reporte Financiero Trimestral
Interno al 30 de junio de 2008 presentado a la CNBYV y BMV el 28 de julio de 2008, mismos que podran consultarse en
WWWw.bmv.com.mx

4.4.3.1 Prevencion y deteccion de operaciones inusuales y preocupantes

La informacion correspondiente a esta seccion del Prospecto se incorpora por referencia al Reporte Anual de BBVA
Bancomer correspondiente al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2007, presentado a la CNBV y BMV el 27 de
junio de 2008, en la Seccion 3.4.4.1 — Informacion Financiera “Prevencion y deteccion de operaciones inusuales y
preocupantes” y al Reporte Financiero Trimestral Interno al 30 de junio de 2008 presentado a la CNBV y BMV el 28 de
julio de 2008, mismos que podran consultarse en www.bmv.com.mx

4.4.3.2 Cbdigo de Conducta

La informacion correspondiente a esta seccion del Prospecto se incorpora por referencia al Reporte Anual de BBVA
Bancomer correspondiente al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2007, presentado a la CNBV y BMV el 27 de
junio de 2008, en la Seccion 3.4.4.2 — Informacion Financiera “Cdédigo de conducta” y al Reporte Financiero Trimestral
Interno al 30 de junio de 2008 presentado a la CNBV y BMV el 28 de julio de 2008, mismos que podran consultarse en
WWW.bmv.com.mx

444 1PAB

La informacion correspondiente a esta seccion del Prospecto se incorpora por referencia al Reporte Anual de BBVA
Bancomer correspondiente al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2007, presentado a la CNBV y BMV el 27 de
junio de 2008, en la Seccidn 3.4.1 — Informacion Financiera “IPAB” y al Reporte Financiero Trimestral Interno al 30
de junio de 2008 presentado a la CNBV y BMV el 28 de julio de 2008, mismos que podran consultarse en
WWWwW.bmv.com.mx
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4.4.4.1 Programas de Capitalizacién y Compra de Cartera

La informacion correspondiente a esta seccion del Prospecto se incorpora por referencia al Reporte Anual de BBVA
Bancomer correspondiente al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2007, presentado a la CNBV y BMV el 27 de
junio de 2008, en la Seccion 3.4.1.1 — Informacion Financiera “Programas de Capitalizacion y Compra de Cartera” y al
Reporte Financiero Trimestral Interno al 30 de junio de 2008 presentado a la CNBV y BMV el 28 de julio de 2008,
mismos que podran consultarse en www.bmv.com.mx

4.4.4.2 Programas de Saneamiento Financiero

La informacion correspondiente a esta seccion del Prospecto se incorpora por referencia al Reporte Anual de BBVA
Bancomer correspondiente al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2007, presentado a la CNBV y BMV el 27 de
junio de 2008, en la Seccion 3.4.1.2 — Informacion Financiera “Programas de Saneamiento financiero” y al Reporte
Financiero Trimestral Interno al 30 de junio de 2008 presentado a la CNBV y BMV el 28 de julio de 2008, mismos que
podran consultarse en www.bmv.com.mx

4.5 Estimaciones, provisiones o reservas contables y criticas

La informacion correspondiente a esta seccion del Prospecto se incorpora por referencia al Reporte Anual de BBVA
Bancomer correspondiente al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2007, presentado a la CNBV y BMV el 27 de
junio de 2008, en la Seccién 3.5 — Informacion Financiera “Estimaciones, provisiones o reservas contables y criticas” y
al Reporte Financiero Trimestral Interno al 30 de junio de 2008 presentado a la CNBV y BMV el 28 de julio de 2008,
mismos que podran consultarse en www.bmv.com.mx

4.5.1 Estimacion preventiva para riesgos crediticios

La informacion correspondiente a esta seccion del Prospecto se incorpora por referencia al Reporte Anual de BBVA
Bancomer correspondiente al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2007, presentado a la CNBV y BMV el 27 de
junio de 2008, en la Seccion 3.5.1 — Informacidn Financiera “Estimacién preventiva para riesgos crediticios” y al
Reporte Financiero Trimestral Interno al 30 de junio de 2008 presentado a la CNBV y BMV el 28 de julio de 2008,
mismos que podran consultarse en www.bmv.com.mx

4.5.2 Valuacioén de operaciones con valores y derivados

La informacion correspondiente a esta seccion del Prospecto se incorpora por referencia al Reporte Anual de BBVA
Bancomer correspondiente al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2007, presentado a la CNBV y BMV el 27 de
junio de 2008, en la Seccion 3.5.2 — Informacién Financiera “Valuacion de operaciones con valores y derivados” y al
Reporte Financiero Trimestral Interno al 30 de junio de 2008 presentado a la CNBV y BMV el 28 de julio de 2008,
mismos que podran consultarse en www.bmv.com.mx

4.5.3 Impuestos diferidos

La informacion correspondiente a esta seccion del Prospecto se incorpora por referencia al Reporte Anual de BBVA
Bancomer correspondiente al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2007, presentado a la CNBV y BMV el 27 de
junio de 2008, en la Seccion 3.5.3 — Informacion Financiera “Impuestos diferidos™y al Reporte Financiero Trimestral
Interno al 30 de junio de 2008 presentado a la CNBV y BMV el 28 de julio de 2008, mismos que podran consultarse en
WWW.bmv.com.mx

4.5.4 Obligaciones laborales

La informacion correspondiente a esta seccion del Prospecto se incorpora por referencia al Reporte Anual de BBVA
Bancomer correspondiente al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2007, presentado a la CNBV y BMV el 27 de
junio de 2008, en la Seccion 3.5.4 — Informacién Financiera “Obligaciones laborales” y al Reporte Financiero
Trimestral Interno al 30 de junio de 2008 presentado a la CNBV y BMV el 28 de julio de 2008, mismos que podran
consultarse en www.bmv.com.mx
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V. ADMINISTRACION
5.1 Auditor externo

La informacion correspondiente a esta seccion del Prospecto se incorpora por referencia al Reporte Anual de BBVA
Bancomer correspondiente al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2007, presentado a la CNBV y BMV el 27 de
junio de 2008, en la seccion 4.1 — Administracion “Auditor Externo”, mismo que podrd consultarse en
Www.bmv.com.mx

5.2 Operaciones con personas relacionadas y conflictos de interés

La informacion correspondiente a esta seccion del Prospecto se incorpora por referencia al Reporte Anual de BBVA
Bancomer correspondiente al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2007, presentado a la CNBV y BMV el 27 de
junio de 2008, en la seccion 4.2 — Administracién “Operaciones con personas relacionadas y conflictos de interés,
mismo que podra consultarse en www.bmv.com.mx

5.3 Administradores y accionistas

La informacion correspondiente a esta seccion del Prospecto se incorpora por referencia al Reporte Anual de BBVA
Bancomer correspondiente al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2007, presentado a la CNBV y BMV el 27 de
junio de 2008, en la seccién 4.3 — Administracién “Administradores y accionistas”, mismo que podra consultarse en
WWW.bmv.com.mx

5.3.1 Perfil del Comisario

La informacion correspondiente a esta seccion del Prospecto se incorpora por referencia al Reporte Anual de BBVA
Bancomer correspondiente al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2007, presentado a la CNBV y BMV el 27 de
junio de 2008, en la Seccién 4.3.1 — Administracion “Perfil del comisario”, mismo que podra consultarse en
WWWw.bmv.com.mx

5.3.2 Funciones del Consejo de Administracion

La informacion correspondiente a esta seccion del Prospecto se incorpora por referencia al Reporte Anual de BBVA
Bancomer correspondiente al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2007, presentado a la CNBV y BMV el 27 de
junio de 2008, en la Seccién 4.3.2 — Administracion “Funciones del Consejo de Administracién”, mismo que podra
consultarse en www.bmv.com.mx

5.3.3 Facultades del Consejo de Administracion

La informacion correspondiente a esta seccion del Prospecto se incorpora por referencia al Reporte Anual de BBVA
Bancomer correspondiente al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2007, presentado a la CNBV y BMV el 27 de
junio de 2008, en la Seccion 4.3.3 — Administracion “Facultades del Consejo de Administracion”, mismo que podra
consultarse en www.bmv.com.mx

5.3.4 Quérum para la instalacion y validez de resoluciones de las Asambleas de Accionistas

La informacion correspondiente a esta seccion del Prospecto se incorpora por referencia al Reporte Anual de BBVA
Bancomer correspondiente al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2007, presentado a la CNBV y BMV el 27 de
junio de 2008, en la Seccion 4.3.4 — Administracion “Quérum para la instalacion y validez de resoluciones de las
Asambleas de Accionistas”, mismo que podra consultarse en www.bmv.com.mx

5.3.5 Parentesco entre consejeros y principales funcionarios

La informacion correspondiente a esta seccion del Prospecto se incorpora por referencia al Reporte Anual de BBVA
Bancomer correspondiente al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2007, presentado a la CNBV y BMV el 27 de
junio de 2008, en la Seccién 4.3.5 — Administracion “Parentesco entre consejeros y principales funcionarios”, mismo
que podra consultarse en www.bmv.com.mx
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5.3.6 Organos intermedios que auxilian al Consejo de Administracion

La informacion correspondiente a esta seccion del Prospecto se incorpora por referencia al Reporte Anual de BBVA
Bancomer correspondiente al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2007, presentado a la CNBV y BMV el 27 de
junio de 2008, en la Seccion 4.3.6 — Administracion “Organos intermedios que auxilian al Consejo de Administracion”,
mismo que podra consultarse en www.bmv.com.mx

5.3.6.1 Comité de Crédito y Riesgos de Mercado

La informacion correspondiente a esta seccion del Prospecto se incorpora por referencia al Reporte Anual de BBVA
Bancomer correspondiente al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2007, presentado a la CNBV y BMV el 27 de
junio de 2008, en la Seccion 4.3.6.1 — Administracion “Comité de Crédito y Riesgos de Mercado”, mismo que podra
consultarse en www.bmv.com.mx

5.3.6.2 Comité de Auditoria

La informacion correspondiente a esta seccion del Prospecto se incorpora por referencia al Reporte Anual de BBVA
Bancomer correspondiente al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2007, presentado a la CNBV y BMV el 27 de
junio de 2008, en la Seccion 4.3.6.2 — Administracion “Comité de Auditoria”, mismo que podrd consultarse en
Www.bmv.com.mx

5.3.6.3 Comité Ejecutivo

La informacion correspondiente a esta seccion del Prospecto se incorpora por referencia al Reporte Anual de BBVA
Bancomer correspondiente al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2007, presentado a la CNBV y BMV el 27 de
junio de 2008, en la Seccion 4.3.6.3 — Administracion “Comité Ejecutivo”, mismo que podrd consultarse en
WWw.bmv.com.mx

5.3.7 Principales Directores

La informacion correspondiente a esta seccion del Prospecto se incorpora por referencia al Reporte Anual de BBVA
Bancomer correspondiente al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2007, presentado a la CNBV y BMV el 27 de
junio de 2008, en la Seccion 4.3.7 — Administracion “Principales Directores”, mismo que podra consultarse en
WWW.bmv.com.mx

5.3.8 Compensaciones y capacidad profesional

La informacion correspondiente a esta seccion del Prospecto se incorpora por referencia al Reporte Anual de BBVA
Bancomer correspondiente al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2007, presentado a la CNBV y BMV el 27 de
junio de 2008, en la Seccion 4.3.8 — Administracion “Compensaciones y capacidad profesional”, mismo que podra
consultarse en www.bmv.com.mx

5.3.9 Accionistas

La informacion correspondiente a esta seccion del Prospecto se incorpora por referencia al Reporte Anual de BBVA
Bancomer correspondiente al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2007, presentado a la CNBV y BMV el 27 de
junio de 2008, en la Seccidn 4.3.9 — Administracidn “Accionistas”, mismo que podra consultarse en www.bmv.com.mx

5.4 Estatutos Sociales y Otros Convenios

La informacion correspondiente a esta seccion del Prospecto se incorpora por referencia al Reporte Anual de BBVA
Bancomer correspondiente al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2007, presentado a la CNBV y BMV el 27 de
junio de 2008, en la seccion 4.4 — Administracion “Estatutos Sociales y otros convenios”, mismo que podra consultarse
en www.bmv.com.mx
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VI. PERSONAS RESPONSABLES

PERSONAS RESPONSABLES

Los suscritos manifestamos bajo protesta de decir verdad, que en el ambito de nuestras respectivas funciones,
preparamos la informacién relativa al Emisor contenida en el presente Prospecto, la cual, a nuestro leal saber y
entender, refleja razonablemente su situacion. Asimismo, manifestamos que no tenemos conocimiento de

informacion relevante que haya sido omitida o falseada en este Prospecto o que el mismo contenga informacion que
pudiera inducir a error a los inversionistas.

BBVA Bancomer, S.A,
Institucién de Banca Multiple, Grupo Financiero BBVA Bancomer

éd'@:ﬂo Avila Zaragoza

Director General Finanzas

José Fermndw
%{ Director | Juridico
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Auditor externo

El suscrile manifiesta bajo protesta de decir verdad que los estados financiercs al 31 de
diciembra de 2007, 2006 y 2005 y por los afios que tarminaron en esas fechas que contiene el
presente  Prospacto, fueron diclaminados de acuerdo con las normas de  auditoria
generalmente aceptadas en Mexico, Asimismo, manifiesta que, dentro del alcance del trabajo
realizado para dictaminar los estados financieros antes mencionados, no tiene conocimiento de
informacion financlera relevante que haya sido omitida o falseads en este Prospecto o que el
mismeo contenga informacion que pueda inducir a emor a los inversionistas,

Galaz, Yamazaki, Ruiz Urquiza, $.C.
Firma miembro de Deloitte Touche Tohmatsu

ién contenida an la fraccidn |V, del articulo 88 de la
represantante legal de Galaz. Yamazaki, Ruiz Urguiza,

Gratr

i 1 F

ch Barrio

Asimismo, en cumplimienio de la dj
Ley del Mercado ds Valores, fi
8.C.
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Abogado Independiente

El suscrito manifiesta bajo protesta de decir verdad, que a su leal saber y entender, la
emision v colocacion de los valores cumple con las leyes y demas disposiciones legales
aplicables. Asimismo, manifiesta que no tiene conocimiento de informacion juridica
relevante que haya sido omitida o falseada en este Prospecto o que el mismo contenga
informacion juridica que pudiera inducir a error a los inversionistas.

Galicia y Robles, 5.C.

=
C’__&"}-_-:..ﬂ :
Rafael Robles Miaja
Socio
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Intermediario Colocador

Los suscritos manifestamos bajo protesta de decir verdad, que nuestra representada en su carfcter de
Intermediario Colocador, ha realizado la investigacion, revision y analisis del negocio del Emisor, asi
como participado en la definicion de los términos de la oferta pablica y que a nuestro leal saber y
entender, dicha investigacion fue realizada con amplitud y profundidad suficientes para lograr un
entendimiento adecuado del negocio. Asimismo, nuestra representada no tiene conocimiento de
informacién relevante que haya sido omitida o falseada en este Prospecto o que el mismo contenga
informacion que pudiera inducir a error a los inversionistas,

Igualmente, nuestra representada estd de acuerdo en concentrar sus esfuerzos en alcanzar la mejor
distribucidn de las Obligaciones Subordinadas materia de la oferta piblica, con vistas a lograr una
adecuada formacién de precios en el mercado ¥ que ha informado al Emisor el sentido y alcance de las
responsabilidades que deberd asumir frente al publico inversionista, las autoridades competentes v demis
participantes del mercado de valores. como una entidad con valores inscritos en el Registro Nacional de
Valores y en Bolsa.

Casa de Bolsa BBY A Bancomer, S.A. de C.V.
Grupo Financiero BBV A Bancomer
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VII. ANEXOS

7.1 Estados financieros anuales auditados por los ejercicios 2005 e Informe del Comisario

BBV A Bancomer, 5. A..

Institucion de Banca Multiple, Grupo
Financiero BBVA Bancomer

Estados financieros consolidados por los
anos que terminaron el 31 de diciembre
de 20035 v 2004 v Dictamen de los
auditores independientes del 31 de enero
de 2006
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Deloitte

fulz Urquiza, 5.C
Pasigo e la Reforma 505
Piso 28

Calonla Cuauhtémoc
OES00 Mexico, DF
Mézico

Tal: +52 (25) 5080 E0O0
Fax: +52 [55) 5080 G001
vt dledaitte. camdma

Dictamen de los auditores independientes al
Consejo de Administracion y Accionistas de
BBVA Bancomer, S. A., Institucion de

Banca Multiple, Grupo Financiero BBVA
Bancomer

Hemos examinado los balances generales comsolidados de BRVA BANCOMER, 5. A, INSTITUCION DE BANCA
MULTIFLE, GEUPO FINANCIERO BEVA BANCOMER CON SUS SUBSIDIARIAS Y FIDEICOMISOS UDLS
{la Instituckin) al 21 de diciembre de 2005 ¥ 204 ¥ los estados consolidades de resuliados, de vanaciones en el
capital contable y de cambvios en la siuacién financiera, que les son relatives, por los afios que (EMTMENAFON €6 S5A5
fechas. Dichos estados finascieros son responsabilidad de la Admimistracson de la Institucitn. Miestra
responsabilidad consiste en expresar una opinién sobre los mismos con base en nuestras audilorias

Muestred exdmenes fueron realizados de acuerdo con s normas de asditoris generalmende aceptadas en Miicn, las
cuales requieren que la anditoria sea planeada v realizada de @l manem que permita obsener una seguridad mzonabie
de que los estadns financierns no contisnen erores mpanantes ¥ de que estin prepamdos de aceerdo cos Las
pricticas contables establecidas por la Comisidn Macional Bancaria v de Valomes (la Comusida), La auditoria consiste
en el examen, con bage en pruehas selectivas, de la E\rlie'nl:iu.qne-.lnpm:u les cifras y revelaciones de los estadas
financiercs; asimesmao, incluye la evaluacion de las pricticas contables utilizadas, de las estimaciones significativas
clectuadas por la Administracion y de b presentecion de los estados lnancicros woadod cn su conpunio.
Consederamos que nucstros :ﬂmpﬂpﬂr\:inqm 1ans hase raronahle para susientar mmuphﬂ:'m.

Como se explica en las Noms | v 3 a los estados financieros, 1as operaciones de la Institucion, asi como sus
requerimientos de informacidn financiers, estin reguladod por B8 Comision, quien emdie carculares contables, asi
comm oficios genemles y particulares que regalan el n.-glsm:l contable de las transacciones. La MNota 4 descnbe las
principales diferencias entre las pricticas contab|es prw:nm por la Cornigsin v loa principios de conmbilidad

generalmente scepadas en México, aplicados corminmente en kb prepamcion de estados financieros para otro tipo de
sociedades no reguladas,

Cooro se menciona en la Moda 3 a bos estados Gnancieros, a partic de 2005 la Institucits adoptd la nueva disposicion
del Baletin -3 Obligaciones laborales, ematido por el Instinto Mexicano de Contadorss Pablicos, A C., redativa al
reconocimients de [as remumemciones il término de ks relacidn laboral por causas distintas de reestruciurscidn,
derivadas de beneficios médicos e indemnoraciones, las cunles, hasta 2004 se cargaban a los resultodos coando se
tomaba la decisidn de pagarles. El reconocimiento de este pasivo ascendid a $1,001,458 miles de peses, nato de
impuesios diferidos, ouyo efecto se eeonocid en los resultados ded ejercicio denire del rubro *“Operaciones
discontinuas, partidas extraordinarias ¥ cambios en politices contables, neto”, Asimasmo, dumnte 2005 Ia Institcién
realizd un cambio en sus politicas contables smortizando anticipsdamente £l active de ransickon derivado de La
primera implanncidn de bos beneficios médicos posterianes al retir, reconocidos en 2002, Jo cual represenis un
cargo a los resultados del ejercicio 2005 por 51,218,010 miles de pesos, neto de impuestos diferidos y cuyo efecto se
reconacid dentro del mbro “Operaciones discontinuas, partidas extraordinarias y cambvios en poliiicas contables,
neto", Este cambio en politica contable es congruente con ¢l reconocimiento en los resultados del epercicio de |as
remunerRsiones ¢ temuno de la relacidn laboral,

Mheribar af
Delnitte Fouche Tahmatsu
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Deloitte

En noastra opinidn, los esades financiercs consolidados antes mencionados presertan razonablemsente, en todos los
aspecios imporiactes, la siuacion fimanciera de BBV A Bancomer, 5. A, Institucion de Banca Multiple, Grupo
Fmanciero BBV A Bancomer con sus Subsidianas y Fadeicomisos UDIS al 31 de diciembre de 2003 y 2004 v log
resulizdes de sus operaciones, las varisciones en el capinl contable v Jos cambios en su situacin financiera, por los
aftos que terminaron en esas fechas, de conformudad con las practicas contables prescritas por la Comision,

Galaz, Yamazaki, Ruiz Ursquiza, 5. C,
Miembro de Deloitte Touche Tohmatsu

31 de enero de 2006
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BBVA Bancomer, 5. A.,

Institucién de Banca Multiple, Grupo Financiero BBVA Bancomer

Estados consolidados de resultados

Dre 1a Institucion con sus Subsidiarias y Fideicomises Udis por los afios terminados

el 31 de diciembre de 2005 y 2004

{En miles de pesos de poder adquisitivo del 31 de diciembre de 2005)

Ingresos por intereses

{Fastos por misrases

Fesuliade por posicion monetaria (margan financiero)
MMargen financiero

Estimacidn preventiva para rissgos crediticios
MMargen financiero austado por riesgos crediticios

Comisiones v tarifas cobradas

Comiziones v tarifas pagadas

Resultade por intermediacion
Inzresos totales de la operacidn

Gastes de administracion ¥ promecion
Rasultado da 12 operacion

Ortros preductos

Ortros gastos
Perdida por posicion monstaria

Fasultado antes da impuesto sobre la reata v panicipacion de

Loz trabajadores en 1a urlidad

Tnnpuasto sobre 1a rewts vy participacida de los trabajadorss en la
urilidad, causados

Tnnpuasto sobre 1a rewts vy participacida de los trabajadorss en la
urilidad, diferidos

Resultado antes de paricipacion en el resultado de
subsidiarias ¥ asociadas

Tons piotl
5 85203014 54365283
¢ (28,350,484)
45,004
32,283,326 26,062,393
(3.179.610) (2350 830
22,103,716 23,803,063
18,169,525 16,208,424
(3,504,208) (2,862.210)
1020201 (82.797)
44,707,534 37,146,420
(23.068.784) (21.33£.435)
20,828,750 15,787,095
1,668,847 1,021,420
(2,163,534 (1,818,555
(425320 [1.051.702)
12,908,843 13,838,158
(484,538) (520,743)
15.031) (5.048.288)
11,909,254 5.369,128
4
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005 2

Partivipacitn cn ol reoabsdo do subsidinring y naocisdna 7E (T3
12,081,329 B 289493

Resuliado por operaciones continns

Operaciones discontimas, partidas exiraordinzrias y cambios en

politicas contables, meto (3322509 (2272, 741)
Resuliadn neto antes de interés minoriane 8.758,340 6,016,752

Inteses minoriaro . = (241.161) (179.365)
Resuliadn neto i 23517170 i __JJ81.387

Los presentes estados consolidados de resuliados se formularen de confiormidad con los
Criterios de Contsbilidad para las Instituciones de Crédiio, emitides por la Comuision
Macional Banearia y de Yalores, con finsdamendo oo lo dispuesto por los articalos 99, 101 y
102 de la Ley de Instifuciones de Créadito, de observancia peoeral y oblipsioria, aplcados
de manern consigienie, encontrindose reflejodos tdes les ingresos v egresos derivadas de
las operaciones efecnmdis por la Instituciin durante [os periodos armba mencionndos, Ins
cuales se realizaron y valuaron con apego a samas practicas bancorias v a las dispogicines
iegales y adminiswativas aplicables,

Los presentes estados consolidadas de resubtadns fueron aprobados por el Consejo de
Adminisiracion bajo ln responsabilidad de los directivos que los suseriben.

e/

Juime Guardicla Romojars [ rlzquierdo
Director General irector General de
F Contraloria
A lashil
RS
=5 il
Alfredn Castillo Trigeera Luisdguatio de {a Luz Dévaios
Drirector Ceneral de Grupo Auditoria Dhirector de Contabilidpd Comporativa

Las notas adjuntas son parte integrante de estos estados consolidados.,
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BEVA Bancomer, 5. A,
Institucion de Banca Maltiple, Grupo Financicro BBV A Bancomer

Estados consolidados de variaciones en el capital contable

Dels k Hian eon sus Sehaddi yF Uldis por los sfies terminsdos & 31 de diclembee de 2005 y 2004
(En miles de pests de poder sdquisitive del 31 de diciembre de 1905
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BEVA Bancomer, S. A.,
Institucion de Banca Multiple, Grupo Financiero BEVA Bancomer

Estados consolidados de cambios en la situacion
financiera

De la Insttucion con sus Subsidiarias y Fideicomisos Udis por los atios que terminaron
el 31 de diciembre de 2005 ¥ 2004
(En miles de pesos de poder adguizitivo del 31 de diciembre de 2005)

2003 T
Actividades de operacion:
Fesultadoe por operaciones continnas 3 12,081,328 § B.IER 403
Mas (menos)- Cargos (craditos) s resultades que neo requirieron
(Eeneraron) recirsos-

Besultados por valuacion s valer razonshble (388,967 {7E5,581)
Esﬁmaﬂ{'m_pm‘enﬁi‘a para riesgos crediticios 3,179,610 2138 330
Depreciacion y amorizacion 1,659,453 1,885,116
Tmpuesto sobra 1a ranta ¥ participacion de los rabajadores en la
utilidad, diferidos 7,515,051 5,048 238
Provizion pars obligacionas diversas Q00,671 bah, Ta3
Participacion en el resultado de subsidiarias v asociadas (172075 79,835
24,575,052 17,737,574
Ananento o dismivucion de paridas relacionadas con la operacion-
(DHsmimacion) sumento eqr.aptacuﬁn tradicional (32,409.801) 18200317
Awrnento en cartera de credito ) (10,586,508) (32,486,001)
Dismimicion en operaciones de tesorana (ioversiones en valores y
zaldos en operaciones de reporta) 58,400.220 9003 916
Disminucion en operaciones con istmunentos finspcieros derivados
con fives da negociscion T, 781 330,730
(Disminucion) suenio o prestamos interbancarios ¥ de otros
CrgZanismos (12.632.801) 10,160,820
Recursos genarados por la operacion 20,323,143 24 646,22

Actividades de financiamients:

Obligaciones subordizadss en ciroulacion 5,650 388 (3.203,788)
Pago de dividendos en efective de Admimistradora de Fondos para el
Petiro Bancoanar, 5. A de C. V. (capital mineritaria) (203,848 (239.338)
Pago de dividendos en efective (2,516,185) -
Orras cuentas de capital (31, 760) (121,752)
Erosion movetaria de notas de capital (419.703) (360.298)
Fecursos generados (utilizados) en actividades de
financiamienio 2478782 (3.927,186)
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HI0S 104
Actividades da inversida:

Adiciones de activo fijo, neto de rétirog (1,322 942y (1,333,020)
EHismanucin en Inversiones penmnancics en acciones JE016 62,163
Drismimucidn en bienes adjudicados, neto 135,969 316,052
Crros aectivas, otrag pasivos, cargos v créditos diferidos, neto 1,967 828 027,513
Recursos generados en actividades de nversion 1,302 871 20072 508
Aurpenie de dispopibilidades 24,104,796 22,791,548
Disponibilidsdes ol proscipio del afio , 00,417 462 76625014
Disponibilidsdes ol final del afio 5 123530258 % 00.417.463

Los presentes estados consolidados de cambios en b sifmcion financiers se formularon de
conformidad con los Critering de Contabilidad para las Institaciones de Creditn, emiidos
por la Comisidn Macional Banesria y de Valores, con fundamento en lo dispuesto por los
articules 99, 101 y 102 d= |a Ley de Instiuciones de Crédito, de observancm general v
ohligaioria, aplicados de manern consistente, encontrindede rellejados todas los origenes ¥
aplicaciones de efectivo derivados de las operaciones efectisdas por la Instiicidn durante
Iz perindns arriba mencionados, las cusles e reslizaran v valunron eon apspo a sanas
prictices hancarias v a laz disposiciones legales y administrativas aplicables.

Liss presentes esladog consolidados de cambiog en ls sihacion financien fisernn aprobados
por el Consepo de Administracion bajo la responsabilidad de los directivis que los

B Z
[Mrector Cieneral trector (iener] de
Fi y Contralorin

A Cas kb
A

Alfredo Castillo Triguero Luis Fenficio de Divales
Drirector General de Grapo Auditosia Director de ilifad Corporativa

Las potas pdjuntas son pane integrante de csios catndos financicros consolidados,
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BEVA Bancomer, S. A,
Institucion de Banca Multiple, Grupo Financiero BBVA Bancomer

Notas a los estados financieros consolidados

De la Institucién con sus Subsidiarias y Fideicomisos Udis por los afios que terminaron
el 31 de diciembre de 2005 y 2004
(En miles de pesos de poder adquisitive del 31 de diciembre de 2005)

1. Operaciones y entorno regulatorio de operacion

BEVA Bancomer, $. A.. Institucidn de Banca Multiple, Grupo Financiero BEVA Bancomer (la Institucidn)
es una subsidiaria de Grupo Financiero BEVA Bancomer, 3. A, de C. V. (el Grupo Financierc) v se encuentra
regulada, entre otras, por la Ley de Instituciones de Crédito asi come por disposiciones de caracter general
emitidas por la Comision Nacional Bancaria ¥ de Valeres (la Comision) v por Banco de México, v tiene por
objeto la prestacion del servicio de banca multiple en los términos de dicha Ley, realizando operaciones que
comprenden, principalmente, la recepcion de depositos, la aceptacion de préstamos. el etorgamiento de
créditos, la operacidn con valores v derivados v la celebracion de contratos de fideicomiso. Por otra parte,
Administradora de Fondos para el Retiro Bancomer, 5. A. de C. V. (Afore Bancomer), principal subsidiaria
de la Institucion, es regulada por la Comision Nacional del Sistema de Aherre para el Retiro.

Dentro de las facultades que le corresponden a la Comisidn en su cardcter de regulador de las instituciones de
crédito, esta la de llevar a cabo revisiones de la informacion financiera de la Institucion y requerir
modificaciones a la misma.

Los principales aspectos regulatorios requieren que las Instituciones de Banca Multiple mantengan un indice
minimo de capitalizacion en relacion con los nesgos de mercado v de credito de sus operaciones, el
cumplimiento de ciertos limites de aceptacion de depésitos. cblizaciones y otros tipos de fondeo que pueden
ser denominados en moneda extranjera, asi como el establecimiento de limites minimos de capital pagado v
reservas de capital. con los cuales la Institucion cumple satisfactoriamente.

[

Bases de presentacion

Consolidacion de estados financieros - Los estados financieros consolidados adjuntos incluyen los estados
financiercs de la Institucidn y sus Fideicomisos UDIS v los de sus subsidiarias pertenecientes al sector
financiere. Las inversiones permanentes en sociedades de mversion se valian conforme al método de
participacton, de acuerdo con los eriterios contables establecidos por la Comision. Todos los saldos v
transacciones importantes entre compafias han sido eliminados.
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Las subsidiarias consolidadas con la Institucidn al 31 de diciembre de 2005 y 2004, se detallan a continnacion:
Compania Participacion Actividad

Afore Bancomer 73.00% Administrar v operar cuentas individuales
de los sistemas de ahorro para el refiro.

Fideicomiso Centro Corporative 100.00% Soporte infrasstructura tecnoldgica.
Regional

Mercury Trust Limited 100.00% Servicios fiduciarios.

Opcién Volcan, 5. A de C. V. 99.99% Arrendamiento inmobiliaric.

BBVA Bancomer Financial 100.00% Tenedora de empresas dedicadas a la
Holdings, Inc. venta de érdenes de page dencominadas

en dalares vy otras divisas, asi como
operaciones bancarias.

Desitel. Tecnologia v Sistemas, 5. A de 00 90% Prestacion de servicios computacionales
c.v. de transmision de datos.
Bancomer Capital Trust I 3.00% Emision de instrumentos de
capitalizacion bancaria (notas de
capital).

En noviembre de 2005, la Institucion vendid su participacién en su subsidiaria Aerocer. 5. A de C. V.

Las operaciones de las subsidiarias extranjeras se consideran como integradas a las de la Institucién, por lo
tanto, los efectos de conversidn se registran en los resultados del ejercicio.

Las netas de capital emitidas por la subsidiaria constituida con el propésito especial de emitir estos
instrumentos, se presentan formando parte del interés minoritario de acuerdo con los criterios contables
establecidos por la Comisién.

Ltilidad integral - Se compone por el resultado neto del ejercicio mas otras partidas que representan una
ganancia o pérdida del mismoe pericdo, las cuales, de conformidad con las practicas contables seguidas por la
Institucion, se presentan directamente en el capital contable, tales come la erosién monetaria de las notas de
capital, el resultado por tenencia de actives no monetaries ¥ el resultado por valuacion de titulos disponibles
para la venta v en 2004 el efecto de la aplicacion de las nuevas dispostciones de calificacidn de cartera 3
bienes adjudicados.

Principales politicas contables

Las politicas contables que sigue la Institucion, estan de acuerdo con las practicas contables establecidas por
la Comisidn, las cuales reguieren que la Administracidn efectie ciertas estimaciones v utilice ciertos
supuestos para determinar la valuacién de algunas de las partidas incluidas en los estados financieros v
efectuar las revelaciones gue se requieran en los mismos. Aun cuando pueden llegar a diferir de su efecto
final, la Admunistracion considera que las estimaciones v supuestos utilizados fueron los adecuados en las
cifcunstancias.

A falta de un criterio contable especifico de la Comision, o general de los Principios de Contabilidad
Generalmente Aceptados (PCGA) emitidos por el Instituto Mexicano de Contadores Piblicos (IMCP). se
deberan aplicar en forma supletoria, en dicho orden, las normas internacionales de contabilidad emitidas por
el International Accounting Standards Board (IASE) v los principios de contabilidad generalmente aceptados
en los Estados Unidos definitivos emitidos por el Financial Accounting Standards Board (FASB).

El131 de mayo de 2004, el IMCP efectud la entrega formal de la funcion de la emision de normas de
informacion financiera al Consejo Mexicano para la Investigacion v Desarrollo de Normas de Informacion
Financiera. A. C. (CINIF), en congruencia con la tendencia mundial de gue dicha funcidn la desarrolla nn
organismo independiente. Asimismo. los POGA v Circulares emitidos por el IMCP, fuercn transferidos al
CINIF.

10
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A continuacidn se describen las principales practicas contables seguidas por la Institucidn:

Cambios en politicas contables - En 2003 la Institucién adopto la nueva disposicién del Boletin D-3,
Obligaciones laborales (D-3), relativa al reconocimiento del pasivo per remuneraciones al término de la
relacion laboral por cansas distintas de reestructuracidn, derivadas de beneficios médices e indemnizaciones
las cuales se registran conforme al método de crédito uwnitario proyectado, con base en calculos efectuados por
actuarios independientes. E1 D-3 permite la opeidn de reconocer en forma inmediata en los resultados del
ejercicio el activo o pasive de transicion que resulte, o su amertizacion de acuerdo a la vida laboral remanente
promedio de los trabajaderes. La Institucidn optd por registrarlo de inmediato con carge a los resultades del
ejercicie 20035 reconociendo que sus beneficios ya se han acumulade, en el rubro “Operaciones discontinuas.
partidas extracrdinarias v cambios en politicas contables, neto”, por un monto de $1,001.458, neto del efecto
de impuesto sobre la renta diferido.

Hasta 2004, estos conceptos se cargaban a los resultados cuande se tomaba la decisidn de pagarlos.

Adicionalmente, se realizé un cambio por eleccidn en politica contable, por 1o que prudencialmente se
amortizd de forma anticipada el activo de transicidon derivado de la primera implantacion de los beneficios
médicos pesteriores al retiro, lo cual representd un cargo a los resultades del ejercicie 2005 por 51,218,010,
neto del efecto de impuesto sobre la renta diferide y cuye efecto se reconocid dentro del rubro “Operaciones
discontinuas, partidas extraordinarias y cambios en politicas contables, neto”. de acuerdo con lo establecido
en el Boletin A-7 Comparabilidad. Este cambio es congruente con el reconccimiento en los resultados del
ejercicio de las remuneraciones al término de la relacién laboral.

La Administracién considera gque la adopeidn inicial de los beneficios posteriores al retiro, refleja, en su
mayor parte, una falta de acumulacion de estos beneficios en los afios en los que se generaron. Por lo tanto, el
reconocimiento del costo total de este pasivo, obedece a una cuestion practica gue debe fundamentarse en la
postbilidad financiera de absorber dicho costo. Por consiguiente, la Administracion considerd gue en este
momento la Institucién debe reconocer totalmente este costo v evitar impactarlo en afios futuros.

Con fecha 20 de agosto de 2004, 1a Comision ematioé las “Disposiciones de caracter general aplicables a la
metodologia de la calificacion de la cartera crediticia de las mstifuciones de crédito”™, la cual entrd en vigor el
17 de diciembre de 2004. Dichas disposiciones establecen, entre otros asuntos, la actualizacion al métedo de
valuacion de la estimacién preventiva para riesgos crediticios para la cartera comercial. de estades v
municipios, hipotecaria, de consumo v de la reserva por tenencia de bienes adjudicados. La nueva
metodologia se explica mas adelante en esta Nota.

De conformidad con la fraccidn VI Transitoria de las dispesiciones mencionadas, la Instifucién optd por
reconocer en el capital contable el efecto financiero acumulado imcial derivado de la primera aplicacion de
las Disposiciones en el ejercicio en el cual tenga lugar la aplicacién. por lo que la Institucion registrd el efecto
correspondiente en el rubro “Resultado de ejercicios anteriores” por 56,142,116 por la calificacion de la
cartera (que incluye $5,937,616 correspondiente a la reserva para reconocer el total de los apoyoes que se
prevé otorgar a los acreditados bajo el programa Punte Final) v $1.062.199 por la aplicacién de los
porcentajes de reserva sefialados en las disposiciones, los cuales se basan en la antigiiedad de los bienes
adjudicados.

Reconocimiento de los efectos de la inflacion en la informacion financiera - La Institucion actualiza en
términos de poder adgquisitivo de la moneda de fin del Gltimo ejercicio todos los estados financieros,
reconociendo asi los efectos de la inflacion. Los estados financieros del afio anterior han sido actualizados a
meneda del Gltime cierre v sus cifras difieren de las onginalmente presentadas en la moneda del afio
cotrespendiente. Consecuentemente, las cifras de los estados financieros son comparables entre si v con el
afio anterior, al estar todas expresadas en la misma moneda.

Para reconocer los efectos de la inflacion en términes de poder adguisitivo de moneda de cierre, se proceds
como sigue:

- En el balance:

Los= inmuebles fueron actualizados con base en uwn factor denvado del valor de las Unidades de
Inversion (UDIS).

El mohiliario ¥ equipo fue actualizado con base en un factor derivado del valor de las UDIS, a partir de
su fecha de adguisicién y hasta el cierre del ejercicio.

11
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Los bienes adjudicades se consideran partidas monetarias, por lo que el valor de registro de estos
bienes no esta sujeto a actualizacion alguna por el reconocimiento de los efectos de la inflacion, pero si
se incluyen en el caleule del resultado por posicién monetaria.

Las inversiones permanentes en acciones se vallan considerando el método de participacion como un
coste especifico, mostrandose como resultado por tenencia de activos no monetarios la diferencia entre
la actualizacion del saldo al inicio del periodo con base en el factor de actvalizacion derivado del valer
de las UDIS v el incremento o decremento por el método de participacion.

El capital contribuido v ganado, asi como las otras partidas no monetarias se actualizan con wn factor
derivado del valor de las UDIS desde su fecha de apertacidn ¢ generacién. El capital contribuido v
ganado se actualiza tomande como fecha base para la actualizacidén el mes de enero de 1992

- En el estado de resultados:

Los ingresos y gastos que afectan o provienen de una partida monetaria (disponibilidades,
mstrumentos financieros, cartera de crédito. captacion, etc.). asi come aguellos derivados de las
operaciones corrientes (comisiones v tarifas v gastos de administracion v promocion) se actualizan del
mes en gue ocurren hasta el cierre, utilizando un factor derivado del valor de las UDIS.

La depreciacion del ejercicio se caleula sobre los valores actualizades con base en las vidas utiles
remanentes determinadas por la Administracion.

Los costos v gastos que proviensen de ofras partidas no monetarias se actualizan hasta el cierre, en
funcidén a la actualizacién del activo no monetario que se esta consumiendo o vendiendo.

El resultade por posicion monetaria, que representa el efecto de la inflacién sobre el poder adguisitive
de las partidas monetarias, se determina aplicando al activo o pasive neto promedio de cada mes, el
factor de inflacién derivado del valor de las TUDIS y se actualiza al cierre del ejercicio con el factor
correspondiente.

- En el estado de cambios en la sifuacion financiera:

El estado de cambios en la situacion financiera presenta los cambios en pesos constantes, partiendo de
la sitvacién financiera al cierre del afio anterior, actualizada a peses de cierre del ultimo ejercicio.

Disponibilidades - Se registran a valor nominal. excepto por lo referente a metales amonedados. los cuales se
valilan a su valor razonable al cierre del ejercicio. Las disponibilidades en moneda extranjera se valtan al tipo
de cambio emitido per Banco de México al cierre del ejercicio.

Inversiones en valores -
- Titulos para negociar:

Son aquellos titulos de deuda vy acciones gue la Institucion tiene en posicion propia, con la intencion de
obtener ganancias derivadas de su cperacion como participante en el mercado. Se valian con base en
su valor razenable determinado por un proveedor de precios, de acuerdo con los signientes
lineamientos:

Titulos de deuda -

- Aplicando valores de mercado.

- En caso de que el valor de mercado no pueda ser obtenido de manera confiable o no sea
representativo, se utilizara come referencia los precios de mercado de mstrumentos con
caracteristicas similares. ¢ se utilizardn precios calculados con base en técnicas formales de
valuacidn.

- Cuando no pueda ser determinado el valor razonable de los titulos, éstos deberdn registrarse al
ultimo valor razonable determinado o a coste de adguisicién. reconociendo los intereses
devengados v en su caso. las reservas necesarias para reconocer la baja de valor de los titulos.

12
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Titulos accionarios -

- Aplicando valores de mercado.

- En caso de que el valor de mercado no pueda ser obtentdo de manera cenfiable o no sea
representativo, el valor razonable se determinara con base en el métode de participacion a gque
hace referencia el Boletin B-8 “Estados financieros consolidados v combinados v valuacidn de
irversiones permanentes en acciones”, emitido por el IMCP o, por excepeion, con base en el
costo de adguisicién ajustado por un factor derivado del valor de las UDIS.

- Cuande no pueda ser determinado el valor razonable de los titulos, éstos deberan registrarse al
tltimo valor razonable determinado o a costo de adguisicion. el cual debera ajustarse a su valor
neto de realizacidn.

El incremento o decremento por valuacion de estos titulos se reconoce en resultados.
- Titulos disponibles para la venta:

Son aguellos titulos de deuda v acciones que se adguieren con una intencion distinta a la obtencidn de
ganancias derivadas de su operacidn como participante en el mercado o de su tenencia hasta el
vencimiento. Se valian de la misma forma que los titulos para negociar, reconociendo los ajustes
derivados de su valuacién en el capital contable, neto de su resultado por posicion monetaria. El
resultado por posicion monetaria generado por el costo de adguisicidn de estos titulos, se registra en
los resultados del ejercicio.

- Titulos conservados a vencimiento:

Son aquellos titulos de deuda con pagos determinables y plazo conccide mayor a 90 dias, adgquindos
con la intencion de mantenerlos hasta el vencimiento. Se registran inicialmente a su costo de
adguisicion, afectando los resultados del ejercicio por el devengamiento de intereses, conforme al
metodo de linea recta.

51 existiera evidencia suficiente de que un titulo presenta un elevado riesge de credito y/o que el valor de
estimacidn experimenta un decremento, el valor en libros podrd modificarse al valor neto de realizacidn,
determinado con base en técnicas formales de valvacién. con cargo a los resultados del ejercicio.

Algunas de las transferencias de titulos entre estas categorias deben ser aprobadas por la Comisién.

Operaciones de reporfo - Bepresentan la compra o venta temporal de ciertos instrumentos financieros a
cambio de un premio establecido, con la obligacion de revender o recomprar los titulos.

Cuando la Institucion acfia como reportada, el saldo nete de la posicion representa la diferencia entre el valor
razonable de los valores dades en reporto (posicion activa), gque representa los valores a recibiren la
operacion valuados conforme a los criterios de valuacion de titulos para negociar, v el valor presente del
precio al vencimiento (posicidn pasiva).

Cuando la Institucion actia como reportadora, el saldo neto de la posicion representa la diferencia entre el
valor presente del precio al vencimiento (posicion activa) ¥ el valor razonable de los valores recibidos en
reporto (posicion pasiva), valuados como se indica en el parrafo anterior.

El saldo deudor o acreedor resultante de las operaciones de reporto se presenta en el activo o pasivo del
balance general como parte de las operaciones con valores y derivadas.

En septiembre de 2004, entré en vigor la Circular Telefax 1/2003 de Banco de México, que resolvié modificar
el esquema para las operaciones de reporto. Como parte de las modificaciones, se establecid que para las
operaciones de reporto pactadas a un plazo mavor de 3 dias hdbiles exista un régimen de garantias que
permita mitigar el riesgo de mercado v de contraparte. Las garantias recibidas por operaciones de reporto sin
fraslado de domimo son recenocidas en cuentas de orden v las garantias otorgadas se consideran activos
restringidos.

Operaciones con instrumentos financieros derfvados - La Institucion podra llevar a cabo dos tipos de
operaciones:

- De cobertura de una posicion abierta de nesgo. Consiste en comprar o vender instrumentos financieros
derrvados con el objeto de mitigar el nesgo de una transaccion o conjunto de transacciones.
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- Con fines de negociacion. Consiste en la posicion gque asume la Instifucidén como participante en el
mercado con propésito diferente al de cubrir posiciones abiertas de riesgo.

En las operaciones de cobertura, la compensacion de las posiciones activas ¥ pasivas, asi como el carge o
crédito difenido del instrumento financiero derivado, se presentan junto con la posicion primaria, mientras que
en las operaciones con fines de negociacion se presentan en el activo o en el pasivo, segin corresponda.

Dentro de las politicas y normatividad interna de la Institucion se contempla que para celebrar operaciones
con productos derrvados, es requisito la calificacion v en su case autorizacion de lineas de exposicion de
riesgo por cada una de las contrapartes del Sistema Financiero gque han sido autorizadas por parte de Banco de
Meéxico para la celebracién de este tipo de operaciones. En cuanto a clientes corporativos se exige antes de la
realizacion de estas operaciones, el otorgamento de una linea de crédito preautorizada por el Commté de
Riesgos de Crédito o la constitucion de garantias de facil realizacion, via confrato de caucion bursatil. En
cuanto a empresas medianas, empresas pequeiias v personas fisicas. las operaciones se realizan a través de la
constitucion de garantias liquidas en confrato de caucion bursatil.

El reconocimiento o cancelacidn en los estados financieros de los activos y/'o pasives provenientes de
operaciones con instrumentos financieros derivados, se realiza en la fecha en que se concerta la operacidn,
independientemente de la fecha de liquidacion o entrega del bien.

- Contratos adelantados y futuros:

En el caso de ser operaciones con fines de negociacion, su saldo representa la diferencia entre el valor
razonable del contrato ¥ el precio “forward™ estipulado del mismo. Las posiciones activas y pasivas
son compensadas en forma individual, en caso de resultar un saldo deudor se presenta en el activo
dentro del mubro de “Operaciones con instrumentos financieros derivados™, mientras que st el saldo es
acreedor se presenta en el pasivo dentro del mismo mibro.

- Opciones:

En el caso de ser operaciones con fines de negociacion, su saldo representa el valor razonable,
presentdndose en el rubro de activo o pasivo de “Operaciones con instrumentos financieros derivados™.
Son valuados a su valor razonable, reconociendo los efectos de valuacidn en los resultados del
gjercicic.

- Swaps:

En el caso de ser operaciones con fines de negociacion, su saldo representa la diferencia entre el valor
razonable de la parte activa v de la parte pasiva. El saldo se presenta en el mubro de activo o pasivo de
“Operaciones con instrumentos financieros derivados™.

Préstame de valores - Representa la transferencia de propiedad de valores, del prestamusta al prestatanio,
recibiendo como contraprestacion un premio asi como el dereche a recibir al vencimiento del contrato dichos
valores. A la fecha de la contratacion, la Institucion registra la entrada de los valores a valor razonable, asi
como la posicion pasiva gue representa la obligacion por devolver o liquidar los valeres al prestamista. Estos
valeres son clasificados comeo titulos para negociar.

El premio se registra como un cargo diferido, registrando la cuenta por pagar o la salida de efectivo segin
correspenda.

La garantia pactada al contratar el préstamo de valores, actuando come prestatario, se registra como un activo
restringido; actnando come prestamista, la garantia recibida con y sin traslado de dominio, se registra en el
pasive ¥ en cuentas de orden, respectivamente.

FPérdida compartida con ¢l Fonde Bancario de Proteccign al Ahorre (FOBAPROA) - La Institucion tiene
constituidas reservas por el equivalente al 100% de la pérdida compartida establecida en algunos de los
contratos celebrados con el FOBAPROA, reconociendose Gnicamente el 73% de los intereses generados por
los pagarés FOBAPROA que establecen dicha pérdida compartida. Estas reservas se incluyen dentro del
mibro “Créditos al FOBAPROA o al IPAB™.
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Cartera de crédito - Fepresenta el saldo de los montos efectivamente entregados a los acreditados mas los
intereses devengados no cobrados. La estimacidn preventiva para riesgos crediticios se presenta deduciendo
los saldos de la cartera.

El saldo insoluto de los créditos se registra como cartera vencida de la siguiente manera:

- Los créditos con amertizacidn Gnica al vencimiento de principal e intereses, a los 30 dias naturales en
que ccurra el vencimiento,

- En el caso de créditos con amortizacién unica de principal al vencimiento, pero con page de intereses
periddicos. el total del principal e intereses a los 30 y 90 dias naturales de vencido, respectivamente.

- Los crédifos cuya amortizacion de principal e intereses havan sido pactados en pagos periddicos
parciales, a los 90 dias naturales de vencida la primera amortizacion.

- En el caso de créditos revolventes, cuando no se haya realizado el pago de dos periodes de facturacion.

- En el case de los sobregiros en las cuentas de cheques de los clientes. se consideraran como cartera
vencida en el momento en que se presente el sobregiro.

Los intereses se reconocen como ingreses en el momento en que se devengan. La acumulacion de intereses se
suspende al momento en gue el crédito se traspasa a cartera vencida.

Las comisiones por otorgamiento de créditos se reconocen como ingresos en el momento en que se cobran.

Los créditos vencidos reestructurados no se consideran como cartera vigente sino hasta el momento en gue
existe evidencia de page sostenido, el cual se considera cuando las instituciones de crédito reciben el pago sin
retraso v en su totalidad de tres mensualidades consecutivas, o bien el pago de una exhibicidon en los casos en
que la amortizacion cubra periodos mayores a 60 dias.

Los créditos renovados en los cuales el acreditado no haya liquidado en tiempo los intereses devengados o
cuando menos el 23% del monto original del crédito, seran considerados como vencidos en fanto no exista
evidencia de pago sostenido.

Los intereses devengados durante el periodo en gue el crédito se considerd cartera vencida se reconocen como
ingresos en el momento en que se cobran.

Estimacidn preventiva para riesgos crediticios
- Cartera comercial:

De acuerde con lo establecido en las Disposiciones de caracter general aplicables a las instifucicnes de
crédito en materia de la metodologia de calificacién de la cartera crediticia (las Disposiciones), las
mstithciones de crédito calificaran individualmente la cartera crediticia comercial, por los créditos o
grupo de crédites a carge de un mismo deudor cuyo salde sea igual o mayor a un importe equivalente a
900,000 UDIS a la fecha de la calificacion. El restante, se califica en forma paramétrica en funcion al
nimero de meses transcurridos a partir del primer incumplimiento. La cartera con cargo al Gobierno
Federal o con garantia expreza de la Federacion se encuentra exceptuada.

Para los créditos otorgados a entidades federativas. municipios y sus erganismos descentralizados, la
Institucion ha decidido sujetarse a las metodologias regulatorias establecidas en las Disposiciones, las
cuales establecen que para evaluar el riesgo crediticio se considera las calificaciones base asignadas
por las agencias calificadoras (Fitch, MOODY s v S&P) autorizadas por la Comisidn (esta calificacién
no deberd tener una antigiiedad mayor a 24 meses). Los municipios gue cuenten con garantia persenal
expresa por parte del gobierno de su entidad federativa, podran ser calificados con el grado de riesgo
que corresponda a la entidad federativa que lo avala. Por tltimo, se establece que las garantias reales
deberan evalvarse con el misme mecanisme regulatoric que se aplica a cualquier creédito garantizado v
gque cuando no se cuente con Participaciones Federales, el grado de riesgo deberd desplazarse dos
grados de riesgo mayor.
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La Institucion certificod en el afo 2001 ante la Comision, su esquema interno de calificacion de Fiesgo
Deudor, Calificacion de Fiesgo Bancomer (CRB). para cumplir con los requerimientos de calificacion
de riesgo v creacion de reservas crediticias. Tomando en consideracion la parte tercera Transitoria de
las Disposiciones, la Instifucién recertifica su metodologia interna aplicandola a segmentos especificos
de cartera.

El 17 de diciembre de 2004, la Comision renovo la autorizacion de dicha metodologia interna,
otorgada previamente, por un periode de dos afies contados a partir de esta misma fecha.

La metodologia de calificacién desatrollada internamente “CRB™ determina la calidad crediticia de un
cliente mediante la ponderacicn de las calificaciones obtenidas en cinco criterios de riesgo: Conducta,
Capacidad de Pago Histonca, Capacidad de Endeudamiento, Capacidad de Pago Proyectada y
Condiciones Macroecondmicas. Estos criterios representan la valoracién del perfil del cliente, Ia
situacion financiera de la empresa v 1a situacién econdmica de la industria v se miden a través de la
calificacion de diversos factores cuantitativos v cualitativos de riesgo crediticio, cuya ponderacion se
realiza mediante la aplicacion de un algoritmo Gnico y con pardametros de ponderacion fijos. El disefio
del mencionado algonitme y sus ponderadores asociados son resultado de la aplicacion de analisis
estadisticos ¥ economeétricos sobre datos histdricos de varios afios.

El sistema de calificacion interna presenta distintos niveles de riesgo, que identifican créditos en un
nivel de riesgo aceptable, créditos en cbservacion y créditos con riesgo inaceptable o en
incumplimiento. La siguiente matriz resume los niveles de riesgo de la CEB:

Nivel

Excepeicnal
Superior

Bueno

Adecuado
Debilidad potencial
Debilidad existente
Debilidad critica
Perdida

P

[==]

El esguema de correspondencia de la CRB a la Calificacion de Riesgo Regulatoria se fundamenta en
un andlisis de equivalencia de probabilidades de incumplimiento entre la CRB v la Calificacion de
Riesge del Dendor segin la Comisidn, v es el siguiente:

Eguivalencia con
Calificacion de

CEB la Comizion Experiencia de pago

1 Al

2 Al

3 A2

4 El 51 el atraso es menor a 30 dias
4 B2 51 el atraso es 30 o mas dias

5 B3 51 el atraso es menor a 30 dias
3 C1 5i el atrazo es 30 o mas dias

] C1 51 el atraso es menor a 30 dias
] c2 51 el atrazo es 30 o mas dias

7 D

g E
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Una vez cbtenida la calificacion del dendor de acuerdo con este procedimiento, se califica cada crédito
en forma inicial con la calificacién del deudor v posteriormente. considerando el valor de las garantias
afectas a los mismos, se determina la parte del saldo del crédito por el valor descontado de las
garantias v la parte del saldo expuesta. La calificacion asignada a la parte cubierta se puede modificar
en funcidn a la calidad de las garantias. Asimismeo. la parte expuesta mantendra la calificacion inicial
del crédito siempre que se encuentre entre Al v C1 o bien, deberd ubicarse en el nivel de resgo E, sila
calificacion inicial del crédito es C2, D o E. Asimismo, las Disposiciones establecen diversos criterios
para determinar el valor de las garantias en funcion a su posibilidad de realizacion.

Las reservas preventivas para la cartera crediticia comercial, constituidas por la Institucién como
resultado de la calificacion individual de cada crédito, se clasificaran de acuerdo con los siguientes
porcentajes:

Grado de
Probabilidad de incumplimients Riezzo

0% a 30% Al
0.51% a 90% A2
1.00% a 4.99% El
5.00% a 9.99% B2
10.00% a 1999% B3
20.00%% a 3999% Cl
40.00% a 39.99% c2
60.00% a B9.99% D
20.00% a  100.0% E

La Institucion registra las provisiones preventivas cotrespondientes en forma mensual, aplicando los
resultados de la calificacién que se realiza en forma trimestral al saldo del adeudo registrado el ultimo
dia de cada mes.

Cartera hipotecaria:

La provisidn preventiva para riesgos crediticios relativa a la cartera hipotecaria, se determina aplicando
porcentajes especificos al saldo insoluto del dewdor neto de apoyes (el monto de los apoyos punto final
o ADE a cargo de la Institucion quedarcn reservados al 100% como resultado de la aplicacidn inicial
de las Disposiciones), estratificando la totalidad de la cartera en funcion al nomero de mensualidades
que reporten incumgplimiento del pago exigible a la fecha de la calificacidn.

Para cada estrate, se determinaran las reservas preventivas que resultan de aplicar porcentajes
especificos por los siguientes conceptos:

- Probabilidad de incumplimiento: los porcentajes de reserva por este concepto van de 1% al 90%
hasta 4 mensvalidades de incumplimiente, dependiendo del tipe de cartera hipotecaria v del
93% al 100% de 5 mensualidades de incumplimiento en adelante.

- Severidad de la pérdida: los porcentajes de reserva por este concepto son del 35% para créditos
hasta 6 mensuvalidades de incumplimiento, 70% de 7 a 47 mensualidades de incumplimiento v
del 100% de 48 mensualidades de incumplimiento en adelante.

Cartera de consumo:

Por 1o que se refiere a la cartera de consumo, la provision se determina aplicande porcentajes

especificos determinados con base en el nimero de periodos de facturacion gue a la fecha de

calificacion reporten incumplimiento de pago, tomands en cuenta gque los periodos de facturacion
pueden ser semanales, quincenales o mensnales.
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Las reservas preventivas para las carteras de consumo e hipotecaria. constituidas por la Institucidn como
resultado de la calificacion de los créditos. se clasificardn de acuerde con los signientes porcentajes:

Parcentajes de
Grado de riesgo Eeserva preventiva
A 0 a 00.99%
B 1 2 19.99%
[ 20 3 59.99%
D 60 a3 B89.99%
E 90 a 100.00%

Adicionalmente, se reconoce una estimacion por el monto total de los intereses ordinarios devengados no
cobrades correspondientes a créditos que se consideran como cartera vencida.

Otras cuentas por cobrar y por pagar - Los importes correspondientes a los dendores diversos de la
Institucion que no sean recuperados dentro de los 90 & 60 dias siguientes a su registro inicial (dependiendo =i
los saldos estan identificados o ne). son aplicados a resultados independientemente de sus posibilidades de
recuperacidn.

Los saldos de las cuentas liquidadoras activas ¥ pasivas representan las operaciones por venta y compia de
divisas v valores que se registran el dia en que se efectilan, existiendo un plazo hasta de 48 horas para su
liguidacion.

Bienes adjndicados o recibidos mediante dacidn en page - Los bienes adjudicados o recibidos mediante
dacidén en pago se registran al valor neto de realizacién del bien o al costo, el que sea menor. Por costo se
entiende el valor de remate gue determina el juez en la sentencia de adjudicacion o, en el caso de daciones en
pago, el precio convenido entre las partes.

En el caso de gque el valor en libros del crédito sea superior al valor del bien adjudicado, 1a diferencia se
reconocera cancelando la estimacion preventiva para riesgos crediticios al momento de la adjudicacién. Enel
casc de que el valor en libros del crédito fuese inferior al valor del bien adjudicado, el valor de este ultimo
debera ajustarse al valor en libros del crédito.

El valor en libros Gnicamente deberd modificarse en el momento en el que exista evidencia de que el valor
neto de realizacidn es menor al valor en libros que se tiene registrado. Los ajustes resultantes de estas

estimaciones afectaran el resultado del ejercicio. en el momento en que ocumren.

De acuerdo con las Disposiciones, el mecanismo a seguir en la determinacion de la reserva por tenencia de
bienes adjudicados o bienes recibidos en dacidn en pago. es el siguiente:

Reservas para bienes muebles

Tiempo transcurride a partir de la

adjudicacién o dacién en pago (mezes) Porcentaje de Rezerva
Hasta 6 0%
Mas de 6 v hasta 12 10%
Mas de 12 y hasta 18 20%
Mas de 18 vy hasta 24 43%
Mas de 24 v hasta 30 60%
Mas de 30 100%
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Rezervas para biene: inmuehbles

Tiempe tranzcurrido a partir de la

adjudicacion o dacién en pago (meses) Porcentaje de Rezerva

Hasta 12 0%
Mas de 12 v hasta 24 10%
Mas de 24 v hasta 30 15%
Mas de 30 v hasta 36 13%
Mas de 36 y hasta 42 30%%
Mas de 42 y hasta 48 35%
Mas de 48 v hasta 54 40%
Mas de 34 v hasta 60 0%

Mas de 60 100%

Inmuebles, mebiliarie y equipo - Se registran al costo de adquisicion, actualizado de acuerdo con los criterios
de reexpresion previamente sefialados en esta Nota.

La depreciacidn se determina sobre los valores actualizados en linea recta, a partir del mes siguiente al de su
compra, aplicando las tasas detalladas a continuacion:

Taza
Inmuebles 2.3%
Equipo de computo 13%
Mobiliaric v equipo 10%
Equipo de transporte 25%
Maguinara v equipo 10%

Deteriore de actives de larga duracion en use - La Institucion revisa el valor en libros de los actives de larga
duracién en uso, ante la presencia de algin indicio de deterioro que pudiera indicar que el valor en libros
pudiera no ser recuperable en el caso de su eventual disposicidn.

Inversiones permanentes en accienes - La Institucion reconoce sus inversiones en subsidiarias no
consolidadas, asi como en asociadas, per el metodo de participacion con base en su valor contable de acuerdo
con los tltimos estados financieros disponibles de estas entidades.

Impueste sobre la renta, impueste al active y participacion de los trabajadores en la utilidad - Las
provisiones para el impuesto sobre la renta (ISR) v participacion de los trabajadores en la utilidad (PTU), se
registran en los resultados del afio en que se causan, v se reconoce el ISR diferido proveniente de las
diferencias temporales que resultan de la comparacion de los valores contables v fiscales de los activos v
pasivos, incluyendo el beneficio de las pérdidas fiscales por amortizar.

El efecto de todas las partidas antes indicadas se presenta netc en el balance general bajo el rubro de
“Impuestos diferidos, neto™

El impuesto al active pagado que se espera tecuperar, se registra como ua anficipo de impuesto sobre la renta
v se presenta en el balance general bajo el mubro “Otras cuentas por cobrar, neto™.

Crédite mercantil - El crédito mercantil originado per el exceso del costo sobre el valor razonable de
subsidiarias en la fecha de adguisicion, se amortizd en linea recta hasta diciembre de 2004, Durante 2005 fue
evaluado signiendo las disposiciones del Boletin C-15 “Deterioro en el valor de los activos de larga duracién
v su disposicion” de los PCGA emitidos por el IMCP, sujetandolo en forma anuval a pruebas de deterioro. La
amortizacion del crédito mercantil en 2004 ascendid a $102.217. En 2003 no se reconocid deterioro en el
valor del crédito mercantil.

Obligaciones de cardcter laboral - De acuerdo con la Ley Federal del Trabajo. la Institucion tiene
cbligaciones por concepto de indemnizaciones v primas de antigiiedad pagaderas a empleados que dejen de
prestar sus servicios bajo ciertas circunstancias.
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La Institucidn registra el pasive por indemnizaciones, prima de antigiedad, pensiones, servicios médicos
integrales v seguro de vida a medida que se devenga, de acuerdo con caleulos actuariales basados en el
métode de crédito unitario proyectado, utilizandoe tasas reales de mterés, signiendo los hneamientos del
Boletin D-3 “Obligaciones laborales™ de los PCGA.

Por lo tanto, se estd reconociendo el pasivo gue, a valor presente, cubrird la obligacién por beneficios
provectados a la fecha estimada de retiro del conjuato de empleados gque laboran en la Institucidn asi como la
obligacion derivada del personal jubilade.

El impacte de las reducciones del personal es cuantificade e incorporade en el pasivo por cbligaciones
laborales del afio correspondiente.

Transacciones en moneda extranjera - Las operaciones denominadas en moneda extranjera son registradas al
tipo de cambio vigente del dia de la operacidn. Los activos v pasivos monetarios denominados en moneda
extranjera se valian en moneda nacional al tipo de cambio de cierre de cada periodo, emitido por Banco de
Mexico. Las diferencias en cambios incurridas en relacion con activos o pasivos contratados en moneda
extranjera se registran en resultados.

Principales diferencias con principios de contabilidad generalimente aceptados en México

Los estados financieros consolidados han sido preparados de conformidad con las practicas contables
establecidas por la Comision. las cuales, en los siguientes casos, difieren de los PCGA. aplicados
comunmente en la preparacion de estados financieros para otro tipo de sociedades no reguladas:

- El efecto por el cambio en 2004 de las nuevas disposiciones de calificacion de cartera v bienes
adjudicados por un monto de $7.204,313, se reconocid en el capital contable en el rubro de “Resultado
de ejercicios anteriores”, en lugar de registrarlo en los resultados del ejercicio, tal v come lo establecen
los PCGA.

- Los estados financieros consolidados incluyen todas las subsidiarias que sean entidades pertenecientes
al sector financiero, asi como aguellas que prestan servicios complementarios, excluyéndose las
sociedades de inversidn. Los PCGA establecen la consolidacion de todas las subsidiarias en las que se
tenga control, independientemente del sector al que pertenezean.

- Las operaciones de reporto se reconocen como operaciones de compraventa o transmision temporal de
los titulos que garantizan la operacion, sin embargo ne se reconocen con relacion a la sustancia de la
transaccion (financiamento). Por otra parte. se valian considerando el valor presente del precio del

titulo al vencimiento de la operacion, en lugar de reconocer el premio devengado en linea recta.

- Los ingresos por comisiones de Afore Bancomer, se registran en el estado de resultades cuando se
cobran y no cuando se devengan.

- El interés minoritario en notas de capital se presenta formando parte del capital contable. De acuerdo
con los PCGA, estos instmmentos deben presentarse como un pasivo a largo plazo.
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- A partir del 1 de enero de 2003, al entrar en vigor las disposiciones del Boletin C-10 “Instrumentos
financiercs derivados v operaciones de coberfura™ de los PCGA. se tienen entre otras, las siguientes
diferencias entre los criterios contables de la Comision v PCGA: a) De conformidad con PCGA, los
instrumentos financieros derivados se registran con base en el valor razonable sin importar su
propasito. De acuerdo a los criterios contables de la Comisidn, los instrumentes financieros derivados
adguiridos para fines de cobertura se registran de acverdo al mismoe criferio de la posicion prunaria que
estan cubriendo, b) El instrumento financiero derivado utilizado como cobertura no debe presentarse
(compensarse) con la posicidn primaria cubierta, tal como lo establecen los criterios contables de la
Comisién, sino que deben presentarse en forma separada como un instrumento finaneiero derivado de
cobertura de acuerdo a PCGA, ¢) Conforme a los PCGA, se establecen reglas especificas para la
identificacion de contratos derivados implicitos, en donde deben aislarse los riesgos financieros del
contrato primario, tales come los contratos denominados en una moneda funcional diferente al de las

contra-partes, lo cual no esta establecido en los criterios contables de la Comision.

Disponibilidades

La integracion de este rubro al 31 de diciembre de 2005 v 2004 se muestra a continuacion:

Caja
Bancos
Otras disponibilidades

008

s 14,524,974
38273245
70.724.039

2004

s 12,266,734
23,650,780
63.490.9258

& 123532358

s 99,417,462

El rubro de Bancos esta representado por efectivo en moneda nacional v délares americanos, convertidos al
tipo de cambio emitido por Banco de México de $10.6344 y $11.1495 para 2003 v 2004, respectivamente,

se integra como sigue;

MMoneda Nacional Dialares Americanos Valorizados Total
1005 004 2002 004 005 004
Dlapositos con
instiractones de cradite
del extranjero 1 - - § 37738618 § 13104832 §  3773ss08 § 23143812
Banco de Mezico 114124 31,039 193913 41301 308,037 04240
Call money otorgado - - 212,738 - 212,728 -
Bancos dal pais 13.852 153,801 - 173,007 13,852 331708
3 127376 208740 I 38145249 I Z34an040 38273245 323650780

La Circular-Telefax de Banco de México 30/2002, resolvid constituir un nuevo depdsito de regulacién
meonetaria de todas las instituciones de crédito por $280,000,000 cuya duracion es indefinida v los intereses
son pagaderos cada 28 dias v comenzaron a devengarse a partir del 26 de septiembre de 2002, fecha del
primer depdsito. Al 31 de diciembre de 2003 v 2004, los depdsitos e intereses por regulacidn monetaria de la
Institucion ascienden a $63.217,951 y 836,000,636, respectivamente. v s& incluyen en el saldo de “Otras

disponibilidades™.
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6.

Inversiones en valores

Al 31 de diciembre de 20035 y 2004, las inversiones en valores se integran como sigue:

a. Titulos para negociar-
1004
Increments
Costo de Intereses (Decrements) Valor en Valor en
Instrumento Adquisicion Devengados por Valuacion Libros Libros
Bones gubemamentales 5 13,015,747 § 112,037 4,508 3 13,132,382 5 36,739,180
CETES 6,606,421 1,618 (L.48T) 6,606,632 17,255,133
Sociedades de inversion 2441025 2,303 - 1445128 604,648
Acciomes 1,622,209 - (33.400) 1,780,311 1014578
Pagarés con rendimisnso
lignidatle al vencimisnio 1,247,183 (53 1,267,520

Certificades da depostte 1,143,244 2.348 1,172,128 4,333,711
BONDES 503,558 (420 508,881 5,207,912
Papel comercial 152,608 (226) 803,359
Evrohoros da devda soberana 85384 433 134
Aceptaciones bancarias - - - - 4118

Total 2BB43.037 i 144004 21304 3 28085737 i 13830757

Durante 2005 y 2004, se reconocieron en resultados pérdidas por valvacién por un importe neto de $39.343

$9.218, respectivamente.

Asimismo, al 31 de diciembre de 2003, los plazes a los cuales se encuentran pactadas estas inversiones son

como sigue:

Menos de Entrely3 Mas de 3 Sin Plazo Total a Costo
Instrumento um ez Meses Mezes Fijo de Adquisician
Bonos gubemamentalas 5 (99,134) 5 - 15,114,883 3 - 5 15,015,747
CETES (223,893) 2571 6.819.513 - 6.606,481
Sociedades de inversion 1,060,433 - 1382472 - 1442025
Acciomes - - - 1,622,809 1622309

Pagarés con rendimiente liguidable
al wencimisnto 257,101 806,027 1039735 - 1,267,183
Cenificados de deposit 797,380 - 345,964 - 1.143.244
BONDES (164,069) - 667,627 - 503,558
Papel comercial 94,762 23,605 34239 - 152,604
Eurobonos de deuda soberana - 10.848 T71.516 - 88,364
Total 1720088 i 23305] 24344158 3 L622.800 i JRE43 057
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b. Titulos dispenibles para la venta-

1005 1004
Incremento

Costo de Intereses (Decrementa) Valor en Valar en

Adgquisicion Devengados por Valuacion Libros Libros
Certificade Bursatil 5 1,200,000 § 3420 4] 3 1,306,228 5 1,052,042
Acciones 153014 - - 725,364
Obligaciones 23,145 130 22603 47,888
Bonos - - - - 6071313
Eurebonos de denda soberana - - - - §54,681

Valores emitidos por la
Tesorediade E U - - - - 92033
Tetl 14770589 i 28550 i (182,778 L32883] i 257423

Al 31 de diciembre de 20035, los plazes a los cuales se

encuentran pactadas estas inversiones, son como sigue:

Misded Sin Flazo Total a Coste
Insirumento Meses Fijo de Adquisicion
Certificado Bursatil 5 1,200,000 ¥ 5 1,200,000
Accionss 253014
Oblizaciones 23,145
Total 1.223.145 i 253014 3 477058
c. Titules conservados a vencimiento-
Titules de deuda de mediano y large plazo:
o0 1004
Costo de Interases Valor en Valor en
Instrumento Adgquisicion Devengados Libros Libro:
Eurobonos de denda soberana i 15,853,786 1 A0g.368 3 26,760,164 -1 17933523
Bonos gubemamentales Programa de Apoyo 2 Dewdores
Wivienda 9310015 - 0,310,015 8.523,30
Bones pubsmamentales Programa de Apoye 2 Dewdores
Estados ¥ Municipios 1,106,428 - 1,106,428 1.014,271
Ceriificados de pariicipacion 130,516 2151 161,667 172,122
Valores emitidos por [2 Tesorera de E UL 116,002 739 117641 20,133
Totl i Jf 546857 i a0 2se 3 J7455 0138 i 37672340

Los rendimientos asociados a la totalidad de la cartera a vencimiento de la Institucion, reconocidos en los

resultados del ejercicio, ascendieron a $3.001.112 v §

5.079.749 en 2005 v 2004, respectivamente.
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. Operaciones con valores y derivadas

Al 31 de diciembre de 20035 y 2004, las operaciones con valores y derivadas se integran como sigue:

a Saldos deudores y acreedores en operaciones de reporto -
Reportada:
2008 1004
Parte Parte Parte Parte
Activa Pasiva Activa Pasiva
Valor de Acreedores Valor de Acreedores
Titules a por Diferencia Diferencia Titalos a per Diferencia Diferencia
Instrumento Recibir Reparta Drendora Acreedora Recibir Eeporto Drendora Acreedora
WValores gubernamentales-
3 s % H 25,508 H]
o189 . 3203
Bomes @232 fja 12978 19341376 242
Eonos de regulacion
monstanz de Banxico 1148 14240798 9,003 3l
CETES 3427 17,046,843 256 59
UDBON0S 4,137 3213218 1,088 2280
Certificado Bursatil - -
FIC's - 230 -
74315 120.328,527 40,400 143,511
Timlos bancarios-
Pagares con rendimiento
liquidahle al
vencimisnto - - - - 21315479 &2 29
Toml 1327036814 5 133348200 243135 J15.803 3 120538305 122,543,673 i AQ262 3 123340
Reportadora:
1008 2004
Parte Parte Parte Parte
Pasiva Activa Pasiva Activa
Valor de Deudores Valor de Dendores
Titules a por Diferencia Diferencia Titulos a por Diferencia Diferencia
Imstrumento Entregar Reparto Deudora Acreedora Enfregar Eeporto Dendora Acresdora
Walores gubsrnamentales-
Bonos [PAR 3 12560884 ] 135319 824 3 18365366 5 19340430 § 45 ] 4872
Bonos de regulacion
monetaria de Banxice 5,054.263 5,061,738 o408 1,930 14231 334 14219414 145 2,063
BONDES 3012654 3,012,172 453 915 5,090,398 5,080 662 308 1242
CETES 1,645,174 - 983 1,140,488 2,140,398 119 09
Bomes t2:a flja 200,274 - 263 138,301 238433 ) i
12481340 198,173 4037 41,093,177 41037344 964 345
Titulos bancarios-
Pagares con rendimzento
liquidahle al
vencimisnto - - - - 3602213 3.602.550 48 11
Toml 22483340  §F 22.675500 19817 4037 3 44607300 44650896 § L1012 3 38505
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Las operaciones de reporto se encuentran pactadas a plazos de 3 a 180 dias, como reportada v reportadora.

b. Operaciones con instrumentos financieros derivados - Al 31 de diciembre de 2003 v 2004, 1a
Institucion mantenia operaciones con instrumentos financieros derivados como se describe a
continnacion. La posicion de divisas generada por diches instrumentos financieros derivados, debe
mntegrarse cont la posicion en balance para obtener la cifra de posicion final, la cual se muestraen la

Nota 25.

Con fines de nagociacion:

Operacion

Futuros posicion larga
Futuros posicion corta
Contratos adelantados

posicion larga
Contratos adelantados

posicion corta
Operones adguiridas
Opciones vendidas
Swaps

Operacién

Futuros posicion larga
Futuros posicidn coita
Contratos adelantados

posicidn larga
Centratos adelantados

posicion corta
Opciones adguiridas
Opciones vendidas
Swaps

Con fines de cobertura:

Operacion
Swaps

Operacion
Opectones adguiridas
Swaps

2008
Monto nominal Saldo
Activo Pasivo Deudor Acreedor
s 125332225 3 125332225 $ - b -
36,607,227 36697227 - -
75,433,978 75,279,874 108,439 1,366,299
45742 788 45,011,517 2,172,175 28,940
107.650 - 107,650 -
- 3462 - 38482
288.076.303 289.038.084 13.473.220 14.435.001
5 571,390,171 3 571,397,389 3 15861 484 b3 15 868,702
2004
Monto nominal Saldo
Active Paziva Dendor Acreedor
s 23,126,453 % 23126,453 b3 - b -
112,138 968 112,138,968 - -
113,166.374 115,226,233 70,762 2214617
02,795,145 29974 761 2,905,261 883
24 745 - 24745 -
- 489320 - 489329
159115078 159904 770 7.944 833 8.734 525
s S00 366,763 3 S00860516 b 10,945 601 b 11439354
2008
Monte nominal Saldo neto
Activo Pasivo Dendor Acreedor
b 20,222 091 b3 20,640,451 b - b 418360
2004
Salde Saldo neto
Activo Pasivo Dendor Acreedor
5 117.083 % - $ 117,083 3 -
20.913.549 26.887.917 - 5.974.368
s 21,030,632 3 26887917 b 117,083 b 5974368
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bl.  Futfures y contratos adelantados - Al 31 de dictembre de 2005, 1a Institucion eelebrd operaciones de
futuros del dolar americano en el “Mex-Der”, generando una peérdida por un importe de $8.537.

Asimismo, celebrd contratos adelantados Forwards y Futuros. Al cierre del ejercicio se tienen
contratos abiertos como sigue:

Con finas de negociacion.

Ventas Compras
Valor Valor Saldo
Tipo de operacion Subyacente A Recibir Contrato Comtrate A Entregar Contable
Futamos TIE 5 £ 3L161072 § 123883403 § 123883403 & -
s 2,025,675 - - -
CETES 2,001,075 - - -
Dolar americzno 1,395,115 g 1,426,948 3 -
Bono M10 114,290 - - -
Acciongs - - 21.876 21876 -
16 697217 34807227 £ 1253327123 T 125331725 -
Contraies adelanzados Delar americano 45,011,517 30,434,033
Sonos - - 4,407,124 4443100
Indices - - 31234 300,009
Acciones - - 11123 15078
Tasas - - 40,138,442 40,198 032
4574278 45011517 5 7543387 & 75270874 3373
bl.  Opclones y warrants - Al 31 de diciembre de 2003, la Institncidn tiene celebrados contratos de
opciones y warrants como sigue:
Con fines de negociacidn:
Prima
Monto de Cobrada/ Valor
Tipe de Operacicn Subyacente Referencia Fagada Fazonable
Compras Opciones Tasas de interés 7.636,610 1 50,835 5 47 654
Delar americanoe §30,503 - 14,688
Swaption 700,000 6.37 12,653
o 43,052 10110 11100
G313 86113
Warrants Bonos 135,000 14,3568 11,533
L671 5 107.650
Ventas Opciomes Tazas 13,191 483 1 1 31843
Swaption 100,000 34654
Diolar americane 76,079 Lgg4
s 304.245 . 1257
Implicitas 240,424 - 22
387 ; 3345
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b3, Swaps - Al31 de diciembre de 2003, la Institucion tiene celebrados contratos de swaps como sigue:

Con finers de negociacion:

Valor Valor
Contrato Contrata Pasicidn
Subyacente Divisa Recibir Entregar A Recibir A Entregar Neta
Divizas Dolar americano § 51,629253 % 30.039,880 ¥ 54755183 3 53603185 £ L15L897
Peso 44,434 568 45402216 243,550,103 47354211 (1,825.108)
UDIS 7.534.008 3867656 T.606,876 8.973.183 (1.366.307)
Yen T 730379 T646.784 766,784 -
Euro 313476 313476 361418 370,480 {9.051)
109,048,374 111097844 (2.043.4700
Valor
Contrate
Taza: de interes Peso 3 S1BA4SL360 172,557,348 171.823,821 733427
Didlar americano 31284743 6.469.073 5115 601 153471
178,024,411 177,830,522 L0ga.a00
Acciones Pesn 5 8030 508 718 {210y
L 2ER074303 & RS 03R084 i (06 780

La Institucion celebrd contratos de swaps de tasas de interés nominal en pesos con diversas
mstiticiones, los cuales se pactaron a tasas entre 6.658% v 15.83% anual. Al 31 de diciembre de 2003,
estos confratos representan un monto de referencia de $818.481.360.

Con finers de cobertura:

Valor Valor
Contrate Contrate Pasicidn
Subyacente Divisa Recibir Entregar A Recibir A Entregar Neta
Divizas Peso 319094635 5 - 20,051,134 3 - £ 210051134
Didlar americano - 18945 184 - 18,524,181 (19.524.151)
Euro - 820,700 - 73019 (873.01%)
20,051,154 10,397,200 (3446.046)
Valor
Comtrate
Tazas de interes Peso 67,335,048 170937 243,151 (72314

§2020000] 5 20640451 5 (418360

La Institucion celebrd contratos de swaps de tasas de interés nominal en pesos con diversas
mstiticiones, los cuales se pactaron a tasas entre 8.36% v 11.26% anual. Al 31 de diciembre de 2003,
estos contratos representan un monto de referencia de 567,335,048,
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Cartera de crédite

La cartera crediticia por tipo de préstame al 31 de diciembre de 2005 v 2004, se muestra a continuacién:

Craditos comerciales-
Denomimados en pasas-
Comercial
Cartera redescontada
Cartera arandamiente
Denominados en USD-
Comercial
Cartera redescontada
Cartera amendamiento
Total creditos comerciales

Craditos 2 entidades fnancieras
Craditos 2l consumo-

Tazjeta de credito

Otros al consumo
Craditos 2 L2 vivienda
Craditos 2 entidades gubemamantales
Craditos al FOBAPROA o 2l [PAB

Cartera Vizents Cartera Vencida Tatal
1005 2004 1005 o4 1005 004
§ § 43815512 % 371441 3 175085 § 333§ 45000407
4,398,615 nn 77008 3951052 4.4 3
250,917 a0 2307 850,233 833314
18,613,957 142,546 125375 28,739,332
1,844,708 - 771 1852419
111988 §14.210 12,804 21619 636,538
81,313,734 81,138,629 761,774 410,205 81,548.834
10,642,737 10,193,068 5.673 1538 0,648,430 10,194,623
47412110 17,295,108 1503118 48021228 28,190,280
15,050,524 S14.208 14,834,610
38,831,089 2,138,006 73,080,206
41,718,238 40,667,343 41,718,338
82,710,808 - 15908313 82,710.808
30613353 3 20po3cdRy 0§ 4000780 3 4755619 LLI46 638§ 303,605700]

Durante 20035 la Institucidn efectud compras de cartera de vivienda a Hipotecaria Nacional. 5. A de C. V.,
compaiiia afiliada, por un monto acumulado de $34,089 343 (valor nominal), mismas que se adquirieron a
valor de mercado y por las cuales la Institucidn reconocid en sus libros las reservas que las mismas requerian.

Los ingresos por intereses v comisiones segmentados por tipo de crédito se componen de la siguiente manera:

Tipo de Credito

Créditos comerciales-
Dlenominados en pesos-
Comercial
Cartera redescontada
Cartera arrendammento
Dienomrinados en USD-
Comereial
Cartera redescontada
Total craditos
comerciales

Crédites a entidades financiaras
Crédites al consumo-
Tarjata de crédito
Otros al consumo
Crédites a la vivienda
Créditos a entidades
zubernamentales
Crédites al FOBAPEOA o al
IPAR

2008 2004
Intereses Comisiones Total Total
1 5,379,138 5 212478 5,591,616 ¥ 3.919.642
445810 - 445,810 278,001
112,448 4,368 116,816 97.74%
1,371,803 19 1,371,822 1,269,227
88.429 - 88429 66.907
7,397,628 216,865 T.614.453 5631526
1,087,030 1487 1,088 457 312,938
9410308 - 9410308 6,724,308
4695330 136,104 4831434 2238 867
4,143 589 261,292 4,405,281 3171728
4204 998 84071 4,289,069 2266926
5912 552 - 3912552 5825150
§ 36,851,833 3 699,789 37.551.632 3 26171444
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Los preéstamos otorgados, agrupados por sectores econdmicos al 31 de diciembre de 2003 v 2004, se muestran
a continuacion:

2008 2004

Porcentaje de Porcentaje de

Monto Concentracién Monto Concentracidn
Extemno (entidades del extramerc) 3 2,070,511 0.67% $ 714,840 0.24%
Prrvade (smpresas ¥ particulares) 81,209,400 26.10% 82,247,327 27.08%
Financiero 9438731 3.05% 9,778,322 3.22%
Taneta da erédito ¥ consume 75,756,838 2435% 43,548 002 1434%
Wivdenda 73,090,206 234%% 415974474 13.82%
Creditos a entidades gubsmamentales 40,667,343 1307 42,718,358 14.07%
Crédites 2l FOBAPROA o 5l IPAB 28,908,313 92%% 82,710,808 7.23%
Omos adendos vencidos 3,296 0.00% 2969 0.00%%

3 211146 638 100.00% s 203,655,101 100.00%

Créditos relacionadas - Al 31 de diciembre de 2003 v 2004, los créditos otorgades a partes relacionadas
suman vn total de $19,802,147 v $18.104,294, respectivamente. El monto de créditos relacionados al 31 de
diciembre de 2003 v 2004 incluye $1,.079,206 v $8,394 809 de cartas de crédito, respectivamente. las cuales
se encuentran registradas en cuentas de orden.

Programnas de apoye crediticio - La Institucidn se ha apegado a diversos programas de apoyo crediticio
establecidos por el Gobierno Federal v la Asceiacion de Bangueros de Méxice, A €., los cuales se listan a
continuacion:

- Programa de Apoyo para Deudores de Crédito de Vivienda v del Acuerdo de Beneficios a los
Deudores de Créditos para Vivienda.

- Acuerdo para el Financiamiento del Sector Agropecuario y Pesquero (FINAPE).

- Programa de Beneficicos a los Dendores de Créditos Empresariales.

- Acuerdo de Apoyo Financiero y Fomento a la Micro, Pequefia v Mediana Empresa (FOPYME).

- Programa de Beneficios Adicionales a los Dendores de Créditos para Vivienda — Créditos para
vivienda tipe FOVL

Por otra parte, durante diciembre de 1995 el Gobierno Federal v la Banca dieron a conocer un nueve y
definitive plan de apovo a dendores denominade “Punto Final”, el cual sustituye a partir de 1999 el cdlculo de
los beneficios otorgados en los programas de apoye para Dendores de Crédito para la Vivienda. Para
FOPYME y FINAPE se sustituyé diche plan de apoyo en 1999 v 2000 v a partir de 2001 se continud
aplicande los beneficios establecidos en los programas de apoyo origmales.

El “Punto Final”, define los descuentos a los créditos para la vivienda, los cuales son determinados sobre el
saldo inscluto del adeundo registrado al 30 de noviembre de 1998, sin considerar los intereses moratorios.
Tratandose de los créditos FOPYME v FINAPE, el descuento es aplicade sobre los pagos v el porcentaje de
descuento es determinado de acuerdo al salde del crédito registrado al 31 de julic de 1996,
independientemente de gue se hubiera medificado el saldo.

El mento de los descuentos es reconocide por el Gobieme Federal v la Institucion en diferentes porcentajes;
la parte reconocida por el Gobiemno Federal es registrada como una cuenta por cobrar la cual genera intereses
arazén de CETES a 91 dias llevada a curva de 28 dias capitalizandose mensualmente: el porcentaje absorbido
por la Institucion es aplicado a la estimacion preventiva para riesgos crediticios. Al 31 de diciembre de 2005
el saldo de los descwentos a cargo del Gobierno Federal asciende a $1.535.861 el cual serd liguidable junto
con su correspondiente capitalizacidn de intereses a principios del mes de junio de 2006.

Derivado de los resultados de las auditorias practicadas a los programas de apoyo por el periodo 2004, el
Gobierno Federal confirmé el complimiento por parte de la Institucidn con las disposiciones a las que estaba
sujeta para la recuperacion correspondiente a los diversos programas. Por esta razén, en el mes de junio de
2005, la Institucién recibid de parte del Gobierne Federal pagos correspondientes a los beneficios a cargo de
éste, de los programas de apoyo de “VIVIENDA™, “FOVI”, “FOPYME" y “FINAPE” por $1.667.619.
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Foliticas y procedimientos para el otorgamiento de créditos - El otorgamiento, control v recuperacion de
créditos se encuentran regulados en el Manual de Crédito de la Institucidn, autorizado por el Consejo de
Administracion. El Manual de Crédito establece el marce de actuacion de los funcionarios que intervienen en
el proceso de crédito ¥ esta basado en los ordenamientos de la Ley de Instituciones de Crédito, las
disposiciones de caracter prudencial en materia de crédito establecidas por la Comisidn v las sanas practicas
bancarias.

La avtorizacion de los créditos como responsabilidad del Consejo de Administracion se encuentra
centralizada en los comités y funcionarios facultados.

Para la gestion del crédito, se define el proceso general desde la promocion hasta la recuperacion,
especificando por unidad de negocio, las peliticas. procedimientos, responsabilidades de los funcionarios
involucrades v las herramientas que deben usar en cada etapa del proceso.

El proceso de crédito estd basado en un rigurose analisis de las solicttudes de crédito, con el fin de determinar
el riesgo integral del acreditado. En la mavyoria de los créditos debe contarse con al menes una fueate alterna
de pago.

En los créditos al consume, hipotecarios v en el segmento de peguedia v microempresa, se han implantado
mecanismos de evaluacion y seguimiento automatizades, basados en ciertos factores estandar que a criterio de
la Institucion son significativos para la toma de decisiones, permitiende con mayor eficiencia la atencion de
altos velimenes de solicitudes.

9. Créditos reestructmurados denominados en UDIS

El importe total de la cartera de créditos reestructurados en UDIS al 31 de diciembre de 2003 v 2004, se
detalla a continuacion:

05 204
Estados ¥
Concepto Municipios Vivienda Total Total
Cartera vigents 5 367,703 § 11408 660 3 22,977,343 3 26,058,586
Intereses vigentes 5,183 51,569 546,752 72,655
Cartera vencida - 250,000 960,000 1,803,610
Interesas vencidos - 0,771 2,771 34356
Total 1571886 : 22431000 i 24003 886 3 17,068,207

10.  Operaciones con el FOBAPROA - IPAB
Los saldos por cobrar al IPAB al 31 de diciembre de 2005 v 2004 se integran como sigue:
Concepto 2005 004

Operaciones origen Bancomer-

Tramos I v II s 17,597.003 s 69,875,067
Pagare Promex 20,253,326 28,604,379

Flujos a entregar al IPAB (261.225) (637.188)

Reserva para baja de valor (17.984.189) (26.451.677)
28,604,917 71,390,381
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11.

Concepto 2008 2004

Operaciones origen BBV México-

FOBAPROAI S - S 4,620,110
FOBAPROA DI 4,215,824 11,763,321
Agrendadora Atlas 111,544 334 387
Flujos a entregar al IPAB (266,715) (1.806.847)
Reservas para baja de valor (3.757.25T) (3,390,944
303.396 11.320.227

Total de cartera S JEO08 313 § 82.710.808

Los derechos a cobrar por la transferencia de los flujos de la cartera crediticia a FOBAPROA . se formalizaron
durante 1993 v 1994, tienen un plazo de vencimiento de diez afios v devengan tasas de interés referenciadas a
CETES a 91 dias.

La Institucién reservo en su totalidad el 25% de la pérdida compartida con FOBAPROA. A partir de ese
momento, la Institucion solo registra el ingreso correspondiente al 75% del valer de los pagarés manteniendo
de esta forma cubierto el 100% del riesgo de 1a Institucion v el programa de incentivos.

Los pagarés correspondientes al saneamiento de PROMEX devengan intereses a tasas de TIIE a 91 dias v
tienen vencimiento en 2008.

El valor de los activos cuyos flujos se encuentran afectados a favor de FOBAPROA - IPAB v la estimacion
preventiva para riesgos crediticios que les corresponde, se muestran a continuacion:

2008 2004
Cartera de crédito $ 822132 5 10,518,900
Cartera de valores - 824
Bienes adjudicados 1.121 T36.960
Estimacion preventiva para riegos credificios (557.862) (7.019 498
Total 3 165,391 5 4237 376

Durante 2005 el IPAE liquido pagares y realizo prepagos segin se menciona en la Nota 27.

Estimacion preventiva para riesgos crediticios

La calificacion de la cartera, base para el registro de la estunacién preventiva para riesgos crediticios
efectuada con base en lo establecido en la Nota 3, se muestra a confinuacion:

2008 2004

Categoria de Riesgo Cartera Total EReserva Cartera Total Reserva
A $ 222940426 $ 1,215,540 s 163,738,372 s 024 246
B 40,647,635 3,084,476 43,845 243 3278120
C 9.114 492 3571119 10,656,410 4.236.703
D 2,690 846 1,967,945 3,082,934 2280888
E 2192021 2156248 1958256 1.947 003
Subtotal 277585420 11,995 328 223282 215 12,666,960
Cartera

exceptuada 63,993,036 - 27.800.418 -
Adicionales - 783.574 - -
Total al 31 de

diciembre % 341 578456 3 12,778,902 3 351,091,633 3 12,666,960
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El saldo de la cartera total base de calificacidn incluye los montos por apertura de créditos irrevocables, cartas
de crédito v avales otorgados, mismos que se registran en cuentas de orden.

El saldo de la estimacion al 31 de diciembre de 20035 es determinado con base en los saldos de la cartera a esa
fecha.

Las estimaciones preventivas globales incluyen las reservas que cubren al 100% los intereses vencidos al 31
de diciembre de 2005 v 2004

Las estimaciones adicionales obedecen a la aplicacidén del modelo intemno de calificacidn para los créditos
hipotecarios, el cual consiste en la aplicacion de porcentajes especificos (pérdida esperada) al saldo insoluto
del dendor neto de apoyos de punto final

El monto de la estimacion incluye la calificacion de los créditos otorgados en moneda extranjera considerados
al tipo de cambio del 31 de diciembre de 2005,

De conformidad con la regulacion vigente, la Institucién no registrd ninguna estimacion sobre 1a cartera de los
Fideicomisos UDIS de Estados v Municipios.

Con base en acuerdos entre la Comision v las instituciones de crédito, se ha defimido a la cartera comercial
emproblemada como aguella con calificacion de niesgo D v E. En funcion de esta definicion, la cartera
comercial emproblemada asciende a $997.292 v $1.018.040 para 2005 v 2004, respectivamente.

Al 31 de diciembre de 2005 y 2004, la estimacion preventiva para riesgos credificios representa el 239.59% y
266.36%. respectivamente de la cartera vencida.

Movimientos de la estimacion preventiva para riesgos crediticios- A continuacién se muestra un andlisis de
las estimaciones preventivas para riesgos crediticios:

2008 2004
Saldo al inicio del afio % 12,666,960 s 10,248,850
Estimaciones cargadas a resultado del ejercicio 3179610 2259830
Aplicaciones v castigos del ejercicio (2.935,872) (6.967.804)
Estimacion cargada a resultado de ejercicios anteriores - 6,142,116
Traspaso reservas intercambio IPAB - 313377
Efecto cambiario (131.796) 670.391
Salde al final del afic b 12,778,902 S 12 666,960
12.  Otras cuentas por cobrar, neto

El saldo de otras cuentas por cobrar al 31 de diciembre de 2005 v 2004 se integra como sigue:

Concepto 008 2004
Deudores por iguidacion de operaciones % 4290514 $ 7441912
Préstamos a funcionarios y empleados 4,131,784 3,737,305
Deudores diversos 1,364,133 1.120,078
Pagos anticipados 1.351.090 1.518 206
Otros 375868 358 206
11,522 389 14,175 887
Menos- Estimacidén (218 468) (163.0537)

S 11303997 3 14,012 830
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13. Bienes adjudicados, neto

El saldo de bienes adjudicados al 31 de diciembre de 2005 v 2004 se integra como sigue:

Concepto 2008 2004

Construcciones $ 1.386.044 s 1,389,322
Terrenos 375,122 646,881
Valores v derechos 100,221 1.019.672
Otros 16,890 472
1.878.277 3275347

Menos - Estimacion para castigos de bienes (999 2909 (2.056.391)
5 278,987 5 1,218,956

14,  Inmuebles, mobiliario ¥ equipo, neto

El saldo de inmuebles, mobiliario v equipo al 31 de diciembre de 2005 y 2004 se integra como sigue:

Concepto 2005 2004
Meobiliario v equipo ] 15,766.823 ] 153,296,335
Inmuebles destinados a oficinas 11,184,461 13,142,656
Gastos de instalacion 4.975.433 4.607.177
31.926.737 33.046.168
Menos-
Depreciacién ¥ amortizacion acumulada (18412 976) (17.999.907)

s 13.5313.761 s 15046261

En septiembre de 2003, 1a Institucion reconocid a valor de uso ciertos actives fijos, lo cual representd un
cargo a resultados neto del efecto de impuesto sobre la renta diferido por $993,572 que se incluye en el rubro
de “Operacicnes discontinuas, partidas extracrdinarias v cambios en politicas contables, neto™.

[
o

Inversiones permanentes en acciones

Las inversiones en subsidiarias no consolidadas, asi como en compaiiias asociadas, se valuaron con base en el
método de participacion v se detallan a continuacion:

Participacion Euntidad 2008 2004
Varios Siefores (Real v Protege) % 1,147,110 $ 1,037,334
49 80% Onexa, 3. Ade C. V. 233,050 350,251
11.31% Servicio Panamericano de Proteccion, 5. A de
C.V. 137,780 236,549
46.14% Servicios Electronicos Globales, 5. A de C. V. 62,345 60,286
50.00% Compafiia Mexicana de Procesamiento, 5. A.
de C. V. 37,540 36,570
Varios Otras 595.754 622 226
Total 5 2213579 § 2,543 216

En diciembre de 2003, 1a Institucion vendid su participacion en BBVA Investments. Inc., reconociendo una
utilidad neta de impuesto sobre la renta diferido por $7.707 en el tubro “Operaciones discontinuas, partidas
extraordinarias ¥ cambios en politicas contables neto™.

e
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16.

La inversién en acciones de compafiias asociadas al 31 de diciembre de 2005 vy 2004, se determind, en
algunos casos, con base en informacidn financiera no auditada, la cual se ajusta, en caso de haber diferencias,
una vez que se dispone de ella.

Impuestos diferidos, neto
La Instifucion ha reconocido impuestos diferidos derivados de pérdidas fiscales v de las partidas temporales

de conciliacidn entre 1a utilidad contable v fiscal por vn importe de $9,233.033 v $15,705,061 en 2005 v
2004, respectivamente, por los signientes conceptos:

Pl 1004
Diferencias Diferencias
Temporales Diferidos Temporales Diferidos
Cancepto Base LSE. BT Base ISE. PTU.
Diferencias temporales activas:
Perdidas fiscales 5 22007040 ¥ 728112 3 - % 15,008,071 3 5090383 §

Estimacion preventiva para
riesgos crediticios (no

deducida) 3,885,445 673,763 32,161,058 10,324,517 1,240,887
Besarva de pensionss 3,039,787 911,839 - - -
Bisnss adjndicados 336,897 (1.337) 418,783 (1.582)
(vros actives 312,385 14,891 511039 -
Drendorzs v acresdores 17,502 - 41,686 -
Derdida en venta de acciones - - - 82,048 -
Valuaczon de invarsionss 2

valor razonable (303 B43) {178,159 - 51134

Total activo 34,681,877 10,405,510 51,510,246 16,521,700 1239315

Diferancias temporakas pas
Activo fiie § 2,032,295 3 07,282 § 331177 F 3170363 5 L078.220 § 340813
Otros pasivos 550.43¢ 163,131 £.028 739,220 144,628 4,144
Toml pasive 2,582,731 7724213 335,306 4,009 583 1323908 345058
Ajuste par bara da tasa - (751.965) - - (1336987
Activo neto acumulado 5 32,009,148 3 gg8l222 33L8I1 § 47480663 3 13810805 189223

Con base en proyecciones de la Administracién, el saldo de impuestos diferidos proveniente de pérdidas
fiscales v de estimacion preventiva para riesgos crediticios se recuperard antes del vencimiento de las mismas,
hasta 2008.

Como se explica en la Nota 23, a partir del 17 de enero de 2003 entrd en vigor la nueva Ley del Impuesto
sobre la Renta (ISR) en su articulo 10 v Segunde Transitorio, gque establece la reduccion gradual de la tasa del
ISR del 30% para 20035, 29% para 2006 y 28% a partir de 2007. La Administracion. de acuerdo con lo
establecide en el Boletin D-4 “Tratamiento Contable del Impuesto sobre la Renta, del Impuesto al Activo v de
la Participacion de los Trabajadores en la Utilidad™ de los PCGA y con base en las proyecciones elaboradas
de recuperacidn de los impuestos diferidos, ajusto el salde de los impuestos diferidos en funcidn a las tasas
esperadas que estaran vigentes al momento de su recuperacion. El efecto de este ajuste. que se reconocio en
el resultado del ejercicio foe de $339,110 (valer neminal), dentro del rubro “Impuesto sobre la renta diferide™.

En junio de 2003, atendiendo al criterio prudencial se realizé una cancelacion de mmpuestos diferidos por

pérdidas fiscales de ejercicios anteriores pendientes de amortizar por un monto de $1.264,856 (valor
nominal), correspondiente a $4,478.519 de pérdidas fiscales.

98



17.

18.

19.

Creédito mercantil

AL 31 de diciembre de 2005 v 2004, el crédito mercantil se integra como sigue:

Concepto 2005 2004
Crédito mercantil $ 2108223 s 2,099 983
Menos-
Amortizacion acumulada (417 389) (417.389)

3 1,690,834 s 1,682,594

Hasta diciembre de 2004 el crédito mercantil se amortizd en linea recta. A partir de 2003, se aplican las
disposicienes del Boletin C-13 “Deterioro en el valor de los actives de larga duracion vy su disposicion” de los
PCGA emitidos por el IMCP, determinando la Institucion gue no existe deterioro en el valor de este active.

Captacion

Coeficiente de lignidez - En las disposiciones del “Feégimen de admisidn de pasivos v de inversion para las
operacicnes en moneda extranjera” emitidas por Banco de Méxice para las mstituciones de crédito, se
establece la mecanica para la determinacién del coeficiente de liguidez sobre los pasivos denominados en
meneda extranjera.

De acuerdo con el citado régimen. durante 2003 v 2004 la Institucidn generd un requerimiento de liguidez de
913,449 v 1,378,239 miles de dolares americanos respectivaments ¥ mantuvo una inversién en activos
liguidos por 2,216.244 v 1,773,419 miles de dolares americanos, teniendo un exceso de 1,302,795 y 393,180,
en la misma moneda, respectivamente.

Captacion tradicional - Los pasivos provenientes de la captacion tradicional se integran de la siguiente
manera:

2008 2004
Depasitos de exigibilidad inmediata-
Depositos a la vista S 222935645 5 202930895
Depésitos de ahorro 257,591 297343
Deposttos a plazo-
Depositos a plazo 13,412 344 23393215
Pagarés con rendimiento liquidable al vencimiento 143 578,526 185972454
Total S 380.184.106 § 412593007

Préstamos interbancarios y de otros organismos
Los préstamos recibidos al 31 de diciembre de 2005 v 2004 son como sigue:

Délares Americanss

Moneda Nacional Valorizadas Total
1005 2004 1005 2004 2005 1004
Bancos $ 35351372 § 40404301 5 5.B55.806 § 20,963 661 5 44 5 61457062
Prastamos de omos organismes 7,163,097 8412210 838463 1,078 047 10,390,377
Total 42,520 360 3 4B 006511 0§94 260 3 2204) 72 3 52214463 JLB£R 23

¥ Y]
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Los préstameos interbancarios v de otres organismoes en moneda extranjera contratados por la Institucion. estan
pactados a plazos de 1 dia a 15 afios v a tasas que fluctuan entre el 1.50% v el 6.64% anual. Dichos préstamos
se encuentran contratados con mas de 23 instituciones financieras extranjeras, sin existir alguna concentracion
significativa en alguna de ellas.

Obligaciones de caricter laboral

La Institucién tiene pasives por obligaciones laborales que se dertvan del plan de pensiones gue cubrird una
pension a la fecha de jubilacién. la prima de antigiiedad al momento del retiro, las indemnizaciones por
término de la relacion laboral, asi como por concepto del pago de servicios médicos integrales a los jubilades
v sus dependientes econdmicos v el pago del segure de vida. El monto de los pasivos laborales es
determinadeo con base en calculos actuariales efectuados por actuarios independientes, bajo el métode de
crédito unitario proyectado y con apego a la metodelogia del Beletin D-3 de PCGA. Los activos del plan se
administran a través de un fideicomiso wrrevocable.

Plan de pensiones y prima de antigiiedad

Al 31 de diciembre de 2003 y 2004, el monto del pasivo correspondiente al personal de la Institucion es por:

Concepto 2005 2004
Obligaciones por beneficios actuales $ 6,247,990 $ 6,016,410
Activos del plan (5.820.349) (3.163.860)
Pasive neto actual relativo a pensiones del personal 3 418641 5 852550

Al 31 de dictembre de 2005 y 2004, el costo neto del periodo se integra como sigue:

Concepto 2008 2004

Costo laboral s 175,777 b3 163.549
Costo financiero 385,050 358738
Ameortizacion del pasivo de transicion (19 (20)
Amoertizacion de servicios anteriores v modificaciones al plan 119.707 72,600
Amortizacion de variaciones en supuestos v ajustes por

experiencia 1,331 751
Fendimiento de los activos del fondo (248 463) (260.477)
Costo neto del periodo s 433381 s 335141
Reduccion v extineion anticipada de obligaciones s 11 s 3,693

Las tasas reales utilizadas en las proyecciones actuariales se muestran a continuacion:

Concepto 2005 2004
Tasa de rendumniento de los activos del plan 5.00% 5.00%
Tasa de descuento 5.00% 5.00%
Taza de incremento de sueldo 1.00% 1.00%
Taza de incremento en servicios médicos 2.00% 3.00%
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La infermacion sobre obligaciones por beneficios proyectados v adguirides se presenta a continuacion:

Concepto 00= 2004
Obligaciones por beneficios proyectados % 7.091.822 % 6.363.415
Activos del plan (5.820.349) (3.163 860)
Partidas pendientes de amortizar:
Pasivo de transicién 310 325
Servicios antericres v modificaciones al plan (867.626) (925,633)
Variaciones en supuestos v ajustes por experiencia (371.471) (472.978)
Pasivo neto proyectado ] 23,686 5 1.249
Obligacicnes por beneficios adouiridos ] 3,687,859 s 3,542,829
Servicios medicos integrales
Al 31 de dictembre de 2003 v 2004 el monto de este pasivo v el estatus de reconocimients asciende a:
Concepto 005 2004
Obligacién acumulada por beneficios posteriores al refiro $ 5,514,633 % 3,328,268
Activos del plan (1,068.493) (626,861)
Partidas pendientes de amortizar:
Activo de transicion - (1.765,983)
Servicios anteriores v modificaciones al plan (1.117.613) (631,971
Variaciones en supuestos v ajustes por experiencia (484 624) (303.453)
Pasivo neto proyvectado § 2,843 903 b -
Obligaciones por beneficics adquiridos ] 2146714 5 2065056
Pagos del afio ] 164,354 s 68,280
El periodo de amertizacidn de las partidas pendientes de amortizar es de 16 adios.
Concepto 008 1004
Costo laberal 3 116,804 b3 50.539
Costo financiero 247341 132,162
Rendimiento de los activos del plan (27.863) (20977)
Ameortizacion del activo de transicidn 214577 103.979
Ceosto neto del periodo § 350947 s 265 723
37
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Segure de vida

Al 31 de diciembre de 2005 se ha reconocido el pasivo correspondiente al seguro de vida, el cual se integra

como sigue:
Concepto 2005
Obligacién acumulada por beneficios posteriores al retiro % 261,575
Activos del plan (59.908)
Partidas por amortizar (214.731)
Variaciones en supuestos ¥ ajustes por experiencia 13.064
Pasivo neto proyectado 5 -

Obligaciones por beneficios adguiridos 5 157,631
Pagos del afio 5 3814

Al 31 de diciembre de 2003, el costo neto del periodo se integra como sigue:

Concepto 200s
Costo laboral 5 25 469
Costo financiero 11,677
Ameortizacion de partidas pendientes de amortizar 23.609

Costo neto del periode 5 60755

Indemnizaciones

Al 31 de diciembre de 2005, el monto del pasive de indemnizaciones distintas a reestructuracion se integra

COmOo Sigue;

Concepto 2005

Obligaciones por beneficios actuales 5 225394

La informacion sobre obligaciones por beneficios proyectados v adguiridos se presenta a continuacion:

Concepto 2005
Obligaciones por beneficios proyectados b 236,546
Varlaciones en supuestos ¥ ajustes por experiencia 2.144

Pasivo neto provectado 238600
Pagos del aflo & 84678

Al 31 de diciembre de 2003, el costo neto del pericdo se integra come sigue:
Concepto 2008

Costo laboral s 80,038
Costo financiero 9.719

Costo neto del periode 5 80 737
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Plan de pensiones “Contribucion definida”™

Adicionalmente, la Institucidn tiene establecido un plan de pensiones denominado “Contribucién defind

el cual realizan aportaciones definidas en porcentaje de la némina a partir del 17 de marzo de 2001, Este plan
en el largo plazo sustituird al de beneficio definido que genera el pasivo anterior v actwalmente 13,647
empleados va se encuentran cubiertos baje este plan. Ademas de la pensién mensual de jubilacion de
beneficio definido. se otorgaran beneficios en caso de retiro antes de la jubilacion, fallecimients o invalidez
total v permanente. por medio de aportaciones definidas a un fondo individual del trabajador. Al 31 de
diciembre de 2003 v 2004, los activos del plan ¥ sus oblizgaciones ascienden a $838.454 v $700.157.
respectivamente.

Obligaciones subordinadas en circulacién
Concepto 0= 2004

Obligaciones subordinadas-

Obligaciones subordinadas Bancomer 98 a TIIE, pagaderos

cada 28 dias ¥ con vencimiento el 28 de septiembre de 2006. s 2,500,000 s 2,572,718
Notas de capitalizacion por USD 500 millones. emitidas en

julio de 20053, a tasa de interés de 5.3795 anual hasta el 22 de

julic de 2010, pagaderos semestralmente v LIBOR +195a

partir del 23 de julio 2010, pagaderos trimestralmente, con

fecha de vencimiento el 22 de julio de 2013, 3,317,200 -
Intereses devengados no pagados 413,593 T.687
Total ) 8230,793 s 2380405

Los gastos relativos a estas emisiones son amortizados en linea recta durante el términe de la emision.

Los recursos obtenidos de la emision de las notas de capitalizacion seran destinados a prepagar en febrero de
2006 las notas de capital emitidas en febrero de 2001, a las cuales se hace referencia en la Nota 24.
Transacciones y saldos con compatiias subsidiarias, asociadas v afiliadas

Los saldos y transacciones con compaiiias subsidiarias, asociadas y afiliadas, se derivaron de operaciones
propias de su actividad v no foeron significativos. excepto por las operaciones con Hipotecaria Nacional,

5. A de C. 'V, dentro de las cuales se destacan las siguientes:

00s

Compras de cartera s 34089 343 (valor nominal)
Credito otorgado 1 5,398.943
Comision por pagar por administracion de cartera s 29838

Entorno fiscal

Régimen de impueste sobre la venta y al active - La Institucion esta sujeta al ISE. y al impuesto al activo
(IMPAC). E1ISE se calcula considerando como gravables o deducibles ciertos efectos de la inflacion, tales
como la depreciacidn calculada sobre valores en pesos constantes, v se acumula o deduce el efecto de la
inflacion sobre ciertos activos v pasivos monetarios a traves del ajuste anual por inflacion.
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La tasa corporativa es del 30% y 33% para 2005 v 2004, respectivamente v de acuerdo con los cambios en la
regulacion fiscal aprobados por el Congreso de la Unidn vigentes a partir de 2005, la tasa corporativa
disminuira gradualmente, para el afic 2006 del 29% v en 2007 del 28%.

Por otra parte, el IMPAC se causa a razon del 1.8% del promedio neto de los activos no sujetos a
intermediacion (a valeres actualizados) v de ciertos pasivos. v se paga dnicamente por el monte en que exceda
al ISE. del ailo. Cualguier pago que se efecnie es recuperable contra el monto en que el ISR exceda al IMPAC
en los diez ejercicios subsecuentes. Por el ejercicio de 2005 ascendid a $87.727, monto que se refleja dentro
del rubro “Otras cuentas por cobrar™

Canciliacign del resultade contable y fiscal - Las principales partidas que afectaron la determinacion del
resultado fiscal de la Institucion fueron el ajuste anual por inflacion, la deduccion de las estimaciones
preventivas para riesgos credificios sin exceder el 2.5% sobre el promedio de la cartera crediticia, la valuacion
de instrumentos financieros v la deduccidn fiscal de reservas asociadas a los pagarés IPAB.

Pérdidas fiscales por amortizar ¢ IMPAC por recuperar - Al 31 de diciembre de 2003, la Institucidn tiene
pérdidas fiscales por amoertizar para efectos del ISE. que se indexardn hasta el afio en que se apliquen. por un
monto actualizado de:

Importe
Actualizado Fecha de

Afio de la pérdida Expiracion
1997 s 6.679.633 2007
1998 4.363.016 2008
2000 2,684 544 2010
2002 1,820,943 2012
2004 337477 2014
2003 12.680.944 2013

12 575 55

Por otro lado, se tiene IMPAC por recuperar al 31 de diciembre de 2003 por un importe de $396.267 cuya
fecha de expiracion se encuentra entre los afios 2009 v 2014,

Participacian de los empleados en las utilidades - La Institucion determina la participacion de los empleados

en las utilidades sigmendo el criterio basado en los lineamientos establecidos por la Constitucion Politica de
los Estados Unidos Mexicanos.

Capiral contable
Capital sectal - E1 capital social de 1a Institucion al 31 de diciembre de 2005 v 2004, se integra como sigue:

Numero de acciones con valor nominal de $0.28

2005 2004
Acciones Acciones
Capital Emitidas Capital Capital Emitidas Capital
Social {¥o smscritas) Pagado Social (Mo suseritas) Pagado
Seriz T 9,007.141.850 (2,134.857,083) 6.971,180,866 2,107,142358 (2.134,952.903) 6,972,180,866
Seriz “B” £,740,000,000 (2,031,220 345} §.608.770,654 5.740,000,008 (2.051,120,345) 6.698,770.654
Toml 17857 14083 (4,186.182,338) 13570860320 17.857.142.838 (4186 182.338) 13670960510

40
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Importes Historicos

2008 1004
Acciones Acciones
Capital Emitidas Capital Capital Emitidas Capital
Social (Nosuscritas) Pagade Sogial (No suscritas) Pagado
Serie “F" 3 2,550,000 3 {597,787} § 1952213 § 1350000 § (307.787) § 1952213
Serie “B” 2450000 (574344 1875 636 2450000 (574344 1875 656
35000000 3 (1.172.131) 3,817,859 £ 5000000 £ (170131 3,827.860

Capitalizacion de 1a actualizacion
Actualizacion 2 pesos de diciembre de 2005

5574783
3845226

Total

En Asamblea General Ordinaria de Accionistas celebrada el 7 de noviembre de 2005, se decretd el pago de
dividendos en efectivo a los accionistas, por la cantidad de $2,300,000 (valor nominal), provenientes de la
cuenta de resultado de ejercicios anteriores. a razén de $0.1828693743635351 pesos por accidn, mismos que
fueron pagados a los accionistas el 28 de noviembre de 2005,

Emision de notas de capital - E1 9 de febrerc de 2001, la Institucién emifid notas de capital por 300 millones
de délares americanos en oferta global. Dichas notas de capital pagan rendimientos del 10.5% anual v tienen
vn plazo de 10 adios.

La Institucidn se reserva el derecho a redimir las notas de capital de manera anticipada a partir del quinto afio
de su emision.

Estas notas estan contempladas en las reglas de capitalizacién emitidas por la SHCP v contribuyen
significativamente a reforzar la base de capitalizacion de la Institucion.

De acuerdo con lo que establece el prospecto de colocacion de estas notas de capital, el pago de los
rendimientos puede suspenderse en el caso de que el indice de capitalizacidn de la Institucidn esté por debajo
del minimo requerido por las autonidades o por alguna disposicion regulatoria.

Restricciones a las utilidades - La distribucion del capital contable, excepto por los importes actualizados del
capital social aportade v de las vtilidades fiscales retemidas, causara el ISR sobre dividendos a cargo de la
Institucion a la tasa vigente. El impuesto que se pague por dicha distribucion. se podra acreditar contra el ISR
del ejercicio en el que se pague el impuesto sobre dividendes ¥ en los dos ejercicios inmediatos siguentes,
contra el impuesto del ejercicio y los pagos provisionales de los mismos.

La utilidad neta de la Institucion esta sujeta a la disposicion legal que requiere que el 10% de las wtilidades de
cada ejercicio sea traspasada a la reserva legal, hasta que ésta sea 1gual al importe del capital pagado. Esta
reserva no es susceptible de distribuirse a los accionistas durante la existencia de la Institucidn, excepto en la
forma de dividendos en acciones.

Indice de capitalizacidn - Las reglas de capitalizacion establecen requerimientos con respecto a niveles
especificos de capital neto, como un porcentaje de los actives de riesgo, tanto de mercado como de crédito;
sin embargo, a efecto de caleular el capital neto. los impuestos diferidos representaran un maxime del 20%
del capital basico.

El indice de capitalizacion de l1a Institucién al 31 de diciembre de 20035 ascendid 14.62% de riesgo total
{mercado y crédito) ¥ 22.89% de niesgo de crédito, gque son 6.62 v 14.89 puntos superiores a los minumos
regueridos.
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El mento del capital neto, dividide en capital basico v complementario, se desglosa a continuacion (las cifras
que se muestran pueden diferir en su presentacion de los estados financieros basicos):

- Capital basico:

Concepto

Capital contable
Instrumentos de capitalizacidn

Deducciones de mversiones en acciones de entidades

financieras

Deducciones de inversiones en acciones de entidades ne

financieras

Gastos de organizacion, otros mtangibles

Total

(4,498,068)

(268.767)
(1.938 185)

S 56183855

Las principales caracteristicas de las cbligaciones se muestran a continuacion:

Concepto

Instrumentos de capitalizacion

Importe

Valorizade

computables S 5.317.200
Instrumentos de capitalizacion
computables 5.317.200
3 10634400
- Capital complementario:
Concepto

Obligaciones e instrumentos de capitalizacion
Estimaciones preventivas para riesgos crediticios

Total

Las principales caracteristicas de las chligaciones se muestran a confinuacion:

Concepto

No Convertible -
computables en el capital
complementario:
BANCOMER-93
Instrumentos de capitalizacion
computables

Importe

Valorizado

s 2,500,000
5.317.200

Fecha de Porcentaje Promedio
Vencimiento de Computo Ponderado
16/02/2011 100.00% $ 5,317.200
2240772015 37.82% 2011.129

§ 7328329
Importe
s 3,806,071
1.824 457
5 = gi ! é'JE
Fecha de Porcentaje Promedio
Vencimiento de Compute Ponderado
28/09/2006 20.00% $ 500,000
2240712015 62.18% 3.306.071
i 3806071
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Los activos en riesgo se desglosan a continuacion:

- Actives sujetos a riesge de mercads:

Posiciones Ponderadas Requerimiento
Concepto por Riesgo de Capital

Operaciones en moneda nacional. con tasa de interés

nominal S 1094043817 3 8.732.385
Operaciones en UDIS o en meneda nacional, con tasa de

interés real 23,110,333 1,848,828
Operaciones en moneda extranjera o indizadas a tipos de

cambic con tasa de interés 12,076,205 066,096
Operaciones en UDIS o en meneda nacional con

rendimiento referido al INPC 125,605 10,048
Operaciones en moneda extranjera o indizadas a tipos de

cambio 2.407.607 192,609
Operaciones con acciones o con rendimiento referido al

precio de una accidn, grupo de acciones o indice

accionario 5.603.698 448,296

Total riesgo de mercado 5 152738285 5 12,218,262
- Activos sujetos a viesgo de crédito:
Activos
Ponderados Requerimiento
Concepto por Riesgo de Capital

Grupo II (ponderados al 20%) s 18,055,727 s 1,444,438
Grupo III (ponderados al 100%) 251.984 969 20.158.798
Total riesgo de crédito S 270040696 s 21603236

v
o

Paosicién en moneda extranjera

Al 31 de diciembre de 2003 v 2004, se tienen activos v pasivos en meneda extranjera, principalmente en
dolares americanos, convertides al tipo de cambio emutide por Banco de México de $10.6344 v $11.1495 por
délar americano, respectivamente. Como sigue:

Miles de Dolares Americanos

s 2004
Activos 23,365,251 25,134,038
Paszivos (23.302.387) (25.183.308)
Posicién pasiva, neta en délares americanos (137.136) (49.250)
Posicién pasiva, neta en moneda nacional (valor nominal) 5 (1.458339) 5 (349113

Al 31 de enerc de 2006, la posicién en moneda extranjera, no aunditada, es similar a la del ciemre del ejercicio v
la equivalencia a esta misma fecha es de $10.4433 por dolar americano.
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Posicion en UDIS

Al 31 de diciembre de 2005 v 2004, se tienen activos ¥ pasivos denominados en UDIS convertidos a moneda
nacicenal considerando su equivalencia vigente de $3.637532 v $3.534716 por UDL respectivaments, como

sighe:

Miles de UDIS
008 2004
Actives 8.333359 1,372,722
Pasivos (2.584.633) (2.323.530)
Posicion activa (pasiva), neta en UDIS 5.948.706 (950.808)
Posicidn activa (pasiva), neta en moneda nacional (valor
nominal) s 21,638 608 3 (3.360.836)

Al 31 de enero de 2008, la posicicn en UDIS, no auditada. es similar a la del cierre del gjercicio vla
equivalencia a esa misma fecha es de $3.664063 por UDL

Mecanismo preventive v de proteccion al ahorro

Durante 2005 y 2004, el monto de las aportaciones al IPAB a cargo de la Instifucion por concepte del seguro
de depdsito ascendieron a $1.776,375 v $1.719,516. respectivamente.

En diciembre de 1998, el Congreso de la Unidn aprobd una iniciativa de Ley mediante la cual se acuerda la
extincion del FOBAPROA en forma gradual a partir del 1° de enero de 1999, asi como la creacion del IPAB,
quien asumiria los activos del FOBAPROA. asi como las obligaciones asumidas por éste como resultado de
los saneamientos bancarios.

En cumplimiento con lo establecido en el Articulo Quinte Transitorio de la Ley de Proteccion al Ahorro
Bancario, el IPAB dio a conecer el 18 de julio de 1999 las Reglas Generales para la instrumentacion del
Nuevo Programa de Capatalizacion v Compra de Cartera (PCCC), las cuales se aplicaron a las instituciones
que optaron por terminar los contratos celebrados con el FOBAPROA. para celebrar posteriormente los
contratos del Nuevo Programa con el IPAB.

La Institucion opto por termunar los contratos celebrados con el FOBAPROA por lo que el 12 de julio de
2004 celebrd con el IPAB los contratos relativos al PCCC, en donde se establecen los nuevos valores de las
obligaciones de pago del IPAB, que cubrirdn los derechos de cobro de la cartera objeto del PCCC. Como
parte de los acuerdos la Institucion accedio a adguirir del FOBAPROA los créditos identificados como
“relacionados”, por lo gque en 2004 se reconocio una pérdida por $2,272.741 en el estado de resultados en el
mibre de “Operacicnes discontinuas, partidas extraordinarias v cambios en politicas contables, neto™

En virtud de lo establecido en el Contrato del Nuevo Programa, 1a Institucion aswmid la obligacion de permitir
al IPAB la realizacion de las auditorias relativas a la Gestion, Existencia. Legalidad e Identidad de Objeto
(“Anditorias GEL”) con respecto a los créditos originadores de recursos a favor del IPAB.

En mayo de 2005, concluyeron las Auditorias GEL las euales dertvaron en observaciones sobre algunos
créditos gque. en cumplimiento con las disposiciones del Contrato del Nuevo Programa, foeron sustituados por
efectivo.

Los efectos de las Aunditorias GEL se reconocieron mediante un cargo a resultados en 2005 por $121,070,
neto del efecto de impuesto sobre la renta diferido en el rubro de “Operaciones discontinuas, partidas

extraordinarias v cambios en politicas contables, neto™.

La entrada en vigor del Nuevo Programa v la finalizacion de las Auditorias GEL permite cumplir con lo
establecido en el articulo Quinto Transitorio de la Ley de Proteccion al Ahorro Bancario.
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Durante 2005, el IPAB liguids los pagarés emutidos en 1993 denominados “Trame I origen Bancomer y
“FOBAPROA I” origen BBV-Meéxico, por un importe de $32,962 328 Asimismo, en 2003 v una vez
reconocidos los efectos de las Auditorias GEL, el IPAB realizd prepagos de los pagarés denominados “Tramo
IT" de crigen Bancomer v pagarés FOBAPROA II v Amrendadora Atlas de origen BEV- México que vencen
en 2006 por $23.669.123, v liquidé en su totalidad los dos tltimos en enero de 2006 por $593,348. La
Institucion no ha cancelads la poreidn de los pagarés no cubiertos por el IPAB, correspondiente a la pérdida
compartida v las reservas relativas hasta que cencluya el periodo de seis meses para la liquidacion de los
fideicomises de cartera, lo cual sucedera en 2006.

Operaciones discontinuas, partidas extraordinarias y cambios en politicas contables, neto

Al 31 de diciembre de 2005 v 2004 las partidas que afectaron el rubro de “Operaciones discontinuas, partidas
extraordinarias ¥ cambios en politicas contables, neto” se integran como sigue:

2008 2004

Feconocimiento del pasivo por remuneraciones al

término de la relacién laboral por causas distintas

de reestructuracion $ (1.001.458) S -
Amertizacion anticipada del activo de transscion

derivado de la primera implantacion de los

beneficios médicos postericres al retiro (1.218,010) -
Reconocimiento de inmuebles a valor de use (995,572) -
Efecto de “Aunditorias GEL” (121,070) -
Utilidades en ventas de subsidiarias v afiliadas 13,121 -
Adguisicién de créditos identificades como relacionados - (2.272.741)

Total 3 (3.322089) S (2.272.741)

Informacion por segmentos

El Grupo Financiero v sus subsidiarias participan en diversas actividades del sistema financiero, tales como
operaciones crediticias, infermediacion en el mercado de valores, transferencia de fondos del extranjero.
distribucién y administracion de sociedades de inversidn. administracidn de fondos para el setiro, entre otras.
La evaluacion del desempefio, asi como la medicién de los riesgos de las diferentes actividades se realiza con
base en la informacion gue producen las umidades de negecio del Grupe Firanciero, mas que en las entidades
legales en las gue se registran los resultados generados.

En este sentido y dado que los ingresos totales de operacidn de la Institucion representan el 90%
aproximadamente de los mgresos consolidados del Grupo Financiero, a continuacion se presentan los ingresos
obtenidos durante el afic 2005 v 2004 (en millones de peses), en los cuales se distinguen los diferentes
segmentos conforme a lo indicado en el parrafo anterior
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Dentro de otros segmentos. se incluyen los resultados relatives a la gestion de la cartera de crédito asignada al
drea de recuperacion. cartera hipotecaria de Fideicomisos UDIS, asi como los relativos al esguema de
participacion de flujos con el FOBAPROA.

Administracion de riesgos
Conforme a los requerimientos normativos de la Comision. relativos a la revelacidn de las politicas y
procedimientos establecidos por las instituciones de crédito para la admunistracion integral de riesgos. a
continuacion se presentan las medidas que para tal efecto ha implantado Ia admunistracion, asi como la
informacion cuantitativa correspondiente:
En complimiento de las “Disposicicenes de Caracter General en Materia de Admunistracion de Fiesgos™
emitidas por la Comisién, se ha llevado a cabo el reconocimiento de preceptos fundamentales para la eficiente
v eficaz administracion de los riesgos, evaluando los mismos en el entorno de los riesgos cuantificables
(crédito, mercado vy liguidez) v no cuantificables (operacionales y legales) v bajo 1a visidn de que se
satisfagan los procesos basicos de identificacicn, medicion, monitoreo, limitacion, confrol v divulgacicn. A
manera de resumen, se realiza lo siguiente:
- Participacion de los érganos seciales:
Establecimiento de los objetivos de expesicién al riesgo v determinacion de limites ligados al capital
asi como auterizacion de Manuvales de Politicas v Procedimientos de Riesgo, por parte del Consejo de
Admimstracidén.
Monitoreo de la posicién y observancia de los limites de riesgo a que se encuentra expuesta la
Institucion, asi como la vigilancia del apego a las rescluciones del Consejo de Administracion. por
parte del Comité de Riesgos.
- Politicas y procadimientos:
Manuales de riesgos bajo contenidos estandar, las coales incluyen: estrategia, organizacion, marco
operativo, marce tecnolégico, marco metodelogico v procesos normativos. Manual especifico para

riesgos legales. el cual contiene las metodologias relacionadas.

Eesponsabilidades de terceros definidas v delimitadas. programas de capacitacion en riesgos v
drvulgacion de normatividad.

- Toma de decisiones tdcticas:
Independencia de la Unidad de Administracion Integral de Riesgos.
Participacion de la mencionada vnidad en Comutés Operativos.
Fijacién de procesos de menitoreo con la emision de reportes diarios y mensuales.

Estructura de limites, en términes de capital econdmico para cada unidad de negocio v por tipo de
riesgo.

Establecimiento del procese de autorizacién para nuevos productos y/o servicios que impliguen riesgo
para la Institucion v ratificacion por parte del Comité de Riesgos.

- Herramientas v analiticos:

Medicion continua de riesgos de crédito, mercado v liquidez bajo metodelogias v parametros
consistentes.

Indicadores de grados de diversificacion (correlaciones).
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Establecimiento de procesos pericdicos de analisis de sensibilidad. priebas bajo condiciones extremas,
asi como revisién v calibracién de modelos.

Establecimiento de metodologias para el monitores v control de riesgos operacionales v legales de
acuerdo a estandares internacionales.

Integracién de los riesges a través de la definicion de reguerimientes de capital para absorber los
mismos.

- Informacion:

Repertes periodicos para el Comuté de Riesgos, el Consejo de Administracion, las unidades tomadoras
de riesgo, Finanzas v la Alta Direccidn.

- Plataforma tecnologica:

Revision integral de todos los sistemas fuente v de calculo para las mediciones de riesgo, proyectos de
mejora, calidad v suficiencia de datos v automatizacion.

- Auditoria y contraloria:

Participacion de auditoria interna respecto al cumplimiento de las “Disposiciones en Materia de
Admimstracion de Riesgos™ e implantacion de planes de cumplimiento por tipo v area de riesgo.

Realizacion de anditorias al cumplimiento de las disposiciones referidas en el parrafo anterior por una
firma de expertos independientes concluvendo gque los modelos. sistemas, metodologias, supuestos,
parametros y procedimientos de medicién de riesgos cumplen con su funcionalidad en atencion a las
caracteristicas de las operaciones, instrumentos, portafolios v exposiciones de riesgo de la Institucion.
La Institucion considera que a la fecha cumple cabalments con las Disposiciones en Materia de
Administracion de Riesgos, asimismoe, se continGa en proyectos de mejora en mediciones y
limitaciones, automatizacion de procesos ¥ refinamientos metodologicos.

Marce Metodelagico-

El balance general de la Institucion se visvaliza, para efectos de riesgo, de la siguiente manera:

- Rissgo de mercadeo:

Portafolios de operacion & inversidn.- Inversiones en valores para negociar v disponibles para la venta,
reportos  operaciones con instrumentos financieros derivados.

Balance estructural - Resto de operaciones, incluyendo valores conservados a vencimiento &
mstrumentos financieres derivados para administracion del riesgo estructural de tasas de interés.

- Rissgo de crédite:
Instituciones financieras nacionales v extranjeras, empresas y corporativos.- Cartera de crédito
tradicional. incluyvendo pequefias y medianas empresas. asi como exposiciones por inversiones en
emisiones come contraparte en instrumentos financieros derivados.
Consume- Tarjetas de crédito, planes de financiamiente vy cartera hipotecaria.

En cuanto al proceso para la medicién de riesgos de mercado y en relacion a los portafolios de operacion v de

inversion, la medicion diaria del riesgo de mercado se realiza mediante técnicas estadisticas de Valor en
Riesgo (VaR) como la medida central. A manera de ilustracion. el VaR consiste en:
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a. Definir el grado de sensibilidad en la valuacion de las posiciones ante cambios en precios, tasas, tipos
o indices.

b. Estimar de forma razonable el cambio esperado para un horizonte de tiempe determinado de tales
precios, tasas, tipos o indices, considerando en ello el grado en que los mismos se pueden mover de
forma conjunta.

c. Reevaluar el portafelic ante tales cambios esperados conjuntos v con ello determinar 1a pérdida
potencial maxima en términos de valor.

En resumen. el VaR se ha fijado bajo la vision de que no se perdera en un dia de operaciones mas del monto
caleulado en el 99% de las veces.

Por lo que respecta al riesge estructural de mercado a tasas de interés, el balance se categoriza de acuerdo a
las duraciones de cada rubro v se lleva a cabo la valuacion del balance v su sensibilidad de valor economico.
Asimismo, se calcula la sensibilidad del margen financiero ante cambios en las tasas de inferés.

Para riesgo de liquidez del balance se han establecido mecanismos de seguimiento e informacicn aprobados
por el Comité de Riesgos. tanto para la admuinistracion de liquidez de corto plazo de la Tesoreria, como para la
administracion del riesgo de liquidez en el balance dentro de la Unidad de Admunistracion Integral de
Riesgos.

En lo que compete a la medicion de los riesgos de crédito, la Exposicion en Riesgo (Exposure) recoge el
componente de la pérdida esperada resultante de factores intrinsecos a la operacion, como son, el fipo de
producto, el plazo v el propio importe.

La forma de cuantificar la Exposicion en Riesgo en la Instifucion se establece a partir de dos sumandos v
segun la formula siguiente:

Exposicion = Valor de Mercado + Riesgo Potencial

El primero —Valor de Mercado— incorpora la diferencia entre los compremisos originales v los valores
actuales de mercado (marking to market). Ese valor de mercado puede ser positivo, en caso de
incumphmiento de la contrapartida existe una pérdida que hay que reponer al precio del dia, o, en el caso
contrario, con valor de mercado negativo, es la contrapartida quien tiene el riesgo.

El segundo importe que se aflade ~Riesgo Potencial—- se hace en concepto de estimacion del incremento
maxime gque cabe esperar alcance ese valor de mercado positive, para un nivel de confianza dado. debido a
variaciones futuras de los precios de valoracion en el plazo residual hasta el vencimiento de la operacidn. En
la terminologia anglosajona se denomina add-on.

Informacicn Cuantitativa -

- Portafolio de Operacion e Inversion:

VaR 1 dia (no auditado)
Promedic
3 de Cuarto
Diciembre de Trimestre
Partafolio 008 2005
Tasa de interés 5 92,991 5 60,416
Eenta variable 5 1.020 5 4.499
Tipo de cambio 5 2,290 5 2921
Ponderado 5 90227 5 62,034
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Contingencias
Al 31 de diciembre de 2003, existen demandas en contra de la Institucidn por juicios ordinarios civiles y
mercantiles, sin embargo. en opinion de sus abogados, las reclamaciones presentadas se consideran

improcedentes v en caso de fallos en contra, no afectarian significativamente su situacion financiera. Para tal
efecto. la Institucion tiene registrada una reserva para asuntos contenciosos por 5249319,

EExE EFEE
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JOSE MANUEL CAMAL H.
GUILLERMO SONZALEZ CAMARENA M2 IGOO-
CENTRAD CIUDAD SANTA FE
SIZ2I0 MEXICD, OuF.

BOLSA MEXICANA DE VALORES, SA. DEC.V.
DIMAY N6 000857

SUBDIRECCION DE ADMINISTRACION
DE VALORES Y EMISORAS

Ala Asamblen de Acetonistas de

BBV A Bancomer, S.A.
Instirucion de Banca Moluple, Grupo Financiero BBVA Bancomer:

En complimiento de lo dispuesto en el Articulo 166 de la Ley General de Sodiedades Mercantiles y los Fstamurtos
de BBV A Bancomer, S.A, Insnmcion de Banea Muilaple, Grupo Financiers BBVA Bancome:r, tndo a ustedes mi
dictamen sobre la veracidad, suficiencia v razonabilidad de la informacién financiera que ha presenmdo a ustedes
¢l H Consejo de Administracion, en relacién con la marcha de la Instirucion por el 2fio terminade e 31 de
diciembre de 2005.

Asisti a las Asambleas de Accionistas, Junms de Consejo de Administracion y del Camité de Cumplimiento
Normative, Auditorda, Control y Disciplina a las que he sido convocade v obmve de los Direcrores ¥
Administradores, toda la informacion sobre las operaciones, documentos v registros que juzgué necesario
investigar. Mi revisidn ha sido efecruada de acuerdo con normas de audiroria generalmente aceptadas.

Asimismo, be revisado los balances generales individual y consolidado del Banco al 31 de diciembre de 2005 y sus
correspondientes estados de resultados, de variaciones en el capital contable y de cambios en la sinacion
financiera por &l 4fo rerminado en esa fecha, los cuales se someten 1 la conside=acién de esta H. Asamblea para
su informacion y aprobacion. Para rendir este informe, también me he apoyado en el dictamen que sobre dichos
estados financieros emiten en esw fecha, los auditores independientes del Bance.

Las operaciones de la Insarucion, asi como sus requerimientos de informacicn financiera, estin regulados por la
Comisién Nacional Bancaria ¥ de Valores (la Comisidn), quien cmite circulares contables y oficios que definen ¢l
tegistro de las transacciones las cuales, en algunos casos no coinciden con los principios de contabilidad
generalmente aceptados en México, que se aplican en la preparacién de estados financieros de sociedades ‘no
reguladas. En la Not 4 a los estados financieros, se describen las diferencias mencionadas.

Comao se menciona en la Nota 20 a los estados financieros, a partic de 2005 la Instcién adoptd la nueva
disposicién del Boledn D-3 Obligaciones laborales, emirido por el Instiuio Mexicano de Conmaderes Piblicos,
A.C,, relacva al reconocimiento de las remuneraciones al rermino de la relacion laboral por causas distnras de
reestructuracién, derivadas de beneficios médicos e indemnizaciones. El reconocimiento de este pasivo ascendié
a 31,001,458 miles de pesos, neto de impuesios diferidos, cuyo efecto se reconocid en los resultados del ejercicio
dentro del mbro “Operaciones discontinuas, partidas extraordinarias y eambios en polidcas contbles, neto”,
Hasra 2004, las indemnizaciones se cargaban a los resultados cuando se tomaba la decision de pagarias.
Asimismo, durante 2005 la Instmcén realizé un cambio en sus politicas contbles amortizando antcipadamente
el activo de transicién derivado de la prmerz implantacién de los beneficios médicos posteriores al retiro,
reconocidos en 2002, 1o cual representd un cargo a los resultades el ejercicio 2005 por § 1,218,010 miles de pesos,
neto de impuestos diferidos y cuyo efecto se reconocid dentro del rubro “Operacicnes discontinuas, parddas
extraordinasias ¥ cambios en politicas contables, neto”. Este cambio en politica contable se fundamentd vn las
politicas contables vigentes en 2002, emutidas por la Comisién, que permitian wmpactar esta partda en los
resultados del ejeracio.
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JOSE MANUEL CAMNAL H.
GUILLERMO GONZALEZ CAMARENA N2 IBCO-4
CENTAD CIUDAD SANTA FE
NG MEXICS, DL F.

En mi opinion, los criterios, politicas contables y de informacion ualizados por el Banco v considerados por los
administradores para preparar la informacién financiera que se presenta a esta Asamblea, son adecuados,
suficientes y excepto por los cambios en politicas contables que se mencionan en el pirrafo precedente, se
aplicaron en fuema consistente con el ejercicio anterior. Por lo raato, la informacién financiera presentada refleja
en forma veraz, razonable y suficiente la simacién fAnanciera individual v consolidada de BBV A Bancomer, S.A.,
Insumucion de Banca Maltple, Grupo Financiero BBVA Bancomer, al 31 de diciembre de 2005, los resultados de
sus operaciones, las variaciones en el capital contable y los cambios en la situacidn financiera, por ¢l afto
resminade ¢n esa fecha, de conformidad con las pricticas contables establecidas por la Comision.

Y
oS

nal Hermando

31 de enero de 2006 0O
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7.2 Estados financieros anuales auditados por los ejercicios 2007 y 2006 e Informe del Comisario

La informacion correspondiente a esta seccion del Prospecto se incorpora por referencia al Reporte Anual de BBVA
Bancomer correspondiente al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2007, presentado a la CNBV y BMV el 27 de
junio de 2008.

7.3 Estados Financieros internos al 30 de junio de 2008 (No Auditados)

La informacion correspondiente a esta seccion del Prospecto se incorpora por referencia al Reporte Financiero
Trimestral Interno al 30 de junio de 2008 presentado a la CNBV y BMV el 28 de julio de 2008.

[Resto de la pagina intencionalmente dejado en blanco.]
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7.4 Acta de Emision

LY Bancomer

101 000

ACTA DE EMISION DE OBLIGACIONES SUBORDINADAS, NO PREFERENTES Y NO
CONVERTIBLES EN ACCIONES DE BBVA BANCOMER, S.A., INSTITUCION DE
BANCA MULTIPLE, GRUPO FINANCIERO BBVA BANCOMER (BACOMER 08-2).

En la Ciudad de México, Distrito Federal, el dia 3 de octubre de 2008, ante la Comision
Nacional Bancaria y de Valores, representada por su Director General Técnico, Lic. Enrique
Fernando Barrera Betancourt, en ejercicio de la facultad prevista en los articulos 4, fraccion
XXVI de la Ley de la Comision Nacional Bancaria y de Valores, 12, 37, fraccién IV del
Reglamento Interior de esa Comisién y 30, fraccion I, inciso 1) del “Acuerdo por el que el
Presidente de la Comisién Nacional Bancaria y de Valores delega facultades en los
vicepresidentes, directores generales, supervisores en jefe y gerentes de la misma Comisién,
comparecen los sefiores Ignacio Deschamps Gonzilez y Luis Robles Miaja, en representacion
de BBVA Bancomer, S.A., Institucion de Banca Multiple, Grupo Financiero BBVA Bancomer,
con el fin de hacer constar la declaracion unilateral de voluntad de la sociedad que representan,
para llevar a cabo la emisién de “Obligaciones subordinadas, no preferentes y no convertibles
en acciones de BBVA Bancomer, S.A., Institucion de Banca Multiple, Grupo Financiero
BBVA Bancomer”, con fundamento en los articulos 46, fraccion IV, 63 y 64 de la Ley de
Instituciones de Crédito. Asimismo, comparece la sefiora Claudia Beatriz Zermefio Incln, en
representacion de Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo Financiero, sociedad que
ocupard el cargo de representante comin de los Obligacionistas (segin dicho término se define
mas adelante).

DECLARACIONES

I. PERSONALIDAD. BBVA Bancomer, S.A., Institucion de Banca Multiple, Grupo Financiero
BBVA Bancomer (en lo sucesivo “BBVA Bancomer™) es una sociedad anénima, institucion de
banca multiple, integrante de Grupo Financiero BBVA Bancomer, regulada por la Ley de
Instituciones de Crédito, con domicilio social en la Ciudad de México, Distrito Federal, siendo
su objeto social la prestacion del servicio de banca y crédito.

II. REPRESENTACION. Los sefiores Ignacio Deschamps Gonzdlez y Luis Robles Miaja,
miembros del Consejo de Administracion y representantes legales de BBVA Bancomer,
cuentan con todas las facultades necesarias para suscribir la presente Acta de Emisién en
nombre y representacion de BBVA Bancomer, segin consta en la escritura piblica nimero
93,045 de fecha 15 de julio de 2008, otorgada ante la fe del sefior Carlos de Pablo Serna,
Notario Publico nimero 137 del Distrito Federal, facultades que, a la fecha de la presente, no le
han sido revocadas ni de manera alguna modificadas.

[1I. PROPOSITO DE LA EMISION. BBVA Bancomer pretende llevar a cabo la emisién de
obligaciones subordinadas, no preferentes y no convertibles en acciones de BBVA Bancomer,
S.A., Institucion de Banca Miltiple, Grupo Financiero BBVA Bancomer, por un monto de
hasta $3,000°000,000.00 (tres mil millones de pesos 00/100 M.N.) (las “Obligaciones
Subordinadas™), conforme a los términos de la presente Acta de Emision, con el proposito de
utilizar los fondos derivados de la colocacion de las mismas para el fortalecimiento de su
capital conforme a la Regla Segunda de las “Reglas para los requerimientos de capitalizacion
de las instituciones de banca multiple y las sociedades nacionales de crédito, instituciones de
banca de desarrollo” emitidas por la Secretaria de Hacienda y Crédito Publico mediante
publicacion en el DOF el 23 de noviembre de 2007 y en vigor desde el 1 de enero de 2008.

; BBVA BANCOMER, S.A. INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE, GRUPO FINANCIERO
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3 de octubre de 2008

IV. AUTORIZACIONES. Por resolucion de la Asamblea General Extraordinaria de
Accionistas de BBVA Bancomer celebrada el 30 de mayo de 2008, se aprobd la emision de una
o varias emisiones de obligaciones subordinadas y no convertibles en acciones por un monto de
hasta $15,000°000,000.00 (quince mil millones de pesos 00/100 M.N.) o su equivalente en
Unidades de Inversion o en cualquier divisa.

Asimismo, por oficio nimero S33/18625 de fecha 30 de septiembre de 2008, conforme a lo
dispuesto y requerido por la legislacion aplicable, Banco de México autorizé la emision de las
citadas Obligaciones Subordinadas.

La autorizacién de Banco de México no prejuzga sobre las consecuencias de cardcter fiscal que
la emision de las Obligaciones Subordinadas pueda ocasionar, ni de la veracidad de la
informacion del emisor contenida en el prospecto informativo, ni implica certificacion alguna
sobre la bondad de los valores que nos ocupan o la solvencia de BBVA Bancomer, S.A.,
Institucién de Banca Miltiple, Grupo Financiero BBVA Bancomer, ni convalida actos u
operaciones que san contrarios a las leyes o disposiciones que de ellas emanen.

V. ESTADOS FINANCIEROS. Para los efectos de la presente Acta de Emision, se tomé como
base la situacién financiera de BBVA Bancomer, S.A., Institucién de Banca Multiple, Grupo
Financiero BBV A Bancomer, al 31 de marzo de 2008.

VI. MARCO JURIDICO. La presente emisién se regula por lo dispuesto en los articulos 46,
fraccion IV, 63 y 64 de la Ley de Instituciones de Crédito, la Circular 2019/95 expedida por el
Banco de México, asi como por lo previsto en la demés legislacién aplicable y en las siguientes
definiciones y cldusulas:

DEERINICIONES

Para los efectos de la presente Acta de Emision, los siguientes términos en mayuscula inicial
tendrén el significado que se les asigna a continuacion:

“Acta de Emision™ Significa la presente Acta de Emision de las Obligaciones
Subordinadas.

“Banxico™: Significa el Banco de México.

“BBVA Bancomer™: Significa BBVA Bancomer, S.A., Institucion de Banca Multiple,
Grupo Financiero BBVA Bancomer.

“BMV™": Significa la Bolsa Mexicana de Valores, S.A.B. de C.V.

“Circular 2019/95™: Significa la Circular 2019/95 emitida por Banxico.

“CNBV™: Significa la Comision Nacional Bancaria y de Valores.

_7 BBVA BANCOMER, S.A. INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE, GRUPO FINANCIERO
AV, UNIVERSIDAD 1200, COL X0CO 03339, MEXICO, D.F.

119

»



S Bancomer

COMISION NACIONAL BANCARIA Y DE VALORES
BBVA Bancomer, S.A., Institucion de Banca Miltiple,

101 DO0G2

Grupo Financiero BBVA Bancomer

3 de octubre de 2008
“Dia Habil™:

“DOF™:
“Fecha de Emision™:

“Fecha de Suscripcion del
Acta de Emision™:

“Fecha de Vencimiento™:
“Indeval™:
“México™

“Obligaciones
Subordinadas™:

“Obligacionistas™

“Periodos de Intereses”:

“Reglas de
Capitalizacion™:

“Representante Comuin’:

“RNV”:

i

(BACOMER 08-2)

Significa cualquier dia, que no sea sibado o domingo, en el que
los bancos comerciales no estén autorizados o sean requeridos a
cerrar en la Ciudad de México. Distrito Federal,

Significa el Diario Oficial de la Federacion.

Significa el 6 de octubre de 2008.

Significa el 3 de octubre de 2008.
Significa el 24 de septiembre de 2018,

Significa S.D. Indeval Institucidén para el Depésito de Valores,
S.A.deC.V.

Significa los Estados Unidos Mexicanos.

Significa las obligaciones subordinadas, no preferentes y no
convertibles en acciones de BBVA Bancomer, S.A., Institucion
de Banca Multiple, Grupo Financiero BBVA Bancomer, que
pretende llevar a cabo BBVA Bancomer por un monto de hasta
$3,000°000,000.00 (tres mil millones de pesos 00/100 M.N.).

Significa cada uno de los tenedores, titulares de las Obligaciones
Subordinadas.

Significa cada uno de los 130 (ciento treinta) periodos de 28
(veintiocho) dias cada uno.

Significa las “Reglas para los requerimientos de capitalizacion de
las instituciones de banca multiple y las sociedades nacionales de
crédito, instituciones de banca de desarrollo” emitidas por la
SHCP mediante publicacion en el DOF el 23 de noviembre de
2007 y en vigor desde el 1 de enero de 2008.

Significa Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo
Financiero.

Significa el Registro Nacional de Valores a cargo de la CNBV.

BBVA BANCOMER, S.A. INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE, GRUPO FINANCIERD

AV. UNIVERSIDAD 1200, COL XOCO 03339, MEXICO, D.F.
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“SHCP": Significa la Secretaria de Hacienda y Crédito Publico.

“Tasa de Interés Bruto
Anual™: Tiene el significado establecido en la Clausula Octava de la
presente Acta de Emision.

“THE™ Significa la Tasa de Interés Interbancaria de Equilibrio.

“Valor Nominal™: Significa $100.00 (cien pesos 00/100 M.N.), valor nominal de
cada una de las Obligaciones Subordinadas.

CLAUSULAS

PRIMERA. EMISION Y MONTO. Con fundamento en lo dispuesto por los articulos 46,
fraccion IV, 63 y 64 de la Ley de Instituciones de Crédito, BBVA Bancomer hace constar su
declaracion unilateral de voluntad con el fin de constituir un crédito colectivo a su cargo, por un
monto de $3,000°000,000.00 (tres mil millones de pesos 00/100 M.N.), mediante la emisién de
307000,000 (treinta millones) de obligaciones subordinadas, no preferentes y no convertibles en
acciones de BBVA Bancomer, S.A., Institucion de Banca Multiple, Grupo Financiero BBVA
Bancomer, con valor nominal de $100.00 (cien pesos 00/100 M.N.) cada una.

SEGUNDA. NOMBRE DE LA EMISION. Esta emision se denominard “Obligaciones
subordinadas, no preferentes y no convertibles en acciones de BBVA Bancomer, S.A.,
Institucién de Banca Multiple, Grupo Financiero BBVA Bancomer (BACOMER 08-2)™.

TERCERA. CARACTERISTICAS DE LAS OBLIGACIONES SUBORDINADAS. Las
Obligaciones Subordinadas tendrén, entre otras, las siguientes caracteristicas:

(a) contienen la mencién de ser obligaciones subordinadas, no preferentes y no
convertibles en acciones;

(b) son titulos al portador;
(¢) tienen un valor nominal de $100.00 (cien pesos 00/100 M.N.) cada una;

(d) no llevaran adheridos cupones para el pago de intereses y la emision estard respaldada
por un titulo unico al portador;

(e) satisfacen los requisitos y contienen las menciones a que se refieren los articulos 63 vy
64 de la Ley de Instituciones de Crédito, asi como lo previsto en la Circular 2019/95;

(f) confieren a sus tenedores iguales derechos y les imponen idénticas obligaciones, y

(g) gozan de accion ejecutiva frente a BBVA Bancomer, previo requerimiento de pago
ante fedatario puablico.

(N 7 BBVA BANCOMER, S.A. INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE, GRUPO FINANCIERO

AV. UNIVERSIDAD 1200, COL XOCO 03333, MEXICO, D.F.
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CUARTA. PLAZO. El plazo de esta emision es de 3,640 (tres mil seiscientos cuarenta) dias,
equivalentes a 130 (ciento treinta) periodos de 28 (veintiocho) dias, que empezara a correr y a
contarse a partir de la Fecha de Emision es decir, el dia 6 de octubre de 2008 y concluird en
consecuencia, en la Fecha de Vencimiento es decir, el dia 24 de septiembre de 2018.

QUINTA. TITULOS DE LAS OBLIGACIONES SUBORDINADAS. Las Obligaciones
Subordinadas estardn amparadas por un titulo Gnico al portador que serd depositado en el
Indeval, en los términos y para los efectos de lo dispuesto en el articulo 282 de la Ley del
Mercado de Valores, mismo que no llevara adheridos cupones para el pago de intereses, por lo
que seran las constancias o certificaciones que para tales efectos expida el Indeval las que haran
las veces de éstos titulos accesorios, por lo que los titulares de dichas Obligaciones
Subordinadas acreditaran sus derechos de acuerdo con lo dispuesto en ese ordenamiento legal.

Sin embargo, a solicitud de los interesados, BBVA Bancomer podra sustituir el titulo tnico al
portador por titulos representativos de una o mas Obligaciones Subordinadas de la presente
emision.

El titulo tnico al portador de las Obligaciones Subordinadas contendrd las menciones y
requisitos que sefialan los articulos 63 y 64 de la Ley de Instituciones de Crédito, asi como lo
previsto en la Circular 2019/95 y amparara el mimero de Obligaciones Subordinadas emitidas
conforme a la presente Acta de Emision.

El titulo Gnico al portador que ampare las Obligaciones Subordinadas llevard la firma autografa
de dos miembros del Consejo de Administracion de BBVA Bancomer debidamente facultados
para ello. Dicha firma podra aparecer en facsimil siempre y cuando el original de la firma se
deposite en el Registro Publico de la Propiedad y del Comercio del domicilio social de BBVA
Bancomer. Asimismo, dicho titulo llevara la firma autografa del representante legal del
Representante Comun.

SEXTA. COLOCACION. Las Obligaciones Subordinadas emitidas se pondran en circulacion,
. mediante oferta publica en la Fecha de Emision, es decir, el 6 de octubre de 2008.

SEPTIMA. CONSERVACION EN TESORERIA. Mientras las Obligaciones Subordinadas
emitidas no sean puestas en circulacion, podran mantenerse en la tesoreria de BBVA Bancomer
durante un plazo no mayor a 12 (doce) meses calendario, contados a partir de la Fecha de
Emision.

BBVA Bancomer deberé cancelar las Obligaciones Subordinadas emitidas que no sean puestas
en circulacién una vez transcurrido el citado plazo de 12 (meses) calendario a que se refiere el
pérrafo anterior, sustituyéndose en la misma proporcién el monto de la emision, asi como el
titulo inico por uno que ampare el monto efectivamente colocado, comunicando con 3 (tres)
Dias Hébiles de anticipacion a Banxico, CNBV, Indeval y BMV.

OCTAVA. INTERESES. A partir de su fecha de colocacion, y en tanto no sean amortizadas,
las Obligaciones Subordinadas generaran un interés bruto anual (la “Tasa de Interés Bruto

AV. UNIVERSIDAD 1200, COL XOCO 03339, MEXICO, D.F.
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Anual™) sobre su valor nominal, que el Representante Comtin calculara cada periodo de 28
(veintiocho) dias naturales (“Periodo de Intereses™), 2 (dos) Dias Habiles anteriores al fin de
cada Periodo de Intereses (“Fecha de Determinacién de la Tasa de Interés™), computado a partir
de la Fecha de Emisién y que regird durante el periodo siguiente, para lo cual se debera
considerar lo siguiente:

1.- Sumar 0.65 (cero punto sesenta y cinco) puntos porcentuales al promedio simple de la TIIE
a plazo de 28 (veintiocho) dias que sea publicada por Banxico a través del DOF.

Para calcular el promedio simple mencionado se deberan de tomar en cuenta las tasas TIIE a
plazo de 28 (veintiocho) dias publicadas dentro de los 28 (veintiocho) dias naturales anteriores
a la Fecha de Determinacion de la Tasa de Interes,

2.- En caso que desaparezca la TIIE, el Representante Comun utilizard como tasa sustituta para
determinar la Tasa de Interés Bruto Anual, la tasa de interés de los Certificados de la Tesoreria
de la Federacion (“CETES™), misma que se calculara de la siguiente manera:

Sumar 1.05 (uno punto cero cinco) puntos porcentuales al promedio simple de las tasas de
interés de los CETES, a plazo de 28 (veintiocho) dias, que se hayan publicado por Banxico
dentro de los 28 (veintiocho) dias naturales anteriores a la Fecha de Determinacion de la Tasa
de Interés.

La Tasa de Interés Bruto Anual aplicable para el primer Periodo de Intereses serd de 9.31%
(nueve punto treinta y un por ciento).

Los intereses que devenguen las Obligaciones Subordinadas se liquidaran en las fechas
sefialadas en el calendario de pagos que se establece en la Clausula Novena, asi como en el
titulo nico que ampare la emision, o si fuere un dia inhdbil, en el siguiente Dia Habil, durante
el plazo de la emision; en el entendido que el primer pago de intereses se hard precisamente el 3
de noviembre de 2008.

Los célculos se efectuaran cerrandose a centésimas.

Iniciado cada Periodo de Intereses, la Tasa de Interés Bruto Anual determinada para el periodo
no sufrird cambios durante el mismo. El Representante Comun dard a conocer por escrito a la
CNBV vy al Indeval, en la Fecha de Determinacion de la Tasa de Interés, el importe de los
intereses y el calculo de la Tasa de Interés Bruto Anual. Asimismo, dard a conocer a la BMV (a
través del SEDI o cualquier otro medio que la BMV determine), a mas tardar 2 (dos) Dias
Hébiles inmediatos anteriores a la fecha de pago de interés respectivo, el monto de los intereses,
asi como la Tasa de Interés Bruto Anual aplicable al siguiente Periodo de Intereses.

En términos del articulo 282 de la Ley del Mercado de Valores, el titulo que ampare las
Obligaciones Subordinadas no llevard adheridos cupones, haciendo las veces de éstos las
constancias que expida el propio Indeval.

NOVENA. PERIODICIDAD EN EL PAGO DE INTERESES. Los intereses que devenguen
las Obligaciones Subordinadas se pagaran en el ultimo dia de cada Periodo de Intereses, contra

: BBVA BANCOMER, S.A. INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE, GRUPO FINANCIERO N
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la entrega de las constancias o certificaciones que para tales efectos expida el Indeval, conforme
al calendario establecido en esta Clausula, asi como en el titulo inico que ampare la emision, o
en caso de que el Gltimo dia del Periodo de Intereses sea un dia inhabil, el pago se efectuara al
siguiente Dia Hébil durante el plazo de la emision, por los dias efectivamente transcurridos a la
fecha de pago y, en consecuencia, el siguiente Periodo de Intereses se disminuira en el nimero
de dias en que se haya aumentado el Periodo de Intereses anterior. El primer pago de intereses
de esta colocacion se efectuara precisamente el dia 3 de noviembre de 2008.

Los pagos de intereses de las Obligaciones Subordinadas se llevaran a cabo en las siguientes
fechas:

Periodo Fecha de Inicio del Periodo de  Plazo Fecha de Vencimiento del
Intereses (dias) Periodo de Intereses
1 06-octubre-2008 28 03-noviembre-2008
2 03-noviembre-2008 28 01-diciembre-2008
3 01-diciembre-2008 28 29-diciembre-2008
4 29-diciembre-2008 28 26-enero-2009
5 26-enero-2009 28 23-febrero-2009
6 23-febrero-2009 28 23-marzo-2009
7 23-marzo-2009 28 20-abnl-2009
8 20-abril-2009 28 18-mayo-2009
9 18-mayo-2009 28 15-junio-2009
10 15-junio-2009 28 13-julio-2009
11 13-julio-2009 28 10-agosto-2009
12 10-agosto-2009 28 07-septiembre-2009
13 07-septiembre-2009 28 05-octubre-2009
14 05-octubre-2009 28 02-noviembre-2009
15 02-noviembre-2009 28 30-noviembre-2009
16 30-noviembre-2009 28 28-diciembre-2009
17 28-diciembre-2009 28 25-enero-2010
18 25-enero-2010 28 22-febrero-2010
19 22-febrero-2010 28 22-marzo-2010
20 22-marzo-2010 28 19-abril-2010
21 19-abril-2010 28 17-mayo-2010
2 17-mayo-2010 28 14-junio-2010
23 14-junio-2010 28 12-julio-2010
24 12-julio-2010 28 09-agosto-2010
25 09-agosto-2010 28 06-septiembre-2010
26 06-septiembre-2010 28 04-octubre-2010
27 04-octubre-2010 28 01-noviembre-2010

BBVA BANCOMER, S.A. INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE, GRUPO FINANCIERO
AV. UNIVERSIDAD 1200, COL. XOCO 03339, MEXICO. D.F.
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28 01-noviembre-2010
29 29-noviembre-2010
30 27-diciembre-2010
31 24-enero-2011
32 21-febrero-2011
aa 21-marzo-2011
34 18-abril-2011
35 16-mayo-2011
36 13-junio-2011
37 11-julio-2011
38 08-agosto-2011
39 05-septiembre-2011
40 03-octubre-2011
41 31-octubre-2011
42 28-noviembre-2011
43 26-diciembre-2011
44 23-enero-2012
45 20-febrero-2012
46 19-marzo-2012
47 16-abril-2012
48 14-mayo-2012
49 11-junio-2012
50 09-julio-2012
51 06-agosto-2012
52 03-septiembre-2012
53 01-octubre-2012
54 29-octubre-2012
55 26-noviembre-2012
56 24-diciembre-2012
57 21-enero-2013
58 18-febrero-2013
59 18-marzo-2013
60 15-abril-2013
61 13-mayo-2013
62 10-junio-2013
63 08-julio-2013
64 05-agosto-2013
65 02-septiembre-2013
66 30-septiembre-2013

(BACOMER 08-2)

28
28
28
28
28
28
28
28
28
28
28
28
28
28
28
28
28
28
28
28
28
28
28
28

28
28
28
28
28
28
28
28
28
28
28
28
28
28

29-noviembre-2010
27-diciembre-2010
24-enero-2011
21-febrero-2011
21-marzo-2011
18-abril-2011
16-mayo-2011
13-junio-2011
11-julio-2011
08-agosto-2011
05-septiembre-2011
03-octubre-2011
31-octubre-2011
28-noviembre-2011
26-diciembre-2011
23-enero-2012
20-febrero-2012
19-marzo-2012
16-abril-2012
14-mayo-2012
11-junio-2012
09-julio-2012
06-agosto-2012
03-septiembre-2012
01-octubre-2012
29-octubre-2012
26-noviembre-2012
24-diciembre-2012
2l-enero-2013
18-febrero-2013
18-marzo-2013
15-abril-2013
13-mayo-2013
10-junio-2013
08-julio-2013
05-agosto-2013
02-septiembre-2013
30-septiembre-2013
28-octubre-2013
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28-octubre-2013
25-noviembre-2013
23-diciembre-2013
20-enero-2014
17-febrero-2014
17-marzo-2014
14-abril-2014
12-mayo-2014
09-junio-2014
07-julio-2014
04-agosto-2014
01-septiembre-2014
26-septiembre-2014
27-octubre-2014
24-noviembre-2014
22-diciembre-2014
19-enero-2015
16-febrero-2015
16-marzo-2015
13-abril-2015
11-mayo-2015
08-junio-2015
06-julio-2015
03-agosto-2015
31-agosto-2015
28-septiembre-2015
26-octubre-2015
23-noviembre-2015
21-diciembre-2015
18-enero-2016
15-febrero-2016
14-marzo-2016
11-abril-2016
09-mayo-2016
06-junio-2016
04-julio-2016
01-agosto-2016
29-agosto-2016
26-septiembre-2016

(BACOMER 08-2)

25-noviembre-2013
23-diciembre-2013
20-enero-2014
17-febrero-2014
17-marzo-2014
14-abril-2014
12-mayo-2014
09-junio-2014
07-julio-2014
04-agosto-2014
01-septiembre-2014
29-septiembre-2014
27-octubre-2014
24-noviembre-2014
22-diciembre-2014
19-enero-2015
16-febrero-2015
16-marzo-2015
13-abril-2015
11-mayo-2015
08-junio-2015
06-julio-2015
03-agosto-2015
31-agosto-2015
28-septiembre-2015
26-octubre-2015
23-noviembre-2015
2]-diciembre-2015
18-enero-2016
15-febrero-2016
14-marzo-2016
11-abril-2016
09-mayo-2016
06-junio-2016
04-julio-2016
01-agosto-2016
29-agosto-2016
26-septiembre-2016
24-octubre-2016
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106 24-octubre-2016 28 21-noviembre-2016
107 21-noviembre-2016 28 19-diciembre-2016
108 19-diciembre-2016 28 16-enero-2017
109 16-enero-2017 28 13-febrero-2017
110 13-febrero-2017 28 13-marzo-2017
111 13-marzo-2017 28 10-abril-2017
112 10-abril-2017 28 08-mayo-2017
113 08-mayo-2017 28 05-junio-2017
114 05-junio-2017 28 03-julio-2017
115 03-julio-2017 28 31-julio-2017
116 31-julio-2017 28 28-agosto-2017
117 28-agosto-2017 28 25-septiembre-2017
118 25-septiembre-2017 28 23-octubre-2017
119 23-octubre-2017 28 20-noviembre-2017
120 20-noviembre-2017 28 18-diciembre-2017
121 18-diciembre-2017 28 15-enero-2018
122 15-enero-2018 28 12-febrero-2018
123 12-febrero-2018 28 12-marzo-2018
124 12-marzo-2018 28 09-abril-2018
125 09-abril-2018 28 07-mayo-2018
126 07-mayo-2018 28 04-junio-2018
127 04-junio-2018 28 02-julio-2018
128 02-julio-2018 28 30-julio-2018
129 30-julio-2018 28 27-agosto-2018
130 27-agosto-2018 28 24-septiembre-2018

DECIMA. AMORTIZACION. Tratandose de la amortizacion de las Obligaciones
Subordinadas, ésta se efectuara a su Valor Nominal en la Fecha de Vencimiento, es decir el 24
de septiembre de 2018.

DECIMA PRIMERA. AMORTIZACION ANTICIPADA. De conformidad con lo establecido
por el articulo 64 de la Ley de Instituciones de Crédito, el numeral M.11.43.1 de la Circular
2019/95 v sujeto a las condiciones sefialadas en la Segunda de las Reglas de Capitalizacion,
BBVA Bancomer tendrd el derecho de amortizar anticipadamente, previa autorizacion de
Banxico en términos del quinto parrafo del articulo 64 de la Ley de Instituciones de Crédito, en
cualquier fecha de pago a partir del quinto afio contado a partir de la Fecha de Emision, la
totalidad de las Obligaciones Subordinadas a un precio igual a su Valor Nominal més los
intereses devengados a la fecha de dicha amortizacion anticipada, siempre y cuando (i) BBVA
Bancomer, a través del Representante Comiin, informe por escrito su decision de ejercer dicho
derecho de amortizar anticipadamente a los Obligacionistas, a la CNBV, al Indeval, y a la BMV
(a través de los medios que esta Gltima determine) cuando menos con 5 (cinco) Dias Hébiles de

BBVA BANCOMER, S.A. INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE, GRUPO FINANCIERO :
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anticipacion a la fecha en que BBVA Bancomer tenga la intencién de amortizar
anticipadamente las Obligaciones Subordinadas, y (ii) la amortizacion anticipada se lleve a
cabo en la forma y lugar de pago a que se refiere la cldusula Décima Cuarta de la presente Acta
de Emision.

DECIMA SEGUNDA. POSIBLES ADQUIRENTES. Las Obligaciones Subordinadas podran
ser adquiridas por personas fisicas y morales mexicanas o extranjeras conforme a las
disposiciones legales aplicables, con la capacidad juridica correspondiente para tales efectos.

Las Obligaciones Subordinadas en ningun caso podran adquirirse por:

(a) Entidades financieras de cualquier tipo, cuando actien por cuenta propia. Se exceptia
de esta prohibicion a las entidades financieras siguientes: (i) sociedades de inversion
en instrumentos de deuda y comunes, y (ii) casas de bolsa que adquieran las
Obligaciones Subordinadas para su posterior colocacién en el publico inversionista,
asi como instituciones y sociedades mutualistas de seguros e instituciones de fianzas,
tinicamente cuando adquieran las referidas Obligaciones Subordinadas como objeto de
inversion de sus reservas técnicas y para fluctuaciones de valores. Las excepciones
sefialadas en los incisos (i) y (ii) anteriores no serdn aplicables tratindose de:
sociedades de inversion en las que BBVA Bancomer o cualquier entidad integrante
del mismo grupo financiero tenga, directa o indirectamente, la mayoria del capital fijo,
y entidades financieras que pertenezcan al mismo grupo financiero del que forma
parte BBVA Bancomer.

(b) Sociedades nacionales o extranjeras en las cuales BBVA Bancomer: sea propietaria de
acciones con derecho a voto que representen por lo menos el 51% (cincuenta y uno
por ciento) del capital social pagado, tenga el control de las asambleas generales de
accionistas, o esté en posibilidad de nombrar a la mayoria de los miembros del
consejo de administracion.

(c) Fondos de pensiones o jubilaciones de personal, cuando la entidad que los administre
sea BBVA Bancomer o cualquier entidad integrante del mismo grupo financiero.

(d) Fideicomisos, mandatos o comisiones, cuando la inversion se efectie a discrecion del
fiduciario, tratandose de fideicomisos, mandatos o comisiones en los que el fiduciario
sea BBV A Bancomer o cualquier entidad integrante del mismo grupo financiero.

Limites: Las entidades financieras y los fondos de pensiones y jubilaciones que no tengan
prohibido invertir en obligaciones subordinadas, podrin adquirir, como méximo, el 10% (diez
por ciento) del monto de la emisién de Obligaciones Subordinadas. Este limite sera aplicable en
su conjunto, a las entidades financieras integrantes de un mismo grupo financiero, asi como a
las filiales de entidades financieras, incluyendo a las propias entidades, que no formen parte de
un grupo financiero, debiendo observar ademas, las restricciones que, en su caso, sefiale el
oficio de autorizacién de Banxico.

; BBVA BANCOMER, S.A. INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE, GRUPO FINANCIERO
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DECIMA TERCERA. PROHIBICION DE READQUISICION Y RECEPCION COMO
GARANTIA. BBVA Bancomer, de conformidad con lo dispuesto por las la fraccién X VI y por
el inciso a) de la fraccion XVII, ambas del articulo 106 de la Ley de Instituciones de Crédito,
no podra adquirir las Obligaciones Subordinadas, ni las mismas podran ser recibidas en garantia
por otras instituciones de crédito.

DECIMA CUARTA. FORMA Y LUGAR DE PAGO DEL PRINCIPAL E INTERESES. Los
Obligacionistas recibiran, a través de transferencia electrénica o en cheque, el pago de los
intereses contra entrega de las constancias o certificaciones que para tales efectos expida el
Indeval. El pago del principal se hara, a través de transferencia electrénica o en cheque, en la
Fecha de Vencimiento contra la entrega del titulo mismo. El principal y los intereses respecto
de las Obligaciones Subordinadas se pagaran en el domicilio del Indeval, ubicado en Paseo de
la Reforma numero 255, Piso 3, Colonia Cuauhtémoc, C.P. 06500, México, Distrito Federal.

DECIMA QUINTA. SUBORDINACION DE LAS OBLIGACIONES SUBORDINADAS. En
caso de concurso mercantil o liquidacién de BBVA Bancomer, el pago de las Obligaciones
Subordinadas se hard a prorrata, sin distincion de fechas de emisiéon de las Obligaciones
Subordinadas no preferentes que se tengan en circulacion, después de cubrir todas las demas
deudas de BBVA Bancomer y de haber pagado cualesquiera obligaciones subordinadas
preferentes, pero antes de repartir ¢l haber social a los titulares de las acciones representativas
del capital social de BBVA Bancomer. Lo anterior, en observancia del articulo 64 de la Ley de
Instituciones de Crédito, el numeral M.11.44 de la Circular 2019/95 y demas disposiciones
aplicables.

D]?C IMA SEXTA. CANCELACION DE INTERESES COMO MEDIDAS CORRECTIVAS
MINIMAS. De conformidad con lo dispuesto por los articulos 134 Bis y 134 Bis 1 de la Ley de
Instituciones de Crédito, BBVA Bancomer podrd, como medidas correctivas minimas, cancelar
el pago de intereses de las Obligaciones Subordinadas (pero no diferir el pago del principal), sin
que estas medidas constituyan un evento de incumplimiento. Los mencionados articulos 134 Bis
y 134 Bis 1 de la Ley de Instituciones de Crédito, disponen lo siguiente:

“Articulo 134 Bis.- En ejercicio de sus funciones de inspeccion y vigilancia, la Comisién Nacional
Bancaria y de Valores, medianie las reglas de cardcter general que al efecto apruebe su Junia de
Gobierno, clasificard a las instituciones de banca multiple en categorias, tomando como base el
indice de capitalizacion requerido conforme a las disposiciones aplicables a los requerimientos de
capitalizacion, emitidas por dicha Comision en términos del articulo 50 de esta Ley.

Para efectos de la clasificacion a que se refiere el parrafo anterior, la Comision Nacional Bancaria
v de Valores podra establecer diversas categorias, dependiendo si las instituciones de banca
miuiltiple mantienen un indice de capitalizacion superior o inferior al requerido de conformidad con
las disposiciones que las rijan.

Las reglas que emita la Comisién Nacional Bancaria y de Valores deberdan establecer las medidas
correctivas minimas v especiales adicionales que las instituciones de banca multiple deberan
cumplir de acuerdo con la categoria en que hubiesen sido clasificadas.
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Para la expedicion de las reglas de cardcter general, la Comision Nacional Bancaria y de Valores
deberd observar lo dispuesto en el articulo 134 Bis 1.

Las medidas correctivas deberdn tener por objeto prevenir y, en su caso, corregir los problemas
que las instituciones de banca miiltiple presenten, derivados de las operaciones que realicen y que
puedan afectar su estabilidad financiera o solvencia.

La Comision Nacional Bancaria y de Valores deberd notificar por escrito a las instituciones de
banca miltiple las medidas correctivas que deban observar en términos de este Capitulo, asi como
verificar su cumplimiento de acuerdo con lo previsto en este ordenamiento. En la notificacién a que
se refiere este pdrrafo, la Comision Nacional Bancaria y de Valores debera definir los términos y
plazos para el cumplimiento de las medidas correctivas a que hacen referencia el presente articulo
v el 134 Bis I siguiente.

Lo dispuesto en este articulo, asi como en los articulos 134 Bis 1 y 134 Bis 2, se aplicard sin
perjuicio de las facultades que se atribuyen a la Comision Nacional Bancaria y de Valores de
conformidad con esta Ley y demas disposiciones aplicables.

Las instituciones de banca multiple deberan prever lo relativo a la implementacion de las medidas
correctivas dentro de sus estatutos sociales, obligandose a adoptar las acciones que, en su caso, les
resulten aplicables.

La adopcion de cualgquiera de las medidas correctivas que imponga la Comision Nacional Bancaria
y de Valores, con base en este precepto y en el articulo 134 Bis 1, asi como en las reglas que
deriven de ellos, y, en su caso, las sanciones o procedimientos de revocacion que deriven de su
incumplimiento, se consideraran de orden publico e interés social, por lo que no procederd en su
contra medida suspensional alguna, ello en proteccion de los intereses del publico ahorrador.

Articulo 134 Bis 1.- Para efectos de lo dispuesto en el arti 4 Bis anterior, i ale
I Cuando las insti de multiple _n Il imi di
italizacion establecidos e a lo di to en el articulo 50 de esta en las
disposiciones que de ese precepto emanen, la Comision Nacional Bancaria y de Valores

& orde a aplicacion de las medidas ivas minimas sigui .

a) Informar a su consejo de administracion su clasificacion, asi como las causas que la
motivaron, para lo cual deberdn presentar un informe detallado de evaluacion integral
sobre su situacion financiera, que senale el cumplimiento al marco regulatorio e incluya
la expresion de los principales indicadores que reflejen el grado de estabilidad y
solvencia de la institucion, asi como las observaciones que, en su caso, la Comision
Nacional Bancaria y de Valores y el Banco de México, en el ambito de sus respectivas
competencias, le havan dirigido.

En caso de que la institucidn de que se trate forme parte de un grupo financiero, deberd
informar por escrito su situacion al director general y al presidente del consejo de
administracion de la sociedad controladora;

b)  En un plazo no mayor a quince dias habiles, presentar a la Comision Nacional Bancaria
v de Valores, para su aprobacion, un plan de restauracion de capital que tenga como
resultado un incremento en su indice de capitalizacion, el cual podrd contemplar un
programa de mejora en eficiencia operativa, racionalizacion de gastos e incremento en
la rentabilidad, la realizacién de aportaciones al capital social y limites a las

BBVA BANCOMER, S.A. INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE, GRUPO FINANCIERO
AV. UNIVERSIDAD 1200, COL XOCO 03339, MEXICO, DF.

130

Y



7Y Bancomer (BACOMER 08-2)

CoMISION NACIONAL BANCARIA Y DE VALORES
BBVA Bancomer, S.A., Institucion de Banca Miltiple,

101 00062

BBVA B

Grupo Fi

3 de octubre de 2008

(]

d)

¢

~

operaciones que la institucion de banca miltiple de que se trate pueda realizar en
cumplimi de su objeto social, o a los riesgos derivados de dichas operaciones. El
plan de restauracion de capital debera ser aprobado por el consejo de administracion de
la institucion de que se trate antes de ser presentado a la propia Comisién.

La institucién de banca miltiple de que se trate deberd determinar en el plan de
restauracion de capital gue, conforme a este inciso, deba presentar, metas periédicas,
asi como el plazo en el cual el capital de dicha institucion obtendrd el nivel de
capitalizacion requerido conforme a las disposiciones aplicables.

La Comision Nacional Bancaria y de Valores, a través de su Junta de Gobierno, deberd
resolver lo que corresponda sobre el plan de restauracién de capital que le haya sido
presentado, en un plazo mdximo de sesenta dias naturales contados a partir de la fecha
de presentacion del plan.

Las instituciones de banca miltiple a las que resulte aplicable lo previsto en este inciso,
deberdn cumplir con el plan de restauracion de capital dentro del plazo que establezca
la Comisién Nacional Bancaria y de Valores, el cual en ningiin caso podrd exceder de
270 dias naturales contados a partir del dia siguiente al que se notifigue a la institucion
de banca multiple, la aprobacion respectiva. Para la determinacién del plazo para el
cumplimiento del plan de restauracion, la Comision deberd tomar en consideracion la
categoria en que se encuentre ubicada la institucion, su situacion financiera, asi como
las condiciones que en general prevalezcan en los mercados financieros. La Comision
Nacional Bancaria y de Valores, por acuerdo de su Junta de Gobierno, podra prorrogar
por tinica vez este plazo por un periodo que no excederd de 90 dias naturales.

La Comision Nacional Bancaria y de Valores dara seguimiento y verificard el
cumplimiento del plan de restauracion de capital, sin perjuicio de la procedencia de
ofras medidas correctivas dependiendo de la categoria en que se encuentre clasificada la
institucion de banca mudtiple de que se trate;

Suspender el pago a los accionistas de dividendos provenientes de la institucion, asi
como cualquier mecanismo o acto que impliqgue una transferencia de beneficios
patrimoniales. En caso de que la institucion de que se trate pertenezca a un grupo
financiero, la medida prevista en este inciso serd aplicable a la sociedad controladora
del grupo al que pertenezca, asi como a las entidades financieras o sociedades que
formen parte de dicho grupo.

Lo dispuesto en el parrafo anterior no serd aplicable tratdndose del pago de dividendos
que efectien las entidades financieras o sociedades integrantes del grupo distintas a la
institucion de banca multiple de que se trate, cuando el referido pago se aplique a la
capitalizacion de la institucion de banca multiple;

Suspender los programas de recompra de accianes representativas del capital social de
la institucién de banca miltiple de que se trate y, en caso de pertenecer a un grupo
financiero, también los de la sociedad controladora de dicho grupo;

emisién o documento de emision.
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Ji/8

2

h

Las _instituciones de banca miltiple que emitan obligaciones subordin debera
ncimr en los nmlos de cren‘:ra carregmndtemes, en el acta de emisién en el meecm

i L ‘ 2VRe4. rA & (EUNAS ae 4D
mexﬁdﬂs com Iadas en ef ammor cuando se acmdice:l I/ cansales

es i lo 134 Bis
sin que sea causal de incumplimiento por parte de la institucion emisora.

Suspender el pago de las compensaciones y bonos extraordinarios adicionales al salario
del director general y de los funcionarios de los dos niveles jerarquicos inferiores a éste,
asi como no olorgar nuevas compensaciones en el futuro para el director general y
funcionarios, hasta en tanto la institucion de banca multiple cumpla con los niveles de
capitalizacion requeridos por la Comision Nacional Bancaria y de Valores en términos
de las disposiciones a que se refiere el articulo 50 de esta Ley. Esta prevision debera
contenerse en los contratos y demds documentacion que regulen las condiciones de
trabajo.

Abstenerse de convenir incrementos en los montos vigentes en los créditos otorgados a
las personas consideradas como relacionadas en términos del articulo 73 de esta Ley, y

Las demads medidas correctivas minimas que, en su caso, establezcan las reglas de
caracter general a que se refiere el articulo 134 Bis de esta Ley;

Cuando una institucion de banca multiple cumpla con el indice minimo de capitalizacion
requerido de acuerdo con el articulo 50 de esta Ley y las disposiciones que de ella emanen,
serd clasificada en la categoria que incluya a dicho minimo. La Comision Nacional Bancaria
v de Valores deberd ordenar la aplicacion de las medidas correctivas minimas siguientes:

a)

b)

¢}

Informar a su consejo de administracion su clasificacion, asi como las causas que la
motivaron, para lo cual deberan presentar un informe detallado de evaluacién integral
sobre su situacion financiera, que senale el cumplimiento al marco regulatorio e incluya
la expresion de los principales indicadores que reflejen el grado de estabilidad y
solvencia de la institucion, asi como las observaciones que, en su caso, la Comision
Nacional Bancaria y de Valores y el Banco de México, en el ambito de sus respectivas
competencias, le hayan dirigido.

En caso de que la institucion de que se trate forme parte de un grupo financiero, deberd
informar por escrito su situacion al director general y al presidente del consejo de
administracion de la sociedad controladora;

Abstenerse de celebrar operaciones cuya realizacién genere que su indice de
capitalizacion se ubigue por debajo del requerido conforme a las disposiciones
aplicables, y

Las demds medidas correctivas minimas gue, en su caso, establezcan las reglas de
cardcter general a que se refiere el articulo 134 Bis de esta Ley;

Independientemente del indice de capitalizacion de las instituciones de banca miltiple, la
Comision Nacional Bancaria y de Valores podrda ordenar la aplicacion de medidas
correctivas especiales adicionales.

Las medidas correctivas especiales adicionales gue, en su caso, deberdn cumplir las
instituciones de banca multiple seran las siguientes:
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a)

b)

<)

d)

e

Definir las acciones concretas que llevard a cabo la institucion de que se trate para no
deteriorar su indice de capitalizaciin;

Contratar los servicios de auditores externos u otros lerceros especializados para la
realizacion de auditorias especiales sobre cuesti especificas;

Abstenerse de convenir incrementos en los salarios y prestaciones de los funcionarios y
empleados en general, exceptuando las revisiones salariales convenidas y respetando en
todo momento los derechos laborales adquiridos.

Lo previsto en el presente inciso tambieén sera aplicable respecto de pagos que se
realicen a personas morales distintas a la institucion de banca miltiple de que se trate,
cuando dichas personas morales efectiten los pagos a los empleados o funcionarios de la
institucion;

Sustituir funcionarios, consejeros, comisarios o auditores externos, nombrande la propia
institucién a las personas que ocupardn los cargos respectivos. Lo anterior es sin
perjuicio de las facultades de la Comision Nacional Bancaria y de Valores previstas en
el articulo 25 de esta Ley para determinar la remocion o suspension de los miembros del
consejo de administracion, divectores generales, comisarios, directores y gerentes,
delegados fiduciarios y demds funcionarios que puedan obligar con su firma a la
institucion, o

Las demds que determine la Comision Nacional Bancaria y de Valores, con base en el
resultado de sus funciones de inspeccion y vigilancia, asi como en las sanas prdcticas

bancarias y financieras.

Para la aplicacion de las medidas a que se reflere esta fraccién, la Comision Nacional
Bancaria y de Valores podra considerar, entre otros elementos, la categoria en que la
institucion de banca muliiple Imya sido ch:.s'lﬁcada su situacion financiera integral, el
cumplimiento al marco reg rio, la tendencia del indice de capitalizacion de la
institucién y de los principales indicadores que reflejen el grado de estabilidad y
solvencia, la calidad de la informacion contable y financiera, y el cumplimiento en la
entrega de dicha informacion, y

IV.  Cuando las instituciones de banca multiple mantengan un indice de capitalizacion superior
en un veinticinco por ciento o mas, al requerido de conformidad con las disposiciones
aplicables, no se aplicaran medidas correctivas minimas ni medidas correctivas
adicionales.”

BBVA Bancomer podri, como medidas correctivas minimas, cancelar el pago de intereses
de las Obligaciones Subordinadas, pero no diferir el pago de principal, sin que estas
medidas constituyan un evento de incumplimiento.

DECIMA SEPTIMA. EMISION SIN GARANTIA. Las Obligaciones Subordinadas son
quirografarias y, por lo tanto, no tienen garantia especifica, ni contardn con la garantia del
Instituto para la Proteccion al Ahorro Bancario (IPAB) o ninguna otra.

DECIMA OCTAVA.

DESTINO DE LOS FONDOS DE LA EMISION. El producto de la

colocacion de las Obligaciones Subordinadas sera utilizado para fortalecer el capital de BBVA
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Bancomer y realizar las operaciones permitidas conforme a la Ley de Instituciones de Crédito
y demas disposiciones legales aplicables.

DECIMA NOVENA. REGIMEN FISCAL. La tasa de retencién aplicable respecto a los
intereses pagados sobre las Obligaciones Subordinadas se encuentra sujeta a:

(a) para personas fisicas y personas morales que, para efectos fiscales sean residentes en
Meéxico, se encuentra sujeta a lo previsto en el articulo 160 y demas aplicables de la
Ley de Impuesto Sobre la Renta y al articulo 22 de la Ley de Ingresos de la
Federacion para el Ejercicio Fiscal 2008, es decir, a la tasa del 0.85% (cero punto
ochenta y cinco por ciento) anual sobre el monto del capital que dé lugar al pago de
intereses; y

(b) para personas fisicas y morales que para efectos fiscales sean residentes en el
extranjero, se estara a lo previsto en el articulo 195 y demads aplicables de la Ley del
Impuesto Sobre la Renta y dependerd del beneficiario efectivo de los intereses.

El régimen fiscal vigente podrd modificarse a lo largo del plazo de las Obligaciones
Subordinadas. Los posibles adquirentes de las Obligaciones Subordinadas deberan consultar
con sus asesores las consecuencias fiscales resultantes de la compra, el mantenimiento o la
venta de las Obligaciones Subordinadas, incluyendo la aplicacion de reglas especificas respecto
de su situacion en particular.

VIGESIMA. GASTOS DE LA EMISION. Todos los impuestos, derechos, honorarios y demas
gastos que cause la presente emision de las Obligaciones Subordinadas por su otorgamiento,
durante su plazo y por su cancelacion total, serdn por cuenta de BBVA Bancomer, excluyendo
aquellos impuestos derivados del rendimiento de las Obligaciones Subordinadas, los cuales
serdn cubiertos por los Obligacionistas.

VIGESIMA PRIMERA.  REPRESENTANTE COMUN. Para representar al conjunto de
Obligacionistas, BBVA Bancomer designa a Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo
Financiero, como representante comin de dichos Obligacionistas, quien acepta su cargo de
representante comuin asi como los derechos y obligaciones que dicho cargo le confiere.

En este acto, la sefiora Claudia Beatriz Zermefio Inclan, en nombre y representacion de Monex
Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo Financiero, acepta la designacion de representante
comun de los Obligacionistas y declara que ha comprobado el valor del activo neto de BBVA
Bancomer que aparece en los estados financieros a que se refiere la Declaracion V de la presente
Acta de Emision.

El Representante Comin tendré las facultades y obligaciones que se sefialan a continuacion:
a) Representar a los Obligacionistas ante BBVA Bancomer o ante cualquier autoridad;
b) Comprobar los datos contenidos en los estados financieros de BBVA Bancomer;

j BBVA BANCOMER, S.A. INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE, GRUPO FINANCIERD E
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c)
d)

€)

g

h)
i)

i)

k)

)

Suscribir las Obligaciones Subordinadas que se emitan;

Vigilar que el producto de la colocacion de las Obligaciones Subordinadas sea utilizado
conforme al destino que al mismo se le asigna en la presente Acta de Emision;

Ejercitar todas las acciones o derechos que correspondan al conjunto de Obligacionistas
en relacion con el pago del principal y los intereses, asi como los que requiera el
adecuado desempefio de sus funciones;

Requerir a BBVA Bancomer el cumplimiento de sus obligaciones conforme a la
presente Acta de Emision;

Calcular v, notificando a BBVA Bancomer, publicar a través de los medios que la BMV
determine para tal efecto, los cambios en las tasas de intereses de las Obligaciones
Subordinadas;

Convocar y presidir la Asamblea General de Obligacionistas y ejecutar sus decisiones;

Asistir a las Asambleas Generales de Accionistas de BBVA Bancomer y recabar de los
administradores y funcionarios de la misma todos los informes y datos que necesite para
el ejercicio de sus atribuciones, incluyendo los relativos a la situacién financiera de
BBVA Bancomer;

Otorgar y celebrar, en nombre y representacion de la totalidad de los Obligacionistas (en
su caso, previa aprobacion de la Asamblea General de Obligacionistas), los documentos
o contratos y demés actos que con BBVA Bancomer deban celebrarse;

En caso de aplicarse alguna de las medidas a que se refiere la Clausula Décima Sexta de
la presente Acta de Emision, el Representante Comun realizard las publicaciones
necesarias a través del SEDI y de uno de los periédicos de mayor circulacion en el
domicilio de BBVA Bancomer; y

Ejecutar aquellas otras funciones y obligaciones que se desprendan de la presente Acta de
Emisién o que sean compatibles con la naturaleza del cargo de Representante Comim.

Los Obligacionistas, por resolucion adoptada en una Asamblea General de Obligacionistas
convocada para tal efecto, podran en todo tiempo, durante el plazo de esta emision, requerir a
BBVA Bancomer para que proceda a realizar un cambio de representante comin, si el
Representante Comiin hubiere incumplido con sus obligaciones conforme a la presente Acta de
Emision.

El Representante Comin solo podré renunciar a su cargo por causas graves que calificara el juez
de primera instancia que corresponda al domicilio social de BBVA Bancomer y, en este supuesto,
el Representante Comiin seguird desempefidndose en su cargo hasta que la Asamblea General de
Obligacionistas designe a su sustituto.
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El Representante Comun concluird con sus funciones de representante comun de los
Obligacionistas en la fecha en que todas las Obligaciones Subordinadas sean pagadas en su
totalidad (incluyendo intereses devengados y no pagados y demas cantidades pagaderas conforme
a dichas Obligaciones Subordinadas).

En ningin momento el Representante Comun estara obligado a erogar cualquier tipo de gasto u
honorario a cargo de su patrimonio para llevar a cabo las funciones que tiene a su cargo como
representante comin de los Obligacionistas.

VIGESIMA SEGUNDA. ASAMBLEA GENERAL DE OBLIGACIONISTAS. La Asamblea
General de Obligacionistas representara a la totalidad de los Obligacionistas y las decisiones
adoptadas legitimamente por dicho érgano serdn validas y oponibles respecto de todos los
Obligacionistas, atin de los ausentes o disidentes.

Las Asambleas Generales de Obligacionistas se celebrardn en el domicilio social de BBVA
Bancomer, en el lugar que éste sefiale al efecto. Las Asambleas Generales de Obligacionistas
se instalardn previa convocatoria que haga BBVA Bancomer o el Representante Comun,
cuando estos lo juzguen necesario o bien, dentro del término de un mes contado a partir de la
fecha en que el Representante Comiin reciba una solicitud al respecto de los Obligacionistas
que, por lo menos, representen el 10% (diez por ciento) de las Obligaciones Subordinadas en
circulacion. En caso que el Representante Comun no cumpla con esta obligacion en el término
establecido, los Obligacionistas solicitantes podran hacer dicha solicitud al juez de primera
instancia del domicilio social de BBVA Bancomer.

Las convocatorias para las Asambleas Generales de Obligacionistas se publicaran, al menos una
vez, en el DOF y en alguno de los periodicos de mayor circulacion del domicilio de BBVA
Bancomer, con 10 (diez) dias naturales de anticipacion, por lo menos, a la fecha en que dicha
Asamblea General de Obligacionistas deba reunirse. Las convocatorias a las Asambleas
Generales de Obligacionistas deberdn expresar los puntos a tratarse.

La instalacion, deliberacion y adopcién de acuerdos en las Asambleas Generales de
Obligacionistas, se ajustara a lo dispuesto por los articulos 219 a 221 de la Ley General de
Titulos y Operaciones de Crédito.

BBVA Bancomer podra participar en procesos de reorganizacion, tales como fusiones,
transformaciones y escisiones, asi como en la cesion parcial de activos y pasivos autorizados
por la SHCP, sin necesidad de someter dichas decisiones al consentimiento de la Asamblea
General de Obligacionistas. Dichos actos son de la competencia exclusiva de BBVA Bancomer
quien respetard en todo tiempo los derechos adquiridos por los Obligacionistas.

En caso que BBVA Bancomer, al participar en alguno de los procesos mencionados en el
pérrafo anterior, se ubique en alguno de los supuestos que contemplan los articulos 2051 del

Codigo Civil Federal o 212, segundo parrafo, de la Ley General de Titulos y Operaciones de
Crédito, estara obligado a obtener la aprobacion de la Asamblea General de Obligacionistas.
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VIGESIMA TERCERA. MODIFICACIONES AL ACTA DE EMISION. Toda modificacion
a la presente Acta de Emision requerira autorizacion de Banxico y deberd hacerse constar ante
la CNBV, para los efectos de los articulos 63 y 64 de la LIC.

En todo caso, cualquier modificacién a los términos, fechas y condiciones de pago de las
Obligaciones Subordinadas debera realizarse con el acuerdo favorable de las tres cuartas partes,
tanto del Consejo de Administracion de la Emisora, como de los titulares de las Obligaciones
Subordinadas.

En caso de que llegare a existir un conflicto entre los derechos y obligaciones de los
Obligacionistas que se establecen en la presente Acta de Emisién y los que se establecen en el
Titulo Unico al Portador, en el prospecto informativo o en cualquier publicidad que de las
Obligaciones Subordinadas se lleve a cabo, prevaleceran los derechos y obligaciones de los
Obligacionistas establecidos en la presente Acta de Emision.

VIGESIMA CUARTA. DOMICILIO DE LA EMISORA. BBVA Bancomer tiene su domicilio
social en la Ciudad de México, Distrito Federal, y sus oficinas principales para efectos de la
presente Acta de Emision, estdn ubicadas en Av. Universidad nimero 1200, Colonia Xoco, C.P.
03339, Delegacion Benito Judrez, México, D.F.

En caso que, previo consentimiento de la Asamblea General de Obligacionistas y de la SHCP,
BBVA Bancomer cambie su domicilio social o cambie el lugar de pago de principal e intereses
sefialado en esta Acta de Emision, dicha circunstancia se notificard por escrito ala CNBV yala
BMYV dentro de los 3 (tres) Dias Habiles siguientes a que se produzca el cambio; asimismo, se
dara a conocer a los Obligacionistas en el aviso inmediato siguiente de pago del principal y/o
intereses, sin necesidad de modificar la presente Acta de Emision o el titulo de las Obligaciones
Subordinadas.

VIGESIMA QUINTA. LEY APLICABLE Y TRIBUNALES COMPETENTES. La presente
Acta de Emisién y las Obligaciones Subordinadas estarin regidas por las disposiciones
aplicables de la Ley de Instituciones de Crédito y sus disposiciones supletorias. Para el
conocimiento de todas las cuestiones que se susciten con motivo de la interpretacion y
ejecucion de esta declaracion unilateral de voluntad y de las Obligaciones Subordinadas
consignadas en el titulo que se emite con base en la misma, BBVA Bancomer se somete
expresamente a la jurisdiccién de los tribunales competentes de la Ciudad de México, Distrito
Federal, por lo que renuncia al fuero de cualquier otro domicilio que tenga actualmente o que
pudiera adquirir en lo futuro.

La posesion, tenencia o titularidad de una o mas Obligaciones Subordinadas, implica la
sumision de los Obligacionistas a la competencia de los tribunales competentes de la Ciudad de
México, Distrito Federal, y la renuncia del fuero de cualquier otro domicilio para los efectos
senalados en esta Clausula.
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BBVA BANCOMER, S.A., INSTITUCION DE BA
GRUPO FINANCIERO BBVA BANC

A MULTIPLE,

_——"Por: Luis Robles Miaja
Cargo: Apoderado
Miembro del Consejo de Administracion ~ Miembro del Consejo de Administracion

En aceptacion del cargo de Representante Comiin:

Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo Financiero

_—Por: Claudja Beatriz Zermefio Inclan
argo: Apoderado

Otorgado ante:

COMISION NACIONAL BANCARIA Y DE VALORES

= \ ~ \ 4 'h\
% et )i
Por: Enrique Fefnando Barrera Betancolirt
| Cargo: Director General
Direccion General Técni€a de la
Vicepresidencia de Normatividad

N
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COMISION NACIONAL BANCARIA ¥ DE VALORES
Vicepresidencia de Supervision Bursiti]
Direccion General de Emisoras

Insurgentes Sur Mo, 1971

Torre Morte, Planta Baja, F]arﬂ Inm

Col. Guadalupe Inn, Del. Alvaro Obregon
(120 México, Distrito Federal, México

Hacemos referencia u la solicitud de BBVA BANCOMER, S.A., INSTITUCION DE
BANCA MULTIPLE, GRUPO FINANCIERO BBVA BANCOMER (“BBVA Bancomer” o la
“Emisora”™) relativa a la avtorizacion para la inscripeion, emision y oferta pablica de obligaciones
subordinadas, no preferentes v no convertibles en acciones (las “Obligaciones Subordinadas™) que
pretende llevar a cabo por un monto de hasta $3,000°000,000.00 {tres mil millones de pesos 00 100
M.N.).

Hemos revisado la documentacion e informacion legal de la Emisora que se sefiala mds
adelante a efecte de rendir una opinian legal de conformidad con lo previste por la fraccion [V del
articula 85 v por la fraccidn Il del articulo 87 de la Ley del Mercado de Valores, asi como por el
incizo b de la fraccidn I del articulo 2 de laz “Disposiciones de cardcter peneral aplicables a las
emisoras de valores ¥ a otros participantes del mercado de valores™ emitidas por la Secretaria de
Hacienda y Crédito Pablico por conducto de la H. Comision Nacional Bancaria v de Valores (la
“Comision™) ¥ publicadas en el Diario Oficial de las Federacion el 19 de marzo de 2003, segin han
sido modificadas (Ias " Disposiciones™).

Para efectos de la presente opinidn, hemos revisado:

a, Constitutiva y Estatutos Sociales — BEVA Bancomer. (i) Copia simple de la
escritura piblica nimero 8,525 de fecha § de cctubre de 1945, olorgada ante la fe del sefior Tomds
O'iorman, entonces notario piblico nimero 1 del Distrito Federal, ¢ inscrita en el Registro Piblico
de la Propiedsd v de Comercio del Distrito Federal bajo el folio mercantil nimers 64,010, en la que
consta la constitucién de la Emisora, v (ii) copia simple de la escritura pablica nimero 93,021 de
fecha 10 de julio de 2008, otorgada ante la fe del sefior Carlos de Pahlo Serna, notario pablice
nimero 137 del Distrito Federal, que contiene la compulsa de los estatutos sociales de la Emisora.
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b Autorizacion Corporativa — BBV A Bancomer, Copia simple de la escritura plblica
nimero 93,045 de fecha 15 de julio de 2008, olorgada ante la fe del sefior Carlos de Pablo Serna,
notario plblico mimero 137 del Distrito Federal, en la que se hacen constar los acuerdos adopiados
por la Asamblea General Extraordinaria de Accionistas de BBV A Bancomer celebrada ¢l 30 de mayo
de 2008, mismos que aprueban la constitueion de vno o mas créditos colectivos a cargo de la Emisora
por un monto de hasta S15,000°000,000.00 {quince mil millones de pesos O0/100 MM} o so
equivalente en Unidades de Inversion o en coalquier divisa, mediante una o varas emisiones de
ohligaciones subordinadas, no susceptibles de convertirse en acciones de BBYA Bancomer v que
podran ser o no preferentes (la " Asamblea de Accionistas™).

[ Poderes - BBYA Bancomer. (i) En la misma escritura publica a que se refiere el
inciso b, anterior, se hace constar también ¢l poder especial en cuanto a su objeto, pero general en
cuanto a las facultades que se conceden, otorgado por la Emisora en favor de los sefores Héctor
Rangel Domene, Ilgnacio Deschamps Gonzdlez, Luis Robles Miaja, José Femando Pio Diaz
Castafiares, Eduardo Avila Zaragoza, Emesto Ramdn Gallardo Jiménez, Mauricio Llaguno Velasco,
José Aruro Sedas Valencia v Pablo Enrigue Mendoza Martell {los “Apoderados de la Emisora™), a
fin de que, enfre otras cosas, suscriban ¢l Acta de Emisién (segin dicho término se define mas
adelante) y. en el caso de los sefiores Héctor Rangel Domene, Ignacio Deschamps Gonzdlez v Luis
Robles Miaja, miembros del Consejo de Administracion de la Emisora, para que también suscriban el
Titulo (segin diche término se define mds adelante). El poder especial otorgado confiere, entre otras
faculiades, poder para actos de administracion, asi como para suscribir titulos de crédito.

(il) Copia simple de la escritura pablica nimero 93,019 de fecha 10 de julio de 2008, otorgada ante la
fe del sefior Carlos de Pablo Serna. notario plblico nibmero 137 del Distrito Federal, en la gue se
hacen constar los nombramientos de lgnacio Deschamps Gonzalez, Héctor Rangel Domene v Luis
Robles Miaja como miembros del Consejo de Administracion de la Emisora.

d. Constitutiva v Fstatutos Sociales - Monex. (i) Copia simple de |a escrivra piblica
nimers 5,940 de fecha 27 de noviembre de 1978, otorgads ante la fe del sefior José Alfredo
Dominguez Martinez, notario plblico nimero 140 del Distrito Federal, e inscrita en el Registro
Pablico de la Propiedad v de Comercio del Distrito Federal bajo el folio mercantil ndmers 686, en 1a
que consta la constitucidn de Casa de Bolsa Interamericana, 5.4, hoy Monex Casa de Bolsa, 5.4, de
C.V., Monex Grupa Financiero ("Monex™ o el “Representante Comin™); v (ii) copia simple de la
escritura piblica ndmere 31,782 de fecha 11 de diciembre de 2007, otorgada ante la fe del sefior
Alberto T, Sinchez Colin, notario piblice nimera 83 del Distrito Federal, en la que se hace constar la
compulsa de 1os estatutos sociales del Representante Comin,

[ Poderes - Monex. Copia simple de la escritura piblics nidmero 29,412 de fecha 4 de
mayo de 2004, otorgada ante la fe del sefior Alberto T. Sinchez Colin, notaric piblico nimero 83 del
Diistrito Federal, € inscrita en el Registro Piblico de la Propiedad ¥ de Comercio del Distrito Federal
bajo el folio mercantil nimere 686, en la que se hace constar el poder general para actos de
administracion olorgade por Monex en favor de la sefiora Claudia Beatriz Zermeiio Inclan (la

“Apoderada Monex™).
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L. Acta de Emision. El proyecto del acta de emision al amparo de la cual seran emitidas

las Obligaciones Subordinadas, segin se presenta en esta misma fecha ante la Comisidn (el “Acta de
Emision™).

E. Titulo, El provecto del titulo al amparo del cual seran emitidas las Obligaciones
Subordinadas. segin s presenta en esta misma fecha ante la Comizidn (el “Titula™).

Asimizmo, hemos presumido, sin haber realizado investigacion independiente alguna o
verificacion de cualquier indole:

i La legitimidad de todas las firmas y la autenticidad de los documentos gue nos
fueron proporcionados por la Emisora v por Monex para efectos de llevar a cabo nuesira
revision ¥ rendir la presente opinion legal;

ii. La fidelidad v suficiencia de todas las copias de documentos originales que
nos fueron proporcionados;

iii. Cue las Obligaciones Subordinadas seran emitidas al amparo de un acta de
emision y de un titulo que estaran en sustancialmente los érminos del Acta de Emisidn v del
Titula:

iv. Chue la Asamblea de Accionistas de la Emisora se celebrd, v los acuerdos
correspondientes se adoptaron, en cumplimiento de las disposiciones legales v estatutarias
aplicables;

. (g, a la fecha de la presente v a la fecha en que sean emitidaz las
Obligaciones Subordinadas, (i) los poderes otorgados en favor de los Apoderados de la
Emisora v de la Apoderada Monex a que se refieren las los incisos . v . anteriores, no han ni
habrin sido revocados, modificados o limitados en forma alguna, (i) la Emisora y Monex no
han ni habran medificado sus estatutos sociales respecto de los estatutos sociales a que se
refieren Ios incisos a(ii) y d.(ii} anteriores;

vi. Que, a la fecha de la presente v a la fecha on que sean emitidas las
Obligaciones Subordinadas, los sefiores Ignacio Deschamps Gonzilez, Héctor Rangel
Domene ¥ Luis Robles Miaja continuaran ocupando sus cargos como miembros del Conssjo
de Administracién de la Emisora y seran ellos quienes suscriban el titule al amparo del cual
dichas Obligaciones Subordinadas seran emitidas; y

vil.  Que, a la fecha de la presente opinion, la Emisora no se encuentra en cstado
de insolvencia o de concursa ¥ que la suseripeion y emision de las Obligaciones Subordinadas
no constituve ni constituird una operacion en fraude de los acreedores de 1la Emisora,
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Gavicia v Roses, 5.0,

COMISKN NADKNAL BANCARIL ¥ DE ¥ ALORES
BEN A Bancomer, 5.4, Instivecion de Banca Maleiple,
{rrupo Finamciern BEY A Bancomer

Migina Mo 4

Considerando  las presunciones anteriores, v sujete a las limilaciones v salvedades

mencionadas més adelante, manifestamos a esa Comisidn que a la fecha de la presente opinion v a
nuestro leal saber v entender:

1. La Emisora se encuentra constituida v existe de conformidad con las leyves de los
Estados Unidos Mexicanos, segin consta en la escritura piablica a que se refiere el inciso a. anterior;

1. El Representante Comin se encuentra constituide y existe de conformidad con las
leves de los Estados Unidos Mexicanos y conforme a sus estatutos sociales v a la legislacidn aplicable
tiene la capacidad para actuar como representante comin de tenedores de valores, seglin consta en las
escrituras pablicas a que se refiere el inciso d. anterior,

3 A la fecha de la presente opinidn, los Apoderados de la Emisora cuentan con
facultades suficientes para suscribir las Obligaciones Subordinadas en representacion de la Emisora,
segln consta en la escritura pablica o que se refiere el inciso (i} anterior, ¥ los sefiores Ipnacio
Deschamps Gonzdlez, Héctor Rangel Domene v Luis Robles Miaja son miembros del Consejo de
Administracion de la Emisora, sepin consta en la escritura plblica a que se refiere el inciso efii)
anlerior,

4. A la fecha de la presente opinidn, la Apoderada Monex cuenta con facultades
suficientes para firmar las Obligaciones Subordinadas en representacidn de Monex, segin consita en
la escritura piblica a que se refiere el inciso e. anterior;

5. Los acuerdos relatives a la emisidn de las Obligaciones Subordinadas han sido
villidamente adoptados por la Emisora: v

&, Si (i) la Comision inscribe en el Repgistro MNacional de Valores las Obligaciones
Subordinadas, (i} la Comisién autoriza la difusidn del prospecto, del aviso de oferta piblica vo de
convocatoria a subasta, segin cormesponda, asi como del aviso de colocacion relativos a emision de
las Obligaciones Subordinadas, (iii) la Bolsa Mexicana de Valores, S.A.B. de C.V. autoriza ¢l lisiado
de las Obligaciones Subordinadas, (iv) se llevan a cabo todos los actos juridicos necesarios en
observancia de la forma v términos legales, corporativos v contractuales que resulien aplicables v que
sean necesarios para emitic las Obligaciones Subordinadas, (v) si 5.0, Indeval Institucidn para ¢l
Depasito de Valores, S.A. de C.V. recibe en depésito las Obligaciones Subordinadas, (vi) los poderes
de los Apoderados de la Emisora v la Apoderada Monex no son revocados, limitados o modificados
antes de la suscripeion de las Obligaciones Subordinadas, (vii) los sefiores Ignacio Deschamps
Gonzdlez, Héctor Rangel Domene v Luis Robles Miaja contindan ocupando sus cargos de miembros
del Consejo de Administracion de la Emisora, (viii) el acta de emision que ampare la emision de las
Obligaciones Subordinadas es suscrita por la Comisidn, los Apoderados de la Emisora v la
Apoderada Monex en substancialmente los términos del Acta de Emisidn, v (ix) el titulo que ampare
la emision de las Obligaciones Subordinadas es suscrito por Ignacio Deschamps Gonzdlez, Héetor
Rangel Domene o Luis Robles Miaja v la Apoderada Monex en substancialmente los términos del

Titulo, entonces las Obligaciones Subordinadas habirdn sido vilidamente emitidas v ofrecidas por la
Emisora y serin exigibles en su contra.
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Maging Mo, 5

Lo anterior se basa en la documentacién e informacion referida en los incisos a, a g anteriores
que nos fue proporcionada por la Emisora y Monex y no implica, en modo algune, haber realizado
diligencia de investigaciin, examen particular o averiguacion sobre el estado actual o potencial de los
asuntos en que estd involucrada la Emisora o Monex, Muestra asesoria a la Emisora se ha limitado a
las cuestiones particulares indicadas en la presente y no ha consistide, en caso algunc, en ¢l examen
de agpecios contenciosos o de litigio o en el examen de obligaciones contractuales asumidas por la
Emisora frente a terceros, Asimismo, nuestra opinion estd sujeta a las siguientes limitaciones
especificas:

L. Se basa en documentacidn proporcionada por la Emisora y Monex que se
encuenira en nuestro poder v en las circunstancias existentes a la fecha v de las que nosotros
TEREmos conocimiento;

1. Se limita a las cuestiones a las que hace referencia la fraceidn IV del articulo
85 v la fraccidn I del articule 87 de la Ley del Mercado de Valores, respecto de las cuales
hemos recibido instrucciones expresas de acluar ¥ sobre las cuales hemos puesto atencion
especial;

L. Noemitimos opinidn respecto del tratamiento v régimen fiscal aplicable a las
Obligaciones Subordinadas; v

I¥V.  Noacepiamos responsabilidades genéricas sobre materias distintas a lag gue
se hace referencia en la presente opinidn.,

Las manifestaciones antes expresadas se emiten en la fecha de la presente v, por lo tanto,
estdn condicionadas vio sujetas a probables modificaciones por causa de cambios en las leyes,
circulares ¥ demas disposiciones aplicables, hechos que imposibiliten el cumplimiento de las
ohligaciones citadas u otras situaciones similares. No expresamos manifestacion alguna ni adquirimos
compromiso u abligacion alguna de informar a ustedes o a cualguier otra persona respecto de
cualesquiera cambios en la documentacion o informacion descritas que resulten de cuestiones,
circunstancias o eventos que pudieran surgir en el futuro o que pudieran ser traidos a nuestra atencion
con fecha posterior a [a de la presente opinidn v que modifiquen su alcance /o contenido.

Atentamente,

GaLCia v RoaLEs, 5.0,
—

=

Rafhel Robles Miaa
Socio
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7.6 Titulo que ampara la emisién

BBVA BANCOMER, S.A.,
INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE,
GRUPO FINANCIERO BBVA BANCOMER

OBLIGACIONES SUBORDINADAS NO PREFERENTES Y NO CONVERTIBLES
EN ACCIONES (BACOMER 08-2) (LAS “OBLIGACIONES SUBORDINADAS™)

VALOR DE ESTE TITULO UNICO AL PORTADOR: $3.000°000,000.00 (TRES MIL
MILLONES DE PESOS 00/100 M.N.) REPRESENTADO POR 30,000,000 (TREINTA
MILLONES) DE OBLIGACIONES SUBORDINADAS, CON VALOR NOMINAL DE $100.00
(CIEN PESOS 00/100 M.N.) CADA UNA.

BBVA Bancomer, S.A., Institucién de Banca Muiltiple, Grupo Financiero BBVA Bancomer, por
declaracion unilateral de voluntad y en los términos del articulo 282 de la Ley del Mercado de
Valores, expide el presente titulo iinico al portador para su depésito en S.D. Indeval Institucién
para el Depésito de Valores, S.A. de C.V. (“Indeval™), por el que pagaré a los tenedores de las
Obligaciones Subordinadas (los “Obligacionistas™) el valor nominal de $3,000°000,000.00 (tres
mil millones de pesos 00/100 M.N.), en los términos de la Clausula Primera del acta de emisién
otorgada el 3 de octubre de 2008 ante la Comisién Nacional Bancaria y de Valores (la “CNBV™)
(el “Acta de Emisién”), asi como los intereses que se generen de conformidad con lo previsto en
la Clausula Octava de dicha Acta de Emisién y de acuerdo al procedimiento que més adelante se
menciona.

DENOMINACION DEL EMISOR. BBVA Bancomer, S.A., Institucién de Banca Multiple,
Grupo Financiero BBVA Bancomer (en lo sucesivo “BBVA Bancomer™).

DOMICILIO SOCIAL: México, Distrito Federal.

OBIETO SOCIAL. La sociedad tendrd por objeto la prestacién del servicio de banca y crédito en
los términos de la Ley de Instituciones de Crédito.

ESTADQS FINANCIEROS. Para los efectos del Acta de Emisién, se tomé como base la
situacién financiera de BBVA Bancomer, S.A., Institucion de Banca Muiltiple, Grupo Financiero
BBVA Bancomer, al 31 de marzo de 2008.

NOMBRE DE LA EMISION. Esta emisién se denominard “Obligaciones subordinadas, no
preferentes y no convertibles en acciones de BBVA Bancomer, S.A., Institucién de Banca
Muiltiple, Grupo Financiero BBVA Bancomer (BACOMER 08-2)".

DESTINO DE LOS FONDOS. El producto de la colocacién de las Obligaciones Subordinadas

serd utilizado para fortalecer el capital de BBVA Bancomer y realizar las operaciones permitidas
conforme a la Ley de Instituciones de Crédito y demds disposiciones legales aplicables. }t
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PLAZO. El plazo de esta emision es de 3,640 (tres mil seiscientos cuarenta) dfas, equivalent
130 (ciento treinta) periodos de 28 (veintiocho) dias, que empezard a correr y a contarse a pi
del dia 6 de octubre de 2008 (la “Fecha de Emisién™) y concluird en consecuencia, el dia 24
septiembre de 2018 (la “Fecha de Vencimiento™).

INTERESES. A partir de su fecha de colocacién, y en tanto no sean amortizadas,
Obligaciones Subordinadas generardn un interés bruto anual (“Tasa de Interés Bruto Anu;
sobre su valor nominal, que el Representante Comun (segin dicho termino se define 1
adelante) calculard cada periodo de 28 (veintiocho) dias naturales (“Periodo de Intereses’”
(dos) Dias Habiles (cualquier dia, que no sea sibado o domingo, en el que los bancos comerci:
no estén autorizados o sean requeridos a cerrar en la Ciudad de México, Distrito Federal,
Habil ") anteriores al fin de cada Periodo de Intereses (“Fecha de Determinacién de la Tasa
Interés”), computado a partir de la Fecha de Emisi6n y que regird durante el periodo siguier
para lo cual se deberéd considerar lo siguiente:

1.- Sumar 0.65 (cero punto sesenta y cinco) puntos porcentuales al promedio simple de la Tasa
Interés Interbancaria de Equilibrio (“TIIE") a plazo de 28 (veintiocho) dias que sea publicada ;
Banco de México (“Banxico™) a través del Diario Oficial de la Federacién (“DOF”).

Para calcular el promedio simple mencionado se deberian de tomar en cuenta las tasas TIII
plazo de 28 (veintiocho) dias publicadas dentro de los 28 (veintiocho) dias naturales anteriore
la Fecha de Determinacién de la Tasa de Interés.

2.- En caso que desaparezca la TIIE, el Representante Comiin utilizard como tasa sustituta p.
determinar la Tasa de Interés Bruto Anual, la tasa de interés de los Certificados de la Tesoreria
la Federacion (“CETES"), misma que se calculari de la siguiente manera:

Sumar 1.05 (uno punto cero cinco) puntos porcentuales al promedio simple de las tasas de inte:
de los CETES, a plazo de 28 (veintiocho) dias, que se hayan publicado por Banxico dentro de .
28 (veintiocho) dias naturales anteriores a la Fecha de Determinacion de la Tasa de Interés.

Los intereses que devenguen las Obligaciones Subordinadas se liquidaran en las fechas sefialac
en el calendario de pagos que se establecen mds adelante, o si fuere un dia inhabil, en el siguier
Dia Haébil, durante el plazo de la emision; en el entendido que el primer pago de intereses se hz
precisamente el 3 de noviembre de 2008.

Los cédlculos se efectuarin cerrdndose a centésimas.

Iniciado cada Periodo de Intereses, la Tasa de Interés Bruto Anual determinada para el periodo :
sufrird cambios durante el mismo. El Representante Comuin dard a conocer por escrito a la CNB
y al Indeval, en la Fecha de Determinacion de la Tasa de Interés, el importe de los intereses y
cdlculo de la Tasa de Interés Bruto Anual. Asimismo, dard a conocer a la Bolsa Mexicana
Valores, S.A.B. de C.V. (la “BMV”™) (a través del SEDI o cualquier otro medio que la BM
determine), a mds tardar 2 (dos) Dias Hébiles inmediatos anteriores a la fecha de pago de inter
respectivo, el monto de los intereses, asi como la Tasa de Interés Bruto Anual aplicable

siguiente Periodo de Intereses. >°
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En términos del articulo 282 de la Ley del Mercado de Valores, este titulo tnico al portador no
llevard adheridos cupones, haciendo las veces de éstos las constancias que expida el propio
Indeval.

TASA DE INTERES BRUTO ANUAL APLICABLE PARA EL PRIMER PERIODO DE
INTERESES. 9.31% (nueve punto treinta y un por ciento).

PERIODICIDAD EN EL PAGO DE INTERESES. Los intereses que devenguen las Obligaciones
Subordinadas se pagardn en el iltimo dia de cada Periodo de Intereses, contra la entrega de las
constancias o certificaciones que para tales efectos expida el Indeval, conforme al calendario
establecido a continuacién o en caso de que el iltimo dia del Periodo de Intereses sea un dia
inhdbil, el pago se efectuard al siguiente Dia Hébil durante el plazo de la emisién, por los dias
efectivamente transcurridos a la fecha de pago y, en consecuencia, el siguiente Periodo de
Intereses se disminuird en el nimero de dias en que se haya aumentado el Periodo de Intereses
anterior.

El primer pago de intereses de esta colocacién se efectuard precisamente el dia 3 de noviembre de
2008. Los pagos de intereses de las Obligaciones Subordinadas se llevarén a cabo en las siguientes

fechas:

Periodo Fecha de Inicio del Periodo de  Plazo Fecha de Vencimiento del

Intereses (dias) Periodo de Intereses
1 06-octubre-2008 28 03-noviembre-2008
2 03-noviembre-2008 28 01-diciembre-2008
3 01-diciembre-2008 28 29-diciembre-2008
4 29-diciembre-2008 28 26-enero-2009
5 26-enero-2009 28 23-febrero-2009
6 23-febrero-2009 28 23-marzo-2009
T 23-marzo-2009 28 20-abril-2009
8 20-abril-2009 28 18-mayo-2009
9 18-mayo-2009 28 15-junio-2009
10 15-junio-2009 28 13-julio-2009
11 13-julio-2009 28 10-agosto-2009
12 10-agosto-2009 28 07-septiembre-2009
13 07-septiembre-2009 28 05-octubre-2009
14 05-octubre-2009 28 02-noviembre-2009
15 02-noviembre-2009 28 30-noviembre-2009
16 30-noviembre-2009 28 28-diciembre-2009
17 28-diciembre-2009 28 25-enero-2010
18 25-enero-2010 28 22-febrero-2010
19 22-febrero-2010 28 22-marzo-2010
20 22-marzo-2010 28 19-abril-2010
21 19-abril-2010 28 17-mayo-2010

>Q.
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22
25
24
25
26
27
28
29
30
31
32
33
34
35
36
37
38
39
40
41
42
43

45
46
47
48
49
50
51
52
53
54
55
56
57
58
1]
60
61
62
63

17-mayo-2010
14-junio-2010
12-julio-2010
09-agosto-2010
06-septiembre-2010
04-octubre-2010
01-noviembre-2010
29-noviembre-2010
27-diciembre-2010
24-enero-2011
21-febrero-2011
21-marzo-2011
18-abril-2011
16-mayo-2011
13-junio-2011
11-julio-2011
08-agosto-2011

-05-septiembre-2011

03-octubre-2011
31-octubre-2011
28-noviembre-2011
26-diciembre-2011
23-enero-2012
20-febrero-2012
19-marzo-2012
16-abril-2012
14-mayo-2012
11-junio-2012
09-julio-2012
06-agosto-2012
03-septiembre-2012
01-octubre-2012
29-octubre-2012
26-noviembre-2012
24-diciembre-2012
21-enero-2013
18-febrero-2013
18-marzo-2013
15-abril-2013
13-mayo-2013
10-junio-2013
08-julio-2013

28
28
28
28
28
28
28
28
28
28
28
28
28
28
28
28
28
28
28
28
28
28
28
28
28
28
28
28
28
28
28
28
28
28
28
28
28
28
28
28
28
28
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14-junio-2010
12-julio-2010
09-agosto-2010
06-septiembre-2010
04-octubre-2010
01-noviembre-2010
29-noviembre-2010
27-diciembre-2010
24-enero-2011
21-febrero-2011
21-marzo-2011
18-abril-2011
16-mayo-2011
13-junio-2011
11-julio-2011
08-agosto-2011
05-septiembre-2011
(3-octubre-2011
31-octubre-2011
28-noviembre-2011
26-diciembre-2011
23-enero-2012
20-febrero-2012
19-marzo-2012
16-abril-2012
14-mayo-2012
11-junio-2012
09-julio-2012
06-agosto-2012
03-septiembre-2012
01-octubre-2012
29-octubre-2012
26-noviembre-2012
24-diciembre-2012
21-enero-2013
18-febrero-2013
18-marzo-2013
15-abril-2013
13-mayo-2013
10-junio-2013
08-julio-2013
05-agosto-2013
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65
66
67
68
69
70
71
72
73
74
13
76
77
78
79
80
81
82
83
84
85
86
87
88
89

91
92
93
94
95
96
o7
98

100
101
102
103
104
105

05-agosto-2013
02-septiembre-2013
30-septiembre-2013
28-octubre-2013
25-noviembre-2013
23-diciembre-2013
20-enero-2014
17-febrero-2014
17-marzo-2014
14-abril-2014
12-mayo-2014
09-junio-2014
07-julio-2014
04-agosto-2014
01-septiembre-2014
29-septiembre-2014
27-octubre-2014
24-noviembre-2014
22-diciembre-2014
19-enero-2015
16-febrero-2015
16-marzo-2015
13-abril-2015
11-mayo-2015
08-junio-2015
06-julio-2015
03-agosto-2015
31-agosto-2015
28-septiembre-2015
26-octubre-2015
23-noviembre-2015
21-diciembre-2015
18-enero-2016
15-febrero-2016
14-marzo-2016
11-abril-2016
09-mayo-2016
06-junio-2016
04-julio-2016
01-agosto-2016
29-agosto-2016
26-septiembre-2016

28
28
28
28
28
28
28
28
28
28
28
28
28
28
28
28
28
28
28
28
28
28
28
28
28
28
28
28
28
28
28
28
28
28
28
28
28
28
28
28
28
28

02-septiembre-2013
30-septiembre-2013
28-octubre-2013
25-noviembre-2013
23-diciembre-2013
20-enero-2014
17-febrero-2014
17-marzo-2014
14-abril-2014
12-mayo-2014
09-junio-2014
07-julio-2014
04-agosto-2014
01-septiembre-2014
29-septiembre-2014
27-octubre-2014
24-noviembre-2014
22-diciembre-2014
19-enero-2015
16-febrero-2015
16-marzo-2015
13-abril-2015
11-mayo-2015
08-junio-2015
06-julio-2015
03-agosto-2015
31-agosto-2015
28-septiembre-2015
26-octubre-2015
23-noviembre-2015
21-diciembre-2015
18-enero-2016
15-febrero-2016
14-marzo-2016
11-abril-2016
09-mayo-2016
06-junio-2016
04-julio-2016
01-agosto-2016
29-agosto-2016
26-septiembre-2016
24-octubre-2016

X
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106 24-octubre-2016 28 21-noviembre-2016

107 21-noviembre-2016 28 19-diciembre-2016
108 19-diciembre-2016 28 16-enero-2017
109 16-enero-2017 28 13-febrero-2017
110 13-febrero-2017 28 13-marzo-2017
111 13-marzo-2017 28 10-abril-2017
112 10-abril-2017 28 08-mayo-2017
113 08-mayo-2017 28 05-junio-2017
114 05-junio-2017 28 03-julio-2017
115 03-julio-2017 28 31-julio-2017
116 31-julio-2017 28 28-agosto-2017
117 28-agosto-2017 28 25-septiembre-2017
118 25-septiembre-2017 28 23-octubre-2017
119 23-octubre-2017 28 20-noviembre-2017
120 20-noviembre-2017 28 18-diciembre-2017
121 18-diciembre-2017 28 15-enero-2018
122 15-enero-2018 28 12-febrero-2018
123 12-febrero-2018 28 12-marzo-2018
124 12-marzo-2018 28 09-abril-2018
125 09-abril-2018 28 07-mayo-2018
126 07-mayo-2018 28 04-junio-2018
127 04-junio-2018 28 02-julio-2018
128 02-julio-2018 28 30-julio-2018
129 30-julio-2018 28 27-agosto-2018
130 27-agosto-2018 28 24-septiembre-2018

AMORTIZACION. Tratindose de la amortizacién de las Obligaciones Subordinadas, ésta se
efectuard a su valor nominal en la Fecha de Vencimiento, es decir, el 24 de septiembre de 2018,
contra la entrega del presente titulo tnico al portador.

AMORTIZACION ANTICIPADA. De conformidad con lo establecido por el articulo 64 de la
Ley de Instituciones de Crédito, el numeral M,11.43.1 de la Circular 2019/95 emitida por
Banxico y sujeto a las condiciones sefialadas en la Segunda de de las “Reglas para los
requerimientos de capitalizacion de las instituciones de banca muiltiple y las sociedades
nacionales de crédito, instituciones de banca de desarrollo” (emitidas por la Secretaria de
Hacienda y Crédito Piblico mediante publicacién en el DOF el 23 de noviembre de 2007 y en
vigor desde el 1 de enero de 2008), BBVA Bancomer tendrd el derecho de amortizar
anticipadamente, previa autorizacién de Banxico en términos del quinto pérrafo del articulo 64 de
la Ley de Instituciones de Crédito, en cualquier fecha de pago a partir del quinto ano contado a
partir de la Fecha de Emision, la totalidad de las Obligaciones Subordinadas a un precio igual a
su valor nominal més los intereses devengados a la fecha de dicha amortizacién anticipada,
siempre y cuando (i) BBVA Bancomer, a través del Representante Comiin, informe por escrito su
decisién de ejercer dicho derecho de amortizar anticipadamente a los Obligacionistas, a la
CNBYV, al Indeval, y a la BMV (a través de los medios que esta iiltima determine) cuando menos

e
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con 5 (cinco) Dias Habiles de anticipacién a la fecha en que BBVA Bancomer tenga la intencién
de amortizar anticipadamente las Obligaciones Subordinadas, y (ii) la amortizacién anticipada se
lleve a cabo en la forma y lugar de pago que se sefialan en el presente titulo tinico al portador y en
el Acta de Emisi6n.

POSIBLES ADQUIRENTES. Las Obligaciones Subordinadas podrin ser adquiridas por
personas fisicas y morales cuando su régimen de inversi6n lo prevea expresamente.

Las Obligaciones Subordinadas en ningiin caso podrén adquirirse por:

(a) Entidades financieras de cualquier tipo, cuando actien por cuenta propia. Se exceptia
de esta prohibicién a las entidades financieras siguientes: (i) sociedades de inversién en
instrumentos de deuda y comunes, y (ii) casas de bolsa que adquieran las Obligaciones
Subordinadas para su posterior colocacién en el piblico inversionista, asi como
instituciones y sociedades mutualistas de seguros e instituciones de fianzas, inicamente
cuando adquieran las referidas Obligaciones Subordinadas como objeto de inversién de
sus reservas técnicas y para fluctuaciones de valores. Las excepciones sefialadas en los
incisos (i) y (ii) anteriores no serdn aplicables tratdndose de: sociedades de inversién en
las que BBVA Bancomer o cualquier entidad integrante del mismo grupo financiero
tenga, directa o indirectamente, la mayorfa del capital fijo, y entidades financieras que
pertenezcan al mismo grupo financiero del que forma parte BBVA Bancomer.

(b) Sociedades nacionales o extranjeras en las cuales BBVA Bancomer: sea propictaria de
acciones con derecho a voto que representen por lo menos el 51% (cincuenta y uno por
ciento) del capital social pagado, tenga el control de las asambleas generales de
accionistas, o esté en posibilidad de nombrar a la mayoria de los miembros del consejo
de administracién.

(c) Fondos de pensiones o jubilaciones de personal, cuando la entidad que los administre
sea BBVA Bancomer o cualquier entidad integrante del mismo grupo financiero.

(d) Fideicomisos, mandatos o comisiones, cuando la inversion se efectie a discrecién del
fiduciario, tratdndose de fideicomisos, mandatos o comisiones en los que ¢l fiduciario
sea BBVA Bancomer o cualquier entidad integrante del mismo grupo financiero.

Limites: Las entidades financieras y los fondos de pensiones y jubilaciones que no tengan
prohibido invertir en obligaciones subordinadas, podrdn adquirir, como méaximo, el 10% (diez
por ciento) del monto de la emision de Obligaciones Subordinadas. Este limite serd aplicable en
su conjunto, a las entidades financieras integrantes de un mismo grupo financiero, asi como a las
filiales de entidades financieras, incluyendo a las propias entidades, que no formen parte de un
grupo financiero, debiendo observar ademads, las restricciones que, en su caso, sefiale el oficio de
autorizacién de Banxico.

PROHIBICION DE READQUISICION Y RECEPCION COMO GARANTIA. BBVA
Bancomer, de conformidad con lo dispuesto por las la fraccidn XVI y por el inciso a) de la
fraccién XVII, ambas del articulo 106 de la Ley de Instituciones de Crédito, no podrd adquirir las

M

151



152



Obligaciones Subordinadas, ni las mismas podrén ser recibidas en garantia por otras instituciones
de crédito.

FORMA Y LUGAR DE PAGO DEL PRINCIPAL E INTERESES. Los Obligacionistas
recibirdn, a través de transferencia electrénica o en cheque, el pago de los intereses contra entrega
de las constancias o certificaciones que para tales efectos expida el Indeval. El pago del principal
se hard, a través de transferencia electrénica o cheque, en la Fecha de Vencimiento contra la
entrega del presente titulo tnico al portador. El principal y los intereses respecto de las
Obligaciones Subordinadas se pagardn en el domicilio del Indeval, ubicado en Paseo de la
Reforma mimero 255, Piso 3, Colonia Cuauhtémoc, C.P. 06500, México, Distrito Federal.

SUBORDINACION DE LAS OBLIGACIONES SUBORDINADAS. En caso de concurso
mercantil o liquidacién de BBVA Bancomer, el pago de las Obligaciones Subordinadas se hard a
prorrata, sin distincién de fechas de emisién de las Obligaciones Subordinadas no preferentes que
se tengan en circulacion, después de cubrir todas las demas deudas de BBVA Bancomer y de
haber pagado cualesquiera obligaciones subordinadas preferentes, pero antes de repartir el haber
social a los titulares de las acciones representativas del capital social de BBVA Bancomer. Lo
anterior, en observancia del articulo 64 de la Ley de Instituciones de Crédito, el numeral M.11.44
de la Circular 2019/95 y demas disposiciones aplicables.

CANCELACION DE INTERESES COMO MEDIDAS CORRECTIVAS MINIMAS. De
conformidad con lo dispuesto por los articulos 134 Bis y 134 Bis 1 de la Ley de Instituciones de
Crédito, BBVA Bancomer podrd, como medidas correctivas minimas, cancelar el pago de
intereses de las Obligaciones Subordinadas (pero no diferir el pago del principal). sin que estas
medidas constituyan un evento de incumplimiento. Los mencionados articulos 134 Bis y 134 Bis
1 de la Ley de Instituciones de Crédito, disponen lo siguiente:

“Articulo 134 Bis.- En ejercicio de sus funciones de inspeccion y vigilancia, la
Comision Nacional Bancaria y de Valores, mediante las reglas de cardcter general
gue al efecto apruebe su Junta de Gobierno, clasificard a las instituciones de banca
muiltiple en categorias, tomando como base el indice de capitalizacion requerido
conforme a las disposiciones aplicables a los requerimientos de capitalizacion,
emitidas por dicha Comisién en términos del articulo 50 de esta Ley.

Para efectos de la clasificacion a que se refiere el pdrrafo anterior, la Comision
Nacional Bancaria y de Valores podrd establecer diversas categorias, dependiendo
st las instituciones de banca muiltiple mantienen un indice de capitalizacion superior
o inferior al requerido de conformidad con las disposiciones que las rijan.

Las reglas que emita la Comision Nacional Bancaria y de Valores deberdn
establecer las medidas correctivas minimas y especiales adicionales que las
instituciones de banca multiple deberdn cumplir de acuerdo con la categoria en que
hubiesen sido clasificadas.

Para la expedicion de las reglas de cardcter general, la Comision Nacional
Bancaria y de Valores deberd observar lo dispuesto en el articulo 134 Bis 1.
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Las medidas correctivas deberdn tener por objeto prevenir y, en su caso, corregir
los problemas que las instituciones de banca miltiple presenten, derivados de las
operaciones que realicen y que puedan afectar su esiabilidad financiera o solvencia.

La Comisiéon Nacional Bancaria y de Valores deberd notificar por escrito a las
instituciones de banca muiiltiple las medidas correctivas que deban observar en
términos de este Capitulo, asi como verificar su cumplimiento de acuerdo con lo
previsto en este ordenamiento. En la notificacidn a que se refiere este pdrrafo, la
Comision Nacional Bancaria y de Valores debera definir los términos y plazos para
el cumplimiento de las medidas correctivas a que hacen referencia el presente
articulo y el 134 Bis I siguiente.

Lo dispuesto en este articulo, asi como en los articulos 134 Bis I v 134 Bis 2, se
aplicard sin perjuicio de las facultades que se atribuyen a la Comisidén Nacional
Bancaria v de Valores de conformidad con esta Ley y demds disposiciones
aplicables.

Las instituciones de banca nuiltiple deberdn prever lo relativo a la implementacion
de las medidas correctivas dentro de sus esiaturos sociales, obligdndose a adoptar
las acciones que, en su caso, les resulten aplicables.

La adopcion de cualquiera de las medidas correctivas que imponga la Comision
Nacional Bancaria y de Valores, con base en este precepto y en el articulo 134 Bis I,
asi como en las reglas que deriven de ellos, y. en su caso, las sanciones o
procedimientos de revocacion gue deriven de su incumplimiento, se considerardn de
orden puiblico e interés social, por lo que no procederd en su contra medida
suspensional alguna, ello en proteccion de los intereses del piiblico ahorrador.

Articulo 134 Bis 1.- Para efectos de lo dispuesto en el articulo 134 Bis anterior, se
estard a lo siguiente:

I Cuando las instituciones de banca miiltiple no cumplan con los requerimientos
de capitalizacidn establecidaos conforme a lo dispuesto en el articulo 50 de esta
Lev v en las disposiciones que de ese precepto emanen, la Comision Nacional
Bancaria v de Valores deberd ordenar la aplicacion de las medidas correctivas
minimas siguientes:

a) Informar a su consejo de administracidn su clasificacidn, asi como las
causas que la motivaron, para lo cual deberdn presentar un informe
detallado de evaluacion integral sobre su situacion financiera, que senale ¢l
cumplimiento al marco regulatorio e incluya la expresion de los principales
indicadores que reflejen el grado de estabilidad y solvencia de la
institucion, asi como las observaciones que, en su caso, la Comision
Nacional Bancaria y de Valores y el Banco de México, en el dmbito de sus
respectivas competencias, le havan dirigido.
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b)

En caso de que la institucion de que se trate forme parte de un grupo
financiero, deberd informar por escrito su situacion al director general y al
presidente del consejo de administracion de la sociedad controladora;

En un plazo no mayor a quince dias hdbiles, presentar a la Comision
Nacional Bancaria y de Valores, para su aprobacién, un plan de
restauracion de capital gue tenga como resultado un incremento en su
indice de capitalizacion, el cual podrd contemplar un programa de mejora
en eficiencia operativa, racionalizacién de gastos e incremento en la
rentabilidad, la realizacion de aportaciones al capital social v limites a las
operaciones que la institucion de banca miiltiple de que se trate pueda
realizar en cumplimiento de su objeto social, o a los riesgos derivados de
dichas operaciones. El plan de restauracion de capital deberd ser aprobado
por el consejo de administracion de la institucién de que se trate antes de
ser presentado a la propia Comision,

La institucion de banca miiltiple de que se trate deberd determinar en el
plan de restauracion de capital que, conforme a este inciso, deba presentar,
metas periddicas, asi como el plazo en el cual el capital de dicha institucion
obtendrd el nivel de capitalizacion requerido conforme a las disposiciones
aplicables.

La Comisién Nacional Bancaria v de Valores, a través de su Junta de
Gobierno, deberd resolver lo que corresponda sobre el plan de
restauracion de capital que le haya sido presentado, en un plazo mdximo de
sesenta dias naturales contados a partir de la fecha de presentacion del
plan.

Las instituciones de banca miiltiple a las que resulte aplicable lo previsto
en este inciso, deberdn cumplir con el plan de restauracion de capital
dentro del plazo que establezca la Comision Nacional Bancaria y de
Valores, el cual en ningiin caso podrd exceder de 270 dias naturales
contados a partir del dia siguiente al que se notifique a la institucion de
banca nuiltiple, la aprobacidon respectiva. Para la determinacion del plazo
para el cumplimiento del plan de restauracion, la Comisién deberd tomar
en consideracion la categoria en que se encuentre ubicada la institucion, su
sitwacion financiera, asi como las condiciones que en general prevalezcan
en los mercados financieros. La Comisién Nacional Bancaria y de Valores,
por acuerdo de su Junta de Gobierno, podrd prorrogar por unica vez este
plazo por un periodo que no excederd de 90 dias naturales.

La Comisién Nacional Bancaria y de Valores dard seguimiento y verificard
el cumplimiento del plan de restauracion de capital, sin perjuicio de la

procedencia de otras medidas correctivas dependiendo de la categoria en
que se encuentre clasificada la institucidn de banca nuiltiple de que se

trate;
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c)

d)

e)

f).

Suspender el pago a los accionistas de dividendos provenientes de la
institucién, asi como cualquier mecanismo o acto que implique una
transferencia de beneficios patrimoniales. En caso de que la institucién de
que se trate pertenezca a un grupo financiero, la medida prevista en este
inciso serd aplicable a la sociedad controladora del grupo al que
pertenezca, asi como a las entidades financieras o sociedades que formen
parte de dicho grupo.

Lo dispuesto en el pdrrafo anterior no serd aplicable tratdndose del pago
de dividendos que efectiien las entidades financieras o sociedades
integrantes del grupo distintas a la institucion de banca muiltiple de que se
trate, cuando el referido pago se aplique a la capitalizacion de la
institucion de banca nuiltiple;

Suspender los programas de recompra de acciones representativas del
capital social de la institucion de banca miiltiple de que se trate y, en caso
de pertenecer a un grupo financiero, también los de la sociedad
controladora de dicho grupo;

Diferir o cancelar el pago de intereses v, en su_caso, diferir el pago de
principal o convertir en_acciones hasta por la cantidad que sea necesaria
para_cubrir el faltante de capital. _anticipadamente vy _a prorrata. las

obligaciones subordinadas que se encuentren en circulacién, segun la
naturaleza de tales obligaciones. Esta medida correctiva serd aplicable a
aquellas obligaciones subordinadas que asi lo hayan previsto en sus actas
de emision o documento de emision.

Las instituciones de banca miiltiple que emitan oblipaciones subordinadas
deberdn incluir en los titulos de crédito correspondientes. en el acta de
emision. _en el prospecto informativo, asi _come en cualquier otro
instrumento que documente la emision, las caracteristicas de las mismas v
la _posibilidad de que sean procedentes algunas de las medidas
contempladas en el pdrrafo anterior cuando se actualicen las causales

correspondientes conforme a las reglas a gue se refiere el articulo 134 Bis
de _esta Lev, sin_que sea causal de incumplimiento por parte de la

[nstitucion emisora.

Suspender el pago de las compensaciones y bonos extraordinarios
adicionales al salario del director general y de los funcionarios de los dos
niveles jerdrquicos inferiores a éste, asi como no otorgar nuevas
compensaciones en el futuro para el director general y funcionarios, hasta
en tanto la institucion de banca multiple cumpla con los niveles de
capitalizacion requeridos por la Comision Nacional Bancaria y de Valores
en términos de las disposiciones a que se refiere el articulo 50 de esta Ley.
Esta prevision deberd contenerse en los contratos y demds documentacion

que regulen las condiciones de trabajo.

11

158



L

1.

g) Abstenerse de convenir incrementos en los montos vigentes en los créditos
otorgados a las personas consideradas como relacionadas en términos del
articulo 73 de esta Ley, y

h)  Las demds medidas correctivas minimas que, en su caso, establezcan las
reglas de cardcter general a que se refiere el articulo 134 Bis de esta Ley;

Cuando una institucion de banca miiltiple cumpla con el indice minimo de
capitalizacion requerido de acuerdo con el articulo 50 de esta Ley y las
disposiciones que de ella emanen, serd clasificada en la categoria que incluva a
dicho minimo. La Comision Nacional Bancaria y de Valores deberd ordenar la
aplicacion de las medidas correctivas minimas siguientes:

a) Informar a su consejo de administracién su clasificacion, asi como las
causas que la motivaron, para lo cual deberdn presentar un informe
detallado de evaluacién integral sobre su situacion financiera, que seinale el
cumplimiento al marco regulatorio e incluya la expresién de los principales
indicadores que reflejen el grado de estabilidad y solvencia de la
institucion, asi como las observaciones que, en su caso, la Comision
Nacional Bancaria y de Valores y el Banco de México, en el dmbito de sus
respectivas competencias, le hayan dirigido.

En caso de que la institucion de que se trate forme parte de un grupo

Jinanciero, deberd informar por escrito su situacion al director general y al
presidente del consejo de administracion de la sociedad controladora;

b) Abstenerse de celebrar operaciones cuya realizacion genere que su indice
de capitalizacion se ubique por debajo del requerido conforme a las
disposiciones aplicables, y

¢) Las demds medidas correctivas minimas que, en su caso, establezcan las
reglas de cardcter general a que se refiere el articulo 134 Bis de esta Ley;

Independientemente del indice de capitalizacion de las instituciones de banca
muiltiple, la Comision Nacional Bancaria y de Valores podrd ordenar la

aplicacion de medidas correctivas especiales adicionales.

Las medidas correctivas especiales adicionales que, en su caso, deberdn
cumplir las instituciones de banca miiltiple serdn las siguientes:

a) Definir las acciones concretas que llevard a cabo la institucidén de que se
trate para no deteriorar su indice de capitalizacion;

b) Contratar los servicios de auditores externos u olros lerceros
especializados para la realizacién de auditorias especiales sobre cuestiones

especificas;

12

159



c)

d)

e)

Abstenerse de convenir incrementos en los salarios y prestaciones de los
funcionarios y empleados en general, exceptuando las revisiones salariales
convenidas y respetando en todo momento los derechos laborales
adquiridos.

Lo previsto en el presente inciso también serd aplicable respecto de pagos
que se realicen a personas morales distintas a la institucion de banca
miiltiple de que se trate, cuando dichas personas morales efectiien los
pagos a los empleados o funcionarios de la institucion;

Sustituir funcionarios, consejeros, comisarios o auditores externos,
nombrando la propia institucion a las personas que ocupardn los cargos
respectivos. Lo anterior es sin perjuicio de las facultades de la Comisidn
Nacional Bancaria y de Valores previstas en el articulo 25 de esta Ley para
determinar la remocion o suspension de los miembros del consejo de
administracion, directores generales, comisarios, directores v gerenies,
delegados fiduciarios y demds funcionarios que puedan obligar con su
firma a la institucién, o

Las demds que determine la Comision Nacional Bancaria y de Valores, con
base en el resultado de sus funciones de inspeccién y vigilancia, asi como
en las sanas prdcticas bancarias y financieras.

Para la aplicacion de las medidas a que se refiere esta fraccion, la
Comisién Nacional Bancaria y de Valores podrd considerar, entre otros
elementos, la categoria en que la institucion de banca muiltiple haya sido
clasificada, su situacidn financiera integral, el cumplimiento al marco
regulatorio, la tendencia del indice de capitalizacidn de la institucion y de
los principales indicadores que reflejen el grado de estabilidad y solvencia,
la calidad de la informacion contable y financiera, y el cumplimiento en la
entrega de dicha informacion, y

Cuando las instituciones de banca miiltiple mantengan un indice de
capitalizacion superior en un veinticinco por ciento o mds, al requerido de
conformidad con las disposiciones aplicables, no se aplicardn medidas
correctivas minimas ni medidas correctivas adicionales.”

BBVA Bancomer podri, como medidas correctivas minimas, cancelar el pago de intereses
de las Obligaciones Subordinadas (pero no diferir el pago de principal), sin que estas
medidas constituyan un evento de incumplimiento.

EMISION SIN GARANTIA Las Obligaciones Subordinadas son quirografarias y, por lo tanto,
no tienen garantia especifica, ni contardn con la garantia del Instituto para la Proteccién al Ahorro
Bancario (IPAB) o ninguna otra.

REPRESENTANTE COMUN. Para representar al conjunto de Obligacionistas, BBVA Bancomer
designa a Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo Financiero, como representante

5‘\,
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comin de dichos Obligacionistas (el “Representante Comiin™), quien acepta su cargo de
representante comiin asi como los derechos y obligaciones que dicho cargo le confiere.

En este acto, la senora Claudia Beatriz Zermefio Inclin, en nombre y representacion de Monex
Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo Financiero, acepta la designacién de representante
comiin de los Obligacionistas y declara que ha comprobado el valor del activo neto de BBVA
Bancomer que aparece en los estados financieros.

El Representante Comtin tendra las facultades y obligaciones que se sefialan a continuacién:
(a) Representar a los Obligacionistas ante BBV A Bancomer o ante cualquier autoridad;
(b) Comprobar los datos contenidos en los estados financieros de BBVA Bancomer;
(¢) Suscribir las Obligaciones Subordinadas que se emitan;

(d) Vigilar que el producto de la colocacién de las Obligaciones Subordinadas sea utilizado
conforme al destino que al mismo se le asigna en este titulo iinico al portador y en el
Acta de Emision;

(e) Ejercitar todas las acciones o derechos gue correspondan al conjunto de Obligacionistas
en relacion con el pago del principal y los intereses, asi como los que requiera el
adecuado desempeiio de sus funciones;

(f) Requerir a BBVA Bancomer el cumplimiento de sus obligaciones conforme a este titulo
unico al portador y al Acta de Emision;

(g) Calcular y, notificando a BBVA Bancomer, publicar a través de los medios que la BMV
determine para tal efecto, los cambios en las tasas de intereses de las Obligaciones
Subordinadas;

(h) Convocar y presidir la Asamblea General de Obligacionistas y ejecutar sus decisiones;

(1) Asistir a las Asambleas Generales de Accionistas de BBVA Bancomer y recabar de los
administradores y funcionarios de la misma todos los informes y datos gue necesite para
el ejercicio de sus atribuciones, incluyendo los relativos a la situacién financiera de
BBVA Bancomer;

(j) Otorgar y celebrar, en nombre y representacion de la totalidad de los Obligacionistas (en
su caso, previa aprobacion de la Asamblea General de Obligacionistas), los documentos
o contratos y demds actos que con BBV A Bancomer deban celebrarse;

(k) En caso de aplicarse alguna de las medidas a que se refiere la seccién “CANCELACION
DE INTERESES COMO MEDIDAS CORRECTIVAS MINIMAS” del presente titulo
tnico al portador, el Representante Comiin realizard las publicaciones necesarias a través
del SEDI y de uno de los periédicos de mayor circulacion en el domicilio de BBVA

Bancomer; y
>
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(I) Ejecutar aquellas otras funciones y obligaciones que se desprendan de este titulo tnico al
portador y del Acta de Emisién o que sean compatibles con la naturaleza del cargo de
Representante Comiin.

Los Obligacionistas, por resolucién adoptada en una Asamblea General de Obligacionistas
convocada para tal efecto, podrédn en todo tiempo, durante el plazo de esta emision, requerir a BBVA
Bancomer para que proceda a remover al Representante Comuin, si este hubiere incumplido con sus
obligaciones conforme a la presente Acta de Emision, en el entendido que dicha remocién sélo
tendré efectos a partir de la fecha en que un representante comun sustituto haya sido designado,
haya aceptado el cargo y haya tomado posesién del mismo.

El Representante Comiin solo podra renunciar a su cargo por causas graves que calificard el juez de
primera instancia que corresponda al domicilio social de BBVA Bancomer v, en este supuesto, el
Representante Comnin seguird desempefidndose en su cargo hasta que la Asamblea General de
Obligacionistas designe a su sustituto.

El Representante Comiin concluird con sus funciones de representante comiin de los Obligacionistas
en la fecha en que todas las Obligaciones Subordinadas sean pagadas en su totalidad (incluyendo
intereses devengados y no pagados y demds cantidades pagaderas conforme a dichas Obligaciones
Subordinadas).

En ningiin momento el Representante Comtin estard obligado a erogar cualquier tipo de gasto u
honorario a cargo de su patrimonio para llevar a cabo las funciones que tiene a su cargo como
representante comun de los Obligacionistas.

AUTORIZACION. La emisién de las Obligaciones Subordinadas fue autorizada por Banxico
mediante oficio mimero S33/18625 de fecha 30 de septiembre de 2008, y se ha hecho constar
ante la Comisién Nacional Bancaria y de Valores, segin el Acta de Emisién firmada el 3 de
octubre de 2008. La emisién de las Obligaciones Subordinadas se encuentra inscrita con el
niimero 0175-2.00-2008-029 en el Registro Nacional de Valores que lleva la CNBV, mediante
oficio nimero 153/17808/2008 de fecha 1 de octubre de 2008, y en la Bolsa Mexicana de
Valores, S AB.de C.V,

“La autorizacién de Banco de México no prejuzga sobre las consecuencias de cardcter fiscal que
la emision de las Obligaciones Subordinadas pueda ocasionar, ni de la veracidad de la
informacion del emisor contenida en el prospecto informativo, ni implica certificacion alguna
sobre la bondad de los valores que nos ocupan o la solvencia de BBVA Bancomer, S.A.,
Institucion de Banca Muiltiple, Grupo Financiero BEVA Bancomer.”

En caso de que llegare a existir un conflicto entre los derechos y obligaciones de los
Obligacionistas que se establecen en el Acta de Emision y los que se establecen en el Titulo
Unico al Portador, en el prospecto informativo o en cualquier publicidad que de las
Obligaciones Subordinadas se lleve a cabo, prevaleceran los derechos y obligaciones de los
Obligacionistas establecidos en el Acta de Emisién.

3\.
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El Anexo (Transcripcién del Acta de Emisién) que se agrega forma parte integral de este titulo
tinico al portador.

El presente titulo tinico al portador, consta de 18 (dieciocho) ﬁéginas (incluyendo firmas) mds su
anexo y se expide en la Ciudad de México, Distrito Federal, ¢l dia 6 de octubre de 2008.

[Resto de la pdgina intencionalmente dejado en blanco. Siguen Firmas]
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BBVA BANCOMER, S.A.,
INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE,
GRUPO FINANCIERO BBVA BANCOMER

Luis Robles Miaja Ignacio Deschamp# Gonzalez
Apoderado Apoderado

Esta pdgina de firmas forma parte integrante del vitulo winico al portador que ampara las Obligaciones Subordinadas no
preferentes, no convertibles en acciones de BBVA Bancomer, S.A. Institucidn de Banca Miltiple, Grupo Financiero
BBVA Bancomer (BACOMER 08-2)
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En aceptacion del cargo de Representante Comun:

MoNEX CASA DE BoLsa, S.A.DEC.V.,
MONEX GRUPO EANANCIERO

___—Por: Claudi Beatriz Zermefio Inclén

argo: Apoderado
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Anexo
Transcripcién del Acta de Emisién

ACTA DE EMISION DE OBLIGACIONES SUBORDINADAS, NO PREFERENTES Y NO
CONVERTIBLES EN ACCIONES DE BBVA BANCOMER, S.A., INSTITUCION DE
BANCA MULTIPLE, GRUPO FINANCIERO BBVA BANCOMER (BACOMER 08-2).

En la Ciudad de México, Distrito Federal, el dia 3 de octubre de 2008, ante la Comisién Nacional
Bancaria y de Valores, representada por su Director General Técnico, Lic. Enrique Fernando
Barrera Betancourt, en ejercicio de la facultad prevista en los articulos 4, fraccién XXVI de la
Ley de la Comision Nacional Bancaria y de Valores, 12, 37, fraccion IV del Reglamento Interior
de esa Comision y 30, fraccién I, inciso 1) del “Acuerdo por el que el Presidente de la Comisién
Nacional Bancaria y de Valores delega facultades en los vicepresidentes, directores generales,
supervisores en jefe y gerentes de la misma Comisién, comparecen los sefiores Ignacio
Deschamps Gonzdlez y Luis Robles Miaja, en representacion de BBVA Bancomer, S.A..
Institucién de Banca Miiltiple, Grupo Financiero BBVA Bancomer, con el fin de hacer constar la
declaracién unilateral de voluntad de la sociedad que representan, para llevar a cabo la emisién
de “Obligaciones subordinadas, no preferentes y no convertibles en acciones de BBVA
Bancomer, S.A., Institucion de Banca Multiple, Grupo Financiero BBVA Bancomer”, con
fundamento en los articulos 46, fraccién IV, 63 y 64 de la Ley de Instituciones de Crédito.
Asimismo, comparece la sefiora Claudia Beatriz Zermeiio Incldn, en representacién de Monex
Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo Financiero, sociedad que ocupari el cargo de
representante comiin de los Obligacionistas (segiin dicho término se define mds adelante).

DECLARACIONES

I. PERSONALIDAD. BBVA Bancomer, S.A., Institucién de Banca Miiltiple, Grupo Financiero
BBVA Bancomer (en lo sucesivo “BBVA Bancomer”) es una sociedad anénima, institucién de
banca muiiltiple, integrante de Grupo Financiero BBVA Bancomer, regulada por la Ley de
Instituciones de Crédito, con domicilio social en la Ciudad de México, Distrito Federal, siendo su
objeto social la prestacion del servicio de banca y crédito.

II. REPRESENTACION. Los sefiores Ignacio Deschamps Gonzédlez y Luis Robles Miaja,
miembros del Consejo de Administracién y representantes legales de BBVA Bancomer, cuentan
con todas las facultades necesarias para suscribir la presente Acta de Emisién en nombre y
representacién de BBVA Bancomer, segiin consta en Ja escritura publica nimero 93,045 de fecha
15 de julio de 2008, otorgada ante la fe del sefior Carlos de Pablo Serna, Notario Piblico nimero
137 del Distrito Federal, facultades que, a la fecha de Ia presente, no le han sido revocadas ni de

manera alguna modificadas.

ITII. PROPOSITO DE LA EMISION. BBVA Bancomer pretende llevar a cabo la emisién de
obligaciones subordinadas, no preferentes y no convertibles en acciones de BBVA Bancomer,
S.A.. Institucién de Banca Miiltiple, Grupo Financiero BBVA Bancomer, por un monto de hasta

$3,000°000,000.00 (tres mil millones de pesos 00/100 M.N.) (las “Obligaciones Subordinadas™),
conforme a los términos de la presente Acta de Emision, con el propésito de utilizar los fondos
derivados de la colocacién de las mismas para el fortalecimiento de su capital conforme a la

}’.
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Regla Segunda de las “Reglas para los requerimientos de capitalizacién de las instituciones de
banca miiltiple y las sociedades nacionales de crédito, instituciones de banca de desarrollo”
emitidas por la Secretaria de Hacienda y Crédito Piblico mediante publicacién en el DOF el 23
de noviembre de 2007 y en vigor desde el 1 de enero de 2008.

IV. AUTORIZACIONES. Por resolucién de la Asamblea General Extraordinaria de Accionistas
de BBVA Bancomer celebrada el 30 de mayo de 2008, se aprobd la emisién de una o varias
emisiones de obligaciones subordinadas y no convertibles en acciones por un monto de hasta
$15,000°000,000.00 (quince mil millones de pesos 00/100 M.N.) o su equivalente en Unidades de
Inversién o en cualquier divisa.

Asimismo, por oficio mimero S33/18625 de fecha 30 de septiembre de 2008, conforme a lo
dispuesto y requerido por la legislacién aplicable, Banco de México autorizé la emisién de las
citadas Obligaciones Subordinadas.

La autorizacién de Banco de México no prejuzga sobre las consecuencias de cardcter fiscal que la
emision de las Obligaciones Subordinadas pueda ocasionar, ni de la veracidad de la informacién
del emisor contenida en el prospecto informativo, ni implica certificacién alguna sobre la bondad
de los valores que nos ocupan o la solvencia de BBVA Bancomer, S.A., Institucién de Banca
Miiltiple, Grupo Financiero BBVA Bancomer, ni convalida actos u operaciones que san
contrarios a las leyes o disposiciones que de ellas emanen.

V. ESTADOS FINANCIEROS. Para los efectos de la presente Acta de Emision, se tomé como
base la situacion financiera de BBVA Bancomer, S.A., Institucion de Banca Muiltiple, Grupo
Financiero BBVA Bancomer, al 31 de marzo de 2008.

VI. MARCO TURIDICO. La presente emisién se regula por lo dispuesto en los articulos 46,
fraccion IV, 63 y 64 de la Ley de Instituciones de Crédito, la Circular 2019/95 expedida por el
Banco de México, asi como por lo previsto en la demds legislacién aplicable y en las siguientes
definiciones y cldusulas:

DEFINICIONES

Para los efectos de la presente Acta de Emision, los siguientes términos en mayuscula inicial
tendrdn el significado que se les asigna a continuacion:

“Acta de Emisién™ Significa la presente Acta de Emisién de las Obligaciones
Subordinadas.

“Banxico™: Significa el Banco de México.

“BBVA Bancomer": Significa BBVA Bancomer, S.A., Institucién de Banca Miiltiple,
Grupo Financiero BBVA Bancomer.

“BMV™: Significa la Bolsa Mexicana de Valores, S.A.B. de C.V.

“Circular 2019/95™: Significa la Circular 2019/95 emitida por Banxico.

>
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“CNBV™:

“Dia Habil™:

gl 31, 8] e
“Fecha de Emision™

“Fecha de Suscripcion del
Acta de Emision™:

“Fecha de Vencimiento™:

“Indeval™:
“México™:

“Obligaciones
Subordinadas™:

“Obligacionistas™:

“Periodos de Intereses™:

“Reglas de
Capitalizacion™

“Representante Comiin™

"RNV":

SSHEE "

Significa la Comisién Nacional Bancaria y de Valores.

Significa cualquier dfa, gue no sea sabado o domingo, en el que
los bancos comerciales no estén autorizados o sean requeridos a
cerrar en la Ciudad de México, Distrito Federal.

Significa el Diario Oficial de la Federacion.

Significa el 6 de octubre de 2008.

Significa el 3 de octubre de 2008.
Significa el 24 de septiembre de 2018.

Significa S.D. Indeval Institucién para el Depdsito de Valores,
SA.deCY.

Significa los Estados Unidos Mexicanos.

Significa las obligaciones subordinadas, no preferentes y no
convertibles en acciones de BBVA Bancomer, S.A., Institucion
de Banca Miiltiple, Grupo Financiero BBVA Bancomer, que
pretende llevar a cabo BBVA Bancomer por un monto de hasta
$3.000°000,000.00 (tres mil millones de pesos 00/100 M.N.).

Significa cada uno de los tenedores, titulares de las Obligaciones
Subordinadas.

Significa cada uno de los 130 (ciento treinta) perfodos de 28
(veintiocho) dias cada uno. :

Significa las “Reglas para los requerimientos de capitalizacién de
las instituciones de banca miiltiple v las sociedades nacionales de
crédito, instituciones de banca de desarrollo” emitidas por la
SHCP mediante publicacién en el DOF el 23 de noviembre de
2007 y en vigor desde el 1 de enero de 2008.

Significa Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo
Financiero.

Significa el Registro Nacional de Valores a cargo de la CNBV.

Significa la Secretaria de Hacienda y Crédito Publico.

>
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“Tasa de Interés Bruto
Anual™ Tiene el significado establecido en la Cldusula Octava de la
presente Acta de Emision.

THE": Significa la Tasa de Interés Interbancaria de Equilibrio,
“Valor Nominal™: Significa $100.00 (cien pesos 00/100 M.N.), valor nominal de

cada una de las Obligaciones Subordinadas.

CLAUSULAS

PRIMERA. EMISION Y MONTO. Con fundamento en lo dispuesto por los articulos 46,
fraccién IV, 63 y 64 de la Ley de Instituciones de Crédito, BBVA Bancomer hace constar su
declaracién unilateral de voluntad con el fin de constituir un crédito colectivo a su cargo, por un
monto de $3,0007000,000.00 (tres mil millones de pesos 00/100 M.N.), mediante la emision de
30°000,000 (treinta millones) de obligaciones subordinadas, no preferentes y no convertibles en
acciones de BBVA Bancomer, S.A., Institucién de Banca Muiltiple, Grupo Financiero BBVA
Bancomer, con valor nominal de $100.00 (cien pesos 00/100 M.N.) cada una.

SEGUNDA. NOMBRE DE LA EMISION. Esta emisién se denominard “Obligaciones
subordinadas, no preferentes y no convertibles en acciones de BBVA Bancomer, S.A., Institucién
de Banca Miultiple, Grupo Financiero BBVA Bancomer (BACOMER 08-2)".

TERCERA. CARACTERISTICAS DE LAS OBLIGACIONES SUBORDINADAS. Las
Obligaciones Subordinadas tendrin, entre otras, las siguientes caracteristicas:

(a) contienen la mencién de ser obligaciones subordinadas, no preferentes y no convertibles
€n acciones;

(b) son titulos al portador;
(¢) tienen un valor nominal de $100.00 (cien pesos 00/100 M.N.) cada una;

(d) no llevarin adheridos cupones para el pago de intereses y la emisién estard respaldada
por un titulo tinico al portador;

(e) satisfacen los requisitos y contienen las menciones a que se refieren los articulos 63 y
64 de la Ley de Instituciones de Crédito, asi como lo previsto en la Circular 2019/95;

(f)  confieren a sus tenedores iguales derechos y les imponen idénticas obligaciones, y

(g) gozan de accion ejecutiva frente a BBVA Bancomer, previo requerimiento de pago ante
fedatario piiblico.

CUARTA. PLAZO. El plazo de esta emision es de 3,640 (ires mil seiscientos cuarenta) dias,
equivalentes a 130 (ciento treinta) periodos de 28 (veintiocho) dias, que empezara a correr y a
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contarse a partir de la Fecha de Emisién es decir, el dia 6 de octubre de 2008 y concluird en
consecuencia, en la Fecha de Vencimiento es decir, el dia 24 de septiembre de 2018.

QUINTA. TITULOS DE LAS OBLIGACIONES SUBORDINADAS. Las Obligaciones
Subordinadas estardn amparadas por un titulo tnico al portador que serd depositado en el Indeval,
en los términos y para los efectos de lo dispuesto en el articulo 282 de la Ley del Mercado de
Valores, mismo que no llevard adheridos cupones para el pago de intereses, por lo que serdn las
constancias o certificaciones que para tales efectos expida el Indeval las que hardn las veces de
éstos titulos accesorios, por lo que los titulares de dichas Obligaciones Subordinadas acreditaran
sus derechos de acuerdo con lo dispuesto en ese ordenamiento legal.

Sin embargo, a solicitud de los interesados, BBVA Bancomer podra sustituir el titulo tnico
al portador por titulos representativos de una o mas Obligaciones Subordinadas de la
presente emision.

El titulo dnico al portador de las Obligaciones Subordinadas contendré las menciones y requisitos
que sefialan los articulos 63 y 64 de la Ley de Instituciones de Crédito, asi como lo previsto en la
Circular 2019/95 y amparara el nimero de Obligaciones Subordinadas emitidas conforme a la
presente Acta de Emision.

El titulo tnico al portador que ampare las Obligaciones Subordinadas llevara la firma
auntégrafa de dos miembros del Consejo de Administracion de BBVA Bancomer
debidamente facultados para ello. Dicha firma podra aparecer en facsimil siempre y
cuando el original de la firma se deposite en el Registro Piblico de la Propiedad y del
Comercio del domicilio social de BBVA Bancomer. Asimismo, dicho titulo llevara la firma
autdgrafa del representante legal del Representante Comiin.

' SEXTA. COLOCACION. Las Obligaciones Subordinadas emitidas se pondran en circulacion,
mediante oferta piiblica en la Fecha de Emision, es decir, el 6 de octubre de 2008.

SEPTIMA. CONSERVACION EN TESORERIA. Mientras las Obligaciones Subordinadas
emitidas no sean puestas en circulacién, podrén mantenerse en la tesoreria de BBVA Bancomer
durante un plazo no mayor a 12 (doce) meses calendario, contados a partir de la Fecha de
Emisién.

BBVA Bancomer debera cancelar las Obligaciones Subordinadas emitidas que no sean
puestas en circalacién una vez transcurrido el citado plazo de 12 (meses) calendario a que
se refiere el parrafo anterior, sustituyéndose en la misma proporcién el monto de la
emisi6n, asi como el titulo Gnico por uno que ampare el monto efectivamente colocado,
comunicando con 3 (tres) Dias Habiles de anticipacién a Banxico, CNBV, Indeval y BMV.

OCTAVA. INTERESES. A partir de su fecha de colocacion, y en tanto no sean amortizadas, las
Obligaciones Subordinadas generardn un interés bruto anual (la “Tasa de Interés Bruto Anual”)
sobre su valor nominal, que el Representante Comuin calculara cada periodo de 28 (veintiocho)
dfas naturales (“Periodo de Intereses™). 2 (dos) Dias Hébiles anteriores al fin de cada Periodo de
Intereses (“Fecha de Determinacién de la Tasa de Interés™). computado a partir de la Fecha de
Emisién y que regird durante el periodo siguiente, para lo cual se deberé considerar lo siguiente:

¥
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1.- Sumar 0.65 (cero punto sesenta y cinco) puntos porcentuales al promedio simple de la TIIE a
plazo de 28 (veintiocho) dias que sea publicada por Banxico a través del DOF.

Para calcular el promedio simple mencionado se deberdn de tomar en cuenta las tasas TIIE a
plazo de 28 (veintiocho) dias publicadas dentro de los 28 (veintiocho) dias naturales anteriores a
la Fecha de Determinacién de la Tasa de Interés.

2.- En caso que desaparezca la TIIE, el Representante Comiin utilizard como tasa sustituta para
determinar la Tasa de Interés Bruto Anual, la tasa de interés de los Certificados de la Tesoreria de
la Federacién (“CETES"). misma que se calculari de la siguiente manera:

Sumar 1.05 (uno punto cero cinco) puntos porcentuales al promedio simple de las tasas de interés
de los CETES, a plazo de 28 (veintiocho) dias, que se hayan publicado por Banxico dentro de los
28 (veintiocho) dias naturales anteriores a la Fecha de Determinacién de la Tasa de Interés.

La Tasa de Interés Bruto Anual aplicable para el primer Periodo de Intereses serd de 9.31%
(nueve punto treinta y un por ciento).

Los intereses que devenguen las Obligaciones Subordinadas se liquidardn en las fechas sefialadas
en el calendario de pagos que se establece en la Cldusula Novena, asf como en el titulo tinico que
ampare la emisién, o si fuere un dia inhdbil, en el siguiente Dia Habil, durante el plazo de la
emision; en el entendido que el primer pago de intereses se hara precisamente el 3 de noviembre
de 2008.

Los célculos se efectuardn cerrandose a centésimas.

Iniciado cada Periodo de Intereses, la Tasa de Interés Bruto Anual determinada para el periodo no
sufrird cambios durante el mismo. El Representante Comiin dard a conocer por escrito a la CNBV
y al Indeval, en la Fecha de Determinacién de la Tasa de Interés, el importe de los intereses y el
cédlculo de la Tasa de Interés Bruto Anual. Asimismo, dard a conocer a la BMV (a través del
SEDI o cualquier otro medio que la BMV determine), a més tardar 2 (dos) Dias Habiles
inmediatos anteriores a la fecha de pago de interés respectivo, el monto de los intereses, asf como
la Tasa de Interés Bruto Anual aplicable al siguiente Periodo de Intereses.

En términos del articulo 282 de la Ley del Mercado de Valores, el titulo que ampare las
Obligaciones Subordinadas no llevard adheridos cupones, haciendo las veces de éstos las
constancias que expida el propio Indeval.

NOVENA. PERIODICIDAD EN EL PAGO DE INTERESES. Los intereses que devenguen las
Obligaciones Subordinadas se pagardn en el tltimo dia de cada Periodo de Intereses, contra la
entrega de las constancias o certificaciones que para tales efectos expida el Indeval, conforme al
calendario establecido en esta Cldusula, asf como en el titulo dnico que ampare la emisién, o en
caso de que el dltimo dia del Periodo de Intereses sea un dia inhdbil, el pago se efectuard al
siguiente Dia Hébil durante el plazo de la emisién, por los dias efectivamente transcurridos a la
fecha de pago y, en consecuencia, el siguiente Periodo de Intereses se disminuird en el nimero de
dias en que se haya aumentado el Periodo de Intereses anterior. El primer pago de intereses de esta
colocacion se efectuard precisamente el dia 3 de noviembre de 2008.
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Los pagos de intereses de las Obligaciones Subordinadas se llevardn a cabo en las siguientes

fechas:

Periodo Fecha de Inicio del Periodo de  Plazo

Fecha de Vencimiento del
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33
34
35
36
37

Intereses

06-octubre-2008
03-noviembre-2008
01-diciembre-2008
29-diciembre-2008
26-enero-2009
23-febrero-2009
23-marzo-2009
20-abril-2009
18-mayo-2009
15-junio-2009
13-julio-2009
10-agosto-2009
07-septiembre-2009
05-octubre-2009
02-noviembre-2009
30-noviembre-2009
28-diciembre-2009
25-enero-2010
22-febrero-2010
22-marzo-2010
19-abril-2010
17-mayo-2010
14-junio-2010
12-julio-2010
09-agosto-2010
06-septiembre-2010
04-octubre-2010
01-noviembre-2010
29-noviembre-2010
27-diciembre-2010
24-enero-2011
21-febrero-2011
21-marzo-2011
18-abril-2011
16-mayo-2011
13-junio-2011
11-julio-2011

25

(dias)

28
28
28
28
28
28
28
28
28
28
28
28
28
28
28
28
28
28
28
28
28
28
28
28
28
28
28
28
28
28
28
28
28
28
28
28
28

172

Periodo de Intereses

03-noviembre-2008

01-diciembre-2008
29-diciembre-2008
26-enero-2009
23-febrero-2009
23-marzo-2009
20-abril-2009
18-mayo-2009
15-junio-2009
13-julio-2009
10-agosto-2009

07-septiembre-2009

05-octubre-2009

02-noviembre-2009
30-noviembre-2009

28-diciembre-2009

25-enero-2010

22-febrero-2010
22-marzo-2010
19-abril-2010
17-mayo-2010
14-junio-2010
12-julio-2010

09-agosto-2010

06-septiembre-2010

04-octubre-2010

01-noviembre-2010

29-noviembre-2010
27-diciembre-2010
24-enero-2011
21-febrero-2011
21-marzo-2011
18-abril-2011
16-mayo-2011
13-junio-2011
11-julio-2011
08-agosto-2011
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38
S0
40
41
42
43

45
46
47
48
49
50
51
52
53
54
55
56
57
58
59

61
62
63
64
65
66
67
68
69
70
71
72
73
74
7
76
77
78
19

08-agosto-2011
05-septiembre-2011
03-octubre-2011
31-octubre-2011
28-noviembre-2011
26-diciembre-2011
23-enero-2012
20-febrero-2012
19-marzo-2012
16-abril-2012
14-mayo-2012
11-junio-2012
09-julio-2012
06-agosto-2012
03-septiembre-2012
01-octubre-2012
29-octubre-2012
26-noviembre-2012
24-diciembre-2012
21-enero-2013
18-febrero-2013
18-marzo-2013
15-abril-2013
13-mayo-2013
10-junio-2013
08-julio-2013
05-agosto-2013
02-septiembre-2013
30-septiembre-2013
28-octubre-2013
25-noviembre-2013
23-diciembre-2013
20-enero-2014
17-febrero-2014
17-marzo-2014
14-abril-2014
12-mayo-2014
09-junio-2014
07-julio-2014
04-agosto-2014
01-septiembre-2014
29-septiembre-2014

26

28
28
28
28
28
28
28
28
28
28
28
28
28
28

28

28
28
28
28
28
28
28
28
28
28
28
28
28
28
28
28
28
28
28
28
28
28
28
28
28
28
28
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05-septiembre-2011
03-octubre-2011
31-octubre-2011
28-noviembre-2011
26-diciembre-2011
23-enero-2012
20-febrero-2012
19-marzo-2012
16-abril-2012
14-mayo-2012
11-junio-2012
09-julio-2012
06-agosto-2012
03-septiembre-2012
01-octubre-2012
29-octubre-2012
26-noviembre-2012
24-diciembre-2012
21-enero-2013
18-febrero-2013
18-marzo-2013
15-abril-2013
13-mayo-2013
10-junio-2013
08-julio-2013
(05-agosto-2013
02-septiembre-2013
30-septiembre-2013
28-octubre-2013
25-noviembre-2013
23-diciembre-2013
20-enero-2014
17-febrero-2014
17-marzo-2014
14-abril-2014
12-mayo-2014
09-junio-2014
07-julio-2014
04-agosto-2014
01-septiembre-2014
29-septiembre-2014
27-octubre-2014
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80
81
82
83
84
85
86
87
88
89

91
92
93

95

96

97

98

99

100
101
102
103
104
105
106
107
108
109
110
111
112
113
114
115
116
117
118
155,
120
121

27-octubre-2014
24-noviembre-2014
22-diciembre-2014
19-enero-2015
16-febrero-2015
16-marzo-2015
13-abril-2015
11-mayo-2015
08-junio-2015
06-julio-2015
03-agosto-2015
31-agosto-2015
28-septiembre-2015
26-octubre-2015
23-noviembre-2015
21-diciembre-2015
18-enero-2016
15-febrero-2016
14-marzo-2016
11-abril-2016
09-mayo-2016
06-junio-2016
04-julio-2016
01-agosto-2016
29-agosto-2016
26-septiembre-2016
24-octubre-2016
21-noviembre-2016
19-diciembre-2016
16-enero-2017
13-febrero-2017
13-marzo-2017
10-abril-2017
08-mayo-2017
05-junio-2017
03-julio-2017
31-julio-2017
28-agosto-2017
25-septiembre-2017
23-octubre-2017
20-noviembre-2017

" 18-diciembre-2017

27

28
28
28
28
28
28
28
28
28
28
28
28
28

28

28
28
28
28
28
28
28
28
28
28
28
28
28
28
28
28
28
28
28
28
28
28
28
28
28
28
28
28
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24-noviembre-2014
22-diciembre-2014
19-enero-2015
16-febrero-2015
16-marzo-20135
13-abril-2015
11-mayo-2015
08-junio-2015
06-julio-2015
03-agosto-2015
31-agosto-2015
28-septiembre-2015
26-octubre-2015
23-noviembre-2015
21-diciembre-2015
18-enero-2016
15-febrero-2016
14-marzo-2016
11-abril-2016
09-mayo-2016
06-junio-2016
04-julio-2016
01-agosto-2016
29-agosto-2016
26-septiembre-2016
24-octubre-2016
21-noviembre-2016
19-diciembre-2016
16-enero-2017
13-febrero-2017
13-marzo-2017
10-abril-2017
08-mayo-2017
05-junio-2017
03-julio-2017
31-julio-2017
28-agosto-2017
25-septiembre-2017
23-octubre-2017
20-noviembre-2017
18-diciembre-2017
15-enero-2018
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122 15-enero-2018 28 12-febrero-2018

123 12-febrero-2018 28 12-marzo-2018
124 12-marzo-2018 28 09-abril-2018
125 09-abril-2018 28 07-mayo-2018
126 07-mayo-2018 28 04-junio-2018
1257, 04-junio-2018 28 02-julio-2018
128 02-julio-2018 28 30-julio-2018
129 30-julio-2018 28 27-agosto-2018
130 27-agosto-2018 28 24-septiembre-2018

DECIMA. AMORTIZACION. Tratindose de la amortizacién de las Obligaciones
Subordinadas, ésta se efectuard a su Valor Nominal en la Fecha de Vencimiento, es decir el 24 de
septiembre de 2018.

DECIMA PRIMERA. AMORTIZACION ANTICIPADA. De conformidad con lo establecido
por el articulo 64 de la Ley de Instituciones de Crédito, el numeral M.11.43.1 de la Circular
2019/95 y sujeto a las condiciones seflaladas en la Segunda de las Reglas de Capitalizacion,
BBVA Bancomer tendrd el derecho de amortizar anticipadamente, previa autorizacién de
Banxico en términos del quinto parrafo del articulo 64 de la Ley de Instituciones de Crédito, en
cualquier fecha de pago a partir del quinto afio contado a partir de la Fecha de Emision, la
totalidad de las Obligaciones Subordinadas a un precio igual a su Valor Nominal mads los
intereses devengados a la fecha de dicha amortizacién anticipada, siempre y cuando (i) BBVA
Bancomer, a través del Representante Comuin, informe por escrito su decisién de ejercer dicho
derecho de amortizar anticipadamente a los Obligacionistas, a la CNBV, al Indeval, y a la BMV
(a través de los medios que esta iiltima determine) cuando menos con 5 (cinco) Dias Habiles de
anticipacién a la fecha en que BBVA Bancomer tenga la intencion de amortizar anticipadamente
las Obligaciones Subordinadas, y (ii) la amortizacion anticipada se lleve a cabo en la forma y
lugar de pago a que se refiere la cldusula Décima Cuarta de la presente Acta de Emisidn.

DECIMA SEGUNDA. POSIBLES ADQUIRENTES. Las Obligaciones Subordinadas podrin
ser adquiridas por personas fisicas y morales mexicanas o extranjeras conforme a las
disposiciones legales aplicables, con la capacidad juridica correspondiente para tales efectos.

Las Obligaciones Subordinadas en ningiin caso podrin adquirirse por:

(e) Entidades financieras de cualquier tipo, cuando actiien por cuenta propia. Se exceptia
de esta prohibicidn a las entidades financieras siguientes: (i) sociedades de inversién en
instrumentos de deuda y comunes, y (ii) casas de bolsa que adquieran las Obligaciones
Subordinadas para su posterior colocacién en el piblico inversionista, asi como
instituciones y sociedades mutualistas de seguros e instituciones de fianzas, 1inicamente
cuando adquieran las referidas Obligaciones Subordinadas como objeto de inversidn de
sus reservas técnicas y para fluctuaciones de valores. Las excepciones sefialadas en los
incisos (i) y (ii) anteriores no serdn aplicables tratdndose de: sociedades de inversidén en
las que BBVA Bancomer o cualquier entidad integrante del mismo grupo financiero
tenga, directa o indirectamente, la mayoria del capital fijo, y entidades financieras que
pertenezcan al mismo grupo financiero del que forma parte BBVA Bancomer.
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(f) Sociedades nacionales o extranjeras en las cuales BBVA Bancomer: sea propietaria de
acciones con derecho a voto que representen por lo menos el 51% (cincuenta y uno por
ciento) del capital social pagado, tenga el control de las asambleas generales de
accionistas, 0 esté en posibilidad de nombrar a la mayoria de los miembros del consejo
de administracién.

(g) Fondos de pensiones o jubilaciones de personal, cuando la entidad que los administre
sea BBV A Bancomer o cualquier entidad integrante del mismo grupo financiero.

(h) Fideicomisos, mandatos o comisiones, cuando la inversién se efectie a discrecién del
fiduciario, tratindose de fideicomisos, mandatos o comisiones en los que el fiduciario
sea BBVA Bancomer o cualquier entidad integrante del mismo grupo financiero.

Limites: Las entidades financieras y los fondos de pensiones y jubilaciones que no tengan
prohibido invertir en obligaciones subordinadas, podrdn adquirir, como mdximo, el 10% (diez
por ciento) del monto de la emisién de Obligaciones Subordinadas. Este limite serd aplicable en
su conjunto, a las entidades financieras integrantes de un mismo grupo financiero, asf como a las
filiales de entidades financieras, incluyendo a las propias entidades, que no formen parte de un
grupo financiero, debiendo observar ademds, las restricciones que, en su caso, sefiale el oficio de
autorizacion de Banxico.

DECIMA TERCERA. PROHIBICION DE READQUISICION Y RECEPCION COMO
GARANTIA. BBVA Bancomer, de conformidad con lo dispuesto por las la fraccién XVI y por
el inciso a) de la fraccién XVII, ambas del articulo 106 de la Ley de Instituciones de Crédito, no
podri adquirir las Obligaciones Subordinadas. ni las mismas podrdn ser recibidas en garantia por
otras instituciones de crédito.

DECIMA CUARTA, FORMA Y LUGAR DE PAGO DEL PRINCIPAL E INTERESES. Los
Obligacionistas recibirdn, a través de transferencia electr6nica o en cheque, el pago de los
intereses contra entrega de las constancias o certificaciones que para tales efectos expida el
Indeval. El pago del principal se hard, a través de transferencia electrénica o en cheque, en la
Fecha de Vencimiento contra la entrega del titulo mismo. El principal y los intereses respecto de
las Obligaciones Subordinadas se pagardn en el domicilio del Indeval, ubicado en Paseo de la
Reforma niimero 255, Piso 3, Colonia Cuauhtémoc, C.P. 06500, México, Distrito Federal.

DECIMA QUINTA. SUBORDINACION DE LAS OBLIGACIONES SUBORDINADAS. En
caso de concurso mercantil o liquidacién de BBVA Bancomer, el pago de las Obligaciones
Subordinadas se hard a prorrata, sin distincion de fechas de emisién de las Obligaciones
Subordinadas no preferentes que se tengan en circulacién, después de cubrir todas las demis
deudas de BBVA Bancomer y de haber pagado cualesquicra obligaciones subordinadas
preferentes, pero antes de repartir el haber social a los titulares de las acciones representativas del
capital social de BBVA Bancomer. Lo anterior, en observancia del articulo 64 de la Ley de
Instituciones de Crédito, el numeral M.11.44 de la Circular 2019/95 y demds disposiciones

aplicables.

D]f:C[MA SEXTA. CANCELACION DE INTERESES COMO MEDIDAS CORRECTIVAS
MINIMAS. De conformidad con lo dispuesto por los articulos 134 Bis y 134 Bis 1 de la Ley de
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Instituciones de Crédito, BBVA Bancomer podré, como medidas correctivas minimas, cancelar el
pago de intereses de las Obligaciones Subordinadas (pero no diferir el pago del principal), sin que
estas medidas constituyan un evento de incumplimiento. Los mencionados articulos 134 Bis y 134
Bis 1 de la Ley de Instituciones de Crédito, disponen lo siguiente:

“Articulo 134 Bis.- En ejercicio de sus funciones de inspeccion y vigilancia, la
Comision Nacional Bancaria y de Valores, mediante las reglas de cardcter general
que al efecto apruebe su Junta de Gobierno, clasificard a las instituciones de banca
miiltiple en categorias, tomando como base el indice de capitalizacion requerido
conforme a las disposiciones aplicables a los reguerimientos de capitalizacion,
emitidas por dicha Comision en términos del articulo 50 de esta Ley.

Para efectos de la clasificacion a que se refiere el pdrrafo anterior, la Comisidn
Nacional Bancaria y de Valores podrd establecer diversas categorias, dependiendo
si las instituciones de banca miiltiple mantienen un indice de capitalizacion superior
o inferior al requerido de conformidad con las disposiciones que las rijan.

Las reglas que emita la Comisién Nacional Bancaria y de Valores deberdn
establecer las medidas correctivas minimas y especiales adicionales gque las
instituciones de banca nuiltiple deberdn cumplir de acuerdo con la categoria en que
hubiesen sido clasificadas.

Para la expedicion de las reglas de cardcter general, la Comision Nacional
Bancaria y de Valores deberd observar lo dispuesto en el articulo 134 Bis 1.

Las medidas correctivas deberdn tener por objeto prevenir y, en su caso, corregir
los problemas que las instituciones de banca miiltiple presenten, derivados de las
aperaciones que realicen y que puedan afectar su estabilidad financiera o solvencia.

La Comision Nacional Bancaria y de Valores deberd notificar por escrite a las
instituciones de banca miiltiple las medidas correctivas que deban observar en
términos de este Capitulo, asi como verificar su cumplimiento de acuerdo con lo
previsto en este ordenamiento. En la notificacion a que se refiere este pdrrafo, la
Comision Nacional Bancaria y de Valores deberd definir los términos y plazos para
el cumplimiento de las medidas correctivas a que hacen referencia el presente
articulo y el 134 Bis 1 siguiente.

Lo dispuesto en este articulo, asi como en los articulos 134 Bis 1 y 134 Bis 2, se
aplicard sin perjuicio de las facultades que se atribuyen a la Comisién Nacional
Bancaria y de Valores de conformidad con esta Ley y demds disposiciones
aplicables.

Las instituciones de banca miiltiple deberdn prever lo relativo a la implementacion
de las medidas correctivas dentro de sus estatutos sociales, obligdndose a adoptar
las acciones que, en su caso, les resulten aplicables.
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La adopcion de cualquiera de las medidas correctivas que imponga la Comision
Nacional Bancaria y de Valores, con base en este precepto y en el articulo 134 Bis 1,
asi como en las reglas que deriven de ellos, y, en su caso, las sanciones o
procedimientos de revocacion que deriven de su incumplimiento, se considerardn de
orden piblico e interés social, por lo que no procederd en su contra medida
suspensional alguna, ello en proteccion de los intereses del piiblico ahorrador.

Articulo 134 Bis 1.- Para efectos de lo dispuesto en el articulo 134 Bis anterior, sé

estard a lo siguiente.

I Cuando las instituciones de banca miiltiple no cumplan con los requerimientos

de capitalizacion establecidos conforme a lo dispuesto en el articulo 50 de esta

Ley v en las disposiciones gue de_ese precepto emanen, la Comisién Nacional
Bancaria v de Valores deberd ordenar la aplicacién de las medidas correctivas

minimas siguienies:

a)

b)

Informar a su consejo de administracion su clasificacion, asi como las
causas que la motivaron, para lo cual deberdn presentar un informe
detallado de evaluacién integral sobre su situacion financiera, que sefiale el
cumplimiento al marco regulatorio e incluya la expresion de los principales
indicadores que reflejen el grado de estabilidad y solvencia de la
institucion, asi como las observaciones que, en su caso, la Comision
Nacional Bancaria y de Valores y el Banco de México, en el dmbito de sus
respectivas competencias, le havan dirigido.

En caso de que la institucion de que se trate forme parte de un grupo
financiero, deberd informar por escrito su situacion al director general y al
presidente del consejo de administracion de la sociedad controladora;

En un plazo no mayor a quince dias hdbiles, presentar a la Comisidn
Nacional Bancaria y de Valores, para su aprobacion, un plan de
restauracion de capital que tenga como resultado un incremento en su
indice de capitalizacion, el cual podrd contemplar un programa de mejora
en eficiencia operativa, racionalizacion de gastos e incremento en la
rentabilidad, la realizacién de aportaciones al capital social y limites a las
operaciones que la institucién de banca miiltiple de que se irate pueda
realizar en cumplimiento de su objeto social, o a los riesgos derivados de
dichas operaciones. El plan de restauracion de capital deberd ser aprobado
por el consejo de administracion de la institucion de que se trate antes de
ser presentado a la propia Comisidn.

La institucién de banca miiltiple de que se trate deberd determinar en el
plan de restauracion de capital que, conforme a este inciso, deba presentar,

metas periddicas, asi como el plazo en el cual el capital de dicha institucion
obtendrd el nivel de capitalizacidn requerido conforme a las disposiciones

aplicables.
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c)

d)

e)

La Comisidn Nacional Bancaria y de Valores, a través de su Junta de
Gobierno, deberd resolver lo que corresponda sobre el plan de
restauracion de capital que le haya sido presentado, en un plazo mdximo de
sesenta dias naturales contados a partir de la fecha de presentacion del
plan.

Las instituciones de banca miiltiple a las que resulte aplicable lo previsto
en esie inciso, deberdn cumplir con el plan de restauracion de capital
dentro del plaze que establezca la Comision Nacional Bancaria y de
Valores, el cual en ningiin caso podrd exceder de 270 dias naturales
contados a partir del dia siguiente al que se notifique a la institucion de
banca muiltiple, la aprobacion respectiva. Para la determinacion del plazo
para el cumplimiento del plan de restauracion, la Comisidn deberd tomar
en consideracion la categoria en que se encuentre ubicada la institucion, su
situacion financiera, asi como las condiciones que en general prevalezcan
en los mercados financieros. La Comision Nacional Bancaria y de Valores,
por acuerdo de su Junta de Gobierno, podrd prorrogar por iinica vez esie
plazo por un periodo que no excederd de 90 dias naturales.

La Comisién Nacional Bancaria y de Valores dard seguimiento y verificard
el cumplimiento del plan de restauracion de capital, sin perjuicio de la
procedencia de otras medidas correctivas dependiendo de la categoria en
que se encuentre clasificada la institucion de banca nuiltiple de que se
trate;

Suspender el pago a los accionistas de dividendos provenientes de la
institucidn, asi como cualguier mecanismo o acto gue impliqgue una
transferencia de beneficios patrimoniales. En caso de que la institucién de
que se trate pertenezca a un grupo financiero, la medida prevista en este
inciso serd aplicable a la sociedad controladora del grupo al que
pertenezca, asi como a las entidades financieras o sociedades que formen
parte de dicho grupo.

Lo dispuesto en el pdrrafo anterior no serd aplicable tratdndose del pago
de dividendos que efectien las entidades financieras o sociedades
integrantes del grupo distintas a la institucion de banca muiltiple de que se
trate, cuando el referido pago se aplique a la capitalizacion de la
institucion de banca miiltiple;

Suspender los programas de recompra de acciones representativas del
capital social de la institucion de banca miiltiple de que se trate y, en caso
de pertenecer a un grupo financiero, también los de la sociedad
controladora de dicho grupo;

Diferir o _cancelar el pago de intereses v, en su _caso, diferir el pago de

principal o convertir en acciones hasta por la cantidad gue seq necesaria
para_cubrir el faltante de capital, anticipadamente y a prorrata, las
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i)

g)

h)

obligaciones subordinadas que se encuentren en circulacidn, segiin la
naturaleza de tales obligaciones. Esta medida correctiva serd aplicable a
aquellas obligaciones subordinadas gue asi lo havan previsto en sus actas
de emision o documento de emision. :

Las instituciones de banca miiltiple gue emitan obligaciones subordinadas
deberdn incluir en los titulos de crédito correspondientes, en el acta de
emision. _en el prospecto _informativo, asi _como en cualquier otro
instrumento gue documente la emision, las caracteristicas de las mismas y
la _posibilidad de que sean procedentes algunas de las medidas
contempladas _en el pdrrafo anterior cuande se_actualicen las causales
correspondientes conforme a las reglas a gue se refiere el articulo 134 Bis
de_esia_Ley, sin gue sea causal de incumplimiento por parte de la
institucion emisora.

Suspender el pago de las compensaciones y bonos extraordinarios
adicionales al salario del dirvector general y de los funcionarios de los dos
niveles jerdrguicos inferiores a éste, asi como no oforgar nuevas
compensaciones en el futuro para el director general y funcionarios, hasta
en tanto la institucion de banca nuiltiple cumpla con los niveles de
capitalizacion requeridos por la Comisién Nacional Bancaria y de Valores
en términos de las disposiciones a que se refiere el articulo 50 de esta Ley.
Esta prevision deberd contenerse en los contratos y demds documentacion
que regulen las condiciones de trabajo.

Abstenerse de convenir incrementos en los montos vigentes en los créditos
otorgados a las personas consideradas como relacionadas en términos del
articulo 73 de esta Ley, y

Las demds medidas correctivas minimas que, en su caso, establezcan las
reglas de cardcrer general a que se refiere el articulo 134 Bis de esta Ley;

Cuando una institucion de banca multiple cumpla con el indice minimo de
capitalizacion requerido de acuerdo comn el articulo 50 de esta Ley y las
disposiciones que de ella emanen, serd clasificada en la categoria que incluya a
dicho minimo. La Comision Nacional Bancaria y de Valores deberd ordenar la
aplicacién de las medidas correctivas minimas siguientes:

a)

Informar a su consejo de administracion su clasificacion, asi como las
causas que la motivaron, para lo cual deberdn presentar un informe
detallado de evaluacion integral sobre su situacion financiera, que senale el
cumplimiento al marco regulatorio e incluya la expresion de los principales
indicadores que reflejen el grado de estabilidad y solvencia de la
institucion, asi como las observaciones que, en su caso, la Comision
Nacional Bancaria v de Valores y el Banco de México, en el dmbito de sus
respectivas competencias, le hayan dirigido. ?‘
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En caso de gue la institucion de que se trate forme parte de un grupo
financiero, deberd informar por escrito su situacion al director general y al
presidente del consejo de administracidn de la sociedad controladora;

b) Abstenerse de celebrar operaciones cuya realizacion genere que su indice
de capitalizacion se ubigue por debajo del requerido conforme a las
disposiciones aplicables, y

¢) Las demds medidas correctivas minimas que, en su caso, establezcan las
reglas de cardcter general a que se refiere el articulo 134 Bis de esta Ley;

Independientemente del indice de capitalizacion de las instituciones de banca
nuiltiple, la Comision Nacional Bancaria y de Valores podrd ordenar la
aplicacion de medidas correctivas especiales adicionales.

Las medidas corrvectivas especiales adicionales que, en su case, deberdn

cumplir las instituciones de banca muiltiple serdn las siguientes:

a) Definir las acciones concretas que llevard a cabo la institucion de que se
trate para no deteriorar su indice de capitalizacion;

b) Contratar los servicios de auditores externos u otros terceros
especializados para la realizacion de auditorias especiales sobre cuestiones
especificas;

c) Abstenerse de convenir incrementos en los salarios y prestaciones de los
funcionarios v empleados en general, exceptuando las revisiones salariales
convenidas v respetando en todo momento los derechos laborales
adguiridos.

Lo previsto en el presente inciso también serd aplicable respecio de pagos
que se realicen a personas morales distintas a la institucion de banca
miiltiple de gue se trate, cuando dichas personas morales efecnien los
pagos a los empleados o funcionarios de la institucion;

d)  Sustituir ﬁznéionaﬁos, consejeros, comisarios o auditores exiernos,
nombrando la propia institucion a las personas que ocupardn los cargos
respectivos. Lo anterior es sin perjuicio de las facultades de la Comision
Nacional Bancaria y de Valores previstas en el articulo 25 de esta Ley para
determinar la remocion o suspension de los miembros del consejo de
administracion, directores generales, comisarios, directores y gerenites,
delegados fiduciarios y demds funcionarios que puedan obligar con su
firma a la institucion, o

e) Las demds que determine la Comision Nacional Bancaria v de Valores, con
base en el resultado de sus funciones de inspeccion y vigilancia, asi como
en las sanas prdcticas bancarias y financieras.
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Para la aplicacion de las medidas a que se refiere esta fraccidn, la
Comision Nacional Bancaria y de Valores podrd considerar, entre otros
elementos, la categoria en que la institucion de banca miiltiple haya sido
clasificada, su situacién financiera integral, el cumplimiento al marco
regulatorio, la tendencia del indice de capitalizacion de la institucion y de
los principales indicadores que reflejen el grado de estabilidad y solvencia,
la calidad de la informacién contable y financiera, y el cumplimiento en la
entrega de dicha informacicn, y

V. Cuando las instituciones de banca miiltiple mantengan un indice de
capitalizacion superior en un veinticinco por ciento o mds, al requerido de
conformidad con las disposiciones aplicables, no se aplicardn medidas
correctivas minimas ni medidas correctivas adicionales.”

BBVA Bancomer podri, como medidas correctivas minimas, cancelar el pago de intereses
de las Obligaciones Subordinadas, pero no diferir el pago de principal, sin que estas medidas
constituyan un evento de incumplimiento.

DECIMA SEPTIMA. EMISION SIN GARANTIA. Las Obligaciones Subordinadas son
quirografarias y, por lo tanto, no tienen garantfa especifica, ni contardn con la garantia del
Instituto para la Proteccién al Ahorro Bancario (IPAB) o ninguna otra.

DECIMA OCTAVA. DESTINO DE LOS FONDOS DE LA EMISION. El producto de la
colocacién de las Obligaciones Subordinadas sera utilizado para fortalecer el capital de BBVA
Bancomer y realizar las operaciones permitidas conforme a la Ley de Instituciones de Crédito y
demds disposiciones legales aplicables.

DECIMA NOVENA. REGIMEN FISCAL. La tasa de retencién aplicable respecto a los
intereses pagados sobre las Obligaciones Subordinadas se encuentra sujeta a:

(a) para personas fisicas y personas morales que, para efectos fiscales sean residentes en
México, se encuentra sujeta a lo previsto en el articulo 160 y demés aplicables de la Ley
de Impuesto Sobre la Renta y al articulo 22 de la Ley de Ingresos de la Federaci6n para
el Ejercicio Fiscal 2008, es decir, a la tasa del 0.85% (cero punto ochenta y cinco por
ciento) anual sobre el monto del capital que dé lugar al pago de intereses; y

(b) para personas fisicas y morales que para efectos fiscales sean residentes en el extranjero,
se estard a lo previsto en el articulo 195 y demds aplicables de la Ley del Impuesto
Sobre la Renta y dependeri del beneficiario efectivo de los intereses.

El régimen fiscal vigente podrd modificarse a lo largo del plazo de las Obligaciones
Subordinadas. Los posibles adquirentes de las Obligaciones Subordinadas deberéan consultar con
sus asesores las consecuencias fiscales resultantes de la compra, el mantenimiento o la venta de
las Obligaciones Subordinadas, incluyendo la aplicacién de reglas especificas respecto de su
situacién en particular.
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VIGESIMA. GASTOS DE LA EMISION. Todos los impuestos, derechos, honorarios y demds
gastos que cause la presente emision de las Obligaciones Subordinadas por su otorgamiento,
durante su plazo y por su cancelacién total, serdn por cuenta de BBVA Bancomer, excluyendo
aquellos impuestos derivados del rendimiento de las Obligaciones Subordinadas, los cuales serdn
cubiertos por los Obligacionistas.

VIGESIMA PRIMERA.  REPRESENTANTE COMUN. Para representar al conjunto de
Obligacionistas, BBVA Bancomer designa a Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo
Financiero, como representante comun de dichos Obligacionistas, quien acepta su cargo de
representante comiin asi como los derechos y obligaciones que dicho cargo le confiere.

En este acto, la sefiora Claudia Beatriz Zermefio Incldn, en nombre y representacién de Monex
Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo Financiero, acepta la designacién de representante
comun de los Obligacionistas y declara que ha comprobado el valor del activo neto de BBVA

Bancomer que aparece en los estados financieros a que se refiere la Declaracion V de la presente
Acta de Emision.

El Representante Comiin tendrd las facultades y obligaciones que se sefialan a continuacion:
a) Representar a los Obligacionistas ante BBV A Bancomer o ante cualquier autoridad;
b) Comprobar los datos contenidos en los estados financieros de BBVA Bancomer;
¢) Suscribir las Obligaciones Subordinadas que se emitan;

d) Vigilar que el producto de la colocacién de las Obligaciones Subordinadas sea utilizado
conforme al destino que al mismo se le asigna en la presente Acta de Emision;

e) Ejercitar todas las acciones o derechos que correspondan al conjunto de Obligacionistas
en relacion con el pago del principal y los intereses, asi como los que requiera el adecuado
desempefio de sus funciones;

f) Requerir a BBVA Bancomer el cumplimiento de sus obligaciones conforme a la presente
Acta de Emisién;

g) Calcular y, notificando a BBVA Bancomer, publicar a través de los medios que la BMV
determine para tal efecto, los cambios en las tasas de intereses de las Obligaciones
Subordinadas;

h) Convocar y presidir la Asamblea General de Obligacionistas y ejecutar sus decisiones;
i) Asistir a las Asambleas Generales de Accionistas de BBVA Bancomer y recabar de los

administradores y funcionarios de la misma todos los informes y datos que necesite para
el ejercicio de sus atribuciones, incluyendo los relativos a la situacién financiera de

BBVA Bancomer; \EQ
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J) Otorgar y celebrar, en nombre y representacion de la totalidad de los Obligacionistas (en
su caso, previa aprobacién de la Asamblea General de Obligacionistas), los documentos o
contratos y demds actos que con BBVA Bancomer deban celebrarse;

k) En caso de aplicarse alguna de las medidas a que se refiere la Cldusula Décima Sexta de
la presente Acta de Emisién, el Representante Comun realizard las publicaciones
necesarias a través del SEDI y de uno de los periddicos de mayor circulacién en el
domicilio de BBVA Bancomer; y

1) Ejecutar aquellas otras funciones y obligaciones que se desprendan de la presente Acta de
Emisidn o que sean compatibles con la naturaleza del cargo de Representante Comuin.

Los Obligacionistas, por resolucion adoptada en una Asamblea General de Obligacionistas
convocada para tal efecto, podrédn en todo tiempo, durante el plazo de esta emision, requerir a BBVA
Bancomer para que proceda a realizar un cambio de representante comun, si el Representante
Comiin hubiere incumplido con sus obligaciones conforme a la presente Acta de Emision.

El Representante Comuin solo podré renunciar a su cargo por causas graves que calificard el juez de
primera instancia que corresponda al domicilio social de BBVA Bancomer y, en este supuesto, el
Representante Comtin seguird desempefidndose en su cargo hasta que la Asamblea General de
Obligacionistas designe a su sustituto.

El Representante Comtin concluird con sus funciones de representante comiin de los Obligacionistas
en la fecha en que todas las Obligaciones Subordinadas sean pagadas en su totalidad (incluvendo
intereses devengados y no pagados y demds cantidades pagaderas conforme a dichas Obligaciones
Subordinadas).

En ningiin momento el Representante Comiin estard obligado a erogar cualquier tipo de gasto u
honorario a cargo de su patrimonio para llevar a cabo las funciones que tiene a su cargo como
representante comiin de los Obligacionistas.

VIGESIMA SEGUNDA. ASAMBLEA GENERAL DE OBLIGACIONISTAS. La Asamblea
General de Obligacionistas representard a la totalidad de los Obligacionistas y las decisiones
adoptadas legilimamente por dicho organo serdn validas y oponibles respecto de todos los
Obligacionistas, atin de los ausentes o disidentes.

Las Asambleas Generales de Obligacionistas se celebrardn en el domicilio social de BBVA
Bancomer, en el lugar que éste sefiale al efecto. Las Asambleas Generales de Obligacionistas se
instalardn previa convocatoria que haga BBVA Bancomer o el Representante Comiin, cuando
estos lo juzguen necesario o bien, dentro del término de un mes contado a partir de la fecha en
que el Representante Comiin reciba una solicitud al respecto de los Obligacionistas que, por lo
menos, representen el 10% (diez por ciento) de las Obligaciones Subordinadas en circulacién. En
caso que el Representante Comun no cumpla con esta obligacion en el término establecido, los
Obligacionistas solicitantes podrin hacer dicha solicitud al juez de primera instancia del
domicilio social de BBVA Bancomer. ‘8"
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Las convocatorias para las Asambleas Generales de Obligacionistas se publicarin, al menos una
vez, en el DOF y en alguno de los periédicos de mayor circulacién del domicilio de BBVA
Bancomer, con 10 (diez) dias naturales de anticipacién, por lo menos, a la fecha en que dicha
Asamblea General de Obligacionistas deba reunirse. Las convocatorias a las Asambleas
Generales de Obligacionistas deberdn expresar los puntos a tratarse.

La instalacién, deliberacién y adopcién de acuerdos en las Asambleas Generales de
Obligacionistas, se ajustard a lo dispuesto por los articulos 219 a 221 de la Ley General de
Titulos y Operaciones de Crédito.

BBVA Bancomer podrd participar en procesos de reorganizacién, tales como fusiones,
transformaciones y escisiones, as{ como en la cesién parcial de activos y pasivos autorizados por
la SHCP, sin necesidad de someter dichas decisiones al consentimiento de la Asamblea General
de Obligacionistas. Dichos actos son de la competencia exclusiva de BBVA Bancomer quien
respetard en todo tiempo los derechos adquiridos por los Obligacionistas.

En caso que BBVA Bancomer, al participar en alguno de los procesos mencionados en el pérrafo
anterior, se ubique en alguno de los supuestos que contemplan los articulos 2051 del Cdédigo
Civil Federal o 212, segundo parrafo, de la Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito,
estard obligado a obtener la aprobacion de la Asamblea General de Obligacionistas.

VIGESIMA TERCERA. MODIFICACIONES AL ACTA DE EMISION. Toda modificacién a
la presente Acta de Emisién requerird autorizacién de Banxico y deberd hacerse constar ante la
CNBV, para los efectos de los articulos 63 y 64 de la LIC.

En todo caso, cualquier modificacién a los términos, fechas y condiciones de pago de las
Obligaciones Subordinadas deberd realizarse con el acuerdo favorable de las tres cuartas partes,
tanto del Consejo de Administracién de la Emisora, como de los titulares de las Obligaciones
Subordinadas.

En caso de que llegare a existir un conflicto entre los derechos y obligaciones de los
Obligacionistas que se establecen en la presente Acta de Emisién y los que se establecen en el
Titulo Unico al Portador, en el prospecto informativo o en cualquier publicidad que de las
Obligaciones Subordinadas se lleve a cabo, prevalecerdn los derechos y obligaciones de los
Obligacionistas establecidos en la presente Acta de Emision.

VIGESIMA CUARTA. DOMICILIO DE LA EMISORA. BBVA Bancomer tiene su domicilio
social en la Ciudad de México, Distrito Federal, y sus oficinas principales para efectos de la
presente Acta de Emision, estan ubicadas en Av. Universidad mimero 1200, Colonia Xoco, C.P.
03339, Delegacién Benito Judrez, México, D.F.

En caso que, previo consentimiento de la Asamblea General de Obligacionistas y de la SHCP,
BBVA Bancomer cambie su domicilio social o cambie el lugar de pago de principal e intereses
sefialado en esta Acta de Emisién, dicha circunstancia se notificard por escrito a la CNBV y a la
BMYV dentro de los 3 (tres) Dias Hadbiles siguientes a que se produzca el cambio; asimismo, se
dar4 a conocer a los Obligacionistas en el aviso inmediato siguiente de pago del principal y/o

>
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intereses, sin necesidad de modificar la presente Acta de Emision o el titulo de las Obligaciones
Subordinadas.

VIGESIMA QUINTA. LEY APLICABLE Y TRIBUNALES COMPETENTES. La presente
Acta de Emision y las Obligaciones Subordinadas estardn regidas por las disposiciones aplicables
de la Ley de Instituciones de Crédito y sus disposiciones supletorias. Para el conocimiento de
todas las cuestiones que se susciten con motivo de la inferpretacion y ejecucion de esta
declaracién unilateral de voluntad y de las Obligaciones Subordinadas consignadas en el titulo
que se emite con base en ]la misma, BBVA Bancomer se somete expresamente a la jurisdiccion de
los tribunales competentes de la Ciudad de México, Distrito Federal, por lo que renuncia al fuero
de cualquier otro domicilio que tenga actualmente o que pudiera adquirir en lo futuro.

La posesion, tenencia o titularidad de una o mas Obligaciones Subordinadas, implica la sumisién
de los Obligacionistas a la competencia de los tribunales competentes de la Ciudad de México,

Distrito Federal, y la renuncia del fuero de cualquier otro domicilio para los efectos sefialados en
esta Cldusula.

a4
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BBVA BANCOMER, S.A., INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE,
GRUPO FINANCIERO BBV A BANCOMER

Por: Luis Robles Miaja Por: Ignacio Deschamps Gonzilez
Cargo: Apoderado Cargo: Apoderado
Miembro del Consejo de Administracién ~ Miembro del Consejo de Administracién

En aceptacidn del cargo de Representante Comuin:
Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo Financiero

Por: Claudia Beatriz Zermefio Incldn
Cargo: Apoderado

Otorgado ante:
COMISION NACIONAL BANCARIA Y DE VALORES

Por: Enrique Fernando Barrera Betancourt
Cargo: Director General
Direccién General Técnica de la
Vicepresidencia de Normatividad
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7.7 Calificacion otorgada por Moody’s de México, S.A. de C.V.

M,

Moody's de México S.A. de C.V.
Paseo de las Polmay 405 — Sto, Pive

Col Lames de Chaprifense

TN Miéxico, DL F.

Tef: (53] 1253-5700)

Fax; {551 1253-5714

10 DE SEFTIEMBRE DE 2008
MDYSMX/CE/S36

Lic. EDUARDO AVILA ZARAGOZA
DIRECTOR GEMERAL DE FINANZAS
BBVA BancOMER, 5 A

Ay, UNIVERSIDAD 3000

CoL. Xoco; Mexico, DUF,
PRESENTE.

ASUNTO: CALIFICAGION ¥ FUNDAMENTO DE LA CALIFICACION
pE DEUDA DE LAS OBLIGACIONES SUBORDINADAS, NO
PREFERENTES, NO SUSCEPTIBLES DE CONVERTIRSE EM
ACCIONES DE BEVA BANCOMER, S.A., INSTITUCION DE
Banca MULTIPLE, GRUPO FINANCIERD BBVA BANCOMER

EsTimapo Lic. AviLa:

Por este medio, nos permitimos ofrecerle respuesta a su solictud de calificacion de |as
Obligaciones Subordinadas, No Prefereries, No Susceptibles de Convertirse en Acclones y
con tratamiento de Capital Complementario (Notas Subordinadas) a ser emitidas por BBVA
Bancomer, 5.4, Institlucidn de Banca MUltiple, Grupo Financiero BEVA Bancomer (BEVA
Bancomer. S.A.). Para este efecto, le indicamos que hemos analizado la informacion que
nos enviaron

Como resullado de nuestro proceso interno, ke informamos que Moody's asignd las
siguientes calificacionss de deuda subordinada a |as referidas Motas Subordinadas que el
banco pretende colocar entre & plblico inversionista hasta por la cantidad de
£3.000,000,000.00 (Tres mil millones de pesos D0/100 MM

Escala Global de Moody's Investors Service, largo plazo: Aa3
Escala Macional de México, largo plazo. Aaa mx

Fundamento de la Calificacién:

Las calficacionas de deuda subasdinada en escala global de Moody's Invesiors Senvice de Asd y
de Agamx en Escala Nacional de México asignadas a las Obligacionss Subordinadas de BEVA
Bancomer, S.A, sl besedas principalments en laa calificaciones asignades al banco, cotas
ultimas se basan en la dominants franguicia ¥ fuene posicidn de mercado de BEVA Bancomer,
54 Las calficaciones del banco también incorporan los beneficios que obtiene la institucion al
contar con una amplia base de cliertes los cuales la proveen de una fuente estable de recursos de
bajo costo para fondear sUS Operaciones.
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Las calficaciones de deuda de Moody's en |a Escala Mackonal de Méaxico (mx) son opinicnes
sobre la calidad craditicia relativa de los emisoras v las emisionas denifro de México. La calficacion
de deuda subordinada de largo plazo de Aaamx muestra la capacidad crediticia mas fuerte y la
menor probabilidad de pérdida de crédito con respecto a otras emisiones nacionales. Esta es la
calificacion mas alta en la Escala Nacional de México otorgada por Moody's de México, 5.4 de
C.V.

Moody's de México, 5. A, de C.V. mantendra |a calificacion actualizada, por lo cual requerira
hacer la revision de los estados financieras tnmestrales y del afo mas recients, dal
presupuestc del aflo en curso, asi como de la informacion aclualizada de su deuda. Le
agradeceriamos enviar esta documentacin a Moody's tan pronte como |a fenga disponible.

En caso de considerarlo necesario o aproplado, sl existiera alguna informacion (o ausencia
de ésta) que, a discrecibn de nosotras asi lo justifique, Moody's podra revisar, suspender o
retirar estas calificaciones en cualquier momenta.

Fue un placer poder senvirles y le agradecemos haber escogido los senvicios de calificacion
de Moody's de México, S.A. de G\ De requerir informacian adicional, faver de comunicarse
con nosotros. En tanto reciba un condial saludo

ATENTAMENTE
— e —
_ = A
A

Davino OLIVARES VILLAGOMEZ

VP - SENIOR ANALYST

FiNANCIAL INSTITUTIONS GROUP
MooDY's DE MEXICO, 5.A. DEC.V.

C.ep, Aot Corlos O do Lépaz.- Vicaprosid de Supervision Bureadil, CNBV - Para su conoc imienta
P Bicardo Pifia Guflérrez -Director de Vigilancia de Emiscras, CNBY.- Miemo fin
Lic. Rafael Colado - Supervisor an Jafe de Emisoras, CNBY. - Misme fin
Lig, Alberto 5. Jones Tamayo, Director Gararal, Moody's de México. Misma fin
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7.8 Calificacion otorgada por Fitch México, S.A. de C.V.

FitchRatings

B Ban Pedno 902 Mt Hivrl Nanued Avila Caiacho No. 88 Pizo 3
Garza Gacin, N Wecs S5F PO wignon, OF 11550
TE2 8335 TLT9 F 81 8378 4406 T B8 5203 GESE F 58 5202 7302
BBVA Bancomer 5.4, Agoato 75, 20

Instituclén ds Banca Maltipls
Grups Finanslens BAVA Bancemer
Ay, Uriversidad 1200

Cal. Ko

Maxicn, O.F. 03338

Al Eduarda Avila Zaragoz
Director General de Finanras

Conforme a ev soliclud perz que esta Instiucién Camizadora proceda 3 olorgar una caificacian doméstica
predminar 2 una emisidn de Obligaciones Subocinadas, No Prefarenies ¥ No Suscaptibles de Ganvortrse en
Acciones o¢ BBVA Bancomer 5.4, Inglilvcien e Banca MOHke, Grapa Finencisra BEVA Bamcomer
CBancomar™ paf uni menld da hasts $3,000000.000.00 [Tres Mi Milohes de Peaog, D100 M W) y plars de
hasta 10 (disz} aflos, pravia autprizacht 4@ la Comisidn Macional Bancaria y o6 Valores, nos permitmes
informane la calficacion asignada a la misma,:

hdbimex) [Tripks Al La més aita colifad crediticla. Representa i mabams calficacisn asignada por Fich
Megitn en s BaGAN de caliicacones damdsticas. Esla calfficacion s asigna & & mejor calidad crediticia
mspecio de M5 &Mi30reEs o emisses del pals ¥ nemmalments comesponde a I35 chlaecknes financheras
smilidazs o gararizadas por ol Gobiena Federal.

Log undamentos de esta calficacisn prelimings con pade inlearal da esta carts v sa encuenlran on & Arexo |,
Para electt de seguimienio a esta calificacion, Barcomer, deberd praporsionamos en forma irimearal y anual la
informacén fnendiera cormespondients (Balance Genacal, Extado de Fesultados, Estado de Cembios on la
Situacitn Financiera, elc), asi como | aduelizacily de la informacitn raferenle 4 sus operscisnes y aquélla
adcional cue la Cahfcadora requisra para su andligis, Durante la vigercia de esta emsion. fa ealfcacidn
#ergada podrd ser modificada a juice de Filch Mexico, 50 de T4

Muestras calificasiones conslibyen una opnién relaiiva 2 la Giidad de cnkditic de esla emizidn y en ningdn
momenie prelercen sugerr o propiciar 12 compraventz de sus instrumentcs de deuda. Asimismo, k infbamackn
y lag cilrag wikzadss para la deleminaciin oy eelas cllificaciongs, de ninguna fonva son audiadss por Fitd
Mexico, 5.4, de TV, por b que su sulenlicidad ¥ verecidad son responsablided de la emisora yio da la henle
que las amite.

W ., A | l.l..
Aural G. Carcenas Hene . [bana i
M‘ﬁ‘% “?" Dinecior )}/
c.op  Gomiaitn Necional ¥ de Valores

L=, Rafatl Colada (harmacks
Eupsrisoran Jofe de Emizoras
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FitchRatings

Anexo b
Fundsmentos de [a Caltficacién

La calficacitn preliminsr ‘AAS{(mex) otorgada 4 esta emision ge Oblgaciones Subardinadas, Mo
Preterentes y Mo Susceptibles de Convertiree en Actionss por un mento de haska
F3000r000,000.00 (Tres Mil Millenes de Pesos J0M100 MM} considera &n primeara instancia la
solidez financiara de Bancarner, con csificaciones de lame plazo an ‘AAR(MEX) an escala
doméstica y da ‘A’ en escala intemacional. Estas cahificacion®s s s vez =8 encuentiran
sustentadas por ¢l soporte potensial de su peincipal accioniste, e Bangs Bilbas Vigcaya
Argentana | BEVA, Issver Dafault Rafng an “AA~" con Posthive Suflook).

La ealificacidn preliminar agignada & esta emisién 2o bags también en kb mepdologia de Fich
Ratings para calificar instrumantas hibridos ce capitsl. Nuestra metodologia congidera al soporte
ingttucional recibldg por Una nsMucion bancana comg un slamerto grudal en $u analiss de
fiasgo cradiicia. Fitch RAatings estima gue, en casa que Bancomer requirera soparte, date gerla
provisto por BEVA debido a la importancia estratégica de Bancomer dentro de sy operacion
gichal y 2 que es ung subsidarna indiraciz al 99.99%. Por lo t1anto, debids a la calificacian actual
de BEWA y I3 de Soporte da Bancomer &n i nivel '1°, la calfficacsn prefliminar de esta amisi sn so
ubica en &l mismo nived Qua ha de riesge conbraparts de Sancomer &n la escala doméstica.
Igualmentz, con base en la metodologia de Fileh Ralings sobre tratamients de emizion=s de
deuda hibridas, la proporcisn da csta emision ratada coma capital es TEY, comaspondiente a ks
categoria ‘C¥.

El desempeiio de Bancomer ha @xhibkdo mejoras congisienies en los dlimos afics mejoando la
parspectiva de un fortslecimients confinue. Su nive] de rentapilidad se pa incrementado
graduaimente producto de un crecimionts diversificado d2 activos y depbsites, fuore expansian
de ingresos por comision®s y una bass de costos controlados. Su calidad de achivos es Sblida,
impulsada por esfuerzos en recuperaciones de carara, mejoradas politicas de riezga, castigas v
crecimiento sastanida de carera. Al ciers de junias 2008, al indice de carara vancida sa ukea en
2.5% con un nivel de reservas eguivalentes al 3.3% de la carera promedio. esto es, una
cobertura de cartera vencida del 14585, Dado su posicitn lider an el sisterma bancaria domestico.,
Sancomer mantiena un amplio acceso a una eslable base de depisitos a la vista, los cusles,
fordean aproximadamente el 58% de la cartera total, Su posicion de liguider es adecustda. La
consistente generacion de utilidades en leg dilimos afos ha fofalecido ln auficiendia de sapial
del banco. Al cerre de junio 2008, [a razon de capital a activos se sitda en 12.3%

Recibi te Gorformidad, a-{f’ :

BEVA Bancomer, 5. 4.
Institueisn de Banca Multiple
Grupo Financiero BEVA Bancomer
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PROSPECTO DEFINITIVO. Los valores mencionados en el Prospecto Definitivo han sido registrados en el Registro
Nacional de Valores que lleva la CNBV, los cuales no podran ser ofrecidos ni vendidos fuera de los Estados Unidos
Mexicanos, a menos que sea permitido por las leyes de otros paises.

La version actualizada de este prospecto definitivo que incluya los citados cambios, reformas, adiciones, aclaraciones o
sustituciones que se puedan realizar entre la fecha de este documento y la fecha en que se lleve a cabo la oferta, podra
consultarse en la pagina de Internet de la Bolsa Mexicana de Valores, S.A.B. de C.V., en la siguiente direccion:

www.bmv.com.mx y en
www.cnbv.gob.mx
www.bancomer.com.mx

Asimismo, cualquier cambio que se realice al presente prospecto definitivo en los términos anteriores, se hara del
conocimiento del publico a través de EMISNET (Sistema Electrénico de Comunicacion con Emisoras de Valores) en su
pagina de Internet:

www.bmv.com.mx/cgi-bin/emisnet

Los valores de que se trata en este prospecto definitivo no pueden ser ofrecidos ni vendidos hasta que la Comision
Nacional Bancaria y de Valores autorice su oferta en los términos de la Ley del Mercado de Valores. El presente
prospecto definitivo no constituye una oferta de venta de los valores descritos.

DEFINITIVE PROSPECTUS. These securities have been registered with the securities section of the National Registry of
Securities (RNV) maintained by the CNBV. They can not be offered or sold outside the United Mexican States unless it is
permitted by the laws of other countries.
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