PROSPECTO DEFINITIVO. Los valores mencionados en el Prospecto Definitivo han sido registrados en el Registro
Nacional de Valores que lleva la CNBV, los cuales no podran ser ofrecidos ni vendidos fuera de los Estados Unidos
Mexicanos, a menos que sea permitido por las leyes de otros paises.

La versién actualizada de este prospecto definitivo que incluya los citados cambios, reformas, adiciones, aclaraciones
0 sustituciones que se puedan realizar entre la fecha de este documento y la fecha en que se lleve a cabo la oferta,
podra consultarse en la pagina de Internet de la Bolsa Mexicana de Valores, S.A.B. de C.V., en la siguiente direccion:

www.bmv.com.mx y en

www.cnbv.gob.mx
www.bancomer.com.mx

Asimismo, cualquier cambio que se realice al presente prospecto definitivo en los términos anteriores, se hara del
conocimiento del pablico a través de EMISNET (Sistema Electronico de Comunicacion con Emisoras de Valores) en
su pagina de Internet:

www.bmyv.com.mx
Los valores de que se trata en este prospecto definitivo no pueden ser ofrecidos ni vendidos hasta que la Comisién
Nacional Bancaria y de Valores autorice su oferta en los términos de la Ley del Mercado de Valores. El presente
prospecto definitivo no constituye una oferta de venta de los valores descritos.

DEFINITIVE PROSPECTUS. These securities have been registered with the securities section of the National
Registry of Securities (RNV) maintained by the CNBV. They can not be offered or sold outside the United Mexican
States unless it is permitted by the laws of other countries.



7 Bancomer

BBVA BANCOMER, S.A., INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE,
GRUPO FINANCIERO BBVA BANCOMER

OFERTA PUBLICA DE 30°000,000

(TREINTA MILLONES) DE OBLIGACIONES

SUBORDINADAS, NO PREFERENTES Y NO CONVERTIBLES EN ACCIONES DE BBVA
BANCOMER, S.A., INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE, GRUPO FINANCIERO BBVA
BANCOMER, CON VALOR NOMINAL DE $100.00 (CIEN PESOS 00/100 M.N.) CADA UNA.

MONTO DE COLOCACION
$3,000°000,000.00

(TRES MIL MILLONES DE PESOS 00/100 M.N.)

Los términos con mayuscula inicial y no definidos tendran el significado que se les asigna en la seccion “1.1 Glosario de términos

y definiciones”.

Emisor:
Nombre de la Emision:

Lugar de Emision:
Clave de Pizarra:

Valor Nominal:

Precio de Colocacion:
Monto de Emision:
Monto colocado:
NUmero de Obligaciones
Subordinadas:
Porcion del capital
computaran las
Subordinadas:

Fecha de publicacién del Aviso de
Oferta Pablica:

Fecha de Cierre de Libro:

Fecha de Publicacion del Aviso de
Colocacidn con fines informativos:
Fecha de Emision:

Fecha de Registro en la BMV:

Fecha de Liquidacion:

Fecha de Vencimiento:

Plazo de las Obligaciones
Subordinadas:

para el que
Obligaciones

Recursos netos que obtendra el
Emisor con la colocacion:

Calificacion de las Obligaciones
Subordinadas otorgada por Moody’s
de México, S.A.de C.V.:

Calificacion de las Obligaciones
Subordinadas otorgada por Fitch

BBVA Bancomer, S.A., Institucion de Banca Multiple, Grupo Financiero BBVA
Bancomer.

“Obligaciones subordinadas, no preferentes y no convertibles en acciones de BBVA
Bancomer, S.A., Institucion de Banca Multiple, Grupo Financiero BBVA Bancomer”.
México, Distrito Federal.

“BACOMER 09”.

$100.00 (cien Pesos 00/100 M.N.) cada Obligacion Subordinada.

$100.00 (cien Pesos 00/100 M.N.) cada Obligacion Subordinada.

$3,000°000,000.00 (Tres mil millones de pesos 00/100 M.N.)

$2,614°000,000.00 (Dos mil seiscientos catorce millones de pesos 00/100 M.N.)

30°000,000 (treinta millones) de Obligaciones Subordinadas.

Capital Complementario.

16 de junio de 2009.
17 de junio de 2009.

18 de junio de 2009.
19 de junio de 2009.
19 de junio de 2009.
19 de junio de 2009.
7 de junio de 2019.

3,640 (tres mil seiscientos cuarenta) dias, equivalentes a 130 (ciento treinta) periodos
de 28 (veintiocho) dias, equivalentes a aproximadamente 10 (diez) afios.

$2,993°433,792.00 (dos mil novecientos noventa y tres millones cuatrocientos treinta
y tres mil setecientos noventa y dos pesos 00/100 M.N.).

“Aaa.mx”. Significa “Las calificaciones de deuda de Moody's en la Escala Nacional
de México (.mx) son opiniones sobre la calidad crediticia relativa de los emisores y
las emisiones dentro de México. La calificacion de deuda subordinada de largo plazo
de Aaa.mx muestra la capacidad crediticia mas fuerte y la menor probabilidad de
perdida de crédito con respecto a otras emisiones nacionales. Esta es la calificacion
mas alta en la Escala Nacional de México otorgada por Moody's de México, S.A. de
CV.”.

“AAA(mex)”. Significa “La mas alta calidad crediticia. Representa la maxima
calificacion asignada por Fitch México en su escala de calificaciones domésticas. Esta



México, S.A.de C.V.: calificacion se asigna a la mejor calidad crediticia respecto de otros emisores o
emisiones del pais y normalmente corresponde a las obligaciones financieras emitidas
o garantizadas por el Gobierno Federal.”

Intereses: A partir de su fecha de colocacion, y en tanto no sean amortizadas, las Obligaciones Subordinadas generaran un interés
bruto anual (“Tasa de Interés Bruto Anual”) sobre su valor nominal, que el Representante Comun (segun dicho termino se define
mas adelante) calculara cada periodo de 28 (veintiocho) dias naturales (“Periodo de Intereses”), 2 (dos) Dias Habiles anteriores al
fin de cada Periodo de Intereses (“Fecha de Determinacion de la Tasa de Interés”), computado a partir de la Fecha de Emision y
que regira durante el periodo siguiente, para lo cual se debera considerar lo siguiente:

1.- Sumar 1.30 (uno punto treinta) puntos porcentuales al promedio simple de la Tasa de Interés Interbancaria de Equilibrio
(“TIIE”) a plazo de 28 (veintiocho) dias que sea publicada por Banxico a través del DOF.

Para calcular el promedio simple mencionado se deberan de tomar en cuenta las tasas TIIE a plazo de 28 (veintiocho) dias
publicadas dentro de los 28 (veintiocho) dias naturales anteriores a la Fecha de Determinacion de la Tasa de Interés.

2.- En caso que desaparezca la TIIE, el Representante Comun utilizara como tasa sustituta para determinar la Tasa de Interés
Bruto Anual, la tasa de interés anual de los Certificados de la Tesoreria de la Federacion (“CETES”), misma que se calculara de la
siguiente manera:

Sumar 1.72 (uno punto setenta y dos) puntos porcentuales al promedio simple de las tasas de interés de los CETES, a plazo de 28
(veintiocho) dias, que se hayan publicado por Banxico dentro de los 28 (veintiocho) dias naturales anteriores a la Fecha de
Determinacion de la Tasa de Interés.

Tasa de Interés Bruto Anual Aplicable al primer Periodo de Intereses: 6.70% (seis punto setenta por ciento).

Periodicidad en el pago de Intereses: Los intereses que devenguen las Obligaciones Subordinadas se pagaran en el ultimo dia de
cada Periodo de Intereses, contra la entrega de las constancias o certificaciones que para tales efectos expida el S.D. Indeval
Institucion para el Depdsito de Valores, S.A. de C.V. (“Indeval”), conforme al calendario establecido en el Acta de Emision, asi
como en el titulo Yinico que ampare la Emision, o en caso de que el ultimo dia del Periodo de Intereses sea un dia inhabil, el pago
se efectuara al siguiente Dia Habil durante el plazo de la Emision, por los dias efectivamente transcurridos a la fecha de pago y, en
consecuencia, el siguiente Periodo de Intereses se disminuira en el nimero de dias en que se haya aumentado el Periodo de
Intereses anterior. El primer pago de intereses de esta colocacion se efectuara precisamente el dia 17 de julio de 2009.
Amortizacion: Tratandose de la amortizacion de las Obligaciones Subordinadas, ésta se efectuara a su Valor Nominal en la Fecha
de Vencimiento, es decir, el 7 de junio de 2019.

Amortizacion Anticipada: De conformidad con lo establecido por el articulo 64 de la LIC, el numeral M.11.43.1 de la Circular
2019/95 emitida por Banxico y sujeto a las condiciones seflaladas en la Segunda de de las Reglas de Capitalizaciéon, BBVA
Bancomer tendra el derecho de amortizar anticipadamente, previa autorizacion de Banxico en términos del quinto parrafo del
articulo 64 de la LIC, en cualquier fecha de pago a partir del quinto afio contado a partir de la Fecha de Emision, la totalidad de
las Obligaciones Subordinadas a un precio igual a su valor nominal mas los intereses devengados a la fecha de dicha amortizacion
anticipada, siempre y cuando (i) BBVA Bancomer, a través del Representante Comun, informe por escrito su decision de ejercer
dicho derecho de amortizar anticipadamente a los Obligacionistas, a la CNBV, al Indeval, y a la BMV (a través de los medios que
esta ultima determine) cuando menos con 5 (cinco) Dias Habiles de anticipacion a la fecha en que BBVA Bancomer tenga la
intencion de amortizar anticipadamente las Obligaciones Subordinadas, y (ii) la amortizacion anticipada se lleve a cabo en la
forma y lugar de pago que se sefialan en el titulo tunico al portador y en el Acta de Emision.

Cancelacién de Intereses como Medida Correctiva Minima: BBVA Bancomer podra, como medida correctiva minima,
cancelar el pago de intereses de las Obligaciones Subordinadas, sin que esta medida constituya un evento de
incumplimiento (ver Clausula Décima Sexta del Acta de Emision”).

Subordinacién: En caso de concurso mercantil o liquidacion de BBVA Bancomer, el pago de las Obligaciones Subordinadas se
hara a prorrata, sin distincion de fechas de emision de cualesquiera obligaciones subordinadas no preferentes que BBVA
Bancomer tenga en circulacion, después de cubrir todas las demas deudas de BBVA Bancomer y de haber pagado cualesquiera
obligaciones subordinadas preferentes, pero antes de repartir el haber social a los titulares de las acciones representativas del
capital social de BBVA Bancomer. Lo anterior, en observancia del articulo 64 de la Ley de Instituciones de Crédito, el numeral
M.11.44 de la Circular 2019/95 y demas disposiciones aplicables.

Forma y lugar de pago de Intereses y principal: Los Obligacionistas recibiran, a través de transferencia electronica o en
cheque, el pago de los intereses contra entrega de las constancias o certificaciones que para tales efectos expida el Indeval. El
pago del principal se hara, a través de transferencia electronica o en cheque, en la Fecha de Vencimiento contra la entrega del
titulo mismo. El principal y los intereses respecto de las Obligaciones Subordinadas se pagaran en el domicilio del Indeval,
ubicado en Paseo de la Reforma ntimero 255, Piso 3, Colonia Cuauhtémoc, C.P. 06500, México, Distrito Federal.

Emisién sin Garantia: Las Obligaciones Subordinadas son quirografarias y, por lo tanto, no tienen garantia especifica, ni
contaran con la garantia del Instituto para la Proteccion al Ahorro Bancario (IPAB) o de cualquier otra entidad gubernamental.
Posibles adquirentes: Personas fisicas y morales cuando su régimen de inversion lo prevea expresamente.

Las Obligaciones Subordinadas en ningun caso podran adquirirse por:

Entidades financieras de cualquier tipo, cuando actien por cuenta propia. Se exceptia de esta prohibicion a las entidades
financieras siguientes: (i) sociedades de inversion en instrumentos de deuda y comunes, y (ii) casas de bolsa que adquieran las
Obligaciones Subordinadas para su posterior colocacion en el publico inversionista, asi como instituciones y sociedades
mutualistas de seguros e instituciones de fianzas, tnicamente cuando adquieran las referidas Obligaciones Subordinadas como
objeto de inversion de sus reservas técnicas y para fluctuaciones de valores. Las excepciones sefialadas en los incisos (i) y (ii)
anteriores no seran aplicables tratdindose de: sociedades de inversion en las que BBVA Bancomer o cualquier entidad integrante
del mismo grupo financiero tenga, directa o indirectamente, la mayoria del capital fijo, y entidades financieras que pertenezcan al
mismo grupo financiero del que forma parte BBVA Bancomer.




Sociedades nacionales o extranjeras en las cuales BBVA Bancomer: sea propietaria de acciones con derecho a voto que
representen por lo menos el 51% (cincuenta y uno por ciento) del capital social pagado, tenga el control de las asambleas
generales de accionistas, o esté en posibilidad de nombrar a la mayoria de los miembros del consejo de administracion.

Fondos de pensiones o jubilaciones de personal, cuando la entidad que los administre sea BBVA Bancomer o cualquier entidad
integrante del mismo grupo financiero.

Fideicomisos, mandatos o comisiones, cuando la inversion se efectie a discrecion del fiduciario, tratindose de fideicomisos,
mandatos o comisiones en los que el fiduciario sea BBVA Bancomer o cualquier entidad integrante del mismo grupo financiero.
Limites: Las entidades financieras y los fondos de pensiones y jubilaciones que no tengan prohibido invertir en obligaciones
subordinadas, podran adquirir, como maximo, el 10% (diez por ciento) del monto de la emision de Obligaciones Subordinadas.
Este limite sera aplicable en su conjunto, a las entidades financieras integrantes de un mismo grupo financiero, asi como a las
filiales de entidades financieras, incluyendo a las propias entidades, que no formen parte de un grupo financiero, debiendo
observar ademas, las restricciones que, en su caso, sefiale el oficio de autorizacion de Banxico.

Los posibles adquirentes de las Obligaciones Subordinadas deberan consultar con sus asesores las consecuencias resultantes de la
compra, el mantenimiento o la venta de las Obligaciones Subordinadas, incluyendo la aplicacion de reglas especificas respecto de
su situacion en particular. Asimismo, l0s primeros adquirentes de las Obligaciones Subordinadas, de manera previa a la
adquisicion de las mismas, deberan suscribir un documento en el que manifiesten que conocen y aceptan las
caracteristicas y riesgos inherentes a las Obligaciones Subordinadas.(ver VII. Anexos, numeral 7.9 “Carta formato para
compra de Obligaciones Subordinadas™)

Plan de Distribucion: Las Obligaciones Subordinadas contaran con un plan de distribucion que tiene como objetivo primordial
acceder a una base de inversionistas diversa y representativa del mercado de personas fisicas e institucional mexicano, integrado
principalmente por diversas areas de especializacion de compaifiias de seguros, sociedades de inversion especializadas de fondos
de ahorro para el retiro, sociedades de inversion y fondos de pensiones o jubilaciones de personal o de primas de antigiiedad. Los
inversionistas interesados deberan manifestar por escrito su conformidad en la adquisicion de las Obligaciones Subordinadas, de
conformidad con el formato que se agrega al presente Prospecto en sus Anexos (numeral 7.9) (ver capitulo 2.4 “Plan de
Distribucion™).

Prohibicion de readquisicion y recepcion como garantia: BBVA Bancomer, de conformidad con lo dispuesto por las la
fraccion XVI y por el inciso a) de la fraccion XVII, ambas del articulo 106 de la Ley de Instituciones de Crédito, no podra
adquirir las Obligaciones Subordinadas, ni las mismas podran ser recibidas en garantia por otras instituciones de crédito

Régimen fiscal: La tasa de retencion aplicable respecto a los intereses pagados sobre las Obligaciones Subordinadas se encuentra
sujeta a: (i) para personas fisicas y personas morales que, para efectos fiscales sean residentes en México, se encuentra sujeta a lo
previsto en el articulo 160 y demas aplicables de la Ley de Impuesto Sobre la Renta y al articulo 22 de la Ley de Ingresos de la
Federacion para el Ejercicio Fiscal 2009, es decir, a la tasa del 0.85% (cero punto ochenta y cinco por ciento) anual sobre el
monto del capital que dé lugar al pago de intereses; y (ii) para personas fisicas y morales que para efectos fiscales sean residentes
en el extranjero, se estara a lo previsto en el articulo 195 y demas aplicables de la Ley del Impuesto Sobre la Renta y dependera
del beneficiario efectivo de los intereses. El régimen fiscal vigente podra modificarse a lo largo del plazo de las Obligaciones
Subordinadas. Los posibles adquirentes de las Obligaciones Subordinadas deberan consultar con sus asesores las consecuencias
fiscales resultantes de la compra, el mantenimiento o la venta de las Obligaciones Subordinadas, incluyendo la aplicacion de
reglas especificas respecto de su situacion en particular.

Depositario: S.D. Indeval Institucion para el Deposito de Valores, S.A. de C.V. (Indeval).

Representante ComUn: Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo Financiero.

Autorizacion Banco de México: Mediante oficio niimero S33/18724 de fecha 28 de mayo de 2009, conforme a lo dispuesto y
requerido por la legislacion aplicable, Banxico autorizo la emision de las Obligaciones Subordinadas.

La autorizacion de Banco de México no prejuzga sobre las consecuencias de caracter fiscal que la emision de las
Obligaciones Subordinadas pueda ocasionar, ni de la veracidad de la informacion del emisor contenida en el prospecto
informativo, ni implica certificacion alguna sobre la bondad de los valores que nos ocupan o la solvencia de BBVA
Bancomer, S.A., Institucién de Banca Multiple, Grupo Financiero BBVA Bancomer.

En caso de que llegare a existir un conflicto entre los derechos y obligaciones de los Obligacionistas que se establecen en el
Acta de Emision y los que se establecen en el Titulo Unico al Portador, en el prospecto informativo o en cualquier
publicidad que de las Obligaciones Subordinadas se lleve a cabo, prevaleceran los derechos y obligaciones de los
Obligacionistas establecidos en el Acta de Emision.

Las Obligaciones Subordinadas son instrumentos con caracteristicas particulares distintas a las de deuda tradicional, las
cuales el inversionista debe conocer y entender bien, antes de tomar su decision de inversién, considerando entre otros la
posible cancelacidn de pago de intereses, asi como la subordinacién.

INTERMEDIARIO COLOCADOR

Casa de Bolsa
Bancomer

CASA DE BOLSA BBVA BANCOMER, S A.DEC.V,,
GRUPO FINANCIERO BBVA BANCOMER



Las Obligaciones Subordinadas de la presente emision y oferta ptblica y que se describen en el Prospecto, se encuentran inscritas con el
niamero 0175-2.00-2009-032 en el Registro Nacional de Valores que mantiene la CNBV y son aptas para ser inscritas en el listado
correspondiente de la BMV.

“La inscripcion en el Registro Nacional de Valores no implica certificacion sobre la bondad de los valores, la solvencia de la emisora o
sobre la exactitud o veracidad de la informacion contenida en el prospecto, ni convalida los actos que, en su caso, hubieren sido
realizados en contravencion de las leyes.”.

Prospecto a disposicion con el Intermediario Colocador (www.bancomer.com.mx), y en las paginas de Internet de la BMV
(www.bmv.com.mx), de la CNBV (www.cnbv.gob.mx) y del Emisor (www.bancomer.com.mx).

México, D.F. a 19 de junio de 2009. Autorizacion CNBV para su publicacion: 153/78614/2009 de fecha 16 de junio de 2009.
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3.1.3 Principales Inversiones 40 Seccion 2.1.3 — LA EMISORA “Principales
Inversiones”
3.2 Descripcion del negocio 40  |No Aplicable
3.2.1 Actividad principal 20 Seccion 2.2.1 — LA EMISORA “Actividad
Principal”
3.2.2 Banca Comercial 40  |Seccion 2.2.2 — LA EMISORA “Banca Comercial”
3.2.2.1 Finanzia 40  [Seccion 2.2.2.1 — LA EMISORA “Finanzia”
3.2.3 Banca de Empresas y Gobierno 40 Seccion 2.2.3 — LA EMISORA “Banca de Empresas,
y Gobierno”
3.2.3.1 Banca de Empresas 41 Seccion 2.2.3 — LA EMISORA “Banca de Empresas
y Gobierno”
3.2.3.2 Banca Hipotecaria 41 Seccion 2.2.4 — LA EMISORA “Banca Hipotecaria”
3.2.3.3 Banca de Gobierno 41 Seccion 2.2.3 — LA EMISORA “Banca de Empresas
y Gobierno”
3.2.4 Banca Corporativa e Institucional 41 Seccion 2.2.5.1 — LA EMISORA “Banca de
Corporativa e Institucional”
3.2.4.1 Banca Corporativa 41 Seccion 2.2.5.1 — LA EMISORA “Banca de
Corporativa e Institucional”
3.2.4.2 Banca de Inversion 41 Seccion 2.2.5.2 — LA EMISORA “Banca de
Inversion”
3.2.5 Subsidiarias 41 No Aplicable
3.2.5.1 Afore Bancomer 41 Seccion 2.2.7.1 — LA EMISORA “Afore Bancomer”
3.2.5.2 BFH 41 |Seccién 2.2.7.2 — LA EMISORA “BFH”
3.2.6 Asset Management 42 Seccién 2.2.6 - LA EMISORA “Asset Management”
Canales de distribucion Seccion 2.3 — LA EMISORA “Canales de
33 42 T,
distribucion
34 Patentes, licencias, marcas y otros contratos 0 Seccion 2.4 — LA EMISORA “Patentes, licencias,
marcas y otros contratos”
3.5 Principales clientes 42 Secciéon 2.5 — LA EMISORA “Principales Clientes”
3.6 Legislacion aplicable y situacion tributaria 42 |No aplicable
3.6.1 Supervision y regulacion de instituciones de crédito 0 Seccion 2.6.1 — LA EMISORA “Supervision y
regulacion de instituciones de crédito”
3.6.1.1 Intervencion de la CNBV Seccion 2.6.1.1 — LA EMISORA “Intervencion de la
42 »
CNBV
3.6.2 Otorgamiento de autorizaciones a bancos comerciales 0 Seccion 2.6.4 — LA EMISORA “Otorgamiento de
autorizaciones a bancos comerciales”
3.6.3 Marco mejorado para resolver/apoyar a las instituciones Seccion 2.6.5 — LA EMISORA “Marco mejorado
bancarias comerciales 42 |para resolver/apoyar a las instituciones bancarias
comerciales”
3.6.3.1 Apoyo financiero 53 Seccion 2.6.5.1 — LA EMISORA “Apoyo
financiero”
3.6.3.2 Tipos de apoyo financiero 53 Seccion 2.6.5.2 — LA EMISORA “Tipos de apoyo
financiero”




3.6.3.3 Régimen de administracion condicionada

Seccion 2.6.5.3 — LA EMISORA “Régimen de

4 administracién condicionada”

3.6.4 Capitalizacién 43 |Seccion 2.6.6 — LA EMISORA “Capitalizacion”

3.6.4.1 Riesgo de mercado 43 |No Aplicable

3.6.4.2 Riesgo de crédito 43 |No Aplicable

3.6.4.3 Composicion de capital 43 |No Aplicable

3.6.4.4 Alertas tempranas 44 |No Aplicable

3.6.5 Clasificacion de cartera y estimacion preventiva 45 Seccion 2.6.7 — LA EMISORA “Clasificacion de
cartera y estimacion preventiva”

3.6.6 Requisitos de Reservas y Coeficientes de Liquidez 45 Seccion 2.6.8 — LA EMISORA “Requerimientos de
reserva y coeficientes de liquidez”

3.6.6.1 Pasivos nominados en pesos y UDIs 45 Seccion 2.6.8.1 — LA EMISORA “Pasivos
nominados en pesos y UDIS”

3.6.6.2 Pasivos nominados en moneda extranjera 45 Seccion 2.6.8.2 — LA EMISORA “Pasivos
nominados en moneda extranjera”

3.6.7 IPAB 45 Seccion 2.6.2 — LA EMISORA “IPAB”

3.6.8 Diversificacion de riesgos en la realizacion de operaciones 45 No Aplicable

activas y pasivas

3.6.8.1 Operaciones activas 46 Seccion 2.6.3.1 — LA EMISORA “Operaciones
activas”

3.6.8.2 Operaciones pasivas 46 Secpi()n 2.6.3.2 — LA EMISORA “Operaciones
pasivas”

3.6.9 Operaciones en moneda extranjera 46 Seccion 2.6.11 — LA EMISORA “Operaciones en
moneda extranjera”

3.6.10 Transacciones con instrumentos derivados 26 Seccion 2.6.12 — LA EMISORA “Transacciones con
instrumentos derivados”

3.6.11 Operaciones de recompra y préstamo de valores 46 Seccion 2.6.13 — LA EMISORA “Operaciones de
recompra y préstamo de valores”

3.6.12 Limitaciones sobre inversiones en otras entidades 46 Seccion 2.6.14 — LA EMISORA “Limitaciones
sobre inversiones en otras entidades”

3.6.13 Restricciones en los derechos de retencion y garantias 46 Seccion 2.6.15 — LA EMISORA “Restricciones
sobre gravamenes y garantias”

3.6.14 Secreto bancario y bur6 de crédito 47 Seccion 2.6.16 — LA EMISORA “Disposiciones
sobre el secreto bancario; burd de crédito”

3.6.15 Normatividad relativa a la prevencion del lavado de dinero y Seccion 2.6.17 — LA EMISORA “Normatividad

financiamiento al terrorismo 47  |relativa a la prevencion del lavado de dinero y
financiamiento al terrorismo”

3.6.16 Reglas acerca de las tasas de interés 47 Seccion 2.6.18 — LA EMISORA “Reglas acerca de
las tasas de interés”

3.6.16.1 Modificacién de la tasa de interés 47  |No Aplicable

3.6.16.2 Tasa aplicable y periodo de computo de intereses 47  |No Aplicable

3.6.16.3 Tasas de referencia sustitutivas 47  |No Aplicable

3.6.16.4 Tasas de referencia en Moneda Nacional. 48  |No Aplicable

3.6.16.5 Tasas de referencia en UDIs 48  |No Aplicable

3.6.16.6 Tasas de referencia en moneda extranjera 48  |No Aplicable

3.6.17 Comisiones 49 |Seccion 2.6.19 — LA EMISORA “Comisiones”

3.6.18 Ley de Proteccion y Defensa al Usuario de Servicios 49 Seccion 2.6.20 — LA EMISORA “Ley de Proteccion

Financieros y Defensa al Usuario de Servicios Financieros”

3.6.19 Ley para la Transparencia y ordenamiento de los servicios Seccion 2.6.21 — LA EMISORA “Ley para la

financieros 49  |Transparencia y ordenamiento de los servicios
financieros”

3.6.20 Convenio unico de responsabilidad 49 Seccion 2.6.22 — LA EMISORA “Convenio tinico de
responsabilidad”

3.6.21 Restricciones a la propiedad, filiales financieras extranjeras 49 Seccion 2.6.23 — LA EMISORA “Restricciones a la
propiedad, filiales financieras extranjeras”

3.6.22 Administracion de fondos de pensiones 49 Seccion 2.6.24 — LA EMISORA “Administracion de
fondos de pensiones”

3.6.23 Supervision y regulacion bancaria en las Islas Caiman 49 Seccion 2.6.25 — LA EMISORA “Supervision y
regulacion bancaria en las Islas Caiman”

3.6.24 Confidencialidad 49 Seccién 2.6.26 — LA EMISORA “Confidencialidad”

3.6.25 Prevencion de lavado de dinero 49 Seccion 2.6.27 — LA EMISORA “Prevencion de
lavado de dinero”

3.6.26 Beneficios fiscales especiales 50 Seccion 2.6.28 — LA EMISORA “Beneficios fiscales
especiales”

3.6.27 Limites de Créditos 50 Seccion 2.6.9 — LA EMISORA “Limites de
Créditos”

3.6.28 Limites al financiamiento 50 Seccion 2.6.10 — LA EMISORA “Limites al
financiamiento”

3.7 Recursos humanos 50  |No Aplicable
33 Informacion de mercado 51 Seccion 2.8 — LA EMISORA “Informacion de

mercado”




3.8.1 Ventajas y Desventajas competitivas

Seccion 2.8.1 — LA EMISORA “Ventajas y

51 - R
Desventajas competitivas
3.8.1.1 Ventajas 51 Seccion 2.8.1.1 — LA EMISORA “Ventajas”
3.8.1.2 Desventajas/Oportunidades 51 Seccion 2.8.1.2 — LA EMISORA
“Desventajas/Oportunidades”
39 Estructura corporativa 51 Seccion .2A9 — LA EMISORA “Estructura
corporativa”
310 Descripcion de sus principales activos 51 Seccion 2.10 — LA EMISORA “Descripcion de
) principales activos”
3.10.1 Inmuebles 51 Seccion 2.10.1 — LA EMISORA “Inmuebles”
3.10.2 Infraestructura tecnologica 52 Seccion 2.10.2 — LA EMISORA “Infraestructura
tecnologica”
311 Procesos judiciales, administrativos o arbitrales 52 Seccion 2.11 — LA EMISORA “Procesos judiciales,
) administrativos o arbitrales”
Informe del Director General al Primer Trimestre de 2009 Informacion Financiera interna al 31 de marzo de
3.12 52 |2009 entregada a CNBV y BMV el 28 de abril de
2009.
1V. |INFORMACION FINANCIERA 53 |No Aplicable
4.1 |Informacion financiera seleccionada 53  [No Aplicable
4.2 |Informacién financiera por linea de negocio y zona geografica 53 [No Aplicable
4.3 |Informe de créditos relevantes 53 [No Aplicable
4.4 |Comentarios y analisis de la administracion sobre los resultados de 53 No Aplicable
operacion y situacion financiera del Banco
4.4.1 Resultados de la operacion 53 [No Aplicable
4.4.1.1 Margen financiero 53 [No Aplicable
4.4.1.2 Comisiones y tarifas, neto 53 |No Aplicable
4.4.1.3 Intermediacion 54 |No Aplicable
4.4.1.4 Gasto de administracion y promocioén 54 |No Aplicable
4.4.1.5 Margen basico recurrente 54  |No Aplicable
4.4.1.6 Estimacion preventiva para riesgos crediticios 54  [No Aplicable
4.4.1.7 Partidas extraordinarias 54 |No Aplicable
4.4.1.8 Utilidad neta 54 |No Aplicable
4.4.1.9 Resultados netos de las subsidiarias 54  |No Aplicable
4.4.1.10 Inflacién y tipo de cambio 55  [No Aplicable
4.4.2 Situacion financiera 55 |[No Aplicable
4.4.2.1 Disponibilidades 55 |No Aplicable
4.4.2.2 Inversiones en Valores 55 [No Aplicable
4.4.2.3 Cartera de Crédito 55 No Aplicable
4.4.2.4 Fuentes de Fondeo 55  [No Aplicable
4.4.2.5 Capitalizacion 55 |[No Aplicable
4.4.2.6 Politicas de tesoreria, monedas en que se mantiene el 56 No Aplicable
efectivo o inversiones temporales
4.4.2.7 Adeudos fiscales 56  [No Aplicable
4.4.2.8 Inversiones de capital 56  |No Aplicable
4.4.3 Control interno 56  |[No Aplicable
4.4.3.1 Prevencion y deteccion de operaciones inusuales y 56 No Aplicable
preocupantes
4.4.3.2 Cédigo de conducta 56 |No Aplicable
4.4.4 IPAB 56  |No Aplicable
4.4.4.1 Programas de Capitalizacion y Compra de Cartera 57  |[No Aplicable
4.4.4.2 Programas de Saneamiento financiero 57  |No Aplicable
4.5 |Estimaciones, provisiones o reservas contables y criticas 57  |[No Aplicable
4.5.1 Estimacion preventiva para riesgos crediticios 57  |No Aplicable
4.5.2 Valuacién de operaciones con valores y derivados 57 |No Aplicable
4.5.3 Impuestos diferidos 57  |No Aplicable
4.5.4 Obligaciones laborales 57  |No Aplicable
V. |ADMINISTRACION 58 |[IV. ADMINISTRACION
5.1 |Auditor externo 53 Seccién 4.1 — ADMINISTRACION “Auditor
Externo”
5.2 |Operaciones con personas relacionadas y conflictos de interés 58 Seccién 4.2 — ADMINISTRACION “Operaciones
con personas relacionadas y conflictos de interés”
5.3 |Administradores y accionistas 53 Seccion 4.3 — ADMINISTRACION
“Administradores y accionistas”
5.3.1 Perfil del comisario 53 Seccion 4.3.1 — ADMINISTRACION “Perfil del
comisario”
5.3.2 Funciones del Consejo de Administracién 58 Seccién 4.3.2 — ADMINISTRACION “Funciones
del Consejo de Administracion”
5.3.3 Facultades del Consejo de Administracion 53 Seccion 4.3.3 — ADMINISTRACION “Facultades

del Consejo de Administracion”




5.3.4 Quoérum para la instalacion y validez de resoluciones de las

Seccién 4.3.4 — ADMINISTRACION “Quérum para

Asambleas de Accionistas 58 [|lainstalacion y validez de resoluciones de las
Asambleas de Accionistas”
5.3.5 Parentesco entre consejeros y principales funcionarios 53 Seccién 4.3.5 — ADMINISTRACION “Parentesco
entre consejeros y principales funcionarios”
5.3.6 Organos intermedios que auxilian al Consejo de Seccion 4.3.6 — ADMINISTRACION “Organos
Administracion 59  |intermedios que auxilian al Consejo de
Administracion”
5.3.6.1 Comité de Crédito y Riesgos de Mercado Seccién 4.3.6.1 — ADMINISTRACION “Comité de
59 o . N
Crédito y Riesgos de Mercado
5.3.6.2 Comité de Auditoria 59 Seccién 4.3.6.2 — ADMINISTRACION “Comité de
Auditoria”
5.3.6.3 Comité Ejecutivo 59 Seccién 4.3.6.3 — ADMINISTRACION “Comité
Ejecutivo”
5.3.7 Principales Directores 59 Seccién 4.3.7 — ADMINISTRACION “Principales
Directores”
5.3.8 Compensaciones y capacidad profesional 59 Seccion 4.3.8 — ADMINISTRACION
“Compensaciones y capacidad profesional”
5.3.9 Accionistas 59 Seccion 4.3.9 — ADMINISTRACION “Accionistas”
5.4 |Estatutos Sociales y Otros Convenios 59 Seccién 4.4 — ADMINISTRACION “Estatutos
Sociales y Otros Convenios”
VI. |PERSONAS RESPONSABLES 60  [No Aplicable
VII. |[ANEXOS 64  |VI. ANEXOS
7.1 Estados financieros anuales auditados por el ejercicio 2006 e Informe No Aplicable

del Comisario

7.2 |Estados financieros anuales auditados por los ejercicios 2008 y La informacion correspondiente a esta seccion del
2007 e Informes del Comisario por dichos ejercicios Prospecto se incorpora por referencia a los Estados
Financieros Auditados correspondientes al ejercicio
terminado al 31 de diciembre de 2008, presentado a
la CNBV y BMV el 13 de abril de 2009 y al Reporte
Anual de BBVA Bancomer correspondiente al
ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2007,
presentado a la CNBV y BMV el 27 de junio de
2008.
7.3 |Estados Financieros internos al 31 de marzo de 2009 Informacion Financiera interna al 31 de marzo de
(No Auditados) 2009 entregada a CNBV y BMV el 28 de abril de
2009.
7.4 |Acta de Emision No aplicable
7.5 |Opinién Legal No aplicable
7.6 |Titulo que ampara la Emisién No aplicable
7.7 |Calificacion otorgada por Moody’s de México, S.A. de C.V. No aplicable
7.8 |Calificacion otorgada por Fitch México, S.A. de C.V. No aplicable
7.9 |Carta formato para compra de Obligaciones Subordinadas No aplicable

NINGUN INTERMEDIARIO, APODERADO PARA CELEBRAR OPERACIONES CON EL PUBLICO, O
CUALQUIER OTRA PERSONA, HA SIDO AUTORIZADA PARA PROPORCIONAR INFORMACION O
HACER CUALQUIER DECLARACION QUE NO ESTE CONTENIDA EN ESTE PROSPECTO. COMO
CONSECUENCIA DE LO ANTERIOR, CUALQUIER INFORMACION O DECLARACION QUE NO
ESTE CONTENIDA EN ESTE PROSPECTO DEBERA ENTENDERSE COMO NO AUTORIZADA POR

BBVA BANCOMER Y EL INTERMEDIARIO COLOCADOR.

LOS ANEXOS INCLUIDOS EN ESTE PROSPECTO FORMAN PARTE INTEGRAL DEL MISMO.




I. INFORMACION GENERAL
1.1. Glosario de términos y definiciones.

Sin perjuicio de otros términos definidos a lo largo del presente Prospecto, los términos que se definen a
continuacion tendran los significados siguientes (en singular y plural):

“Afore”: Administradora de fondos para el retiro.

“Afore Bancomer”: Afore Bancomer, S.A. de C.V.

“Banco de México” o Banco de México. Institucion que funge como tesoreria del Gobierno Federal
“Banxico”: y agente financiero del mismo, entre otras funciones.

“Bancomer Gestion™: BBVA Bancomer Gestion, S.A. de C.V. Empresa dedicada a la gestion de

activos y sociedades de inversion y subsidiaria de Grupo.

“Bancomer Servicios™: BBVA Bancomer Servicios, S.A., Institucion de Banca Multiple, Grupo
Financiero BBVA Bancomer. Institucion bancaria especializada en la
prestacion de servicios como fiduciarios y avallos, entre otros y subsidiaria
de Grupo.

“BBVA™: Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A.

“BBVA Bancomer' o “Banco” BBVA Bancomer, S.A., Institucion de Banca Multiple, Grupo Financiero
0 “Institucion” o “Emisora” o BBVA Bancomer. Subsidiaria bancaria de Grupo.

“Emisor’:

“BFE”: BBVA Bancomer Foreign Exchange, Inc.

“BFH™: BBVA Bancomer Financial Holdings, Inc.

“BFS”: Bancomer Financial Services, Inc.

“BMV” o0 “Bolsa”: Bolsa Mexicana de Valores, S.A.B. de C.V.

“BPS”: Bancomer Payment Services, Inc.

“BTS”: Bancomer Transfer Services, Inc. Empresa que ofrece servicios de
transferencias de dinero internacionalmente.

“Cartera Vencida”: De acuerdo al criterio establecido por la CNBV, cartera con atraso, en la
mayoria de los casos, superior a los 90 dias una vez vencido el primer recibo
de pago.

“Casa de Bolsa” o Casa de Bolsa BBVA Bancomer, S.A. de C.V., Grupo Financiero BBVA

“Intermediario Colocador”: Bancomer.

“CETES”: Certificados de la Tesoreria de la Federacion.

“Circular Unica” o

“Disposiciones”: “Disposiciones de caracter general aplicables a las emisoras de valores y a
otros participantes del mercado de valores” publicadas por la SHCP a través
de la CNBYV en dia 19 de marzo de 2003 en el DOF, seglin las mismas han
sido modificadas.

“Circular 2019/95”: Circular 2019/95 emitida por Banxico.

“CNBV”: Comision Nacional Bancaria y de Valores.
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“Consar”:
“Consejo™:

“Dia Habil":

“DOF”:
“Délares™:
“E.U.A.” 0 “Estados Unidos”:

“Fideicomisos UDIs™:

“Fobaproa”:
“Gobierno Federal”:
“Grupo”:

“Indeval’:

“IPAB”:

“LGTOC™:

“LIBOR”:

“LIC”:
“LISR”:
“LMV”:

“Meéxico” o “Republica
Mexicana”:

“Moneda Nacional” o “Pesos” o

“M.N.”:
“Obligaciones Subordinadas™:

“Obligacionista” o “Tenedor”:
L‘pbli:

“PCCC™:

Comision Nacional del Sistema de Ahorro para el Retiro.
Consejo de Administracion de BBVA Bancomer.

Cualquier dia habil en que los bancos comerciales estén autorizados para
abrir en la Ciudad de México, Distrito Federal.

Diario Oficial de la Federacion.

Délares, moneda de curso legal de los Estados Unidos.

Estados Unidos de América.

Fideicomisos con cartera de crédito reestructurada compuesta por préstamos
originalmente denominados en pesos y cuyo principal e intereses devengados
fueron convertidos en UDIs y transferidos a los mencionados fideicomisos
por el Banco en 1995 en conjunto con una reserva de entre 0% y 15% del
monto del principal de dicha cartera. Estos fideicomisos son controlados por
el Banco y sus fondos son obtenidos de los depdsitos a largo plazo
denominados en UDIs adquiridos por el Gobierno Federal a través del Banco
de México. Los fideicomisos presentan una constante reduccion por la
amortizacion natural de los créditos incluidos en ellos.

Fondo Bancario de Proteccion al Ahorro.

Gobierno Federal de México.

Grupo Financiero BBVA Bancomer, S.A. de C.V.

S.D. Indeval Institucion para el Deposito de Valores, S.A. de C.V.

Instituto para la Proteccion al Ahorro Bancario.

Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito.

Tasa de Interés Interbancaria de Londres (London Interbank Offered Rate)
para depdsitos en dolares a un vencimiento especifico.

Ley de Instituciones de Crédito.
Ley del Impuesto Sobre la Renta.
Ley del Mercado de Valores.

Estados Unidos Mexicanos

Moneda de curso legal en México.

“Obligaciones subordinadas, no preferentes y no convertibles en acciones de
BBVA Bancomer, S.A., Institucion de Banca Multiple, Grupo Financiero
BBVA Bancomer” (BACOMER 09).

Los tenedores de las Obligaciones Subordinadas.

Punto base (centésima de un punto porcentual).

Programa de Capitalizacion y Compra de Cartera.
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“PCGAEF”: Principios de Contabilidad Generalmente Aceptados, establecidos por la
CNBYV para entidades financieras, los cuales difieren en algunos aspectos de
los Principios de Contabilidad Generalmente Aceptados de México.

“Pensiones Bancomer”: Pensiones Bancomer, S.A. de C.V.

“Prospecto”: El presente prospecto preliminar.

L1

“Reglas de Capitalizacion”: “Reglas para los requerimientos de capitalizacion de las instituciones de
banca multiple y las sociedades nacionales de crédito, instituciones de banca
de desarrollo” emitidas por la SHCP mediante publicacion en el DOF el 23

de noviembre de 2007 y en vigor desde el 1 de enero de 2008.

“Reporte Anual”: Reporte anual de BBVA Bancomer presentado a la CNBV y BMV el 27 de
junio de 2008.

“RNV”: Registro Nacional de Valores.

“Seguros Bancomer™: Seguros BBVA Bancomer, S.A. de C.V.

“SHCP”: Secretaria de Hacienda y Crédito Publico.

“Siefore”: Sociedad de inversion especializada de fondos para el retiro.

“Sofol”: Sociedad financiera de objeto limitado.

“Sofom”: Sociedad financiera de objeto multiple.

“TIE”: Tasa de Interés Interbancaria de Equilibrio.

“UDI” o “Unidad de Unidad de cuenta establecida mediante decreto publicado en el Diario Oficial

Inversion”: de la Federacion el 1 de abril de 1995 y cuyo célculo para cada dia lleva a

cabo Banco de México conforme al procedimiento publicado en el mismo
Diario Oficial de la Federacion el 4 de abril de 1995.
1.2. Presentacion de la informacion.
A menos que se indique lo contrario, las cifras del presente Prospecto se muestran en términos reales al 31 de
diciembre de 2007 y las que se refieren a estados financieros incluyen la consolidacion de subsidiarias y cartera en
Fideicomisos UDIs. Asimismo, se muestran las cifras internas al primer trimestre de 2009.

1.3. Resumen ejecutivo.

La informacion correspondiente a esta seccion del Prospecto se incorpora por referencia al Reporte Anual, en la
seccion 1.3 — Informacion General “Resumen Ejecutivo”, mismo que podra consultarse en www.bmv.com.mx
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Resumen de Informacién Financiera

BBVA Bancomer, S.A.
Estado condensado del balance general

Activo
Disponibilidades
Inversiones en valores
Total cartera de crédito
Estimacion preventiva para riesgos crediticios
Impuestos diferidos (neto)
Otros activos
Total activo
Pasivo

Captacion tradicional
Prestamos interbancarios y de otros organismos
Obligaciones subordinadas en circulacion
Otros pasivos
Total pasivo
Total capital contable
Total pasivo y capital contable

Al 31 de diciembre de

2006 2007 2008
119,076 120,252 172,537
260,639 386,582 302,651
387,576 462,880 519,361
(16,457) (16,774) (25,560)
4,900 86 5,161
100,068 95,717 187,597
855,802 1,048,743 1,161,747
419,363 476,518 555,259
25,684 25,511 38,820
8,346 23,526 36,182
326,857 444,285 450,343
780,250 969,840 1,080,604
75,552 78,903 81,143
855,802 1,048,743 1,161,747

BBVA Bancomer, S.A.
Estado condensado del estado de resultados

Margen financiero antes de repomo

Repomo

Margen financiero

Estimacion preventiva para riesgos crediticios

Margen financiero ajustado por riesgos crediticios

Comisiones netas

Resultado por intermediacion

Ingresos totales de la operacion

Gastos de administracion y promocion

Resultado de la operacién

Otros Ingresos (gastos) neto

Resultado antes de ISR y part. de los trabajadores en la utilidad
Impuesto sobre la renta y part. de los trabajadores en la utilidad, neto
Resultado antes de part. en el resultado de subsidiarias y asociadas
Participacion en el resultado de subsidiarias y asociadas

Resultado por operaciones continuas

Oper. discontinuas, partidas extraordinarias y cambios en politicas contables, neto
Resultado antes de interés minoritario

Interés minoritario

Utilidad Neta

Por los afios terminados al 31 de Diciembre de

2006

46,383
(1,655)
44,728
(7,042)
37,686
18,221

2,981
58,888

(27,612)

31,276
83
31,359

(10,178)

21,181
291

0
(2,706)
18,766
(182)
18,584

2007

52,236
(1,556)
50,680

(12,622)
38,058
19,138

(73)
57,123

(30,232)

26,891

(594)
26,297
(6,681)
19,616
149

0

0
19,765
(128)
19,637

2008

61,454
0
61,454
(23,994)
37,460
18,603
381
56,444
(31,503)
24,941
(1,737)
23,204
(4,787)
18,417
104

0

0
18,521
(172)
18,349

[Continda en la pagina siguiente.]
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BBVA Bancomer, S.A.

Indicadores del negocio 2006 2007 2008

Empleados 25,607 27,128 27,121
Sucursales 1,754 1,860 1,862
Cajeros 4,850 5,333 5,814

Indicadores de rentabilidad (%)

Margen financiero neto (anualizado)* 5.1% 42% 3.5%
Eficiencia operativa 3.5% 3.2% 2.9%
Eficiencia con intermediacién 42.0% 43.4% 39.2%
Eficiencia sin intermediacion 43.9% 43.3% 39.4%
Rendimiento sobre capital (ROE) 26.2% 25.4% 22.9%
Rendimiento sobre activo (ROA) 2.4% 2.1% 1.7%
indice de liquidez 131.7% 160.9% 130.1%
indice de capitalizacion estimado sobre riesgo crédito 21.1% 21.3% 21.0%
indice de capitalizacion basico estimado sobre riesgo de crédito y mercado 14.0% 122% 10.6%
indice de capitalizacion total estimado sobre riesgo de crédito y mercado 15.2% 14.3% 14.2%

Indicadores de calidad de activos (%)
indice de morosidad, excluyendo IPAB 2.2% 2.3% 3.2%
indice de cobertura 194.5% 157.0% 155.7%

Los factores de riesgo que a continuacion se describen pudieran tener un impacto significativo en el desarrollo y
evolucion del Banco o de las Obligaciones Subordinadas. Estos riesgos e incertidumbres no son unicos ni
excluyentes, ya que existen otros que se desconocen o que actualmente no se consideran significativos y que podrian
afectar en forma adversa el desarrollo y evolucion de BBVA Bancomer o de las Obligaciones Subordinadas.

1.4.1. Factores de riesgo econdémico y politico.

La mayor parte del negocio bancario del Banco se desarrolla en México, por lo tanto, su desempefio depende, entre
otros factores, de la situacion econdémica del pais. Los dos aspectos mas importantes de la actividad bancaria,
captacion y crédito, estan expuestos a riesgos derivados de la falta de crecimiento en la actividad econdmica, las
fluctuaciones cambiarias, la inflacion, las tasas de interés, y otros eventos politicos, econdmicos y sociales de
Meéxico, que podrian afectar al sector, a los volumenes de fondos depositados y a la capacidad de pago de los
acreditados.

1.4.1.1 Crecimiento econémico

Como cualquier otra rama de la economia, el sector bancario se puede ver afectado por un menor crecimiento
econdmico del pais, lo que se podré traducir en una desaceleracion de la captacion de fondos y en la demanda de
crédito, que a su vez podra afectar negativamente la capacidad del Banco para originar nuevos negocios y resultados
satisfactorios.

1.4.1.2 Devaluacion

A pesar de que en los tltimos afios la cotizacion del peso mexicano contra el dolar ha permanecido relativamente
estable, una devaluacion eventual del peso respecto al dolar podra afectar la economia mexicana y al sector bancario,
ya que puede limitar la capacidad para transferir o convertir pesos en ddlares y en otras divisas, e inclusive podra
tener un efecto adverso en la condicion financiera, en la operacion y en los resultados de BBVA Bancomer. Por
ejemplo, los pasivos no denominados en pesos podran aumentar su valor en pesos y la tasa de incumplimiento de los
acreditados también podra incrementar.

1.4.1.3 Nivel de empleo
En caso de que cambios en la situacion econdmica, politica o social trajeran como consecuencia una pérdida de
empleos en el pais, la capacidad de pago de los acreditados de BBVA Bancomer podria verse afectada al perder su

fuente de ingreso, lo que a su vez disminuiria la cobranza del Banco y por lo tanto incrementaria sus niveles de
Cartera Vencida.
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1.4.1.4 Cambios en disposiciones gubernamentales

Cualquier cambio en politicas y estrategias gubernamentales relacionado con servicios y productos financieros
ofrecidos por los bancos podria afectar la operacion y el régimen juridico de BBVA Bancomer, pudiendo afectarse
los resultados del Banco.

1.4.1.5 Situacion politica

El Banco no puede asegurar que los eventos politicos mexicanos, sobre los cuales no tiene control, no tendran un
efecto desfavorable en la situacion financiera o en los resultados o en el precio de mercado de los valores emitidos
por BBVA Bancomer.

1.4.1.6 Situacion en otros paises

Los valores emitidos por compaiiias mexicanas pueden verse afectados por las condiciones econdomicas y de mercado
de otros paises. Aunque la situacion econémica en esos paises puede ser distinta a la de México, las reacciones de
inversionistas por acontecimientos en cualquiera de estos otros paises podrian tener un efecto adverso en los valores
de instituciones mexicanas. Por lo anterior, no se puede asegurar que los valores emitidos por el Banco no se veran
afectados adversamente por eventos en otras partes del mundo.

1.4.2. Factores de riesgo relacionados con el negocio bancario.
1.4.2.1 Competidores en servicios financieros

El Banco enfrenta una fuerte competencia de otras instituciones financieras mexicanas que atienden a los mismos
segmentos de personas y empresas, asi como de las instituciones financieras globales, ya que, entre otras cuestiones,
el Gobierno Federal permite a extranjeros la constitucion de grupos financieros, bancos, intermediarios y otras
entidades financieras en México.

1.4.2.2 Cambios en regulacion gubernamental

Las instituciones de crédito estan sujetas a una estricta regulacion para efectos de su organizacion, operacion,
capitalizacidon, transacciones con partes relacionadas, reservas para pérdidas crediticias, diversificacion de
inversiones, niveles de indices de liquidez, politicas de otorgamiento de crédito, tasas de interés cobradas y
disposiciones contables, entre otros aspectos. Dicha regulacion ha sufrido cambios en afios recientes y, como
consecuencia, se han originado cambios en los estados financieros del Banco. En la seccion 3.6 “Legislacion
aplicable y situacion tributaria” se definen estos criterios. En el caso de que las regulaciones aplicables se
modifiquen nuevamente en el futuro, sus efectos podrian tener un impacto desfavorable en los resultados y en la
posicion financiera de BBVA Bancomer.

1.4.2.3 Ejecucion de garantias

La ejecucion de las garantias otorgadas a favor del Banco en operaciones de crédito se realiza a través de
procedimientos judiciales que en ocasiones pudieran alargarse o verse entorpecidos. Los retrasos o impedimentos
para ejecutar garantias pueden afectar adversamente el valor de las mismas y con ello los resultados del Banco.

1.4.2.4 Estimacion preventiva para riesgos crediticios

La regulacion bancaria en materia de crédito establece que los bancos comerciales deben calificar su cartera con base
en el grado de riesgo evaluado segun factores cualitativos y cuantitativos con el fin de establecer las reservas
crediticias correspondientes. El Banco cumple con las disposiciones vigentes para calificacion de cartera y considera
que la estimacion preventiva para riesgos crediticios es suficiente para cubrir pérdidas conocidas o esperadas de su
cartera de crédito. En el caso de que el Banco considere necesario incrementar las reservas, o si se presentan
modificaciones a las reglas de calificacion de cartera de crédito que requieran un aumento en las mismas, podrian
afectarse adversamente los resultados de las operaciones y el nivel de capitalizacion del Banco.
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1.4.2.5 Liquidez

Los depositos de los clientes constituyen una fuente de financiamiento para el Banco. La naturaleza de corto plazo de
esta fuente de recursos puede representar un riesgo de liquidez para BBVA Bancomer si los depositos no son
efectuados en los volumenes esperados o si dichos depositos son retirados de manera distinta a lo esperado.

1.4.2.6 Operaciones con moneda extranjera

Los pasivos de BBVA Bancomer expresados en moneda extranjera estan sujetos a un coeficiente de liquidez, de
conformidad con disposiciones de Banco de México, cuyos montos no deberdn exceder un nivel especifico con
respecto a su capital regulatorio. Aunque el Banco cumple con las disposiciones aplicables y sigue procedimientos
para la administracion de posiciones de riesgo en relacion con sus actividades y movimientos bancarios y de
tesoreria, no puede asegurarse que el Emisor no sera objeto de pérdidas con respecto a dichas posturas en el futuro,
ante la eventualidad de una alta volatilidad en el tipo de cambio del peso o en las tasas de interés, la cual podria tener
un efecto adverso en los resultados de las operaciones y la posicion financiera del Banco.

1.4.2.7 Revocacion de la autorizacion bancaria

Conforme a la ley mexicana, se requiere de autorizacion del Gobierno Federal, emitida a través de la CNBV, para
operar como institucion de banca multiple. En caso que BBVA Bancomer incurriere en alguna causal de revocacion,
pudiera verse sujeto a la imposicion de medidas correctivas por parte de las autoridades financieras e incluso su
autorizacion para operar como institucion de banca multiple podria serle revocada. La imposicion de dichas medidas
correctivas, asi como la revocacion de dicha autorizacion pudiera afectar adversamente la situacion financiera y los
resultados de operacion de BBVA Bancomer, limitando su capacidad de pago de las Obligaciones Subordinadas. No
obstante lo anterior, las autoridades financieras mexicanas, a través de regulacion actual se han dado a la tarea de
establecer ciertos mecanismos para detectar oportunamente problemas financieros de los bancos comerciales,
derivados de la insolvencia o falta de liquidez, a través de la definicion de ciertas medidas correctivas, con el fin de
preservar el valor de los activos del Banco en proteccion del interés del publico.

1.4.2.8 Falta de coincidencia entre las caracteristicas de operaciones pasivas y activas

Aun cuando BBV A Bancomer estima que este riesgo no es relevante hoy en dia, en el futuro, la falta de coincidencia
entre las operaciones bancarias activas y pasivas en las que interviene el Banco pudiera afectar adversamente su
negocio, situacion financiera y resultados de operacion.

1.4.2.9 Requerimientos de capital

El Banco podria requerir capital nuevo para planes de crecimiento, permanecer en un mercado competitivo, lanzar
nuevos productos, mantener los niveles regulatorios de capital establecidos por la autoridad y cubrir pérdidas
derivadas de la actividad propia de Banco en el capital contable. La capacidad del Banco para cubrir estos
requerimientos de capital depende de varios factores que podrian no estar en control de la Emisora: (i) nuestra
posicion financiera, resultados de operacion y flujos de efectivo, (ii) autorizacion previa de la autoridad reguladora,
(iii) condiciones generales del mercado y (iv) condiciones politicas y/o econdmicas en México.

1.4.2.10 Calificaciones crediticias

Entre otros factores, las calificaciones crediticias otorgadas a BBVA Bancomer se basan en su fortaleza financiera,
cartera de crédito saludable, el nivel o volatilidad de los ingresos, adecuados niveles de capitalizacion, eficiencia en
la administracion, la liquidez de nuestro balance y nuestra capacidad de tener acceso a una amplia gama de fuentes
de financiamiento. Cualquier baja de calificacion en el Banco o cualquiera de sus subsidiarias podria aumentar los
costos de financiar nuestras obligaciones existentes, aumentar el fondeo en los mercados de capitales o emitir deuda
en el mercado privado.

1.4.2.11 Crédito al consumo

El principal motor del crédito otorgado por la Banca Comercial es el financiamiento al consumo privado. Por
consiguiente, nuestra cartera puede hacerse mas vulnerable a los choques macroecondmicos que negativamente
podrian afectar el ingreso per capita de nuestros clientes. Historicamente la penetracion de productos al consumo a
este sector no habia sido tan representativa como ahora, por consiguiente no se cuenta con precedentes para
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establecer la magnitud de como este sector podria ser afectado ante cualquier evento de crisis econémicas, como
devaluaciones o recesiones. Como cualquier otra rama de la economia, el sector bancario se puede ver afectado por
un menor crecimiento econdémico del pais, lo que se podria traducir en una desaceleracion de la captacion de fondos
y en la demanda de crédito, que a su vez podria afectar negativamente la capacidad del Banco para originar nuevos
negocios y resultados satisfactorios.

1.4.2.12 Crecimiento en cartera de pequefias y medianas empresas (PYMES)

En 2007 el principal desafio de la Banca de Empresas fue incrementar el numero de empresas usuarias de crédito
dentro del sector de pequeia y mediana empresa. Ello podria traer consigo mayores riesgos a la cartera crediticia del
Banco debido a que este sector es mas vulnerable a los cambios econdmicos, pues no cuenta con los recursos con los
que podria contar una empresa grande. En consecuencia, BBVA Bancomer podria experimentar incrementos en la
cartera vencida que demandaria la necesidad de generar mas provisiones para esta cartera. Sin embargo, cabe resaltar
que esta cartera ha mostrado crecimientos significativos en los tltimos afios con alta calidad crediticia y primas de
riesgo controladas.

1.4.2.13 Incremento en los niveles de cartera vencida

Uno de los costos de aumentar la penetracion del crédito en segmentos de menores ingresos de la poblacion, es una
mayor exposicion al riesgo que se ha reflejado en un incremento del ICV y también del margen financiero. Esta
mayor exposicion al riesgo, compensada con mayores margenes, se estima previamente al lanzamiento de productos
especiales para dicho mercado. En la cartera comercial mantenemos un nivel de cartera vencida inferior a la media
del mercado, reflejando el cuidado que se le ha venido teniendo a la admision de riesgos y utilizando herramientas de
analisis, calificacion y seguimiento de vanguardia. Como parte de estas acciones, Bancomer opera con una politica
interna de aprovisionamiento basada en el modelo de pérdida esperada, con una vision prospectiva de doce meses,
con lo cual, tomando en cuenta que probablemente las autoridades adopten este mecanismo como medida oficial para
el sistema bancario, nosotros estariamos un paso adelante en esta materia. Esta cartera viene creciendo mas
moderadamente que el crédito a empresas y para la vivienda, sin embargo muestra todavia un dinamismo importante.
Continuaremos en la misma linea sin dejar de reforzar nuestras acciones en materia de seguimiento y recuperacion.
En la cartera hipotecaria también mantenemos un nivel de cartera vencida inferior a la media del mercado con primas
de riesgo controladas. De igual manera, hemos venido reforzando el proceso de seguimiento y recuperacion con el
fin de mantenerla dentro de pardmetros razonables.

1.4.2.14 Riesgos en caso de que no se cumpla con el capital minimo e indice de capitalizacion

De conformidad con lo establecido por el articulo 50 de la LIC, las instituciones de banca multiple deben mantener
un capital neto en relacion con (i) el riesgo de mercado, (ii) el riesgo de crédito, y (iii) otros riesgos en los que
incurran en su operacion; dicho capital neto no podra ser inferior a la cantidad que resulte de sumar los
requerimientos de capital por cada tipo de riesgo.

Llegado el caso de que BBVA Bancomer no cumpla con los requerimientos de capitalizacion establecidos en las
Reglas de Capitalizacion, podrian presentarse dos escenarios de riesgo: (i) de conformidad con lo establecido por los
articulos 134 Bis y 134 Bis 1 de la LIC, la CNBV podria ordenar la aplicacion de medidas correctivas minimas que
de no ser cumplidas o en caso incumplirlas reiteradamente, de conformidad con lo establecido por la fraccion IV del
articulo 28 de la LIC, la CNBV podria declarar la revocacion de la autorizacion otorgada a la Emisora para
organizarse y operar como institucion de banca multiple; y (ii) de conformidad con lo establecido por la fraccion V
del articulo 28 de la LIC, la CNBV podria declarar la revocacion de la autorizacion otorgada a la Emisora para
organizarse y operar como institucion de banca multiple.

La imposicion de las mencionadas medidas correctivas minimas podria provocar que la Emisora cancelara el pago de
intereses de las Obligaciones Subordinadas y, por otro lado, la revocacion de la autorizacion otorgada a BBVA
Bancomer para operar como institucion de banca multiple pudiera afectar adversamente la situacion financiera y los
resultados de operacion de la Emisora limitando su capacidad de pago de dichas Obligaciones Subordinadas.

1.4.2.15 Riesgos derivados de la concentracion de operaciones activas en determinados sectores o clientes

BBVA Bancomer es una institucion bancaria que, opera bajo el concepto de "banca universal", al cierre de 2007
ofrece diversos productos y servicios a cerca de 15 millones de clientes individuales, a aproximadamente 31,000
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empresas medianas, mantiene una relacion cercana de negocios con 910 desarrolladores de vivienda, al tiempo que
atiende a 500 clientes corporativos. De esta manera, BBVA Bancomer ofrece una gran diversidad de productos y
servicios a sus distintos segmentos de clientes en puntos de venta distribuidos estratégicamente a lo largo del
territorio nacional, lo que implica una diversificacion geografica importante. Por estas razones consideramos que la
Emisora no estd sujeta a ninglin riesgo relacionado con la concentracion de operaciones activas en determinados
sectores o clientes.

1.4.2.16 Ley del Impuesto Empresarial a Tasa Unica (LIETU)

El pasado 1 de octubre de 2007 fue publicada en el DOF la Ley del Impuesto Empresarial a Tasa Unica (“LIETU”),
que entro en vigor el 1 de enero de 2008. Este nuevo impuesto se determina con base en el flujo de efectivo, salvo
por las operaciones de intermediacion financiera, disminuyendo de los ingresos ciertas deducciones y permitiendo a
su vez la aplicacion de un sistema de acreditamientos que incluye el Impuesto Sobre la Renta (“ISR”) propio, con lo
cual Unicamente se pagarad este impuesto en la cantidad que exceda al ISR (se paga el que resulte mayor de entre
ambos).

Cabe sefialar que en la LIETU se prevé que este impuesto sera analizado por las autoridades fiscales en el 2011,
principalmente respecto a su eficiencia en la recaudacion, para determinar la conveniencia de derogar, entre otros, el
régimen aplicable a las personas morales contribuyentes del ISR establecido en la Ley del Impuesto sobre la Renta.

BBVA Bancomer es sujeto de este nuevo impuesto por lo que, a partir del 1 de enero de 2008, esta obligado a
calcular tanto impuestos conforme a la LIETU como a la LISR y pagar el que resulte mayor de entre ambos
impuestos. Conforme a las proyecciones estimadas que se tienen para el ejercicio de 2008, BBVA Bancomer pagara
Impuesto Sobre la Renta conforme a la LISR al final del ejercicio, consecuentemente no se tendria un impacto por
este nuevo impuesto; sin embargo, no podemos asegurar que por alguna eventual modificacion a la legislacion fiscal
aplicable, como se explicd anteriormente, en el futuro se pueda tener algun impacto por este nuevo impuesto que
afecte los resultados de BBVA Bancomer.

1.4.2.17 El emisor y el intermediario colocador forman parte del mismo grupo financiero

CASA DE BOLSA BBVA BANCOMER, S.A. DE C.V., GRUPO FINANCIERO BBVA BANOCMER, quien
actuara como intermediario colocador de las Obligaciones Subordinadas, es una entidad financiera que pertenece al
mismo grupo financiero (GRUPO FINANCIERO BBVA BANCOMER, S.A. DE C.V.) que BBVA BANCOMER,
S.A., INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE, GRUPO FINANCIERO BBVA BANCOMER, por lo que ambas
entidades estan controladas por una misma sociedad, y sus intereses pueden diferir a los de sus posibles
inversionistas.

1.4.2.18 Riesgo de Mercado

BBVA Bancomer esta expuesto a riesgos de mercado por los distintos factores de riesgo asociados a las posiciones
que mantiene en una amplia gama de productos financieros, incluyendo instrumentos maduros y derivados. La
medicion del riesgo de mercado cuantifica el cambio potencial en el valor de las posiciones asumidas como
consecuencia de cambios en los factores de riesgo asociados a estas posiciones. Dichos cambios pueden afectar los
resultados de las operaciones y la posicion financiera de BBVA Bancomer como emisor.

La administracion integral de riesgos, cuya funcion central es preservar y mejorar la calidad crediticia de BBVA
Bancomer, asegura un adecuado control a través de un conjunto ordenado de politicas de gestion, medicion e
informacion, asi como un establecimiento de limites sobre los de factores de riesgo de mercado. La medicion global
del riesgo se hace a través de una combinacion de la metodologia aplicada sobre las carteras de negociacion y sobre
el balance estructural.

A la fecha, BBVA Bancomer cumple cabalmente con las disposiciones y requerimientos de las autoridades,
implementando mejoras continuas de acuerdo a las mejores practicas del mercado en materia de administracion
integral de riesgos.

1.4.2.19 Posibles contingencias Fiscales

La Legislacion Tributaria en México sufre modificaciones constantemente, por lo que el Emisor no puede garantizar
que el “Régimen Fiscal Aplicable” descrito en el presente Prospecto no sufra modificaciones en el futuro que

18



pudiesen afectar el tratamiento fiscal de los intereses generados por las Obligaciones Subordinadas. En dicho caso,
podrian ser aplicables tasas de retencion respecto de los pagos a ser efectuados a los Tenedores que fueran mayores a
la sefialada en el Prospecto, por lo tanto, las ganancias esperadas por los inversionistas bajo las Obligaciones
Subordinadas podrian verse reducidas en virtud de un incremento en las tasas de retencion aplicables a dichos
valores.

1.4.3. Factores de riesgo relacionados con las Obligaciones Subordinadas.
1.4.3.1 Subordinacion de las Obligaciones Subordinadas

En caso de concurso mercantil o liquidacion de BBV A Bancomer, el pago de las Obligaciones Subordinadas se hara
a prorrata, sin distincion de fechas de emision de las emisiones de obligaciones subordinadas no preferentes que se
tengan en circulacion, después de cubrir todas las demas deudas de BBVA Bancomer y de haber pagado cualesquiera
obligaciones subordinadas preferentes, pero antes de repartir el haber social a los titulares de las acciones
representativas del capital social de BBVA Bancomer.

1.4.3.2 Las Obligaciones Subordinadas no se encuentran respaldadas por el IPAB

El IPAB es una institucion cuya finalidad es establecer un sistema de proteccion al ahorro bancario a favor de las
personas que realicen cualquiera de los depdsitos garantizados, asi como regular los apoyos financieros que se
otorguen a las instituciones de banca multiple para el cumplimiento de este objetivo. Dado que las Obligaciones
Subordinadas no constituyen un instrumento de ahorro bancario, sino un instrumento de inversiéon, no estan
amparadas bajo este esquema de proteccion por parte del IPAB ni se encuentran respaldadas por dicha institucion o
de cualquiera otra entidad gubernamental.

1.4.3.3 Aplicacion de medidas correctivas minimas

De conformidad con la legislacion vigente, en el caso que BBVA Bancomer no cumpla con los requerimientos de
capitalizacion que le resultan aplicables, la CNBV podra ordenar la aplicacion de medidas correctivas minimas, entre
las cuales se encuentra la cancelacion del pago de intereses a los tenedores de las Obligaciones Subordinadas.

1.4.3.4 Mercado limitado de las Obligaciones Subordinadas

Actualmente, no existe un mercado secundario activo con respecto a las Obligaciones Subordinadas y es posible que
dicho mercado no se desarrolle una vez que éstas sean emitidas. El precio al cual se negocien las Obligaciones
Subordinadas podria estar sujeto a diversos factores, tales como el nivel de las tasas de interés en general, las
condiciones de mercado de instrumentos similares, las condiciones macroeconémicas en México y la situacion
financiera del Banco. En caso de que dicho mercado secundario no se desarrolle, la liquidez de las Obligaciones
Subordinas podria verse afectada negativamente.

1.4.3.5 Riesgo de reinversion de los montos recibidos por amortizacion anticipada

Dada la posibilidad de que las Obligaciones Subordinadas sean amortizadas anticipadamente, existe el riesgo para
los Obligacionistas de reinvertir las cantidades recibidas de las amortizaciones anticipadas a las tasas de interés
vigentes para dicho momento, las cuales podran ser menores que tasa que pagaban las Obligaciones Subordinadas.

1.5 Otros valores inscritos en el RNV
A la fecha, BBVA Bancomer tiene inscritas y vigentes las siguientes emisiones en oferta publica:

El 30 de enero de 2004, se suscribid una bursatilizacion de los pagos que nos hacen Visa y Master Card en Ddlares,
relacionados con el negocio adquirente internacional. Dicha bursatilizacion emitid por un monto de
E.U.A.$300°000,000.00 (trescientos millones de Délares 00/100), con una tasa fija de 4.5% (cuatro punto cinco por
ciento), con fecha de vencimiento el 16 de diciembre de 2010 y con vida promedio de 5 (cinco) afios.

BBVA Bancomer emiti6é notas de capital por E.U.A.$500°000,000.00 (quinientos millones de Dolares) en oferta
global el 22 de julio de 2005. Dichas notas de capital pagan un cup6n del 5.3795% (cinco punto tres mil setecientos
noventa y cinco por ciento) anual hasta el 22 de julio de 2010, pagaderos semestralmente y de LIBOR + 1.95 (uno
punto noventa y cinco) y a partir de julio de 2010, pagaderos trimestralmente, y tienen fecha de vencimiento el 22 de
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julio de 2015. BBV A Bancomer se reserva el derecho a redimir las notas de capital de manera anticipada a partir del
quinto afio de su emision. Esta emision fue ofrecida bajo la regla 144-A del Acta de Valores de 1933 de E.U.A.
(Securities Act of 1933) a inversionistas institucionales calificados en E.U.A. y, bajo la regulacion “S” del acta antes
citada, a inversionistas no estadounidenses fuera de E.U.A. Estas notas estin contempladas en las reglas de
capitalizacion emitidas por la SHCP y contribuyen a reforzar la base de capitalizacion del Banco. De acuerdo con lo
que establece el prospecto de colocacion de estas notas de capital, el pago de los intereses puede suspenderse y no
acumularse y el pago de principal diferirse, en el caso de que el indice de capitalizacion de BBVA Bancomer esté por
debajo del minimo requerido por las autoridades o por alguna disposicion regulatoria.

Obligaciones subordinadas no preferentes no susceptibles de convertirse en acciones de BBVA Bancomer por
$2,500°000,000.00 (dos mil quinientos millones de Pesos 00/100), emitidas el 28 de septiembre de 2006 en oferta
publica. Dichas obligaciones subordinadas pagan un rendimiento en base a la tasa promedio de TIIE a 28 dias mas
30 pb y su monto de principal se amortizara en un tnico pago el 18 de septiembre de 2014.

La CNBYV, mediante el oficio nimero 153/516489/2006 de fecha 7 de noviembre de 2006, autorizd el
establecimiento de un programa para la emision y colocacion de certificados bursatiles bancarios de BBVA
Bancomer por un monto de hasta $20,000°000,000.00 (veinte mil millones de Pesos 00/100).

El 10 de noviembre de 2006 se emitio en oferta publica la primera emision de dichos certificados bursatiles
bancarios (BACOMER 06) por $3,500°000,000.00 (tres mil quinientos millones de Pesos 00/100). Estos certificados
bursatiles bancarios pagan un rendimiento con base a la tasa promedio de TIIE a 91 dias menos 17 (diecisiete) pb y
su monto de principal amortiza en un unico pago el 3 de noviembre de 2011.

Asimismo, el 10 de noviembre de 2006, se emitid en oferta publica la segunda emision dichos certificados bursatiles
bancarios (segregables) (BCMO0001 06) al amparo del programa mencionado por $2,500°000,000.00 (dos mil
quinientos millones de Pesos 00/100). Dichos certificados bursatiles bancarios pagan un rendimiento fijo de 8.60%
(ocho punto sesenta por ciento) y su monto de principal amortiza en un solo pago el 27 de octubre de 2016.

Adicionalmente, el 2 de Febrero de 2007, se emitié en oferta publica la tercera emision de certificados bursatiles
bancarios al amparo del programa mencionado por 1,718°696,800 (un mil setecientos dieciocho millones seiscientos
noventa y seis mil ochocientos) UDIs, monto equivalente en Pesos $6,549'999,909.61 (seis mil quinientos cuarenta y
nueve millones novecientos noventa y nueve mil novecientos nueve Pesos 61/100), a una tasa fija de 4.36% (cuatro
punto treinta y seis por ciento) y con fecha de vencimiento 9 de julio de 2026.

El 30 de Marzo de 2007, se emitid en oferta publica la reapertura a la tercera emision de certificados bursatiles
bancarios por 521°610,900 (quinientos veintitin millones seiscientas diez mil novecientas) UDIs, monto equivalente
en Pesos a $1,999°999,633.60 (un mil novecientos noventa y nueve millones novecientos noventa y nueve mil
seiscientos treinta y tres Pesos 60/100), a una tasa fija de 4.36% (cuatro punto treinta y seis por ciento) y con fecha
de vencimiento de 9 de julio de 2026.

La CNBV, mediante el oficio nimero 153/869632/2007 de fecha 30 de noviembre de 2007, autorizo el
establecimiento de una emision de bonos bancarios estructurados por E.U.A.$1,500°000,000.00 (un mil quinientos
millones de Dolares 00/100), emision que cuenta con colocaciones subsecuentes.

La CNBV, mediante el oficio nimero 153/1850110/2007 de fecha 17 de diciembre de 2007, autorizé el
establecimiento de un programa por $20,000°000,000.00 (veinte mil millones de Pesos 00/100), para la emision y
colocacion de certificados bursatiles fiduciarios de Banco Invex, S.A., Institucion de Banca Multiple, Invex Grupo
Financiero, Fiduciario (programa establecido por BBVA Bancomer para bursatilizar su cartera hipotecaria).

El 21 de diciembre de 2007, se emitid en oferta publica la primera emision de certificados bursatiles fiduciarios
(BACOMCB 07) al amparo del programa descrito en el parrafo inmediato anterior por un monto de
$2,540°449,800.00 (dos mil quinientos cuarenta millones cuatrocientos cuarenta y nueve mil ochocientos Pesos
00/100). Dichos valores pagan una tasa fija de 9.05% (nueve punto cero cinco por ciento) con fecha de vencimiento
13 de marzo de 2028.

Notas de capital por E.U.A.$500°000,000.00 (quinientos millones de Délares 00/100), emitidas el 17 de mayo de
2007 en oferta global. Dichas notas de capital pagan un cupon del 6.008% (seis punto cero cero ocho por ciento)
anual hasta el 17 de mayo de 2017, pagadero semestralmente, y de Libor + 1.81% (uno punto ochenta y uno por
ciento) a partir de junio de 2017, pagadero trimestralmente, y con fecha de vencimiento el 17 de mayo de 2022.
BBVA Bancomer se reserva el derecho a redimir las notas de manera anticipada a partir del décimo afio de su
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emision. Esta emision fue ofrecida bajo la regla 144-A del Acta de Valores de 1933 de E.U.A. (Securities Act of
1933), a inversionistas institucionales y calificados en E.U.A. y, bajo la regulacion “S” del acta antes citada, a
inversionistas no estadounidenses fuera de E.U.A. Estas notas de capital estan contempladas en las reglas de
capitalizacion emitidas por la SHCP y contribuyen a reforzar la capitalizacion del Banco en su parte basica. De
acuerdo con lo que establece el prospecto de colocacion de estas notas de capital, el pago de los intereses puede
suspenderse y no acumularse y el pago de principal diferirse, en el caso de que el indice de capitalizacion de BBVA
Bancomer esté por debajo del minimo requerido por las autoridades o por alguna disposicion regulatoria.

En forma simultanea con las Notas de Capital 2007 arriba mencionadas, el Banco emitidé las Obligaciones
Subordinadas Preferentes por 600 millones de Euros, las cuales pagan un cupén de 4.799% anual hasta el 17 de
mayo de 2012, pagadero anualmente, y de Euribor + 1.45% a partir de junio 2012, pagadero trimestralmente, y con
fecha de vencimiento el 17 de mayo de 2017. El Banco se reserva el derecho a redimir las obligaciones de manera
anticipada a partir del quinto afio de su emision. Esta emision fue ofrecida bajo la regla 144-A del Acta de Valores de
1933 de E.U.A., a inversionistas institucionales calificados en E.U.A. y, bajo la regulacion “S” del acta antes citada,
a inversionistas no estadounidenses fuera de E.U.A. Estas obligaciones estin contempladas en las reglas de
capitalizacion emitidas por la SHCP y contribuyen a reforzar la capitalizacion del Banco en su parte complementaria.
De acuerdo con lo que establece el prospecto de colocacion de estas obligaciones, el pago de los intereses puede
suspenderse y acumularse y el pago de principal diferirse, en el caso de que el indice de capitalizacion de Bancomer
esté por debajo del minimo requerido por las autoridades o por alguna disposicion regulatoria.

Con fecha 12 de febrero de 2008 y mediante oficio numero 153/17051/2008, la CNBV autorizé la ampliacién al
monto total autorizado del programa de -certificados bursatiles bancarios referido con anterioridad en
$20,000°000,000.00 (veinte mil millones de Pesos 00/100), para llegar a un monto total autorizado de
$40,000°000,000.00 (cuarenta mil millones de Pesos 00/100).

El 15 de febrero de 2008 se emitid en oferta plblica la cuarta emision de dichos certificados bursatiles bancarios por
la cantidad de $5,000°000,000.00 (cinco mil millones de Pesos). Los certificados pagan un rendimiento con base en
la tasa promedio de TIIE a 28 (veintiocho) dias menos 18 (dieciocho) pb, a un plazo de 1,092 (mil noventa y dos)
dias y con fecha de vencimiento 11 de febrero de 2011. El 7 de marzo de 2008, se reapertur6 y aumento esta cuarta
emision de certificados bursatiles bancarios por la cantidad de $6,000°000,000.00 (seis mil millones de Pesos), a un
plazo de 1,072 (mil setenta y dos) dias y con fecha de vencimiento 11 de febrero de 2011, con el mismo rendimiento
de los certificados originales. Con esto quedd un monto emitido total para esta cuarta emision de certificados
bursatiles bancarios de $11,000°000,000.00 (once mil millones de Pesos), a un plazo de 1,092 dias contados a partir
de la emision de los certificados bursatiles bancarios originales y con fecha de vencimiento 11 de febrero de 2011.

El 14 de marzo de 2008, se emitid en oferta publica la segunda emision de certificados bursatiles fiduciarios
(BACOMCB 08) al amparo del programa establecido con Banco Invex, S.A., Institucion de Banca Multiple, Invex
Grupo Financiero, Fiduciario, para bursatilizar la cartera hipotecaria del Banco. Esta segunda emision fue por un
monto de $1,114°318,500.00 (un mil ciento catorce millones trescientos dieciocho mil quinientos Pesos 00/100) a
una tasa fija de 8.85% (ocho punto ochenta y cinco por ciento), con fecha de vencimiento 14 de Julio de 2028.

El 25 de abril de 2008, se emiti6 en oferta publica la quinta emision de certificados bursatiles bancarios al amparo
del programa respectivo por la cantidad de $5,350°000,000.00 (cinco mil trescientos cincuenta millones de Pesos
00/100), a un plazo de 1,456 (mil cuatrocientos cincuenta y seis) dias y con fecha de vencimiento 20 de abril de
2012. El 30 de mayo de 2008, se reaperturd y aument6 dicha quinta emision de certificados bursatiles bancarios por
la cantidad de $2,000°000,000.00 (dos mil millones de Pesos 00/100) a un plazo de 1,421 (mil cuatrocientos
veintian) dias y con fecha de vencimiento 20 de abril de 2012, con el mismo rendimiento de los certificados
originales. Con esto quedd un monto emitido total para esta quinta emision de certificados bursatiles bancarios de
$7,350°000,000.00 (siete mil trescientos cincuenta millones de Pesos 00/100), a un plazo de 1,456 (mil cuatrocientos
cincuenta y seis) dias contados a partir de la emision de los certificados bursatiles bancarios originales y con fecha de
vencimiento de 20 de abril de 2012.

El 12 de septiembre de 2008, se emitid en oferta publica la sexta emision de certificados bursatiles bancarios al
amparo del programa respectivo por la cantidad de $2,400°000,000.00 (dos mil cuatrocientos millones de Pesos
00/100), los cuales pagan un rendimiento con base en la tasa TIIE a 28 (veintiocho) dias menos 0.03 (punto cero tres)
pb, aun plazo de 728 (setecientos veintiocho) dias y con fecha de vencimiento 10 de septiembre de 2010.

BBVA Bancomer ha entregado a la CNBV y a la BMV, durante los tres ultimos ejercicios sociales, en forma
completa y oportuna, los reportes trimestrales y anuales, asi como la demas informacion requerida por las
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Disposiciones. Asimismo, se han notificado a la BMV los eventos relevantes segun lo requieren las disposiciones
legales aplicables.

A la fecha, BBVA Bancomer tiene inscritas y vigentes las siguientes inscripciones genéricas:
El 5 de abril de 1988 con numero de oficio DGJ-1525 de CNBYV, se inscribieron de forma genérica los pagarés con
rendimiento liquidable al vencimiento y autorizacion para inversion institucional.

Asimismo, el 4 de junio de 1991 con nimero de oficio DGJ-1634 de CNBYV, se inscribieron de forma genérica los
certificados de deposito a plazo.

El 28 de julio de 2008, se emitieron, en oferta ptblica, 12°000,000 de obligaciones subordinadas, no preferentes y no
susceptibles de convertirse en acciones de BBVA Bancomer, por un monto total de $1,200°000,000.00 (un mil
doscientos millones de Pesos 00/100 M.N.). Dichas obligaciones subordinadas pagan un rendimiento en base a la
tasa promedio de TIIE a 28 dias mas 60 pb y su monto de principal se amortizara en un tinico pago el 16 de julio de
2018.

El 8 de agosto de 2008, se emiti6 en oferta publica la tercera emision de certificados bursatiles fiduciarios
(BACOMCB 08U de la serie Al y BACOMCB 08-2U de la serie A2) al amparo del programa establecido con Banco
Invex, S.A., Institucion de Banca Multiple, Invex Grupo Financiero, Fiduciario, para bursatilizar la cartera
hipotecaria del Banco. Esta tercera emision fue por un monto equivalente en pesos de $4,829°884,053.43 (cuatro mil
ochocientos veintinueve millones ochocientos ochenta y cuatro mil cincuenta y tres pesos 43/100 M.N.) de los cuales
$2,414°942,026.72 (dos mil cuatrocientos catorce millones novecientos cuarenta y dos mil veintiséis pesos 72/100
M.N.) corresponden a la seric Al y $2,414°942,026.72 (dos mil cuatrocientos catorce millones novecientos cuarenta
y dos mil veintiséis pesos 72/100 M.N.) corresponden a la serie A2, a una tasa fija para la serie A1 de 4.61% (cuatro
punto sesenta y uno por ciento) y para la serie A2 de 5.53% (cinco punto cincuenta y tres por ciento), con fecha de
vencimiento 31 de enero de 2033.

El 6 de octubre de 2008, se emitieron, en oferta publica, 30°000,000 de obligaciones subordinadas, no preferentes y
no susceptibles de convertirse en acciones de BBVA Bancomer, por un monto total de $3,000°000,000.00 (tres mil
millones de Pesos 00/100 M.N.). Dichas obligaciones subordinadas pagan un rendimiento en base a la tasa promedio
de TIIE a 28 dias mas 65 pb y su monto de principal se amortizara en un unico pago el 24 de septiembre de 2018.

El 11 de diciembre de 2008, se emitieron, en oferta publica, 30°000,000 de obligaciones subordinadas, no preferentes
y no susceptibles de convertirse en acciones de BBVA Bancomer, por un monto total de $3,000°000,000.00 (tres mil
millones de Pesos 00/100 M.N.). Dichas obligaciones subordinadas pagan un rendimiento en base a la tasa promedio
de TIIE a 28 dias mas 1.00 pb y su monto de principal se amortizara en un unico pago el 26 de noviembre de 2020.

El 11 de diciembre de 2008, se emitido en oferta ptblica la cuarta emision de certificados bursatiles fiduciarios
(BACOMCB 08-2) al amparo del programa establecido con Banco Invex, S.A., Institucion de Banca Multiple, Invex
Grupo Financiero, Fiduciario, para bursatilizar la cartera hipotecaria del Banco. Esta cuarta emision fue por un
monto de $5,509°014,100.00 (cinco mil quinientos nueve millones catorce mil cien Pesos 00/100) a una tasa fija de
9.91% (nueve punto noventa y un por ciento), con fecha de vencimiento 19 de Agosto de 2030.

1.6 Fuentes de informacion externa y declaracion de expertos
La informacion con respecto al sistema bancario fue obtenida de la CNBV y de Banco de México. Para obtener

mayor informacion al respecto se pueden consultar sus paginas de Internet www.cnbv.gob.mx y
www.banxico.gob.mx, respectivamente.

1.7 Documentos de caracter publico

Toda la informacién contenida en el presente Prospecto y en la solicitud y/o en cualquiera de los anexos de dichos
documentos podra ser consultada por los inversionistas a través de la BMV en sus oficinas ubicadas en Paseo de la
Reforma No. 255, Colonia Cuauhtémoc, C.P. 06500, México, D.F. o en su pagina electronica de Internet:
www.bmv.com.mx, o en la pagina del Banco: www.bancomer.com.mx, o en la pagina de la CNBV:
www.cnbv.gob.mx.

A solicitud de cualquier inversionista, se proporcionard copia de dichos documentos mediante escrito dirigido a
Fernanda Romo Gonzalez, Subdirectora de Informacion Corporativa y Relacion con Inversionistas, en las oficinas
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ubicadas en la direccién que aparece en la portada de este Prospecto Informativo. El teléfono de la Lic. Romo es
5621 57 21 y su direccion electronica es infocorporativa@bbva.bancomer.com.

Nuestra pagina de Internet es: www.bancomer.com.mx La informacion sobre el Emisor contenida en dicha pagina
electronica de Internet no es parte ni objeto de este Prospecto, ni de ninglin otro documento utilizado por el Emisor
en relacion con cualquier oferta publica o privada de valores.
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Il. LA OFERTA
Tipo de Oferta: Publica

2.1 Caracteristicas de la Emision
Nombre

“Obligaciones subordinadas, no preferentes y no convertibles en acciones de BBVA Bancomer, S.A., Institucion
de Banca Multiple, Grupo Financiero BBVA Bancomer” (BACOMER 09).

Clave de Pizarra

(BACOMER 09)

Emisor

BBVA Bancomer, S.A., Institucion de Banca Miltiple, Grupo Financiero BBVA Bancomer.
Monto de Emision

$3,000°000,000.00 (Tres mil millones de Pesos 00/100 M.N.).

Monto Colocado

$2,614°000,000.00 (Dos mil seiscientos catorce millones de Pesos 00/100 M.N.)
Lugar de Emisién

México, Distrito Federal.

Fecha de Cierre de Libro

17 de junio de 2009.

Fecha de Publicacion de Aviso de Resultado de cierre de libro

17 de junio de 2009.

Fecha de Publicacion de Aviso de Colocacion con fines informativos
18 de junio de 2009.

Fecha de Oferta

19 de junio de 2009.

Fecha de Emision

19 de junio de 2009.

Fecha de Registro en Bolsa

19 de junio de 2009.

Fecha de Liquidacién

19 de junio de 2009.
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Fecha de Vencimiento
7 de junio de 2019.
Plazo

3,640 (tres mil seiscientos cuarenta) dias, equivalentes a 130 (ciento treinta) periodos de 28 (veintiocho) dias,
equivalente a aproximadamente 10 (diez) afios.

NUmero de Obligaciones Subordinadas

30°000,000 (treinta millones) de Obligaciones Subordinadas.
Valor Nominal

$100.00 (cien Pesos 00/100 M.N.) cada Obligacion Subordinada.
Precio de Colocacion

$100.00 (cien Pesos 00/100 M.N.) cada Obligacion Subordinada.
Amortizacion

Tratandose de la amortizacion de las Obligaciones Subordinadas, ésta se efectuara a su Valor Nominal en la Fecha
de Vencimiento, es decir, el 7 de junio de 2019.

Amortizacion Anticipada

De conformidad con lo establecido por el articulo 64 de la LIC, el numeral M.11.43.1 de la Circular 2019/95
emitida por Banxico y sujeto a las condiciones sefialadas en la Segunda de de las Reglas de Capitalizacion, BBVA
Bancomer tendra el derecho de amortizar anticipadamente, previa autorizacion de Banxico en términos del quinto
parrafo del articulo 64 de la LIC, en cualquier fecha de pago a partir del quinto afio contado a partir de la Fecha de
Emision, la totalidad de las Obligaciones Subordinadas a un precio igual a su valor nominal mas los intereses
devengados a la fecha de dicha amortizacion anticipada, siempre y cuando (i) BBVA Bancomer, a través del
Representante Comun, informe por escrito su decision de ejercer dicho derecho de amortizar anticipadamente a
los Obligacionistas, a la CNBV, al Indeval, y a la BMV (a través de los medios que esta ultima determine) cuando
menos con 5 (cinco) Dias Habiles de anticipacion a la fecha en que BBVA Bancomer tenga la intencién de
amortizar anticipadamente las Obligaciones Subordinadas, y (ii) la amortizacion anticipada se lleve a cabo en la
forma y lugar de pago que se sefialan en el titulo tinico al portador y en el Acta de Emision.

Porcién del Capital del Emisor para el que computan las Obligaciones Subordinadas

Capital Complementario.

Cancelacion de Intereses como Medida Correctiva Minima

BBVA Bancomer podra, como medida correctiva minima, cancelar el pago de intereses de las Obligaciones
Subordinadas, sin que esta medida constituya un evento de incumplimiento (ver Clausula Décima Sexta del
Acta de Emisién™).

Los articulos 134 Bis y 134 Bis 1 de la LIC, disponen lo siguiente:

“Articulo 134 Bis.- En ejercicio de sus funciones de inspeccion y vigilancia, la Comisién Nacional Bancaria y de Valores,
mediante las reglas de caracter general que al efecto apruebe su Junta de Gobierno, clasificara a las instituciones de banca
multiple en categorias, tomando como base el indice de capitalizacién requerido conforme a las disposiciones aplicables a los
requerimientos de capitalizacién, emitidas por dicha Comision en términos del articulo 50 de esta Ley.
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Para efectos de la clasificacion a que se refiere el parrafo anterior, la Comisién Nacional Bancaria y de Valores podra
establecer diversas categorias, dependiendo si las instituciones de banca mdltiple mantienen un indice de capitalizacion
superior o inferior al requerido de conformidad con las disposiciones que las rijan.

Las reglas que emita la Comisién Nacional Bancaria y de Valores deberan establecer las medidas correctivas minimas y
especiales adicionales que las instituciones de banca maltiple deberan cumplir de acuerdo con la categoria en que hubiesen
sido clasificadas.

Para la expedicion de las reglas de caracter general, la Comision Nacional Bancaria y de Valores deberd observar lo
dispuesto en el articulo 134 Bis 1.

Las medidas correctivas deberan tener por objeto prevenir y, en su caso, corregir los problemas que las instituciones de banca
multiple presenten, derivados de las operaciones que realicen y que puedan afectar su estabilidad financiera o solvencia.

La Comisién Nacional Bancaria y de Valores debera notificar por escrito a las instituciones de banca mdaltiple las medidas
correctivas que deban observar en términos de este Capitulo, asi como verificar su cumplimiento de acuerdo con lo previsto en
este ordenamiento. En la notificacion a que se refiere este parrafo, la Comision Nacional Bancaria y de Valores debera definir
los términos y plazos para el cumplimiento de las medidas correctivas a que hacen referencia el presente articulo y el 134 Bis 1
siguiente.

Lo dispuesto en este articulo, asi como en los articulos 134 Bis 1y 134 Bis 2, se aplicara sin perjuicio de las facultades que se
atribuyen a la Comisién Nacional Bancaria y de Valores de conformidad con esta Ley y demas disposiciones aplicables.

Las instituciones de banca multiple deberan prever lo relativo a la implementacion de las medidas correctivas dentro de sus
estatutos sociales, obligandose a adoptar las acciones que, en su caso, les resulten aplicables.

La adopcion de cualquiera de las medidas correctivas que imponga la Comisién Nacional Bancaria y de Valores, con base en
este precepto y en el articulo 134 Bis 1, asi como en las reglas que deriven de ellos, y, en su caso, las sanciones o
procedimientos de revocacion que deriven de su incumplimiento, se consideraran de orden publico e interés social, por lo que
no procedera en su contra medida suspensional alguna, ello en proteccion de los intereses del publico ahorrador.

Articulo 134 Bis 1.- Para efectos de lo dispuesto en el articulo 134 Bis anterior, se estara a lo siguiente:

l. Cuando las instituciones de banca multiple no cumplan con los requerimientos de capitalizacion establecidos conforme
a lo dispuesto en el articulo 50 de esta Ley y en las disposiciones que de ese precepto emanen, la Comisién Nacional
Bancaria y de Valores debera ordenar la aplicacién de las medidas correctivas minimas siguientes:

a) Informar a su consejo de administracion su clasificacién, asi como las causas que la motivaron, para lo cual
deberan presentar un informe detallado de evaluacién integral sobre su situacion financiera, que sefiale el
cumplimiento al marco regulatorio e incluya la expresién de los principales indicadores que reflejen el grado de
estabilidad y solvencia de la institucién, asi como las observaciones que, en su caso, la Comisién Nacional
Bancaria y de Valores y el Banco de México, en el &mbito de sus respectivas competencias, le hayan dirigido.

En caso de que la institucién de que se trate forme parte de un grupo financiero, debera informar por escrito su
situacion al director general y al presidente del consejo de administracion de la sociedad controladora;

b) En un plazo no mayor a quince dias habiles, presentar a la Comisién Nacional Bancaria y de Valores, para su
aprobacion, un plan de restauracién de capital que tenga como resultado un incremento en su indice de
capitalizacion, el cual podrd contemplar un programa de mejora en eficiencia operativa, racionalizacion de
gastos e incremento en la rentabilidad, la realizacién de aportaciones al capital social y limites a las operaciones
que la institucion de banca multiple de que se trate pueda realizar en cumplimiento de su objeto social, 0 a los
riesgos derivados de dichas operaciones. El plan de restauracion de capital debera ser aprobado por el consejo
de administracién de la institucién de que se trate antes de ser presentado a la propia Comision.

La institucién de banca mdltiple de que se trate deber& determinar en el plan de restauracion de capital que,
conforme a este inciso, deba presentar, metas periddicas, asi como el plazo en el cual el capital de dicha
institucion obtendra el nivel de capitalizacion requerido conforme a las disposiciones aplicables.

La Comisién Nacional Bancaria y de Valores, a través de su Junta de Gobierno, deberd resolver lo que
corresponda sobre el plan de restauracion de capital que le haya sido presentado, en un plazo maximo de sesenta
dias naturales contados a partir de la fecha de presentacion del plan.

Las instituciones de banca multiple a las que resulte aplicable lo previsto en este inciso, deberan cumplir con el
plan de restauracion de capital dentro del plazo que establezca la Comision Nacional Bancaria y de Valores, el
cual en ningln caso podré exceder de 270 dias naturales contados a partir del dia siguiente al que se notifique a
la institucion de banca multiple, la aprobacion respectiva. Para la determinacion del plazo para el cumplimiento
del plan de restauracion, la Comision debera tomar en consideracion la categoria en que se encuentre ubicada la
institucion, su situacion financiera, asi como las condiciones que en general prevalezcan en los mercados
financieros. La Comision Nacional Bancaria y de Valores, por acuerdo de su Junta de Gobierno, podré prorrogar
por Unica vez este plazo por un periodo que no excedera de 90 dias naturales.
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c)

d)

e)

f)

9)

h)

La Comision Nacional Bancaria y de Valores dara seguimiento y verificara el cumplimiento del plan de
restauracion de capital, sin perjuicio de la procedencia de otras medidas correctivas dependiendo de la categoria
en que se encuentre clasificada la institucion de banca multiple de que se trate;

Suspender el pago a los accionistas de dividendos provenientes de la institucién, asi como cualquier mecanismo o
acto que implique una transferencia de beneficios patrimoniales. En caso de que la institucion de que se trate
pertenezca a un grupo financiero, la medida prevista en este inciso sera aplicable a la sociedad controladora del
grupo al que pertenezca, asi como a las entidades financieras o sociedades que formen parte de dicho grupo.

Lo dispuesto en el parrafo anterior no sera aplicable tratandose del pago de dividendos que efectien las
entidades financieras o sociedades integrantes del grupo distintas a la institucion de banca multiple de que se
trate, cuando el referido pago se aplique a la capitalizacion de la institucién de banca maltiple;

Suspender los programas de recompra de acciones representativas del capital social de la institucion de banca
multiple de que se trate y, en caso de pertenecer a un grupo financiero, también los de la sociedad controladora
de dicho grupo;

Diferir o Cancelar el pago de intereses y, en su caso, diferir el pago de principal o convertir en acciones hasta
por la cantidad que sea necesaria para cubrir el faltante de capital, anticipadamente y a prorrata, las
obligaciones subordinadas que se encuentren en circulacion, segin la naturaleza de tales obligaciones. Esta
medida correctiva serd aplicable a aquellas obligaciones subordinadas que asi lo hayan previsto en sus actas de
emisién o documento de emision.

Las instituciones de banca multiple que emitan obligaciones subordinadas deberan incluir en los titulos de crédito
correspondientes, en el acta de emision, en el prospecto informativo, asi como en cualquier otro instrumento que
documente la emisidn, las caracteristicas de las mismas y la posibilidad de que sean procedentes algunas de las
medidas contempladas en el parrafo anterior cuando se actualicen las causales correspondientes conforme a las
reglas a que se refiere el articulo 134 Bis de esta Ley, sin que sea causal de incumplimiento por parte de la
institucién emisora.

Suspender el pago de las compensaciones y bonos extraordinarios adicionales al salario del director general y de
los funcionarios de los dos niveles jerarquicos inferiores a éste, asi como no otorgar nuevas compensaciones en el
futuro para el director general y funcionarios, hasta en tanto la institucién de banca mdltiple cumpla con los
niveles de capitalizacion requeridos por la Comision Nacional Bancaria y de Valores en términos de las
disposiciones a que se refiere el articulo 50 de esta Ley. Esta prevision debera contenerse en los contratos y
demés documentacion que regulen las condiciones de trabajo.

Abstenerse de convenir incrementos en los montos vigentes en los créditos otorgados a las personas consideradas
como relacionadas en términos del articulo 73 de esta Ley, y

Las deméas medidas correctivas minimas que, en su caso, establezcan las reglas de carécter general a que se
refiere el articulo 134 Bis de esta Ley;

Cuando una institucién de banca multiple cumpla con el indice minimo de capitalizacion requerido de acuerdo con el
articulo 50 de esta Ley y las disposiciones que de ella emanen, sera clasificada en la categoria que incluya a dicho
minimo. La Comision Nacional Bancaria y de Valores debera ordenar la aplicacion de las medidas correctivas minimas
siguientes:

a)

b)

©)

Informar a su consejo de administracion su clasificacion, asi como las causas que la motivaron, para lo cual
deberan presentar un informe detallado de evaluacién integral sobre su situacion financiera, que sefiale el
cumplimiento al marco regulatorio e incluya la expresién de los principales indicadores que reflejen el grado de
estabilidad y solvencia de la institucion, asi como las observaciones que, en su caso, la Comision Nacional
Bancaria y de Valores y el Banco de México, en el &mbito de sus respectivas competencias, le hayan dirigido.

En caso de que la institucion de que se trate forme parte de un grupo financiero, debera informar por escrito su
situacion al director general y al presidente del consejo de administracion de la sociedad controladora;

Abstenerse de celebrar operaciones cuya realizacion genere que su indice de capitalizacion se ubique por debajo
del requerido conforme a las disposiciones aplicables, y

Las deméas medidas correctivas minimas que, en su caso, establezcan las reglas de caracter general a que se
refiere el articulo 134 Bis de esta Ley;

Independientemente del indice de capitalizacion de las instituciones de banca mdltiple, la Comision Nacional Bancaria 'y
de Valores podra ordenar la aplicacion de medidas correctivas especiales adicionales.

Las medidas correctivas especiales adicionales que, en su caso, deberan cumplir las instituciones de banca maltiple
seran las siguientes:

a)

Definir las acciones concretas que llevara a cabo la institucién de que se trate para no deteriorar su indice de
capitalizacion;
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b) Contratar los servicios de auditores externos u otros terceros especializados para la realizacion de auditorias
especiales sobre cuestiones especificas;

c) Abstenerse de convenir incrementos en los salarios y prestaciones de los funcionarios y empleados en general,
exceptuando las revisiones salariales convenidas y respetando en todo momento los derechos laborales
adquiridos.

Lo previsto en el presente inciso también seréd aplicable respecto de pagos que se realicen a personas morales
distintas a la institucion de banca multiple de que se trate, cuando dichas personas morales efectien los pagos a
los empleados o funcionarios de la institucion;

d) Sustituir funcionarios, consejeros, comisarios o auditores externos, nombrando la propia institucion a las
personas que ocuparan los cargos respectivos. Lo anterior es sin perjuicio de las facultades de la Comisién
Nacional Bancaria y de Valores previstas en el articulo 25 de esta Ley para determinar la remocién o suspension
de los miembros del consejo de administracion, directores generales, comisarios, directores y gerentes, delegados
fiduciarios y demas funcionarios que puedan obligar con su firma a la institucién, o

e) Las demds que determine la Comisién Nacional Bancaria y de Valores, con base en el resultado de sus funciones
de inspeccion y vigilancia, asi como en las sanas practicas bancarias y financieras.

Para la aplicacién de las medidas a que se refiere esta fraccion, la Comisién Nacional Bancaria y de Valores
podra considerar, entre otros elementos, la categoria en que la institucién de banca multiple haya sido
clasificada, su situacion financiera integral, el cumplimiento al marco regulatorio, la tendencia del indice de
capitalizacion de la institucién y de los principales indicadores que reflejen el grado de estabilidad y solvencia, la
calidad de la informacion contable y financiera, y el cumplimiento en la entrega de dicha informacion, y

V. Cuando las instituciones de banca multiple mantengan un indice de capitalizacién superior en un veinticinco por
ciento 0 mas, al requerido de conformidad con las disposiciones aplicables, no se aplicaran medidas correctivas
minimas ni medidas correctivas adicionales.”

Subordinacion

En caso de concurso mercantil o liquidacion de BBVA Bancomer, el pago de las Obligaciones Subordinadas se
haré a prorrata, sin distincion de fechas de emision de las Obligaciones Subordinadas no preferentes que se tengan en
circulacion, después de cubrir todas las demés deudas de BBVA Bancomer y de haber pagado cualesquiera
obligaciones subordinadas preferentes, pero antes de repartir el haber social a los titulares de las acciones
representativas del capital social de BBVA Bancomer. Lo anterior, en observancia del articulo 64 de la Ley de
Instituciones de Crédito, el numeral M.11.44 de la Circular 2019/95 y demas disposiciones aplicables.

Emision sin Garantia

Las Obligaciones Subordinadas son quirografarias y, por lo tanto, no tienen garantia especifica, ni contaran con la
garantia del Instituto para la Proteccion al Ahorro Bancario (IPAB) o ninguna otra.

Depositario

S.D. Indeval Institucion para el Depdsito de Valores, S.A. de C.V.

Representante Comuan

Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo Financiero.

Acuerdo en la Asamblea General Extraordinaria de Accionistas

En Asamblea General Extraordinaria de Accionistas celebrada el 10 de julio de 2006, se aprob6 la Emision de
Obligaciones Subordinadas no preferentes, no susceptibles de convertirse en acciones de BBVA Bancomer, S.A.,
por un importe de hasta $5,000°000,000.00 (cinco mil millones de pesos 00/00 m.n.).

En Asamblea General Extraordinaria de Accionistas celebrada el 30 de mayo de 2008, se aprobd la emision de
una o varias emisiones de obligaciones subordinadas no preferentes y no convertibles en acciones de BBVA
Bancomer, por un importe de hasta $15,000°000,000.00 (quince mil millones de Pesos 00/00 M.N.) o su

equivalente en Unidades de Inversion o en cualquier divisa, en una o varias emisiones, que podran ser, segun su
orden de prelacion, preferentes o no preferentes, a ser colocadas tanto en el mercado mexicano como en el
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mercado extranjero, y que contendran las demas caracteristicas y condiciones que al efecto adopte la asamblea de
accionistas.

A la fecha del presente Prospecto se han realizado cuatro emisiones por un monto total de $9,700°000,000.00
(nueve mil setecientos millones de pesos 00/100 m.n.), las cuales se desglosan de la siguiente manera:
BACOMER 06 por un monto de $2,500°000,000.00 (dos mil quinientos millones de pesos 00/100 m.n.),
BACOMER 08 por un monto de $1,200°000,000.00 (un mil doscientos millones de pesos 00/100 m.n.),
BACOMER 08-2 por un monto de $3,000°000,000.00 (tres mil millones de pesos 00/100 m.n.) y BACOMER 08-
3 por un monto de $1,200°000,000.00 (un mil doscientos millones de pesos 00/100 m.n.).

Calificacion otorgada por Moody’s de México, S.A. de C.V.

“Aaa.mx”. Significa “Las calificaciones de deuda de Moody's en la Escala Nacional de México (.mx) son
opiniones sobre la calidad crediticia relativa de los emisores y las emisiones dentro de México. La calificacion de
deuda subordinada de largo plazo de Aaa.mx muestra la capacidad crediticia mas fuerte y la menor probabilidad
de perdida de crédito con respecto a otras emisiones nacionales. Esta es la calificacion mas alta en la Escala
Nacional de México otorgada por Moody's de México ,S.A. de C.V.”. (Ver Anexo 7.7 - “Calificacion otorgada
por Moody’s de México, S.A. de C.V.”).

Calificacion otorgada por Fitch México, S.A. de C.V.

“AAA(mex)”. Significa “La mas alta calidad crediticia. Representa la maxima calificacion asignada por Fitch
Meéxico en su escala de calificaciones domésticas. Esta calificacion se asigna a la mejor calidad crediticia respecto
de otros emisores o emisiones del pais y normalmente corresponde a las obligaciones financieras emitidas o
garantizadas por el Gobierno Federal.” (Ver Anexo 7.8 - “Calificacion otorgada por Fitch México, S.A. de C.V.”).

Estados Financieros

Para los efectos del Acta de Emision, se tomd como base la situacion financiera de BBVA Bancomer, S.A.,
Institucion de Banca Multiple, Grupo Financiero BBVA Bancomer, al 31 de marzo de 2008, la cual podra
consultarse en la pagina de Bancomer en la siguiente direccion: www.bancomer.com.mx/nuestrom/index.html.

2.1.1 Forma de célculo de intereses
Tasa de Interés

A partir de su fecha de colocacion, y en tanto no sean amortizadas, las Obligaciones Subordinadas generaran un
interés bruto anual (la “Tasa de Interés Bruto Anual”) sobre su valor nominal, que el Representante Comun
calculara cada periodo de 28 (veintiocho) dias naturales (“Periodo de Intereses™), 2 (dos) Dias Habiles anteriores
al fin de cada Periodo de Intereses (“Fecha de Determinacion de la Tasa de Interés”), computado a partir de la
Fecha de Emision y que regira durante el periodo siguiente, para lo cual se debera considerar lo siguiente:

1.- Sumar 1.30 (uno punto treinta) puntos porcentuales al promedio simple de la TIIE a plazo de 28 (veintiocho)
dias que sea publicada por Banxico a través del DOF.

Para calcular el promedio simple mencionado se deberan de tomar en cuenta las tasas TIIE a plazo de 28
(veintiocho) dias publicadas dentro de los 28 (veintiocho) dias naturales anteriores a la Fecha de Determinacion
de la Tasa de Interés.

2.- En caso que desaparezca la TIIE, el Representante Comun utilizara como tasa sustituta para determinar la Tasa
de Interés Bruto Anual, la tasa de interés anual de los CETES, misma que se calculara de la siguiente manera:

Sumar 1.72 (uno punto setenta y dos) puntos porcentuales al promedio simple de las tasas de interés de los
CETES, a plazo de 28 (veintiocho) dias, que se hayan publicado por Banxico dentro de los 28 (veintiocho) dias

naturales anteriores a la Fecha de Determinacion de la Tasa de Interés.

Para determinar el monto de intereses pagaderos en cada Periodo de Intereses respecto de las Obligaciones
Subordinadas, el Representante Comin utilizara la siguiente formula:
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I=VN( L xNDEj

36,000
En donde:
1= Interés Bruto del Periodo de Intereses.
VN = Valor Nominal total de los titulos en circulacion.
TB = Tasa de Interés Bruto Anual (expresada en porcentaje).
NDE = Numero de dias efectivamente transcurridos de cada Periodo de Intereses.

Los intereses que devenguen las Obligaciones Subordinadas se liquidaran en las fechas sefialadas en el calendario
de pagos que se establece en la seccion “Periodicidad en el pago de Intereses”, asi como en el titulo inico que
ampare la emision, o si fuere un dia inhabil, en el siguiente Dia Habil, durante el plazo de la emision; en el
entendido que el primer pago de intereses se hara precisamente el 17 de julio de 2009.

Los céalculos se efectuaran cerrandose a centésimas.

Iniciado cada Periodo de Intereses, la Tasa de Interés Bruto Anual determinada para el periodo no sufrird cambios
durante el mismo. El Representante Comtin dara a conocer por escrito a la CNBV y al Indeval, en la Fecha de
Determinacion de la Tasa de Interés, el importe de los intereses y el célculo de la Tasa de Interés Bruto Anual.
Asimismo, dara a conocer a la BMV (a través del SEDI o cualquier otro medio que la BMV determine), a mas
tardar 2 (dos) Dias Habiles inmediatos anteriores a la fecha de pago de interés respectivo, el monto de los
intereses, asi como la Tasa de Interés Bruto Anual aplicable al siguiente Periodo de Intereses.

En términos del articulo 282 de la Ley del Mercado de Valores, el titulo que ampare las Obligaciones
Subordinadas no llevara adheridos cupones, haciendo las veces de éstos las constancias que expida el propio
Indeval.

Tasa de Interés Bruto Anual aplicable para el primer Periodo de Intereses
6.70% (seis punto setenta por ciento)
Periodicidad en el Pago de Intereses

Los intereses que devenguen las Obligaciones Subordinadas se pagaran en el Gltimo dia de cada Periodo de
Intereses, contra la entrega de las constancias o certificaciones que para tales efectos expida el Indeval, conforme
al calendario establecido a continuacion, o en caso de que el ultimo dia del Periodo de Intereses sea un dia inhabil,
el pago se efectuara al siguiente Dia Habil durante el plazo de la emision, por los dias efectivamente transcurridos
a la fecha de pago y, en consecuencia, el siguiente Periodo de Intereses se disminuira en el nimero de dias en que
se haya aumentado el Periodo de Intereses anterior. El primer pago de intereses de esta colocacion se efectuara
precisamente el dia 17 de julio de 2009.

Los pagos de intereses de las Obligaciones Subordinadas se llevaran a cabo en las siguientes fechas:

Periodo Fecha de inicio de  Plazo (dias) Fecha de Pago
periodo de intereses
1 19-Jun-09 28 17-Jul-09
2 17-Jul-09 28 14-Ago-09
3 14-Ago-09 28 11-Sep-09
4 11-Sep-09 28 09-Oct-09
5 09-Oct-09 28 06-Nov-09
6 06-Nov-09 28 04-Dic-09
7 04-Dic-09 28 01-Ene-10
8 01-Ene-10 28 29-Ene-10
9 29-Ene-10 28 26-Feb-10
10 26-Feb-10 28 26-Mar-10
11 26-Mar-10 28 23-Abr-10

30



12
13
14
15
16
17
18
19
20
21
22
23
24
25
26
27
28
29
30
31
32
33
34
35
36
37
38
39
40
41
42
43
44
45
46
47
48
49
50
51
52
53
54
55
56
57
58
59
60
61
62
63
64

23-Abr-10
21-May-10
18-Jun-10
16-Jul-10
13-Ago-10
10-Sep-10
08-Oct-10
05-Nov-10
03-Dic-10
31-Dic-10
28-Ene-11
25-Feb-11
25-Mar-11
22-Abr-11
20-May-11
17-Jun-11
15-Jul-11
12-Ago-11
09-Sep-11
07-Oct-11
04-Nov-11
02-Dic-11
30-Dic-11
27-Ene-12
24-Feb-12
23-Mar-12
20-Abr-12
18-May-12
15-Jun-12
13-Jul-12
10-Ago-12
07-Sep-12
05-Oct-12
02-Nov-12
30-Nov-12
28-Dic-12
25-Ene-13
22-Feb-13
22-Mar-13
19-Abr-13
17-May-13
14-Jun-13
12-Jul-13
09-Ago-13
06-Sep-13
04-Oct-13
01-Nov-13
29-Nov-13
27-Dic-13
24-Ene-14
21-Feb-14
21-Mar-14
18-Abr-14
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28
28
28
28
28
28
28
28
28
28
28
28
28
28
28
28
28
28
28
28
28
28
28
28
28
28
28
28
28
28
28
28
28
28
28
28
28
28
28
28
28
28
28
28
28
28
28
28
28
28
28
28
28

21-May-10
18-Jun-10
16-Jul-10
13-Ago-10
10-Sep-10
08-Oct-10
05-Nov-10
03-Dic-10
31-Dic-10
28-Ene-11
25-Feb-11
25-Mar-11
22-Abr-11
20-May-11
17-Jun-11
15-Jul-11
12-Ago-11
09-Sep-11
07-Oct-11
04-Nov-11
02-Dic-11
30-Dic-11
27-Ene-12
24-Feb-12
23-Mar-12
20-Abr-12
18-May-12
15-Jun-12
13-Jul-12
10-Ago-12
07-Sep-12
05-Oct-12
02-Nov-12
30-Nov-12
28-Dic-12
25-Ene-13
22-Feb-13
22-Mar-13
19-Abr-13
17-May-13
14-Jun-13
12-Jul-13
09-Ago-13
06-Sep-13
04-Oct-13
01-Nov-13
29-Nov-13
27-Dic-13
24-Ene-14
21-Feb-14
21-Mar-14
18-Abr-14
16-May-14



65
66
67
68
69
70
71
72
73
74
75
76
77
78
79
80
81
82
83
84
85
86
87
88
89
90
91
92
93
94
95
96
97
98
99
100
101
102
103
104
105
106
107
108
109
110
111
112
113
114
115
116
117

16-May-14
13-Jun-14
11-Jul-14
08-Ago-14
05-Sep-14
03-Oct-14
31-Oct-14
28-Nov-14
26-Dic-14
23-Ene-15
20-Feb-15
20-Mar-15
17-Abr-15
15-May-15
12-Jun-15
10-Jul-15
07-Ago-15
04-Sep-15
02-Oct-15
30-Oct-15
27-Nov-15
25-Dic-15
22-Ene-16
19-Feb-16
18-Mar-16
15-Abr-16
13-May-16
10-Jun-16
08-Jul-16
05-Ago-16
02-Sep-16
30-Sep-16
28-Oct-16
25-Nov-16
23-Dic-16
20-Ene-17
17-Feb-17
17-Mar-17
14-Abr-17
12-May-17
09-Jun-17
07-Jul-17
04-Ago-17
01-Sep-17
29-Sep-17
27-Oct-17
24-Nov-17
22-Dic-17
19-Ene-18
16-Feb-18
16-Mar-18
13-Abr-18
11-May-18
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28
28
28
28
28
28
28
28
28
28
28
28
28
28
28
28
28
28
28
28
28
28
28
28
28
28
28
28
28
28
28
28
28
28
28
28
28
28
28
28
28
28
28
28
28
28
28
28
28
28
28
28
28

13-Jun-14
11-Jul-14
08-Ago-14
05-Sep-14
03-Oct-14
31-Oct-14
28-Nov-14
26-Dic-14
23-Ene-15
20-Feb-15
20-Mar-15
17-Abr-15
15-May-15
12-Jun-15
10-Jul-15
07-Ago-15
04-Sep-15
02-Oct-15
30-Oct-15
27-Nov-15
25-Dic-15
22-Ene-16
19-Feb-16
18-Mar-16
15-Abr-16
13-May-16
10-Jun-16
08-Jul-16
05-Ago-16
02-Sep-16
30-Sep-16
28-Oct-16
25-Nov-16
23-Dic-16
20-Ene-17
17-Feb-17
17-Mar-17
14-Abr-17
12-May-17
09-Jun-17
07-Jul-17
04-Ago-17
01-Sep-17
29-Sep-17
27-Oct-17
24-Nov-17
22-Dic-17
19-Ene-18
16-Feb-18
16-Mar-18
13-Abr-18
11-May-18
08-Jun-18



118 08-Jun-18 28 06-Jul-18

119 06-Jul-18 28 03-Ago-18
120 03-Ago-18 28 31-Ago-18
121 31-Ago-18 28 28-Sep-18
122 28-Sep-18 28 26-Oct-18
123 26-Oct-18 28 23-Nov-18
124 23-Nov-18 28 21-Dic-18
125 21-Dic-18 28 18-Ene-19
126 18-Ene-19 28 15-Feb-19
127 15-Feb-19 28 15-Mar-19
128 15-Mar-19 28 12-Abr-19
129 12-Abr-19 28 10-May-19
130 10-May-19 28 07-Jun-19

Forma de Pago al Inversionista

Los Obligacionistas recibiran, a través de transferencia electronica o en cheque, el pago de los intereses contra
entrega de las constancias o certificaciones que para tales efectos expida el Indeval. El pago del principal se hara,
a través de transferencia electronica o en cheque, en la Fecha de Vencimiento contra la entrega del titulo mismo.
El principal y los intereses respecto de las Obligaciones Subordinadas se pagaran en el domicilio del Indeval,
ubicado en Paseo de la Reforma nimero 255, Piso 3, Colonia Cuauhtémoc, C.P. 06500, México, Distrito Federal.

Prohibicién de readquisicion y recepcion como garantia

BBVA Bancomer, de conformidad con lo dispuesto por las la fraccion XVI y por el inciso a) de la fraccion XVII,
ambas del articulo 106 de la LIC, no podra adquirir las Obligaciones Subordinadas, ni las mismas podran ser
recibidas en garantia por otras instituciones de crédito.

Autorizaciones

Mediante oficio nimero S33/18724 de fecha 28 de mayo de 2009, conforme a lo dispuesto y requerido por la
legislacion aplicable, Banxico autorizo la emision de las Obligaciones Subordinadas.

La autorizacién de Banco de México no prejuzga sobre las consecuencias de caracter fiscal que la emisién
de las Obligaciones Subordinadas pueda ocasionar, ni de la veracidad de la informacion del emisor
contenida en el prospecto informativo, ni implica certificacién alguna sobre la bondad de los valores que
nos ocupan o la solvencia de BBVA Bancomer, S.A., Institucion de Banca Multiple, Grupo Financiero
BBVA Bancomer.

Por oficio nimero 153/78614/2009 de fecha 16 de junio de 2009, la Direccion General de Emisoras de la CNBV
autorizé la inscripcién en el RNV de las Obligaciones Subordinadas, asi como la publicacion del presente

Prospecto y los avisos correspondientes.

Asimismo, mediante oficio nimero 311/80768/2009 de fecha 18 de junio de 2009, la Direccion General Técnica
de la CNBYV autorizé el Acta de Emision.

En caso que llegaren a existir discrepancias entre el texto del Acta de Emision, del titulo Unico al portador
o del prospecto de colocacién de las Obligaciones Subordinadas, prevalecerd lo previsto en el Acta de
Emision.

2.1.2 Clausulado del Acta de Emisién

[Ver Anexo 7.4 — “Acta de Emision™.]
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2.2 Destino de los Fondos

El producto de la colocacion de las Obligaciones Subordinadas sera utilizado para fortalecer el capital de BBVA
Bancomer y realizar las operaciones permitidas conforme a la LIC y demas disposiciones legales aplicables.

2.3 Importe Neto de los Recursos

$2,993°433,792.00 (dos mil novecientos noventa y tres millones cuatrocientos treinta y tres mil setecientos noventa y
dos pesos 00/100 M.N.).

2.4 Plan de Distribucion

La presente emision y oferta piblica de Obligaciones Subordinadas contempla la participacion de Casa de Bolsa
BBVA Bancomer, S.A. de C.V., Grupo Financiero BBVA Bancomer, quien actuara como intermediario colocador.
Las Obligaciones Subordinadas seran colocadas bajo la modalidad de mejor esfuerzo de acuerdo al Contrato de
Colocacion respectivo. Asimismo, las Obligaciones Subordinadas se colocaran sin la utilizacion de algin mecanismo
de subasta.

Hasta donde el Emisor y el Intermediario Colocador tienen conocimiento, las personas relacionadas a las que se
refiere la Ley del Mercado de Valores en el articulo 2°, fraccion XIX, no suscribirdn parcial ni totalmente las
Obligaciones Subordinadas objeto de la presente Emision.

Por tratarse de una oferta publica, cualquier persona que desee invertir en las Obligaciones Subordinadas objeto de la
presente Emision, tendra la posibilidad de participar en el cierre de libro en igualdad de condiciones que otros
inversionistas asi como de adquirir las Obligaciones Subordinadas, a menos que su perfil de inversion no lo permita.

Los inversionistas interesados deberan manifestar por escrito su conformidad en la adquisicién de las
Obligaciones Subordinadas, de acuerdo con el formato que se agrega al presente Prospecto en el apartado de
Anexos (numeral 7.9).

Con tres dias de anticipacion a la Fecha de Registro y Fecha de Liquidacion de las Obligaciones Subordinadas, la
Emisora, a través del Intermediario Colocador, enviara al publico en general, via EMISNET, para su publicaciéon en
la seccion “Empresas Emisoras”, en el apartado “Eventos Relevantes” de la pagina de Internet de la BMV; el aviso
de oferta en el que conste las caracteristicas de la Emision y Oferta de las Obligaciones Subordinadas.

Para la formacion de demanda el Intermediario Colocador utilizara los medios comunes para recepcion de demanda
(via telefonica), a través del cual los inversionistas que asi lo deseen podran ingresar sus ordenes irrevocables de
compra.

El plan de distribucion del intermediario colocador, el cual tiene como objetivo primordial acceder a una base de
inversionistas diversa y representativa del mercado de personas fisicas e institucional mexicano, integrado
principalmente por diversas areas de especializacion de compafiias de seguros, sociedades de inversion
especializadas de fondos de ahorro para el retiro, sociedades de inversion y fondos de pensiones o jubilaciones de
personal o de primas de antigiiedad.

Asimismo, y dependiendo de las condiciones de mercado, las Obligaciones Subordinadas podran colocarse entre
otros inversionistas, tales como inversionistas de banca patrimonial e inversionistas extranjeros participantes en el
mercado mexicano. Por otro lado, existe la prohibicion de readquisicidbn y recepcion como garantia de las
mencionadas Obligaciones Subordinadas (seglin se establece en la Clausula Décima Tercera del Acta de Emision).

La asignacion de las Obligaciones Subordinadas se efectuard a tasa tnica.

Para la asignacion de las Obligaciones Subordinadas se tomaran en cuenta criterios de diversificacion, asi como la
busqueda de inversionistas que ofrezcan mejor tasa y la adquisicion de mayor numero de Obligaciones Subordinadas.

Con un dia de anticipacion a la Fecha de Registro y Fecha de Liquidacion de las Obligaciones Subordinadas, la
Emisora, a través del Intermediario Colocador, enviara al ptblico en general, via EMISNET, para su publicacion en
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la seccion “Empresas Emisoras” en el apartado “Eventos Relevantes” de la pagina de Internet de la BMV; el aviso de
oferta con fines informativos.

El dia del registro de la Emision, cada inversionista debera recibir los titulos que le fueron asignados por la Emisora.
El registro y liquidacion de los titulos se realizara 48 horas posteriores a la Fecha de Cierre de Libro.

El Intermediario Colocador no ha firmado, ni pretende firmar, contrato alguno de subcolocacion con otras casas de
bolsa para formar un sindicato colocador.

Para efectuar la colocacion de las Obligaciones Subordinadas, la Emisora espera, junto con el Intermediario
Colocador realizar uno o varios encuentros bursatiles con inversionistas potenciales, contactar por via telefénica a
dichos inversionistas y, en algunos casos, sostener reuniones separadas con esos inversionistas u otros inversionistas
potenciales.

La Emisora y el Intermediario Colocador mantienen relaciones de negocio comunes al giro de la estructura de Grupo
Financiero BBVA Bancomer en los términos de las leyes y regulaciones aplicables, por lo que no se considera que

exista conflicto de interés alguno relacionado con la presente emision de Obligaciones Subordinadas.

Adicionalmente, hasta donde el Emisor y el Intermediario colocador tienen conocimiento, ninguna persona suscribira
mas del 5% (cinco por ciento) de la emision, en lo individual o en grupo.
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2.5 Gastos Relacionados con la Emisién

Descripcion del Gasto Monto del Gasto*

studio y Tramite de la CNBV

$15,708.00.00 (quince mil setecientos ocho Pesos 00/100 M.N.).

Intermediacion y Colocacion *

$4°140,000.00 (cuatro millones ciento cuarenta mil Pesos 00/100)
M.N.).

||Inscripcic')n en el RNV

$1°050,000.00 (un millén cincuenta mil Pesos 00/100 M.N.).

||Inscripci6n en BMV *

$575,000.00 (quinientos setenta y cinco mil Pesos 00/100 M.N.).

|Representante Comun *

$92,000.00 (noventa y dos mil Pesos 00/100 M.N.).

IAsesores Legales *

$57,500.00 (cincuenta y siete mil quinientos Pesos 00/100 M.N.).

IAuditores Externos *

$92,000.00 (noventa y dos mil Pesos 00/100 M.N.).]

IAgencias Calificadoras *

$544,000.00 (quinientos cuarenta y cuatro mil Pesos 00/100 M.N.).

LA EMISION

TOTAL GASTOS RELACIONADOS CON|$6°566,208.00 (Seis millones quinientos sesenta y seis mil

doscientos ocho Pesos 00/100 M.N.).

* Incluye IVA

Conforme a lo establecido por la Clausula Vigésima del Acta de Emision, todos los impuestos, derechos, honorarios
y demas gastos que cause la presente emision de las Obligaciones Subordinadas por su otorgamiento, durante su
plazo y por su cancelacion total, seran por cuenta de BBVA Bancomer, excluyendo aquellos impuestos derivados del
rendimiento de las Obligaciones Subordinadas, los cuales seran cubiertos por los Obligacionistas.
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2.6 Estructura de Capital después de la Oferta

ESTRUCTURA DE CAPITAL Y PASIVOS ANTES Y DESPUES DE LA OFERTA
Cifras en miles de pesos

Antes de la Despues de la
oferta oferta

Pasivo Mar-09 Mar-09
Depésitos de exigibilidad inmediata 322,124,397 322,124,397
Depésitos a plazo 181,148,773 181,148,773
Bonos bancarios 46,870,905 46,870,905
Préstamos interbancarios y de otros organismos 36,626,229 36,626,229
Obligaciones subordinadas 36,496,723 39,996,723
Otros pasivos 480,578,881 480,578,881
Total pasivo 1,103,845,907 1,107,345,907
Activo
Disponibilidades 158,435,083 161,935,083
Integracién del capital
Capital contable 87,447,643 87,447,643
Instrumentos de capitalizacion 11,627,626 11,627,626
Deduccién de inversiones en acciones de entidades financieras (5,416,378) (5,416,378)
Deduccién de inversiones en acciones de entidades no financieras (3,244,756) (3,244,756)
Esquemas de Bursatilizacion (650,499) (650,499)
Gastos de organizacion, otros intangibles (618,502) (618,502)
Capital basico total 89,145,135 89,145,135
Determinacion del capital complementario
Obligaciones e instrumentos de capitalizacién 9,541,178 13,041,178
Instrums. de capitalizacién computables como C. Complementario 13,784,016 13,784,016
Esquemas de Bursatilizacion (650,499) (650,499)
Reservas preventivas generales para riesgos crediticios 3,771,173 3,771,173
Capital complementario 26,445,868 29,945,868
Capital Neto 115,591,003 119,091,003
Indice de Capitalizacion
Capital Basico 89,145,135 89,145,135
Capital Complementario 26,445,868 29,945,868
Capital Neto 115,591,003 119,091,003
Requerimiento por Riesgo Crédito 41,901,821 41,901,821
Requerimiento por Riesgo Operativo 2,670,517 2,670,517
Requerimiento por Riesgo Mercado 18,299,424 18,299,424
Total Requerimiento 62,871,762 62,871,762
Total Activos en Riesgo 785,897,024 785,897,024
Indice Bésico 11.34% 11.34%
Indice Complementario 3.37% 3.81%
Indice Total 14.71% 15.15%

Nota: La emisién de Obligaciones Subordinadas se aplica en el Rubro de Pasivo con el mismo nombre y
en el Activo en "Disponibilidades”
Asi mismo, el aumento en el rubro “Obligaciones e instrumentos de capitalizacion” del Capital
Complementarios se debe al calculo efectuado de acuerdo a “Las Reglas para los Requerimientos
de Capitalizacion de las Instituciones de Banca Multiple”, publicadas por la Secretaria de
Hacienda y Crédito Publico en el Diario Oficial de la Federacion el 23 de Noviembre de 2007.
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2.7 Funciones del Representante Comun

Para representar al conjunto de Obligacionistas, BBVA Bancomer design6 a Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V,,
Monex Grupo Financiero como representante comtn de dichos Obligacionistas, quien aceptd su cargo de representante
comun asi como los derechos y obligaciones que dicho cargo le confiere.

El Representante Comuin tendré las facultades y obligaciones que se sefialan a continuacion:
a) Representar a los Obligacionistas ante BBVA Bancomer o ante cualquier autoridad;
b) Comprobar los datos contenidos en los estados financieros de BBVA Bancomer;
¢) Suscribir las Obligaciones Subordinadas que se emitan;

d) Vigilar que el producto de la colocacion de las Obligaciones Subordinadas sea utilizado conforme al destino
que al mismo se le asigna en el Acta de Emision;

e) Ejercitar todas las acciones o derechos que correspondan al conjunto de Obligacionistas en relacion con el
pago del principal y los intereses, asi como los que requiera el adecuado desempeifio de sus funciones;

f) Requerir a BBVA Bancomer el cumplimiento de sus obligaciones conforme al Acta de Emision;

g) Calcular y, notificando a BBVA Bancomer, publicar a través de los medios que la BMV determine para tal
efecto, los cambios en las tasas de intereses de las Obligaciones Subordinadas;

h) Convocar y presidir la Asamblea General de Obligacionistas y ejecutar sus decisiones;

1) Asistir a las Asambleas Generales de Accionistas de BBVA Bancomer y recabar de los administradores y
funcionarios de la misma todos los informes y datos que necesite para el ejercicio de sus atribuciones,
incluyendo los relativos a la situacion financiera de BBVA Bancomer;

j) Otorgar y celebrar, en nombre y representacion de la totalidad de los Obligacionistas (en su caso, previa
aprobacion de la Asamblea General de Obligacionistas), los documentos o contratos y demas actos que con
BBVA Bancomer deban celebrarse;

k) En caso de aplicarse la medida a que se refiere la Clausula Décima Sexta del Acta de Emision, el
Representante Comiin realizara las publicaciones necesarias a través del SEDI y de uno de los periddicos de
mayor circulacion en el domicilio de BBVA Bancomer; y

1)  Ejecutar aquellas otras funciones y obligaciones que se desprendan de la presente Acta de Emision o que sean
compatibles con la naturaleza del cargo de Representante Comun.

Los Obligacionistas, por resolucion adoptada en una Asamblea General de Obligacionistas convocada para tal efecto,
podran en todo tiempo, durante el plazo de esta emision, requerir a BBVA Bancomer para que proceda a realizar un
cambio de representante comun, si el Representante Comun hubiere incumplido con sus obligaciones conforme al Acta
de Emision.

El Representante Comiin solo podra renunciar a su cargo por causas graves que calificara el juez de primera instancia que
corresponda al domicilio social de BBVA Bancomer y, en este supuesto, el Representante Comun seguira
desempeiniandose en su cargo hasta que la Asamblea General de Obligacionistas designe a su sustituto.

El Representante Comun concluira con sus funciones de representante comun de los Obligacionistas en la fecha en que
todas las Obligaciones Subordinadas sean pagadas en su totalidad (incluyendo intereses devengados y no pagados y

demas cantidades pagaderas conforme a dichas Obligaciones Subordinadas).

En ningin momento el Representante Comun estara obligado a erogar cualquier tipo de gasto u honorario a cargo de su
patrimonio para llevar a cabo las funciones que tiene a su cargo como representante comun de los Obligacionistas.
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2.8 Nombres de Personas con Participacion Relevante

BBVA Bancomer, S.A., Institucién de Banca Multiple, Grupo Financiero BBVA Bancomer
Ignacio Deschamps Gonzalez

Luis Robles Miaja

José Fernando Pio Diaz Castafares

Eduardo Avila Zaragoza

Ernesto Ramon Gallardo Velasco

José Arturo Sedas Valencia

Casa de Bolsa BBVA Bancomer, S.A. de C.V., Grupo Financiero BBVA Bancomer
Angel Espinosa Garcia

Jorge Ricardo Cano Swain

Luis Enrique de la Pefia Gonzalez

Alejandra Gonzélez Canto

Nayeeli R. Diaz Barrios

Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo Financiero

Héctor Eduardo Vazquez Aben

Galiciay Robles, S.C.

Rafael Robles Miaja
Pablo Aguilar Albo

Deloitte Touche Tohmatsu / Galaz, Yamazaki, Ruiz Urquiza, S.C.
Carlos A. Garcia Cardoso

Moody’s de México, S.A. de C.V.

David Olivares Villagébmez

Fitch México, S.A. de C.V.

Alejandro Garcia Garcia
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I11. LA COMPANIA

BBVA Bancomer es la principal subsidiaria de Grupo Financiero BBVA Bancomer, S.A. de C.V., la duracién como
sociedad es indefinida. Su modelo de negocios consiste en una distribucion segmentada por tipo de cliente con una
filosofia de control de riesgo y un objetivo de crecimiento y rentabilidad de largo plazo. Su oficina principal se
encuentra ubicada en Avenida Universidad #1200, Col. Xoco, C.P. 03339, México, D.F., y su niimero telefénico
central es (55) 5621-3434.

3.1 Historia y Desarrollo de la Compafiia

La informacion correspondiente a esta seccion del Prospecto se incorpora por referencia al Reporte Anual de BBVA
Bancomer correspondiente al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2007, presentado a la CNBV y BMV el 27
de junio de 2008, en la seccion 2.1 — La Emisora “Historia y Desarrollo de la Emisora”, mismo que podra consultarse
en www.bmy.com.mx

3.1.1 Estrategia general del negocio

La informacion correspondiente a esta seccion del Prospecto se incorpora por referencia al Reporte Anual de BBVA
Bancomer correspondiente al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2007, presentado a la CNBV y BMV el 27
de junio de 2008, en la Seccion 2.1.1 — La Emisora “Estrategia general del negocio (evolucion de los productos y
servicios ofrecidos)”, mismo que podra consultarse en www.bmv.com.mx

3.1.1.1 Mercados

La informacion correspondiente a esta seccion del Prospecto se incorpora por referencia al Reporte Anual de BBVA
Bancomer correspondiente al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2007, presentado a la CNBV y BMV el 27
de junio de 2008, en la Seccion 2.1.1.1 — La Emisora “Mercados”, mismo que podrd consultarse en
www.bmv.com.mx

3.1.1.2 Productos

La informacion correspondiente a esta seccion del Prospecto se incorpora por referencia al Reporte Anual de BBVA
Bancomer correspondiente al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2007, presentado a la CNBV y BMV el 27
de junio de 2008, en la Seccion 2.1.1.2 — La Emisora “Productos”, mismo que podra consultarse en
www.bmv.com.mx

3.1.1.3 Precios y comisiones

La informacion correspondiente a esta seccion del Prospecto se incorpora por referencia al Reporte Anual de BBVA
Bancomer correspondiente al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2007, presentado a la CNBV y BMV el 27
de junio de 2008, en la Seccion 2.1.1.4 — La Emisora “Precios y Comisiones”, mismo que podra consultarse en
www.bmv.com.mx

3.1.1.4 Efecto de leyes y disposiciones sobre el desarrollo del negocio

La informacion correspondiente a esta seccion del Prospecto se incorpora por referencia al Reporte Anual de BBVA
Bancomer correspondiente al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2007, presentado a la CNBV y BMV el 27
de junio de 2008, en la Seccion 2.1.1.5 — La Emisora “Efecto de leyes y disposiciones sobre el desarrollo del
negocio”, mismo que podra consultarse en www.bmv.com.mx

3.1.1.5 Eficiencias operativas

La informacion correspondiente a esta seccion del Prospecto se incorpora por referencia al Reporte Anual de BBVA
Bancomer correspondiente al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2007, presentado a la CNBV y BMV el 27
de junio de 2008, en la Seccion 2.1.1.6 — La Emisora “Eficiencias Operativas”, mismo que podra consultarse en
www.bmv.com.mx
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3.1.2 Acontecimientos relevantes
3.1.2.1 Venta de Alestra

El 28 de julio de 2006, el Banco concret6 la venta de su participacion del 49.8% en Onexa, S.A. de C.V., empresa
controladora de la compaifiia telefonica Alestra.

3.1.2.2 Oferta publica de compra por parte de BBVA

La informacion correspondiente a esta seccion del Prospecto se incorpora por referencia al Reporte Anual de BBVA
Bancomer correspondiente al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2007, presentado a la CNBV y BMV el 27
de junio de 2008, en la seccion 2.1.2.2 — La Emisora “Oferta ptblica de compra por parte de BBVA”, mismo que
podra consultarse en www.bmv.com.mx

3.1.2.3 Creacion de BBVA Bancomer Operadora, S.A. de C.V.

La informacion correspondiente a esta seccion del Prospecto se incorpora por referencia al Reporte Anual de BBVA
Bancomer correspondiente al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2007, presentado a la CNBV y BMV el 27
de junio de 2008, en la seccion 2.1.2.1 — La Emisora “Creacion de BBVA Bancomer Operadora, S.A. de C.V.”,
mismo que podra consultarse en www.bmv.com.mx

3.1.2.4 Ventas de activos y adquisiciones (Inversion en Financiera Ayudamos)

La informacion correspondiente a esta seccion del Prospecto se incorpora por referencia al Reporte Anual de BBVA
Bancomer correspondiente al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2007, presentado a la CNBV y BMV el 27
de junio de 2008, en la seccion 2.1.2.3 — La Emisora “Ventas de activos y adquisiciones (Inversion en Financiera
Ayudamos)”, mismo que podra consultarse en www.bmv.com.mx

3.1.3 Principales Inversiones

La informacion correspondiente a esta seccion del Prospecto se incorpora por referencia al Reporte Anual de BBVA
Bancomer correspondiente al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2007, presentado a la CNBV y BMV el 27
de junio de 2008, en la seccion 2.1.3 — La Emisora “Principales Inversiones”, mismo que podra consultarse en
www.bmv.com.mx

3.2 Descripcion del negocio
3.2.1 Actividad principal

La informacion correspondiente a esta seccion del Prospecto se incorpora por referencia al Reporte Anual de BBVA
Bancomer correspondiente al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2007, presentado a la CNBV y BMV el 27
de junio de 2008, en la seccion 2.2.1 — La Emisora “Actividad principal”, mismo que podra consultarse en
www.bmv.com.mx

3.2.2 Banca Comercial

La informacion correspondiente a esta seccion del Prospecto se incorpora por referencia al Reporte Anual de BBVA
Bancomer correspondiente al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2007, presentado a la CNBV y BMV el 27
de junio de 2008, en la seccion 2.2.2 — La Emisora “Banca Comercial”, mismo que podra consultarse en
www.bmv.com.mx

3.2.2.1 Finanzia

La informacion correspondiente a esta seccion del Prospecto se incorpora por referencia al Reporte Anual de BBVA
Bancomer correspondiente al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2007, presentado a la CNBV y BMV el 27
de junio de 2008, en la Seccién 2.2.2.1 — La Emisora “Finanzia”, mismo que podrd consultarse en
www.bmv.com.mx
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3.2.3 Banca de Empresas y Gobierno

La informacion correspondiente a esta seccion del Prospecto se incorpora por referencia al Reporte Anual de BBVA
Bancomer correspondiente al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2007, presentado a la CNBV y BMV el 27
de junio de 2008, en la seccion 2.2.3 — La Emisora “Banca de Empresas y Gobierno”, mismo que podra consultarse
en www.bmy.com.mx

3.2.3.1 Banca de Empresas

La informacion correspondiente a esta seccion del Prospecto se incorpora por referencia al Reporte Anual de BBVA
Bancomer correspondiente al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2007, presentado a la CNBV y BMV el 27
de junio de 2008, en la seccion 2.2.3 — La Emisora “Banca de Empresas y Gobierno”, mismo que podra consultarse
en www.bmyv.com.mx

3.2.3.2 Banca Hipotecaria

La informacion correspondiente a esta seccion del Prospecto se incorpora por referencia al Reporte Anual de BBVA
Bancomer correspondiente al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2007, presentado a la CNBV y BMV el 27
de junio de 2008, ,en la seccion 2.2.4 — La Emisora “Banca Hipotecaria”, mismo que podra consultarse en
www.bmv.com.mx

3.2.3.3 Banca de Gobierno

La informacion correspondiente a esta seccion del Prospecto se incorpora por referencia al Reporte Anual de BBVA
Bancomer correspondiente al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2007, presentado a la CNBV y BMV el 27
de junio de 2008, en la seccion 2.2.3 — La Emisora “Banca de Empresas y Gobierno”, mismo que podra consultarse
en www.bmv.com.mx

3.2.4 Banca Corporativa e Institucional

La informacion correspondiente a esta seccion del Prospecto se incorpora por referencia al Reporte Anual de BBVA
Bancomer correspondiente al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2007, presentado a la CNBV y BMV el 27
de junio de 2008, en la secciéon 2.2.5.1 — La Emisora “Banca Corporativa e Institucional”, mismo que podra
consultarse en www.bmv.com.mx

3.2.4.1 Banca Corporativa

La informacion correspondiente a esta seccion del Prospecto se incorpora por referencia al Reporte Anual de BBVA
Bancomer correspondiente al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2007, presentado a la CNBV y BMV el 27
de junio de 2008, en la seccion 2.2.5.1 — La Emisora “Banca Corporativa e Institucional”, mismo que podra
consultarse en www.bmv.com.mx

3.2.4.2 Banca de Inversion

La informacion correspondiente a esta seccion del Prospecto se incorpora por referencia al Reporte Anual de BBVA
Bancomer correspondiente al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2007, presentado a la CNBV y BMV el 27
de junio de 2008, en la seccion 2.2.5.2 — La Emisora “Banca de Inversion”, mismo que podra consultarse en
www.bmv.com.mx

3.2.5 Subsidiarias
3.2.5.1 Afore Bancomer

La informacion correspondiente a esta seccion del Prospecto se incorpora por referencia al Reporte Anual de BBVA
Bancomer correspondiente al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2007, presentado a la CNBV y BMV el 27
de junio de 2008, en la seccion 2.2.7.1 — La Emisora “Afore Bancomer”, mismo que podrd consultarse en
www.bmv.com.mx
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3.2.5.2 BFH

La informacion correspondiente a esta seccion del Prospecto se incorpora por referencia al Reporte Anual de BBVA
Bancomer correspondiente al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2007, presentado a la CNBV y BMV el 27
de junio de 2008, en la seccion 2.2.7.2 — La Emisora “BFH”, mismo que podra consultarse en www.bmv.com.mx

3.2.6 Asset Management

La informacion correspondiente a esta seccion del Prospecto se incorpora por referencia al Reporte Anual de BBVA
Bancomer correspondiente al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2007, presentado a la CNBV y BMV el 27
de junio de 2008, en la seccion 2.2.6 — La Emisora “Asset Management”, mismo que podra consultarse en
www.bmv.com.mx

3.3 Canales de distribucion

La informacion correspondiente a esta seccion del Prospecto se incorpora por referencia al Reporte Anual de BBVA
Bancomer correspondiente al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2007, presentado a la CNBV y BMV el 27
de junio de 2008, en la seccion 2.3 — La Emisora “Canales de Distribucion”, mismo que podra consultarse en
www.bmv.com.mx

3.4 Patentes, licencias, marcas y otros contratos

La informacion correspondiente a esta seccion del Prospecto se incorpora por referencia al Reporte Anual de BBVA
Bancomer correspondiente al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2007, presentado a la CNBV y BMV el 27
de junio de 2008, en la seccion 2.4 — La Emisora “Patentes, licencias, marcas y otros contratos”, mismo que podra
consultarse en www.bmv.com.mx

3.5 Principales clientes

La informacion correspondiente a esta seccion del Prospecto se incorpora por referencia al Reporte Anual de BBVA
Bancomer correspondiente al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2007, presentado a la CNBV y BMV el 27
de junio de 2008, en la seccion 2.5 — La Emisora “Principales Clientes”, mismo que podra consultarse en
www.bmv.com.mx

3.6 Legislacion aplicable y situacion tributaria
3.6.1 Supervision y regulacion de instituciones de crédito

La informacion correspondiente a esta seccion del Prospecto se incorpora por referencia al Reporte Anual de BBVA
Bancomer correspondiente al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2007, presentado a la CNBV y BMV el 27
de junio de 2008, en la seccion 2.6.1 — La Emisora “Supervision y regulacion de instituciones de crédito”, mismo que
podra consultarse en www.bmv.com.mx

3.6.1.1 Intervencion de la CNBV

La informacion correspondiente a esta seccion del Prospecto se incorpora por referencia al Reporte Anual de BBVA
Bancomer correspondiente al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2007, presentado a la CNBV y BMV el 27
de junio de 2008, en la Seccion 2.6.1.1 — La Emisora “Intervencion de la CNBV”, mismo que podra consultarse en
www.bmv.com.mx

3.6.2 Otorgamiento de autorizaciones a bancos comerciales

La informacion correspondiente a esta seccion del Prospecto se incorpora por referencia al Reporte Anual de BBVA
Bancomer correspondiente al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2007, presentado a la CNBV y BMV el 27
de junio de 2008, en la seccion 2.6.4 — La Emisora “Otorgamiento de autorizaciones a bancos comerciales”, mismo
que podra consultarse en www.bmv.com.mx
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3.6.3 Marco mejorado para resolver / apoyar a las instituciones bancarias comerciales

La informacion correspondiente a esta seccion del Prospecto se incorpora por referencia al Reporte Anual de BBVA
Bancomer correspondiente al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2007, presentado a la CNBV y BMV el 27
de junio de 2008, en la Seccién 2.6.5 — La Emisora “Marco mejorado para resolver/apoyar a las instituciones
bancarias comerciales”, mismo que podra consultarse en www.bmv.com.mx

3.6.3.1 Apoyo financiero

La informacion correspondiente a esta seccion del Prospecto se incorpora por referencia al Reporte Anual de BBVA
Bancomer correspondiente al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2007, presentado a la CNBV y BMV el 27
de junio de 2008, en la Seccion 2.6.5.1 — La Emisora “Apoyo financiero”, mismo que podra consultarse en
www.bmv.com.mx

3.6.3.2 Tipos de apoyo financiero

La informacion correspondiente a esta seccion del Prospecto se incorpora por referencia al Reporte Anual de BBVA
Bancomer correspondiente al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2007, presentado a la CNBV y BMV el 27
de junio de 2008, en la Seccion 2.6.5.2 — La Emisora “Tipos de apoyo financiero”, mismo que podra consultarse en
www.bmv.com.mx

3.6.3.3 Régimen de administracion condicionada

La informacion correspondiente a esta seccion del Prospecto se incorpora por referencia al Reporte Anual de BBVA
Bancomer correspondiente al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2007, presentado a la CNBV y BMV el 27
de junio de 2008, en la Seccion 2.6.5.3 — La Emisora “Régimen de administracion condicionada”, mismo que podra
consultarse en www.bmv.com.mx

3.6.4 Capitalizacion

La informacion correspondiente a esta seccion del Prospecto se incorpora por referencia al Reporte Anual de BBVA
Bancomer correspondiente al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2007, presentado a la CNBV y BMV el 27
de junio de 2008, en la Seccion 2.6.6 — La Emisora “Capitalizacion”, mismo que podrda consultarse en
www.bmv.com.mx

3.6.4.1 Riesgo de mercado

Para determinar el riesgo de mercado, se clasifican las operaciones para conformar grupos homogéneos, seglin plazos
de reapreciacion o vencimiento, con base en los siguientes criterios generales: Moneda Nacional, UDIs, divisas y
acciones, procediéndose enseguida a separar las operaciones activas de las pasivas de un mismo grupo.

Posteriormente, se confrontan las operaciones activas con signo positivo y las pasivas con signo negativo,
compensandose las operaciones con signos contrarios por el monto en que una cubra a la otra. Una vez efectuada
dicha compensacion, se obtendra como resultado una diferencia positiva o negativa entre los plazos de captacion y
de colocacion, asi como una diferencia positiva o negativa de las posiciones que resulten en UDIs, divisas o
acciones.

El requerimiento de capital se determina en funciéon de las diferencias positivas o negativas de los plazos y de las
posiciones. Mientras mas alto sea el riesgo por plazos o posiciones, mayor sera el requerimiento de capital y, en caso
contrario, sera menor el requerimiento de capitalizacion en la medida en que se administre mejor el riesgo de
mercado.

3.6.4.2 Riesgo de crédito

Se clasifican los activos en tres grupos (gobierno, instituciones financieras y otros), para hacer luego una
ponderacion del riesgo implicito en cada uno de esos grupos. Con base en dicha clasificacion de activos, al primer
grupo se le establece una ponderacion de riesgo de 0%, al segundo grupo de 20% y al tercer grupo de 100%. En el
caso de los créditos relacionados, la ponderacion de riesgo es de 115%.
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El requerimiento de capital neto de las instituciones por su exposicion a riesgo de crédito, se determina aplicando el
8% a la suma aritmética de sus activos expuestos a riesgo, por lo que en la medida en que se realicen menos
operaciones con riesgo significativo, sera menor el requerimiento de capital neto.

3.6.4.3 Composicion del capital
El capital neto estda compuesto por una parte basica y otra complementaria.
La parte Bésica del capital neto se integrara por:

a) El capital contable; y
b) Aportaciones de capital ya realizadas, pendientes de formalizar;

Mas:
¢) Los instrumentos de capitalizacion bancaria, considerandose como tales a los titulos a los que se refiere
el articulo 64 de la LIC (obligaciones subordinadas), emitidos tanto en México como en mercados
extranjeros, siguientes:
1. de conversion voluntaria en acciones,
2. de conversion obligatoria en acciones , y
3. no preferentes, no susceptibles de convertirse en acciones, en los que la emisora pueda cancelar el
pago de intereses y diferir el pago de principal.
Menos:

d) Las inversiones, reservas, financiamientos, partidas y posiciones sefialadas en las Reglas de
Capitalizacion.
La parte Complementaria del capital neto se integrara por:
a) Los instrumentos de capitalizacion bancaria que no computen en el limite del inciso ¢) anterior;
Mas:
b) Los titulos a que se refiere el articulo 64 de la LIC (obligaciones subordinadas) emitidos tanto en
México como en mercados extranjeros que sean no preferentes, no susceptibles de convertirse en

acciones, en los que la emisora pueda cancelar el pago de intereses y en cuya acta de emisiéon no se
contemple el diferimiento de principal;

c¢) Los titulos a los que se refiere el articulo 64 de la LIC (obligaciones subordinadas) emitidos tanto en
México como en mercados extranjeros distintos a los comprendidos en los incisos c) de la parte basica y
en los incisos a) y b) anteriores;

d) El valor de las inversiones que sefalen las Reglas de Capitalizacion; y

Menos:

e) Las inversiones, sefialadas en las Reglas de Capitalizacion.
Lo anterior es un resumen de las Reglas de Capitalizacion.
3.6.4.4 Alertas tempranas
Se han adicionado los articulos 134 Bis y 134 Bis 1 a la LIC para adecuar el marco legal a las sanas practicas
financieras nacionales e internacionales y, asi, lograr mayores niveles de capitalizaciéon y de seguridad para el
publico ahorrador y para el inversionista. Los parrafos siguientes son un resumen de las reglas a las que se refieren

los articulos mencionados, publicadas en el DOF el 3 de diciembre de 2004.

Se establece un régimen que permite detectar de una manera preventiva cualquier posible deterioro del indice de
capitalizacion de los bancos.

Por otra parte, se establecen medidas correctivas especiales ante la concurrencia de ciertas circunstancias, como
pudieran ser: anomalias en el nivel capitalizacion o inestabilidad financiera de las instituciones.
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Dentro de las medidas correctivas destaca el “Plan de Restauracion de Capital”, cuyo contenido puede incluir un
programa de mejora en la eficiencia operativa, racionalizacion de gastos e incremento de la rentabilidad, asi como
limites a las operaciones o a los riesgos que de ellas deriven.

La CNBV ha clasificado a los bancos en funcion a su grado de capitalizacion, como a continuacion de indica:

Indice de Capitalizacion

| 10% o mas

I Entre 8% y 10%
I Entre 7%y 8%
v Entre 4%y 7%
\Y Menor a 4%

No se aplican medidas correctivas si el indice de capitalizacion es superior a 10%.

El Indice de capitalizacion de BBVA Bancomer al 31 de diciembre de 2006 ascendi6 al 15.19% del riesgo total
(mercado y crédito) y 21.05% de riesgo de crédito, que son 7.19 y 13.05 puntos superiores a los minimos requeridos
en la tabla anterior, por lo cual, BBVA Bancomer se encuentra clasificado en la primera categoria.

3.6.5 Clasificacion de cartera y estimacion preventiva

La informacion correspondiente a esta seccion del Prospecto se incorpora por referencia al Reporte Anual de BBVA
Bancomer correspondiente al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2007, presentado a la CNBV y BMV el 27
de junio de 2008, en la Seccion 2.6.7 — La Emisora “Clasificacion de cartera y estimacion preventiva”, mismo que
podra consultarse en www.bmv.com.mx

3.6.6 Requisitos de Reservas y Coeficientes de Liquidez
3.6.6.1 Pasivos nominados en Pesos y UDIs

La informacion correspondiente a esta seccion del Prospecto se incorpora por referencia al Reporte Anual de BBVA
Bancomer correspondiente al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2007, presentado a la CNBV y BMV el 27
de junio de 2008, en la seccion 2.6.8.1 — La Emisora “Pasivos nominados en pesos y UDIS”, mismo que podra
consultarse en www.bmv.com.mx

3.6.6.2 Pasivos nominados en moneda extranjera

La informacion correspondiente a esta seccion del Prospecto se incorpora por referencia al Reporte Anual de BBVA
Bancomer correspondiente al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2007, presentado a la CNBV y BMV el 27
de junio de 2008, en la seccion 2.6.8.2 — La Emisora “Pasivos nominados en moneda extranjera”, mismo que podra
consultarse en www.bmv.com.mx

3.6.71PAB

La informacion correspondiente a esta seccion del Prospecto se incorpora por referencia al Reporte Anual de BBVA
Bancomer correspondiente al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2007, presentado a la CNBV y BMV el 27
de junio de 2008, en la seccion 2.6.2 — La Emisora “IPAB”, mismo que podra consultarse en www.bmv.com.mx

3.6.8 Diversificacion de riesgos en la realizacion de operaciones activas y pasivas
El 2 de Diciembre de 2005, la CNBYV publico las Disposiciones de Caracter General Aplicables a las Instituciones de
Crédito. Estas reglas tienen como proposito que los bancos limiten la concentracion de riesgo en sus operaciones

activas y pasivas.

Se establece un limite a la concentracion del riesgo crediticio aplicable a una persona o, en su caso a grupos de
personas que constituyan riesgos comunes para los bancos, en funcion del capital basico de la propia institucion, con
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la finalidad de mantener una sana relacion entre dicho riesgo por concentracion y el grado de capitalizacion del
banco correspondiente.

En el caso de las personas fisicas, el riesgo comun es aquél que representa el deudor y las personas fisicas que
dependan economicamente del primero, asi como las personas morales que sean controladas, directa o
indirectamente, por el propio deudor, con independencia de que pertenezcan o no a un mismo grupo empresarial o
€onsorcio.

Por su parte, en el caso de personas morales, el riesgo comun aplica cuando se presentan las siguientes
circunstancias:

a) La persona o grupo de personas fisicas y morales que actiien en forma concertada y ejerzan, directa o
indirectamente, la administracion a titulo de duefio o el control de la persona moral acreditada; o

b) Las personas morales que sean controladas, directa o indirectamente por el propio deudor, con
independencia de que pertenezcan o no a un mismo grupo empresarial o, en su caso, consorcio; o

c) Las personas morales que pertenezcan al mismo grupo empresarial o, en su caso, consorcio.
3.6.8.1 Operaciones activas
La informacion correspondiente a esta seccion del Prospecto se incorpora por referencia al Reporte Anual de BBVA
Bancomer correspondiente al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2007, presentado a la CNBV y BMV el 27

de junio de 2008, en la seccion 2.6.3.1 — La Emisora “Operaciones activas”, mismo que podrd consultarse en
www.bmv.com.mx

3.6.8.2 Operaciones pasivas

La informacion correspondiente a esta seccion del Prospecto se incorpora por referencia al Reporte Anual de BBVA
Bancomer correspondiente al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2007, presentado a la CNBV y BMV el 27
de junio de 2008, en la seccion 2.6.3.2 — La Emisora “Operaciones pasivas”, mismo que podra consultarse en
www.bmv.com.mx

3.6.9 Operaciones en moneda extranjera

La informacion correspondiente a esta seccion del Prospecto se incorpora por referencia al Reporte Anual de BBVA
Bancomer correspondiente al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2007, presentado a la CNBV y BMV el 27
de junio de 2008, en la seccion 2.6.11 — La Emisora “Operaciones en moneda extranjera”, mismo que podra
consultarse en www.bmv.com.mx

3.6.10 Transacciones con instrumentos derivados

La informacion correspondiente a esta seccion del Prospecto se incorpora por referencia al Reporte Anual de BBVA
Bancomer correspondiente al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2007, presentado a la CNBV y BMV el 27
de junio de 2008, en la seccion 2.6.12 — La Emisora “Transacciones con instrumentos derivados”, mismo que podra
consultarse en www.bmv.com.mx

3.6.11 Operaciones de recompra y préstamo de valores

La informacion correspondiente a esta seccion del Prospecto se incorpora por referencia al Reporte Anual de BBVA
Bancomer correspondiente al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2007, presentado a la CNBV y BMV el 27
de junio de 2008, en la Seccion 2.6.13 — La Emisora “Operaciones de recompra y préstamo de valores”, mismo que
podra consultarse en www.bmv.com.mx
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3.6.12 Limitaciones sobre inversiones en otras entidades

La informacion correspondiente a esta seccion del Prospecto se incorpora por referencia al Reporte Anual de BBVA
Bancomer correspondiente al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2007, presentado a la CNBV y BMV el 27
de junio de 2008, en la seccion 2.6.14 — La Emisora “Limitaciones sobre inversiones en otras entidades”, mismo que
podré consultarse en www.bmv.com.mx

3.6.13 Restricciones en los derechos de retencion y garantias

La informacion correspondiente a esta seccion del Prospecto se incorpora por referencia al Reporte Anual de BBVA
Bancomer correspondiente al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2007, presentado a la CNBV y BMV el 27
de junio de 2008, en la seccion 2.6.15 — La Emisora “Restricciones sobre gravamenes y garantias”, mismo que podra
consultarse en www.bmv.com.mx

3.6.14 Secreto bancario y bur6 de crédito

La informacion correspondiente a esta seccion del Prospecto se incorpora por referencia al Reporte Anual de BBVA
Bancomer correspondiente al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2007, presentado a la CNBV y BMV el 27
de junio de 2008, en la seccion 2.6.16 — La Emisora “Disposiciones sobre el secreto bancario; burd de crédito”,
mismo que podra consultarse en www.bmv.com.mx

3.6.15 Normatividad relativa a la prevencion del lavado de dinero y financiamiento al terrorismo

La informacion correspondiente a esta seccion del Prospecto se incorpora por referencia al Reporte Anual de BBVA
Bancomer correspondiente al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2007, presentado a la CNBV y BMV el 27
de junio de 2008, en la seccién 2.6.17 — La Emisora “Normatividad relativa a la prevencion del lavado de dinero y
financiamiento al terrorismo”, mismo que podra consultarse en www.bmv.com.mx

3.6.16 Reglas acerca de las tasas de interés

La informacion correspondiente a esta seccion del Prospecto se incorpora por referencia al Reporte Anual de BBVA
Bancomer correspondiente al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2007, presentado a la CNBV y BMV el 27
de junio de 2008, en la seccion 2.6.18 — La Emisora “Reglas acerca de las tasas de interés”, mismo que podra
consultarse en www.bmv.com.mx

3.6.16.1 Modificacion de la tasa de interés

Los bancos deberan abstenerse de pactar en los instrumentos juridicos en que documenten sus créditos, mecanismos
para modificar durante la vigencia del contrato la tasa de interés, asi como los demas accesorios financieros.

Lo anterior no serd aplicable tratandose de programas que los bancos celebren con empresas, en virtud de los cuales
se otorguen créditos a los trabajadores de las citadas empresas, en los que se pacte que la tasa de interés se
incrementara en caso de que dejare de existir la relacion laboral correspondiente, debiendo convenirse expresamente,
al contratarse el crédito, la variacion que, en su caso, sufrira la tasa de interés.

Lo dispuesto en los parrafos precedentes es sin perjuicio de la facultad que tienen las partes de modificar mediante
convenio las clausulas de los contratos, incluyendo las relativas a la tasa de interés y demas accesorios. En tal caso,
el consentimiento del acreditado, debera otorgarse por escrito al tiempo de pactarse la modificacion.

Tratandose de créditos cuyo costo para un banco dependa en parte de las comisiones que cargue un tercero a la
propia institucion, y no sean conocidas por ésta al momento de la instrumentacion del crédito, o bien puedan ser
modificadas por el propio tercero con posterioridad a ésta, el banco podra convenir con sus acreditados la posibilidad
de repercutirles el monto de dichas comisiones.
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Cuando se trate de comisiones que carguen a las instituciones integrantes de un grupo o sociedades, respecto de las
cuales dichos integrantes o la propia institucion, sea propietaria de acciones con derecho a voto que representen por
lo menos 51% del capital pagado, o tenga el control de las asambleas generales de accionistas, o esté en posibilidad
de nombrar a la mayoria de los miembros del consejo de administracion, incluyendo a las entidades financieras del
exterior, no se aplicara lo dispuesto en el parrafo anterior, debiendo pactarse las respectivas comisiones al momento
de la instrumentacion del crédito.

3.6.16.2 Tasa aplicable y periodo de computo de intereses

En el evento de que un banco pacte la tasa de interés con base en una tasa de referencia, también debera pactar que
dicha tasa de referencia sea la ltima publicada durante el periodo que se acuerde para la determinacion de la tasa de
interés, o la que resulte del promedio aritmético de dichas tasas, publicadas durante el referido periodo. Lo anterior
en el entendido de que el periodo de determinacion de la tasa de interés no necesariamente debera coincidir con el
periodo en que los intereses se devenguen.

3.6.16.3 Tasas de referencia sustitutivas

Los bancos deberan pactar una o mas tasas de referencia sustitutivas, para el evento de que deje de existir la tasa de
referencia originalmente pactada o deje de considerarse como tal en términos de Banxico.

Los bancos deberan ademas convenir el nimero de puntos porcentuales o sus fracciones que, en su caso, se sumen a
la tasa sustitutiva que corresponda, asi como el orden en que dichas tasas de referencia sustituirian a la originalmente

pactada.

Los acuerdos mencionados deberan quedar claramente establecidos desde el momento en que se otorgue el crédito
correspondiente y s6lo podran modificarse conforme a lo previsto por Banxico.

3.6.16.4 Tasas de referencia en Moneda Nacional.

En las operaciones activas, denominadas en Moneda Nacional, inicamente se podra utilizar como tasa de referencia:
a) La tasa de interés TIIE;
b) La tasa de rendimiento en colocacion primaria CETES,;

) El costo de captacion a plazo (CCP) de pasivos denominados en Moneda Nacional que Banxico estime
representativo del conjunto de las instituciones de banca multiple y que publique en el DOF;

d) La Tasa Nafin (TNF) que se publique en el DOF, tinicamente en los créditos que sean objeto de
descuento con Nacional Financiera, S.N.C., o que sean otorgados con recursos provenientes de esa
institucion de banca de desarrollo;

e) La tasa de interés interbancaria denominada MEXIBOR determinada diariamente con base en
cotizaciones proporcionadas por bancos mexicanos, calculada y difundida por Reuters de México, S.A.
deCV.o

f) La tasa que se hubiese pactado en los instrumentos que documenten créditos recibidos de la banca de

desarrollo o de fideicomisos publicos de fomento econémico, Ginicamente en los créditos que sean
objeto de descuento con tales instituciones de banca de desarrollo o de esos fideicomisos, o que sean
otorgados con recursos provenientes de dichas instituciones o fideicomisos.

Tratandose de las tasas de referencia previstas en los incisos a), b) y ¢) debera indicarse el plazo de la TIIE, de los
CETES o de la MEXIBOR al que esté referida la tasa de las operaciones.

3.6.16.5 Tasas de referencia en UDIs

En las operaciones activas denominadas en UDIs, tnicamente podra utilizarse como referencia la tasa de rendimiento
en colocacion primaria de Bonos de Desarrollo del Gobierno Federal denominados en UDIs (UDIBONOS).
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3.6.16.6 Tasas de referencia en moneda extranjera
En las operaciones denominadas en moneda extranjera, unicamente se podra utilizar como referencia:

a) Tasas de interés que tengan una referencia de mercado, que no sean unilateralmente determinadas por
una entidad financiera, pudiendo ser determinadas por una autoridad financiera del pais de que se trate
o por un grupo de entidades financieras, dentro de las que se encuentra la tasa LIBOR, de las cuales
debera sefialarse claramente su plazo y la publicacion donde se obtendran, debiendo ser tal publicacion
de conocimiento publico;

b) La tasa que se hubiere pactado en los instrumentos que documenten créditos recibidos de organismos
financieros extranjeros o internacionales, de instituciones de la banca de desarrollo o fideicomisos
publicos de fomento econdémico, Uinicamente en los créditos que sean objeto de descuento con tales
instituciones de banca de desarrollo o fideicomisos, o que sean otorgados con recursos provenientes de
dichos organismos, instituciones o fideicomisos; o

c) Tratandose de créditos en dolares, el costo de captacion a plazo de pasivos denominados en ddlares
(CCP-Dolares), que Banxico calcule y publique en el DOF.

3.6.17 Comisiones

La informacion correspondiente a esta seccion del Prospecto se incorpora por referencia al Reporte Anual de BBVA
Bancomer correspondiente al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2007, presentado a la CNBV y BMV el 27
de junio de 2008, en la Seccion 2.6.19 — La Emisora “Comisiones”, mismo que podrd consultarse en
www.bmv.com.mx

3.6.18 Ley de Proteccion y Defensa al Usuario de Servicios Financieros

La informacion correspondiente a esta seccion del Prospecto se incorpora por referencia al Reporte Anual de BBVA
Bancomer correspondiente al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2007, presentado a la CNBV y BMV el 27
de junio de 2008, en la seccion 2.6.20 — La Emisora “Ley de Proteccion y Defensa al Usuario de Servicios
Financieros”, mismo que podra consultarse en www.bmv.com.mx

3.6.19 Ley para la Transparencia y ordenamiento de los servicios financieros

La informacion correspondiente a esta seccion del Prospecto se incorpora por referencia al Reporte Anual de BBVA
Bancomer correspondiente al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2007, presentado a la CNBV y BMV el 27
de junio de 2008, en la Seccion 2.6.21 — La Emisora “Ley para la Transparencia y ordenamiento de los servicios
financieros”, mismo que podra consultarse en www.bmv.com.mx

3.6.20 Convenio unico de responsabilidad

La informacion correspondiente a esta seccion del Prospecto se incorpora por referencia al Reporte Anual de BBVA
Bancomer correspondiente al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2007, presentado a la CNBV y BMV el 27
de junio de 2008, en la seccion 2.6.22 — La Emisora “Convenio tnico de responsabilidad”, mismo que podra
consultarse en www.bmv.com.mx

3.6.21 Restricciones a la propiedad, filiales financieras extranjeras

La informacion correspondiente a esta seccion del Prospecto se incorpora por referencia al Reporte Anual de BBVA
Bancomer correspondiente al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2007, presentado a la CNBV y BMV el 27
de junio de 2008, en la Seccion 2.6.23 — La Emisora “Restricciones a la propiedad, filiales financieras extranjeras”,
mismo que podra consultarse en www.bmv.com.mx

3.6.22 Administracion de fondos de pensiones

La informacion correspondiente a esta seccion del Prospecto se incorpora por referencia al Reporte Anual de BBVA
Bancomer correspondiente al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2007, presentado a la CNBV y BMV el 27
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de junio de 2008, en la seccion 2.6.24 — La Emisora “Administracion de fondos de pensiones”, mismo que podra
consultarse en www.bmv.com.mx

3.6.23 Supervision y regulacion bancaria en las Islas Caiman

La informacion correspondiente a esta seccion del Prospecto se incorpora por referencia al Reporte Anual de BBVA
Bancomer correspondiente al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2007, presentado a la CNBV y BMV el 27
de junio de 2008, en la seccion 2.6.25 — La Emisora “Supervision y regulacion bancaria en las Islas Caiman”, mismo
que podra consultarse en www.bmv.com.mx

3.6.24 Confidencialidad

La informacion correspondiente a esta seccion del Prospecto se incorpora por referencia al Reporte Anual de BBVA
Bancomer correspondiente al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2007, presentado a la CNBV y BMV el 27
de junio de 2008, en la Seccion 2.6.26 — La Emisora “Confidencialidad”, mismo que podra consultarse en
www.bmv.com.mx

3.6.25 Prevencion de lavado de dinero

La informacion correspondiente a esta seccion del Prospecto se incorpora por referencia al Reporte Anual de BBVA
Bancomer correspondiente al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2007, presentado a la CNBV y BMV el 27
de junio de 2008, en la Seccion 2.6.27 — La Emisora “Prevencion de lavado de dinero”, mismo que podra consultarse
en www.bmyv.com.mx

3.6.26 Beneficios fiscales especiales

La informacion correspondiente a esta seccion del Prospecto se incorpora por referencia al Reporte Anual de BBVA
Bancomer correspondiente al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2007, presentado a la CNBV y BMV el 27
de junio de 2008, en la seccion 2.6.28 — La Emisora “Beneficios fiscales especiales”, mismo que podra consultarse
en www.bmy.com.mx

3.6.27 Limites de créditos

La informacion correspondiente a esta seccion del Prospecto se incorpora por referencia al Reporte Anual de BBVA
Bancomer correspondiente al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2007, presentado a la CNBV y BMV el 27
de junio de 2008, en la seccion 2.6.9 — La Emisora “Limites de créditos”, mismo que podra consultarse en
www.bmv.com.mx

3.6.28 Limites al financiamiento

La informacion correspondiente a esta seccion del Prospecto se incorpora por referencia al Reporte Anual de BBVA
Bancomer correspondiente al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2007, presentado a la CNBV y BMV el 27
de junio de 2008, en la seccion 2.6.10 — La Emisora “Limites al financiamiento”, mismo que podra consultarse en
www.bmv.com.mx

3.7 Recursos humanos

Al 31 de marzo de 2009 el Banco empleaba a 26,892 personas, de las cuales 42% estaban sindicalizadas y el 58%
restante conformaba la plantilla del personal de confianza.

2006 2007 2008 31/03/09
BBVA Bancomer 25,607 27,128 27,092 26,892
Personal de confianza 58% 58% 58% 58%
Personal sindicalizado 42% 42% 42% 42%
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Segtin los datos anteriores, el aumento de la plantilla de personal del Banco durante los seis meses terminados al 31
de diciembre de 2008, arroja como resultado un nimero mayor de empleados de confianza (15,713) con respecto a
diciembre de 2007 (15,734). Esto es atribuible principalmente a la apertura de nuevas sucursales y en general a la
mayor actividad bancaria registrada en ese ejercicio.

Con respecto a la relacion que se mantiene con el sindicato podemos destacar que se mantiene dentro del marco
regulatorio de las relaciones laborales, de acuerdo con la legislacion establecida en la Constitucion Politica de los
Estados Unidos Mexicanos, Ley Federal del Trabajo y contrato colectivo de trabajo vigente.

La empresa reconoce expresamente que el Sindicato Nacional BBVA Bancomer de Empleados de los Servicios de la
Banca y Crédito y Actividades Financieras relacionadas es el unico titular del contrato colectivo y que representa el
interés profesional de todos los trabajadores sindicalizados que tiene a su servicio. Adicionalmente el sindicato
cuenta con representantes sindicales que disponen de licencia de tiempo completo a nivel nacional. En términos
generales, la relacion con ellos es de confianza mutua, respeto y cordialidad, lo que ha permitido el desarrollo
armoénico de las relaciones entre BBVA Bancomer Operadora, SA de CV y los trabajadores sindicalizados.

Con relacion a los empleados contratados de manera temporal se tiene que en 2006 se cont6 con 1,321; al cierre del
2007 con 1,804 y al cierre de 2008 con 1,721 y al 31 de marzo de 2009 con 1,165.

Asimismo, la relacion con el sindicato de empleados ha sido de buenas relaciones y no se han registrado conflictos
relevantes durante las negociaciones periddicas con dicho sindicato. De igual forma la contratacion de personal en
forma temporal es minima y variable, por lo que no existe un registro sobre el mismo al considerarse innecesario.

3.8 Informacién de mercado

La informacion correspondiente a esta seccion del Prospecto se incorpora por referencia al Reporte Anual de BBVA
Bancomer correspondiente al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2007, presentado a la CNBV y BMV el 27
de junio de 2008, en la seccion 2.8 — La Emisora “Informacion de mercado”, mismo que podra consultarse en
www.bmv.com.mx

3.8.1 Ventajas y desventajas competitivas

La informacion correspondiente a esta seccion del Prospecto se incorpora por referencia al Reporte Anual de BBVA
Bancomer correspondiente al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2007, presentado a la CNBV y BMV el 27
de junio de 2008, en la seccion 2.8.1 — La Emisora “Ventajas y desventajas competitivas”, mismo que podra
consultarse en www.bmv.com.mx

3.8.1.1 Ventajas

La informacion correspondiente a esta seccion del Prospecto se incorpora por referencia al Reporte Anual de BBVA
Bancomer correspondiente al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2007, presentado a la CNBV y BMV el 27
de junio de 2008, en la Seccion 2.8.1.1 — La Emisora “Ventajas”, mismo que podrd consultarse en
www.bmv.com.mx

3.8.1.2 Desventajas / Oportunidades

La informacion correspondiente a esta seccion del Prospecto se incorpora por referencia al Reporte Anual de BBVA
Bancomer correspondiente al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2007, presentado a la CNBV y BMV el 27
de junio de 2008, en la Seccion 2.8.1.2 — La Emisora “Desventajas/Oportunidades”, mismo que podra consultarse en
www.bmv.com.mx

3.9 Estructura corporativa

La informacion correspondiente a esta seccion del Prospecto se incorpora por referencia al Reporte Anual de BBVA
Bancomer correspondiente al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2007, presentado a la CNBV y BMV el 27
de junio de 2008, en la seccion 2.9 — La Emisora “Estructura corporativa”, mismo que podra consultarse en
www.bmv.com.mx
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3.10 Descripcidn de principales activos

La informacion correspondiente a esta seccion del Prospecto se incorpora por referencia al Reporte Anual de BBVA
Bancomer correspondiente al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2007, presentado a la CNBV y BMV el 27
de junio de 2008, en la seccion Seccion 2.10 — La Emisora “Descripcion de principales activos”, mismo que podra
consultarse en www.bmv.com.mx

3.10.1 Inmuebles

La informacion correspondiente a esta seccion del Prospecto se incorpora por referencia al Reporte Anual de BBVA
Bancomer correspondiente al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2007, presentado a la CNBV y BMV el 27
de junio de 2008, en la seccion 2.10.1 — La Emisora “Inmuebles”, mismo que podrd consultarse en
www.bmv.com.mx

3.10.2 Infraestructura tecnologica

La informacion correspondiente a esta seccion del Prospecto se incorpora por referencia al Reporte Anual de BBVA
Bancomer correspondiente al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2007, presentado a la CNBV y BMV el 27
de junio de 2008, en la seccion 2.10.2 — La Emisora “Infraestructura tecnolégica”, mismo que podra consultarse en
www.bmv.com.mx

3.11 Procesos judiciales, administrativos o arbitrales

La informacion correspondiente a esta seccion del Prospecto se incorpora por referencia al Reporte Anual de BBVA
Bancomer correspondiente al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2007, presentado a la CNBV y BMV el 27
de junio de 2008, en la seccion 2.11 — La Emisora “Procesos judiciales, administrativos o arbitrales”, mismo que
podra consultarse en www.bmv.com.mx

3.12 Informe del Director General al Primer Trimestre de 2009

La informacion correspondiente a esta seccion del Prospecto se incorpora por referencia al Reporte Trimestral de
BBVA Bancomer correspondiente al ejercicio terminado el 31 de marzo de 2009, presentado a la CNBV y BMV el
28 de abril de 2009, mismo que podra consultarse en www.bmv.com.mx
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IV. INFORMACION FINANCIERA

La informacion financiera consolidada seleccionada que se presenta a continuacion debera interpretarse conjuntamente con
los Estados Financieros Auditados incluidos en la seccion “Anexos” de este Prospecto.

Asimismo, hacemos el sefialamiento de que no existen transacciones relevantes omitidas en el balance general ni en el
estado de resultados, tal como lo indica el dictamen del auditor externo, en el que se manifestd que “dentro del alcance del
trabajo realizado para dictaminar los estados financieros antes mencionados, no tiene conocimiento de informacion
financiera relevante que haya sido omitida o falseada en este Reporte Anual o que el mismo contenga informaciéon que
pueda inducir a error a los inversionistas”.

Los estados financieros consolidados adjuntos a este Prospecto incluyen los estados financieros de la Institucion, sus
Fideicomisos UDIs y los de sus subsidiarias en las que tiene control. Con el propoésito de hacer comparables las cifras sobre
la discusion y el analisis, la informacion financiera anterior al 1 de enero de 2008 que se presenta en esta seccion se
expresa en millones de pesos constantes del 31 de diciembre de 2007, utilizando como factor de actualizacion el valor de la
UDI a esa fecha 3.932983 contra el valor de la UDI del periodo correspondiente, que fue de 3.788954 para el 31 de
diciembre de 2006.

Ciertas cantidades y porcentajes incluidos en este Prospecto han sido objeto de ajustes por redondeo. Consecuentemente,
las cifras presentadas en diferentes tablas pueden variar ligeramente y es posible que las cifras que aparezcan como totales
en ciertas tablas no sean una suma aritmética de las cifras que les preceden.

Tal como esta sefialado en los estados financieros auditados del ejercicio 2008, en la Nota 3, Las politicas contables que
sigue la Institucion, estan de acuerdo con los criterios contables establecidos por la CNBV en las “Disposiciones de
Caracter General Aplicables a las Instituciones de Crédito” (las Disposiciones), los cuales requieren que la Administracion
efectue ciertas estimaciones y utilice ciertos supuestos para determinar la valuacion de algunas de las partidas incluidas en
los estados financieros y efectuar las revelaciones que se requieran en los mismos. Atn cuando pueden llegar a diferir de su
efecto final, la Administracion considera que las estimaciones y supuestos utilizados fueron los adecuados en las
circunstancias.

De acuerdo con el criterio contable A-1 de la Comision, la contabilidad de las instituciones se ajustard a las normas de
informacién financiera aplicables en México (NIF), definidas por el Consejo Mexicano para la Investigacion y Desarrollo
de Normas de Informacion Financiera, A.C., (CINIF), excepto cuando a juicio de la CNBV sea necesario aplicar una
normatividad o un criterio contable especifico, tomando en consideracion que las instituciones realizan operaciones
especializadas.

Cambios en politicas y estimaciones contables

El 1 de septiembre de 2008, la Comision emitié una Resolucion que modifica las Disposiciones, por medio de la cual se
sustituyen los criterios contables C-1 “Reconocimiento y baja de activos financieros” y C-2 “Operaciones de
bursatilizacion” y se adiciona el criterio contable C-5 “Consolidacion de entidades de propoésito especifico”. Esta
disposicion entré en vigor el 1 de enero de 2009 y su aplicacion sera prospectiva, excepto por la aplicacion del Boletin C-1,
que de acuerdo con lo que se indica en el siguiente parrafo, fue aplicado a partir del 14 de octubre de 2008.

Asimismo, el 13 de octubre de 2008, la Comisidon emitié una Resolucion modificatoria a las Disposiciones, por medio de la
cual se sustituyen los criterios contables B-3 “Reportos”, B-4 “Préstamo de valores” y C-1 “Reconocimiento y baja de
activos financieros”, asi como los criterios D-1 “Balance general”, D-2 “Estado de resultados” y D-4 “Estado de cambios
en la situacion financiera”. La aplicacion de los criterios B-3, B-4 y C-1 se hara de manera “prospectiva” en términos de lo
dispuesto por la NIF B-1 “Cambios contables y correcciones de errores”, por lo que no fueron reevaluadas las
transacciones previamente reconocidas.

El 16 de octubre de 2008, mediante Oficio Num. 100-035/2008, la Comision dio a conocer a la Asociacion de Bancos de
Meéxico, A.C. que a fin de homologar sus criterios contables a una resolucion emitida por el International Accounting
Standards Board, las instituciones de crédito podran transferir las inversiones en valores que mantengan en la categoria de
“Titulos para negociar” a la categoria de “Titulos disponibles para la venta” o a la de “Titulos conservados a vencimiento”,
al ultimo valor en libros reconocido en el balance general al momento de la reclasificacion, sin reversar la valuacion que se
hubiese reconocido en resultados a la fecha de la transferencia. Asimismo, podran transferir titulos de la categoria de
“Titulos disponibles para la venta” a la categoria de “Titulos conservados a vencimiento”, al Gltimo valor en libros
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reconocido en el balance general al momento de la reclasificacion, sin reversar la valuacion que se hubiese reconocido en
el capital contable a la fecha de la transferencia, la cual se amortizara en los resultados del ejercicio con base en la vida
remanente del titulo. Este criterio contable solo podra ser aplicado por unica ocasion en el Gltimo trimestre del afio 2008.

Los efectos mas importantes de estos cambios se explican a continuacion:

Reconocimiento y baja de activos financieros - Se establece que para que una institucion pueda dar de baja un activo
financiero, se deberan transferir todos los derechos contractuales a recibir los flujos de efectivo provenientes del activo
financiero o, en caso de que se retengan los derechos contractuales a recibir los flujos de efectivo provenientes del activo
financiero y al mismo tiempo se asuma una obligacion contractual de pagar dichos flujos de efectivo a un tercero que
cumpla con ciertos requisitos. Asimismo, se considera como requisito la transferencia sustancial de riesgos y beneficios
para poder dar de baja el activo como venta. Esta modificacion impacta el reconocimiento contable de los reportos y
préstamos de valores, asi como de las operaciones de bursatilizacion que se mencionan mas adelante.

Reportos y préstamo de valores - Hasta el 30 de septiembre de 2008, las operaciones de reporto se registraban como una
venta de valores en donde se establece un acuerdo de recompra de los valores transferidos. La presentacion de las
operaciones se mostraban netas en el balance general. A partir del mes de octubre de 2008, estas operaciones se reconocen
atendiendo a la sustancia econdmica de la operacion, como un financiamiento con colateral. En el caso de préstamo de
valores, el tratamiento contable es similar. Asimismo, este nuevo criterio permite a las instituciones reportar titulos de
deuda independientemente de la categoria en que se encuentren en el rubro de inversiones en valores

Operaciones de bursatilizacion - Hasta 2008, las operaciones de bursatilizacion de cartera no se mostraban en el balance
general al considerarse que los activos transferidos cumplian con los requisitos de una venta y, consecuentemente, no se
reconocia el activo transferido, el pasivo correspondiente a las emisiones realizadas y los efectos en resultados con base en
este criterio. A partir del 1 de enero de 2009, las operaciones de bursatilizacion deberan cumplir con los requisitos
establecidos en el criterio contable C-1 para poder ser consideradas como venta. De no ser asi, deberan permanecer los
activos en el balance general, asi como las emisiones de deuda que se realicen sobre los mismos y los efectos en resultados
con base en este criterio. Por otro lado, se establece el requisito de “control” para consolidar las entidades de propoésito
especifico (por ejemplo, los fideicomisos de bursatilizacion), con independencia del porcentaje de patrimonio que se tenga
sobre la misma, por lo que a menos que se demuestre que la entidad de propdsito especifico no es controlada por la entidad
“cedente” de los activos, ésta debera ser consolidada.

Cambios en las NIF

A partir del 1 de enero de 2008, entraron en vigor las siguientes NIF promulgadas por el CINIF durante 2007:

— NIF B-10, “Efectos de la inflacién” - Establece dos entornos econdémicos: a) entorno inflacionario, cuando la inflacién
acumulada de los tres ejercicios anuales anteriores es igual o superior a 26%, caso en el cual, requiere el reconocimiento de
los efectos de la inflacion mediante la aplicacion del método integral, y b) entorno no inflacionario, cuando la inflacion
acumulada de los tres ejercicios anuales anteriores es menor a 26% y en este caso, establece que no se deben reconocer los
efectos de la inflacion en los estados financieros. Ademas elimina los métodos de valuacion de costos de reposicion e
indizacion especifica para inventarios y activo fijo, respectivamente y requiere que el resultado por tenencia de activos no
monetarios acumulado se reclasifique a resultados acumulados, si es que se identifica como realizado y el no realizado se
mantendrd en el capital contable para aplicarlo al resultado del periodo en el que se realice la partida que le dio origen. A la
fecha de la entrada en vigor de esta NIF, la Institucion reclasifico el saldo que mantenia en el rubro “Resultado por tenencia
de activos no monetarios” como parte del reordenamiento de los efectos de actualizacion en el capital contable. La NIF B-
10 establece que este cambio contable debe reconocerse mediante la aplicacion prospectiva.

La inflacion acumulada de los tres ejercicios anuales anteriores es 11.56%, por lo tanto, dado que el entorno econémico
califica como no inflacionario, a partir del 1 de enero de 2008 la Institucion suspendid el reconocimiento de los efectos de
la inflacion en los estados financieros; sin embargo, los activos, pasivos y capital contable al 31 de diciembre de 2008 y
2007 incluyen los efectos de reexpresion reconocidos hasta el 31 de diciembre de 2007.

- NIF D-3, “Beneficios a los empleados” - Incorpora la PTU causada y diferida, como parte de su normatividad y establece
que la diferida se debera determinar con la misma metodologia de la NIF D-4. Se incluye el concepto de carrera salarial y

el periodo de amortizacion de la mayor parte de las partidas se disminuye a 5 afios, como sigue:

Se amortizan en 5 afios 0 menos si la vida laboral remanente es menor:
— El saldo inicial del pasivo de transicion de beneficios por terminacion y de beneficios al retiro.
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— El saldo inicial de servicios anteriores y modificaciones al plan.

— El saldo inicial de las ganancias y pérdidas actuariales de beneficios por terminacion, se amortiza contra los resultados de
2008.

— El saldo inicial de las ganancias y pérdidas actuariales de beneficios al retiro, se amortiza en 5 afios (neto del pasivo de
transicion), con la opcion de amortizarlo todo contra los resultados de 2008.

- NIF D-4, “Impuestos a la utilidad” - Reubica las normas de reconocimiento contable relativas a PTU causada y diferida
en la NIF D-3, elimina el término de diferencia permanente, precisa e incorpora algunas definiciones y requiere que el
saldo del rubro efecto acumulado de ISR se reclasifique a resultados acumulados, a menos que se identifique con alguna de
las otras partidas integrales que a la fecha estén pendientes de aplicarse a resultados.

4.1 Informacion financiera seleccionada

La informacion financiera presentada incluye los cambios mas recientes en la estructura de BBVA Bancomer asi como las
modificaciones o ultimos cambios en los criterios contables establecidos por la Comisioén para instituciones de crédito,
aplicables a partir del afio 2008 y presentados de manera retrospectiva para 2007 y 2006. Asimismo, incluye sus
Fideicomisos UDIs y los de sus subsidiarias en las que se tiene control. Las inversiones permanentes en sociedades de
inversion estan valuadas conforme al método de participacion, de acuerdo con los criterios contables establecidos por la
CNBV. Todos los saldos y transacciones importantes entre compaiiias han sido eliminados.
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BBVA Bancomer, S.A.
Estado condensado del balance general

Activo
Disponibilidades
Inversiones en valores
Total cartera de crédito
Estimacién preventiva para riesgos crediticios
Impuestos diferidos (neto)
Otros activos
Total activo
Pasivo

Captacion tradicional
Prestamos interbancarios y de otros organismos
Obligaciones subordinadas en circulacion
Otros pasivos
Total pasivo
Total capital contable
Total pasivo y capital contable

Al 31 de diciembre de

2006 2007 2008
119,076 120,252 172,537
260,639 386,582 302,651
387,576 462,880 519,361
(16,457) (16,774) (25,560)
4,900 86 5,161
100,068 95,717 187,597
855,802 1,048,743 1,161,747
419,363 476,518 555,259
25,684 25,511 38,820
8,346 23,526 36,182
326,857 444,285 450,343
780,250 969,840 1,080,604
75,552 78,903 81,143
855,802 1,048,743 1,161,747

BBVA Bancomer, S.A.
Estado condensado del estado de resultados

Margen financiero antes de repomo

Repomo

Margen financiero

Estimacién preventiva para riesgos crediticios

Margen financiero ajustado por riesgos crediticios

Comisiones netas

Resultado por intermediacion

Ingresos totales de la operacién

Gastos de administracién y promocion

Resultado de la operacién

Otros Ingresos (gastos) neto

Resultado antes de ISR y part. de los trabajadores en la utilidad
Impuesto sobre la renta y part. de los trabajadores en la utilidad, neto
Resultado antes de part. en el resultado de subsidiarias y asociadas
Participacion en el resultado de subsidiarias y asociadas

Resultado por operaciones continuas

Oper. discontinuas, partidas extraordinarias y cambios en politicas contables, neto
Resultado antes de interés minoritario

Interés minoritario

Utilidad Neta

Por los afios terminados al 31 de Diciembre de

2006

46,383
(1,655)
44728
(7,042)
37,686
18,221

2,981
58,888

(27,612)

31,276
83
31,359

(10,178)

21,181
291

0
(2,706)
18,766
(182)
18,584

2007

52,236
(1,556)
50,680

(12,622)
38,058
19,138

(73)
57,123

(30,232)

26,891

(594)
26,297
(6,681)
19,616
149

0

0
19,765
(128)
19,637

2008

61,454
0
61,454
(23,994)
37,460
18,603
381
56,444
(31,503)
24,941
(1,737)
23,204
(4,787)
18,417
104

0

0
18,521
(172)
18,349

* Ajustado por estimacion preventiva para riesgos crediticios.
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BBVA Bancomer, S.A.

Indicadores del negocio 2006 2007 2008
Empleados 25,607 27,128 27,121
Sucursales 1,754 1,860 1,862
Cajeros 4,850 5,333 5,814
Indicadores de rentabilidad (%)
Margen financiero neto (anualizado)* 5.1% 4.2% 3.5%
Eficiencia operativa 3.5% 3.2% 2.9%
Eficiencia con intermediacion 42.0% 43.4% 39.2%
Eficiencia sin intermediacion 43.9% 43.3% 39.4%
Rendimiento sobre capital (ROE) 26.2% 25.4% 22.9%
Rendimiento sobre activo (ROA) 2.4% 2.1% 1.7%
indice de liquidez 131.7% 160.9% 130.1%
indice de capitalizacion estimado sobre riesgo crédito 21.1% 21.3% 21.0%
indice de capitalizacion basico estimado sobre riesgo de crédito y mercado 14.0% 12.2% 10.6%
indice de capitalizacion total estimado sobre riesgo de crédito y mercado 15.2% 14.3% 14.2%

Indicadores de calidad de activos (%)
indice de morosidad, excluyendo IPAB 2.2% 2.3% 3.2%
indice de cobertura 194.5% 157.0% 155.7%

4.2 Informacion financiera por linea de negocio y zona geografica

Al cierre de diciembre de 2008, BBVA Bancomer registrd saldos de $323,780 millones de pesos en depositos a la vista,
incluyendo ahorro y $158,684 millones de pesos en depositos a plazo. Estos montos representan un crecimiento de 12.5%
en vista y un incremento de 22.3% en plazo, al comparar contra los del cierre de 2007. De esta captacion de recursos,
32.9% de los depositos a la vista y 24.9% de depdsitos a plazo fueron captados en el Distrito Federal. Las entidades
siguientes con mayor captacion fueron el estado de Jalisco, con 8.7% en depdsitos a la vista y 9.1% en plazo; y el Estado
de México con 6.9% en vista'y 7.8% en plazo.

Referente a la cartera de crédito vigente al cierre de diciembre de 2008, BBVA Bancomer registro saldos de $504,042
millones de pesos, que representaron un crecimiento de 11.3% respecto al cierre de 2007. La distribucion de cartera vigente
por entidad federativa estuvo concentrada en el Distrito Federal, con 49.9% en cartera comercial, 74.9% en vivienda,
59.0% en consumo, y en conjunto, representd 58.6% de la cartera total vigente. Las siguientes entidades mas importantes
en otorgamiento de crédito total vigente fueron Nuevo Leon con 7.6%; Estado de México con 4.6% y Jalisco con 4.3%.

Dic 06 Dic 07 Dic 08

Millones de pesos Vista + Ahorro Plazo Vista + Ahorro Plazo Vista + Ahorro Plazo

Aguascalientes 2,120 1,858 2,477 1,595 3,432 2,632
Baja California Norte 10,192 1,807 11,429 2,104 13,006 2,801
Baja California Sur 2,557 365 2,955 432 3,058 525
Campeche 1,830 468 2,251 384 2,485 640
Coahuila 5,022 2,109 5,079 2,297 6,425 3,833
Colima 1,204 649 1,273 557 1,388 823
Chiapas 4,369 1,656 4,589 1,723 6,846 3,425
Chihuahua 7,841 2,464 8,517 2,430 9,065 2,293
Distrito Federal 79,152 31,064 95,399 30,321 106,432 39,451
Durango 1,933 1,300 2,158 841 2,570 1,332
Guanajuato 7,982 6,614 9,044 6,384 9,793 6,484
Guerrero 2,989 2,208 3,538 2,198 4,053 2,845
Hidalgo 3,670 1,868 4,476 2,188 5,005 2,410
Jalisco 21,050 12,120 25,788 12,842 28,163 14,473
Edo. de México 18,315 10,785 20,152 10,825 22,339 12,310
Michoacan 8,163 6,346 9,416 6,266 12,361 8,018
Morelos 2,676 1,968 3,458 1,689 3,401 2,522
Nayarit 2,029 993 2,277 1,064 2,813 1,118
Nuevo Leén 9,999 6,872 11,865 9,230 13,444 9,362
Oaxaca 3,007 1,715 3,474 1,479 3,720 1,659
Puebla 7,322 5,568 8,178 5,795 9,496 6,181
Querétaro 3,795 2,083 4,190 2,711 4,789 3,282
Quintana Roo 2,825 576 3,378 776 3,361 1,033
San Luis Potosi 3,447 2,208 3,504 2,018 3,854 2,256
Sinaloa 4,248 2,100 5,168 1,400 5,050 2,584
Sonora 5,392 3,454 6,254 1,909 6,963 2,892
Tabasco 3,219 869 4,041 779 3,826 1,000
Tamaulipas 5,127 2,536 5,871 2,929 5,924 4,208
Tlaxcala 1,394 613 1,831 604 2,388 593
Veracruz 8,595 3,771 9,939 3,363 11,215 4,741
Yucatan 2,270 626 2,545 860 2,835 1,542
Zacatecas 1,796 1,820 2,069 1,738 2,207 2,090
Republica Mexicana 245,531 121,453 286,580 121,731 321,707 151,355
Agencias 1,278 6,949 1,231 8,051 2,073 7,328
Total Instituciéon 246,810 128,402 287,812 129,781 323,780 158,684
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Comercial Vivienda Consumo Total Credito
Dic 06 Dic 07 Dic 08 Dic 06 Dic 07 Dic 08 Dic 06 Dic 07 Dic 08 Dic 06 Dic 07 Dic 08

Cifras en Millones $ $ $ $ $ $ $ $ $ $ $ $ $

Aguascalientes 360 534 1,453 138 169 844 480 666 762 978 1,370 3,059
Baja California Norte 1,808 2,221 4,542 696 842 1,717 1,413 1,889 2,102 3,918 4,952 8,361
Baja California Sur 280 769 1,465 42 57 916 299 418 522 621 1,244 2,903
Campeche 427 86 211 84 74 209 429 507 553 940 667 973
Coahuila 2,458 4,287 9,846 398 417 717 1,343 1,674 1,727 4,199 6,377 12,290
Colima 314 353 336 232 264 375 280 377 405 825 994 1,116
Chiapas 313 318 689 128 177 332 751 960 1,107 1,192 1,454 2,127
Chihuahua 1,690 2,121 3,961 748 765 1,932 1,776 2,189 2,281 4,213 5,075 8,173
Distrito Federal 83,112 114,926 123,018 98,815 104,354 95,192 69,373 82,364 76,959 251,300 301,644 295,170
Durango 646 674 930 106 121 184 970 1,109 1,147 1,722 1,904 2,261
Guanajuato 1,263 2,183 3,077 447 586 1,768 1,847 2,383 2,801 3,556 5,153 7,646
Guerrero 352 374 809 92 114 344 725 924 1,055 1,169 1,413 2,208
Hidalgo 504 192 490 134 171 406 840 1,068 1,216 1,478 1,431 2,113
Jalisco 5,274 7,572 11,468 1,927 2,420 4,366 4,263 5,522 5,703 11,464 15,513 21,537
Edo. de México 8,176 9,015 13,012 929 1,300 2,132 5,791 7,568 8,265 14,896 17,883 23,409
Michoacan 1,725 1,286 1,807 425 700 1,263 1,416 1,920 2,111 3,566 3,906 5,181
Morelos 460 465 909 254 375 650 625 848 945 1,339 1,688 2,504
Nayarit 128 249 413 56 96 150 414 534 581 598 880 1,145
Nuevo Ledn 18,013 36,411 32,533 1,162 1,335 2,417 2,728 3,292 3,285 21,903 41,038 38,235
Oaxaca 118 170 361 55 64 294 847 1,022 1,159 1,020 1,256 1,815
Puebla 1,943 1,948 2,491 781 942 1,986 1,675 2,241 2,546 4,399 5,132 7,023
Querétaro 767 1,259 2,047 214 265 1,079 552 772 957 1,533 2,296 4,083
Quintana Roo 533 1,156 2,494 75 117 830 386 503 591 994 1,775 3,915
San Luis Potosi 458 503 1,849 219 217 1,167 632 836 974 1,309 1,556 3,989
Sinaloa 2,263 1,704 4,492 212 335 1,149 1,062 1,292 1,359 3,536 3,331 7,000
Sonora 4,120 4,095 5,747 302 402 861 1,276 1,659 1,781 5,698 6,157 8,388
Tabasco 711 768 1,470 133 174 307 705 897 988 1,549 1,839 2,765
Tamaulipas 1,388 2,767 6,275 288 354 1,154 1,222 1,524 1,594 2,898 4,644 9,024
Tlaxcala 92 92 112 29 39 125 357 410 461 478 541 698
Veracruz 2,265 3,472 5,087 302 493 1,295 2,006 2,636 3,001 4,572 6,601 9,473
Yucatan 3,748 1,643 3,002 196 265 622 580 703 771 4,524 2,610 4,395
Zacatecas 91 104 205 63 59 269 394 508 587 548 671 1,062
Republica Mexicana 145,798 203,718 246,601 109,682 118,064 127,055 107,457 131,216 130,386 362,937 452,998 504,042
Agencias 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Total Institucion 145,798 203,718 246,601 109,682 118,064 127,055 107,457 131,216 130,386 362,937 452,998 504,042

4.3 Informe de créditos relevantes

De conformidad con la legislacion aplicable, no existe algin crédito otorgado al Banco con un valor equivalente a 10%, o
mas, del total de su pasivo al 31 de diciembre de 2008.

4.4 Comentarios y analisis de la administracion sobre los resultados de operacion y situacion financiera del Banco

La informacion financiera que se presenta a continuacion fue seleccionada de los Estados Financieros Auditados de BBVA
Bancomer para los afios terminados el 31 de diciembre de 2006, 2007 y 2008.

Los activos de BBVA Bancomer, al cierre de 2008 alcanzaron $1,161,747 millones de pesos, un incremento de $113,004
millones de pesos o 10.8% mas que al cierre de 2007, derivado principalmente de un crecimiento en cartera vigente de
$50,741 millones de pesos, es decir 11.2%, concentrado en crédito de empresas y vivienda. El crédito al consumo registro
una disminucion de medio punto porcentual.

El crecimiento del pasivo total de 2007 a 2008 fue de 11.4%, para situarse en $1,080,604 millones de pesos. Este
incremento estuvo soportado por depdsitos a la vista que crecieron $ 35,846 millones de pesos o 12.4%, operaciones con
valores y derivadas que crecieron $83,736 millones de pesos, es decir 132.0%. Asi como préstamos interbancarios y de
otros organismos que incrementaron $13,309 millones de pesos (52.2%) y, finalmente, obligaciones subordinadas que
crecieron $12,656 millones de pesos o 53.8%. La mezcla de captacion ha evolucionado favorablemente en los ultimos tres
afios, de acuerdo al costo de fondeo, al pasar la proporcion de exigibilidad inmediata respecto a la suma de exigibilidad
inmediata mas depositos a plazo, de 62.9% en 2006 a 63.9% en 2008. Las cifras correspondientes a 2008, 2007 y 2006,
revelan los reportos dentro del Balance atendiendo a la sustancia econémica de la operacidén, como un funcionamiento con
colateral, como lo exige la nueva regulacion contable, a partir de octubre de 2008.

Durante 2007 los pasivos crecieron $189,590 millones de pesos, es decir 24.3% con respecto a 2006 bajo la nueva
regulacion. Durante 2007, la captacion tradicional increment6 $57,155 millones de pesos o 13.6% apoyado por el aumento
de $31,515 millones de pesos o 12.2% en los depdsitos de exigibilidad inmediata.

Al cierre de 2008, el capital contable alcanz6 los $81,143 millones de pesos, $2,240 millones o 2.8% mas que 2007. En
Asamblea General Ordinaria de Accionistas, la Institucion decretd el pago de un dividendo en efectivo por la cantidad de
$15,710 millones de pesos, proveniente de la cuenta de “Resultado de ejercicios anteriores”, el cual fue distribuido en
proporcioén a su tenencia accionaria a razén de $1.1491218906687 pesos por acciéon, mismos que fueron pagados a los
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accionistas el 22 de julio de 2008. En Asamblea General Ordinaria de Accionistas de la Administradora de Fondos para el
Retiro Bancomer, S.A. de C.V. (AFORE Bancomer) celebrada el 28 de abril de 2008, se decretd el pago de dividendos en
efectivo por la cantidad de $450 millones de pesos, proveniente de la cuenta de “Resultado de ejercicios anteriores”, del
cual corresponde el 75% a la Institucion por su participacion en AFORE Bancomer. Dicho dividendo fue distribuido y
pagado a los accionistas el 15 de mayo de 2008.

Al cierre de 2007, el capital contable alcanzo los $78,903 millones de pesos, $3,351 millones, 0 4.4% mas que 2006 (cuyo
capital contable fue de $75,552 millones de pesos), derivado principalmente de la generacion de utilidades.

4.4.1 Resultados de la operacion
4.4.1.1 Margen Financiero

El margen financiero neto se ubico en $61,454 millones de pesos en 2008, lo que represento un crecimiento de 21.3%
respecto a 2007. Durante 2008 el margen financiero se mantuvo como un importante componente en la cuenta de
resultados. El ingreso financiero por crédito y valores se ubico en $81,863 millones de pesos registrando un incremento de
17.7 % respecto al 2007 y se deriva principalmente de una mayor actividad de crédito al sector privado en el afio. En 2008,
el margen financiero represent6 el 76.8% de los ingresos (margen financiero mas comisiones netas), mientras que el
margen financiero ajustado por riesgos crediticios como porcentaje de los activos productivos promedio se ubicé en 3.5%.
Otro factor que explica el aumento en el margen financiero neto en 2008 fue el incremento en la tasa de interés de
referencia (TIIE) promedio, al pasar de 7.7% en 2007, a 8.3% en 2008.

En 2007, el margen financiero neto antes de resultado por posicion monetaria alcanzé $52,236 millones de pesos, lo que
representd un aumento de 12.6% respecto a 2006. En 2007, el margen financiero antes de repomo representd 73.2% de los
ingresos y su crecimiento se atribuye al incremento en el volumen de negocio, particularmente de crédito. Esta evolucion
favorable permitiéo que el margen financiero ajustado por riesgos crediticios como proporcion de los activos productivos
promedio se ubicara en 4.2%.

En 2006 el margen financiero neto antes de resultado por posicion monetaria fue de $46,383 millones de pesos el cual
represent6d 71.8% de los ingresos, esta evolucion favorable también se explica por la mejora en los volumenes de negocio.
El margen financiero ajustado por riesgos crediticios fue de 5.1% de los activos productivos promedio.

BBVA Bancomer, S.A. Por los afios terminados el
Margen Financiero 31 de diciembre de
2006 2007 2008
Ingreso financiero neto por crédito y captacion 44,434 50,890 59,222
Ingreso financiero por crédito y valores 60,238 69,508 81,863
Gasto financiero por captacion y fondeo (15,804) (18,618) (22,641)
Comisiones netas 959 341 735
Ingreso financiero neto por reportos 990 1,005 1,497
Ingreso financiero por reportos 15,053 21,175 25,686
Gasto financiero por reportos (14,063) (20,170) (24,189)
Margen financiero neto antes de repomo 46,383 52,236 61,454
Resultado por posicién monetaria (1,655) (1,556) 0
Margen financiero neto 44,728 50,680 61,454
Estimacion preventiva para riesgos crediticios (7,042) (12,622) (23,994)
Margen financiero ajustado por riesgos crediticios 37,686 38,058 37,460
Margen fin. Ajustado por riesgos como % de act p/promedio 5.1% 4.2% 3.5%
Activos productivos promedio 745,045 917,754 1,068,560

4.4.1.2 Comisiones y tarifas, neto

El ingreso por comisiones y tarifas en 2008 alcanzé $18,603 millones de pesos, un decremento de $535 millones de pesos o
2.8% con relacion a 2007. El ingreso por el concepto de tarjeta de crédito y debito representa el 38.0% del ingreso total por
comisiones. Destacaron las comisiones generadas mediante los seguros, que incrementaron 5.6% en 2008 respecto a 2007,
para situarse en $1,015 millones de pesos. También hubo un crecimiento de $65 millones de pesos o 12.1% en los ingresos
por comisiones derivadas de la administracion de activos de sociedades de inversion para llegar a $599 millones de pesos.
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En 2008 hubo una menor dependencia de los ingresos por comisiones respecto a 2007 ya que la contribuciéon de los
ingresos por comisiones netas respecto a los ingresos (margen financiero antes de repomo mas comisiones netas) fue de
23.2% comparada con 26.8% en 2007. Las comisiones y tarifas netas registradas en el afio cubrieron 59.1% del gasto.

El ingreso por comisiones y tarifas en 2007 fue de $19,138 millones de pesos, que representaron un crecimiento de $918
millones de pesos o 5.0% comparado con lo registrado en 2006. El ingreso por concepto de tarjeta de crédito y débito
representd 41.7% del ingreso total por comisiones y tarifas neto; asimismo, mostré un crecimiento de 625 millones de
pesos u 8.5%. Destaco el crecimiento en comisiones por transferencias y remesas de $170 millones o 6.0% y también el
crecimiento de $90 millones de pesos o 20.3% de los ingresos por comisiones derivadas de sociedades de inversion para
llegar a $534 millones de pesos.

En 2007 se registro una menor dependencia en ingresos por comisiones respecto a 2006, ya que en dicho afio el ingreso por
comisiones netas representd 26.8% de los ingresos totales (margen financiero antes de repomo mas comisiones netas)
mientras que en 2006 ésta contribucion fue de 28.2%. De esta manera, las comisiones registradas en el afio cubrieron el
63.3% del gasto.

El ingreso por comisiones y tarifas en 2006 fue de $18,221 millones de pesos, la mayor contribucion a este rubro provino
también de la emision de tarjetas de crédito y débito, cuyas comisiones representaron 40.3% del ingreso total por
comisiones en el afo. La nueva colocacion de cuentas de tarjetas de crédito aumento6 42.7% en este afio.

BBVA Bancomer, S.A. Por los afios terminados el
Ingreso no financiero 31 de diciembre de
2006 2007 2008
Ingreso no financiero 21,202 19,065 18,984
Comisiones y tarifas neto 18,221 19,138 18,603
Manejo de cuentas 2,883 2,902 2,944
Transferencias y remesas 2,819 2,989 2,971
Tarjeta de crédito y debito 7,350 7,975 7,227
Cajeros automaticos 832 578 600
Administracién de sociedades de inversén 444 534 599
Administracién de fondos de pensiones y SAR 2,542 2,211 2,133
Seguros 886 961 1,015
Otros 465 988 1,114

4.4.1.3 Intermediacion

En 2008, el ingreso por intermediacion ascendio a 381 millones de pesos, que contrasta con la pérdida de $73 millones de
pesos en 2007. Los resultados de 2008 son el reflejo conjunto de una ganancia significativa en cambios, la cual fue
compensada por la pérdida en operacion de valores, como resultado de la alta volatilidad en los mercados financieros
nacionales e internacionales. Los resultados por intermediacion de 2008 y 2007 reflejaron pérdidas por $1,201 millones de
pesos en 2008 y $1,167 millones de pesos en 2007.

En 2006, el ingreso por intermediacion fue de $2,981 millones de pesos, compuesto por una ganancia de $1,982 millones
de pesos por intermediacion de valores y $999 millones de pesos por compraventa de divisas.

BBVA Bancomer, S.A. Por los afios terminados el
Ingreso no financiero 31 de diciembre de
2006 2007 2008
Resultado por intermediacién 2,981 (73) 381
Compraventa de divisas 999 1,094 1,582
Otros resultados de intermediaciéon 1,982 (1,167) (1,201)
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4.4.1.4 Gasto de administracién y promocion

En 2008, el gasto total presentd un incremento anual de 4.2% derivado principalmente de un crecimiento del gasto en
rubros asociados a un mayor volumen de negocio. El indice de eficiencia mejord al pasar de 43.4% en 2007 a 39.2% en
2008, incluyendo resultado por intermediacion. Lo anterior, como resultado de crecimientos moderados en gastos y fuertes
crecimientos en ingresos.

En 2007, el gasto total crecidé 9.5% anual originada por una mayor actividad. El indice de eficiencia crecié de 42.0% en
2006 a 43.4% en 2007.

Durante 2006 el gasto total fue de $27,612 millones de pesos, 6.5% mas que en 2005. El indice de eficiencia tuvo una
mejora al pasar de 50.0% en 2005 a 42.0% en 2006.

BBVA Bancomer, S.A. Por los afios terminados el
Gasto de administracion y promocién 31 de diciembre de
2006 2007 2008
Gasto de administracion y promocién 27,612 30,232 31,503
Salarios y prestaciones 11,877 748 975
Gastos de administracién y operacién 9,391 22,391 23,103
Gasto gestionable 21,268 23,139 24,078
Rentas, depreciacion y amortizacion 3,073 3,519 3,592
IVA e impuestos diferentes a ISRy PTU 1,424 1,603 1,588
Cuota por costo de captacion (IPAB) 1,847 1,971 2,245
Gasto no gestionable 6,344 7,093 7,425

4.4.1.5 Margen basico recurrente

El margen basico recurrente en 2008 (margen financiero antes de repomo, mas comisiones, menos gasto) fue de $48,554
millones de pesos durante 2008 y aument6 $7,412 millones de pesos respecto a 2007, o 18.0%. Este crecimiento se explica
por el buen de desempeiio del margen financiero.

El resultado favorable en el margen financiero provocéd que el ingreso total de la operacion (margen antes de repomo mas
comisiones netas) respecto de los activos totales promedio, representara 7.2 % a diciembre de 2008. Por su parte, los gastos
de administracion y promocion representaron 2.9% de los activos totales promedio en 2008.

El margen bésico recurrente registrado en 2007 fue de $41,142 millones de pesos, un incremento de 11.2% o $4,151
millones de pesos con respecto a 2006. Lo anterior, se debio principalmente al buen desempefio del margen financiero
antes de repomo el cual alcanzé $52,236 millones de pesos al cierre de 2007, una mejora de 12.6% comparada con el
margen financiero antes de repomo alcanzado en 2006.

En 2007, el ingreso total de la operacion representd 7.5% de los activos totales promedio en el afio 2007, mientras que los
gastos representaron 3.2% de los activos totales promedio en este periodo.

En 2006, el continuo enfoque en el crecimiento de volumenes de negocio, permitié un aumento de $11,051 millones de

pesos en el margen financiero neto antes de resultado por posicion monetaria y un incremento de $2,364 millones de pesos
en comisiones con respecto a 2005.
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Asi al 31 de diciembre de 2006, el margen basico recurrente, fue de $36,992 millones de pesos, que si se compara con el de
un afio antes de $25,271 millones de pesos, representa un crecimiento de 46.4%.

BBVA Bancomer, S.A. Por los afios terminados el
Margen bésico recurrente 31 de diciembre de
2006 2007 2008
Margen financiero antes de repomo 46,383 52,236 61,454
Comisiones netas 18,221 19,138 18,603
Ingreso total 64,604 71,374 80,057
Gastos de administracion y promocién (27,612) (30,232) (31,503)
Margen basico recurrente 36,992 41,142 48,554

4.4.1.6 Estimacion preventiva para riesgos crediticios

El cargo por concepto de provisiones crediticias en 2008 fue de $23,994 millones de pesos y se atribuye al propio
crecimiento y maduracion de la cartera de crédito, asi como a la reserva extraordinaria para cubrir contingencias en la
cartera de consumo, particularmente en la tarjeta de crédito, de acuerdo con las disposiciones establecidas por la CNBV. El
importe de estas reservas extraordinarias fue por 3,775 millones de pesos contra resultados del ejercicio. El cargo por
provisiones como porcentaje de la cartera total promedio fue de 4.9% durante 2008.

En 2007, el cargo por concepto de provisiones crediticias fue de $12.622 millones de pesos, 0 79 % mas que en 2006, y se
explica principalmente al crecimiento de la cartera de crédito. El cargo por provisiones como porcentaje de la cartera total
promedio fue de 3.0%.

El cargo por concepto de provisiones crediticias en 2006 fue de $7,042 millones de pesos. Con esto, el cargo por
provisiones como porcentaje de la cartera total promedio, excluyendo IPAB fue de 2.0%.

4.4.1.7 Partidas extraordinarias

Eventos 2008

El 28 de marzo de 2008, Visa Inc (VISA) emitié 406 millones de acciones clase A, a través de una Oferta Pablica (IPO),
convirtiendo las acciones regionales en una estructura multi clase de acciones, a fin de reflejar los diferentes derechos y
obligaciones de los accionistas (Clase A, B, y C). Por lo anterior, BBVA Bancomer recibid acciones serie C Clase I en la
fecha de la colocacion inicial, llevada a cabo el 18 de marzo de 2008. De acuerdo con lo establecido en el prospecto de
colocacion, VISA compré a BBVA Bancomer parte de las acciones Clase C Serie I, que representan un 56% de las
acciones recibidas. Lo anterior, representd para el Banco un ingreso por $1,685 mdp, registrado en el rubro de resultado
por intermediacion, neto. Por el restante 44% de acciones se reconoci6 el efecto inicial de valuacion contra resultados, lo
cual, implico un ingreso adicional de $1,358 mdp en el mismo rubro.

Eventos 2007
Durante el 2007 no hubo eventos extraordinarios que quedaran registrados como tales en el estado de resultados, segun
consta en los estados financieros revisados por consultores externos.

Eventos 2006

a) La Institucion tiene pasivos por obligaciones laborales que se derivan del plan de pensiones que cubrird una pension a
la fecha de jubilacion, la prima de antigiiedad al momento del retiro, las indemnizaciones por término de la relacion
laboral, asi como por concepto del pago de servicios médicos integrales a los jubilados y sus dependientes econdémicos y el
pago del seguro de vida.

Debido a una reestructura interna, la Institucién amortizé anticipadamente las partidas pendientes por aplicar (pasivo de
transicion, servicios anteriores, modificaciones al plan, variaciones en supuestos y ajustes por experiencia), determinadas
con base en los calculos efectuados por los actuarios independientes, lo cual representd un cargo a los resultados del
ejercicio 2006 por $2,706 millones de pesos, neto del efecto de impuesto sobre la renta diferido y cuyo efecto se reconocio
dentro del rubro “Operaciones discontinuadas”.
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4.4.1.8 Utilidad Neta

La utilidad neta en 2008 se ubicd en $18,349 millones de pesos, atribuida a margen financiero, buen desempefio en
comisiones y estricto control de gasto,. La utilidad neta decrecié 6.5% en 2008 como consecuencia de el contexto
financiero que repercutid en una baja actividad de negocio, asi como a los criterios prudenciales en el provisionamiento de
reservas crediticias durante el afio.

La utilidad neta en 2007 se ubicé en $19,637 millones de pesos, que resume el buen comportamiento de la actividad
crediticia reflejada en el margen financiero, asi como elevados volumenes de operacion que se tradujeron en comisiones
favorables.

La utilidad neta en 2006 se ubicd en $18,584 millones de pesos, afectada en el Gltimo trimestre por $2,706 millones de
pesos de cargos extraordinarios por obligaciones laborales. El comportamiento de la utilidad neta durante 2006 se explicd
en gran parte por un mayor margen financiero debido, a su vez, por la creciente actividad de crédito.

4.4.1.9 Resultados netos de las subsidiarias

Las subsidiarias presentaron una contribucion a la utilidad neta del Banco de 4.0% durante 2008, comparado con 3.2%
durante 2007 y 4.3% en 2006. El detalle de las utilidades en 2008 esta distribuido de la siguiente forma:

BBVA Bancomer, S.A. Por los afios terminados el
Resultado neto 31 de diciembre de
Cifras en millones de pesos 2006 2007 2008
Banco 18,584 19,637 18,349
De los que:
Afore Bancomer 545 381 484
Mercury Trust Limited 1 1 (1)
BFH 33 50 15
Controladora (62) (8) (6)
BTS 185 176 144
BBVA Bancomer USA (95) (134) (144)
BFE 10 14 21
BFS (5) 2 -
BPS - - -
Aerocer - - -
Desitel 1 1 2
Opcién Volcan 77 33 56
Visacom 1 10
Apoyo mercantil 21 (37)
Fideicomiso 29763-0 19 14
Fideicomiso 29764-8 22 44
Unidad de Avallos México 2 3
Financiera Ayudamos (5) (8)
Centro Corporativo Regional 114 153 149

Nota: Afore Bancomer registré una utilidad neta de $646 millones de pesos, que al 75%, segun la participacion que el
Banco tiene en ella, representa un ingreso de $484.5 millones de pesos.

4.4.1.10 Inflacion y tipo de cambio

La inflacién en México ha presentado en los ultimos tres afios indices de 4.1% en 2006 , 3.8% en 2007 y 6.5% para 2008.
A partir del 1 de enero de 2008, de acuerdo con la Norma de Informacion Financiera (NIF) B10, Efectos de Inflacion, se
elimina el reconocimiento de la inflacién en los estados financieros. Esto se debe a que se considera que el entorno
economico es no inflacionario, cuando la inflacién acumulada de los tres ejercicios anuales anteriores es menor a 26%.
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Las cifras comparativas de los estados financieros de periodos anteriores al 1 de enero de 2008, se expresan en unidades
monetarias de poder adquisitivo al 31 de diciembre de 2007. Las cifras a partir de 2008 estan expresadas en pesos
corrientes.

El ddlar cotizé en $10.8116 pesos al cierre de 2006, $10.9157 al de 2007 y 13,8325 pesos al cierre de 2008. Al 31 de
diciembre de los tres ejercicios se tienen activos y pasivos en moneda extranjera, principalmente en dolares americanos por
los siguientes importes:

BBVA Bancomer, S.A. Millones de délares
Posicion en moneda extranjera 2006 2007 2008
Activos 25,739 43,780 44,994
Pasivos (25,862) (43,931) (45,014)
Posicion activa (pasiva), neta en délares (123) (151) (20)
Posicion activa (pasiva), neta expresada en
Moneda Nacional (1,321) (1,651) (277)

4.4 .2 Situacion financiera
4.4.2.1 Disponibilidades

Al cierre del 2008 el Banco registr6 un monto de disponibilidades de $172,537 millones de pesos, $120,252 millones de
pesos al cierre de 2007 y $119,076 millones de pesos al cierre de 2006.

La Circular Telefax de Banco de México 30/2002, resolvié constituir un nuevo deposito de regulacion monetaria de todas
las instituciones de crédito por $280,000 millones de pesos cuya duracion es indefinida y los intereses son pagaderos cada
28 dias y comenzaron a devengarse a partir del 26 de septiembre de 2002, fecha del primer deposito. Cabe sefalar que
dicha Circular quedd derogada a partir del 21 de agosto de 2008 y entrd en vigor la nueva circular Telefax 30/2008,
conservando las mismas condiciones que la anterior. Los depdsitos de intereses por regulacion monetaria de la Institucion
ascendieron a $ 65,225 millones de pesos al 31 de diciembre de 2008 y a $65,222 millones de pesos al cierre de 2007, y se
incluyen en el saldo de “Disponibilidades restringidas”.

4.4.2.2 Inversiones en Valores

Titulos para negociar:

Son aquellos titulos de deuda y acciones que la Institucion tiene en posicion propia, con la intencion de obtener ganancias
derivadas de su operacién como participante en el mercado. Se valtian con base en su valor razonable de acuerdo con los
siguientes lineamientos:

Titulos de deuda
— Se valuan a su valor razonable, el cual debera incluir tanto el componente de capital como de intereses devengados.

Titulos accionarios

— Se valtan a su valor razonable, en caso de que éste no sea representativo, se valuan a través del método de participacion a
que hace referencia la NIF B-8 “Estados financieros consolidados y combinados y valuacion de inversiones permanentes
en acciones”.

— Para los valores inscritos en el Registro Nacional de Valores e Intermediarios (RNVI) o autorizados, inscritos o regulados
en mercados reconocidos por la Comision, el valor razonable sera el precio proporcionado por el proveedor de precios. El
incremento o decremento por valuacion de estos titulos se reconoce en resultados.

— Titulos disponibles para la venta:

Son aquellos titulos de deuda y acciones que se adquieren con una intencion distinta a la obtencion de ganancias derivadas
de su operacion como participante en el mercado o de su tenencia hasta el vencimiento. Se valian de la misma forma que
los titulos para negociar, reconociendo los ajustes derivados de su valuacion en el capital contable.

— Titulos conservados a vencimiento:
Son aquellos titulos de deuda con pagos determinables y plazo conocido mayor a 90 dias, adquiridos con la intencion de
mantenerlos hasta el vencimiento. Se registran inicialmente a su costo de adquisicion, afectando los resultados del ejercicio
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por el devengamiento de intereses, asi como el descuento o sobreprecio recibido o pagado al momento de su adquisicion
conforme al método de linea recta.

Si existiera evidencia suficiente de que un titulo conservado a vencimiento presenta un elevado riesgo de crédito y/o que el
valor de estimacion experimenta un decremento, el valor en libros debera modificarse. Este deterioro se calculara tomando
como base los nuevos flujos esperados de efectivo, descontados, que deberan reconocerse en los resultados del ejercicio.

Con base al oficio Num. 100-035/2008 del 16 de octubre de 2008, la Comision autorizoé a las instituciones de crédito para
que, a decision de cada una, efectuaran reclasificaciones de titulos de la cartera de valores. Por lo anterior, el 5 de
noviembre de 2008, la Instituciéon informo a la Comision sobre la reclasificacion de titulos de la categoria de “Titulos para
negociar” a la categoria de “Titulos disponibles para la venta”, por un monto de $71,831 millones de pesos. El monto
reclasificado corresponde a la posicion de renta fija del balance estructural, la cual no cumple con las caracteristicas de una
posicion de negociacion y que no se mantiene con la intencion de conservarlos hasta vencimiento.

De no haberse efectuado las transferencias de los titulos anteriormente mencionados, la Institucion hubiera generado una
plusvalia en resultados al 31 de diciembre de 2008, por un monto de $1,532 millones de pesos.

Al cierre de 2008, el Banco cerr6 con un monto e inversiones en valores de $302,651 millones de pesos, un decremento de
21.7% con relacion al 2007. En 2008, se reconocieron en resultados pérdidas por valuacion por un importe de $641
millones de pesos. En 2007, el monto por el concepto anterior fue de $59 millones. Al cierre de 2008, los titulos para
negociar representaban 69.5% del total de inversiones en valores, los titulos disponibles para la venta 26.2% y los titulos
conservados a vencimiento representaban 4.3% restante.

Al cierre de 2007, considerando los cambios regulatorios en lo referente a inversiones en valores, el Banco cerré con un
monto e inversiones en valores de $386,582 millones de pesos. Al cierre de 2007, los titulos para negociar representaban
82.9% del total de inversiones en valores, los titulos disponibles para la venta el 13.9% y los titulos conservados a
vencimiento representaban 3.1% restante.

4.4.2.3 Cartera de Crédito

La cartera vigente al cierre de 2008 alcanzé los $502,941 millones de pesos, un incremento de 11.2% en comparacion con
el saldo registrado al cierre de 2007. El crecimiento de la cartera se originé principalmente en el incremento de 27.3% o $
40,393 millones en la actividad empresarial o comercial, en la que destaca el impulso hacia las empresas medianas, con un
crecimiento de 28.6% mientras que el crédito a grandes corporativos creci6 11.8%. Adicionalmente, la cartera a la vivienda
crecié 8.0% y se ubicd en $127,725 millones de pesos a diciembre de 2008 y los créditos al consumo decrecieron 0.6%,
para situarse en un saldo de $130,469 millones de pesos. Durante el 2008 en sinergia con las demas empresas del Grupo
se otorgaron mas de 65 mil hipotecas individuales, casi 3 millones de nuevas tarjetas de crédito y cerca de 950 mil créditos
para el consumo.

La Institucion efectué compras de cartera que incluyen créditos a la vivienda, puente y simples a Hipotecaria Nacional, S.
A. de C. V., compaiiia subsidiaria del Grupo Financiero. En 2008, el monto por este concepto fue de $9,936 millones de
pesos (valor nominal) y en 2007, fue de $26,258 millones de pesos (valor nominal), respectivamente. Dicha cartera se
adquirid a valor de mercado, por tal motivo la Institucion reconocio las reservas que las mismas requerian.

La cartera vigente al cierre de 2007 fue de $452,200 millones de pesos, un incremento de 19.3% en relacion a 2006. El
crecimiento de la cartera se origind principalmente en el incremento de 23.6% o 28,264 millones en la actividad
empresarial o comercial, en la que destaca el impulso hacia las empresas medianas, con un crecimiento de 29.7% mientras
que en el crédito a grandes corporativos el crecimiento fue de 17.2%. La cartera a la vivienda crecio 21.5% y se ubico en
$118,293 millones de pesos a diciembre de 2007 y los créditos al consumo crecieron 17.6%, que alcanzaron un saldo de
$131,237 millones de pesos. Durante 2007 en sinergia con las demas empresas del Grupo, se otorgaron mas de 72 mil
hipotecas individuales, 2.9 millones de nuevas tarjetas de crédito y cerca de 1 millon de créditos para el consumo.

La cartera vigente al cierre de 2006 alcanz6 los $379,116 millones de pesos, un incremento de 26.4% en comparacion con
el saldo registrado al cierre del 2005 (excluyendo créditos al IPAB). El crecimiento de la cartera derivo principalmente al
incremento de 39.9% de los créditos al consumo que alcanzaron un saldo de $111,550 millones de pesos; los créditos
dirigidos a la actividad empresarial y comercial crecieron 36.1%, y alcanzaron un saldo de 119,623 millones de pesos;
mientras que la cartera a la vivienda crecid 26.9% para ubicarse en un saldo de $97,368 millones de pesos a diciembre de
2006. Durante este afio destaco el desempefio del crédito al consumo puro ya que en 2006 el numero total de créditos
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némina, personales y de auto tuvieron un incremento anual de 16.2%. Asimismo, el nimero de nuevas tarjetas de crédito
emitidas aument6 42.7% en 2006 para alcanzar mas de 4 millones de nuevos plasticos.

En 2008, la cartera de crédito vencida se ubicéd en $16,420 millones de pesos, un crecimiento de $5,740 millones de pesos
0 53.7% al compararla con diciembre del afio anterior, derivado por el crecimiento y maduracion de la cartera vigente al
sector privado, concentrado principalmente en el crédito al consumo y particularmente en la tarjeta de crédito de mas
riesgo. El indice de cartera vencida aument6 90 pb con respecto al afio 2007, para situarse en 3.2%

En 2007, la cartera de crédito vencida se ubic6 en $10,680 millones de pesos, un crecimiento de $2,221 millones de pesos
0 26.3% al compararla con diciembre del afio anterior, derivado principalmente del sobreendeudamiento en tarjetas de
crédito por parte de los particulares, que se acentud por el clima de desaceleracion econdmica.. El indice de cartera vencida
practicamente se mantuvo en los mismos niveles que al cierre del afio anterior al cerrar en 2.3% comparado con 2.2 de
diciembre 2006.

Por su parte, el indice de cobertura de reservas se ubico en 155.7% al final de 2008, 157.0% al final de 2007, y 194.5% en
2006.

En 2006, la cartera de crédito vencida se ubicé en $8,460 millones de pesos, un crecimiento de $3,137 millones de pesos o
58.9% al compararla con el afio anterior, derivado principalmente del crecimiento en cartera vigente del 26.4%
(excluyendo IPAB), concentrado en el crédito a la vivienda y el crédito al consumo.

El 17 de diciembre de 2007, la Comisidén autorizd a la Institucion, mediante el Oficio Numero 153/1850110/2007 la
inscripcion en el Registro Nacional de Valores del Programa para la Emision de Certificados Bursatiles (Bursatilizacion
con transferencia de propiedad de cartera hipotecaria) hasta por la cantidad de $20,000 millones o su equivalente en
Unidades de Inversion (UDIS) con una vigencia de 5 afios a partir de la autorizacion; dicho programa es de caracter
revolvente.

Durante 2008 se efectuaron 3 emisiones de estos certificados bursatiles (CB). En 2007, se realiz6 1 emision de CBs. Estas
emisiones estan formalizadas de manera general mediante los siguientes contratos:

Contrato de Cesidn (este contrato es celebrado entre BBVA Bancomer, S.A., (Cedente), Banco Invex, S.A., (Cesionario) y
Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V., (Representante Comun)). Ver Nota 12 de los estados financieros auditados para
mayor detalle.

Contrato de Fideicomiso Irrevocable de Emision de Certificados Bursatiles Fiduciarios (este contrato es celebrado entre
BBVA Bancomer S.A., (Fideicomitente y Fideicomisario en Ultimo Lugar), Banco Invex, S.A., (Fiduciario), y Monex
Casa de Bolsa, S.A. de C.V., (Representante Comtin). Ver Nota 12 de los estados financieros auditados para mayor detalle.

Contrato de Administracion y Cobranza de Cartera (este contrato es celebrado entre BBVA Bancomer S.A.,
(Administrador), Banco Invex, S.A., (Fiduciario) y Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V., (Representante Comun). Ver Nota
12 de los estados financieros auditados para mayor detalle.

Fideicomisos
Concepto 711 752 781 847
Fecha de celebracion del contrato de 19-Dic-07] 13-Mar-08 05-Ago-08 08-Dic-0
fideicomiso
Numero de créditos cedidos 2,943 1,587 9,071 18,766
Monto de la cartera cedida 2,644 1,155 5,696 5,823
CB emitidos 25,404,49 11,143,185 11,955,854 55,090,14
Valor nominal por CB 100.00 100.00 100UDIS 100.00
Monto de la emision de los CB 2,540 1,114 4,830 5,509
Serie Al 2,415
Serie A2 2,415
Tasa Interés Bruto anual 9.05% 8.85% 9.91%
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Serie Al 4.61%
Serie A2 5.53%
Vigencia de los CB (afios) 20.50 20.42 24.84 22.00
Valor de la constancia 103 40 866 314
Aforo inicial % 3.90% 3.50% 15.20% 5.40%
Total de flujo recibido por cesién 2,507 1,091 4,751 5,475

Con fecha 19 de diciembre de 2007 se realizé la primera emision por $2,540 millones sustentados con la emision de
25,404,498 certificados bursatiles fiduciarios con valor de $100 pesos cada uno, devengando un interés anual fijo de
9.05%, en tanto la vigencia de dicha emision es de 20.5 afios.

El 13 de marzo de 2008 se realizd una emision por $1,114 millones sustentados con la emision de 11,143,185 certificados
bursatiles fiduciarios con valor de $100 pesos cada uno, devengando un interés anual fijo de 8.85%, en tanto la vigencia de
dicha emision es de 20.4 afos.

Bancomer realizo otra emision el 5 de agosto de 2008 en dos series por $2,415 millones de pesos cada una, sustentadas con
la emision de 11,955,854 certificados bursatiles fiduciarios con valor de $100 UDIS cada uno, con vigencia de 24.8 afios.

El 8 de diciembre de 2008 se realizO una emision por $5,509 millones sustentados con la emision de 55,090,141
certificados bursatiles fiduciarios con valor de $100 pesos cada uno, devengando un interés anual fijo de 9.91%, en tanto la
vigencia de dicha emision es de 22.0 afios.

4.4.2.4 Fuentes de Fondeo

Al finalizar 2008, el fondeo total del Banco se ubic6 en $630,261 millones de pesos, un aumento anual de 20.0% o de
$104,706 millones pesos, reflejado principalmente por el crecimiento en exigibilidad inmediata por $35,846 millones de
pesos, en bonos bancarios por $19,570 millones y obligaciones subordinadas con un crecimiento de $12,656 millones de
pesos.

A diciembre de 2007, el total de fondeo total se ubicod en $525,555 millones de pesos, un crecimiento anual de 15.9% o de
$72,161 millones de pesos explicado por crecimiento en captacion vista. Por su parte, la captacion tradicional alcanzo
$476,518 millones de pesos y representd el 90.7% del total de recursos captados al cierre del mismo afio.

A diciembre de 2006 el fondeo total se ubico en $453,393 millones de pesos, un decremento anual de 4.8% o de $23,025
millones de pesos explicado por la liquidacion de créditos interbancarios de exigibilidad inmediata y de corto plazo. Por su
parte, la captacion tradicional alcanz6 $419,363 millones de pesos y representd el 92.5% del total de recursos captados al
cierre de 2006.

En 2008, la captacion tradicional alcanzé los $325,216 millones de pesos y represent6 el 51.6% del total de fondeo al cierre
de 2008, con lo cual se ratifica la fortaleza de la estructura de fondeo respaldada en instrumentos de bajo costo. Asimismo,
Bancomer registré $36,182 millones de pesos en obligaciones subordinadas. El detalle de las obligaciones subordinadas
vigentes se puede observar en la Nota 22 de los Estados Financieros Auditados.

Los préstamos interbancarios y de otros organismos en moneda extranjera contratados por la Institucion, estan pactados a
plazos de 1 dia y hasta 12 afios a tasas que fluctGan entre 1.50% y 9.57% anual. Dichos préstamos se encuentran
contratados con 4 instituciones financieras extranjeras y 1 institucion nacional.

El fondeo en moneda extranjera también proviene de depositos de clientes, asi como de la colocacion de certificados de

deposito, depodsitos interbancarios, pagarés, entre otros instrumentos. El detalle de la estructura de fondeo por los ultimos
tres aflos es mostrado a continuacion:
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BBVA Bancomer, S.A. 2006 2007 2008
Estructura de fondeo Monto % Monto % Monto %
Captacion tradicional 419,362 92.5% 476,518 90.7% 555,259 88.1%
Depositos de exigibilidad inmediata 257,854 56.9% 289,370 55.1% 325,216 51.6%
Depositos a plazo 152,384 33.6% 160,067 30.5% 183,392 29.1%
Bonos bancarios 9,124 2.0% 27,081 5.2% 46,651 7.4%
Prestamos bancarios y de otros organismos 25,685 5.7% 25,511 4.9% 38,820 6.2%
Exigibilidad inmediata 83 0.0% 7,792 1.5% 22,441 3.6%
Corto plazo 16,209 3.6% 10,325 2.0% 7,787 1.2%
Largo plazo 9,393 2.1% 7,394 1.4% 8,592 1.4%
Obligaciones subordinadas en circulacion 8,346 1.8% 23,526 4.5% 36,182 5.7%
Fondeo total 453,393 100.0% 525,555 100.0% 630,261 100.0%

4.4.2.5 Capitalizacion
Al cierre de 2008, el indice de capitalizacion del Banco ascendio a 14.1% del riesgo total (mercado, crédito y operacional)
y 21.0% de riesgo de crédito, lo que representa 6.1 y 13.9 puntos porcentuales superiores a los minimos requeridos,

respectivamente. El indice de capitalizacion basico fue de 10.6%.

Al cierre de 2007 el indice de capitalizacion del Banco ascendié a 14.3% del riesgo total (mercado y crédito) y 21.3% de
riesgo de crédito. El indice de capitalizacion basico fue de 12.2%.

Al cierre de 2006 el indice de capitalizacion del Banco fue de 15.2%, del riesgo total (mercado y crédito) y capital bésico
de 14.1%.

4.4.2.6 Politicas de tesoreria, monedas en que se mantiene el efectivo o inversiones temporales

El Banco sigue las politicas establecidas en la regulacion aplicable para la operacion de inversiones temporales y efectivo.
4.4.2.7 Adeudos Fiscales

El Banco no cuenta con adeudos fiscales significativos al momento de la elaboracion de este Reporte Anual.

4.4.2.8 Inversiones de capital

Durante el afio 2008 se realizaron inversiones de capital por un monto total de $158.9 millones de dolares, de los cuales
destacan las inversiones por, la instalacion de 481 cajeros automaticos (incluye nuevos y sustituciones), asi como la
instalacion de mas de 17 mil terminales punto de venta en comercios y la apertura de 2 sucursales nuevas.

Ademas, la Institucion realiz6é importantes inversiones en la infraestructura tecnologica en la red de oficinas, para esto, se
invirtio un total de $58.8 millones de dolares en software basico, $29.6 millones de dolares en equipo de computo y $29.4
millones de délares en la modernizacion y gastos de instalacion en inmuebles.

La administracion estima contar con capacidad suficiente para hacer frente a los requerimientos de liquidez de corto plazo,
incluyendo las inversiones de capital programadas en 2009 y 2010. La fuente de liquidez sera principalmente a través de
los flujos de efectivo provenientes de la operacion del negocio.

4.4.3 Control interno

De acuerdo a las disposiciones de Caracter General aplicables a las Instituciones de Crédito emitidas por la CNBV
(Circular Unica), el Consejo de Administracion de BBVA Bancomer, a propuesta del Comité de Auditoria, aprobd los
objetivos del Sistema de Control Interno, los lineamientos para su implementacion y las funciones y responsabilidades
asignadas a las distintas areas y oOrganos internos que intervienen en su implementacion, aplicacion, vigilancia y

supervision, incluyendo entre otros:

a) Los correspondientes al adecuado empleo y aprovechamiento de los recursos humanos y materiales;
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b) Los que regulan y controlan la dependencia de proveedores externos; y

¢) Los que regulan y controlan lo relativo a la instalacion y uso de los sistemas automatizados de procesamiento de datos
y redes de telecomunicaciones.

Asimismo, BBVA Bancomer cuenta con los siguientes documentos rectores del control interno, debidamente aprobados
por los o6rganos internos correspondientes:

a) Cobdigo de conducta;
b) Politicas contables;
c) Politicas para el adecuado empleo y aprovechamiento de los recursos humanos y materiales;

d) Manuales para la operacion de las distintas areas de negocios y centrales, en las que se detallan las politicas,
procedimientos y controles, entre otros aspectos, para la documentacion, registro y liquidacion de las operaciones; para
salvaguardar la informacion y los activos; y para prevenir y detectar actos u operaciones con recursos de procedencia
ilicita; y

e) Agendas de labores, en las que se detallan las responsabilidades de los diferentes puestos del Banco, incluyendo las
relativas a la elaboracion de los estados financieros y para el registro de las operaciones conforme a la normativa en
materia contable.

Adicionalmente, siguiendo criterios corporativos acordes a estandares internacionales, el Banco ha documentado en todas
las areas de Negocio y de Apoyo los procesos significativos y sus correspondientes riesgos y controles, los cuales son
sometidos periddicamente a revisiones por parte de personal interno y entidades externas, para comprobar su adecuado
disefio y funcionamiento.

La estructura organizacional del Banco estd apoyada en principios de independencia, segregacion y delegacion de
funciones y responsabilidades, adaptdndose a los requerimientos del negocio y regulatorios.

El Banco cuenta con una Direccion de Contraloria Interna y con Unidades de Control Interno en todas las areas de Negocio
y Apoyo cuya funcion conjunta es la de vigilar el desempeifio cotidiano y permanente de las actividades relacionadas con el
disefio, establecimiento y actualizacion de medidas y controles que:

a) Propicien el cumplimiento de Regulacion y la Normatividad Interna;

b) Permitan que la concertacion, documentacion, registro y liquidacion diaria de operaciones, se realicen conforme a las
politicas y procedimientos establecidos en los Manuales y con estricto apego a las disposiciones legales aplicables;

¢) Propicien el correcto funcionamiento de los sistemas de procesamiento de informacion conforme a las politicas de
seguridad, asi como la elaboracion de informacion completa, correcta, precisa, integra, confiable y oportuna, incluyendo
aquella que deba proporcionarse a las autoridades y que ésta, coadyuve a la toma de decisiones;

d) Tengan como finalidad el verificar que los procesos de conciliacion entre los sistemas de operacion y contables sean
adecuados; y

e) Preserven la seguridad de la informacion generada, recibida, transmitida, procesada o almacenada en los sistemas
informaticos y de telecomunicaciones del Banco, asi como la aplicacion de las medidas preventivas y correctivas
necesarias para subsanar cualquier deficiencia detectada en materia de seguridad informatica.

Adicionalmente, se cuenta con la Direccion de Cumplimiento, responsable de promover los Principios Corporativos del
Banco y velar por:

a) El cumplimiento de las disposiciones legales y estdndares de comportamiento ético relevantes que afecten a cada uno
de los negocios y actividades del Grupo, entre los que destacan los criterios y pautas de actuacion contenidos en el Codigo
de Conducta del Grupo Financiero BBVA Bancomer, en la Politica Corporativa del Grupo BBVA en el Ambito de los
Mercados de Valores y en el Reglamento Interno de Conducta en los Mercados de Valores; y

b) La identificacion de riesgos de cumplimiento y la gestion apropiada de las incidencias que pudieran detectarse.
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El Banco también cuenta con una Direccion de Auditoria Interna independiente, que reporta al Comité de Auditoria, cuyo
responsable es designado por el Consejo de Administracion y cuyo funcionamiento se apega a criterios corporativos.

Las competencias y responsabilidades de las Direcciones de Contraloria Interna y Auditoria Interna, son evaluadas por el
Comité de Auditoria.

El Banco tiene establecido un Comité de Auditoria (integrado por Consejeros Propietarios Independientes) que asiste al
Consejo de Administracion en la supervision de los estados financieros y del adecuado funcionamiento del Control Interno.
El Comité sesiona cuando menos trimestralmente y su funcionamiento se rige por un Estatuto aprobado por el Consejo de
Administracion, teniendo entre otras funciones las de proponer para aprobacion del Consejo de Administracion:

a) El sistema de Control Interno que el propio Banco requiera para su adecuado funcionamiento, asi como sus
actualizaciones;

b) Los objetivos del sistema de Control Interno y los lineamientos para su implementacion, los cuales son elaborados
por el Director General;

c) Al Auditor Externo del Banco, velando por su independencia y cerciorandose que éste no se ubique en los supuestos
que sefiala la Normativa Mexicana; y

d) Los servicios proporcionados por los Auditores Externos y que son adicionales a la Auditoria de los Estados
Financieros, cuidando que dichos servicios no afecten su independencia y cerciorandose que éstos sean informados a la
CNBYV en tiempo y forma.

La Institucién cuenta, también, con un Comité de Riesgos, cuyo objeto es la administracion de los riesgos a que se
encuentra expuesta y vigilar que la realizacion de las operaciones se ajuste a los objetivos, politicas y procedimientos para
la Administracion integral de riesgos, asi como a los limites globales de exposicion al riesgo, que hayan sido previamente
aprobados por el Consejo de Administracion.

El Comité de Riesgos, para el desarrollo de su objeto, desempefiara las funciones que de manera general se enuncian:

. Proponer para aprobacion del Consejo:

a) Los objetivos, lineamientos y politicas para la administracion integral de riesgos, asi como las eventuales
modificaciones que se realicen a los mismos.

b) Los limites globales de exposicion al riesgo y, en su caso, los limites especificos de exposicion al riesgo,
considerando el Riesgo Consolidado, desglosados por Unidad de Negocio o Factor de Riesgo, causa u origen de éstos,
tomando en cuenta, segun corresponda.

c) Los mecanismos para la implementacion de acciones correctivas.

d) Los casos o circunstancias especiales en los cuales se puedan exceder tanto los limites globales de exposicion al
riesgo como los limites especificos de exposicion al riesgo.

. Aprobar:

a) Los limites especificos de exposicion al riesgo, cuando tuviere facultades delegadas del Consejo para ello, asi
como los niveles de tolerancia al riesgo.

b) La metodologia y procedimientos para identificar, medir, vigilar, limitar, controlar, informar y revelar los distintos
tipos de riesgo a que se encuentra expuesta la Institucion, asi como sus eventuales modificaciones.

c) Los modelos, parametros y escenarios que habran de utilizarse para llevar a cabo la valuacion, medicion y el

control de los riesgos que proponga la Unidad para la Administracion integral de riesgos, mismos que deberan ser acordes
con la tecnologia de la Institucion.
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d) Las metodologias para la identificacion, valuacion, medicion y control de los riesgos de las nuevas operaciones,
productos y servicios que la Institucion pretenda ofrecer al mercado.

e) Las acciones correctivas propuestas por la Unidad para la administracion integral de riesgos.

f) Los manuales para la administracion integral de riesgos, de acuerdo con los objetivos, lineamientos y politicas
establecidos por el Consejo.

. Informar al Consejo, cuando menos trimestralmente, sobre la exposicion al riesgo asumida por la Institucion y los
efectos negativos que se podrian producir en el funcionamiento de la misma, asi como sobre la inobservancia de los limites
de exposicion al riesgo y niveles de tolerancia al riesgo establecidos.

. Asegurar, en todo momento, el conocimiento por parte de todo el personal involucrado en la toma de riesgos, de los
limites de exposicion al riesgo, asi como los niveles de tolerancia al riesgo.

4.4.3.1 Prevencion y deteccion de operaciones inusuales y preocupantes

En relacion al cumplimiento con la normativa en materia de prevencion y deteccion de actos u operaciones con recursos de
procedencia ilicita y de prevencion al financiamiento de actividades terroristas, se hicieron desarrollos en sistemas y se
implementaron nuevas herramientas informadticas, asimismo, se emitieron normativas tendientes a cumplir el entorno
regulatorio.

Adicionalmente, se continuaron los esfuerzos de capacitacion y reforzamiento al personal que labora en la Institucion, asi
como con la implantacion de recomendaciones sobre mejores practicas internacionales en esta materia.

4.4.3.2 Codigo de Conducta

En Bancomer, el principio corporativo de “La Etica Como Forma de Entender Nuestra Actividad” se va consolidando dia
a dia a través del Cddigo de Conducta, el cual se va posicionando como un elemento clave para la toma de decisiones
objetivas y un punto de referencia de la forma de hacer negocios y de relacionarnos con nuestros Grupos de Interés:
Clientes, Empleados, Accionistas y la Sociedad.

Canales de reporte:

Los canales de reporte de situaciones éticamente cuestionables permiten conocer y resolver posibles incidencias a nuestro
Cddigo de Conducta y fomentar una cultura de prevencion del fraude y de respeto a la dignidad de las personas. Las
comunicaciones recibidas han permitido conocer con mayor oportunidad aquellas situaciones que se desapegan al espiritu
del Codigo. Por otro lado, la identificacion de las “causas raiz” de las situaciones reportadas han permitido la mejora de
politicas, procedimientos, procesos y la solucion de problematicas laborales.

Difusion del Coédigo y formacion en nuestros principios éticos.

A los nuevos empleados se les entrega un Manual de Bienvenida al Grupo donde se incluyen Nuestros Principios, para que
desde el inicio de la relacion laboral reciban formacion en nuestra Cultura Corporativa y en los principales conceptos del
Cadigo de Conducta.

Se siguen realizando campafas corporativas de difusion de nuestro Codigo de Conducta en el cual se refuerzan nuestros
principios éticos. En 2008 se continuo hasta cubrir a todo el personal del Grupo con la campaia: “Y tu, jestas en Codigo?;
“Proteccion de la Informacion”; y la difusion, a quienes les aplica, del Nuevo Cddigo de Conducta del Grupo Financiero
BBVA Bancomer en el ambito de los Mercados de Valores.

Normativas
Se actualizd en el afio 2008, la normativa corporativa de “Prevencion de Conflictos de Interés”, la cual profundiza y

clarifica los aspectos que sobre este tema se incluyen en el Codigo de Conducta, adicionandose un capitulo especifico
sobre la prevencion de conflictos de intereses en actividades y servicios de inversion.
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En Diciembre de 2008, BBVA Bancomer se adhiri6 a la Politica Corporativa del Grupo BBVA en el Ambito de los
Mercados de Valores la cual desarrolla los principios de conducta en los mercados de valores establecidos en el capitulo 5
“Integridad en los Mercados” de Nuestro Codigo de Conducta. La Politica, que aplica a todos los directivos y empleados
de BBVA Bancomer, establece los estandares minimos a respetar en relacion con la Informacion Privilegiada, la
Manipulacién de Cotizaciones, a los potenciales Conflictos de Intereses y a la Operativa por Cuenta Propia (con recursos
individuales).

La Politica se complementa con un Reglamento Interno de Conducta en los Mercados de Valores (anteriormente
denominado Coédigo de Conducta en el Ambito de los Mercados de Valores), el cual, basado en los requerimientos legales
mexicanos en la materia, desarrolla los principios de la propia Politica. Todos los empleados que desarrollan alguna
funcioén relacionada directa o indirectamente con los mercados de valores, se encuentran sujetos al Reglamento Interno.

4.4.41PAB
4.4.4.1 Programas de Capitalizacion y Compra de Cartera

En el Convenio de Terminacion Anticipada del Fideicomiso 47654-9 de fecha 2 de mayo de 2006 y en las denominadas
“Cartas de Entendimiento” suscritas por el Banco y por la Fiduciaria, con la conformidad del IPAB, todas ellas de fecha 19
de octubre de 2006, respecto de los Fideicomisos 47653-1, 47655-6 y 47656-4, se establecen los finiquitos mas amplios en
referencia a las obligaciones del Banco, de la Fiduciaria y del IPAB, respecto de todas las obligaciones derivadas del
Contrato del Nuevo Programa, del Contrato de Administracion y Cobranza y de los propios contratos de los Fideicomisos,
que se firmaron para instrumentar los nuevos Programas de Capitalizacion y Compra de Cartera, con la inica excepcion de
la obligacion del Banco y de la Fiduciaria de continuar apoyando al IPAB con los requerimientos de informacion conforme
a la ley, la Comision Nacional Bancaria y de Valores, la Secretaria de Hacienda y Crédito Publico, la Auditoria Superior de
la Federacion, el Congreso de la Unién a través de cualquiera de sus Camaras, o cualquier otra autoridad competente
soliciten a ese Instituto, o aquéllos que realice el propio IPAB para el adecuado desempefio de sus funciones.

En tal virtud, a la conclusion del segundo semestre del afio 2006 se encontraba cumplida la totalidad de las obligaciones
derivadas tanto del Contrato del Nuevo Programa como del Fideicomiso de Administracion y Ejecucion, del Contrato de
Administracion y Cobranza y de los Fideicomisos, finalizando asi los cuatro Programas de Capitalizacion y Compra de
Cartera que BBVA Bancomer habia acordado con el IPAB.

4.4.4.2 Programas de Saneamiento Financiero

El 15 de noviembre de 2006, el IPAB, el Banco y la Fiduciaria firmaron el Convenio de Extincion del Fideicomiso 54800-
6, otorgandose las Partes los finiquitos mas amplios por haber dado cumplimiento a todas las obligaciones del Programa de
Saneamiento Financiero de Multibanco Mercantil Probursa, hoy BBVA Bancomer.

El 24 de enero de 2007, el IPAB, el Banco y la Fiduciaria firmaron el Convenio de Terminacion y Extincion del
Fideicomiso F/33196-7, otorgandose las Partes los finiquitos mas amplios por haber dado cumplimiento a todas las
obligaciones del Programa de Apoyo para el Saneamiento Financiero de Banca Promex, hoy BBVA Bancomer.

Los finiquitos a que se refieren los dos parrafos anteriores quedaron condicionados a que se hayan realizado las respectivas
auditorias por el periodo de liquidacién y, en su caso, que se hayan efectuado los ajustes por las diferencias que se hayan
detectado.

4.5 Estimaciones, provisiones o reservas contables y criticas

La Institucion sigue las politicas contables, de acuerdo con los criterios contables establecidos por la Comision en las
“Disposiciones de Caracter General Aplicables a las Instituciones de Crédito”, las cuales requieren que se efectlien ciertas
estimaciones y se utilicen ciertos supuestos para determinar la valuacion de algunas de las partidas incluidas en los estados
financieros y se efectuen las revelaciones requeridas.

De acuerdo con el criterio contable A-1 de la Comision, la contabilidad de las instituciones se ajusta a las normas de

informacion financiera aplicables en México (NIF), definidas por el Consejo Mexicano para la Investigacion y Desarrollo
de Normas de Informacion Financiera, A.C. (CINIF), excepto cuando a juicio de la Comision, sea necesario aplicar una
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normatividad o un criterio contable especifico, tomando en consideracion que las instituciones realizan operaciones
especializadas. Ver nota 3 de los Estados Financieros Auditados, “Principales politicas contables”.

En funcién de lo antes descrito, la Administracion considera que las estimaciones y supuestos utilizados fueron los
adecuados y no hubo afectacion en los estados financieros fuera del alcance citado por estas politicas contables.

4.5.1 Estimacion preventiva para riesgos crediticios
Cartera comercial:

De acuerdo con lo establecido en las Disposiciones en materia de la metodologia de calificacion de la cartera crediticia, las
instituciones de crédito calificaran individualmente la cartera crediticia comercial, por los créditos o grupo de créditos a
cargo de un mismo deudor cuyo saldo sea igual o mayor a un importe equivalente a 4,000,000 UDIS a la fecha de la
calificacion para los ejercicios 2008 y 2007. El restante, se califica en forma paramétrica en funcion al nimero de meses
transcurridos a partir del primer incumplimiento. Asimismo, los créditos otorgados a entidades federativas, municipios y a
sus organismos descentralizados cuyo saldo sea menor a un importe equivalente a 900,000 UDIS a la fecha de la
calificacion, podran calificarse individualmente utilizando la metodologia paramétrica.

La cartera con cargo al Gobierno Federal o con garantia expresa de la Federacion se considera como exceptuada. Para los
créditos otorgados a entidades federativas, municipios y sus organismos descentralizados, la Institucion ha decidido
sujetarse a las metodologias regulatorias establecidas en las Disposiciones, las cuales establecen que para evaluar el riesgo
crediticio se consideran las calificaciones base asignadas por las agencias calificadoras (Fitch, MOODY’s, HR Ratings y
S&P) autorizadas por la Comision (esta calificacion no debera tener una antigiiedad mayor a 24 meses). Los municipios
que cuenten con garantia personal expresa por parte del gobierno de su entidad federativa, podran ser calificados con el
grado de riesgo que corresponda a la entidad federativa que lo avala. Por ultimo, se establece que las garantias reales
deberan evaluarse con el mismo mecanismo regulatorio que se aplica a cualquier crédito garantizado y que cuando no se
cuente con Participaciones Federales, el grado de riesgo debera desplazarse dos grados de riesgo mayor.

La Institucion certifico en el afio 2001 ante la Comision, su esquema interno de calificacion de Riesgo Deudor, Calificacion
de Riesgo Bancomer (CRB), para cumplir con los requerimientos de calificacion de riesgo y creacion de reservas
crediticias.

El 16 de diciembre de 2008, la Comision renovo la autorizacion otorgada previamente de dicha metodologia interna, por un
periodo de dos afios contados a partir del 1 de diciembre de 2008.

La metodologia de calificacion desarrollada internamente “CRB” determina la calidad crediticia de un cliente mediante la
ponderacion de las calificaciones obtenidas en cinco criterios de riesgo: Conducta, Capacidad de Pago Historica,
Capacidad de Endeudamiento, Capacidad de Pago Proyectada y Condiciones Macroeconomicas. Estos criterios representan
la valoracion del perfil del cliente, la situacion financiera de la empresa y la situacion econdémica de la industria y se miden
a través de la calificacion de diversos factores cuantitativos y cualitativos de riesgo crediticio, cuya ponderacion se realiza
mediante la aplicacion de un algoritmo unico y con parametros de ponderacion fijos. El disefio del mencionado algoritmo y
sus ponderadores asociados son resultado de la aplicacion de andlisis estadisticos y econométricos sobre datos historicos de
varios afios.

El sistema de calificacion interna presenta distintos niveles de riesgo, que identifican créditos en un nivel de riesgo
aceptable, créditos en observacion y créditos con riesgo inaceptable o en incumplimiento. La siguiente matriz resume los
niveles de riesgo de la CRB:

Nivel

. Excepcional

. Superior

. Bueno

. Adecuado

. Debilidad potencial
. Debilidad existente
. Debilidad critica

. Pérdida

01NN D W
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El esquema de correspondencia de la CRB a la Calificacion de Riesgo Regulatoria se fundamenta en un analisis de
equivalencia de probabilidades de incumplimiento entre la CRB y la Calificacion de Riesgo del Deudor segtin la Comision,
y es el siguiente:

Equivalencia con
Calificacion de

CRE la Comision Ezperiencia de Pago

1 Al

2 Al

3 A2

4 Bl 5iel atrase es menor a 30 dias
4 B2 51 el atraso es 30 o mas dias

5 B3 5iel atrase es menor a 30 dias
5 Cl Si1el atraso es 30 o mas dias

& Cl Siel atrase a: menor 3 20 dias
5] c2 Siel atraso es 30 o mas dias

7 D

8 E

Una vez obtenida la calificacion del deudor de acuerdo con este procedimiento, se califica cada crédito en forma inicial con
la calificacion del deudor y posteriormente, considerando el valor de las garantias afectas a los mismos, se determina la
parte del saldo del crédito por el valor descontado de las garantias y la parte del saldo expuesta. La calificacion asignada a
la parte cubierta se puede modificar en funcion a la calidad de las garantias. Asimismo, la parte expuesta mantendra la
calificacion inicial del crédito siempre que se encuentre entre Al y C1 o bien, debera ubicarse en el nivel de riesgo E, si la
calificacion inicial del crédito es C2, D o E. Asimismo, las Disposiciones establecen diversos criterios para determinar el
valor de las garantias en funcion a su posibilidad de realizacion.

Las reservas preventivas para la cartera crediticia comercial, constituidas por la Instituciéon como resultado de la
calificacion individual de cada crédito, se clasificaran de acuerdo con los siguientes porcentajes:

Grado de
Frobabilidad de Incumplimiento Rieszgo

Fa ] 0.50% Al
051% a 0.80% A2
1.00%% E] 4.99% Bl
5.00%% E] 9.00% B2
10,007 ] 19.99% B3
2000 a2 3900% 1
4000% a2 5909% 2
60,000 E] 35.09% D
90,0005 E] 100:0% E

La Institucion registra las provisiones preventivas correspondientes en forma mensual, aplicando los resultados de la
calificacion que se realiza en forma trimestral, al saldo del adeudo registrado el tltimo dia de cada mes.

Cartera hipotecaria:

La provisiéon preventiva para riesgos crediticios relativa a la cartera hipotecaria, se determina aplicando porcentajes
especificos al saldo insoluto del deudor neto de apoyos (el monto de los apoyos punto final o ADE a cargo de la Institucion
quedaron reservados al 100% como resultado de la aplicacion inicial de las Disposiciones), estratificando la totalidad de la
cartera en funcion al nimero de mensualidades que reporten incumplimiento del pago exigible a la fecha de la calificacion
(modelo de pérdida esperada).

Para cada estrato, se determinaran las reservas preventivas que resultan de aplicar porcentajes especificos por los siguientes
conceptos:

— Probabilidad de incumplimiento: los porcentajes de reserva por este concepto van de 1% al 90% hasta 4 mensualidades
de incumplimiento, dependiendo del tipo de cartera hipotecaria y del 95% al 100% de 5 mensualidades de incumplimiento
en adelante.
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— Severidad de la pérdida: los porcentajes de reserva por este concepto son del 35% para créditos hasta 6 mensualidades de
incumplimiento, 70% de 7 a 47 mensualidades de incumplimiento y del 100% de 48 mensualidades de incumplimiento en
adelante.

La reserva preventiva para la cartera hipotecaria constituida por la Institucion como resultado de la calificacion de los
créditos, se clasifica de acuerdo con los siguientes porcentajes:

FPorcentajes de

Grado de Riesgo Eezerva Preventiva
A 0 a 099%
B 1 a 1998%
C 20 a2 3599%
D G0 a2 B599%
E S0 a 100.00%

Cartera de consumo:

Con fecha 22 de agosto de 2008, la Comision emitié una Resolucion que modifica las Disposiciones, por medio de la cual
se incluye a la metodologia general aplicable a la calificacion de la cartera de consumo, una tabla de porcentajes de
reservas preventivas con facturacion mensual aplicable a la cartera de consumo revolvente de las instituciones de crédito,
con la finalidad de que dichos porcentajes reflejen de manera adecuada el comportamiento de la referida cartera y su nivel
de riesgo.

Esta tabla debera aplicarse a mas tardar al cierre del mes de octubre de 2008, tal como se indica a continuacion:

_ % Reserva Vigente T3 Reserva Vigente
Adendos Calificacion hasta el 30 de septiembra de 2008 a partir del 1° de sctubre de 2008
a A 05%% 25%
1 B 10% 19%
2 C 45%% 48%
3 D 65%% 8%
4 D 5% 62%
5 D BO%% 85%
g D B3% 95%
7 E 0% 100%%
1 E 5% 1003
9 E 100F 100%

Tratandose de la cartera crediticia de consumo sin revolvencia, con cifras al ultimo dia de cada mes, el procedimiento
aplicable a partir de dicha fecha es el siguiente:

L Se estratificaran la totalidad de la cartera en funcion al numero de periodos de facturacion que a la fecha de la
calificacion reporten incumplimiento del pago exigible establecido por la Institucion, utilizando los datos del historial de
pagos de cada crédito en la Institucion, de por lo menos 9, 13 6 18 periodos anteriores a dicha fecha, conforme a lo
sefialado en la siguiente tabla. Cuando el crédito haya sido otorgado dentro del referido lapso, se utilizan los datos con los
que se cuente a la fecha.

II. Constituye para cada estrato, las reservas preventivas que resulten de aplicar al importe total del saldo insoluto de los
créditos que se ubiquen en cada estrato, los porcentajes de reservas preventivas que se indican a continuacion, dependiendo
si los periodos de facturacion con incumplimiento son semanales, quincenales o mensuales. La Institucion no incluye los
intereses devengados no cobrados, registrados en balance, de créditos que estén en cartera vencida. Los intereses
devengados no cobrados sobre cartera vencida son reservados en su totalidad al momento de su traspaso.

Tabla aplicable para créditos con facturacion semanal, quincenal y mensual:
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Semanal Quincenal Mensnal

_ ) Porcentajes de Forcentajes de Porcentajes de
Periodes de facturacien TESErVa TESETVE TESETVE

a 0.50% 0.30% 0.50%

1 13508, 3% 1P

2 3% 1P 450

3 %% 5% 63%%

1 1% 45%% 5%

] Y 5% I

ﬁ Wk f5%% E5%%

7 4Fa TFa Qe

8 b Y T5% Q3%

9 55% B 100%

10 6% B5% 100%

11 63%% 9lfe 100%

12 T 9% 100%

13 5% 100% 100%

14 B 100% 100%

15 B3 100% 100%

la 9o 100% 100%

17 9% 100% 100%

13 o mas 100%% 100% 100%

Para ubicar la determinacion del grado de riesgo de cartera al consumo sin revolvencia y revolvente se utiliza
la siguiente tabla, en funcion del porcentaje de la tabla anterior, para los rangos de porcentajes de provisiones aplicables:

Eangos de Eangos de

Porcentajes de Porcentajes de
Eeservas Preventivas Reservas Preventivas

Grado de riesgo sim Revelvencia Eevolvente

A 0a 09%% 0 a 05%
B la 19599% -

B-1 - 1 2 250%
B-2 - 25la 195%%
C 20a 59.59% 0 2 99%
D 60a 89.99% &0 a2 B959%
E 90 a 100.00%% 20 a 100.00%

Derivado de la aplicacion de los cambios en la metodologia descrita anteriormente, la Institucion reconocié una provision
adicional de $1,333 contra el resultado del ejercicio.

Al 31 de diciembre de 2008 y 2007, la calificacién y constitucion de la reserva preventiva de la cartera crediticia de
consumo se realiza con cifras al Gltimo dia de cada mes y se presenta a la Comision a mas tardar a los 30 dias siguientes al
mes calificado, de acuerdo con los porcentajes de reservas aplicables a cada tipo de cartera, como se indico anteriormente.

Adicionalmente, se reconoce una estimacion por el monto total de los intereses ordinarios devengados no cobrados
correspondientes a créditos que se consideran como cartera vencida.

— Reservas adicionales
Las estimaciones adicionales obedecen a modelos internos de calificacion para los créditos hipotecarios, neto de apoyos, y

al consumo (tarjeta de crédito y personales), el cual consiste en la aplicacion de porcentajes especificos (pérdida esperada)
al saldo insoluto del deudor.

4.5.2 Valuacién de operaciones con valores y derivados

Dependiendo el tipo de instrumento se hace la valuacion correspondiente. Los titulos para negociar se valiian con base en
su valor razonable; si son titulos de deuda se valian tanto el componente de capital como de intereses devengados; si son
titulos accionarios, en caso de que su valor razonable no sea representativo, se valian a través del método de participacion
a que hace referencia la NIF B-8 “Estados financieros consolidados y combinados y valuacién de inversiones permanentes

71



en acciones”; para los valores registrados en el RNVI o autorizados, inscritos o regulados en mercados reconocidos por la
Comision, el valor razonable sera el precio proporcionado por el proveedor de precios. El incremento o decremento por
valuacion de estos titulos se reconoce en resultados.

Los titulos disponibles para la venta se valiian de la misma forma que los titulos para negociar, reconociendo los ajustes
derivados de su valuacion en el capital contable, neto de su resultado por posiciéon monetaria.

Los titulos conservados al vencimiento (TCV) se registran inicialmente a su costo de adquisicion, afectando los resultados
del ejercicio por el devengo de intereses, asi como el descuento o sobreprecio recibido o pagado al momento de su
adquisicion conforme al método de linea recta. Si existiera evidencia suficiente de que un TCV presenta un elevado riesgo
de crédito y/o que el valor de estimacion experimenta un decremento, el valor en libros deberd modificarse. El deterioro se
calculara tomando como base los nuevos flujos esperados de efectivo, descontados, que deberan de reconocerse en los
resultados del ejercicio. En conformidad con las modificaciones o cambios en los criterios contables establecidos en la
Comision para instituciones de crédito, que entraron en vigor el 1 de enero de 2007, a continuacidon se enuncian los mas
importantes en materia de valuacion de operaciones con valores y derivados.

e Se elimina la posibilidad de crear estimaciones por baja de valor de los titulos para negociar y disponibles para la
venta, dejando el mecanismo sélo para los conservados para el vencimiento.

e Con relacion a los derivados de cobertura, se valian a mercado y el efecto se reconoce dependiendo del tipo de
cobertura contable, de acuerdo con lo siguiente:

- Si son coberturas de valor razonable, se valua a mercado la posicion primaria cubierta y el instrumento derivado de
cobertura, registrandose el efecto neto en los resultados del periodo.

- Si son coberturas de flujos de efectivo, se valiia a mercado el instrumento derivado de cobertura y la parte efectiva
de la cobertura se registra dentro de la cuenta de utilidad integral en el capital contable y la parte inefectiva se registra en
resultados.

4.5.3 Impuestos diferidos

La Institucion ha reconocido impuestos diferidos derivados de pérdidas fiscales y de las diferencias temporales que resultan
de la comparacion de los valores contables y fiscales de los activos y pasivos por un importe de $5,161 en 2008 y $86 en
2007.

Con base en la utilidad fiscal del ejercicio 2008, las pérdidas fiscales de ejercicios anteriores ya han sido amortizadas en su
totalidad.

Como se menciona en el segundo parrafo de la Nota 24, al 31 de diciembre de 2008 y 2007, la tasa impositiva es del 28%
de acuerdo a lo que se establece en el Articulo 10 de la Ley del Impuesto Sobre la Renta (LISR).

La Administracion de acuerdo con lo establecido en la NIF D-4 “Impuesto a la utilidad” y con base en las proyecciones
financieras elaboradas, considera que la recuperacion de los impuestos diferidos es razonable.

4.5.4 Obligaciones laborales

La Institucion tiene pasivos por obligaciones laborales que se derivan del plan de remuneraciones al retiro que cubrira una
pension a la fecha de jubilacion, la prima de antigiiedad al momento del retiro, asi como por concepto del pago de servicios
médicos integrales a los jubilados y sus dependientes econdomicos y el pago del seguro de vida. El monto de los pasivos
laborales es determinado con base en calculos actuariales efectuados por actuarios independientes, bajo el método de
crédito unitario proyectado y con apego a la metodologia de la NIF D-3 “Beneficios a los empleados”; por lo que se esta
provisionando el pasivo que a valor presente cubrirda la obligacion por beneficios definidos. Los activos del plan se
administran a través de un fideicomiso de caracter irrevocable.

A partir del 1 de enero de 2007, todos los empleados de la Institucion (excepto por el Director General), con motivo de la
firma del contrato de sustitucion patronal son trasladados a la ndmina de BBVA Bancomer Operadora, S. A. de C. V,
empresa del Grupo Financiero; los empleados conservaron la totalidad de los beneficios adquiridos y so6lo se incorpord a un
esquema de retribucion variable el personal que no lo tenia.
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Durante enero de 2007, la Institucion realizo el traspaso del fondo de los planes de retiro y el correspondiente pasivo
laboral de los empleados transferidos por un monto en el plan de beneficio definido y Primas de antigiiedad de $4,089, por
el plan de gastos médicos $3,734, por el plan de beneficio de fallecimiento $760 y del plan de contribucion definida por
$1,036. Por lo anterior la Institucion solo tiene como obligacion laboral lo correspondiente a los jubilados y sélo un
empleado activo.

Derivado del traslado de personal a la Operadora, la Institucion canceld el plan de indemnizaciones lo que representd un
crédito en resultados de 2007 por $386 y cuyo efecto se reconocié en el rubro de otros productos.

La Institucion efectud los ajustes necesarios en la cuenta de resultados derivado de las variaciones actuariales, con la
finalidad de constituir el valor del pasivo y activo que requiere el calculo actuarial con los supuestos del cierre del ejercicio
2008, por lo que registré un cargo a los resultados del ejercicio por $1,372 y en 2007 un crédito por $271, ambos efectos se
reconocieron en los rubros de “Otros gastos” y “Otros productos”, respectivamente.
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V. ADMINISTRACION
5.1 Auditor externo

La informacion correspondiente a esta seccion del Prospecto se incorpora por referencia al Reporte Anual de BBVA
Bancomer correspondiente al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2007, presentado a la CNBV y BMV el 27
de junio de 2008, en la seccion 4.1 — Administracion “Auditor Externo”, mismo que podra consultarse en
www.bmv.com.mx

5.2 Operaciones con personas relacionadas y conflictos de interés

La informacion correspondiente a esta seccion del Prospecto se incorpora por referencia al Reporte Anual de BBVA
Bancomer correspondiente al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2007, presentado a la CNBV y BMV el 27
de junio de 2008, en la seccion 4.2 — Administracion “Operaciones con personas relacionadas y conflictos de interés,
mismo que podra consultarse en www.bmv.com.mx

5.3 Administradores y accionistas

La informacion correspondiente a esta seccion del Prospecto se incorpora por referencia al Reporte Anual de BBVA
Bancomer correspondiente al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2007, presentado a la CNBV y BMV el 27
de junio de 2008, en la seccion 4.3 — Administracion “Administradores y accionistas”, mismo que podra consultarse
en www.bmyv.com.mx

5.3.1 Perfil del Comisario

La informacion correspondiente a esta seccion del Prospecto se incorpora por referencia al Reporte Anual de BBVA
Bancomer correspondiente al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2007, presentado a la CNBV y BMV el 27
de junio de 2008, en la Seccion 4.3.1 — Administracion “Perfil del comisario”, mismo que podra consultarse en
www.bmv.com.mx

5.3.2 Funciones del Consejo de Administracion

La informacion correspondiente a esta seccion del Prospecto se incorpora por referencia al Reporte Anual de BBVA
Bancomer correspondiente al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2007, presentado a la CNBV y BMV el 27
de junio de 2008, en la Seccion 4.3.2 — Administracion “Funciones del Consejo de Administracion”, mismo que
podra consultarse en www.bmv.com.mx

5.3.3 Facultades del Consejo de Administracion

La informacion correspondiente a esta seccion del Prospecto se incorpora por referencia al Reporte Anual de BBVA
Bancomer correspondiente al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2007, presentado a la CNBV y BMV el 27
de junio de 2008, en la Seccidén 4.3.3 — Administracién “Facultades del Consejo de Administracion”, mismo que
podra consultarse en www.bmv.com.mx

5.3.4 Quoérum para la instalacion y validez de resoluciones de las Asambleas de Accionistas

La informacion correspondiente a esta seccion del Prospecto se incorpora por referencia al Reporte Anual de BBVA
Bancomer correspondiente al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2007, presentado a la CNBV y BMV el 27
de junio de 2008, en la Seccion 4.3.4 — Administracion “Quérum para la instalacion y validez de resoluciones de las
Asambleas de Accionistas”, mismo que podra consultarse en www.bmv.com.mx

5.3.5 Parentesco entre consejeros y principales funcionarios

La informacion correspondiente a esta seccion del Prospecto se incorpora por referencia al Reporte Anual de BBVA
Bancomer correspondiente al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2007, presentado a la CNBV y BMV el 27
de junio de 2008, en la Seccion 4.3.5 — Administracién “Parentesco entre consejeros y principales funcionarios”,
mismo que podra consultarse en www.bmv.com.mx
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5.3.6 Organos intermedios que auxilian al Consejo de Administracion

La informacion correspondiente a esta seccion del Prospecto se incorpora por referencia al Reporte Anual de BBVA
Bancomer correspondiente al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2007, presentado a la CNBV y BMV el 27
de junio de 2008, en la Seccién  4.3.6 — Administracién “Organos intermedios que auxilian al Consejo de
Administracion”, mismo que podra consultarse en www.bmv.com.mx

5.3.6.1 Comité de Crédito y Riesgos de Mercado

La informacion correspondiente a esta seccion del Prospecto se incorpora por referencia al Reporte Anual de BBVA
Bancomer correspondiente al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2007, presentado a la CNBV y BMV el 27
de junio de 2008, en la Seccion 4.3.6.1 — Administracion “Comité de Crédito y Riesgos de Mercado”, mismo que
podra consultarse en www.bmv.com.mx

5.3.6.2 Comité de Auditoria

La informacion correspondiente a esta seccion del Prospecto se incorpora por referencia al Reporte Anual de BBVA
Bancomer correspondiente al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2007, presentado a la CNBV y BMV el 27
de junio de 2008, en la Seccion 4.3.6.2 — Administracion “Comité de Auditoria”, mismo que podra consultarse en
www.bmv.com.mx

5.3.6.3 Comité Ejecutivo

La informacion correspondiente a esta seccion del Prospecto se incorpora por referencia al Reporte Anual de BBVA
Bancomer correspondiente al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2007, presentado a la CNBV y BMV el 27
de junio de 2008, en la Seccion 4.3.6.3 — Administracion “Comité Ejecutivo”, mismo que podra consultarse en
www.bmv.com.mx

5.3.7 Principales Directores

La informacion correspondiente a esta seccion del Prospecto se incorpora por referencia al Reporte Anual de BBVA
Bancomer correspondiente al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2007, presentado a la CNBV y BMV el 27
de junio de 2008, en la Seccion 4.3.7 — Administracion “Principales Directores”, mismo que podra consultarse en
www.bmv.com.mx

5.3.8 Compensaciones y capacidad profesional

La informacion correspondiente a esta seccion del Prospecto se incorpora por referencia al Reporte Anual de BBVA
Bancomer correspondiente al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2007, presentado a la CNBV y BMV el 27
de junio de 2008, en la Seccion 4.3.8 — Administracion “Compensaciones y capacidad profesional”, mismo que
podra consultarse en www.bmv.com.mx

5.3.9 Accionistas

La informacion correspondiente a esta seccion del Prospecto se incorpora por referencia al Reporte Anual de BBVA
Bancomer correspondiente al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2007, presentado a la CNBV y BMV el 27
de junio de 2008, en la Seccion 4.3.9 — Administracion “Accionistas”, mismo que podrda consultarse en
www.bmv.com.mx

5.4 Estatutos Sociales y Otros Convenios

La informacion correspondiente a esta seccion del Prospecto se incorpora por referencia al Reporte Anual de BBVA
Bancomer correspondiente al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2007, presentado a la CNBV y BMV el 27
de junio de 2008, en la seccion 4.4 — Administracién “Estatutos Sociales y otros convenios”, mismo que podra
consultarse en www.bmv.com.mx
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VI. PERSONAS RESPONSABLES

Log suscritos manifasiames Dajo prolesia de decir vardsd, gue en &l dmbito de nuesires respectivas Funcionas,
praparamos 1@ informachon relaliva al Emisor comenida &n &l presenta Progpecto, la cuz. @ nuestro ls&l sabar v
aniendes, rafleja rezonablements su siuacidn. Asimleme, menifestamos gee no tenemcs conodmienio da
informacién ralevante guee haya sido omifida o falaesds en este Prospecto o gue el mlamo conlenga infomecidn gue
pudiera inducir 3 eror o los inversionisiag.

BEVA Bancomer, 3.4,
Institucidn de Banca Maltiple, Grupo Financiers BBYA Bancomer

Director Genaral Finanzas

José Fernando Fio
Dirgetar
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Auditor extermo

El suserite manifiesta bajo profests de decir verdad gue los estados financieros al 31 de
diciembre de 2008, 2007 y 2006 y por los afios que terminaron en esas fechas que confiene el
presents Prospecto, fusron dictaminados de acuerdo com las normas de auditoria
generalmente aceptadas en México. Asimismo, manifiesta que, dentro del alcance del trabajo
realizado para diciaminar los astados financeros antes menclenades, no flene conocimienta de
informacidn financiera relevante que haya sido omiida o falseada en este Frospectz o que el
misme contenga informacian que pueda Induck = error a kos inversionistas.

Galaz, Yamazaki, Rulz Urquiza, §.C.
Firma miembro de Deloitte Towche Tuh/u:hu

Azirmisme, &n cumnplimienie de |y disposicion conlenida e la Tacion 1V, del arliculo 00 de la
Ley del Mercads de Valores, firma el representante |egal de Galaz, Yamazaki, Ruiz Unguiza,

sc. /
@’éfﬁf%&’

CPC Jorge Tapia dgf Barrio
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Abopade Independiente

El suscrito manifiesta bajo protesta de decir verdad, que a su leal saber y entender, la
emision v colocacion de los valores cumple con las leves v demis disposiciones legales
aplicables. Asimismo, manifiesta que no tiens conocimiento de informacidn juridica
relevante que haya sido omitida o falseada en este Prospecto o gue el mismo confenga
informacion juridica que pudiera inducir a error a los mversiomstas.

Cialicia v Robles, 5.C.

% :
Rafael Robles Miaja
Socio
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Intermediario Colocador

Los suscritos manifestamos bajo profesta de decir verdad, que su repressentada en su caricter
de Intermediario Colocador, han realizado |8 investigacion, revizsidn y andlisis del negocio del
Emésor, a8l como participado an la definicdn de los tarminos de |la oferta plblica y que a su leal
asaber y entender, dicha investigacidn fue realizada con amplitud y profuindidad suficientes para
legrar un enlendimients adecusdo del negocio. Asimismo, su mepresenisda ng tiens
conocimiento de infarmacidn relevante que haya sido omitida o falseada en esle Prospecta
gua al mismo contanga informacion que pudiera indunir & error 3 los invarsionistss

lgualmente. su representada estd de acwerdo en conoentrar sus esfuerzos en alcanzar la mejor
distribucién de las Obligacdones Subordinadas materia de ia oferta plblica. con vistas a lograr
uma adecuada formaciktn de precios en el mercado y que han informada al Emisar &l sentida y
alcance de las responsabiidades gue deberan asumir frente al plblco inversiorasia, las
autoridades competentes y demds participanies del mercado de vakores, come una entidad con
walores inscites en el Registro Macicnal de Valores y en Bolsa.

Casa de Bolsa BEVA Bancomer, 3.8 de C.W.
Grupo Financiero BEVA Bancomer

| f//%

Luis de la Pedia Gonzdles
Apode
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VII. ANEXOS

7.1 Estados financieros anuales auditados por el ejercicio 2006 e Informe del Comisario

BBV A Bancomer, S. A.,
Institucion de Banca Miltiple, Grupo
Financiero BBYA Bancomer

Estados financieros consolidados por los
afios que terminaron el 31 de diciembre
de 2006 y 2005 y Dictamen de los
auditores independientes del 31 de enero
de 2007
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Deloitte. e

Ruiz Urquiza, 5.C.

Paseo de la Reforma 505
Piso 28

Colonla Cuguhtémoc
06500 México, DuF
México

Tel: 452 {55) S080 6000
Fax: +52 (55} 5080 6001

Dictamen de los auditores independientes a] eiecen™
Consejo de Administracion y Accionistas de

BBV A Bancomer, S. A., Institucion de

Banca Multiple, Grupo Financiero BBVA

Bancomer

Hemaos examinado los balances generales consolidados de BBVA BANCOMER, 8. A, INSTITUCION DE BANCA
MULTIPLE, GRUPQ FINANCIEROQ BBEVA BANCOMER CON SUS SUBSIDIARIAS Y FIDEFCOMISOS UDIS
{la Institucion) al 31 de diciembre de 2006 y 2005 y los estados consolidados de resultados, de variaciones en el
capital contable y de cambios en la sitwacién financiera, que les son relativos, por los afios que terminaron en esas
fechas. Dichos estados financicros son responsabilidad de la Administracion de la Institucion. Nuestra
responsabilidad consiste en expresar una opinién sobre los mismos con base en nuestras auditorias.

MNuestros exdmencs fucran realizados de acuerdo con las normas de auditoria generalmente aceptadas en México, las
cuales requieren gue la auditoria sea planeada v realizada de tal manera que permita obtener una seguridad razonable
de que los estados financieros no contienen errores importantes y de que estin preparados de acuerdo con las
pricticas contables establecidas por la Comision Nacional Bancaria y de Valores (la Comisitn}. La auditoria consiste
en el examen, con base en pruebas selectivas, de la evidencia que soporta las cifras y revelaciones de los estados
financieros; asimismo, incluye la evaluacién de las pricticas contables utilizadas, de las estimaciones significativas
efectuadas por la Administracién y de la presentacién de los estados financieros tomados en su conjunto.
Consideramos que nuestros exdmenes proporcionan una base razonable para sustentar nuestra opinidn.

Como se explica en las Notas 1 y 3 a los estados financieros, las operaciones de la Institucién, asi como sus
requerimientos de informacion financiera, estin regulados por la Comisidn, quien emite circulares contables, asi
como oficios generales y particulares que regulan €l registro contable de las transacciones. La Nota 4 describe las
principales diferencias entre las pricticas contables prescritas por la Comisidn y las normas de informacién
financiera mexicanas, utilizadas cominmente en la preparacidn de estados financi¢ros para otro tipo de sociedades
no reguladas.

Como se menciona en la Mota 20 a los estados financieros, como parte del plan de reorganizacidn estratégica del
Grupo Financiero BBVA Bancomer, 8. A. de C. V. (el Grupo Financiero) (compaiiia tenedora), la Institucién
traspasd a partir del 1% de encro de 2007 a todos sus empleados a otra entidad del Grupo Financiero y, por
consiguiente, amartizd anticipadamente las partidas pendientes de amortizar derivadas del plan de pensiones y prima
de antigiledad (pasivo de transicidn, servicios anteriores y modificaciones al plan y variaciones en supuestos ¥
ajustes por experiencia), determinadas por los actuarios independientes, lo cual representd un cargo a los resultados
del ejercicio 2006 por $2,607,304 miles de pesos, neto de impuestos diferidos, y cuyo efecto se reconocié dentro del
rubro “Operaciones discontinuas, partidas extraordinarias y cambios en politicas contables, neta”.

Member of
Deloitte Touchs Tohmatsy
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Deloitte.

En nuestra opinidn, los estados financieros consolidados antes mencionados presentan razonablemente, en todos los
aspectos importanies, la situacion financiera de BEVA Bancomer, 5. A, Institucidn de Banca Miltiple, Grupo
Financiero BEVA Bancomer con sus Subsidiarias y Fideicomisos UDIS al 31 de diciembre de 2006 y 2005 y los
resultados de sus operaciones, las variaciones en el capital contable y los cambios en su situacién financiera, por los
afios gue terminaron en esas fechas, de conformidad con las pricticas contables prescritas por la Comisidn.

Galaz, Yamazaki, Ruiz Urqu:za S C
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BRVA B:Iumer.-s. A,

Institucién de Bapca Maliple, Grupo Finaaciore BEVA Bancomer

Balances penerales consolidados

oaen 115 Seabdiatian

Udis ot H1 e diesstore dr 1004 7 2005

T m e proan e pocier agqubiinivg ce) 3| de duinm bie de 1008)

Active

s psmisl s et
Toenivianes ce valares
Tinalas pan
Titales ﬁ poa o el
Tirsles consarvados i vest Temm

s con vakeres ydetivnduy
dealam ¥

m de
pod operacienes d o
Cariers de anddan vigams
Cridiiva conercales
Ciiiirn u enfidacdes finecien
Csédion o comsom
Ot a by viviends
bl o pabdsdey
ol ol F ool TRaR
Tl casters de eriddits vigentn
Camern d; esblipm vepeids:
Crd i comeseasien
Cridites n eatidadsy fiasedens
Crdizes ol oormmng
Coilises 3 b viviends
Toal exrtesn de eriditn vemeida
Torad canten de codite

Estermciin proveite pua rge coodising
Carmen g critdite, ncia
Crmar cmmias pav o, atis

[ adjudicados, neto

lemaekhes, mobidlatie y oq=po, nelo
Nawergiac permimeries o woies
Impramdra leriden anke
{Mm=zt activor;

Cyedion memcail

D perives, cangee difesidas e Gatyibies

Taul win

Pagive y capital
E £ m e
FOUaTES § s i pradici skt
H\kﬂn‘ﬂilﬂm T oMpAnRSM § NrAmIM
I1. 776055 EETL TR ] aris V51 65 Ak lﬂ:mr-
Nt Lk s
merbascarion ¥ de 00T sapsime:
Dot iig bl i ynds 16,0046
LAk il carks filsn A0 6200052
165116 e e plata
I3A68 555 18545,802 —ﬁﬁ‘f_ﬂi ;
Cmimnmnhmm
SETIE 147 B G5 scroodons e eperacoees de jepern T I 150 808
TS0 11,087 Valoezs a exsegur ea epereciones d= peitama 14.24) REE 560,516
1902507 qjiw,m . > !
TR ETl |ﬁ=wmywmeuummh —
P pagE R 43K, 652
- _mi::: Acresoies diversén o Swrias por pagar _%* LR
3 200 20104 Oibigmions sibeniizadn o cimfesiie 1,080,000 LA
APLE18,138 T mﬁ:‘:’m _!EET% _aﬂ#ja
BT L SO 113 (1] Capital coniabla
5T B4 9, 7EH 187 nlmﬂo
sl BRZSN 192 15 17
V5, T 64 M1 P o i de weinger LS AT Iﬁﬁll
Tieo47 913577 i
FELETE ] g2 mqm L6 54348
Fruilade de qrcicies nmetars NT450 000 QINTEET
LA 130616 mnm&ﬂ*&ﬁnﬁbmhmm 116 g.l“
ATHAR SHILING Feselnds tese T 7'?_31
Tﬂwmmmo n R
LITIATE 1, TAL G Imhmnm SE21%0 4h4mT
sty vt m setas de sapind - 544
T ™ 1 Pl 17
bofULIMALE R MEHN Toal pasivey capited conblle | ST R . b
Cuaitas dé arden
184 e
Asales o gadat 5 T3 s
heas o ligaeicnes contzpier A160) Eik
A pertea de condilos imvacables B1,108068 TR AR
Bijmes en Gdvicnsig o musdii 4, 156,771 4,145 464
Blimes en rustadia 5 o0 adwirdemeiin Wk 9E, ) GI1LIE T
Operacisnes de bapes de Grrpresis por nuepts de oo, eots el ] 30,187,453
Mo cormpreme Gt i sptaciooes e A FOBAPROA ol FAE TS AR
LIRAEH A LU
Tircos o pocisi per repusts § NTHELIE 5 DENIED
blenas: Acreedores par fepns
I 15—
ewidones po dpore § (A5 ITR AT 11 1)
Meam- Tk 3 ciegas par repona S r=LLLECH
f SIT 5 1> S S5
Capital social histégic L LEIER i LRI
Les hl.-:uzu:r'-‘ i oo o Crilering e Corlabikesd pare b I msseisos de Cridia, enmetids po b Comissde
Haciosal Hancarla § MMMEHWWMWN I'Ilﬂll]!lkll.w& Hasianm de Cradite, de dhietrumia geresd ¥ shlignera,
aplicade de rrafenn i elesasndy Lenttiswsdien, baeris las fockan arrifa mencionudad, b cealen s §cicarsn §
Mmmpommw“hummrmm*ﬂu )
Loss presioes Balances proarales eoamidsd o Saeron speobadpd or fl Comseje de ddminiviacitn bajs b egpontsbdatnd de o dlseties que b
A dosielly
e Crardisla Riomeiaes e Albela Caclio Triguern ¢ bl
Tom st et m Dicacko Genct e e Audnca Cospcnin
Fesaza y Conmalosia

i e, st Eon e bomgienes oo exios balaoces g nerdey

enmchisde.

89




BBV A Bancomer, S. A,

Institucion de Banca Ml’]ltiplé, Grupo Financiero BBVA Bancomer

Estados de resultados consolidados

De la Institucién con sus Subsidiarias y Fideicomisas Udis por los afos terminados

el 31 de diciembre de 2006 y 2005

(En miles de pesos de poder adquisitive del 31 de diciembre de 2006)

Ingresos por intereses

Gastos por intereses

Resultado por posicion monetaria {margen financiero)
Margen financiero

Estimacidn preventiva para riesgos crediticios
Marpen financiero ajustade por riesgos crediticios

Comisiones y tarifas cobradas

Cotusiones y tarifas pagadas

Resultado por intermediacién
Ingresos totales de la operacion

Gastos de administracidn y promocion
Resuliado de la operacién

Otros productos

Otros gastos
Pérdida por posicion monetana

Resultado antes de impuesto sobre la renta y participacion de

los trabajadores en la utilidad

Impuesto sobre la renta y participacidn de los rabajadores en la

utilidad, causados

Impuesto sobre la renta y participacién de los rabajadores enlla

utilidad, diferidos .

Resultado antes de participacién en el resultado de
subsidiarias v asociadas

90

2006

5 73 844 653

005

$ 68,958,913

(28,773,097) (34,921,830)
—(1,594183) _____ (409,867)
43477373 33,627,216
(6.784.435) (3.311.971)
36,692,938 30,315,245
21,464,829 18,925,886
(4,298,612) (3,650,810)
2895039 __ 1072045
56,754,194 46,662,366
(26.600.819) (24.966,557)
30,153,375 21,695,809
2,467,382 1,738,422
(2,171,868) (2,253,598)
(214.827) (443.025)
30,234,062 20,737,608
(3,868,441) (504,729)
{5.937.320) (1.827.867)
20,428,301 12,405,012
4



006 005

Participacién cn cl resultado de subsidiarias y asociadas 280,574 179,238

Resultado por operaciones continuas 20,708,875 12,584,250
Opetaciones discontinuas, partidas extraordinarias y cambios en

politicas contables, neto (2,607 304) {3,461 318)

Resultado neto antes de interés minoritanio 18,101,571 9,122,932

Interés minoritlanio (175,026) (251,200)

Rcsu]taldu neto ' $ 17,926,543 3 3,871,732

Laos presentes estados de resultados consolidados se formularon de conformidad con los
Criterios de Contabilidad para las Instituciones de Crédito, emitidos por la Comisidn
Macional Bancaria y de Valaores, con fundamento en lo dispuesto por los articulos 99, 101 y
102 de la Ley de Instituciones de Crédito, de observancia general y obligatoria, aplicados
de manera consistente, encontrindose reflejados todos los ingresos y egresos derivados de
las operaciones efectuzdas por la Institucién, durante los periodos amiba mencionados, las
cuales se realizaron ¥ valuaron con apego a sanas practicas bancarias y a las disposiciones
legales y administrativas.aplicables.

Los presentes estados de resultados consolidados fucron aprobados por el Consejo de
Administracién bajo la responsabilidad de los directivos que los suscriben.

e

Jaime Guardiola Romojaro , Osefs Cabrerd lzquierdo
Director General Director General de
Fingfixs y Contraloria

A lasyile
F"_'____.__...-—

o
Alfredo Castillo Trigutro Luid Ignacipe 14 Luz Davalos
Director General de Grupo Auditoria . Directo ntabili§ad Corporativa

Las notas adjuntas son parte integrante de estos estados consolidados.
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BBVA Bancomer, S. A.,
Institucién de Banca Miltiple, Grupo Financiero BBVA Bancomer

Estados de cambios en la situacion financiera
consolidados

De la Institucién con sus Subsidiarias y Fideicomisos Udis por los aiios que terminaron
el 31 de diciembre de 2006 y 2005
(En miles de pesos de poder adquisitivo del 31 de diciembre de 2006)

2006 005
Actividades de operacidn: .
Resultado por operaciones continuas % 20,708,875 £ 12,584,250
Mais (menos)- Cargos {créditos) a resultados que no reguiricron
{generaron) recursos-
Resultados por valuacion a valor razonable 907,269 {613,485)
Estimacion preventiva para ricsgos crediticios . 6,784,435 3,311,971
Depreciacion y amortizacion 1,712,079 1,728,533
Impuesto sobre la renta y participacion de los trabajadores en la
utilidad, diferidas 5,937,320 7,827,367
Provision para obligaciones diversas 1,542,214 938,164
Participacion en el resultado de subsidiarias y asociadas (280,574} {179,238)
. 37,311,618 25,598,062
Aumento o disminucion de partidas relacionadas con fa operacién-
Aumento (disminucidn) en captacidén tradicional 7982916 (33,758,956)
Aumento en cartera de crédito - (51,761,196) (11,131,366)
Disminucién en operaciones de tesoreria (inversiones en valores y
saldos en operaciones de reporto) 29,439,795 60,831,304
Disminucitn en operaciones con instrumentos financieros derivados
con fines de negociacién . 446,850 81,019
Disminucién en préstamos interbancarios y de otros organismos (29.644,323) (20.450.909)
Recursos (utilizados) generados por la operacidn (6,174,340) 21,169,154
Actividades de financiamiento: :
Obligaciones subordinadas en circulacidn (533,304) 5,885,602
Pago de dividendos en efective de Administradora de Fondos para el
Retiro Bancomer, 5. A, de C. V. {capital minoritario} (218,803) (212,438)
Pago de dividendos en efectivo (3,718,368) (2,620,939)
Otras cuentas de capital 842 (33,082)
Interés minoritario en notas de capital (5,258,500) - .
Erosién monetaria de notas de capital (280044) __ (437.174)
Recursos (utilizados) gencrados en actividades de
financiamiento (12,008,237) 2,581,969
7
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1006
Actividades de inversion:

2005

Adiciones de activo fijo, neto de retiros {1,398,601) (1,378,013}
Disminucién en inversiones permanentes en acciones 148,312 331,254
Disminucién en bicnes adjudicados, neto 198,630 354,121
Otros actives, owes pasivos, cargos y créditos diferidos, neto 5,307,022 2049745
Recursos generados en actividades de inversion 4,255,863 1,357,107
- {Disminucitn) aumento de disponibilidades (13,926,714) 25,108,230
Disponibilidades al principio del afio 128,664,24 103,556,013
Disponibilidades al final del afio 3 114737529 % 128,664,243
Los presentes estados de cambios en la situacién financiera consolidados se formularon de
conformidad con los Criterios de Contabilidad para las Instituciones de Crédito, emitidos
por la Comisién Nacional Bancaria y de Valores, con fundamento én lo dispuesto por los
articulos 99, 101 y 102 de la Ley de Instituciones de Crédito, de observancia general y
oblipatoria, aplicados de manera consistente, encontrindosa reflejados todos los oripenes y
aplicaciones de efectivo derivados de las operaciones efecuadas por la Institucién, durante
los periodos ammiba mencionados, las cuales se realizaron y valuaron con apego a sanas
précticas bancarias y a las. disposiciones legales y administrativas aplicables.
Los presentes estados de cambios en la situacién financiera consolidados fueron aprobados
por el Consejo de Administracion bajo la responsabilidad de los directivos que los
suscriben,
Jaime Guardiola Romojaro Osgatf Cabrerd Izquierdo
Director General Director General de
Finanzas y Confraloria
A basklly
Alfredo Castillo Triguero Luis Igpaciarde 13 Luz Dévalos
Director General de Grupo Auditoria Director de Contabi Corporativa
Las notas adjuntas son parte integrante de estos estados consolidados,
8
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BBV A Bancomer, S, A.,
Institucion de Banca Multiple, Grupo Financiero BBVA Bancomer

Notas a los estados financieros consolidados

De Ia Institueién con sus Subsidiarias y Fideicomisos Udis por los aﬁus que terminaron
el 31 de diciembre de 2006 y 2005 )
(En miles de pesos de poder adquisitive del 31 de diciembre de 2006)

1. Operaciones y entorno regulatorio de operacién

BBVA Bancomer, 5. A., Institucién de Banca Maltiple, Grupo Financiero BBVA Bancomer (la Institucion)
€5 una subsidiaria de Grupo Financiero BBY A Bancomer, 5. A. de C. V. (el Grupo Financiero) y s encuentra
regulada, entre otras, por la Ley de Instituciones de Crédito asi como por disposiciones de cardcter general
emitidas por la Comisidn Nacional Bancaria y de Valores (la Comisidn) y por Banco de México, y tiene por
objeto la prestacion del servicio de banca mitltiple en los términos de dicha Ley, realizando operaciones que
comprenden, principalmente, 1a recepcién de depésitos, la acoptacion de préstamos, el olorgamiento de
créditos, la operacion con valores y derivadas y la celebracion de contratos de fideicomiso. Por otra parte,
Administradora de Fondos para el Retiro Bancomet, 5. A. de C. V. (Afore Bancomer), principal subsidiaria
de la Institucidn, es regulada per la Comisitn Nacional del Sistzma de Ahorro para el Retiro.

Dentro de las facultades que le corresponden 2 la Comisién en su cardcier de regulador de las instituciones de
crédito, esta la de llevar a cabo revisiones de la informacién financiera de la Institucion y requerir
modificacionss a la misma.

Los principales aspectos regulatorios requieren que las Instituciones de Banca Miiltiple mantengan un indice
minimo de capitalizacién cn relacién con los riesgos de mercado y de crédito de sus operaciones, el
cumplimiento de ciertos limites de aceptacion de depdsitos, obligaciones y otros tipos de fondeo que pueden
ser denominados en moneda extranjera, asi como ¢l establecimiento de Hmites minimos de capital pagado y
reservas de capital, con los cuales la Institucidn cumple satisfactoriamente.

2. Bases de presentacion

Consolidacidn de estados financieros - Los estados financieros consolidados adjuntos incluyen los estados
financieros de la Institucion y sus Fideicomisos UDIS y los de sus subsidiarias pertenecientes al sector
financiero. Las inversiones permanentes en sociedades de inversion se valian conforme al método de
participacion, de acuerdo con los criterios contables establecidos por la Comisién. Todos los saldos y
transacciones importantes entre compaiifas han sido eliminados.

95



Las subsidiarias consolidadas con la Institucién al 31 de diciembre de 2006 y 2005, s¢ detallan a continuagion:

Compafiia | Particpacién Actividad
Afore Bancomer 75.00% Administrar y operar cuentas individuales
de los sistemas de ahorro para el retiro.
Fideicomise Centro Corporative 100.00% Soporte infracstructura tecnolbgica.
Regional
Mercury Trust Limited 100.00% Servicios fiduciarios.
Opcidn Volcdn, S, A. de C. V. 99.99% Arrendamiento inmobiliario.
BBEVA Bancomer Financial 100.00% Tenedora de empresas dedicadas a la
Holdings, Inc. venta de drdenes de pago denominadas

en délares y otras divisas, asi como
operaciones bancarias.

Desitel, Tecnologia y Sistenas, 8. A. 99.99% Prestacion de servicios computacionales
de C. V. . de transmisién de datos,

Bancomer Capital Trust I, constituida con el propdsito de emitir las notas de capital que hasta 2005 se
presentaban formando parte del interés minoritario de acuerdo con los criterios contables establecidos por la
Comisidn, se liquidé en el mes de febrero de 2006, debido a que la Institucion decidié redimir en forma
anticipada esos instrumentos.

Las operaciones de las subsidiarias extranjeras se consideran como integradas a las de la Institucion, por lo
tanto, los efectos de conversidn se registran en los resultados del ejercicio.

Ultilidad integral - Se compone por el resultado neto del ejercicio mis otras partidas que representan una
ganancia o pérdida del mismo perfodo, las cuales, de conformidad con las préicticas contables seguidas por la
Institucion, se presentan directamente en el capilal contable, tales como la erosién monetaria de las notas de
capital, el resultado por tenencia de activos no monetarios y el resultado por valuacion de titalos disponibles
para la venta.

Principales politicas contables

Las politicas contables que sigue la Institucidn, estdn de acuerdo con las practicas contables establecidas por
la Comisidn, las cuales requieren que la Administracion efectile ciertas estimaciones y utilice ciertos
supuestos para determinar la valuacién de algunas de las partidas incluidas en los estados financieros y
efectuar las revelaciones que se requieran en los mismos. Atin cuando pueden llepar a diferir de su efecto
final, la Administracién considera que las estimaciones y supuestos utilizados fucron los adecuados ¢n las
circunstancias. -

A partir del 1 de junio de 2004, la funcidn y responsabilidad de la emisién de las Normas de Informacién
Financiera (NTF), corresponde al Consejo Mexicano para la Investigacion y Desarrollo de Mormas de
Informacién Financiera, A. C. (CINIF). El CINTF decidié renombrar los principios de Contabilidad
Generalmente Aceptados que anteriormente emitia el Instituto Mexicano de Contadores Pablicos, A. C.
(IMCP), como NIF. Al 31 de diciembre de 2005 se habjan emitido ocho NIF de la Serie NIF A (de la NIF
A-1 a la NIF A-8) que constituyen el marco conceptual, destinado a servir como sustento racional para el
desarrollo de dichas normas, y como referencia en la solucion de los problemas que surgen en la practica
contable y la NTF B-1, cambios contables y correcciones de errores, que entraron en vigor para otro tipo de
sociedades no reguladas a partir del 1 de enero de 2006. Asimismo, a partir de 2007 entraron en vigor las
siguientes NIF: NIF B-3 “Estado de resultados™, NIF B-13 “Hechos posteriores a la fecha de los estados
financieros”, NIF C-13 “Partes relacionadas” y NIF D-6 “Capitalizacién del resultado integral de

financiamiento™.

10
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A falta de un criterio especifico establecido en la normatividad contable emitida por la Comisidn, se aplicarin
inicialmente las NIF y son supletoriamente aplicables, las Normas Internacionales de Informacidn Financiera
(NIIF) aprobadas y emitides por €] International Accounting Standards Board (IASB), asi como los Principios
de Contabilidad Generalmente Aceplados aplicables en los Estados Unidos de Norteamérica,

A continuacion se describen las principales pricticas conlables seguidas por la Institucidn:

Reconeocimiente de los efectos de la inflacién en la informacidn financiera - La Institucién actualiza en
términos de poder adquisitive de la moneda de fin del altimo ejercicio todos los estados financieros,
reconociendo asi los efectos de la inflacién. Los estados financieros del afio anterior han sido actualizados a
monsda del dltimo cierre y sus cifras difieren de las originalmente presentadas en la moneda del afio
correspondiente. Consecuentemente, las cifras de los estados financieros son comparables entre si y con el
afio anterior, al estar todas expresadas en la misma moneda.

Para reconocer los efectos de la inflacion en términos de poder adquisitivo de moneda de cierre, se procede
COmo SIgue:

- En el balance:

Los inmucbles fueron actualizados con base en un factor derivado del valor de las Unidades de
Inversion (UDIS).

El mobiliario y equipo fue actualizado con base en un factor derivado del valor de las UDIS, a partir de
su fecha de adquisicion y hasta el cierre del ejercicio.

Los bienes adjudicados se consideran partidas monetarias, por lo que el valor de registro de estos
bienes no estd sujeto a actualizacidn alguna por el reconocimiento de los efectos de la inflacién, pero si
se incluyen en el cilculo del resultado por posicion monetaria.

Las inversiones permanentes en aceiones se valian considerando el método de participacién como un
costo especifico, mostrdndose como resultado por tenencia de activos no monetarios la diferencia entre
fa actualizacién del saldo al inicio del periedo con base en el factor de actualizacién derivado del valor
de las UDIS y el incremento o decremento por el método de participacion.

El capital contribuide y ganado, asi como las otras partidas no monetarias se actualizan con un factor
derivado del valor de las UDIS desde su fecha de aportacion o generacién. El capital contribuido y
ganado se actualiza tomando como fecha base para la actualizacién cl mes de enero de 1992,

- En el estado de resultados:

Los ingresos v gastos que afectan o provienen de una partida monetaria (disponibilidades,
instrumentos financieros, cartera de crédito, captacion, etc.), asi come aquellos derivados de las
operaciones corrientes (comisiones y tarifas y gastos de administracién y promocién) se actualizan del
mes en que ucum:n hasta el cierre, utilizando un factor derivado del valor de las UDIS.

La depreciacidn del ejercicio se caleula sobre los valores actualizados con base en las vidas ttiles
remanentes determinadas por la Administracidn.

Los costos ¥ gastos que provienen de otras partidas no monetarias se actualizan hasta el cierre, en
funcidn a la actualizacidn del activo no monetario que se estd consumiendo o vendiendo.

El resultado por posicién monetaria, que representa ¢l efecto de la inflacién sobre el poder adquisitivo
de las partidas monetarias, se determina aplicando al activo o pa.sivo neto promedio de cada mes, ¢l

factor de inflacién derivado del valor de las UDIS y se acmaltza al cierre del ejercicio con el factur
correspondiente.

11
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En el estado de cambios en la situacidn financiera:

El estado de cambios en la situacién financiera presenta los cambios en pesos constantes, partiendo de
la situacitn financiera al cierre del aiio anterior, acfualizada a pesos de cierre del dltimo gjercicio.

Disponibilidades - Se registran a valor nominal, excepio por lo referente a metales amonedados, los cuales se
valdan a su valor razonable al cierre del ejercicio. Las dispombilidades en moneda extranjera se valdan al tipo
de cambio emitido por Banco de México al cierre del ¢jercicio.

Fnversiones en valores -

Titulos para negociar:

Son aquellos titulos de deuda y acciones gue la Institucidn tiene en posicion propia, con la intencién de
obtener ganancias derivadas de su operacién como participante en el mercado. Se valiian con base en
su valor razonable detenminado por un proveedor de precios o por métodos internos de valuacion, de
acuerdo con los siguientes lineamientos:

Titulos de devda -

- Aplicando valores de mercado.

- En caso de que el valor de mercado no pueda ser obtenido de manera confiable o no sea
representativo, se utilizard como referencia los precios de mercado de instrumentos con
waclﬂisticas similares, o ¢ utihzaran precios calculados con base en técnicas formales de
valuacidn. S

- Cuando no pueda ser determinado ¢l valor razonable de los titulos, éstos deberan registrarse al
dltimo valor razonable determinado o a costo de adquisicidn, reconociendo los intereses
devengados y en su caso, las reservas necesarias para reconocer la baja de valor de los titulos.

Titulos accionarios -

- Aplicando valores de mercado.

- En caso de que ¢l valor de mercado no pueda ser obtenido de mancra confiable o no sea
representativo, el valor razonable se determinard con base en ¢l método de participacion a que
hace referencia la NIF B-8 “Estados financieros consolidados y combinados v valuacién de
inversiones permanentes en acciones”, o por excepeion, con base en el costo de adquisicion
ajustado por un factor derivado del valor de las UDIS.

- Cuando no pueda ser determinado el valor razonable de los titnlos, éstos deberin registrarse al
iiltimo valor razonahble determinado o a costo de adquisicién, el cual deberéd ajustarse a su valor
neto de realizacion.

El incremento o decremento por valuacion de estos titulos se reconoce en resultados.

-

Tirulos disponibles para la venta:

Son aquellos titulos de deuda y acciones que se adquieren con una intencidn distinta a la obtencién de
ganancias derivadas de su operacién como participante ¢n ¢l mercado o de su tenencia hasta el
vencimiento. Se valdan de la misma forma que los titulos para negociar, reconociendo los ajustes
derivados de su valuacién en el capital contable, neto de su resultado por posicién monetaria. El
resultado por posicidén monetaria generado por el costo de adquisicidn de estos titulos, se registra en
los resultados del ejercicio.

'ﬁm.'a_s- conservados a vencimiento:
Son aquellos timlos de deuda con pagos determinables y plazo conocido mayor a 90 dias, adquiridos
con la intencidn de mantenerlos hasta el vencimiento. Se registran inicialmente-a su costo de

adquisicion, afectando los resultados del ejercicio por el devengamiento de intereses, conforme al
método de linea recta.
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Si existiera evidencia suficiente de que un titulo presenta un elevado riesgo de crédito y/o que el valor de
estimacién experimenta un decremento, el valor en libros podrd modificarse al valor neto de realizacién,
determinado con base en técnicas formales de valuacidn, con cargo a los resultados del ejercicio.

Algunas de las transferencias de titulos entre estas categorias deben ser aprobadas por la Comisidn.

Operaciones de reporto - Representan la compra o venta temporal de ciérios instrumentos financicros a
cambio de un premio establecido, con lz obligacidn de revender o recomprar los timulos,

Cuando la Institucién actia como reportada, el saldo neto de la posicion representa la diferencia entre el valor
razonable de los valeres dados en reporto (posicion activa), que representa los valores a recibir en la
operacitn valuados conforme a los criterios de valuacisn de tinulos para negociar, y el valor presente del
precio al vencimiento (posicidn pasiva).

- Cuando la Institucién actila como reportadora, el saldo neto de la posicidn representa la diferencia entre el
valor presente del precio al vencimiento (posicion activa) y el valor razonable de los valores recibidos en
reporio (posicion pasiva), valuados como se indica en el parrafo anterior.

El saldo deudor o acreedor resultante de las operaciones de reporto se presenta en el activo o pasivo del
balance general como parte de las operaciones con valores y denvadas.

Para las operaciones de reporto pactadas a un plazo mayor de 3 dias hibiles {reportos colaterales) existe un
régimen de garantias que permite mitigar ¢l riesgo de mercado y de contraparte. Las garantias recibidas por
operaciones de reporto sin traslado de dominio son reconocidas en cuentas de orden v las garantias otorgadas
se consideran activos resiringidos.

Operaciones con instrumentos financierss derivadas - La Institucion podrd levar a cabo dos tipos de
operaciones:

- De cobertura de una posicion abierta de riesgo. Consiste en comprar o vender instrumentos financieros
derivados con el objeto de mitigar el riesgo de una ransaccidn o conjunto de transacciones.

- Con fines de negociacién. Consiste en la posicién que asume la Institucidn como participante ¢n <l
mercado con propdsito diferente al de cubnir posiciones abiertas de riesgo.

En las operaciones de cobertura, la compensacién de las posiciones activas y pasivas, asi como el cargo a
crédito diferido del instrumento financiero derivado, se presentan junto con la pesicién primaria, mientras que
en las operaciones con fines de negociacidn se presentan en ¢l activo o en ¢l pasivo, segln corresponda.

Dentro de las politicas y normatividad interna de la Institucion se contemnpla que para celebrar operaciones
con productos derivados, es requisito la calificacifn y en su caso autorizacién de lineas de exposicién de
riesgo por cada una de las contrapartes del Sisterna Financiero que han sido autorizadas por parte de Banco de
México para la celebracién de este tipo de operaciones. En cuanto a clientes corporativos se exige antes de la
realizacion de estas operaciones, el otorgamiento de una linea de crédito preautenizada por el Comuté de
Riesgos de Crédito o la constitucién de garantias de facil realizacién, via contrato de caucidn bursatil. En
cuanto a empresas medianas, empresas pequefias y personas fisicas, las operaciones se realizan a través de la
constitucidn de garantias liquidas en contrato de caucidn bursétil. '

El reconocimiento o cancelacion en los estades financieros de los activos y/o pasivos provenientes de
operacionss con instrumentos financieros derivados, se realiza en la fecha en que se concerta la operacion,
independientemente de la fecha de liquidacitn o entrega del bien.
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- Contratos adelantados y futuros:

En el caso de ser operaciones con fines de negociacidn, su saldo representa la diferencia entre el valar
razonable del contrato y el precio “forward” estipulado del mismo. Las posiciones activas y pasivas
son compensadas en forma individual, en caso de resultar un saldo deudor se presenta en el activo
dentro del rubre de “Operaciones con instrumentos financieros derivados”, mientras que si el saldo es
acreedor se presenta en el pasivo dentro del mismo rubro.

- Opciones:

En el caso de ser operaciones con fines de negociacion, su saldo representa cl valor razonable,
presentindose en el rubro de active o pasivo de “Operaciones con instrumentos financieros derivados™
Son valuados a su valor razonable, reconociendo los efectos de valuacién en los resultados del
gjercicia.

- .Swp.::

En el caso de ser operaciones con fines de negociacion, su saldo representa la diferencia entre el valor
razonable de la parte activa y de la parte pasiva. El saldo se presenta en ¢l rubro de activo o pasivo de
“Operaciones con instrumentos financieros derivados”.

Préstamo de valores - Representa la transferencia de propiedad de valores, del prestamista al prestatario,
recibiendo como contraprestacion un premio asi como el derecho a recibir al vencimiento del contrato dichos
valores. A la fecha de la contratacidn como prestatanio, la Institucion registra la entrada de los valores a valor
razomable, asi como la pesicion pasiva que representa la obligacién por devolver o liquidar los valores al
prestamista. Estos valores son clasificados como titulos para negociar,

El premio se registra como un cargoe diferido, registrando la cuenta por pagar o la 5ai|da de efcctivo segiin
corresponda,

La garantia pactada al contratar el préstamo de valores, actuando como prestatario, se registra como un activo
restringido; actuando como prestamista, la parantia recibida con y sin traslado de dominio, s¢ registra en el
pasivo y en cuentas de orden, respectivamente,

Pérdida compartida con el Fendo Bancaria de Proteccidn al Ahorro (FOBAPROA) - La Institucion tenia
constituidas reservas por el equivalente al 100% de la pérdida compartida establecida en algunos de log
contratos celebrados con el FOBAPROA, reconociéndose unicamente el 75% de los intereses generados por
los pagarés FOBAPROA que establecen dicha pérdida compartida. Estas reservas se incluyen dentro del
mhro “Créditos al FOBAPROA o al IPAB",

Cartera de crédito - Representa el saldo de los montos efectivamente entregados a los acreditados mas los
intereses devengados no cobrados. La estimacidn preventiva para riesgos credmc:os se presenta deduciendo
los saldos de la cartera.

El saldo insoluto de los créditos se registra como cartera vencida de la siguiente manera:

- Los créditos con amortizacidn inica al vencimiento de principal e intereses, a los 30 dias naturales en
' que ocurra el vencimiento.

- En el caso de créditos con amortizacién dnica de principal al vencimiento, pero con pago de intereses
periddices, el total del pzi.ncipal e intereses a los 30 y 90 dias naturales de vencido, respectivamente.

- Los créditos cuya amortizacién de principal e intereses hayan sido pactados en pagos periddicos
parciales, a los 90 dias naturales de vencida la primera amortizacion.

- En el caso de créditos revolventes, cuando no se haya realizado el pago de dos periodos de facturacion.
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- En el caso de los sobregiros en las cuentas de cheques de los clientes, se considerarin como cartera
vencida en el momento en que se presente el sobregiro.

Los intereses se reconocen como ingresos en el momento en que se devengan. La acumulacion de intereses se
suspende al momento en que el crédito se traspasa a cartera vencida.

Los intereses devengados durante el periodo en que el crédito se considerd cartera vencida s reconocen como
ingresos en el momento en que se cobrar.

Las comisiones por otorgamiento de créditos se reconocen como ingresos en ¢l momento en que se cobran,

Los créditos vencidos reestructurados no se consideran como cartera vigente sino hasta el momento en que
existe evidencia de pago sostenido, ¢l cual sc considera cuando las instituciones de crédito reciben el pago sin
retraso y en su totalidad de tres mensualidades consecutivas, o bien el pago de una e:dnbmlénen los casos en
que la amortizacion cubra periodos mayores a 60 dias.

Los créditos renovados en los cuales el acreditado no haya liquidado en tiempo los intereses devengados o
cuando menos el 25% del monto original del crédito, serin considerados como vencidos en tanto no exista
evidencia de pago sostenido,

Estimacidn preventiva para riesgos crediticios
- Cartera comercial:

De acuerdo con lo establecido en las Disposiciones de cardcter general aplicables a las instituciones de
crédito en materia de la metodologia de calificacion de la cartera crediticia (las Disposiciones), las
institnciones de crédito calificardn individualmente la cartera crediticia comercial, por los créditos o
grupo de créditos a cargo de un mismo deudor cuyo saldo sea igual 0 mayor a un importe equivalente a
900,000 UDIS a la fecha de la calificacién. El restante, se califica en forma paramétrica en funcion al
niimero de meses transcwridos a partir del primer incumplimiento. La cartera con cargo al Gobierno
Federal o con garantia expresa de la Federacidn se encuentra exceptuada.

Para los crédites otorgados a entidades federativas, municipios y sus oiganismos descentralizados, la
Institucion ha decidido sujetarse a las metodologias regulatorias establecidas en las Disposiciones, las
cuales establecen que para evaluar el riesgo crediticio se considera las calificaciones base asignadas
por las agencias calificadoras (Fitch, MOODY s y S&P) autorizadas por la Comisidn (esta calificacidn
10 deberd tener una antigiiedad mayor a 24 meses). Los municipios que cuenten con garantia personal
expresa por parte del gobierno de su entidad federativa, podrin ser calificados con ¢l grado de ricsgo
que comesponda a la entidad federativa que lo avala. Por iltimo, se establece que las garantias reales
deberdn evaluarse con el mismo mecanismo regulatorio que se aplica a cualquier crédito garantizado y
que cuando no se cuenie con Participaciones Federales, ] grado de riesgo debera desplazarse dos

grados de riesgo mayor.

La Institucitn certifictd en el afio 2001 ante la Comision, su esquema interno de calificacion de Riespo
Deudor, Calificacién de Riesgo Bancomer {CRB), para cumplir con los requerimientos de calificacién
de riesgo y creacion de reservas crediticias. Tomando en consideracitn la parte tercera Transitoria de
las Disposiciones, la Institucion recertifica su metodologia interna ap]lcéndola a sepmentos especificos
de cartera.

El 14 de diciembre de 2006, la Comisién renové Ia autorizacidn otorgada previamente de dicha
metodologia interna, por un periodo de dos aiios contados a partir del 1° de diciembre de 2006.
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La metodologia de calificacidn desarrollada internamente “CRB” determina la calidad crediticia de un
clienic mediante la ponderacion de las calificaciones obienidas en cinco criterios de riesgo: Conducta,
Capacidad de Pago Historica, Capacidad de Endendamiento, Capacidad de Pago Proyectada y
Condiciones Macroecondmicas. Estos criterios representan la valoracién del perfil del clieme, la
situacidn financiera de la empresa y la sitacidn econdmica de la industria y se miden a través de la
calificacion de diversos factores cuantitativos y cualitativos de riespo crediticio, cuya ponderacion se
realiza mediante la aplicacion de un algoritmo dnico y con parametros de ponderacion fijos. El disefio
del mencionado algeritmo y sus ponderadores asociados son resultado de la aplicacién de andlisis
estadisticos y econométricos sobre datos histdricos de varios aiios.

El sistema de calificacion infemna presenta distintos niveles de riesgo, que identifican créditos en un
nivel de riesgo aceptable, créditos en observacion y créditos con riesgo inaceptable o en
incumplimicnto. La siguiente matriz resume los niveles de riesgo de la CRB:

Nivel

Excepcional
Superior

Bueno

Adecuado
Debilidad potencial
Delidad existentz
Debilidad eritica
Pérdida

Ealbe Bl

El esquema de correspondencia de la CRB a la Calificacién de Riesgo Regulatoria se fundamenta en
un andlisis de equivalencia de probabilidades de incumplimiento entre la CRB y la Calificacion de
Riesgo del Deudor segun la Comision, y €5 el siguiente:

Equivalencia con
Calificacidn de
CRB la Comisidn Experiencia de Pago
1 Al
2 Al
3 A2
4 Bl Si el atraso es menor a 30 dias
4 B2 Si el araso es 30 o mas dias
5 B3 Si el araso es menor a 30 dias
5 Cl1 Si el atraso es 30 o mis dias
[ ci - Si el atraso es menor a 30 dias
6 c2 Si el atraso es 30 o mis dias
7 D
8 E

Una vez obtenida la calificacion del deudor de acuerdo con este procedimiento, se califica cada crédito
en forma inicial con Iz calificacién del dendor y posteriormente, considerando el valor de las garantias
afectas a los mismos, se determina fa parte del saldo del erédito por el valor descontado de las
garantias y la parte del saldo expuesta. La calificacién asignada a la parte cubierta se puede modificar
en funcion a la calidad de las garantias. Asimismo, la parte expuesta mantendré la calificacién inicial
del crédito siempre que se encuentre entre Al y Cl o bien, deberd ubicarse en ¢l nivel d¢ ricsgo E, 5ila
calificacion inicial del crédito es C2, D o E. Asimismo, las Disposiciones establecen diversos criterios
para determinar ¢l valor de las garantias en funcién a su pesibilidad de realizacion.
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Las reservas preventivas para la carlera crediticia comercial, constituidas por la Institucién como
resultado de la calificacidn individual de cada crédito, se clasificaran de acuerdo con los siguicnies

porcentzjes:
Grado de
Probabilidad de Incomplimicnto - Riesgo

s a 0.50% Al
051% a 0.99%, A2
LOO% a 4.99% Bl
300 a 9.99% B2
10.00% a 19.99% B3
2000% a 3999% Cl1
4000% a 3999 c2
6000% o B999% D
90.00% a2  100.0% E

La Instifucion registra las provisiones preventivas correspondientes en forma mensual, aplicando los
resultados de la calificacion que se realiza en forma trimestral al saldo del adeudo registrado el dltimo
dia de cada mes.

= Cartera kipotecaria:

La provision preventiva para riesgos crediticios relativa a la cartera hipotecaria, se determina aplicando
porcentajes especificos al saldo insoluto del deudor neto de apoyos (el monto de los apoyos punto final
0 ADE a cargo de la Institucién quedaron reservados al 100% come resultado de la aplicacion inicial
de las Disposiciones), estratificando la totalidad de la cartcra en funcidn al mimero de mensualidades
que reporten incumplimiento del pago exigible a 1a fecha de la calificacion,

Para cada estrato, se determinarin las reservas preventivas que resultan de aplicar porcentajes
especificos por los siguientes conceptos:

- Prababilidad de incumplimiento: los porcentajes de reserva por este concepto van de 1% al 90%
hasta 4 mensualidades de incumplimiento, dependiendo del tipo de cartera hipotecaria y del
95% al 100% de 5 mensualidades de incumplimiento en adelante.

- Severidad de la pérdida: los porcentajes de reserva por este concepto son del 35% para créditos
hasta 6 mensualidades de incumplimiento, 70% de 7 2 47 mensualidades de incumplimiento y
del 100% de 48 mensualidades de incumplimiento en adelante.

- Cartera de consumo:
Por lo que se refiere a la cartera de consumo, la provisién se determina aplicando porcentajes
especificos determinados con base en el mimero de periodos de facturacion que a la fecha de
calificacion reporten incumplimiento de pago, tomando en cuenta que los periedos de facturacién
pueden ser semanales, quincenales o mensuales.

Las reservas preventivas para las carteras de consumo e hipotecaria, constituidas por la [nstitucién como
resultado de la calificacion de los créditos, se clasificardn de acuerdo con los siguientes porcentajes:

Porcentajes de

Grado de Riesgo Reserva Preventiva
A 0 a 0.99%
B 1 a 19.99%
C 20 a 59.99%
D 60 a 89.99%
E 90 a 100.00%
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Adicionalmente, se reconoce una estimacidn por el monto total de los intereses ordinarios dcvengados no
cobrados correspondientes a créditos que se consideran como cartera vencida.

Otras cuentas por cobrar - Los importes correspondientes a los deudores diversos de la Institucion que no
sean recuperados dentro de los 90 6 60 dias siguientes a su registro inicial (dependiendo si los saldos estin
identificados 0 no), son aplicados a resultados independientemente de sus posibilidades de recuperacion.

Los saldos de las cuentas liquidadoras activas y pasivas representan las operaciones por venta y co'mpra de
divisas y valores que s registran €l dia en que se efectian, existiendo un plazo hasta de 48 horas para su
liquidacion.

Bienes adjudicados o recibidos mediante dacidn en page - Los bienes adjudicados o recibidos mediante
dacién en pago se registran al valor neto de realizacion del bien o al costo, el que sea menor. Par costo se
entiende el valor de remate que determina el juez en 1a sentencia de adjudicacién o, en el caso de daciones en
pago, el precio convenido entre las partes.

En el caso de que el valor en libros del crédito sea superior al valor del bien adjudicado, la diferencia se
reconocerd cancelando la estimacion preventiva para riesgos crediticios al momento de la adjudicacién. En el
caso de que el valor en libros del crédito fuese inferior al valor del bien adjudicade, el valor de este iltimo
debera ajustarse z! valor en libros del crédito.

El valor en libros dnicamente deberk modificarse en el momento en el que exista evidencia de que ¢l valor
neto de realizacion es menor al valor en libros que se tiene registrado. Los ajustes resultantes de estas
estimaciones afectarin el resultado del gjercicio, en &l momento en que ocurren.

De acuerdo con las Disposiciones, el mecanismo 2 seguir en la determinacion de la reserva por tenencia de
bienes adjudicados o bienes recibidos en dacién en pago, s el siguiente:

Feservas para bienes muebles

Tiempe transcarrido s partir de la

adjudicacién o dacién en pago (meses) Porcentaje de Reserva

Hasta 6 0%

Mis de 6 y hasta 12 10%

Mis de 12 y hasta 18 20%

Mis de 18 y hasta 24 45%

Mas de 24 y hasta 30 60%

Mis de 30 1008
Reservas para bienes inmuehles
Tiempo transcurrido s partir de la

adjudicacidn o dachin en page (meses) Porcentaje de Reserva

Hasta 12 - 0%

Mas de 12 y hasta 24 10%

Mis de 24 y hasta 30 15%

Mis de 30y hasta 36 : 25%

Mis de 36 y hasta 42 30%

Mas de 42 y hasta 48 35%

Mis de 48 y hasta 54 40%

Mis de 54 y hasta 60 50%

Mas de 60 100%

Inntuebles, mobiliario y qmpo - Se registran al costo de adquisicién, actualizado de acuerdo con los criterios
de reexpresién premmeune sefialados en esta Nota.
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La depreciacién se determina sobre los valores actualizados en linea recta, a partir del mes siguiente al de su
compra, aplicando las tasas detalladas a continuacidn:

Tasa
Inmuebles 2.5%
Equipo de computo 23%
Maobiliario y equipo 10%
Equipo de transporte 25%
Maquinaria y equipo . 10%

Deteriore de activos de larga duracidn en usoe - La Institucion revisa el valor en libros de los activos de larpa
duracidn en uso, ante la presencia de algin indicio de deterioro que pudiera indicar que el valor en libros
pudicra no ser recuperable en el caso de su eventual disposicidn.

Inversiones permanentes en acciones - La Institucidn reconoce sus inversiones en subsidiarias no
consolidadas, asi como en asociadas, por ¢l método de participacién con base en su valur contable de acuerdo
com les Gltimos estados financieros disponibles de estas entidades.

Impuesto sobre la renta, impuesto al active y participacion de los trabajadores en la utilidad - Las
provisiones para el impuesto sobre la renta (ISR) y participacidn de los trabajadores en la utilidad (PTU), se
registran en los resultados del afio en que se causan, y se reconoce el ISR diferido proveniente de las
diferencias temporales que resultan de la comparacin de los valores contables y fiscales de los actives y
pasivos, incluyendo el beneficio de las pérdidas fiscales por amortizar,

El efecto de todas las partidas antes indicadas se presenta neto n el balance general bajo el ubro de
~ “Impuestos diferidos, neto”,

El impuesto al activo pagado que se espera recuperar, se registra como un anticipo de impuesto sobre la renta
¥ se presenta en el balance general bajo el rubro “Otros activos, cargos diferidos, e intangibles”.

Crédito mercantil - El crédite mercantil originado por el exceso del costo sobre el valor razonable de
subsidiarias en la fecha de adquisicion fue evaluado siguiendo las disposiciones de la NTF C-15 “Deterioro en
el valor de los activos de larga duracion v su disposicion”, sujetindolo en forma anual a pruebas de deterioro.
En 2006 y 2005 no se reconocib deterioro ¢n el valor del crédito mercantil.

bbﬁgacfones de cardeter laboral - De acuerdo con la Ley Federal del Trabajo, Ia Institucién tiene
obligaciones por concepto de indemmizaciones y primas de antigiiedad pagaderas a empleados que dejen de
prestar sus servicios bajo ciertas circunstancias.

La Institucidn registra el pasivo por indemnizaciones, prima de antigiiedad, remuneraciones al término de la
relacion laboral, pensioncs, scrvicios médicos integrales y seguro de vida a medida que se devenga, de
acuerdo con célculos actuariales basados en el método de crédito unitario proyectado, utilizando tasas reales
de interés, siguiendo los lineamientos de la NIF D-3 “Obligaciones laborales™.

For lo tanto, se estd reconociendo el pasivo que, a valor presente, cubrird la obligacion por beneficios
proyectados a la fecha estimada de retiro del conjunto de empleados que laboran en la Institucidn asi como la
obligacién derivada del personal jubilado,

El impacto de las reducciones del personal es cuantificado e mc:nrpl)rado enel paswo por obligaciones
laborales del afio correspondiente.

Transacciones en moneda extranjera - Las operaciones denominadas en moneda extranjera son registradas al
tipo de cambio vigente del dia de la operacién. Los actives y pasivos monetarios denominados en moneda
extranjera se valian en moneda nacional al tipo de cambio de cierre de cada periodo, emitido por Banco de
Meéxico. Las diferencias en cambios incwrridas en relacién con actives o pasivos contratados en moneda
extranjera se registran en resultados.
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4. Principales dilerencias con las normas de informacién financiera mexicanas

Los estados financieros consolidados han sido preparados de conformidad con las pricticas contables
establecidas por la Comisién, las cuales, en los siguientes casos, dificren de las NIF, aplicadas cominmente
en la preparacion de esiados financieros para otro tipo de sociedades no reguladas:

Los estados financieros consolidados incluyen todas las subsidiarias que sean entidades perienccientes
al sector financiero, asi como aquellas que prestan servicios complementarios. Las NIF establecen la
consolidacidn de todas las subsidiarias en las que se tenga control, independientemente del sector al
que pertenszcan.

. Las operaciones de reporto se reconocen como operaciones de compraventa o transmision temporal de

los titulos que garantizan la operacidn, sin embargo no se reconocen con relacion a la sustancia de la
transaccion (financiamiento). Por oira parte, se valian considerando el valor presente del precio del
titulo al vencimiento de la operacién, en lugar de reconocer el premio devengado en linea recta.

Los ingresos por comisiones de Afore Bancomer, se registran en el estado de resultados cuando se
cobran y no cuando se devengan.

El'mterés muinoritario en notas de capital se presenta formando parte del capital contable. De acuerdo
con las NIF, estos instrumentos deben presentarse como un pasivo a largo plazo,

A partir del | de encro de 2005, al entrar en vigor las disposiciones de la NIF C-10 “Instrurentos
financieros derivados y operaciones de cobertura”, se tienen entre otras, las siguientes diferencias entre
los criterios contables de la Comisidn y NIF: a) De conformidad con NIF, los instrumentos financieros
derivados se registran con base en el valor razonable sin importar su propésite. De acuerdo a los
criterios contables de la Comisidn, los instrumentos financieros derivados adquiridos para fines de
cobertura se registran de acuerdo al mismo criterio de la posicién primaria que estin cubriendo, b) EI
mstrumento financiero derivado utilizado como cobertura no debe presentarse (compensarse) con la
posicion primaria cubierta, tal como lo establecen los criterios contables de la Comisidn, sino que
deben presentarse en forma separada como un instrumento financiero derivado de cobertura de acuerdo
a NIF y ¢) Confortne a las NIF, se establecen reglas especificas para la identificacidn de contratos
derivados implicitos, en donde deben aislarse los riesgos financieros del contrato primario, tales como
los contratos denominados en una moneda funcional diferente al de las contra-partes, lo cual no esti
establecido en los criterios contables de 1a Comisidn.

5. Disponibilidades

La integracion de este rubre al 31 de diciembre de 2006 y 2005 se mouestra a continuacibn:

2006 2005
Caja b 13,489,551 3 15,129,620
Bancos 12,907,636 39,866,484
. Otras disponibilidades 83,340,342 73,668,139

§.. 114,737,529  §__ 126664243
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El rubro de Bancos estd representado por efectivo en moneda nacional y délares americanos, convertidos al
tipo de cambio emitide por Banco de México de $10.8116 y £10.6344 para 2006 y 2005, respectivamente, y

s€ Integra como sigue:

Myneda Macional

—Dilares Americanps Yalorizados

“Tatal

2006 005 2005 1005 1006 2005
Dephsioos con
irsibtuciones de erddita
de! extrangers ;3 - 5 15,131 } 9,234,311 5 39.49085,098 $ 09,234,331 5 39,420,276
Call money otorgada 3,532,661 - - 121,594 3,532,662 221,594
" Banco de México 0,611 118,053 73,520 V06,451 140,531 174,544
Bancos del pais 12 120 = 112 120

[ DAR L SSSULU Gy S AT S (£ AL T XL W X

La Circular-Telefax de Banco de México 30/2002, resdlvid constituir un depdsito de regulacién monetaria de
todas las instituciones de crédito por $280,000,000 cuya duracion es indefinida y los intereses son pagaderos
cada 28 dias y comenzaron a devengarse a partir del 26 de septiembre de 2002, fecha del primer deposito. Al
31 de diciembre de 2006 y 2005, los depdsitos € intereses por regulacion monetaria de la Institucion
ascienden a $65,193,445 y 367,932,844, respectivamente, y se incluyen en el saldo de “Omas
disponibilidades” como disponibilidades restringidas.

Inversiones en valores

Al 31 de diciembre de 2006 y 2005, las inversiones en valores se integran como sigue:

a. Titules para negociar-

Taytrumeaio

Bonos gubernamentsbes

THILLS

Sociedzades de laversidn

BONDES

Cenificados de depdsitn

Ceriificados bursitiles
intermambiables

BPAS

Pagands con rendimieato
liguidable al ventimicnio

Acciones

CETES

Fapel comercial

Eurvhonos de dewds soberana

Eurebonos (Banca de desamollo)

UDIBONOS '

Total

2086
[oeremento
Costa de Intereses (Drecremesto) Valor &n
Adguisicl dn Dhevengados par Valuacidn Lilrros
1 14,348 341 £ 6,408 H 112 k] 16,354,881
- 9,226,643 5,139 (4.208) 2,127,576
1,867,475 11,251 - 1976, 726
1,426,850 1,70 2] 1,426,593
60,528 .08 (2,831) 105,815
GH6,295 11,857 56,931 715,023
399,152 2,149 8 400,509
393,958 150 4 o102
272,447 - (73.41) 199,025
193,881 |} b 196,069
160,321 L] 2 180,369
160,080 1,466 L 165,817
17,408 752 365 19,715
{558.1FT) (12,097} - (570,274
S dldi624 3 A0S B 2D E L ILIIEIG
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Valor en
Libiros

5 B366TH

2547018
530065
1,220821

7395541

1,320,254
LESSATH
6,881,653
159,483
54,306
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Durante 2006 y 2005, se reconocieron en resultados pérdidas por valvacién por un importe neto de $3,145 y

340,981, respectivamente,

Asimismo, al 31 de diciembre de 2006, los plazes residuales de estas inversiones son como sigue:

Menoa de Entre 1y 3 Mz de 3 Sin Flaro Total a Cosin
Instremento un Mes Meses Mevet Fijo de Adquisicibn
Bonas gubermamentales L1 - L3 - ;4 16,348,341 $ 5 16,348 341
T BILLS 10,791 . 9,215,854 9,226,603
Soesedndes de mversidn 1,967,475 - 1,967 475
BONDES 1,824,472 2,378 1,416,850
Cenlificados de depasite 659,628 65,624
Certificados burshiles
intercambinbles - 644,235 - 46, 235
HPAS LECA Y 9,961 399,152
Pagarés con rendimiento liquidshle
&l wencimieniy 393,958 . - - 393,958
Acciones - - TT2447 212447
CETES 154,817 1,054 - 195,081
Papel comercinl 62,260 58,061 - 160,321
Eurobonss de devds soberana 5,68 - 154,713 140,080
Eurgbones (Banca de desamrolio) - - 17,408 17,408
UDIBONOS {538,077 - = {358, 177)
Toul S 3850058 £ 08086 1 2708556 22447 521286244
b. Titulos disponibles para la venta-
— 2005
Increments
Casta de Imtereies (Mrecrementa) Valor en Valar en
Adquisicidn Devengadon por Valuscidn Libros Libros
Exrohonas de deuds sobarana L3 1,070,468 £ 28,043 H] 13,206 £ LN 3
Acziones 153,012 (253,017)
Dhligaciones 19,364 86 {815 ER,635 13,544
Certifiesdo bursdtil : = — 1,360,604
Total - 1 1,342 544 5 18,129 5 (2416210 & 1139153 3 34,14

Al 31 de diciembre de 2006, los plazos a los cuales se encuentran pactadas estas inversiones, son Como sigue:

. Mids de 3 Sin Plazo Total & Cesto

Instruments Meser Fijo de Adqubilcidn
Eurohanes de deuda soberana 5 1,070,468 5 - ) - 1070468
Acciones - PLEN] ] 253,012
Obligaciones 19,364 19.364
Tadal 5 LORSEYD 4 253043 £ 1347 B
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lastrumento

Titulos conservados a vencimiento-

Titulos de deuda de mediano y largo plazo:

Bonos gubsnmamentales Programs de Apoyo o Deudares

i Vivienda
Eumoboncs de deuda soberana

Bapoa gubermamentales Programs de Apoyo s Deudores
Estzdos y Mumicigios

Ceriificados de panichpaeibn

Valores emitidos por 1a Tesoresta de E. UL

Towml

1006 2005
Cosio de Iatereses Yalorem Valer em
Adquisicidn Devengados Litweos Libres
5 5,505,243 H H 9,905,743 5 9,697,572
6,360,470 182,38 6,551,708 27,874,136
1,166,242 g 1,166,242 1,152 487
162,174 1,480 164,663 168,397
118,595 256 R FlA11 —  InSWK
Bl LT2LE2E BRI A 1780033 E__ 39015130

Los rendimientos asociados a 1a totalidad de la cartera a vencimiento de la Institucidn, reconocidos en los
resultados del ejercicio, ascendieron a $2,981,923 y $5,209,298 en 2006 y 2005, respectivamente.,

7. Operaciones con valores y derivadas

Al31 de diciembre de 2006 y 20035, las operaciones con valores y derivadas se integran como sigue:

a.

Vilores gubernamentabes-
Bonos IFAR
BONDES
Banas tasa fija
Bomai de regulacidn

monetaria de Banatico

CETES
UEMBONOS
Certificado barsitil
FiC™s
Papel comercial avalado

Tetal

Saldos deudores y acreedores en operaciones de reporto -

109

Reportada:
1000 2005
Parte Paste Parte Farte
Valor de Acrecdires Valar de Acreedares
Titulos a par Diferencin Diferencin Titulos o por Diferencia Diferencia
Hegibir Reporte Deudora Acreedora Hecibir Reports Deedera Acresdorn
5 74,076,571 § 73,878,964 5 36510 ¥ 139,303 3 50,864,348 ¥ 50,9452 b 133 3 15839
4B 630,109 47423273 1,215,902 66 25 355,006 25399914 a5 3,865
41,568,830 42,157,438 4 457 583,078 24,047,710 24,734,508 13,518 700,256
20,513,894 0,427,395 ¥ 505 13,406 18,399,155 16,408,764 2,238 5,847
9979222 9.978,9%0 258 i1 16,100,146 16,048, 869 55,651 1,374
B.540,075 8,563,153 57 133 C3AT43T 3,870,047 4,309 19
405,954 l!ld.‘?!:'! ] B.989 163,611 1166507 - 1,296
1.086,757 1,086,437 20 1R2.510 IE2,.760 250
— 261804 261,881 1 2 . .
L070R2306 S 20620043 5 LASTREI 0B 977980 SO0 S J3EE00221  f__ 1408 046348



Reportadora.
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2006 2003
Farte Parte Parte Parte
Pasiva Agiiva tim Activa
Valor de Deedores Valsr de Deudores
Titules a por Diferencia Diferencia Titulos & [ Diferencia Diferencia
lnstrumente Entregar Reporin Devdora Acreedara Entregar Reparia Deudora Agreedora
Valgres gubemmamentabes-
Banos [PAB 39257 % e § - 5 T35 1093248 5 132BBS4E S5 196158 § £58
BONDES 159,088 193,140 sz 3,134,065 3,137,563 72 974
Bonos de regulocion
monetaria de Banxica - - - - 5.264,651 5,272,449 @, 2,000
CETES 500,304 500,196 - 108 1,713,659 1,712,633 - 1026
Banas tsa fija —B37423% 5,592,726 117,991 WE6IL  _ WBIAT . 774
Tou! ies0died I 60L29F 5 MEON 5 IR 5 23418240 & 2361950 5 206438 5042
Las operaciones de reporto se encuentran pactadas a plazos de 3 2 180 dias, como reportada y reportadora.
b.  Operaciones con instrumentos financicros derivades - Al 31 de diciembre de 2006 y 2005, la
Institucion mentenia operaciones con instrumenios financieros derivados como se describe a
continuacion. La posicidn de divisas generada por dichos instrumentos financieros derivados, debe
integrarse con la posicién en balance para obtener la cifta de posicidn final, la cual se muestra en la
MNota 25.
Con fines de negociacion:
2006
Muoats nominal Salda
Operacién Active Pasivo Deudor Acreedor
Futuros posicion larga £ 358,858,120 £ 358,858,120 1 - £ -
Futuros posici6n corta 105,484,998 105,484,993 - -
Contratos adelantades
posicién larga 182,214,541 182,642,758 109,302 2,230,236
Contratos adelantados
posicidn corta 329,612,495 328,557,801 2,085,559 238,148
Opeiones adquiridas 378,582 « 378,582 -
Opciones vendidas - . 464,774 - 464,774
Swaps 432415370 435,995.955 30120214 33700799
$ 1408964106 8 1417004406 §_ 33,393,657 §__ 36633957
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2005

Manto nominal - Saldo
Operacién . Activg Fasivo Deudor Acreedor

Futuros posicion larga § 130,549,555 $ 130,549,555 g - 4 -
Futuros posicion corta 38,224,859 38,224,859 - -
Contratos adelantados

posicion larga 78,574,144 78,413,625 112,953 1,423,175
Contratos adelantados .

posicidn corta 47,646,969 46,885,256 2,262,599 30,145
Opciones adquiridas 112,131 - 112,131 - -
Opciones vendidas - 40,063 . 40,063
Swaps 300,068,343 301,070,161 14,034 083 15035901

§..595,176001 § 505183519 § 16,521,766 §_ 16,529.284

Con fines de cobertura..

2006
Monto nomdnal Saldo neto
Operacidn Activa Pasivo Deudor Acreedor
Swaps £ 723727 b 182,670 8 - i 58,0943
2045
Saldo Sabdo neto
Operacidn Aclive Pasiva Deudor Acreedor
 Swaps $___ 2106389 % 21499672 § - 3 435,776

bl.  Futuros y contratos adelantados - Al 31 de diciembre de 2006, la Institucién celebrd operaciones de
futuros del ddlar americano ¢ IPC en el Mercado Mexicano de Derivados (Mex-Der), generando una
pérdida por un importe de $239,256 y $493,511, respectivamente, ¢n Futuros de TIIE y CETES y
opciones de Mex-Der generé una utilidad por $196,162 y §143,363, respectivamente.
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Asimismo, celebrd confratos adelantados forwards y futuros. Al cierre del ejercicio se tienen contratos

abiertos como sigue:

Con fines de negociacidn:
—ES Compray
Yalor Yalor Saldo
Tipo de aperacidn Subyacente A Recibir Contrate Coutrate A Entregar Cantable
Fukuros TIRE I 9R432 87 £ 0R432.847 5 245,TH0,336 § 345750338 £
IFC - . L1283 512,831 o
CETES 3,300,749 3,300,749 1,459,085 1 499985
Dvélar ansercang 1,543,145 1,843 145 11,094 568 11,094,968
Bano M1ID 1,559 684 1,559,684 - -
Acciones P |7 JBSTY -
5105484998 £ 105484998 FRERLN LN R 81 W R S
Contrates adelantados Tasas 5 202,250,000 ¥ 202,401 068 £ 75,623,929 §  T6B00,000 b3 (127, 140)
Diélar americann 116,603, 454 115,363 242 104,404, 104 104,907,350 Tie 040
Indices 453,90 488 A6H LIFAE] 467817 9947
Banas 305,130 305,072 409 298 410139 {731}
Acoiones - G ATT 1443 1434
§.320612405  § IIESS780] S1E2.214541 S MELESLTiR £ @E4T7
b2  Opcienes - Al 31 de diciembre de 2006, la [nstitucién tiene celebrados contratos de opciones como
sigue:
Con fines de negociacicn:
Prima
Meonto de Cbir gl a/ Valer
Tipe de Operacidn Subyacente Referendia Pagada Razonable
Cempras Opciones Tazzs de intents 28,325,117 216,955 5 154,154
Délar emericans 17,147,536 266,099 111,496
PC 877,056 16,336 12,848
Acciones 6,487 141 B4
Ventas: Opciones Tazas de interés 36,235,916 192,123 3 116,044
Détlar mmencano 21,247 316 37451 274469
Swaption 14,500,000 40,783 43,729
rC : 936,888 0ME 17.786
Ascianes 77,490 19,188 12,746
sigen g -
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b3 Swaps - A131 de diciembre de 2006, la Institucién tiene celebrades contratos de swaps como sigue:
Con fines de negociacion:
Valor WValor
‘Contrala Contrato Pasicion
Subyaconie Divisa Recibir Entregar A Recibir A Entregar Meta
Divisas Peso 5 e Taue 3 RDGE5I9 BOGET95158 5 54535188 £ 10956970
Duilar americano 57,891,779 © AT 004 624 60,544 453 T2.859,334 (12324 851
LS HETH 663 11,681,212 &,509, 3595 12,083 30 (3,583,911}
Yen 314418 534,418 54095 398 965 141,994
Eum 155,837 155817 AR08 — 540,952 {142,004}
135,788 953 140,760,755 (4,971,802)
Valar
Contrats
Tasng de interés © Pesy % 1,335, 746,494 T 267613589 166,257,074 636915
Diéilar amsrican 134,030,736 21454857 20,730,555 T34 303
280,068,346 187,677,629 1,391,217
Arciones Pese $  G4BE9El  __ TSSTAM 155347
EARAIST 5 43590995F 5 (1580.5E5)

La Institucion celebrd contratos de swaps de tasas de inferés nominal en pesos con diversas
instituciones, los cuales se pactaron a tasas entre 6.74% y 12.85% anual. Al 31 de diciembre de 2006,

estos contratos representan un monto de referencia de $1,335,746,494,

Con fines de cobertura:
Valar
Contrate
Subiyaceale Divisa Ertregar A Reclble
Tasas de intérés Feso 5 T2LEIE54E 5 T, 132
Délar emericana 3,670,538 $03 595
i1

A Entregar

1 278,041
— . HME7%

i __TH2670

' La Institucién celebrd contratos de swaps de tasas de interés nominal en pesos con diversas
instituciones, los cuales se pactaron a tasas entre 7.32% y 11.26% amual. Al 31 de dlcmmhre de 2006,

estos contratos representan un monto de referencia de $72,856,948.
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8

Cartera de crédito

La carera crediticia por tipo de préstamo al 31 de diciembre de 2006 y 2005, se muestra a continuacion:

Créditas comercinles-
Drenominados em pesas-
Comercial
Cariem redescontads
Cantera arrendamigmio
Denominados en USD-
Comereial
Canera redescontls
Cortern arrendamienio
Total crédits comertinles

Créditos a entidades Gnanciens
Créditos al cansumo-

Tarjeta de crédito

Oires al consuma
Créditos a la vivienda
Créditos a entidades gubermameniales
Criditog al FOBAPROA o ol IPAR

Cartern Vigente Carfers Yencida Tatal

MG 05 2006 I0E G 1005
§ OGRITIT % 5090473 £ 131,366 % 545250 % GA3SEEEZ 51,555,713
4,062,252 4,087,536 25,586 28,928 4,117,878 4,116,464
1,136,205 HES,333 5Tl a4 1,345,747 85,627
13,77 454 27 364,832 176,603 148 ARD 23,945,017 21,515,302
1,106,698 1,179,475 1,982 - 1,108,680 1,479,475
T, 500 210,813 - T3 176,501 24,546
48,712,147 B4,608, 6632 144,379 791,485 G0 056,526 85,492,147
190,973 11,085,794 53 5,900 T.990,026 10,090,703
69,039,219 49,303,073 4,334,169 1,565,690 73,372,388 50,958,763
38,425,568 27416066 BO7031 535,614 19,232 559 27,931,650
110,098 263 73,505,798 2,664,536 1227007 112,762,759 TE 132805
39202517 47,360,243 - - 4,202,517 47,360,243
. 30,110,708 . . - 30,151 708
_BGATSERAD  _ 334272600 LAOLTED 4334000  _2TLI6RE0 238606900
S34GH987 R MMENNIMA R _RISOLGR  E_SA0TJ08 S 3T6I00SS £ 334059040

Durante 2006 y 2005 la Institucién efectud compras de cartera de vivienda a Hipotecaria Macional, 5. A. de
C. V., compailia subsidiaria del Grupo Financiero, por un monto acumulado de $40,337,423 y $34,089,343
(valor nominal), respectivamente, mismas que s¢ adquirieron a valor de mercado y por las cuales la

Institucién reconocié en sus libros las reservas que las mismas requerian.

Laos ingresos por intereses y comisiones segmentados por tipo de crédito se componen de la siguiente manera:

Tipe de Crédito

Créditos comerciales-
Dencminados en pesos-
Comercial .
Cartéra redescontada
Cartera amendamicnto
Denominados en LISD-
Comercial
Cartera redescontada
Total crédilos
comenciales

Créditos & entidades financieras

Criditos al consumo-
Tarjeta de crédito
Otros al consume

Crkdites 2 la vivienda

Créditos a entidades
pubemamentales

Crédites al FOBAPROA o al
IPAB ’

2006 2005
Intereses Camisiones Total Total

£ 5399502 % 262805 % 5662307 % 5,824,384

72,372 - 372,372 464,368

116,939 2,152 119,091 121,679

1,482 2684 7413 1,889,697 1,428,928

87616 - 87,616 92,110

TA58,713 272370 8,131,083 7,931,469

6G2,ERT 1,023 663,910 1,133,209

16,067,439 - 16,087,439 9,802,038

7,120,585 217,675 7,338,260 5032,557

9,178,143 815878 9.904,021 4,588 664

3,760,884 6,237 3,767,121 4,467,614

LAILS4L - 1,631,541 6,158,680

B 36400197 - E_____ _L3JIBE 0 B AT613375 £ . 39.11483]
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Los préstamos otorgados, agrupados por sectores econdmicos al 31 de diciembre de 2006 y 2005, se muestran
a continuacion:

2006 __ 2005

Porcentaje de Porcentaje de

Manto Concentraciin Monta Concentracibn
Extemno (entidades del extranjero) 5 509,369 0.14% H 2,156,702 0.67%
Privado (empresas y particulares) 98,834,162 26.60% 84,589,986 26.100%
Financiero ' 7,700,695 2.07% 9,831,646 3.03%
Tarjeta de erédito y consumog 122,606,287 30 . TE,910,443 14.35%
Vivienda 112,762,799 30.34% 76,132,505 23.49%
Créditws a entidades gubemamentales 39,202,517 10.55% 42,360,243 13.07%
Créditos al FOBAPROA o al IPAR - 0003 30,101,708 T 020

Otrog adeudos vencidos 1336 0.00% 5516 0.00%

£ 371619155 100.00% S 324,099,049 H00.00%

Créditos relacionados - Al 31 de diciembre de 2006 y 2005, los créditos otorgados a partes relacionadas
suman un total de $22,775,473 y $20,626,470, respectivamente, El monto de créditos relacionades al 31 de
diciembre de 2006 y 2005 incluye $5,296,089 y 1,124,131 de cartas de crédito, respectivamente, las cuales
se encueniran registradas en cuentas de orden. '

Programas de apeyo crediticio - La Institucion se ha apegado z diversos programas de apoyo crediticio
establecidos por el Gobierno Federal y la Asociacion de Banqueros de México, A. C., los cuales se listan a
continuacion: .

- Programa de Apoyo para Deudores de Crédito de Vivienda y del Acuerdo de Beneficios a los
Deudaores de Créditos para Vivienda. .

- Acuerdo para el Financiamiento del Sector Agropecuario y Pesquero (FINAPE).

- Programa de Beneficios a los Deudores de Créditos Empresaniales.

- Acuerda de Apoyo Financiero y Fomento a Ia Micro, Pequefia y Mediana Empresa (FOPYME),

- Programa de Beneficios Adicionales a los Deudores de Créditos para Vivienda — Créditos para
vivienda tipo FOVL.

Por otra parte, durante diciembre de 1998 el Gobierno Federal y la Banca dieron a conocer un nuevo y
definitivo plan de apoyo a deudores denominado “Punto Final”, el cual sustituye a partir de 1999 ¢l cilculo de
los beneficios otorgados en los programas de apoyo para Deudores de Crédito para la Vivienda, Para
FOPYME y FINAPE se sustituyé dicho plan de apoyo en 1999 y 2000 y a partir de 2001 se continud
aplicando los beneficios establecidos en los programas de apoyo originales.

El “Punto Final", define los descuentos a los eréditos para la vivienda, los cuales son determinados sobre el
saldo insoluto del adeudo registrado al 30 de noviembre de 1998, sin considerar los intereses moratorios.
Tratindose de los créditos FOPYME y FINAPE, el descuento es aplicado sobre los pagos y el porcentaje de
descuento es determinado de acuerdo al saldo del erédito registrade al 31 de julio de 1996,
independientemente de que se hubicra modificado ¢l saldo.

El monto de los descuentos es reconocido por el Gobierno Federal y la Institucion en diferentes porcentajes;
la parte reconocida por ¢l Gobizrno Federal es registrada como una cuenta por cobrar la cual genera intereses
a razén de CETES a 91 dias llevada a curva de 28 dias capitalizindose mensualmente; el porcentaje absorbido

-pot la Institucidn es aplicado a la estimacion preventiva para riesgos crediticios. Al31 de diciembre de 2006
el saldo de los descuentos a cargo del Gobicrno Federal asciende a $1,428,733 el cual serd liguidable junto
con su comespondiente capitalizacién de intereses a principios del mes de junio de 2007,

Derivado de los resultados de las auditorias practicadas a los programas de apoyo por el periodo 2005, el
Gobierno Federal confirmé el cumplimiento por parte de la Institucién con las disposiciones a las que estaba
sujeta para Ja recuperacidn correspondiente a los diversos programas. Por esta razbn, en el mes de junio de
2006, la Institucién recibid de parte del Gobiemo Federal pagos comespondientes a los beneficios a cargo de
£ste, de los programas de apoyo de “VIVIENDA”, “FOVI”, “FOPYME" v “FINAPE” por $1,585,228.
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FPoliticas y procedimientos para el otorgamiento de eréditos - El otorgamiento, control y recuperacidn de
créditos se encuentran regulados en el Manual de Crédito de la Institucidn, autorizado por el Consejo de
Administracién. El Manual de Crédito establece el marco de actuacién de los funcionarios que intervienen en
el proceso de crédito y estd basado en los ordenamientos de la Ley de Instituciones de Crédito, las
disposiciones de caricter prudencial en materia de crédito establecidas por la Comisién y las sanas practicas
bancarias.

La autorizacion de los créditos como responsabilidad del Consejo de Administracion se encuentra
centralizada en log comités v funcionarios facultados.

Para la gestién del crédito, se define el proceso general desde la promocion hasta la recuperacién,
especificando por unidad de negocio, las politicas, procedimientos, responsabilidades de los funcionarios
involucrados y las herramientas que deben usar en cada etapa del proceso.

El proceso de crédito esti basado en un riguroso analisis de las solicitudes de crédito, con el fin de determinar
el ricsgo integral del acreditado. En la mayoria de los créditos debe contarse con al menos una fiente alterna
de papo.

En los créditos al consumo, h|potecanos ¥ en el segmento de pequefia y microempresa, se han implantado
mecanismos de evaluacion y seguimiento automatizados, basados en cientos factores estindar que a criterio de
la Institucién son significativos para la toma de decisiones, permitiendo con mayor eficiencia la atencidn de
altos volumenes de solicitudes,

9. Créditos reestructurados denominados en UDIS

El importe total de la cartera de créditos reestructurados en I.JDIS al 31 de diciembre de 2006 y 2005, se
detalla a continuacién;

in0e —
. Fstedos y
Caonceplo . Munkclpio Vivienila Tatzl “Taral
Cantera vigense : 1,514,409 3 13,753,141 5 201,212,550 3 23,933,865
Intereses vigentes 5,049 39,703 64,752 59,114
Canera vencida . 774,250 774,150 909963
Intereses veraidos . #797 _ 5297 10,178

Toial L LS19458 S 2060301 £ 2050849 & 25003120

10.  Operaciones con ¢ FOBAPROA - IPAB

Al 31 de diciembre de 2006, la Institucién no tiene saldos por cobrar al [PAB y al 31 de diciembre de 2005 se
integraban como sigue:

Concepto 2005

Operaciones origen Bancomer-

Tramos [ yII 5 18,329,533
Pagaré Promex 30,471,083
Flujos a entregar al IPAB - (272,099)
Feserva para baja de valor __(18.732.835)

29,795 682
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11.

Cancepta 1005

Operaciones origen BBY México-

FOBAPROATL b 4,391,320

Arrendadora Atlas 116,188

Flujos a entregar al [PAB {277,818}
Reservas para baja de valor

31608

Total de cartera ) 30,111,708

Las derechos a cobrar por la transferencia de los flujos de la cartera erediticia a FOBAPROA, se formalizaron

durante 1995 y 1996, con un plazo de vencimiento de diez afios a tasas de interés referenciadas a CETES a 91
dias.

La Institucion reservd en su totalidad el 25% de la pérdida compartida con FOBAPROA. A partir de ese
momento y hasta el 31 de diciembre de 2003, la Institucién sélo registrd ¢l ingreso correspondiente al 75%
del valor de los pagarés manteniendo de esta forma cubierto el 100% del riesgo de la Institucion y el
programa de incentivos,

El valor de los activos cuyos flujos se encontraban afectados a favor ds FOBAPROA - IPAB y la estimacidn
preventiva para riesgos crediticios que les correspondia al 31 de diciembre de 2005 se muestran a
continuacidn: :

2005
Cartera de crédito 5 856,356
Bienes adjudicados 1,163
Estimacion preventiva para riegos crediticios {581.085)
Total $ 276439

Los pagarés comespondientes al saneamiento PROMEX devengaron intereses a la tasa de TIIE a 91 dias hasta
el momento de su liguidacion, misma que se acordd ¢n ¢l convenio firmado con el IPAB en agosto de 2006, y
se terminaron de liquidar en el mes de octubre del mismo afio.

Durante 2005 el IPAB liquidd pagarés y realizé prepagos segiin se menciona en la Nota 27.

Estimacién preventiva para riesgos erediticios

La calificacién de la cartera, base para el registro de la estimacion preventiva para riesgos crediticios
efectuada con base en lo establecido en la Nota 3, se muestra a continuacion:

) 2006 2005

Categoria de Riesgo Cartera Total Reserva Cartera Total . Reserva
A § 303,162,636 § 1,626,054 £ 232,215,079 g 1,266,041
B 50,283,861 3,175,290 42,345,626 3,212,976
C 9,899,909 3,864,629 9,493,910 3,719,778
D 4,355,352 3,184,351 2,802 861 2.049,867
E 712 2,629,972 2283270 2,246,007
Subtotal ) 370,449,470 14,480,296 289,140,746 12,494,669
Cartera :

exceptuada 13,177,866 - 66,656,938 -
Adicionales - 1,373,911 - 816.193
Total al 31 de

diciembre § 383637336 £ 15834207 § 355,797,684 § 13310862
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El saldo de la cartera total base de calificacién incluye los montos por apertura de créditos Lrevocables, cartas
de crédito y avales otorgados, mismos que se registran en-cuentas de orden.

El saldo de la estimacion al 31 de diciembre de 2006 es determinade con base en los saldos de 1z cartera a esa
fecha.

Las estimaciones preventivas globales incluyen las reservas que cubren al 100% los intereses vencidos al 31
de diciembre de 2006 y 2005,

Las estimaciones adicionales obedecen a la aplicacidn del modele interno de calificacidn para los créditos
hipotecarios, el cual consiste en la aplicacién de porcentajes especificos (pérdida csperada] al saldo insoluto
del deudor neto de apoyos de punto final.

El monto de la estimacion incluye la calificacidn de los créditos otorgados en moneda extranjera consi&erados
al tipo de cambio del 31 de diciembre de 2006.

De conformidad ¢on la regulacién vigente, la [nstitucidén no registrd ninguna estimacion sobre la cartera de los
Fideicomisos UDIS de Estades y Municipios.

Con base en acuerdos entre la Comisidn y las instituciones de crédito, se ha definido a la cartera comercial
emproblemada como aquella con calificacidn de rissgo D y E. En funcién de esta definicién, la cartera
comercial emproblemada asciende a $464,717 y $1,038,807 para 2006 y 2005, respectivamente.

Al31 de diciembre de 2006 y 2003, la estimacidn preventiva para ricsgos crediticios representa el 194.53% y
259.59%, respectivamente de la cartera vencida.

Movimientos de la estimacion prevemwa para riesgos crediticios- A contmuactén s€ muesira un analisis de
las estimaciones preventivas para riesgos crediticios:

006 2005
Saldo al inicio del afio B by 13,310,862 3 13,194,260
Estimaciones cargadas a resultado del ejercicio 6,784,435 3,311,971
Aplicaciones y castigos del ejercicio {4,158,727) (3,058,086)
Efecto cambiario (82.363) (137,283)
Saldo al final del afio . ' ’ 15854207 § 13310862

12.  Otras cuentas por cobrar, neto

El saldo de ofras cuentas por cobrar al 31 de diciembre de 2006 y 2005 se integra como sigue:

Concepto 006 . 2005
Deudores por liquidacion de operaciones 3 7,050,386 b3 4,478,494
Préstamos a funcionarios y empleados 5,692,319 4,303,782
Deudores diversos ] 2,450,914 1,420919
Otros i - — 677960 391515
15,880,579 10,594,710
Menos- Estimacion (176414 _(227.562)

E_ 15704165 E_10367.148
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13, Bienes adjudicados, neto

El saldo de bienes adjudicados al 31 de diciembre de 2006 y 2003 se integra como sigue:

Concepro 2006 2005
Construcciones b 1,070,996 £ 1,443,742
Terenos 138,059 190,738
Valores y derechos . 98,410 104,393
Otros 4422 17,592
1,311,887 1,956,465
Menos - Estimacidn para castigos de bienes (594.940) (1,040,888)
3 716947 % 915,577

14.  Inmuebles, mobiliario y equipo, neto

El saldo de inmuebles, mobilianio y equipo al 31 de diciembre de 2006 y 2005 se integra como sigue:

Concepto 2006 005
Meobiliario y equipo ) 3 16,735,291 5 16,423,164
Inmuebles destinados a oficinas 11,230,665 11,650,048
Gastos de instalacion 6.007.651 5,182,571
33,973,607 33,255,783
Menos - Depreciacién y amortizacion acumulada 20,01 4 (19.179.471)
i 13957373 8 14076312

15. Inversiones permanentes en acciones

Las inversiones en subsidiarias no consolidadas, asi como en compafiias asociadas, s¢ valuaron con base en €l
método de participacidn y se detallan a continuacion:

Participacldn

Varios
50.00%
11.79%

46.14%
50.00%

Varios
'49.80%

Entidad 2006 2005

Siefores (Real y Protege) - LI1s4592 % 1,194,862
Telepeaje Electrdnico, 8. A, de C. V. C 153,934 -
Servicio Panamericano de Proteccidn, S, A,

deC. V. : ) 149,663 143,516
Servicios Electrénicos Globales, S. A. de C. V. ) 67,253 64,940
Compafiia Mexicana de Procesamients, 5. A.

deC. V. 44,222 39,103
Otras ) £44,062 620,554
Onexa, S. Ade C. V. - 242,751

En julio de 2006, la Instimcién vendié su participacién en Onexa, S. A. de C. V., reconociendo una utilidad
neta por $323,553 (valor nominal) en ¢l rubro de “Otres productos™.

Durante 2006, 1a Institucién registrd la inversidn en titulos representativos del capital socizl de Telepeaje

Electrdnico, S. A.

de C, V., el cual originé un crédito mercantil de $11,853.
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16.

La inversion en acciones de compafiias asociadas al 31 de diciembre de 2006 y 2005, se determind, en
algunos casos, con base en informacion financiera ne auditada, la cual sc ajusta, cn caso de haber diferencias,
una vez que se dispene de ella.

Impuestos diferidos, neto

La Institucién ha reconocido impuestos difenidos derivados de pérdidas fiscales y de las partidas temporales
de conciliacion entre la utilidad contable y fiscal por un importe de $4,720,450 y $9,617 386 en 2006 y 2005,
respectivamente, por los siguientes conceptas:

06 2005

Diferecizs ’ Diferencizs
Temporales Diferidas Temparales Diferides
Crnceptn Base 15 R P.T.L. Base L3R T

Péndidas fiscales o1 E00.200 5 3,432,081 i - 525,100,152 § SInoas 5 -
Estinacidn preventivi pam

niesgos credilicios EE DL 350 3,331,292 - 6,131,486 1839445 01 B10
Ressrva de pengiones o LELA07 334 458 - 3,166,338 949,901 -
Bienes adjudicados 904,982 262,445 . 1,169,738 350,921 (4,601)
Oros sctivas 3,560,097 1036, 120 - 1,080,592 315,389 15510
Deudoros ¥ acresdares 35,133 10,246 = 95,493 28,647 -
Reservas pam ¢l persoral 357019 101,516 - - - =
Valanciin de mversiones a |

valor mzonable IR AG0 B %" — PR (1.3 C S | 1.3 7% 3 R S

Tolal active 29,241,859 8,483 B2 - . 36,125,615 10,838,775 715,720
Activo fijo 2,071,471 00,727 - L6585 5 632,572 5 45,067
Operaciones Anancieras derivadss 4,768,718 1,38 928 - - - -
Gastos anlicipados 4,953,000 1,447 570 N - .
Quos pagivas 574,200 166,518 - 573,350 172 005 4,197

Tatz! pasive 12,407,230 3,598,143 - 1,600,745 B4, 577 340,264

Ajuste por baja de tasa - (165.238) . - (783.263) -

Activ nets scumalado Eledie sy L alosin R 333435400 BS250830 & MGf4id

Con base en proyecciones de la Administracién, el saldo de impuestos diferidos proveniente de pérdidas
fiscales se recuperara antes del vencimiento de las mismas, el cual se estima en el afio 2008,

Como se explica en la Nota 23, en el afio de 2005 la tasa del ISR fue del 309, en 2006 el 29% y a partir de
2007 serd el 28%. La Administracién, de acuerdo con lo establecido en la NIF D-4 “Tratamiento Contable del
Impuesto sobre la Renta, del Impuesto al Active y de la Participacién de los Trabajadores en la Utilidad” y
con base en las proyecciones elaboradas de recuperacidon de los impuestos diferidos, ajustd el saldo de los
impuestos diferidos en funcidn a las tasas esperadas que estarin vigentes al momento de su recuperacidn.
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17.  Otros activos

El saldo de otros actives al 31 de diciembre de 2006 y 2[!05,.53 integra como sigue:

Concepto 2006 005
Otros actives, cargos diferidos e intangibles b 7,090,686 § 0 2,223,089
Crédito mercantil 1,771,478 1,761,220

8860164 § 3984300

El incremento que se muestra para 2006 en los otros activos, se deriva principalmente por el anticipo que la
Institucion otorgd a BBVA Bancomer Operadora, S, A, de C. V., por un importe de $5,175,000 (valor
nominal}, a cuenta de servicios que esta Gltima brindard durante el primer trimestre de 2007.

18. Captacidén

Coeficiente de liguidez - En las disposiciones del "Régimen de admisidn de pasivos y de inversidn para las
operaciones en moneda extranjera” emitidas por Banco de México para las instituciones de crédito, se
establece la mecanica para la determinacidn del coeficiente de liquidez sobre los pasivos derominados en
moneda extranjera.

De acuerdo con el citado régimen, durante 2006 y 2005 la Institacién generd un requerimiento de liquidez de
31,243 y 913,449 miles de délares americanos respectivamente y manmvo una inversidn en activos liquidos
por 926,073 y 2,216,244 miles de délares americanos, teniendo un exceso de 894,829 y 1,302,795, en la
misma moneda, respectivamente.

Captacidn tradicional - Los pasivos provenientes de la captacidn tradicional se integran de la siguicntc

mangra:
. 2006 2005
Depésitos de exigibilidad inmediata- )
Depdsitos a la vista £ 248045416 3 232216010
Depdsitos de ahorro 367,120 268,314
Depbsitos a plazo-
Pagarés con rendimiento liquidable al vencimiento 130,398,278 149,555.412
Depdsitos a plazo 22,467,568 13,970,673
Bonos Bancarios - . 2.714.943 § -
Total : 3403993325 5326010409
19, Préstamos interbancarios y de otros organismos
Los préstamos recibidos al 31 de diciembre de 2006 v 2005 son como sigue:
Dilares Amorcanos
—Mapeds Nacional Valgrizadios Totat
1006 1005 1006 2005 2006 1005
Bancos 39312230 5 JGEIZEA0 5 GESRDE] 3 9224455 % 166752927 5 45,047,435
Pré de atrs organi 6703174 T46TAME  _ L36544] 873367  __BOSREIS  __ B340.795
Total 51655904 5 44200408 . S21850) 5009780 S 26T3007 & 34388210
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20.

Los préstamos interbancarios y de otros organismos contratados por la Institucién, estin pactados a plazos de
| dia a 14 afos v a tasas que fluchian enre el 1.50% v ¢l 8.01% anual, Dichos préstamos s¢ encuentran
contratados con mas de 16 instituciones financieras extranjeras y 3 instiniciones financieras nacionales, sin
existir alguna concentracidn significativa en alguna de ¢llas.

Obligaciones de cardcter laboral

La Institucion tiene pasivos por obligaciones laborales que se derivan del plan de pensiones que cubrira una
pension a la fecha de jubilacién, la prima de antigiledad al momento del retiro, las indemnizaciones por
término de la relacidn laboral, asi como por concepto del pago de servicios médicos integrales a los jubilados
y sus dependientes econdmicos y el pago del seguro de vida, El monto de los pasivos laborales es ’
determinado con base en cilculos actuaniales efectuados por actuarios independientes, bajo el método de
crédite uniiario proyectado y con apego a la rnctodu]ogr-a de la NIF D-3. Los activos del plan s¢ administran 2

través de un fideicomiso irrevocable,

Durante diciembre de 2006 la Institucidn firmd un contrato de sustitucion patronal con BBV A Bancomer
Operadora, 8. A de C. V. (la Operadora) (antes GFB Servicios, 5. A. de C. V.}, empresa que forma parte del
Grupo Financiero, esto como consecuencia de un plan de reestructuracion estratégica y administrativa del
Grupoe Financiero.

A, partir del 1° de enero de 2007, todos los empleades de la Institucion {excepto por el Director General), con
motivo de la firma del contrato de sustituctén patronal son trasladados a la ndmina de la Operadora, los
empleados conservaran la totalidad de los beneficios adquiridos y sdlo se incorporard a un esquema de
retribucion variable el personal que no lo tenia.

Por consiguiente, la Institucion amortizd anticipadamente las partidas pendientes por aplicar (pasivo de
transicién, servicios anteriores, modificaciones al plan, variaciones en supuestos y ajusies por experiencia),
determinadas con base en los cilculos efectuados por los actuarios independientes, lo cual represenid un cargo
1 los resultados del ejercicio 2006 por $2,607,304, neto del efecto de impuesto sobre la renta diferido y cuyo
cfecto s reconocid dentro del rubro “Operaciones discontinuas, partidas extraordinarias y cambios en
politicas contables, neto™.

Por otra parte, realizé una aportacidn al fondo de los planes al retiro, mayor a la que tradicionalmente cubria

con ¢l “Costo Neto del Periodo”. Esta aportacidn se encuentra soportada mediante una valuacién actuarial
para fines fiscales.

Durante enero de 2007, la Institucidn realizd el traspase del fondo de los planes de retiro y el correspondiente
pasivo laboral de los empleados activos transferidos por un monto de $9,266,605. Por lo anterior la
Institucién a esta fecha solo tendrd como obligacion laboral lo correspondiente a los jubilados.

Plan de pensiones y prima de antigiiedad

Al 31 de diciembre de 2006 y 2005, el monto del pasive comespondiente al personal de la Institucion es por:

Concepto 2006 2005
Obligaciones por beneficios actuales - % 6,824,369 % 6,508,081
Activos del plan o (7.580.549) (6.072.013)

{Activo) pasivo neto actual relativo a pensiones del personal £ (7561800 & _____ 436068
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Al 31 de diciembre de 2006 v 2005, el costo neto d-e'l periodo se integra como sigue:

Concepio - 2006 1005

Costo laboral b 185814 3 183,004
Costo financiero 405,494 401,079
Amaortizacion del pasive de transicion - 0
Amaortizacion de servicios anteriores y modificaciones al plan 122,294 124,690
Amortizacion de variaciones en supuestos y ajustes por

experiencia 3,276 1,386
Rendimiento de los activos del fondo (261, 187) {258,808}
Costo nelo del periodo - £ 455 691 i 450,421
Reduccion v extincion anticipada de abligaciones £ — N L1

Las tasas reales utilizadas en las proyecciones actuariales se muestran a continuacidn:

Concepio 2006 005 |
Tasa de rendimiento de los activos del plan 5.25% 5.00%
Tasa de descuento 5.25% 5,009
Tasa de incremento de sueldo 1.00% 1.00%
Tasa de incremento en servicios médicos 2.00% 2.00%

La informacién sobre obligaciones por beneficios proyectados y adquiridos se presenta a continuacion:

Concepto " 1006 2005

Obligaciones por beneficios proyectados - 3 7,582,980 % 7,363,889
Activos del plan (7,580,549) (6,072,013)
Partidas pendientes de amortizar:

Wariaciones en supuestos y ajustes por experienciz “(769) (386,9135)

Servicies anteriores y modificaciones al plan (198} (903,744)

Pasivo de transicion - 323
Fasivo neto proyectado i 1,464 b3 1,520
Obligaciones por beneficios adquiridos 3 4,052,677 b3 3,841,377
Pagos del afio S 418,338 £ 416209

Servicios médicos integrales

Al 31 de diciembre de 2006 y 2005 el monto de este pasivo y el estatus de reconocimiento asciende a:

Conceplo . 2006 2005
Obligacion acumulada por beneficios posteriores al retiro 3 6,048,617 $ 5,744,198
Activos del plan (5,269,803) (1,112,972)
Partidas pendientes de amortizar:
Servicios anteriores y modificaciones al plan - (1.164,137)
Variaciones en supuestos y ajustes por experiencia - (504,798)
Pasivo neto proyectado §___ TRl 5 2902291
Obligaciones por beneficios adquirid.os b3 5,451,759 g 2236077
Pagos del ano : - bl 215,063 £ 171,186
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Al 31 de diciembre de 2006 y 2005, ¢l costo neto del periodo se integra como siguc:

Concepto 2006 2005
Costo laboral ' $ 150953 §$ 121,760
Costo financiera 281,932 257,637
Rendimiento de los activos del plan (51,003} (29,025)
Amortizacidn del pasivo de transicién 716,685 223,509
Costo neto del periodo b 458,567 % 573,881

Segure de vida

Al 31 de diciembre de 2006 y 2005 se ha reconocido el pasivo correspondiente al seguro de vida, el cual se

integra como sigue:

Concepte 2006 1005
Obligacidn acumulada por beneficios posteriores al retiro b1 1,348640 % 272,464
Activos del plan (1,348,640) (62,402)
Partidas por amortizar _ - {223,670}
Variaciones en supuestos y ajustes por experiencia - 13,608
Pasiva neto proyectado ' b - b :
Obligaciones por beneficios adquiridos 3 616,551 b 164,193
Papos del afio ’ 3 4312 3 3,973

Al 31 de diciembre de 2006 y 2005, ¢l costo neto del periodo se integra como sigue:

Coneepio - 2006 b1 ]
Costo laboral . $ 19951 S 26,529
Costo financiero 13,461 - 12,163
Rendimiento de ios activos del plan ) (2,850) -
Amortizacién de partidas pendientes de amortizar 24813 24,592
Costo neto del periodo . + 23,373 3 63,284

Indemnizaciones

Al 31 de diciembre de 2006 y 2005, el monto del pasivo de indemnizaciones distintas a reestructuracién se

integra como sigue:
Concepto ‘.l.ﬂﬁ

Obligaciones por beneficios actuales 365,600
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La informacion sobre obligaciones por beneficios proyectados y adguirides se presenta a continuacitn:

Concepto 2006 1005
Obligaciones por beneficios proyectados - h3 396,173 5 246,393
Pasivo de ransicion (19,910} -
Varaciones en supuestos y ajustes por experiencia - 2233
Pasive neto proyectado NS 376263 by 248,626
Obligaciones por beneficios adquiridos b 328 8 -
Pagos del afo ¥ 71,721 £ 88,151

Al 31 de diciembre de 2006 v 2005, el costo neto del periodo se integra como sigue:

Concepto ' 200% 1005
Costo laboral 3 l 75,593 3 83,370
Costo financiero _ . 10,184 10.124
Costo neto del periodo 3 85777 % 93,494

Contribucidn definida

Adicionalmente la Institucidn tiene establzcido un plan de pensiones denominado “Contribucién Definida™ al
cual se realizan aportaciones definidas en porcentaje de Ja ndmina a partir del 1° de marzo de 2001. Este plan
en el largo plazo sustituira al de beneficio definido que genera el pasivo anterior y actualmente 14,688
empleados ya se encuentran cubiertos bajo este plan. Al 31 de diciembre de 2006 y 2005, los activos de este
plan ascienden a 3998421 y $873,357 respectivamente y sus pasivos ascienden a $1,021,572 y $8%6,508
respectivamente.

A partir de 2005 la Institucién adopté la nueva disposicién del Boletin D-3, Obligaciones laborales (D-3),
relativa al reconocimiento del pasivo por remuneraciones al término de la relacién laboral por causas distintas
de reestructuracion, derivadas de beneficios medico e indemmnizaciones las cuales se registran conforme al
método de crédito unitario proyectade, con base en céleulos efectuados por actuarios independientes. El D-3
permite la opcidn de reconocer en forma inmediata en los resultados del gjercicio, el activo o pasivo de
transicidn que resulte, o su amortizacién de acuerdo a la vida laboral remanente promedio de los trabajadores.
La Institucion optd por registrarle de inmediato, reconociendo que sus beneficios ya se han acumulado, con
cargo a los resultados del ejercicio 2005 en el ubro “Operaciones discontinuas, partidas extraordinarias y
cambios en politicas contables, neto”, por un monto de $1,043,147, neto del efecto de impuesto sobre la renta
diferido. :

Adicionalmente, se realizd un cambio por eleccion en politica contable, por le que prudencialmente se
amortizo de forma anticipada el activo de transicion derivado de la primera implantacién de los beneficios
médicos posteriores al retiro lo cual represents un cargo a los resultados del ejercicio 2005 por $1,268,713,
neto del efecto de impuesto sobre la renta diferido ¥ cuyo cfecto se reconocié dentro del rubro “Operaciones
discontinuas, partidas extraordinarias y cambios en politicas contables, neto”, de acuerdo con lo establecido
en el Boletin A-7 Comparabilidad, vigente en ese momento. Este cambio es congruente con el reconocimiento
en los resultados del gjercicio de las remuneraciones al término de la relacién laberal.

La Administracién considera que Ja adopcidn inicial ds los beneficios posteriores al retiro refleja, en su mayor
parte, una falta de acumulacidn de estos beneficios en los afios en los que se generaron. Por lo tanto, €l
reconocimiento del costo total de este pasivo, obedece a una cuestién prictica que debe fundamentarse en la
posibilidad financiera de absorber dicho costo. Por consiguiente, la Administracién considerb que en ese
momento la Institucion debia reconocer totalmente este costo y evitar impactarlo en afios futuros.
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21.  Obligaciones subordinadas en circulacién
Concepto ' 2006 s

Obligaciones subordinadas-

Obligaciones subordinadas Bancomer 06 a TIIE + 0.30,
pagaderos cada 28 dias y con vencimiento el 18 de
septiembre de 2014, i 2,500,000 % -

Obligaciones subordinadas Bancomer 98 a THE pagaderos
cada 28 dias y que se¢ amortizaron a su vencimiento et 28 de
septiembre de 2006. - 2,604,070

Notas de capitalizacion por USD 500 millones, emitidas en
julio de 2005, a tasa de interds de 5.3795 anual hasta £122 de
julio de 2010, pagaderos semestrabmente y LIBOR. + 195 a
partir del 23 de julio 2010, pagaderos trimestralmente, con

fecha de vencimiento el 22 de julio de 2015, 5,405,800 5,538,544
Intereses devengados no pagados 34,260 430
Total i 8,040,060 g 8,573,424

Los gastos relativos a estas emisiones son amortizados en linea recta hasta el término de la emisidn.
Los recursos obtenidos de la emision de notas de capitalizacion fueron destinados a prepagar en febrero de.
2006 las notas de capital emitidas en febrero de 2001, a las cuales se hace referencia en la Nota 24,
22.  Transacciones y saldos con compafilas subsidiarias, asociadas y afiliadas
Los saldos v transacciones con compaiiias subsidiarias, asociadas y afiliadas, se derivaron de operaciones

propias de su actividad y no fueron significativos, excepto por las operaciones con Hipotecaria Nacional,
‘8, A. de C. V., dentro de las cuales se destacan las sipuientes:

2006 2005
Compras de cartera 3 40,337,473 by gf_l,@.iﬂ (valor nominal)
Crédito otorgado : i 5,399,000 i 5,623,690
Comision por pagar por administracidn de cartera § 12,360 % 93,578

213,  Entorno fiscal

Régimen de impuesto sobre la renta y al active - La Institucion estd sujeta al ISR y al impuesto al activo
{(IMPAC). El ISR se calcula considerando como gravables o deducibles ciertos efectos de la inflacion, tales
como la depreciacidn calculada sobre valores en pesos constantes, y se acumula o deduce el efecto de la
inflacién sobre ciertos actives y pasivos monetarios a través del ajuste anual por inflacion. En el afio de 2005
la tasa fue el 30%, en 2006 el 29% y a partir de 2007 seri el 28%; por las modificaciones a las leyes fiscales
en vigor a partir de 2007, se puede obtener un crédito fiscal equivalente al 0.5% & 0.25% del resultado fiscal,
-cuando sc tratc de contribuyentes dictaminados para cfectos fiscales y cumplan con ciertos requisitos.
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14.

ElIMPAC se causa a razén del 1.8% del promedio neto de los activos no sujetos a intermediacidn (a valores
actualizados) y de ciertos pasivos, y se paga tnicamente por €] monto en que exceda al ISR del aiio. Cualquier
pago que se efecnie es recuperable contra el monto en que el ISR exceda al IMPAC en los diez ejercicios
subsecuentes. Por ¢l gjercicio de 2006 ascendié a 3310,912, monto que se refleja dentro del rubro “Otros
activos, carpos difenidos e intangibles”. A partir de 2007, la tasa de IMPAC serd del 1.25% sobre el valor del
activo del gjercicio, sin que se pueda disminuir del mismo, el importe de las deudas.

Conciliacién del resultado contable y fiscal - Las principales partidas que afectaron la determinacién del
resultado fiscal de la Institucién fueron la deduccidn de las estimaciones preventivas para riesgos crediticios
sin exceder el 2.5% sobre el promedio anual de la cartera crediticia, la deduccion de la aportacidn realizada al
plan de pensiones y prima de antigiiedad, asi como pérdidas por cnajenacién de accioncs y otros valores,

Pérdidas fiscales por amortizar ¢ IMPAC por recuperar - Al 31 de diciembre de 2006, la Institucidn tiene
pérdidas fiscales por amortizar para efectos del ISR, que se indexarin hasta el afio en que se apliquen, por un
monto actualizado de:

Imporie
. Actunlizado Fecha de
A de la pérdida Expiracién
2002 ' 143,548 2012
2005 11,656,663 2015
2 1LE00211

Por otro lado, se tiene IMPAC por recuperar al 31 de diciembre de 2006 por un importe de $982,410 cuya
fecha de expiracion se encuentra entre los afios 2009 y 2016.

Participacidn de los empleados en las utilidades - La Institucidn determina la participacidn de los empleados
en las utilidades siguiendo el criterio basado en los lineamientos establecidos por la ‘Constitucidn Politica de
los Estados Unidos Mexicanos.

Capital contable

Capital social - El capital social de la Institucidn al 31 de diciembre de 2006 y 2003, se integra como sigue:

Hémern d¢ sccloncy con vilor nominad de $0.29

2005 1005
Acciones Acdanes
Capltal Emitidas Capltal  Capital Emitidas Capitsl
Social (Mo suscritas) Pagade Sogdal (Mo suseritas) Pagado
Serie “F* 9,107,142, 859 (2,134,952 993) 6,572,189 865 9,007,142,859 (2134952, 993) A9TL 189 866
Serie "H” 8.749.993.995 A2051.279.345)  _6.69R, 770,634 —B.749.909. 399 A2051.229245)  _66FTHGS

Totl ATBSLI42EI8  [4IBGIXA3L) 13670860520  AZASLIARBIR (4186182038  .13,570.960520
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Imnpsartes Histirico

e 2005
Acciones Acciomes )

Capital Emitidas Capital Capleal Emitidas Capital

Socis! {Ne suscritas) Pagado Soclal {No suscritas) Fagada
Seric "F” 5 2,550,000 5 (597.78T) 3 185,23 5§ 2,550,000 5 (557.787) 1952213
Serie "B _2.A50,000 {578, 344) 1,875,656 2,450,000 (574, 344) 1,875,656
1__5.000.000 L0072151) 1,827,869 £_5.000.000 SiLLIs il 3,937,068
CapitzEzacidn de la acrunlizecidn B.175. 425 5R06,850
Actualizacion a pesos de dicienire de 2006 6247598 6,247,808
Tawl £ 15 8A2 617

=231 102

En Asamblea General Ordinaria de Accionistas celebrada el 26 de abril de 2006, se decretd el pago de
dividendos en efectivo a los accionistas, por la cantidad de §53,567,175 (valor nominal), provenientes de la
cuenta de resultado de gjercicios anteriores, a razdn de $0.407226 pesos por accion, mismos que fueron
pagades a los accionistas €l 5 de mayo de 2006.

Emisién de notas de capital - E1 9 de febrero de 2001, la Institucion emitié notas de capital por 500 millones
de délares americanos en oferta global, las cuales fueron liquidadas anticipadamente en 2006,

Restricciones a lay utilidades - La distribucion del capital contable, excepte por los importes actualizados del
capital social aportado v de las utilidades fiscales retenidas, causard el ISR sobre dividendos a cargo de la
Institucion a la tasa vigente. El impuesto que se pague por dicha distribucion, se podra acreditar contra el ISR
del ejercicio en el que se¢ pague el impuesto sobre dividendos y en los dos ejercicios inmediatos siguientes,
contra el impuesto del ejercicio y los pagos provisionales de los mismes.

La utilidad neta de la Institucidn estd sujeta a la disposicidn legal que requiere que el 10% de las utilidades de
cada ejercicio sea traspasada a la reserva legal, hasta que ésta sea igual al importe del capital pagado. Esta
reserva no es susceptible de distribuirse a los accionistas durante la existencia de la Institucion, excepto en'la
forma de dividendos en acciones.

Indice de capitalizacidn - Las reglas de capitalizacién establecen requerimientos con respecto a mveles
especificos de capital neto, como un porcentaje de los activos de riesgo, tanto de mercado como de crédito;
sin embargo, a efecto de calcular el capital neto, los impuestos diferidos representardn un miximo del 10%
del capital bisico en 2006, para 2005 representéd un méximo del 20%. ’

El indice de capitalizacion de la Institucién al 31 de diciembre de 2006 ascendid 15.19% de riesgo total
{mercado y crédito) y 21.05% de riesgo de crédito, que son 7.19 y 13.05 puntos superiores 4 los minimas
requeridos. . ’
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El monto del capital neto, dividido en capital bdsico ¥ complementario, se desglosa a continuacion (las cifras

que s¢ muestran pueden difenir en su presentacion de los estados financieros bisicos):

- Capital bdsico:
Concepio Importe

Capital contabie 3 70,025,570
Instumentos de capitalizacion 3,405,800
Deducciones de inversiones en acciones de entidades

financieras (4,743,887)
Deducciones de inversiones en acciones de entidades no

financieras {236,162)
Deducciones de impuestos diferidos (1,053,970}
Gastos de orpanizacibn, otros intangibles {207.664)

Taotal

et

Las principales caracteristicas de las obligaciones se muestran a continuacion:

Importe Fecha de Porcentaje
Concepie \"alnrind!: Yeacimiento de Computo
Mo Convertible-
Computables en ¢l capital
complememtario:
Instrumentos de capitalizacién
computables § 5,405 800 2207/2015 100%
- Capital complementario:
Concepto Importe
Obligaciones e instrumentos de capitalizzacidn g 2,500,000
Estimaciones preventivas para riesgos credificios : 2.999.965
Total i 3499965

Las principales caracteristicas de las obligaciones se muestran a continuacién:

Imparte Fecha de

" Porcentaje
Canceplo Valorizade Venclmiento de Chmputo
No Convertible - _
Computables en el capital
complementario: :
BANCOMER-06 3 2.500,000 18/09/2014 100%
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25,

Las operaciones ¢n riesgo s¢ desglosan a continuacidn:

- Operaciones sujetas a riesgo de mercado:

Concepto

Operaciones en moneda nacionzl, con tasa de interés
normanal

Operaciones en UDIS o en moneda nacional, con tasa de
mterés real

Operaciones en moneda extranjera o indizadas a tipos de
cambio con tasa de interés

Posiciones en UDIS o en moneda nacional con rendimiento
referido al INPC

Posiciones en divisas o con rendimiento indizado al tipo de
cambio

Pasiciones en acciones o con rendimiento referido al precio
de una accidn, grupo de acciones o indice accionano

Tasa de rendimiento referida al Salario Minimo General

Posiciones referidas al Salario Minimo General

Operaciones en moneda nacional con sobretasa y una tasa
variable

Total riesgo de mercado

- Activos sufetos a riesgo de crédito.

Concepte

Grupe I {ponderados al 20%)
Grupo UI (ponderados al 100%)

Total riesgo de crédito

Posicién en moneda extranjera

Posiciones Ponderadas Requerimiento
por Riesgo de Capital
b 62,851,297 b3 5,028,104
27,083,176 2,166,654
10,231,290 418,503
171,898 13,752
239,344 19,147
4,412,398 352,992
21,183,986 1,694,719
108,796 8,704
10,638,199 851,050
Activos
Ponderados Requerimiento
por Riesge de Capial
16624960 & 1,329,997
— 338193739 27,035,499

Al 31 de diciembre de 2006 y 2005, se tienen activos. y pasivos en moneda emﬁjm, principalmente en
délares americanos, convertidos al tipo de cambio emitido por Banco de México de $10.8116 y $10.6344 por

délar americano, respectivamente, como sigue:

Activos
Pasivos

Posicién pasiva, neta en délares americanos

Fosicion pasiva, neta en moneda nacional {valor nominal)

Miles de Dilares Americanos
2006 2005
25739314 23 365,251
(25.861.533) (23.502.387)
(132219 _____(137.136)

Al 31 de enero de 2007, 1a posicion en moneda extranjera, no auditada, es similar a la del cierre del ejercicio y
la equivalencia a esta misma fecha es de $11.0382 por délar americano.

130



16.

27.

Posicion en UDIS

Al 31 de diciembre de 2006 y 2005, se tienen activos y pasives denominados en UDIS convertidos a moneda
nacional considerando su equivalencia vigente de $3.788954 y $3.637532 por UDI, respectivamente, como
sigue:

Miles de LIS
2006 2005
Activos l 9,938,000 §,533,359
Pasivos (3.304 279) {2.584.653)
- Posicion activa, neta en UDIS ' 6,633,561 3,948,706

Posicion activa, neta en moneda nacional (valor nominal) b 25135394 % 21,638 608

Al 31 de encero de 2007, la posicion en UDIS, no auditada, es similar a 1a del cierre del ejercicio v la
equivalencia a esa misma fecha es de $3.809457 por UDL

Mecanismo preventivo y de proteccién al ahorro

Durante 2006 y 2003, el monto de las aportaciones all IPAB a cargo de la Instilucidn por cancepto del seguro
de depdsito ascendieron a 31,779,196 v 1,850,322, respectivamente.

En cumplimiento con lo establecido en el Articulo Quinto Transitorio de 1a Ley de Proteccion al Ahorro
Bancario, el [PAB dio a conocer el 18 de julio de 1999 las Reglas Generales para la instrumentacidn del
Nuevo Programa de Capitalizacién y Compra de Cartera {PCCC), las cuales se aplicaron a las instituciones
que optaron por terminar los contratos celebrados con el FOBAPROA, para celebrar posteriormente los
contratos del Nuevo Programa con el [PAB.

En virtud de lo establecido en el Contrato del Nuevo Programa, 1a Institucion asumid la obligacion de permmitir
al [PAB la realizacidn de las auditorias relativas a la Gestidn, Existencia, Legalidad e Identidad de Objeto
{“Auditorias GEL") con respecto a los créditos originadores de recursos a favor del IPAB.

En mayo de 2005, concluyeron las Auditorias GEL las cuales derivaron en observaciones sobre algunos
créditos que, en cumplimiento con las disposiciones del Contrato del Nuevo Programa, fueron sustituidos por
efectivo.

Los efectos de las Auditorias GEL se lerﬁnmcicmu mediante un cargo a resultados en 2005 por $126,110,
neto del efecto de impuesto sobre la renta diferido en el rubro de “Operaciones discontinuas, partidas
extraordinarias y cambios en politicas contables, neto™.

La eulnda en vigor del Nuevo Programa y la finalizacién de las Audﬂorias GEL permite cumplir con lo
establecido en el articulo Quinté Transitorio de la Ley de Proteccion al Ahorro Bancario.

Durante 2005, el IPAB liquido los pagarés emitidos en 1995 denominados “Tramo I™ origen Bancomer y

“FOBAPROA I" origen BBY-México, por un importe de $32,962,328 (valor nominal). Asimismo, en 2005 y
una vez reconocidos los efectos de las Auditorias GEL, el IPAB realizé prepagos de los pagarés denominados
“Tramo II" de origen Bancomer y pagarés FOBAPROA II y Arrendadora Atlas de origen BBV- México que
vencieron en 2006 por $23,669,123 (valor nominal), y liquidd en su totalidad los dos altimos en ensro de
2006 por $593,348 (valor nominal). Por otra parte, la Institucion canceld la porcion de los pagarés no
cubiertos por el [PAB, correspondientes a la pérdida compartida y las reservas relativas, reconociendo en
resultados $461,957 (valor nominal).
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29.

Operaciones discontinuas, partidas extraordinarias vy cambios en politicas contables, neto

Al 31 de diciembre de 2006 y 2005 las partidas que afectaron el rubro de “Operaciones discontinuas, partidas
extraordinarias y cambios en politicas contables, neto™ se inlegran como sigue:

2006 2005
Amortizacidn anticipada de las partidas pendientes de
amortizar derivadas del plan de pensiones y prima de
antigiiedad ) b (2,607,304) §
Ameortizacidn anticipada del active de transicidn
derivado de la primera implantacién de los
beneficios médicos posteriores al retiro ) - (1,268,713}
Reconccimiento del pasivo por remunem;:iom al
término de la relacin laboral por causas distintas
de reestructuracién - . (1,043,147)
Reconocimiento de inmuebles a valor de uso ) - {1,037,016)
Efeeta de “Auditorias GEL” - (126,110)
Utilidades en ventas de subsidiarias y afiliadas - 13,668
Total b (2,607,304y & (3,461, 318)

Informacién por segmentos

El Grupo Financiero y sus subsidiarias participan en diversas actividades del sistema financiero, tales como
operaciones crediticias, intermediacidn en €] mercado de valores, transferencia de fondos del extranjero,
distribucién y administracién de sociedades de inversién, administracién de fondos para el retiro, enfre ofras.
La evaluacion del desempefio, asi como la medicion de los riesgos de las diferentes actividades se realiza con
base én la informacién que producen las unidades de negocio del Grupo Financiero, mis que en las entidades
legales en las que se registran log resultados generados. '

En este sentido y dado que los ingresos totales de operacidn de la Institucion representan el 93%
aproximadamente de los ingresos consolidados del Grupo Financiero, a continuacion s2 presentan los ingresos

obtenidos durante el afio 2006.y 2005 {en millones de pesos), en los cuales se distinguen los diferentes
segmentos conforme a lo indicado en el parrafo anterior:
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Coneepto

Ingresos totales del Grupo:
NEresos y gastos por intereses, nelo
R OF POSICiOn I ia
Margen financiero .
Estimacign preventiva para riesgos crediticios
_ Margen financiero ajustado por niesgos
Comisiones y tarifas, neto
Resultado por diacié .
Ingresos (egresos) totales dc la op det Grupo

gr totales de la operacién de otras emp del Grupo

INGRESOS TOTALES DE LA OPERACION DE LA
INSTITUCION- D
Gastos de administracién y promocién
Resultado de la operacién
Otros productos
Otros gasios . R
Resultado por pesicién monetaria
Resultado antes de ISR y PTU
ISR y PTU, causados
ISR y PTU, diferidos. . . .
. Resultado antes de participacién en subsidiarias y asociadas
Participacion ¢n el resultado de subsidianas y asociadas
esultado por operaciones continuas .
COperaciones discontinuas, partidas extraordinanias y cambios en
politicas contables, neto o .
. Resultade neto antes de interés minoritario
Interés munoritario

Resultado neto

Concente

Banca
— Comercial __

3 33,567

(7:475)

upo
Casa de Bolsa y A i

Tr de

Sociedndes de de Fondos
Inversidn para &l Retiro__

Remesas del

Extramjero

12/953
4

1 kL)

£

:-muamoa totales de] Grupo:
Ngresos y gastos por intereses, neto
Resultadd por posicién monetaria
rgen financiero .
Estimacion preventiva pan riesgos crediticios .
Margen financiero ajustado por riesgos crediticios
Comisiones y tarifas, neto
Resultado por intermediacion .
Ingresos (cgresos) totales de la operacion del Grupe

1 totales de la operacidn de otras emp del Grupo

g

INGRESOS TOTALES DE LA OPERACION DE LA
Gasios e admamsracicn y promocid
5 administracion won
Resuliado de la opéracion
Otros productos
Otros gastos .
Resultado por posicién monetariz
w.n».._smwnmn_om de ISR y PTU
ISR y PTU, causados
ISR y PTU, diferidos L L .
., Resultado antes de i6n en subsidiarias y d;
Partici n_&q_'.h% el resultado de sub n.u ias y d
esultado per operaciones contimuas
Op i dscont partidas extraordinarias y bios en
politicas contables, neto ) L
Resultado neto antes de interés minoritario
Interés minoritario

Resultado neto

raciin del Grupo

acibn

de de Fondos

ara eb Reliro

$ 102§ 57

1,935 2,725
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Dentro de otros segmentos, s¢ incluyen los resultados relativos a la gestion de la cartera de crédito asignada al
irea de recuperacion, cartera hipotecaria de Fideicomisos UDIS, asi como los relativos al esquema de
participacidn de flujos con el FOBAPROA.

Administracién de riesgos

Conforme a los requerimientos normativos de la Comisidn, relativos a la revelacion de las politicas v
procedimientos establecidos por las instituciones de crédito para la administracién integral de riesgos, a
continuacion se presentan las medidas que para tal efecto ba implantado la administracion, asi como la
informacién cuantitativa correspandiente:

En cumplimicnto de las “Disposiciones de caricler general aplicables a las instituciones de crédito” emitidas
por la Comision, se ha llevado a cabo el reconocimiento de preceptos fundamentales para la eficiente y eficaz
administracién de los riesgos, evaluando los mismos en el entorno de los riesgos cuantificables (crédito,
mercado ¥ liquidez) ¥ no cuantificables (operacionales y legales) y bajo la visién de que se satisfagan los
procesos bisicos de identificacién, medicién, monitereo, limitacidn, control ¥ divulgacién. A manera de
resumen, se realiza lo siguiente:
- Participacion de los drganos sociales:
Establecimiento de los objetivos de exposicidn al rissgo y determinacion de limites ligados al capital
asi como autorizacion de Manuales de Politicas y Procedimientos de Riesgo, por parte del Consejo de
Administracitn.
Monitoreo de la posicitn y observancia de los limites de riesgo a que se encuentra expuesta la
Institueibn, asi como la vigilancia del apego a las resoluciones del Consejo de Admimistracion, por
parte del Comité de Riesgos.
- Politicas y procedimientos:
Marnuales de riesgos bajo contenidos estdndar, las cuales incluyen: estrategia, organizacién, marco
operativa, marco tecnolégico, marco metodologico y procesos normativos. Manual especifico para
riesgos legales, el cual cantiene las metodologias relacionadas.

Respunsablhda.d&; de terceros definidas y delimitadas, programas de capacitacién en nﬁgﬂs ¥
divulgacion de normatividad.

- Toma de decisiones tdcticas:
Indcpendencia de la Unidad de Administracidn Integral de Riesgos.
Participacién de la mencionada unidad en Comités Operativos.
Fijacién de procesos de monitoreo con la emisién de reportes diarios y mensuales.

Estructura de limites, en términos de capital econdmico para cada unidad de negocio y por tipo de
riesgo.

Establecimiento del proceso de autorizacidn para nuevos pm&uctos ylo servmnos que impliquen riesgo
para la Institucion y ratificacion por parte del Comité de Riesgos.

- Herramientas y analiticos:

Medicién continua de riesgos de -:ned.lto mercado y hquidez bajo metodotogias y parémtms
consistentes,

Indicadores de grados de diversificacion (comelaciones).
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Establecimiento de procesos periddicos de andlisis de sensibilidad, pruebas bajo condiciones extremas,
asi como revision y calibracién de modelos.

Establecimiento de metedologias para el monitoreo y control de riesgos operacionales y legales de
acuerdo a estandares internacionales.

Integracion de los riesgos a través de la deﬁmcuén de requerimientos de capital para absorber los
MiSmos,

Informacion:

Reportes periddicos para el Comité de Riesgos, el Consejo de Administracion, las unidades tomadoeras
de riesgo, Finanzas y la Alta Direccién.

Plataforma tecroligica:

Revisidn integral de todos los sistemas fuente y de cilculo para las medlcmnes de riesgo, proyectos de
mejora, calidad y suficiencia de datos y automatizacion,

Auditoria y contraloria:

Participacion de auditoria intema respecte al cumplimiento de las “Disposiciones cn Matena de
Administracion de Riesgos” e implantacion de planes de cumplimiento por tipo y drea de nesgo.

Realizacién de auditorias al cumplimiento de las disposiciones referidas en el pamafo anterior por una
firma de expertos independientes concluyendoe que los modelos, sistemas, metodologias, supuestos,

parimetros y procedimientos de medicion de riesgos cumplen con su funcionalidad en atencién a las *
caracteristicas de las operaciones, instrumentos, poriafolios ¥ exposiciones de riesgo de la Institucion.

La Institucién considera que a la fecha cumple cabalmente con las Disposiciones en Materia de
Administracion de Ricspos, asimisme, s& continua en proyectos de mejora en mediciones y
limitzciones, automatizacion de procesos y refinamientos metodologicos.

Marce Metodeldgico-

El balance general de la Instiucidn se visualiza, para efectos de riesgo, de la siguiente manera:

Riesgo de mercado:

Portafolios de operacidn e inversién.- Inversiones en valores para negociar y dmpom‘b[cs para la venta,
reportos y operaciones con instrumentos ﬁnaumems derivados.

Balance estructural.- Resto de operaciones, incluyendo valores conservados a vencimiento ¢
instrumentos financieros derivados para administracién del riesgo estructural de tasas de interés.

Riesgo de crédito:
Instituciones financieras nacionales y extranjeras, empresas y corporativos.- Cartera de crédito
tradicional, incluyendo pequefias y medianas empresas, asi como exposiciones por inversiones en

emisiones como contraparte en instrumentos financicros derivados.

Consumo- Tarjetas de crédito, planes de financiamiento y cartera hipotecaria.

En cuanto al procese para la medicion de riesgos de mercado y en relacion a los portafolios de operacién y de
inversioén, la medicidn diaria del riesgo de mercado se realiza mediante técnicas estadisticas de Valor en
Riesgo (VaR) como la me_dida central. A manera de ilusiracién, ¢l VaR consiste en:
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a. Definir el grado de sensibilidad en la valuacidn dc las posiciones ante cambios cn precios, tasas, tipos
o indices.

b. Estimar de forma razonable el cambio esperado para un horizonte de tiempo determinado de tales
precios, tasas, tipos o indices, considerando en cllo el grado en que ]us mismos s¢ pucden mover de
forma conjunta.

c. Recvaluar cl portafolio ante tales cambios esperados conjuntos y con ¢llo determunar la pérdida
potencial mixima en ¥rminos de valor.

En resumen, ¢l VaR se ha fijado bajo la visién de que no se perderd en un dia de operaciones mis del monto
calculado en el 99% de las veces. .

Por lo que respecta al riesgo estructural de mercado a tasas de interés, el balance se categoriza de acuerdo a
las duraciones de cada rubro y se fleva a cabo la valuacion del balance y su sensibilidad de valor econdmico.
Asimismo, se calcula la sensibilidad del margen financiero ante cambios en las tasas de interds.

Para riesgo de liquidez del balance sc han establecido mecanismos de seguimiento ¢ informacion aprobados
por el Comité de Riesgos, tanto para la administracion de liquidez de corto plazo de la Tesoreria, como para la
administracidn del riesgo de liquidez en el balance dentro de la Unidad de Administracion Integral de

Riesgos.

En lo que compete a la medicién de los riesgos de crédito, la Exposicion en Riesgo (Exposure) recoge el
componente de la pérdida esperada resultante de factores intrinsecos a la operacién, como son, €l tipo de
producto, el plazo v el propio importe.

La forma de cuantificar la Exposicion en Riesgo en la Institucidn se establece a partir de dos sumandos y
septin la formula siguicnte:

Exposicién = Valor de Mercado + Riesgo Potencial

El pumero —Valor de Mercado— incorpora la diferencia entre los compromisos originales y los valores
actuales de mercado {marking to market). Ese valor de mercado puede ser positivo, en caso de -
incumplimiento de fa contrapartida existe una pérdida que hay que reponer al precio del dia, o, en ¢l caso
contrario, con valor de mercado negativo, es la contrapartida quien tiene el riesgo.

El segundo importe que se afiade —Riesgo Potencial- se hace en concepto de estimacion del incremento
miaximo que cabe esperar alcance ese valor de mercado positive, para un nivel de confianza dado, debido a
variaciones futuras de los precios de valoracién en el plazo nesldual hasta el vencimiento de la operacion. En
la Ien'nuwlogia anglosajona se denomina add-on.

Informacidn Cuaniitativa -

- Portafolio de Operacidn ¢ Inversidn:

Promedia
31 de Cuarte
Diciembre de Trimestre
Pariafolio 2006 1006
Tasa de interés 5 71,393 § 71673
Renta variable b 7044 3 10,296
Tipo de cambio § 4204 § 4379
Ponderado : ' 5 76,657 5 79,193
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31

31.

Contingencias

Al 31 de diciembre de 2006, existen demandas en contra de la Institucidn por juicios ordinarios civiles y
mercantiles, sin embargo, en opinién de sus abogados, las reclamaciones presentadas se consideran
improcedentes y en caso de fallos en contra, no afectarian significativamente su situacién financiera. Para tal
efecto, la Institucidn tiene registrada una reserva para asuntos contenciosos por $286,073.

Nuevas pronunciamientos contables

El 15 de septiembre de 2006, se publicaron en el Diario Oficial de la Federacién modificaciones a las
Disposiciones de cardcter general aplicables a las instituciones de crédito, dentra de las cuales se establecen
modificaciones a los criteries de contabilidad, las cuales entrardn en vigor a partir del 1 de enero de 2007. En
estas Disposiciones se establecen que la contabilidad de las instituciones se ajustara a la estructura basica que,
para la aplicacidn de las NIF definié el CINIF, excepto cuando a juicio de la Comisién sea necesario aplicar
una nermatividad o un criterio contable especifico, tomando en consideracion que las instituciones realizan
operaciones especializadas. ’

Dentro de las principales modificaciones se encuentran, entre otras:

- Los bienes adjudicados deben ser considerados como partidas no monetarias, por lo que deberdn ser
actuahizadas por inflacién a partir del 1 de enero de 2007 sin reconocer efectos acumulados.

- Las comistones cobradas por ¢l otorgamiento de créditos a partir del 1 de enero de 2007 deberin
reconocerse como crédito diferido y amortizarse bajo el métado de linea recta a lo large de la vida del
crédito.

- Para operaciones con instrumentos financieros derivados se establece la aplicacidn de la NIF C-10 del
CINIF “Instrumentos financieros derivados y operaciones de cobertura”, la cual sefiala la obligacién de
valuar a mercado todos los derivados, incluyendo operaciones de cobertura. Se establecen los
requisitos para las coberturas dentro de los que destaca la obligacién de dar seguimiento a la
efectividad de las mismas.

Los efectos mds representativos de la primera implantacidn de estos criterios se reconocerd en el patrimonio
en encro de 2007 y representard un avmento en ¢l capital contable por $2,168,642, por valuacién de cobertura
de flujos de efectivo v un cargo a resultado de ejercicios anteriores por 523,217, por valuaciin de coberturas a
valor razonable.

EE R
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GUILLERMO GONZALEZ CAMARENA NE 160Q-4

e wexico o r | BOLSAMEXICANA DE YALORES, SA. DE C.

13 ABR 2007 000686

SUBDIRECCION DE ADMINISTRACION
DE VALORES Y EMISORAS

A la Asamblea de Accionistas de

BBVA Bancomer, S.A.
Insttucién de Banca Multiple, Grupo Financiero BBVA Bancomer

En cumplimiento de lo dispuesto en el Articulo 166 de la Ley General de Sociedades Mercantles, el
Articulo 143 de las Disposiciones de cakdcter general aplicables a las Insutuciones de Credito v los
Estatutos de BBVA Bancomer, S.A., Instirucién de Banca Miltple, Grupo Financiero BBVA
Bancomer, rindo a ustedes tis informes sobre el contol interno y la veracidad, suficiencia y
razonabilidad de la informacion financiera que ha presentado a ustedes el H Consejo de Administracion,
en relacién con la marcha del Banco por el afio terminado el 31 de dicembre de 2006.

Asist a las Asambleas de Accionistas, Juntas de Consejo de Administracion y del Comité de
Cumplimiento Normatdve, Audiroria, Conrrol y Disciplina a las que fui convocado y obtenido de los
Directores y Administradores, toda la informacidn sobre las operaciones, documentos y registros que
juzgué necesario investigar.

Con base en: aj mi partcpacion en las actividades del Comiré de Auditoria, b) los informes y revisiones
preparados y llevados a cabo por auditoda interna y extema, y c) la revision de las funciones de
Contraloria Interna de la Sociedad, pude satisfacerme que el sistema de conrrol interno, implementado
por la Direccién General es suficiente y opera en forma sdecuada para proporcionar con seguridad
razonable que se cumplan los objetivos establecidos en los lineamientos respectivos, aprobados por el
Consejo de Administracion. .

Revisé el balance general del Banco al 31 de diciembre de 2006 y sus correspondientes estados de
tesultados, de inversidn de los accionistas y de cambios en la situacion financiera por el afo terminado
en esa fecha, los cuales se someten a la consideracién de esta H. Asamblea para su informacién y
aprobacién. Para rendir este informe, también me he apoyado en el dictamen que sobre dichos estados
financieros emiten en esta fecha, los audirores independientes del Banco. Mi revision ha sido efectuada
de acuerdo con nommas de auditoda generalmente aceptadas.

Las operaciones de la Insotucion, asi como sus requermientos de informacion financiera, estin
regulados por la Comisién Nacional Bancaria y de Valores (la Comisidn), quien emite circulares
conrables y oficios que definen el registro de las transacciones, las cuales en algunos casos no coinciden
con las normas de informacion Onanciera generalmente acepradas en México, que se aplican en la
preparacidn de estados financieros de sociedades no reguladas. En la Nota 3 a los estados financieros, se
descrben las diferencias mencionadas.

En mi opinion, los criterios, politicas contables y de informacién utilizados por el Banco y considerados

por los administradores para preparar la informacion financiera que se presena a esta Asamblea, son
adecuados, suficientes y se aplicaron en forma consistente con el ejercicio anterior. Por lo ranto, la
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informacién fnanciera presentada refleja en forma veraz, razonable v suficiente la situacion financiera
de BBVA Bancomer, 5.A., Instirucion de Banca Multple, Grupo Financiero BBVA Bancomer, al 31 de
diciembre de 2006, los resultados de sus operaciones, las variaciones en el capital contable y los cambios
en la simacién financiera, por el afio terminado en esa fecha, de conformidad con las pricticas contables
establecidas por la Comusion.

CP.C. ]os%u anal Hernando
ARIO

31 de enero de 2007
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7.2 Estados financieros anuales auditados por los ejercicios 2008 y 2007 e Informes del Comisario por dichos
ejercicios

La informacion correspondiente a esta seccion del Prospecto se incorpora por referencia.a los Estados Financieros
Auditados correspondiente al ejercicio terminado al 31 de diciembre de 2008,presentado a la CNBV y BMV el 13 de
abril de 2009 y al Reporte Anual de BBVA Bancomer correspondiente al ejercicio terminado el 31 de diciembre de
2007, presentado a la CNBV y BMV el 27 de junio de 2008.

7.3 Estados Financieros internos al 31 de marzo de 2009 (No Auditados)

La informacién correspondiente a esta seccion del Prospecto se incorpora por referencia al Reporte Financiero
Trimestral Interno al 31 de marzo de 2009 presentado a la CNBV y BMV el de abril de 2009.

[Resto de la pagina intencionalmente dejado en blanco.]
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7.4 Acta de Emision

v Bancomer

ACTA DE EMISION DE OBLIGACIONES SUBORDINADAS, NO PREFERENTES Y NO
CONVERTIBLES EN ACCIONES DE BBVA BANCOMER, S.A., INSTITUCION DE
BANCA MULTIPLE, GRUPO FINANCIERO BBVA BANCOMER (BACOMER 09).

En la Ciudad de Mexico, Distrito Federal, el dia 18 de junio de 2009, ante la Comisién Nacional
Bancaria y de Valores, representada por su Director General Técnico, el sefior Héctor
Barrenechea Nava, en ejercicio de la facultad prevista en los articulos 4, fraccién XXVI de la Ley
de la Comision Nacional Bancaria y de Valores, 12 y 37, fraccion IV del Reglamento Interior de
la Comisién Nacional Bancaria y de Valores, comparece el sefior Licenciado Héctor Eduardo
Vizquez Aben, en representacion de Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo
Financiero, sociedad que ocupard el cargo de representante comin de los Obligacionistas (segin
dicho término se define mds adelante) y en representacion de BBVA Bancomer, S.A.. Institucion
de Banca Multiple, Grupo Financiero BBVA Bancomer, comparecen los sefiores José Arturo
Sedas Valencia y Emesto Ramon Gallardo Jiménez, con el fin de hacer constar la declaracion
unilateral de voluntad de la sociedad que representan, para llevar a cabo la emision de
“Obligaciones subordinadas, no preferentes y no convertibles en acciones de BBVA Bancomer,
S.A.. Institucién de Banca Multiple, Grupo Financiero BBVA Bancomer (BACOMER 09)", con
fundamento en los articulos 46, fraccion 1V, 63 y 64 de la Ley de Instituciones de Crédito v al
electo formulan las siguientes:

DECLARACIONES

I. PERSONALIDAD. BBVA Bancomer, S.A., Institucién de Banca Multiple, Grupo Financiero
BBVA Bancomer (en lo sucesivo “BBVA Bancomer™) es una sociedad anénima, institucién de
banca maltiple, integrante de Grupo Financiero BBVA Bancomer, regulada por la Ley de
Instituciones de Crédito, con domicilio social en la Ciudad de México, Distrito Federal siendo su
objeto social la prestacién del servicio de baneca y crédito.

I. REPRESENTACION. Los sefiores José Arturo Sedas Valencia y Ernesto Ramén Gallardo
Jiménez, representantes legales de BBV A Bancomer, cuentan con todas las facultades necesarias
para suscribir la presente Acta de Emisién en nombre y representacién de BBVA Bancomer,
segln consta en la escritura publica nimero 93,045 de fecha 15 de julio de 2008, otorgada ante la
fe del sefior Carlos de Pablo Serna, notario piblico nimero 137 del Distrito Federal, facultades
que, a la fecha de la presente, no les han sido revocadas ni de manera alguna modificadas.

[Il. PROPOSITO DE LA EMISION. BBVA Bancomer pretende llevar a cabo la emisién de
obligaciones subordinadas, no preferentes y no convertibles en acciones de BBVA Bancomer,
5.A., Institucion de Banca Miultiple, Grupo Financiero BBVA Bancomer, por un monto de
$3,0007000,000.00 (Tres mil millones de pesos 00/100 M.N.) (las “Obligaciones Subordinadas™),
conforme a los términos de la presente Acta de Emision, con el propésito de utilizar los fondos
derivados de la colocacion de las mismas para el fortalecimiento de su capital conforme a la
Regla Segunda de las “Reglas para los requerimientos de capitalizacién de las instituciones de
banca multiple y las sociedades nacionales de crédito, instituciones de banca de desarrollo”

EBVA BANCOMER, 5.A. INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE, GRUPD FINANCIERD
101 00062 AV, UNIVERSIDAD 1200, COL XOCO 03339, MEXICO, OLF,
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100 00062

BEVA Bancomer, S.A., Institucién de Banca Multiple,
Grupo Financiero BBV A Bancomer

18 de junio de 2009

emitidas por la Secretaria de Hacienda y Crédito Pilblico mediante publicacion en el DOF el 23
de noviembre de 2007 y en vigor desde el 1 de enero de 2008.

IV. AUTORIZACIONES. Por resolucién de la Asamblea General Extraordinaria de Accionistas
de BBVA Bancomer celebrada el 30 de mayo de 2008, se aprobo que BBVA Bancomer lleve a
cabo una o varias emisiones de obligaciones subordinadas y no convertibles en acciones por un
monto de hasta $15,000°000,000.00 (quince mil millones de pesos 00/100 M.N.) o su equivalente
en Unidades de Inversion o en cualquier divisa.

Asimismo, por oficio niimero $33/18724 de fecha 28 de mayo de 2009, conforme a lo dispuesto

y requerido por la legislacién aplicable, Banco de México autorizd la emision de las citadas
Obligaciones Subordinadas.

La autorizacion de Banco de México no prejuzga sobre las consecuencias de caracter fiscal que la
emision de las Obligaciones Subordinadas pueda ocasionar, ni de la veracidad de la informacién
del emisor contenida en el prospecto informativo, ni implica certificacion alguna sobre la bondad
de los valores que nos ocupan o la solvencia de BBVA Bancomer, S.A., Institucion de Banca
Multiple, Grupo Financiero BBV A Bancomer.

V. ESTADOS FINANCIEROS. Para los efectos de la presente Acta de Emisién, se tomé como
base la situacion financiera de BBVA Bancomer al 31 de marzo de 2008.

VI. MARCO JURIDICO. La presente emisién se regula por lo dispuesto en los articulos 46,
fraccion IV, 63 y 64 de la Ley de Instituciones de Crédito, la Circular 2019/95 expedida por el
Banco de México, asi como por lo previsto en la demas legislacion aplicable y en las siguientes
definiciones y cldusulas:

DEFINICIONES

Para los efectos de la presente Acta de Emision, los siguientes términos en mayuscula inicial
tendrin el significado que se les asigna a continuacion:

“Acta de Emision™: Significa la presente Acta de Emision de las Obligaciones
Subordinadas.
“Banxico™ Significa el Banco de México.
“BBVA Bancomer™: Significa BBVA Bancomer, S.A., Institucion de Banca Multiple,
Grupo Financiero BBVA Bancomer.
“BMV™: Significa la Bolsa Mexicana de Valores, S.A.B. de C.V.
; BBVA BANCOMER, 5.A. INSTITUCION DE;BANCA MULTIPLE, GRUPO FINANCIERO

AV. UNIVERSIDAD 1200, COC X000 03339, MEXICD, DF.
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“Cetes™:
“Circular 2019/95™:
“CNBV™

“Dia Habil™:

“DOF™
“Fecha de Emision™:

“Fecha de Suscripeion del

Acta de Emision™:
“Fecha de Vencimiento™:

“Indeval™

“México™:

w4,

Obligaciones
Subordinadas™:

*Obligacionistas™:

“Periodos de Intereses™

“Reglas de
Capitalizacion™:

“Representante Comun™:

~

(BACOMER 09)

Significa los Certificados de la Tesoreria de la Federacion.
Significa la Circular 2019/95 emitida por Banxico.
Significa la Comisién Nacional Bancaria y de Valores.

Significa cualquier dia habil en que los bancos comerciales estén
autorizados para abrir en la Ciudad de México, Distrito Federal.

Significa el Diario Oficial de la Federacion.

Significa el 19 de junio de 2009.

Significa el 18 de junio de 2009.
Significa el 7 de junio de 2019.

Significa S.D. Indeval Institucién para el Depésito de Valores,
S.A.deC.V.

Significa los Estados Unidos Mexicanos.

Significa las obligaciones subordinadas, no preferentes y no
convertibles en acciones de BBVA Bancomer, S.A., Institucion de
Banca Miltiple, Grupo Financiero BBVA Bancomer, que
pretende llevar a cabo BBVA Bancomer por un monto de
$3,000°000,000.00 (Tres mil millones de pesos 00/100 M.N.).

Significa cada uno de los tenedores, titulares de las Obligaciones
Subordinadas.

Significa cada uno de los 130 (ciento treinta) periodos de 28

(veintiocho) dias cada uno.

Significa las “Reglas para los requerimientos de capitalizacion de
las instituciones de banca miltiple v las sociedades nacionales de
crédito, instituciones de banca de desarrollo” emitidas por la
SHCP mediante publicacion en ¢l DOF el 23 de noviembre de
2007 y en vigor desde el 1 de enero de 2008.

Significa Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo

EEVA BANCOMER, S.A. INSTITUCION DERBANCA MULTIPLE, GRUPQ FINANCIERQ

AV. UNIVERSIDAD 1200, COL XOCO 03339, MEXICO, D.F.
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Financiero.
“RNV™: Significa el Registro Nacional de Valores a cargo de la CNBV,
“SHCP'™: Significa la Secretaria de Hacienda y Crédito Piblico.
*Tasa de Interés Bruto Tiene el significado establecido en la Clausula Octava de la
Anual™: presente Acta de Emision.
“TIIE™: Significa la Tasa de Interés Interbancaria de Equilibrio.
*Valor Nominal™: Significa $100.00 (cien pesos 00/100 M.N.), valor nominal de

cada una de las Obligaciones Subordinadas.

CLAUSULAS

PRIMERA. EMISION Y MONTO. Con fundamento en lo dispuesto por los articulos 46,
fraccion 1V, 63 y 64 de la Ley de Instituciones de Crédito, BBVA Bancomer hace constar su
declaracion unilateral de voluntad con el fin de constituir un crédito colectivo a su cargo, por un
monto de $3.000°000,000.00 (Tres mil millones de pesos 00/100 M.N.), mediante la emision de
30,000,000 (treinta millones) de obligaciones subordinadas, no preferentes y no convertibles en
acciones de BBVA Bancomer, S.A., Institucion de Banca Multiple, Grupo Financiero BBVA
Bancomer, con valor nominal de $100.00 (cien pesos 00/100 M.N.) cada una.

SEGUNDA. NOMBRE DE LA EMISION. “Obligaciones subordinadas, no preferentes y no
convertibles en acciones de BBVA Bancomer, S.A., Institucion de Banca Multiple, Grupo
Financiero BBVA Bancomer” (BACOMER 09).

TERCERA. CARACTERISTICAS DE LAS OBLIGACIONES SUBORDINADAS. Las
Obligaciones Subordinadas tendrin, entre otras, las siguientes caracteristicas:

(a) contienen la mencion de ser obligaciones subordinadas, no preferentes y no convertibles
€n acciones;

(b) son titulos al portador;
(c) tienen un valor nominal de $100.00 (cien pesos 00/100 M.N.) cada una;

(d) no llevarin adheridos cupones para el pago de intereses y la emisidn estard respaldada
por un titulo Gnico al portador;

1"' BBVA BANCOMER, S.A. INSTITUCION DEJBANCA MULTIPLE, GRUPQ FINANCIERQ
AV. UNIVERSIDAD 1200, COL ¥0CO 03333, MEXICO, DF
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{(e) satisfacen los requisitos y contienen las menciones a que se refieren los articulos 63 y
64 de la Ley de Instituciones de Crédito, asi como lo previsto en la Circular 2019/95;

(f) confieren a sus tenedores iguales derechos y les imponen idénticas obligaciones; v

(g) gozan de accion ejecutiva frente a BBVA Bancomer, previo requerimiento de pago ante
fedatario publico.

CUARTA. PLAZO. El plazo de esta emision es de 3,640 (tres mil seiscientos cuarenta) dias,
equivalentes a 130 (ciento treinta) periodos de 28 (veintiocho) dias, que empezara a correr y a
contarse a partir de la Fecha de Emisién (es decir, el dia 19 de junio de 2009) y concluira en
consecuencia, en la Fecha de Vencimiento (es decir, el dia 7 de junio de 2019).

QUINTA. TITULOS DE LAS OBLIGACIONES SUBORDINADAS. Las Obligaciones
Subordinadas estardn amparadas por un titulo inico al portador que serd depositado en el Indeval,
en los términos y para los efectos de lo dispuesto en el articulo 282 de la Ley del Mercado de
Valores, mismo que no llevard adheridos cupones para el pago de intereses, por lo que serdn las
constancias o certificaciones que para tales efectos expida el Indeval las que haran las veces de
¢stos titulos accesorios, por lo que los titulares de dichas Obligaciones Subordinadas acreditarin
sus derechos de acuerdo con lo dispuesto en ese precepto legal.

Sin embargo, a solicitud de los interesados, BBVA Bancomer podri sustituir el titulo tnico al
portador por titulos representativos de una o mds Obligaciones Subordinadas de la presente
emision.

El titulo anico al portador de las Obligaciones Subordinadas contendra las menciones y requisitos
que sefialan los articulos 63 y 64 de la Ley de Instituciones de Crédito, asi como lo previsto en la
Circular 2019/95 y amparard el mimero de Obligaciones Subordinadas emitidas conforme a la
presente Acta de Emision.

El titulo tnico al portador que ampare las Obligaciones Subordinadas llevara la firma autégrafa
de dos miembros del Consejo de Administracion de BBVA Bancomer debidamente facultados
para ello. Dicha firma podréa aparecer en facsimil siempre y cuando el original de la firma se
deposite en ¢l Registro Piblico de la Propiedad y del Comercio del domicilio social de BBVA
Bancomer. Asimismo, dicho titulo llevard la firma autégrafa del representante legal del
Representante Comiin.

SEXTA. COLOCACION. Las Obligaciones Subordinadas emitidas se pondrén en circulacion,
mediante oferta pablica en la Fecha de Emision, es decir, el 19 de junio de 2009.

SEPTIMA. CONSERVACION EN TESORERIA. Mientras las Obligaciones Subordinadas
emitidas no sean puestas en circulacion, podran mantenerse en la tesoreria de BBVA Bancomer
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durante un plazo no mayor a 12 (doce) meses calendario, contados a partir de la Fecha de
Emision.

BBVA Bancomer debera cancelar las Obligaciones Subordinadas emitidas que no sean puestas
en circulacion una vez transcuirido el citado plazo de 12 (meses) calendario a que se refiere el
parrafo anterior, sustituyéndose en la misma proporcién el monto de la emisién, asi como el
titulo tnico por uno que ampare €l monto efectivamente colocado, comunicindolo con 3 (tres)
Dias Habiles de anticipacion a Banxico, CNBV, Indeval y BMV, en el entendido que la
cancelacion de los titulos de las Obligaciones Subordinadas antes aludida, no requerird de la
modificacion de la presente Acta de Emision.

OCTAVA. INTERESES. A partir de su fecha de colocacion, y en tanto no sean amortizadas, las
Obligaciones Subordinadas generaran un interés bruto anual (la “Tasa de [nterés Bruto Anual™)
sobre su valor nominal, que el Representante Comuin calculari cada periodo de 28 (veintiocho)
dias naturales (“Periodo de Intereses™), 2 (dos) Dias Habiles anteriores al fin de cada Periodo de
Intereses (“Fecha de Determinacién de la Tasa de Interés™), computado a partir de la Fecha de
Emisidn y que regira durante el periodo siguiente, para lo cual se deberd considerar lo siguiente:

1.- Sumar 1.30 (uno punto treinta) puntos porcentuales al promedio simple de la TIIE a plazo de
28 (veintiocho) dias que sea publicada por Banxico a través del DOF.,

Para calcular el promedio simple mencionado se deberan tomar en cuenta las tasas TIIE a plazo
de 28 (veintiocho) dias publicadas dentro de los 28 (veintiocho) dias naturales anteriores a la
Fecha de Determinacion de la Tasa de Interés.

2.- En caso que desaparezca la TIIE, el Representante Comin utilizard como tasa sustituta para
determinar la Tasa de Interés Bruto Anual, la tasa de interés de los CETES, misma que se
calculard de la siguiente manera:

Sumar 1.72 (uno punto setenta y dos) puntos porcentuales al promedio simple de las tasas de
interés de los CETES, a plazo de 28 (veintiocho) dias, que se hayan publicado por Banxico
dentro de los 28 (veintiocho) dias naturales anteriores a la Fecha de Determinacion de la Tasa de
Interes.

Para determinar el monto de intereses pagaderos en cada Periodo de Intereses respecto de las
Obligaciones Subordinadas, el Representante Comun utilizard la siguiente formula:

I=VN 2
36,000

= NDE ]

En donde:

I= Interés Bruto del Periodo de Intereses.
VN = Valor Nominal total de los titulos en circulacion.
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TB = Tasa de Interés Bruto Anual (expresada en porcentaje).
NDE =  Numero de dias efectivamente transcurridos de cada Periodo de Intereses.

La Tasa de Interés Bruto Anual aplicable para el primer Periodo de Intereses sera de 6.70% (seis
punto setenta por ciento).

Los intereses que devenguen las Obligaciones Subordinadas se liquidaran en las fechas sefialadas
en ¢l calendario de pagos que se establece en la Cléusula Novena, asi como en el titulo tnico que
ampare la emision, o si fuere un dia inhdbil, en el siguiente Dia Habil, durante el plazo de la
emision; en el entendido que el primer pago de intereses se hard precisamente el 17 de julio de
2009.

Los cdlculos se efectuarin cerrindose a centésimas,

Iniciado cada Periodo de Intereses, la Tasa de Interés Bruto Anual determinada para el periodo no
sufrird cambios durante el mismo. El Representante Comin dar a conocer por escrito a la CNBV
y al Indeval, en la Fecha de Determinacién de la Tasa de Interés, el importe de los intereses y el
cilculo de la Tasa de Interés Bruto Anual. Asimismo, dara a conocer a la BMV (a través del
SEDI o cualquier otro medio que la BMV determine), a mas tardar 2 (dos) Dias Habiles
inmediatos anteriores a la fecha de pago de interés respectivo, el monto de los intereses, asi como
la Tasa de Interés Bruto Anual aplicable al siguiente Periodo de Intereses.

En términos del articulo 282 de la Ley del Mercado de Valores, el titulo que ampare las
Obligaciones Subordinadas no llevard adheridos cupones, haciendo las veces de éstos las
constancias que expida el propio Indeval.

NOVENA. PERIODICIDAD EN EL PAGO DE INTERESES. Los intereses que devenguen las
Obligaciones Subordinadas se pagarin en el dltimo dia de cada Periodo de Intereses, contra la
entrega de las constancias o certificaciones que para tales efectos expida el Indeval, conforme al
calendario establecido en esta Cldusula, asi como en el titulo (nico que ampare la emision, o en
caso de que el altimo dia del Periodo de Intereses sea un dia inhdbil, el pago se efectuard al
siguiente Dia Habil durante el plazo de la emision, por los dias efectivamente transcurridos a la
fecha de pago y, en consecuencia, el siguiente Periodo de Intereses se disminuira en el niimero de
dias en que s¢ haya aumentado ¢l Periodo de Intereses anterior. El primer pago de intereses de esta
colocacion se efectuard precisamente el dia 17 de julio de 2009.

Los pagos de intereses de las Obligaciones Subordinadas se llevarin a cabo en las siguientes

fechas:
Periodo  Fecha de inicio de periodo de  Plazo Fecha de Pa
intereses (dias)
i 19-Jun-09 28 17-Jul-09
"\7 BBVA BANCOMER, S.A. INSTITUCION DEJBANCA MULTIPLE, GRUPO FINANCIERO
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2 17-Jul-09 28 14-Ago-09
- 14-Ago-09 28 11-Sep-09
4 11-Sep-09 28 09-Oct-09
<] 09-Oct-09 28 06-Nov-09
6 06-Nov-09 28 04-Dic-09
i 04-Dic-09 28 01-Ene-10
8 01-Ene-10 28 29-Ene-10
9 29-Ene-10 28 26-Feb-10
10 26-Feb-10 28 26-Mar-10
11 26-Mar-10 28 23-Abr-10
12 23-Abr-10 28 21-May-10
33 21-May-10 28 18-Jun-10
14 18-Jun-10 28 16-Jul-10
15 16-Jul-10 28 13-Apo-10
16 13-Ago-10 28 10-Sep-10
17 10-Sep-10 28 08-Oct-10
18 08-Oct-10 28 05-Nov-10
19 05-Nov-10 28 03-Dic-10
20 03-Dic-10 28 31-Dic-10
21 31-Dic-10 28 28-Ene-11
22 28-Ene-11 28 25-Feb-11

23 25-Feb-11 28 25-Mar-11
2 25-Mar-11 28 22-Abr-11
25 22-Abr-11 28 20-May-11
26 20-May-11 28 17-Jun-11

27 17-Jun-11 28 15-Jul-11

28 15-Jul-11 28 12-Ago-11
29 12-Ago-11 28 09-Sep-11
30 09-Sep-11 28 07-Oct-11
31 07-Oct-11 28 04-Nowv-11
32 04-Nov-11 28 02-Dic-11
33 2-Dic- 28 30-Die-11
34 0-Dic-11 28 27-Ene-12
35 27-Ene-12 28 24-Febh-12
36 24-Feb-12 28 23-Mar-12
37 23-Mar-12 28 20-Abr-12
38 20-Abr-12 28 18-May-12
39 18-May-12 28 15-Jun-12
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40 15-Jun-12 28 13-Jul-12
41 13-Jul-12 28 10-Ago-12
42 10-Ago-12 28 07- 12
43 07-Sep-12 2 05-Oct-12
44 05-Oct-12 28 02-Nov-12
45 02-Nov-12 28 30-Nov-12
46 30-Nov-12 28 28-Dic-12
47 28-Dic-12 28 25-Ene-13
48 25-Ene-13 28 22-Feb-13
49 22-Feb-13 28 22-Mar-13
50 22-Mar-13 28 19-Abr-13
51 19-Abr-13 28 17-May-13
52 17-Mav-13 28 14-Jun-13
53 14-Jun-13 28 12-Jul-13
54 12-Jul-13 28 09-Ago-13
55 09-Ago-13 28 06-Sep-13
36 06-Sep-13 28 04-Oct-13
57 04-Oct-13 28 01-Nov-13
58 01-Nov-13 28 29-Nov-13
59 29-Nov-13 28 27-Dic-13
60 27-Dic-13 28 24-Ene-14
61 24-Ene-14 2 21-Feb-14
62 21-Feb-14 28 21-Mar-14
63 21-Mar-14 28 18-Abr-14
64 18-Abr-14 2 16-May-14
65 16-May-14 28 13-Jun-14
66 13-Jun-14 28 11-Jul-14
67 11-Jul-14 28 08-Ago-14
68 08-Ago-14 28 05-Sep-14
69 05-Sep-14 28 03-Oct-14
70 03-Oct-14 28 31-Oct-14
71 31-Oct-14 28 28-Nov-14
72 28-Nov-14 28 26-Dic-14
3 26-Dic-14 28 23-Ene-15
74 23-Ene-15 28 20-Feb-15
75 20-Feb-15 28 20-Mar-15
76 20-Mar-15 28 17-Abr-15
7 17-Abr-15 28 15-May-15
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78 15-May-15 28 12-Jun-15
79 12-Jun-15 28 10-Jul-15
80 10-Jul-15 28 07-Ago-15
81 07-Ago-15 28 04-Sep-15
82 04-Sep-15 28 02-Oct-15
83 02-Oct-15 28 30-Oct-15
84 30-Oct-15 28 27-Nov-15
85 27-Nov-15 28 25-Dic-15
86 25-Dic-15 28 22-Ene-16
87 22-Ene-16 28 19-Feb-16
88 19-Feb-16 28 18-Mar-16
89 18-Mar-16 28 15-Abr-16
90 15-Abr-16 28 13-May-16
81 13-May-16 28 10-Jun-16
92 10-Jun-16 28 08-Jul-16
93 08-Jul-16 28 D5-Ago-16
94 05-Ago-16 28 02-Sep-16
95 02-Sep-16 28 30-Sep-16
96 30-Sep-16 28 28-0Oct-16
97 28-Oct-16 28 25-Nov-16
98 25-Nov-16 28 23-Dic-16
99 23-Dic-16 28 20-Ene-17
100 20-Ene-17 28 17-Feb-17
101 17-Feb-17 28 17-Mar-17
102 17-Mar-17 28 14-Abr-17
103 14-Abr-17 28 12-May-17
104 12-May-17 28 09-Jun-17
105 09-Jun-17 28 07-Jul-17
106 07-Jul-17 28 04-Apgo-17
107 04-Ago-17 28 01-Sep-17
108 01-Sep-17 28 28-Sep-17
109 29-Sep-17 28 27-Oct-17
110 27-0ct-17 28 24-Nov-17
111 24-Nowv-17 28 22-Dic-17
112 22-Dic-17 28 19-Ene-18
113 19-Ene-18 28 16-Feb-18
114 16-Feb-18 28 16-Mar-18
115 16-Mar-18 28 13-Abr-18
-’I’\7 BBVA BANCOMER, S.A.IINSTITUCJDN DT MCA MULTIPLE, GRUPO FINANCIERO
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116 13-Abr-1R 28 11-May-18
117 11-May-18 28 08-Jun-18
118 08-Jun-18 28 06-Jul-18

119 06-Jul-18 28 03-Ago-18
120 03-Ago-18 28 31-Ago-18
121 31-Ago-18 28 28-Sep-18
122 28-Sep-18 28 26-Oct-18
123 26-0Oct-18 28 23-Nov-18
124 23-Nov-18 28 21-Dic-18

125 21-Dic-18 28 18-Ene-19
126 | 8-Ene-19 28 15-Feb-19
127 15-Feb-19 28 15-Mar-19
128 15-Mar-19 28 12-Abr-19
129 12-Abr-19 28 10-May-19
130 10-May-19 28 07-Jun-19

DECIMA. AMORTIZACION. Tratdndose de la amortizacion de las Obligaciones
Subordinadas, ésta se efectuara a su Valor Nominal en la Fecha de Vencimiento, es decir, el 7 de
Junio de 2019,

DECIMA PRIMERA. AMORTIZACION ANTICIPADA. De conformidad con lo establecido
por el articulo 64 de la Ley de Instituciones de Crédito, el numeral M.11.43.1 de la Circular
2019/95 v sujeto a las condiciones senaladas en la Segunda de las Reglas de Capitalizacion,
BBVA Bancomer tendrd el derecho de amortizar anticipadamente, previa autorizacidn de
Banxico en términos del quinto parrafo del articulo 64 de la Ley de Instituciones de Crédito, en
cualquier fecha de pago a partir del quinto afio contado a partir de la Fecha de Emision, la
totalidad de las Obligaciones Subordinadas a un precio igual a su Valor Nominal mas los
intereses devengados a la fecha de dicha amortizacion anticipada, siempre y cuando (i) BBVA
Bancomer, a través del Representante Comun, informe por escrito su decision de ejercer dicho
derecho de amortizar anticipadamente a los Obligacionistas, a la CNBV, al Indeval, v a la BMV
(a traves de los medios que esta Gltima determine) cuandoe menos con 5 (cinco) Dias Habiles de
anticipacion a la fecha en que BBVA Bancomer tenga la intencién de amortizar anticipadamente
las Obligaciones Subordinadas, v (ii) la amortizacion anticipada se lleve a cabo en la forma y
lugar de pago a que se refiere 1a clausula Décima Cuarta de la presente Acta de Emision.

DECIMA SEGUNDA. POSIBLES ADQUIRENTES. Las Obligaciones Subordinadas podran
ser adguiridas por personas fisicas vy morales cuando su régimen de inversion lo prevea
expresamente.

Las Obligaciones Subordinadas en ningin caso podran adquirirse por:

W\7 BBVA BANCOMER, S.A. INSTITUCION %E ANCA MULTIPLE, GRUPO FINANCIERD
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(a) Entidades financieras de cualquier tipo, cuando actiien por cuenta propia. Se exceptia
de esta prohibicién a las entidades financieras siguientes: (i) sociedades de inversion en
instrumentos de deuda y comunes, y (ii) casas de bolsa que adquieran las Obligaciones
Subordinadas para su posterior colocacion en el piblico inversionista, asi como
instituciones y sociedades mutualistas de seguros ¢ instituciones de fianzas, inicamente
cuando adquieran las referidas Obligaciones Subordinadas como objeto de inversion de
sus reservas técnicas y para fluctuaciones de valores. Las excepciones sefialadas en los
incisos (i) y (ii) anteriores no serin aplicables tratindose de: sociedades de inversion en
las que BBVA Bancomer o cualquier entidad integrante del mismo grupo financiero
tenga, directa o indirectamente, la mayoria del capital fijo. y entidades financicras que
pertenezean al mismo grupo financiero del que forma parte BBV A Bancomer.

(b) Sociedades nacionales o extranjeras en las cuales BBVA Bancomer: sea propietaria de
acciones con derecho a voto que representen por lo menos el 51% (eincuenta y uno por
ciento) del capital social pagado, tenga el control de las asambleas generales de
accionistas, o esté en posibilidad de nombrar a la mayoria de los miembros del consgjo
de administracion.

(c) Fondos de pensiones o jubilaciones de personal, cuando la entidad que los administre
sea BBVA Bancomer o cualquier entidad integrante del mismo grupo financiero.

(d) Fideicomisos, mandatos o comisiones, cuando la inversion se efectiie a discrecion del
fiduciario, tratdndose de fideicomisos, mandatos o comisiones en los que el fiduciario
sea BBV A Bancomer o cualquier entidad integrante del mismo grupo financiero.

Limites: Las entidades financieras vy los fondos de pensiones y jubilaciones que no tengan
prohibido invertir en obligaciones subordinadas, podran adquirir, como méximo, el 10% (diez
por ciento) del monto de la emisidn de Obligaciones Subordinadas. Este limite sera aplicable en
su conjunto, a las entidades financieras integrantes de un mismo grupo financiero, asi como a las
filiales de entidades financieras, incluyendo a las propias entidades, que no formen parte de un
grupo financiero, debiendo observar ademds, las restricciones que, en su caso, sefiale el oficio de
autorizacion de Banxico.

Los posibles adquirentes de las Obligaciones Subordinadas deberan consultar con sus asesores las
consecuencias resultantes de la compra, el mantenimiento o la venta de las Obligaciones
Subordinadas, incluyendo la aplicacion de reglas especificas respecto de su situacion en
particular. Asimismo, los primeros adquirentes de las Obligaciones Subordinadas, de manera
previa a la adquisicion de las mismas, deberdn suscribir un documento en el que manifiesten que
conocen y aceptan las caracteristicas y riesgos inherentes a las Obligaciones Subordinadas.

DECIMA TERCERA. PROHIBICION DE READQUISICION Y RECEPCION COMO
GARANTIA. BBVA Bancomer, de conformidad con lo dispuesto por las la fraccion XVI y por
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el inciso a) de la fraccion XVII, ambas del articulo 106 de la Ley de Instituciones de Credito, no
podra adquirir las Obligaciones Subordinadas, ni las mismas podran ser recibidas en garantia por
otras instituciones de crédito.

DECIMA CUARTA. FORMA Y LUGAR DE PAGO DEL PRINCIPAL E INTERESES. Los
Obligacionistas recibiran, a través de transferencia electronica o en cheque, el pago de los
intereses contra entrega de las constancias o certificaciones que para tales cfectos expida el
Indeval. El pago del principal se hard, a través de transferencia electronica o en cheque, en la
Fecha de Vencimiento contra la entrega del titulo mismo. El principal y los intereses respecto de
las Obligaciones Subordinadas se pagaran en el domicilio del Indeval, ubicado en Paseo de la
Reforma nimero 2353, Piso 3, Colenia Cuauhtémoc, C.P. 06300, México, Distrito Federal.

DECIMA QUINTA. SUBORDINACION DE LAS OBLIGACIONES SUBORDINADAS. En
caso de concurso mercantil o liquidacion de BBVA Bancomer, el pago de las Obligaciones
Subordinadas se hara a prorrata, sin distincion de fechas de emision de cualesquiera obligaciones
subordinadas no preferentes que se tengan en circulacion, después de cubrir todas las demas
deudas de BBVA Bancomer y de haber pagado cualesquiera obligaciones subordinadas
preferentes. pero antes de repartir €l haber social a los titulares de las acciones representativas del
capital social de BBVA Bancomer. Lo anterior, en observancia del articulo 64 de la Ley de
Instituciones de Crédito, el numeral M.11.44 de la Circular 2019/95 y demds disposiciones
aplicables.

DECIMA SEXTA. CANCELACION DE INTERESES COMO MEDIDA CORRECTIVA
MINIMA. De conformidad con lo dispuesto por los articulos 134 Bis y 134 Bis 1 de la Ley de
Instituciones de Crédito, BBVA Bancomer podrd, como medida correctiva minima, cancelar el
pago de intereses de las Obligaciones Subordinadas, sin que esta medida constituya un evento de
incumplimiento. Los mencionados articulos 134 Bis v 134 Bis 1 de la Ley de Instituciones de
Credito, dispenen lo siguiente:

“drticulo {34 Bis.- En gjercicio de sus funciones de inspeccion y vigilancia, la Comisidn Nacional
Bancaria v de Valores, mediante las reglas de cardcter general que al efecro aprucbe su Junta de
Gobierno, clasificard a las instituciones de banca miiltiple en categorias, tomande como base el indice
de capitalizacion reguerido conforme a las disposiciones aplicables a los requerimientos de
capitalizacion, emitidas por dicha Comisidn en términos del articulo 30 de esta Ley.

Para efectos de la clasificacion a que se refiere el parrafo anterior, la Comision Nacional Bancaria y de
Valores podra establecer diversas categorfas, dependiendo si las instituciones de banca muiftiple
maniienen un indice de capitalizacion superior o inferior al requerido de conformidad con las
dispasiciones que los rifan.

Las reglas gue emita la Comision Nacional Bancaria ¥ de Valores deberdn establecer las medidas
correctivas minimas v especiales adicionales que las instituciones de banca mitkiple deberdn cumplir de
actierdo con la categoria en gue hubiesen sido clasificadas.
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Para la expedicion de las reglas de cardcter general, la Comision Nacional Bancaria y de Valores
debera observar lo dispuesto en el articule 134 Bis 1.

Las medidas correctivas deberdn tener por objeto preveniv v, en su caso, corvegir los problemas que las
instituciones de banca multiple presenten, derivados de las operaciones que realicen v gue pucdan
afectar su estabilidad financiera o solvencia.

La Comision Nacional Bancaria y de Valores debera notificar por escrito a las instituciones de banca
multiple las medidas correctivas gque deban observar en términos de este Capitulo, asi como verificar su
cumplimiento de acwerdo con lo previsto en este ordenamiento. En la notificacion a que se refiere este
parrafo, la Comision Nacional Bancaria v de Valores deberd definir los términos y plazes para el
cumplimiento de las medidas correctivas a que hacen referencia el presenie articulo y el 134 Bis |
siguienie.

Lo dispuesto en este articulo, asi como en los articulos 134 Bis 1 y 134 Bis 2, se aplicara sin perjuicio de
las facultades gue se atribuyen a fa Comisicn Nacional Bancaria y de Valores de conformidad con esta
Ley y dems disposiciones aplicables.

Las instituciones de banca miiltiple deberdn prever lo relativo a la implementacion de las medidas
carrectivas denfro de sus estatutos sociales, obligandose a adoptar las acciones gue, en su caso, les
resulten aplicables.

La adopciin de cualquiera de las medidas correctivas que imponga la Comision Nacional Bancaria y de
Valores, con base en este precepto y en el articule 134 Bis 1, asi como en las reglas que deriven de ellos,
¥, en su caso, las sanciones o procedimientos de revocacion gue deriven de su incumplimiento, se
consideraran de orden publico e interés social, por lo que no procedera en su contra medida
suspensional alguna, ello en profeccion de los intereses del piblica ahorrador.

—M,Mzmdwabfmdaﬂ M@M&MMEMWSM
e en, la Comision Nacional Bancaria v de Valores deberd ordenar la aplicacidn
medida; correctivas minimas siguientes:

a)  Informar a su consejo de administracion su clasificacion, asi como las causas que la
motivaron, para lo ceal deberdn presentar un informe detallado de evaluacion iniegral sobre
su situacion financiera, que seiale el cumplimiento al marco regulaiorio e incluya la
expresion de los principales indicadores que reflejen el grado de estabilidad y solvencia de la
institucion, asi como las observaciones que, en su caso, la Comisidn Nacional Bancaria y de
Valores y el Banco de México, en el dmbito de sus respectivas competencias, le hayan
dirigido.

En caso de que la institucion de que se irate forme parte de un grupo financiero. debera
informar por escrito su sitwacidn al director general y al presidente del consefo de
administracion de la sociedad conroladora;

k) Enun plazo no mayor a guince dias hdabiles, presentar a la Comisidn Nacional Bancaria y de
Valares, para su aprobacion, un plan de restauracion de capital que tenga como resultado un
incremento en su indice de capitalizacion, el cual podra contemplar un programa de mejora
en eficiencia operativa, racionalizacion de gastos e incremento en la renlabilidad, la

_‘7 BEVA BANCOMER, S.A. INSTITUCION DELANCA MULTIPLE, GRUPO FINANCIERD

AV. UNIVERSIDAD 1200, COL XOCO 03339, MEXICO. D.F.

154



Ll

Bancomer (BACOMER 09)

BBV A Bancomer, S.A., Institucion de Banca Multiple,
Grupo Financiero BBY A Bancomer

18 de junio de 2004

)

d)

el

—~

realizacion de aportaciones al capital social v limites a las operaciones que la institucicn de
banca miiltiple de que se trate pueda realizar en cumplimiento de su objefo social, o a los
rigsgos derivados de dichas eperaciones. El plan de restauracion de capital deberd ser
aprobado por el consejo de administracion de la institucién de gue se trate antes de ser
preseniado a la propia Comision.

La institucion de banca muiltiple de que se traie debera determinar en el plan de restauracion
de capital que, conforme a este inciso, deba presentar, metas periodicas, asi como el plazo en
el cual el capital de dicha institucion obtendrd el nivel de eapitalizacicn requeride conforme a
las disposiciones aplicables.

La Comision Nacional Bancaria v de Valores, a través de su Junta de Gobierno, deberd
resolver lo gue corresponda sobre el plan de restauracion de capital que le hayva sido
presentado, en un plazo miximo de sesenta dias naturales contados a partir de la fecha de
presentacion del plan.

Las instituciones de banca multiple a las que resulte aplicable lo previsto en este inciso,
deberdn cumplir con el plan de restauracion de capital dentro del plazo que establezea la
Comision Nacional Bancaria y de Valores, el cual en ningin caso podrd exceder de 270 dias
naturales contados a partir del dia siguiente al que se notifique a la institucion de banca
muiltiple, la aprobacion respectiva. Para la determinacion del plazo para el cumplimiento del
plan de restauracion, la Comision debera lomar en consideracidn la categoria en que se
encuentre ubicada la institucion, su situacion financiera, asi como las condiciones que en
general prevalezcan en los mercados financieros. La Comision Nacional Bancaria v de
Valores, por acuerdo de su Junta de Gobierno, podra prorrogar por unica vez este plazo por
un periado que no excedera de 90 dias naturales.

La Comisidgn Nacional Bancaria y de Valores dard seguimiento v verificard el cumplimiento
del plan de restauracion de capital, sin perjuicio de la procedencia de otras medidas
corvectivas dependiendo de la categoria en que se encuenire clasificada la instiucion de
banca multiple de que se trate;

Suspender el pago a los accionistas de dividendos provenientes de la institucion, asi como
cualguier mecanisme o acto que impligue una transferencia de beneficios patrimoniales. En
caso de que la institucion de que se trate pertenezca a un grupe financiero, la medida prevista
en este inciso serd aplicable a la sociedad controladora del grupo al que pertenezca, asi como
a las entidades financieras o sociedades que formen parte de dicho grupo.

Lo dispuesto en el pdrrafo anterior no serd aplicable tratdndose del pago de dividendos que
efectiien las entidades financieras o sociedades integrantes del grupo distintas a la institucion
de banca midtiple de que se traie, cuando el referido pago se aplique a la capitalizacién de la
institucion de banca miltiple;

Suspender los programas de recompra de acciones representativas del capital social de la
institucion de banca miltiple de que se trate v, en caso de pertenecer a un grupo financiero,
también los de la sociedad comroladora de dicho grupo;

Diferir o cancelar el de intereses v, en su caso, diferir el incipal o convertir

ww@wxw para cubrir el faltante de_capital,

provrata, las hordinad, gue _se encueniren  en

m{gﬂaﬁ smn la mr;.rm.'m de .!afe.s aba‘:zac.:;m : . Esta medida correctiva serd aplicable
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a_aguellas oblivaciones subordinad, we asi o havan previsto en sus actas de emision o

documenta de emision.

¥ T : cousales correspondientes conforme a las reglas a
gue se refiere el articulp 134 Bis de esta Ley, sin que sea causal de incumplimiento por parie

de la insfitucion emisora.

Suspender el page de las compensaciones y bonos extraordinarios adicionales al salavio del
director general y de los funcionarios de los dos niveles jerdrguicos inferiores a éste, asi
come ne olorgar nuevas compensaciones en el fitwro para el director general y funcionarios,
hasta en tanto la institueion de banca midtiple cumpla con los niveles de capitalizacion
requeridos por la Comision Nacional Bancaria y de Valores en términos de las disposiciones
a gue se refiere el articulo 50 de esta Lev. Esta prevision deberd contenerse en los contratos y
demds documentacion que regulen las condiciones de trabajo.

Abstenerse de convenir incrementos en los montos vigenies en los créditos otorgados a las
personas consideradas como relacionadas en términes del articulo 73 de esta Ley, y

Las dends medidas correctivas minimas gue, en su caso, establezcan las reglas de cardcter
general a que se refiere el articulo 134 Bis de esta Ley;

Cuando una institucion de banca miltiple cumpla con el indice minimo de capiializacién requerido
de acuerdo con el ariiculo 30 de esia Ley y ias disposiciones que de ella emanen, sevd clasificada
en la categoria gue incluya a dicho minimo, La Comision Nacional Bancaria y de Valores deberd
ordenar la aplicacion de las medidas correciivas minimas siguientes;

a)

b

€

Informar @ su consefo de administracion su clasificaciin, asi comeo las causas que la
mativaron, para lo cual deberdn presentar un informe detallado de evaluacion integral sobre
s situgeion financiera, que seiiale ef cumplimiento al marco regulatorio e incluya la
expresion de los principales indicadores que reflejen el grado de estabilidad y solvencia de la
institucion, asi como las observaciones que, en su caso, la Comision Nacional Bancaria y de
Valores v el Banco de México, en el dmbito de sus respectivas competencias, le hayan
dirigido.

En case de que la institucion de que se trate forme parte de un grupo financiero, deberd
informar por escrito su situacion al director general y al presidente del consejo de
administracion de fa sociedad controladora;

Abstenerse de celebrar operaciones cuya realizacion genere que su indice de capitalizacion se
whigue por debajo del requerido conforme a las dispesiciones aplicables, y

Las demds medidas correctivas minimas gue, en su case, establezean las reglas de cardeier
general a gue se vefiere of articulo 134 Bis de esta Ley;

HL  Independientemente del indice de capitalizacidn de las instimciones de banca miltiple, la Comisicn
Nacional Bancaria v de Valores podrd ordenar la aplicacion de medidas corvectivas especiales
adicionales.
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Las medidas carrectivas especiales adicionales que, en su caso, deberdn cumplir las instituciones
de banca multiple serdn las siguientes:

a)  Definir las acciones concretas que Hevard a cabo la institucion de que se irale para no
deteriovar su indice de capitalizacion;

b} Contratar los servicios de audilores externos u ofros terceros especializados para la
realizacion de auditorias especiales sobre cuestiones especificas;

¢ Abstenerse de convenir incrementos en los salarios v prestaciones de los funcionarios y
empleados en general, exceptuando las revisiones salariales convenidas y respetando en todo
mamento los derechas laborales adquiridos.

Lo previsto en el presenie inciso también sera aplicable respecto de pagos que se realicen a
persenas morales distintas a la institucion de banca miltiple de gue se trate, cvando dichas
personas morales efectien los pagos a los empleados o funcionarios de la institucion;

d)  Sustituir funcionarios, consejeros, comisarios o auditores externas, nombrando la propia
institucion a las personas que ocupardn los cargos respectivos. Lo anierior es sin perjuicio de
las faculiades de la Comision Nacional Bancaria v de Valores previstas en el articulo 23 de
esta Ley para determinar la remocion o suspension de los miembros del consejo de
administracion, directores generales, comisarios, directores y gerentes, delegados fiduciarios
v dems funcionarios gue puedan obligar con su firma a la institucion, o

el Las demas que determine la Comision Nacional Bamcaria y de Valores, con base en el
resultado de sus funciones de inspeccion y vigilancia, asi como en las sanas prdcticas
bancarias y financieras.

Fara la aplicacion de las medidas a que se refiere esta fraccidn, la Comision Nacional
Bancaria y de Valores podra considerar. entre otras elemenios, la categoria en gue la
institucion de banca multiple haya sido clasificada, su situacion financiera integral, el
cumplimiento al marco regulatorio, la tendencia del indice de capitalizacidn de la institucion
v de los principales indicadores que reflefen el grade de estabilidad y solvencia, la calidad de
ta informacion contable y financiera, v el cumplimiento en la entrega de dicha informacion, y

V. Cuando las instituciones de banca multiple mantengan un indice de capitalizacicn superior en un
veinticinco por ciento o mds, al requerido de conformidad con las disposiciones aplicables, no se
aplicaran medidas corvectivas minimas ni medidas correctivas adicionales.”

BBVA Bancomer podri, como medida correctiva minima, cancelar el pago de intereses de
las Obligaciones Subordinadas, sin que esta medida constituya un evento de incumplimiento.

DECIMA SEPTIMA. EMISION SIN GARANTIA. Las Obligaciones Subordinadas son
quirografarias y, por lo tanto, no tienen garantia especifica, ni contarin con la garantia del
Instituto para la Proteccion al Ahorro Bancario (IPAB) o de cualquier otra entidad gubernamental
mexicana.

BBVA BANCOMER, 5.A. INSTITUCION DEBANCA MULTIPLE, GRUPO FINANCIERD
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DECIMA OCTAVA. DESTINO DE LOS FONDOS DE LA EMISION. El producto de la
colocacion de las Obligaciones Subordinadas serd utilizado para fortalecer el capital de BBVA
Bancomer y realizar las operaciones permitidas conforme a la Ley de Instituciones de Crédito y
demas disposiciones legales aplicables.

DECIMA NOVENA. REGIMEN FISCAL. La tasa de retencién aplicable respecto a los
intereses pagados sobre las Obligaciones Subordinadas se encuentra sujeta a:

(a) para personas fisicas y personas morales que, para efectos fiscales sean residentes en
Meéxico, se encuentra sujeta a lo previsto en el articulo 160 y demds aplicables de la Ley
de Impuesto Sobre la Renta y al articulo 22 de la Ley de Ingresos de la Federacion para
el Ejercicio Fiscal 2009, es decir, a la tasa del 0.85% (cero punto ochenta y cinco por
ciento) anual sobre el monto del capital que dé lugar al pago de intereses; y

(b) para personas fisicas y morales que para efectos fiscales sean residentes en el extranjero,
se estara a lo previsto en el articulo 195 y demas aplicables de la Ley del Impuesto
Sobre la Renta y dependera del beneficiario efectivo de los intereses.

El régimen fiscal vigente podré modificarse a lo largo del plazo de las Obligaciones
Subordinadas. Los posibles adquirentes de las Obligaciones Subordinadas deberin consultar con
sus asesores las consecuencias fiscales resultantes de la compra, el mantenimiento o la venta de
las Obligaciones Subordinadas, incluyendo la aplicacion de reglas especificas respecto de su
situacion en particular.

VIGESIMA. GASTOS DE LA EMISION. Todos los impuestos, derechos, honorarios v demds
gastos que cause la presente emision de las Obligaciones Subordinadas por su otorgamiento,
durante su plazo y por su cancelacion total, serdn por cuenta de BBVA Bancomer (excluyendo,
desde luego, cualesquiera impuestos que se causen por los rendimientos de las Obligaciones
Subordinadas, los cuales seran responsabilidad de los Obligacionistas).

VIGESIMA PRIMERA.  REPRESENTANTE COMUN. Para representar al conjunto de
Obligacionistas, BBVA Bancomer designa a Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo
Financiero, como representante comun de dichos Obligacionistas, quien acepta su cargo de
representante comun asi como los derechos y obligaciones que dicho cargo le confiere.

En este acto, el sefior Héctor Eduardo Vdzquez Aben, en nombre y representacion de Monex Casa
de Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo Financiero, acepta la designacion de representante comun de
los Obligacionistas.

El Representante Comun tendré las facultades y obligaciones que se sefialan a continuacidn:

a) Representar a los Obligacionistas ante BBV A Bancomer o ante cualquier autoridad;

/"\7 BBVA BANCOMER, S.A. INSTITUCION DESBANCA MULTIPLE, GRUPO FINANCIERD
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b)
c)

d)

€)

g)

h)

i)

k)

Comprobar los datos contenidos en los estados financieros de BBVA Bancomer,
Suseribir las Obligaciones Subordinadas que se emitan;

Vigilar que ¢l producto de la colocacion de las Obligaciones Subordinadas sea utilizado
conforme al destino que al mismo se le asigna en la presente Acta de Emision;

Ejercitar todas las acciones o derechos que correspondan al conjunto de Obligacionistas
en relacion con el pago del principal v los intereses, asi como los que requiera el adecuado
desempefio de sus funciones;

Requerir a BBVA Bancomer el cumplimiento de sus obligaciones conforme a la presente
Acta de Emision;

Calcular y, notificando a BBVA Bancomer, publicar a través de los medios que la BMV
determine para tal efecto, los cambios en las tasas de intereses de las Obligaciones
Subordinadas;

Convocar vy presidir la Asamblea General de Obligacionistas y ejecutar sus decisiones;

Asistir a las Asambleas Generales de Accionistas de BBVA Bancomer y recabar de los
administradores v funcionarios de la misma todos los informes y datos que necesite para
¢l ejercicio de sus atribuciones, incluyendo los relativos a la situacion financiera de
BBV A Bancomer;

Otorgar y celebrar, en nombre y representacion de la totalidad de los Obligacionistas (en
su caso, previa aprobacion de la Asamblea General de Obligacionistas), los documentos o
contratos y demas actos que con BBV A Bancomer deban celebrarse;

En caso de aplicarse la medida a que se refiere la Clausula Décima Sexta de la presente
Acta de Emision, el Representante Comun realizara las publicaciones necesarias a través
del SEDI vy en uno de los periédicos de mayor circulacion en el domicilio de BBVA
Bancomer; y

Ejecutar aquellas otras funciones y obligaciones que se desprendan de la presente Acta de
Emisién o que sean compatibles con la naturaleza del cargo de Representante Comuin.

Los Obligacionistas, por resolucién adoptada en una Asamblea General de Obligacionistas
convocada para tal efecto, podrin en todo tiempo, durante el plazo de esta emision, requerira BBVA
Bancomer para que proceda a remover al representante comun, si este hubiere incumplido con sus
obligaciones conforme a la presente Acta de Emisién y al titulo, en el entendido que dicha
remocion s6lo tendra efectos a partir de la fecha en que un representante comin sustituto haya
sido designado, haya aceptado el cargo y haya tomado posesion del mismo.

El Representante Comiin solo podra renunciar a su cargo por causas graves que calificard el juez de
primera instancia que corresponda al domicilio social de BBVA Bancomer v, en este supuesto, el
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Representante Comin seguird desempefidndose en su cargo hasta que la Asamblea General de
Obligacionistas designe a su sustituto.

El Representante Comun concluira con sus funciones de representante comin de los Obligacionistas
en la fecha en que todas las Obligaciones Subordinadas sean pagadas en su totalidad (incluyendo
intereses devengados y no pagados y demds cantidades pagaderas conforme a dichas Obligaciones
Subordinadas).

En ningiin momento el Representante Comiin estara obligado a erogar cualquier tipo de gasto u
honorario a cargo de su patrimonio para llevar a cabo las funciones que tiene a su cargo como
representante comun de los Obligacionistas.

VIGESIMA SEGUNDA. ASAMBLEA GENERAL DE OBLIGACIONISTAS. La Asamblea
General de Obligacionistas representara a la totalidad de los Obligacionistas y las decisiones
adoptadas legitimamente por dicho 6rgano serdn vélidas y oponibles respecto de todos los
Obligacionistas, ain de los ausentes o disidentes.

Las Asamblcas Generales de Obligacionistas se celebraran en el domicilio social de BBVA
Bancomer, en el lugar que el Representante Comun sefiale al efecto. Las Asambleas Generales
de Obligacionistas se instalaran previa convocatoria que haga BBVA Bancomer o el
Representante Comuin, cuando estos lo juzguen necesario o bien, dentro del término de un mes
contado a partir de 1a fecha en que el Representante Comiin reciba una solicitud al respecto de los
Obligacionistas que, por lo menos, representen el 10% (diez por ciento) de las Obligaciones
Subordinadas en cireulacién. En caso que el Representante Comin no cumpla con esta obligacion
en el término establecido, los Obligacionistas solicitantes podran hacer dicha solicitud al juez de
primera instancia del domicilio social de BBVA Bancomer. '

Las convocatorias para las Asambleas Generales de Obligacionistas se publicardn, al menos una
vez, en el DOF y en alguno de los peridédicos de mayor circulacion del domicilio de BBVA
Bancomer, con 10 (diez) dias naturales de anticipacion, por lo menos, a la fecha en que dicha
Asamblea General de Obligacionistas deba reunirse. Las convocatorias a las Asambleas
Generales de Obligacionistas deberdn expresar los puntos a tratarse.

La instalacion, deliberacion y adopeion de acuerdos en las Asambleas Generales de
Obligacionistas, se ajustard a lo dispuesto por los articulos 219 a 221 de la Ley General de
Titulos y Operaciones de Crédito.

BBVA Bancomer podra participar en procesos de reorganizacion, tales como fusiones,
transformaciones y escisiones, asi como en la cesion parcial de activos y pasivos autorizados por
la SHCP. sin necesidad de someter dichas decisiones al consentimiento de la Asamblea General
de Obligacionistas. Dichos actos son de la competencia exclusiva de BBVA Bancomer quien
respetari en todo tiempo los derechos adquiridos por los Obligacionistas.
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En caso que BBVA Bancomer, al participar en alguno de los procesos mencionados en el parrafo
anterior, se ubique en alguno de los supuestos que contemplan los articulos 2051 del Codigo
Civil Federal o 212, segundo parrafo, de la Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito,
estari obligado a obtener la aprobacidn de la Asamblea General de Obligacionistas.

VIGESIMA TERCERA. MODIFICACIONES AL ACTA DE EMISION. Toda modificacién a
la presente Acta de Emision requerird la autorizacion «e Banxico y deberd hacerse constar ante la
CNBV. En todo caso, cualquier modificacion a los términos, fechas y condiciones de pago de las
Obligaciones Subordinadas debera realizarse con el acuerdo favorable de las tres cuartas partes,
tanto del Consejo de Administracién de BBVA Bancomer como de los Obligacionistas.

En caso que llegaren a existir discrepancias entre el texto del Acta de Emision, del titulo tinico al
portador o del prospecto de colocacion de las Obligaciones Subordinadas, prevalecera lo previsto

en el Acta de Emision.

VIGESIMA CUARTA. DOMICILIO DE LA EMISORA. BBVA Bancomer tiene su domicilio
social en la Ciudad de México, Distrito Federal, y sus oficinas principales para efectos de la
presente Acta de Emision, estan ubicadas en Av. Universidad namero 1200, Colonia Xoco, C.P.
03339, Delegacion Benito Juarez, México, D.F.

En caso que, previo consentimiento de la Asamblea General de Obligacionistas y de la CNBV,

BBVA Bancomer cambie su domicilio social o cambie el lugar de pago de principal e intereses

sefialado en esta Acta de Emision, dicha circunstancia se notificara por escrito a la CNBV yala
BMYV dentro de los 3 (tres) Dias Habiles siguientes a que se produzca el cambio; asimismo, se

dard a conocer a los Obligacionistas en el aviso inmediato siguiente de pago del principal y/o

intereses, sin necesidad de modificar la presente Acta de Emision o el titulo de las Obligaciones

Subordinadas.

VIGESIMA QUINTA. LEY APLICABLE Y TRIBUNALES COMPETENTES. La presente
Acta de Emision y las Obligaciones Subordinadas estardn regidas por las disposiciones aplicables
de la Ley de Instituciones de Crédito y sus disposiciones supletorias. Para el conocimiento de
todas las cuestiones que se susciten con motivo de la interpretacion y ejecucion de esta
declaracién unilateral de voluntad y de las Obligaciones Subordinadas consignadas en el titulo
que se emite con base en la misma, BBVA Bancomer se somete expresamente a la jurisdiccion de
los tribunales competentes de la Ciudad de México, Distrito Federal, por lo que renuncia al fuero
de cualquier otro domicilio que tenga actualmente o que pudiera adquirir en lo futuro.

B 5
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La posesion, tenencia o titularidad de una o mas Obligaciones Subordinadas, implica la
sumision de los Obligacionistas a la competencia de los tribunales competentes de la Ciudad de
Meéxico, Distrito Federal, v la renuncia del fuero de cualquier otro domicilio para los efectos
sefialados en esta Clausula.

BBVA BANCOMER, S.A., INSTITUCION DE BaNCcA MyLAIPLE,
RUPO FINANCIERO BBV A BANCOMER

!

/

Sr. José Art Edas Valencia Sr. Ernesto Ramon Gallardo Jiménez
Cargoj Apoderado Cargo: Apoderado

En aceptacion del cargo de Representante Comin:
MoONEX CASA DE BOLSA, S.A. DE C. V., MONEX GRUPO FINANCIERO

W ez

Lic. Héctor Eduardo Vézquez Aben
Apoderado

Otorgado ante:
COMISION NACIONAL BANCARIA Y DE VALORES

el

Sr. HéCtor Barrenechea Nava
irector General Técnico

BBVA BANCOMER, 5.A. INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE. GRUPO FINANCIERO
[ U AV, UNIVERSIDAD 1200, COL XOCO 03338, MEXICD, D.F
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7.5 Opini6n Legal

GALICIA Y ROBLES, S.C.
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FRARCISC0 FERNANDEZ CUETD G
ALpaNDSC DE LA Borsowa O,
BERMARDD MaRTINEZ MEGRETE E
Hecron B Kune €

Juas Pamicy Crpsommes §.

Cronsgeen

T de abril de 2009

ComMision Nactonal BANCARIA Y DE VALORES
Vicepresidencia de Supervision Bursatil
Direccion General de Emisoras

Insurgentes Sur Mo, 1971

Torre MNorte, Planta Baja, Plaza Inn

Col. Guadalupe lnn, Del, Alvaro Obregén

0020 México, Distrito Federal, México

Hacemos referencia a la solicitud de BBVA BANCOMER, S.A., INSTITUCION DE
BANCA MULTIPLE, GRUPO FINANCIERO BBVA BANCOMER (“BBVA Bancomer” o
la “Emisora™) relativa a la awtorizacién para la inscripeién, emision y oferta pablica de
obligaciones subordinadas, no preferentes y no convertibles en acciones (las “Obligaciones
Subordinadas™) que pretende llevar a cabo por un monto de hasta $3,500°000,000.00 (tres mil
quinientos millones de pesos 0010 M.N.).

Hemos revisado la documentacidn ¢ informacién legal de 1a Emisora que se sefiala mds
adelante a efecto de rendir una opinidn legal de conformidad con lo previsto por la fraceion 1V
del articulo 85 y por la fraccion 11 del articulo 87 de la Ley del Mercado de Valores, asi como por
el inciso h) de la fraccidn [ del anticulo 2 de las “Disposiciones de cardcter general aplicables a
las emisoras de valores y a olros participantes del mercado de valores” emitidas por la Secretaria
de Hacienda y Crédito Piblico por conducto de la H. Comisién Nacional Bancaria v de Valores
{la “Comisién™) v publicadas en el Diario Oficial de la Federacion el 19 de mareo de 2003, sepiin
han sido modificadas (las “Disposiciones™).
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Para efectos de la presente opinitn, hemos revisado:

. Constitutiva v Estatutos Sociales — BBVA Bancomer. (i) Copia simple de Ia
escritura pablica nimero 8,525 de fecha 8 de oclubre de 1945, otorgada ante la fe del sefior
Tomds O'Gorman, enlonces notario piblico nmero 1 del Distrito Federal, ¢ inscrita en €]
Registro Piblica de Comercio bajo el folio mercantil mimers 64,010, en la que consta la
constitucion de la Emisora, ¥ (i) copla simple de la escritera pablica nomero 93,021 de fecha 10
de julio de 2008, otorgada ante la fe del sefior Carlos de Pablo Serna, notarie piblico nlmero 137
del Distrito Federal, ¢ inscrita en el Registro Pablico de Comercio bajo el folio mercantil mimero
64,010, que contiens la compulsa de los estatulos sociales de la Emisora.

b Autorizacién Corporativa — BBVA Bancomer. Copia simple de la escritura
pliblica nimero 93,045 de fecha 15 de julio de 2008, otorgada ante la fe del sefior Carlos de

Pablo Serna, notario poblico nomero 137 del Distrito Federal, ¢ inscrita en el Registro Pablico de
Comercio bajo el folio mercantil nimero 64,010, en la gue se hacen constar los acuerdos
adoptados por la asamblea general extraordinana de acclonistas de BBVA Bancomer celebrada <]
30 de mayo de 2008, mismos que apruehan la constitucion de uno o més créditos colectivos a
cargo de la Emiscra por un monto de hasta £135,000°000,000,00 {guince mil millones de pesos
100 MM, o su equivalente en Unidades de Inversion o en cualquier divise, mediants una o
varias emisiones de obligaciones subordinadas, no susceptibles de convertirse en acciones de
BBV A Bancomer y que podidn ser o no preferentes (la “Asamblea de Accionistas™).

[ Poderes - BEY A Bancomer. (i) En la misma escritura pliblica a que se refiere el

meiso b, anterior, se hace constar también el poder especial en cuanto a su objeto, pero general en
cuanto a las facultades que se conceden, otorgado por la Emisora en favor de los sefiores Héctor
Rangel Domene, Ignacio Deschamps Gonzilez, Luis Robles Miaja, José Fernando Pio Diaz
Castafiares, Eduardo Avila Zaragoza, Ernesto Ramén Gallardo Jiménez, Mauricio Llaguno
WVelasco, Jos¢ Arturo Sedas Walencia v Pablo Enrique Mendoza Martell (los “Apoderados de la
Emisora™), a fn de que, entre otras cosas, suscriban el Acta de Emizion (segin dicho térming se
define mis adelante) ¥, en ¢l caso de los sefiores [gnacio Deschamps Gonzdlezr v Luis Robles
Miaja, miembros del Consejo de Administracidn de la Emisory, para gque tambicén suscriban el
Titulo (segiin dicho término se define mis adelante). El poder especial otorgado conflere, entre
otras facultades, poder para actos de administracidn, asi como para suscribir titulos de crédito.
{ii) Copia simple de la escritura plblica nimero 93,715 de fecha 8 de octubre de 2008, otorgada
ante la fe del sefior Carlos de Pablo Sema, notario piblico ndmero 137 del Distote Federal, @
inscrita en el Registro Pablico de Comercio bajo el folio mercantil nivmero 64,010, en la que se
hace constar la ratificacion del nombramiento de los sefiores lpnacio Deschamps Gonzdlez v Luis
Fobles Miaja como miembros del Consejo de Administracion de la Emisora,
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d. Constitutiva y Estatutos Sociales - Monex. (i) Copia simple de la escrifura

publica nimero 5,940 de fecha 27 de noviembre de 1978, otorgada ante la fe del seflor José
Alfredo Dominguer Martinez, notario piiblico nlimero 140 del Distrito Federal, e inscrita en el
Registro Tiblico de Comercio bajo el folio mercamtil nimero 686, en la que consta la
constitucion de Casa de Bolsa Interamericana, S.A., hoy Monex Casa de Bolsa, S.A. de TV,

Monex Grupo Financiero (“Monex” o el “Representante Comin™); v (i) copia simple de la
escrilura pitblica nimero 31,782 de fecha 11 de diciembre de 2007, otorgada ante la fe del sefior

Alberto T. Sdnchez Colin, notario piblico nimero 83 del Distrito Federal, en la que se hace
conatar la compulsa de los estamtos sociales del Representante Comin,

e Poderes - Monex, Copia simple de la escritura plblica nimero 32,513 de fecha 5
de febrero de 2009, otorgada ante la fe del sefior Alberto T. Sénchez Colin, notario piblico
niumero %3 del Distrito Federal, e inscrita en el Registro Pblico de Comercio bajo el folio
mercantil nimero 585, en la que se hacen constar, entre otros, los poderes para aclos de
administracion y para suscribir titulos de créditos otorgados por Monex en favor del sefior Héctor
Eduardo Vasgquez Abén (&l “ Apoderado Monex™).

f. Acta_de Emisidn. El provecto del acta de emision al amparn de la cual serin
emitidas [as Obligaciones Subordinadas, segin el mismo se presenta junto con la solicitud inicial
gque para efectos de la inscripeidn de las Obligaciones Subordinadas ante el Registro Nacional de
Walores se presenta ante la Comisidn (el “Acta de Emisitn™).

T, Titulo. El provecto del titulo al amparo del cual seran emitidas las Obligacioncs
Subordinadas, segin el mismo se presenta junto con la solicitud imicial que para cfeclos de la
inseripeion de las Obligaciones Subordinadas ante el Regstro Nacional de Valores se presenta
ante la Comision (el “Titula™).

Agimismo, hemos presumido, sin haber realizado investigacion independiente alguna o
verificacion de cualguier indole:

i La legitimidad de todas las [inmas v la autenticidad de los documentos que
nos fueron proporcicnados por la Emisora v por Monex para efectos de llevar a cabo
nuestra revision ¥ rendir la presente opinion legal;

i La fidelidad v suficiencia de todas las copias de documentos originales que
nos fueron proporcionados,

jii. e las Obligaciones Subordinadas serdn emitidas al amparo de un acta de

emision y de un titulo que estarin en sustancialmente los términos del Acta de Emisidn y
del Titulo;
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iv. Cue la Asamblea de Accionistas de la Emisora se celebrd, y los acuerdos
correspondientes se adoptaron, en cumplimiento de las disposiciones legales y catatutarias
aplicables;

v. e, a la fecha de la presente v a la fecha en que sean emitidas las
Ohbligaciones Subordinadas, (i) los poderes otorgados en favor de los Apoderados de la
Emisara y del Apoderado Monex a que se refieren las los incisos ¢. v e. anleriores, no han
ni habrin sido revocados, modificados o limitados en forma alguna, (ii) la Emisora y
Monex no han ni habrin modificado sus estatutos sociales respecto de los estatutos
sociales a que se refieren los incisos a.(ii) v d.(ii) anteriores;

Vi. Cue, a la fecha de la presente v a la fecha en que sean emitidas las
Obligaciones Subordinadas, los sefiores Ignacio Deschamps Gonedlez ¥ Luis Robles
Miaja continuardin ocupando sus cargos como miembros del Consejo de Administracion
de la Emisora y serin gquienes suscriban el tiulo al amparo del cual dichas Obligaciones
Subordinadas serdn emitidas; ¥

vil.  Que, a la fecha de la prosente opinidn, la Emisora no se encuentra en
estado de insolvencia o de concurso v gque la suseripeion v emisidn de las Obligaciones
Subordinadas no constituye ni constituird una operacion en fraude de los acrecdores de la
Emisora.

Considerando las presunciones anleriores, v sujeto a las limitaciones y salvedades
mencionadas mds adelante, manifestamos a esa Comision gque a la fecha de la presente opinién y
a nuestro leal saber v entender:

1. La Emisora s¢ encuentra constituida v existe de conformidad con las leyes de los
Estados Unidos Mexicanos, segin consta en la escritura pablica a que se refiere el inciso a.
anlerior;

1. El Representante Comn se encuentra constituide y existe de conformidad con las
leyes de los Estados Unidos Mexicanos y conforme a sus cstatutos sociales v a la legislacion
aplicable tiene la capacidad para actuar como representante comin de tensdores de valores, segin
consla en las escrituras pablicas a que se refiere el inciso d. anterior,

i A la fecha de la presente opinian, los Apoderados de la Emisora cuentan con
facultades suficientes para suscribir el acta de emision al amparo de la coal sean emitidas las
Obligacienes Subordinadas en representacidn de la Emisora, segln consta en la escritura pablica
a que se refiere el inciso c.(i) anterior, ¥ los sefiores Ignacio Deschamps Gongdlez v Luls Robles
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Migja, miembros del Consejo de Administracidn de la Emisora segin consta en la escritura
pitblica a que se refiere el inciso c.(ii) anterior, cnentan con facultades suficientes para suscribir el
titulo al amparo de la cual sean emitidas las Obligaciones Subordinadas en representacion de la
Emisora;

4. A la fecha de la presente opinidm, el Apoderado Monex coenta con facultades
sulicientes para firmar las Obligaciones Subordinadas en representacion de Monex, segln consta
en la escritura piblica a que se refiere el inciso e. anterior;

A, Los acuerdos relativos a la emision de las Obligaciones Subordinadas han sido
validamente adoptados por la Emisors; v

6. 51 (D) la Comisién inscribe en el Registro Nacional de Valores las Obligaciones
Subordinadas, (i) la Comisién auteriza la difusidn del prospecto, del aviso de oferta pablica yio
de convocatoria a subasta, segin corresponda, asi como del aviso de colocacion relativos a
emisidn de las Obligaciones Subordinadas, (i) la Bolsa Mexicana de Valores, S.AB. de TV,
autoriza €] hstado de las Obligaciones Subordinadas, (iv) sc llevan a cabo todos los actos
juridicos necesarios en observancia de la forma v 1érminos legales, corporatives v contractuzles
que resulten aplicables y que sean necesarios para emitir las Obligaciones Subordinadas, {v) s
S.I0. Indeval Institucion para el Depésito de Valores, S.A. de CV. recibe en depdsilo las
Obligaciones Subordinadas, (vi) los poderes de los Apoderados de la Emisora v del Apoderado
Monex no son revocados, limilados o modificados antes de la suscripeion de las Obligaciones
Subordinadas, (vii) los sefiores lgnacio Deschamps Gonzdlez y Luis Robles Misja contindan
acupando sus cargos de miembros del Consejo de Administracion de la Emisora, (vill) el acta de
emisidn que ampare la emision de las Obligaciones Subordinadas es suscrita por la Comisidn, los
Apoderados de la Emisora y el Apoderado Monex en substancialmente los términoes del Acta de
Emizidm, y (ix) el titulo que ampare la emision de las Obligaciones Subordinadas es suserito por
lgnacio Deschamps Gonzilez v Luis Robles Miaja, v ¢l Apoderado Monex, en substancialmente
los términos del Titulo, emtonces las Obligaciones Subordinadas habrén sido vdlidamente
emitidas ¥ ofrecidas por la Emisora y serdn exigibles en su contra.

Lo anterior se basa en la documentaciin ¢ informacion referida en los incisos a. a g
anteriores que nos fue proporcionada por la Emisora ¥ Monex v no implica, en modo alguno,
haber realizadoe diligencia de investigacion, examen particular o averiguacion sobre el estado
actual o potencial de los asuntos en que estd involucrada la Emisora o Monex. Nuestra asesoria a
la Emisora se ha limitado a las cuestiones particullares indicadas en la presente y no ha consistido,
en caso algunoe, en el examen de aspectos conlenciosos o de litigio o en el examen de
obligaciones contractuales asumidas por la Emisora frente a terceros. Asimismo, nuestra opinion
estd sujeta a las signientes limitaciones especificas;
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L Se hasa en documentacidn proporcionada por la Emisora y Monex que se
encuenlra en nuestro poder ¥ en las eivcunstancias existentes a la fecha v de las que
nOSOLoS TENemos conocimiento;

1. Se limifa a las cuestiones a las que hace referencia la fraccion IV del
articulo 85 ¥ la fraceion [T del arliculo B7 de la Ley del Mercado de Valores, respecto de
las cuales hemos recibido instrucciones expresas de actuar y sobre las cuales hemos
puesto atencion especial;

III. Mo emitimos opinion respecto del tratamiento v régimen fiscal aplicable a
las Obligaciones Subordinadas; y

IV. Mo aceptamos responsabilidades gendricas sobre materias distintas a las
que s hace referencia en la presente opinion.

Las manifestaciones anles expresadas se emiten en la fecha de la presente v, por lo tanto,
estin condicionadas o sujetas a probables modificaciones por cansa de cambios en las leyes,
circulares y demss disposiciones aplicables, hechos que imposibiliten el cumplimiento de las
obligacicnes citadas u otras situaciones similares. Mo expresamos manifestacidn alguna ni
adguirimas compromiso u obligacion alpuna de informar a ustedes o 8 coalquier otra persona
respecto de cualesquiera cambios en la documentacidn o informacidn deseritas que resulten de
cuestiones, circunstancias o eventos que pudieran surgir en el futuro o que pudieran ser traidos a
nuestra atencion con fecha posterior a la de la presente opinién y que modifiquen su aleance yio
conbenido.

Atentamente,

GaLicla ¥ ROBLES, 5.C.

P

Rafgel Robles Migja
Socio
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7.6 Titulo que ampara la emisién

BBVA BANCOMER, S.A.,
INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE,
GRUPO FINANCIERO BBVA BANCOMER

OBLIGACIONES SUBORDINADAS NO PREFERENTES ¥ NO CONVERTIBLES
EN ACCIONES (BACOMER 09) (LAS “OBLIGACIONES SUBORDINADAS")

VALOR DE ESTE TITULO UNICO AL PORTADOR: $3,000°000,000.00 (TRES MIL
MILLONES DE PESOS 00/100 M.N.) REPRESENTADO POR 30°000,000 (TREINTA
MILLONES) OBLIGACIONES SUBORDINADAS, CON VALOR NOMINAL DE $100.00
(CIEN PESOS 00/100 M.N.) CADA UNA (EL “VALOR NOMINAL").

BBVA Bancomer, S.A., Institucién de Banca Multiple, Grupo Financiero BBVA Bancomer, por
declaracion unilateral de voluntad y en los términos del articulo 282 de la Ley del Mercado de
Valores, expide el presente titulo anico al portador para su deposito en 8.D. Indeval Institucién
para el Depdsito de Valores, S.A. de C.V. (“Indeval”), por el que pagara a los tenedores de las
Obligaciones Subordinadas (los “Obligacionistas™) el valor nominal de $3,000°000,000.00 (ires
mil millones de pesos 00/100 M.N.), en los términos de la Clausula Primera del acta de emision
otorgada el 18 de junio de 2009 ante la Comisi6én Nacional Bancaria y de Valores (la “CNBV™)
(el “Acta de Emisi6n”), asi como los intereses que se generen de conformidad con lo previsto en
la Clausula Octava de dicha Acta de Emision y de acuerdo al procedimiento que mds adelante se
menciona.

DENOMINACION DEL EMISOR. BBVA Bancomer, S.A., Instituciéon de Banca Multiple,
Grupo Financiero BBVA Bancomer (en lo sucesivo “BBVA Bancomer™).

DOMICILIO SOCIAL. México, Distrito Federal.

OBJETO SOCIAL. La sociedad tendri por objeto la prestacion del servicio de banca v crédito en
los términos de la Ley de Instituciones de Crédito.

ESTADOS FINANCIEROS. Para los efectos del Acta de Emision, se tomd como base la
situacion financiera de BBV A Bancomer al 31 de marzo de 2008,

NOMBRE DE LA EMISION. “Obligaciones subordinadas, no preferentes ¥ no convertibles en
acciones de BBVA Bancomer, S.A., Institucién de Banca Multiple, Grupo Financiero BBVA
Bancomer™ (BACOMER 09),

DESTINO DE LOS FONDOS. El producto de la colocacion de las Obligaciones Subordinadas

serd utilizado para fortalecer el capital de BBVA Bancomer y realizar las operaciones permitidas
conforme a la Ley de Instituciones de Crédito y demas disposiciones legales aplicables.
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PLAZO. El plazo de esta emisidn es de 3,640 (tres mil seiscientos cuarenta) dias, equivalentes a
130 (ciento treinta) periodos de 28 (veintioche) dias, que empezara a correr y a contarse a partir
del dia 19 de junio de 2009 (la “Fecha de Emisién™) y concluird en consecuencia, el dia 7 de
junio de 2019 (la “Fecha de Vencimiento™).

INTERESES. A partir de su fecha de colocacion, v en tanto no sean amortizadas, las
Obligaciones Subordinadas generardn un interés bruto anual (“Tasa de Interés Bruto Anual™)
sobre su valor nominal, que el Representante Comun (segin dicho termino se define més
adelante) calculard cada periodo de 28 (veintiocho) dias naturales (“Periodo de Intereses™), 2
{dos) Dias Habiles (cualquier dia, que no sea sabado o domingo, en el que los bancos comerciales
no estén autorizados o sean requeridos a cerrar en la Ciudad de México, Distrito Federal, “Dia
Habil™) anteriores al fin de cada Periodo de Intereses (“Fecha de Determinacién de la Tasa de
Interés™), computado a partir de la Fecha de Emision y que regird durante el periodo siguiente,
para lo cual se deberd considerar lo siguiente:

1.- Sumar 1.30 (uno punto treinta) puntos porcentuales al promedio simple de la Tasa de Interés
Interbancaria de Equilibrio (“TIIE™) a plazo de hasta 28 (veintiocho) dias que sea publicada por
Banco de México (“Banxico™) a través del Diario Oficial de la Federacion (“DOE™).

Para calcular el promedio simple mencionado se deberd tomar en cuenta las tasas TIIE a plazo de
hasta 28 (veintiocho) dias publicadas dentro de los 28 (veintiocho) dias naturales anteriores a la
Fecha de Determinacion de la Tasa de Interés.

2.- En caso que desaparezca la TIIE, el Representante Comun utilizard como tasa sustituta para
determinar la Tasa de Interés Bruto Anual, 1a tasa de interés de los Certificados de la Tesoreria de
la Federacion (“CETES™), misma ¢ue se calculara de la siguiente manera:

Sumar 1.72 (uno punto setenta v dos) puntos porcentuales al promedio simple de las tasas de
interés de los CETES, a plazo de 28 (veintiocho) dias, que se hayan publicado por Banxico
dentro de los 28 (veintiocho) dias naturales anteriores a la Fecha de Determinacion de la Tasa de
Interés.

Para determinar el monto de intereses pagaderos en cada Periodo de Intereses respecto de las
Obligaciones Subordinadas, el Representante Comun utilizara la signiente formula:

I= VN[—FB— = NDE]

36,000
En donde:
= Interés Bruto del Periodo de Intereses.
VN = Valor Nominal total de los titulos en circulacion,
TB = Tasa de Interés Bruto Anual (expresada en porcentaje).
NDE=  Nimero de dias efectivamente transcurridos de cada Periodo de Intereses.

Los intereses que devenguen las Obligaciones Subordinadas se liquidardn en las fechas sefialadas
en ¢l calendario de pagos que se establece mds adelante, o si fuere un dia inhdbil, en el siguiente
Dia Habil, durante el plazo de la emision; en el entendido que el primer pago de intereses se hara

2k
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precisamente el 17 de julio de 2009,
Los cdleulos se efectuarin cerrandose a centésimas.

Iniciado cada Periodo de Intereses, la Tasa de Interés Bruto Anual determinada para el periodo no
sufrird cambios durante el mismo. El Representante Comin daré a conocer por escrito a la CNBV
y al Indeval, en la Fecha de Determinacion de la Tasa de Interés, el importe de los intereses y el
cilculo de la Tasa de Interés Bruto Anual. Asimismo, dard a conocer a la Bolsa Mexicana de
Valores, 5.A.B. de C.V. (la “BMVY™) (a través del SEDI o cualquier otro medic que la BMV
determine), a mas tardar 2 (dos) Dias Habiles inmediatos anteriores a la fecha de pago de interés
respectivo, el monto de los intereses, asi como la Tasa de Interés Bruto Anual aplicable al
siguiente Periodo de Intereses.

En términos del articulo 282 de la Ley del Mercade de Valores, el presente titulo no llevara
adheridos cupones, haciendo las veces de éstos las constancias que expida el propio Indeval.

TASA DE INTERES BRUTO ANUAL APLICABLE PARA EL PRIMER PERIODO DE
INTERESES. 6.70% (seis punto setenta por ciento).

PERIODICIDAD EN EL PAGO DE INTERESES. Los intereses que devenguen las Obligaciones
Subordinadas se pagaran en el Gltimo dia de cada Periodo de Intereses, contra la entrega de las
constancias o certificaciones que para tales efectos expida el Indeval, conforme al calendario
establecido a continuacion, o en caso de que el ltimo dia del Periodo de Intereses sea un dia
inhabil, el pago se efectuard al siguiente Dia Habil durante el plazo de la emision, por los dias
efectivamente transeurridos a la fecha de pago vy, en consecuencia, el siguiente Periodo de
Intereses se disminuira en el numero de dias en que se haya aumentado el Periodo de Intereses
anterior. El primer pago de intereses de esta colocacion se efectuard precisamente el dia 17 de
Jjulio de 2009.

Los pagos de intereses de las Obligaciones Subordinadas se llevardn a cabo en las siguientes
fechas:

Periodo  Fecha de imicio de  Plazo (dias) Fecha de Pago
perioda de
intereses

1 19-Jun-09 28 17-Jul-09
2 17-Jul-09 28 14-Ago-09
3 14-Ago-09 28 11-Sep-09
4 11-Sep-09 28 09-Oct-09
5 09-Oct-09 28 06-Now-09
fy 06-MNowv-09 28 04-Dic-09
7 04-Dic-09 28 (1-Ene-10
8 01-Ene-10 28 29-Ene-10
9 29-Ene-10 28 26-Feb-10
10 26-Fecb-10 28 26-Mar-10
11 26-Mar-10 28 23-Abr-10
12 23-Abr-10 28 21-May-10
13 21-May-10 28 18-Jun-10
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18-Jun-10
16-Jul-10
13-Ago-10
10-Sep-10
08-Oct-10
05-Nowv-10
03-De-10
31-Dic-10
28-Ene-11
25-Feb-11
25-Mar-11
22-Abr-11
20-May-11
17-Jun-11
15-Jul-11
12-Ago-11
09-Sep-11
07-Oct-11
04-Mov-11
02-Dic-11
30-Dic-11
27-Ene-12
24-Feb-12
23-Mar-12
20-Abr-12
18-May-12
15-Jun-12
13-Jul-12
10-Ago-12
07-Sep-12
05-0ci-12
02-Nov-12
30-Now-12
28-Dic-12
25-Ene-13
22-Feb-13
22-Mar-13
19-Abr-13
17-May-13
14-Jun-13
12-Jul-13
09-Apo-13
DG-Sep-13
04-Oct-13
01-MNov-13
29-MNov-13
27-Dic-13
24-Ene-14
21-Feb-14
21-Mar-14
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16-Jul-10
13-Ago-10
10-Sep-10
08-Oct-10
05-Nov-10
03-Dic-10
31-Dic-10
28-Ene-11
25-Feb-11
25-Mar-11
22-Abr-11
20-May-11
17-Jun-11
15-Jul-11
12-Apgo-11
09-Sep-11
07-0ct-11
04-Nowv-11
02-Dic-11
30-Dic-11
27-Ene-12
24-Febh-12
23-Mar-12
20-Abr-12
18-May-12
15-Jun-12
13-Jul-12
10-Ago-12
(07-8ep-12
05-0ct-12
02-Nov-12
30-Nov-12
28-Dic-12
25-Ene-13
22-Feb-13
22-Mar-13
19-Abr-13
17-May-13
14-Jun-13
12-Jul-13
09-Ago-13
06-5ep-13
04-0ct-13
0l-Now-13
29-Now-13
27-Dic-13
24-Ene-14
21-Feb-14
21-Mar-14
18-Abr-14



6
65
66
67
68

70
71
72
T3
74
75
76
i

79
80
81
K2

84
85

87
B8
89
50
a1
02

94
835
96
g7
98
99
100
101
102
103
104
105
106
107
108
109
110
111
112
113

18-Abr-14
16-May-14
13-Jun-14
11-Jul-14
08-Ago-14
05-Sep-14
03-Oct-14
31-Oct-14
25-Nov-14
26-Dic-14
23-Ene-15
20-Feb-15
20-Mar-15
17-Abr-15
15-May-15
12-Jun-15
10-Jul-15
07-Ago-15
(4-Sep-15
02-Oct-15
30-Oct-15
27-Nov-15
25-Dic-15
22-Ene-16
19-Feb-16
18-Mar-16
15-Abr-16
13-May-16
10-Jun-16
08-Jul-16
05-Ago-16
02-Sep-16
30-Sep-16
28-0Oct-10
25-Nov-16
23-Dic-16
20-Ene-17
17-Feb-17
17-Mar-17
14-Abr-17
12-May-17
09-Jun-17
07-Jul-17
0d-Ago-17
01-Sep-17
29-Sep-17
27-0ct-17
24-Nov-17
22-Dhe-17
19-Ene-18
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16-May-14
13-Jun-14
11-Jul-14
08-Ago-14
05-Sep-14
03-0Oct-14
31-0ct-14
28-Nov-14
26-Dic-14
23-Ene-13
20-Feb-15
20-Mar-15
17-Abr-15
15-May-15
12-Jun-15
10-Jul-15
07-Ago-15
O4-3ep-15
02-Oct-15
30-Oct-15
27-MNov-15
25-Dic-15
22-Fne-16
19-Feb-16
18-Mar-16
15-Abr-16
13-May-16
10-Jun-16
08-Jul-16
05-Ago-16
02-Sep-16
30-Sep-16
28-Oct-16
25-Nov-16
23-Dic-16
20-Ene-17
17-Feh-17
17-Mar-17
14-Abr-17
12-May-17
09-Jun-17
07-Jul-17
O4-Aga-17
01-Sep-17
29-Sep-17
27-0ct-17
24-Nov-17
22 Dic-17
19-Ene-18
16-Feb-18



114 16-Feb-18 23 16-Mar-18

115 16-Mar-18 28 13-Abr-18
116 13-Abr-18 28 11-May-18
il 11-May-18 28 08-Jun-18

118 08-Jun-18 28 06-Jul-18

119 06-Jul-18 28 03-Ago-18
120 03-Apgo-18 28 31-Ago-18
121 3-Ago-18 28 28-Sep-18
122 28-Sep-18 28 26-Oct-18
1232 26-Oct-18 28 23-Nov-18
124 23-Nov-18 28 21-Dic-18
125 21-Dic-18 28 18-Ene-19
126 18-Ene-19 28 15-Feb-19
127 15-Feb-19 2% 15-Mar-19
128 15-Mar-19 28 12-Abr-19
129 12-Abr-19 28 10-May-19
130 10-May-19 28 07-Jun-19

AMORTIZACION. Tratandose de la amortizacion de las Obligaciones Subordinadas, ésta se
efectuard a su Valor Nominal en la Fecha de Vencimiento, es decir, €l 7 de junio de 2019,

AMORTIZACION ANTICIPADA. De conformidad con lo establecido por el articulo 64 de la
Ley de Instituciones de Crédito, el numeral M. 11.43.1 de la Circular 2019/95 de Banxico y sujeto

a las condiciones sefialadas en la Sepunda de las “Reglas para los requerimientos de
capitalizacion de las instituciones de banca multiple y las sociedades nacionales de crédito,

instituciones de banca de desarrollo” emitidas por la SHCP mediante publicacion en el DOF el 23

de noviembre de 2007 y en vigor desde el 1 de enero de 2008, BBVA Bancomer tendrd el
derecho de amortizar anticipadamente, previa autorizacion de Banxico en términos del quinto

parrafo del articulo 64 de la Ley de Instituciones de Crédito, en cualquier fecha de pago a partir
del quinto afio contado a partir de la Fecha de Emision, la totalidad de las Obligaciones

Subordinadas a un precio igual a su Valor Nominal mds los intereses devengados a la fecha de

dicha amortizacion anticipada, siempre y cuando (i) BBVA Bancomer, a traveés del Representante

Comun, informe por escrito su decision de ejercer dicho derecho de amortizar anticipadamente a

los Obligacionistas, a la CNBYV, al Indeval, y a la BMV (a través de los medios que esta Gltima

determine) cuando menos con 5 (cinco) Dias Hébiles de anticipacion a la fecha en que BBVA

Bancomer tenga la intencidén de amortizar anticipadamente las Obligaciones Subordinadas, ¥ (ii)

la amortizacion anticipada se lleve a cabo en la forma y lugar de pago que se establecen mas

adelante.

POSIBLES ADQUIRENTES. Las Obligaciones Subordinadas podrdn ser adquiridas por
personas fisicas y morales cuando su régimen de inversidn lo prevea expresamente .

Las Obligaciones Subordinadas en ningtn caso podran adquirirse por:
(a) Entidades financieras de cualquier tipo, cuando actien por cuenta propia. Se exceptia

de esta prohibicidn a las entidades financieras siguientes: (i) sociedades de inversion en
instrumentos de deuda y comunes, v (ii) casas de bolsa que adquieran las Obligaciones
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Subordinadas para su posterior colocacion en el pablico inversionista, asi como
instituciones y sociedades mutualistas de seguros e instituciones de fianzas, inicamente
cuando adquieran las referidas Obligaciones Subordinadas como objeto de inversion de
sus reservas técnicas v para fluctuaciones de valores. Las excepelones seflaladas en los
incisos (i) y (ii) anteriores no serdn aplicables tratindose de: sociedades de inversion en
las que BBVA Bancomer o cualquier entidad integrante del mismo grupo financiero
tenga, directa o indirectamente, la mayoria del capital fijo, y entidades financieras que
pertenezcan al mismo grupo financiero del que forma parte BBV A Bancomer.

{(b) Sociedades nacionales o extranjeras en las cuales BBVA Bancomer: sea propietaria de
acciones con derecho a voto que representen por lo menos el 51% (cincuenta y uno por
ciento) del capital social pagado, tenga el control de las asambleas generales de
accionistas, o esté en posibilidad de nombrar a la mayoria de los miembros del consejo
de administracidn.

{c) Fondos de pensiones o jubilaciones de personal, cuando la entidad que los administre
sea BBV A Bancomner o cualquier entidad integrante del mismo grupo financiero,

(d) Fideicomisos, mandatos o comisiones, cuande la inversion se efectlic a discrecion del
fiduciario, tratdndose de fideicomisos, mandatos o comisiones en los que el fiduciario
sea BBV A Bancomer o cualquier entidad integrante del mismo grupo financiero.

Limites: Las entidades financieras y los fondos de pensiones y jubilaciones que no tengan
prohibido invertir en obligaciones subordinadas, podrin adquirir, como maximo, el 10% (dicz
por ciento) del monto de la emisién de Obligaciones Subordinadas. Este limite serd aplicable en
su conjunto, a las entidades financieras integrantes de un mismo grupo financiero, asi como a las
filiales de entidades financieras, incluyendo a las propias entidades, que no formen parte de un
grupo financiero, debiendo observar ademas, las restricciones que, en su caso, sefiale el oficio de
autorizacion de Banxico.

Los posibles adquirentes de las Obligaciones Subordinadas deberan consultar con sus asesores las
consecuencias resultantes de la compra, el mantenimiento o la venta de las Obligaciones
Subordinadas, incluyende la aplicacion de reglas especificas respecto de su situacion en
particular. Asimismo, los primeros adgquirentes de las Obligaciones Subordinadas, de manera
previa a la adquisicion de las mismas, deberan suscribir un documento en el que manifiesten que
conocen y aceptan las caracteristicas y riesgos inherentes a las Obligaciones Subordinadas.

PROHIBICION DE READQUISICION Y RECEPCION COMO GARANTIA. BBVA
Bancomer, de conformidad con lo dispuesto por las la fraccion XVI y por el inciso a) de la
fraccion XVII, ambas del articulo 106 de la Ley de Instituciones de Crédito, no podra adquirir las
Obligaciones Subordinadas, ni las mismas podran ser recibidas en garantia por otras instituciones
de crédito,

FORMA Y LUGAR DE PAGO DEL PRINCIPAL E INTERESES. Los Obligacionistas
recibirdn, a través de transferencia electrénica o en cheque, el pago de los intereses contra entrega

de las constaneias o certificaciones que para tales efectos expida el Indeval. El pago del principal
se hard, a través de transferencia electronica o cheque, en la Fecha de Vencimiento contra la
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entrega del presente titulo unico al portador. El principal y los intereses respecto de las
Obligaciones Subordinadas se pagarin en el domicilio del Indeval, ubicado en Paseo de la
Reforma nimero 255, Piso 3, Colonia Cuauhtémoc, C.P. 06500, México, Distrito Federal.

SUBORDINACION DE LAS OBLIGACIONES SUBORDINADAS. En caso de concurso
mercantil o liquidaciéon de BBVA Bancomer, el pago de las Obligaciones Subordinadas se hard a
prorrata, sin distincion de fechas de emision de cualesquiera obligaciones subordinadas no
preferentes que se tengan en circulacion, después de cubrir todas las demas deudas de BBVA
Bancomer vy de haber pagado cualesquiera obligaciones subordinadas preferentes, pero antes de
repartir el haber social a los titulares de las acciones representativas del capital social de BBVA
Bancomer. Lo anterior, en observancia del articulo 64 de la Ley de Instituciones de Crédito, el
numeral M.11.44 de la Circular 2019/95 de Banxico y demés disposiciones aplicables.

CANCELACION DE INTERESES COMO MEDIDA CORRECTIVA MINIMA. De
conformidad con lo dispuesto por los articulos 134 Bis y 134 Bis | de la Ley de Instituciones de
Crédito, BBVA Bancomer podra, como medida correctiva minima, cancelar ¢l pago de intereses
de las Obligaciones Subordinadas, sin que esta medida constituya un evento de incumplimiento.
Los mencionados articulos 134 Bis y 134 Bis 1 de la Ley de Instituciones de Crédito, disponen lo
siguiente:

“Articulo 134 Bis.- En ejercicio de sus funciones de inspeccion y vigilancia, la
Comision Nacional Bancaria y de Valores, mediante las reglas de caracter general
que al efecto apruebe su Junta de Gobierno, clasificard a las instituciones de banca
miiltiple en categorias, tomande como base el indice de capitalizacién requerido
conforme a las disposiciones aplicables a los requerimientos de capitalizacion,
emitidas por dicha Comision en términos del articulo 50 de esta Ley.

Para efectos de la clasificacion a que se refiere el parrafo anterior, la Comision
Nacional Bancaria y de Valores podrd establecer diversas categorias, dependiendo
si las instituciones de banca miltiple mantienen un indice de capitalizacion superior
o inferior al requerido de conformidad con las disposiciones que las rijan.

Las reglas que emita la Comision Nacional Bancaria y de Valores deberan
establecer las medidas correctivas minimas y especiales adicionales que las
instituciones de banca multiple deberdan cumplir de acuerdo con la categoria en que
hubiesen sido clasificadas.

Para la expedicion de las reglas de cardcter general, la Comision Nacional
Bancaria y de Valores deberd observar lo dispuesto en el articulo 134 Bis 1.

Las medidas correctivas deberdn tener por objeto prevenir y, en su caso, corregir
los problemas que las instituciones de banca multiple presenten, derivados de las
aperdciones gue realicen y que puedan afectar su estabilidad financiera o solvencia.

La Coemision Nacional Bancaria y de Valores deberd notificar por escrito a las

instituciones de banca multiple las medidas correctivas que deban observar en
términos de este Capitulo, asi como verificar su cumplimiento de acuerdo con lo
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previsto en este ordenamiento. En la notificacion a que se refiere este parrafo, la
Comision Nacional Bancaria y de Valores deberd definir los términos y plazos para
el cumplimiento de las medidas correctivas a que hacen referencia el presente
articulo v el 134 Bis 1 siguiente.

Lo dispuesto en este articulo, asi como en los articulos 134 Bis 1 y 134 Bis 2, se
aplicard sin perjuicio de las facultades que se atribuyen a la Comision Nacional
Bancaria y de Valores de conformidad con esta Ley y demas disposiciones
aplicables.

Las instituciones de banca multiple deberdn prever lo relative a la implementacion
de las medidas correctivas dentro de sus estatutos sociales, obligandose a adoprar
las acciones que, en su caso, les resulten aplicables.

La adopcién de cualquiera de las medidas correctivas que imponga la Comision
Nacional Bancaria y de Valores, con base en este precepto y en el articulo 134 Bis 1,
asi como en las reglas que deriven de ellos, y, en su caso, las sanciones o
procedimientos de revocacién gue deriven de su incumplimiento, se considerardn de
orden publico e interés social, por lo gue no procederd en su contra medida
suspensional alguna, ello en proteccion de los intereses del publico ahorrador.

Articulo 134 Bis .- Para efectos de lo dispuesto en el articulo 134 Bis anterior, se

estara a lo siguiente:

I Cuando las instituciones de ca multiple no cumplan con los requerimientos
de_capitalizacion establecidos conforme a lo dispuesio en el articulo 50 de esta

Ley v en las disposiciones que de ese precepto emanen, la Comision Nacional
Bancaria y de Valores deberd ordenar la aplicacion de las medidas correctivas
minimas siguientes:

a) Informar a su consejo de administracion su clasificacion, asi como las
causas gue la motivaron, para lo cual deberdn presentar un informe
detallado de evaluacion integral sobre su situacion financiera, que sefiale el
cumplimiento al marco regulatorio e incluya la expresion de los principales
indicadores que reflefjen el grade de estabilidad y solvencia de la
institucion, asi como las observaciones que, en su case, la Comision
Nacional Bancaria y de Valoves y el Banco de México, en el ambito de sus
respectivas competencias, le hayan dirigido.

En caso de que la institucion de que se trate forme parte de un grupo
financiero, deberd informar por escrito su situacion al director general y al
presidente del consejo de administracion de la sociedad controladora;

b) En un plazo no mayor a quince dias hébiles, presentar a la Comision

Nacional Bancaria y de Valores, para su aprobaciém, un plan de
restauracion de capital que tenga como resultado un incremento en su
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c)

indice de capitalizacion, el cual podra contemplar un programa de mejora
en eficiencia operativa, racionalizacion de gastos e incremento en la
rentabilidad, la realizacién de aportaciones al capital social y limites a las
operaciones que la institucion de banca multiple de que se trate pueda
realizar en cumplimiento de su objeto social, o a los riesgos derivados de
dichas eperaciones. El plan de restauracion de capital deberd ser aprobado
por el consejo de administracion de la institucion de que se trate antes de
ser presentado a la propia Comision.

La institucion de banca multiple de que se trate deberd determinar en el
plan de restauracion de capital que, conforme a este inciso, deba presentar,
metas periddicas, asi como el plazo en el cual el capital de dicha institucion
obtendrd el nivel de capitalizacién reguerido conforme a las disposiciones
aplicables.

La Comision Nacional Bancaria y de Valores, a través de su Junita de
Gobierno, deberd resolver lo que corresponda sobre el plan de
restauracion de capital que le haya sido presentado, en un plazo méximo de
sesenta dias naturales contados a partir de la fecha de presentacion del
plan.

Las instituciones de banca multiple a las que resulte aplicable lo previsto
en esle inciso, deberdn cumplir com el plan de restauracion de capital
dentro del plazo que establezca la Comision Nacional Bancaria y de
Valores, el cual en ningin caso podrd exceder de 270 dias naturales
contados a partir del dia siguiente al que se notifique a la institucion de
banca miiltiple, la aprobacicn respectiva. Para la determinacion del plazo
para el cumplimiento del plan de restauracion, la Comision debera tomar
en consideracion la categoria en que se encuenire ubicada la institucion, su
situacion financiera, asi como las condiciones que en general prevalezcan
en los mercados financieros. La Conrision Nacional Bancaria y de Valores,
por acuerdo de su Junta de Gobierno, podrd prorrogar por tinica vez este
plazo por un periodo que no excedera de 90 dias naturales.

La Comision Nacional Bancaria y de Valores dard seguimiento y verificard
el cumplimiento del plan de restauracién de capital, sin perjuicio de la
procedencia de otras medidas correctivas dependiendo de la categoria en
gue se encuentre clasificada la institucion de banca miiltiple de que se
Irate;

Suspender el page a los accionistas de dividendos provenientes de la
institucion, asi como cualguier mecanismo o acto que impligue una
transferencia de beneficios patrimoniales. En caso de que la institucion de
que Se trate pertenezca @ un grupo financiero, la medida prevista en este
inciso serd aplicable a la sociedad controladora del grupo al que
pertenezca, asi como a las entidades financieras o sociedades que formen
parte de dicho grupo.

ID'K

178



d)

e

h)

Lo dispuesto en el pdrrafo anterior no serd aplicable tratandose del pago
de dividendos que efectien las entidades financieras o sociedades
integrantes del grupo distintas @ la institucion de banca miltiple de que se
trate, cuando el referido pago se apligue a la capitalizacion de la
institucion de banca multiple;

Suspender los programas de recompra de acciones representativas del
capital social de la institucién de banca multiple de que se trate y, en caso
de pertenccer a un grupo financiero, también los de la sociedad
controladora de dicho grupo;

Diferir o cancelar el pago de intereses y, en su_caso, diferir el pago de
principal o convertir en_acciones hasta por la cantidad que sea necesaria
para cubrir el faltante de capital, _anticipadamente y a prorrata, las
obligaciones subordinadas que se encuentren_en circulacion, segun la
naturaleza de tales obligaciones. Esia medida correctiva serd aplicable a
aquellas oblivaciones subordinadas que asi lo hayan previsto en sus actas

de emision o documenro de emision,

Las instituciones de banca multiple gue emitan obligaciones subordinadas
deberdn incluir en los titulos de crédito correspondientes, en el acta de
emision, en el prospecio informative, asi_como _en cualquier otro
instrumento gue documente la emision, las caracteristicas de las mismas y
la _posibilidad de que sean procedentes algunas de las medidas
contempladas_en_el pdrrafo_anterior cuando se actualicen las causales
correspondientes conforme a las reglas a gue se refiere el articulo 134 Bis
de esta Ley, sin que sea causal de incumplimiento por parte de la
institucion emisora.

Suspender el pago de las compensaciones y bonos extraordinarios
adicionales al salario del director general y de los funcionarios de los dos
niveles jerdrguicos inferiores a éste, asi como no olorgar nuevas
compensaciones en el futuro para el director general y funcionarios, hasta
en tanto la institucion de banca multiple cumpla con los niveles de
capitalizacion requeridos por la Comision Nacional Bancaria y de Valores
en términos de las disposiciones a que se refiere el articulo 50 de esta Ley.
Esta previsién deberd contenerse en los contratos y demds documentacion
que regulen las condiciones de trabajo.

Abstenerse de convenir incrementos en los montos vigentes en los créditos
oforgados a las personas consideradas como relacionadas en términos del

articulo 73 de esta Ley, ¥

Las demds medidas correctivas minimas que, en su caso, establezcan las
reglus de cardcter general a que se refiere el articulo 134 Bis de esta Ley;
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iI.

I

Cuando una institucion de banca multiple cumpla con el indice minimo de
capitalizacion requerido de acuerdo con el articulo 50 de esta Ley y las
disposiciones que de ella emanen, serd clasificada en la categoria que incliya a
dicho minimeo. La Comision Nacional Bancaria y de Valores debera ordenar la
aplicacion de las medidas correctivas minimas siguientes:

a) Informar a su consejo de administracion su clasificacion, asi como las
causas que la motivaron, para lo cual deberan presentar un informe
detallado de evaluacion integral sobre su situacion financiera, que seiiale el
cumplimienio al marco regulatorio e incluya la expresion de los principales
indicadores que reflefjen el grado de estabilidad y solvencia de la
institucion, asi como las observaciones que, en su caso, la Comision
Nacional Bancaria y de Valores v el Banco de México, en el dmbito de sus
respectivas competencias, le hayan dirigido.

En caso de que la institucion de gue se trate forme parte de un grupo
financiero, deberd informar por escrito su situacion al director general y al
presidente def consejo de adminisiracion de la sociedad controladora;

b}  Abstenerse de celebrar operaciones cuya realizacion genere que su indice
de capitalizacion se ubique por debajo del requerido conforme a las
disposiciones aplicables, y

¢) Las demdas medidas correctivas minimas gue, en su caso, establezean las
reglas de cardcter general a que se refiere el articulo 134 Bis de esta Ley;

Independientemente del indice de capitalizacion de las instituciones de banca
multiple, la Comisién Nacional Bancaria y de Valores podra ordenar la
aplicacion de medidas correctivas especiales adicionales.

Las medidas correctivas especiales adicionales que, en su caso, deberdn
cumplir las instituciones de banca multiple seran las siguientes:

a) Definir las acciones concretas que llevard a cabo la institucion de que se
trate para no deteriorar su indice de capitalizacion;

b) Contratar los servicios de auditores externos u ofros terceros
especializados para la realizacion de auditorias especiales sobre cuestiones
especificas;

¢) Abstenerse de convenir incrementos en los salarios y prestaciones de los
Juncionarios v empleados en gemeral, exceptuando las revisiones salariales
convenidas v respetando en todo momenio los derechos laborales
adguiridos.

Lo previsto en el presente inciso también sera aplicable respecto de pagos
gue se realicen a personas morales distintas a la institucion de banca
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miltiple de que se trate, cuando dichas personas morales efectiien [os
pagos a los empleados o funcionarios de la institucion;

d) Sustituir funcionarios, conseferos, comisarios o auditores externos,
nonbrando la propia institucion a las personas que ocupardn los cargos
respectivos. Lo anterior es sin perjuicio de las faculiades de la Comision
Nacional Bancaria y de Valores previstas en el articulo 25 de esta Ley para
deterninar la remocion o suspension de los miembros del consejo de
administracion, directores generales, comisarios, directores y gerenles,
delegados fiduciarios y demas funcionarios gue puedan obligar con su
Jirma a la institucion, o

e) Las demds que determine la Comision Nacional Bancaria y de Valores, con
base en el resultado de sus funciones de inspeccion v vigilancia, asi como
en las sanas practicas bancarias y financieras.

Para la aplicacién de las medidas a que se refiere esta fraccion, la
Comision Nacional Bancaria y de Valores podra considerar, entre otros
elementos, la categoria en que la institucion de banca multiple haya sido
clasificada, su situacion financiera integral, el cumplimiento al marco
regulatorio, la tendencia del indice de capitalizacion de la institucion y de
los principales indicadores que reflejen el grado de estabilidad y solvencia,
la calidad de Ia informacion contable y financiera, y el cumplimiento en la
entrega de dicha informacion, y

IV, Cuando las instituciones de banca multiple mantengan un indice de
capitalizacion superior en un veinticince por ciento o mds, al requerido de
conformidad con las disposiciones aplicables, no se aplicaran medidas
correctivas minimas ni medidas correctivas adicionales.”

BBVA Bancomer podri, como medida correctiva minima, cancelar el pago de intereses de
las Obligaciones Subordinadas, sin que esta medida constituya un evento de
incumplimiento.

EMISION SIN GARANTIA. Las Obligaciones Subordinadas son quirografarias y, por lo tanto,
no tienen garantia especifica, ni contaran con la garantia del Instituto para la Proteccion al Ahorro
Bancario (IPAB) o de cualquier otra entidad gubernamental mexicana.

REPRESENTANTE COMUN. Para representar al conjunto de Obligacionistas, BEBVA Bancomer
designa a Monex Casa de Bolsa, 5.A. de C.W., Monex Grupe Financiero, como representante
comun de dichos Obligacionistas (el “Representante Comuin™), quien acepta su cargo de
representante comun asi como los derechos y obligaciones gue dicho cargo le confiere.

En este acto, el sefior Héctor Eduardo Vizquez Aben, en nombre y representacion de Monex Casa
de Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo Financiero, acepta la designacién de representante comin de
los Obligacionistas.
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El Representante Comun tendrd las facultades v obligaciones que se sefialan a continuacion:

(a) Representar a los Obligacionistas ante BBVA Bancomer o ante cualquier autoridad,
{b) Comprobar los datos contenidos en los estados financieros de BBV A Bancomer,
(c) Suscribir las Obligaciones Subordinadas que se emitan;

(d) Vigilar que el producto de la colocacion de las Obligaciones Subordinadas sea utilizado
conforme al destino que al mismo se le asigna en este titulo dnico al portador y en el
Acta de Emision;

(e) Ejercitar todas las acciones o derechos que correspondan al conjunto de Obligacionistas
en relacion con el pago del principal y los intereses, asi como los que requiera el
adecuado desempefio de sus funciones;

(f) Requerir a BBVA Bancomer el cumplimiento de sus obligaciones conforme a este titulo
tnico al portador y al Acta de Emision;

(g) Calcular y, notificando a BBV A Bancomer, publicar a traveés de los medios que la BMV
determine para tal efecto, los cambios en las tasas de intereses de las Obligaciones
Subordinadas;

{(h) Convocar y presidir la Asamblea General de Obligacionistas v ejecutar sus decisiones;

(i) Asistir a las Asambleas Generales de Accionistas de BBVA Bancomer y recabar de los
administradores y funcionarios de la misma todos los informes y datos que necesite para
el ejercicio de sus atribuciones, incluyendo los relativos a la situacion financiera de
BBV A Bancomer;

(J) Otorgar y celebrar, en nombre y representacion de la totalidad de los Obligacionistas (en
su caso, previa aprobacion de la Asamblea General de Obligacionistas), los documentos
o contratos y demds actos que con BBV A Bancomer deban celebrarse;

(k) En caso de aplicarse la medida a que se refiere la seccién “CANCELACION DE
INTERESES COMO MEDIDA CORRECTIVA MINIMA™ del presente titulo unico al
portador, ¢l Representante Comun realizard las publicaciones necesarias a traves del
SEDI ¥ en uno de los periodicos de mayor circulacién en el domicilio de BBVA
Bancomer; y :

(D) Ejecutar aguellas otras funciones v obligaciones que se desprendan de este titulo unico al
portador y del Acta de Emision o que sean compatibles con la naturaleza del cargo de
Representante Comin,

Los Obligacionistas, por resolucién adoptada en una Asamblea General de Obligacionistas -
L_xmvocada para tal efecto, podrin en todo tiempo, durante el plazo de esta emision, requerir a BBVA
Bancomer para que proceda a remover de representante comin, si este hubicre incumplido con sus
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obligaciones conforme al presente titulo y al Acta de Emision, en el entendido que dicha remocion
solo tendrd efectos a partir de la fecha en que un representante comun sustituto haya sido
designado, haya aceptado el cargo y haya tomado posesion del mismo.

El Representante Comun solo podra renunciar a su cargo por causas graves que calificard el juez de
primera instancia que corresponda al domicilio social de BBVA Bancomer y, en este supuesto, el
Representante Comin seguira desempefiandose en su cargo hasta que la Asamblea General de
Obligacionistas designe a su sustituto.

El Representante Comin concluird con sus funciones de representante comin de los Obligacionistas
en la fecha en que todas las Obligaciones Subordinadas sean pagadas en su totalidad (incluyendo
intereses devengados y no pagados y demds cantidades pagaderas conforme a dichas Obligaciones
Subordinadas).

En ningiin momento el Representante Comun estara obligado a erogar cualquier tipo de gasto u
honorario a cargo de su patrimonio para llevar a cabo las funciones que tiene a su cargo como
representante comun de los Obligacionistas.

AUTORIZACION. La emision de las Obligaciones Subordinadas fue autorizada por Banxico
mediante oficio nimero S33/18724 de fecha 28 de mayo de 2009, y se ha hecho constar ante la
Comision Nacional Bancaria y de Valores, segin el Acta de Emision firmada el 18 de junio de
2009. La emisién de las Obligaciones Subordinadas se encuentra inscrita con ¢l nimero 0175-
2.00-2009-032 en el Registro Nacional de Valores que lleva la CNBV, mediante oficio nimero
153/78614/2009 de fecha 16 de junio de 2009, y en la Bolsa Mexicana de Valores, S.A.B. de
B

La autorizacion de Banco de México no prejuzga sobre las consecuencias de cardcter fiscal que la
emision de las Obligaciones Subordinadas pueda ocasionar, ni de la veracidad de la informacién
del emisor contenida en el prospecto informativo, ni implica certificacion alguna sobre la bondad
de los valores que nos ocupan o la solvencia de BBVA Bancomer, S.A., Institucién de Banca
Multiple, Grupo Financiero BBVA Bancomer.

En caso que lleparen a existir discrepancias entre el texto del Acta de Emision, del titulo tnico al

portador o del prospecto de colocacion de las Obligaciones Subordinadas, prevalecera lo previsto
en ¢l Acta de Emision.

El Anexo (Transcripcién del Acta de Emisidn) que se agrega forma parte integral de este titulo
unico al portador.

El presente titulo anico al portador, consta de 17 (diecisiete) piginas (incluyendo firmas) més su
anexo y se expide en la Ciudad de México, Distrito Federal, el dia 19 de junio de 2009.
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BBVA BANCOMER, S.A.,
INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE,
GRUPO FINANCIERO BBVA BANCOMER

%ﬁ' (DM 5

Luis Robles Miaja Ignacio Dieschamps|Gonzalez
Apoderado poderad

Esta pagina de firmas forma parie integrante del titulo vinico al portador que ampara las Obligaciones
Subordinadas no preferentes, no comvertibles en acciones de BBVA Bancomer, 8.A. Institucion de Banca
Miiltiple, Grupo Financiero BBVA Bancomer (BACOMER 09)
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En aceptacién del cargo de Representante Comuin:

MONEX CASA DE BOLSA, S.A. DEC.V.,
MONEX GRUPO FINANCIERO

NCaeacec

Por: Héctor Eduardo Vazquez Aben
Cargo: Apoderado
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7.7 Calificacion otorgada por Moody’s de México, S.A. de C.V.

06 DE ABRIL DE 2009
MDYSMX/CE/644

Lic. EDUARDO AVILA ZARAGOZA
DIRECTOR GENERAL DE FINANZAS
BBWVA BANCOMER, S.A.

Av, UNIVERSIDAD 3000

CoL. Xoco; MExico, D.F.
PRESENTE,

L
¥
—
Moody’'s de Mexico S.A. de C.V.
Paseo de las Palmas 405 — Sto. Piso
“ol. Lomas de Chapultepec
F1000 México, D,
Tel: (55) 1253-5700
Fonc (55) 1253-5714

ASUNTO: CALIFICACION ¥ FUNDAMENTO DE LA CALIFICACION
pE Deuna DE LAS OBLIGACIONES SUBORDINADAS, No
PREFERENTES, NO SUSCEPTIBLES DE CONVERTIRSE EN
ACCIONES Y CON TRATAMIENTO DE  CAPITAL
COMPLEMENTARIO DE BBVA BANCOMER, S.A., INSTITUCION
DE BaNcA MULTIPLE, GRUPO FINANCIERO BBV A BANCOMER

EsTimapo Lic. AviLa:

Por este medio, nos permitimos ofrecerle respuesta a su solicitud de calificacién de las
Obligaciones Subordinadas, No Preferentes, No Susceptibles de Convertirse en Acciones y
con tratamiento de Capital CGomplementario “Tier 2" (Notas Subordinadas) a ser emitidas por
BEVA Bancomer, S A., Institucion de Banca Multiple, Grupo Financiero BBVA Bancomer
(BBVA Bancomer, S.A.). Para este efecto, le indicamos que hemos analizado la informacion
que nos enviaron.

Como resultado de nuestro proceso interno, le informamos gue Moody's asignd las
siguientes calificaciones de deuda subordinada a las referidas Notas Subordinadas que el
banco pretende colocar entre el publico inversionista hasta por la cantidad de
$3,500,000,000.00 (Tres mil guinientos millones de pesos 00/100 M.N.), por un plazo de 10
anos:

Escala Global de Moody's Investors Service, largo plazo: Aa3
Escala Nacional de México, largo plazo: Aaa mx

Fundamento de la Calificacion:

Las calificaciones de deuda subordinada en escala global de Moody’s Investors Service de Aa3 y
de Aaa.mx en Escala Macional de México asignadas a las Obligaciones Subordinadas de BBVA
Bancomer, S A., estdn basadas principalmente en las calificaciones asignadas al banco, estas
ultimas se basan en la dominante franquicia y fuerte posicion de mercado de BBVA Bancomer,
S.A. Las calificaciones del banco tambien incomporan los beneficios que obtiene la institucion al
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contar con una amplia base de clientes los cuales le proveen de una fuente estable de recursos de
bajo costo para fondear sus operaciones.

Las calificaciones de deuda de Moody's en la Escala Macional de México (.mx) son opiniones
sobre la calidad crediticia relativa de los emisores y las emisiones dentro de México. La calificacion
de deuda subordinada de largo plazo de Aaa.mx muestra la capacidad credificia mas fuerle y la
menor probabilidad de pérdida de crédito con respecto a otras emisiones nacionales. Esta es la
calificacion mas alta en la Escala Nacional de Meéxico otorgada por Moody's de México, S.A. de
CcV,

Moody's de México, S. A. de C.V mantendra la calificacion actualizada, por lo cual requerird
hacer la revisién de los estades financieros trimestrales y del afo mas reciente, dal
presupuesto del afo en curse, asi como de la informacion actualizada de su deuda. Le
agradeceriamos enviar esta documentacion a Moody's tan pronto como la tenga disponible.

En caso de considerarlo necesario 0 apropiado, si existiera alguna informacian (o ausencia
de ésta) que, a discrecion de nosotros asi lo justifigue, Moody's podra revisar, suspender o
retirar estas callficaciones en cualguier momento.

Fue un placer poder servirles y le agradecemos haber escogido los servicios de calificacion
de Moody's de México, S.A. de C V. De requerir informacion adicional, favor de comunicarse
con nosotros. En tanto reciba un cordial saludo,

Lldld A

{
\ﬂYMIAE ALMEIDA
AVP - ANALYST
CORPORATE FINANCE GROUP

ANALISTA RESPONSIBLE: DavID OLIVARES VILLAGOMEZ
VP - SENIOR ANALYST
FINANCIAL INSTITUTIONS GROUP
Moooy's e Mexico, S.A. DE C.V.

C.c.p.  Act Carlos Quevedo Lépez.- Vicepresidente de Supervisién Bursatil, CNBV.- Para su conocimiento
C.P. Ricardo Pifa Gutiérrez.-Director de Vigilancia de Emisoras, CNEV.- Mismao fin
Lic, Rafael Colado.- Supervisor en Jafe de Emisoras, CNBV.- Mismao fin
Albarto Jones Tamayo.- Director General, Moody's de Méxzico.- Mismao fin
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7.8 Calificacion otorgada por Fitch Meéxico, S.A. de C.V.

FitchRatings

Av. San Pedro 902 Nte. Blvd, Manuel Avila Camacho Ne. BB Fiso 3
Garza Garcla, N.L. México 66220 IMexicn, DUE 11950
T 818359 5100 FEI1 83599158 T 55 5202 6555 F 55 5202 7302

BBVA Bancomer S.A. Abril 6, 2008
Institucion de Banca Miltiple

Grupo Financiero BBVA Bancomer

Av, Universidad 1200

GCol. Xoco

México, D.F. 03338

Af'n Eduardo Avila Zaragoza
Director General de Finanzas

Conforme a su soliciiud para que esta Institucién Calificadora proceda a otorgar una calificacion doméstica a una
smisitn de Obligaciones Subordinadas, No Preferentes y No Susceptibles de Converiirse en Acciones de BBVA
Bancomer S.A., Institucidn de Banca Maltipls, Grupo Finenciero BBVA Bancomer {("Bancomer™) por un monto de
hasia §3,50{0°000,200.00 (Tres Mil Quinientas Millones de Pesos, 00M00 M.N.) v plazo de hasta 10 (diez) afos,
previa auforizacion de la Comisién Macional Bancariz y de Valores, nos permitimos informarle la calificacion
asignada a esta emisién;

‘AAA(mex) [Triple Al: La mds alta calidad crediticia. Representa la maxima calificacian
asignada por Fitch México en su escala de calificaciones domésticas. Esta calificacion se
asigna a la mejor calidad crediticia respecto de ofros emisores o emisiones del pais y
normalmenta corresponde a las obligaciones financieraz emitidas o garantizadas par el

Gobierno Federal.

Los fundamentos de esta calficacion son parte infegral de esta carta v se encugntran en el Anexo . Para efecto
de seguimiento a esta calificacion, Bancomer, debera proporcionarnos en forma timestral y anuzl la informacion
financiera comespondienta (Balance General, Estado de Resultados, Estado de Cambios en la Siluscitn
Financiera, etc.), asi como la actualizacion de la informacion referenie & sus operaciones y agquélla adicional que
la Calificadora requiera para su analisis. Durante la vigencia de esta emision, |2 calificacion olorgada podra ser
modificada a juicio de Fitch México, 5.A. de C.V.

Nuesiras calificaciones constituyen una opinién relalive a la calidad de erédito de esta emisién y en ningdn
momento pretenden sugerir o propiciar la comprafventa de sus instrumentos de deuda. Asimismo, la informacian
y las cifras utilizadas para la deferminacién de estas calificaciones, de ninguna forma son audiladas por Filch
Mexico, S.A. de C.V., por lo gue su autenticidad y veracidad son responsabiliidad de la emisora yio de la fuente
que las emite.

Atentamente
Fitch México 8.A. de C.V,

Algjandro Garcla Garcia Rene ;‘ Ibarra Miranda
Senlor Director Director

¢ ¢ p.  Comision Nacional Bancaria y de Valores
Lic. Rafael Coledo Ibarreche
Supernvisor en Jefe de Emisoras
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FitchRatings

Anexo |
Fundamentos de la Calificacién

La calificacion "AAA(mex) [Triple A] otorgada a esta emisién de Obligaciones Subordinadas, Mo
Preferentes v Mo Susceptibles de Convertirse en Acclones por un monto de hasta
$3,600°000,000,00 (Tres Mil Quinientos Millones de Pesos 00/100 M.N.); considera en primera
instancia la calided crediticia de Bancomer, con calificacion de largo plazo en escala doméstica
‘AdA(mex) [Triple A] y perspectiva 'Estable’; asl como lsswer Default Raling en escala
internacional en ‘A' y perspectiva 'Negativa’, Estas calificaciones a su vez se encuentran
sustentadas por el soporte potencial de su principal accionista, el Banco Bilbao Vizcaya
Argentaria  ("BBVA", lssuer Defsult Rating en escala internacional de ‘AA— [Doble A] y
perspectiva ‘Positiva’),

La calificacién asignada a esta emisidn se basa también en la metodologia de Fitch Ratings para
callficar instrumentos hibridos de capital. Nuestra metodologla considera al soporte institucional
recibido por parte de una institucién bancaria como un elemento crucial en su anélisis de riesgo
crediticio. Fitch Ratings estima que, en caso que Bancomer requiriera soporte, ésle serla provisto
por BEVA debido a la importancia estratégica de Bancomer dentro de su operacicn global ya que
es una subsidiaria indirecta al 99.99%. Por Jo tanto, debido a la calificacién actual de BEVA v la
de Scporte de Bancomer en el nivel “1', la calificacion de esta emision se ubica 2n e mismo nivel
gue ia de riesgo contraparte de Bancomer en la escala doméstica. lgualmente, con base en la
metodologia de Fitch Ratings sobre tratamiento de emisiones de deuda hibridas, la proporcidn de
esta emisién considerada como capital es 75%, correspondiente a la categaria ‘v,

Si bien el desempefic de Bancomer se ha mantenido robuste, cabe resaltar que sus
calificaciones ‘AAA(mex) [Triple A] en la escala nacional, tanto de la institucion como de sus
emisiones de instrumentos de deuda , se derivan fundamentalmente del soporte de su acoionista,
como se menciend anterlormente. Por lo anterior, es poco probable que estas calificaciones se
vieran afectadas ante un eventual deterioro en el perfil financiero de Bancomer. Por el contraria,
si llegara a presentarse una disminucion en la capacidad o disposicién de |a tenedora en Glitima
instancia para soportar a Bancomer, las calificaciones de éste pudieran verse afecladas, aungue
Fitch considera poco probable este escenario en la actualidad. !
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7.9 Carta formato para compra de Obligaciones Subordinadas

L.

Antes de invertir en las obligaciones subordinadas, no preferentes y no convertibles en acciones de BBVA
Bancomer, S.A., Institucion de Banca Multiple, Grupo Financiero BBVA Bancomer (BACOMER 09) usted debe
conocer los riesgos asociados a esta clase de instrumentos, los cuales se detallan en el prospecto de colocacion y
que incluyen de manera enunciativa mas no limitativa los siguientes:

a) Grupo Financiero.- Casa de Bolsa BBVA Bancomer, S.A. de C.V., Grupo Financiero BBVA Bancomer es una

entidad financiera que pertenece al mismo grupo financiero (Grupo Financiero BBVA Bancomer, S.A. de C.V.)
que BBVA Bancomer, S.A., Institucion de Banca Multiple, Grupo Financiero BBVA Bancomer, por lo que
ambas entidades estan controladas por una misma sociedad, y sus intereses pueden diferir a los de sus posibles
inversionistas.

b) Subordinacién.- En el caso de que se declare el concurso mercantil o la liquidacion de BBVA Bancomer, S.A.,

c)

Institucion de Banca Multiple, Grupo Financiero BBVA Bancomer (“BBVA Bancomer™), se hace de su
conocimiento que el pago de las obligaciones subordinadas, no preferentes y no convertibles en acciones de
BBVA Bancomer, S.A., Institucién de Banca Multiple, Grupo Financiero BBVA Bancomer (BACOMER 09)”
(las “Obligaciones Subordinadas”), se realizaria acorde con el procedimiento siguiente: El pago de las
Obligaciones Subordinadas se hara a prorrata, sin distincion de fechas de emision de cualesquiera obligaciones
subordinadas no preferentes que se tengan en circulacion, después de cubrir todas las demas deudas de BBVA
Bancomer y de haber pagado cualesquiera obligaciones subordinadas preferentes, pero antes de repartir el haber
social a los titulares de las acciones representativas del capital social de BBVA Bancomer. Al respecto, el articulo
64 de la Ley de Instituciones de Crédito establece que: “En caso de liquidacién o concurso mercantil de la
emisora, el pago de las obligaciones subordinadas preferentes se hard a prorrata, sin distincion de fechas de
emision, después de cubrir todas las deméas deudas de la institucion, pero antes de repartir a los titulares de las
acciones o de los certificados de aportacion patrimonial, en su caso, el haber social. Las obligaciones
subordinadas no preferentes se pagaran en los mismos términos sefialados en este parrafo, pero después de
haber pagado las obligaciones subordinadas preferentes.”.

Cancelacion de intereses como medida correctiva minima.- De conformidad con lo dispuesto por los articulos 134
Bis y 134 Bis 1 de la Ley de Instituciones de Crédito, BBVA Bancomer podra, como medida correctiva minima,
cancelar el pago de intereses de las Obligaciones Subordinadas, sin que esta medida constituya un evento de
incumplimiento. Conforme a los mencionados articulos 134 Bis y 134 Bis 1 de la Ley de Instituciones de Crédito,
dicha medida correctiva minima sera ordenada por la Comisiéon Nacional Bancaria y de Valores en caso de que
BBVA Bancomer no cumpla con los requerimientos de capitalizacion establecidos conforme a lo dispuesto en el
articulo 50 de esta dicha Ley de Instituciones de Crédito y en las disposiciones que de ese precepto emanen (esta
medida tiene por objeto prevenir y, en su caso, corregir los problemas que las instituciones de banca multiple
presenten, derivados de las operaciones que realicen y que puedan afectar su estabilidad financiera o solvencia).

d) Amortizacién anticipada.- De conformidad con lo establecido por el articulo 64 de la Ley de Instituciones de

Crédito, el numeral M.11.43.1 de la Circular 2019/95 de Banco de México y sujeto a las condiciones sefialadas en
la Segunda de las “Reglas para los requerimientos de capitalizacion de las instituciones de banca multiple y las
sociedades nacionales de crédito, instituciones de banca de desarrollo”, BBVA Bancomer tendra el derecho de
amortizar anticipadamente, previa autorizacion de Banco de México en términos del quinto parrafo del articulo 64
de la Ley de Instituciones de Crédito, en cualquier fecha de pago a partir del quinto afio contado a partir de la
fecha de emision, la totalidad de las Obligaciones Subordinadas a un precio igual a su valor nominal mas los
intereses devengados a la fecha de dicha amortizacion anticipada, siempre y cuando (i) BBVA Bancomer, a través
del representante comiin, informe por escrito su decision de ejercer dicho derecho de amortizar anticipadamente a
los Obligacionistas, a la Comision Nacional Bancaria y de Valores, al S.D. Indeval Institucion para el Deposito de
Valores, S.A. de C.V. y a la Bolsa Mexicana de Valores, S.A.B. de C.V. (a través de los medios que esta tltima
determine) cuando menos con 5 (cinco) dias habiles de anticipacion a la fecha en que BBVA Bancomer tenga la
intencion de amortizar anticipadamente las Obligaciones Subordinadas, y (ii) la amortizacion anticipada se lleve a
cabo en la forma y lugar de pago establecidas.
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e) Plazo.- El plazo de las Obligaciones Subordinadas es de 3,640 (tres mil seiscientos cuarenta) dias, equivalentes a
130 (ciento treinta) periodos de 28 (veintiocho) dias. El plazo de las Obligaciones Subordinadas podria no ser
acorde con las necesidades de liquidez de los inversionistas. Debe considerarse que la posibilidad de una venta de
dichos instrumentos antes de su fecha de vencimiento, depende de que exista algiin inversionista interesado en
adquirirlos y de las condiciones que pudiera tener el mercado en la fecha en que se pretendiera vender.

f) Rendimientos.- Los rendimientos de los instrumentos podrian sufrir fluctuaciones favorables o desfavorables
atendiendo a la volatilidad y condiciones de los mercados.

II. Se hace del conocimiento del cliente que en caso de realizar las inversiones de que se trata, las mismas no estarian
garantizadas por el Instituto para la Proteccion al Ahorro Bancario (IPAB).

II1. Lo anterior, solo representa algunos aspectos importantes que usted debe considerar al evaluar invertir en
estos valores por lo que se recomienda buscar asesoria profesional antes de tomar su decision de inversion.

Iv. Asimismo, previo a que decida usted invertir se recomienda consultar el prospecto de colocacion en la
pagina electronica de la red mundial (internet) de la Comisién Nacional Bancaria y de Valores y de la Bolsa de
Valores correspondiente en las siguientes direcciones www.cnbv.gob.mx, y www.bmv.com.mx, en donde
encontrara las caracteristicas y los riesgos particulares de la sociedad en la que va a invertir.

V. toda vez que conozco las caracteristicas de las obligaciones subordinadas, no preferentes y no convertibles en
acciones de BBVA Bancomer, S.A., Instituciéon de Banca Multiple, Grupo Financiero BBVA Bancomer
(BACOMER 09)” emitidas por BBVA Bancomer, S.A., Institucion de Banca Multiple, Grupo Financiero BBVA
Bancomer y sus riesgos, el que suscribe manifiesta su conformidad para invertir en estos instrumentos.

La presente se suscribe en la ciudad de [e], [®], a [®] de [®] de 2009.

[FIRMA DEL INVERSIONISTA]

Nombre:
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PROSPECTO DEFINITIVO. Los valores mencionados en el Prospecto Definitivo han sido registrados en el Registro
Nacional de Valores que lleva la CNBV, los cuales no podran ser ofrecidos ni vendidos fuera de los Estados Unidos
Mexicanos, a menos que sea permitido por las leyes de otros paises.

La versién actualizada de este prospecto definitivo que incluya los citados cambios, reformas, adiciones, aclaraciones
0 sustituciones que se puedan realizar entre la fecha de este documento y la fecha en que se lleve a cabo la oferta,
podra consultarse en la pagina de Internet de la Bolsa Mexicana de Valores, S.A.B. de C.V., en la siguiente direccion:

www.bmv.com.mx y en

www.cnbv.gob.mx
www.bancomer.com.mx

Asimismo, cualquier cambio que se realice al presente prospecto definitivo en los términos anteriores, se hara del
conocimiento del pablico a través de EMISNET (Sistema Electronico de Comunicacion con Emisoras de Valores) en
su pagina de Internet:

www.bmyv.com.mx
Los valores de que se trata en este prospecto definitivo no pueden ser ofrecidos ni vendidos hasta que la Comisién
Nacional Bancaria y de Valores autorice su oferta en los términos de la Ley del Mercado de Valores. El presente
prospecto definitivo no constituye una oferta de venta de los valores descritos.

DEFINITIVE PROSPECTUS. These securities have been registered with the securities section of the National
Registry of Securities (RNV) maintained by the CNBV. They can not be offered or sold outside the United Mexican
States unless it is permitted by the laws of other countries.



