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7Y Bancomer

BBVA BANCOMER, S.A., INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE,
GRUPO FINANCIERO BBVA BANCOMER

EMISION DE BONOS BANCARIOS ESTRUCTURADOS CON COLOCACIONES
SUBSECUENTES DE BBVA BANCOMER, S.A., INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE,
GRUPO FINANCIERO BBVA BANCOMER.

LOS BONOS BANCARIOS SERAN PUESTOS EN CIRCULACION A TRAVES DE DIVERSAS
COLOCACIONES, SIN QUE MEDIE OFERTA PUBLICA.

MONTO TOTAL AUTORIZADO DE LA EMISION: E.U.A.$3,000°000,000.00 (TRES MIL
MILLONES DE DOLARES 00/100 MONEDA DE CURSO LEGAL EN LOS ESTADOS UNIDOS
DE AMERICA) EQUIVALENTE EN EUROS, PESOS, PESOS CHILENOS, SOL PERUANO,
PESO COLOMBIANO O DENOMINADOS EN UNIDADES DE INVERSION O UNIDADES DE
FOMENTO CHILENO, SIN CARACTER REVOLVENTE.

Los términos con maytscula inicial y no definidos tendrén el significado que se les asigna en la seccién “1.1 Glosario de términos
y definiciones”.

Cada Colocacién de Bonos Bancarios contard con sus propias caracteristicas. El precio de colocacién, el monto total de la
Colocacidn, la denominacién de los Bonos Bancarios, el valor nominal, el plazo, la fecha de colocacién y liquidacién, la fecha de
vencimiento, la tasa de interés aplicable y la forma de calcularla (en su caso), la tasa de descuento (en su caso), el Activo
Financiero al cual se encuentren referidos, la Moneda Base, asi como la periodicidad de pago de intereses, entre otras
caracteristicas, seran determinadas por la Emisora para cada Colocacién en el Aviso de Colocacién con Fines Informativos (el
“Aviso con Fines Informativos”) y Titulo correspondientes.

EMISORA: BBVA Bancomer, S.A., Institucion de Banca Multiple, Grupo Financiero BBVA
Bancomer.

CLAVE DE EMISION: “BACOMER 11”.

CLAVE DE

IDENTIFICACION PARA

EFECTOS DE SUPERVISION
DE LA CNBYV:

JBACOMERS 11

TIPO DE VALOR: Bonos Bancarios estructurados conforme al articulo 63 de la Ley de Instituciones de
Crédito (“LIC”) y la Circular 3/2012.

MONTO TOTAL Hasta E.U.A.$3,000°000,000.00 (Tres mil millones de Délares 00/100) equivalente

AUTORIZADO: en Euros, Pesos, Pesos Chilenos, Sol Peruano, Peso Colombiano o denominados en
Unidades de Inversion 6 Unidades de Fomento Chileno, sin carécter revolvente.

PLAZO DE LA EMISION: Treinta afios contados a partir del 9 de diciembre de 2011, fecha de suscripcién del
Acta de Emisién.

PLAZO DE CADA Los Bonos Bancarios correspondientes a cada Colocacién tendrdn un plazo

COLOCACION: determinado en el Aviso con Fines Informativos y en el Titulo correspondientes a

PERIODO PARA REALIZAR
COLOCACIONES:

VALOR NOMINAL DE LOS
BONOS BANCARIOS:

cada Colocacién, en el entendido que dicho plazo no podra ser inferior a un dia ni
mayor a treinta afios.

5 afios contados a patir de la fecha de suscripcién del Acta de Emision,

Se determinard para cada Colocacién en el Aviso con Fines Informativos y en el
Titulo correspondientes Los Bonos Bancarios tendrdn un valor nominal de
E.U.A.$100.00 (cien Délares 00/100), $100.00 (cien Pesos 00/100 M.N.), €100.00
(cien Euros 00/100), 100 UDIs (cien Unidades de Inversién), PEN 1,000 (Mil Soles
00/100), CLP 1,000,000 (Un Millén de Pesos Chilenos 00/100), COP 100 (Cien



LUGAR Y FORMA DE PAGO
DE PRINCIPAL E
INTERESES:

DENOMINACION:

FECHA DE COLOCACION:
FECHA DE VENCIMIENTO:
NUMERO

BANCARIOS:
TASA DE INTERES:

DE BONOS

CARACTERISTICAS DE LOS
ACTIVOS FINANCIEROS Y
COMPORTAMIENTO
HISTORICO DEL ACTIVO
FINANCIERO:
INCUMPLIMIENTO EN EL
PAGO DE PRINCIPAL E
INTERESES:

GARANTIA:

CALIFICACION:

DEPOSITARIO:
POSIBLES ADQUIRENTES:

Pesos Colombianos 00/100), o 500 UFs (Quinientas Unidades de Fomento Chilenas)
cada uno, dependiendo de la Moneda Base de la Colocacién correspondiente, el
nimero de Bonos Bancarios se especificard en el documento de emisiéon de
colocacién respectivo,, en el entendido que el valor nominal de la totalidad de los
Bonos Bancarios que se coloquen no podrd exceder de E.U.A.$3,000°000,000.00
(Tres mil millones de Délares 00/100 E.U.A.). Por la naturaleza del instrumento, la
presente emision es sin caricter revolvente.

El pago del principal e intereses de las Colocaciones que deban pagarse en Pesos,
Délares, Euros, Pesos Chilenos, Sol Peruano, Peso Colombiano o en su equivalente
en UDIs o Unidades de Fomento Chileno, se pagardn el dia de su vencimiento en
cada una de las fechas programadas de pago, respectivamente, en las oficinas de S.D.
Indeval Institucién para el Depdsito de Valores, S.A. de C.V., ubicadas en Avenida
Paseo de la Reforma No. 255, 3er piso, Col. Cuauhtémoc, 06500, México, D.F.

Si BBVA Bancomer pretende llevar a cabo el pago en moneda extranjera, el mismo
se realizard en las oficinas de BBVA Bancomer ubicadas en Avenida de los
Insurgentes No. 1811, Col. Guadalupe Inn, 01020, México, D.F.

Los Bonos Bancarios podran estar denominados en Pesos, Doélares, Euros,Pesos
Chilenos, Sol Peruano, Peso Colombiano o denominados en Unidades de Inversion 6
Unidades de Fomento Chileno, segin se establezca en Aviso con Fines Informativos
y Titulo correspondientes.

Se determinard para cada Colocacién en el Aviso con Fines Informativos y Titulo
correspondiente.

Se determinard para cada Colocacién en el Aviso con Fines Informativos y Titulo
correspondiente.

Se determinard para cada Colocacién en el Aviso con Fines Informativos y Titulo
correspondiente.

En su caso, los Bonos Bancarios devengardn intereses sobre el monto insoluto de los
mismos, desde su Fecha de Colocacién y hasta en tanto no sean amortizados en su
totalidad. El mecanismo para su determinacién y cdlculo se fijard para cada
Colocacién y se indicard en el Aviso con Fines Informativos y Titulo
correspondiente.

Ver Seccién VI. Activos Financieros.

En caso de incumplimiento en el pago de principal de los Bonos Bancarios, se
causardn intereses moratorios sobre el principal insoluto de los mismos a la tasa de
interés de los Bonos Bancarios aplicable durante cada periodo en que ocurra y
continde el incumplimiento mds 2 (dos) puntos porcentuales.

Los intereses moratorios seran pagaderos a la vista desde la fecha en que tenga lugar
el incumplimiento y hasta que la suma principal haya quedado integramente cubierta.
La suma que se adeude por concepto de intereses moratorios deberd ser cubierta en el
domicilio de la Emisora.

Los Bonos Bancarios son quirografarios. Por lo tanto, los Bonos Bancarios no
cuentan con garantia especifica alguna, ni contardn con la garantfa del Instituto para
la Proteccién al Ahorro Bancario (IPAB) o de cualquier otra entidad gubernamental.
Los Bonos Bancarios Estructurados no son sujetos a calificacion crediticia, en
virtud de que sus rendimientos no dependen de la calidad crediticia de la
Emisora sino de la volatilidad del activo financiero, sin embargo, en su caso,
existira un dictamen sobre la calidad crediticia del instrumento de deuda que
forme parte de la estructura del valor estructurado o en su caso, de la
institucion que emita y resulta contraparte o proveedor del instrumento
financiero derivado que forme parte de la estructura del valor (conforme se
indica en el anexo H, fraccion Vii de las disposiciones). En caso de existir dicho
dictamen, el mismo sera incluido como anexo del Aviso de Colocacion con Fines
Informativos.

S.D. Indeval Institucién para el Depdsito de Valores, S.A. de C.V. (Indeval).

Los Bonos Bancarios podrén ser adquiridos por personas fisicas y morales, cuando su
régimen de inversion lo prevea expresamente.

Los posibles adquirentes deberdn considerar cuidadosamente toda la informacién
contenida en este Folleto Informativo y, en especial, la incluida bajo “Factores de
Riesgo”. El Emisor debera obtener de los inversionistas el formato de manifestacion
sobre la inversiéon en valores estructurados”.(Ver Anexo 8.6 de este Folleto
Informativo)



REGIMEN FISCAL: El tratamiento fiscal respecto de los intereses que, en su caso, generen los Bonos

Bancarios se regird para personas fisicas y morales residentes en México, por lo
previsto en los articulos 58 y 160 de la Ley del Impuesto Sobre la Renta vigente, y 21
de la Ley de Ingresos de la Federacion para el ejercicio fiscal vigente y en otras
disposiciones complementarias; y para las personas fisicas o morales residentes en el
extranjero, a lo previsto en el articulo 195 de la Ley del Impuesto Sobre la Renta y en
otras disposiciones complementarias, en el entendido que el impuesto sobre la renta
que llegara a generarse serd en todo momento cargo de los Tenedores de los Bonos
Bancarios.
El régimen fiscal podrd modificarse a lo largo de la vigencia por lo que los posibles
adquirentes de los Bonos Bancarios deberdn consultar con sus asesores las
consecuencias fiscales resultantes de las operaciones que pretendan llevar a cabo con
los Bonos Bancarios, incluyendo la aplicacién de reglas especificas respecto de su
situacion en particular.

AMORTIZACION: La amortizacién de los Bonos Bancarios se llevard a cabo de la manera que se
indique en el Aviso con Fines Informativos y Titulo correspondientes, en el
entendido de que los Bonos Bancarios podran contener disposiciones relativas a su
amortizacidn anticipada total o parcial.

AMORTIZACION La Emisora se reserva el derecho de anticipar el pago total o parcial de los Bonos

ANTICIPADA: Bancarios correspondientes a cualquiera de las Colocaciones que se lleven a cabo,
para lo cual establecerd en el Aviso con Fines Informativos y Titulo que documenten
cada Colocacidn, la posibilidad de dicho pago anticipado, describiendo los términos,
fechas y condiciones de pago.

DERECHOS QUE Cada Bono Bancario representa para su titular el derecho al cobro del principal y, en
CONFIEREN A LOS su caso, intereses, segiin corresponda, adeudados por la Emisora, en los términos que
TENEDORES: se describan en el Aviso con Fines Informativos y Titulo correspondientes.

FUENTE DE PAGO: La fuente de pago de los Bonos Bancarios serd la propia Emisora.
CARACTERISTICAS DE Las caracteristicas de cada una de las Colocaciones serdn determinadas en el Aviso
CADA COLOCACION: con Fines Informativos que para cada Colocacién serd publicado por la Emisora.

REPRESENTANTE COMUN: El representante comun de los Tenedores serd Banco Invex, S.A., Institucion de Banca
Muiltiple, Invex Grupo Financiero, Fiduciario.

Este instrumento de inversion podrd no generar rendimientos o éstos ser inferiores a los existentes en el
mercado, pero en ningin caso, al vencimiento de la operacion, se podrd liquidar un importe nominal
inferior al principal invertido. Por lo tanto, los inversionistas deberdn tener muy claro que este
instrumento podria no generar rendimientos, y deberdn revisar y entender el procedimiento del cdlculo
de intereses, la naturaleza de la transaccion, asi como los riesgos que implica invertir en instrumentos
cuyo rendimiento estd referenciado al comportamiento de los diferentes tipos de Activos Financieros
descritos en este Folleto Informativo. Por lo anterior, el rendimiento de los instrumentos a que se
refiere este Folleto Informativo funciona como un instrumento derivado.

Los inversionistas, previo a la inversion en los Bonos Bancarios que se describen en este Folleto
Informativo, deberdn considerar que el régimen fiscal relativo al gravamen o exencion aplicable a los
ingresos derivados de los rendimientos o compraventa de los Bonos Bancarios, no ha sido verificado o
validado por la autoridad tributaria competente.

Los Bonos Bancarios descritos en el presente Folleto Informativo no serdn objeto de oferta piiblica.

El Emisor debera obtener de los inversionistas el “Formato de manifestacién sobre la inversién en valores estructurados” al que
hace referencia el anexo Z de las Dispociones (incluido como anexo 8.6 de este Folleto Informativo), mientras que; serd
responsabilidad del Intermediario Colocador, cuando las operaciones se realicen en el mercado secundario.

Los Bonos Bancarios que se describen en este Folleto Informativo, se encuentran inscritos con el nimero 0175-4.00-2011-001 en
el Registro Nacional de Valores de la Comisién Nacional Bancaria y de Valores y son aptos para ser listados en el listado de la
Bolsa Mexicana de Valores, S.A.B. de C.V.

La inscripcién en el Registro Nacional de Valores no implica certificacion sobre la bondad de los valores, la solvencia de la
Emisora o sobre la exactitud o veracidad de la informacién contenida en el Folleto Informativo, ni convalida los actos que, en su
caso, hubieren sido realizados en contravencion de las leyes.



El Folleto Informativo podra consultarse en Internet en las paginas www.bmv.com.mx, www.cnbv.gob.mx., y en la pagina de
Internet del Emisor: www.bancomer.com (en el entendido que dicha pagina de internet no forma parte del Folleto Informativo).

México, D.F. a 19 de diciembre de 2012. Autorizacién CNBV para su publicacién: 153/9405/2012 de fecha 19 de
diciembre de 2012.
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3.6.13 Restricciones en los derechos de retencion y garantias 53 Seccién 2.6.15 — LA EMISORA “Restricciones
sobre gravdmenes y garantias”
3.6.14 Secreto bancario y buré de crédito 53 Seccién 2.6.16 — LA EMISORA “Disposiciones
sobre el secreto bancario; bur6 de crédito”
3.6.15 Normatividad relativa a la prevencion del lavado de dinero y Seccién 2.6.17 — LA EMISORA “Normatividad
financiamiento al terrorismo 53  |relativa a la prevencion del lavado de dinero y
financiamiento al terrorismo”
3.6.16 Reglas acerca de las tasas de interés 53 Seccién 2.6.18 — LA EMISORA “Reglas acerca de
las tasas de interés”
3.6.16.1 Modificacién de la tasa de interés 53 [No Aplicable
3.6.16.2 Tasa aplicable y periodo de computo de intereses 54  [No Aplicable
3.6.16.3 Tasas de referencia sustitutivas 54  |No Aplicable
3.6.16.4 Tasas de referencia en Moneda Nacional. 54  |No Aplicable
3.6.16.5 Tasas de referencia en UDIs 54  |No Aplicable
3.6.16.6 Tasas de referencia en moneda extranjera 54  |No Aplicable
3.6.17 Comisiones 55  |Seccién 2.6.19 — LA EMISORA “Comisiones”
3.6.18 Ley de Proteccion y Defensa al Usuario de Servicios 55 Seccién 2.6.20 — LA EMISORA “Ley de Proteccién
Financieros y Defensa al Usuario de Servicios Financieros”
3.6.19 Ley para la Transparencia y ordenamiento de los servicios Seccion 2.6.21 — LA EMISORA “Ley para la
financieros 55  |Transparencia y Ordenamiento de los Servicios
Financieros”
3.6.20 Convenio tnico de responsabilidad Seccion 2.6.23 — LA EMISORA ““Convenio Unico
55 de Responsabilidad entre la controladora y cada una
de las entidades financieras integrantes del Grupo
Financiero”
3.6.21 Restricciones a la propiedad, filiales financieras extranjeras 55 Seccién 2.6.24 — LA EMISORA “Restricciones a la
propiedad, filiales financieras extranjeras”
3.6.22 Administracién de fondos de pensiones 55 Seccion 2.6.25 — LA EMISORA “Administracion de
fondos de pensiones”
3.6.23 Prevencién de lavado de dinero 6 Seccién 2.6.26 — LA EMISORA “Prevencion de
lavado de dinero”
3.6.24 Beneficios fiscales especiales 6 Seccién 2.6.27 — LA EMISORA “Beneficios fiscales
especiales”
3.6.25 Limites de Créditos 56 Seccién 2.6.9 — LA EMISORA “Limites de
Créditos”
3.6.26 Limites al financiamiento 56 Seccién 2.6.10 — LA EMISORA “Limites al
financiamiento”
3.7 Recursos humanos 56  |No Aplicable
Desempefio Ambiental Seccién 2.8 - La EMISORA “Desempefio
3.8 57 . 2
Ambiental
39 Informacién de mercado 57 Seccién 2.9 — LA EMISORA “Informacién de
) mercado”
3.9.1 Ventajas y Desventajas competitivas 57 Seccion 2.9.1 — LA EMISORA “Ventajas y

Desventajas competitivas”




3.9.1.1 Ventajas

57

Seccién 2.9.1.1 — LA EMISORA “Ventajas”

3.9.1.2 Desventajas/Oportunidades

57

Seccién 2.9.1.2 - LA EMISORA
“Desventajas/Oportunidades”

Estructura corporativa

57

Seccién 2.10 — LA EMISORA “Estructura
corporativa”

Descripcién de sus principales activos

57

Seccion 2.11 — LA EMISORA “Descripcion de
principales activos”

3.11.1 Inmuebles

57

Seccién 2.11.1 — LA EMISORA “Inmuebles”

3.11.2 Infraestructura tecnoldgica

58

Seccién 2.11.2 — LA EMISORA “Infraestructura
tecnoldgica”

3.12

Procesos judiciales, administrativos o arbitrales

58

Seccion 2.12 — LA EMISORA “Procesos judiciales,
administrativos o arbitrales”

3.13

Informe del Director General al Tercer Trimestre de 2012

58

Informacién Financiera interna al 30 de septiembre
de 2012 entregada a CNBV y BMV el 31 de octubre
de 2012.

IV.

INFORMACION FINANCIERA

59

III. INFORMACION FINANCIERA

4.1

Informacion financiera seleccionada

59

Seccién 3.1 — INFORMACION FINANCIERA
“Informacién Financiera Seleccionada” del Reporte
Anual e Informacién Financiera interna al 30 de
septiembre de 2012 entregada a CNBV y BMV el 31
de octubre de 2012.

4.2

Informacion financiera por linea de negocio y zona geogréfica

59

Seccién 3.2 — INFORMACION FINANCIERA
“Informacién Financiera por linea de negocio y zona
geografica” del Reporte Anual e Informacién
Financiera interna al 30 de septiembre de 2012
entregada a CNBV y BMV el 31 de octubre de 2012.

43

Informe de créditos relevantes

59

Seccién 3.3 — INFORMACION FINANCIERA
“Informe de créditos relevantes” del Reporte Anual
e Informacién Financiera interna al 30 de septiembre
de 2012 entregada a CNBV y BMV el 31 de octubre
de 2012.

44

Comentarios y andlisis de la administracion sobre los resultados de
operacion y situacion financiera del Banco

59

Seccién 3.4 — INFORMACION FINANCIERA
“Comentarios y andlisis de la administracién sobre
los resultados de operacion y situacién financiera del
Banco” del Reporte Anual e Informacién Financiera
interna al 30 de septiembre de 2012 entregada a
CNBV y BMV el 31 de octubre de 2012.

4.4.1 Resultados de la operacion

59

Seccién 3.4.1 — INFORMACION FINANCIERA
“Resultados de la operacion” del Reporte Anual e
Informacién Financiera interna al 30 de septiembre
de 2012 entregada a CNBV y BMV el 31 de octubre
de 2012.

4.4.1.1 Margen financiero

59

Seccién 3.4.1.1 — INFORMACION FINANCIERA
“Margen financiero” del Reporte Anual e
Informacién Financiera interna al 30 de septiembre
de 2012 entregada a CNBV y BMV el 31 de octubre
de 2012.

4.4.1.2 Ingreso No Financiero

60

Seccién 3.4.1.2 — INFORMACION FINANCIERA
“Ingreso No Financiero” del Reporte Anual e
Informacién Financiera interna al 30 de septiembre
de 2012 entregada a CNBV y BMV 31 de octubre de
2012.

4.4.1.3 Intermediacion

60

Seccién 3.4.1.3 — INFORMACION FINANCIERA
“Intermediacion” del Reporte Anual e Informacién
Financiera interna al 30 de septiembre de 2012
entregada a CNBV y BMV el 31 de octubre de
2012..

4.4.1.4 Gasto de administracién y promocion

60

Seccién 3.4.1.4 — INFORMACION FINANCIERA
“Gasto de administracién y promocién” del Reporte
Anual e Informacién Financiera interna al 30 de
septiembre de 2012 entregada a CNBV y BMV el 31
de octubre de 2012.

4.4.1.5 Margen bésico recurrente

60

Seccion 3.4.1.5 — INFORMACION FINANCIERA
“Margen bésico recurrente” del Reporte Anual e
Informacién Financiera interna al 30 de septiembre
de 2012 entregada a CNBV y BMV el 31 de octubre
de 2012.

4.4.1.6 Estimacion preventiva para riesgos crediticios

60

Seccién 3.4.1.6 — INFORMACION FINANCIERA
“Estimacion preventiva para riesgos crediticios” del
Reporte Anual e Informacién Financiera interna al
30 de septiembre de 2012 entregada a CNBV y
BMV el 31 de octubre de 2012.




4.4.1.7 Partidas extraordinarias

60

Seccioén 3.4.1.7 — INFORMACION FINANCIERA
“Partidas extraordinarias” del Reporte Anual e
Informacién Financiera interna al 30 de septiembre
de 2012 entregada a CNBV y BMV el 31 de octubre
de 2012.

4.4.1.8 Utilidad neta

60

Seccién 3.4.1.8 — INFORMACION FINANCIERA
“Utilidad neta” del Reporte Anual e Informacién
Financiera interna al 30 de septiembre de 2012
entregada a CNBV y BMV el 31 de octubre de 2012.

4.4.1.9 Resultados netos de las subsidiarias

60

Seccién 3.4.1.9 — INFORMACION FINANCIERA
“Resultados netos de las subsidiarias” del Reporte
Anual e Informacién Financiera interna al 30 de
septiembre de 2012 entregada a CNBV y BMV el 31
de octubre de 2012.

4.4.1.10 Inflacién y tipo de cambio

61

Seccién 3.4.1.10 — INFORMACION
FINANCIERA “Inflacién y tipo de cambio” del
Reporte Anual e Informacion Financiera interna al
30 de septiembre de 2012 entregada a CNBV y
BMV el 31 de octubre de 2012.

4.4.2 Situacién financiera, liquidez y recursos de capital

61

Seccién 3.4.2 - INFORMACION FINANCIERA
“Situacion financiera” del Reporte Anual. e
Informacién Financiera interna al 30 de septiembre
de 2012 entregada a CNBV y BMV el 31 de octubre
de 2012.

4.4.2.1 Disponibilidades

61

Seccién 3.4.2.1 - INFORMACION FINANCIERA
“Disponibilidades” del Reporte Anual e Informacién
Financiera interna al 30 de septiembre de 2012
entregada a CNBV y BMV el 31 de octubre de 2012.

4.4.2.2 Inversiones en Valores

61

Seccién 3.4.2.2 — INFORMACION FINANCIERA
“Inversiones en Valores” del Reporte Anual e
Informacién Financiera interna al 30 de septiembre
de 2012 entregada a CNBV y BMV el 31 de octubre
de 2012.

4.4.2.3 Cartera de Crédito

61

Seccién 3.4.2.3 — INFORMACION FINANCIERA
“Cartera de Crédito” del Reporte Anual e
Informacién Financiera interna al 30 de septiembre
de 2012 entregada a CNBV y BMV el 31 de octubre
de 2012.

4.4.2.4 Fuentes de Fondeo

61

Seccién 3.4.2.4 — INFORMACION FINANCIERA
“Fuentes de Fondeo” del Reporte Anual e
Informacién Financiera interna al 30 de septiembre
de 2012 entregada a CNBV y BMV el 31 de octubre
de 2012.

4.4.2.5 Capitalizacion

61

Seccioén 3.4.2.5 — INFORMACION FINANCIERA
“Capitalizacion” del Reporte Anual e Informacién
Financiera interna al 30 de septiembre de 2012
entregada a CNBV y BMV el 31 de octubre de 2012.

4.4.2.6 Politicas de tesoreria, monedas en que se mantiene el
efectivo o inversiones temporales

62

Seccion 3.4.2.6 — INFORMACION FINANCIERA
“Politicas de tesoreria, monedas en que se mantiene
el efectivo o inversiones temporales” del Reporte
Anual

4.4.2.7 Adeudos fiscales

62

Seccién 3.4.2.7 — INFORMACION FINANCIERA
“Adeudos fiscales” del Reporte Anual e Informacién
Financiera interna al 30 de septiembre de 2012
entregada a CNBV y BMV el 31 de octubre de 2012.

4.4.2.8 Inversiones de capital

62

Seccién 3.4.2.8 — INFORMACION FINANCIERA
“Inversiones de capital” del Reporte Anual e
Informacién Financiera interna al 30 de septiembre
de 2012 entregada a CNBV y BMV el 31 de octubre
de 2012.

4.4.3 Control interno

62

Seccién 3.4.3 — INFORMACION FINANCIERA
“Control interno” del Reporte Anual e Informacién
Financiera interna al 30 de septiembre de 2012
entregada a CNBV y BMV el 31 de octubre de 2012.

4.4.3.1 Prevencion y deteccién de operaciones inusuales y
preocupantes

62

Seccién 3.4.3.1 — INFORMACION FINANCIERA
“Prevencion y deteccion de operaciones inusuales y
preocupantes” del Reporte Anual e Informacién
Financiera interna al 30 de septiembre de 2012
entregada a CNBV y BMV el 31 de octubre de 2012.




4.4.3.2 Cédigo de conducta Seccion 3.4.3.2 — INFORMACION FINANCIERA
“Cédigo de conducta” del Reporte Anual e
62  |Informacién Financiera interna al 30 de septiembre
de 2012 entregada a CNBV y BMV el 31 de octubre
de 2012.
4.5 |Estimaciones, provisiones o reservas contables y criticas Seccién 3.5 — INFORMACION FINANCIERA
“Estimaciones, provisiones o reservas contables y
62  |criticas” del Reporte Anual e Informacién Financiera
interna al 30 de septiembre de 2012 entregada a
CNBYV y BMV el 31 de octubre de 2012.
4.5.1 Estimacién preventiva para riesgos crediticios Seccién 3.5.1 - INFORMACION FINANCIERA
63 “Estimacion preventiva para riesgos crediticios” del
Reporte Anual e Informacién Financiera interna al
30 de septiembre de 2012 entregada a CNBV y
BMV el 31 de octubre de 2012.
4.5.2 Valuacién de operaciones con valores y derivados Seccién 3.5.2 — INFORMACION FINANCIERA
“Valuacion de operaciones con valores y derivados”
63  |del Reporte Anual e Informacién Financiera interna
al 30 de septiembre de 2012 entregada a CNBV y
BMV el 31 de octubre de 2012.
4.5.3 Impuestos diferidos Seccién 3.5.3 — INFORMACION FINANCIERA
“Impuestos diferidos” del Reporte Anual e
63  |Informacién Financiera interna al 30 de septiembre
de 2012 entregada a CNBV y BMV el 31 de octubre
de 2012.
4.5.4 Obligaciones laborales Seccién 3.5.4 — INFORMACION FINANCIERA
“Obligaciones laborales” del Reporte Anual e
63  |Informacion Financiera interna al 30 de septiembre
de 2012 entregada a CNBV y BMV el 31 de octubre
de 2012.
V. ADMINISTRACION 64 |IV. ADMINISTRACION
5.1 |Auditor externo 64 Seccién 4.1 — ADMINISTRACION “Auditor
Externo”
5.2 |Operaciones con personas relacionadas y conflictos de interés 64 Seccién 4.2 — ADMINISTRACION “Operaciones
con personas relacionadas y conflictos de interés”
5.3 |Administradores y accionistas 64 Seccién 4.3 — ADMINISTRACION
“Administradores y accionistas”
5.3.1 Perfil del comisario 64 Seccién 4.3.1 — ADMINISTRACION *“Perfil del
comisario”
5.3.2 Funciones del Consejo de Administracién 64 Seccién 4.3.2 — ADMINISTRACION “Funciones
del Consejo de Administracién”
5.3.3 Facultades del Consejo de Administracién 64 Seccién 4.3.3 — ADMINISTRACION “Facultades
del Consejo de Administracién”
5.3.4 Quérum para la instalacién y validez de resoluciones de las Seccion 4.3.4 — ADMINISTRACION “Quérum para
Asambleas de Accionistas 64 |lainstalacién y validez de resoluciones de las
Asambleas de Accionistas”
5.3.5 Parentesco entre consejeros y principales funcionarios 64 Seccion 4.3.5 — ADMINISTRACION “Parentesco
entre consejeros y principales funcionarios”
5.3.6 Organos intermedios que auxilian al Consejo de Seccién 4.3.6 — ADMINISTRACION “Organos
Administracién 65 |intermedios que auxilian al Consejo de
Administracién”
5.3.6.1 Comité de Crédito y Riesgos de Mercado 65 Seccion 4.3.6.1 — ADMINISTRACION “Comité de
Crédito y Riesgos de Mercado”
5.3.6.2 Comité de Auditoria 65 Seccién 4.3.6.2 — ADMINISTRACION “Comité de
Auditorfa”
5.3.6.3 Comité Ejecutivo 65 Seccién 4.3.6.3 — ADMINISTRACION “Comité
Ejecutivo”
5.3.7 Principales Directores 65 Seccion 4.3.7 — ADMINISTRACION *“Principales
Directores”
5.3.8 Compensaciones y capacidad profesional 65 Seccién 4.3.8 — ADMINISTRACION
“Compensaciones y capacidad profesional”
5.3.9 Accionistas 65  |Seccién 4.3.9 — ADMINISTRACION “Accionistas”
5.4 |Estatutos Sociales y Otros Convenios 65 Seccion 4.4 — ADMINISTRACION “Estatutos
Sociales y Otros Convenios”
VI.  |ACTIVOS FINANCIEROS 66  [No Aplicable
6.1 |Descripcién de los activos financieros 66  |No Aplicable
6.2 |Comportamiento histérico de los activos financieros 73 |No Aplicable
6.3 |Ejercicios que cuantifiquen los posibles rendimientos o pérdidas 90 No Aplicable
que, bajo diferentes escenarios pudierar generarse
VII. |PERSONAS RESPONSABLES 113 |No Aplicable
VIII. |[ANEXOS 116 |VIL. ANEXOS
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8.1 Acta de Emisién. 117  |No Aplicable

La informacién correspondiente a esta seccion del
Folleto Informativo se incorpora por referencia al

8.2 Estados financieros anuales auditados por el ejercicio 2009 e 135 Reporte Anual de BBVA Bancomer correspondiente
Informe del Comisario al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2009.
Presentado a la CNBV y BMV el 25 de junio de
2010.
8.3 |Estados financieros anuales auditados por los ejercicios 2011 y La informacién correspondiente a esta seccion del
2010 e Informes del Comisario Folleto Informativo se incorpora por referencia al
136 Reporte Anual de BBVA Bancomer correspondiente
al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2011,
presentado a la CNBV y BMV el 27 de abril de
2012.
8.4 |Estados Financieros internos al 30 de septiembre de 2012 Informacién Financiera interna al 30 de septiembre
(No Auditados) 136 |de 2012 entregada a CNBV y BMV el 31 de octubre
de 2012.
8.5 |Opinién Legal 137  [No aplicable
8.6 |Formato de manifestacion de las caracteristicas de los valores 144 No aplicable
estructurados “Anexo Z”
8.7 |Formato de titulo sobre el que se podrdn emitir los Bonos Bancarios | 146  |No aplicable
8.8 |Anexo de Estructuras 153 |No aplicable
8.9 |Informes de posicién de Instrumentos Derivados La informacién correspondiente a esta seccion del
186 Folleto Informativo se incorpora por referencia a los
reportes que son entregados a la CNBV y BMV de
tiempo de tiempo.

Ningin intermediario, apoderado para celebrar operaciones con el piblico, o cualquier otra
persona, ha sido autorizado para proporcionar informacion o hacer cualquier declaracion que no
esté contenida en este Folleto Informativo. Como consecuencia de lo anterior, cualquier
informacion o declaracion que no esté contenida en este Folleto Informativo debera entenderse
como no autorizada por BBVA BANCOMER, S.A., INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE,
GRUPO FINANCIERO BBVA BANCOMER.

Los anexos incluidos en este Folleto Informativo forman parte integral del mismo.

Este instrumento de inversion podrd no generar rendimientos o éstos ser inferiores a los existentes en el
mercado, pero en ningin caso, al vencimiento de la operacion, se podrd liquidar un importe nominal
inferior al principal invertido. Por lo tanto, los inversionistas deberdn tener muy claro que este
instrumento podria no generar rendimientos, y deberdn revisar y entender el procedimiento del cdlculo
de intereses, la naturaleza de la transaccion, asi como los riesgos que implica invertir en instrumentos
cuyo rendimiento estd referenciado al comportamiento de los diferentes tipos de Activos Financieros
descritos en este Folleto Informativo.

Este tipo de valores son instrumentos financieros especializados diseiiados para inversionistas
conocedores de las operaciones financieras derivadas, por lo que se recomienda asesorarse sobre los
riesgos asociados a este tipo de inversiones ya que los Bonos Bancarios son instrumentos de deuda
referidos a operaciones financieras derivadas.
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I. INFORMA CION GENERAL

1.1 GLOSARIO DE TERMINOS Y DEFINICIONES.

Sin perjuicio de otros términos definidos a lo largo del presente Folleto Informativo, los términos que se definen a
continuacidén tendrén los significados siguientes (en singular y plural):

“Activos Financieros”:

“Afore”:

“Afore Bancomer”’:

“Aviso de Colocacion con Fines

Informativos” o “Aviso con Fines

Informativos™:

“Banco de México” o “Banxico’:

“Bancomer Gestion’’:

“Bancomer Servicios’:

“BBVA”:

“BBVA Bancomer'" o “Banco” o
“Institucion” o “Emisora” o
“Emisor”:

“BFE”:

“BFH”:

“BFS”:

“BMYV” 0 “Bolsa”:

“BPS’’:

“Bonos Bancarios”:

“BTS”:

Significa los activos financieros previstos en la Circular 3/2012 de Banco
de México (o la que la sustituya) que puedan utilizarse como referencia
para el rendimiento de los Bonos Bancarios conforme a los articulos 34 y
57 y demas aplicables de la citada Circular 3/2012, mismos que se listan en
el capitulo VI del presente folleto.

Significa administradora de fondos para el retiro.

Significa Afore Bancomer, S.A. de C.V., Grupo Financiero BBVA
Bancomer.

Significa el documento que se prepare y contenga la informacién de las
caracteristicas de cada colocacién de los Bonos Bancarios que se realice de
tiempo en tiempo al amparo del Acta de Emisidn y que sea dado a conocer
con fines informativos.

Significa Banco de México.

Significa BBVA Bancomer Gestién, S.A. de C.V., Grupo Financiero
BBVA Bancomer. Empresa dedicada a la gestién de activos y sociedades
de inversion.

Significa BBVA Bancomer Servicios, S.A., Institucién de Banca Muiltiple,
Grupo Financiero BBVA Bancomer. Institucién bancaria especializada en
la prestacién de servicios como fiduciarios y avaldos, entre otros.

Significa Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A.

Significa BBVA Bancomer, S.A., Instituciéon de Banca Miiltiple, Grupo
Financiero BBVA Bancomer. Subsidiaria bancaria de Grupo.

Significa BBVA Bancomer Foreign Exchange, Inc.

Significa BBVA Bancomer Financial Holdings, Inc.

Significa Bancomer Financial Services, Inc.

Significa Bolsa Mexicana de Valores, S.A.B. de C.V.

Significa Bancomer Payment Services, Inc.

Significa los Bonos Bancarios estructurados objeto de la Emisién a que se

refiere el presente Folleto Informativo y que se encuentran referidos al
comportamiento de los Activos Financieros.

Los Bonos Bancarios podrdn no generar rendimientos o éstos ser inferiores
a los existentes en el mercado; pero en ningin caso, al vencimiento de la
operacion, se podra liquidar un importe nominal inferior al principal
invertido.

Significa Bancomer Transfer Services, Inc. Empresa que ofrece servicios
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“Cartera Vencida”:

“Casa de Bolsa’:

“CETES” o “Cetes’:

“Circular Unica” o
“Disposiciones”:

“Circular 3/2012”:
“CNBV”:

“Colocacion”:

“Consar”’:
“Consejo”:

“Dia Habil”:

“Documento de Emision de
Colocacion”:

“DOF”:
“Dolares”:

“Emision’’:

“E.U.A.” 0 “Estados Unidos”:

“Euros” o “€”:

“Fecha de Colocacion”:

“Fideicomisos UDIs’’:

de transferencias de dinero internacionalmente.

Significa, de acuerdo al criterio establecido por la CNBYV, cartera con
atraso, en la mayoria de los casos, superior a los 90 dias una vez vencido el
primer recibo de pago.

Significa Casa de Bolsa BBVA Bancomer, S.A. de C.V., Grupo Financiero
BBVA Banocmer.

Significa Certificados de la Tesoreria de la Federacién.

Significa “Disposiciones de caricter general aplicables a las emisoras de
valores y a otros participantes del mercado de valores” publicadas por la
SHCP a través de la CNBV en dia 19 de marzo de 2003 en el DOF, segin
las mismas han sido modificadas.

Significa Circular 3/2012 emitida por Banxico.

Significa Comisién Nacional Bancaria y de Valores.

Significa cada una de las colocaciones de Bonos Bancarios que realice la
Emisora al amparo del Acta de Emision.

Significa Comisién Nacional del Sistema de Ahorro para el Retiro.
Significa el Consejo de Administracién de BBVA Bancomer.

Significa cualquier dia, que no sea sdbado o domingo, en el que los bancos
comerciales no estén autorizados o sean requeridos a cerrar en la Ciudad de
México, Distrito Federal.

Significa el documento que se prepare y que contenga, entre otra
informacidn, las caracteristicas de los Bonos Bancarios correspondientes a
cada Colocacion que se realice de tiempo en tiempo al amparo del Acta de
Emision que formard parte de la misma.

Significa Diario Oficial de la Federacion.
Significa ddlares, moneda de curso legal de los Estados Unidos.

Significa la presente emision de Bonos Bancarios con Colocaciones
subsecuentes a que se refiere este Folleto Informativo.

Significa Estados Unidos de América.

Significa la moneda de curso legal de los estados miembros de la Unién
Europea participantes de la Tercera Etapa de la Unién Monetaria Europea:
Alemania, Austria, Bélgica, Bulgaria, Chipre, Eslovaquia, Estonia, Espaiia,
Finlandia, Francia, Grecia, Holanda, Hungria, Irlanda, Italia, Lituania,
Luxemburgo, Malta, Polonia y Portugal.

Significa la fecha en que se realice cada Colocacién de los Bonos
Bancarios que se indique en Aviso con Fines Informativos y Titulo
correspondientes.

Significa los fideicomisos con cartera de crédito reestructurada compuesta
por préstamos originalmente denominados en pesos y cuyo principal e
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“Fobaproa”:

“Folleto” o “Folleto Informativo”:

“Gobierno Federal”:
“Grupo”:

“Indeval’:

“IPAB”:
“IPC”:
“LGTOC”:

“LIBOR”:

“LIC”:
“LISR”:
“LMV”:

“México” o “Republica
Mexicana’’:

“Moneda Base”:

“Moneda Nacional” o “Pesos’ o
“ML.N.”:

“pb”:

“PCCC”:

“PCGAEF”:

“Pensiones Bancomer”’:

intereses devengados fueron convertidos en UDIs y transferidos a los
mencionados fideicomisos por el Banco en 1995 en conjunto con una
reserva de entre 0% y 15% del monto del principal de dicha cartera. Estos
fideicomisos son controlados por el Banco y sus fondos son obtenidos de
los depésitos a largo plazo denominados en UDIs adquiridos por el
Gobierno Federal a través del Banco de México. Los fideicomisos
presentan una constante reduccién por la amortizaciéon natural de los
créditos incluidos en ellos.

Significa Fondo Bancario de Proteccién al Ahorro.

Significa el presente folleto informativo correspondiente a la emisién de
Bonos Bancarios de la Emisora.

Significa el Gobierno Federal de México.
Significa Grupo Financiero BBVA Bancomer, S.A. de C.V.

Significa S.D. Indeval Institucién para el Depdsito de Valores, S.A. de
C.V.

Significa Instituto para la Proteccion al Ahorro Bancario.
Significa Indice de Precios y Cotizaciones.
Significa Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito.

Significa Tasa de Interés Interbancaria de Londres (London Interbank
Offered Rate) para dep06sitos en délares a un vencimiento especifico.

Significa Ley de Instituciones de Crédito.

Significa Ley del Impuesto Sobre la Renta.

Significa Ley del Mercado de Valores.

Significa Estados Unidos Mexicanos.

Significa la moneda de denominacién original de los Bonos Bancarios que
se indique como tal en el Aviso con Fines Informativos y Titulo
correspondientes a cada Colocacién, misma que puede ser: Pesos, Ddlares,
Euros, UDIs, Pesos Chilenos, Soles Peruanos, Pesos Colombianos o
Unidades de Fomento Chilenas.

Significa la moneda de curso legal en México.

Significa punto base (centésima de un punto porcentual).

Significa Programa de Capitalizacién y Compra de Cartera.

Significa los Principios de Contabilidad Generalmente Aceptados,
establecidos por la CNBV para entidades financieras, los cuales difieren en

algunos aspectos de las Normas de Informacién Financiera.

Significa Pensiones Bancomer, S.A. de C.V., Grupo Financiero BBVA
Bancomer.
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“Peso Colombiano” o “COP”

“Peso Chileno” o “CLP”

“Sol Peruano” o “PEN”

“Reglas de Capitalizacién”:

“Reporte Anual’:

“Representante Comin” o
“Invex’’:
“RNV”.

“Salario Minimo”’:

“Seguros Bancomer”’:

“SHCP”:
“Siefore”:
“Sofol”:
“Sofom’”:
“Tenedores”:
“TIIE”:

“Titulo”:

“UDI” o “Unidad de Inversion’:

“UFS”

Significa la moneda de curso legal en Colombia.

Significa la moneda de curso legal en Chile.

Significa la moneda de curso legal en Pert.

Significa las “Reglas de capitalizacion contenidas en el Titulo Primero Bis
de las Disposiciones de Caricter General Aplicables a las Instituciones de

Crédito”.

Significa el reporte anual al 31 de diciembre de 2011 de BBVA Bancomer
presentado a la CNBV y BMV el 27 de abril de 2012.

Significa Banco Invex, S.A., Institucién de Banca Miiltiple, Invex Grupo
Financiero, Fiduciario, entidad que actuard como representante comun de
los Tenedores de los Bonos Bancarios.

Significa el Registro Nacional de Valores que mantiene la CNBV.

Significa el salario minimo general vigente en el Distrito Federal publicado
en el DOF de tiempo en tiempo.

Significa Seguros BBVA Bancomer, S.A. de C.V., Grupo Financiero
BBVA Bancomer.

Significa Secretaria de Hacienda y Crédito Publico.

Significa sociedad de inversion especializada de fondos para el retiro.
Significa sociedad financiera de objeto limitado.

Significa sociedad financiera de objeto multiple.

Significa los tenedores de los Bonos Bancarios.

Significa Tasa de Interés Interbancaria de Equilibrio.

Significa el titulo o titulos al portador que amparen cada una de las
Colocaciones de Bonos Bancarios.

Significa la unidad de cuenta establecida mediante decreto publicado en el
DOF el 1 de abril de 1995 y cuyo célculo lleva a cabo Banco de México
conforme al procedimiento publicado en el mismo Diario Oficial de la
Federacion el 4 de abril de 1995.

Significa la Unidad de Fomento Chileno medida reajustable basada en la
variacién del Indice de Precios al Consumidor en Chile determinado por el
Instituto Nacional de Estadistica, creada por el Ministerio de Hacienda de
Chile, en su Decreto Supremo No. 40 del 2 de enero de 1967.

1.2. PRESENTACION DE LA INFORMACION.

A menos que se indique lo contrario, las cifras del presente Folleto Informativo se muestran en términos reales al 31
de diciembre de 2011, y las que se refieren a estados financieros incluyen la consolidacién de subsidiarias y cartera

en Fideicomisos UDIs. Asimismo, se muestran las cifras internas al tercer trimestre de 2012.
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1.3. RESUMEN EJECUTIVO.

La informacién correspondiente a esta seccién del Folleto Informativo se incorpora por referencia al Reporte Anual,
en la seccién 1.3 — Informacién General “Resumen Ejecutivo”, mismo que podrd consultarse en la pagina de Internet
de la BMV (www.bmv.com.mx) y adicionalmente a los Estados Financieros internos al 30 de septiembre de 2012.
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1.4. FACTORES DE RIESGO.

Los factores de riesgo que a continuacién se describen pudieran tener un impacto significativo en el desarrollo y
evolucién del Banco o de los Bonos Bancarios. Estos riesgos e incertidumbres no son tnicos ni excluyentes pues
pueden existir otros que se desconocen o que actualmente no se consideran significativos y que podrian afectar en
forma adversa el desarrollo y evolucién de BBVA Bancomer o de los Bonos Bancarios.

1.4.1 Riesgos relacionados con los Activos Financieros
A continuacién se presenta una descripcion sobre los riesgos relacionados con los Activos Financieros:
1.4.1.1 Indice de Precios y Cotizaciones de la BMYV (IPC),

Los principales riesgos que pueden alterar considerablemente el valor del IPC estidn ligados a los vaivenes
econdémicos y las crisis financieras. Dichos sucesos modifican sustancialmente el valor de los componentes del
indice y, por consiguiente, al valor del indice mismo. A los primeros eventos se les conoce también como riesgo
sistemdtico; a los segundos como riesgo sistémico. Es importante diferenciar el riesgo sistemdtico del riesgo
sistémico. El primero hace referencia a eventos que afectan a la economia, tales como los ciclos econémicos, el
aumento repentino de la las tasas de interés y los conflictos bélicos; el segundo describe la posibilidad de un colapso
del sistema financiero.

Los riesgos sistemdtico y sistémico no pueden ser diversificados mediante la adquisicién de activos o acciones
incluidas en el indice mismo. De hecho, la tnica opcién para reducir los riesgos sistematico y sistémico es efectuar
una venta en corto para originar una posicién “neutra” o la adquisicién de productos derivados, los cuales no acotan
el beneficio por apreciacién pero ocasionan que el portafolio incurra en un costo.

Aunque la revisién anual del IPC no necesariamente representa un riesgo, no debe ser menospreciada, ya que si una
accion es reemplazada por otra, el desempefio futuro del indice seguramente serd distinto del que habria sido si dicho
reemplazo no hubiera ocurrido. La variacién de las comisiones, al igual que de los requisitos para efectuar
compraventas o ventas en corto del indice, las acciones que replican el comportamiento del indice o alguno de los
componentes del indice, puede afectar el desempefio futuro del mismo.

1.4.1.2 Indice Eurostoxx 50

Los principales riesgos que pueden alterar considerablemente el valor del Eurostoxx 50 estdn ligados a los vaivenes
econdmicos y las crisis financieras. Dichos sucesos pueden afectar sustancialmente el valor de los componentes del
indice y, por consiguiente, al valor del indice mismo. A los primeros eventos se les conoce también como riesgo
sistemdtico; a los segundos como riesgo sistémico. Es importante diferenciar el riesgo sistematico del riesgo
sistémico. El primero hace referencia a eventos que afectan a la economia, tales como los ciclos econémicos, el
aumento repentino de la las tasas de interés y los conflictos bélicos; el segundo describe la posibilidad de un colapso
del sistema financiero.

Los riesgos sistemdtico y sistémico no pueden ser diversificados mediante la adquisicién de activos o acciones
incluidas en el indice mismo. De hecho, la tnica opcién para reducir los riesgos sistematico y sistémico es efectuar
una venta en corto para originar una posicién “neutra” o la adquisicién de productos derivados, los cuales no acotan
el beneficio por apreciacién pero ocasionan que el portafolio incurra en un costo.

La revision de los integrantes del indice no necesariamente representa un riesgo. Sin embargo, no debe ser
menospreciada, ya que si una accién es reemplazada por otra, el desempefio futuro del indice seguramente serd
distinto del que habria sido si dicho reemplazo no hubiera ocurrido. La variacién de las comisiones, al igual que de
los requisitos para efectuar compraventas o ventas en corto del indice, las acciones que replican el comportamiento
del indice o alguno de los componentes del indice, puede afectar el desempefio futuro del mismo.

1.4.1.3 Indice Ibex 35
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Los principales riesgos que pueden alterar considerablemente el valor del Ibex 35 estdn ligados a los vaivenes
econdmicos y las crisis financieras. Dichos sucesos pueden afectar sustancialmente el valor de los componentes del
indice y, por consiguiente, al valor del indice mismo. A los primeros eventos se les conoce también como riesgo
sistemdtico; a los segundos como riesgo sistémico. Es importante diferenciar el riesgo sistematico del riesgo
sistémico. El primero hace referencia a eventos que afectan a la economia, tales como los ciclos econémicos, el
aumento repentino de la las tasas de interés y los conflictos bélicos; el segundo describe la posibilidad de un colapso
del sistema financiero.

Los riesgos sistemdtico y sistémico no pueden ser diversificados mediante la adquisicién de activos o acciones
incluidas en el indice mismo. De hecho, la tnica opcién para reducir los riesgos sistematico y sistémico es efectuar
una venta en corto para originar una posicién “neutra” o la adquisicién de productos derivados, los cuales no acotan
el beneficio por apreciacién pero ocasionan que el portafolio incurra en un costo.

La revision de los integrantes del indice no necesariamente representa un riesgo. Sin embargo, no debe ser
menospreciada, ya que si una accién es reemplazada por otra, el desempefio futuro del indice seguramente serd
distinto del que habria sido si dicho reemplazo no hubiera ocurrido. La variacién de las comisiones, al igual que de
los requisitos para efectuar compraventas o ventas en corto del indice, las acciones que replican el comportamiento
del indice o alguno de los componentes del indice, puede afectar el desempefio futuro del mismo.

1.4.1.4 Indice S&P 500

Los principales riesgos que pueden alterar considerablemente el valor del S&P 500 estdn ligados a los vaivenes
econdmicos Yy las crisis financieras. Dichos sucesos pueden afectar sustancialmente el valor de los componentes del
indice y, por consiguiente, al valor del indice mismo. A los primeros eventos se les conoce también como riesgo
sistemadtico; a los segundos como riesgo sistémico. Es importante diferenciar el riesgo sistematico del riesgo
sistémico. El primero hace referencia a eventos que afectan a la economia, tales como los ciclos econémicos, el
aumento repentino de la las tasas de interés y los conflictos bélicos; el segundo describe la posibilidad de un colapso
del sistema financiero.

Los riesgos sistemdtico y sistémico no pueden ser diversificados mediante la adquisicién de activos o acciones
incluidas en el indice mismo. De hecho, la tnica opcién para reducir los riesgos sistematico y sistémico es efectuar
una venta en corto para originar una posicién “neutra” o la adquisicién de productos derivados, los cuales no acotan
el beneficio por apreciacion pero ocasionan que el portafolio incurra en un costo.

La revisién de los integrantes del indice no necesariamente representa un riesgo. Sin embargo, no debe ser
menospreciada, ya que si una accién es reemplazada por otra, el desempefio futuro del indice seguramente serd
distinto del que habria sido si dicho reemplazo no hubiera ocurrido. La variacién de las comisiones, al igual que de
los requisitos para efectuar compraventas o ventas en corto del indice, las acciones que replican el comportamiento
del indice o alguno de los componentes del indice, puede afectar el desempefio futuro del mismo.

1.4.1.5 Indices Brasil 15 y Brasil 15 Rendimiento Total

Los principales riesgos que pueden alterar considerablemente el valor de estos indices estdn ligados a los vaivenes
econdmicos Yy las crisis financieras. Dichos sucesos pueden afectar sustancialmente el valor de los componentes del
indice y, por consiguiente, al valor del indice mismo. A los primeros eventos se les conoce también como riesgo
sistemdtico; a los segundos como riesgo sistémico. Es importante diferenciar el riesgo sistemdtico del riesgo
sistémico. El primero hace referencia a eventos que afectan a la economia, tales como los ciclos econémicos, el
aumento repentino de la las tasas de interés y los conflictos bélicos; el segundo describe la posibilidad de un colapso
del sistema financiero.

Los riesgos sistemdtico y sistémico no pueden ser diversificados mediante la adquisicién de activos o acciones
incluidas en el indice mismo. De hecho, la tnica opcién para reducir los riesgos sistemadtico y sistémico es efectuar
una venta en corto para originar una posicién “neutra” o la adquisicién de productos derivados, los cuales no acotan
el beneficio por apreciacion pero ocasionan que el portafolio incurra en un costo.

La revisién de los integrantes del indice no necesariamente representa un riesgo. Sin embargo, no debe ser

menospreciada, ya que si una accidén es reemplazada por otra, el desempefio futuro del indice seguramente serd
distinto del que habria sido si dicho reemplazo no hubiera ocurrido. La variacién de las comisiones, al igual que de
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los requisitos para efectuar compraventas o ventas en corto del indice, las acciones que replican el comportamiento
del indice o alguno de los componentes del indice, puede afectar el desempefio futuro del mismo.

1.4.1.6 Comision Federal de Electricidad

Al tratarse de una empresa dedicada a la generacion de energfa eléctrica, se encuentra expuesta a movimientos en los
precios de los combustibles que utiliza como insumos para su produccién, por lo que en caso de un alza de los
precios de los combustibles, existe el riesgo que los rendimientos de la empresa se vean reducidos, pudiendo
incrementar los niveles de fondeo para la compaiia.

Una subida en las tasas de referencia, reduciria el precio de los Bonos de la Comisién Federal de Electricidad, lo cual
afectaria el valor de las posiciones de los tenedores de los Bonos Bancarios.

1.4.1.7 PETROBRAS

El principal riesgo al que se encuentra expuesto es a los movimientos de los precios internacionales del petréleo,
directamente relacionado al desempefio de la activad econémica mundial.

Una subida en las tasas de referencia, reduciria el precio de los Bonos de Petrobras, lo cual afectaria el valor de las
posiciones de los tenedores de los Bonos Bancarios.

1.4.1.8 Unidad de Inversion

Ademas del riesgo de mora o suspension de pago que es imputable al emisor de deuda denominada en UDIs o
cualquier moneda, el valor en Pesos de los titulos denominados en UDIs puede disminuir si, durante el periodo de
inversion, la variacién del Indice Nacional de Precios al Consumidor fuera negativa. El valor en Pesos de la UDI
también puede variar significativamente si Banxico decide cambiar la composicién de la canasta de productos que
usa para determinar el valor del Indice Nacional de Precios al Consumidor y determinar la inflacién.

1.4.1.9 Délar

Las decisiones de la Reserva Federal y del Banco de México pueden alterar significativamente el costo en Pesos del
Délar o tipo de cambio. Si la Reserva Federal aumenta el costo de dinero en Estados Unidos, el Peso podria
depreciarse. Por el contrario, si Banxico aumenta el costo del dinero en México, el Peso podria apreciarse.

Si algunos de los bancos centrales mencionados arriba determina abandonar al Délar y adoptar al Euro como divisa
de referencia, el costo en Délares del Euro aumentaria, es decir, el Délar perderia terreno frente al Euro.

Ademas de las decisiones de los bancos centrales, el movimiento de los capitales especulativos alrededor del mundo
puede afectar sustancialmente el valor de las distintas monedas en relacién al Délar. Al 30 de septiembre de 2010, el
monto de la inversién extranjera en deuda del Gobierno Federal era superior a 464 mil millones de Pesos. La salida
precipitada de esa inversion podria debilitar sustancialmente a la moneda mexicana, es decir, el costo en Pesos del
Dolar aumentaria considerablemente.

Finalmente, Banxico puede modificar la formula mediante la cual se determina el fix. Si asi lo hiciera, el costo en
Pesos del Dolar para liquidar operaciones dentro del territorio nacional podria ser distinto del tipo de cambio
interbancario.

1.4.1.10 Euro

Para asegurar la estabilidad del Euro, los paises miembros de la Zona Euro acordaron adherirse al Pacto de
Estabilidad y Crecimiento. Este acuerdo obliga a los paises miembros de la referida regién a observar los criterios de
convergencia estipulados en el Tratado de Maastricht de forma continua. Los criterios de convergencia son los
siguientes: déficit fiscal anual inferior a 3% del producto interno bruto (PIB) y saldo de la deuda publica inferior a
60% del PIB. Si alguno o varios de los paises que actualmente usan al Euro como moneda oficial incumple con las
condiciones antes mencionadas, el costo en Dolares del Euro podria disminuir sustancialmente por que los
inversionistas demandan que la posicion financiera de los paises miembros de la Zona Euro sea sélida.
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Los pafses que desean adoptar al Euro como moneda oficial tienen que cumplir antes de su ingreso con las
condiciones demarcadas en el Pacto de Estabilidad y Crecimiento. Si no cumplen con dichas condiciones, la anexion
de esos paises a la Zona Euro podria posponerse. Tal evento podria provocar una disminucién del costo en Délares
del Euro por que el precio actual del Euro asume que la demanda por Euros aumentard en relacién a la demanda por
Délares a medida que estos paises adopten al Euro como moneda oficial.

Como consecuencia de conflictos politicos con los Estados Unidos, algunos paises del este asidtico han decidido
adoptar al Euro como su moneda oficial para celebrar transacciones internacionales (tal es el caso de Corea del
Norte). Si otros paises deciden abandonar al Délar y adoptar al Euro como moneda transaccional, el costo en Ddlares
del Euro podria aumentar significativamente. Adicionalmente, existe el riesgo de que algunos paises productores de
petréleo del oriente medio determinen tasar su produccién en Euros por la causa arriba mencionada (antes de la
invasion norteamericana a Irak, Saddam Hussein comunicé que dicho pafs intentarfa precisar el precio de su petréleo
en Euros).

El precio de las principales materias primas, como el petrdleo, el cobre, el niquel y los granos se encuentra
determinado en Délares. Si el precio de las materias primas disminuye considerablemente como consecuencia de una
desaceleracion de las principales economias, la demanda por Délares podria disminuir. En tal caso, el costo del Euro
aumentarfa.

Finalmente, un buen nimero de bancos centrales mantienen reservas de Délares para manipular el valor en Délares
de la moneda de sus respectivos paises a través de transacciones conocidas como intervenciones. Si algunos de esos
bancos centrales deciden abandonar al Délar y adoptar al Euro como divisa de referencia, el costo en Ddlares del
Euro aumentaria.

Derivado de la crisis financiera reciente en paises miembros de la Unién Europea, principalmente Espafia y Grecia,
el valor de Euro puede tener fluctuaciones importantes, incrementando la volatilidad del mismo. Asimismo, como
resultado de la crisis antes mencionada, el valor del Euro podria verse reducido ante presiones del mercado.

1.4.1.11 Tasa de Interés Interbancaria de Equilibrio (TIIE 28, 91 y 182 dias)

Al igual que para la mayoria de los titulos que se canjean en el mercado interbancario, el valor de mercado de los
créditos referenciados a la TIIE aumenta cuando la TIIE disminuye y viceversa. Si la TIIE aumenta, el monto de los
intereses a cargo del acreditado aumentard a partir del periodo de cédlculo de intereses siguiente e inmediato y
viceversa.

Si Banxico dejard por cualquier motivo de efectuar el cdlculo de la TIIE, el monto de los intereses a cargo del
acreditado podria aumentar si el valor de la nueva referencia es superior al valor que de haberse calculado habria
tenido la TIIE. De igual forma, el valor de mercado de los créditos referenciados a la TIIE disminuird si la referencia
que reemplace a la TIIE es superior al valor que de haberse calculado habria tenido la TIIE.

Considerando que el nimero de instituciones que participa diariamente en la determinaciéon de la TIIE es
relativamente bajo, la volatilidad de la TIIE puede aumentar sustancialmente durante los periodos de estrés. Un
periodo de estrés puede ocurrir como consecuencia de un cambio en la regulacién a la cual estdn sujetas las
instituciones financieras que integran el sistema financiero mexicano o como consecuencia de un deterioro de la
situacién econdémica del pais o del entorno global. Mds especificamente, el valor de la TIIE puede aumentar si el
déficit fiscal del gobierno aumenta, si la inflacién aumenta o si Banco de México decide restringir la liquidez para
contener un deterioro de los pronésticos de la inflacidn, una drastica disminucién de los depdsitos del sistema
financiero mexicano o una salida apresurada de inversiones especulativas.

1.4.1.12 CETES

El precio de los CETES se determina mediante férmulas que dependen de la tasa de rendimiento que cotizan los
intermediarios financieros. El precio aumenta a medida que la tasa de rendimiento disminuye y viceversa. El
rendimiento antes de impuestos que obtiene el inversionista que adquiere CETES es la suma de los intereses
devengados mds el cambio porcentual del precio de los mismos. Asi pues, el rendimiento antes de impuestos que
obtiene el inversionista aumenta si la tasa del cupén o el precio aumenta.
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La tasa de rendimiento es el resultado del equilibrio temporal de la oferta y la demanda de estos instrumentos. Si en
un punto del tiempo la oferta aumenta sin que la demanda aumente, la tasa de rendimiento seguramente aumentard.
De forma similar, si la demanda aumenta sin que la oferta aumente, la tasa de rendimiento seguramente descendera.

Generalmente, la tasa de rendimiento aumentar4 si la inflacién aumenta, si los prondsticos de la inflacién aumentan o
si el déficit del gobierno aumenta. Estas ocurrencias disminuyen el rendimiento potencial que el inversionista que
adquiere estos instrumentos podria obtener y, por consiguiente, provocan un aumento de la oferta de los mismos. El
descenso de la inflacién, de los prondsticos de la inflacién o del déficit del gobierno incrementa el rendimiento
potencial y ocasiona un aumento de la demanda.

La tasa de rendimiento de los CETES depende en mayor grado del valor de la tasa de fondeo bancario, la cual es la
tasa de interés que Banco de México manipula para implementar su politica monetaria.

1.4.1.13 Swaps de tasa de interés referenciados a la TIIE a 28 dias

El valor de los swaps de tasa de interés referenciados a la TIIE a 28 dias depende de la tasa de rendimiento y de la
TIIE a 28 dias. El valor de mercado de una compraventa efectuada antes de la fecha de valuacién habrd aumentado si
la tasa de rendimiento disminuy6 y habra disminuido si la tasa de rendimiento aumento.

La tasa de rendimiento es el resultado del equilibrio temporal de la oferta y la demanda de estos instrumentos. Si en
un punto del tiempo la oferta aumenta sin que la demanda aumente, la tasa de rendimiento seguramente aumentara.
De forma similar, si la demanda aumenta sin que la oferta aumente, la tasa de rendimiento seguramente descendera.

Generalmente, la tasa de rendimiento aumentar4 si la inflacién aumenta, si los pronésticos de la inflacién aumentan o
si el déficit del gobierno aumenta. Estas ocurrencias disminuyen el rendimiento potencial que el inversionista que
adquiere estos instrumentos podria obtener y, por consiguiente, provocan un aumento de la oferta de los mismos. El
descenso de la inflacién, de los prondsticos de la inflacién o del déficit del gobierno incrementa el rendimiento
potencial y ocasiona un aumento de la demanda.

Las partes que contratan un swap de tasa de interés adquieren un riesgo de crédito, ademds de un riesgo de mercado
o de fluctuacién de la tasa de rendimiento. Ambas partes deberdn vigilar continuamente la solvencia de su
contraparte para evitar que esta dltima no pueda hacer frente a su compromiso en la fecha de vencimiento de la
operacion.

1.4.1.14 UMS

Cualquier nota denominada en una moneda diferente al Peso no es una inversién apropiada para inversionistas
mexicanos que carezcan de experiencia en transacciones en moneda extranjera. Si México denomina notas en una
moneda que no sea el Dolar, el suplemento (princing supplement) contendrd informacién acerca de la moneda
(incluyendo tipos de cambio histdricos y cualquier control de cambio que afecte a dicha moneda). Las fluctuaciones
futuras en los tipos de cambio o controles de cambio pueden ser muy diferentes a tendencias pasadas y México no le
advertird de cambios después de la fecha del suplemento aplicable. Adicionalmente, si reside fuera de los Estados
Unidos, consideraciones especiales podrdn ser aplicables a su inversion en las notas. Usted deberd consultar asesores
financieros y legales para discutir los asuntos que puedan afectar su compra o tenencia de, o recibo de pagos sobre,
las notas.

Si la moneda en que esté denominada una nota se devalda frente a la moneda de su pais de origen, el rendimiento
efectivo de la nota disminuird por debajo de su tasa de interés y resultard en una pérdida el inversionista.

Las tasas de interés en la moneda de su pais de origen y la moneda especifica pueden cambiar considerablemente,
resultando en un rendimiento reducido o en una pérdida para inversionista en las notas. En afios recientes, los tipos
de cambio entre ciertas monedas han sido altamente volatiles y se debera esperar que esta volatilidad continde en el
futuro. Las variaciones en un tipo de cambio especifico que hayan ocurrido en el pasado no indican, sin embargo,
fluctuaciones futuras.

Los tipos de cambio extranjeros pueden ser fijados por el gobierno del correspondiente pais o ser variables. Los tipos
de cambio de la mayoria de los paises econdmicamente desarrollados pueden fluctuar en valor con relacién al Délar.
Otros gobiernos, sin embargo, rara vez permiten voluntariamente que su moneda varfe libremente en respuesta a
fuerzas econdmicas; Un gobierno pueden usar una variedad de técnicas para afectar el tipo de cambio de sus

21



monedas (como la intervencién por parte del banco central de un pafs o la imposicién de controles e impuestos
regulatorios). Los gobiernos también pueden expedir una nueva moneda para reemplazar una moneda existente o
alterar el tipo de cambio mediante devaluacién o reevaluacién de una moneda. Un riesgo especial para un
inversionista en la compra de las notas denominadas en una moneda extranjera es que su rendimiento podria resultar
afectado por este tipo de acciones gubernamentales.

Los controles de cambio podrian afectar los tipos de cambio y prevenir a México de pagar en la moneda
determinada. Los gobiernos han impuesto controles de cambio en el pasado y pueden hacerlo también en el futuro.
En ese sentido, existe la posibilidad de que el Gobierno Federal o gobiernos extranjeros impongan o modifiquen
controles de cambio mientras el inversionista sea poseedor de las notas en moneda extranjera. Dichos controles de
cambio podrian causar la fluctuaciéon de tipos de cambio, resultando en un rendimiento reducido o en una pérdida
para el inversionista en las notas. Asimismo, los controles de cambio podrian limitar también la disponibilidad de
una moneda determinada para hacer los pagos sobre una nota; es decir, en el caso que una moneda especifica no esté
disponible, dichos pagos deberan ser hechos en otra moneda.

Ademas, si interpone una demanda en Estados Unidos en contra de México, el tribunal podria no emitir una
sentencia en una moneda distinta a Ddlares. En ese caso, conforme a lo dispuesto por la Ley Monetaria de los
Estados Unidos Mexicanos, los pagos en moneda extranjera en México pueden ser realizados en Pesos al tipo de
cambio que prevalezca en la fecha de pago. Las fluctuaciones en los tipos de cambio pueden causar que esta cantidad
sea diferente a la cantidad que México le hubiese pagado bajo su obligacion original denominada en moneda distinta
al Peso.

Ademds de lo anterior, un inversionista puede encontrar diversas dificultades procedimentales para obtener o ejecutar
sentencias en contra de México en tribunales estadounidenses o en México.

1.4.1.15 PEMEX

El principal riesgo al que se encuentra expuesto es a los movimientos de los precios internacionales del petréleo,
directamente relacionado al desempefio de la activad econémica mundial, por lo que en caso de una baja en los
precios internacionales del petréleo y los derivados de este, los rendimientos de la compaiifa podrian verse afectados.

Una subida en las tasas de referencia, reduciria el precio de los Bonos de PEMEX, lo cual afectaria el valor de las
posiciones de los tenedores de los Bonos Bancarios.

1.4.1.16 LIBOR

El valor de mercado de los créditos referenciados a la LIBOR aumenta cuando la LIBOR disminuye y viceversa. Si
la LIBOR aumenta, el monto de los intereses a cargo del acreditado aumentard a partir del periodo de cédlculo de
intereses siguiente e inmediato y viceversa.

Si la British Banker Association dejard por cualquier motivo de efectuar el cdlculo de la LIBOR, el monto de los
intereses a cargo del acreditado podria aumentar si el valor de la nueva referencia es superior al valor que de haberse
calculado habria tenido la LIBOR.

1.4.1.17 TELEFONICA

Es el operador de telecomunicaciones espafol lider que ofrece servicios integrados de telefonfa fija y mdvil a
mercados europeos y latinoamericanos. Sus principales riesgos se deben a efectos cambiarios que pueden reducir sus
utilidades. La empresa se encuentra expuesta a cambios regulatorios que afecten los costos asociados a la prestacion
de dichos servicios y a la ardua competencia en algunos mercados.

1.4.1.18 VIVENDI

Vivendi es un conglomerado de telecomunicaciones y medios de difusiéon con una sélida posicién en el mercado en
toda su cartera de negocios, una abultada generacién de flujos de caja procedente de sus principales activos y una
amplia diversidad geografica y empresarial. Sin embargo, a pesar de su diversifiacién de negocio se enfrenta a
diversos retos y riegos. Principalmente a la complejidad y riego de ejecucién de consolidacién con las diversas
adquisiciones que ha hecho en el pasado. Se enfrenta a riesgos pais, por su actuacién alrededor del mundo, riesgos
cambiarios y de gobierno corporativo.
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1.4.1.19 Industrias Penoles

Es un grupo minero con operaciones integradas en la fundicién y afinacién de metales no ferrosos (oro, plata,
plomo, zinc) y en la elaboracién de productos quimicos (Sulfato de sodio, 6xido de magnesio, sulfato de amonio,
sulfato de magnesio). La empresa se encuentra expuesta a los movimientos en los precios internacionales de los
metales que extrae.

1.4.1.20 TFOVIS

El Fondo de la Vivienda es el Organo Desconcentrado del Instituto de Seguridad y Servicios Sociales de los
Trabajadores del Estado (ISSSTE), cuyo objeto es el de establecer y operar el sistema de Financiamiento para el
Otorgamiento de los Préstamos Hipotecarios a los Trabajadores Derechohabientes del ISSSTE. Dicho fondo se
encuentra expuesto al incumplimiento de pago por parte de los trabajadores del Estado de sus créditos hipotecarios.

1.4.1.21 FACILEASING

Empresa enfocada en la prestaciéon de servicios de arrendamiento de automdviles. La compaiiia se encuentra
expuesta al impago por parte de sus clientes por el arrendamiento.

1.4.1.22 UDIBONOS

Ademas del riesgo de mora o suspension de pago que es imputable al emisor de deuda denominada en UDIs o
cualquier moneda, el valor en Pesos de los titulos denominados en UDIs puede disminuir si, durante el periodo de
inversion, la variacién del Indice Nacional de Precios al Consumidor fuera negativa. El valor en Pesos de la UDI
también puede variar significativamente si Banxico decide cambiar la composicién de la canasta de productos que
usa para determinar el valor del Indice Nacional de Precios al Consumidor y determinar la inflacién.

1.4.1.23 CAF

CAF es un banco de desarrollo constituido en 1970 y conformado en la actualidad por 18 paises de América Latina,
el Caribe y Europa, asi como por 14 bancos privados de la regién andina, enfocada a la prestacion de servicios
financieros en la regiéon. CAF se encuentra expuesta a movimientos adversos en las economias de los paises que
conforman dicho organismo, que afecten la calidad crediticia de los clientes a los que CAF otorga financiamiento.

1.4.1.24 Bimbo

Fundado en México el afio de 1945, Grupo Bimbo es hoy en dia una de las empresas de panificacion mads
importantes del mundo por posicionamiento de marca, por volumen de produccién y ventas, ademds de ser lider
indiscutible de su ramo en México y Latinoamérica. Con presencia en 17 paises de América y Asia, cuenta con cerca
de 7,000 productos y con mds de 150 marcas de reconocido prestigio. La empresa se encuentra expuesta a subidas en
los precios de los insumos que utiliza en la elaboracion de sus productos.

1.4.1.25 América Mévil

Empresa enfocada en la prestacion de servicios de telefonia fija y celular con presencia en 18 paises del continente
americano. La empresa se encuentra expuesta a cambios regulatorios que afecten los costos asociados a la prestacion
de dichos servicios.

1.4.1.26 Banco Santander

Los principales riesgos de Santander son que encuentra una fatiga en paises centrales como Espafia y el Reino
Unido; el crecimiento procede exclusivamente de Santander Consumer Finance, Latinoamérica y Brasil. Constante
deterioro de la calidad de los activos en Espaiia. Las reservas genéricas en Espafia ya estdn en el minimo exigido, lo

que significa que no pueden utilizarse para suavizar los resultados.

1.4.1.27 Iberdrola
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Debido a que la empresa se dedicada a la generacién y distribucién de energia eléctrica alrededor del mundo, se
encuentra expuesta a movimientos en los precios de los combustibles que utiliza como insumos para su produccion, a
cambios en los gobiernos que pueden hacer que aumenten sus costos o a la volatilidad de los tipos de cambio.

1.4.1.28 Bonos M

Ademads del riesgo de mora o suspension de pago que es imputable al emisor de deuda denominada en Pesos o
cualquier moneda, el valor en Pesos de los puede disminuir si, durante el periodo de inversidn, la variacion de la tasa
de interes sube. El valor en Pesos también puede variar significativamente si la inflacion es alta durante el periodo.

1.4.1.29 DEUDA PUBLICA ENTIDADES FEDERATIVAS Y MUNICIPIOS

Las emisiones de entidades federativos y municipios a través de Fideicomisos tienen el riesgo de Activos Limitados
del Fideicomiso, es decir, el Fideicomiso no tiene acceso a otros fondos para cubrir el pago de intereses o reembolsos
de valor nominal a los Tenedores de los Certificados Bursatiles Fiduciarios.

1.4.1.30 RED DE CARRETERAS DE OCCIDENTE (RCO)

Su mayor riesgo es el alza en las materias primas utilizadas para su operacién, asi como la posibilidad de que la
competencia construya nuevas redes que disminuyan el trdnsito en sus carreteras y por lo tanto sus margenes de
ganancia.

1.4.4.31 CEDEVIS

Los CEDEVIS corren el riesgo que ante un alza en el desempleo del pais, las hipotecas que respaldan el certificado
sean incumplidas por lo que los tenedores de los CEDEVIS sufririan una mora en su pago.

1.4.2. Factores de riesgo econdémico y politico.

La mayor parte del negocio bancario del Banco se desarrolla en México, por lo tanto, su desempefio depende, entre
otros factores, de la situacion econdémica del pais. Los dos aspectos mds importantes de la actividad bancaria,
captacion y crédito, estdn expuestos a riesgos derivados de la falta de crecimiento en la actividad econdémica, las
fluctuaciones cambiarias, la inflacién, las tasas de interés, y otros eventos politicos, econdmicos y sociales de
México, que podrian afectar al sector, a los volimenes de fondos depositados y a la capacidad de pago de los
acreditados.

1.4.2.1 Bajo crecimiento econémico

Como cualquier otra rama de la economia, el sector bancario se puede ver afectado por un menor crecimiento
econdmico del pafs, lo que se podria traducir en una desaceleracién de la captacion de fondos y en la demanda de
crédito, que a su vez podria afectar negativamente la capacidad del Banco para originar nuevos negocios y resultados
satisfactorios.

1.4.2.2 Devaluacion

A pesar de que en los dltimos afios la cotizacién del Peso contra el Délar ha permanecido relativamente estable, una
devaluacion eventual del Peso respecto al Délar podria afectar la economia mexicana y al sector bancario, ya que
puede limitar la capacidad para transferir o convertir Pesos en Ddlares y en otras divisas, e inclusive podré tener un
efecto adverso en la condicién financiera, en la operacién y en los resultados de BBVA Bancomer. Por ejemplo, los
pasivos no denominados en Pesos podrdn aumentar su valor en Pesos y la tasa de incumplimiento de los acreditados
también podrd incrementar.

1.4.2.3 Nivel de empleo

En caso de que cambios en la situacién econémica, politica o social trajeran como consecuencia una pérdida de
empleos en el pais, la capacidad de pago de los acreditados de BBVA Bancomer podria verse afectada al perder su
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fuente de ingreso, lo que a su vez disminuiria la cobranza del Banco y por lo tanto incrementaria sus niveles de
Cartera Vencida.

1.4.2.4 Situacion politica

El Banco no puede asegurar que los eventos politicos mexicanos, sobre los cuales no tiene control, no tendrdn un
efecto desfavorable en la situacion financiera o en los resultados o en el precio de mercado de los valores emitidos
por BBVA Bancomer.

1.4.2.5 Situacion en otros paises

Los valores emitidos por compafifas mexicanas pueden verse afectados por las condiciones econdmicas y de mercado
de otros paises. Aunque la situacién econémica en esos paises puede ser distinta a la de México, las reacciones de
inversionistas por acontecimientos en cualquiera de estos otros paises podrian tener un efecto adverso en los valores
de instituciones mexicanas. Por lo anterior, no se puede asegurar que los valores emitidos por el Banco no se veran
afectados adversamente por eventos en otras partes del mundo.

1.4.3. Factores de riesgo relacionados con el negocio bancario
1.4.3.1 Competidores en servicios financieros

El Banco estd enfrentando una fuerte competencia de otras instituciones financieras mexicanas que atienden a los
mismos segmentos de personas (fisicas y morales), asi como de las instituciones financieras globales, ya que entre
otras cuestiones el gobierno mexicano permite a extranjeros la constitucion de grupos financieros, bancos,
intermediarios y otras entidades financieras en México. Actualmente la SHCP ha modificado la regulacion aplicable
a las instituciones de crédito y ha otorgado autorizacién a nuevos bancos para operar en territorio nacional, por lo
que se espera contintien apareciendo nuevas instituciones, tanto nacionales como extranjeras, en el sistema financiero
mexicano. En tanto las reformas al sector financiero sigan presentindose y sigan entrando nuevas instituciones
financieras extranjeras al sector mexicano, la competencia seguird incrementando. BBVA Bancomer no puede
asegurar que dicha competencia no tenga un efecto negativo en sus resultados y en su posicién financiera.

1.4.3.2 Cambios en regulacion gubernamental

Las instituciones de crédito estdn sujetas a una estricta regulacién para efectos de su organizacién, operacion,
capitalizacién, transacciones con partes relacionadas, reservas para pérdidas crediticias, diversificacion de
inversiones, niveles de indices de liquidez, politicas de otorgamiento de crédito, tasas de interés cobradas y
disposiciones contables, entre otros aspectos. Dicha regulacién ha sufrido cambios en afios recientes y, como
consecuencia, se han originado cambios en los estados financieros del Banco. En la seccién “Legislacion aplicable y
situacion tributaria” se definen estos criterios. En el caso de que las regulaciones aplicables se modifiquen
nuevamente en el futuro, sus efectos podrian tener un impacto desfavorable en los resultados y en la posiciéon
financiera de BBVA Bancomer.

1.4.3.3 Dificultades en la Ejecucion de garantias

La ejecucién de las garantias otorgadas a favor del Banco en operaciones de crédito se realiza a través de
procedimientos judiciales que en ocasiones pudieran alargarse o verse entorpecidos. Los retrasos o impedimentos
para ejecutar garantias pueden afectar adversamente el valor de las mismas y con ello los resultados del Banco.

1.4.3.4 Insuficiencia en la Estimacion preventiva para riesgos crediticios

La regulacién bancaria en materia de crédito establece que los bancos comerciales deben calificar su cartera con base
en el grado de riesgo evaluado segiin factores cualitativos y cuantitativos con el fin de establecer las reservas
crediticias correspondientes. El Banco cumple con las disposiciones vigentes para calificacion de cartera y considera
que la estimacidn preventiva para riesgos crediticios es suficiente para cubrir pérdidas conocidas o esperadas de su
cartera de crédito. En el caso de que el Banco considere necesario incrementar las reservas, o si se presentan
modificaciones a las reglas de calificacién de cartera de crédito que requieran un aumento en las mismas, podrian
afectarse adversamente los resultados de las operaciones y el nivel de capitalizacién del Banco.
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1.4.3.5 Riesgo de Liquidez

Los depésitos de los clientes constituyen una fuente de financiamiento para el Banco. La naturaleza de corto plazo de
esta fuente de recursos puede representar un riesgo de liquidez para BBVA Bancomer si los depésitos no son
efectuados en los volumenes esperados o si dichos depdsitos son retirados de manera distinta a lo esperado, estos
riesgos incrementan las posibilidades de pérdidas debido a la dificultad o imposibilidad de la operacién de mercado.

1.4.3.6 Operaciones con moneda extranjera

Los pasivos de BBVA Bancomer expresados en moneda extranjera estdn sujetos a un coeficiente de liquidez, de
conformidad con disposiciones de Banco de México, cuyos montos no deberdn exceder un nivel especifico con
respecto a su capital regulatorio. Aunque el Banco cumple con las disposiciones aplicables y sigue procedimientos
para la administracién de posiciones de riesgo en relacién con sus actividades y movimientos bancarios y de
tesoreria, no puede asegurarse que el Emisor no serd objeto de pérdidas con respecto a dichas posturas en el futuro,
ante la eventualidad de una alta volatilidad en el tipo de cambio del peso o en las tasas de interés, la cual podria tener
un efecto adverso en los resultados de las operaciones y la posicién financiera del Banco.

1.4.3.7 Revocacion de la autorizacion bancaria

En caso que BBVA Bancomer incurriere en alguna de las causales de revocacién previstas en la LIC, pudiera verse
sujeto a la imposicion de medidas correctivas por parte de las autoridades financieras e incluso podria serle revocada
su autorizacién para operar como instituciéon de banca mdltiple. La imposicién de dichas medidas correctivas, asi
como la revocacion de dicha autorizacion, pudiera afectar adversamente la situacion financiera y los resultados de
operacioén del Banco limitando su capacidad de pago de los Bonos Bancarios. No obstante lo anterior, hoy en dia
existen ciertos mecanismos para detectar oportunamente problemas financieros de las instituciones de crédito
derivados de la insolvencia o falta de liquidez, asi como ciertas medidas correctivas, con el fin de preservar el valor
de los activos de dichas instituciones en proteccion del interés del publico.

1.4.3.8 Falta de coincidencia entre las caracteristicas de operaciones pasivas y activas

Aun cuando BBV A Bancomer estima que este riesgo no es relevante hoy en dia, en el futuro, la falta de coincidencia
entre las operaciones bancarias activas y pasivas en las que interviene el Banco pudiera afectar adversamente su
negocio, situacion financiera y resultados de operacion. Esto se refiere a que los rendimientos de las operaciones
activas del Banco no cubrieran los costos de las operaciones pasivas, afectando directamente los resultados del
Banco.

1.4.3.9 Incapacidad de cubrir los requerimientos de capital

El Banco podria requerir capital para llevar a cabo planes de crecimiento, permanecer en un mercado competitivo,
lanzar nuevos productos, mantener los niveles regulatorios de capital establecidos por la autoridad o cubrir pérdidas
derivadas de la actividad propia de Banco. La capacidad del Banco para cubrir estos requerimientos de capital
depende de varios factores que podrian no estar en control de la Emisora, entre otros: (i) su posicién financiera,
resultados de operacién y flujos de efectivo, (ii) autorizaciones de las autoridades reguladoras, (iii) condiciones
generales del mercado y (iv) condiciones politicas y/o econémicas en México. En caso de que el Banco no pueda
cubrir sus requerimientos de capital, podria afectarse negativamente su negocio, situacion financiera y resultados de
operacion.

1.4.3.10 Disminucion en las calificaciones crediticias

Entre otros factores, las calificaciones crediticias otorgadas a BBVA Bancomer se basan en su fortaleza financiera,
cartera de crédito saludable, el nivel o volatilidad de los ingresos, adecuados niveles de capitalizacidn, eficiencia en
la administracion, la liquidez de nuestro balance y nuestra capacidad de tener acceso a una amplia gama de fuentes
de financiamiento. Cualquier baja de calificacién en el Banco o cualquiera de sus subsidiarias podria aumentar los
costos de financiar nuestras obligaciones existentes, aumentar el fondeo en los mercados de capitales o emitir deuda
en el mercado privado, lo que podria afectar negativamente nuestro negocio, situacion financiera y resultados de
operacion.

1.4.3.11 Afectaciones en el Crédito al consumo
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El principal motor del crédito otorgado por la banca comercial es el financiamiento al consumo privado. Por
consiguiente, nuestra cartera puede hacerse mas vulnerable a los choques macroeconémicos que negativamente
podrian afectar el ingreso per capita de nuestros clientes. Histéricamente la penetraciéon de productos al consumo a
este sector no habia sido tan representativa como ahora, por consiguiente no se cuenta con precedentes para
establecer la magnitud de cémo este sector podria ser afectado ante cualquier evento de crisis econdmicas, como
devaluaciones o recesiones. Como cualquier otra rama de la economia, el sector bancario se puede ver afectado por
un menor crecimiento econdémico del pais, lo que se podria traducir en una desaceleracion de la captacion de fondos
y en la demanda de crédito, que a su vez podria afectar negativamente la capacidad del Banco para originar nuevos
negocios y resultados satisfactorios.

1.4.3.12 Crecimiento en cartera de pequeiias y medianas empresas (PYMES)

En 2007 el principal desafio de nuestra banca de empresas fue incrementar el nimero de empresas usuarias de
crédito dentro del sector de pequeila y mediana empresa. Ello podria traer consigo mayores riesgos a la cartera
crediticia del Banco debido a que este sector es mds vulnerable a los cambios econdémicos, pues no cuenta con los
recursos con los que podria contar una empresa grande. En consecuencia, BBVA Bancomer podria experimentar
incrementos en la cartera vencida que demandaria la necesidad de generar mds provisiones para esta cartera. Sin
embargo, cabe resaltar que esta cartera ha mostrado crecimientos significativos en los dltimos afios con alta calidad
crediticia y primas de riesgo controladas.

1.4.3.13 Incremento en los niveles de cartera vencida

Uno de los costos de aumentar la penetracion del crédito en segmentos de menores ingresos de la poblacién, es una
mayor exposicion al riesgo que se ha reflejado en un incremento del indice de cartera vencida (ICV) y también del
margen financiero. Esta mayor exposicién al riesgo, compensada con mayores margenes, se estima previamente al
lanzamiento de productos especiales para dicho mercado. En la cartera comercial mantenemos un nivel de cartera
vencida inferior a la media del mercado, reflejando el cuidado que se le ha venido teniendo a la admisién de riesgos
y utilizando herramientas de analisis, calificacién y seguimiento de vanguardia. Como parte de estas acciones,
BBVA Bancomer opera con una politica interna de aprovisionamiento basada en el modelo de pérdida esperada, con
una visién prospectiva de doce meses, con lo cual, tomando en cuenta que probablemente las autoridades adopten
este mecanismo como medida oficial para el sistema bancario, nosotros estarfamos un paso adelante en esta materia.
Esta cartera viene creciendo mds moderadamente que el crédito a empresas y para la vivienda, sin embargo muestra
todavia un dinamismo importante. Continuaremos en la misma linea sin dejar de reforzar nuestras acciones en
materia de seguimiento y recuperacion. En la cartera hipotecaria también mantenemos un nivel de cartera vencida
inferior a la media del mercado con primas de riesgo controladas. De igual manera, hemos venido reforzando el
proceso de seguimiento y recuperacion con el fin de mantenerla dentro de parametros razonables.

1.4.3.14 Riesgos derivados de la concentracion de operaciones activas en determinados sectores o clientes

BBVA Bancomer es una institucién bancaria que, opera bajo el concepto de "banca universal". Al cierre de 2007
ofrece diversos productos y servicios a cerca de 15 millones de clientes individuales, a aproximadamente 31,000
empresas medianas, mantiene una relacion cercana de negocios con 910 desarrolladores de vivienda, al tiempo que
atiende a 500 clientes corporativos. De esta manera, BBVA Bancomer ofrece una gran diversidad de productos y
servicios a sus distintos segmentos de clientes en puntos de venta distribuidos estratégicamente a lo largo del
territorio nacional, lo que implica una diversificacién geografica importante. Por estas razones consideramos que por
ahora, la Emisora no estd sujeta a ningin riesgo relacionado con la concentracién de operaciones activas en
determinados sectores o clientes.

1.4.3.15 Impacto de la Ley del Impuesto Empresarial a Tasa Unica (LIETU)

El 1 de octubre de 2007 fue publicada en el DOF la Ley del Impuesto Empresarial a Tasa Unica (“LIETU”), que
entro en vigor el 1 de enero de 2008. Este nuevo impuesto se determina con base en el flujo de efectivo, salvo por las
operaciones de intermediacion financiera, disminuyendo de los ingresos ciertas deducciones y permitiendo a su vez
la aplicacién de un sistema de acreditamientos que incluye el Impuesto Sobre la Renta (“ISR”) propio, con lo cual
Unicamente se pagard este impuesto en la cantidad que exceda al ISR (se paga el que resulte mayor de entre ambos).
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BBVA Bancomer es sujeto de este nuevo impuesto por lo que, a partir del 1 de enero de 2008, esta obligado a
calcular tanto impuestos conforme a la LIETU como a la LISR y pagar el que resulte mayor de entre ambos
impuestos. Conforme a las proyecciones estimadas que se tienen para el ejercicio de 2010, BBVA Bancomer pagara
Impuesto Sobre la Renta conforme a la LISR al final del ejercicio, consecuentemente no se tendria un impacto por
este nuevo impuesto; sin embargo, no podemos asegurar que por alguna eventual modificacién a la legislacioén fiscal
aplicable, como se explicé anteriormente, en el futuro se pueda tener algiin impacto por este nuevo impuesto que
afecte los resultados de BBVA Bancomer.

1.4.3.16 Riesgo de Mercado

BBVA Bancomer estd expuesto a riesgos de mercado por los distintos factores de riesgo asociados a las posiciones
que mantiene en una amplia gama de productos financieros, incluyendo instrumentos maduros y derivados. La
medicién del riesgo de mercado cuantifica el cambio potencial en el valor de las posiciones asumidas como
consecuencia de cambios en los factores de riesgo asociados a estas posiciones. Dichos cambios pueden afectar los
resultados de las operaciones y la posicion financiera de BBVA Bancomer como emisor.

La administracién integral de riesgos, cuya funcién central es preservar y mejorar la calidad crediticia de BBVA
Bancomer, asegura un adecuado control a través de un conjunto ordenado de politicas de gestién, medicién e
informacidn, asi como un establecimiento de limites sobre los de factores de riesgo de mercado. La medicién global
del riesgo se hace a través de una combinacidn de la metodologia aplicada sobre las carteras de negociacién y sobre
el balance estructural.

A la fecha, BBVA Bancomer cumple cabalmente con las disposiciones y requerimientos de las autoridades,
implementando mejoras continuas de acuerdo a las mejores practicas del mercado en materia de administraciéon
integral de riesgos.

El precio de los Bonos Bancarios esta dado por la variabilidad del valor de los derivados implicitos y/o como de su
cobertura, considerando los diversos factores de riesgos correspondientes a cada uno de los pardmetros que
intervienen en la valuacién de los mismos: subyacentes, plazos, volatilidad, etc.

1.4.3.17 Riesgos en caso de que no se cumpla con el capital minimo e indice de capitalizacion

De conformidad con lo establecido por el articulo 50 de la LIC, las instituciones de banca mdltiple deben mantener
un capital neto en relaciéon con (i) el riesgo de mercado, (ii) el riesgo de crédito, y (iii) otros riesgos en los que
incurran en su operacién; dicho capital neto no podrd ser inferior a la cantidad que resulte de sumar los
requerimientos de capital por cada tipo de riesgo.

Llegado el caso de que BBVA Bancomer no cumpla con los requerimientos de capitalizacién establecidos en las
Reglas de Capitalizacion, podrian presentarse dos escenarios de riesgo: (i) de conformidad con lo establecido por los
articulos 134 Bis y 134 Bis 1 de la LIC, la CNBV podria ordenar la aplicaciéon de medidas correctivas minimas que
de no ser cumplidas o en caso incumplirlas reiteradamente, de conformidad con lo establecido por la fraccion IV del
articulo 28 de la LIC, la CNBV podria declarar la revocacién de la autorizacién otorgada a la Emisora para
organizarse y operar como instituciéon de banca mudltiple; y (ii) de conformidad con lo establecido por la fracciéon V
del articulo 28 de la LIC, la CNBV podria declarar la revocacion de la autorizacién otorgada a la Emisora para
organizarse y operar como institucién de banca multiple.

La imposicién de las mencionadas medidas correctivas minimas podria provocar que la Emisora cancelara el pago de
intereses de los instrumentos financieros emitidos y, por otro lado, la revocacién de la autorizacién otorgada a BBVA
Bancomer para operar como institucién de banca miltiple pudiera afectar adversamente la situacion financiera y los
resultados de operacién de la Emisora limitando su capacidad de pago de dichas Obligaciones Subordinadas

1.4.4. Riesgos relacionados con los Bonos Bancarios

1.4.4.1 Concurso Mercantil de BBVA Bancomer

En términos de la Ley de Concursos Mercantiles, los Bonos Bancarios serdn considerados, en cuanto a su preferencia
de pago, en igualdad de condiciones respecto de todas las demds obligaciones quirografarias de la Emisora,
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existiendo preferencia en el pago de algunos créditos contra la masa (como algunas obligaciones laborales o créditos
privilegiados). Conforme a dicha Ley de Concursos Mercantiles y, a la fecha en que se dicte la sentencia de concurso
mercantil, los Bonos Bancarios dejardn de causar intereses. En caso de que los Bonos Bancarios estén denominados
en Doélares o Euros, serdn convertidos a Pesos utilizando al efecto el tipo de cambio que dé a conocer Banxico
precisamente en la fecha en que se dicte la sentencia de concurso mercantil.

1.4.4.2 Los Bonos Bancarios no se encuentran respaldados por el IPAB

El IPAB es una institucién cuya finalidad es establecer un sistema de proteccién al ahorro bancario a favor de las
personas que realicen cualquiera de los depdsitos garantizados, asi como regular los apoyos financieros que se
otorguen a las instituciones de banca multiple para el cumplimiento de este objetivo. Dado que los Bonos Bancarios
no constituyen un instrumento de ahorro bancario, sino un instrumento de inversion, no estin amparadas bajo este
esquema de proteccion por parte del IPAB ni se encuentran respaldadas por dicha institucién o de cualquiera otra
entidad gubernamental.

1.4.4.3 Mercado limitado de los Bonos Bancarios

El mercado de papeles bancarios de largo plazo es limitado. Asimismo, el mercado para valores con las
caracteristicas de los Bonos Bancarios es limitado, tomando en consideracion que los mismos pueden ser emitidos
para satisfacer las necesidades especificas de cobertura de ciertos inversionistas.

No se puede asegurar que exista mercado secundario para los Bonos Bancarios y no pueden asegurarse tampoco que
condiciones afectardn al mercado de los Bonos Bancarios en el futuro, ni la capacidad, ni condiciones en las cuales
los Tenedores puedan en su caso enajenar dichos titulos. Los Bonos Bancarios pueden en el futuro enajenarse a
precios inferiores o superiores al precio en el que fueron adquiridos inicialmente dependiendo del valor de mercado
de los mismos al momento de su enajenacién, asi como de diversos factores, incluyendo entre otros la situacién
financiera de BBVA Bancomer, el comportamiento de las tasas de interés y la situacidn politica y econémica de
México.

1.4.4.4 No generacion de rendimientos

De conformidad con los articulos 34 y 57 de la Circular 3/2012, los Bonos Bancarios podrdn no generar
rendimientos o éstos ser inferiores a los existentes en el mercado pero, en ninglin caso, al vencimiento de la
operacion, se podrd liquidar un importe nominal inferior al principal invertido.

1.4.4.5 Riesgo de reinversion como consecuencia de una amortizacion anticipada

Dada la posibilidad de que los Bonos Bancarios sean amortizados anticipadamente, existe el riesgo para los
Tenedores de que, al reinvertir las cantidades recibidas derivadas de las amortizaciones anticipadas, las tasas de
interés vigentes en el mercado sean menores que la tasa de los Bonos Bancarios. Ademads, dicha amortizacién
anticipada podrfa llevarse a cabo sin que, para la respectiva Colocacién de Bonos Bancarios, se haya pactado el en
Titulo una prima por amortizacién anticipada a cargo del Emisor.

1.4.4.6 Riesgo derivado de la extension de los Bonos Bancarios

Dada la posibilidad de que el plazo de los Bonos Bancarios sea, en algunos casos, extendido, existe el riesgo para los
Tenedores de recibir de su inversion en los Bonos Bancarios, tasas de interés inferiores a las existentes en el
mercado.

1.4.4.7 Riesgo derivado de la cancelacion de los Bonos Bancarios

Dada la posibilidad de que los Bonos Bancarios sean, en algunos casos y en las fechas sefialadas, cancelados
anticipadamente, existe el riesgo para los Tenedores de que, al reinvertir el monto recibido, las tasas de interés en el

mercado sean inferiores a las de los Bonos Bancarios.

1.4.4.8 Otros Riesgos a considerar de los Bonos Bancarios
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Los productos financieros derivados tienen como objetivo transformar los patrones de riesgo rendimiento de los
activos. Sin embargo, su negociaciéon no se recomienda al piblico en general, por lo que el inversionista debera
analizar cuidadosamente los factores de riesgo correspondientes, tomando en cuenta su experiencia, objetivos,
recursos financieros y otras circunstancias relevantes.

Los Bonos Bancarios a los que se refiere este folleto, son instrumentos especializados diseflados para inversionistas
conocedores de dichos instrumentos, asi como de los factores que determinan su precio. La tenencia de estos bonos
implica el reconocimiento de que el precio de mercado de los mismos depende de productos financieros derivados
que en el mercado pueden variar segin su Activo Financiero.

Estos productos financieros derivados implicitos en el bono bancario y/o como de su cobertura estdn sujetos a
diferentes tipos de riesgo, como de liquidez, de mercado, operativo, contraparte y sistémico.

Riesgo Operativo

La operacién de los Bonos Bancarios y sus componentes se encuentran respaldados por sistemas electrénicos que
cumplen los estandares regulatorios, de desempefio y seguridad, dichos sistemas pueden sufrir fallas o interrupciones
temporales que podrian dificultar o imposibilitar momentdneamente la realizacién de operaciones.

Riesgo de Contraparte

El riesgo de contraparte para el inversionista se traduce principalmente en la exposicién o pérdidas como resultado
del incumplimiento o falta de capacidad crediticia del emisor de los Bonos Bancarios. En el caso de los derivados de
cobertura, este tipo de riesgos es controlado por el emisor siguiendo los estdndares de operacion y regulacion
establecida.

Riesgo Sistémico

Se presenta por insuficiencias estructurales del sistema financiero y/o incapacidad para soportar grandes magnitudes
de riesgo de mercado, de crédito y de liquidez.

1.4.4.9 Riesgo relacionado a los requerimientos del acuerdo de Basilea I11

Bancomer adaptard el cdlculo del Indice de Capitalizacién (ICAP) a la regulacién que, acorde con Basilea III, sea
finalmente de aplicacién en México; desde la fecha que se determine en dicha regulacion.

Los riesgos en los que puede incurrir BBVA Bancomer son operacionales, mientras se implementa en el grupo y
Financieros dependiendo que tan estricta sea el requerimiento de capital. Para ambos casos Bancomer siempre
actuard conforme a sus reglas y procedimientos.

1.4.4.10 Riesgo derivado por la desaparicion o transformacion de algin Activo Financiero

En el caso de que algiin Bono Bancario este referenciado a un Activo Financiero que durante la vida del Bono
Bancario desaparezca o sea tranformado por el Emisor, la Emisora tomard como referencia aquel Activo que el
Emisor dé a conocer como sustituto de dicho Activo. En caso de que el Emisor no diere a conocer un Activo
Financiero sustituto, el Activo serd aquel que la Emisora determine de buena fe.

En caso de que el activo financiero sobre el que se emitan los bonos dejase de cotizar o de existir, este serd
reemplazado por aquel que lo sustituya en el mercado de origen o por aquel que determine el emisor, conforme a las
condiciones pactadas para cada emision, por lo cual los tenedores estardn expuestos a riesgos asociados a variaciones
en el precio de los Bonos Bancarios por estos movimientos.

1.4.4.11 Informacién de los Activos Financieros
La informacion presentada en este Folleto Informativo relacionada a los Activos Financieros proviene de

informacion publica, es decir, paginas de Internet de cada Emisora, Reportes trimestrales, y andlisis Financieros. En
ninglin momento esta informacién ha sido verificada por la emisora.
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1.5 OTROS VALORES INSCRITOS EN EL RNV.

La informacidén correspondiente a esta seccion, se incorpora por referencia a la seccién 1.5 — Informacién General
“Otros valores inscritos en el RNV” del Reporte Anual de BBVA Bancomer correspondiente al ejercicio terminado
el 31 de diciembre de 2011, presentado a la CNBV y BMV el dia 27 de abril de 2012, mismo que podra consultarse
en la pagina de internet www.bmv.com.mx, asi como en la pagina del emisior: www.bancomer.com.

En adicién a lo anterior, se informa que en el afio 2012 BBVA Bancomer emiti6 en oferta publica lo siguiente:

El 18 de mayo de 2012, se emiti6 en oferta publica la tercera emisiéon de Certificados Bursétiles Bancarios
(BACOMER 12) correspondiente a la sexta emision al amparo del programa, por la cantidad de $2,000°000,000.00
(Dos mil millones de Pesos 00/100), la cual paga un rendimiento de TIIE a 28 dias mas 0.20% (cero punto veinte por
ciento) a un plazo de 728 (setecientos veintiocho) dias y con fecha de vencimiento 16 de mayo de 2014.

El 07 de junio de 2012, se emitié en oferta publica la cuarta emisién de Certificados de Depdsito de Dinero a Plazo
(BACOMER 22224), correspondiente a la séptima emision al amparo del programa, por la cantidad de
$1,000°000,000 (Un mil millones de Pesos 00/100), la cual paga un rendimiento de TIIE a 28 dias mas 0.85 (cero
punto ochenta y cinco) puntos porcentuales a un plazo de 3,640 (tres mil seiscientos cuarenta) dias y con fecha de

vencimiento 26 de mayo de 2022.

BBVA Bancomer tiene inscritos los siguientes titulos opcionales WARRANTS:

Fecha de Fecha de
Instrumento Subyacente Monto de la oferta Emision Vencimiento Plazo
WA_GMX303R_DC033 | Grupo México S.A.B. de C.V. $ 150,000,000.00 05/03/2012 04/03/2013 364
WA_GMX303R_DC034 | Grupo México S.A.B. de C.V. $ 59,600,000.00 05/03/2012 04/03/2013 364
WA _TLV301R_DCO016 Televisa $ 96,000,000.00 13/04/2012 10/01/2013 272
Wal Mart de México, S.A.B. de
WA WMX305R_DC020 | C.V. $ 115,000,000.00 07/05/2012 06/05/2013 364
WA _SPY305R _DC004 | S&P 500 ETF Trust $ 150,000,000.00 21/05/2012 20/05/2013 364
WA_SPY305R_DC005 | S&P 500 ETF Trust $ 10,000,000.00 23/05/2012 22/05/2013 364
WA _EWZ212R_DC006 | MSCI Brazil Index Fund $ 50,000,000.00 30/05/2012 26/12/2012 210
WA _EWZ212R _DC007 | MSCI Brazil Index Fund $ 25,000,000.00 20/06/2012 26/12/2012 189
WA_APL212R_CD009 Apple Computer Inc. $ 25,000,000.00 25/06/2012 24/12/2012 182
Wal Mart de México, S.A.B. de
WA WMX306R_DC025 | C.V. $ 35,000,000.00 29/06/2012 28/06/2013 364
Wal Mart de México, S.A.B. de
WA WMX306R_DC026 | C.V. $ 10,000,000.00 02/07/2012 28/06/2013 361
Wal Mart de México, S.A.B. de
WA _WMX307R_DC027 | C.V. $ 260,000,000.00 06/07/2012 05/07/2013 364
Wal Mart de México, S.A.B. de
WA WMX307R_DC028 | C.V. $ 60,000,000.00 09/07/2012 11/07/2013 367
WA_GMX307R_DC040 | Grupo México S.A.B. de C.V. $ 40,000,000.00 27/07/2012 26/07/2013 364
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WA_AMX212R_DC014 | América Mévil S.A.B. de C.V. 15,000,000.00 27/08/2012 24/12/2012 119
iShares MSCI Emerging Markets
WA_EEM308R_DC005 | Index Fund 60,000,000.00 27/08/2012 26/08/2013 364
iShares MSCI Emerging Markets
WA_EEM308R_DC006 | Index Fund 116,000,000.00 27/08/2012 26/08/2013 364
WA_EWZ308R_DC009 | MSCI Brazil Index Fund 18,000,000.00 27/08/2012 26/08/2013 364
WA_AMX303R_DC017 | América Mévil S.A.B. de C.V. 35,000,000.00 14/09/2012 14/03/2013 181
WI_IPC309R_DC276 IPC 36,000,000.00 17/09/2012 17/09/2013 365
WA_MXT309R_DCO001 Mextrac 45,000,000.00 17/09/2012 17/09/2013 365
WA_AMX301R_DC020 | América Mévil S.A.B. de C.V. 7,000,000.00 09/10/2012 08/01/2013 91
Wal Mart de México, S.A.B. de
WA _WMX301R_DC034 | C.V. 6,000,000.00 09/10/2012 08/01/2013 91
WA_AMX212R_DC021 | América Mévil S.A.B. de C.V. 5,000,000.00 18/10/2012 21/12/2012 64
WA_GMX212R_DC045 | Grupo México S.A.B. de C.V. 35,000,000.00 18/10/2012 21/12/2012 64
WA_AMX301R_DC022 | América Mévil S.A.B. de C.V. 750,000,000.00 19/10/2012 18/10/2013 364
WA_AMX301R_DC023 | América Mévil S.A.B. de C.V. 275,000,000.00 19/10/2012 18/01/2013 91
WA_CMX302R_DC072 | Cemex, S.A.B. de C.V. 40,000,000.00 08/11/2012 07/02/2013 91
WA_AMX302R_DC024 | América Mévil S.A.B. de C.V. 6,000,000.00 08/11/2012 07/02/2013 91
WA_GMX302R_DC046 | Grupo México S.A.B. de C.V. 10,000,000.00 08/11/2012 07/02/2013 91
WA_APL305R_DC016 | Apple Computer Inc. 30,000,000.00 13/11/2012 14/05/2013 182
iShares MSCI Emerging Markets
WA_EEM312L_DC008 | Index Fund 674,770,000.00 20/11/2012 27/12/2013 402

1.6 FUENTES DE INFORMACION EXTERNA Y DECLARACION DE EXPERTOS.

La informacién con respecto al sistema bancario fue obtenida de la CNBV y de Banco de México. Para obtener
mayor informacién al respecto se pueden consultar sus pdginas de Internet www.cnbv.gob.mx y
www.banxico.gob.mx, respectivamente.

1.7 DOCUMENTOS DE CARACTER PUBLICO.

Toda la informacién contenida en el presente Folleto Informativo y en la solicitud y/o en cualquiera de los anexos de
dichos documentos podrd ser consultada por los inversionistas a través de la BMV en sus oficinas ubicadas en Paseo
de la Reforma No. 255, Colonia Cuauhtémoc, C.P. 06500, México, D.F. o en su pégina electrénica de Internet:
www.bmv.com.mx, o en la pdgina del Banco: www.bancomer.com.mx, o en la pagina de la CNBV:
www.cnbv.gob.mx.
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A solicitud de cualquier inversionista, se proporcionard copia de dichos documentos mediante escrito dirigido a
Uzziel Vargas, del drea de Gestion Financiera, en las oficinas ubicadas en la direccién que aparece en la portada de
este Folleto Informativo. El teléfono del Lic. Vargas es 5621 79 06 y su direccién electronica es
uzziel.vargas @bbva.bancomer.com.

Nuestra pagina de Internet es: www.bancomer.com.mx La informacién sobre el Emisor contenida en dicha pagina
electrénica de Internet no es parte ni objeto de este Folleto Informativo, ni de ningtin otro documento utilizado por el
Emisor en relacién con cualquier oferta publica o privada de valores.
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I1. LA EMISION
Tipo de Oferta: Privada.
2.1 CARACTERISTICAS DE LA EMISION
Descripcion
Emisién de Bonos Bancarios con colocaciones subsecuentes, que lleva a cabo BBV A Bancomer, S.A., Institucion
de Banca Miuiltiple, Grupo Financiero BBVA Bancomer. Mediante esta Emisién, BBVA Bancomer puede ofrecer
y colocar una o mds Colocaciones de Bonos Bancarios de manera simultdnea o sucesiva, hasta por el monto total
autorizado de la Emision (sin revolvencia).
Denominacién
La presente Emisién se denominard “EMISION DE BONOS BANCARIOS ESTRUCTURADOS CON

COLOCACIONES SUBSECUENTES DE BBVA BANCOMER, S.A., INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE,
GRUPO FINANCIERO BBVA BANCOMER (BACOMER 11)”.

Clave de Emision
BACOMER 11
Clave de pizarra para efectos de la BMV:

Se identificard como BACOMER seguido del afio en que se realiza la colocacién e ird seguida de un nimero
progresivo.

Emisor

BBVA Bancomer, S.A., Institucién de Banca Multiple, Grupo Financiero BBVA Bancomer.

Monto Total Autorizado

Hasta E.U.A $3,000°000,000.00 (Tres mil millones de Délares 00/100 E.U.A.) equivalente en Euros, Pesos, Pesos
Chilenos, Sol Peruano, Peso Colombiano o denominados en Unidades de Inversién o Unidades de Fomento
Chileno, sin caracter revolvente.

Plazo de la Emision

La vigencia serd de treinta afios contados a partir del 9 de diciembre de 2011, fecha de suscripcidn del Acta de
Emisién

Plazo de cada Colocacién

Los Bonos Bancarios correspondientes a cada Colocacion tendrdn un plazo determinado Aviso con Fines
Informativos y en el Titulo correspondientes a cada Colocacion, en el entendido que dicho plazo no podrd ser
inferior a un dia ni mayor a treinta afios.

Periodo para realizar colocaciones

5 aflos contados a patir de la fecha de suscripcién del Acta de Emision.

Valor Nominal de los Bonos Bancarios

Se determinard para cada Colocacién en el Aviso con Fines Informativos y en el Titulo correspondientes. Los
Bonos Bancarios tendrdn un valor nominal de E.U.A.$100.00 (cien Délares 00/100), $100.00 (cien Pesos 00/100
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M.N.), €100.00 (cien Euros 00/100), 100 UDIs (cien Unidades de Inversion), PEN 1,000 (Mil Soles 00/100), CLP
1,000,000 (Un Millén de Pesos Chilenos 00/100), o COP 100 (Cien Pesos Colombianos 00/100), o 500 UFs
(Quinientas Unidades de Fomento Chilenas) cada uno, dependiendo de la Moneda Base de la Colocacion
correspondiente, segin se determine para cada Colocacién en el Aviso con Fines Informativos y Titulo o Titulos
correspondientes, en el entendido que el valor nominal de la totalidad de los Bonos Bancarios que se coloquen no
podré exceder de E.U.A.$3,000°000,000.00 (Tres mil millones de Délares 00/100 E.U.A.).

Fecha de Colocacién

Se determinard para cada Colocacion en el Aviso con Fines Informativos y Titulo correspondiente.
Fecha de Vencimiento

Se determinard para cada Colocacién en el Aviso con Fines Informativos y Titulo correspondiente.
Nimero de Bonos Bancarios

Se determinard para cada Colocacién en el Aviso con Fines Informativos y Titulo correspondiente.
Garantias

Los Bonos Bancarios son quirografarios. Por lo tanto, los Bonos Bancarios no cuentan con garantia especifica
alguna, ni contardn con la garantia del Instituto para la Proteccién al Ahorro Bancario (IPAB) o de cualquier otra
entidad gubernamental.

Amortizacion

La amortizacién de los Bonos Bancarios correspondientes a cada una de las Colocaciones se efectuard en la Fecha
de Vencimiento contra la entrega del Titulo o Titulos correspondientes. En caso de que la Fecha de Vencimiento
no sea Dia Habil, el pago se efectuard el Dia Hébil siguiente.

El principal de los Bonos Bancarios se liquidard en México en Pesos, Doélares, Euros, Pesos Chilenos, Sol
Peruano o Peso Colombiano segiin corresponda a los Bonos Bancarios de la Colocacién de que se trate y
conforme a lo establecido en el Aviso con Fines Informativos y en el Titulo o Titulos correspondientes.

Amortizaciéon AnticipadalLa Emisora se reserva el derecho de anticipar el pago total o parcial de los Bonos
Bancarios correspondientes a cualquiera de las Colocaciones que se lleven a cabo, para lo cual establecerd en el
Aviso con Fines Informativos y Titulo que documenten cada Colocacion, la posibilidad de dicho pago anticipado,
describiendo los términos, fechas y condiciones de pago.Para poder llevar a cabo la amortizacién anticipada
parcial o total de los Bonos Bancarios correspondientes a cada Colocacién, la Emisora estd obligada a avisar por
escrito con 5 (cinco) Dias Habiles de anticipacién a la CNBYV, al Indeval y a la BMV, a través de los medios que
ésta determine, asi como a publicar el aviso respectivo con la misma anticipacién en uno de los diarios de mayor
circulacién nacional con objeto de informar a los Tenedores correspondientes. Dicha publicaciéon deberd contener
las condiciones de la amortizacién anticipada de conformidad con lo establecido Aviso con Fines Informativos y

en el Titulo o Titulos correspondientes a la Colocacién de que se trate, asi como la fecha de pago de la misma.
Cancelacion de los Bonos Bancarios

Dado que para poder cancelar el bono interviene la operacién de instrumentos derivados, el emisor del bono
asumird el costo y quedard a su eleccion en las fechas establecidas en cada emision, el poder ejercer los derechos
de cancelar el bono. La contrapartida de esta operacion implicitamente recibe una compensacion, a cambio de
ceder los derechos de cancelar el bono, los riesgos para el tenedor se encuentran en el capitulo “Factores de
Riesgo” del Folleto Informativo.
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Extension de los Bonos Bancarios

Dado que para poder extender el bono interviene la operacidon de instrumentos derivados, el emisor del bono
asumird el costo y quedard a su eleccién en las fechas establecidas en cada emision, el poder ejercer los derechos
de extender el bono. La contrapartida de esta operacién implicitamente recibe una compensacién, a cambio de
ceder los derechos de extender el bono, los riesgos para el tenedor se encuentran en el capitulo “Factores de
Riesgo” del Folleto Informativo.

Switch de los Bonos Bancarios

Dado que para poder realizar el switch del bono interviene la operacién de instrumentos derivados, el emisor del
bono asumird el costo y quedard a su eleccidn en las fechas establecidas en cada emision, el poder ejercer los
derechos de realizar el switch del bono. La contrapartida de esta operacién implicitamente recibe una
compensacion, a cambio de ceder los derechos de realizar el switch del bono, los riesgos para el tenedor se
encuentran en el capitulo “Factores de Riesgo” del Folleto Informativo.

Denominacion (Moneda Base)

Los Bonos Bancarios podran estar denominados en cualquier Moneda Base, segtin se establezca en el Aviso con
Fines Informativos y titulo o titulos correspondientes.

Tasa de Interés

En su caso, los Bonos Bancarios devengarén intereses sobre el monto insoluto de los mismos, desde su Fecha de
Colocacién y hasta en tanto no sean amortizados en su totalidad. El mecanismo para su determinacién y cdlculo se
fijard para cada Colocacién y se indicara en el Aviso con Fines Informativos y Titulo correspondiente.

Los Bonos Bancarios podrdn no generar intereses o estos ser inferiores a los existentes en el mercado pero, en
ningin caso, se podra liquidar a su vencimiento una cantidad menor al principal invertido.

Incumplimiento en el pago de Principal e Intereses

En caso de incumplimiento en el pago de principal de los Bonos Bancarios, se causardn intereses moratorios sobre
el principal insoluto de los mismos a la tasa de interés de los Bonos Bancarios aplicable durante cada periodo en
que ocurra y continde el incumplimiento mds 2 (dos) puntos porcentuales.

Los intereses moratorios serdn pagaderos a la vista desde la fecha en que tenga lugar el incumplimiento y hasta
que la suma principal haya quedado integramente cubierta. La suma que se adeude por concepto de intereses
moratorios deberd ser cubierta en el domicilio de la Emisora.

Lugar y Forma de Pago de Principal e Intereses
El pago del principal e intereses de las Colocaciones que deban pagarse en Pesos, Délares o Euros o en su
equivalente en UDIs, se pagardn el dia de su vencimiento en cada una de las fechas programadas de pago,

respectivamente, en las oficinas de Indeval, ubicadas en Avenida Paseo de la Reforma No. 255, 3er piso, Col.
Cuauhtémoc, 06500, México, D.F.
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Si BBVA Bancomer pretende llevar a cabo el pago en moneda extranjera, el mismo se realizard en las oficinas de
BBVA Bancomer ubicadas en Avenida de los Insurgentes No. 1811, Col. Guadalupe Inn, 01020, México, D.F.

Los Bonos Bancarios podrdn no generar rendimientos o éstos ser inferiores a los existentes en el mercado, pero,
en ningun caso, se podrd liquidar a su vencimiento una cantidad menor al equivalente en Pesos del principal
invertido.

El pago de cada Colocacién de Bonos Bancarios se llevard a cabo en la Moneda Base de la Colocacion
respectiva, sin embargo, de conformidad con lo establecido en el articulo 8 de la Ley Monetaria de los Estados
Unidos Mexicanos, las obligaciones de pago en moneda extranjera, contraidas dentro o fuera de la Republica,
para ser cumplidas en ésta, se podrdn solventar entregando el equivalente en moneda nacional, al tipo de cambio
que rija en el lugar y fecha en que se haga el pago.

Notificacion a la CNBYV de las colocaciones de Bonos Bancarios

La Emisora queda obligada a notificar por escrito, a mds tardar el Dia Hébil anterior a la Fecha de Colocacién por
escrito a la CNBV, a la BMV y al Indeval de cada una de las Colocaciones a efectuar, acompafiando al efecto el
Aviso con fines informativos correspondiente, debiendo en todo caso cubrir a la propia CNBV los derechos
relativos con anterioridad a la Colocacion respectiva el Dia Habil anterior. El Aviso referido deberd contener
todas las caracteristicas que se establecen en la Cldusula Sexta del Acta de Emision. Asimismo se entregard el
titulo firmado y la carta de caracteristicas correspondientes.

Posibles Adquirentes

Los Bonos Bancarios podrdn ser adquiridos por personas fisicas y morales, cuando su régimen de inversién lo
prevea expresamente.

Los posibles adquirentes deberdn considerar cuidadosamente toda la informacién contenida en este Folleto
Informativo y, en especial, la incluida bajo “Factores de Riesgo”.

El Emisor deberd obtener de los inversionistas el “Formato de manifestaciéon sobre la inversién en valores
estructurados™ al que hace referencia el anexo Z de las Dispociones (incluido como anexo 8.6 de este Folleto
Informativo), mientras que; serd responsabilidad del intermediario colocador, cuando las operaciones se realicen
en el mercado secundario.

Fuente de Pago de los Bonos Bancarios

La fuente de pago de los Bonos Bancarios serd la propia Emisora.

Caracteristicas de cada Colocacién

Las caracteristicas de cada una de las Colocaciones serdn determinadas en el Aviso con Fines Informativos que
para cada Colocacién serd publicado por la Emisora. Dicho Aviso con Fines Informativos contendrd, entre otras,
las caracteristicas especificas de cada la Colocacién de que se trate, asi como los ejercicios que cuantifiquen las

posibles ganancias y pérdidas que, bajo diferentes escenarios, podrian generarse.

La metodologia de valuacidn y el precio serdn proporcionados por un proveedor de precios que en su momento se
determine.

Activos Financieros

Una descripcién de los Activos Financieros, incluyendo su informacién histérica podra encontrarse en la seccién
1.4.1 “Riesgos relacionados con los Activos Financieros”y en la seccién VI. “Activos Financieros” del presente
Folleto Informativo.

Régimen Fiscal Aplicable

El tratamiento fiscal respecto de los intereses que, en su caso, generen los Bonos Bancarios se regird para
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personas fisicas y morales residentes en México, por lo previsto en los articulos 58 y 160 de la Ley del Impuesto
Sobre la Renta vigente, y 21 de la Ley de Ingresos de la Federacién para el ejercicio fiscal vigente y en otras
disposiciones complementarias; y para las personas fisicas o morales residentes en el extranjero, a lo previsto en
el articulo 195 de la Ley del Impuesto Sobre la Renta y en otras disposiciones complementarias, en el entendido
que el impuesto sobre la renta que llegara a generarse serd en todo momento cargo de los Tenedores de los Bonos
Bancarios.

El régimen fiscal podrd modificarse a lo largo de la vigencia por lo que los posibles adquirentes de los Bonos
Bancarios deberdn consultar con sus asesores las consecuencias fiscales resultantes de las operaciones que
pretendan llevar a cabo con los Bonos Bancarios, incluyendo la aplicacién de reglas especificas respecto de su
situacién en particular.

Derechos que confieren a sus tenedores

Cada Bono Bancario representa para su titular el derecho al cobro del principal y, en su caso, intereses, segin
corresponda, adeudados por la Emisora, en los términos que se describan en el Aviso con Fines Informativos y
Titulo correspondientes.

Los Bonos Bancarios podrdn no generar intereses o estos ser inferiores a los existentes en el mercado pero, en
ningin caso, se podra liquidar a su vencimiento una cantidad menor al principal invertido.

Autorizacion de la Comision Nacional Bancaria y de Valores

La CNBV ha dado su autorizacién para inscribir en el RNV los Bonos Bancarios, mediante oficio nimero
153/31769/2011 de fecha 9 de diciembre de 2011 y se encuentran inscritos en el Registro Nacional de Valores
bajo el nimero 0175-4.00-2011-001. Asimismo, la CNBV otorgé un nuevo nimero de oficio de autorizacién por
la primera actualizacién del presente Folleto, de fecha 19 de diciembre de 2012 con nimero de oficio
153/9405/2012.

Consejo de Administracion

La presente emision fue aprobada mediante sesion del Consejo de Administracion celebrada el 6 de diciembre de
2011.

Las operaciones financieras derivadas se encuentran autorizadas bajo oficio nimero S33/18362 de fecha 16 de
Abril de 2007 por Banxico.

Requerimientos para colocaciones subsecuentes

En caso de que se pretenda realizar la colocacién de Bonos bajo una nueva estructura para el cdlculo de
rendimiento, no contemplada en el presente folleto informativo, el Emisor deberd solicitar la autorizaciéon de
difusién a la CNBV por escrito y a través de oficialia de partes y del STIV, su intencién de llevar a cabo la
colocaciéon de Bonos, presentando la siguiente documentacién, con cuando menos 4 (cuatro) dias habiles de
anticipacion a la fecha proyectada para la colocacion:
a) Formato de Aviso de Colocacién con Fines Informativos, mismo que deberd contener la totalidad de
informacién requerida por las Disposiciones, sin realizar referencias cruzadas al folleto informativo,
excepto si el Activo Financiero se encuentra descrito en dicho folleto.

b) Proyecto de titulo que represente la colocacién de Bonos que se realizard bajo la nueva estructura para
el célculo de los intereses.

c) Copia del comprobante de pago por concepto de estudio y tramite, en términos del articulo 29-A,
fraccion II de la Ley Federal de Derechos vigente.

Por lo demds, se estard dispuesto a los requisitos y obligaciones sefialadas en el acta de emision.
Antes de llevar a cabo cada colocacién, el Emisor deberd estar al corriente en la entrega de informacién y

documentacién requerida por el Titulo Cuarto de las Disposiciones, a la fecha en que pretenda llevar a cabo la
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colocacidn correspondiente.

En el entendido que en el caso de que el Emisor no cumpla con las obligaciones enumeradas anteriormente, la
CNBY no podra efectuar la inscripcién en el RNV de la colocacién de que se trate.

Legislacion y Jurisdiccion Aplicables

Los Bonos Bancarios serdn regidos e interpretados conforme a la legislacién mexicana. La jurisdiccién aplicable a
los Bonos Bancarios serd la de los tribunales competentes en el Distrito Federal.

Depositario

Sociedad denominada S.D. Indeval Institucién para el Depésito de Valores, Sociedad Anénima de Capital
Variable.

Transcripcion del Clausulado del Acta de Emision

Ver Anexo 8.1 del presente Folleto Informativo.

Colocaciones Vigentes de los Bonos Bancarios Estructurados

Emision Monto Emitido No Titulos Activo Financiero
JBACOMERS 11-1 MXN 557,792,000.00 5,577,920 TIE
JBACOMERS 11-2 MXN 1,431,300,000.00 14,313,000 TIIE
JBACOMERS 11-3 MXN 56,950,000.00 569,500 TIE
JBACOMERS 11-4 MXN 120,000,000.00 1,200,000 TIIE
JBACOMERS 11-5 MXN 41,650,000.00 416,500 TIE
JBACOMERS 11-6 MXN 700,000,000.00 7,000,000 TIE
JBACOMERS 11-7 MXN 522,430,100.00 5,224,301 PETROBRAS
JBACOMERS 11-8 MXN 874,819,900.00 8,748,199 PETROBRAS
JBACOMERS 11-9 MXN 102,750,000.00 1,027,500 PETROBRAS
JBACOMERS 11-10 MXN 104,738,300.00 1,047,383 PETROBRAS
JBACOMERS 11-11 MXN 1,395,261,700.00 13,952,617 PETROBRAS
JBACOMERS 11-12 MXN 76,839,300.00 768,393 TIIE
JBACOMERS 11-13 MXN 23,160,700.00 231,607 TIIE
JBACOMERS 11-14 MXN 150,000,000.00 1,500,000 Tipo de Cambio USD/MXN
JBACOMERS 11-15 MXN 15,000,000.00 150,000 TIE
JBACOMERS 11-16 MXN 60,000,000.00 600,000 TIE
JBACOMERS 11-17 MXN 29,200,000.00 292,000 TIIE
JBACOMERS 11-18 MXN 65,100,000.00 651,000 TIE
JBACOMERS 11-19 MXN 30,000,000.00 300,000 TIE
Total MXN 6,356,992,000.00

2.2 DESTINO DE LOS FONDOS
Los fondos captados se destinardn al cumplimiento de los fines propios de la Emisora.
2.3 PLAN DE DISTRIBUCION

Toda vez que no media oferta ptiblica, se ofrecerd a personas fisicas y morales conforme a las disposiciones legales
aplicables.

2.4 GASTOS RELACIONADOS CON LA EMISION
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Los recursos netos obtenidos y los gastos relacionados con cada Colocacién de Bonos Bancarios, se dardn a conocer
en el Aviso con Fines Informativos respectivo.

a) Los principales gastos relacionados con la Emisién generados para el establecimiento de la presente emision
de Bonos Bancarios, ascendieron a $692,694.45 (seiscientos noventa y dos mil seiscientos noventa y cuatro
Pesos 45/100 M.N.).

$543,949.99 (quinientos cuarenta y tres mil novecientos cuarenta y nueve Pesos 99/100 M.N.) de Ritch Mueller,
S.C.*

$15,708.00 (quince mil setecientos ocho Pesos 00/100 M.N.) por concepto de derechos de estudio y tramite ante la
CNBV.

$ 17,036.46 (diecisiete mil treinta y seis Pesos 46/100 M.N.) por concepto de derechos de estudio y tramite ante la
BMV. *

$116,000.00 (ciento dieciseis mil Pesos 00/100 M.N.) por la aceptacién del Representante Comun, mas $58,000.00
(cincuenta y ocho mil Pesos 00/100 M.N.) por cada colocacién. *

b) Los principales gastos relacionados con la primera actualizaciéon del presente Folleto Informativo y la
documentacién relacionada con la Emisién son los siguientes:

$17,610.00 (diecisiete mil seiscientos diez Pesos 00/100 M.N.) por concepto de derechos de estudio y tramite ante la
CNBV.

*Incluye el impuesto al valor agregado

Dichos gastos, de conformidad con lo establecido en la Clausula Vigésima Séptima del Acta de Emision de los
Bonos Bancarios, correran por cuenta de la Emisora, excluyendo aquellos impuestos derivados del
rendimiento de los Bonos Bancarios, los cuales seran cubiertos por los Tenedores.

2.5 FUNCIONES DEL REPRESENTANTE COMUN
a) El Representante Comuin tendrd las facultades y obligaciones siguientes:

I) Comprobar que la Emisora cuenta con las autorizaciones corporativas y de las autoridades
gubernamentales correspondientes, para llevar a cabo la emisién de los Bonos Bancarios;

II)  Autorizar con la firma de sus representantes, la presente Acta de Emision y el titulo o titulos de cada una
de las Colocaciones;

II) Ejercer todas las acciones o derechos que al conjunto de los Tenedores de los Bonos Bancarios
corresponda, asi como los que requiera el desempefio de sus funciones y deberes y ejecutar los actos
conservatorios que estime convenientes en defensa de los intereses de los Tenedores de los Bonos
Bancarios;

IV) Presentar a la BMV, por los medios que ésta determine, la informacién que se requiera respecto de cada
una de las Colocaciones;

V)  Convocar y presidir las asambleas de Tenedores de los Bonos Bancarios y ejecutar sus resoluciones;

VI) Requerir a la Emisora el cumplimiento de sus obligaciones conforme al Acta de Emision;

VII) Ejecutar aquellas otras funciones y obligaciones que se desprendan del Acta de Emisién o que sean
compatibles con la naturaleza del cargo del Representante Comuin;

VIII) Dar a conocer ala BMV (a través de los medios que ésta determine), por escrito, a mds tardar un dia hébil
anterior a la fecha de pago de intereses correspondiente, el monto de los intereses a pagar, asi como la tasa
para el siguiente periodo; en los casos que aplique, asi como el nimero de Titulos en circulacién, y

IX) En el caso de que se lleve a cabo una amortizacién anticipada de los Bonos Bancarios de una determinada
Colocacién, dar a conocer a la BMV (a través de los medios que ésta determine), a més tardar 5 (cinco)
Dias Habiles anteriores a la fecha de amortizacion, la decision de la Emisora de ejercer el derecho de
amortizar anticipadamente dichos Bonos Bancarios.
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X) Dar aviso de la (extensidon/cancelacién/cambio de tasas) por escrito, con 5 (cinco) dias habiles de
anticipacién a la CNBV, a la BMV (a través de los medios que ésta determine) y al Indeval, con objeto de
informar a los Tenedores correspondientes.

b) Los Tenedores de los Bonos Bancarios, por resolucién adoptada en asamblea convocada para tal efecto, podran
en todo tiempo durante la vigencia de la Emision, requerir a la Emisora que proceda a realizar un cambio de
representante comun, en caso de que Invex incumpla con sus obligaciones conforme al Acta de Emision.

c¢) EI Representante Comtn solo podrd renunciar a su cargo por causas graves que calificard el juez de primera
instancia que corresponda al domicilio de la Emisora y, en este supuesto, seguird desempefidndose en el cargo
hasta que la asamblea de Tenedores de los Bonos Bancarios designe a su sustituto.

d) EI Representante Comtin con 2 (dos) Dias Habiles antes de la Fecha de Pago de Intereses que corresponda, dard
a conocer por escrito a la Comisién Nacional Bancaria y de Valores (la “CNBV”) y al INDEVAL el importe de
los intereses a pagar asi como la Tasa de Interés aplicable al siguiente periodo de intereses, en los casos que
aplique. Asimismo, dard a conocer a la Bolsa Mexicana de Valores, S.A.B. de C.V. (la “BMV”) a través del
SEDI (o cualesquiera otros medios que la BMV determine) a mds tardar con (2) dos Dias Habiles de
anticipacién a la Fecha de Pago de Intereses, el importe de los intereses a pagar, asi como la Tasa de Interés
aplicable al siguiente periodo de intereses, en los casos que aplique. Asimismo dard a conocer el valor de las
variables utilizadas para la determinacion de los intereses a pagar.

e) EI Representante Comtin podrd ser removido por acuerdo del 75% de los Tenedores presentes o representados
en una la asamblea de Tenedores, en el entendido que dicha remocién sélo tendrd efectos a partir de la fecha en
que un representante comun sustituto haya sido designado, haya aceptado el cargo y haya tomado posesién del
mismo.

f)  El Representante Comtn concluird sus funciones en la fecha en que todos los Bonos Bancarios sean pagados en
su totalidad (incluyendo, para estos efectos, los intereses devengados y no pagados y las demds cantidades
pagaderas conforme a los mismos, si hubiera alguna).

2.6 NOMBRES DE PERSONAS CON PARTICIPACION RELEVANTE
BBVA Bancomer, S.A., Institucion de Banca Miiltiple

Alvaro Vaqueiro Ussel

José Alberto Galvan Lépez
Manuel Alejandro Meza Piza
Maria Teresa Vargas de Regil
Angel Espinosa Garcia

Relacion con los Inversionistas
Lic. Fernanda Romo Gonzélez (mf.romo@bbva.com) es la persona encargada de las relaciones con los Tenedores y

podra ser localizado en las oficinas de BBVA Bancomer ubicadas en Av. Universidad No. 1200, Col. Xoco, México,
D.F. c.p. 03339, o al teléfono 5621 57 21.

Banco Invex, S.A., Institucion de Banca Miultiple, Invex Grupo Financiero, Fiduciario

Ricardo Calderén Arroyo
Luis Fernando Turcott Rios

Ritch Mueller, S.C.
Pablo Pérezalonso Eguia

Deloitte Touche Tohmatsu / Galaz, Yamazaki, Ruiz Urquiza, S.C.

41



Carlos A. Garcia Cardoso

Ninguna de las personas a que se refiere este apartado tiene un interés economico directo o indirecto en la Emision.
Asimismo, no son propietarios de acciones de la Emisora o sus subsidiarias.

2.7 ESTRUCTURA DE CAPITAL DESPUES DE LA OFERTA

No se presenta la estrucutra de capital al no haber cambios en la misma derivados de las colocaciones al amparo de la
presente emision.
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ITII. LA EMISORA

BBVA Bancomer es la principal subsidiaria de Grupo Financiero BBVA Bancomer, S.A. de C.V., la duracién como
sociedad es indefinida. Su modelo de negocios consiste en una distribucién segmentada por tipo de cliente con una
filosofia de control de riesgo y un objetivo de crecimiento y rentabilidad de largo plazo. Su oficina principal se
encuentra ubicada en Avenida Universidad #1200, Col. Xoco, C.P. 03339, México, D.F., y su ntimero telefénico
central es (55) 5621-3434.

3.1 HISTORIA Y DESARROLLO DE LA EMISORA

La informacidén correspondiente a esta seccidn del Folleto Informativo se incorpora por referencia al Reporte Anual
de BBVA Bancomer correspondiente al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2011, presentado a la CNBV y
BMYV el 27 de abril de 2012, en la seccién 2.1 — La Emisora “Historia y Desarrollo de la Emisora”, mismo que podrd
consultarse en www.bmv.com.mx

3.1.1 Estrategia general del negocio

La informacién correspondiente a esta seccién del Folleto Informativo se incorpora por referencia al Reporte Anual
de BBVA Bancomer correspondiente al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2011, presentado a la CNBV y
BMYV el 27 de abril de 2012, en la Seccién 2.1.1 — La Emisora “Estrategia general del negocio (evolucién de los
productos y servicios ofrecidos)”, mismo que podra consultarse en www.bmv.com.mx

3.1.1.1 Mercados

La informacidén correspondiente a esta seccidon del Folleto Informativo se incorpora por referencia al Reporte Anual
de BBVA Bancomer correspondiente al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2011, presentado a la CNBV y
BMYV el 27 de abril de 2012, en la Seccién 2.2.5 — La Emisora “Mercados Globales”, mismo que podréd consultarse
en www.bmv.com.mx

3.1.1.2 Productos

La informacidén correspondiente a esta seccidon del Folleto Informativo se incorpora por referencia al Reporte Anual
de BBVA Bancomer correspondiente al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2011, presentado a la CNBV y
BMYV el 27 de abril de 2012, en la Seccién 2.1.1.1 — La Emisora “Productos”, mismo que podrd consultarse en
www.bmy.com.mx

3.1.1.3 Precios y comisiones

La informacién correspondiente a esta seccién del Folleto Informativo se incorpora por referencia al Reporte Anual
de BBVA Bancomer correspondiente al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2011, presentado a la CNBV y
BMYV el 27 de abril de 2012, en la Seccién 2.1.1.2 — La Emisora “Precios y Comisiones”’, mismo que podra
consultarse en www.bmv.com.mx

3.1.1.4 Efecto de leyes y disposiciones sobre el desarrollo del negocio

La informacidén correspondiente a esta seccidon del Folleto Informativo se incorpora por referencia al Reporte Anual
de BBVA Bancomer correspondiente al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2011, presentado a la CNBV y
BMYV el 27 de abril de 2012, en la Seccién 2.1.1.3 — La Emisora “Efecto de leyes y disposiciones sobre el desarrollo
del negocio”, mismo que podra consultarse en www.bmv.com.mx

3.1.1.5 Eficiencias operativas

La informacidén correspondiente a esta seccidon del Folleto Informativo se incorpora por referencia al Reporte Anual
de BBVA Bancomer correspondiente al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2011, presentado a la CNBV y
BMYV el 27 de abril de 2012, en la Seccién 2.1.1.4 — La Emisora “Eficiencias Operativas”, mismo que podrd
consultarse en www.bmv.com.mx
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3.1.2 Acontecimientos relevantes
3.1.2.1 Venta de Alestra

El 28 de julio de 2006, el Banco concret6 la venta de su participacién del 49.8% en Onexa, S.A. de C.V., empresa
controladora de la compaiiia telefénica Alestra.

3.1.2.2 Creacion de BBVA Bancomer Operadora, S.A. de C.V.

La informacidén correspondiente a esta seccidon del Folleto Informativo se incorpora por referencia al Reporte Anual
de BBVA Bancomer correspondiente al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2011, presentado a la CNBV y
BMV el 27 de abril de 2012, en la seccién 2.1.2.1 — La Emisora “Creacién de BBVA Bancomer Operadora, S.A. de
C.V. y otros cambios en la forma de administrar el negocio”, mismo que podra consultarse en www.bmv.com.mx

3.1.2.3 Ventas de activos y adquisiciones (Inversion en Financiera Ayudamos)

La informacién correspondiente a esta seccién del Folleto Informativo se incorpora por referencia al Reporte Anual
de BBVA Bancomer correspondiente al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2011, presentado a la CNBV y
BMYV el 27 de abril de 2012, en la seccién 2.1.2.1 — La Emisora “Ventas de activos fusiones y adquisiciones y otros
eventos relevantes)”, mismo que podrd consultarse en www.bmv.com.mx

3.1.3 Principales Inversiones

La informacién correspondiente a esta seccién del Folleto Informativo se incorpora por referencia al Reporte Anual
de BBVA Bancomer correspondiente al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2011, presentado a la CNBV y
BMYV el 27 de abril de 2012, en la seccién 2.1.3 — La Emisora “Principales Inversiones en subsidiarias y asociadas no
consolidadas”, mismo que podra consultarse en www.bmv.com.mx

3.2 DESCRIPCION DEL NEGOCIO
3.2.1 Actividad principal

La informacidén correspondiente a esta seccidon del Folleto Informativo se incorpora por referencia al Reporte Anual
de BBVA Bancomer correspondiente al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2011, presentado a la CNBV y
BMYV el 25 de junio de 2010, en la seccién 2.2.1 — La Emisora “Actividad principal”, mismo que podré consultarse
en www.bmyv.com.mx

3.2.2 Estructura Actual

La informacién correspondiente a esta seccién del Folleto Informativo se incorpora por referencia al Reporte Anual
de BBVA Bancomer correspondiente al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2011, presentado a la CNBV y
BMYV el 27 de abril de 2012, en la seccién 2.2.2 — La Emisora “Estructura Actual”, mismo que podré consultarse en
www.bmv.com.mx

3.2.3 Banca Comercial

La informacién correspondiente a esta seccién del Folleto Informativo se incorpora por referencia al Reporte Anual
de BBVA Bancomer correspondiente al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2011, presentado a la CNBV y
BMYV el 27 de abril de 2012, en la seccién 2.2.3 — La Emisora “Banca Comercial”’, mismo que podré consultarse en
www.bmv.com.mx

3.2.3.1 Finanzia

La informacidén correspondiente a esta seccidon del Folleto Informativo se incorpora por referencia al Reporte Anual
de BBVA Bancomer correspondiente al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2011, presentado a la CNBV y
BMYV el 27 de abril de 2012, en la Seccién 2.2.3.10 — La Emisora “Finanzia”, mismo que podrd consultarse en
www.bmy.com.mx

44



3.2.4 Banca de Empresas y Gobierno

La informacién correspondiente a esta seccién del Folleto Informativo se incorpora por referencia al Reporte Anual
de BBVA Bancomer correspondiente al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2011, presentado a la CNBV y
BMYV el 27 de abril de 2012, en la seccién 2.2.4 — La Emisora “Banca de Empresas y Gobierno”, mismo que podra
consultarse en www.bmv.com.mx

3.2.4.1 Banca de Empresas

La informacidén correspondiente a esta seccidon del Folleto Informativo se incorpora por referencia al Reporte Anual
de BBVA Bancomer correspondiente al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2011, presentado a la CNBV y
BMYV el 27 de abril de 2012, en la seccién 2.2.4.1 — La Emisora “Divisién de Banca de Empresas”, mismo que podrd
consultarse en www.bmv.com.mx

3.2.4.2 Banca de Gobierno

La informacién correspondiente a esta seccién del Folleto Informativo se incorpora por referencia al Reporte Anual
de BBVA Bancomer correspondiente al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2011, presentado a la CNBV y
BMYV el 27 de abril de 2012, en la seccién 2.2.4.2 — La Emisora “Unidad de Banca de Gobierno”, mismo que podrd
consultarse en www.bmv.com.mx

3.2.5 Banca Corporativa e Institucional

La informacién correspondiente a esta seccién del Folleto Informativo se incorpora por referencia al Reporte Anual
de BBVA Bancomer correspondiente al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2011, presentado a la CNBV y
BMYV el 27 de abril de 2012, en la seccién 2.2.5.1 — La Emisora “Banca Corporativa y de Inversiéon”, mismo que
podra consultarse en www.bmv.com.mx

3.2.5.1 Banca Corporativa

La informacidén correspondiente a esta seccidn del Folleto Informativo se incorpora por referencia al Reporte Anual
de BBVA Bancomer correspondiente al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2011, presentado a la CNBV y
BMYV el 27 de abril de 2012, en la seccién 2.2.5.1 — La Emisora “Banca Corporativa y de Inversién”, mismo que
podré consultarse en www.bmv.com.mx

3.2.5.2 Banca de Inversion

La informacién correspondiente a esta seccién del Folleto Informativo se incorpora por referencia al Reporte Anual
de BBVA Bancomer correspondiente al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2011, presentado a la CNBV y
BMYV el 27 de abril de 2012, en la seccién 2.2.5.1 — La Emisora “Banca Corporativa y de Inversiéon”, mismo que
podra consultarse en www.bmv.com.mx

3.2.6 Subsidiarias
3.2.6.1 Afore Bancomer

La informacién correspondiente a esta seccién del Folleto Informativo se incorpora por referencia al Reporte Anual
de BBVA Bancomer correspondiente al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2011, presentado a la CNBV y
BMYV el 27 de abril de 2012, en la seccién 2.2.6.1 — La Emisora “Afore Bancomer”, mismo que podra consultarse en
www.bmv.com.mx

3.2.6.2 BBVA Bancomer USA, Inc.

La informacidén correspondiente a esta seccidon del Folleto Informativo se incorpora por referencia al Reporte Anual
de BBVA Bancomer correspondiente al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2011, presentado a la CNBV y
BMV el 27 de abril de 2012, en la seccién 2.2.6.2 — La Emisora “BBVA Bancomer USA, Inc.”, mismo que podra
consultarse en www.bmv.com.mx
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3.2.7 Mercados Globales

La informacién correspondiente a esta seccién del Folleto Informativo se incorpora por referencia al Reporte Anual
de BBVA Bancomer correspondiente al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2011, presentado a la CNBV y
BMYV el 27 de abril de 2012, en la seccioén 2.2.5 — La Emisora “Mercados Globales”, mismo que podréd consultarse
en www.bmyv.com.mx

3.3 CANALES DE DISTRIBUCION

La informacién correspondiente a esta seccién del Folleto Informativo se incorpora por referencia al Reporte Anual
de BBVA Bancomer correspondiente al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2011, presentado a la CNBV y
BMYV el 27 de abril de 2012, en la seccién 2.3 — La Emisora “Canales de Distribucién”, mismo que podra consultarse
en www.bmv.com.mx

3.4 PATENTES, LICENCIAS, MARCAS Y OTROS CONTRATOS

La informacién correspondiente a esta seccidn del Folleto Informativo o se incorpora por referencia al Reporte Anual
de BBVA Bancomer correspondiente al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2011, presentado a la CNBV y
BMYV el 27 de abril de 2012, en la seccién 2.4 — La Emisora “Patentes, licencias, marcas y otros contratos”, mismo
que podra consultarse en www.bmv.com.mx

3.5 PRINCIPALES CLIENTES

La informacidén correspondiente a esta seccidon del Folleto Informativo se incorpora por referencia al Reporte Anual
de BBVA Bancomer correspondiente al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2011, presentado a la CNBV y
BMYV el 27 de abril de 2012, en la seccién 2.5 — La Emisora “Principales Clientes”, mismo que podrd consultarse en
www.bmy.com.mx

3.6 LEGISLACION APLICABLE Y SITUACION TRIBUTARIA
3.6.1 Supervisién y regulacion de instituciones de crédito

La informacidén correspondiente a esta seccidn del Folleto Informativo se incorpora por referencia al Reporte Anual
de BBVA Bancomer correspondiente al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2011, presentado a la CNBV y
BMYV el 27 de abril de 2012, en la seccién 2.6.1 — La Emisora “Supervision y regulacion de instituciones de crédito”,
mismo que podrd consultarse en www.bmv.com.mx

3.6.1.1 Intervencion de la CNBV

La informacién correspondiente a esta seccién del Folleto Informativo se incorpora por referencia al Reporte Anual
de BBVA Bancomer correspondiente al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2011, presentado a la CNBV y
BMYV el 27 de abril de 2012, en la Seccién 2.6.1.1 — La Emisora “Intervencién de la CNBV”, mismo que podrd
consultarse en www.bmv.com.mx

3.6.2 Otorgamiento de autorizaciones a bancos comerciales

La informacién correspondiente a esta seccidn del Folleto Informativo o se incorpora por referencia al Reporte Anual
de BBVA Bancomer correspondiente al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2011, presentado a la CNBV y
BMYV el 27 de abril de 2012, en la secciéon 2.6.4 — La Emisora “Otorgamiento de autorizaciones a bancos
comerciales”, mismo que podra consultarse en www.bmv.com.mx

3.6.3 Apoyo financiero

La informacidén correspondiente a esta seccidon del Folleto Informativo se incorpora por referencia al Reporte Anual
de BBVA Bancomer correspondiente al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2011, presentado a la CNBV y
BMYV el 27 de abril de 2012, en la Seccién 2.6.5 — La Emisora “Apoyo financiero”, mismo que podrd consultarse en
www.bmy.com.mx
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3.6.3.1 Tipos de apoyo financiero

La informacién correspondiente a esta seccién del Folleto Informativo se incorpora por referencia al Reporte Anual
de BBVA Bancomer correspondiente al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2011, presentado a la CNBV y
BMYV el 27 de abril de 2012, en la Seccién 2.6.5.1 — La Emisora “Tipos de apoyo financiero”, mismo que podra
consultarse en www.bmv.com.mx

3.6.3.2 Régimen de administracion condicionada

La informacién correspondiente a esta seccidn del Folleto Informativo o se incorpora por referencia al Reporte Anual
de BBVA Bancomer correspondiente al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2011, presentado a la CNBV y
BMYV el 27 de abril de 2012, en la Seccién 2.6.5.2 — La Emisora “Régimen de administracién condicionada”, mismo
que podra consultarse en www.bmv.com.mx

3.6.4 Capitalizacién

La informacidén correspondiente a esta seccidon del Folleto Informativo se incorpora por referencia al Reporte Anual
de BBVA Bancomer correspondiente al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2011, presentado a la CNBV y
BMYV el 27 de abril de 2012, en la Seccién 2.6.6 — La Emisora “Capitalizacién”, mismo que podrad consultarse en
www.bmy.com.mx

3.6.4.1 Riesgo de mercado

Para determinar el riesgo de mercado, se clasifican las operaciones para conformar grupos homogéneos, segtin plazos
de reapreciacion o vencimiento, con base en los siguientes criterios generales: Moneda Nacional, UDIs, divisas y
acciones, procediéndose enseguida a separar las operaciones activas de las pasivas de un mismo grupo.

Posteriormente, se confrontan las operaciones activas con signo positivo y las pasivas con signo negativo,
compensandose las operaciones con signos contrarios por el monto en que una cubra a la otra. Una vez efectuada
dicha compensacion, se obtendrd como resultado una diferencia positiva o negativa entre los plazos de captacién y
de colocacién, asi como una diferencia positiva o negativa de las posiciones que resulten en UDIs, divisas o
acciones.

El requerimiento de capital se determina en funcién de las diferencias positivas o negativas de los plazos y de las
posiciones. Mientras mds alto sea el riesgo por plazos o posiciones, mayor serd el requerimiento de capital y, en caso
contrario, serd menor el requerimiento de capitalizacién en la medida en que se administre mejor el riesgo de
mercado.

3.6.4.2 Riesgo de crédito

Se clasifican los activos en tres grupos (gobierno, instituciones financieras y otros), para hacer luego una
ponderacién del riesgo implicito en cada uno de esos grupos. Con base en dicha clasificacién de activos, al primer
grupo se le establece una ponderacién de riesgo de 0%, al segundo grupo de 20% y al tercer grupo de 100%. En el
caso de los créditos relacionados, la ponderacion de riesgo es de 115%.

El requerimiento de capital neto de las instituciones por su exposicion a riesgo de crédito, se determina aplicando el
8% a la suma aritmética de sus activos expuestos a riesgo, por lo que en la medida en que se realicen menos
operaciones con riesgo significativo, serd menor el requerimiento de capital neto.

3.6.4.3 Composicion del capital

Seguin lo disponen las Reglas de Capitalizacion, el capital neto estd compuesto por una parte bdsica y otra
complementaria. A continuacidn se presentan, en forma resumida, las disposiciones en materia de composicién de

capital contenidas en las Reglas de Capitalizacion.

La parte bdsica, que no podra ser menor al 50% del capital neto, se integra principalmente por:
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a) El capital contable; y

b) Aportaciones de capital ya realizadas, pendientes de formalizar;

c¢) Los instrumentos de capitalizacién bancaria, considerdndose como tales a los titulos a los que se refiere
el articulo 64 de la LIC (obligaciones subordinadas), emitidos tanto en México como en mercados
extranjeros, siguientes:

1. de conversion voluntaria en acciones,
2. de conversion obligatoria en acciones, y

3. no preferentes, no susceptibles de convertirse en acciones, en los que la emisora pueda cancelar el
pago de intereses y diferir el pago de principal.

Menos:
d) Aquellas inversiones, reservas, financiamientos, partidas y posiciones sefialadas en las Reglas de

Capitalizacion.

La parte complementaria del capital neto se integrard por:

a) Los instrumentos de capitalizacién bancaria que no computen en el limite del inciso c) anterior;
Mis:

b) Los titulos a que se refiere el articulo 64 de la LIC (obligaciones subordinadas) emitidos tanto en
Meéxico como en mercados extranjeros que sean no preferentes, no susceptibles de convertirse en
acciones, en los que la emisora pueda cancelar el pago de intereses y en cuya acta de emision no se
contemple el diferimiento de principal;

c¢) Los titulos a los que se refiere el articulo 64 de la LIC (obligaciones subordinadas) emitidos tanto en
México como en mercados extranjeros distintos a los comprendidos en los incisos ¢) de la parte basica y
en los incisos a) y b) anteriores;

d) Lasreservas preventivas que sefialen las Reglas de Capitalizacién; y
Menos:
e) Las inversiones sefialadas en las Reglas de Capitalizacion.

Lo descripcién anterior es un resumen de la Regla Segunda (“Integracién del Capital”) de las Reglas de
Capitalizacién, mismo que no pretende ser exhaustivo.

3.6.4.4 Alertas tempranas

De conformidad con los articulos 134 Bis y 134 Bis 1 de la LIC y la Circular Unica de Bancos, se establece un
régimen que permite detectar de manera preventiva, cualquier posible deterioro del indice de capitalizacién de las
instituciones de banca multiple.

Asimismo, se establecen medidas correctivas para las instituciones clasificadas como categoria II, III, IV o V, y
medidas correctivas especiales en varios supuestos, como anomalias en el nivel capitalizacion, inestabilidad

financiera o incumplimiento del marco normativo.

La CNBV ha clasificado a los bancos en funcién a su grado de capitalizacion, como a continuacién de indica:

Categoria Indice de Capitalizacién

I 10% o mas

II Entre 8% y 10%
I Entre 7% y 8%
v Entre 4% y 7%
\ Menor a 4%
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No se aplican medidas correctivas si el indice de capitalizacién es superior a 10%.

El Indice de capitalizacion de BBVA Bancomer al 31 de diciembre de 2006 ascendié al 15.19% del riesgo total
(mercado y crédito) y 21.05% de riesgo de crédito, que son 7.19 y 13.05 puntos superiores a los minimos requeridos
en la tabla anterior, por lo cual, BBVA Bancomer se encuentra clasificado en la primera categoria.

3.6.5 Calificacién de cartera y estimacion preventiva

La informacidén correspondiente a esta seccidon del Folleto Informativo se incorpora por referencia al Reporte Anual
de BBVA Bancomer correspondiente al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2011, presentado a la CNBV y
BMYV el 27 de abril de 2012, en la Seccién 2.6.7 — La Emisora “Calificacion de cartera y estimacion preventiva”,
mismo que podrd consultarse en www.bmv.com.mx

3.6.6 Requisitos de Reservas y Coeficientes de Liquidez
3.6.6.1 Pasivos nominados en Pesos y UDIs

La informacidén correspondiente a esta seccidon del Folleto Informativo se incorpora por referencia al Reporte Anual
de BBVA Bancomer correspondiente al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2011, presentado a la CNBV y
BMYV el 27 de abril de 2012, en la seccién 2.6.8.1 — La Emisora “Pasivos denominados en pesos y UDIS”, mismo
que podra consultarse en www.bmv.com.mx

3.6.6.2 Pasivos nominados en moneda extranjera

La informacidén correspondiente a esta seccidon del Folleto Informativo se incorpora por referencia al Reporte Anual
de BBVA Bancomer correspondiente al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2011, presentado a la CNBV y
BMV el 27 de abril de 2012, en la seccién 2.6.8.2 — La Emisora “Pasivos denominados en moneda extranjera”,
mismo que podrd consultarse en www.bmv.com.mx

3.6.7IPAB

La informacién correspondiente a esta seccién del Folleto Informativo se incorpora por referencia al Reporte Anual
de BBVA Bancomer correspondiente al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2011, presentado a la CNBV y
BMYV el 27 de abril de 2012, en la seccién 2.6.2 — La Emisora “IPAB”, mismo que podrd consultarse en
www.bmv.com.mx

3.6.8 Diversificacién de riesgos en la realizacion de operaciones activas y pasivas

El 2 de diciembre de 2005, la CNBV publicé la Circular Unica de Bancos (“Disposiciones de caricter general
aplicables a las instituciones de crédito”), que tiene como propdésito, entre otros, que los bancos limiten la
concentracion de riesgo en sus operaciones activas y pasivas.

Dicha circular establece un limite a la concentracién del riesgo crediticio aplicable a una persona o, en su caso a
grupos de personas que constituyan riesgos comunes para los bancos, en funcién del capital basico de la propia
institucioén, con la finalidad de mantener una sana relacion entre dicho riesgo por concentracién y el grado de
capitalizacion del banco correspondiente.

En el caso de las personas fisicas, el riesgo comin es aquél que representa el deudor y las personas fisicas que
dependan econdémicamente del primero, asi como las personas morales que sean controladas, directa o
indirectamente, por el propio deudor, con independencia de que pertenezcan o no a un mismo grupo empresarial o
€onsorcio.

Por su parte, en el caso de personas morales, el riesgo comiin se aplica cuando se presentan las siguientes
circunstancias:
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1. La persona o grupo de personas fisicas y morales que actiien en forma concertada y ejerzan, directa o
indirectamente, la administracién a titulo de duefio o el control de la persona moral acreditada; o

2. Las personas morales que sean controladas, directa o indirectamente por el propio deudor, con
independencia de que pertenezcan o no a un mismo grupo empresarial o, en su caso, consorcio; o

3. Las personas morales que pertenezcan al mismo grupo empresarial o, en su caso, consorcio.

3.6.8.1 Operaciones activas

La informacidén correspondiente a esta seccidon del Folleto Informativo se incorpora por referencia al Reporte Anual
de BBVA Bancomer correspondiente al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2011, presentado a la CNBV y
BMYV el 27 de abril de 2012, en la seccién 2.6.3.1 — La Emisora “Operaciones activas”, mismo que podrd consultarse
en www.bmyv.com.mx

3.6.8.2 Operaciones pasivas

La informacién correspondiente a esta seccién del Folleto Informativo se incorpora por referencia al Reporte Anual
de BBVA Bancomer correspondiente al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2011, presentado a la CNBV y
BMYV el 27 de abril de 2012, en la seccién 2.6.3.2 — La Emisora “Operaciones pasivas”, mismo que podra
consultarse en www.bmv.com.mx

3.6.9 Operaciones en moneda extranjera

La informacién correspondiente a esta seccién del Folleto Informativo se incorpora por referencia al Reporte Anual
de BBVA Bancomer correspondiente al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2011, presentado a la CNBV y
BMYV el 27 de abril de 2012, en la seccién 2.6.11 — La Emisora “Operaciones en moneda extranjera”, mismo que
podra consultarse en www.bmv.com.mx

3.6.10 Transacciones con instrumentos derivados

La informacidén correspondiente a esta seccidon del Folleto Informativo se incorpora por referencia al Reporte Anual
de BBVA Bancomer correspondiente al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2011, presentado a la CNBV y
BMYV el 27 de abril de 2012, en la seccion 2.6.12 — La Emisora “Transacciones con instrumentos derivados”, mismo
que podrd consultarse en www.bmv.com.mx

3.6.11 Operaciones de recompra y préstamo de valores

La informacidén correspondiente a esta seccidon del Folleto Informativo se incorpora por referencia al Reporte Anual
de BBVA Bancomer correspondiente al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2011, presentado a la CNBV y
BMYV el 27 de abril de 2012, en la Seccién 2.6.13 — La Emisora “Operaciones de recompra y préstamo de valores”,
mismo que podrd consultarse en www.bmv.com.mx

3.6.12 Limitaciones sobre inversiones en otras entidades

La informacién correspondiente a esta seccién del Folleto Informativo se incorpora por referencia al Reporte Anual
de BBVA Bancomer correspondiente al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2011, presentado a la CNBV y
BMV el 27 de abril de 2012, en la seccidén 2.6.14 — La Emisora “Limitaciones sobre inversiones en otras entidades”,
mismo que podrd consultarse en www.bmv.com.mx

3.6.13 Restricciones en los derechos de retencién y garantias

La informacién correspondiente a esta seccién del Folleto Informativo se incorpora por referencia al Reporte Anual
de BBVA Bancomer correspondiente al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2011, presentado a la CNBV y
BMYV el 27 de abril de 2012, en la seccién 2.6.15 — La Emisora “Restricciones sobre gravdmenes y garantias”,
mismo que podrd consultarse en www.bmv.com.mx

50



3.6.14 Secreto bancario y buré de crédito

La informacién correspondiente a esta seccién del Folleto Informativo se incorpora por referencia al Reporte Anual
de BBVA Bancomer correspondiente al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2011, presentado a la CNBV y
BMYV el 27 de abril de 2012, en la seccién 2.6.16 — La Emisora “Disposiciones sobre el secreto bancario; bur6 de
crédito”, mismo que podrd consultarse en www.bmv.com.mx

3.6.15 Normatividad relativa a la prevencion del lavado de dinero y financiamiento al terrorismo

La informacidén correspondiente a esta seccidn del Folleto Informativo se incorpora por referencia al Reporte Anual
de BBVA Bancomer correspondiente al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2011, presentado a la CNBV y
BMYV el 27 de abril de 2012, en la seccién 2.6.17 — La Emisora “Normatividad relativa a la prevencion del lavado de
dinero y financiamiento al terrorismo”, mismo que podrd consultarse en www.bmv.com.mx

3.6.16 Reglas acerca de las tasas de interés

La informacidén correspondiente a esta seccidon del Folleto Informativo se incorpora por referencia al Reporte Anual
de BBVA Bancomer correspondiente al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2011, presentado a la CNBV y
BMYV el 27 de abril de 2012, en la seccién 2.6.18 — La Emisora “Reglas acerca de las tasas de interés”, mismo que
podréa consultarse en www.bmv.com.mx

3.6.16.1 Modificacion de la tasa de interés

Los bancos deberdn abstenerse de pactar en los instrumentos juridicos en que documenten sus créditos, mecanismos
para modificar durante la vigencia del contrato la tasa de interés, asi como los demds accesorios financieros.

Lo anterior no serd aplicable tratdndose de programas que los bancos celebren con empresas, en virtud de los cuales
se otorguen créditos a los trabajadores de las citadas empresas, en los que se pacte que la tasa de interés se
incrementard en caso que dejare de existir la relacién laboral correspondiente, debiendo convenirse expresamente, al
contratarse el crédito, la variacién que, en su caso, sufrird la tasa de interés.

Lo dispuesto en los péarrafos precedentes es sin perjuicio de la facultad que tienen las partes de modificar mediante
convenio las cldusulas de los contratos, incluyendo las relativas a la tasa de interés y demds accesorios. En tal caso,
el consentimiento del acreditado, deberd otorgarse por escrito al tiempo de pactarse la modificacién.

Tratdndose de créditos cuyo costo para un banco dependa en parte de las comisiones que cargue un tercero a la
propia institucién, y no sean conocidas por ésta al momento de la instrumentacién del crédito, o bien puedan ser
modificadas por el propio tercero con posterioridad a ésta, el banco podra convenir con sus acreditados la posibilidad
de repercutirles el monto de dichas comisiones.

Cuando se trate de comisiones que carguen a las instituciones integrantes de un grupo o sociedades, respecto de las
cuales dichos integrantes o la propia institucién, sea propietaria de acciones con derecho a voto que representen por
lo menos 51% del capital pagado, o tenga el control de las asambleas generales de accionistas, o esté en posibilidad
de nombrar a la mayoria de los miembros del consejo de administracion, incluyendo a las entidades financieras del
exterior, no se aplicard lo dispuesto en el parrafo anterior, debiendo pactarse las respectivas comisiones al momento
de la instrumentacién del crédito.

3.6.16.2 Tasa aplicable y periodo de computo de intereses

En el evento de que un banco pacte la tasa de interés con base en una tasa de referencia, también deberd pactar que
dicha tasa de referencia sea la dltima publicada durante el periodo que se acuerde para la determinacién de la tasa de
interés, o la que resulte del promedio aritmético de dichas tasas, publicadas durante el referido periodo. Lo anterior
en el entendido de que el periodo de determinacion de la tasa de interés no necesariamente deberd coincidir con el
periodo en que los intereses se devenguen.
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3.6.16.3 Tasas de referencia sustitutivas

Los bancos deberdn pactar una o mds tasas de referencia sustitutivas, para el evento de que deje de existir la tasa de
referencia originalmente pactada o deje de considerarse como tal en términos de Banxico.

Los bancos deberdan ademds convenir el nimero de puntos porcentuales o sus fracciones que, en su caso, se sumen a
la tasa sustitutiva que corresponda, asi como el orden en que dichas tasas de referencia sustituirian a la originalmente
pactada.

Los acuerdos mencionados deberdn quedar claramente establecidos desde el momento en que se otorgue el crédito
correspondiente y sélo podrdn modificarse conforme a lo previsto por Banxico.

3.6.16.4 Tasas de referencia en Moneda Nacional.

En las operaciones activas, denominadas en Moneda Nacional, dnicamente se podra utilizar como tasa de referencia:
a) Latasa de interés TIIE;
b) La tasa de rendimiento en colocacién primaria CETES;

c) El costo de captacién a plazo (CCP) de pasivos denominados en Moneda Nacional que Banxico estime
representativo del conjunto de las instituciones de banca multiple y que publique en el DOF;

d) La Tasa Nafin (TNF) que se publique en el DOF, tinicamente en los créditos que sean objeto de descuento
con Nacional Financiera, S.N.C., o que sean otorgados con recursos provenientes de esa institucion de
banca de desarrollo;

e) La tasa de interés interbancaria denominada MEXIBOR determinada diariamente con base en
cotizaciones proporcionadas por bancos mexicanos, calculada y difundida por Reuters de México, S.A. de
CV.o

f) La tasa que se hubiese pactado en los instrumentos que documenten créditos recibidos de la banca de
desarrollo o de fideicomisos ptblicos de fomento econdémico, tnicamente en los créditos que sean objeto
de descuento con tales instituciones de banca de desarrollo o de esos fideicomisos, o que sean otorgados
con recursos provenientes de dichas instituciones o fideicomisos.

Tratdndose de las tasas de referencia previstas en los incisos a), b) y e) deberd indicarse el plazo de la TIIE, de los
CETES o de la MEXIBOR al que esté referida la tasa de las operaciones.

3.6.16.5 Tasas de referencia en UDIs

En las operaciones activas denominadas en UDISs, inicamente podr4 utilizarse como referencia la tasa de rendimiento
en colocacién primaria de Bonos de Desarrollo del Gobierno Federal denominados en UDIs (UDIBONOS).

3.6.16.6 Tasas de referencia en moneda extranjera
En las operaciones denominadas en moneda extranjera, inicamente se podra utilizar como referencia:

a) Tasas de interés que tengan una referencia de mercado, que no sean unilateralmente determinadas por
una entidad financiera, pudiendo ser determinadas por una autoridad financiera del pais de que se trate
o por un grupo de entidades financieras, dentro de las que se encuentra la tasa LIBOR, de las cuales
deber4d sefialarse claramente su plazo y la publicacién donde se obtendran, debiendo ser tal publicacién
de conocimiento publico;

b) La tasa que se hubiere pactado en los instrumentos que documenten créditos recibidos de organismos

financieros extranjeros o internacionales, de instituciones de la banca de desarrollo o fideicomisos
publicos de fomento econémico, Unicamente en los créditos que sean objeto de descuento con tales
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instituciones de banca de desarrollo o fideicomisos, o que sean otorgados con recursos provenientes de
dichos organismos, instituciones o fideicomisos; o

) Tratdndose de créditos en ddlares, el costo de captacién a plazo de pasivos denominados en délares
(CCP-Ddlares), que Banxico calcule y publique en el DOF.

3.6.17 Comisiones

La informacidén correspondiente a esta seccidon del Folleto Informativo se incorpora por referencia al Reporte Anual
de BBVA Bancomer correspondiente al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2011, presentado a la CNBV y
BMYV el 27 de abril de 2012, en la Seccién 2.6.19 — La Emisora “Comisiones”, mismo que podrd consultarse en
www.bmy.com.mx

3.6.18 Ley de Proteccion y Defensa al Usuario de Servicios Financieros

La informacién correspondiente a esta seccién del Folleto Informativo se incorpora por referencia al Reporte Anual
de BBVA Bancomer correspondiente al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2011, presentado a la CNBV y
BMYV el 27 de abril de 2012, en la seccién 2.6.20 — La Emisora “Ley de Protecciéon y Defensa al Usuario de
Servicios Financieros”, mismo que podrd consultarse en www.bmy.com.mx

3.6.19 Ley para la Transparencia y ordenamiento de los servicios financieros

La informacién correspondiente a esta seccion del Folleto Informativo se incorpora por referencia al Reporte Anual
de BBVA Bancomer correspondiente al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2011, presentado a la CNBV y
BMYV el 27 de abril de 2012, en la Seccién 2.6.21 — La Emisora “Ley para la Transparencia y Ordenamiento de los
Servicios Financieros”, mismo que podra consultarse en www.bmv.com.mx

3.6.20 Convenio tnico de responsabilidad

La informacidén correspondiente a esta seccidon del Folleto Informativo se incorpora por referencia al Reporte Anual
de BBVA Bancomer correspondiente al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2011, presentado a la CNBV y
BMV el 27 de abril de 2012, en la seccién 2.6.23 — La Emisora “Convenio Unico de Responsabilidad entre la
controladora y cada una de las entidades financieras integrantes del Grupo Financiero”, mismo que podrd consultarse
en www.bmyv.com.mx

3.6.21 Restricciones a la propiedad, filiales financieras extranjeras

La informacién correspondiente a esta seccién del Folleto Informativo se incorpora por referencia al Reporte Anual
de BBVA Bancomer correspondiente al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2011, presentado a la CNBV y
BMYV el 27 de abril de 2012, en la Seccién 2.6.23 — La Emisora “Restricciones a la propiedad, filiales financieras
extranjeras”’, mismo que podrd consultarse en www.bmv.com.mx

3.6.22 Administracién de fondos de pensiones

La informacidén correspondiente a esta seccidon del Folleto Informativo se incorpora por referencia al Reporte Anual
de BBVA Bancomer correspondiente al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2011, presentado a la CNBV y
BMYV el 27 de abril de 2012, en la seccién 2.6.25 — La Emisora “Administracién de fondos de pensiones”, mismo
que podra consultarse en www.bmv.com.mx

3.6.23 Prevencion de lavado de dinero

La informacién correspondiente a esta seccién del Folleto Informativo se incorpora por referencia al Reporte Anual
de BBVA Bancomer correspondiente al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2011, presentado a la CNBV y
BMYV el 27 de abril de 2012, en la Seccién 2.6.26 — La Emisora “Prevencién de lavado de dinero”, mismo que podrd
consultarse en www.bmv.com.mx

3.6.24 Beneficios fiscales especiales
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La informacién correspondiente a esta seccién del Folleto Informativo se incorpora por referencia al Reporte Anual
de BBVA Bancomer correspondiente al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2011, presentado a la CNBV y
BMYV el 27 de abril de 2012, en la seccién 2.6.27 — La Emisora “Beneficios fiscales especiales”, mismo que podra
consultarse en www.bmv.com.mx

3.6.25 Limites de créditos

La informacidén correspondiente a esta seccidon del Folleto Informativo se incorpora por referencia al Reporte Anual
de BBVA Bancomer correspondiente al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2011, presentado a la CNBV y
BMYV el 27 de abril de 2012, en la seccién 2.6.9 — La Emisora “Limites de créditos”, mismo que podra consultarse en
www.bmy.com.mx

3.6.26 Limites al financiamiento

La informacién correspondiente a esta seccién del Folleto Informativo se incorpora por referencia al Reporte Anual
de BBVA Bancomer correspondiente al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2011, presentado a la CNBV y
BMYV el 27 de abril de 2012, en la seccién 2.6.10 — La Emisora “Limites al financiamiento”, mismo que podrd
consultarse en www.bmv.com.mx

3.7 RECURSOS HUMANOS
2009 2010 2011 30/09/12
BBVA Bancomer 26,568 27,714 28,060 28,522
Personal de confianza 58% 58% 61% 62%
Personal sindicalizado 42% 42% 39% 38%

Al 30 de septiembre de 2012 el Banco empleaba a 28,522 personas, de las cuales 38% estaban sindicalizadas y el
62% restante conformaba la plantilla del personal de confianza.

Segun los datos anteriores, el aumento de la plantilla de personal del Banco al 30 de septiembre de 2012, arroja como
resultado un nimero mayor de empleados de confianza (17,763) con respecto a septiembre de 2011 (16,450). Esto es
atribuible principalmente a la apertura de nuevas sucursales y en general a la mayor actividad bancaria registrada en
ese ejercicio.

Con respecto a la relacién que se mantiene con el sindicato podemos destacar que se mantiene dentro del marco
regulatorio de las relaciones laborales, de acuerdo con la legislacién establecida en la Constitucién Politica de los
Estados Unidos Mexicanos, Ley Federal del Trabajo y contrato colectivo de trabajo vigente.

La empresa reconoce expresamente que el Sindicato Nacional BBVA Bancomer de Empleados de los Servicios de la
Banca y Crédito y Actividades Financieras relacionadas es el tnico titular del contrato colectivo y que representa el
interés profesional de todos los trabajadores sindicalizados que tiene a su servicio. Adicionalmente el sindicato
cuenta con representantes sindicales que disponen de licencia de tiempo completo a nivel nacional. En términos
generales, la relacion con ellos es de confianza mutua, respeto y cordialidad, lo que ha permitido el desarrollo
armonico de las relaciones entre BBVA Bancomer Operadora, SA de CV y los trabajadores sindicalizados.

Con relacién a los empleados contratados de manera temporal se tiene que al cierre del 2007 con 1,804, al cierre de
2008 con 1,721, al cierre de 2009 con 1,165, al cierre de 2010 con 2,142, al cierre de 2011 con 3,771 y al cierre de
septiembre de 2012 con 2,324.

Asimismo, la relacién con el sindicato de empleados ha sido de buenas relaciones y no se han registrado conflictos

relevantes durante las negociaciones periédicas con dicho sindicato. De igual forma la contratacién de personal en
forma temporal es minima y variable, por lo que no existe un registro sobre el mismo al considerarse innecesario.

3.8 DESEMPENO AMBIENTAL
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La informacién correspondiente a esta seccién del Folleto Informativo se incorpora por referencia al Reporte Anual
de BBVA Bancomer correspondiente al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2011, presentado a la CNBV y
BMYV el 27 de abril de 2012, en la seccion 2.8 — La Emisora “Desempefio Ambiental”’, mismo que podra consultarse
en www.bmyv.com.mx

3.9 INFORMA CION DE MERCADO

La informacidén correspondiente a esta seccidon del Folleto Informativo se incorpora por referencia al Reporte Anual
de BBVA Bancomer correspondiente al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2011, presentado a la CNBV y
BMYV el 27 de abril de 2012, en la seccién 2.9 — La Emisora “Informacién de mercado”, mismo que podrd
consultarse en www.bmv.com.mx

3.9.1 Ventajas y desventajas competitivas

La informacién correspondiente a esta seccién del Folleto Informativo se incorpora por referencia al Reporte Anual
de BBVA Bancomer correspondiente al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2011, presentado a la CNBV y
BMYV el 27 de abril de 2012, en la seccién 2.9.1 — La Emisora “Ventajas y desventajas competitivas”, mismo que
podréa consultarse en www.bmv.com.mx

3.9.1.1 Ventajas

La informacidén correspondiente a esta seccidon del Folleto Informativo se incorpora por referencia al Reporte Anual
de BBVA Bancomer correspondiente al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2011, presentado a la CNBV y
BMYV el 27 de abril de 2012, en la Seccién 2.9.1.1 — La Emisora “Ventajas”, mismo que podrd consultarse en
www.bmv.com.mx

3.9.1.2 Desventajas / Oportunidades

La informacidén correspondiente a esta seccidn del Folleto Informativo se incorpora por referencia al Reporte Anual
de BBVA Bancomer correspondiente al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2011, presentado a la CNBV y
BMYV el 27 de abril de 2012, en la Seccién 2.9.1.2 — La Emisora “Desventajas/Oportunidades”, mismo que podrd
consultarse en www.bmv.com.mx

3.10 ESTRUCTURA CORPORATIVA

La informacién correspondiente a esta seccién del Folleto Informativo se incorpora por referencia al Reporte Anual
de BBVA Bancomer correspondiente al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2011, presentado a la CNBV y
BMYV el 27 de abril de 2012, en la seccién 2.10 — La Emisora “Estructura corporativa”, mismo que podra consultarse
en www.bmyv.com.mx

3.11 DESCRIPCION DE PRINCIPALES ACTIVOS

La informacidén correspondiente a esta seccidon del Folleto Informativo se incorpora por referencia al Reporte Anual
de BBVA Bancomer correspondiente al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2011, presentado a la CNBV y
BMYV el 27 de abril de 2012, en la seccién Seccién 2.11 — La Emisora “Descripcién de principales activos”, mismo
que podra consultarse en www.bmv.com.mx

3.11.1 Inmuebles

La informacién correspondiente a esta seccién del Folleto Informativo se incorpora por referencia al Reporte Anual
de BBVA Bancomer correspondiente al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2011, presentado a la CNBV y
BMYV el 27 de abril de 2012, en la seccién 2.11.1 — La Emisora “Inmuebles”, mismo que podrd consultarse en
www.bmv.com.mx

3.11.2 Infraestructura tecnolégica
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La informacién correspondiente a esta seccién del Folleto Informativo se incorpora por referencia al Reporte Anual
de BBVA Bancomer correspondiente al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2011, presentado a la CNBV y
BMYV el 27 de abril de 2012, en la seccién 2.11.2 — La Emisora “Infraestructura tecnolégica”, mismo que podra
consultarse en www.bmv.com.mx

3.12 PROCESOS JUDICIALES, ADMINISTRATIVOS O ARBITRALES

La informacidén correspondiente a esta seccidon del Folleto Informativo se incorpora por referencia al Reporte Anual
de BBVA Bancomer correspondiente al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2011, presentado a la CNBV y
BMV el 27 de abril de 2012, en la seccién 2.12 — La Emisora “Procesos judiciales, administrativos o arbitrales”,
mismo que podrd consultarse en www.bmv.com.mx

3.13 INFORME DEL DIRECTOR GENERAL AL TERCER TRIMESTRE DE 2012

La informacién correspondiente a esta seccién del Folleto Informativo se incorpora por referencia al Reporte
Trimestral de BBV A Bancomer correspondiente al ejercicio terminado el 30 de septiembre de 2012, presentado a la
CNBV y BMV el 31 de octubre de 2012, mismo que podra consultarse en www.bmv.com.mx
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IV. INFORMACION FINANCIERA

La informacién correspondiente a esta seccién del Folleto Informativo se incorpora por referencia al Reporte Anual
de BBVA Bancomer correspondiente al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2011, presentado a la CNBV y
BMYV el 27 de abril de 2012, y al Reporte Financiero Trimestral Interno al 30 de septiembre de 2012 presentado a la
CNBYV y BMV el 31de octubre de 2012, mismos que podran consultarse en www.bmv.com.mx

4.1 INFORMA CION FINANCIERA SELECCIONADA

La informacidén correspondiente a esta seccidon del Folleto Informativo se incorpora por referencia al Reporte Anual
de BBVA Bancomer correspondiente al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2011, presentado a la CNBV y
BMV el 27 de abril de 2012, en la Secciéon 3.1 — INFORMACION FINANCIERA “Informacién Financiera
Seleccionada” y al Reporte Financiero Trimestral Interno al 30 de septiembre de 2012 presentado a la CNBV y BMV
el 31de octubre de 2012, mismos que podrdn consultarse en www.bmv.com.mx

4.2 INFORMA CION FINANCIERA POR LINEA DE NEGOCIO Y ZONA GEOGRAFICA

La informacién correspondiente a esta seccién del Folleto Informativo se incorpora por referencia al Reporte Anual
de BBVA Bancomer correspondiente al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2011, presentado a la CNBV y
BMYV el 27 de abril de 2012, en la Seccién 3.2 — Informacién Financiera “Informacién Financiera por linea de
negocio y zona geogréfica” y al Reporte Financiero Trimestral Interno al 30 de septiembre de 2012 presentado a la
CNBV y BMV el 31de octubre de 2012, mismos que podrdn consultarse en www.bmy.com.mx

4.3 INFORME DE CREDITOS RELEVANTES

La informacién correspondiente a esta seccién del Folleto Informativo se incorpora por referencia al Reporte Anual
de BBVA Bancomer correspondiente al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2011, presentado a la CNBV y
BMYV el 27 de abril de 2012, en la Seccién 3.3 — Informacién Financiera “Informe de créditos relevantes” y al
Reporte Financiero Trimestral Interno al 30 de septiembre de 2012 presentado a la CNBV y BMV el 31de octubre de
2012, mismos que podran consultarse en www.bmv.com.mx

44 COMENTARIOS Y ANALISIS DE LA ADMINISTRACION SOBRE LOS RESULTADOS DE
OPERACION Y SITUACION FINANCIERA DEL BANCO

La informacidén correspondiente a esta seccidon del Folleto Informativo se incorpora por referencia al Reporte Anual
de BBVA Bancomer correspondiente al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2011, presentado a la CNBV y
BMYV el 27 de abril de 2012, en la seccién 3.4 — Informacion Financiera “Comentarios y andlisis de la administracion
sobre los resultados de operacion y situacion financiera del Banco” y al Reporte Financiero Trimestral Interno al 30
de septiembre de 2012 presentado a la CNBV y BMV el 31de octubre de 2012, mismos que podrdn consultarse en
www.bmv.com.mx

4.4.1 Resultados de la operacion

La informacidén correspondiente a esta seccidn del Folleto Informativo se incorpora por referencia al Reporte Anual
de BBVA Bancomer correspondiente al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2011, presentado a la CNBV y
BMYV el 27 de abril de 2012, en la Seccién 3.4.1 — Informacién Financiera ‘“Resultados de la operaciéon” y al
Reporte Financiero Trimestral Interno al 30 de septiembre de 2012 presentado a la CNBV y BMV el 31de octubre de
2012, mismos que podran consultarse en www.bmv.com.mx

4.4.1.1 Margen Financiero

La informacién correspondiente a esta seccién del Folleto Informativo se incorpora por referencia al Reporte Anual
de BBVA Bancomer correspondiente al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2011, presentado a la CNBV y
BMYV el 27 de abril de 2012, en la Seccién 3.4.1.1 — Informacién Financiera “Margen financiero” y al Reporte
Financiero Trimestral Interno al 30 de septiembre de 2012 presentado a la CNBV y BMV el 31de octubre de 2012,
mismos que podrdn consultarse en www.bmv.com.mx
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4.4.1.2 Ingreso No Financiero

La informacién correspondiente a esta seccién del Folleto Informativo se incorpora por referencia al Reporte Anual
de BBVA Bancomer correspondiente al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2011, presentado a la CNBV y
BMYV el 27 de abril de 2012, en la Seccién 3.4.1.2 — Informacién Financiera “Ingreso no Financiero” y al Reporte
Financiero Trimestral Interno al 30 de septiembre de 2012 presentado a la CNBV y BMV el 31de octubre de 2012,
mismos que podrdn consultarse en www.bmv.com.mx

4.4.1.3 Intermediacion

La informacidén correspondiente a esta seccidon del Folleto Informativo se incorpora por referencia al Reporte Anual
de BBVA Bancomer correspondiente al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2011, presentado a la CNBV y
BMYV el 27 de abril de 2012, en la Seccién 3.4.1.3 — Informacién Financiera ‘“Intermediacién” y al Reporte
Financiero Trimestral Interno al 30 de septiembre de 2012 presentado a la CNBV y BMV el 31de octubre de 2012,
mismos que podrdn consultarse en www.bmv.com.mx

4.4.1.4 Gasto de administracién y promocién

La informacidén correspondiente a esta seccidon del Folleto Informativo se incorpora por referencia al Reporte Anual
de BBVA Bancomer correspondiente al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2011, presentado a la CNBV y
BMYV el 27 de abril de 2012, en la Seccién 3.4.1.4 — Informacién Financiera “Gasto de administracién y
promocién” y al Reporte Financiero Trimestral Interno al 30 de septiembre de 2012 presentado a la CNBV y BMV el
31de octubre de 2012, mismos que podran consultarse en www.bmyv.com.mx

4.4.1.5 Margen bdsico recurrente

La informacién correspondiente a esta seccién del Folleto Informativo se incorpora por referencia al Reporte Anual
de BBVA Bancomer correspondiente al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2011, presentado a la CNBV y
BMYV el 27 de abril de 2012, en la Seccién 3.4.1.5 — Informacién Financiera “Margen bdsico recurrente” y al
Reporte Financiero Trimestral Interno al 30 de septiembre de 2012 presentado a la CNBV y BMV el 31de octubre de
2012 mismos que podrdn consultarse en www.bmv.com.mx

4.4.1.6 Estimacion preventiva para riesgos crediticios

La informacidén correspondiente a esta seccidon del Folleto Informativo se incorpora por referencia al Reporte Anual
de BBVA Bancomer correspondiente al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2011, presentado a la CNBV y
BMYV el 27 de abril de 2012, en la Seccién 3.4.1.6 — Informacién Financiera “Estimacién preventiva para riesgos
crediticios” y al Reporte Financiero Trimestral Interno al 30 de septiembre de 2012 presentado a la CNBV y BMV el
31de octubre de 2012, mismos que podran consultarse en www.bmv.com.mx

4.4.1.7 Partidas extraordinarias

La informacidén correspondiente a esta seccidon del Folleto Informativo se incorpora por referencia al Reporte Anual
de BBVA Bancomer correspondiente al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2011, presentado a la CNBV y
BMYV el 27 de abril de 2012, en la Seccién 3.4.1.7 — Informacién Financiera “Partidas extraordinarias” y al Reporte
Financiero Trimestral Interno al 30 de septiembre de 2012 presentado a la CNBV y BMV el 31de octubre de 2012,
mismos que podrdn consultarse en www.bmv.com.mx

4.4.1.8 Utilidad Neta

La informacién correspondiente a esta seccién del Folleto Informativo se incorpora por referencia al Reporte Anual
de BBVA Bancomer correspondiente al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2011, presentado a la CNBV y
BMYV el 27 de abril de 2012, en la Seccién 3.4.1.8 — Informacién Financiera “Utilidad neta” y al Reporte Financiero
Trimestral Interno al 30 de septiembre de 2012 presentado a la CNBV y BMV el 31de octubre de 2012, mismos que
podrén consultarse en www.bmv.com.mx
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4.4.1.9 Resultados netos de las subsidiarias

La informacién correspondiente a esta seccién del Folleto Informativo se incorpora por referencia al Reporte Anual
de BBVA Bancomer correspondiente al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2011, presentado a la CNBV y
BMYV el 27 de abril de 2012, en la Seccion 3.4.1.9 — Informacion Financiera “Resultados netos de las subsidiarias”
y al Reporte Financiero Trimestral Interno al 30 de septiembre de 2012 presentado a la CNBV y BMV el 31de
octubre de 2012, mismos que podran consultarse en www.bmyv.com.mx

4.4.1.10 Inflacién y tipo de cambio

La informacidén correspondiente a esta seccidon del Folleto Informativo se incorpora por referencia al Reporte Anual
de BBVA Bancomer correspondiente al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2011, presentado a la CNBV y
BMYV el 27 de abril de 2012, en la Seccién 3.4.1.10 — Informacién Financiera “Inflacién y tipo de cambio” y al
Reporte Financiero Trimestral Interno al 30 de septiembre de 2012 presentado a la CNBV y BMV el 31de octubre de
2012, mismos que podran consultarse en www.bmv.com.mx

4.4.2 Situacion financiera, liquidez y recursos de capital

La informacidén correspondiente a esta seccidon del Folleto Informativo se incorpora por referencia al Reporte Anual
de BBVA Bancomer correspondiente al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2011, presentado a la CNBV y
BMYV el 27 de abril de 2012, en la Seccién 3.4.2 — Informacién Financiera “Situacién financiera” y al Reporte
Financiero Trimestral Interno al 30 de septiembre de 2012 presentado a la CNBV y BMV el 31de octubre de 2012,
mismos que podrdn consultarse en www.bmv.com.mx

4.4.2.1 Disponibilidades

La informacién correspondiente a esta seccién del Folleto Informativo se incorpora por referencia al Reporte Anual
de BBVA Bancomer correspondiente al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2011, presentado a la CNBV y
BMYV el 27 de abril de 2012, en la Seccién 3.4.2.1 — Informacién Financiera “Disponibilidades” y al Reporte
Financiero Trimestral Interno al 30 de septiembre de 2012 presentado a la CNBV y BMV el 31de octubre de 2012,
mismos que podrdn consultarse en www.bmv.com.mx

4.4.2.2 Inversiones en Valores

La informacidén correspondiente a esta seccidon del Folleto Informativo se incorpora por referencia al Reporte Anual
de BBVA Bancomer correspondiente al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2011, presentado a la CNBV y
BMYV el 27 de abril de 2012, en la Seccién 3.4.2.2 — Informacién Financiera “Inversiones en Valores” y al Reporte
Financiero Trimestral Interno al 30 de septiembre de 2012 presentado a la CNBV y BMV el 31de octubre de 2012,
mismos que podran consultarse en www.bmv.com.mx

4.4.2.3 Cartera de Crédito

La informacidén correspondiente a esta seccidon del Folleto Informativo se incorpora por referencia al Reporte Anual
de BBVA Bancomer correspondiente al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2011, presentado a la CNBV y
BMYV el 27 de abril de 2012, en la Seccién 3.4.2.3 — Informacién Financiera “Cartera de Crédito” y al Reporte
Financiero Trimestral Interno al 30 de septiembre de 2012 presentado a la CNBV y BMV el 31de octubre de 2012,
mismos que podran consultarse en www.bmv.com.mx

4.4.2.4 Fuentes de Fondeo

La informacién correspondiente a esta seccién del Folleto Informativo se incorpora por referencia al Reporte Anual
de BBVA Bancomer correspondiente al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2011, presentado a la CNBV y
BMYV el 27 de abril de 2012, en la Seccién 3.4.2.4 — Informacién Financiera “Fuentes de Fondeo” y al Reporte
Financiero Trimestral Interno al 30 de septiembre de 2012 presentado a la CNBV y BMV el 31de octubre de 2012,
mismos que podrdn consultarse en www.bmv.com.mx
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4.4.2.5 Capitalizacién

La informacién correspondiente a esta seccién del Folleto Informativo se incorpora por referencia al Reporte Anual
de BBVA Bancomer correspondiente al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2011, presentado a la CNBV y
BMYV el 27 de abril de 2012, en la Seccién 3.4.2.5 — Informacién Financiera ‘“Capitalizacién” y al Reporte
Financiero Trimestral Interno al 30 de septiembre de 2012 presentado a la CNBV y BMV el 31de octubre de 2012,
mismos que podrdn consultarse en www.bmv.com.mx

4.4.2.6 Politicas de tesoreria, monedas en que se mantiene el efectivo o inversiones temporales

La informacidén correspondiente a esta seccidon del Folleto Informativo se incorpora por referencia al Reporte Anual
de BBVA Bancomer correspondiente al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2011, presentado a la CNBV y
BMYV el 27 de abril de 2012, en la Seccién 3.4.2.6 — Informacién Financiera “Politicas de tesoreria, monedas en que
se mantiene el efectivo o inversiones temporales” y al Reporte Financiero Trimestral Interno al 30 de septiembre de
2012 presentado a la CNBV y BMV el 31de octubre de 2012, mismos que podran consultarse en www.bmv.com.mx

4.4.2.7 Adeudos Fiscales

La informacidén correspondiente a esta seccidon del Folleto Informativo se incorpora por referencia al Reporte Anual
de BBVA Bancomer correspondiente al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2011, presentado a la CNBV y
BMYV el 27 de abril de 2012, en la Seccién 3.4.2.7 — Informacién Financiera “Adeudos fiscales” y al Reporte
Financiero Trimestral Interno al 30 de septiembre de 2012 presentado a la CNBV y BMV el 31de octubre de 2012,
mismos que podrdn consultarse en www.bmv.com.mx

4.4.2.8 Inversiones de capital

La informacién correspondiente a esta seccién del Folleto Informativo se incorpora por referencia al Reporte Anual
de BBVA Bancomer correspondiente al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2011, presentado a la CNBV y
BMYV el 27 de abril de 2012, en la Seccién 3.4.2.8 — Informacién Financiera “Inversiones de capital” y al Reporte
Financiero Trimestral Interno al 30 de septiembre de 2012 presentado a la CNBV y BMV el 31de octubre de 2012,
mismos que podrdn consultarse en www.bmv.com.mx

4.4.3 Control interno

La informacidén correspondiente a esta seccidon del Folleto Informativo se incorpora por referencia al Reporte Anual
de BBVA Bancomer correspondiente al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2011, presentado a la CNBV y
BMYV el 27 de abril de 2012, en la Seccién 3.4.3 — Informacién Financiera “Control interno” y al Reporte
Financiero Trimestral Interno al 30 de septiembre de 2012 presentado a la CNBV y BMV el 31de octubre de 2012,
mismos que podran consultarse en www.bmv.com.mx

4.4.3.1 Prevencién y deteccidn de operaciones inusuales y preocupantes

La informacidén correspondiente a esta seccidon del Folleto Informativo se incorpora por referencia al Reporte Anual
de BBVA Bancomer correspondiente al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2011, presentado a la CNBV y
BMYV el 27 de abril de 2012, en la Seccién 3.4.3.1 — Informacién Financiera ‘Prevencién y deteccion de
operaciones inusuales y preocupantes” y al Reporte Financiero Trimestral Interno al 30 de septiembre de 2012
presentado a la CNBV y BMV el 31de octubre de 2012, mismos que podran consultarse en www.bmv.com.mx

4.4.3.2 Cédigo de Conducta

La informacién correspondiente a esta seccién del Folleto Informativo se incorpora por referencia al Reporte Anual
de BBVA Bancomer correspondiente al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2011, presentado a la CNBV y
BMYV el 27 de abril de 2012, en la Seccién 3.4.3.2 — Informacién Financiera “Cdédigo de conducta” y al Reporte
Financiero Trimestral Interno al 30 de septiembre de 2012 presentado a la CNBV y BMV el 31de octubre de 2012,
mismos que podrdn consultarse en www.bmv.com.mx
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4.5 ESTIMACIONES, PROVISIONES O RESERVAS CONTABLES Y CRITICAS

La informacién correspondiente a esta seccién del Folleto Informativo se incorpora por referencia al Reporte Anual
de BBVA Bancomer correspondiente al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2011, presentado a la CNBV y
BMYV el 27 de abril de 2012, en la Seccién 3.5 — Informacién Financiera “Estimaciones, provisiones o reservas
contables y criticas” y al Reporte Financiero Trimestral Interno al 30 de septiembre de 2012 presentado a la CNBV y
BMYV el 31de octubre de 2012, mismos que podrdn consultarse en www.bmyv.com.mx

4.5.1 Estimacion preventiva para riesgos crediticios

La informacidén correspondiente a esta seccidon del Folleto Informativo se incorpora por referencia al Reporte Anual
de BBVA Bancomer correspondiente al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2011, presentado a la CNBV y
BMYV el 27 de abril de 2012, en la Seccién 3.5.1 — Informacién Financiera “Estimacién preventiva para riesgos
crediticios” y al Reporte Financiero Trimestral Interno al 30 de septiembre de 2012 presentado a la CNBV y BMV el
31de octubre de 2012, mismos que podran consultarse en www.bmv.com.mx

4.5.2 Valuacién de operaciones con valores y derivados

La informacidén correspondiente a esta seccidon del Folleto Informativo se incorpora por referencia al Reporte Anual
de BBVA Bancomer correspondiente al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2011, presentado a la CNBV y
BMYV el 27 de abril de 2012, en la Seccién 3.5.2 — Informacién Financiera “Valuacién de operaciones con valores y
derivados” y al Reporte Financiero Trimestral Interno al 30 de septiembre de 2012 presentado a la CNBV y BMV
31de octubre de 2012, mismos que podran consultarse en www.bmv.com.mx

4.5.3 Impuestos diferidos

La informacién correspondiente a esta seccién del Folleto Informativo se incorpora por referencia al Reporte Anual
de BBVA Bancomer correspondiente al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2011, presentado a la CNBV y
BMYV el 27 de abril de 2012, en la Seccién 3.5.3 — Informacién Financiera “Impuestos diferidos” y al Reporte
Financiero Trimestral Interno al 30 de septiembre de 2012 presentado a la CNBV y BMV el 31de octubre de 2012,
mismos que podrdn consultarse en www.bmv.com.mx

4.5.4 Obligaciones laborales

La informacidén correspondiente a esta seccidon del Folleto Informativo se incorpora por referencia al Reporte Anual
de BBVA Bancomer correspondiente al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2011, presentado a la CNBV y
BMYV el 27 de abril de 2012, en la Seccién 3.5.4 — Informacién Financiera “Obligaciones laborales” y al Reporte
Financiero Trimestral Interno al 30 de septiembre de 2012 presentado a la CNBV y BMV el 31de octubre de 2012,
mismos que podran consultarse en www.bmv.com.mx
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V. ADMINISTRACION
5.1 AUDITOR EXTERNO

La informacién correspondiente a esta seccién del Folleto Informativo se incorpora por referencia al Reporte Anual
de BBVA Bancomer correspondiente al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2011, presentado a la CNBV y
BMYV el 27 de abril de 2012, en la seccién 4.1 — Administracién “Auditor Externo”, mismo que podra consultarse en
www.bmv.com.mx

5.2 OPERACIONES CON PERSONAS RELACIONADAS Y CONFLICTOS DE INTERES

La informacidén correspondiente a esta seccidn del Folleto Informativo se incorpora por referencia al Reporte Anual
de BBVA Bancomer correspondiente al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2011, presentado a la CNBV y
BMYV el 27 de abril de 2012, en la seccién 4.2 — Administracién “Operaciones con personas relacionadas y conflictos
de interés”, mismo que podra consultarse en www.bmv.com.mx

5.3 ADMINISTRADORES Y ACCIONISTAS

La informacién correspondiente a esta seccién del Folleto Informativo se incorpora por referencia al Reporte Anual
de BBVA Bancomer correspondiente al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2011, presentado a la CNBV y
BMYV el 27 de abril de 2012, en la seccién 4.3 — Administracién “Administradores y accionistas”, mismo que podrd
consultarse en www.bmv.com.mx

5.3.1 Perfil del Comisario

La informacién correspondiente a esta seccién del Folleto Informativo se incorpora por referencia al Reporte Anual
de BBVA Bancomer correspondiente al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2011, presentado a la CNBV y
BMYV el 27 de abril de 2012, en la Seccién 4.3.1 — Administracién “Perfil del comisario”, mismo que podra
consultarse en www.bmv.com.mx

5.3.2 Funciones del Consejo de Administracién

La informacidén correspondiente a esta seccidon del Folleto Informativo se incorpora por referencia al Reporte Anual
de BBVA Bancomer correspondiente al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2011, presentado a la CNBV y
BMV el 27 de abril de 2012, en la Seccién 4.3.2 — Administracién “Funciones del Consejo de Administracioén”,
mismo que podrd consultarse en www.bmv.com.mx

5.3.3 Facultades del Consejo de Administracién

La informacién correspondiente a esta seccién del Folleto Informativo se incorpora por referencia al Reporte Anual
de BBVA Bancomer correspondiente al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2011, presentado a la CNBV y
BMV el 27 de abril de 2012, en la Seccién 4.3.3 — Administracién “Facultades del Consejo de Administracién”,
mismo que podrd consultarse en www.bmv.com.mx

5.3.4 Quérum para la instalacion y validez de resoluciones de las Asambleas de Accionistas

La informacidén correspondiente a esta seccidn del Folleto Informativo se incorpora por referencia al Reporte Anual
de BBVA Bancomer correspondiente al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2011, presentado a la CNBV y
BMYV el 27 de abril de 2012, en la Seccién 4.3.4 — Administracién “Quérum para la instalaciéon y validez de
resoluciones de las Asambleas de Accionistas”, mismo que podra consultarse en www.bmv.com.mx

5.3.5 Parentesco entre consejeros y principales funcionarios

La informacidén correspondiente a esta seccidon del Folleto Informativo se incorpora por referencia al Reporte Anual
de BBVA Bancomer correspondiente al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2011, presentado a la CNBV y
BMYV el 27 de abril de 2012, en la Seccién 4.3.5 — Administracién “Parentesco entre consejeros y principales
funcionarios”, mismo que podrd consultarse en www.bmv.com.mx

62



5.3.6 Organos intermedios que auxilian al Consejo de Administracién

La informacién correspondiente a esta seccién del Folleto Informativo se incorpora por referencia al Reporte Anual
de BBVA Bancomer correspondiente al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2011, presentado a la CNBV y
BMYV el 27 de abril de 2012, en la Seccién 4.3.6 — Administracién “Organos intermedios que auxilian al Consejo de
Administracién”, mismo que podrd consultarse en www.bmv.com.mx

5.3.6.1 Comité de Crédito y Riesgos de Mercado

La informacidén correspondiente a esta seccidon del Folleto Informativo se incorpora por referencia al Reporte Anual
de BBVA Bancomer correspondiente al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2011, presentado a la CNBV y
BMYV el 27 de abril de 2012, en la Seccién 4.3.6.1 — Administraciéon “Comité de Crédito y Riesgos de Mercado”,
mismo que podra consultarse en www.bmv.com.mx

5.3.6.2 Comité de Auditoria

La informacién correspondiente a esta seccién del Folleto Informativo se incorpora por referencia al Reporte Anual
de BBVA Bancomer correspondiente al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2011, presentado a la CNBV y
BMYV el 27 de abril de 2012, en la Seccién 4.3.6.2 — Administracién “Comité de Auditoria”, mismo que podrd
consultarse en www.bmv.com.mx

5.3.6.3 Comité Ejecutivo

La informacién correspondiente a esta seccién del Folleto Informativo se incorpora por referencia al Reporte Anual
de BBVA Bancomer correspondiente al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2011, presentado a la CNBV y
BMYV el 27 de abril de 2012, en la Seccién 4.3.6.3 — Administracién “Comité Ejecutivo”, mismo que podra
consultarse en www.bmv.com.mx

5.3.7 Principales Directores

La informacidén correspondiente a esta seccidn del Folleto Informativo se incorpora por referencia al Reporte Anual
de BBVA Bancomer correspondiente al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2011, presentado a la CNBV y
BMYV el 27 de abril de 2012, en la Seccién 4.3.7 — Administracién “Principales Directores”, mismo que podrd
consultarse en www.bmv.com.mx

5.3.8 Compensaciones y capacidad profesional

La informacién correspondiente a esta seccién del Folleto Informativo se incorpora por referencia al Reporte Anual
de BBVA Bancomer correspondiente al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2011, presentado a la CNBV y
BMYV el 27 de abril de 2012, en la Seccién 4.3.8 — Administracién “Compensaciones y capacidad profesional”,
mismo que podrd consultarse en www.bmv.com.mx

5.3.9 Accionistas

La informacidén correspondiente a esta seccidon del Folleto Informativo se incorpora por referencia al Reporte Anual
de BBVA Bancomer correspondiente al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2011, presentado a la CNBV y
BMYV el 27 de abril de 2012, en la Seccién 4.3.9 — Administracién “Accionistas”, mismo que podrd consultarse en
www.bmv.com.mx

5.4 ESTATUTOS SOCIALES Y OTROS CONVENIOS

La informacidén correspondiente a esta seccidon del Folleto Informativo se incorpora por referencia al Reporte Anual
de BBVA Bancomer correspondiente al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2011, presentado a la CNBV y
BMYV el 27 de abril de 2012, en la seccién 4.4 — Administracién “Estatutos Sociales y otros convenios”, mismo que
podré consultarse en www.bmv.com.mx
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VI. ACTIVOS FINANCIEROS

6.1 DESCRIPCION DE LOS ACTIVOS FINANCIEROS

Sobre los indices abajo descritos, cada uno de ellos cuenta con su respectiva licencia de uso de marca y no se espera
que en el futuro se le cancele o revoque ninguna licencia a BBVA Bancomer, por lo que no se considera como un
riesgo.

INDICE DE PRECIOS Y COTIZACIONES DE LA BMV IpPC)

Este indice esta compuesto de 35 acciones y es el principal indicador del mercado accionario de México. Su valor de
capitalizacién o mercado al 28 de septiembre de 2012 fue de 2,339 millones de Pesos y al 31 de diciembre de 2011
fue de 1,987 millones. En esas mismas fechas, el indice cerré en 40,704.28 puntos y 40,866.96 respectivamente. El
volumen operado ha aumentado considerablemente. En el periodo 2007-2011, el valor operado diario del indice
promedio 4,642 millones de pesos; mientras que el promedio del 2012 es de 5,245 millones de pesos.

El peso de cada accién dentro del indice depende del valor de capitalizacion de las acciones flotadas (acciones en
circulacién) de cada serie cotizada en el IPC, donde la de mayor peso no puede exceder el 25% y las primeras 5
empresas no pueden pesar mds del 60%. La revisién anual de la muestra se lleva a cabo durante el mes de agosto
para entrar en vigor en septiembre.

La BMV ha anunciado la muestra que cotizard a partir del primer dia habil de septiembre de 2012 y hasta el tltimo
dia de agosto de 2013. En relacién a la muestra anterior, la BMV ha indicado que las empresas entrantes seran
GFlInbur, Kof, Alpek e Ich; mientras que las empresas salientes son Ara, Axtel, Comerci y Soriana. Derivado del
recurso legal interpuesto por Grupo Elektra, el comité de indices de la BMV decidié mantener a Elektra dentro de la
muestra (cémo hubiera sido de mantenerse sin cambios la metodologia de selecciéon y ponderacién de emisoras
anunciada en abril del 2012). Las 34 emisoras restantes fueron seleccionadas de acuerdo a la nueva metodologia, de
la que destacan el incremento del horizonte de cédlculo de rotaciones y una definicién mds precisa y estricta de las
acciones flotadas, aquellas que estdn disponibles para el ptiblico inversionista. En cada revisién debe ajustarse a 35
emisoras.

El objetivo del cambio de la metodologia de seleccion y cédlculo de las emisoras que integran el IPC es, de acuerdo
con la BMV, eliminar las distorsiones provocadas por la creacién de los ETF (Exchange-Traded Fund) e
instrumentos que replican el desempefio del indice dado el crecimiento de los dltimos afios.

En breve, los cambios se enfocan en fortalecer los requerimientos minimos de acciones flotantes, con el objetivo de
que las acciones en el indice sean realmente las mds liquidas. Para esto, los cambios incluyen: 1) Establecer un limite
minimo de liquidez mayor (12% o MXN10bn, vs. 5% anterior); 2) Incluir el valor operado como un tercer criterio de
seleccion (hasta ahora se considera la rotacién de las acciones flotantes y el valor de mercado de éstas); 3) Extension
de los plazos de muestreo para el cdlculo de las rotaciones de acciones flotantes y el valor operado (de 6M a 12M); y
4) Endurecimiento de la definicion de acciones flotantes.

Para mds informacién podra consultarse en: www.bmv.com.mx

Para este Activo Financiero, es necesario contar con la licencia de uso de marca, propiedad de la Bolsa Mexicana de
Valores, S.A.B. de C.V.

INDICE EUROSTOXX 50

El indice Eurostoxx 50 es un indice integrado por 50 compaiifas “Blue-Chip” que se obtienen ponderando por la
capitalizacién libre Las empresas son pertenecientes a la Unién Monetaria Europea (EMU). Cada componente del
indice puede tener un peso miximo de 10%. El indice fue desarrollado en diciembre de 1991 con base 1,000, es decir
el valor inicial del indice es 1,000.

Para mds informacién podra consultarse en: www.stoxx.com

Para este Activo Financiero, es necesario contar con la licencia de uso de marca, propiedad de STOXX Limited.
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INDICE IBEX 35

El indice Ibex es un indice integrado por las 35 compaiifas espafiolas mds liquidas cotizadas en el “Mercado
Continuo” mercado en cual se negocian las acciones mds liquidas de las bolsas espafiolas, considerando en nimero
de acciones flotadas para calcular su peso en el indice. El indice es calculado, supervisado y publicado por “Sociedad
de Bolsas”. El indice fue desarrollado con en diciembre de 1989 con base 3,000, es decir el valor inicial del indice es
3,000.

Para m4s informacién podra consultarse en: www.sbolsas.es/
Para este Activo Financiero, es necesario contar con la licencia de uso de marca.
INDICE S&P 500

El indice S&P 500 es un indice compuesto por 500 compafifas norteamericanas ponderado por capitalizacién de
mercado. El indice esta disefiado de manera que refleje el desempefio general de la economia de EEUU a través de
los cambios en el valor de mercado de compaifiias pertenecientes a las mayores industrias del pais. El indice fue
constituido con base 10 entre los afios de 1941-1943.

Para mds informacién podra consultarse en: www.standardandpoors.com
Para este Activo Financiero, es necesario contar con la licencia de uso de marca.
INDICE BRASIL 15 Y BRASIL 15 RETORNO TOTAL

El indice Brasil 15 es un indice integrado por los 15 ADRs mads liquidos de compaififas brasilefias con ADR listado en
NY. Cada una de las compaififas subyacentes estd listada en el mercado mexicano a través del SIC y tiene cémo
objetivo replicar el comportamiento de las emisoras incluidas en el indice. De las 15 acciones seleccionadas, de
acuerdo con la metodolégica de seleccion y cédlculo del indice, ninguna emisora podré representar mas del 10% y las
primeras cinco no podradn representar mis del 60% del indice. La muestra del indice es revisada en los meses de
enero y julio, para surtir efectos el primer dia hdbil de los meses de febrero y julio, respectivamente. El indice inicid
su cotizacion en el mes de mayo del 2008 con base 100 el 31 de diciembre del 2004.

El indice Brasil 15 Retorno Total es seleccionada, y sus pesos determinados, con la misma metodologia del indice
Brasil 15. A diferencia del indice Brasil 15, el indice Brasil 15 Rendimiento Total incorpora en su célculo los

dividendos en efectivo decretados por las empresas que componen la muestra.

Para mas informacién podra consultarse en: www.bmv.com.mx

Para estos Activos Financieros, es necesario contar con la licencia de uso de marca, propiedad de la Bolsa Mexicana
de Valores, S.A.B. de C.V.

COMISION FEDERAL DE ELECTRICIDAD (CFE)

Empresa propiedad del Gobierno mexicano con la facultad exclusiva para, entre otras actividades, generar,
transformar, distribuir y abastecer energia en México.

El activo financiero que corresponde a CFE, serdn las emisiones de deuda de las cuales obtiene recursos para
financiar sus actividades.

Informacién sobre la emisora y sus colocaciones se pueden encontrar en la siguiente pégina:
http://www.cfe.gob.mx/paginas/home.aspx

PETROBRAS

Petrdleo Brasileiro S.A. - Petrobras, se dedica, directamente o por medio de sus controladas, a la investigacion,
extraccion, refinacién, procesamiento, comercio y transporte de petrleo proveniente de pozo, de esquisto
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betuminoso o de otras rocas, de sus derivados, de gas natural y otros hidrocarburos fluidos, ademads de las actividades
relacionadas a la energia, pudiendo también desarrollar investigacién, desarrollo, produccién, transporte, distribucién
y comercializacién de todas las formas de energfa, asi como de otras actividades relacionadas o afines. La sede social
de la Compaiiia estd localizada en Rio de Janeiro — Estado de Rio de Janeiro.

El Gobierno Brasilefio tiene el 48% de las acciones de Petrobras y mantiene el control de la empresa ya que cuenta
con el 64% de las acciones con derecho a voto. Petrobras opera en todos los sectores de la industria de petréleo y gas
en Brasil. La compafifa también tiene operaciones de petréleo y gas en localizaciones internacionales, principalmente
de América Latina, EE.UU. y en el oeste de Africa. Ademds de la produccién de petréleo y gas también realiza
refinacién. En el afio 2000, la empresa se listo en NYSE y en la SEC, lo que obliga a reportar completamente
informacién financiera cada trimestre bajo los estdndares del IFRS y U.S. GAAP. El valor de capitalizacion al cierre
de 2010 es de USD$ 237 mil millones

El activo financiero que corresponde a PETROBRAS, serdn las emisiones de deuda de las cuales obtiene recursos
para financiar sus actividades.

Informacién sobre la emisora y sus colocaciones se pueden encontrar en la siguiente pégina:
http://www.petrobras.com/es/

UNIDAD DE INVERSION (UDI)

La UDI es una unidad de cuenta que representa una proteccion contra el deterioro que ocasiona la inflacion. El
inversionista que adquiere un instrumento denominado en UDIs debe hacerlo entregando a cambio Pesos. El valor de
la UDI aumenta o disminuye de acuerdo con el comportamiento de la inflacién, la cual se determina calculando la
variacién del Indice Nacional de Precios al Consumidor. La UDI fue establecida mediante decreto publicado en el
DOF el 1 de abril de 1995 y cuyo célculo lleva a cabo Banco de México conforme al procedimiento publicado en el
mismo Diario Oficial de la Federacién el 4 de abril de 1995. El valor de la UDI (indice) al 28 de septiembre de 2012
es de 4.803824

Informacion sobre el activo se puede encontrar en la siguiente pagina: http://www.banxico.org.mx/
UDIBONOS

Los Udibonos son Bonos referenciados a la UDI que es una unidad de cuenta que representa una proteccion contra el
deterioro que ocasiona la inflacién. El inversionista que adquiere un instrumento denominado en UDIs debe hacerlo
entregando a cambio Pesos. El valor de la UDI aumenta o disminuye de acuerdo con el comportamiento de la
inflacién, la cual se determina calculando la variacién del Indice Nacional de Precios al Consumidor. La UDI fue
establecida mediante decreto publicado en el DOF el 1 de abril de 1995 y cuyo célculo lleva a cabo Banco de México
conforme al procedimiento publicado en el mismo Diario Oficial de la Federacién el 4 de abril de 1995. El valor de
la UDI (indice) al 28 de septiembre de 2012 es de 4.803824

Informacion sobre el activo se puede encontrar en la siguiente pagina: http://www.banxico.org.mx/
DOLAR

El Doélar es la moneda de curso legal de los Estados Unidos de América. El Ddlar es, ademds, la moneda de
referencia de las principales materias primas (como el petréleo, el cobre, el niquel, etc.). Muchos de los bancos
centrales del mundo (entre ellos México) mantienen reservas en Doélares para manipular el valor en Ddlares de la
moneda de sus respectivos paises a través de transacciones conocidas como intervenciones. Otros paises han atado el
valor de su moneda al del Délar. La Reserva Federal (Federal Reserve) es el banco central de los Estados Unidos y
tiene a su cargo regular la oferta de dinero en dicho pais mediante adiciones o sustracciones a los agregados
monetarios. Al cierre de la sesién del 28 de septiembre de 2012, el costo en Pesos de un Délar era $12.85.

Todos los dias hébiles, Banco de México calcula e informa a través del DOF, el tipo de cambio para liquidar
operaciones en Ddlares dentro del territorio nacional. A esa paridad se le conoce también con el nombre de “fix.

Informacioén sobre el activo se puede encontrar en la siguiente pagina: http://www.banxico.org.mx/

EURrRO
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El Euro es la moneda de la Zona Euro, la cual esta compuesta por las siguientes naciones: Alemania, Austria,
Bélgica, Bulgaria, Chipre, Eslovaquia, Estonia, Espafia, Finlandia, Francia, Grecia, Holanda, Hungria, Irlanda, Italia,
Lituania, Luxemburgo, Malta, Polonia y Portugal.

Otros pafses europeos que adoptaran al Euro como moneda oficial en los afios venideros son: Malta, 1 de enero de
2008; Chipre, 1 de febrero de 2008; Eslovaquia, 1 de enero de 2009; Estonia, 1 de enero de 2010; Lituania, 1 de
enero 2010, Bulgaria, 1 de enero de 2010; Hungria, 1 de enero de 2010; y Polonia, 1 de enero de 2011. La Republica
Checa y Rumania han declarado su intencién de adoptar al Euro como moneda oficial; esas naciones, sin embargo,
no han indicado la fecha de adopcién.

Dinamarca y Gran Bretaia obtuvieron revocaciones especiales como parte del Tratado de Maastricht. Dichos paises
no estdn obligados a adoptar al Euro como moneda oficial salvo que sus gobiernos asi lo decidan. Suecia, sin
embargo, no obtuvo ninguna derogacién y deberd adoptar al Euro como moneda oficial en el futuro. Islandia desea
adoptar al Euro como su moneda oficial sin adherirse a la Uni6én Europea.

El Euro se intercambia por Ddlares principalmente. Al 7 de mayo de 2012, el valor en Délares del Euro fue 1.3051.
El cédigo ISO del Euro es “EUR”.

TASA DE INTERES INTERBANCARIA DE EQUILIBRIO (28, 91 Y 182 DIAS)

La TIIE es la tasa a la cual los bancos miembros del sistema financiero mexicano estdn dispuestos a otorgar crédito o
a recibir crédito de Banco de México por un plazo de 28 6 91 dias. Los intermediarios del sistema financiero
mexicano pueden participar, si asi lo desean, en la determinacién de la TIIE. Aquellos intermediarios que deseen
participar deberdn someter Unicamente una postura para cada plazo arriba referido segin los lineamientos que
publica Banco de México. El intermediario cuya postura resulte elegida deberd, segtn sea el caso, otorgar crédito o
recibir crédito de Banco de México por un plazo de 28 6 91 dias. Todos los dias habiles, Banco de México calcula e
informa el valor de la TIIE a través del DOF.

La TIIE es, ademds, una tasa de interés de referencia; es decir, las instituciones financieras ofrecen crédito
referenciado a dicha tasa de interés a las personas fisicas y morales.

CETES

Los CETES o Certificados de la Tesoreria forman parte de algunos de los instrumentos financieros a través de los
cuales el gobierno obtiene recursos para financiar sus proyectos de inversién o compensar temporalmente su balance
de efectivo. Los CETES son instrumentos de inversion susceptibles de ser adquiridos por personas fisicas y morales
tanto nacionales como extranjeras. Asimismo, los CETES son instrumentos cuyo vencimiento ocurre en menos de un
afio a partir de su fecha de emision y que liquidan intereses en la fecha de vencimiento.

De forma regular, el Gobierno Federal, a través de la SHCP y utilizando a Banxico como intermediario colocador,
vende al gran publico inversionista CETES a través de subastas (Banco de México piiblica la convocatoria de dichas
subastas).

Los CETES se compran y venden en el mercado interbancario. Los intermediarios del sistema financiero mexicano,
al igual que algunos intermediarios financieros del extranjero, ofrecen precios de compra y venta al gran publico
inversionista. Al igual que el precio de la mayoria de los instrumentos financieros que cotizan alrededor del mundo,
el precio de los CETES fluctia dependiendo de la magnitud de la oferta y la demanda. Las instituciones financieras
que cotizan estos instrumentos lo hacen desplegando a través de sus pantallas una tasa de rendimiento a la cual estin
dispuestos a comprar titulos y otra a la cual estdn dispuestos a venderlos. Este instrumento debe ser liquidado
exclusivamente en moneda nacional.

Informacioén sobre el activo se puede encontrar en la siguiente pagina: http://www.banxico.org.mx/
SWAPS DE TASA DE INTERES REFERENCIADOS A LA TIIE A 28 DiAS

Los swaps de tasa de interés referenciados a la TIIE a 28 dias son instrumentos derivados cuyo valor esta ligado al

comportamiento de la tasa de rendimiento y, ademds, al comportamiento de la TIIE a 28 dias. El plazo a la fecha de
vencimiento de los swaps de tasa de interés referenciados a la TIIE a 28 dias varia entre 3 periodos de 28 dias hasta
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260 periodos de 28 dfas. A los swaps de tasa de interés se les clasifica como derivados lineales por que las ganancias
o pérdidas son proporcionales a la magnitud de la fluctuacién de la tasa de rendimiento o referencia en todo
momento (a diferencia de las opciones que son derivados no lineales por que las ganancias o perdidas son
proporcionales a la magnitud de la fluctuacién de la tasa de rendimiento o referencia s6lo en una direccién de esta
ultima). Tipicamente, el valor inicial del swap de tasa de interés es cero. En otras palabras, ninguna de las partes
involucradas en la compraventa del referido instrumento debe realizar un desembolso al inicio de la transaccién.

El inversionista que “adquiere” un swap de tasa de interés puede elegir recibir la tasa fija o pagar la tasa fija.
Generalmente, quien decide recibir la tasa fija espera una disminucién del costo del dinero y quien decide pagar la
tasa fija espera un aumento del costo del dinero. Al término de cada periodo de 28 dias, el inversionista que eligié
recibir la tasa fija obtendrd de su contraparte un pago equivalente al interés que habria generado un monto similar al
valor nocional del swap invertido a la tasa fija y deberd efectuar un pago equivalente al interés que habria generado
un monto similar al valor nocional del swap invertido a la TIIE a 28 dfas. El inversionista que eligié pagar la tasa fija
obtendrd el pago referenciado a la TIIE a 28 dias y deber4 realizar el pago referenciado a la tasa fija.

Los swaps de tasa de interés sirven como vehiculos de inversion y también como instrumentos de cobertura. Cuando
la posicion en el swap de tasa de interés no se encuentra atada a otra posicién se dice que el swap esta siendo usado
como vehiculo de inversidn; cuando la posicién en el swap se encuentra atada a otra posicioén se dice que el swap
esta siendo usado como instrumento de cobertura. Si el swap de tasa de interés se usa como instrumento de
cobertura, la ganancia que se obtuvo derivada de la fluctuacion del costo del dinero serd similar a la pérdida que se
tuvo en la posicion a la cual se ligd el swap de tasa de interés.

A diferencia de los futuros de la TIIE a 28 dias o de los instrumentos listados en el MexDer, Mercado Mexicano de
Derivados, S.A. de C.V. (“MexDer”) o en mercados similares, la contraparte de los swaps de tasa de interés
referenciados a la TIIE a 28 dias es la institucién financiera con la que se pacto la operacién. Salvo en casos
especificos, las partes involucradas en la compraventa del swap de tasa de interés no tendran que cubrir a través de
desembolsos adicionales la diferencia entre el valor inicial y el valor de mercado del swap de tasa de interés. En el
caso de los instrumentos listados en el MexDer, la contraparte es el MexDer mismo y las partes involucradas estan
obligadas a cubrir a través de desembolsos adicionales la diferencia entre el valor inicial y el valor de mercado del
instrumento de que se trate.

UMS

En 1996 se da una recuperacién econémica parcial del pais y mejores condiciones en los mercados internacionales.
Ante esta situacion, el Gobierno Federal convocé a los tenedores de Bonos Brady (Par y Descuento) a una oferta de
intercambio de dichos instrumentos por un nuevo Bono Global con plazo de treinta afios y vencimiento en el afio
2026; dicho Bono Global fue el primer bono UMS (México por sus siglas en inglés, United Mexican States),
conocido cominmente como el UMS 26. A diferencia de los Bonos Brady, el UMS no se encuentra garantizado con
bonos del Tesoro de los Estados Unidos (treasure bonds), siendo el riesgo tnicamente el del Gobierno Mexicano,
por lo que pagan un cup6én mayor al de los Bonos Brady. La mejoria en la perspectiva econémica de México
permitié al Gobierno Federal aumentar las emisiones de este tipo de bonos conocidos como UMS.

Los UMS son instrumentos de deuda gubernamental emitidos en los mercados globales principalmente en Délares y
en menor proporcion en otras monedas (yen japonés, euros, etc.) que pueden pagar un cupoén fijo o cupén variable y
con pagos semestrales o anuales tomando el rendimiento de los bonos del Tesoro de los Estados Unidos mds una
prima por riesgo soberano de México.

BoNOosM

Son intrumentos emitidos por el Gobierno Federal, tienen un valor nominal de 100 pesos y se cotizan a precio. Los
Bonos M devengan intereses cada 182 dias y al vencimiento del instrumento se paga el valor nominal. La tasa de
interés que pagan los cupones de dichos instrumentos es fija a lo largo de la vida del bono y el rendimiento del
mismo puede variar dependiendo si se conserva a vencimiento y se vende antes de este plazo. Actualmente existen
referencias de bonos a 3, 5, 10, 20 y 30 afios aunque se pueden emitir a cualquier plazo siempre y cuando sea en
multiplos de 182 dfas.

Informacion sobre el activo se puede encontrar en la siguiente pagina: http://www.banxico.org.mx/
PEMEX
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Petréleos Mexicanos es un organismo descentralizado, con la finalidad de llevar a cabo la exploracion y explotacion
del petrdleo y demds actividades estratégicas que constituyen la industria petrolera nacional mexicana, maximizando
el valor econémico de largo plazo de los hidrocarburos, satisfaciendo las necesidades de sus clientes nacionales e
internacionales, en armonia con la comunidad y el medio ambiente.

PEMEX opera por conducto de un corporativo y cuatro organismos subsidiarios:

e Petréleos Mexicanos es el responsable de la conduccién central y de la direccidn estratégica de la industria
petrolera estatal, y de asegurar su integridad y unidad de accion.

Pemex Exploracién y Produccion tiene a su cargo la exploracién y explotacion del petréleo y el gas natural.
Pemex Refinacion produce, distribuye y comercializa combustibles y demds productos petroliferos.

Pemex Gas y Petroquimica Bdésica procesa el gas natural y los liquidos del gas natural; distribuye y
comercializa gas natural y gas LP; y produce y comercializa productos petroquimicos bésicos.

e Pemex Petroquimica a través de sus siete empresas filiales (Petroquimica Camargo, Petroquimica
Cangrejera, Petroquimica Cosoleacaque, Petroquimica Escolin, Petroquimica Morelos, Petroquimica
Pajaritos y Petroquimica Tula) elabora, distribuye y comercializa una amplia gama de productos
petroquimicos secundarios.

P.M.I. Comercio Internacional realiza las actividades de comercio exterior de Petréleos Mexicanos.

El activo financiero que corresponde a Petroleos Mexicanos, serdn los activos financieros que puedan utilizarse
como referencia para el rendimiento de los Bonos Bancarios conforme a los articulos 33, 34 fraccién I, 56 y 57 de la
Circular 3/2012.

Informacién sobre la emisora y sus colocaciones se pueden encontrar en la siguiente pagina: http://www.pemex.com/
LIBOR

La tasa LIBOR (London Interbank Offered Rate) es la tasa anual de interés ofrecida por los principales bancos en el
mercado interbancario de Londres para depdsitos en ddlares de los Estados Unidos de América aproximadamente, a

las 11:00 A.M. (hora de Londres, Inglaterra)

TELEFONICA (BBB NEG/ BAA2 RFD / BBB+ NEG)

Telefénica es un operador de telecomunicaciones espafiol lider que ofrece servicios integrados de telefonia fija y mévil a

mercados europeos y latinoamericanos.

Telefénica posee uno de los perfiles mds internacionales del sector, al desarrollar el 75% de su actividad fuera de su
mercado nacional, siendo un referente en el mercado de habla hispana y portuguesa. En América Latina, Telefénica presta
servicio a mds de 220,2 millones de clientes a fecha de final de septiembre de 2012, convirtiéndose asi en el operador lider
en Brasil, Argentina, Chile y Perd; ademads, cuenta con delegaciones importantes en Colombia, Costa Rica, Ecuador, El
Salvador, Guatemala, México, Nicaragua, Panamd, Puerto Rico, Uruguay y Venezuela. En Europa, aparte de sus
operaciones en Espafia, la Compaiifa cuenta con filiales en el Reino Unido, Irlanda, Alemania, Republica Checa y

Eslovaquia, que prestan servicios a mas de 103,1 millones de clientes al cierre de junio de 2012.

El activo financiero que corresponde a Telefénica, serdn los activos financieros que puedan utilizarse como
referencia para el rendimiento de los Bonos Bancarios conforme a los articulos 33, 34 fraccién II, 56 y 57 de la
Circular 3/2012.

Informacién sobre la emisora y sus colocaciones se pueden encontrar en la siguiente pégina:

www.telefonica.com/es/home/jsp/home.jsp

VIVENDI (BBB CWNEG / BAA2 STA/BBB STA)

Vivendi es un conglomerado de telecomunicaciones y medios de difusién que posee actualmente una calificaciéon media
de BBB (BBB CWNeg, Baa2 Sta, BBB Sta). La compafia goza de una sélida posicion en el mercado en toda su cartera de
negocios, una abultada generacién de flujos de caja procedente de sus principales activos y una amplia diversidad
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geografica y empresarial. A través de sus filiales, Vivendi ofrece servicios de television digital y de pago, vende musica,
desarrolla y distribuye productos de ocio interactivos y explota unidades de telefonia mévil y fija.

La compaiifa es lider mundial en videojuegos (a través de Activision Blizzard) y de musica (Universal Music Group). En
el drea de telecomunicaciones, su filial francesa "SFR" anuncié que habia obtenido un 37% del resultado de explotacién
de 2011, lo que representa la mayor aportacidn total entre sus filiales. En Francia, el Grupo Canal+ es el lider del pais en
television de pago. Vivendi también ostenta una posicion de liderazgo en el mercado de telecomunicaciones marroqui a
través de "Maroc Telecom". Tras la adquisicion de GVT en 2009, Vivendi cuenta actualmente con presencia en el
expansivo mercado de telecomunicaciones brasilefio como principal competidor, con una solidez especial en servicios de
banda ancha y telefonia fija.

A pesar de las ventajas que conlleva la amplitud y diversificacién del grupo, Vivendi también se enfrenta a retos,
entre ellos un pasado de adquisiciones (que produce cierta complejidad y riesgo de ejecucién), un control incompleto
sobre los flujos de tesoreria de algunas de sus filiales, una politica excesivamente favorable a los accionistas (con
fuga de dividendos) y exposicién a otros riesgos (riesgo pais, riesgo de cambio y de gobierno corporativo). Entre sus
operaciones relevantes, destaca la simplificacién del grupo acometida por Vivendi en 2001 mediante la adquisiciéon
de una participacién del 44% en SFR en manos de Vodafone (por 7.750 millones de euros) y la venta de su
participacion del 20% en NBC Universal por 5.800 millones de délares. Por dreas geogréficas, el 20% de los
ingresos de Vivendi en 2011 fueron generados en economias en rapida expansién de Africa del Norte, América
Latina y Asia.

El activo financiero que corresponde a Vivendi, serdn los activos financieros que puedan utilizarse como referencia
para el rendimiento de los Bonos Bancarios conforme a los articulos 33, 34 fraccién II, 56 y 57 de la Circular 3/2012.

Informacién sobre la emisora y sus colocaciones se pueden encontrar en la siguiente pégina:
http://www.vivendi.com/

TFOVIS

El FOVISSSTE es una unidad administrativa desconcentrada del Instituto de Seguridad y Servicios Sociales de los
Trabajadores del Estado o ISSSTE, un organismo publico descentralizado de la Administracién Publica Federal con
personalidad juridica y patrimonio propio. El ISSSTE tiene por objeto, entre otros, administrar y operar el
FOVISSSTE a través de se junta Directiva, que es el érgano superior de direccion y gobierno del ISSSTE.

El FOVISSSTE tiene por objeto establecer, administrar y operar un sistema de financiamiento que permita a los
Trabajadores, obtener crédito barato y suficiente, mediante préstamos con garantia hipotecaria, en los casas que
expresamente lo determine su Comisién Ejecutiva.

Informacién sobre la emisora y sus colocaciones se pueden encontrar en la siguiente pégina:
http://www.fovissste.gob.mx/

FACILEASING

Es una empresa mexicana que nace de la necesidad que tienen las compafifas de contar con mejores opciones para
satisfacer de forma total los requerimientos en la administracion de flotillas, desde la adquisicién de automdviles y
equipo de transporte, arrendamiento puro, administracién de gasolina, siniestros y mantenimientos, hasta gestorias
con las caracteristicas que cada clientes requiere.

Informacién sobre la emisora y sus colocaciones se pueden encontrar en la siguiente pégina:
www.facileasing.com.mx/

BIMBO
Fundado en México el afio de 1945, Grupo Bimbo es hoy en dia una de las empresas de panificacién mas
importantes del mundo por posicionamiento de marca, por volumen de produccién y ventas, ademds de ser lider

indiscutible de su ramo en México y Latinoamérica. Con presencia en 17 paises de América y Asia, cuenta con cerca
de 7,000 productos y con mds de 150 marcas de reconocido prestigio.
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Desde 1980, Grupo Bimbo es una empresa publica que cotiza en la Bolsa Mexicana de Valores y estd formada por
seis organizaciones y un corporativo, los cuales operan empresas de la industria de la panificacién y de alimentos en
general.

El activo financiero que corresponde a Bimbo, serdn los activos financieros que puedan utilizarse como referencia
para el rendimiento de los Bonos Bancarios conforme a los articulos 33, 34 fraccién II, 56 y 57 de la Circular 3/2012.

Informaciéon sobre la emisora y sus colocaciones se pueden encontrar en la siguiente pégina:
http://www.bimbo.com.mx/

CAF

CAF es una institucién financiera multilateral, que presta multiples servicios bancarios a clientes de los sectores
publico y privado de sus paises accionistas, mediante la movilizacién de recursos financieros desde los mercados
internacionales hacia América Latina y el Caribe.

Como institucién supranacional, los paises accionistas han otorgado a CAF ciertas inmunidades y privilegios.

Posicion de Capitalizacién. La CAF, a pesar de la crisis, ha incrementado consistentemente su nivel de capitalizacién
desde el 2007 con lo que su nivel de apalancamiento se mantiene solida.

El activo financiero que corresponde a CAF, serdn los activos financieros que puedan utilizarse como referencia para
el rendimiento de los Bonos Bancarios conforme a los articulos 33, 34 fraccion II, 56 y 57 de la Circular 3/2012.

Informacién sobre la emisora y sus colocaciones se pueden encontrar en la siguiente pégina:
http://www.caf.com/view/index.asp?ms=19

AMERICA MOVIL

Es una empresa mexicana de telecomunicaciones con presencia en 18 paises de América, con mas de 200 millones
de usuarios y actualmente es la cuarta compafifa de telecomunicaciones mds grande e importante del mundo. Su
principal accionista es el empresario mexicano de origen libanés Carlos Slim Held.

Sus principales fortalezas son un excelente conocimiento de la regién, una sélida estructura de capital, eficiencia que
se sustenta su vasta experiencia operacional.

El activo financiero que corresponde a América Mdvil, serdn los activos financieros que puedan utilizarse como
referencia para el rendimiento de los Bonos Bancarios conforme a los articulos 33, 34 fraccién II, 56 y 57 de la
Circular 3/2012.

Informaciéon sobre la emisora y sus colocaciones se pueden encontrar en la siguiente pégina:
http://www.americamovil.com/amx/es/

INDUSTRIAS PENOLES

Pefioles es un grupo minero con operaciones integradas en metales no ferrosos y en la elaboracién de quimicos. El
corporativo es el mayor productor de plata refinada del mundo y cuenta con una posicién de liderazgo en la
produccidn de oro en la regién. Actualmente, opera con seis minas de metales preciosos (plata y oro) y seis minas de
metales base (cobre, plomo y zinc), todas ellas ubicadas en México; entre las que se encuentra la mina Fresnillo, una
de las mds ricas en plata primaria del mundo. La subsidiaria, Fresnillo Plc. —listada en la bolsa de Londres—, se
encarga de las operaciones de metales preciosos; mientras que Pefioles cuenta con una participacién del 77% de
dicha subsidiaria.

En 2011, los ingresos de Pefioles provinieron en 50% de la plata, 25% del oro y 25% de otros metales base. El
corporativo cuenta con una cuota del mercado mundial de plata del 12%; en Latinoamérica cuenta con una
participacion del consumo de 23% de plomo y 17% de zinc, y en México tiene una cuota de mercado de 79% en
sulfato de sodio y 67% en 6xido de magnesio.
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El activo financiero que corresponde a Industrias Pefioles, serdn los activos financieros que puedan utilizarse como
referencia para el rendimiento de los Bonos Bancarios conforme a los articulos 33, 34 fraccién II, 56 y 57 de la
Circular 3/2012.

Informacién sobre la emisora y sus colocaciones se pueden encontrar en la siguiente pégina:
http://www.penoles.com.mx

IBERDROLA (BBB+ sta/ Baal RFD / BBB+ RWN)

Iberdrola S.A. genera, distribuye y comercializa electricidad en la peninsula Ibérica, Reino Unido, EE.UU. y
America Latina (Brasil y México). Iberdrola es el primer grupo energético de Espafia, lider mundial en energia edlica
y una de las mayores eléctricas del mundo.

La estructura operativa del grupo se organiza segtn las siguientes lineas de negocio:

- Negocio Regulado: incluye las actividades de transmisién y distribucion de energfa, asi como cualquier otro
de naturaleza regulada que se originen en Espafia, Reino Unido, Estados Unidos y Brasil.

- Negocio Liberalizado: integra los Negocios Liberalizados de Espafia, Portugal, Reino Unido, México y
Europa Continental con una Gestién que permite maximizar los beneficios del Grupo.

- Negocio de Renovables: uno de los mayores vectores de crecimiento del Grupo, basado en una explotacién
responsable de los recursos.

- Otros Negocios: con las filiales IBERDROLA Ingenieria y Construccién e IBERDROLA Inmobiliaria.

El activo financiero que corresponde a Iberdrola, serdn los activos financieros que puedan utilizarse como referencia
para el rendimiento de los Bonos Bancarios conforme a los articulos 33, 34 fraccién II, 56 y 57 de la Circular 3/2012.

Informacién sobre la emisora y sus colocaciones se pueden encontrar en la siguiente pagina: http://www.iberdrola.es
BANCO SANTANDER (calificacion Baa2 —cw/A- neg/BBB+ neg)

Banco Santander es un banco comercial con sede en Espafia y presencia en diez mercados principales. El primer
banco de la zona euro y entre los quince mayores del mundo por capitalizacion bursétil, con mds de 50.000 millones
de euros al cierre de 2011. Fundado en 1857, gestiona fondos por 1,383 billones de euros de mas de 102 millones de
clientes, a través de 15.000 oficinas. Tiene 3,3 millones de accionistas y 193.000 empleados. Es el principal grupo
financiero en Espafia y en América Latina, con posiciones muy relevantes en el Reino Unido, Brasil, Portugal,
Alemania, Polonia y el nordeste de Estados Unidos. A través de Santander Consumer Finance, opera también en los
paises ndrdicos y otras naciones europeas. Sus acciones cotizan en las bolsas de Madrid, Nueva York, Londres,
Lisboa, México, Sao Paulo, Buenos Aires y Mildn, y figuran en 63 indices distintos.

El activo financiero que corresponde a Banco Santander, serdn los activos financieros que puedan utilizarse como
referencia para el rendimiento de los Bonos Bancarios conforme a los articulos 33, 34 fraccién II, 56 y 57 de la
Circular 3/2012.

Informaciéon sobre la emisora y sus colocaciones se pueden encontrar en la siguiente pdgina:
https://www.bancosantander.es

DEUDA PUBLICA ENTIDADES FEDERATIVAS Y MUNICIPIOS

Estados Unidos Mexicanos (México) estd constituido por 31 estados y un Distrito Federal. Cada una de estas
entidades es capaz de emitir su propia deuda respaldada por sus activos (peajes, impuestos sobre nomina, capital
propio, etc).

Informacién sobre la emisora y sus colocaciones se pueden encontrar en la siguiente pégina:
http://www.shcp.gob.mx/Paginas/default.aspx

RED DE CARRETERAS DE OCCIDENTE (RCO)
Una empresa que cree e invierte en el futuro de México, su misién es cumplir el compromiso de calidad y servicio

hacia sus usuarios, la comunidad y el medio ambiente, ofreciendo vias de comunicacién en Optimo estado y
recorridos que requieren menor tiempo.
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Su objetivo es ser la red de autopistas que ofrezcan las mejores condiciones de servicio y seguridad, brindando asf al
usuario la mejor experiencia en sus viajes.

En términos de longitud y trafico, la Compaififa posee los mejores activos del centro-oeste del pafs, posibilitando la
conexion entre las dos ciudades con mayor poblacién de México (Ciudad de México y Guadalajara, Jalisco)

La red de autopistas estd ubicada en los estados de Jalisco, Michoacan, Aguascalientes y Guanajuato. En conjunto,
estos estados contribuyeron aproximadamente con el 13.7% del PIB de México en 2010 y representan el 24.2% de la

poblacién del pais (INEGI)

El activo financiero que corresponde a RCO, serdn las emisiones de deuda de las cuales obtiene recursos para
financiar sus actividades.

Informacién sobre la emisora y sus colocaciones se pueden encontrar en la siguiente pagina: www.redviacorta.mx/
CEDEVIS

Los Certificados de Vivienda (Cedevis) son certificados bursétiles fiduciarios respaldados por hipotecas originadas
por el Instituto del Fondo Nacional de la Vivienda para los Trabajadores (Infonavit).

Los Cedevis son el esquema bajo el que se bursatilizan los créditos Infonavit (tradicional) en el mercado de capitales.

Los Cedevis constituyen una fuente de financiamiento alterna del Instituto, ya que los recursos provenientes de la
colocacidn se reinvierten en los nuevos créditos que se otorgardn a los trabajadores derechohabientes.

Informacién sobre la emisora y sus colocaciones se pueden encontrar en la siguiente pégina:
http://portal.infonavit.org.mx/Cedevis/

6.2 COMPORTAMIENTO HISTORICO DE LOS ACTIVOS FINANCIEROS

La presente informacion serd actualizada de manera trimestral en espafol y gratuitamente y se presentard en la
pégina web del emisor: www.bancomer.com.

En los dltimos tres ejercicios no han ocurrido suspensiones relevantes respecto del indice, en la negociacién de los
valores de la(s) emisora(s) que compongan el indice o el activo financiero.

Las gréficas presentadas sobre el comportamiento de los activos financieros que se podran utilizar, son un ejemplo
ilustrativo, en el entendido de que pudieran utilizarse otras emisiones que de tiempo en tiempo puedan emitir las
entidades sujetas a ser considerados como Activos Financieros.

INDICE DE PRECIOS Y COTIZACIONES DE LA BMV IpPC)

El rendimiento del IPC en lo que va del afio (al cierre de septiembre) ha sido del ¢.4+10.15% vy, al igual que la gran
mayoria de los mercados globales, ha mostrado nuevos episodios de volatilidad. La mayor parte del alza que
acumula el mercado se registr6 en los meses de junio y julio, con la reduccién de la prima de riesgo soberano
europeo. México ha mostrado un comportamiento menos volatil que otras bolsas globales, lo que ha sido favorecido
por su elevada exposicién a consumo doméstico. Esta misma situacién ha permitido que México se diferencie
positivamente de la mayorfa de las bolsas de América Latina.
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Fuente: Sistema de informacién Bloomberg
iNDICE EUROSTOXX 50

Al cierre de septiembre, el Eurostoxx 50 registraba un rendimiento positivo de 9.14% en el acumulado del afo. Al
igual que las bolsas globales, el flujo de noticias relacionadas con el riesgo soberano europeo y las sefiales de una
accioén coordinada Europa permitieron que durante los meses de junio y julio el indice se recuperara de los minimos
del afio que representaban una caida de poco mas de 10.5%.

La evolucién de los mercados en Europa sigue girando en torno a la capacidad politica de las diferentes autoridades,
asi como de la agenda de las reformas estructurales y el proceso de integracién financiera, econdémica y fiscal. El
mercado europeo se ha visto afectado también por el debilitamiento del ciclo econémico, tanto el propio como el
global, destacando particularmente una mayor polarizacion del crecimiento al interior de la ZE.

indice Eurostoxx 50
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Fuente: Sistema de informacién Bloomberg

INDICE IBEX 35

El rendimiento del IBEX 35 al cierre de julio acumula una caida de 11.63%, siendo uno de los mercados que
acumulaba mayores pérdidas a esa fecha. En adicién a las incertidumbres macroeconémicas que han aquejado a
Europa, Espaiia se ha visto afectado por el riesgo asociado a su sistema financiero, para el cual los fondos de rescate
europeo han dispuesto lineas de ayuda de hasta EUR100bn. Espafia se encuentra en el epicentro de la crisis, siendo
considerada—junto con Italia—como uno de los paises que mayor riesgo enfrenta, afectada por un lento crecimiento
y un alto desempleo. Espafia ha dispuesto una agresiva agenda de reformas estructurales para mejorar su finanzas
publicas, sin embargo, ha sido también objeto del cuestionamiento de las calificadoras que han rebajado su opinién
crediticia.
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indice IBEX 35
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Fuente: Sistema de informacién Bloomberg
INDICE S&P 500

El rendimiento del S&P 500 en lo que va del afio (al cierre de septiembre) ha sido del +13.11%. El desempefio
relativo positivo del mercado de EEUU ha estado soportado, en buena medida, por un mejor desempefio relativo a
otros mercados desarrollados en términos econdémicos. En adicién al complejo entorno internacional, EE.UU.
enfrenta un segundo semestre de 2012 con diferentes eventos de importancia como son las elecciones presidenciales
en noviembre y el proceso de consolidacidn fiscal. A diferencia de procesos electorales anteriores, cabe destacar que
la postura monetaria de la Reserva Federal es ahora laxa y no restrictiva. Del mismo modo, el riesgo sistémico
asociado a la fragil situacion fiscal y financiera de paises europeos, la discusién sobre la consolidacion fiscal en
Europa y el delicado balance con el crecimiento econdmico son eventos que han marcado la volatilidad.

indice S&P 500
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Fuente: Sistema de informacién Bloomberg

INDICE BRASIL 15 Y BRASIL 15 RETORNO TOTAL

Al cierre del mes de septiembre, el Brasil 15 registra un rendimiento negativo de 14.28%. Por su parte, el Brasil 15
RT muestra un desempefio superior al registrar una caida de 12.28% en el mismo periodo. Dado que la constitucién
de ambos indices es la misma, los diferenciales en el rendimiento se explican por la contabilizacién de los
dividendos. El mercado brasilefio se ha visto afectado por diversos elementos. Primero, por la evolucién del riesgo
soberano europeo. Segundo, la evolucién del ciclo econémico global, y sus impactos en el ciclo local. Y, tercero, la
evolucion de la politica monetaria dictada por el BCB.
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Brasil 15 y Brasil 15 RT

490

440 -

390 -

340 M,\,M o *

290 n"nfl i %M“\"‘W

240 W/\,-

190 VJ

140\ T T T T T T T T T T T

2 2 2 ¢ g g & ¢

% % % % &8 &8 &8 &§8 §8 8 8 §
cgg8288¢c88¢2 8¢
5 B85 65 65 65 65 B B B 5 5

Fuente: Sistema de informacion Bloomberg

COMISION FEDERAL DE ELECTRICIDAD (CFE)

La posicidén financiera de la empresa garantiza el cumplimiento de sus compromisos a corto plazo; y su estructura
financiera, su solvencia y sustentabilidad en el largo plazo.

Sus notas locales no estdn explicitamente garantizadas por el gobierno mexicano, sin embargo, debido a la
importancia estratégica de la industria eléctrica, el pafs responderia por la obligaciones de la compaiifa. Ademads, el
spread de al menos 35bp a 120bp que se paga en el papel del gobierno asume este riesgo. Los Bonos son
comparables con algunos competidores de Latioamerica como Electro bras, E. CL, Empresas Publicas de Medellin.

La compafia tiene suficiente liquidez para cubrir sus obligaciones que vencen en los proximos 2 afios, asimismo, en
el 2010, la CFE redujo su apalancamiento, pero atn no ha vuelto a sus niveles pre 2008.

Las inversiones en infraestructura a del 2012 representan el 76.1% del activo total, contribuyendo a la modernizacién
del sector y a la mejora en la eficiencia de operacién; por su parte, el apalancamiento es del 32.3% sin el pasivo

laboral. Existe utilidad de operacién por 25,827 millones, antes del costo actuarial del periodo de obligaciones
laborales al retiro.

A continuacién se muestra un ejemplo de una emisién de CFE.
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Fuente: Bloomberg
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PETROBRAS

En el tercer trimestre de 2012, la compaiiia report6 una pérdida neta de USD$ 685 millones, inferior al beneficio neto
registrado en el segundo trimestre de 2011, de USD$ 6, 859 millones. Las ganancias operativas totalizaron USD$ 2,
687 millones en el segundo trimestre de 2012 y USD$ 7, 552 millones en el segundo trimestre de 2011.

En el primer semestre de 2012, el beneficio neto ascendié a USD$ 4, 524 millones, el 66% inferior al beneficio neto
del primer semestre de 2011 (primer semestre de 2010), de USD$ 13,449 millones. El resultado reflej6 una caida en
los ingresos por ventas, del 10%, que se vio impulsada por: una ligera disminucién de la misma produccién nacional
de petréleo y gas natural y, principalmente, por el menor volumen exportados de petrdleo (-21%) y productos
derivados (-5%), comercializados a precios mds bajo debido a la disminucién del 4% del precio medio de
realizacién.

En el resultado segmentado, el aumento del precio del petréleo y del volumen de produccidn en el afo influenciaron
el resultado del segmento de Exploracién y Produccién (E&P). Sin embargo, el segmento Abastecimiento presentd
una baja en el resultado debido a la elevacién del precio del petréleo.

Ingreso operativo antes de impuestos, depreciacion y amortizacion por segmento (USD$ millones)
Segmentos 2T12 | 2T11 | 1S12 | 1S11
Exploracion y 9.84 1122 | 22.1 |21.30
Produccion
Abastecimiento “4.6) | 2.1) | (8.2) | (1.8)
Otros Segmentos 0.17 | 043 | 0.81 | 0.32

Las inversiones ascendieron a USD$ 20, 693 millones en el primer semestre de 2012, el 5% superior a las
inversiones realizadas en el primer semestre de 2011, dirigidas principalmente hacia el segmento de E&P (53%) y
Abastecimiento (34%), que juntos respondieron por el 87% del volumen total invertido. La mayor parte de las
inversiones fue financiada por la generacién de caja de la Compaiifa que, medida por el EBITDA, ascendi6é a USD$
5, 391 millones en el segundo trimestre de 2012 y a USD$ 9, 340 millones en el primer semestre de 2012.

A continuacion se muestra un ejemplo de una emisioén de Petrobras.
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Fuente: Bloomberg

UNIDAD DE INVERSION (UDI)

Durante 2012, y como resultado de una menor contribucién a la inflacién del precio de los volétiles, agropecuarios y
precios administrados, y ante el comportamiento benigno del componente subyacente, principalmente el precio de
los servicios, la inflacién ha sorprendido a la baja. Como resultado, la inflacién anual ha pasado de 4.01% en enero a
3.4% en abril. En general, las menores presiones inflacionarias son resultado de un contexto menos volatil del
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cambiario y un crecimiento econémico cuyo ritmo sigue siendo lento, lo cual mantiene acotados los riesgos alcistas
en el componente subyacente.

En sintonia con un mejor desempefio de la inflacién, la curva de UDIBONOS se ha mantenido en niveles minimos y
con una ligera tendencia descendente. El promedio de la curva ha caida de 2.63% a 2.58%, niveles muy por debajo
del promedio histérico de 3.27%. La curva de UDIBONOS es menos liquida que la curva SWAP TIIE y MBONO,
por lo que no siempre refleja los riesgos inflacionarios y /o de mercado. En general, la curva de UDIBONOS
responde no sélo a la evolucidn de tasas nominales y expectativas inflacionarias, sino al grado de aversion al riesgo
de los inversionistas locales que, en un entorno de elevada incertidumbre, demanda mds los titulos a tasa real,
principalmente los cortos plazos. Lo anterior ha propiciado una volatilidad bastante mds elevada a lo largo de la
curva y pendientes de la curva real. Estimamos que conforme las curvas nominales vaya ajustdndose al alza a lo
largo de 2012, las tasa reales lo irdn haciendo a un ritmo mds moderado e incorporando una prima inflacionaria
ligeramente mas elevada que la actual, sobre todo, los largos plazos (20 y 30 afios).

Valor Historico de la Unidad de Inversion (UDI)
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Fuente: Banco de México

UDIBONOS

Los Udibonos estdn referenciados al comportamiento de la UDI, por lo cual su comportamiento histdrico es similar a
la Unidad de Inversién presentada anteriormente.

DOLAR

En el transcurso del afio el MXN se ha apreciado cerca de 7.95%. Esta apreciacién se presentd principalmente en el
primer trimestre del afio mientra que en los meses subsecuentes las incertidumbres sobre ciclo econdémico de de
EEUU sumadas a la crisis en la UME provocaron elevada volatilidad en la mayor parte de las divisas emergentes. La
moneda ha estado reaccionando a la serie de noticias y declaraciones de lideres de la Unién Europea y por lo pronto
no se vislumbra una solucién de corto plazo. El siguiente determinante del comportamiento de la moneda ha sido la
expectativa de liquidez por parte de la Fed, discusién que sigue vigente a la fecha. La continuacién de dicha
tendencia dependerd del grado de incertidumbre principalmente externa, y en menor proporcion de las expectativas
de ciclo monetario local.
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Ewolucién de USD-MXN
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EURO

El EUR acumula ganancias cercanas a 1.0% en lo que va del afio y en el segundo y tercer trimestre tuvo un
importante incremento en su volatilidad. La moneda tnica comenzd el afio con pérdidas que partieron principalmente
del diferencial de balances de la Fed vs. el BCE, mismas que amplié en el segundo trimestre del afio ante la
posibilidad de que Espafia se uniera al grupo de paises que han solicitado un rescate. El EUR solamente se ha visto
sostenido por las expectativas menos optimistas respecto al ciclo econémico en EEUU vy la posibilidad de mayor
liquidez en USD, sin embargo el sesgo ante cada noticia de la UNE ha sido negativo. En suma, el rango del dltimo
trimestre ha sido 1.20-1.32, lo cual permanecerd en la medida en que EEUU siga sin recuperarse fuertemente y la
UME siga sin avances en materia fiscal; mientras que el sesgo hacia el cierre de afio sigue siendo de mayor
depreciacién del EUR.

Ewolucién del EUR-MXN
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Fuente: Bloomberg

TASA DE INTERES INTERBANCARIA DE EQUILIBRIO (TIIE 28, 91 Y 182 DIAS)

El valor de la TIIE, en linea con la caida de la inflacién en la dltima década, ha disminuido significativamente. La
inflacién ha pasado de 11.0% a principios de 2000 a 3.9% (promedio tercer trimestre de 2011), periodo en el que la
TIIE disminuy6 en mds de 1,400pb. Adicionalmente, la mayor estabilidad de la TIIE es resultado de la formalizacién
de la tasa de fondeo bancario como instrumento de politica monetaria, y a la consolidacion del régimen de objetivos
de inflacién del Banco de México.
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Actualmente, la TIIE continda en sus minimos histdricos, en linea con la postura de relajamiento monetario
implementado por el Banco de México en los ultimos afios. La tasa de fondeo bancario actual de 4.83% no sélo se
ubica en su menor nivel (en sincronizacién con la postura de la Fed, que es el Sistema de Reserva Federal de los
Estados Unidos), sino ademds ya lleva mds de tres afios en este rango. Asi, la TIIE continda fluctuando en sus
minimos, y lo seguird haciendo hasta que no se perciba un cambio en la estrategia monetaria implementada por
Banxico — al menos 1 afio més.

Estimamos que la pausa monetaria prolongada implementada por Banxico prevalecerd por al menos un afio mas.
Tres elementos sustentan nuestro escenario: 1) las presiones inflacionarias recientes son transitorias, por lo que, en
general, el comportamiento de la inflacién seguird siendo positivo, 2) menor dinamismo en el ciclo de recuperacion,
y 3) el entorno global. Bajo este contexto, la curva de TIIE incorpora la expectativa de que Banxico mantendrd sin
cambios su politica monetaria por mds tiempo con un sesgo de que se implemente una reduccién adicional.
Estimamos que el escenario mds probable es el de pausa monetaria, pero el sesgo dominante es que el Banco de
Meéxico decida reducir atin mds las tasas reales. Por ello, la TIIE seguird fluctuando dentro de su rango minimo
histérico por lo menos durante el préximo afio.

TIE 28 dias
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CETES

En linea con el comportamiento de la TIIE, la tasa de rendimiento de los CETES descendié considerablemente
durante los pasados diez afos Entre enero de 2000 y diciembre de 2008, la tasa de rendimiento de los CETES de 1
mes descendi6é aproximadamente 13%, de 17.4% a 4.5%.

Durante los dltimos trimestres, el entorno global ha estado presionado por la crisis soberana en la zona Euro y ante
un menor dinamismo en el crecimiento econémico global lo que ha llevado a la FED (Sistema de Reserva Federal de
los Estados Unidos) y al BCE (Banco Central Europeo) a mantener sus tasas de referencias en niveles minimos. Este
entorno se ha trasladado al mercado local, que aunado a una inflacién contenida en los udltimos meses, han
consolidado la expectativa de pausa monetaria prolongada. De esta forma, el mercado de Cetes continia descontando
una politica monetaria laxa. Adicionalmente, resultado de la elevada liquidez internacional, contindan registrandose
oportunidades de arbitraje entre inversionistas extranjeros, quienes continian demandando la parte corta de la curva
de Cetes ante la ampliacién de los spread de tasas (Cetes vs implicita MXN forward). Es precisamente esta fuerte
demanda por Cetes, mds la expectativa reprolongacién de pausa monetaria, lo que ha propiciado que la curva de
Cetes se mantenga distorsionada: practicamente todo el nivel de la curva estd por debajo del fondeo bancario.

Los problemas estructurales tanto en EEUU y en Europa han generado un escenario de desconfianza sobre la
sostenibilidad fiscal, riesgos de liquidez, en incertidumbre ciclica. Los datos econdémicos recientemente publicados,
muestran que la recuperacién econdémica global es lenta y para el caso europeo, préxima a recesion.
Consecuentemente, los Bancos Centrales de paises core han mostrado un tono mds acomodaticio. En este sentido, la
Fed precisé que mantendrd su tasa de referencia en niveles minimos hasta al menos mediados del 2014 (con elevada
probabilidad de que lo extienda hasta 2015), y que en caso que las condiciones lo ameriten, implementard mds
estimulos econémicos.
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La incertidumbre econémica en EEUU se estd trasladando a México, que si bien se mantiene la recuperacion, ésta se
estd dando a un menor ritmo. De hecho, los prondsticos de crecimiento también se han revisado a la baja (hacia el
3.8%). Este escenario ha evolucionado en linea con un desempefio positivo de la inflacién, lo cual ha sesgado el
balance de riesgos hacia menores presiones en el mediano plazo. Este escenario de inflacién contenida se traslada en
una estabilizacién de las UDIs en los ultimos meses — no obstante, el reciente repunte, resultado de componentes
volatiles, ha derivado en un mayor incremento en los precios que ha llevado a la inflacién anual a niveles mayores a
4.0%. Asi, no descartamos que se mantenga la demanda elevada por Bonos indizados a la inflacién.

Rendimiento de los CETES
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Swaps de tasa de interés referenciados a la TIIE a 28 dias

Los problemas estructurales tanto en EEUU y en Europa han generado un escenario de desconfianza sobre la
sostenibilidad fiscal, riesgos de liquidez, en incertidumbre ciclica. Los datos econémicos recientemente publicados,
muestran que la recuperacién econdmica global es lenta. Consecuentemente, los Bancos Centrales de paises core han
mostrado un tono més acomodaticio. En este sentido, la Fed precis6 que mantendra su tasa de referencia en niveles
minimos hasta al menos mediados del 2014, y que en caso que las condiciones lo ameriten, implementard mas
estimulos econémicos.

La incertidumbre econémica en EEUU se estd trasladando a México, que si bien se mantiene la recuperacion, ésta se
estd dando a un menor ritmo. De hecho, los prondsticos de crecimiento también se han revisado a la baja (hacia el
3.8%, esto es la parte baja del rango estimado por el Banco de México). Este escenario ha evolucionado en linea con
un desempefio positivo de la inflacién, lo cual ha sesgado el balance de riesgos hacia menores presiones en el
mediano plazo (se espera que la inflacién se mantenga fluctuando dentro del rango de Banxico — en 3.0% +/- 1%).
Este escenario de inflacidn contenida se traslada en una estabilizacion de las UDIs en los tltimos meses.

Rendimiento de Swaps de 1Y y 10Y.
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UMS
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A comienzos de este 2012, la SHCP colocé dos instrumentos en deuda externa: en el mes de enero se emitié un bono
por 2 mil millones de ddlares con un plazo de 10 afios (un rendimiento al vencimiento de 3.71 por ciento) y en el mes
de marzo se emitié un bono por 2 mil millones de ddlares a un plazo de 32 afios (un rendimiento al vencimiento de
4.84 por ciento). En el mes de mayo, el Gobierno Federal colocé 80 mil millones de yenes en dos tramos de 3 y 5
afios. El comportamiento de los UMS ha estado aproximdndose a minimos histéricos. Dado que no estimamos que
las condiciones de extrema liquidez internacional se desvanezca en los proximo meses, seguramente la deuda
mexicana seguird cotizdndose en términos constructivos. Adicionalmente, las expectativas de los inversionistas sobre
la posible implementacion de reformas estructurales ha dado margen a la deuda en ddlares sobre otras economias
emergentes.

A continuacién se muestra un ejemplo de una emisién de
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BONOS M

En lo que corresponde a la deuda interna, en el mes de febrero se realizé la colocacién sindicada de un Bono a tasa
fija a plazo de 10 afios (un rendimiento al vencimiento de 6.3 por ciento), ademas desde el inicio del segundo se puso
en marcha la nueva mecdnica para determinar los montos a subastar de los Cetes a 28 y 91 dias anunciado en el Plan
Anual de Financiamiento 2012. Ademads se emitié un bono sindicado a 30 afios en el sefundo trimestre y uno a 5
afios ya en este tercer trimestre. .

El saldo de la deuda interna del Gobierno Federal al cierre del segundo trimestre de 2012 se ubic6 en 3 billones 219
mil millones de pesos, monto superior en 246 mil millones de pesos al observado al cierre de 2011. Esta variacién es
congruente con el techo de endeudamiento aprobado por el Congreso de la Unién para 2012 y fue el resultado
conjunto de: a) un endeudamiento interno neto por 175 mil 831.5 millones de pesos, b) un incremento en las
disponibilidades del Gobierno Federal por 93 mil 811 millones de pesos, y ¢) ajustes contables al alza por 15 mil
358.5 millones de pesos, derivados principalmente, del efecto inflacionario de la deuda interna indizada.

Al cierre del segundo trimestre de 2012, el saldo de la deuda externa neta del Gobierno Federal se ubic6 en 64 mil
millones de délares, monto superior en 5 mil millones de délares al registrado al cierre de 2011. Como porcentaje del
PIB, este saldo representa 5.7 por ciento.

Al cierre del segundo trimestre de 2012, el monto de la deuda neta del Sector Pablico Federal, que incluye la deuda
neta del Gobierno Federal, la de los Organismos y Empresas controladas y la de la Banca de Desarrollo, se ubicé en
34% por ciento del PIB. La deuda interna como porcentaje del PIB represent6 23.0 por ciento del producto. En lo
que se refiere a la deuda externa neta a PIB, ésta se situ6 en 10.7 por ciento.
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PEMEX

En el tercer trimestre de 2012, la compaiiia reporté un ingreso de ventas de USD$48, 538 millones,. Las ganancias
operativas alcanzaron los USD$ 19, 651 millones en el segundo trimestre de 2012

En el tercer trimestre de 2012, la produccién promedio diaria de crudo fue de 1 millon 411 mil de barriles diarios
volumen que representé un aumento del poo mas de 2% con respecto al mismo lapso del 2011. La compafiia ha sido
capaz de estabilizar su produccién entre 2.5 y 2.6 millones de barriles por dia. Aunque la produccién de Cantarel ha
disminuido se espera que PEMEX contintie incrementando su produccién a través de otros campos petroleros,
principalmente Ku-Mallob-Zaap, Crudo Ligero Marino, Ixtal-Manik y Delta Grijalva.

El comportamiento financiero de PEMEX continda mejorando como resultado del incremento en los precios del
petrdleo. En el tercer trimestre de 2012, PEMEX registré una cobertura de intereses a EBITDA de 10.1x, y el Total
de la deuda a EBITDA de 0.9x, en comparacién con 21.7x y 0.9x, respectivamente, para el mismo periodo de 2011.
Estas razones financieras no consideran los pasivos de pensiones y los activos de obligaciones para el retiro por un
monto de USD 60.6 mil millones.

A continuacién se muestra un ejemplo de una emisién de PEMEX.
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LIBOR
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TELEFONICA

Los resultados del tercer trimestre revelaron una mejora con respecto al trimestre anterior, con un mejor comportamiento
en todas las métricas, desde el OIBDA al resultado neto en términos subyacentes. El OIBDA registr6 una mejora
significativa en el segundo trimestre del afio en todas las regiones, ascendiendo a 10.431 millones de euros en el primer
semestre de 2012, con un margen OIBDA del 33,7%. El OIBDA consolidado del segundo trimestre (5.350 millones de
euros) se incrementé un 5,3% con respecto al primer trimestre, mientras que el margen de OIBDA consolidado mejoré
progresivamente hasta el 34,6% en el segundo trimestre de 2012 en términos subyacentes (frente al 32,8% en el trimestre
anterior), gracias a las medidas de contencién de costes. El OIBDA de Telefonica Espafia alcanzé un total de 1.718
millones de euros en el segundo trimestre de 2012, registrando un crecimiento intertrimestral del 3,0%, con una notable
expansion del margen OIBDA (45,0% en el segundo trimestre frente al 42,8% registrado en el primero).

Los ingresos consolidados totalizaron 30.980 millones de euros en el primer semestre del afio (lo que supone un aumento
del 0,3% interanual), con distintas realidades entre regiones que reflejan los beneficios de la diversificacién. El sélido
crecimiento de los ingresos en América Latina (+7,0% interanual) contrarresta el descenso de las ventas en Europa (-
6,1%), fuertemente afectadas por las adversas condiciones econémicas y normativas. Telefénica alcanzé 312 millones de
accesos al cierre del primer semestre, registrando un crecimiento interanual del 6%. La fuerte expansién de los accesos
méviles (+7% interanual) sigue siendo el principal motor del crecimiento de los accesos totales.

Cabe destacar la politica de financiacion proactiva adoptada durante el primer semestre del afio y el ajuste de la politica de
remuneracién al accionista, que permitieron a la Compaififa tener cubiertos los vencimientos de deuda hasta finales del

2013.

EBITDA
Grupo Ventas (EUR millones) % de EBITDA sobre
(EUR millones) % de Ventas sobre el total del Grupo
total del Grupo

Telefonica Espana 17,284 27.9% 5,072 25.1%

Telefonica

Latinoamerica 29,237 47.1% 10,941 54.0%

Telefonica Europa 15,524 25.0% 4,233 20.9%

TOTAL 62,045 100% 20,246 100%

Fuente: Telefénica, BBVA Research

A continuacién se muestra un ejemplo de una emisioén de Telefonica.
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VIVENDI

En 2011, el EBITA de Vivendi fue de 5.860 millones EUR (+3,3% en divisa constante), mientras que sus ingresos
ascendieron a 28.800 millones EUR (pricticamente iguales al afio anterior). Los ingresos netos ajustados de 2.950
millones EUR suponfan un incremento del 9,4% respecto al mes anterior. Vivendi cuenta con un sélido balance y, en
2011, obtuvo excelentes mdrgenes de explotacion superiores al 20%. Aunque se prevé que los margenes desciendan hasta
situarse cerca del 10%, resulta alentador que la direccién esté decidida a mantener la calificacion BBB/Baa2. En general,
el grupo registré un buen resultado para el conjunto del afio, y todas sus divisiones cumplieron las previsiones respecto al
EBITA.

Vivendi acaba de descartar una posible escisién en dos empresas (un claro reparto entre las divisiones de Medios y
Telecomunicaciones). La importancia de esta decision estratégica radica en que una fragmentacién del negocio podria
provocar una rebaja de la calificacién crediticia de la deuda a largo plazo de Vivendi hasta situarla por debajo del grado de
inversion. Por otro lado, la direccién ha reiterado su compromiso con mantener la calificacion BBB/Baa2, lo que supone
un dato importante para los bonistas.

Dada la naturaleza de su negocio (elevada exposicién al segmento de comunicacién), Vivendi cada vez tiene mds
necesidad de invertir en activo fijo para la compra de espectro (compra de tecnologia 3G y 4G por parte de SFR), la
agilizacién del despliegue de red (GVT) y el lanzamiento de servicios de television de pago. No obstante, sefialamos que
los elevados flujos de efectivo de 3.300 millones EUR que obtuvo el Grupo fueron suficientes para cubrir las necesidades
de inversiones netas en activos fijos, que ascendian a esa misma cantidad.

La rentabilidad de Vivendi en 152012 batié las estimaciones de los analistas. Tal y como se esperaba, el EBITA de
152012, que ascendia a 2.900 millones EUR (caida del 13% con respecto al afio anterior) se vio afectado por una menor
contribucién de su filial francesa de comunicaciones (SFR), y por las fechas poco propicias para el lanzamiento de
productos de Activision Blizzard, su division de videojuegos. Un dato alentador es que la evolucién del EBITA del resto
de divisiones de Vivendi (GVT, UMG, Maroc Telecom y Canal+ Group) fue positiva. La divisién de videojuegos de
Vivendi y la filial brasilefia de telecomunicaciones han sido los motores de crecimiento del grupo en los ultimos
trimestres, consiguiendo compensar con creces las duras condiciones de negocio de sus filiales mds maduras (SFR y
Maroc Telecom).

Con la publicacién de los resultados de 152012, la direccién ha confirmado las previsiones del grupo para este afio, que
apuntan a unos ingresos netos mds ajustados “por encima de 2.500 millones EUR" y una deuda neta “inferior a 14.000
millones EUR” al cierre del ejercicio (frente a la deuda neta actual de 14.100 millones EUR a mitad del ejercicio). Dada la
actual orientacién de Vivendi hacia el crecimiento orgdnico y la ejecucion de sus operaciones mds recientes, nuestras
previsiones apuntan a que la deuda neta del Grupo estard bajo control.

Por divisiones, su filial UMG (Universal Music Group) mejoré sus resultados impulsados por el crecimiento del negocio
de aplicaciones digitales. La decisién de Vivendi de intensificar su atencién en la gestiéon de costes también ha sido
positiva, ya que, hasta ahora, ha permitido un ahorro de 100 millones solo en esta division EUR desde que comenzé a
aplicarse en plan en 2011. El empeoramiento del entorno empresarial en Francia también ha afectado negativamente a la
filial francesa del Grupo, con la perjudicial entrada de un cuarto operador de telefonia mdvil (Illiad), y un entorno
econdémico y financiero poco propicio (aumento de impuestos que afecta a los patrones de consumo).
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Ventas Operating Income

Grupo Actividad (EUR millones) % de Ventas sobre el total « (EUR millones) % de Operating Income
Grupo sobre el total del Grupo

SFR Telecoms 12,170 42.2% 2,278 36.5%

Canal+ Group TV de Pago 4,840 16.8% 1,089 17.5%

Universal Music Group Musica 4,188 14.5% 1,011 16.2%

Activision Blizzard Videojuegos 3,432 11.9% 701 11.2%

Maroc Telecom Telecoms 2,701 9.4% 507 8.1%

GVT Telecoms 1,446 5.0% 396 6.3%

Otros 36 0.1% 258 4.1%

TOTAL 28,813 100% 6,240 100%

Fuente: Vivendi, BBVA Research

A continuacién se muestra un ejemplo de una emisién de Vivendi.
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TFOVIS

Son bonos respaldados por créditos hipotecarios (RMBS por sus siglas en inglés) originados por el FOVISSSTE.
Este instituto es el segundo originador de créditos hipotecarios en México, solo después del Infonavit, sin embargo, a
diferencia de este ultimo que sirve a trabajadores de la iniciativa privada, los acreditados del FOVISSSTE son
trabajadores al servicio del Estado, de varias dreas, dependencias y niveles del gobierno.Una de las razones para
invertir en este tipo de instrumentos es de beneficiarse de los movimientos de la inflacién del pais, debido a que el
valor nominal de estos instrumentos esta denominado en unidades de inversién (UDIS). Los cambios de precio de las
UDIS van de la mano de los cambios inflacionarios. Ademds al beneficio de la inflacién, los TFOVIS pagan un
premio en forma de cupén que va de 540pb hasta 385pb, dependiendo de la emision.

Los TFOVIS son certificados bursétiles fiduciarios donde el Fovissste cede los derechos de cobro de una cartera de
créditos hipotecarios de trabajadores que cotizan en el ISSSTE, es decir de empleados del estado Mexicano. En este
sentido la principal fuente de pago son los flujos de efectivo (principal e intereses) que provienen de dichos créditos.
Cada estructura de TFOVIS cuenta con un tnico fideicomiso y se constituyen como entidades independientes y con
propia personalidad juridica distinta al Fovissste y entre cada fideicomiso.El TFOVIS solo incurrird en
incumplimiento si a la fecha de vencimiento no logra cumplir con la totalidad del saldo insoluto. La fecha de
vencimiento de estos instrumentos es de hasta 30 afios. Sin embargo, debido a los prepagos de principal (tipo
passthrought 6 full-turbo como se conoce en México), los TFOVIS cuentan con una vida media inferior a 5 afios en
la mayoria de los casos.

EL comportamiento histérico de los aforos de los Tfovis se encuentra en todos los casos por encima de 25%, lo que
en nuestra opinion representa una sélida fortaleza para estas emisiones. Los Tfovis que se emitieron durante 2009 ya
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cuentan con un aforo superior al 40%, los de 2010 superior al 30% y emitidos de 2011 a 2012 se encuentran por
conseguir el 30%.

A continuacién se muestra un ejemplo de varias emisiones de TFOVIS.

Rendimiento real historico de varias emisiones TFOVIS
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Fuente: Valmer, BBVA Research
Nota: (YTM %) Rendimiento sobre la tasa de inflacion

FACILEASING

El activo total de la empresa a diciembre 2011 contra septiembre del 2012 mostré un aumento de $2,089 millones de
pesos, que representa un incremento del 145%, principalmente derivado de la mayor colocacién que hubo en el
2012, asi como el impulso generado opr BBV A que comienza a verse en estos periodos.

Desde que facileasign es administrado por BBVA Bancomer, el nivel de cartera vencida se ha mantenido por debajo
del 2%.

Por lo que respecta a los pasivos totales en septiembre de 2012 con respecto a diciembre de 2011, estos crecieron en
$1,702 millones que representa un 135.16%. La totalidad de la deuda contraida por Facileasing se encuentra
denominada en pesos, y , la estrategia de financiamientos es la de buscar que la posicién activa defina el plazo sobre
el cual se toman los financiamientos, de forma que exista una coincidencia natural en flujos.Referente al costo del
dinero, la esructura de la deuda es en su mayoria a rasa variable, siendo que tambien la mayoria de los contratos de
arrendamiento que la compafifa firma con sus clientes son a tasa variable. Esta situacidén se buisca revertir en el
tiempo para lo cual la compafiiaadquirird instruementos de cobertura sobre tasa de interés que mitigue el riesgo
asociado a fluctuaciones en la misma y otorgard contratos de arrendamiento a tasa fija.

La estructura financiera de la empresa es sana y les permitird seguir creciendo al ritmo que sea necesario para
incrementar su participacién en los mercados.

A continuacién se muestra un ejemplo de una emisién de Facileasing.

Facilsa 12

BIMBO
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El corporativo mantiene una fuerte generaciéon de efectivo en los UI2M concluidos en septiembre de este afio el
efectivo de operaciones se ubicé en USDI1.6bn (+25% en coparacién a 2011). Entre los principales desafios del
corporativo se encuentran el apalancamiento neto cercano a los 2.0x debido a las adquisiciones que ha realizado en
EEUU vy Europa de las divisiones de panificacion de Sara Lee. Los desafios operativos del corporativo van de la
mano con los precios de las materias primas y la habilidad de la misma para transmitir dichos incrementos a sus
consumidores finales. Después del fuerte rally que tuvieron los bonos denominados en USD, los spreads de estos ya
se han estabilizado y creemos que se mantendrdn asi hasta no ver un mayor desapalancamiento del corporativo.

A continuacién se muestra un ejemplo de una emisién de Bimbo.

Serie Histérica Bimbo 20
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24/08/2010
24/10/2010 A
24/12/2010 A
24/02/2011 A
24/04/2011
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24/08/2011 4
24/10/2011 4
24/12/2011 A
24/02/2012 +
24/04/2012
24/06/2012 -
24/08/2012

Fuentes: Bloomberg

CAF

Al 30 de septiembre de 2012, el total de activos y la cartera de préstamos crecieron 11.77% y 3.5% respectivamente,
en comparacién al correspondiente periodo en el 2011.

Los activos liquidos del banco crecieron 34% en comparacion al mismo periodo en el 2011.
La cartera de préstamos ha crecido constantemente con una tasa interanual de 12% entre 2007 y 2011; ademds, se
incremento sustancial la participacion de los paises no fundadores en la cartera de préstamos, con lo que el perfil de

diversificacién de operaciones y fuentes de recursos ha mejorado en el dltimo afio.

CAF es un emisor recurrente en el mercado financiero local desde el afio 2007. Actualmente tiene vigente 2
emisiones de largo plazo.

A continuacién se muestra un ejemplo de una emisién de CAF.

CAF NuU

— !
1R R P L fo

AMERICA MOVIL
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Los resultados de América Mévil han sido mixtos durante los primeros tres trimestres del 2012. Con un aumento en
los ingresos del 4.5% y una aumento del 67% en la utilidad neta al mismo trimestre del afio pasado (al apreciarse
varias monedas de Latam).

A continuacién se muestra un ejemplo de una emisién de América Moévil.

Serie Histérica América Movil 14
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Fuente: Bloomberg

Industrias Penoles

Pefioles (Baa2/BBB), cuenta con un balance general fuerte, con una posicién de efectivo equivalente al 20% de sus
activos, e incluso superior a la deuda total. La fuerte posicién de efectivo y sélida generacion de efectivo operativo le
permite tener un margen de maniobra para enfrentar ciclos de efectivo adversos, inversiones de Capex y exploracion,
asi como mantener su actual politica de dividendos. El apalancamiento neto de Pefioles es actualmente negativo y se
sitdia en -0.3x.

Las emisiones de Pefioles cuentan con un diferencial de spreads de 40pb sobre otras emisoras latinoamericanas con
calificacion similar y del mismo sector, como Vale (Baa2/A-) y Southern Copper (Baa2/BBB); este diferencial es de
75pb o mds con respecto a Barrick Gold Corp (Baal/A-) y Newmont Mining (Baal/BBB+), dos de los corporativos
internacionales relacionados a la produccién de oro y otros metales.

A continuacién se muestra un ejemplo de una emisién de Pefioles.

Serie Histérica PENOMX 20
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Fuente: Bloomberg

IBERDROLA

Los resultados publicados para el primer semestre de 2012 reflejan las ventajas de su diversificacién. El crecimiento
de las ganancias de las lineas de negocio internacionales y de las energias renovables mds que compensaron la
contraccién sufrida en Espafia. El EBITDA del periodo para el grupo aumentd en un 2% hasta los EUR4,1bn, con un
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crecimiento del 13% de sus actividades internacionales hasta los EUR2,2bn (53% del total del grupo), mientras que
las operaciones en Espafia se contrajeron un 8,3% hasta los EUR1,9bn (47% del total). El aumento en la contribucién
internacional fue impulsado principalmente por el crecimiento orgdnico del negocio regulado en los EE.UU. y el
Reino Unido, asi como la integracién de Elektro (Brasil) desde mayo de 2011.

El EBITDA del negocio liberalizado se redujo un 4% hasta los EUR1,2bn. Los ingresos de las actividades
liberalizadas en Espafia disminuyeron un 10% debido a la menor produccién de energia convencional (un 24%),
especialmente de la energia hidroeléctrica (57% menos). Una pequefia nota positiva fue la decision judicial sobre la
tarifa social que permiti6 un reembolso de € 136mn para los primeros seis meses del afio. EIl EBITDA del negocio de
Renovables crecié un 12% hasta los EUR849mn, y tanto el factor de carga, el precio alcanzado y la eficiencia
operativa mejoraron este trimestre.

El endeudamiento neto ajustado (incluyendo el déficit de tarifa, o DT) subi6 un 1% desde diciembre de 2011 hasta
los EUR32bn. Excluyendo el DT, la deuda neta fue de EUR29.3bn. El nivel de apalancamiento calculado como
FFO/Deuda Neta y RCF/Deuda Neta fue de 19,5% y 15,8% respectivamente, si se tienen en cuenta los EUR2,7bn de
DT que aun quedan en el balance de la compaififa. La administracién ha sido muy vocal acerca de sus prioridades
financieras, y reitero su objetivo de deuda neta de “menos de EUR30bn” para finales de 2012, asi como sus objetivos
de apalancamiento de FFO/Deuda Neta de “mds del 20%”.

Iberdrola — Resumen resultados por linea de negocio

Linea de negocio 1H 12 1H 11 % cambio % sobre el total del

(EUR mn) (EUR mn) YoY Grupo 1H11
Total Ventas 16,993 15,550 +9.3% -
Composicion del
EBITDA:
Regulado 1,981 1,892 +4.7% 48.5%
Liberalizado 1,248 1,304 -4.3% 30.5%
Renovables 849 757 +12.2% 20.8%
Total EBITDA 4,087 4,005 +2.0% 100%
EBITDA margin (%) 24.1% 25.8%
FFO/ Deuda Neta 21% 20%
Deuda Neta/ EBITDA 3.7x

3.9x

Fuente: IBE, BBVA Research

A continuacién se muestra un ejemplo de una emision de Iberdrola.

Serie Historica YTM (Yield to maturity, % ): Bono de Iberdrola 4.25% EUR’18 (XS0767977811)
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Fuente: Bloomberg, BBVA Research

Santander

La exposicién del banco a bonos de otros paises periféricos es reducida. La entidad mantiene una exposicion alta a
deuda soberana de Espafia; no obstante, el Grupo tiene la capacidad de absorber una quita incluso importante de esa
cartera en caso necesario.

El Grupo ha logrado compensar el descenso de los ingresos de sus operaciones domésticas con sus operaciones en
mercados emergentes (bien diversificado: Europa continental representa un 27% del beneficio neto, y Latinoamérica

un 50%. Espafa solo constituye el 14%.).

A continuacién se muestra un ejemplo de una emisioén de Santander.

77 Santander - YTM

Yield
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YTM

Senior Unsecured Covered Bonds Subordinated

DEUDA PUBLICA ENTIDADES FEDERATIVAS Y MUNICIPIOS
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Durante el presente afio, se han emitido 9 emisiones de certificados bursatiles fiduciarios correspondientes a Estados
y Municipios. Principalmente del Estado de Veracruz, el Estado de Oaxaca y el Gobierno del Distrito Federal.

Historicamente los Estados que mds deuda han emitido son: Veracruz, Chiapas, Michoacan, Oaxaca. Algunos con
garantes como Banobras.

A continuacién presentamos un ejemplo de la dltima emisién de Certificados Bursétiles Fiduciaros de Veracruz
emitidos el 12 de Noviembre del 2012.

Monto de la Oferta: $1,864,870,000.00

Tipo de Oferta: Oferta Publica, Primaria, Nacional

Precio de Colocacién $100.00

Plazo de la Emisién: 5,406 dias, equivalentes a 15 afios aproximadamente

Derechos que confieren a los Tenedores: Los Certificados Bursétiles Fiduciarios confieren a su Tenedor el derecho
de recibir el pago de principal e intereses, en los términos y condiciones que se establezcan en los Titulos y
Suplementos representativos de cada Emision.

Calificacion por FITCH México, S.A. de C.V.: “aa (mex) vra” Muy alta calidad crediticia

Calificacién por HR Ratings de México, S.A. de C.V.: “HR AA+ E” alta calidad crediticia

Tasa de Interés y Procedimiento de cdlculo: A partir de su Fecha de Emision, y en tanto no sean amortizados, los
Certificados Bursdtiles Fiduciaros devengardn, cada periodo de intereses, un interés bruto anual (Tasa de Interés
Bruto Anual) sobre su saldo insoluto. La Tasa de Interés Bruto Anual de 8.90%, se mantendrd fija durante la
vigencia de la Emision.

Los activos financieros que se podrdn utilizar sobre este Activo podrdn ser de cualquier entidad federativa o
municipio de la Reptiblica Mexicana.

RED DE CARRETERAS DE OCIDENTE (RCO)
RCO ha mostrado extenso historial de trafico (16 afios) sin riesgos de normalizacién y alta resistencia a los periodos
de crisi. El portafolio de activos ha demostrdo una menor volatilidad y menor impacto a la inestabilidad econdémica.

Del 2001 al 2011 se ha visto un aumento en el tréfico de 4.7% y un crecimiento en ingrtesos de 9.6%.

La deuda se emite a través de fideicomisos independientes para cada concesién (CONIPSA y COVIQSA) y tienen
garantia parcial de Banobras.

El Bono que vence el 10/08/27 de RCO ha mostrado variaciones en el precio llegando a su maximo de $103.07 en el
mes de octubre.

A continuacién se muestra un ejemplo de una emisién de RCO.

REDCOC 9 10/08/27

103.5

/ AN \ [
/ NJ — N

101
100.5
100

99.5 " " " " " " " " "
08/09/2012 18/09/2012 28/09/2012 08/10/2012 18/10/2012 28/10/2012 07/1¥/2012 17/1Y2012 27/1Y2012 07/12/2012 17/12/2012

Fuente: Bloomberg
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Se muestra unicamente la informacién de este afio por que es la inica disponible en el mercado.

CEDEVIS

Los CEDEVIS han mostrado un comportamiento regular durante los dltimos afios. Como se puede obserar en la
grafica los movimiento en precio del CEDEVIS 11/20/28 son muy estables. Las bajadas abruptas que se notan en la

gréfica se deben a las amortizaciones que ha tenido el certificado.

A continuacién se muestra un ejemplo de una emisién de CEDEVIS.

CEDEVIS 4.95 11/20/28
54
52 MM v/‘j‘-“l
50
48
46
44
42 U
40
03/11/2011  23/12/2011  11/02/2012  01/04/2012 21/05/2012 10/07/2012 29/08/2012 18/10/2012 07/12/2012  26/01/2013

Fuente: Bloomberg

6.3 EJERCICIOS QUE CUANTIFIQUEN LOS POSIBLES RENDIMIENTOS O PERDIDAS QUE, BAJO
DIFERENTES ESCENARIOS PUDIERAN GENERARSE

Los Bonos Bancarios Estructurados no son sujetos a calificacion crediticia, en virtud de que sus rendimientos no
dependen de la calidad crediticia de la Emisora sino de la volatilidad del activo financiero, sin embargo, en su caso,
exisitird un dictamen sobre la calidad creditica del instrumento de deuda que forme parte de la estructura del valor
estrcuturado o en su caso, de la institucién que emita y resulta contraparte o proveedor del instrumento financiero
derivado que forme parte de la estructura del valor (conforme se indica en el anexo H, fraccién Vii de las
disposiciones).

Los ejercicios que a continuacién se presentan pueden en cada emisioén contar con las siguiente clatdsulas:
Cancelable: Se refiere a estructuras en las que la emisora se reseva el derecho de cancelar la emision en ciertas
fechas pactadas al inicio.

Extendible: Se refiere a estructuras en las que la emisora se reseva el derecho de extender la emisién en ciertas
fechas pactadas al inicio.

Switchable: Se refiere a estructuras en las que la emisora se reseva el derecho de cambiar el tipo de Tasa de la
emision en ciertas fechas pactadas al inicio.

Las clausulas anteriores se determinard si aplican y bajo qué condiciones para cada emision.

1. (DRAL-DOLARES-ACTIVO FINANCIERO- CANCELABLE, EXTENDIBLE),
(DRAL-PESOS-ACTIVO FINANCIERO- CANCELABLE, EXTENDIBLE)

Activo Financiero: TIIE

Saldo Insoluto de Principal: $ 100°000,000.00.
Fecha de Colocacién: 10 de Mayo.
Plazo: 532 dias
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[Fecha de Determinacion de la Cancelacion: 25 de Septiembre. ]
Fecha de Vencimiento: 24 de Octubre.
Fecha Alternativa de Vencimiento: 27 de Septiembre.
Frecuencia de Cupones: Cada 28 dias.
Tasa aplicable para el ler cupén: 0.00%
Factorl = 5.00%
Factor2 = 0.00%
Factor3 = 0.00%
Factor4 = 0.00%
Rangol: 4.00% - 7.00%
Rango2: 5.00% - 5.01%
Tasa = Tasa del periodo anterior * Factor4 + Factorl * nl /N + Factor2 * n2 /N + Factor3 * (N-n1-n2)/N
SIP = Saldo Insoluto de Principal
DR = Dias del Cupén que corresponda de la Fecha de Pago de Intereses, significa los dias que transcurran entre cada
Fecha de Inicio de Intereses y cada Fecha de Pago de Intereses.
Donde: nl = Nimero de Aciertos en los que la TIIE se encuentre dentro del Rangol (los valores contenidos
dentro de los Niveles “A” y “B” [4.00%, 7.00%]

n2 = Ndimero de Aciertos en los que la TIIE se encuentre dentro del Rango2 (los valores contenidos
dentro de los Niveles “A” y “B” [4.00%, 7.00%]

N = Dias de Cupén = Nimero de Observaciones = 28 dias
Pago de Intereses en Cada Cup6n:

I =SIP * (Tasa * DR) / 360

Pago a Vencimiento: Pago del Saldo Insoluto de Principal + Intereses del dltimo cupdn.

Fecha de Inicio de |Fecha de Pago de

NUumero de Cupédn Niveles "A"y "B" Dias del Cupédn

Intereses Intereses

o B - 200w 10-May-to | 07unto | 28

2 g:g:gg:ﬁ 07-Jun-10 05-Jul-10 28
_________________ 2 | 5% 05-urio | ozAge-to | ze

4 g:g:gg:ﬁ 02-Ago-10 30-Ago-10 28
_________________ I T s0-Agoto | 27-septo | 28

6 5 = 72004 27-8ep-10 | 2s-oet10 | 2 .
_________________ B 70004 25-0ct-10 | z2-Nov-to | 28

8 g:i:gg:ﬁ: 22-Nov-10 20-Dic-10 28
_________________ I T 20Dic-10 | t7-Ene-tt f 28
________________ SRR T 31 Y 17-Enett | t4-Fewrs | 2e
________________ A T 14-Febtt | tamartr | 28
________________ 2l 8l%00u t4-Mart | treAbedt |28
________________ N T t1-Abrit | o0eMay-t1 f 28
________________ R T 09-May-11 | osguntt | 28
________________ Sl 8l%00uw 06-dun-t1 | o o4writ | 28
---------------- 16 g : ;gg:;: 04-Jul-11 01-Ago-11 28
________________ A 01-Ago-11 | 20-Ago-tt 28
---------------- 18 g : ;gg:;: 29-Ago-11 26-Sep-11 28

= 7.00
S 6o 7.00%.
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Redimiento por Cupén

Tasa Fendirniento
Dhas Tasa
6.00% - u] 0005,
— 1 0.18%
S 5.00% - 2 0.36%
& 4.00% _ L 3 054%
o 4 0.71%
‘u:':; 3.00% B HHET 5 0899,
= 4] 1.07%
£ 2.00% 1 sl 7 125%
&) 1.00% A 8 1.453%
nll |:| I:l H 9 161%
0.000/0 \D\D\ T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T 1 ].D 1?9?‘3
© N ¥ o ®» o d ¥ o023 dF Q] ié é?ijﬁ
Numero de dia naturales dentro de Rango 12 ey
14 2.50%,
15 2 AR
1a 2.E88%
17 2045,
18 21
19 3.39%
20 3577
21 395
22 393
23 4.11%,
24 £.29%,
25 2 A5%
26 A a5
27 A 827
28 S.00%

DESCRIPCION: El Bono Bancario permite acumular cierto porcentaje de la Tasa de Interés, siempre y cuando la
TIIE, permanezca dentro del rango preestablecido y depende del cupdn anterior. Si en alguna de las observaciones la
TIIE no se encuentra dentro del Rango, ese dia el Bono Bancario no acumula Interés, si la Tasa de Referencia, TIIE,
regresa a observarse dentro del rango, el Bono Bancario vuelve a acumular interés y no pierde el interés previamente
acumulado y ademads recibe el cupdén previo. [En la fecha de cancelacién, la Emisora observa las condiciones de
mercado y decide si cancela el bono antes de su fecha de vencimiento original. Por este derecho de cancelar los
Bonos Bancarios antes de su vencimiento original, la Emisora le paga al inversionista una tasa de interés superior a
la que encontraria en el mercado.]

2. (RAC-DOLARES- ACTIVO FINANCIERO- CANCELABLES, EXTENDIBLES)
(RAC-PESOS- ACTIVO FINANCIERO- CANCELABLES, EXTENDIBLES)
(RAC-UDIS- ACTIVO FINANCIERO- CANCELABLES, EXTENDIBLES)

(RAC REFERENCIADO-PESOS- ACTIVO FINANCIERO CANCELABLE)

Activo Financiero: TIIE

Saldo Insoluto de Principal (SIP): $ 100°000,000.00.
Fecha de Colocacién: 10 de Mayo

Plazo: 532 dias

[Fecha de Determinacion de la Cancelacion: 25 de Septiembre. ]
Fecha de Vencimiento: 24 de Octubre.

Fecha Alternativa de Vencimiento: 27 de Septiembre.
Frecuencia de Cupones: Cada 28 dias.

Rango 1: 0.00% - 6.00%

Rango 2: 0.00% - 8.00%

Rango 3: 0.00% - 10.00%

Tasa A: 8.00%

Tasa B: 0.00%

Tasa C: 0.00%
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Tasa D: 0.00%

Tasa = [Tasa A + (Tasa B — Tasa A) * Nimero de Aciertos 1 / Niimero de Observaciones] + [Tasa C * Nimero de
Aciertos 2 / Numero de Observaciones] + [Tasa D * Numero de Aciertos 3 / Numero de Observaciones]

SIP = Saldo Insoluto de Principal

DR = Dias del Cupén que corresponda de la Fecha de Pago de Intereses, significa los dias que transcurran entre cada
Fecha de Inicio de Intereses y cada Fecha de Pago de Intereses

Donde

Numero de Aciertos 1= Nidmero de Dias en los que la tasa de referencia permanecié dentro del Rango 1

Numero de Aciertos 2= Numero de Dias en los que la tasa de referencia permanecié dentro del Rango 2

Niimero de Aciertos 3= Nimero de Dias en los que la tasa de referencia permanecié dentro del Rango 3

N = Dias de Cupén = Nimero de Observaciones = 28 dias

Pago de Intereses en Cada Cup6n:

I = SIP * (Tasa * DR) / 360

Pago a Vencimiento: Pago del Saldo Insoluto de Principal + Intereses del dltimo cupén

Fecha de
Numero de Rangos "A"y Fecha de Inicio Pago de Dias de
Cup6n "B" de Intereses Intereses Cup6n

A= 0.00%

1 B= 6.00% 10/05/2010 07/06/2010 28
A= 0.00%

2 B= 6.00% 07/06/2010 05/07/2010 28
A= 0.00%

3 B= 6.00% 05/07/2010 02/08/2010 28
A= 0.00%

4 B= 6.00% 02/08/2010 30/08/2010 28
A= 0.00%

5 B= 6.00% 30/08/2010 27/09/2010 28
A= 0.00%

6 B= 6.00% 27/09/2010 25/10/2010 28
A= 0.00%

7 B= 6.00% 25/10/2010 22/11/2010 28
A= 0.00%

8 B= 6.00% 22/11/2010 20/12/2010 28
A= 0.00%

9 B= 6.00% 20/12/2010 17/01/2011 28
A= 0.00%

10 B= 6.00% 17/01/2011 14/02/2011 28
A= 0.00%

11 B= 6.00% 14/02/2011 14/03/2011 28
A= 0.00%

12 B= 6.00% 14/03/2011 11/04/2011 28
A= 0.00%

13 B= 6.00% 11/04/2011 09/05/2011 28
A= 0.00%

14 B= 6.00% 09/05/2011 06/06/2011 28
A= 0.00%

15 B= 6.00% 06/06/2011 04/07/2011 28
A= 0.00%

16 B= 6.00% 04/07/2011 01/08/2011 28
A= 0.00%

17 B= 6.00% 01/08/2011 29/08/2011 28
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A= 0.00%

18 B=6.00% 29/08/2011 26/09/2011 28
A= 0.00%
19 B= 6.00% 26/09/2011 24/10/2011 28
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Tabla de posibles rendimientos en cada cup6n:

Tasa Rendimiento

Dias Tasa fond c
28 8.00% endimiento por Cupon
27 7.71% %:00% 7
26 7.43% 8.00% 1
25 7.14% 5 (0%
24 6.86% £ 6.00% -
23 6.57% £ 5.00% +
22 6.29% g 4.00% -
21 6.00% 5 3.00% |
20 5.71% € 200% -
19 5.43% 1.00%
18 5.14% 0.00%
17 4.86% 8 € ¥ 8 8 @ ¢ ¢
16 4.57% Numero de Dias Naturales dentro del Rango
15 4.29%
14 4.00%
13 3.71%
12 3.43%
11 3.14%
10 2.86%
9 2.57%
8 2.29%
7 2.00%
6 1.71%
5 1.43%
4 1.14%
3 0.86%
2 0.57%
1 0.29%
0 0.00%

DESCRIPCION: El Bono Bancario permite acumular cierto porcentaje de la Tasa de Interés, siempre y cuando la
TIIE, permanezca dentro del rango preestablecido. Si en alguna de las observaciones la TIIE no se encuentra dentro
del Rango, ese dia el Bono Bancario no acumula Interés, si la Tasa de Referencia, TIIE, regresa a observarse
dentro del rango, el Bono Bancario vuelve a acumular interés y no pierde el interés previamente acumulado. [En las
fechas de cancelacion, la Emisora observa las condiciones de mercado y decide si cancela el bono antes de su fecha
de vencimiento original. Por este derecho de cancelar los Bonos Bancarios antes de su vencimiento original, la
Emisora le paga al inversionista una Tasa de Interés superior a la que encontraria en el mercado.]

3.(RENDIMIENTO FIJO -DOLARES- CANCELABLE, EXTENDIBLE)
(RENDIMIENTO F1JO -PESOS- CANCELABLE, EXTENDIBLE)
(RENDIMIENTO F1JO -UDIS- CANCELABLE, EXTENDIBLE)
(RENDIMIENTO F1JO -EUROS- CANCELABLE, EXTENDIBLE)

Saldo Insoluto de Principal: $100°000,000.00
Fecha de Colocacién: 20 de Agosto.

Fecha de Vencimiento: 27 de Mayo

Plazo: 280 dias

Valor Nominal al inicio: $100.00
Amortizacién: $5.00

I =SIP * (Tasa * DR) / 360
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En donde:

I = Intereses

SIP = Saldo Insoluto de Principal de los Bonos Bancarios en circulacién al inicio del periodo de intereses respectivo.
DR = Dias del Cup6n que corresponda de la Fecha de Pago de Intereses, significa los dias que transcurran entre cada
Fecha de Inicio de Intereses y cada Fecha de Pago de Intereses.

Tasa =5.00%
Numero de DR Fecha de Inicio de Fecha de Pago de Valor Nominal al inicio MonFo df: Valor Nominal al Final
Cupén Intereses Intereses del cup6n Amortizacién del cup6n
1 28 20-Ago-10 17-Sep-10 100.00 5.00 95.00
2 28 17-Sep-10 15-Oct-10 95.00 5.00 90.00
3 28 15-Oct-10 12-Nov-10 90.00 5.00 85.00
4 28 12-Nov-10 10-Dic-10 85.00 5.00 80.00
5 28 10-Dic-10 07-Ene-11 80.00 5.00 75.00
6 28 07-Ene-11 04-Feb-11 75.00 5.00 70.00
7 28 04-Feb-11 04-Mar-11 70.00 5.00 65.00
8 28 04-Mar-11 01-Abr-11 65.00 5.00 60.00
9 28 01-Abr-11 29-Abr-11 60.00 5.00 55.00
10 28 29-Abr-11 27-May-11 55.00 5.00 50.00

DESCRIPCION: El Bono Bancario pagard una tasa de interés fija sobre un valor nominal que ird amortizando.

4.RENDIMIENTO + SPREAD- PESOS- ACTIVO FINANCIERO- CANCELABLE, EXTENDIBLE)

Activo Financiero: _Swap de TIIE____

I=SIP * (Tasa * DR)/360

En donde:

I = Intereses

SIP = Saldo Insoluto de Principal

DR = Dias del Cupén que corresponda a cada Fecha de Pago de Intereses, significa los dias que transcurran entre
cada Fecha de Inicio de Intereses y cada Fecha de Pago de Intereses.

Tasa = (Tasa de Referencia x Factor) + Spread

Factor _ 1.00

Spread = 0.20%
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IRS 65x1 Spread Tasa Cupdn
6.90% 0.20% 7.10%
7.00% 0.20% 7.20%
7.10% 0.20% 7.30%
7.20% 0.20% 7.40%
7.30% 0.20% 7.50%
7.40% 0.20% 7.60%
7.50% 0.20% 7.70%
7.60% 0.20% 7.80%
7.70% 0.20% 7.90%
7.80% 0.20% 8.00%
7.90% 0.20% 8.10%
8.00% 0.20% 8.20%
8.10% 0.20% 8.30%
8.20% 0.20% 8.40%
8.30% 0.20% 8.50%
8.40% 0.20% 8.60%
8.50% 0.20% 8.70%
8.60% 0.20% 8.80%
8.70% 0.20% 8.90%
8.80% 0.20% 9.00%
8.90% 0.20% 9.10%
9.00% 0.20% 9.20%
9.10% 0.20% 9.30%
9.20% 0.20% 9.40%
9.30% 0.20% 9.50%
9.40% 0.20% 9.60%
9.50% 0.20% 9.70%
9.60% 0.20% 9.80%
9.70% 0.20% 9.90%
9.80% 0.20% 10.00%

11.0%

Bono Referenciado a IRS

10.0%

©
Q
X

— Tasa Cupén

Tasa Cupoén
e
o
o~

N
N
B

— IRS 65x1

o
S
R

5.0%
6.9%

7.4%

7.9% 8.4%

89%  94% 99%  104%  109%
IRS 65X1

Ejemplo de un tipo de:

“Cancelacion de los Bonos Bancarios”

La Emisora se reserva el derecho de cancelar los Bonos Bancarios en las siguientes ‘“Fechas de Cancelacién” sin
obligacion de pagar prima alguna por dicha cancelacién (ver capitulo “Factores de Riesgo” del Folleto Informativo)
y pagando a sus Tenedores el Saldo Insoluto de Principal de los Bonos Bancarios mds los intereses devengados en
ese periodo. La Emisora estd obligada a avisar de dicha cancelacién por escrito, a través del Representante Comiin,
con 5 (cinco) dias hdbiles de anticipacién a la CNBV, a la BMV (a través de los medios que ésta determine) y al
Indeval, asi como a publicar el aviso respectivo con la misma anticipacién en uno de los diarios de mayor circulacién
nacional con objeto de informar a los Tenedores correspondientes, de acuerdo a lo establecido en el Acta de Emisidn.

Fechas de Cancelacion y Liquidacién
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Fechas de Cancelacion Periodos de Liquidacién

1. Fecha 1 1.Fechal +n
2. Fecha 2 2.Fecha2 +n
3. Fecha 3 3.Fecha3 +n

Condiciones para la Cancelacién
El emisor podré ejercer el derecho de cancelar los Bonos Bancarios en las fechas de cancelacion cuando se cumplan
las siguientes condiciones:

1. Si en la Fecha 1 la Tasa de Interés IRS 65x1 es igual a 7.80%
2. Sien la Fecha 2 la Tasa de Interés IRS 65x1 es menor o igual a 8.00%
3. Si en la Fecha 3 la Tasa de Interés IRS 65x1 se encuentra entre 8.10% y 9.00%

DESCRIPCION: El Bono Bancario referenciado al comportamiento del Swap de Tasa de Interés, IRS[ ] paga una
Tasa que va aumentando conforme el IRS[ ] de referencia aumente. La Tasa de este Bono Bancario no esta topado a
la alza.

5. (CALL SPREAD- DOLARES- CANCELABLE, EXTENDIBLE)
(CALL SPREAD- PESOS- CANCELABLE, EXTENDIBLE)

Activo Financiero: IPC

Para estas estructuras es necesario contar con la licencia de uso de marca del Indice que en su caso se utilice como
Activo Financiero

Saldo Insoluto de Principal: $100’000,000.00

Plazo (P): 369 dias

Tasa Minima = 0.00%

IPC Inicial = 29, 950

Factor = % de Participacion sobre el precio del IPC = 60%

a) Siel Nivel Final del IPC < 29,950
Tasa de Interés Bruto Anual = 0%

b) Siel 29,950 < Nivel Final del IPC < 37,450
Tasa de Interés Bruto Anual = Tasa Minima +[ Factor x ((IPC Final — IPC Inicial) / IPC Inicial) x 360/ P]
=0% +[ 60% *( IPC Final — 29, 950)/ 29, 950 * 360/ 369]

IPC FINAL - (IPC FINAL - IPC Tasa de Interés
IPC FINAL | Factor 360/369

IPC INICIAL | INICIAL)/ (IPC INCIAL) Anual Bruto C) Nivel Final del IPC> 37’450
26,450 0.00% 0 0 0 0.00%
26,950 0.00% 0 0 0 0.00% Tasa de Interés = 14.66%
27,450 0.00% 0 0 0 0.00%
27,950 0.00% 0 0 0 0.00% . . .
28.450 | 0.00% 0 0 0 0.00% Tabla de posibles rendimientos en cada cupén:
28,950 0.00% 0 0 0 0.00%
29,450 0.00% 0 0 0 0.00%
29,950 0.00% 0 0 0 0.00%
30,450 60.00% 500 0.0167 0.97561 0.98%
30,950 60.00% 1,000 0.0334 0.97561 1.95%
31,450 60.00% 1,500 0.0501 0.97561 2.93%
31,950 60.00% 2,000 0.0668 0.97561 3.91%
32,450 60.00% 2,500 0.0835 0.97561 4.89%
32,950 60.00% 3,000 0.1002 0.97561 5.86%
33,450 60.00% 3,500 0.1169 0.97561 6.84%
33,950 60.00% 4,000 0.1336 0.97561 7.82% Rendimiento Anual Bruto a Vencimiento
34,450 60.00% 4,500 0.1503 0.97561 8.80% 1
34,950 60.00% 5,000 0.1669 0.97561 9.77%
35,450 60.00% 5,500 0.1836 0.97561 10.75% 14
35,950 60.00% 6,000 0.2003 0.97561 11.73% 12
36,450 60.00% 6,500 0.2170 0.97561 12.70% 2
36,950 60.00% 7,000 0.2337 0.97561 13.68% E 10 4
37,450 60.00% 7,500 0.2504 0.97561 14.66% 3
37,950 0.00% 0 0 0 14.66% &
38,450 0.00% 0 0 0 14.66% 3 9
38,950 0.00% 0 0 0 14.66% R,
39,450 0.00% 0 0 0 14.66%
39.950 | 0.00% 0 0 0 1466% |01 21
40,450 0.00% 0 0 0 14.66% ol et
40,950 0.00% 0 0 0 14.66% 18 28 38 48
41,450 0.00% 0 0 0 14.66% IPC (en miles)
41,950 0.00% 0 0 0 14.66%




DESCRIPCION: El Bono Bancario permite al inversionista participar de la subida del IPC. Esta participacion estd
topada en un determinado nivel del IPC, es decir, a partir de un cierto precio de IPC, en este ejemplo 37,450 puntos
la utilidad ya no sigue aumentando. En el ejemplo, la utilidad esta limitada a una Tasa de Interés Anual Bruta de
14.66%.Se protege al inversionista ante fuertes bajadas que pudiera presentar el IPC.
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6.(INVERSE FLOTANTE- PESOS- CANCELABLE, EXTENDIBLE)

Activo Financiero: TIIE
I =SIP * (Tasa * DR)/360

En donde:

Fecha de inicio 1 enero 2011

Fecha de vencimiento 31 diciembre 2011

I = Intereses

SIP = Saldo Insoluto de Principal

DR = Dias del Cupén que corresponda a cada Fecha de Pago de Intereses, significa los dias que transcurran entre
cada Fecha de Inicio de Intereses y cada Fecha de Pago de Intereses.

Tasa = 32.08%— (Tasa de Referencia * Factor)

Factor =3.3

Tasa de Referencia: TIIE

28d TIE Tasa Fija Factor Tasa Cupén
6.90% 32.08% 3.3 9.31% Tasa de Interés en Alguna Fecha de Determinacion de Intereses
7.00% 32.08% 3.3 8.98%
7.10% 32.08% 3.3 8.65% 10.0% |
7.20% 32.08% 3.3 8.32%
7.30% 32.08% 3.3 7.99%
7.40% 32.08% 3.3 7.66% < 8%
7.50% 32.08% 3.3 7.33% 9
7.60% 32.08% 3.3 7.00% > 6.0% -
7.70% 32.08% 3.3 6.67% o
7.80% 32.08% 3.3 6.34% P 0%
7.90% 32.08% 3.3 6.01% =S
8.00% 32.08% 3.3 5.68%
8.10% 32.08% 3.3 5.35% 2.0%
8.20% 32.08% 3.3 5.02% \
8.30% 32.08% 3.3 4.69% 0.0% ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ : : :
8.40% 32.08% 3.3 4.36% 6.9% 7.4% 7.9% 8.4% 89% 9.4% 9.9% 104% 10.9%
8.50% 32.08% 3.3 4.03% ;
8.60% 32.08% 3.3 3.70% Tasa De Referencia
8.70% 32.08% 3.3 3.37%
8.80% 32.08% 3.3 3.04%
8.90% 32.08% 3.3 2.71%
9.00% 32.08% 3.3 2.38%
9.10% 32.08% 3.3 2.05%
9.20% 32.08% 3.3 1.72%
9.30% 32.08% 3.3 1.39%
9.40% 32.08% 3.3 1.06%
9.50% 32.08% 3.3 0.73%
9.60% 32.08% 3.3 0.40%
9.70% 32.08% 3.3 0.07%
9.80% 32.08% 3.3 0.00%
9.90% 32.08% 3.3 0.00%

Ejemplo de un tipo de:
“Extension de los Bonos Bancarios”

La Emisora se reserva el derecho de extender el plazo de los Bonos Bancarios en las fechas y por los periodos que se
establecen a continuacion (cada uno, respectivamente, una ‘“Fecha de Extension” y un “Periodo de Extensién”), sin
obligacion de pagar prima alguna por dicha extension (ver capitulo “Factores de Riesgo” del Folleto Informativo) y
sin la obligacién de obtener autorizacién por parte de los Tenedores. Lo anterior, en el entendido que en caso de que
la Emisora ejerza su derecho a extender el Plazo de la Colocacién de los Bonos Bancarios en una Fecha de
Extension, la Emisora no tendrd obligacién de amortizar anticipadamente los Bonos Bancarios, en virtud de lo
anterior, los Bonos Bancarios continuaran vigentes en las fechas y por los periodos que a continuacidn se establecen
y los Tenedores o sus custodios no tendran el derecho de retirar los citados Bonos Bancarios de Indeval, esto tiltimo
en atencion a lo dispuesto en el articulo 63 de la Ley de Instituciones de Crédito. La Emisora debera avisar de dicha
extension por escrito, a través del Representante Comtn, con 5 (cinco) dias habiles de anticipacién a la CNBV, ala
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BMYV (a través de los medios que ésta determine) y al Indeval, asi como a publicar el aviso respectivo con la misma
anticipacién en uno de los diarios de mayor circulaciéon nacional con objeto de informar a los Tenedores
correspondientes.

Fechas de Extension
1. 30 de diciembre de 2012

Periodos de Extension
1. de 31 de diciembre de 2011 al 1 de diciembre de 2012

Condicién para la Extension

El emisor podrd ejercer el derecho de extender el plazo de los bonos bancarios en las fechas y por los periodos de
extension, siempre y cuando se cumplan las siguientes condiciones:

1.- Si en la fecha 1 la tasa de referencia se encuentra por arriba de 8.40% el emisor podrd ejercer el derecho de
extension por el perido de extension 1

Condicién de pago en el periodo de Extension
En este ejemplo el pago en el periodo de extension es igual al del primer periodo.

DESCRIPCION: El Bono Bancario pagard de acuerdo a los movimientos de la TIIE. Conforme se incremente el
valor de la TIIE, disminuye la tasa que paga el Bono Bancario.

7.(TASA MAXIMA, TASA MINIMA- SWITCHABLE- PESOS- ACTIVO FINANCIERO- CANCELABLE,
EXTENDIBLE)
Activo Financiero: TIIE

I = SIP * (Tasa * DR ) / 360

En donde:

I = Intereses

SIP = Saldo Insoluto de Principal

DR = Dias del Cupén de la Fecha de Pago de Intereses, significa los dias que transcurran entre cada Fecha de Inicio
de Intereses y cada Fecha de Pago de Intereses.

Tasa = Alguna de las siguientes opciones:

a) Tasa A sila Tasa de Referencia es menor o igual al Nivel A;

b) Tasa B si la Tasa de Referencia es mayor o igual al Nivel B, o bien,

¢) (Tasa de Referencia * Factor) mds el Spread si la Tasa de Referencia es menor al Nivel B y mayor al Nivel
A.

Nivel A=7.10%

Nivel B=9.30%

Factor=1.00
Spread=0.20%

Tasa A = 7.30%, si TIIE <7.10%
Tasa = TIHE + 20bps, si 7.10% < THE < 9.30%

Tasa B =9.50%, si TIIE >9.30%
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28d TIIE | Tasa Cupodn
6.70% 7.30%
6.80% 7.30%
6.90% 7.30% TIIE COLLAR
7.00% 7.30%
7.10% 7.30%
7.20% 7.40% 10.0%
7.30% 7.50%
7.40% 7.60% 9.5% = i
7.50% 7.70% e 9.0%
7.60% 7.80% S -
7.70% 7.90% g 85% —28d TIE
) /
7.80% 8.00% (&) 8.0% Coll
7.90% 8.10% © / orar
8.00% 8.20% o 7.5% /
(1+

8.10% 8.30% = 7.0%
8.20% 8.40% P

6.5%
8.30% 8.50% /
8.40% 8.60% 6.0% ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘
g:ggoﬁ 2:;84: 60% 65% 7.0% 75% 80% 85% 9.0% 95% 10.0
8.70% 8.90% %
8.80% 9.00%
8.90% 9.10% TIE
9.00% 9.20%
9.10% 9.30%
9.20% 9.40%
9.30% 9.50%
9.40% 9.50%
9.50% 9.50%
9.60% 9.50%
9.70% 9.50%
9.80% 9.50%
9.90% 9.50%

DESCRIPCION: El Bono Bancario tiene un rendimiento que depende del comportamiento de la TIIE de veintiocho
dias. El Bono se beneficia de la subida de la TIIE hasta cierto nivel y también se encuentra protegido ante fuertes
bajadas de ésta. [En las fechas de cancelacion, la Emisora observa las condiciones de mercado y decide si cancela el
bono antes de su fecha de vencimiento original. Por este derecho de cancelar los Bonos Bancarios antes de su

vencimiento original, la Emisora le paga al inversionista una Tasa superior a la que encontraria en el mercado.]

8.(SWITCHABLE- PESOS- CANCELABLE, EXTENDIBLE)

Activo Financiero: TIIE

Bono Bancario Switchable de 2 afios

Saldo Insoluto de Principal: $100’000,000.00

Fecha de Colocacion: 10 de Diciembre.

Plazo: 2 afios

Fecha de Determinacién del Cambio de Tipo de Tasa: 10 de Junio.
Fecha de Vencimiento: 10 de Diciembre.

Frecuencia de Cupones: Cada 28 dias.

Tasa de Interés: 8.35%

Tasa de Interés Flotante de Switch: TIIE + 60 bps

Pago de Intereses en Cada Cup6n:
Interés = Saldolnsolutode Principal * (Tasadelnterés * PlazoCupon /360)
= MXN 100, 000, 000 * ((8.35% o6 TIIE + .60%)* 28/360)

105



Tabla de posibles rendimientos en cada cupén:

, | Tasa Flotante
28d TIIE Tasa Cupdn de Switch
6.70% 8.35% 7.30%
6.80% 8.35% 7.40%
6.90% 8.35% 7.50%
7.00% 8.35% 7.60%
7.10% 8.35% 7.70%
7.20% 8.35% 7.80%
7.30% 8.35% 7.90%
7.40% 8.35% 8.00%
7.50% 8.35% 8.10%
7.60% 8.35% 8.20% s
7.70% 8.35% 8.30% S
7.80% 8.35% 8.40% 3
7.90% 8.35% 8.50% =
8.00% 8.35% 8.60%
8.10% 8.35% 8.70%
8.20% 8.35% 8.80%
8.30% 8.35% 8.90%
8.40% 8.35% 9.00%
8.50% 8.35% 9.10%
8.60% 8.35% 9.20%
8.70% 8.35% 9.30%
8.80% 8.35% 9.40%
8.90% 8.35% 9.50%
9.00% 8.35% 9.60%
9.10% 8.35% 9.70%
9.20% 8.35% 9.80%
9.30% 8.35% 9.90%
9.40% 8.35% 10.00%
9.50% 8.35% 10.10%
9.60% 8.35% 10.20%
9.70% 8.35% 10.30%
9.80% 8.35% 10.40%
9.90% 8.35% 10.50%

10.0%

TIE SWITCHABLE

9.5%

9.0%

85%

8.0%

75%

7.0% / /
65%

6.0%

6.0%

6.5% 7.0% 75% 8.0% 8.5% 9.0% 95% 10.0%
TIE

——28d TIE + .60% Tasa Cup6n ——28d TIIE

DESCRIPCION: El Bono Bancario paga una Tasa de Interés inicial fija (o flotante) en cada una de las Fecha de
Pago de Intereses. En las fechas de Cambio de Tasa, la Emisora se reserva el derecho de cambiar la naturaleza de las
tasas, i.e. si la tasa inicial es fija puede cambiar a pagarle al inversionista una tasa flotante (y vice-versa). Por este
derecho, la Emisora le paga al inversionista una tasa superior a la que encontraria en mercado.

9.(SWITCHABLE CON BARRERA- PESOS- CANCELABLE, EXTENDIBLE)

Activo Financiero: TIIE

Bono Bancario Switchable con Barrera de 5 afios
Saldo Insoluto de Principal: $100°000,000.00
Plazo: 5 afios

Frecuencia de Cupones: Cada 28 dias.

Factor =2

Tasa Digital = 1.00%

9.50% (Para Tasa Fija) 6 (TIIE * Factor) + 50 bps (Para Tasa Variable), si TIIE <9.75%

Tasa de Interés =

7.50%, (Para Tasa Fija) 6 (TIIE * Factor) +1.50%, (Para Tasa Variable) si TIIE > 9.75%

Tabla de posibles rendimientos en cada cupén:
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TIE 28 Tasa
dias Tasa Fija | Flotante
7.650% | 9.500% 15.800%
7.750% | 9.500% 16.000%
7.850% | 9.500% 16.200%
7.950% | 9.500% 16.400%
8.050% | 9.500% 16.600%
8.150% | 9.500% 16.800%
8.250% | 9.500% 17.000%
8.350% | 9.500% 17.200%
8.450% | 9.500% 17.400%
8.550% | 9.500% 17.600%
8.650% | 9.500% 17.800%
8.750% | 9.500% 18.000%
8.850% | 9.500% 18.200%
8.950% | 9.500% 18.400%
9.050% | 9.500% 18.600%
9.150% | 9.500% 18.800%
9.250% | 9.500% 19.000%
9.350% | 9.500% 19.200%
9.450% | 9.500% 19.400%
9.550% | 9.500% 19.600%
9.650% | 9.500% 19.800%
9.750% | 9.500% 20.000%
9.850% | 7.500% 21.200%
9.950% | 7.500% 21.400%
10.050% | 7.500% 21.600%
10.150% | 7.500% 21.800%
10.250% | 7.500% 22.000%
10.350% | 7.500% 22.200%
10.450% | 7.500% 22.400%
10.550% | 7.500% 22.600%
10.650% | 7.500% 22.800%
10.750% | 7.500% 23.000%
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TIE Switchable con Barrera

25.000%

20.000%

15.000%

10.000% =——=Tasa Fija

| VR

Tasa Flotante

TASA DE INTERES

5.000%

0.000%
7.650% 8.650% 9.650% 10.650%

TIE

DESCRIPCION: El Bono Bancario paga una Tasa de Interés inicial fija (o flotante) en cada una de las Fecha de
Pago de Intereses, si la TIIE supera el Nivel de 9.75%, la tasa de Interés se verd penalizada por el valor de la Tasa
Digital (derivado). En las fechas de Cambio de Tasa, la Emisora se reserva el derecho de cambiar la naturaleza de las
tasas, i.e. si la tasa inicial es fija puede cambiar a pagarle al inversionista una tasa flotante (y vice-versa).

10. (DOUBLE TOUCH- ACTIVO FINANCIERO- PESOS- CANCELABLE, EXTENDIBLE)
(DOUBLE TOUCH REFERENCIADO- ACTIVO FINANCIERO- PESOS- CANCELABLE,
EXTENDIBLE)

Activo Financiero: IPC

Para esta estructura es necesario contar con la licencia de uso de marca del Indice que en su caso se utilice como
Activo Financiero. Para estos ejemplos se utiliz6 el IPC, no obstante la estructura de pago es la misma para
cualquiera de los indices que se utilicen como activo financiero.

I = SIP * (Tasa)

En donde:

I = Intereses

SIP = Saldo Insoluto de Principal
Tasa =

a) 10.40%. si el valor del activo financiero observado es mayor nivel 1, y si el valor del activo financiero
observado es menor al nivel 2, en cualquiera de las fechas de observacién

nivel 1: 39,000
nivel 2: 41,000
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Tasa de Interés Anual

Rendimiento del Bono

Observacion del Subyacente | Tasa de Interés Anual
37,500 Puntos 0.00%
12 38,000 Puntos 0.00%
8% 38,500 Puntos 0.00%
6% 39,000 Puntos 10.40%
piog 39,500 Puntos 10 40%
0% 40,000 Puntos 10.40%
& & % % ° ° ° ° o o o 40,500 Puntos 10.40%
Q\’é\o Q\’é\o Q\)(\\O Q\@\o Q\@\o Q\@\o Q\@O Q\@o Q\’é\o Q\’é\o Q\)(\\O 41,000 Puntos 10.40%
IR N R I S R O M O 41,500 Puntos 0.00%
> % R = = > > > > 42 000 Puntos 0.00%
Observacion del Subyacente 42 500 Puntos 0.00%

DESCRIPCION: El Bono Bancario pagard una tasa del 10.40% si en las fechas de observacion el valor del IPC se
mantiene entre el nivel 1 y el nivel 2.

11.(DOUBLE TWO TOUCHS- ACTIVO FINANCIERO- PESOS- CANCELABLE, EXTENDIBLE)
(DOUBLE TWO TOUCHS REFERENCIADO- ACTIVO FINANCIERO- PESOS- CANCELABLE,
EXTENDIBLE)

Activo Financiero: IPC

Para esta estructura es necesario contar con la licencia de uso de marca del Indice que en su caso se utilice como
Activo Financiero. Para estos ejemplos se utiliz6 el IPC, no obstante la estructura de pago es la misma para
cualquiera de los indices que se utilicen como activo financiero.

I = SIP * (Tasa)

En donde:

I = Intereses

SIP = Saldo Insoluto de Principal
Tasa =

a) 10.40%.Si el valor del activo financiero observado es menor o igual al nivel 1 en cualquiera de las
fechas de observacién, y adicionalmente si el valor del activo financiero observado es mayor al nivel
2, en cualquiera de las fechas de observacion.

b) 0.00% en cualquier otro caso

nivel 1: 39,000
nivel 2: 41,000

Rendimiento del Bono

Observacion del Subyacente | Tasa de Interés Anual
g 37600 Puntos 0.00%
< 38,000 Puntos 0.00%
S 38.500 Puntos 0.00%
£ 39,000 Puntos 10.40%
T 39,500 Puntos 10.40%
E 40,000 Puntos 10.40%
o o I S o y s s s S I 40,500 Puntos 10.40:;6
10
Observacion del Subyacente 42 000 Puntos 0.00%
42,500 Puntos 0.00%

DESCRIPCION: EI Bono Bancario pagard una tasa del 10.40% si en las fechas de observacién el valor del IPC
alcanza o queda por debajo del nivel 1 y adicionalmente alcanza o queda por arriba del nivel 2. Si solo ocurre uno de
estos dos eventos, el Bono Bancario paga una tasa del 0.00%
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12.(ONE TOUCH- ACTIVO FINANCIERO- PESOS- CANCELABLE, EXTENDIBLE)
(ONE TOUCH REFERENCIADO- ACTIVO FINANCIERO- PESOS- CANCELABLE, EXTENDIBLE)

Activo Financiero: IPC

Para esta estructura es necesario contar con la licencia de uso de marca del Indice que en su caso se utilice como
Activo Financiero. Para estos ejemplos se utiliz6 el IPC, no obstante la estructura de pago es la misma para
cualquiera de los indices que se utilicen como activo financiero.

I =SIP * (Tasa)

En donde:
I = Intereses
SIP = Saldo Insoluto de Principal
Tasa =
a) 10.40% si el valor del Activo Financiero observado es mayor o igual al nivel 1, en cualquiera de las
fechas de observacién.
b) 0.00% en cualquier otro caso.

nivel 1: 40,000

Rendimiento del Bono Observacion del Subyacente | Tasa de Interés Anual
37.500 Puntos 0.00%
s 12% 38 000 Puntos 0.00%
2 1% 38,500 Puntos 0.00%
8 8% 39.000 Puntos 0.00%
g o 39,500 Puntos 0.00%
3 o 40,000 Puntos 10.40%
g ol : : : : 40,500 Puntos 10.40%
0{\\09 \§\\° \§\@9 §\\o"° 0{\@% 0{\@9 \§\@'° \§\@'° 0{\@% 0{\@9 \§\\° 41,000 Puntos 10.40%
9962 QQQQ ‘oQQQ QQQQ 9962 QQQQ ‘oQQQ QQQQ 9962 QQQQ ‘oQQQ 41,500 Puntos 10 40%
AT T DT DT © W W 42 000 Puntos 10 40%
Observacién del Subyacente 42 500 Puntos 10.40%

DESCRIPCION: El Bono Bancario pagard una tasa del 10.40% si en las fechas de observacién el valor del IPC
alcanza o queda por arriba del nivel 1, en caso contrario el Bono Bancario paga una tasa del 0.00%

13.(WEDDING CAKE- ACTIVO FINANCIERO- PESOS- CANCELABLE, EXTENDIBLE)
(WEDDING CAKE REFERENCIADO- ACTIVO FINANCIERO- PESOS- CANCELABLE, EXTENDIBLE

Activo Financiero: _IPC

Para esta estructura es necesario contar con la licencia de uso de marca del Indice que en su caso se utilice como
Activo Financiero. Para estos ejemplos se utilizé el IPC, no obstante la estructura de pago es la misma para
cualquiera de los indices que se utilicen como activo financiero.

I =SIP * (Tasa)

En donde:

I = Intereses

SIP = Saldo Insoluto de Principal
Tasa =
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a. Si el Valor del activo financiero observado es mayor o igual al nivel 1, y si el valor del activo financiero
observado es menor al nivel 2, en cualquiera de las fechas de observacidn, la tasa serd igual a 3.00%.

b. Si el valor del activo financiero observado es mayor o igual al nivel 3, y si el valor del activo financiero
observado es menor al nivel 4, en cualquiera de las fechas de observaciodn, la tasa serd igual a 5.00%.

c. Si el valor del activo financiero observado es mayor o igual al nivel 5, y si el valor del activo financiero
observado es menor al nivel 6, en cualquiera de las fechas de observacién, la tasa serd igual a 7.00%.

d. En caso contrario, la Tasa de Interés serd igual a 0.00%

nivel 1: 38,000
nivel 2: 42,500
nivel 3: 39,000
nivel 4: 41,500
nivel 5: 40,000
nivel 6: 40,500

Rendimiento del Bono Observacion del Subyacente | Tasa de Interés Anual
37,500 Puntos 0.00%
R 38,000 Puntos 3.00%
A l 38,500 Puntos 3.00%
5 3 l 39.000 Puntos 5 00%
< 43 39 500 Puntos 5 00%
3 0% 40,000 Puntos 7.00%
" F F F 40500 Puntas 5.00%
ISR N N S N N S N 41,000 Puntos 5.00%
PN GRS SN S RN S R S o 41,500 Puntos 3.00%
Observacion del Subyacente 42.000 Puntos 3.00%
42600 Puntos 0.00%

DESCRIPCION: El Bono Bancario pagard una tasa de 0.00%, 3.00%, 5.00% o 7.00% dependiendo del valor del
IPC en las fechas de observacién

14.(MULTITRIGGER- ACTIVO FINANCIERO- PESOS- CANCELABLE, EXTENDIBLE)
(MULTITRIGGER REFERENCIADO- ACTIVO FINANCIERO- PESOS- CANCELABLE, EXTENDIBLE)

Activo Financiero: IPC

Para esta estructura es necesario contar con la licencia de uso de marca del Indice que en su caso se utilice como
Activo Financiero. Para estos ejemplos se utilizé el IPC, no obstante la estructura de pago es la misma para
cualquiera de los indices que se utilicen como activo financiero.

I =SIP * Tasa

En donde:

I = Intereses

SIP = Saldo Insoluto de Principal

Tasa = Alguna de las siguientes opciones:

a) Sera la Tasa A si el valor del activo de referencia observado cumple la condicién de pago en la fecha de
observacién y aplicardn en la fecha de cancelacién inmediata las condiciones de cancelacién contenidas en
la Cladsula de Amortizacién Anticipada.

b) Serd la Tasa B si el valor del activo de referencia observado no cumple la condicién de pago en la fecha de

bbservacion
Nimero de fecha de Condicién de Fecha de Pago
Cup6n bbservacion Pago Tasa A TasaB de Intereses
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19/12/2011

Que el valor del
activo de
referencia

observado sea

mayor a 39,500

5.00%

0.00%

19/12/2011

16/01/2012

Que el valor del
activo de
referencia

observado sea

mayor a 39,500

10.00%

0.00%

16/01/2012

13/02/2012

Que el valor del
activo de
referencia

observado sea

mayor a 39,500

15.00%

0.00%

13/02/2012

12/03/2012

Que elvalor del
activo de
referencia

observado sea

mayor a 39,500

20.00%

0.00%

12/03/2012

09/04/2012

Que el valor del
activo de
referencia

observado sea

mayor a 39,500

25.00%

0.00%

09/04/2012

Rendimiento del Bono

Observacion del Subyacente Tasa de Interés
o 37.500 Puntos 0.00%
‘E Py IS 38,000 Puntos 0.00%
5 18U peesennos oo 38,500 Puntos 0.00%
ER e R 39 000 Puntos 0.00%
ol ‘ | 39500 Puntos £ 00%
3 Y 5 G . 3 g g o 3 o 39,500 Puntos 10.00%
B I PO 39 500 Puntos 15.00%
O O A 39,500 Puntos 20.00%
Observacion del Subyacente 33.500 Puntos 25.00%

Tasa A para primera Fecha de Observacidn

Tasa A para segunda Fecha de Observacion

PERU N Tasa A para quinta Fecha de Observacion

DESCRIPCION: Si se cumple la condicién de pago en la fecha de observacion el Bono Bancario paga la Tasa A'y
se cancela automaticamente. Si no se cumple la condicién de pago, el Bono Bancario paga la Tasa B. Si en todas las
fechas de observacion para cada cup6n no se cumple la condicion de pago a vencimiento pagard la Tasa B del dltimo
cupon.

15.(RANGO ACUMULABLE- ACTIVO FINANCIERO- PESOS- CANCELABLE, EXTENDIBLE)
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(RANGO ACUMULABLE REFERENCIADO- ACTIVO FINANCIERO- PESOS- CANCELABLE,
EXTENDIBLE)

Activo Financiero: _IPC

Para esta estructura es necesario contar con la licencia de uso de marca del Indice que en su caso se utilice como
Activo Financiero. Para estos ejemplos se utiliz6 el IPC, no obstante la estructura de pago es la misma para
cualquiera de los indices que se utilicen como activo financiero.

I =SIP * (Tasa * DR) / 360

En donde:

I = Intereses

SIP = Saldo Insoluto de Principal

DR = Dias del Cupén que corresponda a cada Fecha de Pago de Intereses, significa los dias que transcurran entre
cada Fecha de Inicio de Intereses y cada Fecha de Término de Intereses.

Tasa = Tasa Minima + (Tasa Maxima * n/N)

Donde:

Tasa Minima = 0.00%

Tasa Méaxima = 20.00%

n = Ndmero de Fechas de Observacion por cada cupén en las que el Valor del Activo de Referencia Observado
cumple la Condicién de Pago definida para cada Cupén

N = Numero de Fechas de Observacién por cada Cup6n.

Nuamero de
Nimero de Periodo de Condicién de Fecha de Inicio lfecl}a de Fecha de Pago Fechas de
) .. Término de . DR Observacion
Cupon Observacién Pago de Intereses de Interés )
Intereses por cada Cupén
N)
Que el valor del
Desde 2 de activo de
1 enero de 2012 referencia 5 de enero de 7 de enero de 9 de enero de 733 503
hasta 2 de enero | observado sea 2012 2014 2014
de 2014 mayor a 37,000
puntos
Rendimiento del Bono

25%

20%
3
2

ﬁ 15%
%

S 10%
]

P os%

0%

503 453 403 353 303 253 203 153 103 53 3

n: Cumple la Condicion

DESCRIPCION: El Bono Bancario pagard una tasa que depende del nimero de dias en los que el valor del IPC
cumple la condicién de pago, para este caso solo hay un cupdn por lo que solo hay una condicién de pago. La
estructura acumula interes cada observacién que se cumple la condicién.

113



16.(DRAL TARN-DOLARES-CANCELABLE-ACTIVO FINANCIERO),

I =SIP * (Tasa * DR) / 360

En donde:

I = Intereses

SIP = Saldo Insoluto de Principal

DR = Dias del Cupén que corresponda a cada Fecha de Pago de Intereses, significa los dias que transcurran entre
cada Fecha de Inicio de Intereses y cada Fecha de Término de Intereses.

Tasa = [(Tasa del periodo anterior * Factor2 + Factorl) * n/ N]

Si la Tasa calculada para cada Fecha de Pago de Intereses es menor [6 igual] que el Nivel A, entonces Tasa = 2.00%

Si la suma de las Tasas pagadas en cada cupén excede el Nivel TARN , se procederd a la cancelacion de los Bonos
Bancarios de conformidad con las condiciones de Cancelacién contenidas en la Cldusula de Amortizacién
Anticipada y el Bono Bancario pagard una Tasa Final.

Donde:

Para el calculo de la tasa del primer periodo de pago de intereses se utilizard como Tasa del periodo anterior una
Tasa de Interés = 0.00%

n = Numero de Aciertos: Nimero de Dias en los que la Tasa de Referencia permanecié dentro del Rango, entre cada
Fecha de Inicio de Intereses y cada Fecha de Término de Intereses. Para los dias inhdbiles, se tomard como Tasa de
Referencia la dltima Tasa de Referencia publicada

N = Ndmero de Observaciones: Nimero de Fechas de Determinacion de la Tasa de Referencia, las Fechas en las que
se revisard que la Tasa de Referencia permanezca dentro del Rango, entre cada Fecha de Inicio de Intereses y cada
Fecha de Término de Intereses incluyendo dias inhdbiles

Rango = 2.00%,6.00%

Factorl = 8.00%

Factor2 =1

Nivel A =2.00%,

Nivel TARN = 30.00%

Tasa Final = Nivel TARN — Suma de las Tasas pagadas en cada Cupén previas al evento de cancelacién

Cupon DR Nivel A Rango Factor 2 Factor 1 Tasa Suma Tasas Numero de Aciertos
1 28 2.00% 2.00% - 6.00% 1 8.00% 2.00% 2.00% -
2 28 2.00% 2.00% - 6.00% 1 8.00% 6.33% 8.33% 20
3 28 2.00% 2.00% - 6.00% 1 8.00% 2.00% 10.33% 5
4 28 2.00% 2.00% - 6.00% 1 8.00% 6.50% 16.83% 30
5 28 2.00% 2.00% - 6.00% 1 8.00% 4.17% 21.00% 10
6 28 2.00% 2.00% - 6.00% 1 8.00% 6.50% 27.50% 20
7 28 2.00% 2.00% - 6.00% 1 8.00% 2.00% 29.50% 5
8 28 2.00% 2.00% - 6.00% 1 8.00% 0.50% 0.50% 10
9 28 2.00% 2.00% - 6.00% 1 8.00% - - -
10 28 2.00% 2.00% - 6.00% 1 8.00% - - -
11 28 2.00% 2.00% - 6.00% 1 8.00% - - -
12 28 2.00% 2.00% - 6.00% 1 8.00% - - -
13 28 2.00% 2.00% - 6.00% 1 8.00% - - -
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DESCRIPCION: el Bono pagara 2.00% si la Tasa calculada para cada periodo es de 2.00%, si la suma de las Tasas
es mayor al Nivel TARN (30.00%) se procedera a cancelar el Bono.

17. (KHEOPS-PESOS-ACTIVOS SUBYACENTES- CANCELABLE, EXTENDIBLE)
(KHEOPS-DOLARES-ACTIVOS SUBYACENTES- CANCELABLE, EXTENDIBLE)

Activo Financiero: TIIE 28

I =SIP * (Tasa * DR) / 360

En donde:
I = Intereses
SIP = Saldo Insoluto de Principal
DR = Dias del Cupén que corresponda a cada Fecha de Pago de Intereses, significa los dias que transcurran entre
cada Fecha de Inicio de Intereses y cada Fecha de Término de Intereses.
Tasa = Tasa del periodo anterior + Factor * M

Si la Tasa calculada para cada Fecha de Pago de Intereses es menor 6 igual que el Nivel A, entonces Tasa = 2.00%
Si la Tasa calculada para cada Fecha de Pago de Intereses es mayor 6 igual que el Nivel B, entonces Tasa = 6.50%

Donde:

Para el cdlculo de la tasa del primer periodo de pago de intereses se utilizard como Tasa del periodo anterior una
Tasa de Interés = 4.00%

M =1 si la Tasa de Referencia en la [Fecha o Fechas] de Observacion correspondientese encontré dentro del Rango
6 es igual a -1 si la Tasa de Referencia en la [Fecha o Fechas] de Observacién correspondiente no se encontré dentro
del Rango. [Para los dias inhdbiles, se tomard como Tasa de Referencia la tltima Tasa de Referencia publicada

Rango = 2.00%, 6.00%
Factor = 0.50%

Nivel A =2.00%
Nivel B = 6.50%

n = numero de aciertos
N =28
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Cupén DR Nivel A Nivel B Factor Rango TIIE 28d Tasa

1 28 2% 6.5 0.5 2.00% - 6.00% 4.50%
2 28 2% 6.5 0.5 2.00%-6.00%| 4.60% 4.50%
3 28 2% 6.5 0.5 2.00% - 6.00% 5% 5.00%
4 28 2% 6.5 0.5 2.00%-6.00%| 5.07% 5.50%
5 28 2% 6.5 0.5 2.00% - 6.00% 4.90% 6.00%
6 28 2% 6.5 0.5 2.00% - 6.00% 4.88% 6.50%
7 28 2% 6.5 0.5 2.00% - 6.00% 4.93% 6.50%
8 28 2% 6.5 0.5 2.00% - 6.00% 5.00% 6.50%
9 28 2% 6.5 0.5 2.00%-6.00%| 5.50% 6.50%
10 28 2% 6.5 0.5 2.00%-6.00%| 6.00% 6.50%
11 28 2% 6.5 0.5 2.00%-6.00%| 6.10% 6.00%
12 28 2% 6.5 0.5 2.00%-6.00%| 6.20% 5.50%
13 28 2% 6.5 0.5 2.00% - 6.00% 4.91% 6.00%

7.00

[=R=11)

5.00 f’ \_:‘:E‘if_—\

- AN

S50

5.00

S50

400

390

.00

3 4 3 -]

soscoso  1pd

T T T T T [
=] a 10 11 12 12
—TIE Zd

DESCRIPCION: El Bono Bancario tiene un rendimiento que depende del comportamiento de la TIIE de veintiocho
dias. El Bono se beneficia de la subida de la TIIE hasta cierto nivel y también se encuentra protegido ante fuertes
bajadas de ésta.

18. (COLLAR -DOLARES- ACTIVOS SUBYACENTES- CANCELABLE, EXTENDIBLE)
(COLLAR -PESOS- ACTIVOS SUBYACENTES- CANCELABLE, EXTENDIBLE)

Saldo Insoluto de Principal: $100°000,000.00
Feche de Emisién: 10 de Mayo

Fecha de Vencimiento: 24 de Octubre
Los rangos y las fechas de cada Cup6n son:

Tasa =

Pago de Intereses en Cada Cup6n:

-

\

Tasa A = 7.30%, si TIIE <7.10%
TIE + 20bps, si 7.10% < TIE <9.30%

Tasa B =9.50%, si TIIE > 9.30%

I=SIP * (Tasa * DR ) / 360
= $100°000,000.00 * (TC*28/360)

Tabla de posibles rendimientos en cada cupén:
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28d TIIE | Tasa Cupodn
6.70% 7.30%
6.80% 7.30%
6.90% 7.30%
7.00% 7.30%
7.10% 7.30%
7.20% 7.40%
7.30% 7.50%
7.40% 7.60%
7.50% 7.70%
7.60% 7.80%
7.70% 7.90%
7.80% 8.00%
7.90% 8.10%
8.00% 8.20%
8.10% 8.30%
8.20% 8.40%
8.30% 8.50%
8.40% 8.60%
8.50% 8.70%
8.60% 8.80%
8.70% 8.90%
8.80% 9.00%
8.90% 9.10%
9.00% 9.20%
9.10% 9.30%
9.20% 9.40%
9.30% 9.50%
9.40% 9.50%
9.50% 9.50%
9.60% 9.50%
9.70% 9.50%
9.80% 9.50%
9.90% 9.50%

Tasa Cupodn

10.0%

TIE COLLAR

9.5%

9.0%

8.5%

8.0%

7.5%

7.0%

6.5%

6.0%

6.0%

6.5%

7.0%

75% 8.0% 8.5%

TIE

9.0%

9.5%

10.0

%

—28d TIE
Collar

DESCRIPCION: El Bono Bancario tiene un rendimiento que depende del comportamiento de la TIIE de veintiocho
dias. El Bono se beneficia de la subida de la TIIE hasta cierto nivel y también se encuentra protegido ante fuertes
bajadas de ésta.
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VIL PERSONAS RESPONSABLES

Lo eseriton sanifestames baje proedta e devir verdad, gue en o dmbico de miesines respectlvas

la il {ativea al Ermias Iimelpw.-mne Fodleta Infoematren, &
I.'|.I.l| l.ll.-.tuh.l uhr ¥ J H.'ﬂql. hi T A i i Elames que
e i gee haya side omilida o lheids en sme Felleo

|r||'r,|.rrrq1|m @ qua gl mizmo coniengs indformaciin gue pudiens inducira cmer o b isveniionitin

BV A Bancomer, 5.4
Imiiucitn de Banes Mdkiple, Grops Financier BRY A Bancomes

i ® Wrdely Roders
Hrector Goneral
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Amditar engernn

El saseritn masifiesis bajo probmis de decir verdad, cue I estados fisancheros 2ol Emisna que
contione ol presenie Folkne o ivo por bes gjercicios al 31 de deiembon de 2001, 2000 v 208
figran dictaminados cun fecha 13 de febraro de 2012, 21 de febrero de 2011, 15 de fobeeen de 2518, de
oz et ¢on las Mosros de AudBlons Fu.'rlh:rrt acepladas e Widnign,

Asinisnn, masdieds que ba keido d presesie Pellein Infometen v bessdo on su lecwes v denee del
aleance del trabepo de sudiioria realizads, o Gee conocimeenin & menes relevanles o incomdsiencias
en ki mfsrmaciin que s incuye y o feenke provesga de fos esisdes fisenclens dicasinados o

revisdis) sefialados en of pimali amerioe, ni de informecioe que haya i omilich o falseads o eoe
Fullein Isformativa, o que & mismo coniengs informacdn que podors mdecdr & efrod & lis iseersi omintas

o nbeiamie, 2l suseriio no fue commuado, ¥ mo reslind procedinienics adiciemales tin gl chigin dn
exjuesdr fu opiniie mapdn de b demde informaciin congrida m ol Folow hfomative goe 6o
provenga de bos esiadios Gninciros por o Sctomissdos (o revisadash

{aakie, Wamazaki,[H
[Firet i et b de D

A i i e I L idn en lu Traccien |V, del anticolo B8 de ls Ley def
Mwudodu"-'iuru fmuulr!pmmll.ru'lrg.ll oy Chlbre, Y arrmaaki, Ruiz Unguelom, .40
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Abogado Independiente

El suscrito manifiesta bajo protesta de decir verdad, que a su leal saber v entender, la emision v
colocacion de los valores cumple con las leves v demds disposiciones legales aplicables. Asimismo,
manifiesta que no tiene conocimienta de informacion juridica relevante que haya sido omitida o falseada
en este Folleto Informativo o que el mismo contenga informacion juridica que pudiera inducir a error a
los inversionistas,

Riteh Mueller, 8.C.
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VIII. ANEXOS

[Resto de la pdgina intencionalmente dejado en blanco.]
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8.1 ACTA DE EMISION

@ Bancomer

ACTA DE EMISHON DE BONOS RANCARIS ESTRUCTURADDS, 0N
COLOGCACIONES SUBSECUENTES DE BBV A BANCOMER. 5.4 INSTITUCHIN DE
BANCA MULTIFLE, GRUPO FINARCIERD BBVA RANCOMER [BACTOMER 1)

En Mésmiis, Distrito Paderal, o din 9 do diciosbra do 2001, ante |8 Comisite Nacional
Huniull?inm-ud-plﬂwmnmdhﬁmhﬂmwmh
Fabiola Asdrea Tinoco Hemindes, e cjerclide de las facultades previstas m bos

feavslion [V el eplsmemuy B or de b Comison Meckousl Barais v de Yoo, companco
&n represenisctin de Hanco brves, 5 A Instifucion ¢ Rancs Miltiple, livex Ciropo Finaaciero,
Fiduciano, m su cardeior de reprossmianis i de s leadoie, ks sotores Ricandn Caldiedn

-"'""'1"".5 de BEVA Dascomss, 8A., Insliludidi de

ummnrhmn A Bawemir CEBYA Basomsar™ ol ~Bisera”), o

wefiores Advans Viguelos Usse) , o s parbcion do MI Boata Fijs MOy Josd Alberin Oulvin

Liype, en sui caricler de MD Casa de Bolsa, respectivamimie, eon ¢l fin de hacer constar la

declarocion urdlateral du volursd de Ia instiiciin & barea mihiple que represeninn, par Hevar

a caba la “Emisidn de Bonis Bancarks Esinatarados con Colomciones Submcuentes de BEVA
BA,

IBACOMER 1117, von base an In prmamis Acts de Emissdn ¥ con fundamenio e lo dispuesio
Illllrﬂﬂ.llnllﬂ.hﬂlhllljlﬂdﬂl Ley de Institugiones de Créddite ¥ al ol femmlan
o gl

DECLARACIONES
1. Ferssnalidal.

Iaiiuuitie s oo s e Dl de Crddae v time s domicilio
woind e Mimion, I:rlm'?:i:l.':-ml:m principal 1a presaciin L
¥ eridibo,

. Represemimeiin.

Lo seliores Alvieo Visqueien Ussel y José Ao Galvin Lipez, cuenim oom las
Tacultados y lo capacidad bagal nevesaria para la celchraciin du ls prosonie Asln da Bnieca,
mm-h“pﬂmnmmmrm e fochios 17 du bl de 3008
21 de sepaemibre de MR, wmmunuu;mmmmm
Pablis ndmere 127, del Diswite Fediml, ¢ fworitee on ol Reglsin Péhlion dn Comarsia
Disarine Federal bajo el folio mercantil nimero 4040, dichas fceltades no lei han
revouades o en forma algura medificades o imitalas o o fecha de la presente At de

i :; s o, s s s o e

-
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Uil Bancomer BACOMER 11}

1l Representaciée dol Roprosestanks Camidi.

Los representantes Jegaliss dee Bancy Inves, 5.4, Institucion de Basca Maltiple,
Imves Grupe Finenciens, Fiducigria, representmie comin de ks imedores de los Bonos

Calderin
Armoyo v Preya Vile Asmmsio, ceontn con Tes fscultades ¥ k) m-ilt.ﬁiﬂ_h]lnh
relchraciin de | precste Acts de Fssision, segin oona on la escrinma piblics mimem 16,517
de fechs 21 de febrero de 2007, olorgads sate la fe del Lic. José Antonio Manznen Faootis,
Notario Pibdico nimero |38, del Distrite Federal, ¢ inscrita en o Reginny Pdblics de Comercio
el Distibs Faberal bags o folis mercantil ndmen |HT200. A la fechs de |a preseme Acts de
Emishn, dichas fecubades no les ban sido en forma slguna nnocadas, lmitadas o modiGeadis.

IV, Propisiin,

BEYA Hesemer desa enisr 7 hasar solsasanss mbaeonmiase de Beoos
Hencanos estructurados oon base o |3 presemte Adia de Emision. con o ohjtn & <aptar
ey quie s destivadons ol cumplimicale de dws fines,

V. Regisiro,

La Comisién Marional Bancaria ¥ de Valores autorind b inserigeide de Jos Bosos
mhmhmmﬂﬂludmﬂmkvh

VI AElGFREREOR i Liehiiar Opificise Fildieienis Lerividis.

Fl Banen de Méxice, malianie ofsio sdmens 533 1H52 del 16 de sbril de 2007
oiorgh & BEVA Bancomer siloncacdn respecte de diversas opemciones fncieras derivaidas ¥
siibvacrmles dentre de lid goe &8 acieiirn |8 opeiationes provists on 1k presenie Aot do
Emisidn. BEVA Bancomer deberd en bodo momenio tmer sctualizads b aolonizackda anles
aludide e= tEminos de la Cireular 201555 del Banco de Méubeo

VIL  Reguliciin Juridica.
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DEFINICIGONES

Los bermings que se whilizn m b presenie Acta de Emisite y que se reladonan a
continmcen, o tanlo e sem espresamenie defimdos de ore mancra, timm |os sigrificados
sigsderites, mismes que pueden ser ulllizades indistintamente - plisl o singular:

At e Rinilalin™ sgnifics |a presenie Acla de Eision,
s Aetivos Financleros® son los activos firencienos peevision en la Circular 2009%3 o la

s la susliluya) e pudas lilicies comee reforoncs pam <l rendimionts do ke Bonis
Bancar £ s iles ML11.7 Bis, imeiso al, MLE26, M. 1261 y demis eplicables de

o citads Cirvulir 200905,

*hvies de Uslocaciée con Fimes Infermatives™ sigralica of documento que & prepare y
cunmtorips b infemacon de lus carscterisicas de los Boms Bmcancs wn basy en o Documenin
e Ermisitn de Colocaciis nenln eolocaciin que se realioe de tempo en lonpo
al wevgrn dle ln presmile Acin de Emisiis y gee soa dado & conocer oon fines informativos.

“RAV A Rascomer™ & b "Esssora” sigificn BEVA Bancomer, SA., lestitucion de
Henca Mieiple, Gropo Finenciers BEY A Bancomar .

HHMY & Balia® significs la Holsa Mexicana de Valores, S.0.0, de ©°V,

“lanas Mancarios” significs b Bosos Bancarion mirochemlon e Colieshoses
Subsevuenbes refieridos al comporiamivste de los Agives Financiess; mismes que podrin no
penornr rumalivnivntes o ddis e inferinm o ke evidene an 4l mareade, e an ningan sz, 8
vencimieno de la operacién, se podrd liquidar un imperie neminal infirior al del principal
invertida,

O powlar DEVROE™ signiilca la Cireular 201993 emitida por ol Banco de Moo,

SUMBV sl fhea In Comisiin Macenal Rancarin v de Vil

“Calocachmes” significa las colocaciones sshsmosentes de Boses Bancarios que nealice
la Errrisoen om un perindn & 5 sdos enmtado a partic del 9 de diciembee de 2001,

“ihia Flikl™ significa cuslquicr dia diferenne & sibodos d_nulnm thiis fesrivos,
en bas cusles en o Distring Foderl panmanessan mlﬂm cridibe y om los
cunlus m realivon opermalimes an la MY,

“haiimeentn de Emisidn de Colocackin® sgnifics o documemin que se prepans ¥
conienge. enire ot informacion, las camieristicns Jde ks Bonos. Bancarios [
s Colocaeion qee se pealice al smparo de lo presente Acla de Emision; dicho
tema parie del Acta de Emisitm. k

T e oo s i
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uiallares™ 0 “K.0ULAS sigaificn |n monals de corso legal e ke Estaden Unidos de
Amidriva.

“Eures” sgnifica T moneds de curso legal en los paises de la Unidn Europea, quu
mamicipan i dicha mmnala

" muam-m:wm?uum'umﬁ:
s Binrnces Ilarsc o cosmrasgusndien ios & cads Colsoactin v qua s indsgu v o Docurnentn
Prrifsiiin de Colocaein, en ¢ Aviso de Cabaascian ton Pines Infsematives v on el o o tiulos

“Fecha de Celscaciia™ significa la fecha an que ¢ relice cada Colocamon de Boros.
Bancarios que se indiges en ol Documenin de Emision de Colocacion, en ol Aviso de Calocacsin
wan Fiveen Infiarmativo v en el thuks o tlulos cormespondsntes.

“Fecha de Emislin®, a prosewe Aot de Dimisiin ene come fechs do evesiie ol 9 de
i embre de 2011,

“Fecha de Liquidacka™ siprifica b fecha d¢ ligudacitn de los Bonos Bancarios
comespondseries o Gl Colociin v que se indsue en el Doumento du Emisitn de
Coksacim, e ¢l Aviso de Colocecke con Fines Informativos v en ¢l tiulo o tilos
cnrrespandienics.

“iarma e Coloemeidn® sigsfion 1n coloosin de ks Bonos Bancarios sin guo ol el
el ofera polies, en tieminos del irthodlo 90 de | Ley dol Movoods de Vilores,

“indeval™ significa 5.0 Indeval Instituciin para ¢ Depdsito de Valores, 5.4 de CV,
“Miénkee™ significa lns Estados Unidos Mexicnos,
mwmnm«mw' originsl dis bk Honos Bascarios
i o dnedisquie oo 2al on gl Doommonts da T do Colovaciin, en ol Aviso de
won Pines Informativos y tliabo o linlos comeapendienie § #MM-&:'
Prosos, Dxdaars, Furs, Prss Chilenio, 5ol Perusin, Peso Colombiano o £
e Inversiom s Uminesbes e Foymiar Chilan.
#Peson™ significa la moneda do eurse legal en Méxics.
“Pgn Chileno” e *CLP* sgnifica In moneds de cun legal ca Chile.
ignn Colomiblans" o OO st |a mimla de oo legal o Colombia,
SNV signiies o Regen Nackoaal de Valons que mantime la CHEY.
SKRHCF significa la Secretaria de Hecienda v Cridito Pablicn.
“dpld Prrusme™ o “PEN™ significa 1 moasda de corso bagal en Perlc
“Tenederen® sipnificn los imulivns de los Bonns Bancarios.

;: d
BifE RARCOMER, S INETTTUCHOM O BANCH WULDPLE GRURD FRANCIESD »
- — AN USRS a0, O WO 0 0HL MERTS. [,
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=|Iiils™ o *Umbdades de bnverslin® sgnifcn b unbdad de cmin etablecida madame
descretn pubdicado on el Diario Odficial de In Federacion el ldnidldul'ﬂ?d-rmﬂnﬂum

cada din Tevn o cobo Bancoe de Méxlos conforme al aln o en el mismo Diarin
il de la Federscitn el 4 do abril g 1995

" uumar—mmuﬂumﬂmnhm
del indice de ul Consanidor en Chile deterssiasdn por ol Insliun Macknal do
m*wi”h“hmlnnnmwhﬂﬂl
de enera de 19T,

CLAUSULAS

Eaddares {KV1IMI), imvparse al que ascimde ln preseiy Acia do Emisiin, mmm
tsnan . valoe maminal de £ \LA$100,00 {cjen Dilsres G0¢100), $100.00 {cien Posos 00100
Pl M1, 1 IHLORD felon Foros GOV1E0, 100 LD fzien Unidades de Inversidn), FEN 1LINH (il
faoles Peramsos (00100}, CLF | 000,000 (un millin de Pesos L:HWIMWINMI'I

m-mmu#mm

Wil caso da que bow DMiros Darcarss e amitan en Pesos, Duros, UDEs, Poss Chileno,
P Cidommbimmi, Hol o LI, el momdn i poxdih esceder del Imporie anses mencusisdi.
Tratindose de Furos, Peso Chilemo, Pesn Colombiana o 8ol Permns pars el ciloulo de dicho
||munmum«mm-hhdu&hhnh&hh
Hancarios respectivos que = indique en gl tilul o Bitulos que cadn cobocacidn, en <l
Axvisn de Cologscitn con Fines Ink ives v en ol [b e Emisitn de Colocas
respective, Trmdndess de Poss, s somard ¢ lipo de cunbio para solvermiar obligasiones
dancmvenadas o moneds oo pagadorss o la Repislics Mosices g de 8 comuer ¢
e do Mo an ol Disrs Oflcial de la Pederacion comespondionic a la e il iin
dhe lus Domans e e se trale.

Tratdndose de ool neaciones desominadas en UDs o UFs, ¢l imporie se caloslon omando
oo refirmicia o walor de éatas o |a Fecha de Calocasion.

Il monin y caraderistices eguecialos 8 cada Colocason do Dosos Bancarios
mumthmmﬁm-mluquumm

¥
BV BANITRIER. 5.4, INSSTTUC0N DE BAMCS WALTIFE GRIAS RRARCIERD
o — A% L rEal e OO AT i e L
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Cliaisule Sonts de fa Acta do Imiskim y en ol T e Emisia de Colocesiin
nespectiva,

SEGUNDA. BENOMINACINN DE LA EMISION.

Ls emiske  se  denomisanh  "EMISION DE BANCARIOS
ESTRU , CON COLOC lLIlIl:UIN‘I'II il .'I'A IARCOMER,
SoA., INSTTTUCION DE BANCA MULTIPLE, GRURO FINANCIERO BBYVA BANCOMER
ACTIMER 11§

La clove {(“BACOMER™) sipifica BUVA Bamcomer, H.4, Imbhaodm de Hidim
Miliiple. Gropo Fimanciers BEYA Bancomer v =117 significa ¢ afie en que se susonibio la
presenle Asts de Emisin, Cada Colocaciin se emificant como BACOMER, seguido del ailo
m que s elootie In Colocaciin e ird seguids de wn nimer progresive pas facilite
Il Nimeidn o ousnio & 6 Coliowidn o e s e

Para efecton de la superelsiin por parle de i CNBV, se dentificon b Ensisbba como
JHACOMERS 11, en donde “J* signifles “instrumento de dewds™; “DACOMER" significa
“REV A Bancomer. 8. A, Inetitucidm de Ranca Miltiple, Grupoe Financiers BEVA Bancomer™;
B atgidica “sin pérdida del principal isvertide™; ¥ “117 significa el a0 en que se suscribe la
presenio Acta de Emisicn, esta denominacion ik seguida de un sdmern progresivo paes fcilie
s fibentificasctin en cuanin o b Colocaciin & que s trale.

TERCERA, CARACTERISTICAS DF L0S BONOS BANCARIOS.
Lins Boress Passcarios thoses s st commterta |

(i1 Contienen | moncién de sor bonis bemcarios etruciunmados con colocaciones

(11 S tivulon ol o tador;

(1) Thenen un welor nossinad de ELLASIO000 goien Dilares 00/ 1000, $100,00 {cken
P G0 100 MM, 81 D0UH [cien Eros 001000, 100 LD {den Unidades de Inversidn), PEN
1004 (il Seodes V1000, CLP 100000 [un millin de Pesos Chilenos O0100), COP 1M feien
Pesos Colsmbianns VI o 500 LUFs (quinienss Usidsdes de Fomenoo Chileno) cada ume,
depeidicnido de 1o Modods Base de |8 Colocacién conmspondi ente;

{ivh Coda uma de las Colocngionss de Benos Rancarios estard respaldads por un tils
fimbees 0 it boos muliiplos al porusdon;

(v} Lios Donos Bancarios so llevarin cupones adheridos parm el papgs du los inleeas;

(i) Cumplon los reqeisitos y mencinnes a que se reflerm o articubo 63 de la Ley
e Crisline y |a Circular 20050%3;

LT e
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(v} Confloeen & lon Tenalons de low Bores Bancarios comespondiomies o cads
Cobnain igualis deseutos y obliguokoacs: ¥

(i) Oowan di sesiin gjeetiva lbene 4 1a Emisom, previo requerimimin & page ane
fidstarin peiblice.

N Phooreos Banscarion posdnin ser 8¢ diverses clases, esinr refieridios ol omponamionts de
diversos Activos Finescienss, podein no peserms endimiosios o (stos ser (nfierores n bos
exisienien on ol masiko, pern o ningan caso, al veneimients do 1 operacsn, s podnt liquidir
un Importe nomsinad (nferior al principal invertido, Las camclerislices especificas de ooda
Colocacion dy kos Bonos Rancaring s determisarin en o Documento de Emisita de Coloaitn,
@i gl Aviss de Colocackin con Fines Informatives v e ol titulo o titulos corespondieates o gee
su refiere | Cliussla Soxin do la presmiv Acls de Fasadn,

CUARTA, PLAZO DE VIGENCIA,

El plan do vigensia del Aca de Emisitm werd 8¢ Ireints afos, que cmpozank a comer y 4
mwa pantir del 9 do diciemise de 2001 ¥ concluind en consecuencia el 9 de diciemboe de
I

para Bavar & calw Calocaclone son base o la Acra dde Emisidn
uﬂﬁ alas, conlli & periie el O do dielombre de 2011, Los Bones Bancardos
dienics & cads Colooaciin fondnis . plazn delorminado en el Documentn do Enison

de Colocacion, en el Avisn de Colocacion con Fines Informatives ¥ e o sl o tindos
reapectives, en la intclipeneis de que diche plazn s de un dis v hssin ireinia afos. conisdo 2

partir de In Fecka de Colocacién, en o enbendide. de que la amoriizciin ne podri oot
s alli del phaze die vigeneis de b presense Asta do Emishin, e declr €19 de dickmbre de
Wi,

OUINTA THTULDS DE L0 BONDS BANCARRS,

L Bonns Bancarios compondionies o cali Colocoiin estanin smparados por un fiul
i il redtisdion o e 1inilns wideiphes al portsdor.

B fliulon ol puoriaslior s ddepsstianin on beddieved, o los rrsiis ¥ pars lod efectos d lo
oo o el aitieula 263 de la Lay del Mercado de Valores, por ko que los Tenadores de log
mismios acreditacin sus derechos do suenbo com b dispuesio en ese ordenamienio legal. Sin
emhargs, la Ev a A de o | dees sustitud ol tiulo o ks tiulos seivphes al
jporisdor por tiulos que repressstare wo o mis Bones Bacanios de cuds uma de ks
Colocaciomes,

N witubon i bow Pors Mimcanos corrospondionies a cadn Colomeiim
menciones y rquisios que sehala el artioilo 63 de ln Lay do mum

7
BEVA BARCOMBL SA IRSTITUOI0N DE LANCE, WOLTIME. OELIN] MARCERD
A - U PNNTRERAD 1R, COA. FOOD GO, RS, B8,
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n Cweular 31008 y amparen ol mimeeo de Bos Bascarios comesponiieonies @ cada
oloracen.

Low titulna. e Rt Fiorrs Bamcarios incluicin en tedos |os msos, b sigwente leyenda que
w eulablene en el numseral W1 261, divimo pirsfo, do la Circular 200995

"t dienatie i il paadal e peseray rdimivaios, o fidid seE nninne @
fon pranienies em of maerviials, pe o AN S0, dmﬁhm:udi
fignniakar am iyt aowinad il rior o princned inveesde '

SEXTA, COLOCACIINES DE LOS BONDS BANCARIKS,

Lavs B Baniarios s m-mnnmuﬂ_m#
e madin aforta. tho o firmdnd con of procedimiesio g pam sl el se sefils ek
prresenie Acin de Frision v osn s comeleriaions que pam cads Colocaoss so estahlosean,

mvaqmumrmmmmmm-m
Armando Lobe Morales, Enm d* Anionio di ¥iio Ducoing, Carkes Péres Flons, Rabeto Chinie
Cabaillern, Manuel Algandrg Mees Pigh, Fahla Rigeelie Terrear, Eduardo Camanm Cervanies,
Blarca Ciullleming Zepeda Ruyes y Grogorio Flana Morales, aciusles dimsiores do M1 Ronta
Fija Wi, mﬂnhkhmfmn'hlﬂ\'—hmm.IDMMi
Mmmmwmummunm Diosarrolls, M Weortas
Corporatives ¥ Progwsios Especinles, MD Redes MO, ED Unidail de Valores ¥ VP B Valores
Admsisistracim  Teroems, nepoctivamente, © quim los sisbtaa m U GEED ° ey G
faculindes suficienies, delorminarin conjurésmente cualesquicrs e de olios, respecio de coda.
Calocsion:

(1) Denominacion do la Colovaciin, es teminos de 1o Clivsuls Segunda do la presonio
Acts do Bl i

(i) Lna deseripeion de b opermiin y sis respos
(i} Tipn dhe Carlosansitn [Tipa de Moneda Base);

{iv} Lo Focha do Cobocaciin y la Feoka de Amoriimion o Feoha de YVensimiama de los

Hamaring mer—nlvq-ﬂmMﬂdeh
v_ﬁlhh“hﬂlﬂ“ﬂl.ﬂlﬂmlmmmﬂ‘m
ar cada Colocarion;

tv}&huﬁliﬂﬂuﬂmﬂmbkmhndum
idenificada con la elave que se seflsls en la Cliusla Segunda de s procste At de
mﬁ*’m”m va parn (aeilior b desnficacion de

129



n Bancomer (RACOMER 11}

{ol) Bn cads wsa de les colocacionos se deberk einblecer claamente que kos bosos
Harcarios podrin no geersr rendimienio, o diis ser nfisriones & los exisimies e el meveso,
pem gn ningan casn, Al vencimiesto de o operacidn, =1 podri ligeider un Espone sominal
inderior ol principel invertido por d clicnie.

[wis} El monin y valor romingl de los Boaos Banirios axmespondsenes o la Colocacin
resgeclivi, von sujecsin & lo seflalido o |a Cliusuls Privserm de la presenie Actn do Emision;

[ty K1 rviemsaarn e Dhonnn Banearho corropondientes a la Colocauk respectiveg
{inh En vaso de que s aplicable, los Activos Finacieros o bos cusles estén referidos. ko
Firears, Flusssari pondienies & la Calocaid i

[k} En euso de gue sea aplicable, el precin inicial de ks Acivos Finencieros
&l Codegacion repavtiva;

(8} En caso de gan sea aplicoble, o peecks fnel & s Adtivos Fisangiens
& la Colovacion nespectiva;

{wiid En caso de que s aplicable, o precio de referstcis de b Actvos Financierss
P & I Codocaciin respectiva;

[wiii) o gaser e gpee wew aplicable, los periedos de pagns de inereses, los caales podrin
wer inmestmles, memesimles, arnkes o ousesguion s que ol ol s deters,
comlvrese al palendario de e b establoacn en o Documento de Umiskin de Colomelin,
Avise de Coloceiin oon Infermativon ¥ m ool Hiulo o thaos comesposdienses o la
Colocmitn de que se e,

[wivh En casn de que sen aplicable, 1o o las wsas de moends de los Bonos Bamearios

a la Colocacsin respective ¥ ¢l procedemanio pam w cilodo, pam lo sl

wtilicant suslquicr lase o irgumento que s splicable para este tipo de Bonos Barcarios
conlivee b s disposiciones legales aphicshlm:

[nvl Eercicwn e camnfiliuen lis posillis iedebeics o porasin gua. majn dilemmnm
escenarics, podrian genearse por o mversitm en los Bonos Rancarios comespondeenics a la
Caolocackin do que se Irale;

Confisrme &l dispracsta por ¢ segusdo pamrato del numeral M.11LELD de b Cireulsr
201045, en dodos s casos e que |8 less de wioris se deterssne e funcion de una sola
wulvrvniia, s dehord sstshlocer wis o mis ieferencies allomativas pars deiermimar dicha b de
romslimiznn en gl evenin que, por lgum ciremstmas, duj & axisln b oeferenels enginal o
ke de ser cormidennda como lass de eeferoncls. Asmismo, s deberd ndiesr, e s o, el

paar caloubar | tasas equivabentes, Sin embuangn, se podnl delemsnor una taso fijn

et prealrd ser real o sominal.
:mmuumnmumti—h-ﬁmﬁmou—é:
Imieris misima; ¥ .

= eeeomgmmrmmmmm— ),

130



gon b on la presente At
La Emi lizari la Colocacion d¢ b Bonos Bancarios romandn en cofsideracion las.
onndiciones en e mencado en ln focha de collocacion, asi oo ks idades do ln

CREY v a la BMY dpor los meedios que cals una deiermine).

" m luunll:umhm e .‘im
respetiva, on [ o prmsors do ln préscile Adla
dehiomadn ohservar I ssiahlecd en s numsembes b,10.7 Bis, meieo 6) 5 MIL6) do |6 cdied
Clrcular 21993, respeota de |os mosios minimees du cadn sporsckle, ul momens & pacans o
m psn reree, lo cwles deberia sie di 10000 UDH'S & %0000 dilses de o Deisdng
Usasdos de Amirica. Los Bores Bascarios no podrin ser ofrecidos o trnvds de ventmillas de
sucursales bancaries. La emisitn de los Bonos Bancarios repecte de a regulocion Je los montos
antericres, deherd ser cunsistente am cuahjuer modiflcasion de la Cingalar 201995,

En wasa du oo ser posihle b colissciin wiad de los Benos Bancarios pard la
Cologacion de que so rate en |a Fecha de Colocsckn, se sstanh 4 lo o al pressing
wlaiisii i, €01 cuyes enso lis Donin Mancariion s oulocsdis, ser puesiog en cireulicka dumme
un plase o magnt @ 180 (clmin ochenla) dlas noterales conlados & partic de s Fecha de
Colocacitn respoctiva, danda aviss 2 ln CHBV, a lu BMY (4 ravis de b medios gee cada una
determing) y al deval dentm & los 3 jmes) Dias Hibdbes sguimios

Lun Eamraorn dubeenih spegorse pore vade Coliriion ik Domos Dancario s o dispeesto o
|m Cliroalar 201995,

En casn de que la regulacka pare lo emision de los Fonos Rancarios cambee, deberi
midiflcarse n pressate sots ® fin de que se aieste o dichs regulacion. Em casn de que no s
ot | rferida modificaciin, por ningin motive BEVA Baneomer podia lisvara nugyas
carlicachiion.

SEFTIMA. NOTIFICACION DE LAS COLOCACIONES A LA CNBY,

"7 L
B BAMODRER, T8 INSTITLICION O BARCA MULTILE. SR FIRANCERD
Al Y PPRRIITAR |0, DL BT JLTM MEXET OF

131




I Bancomer (BACOMER 1}

Crdooasin, ol Avisn do Colocacita con Fines Infsemalivis ol tiiko o isslus comsspondsenics,
debiendo en oo caso cubtic & la CNBY los derechos relabivos es dos idmsinos que la Ley
Faleral de Derechos estipube. C [ die Emisinn de Cobecacion referido deberi conlomer
todins Tas cormctoristivas gu s estahlecen en la Clisala Sexta de la presente Acu de Emisadn.

DUTAYA, CONSERYACION FN TESORERIA.

Pliosiras bow Hones Bancarios de I Celococitn que cormesponda no sean puesios en
circulaciin, podrin ser consorvados on tesoreria por [n Emisirn dumnte un plozo mo mayor 2 180
Izienin ochenia) diss naturales comades a pariir de la Fecha de Colocacién respectiva.

La Fmisor deherd camela ki Hones Harcarios emstidos que no sean pecsbo én
crculeion wne vez wansoumido el citado plazo de 180 feenta ocheniy) dias namales,

cariulaciin,

HOYENA, INTERESES.

Laa inhenzses e i Bonos Banear s senin & inadh cadn O m, [por s
seflores: Alvarn Ussel, José Alberto Galvin Liper, Mimud Tornss Baesgas, Armando

DECIMA, FORMA BE PAGE BE PRINCIPAL E INTERESES,

La Emisorn Bevard & cabes of pogn de bos inicveses y principal conira |n entrega de lis

mudiante wansferencin eloairinica, ol im) del @ i 0 inleneses ¥

i ;," L]
BEVR, BANDOMER. 18, INSTITUODN DE BANTH WILRFLE QRURD FRANCIESD
o A4 SRR 1700, T, TS TR M B
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& enha ol mﬂm“m-hdﬂﬂﬁhmhﬂhlm
"T venlda de los Insurgenies Mo, 1811, Col. Gusdabupe s, 01020, Minien, D.F.

Lia Benos Bmcarios podris so geerar rendimticatos o & ser inferiores a los
exisenies en e mercadn, e on ningin ciso, o vencimiento de |a operaciin, s podo liqudar
un importe nirminal inferior al del principal inverndo,

[im cnsny il Tovar & @abo o pago o wnmnnjors, ol misee s realicard o las
eficiigs de BV A _-l'm.lﬁ'lﬂﬂﬁlhlmﬂlh 1810, Eﬂnm
Tnn, 1000, Mésies, 1L, po o que e lidoval no sstard ohligsido & entrogar b constascia
sespeeiiva al paps cormespond enie.

El pagn de cads Cedocacion de Bonos Bancarios s levied o cobo e la Moneda Buse de
& Cobagaciim respective, sin smhargs, de confomidad con b estoblocido m ol anicula B de la
:n’:mu h:num'l hum hﬂm“’ﬁ" posdein solveriar
L i, - L]
M‘th

eniirepanike o oquivaloie o momeds g v en ol Jogar ¥ lecha en
e st has ol paps,

DECIMA PRIMERA. AMORTIZACION.

i ot izachin de los Romos Hencarios comesposdioio o ol wia do lis Colocasiones
wo wloctuard o |n Pecha do Vencimivsio comis ba eninegn del siehs o tiilos i I'n
o it gt B Fiocha e Vemuimbento no sea un Dia Hibal, ol pago se el Bila ikl

El principal de los Bones Bamcanos se lquidard en Mésico en Pesos, Délares, Bums,
Posos Chilenos, 5ol Perusmo o Pesn Colossh * pondn a los Bonos Rancarios de la
Colocazion de gee s¢ irale ¥ tonlt shlecadn o oo [k cro do Pmisidn &

Colocwitn naspestivo, m gl .nmum con Fines Informatives ¥ an ¢ stk o tinlos
coprospand ientos y m [s elissla D ima anierks,

DECIMA SEGUSDA, AMORTIEACION ANTICIPADA.

um-mﬂm#dﬂwimmumdﬂ os Bonos

Aaicanios comespondicses & cubqimer d | Colomcinnes que se -dk-,p- cusl w0
Mniihnmqummﬂuhﬂun Discurmenin 42 hﬂ!-
de Coloohin rospective |n posihilided de page miticipads, describimido dlammmie s
Vdrnidios, fickes v comdi cesies de pago.

Para poder lkvar w cabo 15 Enomosciin antivipsls de les Bonos Bancarios
correspondienies & emdn Colocecka, b Emimors debers die avais fad ssenito com § (zinen)
Hibiles de anticipaciin » la CNEV, imrlhmlhﬁkhmw
doserming, asi cowes 4 publicer o aviso respociive con e miama amidpackio en e de

“mumum
Jep— ; 4 IBPRLISDAR | 0L DL BT 1T
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Fines Informativos y en el timlo o fiulos cormespondienies a la Colocaciin de que e e, asl
como lu fecha de pape de la misma.

1 Emiar gerd Bl de 1o obligeion de alics (s puliioeiin e o dc los
dieries de mayor circulaciim nacional refirida e f pérmafo ameros cuande osente con el
consemliminta por eito de b nldided de ls Tenedores de I Colocaciin de que so imbe pira
realizer |n amorizecke anticipada, toiel o parcial, asi como «l consmlimimie repeds a los
tibrminna y comdiviones de b referids amontizacion anticipale

DECIMA TERCERA, POSIDLES ADQUIRENTES,
Los Bones Bancasion podein ser adquirides por fisicas: ¥ les cuando =w
dgimen de i Wi |0 prevea

DECIMA CUART A, DESIGNACION DEL REFRESENTANTE COMUMN,

Pira representie al comjunta de Tenalans: de lns Bonos Banzsrios, |8 Emisors designs &
Bmmoo [nvex, 5.4, m&mm“mmﬁdmm
represeniants comon de b Tomads de lox Bonas B i, pew condieln dé s o
lns sefores. Recoedo Caldestn Ay v Freva Vite Aserces, quimes dsclomn que comparecos a
Il&mlﬁﬂmhumwdmﬂdﬂMIﬁhhTm
b D R Blarsscariins 3 I denachos: y odeligasiesiss que dicha cargn

DECIMA QUINTA, ATRIBUCIONES DEL REPRESENTANTE COMUN,

11 b Bepresmbimbe Lamren e ko lcsBades ¥ ehljgaioie: sfusilss

Al Comprobar que ln Emisom cugnta con lis sulerizacionss. comporativis v de les

auneridades gubemamentales eomespondienics, para levar a cabo 1a Emisidm de
o Bonos Bancarios

by Autorizar con ka fiema de sus P Acts de Emisitn y el
Mﬂlmﬁmmﬁhfm

) Ejwroer bodes bas acciomes o dennchos que ol conjmin de los Tenadores de bos
Bonos Bancarios coresponda, 85l como los que requien o desempefio de s
funciongs ¥ deberes v giecutar los actos conservionin ielesie: GO ERETRES
en defimisa de 1o imereses de los Tenedores de jos Bonos Bencanios;

] mlhm puu-uﬁnqummhm
da una de las Colocacs

B e L
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ab Cosonem y presidis lis asambles de Tenedores de los Honid Hindadios y
eeciinr s resolociones:

I Ruquerir a la Emisora o comsplimiento de sus ohligacions: confioeme o la presemie
Muetn e Emisida

Fjoear fumiciones ¥ obligaciones dawpeenidan de b presenio
2 ﬂ?ﬂ i ?-mpulll-u mwn-m el enpo (el
Mepisentine |

hi Diard o conocer a la BMY (a ravds de los medios que ista delermine), por escriln,
a mids tardar un Din Habil anterior & 1s Fecha de Pagn de Inieveses, of monio de ks
imterenes a pagar 3 ¢ valor de lms verihles wilimdas pars o cileulo de dichis
imereses, asl como ka tasa pam ol siguiente Perinda de Inlereses; en Ins casos que
apligque, ¥

i1 En el caso de bo mnortieschie ansieipada o que se rellere la Clausula Divama
Sl Wl Sirh & coR00Er & 10 BMY (8 e de oe medios que i

) Los Tenedoros de los Bones Bancarios, por resobwidm mloplads o
wemvimln para tal et podoin o sl Hompo darane In vigesola de esis Bmisiim, saquers o
la Brnisorn que proceda o realizat un cambio de reproseninsie comim, en oo de guee Inve
gl con s oblgeciones confimme sl presenie Acts de Emisidn,

por
calificerh el jues de primen intancls que corresponds ol domicilio do b Emiors v, en este
supuesio, mﬂmniﬂpqullmhﬁ'rmh [Somns
Flismearie dosipg o s suslituln,

DECIMA  SEXTA. ASAMBLEAS DE TENEDDRES DE LOE  BONOK
BANCARIKS

e asamhlpas de d 3¢ |levaria o cabo conli il dispaesio en |a Loy Gmeral
e Titulos v Operacinnes de Crédaa

) Lt swsnbdn i b Tosadires de los Danes Nancaris sepreseniark al cmjunio do
Tenudores do los Done Mancarios de las Coloomelone m cineulacion, ¥ las decliiones que
woptie sern v kdidas respecio de todos ke Tenedores, aun du s sisenies y disidenies.

b} Lis assmbleis de los Tenedores de los Bonos Bancarios se welchrarin en Méxioo,
Disiriin Federl, en o lugar que ol Reprosentante Comiss scfale al efecto. Las asambles s
imatalarin previa convecatoria del Representanie Comin cuando sty lo mtisdi, o
dewirn de un plaro de 13 (quinee) Tiss Hahiles possenions al dis m que la salicibud

Eriie © TP T— ‘g,@

PR RUCAD |00, OO0 SOC0 HAHL MEWCE [LF.
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mnanc-nmer (AT LY
Tenedores que, por lo mmos, represerien un 1% {diex por cienio} de los Boros Bancasios en
ireulaci

mm,mhpmmhm.umk"- in, las asmbless seriem d
=g instalanim, dddbensia, ¥ oom ameghs a ko sig
i Im o s hilens de los Tenedoves do fos Bones Bancasnios
amuuﬁmndmmnﬁndhhﬁd#mrnmdu
Ins periddioos de mayor circulaciin facienal, con por b mesos 15 (quinee)
hm#mlhfnﬁlhmﬂﬂlm

El Hepresentanio Comin quedsci s de 1o cbliguoie de realizar Ta
quuguﬂmﬂmmm-lmm
I totalidaal dis Ik Tenedones de bos Bonos

Hm‘ilu- :

(i} La eomoomonia debord consener I facha, hoe v lugar e gee se celebrard la
sszislea, | onden del dis que se o ¥ serk firmada por quion ls haga;

(i} Ewcopin m los casns de que tratn o seh-mmeiso wigui jara que la bl
se comsidere inslalada en virlsd de prmers comvooatoria, doborin estar
m‘nﬂhmdlyh-ﬂﬂmﬂwfhlmﬂuﬂmm

3 ¥ mm i acrin wilidos por suyoris de wolos de los
m&utqwnuﬂhnﬂu-vﬂdi“uﬂm
lguicra s sea &l ndmero
Mﬂuﬂmndﬂmmyumrm_-hvﬁh
par mayoria de voios de los prossnses.

{ivl Be reqeesind que esid b en la hlen, en virbal di prine
mdmi'ﬂﬂhﬂﬂkmmﬂmﬂhm
Aamearios on cinculacidn, y ges las ! por |a mayorin
e los Boraos B ios en circulscson mhmmm
cussuln ke trate die desigrar un nueve Top pomirn; (b cussdo so traie

de revncar b desigracion de representante comdng ¢} cusnido se e do
CmiEenlin U olorpar primugas o esperas a la Emisors o de inleeducs otnes
modificaciones m &l Acta de Emisidin.

(] Slhmﬁnum-mwmmhﬂﬂkwnm
sus desish serbdl A wmm{ldﬂ}ﬂﬂﬂlﬂ.
vmliy.un“mﬂ_'n-dshn" Ll T
| wmiblea

iwi) PFaa ir & las e, s aplicark lo previsio en el aticulo 24 de la
Lq_-ddhﬂn'ﬂdmt_\'lhm mw#lmwmmﬂlﬂ}m

- - A, UNSEIEEDRD 1 700, SO0, MOCTY FFIM, MERKCT, LR,

i em—n——
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{vii} En mingin casn pueden esier represenizdos en Ta asaribles bos Boncs Bancariog
que no hayan sido paestos m crculacién.

gh.umhmuazlmmmnmwﬂmhq-hwdnm
2, firsada por las

I ¥ Al acta se agregan list
w gt s Jores. Las actas, -mmmdlddﬂmhn
timbos y demds datos y decumentos que se refieran o la Emisidn, serin
Mﬂdwmhpm-wﬂmﬂ
por bos dores de los Bonms Bascarsos, los cusles pendrin
derecho que, o s oxpmus, ¢ Representame Cossin les expida copias
cxtificadins de los docomentos sefialndos.

DECTMA SEFTIMA. BEPOSIT EN ADMINISTRACION ¥ LUGAR DE PAGH,

D comfirmmidad oon b citablecid Mdmlﬂ.ﬂu!lztllupﬂﬂmt\fm
Lmﬂnllmllpu‘hlﬂrqu-'-mudiumdalu{" 1 de Bomas Bacaiod, se
‘maenicedrin on wdo tiompo, Serante lo vigemen de i enmdn o hasis quislar liquidadas todas las
adbligaciones generadas por 18 acin, en depleite en sdministracion en indeval ¥ las tramsmisones
e los Bonos B-umpmudmuﬁﬂ-hmmﬂmmm
cummkas sustilind dicho tiuls, cuedn ses  esimicaments
indis o i P de une o mis Bonos Bancwios do b presenic

iz

Fl pape, ko del principal ame, én sa cisn, & lod imefeses de loes Bonos Bancanios, so
hard e= Méxica, Disiriio Federl. en el domicilic de Indeval shicado en Paseo de la Reforms Mo
245, e, Fimp, Col. Cusubsémeac o, o s cove, o D oficinas & |o Emisoea ubicadis en Avenida
e los Insurpentes We., 1,511, Col. Gedaluge I, 010020, Méxioo, DUF. Bl page que so afiectie én
Ill'mdu?u_iuo,nm-mIMMHr-ﬁimuwﬂdﬂﬂdﬂb
titulos cormespend e las is que ol efocto expids Indeval.

DBECIMA GCTAVA, PROHIBICION DE REATUESICION.

D conformidad com ko dspussin por o amiculo 1046, fmocion XV de 1 Low de
Instiveciones de Crédilo, |a Emisors no podrd sdquinr los Bonos Bancirics csatides por ella
migmae

DECTMA NOVENA GARANTIA.

Sin perjuicks de bo dispuesio por ¢ inciso {viii] de s Cliwsula Toroes de la presente Ada
e Exvizidm, los Bones Bancarios no cusnitan con garantis cpod e

VIGESIMA, DESTING DE LOS FONDOS.
mmm-mumﬂmﬁ#mwmu-m@

7 ., il

BIR BAR ORI R A LTI DF BARLA R TEUL PO § il B
- — A UNAETLSAE | SO0 B0 A1 WarE e
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VICERIA A FRIMERA. AUSENCLA DE GARANTIA DEL IPAB,

Los pasives derivados de ke Bomos Danciris no se encuenimn garantizados por €
Irstituio para la Proseceion ol Aborm Bancario.

VIGESIMA SEGUNDA, REGIMEN FISCAL.

mmmmumm-—r penaron bos oros Nancarios se ngind
o ban disposiclines begalos aplicables vigenies, on quie ol empiesio b la renls
e Tlepnrs o #ﬂuﬂﬁmﬁmamﬁhfﬂhﬁhmm

MO GENERACION DE RENDIMIENTOS Y SIN
FiERDNDA DEL FRINCIFAL

e conlisemidad oom los mamerales M, 11,7 Bis, meis a), MCL2E y MUL2AD do la Circelar
OV, b Honos Bancarks podrin na rovilimisntos o duls s imferioes @ ko

i nlonnes o8 gl mb.mnuin.ﬁm.ﬂ venihiniest de 1 operacion, se podrd Hguidar

um“m;hﬂufmhhﬁmmumﬂ-
consiencia 4 ser suserisa por telus un le g mmlﬂ-mwmhﬁmyh
rendimsenton o pondidas que pedioran generarse por b sdgeisioie de osos Bones Bancarios.
Fois constanoin doberh s swariin une wda vex anses do la primen adquisicidn da Bonos
lmq-nﬁum-hmrwundu necianin gue suements s st dicho
o el 1 e s drmbe, o ackguivre Bonos Basiiid o0
I-mmMmﬁmllmm

Dierivade de que los Bonos Bancarion s¢ mcscetren inscriios en o BNY, In Emison
deherd apegane al anticulo 2o, freccion |, inciso m) de las Di i Carbcler Ceeneral
m:ﬂ::hlimlmdﬂ'm v @ oims Panigipamee del Mercade de Valores, en lo
" s

splicahles & lis Operacisnes oon Vabos que efecbion Casss de Bolss ¢ Instifuciones de
miiiftiple. Ia Emisora deberh obtener la cometancia 2 que ¢ refiere el Anexo de s
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VIGLSIMA QUINTA, MODIFICACION.

Cualquicr mesdificcion o b procsie Aca de Emisiin, md como & los Docemestos de
Fmisitn die Colecacka comespendienics o cada una de las Colocssiones deberd hicerse constar
anite la UV par efiectos de o previse en e aticdo 63 3¢ le Ley de Instiiucionss de Crids
i s b que o pealice wna wrdifeacsin o |s presenic Actn da Esisiin lo serd noll feala a ls
WYy al Indervnd com 8 dins hibiles de anlicipaoiie.

Asirnderne, celgeer modfimein & b wnninos, fechas v condiciones du page
Mmmmﬁmuh.dmnhnn-imﬂmﬂhkm

¥ ik com el severdo Eavorahle de las tes cusmas parics tanio del
Comsgjo du Admimistraciin de la Emisma, comn de los Tenedores de los Bonos Bancarios, on
Aernines ded andeulo 63 de 1 Ley de Instifuciones de Créditn,

VIGESIMA BERTA, TOMIC LI BE LA EMIS0RA,

Pam todos bos clovios relackonados oon |a proasis Acin de Emisidi, . Emison sefiala
coma su domicilie mcial Mixios, Distit Federal ¥ sus ofieings pracipales en Averida do los
Insurgentes No. 1511, Bd.ﬁ.-dl.ll.phm.ﬂlm Miwico, [DLF. En como de que, 1a Emisomn
comhie el lugar de pagn del principal o inteneses, amhas Eroinsancie s notifieardn por escriln
o 1o ONBY, & la MY y ol ladeval demimn de ks 8 (eineo) Diss Hahiles siguionivs o 8 2wl en
nuufl-hui v § {oingn) h“ﬁhmﬁﬂ-ﬂlﬁﬂmﬁﬂdﬂl

W AR A wa dard @ pomiwer o do Turedores gy los
ammuummduuum e del principal 1o Intereses, sin seoosidad de
musifivar la prosenss Auta de Emisin o los b de los Bonos Bancario.

VIGESIMA SEFTIMA, GASTOS DE 1A EMISION ¥ COLOCACIGN,

Low gastos relativos o 1e omisin y Colocacidn de ks Bone Bancarios, como |o son
Mmﬁ“pﬁulﬂm-d uvhhﬂl?rdﬂnn“ﬂﬂm 7]
i

Imipeatin, densles, hinomres v demds gasks i cause |a prescnie omisia, por
I ¥ Inciten Bokal o parcial, sorin por cassid de |n Emison, escayodo
wquellizs impuestus derivas dil eeali e Iivs cusbes serdn cibierios

La pevants At de Linision ¥ la obligaciones coasignadas en los Bonos Bascancs g
0 ertiiten con haso o I8 misms, eslarin sjeas o b kygislickin aplicoble en Mézics ¥ pam
conocimienin de sedi lis pecstiones que =2 siciten con moia de b inlapeetaciion ¥
de rsta declaracion ¥ de las obligaciones consipeadis en los Bosos Bancanos quo s omilen qn
tase en la misme la Emisora se somete expresameme a los Tribumbe: de Migxico, Di
Fasderl, por lo que renuncis 3 cuskquior ol jurisdiceiin que pudssre comesponderle por
b by o domivilio gue tenga én el prosemie o g pueds adquinit os @l feure o
calguier uifa daisi

£ . TSRO WU |

LMD BAD L, CIL FDCE OHFR, SRS, B
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La poseshiin, ienenels o tiulandsl de s o mis Booos Rascarios, implics |s sumision
del Tensdor a la competescia de los Tribunales competosies en Minioo, Disfrito Faleal ¥ la
renerciy del fuero de cuakpaier ot domicilio paes los gfiscios mefalados en evta Cliusula

La Enilsora,
PR &, s oniin, 8,4, IRsaiT o onin me I s ML TR,
o PRI B R s sie e

e S

M Rents Fija MG

Heprese niande € onsin,
Hmfnlu R, Se, TSSTITC o ok Bascs MULTIrLE,
R T P TR T TV TR T T

I
'}

7 \ o
IHM‘IHIHH E | \1-'r'|¢l Vite Aseniin
Pﬂeﬁlln Fidwsnrin ,'f_- ¥ Ikelegmiln Fidweiarin
[} o y J
/ / e lng §
| (.-.\mm+ m{,;.q:::ﬁ.. -.,:h;{.-j.um

AT/
b
Dirvetar Girmeral '_g.-.mqf. Hursidllis

/
B, ml,u WATTTLCH D e L TV, T oA b B 3

e it il e, OO D00 o . WEDGCTL GF

8.2 ESTADOS FINANCIEROS ANUALES AUDITADOS POR EL EJERCICIO 2009 E INFORME DEL
COMISARIO

La informacién correspondiente a esta seccion del Folleto Informativo se incorpora por referencia al Reporte Anual
de BBVA Bancomer correspondiente al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2009. Presentado a la CNBV y
BMYV el 25 de junio de 2010.
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8.3 ESTADOS FINANCIEROS ANUALES AUDITADOS POR LOS EJERCICIOS 2011 Y 2010 E
INFORMES DEL COMISARIO

La informacién correspondiente a esta seccion del Folleto Informativo o se incorpora por referencia al Reporte Anual

de BBVA Bancomer correspondiente al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2011, presentado a la CNBV y
BMV el 27 de abril de 2012.

8.4 ESTADOS FINANCIEROS INTERNOS AL 30 DE SEPTIEMBRE DE 2012 (NO AUDITADOS)

La informacién correspondiente a esta seccién del Folleto Informativo se incorpora por referencia al Reporte
Financiero Trimestral Interno al 30 de septiembre de 2012 presentado a la CNBV y BMV el 27 de octubre de 2012.
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8.5 OPINION LEGAL

RITCH beppranss encer sz

MUELLER CCTMAD LRV, ATE DA ML T TR
ATAD! WAL DDA
IR AR Gkt ET
IEEREL COMALMT R R 1
= México, Distrito Paderal, a 13 de= diciembre des 2011

Comisidn Haciomal Bancaria vy de Valores
Ineurgeptes Sur Mo, 1971

Toxre Borte. Flanta Baja

Flaga Inm, Col. Guadalups Tam,

1020 MEstiew, DUF.

Saflcras:

Hagemos raferencia a la emisldn (la “Emdisidn®} de bonog
bancarica eatructuradog {loa "Valores® oon caolooaciooes
sucescuentes, min oferte piblica ¥ con [necripeidn an el Registee
Hacional de vValores (°RNY"} de BEVA Bancomer, S.A., Institucido
de Banca Miltiple, TGrupo Fioanviero BBVA Boncomer (ol “Emiesox”|
pot un mooko de basta E.LRGEE 0000000, 000,00 (traa mil millonea
dz DAlares d& los Escados Unidas de Amdrics 00100] aguivslspes
sn Eurom, Pesop, Pesss Chilense, Solae  FParuanos, Pasca
Colombhianss o danoninadsea an Unidades de Inversidn & Unidades de
Fomento Chilenas, sin carfcter rewolvente, de ocooformidad con los
términos vy condiziones del acts de emieifn de fecha 9 de
dicignbre de 2011,

Sobra el paretisvlar ¥ an relacién con la endsifn de loa
¥alores, mnos han solicitado en nusstra calidad de asssores
legaler independientes, La opinidn legal guoe &6 coobians &n la
praganta, con el Iin de dar conplimiente a lo previato por la
fraccidn I1 del Articulo 87 de la Ley del Hercads de Valores.

En relacifn con la pressnte opinidon hemos revieado los
piguisntes documsnbos;

fa) copia certificadas 48 la escritora pEblica oimers
#0221, du Ffecha 10 da julis da 2008, oborgeds anke el Lis.
carica de Pablo Barna, WHotaric Piblioo Ho. 137 del Distrito
Federal, México, en la gue coneta la seferma a lod GACRCubos
socigles del Emisor iy cuya cléuvauela de personalidad memcioon i[m:
la eporitura constitutiva del Bmleor e la eecritucs pdblica
olrerc 8,525 de fecha & de octubre de 1945, otcorgada ante la Ce
del Lic. Tomfs 0°Gorman, entonces adecTito a la Fotaria Homers 1
del Distrito Fedaral, Wixico registrada en el Reglatro Fiblico da

Bch e sk, §E
T i P W 0 ol pea ml

o Ch P 1 ) i pn R B2 ) BVERCRE 1 i T C
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HMUELLEm

la Propiedad y 4 Comercic del Distrito Paderal, wvalumen 207, &
foians 310 ¥ baje =l ndimero LE3],

ibi vopla certificads de ia escoricure phblica noimerc
82,138, da facha 3} da febrese <e 2005, otorgada anke @l Lis.
Carlos de Fablo Serna, Botarioc Piblico Ho. 137 del Distrito
Federal, México, inscrita =n el Registro Piblico de la P imdad
¥y 4d& Comercio del Dlatrite Federal bajo el folio mercantil no.
E4010 =l 7 de abril d= 2005, =n lx Jue ¢onsta la protococlizacido
del poder gencral pars actos de adminfstracidn y para pleicos y
cobranzas, incluyendo poderes para susoribir kitulos de corédito
para ser sjercido mancomunadaments con obpo apodecado ocon lae
mismaa farultades owvorgads por @l Emicer en faver de Eduardo
Carranga Cervantes, Carlos Pérez Flores vy Boberto Quisde
Caballars;

1ak copia certiffcmda de la escritura piblica ndmeero
83,230, de fecha 1% de mayo de 2005, otorgads ante la fe del Lic.
Carlop de Pabloc Serpa, Mokario FBdblico ®o. 137 del Distrito
Fedgaral, Maxico, inscrite en el Registrs PORlLco de la Propiedad
v die Comercip del Distrito Federal bajo el Iollo percantil no.
010 2l 1 de julis de 2005, ea la gue consba la protsoolizacidm
Bl o P P Bt > s R st 1
gobranzas, imno B pAIa BUBCT r tik ko
para ser ajercides mapcomunadamente con cualguier obro apederade
con facultades suficientes, otorgado por =1 Endlsor =n favor d=
Manuel Torree Bacsjas)

[{=1] oopia oertificads de la esoritura piblica pimeoc
100,338, d8 facha ¥ de febrere de 2011, otorgada ante la fa dal
Lic. Carlos o= Pablo S=rma, Notario POblico Ho. 137 del Distrito
Fedmral, México, inecrita sn el Begistro PAblico de la Propiedad
¥ da fomarciao dal Mervics Fadaral en el folic marcantil Bo.
S40L0* =1 1 de marzo 4= 2011, en la gue conata la protocolizacisn
del poder oeoeral para actos da adninistracidéo vy pleitos ¥
cobranzasd, incluyenda podereds para suscribdr tfitelos de crédito
para Ee&r =jercidos mancommasdspente con cualguisr otro apoderado
eon fasultedes sufisientes, cborgads por el Emiser gn Cavar da
Armando Lobo Morales;

{&) copia certificada de la cecritura piblica nidnero
55,495, de facha 31 de =epliembre de 2007, olorgada ante la Eé
del Lis. Carleoa de Pable ESerna, Hotario PMiblico Ko, 137 del
Distrito Pederal, MExics, ineorita =n =l Registzo Fiblico de Im
propledgad ¥ de Comercip del Distrito Federal en el Colio

a
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mercantll 64010+ 1 13 de ocotubre de 2005, en la gue consza la
protosalizaciSn dal poder general para actor de administracidn ¥y
pleitos y cobranzas, incluyends poderas para suscrible Efculos de
crédito para ser ejarcidos mancomunsdasnente cono owalguier otro
apoderadn san facultades suficiantes, otorgado par al Enissc en
favor de Jopd Alberto Galvwin Lopex;

(£}  copla certificada 4e la escritura pablica #dwess
83,017, de fecha 27 de ambril de Z00S, oborgada ankt= la f= d=l
Lic. Carlos de Pable Secea, Hotacle Piblico Mo, 137 del Distrito
Federal, México, inscrita en el Registro Fiblice de la Propilsdad
¥ @@ Copercio del Diserits Pedsral en el folis percantil miimero
64010 &l 2% de Julio de 2005, &n la que conaba la probosalizasisn
dal poder general para agtos de adniniskracién y pl=itos ¥
cobranzas, inclupends poderes para suscribir cicules de cxddite
para ser sjercidos mancomnadamente con cualquier otro apoderado
con facultadan suficienten, atargade por al Emisor an favoer de
fivarc Vagueiro Ussel;

iql copia certificada da  la escgitura plblica nomers
100,163, de fegba 31 de eoero de 3011, otorgada ante la fe del
Lig. Carlos da Pablo Sefna, Notario Piblice Ha, 137 del Distrito
Federal, Mé&xioco, inscrita en el Registro Plblico da la Proplaedad
¥ do Comercic del Distrito Federal en el folic mercantil nidmers
C40L0* al 1 da mares da 2011, er la gue conata la protocelizacién
del poder gens=ral para actos de adninistracidéo y pleitos ¥
eshranzas, insluyendo poderes parm suscribir titulos de créddito
para ser cjercidod mancomnadamanta con cualgquier stre apoderado
con facultadess sufici=ntes, ctorgado por =1 Bmisor en favor de
Enza O hatania Dd Viks Duseing

[h) wwpin  gertifivads de la escritura pdblica ninero
83,120, de fecha 5 4o mayo de 2005, otorgada anta al Lis, Carloe
de Pablo Serna, Botario Pdblico Ho. 137 del Distrito Pedsral,
Mixico, en la qua comdta la probtocolizecidin del poder genszal
para actos de adninistracidn y para pleltos ¥ cobranzaa,
incluyends poderes pasa suscribir tltuleoe de coréditc para ser
ejeroido mancommadamente oon otro  apsdevads  san lad  miskas
familtades otorgads por el Emiecr en favor de= Pablo Rigquelms
Tureent ;

i1k SOpla CAFCITIZEdR 48 e eddfilura  piblica alwerc
86,627, de fecha 26 de junic de 2006, otorgada ante el Lig.
Cagles de Pable Serna, MWeparis Fablioe We, 137 del Distrito
Federal, MExico, en la gue Consta la protocolizacidn del peder

¥
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general para actes de adminlstcacién y para pleibos y echraozas,
inoluyends poderes para susoribir cftulos de orédito para ser
ejercide manconunadamente con otio apoderado con les  mienas
tacultaden otorgado por el Emisor en faver de Manuel Alejandra
Mexs Pizeg

(G} copla aertificads de la escritura pidblica  mimero
UE, dhe, de Techa 4 de juole de 2004, cborsada ante h fo del Lls.
Carlos de Fablo Serna, Hotarlo Filblico Ho. 137 del Distrito
Padaral, Méxiso, inesrita en el Resistro Piblics de la Propiadad
¥ del Comercio dael Distrito Foderal en &l follos mercantcil milmara
4010 =1 24 d= junio de Z00%, =n la que consta la protocolizacidn
dal poder gqeneral para actos de adninlstrmcidn vy pleitos ¥
cobranzas, incluyendc poderes para suscribir titulea de crédito
para ser ejercidos mancominadamente con cualquier otro apoderado
con facultades asuficiantes, otorgadn par al Enisor an favor de
Blanoca Guillerndns Zepsda Reyes y Gregorio Fluma Morales;

ik} copla oertificeds de la =scritura piblica ndesro
6,838, de Eecha 26 da fovienbre de 2000, otorgads ante la fe del
Lic. Carlos d= Pablo Serna, Notario Fiblico Wo. 137 del Idstrico
Federal, México, inescrita en el Begietro PFdblioo de la Propiedad
¥ del Comarcic del Ddetrive Federal en el folio marcantil ndsers
£40L0 el 1% de dici=pbre de 2000, en la gue consta la
protocalicecide Jdel poder geneial pace ectos de sadoinlstrscido y
pleitas y cobranzas, incluyends poderes para suscribir bitulos de
cpfdito para ser ejercides de forma individual, otorgado por el
Emiscr an fover de Joad Forbands Pio Dlaz Castafiasaa;

11 original 48 la certificacidn del Progecketarie Jdel
onemjs de adrinistracidn del Emisor, de fecha § de diciesbre d=
2011, gee gatablecs gue los poderes oltorgados por el Eniscr en
favor de log sefiores BEduarde Carranza Cervanbes, Alwaro Vaquediro
Vamel, Mapuel Torres Bacajae, Josd Alberto Galvin Lédpes, Eamo
D antonic 4i VWito Dweolng. Armando Lobo Morales, Carles Péces
Florms, REcberto QuirSs Caballero, Pablo Riguslms Turrent, Mamossl
Alglandro Maza Plea, Blanca Guillearmina Zepeda Reyes y Goegario
PFluma Moralea se  encuenbran wigesbes & la  fecha de  dicha
smrkificasidor

[ml aciginel de la cectificacidn del Frosecretacio del
congejas de sdninistracido d21 Emisor, d= fecha 6 de diciembre de
2011, que setabless que los poderss ctorgsdos por el Emdsor en
favar del seflor José Feroands Pio DMaz Casarcs &8 SNCUSnLran
vigentes m la fecha de dicha sertificacidng
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{al original de la cercificecidn del Frosecretaric del
congsaje de adminlatracidn dal BEmicor da la seaidn del cossefe de
administracidn del Emisor de facha 5 de dicispbre de 2011, =n la
cual a@ aprobd Llevar a cabo la emiedidn de bonce bancacios
estructurados can colotaciones gubgecuentes, hagta  poxr
S, 090,000,000,00  [meie mil millonse des délaces, wnooeda de
cursa legal en leow Estados Unides de AmErical o su aguivalentsa sn
otras divisas, diwididos =n0 dos o mis emisiones, com un plazo de
cada emialdn @8 hagta 10 (Lreintal afios; enisiopes subsscusntes
con plazos de un dia y hasta 30 {treinta} aflos y un periodo de §
(einesl afiop durants el cpal podrén efsctusr colooaciones de
Aichos bonss bancarios;

ek copla ecertificada de la escritura pdblica nimeco
16,517, de fecha 31 de fsbrero de Z007, otorgada ante =1 Lic.
Jemf Antonis Mansanero Essutia, titulas de la Botaria Piblica ¥a.
138 del Distrite Pederal, Mé&xico, en la gue ooosta la
protocolizacidn del poder general para actos de administracido,
incluyerds pedares para auseribir titules de csddite pata aer
ejercidos mancompadamente oo cualquier obtrp  apoderado con
facultmdan suficientes, inscritm en el Fegistm  Fiblico de
Comercio del Distrito Federal, en el folic mercantil Ho. 187201,
el 28 de marzo de= 2007, otorgado por Banoo Invex, S.A.
Ismgbitusifa 4 Dasca Mileiple, Iaves Orupe  Pioansises
[*Envex?), como representante comin en fawor de Elcardo Zalderdn

ATEOyT;

ipl ocopia certificada de la escritura piblica némerc
22,520, da facha € <da dicienbra de 2010, ctorgads ante el Lic,
Fermando Ddwila Rebollar, bitular de la Kobaria Piblica Ko, 235
del Digtrlio Federal, México, =n la gus gonsta la protocolizacidn
del poder geoeral para actosd de adminisbracifm, incluyacdo
poderes para susoribir titolos de orédito para ser e=jercidos
mancommadananta con cealguler otro  apederade con facultades
suficientes, insorita en el Registro Fiblico de Comercic del
Diserits Federal, Bajo sl folis mercenkil Ko, 187201, =1 14 d=
dicienbre As 2010, ororgads por Banco Inwes, S.A. Inaticucidn
de Banca Miltiple, Invex Orupo Financiero {*Iovex®}, ocomo
raprasentanca conln en favor da Frayva Vies Raenaic;

() el scth de emisifn de lom Valopes, de feclm 9 de

AioisnnTE BE SULL, CLOFfaas AATE L& UHEY ER TEFAIASE 881 AYCLISILS
53 dm la Ley e Instituciones de Crédito)
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I:r:l Propecto del efzuio que dooumentard los Valorea, a
aer enicidas por al Eniscc.

Pars spitic la pressntes opinida, hence asumidc gue las coplas
de los documantod gue revicamss som copia fiel de sus sespectivos
originales, ¥ gque dichos originales son aoténticos y gue ban
slds debidamante snitidos,

En virtud de Lo anterior ¥ psujete & las excepoiones
expresadas nis adelante, somos St la opinide gua:

1. El Emigsr a8 uie  fpetitucidn de  bansa miltiple
deividaments constituida y wvalidamente @cistents da ssnfarnidad
con las leyes de los Estados Unidos Mexiocanos.

1, Cads uno de Eduards Carranza Cerwantes, Alwvaro Waquelro
Usael, Manual Torres Barajas, Josd Albesto Galvén Lipes, Enzo D
mntomic di Wio Ducoing, Armando Lobo Horales, Carlos Erez
Flares, Robertc QuirSs Caballerc, Pablo Riquelme Turrent, Mamel
Alejandro Meza Flza, Blanca Guillamnina Zapeda Reyes, Greqocio
Fluma Morales y Josmk Feroando Fio Diaz Cagtafares cuentan oon
farultade® auficientes para suscribic conjuntements el tf{tulo que
docunenta los Walores en nombre ¥ por cusnta dal Enisor da
conformided fon lae secriturss pdblicaer a las ocusles s bace
referencia en esta oplnidao.

3. Rlcards Calderdn Arroye y Feepa Vits Apsneio cwentan oon
farolitades suficientes para firmar el tituls gus documanta 1oa
Valorea #5 noobre ¥y por cusnts de Invex, en su ocardcter d=
representante comin da los tenedoran de Lod Valores.

4. La emisidn de los Valsres ohjeto de la inscripoifn ha sido
vilidanente aprobada por el consejo de adninistracion del Emissc,

5. na wver obtenidas las auterizacicses corsespondisntes ¥
realizados los actos  legales y  contractuales  necesarios
{inclupands, ain limitacidn, la autorlzsecidn de la inacripoida d=
lon Valores en el BNV, la oumoripridn de los Valoved por parte da
lad apaderados da]l Prdeor, la firma del titulo gque documente los
Walores por parte del delegads Fldeciarie de Dnvex, ¥ al depdeito
de lew tituler que Topresenten les Valersz eo la 8.0. Indeval
INACITILALAN PAYS &1 DEBORICS 34 Walsked, 5.8, dé 2.V.), loa
¥alores oonstituirSn una obligacifm vilida del Enisor, exigible
an au santrs de cenformidad con aus téemipos.
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B El mcta de smisifa de los Valorss storgada anmte 1 CHBW
conscituye una obligacito wilida y exiglble del Eniscr de conformidad
con man BT,

La prassnte cpinlén estd sujeis & las algquishtes excepclones:

(£ la walidez y exigibilided de lom Valorse sstd liniteds
par leyialanidn an maberis da soncorss mercantil ¢ ogquiabes, y par
cualquier legislacifn simdlar que afecte los derechos de lo=
acreadores an forma genecal;

EY 1] para esfsctosm de emitics la poesente opinidn, oo heoos
chranidn mi rewisadn ningln certificads o Aocymento emitidn por

nimkplin registro piblico; ¥

qzl la presente opinidn eagtd limitada a cuesationeas
relacionadss con la legislacidn mexicans vigeats en Lo fecha de
la prasanta, por lo que Be aAuminca  chligacidn alowma para
actualizaria o modificaria en el futuro.

La presente opinldc se emite Onicaments para dar cumplimiento
a lo dispussto por el Artfoulo &7 de la Ley del Meroado de
Valores ¥ no pratanda sugerir o propleiar la compra o venta de
loa Valorea.

La presente opiniém sustituye y deja sin efectos la opinldn
emitida por el suscrito de fecha 3 de diciembre de 2011.

ftentamenta,

Ritch Mualler, S.C.

Fable Fec nws Bguia
ogla
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8.6 FORMATO DE MANIFESTACION DE LAS CARACTERISTICAS DE LOS VALORES
ESTRUCTURADOS “ANEXO Z”

FORMATO DE MANIFESTACION DEL CONOCIMIENTO DE LAS CARACTERISTICAS DE LOS
VALORES ESTRUCTURADOS A QUE SE REFIERE EL ARTICULO 7, FRACCION V DE LA CIRCULAR
UNICA DE EMISORAS, ASI COMO LOS POTENCIALES RIESGOS QUE REPRESENTAN LAS
INVERSIONES EN ESTE TIPO DE VALORES.

ANTES DE INVERTIR EN LOS VALORES ESTRUCTURADOS, DEBE CONOCER LOS PRINCIPALES
RIESGOS EN LOS QUE PUEDE INCURRIR.

LOS VALORES ESTRUCTURADOS CON CLAVE DE PIZARRA [INCORPORAR EL NUMERO DE CLAVE
DE PIZARRA] EMITIDOS POR [NOMBRE DE LA EMISORA] TIENEN LAS SIGUIENTES
CARACTERISTICAS:

e  En su caso, no existe la obligacion de pago de intereses.

e Los rendimientos se encuentran condicionados o referidos al comportamiento de uno o varios activos

financieros [DESCRIBIRLOS], los cuales podrén ser variables e inciertos.

e Los Bonos Bancarios no cuentan con un dictamen sobre la calidad crediticia de la emisién, expedido por
una institucidn calificadora de valores autorizada conforme a las disposiciones aplicables, sin embargo, si
existird el o los dictimenes sobre la calidad crediticia del instrumento de deuda que forme parte de la
estructura del valor estructurado o, en su caso, de la institucién que emita y resulte contraparte o proveedor
del instrumento financiero derivado que forme parte de la estructura del valor, expedidos por una institucién

calificadora de valores.
e  Podrian no tener liquidez en el mercado.

(Incluir cualquier otra caracteristica inherente a la propia emisiéon o que pueda derivar de la inversién en el activo

financiero).

LO ANTERIOR REPRESENTA SOLO ALGUNOS DE LOS RIESGOS IMPORTANTES QUE SE DEBEN
CONSIDERAR AL INVERTIR EN DICHOS VALORES ESTRUCTURADOS, LO CUAL PODRIA NO SER
ACORDE CON LOS INTERESES DE SUS TENEDORES.

ASIMISMO, HE REVISADO EL FOLLETO INFORMATIVO EN LA PAGINA ELECTRONICA DE LA RED
MUNDIAL DENOMINADA INTERNET DE LA COMISION NACIONAL BANCARIA Y DE VALORES Y DE
LA BOLSA DE VALORES CORRESPONDIENTE, EN LAS SIGUIENTES DIRECCIONES [INCLUIR
DIRECCIONES], EN DONDE SE ENCUENTRAN LAS CARACTERISTICAS Y LOS PRINCIPALES RIESGOS
DE ESTOS VALORES.

TODA VEZ QUE CONOZCO LAS CARACTERISTICAS DE ESTOS VALORES ESTRTUCTURADOS, ASI
COMO LOS POTENCIALES RIESGOS QUE REPRESENTAN, MISMOS QUE HAN SIDO DIVULGADOS EN
EL FOLLETO INFORMATIVO, DE CONFORMIDAD CON EL ARTICULO 2, FRACCION I, INCISO M) DE
LAS DISPOSICIONES DE CARACTER GENERAL APLICABLES A LAS EMISORAS DE VALORES Y A
OTROS PARTICIPANTES DEL MERCADO DE VALORES, EL QUE SUSCRIBE [NOMBRE DEL
INVERSIONISTA] MANIFIESTA QUE LAS INVERSIONES EN ESTE TIPO DE VALORES ES ACORDE A SU
PERFIL DE RIESGO, O DE LA PERSONA QUE REPRESENTA, ASI COMO SU CONFORMIDAD PARA
INVERTIR EN LOS VALORES ESTRUCTURADOS EMITIDOS POR [NOMBRE DE LA EMISORA].

( )

Nombre del inversionista o su representante legal y firma
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8.7 FORMATO DE TIiTULO SOBRE EL QUE SE PODRAN EMITIR LOS BONOS BANCARIOS

TITULO AL PORTADOR

BBVA BANCOMER, S.A., INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE,
GRUPO FINANCIERO BBVA BANCOMER

DOMICILIO SOCIAL: MEXICO, D.F.

COLOCACION DE BONOS BANCARIOS (“VALORES ESTRUCTURADOS”)
VER “ANEXO DE ESTRUCTURAS” PARA DESCRIPCION DEL TIPO DE ESTRUCTURA A COLOCAR
SEGUN FOLLETO INFORMATIVO

DE
BBVA BANCOMER, S.A., INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE,
GRUPO FINANCIERO BBVA BANCOMER

CLAVE DE IDENTIFICACION PARA EFECTOS DE LA BOLSA MEXICANA DE VALORES, S.A.B. DE
C.V. (“BMV”): BACOMER [_]
CLAVE DE IDENTIFICACION PARA EFECTOS DE SUPERVISION DE LA COMISION NACIONAL
BANCARIA Y DE VALORES (“CNBV”): JBACOMERSI11 [_]

VALOR DE ESTE TITULO UNICO

[ 1 D
AMPARA [ 1 1) BONOS BANCARIOS CON VALOR NOMINAL DE ( ) CADA
UNO

BBVA BANCOMER, S.A., Institucién de Banca Miuiltiple, Grupo Financiero BBVA Bancomer (en lo sucesivo
indistintamente “BBVA Bancomer” o la “Emisora”), por declaracién unilateral de voluntad y conforme a las
disposiciones aplicables de la Ley del Mercado de Valores y de las Disposiciones de Cardcter General Aplicables a
las Emisoras de Valores y a otros Participantes del Mercado de Valores (las “Disposiciones”), expide el presente
titulo para su depdsito en S.D. Indeval Institucién para el Depdsito de Valores, S.A. DE C.V. (“Indeval”), por el que
pagard a los Tenedores de los BONOS BANCARIOS CON COLOCACIONES SUBSECUENTES en [ 1,
con rendimiento referenciado al comportamiento del [Cualquiera de los Activos Financieros listados para este Tipo
de Estructura en el Folleto Informativo], [cancelables] [extendibles] (los “Bonos Bancarios”), las cantidades que, en
su caso, resulten de conformidad al procedimiento descrito mds adelante.

Este titulo ampara [ 1 ([ ]) de Bonos Bancarios al portador, con valor nominal de
( ) cada uno.

Los términos utilizados con mayuscula inicial en el presente titulo, en tanto no sean expresamente definidos de otra
manera, tendrén el significado que se les asign6 en el Acta de Emision.

DENOMINACION DE LA EMISION. Esta Emisién se denomina “Emisién de Bonos Bancarios Estructurados
con Colocaciones Subsecuentes de BBVA Bancomer, S.A., Institucién de Banca Multiple, Grupo Financiero BBVA
Bancomer (BACOMER [__]-[__]".

CALIFICACION DE LA COLOCACION. Los Bonos Bancarios no son sujetos a calificacién crediticia, en virtud
de que sus rendimientos no dependen de la calidad crediticia de la Emisora.

DESTINO DE LOS FONDOS. Los fondos captados se destinardn al cumplimiento de los fines propios de la
Emisora.
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DEPOSITO EN ADMINISTRACION. Los titulos al portador que amparen cada una de las Colocaciones de Bonos
Bancarios, se mantendran en todo tiempo, durante la vigencia de la emisién o hasta quedar liquidadas todas las
obligaciones generadas por tal acto, en depdsito en administraciéon en Indeval justificando asi la tenencia de los
Bonos Bancarios por dicha instituciéon y la realizacién de todas las actividades que le han sido asignadas las
instituciones para el depdsito de valores, y que de conformidad con la legislacién aplicable deberan ser ejercidas por
las instituciones para el depdsito de valores y las transmisiones de los Bonos Bancarios que ampara el mismo se
efectuardn mediante 6rdenes de traspaso en las cuentas correspondientes. La Emisora sustituird dicho titulo, cuando
sea estrictamente indispensable, por documentos representativos de uno o mds Bonos Bancarios de la presente
emision.

MONTO AUTORIZADO DE LA EMISION: Hasta por un monto total de USD$3,000°000,000.00 (tres mil
millones de Délares 00/100 USD) o su equivalente en Euros, Pesos, Pesos Chilenos, Pesos Colombianos, Soles
Peruanos, Unidades de Inversion o Unidades de Fomento Chileno sin caracter revolvente.

FECHA DE COLOCACION. Esta colocacién de Bonos Bancarios se llevard a cabo en una sola fecha, es decir, el
dia[_] de[ ] de 20[_], por el importe total de [ 1 ([ ]). Sin embargo, en caso de que no sea posible
llevar a cabo la colocacién en dicha fecha, se estard a lo dispuesto en la Clausula Sexta del Acta de Emision.

FECHA DE VENCIMIENTO. Eldia[ Jde[__ Jde[__ ]

PLAZO DE LA EMISION: Treinta afios contados a partir del de de 2011, fecha de
suscripcion del Acta de Emision.

PLAZO DE LA COLOCACION. El plazo de esta colocacién esde [ ] [( )] dias, que empezard a correr y a
contarse a partir de la Fecha de Colocacién, que serd el dia [__] de [___] de 20[_] y concluird en consecuencia, el dia
[__]de[___]de?20[_], siendo ésta la Fecha de Vencimiento.

PERIODO PARA REALIZAR COLOCACIONES: 5 afios contados a patir de la fecha de suscripcién del Acta de

Emision.

[FECHA O FECHAS] DE PAGO DE INTERESES. Los intereses serdn pagados [cada [__] ([___])] dias [excepto
[ 1]yl en las fechas que a continuacién se mencionan (cada una, una “Fecha de Pago de Intereses”):

[ ]
[ 1]
[ ]

W=

El monto de intereses a pagar serd determinado, para cada periodo, con [__] ([___]) dias de anticipacion.

PRECIO DE COLOCACION. Seri la cantidad de [ 1( )
MONTO DE LA COLOCACION. [____ ([__] )
FORMA Y LUGAR DE PAGQO. El Bono Bancario pagarden [ ], en cada Fecha de Pago de Intereses, lo que

resulte de conformidad con la definicion de Intereses y, en la Fecha de Vencimiento, lo que se obtenga de acuerdo
con la definicion de Amortizacién, en las oficinas del Indeval, ubicadas en Avenida Paseo de la Reforma No. 255,
3er. Piso, Col. Cuauhtémoc, 06500 México, D.F. El pago de los Bonos Bancarios se podrd efectuar mediante
transferencia electrénica, contra la entrega del presente Titulo, o la constancia al efecto emitida por el Indeval.
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Si BBVA Bancomer pretende llevar a cabo el pago en moneda extranjera, el mismo se realizard en las oficinas de
BBVA Bancomer ubicadas en Avenida de los Insurgentes No. 1811, Col. Guadalupe Inn, 01020, México, D.F.

[El tipo de cambio pesos por délar serd [el aplicable para solventar obligaciones denominadas en moneda extranjera
pagaderas en la Repiblica Mexicana publicado por el Banco de México en el Diario Oficial de la Federacion]
[publicado por [ ]] el Dia Hébil inmediato anterior a la Fecha de Pago correspondiente, segin sea el caso
conforme al parrafo anterior.

[El tipo de cambio [___] por [___] publicado por [ ] el dia habil inmediato anterior a la Fecha de Pago
correspondiente, segtin sea el caso conforme al parrafo anterior.]

[Para efectos de calcular el limite del Monto Autorizado de la Emision se tomard el tipo de cambio [___] por [___]
publicado por [___]]

De conformidad con lo establecido en el articulo 8 de la Ley Monetaria de los Estados Unidos Mexicanos las
obligaciones de pago en moneda extranjera contraidas dentro o fuera de la Reptiblica, para ser cumplidas en ésta, se
podrén solventar entregando el equivalente en moneda nacional, al tipo de cambio que rija en el lugar y fecha en que
se haga el pago, de conformidad con lo establecido en la cldusula primera del Acta de Emision.]

[El valor de la UDI ser4 el aplicable en la Fecha de Pago correspondiente, publicado por Banco de México segtin sea
el caso conforme al parrafo anterior.]

[El valor de la UF serd el aplicable en la Fecha de Pago correspondiente publicado por [___]]

INTERESES. El Bono Bancario pagard en [ ], en la [Fecha o Fechas] de Pago de Intereses, los intereses que
resulten de acuerdo a lo que se sefiale en el Folleto Informativo para este Tipo de Estructura.

El Representante Comtin dard a conocer a la BMV, a través de los medios que determine la propia BMV, a mas
tardar el Dia H4bil anterior a la Fecha de Pago de Intereses, el monto de los intereses a pagar.

En caso de que la Fecha de Pago de Intereses sea un dia inhdbil, dicho pago se realizard al siguiente Dia H4bil, en el
entendido que, los célculos para determinar los montos a pagar deberdn comprender los dias efectivamente
transcurridos hasta la Fecha de Pago de Intereses. Los cdlculos se realizardn cerrdndose a centésimas.

[TASA DE INTERES APLICABLE [AL PRIMER PERIODO DE PAGO DE INTERESES] [A LA
EMISIONTJ: [ 11

AMORTIZACION. El Bono Bancario pagard a la Fecha de Vencimiento el Saldo Insoluto de Principal.

NO GENERACION DE RENDIMIENTOS Y SIN PERDIDA DEL PRINCIPAL INVERTIDO. Los Bonos
Bancarios podran no generar rendimientos o éstos ser inferiores a los existentes en el mercado, pero en ningin caso,
al vencimiento de la operacidn, se podra liquidar un importe nominal inferior al principal invertido.

[EXTENSION DE LOS BONOS BANCARIOS. La Emisora se reserva el derecho de extender el plazo de los
Bonos Bancarios en las fechas y por los periodos que se establecen a continuacién (cada uno, respectivamente, una
“Fecha de Extension” y un “Periodo de Extension”), sin obligacidn de pagar prima alguna por dicha extension y sin
la obligacién de obtener autorizacién por parte de los Tenedores. Lo anterior, en el entendido que en caso de que la
Emisora ejerza su derecho a extender el Plazo de la Colocacién de los Bonos Bancarios en una Fecha de Extension,
la Emisora no tendrd obligacién de amortizar anticipadamente los Bonos Bancarios, en virtud de lo anterior, los
Bonos Bancarios continuardn vigentes en las fechas y por los periodos que a continuacién se establecen y los
Tenedores o sus custodios no tendran el derecho de retirar los citados Bonos Bancarios de Indeval, esto dltimo en
atencién a lo dispuesto en el articulo 63 de la Ley de Instituciones de Crédito. La Emisora deberd avisar de dicha
extension por escrito, a través del Representante Comun, con 5 (cinco) dias habiles de anticipacion a la CNBV, a la
BMYV (a través de los medios que ésta determine) y al Indeval, asi como a publicar el aviso respectivo con la misma
anticipaciéon en uno de los diarios de mayor circulacién nacional con objeto de informar a los Tenedores
correspondientes.
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Fechas de Extension Periodos de Extension
| O L ]
2. ] 2. ]
3. ] 3.0 1]

]

[CAMBIO DE TIPO DE TASA. La Emisora se reserva el derecho de cambiar el tipo de Tasa, de fija a flotante o
viceversa, de los Bonos Bancarios en las fechas que se establecen a continuacién (“Fechas de Cambio”), sin la
obligacién de obtener autorizacién por parte de los Tenedores y sin obligacién de pagar prima alguna por dicho
cambio. La Emisora deberd avisar de dicho cambio por escrito, a través del Representante Comtn, con 2 (dos) dias
hébiles de anticipacién a la Comisién Nacional Bancaria y de Valores, a la BMV (a través de los medios que ésta
determine) y al Indeval, asi como a publicar el aviso respectivo con la misma anticipacién en uno de los diarios de
mayor circulacién nacional con objeto de informar a los tenedores correspondientes.

Fechas de Cambio

L ]

2. ]

30 ]

Tasa de Cambio= [[Tasa Fija] %,6 CETES + Spread 6 TIIE + Spread 6 IRS [__] + Spread 6 Libor + Spread]
Spread = [__]

Tasa Fija=[__] ]

[TIE = La Tasa de Interés Interbancaria de Equilibrio a [__] ([___]) dias, determinada por el Banco de México y
publicada en el Diario Oficial de la Federacién en cada Fecha de Determinacién de la Tasa de Referencia y misma
que se da a conocer el dfa hdbil inmediato anterior en el portal de internet de Banco de México 6

CETES = La tasa anual de interés de rendimiento de los Certificados de la Tesoreria de la Federacién a plazo de [__]
([__]) dias, en colocacion primaria publicada por la Secretaria de Hacienda y Crédito Publico a través de Banco de
Meéxico en cada Fecha de Determinacion de la Tasa de Referencia. 6

IRS = Swap de Tasa de Interés [___] publicado por [EL SISTEMA DE INFORMACION REUTERS 6 EL
SISTEMA BLOOMBERG 6 VALUACION OPERATIVA Y REFERENCIAS DE MERCADO, S.A. DE C.V. 6
PROVEEDOR INTEGRAL DE PRECIOS, S.A. de C.V. (PIP)] en [___] en cada Fecha de Determinacion de la Tasa
de Referencia.

[___]=periodos de 28 dias del IRS 6

Libor [__] = (London Interbank Offered Rate) significa, la tasa anual de interés ofrecida por los principales bancos
en el mercado interbancario de Londres para depésitos en délares de los Estados Unidos de América, por periodos de
[ 1[(__)] dias, aproximadamente, a las 11:00 A.M. (hora de Londres, Inglaterra), que aparezca publicada en la
pagina LIBOR 01 del SISTEMA DE INFORMACION REUTERS o BTMM DEL SISTEMA BLOOMBERG, para
depésitos en dolares de los Estados Unidos de América, o las que la sustituyan, en caso de que se dejare de publicar
dichas paginas, en cada Fecha de Determinacion de la Tasa de Referencia.]

[En caso de que el Banco de México deje de publicar o, por cualquier razén, deje de existir TIIE, la misma serd
sustituida por aquélla tasa que Banco de México publique en sustitucién de TIE 6

En caso de que la tasa anual de interés de rendimiento de los Certificados de la Tesoreria de la Federacién a plazo de
[__]([__]) dias deje de existir, serd sustituida por la que determine la Secretaria de Hacienda y Crédito Piblico 6
En caso de que el IRS [___] publicado por [___] deje de existir, este serd sustituido por aquel que diga la Emisora.]
En caso de que la LIBOR por periodos de [___] [(___)] dias deje de existir, serd sustituida por la que determinen los
principales bancos en el mercado interbancario de Londres para depdsitos en délares de los Estados Unidos de
América.]

Fecha de Fecha de | Fecha de Valor Valor
Numero DR Determinacion .. Nominal Monto de Nominal
D Inicio de | Pago de . L . Factor
de Cupé6n de la Tasa de al inicio | Amortizacién | al Final
. Intereses | Intereses . .
Referencia del cupén del cupén
L. [ I | ] [ 1 1 1 ] [ 1 ]
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AMORTIZACION ANTICIPADA. A partir del dia [ ], en cualquier momento durante la vigencia de los
Bonos Bancarios, la Emisora se reserva el derecho de anticipar el pago total o parcial de los Bonos Bancarios, sin
embargo, estd obligada a avisar por escrito, a través del Representante Comiin, con 5 (cinco) dias habiles de
anticipacién a la CNBV, a la BMV (a través de los medios que ésta determine) y al Indeval, asi como a publicar el
aviso respectivo con la misma anticipacién en uno de los diarios de mayor circulacién nacional con objeto de
informar a los Tenedores correspondientes, de acuerdo a lo establecido en el Acta de Emision. Ademds de lo
anterior, en caso de que la amortizacién anticipada sea parcial, la Emisora, a través del Representante Comiin, dard a
conocer a la BMV a mds tardar 1 (Un) dia habil anterior a la fecha de pago a través de los medios que ésta determine
y al Indeval, , a mds tardar 2 (Dos) dias hdbiles anteriores a la fecha de pago, el monto de la amortizacién
correspondiente y el nimero de Titulos a amortizar.]

Para efectos de lo establecido en el parrafo anterior, [la Emisora no tendra obligaciéon alguna de pagar a los
Tenedores de los Bonos Bancarios prima por amortizacion anticipada.] / [la Emisora pagara a los Tendedores de
los Bonos Bancarios por concepto de prima por amortizacién anticipada la cantidad de [_] ([__]).]

[Cancelacion de los Bonos Bancarios. Por otra parte, la Emisora se reserva el derecho de cancelar los Bonos
Bancarios en las siguientes “Fechas de Cancelacién” sin obligacién de pagar prima alguna por dicha cancelacién y
pagando a sus Tenedores el Saldo Insoluto de Principal de los Bonos Bancarios mds los intereses devengados en ese
periodo. Anunciando la Emisora la cancelacién de la misma forma antes descrita en el caso de Indeval y con 5
(Cinco) dias hébiles anteriores a la fecha de pago ala BMV.

Fechas de Cancelacion

[ ]
[ ]
[ 1]

W=

[Asimismo, los Tenedores tendrdn derecho de solicitar una amortizacién parcial o total anticipada de los Bonos
Bancarios, lo cudl siempre estard sujeto a la opinién y aprobacién de la Emisora tomando en cuenta las condiciones
prevalecientes en los mercados al momento de la solicitud de amortizacién anticipada asi como la disponibilidad de
fondos suficientes de la Emisora para realizar dicha amortizacién anticipada solicitada.]

El Representante Comun utilizard la siguiente férmula para calcular el nuevo Saldo Insoluto de los Bonos Bancarios
en circulacion:

SIP = SIP-1 - AM

En donde:

SIP = Saldo Insoluto de Principal de los Bonos Bancarios en circulacién en la Fecha de Inicio de Intereses del Cup6n
inmediato a la Amortizacién Anticipada.

SIP-1 = Saldo Insoluto de Principal de los Bonos Bancarios en circulacién en la Fecha de Inicio de Intereses del
Cup6n anterior a la Amortizacién Anticipada

AM = Monto de la Amortizacién Anticipada.

Para determinar el Numero de Titulos en circulacién, el Representante Comun utilizara la siguiente férmula:
NT = SIP / SIT
En donde:

SIP = Saldo Insoluto de Principal de los Bonos Bancarios en circulacién en la Fecha de Inicio de Intereses del Cup6n
inmediato a la Amortizacién Anticipada.
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SIT = Saldo Insoluto de Principal por Titulo en circulacién en la Fecha de Inicio de Intereses del Cup6n inmediato a
la Amortizacién Anticipada, el cual es igual al Valor Nominal de cada Bono Bancario.
NT = Namero de Titulos en circulacién

[Dado que para poder [cancelar el bono] interviene la operacién de un derivado, el emisor del bono asumird el costo
y quedard a su eleccion en las fechas establecidas en cada emision, el poder ejercer los derechos de [cancelar el
bono]. La contrapartida de esta operacién recibe una compensacion, a cambio de ceder los derechos de [cancelar el
bono], los riesgos para el tenedor se encuentran en el capitulo “Factores de Riesgo” del Folleto Informativo
correspondiente].

FUENTE DE PAGO. La fuente de pago de los Bonos Bancarios sera la propia Emisora.

INTERESES MORATORIOS. [En caso de incumplimiento en el pago de principal o intereses que causen los
Bonos Bancarios, se causardn intereses moratorios sobre el monto insoluto y mientras continde el incumplimiento, a
la Tasa de Interés Interbancaria de Equilibrio (TIIE) que dé a conocer Banco de México el dia en que se efectie el
pago, mds [__] ([__]) puntos porcentuales. Los intereses moratorios serdn pagaderos a la vista desde la fecha en que
tenga lugar el incumplimiento y hasta que la suma principal e intereses hayan quedado integramente cubiertas. La
suma que se adeude por concepto de intereses moratorios deberd ser cubierta en el domicilio de la Emisora.] / [Los
Bonos Bancarios no generaran intereses moratorios.]

GARANTIA. Los Bonos Bancarios son quirografarios por lo que no tienen garantia especifica, ni contaran con la
garantia del Instituto para la Proteccién al Ahorro Bancario (IPAB).

REGIMEN FISCAL. El tratamiento fiscal respecto de los intereses que, en su caso, generen los Bonos Bancarios se
regird para personas fisicas y morales residentes en México, por lo previsto en los articulos 58 y 160 de la Ley del
Impuesto Sobre la Renta vigente, y 21 de la Ley de Ingresos de la Federacion para el ejercicio fiscal 2011 y en otras
disposiciones complementarias; y para las personas fisicas o morales residentes en el extranjero, a lo previsto en el
articulo 195 de la Ley del Impuesto Sobre la Renta y en otras disposiciones complementarias, en el entendido que el
impuesto sobre la renta que llegara a generarse serd en todo momento cargo de los Tenedores de los Bonos
Bancarios.

El régimen fiscal podrd modificarse a lo largo de la vigencia por lo que los posibles adquirentes de los Bonos
Bancarios deberdn consultar con sus asesores las consecuencias fiscales resultantes de las operaciones que pretendan
llevar a cabo con los Bonos Bancarios, incluyendo la aplicacién de reglas especificas respecto de su situacién en
particular.

MODIFICACIONES. Cualquier modificacién a los términos, fechas y condiciones de pago deberéan realizarse con
el acuerdo favorable de las tres cuartas partes, tanto del consejo de administracién de la Emisora, como de los
Tenedores de los Bonos Bancarios. Las convocatorias para las asambleas de los Tenedores de los Bonos Bancarios
deberdn contener todos los asuntos a tratar en la misma, incluyendo cualquier modificacién al Acta de Emision y se
publicardn una sola vez, en el Diario Oficial de la Federacién y en algin periddico de amplia circulacién nacional,
con por lo menos 15 (quince) dias habiles de anticipacion a la fecha de celebracién de la asamblea. El Representante
Comiun quedard liberado de la obligacién de realizar la publicacién a que se refiere el parrafo anterior cuando, en la
mencionada asamblea, se encuentren presentes la totalidad de los Tenedores de los Bonos Bancarios.

REPRESENTANTE COMUN. El representante comun de los Tenedores de los Bonos Bancarios serd Banco Invex,
S.A. Institucién de Banca Mudltiple, Invex Grupo Financiero (el “Representante Comun”).

a) El Representante Comiin tendrd las facultades y obligaciones siguientes:

(i) Comprobar que la Emisora cuenta con las autorizaciones corporativas y de las autoridades gubernamentales
correspondientes, para llevar a cabo la colocacién de los Bonos Bancarios;

(i1) Autorizar con la firma de sus representantes, el Acta de Emision y el titulo o titulos de cada una de las
colocaciones;
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(iii) Ejercer todas las acciones o derechos que al conjunto de los Tenedores de los Bonos Bancarios
corresponda, asi como los que requiera el desempefio de sus funciones y deberes y ejecutar los actos
conservatorios que estime convenientes en defensa de los intereses de los Tenedores de los Bonos Bancarios;

(iv) Convocar y presidir las asambleas de Tenedores de los Bonos Bancarios y ejecutar sus resoluciones;
(v) Requerir a la Emisora el cumplimiento de sus obligaciones conforme al Acta de Emision; y

(vi) Ejecutar aquellas otras funciones y obligaciones que se desprendan del Acta de Emisién o que sean
compatibles con la naturaleza del cargo del Representante Comtin.

(vii) Presentar a la BMV, por los medios que ésta determine, la informacion que se requiera respecto de cada
una de las Colocaciones.

(viii) Dar a conocer a la BMV (a través de los medios que ésta determine), por escrito, a mds tardar un Dia
Habil anterior a la Fecha de Pago de Intereses, el monto de los intereses a pagar y el valor de las variables
utilizadas para el cédlculo de dichos intereses, asi como la tasa para el siguiente Periodo de Intereses; en los
casos que aplique, asf como el nimero de Titulos en circulacién, y

(ix) En el caso de la amortizacion anticipada, dar a conocer a la BMV (a través de los medios que ésta
determine), a mas tardar 5 (cinco) Dias Habiles anteriores a la fecha de amortizacién, la decisiéon de la
Emisora de ejercer el derecho de amortizar anticipadamente los Bonos Bancarios.

(x) Dar aviso de la (extensién/cancelacién/cambio de tasas) por escrito, con 5 (cinco) dias hébiles de
anticipacion a la CNBV, a la BMV (a través de los medios que ésta determine) y al Indeval, con objeto de
informar a los Tenedores correspondientes.

b) Los Tenedores de los Bonos Bancarios, por resolucién adoptada en asamblea convocada para tal efecto, podran
en todo tiempo durante la vigencia de esta colocacion, requerir a la Emisora que proceda a realizar un cambio de
representante comun, si el Representante Comtin ha incumplido con sus obligaciones conforme al Acta de Emisién.

c) El Representante Comun solo podrd renunciar a su cargo por causas graves que calificard el juez de primera
instancia que corresponda al domicilio de la Emisora y, en este supuesto, seguird desempefidndose en el cargo hasta
que la asamblea de Tenedores de los Bonos Bancarios designe a su sustituto.

d) El Representante Comun con 2 (dos) Dias Habiles antes de la Fecha de Pago de Intereses que corresponda, dard a
conocer por escrito a la CNBV y al Indeval el importe de los intereses a pagar. Asimismo, dard a conocer a la BMV a
través del SEDI (o cualesquiera otros medios que la BMV determine) a mds tardar con un dia Hébil de anticipacién a
la Fecha de Pago de Intereses, el importe de los intereses a pagar.

e) El Representante Comin podrd ser removido o sustituido por acuerdo del 75% de los Tenedores presentes o
representados en una asamblea de Tenedores, en el entendido que dicha remocién sélo tendrd efectos a partir de la
fecha en que un representante comun sustituto haya sido designado, haya aceptado el cargo y haya tomado posesion
del mismo.

f) El Representante Comun concluird sus funciones en la fecha en que todos los Bonos Bancarios sean pagados en su
totalidad (incluyendo, para estos efectos, los intereses devengados y no pagados y las demds cantidades pagaderas
conforme a los mismos, si hubiera alguna).

AUTORIZACION. La Emisién se hizo constar ante la CNBV, segiin Acta de Emisi6n firmada el 9 de diciembre de
2011 y con nimero de oficio 153/31769/2011 de fecha 9 de diciembre de 2011 y se encuentra inscrita en el Registro
Nacional de Valores bajo el nimero 0175-4.00-2011-001. Asimismo, la CNBV otorgé un nuevo nimero de oficio de
autorizacion por la primera actualizacién del Folleto Informativo de la Emisién, de fecha 19 de diciembre de 2012
con nimero de oficio 153/9405/2012.
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COMPETENCIA Y JURISDICCION. Para el conocimiento de todas las cuestiones que se susciten con motivo de
la interpretacion y ejecucion del presente titulo, la Emisora se somete expresamente a leyes y Tribunales de la
Ciudad de México, Distrito Federal, por lo que renuncia al fuero de cualquier otro domicilio que tenga en el presente
o que pueda adquirir en el futuro.

La posesion, tenencia o titularidad de uno o mas Bonos Bancarios, implica la sumisién del Tenedor a las leyes y
Tribunales de la Ciudad de México, Distrito Federal y la renuncia del fuero de cualquier otro domicilio que tenga en
el presente o que pueda adquirir en el futuro.

El presente Titulo se suscribe en la Ciudad de México, Distrito Federal, el dia [_] del mes de [___] de 20[_].
La Emisora

BBVA Bancomer, S.A., Institucion de Banca Miltiple,
Grupo Financiero BBVA Bancomer

Por: [ o quien los sustituya en su cargo o Por: [ 0 quien los sustituya en su cargo o
cuente con facultades suficientes] cuente con facultades suficientes]
Cargo: [ ] Cargo: [ ]

El Representante Comiin
Banco Invex, S.A. Institucion de Banca Miiltiple, Invex Grupo Financiero

Por: [__] Por: [__]
Cargo: Representante Legal Cargo: Representante Legal
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8.8 ANEXO DE ESTRUCTURAS

A continuacion se presentan las estructuras de pago utilizadas en el presente Folleto Informativo. Los activos
subyacentes autorizados asi como las monedas y valores en los que puede estar denominada cada emision se
encuentran descritos en el Folleto Informativo.

1. DRAL - ACTIVO FINANCIERO- CANCELABLE, EXTENDIBLE

Activo Financiero, cualquier activo especificado en el Folleto Informativo (Seccion VI).

Intereses. El Bono Bancario pagard en [moneda definida para cada emisién] o su equivalente en pesos, en cada [Fecha o Fechas] de Pago de
Intereses, lo que resulte de acuerdo a lo siguiente:

I=SIP * [UDI] * (Tasa * DR) / 360

En donde:
I = Intereses
SIP = Saldo Insoluto de Principal
DR = Dias del Cupén que corresponda a cada Fecha de Pago de Intereses, significa los dias que transcurran entre cada Fecha de Inicio de Intereses
y cada Fecha de Término de Intereses.
Tasa = [Tasa del periodo anterior * Factor4 + Factorl * nl /N + Factor2 * n2 /N + Factor3 * (N-n1-n2)/N] 6
[(Tasa del periodo anterior * Factor4 + Factorl) * nl1 / N + Factor2 * n2 / N + Factor3 * (N-n1-n2)/N]

Si la Tasa calculada para cada Fecha de Pago de Intereses es menor [6 igual] que el Nivel A, entonces Tasa=[ ]
Si la Tasa calculada para cada Fecha de Pago de Intereses es mayor [6 igual] que el Nivel B, entonces Tasa=[ ]

Donde:
Para el célculo de la tasa del primer periodo de pago de intereses se utilizard como Tasa del periodo anterior una Tasa de Interés =[__]

nl = Nimero de Aciertos: Nimero de Dias en los que la Tasa de Referencia permanecié dentro del Rangol, entre cada Fecha de Inicio de
Intereses y cada Fecha de Término de Intereses. [Para los dias inhdbiles, se tomard como Tasa de Referencia la dltima Tasa de Referencia
publicada]

n2 = Nimero de Aciertos: Nimero de Dias en los que la Tasa de Referencia permanecié dentro del Rango2, entre cada Fecha de Inicio de
Intereses y cada Fecha de Término de Intereses. [Para los dias inhdbiles, se tomard como Tasa de Referencia la dltima Tasa de Referencia
publicada]

N = Nimero de Observaciones: Nimero de Fechas de Determinacién de la Tasa de Referencia, entre cada Fecha de Inicio de Intereses y cada
Fecha de Término de Intereses [incluyendo dias inhdbiles].

Rangol =
Rango2 =
Factorl =
Factor2 =
Factor3 =
Factor4 =
Nivel A=[__],

Nivel B=[_]

[
I
I
[
[
[

| Sy S S -

Tasa de Referencia [_____]

Nimero Nimero de DR Fechas de Fechade | Fechade | Fechade | Rangol | Rango2 | Factorl | Factor2 | Factor3 | Factor4

de Cupdn | Observaciones Determinacion | Iniciode | Término | Pago de
de la Tasade | Intereses de Intereses
Referencia Intereses

L. N [ S | 1| 1L 1L P e T ] | ]

2. N [ S | 1| 1L 1L P e T ] | ]

3. 1 1| I I 1L 1L Pp—1 ) T 1 1 ]

Nota: A esta estructura se le agregardn cualesquiera clausulas especiales se requieran (definidas al final del documento).
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2. RAC - ACTIVO FINANCIERO - CANCELABLES, EXTENDIBLES

Activo Financiero, cualquier activo especificado en el Folleto Informativo (Seccion VI).

Intereses. El Bono Bancario pagard en [moneda definida para cada emision] o su equivalente en pesos, en cada [Fecha o Fechas] de Pago de
Intereses, lo que resulte de acuerdo a lo siguiente:

I=SIP * [UDI] * (Tasa * DR) / 360

En donde:

I = Intereses

SIP = Saldo Insoluto de Principal

DR = Dias del Cupén que corresponda a cada Fecha de Pago de Intereses, significa los dias que transcurran entre cada Fecha de Inicio de Intereses
y cada Fecha de Término de Intereses.

Tasa = [Tasa A + (Tasa B — Tasa A) * Numero de Aciertos 1 / Nimero de Observaciones] + [Tasa C * Numero de Aciertos 2 / Nimero de
Observaciones] + [Tasa D * Nimero de Aciertos 3 / Nimero de Observaciones]

Donde:

[Nimero de Aciertos 1: Numero de Dias en los que la tasa de referencia permanecié dentro del Rango 1, entre cada Fecha de Inicio de Intereses y
cada Fecha de Término de Intereses. [Para los dias inhdbiles se tomard como tasa de referencia la dltima tasa de referencia publicada. |

[Nimero de Aciertos 2: Numero de Dias en los que la tasa de referencia permanecié dentro del Rango 2, entre cada Fecha de Inicio de Intereses y
cada Fecha de Término de Intereses. [Para los dias inhédbiles se tomara como tasa de referencia la dltima tasa de referencia publicada. ]

[Nimero de Aciertos 3: Numero de Dias en los que la tasa de referencia permanecié dentro del Rango 3, entre cada Fecha de Inicio de Intereses y
cada Fecha de Término de Intereses. [Para los dias inhdbiles se tomard como tasa de referencia la dltima tasa de referencia publicada. |

Numero de Observaciones: Numero de Fechas de Determinacién de la Tasa de Referencia, entre cada Fecha de Inicio de Intereses y cada Fecha de
Término de Intereses [incluyendo dias inhabiles].

Tasa A=[[ ] %,0 CETES + Spread A o TIIE + Spread A o Libor + Spread A o IRS + Spread A]

TasaB =[[ ] %,0 CETES + Spread B o TIIE + Spread B o Libor + Spread B o IRS + Spread B]

Tasa C=[[ ] %,0 CETES + Spread C o TIIE + Spread A o Libor + Spread A o IRS + Spread C]

Tasa D=[[ ] %,0 CETES + Spread D o TIIE + Spread A o Libor + Spread A o IRS + Spread D]

[Spread A=[__]]

[Spread B=[__]]

[Spread C=[__]]

[Spread D=[__]]

[Rango 1= [__]]

[Rango 2=[__]]

[Rango 3=[__]]

Tasa de Referencia [ 1
Nuimero de Nimero de DR Fechas de Fecha de Inicio | Fecha de Término | Fecha de Pago de
Cup6n Observaciones Determinacién de la de Intereses de Intereses Intereses

Tasa de Referencia

L] | | | 1 1 1

Nota: A esta estructura se le agregardn cualesquiera cldusulas especiales se requieran (definidas al final del documento).
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3. RENDIMIENTO F1JO - CANCELABLE, EXTENDIBLE

Activo Financiero, cualquier activo especificado en el Folleto Informativo (Seccion VI), por ejemplo:

UMSXXXX 6
PEMEXXXXX 6
PETROBRASXXXX 6
CFEXXXX 6

Tasa Fija

Intereses. El Bono Bancario pagard en [moneda definida para cada emision] o su equivalente en pesos, en cada [Fecha o Fechas] de Pago de
Intereses, lo que resulte de acuerdo a lo siguiente:

I=SIP * [UDI] * (Tasa * DR) / 360

En donde:
I = Intereses
SIP = Saldo Insoluto de Principal de los Bonos Bancarios en circulacién al inicio del periodo de intereses respectivo.

DR = Dias del Cupén que corresponda de la Fecha de Pago de Intereses, significa los dias que transcurran entre cada Fecha de Inicio de Intereses
y cada Fecha de Pago de Intereses.
Tasa=[__1%

En caso de que el [UMSXXXXX 6 el PEMEXXXXXX 6 el PETROBRASXXXXX 6 el CFEXXXX 6
anticipadamente, se tomard como activo de referencia aquel que determine la Emisora.

...] sean amortizados o vencidos

Numero de
Cup6n

DR

Fecha de Inicio de
Intereses

Fecha de Pago de
Intereses

Valor Nominal al inicio
del cup6n

Monto de
Amortizacion

Valor Nominal al Final
del cup6n

IS
— |—[—
—
—_
—
—
—
—_
—
—

Nota: A esta estructura se le agregard la clausula de Evento de Terminacién Anticipada, Tipo de Cambio de Referencia, Ejercicio de Evento de
Terminacion Anticipada y cualesquiera cldusulas especiales se requieran (definidas al final del documento).
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4. RENDIMIENTO + SPREAD - ACTIVO FINANCIERO- CANCELABLE, EXTENDIBLE

Activo Financiero, cualquier activo especificado en el Folleto Informativo (Seccion VI).

Intereses. El Bono Bancario pagard en [moneda definida para cada emision] o su equivalente en pesos, en cada [Fecha o Fechas] de Pago de

Intereses, lo que resulte de acuerdo a lo siguiente:

En donde:
I = Intereses

SIP = Saldo Insoluto de Principal
DR = Dias del Cupén que corresponda a cada Fecha de Pago de Intereses, significa los dias que transcurran entre cada Fecha de Inicio de Intereses
y cada Fecha de Pago de Intereses.

Tasa = (Tasa de Referencia x Factor) + Spread

Factor - [__]
Spread =[__]%

Tasa de Referencia [

]

I=SIP * [UDI] * (Tasa * DR) / 360

Numero de DR

Cup6n

Fecha de
Determinacién de
la Tasa de
Referencia

Fecha de
Inicio de
Intereses

Fecha de
Pago de
Intereses

Valor
Nominal al
inicio del
cupdn

Monto de
Amortizacion

Valor
Nominal al
Final del
cupdn

Factor

WD [ —
— [—|—
—
—

Nota: A esta estructura se le agregardn cualesquiera cldusulas especiales se requieran (definidas al final del documento).
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5. CALL SPREAD - CANCELABLE, EXTENDIBLE

Activo Financiero, cualquier activo especificado en el Folleto Informativo (Seccion VI).

Intereses. El Bono Bancario pagard en [moneda definida para cada emision] o su equivalente en pesos, en cada [Fecha o Fechas] de Pago de
Intereses, lo que resulte de acuerdo a lo siguiente:

I=SIP * [UDI] * (Tasa * DR) / 360

En donde:

I = Intereses

SIP = Saldo Insoluto de Principal

Tasa = Alguna de las siguientes opciones:

a) Serd la Tasa A, si el Valor del Activo Financiero Final es [mayor o menor] [0 igual] que el Valor del Activo Financiero Inicial 1

b) Sera la (Tasa A + [el Factor x (Valor del Activo Financiero Final — Valor del Activo Financiero Inicial [] ) / Valor del Activo Financiero Inicial
[1 x 360 / DR], si el Valor del Activo Financiero Final es [mayor o menor] [o igual] que el Valor del Activo Financiero Inicial 1 y [mayor o
menor] [0 igual] que el Valor del Activo Financiero Inicial 2;

¢) Sera la Tasa B, si el Valor del Activo Financiero Final es [mayor o menor] [o igual] que el Valor del Activo Financiero Inicial 2.

Tasa A=[__ |%

TasaB=[ %

DR = Dias del Cupén de la Fecha de Pago de Intereses, significa los dias que transcurran entre cada Fecha de Inicio de Intereses y cada Fecha de
Pago de Intereses.

Factor=[__].

Valor del Activo Financiero Inicial 1=[___|].

Valor del Activo Financiero Inicial 2=[___].

Valor del Activo Financiero Final =[___]

Activo Financiero [_____]

Cup6n Fecha de Inicio de Intereses Fecha de Pago de Intereses Dias del Cupén

[ 1 [ 1 L 1 [ 1

Nota: A esta estructura se le agregardn cualesquiera cldusulas especiales se requieran (definidas al final del documento).
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6. INVERSE FLOTANTE - CANCELABLE, EXTENDIBLE

Activo Financiero, cualquier activo especificado en el Folleto Informativo (Seccion VI).

Intereses. El Bono Bancario pagard en [moneda definida para cada emision] o su equivalente en pesos, en cada [Fecha o Fechas] de Pago de
Intereses, lo que resulte de acuerdo a lo siguiente:

I=SIP * [UDI] * (Tasa * DR) / 360

En donde:

I = Intereses

SIP = Saldo Insoluto de Principal

DR = Dias del Cupén que corresponda a cada Fecha de Pago de Intereses, significa los dias que transcurran entre cada Fecha de Inicio de Intereses
y cada Fecha de Pago de Intereses.

Tasa = [__]% — (Tasa de Referencia* Factor)

Factor=[__]
Tasa de Referencia [ 1
Nimero de DR Fecha de Fecha de Inicio Fecha de Pago Valor Nominal Monto de Valor Nominal
Cup6n Determinacion de de Intereses de Intereses al inicio del Amortizacién al Final del
la Tasa de cupén cupén
Referencia
L. [ 1 [ 1 [ ] [ ] [ 1 [ 1 [ 1
L 1
2. [ 1 [ 1 [ ] [ ] [ 1 [ 1 [ 1
L ]
3. [ 1 [ 1 [ ] [ ] [ 1 [ 1 [ 1
L ]

Nota: A esta estructura se le agregardn cualesquiera cldusulas especiales se requieran (definidas al final del documento).
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7. TASA MAXIMA, TASA MINIMA - SWITCHABLE- ACTIVO FINANCIERO CANCELABLE,
EXTENDIBLE

Activo Financiero, cualquier activo especificado en el Folleto Informativo (Seccion VI), por ejemplo:

UMSXXXX 6
PEMEXXXXX 6
PETROBRASXXXX 6
CFEXXXX 6

Intereses. El Bono Bancario pagard en [moneda definida para cada emision] o su equivalente en pesos, en cada [Fecha o Fechas] de Pago de
Intereses, lo que resulte de acuerdo a lo siguiente:

I=SIP * [UDI] * (Tasa * DR) / 360

En donde:

I = Intereses

SIP = Saldo Insoluto de Principal

DR = Dias del Cupén de la Fecha de Pago de Intereses, significa los dias que transcurran entre cada Fecha de Inicio de Intereses y cada Fecha de
Pago de Intereses.

Tasa = Alguna de las siguientes opciones:

d) Tasa A sila Tasa de Referencia es [mayor o menor] [o igual] al Nivel A;

e) Tasa B sila Tasa de Referencia es [mayor o menor] [o igual] al Nivel B, o bien,

f)  (Tasa de Referencia * Factor) mas el Spread si la Tasa de Referencia es [mayor o menor] [o igual] al Nivel B y [mayor o menor] [0
igual] al Nivel A.

Factor = [ 1
Tasa A= 1%
Tasa B = [ 1%
Nivel A= 1%
Nivel B =[ 1%
Spread = [ ] puntos porcentuales
Tasa de Referencia [ 1
Fecha de Valor Valor
Numero de DR Determinacién Ff:.c}}a de Fecha de Nominal al Monto de Nominal al
. Inicio de Pago de N N . Factor
Cup6n de la Tasa de inicio del Amortizacién Final del
. Intereses Intereses . §
Referencia cupén cupén
1.
[ ] L ] L ] L 10 ] L ] [ ] [ 1 [ ]
2.
[ ] L ] L ] L 10 ] L ] [ ] [ 1 [ ]
3.
[ | [ ] [ ] [ 1| L ] [ ] [ 1 [ 1 [ 1

Nota: A esta estructura se le agregard la clausula de Evento de Terminacién Anticipada, Tipo de Cambio de Referencia, Ejercicio de Evento de
Terminacién Anticipada y cualesquiera cldusulas especiales se requieran (definidas al final del documento).
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8. SWITCHABLE - CANCELABLE, EXTENDIBLE

Activo Financiero, cualquier activo especificado en el Folleto Informativo (Seccion VI).

Intereses. Los Bonos Bancarios pagardn en Pesos, en cada [Fecha o Fechas] de Pago de Intereses, lo que resulte de acuerdo a lo siguiente:

En donde:
I = Intereses

SIP = Saldo Insoluto de Principal
DR = Dias del Cupén de la Fecha de Pago de Intereses, significa los dias que transcurran entre cada Fecha de Inicio de Intereses y cada Fecha de

Pago de Intereses.

I =SIP * [UDI] * (Tasa * DR ) /360

Tasa=[__]%
Fecha de Valor Valor
Numero DR Determinacién fneicclilg gz I;ZChO“;: Nominal al Monto de Nominal al Factor
de Cupdn de la Tasa de & inicio del Amortizacién Final del
. Intereses Intereses . §
Referencia cupén cupén
1.
[ | [ L ] L ] L ] [ 1 [ ] L ]
2.
[ ] [ L ] L ] L ] [ 1 [ ] L ]
3.
[ | [ [ ] [ ] [ ] [ ] [ 1 [ ]

Nota: A esta estructura se le agregardn cualesquiera clausulas especiales se requieran (definidas al final del documento).
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9. SWITCHABLE CON BARRERA - CANCELABLE, EXTENDIBLE

Activo Financiero, cualquier activo especificado en el Folleto Informativo (Seccion VI).

Intereses. El Bono Bancario pagard en [moneda definida para cada emision] o su equivalente en pesos, en cada [Fecha o Fechas] de Pago de
Intereses, lo que resulte de acuerdo a lo siguiente:

I=SIP * [UDI] * (Tasa * DR) / 360

En donde:

I = Intereses

SIP = Saldo Insoluto de Principal

DR = Dias del Cupén de la Fecha de Pago de Intereses, significa los dias que transcurran entre cada Fecha de Inicio de Intereses y cada Fecha de
Pago de Intereses.

Fecha de Fecha de Fecha de Valor Valor
Numero DR Determinacién Inicio de Paco de Nominal al Monto de Nominal al Factor
de Cupdn de la Tasa de g inicio del Amortizacién Final del
R Intereses Intereses . P
Referencia cupdn cupén

Tasa = En la Fecha de Determinacion de la Tasa de Referencia alguna de las siguientes opciones:

a)  Tasa A sila Tasa de Referencia es menor o igual al Nivel A
b) Tasa A — (Tasa Digital * Factor) si la Tasa de Referencia es igual no aplica, debe ser estrictamente mayor al Nivel A

TasaA=[__ ]

Tasa Digital =[ ____ ]

Nivel A=[___ ]
Factor=[__ ]

Tasa de Referencia=[ ]

Nota: A esta estructura se le agregardn cualesquiera cldusulas especiales se requieran (definidas al final del documento).
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10. DOUBLE TWO TOUCHS - ACTIVO FINANCIERO - CANCELABLE, EXTENDIBLE

Activo Financiero, cualquier activo especificado en el Folleto Informativo (Seccion VI), por ejemplo:

IBEX 35 = El Indice IBEX 35 toma como referencia a las treinta y cinco compafifas méas importantes en términos de capitalizacién del mercado
bursatil espaiiol 6

EUROSTOXX50 = El Indice Dow Jones Eurostoxx 50 toma como referencia a las 50 empresas con mayor capitalizacién bursitil de los paises de
la Euro zona 6

S&P 500 = El Indice Standard & Poor’s 500 esta constituido por 500 empresas representativas, siendo asi la mayoria del sector de empresas
industriales, y el resto del sector transporte, de servicios y financieras 6

IPC = El Indice de Precios y Cotizaciones toma como referencia a las 35 empresas més importantes en términos de capitalizacién del mercado
bursatil mexicano.

Brasil 15 = El indice Brasil 15 es un indice integrado por los 15 American Depositary Receipt (ADR) mds liquidos de compaiifas brasilefias con
ADR listado en NY

Brasil 15 RT = El indice Brasil 15 Rendimiento Total es un indice integrado por los 15 American Depositary Receipt (ADR) mads liquidos de
compaiifas brasileias con ADR listado en NY, que incorpora en su calculo los dividendos en efectivo decretados por las empresas que componen
la muestra.

USD/MXN (FIX) = El tipo de cambio peso por délar publicado por [ ___ ]

Intereses. El Bono Bancario pagard en [moneda definida para cada emisién] o su equivalente en pesos, en cada [Fecha o Fechas] de Pago de
Intereses, lo que resulte de acuerdo a lo siguiente:

1= SIP * (Tasa)

En donde:

I = Intereses

SIP = Saldo Insoluto de Principal
Tasa =

¢) [ ]%.Si el Valor del Activo Financiero Observado es [mayor o menor] [o igual]al Nivel 1 en cualquiera de las Fechas de Observacion, y
adicionalmente si el Valor del Activo Financiero Observado es [mayor o menor] [o igual] al Nivel 2, en cualquiera de las Fechas de
Observacion.

d) [ 1% en cualquier otro caso.

Activo Financiero [_____]

[Composicién de la Canasta de Indices:

Nombre del Indice{Ponderacién del Indice]

[ [l %

[ [l %

[ [l %

[ [l %

[ [l %

]

Valor del Activo Financiero Observado: [ |
Nivel 1: [ ]
Nivel 2: [ ]

[Fecha o Fechas]de Observacion: [ |
[Fecha o Fechas de Pago de Intereses: [ |

[En casode que [ ] deje de publicar o, por cualquier razén, deje de existir [ ], el mismo serd sustituido por aquel que [ ]]

Cup6n [Fecha o Fechas]de Pago de Dias del Cupdn
Intereses

L 1 [ 1 L 1

Nota: A esta estructura se le agregardn cualesquiera cldusulas especiales se requieran (definidas al final del documento).

168



11. DOUBLE TWO TOUCHS REFERENCIADO - ACTIVO FINANCIERO- CANCELABLE,
EXTENDIBLE

Activo Financiero, cualquier activo especificado en el Folleto Informativo (Seccion VI), por ejemplo:

UMSXXXXX
PEMEXXXXX
CFEXXXXX
PETROBRASXXXX

Intereses. El Bono Bancario pagard en [moneda definida para cada emisién] o su equivalente en pesos, en cada [Fecha o Fechas] de Pago de
Intereses, lo que resulte de acuerdo a lo siguiente:

I'=SIP * (Tasa)

En donde:

I = Intereses

SIP = Saldo Insoluto de Principal
Tasa =

a) [ ]%.Si el Valor del Activo Financiero Observado es [mayor o menor] [o igual]al Nivel 1 en cualquiera de las Fechas de Observacion, y
adicionalmente si el Valor del Activo Financiero Observado es [mayor o menor] [o igual] al Nivel 2, en cualquiera de las Fechas de
Observacion.

b) [ ]% en cualquier otro caso.

Activo Financiero :

[Composicién de la Canasta de Indices:

Nombre del Indice{Ponderacién del indice
[ [l %
[ [ %
[ [l %
[ [ %
[ [ %

Valor del Activo Financiero Observado: [ ]
Nivel 1: [ ]

Nivel 2: [ ]

[Fecha o Fechas]de Observacion: [ ]
[Fecha o Fechas de Pago de Intereses: [ |

[En casode que [ ] deje de publicar o, por cualquier razdn, deje de existir [ ], el mismo serd sustituido por aquel que [ ]

Cup6n [Fecha o Fechas]de Pago de Dias del Cupén
Intereses

L 1 [ 1 L 1

Nota: A esta estructura se le agregard la clausula de Evento de Terminacion Anticipada, Tipo de Cambio de Referencia, Ejercicio de Evento de
Terminacion Anticipada y cualesquiera cldusulas especiales se requieran (definidas al final del documento).
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12. ONE TOUCH REFERENCIADO - ACTIVO FINANCIERO- CANCELABLE, EXTENDIBLE
Activo Financiero, cualquier activo especificado en el Folleto Informativo (Seccion VI), por ejemplo:

UMSXXXXX
PEMEXXXXX
CFEXXXXX
PETROBRASXXXX

Intereses. El Bono Bancario pagard en [moneda definida para cada emisién] o su equivalente en pesos, en cada [Fecha o Fechas] de Pago de
Intereses, lo que resulte de acuerdo a lo siguiente:

I'=SIP * (Tasa)

En donde:

I = Intereses

SIP = Saldo Insoluto de Principal

Tasa =

¢) [ 1% si el valor del Activo Financiero observado es [mayor o menor] [o igual] al Nivel 1, en cualquiera de las Fechas de Observacion.
d) [ 1% en cualquier otro caso.

Activo Financiero [____]

[Composicién de la Canasta de Indices:

Nombre del Indice{Ponderacién del indice
[ [l %
[ [ %
[ [l %
[ [l %
[ [ %

Valor del Activo Financiero Observado: [ ]
Nivel 1: [ ]

[Fecha 6 Fechas] de Observacion: [ ]
[Fecha 6 Fechas] de Pago de Intereses: [ ]

[En casode que [ ] deje de publicar o, por cualquier razén, deje de existir [ ], el mismo serd sustituido por aquel que [ ]

Cup6n [Fecha 6 Fechas] de Pago de Dias del Cupén
Intereses

L | L ] L |

Nota: A esta estructura se le agregard la clausula de Evento de Terminacion Anticipada, Tipo de Cambio de Referencia, Ejercicio de Evento de
Terminacion Anticipada y cualesquiera cldusulas especiales se requieran (definidas al final del documento).
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13. ONE TOUCH - ACTIVO FINANCIERO - CANCELABLE, EXTENDIBLE

Activo Financiero, cualquier activo especificado en el Folleto Informativo (Seccion VI), por ejemplo:

IBEX 35 = El Indice IBEX 35 toma como referencia a las treinta y cinco compafifas méas importantes en términos de capitalizacién del mercado
bursatil espaiiol 6

EUROSTOXX50 = El Indice Dow Jones Eurostoxx 50 toma como referencia a las 50 empresas con mayor capitalizacién bursitil de los paises de
la Euro zona 6

S&P 500 = El Indice Standard & Poor’s 500 esta constituido por 500 empresas representativas, siendo asi la mayoria del sector de empresas
industriales, y el resto del sector transporte, de servicios y financieras 6

IPC = El Indice de Precios y Cotizaciones toma como referencia a las 35 empresas més importantes en términos de capitalizacién del mercado
bursitil mexicano.

Brasil 15 = El indice Brasil 15 es un indice integrado por los 15 American Depositary Receipt (ADR) mds liquidos de compaiifas brasilefias con
ADR listado en NY

Brasil 15 RT = El indice Brasil 15 Rendimiento Total es un indice integrado por los 15 American Depositary Receipt (ADR) mads liquidos de
compaiifas brasilefias con ADR listado en NY, que incorpora en su célculo los dividendos en efectivo decretados por las empresas que componen
la muestra.

USD/MXN (FIX) = El tipo de cambio pesos por délar publicado por [ ]

Intereses. El Bono Bancario pagard en [moneda definida para cada emisién] o su equivalente en pesos, en cada [Fecha o Fechas] de Pago de
Intereses, lo que resulte de acuerdo a lo siguiente:

I'=SIP * (Tasa)

En donde:

I = Intereses

SIP = Saldo Insoluto de Principal

Tasa =

e) [ ]% si el valor del Activo Financiero observado es [mayor o menor] [o igual] al Nivel 1, en cualquiera de las Fechas de Observacion.
f) [ 1% en cualquier otro caso.

Activo Financiero [_____]

[Composicién de la Canasta de Indices:

Nombre del Indice{Ponderacién del indice
[ [l %
[ [ %
[ [l %
[ [ %
[ [ %

Valor del Activo Financiero Observado: [ ]
Nivel 1: [ ]

[Fecha 6 Fechas] de Observacion: [ ]
[Fecha 6 Fechas] de Pago de Intereses: [ ]

[En casode que [ ] deje de publicar o, por cualquier razén, deje de existir [ ], el mismo serd sustituido por aquel que [ ]

Cup6n [Fecha 6 Fechas] de Pago de Dias del Cupén
Intereses

L | L ] L |

Nota: A esta estructura se le agregardn cualesquiera cldusulas especiales se requieran (definidas al final del documento).
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14. WEDDING CAKE REFERENCIADO - ACTIVO FINANCIERO - CANCELABLE, EXTENDIBLE
Activo Financiero, cualquier activo especificado en el Folleto Informativo (Seccion VI), por ejemplo:

UMSXXXXX

PEMEXXXXX

CFEXXXXX
PETROBRASXXXX

Intereses. El Bono Bancario pagard en [moneda definida para cada emisién] o su equivalente en pesos, en cada [Fecha o Fechas] de Pago de
Intereses, lo que resulte de acuerdo a lo siguiente:

I =SIP * (Tasa)
En donde:
I = Intereses
SIP = Saldo Insoluto de Principal

Tasa =

e. Si el Valor del Activo Financiero Observado es [mayor o menor] [o igual] al Nivel 1, y si el Valor del Activo Financiero Observado es [mayor
o menor] [oigual] al Nivel 2, en cualquiera de las Fechas de Observacion, la tasa serd igual a [ ]%.

f. Si el Valor del Activo Financiero Observado es [mayor o menor] [o igual] al Nivel 3, y si el Valor del Activo Financiero Observado es [mayor
o menor] [0 igual] al Nivel 4, en cualquiera de las Fechas de Observacion, la tasa serd igual a [ ]%.

g. Si el Valor del Activo Financiero Observado es [mayor o menor] [o igual] al Nivel 5, y si el Valor del Activo Financiero Observado es [mayor
o menor] [0 igual] al Nivel 6, en cualquiera de las Fechas de Observacion, la tasa serd igual a [ ]%.

h. En caso contrario, la Tasa de Interés serd igual a[ ]%
Activo Financiero [ 1

[Composicién de la Canasta de Indices:

Nombre del Indice{Ponderacién del indice
[ [ %
[ [l %
[ [l %
[ [ %
[ [l %

Valor del Activo Financiero Observado: [ |
Nivel 1: [ ]

Nivel 2: [ ]

Nivel 3: [ ]

Nivel 4: [ ]

Nivel 5: [ ]

Nivel 6: [ ]

[Fecha o Fechas] de Observacion: [ ]
[Fecha o Fechas] de Pago de Intereses: [ ]

[En casode que [ ] deje de publicar o, por cualquier razén, deje de existir [ ], el mismo serd sustituido por aquel que [ ]

Cup6n [Fecha o Fechas] de Pago de Dias del Cupén
Intereses

L 1 [ 1 L 1

Nota: A esta estructura se le agregard la clausula de Evento de Terminacion Anticipada, Tipo de Cambio de Referencia, Ejercicio de Evento de
Terminacién Anticipada y cualesquiera cldusulas especiales se requieran (definidas al final del documento).
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15. WEDDING CAKE - ACTIVO FINANCIERO - CANCELABLE, EXTENDIBLE

Activo Financiero, cualquier activo especificado en el Folleto Informativo (Seccion VI), por ejemplo:

IBEX 35 = El Indice IBEX 35 toma como referencia a las treinta y cinco compafifas més importantes en términos de capitalizacién del mercado
bursatil espaiiol 6

EUROSTOXXS50 = El Indice Dow Jones Eurostoxx 50 toma como referencia a las 50 empresas con mayor capitalizacin bursétil de los paises de
la Euro zona 6

S&P 500 = El Indice Standard & Poor’s 500 esta constituido por 500 empresas representativas, siendo asi la mayoria del sector de empresas
industriales, y el resto del sector transporte, de servicios y financieras 6

IPC = El Indice de Precios y Cotizaciones toma como referencia a las 35 empresas mds importantes en términos de capitalizacién del mercado
bursatil mexicano.

Brasil 15 = El indice Brasil 15 es un indice integrado por los 15 American Depositary Receipt (ADR) mds liquidos de compaiifas brasilefias con
ADR listado en NY

Brasil 15 RT = El indice Brasil 15 Rendimiento Total es un indice integrado por los 15 American Depositary Receipt (ADR) mds liquidos de
compaiifas brasileias con ADR listado en NY, que incorpora en su calculo los dividendos en efectivo decretados por las empresas que componen

la muestra.

USD/MXN (FIX) = El tipo de cambio pesos por ddlar publicado por [ ]

Intereses. El Bono Bancario pagard en [moneda definida para cada emisién] o su equivalente en pesos, en cada [Fecha o Fechas] de Pago de
Intereses, lo que resulte de acuerdo a lo siguiente:

1= SIP * (Tasa)
En donde:
I = Intereses
SIP = Saldo Insoluto de Principal

Tasa =

a.  Siel Valor del Activo Financiero Observado es [mayor o menor] [o igual] al Nivel 1, y si el Valor del Activo Financiero Observado es
[mayor o menor] [o igual] al Nivel 2, en cualquiera de las Fechas de Observacion, la tasa serd igual a [ ]%.

b.  Siel Valor del Activo Financiero Observado es [mayor o menor] [o igual] al Nivel 3, y si el Valor del Activo Financiero Observado es
[mayor o menor] [o igual] al Nivel 4, en cualquiera de las Fechas de Observacion, la tasa serd igual a [ ]%.

c.  Siel Valor del Activo Financiero Observado es [mayor o menor] [o igual] al Nivel 5, y si el Valor del Activo Financiero Observado es
[mayor o menor] [0 igual] al Nivel 6, en cualquiera de las Fechas de Observacion, la tasa serd igual a [ ]%.

d.  En caso contrario, la Tasa de Interés serd igual a[ 1%
Activo Financiero [ 1

[Composicién de la Canasta de Indices:

Nombre del Indice[Ponderacién del Indice
[ [l %
[ [l %
[ [l %
[ [l %
[ [l %
1
Valor del Activo Financiero Observado: [ ]
Nivel 1: [ ]
Nivel 2: [ ]
Nivel 3: [ ]
Nivel 4: [ ]
Nivel 5: [ ]
Nivel 6: [ ]

[Fecha o Fechas] de Observacion: [ ]
[Fecha o Fechas] de Pago de Intereses: [ ]

[En casode que [ ] deje de publicar o, por cualquier razén, deje de existir [ ], el mismo serd sustituido por aquel que [ ]
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Cup6n [Fecha o Fechas] de Pago de Dias del Cupén
Intereses

L 1 [ 1 L 1

Nota: A esta estructura se le agregardn cualesquiera clausulas especiales se requieran (definidas al final del documento).

174



16. MULTITRIGGER REFERENCIADO - ACTIVO FINANCIERO - CANCELABLE, EXTENDIBLE
Activo Financiero, cualquier activo especificado en el Folleto Informativo (Seccion VI), por ejemplo:

UMSXXXXX
PEMEXXXXX
CFEXXXXX
PETROBRASXXXX

Intereses. El Bono Bancario pagard en [moneda definida para cada emisién] o su equivalente en pesos, en cada [Fecha o Fechas] de Pago de
Intereses, lo que resulte de acuerdo a lo siguiente:

1 =SIP * Tasa

En donde:

I = Intereses

SIP = Saldo Insoluto de Principal

Tasa = Alguna de las siguientes opciones:

c)  Serd la Tasa A si el Valor del Activo de Referencia Observado cumple la Condicién de Pago en la [Fecha o Fechas de Observacion.]
En caso de que se presente este evento se procederd a la cancelacién de los Bonos Bancarios de conformidad con las condiciones de
Cancelacién contenidas en la Cldusula de Amortizacién Anticipada .

d)  Serd la Tasa B si el Valor del Activo de Referencia Observado no cumple la Condicién de Pago en la [Fecha o Fechas de Observacién]

Activo de Referencia [ 1

Composicion de la Canasta de Indices:

Nombre del Indice{Ponderacién del Indice
[ [l %
[ [l %
[ [ %
[ [l %
[ [l %

Valor del Activo de Referencia Observado =[ ]

[En casode que [ ] deje de publicar o, por cualquier razén, deje de existir [ ], el mismo serd sustituido por aquel que [ ]

[Fecha o Fechas] de

. Observacion )
Numer}o de [incluyendo la fecha Condicién de Pago Tasa A Tasa B Fecha de Pago de
Cup6n L . Intereses
inicial y final de
observacion]

Que el Valor del Activo de
IReferencia Observado sea [mayor o
imenor] [0 igual] a [ ] [[y/o] Que el

\Valor del Activo de Referencia ] ] ]
Observado sea [mayor o menor] [0
igual] a[]]

1] 1]

Nota: A esta estructura se le agregard la clausula de Evento de Terminacion Anticipada, Tipo de Cambio de Referencia, Ejercicio de Evento de
Terminacién Anticipada y cualesquiera cldusulas especiales se requieran (definidas al final del documento).
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17. MULTITRIGGER - ACTIVO FINANCIERO - CANCELABLE, EXTENDIBLE

Activo Financiero, cualquier activo especificado en el Folleto Informativo (Seccion VI), por ejemplo:

IBEX 35 = El Indice IBEX 35 toma como referencia a las treinta y cinco compafifas méas importantes en términos de capitalizacién del mercado
bursatil espaiiol 6

EUROSTOXXS50 = El Indice Dow Jones Eurostoxx 50 toma como referencia a las 50 empresas con mayor capitalizacién bursitil de los paises de
la Euro zona 6

S&P 500 = El Indice Standard & Poor’s 500 esta constituido por 500 empresas representativas, siendo asi la mayoria del sector de empresas
industriales, y el resto del sector transporte, de servicios y financieras 6

IPC = El Indice de Precios y Cotizaciones toma como referencia a las 35 empresas mds importantes en términos de capitalizacion del mercado
bursitil mexicano.

Brasil 15 = El indice Brasil 15 es un indice integrado por los 15 American Depositary Receipt (ADR) mds liquidos de compaiifas brasilefias con
ADR listado en NY

Brasil 15 RT = El indice Brasil 15 Rendimiento Total es un indice integrado por los 15 American Depositary Receipt (ADR) mads liquidos de
compaiifas brasilefias con ADR listado en NY, que incorpora en su cdlculo los dividendos en efectivo decretados por las empresas que componen
la muestra.

USD/MXN (FIX) = El tipo de cambio pesos por délar publicado por [ ]

Intereses. El Bono Bancario pagard en [moneda definida para cada emisién] o su equivalente en pesos, en cada [Fecha o Fechas] de Pago de
Intereses, lo que resulte de acuerdo a lo siguiente:

1 =SIP * Tasa

En donde:

I = Intereses

SIP = Saldo Insoluto de Principal

Tasa = Alguna de las siguientes opciones:

a)  Serd la Tasa A si el Valor del Activo de Referencia Observado cumple la Condicién de Pago en la [Fecha o Fechas de Observacion.]
En caso de que se presente este evento se procederd a la cancelacién de los Bonos Bancarios de conformidad con las condiciones de
Cancelacién contenidas en la Cldusula de Amortizacién Anticipada .

b)  Serd la Tasa B si el Valor del Activo de Referencia Observado no cumple la Condicién de Pago en la [Fecha o Fechas de Observacion]

Activo de Referencia [ 1

[Composicién de la Canasta de Indices:

Nombre del Indice{Ponderacién del indice
[ [ %
[ [l %
[ [l %
[ [ %
[ [l %

Valor del Activo de Referencia Observado =[ |

[En casode que [ ] deje de publicar o, por cualquier razdn, deje de existir [ ], el mismo serd sustituido por aquel que [ ]

[Fecha o Fechas] de
. Observacion
Nquer/o de [incluyendo la fecha Condicién de Pago Tasa A Tasa B FechIa de Pfag‘o de
upon inicial y final de ntereses
observacion]
Que el Valor del Activo de
IReferencia Observado sea [mayor o
imenor] [oigual] a [ ] [[y/o] Que el
L] L] \Valor del Activo de Referencia ] ] ]

Observado sea [mayor o menor] [0
igual] a[]]

Nota: A esta estructura se le agregardn cualesquiera cldusulas especiales se requieran (definidas al final del documento).
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18. RANGO ACUMULABLE REFERENCIADO - ACTIVO FINANCIERO - CANCELABLE,
EXTENDIBLE

Activo Financiero, cualquier activo especificado en el Folleto Informativo (Seccion VI), por ejemplo:

UMSXXXXX
PEMEXXXXX
CFEXXXXX
PETROBRASXXXX

Intereses. El Bono Bancario pagard en [moneda definida para cada emision] o su equivalente en pesos, en cada [Fecha o Fechas] de Pago de
Intereses, lo que resulte de acuerdo a lo siguiente:

I =SIP * (Tasa * DR) / 360

En donde:

I = Intereses

SIP = Saldo Insoluto de Principal

DR = Dias del Cupén que corresponda a cada Fecha de Pago de Intereses, significa los dias que transcurran entre cada Fecha de Inicio de Intereses
y cada Fecha de Término de Intereses.

Tasa = Tasa Minima + (Tasa Maxima * n/N)

Donde:

Tasa Minima=[ %

Tasa Maxima=[ %

n = Nimero de Fechas de Observacién por cada cupén en las que el Valor del Activo de Referencia Observado cumple la Condicién de Pago
definida para cada Cupén

N = Numero de Fechas de Observacion por cada Cupén. [Sin considerar los dias inhdbiles]

Activo de Referencia [ 1

[Composicién de la Canasta de Indices:

Nombre del Indice{Ponderacién del indice
[ [ %
[ [l %
[ [ %
[ [ %
[ [l %

Valor del Activo de Referencia Observado =[ ]

[En casode que [ ] deje de publicar o, por cualquier razdn, deje de existir [ ], el mismo serd sustituido por aquel que [ ]

[Fecha o
Fechas] de Numero de
Niimero de Observacion Fechade | Fechade Fecha de Paco Fechas
. [incluyendo la |  Condicion de Pago Inicio de | Término de 28 DR de Observacién
Cup6n A de Interés .

fecha inicial y Intereses Intereses por cada Cupén
final de N)

observacion]

Que el Valor del Activo
[de Referencia Observado
sea [mayor o menor ][0
ligual] a [ ] [[y/o] Que el
\Valor del Activo de
IReferencia Observado
sea [mayor o menor ][0
igual] af]]

[] [] ] ] ] ] [

Nota: A esta estructura se le agregard la clausula de Evento de Terminacién Anticipada, Tipo de Cambio de Referencia, Ejercicio de Evento de
Terminacién Anticipada y cualesquiera cldusulas especiales se requieran (definidas al final del documento).
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19. RANGO ACUMULABLE - ACTIVO FINANCIERO - CANCELABLE, EXTENDIBLE

Activo Financiero, cualquier activo especificado en el Folleto Informativo (Seccion VI), por ejemplo:

IBEX 35 = El Indice IBEX 35 toma como referencia a las treinta y cinco compafifas méds importantes en términos de capitalizacién del mercado
bursatil espaiiol 6

EUROSTOXXS50 = El Indice Dow Jones Eurostoxx 50 toma como referencia a las 50 empresas con mayor capitalizacién bursétil de los paises de
la Euro zona 6

S&P 500 = El Indice Standard & Poor’s 500 esta constituido por 500 empresas representativas, siendo asi la mayoria del sector de empresas
industriales, y el resto del sector transporte, de servicios y financieras 6

IPC = El Indice de Precios y Cotizaciones toma como referencia a las 35 empresas mds importantes en términos de capitalizacién del mercado
bursatil mexicano.

Brasil 15 = El indice Brasil 15 es un indice integrado por los 15 American Depositary Receipt (ADR) mds liquidos de compaiifas brasilefias con
ADR listado en NY

Brasil 15 RT = El indice Brasil 15 Rendimiento Total es un indice integrado por los 15 American Depositary Receipt (ADR) mds liquidos de
compaiifas brasileinas con ADR listado en NY, que incorpora en su calculo los dividendos en efectivo decretados por las empresas que componen
la muestra.

USD/MXN (FIX) = El tipo de cambio pesos por délar publicado por [ ]

Intereses. El Bono Bancario pagard en [moneda definida para cada emision] o su equivalente en pesos, en cada [Fecha o Fechas] de Pago de
Intereses, lo que resulte de acuerdo a lo siguiente:

I =SIP * (Tasa * DR) / 360

En donde:

I = Intereses

SIP = Saldo Insoluto de Principal

DR = Dias del Cup6n que corresponda a cada Fecha de Pago de Intereses, significa los dias que transcurran entre cada Fecha de Inicio de Intereses
y cada Fecha de Término de Intereses.

Tasa = Tasa Minima + (Tasa Méaxima * n/N)

Donde:

Tasa Minima=[ %

Tasa Maxima=[ ]%

n = Nimero de Fechas de Observacién por cada cupén en las que el Valor del Activo de Referencia Observado cumple la Condicién de Pago
definida para cada Cupén

N = Numero de Fechas de Observacién por cada Cupén. [Sin considerar los dias inhdbiles]

Activo de Referencia

[ IBEX 35 = El Indice IBEX 35 toma como referencia a las treinta y cinco compaiifas mds importantes en términos de capitalizacién del mercado
bursatil espaiiol.

EUROSTOXX 50 = El Indice Dow Jones Eurostoxx 50 toma como referencia a las 50 empresas con mayor capitalizacién bursatil de los paises de
la Euro zona

S&P 500 = El Indice Standard & Poor’s 500 esta constituido por 500 empresas representativas, siendo asi la mayoria del sector de empresas
industriales, y el resto del sector transporte, de servicios y financieras.

IPC = El Indice de Precios y Cotizaciones toma como referencia a las 35 empresas mas importantes en términos de capitalizacién del mercado
bursitil mexicano.

Brasil 15 = El indice Brasil 15 es un indice integrado por los 15 American Depositary Receipt (ADR) mds liquidos de compaiifas brasilefias con
ADR listado en NY

Brasil 15 RT = El indice Brasil 15 Rendimiento Total es un indice integrado por los 15 American Depositary Receipt (ADR) mds liquidos de
compaiifas brasilefias con ADR listado en NY, que incorpora en su cdlculo los dividendos en efectivo decretados por las empresas que componen
la muestra.

Canasta de Indices.

USD/MXN (FIX) = El tipo de cambio pesos por délar publicado por [ 1]

[Composicién de la Canasta de Indices:
Nombre del Indice{Ponderacién del Indice
[ [l %

[ [ %
[ [ %
[ [l %
[ [ %
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Valor del Activo de Referencia Observado =[ |

[En caso de que [

] deje de publicar o, por cualquier razén, deje de existir [

], el mismo sera sustituido por aquel que [ ]

[Fecha o
Fechas] de Numero de
Nimero de Qbservacién - Fgcl}a de Fecha de Fecha de Pago Fechas .
p [incluyendo la | Condicién de Pago Inicio de | Término de P DR de Observacién
Cup6n A de Interés .
fecha inicial y Intereses Intereses por cada Cupén
final de (N)
observacion]
Que el Valor del Activo
[de Referencia Observado
sea [mayor o menor ][0
ligual] a [ ] [[y/o] Que el
] ] \Valor del Activo de L] L] L] L] ]
IReferencia Observado
sea [mayor o menor ][0
igual] a[]]

Nota: A esta estructura se le agregardn cualesquiera clausulas especiales se requieran (definidas al final del documento).
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20. COLLAR - ACTIVOS SUBYACENTES - CANCELABLE, EXTENDIBLE
Activo Financiero, cualquier activo especificado en el Folleto Informativo (Seccion VI).

Intereses. El Bono Bancario pagard en [moneda definida para cada emisién] o su equivalente en pesos, en cada [Fecha o Fechas] de Pago de
Intereses, lo que resulte de acuerdo a lo siguiente:

I=SIP * [UDI] * (Tasa * DR ) / 360

En donde:

I = Intereses

SIP = Saldo Insoluto de Principal

DR = Dias del Cupén de la Fecha de Pago de Intereses, significa los dias que transcurran entre cada Fecha de Inicio de Intereses y cada Fecha de
Pago de Intereses.

Tasa=  Alguna de las siguientes opciones:

g) Tasa A sila Tasa de Referencia es [mayor o menor] [0 igual] al Nivel A;
h)  Tasa B si la Tasa de Referencia es [mayor o menor] [0 igual] al Nivel B, o bien,
i) Tasa de Referencia mas el Spread si la Tasa de Referencia es [mayor o menor] [o igual] al Nivel B y [mayor o menor] [0 igual] al

Nivel A.

Tasa A= 1%

Tasa B =[ 1%

Nivel A= 1%

Nivel B =[ 1%

Spread = [ ] puntos porcentuales

Tasa de Refereancia [ 1

Nimero de DR Fecha de Determinacién | Fecha de Inicio de Fecha de Pago de
Cup6n de la Tasa de Referencia Intereses Intereses

L[ 1 [ 1 [ 1 L ] [ 1
2.0 1 [ 1 [ 1 [ 1 [ I
3.0 1 [ 1 [ ] L 1 [ 1

Nota: A esta estructura se le agregardn cualesquiera clausulas especiales se requieran (definidas al final del documento).
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21. DOUBLE TOUCH REFERENCIADO - ACTIVO FINANCIERO- CANCELABLE, EXTENDIBLE
Activo Financiero, cualquier activo especificado en el Folleto Informativo (Seccion VI), por ejemplo:

UMSXXXXX
PEMEXXXXX
CFEXXXXX
PETROBRASXXXX

Intereses. El Bono Bancario pagard en [moneda definida para cada emisién] o su equivalente en pesos, en cada [Fecha o Fechas] de Pago de
Intereses, lo que resulte de acuerdo a lo siguiente:

I =SIP * (Tasa)
En donde:

I = Intereses
SIP = Saldo Insoluto de Principal

Tasa =
b) [ ]%. siel Valor del Activo Financiero Observado es [mayor o menor] [o igual]al Nivel 1, [y/o] si el Valor del Activo Financiero
Observado es [mayor o menor] [o igual] al Nivel 2, en cualquiera de las Fechas de Observacion
¢) [ ]% en cualquier otro caso.
Activo Financiero [ 1

[Composicién de la Canasta de Indices:
Nombre del Indice{Ponderacién del Indice
[ [ %

[ [l %
[ [ %
[ [l %
[ [l %

Valor del Activo Financiero Observado: [ |
Nivel 1: [ ]

Nivel 2: [ ]

[Fecha o Fechas] de Observacion: [ ]
[Fecha o Fechas] de Pago de Intereses: [ ]

[En casode que [ ] deje de publicar o, por cualquier razén, deje de existir [ ], el mismo serd sustituido por aquel que [ ]

Cup6n [Fecha o Fechas] de Pago de Dias del Cupdn
Intereses

L | L ] L |

Nota: A esta estructura se le agregard la clausula de Evento de Terminacién Anticipada, Tipo de Cambio de Referencia, Ejercicio de Evento de
Terminacion Anticipada y cualesquiera cldusulas especiales se requieran (definidas al final del documento).
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22. DOUBLE TOUCH- ACTIVO FINANCIERO- CANCELABLE, EXTENDIBLE

Activo Financiero, cualquier activo especificado en el Folleto Informativo (Seccion VI), por ejemplo:

IBEX 35 = El Indice IBEX 35 toma como referencia a las treinta y cinco compafifas més importantes en términos de capitalizacién del mercado
bursatil espaiiol 6

EUROSTOXXS50 = El Indice Dow Jones Eurostoxx 50 toma como referencia a las 50 empresas con mayor capitalizacin bursétil de los paises de
la Euro zona 6

S&P 500 = El Indice Standard & Poor’s 500 esta constituido por 500 empresas representativas, siendo asi la mayoria del sector de empresas
industriales, y el resto del sector transporte, de servicios y financieras 6

IPC = El Indice de Precios y Cotizaciones toma como referencia a las 35 empresas mds importantes en términos de capitalizacién del mercado
bursatil mexicano.

Brasil 15 = El indice Brasil 15 es un indice integrado por los 15 American Depositary Receipt (ADR) mds liquidos de compaiifas brasilefias con
ADR listado en NY

Brasil 15 RT = El indice Brasil 15 Rendimiento Total es un indice integrado por los 15 American Depositary Receipt (ADR) mds liquidos de
compaiifas brasilefas con ADR listado en NY, que incorpora en su calculo los dividendos en efectivo decretados por las empresas que componen
la muestra.

USD/MXN (FIX)= El tipo de cambio pesos por délar publicado por [ ]

Intereses. El Bono Bancario pagard en [moneda definida para cada emisién] o su equivalente en pesos, en cada [Fecha o Fechas] de Pago de
Intereses, lo que resulte de acuerdo a lo siguiente:

I =SIP * (Tasa)

En donde:
I = Intereses
SIP = Saldo Insoluto de Principal
Tasa =

d) [ ]%. siel Valor del Activo Financiero Observado es [mayor o menor] [o igual]al Nivel 1, [y/o] si el Valor del Activo Financiero

Observado es [mayor o menor] [o igual] al Nivel 2, en cualquiera de las Fechas de Observacion
e) [ ]% en cualquier otro caso.

Activo Financiero [_____]

[Composicién de la Canasta de Indices:

Nombre del Indice[Ponderacién del Indice

[ [l %

[ [l %

[ [l %

[ [l %

[ [l %

1

Valor del Activo Financiero Observado: [ ]
Nivel 1: [ ]
Nivel 2: [ ]

[Fecha o Fechas] de Observacion: [ ]
[Fecha o Fechas] de Pago de Intereses: [ ]

[En casode que [ ] deje de publicar o, por cualquier razén, deje de existir [ ], el mismo serd sustituido por aquel que [ ]

Cup6n [Fecha o Fechas] de Pago de Dias del Cupén
Intereses

L 1 [ 1 L 1

Nota: A esta estructura se le agregardn cualesquiera clausulas especiales se requieran (definidas al final del documento).
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23. RAC REFERENCIADO - ACTIVO FINANCIERO - CANCELABLE, EXTENDIBLE
Activo Financiero, cualquier activo especificado en el Folleto Informativo (Seccion VI), por ejemplo:

UMSXXXXX
PEMEXXXXX
CFEXXXXX
PETROBRASXXXX

Intereses. El Bono Bancario pagard en [moneda definida para cada emisién] o su equivalente en pesos, en cada [Fecha o Fechas] de Pago de
Intereses, lo que resulte de acuerdo a lo siguiente:

I=SIP * [UDI] * (Tasa * DR) / 360

En donde:

I = Intereses

SIP = Saldo Insoluto de Principal

DR = Dias del Cupén que corresponda a cada Fecha de Pago de Intereses, significa los dias que transcurran entre cada Fecha de Inicio de Intereses
y cada Fecha de Término de Intereses.

Tasa = [Tasa A + (Tasa B — Tasa A) * Nudmero de Aciertos 1 / Numero de Observaciones] + [Tasa C * Nimero de Aciertos 2 / Nimero de
Observaciones] + [Tasa D * Nimero de Aciertos 3 / Nimero de Observaciones]

Donde:

[Nimero de Aciertos 1: Nimero de Dias en los que la tasa de referencia permanecié dentro del Rango 1, entre cada Fecha de Inicio de Intereses y
cada Fecha de Término de Intereses. [Para los dias inhédbiles se tomara como tasa de referencia la dltima tasa de referencia publicada. |

[Nimero de Aciertos 2: Numero de Dias en los que la tasa de referencia permanecié dentro del Rango 2, entre cada Fecha de Inicio de Intereses y
cada Fecha de Término de Intereses. [Para los dias inhdbiles se tomard como tasa de referencia la dltima tasa de referencia publicada. |

[Nimero de Aciertos 3: Numero de Dias en los que la tasa de referencia permanecié dentro del Rango 3, entre cada Fecha de Inicio de Intereses y
cada Fecha de Término de Intereses. [Para los dias inhédbiles se tomara como tasa de referencia la dltima tasa de referencia publicada. |

Nuimero de Observaciones: Numero de Fechas de Determinacién de la Tasa de Referencia, entre cada Fecha de Inicio de Intereses y cada Fecha de
Término de Intereses [incluyendo dias inhédbiles].

Tasa A=[[ ] %,0 CETES + Spread A o TIIE + Spread A o Libor + Spread A o IRS + Spread A]

TasaB =[[ ] %,0 CETES + Spread B o TIIE + Spread B o Libor + Spread B o IRS + Spread B]

Tasa C=[[ ] %,0 CETES + Spread C o TIIE + Spread A o Libor + Spread A o IRS + Spread C]

Tasa D=[[ ] %,0 CETES + Spread D o TIIE + Spread A o Libor + Spread A o IRS + Spread D]

[Spread A=[__]]

[Spread B =[__]]

[Spread C=[__]]

[Spread D=[__]]

[Rango 1=[__]]

[Rango 2= [__]]

[Rango 3= [__]]

Tasa de Referencia

[TIIE = La Tasa de Interés Interbancaria de Equilibrio a [__] ([___]) dias, determinada por el Banco de México y publicada en el Diario Oficial de
la Federacion en cada Fecha de Determinacién de la Tasa de Referencia y misma que se da a conocer el dia hdbil inmediato anterior en el portal
de internet de Banco de México 6

CETES = La tasa anual de interés de rendimiento de los Certificados de la Tesoreria de la Federacion a plazo de [__] ([___]) dfas, en colocacién
primaria publicada por la Secretaria de Hacienda y Crédito Publico a través de Banco de México en cada Fecha de Determinacién de la Tasa de
Referencia. 6

IRS = Swap de Tasa de Interés [___] publicado por [EL SISTEMA DE INFORMACION REUTERS 6 EL SISTEMA BLOOMBERG 6
VALUACION OPERATIVA Y REFERENCIAS DE MERCADO, S.A. DE C.V. 6 PROVEEDOR INTEGRAL DE PRECIOS, S.A. DE C.V.
(PIP)] en [___] en cada Fecha de Determinacion de la Tasa de Referencia.

[___] = periodos de 28 dias del IRS 6

Libor [__] = (London Interbank Offered Rate) significa, la tasa anual de interés ofrecida por los principales bancos en el mercado interbancario de
Londres para depdsitos en délares de los Estados Unidos de América, por periodos de [___] [(__)] dias, aproximadamente, a las 11:00 A.M.
(hora de Londres, Inglaterra), que aparezca publicada en la pagina LIBOR 01 del SISTEMA DE INFORMACION REUTERS o BTMM DEL
SISTEMA BLOOMBERG, para depésitos en dolares de los Estados Unidos de América, o las que la sustituyan, en caso de que se dejare de
publicar dichas paginas, en cada Fecha de Determinacion de la Tasa de Referencia.]

[En caso de que el Banco de México deje de publicar o, por cualquier razén, deje de existir TIIE, la misma serd sustituida por aquélla tasa que
Banco de México publique en sustitucién de TIIE 6

En caso de que la tasa anual de interés de rendimiento de los Certificados de la Tesoreria de la Federacién a plazo de [__] ([___]) dias deje de
existir, serd sustituida por la que determine la Secretaria de Hacienda y Crédito Publico 6

En caso de que el IRS [___] publicado por [___] deje de existir, este sera sustituido por aquel que diga la Emisora 6

En caso de que la LIBOR por periodos de [___] [(___)] dias deje de existir, serd sustituida por la que determinen los principales bancos en el
mercado interbancario de Londres para depésitos en délares de los Estados Unidos de América.]

Numero de | Nimero de Observaciones DR Fechas de Fecha de Inicio | Fecha de Término Fecha de Pago de
Cup6n Determinacion de la de Intereses de Intereses Intereses
Tasa de Referencia
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L[ ] [ ] [ 1
2. [ ] [ ] [ ]
3.0 ] [ ] [ ]

Nota: A esta estructura se le agregard la clausula de Evento de Terminacion Anticipada, Tipo de Cambio de Referencia, Ejercicio de Evento de
Terminacién Anticipada y cualesquiera cldusulas especiales se requieran (definidas al final del documento).
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24. KHEOPS - ACTIVOS SUBYACENTES - CANCELABLE, EXTENDIBLE

Activo Financiero, cualquier activo especificado en el Folleto Informativo (Seccion VI).

Intereses. El Bono Bancario pagard en [moneda definida para cada emision] o su equivalente en pesos, en cada [Fecha o Fechas] de Pago de
Intereses, lo que resulte de acuerdo a lo siguiente:

I =SIP * [UDI] * (Tasa * DR) / 360

En donde:
I = Intereses
SIP = Saldo Insoluto de Principal
DR = Dias del Cupén que corresponda a cada Fecha de Pago de Intereses, significa los dias que transcurran entre cada Fecha de Inicio de Intereses
y cada Fecha de Término de Intereses.
Tasa = [Tasa del periodo anterior + Factor * M ]

Si la Tasa calculada para cada Fecha de Pago de Intereses es menor [6 igual] que el Nivel A, entonces Tasa=[___]
Si la Tasa calculada para cada Fecha de Pago de Intereses es mayor [6 igual] que el Nivel B, entonces Tasa=[___ ]

Donde:
Para el cdlculo de la tasa del primer periodo de pago de intereses se utilizard como Tasa del periodo anterior una Tasa de Interés =[__]
M = 1 si la Tasa de Referencia en la [Fecha o Fechas] de Observacion correspondiente se encontré dentro del Rango 6 es igual a -1 si la Tasa de

Referencia en la [Fecha o Fechas] de Observacion correspondiente no se encontré dentro del Rango. [Para los dias inhdbiles, se tomard como Tasa
de Referencia la dltima Tasa de Referencia publicada]

Rango=[__]
Factor = [__]
Nivel A=[__]
Nivel B=[__]
Nudmero de DR [Fecha o Fechas] de Fecha de Inicio | Fecha de Término Fecha de Pago de
Cup6n Observacion de Intereses de Intereses Intereses
L[ 1L 1 [ 1] I [ 1] [ 1]
2.[ 1[I ] 1] [ 1] 1] [ 1]
3.0 1] L ] [ 1] I [ 1] I

Nota: A esta estructura se le agregardn cualesquiera cldusulas especiales se requieran (definidas al final del documento).
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25. DRAL TARN - ACTIVO FINANCIERO - CANCELABLE

Activo Financiero, cualquier activo especificado en el Folleto Informativo (Seccion VI),.

Intereses. El Bono Bancario pagard en [moneda definida para cada emision] o su equivalente en pesos, en cada [Fecha o Fechas] de Pago de
Intereses, lo que resulte de acuerdo a lo siguiente:

I =SIP * [UDI] * (Tasa * DR) / 360

En donde:

I = Intereses

SIP = Saldo Insoluto de Principal

DR = Dias del Cupén que corresponda a cada Fecha de Pago de Intereses, significa los dias que transcurran entre cada Fecha de Inicio de Intereses
y cada Fecha de Término de Intereses.

Tasa = [(Tasa del periodo anterior * Factor2 + Factorl) * n/ N]

Si la Tasa calculada para cada Fecha de Pago de Intereses es menor [6 igual] que el Nivel A, entonces Tasa=[ ]
Si la Tasa calculada para cada Fecha de Pago de Intereses es mayor [6 igual] que el Nivel B, entonces Tasa=[ ]

Si la suma de las Tasas pagadas en cada cupén excede el Nivel TARN, se procederd a la cancelacion de los Bonos Bancarios de conformidad con
las condiciones de Cancelacion contenidas en la Clausula de Amortizacion Anticipada y el Bono Bancario pagara una Tasa Final.

Donde:
Para el célculo de la tasa del primer periodo de pago de intereses se utilizard como Tasa del periodo anterior una Tasa de Interés =[__]

n = Nimero de Aciertos: Numero de Dias en los que la Tasa de Referencia permaneci6 dentro del Rango, entre cada Fecha de Inicio de Intereses y
cada Fecha de Término de Intereses. [Para los dias inhébiles, se tomard como Tasa de Referencia la tltima Tasa de Referencia publicada]

N = Ndmero de Observaciones: Nimero de Fechas de Determinacién de la Tasa de Referencia,, las Fechas en las que se revisard que la Tasa de
Referencia permanezca dentro del Rango, entre cada Fecha de Inicio de Intereses y cada Fecha de Término de Intereses [incluyendo dias
inhabiles].

Rango = [ 1
Factorl = [ 1
Factor2 = [ 1
Nivel A=[__],
Nivel B=[_]

Nivel TARN =[__]
Tasa Final = Nivel TARN — Suma de las Tasas pagadas en cada Cupén previas al evento de cancelacion

Tasa de Referencia [ 1
Nuimero de Nuimero de DR Fechas de Fecha de Fecha de Fecha de Rango | Factorl | Factor2
Cup6n Observaciones Determinacion Inicio de | Término de Pago de
de la Tasa de Intereses Intereses Intereses
Referencia

L 1] [] [ ] [ 1L NN T —1 | —1 | [—]

2. 1] [] [ ] [ 1L NN T —1 | —1 | [—]

3. 1 [ [ ] [ 1[I 1[I Pfo—1 | —1 | [

Nota: A esta estructura se le agregardn cualesquiera clausulas especiales se requieran (definidas al final del documento).
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26. CALL SPREAD REFERENCIADO - CANCELABLE, EXTENDIBLE

Activo Financiero, cualquier activo especificado en el Folleto Informativo (Seccion VI), por ejemplo:

UMSXXXXX
PEMEXXXXX
CFEXXXXX
PETROBRASXXXX

Intereses. El Bono Bancario pagard en [moneda definida para cada emision] o su equivalente en pesos, en cada [Fecha o Fechas] de Pago de
Intereses, lo que resulte de acuerdo a lo siguiente:

I=SIP * [UDI] * (Tasa * DR) / 360

En donde:

I = Intereses

SIP = Saldo Insoluto de Principal

Tasa = Alguna de las siguientes opciones:

a) Serd la Tasa A, si el Valor del Activo Financiero Final es [mayor o menor] [0 igual] que el Valor del Activo Financiero Inicial 1

b) Sera la (Tasa A + [el Factor x (Valor del Activo Financiero Final — Valor del Activo Financiero Inicial [] ) / Valor del Activo Financiero Inicial
[1 x 360 / DR], si el Valor del Activo Financiero Final es [mayor o menor] [o igual] que el Valor del Activo Financiero Inicial 1 y [mayor o
menor] [0 igual] que el Valor del Activo Financiero Inicial 2;

¢) Sera la Tasa B, si el Valor del Activo Financiero Final es [mayor o menor] [o igual] que el Valor del Activo Financiero Inicial 2.

Tasa A=[__ |%

TasaB=[ %

DR = Dias del Cupén de la Fecha de Pago de Intereses, significa los dias que transcurran entre cada Fecha de Inicio de Intereses y cada Fecha de
Pago de Intereses.

Factor=[__].

Valor del Activo Financiero Inicial 1=[___].

Valor del Activo Financiero Inicial 2=[___].

Valor del Activo Financiero Final =[___]

Activo Financiero [____]

Cup6n Fecha de Inicio de Intereses Fecha de Pago de Intereses Dias del Cupén

[ 1 [ 1 L 1 [ 1

Nota: A esta estructura se le agregardn cualesquiera cldusulas especiales se requieran (definidas al final del documento).
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Clausulas especiales respecto al subyacente *

TIIE = La Tasa de Interés Interbancaria de Equilibrio a [__] ([___]) dias, determinada por el Banco de México y publicada en el Diario Oficial de
la Federacion en cada Fecha de Determinacion de la Tasa de Referencia y misma que se da a conocer el dia habil inmediato anterior en el portal
de internet de Banco de México

En caso de que el Banco de México deje de publicar o, por cualquier razén, deje de existir TIIE, la misma serd sustituida por aquélla tasa que
Banco de México publique en sustitucién de TIIE 6

CETES = La tasa anual de interés de rendimiento de los Certificados de la Tesoreria de la Federacion a plazo de [__] ([___]) dias, en colocacién
primaria publicada por la Secretaria de Hacienda y Crédito Publico a través de Banco de México en cada Fecha de Determinacién de la Tasa de
Referencia.

En caso de que la tasa anual de interés de rendimiento de los Certificados de la Tesoreria de la Federacion a plazo de [__] ([___]) dias deje de
existir, serd sustituida por la que determine la Secretaria de Hacienda y Crédito Publico 6

IRS = Swap de Tasa de Interés [___] publicado por [EL SISTEMA DE INFORMACION REUTERS 6 EL SISTEMA BLOOMBERG 6
VALUACION OPERATIVA Y REFERENCIAS DE MERCADO, S.A. DE C.V. 6 PROVEEDOR INTEGRAL DE PRECIOS, S.A. DE C.V.
(PIP)] en[___] en cada Fecha de Determinacion de la Tasa de Referencia.

[___] =periodos de 28 dias del IRS

En caso de que el IRS [___] publicado por [___] deje de existir, este serd sustituido por aquel que diga el emisor 6

Libor [__] = (London Interbank Offered Rate) significa, la tasa anual de interés ofrecida por los principales bancos en el mercado interbancario de
Londres para depdsitos en délares de los Estados Unidos de América, por periodos de [___] [(__)] dias, aproximadamente, a las 11:00 A.M.
(hora de Londres, Inglaterra), que aparezca publicada en la pagina LIBOR 01 del SISTEMA DE INFORMACION REUTERS o BTMM DEL
SISTEMA BLOOMBERG, para depdsitos en délares de los Estados Unidos de América, o las que la sustituyan, en caso de que se dejare de
publicar dichas paginas, en cada Fecha de Determinacion de la Tasa de Referencia.]

En caso de que la LIBOR por periodos de [___] [(___)] dias deje de existir, serd sustituida por la que determinen los principales bancos en el
mercado interbancario de Londres para depésitos en ddlares de los Estados Unidos de América.

UDI = Serd el valor de la UDI en la Fecha de Pago de Intereses

En caso de que el [UMSXXXXX 6 el PEMEXXXXXX 6 el PETROBRASXXXXX ¢ el CFEXXXX ¢ ...] sean amortizados o vencidos
anticipadamente, se tomard como activo de referencia aquel que determine la Emisora.

Evento de Terminacion Anticipada:

La Emisora y el Representante Comtn revisardn diariamente el [Precio Limpio del Activo Financiero, es decir el precio del Activo Financiero
[publicado] [determinado] por [ ]. En caso de que el Precio Limpio del Activo Financiero (considerando cada Activo Financiero) se encuentre por
debajo de USD$ ddlares, moneda de curso legal en los Estados Unidos de América], [el precio en pesos del Bono Bancario incluyendo los
intereses devengados. En caso de que el precio en [pesos] del Bono Bancario incluyendo los intereses devengados se encuentre por debajo de
[___]1, 1a Emisora podra anunciar a los Tenedores la terminacién anticipada de los Bonos Bancarios (el “Evento de Terminacién Anticipada”). La
fecha de terminacién anticipada de los Bonos Bancarios, que ocurrird de tener lugar un Evento de Terminaciéon Anticipada (la “Fecha de
Terminacion Anticipada”) y el precio al cual habrd de llevarse a cabo el pago de los Bonos Bancarios (el “Aviso de Terminacion Anticipada™) en
un diario de circulacién nacional en México, con cuando menos 5 (cinco) Dias Hébiles de anticipacion a la fecha seleccionada para la terminacién
anticipada, asi como por escrito, a través del Representante Comtin, con 5 (cinco) dias hdbiles de anticipacién a la CNBV, a la BMV (a través de
los medios que ésta determine) y al Indeval, pagdndose dentro de un plazo que no excederd de 5 (cinco) Dias Hdbiles, contados a partir de que
tenga lugar un Evento de Terminacién Anticipada.

Asimismo, se considera un Evento de Terminacién Anticipada el deterioro del Activo Financiero como consecuencia de circunstancias que
afecten a México, el gobierno mexicano, al mercado de dichos activos subyacentes, asi como su interés o liquidez. Anunciando la Emisora el
“Evento de Terminacién Anticipada” de la misma forma antes descrita.

El monto pagadero se calculard de la siguiente forma, en el entendido que dicho monto serd pagado en sustitucién del principal y de intereses
devengados y no pagados respecto de los Bonos Bancarios:

VM-CP-CGI

En donde:

VM: Es el Valor de Mercado del Activo Financiero, [denominado en [ ]] [por el Tipo de Cambio de Referencia] por el Multiplicador.
Multiplicador: [ ]
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CP: Es el costo resultante, denominado en pesos, de que la Emisora realice la operacién financiera derivada contraria respecto de la operacién
financiera derivada inicialmente realizada en relacién con la emisién de los Bonos Bancarios, para el intercambio de un monto en pesos igual al
valor nominal de los Bonos Bancarios por délares, con una fecha de terminacion inicial similar a la duracién de la emision de los Bonos
Bancarios. Dicho costo lo calculard la Emisora con base en la cotizacion, en la fecha que corresponda, proporcionada por 3 (tres) instituciones
financieras, seleccionadas de buena fe por la Emisora, con participacion activa en el mercado de derivados. En caso de que no sea posible obtener
dicho nimero de cotizaciones, la Emisora calculard dicho costo con base en un niimero inferior de cotizaciones o, de no obtener cotizacion alguna,
de buena fe y apegandose a criterios de mercado.

CGI: Es el monto denominado en pesos, determinado de buena fe por la Emisora, considerando hechos existentes, igual a la suma de todos los
costos, gastos e impuestos, de existir, en los que incurra la Emisora, que resulten de la venta del Activo Financiero adquirido por la Emisora como
medio de cobertura de los Bonos Bancarios, en caso de darse un Evento de Terminacion Anticipada.

Tipo de Cambio de Referencia: Significa el tipo de cambio para solventar obligaciones denominadas en moneda extranjera pagaderas en la
Republica Mexicana que da a conocer el Banco de México, en su pagina de Internet www.banxico.org.mx, 1 (un) Dia Habil anterior a la fecha del
Aviso de Terminacién Anticipada (como se define a continuacién) y que se publique en el Diario Oficial de la Federacion en la fecha del Aviso de
Terminacién Anticipada. En el caso que Banco de México dejare de publicar dicho tipo de cambio, se utilizard el tipo de cambio que el Banco de
México determine y dé a conocer como sustituto de dicho tipo de cambio. En caso que el Banco de México no diere a conocer un tipo de cambio
sustituto, el tipo de cambio sustituto serd el que la Emisora determine de buena fe.

Ejercicio de Evento de Terminacion Anticipada: [ ]

IBEX 35 = El Indice IBEX 35 toma como referencia a las treinta y cinco compafifas méas importantes en términos de capitalizacién del mercado
bursatil espaiiol.

EUROSTOXX 50 = El Indice Dow Jones Eurostoxx 50 toma como referencia a las 50 empresas con mayor capitalizacién bursatil de los paises de
la Euro zona

S&P 500 = El Indice Standard & Poor’s 500 esta constituido por 500 empresas representativas, siendo asi la mayoria del sector de empresas
industriales, y el resto del sector transporte, de servicios y financieras.

IPC = El Indice de Precios y Cotizaciones toma como referencia a las 35 empresas mds importantes en términos de capitalizacién del mercado
bursitil mexicano.

Brasil 15 = El indice Brasil 15 es un indice integrado por los 15 American Depositary Receipt (ADR) mds liquidos de compaiifas brasilefias con
ADR listado en NY

Brasil 15 RT = El indice Brasil 15 Rendimiento Total es un indice integrado por los 15 American Depositary Receipt (ADR) mads liquidos de
compaiifas brasilenas con ADR listado en NY, que incorpora en su calculo los dividendos en efectivo decretados por las empresas que componen
la muestra.

Canasta de Indices.

USD/MXN (FIX) = El tipo de cambio pesos por délar publicado por [ 11

*Las clausulas que se establecen en este apartado son representativas, no son limitativas.
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8.9 INFORMES DE POSICION DE INSTRUMENTOS DERIVADOS

La informacién correspondiente a esta seccion del Folleto Informativo se incorpora por referencia a los reportes que
son entregados a la CNBV y BMYV de tiempo de tiempo.
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FOLLETO INFORMATIVO DEFINITIVO. Los valores mencionados en el Folleto Informativo
Definitivo han sido registrados en el Registro Nacional de Valores que lleva la CNBV, los cuales no
podran ser ofrecidos ni vendidos fuera de los Estados Unidos Mexicanos, a menos que sea permitido por
las leyes de otros paises.

DEFINITIVE MEMORANDUM. These Securities have been registered with the securities section of the
National Registry of Securities (RNV) mantained by the CNBV. They can not be offered or sold outside
the United Mexican States unless it is permitted by the laws of other countries.
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