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Documento con Informacién Clave para la Inversion

Titulos Opcionales

De Compra en Efectivo, Europeos, con Rendimiento Limitado, con Porcentaje Retornable de Prima de Emision, Referidos al Powershares QQQ NASDAQ 100
(QQQ ™).

Estos Titulos Opcionales tienen un porcentaje retornable de Prima de Emisién del 100.0000% en la Fecha de Vencimiento, es decir, tienen una pérdida maxima
del 0.0000% de la Prima Pagada.

A. Datos Generales

Emisor BBVA Bancomer, S.A., Institucion de Banca Mdltiple, Grupo Financiero BBVA Bancomer

$27,850,000.00 M.N ( VEINTISIETE MILLONES OCHOCIENTOS CINCUENTA MIL pesos 00/100

Monto Colocado M.N)

NuUmero de Titulos Opcionales 278,500 ( DOSCIENTOS SETENTA Y OCHO MIL QUINIENTOS ) Titulos Opcionales

Volumen minimo de los Titulos Opcionales a ejercer Un Lote

Tipo de Oferta Oferta Publica Primaria

Fecha de Oferta/ Cierre/ Emision/ Cruce/ Registro en Bolsa y

4 de diciembre de 2018
Publicacién del Aviso con Fines Informativos de la Serie

Fecha de Liquidacion 6 de diciembre de 2018

El plazo de vigencia de esta Serie es de 364 dias, es decir del 04 de diciembre de 2018 al 03 de

Plazo de Vigencia de la Serie diciembre de 2019,

NUmero de Serie Serie 639

Moneda MXN

Prima de Emision MXN 100.00
Rendimiento Maximo del Titulo Opcional 15.20%
Nivel de Referencia del Titulo Opcional

Precio de Cierre del Mercado de Origen de QQQ * x (100 / Precio de Cierre del Mercado de
Origen QQQ * del dia 30 de noviembre de 2018)

Factores

Factor 1 1.00000 Factor 5 0.1520

Factor 2 1.15200 Factor 6 100.000000

Factor 3 1.00000

Factor 4 0.00000
Fecha(s) de Observacion No Aplica

Derechos de Ejercicio

Fecha de Ejercicio / Liquidacion 3 de diciembre de 2019 5 de diciembre de 2019
Valor de Referencia de Ejercicio

Precio de Cierre del Mercado de Origen de QQQ * x (100 / Precio de Cierre del Mercado de
Origen QQQ * del dia 30 de noviembre de 2018)

Precio de Ejercicio MXN 100.00

Porcentaje Minimo de Ejercicio N/A

Porcentaje Maximo de Ejercicio N/A

I. Si el Valor de Referencia de Ejercicio del Titulo Opcional, en la Fecha de Ejercicio es mayor o igual al Precio de Ejercicio multiplicado por el Factor 1 y menor o
igual al Precio de Ejercicio multiplicado por el Factor 2, la Emisora pagara:

((VE — (PE x Factor 1)) x Factor 3) + (PE x Factor 4) + (PRPE x Factor 6)

La diferencia entre el Valor de Referencia de Ejercicio y el Precio de Ejercicio no podra tener un valor superior al Porcentaje Maximo de Ejercicio calculado sobre
el Precio de Ejercicio.

Il. Si el Valor de Referencia de Ejercicio del Titulo Opcional, en la Fecha de Ejercicio es mayor al Precio de Ejercicio multiplicado por el Factor 2, la Emisora
pagara:

[(PE x Factor 5) + (PRPE x Factor 6)]

IIl. Si el Valor de Referencia de Ejercicio del Titulo Opcional, en la Fecha de Ejercicio es menor al Precio de Ejercicio multiplicado por el Factor 1, la Emisora
pagara:

[(PE x Factor 4) + (PRPE x Factor 6)]

Donde: VE = Valor de Referencia de Ejercicio PE = Precio de Ejercicio PRPE = Porcentaje Retornable de la Prima de Emision

Rendimiento Maximo del Derecho 15.2000%

Hasta 10 afios contados a partir de la fecha del Acta de Emision, es decir, a partir del 30 de
octubre de 2014.

Plazo de Vigencia de la Emision

Numero de Titulos Opcionales autorizados por el Consejo de

e . ) . ) Hasta 300,000,000 (trescientos millones) de Titulos Opcionales
Administracién del Emisor para circular:
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Posibles Adquirentes de todas y cada una de las Series

Personas fisicas o morales, nacionales y extranjeras, cuando su régimen de inversion lo prevea
expresamente.

Régimen Fiscal Aplicable a todas y cada una de las series El Régimen Fiscal Aplicable se pueden consultar en el Aviso de Oferta Publica aplicable a la
emision.
Lugar de Emision Ciudad de México

En la S.D. Indeval Institucion para el Depoésito de Valores, S.A. de C.V., mediante transferencia
electrénica.

Seran los que se sefialan en la clausula Décima Tercera “Eventos Extraordinarios” del Prospecto
de Colocacion.

Efecto del Activo Subyacente sobre los Titulos Opcionales El valor de los Titulos Opcionales se podria ver afectado por el nivel de mercado del Activo
Subyacente, tasas de interés, la volatilidad implicita y el plazo o vencimiento.

El movimiento de dichas variables depende de diversos factores ajenos a la Emisora.

Lugar y Forma de Liquidacion

Evento Extraordinario

Representante Comun Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo Financiero

Niveles de Referencia

Nivel de Referencia del Titulo Opcional Inicial MXN 100.00
Precio Inicial de Powershares QQQ NASDAQ 100 USD 169.37

Activo(s) Subyacentes Clave de Pizarra Nivel de Referencia de los Activos(s) Mercado de origen
Subyacentes(s)
Precio de Cierre del Mercado de Origen de E.U.A. (Fuente de Informacién:
QQQ * x (100 / Precio de Cierre del Mercado N - N
*
Powershares QQQ NASDAQ 100 QQQ de Origen QQQ * del dia 30 de noviembre de US46090E10%8()?/EC?1?50 BBG: QQQ
2018) 4

Convencion de dias habiles: En caso de que alguna Fecha de Observacién o Ejercicio sea dia inhabil en el Mercado de Origen, la Fecha se modificara
al siguiente dia habil para el Mercado de Origen.
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Tabla de pago

Escenarios en la Fecha de Ejercicio

Precio de QQQ * Rendimiento del Valor de Referencia de |Derechos de los tenedores en

Subyacente Ejercicio MXN

106.7031 USD -37.00% MXN 63.00 MXN 100.0000
108.3968 USD -36.00% MXN 64.00 MXN 100.0000
110.0905 USD -35.00% MXN 65.00 MXN_100.0000
111.7842 USD -34.00% MXN 66.00 MXN 100.0000
113.4779 USD -33.00% MXN 67.00 MXN 100.0000
115.1716 USD -32.00% MXN 68.00 MXN 100.0000
116.8653 USD -31.00% MXN 69.00 MXN 100.0000
118.5590 USD -30.00% MXN 70.00 MXN 100.0000
120.2527 USD -29.00% MXN 71.00 MXN 100.0000
121.9464 USD -28.00% MXN 72.00 MXN 100.0000
123.6401 USD -27.00% MXN 73.00 MXN 100.0000
125.3338 USD -26.00% MXN 74.00 MXN 100.0000
127.0275 USD -25.00% MXN 75.00 MXN 100.0000
128.7212 USD -24.00% MXN 76.00 MXN 100.0000
130.4149 USD -23.00% MXN 77.00 MXN 100.0000
132.1086 USD -22.00% MXN 78.00 MXN 100.0000
133.8023 USD -21.00% MXN 79.00 MXN 100.0000
135.4960 USD -20.00% MXN 80.00 MXN_100.0000
137.1897 USD -19.00% MXN 81.00 MXN 100.0000
138.8834 USD -18.00% MXN 82.00 MXN 100.0000
140.5771 USD -17.00% MXN 83.00 MXN 100.0000
142.2708 USD -16.00% MXN 84.00 MXN 100.0000
143.9645 USD -15.00% MXN 85.00 MXN 100.0000
145.6582 USD -14.00% MXN 86.00 MXN 100.0000
147.3519 USD -13.00% MXN 87.00 MXN 100.0000
149.0456 USD -12.00% MXN 88.00 MXN 100.0000
150.7393 USD -11.00% MXN 89.00 MXN 100.0000
152.4330 USD -10.00% MXN 90.00 MXN 100.0000
154.1267 USD -9.00% MXN 91.00 MXN 100.0000
155.8204 USD -8.00% MXN 92.00 MXN 100.0000
157.5141 USD -7.00% MXN 93.00 MXN 100.0000
159.2078 USD -6.00% MXN 94.00 MXN 100.0000
160.9015 USD -5.00% MXN 95.00 MXN 100.0000
162.5952 USD -4.00% MXN 96.00 MXN 100.0000
164.2889 USD -3.00% MXN 97.00 MXN 100.0000
165.9826 USD -2.00% MXN 98.00 MXN 100.0000
167.6763 USD -1.00% MXN 99.00 MXN 100.0000
169.3700 USD 0.00% MXN 100.00 MXN 100.0000
171.0637 USD 1.00% MXN 101.00 MXN 101.0000
172.7574 USD 2.00% MXN 102.00 MXN 102.0000
174.4511 USD 3.00% MXN 103.00 MXN 103.0000
176.1448 USD 4.00% MXN 104.00 MXN 104.0000
177.8385 USD 5.00% MXN 105.00 MXN 105.0000
179.5322 USD 6.00% MXN 106.00 MXN 106.0000
181.2259 USD 7.00% MXN 107.00 MXN 107.0000
182.9196 USD 8.00% MXN 108.00 MXN 108.0000
184.6133 USD 9.00% MXN 109.00 MXN 109.0000
186.3070 USD 10.00% MXN 110.00 MXN 110.0000
188.0007 USD 11.00% MXN 111.00 MXN 111.0000
189.6944 USD 12.00% MXN 112.00 MXN 112.0000
191.3881 USD 13.00% MXN 113.00 MXN 113.0000
193.0818 USD 14.00% MXN 114.00 MXN 114.0000
194.7755 USD 15.00% MXN 115.00 MXN 115.0000
196.4692 USD 16.00% MXN 116.00 MXN 115.2000
198.1629 USD 17.00% MXN 117.00 MXN 115.2000
199.8566 USD 18.00% MXN 118.00 MXN 115.2000
201.5503 USD 19.00% MXN 119.00 MXN 115.2000
203.2440 USD 20.00% MXN 120.00 MXN 115.2000
204.9377 USD 21.00% MXN 121.00 MXN 115.2000
206.6314 USD 22.00% MXN 122.00 MXN 115.2000
208.3251 USD 23.00% MXN 123.00 MXN 115.2000
210.0188 USD 24.00% MXN 124.00 MXN 115.2000
211.7125 USD 25.00% MXN 125.00 MXN 115.2000
213.4062 USD 26.00% MXN 126.00 MXN 115.2000
215.0999 USD 27.00% MXN 127.00 MXN 115.2000
216.7936 USD 28.00% MXN 128.00 MXN 115.2000
218.4873 USD 29.00% MXN 129.00 MXN 115.2000
220.1810 USD 30.00% MXN 130.00 MXN 115.2000
221.8747 USD 31.00% MXN 131.00 MXN 115.2000
223.5684 USD 32.00% MXN 132.00 MXN 115.2000
225.2621 USD 33.00% MXN 133.00 MXN 115.2000
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B. Factores de Riesgo

Los Titulos Opcionales son valores que representan un derecho temporal para ejercer un derecho de compra o de venta, adquirido por los tenedores a
cambio del pago de una Prima de Emision. Dicho derecho expira al término del Plazo de Vigencia. Los Titulos Opcionales son instrumentos financieros
especializados diseflados para inversionistas conocedores de dichos instrumentos, asi como con los factores que determinan su precio. De hecho, el
precio de los valores o instrumentos o los resultados de las inversiones pueden fluctuar en contra del interés del inversionista, pudiendo dar lugar a
pérdidas.

Ni el presente Documento ni su contenido constituyen por parte de BBVA Bancomer una oferta o invitacion de compra susceptible de aceptacion o
adhesion por parte del receptor, ni de realizacion o cancelacion de inversiones

Riesgo de Mercado. El movimiento del precio del subyacente, las tasas de interés, la volatilidad implicita del subyacente y el plazo a vencimiento
depende de diversos factores ajenos a la Emisora de los Titulos Opcionales

Riesgo de Liquidez. En caso de que el tenedor del Titulo Opcional quisiera vender de manera anticipada tendria que realizar la operacién en mercado
secundario.

Riesgo de Mercado Secundario. Los Titulos Opcionales podran ser comprados y vendidos por su tenedor libremente en la Bolsa, y en funcion de las
propias condiciones del mercado, pudiera haber o no otros participantes interesados en adquirir los Titulos Opcionales en mercado secundario.

Riesgo de Contraparte. Es la exposicién a pérdidas como resultado del incumplimiento o falta de capacidad crediticia de la Emisora de los Titulos
Opcionales. El cumplimiento a las reglas de cobertura y liquidez por parte de la Emisora disminuye considerablemente el riesgo de contraparte.

Los factores de riesgo anteriormente descritos no son los Unicos, el inversionista debera revisar la totalidad de Factores de Riesgo que se incluyen en el
Prospecto de colocacion.

C. Caracteristicas de la Oferta

Los recursos provenientes de la emision se destinaran al cumplimiento de los fines propios de la Emisora.

En el caso de los Titulos Opcionales con porcentaje de prima retornable, una parte de los fondos obtenidos se destinara a comprar un instrumento de
renta fija el cual tiene como objetivo generar el rendimiento minimo garantizado y otra porcion de los fondos se destina a la parte opcional mediante la
cobertura dindmica que se explica en la Clausula Décima Cuarta del Acta de Emision “Cobertura y Norma de Liquidez Agregada o, en su caso Plan de
Requerimientos de Efectivo”.

Portafolio de Cobertura

% Retornable de la prima Rendimiento de la canasta

Inversién en instrumentos: Inversién en instrumentos:
- - De Deuda - De Renta Variable
Recursos de la emisién - + s
- Derivados - Derivados
- De Deuda

D. La Emisora

BBVA Bancomer, S.A. Institucion de Banca Multiple Grupo Financiero BBVA Bancomer es la principal subsidiaria de Grupo Financiero BBVA Bancomer,
S.A. de C.V. Es un banco multipropésito, constituido como sociedad anénima bajo las leyes mexicanas y que brinda una amplia gama de servicios
bancarios, instrumentos y servicios financieros. Su modelo de negocios consiste en una distribucién segmentada por tipo de cliente con una filosofia de
control de riesgo y un objetivo de crecimiento y rentabilidad con eficiencia a largo plazo. Su oficina principal se encuentra ubicada en Avenida Paseo de
la Reforma No. 510, Col. Juarez, C.P. 06600, Ciudad de México, México, y su numero telefénico central es (55) 5621 3434. La persona encargada de las
relaciones con los inversionistas es Adabel S. Sierra Martinez y podra ser contactada en el teléfono (55) 5621 2718 y en el correo electrénico
adabel.sierra@bbva.com.

E. Informacién Financiera

Estado de Resultados:

2017 2016 2015
Total de Ingresos 167,665 137,879 119,831
Utilidad neta 39,143 33,311 28,613
UPA* N/D N/D N/D
EBITDA 53,063 42,307 37,435
Balance general:

2017 2016 2015
Disponibilidades 217,126 186,749 150,102
Activo Fijo 41,349 42,563 39,641
Otros activos 7,891 7,049 7,951
Total de activos 1,996,986 1,908,681 1,696,133
Pasivos bursatiles* N/D N/D N/D
Pasivos bancarios 17,380 19,204 20,838
Otros Pasivos 127,799 130,922 98,435
Total Pasivo 1,821,213 1,749,699 1,550,956
Capital Contable 175,773 158,982 145,177

*Informacion no reportada por el Emisor en sus informes financieros.
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Respecto al desempefio financiero de Bancomer, la cartera vigente de BBVA Bancomer al cierre de 2017 fue de $1,056,334 millones de
pesos, que representan un crecimiento de 5.7%. En términos porcentuales, la cartera que presenté mas crecimiento fue el rubro de vivienda
con un 6.8%, con respecto al afio anterior. La utilidad neta al 31 de diciembre de 2017 se ubic6 en $39,143 millones de pesos, comparada
con $33,311 millones de pesos del afio anterior. Esto representé un aumento de $5,832 millones de pesos 0 17.5%.

Para conocer la informacion financiera detallada del Emisor, asi como tener una comprension integral de la informacion financiera
seleccionada, le sugerimos consultar el Prospecto y los avisos informativos al Prospecto publicados respecto de la actualizacion de la
inscripcion de los Titulos Opcionales en el Registro Nacional de Valores y los Estados Financieros respectivos. La informacién financiera
detallada del Emisor podréa ser consultada en la pagina w eb: ww w .bancomer.com.

La informacion aqui presentada es publica y se encuentra en la pagina de la Bolsa Mexicana de Valores, S.A.B. de C.V. y de la Comision
Nacional Bancaria y de Valores. Para mayor informacion de las caracteristicas y términos de los titulos opcionales, favor de consultar el
titulo, los avisos informativos, el acta de emisién, asi como el prospecto de colocacién en las paginas web: www .bmv.com.mx,
ww w .gob.mx/cnbv y ww w .bancomer.com.

Datos de Contacto

Informacién de contacto

Nombre Telef

Maricruz Patricia Gutierrez Martinez Bajio 014777103978 maricruzpatricia.gutierrez@bbva.com
Gloria Patricia Medina Lara Metropolitana 01 55520 12827 p.medina@bbva.com

Jorge Villa Hernandez Noreste 01 81805 60350 Ext. 13 jorge.villa@bbva.com

Mario Gémez Rincon Noroeste 01 66420 02826 Ext. 15 mario.gomezr@bbva.com

Carlos Rioja Quintero Occidente 01 33364 86620 carlos.riocja@bbva.com

Alberto Jimenez Nolasco Sur 01 22221 44400 Ext. 15 alberto.jimenez.1@bbva.com

Carlos Alberto Castro Diaz Sureste 01 99994 22935 Ext. 52935 carlosalberto.castro@bbva.com

Documento con informacion clave para la inversién a disposicion del intermediario colocador y en las péaginas de Internet www.bmv.com.mx,
www.cnbv.gob.mx, y www.bancomer.com.




ESTE AVISO APARECE UNICAMENTE CON FINES INFORMATIVOS,
YA QUE LA TOTALIDAD DE LOS VALORES HAN SIDO COLOCADOS

BBVA Bancomer

BBVA Bancomer, S.A., Institucion de Banca Miuiltiple, Grupo Financiero BBVA Bancomer

OFERTA PUBLICA DE 278,500 (DOSCIENTOS SETENTA Y OCHO MIL QUINIENTOS) TiTULOS OPCIONALES DE COMPRA, EN EFECTIVO, EUROPEOS, CON RENDIMIENTO LIMITADO, CON PORCENTAJE RETORNABLE
DE PRIMA DE EMISION Y CON COLOCACIONES SUBSECUENTES, REFERIDOS A INVESCO QQQ TRUST CORRESPONDIENTES A LA SERIE 639. LA EMISION PODRA DIVIDIRSE EN HASTA 1,000 SERIES, DE
CONFORMIDAD CON LOS TERMINOS Y CONDICIONES DEL ACTA DE EMISION, CONTENIDA EN LA ESCRITURA PUBLICA N° 174,763, DE FECHA 30 DE OCTUBRE DE 2014, OTORGADA ANTE EL LIC. CECILIO
GONZALEZ MARQUEZ, NOTARIO PUBLICO N° 151 DE MEXICO, CIUDAD DE MEXICO, EL PRIMER CONVENIO MODIFICATORIO AL ACTA DE EMISION CONTENIDO EN LA ESCRITURA PUBLICA N° 178,037, DE FECHA 28
DE ABRIL DE 2015, OTORGADA ANTE EL LIC. CECILIO GONZALEZ MARQUEZ, NOTARIO PUBLICO N° 151 DE MEXICO, CIUDAD DE MEXICO, EL SEGUNDO CONVENIO MODIFICATORIO AL ACTA DE EMISION
CONTENIDO EN LA ESCRITURA PUBLICA N° 180,201, DE FECHA 14 DE JULIO DE 2015, OTORGADA ANTE EL LIC. CECILIO GONZALEZ MARQUEZ, NOTARIO PUBLICO N° 151 DE MEXICO, CIUDAD DE MEXICO, EL
TERCER CONVENIO MODIFICATORIO AL ACTA DE EMISION CONTENIDO EN LA ESCRITURA PUBLICA N° 183,457, DE FECHA 11 DE NOVIEMBRE DE 2015, OTORGADA ANTE EL LIC. CECILIO GONZALEZ MARQUEZ,
NOTARIO PUBLICO N° 151 DE MEXICO, CIUDAD DE MEXICO, EL CUARTO CONVENIO MODIFICATORIO AL ACTA DE EMISION CONTENIDO EN LA ESCRITURA PUBLICA N° 187,138, DE FECHA 17 DE MARZO DE 2016,
OTORGADA ANTE EL LIC. CECILIO GONZALEZ MARQUEZ, NOTARIO PUBLICO N° 151 DE MEXICO, CIUDAD DE MEXICO Y EL QUINTO CONVENIO MODIFICATORIO CONTENIDO EN LA ESCRITURA PUBLICA N° 196,878
DE FECHA 1 DE MARZO DE 2017, OTORGADA ANTE EL LIC. CECILIO GONZALEZ MARQUEZ, NOTARIO PUBLICO N° 151 DE MEXICO, CIUDAD DE MEXICO

DE CONFORMIDAD CON LO ESTABLECIDO EN LA CLAUSULA PRIMERA “DEFINICIONES”, DEL ACTA DE EMISION, SE PODRAN COLOCAR TiTULOS OPCIONALES REFERIDOS A ACTIVOS SUBYACENTES
ADICIONALES A LOS INCLUIDOS EN EL PROSPECTO DE COLOCACION, SUS ACTUALIZACIONES Y AVISOS CON FINES INFORMATIVOS DIVULGADOS A LA FECHA, QUE CUMPLAN CON LOS TERMINOS QUE
SENALAN DICHAS DEFINICIONES. POR LO QUE EN EL AVISO DE OFERTA PUBLICA CORRESPONDIENTE SE INDICARA EL ACTIVO SUBYACENTE CORRESPONDIENTE, Y SE DESARROLLARA RESPECTO DE ESTE
LA INFORMACION SENALADA EN EL ANEXO I, FRACCION i) INCISO C), NUMERAL 4, “EMISORA DE LO VALORES DE REFERENCIA” DE LAS DISPOSICIONES DE CARACTER GENERAL APLICABLES A LAS EMISORAS
DE VALORES Y A OTROS PARTICIPANTES DEL MERCADO DE VALORES Y CUALQUIER OTRA QUE LAS SUSTITUYA O MODIFIQUE, SENALANDO QUE DICHA INFORMACION FORMA PARTE INTEGRAL DEL
PROSPECTO DE COLOCACION Y SUS ACTUALIZACIONES. EN EL ENTENDIDO QUE EN CADA ACTUALIZACION DEL PROSPECTO DE COLOCACION SE INCLUIRA EL LISTADO ACTUALIZADO CONSIDERANDO DICHOS
ACTIVOS SUBYACENTES ADICIONALES.

LOS TiTULOS OPCIONALES SE EMITEN EN LOTES DE 100 TITULOS OPCIONALES CADA UNO.

MONTO DE LA OFERTA
$27,850,000.00 M.N.
(VEINTISIETE MILLONES OCHOCIENTOS CINCUENTA MIL PESOS 00/100 M.N.)

Fechas de la presente Colocacion Gastos Relacionados con la Colocacion
Fecha de |a Oferta de la Serie: 4 de diciembre de 2018 Registro en RNV: $13,925.00
Fecha de Cierre de Libro de la Serie: 4 de diciembre de 2018 Listado en BMV: $12,182.51 (incluye iva)
Fecha de Emision de la Serie: ” 4 de diciembre de 2018 Representante Comun: Monex Casa de Boisa, S.A. de C.V., Monex Grupo Financiero
Fecha de Publicacion del Aviso de Colocacioncon 4 o Giciembre de 2018 Todos los gastos relacionados con Ia colocacién fueron cubiertos con recursos propios de la emisora
Fines Informativos de la Serie:
Fechade Cruce: . 4 de diciembre de 2018 Recursos netos que obtendra la Emisora por ia colocacién
Fecha de Liquidacion: 6 de diciembre de 2018 Recursos netos i Aproximadamente $27,823,892.49
Fecha de Registro en Bolsa: 4 de diciembre de 2018
Plazo de Vigencia de la Serie: Ellepzlgig g«legvg:r;(i:é?ecri:zbtreestgeszeéfges de 364 dias, es decir del 4 de diciembre informacion de ia Emision
Emisor: BBVA Bancomer, S.A., Institucion de Banca Mdltiple, Grupo Financiero BBVA
Caracteristicas de | te Colocacio : mancomer
aracteristicas ce la presente ¢olocacion ) ) L Hasta 10 arios contados a partir de la fecha del Acta de Emision, es decir, a partir del
Monto Emitido $27,850,000.00 M.N. (veintisiete millones ochocientos cincuenta mil pesos Plazo de Vigencia de la Emision: 30 de octubre de 2014 P P
ItIdo: =
00/100 m.n.) Numero de Titulos Opcionales : f " i
Colocado: $27,850,000.00 M.N. (veintisiete millones ochocientos cincuenta mil pesos autorizados para circular: Hasta 300,000,000 (trescientos millones) de Titulos Opcionales
Monto Colocado: 00/100 m.n.) Posibles Adauirentes: Personas Fisicas y Morales, nacionales y extranjeras, cuando su régimen de inversion
Ndmero de Titulos Opcionales: 278,500 (doscientos setenta y ocho mil quinientos) Titulos Opcionales lo prevea expresamente . .
Clase do jos tiuios: Titulos Opcionales de Compra El tratamiento flscal'respecto de los ingresos que en su caso, generen I_os Titulos
Forma de Liquidacion: En Efectivo Opcionales se regira para personas flsu:a§ y morales residentes en México, por lo
: R previsto en los articulos 16-A y 16-C del Cédigo Fiscal de la Federacion, asi como en
Tipo de Ejercicio: Europeos © = 1> "
Fecha(s) de Observadion: R los articulos 20, 28 fracmon_XVII, 129 fraccién IV y 142 fraccion XIV de la Ley del
Eodh e Blaraiia: - Comi i T i Impuesto Sobre la Renta vigente, asi como los articulos 20, 247, 264 y 267 del
echa(s) de Ejercicio:. . . onforme se establece en la labla de berechos . ) . Reglamento del mismo ordenamiento, y otras disposiciones complementarias.
Volumen Minimo de Titulos Opcionales a Ejercer: Un Lote Régimen Fiscal Aplicable a todas y Para las personas fisicas o morales residentes en el extranjero se sujetaran a lo
. . . i cada una de las series: previsto en los articulos 161 parrafos noveno y décimo, 163 de la Ley del Impuesto
Activo(s) Subyacentes sobre el (los) que se emiten los Titulos Opcionales Sobre la Renta y otras disposiciones complementarias.
Activo(s) Subyacentes Clgve de Nivel de Referencia de los Activo(s) Subyacente(s) Mercgdo de El réglmen fiscal podré} modlflcar_se a lo largo dle la vigencia por lo que los posibles
Pizarra Origen adquirentes de los Titulos opcionales deberan consultar con sus asesores las
Precio de Cierre del Mercado de Origen de QQQ * x consecuencias fiscales resultantes de las operaciones que pretendan llevar a cabo,
Invesco QQQ Trust QQQ* (100 / Precio de Cierre del Mercado de Origen QQQ * E.UA. incluyendo la aplicacion de reglas especificas respecto de su situacién en particular.
del dia 30 de noviembre de 2018) Lugar de Emision: Ciudad de México, México.

Convencién de dias habiles: En caso de que alguna Fecha de Observacion o Ejercicio sea dia inhabil en el Mercado de Origen, la
Fecha se modificara al siguiente dia habil para el Mercado de Origen.

En la S.D. Indeval Institucién para el Depoésito de Valores, S.A. de C.V., mediante

Lugar y Forma de Liquidacion: transferencia electronica.

Nivel de Referencia Seran los que se sefialan en la clausula Décima Tercera “Eventos Extraordinarios” del

Evento Extraordinario:

Nivel de Referencia del Titulo Opcional en la Fecha Inicial: 169.37 USD x (100/169.37 USD) = 100 Acta de Emision.
Precio de Cierre del Mercado de Origen de QQQ * x (100 / Precio de Efecto del Activo Subyacente sobre lo El valor de los Titulos Opcionales se podria ver afectado por el nivel de mercado del
Nivel de Referencia del Titulo Opcional: Cierre del Mercado de Origen QQQ * del dia 30 de noviembre de o Vo Subyacente s S| Activo Subyacente, tasas de interés, la volatilidad implicita y el plazo o vencimiento.

2018) Titulos Opcionales: El movimiento de dichas variables depende de diversos factores ajenos a la Emisora.




Serie

Clave de Pizarra de esta Serie

Prima de Emisién

Porcentaje Retornable de la Prima Rendimiento Maximo del Titulo Opcional Precio por Lote

639

QQQ912R DCO04

$100.00

100.0000000000% 15.2000000000%

$10,000.00

$100.0000000000 $15.2000000000

Factor 1

Factor 2 [

Factor 3 Factor 4 [ Factor 5 [ Factor 6

1.000000000000000

[ 1.152000000000000 [

1.000000000000000 I 0.000000000000000 | 0.152000000000000 | 100.000000000000000

Los Titulos Opcionales son documentos que representan un derecho temporal adquirido por los tenedores a cambio del pago de una Prima de Emisién. El Precio de Mercado del Titulo Opcional en el mercado secundario puede variar en funcién al Nivel de Mercado de
los Activos Subyacentes que lo compongan.
Cada Titulo Opcional otorga el derecho de ejercicio a sus tenedores conforme a lo siguiente:

Derecho de Ejercicio

1. Si el Valor de Referencia de Ejercicio del Titulo Opcional, en la Fecha de Ejercicio es mayor o igual al Precio de Ejercicio multiplicado por el Factor 1 y menor o igual al

Fecha de Ejercicio

3 de diciembre de 2019

Precio de Ejercicio $100.00
Porcentaje Minimo

de Ejercicio N/A
Porcentaje Maximo N/A

de Ejercicio

Fecha de Liquidacion
de Ejercicio

5 de diciembre de 2019

Valor de Referencia
de Ejercicio

Precio de Cierre del Mercado de Origen de
QQQ * x (100 / Precio de Cierre del Mercado
de Origen QQQ * del dia 30 de noviembre de

2018)

Rendimiento Maximo
del Ejercicio

15.2000000000%

Precio de Ejercicio multiplicado por el Factor 2, la Emisora pagara:
((VE — (PE x Factor 1)) x Factor 3) + (PE x Factor 4) + (PRPE x Factor 6)

La diferencia entre el Valor de Referencia de Ejercicio y el Precio de Ejercicio no podra tener un valor superior al Porcentaje Maximo de Ejercicio calculado sobre el Precio
de Ejercicio.

II. Si el Valor de Referencia de Ejercicio del Titulo Opcional, en la Fecha de Ejercicio es mayor al Precio de Ejercicio multiplicado por el Factor 2, la Emisora pagara:
[(PE x Factor 5) + (PRPE x Factor 6)]

Ill. Si el Valor de Referencia de Ejercicio del Titulo Opcional, en la Fecha de Ejercicio es menor al Precio de Ejercicio multiplicado por el Factor 1, la Emisora pagara:
[(PE x Factor 4) + (PRPE x Factor 6)]

Donde:

VE = Valor de Referencia de Ejercicio

PE = Precio de Ejercicio
PRPE = Porcentaje Retornable de la Prima de Emisién

Derechos de los Tenedores en MXN

Pago del Titulo Opcional en la Fecha de Ejercicio

Valor de Referencia de Ejercicio

scenarios en la Fecha de Ejercicio

Precio de QQQ *

Rendimiento del Subyacente

Valor de Referencia de Ejercicio Derechos de los tenedores en MXN

106.7031 USD -37.00% MXN 63.00 MXN 100.0000
108.3968 USD -36.00% MXN 64.00 MXN 100.0000
110.0905 USD -35.00% MXN 65.00 MXN 100.0000
111.7842 USD -34.00% MXN 66.00 MXN 100.0000
113.4779 USD -33.00% MXN 67.00 MXN 100.0000
115.1716 USD -32.00% MXN 68.00 MXN 100.0000
116.8653 USD -31.00% MXN 69.00 MXN 100.0000
118.5590 USD -30.00% MXN 70.00 MXN 100.0000




120.2527 USD -29.00% MXN 71.00 MXN 100.0000
121.9464 USD -28.00% MXN 72.00 MXN 100.0000
123.6401 USD -27.00% MXN 73.00 MXN 100.0000
125.3338 USD -26.00% MXN 74.00 MXN 100.0000
127.0275 USD -25.00% MXN 75.00 MXN 100.0000
128.7212 USD -24.00% MXN 76.00 MXN 100.0000
130.4149 USD -23.00% MXN 77.00 MXN 100.0000
132.1086 USD -22.00% MXN 78.00 MXN 100.0000
133.8023 USD -21.00% MXN 79.00 MXN 100.0000
135.4960 USD -20.00% MXN 80.00 MXN 100.0000
137.1897 USD -19.00% MXN 81.00 MXN 100.0000
138.8834 USD -18.00% MXN 82.00 MXN 100.0000
140.5771 USD -17.00% MXN 83.00 MXN 100.0000
142.2708 USD -16.00% MXN 84.00 MXN 100.0000
143.9645 USD -15.00% MXN 85.00 MXN 100.0000
145.6582 USD -14.00% MXN 86.00 MXN 100.0000
147.3519 USD -13.00% MXN 87.00 MXN 100.0000
149.0456 USD -12.00% MXN 88.00 MXN 100.0000
150.7393 USD -11.00% MXN 89.00 MXN 100.0000
152.4330 USD -10.00% MXN 90.00 MXN 100.0000
154.1267 USD -9.00% MXN 91.00 MXN 100.0000
155.8204 USD -8.00% MXN 92.00 MXN 100.0000
157.5141 USD -7.00% MXN 93.00 MXN 100.0000
159.2078 USD -6.00% MXN 94.00 MXN 100.0000
160.9015 USD -5.00% MXN 95.00 MXN 100.0000
162.5952 USD -4.00% MXN 96.00 MXN 100.0000
164.2889 USD -3.00% MXN 97.00 MXN 100.0000
165.9826 USD -2.00% MXN 98.00 MXN 100.0000
167.6763 USD -1.00% MXN 99.00 MXN 100.0000
169.3700 USD 0.00% MXN 100.00 MXN 100.0000
171.0637 USD 1.00% MXN 101.00 MXN 101.0000
172.7574 USD 2.00% MXN 102.00 MXN 102.0000
174.4511 USD 3.00% MXN 103.00 MXN 103.0000
176.1448 USD 4.00% MXN 104.00 MXN 104.0000
177.8385 USD 5.00% MXN 105.00 MXN 105.0000
179.5322 USD 6.00% MXN 106.00 MXN 106.0000
181.2259 USD 7.00% MXN 107.00 MXN 107.0000
182.9196 USD 8.00% MXN 108.00 MXN 108.0000
184.6133 USD 9.00% MXN 109.00 MXN 109.0000
186.3070 USD 10.00% MXN 110.00 MXN 110.0000
188.0007 USD 11.00% MXN 111.00 MXN 111.0000
189.6944 USD 12.00% MXN 112.00 MXN 112.0000
191.3881 USD 13.00% MXN 113.00 MXN 113.0000
193.0818 USD 14.00% MXN 114.00 MXN 114.0000
194.7755 USD 15.00% MXN 115.00 MXN 115.0000
196.4692 USD 16.00% MXN 116.00 MXN 115.2000
198.1629 USD 17.00% MXN 117.00 MXN 115.2000
199.8566 USD 18.00% MXN 118.00 MXN 115.2000
201.5503 USD 19.00% MXN 119.00 MXN 115.2000
203.2440 USD 20.00% MXN 120.00 MXN 115.2000
204.9377 USD 21.00% MXN 121.00 MXN 115.2000
206.6314 USD 22.00% MXN 122.00 MXN 115.2000
208.3251 USD 23.00% MXN 123.00 MXN 115.2000
210.0188 USD 24.00% MXN 124.00 MXN 115.2000
211.7125 USD 25.00% MXN 125.00 MXN 115.2000
213.4062 USD 26.00% MXN 126.00 MXN 115.2000
215.0999 USD 27.00% MXN 127.00 MXN 115.2000
216.7936 USD 28.00% MXN 128.00 MXN 115.2000
218.4873 USD 29.00% MXN 129.00 MXN 115.2000
220.1810 USD 30.00% MXN 130.00 MXN 115.2000
221.8747 USD 31.00% MXN 131.00 MXN 115.2000
223.5684 USD 32.00% MXN 132.00 MXN 115.2000
225.2621 USD 33.00% MXN 133.00 MXN 115.2000




Los Titulos Opcionales de Compra, en Efectivo, Europeos, con Rendimiento Limitado, con Porcentaje Retornable de Prima de Emisién objeto de esta Emision, son instrumentos financieros disefiados para inversionistas conocedores de dichos instrumentos, asi como de
los factores que determinan su precio. El adquiriente debe conocer los riesgos que asume en caso de un Evento Extraordinario y que se mencionan en el Acta de Emisién y en el Prospecto de Colocacion.
Cada serie de Titulos Opcionales estéa representada por un Titulo depositado en la S.D. Indeval Institucién para el Depésito de Valores, S.A. de C.V.

Los efectos de los valores de referencia son los que se describen en el apartado de Factores de Riesgo del presente Prospecto de Colocacion.

La aplicacién inicial de las nuevas NIF a ser aplicables por la institucién a partir del 1 de enero de 2019, pudiera originar que su implementacién represente impactos en los procesos internos, operacion del negocio, situacién financiera y cumplimiento de obligaciones
contractuales; sin embargo, dada su reciente publicacion en el DOF del pasado 27 de diciembre de 2017, la institucién estd en proceso de analisis y medicion.

Las nuevas NIF son de cardcter retrospectivo, en principio, su implementacién pudiera afectar la comparabilidad con informacién financiera de ejercicios pasados; sin embargo, si como resultado del andlisis y proceso de implementacién llegara a resultar impractico
determinar sus efectos acumulados, la institucién atendera lo que establece la NIF B-1: “ajustar los saldos del periodo mas antiguo de activos pasivo y capital contable; considerando que dicho periodo pueda ser el actual.”

Representante Comun: Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo Financiero.
Casa de Bolsa BBVA Bancomer, S.A. de C.V., Grupo Financiero BBVA Bancomer, quien actuara como intermediario colocador de los Titulos Opcionales, es una entidad financiera que pertenece al mismo grupo financiero (GRUPO FINANCIERO BBVA
BANCOMER, S.A. DE C.V.) que el Emisor, por lo que ambas entidades estan controladas por una misma sociedad, y sus intereses pueden diferir a los de sus posibles inversionistas.

INTERMEDIARIO COLOCADOR DE LOS TiTULOS OPCIONALES

BBVA Bancomer

CASA DE BOLSA BBVA BANCOMER, S.A. DE C.V., GRUPO FINANCIERO BBVA BANCOMER

Los titulos opcionales objeto de la presente oferta se encuentran inscritos en el Registro Nacional de Valores con el nimero 0175-1.20-2014-011, segln el mismo fue actualizado con el nimero 0175-1.20-2015-012, con el nimero 0175-1.20-2015-013, con el nimero
0175-1.20-2015-014, con el nimero 0175-1.20-2016-015 y con el nimero 0175-1.20-2017-016, y son aptos para ser listados en el listado de la Bolsa Mexicana de Valores S.A.B. de C.V. La presente emision de titulos opcionales y su oferta publica fue autorizada por la
Comision Nacional Bancaria y de Valores mediante oficio No. 153/107514/2014 de fecha 28 de octubre de 2014; la actualizacién de la inscripcion en el Registro Nacional de Valores de la emision de titulos opcionales, asi como la autorizacion de difusion al pablico del
aviso informativo respectivo fue autorizado mediante oficio No. 153/5276/2015 de fecha 24 de abril de 2015, la actualizacién de la inscripcién en el Registro Nacional de Valores de la emisién de titulos opcionales derivado de la inclusién de nuevos Activos Subyacentes,
asi como de la reduccién en el nimero autorizado de Titulos Opcionales a ser emitidos, asi como la autorizacién de difusion al publico del aviso informativo respectivo fue autorizado mediante oficio No. 153/5504/2015 de fecha 10 de julio de 2015, la actualizacién de la
inscripcion en el Registro Nacional de Valores de la emision de titulos opcionales derivado de la inclusién de nuevos Activos Subyacentes, asi como la autorizacion de difusion al pablico del aviso informativo respectivo, fue autorizado mediante oficio No. 153/5924/2015,
de fecha 10 de noviembre de 2015; la actualizacién de la inscripcion en el Registro Nacional de Valores de la emision de titulos opcionales derivado de la inclusién de nuevos Activos Subyacentes, asi como la autorizacion de difusion al publico del aviso informativo
respectivo, fue autorizado mediante oficio No. 153/105320/2016, de fecha 14 de marzo de 2016; y la difusién del Prospecto actualizado, en el cual se incorporan nuevos Activos Subyacentes, fue autorizado mediante oficio No. 153/106066/2016, de fecha 28 de octubre
de 2016; la actualizacién de la inscripcién en el Registro Nacional de Valores de la emisién de titulos opcionales derivado de la inclusiéon de nuevos Activos Subyacentes, asi como la autorizacién de difusién al publico del aviso informativo respectivo, fue autorizado
mediante oficio No. 153/10045/2017, de fecha 27 de febrero de 2017; autoriz6 la difusién del aviso informativo con motivo de la inclusién de nuevos Activos Subyacentes mediante oficio nimero 153/10672/2017, de fecha 22 de septiembre de 2017; autorizé la difusién
del prospecto de colocacion actualizado mediante oficio nimero 153/11446/2018 de fecha 27 de febrero de 2018.

La Inscripcién en el Registro Nacional de Valores no implica certificacion sobre la bondad de los valores, la solvencia de la emisora o sobre la exactitud o veracidad de la informacién contenida en el Prospecto de Colocacién, ni convalida los actos que, en su caso,
hubieren sido realizados en contravencion de las leyes.

El Prospecto de Colocacion y el aviso informativo respectivo con sus anexos podran consultarse en Internet en la siguiente direccién: www.bmv.com.mx, www.cnbv.gob.mx o en la pagina de Internet del Emisor: www.bancomer.com (en el entendido que dicha pagina de
internet no forma parte del Prospecto correspondiente). Prospecto y aviso informativo a disposicién con el Intermediario Colocador de los Titulos Opcionales.

El presente aviso de colocacion con fines informativos forma parte integral del Prospecto, segun el mismo sea actualizado.
Ciudad de México, a 4 de diciembre de 2018. Aut. C.N.B.V. para su publicacién 153/107514/2014 de fecha 28 de octubre de 2014, 153/5276/2015 de fecha 24 de abril de 2015, 153/5504/2015 de fecha 10 de julio de 2015,

153/5924/2015 de fecha 10 de noviembre de 2015, 153/105320/2016 de fecha 14 de marzo de 2016, 153/106066/2016 de fecha 28 de octubre de 2016,
153/10045/2017 de fecha 27 de febrero de 2017 y 153/10672/2017 fecha 22 de septiembre de 2017 y 153/11446/2018 de fecha 27 de febrero de 2018.



TiTULO AL PORTADOR

EL PRESENTE TiTULO AMPARA 278,500 (DOSCIENTOS SETENTA Y
OCHO MIL QUINIENTOS) TiTULOS OPCIONALES DE COMPRA, EN
EFECTIVO, EUROPEOS, CON RENDIMIENTO LIMITADO, CON
PORCENTAJE RETORNABLE DE PRIMA DE EMISION REFERIDOS A
INVESCO QQQ TRUST, CON COLOCACIONES SUBSECUENTES

SERIE 639 DE HASTA 1,000 SERIES EN QUE PODRA DIVIDIRSE LA
EMISION EMITIDOS POR BBVA BANCOMER, S.A., INSTITUCION DE
BANCA MULTIPLE, GRUPO FINANCIERO BBVA BANCOMER

CLAVE DE PIZARRA: QQQ912R DC004

BBVA Bancomer, S.A., Institucion de Banca Multiple, Grupo Financiero BBVA
Bancomer (la “Emisora”), cuyo domicilio social es el ubicado en Avenida Paseo de
la Reforma No. 510, Colonia Juarez, expide el presente Titulo para su depdsito en
administracion en la $.D. Indeval Institucion para el Depésito de Valores, S.A. de
C.V. (“Indeval™}, justificando asi la tenencia de los Titulos Opcionales por dicha
institucion y la realizacion de todas las actividades que le han sido asignadas a las
instituciones para ¢l depésito de valores y que de conformidad con la legislacion
aplicable deberin ser ejercidas por las instituciones para el deposito de valores, sin
mayor responsabilidad para Indeval que la establecida en la Ley del Mercado de
Valores.

Activo(s) Silbyaccnte(s) sobre el (los) que se emiten los Titulos Opcionales
Tipo de Activo
Subyacente

ETF's Invesco QQQ Trust | | QQQ. * N

Activo(s) Subyacente(s) Clave de Pizarra

_ Caracterlstl cas de la Eresente Serie .

$27,850,000.00 (veintisiete millones ochocientos
cincuenta mil pesos 00/100 M.N.) o
278,500 (doscientos setenta y ocho mil qu:mentos)
Titulos Opcionales

Monto Emitido:

Nimero de Titulos Opcionales:

Clase de los titulos: _ Titulos Opcicnales de Compra

Forma de Liquidacién: En Efectivo

Tipo de Ejercicio: _ Europeos

. Precio de Ejercicio(s) Conforme se establece en la Tabla de Derechos
' Fecha(s) de Observacion: N/A - - -
Fecha(s) de Ejercicio: Conforme se establece en la Tabla de Derechos

Volumen Minimo de Titulos
) . Un Lote

 Opcionales a Ejercer: N |

Prima de Emision; $100.00 (cien pesos 00/100 M.N.)

Porcentaje Retornable de la 100.0000000000%

Prima de Emisi6n (cien por ciento)



Rendimiento Maximo del

Titulo Opcional

15.2000000000%
(quince punto dos por ciento)

Fechas
Fecha de Emision: 4 de diciembre de 2018
Fecha de Vencimiento: ' 3 de diciembre de 2019

Plazo de Vigencia de la Serie:

El plazo de vigencia de esta Serie es de 364 dias, es
| decir del 4 de diciembre de 2018 al 3 de diciembre de
2019.

Los Titulos Opcionales objeto de la presente emision colizardn en la Bolsa Mexicana
de Valores, S.A.B. de C.V. (la “Bolsa™) y se emiten en lotes de 100 Titulos
Opcionales cada uno.

Cada Titulo Opcional otorgara a sus Tenedores los siguientes derechos:

Derecho de Ejercicio
| Si el Valor de Relerencia de Ejercicio del Titulo Qpcional, en la Fecha de Ejercicio es mayor o igual
Fecha de Ejercicic 3 de diciembre de 2019 al Precio de Ejercicio multiplicado por e Factor 1 y mencr o 1gual al Precio de Ejercicio mulliplicado
por el Factor 2, 1a Emisora pagara
Pracio de Ejercldio $100.00 [{VE - {PE x Factor 1)) x Faclor 3) + (PE x Factor 4) + {PRPE x Factor &)
La diferencta entra el Valor de Referencia de Ejercicio y el Precio de Ejercicio no podré lener un vator
Porcentaje M!nimo NiA superior al Porcentaje Maximo ¢ kjercicio calculado sobre el Precio de Ejercicio.
e I Si el Valor de Referencia de Ejercicio del Tilule Opcional. en ta Fecha de Ejercicio es mayor al
. Pretio de Ejercicio multiplicado por el Factor 2, la Emisora pagara.
Porcentae Mé_xnmo NA
de Ejercicio [{PE x Factor 5) + {PRPE x Factor 6}
Fecha de Liquidacion - 11, Si el Valor de Referencla de Ejercicio del Titulo Opcional, en la Fecha da Ejercicio es menor al
de Ejercicio Sdedicembrede 219 | praig de Ejercicio multiplicado por el Factor 1. la Emisora pagara’
Precio de Ciemre del [{PE x Factor 4) + {PRPE x Factor 6)}
Mercado de Origen de
Valer de Referencia QQQ* x (100 /Preciode | Donde
de Ejercicio Cierre del Mercado de VE = Valor de Referencia de Ejercicio
Crigen Q0Q *defdia 30 | PE = Precio 4o Ejercicio
de noviembre de 2018) PRPE = Porcentaie Retornable de [a Pnma de Emisidn
Rendimiento Maximo .
del Ejercicio 15.2000000000%

Los factores serin determinados y publicados en el aviso de colocacion con fines
informativos.

La cantidad minima de Titulos Opcionales que los Tenedores podran gjetcer es de un
Lote.

Una vez que los Tenedores de los Titulos Opcionales instruyan al intermediario
financiero que actie por su cuenta, que ejerza los derechos que confieren los Titulos
Opcionales, y dicho intermediario financiero lo notifique a Indeval y a la Bolsa, la
instruccion de los Tenedores de los Titulos Opcionales de esta Serie se considerard
irrevocable y no podra modificarse total o parcialmente.

Los Titulos Opcionales de esta Serie se liquidardn en moneda nacional a través de
Indeval con domicilio ubicado en Paseo de la Reforma Numero 255, Colonia
Cuauhtémoc, Coédigo Postal 06500, Ciudad de México, México, mediante

(B



transferencia electronica, o en cualquier otra direccién que Indeval dé a conocer en el
caso de que cambie su domicilio.

Cobertura y Norma de Liquidez Agregada o. en su caso Plan de Requerimientos de

Efectivo.

Durante el Plazo de Vigencia de la Emisién, la Emisora mantendra una cobertura
respecto de cada Serie y cumplira con la norma de liquidez agregada, de conformidad
con lo siguiente:

Para el computo del consumo de capital de la Emisién de los Titulos Opcionales y la
cobertura con la que la Emisora operard, se observaran las reglas de capitalizacién,
mantenimiento de coberturas y normas de liquidez de conformidad con lo dispuesto
en las Disposiciones de Caracter General Aplicables a las Instituciones de Crédito
publicadas en el Diario Oficial de la Federacion el 2 de diciembre de 2005, segiin sus
modificaciones, y las demaés disposiciones aplicables a las instituciones de banca
multiple.

La cobertura de un portafolio de Titulos Opcionales se realiza mediante el balanceo
constante del portafolio réplica; es decir, i) tomando posicion contraria en derivados
que repliquen todos los riesgos (delta, vega, gamma, etcétera) generados por el
Titulo Opcional y/o ii) a través de la cobertura delta (delta hedge) del Titulo
Opcional. Esto implica calcular la delta del mismo y cubrirla diariamente mediante la
compra/venta del Activo Subyacente; esta cobertura delta se hace dentro de los
limites internos autorizados para, asi dar un espacio para la gestion de la gamma
(cambios en la delta conforme se mueve el activo subyacente).

El riesgo de vega (riesgo a cambios en la volatilidad del mercado) se cubre con
instrumentos derivados sobre el mismo activo subyacente o sobre un activo
correlacionado; de tal forma que los cambios en el precio del Titulo Opcional
debidos a los movimientos en volatilidad se vean compensados, en buena medida,
por cambios en el precio del instrumento derivado de cobertura. La cobertura de la
vega, a través de un instrumento derivado simultineamente cubre la gamma del
Titulo Opcional.

El riesgo de tasa de interés de los Titulos Opcionales emitidos se cubre a través de
instrumentos sensibles a los movimientos de tasas, de tal forma que los cambios en
precio del Titulo Opcional debidos a los cambios en las tasas de interés se vean
compensados por los cambios en precio de los instrumentos de cobertura sensibles a
las tasas. Estos instrumentos de cobertura pueden ser bonos (con o sin cupén) o
derivados de tasas.

La gestion dindmica de un portafolio de Titulos Opcionales se realiza analizando las
sensibilidades delta “86” (subyacente), vega “v* (volatilidad), gamma “(I")", con el
objetivo de que los riesgos asociados se encuentren dentro de las reglas establecidas
para la Emisora.



La delta muestra el nimero de activos que es necesario comprar/vender para hacer
una cobertura dindmica del portafolio. Y la vega determina la sensibilidad del
portafolio a movimientos en la volatilidad. Considerando la delta y la vega se hace
una gestion gamma, buscando minimizar el impacto al portafolio por variaciones en
los factores de mercado. La delta de la cobertura deberd neutralizarse al cierre del
dia, la exposicidn total de los Titulos Opcionales vigentes que se emitan.

La Emisora mantendra el capital requerido en relacién con los riesgos incurridos por
su operacion y cobertura de la Emision de Titulos Opcionales de conformidad con lo
dispuesto en las Disposiciones de Caracter General Aplicables a las Instituciones de
Crédito publicadas en el Diario Oficial de la Federacion el 2 de diciembre de 2005 y
las demas disposiciones aplicables a las institucioncs de banca multiple.

La Emisora no adquirira Acciones o Acciones del SIC de entidades financieras del
mismo grupo empresarial, de otras entidades financieras y de entidades financieras
dcl cxterior, de conformidad con lo establecido en los articulos 27, 89 y 215 de la
Ley para Regular las Agrupaciones Financieras, la Ley de Instituciones de Crédito y
LMYV, respectivamente.

Los Activos Subyacentes que representen el capital social de entidades financieras,
no son propiedad y no podréan ser adquiridos por la Emisora de conformidad con el
articulo 27 de la Ley para Regular a las Agrupaciones Financieras y de conformidad
con el articulo 89 de la Ley de Instituciones de Crédito.

Mecéinica de Derechos de Pago. Derechos de Ejercicio y Liquidacion.

a) En cada Fecha de Observacion el intermediario financiero que actie por cuenta del
Tenedor estara obligada a la retribucion en la Fecha de Derecho, en su caso, de los
Derechos de Pago correspondientes, sin que esto signifique el ejercicio de los Titulos
Opcionales de la presente Serie.

b) En caso de que en alguna Fecha de Ejercicio los Titulos Opcionales de la presente
Serie tengan un monto calculado positivo, el intermediario financiero que actie por
cuenta del Tenedor estara obligado al ejercicio de los Derechos de Ejercicio que
confieren los mismos, sin que se requiera la instruccion por parte de los Tenedores
de los Titulos Opcionales de la presente Serie. En este supuesto, el intermediario
financiero correspondiente no podrd cobrar comision alguna por el gjercicio dc los
Derechos que otorgan los Titulos Opcionales a sus Tenedores.

c) En el caso de que los Titulos Opcionales de la presente Serie otorguen Derechos
de Ejercicio con Valor Intrinseco y posean un Valor Intrinseco positivo en la Fecha o
Fechas de Ejercicio, el intermediario financiero que actie por cuenta del Tenedor
estard obligado al ejercicio de los Derechos que confieren los mismos, sin que se
requiera la instruccién por parte de los Tenedores de los Titulos Opcionales de la
presente Serie. En este supuesto, el intermediario financiero correspondiente no
podra cobrar comisién alguna por el ejercicio de los derechos que otorgan los Titulos
Opcionales a sus Tenedores.
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d) Las retribuciones por Derechos de los Tenedores que confieren los Titulos
Opcionales, de la presente Serie, podran hacerse unicamente en la Fecha o Fechas de
Derechos y/o Fecha o Fechas de Liquidacion del Ejercicio, siempre que no exista un
Evento Extraordinario. Cuando por caso fortuito o de fuerza mayor, el ultimo Dia
Habil del Plazo de Vigencia de la presente Serie dejara de ser un Dia Hadbil, los
derechos de los Tenedores de los Titulos Opcionales deberan ejercerse el Dia Habil
inmediato siguiente.

e} En la Fecha o Fechas de Observacion y/o Fecha o Fechas de Ejercicio, los
intermediarios financieros que actiien por cuenta de los Tenedores de los Titulos
Opcionales de la presente Serie, informaran por escrito, a Indeval y a la Bolsa, del
saldo total de las retribuciones de los Titulos Opcionales y/o de los Titulos
Opcionales ejercidos antes de la hora y en la forma que Indeval y la Bolsa hayan
determinado para la entrega de dichas notificaciones. Indeval recibira de la Bolsa el
Nivel de Mercado de los Activos Subyacentes, lo actualizara y procedera a calcular
la liquidacion, avisard por escrito al Emisor y al Representante Comiin, del ejercicio
del Titulo Opcional. La Bolsa recibira de Indeval las cartas de ejercicio de los Titulos
Opcionales con las caracteristicas de la presente Serie y comunicard dicha
notificacion al Representante Comuin y a la Emisora, dentro del horario y en la forma
que fije para tales efectos.

f) El Dia Habil que se determine como Fecha de Derechos o Fecha de Liquidacién de
Ejercicio, posterior a la Fecha o Fechas de Observacién y/o Ejercicio de los Titulos
Opcionales, se liquidaran las retribuciones de los Titulos Opcionales de esta Serie en
efectivo conforme a lo siguiente:

I) Indeval realizari el traspaso de los Titulos Opcionales de esta Serie de las cuentas
de los intermediarios financieros que actiien por cuenta de los Tenedores de los
Titulos Opcionales, a la cuenta del Representante Comiin con Indeval, y

[I) La Emisora debera entregar al Indeval, el importe de los Derechos de los
Tenedores de los Titulos Opcionales el dia que tales recursos deban pagarse o
realizarse la liquidacién, quien lo acreditara a la cuenta de los respectivos
intermediarios financieros que tengan posicion de los Titulos Opcionales y actiien
por cuenta de los Tenedores de los Titulos Opcionales, las que a su vez lo acreditaran
en la cuenta del respectivo Tenedor de los Titulos Opcionales por el que actiien.

g) La ejecucion de los Derechos de los Tenedores que otorgan los Titulos Opcionales
se llevard a cabo fuera de Bolsa y se considerara realizada en ésta, siempre que sea
registrada y dada a conocer al publico conforme a lo previsto en el Reglamento
Interior de la Bolsa.

Indeval realizard las actividades que se sefialan en el presente apartado, en los
terminos que se establecen en el reglamento y manuales operativos aplicables a dicha
institucion para el depésito de valores. Asimismo, todos los avisos que deben
proporcionarse a Indeval conforme al presente Titulo y la clausula Décima Quinta
del Acta de Emision deberén realizarse por escrito.
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Condiciones de Circulacion ante Eventos Extraordinarios.

a) En caso de que ocurra un Evento Extraordinario, el Emisor, sujeto a lo establecido
en la clausula Décima Tercera del Acta de Emisién, solicitarda a la Bolsa la
suspension de la cotizacién en Bolsa de los Titulos Opcionales de la presente Serie.
El Emisor tendra derecho a decretar la cancelacion de los Titulos Opcionales en caso
de que el Evento Extraordinario de que se trate subsista por mas de cinco Dias
Hébiles. En caso de que el Emisor no haya cancelado los Titulos Opcionales y el
Evento Extraordinario deja de existir, el Emisor podra solicitar a la Bolsa la
reanudacion de la cotizacion en Bolsa de los Titulos Opcionales de la presente Serie.

b) Por Evento Extraordinario, se entendera (i) el hecho de que dejen de existir, sc
cancele o suspenda la cotizacion en el Mercado de Origen de los Activos
Subyacentes que representen individualmente o en su conjunto mas del 30% (treinta
por ciento) del valor de mercado de los Activos Subyacentes; (ii) el hecho de que
dejen de existir, se cancele o suspenda la cotizacién cn cl Mcrcado de Origen de las
acciones que representen individualmente o en su conjunto mas del 30% (treinta por
ciento) del valor de mercado del indice en caso de que los Activos Subyacentes sean
indices de precios accionarios; (iii) en caso de que los emisores de los Activos
Subyacentes dejen de proporcionar al piblico informacion de los Activos
Subyacentes; o (iv) en caso los Activos Subyacentes dejen dec cstar listados en el
Sistema Internacional de Cotizaciones, en caso de que se cncuentren listados en
dicho sistema.

¢) No se consideran Eventos Extraordinarios las suspension de la cotizacién de los
Activos Subyacentes, segiin sea el caso, que lleve a cabo el Mercado de Origen,
derivado de movimientos en sus precios en un mismo Dia Habil que excedan los
limites permitidos por dicho Mercado de Origen.

d) De darse un Evento Extraordinario, los Tenedores de los Titulos Opcionales no
podran ejercer los derechos que otorgan los Titulos Opcionales en tanto subsista tal
Evento Extraordinario.

¢) En caso de que el Mercado de Origen sustituya o modifique sustancialmente la
metodologia de calculo del Activo Subyacente de referencia, se utilizaré el método o
Activo Subyacente sustituto que al efecto determine el Mercado de Origen de que se
trate y que se asemeje en mayor medida al Activo Subyacente de referencia. La
Emisora deberd de comunicar la sustitucion o modificacion de dicha metodologia a
los Tenedores de los Titulos Opcionales a la Bolsa y a la CNBV, a través de los
medios que estas determinen, a efecto de actualizar la inscripcion en el RNV.

f) En caso de que la Emisora comunique a los Tenedores, a través de un periédico de
circulacion nacional, que existe un Evento Extraordinario, los Titulos Opcionales que
hayan sido afectados por el Evento Extraordinario serdn cancelados en la fecha en la
que se sefiale en la comunicacién enviada por la Emisora. Dicha notificacion incluird
también el monto que sera pagadero a los Tenedores de los Titulos Opcionales y la
fecha en la que se realizara dicho pago. El pago sera el equivalente a Derechos de
Pago, Derechos de Ejercicio, Derechos Especiales, Derechos de Ejercicio con Valor



Intrinseco, segin corresponda, calculado el dia previo al que ocurra el Evento
Extraordinario de buena fe por la Emisora de conformidad con el tltimo precio mid-
market publicado de los Activos Subyacentes en el Mercado de Origen antes de que
se diera el Evento Extraordinario. Asimismo, se tendrd que dar aviso a Indeval por
escrito o a través de los medios que esta determine con al menos 6 (seis) dias habiles
de anticipacién a la fecha en que se cancelen los Titulos Opcionales, con los datos
sefialados en este parrafo y describiendo cualquier ajuste que pudiera presentarse
para la liquidacion de los Titulos Opcionales.

Atribuciones del Representante Comun.

El Representante Comiin tendra los derechos y obligaciones que se contemplan en la Ley
General de Titulos y Operaciones de Crédito (en lo que resulte aplicable), en la LMV y
en las Disposiciones de Caricter General Aplicables a las Emisoras de Valores y a otros
Participantes del Mercado de Valores emitidas por la CNBV y publicadas en el Diario
Oficial de la Federacion el 19 de marzo de 2003, segin sus modificaciones, asi como en
el Acta de Emision. Para todo aquello no expresamente previsto en el Acta de Emision o
en el presente Titulo, el Representante Comiin convocara a la Asamblea de Tenedores de
los Titulos Opcienales de conformidad con lo establecido en el apartado de Asambleas de
Tenedores de dicha Acta de Emision.

a) El Representante Comun tendrd las facultades y obligaciones siguientes:

I) Autorizar con la firma de su(s) representante(s), el Acta de Emision y el presente
Titulo;

1I) Ejercer todas las acciones o derechos que al conjunto de los Tenedores de los Titulos
Opcionales corresponda, asi como los que requiera el desempefio de sus funciones y
deberes y ejecutar los actos conservatorios que estime convenientes en defensa de los
intereses de los Tenedores de los Titulos Opcionales;

II) Convocar y presidir las asambleas de Tenedores de los Titulos Opcionales y ejecutar
sus resoluciones o convocar a asambleas de Tenedores de los Titulos Opcionales a
peticion de la Emisora;

IV) Requerir a la Emisora el cumplimiento de sus obligaciones conforme al Acta de
Emision y el presente Titulo;

V) Ejecutar las acciones previstas a su cargo bajo el apartado “Mecanica de Derechos de
Pago, Derechos de Ejercicio y Liquidaciéon™ conforme al Acta de Emision;

V1) Ejecutar aquellas otras funciones y obligaciones que se desprendan del Acta de
Emision, del presente Titulo, que se sefialen en la LMV, en la legislacion aplicable, los
sanos usos y practicas bursitiles o que sean inherentes de conformidad con la legislacion
aplicable al cargo del Representante Comun;

VII) Notificar a la Emisora la eleccion de los Tenedores en caso de que estos Gltimos
deseen hacer uso de los Derechos de los Tenedores a que se refiere la Clausula Décima



Primera del Acta de Emision;

VI1I1) Publicar cualquier informacién al gran publico inversionista respecto del estado que
guarda la Emision, en el entendido que cualquier informacion que sea de caracter
confidencial debera siempre identificarse como tal, ya que el Representante Comiin podra
revelar al publico inversionista cualquier informaciéon que se haya hecho de su
conocimiento y que no se haya identificado como confidencial,

IX) En general, llevar a cabo los actos que sean necesarios a fin de salvaguardar los
derechos de los Tenedores; y

X) Modificar el Acta de Emision de comun acuerdo con el Emisor en términos del punto
e) IV de la Clausula Décima Novena, en el entendido que los Derechos de los Tenedores
de los Titulos Opcionales, los plazos, la condiciones y las obligaciones de pago o
cualquier decision que afecte los derechos de las Series vigentes unicamente podran ser
modificadas por acucrdo dc la asamblca de Tenedores de los Titulos Opcionales
conforme a lo establecido en el punto f} de la Clausula Décima Novena del Acta de
Emision.

El Representante Comin deberd verificar, a través de la informacion que se le hubiera
proporcionado para tales fines, el cumplimiento en tiempo y forma por parte del Emisor
de las obligaciones establecidas a su cargo en el presente Titulo {excepto de las
obligaciones de indole contable, fiscal, laboral y administrativa de la Emisora previstas
en el presente Titulo que no incidan directamente en el pago de los Titulos Opcionales).

Para efectos de cumplir con lo anterior, el Representante Comin tendrd el derecho de
solicitar al Emisor, a sus auditores externos, asesores legales o a cualquier persona que
preste servicios al Emisor en relacion con los Titulos Opcionales, la informacion y
documentacion que sea necesaria para verificar el cumplimiento de las obligaciones a que
se refiere el parrafo anterior. Al respecto, el Emisor estard obligado a entregar dicha
informacion y de requerir a sus auditores externos, asesores legales o terceros que
proporcionen al Representante Comun la informacion en los plazos que éste solicite para
el cumplimiento de sus funciones, en el entendido que el Representante Comiin podra
hacer dicha informacion del conocimiento de los Tenedores sin que tal revelacion se
considere que infringe obligacion de confidencialidad alguna y en el entendido, ademis,
que los Tenedores estaran obligados a tratar dicha informacion de manera confidencial y
a guardar la debida reserva respecto de la misma. El Representante Comiin podré realizar
visitas o revisiones al Emisor una vez al afio y en cualquier otro momento que lo
considere necesario. Para ello, notificara por escrito al Emisor de dichos requerimientos o
en su caso, de las visitas o revisiones, con al menos 2 (dos) dias hébiles de anticipacion.

En caso que el Representante Comiin no reciba la informacion solicitada y en los tiempos
sefialados en el parrafo inmediato anterior, o que tenga conocimiento de cualquier
incumplimiento de las obligaciones establecidas en el Acta de Emision o en los titulos,
debera solicitar inmediatamente al Emisor que se haga del conocimiento del publico, a
través de un cvento relevante, dicho incumplimiento. Lo anterior, en el entendido que en
caso que el Emisor omita divulgar el evento relevante de que se trate, dentro de los 2
(dos) Dias Habiles siguientes a la notificacion realizada por el Representante Comun, éste
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tendra la obligacidn de publicar dicho evento relevante en forma inmediata.

Para dar cumplimiento a todo lo anterior, la asamblea de Tenedores podra ordenar al
Representante Comun, o el propio Representante Comiin tendra el derecho de solicitar a
dicho 6rgano, la contratacion, a cargo del Emisor o en caso de incumplimiento de este
ltimo a tal obligacién, con cargo a los Tenedores, de cualquier tercero especialista en la
materia de que se trate, que razonablemente considere necesario o conveniente, para el
cumplimiento de sus obligaciones de revision establecidas en el presente Titulo, en el
Acta de Emisién y en la legislacion aplicable, sujetc a las responsabilidades que
establezca la propia asamblea de Tenedores al respecto y, en consecuencia, podra confiar,
actuar y/o abstenerse actuar con base en las determinaciones que lleven a cabo tales
especialistas, segin lo determine la asamblea de Tenedores. En caso que la asamblea de
Tenedores no apruebe dicha contratacién, el Representante Comin solamente respondera
de las actividades que le son directamente imputables en términos del presente Titulo, del
Acta de Emision y de las disposiciones legales aplicables. Lo anterior en el entendido
que, si la asamblea de Tenedores autoriza la contratacién de dichos terceros pero no se
proporcionan al Representante Comun los recursos suficientes para tales efectos, se estard
a lo dispuesto por el articulo 281 de! Cédigo de Comercio asi como a lo establecido en el
articulo 2577 del Cédigo Civil para el Distrito Federal y sus correlativos con relacion a su
caracter de mandatario, en el entendido que el Representante Comiin no estard obligado a
anticipar las cantidades necesarias para la contratacion de dichos terceros especializados
y no sera responsable bajo ninguna circunstancia en el retraso de su contratacion y/o por
falta de recursos para llevar a cabo dicha contratacién y/o porque no le sean
proporcionados.

b) El Representante Comiin podra ser removido o sustituido por acuerdo de la asamblea
de Tenedores de los Titulos Opcionales conforme a lo establecido en la Clausula
“Asambleas de Tenedores de Titulos Opcionales” del Acta de Emision, en el entendido
que dicha remocién sélo tendréd efectos a partir de la fecha en que un representante comin
sucesor haya sido designado, haya aceptado el cargo y haya tomado posesién del mismo.

¢) El Representante Comiin solo podrd renunciar a su cargo por causas graves que
calificara el juez de primera instancia que corresponda al domicilio de la Emisora y en
este supuesto, seguira desempeiidndose en el cargo hasta que la asamblea de Tenedores
de los Titulos Opcionales designe a su sustituto,

d) El Representante Comin concluira sus funciones en la fecha en que todos los Titulos
Opcionales sean pagados en su totalidad (incluyendo, para estos efectos, los intereses
devengados y no pagados y las demas cantidades pagaderas conforme a los mismos, si
hubiera alguna).

€) El Representante Comiin en ninglin momento estaré obligado a erogar ningtin tipo de
gasto u honorario o cantidad alguna a cargo de su patrimonio para llevar a cabo
cualesquiera actos, facultades y obligaciones que le corresponden por virtud de su
encargo; debiendo cubrirse estos por la Emisora,



f) El Representante Comiin debera rendir cuentas del desempefio de sus funcioncs,
cuando lc sean solicitadas por la asamblea de Tenedores o al momento de concluir su
encargo.

Los Titulos Opcionales objeto de la presente ~“.-i. se encuentran inscritos er el
Registro Nacional de Valores y se cotizarén en la Bolsa Mexicana de Valores, $.A.B.
de C. V,

La presente emision de Titulos Opcionales y su oferta publica fue autoriJa por la
Comisién Nacional Bancaria y de Valores mediante oficios No. 153/107514,2014 de
fecha 28 de octubre de 2014, 153/5276/2015 de fecha 24 de abril de 2015,
153/5504/2015 de fecha 10 de julio de 2015, 153/5924/2015 de fecha 10 .-
noviembre de 2015, 153/105320/2016 de fecha 14 de marzo de 2016 y
153/10045/2017 de fecha 27 de febrero de 2017, con nimero de inscripcién en el
Registro Nacional de Valores 0175-1.20-2014-011, segin la misma fue actualizada
con el nimero 0175-1.20-2015-012, con el nGmero 0175-1.20-2015-013, con el
numero 0175-1.20-2015-014, con el nimero 0175-1.20-2016-015 y con el niimero
0175-1.20-2017-016. La inscripcion en el Registro Nacional de Valores no implica
certificacion sobre la bondad de los valores, la solvencia de la Emisora o sobre la
exactitud o veracidad de la informacién, ni convalida los actos que, en su caso,
hubieren sido realizados en contravencién de las leyes.

Los Titulos Opcionales de la presente Serie seran emitidos el dia 4 de diciembre de
2018, en la Ciudad de México.

EMISOR DE LOS TiTULOS OPCIONALES

BBVA Bancomer, S.A., Institucion de Banca Miltiple,
Grupo Financiero BBVA Bancomer

//,Foﬂase Antonio Bernal Alonso
: Cargo: Apoderado

N

Por: Armando Lobo Morales
Cargo: Apoderado
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ACEPTACION DEL REPRESENTANTE COMUN

Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo Financiero

Por: Héctor Edimrdo Vizquez Abén o
Al€jandra Tapia Jiménez o
Elena Rodriguez Moreno o
Claudia B. Zermefio Inclin

Cargo: Apoderado



ACTA DE EMISION

El acta de cmision que a continuacion se transeribe forma
parte integral del presente Titulo, por lo gue se tiene por
reproducido cotmio si a la letra se insertase,

BBVA BANCOMER, S5.A., INSTITUCION DE BANCA
MULTIPLE, GRUPO FINANCIERO BBVA BANCOMER,
REPRESENTADA EN ESTE ACTO POR SUS
APODERADOS, LOS SENORES MANUEL ALEJANDRO
MEZA PIZA Y ALVARO VAQUEIRO USSEL, CON LA
COMPARECENCIA DE MONEX CASA DE BOLSA, 8. A,
DE C. V., MONEX GRUPO FINANCIERO, EN sU
CARACTER DE REPRESENTANTE COMUN,
REPRESENTADO POR LA SENORA CLAUDIA BEATRIZ
ZE_RMENO INCLAN, OTORGA EN LA CIUDAD DE
MEXICO, EL DiA 30 DE OCTUBRE BE 2034, SEGUN LA
MISMA  FUE  MODIFICADA MEDIANTE  PRIMER
CONVENIO MODIFICATORIO DE FECHA 2§ DE ABRIL
DE 2015, MEDIANTE SEGUNDO  CONVENIO
MODIFICATORIO DE FECHA (4 DE JULIO DE 2015,
MEDIANTE TERCER CONVENIO MODIFICATORIO DE
FECHA 11 DE NOVIEMBRE DE 2015, MEDIANTE
CUARTO CONVENIO MODIFICATORIO DE FECHA 17
DE MARZO DE 2016 Y MEDIANTE QUINTO CONVENIO
MODIFICATORIO DE FECHA 1 DE MARZO DE 2017, POR
DECLARACION UNILATERAL DE VOLUNTAD, LA
EMISION DE TETULOS OPCIONALES DE COMPRA O DE
VENTA EN EFECTIVO, AMERICANOS O EUROPEOS, EN
SU CASO, CON RENDIMIENTO LIMITADO, CON O SIN
PORCENTAJE RETORNABLE DE LA PRIMA DE
EMISION, Y COLOCACIONES SUBSECUENTES.
REFERIDOS A DIVERSOS ACTIVOS SUBYACENTES,
DIVIDIDA HASTA EN 1400 SERIES DE EMISION
SUBSECUENTES, QUE SE SUFETAN A LAS SIGUIENTES:

CLAUSULAS
PRIMERA. Definiciones.

Los 1énminos que a continuacion se definen tendrin los siguientes
significados;

Acciones: Significan fos titulos gue representan parte del capital
social de una sociedad andnima y que se encuentran inscritos en el
RNV o titulos de erédito gue representen dichas acciones.

Las Acciones que la Emisora podri incluir como  Activos
Subyacentes, se encontrarin previstas en ol Prospecto, en los
avisos con fines infonmativos (los cuales forman parte integral del
Prospecio} o cn cualquier documento de difusion que autonice Lo
Comisidn.

Acciones def SIC: Significan los titulos gue representan parte del
capital social de una socicdad o titulos de crédito que representen
dichas acciones y que se cncuentren listados en ¢l Sistema
[nternacional de Cotizaciones.

Las Acciones del SIC que la Emisora podni incluir como Activos
Subyacentes, s¢ encontracin previstas en ¢l Prospecto, en los
avisos con fines infonmatives (los cuales forman parte integral del
Prospecio} o en cualquier documento de difusién que autorice la
Comision.

Acta de Emisién. Significa fa presente declaracion unilateral de
voluntad para la emision de Tiwles Opeionales que amparard cads
una de las distintas Series que se emitan de acuerdo al Active
Subyacente de que se trate.

Activos Subyacentes: Significan las acciones de  sociedades
anonimas inscritas en ¢l RNV o titulos de cridito que representen

dichas acciones; prupos o Canastas inlegrdos  por acciones
representativas ded  capital social o litulos de cridito que
representan acciones de dos o mas sociedades de las mencionadas,
o bicn, acciones, tilwlos equivalentes o similares a dstas, o titulos
referenciados a activos listados en el Sistema Internacional de
Catizaciones, asi como indices de precios accionanos nacionales y
extranjeros de mercados reconocidos por la CNBY, ninguno de los
cuales ostd releride a uno de los activos conocidos coma
conmoditics.

Asi como ks activos anilogos o semcjantes a los anterionmente
citados que ¢1 Banco de México amonce mediante disposiciones de
caricter general para ser consideridos como Activos Subyacentes.

El listado de los Activos Subyacentes, incluyendo especificamente
las denominaciones, claves de pizarma y demas informacion de
cada uno de los Activos Subyacentes, se encontrar previsto en ¢l
Prospecto, en los avisos con fines informativos (los cuales forman
parte integral del Prospecto) o ¢n cuslguier documento de difusion
que autorice la Comision a solicitud del Emisor y del
Representante Comtn: en ¢l entendide que, la Emisora no podri
eliminar los Activos Subyacentes sobre los cuales se hayan emitido
previamente Titulos Opcionales,

Los Activos Subyacentes comespondientes a cada una de las series
s¢ darin a conocer en el Avise de Ofenta, en ¢l Aviso de
Colocacion y en el Titulo correspondiente a la Serie de que se trate.

Aviso de Oferta Piiblica: Significa cada avise de oferta pablica de
los Titulas Opcionales corresprndientes a fa Serie de que se trate
que leve a cabo la Emisora.

Bolsa Mexicana de Valores o Bolsa o BMVY- Sipnifica la sociedad
denominada Bolsa Mexicana de Valores, S.AB. de C V.

Camasta o Listr: Significa acciones de sociedades andnimas
inscritas en el Registro Nucional de Valors o titulos de crddito que
representen dichas acciones de dos o mis sociedades de las
mencionadas, de conlormidad con lo sefafado en el anticulo 66 de
la LMV, a los que podri estar referenciada cada Serie de Titulos
Opcionales, mismos que se darin a conocer en ¢l Aviso de Ofena
Piiblica comrespondiente a la Serie de que se trate.

CNB): Significa la Comision Nacional Bancaria y de Valores.

Derechos de los Tenedores: Significa aguellos Jerechos que se
definisin para cada una de las Series conforme a la cliusula
Decima Primera de la presente Acta de Emision

Dig Habif: Significa cualguicr dia en que operen los mercados y
bolsas de valores en las cuales coticen u operen los Activos
Subyacentes de la Serie de que se trate, incluyendo la Bolsa
Mexicana de Valores,

Emisign: Significan la cimision de Titulos Opcionales que se lleva
a cabo a través de la presente Acta de Emision, que podra
colocarse en distimas Series subsecuentes, cada uma de las cuales
s¢ considerra que forma parte de una misma emision.

Emisor o Emisora: Signilica BBVA Bancomer, Sociedad
Andnima, Institucion de Banca Moltiple, Grupo Financiero BBVA
Bancomer.

ETF’s: Significa exchange traded fitnds, que son instrumentos
finencicrms cuyo objetivo primordial ¢s replicar ¢l comportamicato
de  Acciones, Indices o un ponafolie refendo a  Activos
Subyacentues.

Los ETF's que la Emisora podrd incluir como  Activos
Subyacentes, se cncontraran previstas en ¢l Prospecto, en los
avisos con fines informativos (los cuales forman parte integral del



Prospecio) o en cualquicr documento de difusion que autorice la
Comision,

Evento Extraordinario: Tendra ¢l significado que se le atribuye en
la Cliausula Dévima Tercera de la presente Acta de Emision.

Evento Relevamte: Aquellos actos, hechos o acomtecimicntos
capaces de influir en el precio de un valor.

Factor(es) “i™ Significa ¢l o los ndmeros positivos, negativos,
cero, finnulas yo condiciones que serdin determinados por la
Emisora y publicados en el Aviso de Ofenta Piblica de los Titulos
Opcionales de cada Serie o ¢n los casos en que no aplique s¢
incluird *No Aplica”™ (N/A},

Los Factores son valores que intervienen en la determinacion y'o
ajuste de los Derechios de los Tenedores de los Titulos Opeionales,

Facter Monetario; Significa un valor igual al Tipo de Cambio FIX
o ¢l que se determine confonne a lo que se indique en ol Aviso de
Oferta Pablica de la Senie de Titulos Opeionales commespondiente.

Fecha de Derechos o Fecha de Pago de Derechos: Significa la o
las fechas en las cuales, en su caso, ¢ Tenedor del Titulo Opcionat
cobrart  fos  Derechos de Pago conferidos por la Serie
correspondiente, conforme a k1 Clausula Décita Primera de la
presente Acta de Emisidn,

En su caso, la o las Feehas de Derechos se indicarin en ¢l Aviso de
Ofenta Publica de Ja Serie de Titlos Opeionales comrespondiente

Fecha de Ejercicio: Significa

(i) En caso gue los Titulos Opcionales tengan cjercicio tipo
europeo, ¢l ultime dia del Plazo de Vigencia de cada
Senie y si dicho dia dejaora de ser habil, el Dia Habil
inmediato siguiente, y

(ii) En caso que los Titulos Opeionales tengan gjercicio tipo
Americano, los Dias Habiles en los que se puedan
gjercer los  derechos de ¢ercicio de los  Titulos
Opcionales, los cuales podrin ser dias  habiles
especificos o un periodo o Eapso de ticmpo.

La fecha o fechas se indicarin ¢n el Aviso de Oterta Publica de Ta
Serie de Titulos Opeionales correspondiente,

Fecha de Ligquidacion de la Prima: Significa ¢l Dia Hibil que se
determine, posterior a la fecha en que sea puesta en circulacion
cada Serie, Ia cual se indicard en el Aviso de Oferta Pablica de la
Sene de Titlos Opcionales correspondiente

Fecha de Lignidacidn del Ejercicio; Significa ¢l Dia Habil que se
determine en ¢l Aviso de Oferta Publica de la Serie
comespondiente, posterior a aquel en que se cjerzan Jos Derechos
de Ejercicio otorgados por los Titulos Opcionales, conforme a la
Cliusula Décima Quinta de la presente Acta de Emision.

Fecha de Observacién: Significard la o las fechas en las cuales se
tomard ¢l Nivel de Mercado del o de Jos Activos Subyacentes para
determinar ¢l Valor de Referencia de Observacion de los Titulos
Opcionales de la Sene de que se trate, sepin se determine(n) en ¢l
Aviso de Oferta Pablica correspondicnte.

Fecha de Oferta o Fecha de Emisicn: Signilicard ¢l dia que se
indica en o Aviso de Ofena Piblica de ln Serie de Tiwlos
Opcionales commespondiente, en que se llevard a cabo una o varias
alertas publicas primarias de los Titulos Opcionales de dicha Serie
a través de I Bolsa,

Indeval: Significa 5.D. Indeval Institucion par el Depasito de
Valores, Sociedad Andnima de Capital Variable,

Indices: Significa un indicador del desempetio del mercado
acciohanoe cn su confunto, que expresa un valor en funcion de los
precios de una muestra balanceada, ponderada y representativa del
total de las acciones cotizadas en un mercado, ya sea regional o
globat. Dentro de los [ndices existen los nacionales asi como los de
mercados intemacionales reconocidos por la CNBV,

Los indices que la Emisora poddd incluic como  Actives
Subyacentes, se cncontrarin previstas ea ¢l Prospecto, en los
avisos con lines informativos (los cuales forman parte integral del
Prospecte) o en cualquier documento de difusion que autorice la
Comision,

futermediario Colocwdor de los Tinufos Opcionales: Significa la
Sociedad denominada Casa de Bolsa BBVA Bancomer, S.A. de
C.V., Grupo Financicro BBVA Bancomer, en su caricter de
intermediario colocador en las ofertas pablicas primarias de Jos
Titulos Opcionales.

LMV: Significa la Ley del Mercado de Valores, segin Iz misma
sea reformada de tiempo en tiempo.

Lote: Significa el volumen minimo de Tiwlos Opeionales a
gjercerse que la Emisora detennine en ¢l Aviso de Oferta Piblica
de la Serie de Titulos Opcionales de que se irate.

Mercado de Origen: Significan los mercados y bolsas de valores,
incluyendo la Bolsa Mexicana de Valores, en los que coticen o se
publiquen los Activos Subyacentes.

El mercado especilico de cada Activo Subyacente seri establecido
en ¢l Aviso de Oferta Publica de la Serie de Titulos Opcionales
correspondiente

Multiplicador(es) “i": Significa ¢l o los nimeros positivos,
negativos, cerw, Brmulas y/o condiciones que serin determinados
por la Emisora y publicados en el Aviso de Ofcrta Pablica de los
Titulos Opcionales en cada Serie o en los casos en que no apligue
se incluird “No Aplica®™ (N/A).

Nivel de Mercado del o de los Activas Subyacentes: Seri el precio
al que se¢ realicen las operaciones de compra o de venta de los
Activos Subyacentes en ¢l Mercado de Origen donde cotice o se
publique dichos Activos Subyacentes.

Nivel de Referencia del o de los Activos Subyacentes: Significa ¢l
o los calculos que consideran ¢l o los Niveles de Mercado de los
Activos Subyacentes v los Factores Monetarios conforne a la o las
formulas y'o condiciones que se establezean en el Aviso de Oferta
Pablica de los Titulos Opcionales correspondientes a cada Serie,

Nivel de Referencia del Titalo Opcional: Significa ¢l o los
cilleulos que consideran ¢l o los Niveles de Mercado de los Activos
Subyacentes, los Niveles de Referencia de los Activos Subyacentes
yo los Faclores Monetarios conforme 2 la o las fdrmulas yo
condiciones que se establezean en el Aviso de Oferta Piblica de
los Titulos Opcionales correspondientes a cada Seric.

Plazo de Vigencia de cudu Serie: Significard el plazo de vigencia
que se indique en el Aviso de Ofenta Publica correspondicnte a
cada Seric de Titulos Opcionales, sin que en caso alguno exceda
del Plazo de Vigencia de la Emision.

Plazo de Vigencia de la Emisidn: Significa hasta 10 (diez) afos
contados a partir de la fecha de suscripcion de la presente Acta de
Emisidn.

Porcentaje Mdximo de Efercicio: Significa el limite porcentunl
miximo de la diferencia entre e Valor de Referencia de Ejercicio y
¢l Precio de Ejercicio respecto del Precio de Ejercicio en cada



Fecha de Ejercicio, segin se detenmine en el Aviso de Oferta
Publica correspondiente

Porcentaje Miximo de Observacion: Significa ol limite porcentual
maximo de la diferencia entre ¢l Valor de Referencia de
Observacion y ¢ Precio de Observacion respecto del Precio de
Observacion en cada Fecha de Observacion, segiin se detenming en
¢l Aviso de Oferta Piblica correspondicnte.

Porcentuje Minimo de Ejercicio: Significa ¢l limite porcentual
mimmo de fa diferencia entre of Valor de Referencia de Ejercicio y
¢l Precio de Ejercicio respecto del Precio de Ejercicio en cada
Fecha de Ejercicio, segin se¢ determine en ¢l Avise de Oferta
Publica cotrespondiente,

Porcentaje Minima de Observacidn: Significa ¢l limite porcentual
minimo de la diferencia emtre ¢l Valor de Referencia de
Obscrvacion y ¢l Precio de Obscevacion respecto del Precio de
Observacion en cada Fecha de Obscrvacion, segun s¢ determine ¢n
¢l Aviso de Oferta Publica correspondienie

Porcemtaje Miximo del Valor Intrinseco: Significard ¢l limite
porcentual del valor intrinseco caleulado sobre el Precio de
Ejercicio que s¢ indica ¢n el Aviso de Oferta Publica de los Titulos
Opeionakes correspondiente a cada Serie.

Porcentaje Retornuble de la Prima de Emisidn: Signilica cl
porcentaje de la Prima de Emisidn que serid retomable en la Fecha
de Liguidacion del Ejercicio, conforme a Jo dispucsto en la
Cliusula Décima Quinta de la presente Acta de Emision. El
Porcentaje Retormable de % Prima de Emision de los Titulos
Opionales de cada Seric estard indicado en ¢ Aviso de Oferta
Publica correspondicnie.

Precie o Precios de Ejercicie: Significa aquellos precios en
clectivo o formulas que detenminarin ¢l precio en efectivo, en
relacién con los cuales se determinarin los Derechos de Ejercicio
de los Tenedores de los Titulos Opcionales, conforme a la Cliusula
Décrma Primen de ba presente Acta de Emisidn,

Los Precios de Ejercicio serin los que se indiguen en ¢l Aviso de
Ofena Publica de Ia Serie de Titlos Opcionales correspundicnie.

Precio 0 Precies de Observacidn: Signilica aquellos precios en
electivo o fonnulas que detenninarin el precio en clfectivo, en
relacion con los cuales se detenminarin y ajustanin los Derechos de
Pago de los Tenedores de los Titulos Opeionales, conlonne a la
Clausuta Décima Primera de la presente Acty de Emision,

Los Precios de Observacion serin los que se indiguen en ¢l Aviso
de Oferta Piblica de  la Serie  de  Titulos  Opcionales
correspondiente

Precio de Mercado de Tos Titulos Opcionales: Significa ¢l previo
al que se realicen las operaciones de compra o de venta de los
Titwlos Opcionales en la Bolsa o en ¢l mercado secundano
correspondicnte,

Prima de Emisidn: Significa ol imponie que pagardn los Tenedores
de los Tituios Opeionales a la Emisor, como contraprestacion por
¢l derecho que otorgan los citados Titlos Opcionales, de acuerdo a
lo que se indique en ¢l Aviso de Oferta Pablica de Iy Scrie de
Titulos Opcionales correspondiente.

Rango de Porcentaje Mdximo de Ejercicio: Significa el rango en
¢l que oscilard ¢ Porcentaje Miximo de Ejercicio que podri ser
entre 0.0% y 1,000% de acuerdo a o que se indique en ol Aviso de
Oferia Pablica de la Serie de Titulos Opeionales correspondiente o
en los casos en que no aplique se incluird “No Aplica™ (N/A).
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Rango de Porcentaje Miximeo de Observacion: Significa ¢l rango
en el que oscitard ¢l Porcentaje Miximo de Observacion que podri
ser entre 0.0% ¥ 1,000%: de acuerdo a lo que se indique ¢n ¢l Aviso
de Oferta Piblica de la Seric de Tiwlos  Opcionales
correspondicnie o ¢n ks casos en gue no aplique se incluid "No
Aplica™ (M/A),

Rango de Porcentuje Minimo de Ejercicio: Significa ¢l rango en
¢l gue oscilard ¢l Porcentaje Minime de Ejercicio gue podrd ser
entre 0.0% v =1,000% de acuerdo a lo que se indigue en ¢l Avisa
de Oferia Publica de Ta Serie de  Titulos  Opcionales
cormrespondiente o en los ¢as0s en que no aplique se incluir “No
Aplica™ (N/A).

Rungo de Porcentaje Minimo de Observacion: Significa el mngo
en ¢l que oscilard ¢l Porcentaje Minimo de Observacion que podr
ser eatre 0.0% ¥ 1.000% de acuerdo a lo gue se indique cn ol
Aviso de Oferta Pablica de la Serie de Tilos Opcionales
carrespondiente o en fos casos ¢n que no aplique se incluird “No
Aplica” (N/A).

Rango de Porcentuje Retornable de la Prima de Emision:
Signilica ¢l rngo en ol que oscilarh ¢ Porcentaje Retormable de fa
Prima de Emision que padri see eatre (.0% y 1.000% de acuerdo o
lo que se indique en el Avise de Oferta Pabhica de la Serie de
Titulos Opcionales correspondienie o en los casos en que no
aplique se incluirsl “No Aplica™ (N/A)

Rango de Precie de Ejercicio: Significa el mngo en ¢l que oscilari
¢l Precio de Ejervicio que podrd ser entre 0%y 1000,000% del
Nivel de Mercado del Active Subyacente al cierre de la Fechas de
Emision de cada Scric. El precio de gjercicio commespondivnie a
cada Serie, se wspecificard en el Aviso de Ofena Publica
cormespondicnte

Rungo de Prima de Emisidn. Significa ¢l importe entte 0% y
17000,000%5 del Nivel de Mercado del Activo Subyacente al cierre
de la Fecha de Emision de cada Sene La Prima de Emsion
comrespondiente a eada Serie, se especificari en el Aviso de Ofena
Piblica correspondicnte.

Rango del Porcentaje Miximo del Valor Intrinseco: Signilica ¢l
rango en ¢l que oscilard ¢l Porcentaje Mixamo del Valor Intrinseco
que podra ser entre el 0.0% y 10000%, de acuerdo a lo que se
indigue en o Aviso de Ofena Pablica de la Seric de Titulos
Opcionales correspondicate.

Reglamento Interior de 1 Bolsa Mexicana de Valores: Significa
¢l reglamento interior emitido por la Bolsa Mexicana de Valores
debidamente autonzado por ks CNBV ¢l dia 27 de septicmbre de
1999, mediante oficio nimero 601-1-CON-78755/99, asi como sus
modilicaciones.

Rendimivnto Miximo/Minimo del Derecha i Significa ¢ monto
<D pesos Yoo porcentaje maximoaminime que en su caso pagar
cada Tiwlo Opcional en la o las Fechas de Observacidn/Ejercicio
calculado  sobre el Precio  de  ObservacionEjercicio.  El
Rendimicnto maximo/minimo del Derectio i se caleulard con base
en los Derechos de lus Tenedotes corresposdientes a cada Scrie y
s¢ gipecificard en el Aviso de Oferta Pablica correspondiente.

Rendimiento Mdximo del Tindo Opeional: Significa ¢l monto en
pesos y'o porcentaje maximo que cn su caso pagard cada Titulo
Opeivnal caleulado sobre la Prima de Emision. El Rendimicnio
Maxima del Titulo Opeional se caleulard con base en los Derechus
de tos Tenedores comrespondientes a cada Seric y se especiticard ¢n
¢l Aviso de Ofena Pablica correspondiente.

Representante Comuin: Significa Monex Casa de Bolsa, 5.A. de
C.V., Monex Grupo Financicro, como representante comuin de Ja
totalidad de los Tenedores de los Titulos Opciorales al amparo de



todas las Series de la Emision, ¢n ténninos y pama los efectos
previstos en la LMV y demas disposiciones legales aplicables, asi
comuo lo previsto en la presente Acta de Emisidn.

RNV: Significa ef Registro Nacional de Valores,

Series: Significanin las distintas series que integran la presente
Emision de Titulos Opcionales, las cuales podrin ser pucstas en
circulacion en forma subsecuente.

Tenedores de los Titnlos Opeionales: Significa las personas fisicas
o motales, sicmpre que su régimen de inversion lo penmita, que
sean propietarias de los Titulos Opcionales de csta Emision en una
fecha determinada durinte ¢l Plazo de Vigencia de cada Serie.

Tipo de Cambio FIX: Significa el tipo de cambio que determina ol
Banco de México pam selventar obligaciones denominadas en
Dolares de los Estados Unidos de América, pagaderas en Mexico.

Titulo: Significard ¢l documento que la Emisora suscribimd para
representas la totalidad de los Titelos Opeionales que ampar: cada
Serie, e cual se mantendri en depasito con el Indeval.

Titulos Opcionales en Circulacidn: Significarin los Titulos
Opcionales que fa Emisora haya pucsto en circulacion, en olerta
piblica pnmaria o en ¢l mereado secundario.

Titlos Opcionales; Significa los timlos de crédito emitidos con
base en la presente Actt de Emision y que son suseeplibles de
oferta pablica y de intermediacion en el mercado de valores, que
conficren a los Tenedores de [os Titulos Opcionales, a cambio del
pago de la Prima de Emision, el derecho de recibir de la Emisora,
en su caso, lo que se determine confonme a los Derechos de los
Tenedores pari cada Serie.

Valor Conselidado: Significa los montos que se determinen cn
alguna o algunas Fechas de Observacion o Ejercicio y que podrin
ser pagados en alguna Fecha o Fechas de Derecho o Liquidacion
segun se defina en ef Aviso de Oferta Pablica, conforne a la
Cliusula Décima Pimera de la presente Acta de Emisidn,

Valor de Memeoria: Signilica los montos que podrin ser pagados
en Fechas de Observacion o Ejercicio, postenores a la Fecha de
Observacion o Ejercicio en que se detenninen, conforme a la
Cliusula Decima Primera de la presente Acta de Emision.,

Valor de Referencia de Ejercicie: Significa el o los cileulos que
consideran ¢l o Jos Niveles de Mercado de los Activos Subyacentes
aplicables en la o las Fechas de Ejercicio correspondientes,
conforme a la o las ormulas y'o condiciones que se establezca en
¢l Aviso de Oferta Pablica del Titulo Opceional.

Valor de Referencia de Observacion: Significa ¢l o los calculos
que consideran ¢l o Jos Niveles de Mercado de los Activos
Subyacentes aplicables en la o lus Fechas de Observacion
correspondientes, conforne a la o las firmula y'o condiciones que
se establezea en ¢l Aviso de Oferta Publica del Titulo Opcionat.

Yalor Itrinseco: Significa:

(i) Para los Titulos Opcionules de Compra, ¢s la diferencia positiva
entre el Valor de Referencia de Ejercicio y ¢l Precio de Ejercicio

En ¢l cileulo de valor intrinseco de los Titulos Opcionales de
Compra en la Fecha o Fechas de Ejercicio de la Serie
correspondiente, Iy diferencin entre el Valor de Referencia de
Ejercicio y el Precio de Ejercicio, no podri tener un valor supetior
al Porcentaje Maximo del Valor Intrinseco calculade sobre cl
Precio de Ejercicio.

{ii} Para los Titlos Opcionales de Venta, es la dilerencia positiva
entre ¢l Precio de Ejercicio y ef Valor de Referencia de Ejercicio.

En cl cdleulo de Valor Intrinscco de los Tiwlos Opcionales de
Venta en la Fecha o Fechas de Ejewcicio de la Scerie
comespondiente, la diferencia enire ¢l Precio de Ejercicio y ¢l
Valor de Referencia de Ejercicio, no poded tener un valor superior
al Porcentaje Maximo del Valor Inirinseco caleulado sobre cl
Precio de Ejercicio.

Valor Ponderade: Scri la proporcion asignada a cada Aclivo
Subyacente que componga los Titulos Opcionales de cada Seric
que en suma deberd ser igual a 100% (cien por ciento). E1 Valor
Ponderado de cada Active Subyacente que componga los Titulos
Opcionales seri mencionado en ¢l Aviso de Oferta Publica

Los témminos definidos tendrin igual significado en singular o
plual y se podrin usar indistintamente en  mayisculss y
mindsculas. Referencins o (i) coalquier contmto, convenio,
documento o instumento incluye fa referencia a dicho contrto,
convenio, documento o instrumento, segin el mismo sea
modilicado. ya sea total o parcialmente, adicionado o de cualquicr
otra forma reformado en cualquicr momento, y (if) cualquicr ley,
noma o reglamento incluye las reformas a los mismos en
cualquier momento o a cualquier ley, nonma o reglamento que los
sustituya,

SEGUNDA. Objcto social de la Emisora,

La Emisora ticne su domicitio social en Avenida Paseo de la
Reforma No. 510, Col. Juirez, CP. 06600, México, Distrito
Federal y ticne por objeto lo siguienie;

La prestacian del servicio de banca y erédito en los 1énninos de la
Ley de Instilciones de Crédito y, en consecuencia, poded eealizar
las operaciones y prestar los servicios bancarios en las modalidades
previstas en 1odas las fracciones a que se refiere el articulo 46 de
dicha Lcy, mismas que i continuacion se mencionan, de
conformidad con cl arnticulo 106 de la Ley de Instituciones de
Crédito y las demids disposiciones fegales y  administrativas
aplicables y con apego a las sanas pricticas y a los usos bancarios
y mercantides: | Recitwr depositos bancarios de dinero: a) A In
vista; b) Retirables en dias preestablecidos; ¢) De ahormo, y d} A
plazo o con previe aviso; Il Aceptar préstamos y ceéditos; 110,
Emitir bonos bancarios; 1V. Emitir obligaciones subordinadas, V.
Constitir depositos en  instituciones  de crédito y entidades
financicras del exterior; V1. Efeetuar descuentos y otorgar
préstamos o créditos; VI Expedir tagjetas de crédito con base en
contros de apertura de crcdito en cuenta cordente, VI Asumir
obligaciones por cuenta de terceros, con base en crédilos
concedidos, a través del otorgamiento de aceptaciones, endoso o
aval de titwlos de erédito, asi como de la expedicion de cantas de
crédito; 1X. Operar con valores en los 1énminos de las disposiciones
de In Ley de Instituciones de Crédito y de la LMV; X. Promover la
organizacion y transformacion de toda clase de empresas o
sociedades mercantiles y suseribir y conscervar acciones o parntes de
intends en Jas mismas, cn los 1érminos de [a Ley de Instituciones de
Crédito; X1, Operar con documentos mercantiles por cuenta propia,
XIL Llevar a cabo por cucnta propia o de lereeros opericiones con
oro, plata y divisas, incluyendo reportos sobre estas Gltimas; X111
Prestar servicio de cajas de scguridad; XIV. Expedir cartas de
crédito previa recepeion de su imponte, hacer efectivos crdditos y
raalizar pagos por cuenta de clientes; XV, Practicar las operaciones
de fideicomiso a que se refiere la Ley General de Titulos y
Operaciones de Crédito, y ilevar a cabo mandatos y comisiones, La
socicdad podri celebrar operaciones consigo misma cn el
cumplimiento de fideicomisos, mandatos o comisiones, cuando ¢l
Banco de México lo autorice mediante disposiciones de caricter
general, en las que se establezeon requisitos, téminos y
condicionus que protmucvan que las operaciones de referencia se
realicen en congruencia con las condiciones de mercado al ticmpo



de su celebraeion, asi coma que se eviten conflictos de interds;
XVIL Recibir depositos en adnumistracion o custodiz, o en garantia
por cuenta de terceros, de titulos o valores y en generl de
documentos mercantiles; XVIL Actuar como representante comin
de los Tenedores de titulos de ercdito; XVIIL Hacer servicio de
capo ¥ tesoreria relativo @ tilos de crédine, por cuenta de las
emisoras; XEX. Lievar la contabilidad y los hbros de actas y de
tegistro de socicdades y empresas; XX, Desempeiiar ¢l cargo de
albacea; XXIL Desempefinr la sindicatura o cncargarse de a
hyuidacion  judicial o extemjudicial - de negociaciones,
vstablecimientos, concursos o herencias; XXN. Encargarse de
hacer avaluos que tendrin ki misma fuerza probatoria que las leyes
asignan a los hechos por corredor pablico o perito; XXIIL Adquinr
los bicnes muchles ¢ inmuchles necesanios pars la eealizacion de su
objete y engjenarlos  cuando  comesponda; XXIV. Celebrar
contratos de arrerdamiento linancicro v adquire bos bienes gue
scan ohjuto de tales comtratos. XXV, Realizar  operacioncs
derivadas, sujetdndose a las disposiciones téenicas y operativas que
expida ¢l Buwo de México, en las cuales se establezcan las
carncteristicas de dichas opemciones, tales como tipos, plazos,
contrapartes, subyacentes, garmins y formas de  liquidacion;
XXVI. Efectuar operaciones de factoraje financicro; XXVI bis.
Emilir y poner en circulacion cualquier medio de pago que
determune ¢l Banco de Mcxico, sujetindose a las disposiciones
téonicas y operativas que éste expida, en las cuales se establescan
entie otrms camcteristicas, las relativas a su uso, monie y vigencia,
a fin de propiciar ¢l uso de diversos medios de pago; XXVIL
Intervenic en la contratacion de seguros pars Jo cual deberin
cumplir con lo establecido en la Ley General de Instituciones v
Sovicdades Mutualistas de Sceguros y en las disposiciones de
caricter general que de 1o mismi emanen, y XXVIIL Las andlogas
o conexas que aulerice ls Sccectaria de Hocienda y Crédito
Piblico, oyendo I opinidn del Banco de Mdxico y de la Comision
Nacional Bancana y dv Valores. Lit Sociednd dmicamente podrit
realizar aquellas operaciones previstas en el aniculo 46 de Ta Ley
de  Instituciones de Crédito, y que  estén  expresamenie
contempladas cn cstos estatutos, cualguicr modificacion o los
estatutos de [ Emisors requerind previa aprobacion de la Comision
Nacional Bancaria y de Valores en téminos de lo dispuesto por los
anticulos Yo, (noveno) y 46 Bis de la Ley de Instituciones de
Crédito.

TERCERA. Emisicn de los Titulos Qpeionales

El Consejo de Administmacion de In Emisora, aprobd en sesion
celebrada ol dia 10 de diciembre de 2013, confinnando en la sesion
del 25 de septiembre de 2014, la emision de tilalos opeionales,
hasta por ¢l equivalente a 30,000,000,000 {treinta mil millones) de
pesos, por un plazo de un dia hasta 10 afios, cn ¢l entendido de que
en ningdn caso ¢f Plazo de Vigencia de las Series exceda del plazo
dv Vigencia de la Emision, por lo que en este acto emite por
declamcion unilateral de voluntad, en la Cludad de México,
Distrito Federal en la fecha de firma de 2 presente esenitur,
300,000,000 (trescientes millones) de Titwlos Opeionales de
Compr o de Venta, en Efectivo, Americanos o Europeos, en su
caso, con rendimicnto limitado, con o sin Porcentaje Retomable de
iz Pritna de Emision, y con colocaciones subsecuentes, eelenidos a
Activos Subyacentes. La Emisora podid poner en circulacion
distintas Series en cualquicr momento durante ¢l Plazo de Vigencia
de 1a Emision, cada Scric podrl tener un nimero variable de
Titwlos Opeionales, sin que en caso algunoe o Plazo de Vigencia de
las Series exceda del Plazo de Vigencia de la Emision.

E valor de la Prima de Emision, ¢l Porcentaje Maximo del Valor
Intrinsceo, ¢l Porcentaje Retomable de la Poma de Emision, ol o
los Precios de Ejercicio, ¢f o los Factores, los Activos Subyacentes,
entre otros, pama cada una de las Serics que se emitan, serin
determinados ¢! Dia Hibil anterior a 1a fecha de su oferta y
apareceran ¢n ¢l Aviso de Oferta Pablica Jde Ta Serie de Titulos
Opcionales correspomdiente,
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E1 ndmero minime de Titwlos Opcionales a gjercerse os de un Lote.
CUARTA. Denominacion de la Emisuin.

La presente emision se denoming “Emision de Tilos Opcionales
de Compra o de Venta en Efective, Americanos o Europeos, en su
casu, con rendimiento kmitado, con o sin Porcentaje Retomable de
Prima de Emision dividida hasta en 1,000 (mil) Series, & emitirse
en colocaciones  subsecuentes,  referidos o diversos  Activos
Subyacentes, gue cotizacin en Ja Bolsa con las claves de pizama
que serin detenninadas por la Bolsa para cada Serie, con
anterioridad a Ja Fecha de Oferta y aparecerin en el Aviso de

Oferta Publica de la Serie de Titulos Opeionales cotrespondiente.™

La citada deneminacion pode ser modificada por requerimicntos
del mereado que determine la Bolsa. Par efeciuar el ajuste en la
denominacion de los Tiwlos Opcionales se deberd contar con fa
previa awtorizacion de Ja Emisora y del Representante Comun, sin
que al ¢fecto se reguicra consentimicnio de la asamblea de ks
Tenedores de los Titlos Opcionales.

QUINTA. Prima de Emisicn.

Come contrapeestacion por los Derechos de los Tenedores que
otorgan Jos Titulos Opcionales, los adgurentes en olerta publica
primaria se obbigan a pagar a la Emisora por cada Titule Opcional
que adguicran, la Prima de Emision segun la Serie de que se trate.

El valor de Iy Prima de Emisidn pam cada Serie se determinari ¢l
Dia Habul anterior a la Fecha de Ofenta y se darin a conocer ¢n ¢l
Aviso de Oterta Pablica de la Serie comrespondiente

C! pago dc las Primas de Ennsion se deberd hacer en la Fecha de
Liquidacion de la Prima, en el domicilio de la Emisor que se
estiablece en la Clavsufa Vigésima Tercera de In presente Acta de
Emisién,

SEXTA. Precio de Observacion v Precio de Ejercicio,

Los Tenedores de los Titulos Opcionales podein ejercer los
Dereclios de los Tenedores conferidos en los mismos, al o Jos
Precios de Observacion y Precios de Ejercicio segun la Seric a la
que pertenezean los Titulos Opeionales que adquicran.

El o los Precios de Observacion y Precios de Ejercicio se darin a
conoeer en ¢l Aviso de Oferta Pablica de fa Serie correspondiente,

SEPTIMA. Efectos en los Activos Subyacenies.

En caso de que el Mercado de Origen sustituya o modifigue
substancialmente la metodologia  de cileulo de los  Activos
Subyacentes, se utilizari ¢l método o indice sustituto que al ¢lecty
determine el Mercado de Ongen gue se asemeje en mayor medida
it cads Active Subvacente.

Al efecto, la Emisora debert de comunicar esta situacion a la Bolsa
yala CNBV, a 1ravés de los medios que estas determinen, a efecto
de actualizar la inscripcion en cl RNV de los Titulos Opcionales y
a su vez al Representante Comun por eserito, quien lo infonmard o
los Tenedotes mediante ¢l Sistema  Electronico de Envio y
Dilusitn de Informacion que mantiene Ja Bolsa ("SEDI™) dentro de
los 3 (tres) dins siguientes a que reaiba la notficacion por escrite
por parte de l: Emisora.

Cuando ¢l Mercado de Origen o las Bolsas modiliquen ¢l nombre
de identificacion, la serie, la clave ISIN o cualquier medio de
identificacion de los Activos Subyacenies, ln Emisor debera
informar & los Tenedores, la Botsa, Indeval v a la CNBV del
cambio a trvds de un Evento Relevante que serid publicado a
través de los medios que fas avtoridades determinen, sin accesidad



de actualizar la inscripeion de los Titulos Opcionales en el Registro
Nacional de Valores,

OCTAVA. Fecha de Oferta.

a) El Intenmediario Colocador de los Titulos Opeionales, Hevard a
cabo a través de la Bolsa, una o varias ofertas pablicas primarias de
hasta 1,000 (mil) Series, que podran comprender la totalidad o
pante de los Titulos Opcionales que ampara csta Emision en la
Fecha de Olerta.

b) En caso de que no se coloque la totalidad de los Titulos
Opcionales durante las Fechas de Oferta, la Emisora se reserva ol
derecho de llevar a cabo postedores colocaciones en ¢l mercado
sccundario, a ravds de la Bolsa,

La Emisorz notificard por escrito al Representante Comin Jos
resultados de las colocaciones de Titulos Opcionales una vez que
s¢ haya concertado la vperacion en Bolsa,

NOVENA. Tiwlo.

a) Cada Serie de Titulos Opcionales de la presente Emision estard
represeniada por un Titule global gue se emiticd pam su deposite
en Indeval o en alguna otr Institucion pata el deposito de valores
autorizada en témminos de fas LMV, Dicho Titulo s¢ emitird de
conformidad con lo previsto en Ta LMV y demis disposiciones
legales aplicables.

b) Contra ¢l pago de da Prima de Emision, se hard ¢l traspaso de los
Titulos Opcionales mediante ¢ mecanismo de acreditamicnto de
fales Titulos Opcionales, a fa cuenta que ol intennediario
financicro que actie por cuenta del Tenedor de Jos Titulos
Opcionales mantengs con Indevat.

¢} El Titulo de cada Seric deberd ser fimnado por dos
representantes legales de t Emisora y por un apoderado del
Representante Comin,

DECIMA, Plazo de Vipencia, Fechas de Observacion, Fechas de
Ejercicio, Lugar y Forma de Liguidacion.

a) El Plazo de Vigencia de la presente Emision ser de hasta 10
(diez} afios contados a partir de Ja fecha de la suscripcion de la
presente Acta de Emision.

b} El Plazo de Vigencia de cada Serie se indicard en el Titulo y en
¢l Aviso de Oferta Pablica de la Serie corespondiente, sin que en
ningun caso exceda del Plazo de Vigencia de la Emision.

¢} Los Tenedores de los Tiwlos Opcionales podrin obtener las
retribuciones y ejercer los derechos que estos confieren, en Ia
Fecha o Fechas de Derccho y'o Liquidacion, sujeto a lo previsto en
la Cliusula Décima Primera de [a presente Acta de Emision.

d) Los Titulos Opcivmales se liquidarin en moneda nacional o
través de Indeval con domicilio ubicado en Paseo de ln Reforma
Numero 255, Colonia Cuauhtémoc, Cadigo Postal 06500, México,
Distrito Federal, mediante translerencia clectrénica, o en cualquier
otra direceion que Indeval dé a conocer en ¢l caso de que cambic
su domicilio.

DECIMA PRIMERA. Derechos de Tos Tenedorgs.

it} Los Titulos Opcionales otorgarin derechos a sus Tenedores que
se delinirin confonne o los siguientes derechos:

(i)  Derechos de pago;

(ii) Derechos de cjervicio;

{iii} Derechos especiales;

(iv) Derechos de gjercicio con valor intrinseco, y;

(v) Combinacion de los anteriores.
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Los Derechos de los Tenedores correspondientes a cada Seric de
Tiulos Opcionales serin detenninados en ¢l Aviso de Oferta
pablica correspondicnte v de acuerdo a sus  camcleristicas
especificas,

De forma cnunciativa mis no limitativa los derechos se utilizarin
de la siguiente manera:

(i} Derechos de pago, sc otorgan en las Fechas de
Observacion y se aplican en las Fechas de Derechos.
Los derechos de pago sc podrin definir para tilslos
opcionales europeos ¥ americanos.

(ii} Derechos de gjercicio, se¢ aplican pam el gervicio de los
titulos opcionales en cada Fecha de Ejercicio, segin
trate de un Tiwlo Opeional curopeo o amercano,

{iii} Derechos especiales, son derechos complementarios a
los derechos de pago. derechos de ¢jercicio y derechos
de ¢jercicio con Valor Imdnseco.

(iv} Derechos de Ejercicio con Valor Intrinseco, se
utilizatdn en la o las Fechas de Ejercicio cuyo pago se
determinard conforme al valor intrinseco del Tilo
Opcional,

Cuando cualquicra de las fechas mencionadas anteriormente en las
que se otorgue derechos a los Tenedores, deje de ser un Dia Hibil,
los derechos de los Tenedores de los Tilos Opeionales deberin
aplicarse el Dia Habil inmediato sigutente.

Los Titulos Opcionales podrin otorgar los siguientes Derechos:
Derechos de Pago
En las Fechas de Observacion:

El Tenedor del Titulo Opeional tendrl, en su caso, ¢l derecho de
obtener en efectivo, por patte de la Emisora, en la Fecha o Fechas
de Derecho cormespondiente, un monto calcelado conforme a lo
siguicnie:

.

Si ¢l Valor de Referencia de Observacion del Tiwlo Opeional “en
fa Fecha de Obsenvacion™ o “en lodus las Fechas dv
Observacien”™ o “en alguna Fecha de Observacidn™ segin se
defing parg cada Seric ¢s “menar™ o “mavor™ o “menor o igual”
o “maver o igual” scgim se defina para cada Serie al Precio de
Observacion muttuplicado por ¢l Factor i, la Emisora pagari:

{(VO - (PO x Factor )) x Factor i} + (PO x Factor i) + (PRPE x
Factor i}

Donde:

VO = Valor de Referencia de Observacion

PQ = Precio de Obsetvacion

PRPE = Porcentaje Retornable de la Prima de Emision

La diferencia entre el Valor de Referencia de Observacion y el
Precio de Observacion no podri tener un valor “superior” o
“inferior” al Porcentaje “Mavime” o "Mmime" de Observacion
ealculado sobre ef Precio de Obscrvacion,

Si ¢l Valor de Referencia de Observacion del Titulo Opeional “en
la Fecha de Observacion™ o “en todas las Fechas de
Observacion” o “en alguna Fecha de Observacion™ segin se
defina para cada Seric es “merer™ o “mavor” o “menor o fgnal”
o “mavor o igual” segn se defina para cada Serie al Precio de
Observacion mwltiplicado por ¢l Factor “i" /o “menor” o
“mayor” e “menor o igual” o "maver o igual” al Precio de
Observacion multiplicade por ¢l Factor “i™* segiin se defing para
cada Seric, la Emisora pagani:



{{YO - (PO x Factor t)) x Factor 1) + {PO x Factor i} + (PRPE x
Factor i)

Dande

VO = Valor de Relerencia de Observacion

PO = Precio de Observacion

PRPE = Porcentaje Retormable de la Prima de Emision

La diferencia entre ¢l Valor de Referencia de Observacion y el
Precio de Observacion no podri tener un valor “superior™ o
“inferior” al Porcentaje “AMlaximo™ o “Minimo" de Observicion
calculado sobre ¢ Precio de Observacion,

3.

Si ¢l Vator de Referencia de Observacion del Titulo Opcional “en
la Fecha de Observacion”™ o “en todas las Fechas de
Observacion™ o “en alguia Fecha de Obscrvacion” segin se
dofing para cada Scric es “menor” o “mavor™ o “menor o igual”
o “mavor o igial” segnn se defing para cada Serre sl Precio de
Observacion multiplicado por ¢f Factor i, la Emisora pagara:

[(PO x Factor i} + (PRPE x Faclor i)]

Donde:
PO = Precio de Observacion
PRPE = Porcentaje Retomable de la Prima de Emision

4

Si1 ¢l Valor de Referencia de Observacion del Titulo Opeional “en
la Fecha de Observacion™ o en todas las Fechas de Observacion™
o “¢n alguna Fecha de Observacion™ segiie se defing para cada
Serie es “mener” o Cmavor™ o Mmenor o igeal” 0 “mavor o
fgral " segin se defina para cada Serie ul Precio de Observacion
multiplicado por ¢! Factor "i” yo “menor” o “mavor' o “menor 0
igual " 0 “mavor o jgual” al Precio de Observacion multiplicado
por ¢l Factor “i" segin se defina pura cada Scrie, la Emisora
pagara:

[{PO x Factor i) + {PRPE x Factor i})]

Donde:
PO = Precio de Observacion
PRPE = Porcentaje Retomabie de lu Prim de Emision
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La Emisorn pagari:

[(PO x Factor i) + (PRPE x Factor i)]

Dondle:
PO = Precio de Observacion
PRPE = Porcentaje Retormable de la Prima de Emision

6.

Si ¢} Valor de Relerencia de Observacion del Titulo Opcional “en
la Fecha de Observacion™ o “en todas lus Fechas dv
Observacidn” o "ot alguna Fecha de Obseirvacion™ segin se
defing para cada Serie cs “menor” o “mavor” o “menor o igual”
o “mavor o ignal” segiin se defing para cada Seric al Precio de
Observacion multiplicade por el Factor *i” no se tendrd derecho a
recibir mingin page adicional con respecto a las “Fechas de
Observacion” vio “Fechas de Ejercicio™ segtin se dofing para
cada Serie posteriores.

il
Si el Valor de Referencia de Observacion del Titulo Opcional “en
la Fecha de Observacion™ o ‘“en todus las Fechas de
Observacion™ o “en alguna Fecha de Observacion™ scgun se
defina para cada Seric ¢s “menor™ o "mavor” o “menor o igual”

o “waver o fgual” segun so defing pura cada Serie al Precio de
Observacion  muluplicado por ol Factor ™" o “menor™ o
“maver” o “menor o fgnal” o “maver o igual” al Precio de
Observacion multiplicado por ¢ Factor i segiin sc dufing para
cadu Serie no se lendrd dercehn a secibir ningan pago adicional
con respecto 8 las “Fechas de Ohbservacion ™ vio “Fechas dv
Ejercicio ™ segun se defina para cada Serie posienores

8.

Si ¢l Valor de Referencia de Observacion del Titulo Opeional “en
la Fecha de Observacion™ o “en todas los Fechus  de
Observacion™ o “cn alguna Fecha de Observacion” segun se
duofing para cada Serie s "menor™ o Tmayor” o “menor o igual’
o “maver o inal” al Precio de Observacion multiplicado por ¢l
Factor *1™ segiin se dyfing para cada Serie, Ta Emisory guardard en
“Valor Consolidudo del Derccho { |7 o “Valor de Memoria de
Derecho f 17 lo sipatente:

[(PO x Factor i} + (PRPE x Factor i)]

Donde:

PO = Precio de Observacion

PRPE = Porcentaje Retormable de 1a Prima de Emision

El Valor de Memoria del Derecho [ ] solo podid ser pagado una
vez, y serd en la pnmera fecha de Observacion o Ejercicio en que
se cumpli la condicton de pago.

Pagoe del Valor Consolidade del (de Tosy Derccho(s) [ 1}
La Emisora pagori b Valor Consolidado del (de los) Derecho{s) [ ]
il

Pago del Valor de Memorda del (de los) Dereeho(s) [ ][]

Si ¢l Valor de Referencin de “Observacion " o “Ejercicio” del
Titulo Opcional “en la Fecha™ de “Observacion” o “Efercicio” o
“ent todus fas Fochas de Obscrvacion™ o “en algung Fechua de
Observacion™ segn se defing para cada Scrie os “menor™ o
“maver™ o “menor o igual® o “maver o fgual” al Precio de
“Ohservaciin™ o “Fjercicio”™ multiplicado por ¢l Factor ™17 segun
se defina para cada Serie, 1a Emisora pagara ¢1 Valor de Memotia
del (de los) Derecho(s) [ ][ ).
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Si ¢l Valor d¢ Referencia de Observacion del Titulo Opcional “en
le Fecha de Observacion”™ o “en todas las Fechas de
Observacion™ o “en alguna Fecha de Observacion™ scgiin sv
defing para cada Seric es “menor” 0 "mavor” o “menor o igual”
o “mavor o igual ' segin se defing para cada Serie sl Precio de
Observacion multipicado por ¢ Factor ™i" vio “menor™ o
“mavor™ o “menor o igual” o “mavor o igual” al Precio de
Observacion nultiplicado por ¢ Factor " segtin s defing para
cada Sevie, ln Emisorg pusrdar en “Falor Consolidado del
Derecho | |7 o "Valor de Memoria del Derechio [ |7 1o siguiente:

[(PO x Factor i) + {(PRPE x Factor i)]

Donde:;
PO = Precio de Observacion
PRPE - Porcentaje Retornable de Ia Prima de Emision

El Valor de Memoria del Derecho [ ] solo podra ser pagado una
vez, y serd en la primera fecha de Observacion o Ejercicio en que
se cumpla la condicion de pago.

Pago del Valor Consolidado del (de los) Dereche{s) [ 11 ]
a Emisora pagani ¢l Valor Consolidado del (de los) Derechols) [ ]
Ll

Pago del Valor de Mesoria del (de los) Derecho(sy[ ][]



Si ¢l Valor de Referencia de “Observacion™ o “Ejercicio” del
Titulo Opeional “en la Fecha™ de "Observacion™ o “Ejercicio” o
“en todas las Fechas de Observacidn™ o “en alguna Fecha de
Observacion™ segiin se defing para cada Seric s “menor™ o
“taver” o “menor o igual™ o "maver o igual” al Precio de
"Obscrvacian™ o “Ejercicio™ mltiplicado por el Factor i segibn
se defina para cada Serie, la Emisora pagara el Valor de Memotia
del (de los) Derecho(s) [ ] [ )

[0.

Si el Valor de Referencia de Observacion del Titulo Opcional “enr
la Fecha e Observacion” o “en todas las Fechas de
Observacion™ o “en alguna Fecha de Observacion” segin se
defing para cada Scric es “menor” o “mavor™ o “menor o igual”
o “muvor o igual” al Precio de Observacion muliiplicado por el
Factor """ segtin se defing para cada Seric, la Emisors guardard en
“Valor Consolidado def Derccha [ 1 0 “Valor de Memoria de
Derecho { 7 lo siguiente:

[(PO x Factor i) + (PRPE x Factor 1)]

Donde:
PO = Precio de Observacion
PRPE = Porcentije Retornable de 1 Prima de Emision

El Valor de Memoria del Derecho [ ] sélo podri ser pagado uma
vez, y serd en la primera fecha de Observacion o Ejercicio cn que
s¢ cumpla la condicion de pago.

Pago del Valor Consolidado del (de los) Derecho(s) [ ][ ]
La Emisora pagara ¢l Valor Consolidado del (de los) Derecho(s) [ ]

[
Pago del Valor de Memoria del (de los) Derechogs) [ ][ ]

Si el Valor de Referencia de “Observecion™ o “Ejcrcicio™ del
Title Opcional “en la Fecha ™ de “Ohservacion” o “Fercicie” o
“en todas las Fechas de Observacion™ o “en alguna Fecha de
Observacion™ segnn se defing para cada Serie os “menor” o
“mavor” o “menor o ignal” o “mavor o igual” al Precio de
“Obscrvacion ™ o “Eiercicio ™ multiplicado por ¢l Factor i scgin
s¢ defina para cada Serie vio “menor” o “mavor” o "menar o
igual” o “mavor o ignal” 8l Precio de “Obsermvaciin” o
‘Ejercicio” segun se defina para cada Seric multiplicado por ¢l
Factor [, la Emisora pagari ¢! Valor de Mestoria del {de los)
Derecho(s) [ 11 ]

1.

Si el Valor de Referencia de Observacion del Titulo Opcional “cn
la Fecha de Obsenacion™ o “en todus las Fechas de
Observacion™ o “en alguna Fecha de Observacion™ segim se
defina pura cudu Serie es “menor” 6 "maver” o “menor o ignal™
o “mavor o ignal” segiin se defina para cada Seric al Precio de
Observacion multiplicade por ¢l Factor “i” v “menor™ o
“muvor” o “menor o iguad” o “mavor o igual” 8l Precio de
Observacion multiplicado por ¢l Facter “i™ segim se defina para
cada Serie, ln Emisora guardari en “l'afor Conselidado del
Derecho [ ] o “Valor de Memoria del Derecho [ 17 lo siguiente:;

[(PO x Factor i) + (PRPE x Factor i)]

Donde:

PO = Precio de Observacion

PRPE = Porcentaje Retomable de [a Prima de Emisidn

El Valor de Memoriz del Derechio [ ] sdlo podrd ser pagado una
vez, ¥ serd en la primera fecha de Observacion o Ejercicio en que

se cumpla la condicion de pago.

Pago del Valor Consolidado del (de Jos) Derecho(s) [ 1] ]
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La Emisora pagard ¢l Valor Consolidado del (de los) Derecho(s) [ ]
[l

Pago del Valor de Memotia del {de los) Derechofs) [ ][ ]

Si ¢l Valor de Referencin de “Obscrvacion™ o "Ejercicio ™ del
Titulo Opcional “en fa Fecha™ de “Observacién™ o “Ejercicio™ o
“en iodas las Fechas de Obscrvacion™ o “en alguna Fecha de
Observacion” segtm se defing pava cada Serie es "menor™ o
“mavor” o “menor o igual” o “mayor o igual” al Precio de
“Observacion” o “Efercicio™ multiplicado por ¢ Factor “i™ segrin
s¢ defing para cada Serie vio “nmienor” o “maver” o “menor o
igual”™ o “mavor o igual” al Precio de “Observacion™ o
“Ejercicio” segin se defing para cada Serie multiplicado por el
Factor *17, Iy Ewmisora pagard of Valor de Memoria det (de los)
Derechofs) [ 1 ).

12

Si el Valor de Referencia de Observacion [ ] del Fitulo Opcional
“en la Fecha de Observacion™ o “en todas las Fechas de
Observacion™ o “en alguna Fecha de Observacion™ segin se
defing para cada Serie ©s "menor™ o “mavor™ o “menor o ignal”
o “mavor o igwal” seglin se defing para cada Serie al Precio de
Observacion multiplicado por el Factor i, la Emisora pagart:

(VO {]- (PO x Factor i)) x Factor i) + (PO x Factor i) + (PRPE x
Factor i)

Donde:

VO [ ] = Valor de Referencia de Observacion [ ][ ]
PO = Precio de Observacion

PRPE = Porcentaje Retomable de [y Pama de Emision

La diferencia entre el Valor de Referencia de Observacion [ ] y el
Precio de Observacidn no podrd tener un valor “supevior” o
“inferior” ol Porcentaje “Meaximo™ o “Minimo™ de Observacicn
calculado sobre el Precio de Observacion.

13

Si el Valor de Referencia de Observacion [ ] del Titulo Opeional
“en la Fecha de Observacion™ o “en todus las Fechas de
Observacion™ o “en alguna Fecha de Observacion™ segin s¢
difina para cada Seric es “nenor” o “mayor™ o “menor o igual”
o “mayor o igual™ segtm se defina para cada Serie al Precio de
Observacidn multiplicado por ¢ Factor “i” yo si ¢ Valor de
Referencia de Observacion [ ] del Titule Opeional “en la Fecha de
Observacion™ o “en todas las Feehas de Observacion™ o “cn
algting Fecha de Observacion™ segin se defina para cada Seric cs
“menor” o “nuvor™ e “menor o igual ™ o “mavor o ignal” ol
Precio de Observacion multiplicado por ¢l Factor 1™ sewin se
dofing para cada Serie, la Emisor pagatd:

({(VO[ 1 - (PO x Factor i)} x Faclor i) + (PO x Factor i) = (PRPE x
Factor 1)

Donde;

VO[ ] = Valor de Referencia de Observacion [ ][ ]
PO = Precio de Observacion

PRPE = Porcentaje Retomable de la Prima de Emision

La diferencia entre el Valor de Referencia de Observacion y ¢l
Precio de Obsenvacion no podri tener un valor “superior” o
“inferior” al Porcentaje “Advimo™ o “Minimo ™ de Observacion
caleulado sobre el Precio de Observacion,

14,

Si ¢l Valor de Referencia de Observacion [ § del Titulo Opcional
“en la Fecha de Observacion™ o “en todas las Fechas de
Observacion” o “en alguna Fecha de Obscrvacion™ segiin sc
defina para cada Scrie ¢s "menor™ o “mavor” o “menor o igual”



o “muavor o igual” segan se defing para cada Seric al Precio de
Observacion multiplicado por ¢l Factor ™1™, la Emisora pagari:

[(PO x TFactor i) + (PRPE x Tactor i))

Donde:
PO = Precio de Observacion
PRPE = Porcentaje Retomable de la Prima de Emision

15.

Si ¢l Valor de Referencia de Observacion [ ] del Titulo Opeional
“cn la Fecha de Observacion” o “on todas las Fechas de
Observacion” o “en alguna Fecha de Observacion™ segin se
defing pura cada Sevie cs "menor™ o “mayvor™ o “menor o igual”
o "mavor o igual” segun s¢ defina para cadu Serie al Precio de
Observacion multiplicade por el Factor *1™ /e si el Valor de
Referencia de Observacion { ] del Titalo Opcionat “en la Fecha de
Observacion™ o “en fodus los Fechus de Observacidn™ o “en
algtnng Fecha de Observacion™ segim se defina para cadu Serie s
“menor” o “mayor” o “menor o igeal” o “muavor o ignal” al
Precio de Observacion multiplicade por ¢l Factor =i seghin se
defhie para cadua Serie, 1a Emisora pagari:

[(PO x Factor i} + (PRPE x Factor1)]

Donde:
PO = Precio de Observacion
PRPE = Porcentaje Retomable de la Prima de Emision

16,
La Emisora pagari:

(N5 x PO x Factor 1}

Donde:

N= Numero de Fechas de Observacion en las cuales ¢l Valor de
Referencin de Obscrvacion del Titulo Opeional ¢s “menor™ o
“mavor” o “menor o igual” o “mavor o igual”, segiin se defing
para cada Serie, al Precio de Observacion multiplicado por el
Factor “i" vo "menor” 0 "mavor” o “menor o iguel " o “mavor o
igual ", scgun se defina para cadu Servie, al Precio de Observacion
multiplicado por ¢l Factor *i™

n= numere de Fechis de Observacion

PO = Precio de Observacion

Las descripciones anteriores se podrin repetir las veees que sea
necesario 0 no usarse par deseribic los Derechos de Pago
correspondientes a cada Serie.

Derechos de Ejercicio
En las Fechas de Ejercicio:

E! Tenedor del Titulo Opcional tendrd, en su caso, ¢l derecho de
oblener en cfectivo, por parte de Ja Emisora, en la Fecha de
Liguidacion de Ejercicio correspondiente, un monto caleulado
conlome a lo siguiente:

]

Si ¢l Valor de Relerencia de Ejercicio del Titwlo Opcional, “ert fa ™
o “en alguna " segtin s¢ defina para cada Serie Fecha de Ejercicio
cs “menor” o “mavor” o “menor o igual” o “mavor o igual”
segim se defing para cada Serie al Precio de Ejercicio muhiplicado
por ¢l Factor ™1™, la Emisora pagard:

{(VE - (PE x Factor i)} x Factor i) + {PE x Factor i) + (PRPE x
Factor t)

Donde:
VE = Valor de Relerencia de Ejercicio
PE = Precio de Ejercicio

PRPE = Porcentaje Retomable de 1a Prinit de Emision

La diferencia entre et Valor de Referencia de Ejercicio y ¢l Precio
de Ejercicio no podrd wner un valor “superior o “inforior” al
Parcentaje “Maximo ™ o “Minimo ™ de Ejercicio caleulado sobre ¢l
Precio de Ejercicio.

=
Si ¢l Valor de Referencia de Ejercicio del Titulo Opeional, “cn fa™

o “en alguna " segin se defing para cada Serie Fecha de Ejercicio
o8 Tmenor” o Cmavor” o “menar o igual” o Cmavor o igual”
seenin se defing para cada Seric al Precio de Ejercicio multiplicado
por o Faclor =i " v'o “menor™ o “mavor™ o “menor o igial” o
“mavor o fgual” al Precio de Ejercicio multiplicado por el Factor
=" segtin se defing para cade Sevie, la Emisora pagard:

{(VE (PE x Factor ih x Factor i) + (PE x Factor i) + (PRPE x
Factor i)

Donde:

VE = Valor de Referencia de Ejercicio

PE = Precio de Ejercicio

PRPE = Porcentaje Retomable de la Prima de Emision

La diferencia entre ¢l Valor de Relerencia de Ejercicio y el Precio
de Ejercicio no podri tener un valor “superior o “inferior” al
Porcentaje “Mdximo ™ o "Minimo™ de Ejercicio calculado sobre el
Precio de Ejercici.

33

Si ¢l Valor de Relerencia de Ejercicio del Titulo Opeional, “en la™
o "en alguna " sepun se dofing para cuda Scrie Fecha de Ejercicio
g5 “menor” o “maver” o Vmenor o fgnal” o Cpavor o fenal”
segtin se defina para cada Serie al Precio de Ejercicio multiplicado
por ¢l Factor ™", la Emisora pagara:

[(PE x Factor i) + (PRPE x Factor 1)]

Donde:
PE = Precio de Ejercicio
PRPE = Porcentaje Retomnable de Ja Prima de Emision

4

Si ¢l Valor de Referencia de Ejercicio del Tiwmlo Opeional, “cnr fa™
o “en alguna " scgin se defing para cada Serie Fecha de Ejercicio
s “menor” o “mavor™ o “menor o fgwal” o Cmavor o igual”
segtin se define para cada Seviv al Precio de Ejercicio multiplicado
por ¢} Factor =i wo “menor™ o "mavor” o “menor o igual” o
“mayor o igual " al Precio de Ejercicio muhiplicade por ¢l Factor
" segin se dofing para cada Serie, la Emisora pagara.

[(PE x Factor i) + {PRPE x Factor1})]

Donde:
PE = Precio de Ejercicio
PRPE = Porcentaje Retomable de 1a Prima de Emision

5.
La Emisora pagard

[(PE x Factor i) + {PRPE x Factor i}]

Donde;
PE = Precio de Ejercicio
PRPE = Porcentaje Retomable de Ta Prima de Emision

6.
Si el Valor de Referencia de Ejercicio [ ] del Titule Opcional, “cn
la” o “en alguna” segin se defing para cada Scrie Fecha de
Ejercicio es “menor” o “mavor” o “"menor o igual” 0 “muavor o



igual” segin se defina pura cada Seric al Precio de Ejercicio
multiplicado por ¢l Factor 1™, Ja Emisort pagari:

((VE[]
Factor i)

(PE x Factor i)) x Factor i) # (PE x Factor i) = (PRPE x

Donde:

VE [ ] = Valor de Referencia de Ejercicio [ ][ ]

PE = Precio de Ejetcicio

PRPE = Porcemaje Retornable de la Prima de Emisién

La diferencia entre el Valor de Referencia de Ejercicio [ ] y el
Precio de Ejercicio no podrl tener un valor “superior™ o
“inferior” al Porcentaje “Mdximo™ o “Mmimo™ de Ejervicio
caleulado sobre ¢l Precio de Ejercicio

7.

Si ¢l Valor de Referencia de Ejercicio [ ] de! Tiwlo Opeional, “en
fa” o “en alguna™ scgim se defina para cada Sere Fecha de
Ejercicio ¢s “menor™ o “mavor™ o “menor o igual ' 0 “mavor o
igual” segin se define para cada Serie al Precio de Ejercicio
multiplicado por el Factor i" y& si ¢l Valor de Referencia de
Ejercicio [ ] del Titulo Opcional, “en Ju™ o “en alguna ™ segiin se
defina para cada Serie Fecha de Ejercicio es “menor” o “muvor™
6 “menor o ighal” o “mavor o ignal” al Precio de Ejercicio
multiplicado por el Factor “i” segtin s defina para cada Scric, la
Emisora pagari;

((VE[] - (PE x Factor i)} x Factor i) + (PE x Factor 1) + (PRPE x
Factor i}

Donde:

VE [ ] = Valor de Referencia de Ejercicio [ 1)

PE = Precio de Ejercicio
PRPE = Porcentaje Retomable de ta Prima de Emision

La diferencia entre ¢l Valor de Referencia de Ejercicio [ ]y el
Precio de Ejercicio no podrd tener un valor “superior” o
“inferior” al Porcentaje “Maximo” o “Minimo” dJe Ejercicio
caleulado sobre ¢l Precio de Ejercicio.

8,

St ¢l Valor de Referencia de Ejercicio [ ] del Titule Opeional, “cn
fa” o “en alguma” segun se defing para cada Seric Fecha de
Ejercicio es “menor”™ o “mavor” o “menor o igual” 0 “mavor o
igtead” scgin se defina para cuda Serie al Precio de Ejercicio
multiplicado por ¢l Faclor =i v/ si ¢ Valor de Referencia de
Ejercicio [ ] del Titulo Opcional, “ent de” 0 “en alguna” segim sc
defina para cada Scrie Fecha de Ejercicio es “menor™ o “mavor”
o “menor o igual” o “maver o igual” al Precio de Ejervicio
multiplicado por ¢l Factor “v* segtin se defing para cada Serie, ln
Emisora pagara:

[{PE x Factor i) #+ (PRPE x Factori)]

Donde:
PE = Precio de Ejercicio
PRPE = Porcentaje Retomable de la Prima de Emision

9.

Si ¢l Valor de Referencia de Ejercicio [ ] del Titulo Opcional, “on
fa” o “en alguna”, scgin se defing para cuda Serie, Fecha de
Ejercicio es “mcnor™ o “mavor™ o “menor o ignal” o “maver o
igual” segin se defing para cada Serie al Precio de Ejercicio
multiplicado por ¢l Factor 1™, la Emisora pagari:

[(PE x Factori} + (PRPE x Factor i)]
Donde:

PE = Precio de Ejercicio
PRPE = Porcentaje Retornable de la Prima de Emision

Las descripciones anteriores se podrin repetir las veces que sea
necesario 0 no usarse para deseribir los Derechos de Ejercicio
correspondientes a cada Seric.

Dercchos especiales

Aplicaran en los Derechos de los Tenedores segin se especifique
para cada Seric en ¢f Aviso de Oferta Piablica correspondiente.

I
El Tiwlo Opcional pagard el “ardximo™ o “nminimo™ segin s¢
dufina pare cada Serie entres Devechos de fos Tenedores definidos
on cadu Scrie

5
Si la suma de Derechos de los Tenedores obtenidos por el Titulo
Opcional en las Fechas de Obscrvacion son “menvorss” o
“menores " segim se defina para cada Serie a:

[(PE x Factor i} + (PRPE x Facior i)]

La Emisora pagard ¢l resuliado que comresponda de aplicar la
siguiente formula:

[{PE x Factor i) + (PRPE x Factor i)]

Donde:
PE = Precio de Ejercicio
PRPE = Porcentaje Retomable de Ja Prima de Emision

Las descripeiones anteriores s¢ podein repetir las veces que sea
necesano o no usarse para describir los Derechos de los Tenedores
correspondientes a cada Serie,

Dercchos de Ejercicio con Valor Intrinseco
L. Existe Valor Intrinseco

Cuando en la Fecha o Fechas de Ejercicio exista Valor Intrinsceo,
¢l Tenedor del Titulo Opcional, tendrd dnicamente el derecho de
obtener en efective, por pane de la Emisora, un monto calculado,
segin sea aplicable par cada Sere, conforme a los siguicnles
incisos:

1. Mientras el Valor de Relerencia de Ejercicio del Titulo Opcional
sea “menor” o “ignal o menor” segin se defing pava cuda Seric al
Precio de Ejercicio multiplicado por ¢l Factor “i™, la Emisora
realizard un page en efectivo igual al resultado de muliiplicar el
Multiplicador “1i”* por ¢l Valor Intrinseco det Titulo Opcional, de la
Serie correspondiente, mis el resultado de multiplicar el Precio de
Ejercicio por ¢! Factor i, mds ¢l Porcentaje Retomable de
Prima de Emision. El Valor Intrinseco no podri tener un valor
superior al Poreentaje Miéximo del Valor Intrinseco calculado
sobre ¢l Precio de Ejervicio,

2. Mientras ¢! Valor de Referencia de Ejercicio del Titulo Opeional
sea “mavor” o “igual o mavor” segin se defing para cada Serie al
Precio de Ejercicio multiplicade por el Factor ™, la Emisora
readizard un pago en efectivo igual al resultado de multiplicar el
Multiplicador ~i" por ¢l Valor Intrinscco del Titulo Opcional, de la
Serie correspondiente, mas ¢l resultado de multiplicar ¢l Precio de
Ejercicio por el Factor i, mis ¢l Porcentaje Retomable de la
Prima de Emision. El Valor Inttinseco no podrd tener un valor
superior al Porcentaje Miximo del Valor Intrinseco calculado
sobre ¢l Precio de Ejercicio.

1. No existe Valor Intrinseco

Cuando en la Fecha o Fechas de Ejercicio no exista Valor
Inirinseco, of Tenedor del Titulo Opcional, tendr dnicamente el

NN



derecho de obtener en efectivo, por parte de la Emisora, un monto
calculado, segitn sea apticable pam cada Serie, aplicables conforme
a los siguicntes incisos:

1. Mientrs ¢l Valor de Referencia de Ejercicio del Titulo Opcional
se “mavor o Vgl o mavoer” segin se defina para cada Sevie al
Precio de Ejercicio multiplicado por el Factor =", la Emisom
realizocd un pago en efectivo igual al Porcentaje Retormable de la
Prima de Emision mis ¢f sesultado de multiplicar ¢l Precio de
Ejercicio por ¢l Factor ™.

2. Micntras ¢l Valor de Referencia de Ejercicio del Titulo Opcional
sea “menor' o “igual o menor” segin se dofing pare cada Seric al
Precio de Ejercicio multiplicado por ¢l Factor *i7, la Emisora
realizari un pago en electivo igual a (a) la suma del Porcentaje
Retornable de la Prima de Emision y ¢l resuhiado de multiplicar et
Multipticador i por el resuttado de (b) dividir la diferencia del
Valor de Referencia de Ejercicio y ¢l Precio de Ejercicio
multiplicado por ¢l Factor “i"; enire ¢l Precio de Ejercicio
multiplicado por el Factor i, mis (¢) ¢l resuitado de multiplicar el
Precio de Ejercicio por ¢l Factor i,

3 Micatrs ¢l Valor de Referencia de Ejercicio del Tiwlo Opcional
sea “mienor” o “iglal o menor” segiin se defing para cade Serie al
Precio de Ejercicio multiplicado por el Factor “i”, la Emisom
realizard un pago en efectivo igual al Porcentaje Retornable de la
Prma de Emision mds cf resullade de multiplicar el Precio de
Ejercicio por el Factor ™i™.

4. Mientras ¢f Valor de Referencia de Ejercicio del Titulo Opeional
sea “mavor” o “ignal 0 mavor” segin su dofina para cada Serie al
Precio de Ejercicio multiplicado por ¢l Factor i, la Emisor
realizant un page en electivo igual a (a) 1a suma del Porcentaje
Retornable de la Prima de Emision y el resultado de muhiplicar el
Multiplicador i por cl resuliado de (b) dividir la diferencia del
Precio de Ejercicio multiplicado por ¢f Factor =i y ¢l Valor de
Referencia de Ejercicio entre ¢l Precio de Ejervicio multiplicado
por el Faclor ™17, mis (¢) ¢} resultado de muluplicar ¢l Precio de
Ejercicio por ¢l Factor =i,

b) La cantidad minima de Titulos Opcionales que los Tenedores de
los Tilos Opcionales podrin ejercer es de un Lote.

¢) Una vez que los Tenedones de los Titulos Opeivnales instiuyan
al intermediario fingncicro que actae por su cuenta que ejerza los
derechos  que coafieren los Tiwlos  Opcionales, y  dicho
intermediano [inancicro lo notifique a Indeval y a la Bolsa, la
instruccton de los Tenedores de los Tilos Opcionales se
considerard  itrevocable y no podrl  modificarse  total o
parcialmente

d) Lo Emisora podrd ineluir Derechos de los Tenedores adicionales
a los establecidos en la presenta Acta de Emision, mismos que se
divulparin en ol Prospecto, en los avisos con [ines informativos
(los cuales forman pante integral del Prospecio) o en cualquier
documento de difusion gue autorice la Comision. Los Derechos de
los Tenedores comespondientes a cada una de las Series, se darin a
conocer en ¢l Aviso de Oferta Pablica, en el aviso de colocacion
con fines informativos y en ¢l Titulo correspondiente a la serie de
que s trRite.

DECIMA SEGUNDA. Eiericio_de_Dereehos Comomtivos
Patrimoniales.

Los Titulos Opcionales no olorgan derechos corporatives de
propiedad o patrimoniales sobre los Activos Subyacentes. La
Emisor no estard obligada a gjercer los derechos patrimeniales o
corporativos que conficren los Activos Subyacentes que haya
adquinido pora fines de coberura y no tendrd responsabilidad
alguna respecto de fa forma en que los ejerza o deje de hacerlo,

Na obstante lo onterior, los gjustes téenicos a los Titulos
Opcionales por pago de dividendos cn acciones, suscripcion, canje
de titulos, split, split inverso, reembolso, escision, tusion, asi como
por la compry y suscripcion reciproca de acciones o por cualguicr
otro derecho gue no esté considerido en la presente Acta de
Emision, se electuarin conforme a Jos procedimicntos que la Bolsa
establezea en el Reglamento Interior de la BMV y en su Manual o
por los aplicables en ¢l Mercado de Origen,

DECIMA TERCERA. Eventos Extmordinarios

a) En caso de que ocurra un Evento Extmordinario, ¢ Emisor,
sujeto a lo establecido en la presente cliusula, solicitard a la Bolsa
la suspension de la cotizacion en Bolsa de los Titulos Opcionales
de la Serie en circulacion de que s trate. El Emisor wendri derecho
a decretar la cancelacion de s Titulos Opcionales en caso de que
¢l Evento Extraordinario de que se trate subsista por mds de cinco
Dias Hibiles, En caso de que ¢l Emisor no haya cancelado los
Tiwlos Opcionales v ¢l Evento Extmondinano deja de exastir, ¢l
Emisor podri solicitar a fa Bolsa la reanudacion de la cotizacién en
Bolsa de Ins Titulos Opcionales de la Seri en circulacion de que se
Lrte.

b) Por Evento Extrmordinanio, se entendeni (i) o hecho de que
dejen de existir, se cancele o suspenda b cotizacidn en ¢f Mercado
de Origen de los  Activos Subyacentes que  representen
individualmente o ¢n su conjunto mas del 30% (1rcinta por ciento)
del valor de mercado de los Activos Subyacentes, (i) ¢f hecho de
que dejen de existir, se cancele o suspenda la cotizacion en el
Mercado de Origen  de  las  acciones  que  represenicn
individualmente o en su conjunto mas del 30% (treinta por ciento)
del valor de mercado del Indice en caso de que los Activos
Subyacentes sean indices de precios accionarios; (i) en casp de
que los emiseres de los Activos Subyacentes dejen de proporcionar
al piblico informacion de los Activos Subyacentes; o (iv) ¢n caso
los Activos Subyacentes dejen de estar Bstados en el Sistema
Intermacional de Cotizaciones, en caso de gue se encuentren
listados en dicho sistema

¢) No se consideran Eventos Extraordinarios las suspension de
cotizacion de los Activos Subyacentes, segin sea ¢l caso, que Hleve
a cabo ¢l Mercado de Origen. derivade de movimientes en sus
precios en un mismo Dia Habil que excedan los limites permitidos
por dicho Mercado de Onigen.

d) De darse un Evento Extraordinatio, los Tencdores de Jos Titulos
Opcionales no podran gjercer los derechos que otorgan los Titulos
Opcionales en tanto subsista tal Evento Extraondinario.

¢) En caso de gue ¢l Mercado de Origen sustituya o modifique
sustancialmente la metodologia de cdleulo del Activo Subyacente
de referencia, se utiizand ¢l metodo o Activo Subyacente sustitulo
que # efecto determine ¢l Mercado de Origen de que se trate y que
s¢ asemeje en mayor medida al Active Subyacenie de refercncia,
La Emisora deberd de comunicar la sustitucion o modificacion de
dicha metodologia a los Tenedores de los Titulos Opeionales a la
Bolsa y a ln CNBV, a través de tos medios que estas determinen, a
electo de actualizor ta inscripeion en o} RNV,

0 En caso de que la Emisora comunigue a los Tenedores, a través
de un pericdico de circulacion macional, que existe un Evento
Extrmordinario, los Titwlos Opcionales que hayan sido afectados
por ¢l Evento Extraordinario serdn cancelados en la fecha en la que
se seiiale en 1o comunicacion enviada por Iz Emisora. Dicha
notificacion incluird tembién ol monto que serd pagadero a los
Tenedores de los Titulos Opcionales y la fecha en la que se
realizad dicho pago. El pagoe serd ¢l equivalente a Derechos de
Pago, Derechos de Ejercicio, Derechos Especiales, Derechos de
Ejercicio con Valor Intrinseco, segan corresponda, caleuludo ¢l dia
previo al que ocurra ¢l Evento Extraordinanio de buena fe por I
Emisora de conformidad con ol altimo precio  mid-market



publicado de los Activos Subyacentes en ¢l Mercado de Orgen
anies de que se dicra ¢l Evento Extruonlingrip, Asimismo, sc
tendril que dar aviso a Indeval por esento o a través de los medios
que esta detennine con al menos 6 (seis) dias habiles de
anticipacion a la fecha en que se cancelen los titulos opcionales,
con los datos sefialados en este pdoufo y deseribiendo cualyuicr
gjuste que pudicra presentarse para la liguidacion de los Tiwlos
Opcionales. .

DECIMA CUARTA. Cobertur y Norma de Liguider Agregada
0, en su caso Plan de Requerimicntos de Efectiva.

Durante ¢l Plazo de Vigencia de la Emision, la Emisora mantendri
una coberturm respecto de cada Serie y cumplint con la norma de
liquidez agregada, de conformidad con lo siguicnte:

Par el computo del consumo de capital de Ta Emision de los
Titulos Opcionales y la cobertura con la que la Emisora operar, se
observarin las reglas de  copitalizacion, mantenimicnto  de
coberturas y nomnas de liquidez de conformidad con lo dispuesto
en las Disposiciones de Cardcter General Aplicables o las
Instituciones de Crédito publicadas en ¢l Diario Oficial de la
Federacion el 2 de diciembre de 2005, segin  sus
modificaciones, y las demids disposiciones aplicables a las
instituciones de banca maltiple.

La cobertura de un portafolio de Titulos Opcionales se realiza
mediante el balanceo constante del portafolio réplica; es decir, i)
tomando posicion contraria en derivados que repliguen todos los
ticsgos (delto, vega, gamma, ctedtern) generados por ¢l Titulo
Opcional y/o ii) a trvés de [a cobertora delia (delia hedge) del
Titulo Opcional. Esto implica calcular la delta del mismo y cubrirla
diariamente mediante ki compea'venta del Activo Subyacente; esta
cobertura delta se hace dentro de los limites internos autorizados
para, asi dar un espacio para la gestion de 1a gamma (cambios en Ia
delta conforme se mueve el activo subyacente).

El riesgo de vega (riesgo a cambios en la volatilidad del mercado)
s¢ cubre con instrumentos derivados sobre ¢l mismo activo
subyacente o sobre un activo correfacionado; de tal forma que los
cambios en ¢l precio del Tiwlo Opcional debidos a los
movimientos en volatilidad s¢ vean compensados, en buena
medida, por cambios en ¢l precio del insttumento derivado de
cobertura. La coberturn de la vega, a través de un instrumento
derivado simultincamente cubre la gamma del Titulo Opeional.

El ricspo de tasa de inters de los Tilos Opcionales emitidos se
cubre a imvés de instrumentos sensibles a los movimientos de
tasas, de tat forma gue los cambios en precio del Titulo Opeional
dvbidos a los cambios en Ins tasas de interds se vean compensados
por los cambios en precio de los instrumentos de cobertuma
sensibles a s tasas, Estos instrumentos de cobertura pueden ser
bonos (con o sin cupon) o derivados de tasas.

La gestidn dindnica de un pentalolio de Titulos Opcionales se
rcaliza analizando las scnsibilidades delta “8™ (subyacente), vega
“v™ (volatilidad), gamma (T')", con el objetivo de que los riesgos
asocindos se encueniren dentro de las reglas establecidas para la
Emisora.

La delta smwvesta ¢l ndmero de activos que os  necesario
comprar/vender para hacer una coberturn dindmica del portafvlio.
Y Iz vega determina Ia sensibilidad del poriafolio a movimientos
en la volatitidad. Considerando la delta y la vega sc hace una
gestion gamma, buscando minimizar ¢l impacto al porafolio por
variaciones en los factores de mercado. La dela de la cobertur
deberd newtralizarse al cierre del dia, Ia exposicion ol de los
Titulos Opcionales vigenies que se emitan.

La Emisora mantendri ol capital requerido en relacion con los
riesgos incurmidos por su operacion y cobertur de la Emision de

Titulos Opcionales de conformidad con lo dispucsto en las
Disposiciones  de  Cardcter General  Aplicables 2 las
Instituciones de Crédite publicadas en ¢l Diario Oficial de la
Federacion el 2 de diciembre de 2005 y las demis
disposiciones aplicables a lus instituciones de banca miltiple

La Emisora no adquirini Acciones o Acciones del SIC de entidades
financieras del mismo grupo empresarial, de otras entidades
financieras y de entidades Nnancicras del exterior, de conformidad
con lo establecido cn los aniculos 27, 89 y 215 de la Ley pam
Repular lus Agrupaciones Financieras, la Ley de Instituciones de
Crédito y LMV, respectivamente.

Los activos subyacentes que representen el capital social de
entidades financicras, no son propicdad y no podrin ser adquiridos
por Ja Emisora de conformidad con ¢l articulo 27 de ka Ley para
Regular a las Agrupaciones Financieras y de conformidad con el
articulo 89 de la Ley de Instituciones de Crédito.

DECIMA QUINTA. Mecinica de Derechos de Pago, Derechos de
Ejercicio y Liguidacion,

a) En cada Fecha de Observacion ¢l internediario nanciero gque
actie por cuenta del Tenedor estard obhigada a la retribucion en fa
Fecha de Derecho, en su caso, de los Derechos de Pago
correspondientes, sin que esto signifigue ¢l ¢jercicio de los Titulos
Opcionales,

b) En caso de que en alpuna Fecha de Ejercicio los Titulos
Opcionales tengan un monto calculado positivo, el intermediario
financicro que actie por cuenta del Tenedor estard obligada al
gjercicio de los Derechos de Ejercicio gue conficren los mismos,
$in que s¢ requicr  instruccion por parte de los Tenedores de Tos
Titulos Opeionales. En este supuesto, el intermediario fnancicro
comrespondiente no podra cobrar comision alguna por el gjercicio
de los Derechos que otorgan los Titulos Opcionales a sus
Tenedores.

¢} En ¢l caso de que los Titulos Opcionales otorguen Derechos de
Ejercicio con Valor Intrinseco y posean un Valor Intrinseco
positive en [a Fecha o Fechas de Ejercicio, ¢l intermediario
financicro que actie por cuenta del Tenedor estari obligada al
gercicio de los Dercchos que confieren los mismes, sin que se
requict la instruccion por parte de los Tenedores de los Titulos
Opcionales. En  este supuesto, ¢  intermediorio  financicro
correspondiente ao podrd cobrar comision alguna por ¢l Gercicio
de los derechos que otorgan los Tiwlos Opcionales a sus
Tenedores.

d) Las retribuciones por Dereehos de los Tenedores que conlieren
los Titulos Opcionales, segin Ja Serie de que se tmite, podrin
hacerse dnicamente en la Fecha o Fechas de Derechos y'o Fecha o
Fechas de Liquidacion del Ejercicio, sicropre que no exista un
Evento Extriondinario. Cuando por case fortuito o de fuerza
mayor, ¢l dltimo Dia Habil del Plazo de Vigencia de la Serie dejar
de ser un Dia Habil, los derechos de los Tenedores de los Titulos
Opcienales deberin cjercerse ¢l Dia Habil inmediato siguiente.

¢) En la Fecha o Fechas de Observacion y'o Fecha o Fechas de
Ejercicio, ¢l intermedionio financicro que actien por cuenta de los
Tenedores de los Titulos Opcionales, informarin por escrito, a
Indeval y a la Bolsa, del saldo to1al de tas retribuciones de los
Tituwlos Opcionales y'e de los Titulos Opcionales gjercidos antes de
la homa y en la forma que Indeval v la Bolsa hayan determinado
para la entrega de dichas notificaciones. Indeval recibird de la
Bolsa ¢l Nivel de Mercado de los Activos Subyacentes, lo
actualizard y procederd a caleular la liguidacion, avisard por escrito
al Emisor y al Representante Comin, del ejercicio def Tiwlo
Opcional. La Bolsa recibird de Indeval las cartas de gjercicio de los
Titulos  Opcionales con  las  camcteristicas de la Serie
comrespondiente y comunicard dicha notificacion al Representante



Comun y a la Emisora, dentro del horrio y en la forma que fije
para tales cfectos.

f) El Dia Habil que se determine como Fecha de Derechos o Fecha
de Liguidacion de Ejercicio, posterior a ln Fecha o Fechas de
Observacion y'o Ejercicio de los Titlos Opcionales, s¢ liquidarin
lus setribuciones dv los Titulos Opcionales en efectivo conforme a
lo siguiente:

1) Indeval realizaci ¢l traspaso de los Titulos Opcionales de la Seric
correspondiente de las cuentas del o los intermediario financicros
que actien por cuenta de los Tenedores de bos Titulos Opcionales,
a la cuema del Representante Comiin con Indeval, ¥

i) La Emisor deberid entregar al Indeval, ¢l impone de los
Derechos de los Tenedores de los Titlos Opceionales el dia que
tahes recursos deban pagese o realizarse la liquidaciin, quien lo
acreditard a la cuenta de los respectivos intermediano financieros
que tengan posicion de los Tituwlos Opcionales y actien por cucnta
de los Tenedores de los Titulos Opcionales, las que a su vez o
gcreditaran en la cuenta del respectivo Tenedor de los Tatualos
Opcionales por ¢l gue actien,

g} La gjecucion de los Derechos de los Tenedores que otorgan los
Titulos Opcionales s¢ lievari a cobo fuern de Bolsa y se
considerara realizada en ésta, siempre que sea registrada y dada a
conocer al piiblico conforme a lo previsto en ¢l Reglamento
Interior de la Bolsa.

Indeval realizar las actividades que se scialan en la presente
clausula, en los témminos que se establecen en el reglamento y
manuales operativos aplicables a dicha institucion para ¢l deposito
de valores. Asimismo, 1odos los avisos que deben proporcionarse o
Indeval conforme a Iy presente clausula y Acta de Emision deberin
realizarse por escrilo.

DECIMA SEXTA. Designacicn del Intermediario Colocador de
los Tiwlos Opeionales.

Actuara como Intermediarie Colocador en la Emision de Titulos
Opcionales, ln socicdad denominada Casa de Bolsa BBVA
Bancomer, Sociedad Andnima de Capital Vamable, Grupo
Financicro BBVA Bancomer, quicn tendri todos los dercchos y
obligaciones que las leyes, circulares y reglamentos establezcan al
Fespeelo.

DECIMA SEPTIMA. Desipnacion del Representante Conmin,

Para representar al conjunto de Tenedores de Titulos Opcionales,
ln Emisora designa a la socicdad denominada Monex Casa de
Bolsa, S.A. de C. V., Monex Grupo Financiero, la que por conducto
de su apoderado, la sefiora Elena Rodriguez Moreno, declara que
comparece i la linna de estn Acta de Emision pam aceptar ¢l cargo
de Representante Comun y los derechos y obligaciones que dicho
cargo conficren.

DECIMA OCTAVA. Atribugiones del Representante Comyin.

El Representante Comin tendrd los derechos y obligaciones que se
contemplan en la Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito
(en Jo que resulle aplicable), en la LMV y en las Disposiciones de
Caricter General Aplicables a las Emisoras de Valores y @ otros
Participantes del Mercado de Valores emitidas por la CNBY y
publicadas cn ¢l Diario Oficial de la Federacion el 19 de marzo de
2003, scghn sus modificaciones, asi como en la presente Acta de
Emision. Par todo aquello no expresamente previsto en esta Acta
de Emusion o en ¢l Tiwlo correspondiente a la Sene de que se trate,
¢l Representante Comiin convecard a la Asamblea de Tenedores dv
los Tiulos Opcionales de conformidad con lo establecido en el
apartado de Asambleas de Tencdores de la presente Acta de
Emision.

a) El Representante Comin tendrd fas facultades y obligacioncs
stEuienies

1} Autorizar con §a firma de su(s) representante(s). b presente Acta
de Emision v ¢l Titulo de cada una de las Serics;

1} Ejercer tddas las acciones o derechos que al conjunto de los
Tenedores de los Titulos Opeionales corresponda, ast como los que
requicra ¢l descrpefio de sus funciones y deberes y cjecutar los
delos conscrvatonios gue estime convenientes ¢n defensa e los
intereses de los Tenedores de los Tilos Opcionales,

111} Convocar y presidir las asambleas de Tenedores de Jos Titulos
Opeionales y cjecutar sus resoluciones o convocar a asambleas de
Tenedores de los Titulos Opcionales a peticion de la Emisora;

IV) Requerir o Ta Emisora ¢l cumphimicnto de sus obligaciones
conforme a la presente Acta de Emision y el Titlo
correspondiente a cada Serie;

V) Ejecutar las acciones previstas a su cargo bajo ¢l apanado
“Mecdnica de Derechos de Pago, Derechos de Ejervicio ¥
Liguidacion™ de la presemte Acta de Emision;

V1) Ejecutar aquellss otms funciones y obligaciones que se
desprendan de 'l presente Acta de Emision, del Titulo
correspondiente a cada Scrie, que se seiialen en la LMV, en Ia
legislacion aplicable, los sanus usos y pricticas bursitiles o que
sean inherentes de conlormidad con fa legislacion aplicable al
cargo del Representante Comun;

VII) Netificar a la Ewisora la eleccién de los Tenedores en caso de
que estos altimos deseen hacer uso de los Derechos de los
Tenedores a que se refiere la Cliausula Décima Primena de Ta
presente Acta de Emision,

VIify Publicar cualquicr infonnacicn al gran piblico inversionista
respecto del estado que guorda Ta Emision, en <] cnlendido que
cualguier infomacion que sea de cardeter conlidencial deherd
siempre identificarse como 1al, ya que el Representante Comun
podri revelar al publico inversionista cualquier informacion que se
haya hecho de su conocimiento y que nio s¢ haya identificado como
confidencial,

1X) En general, llevar a cabo los actos que sean necesarios a fin de
sajvaguardar los derechos de les Tenedores; y

X) Modificar la presente Acta de Emision de comin acuerdo con ¢l
Emisor ¢n términos del punto ¢) 1V de ta Cliusula Bécima
Novena. en ¢l entendido gue los Derechos de los Tenedores de los
Titulos Opcionales, los plazos, la condiciones y las obligaciones de
pago o cualguier decision que afecte los derechos de las Scrics
vigenles Gnicamente podtin scr modificadas por acuerdo de la
asamblen de Tenedores de los Titwlos Opcionaies conforme a o
establecido en ¢l punto 1) de la Cliusula Décima Novena.

Bl Representante Comin deberd  verificar, a través de la
informacion que se Je hubiera proporcionado para tales fincs, ¢l
cumplimiento en tiempo y forma por pane del Emisor de las
obligaciones establecidas a su cargo en of Titulo (excepto de las
obligaciones de indole contable, fiscal, laboral y administrativa de
la Emisora previstas en el Titulo que no incidan directamente en ¢l
pago de los Titulos Opcionales)

Para electos de cumplir con lo anterior, ¢l Representante Comdn
tendrd el derecho de soliciwr al Emisor, a sus auditores extemos,
asesores legales o o cualquier persona que preste servicios al
Emisor en relacion con los Titulos Opcionales, la informacion y
documentacion que sea necesaria pam verificar ¢l cumplimiento de
kas obligaciones a que se refiere ol pimafo anterior. Al respecto,



Emisor estard obligado a entregar dicha informacion y de requerir
a sus audilores extemos, ascsores legales o lerceros  que
proporcionen al Representante Comin la informacion en los plazos
que dste solicite para el complimiento de sus funciones, en ol
entendido que ¢l Representante Comiin podra hacer  dicha
informacidn del conocimiento de fos Tenedores sin que tal
revelacion se considere que infringe obligacicon de confidencialidad
alguna ¥y en ¢l entendido, ademds, que los Tenedores estarin
obligados a iratar dicha informacion de manera confidencial y a
guardar [z debida reserva respecto de la misma. El Representante
Comiin podri realizar visitas o revisiones al Emisor una vez al afio
y ¢n cualquier otro momento que lo considere necesario. Par cllo,
notificard por escrito al Emisor de diches requerimientos o en su
caso, de fas visitas o revisiones, con al menos 2 (dos) dias habiles
de anticipacion.

En caso que ¢l Representanie Comitn no reciba a informacion
solicitada y en los tiempos sciialados en el parafo inmediato
anterior, o que tenga conocimiento de cualquier incumplimicnto de
los obligaciones establecidas en la presente Acta de Emision o en
los titulos, deberi solicitar inmediatamente at Emisor que se haga
del conocimiento del piblico, a través de un cvento relevante,
dicho incumplimiento. Lo anierior, ¢n el entendido que en caso que
¢! Emisor omita divulgar ¢l cvento relevante de que se trate, dentro
de los 2 (dos) Dias Habiles siguicntes o la notificacion realizada
por ¢l Representante Comun, éste tendra fa obligacion de publicar
diche evento relevante en forma inmediata.

Para dar cumplimiento a todo lo anterior, Ta asamblea de Tenedores
podrd erdenor al Representante Comniin, o ¢l propio Representante
Comuin tendrd ¢l derecho de solicitar a dicho dreano, la
contratacion, a cargo del Emisor o en caso de incumplimicnto de
este dltimo a tal obligacidn, von cargo a los Tencedores, de
cualquicr Lereero especialista en la materia de que se trate, que
razonablemente  considere  necesario o conveniente, pam ¢l
cumplimiento de sus obligaciones de revision establecidas en el
Titulo, en la presente Acta de Emision y en la legislacion aplicable,
sujeto o las responsabilidades que establezea la propia asamblea de
Tenedores al respecto y, en consecuencia, podri confiar, actuar yo
abstenerse actuar con base en las determinaciones que lleven a
cabo tales especialistas, segun lo determine la asamblea de
Tenedores. En caso que la asamblea de Tenedores no apruche
dicha contrtacion, ¢l Representante Contin solamente responderi
de las actividades que le son directamente imputables en témminos
del Titulo, de la presente Acta de Emisidn v de Yas disposiciones
legales aplicables. Lo anterior ¢n ¢l entendide que, si s asamblea
de Tenedores autoriza la contratacion de dichos terceros pero no se
proporcionan al Representante Coman los recursos suficientes para
tales efectos, se estard a Io dispuesto per el articulo 281 del Cadigo
de Comercio asi como a lo establecido en ¢l articulo 2577 del
Codigo Civil para of Distrite Federal y sus comelativos con
rclacion a su caricter de mandatario, en ¢l entendido que el
Representante Comdn no estard obligado a anticipar las cantidades
necesarias para la contratacion de dichos terceros especializados y
no serd responsable bajo ninguna circunstancia en ¢l retrase de s
conlratacién y'o por falta de recursos para llevar a cabo dicha
contrtacion y/'o porque no le sean proporcionados.

b) El Representante Comin podrd ser remaovido o sustituido por
acuerdo de o asamblea de Tenedores de los Titulos Opeionales
conformc a lo establecido en la Cliusula “Asambleas de Tenedores
de Titules Opcionales™ de la presente Acta de Emision, en el
entendide que dicha remocion solo tendri efectos a partir de Ia
fecha en que un representante comiin sucesor haya sido designado,
haya aceptado ¢l cargo y haya tomado posesién del misme.

¢) El Representante Comin solo podrd renunciar a su cargo por
causas graves que calificari el juez de primera instancia que
comesponda al domicilio de la Emisora y en este supuesto, seguira
desempedidndose en el cirgo hasta que la asamblea de Tenedores
de los Titulos Opcionales designe a su sustiluto,
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d} El Representante Comun concluird sus fenciones en la fecha en
que todos los Titulos Opcionales sean pagados en su totalidad
(incluyendo, para estos efectos, los intereses devengados y no
pagados y las demils cantidades pagaderas confonne a los mismos,
si hubiera alguna).

¢) El Representante Comin en ningtin momento estard obligado a
erogar ningin tipo de gasto u honorario o cantidad alguna a cargo
de su patimonio para llevar a cabo cualesquier actos, facultades y
obligaciones que le corresponden por virud de su encargo;
debiendo cubrirse estos por la Emison.

f) El Representante Comin deberst rendir cuentas del desempeio
de sus funciones, cuando le sean solicitadas por [ asamblea de
Tenedores o al momento de concluit su encargo.

DECIMA NOVENA. Asambless de Tenedores de Titulos
Opcionales,

1) La asamblea general de Jos Tenedores de los Titulos Opeionales
representar al conjunie de Tenedores de los Titulos Opcionales de
la totalidad de las Series en Circulucion, y sus decisiones, serin
villidas respecto de todos los Tenedores de los Titulos Opeionales,
aun de los ausentes y disidentes. No obstante lo anterior, sicmpre
que se trate de asuntos relacionados dnicamente con una Serie de
Titulos Opcionales ¢n particular, los mismos se resolverdn por
conducto de una asamblea especial de Tenedores de Tilos
Opeionales de la Serie de que se trte, sin que sea necesario que Ia
asamblea general resuelva al respecto. Tratindose de las asambleas
especiales  de Tenedores  de  los  Tittlos  Opcionales
correspondicntes @ una sola Senie, of quinen de instalacion y
voticion aqui previsto, y los porcentajes de tenencia para solicitar
su convocatoria, se computarin ugicamente respecto de a totalidad
de los Titulos Opcionales que integran la Seric en cuestion.

b} Las aswmbleas de los Tenedores de los Titulos Opeionales se
celebratin en la Ciudad de México, Distrito Federal, en el lugar
que ¢l Representante Coman sefinle para tal efecio en la
convocatoria respectiva.

¢} Los Tenedores de los Titulos Opeionales que, en lo individual o
conjuntamente posean ¢l 10% (dicz por ciemo) de los Titlos
Opcionales ¢n circulacion o de la Serie de que se trate, en su caso,
podrin pedir al Represeniante Comin que convoque a la asainblea
de Tenedores de los Titulos Opeionales, especificando en su
peticion los puntos que en la asamblen deberin trtarse, El
Representante Comun debera expedir la convocalora para que la
Asamblea se redna dentro del 1érmino de 135 {(quince) dias naturales
contados a partir de Ia fecha en que reciba la solicitud. Si el
Representante Comin o cumpliere con esta obligacion, el juez de
primera anstancia del domicilio del Representante Comin, @
peticion de los Tenedores de los Titulos Opcionales solicitantes,
deberi expedir la convocatoria para & reunion de la asamble,

d) La convocatona para las asambleas de los Tenedores de los
Titulos Opcionales se publicard uma vez, por lo menos, en alguno
de los periodicos de mayor circulacion a nivel nacienal, con
cuando menos 10 (dicz) dias naturales de anticipacion a la fecha en
que 3 asamblea deba reunirse, dicha convoeatoria incluird fecha,
lugar, hora, orden del dia y debera estar debidamente finmada. En
In convocatona se expresarin los puntos que en la asamblea
deberin tratarse.

¢) Las Asambleas secin convocadas, se instalardn, deliberarin, y
tomarin resoluciones con ameglo a lo siguiente;

D) Para que Ta asamblea de Tenedores de los Titulos Opeionales se
considere legalmente instalada, en virtud de primer convocatoria,
deberdn estar representados en etla, por to menos, ka mitad mas uno
de los Titulos Opcionales en circulacion o, en su caso, dv los



Tilos Opcionales de la Scrie que se trate, y sus decisiones serin
vilidas, salve en los casos previstos en ol pamo [l siguiente,
cuando sean aprobicdas por mayoria de votos

10y Si la asamblea de Tenedores de los Titulos Opeionales se redne
en virud de segunda o ullerior convocatoria, se considerar
legalmente instalada sicmpre gue  hubiere sido  debidamente
convocada y sus decisiones seran validas cualquicra que sea el
nimero de los Titulos Opcionales presentes en o Asamblea,
cuande dichas decisiones sean aprobadas por o menos por mayoria
de votos de los Titulos Opeionales presentes.

1) S¢ requenrd que estén presentes en la Asamblea, cuando
menws, aquellos Tenedores que ¢n lo individual o conjuniamente
poscan ¢l 75% (sctemta y cinco por ciento) de los Titulos
Opcionales en circulacion o, en su caso, de Jos Titlos Opeionales
de Ja Seric que se laie, siempie que se trte de pnmera
convocateria y que tas decisiones sean aprobadas por la mitad mis
uno por lo menos, de los votos computables en la Asamblea, cn los
siguientes casos:

l. Cuando se trte de revocar ta designacion del Representanmte
Coman o nombrar a cualyuier olro represeniante comin,

2. Cuando se trate de consentir 0 autorizar que ¢l Emisor deje de
cumplir con sus obligaciones contenidas en ¢l Acta de Emision o ¢l
Titulo u otorgar prorrogas o esperas al Emisor,

3. Cuando se trate de eealizar cualquicr modificacion a los ténninos
de fa presente Acte de Emision o Titalo, salvo por fo dispucsto en
el punto 1) de esta Cliusulz,

V) Para concurnir a las asambleas, se aplicard To previsto ¢n cl
articulo 290 y demis aplicables de fa LMV, Los Tenedores de los
Titulos Opcionales deberin entregar 8l Representante Comin las
constancias de deposito que expida Indevat y el listado que al
efeeto expida of intermediario financicro corespondicnte, du ser el
caso, respecto de los Titulos Opcionales de las cuales son titwlares,
por lo menos el Dia Hibil anterior a fa fecha en que fa asamblea de
Tenedores de Titulos Opeionales deba celebrarse. Los Tenedores
podrin hacerse representar en Ja asamblea por apederdo,
acreditado con carta poder finnada ante dos testigos,

V) En ningun caso podrin ser representados en la asamblea ni se
tomardn en cuenta, para ¢ compute de instalacion de asamblea o
volacion, los Titulos Opcionales que, ¢n su caso, no hayan sido
pucstos ¢n circulacion;

V1) Una vez que se declare instalada b asamblea, los Tenedores de
los Titulos Opcionales no podran evitar su celebrcion retitindose
de la misma, Se considerad que los Tenodores de los Titulos
Opcionales que se retiren, o que no concurran a la reanudacion de
una asamblea gue haya sido aplazada en los témminos de I ley
aphicable, se abstienen de emitir su voto tespecio del{ los) asunto(s)
que se trate(n).

Vi) De la Asamblea se levaniard acta suscrita por quiencs hayan
fungido como presidente y secretario. Al acta se agregani la bista
de asistencia, fimmada por los concutrentes y por los escrutadores,
Las actas, asi como una copia del Titwlo y demids datos y
documentos que se refieran a la Emision, serin conservados por ¢l
Representante Comin y podrin, en todo tiempo, ser consullados
por Jos Tencdores de los Tiwlos Opcionales, los cuales tendrin
derecho que, a sus expensas, ¢l Representante Comiin les expida
copias certificadas de los documentos scialados;

VIII) La asamblen de Tenedores de los Tilos Opeionales serd
presidida por ¢l Representante Comin y en ella los Tenedores
tendrin derecho a tantos volos como les correspondan en vinud de
los Titulos Opcionales que posean, computindose un voto por cada
Titulo Opcional de ta Emision en circulacion.
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IX} Los Tencdores de los Tiwlos Opeionales podrin gjereer
individualmente las acciones que les correspondan para exigir

(i} De la Emisor. ¢l cumplimicnto de sus ebligaciones conlunne i
la presente Acta de Emision, en lo relativo a liguidacion de los
Titulos Opcionales cuando éstos se gjerzan,

(i) De!l Representante Comin, que  prctique  os  acios
conservatorios de los dercchos de los Tenedores de los Titulos
Opcionales en comun o gue haga efectivos dichos derechos; y

(1i1) En su caso, la responsabilidad en que incurma ¢l Representanie
Comuin por culpa grave.

0 No obstante lo anterior, la Emisora y ¢l Representante Comin
cstaran tacultados para modificar la presente Acta de Emnision, sin
reguerir ¢l consentimiento de fa asamblea de Tenedores de Titlos
Opcionales, siempre que dicha modificacion no afecte los derechos
de los Tenedores de los Titulos Opeionales, plazos. condiciones y
obligaciones de pago de las Serics vigentes, por lo anterior, ¢l
Representante Comin certificari que dichos cambios no afectan
adversamente Ios derechos de cualguicr Tenedor de los Titulos
Opcivnales.

En vinud de lo anterior, la Emisors y ¢l Representante Comin
podrin, sin requerir ¢l consentimicnto de b asomblea de Tenedores
de los Tilos Opcionales. de manerd cnunciativa mds no
limitativa, llevar a cabo cualquicr modificacion a la presente que
tenga por ohjeio: i) modificar la Cliusula Pamers de la presente
Acta de Emision, cuya modificacion pudicrn facilitar o apoyar la
Emision de Titulos Opcionales: y ity actualizar la repulacion de los
Titulos Opeionales, siempre y cuando no sc afeeten los derechos de
Jos Tenedores de fos titulos vigentes.

Para que la modificacion al acta suna clectos, la CNBV debera
autodizar la actualizacidn de la inscripcion en el RNV (ya sea
mediante [a actualizacion del propio Prospecto, mediante la
publicacion de un aviso informative o mediante cualguicr ol
forma que aprucbe la propia CNBV).

VIGESIMA. Posibles Adquirentes.

Los Titulos Operonales en todas sus Serics que scan emilidos con
base a la presente Acta de Emision, pucden ser adyuiridos por:
personas fisicas o morales, nacionales y extranjeras, cuando su
régimen de inversion lo prevea expresamente.

VIGESIMA PRIMERA. Régimen fiscal aplicable

El tratamiento fiscal respecto de los ingresos que en su caso,
generen los Titulos Opeionales se regind par personas [isicas y
morales residentes en México, por o previsto en los anticulos 16-A
y 16-C deb Codigo Tiscal de la Fodemeian, asi como en los
articulos 20, 28 fraccion XVIL, 129 fraccion 1V, 142 fraccion XIV
y 146, d¢ la Ley del Impucsto Sobre fa Renla vigente, asi como los
articulos 20, 247, 264 y 267 del Reglamento del  mismo
ordenamiento, y otras disposiciones complementanias.

Cuando la emision esté referida a subyacentes que sean acciones
colocadas cn bolsus de valores concesionadas conforme a la Loy
del Mereado de Valores, o indices accionanos que representen o
dichas acciongs, las personas fisicas residentes en Mixico estarin
obligadas a pagar ¢l impuesto sobre la renta, cuyo pago se
considerard come definitive apticando la tasa del 10%6 sobre las
ganancias  obtenidas en ¢l gjeicio, y  deberin presentar
declaracion por las gananctas obtenidas y on su caso ¢l pago del
impuesto sobre k1 renta de maner conjunta con su declieacion
anual.

Parm cfectos de lo sefishsdo en ol parafo  anterior, los



intermediarios  financicros  deberdn hacer ¢f cdleulo de las
ganancias o pérdidas del gjercicio, la informacion referente a dicho
caleulo deberd entregarse al contribuyente persona fisica para
efectos del pago del impuesto sobre la ‘renta, muedionte la
expedicion de constancia anual por contrato de intennediacion.

Cuando la emision esté referida a otros subyacentes distintos de
acciones colocadas en bolsas de valores concesionadas conforme a
la Ley del Merado de Valores, o indices accionarios que
representen @ dichas acciones, las pemsonas fisicas residentes ¢n
México serin sujetas de retencion del Impuesto sobre la Renta a la
tasa del 25% sobre ef monto de las ganancias ebienidas.

Para las personas [isicas o morales residentes en ¢l extranjero se
sujetarin a o previsto en los aticulos 161 pamafos noveno y
décime, 163 de kt Ley del Impuesto Sobre la Renta y otrms
disposiciones complementarias.

Cuando la cmisita esté referidi a subyacentes que scan acciones
colocadas en bolsas de valores concesionadas conforme a fa Ley
del Mercado de Valores, o indices accionarios que representen g
dichas acciones, las personas residentes en ol extranjero estarin
obligadas a pagar ¢l impuesto sobre la renta, cuyo pago se
considerard como definitivo, el impuesto se pagard mediante
retencion que efectuard ¢l intermedianio financiero aplicando la
tasa del 10% sobre las ganancias obtenidas, la determinacion de las
ganancias sc realizard por cada transaccion, sin deducir las
péndidas. No sc estard obligado al pago del impuesto por la
enajenacion cuando el contribuyente sea residente en un pais con ¢l
que Miéxico tenga en vigor un tratado para evitar la doble
imposicion.

Cuando la emision esté referida a acciones emitidas por sociedades
residentes en México que no estén colocadas en bolsas de valores
concesionadas conforme a la Ley del Mercado de Valores, las
personas residentes en el extranjero serin sujetas de retencicn del
Impuesto sobre la Rema a la tasa del 25% sobre ¢l monto de las
ganancias oblenidas,

El régimen fiscal podra modificarse a lo largo de la vigencia por Jo
que los posibles adguirentes de los Titulos opeionalkes deberin
consultar con sus asesores las consecuencias fiseales resuftantes de
las operciones que pretendan flevar a cabo, incluyendo Ia
aplicacion de reglas especificas respecto de su situacion en
particular.

VIGESIMA SEGUNDA. Licencia de Usp de Marcas,

Los indices que podrin ser utilizados como Activos Subyacentes ¥
que estin definidos en ¢l Prospecto de Emision son marcas
registradas y estan sicndo wtilizadas con aulerizacion de sus
respectivos titufares, medmnte contratos de licencin de uso
debidamente formatizados entre las partes segiin lo previsio en sus
1émmines.

Asimisime, ¢l otorgamiento de las licencias de use antes referidas
no implica que los titulares de las mismas avalen, sugieran la
compm o venta, o estén invelucradas en el proceso de ofena
pablica de los Titulos Opcionales.

Por ultimo, los titulares de Jas licencias antes mencionadas y la
Emisorma no quedarin obligadas a asumir compromisos. garamtizar
o indemnizar de manera alguna a los Tenedores de los Titulos
Opcionales o a cualquier tercero, por ¢l comportamicnto de los

precios de los valores que conforman los Indices, asi como por Ia
comision involuntaria de emores u omisiones o por la suspension
que se haga de la cstimacion y difusion de los fndices, daiios
consecuenciales, peguicios de buena fe o penjuicios gque deriven de
la venta o compra de los Titulos Opcionales.

VIGESIMA TERCERA. Domicilios,

Para todo lo relativo a los Tiwlos Opcionales, 1a Emisora y el
Representante Comdn sefialan come sus domicilios los siguientes

a) Emisor:

BBVA Bancomer. Sociedad Anonima, Instilucion de Banca
Muiltiple,

Grupo Financiero BBVA Bancomer

Paseo de la Reforma No, 510, Col. Juirez,

C.P. 06600, Ciudad de Mdéxico, México.

Teléfono: (55) 5621 3434,

b) Representante Comin:

Monex Casa de Bolsa, $.A. de C.V., Monex Grupo Financicto
Av. Paseo de la Reforma No., 284,

Colonia Juarez, codigo postal 06600,

Ciudad de Meéxico, México.

Atencion: Claudia B. Zermeiie Inclin y Algandra Tapia Jiménez
Teléfono: (55) 5231 0161

VIGESIMA CUARTA. Tobunales C ompetentes

Pama la interpretacion y cumplimicnto de la presente Acta de
Emisidn y de los Titulos Opcionales que conforme a la mising se
emiten. la Emisora, ¢l Representante Comun y fos Tenedores de
los Titulas Opcionales por ¢l solo hecho de serlo, se someten
irrevocablemente a la jurisdiceion y competencia de fos tribunales
comunes en [a Ciudad de México, Distrito Federal, renunciando
expresamente o cualquier otro fuero que pudiera corresponderles
por mzon de su demicilio presente o futuro o por cualquier otro
motivo.

VIGESIMA QUINTA. Nimero de Inscripeion _on el RNV v
Nomero del Oficio v _Fecha de Autorizacion de_la_Comision

Nacional Bancara v de Valores

Los Titulos Opcionales han quedade inscritos en ¢ RNV, bajo el
numero *0175-1.20-2014-G117, scgin ol mismo fue actualizado
con ¢l ndmero “0175-1.20-2015-012", con ¢ nomem “0175-1.20-
2015-013", con el namero “(175-1.20-2015-014", con ¢l ninero
“0175-1.20-2016-015" ¥ con ¢l numero “0175-1.20-2017-0167,
asimismo la Comision Nacional Bancaria y de Valores autorizé su
inserpeion mediante los oficios namero 153/ 10751420147, de
fecha 28 de octubre de 2014, “1533/5276/20157, de fecha 24 de
abril de 2015, *153/550420157, de fecha (0 de julio de 2015,
*153/59242015", d¢ fecha 10 de noviembre de 2015,
“153/105320:2016" de fecha 14 de marzo de 2006, y
153100452007 de fecha 27 de febrero de 2017, 1a cual no
implica certificacion alguna sobre la bondad del valor o la
solvencia del emisor o sobre la exactitud o venicidad de la
informacion contenida en ¢l Aviso de Oferta Pablica, ni convalida
los actos que, en su caso, hubieran sido realizados en
contravencion de las leyes
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