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Documento con Informacion Clave para la Inversion

Titulos Opcionales

De Compra en Efectivo, Americanos, con Rendimiento Limitado, sin Porcentaje Retornable de Prima de Emision, Referidos a Align Technology, Inc. (ALGN *).

Estos Titulos Opcionales tienen un porcentaje retornable de Prima de Emisién del 0.0000%, es decir, tienen una pérdida maxima del 100.0000% de la Prima
Pagada. En los Titulos Opcionales Americanos en las fechas en las que se pueden ejercer los Derechos de Ejercicio (vencimiento anticipado), otorgaran, en su
caso, el derecho de obtener en efectivo el monto calculado, de acuerdo con lo que a continuacién se establece.

A. Datos Generales

Emisor

BBVA Bancomer, S.A,, Institucién de Banca Muiltiple, Grupo Financiero BBVA Bancomer

Monto Colocado

$30,000,000.00 M.N ( TREINTA MILLONES pesos 00/100 M.N)

Numero de Titulos Opcionales

300,000 ( TRESCIENTOS MIL) Titulos Opcionales

Volumen minimo de los Titulos Opcionales a ejercer

Un Lote

Tipo de Oferta

Oferta Publica Primaria

Fecha de Oferta/ Cierre de libro/ Emisién/ Cruce/ Registro
en Bolsa y Publicacion del Aviso de Colocacion de la Serie

19 de septiembre de 2019

Fecha de Liquidacion de la Prima de Emision

23 de septiembre de 2019

Plazo de Vigencia de la Serie

El plazo de vigencia de esta Serie es de 364 dias.

Numero de Serie Serie 90
Moneda de Emisién MXN
Moneda de Liquidacién MXN

Prima de Emisién MXN 100.00
Rendimiento Maximo del Titulo Opcional 35.00%

Nivel de Referencia del Titulo Opcional

Precio de Cierre del Mercado de Origen de ALGN * x (100 / Precio de cierre del Mercado de
Origen ALGN * del dia 13 de septiembre de 2019)

Factores
Factor 1 1.00000 Factor 5 1.3500
Factor 2 1.08750 Factor 6 0.9300
Factor 3 1.17500 Factor 7 0.0000
Factor 4 1.26250

Derechos de Ejercicio 1

Fecha de Ejercicio 1/ Liquidacion

19 de diciembre de 2019 23 de diciembre de 2019

Precio de Ejercicio 1

MXN 100.00

Valor de Referencia de Ejercicio

Precio de Cierre del Mercado de Origen de ALGN * evaluado en la fecha de Ejercicio
correspondiente x (100 / Precio de cierre del Mercado de Origen ALGN * del dia 13 de septiembre
de 2019)

I. Si el Valor de Referencia de Ejercicio del Titulo Opcional, en la Fecha de Ejercicio es mayor o igual al Precio de Ejercicio multiplicado por el Factor 1, la Emisora

pagara:
[(PE x Factor 2) + (PRPE x Factor 1)]

II. Si el Valor de Referencia de Ejercicio del Titulo Opcional, en la Fecha de Ejercicio es menor al Precio de Ejercicio multiplicado por el Factor 1, la Emisora

pagara:
[(PE x Factor 7) + (PRPE x Factor 1)]

Donde: PE = Precio de Ejercicio; PRPE = Porcentaje Retornable de la Prima de Emision

Rendimiento Maximo del Derecho

[8.75%

Derechos de Ejercicio 2

Fecha de Ejercicio 2 / Liquidacién

19 de marzo de 2020 23 de marzo de 2020

Precio de Ejercicio 2

MXN 100.00

Valor de Referencia de Ejercicio

Precio de Cierre del Mercado de Origen de ALGN * evaluado en la fecha de Ejercicio
correspondiente x (100 / Precio de cierre del Mercado de Origen ALGN * del dia 13 de septiembre
de 2019)
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1. Si el Valor de Referencia de Ejercicio del Titulo Opcional, en la Fecha de Ejercicio es mayor o igual al Precio de Ejercicio multiplicado por el Factor 1, la Emisora
pagara:

[(PE x Factor 3) + (PRPE x Factor 1)]

IIl. Si el Valor de Referencia de Ejercicio del Titulo Opcional, en la Fecha de Ejercicio es menor al Precio de Ejercicio multiplicado por el Factor 1, la Emisora
pagara:

[(PE x Factor 7) + (PRPE x Factor 1)]

Donde: PE = Precio de Ejercicio; PRPE = Porcentaje Retornable de la Prima de Emision

Rendimiento Maximo del Derecho | [17.50%

Derechos de Ejercicio 3
Fecha de Ejercicio 3 / Liquidacion 19 de junio de 2020 23 de junio de 2020
Precio de Ejercicio 3 MXN 100.00

Valor de Referencia de Ejercicio Precio de Cierre del Mercado de Origen de ALGN * evaluado en la fecha de Ejercicio
correspondiente x (100 / Precio de cierre del Mercado de Origen ALGN * del dia 13 de septiembre

de 2019)

1. Si el Valor de Referencia de Ejercicio del Titulo Opcional, en la Fecha de Ejercicio es mayor o igual al Precio de Ejercicio multiplicado por el Factor 1, la Emisora
pagara:

[(PE x Factor 4) + (PRPE x Factor 1)]

Il. Si el Valor de Referencia de Ejercicio del Titulo Opcional, en la Fecha de Ejercicio es menor al Precio de Ejercicio multiplicado por el Factor 1, la Emisora
pagara:

[(PE x Factor 7) + (PRPE x Factor 1)]

Donde: PE = Precio de Ejercicio; PRPE = Porcentaje Retornable de la Prima de Emision

Rendimiento Maximo del Derecho | |26.25%

Derechos de Ejercicio 4
Fecha de Ejercicio 4 / Liquidacién 17 de septiembre de 2020 21 de septiembre de 2020
Precio de Ejercicio 4 MXN 100.00

Valor de Referencia de Ejercicio Precio de Cierre del Mercado de Origen de ALGN * evaluado en la fecha de Ejercicio
correspondiente x (100 / Precio de cierre del Mercado de Origen ALGN * del dia 13 de septiembre

de 2019)

1. Si el Valor de Referencia de Ejercicio del Titulo Opcional, en la Fecha de Ejercicio es mayor o igual al Precio de Ejercicio multiplicado por el Factor 1, la Emisora
pagara:

[(PE x Factor 5) + (PRPE x Factor 1)]

II. Si el Valor de Referencia de Ejercicio del Titulo Opcional, en la Fecha de Ejercicio es menor al Precio de Ejercicio multiplicado por el Factor 1 y mayor o igual al
Precio de Ejercicio multiplicado por el Factor 6, la Emisora pagara:

[(PE x Factor 1) + (PRPE x Factor 1)]

lll. Si el Valor de Referencia de Ejercicio del Titulo Opcional, en la Fecha de Ejercicio es menor al Precio de Ejercicio multiplicado por el Factor 6, la Emisora
pagara:

((VE - (PE x Factor 1)) x Factor 1) + (PE x Factor 1) + (PRPE x Factor 1)

La diferencia entre el Valor de Referencia de Ejercicio y el Precio de Ejercicio no podra tener un valor inferior al Porcentaje Minimo de Ejercicio calculado sobre el
Precio de Ejercicio.

Donde: VE = Valor de Referencia de Ejercicio; PE = Precio de Ejercicio; PRPE = Porcentaje Retornable de la Prima de Emisién

Rendimiento Maximo del Derecho 35.00%

Hasta 10 afios contados a partir de la fecha del Acta de Emision, es decir, a partir del 12 de abril de

Plazo de Vigencia de la Emision

2019 al 12 de abril de 2029.

Numero de Titulos Opcionales autorizados para circular

Hasta 500,000,000 (quinientos millones) de Titulos Opcionales.

Intermediario Colocador

Casa de Bolsa BBVA Bancomer, S.A. de C.V., Grupo Financiero BBVA Bancomer.

Posibles Adquirentes de todas y cada una de las Series

Personas fisicas o morales, nacionales y extranjeras, cuando su régimen de inversion lo prevea
expresamente.

Régimen Fiscal Aplicable a todas y cada una de las series

El Régimen Fiscal Aplicable se pueden consultar en el Aviso de Oferta Publica aplicable a la
emision.

Lugar de Emisién

México, Ciudad de México.

Lugar y Forma de Liquidacion

Los Titulos Opcionales se liquidaran en pesos mediante transferencia electrénica a través de S.D.
Indeval Institucion para el Depésito de Valores, S.A. de C.V., (“Indeval’) con domicilio ubicado en
Av. Paseo de la Reforma numero 255, piso 3, Colonia Cuauhtémoc, C.P. 06500, o en cualquier
otra direccion que Indeval dé a conocer en caso que cambie de domicilio.

Evento Extraordinario

Seran los que se sefalan en la clausula Décima Tercera “Eventos Extraordinarios” del Acta de
Emision.

Efecto del Activo Subyacente sobre los Titulos Opcionales

El valor de los Titulos Opcionales se podria ver afectado por el nivel de mercado del Activo
Subyacente, tasas de interés, la volatilidad implicita y el plazo o vencimiento.
El movimiento de dichas variables depende de diversos factores ajenos a la Emisora.

Representante Comun

Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo Financiero.
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Niveles de Referencia

Nivel de Referencia del Titulo Opcional Inicial

MXN 100.00

Precio Inicial de ALGN *

USD 177.47

Activo(s) Subyacentes Clave de Pizarra

Align Technology, Inc.

ALGN *

Nivel de Referencia de los Activos(s)
Subyacentes(s)

Mercado de Origen

Precio de Cierre del Mercado de Origen de

ALGN * x (100 / Precio de cierre del Mercado | E.U.A. (ISIN: US0162551016) / Cédigo

de Origen ALGN * del dia 13 de septiembre de BBG: ALGN UW Equity

2019)

Convencion de dias habiles: En caso de que alguna Fecha de Observacion o Ejercicio sea dia inhabil en el Mercado de Origen, la Fecha se modificara

al siguiente dia habil para el Mercado de Origen.

Ejemplo del Rendimiento del Titulo Opcional

Grafico

Pago del Titulo Opcional por Fecha de Ejercicio

140
130
120
110
100
90
80
70
60
50
40
30

Derechos de los Tenedores en MXN

20
10

Tabla de pago

100
110
120
130
140

Fecha de Ejercicio 1
== Fecha de Ejercicio 2
== Fecha de Ejercicio 3

e [echa de Ejercicio 4

Valor de Referencia de Ejercicio

A. En las Fechas de Ejercicio de la 1 ala 3:

| Tabla de Escenarios |
Si el Valor de Referencia de
Fechas de Ejercicio Ejercicio es mayor o igual al

Fecha de Ejercicio 1
Fecha de Ejercicio 2

Fecha de Ejercicio 3

(PE x Factor 1)
MXN 108.7500000
MXN 117.5000000
MXN 126.2500000

Si el Valor de Referencia de
Ejercicio es menor al (PE x
Factor 1)

MXN 0.00
MXN 0.00
MXN 0.00
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Tabla de pago
B. En la ultima Fecha de Ejercicio 4

Escenarios en la Fecha de Ejercicio 4
. . Rendimiento del Valor de Referencia de Derechos de los tenedores en
Precio de cierre de ALGN * .
Subyacente Ejercicio MXN

0.0000 USD -100.00% MXN 0.00 MXN 0.0000
3.5494 USD -98.00% MXN 2.00 MXN 2.0000
7.0988 USD -96.00% MXN 4.00 MXN 4.0000
10.6482 USD -94.00% MXN 6.00 MXN 6.0000
14.1976 USD -92.00% MXN 8.00 MXN 8.0000
17.7470 USD -90.00% MXN 10.00 MXN 10.0000
21.2964 USD -88.00% MXN 12.00 MXN 12.0000
24.8458 USD -86.00% MXN 14.00 MXN 14.0000
28.3952 USD -84.00% MXN 16.00 MXN 16.0000
31.9446 USD -82.00% MXN 18.00 MXN 18.0000
35.4940 USD -80.00% MXN 20.00 MXN 20.0000
39.0434 USD -78.00% MXN 22.00 MXN 22.0000
42.5928 USD -76.00% MXN 24.00 MXN 24.0000
46.1422 USD 74.00% MXN 26.00 MXN 26.0000
49.6916 USD -72.00% MXN 28.00 MXN 28.0000
53.2410 USD -70.00% MXN 30.00 MXN 30.0000
56.7904 USD -68.00% MXN 32.00 MXN 32.0000
60.3398 USD -66.00% MXN 34.00 MXN 34.0000
63.8892 USD -64.00% MXN 36.00 MXN 36.0000
67.4386 USD 62.00% MXN 38.00 MXN 38.0000
70.9880 USD -60.00% MXN 40.00 MXN 40.0000
74.5374 USD -58.00% MXN 42.00 MXN 42.0000
78.0868 USD -56.00% MXN 44.00 MXN 44.0000
81.6362 USD -54.00% MXN 46.00 MXN 46.0000
85.1856 USD -52.00% MXN 48.00 MXN 48.0000
88.7350 USD -50.00% MXN 50.00 MXN 50.0000
92.2844 USD -48.00% MXN 52.00 MXN 52.0000
95.8338 USD -46.00% MXN 54.00 MXN 54.0000
99.3832 USD -44.00% MXN 56.00 MXN 56.0000
102.9326 USD -42.00% MXN 58.00 MXN 58.0000
106.4820 USD -40.00% MXN 60.00 MXN 60.0000
110.0314 USD -38.00% MXN 62.00 MXN 62.0000
113.5808 USD -36.00% MXN 64.00 MXN 64.0000
117.1302 USD -34.00% MXN 66.00 MXN 66.0000
120.6796 USD -32.00% MXN 68.00 MXN 68.0000
124.2290 USD -30.00% MXN 70.00 MXN 70.0000
127.7784 USD -28.00% MXN 72.00 MXN 72.0000
131.3278 USD -26.00% MXN 74.00 MXN 74.0000
134.8772 USD -24.00% MXN 76.00 MXN 76.0000
138.4266 USD -22.00% MXN 78.00 MXN 78.0000
141.9760 USD -20.00% MXN 80.00 MXN 80.0000
145.5254 USD -18.00% MXN 82.00 MXN 82.0000
149.0748 USD -16.00% MXN 84.00 MXN 84.0000
152.6242 USD -14.00% MXN 86.00 MXN 86.0000
156.1736 USD -12.00% MXN 88.00 MXN 88.0000
159.7230 USD -10.00% MXN 90.00 MXN 90.0000
163.2724 USD -8.00% MXN 92.00 MXN 92.0000
166.8218 USD 6.00% MXN 94.00 MXN 100.0000
170.3712 USD -4.00% MXN 96.00 MXN 100.0000
173.9206 USD 2.00% MXN 98.00 MXN 100.0000
177.4700 USD 0.00% MXN 100.00 MXN 135.0000
181.0194 USD 2.00% MXN 102.00 MXN 135.0000
184.5688 USD 4.00% MXN 104.00 MXN 135.0000
188.1182 USD 6.00% MXN 106.00 MXN 135.0000
191.6676 USD 8.00% MXN 108.00 MXN 135.0000
195.2170 USD 10.00% MXN 110.00 MXN 135.0000
198.7664 USD 12.00% MXN 112.00 MXN 135.0000
202.3158 USD 14.00% MXN 114.00 MXN 135.0000
205.8652 USD 16.00%. MXN 116.00 MXN 135.0000
209.4146 USD 18.00% MXN 118.00 MXN 135.0000
212.9640 USD 20.00% MXN 120.00 MXN 135.0000
216.5134 USD 22.00% MXN 122.00 MXN 135.0000
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millones de pesos, que representan un crecimiento de $83,985 millones de pesos 0 8.U%. £l mayor dinamismo se observa dentro de 1a
cartera comercial que crece a un ritmo de 8.9% en términos anuales. Dentro de este portafolio, el segmento empresarial, que incluye
corporativos, empresas medianas y PyMEs registra buen comportamiento al registrar un crecimiento de 45,763 millones de pesos con
respecto al del afio previo. La utilidad neta al 31 de diciembre de 2018 se ubicé en $46,060 millones de pesos, comparada con $39,143
millones de pesos del afio anterior. Esto representé un aumento de $6,917 millones de pesos 0 17.7%.

Para conocer la informacion financiera detallada de la Emisora, asi como tener una comprension integral de la informacién financiera
seleccionada, le sugerimos consultar el Prospecto y los avisos informativos al Prospecto publicados respecto de la actualizaciéon de la
inscripcion de los Titulos Opcionales en el Registro Nacional de Valores y los Estados Financieros respectivos. La informacion financiera
detallada del Emisor podra ser consultada en la pagina web: www.bancomer.com.

La informacién aqui presentada es publica y se encuentra en la pagina de la Bolsa Institucional de Valores, S.A. de C.V. y de la Comision
Nacional Bancaria y de Valores. Para mayor informacion de las caracteristicas y términos de los titulos opcionales, favor de consultar el titulo,
los avisos informativos, el acta de emision, asi como el prospecto de colocacion en las paginas web: www.biva.mx, www.gob.mx/cnbv y
www.bancomer.com.

Datos de Contacto

Informacién de contacto
Distribucion y Ventas Teléfono Email
Valentin Gratteau 56219914 v.gratteau@bbva.com
[Miguel Zurita 5621 9187 m.zurita@bbva.com




ESTE AVISO APARECE UNICAMENTE CON FINES INFORMATIVOS,
YA QUE LA TOTALIDAD DE LOS VALORES HAN SIDO COLOCADOS

BBVA

BBVA Bancomer, S.A., Institucion de Banca Miuiltiple, Grupo Financiero BBVA Bancomer

OFERTA PUBLICA DE 300,000 (TRESCIENTOS MIL) TiTULOS OPCIONALES DE COMPRA, EN EFECTIVO, AMERICANOS, CON RENDIMIENTO LIMITADO, SIN PORCENTAJE RETORNABLE DE LA PRIMA DE EMISION
REFERIDOS A ALIGN TECHNOLOGY, INC. CORRESPONDIENTES A LA SERIE 90. LA EMISION PODRA DIVIDIRSE EN HASTA 1,500 SERIES, DE CONFORMIDAD CON LOS TERMINOS Y CONDICIONES DEL ACTA DE
EMISION, CONTENIDA EN LA ESCRITURA PUBLICA 219,208, DE FECHA 12 DE ABRIL DE 2019, OTORGADA ANTE EL LIC. CECILIO GONZALEZ MARQUEZ, NOTARIO PUBLICO N° 151 DE MEXICO, CIUDAD DE MEXICO.

DE CONFORMIDAD CON LO ESTABLECIDO EN LA CLAUSULA PRIMERA “DEFINICIONES”, DEL ACTA DE EMISION, SE PODRAN COLOCAR TITULOS OPCIONALES REFERIDOS A ACTIVOS SUBYACENTES
ADICIONALES A LOS INCLUIDOS EN EL PROSPECTO DE COLOCACION, SUS ACTUALIZACIONES Y AVISOS CON FINES INFORMATIVOS DIVULGADOS A LA FECHA, QUE CUMPLAN CON LOS TERMINOS QUE
SENALAN DICHAS DEFINICIONES. POR LO QUE EN EL AVISO DE OFERTA PUBLICA CORRESPONDIENTE SE INDICARA EL ACTIVO SUBYACENTE CORRESPONDIENTE, Y SE DESARROLLARA RESPECTO DE ESTE
LA INFORMACION SENALADA EN EL ANEXO I, FRACCION llI) INCISO C), NUMERAL 4, “EMISORA DE LO VALORES DE REFERENCIA” DE LAS DISPOSICIONES DE CARACTER GENERAL APLICABLES A LAS EMISORAS
DE VALORES Y A OTROS PARTICIPANTES DEL MERCADO DE VALORES Y CUALQUIER OTRA QUE LAS SUSTITUYA O MODIFIQUE, SENALANDO QUE DICHA INFORMACION FORMA PARTE INTEGRAL DEL
PROSPECTO DE COLOCACION Y SUS ACTUALIZACIONES. EN EL ENTENDIDO QUE EN CADA ACTUALIZACION DEL PROSPECTO DE COLOCACION SE INCLUIRA EL LISTADO ACTUALIZADO CONSIDERANDO DICHOS
ACTIVOS SUBYACENTES ADICIONALES.

LOS TITULOS OPCIONALES SE EMITEN EN LOTES DE 100 TiTULOS OPCIONALES CADA UNO.

MONTO DE LA OFERTA
$30,000,000.00 M.N.
(TREINTA MILLONES DE PESOS 00/100 M.N.)

Fechas de la presente Colocacion

Gastos Relacionados con la Colocacion

Fecha de la Oferta de la Serie: 19 de septiembre de 2019

Fecha de Cierre de Libro de la Serie: 19 de septiembre de 2019

Registro en RNV: $15,000.00

Fecha de Emision de la Serie: 19 de septiembre de 2019

Listado en Bolsa: $11,020.00 (incluye iva)

Fecha de Publicacion del Aviso de

Colocacién de la Serie: 19 de septiembre de 2019

Representante Comun: Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo Financiero.

Intermediario Colocador Casa de Bolsa BBVA Bancomer, S.A. de C.V., Grupo Financiero BBVA Bancomer.

Fecha de Cruce: 19 de septiembre de 2019

Fecha de Liquidacion: 23 de septiembre de 2019

Recursos netos que obtendrala . o imadamente $29,973,980.00
Emisora por la colocacion:

Fecha de Registro en Bolsa: 19 de septiembre de 2019

Todos los gastos relacionados con la colocacion fueron cubiertos con recursos propios de la Emisora.

El plazo de vigencia de esta Serie es de 364 dias, es decir del 19 de septiembre de 2019 al

Plazo de Vigencia de la Serie: 17 de septiembre de 2020

Informacion de la Emision

Caracteristicas de la presente Colocacion

BBVA Bancomer, S.A.,
Bancomer.

Emisora: Institucion de Banca Mdltiple, Grupo Financiero BBVA

Monto Emitido: $30,000,000.00 M.N. (treinta millones de pesos 00/100 m.n.)

Escritura puablica 219,208, de fecha 12 de abril de 2019, otorgada ante la fe del

Acta de Emisidn licenciado Cecilio Gonzélez Marquez, notario publico 151 de la Ciudad de México.

Monto Colocado: $30,000,000.00 M.N. (treinta millones de pesos 00/100 m.n.)

Lugar de Emision: Ciudad de México, México.

Moneda de Emision: Pesos

Moneda de Liquidacion: Pesos

Hasta 10 afios contados a partir de la fecha del Acta de Emision, es decir, a partir del

Plazo de Vigencia de la Emisién: 12 de abril de 2019.

Numero de Titulos Opcionales: 300,000 (trescientos mil) Titulos Opcionales

NuUmero de Titulos Opcionales autorizados para circular:

Clase de los titulos: Titulos Opcionales de Compra

Hasta 500,000,000 (quinientos millones) de Titulos Opcionales.

Forma de Liquidacion: En Efectivo

Posibles Adquirentes de todas y cada una de las series:

Tipo de Ejercicio: Americanos

Personas Fisicas y Morales, nacionales y extranjeras, cuando su régimen de inversion lo prevea expresamente.

Fecha(s) de Observacion: N/A

Lugar y Forma de Liquidacién:

Fecha(s) de Ejercicio: Conforme se establece en la Tabla de Derechos

Volumen Minimo de Titulos Opcionales a Ejercer: i Un Lote

Los Titulos Opcionales se liquidaran en pesos mediante transferencia electrénica a través de S.D. Indeval Institucion para el
Deposito de Valores, S.A. de C.V., (“Indeval”’) con domicilio ubicado en Av. Paseo de la Reforma nimero 255, piso 3, Colonia
Cuauhtémoc, C.P. 06500, o en cualquier otra direccién que Indeval dé a conocer en caso que cambie de domicilio.

Activo(s) Subyacentes sobre el (los) que se emiten los Titulos Opcionales

Evento Extraordinario:

Seran los que se sefialan en |a clausula Décima Tercera “Eventos Extraordinarios” del Acta de Emision.
Activo(s) Subyacentes CFI)iaZv:rge Nivel de Referencia de los Activo(s) Subyacente(s) Meéi?;eonde Régimen ,?iscal ‘Apiicable a todas y cada una de ias series:
Precio de Cierre del Mercado de Origen de ALGN * x El tratamiento fiscal respecto de los ingresos que en su caso, generen los Titulos Opcionales se regira para personas fisicas y
Align Technology, Inc. ALGN * (100 / Precio de cierre del Mercado de Origen ALGN * E.UA. morales residentes en México, por lo previsto en los articulos 16-A 'y 16-C del Cédigo Fiscal de la Federacién, asi como en los
del dia 13 de septiembre de 2019) articulos 20, 28 fraccion XVII, 129 fraccion IV y 142 fraccion XIV de la Ley del Impuesto Sobre la Renta vigente, en la Regla 2.1.12

Convencién de dias habiles: En caso de que alguna Fecha de Observacion o Ejercicio sea dia inhabil en el Mercado de Origen, la
Fecha se modificara al siguiente dia habil para el Mercado de Origen.

Nivel de Referencia

Nivel de Referencia del Titulo Opcional en la Fecha Inicial: 177.47 USD x (100/177.47 USD) = 100

Precio de Cierre del Mercado de Origen de ALGN * x (100 /
Precio de cierre del Mercado de Origen ALGN * del dia 13 de
septiembre de 2019)

Nivel de Referencia del Titulo Opcional:

Efecto del Activo Subyacente sobre los Titulos Opcionales

El valor de los Titulos Opcionales se podria ver afectado por el nivel de mercado del Activo Subyacente, tasas de interés, la
volatilidad implicita y el plazo o vencimiento. EI movimiento de dichas variables depende de diversos factores ajenos a la Emisora.

de la Resolucién Miscelanea Fiscal para 2018, asi como en los articulos 15, 271, 288 y 290 del Reglamento de la Ley del

Impuesto Sobre la Renta y otras disposiciones complementarias.

En el caso de las operaciones financieras derivadas de capital referidas a acciones colocadas en bolsas de valores concesionadas
conforme a la Ley del Mercado de Valores, asi como por aquéllas referidas a indices accionarios que representen a las citadas
acciones, siempre que se realicen en los mercados reconocidos a que se refieren las fracciones | y Il del articulo 16 C del Cédigo
Fiscal de la Federacion, el resultado se determinara de conformidad con el articulo 20 de la Ley del Impuesto Sobre la Renta.

Para las personas fisicas o morales residentes en el extranjero se sujetaran a lo previsto en los articulos 161 parrafos noveno y
décimo, 163 de la Ley del Impuesto Sobre la Renta y otras disposiciones complementarias.

El régimen fiscal podra modificarse a lo largo de la vigencia por lo que los posibles adquirentes de los Titulos Opcionales deberan
consultar con sus asesores las consecuencias fiscales resultantes de las operaciones que pretendan llevar a cabo, incluyendo la
aplicacion de reglas especificas respecto de su situacion en particular.




[ Subyacente [ Clave de Pizarra | ISIN Pais [ Bolsade Origen | Fuente de Informacién de Bolsa [ Fuente de Informacién Suspensién Significativa
| Align Technology Inc | ALGN * US0162551016 | E.U.A. Nasdag www.hasdag.com www.aligntech.com No
Descripcion Bolsas y cualquier otro tipo de mercado regulado en los que son negociados los valores:

Align Technology, Inc. disefia, fabrica y comercializa el sistema Invisalign, un método para el tratamiento del desajuste de los dientes.
Ofrece un sistema que corrige el desajuste usando una serie de aparatos transparentes, desmontable que mueve los dientes a una

posicion final deseada. Atiende a clientes en todo el mundo.

» Mercado de México cotiza bajo la clave ALGN *

* Mercado de E.U.A. cotiza bajo la clave ALGN US

» Mercado de Nasdaq GM cotiza bajo la clave ALGN UQ

* Mercado de Nasdag GS cotiza bajo la clave ALGN UW

Precios maximos y minimos anuales en cada uno de los ultimos 5 afios

2014 2015 2016 2017 2018
Méaximo Minimo Méximo | Minimo Méximo | Minimo Méximo [ Minimo Méximo [ Minimo
63.95 | 44.37 68.27 [ 52.45 101.14 [ 58.65 264.23 [ 89.98 392.98 [ 193.72
Precios maximos y minimos semestrales en cada uno de los lltimos 2 ejercicios
Enero - Junio 2017 Julio - Diciembre 2017 Enero - Junio 2018 Julio - Diciembre 2018 Enero - Junio 2019
Méaximo Minimo Maximo Minimo Maximo Minimo Maximo [ Minimo Maximo Minimo
153.50 [ 89.98 264.23 | 149.03 370.10 | 220.71 392.98 | 193.72 331.08 [ 184.78
Precios maximos y minimos mensuales en cada uno de los Gltimos 6 meses
Marzo 2019 Abril 2019 Mayo 2019 Junio 2019 Julio 2019 Agosto 2019
Maximo | Minimo Maximo Minimo Maximo [ Minimo Maximo Minimo Maximo [ Minimo Maximo | Minimo
284.33 [ 230.75 324.68 [ 273.68 331.08 [ 284.35 315.03 | 268.08 286.65 [ 196.05 202.35 | 173.80
Volumen promedio anual en cada uno de los ultimos 5 afios (en numero de titulos)
2013 [ 2014 2015 [ 2016 | 2017
336,349 | 266,396 [ 268,882 [ 376,613 | 387,104
Serie Clave de Pizarra de esta Serie Prima de Emision Porcentaje Retornable de la Prima Rendimiento Maximo del Titulo Opcional Precio por Lote
0.0000000000% 35.0000000000%
90 ALGO00SL DC001 $100.00 $10,000.00
$0.0000000000 $35.0000000000
Precio de Cierre del Mercado de Origen de ALGN * evaluado en la fecha de Ejercicio
Valor de Referencia de Ejercicio correspondiente x (100 / Precio de cierre del Mercado de Origen ALGN * del dia 13 de Valor de Referencia de Observacion N/A
septiembre de 2019)
Factor 1 1.00000 Factor 5 1.3500
Factor 2 1.08750 Factor 6 0.9300
Factor 3 1.17500 Factor 7 0.0000
Factor 4 1.26250

Los Titulos Opcionales son documentos que representan un derecho temporal adquirido por los tenedores a cambio del pago de una Prima de Emision. El Precio de Mercado del Titulo Opcional en el mercado secundario puede variar en funcién al Nivel de Mercado de

los Activos Subyacentes que lo compongan.

Cada Titulo Opcional otorga el derecho de ejercicio a sus tenedores conforme a lo siguiente:

Derecho de Ejercicio 1

Precio de Ejercicio

$100.00

1. Si el Valor de Referencia de Ejercicio del Titulo Opcional, en la Fecha de Ejercicio es mayor o igual al Precio de Ejercicio multiplicado por el Factor 1, la Emisora pagara:

[(PE x Factor 2) + (PRPE x Factor 1)]

11. Si el Valor de Referencia de Ejercicio del Titulo Opcional, en la Fecha de Ejercicio es menor al Precio de Ejercicio multiplicado por el Factor 1, la Emisora pagara:

[(PE x Factor 7) + (PRPE x Factor 1)]

Donde:
PE = Precio de Ejercicio

PRPE = Porcentaje Retornable de la Prima de Emisién

Rendimiento Maximo del Derecho

8.7500000000%

Derecho de Ejercicio 2

Precio de Ejercicio

$100.00

1. Si el Valor de Referencia de Ejercicio del Titulo Opcional, en la Fecha de Ejercicio es mayor o igual al Precio de Ejercicio multiplicado por el Factor 1, la Emisora pagara:




[(PE x Factor 3) + (PRPE x Factor 1)]

11. Si el Valor de Referencia de Ejercicio del Titulo Opcional, en la Fecha de Ejercicio es menor al Precio de Ejercicio multiplicado por el Factor 1, la Emisora pagara:
[(PE x Factor 7) + (PRPE x Factor 1)]

Donde:

PE = Precio de Ejercicio
PRPE = Porcentaje Retornable de la Prima de Emisién

Rendimiento Maximo del Derecho | 17.5000000000%

Derecho de Ejercicio 3

Precio de Ejercicio | $100.00

1. Si el Valor de Referencia de Ejercicio del Titulo Opcional, en la Fecha de Ejercicio es mayor o igual al Precio de Ejercicio multiplicado por el Factor 1, la Emisora pagara:
[(PE x Factor 4) + (PRPE x Factor 1)]

11. Si el Valor de Referencia de Ejercicio del Titulo Opcional, en la Fecha de Ejercicio es menor al Precio de Ejercicio multiplicado por el Factor 1, la Emisora pagara:

[(PE x Factor 7) + (PRPE x Factor 1)]

Donde:

PE = Precio de Ejercicio
PRPE = Porcentaje Retornable de la Prima de Emisién

Rendimiento Maximo del Derecho | 26.2500000000%

Derecho de Ejercicio 4

Precio de Ejercicio | $100.00

1. Si el Valor de Referencia de Ejercicio del Titulo Opcional, en la Fecha de Ejercicio es mayor o igual al Precio de Ejercicio multiplicado por el Factor 1, la Emisora pagara:

[(PE x Factor 5) + (PRPE x Factor 1)]

11. Si el Valor de Referencia de Ejercicio del Titulo Opcional, en la Fecha de Ejercicio es menor al Precio de Ejercicio multiplicado por el Factor 1 y mayor o igual al Precio de Ejercicio multiplicado por el Factor 6, la Emisora pagara:
[(PE x Factor 1) + (PRPE x Factor 1)]

1ll. Si el Valor de Referencia de Ejercicio del Titulo Opcional, en la Fecha de Ejercicio es menor al Precio de Ejercicio multiplicado por el Factor 6, la Emisora pagara:

((VE — (PE x Factor 1)) x Factor 1) + (PE x Factor 1) + (PRPE x Factor 1)

Donde:

VE = Valor de Referencia de Ejercicio

PE = Precio de Ejercicio
PRPE = Porcentaje Retornable de la Prima de Emisién

Rendimiento Maximo del Derecho 35.0000000000%
No. Ejercicio Fecha de Ejercicio Fecha de Liquidacién de Ejercicio
1 19 de diciembre de 2019 23 de diciembre de 2019
2 19 de marzo de 2020 23 de marzo de 2020
3 19 de junio de 2020 23 de junio de 2020
4 17 de septiembre de 2020 21 de septiembre de 2020

Los Titulos Opcionales de Compra, en Efectivo, Americanos, con Rendimiento Limitado, sin Porcentaje Retornable de la Prima de Emisién objeto de esta Emisién, son instrumentos financieros disefiados para inversionistas conocedores de dichos instrumentos, asi como
de los factores que determinan su precio. El adquiriente debe conocer los riesgos que asume en caso de un Evento Extraordinario y que se mencionan en el Acta de Emisién y en el Prospecto de Colocacion.

Cada serie de Titulos Opcionales esta representada por un Titulo depositado en la S.D. Indeval Institucién para el Depdsito de Valores, S.A. de C.V.

Cada uno de los indices (los “indices”), que podran ser utilizados como Activos Subyacentes y que se definen en el Prospecto de Colocacién son marcas registradas y estan siendo utilizados con autorizacién de sus respectivos titulares, segin sea el caso, mediante
contratos de licencia de uso, debidamente formalizados entre las partes segln lo previsto en sus términos.

Asimismo, el otorgamiento de las licencias de uso antes referidas no implica que los titulares de las mismas avalen, sugieran la compra o venta, o estén involucradas en el proceso de Oferta de los Titulos Opcionales.

Ni (la “Bolsa o “Bolsa de Valores”), ni los titulares de las licencias ni la Emisora estan obligados a asumir compromisos, garantizar o indemnizar de manera alguna a los Tenedores de los Titulos Opcionales o de cualquier tercero, por el comportamiento de los precios de
los valores que conforman los indices, asi como por la comisién involuntaria de errores u omisiones o por la suspension que se haga de la estimacién y difusién de los indices, dafios consecuenciales, perjuicios de buena fe o perjuicios que deriven de la venta o compra
de los Titulos Opcionales.

La Bolsa de Valores no seré responsable por cualquier perjuicio, ganancia anticipada, pérdida por suspensién de operaciones o incrementos en los gastos de operacion, perjuicios de buena fe, perjuicios por la venta o la compra de o por los Titulos Opcionales, dafios
consecuenciales, incidentales, indirectos, punitivos o especiales, aun cuando la Bolsa de Valores haya sido avisada de la posibilidad de dichos dafios.

Los efectos de los valores de referencia son los que se describen en el apartado de Factores de Riesgo del Prospecto de Colocacion.

La aplicacion inicial de las nuevas NIF a ser aplicables por la institucién a partir del 1 de enero de 2019, pudiera originar que su implementacion represente impactos en los procesos internos, operacién del negocio, situacién financiera y cumplimiento de obligaciones
contractuales; sin embargo, dada su reciente publicacién en el DOF del pasado 27 de diciembre de 2017, la institucién esta en proceso de andlisis y medicion.




Las nuevas NIF son de caracter retrospectivo, en principio, su implementacion pudiera afectar la comparabilidad con informacién financiera de ejercicios pasados; sin embargo, si como resultado del andlisis y proceso de implementacion llegara a resultar impréactico
determinar sus efectos acumulados, la institucién atendera lo que establece la NIF B-1: “ajustar los saldos del periodo mas antiguo de activos pasivo y capital contable; considerando que dicho periodo pueda ser el actual.”

Casa de Bolsa BBVA Bancomer, S.A. de C.V., Grupo Financiero BBVA Bancomer, quien actuard como intermediario colocador de los Titulos Opcionales, es una entidad financiera que pertenece al mismo grupo financiero (Grupo Financiero BBVA
Bancomer, S.A. de C.V.) que la Emisora, por lo que ambas entidades estan controladas por una misma sociedad, y sus intereses pueden diferir alos de sus posibles inversionistas.

INTERMEDIARIO COLOCADOR DE LOS TITULOS OPCIONALES

BBVA

Casa de Bolsa

CASA DE BOLSA BBVA BANCOMER, S.A. DE C.V., GRUPO FINANCIERO BBVA BANCOMER

Los Titulos Opcionales objeto de la presente oferta se encuentran inscritos en el Registro Nacional de Valores con el No. 0175-1.20-2019-016 y son aptos para ser listados en el listado de la Bolsa de Valores. La emisién de Titulos Opcionales y su oferta pablica fue

autorizada por la Comision Nacional Bancaria y de Valores mediante oficio No. 153/11676/2019 de fecha 11 de abril de 2019.
La inscripcion en el Registro Nacional de Valores no implica certificacion sobre la bondad de los valores, la solvencia de la Emisora o sobre la exactitud o veracidad de la informacion contenida en el Prospecto de Colocacion, ni convalida los actos que, en su caso,

hubieren sido realizados en contravencién de las leyes.
El Aviso de Colocacién podra consultarse en Internet en la siguiente direccién: www.biva.mx, www.gob.mx/cnbv o en la pagina de Internet de la Emisora: www.biva.mx (en el entendido que dicha pagina de internet no forma parte del Aviso correspondiente).

El presente aviso de oferta publica forma parte integral del Prospecto, segin el mismo sea actualizado.

Ciudad de México, a 19 de septiembre de 2019. Aut. C.N.B.V. para su publicacién 153/11676/2019 de fecha 11 de abril de 2019.



TiTULO AL PORTADOR

EL PRESENTE TiTULO AMPARA 300,000 (TRESCIENTOS MIL) TiTULOS
OPCIONALES DE COMPRA, EN EFECTIVO, AMERICANOS, CON
RENDIMIENTO LIMITADO, SIN PORCENTAJE RETORNABLE DE LA
PRIMA DE EMISION Y CON COLOCACIONES SUBSECUENTES
REFERIDOS A ALIGN TECHNOLOGY, INC.

SERIE 90 DE HASTA 1,500 SERIES EN QUE PODRA DIVIDIRSE LA
EMISION EMITIDOS POR BBVA BANCOMER, S.A., INSTITUCION DE
BANCA MULTIPLE, GRUPO FINANCIERO BBVA BANCOMER

CLAVE DE PIZARRA: ALG009L DC001

BBVA Bancomer, S.A., Institucién de Banca Multiple, Grupo Financiero BBVA
Bancomer (la “Emisora”), cuyo domicilio social es el ubicado en Avenida Paseo de
la Reforma No. 510, Colonia Judrez, expide el presente Titulo para su depdsito en
administracion en la S.D. Indeval Institucién para el Depésito de Valores, S.A. de
C.V. (“Indeval”), justificando asi la tenencia de los Titulos Opcionales por dicha
institucion y la realizacion de todas las actividades que le han sido asignadas a las
instituciones para el depésito de valores y que de conformidad con la legislacién
aplicable deberén ser ejercidas por las instituciones para el depésito de valores, sin
mayor responsabilidad para Indeval que la establecida en la Ley del Mercado de
Valores.

Activo(s) Subyacente(s) sobre el (los) que se emiten los Titulos Opcionales

Tlgsbiea;zt:o Activo(s) Subyacente(s) Clave de Pizarra

Acciones del SIC Align Technology, Inc. ALGN *
Caracteristicas de la presente Serie
Monto Emitido: 13\3/?‘(11\}0)00,000.00 (treinta millones de pesos 00/100
Numero de Titulos Opcionales: | 300,000 (trescientos mil) Titulos Opcionales
Nuimero Total de Titulos Hasta 500,000,000 (quinientos millones) Titulos
Opcionales Autorizados: Opcionales
Clase de los titulos: Titulos Opcionales de Compra
Forma de Liquidacion: En Efectivo
Tipo de Ejercicio: Americanos
Precio de Ejercicio(s) Conforme se establece en la Tabla de Derechos
Fecha(s) de Observacion: N/A
Fecha(s) de Ejercicio: Conforme se establece en la Tabla de Derechos
Volumen Minimo de Titulos

. . Un Lote

Opcionales a Ejercer:
Prima de Emision: $100.00 (cien pesos 00/100 M.N.)
Porcentaje Retornable de la 0.0000000000%
Prima de Emision (cero por ciento)




[ Rendimiento Maximo del ['35.0000000000%

Titulo Opcional | (treinta y cinco por ciento) .
FeChas ——— e a = o ——— . T

| Fechade Emisién: | 19 de septiembre de 2019
Fecha de Vencimiento: | 17 de septiembre de 2020

El plazo de vigencia de esta Serie es de 364 dias, es
Plazo de Vigencia de la Serie: decir del 19 de septiembre de 2019 al 17 de
septiembre de 2020.

Los Titulos Opcionales objeto de la presente emisién cotizardn en la Bolsa
Institucional de Valores, S.A. de C.V. (la “Bolsa”) y se emiten en lotes de 100
Titulos Opcionales cada uno.

Cada Titulo Opcional otorgara a sus Tenedores los siguientes derechos:

Deracho da Ejercicio 1

Pracia da Ejercica | $100.00

1. Si ef Valor te Raleancia de sjercicio del Tikdo Opaana enla Fecha da Cjercicio o3 mayer o iguat al Procio de Ejeracic multiplicada por of Factor 1, 12 Emisona
pagars:

[{PE x Factor 2) + (PRPE x Factor 1)]

11, 51 el Valor de Referencia de Ejercicio def Tltule Optional, en la Fecha da Ejarcicio es menar al Precio de Ejerciao multiplicado por el Factor 1. ta Emisora
pagara:

|IPE x Factor 7) + (PRPE x Factor 1))

Donde:
PE = Precio da Ejarcicio
PRPE = Porcentaje Relomabla de la Prima de Emisidn
Rendi Miximo del Derach | 8.7500000000%

Derecho de Emicio 2

Pracio de Ejercicio | $100.00

| 51 ¢l Valor de Refarencia da Ejerciaio del THulo Opcicnal, en la Facha de Ejarcicio 85 mayor a igudl at Preco de Ejercicio muluplicado por al Factor 1, la Ermsosa
pagard

[{PE x Facter 3) + (PRPE x Factor 1)]

It §l ol Valor da Referancia de Ejercicio del Titulo Opcional. en ba Fecha de Ejercicio as menar al Precio de Ejercicio multiplicado por & Factor 1, 1a Emisora
pagara:

[{PE x Facter 7} + (PRPE x Facter 1]

Dende:
PE = Precio de Ejercicio
PRPE = Porcentajg Retomaole ce |a Prima de Ermsidtt
Rendimiento Maximo del Derecho I 17 5000000000%
Darecho de Ejercicio 3
Pracio de Ejercicio | £100.00

| Si el Valor de Relerencia de £jerciclo del Titulo Opdonal enla Fecha de Ejercicio @s mayor o igual al Pracio de Ejercicia multiplicada por el Facter 1, 1a Emisora
pagard:

{(PE x Factor 4) + {PRPE x Factor 1))

1. Si o Valor dg Referencia de Ejerciclo del Titule Opcional, en fa Fecha da Ejercicio as menor ol Precio do Ejercicio multipicado por ef Factor 1. la Emisora
pagaré:

[{PE x Factor 7) + {PRPE x Fattor 1)

BOonde:
PE = Pracio de Ejercicio
PRPE = Percentaje Retornable de la Prima de Emisitn
Rendimienio Maximo del Deredho [ 26.2500000000%
Deracho da Ejercicio 4
Precio do Ejercicia [ $100.00

1. 5 e Valor de Raferencia ds Ejercicio del Titulo Opaional en la Fecha de Ejercicio es mayer o igual al Precio de Ejeraicio mwltiplicado por e Factor 1, 1a Emisora
pagard.

[

P
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[{PE x Factor 5) + {PRPE x Factar 1}]

li. Si o Valor de Referencia de Ejercicio ¢el Titulo Opcional, en la Fecha de Ejercicio es menor al Precio de Ejercicio muttipiicado per el Factor 1 y mayor o Igual al
Precio de Ejercicio mulliplicade por &l Factor 6, la Emisora pagara.

[{PE x Factor 1} + (PRPE x Factor 1)}

Il S ¢ Valor de Referencia de Ejercicio det Titulo Opcional, en la Fecha de Ejercicio es menor al Precio de Ejercicio multiplicado por el Factor 6, la Emisora

pagara.

[{VE - {PE x Factor 1)} x Factor 1) + {PE x Factor 1) + (PRPE x Factor 1)

Donde:

VE = Valor de Referencia de Ejercicio

PE = Precio de Ejercicio

PRPE = Porcentaje Retomable de la Prima de Emisidn

Rendimiento Maximo dei Derecho

35.0000000000%

No. Ejercico Fecha de Ejercicio Fecha de Liquidacion de Ejercicio
1 19 de diciembre de 2019 23 de diciembre de 2019
2 19 de marzo de 2020 23 de marzo de 2020
3 19 de junic de 2020 23 de jumo de 2020
4 17 de sepliembra de 2020 21 de sepliembre de 2020

Los Factores, Valores de Referencia de Ejercicio y, en su caso, Valores de Referencia de
Observacion seran publicados en el Aviso de Colocacion.

La cantidad minima de Titulos Opcionales que los Tenedores podrin ejercer es de un
Lote.

Una vez que los Tenedores de los Titulos Opcionales instruyan al intermediario
financiero que actue por su cuenta, que ejerza los derechos que confieren los Titulos
Opcionales, y dicho intermediario financiero lo notifique a Indeval y a la Bolsa, la
instruccion de los Tenedores de los Titulos Opcionales de esta Serie se considerara
irrevocable y no podra modificarse total o parcialmente.

Los Titulos Opcionales de esta Serie se liquidaran en pesos a través de Indeval con
domicilio ubicado en Paseo de la Reforma Numero 255, Colonia Cuauhtémoc,
Codigo Postal 06500, Ciudad de México, México, mediante transferencia electrénica,
o en cualquier otra direccion que Indeval dé a conocer en el caso de que cambie su
domicilio.

Cobertura y Norma de Liquidez Agregada o, en su caso Plan de Requerimientos de
Efectivo

Durante el Plazo de Vigencia de la Emision, la Emisora mantendri una cobertura
respecto de cada Serie y cumplira con la norma de liquidez agregada, de conformidad
con lo siguiente:

Para el computo del consumo de capital de la Emision de los Titulos Opcionales y la
cobertura con la que la Emisora operara, se observaran las reglas de capitalizacion,
mantenimiento de coberturas y normas de liquidez de conformidad con lo dispuesto
en las Disposiciones de Cardcter General Aplicables a las Instituciones de Crédito
publicadas en el Diario Oficial de la Federacion el 2 de diciembre de 2005, segiin sus
modificaciones, y las demds disposiciones aplicables a las instituciones de banca
multiple.




La cobertura de un portafolio de Titulos Opcionales se realiza mediante el balanceo
constante del portafolio réplica; es decir, i) tomando posicién contraria en derivados
que repliquen todos los riesgos (delta, vega, gamma, etc.) generados por el Titulo
Opcional y/o ii) a través de la cobertura delta (delta hedge) del Titulo Opcional. Esto
implica calcular la delta del mismo y cubrirla diariamente mediante la compra/venta
del Activo Subyacente; esta cobertura delta se hace dentro de los limites internos
autorizados para, asi dar un espacio para la gestion de la gamma (cambios en la delta
conforme se mueve el activo subyacente).

El riesgo de vega (ricsgo a cambios en la volatilidad del mercado) se cubre con
instrumentos derivados sobre el mismo activo subyacente o sobre un activo
correlacionado; de tal forma que los cambios en el precio del Titulo Opcional
debidos a los movimientos en volatilidad se vean compensados, en buena medida,
por cambios en el precio del instrumento derivado de cobertura. La cobertura de la
vega, a través de un instrumento derivado simultineamente cubre la gamma del
Titulo Opcional.

El riesgo de tasa de interés de los Titulos Opcionales emitidos se cubre a través de
instrumentos sensibles a los movimientos de tasas, de tal forma que los cambios en
precio del Titulo Opcional debidos a los cambios en las tasas de interés se vean
compensados por los cambios en precio de los instrumentos de cobertura sensibles a
las tasas. Estos instrumentos dc cobertura pueden ser bonos (con o sin cupén) o
derivados de tasas.

La gestion dindmica de un portafolio de Titulos Opcionales se realiza analizando las
sensibilidades delta “3™ (subyacente). vega “v” (volatilidad), gamma “(I")", con el
objetivo de que los riesgos asociados se encuentren dentro de las reglas establecidas
para |la Emisora.

La delta muestra el nimero de activos que es necesario comprar/vender para hacer
una cobertura dindmica del portafolio. Y la vega determina la sensibilidad del
portafolio a movimientos en la volatilidad. Considerando la delta y la vega se hace
una gestion gamma, buscando minimizar el impacto al portafolio por variaciones en
los factores de mercado. La delta de la cobertura deberd neutralizarse al cierre del
dia, la exposicion total de los Titulos Opcionales vigentes que se emitan.

La Emisora mantendra el capital requerido en relacién con los riesgos incurridos por
su operacion y cobertura de Ia Emision de Titulos Opcionales de conformidad con lo
dispucsto cn las Disposiciones de Cardcter General Aplicables a las Instituciones de
Creédito publicadas en el Diario Oficial de la Federacion el 2 de diciembre de 2005 y
las demas disposiciones aplicables a las instituciones de banca muitiple.

La Emisora no adquirira directa ni indirectamente Acciones o Acciones del SIC de
entidades financieras del mismo grupo empresarial, de otras entidades financieras y
de entidades financieras del exterior, de conformidad con lo establecido en los
articulos 27, 89 y 215 de la Ley para Regular las Agrupaciones Financieras, la Ley
de Instituciones de Crédito y LMV, respectivamente, Asimismo, en el caso dc las



Series con liquidacion en especie, la Emisora no utilizara Acciones o Acciones del
SIC de entidades financieras del mismo grupo empresarial para liquidar dichas
Series.

Los activos subyacentes que representen el capital social de entidades financieras, no
son propiedad y no podrin ser adquiridos por la Emisora de conformidad con el
articulo 27 de la Ley para Regular a las Agrupaciones Financieras y de conformidad
con el articulo 89 de la Ley de Instituciones de Crédito.

Mecinica de Derechos de Pago. Derechos de Ejercicio y Liguidacion

a) En cada Fecha de Observacion el intermediario financiero que actie por cuenta del
Tenedor estara obligado a la retribucién en la Fecha de Derecho, en su caso, de los
Derechos de Pago correspondientes, sin que esto signifique el ejercicio de los Titulos
Opcionales de la presente Serie.

b) En caso de que en alguna Fecha de Ejercicio los Titulos Opcionales de la presente
Serie tengan un monto calculado positivo, el intermediario financiero que actie por
cuenta del Tenedor estard obligado al ejercicio de los Derechos de Ejercicio que
confieren los mismos, sin que se requiera la instruccién por parte de los Tenedores
de los Titulos Opcionales de la presente Serie. En este supuesto, el intermediario
financiero correspondiente no podrd cobrar comisién alguna por el ejercicio de los
Derechos que otorgan los Titulos Opcionales a sus Tenedores.

c) En el caso de que los Titulos Opcionales de la presente Serie otorguen Derechos
de Ejercicio con Valor Intrinseco y posean un Valor Intrinseco positivo en la Fecha o
Fechas de Ejercicio, el intermediario financiero que actie por cuenta del Tenedor
estara obligado al ejercicio de los Derechos que confieren los mismos, sin que se
requiera la instruccién por parte de los Tenedores de los Titulos Opcionales de la
presente Serie. En este supuesto, el intermediario financiero correspondiente no
podré cobrar comision alguna por el ejercicio de los derechos que otorgan los Titulos
Opcionales a sus Tenedores.

d) Las retribuciones por Derechos de los Tenedores que confieren los Titulos
Opcionales, de la presente Serie, podran hacerse inicamente en la Fecha o Fechas de
Derechos y/o Fecha o Fechas de Liquidacion de Ejercicio, siempre que no exista un
Evento Extraordinario. Cuando por caso fortuito o de fuerza mayor, el Gltimo Dia
Habil del Plazo de Vigencia de la presente Serie dejara de ser un Dia Habil, los
derechos de los Tenedores de los Titulos Opcionales deberan ejercerse el Dia Habil
inmediato siguiente.

e) En la Fecha o Fechas de Observacion y/o Fecha o Fechas de Ejercicio, el
Representante Comun determinara y notificard a la Emisora al Indeval y a la CNBV
por escrito o por los medios que éstas determinen el saldo total de las retribuciones
de los Titulos Opcionales correspondientes en tal Fecha de Observacion o Fecha de
Ejercicio.



f) El Dia Habil que se determine como Fecha de Derechos o Fecha de Liquidacién de
Ejercicio, posterior a la Fecha o Fechas de Observacion y/o Fecha o Fechas de
Ejercicio de los Titulos Opcionales, se liquidarin las retribuciones de los Titulos
Opcionales de esta Serie en efectivo conforme a lo siguiente:

[) Indeval realizara el traspaso de los Titulos Opcionales de esta Serie de las cuentas
del o los intermediarios financieros que actien por cuenta de los Tenedores de los
Titulos Opcionales, a la cuenta de la Emisora con Indeval, y

IT) La Emisora debera entregar al Indeval, el importe de los Derechos de los
Tenedores de los Titulos Opcionales el dia que tales recursos deban pagarse o
realizarse la liquidacion, quien lo acreditard a la cuenta de los respectivos
intermediarios financieros que tengan posicién de los Titulos Opcionales y actien
por cuenta de los Tenedores de los Titulos Opcionales, las que a su vez lo acreditardn
en la cuenta del respectivo Tenedor de los Titulos Opcionales por ¢l que actuen.

g) La ejecucion de los Derechos de los Tenedores que otorgan los Titulos Opcionales
se llevara a cabo fuera de Bolsa y se considerard realizada en ésta, siempre que sea
registrada y dada a conocer al pablico conforme a lo previsto en el Reglamento
Interior de la Bolsa.

Indeval realizard las actividades que se sefialan en el presente apartado, en los
términos que se establecen en el reglamento y manuales opcrativos aplicables a dicha
institucion para el depésito de valores.

Condiciones de Circulacion ante Eventos Extraordinarios

a) En caso de que ocurra un Evento Extraordinario, el Emisor, sujeto a lo establecido
en la cldusula Décima Tercera del Acta de Emision, solicitara a la Bolsa (con copia
al Representante Comun) la suspension de la cotizacion de los Titulos Opcionales en
Circulacion de la presente Serie. La Emisora tendra derecho a decretar la cancelacién
de los Titulos Opcionales en caso de que el Evento Extraordinario de que se trate
subsista por mas de cinco Dias Habiles. En caso de que la Emisora no haya
cancelado los Titulos Opcionales y el Evento Extraordinario deja de existir, la
Emisora podrd solicitar a la Bolsa (con copia al Representante Comiun) la
reanudacion de la cotizacién en de los Titulos Opcionales en Circulacién de la
presente Serie,

b) Por Evento Extraordinario, se entenderé (i) el hecho de que dejen de existir, se
cancele o suspenda la cotizacion cn ¢l Mecrcado de Origen de los Activos
Subyacentes que representen individualmente o en su conjunto mds del 30% (treinta
por ciento) del valor de mercado de los Activos Subyacentes; (ii) el hecho de que
dejen de existir, se cancele o suspenda la cotizacién en el Mercado de Origen de las
acciones que representen individualmente o en su conjunto mas del 30% (treinta por
ciento) del valor de mercado del indice en caso de que los Activos Subyacentes sean
indices de precios accionarios; (iii) en caso de que los emisores de los Activos
Subyacentes dejen de proporcionar al publico informacién de los Activos
Subyacentes; o (iv) en caso que los Activos Subyacentes dejen de estar listados en



los Sistemas Internacionales de Cotizaciones, en caso de que se encuentren listados
en dicho sistema.,

¢) No se consideran Eventos Extraordinarios la suspension de la cotizacion de los
Activos Subyacentes, segin sea el caso, que lleve a cabo el Mercado de Origen,
derivado de movimientos en sus precios en un mismo Dia Habil que excedan los
limites permitidos por dicho Mercado de Origen.

d) De darse un Evento Extraordinario, los Tenedores de los Titulos Opcionales no
podrin ejercer los derechos que otorgan los Titulos Opcionales en tanto subsista tal
Evento Extraordinario.

¢) En caso de que el Mercado de Origen sustituya o modifique sustancialmente la
metodologia de calculo del Activo Subyacente, se utilizard el método o Activo
Subyacente sustituto que al efecto determine el Mercado de Origen de que se trate y
que se asemeje en mayor medida al Active Subyacente. En caso de que la Emisora
mantenga Titulos Opcionales en Circulacion con el Activo Subyacente afectado
debera de comunicar la sustitucion o modificacion de dicha metodologia a los
Tenedores de los Titulos Opcionales, al Representante Comiin, a la Bolsa y a la
CNBYV, conforme a lo previsto en la Clausula Séptima del Acta de Emision.

f) En caso de que un Evento Extraordinario resulte en la cancelacion de Titulos
Opcionales, la Emisora comunicard a los Tenedores, a través de la Bolsa y de un
periddico de circulacién nacional, los Titulos Opcionales que hayan sido afectados
por el Evento Extraordinario. Dicha notificacion incluira también el monto que serd
pagadero a los Tenedores de los Titulos Opcionales y la fecha en la que se realizara
dicho pago. El pago serd el equivalente a los Derechos de los Tenedores, segin
corresponda, calculados de buena fe el Dia Habil previo al que ocurra el Evento
Extraordinario por la Emisora de conformidad con el Gltimo precio mid-market
publicado de los Activos Subyacentes en el Mercado de Origen antes de que se diera
el Evento Extraordinario. Asimismo, se tendra que dar aviso a Indeval (con copia al
Representante Comun), por escrito o a través de los medios que ésta determine con al
menos 6 (seis) Dias Habiles de anticipacion a la fecha en que se cancelen los Titulos
Opcionales, con los datos sefialados en este parrafo y describiendo cualquier ajuste
que pudiera presentarse para la liquidacion de los Titulos Opcionales.

Atribuciones del Representante Comin

El Representante Comin tendra los derechos y obligaciones que se contemplan en la
Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito (en lo que resulte aplicable), en la
LMYV, asi como en el Acta de Emision. Para todo aquello no expresamente previsto
en el Acta de Emision o en el presente Titulo, el Representante Comiin actuara de
conformidad con las instrucciones de la asamblea de Tenedores de los Titulos
Opcionales de conformidad con lo establecido en la Clausula Décima Novena de
dicha Acta de Emision.

a) El Representante Comin tendra las facultades y obligaciones siguientes:




I) Suscribir el Acta de Emision y el presente Titulo;

I1) Ejercer todas las acciones o derechos que al conjunto de los Tenedores de los
Titulos Opcionales corresponda, asi como los que requicra el desempeiio de sus
funciones y deberes y ejecutar los actos conservatorios que estime convenientes en
defensa de los intereses de los Tenedores de los Titulos Opcionales;

I1I} Convocar y presidir las asambleas de Tenedores de los Titulos Opcionales y
ejecutar sus resoluciones o convocar a asambleas de Tenedores de los Titulos
Opcionales a peticion de la Emisora;

1V) Requerir a la Emisora el cumplimiento de sus obligaciones conforme al Acta de
Emision y el presente Titulo;

V) Ejecutar las acciones previstas a su cargo descritas en la Clausula Décima Quinta
“Mecanica de Derechos de Pago, Derechos de Ejercicio y Liquidacion™ del Acta de
Emision;

V1) Ejecutar aquellas otras funciones y obligaciones que se desprendan del Acta de
Emision, del presente Titulo, que se seiialen en la LMV y demds legislacién
aplicable, en relacién con el cargo del Representante Comiin;

VII) Notificar a la Emisora la eleccién de los Tencdores ¢n caso de que cstos altimos
descen hacer uso de los Derechos de los Tenedores a que se refiere la Clausula
Décima Primera del Acta de Emision; y

VI En general, llevar a cabo los actos que scan necesarios a fin de salvaguardar los
derechos de los Tenedores de los Titulos Opcionales;

El Representante Comin debera verificar, a través de la informacion que se le
hubiera proporcionado para tales fines, el cumplimiento en tiempo y forma por parte
de la Emisora de las obligaciones establecidas a su cargo en ¢l Acta de Emision y en
el presente Titulo (excepto de las obligaciones de indole contable. fiscal. laboral v
administrativa de la Emisora previstas en dichos documentos que no incidan
directamente en el pago de los Titulos Opcionales).

Para efectos de cumplir con lo anterior, el Representante Comun tendri el derecho de
solicitar a la Emisora, a sus auditores externos, asesores legaies o a cualquier persona
que preste servicios a la Emisora en relacion con los Titulos Opcionales, la
informacidén y documentacion quc sca necesaria para verificar el cumplimiento de las
obligaciones a que se refiere el pdrrafo anterior. Al respecto, la Emisora estara
obligada a entregar dicha informacion y a requerir a sus auditores externos, asesores
legales o terceros que proporcionen al Representante Comiun la informacién en los
plazos que éste solicite para el cumplimiento de sus funciones, en el entendido que el
Representante Comun podra hacer dicha informacién del conocimiento de los
Tenedores sin que tal revelacion se considere que infringe obligacion de
confidencialidad alguna y en el entendido, ademas, que los Tenedores estaran
obligados a tratar dicha informacion de manera confidencial y a guardar la debida



reserva respecto de la misma. El Representante Comiin podra realizar visitas o
revisiones a la Emisora y a las personas sefialadas en este parrafo, una vez al afio, o
en cualquier otro momento que lo considere necesario, siempre y cuando dichas
visitas se realicen en horas y Dias Habiles y sin interferir con las actividades del
negocio de la Emisora. Para ello, notificaréd por escrito a la Emisora o a la persona
que corresponda, a través de la Emisora, de las visitas o revisiones, con al menos 3
(tres) Dias Habiles de anticipacion, salvo casos de urgencia, en los que la
notificacion debera realizarse con por lo menos 2 (dos) Dias Hébiles de anticipacion
a la fecha en que se desee llevar a cabo la visita o revisién correspondiente.

En caso que el Representante Comin no reciba la informacion solicitada y en los
tiempos sefialados en el parrafo inmediato anterior, o que tenga conocimiento de
cualquier incumplimiento de las obligaciones establecidas en el Acta de Emision, en
cualquiera de los Titulos que se emitan de las Series (en el entendido que dicha Acta
de Emisiéon y los Titulos correspondientes representan los documentos base de la
emisién), debera solicitar inmediatamente a la Emisora que se haga del conocimiento
del publico, a través de un evento relevante, dicho incumplimiento. Lo anterior, en el
entendido de que en caso que la Emisora omita divulgar el evento relevante de que se
trate, dentro de los 2 (dos) Dias Habiles siguientes a la notificacién realizada por el
Representante Comuin, éste tendra la obligacién de publicar dicho evento relevante
en forma inmediata, sin que tal revelacion se considere que infringe obligacién de
confidencialidad alguna y sin perjuicio de la facultad del Representante Comun de
hacer del conocimiento del publico inversionista, cualesquier incumplimientos y/o
retardos en el cumplimiento de las obligaciones, que por cualquier medio se haga del
conocimiento del Representante Comun.

Para dar cumplimiento a todo lo anterior, la asamblea de Tenedores podra ordenar al
Representante Comun, o el propio Representante Comin tendra el derecho de
solicitar a dicho 6rgano, la contratacion, a cargo de la Emisora o en caso de
incumplimiento de esta dltima a tal obligacién, con cargo a los Tenedores, de
cualquier tercero especialista en la materia de que se trate, que razonablemente
considere necesario o conveniente, para que le auxilie en el cumplimiento de sus
obligaciones de revision establecidas en el presente Titulo, en el Acta de Emision y
en la legislacion aplicable, sujeto a las responsabilidades que establezca la propia
asamblea de Tenedores al respecto y, en consecuencia, podré confiar, actuar y/o
abstenerse de actuar con base en las determinaciones que lleven a cabo tales
especialistas, segin lo determine la asamblea de Tenedores. En caso que la asamblea
de Tenedores no apruebe dicha contratacién, el Representante Comiin solamente
responderd de las actividades que le son directamente imputables en términos del
presente Titulo, del Acta de Emisién y de las disposiciones legales aplicables. Lo
anterior en el entendido que, si la asamblea de Tenedores autoriza la contratacién de
dichos terceros pero no se proporcionan al Representante Comin los recursos
suficientes para tales efectos, se estara a lo dispuesto por el articulo 281 del Cédigo
de Comercio asi como a lo establecido en el articulo 2577 del Cédigo Civil para la
Ciudad de México y sus correlativos de los Cddigos Civiles de las demas entidades
federativas de México y en el Cédigo Civil Federal con relacién a su caracter de
mandatario, en el entendido que el Representante Comin no estara obligado a
anticipar las cantidades necesarias para la contratacion de dichos terceros




especialistas y no sera responsable bajo ninguna circunstancia en el retraso de su
contratacién y/o por falta de recursos para llevar a cabo dicha contratacién y/o
porque no le sean proporcionados, en su caso, por los Tenedores.

b) El Representante Comun podra ser removido o sustituido por acuerdo de la
asamblea de Tenedores de los Titulos Opcionales conforme a lo establecido en la
Clausula Décima Novena “Asambleas de Tenedores de Titulos Opcionales” del Acta
de Emision, en el entendido que dicha remocidn solo tendra efectos a partir de la
fecha en que un representante comun sucesor haya sido designado, haya aceptado el
cargo y haya tomado posesion del mismo.

c) El Representante Comiin solo podra renunciar a su cargo por causas graves que
calificara el juez de primera instancia que corresponda al domicilio de la Emisora y
en este supuesto, seguird desempeiiandose en el cargo hasta que la asamblea de
Tenedores de los Titulos Opcionales designe a su sustituto,

d) El Representante Comin concluira sus funciones en la fecha en que todos los
Titulos Opcionales sean pagados en su totalidad (incluyendo, para estos efectos, los
intereses devengados y no pagados y las demas cantidades pagaderas conforme a los
mismos, si hubiera alguna).

e) El Representante Comin en ningiin momento estard obligado a erogar ningtin tipo
de gasto u honorario o cantidad alguna a cargo de su patrimonio para llevar a cabo
cualesquiera actos, facultades y obligaciones que le corresponden por virtud de su
encargo; debiendo cubrirse estos por la Emisora.

f) El Representante Comun debera rendir cuentas del desempeiio de sus funciones,
cuando le sean solicitadas por la asamblea de Tenedores o al momento de concluir su
encargo.

g) Todos y cada uno de los actos que lleve a cabo el Representante Comun, en
nombre o por cuenta de los Tenedores, en los términos del Acta de Emision, del
presente Titulo o de la legislacion aplicable, seran obligatorios y se considerardn
como aceptados por los Tenedores.

Los Titulos Opcionales objeto de la presente oferta puablica, se encuentran inscritos
en el Registro Nacional de Valores y cotizaran en la Bolsa.

La presente emision de Titulos Opcionales y su oferta piblica fue autorizada por la
Comision Nacional Bancaria y de Valores mediante oficios No. 153/11676/2019 de
fecha 11 de abril de 2019, con nimero de inscripcion en el Registro Nacional de
Valores 0175-1.20-2019-016. La inscripcion en el Registro Nacional de Valores no
implica certificacion sobre la bondad de los valores, la solvencia de la Emisora o
sobre la exactitud o veracidad de la informacion, ni convalida los actos que, en su
caso, hubieren sido realizados en contravencion de las leyes.

Los Titulos Opcionales de la presente Serie serdn emitidos el dia 19 de septiembre de
2019, en la Ciudad de México.
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EMISOR DE LOS TiTULOS OPCIONALES

BBVA Bancomer, S.A., Institucig
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Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo Financiero

Por: José LuisUrrea Sauceda o
Elena Rodriguez Moreno o
Alejandra Tapia Jiménez o

José Daniel Hemandez Torres

Cargo: Apoderado



ACTA DE EMISION

BBVA BANCOMER, S.A., INSTITUCION DE BANCA
MULTIPLE, GRUPO FINANCIERO BBVA BANCOMER,
REPRESENTADA EN ESTE ACTO POR SUS
APODERADOS, LOS SENORES JOSE ANTONIQ BERNAL
ALONSO Y MANUEL ALEJANDRO MEZA PIZA, CON LA
COMPARECENCIA DE MONEX CASA DE BOLSA, S.A. DE
C.V., MONEX GRUPO FINANCIERO, EN $U CARACTER
DE REPRESENTANTE COMUN, REPRESENTADO POR
SU APODERADO JUAN MANUEL LARA ESCOBAR,
OTORGA EN LA CIUDAD DE MEXICO, EL DiA 12 DE
ABRIL DE 2019, ANTE LA FE DEL LICENCIADO
CECILIO GONZALEZ MARQUEZ, NOTARIO PUBLICO
NUMERO 151 DE LA CIUDAD DE MEXICO, POR
DECLARACION UNILATERAL DE VOLUNTAD, LA
EMISION DE TiTULOS OPCIONALES DE COMPRA O DE
VENTA EN EFECTIVO O EN ESPECIE, AMERICANOS O
EUROPEOS, EN SU CASO, CON RENDIMIENTO
LIMITADO, CON O SIN PORCENTAJE RETORNABLE DE
LA PRIMA DE EMISION, Y COLOCACIONES
SUBSECUENTES, REFERIDOS A DIVERSOS ACTIVOS
SUBVACENTES, DIVIDIDA HASTA EN L,500 SERIES DE
EMISION SUBSECUENTES, QUE SE SUJETAN A LAS
SIGUIENTES:

CLAUSULAS
PRIMERA. Definiciones,

Los ténminos que a continuacion se definen tendrin los siguienes
significados:

Acclones: Significan los titulos que representan parte del capital
social de una sociedad andnima y que se encucntman inscritos en el
RNV o titulos de erédito que representen dichas acciones.

Las Acciones que la Emisora podri incluir como  Aclivos
Subyacentes, se encontrarin previstas en ¢l Prospecto, en los
Avisos de Oferta, los Avisos con Fines Informativos y'o los Avisos
de Colocacion (los cuales forman parte integral del Prospecto) o en
cualquier documento de difusion que autorice la Comision.

Acciones del SIC: Significan los titulos que representan parte del
capital social de una sociedad extranjera o titulos de crédito que
representen dichas acciones y que s¢ encuentren listados en los
Sistemas Intemacionales de Cotizaciones,

Las Acciones del SIC que la Emisora podrd incluir como Activos
Subyacentes, se encontrarin previstas en ¢l Prospecto, en los
Avisos de Oferta, los Avisos con Fines Informativos y'o los Avisos
de Colocacion { fos cunles forman parte integral del Prospecto) o en
cualquicr documente de difusion que autorice la Comision.

Acta de Emisidn: Signiftca kx presente declarcion unilateral de
voluntad para la emision de Titulos Opcionales que amparard cada
una de las distintas Serics que se emitan de acuerdo al Active
Subyacente de que se trate.

Activos Subyacentes: Significan las Acciones; grupos o Canastas
integrados por dos o mas de Jas mencionadas Acciones; o bicn,
acciones, titulos cquivalentes o similares a dstas o titulos
referenciados 2 Acciones del SIC, ETFs, asi como indices

Adicionalmente, podran  ser considerados como  Activos
Subyacentes, los activos andlogos o semejantes a los anterionaente
citados que ¢l Banco de México autorice mediante disposiciones de
caracter general.

El listado de los Activos Subyacentes, incluyendo especificamente
las denominaciones, claves de pizama y demds informacion de
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cada uno de los Activos Subyacentes, se encentrad previsto en ¢l
Prospecto, en los Avisos de Oferta, los Avisos con Fines
Informativos y'o los Avisos de Colocacion (los cuales forman porte
inegral del Prospecto) o en cualquier documento de difusion que
autorice la Comision a solicitud de la Emisora; en el entendido
que, Ja Emisora no podrd climinar los Activas Subyacentes sobre
los cuales se hayan emitido previamente Tiwlos Opeionales

Los Activos Subyacentes comrespondientes a cada una de las Series
se darin a conocer en el Aviso de Ofena, en el Aviso con Fines
Infornmativos, en ¢l Aviso de Colocacion ylo en ¢l Tilo
cotrespondiente a la Sene de que se trate,

Aviso con Fines Informativos: Significa cada aviso con fines
informatives que  publique la  Emisora que incluya las
caracteristicas de los Titulos Opcionales correspondientes a la
Serie de que se trate, 2 histarse en la Bolsa de Valores sin que al
efecto medie oferta poblica.

Aviso de Colocacion: Significa cada aviso de colocacion con fines
informatives que publigue la Emisora, segin corresponda, que
incluya las caracteristicas definitivas de los Titulos Opcionales
correspondientes a la Serie de que se trate que lleve a cabo la
Emisora.

Aviso de Oferta- Significa cada aviso de ofenta publica o aviso de
oferta pablica restringida, scgun corresponda, que incluya las
caracteristicas  de  los  Titules Opcionales a  ofrecer,
cormespondientes a la Serie de que s¢ irate que lleve a cabo la
Emisora.

Bolsa de Valores o Bolsa: Significa la sociedad denominada Bolsa
Institucional de Valores, S.A. de C.V. (BIVA), la sociedad
denominada Bolsa Mexicana de Valores, $.A.B. de C.V. (BMV} o
cunlquier otra bolsa de valores con concesion del Gobiemno Federl
otorgada en términos de la LMV,

La Bolsa de Valores ¢n la que se listen [os Titulos Opcionales, se
encontrard especificada en los en los Avisos de Ofenta, los Avisos
con Fines Informativos y'o los Avisos de Colocacion (los cuales
forman pane integral del Prospecto) o en cualquier documento de
difusion que attorice la Comisidn.

Canasta o Lista: Significa Acciones de dos 0 mds sociedades de
lnas mencionadas, de conformidad con lo seialado en el articulo 66
de la LMV, a los que podri estar referenciada cada Serie de Titulos
Opcionales, mismos que se dardn a conocer en el Aviso de Ofenta,
Aviso con Fines Informativos (los cuales forman pane integral del
Prospecto) y'o Aviso de Colocacion comespondientes a la Serie de
que se tmte,

CNBV ¢ Comisidn: Significa la Comision Nacional Bancaria y de
Valores,

Derechos de los Tenedores: Significa aquellos derechos que se
definirin para cada una de las Serics confonme a la cliusula
Decima Primera de la presente Acta de Emision,

Derechos de Pago, Derechos de Ejercicio, Derechos Especiales,
Derechos de  Ejercicio con Valor Instrinseco: Tendrn ¢l
significado que se describe en la cliusula Decima Primem de b
presente Acta de Emision,

Dia Hdbil: Significa (i) los dias ¢n que Jas instituciones de crédito
no estén obligadas a cerrar sus puertas ni a suspender operaciones,
en términos de las disposiciones de cardcier general que, para al
efecto, emita la CNBV, yio (i} cualquier dia en que operen los
mercados y bolsas de valores en las cuales coticen u operen los
Activos Subyacentes de la Seric de que se trate, yio (iii) los dias en
quc existan operaciones en la moneda de emision y'o liquidacion
de la Serie de que se trate




Ddlares o USD: Significa la moneda de curso Jegal de los Estadus
Unidos de América.

Emision: Significa In emision de Titulos Opcionales que se lleva a
cabo a través de ln presente Acta de Emision, que podrd colocarse
en oferta publica, oferta piblica restringida o sin que al efecio
medic oferta pablica en distintas Series subsecuentes, cada una de
las cuales se considerari gue forma parte de ung misma emision,

Emisora: Significa BBVA Bancomer, Sociedad Andnima,
Institucion de  Banca  Miltiple, Grupe Financicro BBVA
Bancomer.

ETF’s: Significa exchange traded funds, que son instrumentos
financieros cuyo objetivo primordial es replicar ef comportamiento
de  Acciones, Indices o un poralolio refesido a  Activos
Subyacentes que se encueniren listados en el SIC.

Los ETF's que la Emisora podrd incluir como  Actives
Subyacentes, se encontrarin previstos en ¢l Prospecto, cn of Aviso
de Oferta Pablica, en el Aviso con Fines Informativos yio en of
Aviso de Colocacion (los cuales forman pante integral del
Prospecto) © ¢n cualguier documento de difusion que aulorice la
Comision.

Euros. Significa la moneda de curso legal en la Unién Europea

Evemto Extraordinario: Significan los eventos que s describen en
¢l incisa (b) de la Clausula Décima Tercera de [a presente Acta de
Emision

Evento Relevante; Aguellus uctos, hechos o acontecimientos, de
cualquier naturaleza que influyan o puedan influir en ¢l precio det
Titulo Cpeional.

Factor o Fuctor “{": Significa ¢l o los nimeros positivos,
negativos, cero, formulas y'o condiciones que serin determinados
por Ia Emisora y publicados en el Aviso de Oferta, cn o Aviso con
Fines Informativos y'o en ¢l Aviso de Colocacion de los Titulos
Opeionales de cada Sene o en los casos en que no apligue se
incluird “No Aplica™ (N/A)

Los Factores son valores que intervienen en la determinacion y'o
gjuste de los Denechos de los Tenedores de los Titulos Opcionales.

Factor Monetario: En su caso, significa un valor igual al Tipo de
Cambio FiX o ¢l que se deterine conforne a lo que se indiguc en
¢l Aviso de Oferta, en el Aviso con Fines Informativos y'o en el
Aviso de Colocacion de la Sene de  litulos Opeionales
correspondiente

Fecha de Derechos o Fecha de Pago de Derechos: Significa la o
las fechas en las cusles, en su caso, ¢] Tenedor del Titufo Opcional
cobrard los Dercchos de Pago confendos por la  Seric
comespondiente,

En su caso, la o las Fechas de Derechos se indicardn en el Aviso de
Qfeerta, en ¢l Aviso con Tines Informativos yo en ¢l Avise de
Colocacion de la Sene de Titwlos Opeionales comrespondiente.

Fecha de Ejercicio: Significa:

(i) En caso que los Titulos Opcionales tengan ejercicio tipo
curopeo, ¢l ultimo dia del Plazo de Vigencia de cada Seric y si
dicho dir defara de ser hibil, el Dia Habil inmediato siguiente, y
(i) En caso que los Tiwlos Opcionales tengan ejercicio tipo
americano, los Dias Hibiles ca los que se peedan ejercer lus
derechos de ejercicio de los Titulos Opcionales, los cuales podrin
ser Dios Hibiles especificos o un periodo o lapso de tiempo.
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La fecha o fechas se indicarin en el Aviso de Oferta, en el Aviso
con Fines Informativos yio en el Aviso de Colocacion de la Seric
de Titulos Opcionales correspondiente,

Fecha de Liguidacidn de In Prima: Significa ¢l Din Hibil que se
determine, posterior a [a fecha en que sea puesta en circulacion
cada Serie, la cual se indicari en el Aviso de Oterta, en ¢l Aviso
con Fines Informativos y/o en el Aviso de Colocacion de la Serie
de Thules Opcionales correspondicnte.

Fecha de Lignidacidn de Ejercicio: Significa ¢l Dia Habil que se
determine en el Aviso de Oferta, en ¢l Aviso con Fines
Informativos  y'o en ¢l Aviso de Colocacion de la Serie
comrespondiente, posterior a aquel en que s¢ ¢jerzan los Derechos
de Ejercicio otorgados por los Titulos Opcionales, conforme a la
Cliusula Décima Quinta de la presente Acta de Emision.

Fecha de Observacidn: Significa la o las fechas en las cuales se
tomara el Nivel de Mercado del o de los Activos Subyucentes para
determinar el Valor de Referencia de Observacion de los Titulos
Opcionates de la Serie de que se trate, segin se determine(n) en ¢l
Aviso de Oferta, en el Aviso con Fines Informativos y/o en ol
Aviso de Colocacion correspondicnte,

Fecha de Oferta o Fecha de Emisidn: Significa ¢! dia que se
indica en ¢l Aviso de Oferta, en el Aviso con Fines Informativos
y'o en ef Aviso de Colocacidn de ta Scric de Titulos Opcionales
correspondiente, en qut se Hevard a cabo wna o varias ofertas
poblicas primarias de los Titulos Opcionales de dicha Serie a
traves de la Bolsa,

Indeval: Significa 5.D. Indueval lnstitucion par ¢l Depisito de
Valores, S.A. de C.V.

fndices: Significa un indicador del desempefio del mercado
accionario cn su conjunto, que expresa un valor en funcion de los
precios de una mucstra balanceada, ponderada y representativa del
tolal de las acciones cotizadas en un mereado, ya sca regional o
alobal. Los Indices a considerir como Activos Subyacentes podrin
ser nacionales asi comn los de mercados  internacionales
reconocidos por [a CNBV.

Los indices que la Emisom podrd incluir como Activos
Subyacentes, se encontrardn previstos en el Prospecto, en el Aviso
de Oferta, en ¢l Aviso con Fines Informativos y/o en ¢l Aviso de
Colocacion {los cuales forman pante integral del Prospecto) o en
cualquicr documento de difusion que autorice la Comision.

Intermediario Colocador de los Titulos Opclopales. Significa la
sociedad denominada Casa de Bolsa BBVA Bancomer, $S.A. de
C.V.. Grupe Financicro BBVA Bancomer, en su cardcter de
intermedianio colocador en las oferlas piblicas primarias de los
Titulos Opcionales o cualgquicr ot casa de bolsa que actie en
dicho canicter.

LMV Significa Iy Tey del Mercado de Velores, sepun b misma
sea relommada de tiempo en tiempo,

Lore: Significa ¢l volumen minimo de Timlos Opcionales a
gjercerse que la Emisora determine en ¢l Aviso de Olena, en el
Aviso con Fines [nformativos y'o en el Aviso de Colocacion de la
Serie de Titulos Opcionales de que se tmte. :

Mercado de Origen; Significan los mercados y bolsas de valones
en los que coticen o se publique informacion respecto de fos
Activos Subyacentes,

El mercado especifico de cada Activo Subyacente serd establecido
en cl Aviso de Oferta, en ef Aviso con Fines Informativos yio el
Aviso de Colocacion de la Serie de Titulos Opcionales
correspondiente



Multiplicadorfes} “i™: Significa ¢l o los nimeros positivos,
negativos, cero, formulas yio condiciones que setan determinados
por la Emisora y publicados en el Aviso de Oferta, en ¢l Aviso con
Fines Informativos y'o ¢l Aviso de Colocacidn de los Titulos
Opcionales en cada Seriec o en los casos en que no aplique se
incluird “No Aplica”™ (N/A).

Nivel de Mercade del o de los Activos Subyacentes: Sera ¢l precio
al que se realicen las operaciones de compra o de venta de los
Activos Subyacentes en ¢l Mercado de Origen donde coticen
dichos Activos Subyacentes,

Nivel de Referencia del o de los Activos Subyacentes: Significa cl
o los calculos que consideran ¢l o los Niveles de Mercado de los
Activos Subyacentes y los Factores Monetarios conforme a la o las
formulas y'o condiciones que se establezean en el Aviso de Oferta,
en ¢l Aviso con Fines Informativos y'o ¢l Aviso de Colocacion de
los Titulos Opcionales correspondientes a cada Sere.

Nivel de Referencia del Titulo Opeional: Significa el o los
cilculos que consideran el o los Niveles de Mercado de los Activos
Subyacentes, los Niveles de Referencia de los Activos Subyacentes
y'o los Facteres Monctarios conforme a i o las formulas yio
condiciones que se establezean en ¢l Aviso de Ofena, en el Aviso
con Fines Informativos yio el Aviso de Colocacion de los Titulos
Opcionales comrespondicntes a cada Serie.

Plazo de Vigencia de cada Serie: Significa el plazo de vigencia
que se indique en eb Aviso de Oferta, en el Aviso con Fines
Informativos y'o el Aviso de Colocacion correspondiente a cada
Serie de Titulos Opcionales, sin gue en caso alguno exceda del
Plazo de Vigencia de la Emisidn.

Plaza de Vigencia de la Emision: Significa hasta 10 (dicz) afos
contados a partir de la fecha de suseripeion de la presente Acta de
Emisitn.

Pesos: Significa In moneda de curso legal en México,

Porcentafe Miximo de Efercicio: Significa ¢l limite porcentual
maximo de la diferencia entre el Valor de Referencia de Ejercicio y
¢l Precio de Ejercicio respecto del Precio de Ejercicio en cada
Fecha de Ejercicio, segen se detenmine en ¢l Aviso de Ofenta, en el
Aviso con Fines Informativos y'o ¢l Aviso de Colocacion
cotrespondiente.

Porcentaje Maximo de Observacidn: Significa el limite porcentual
maximo de la diferencia entre el Valor de Referencia de
Observacion y ¢l Precio de Observacion respecto del Precio de
Observacion en cada Fecha de Observacion, sepin se determine en
¢l Aviso de Oferia, en ¢l Aviso con Fines Informatives yio ¢
Aviso de Colocacion cormespondiente

Porcentaje Minimo de Ejercicio: Significa ¢l limite porcentual
minimo de [a dilerencia entre el Valor de Referencia de Ejercicio y
¢l Precio de Ejercicio respecio del Precio de Ejercicio en cada
Fecha de Ejercicio, segin se determine en ¢l Aviso de Oterta, en cl
Aviso con Fines Informativos yio ¢l Aviso de Colocacion
comrespondicnte.

Porcentaje Minimeo de Observacion: Significa ef limite porcentual
minimo de la diferencia entre ¢l Valor de Referencia de
Observacion y ¢l Precio de Observacidn respecto del Precio de
Observacion en cada Fecha de Observacion, segin se determine en
¢l Aviso de Oferta, en ¢l Aviso con Fines Informativos yio en el
Aviso de Colocacion correspondicnte.

Porcentaje Mdximo del Valor Intrinseco: Significa cl limite
porcentual del valor intrinseco caleuledo sobre el Precio de
Ejercicio que se indica ¢n ¢l Aviso de Oferta, en el Aviso con
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Fines Informativos y/'o en ¢l Aviso de Colocacion de los Titulos
Opcionales cormespondiente a cada Serie.

Porcentaje Retornable de la Prima de Emisién: Sigailica el
porcentaje de Ja Prima de Emision que seri retonable en lo Fecha
de Liquidacion de Ejercicio, conforme a lo indicado en el Aviso de
Oferta, en ¢l Aviso con Fines Informativos y'o en ¢f Aviso de
Colocacion comrespondicnte.

Precio o Precios de Ejercicio: Significa aquellos precios en
efectivo o formulas que determinarin el precio en efectivo, en
relacion con los cuales se determinarin Jos Dercchos de Ejercicio
de los Tenedores de los Titulos Opeionales,

Los Precios de Ejercicio serdn los que s¢ indiquen en el Aviso de
Ofena, en ¢l Aviso con Fines Informativos y'o en el Aviso de
Colocacidon de la Scrie de Titulos Opcionales correspondiente.

Precio o Precios de Observacidn: Significa aquellos precios en
efectivo o formulas que determinarin ¢l precio en efectivo, en
relacidn con los cuales se determinarin y ajustarin los Derechos de
Pago de los Tenedores de los Titulos Opeionales,

Los Precios de Observacion serin los que se indiquen en ¢l Aviso
de Oferta, en ¢l Aviso con Fines Informativos y'o en el Aviso de
Calocacion de la Serie de Titulos Opcionales corespondiente.

Precio de Mercade de los Titulos Opcionales: Significa el precio
al que se realicen las operaciones de compra o de venta de los
Titulos Opcionales en la Bolsa o en el mercado secundario
correspondicnte,

Prima de Emisién: Significa el importe que pagatan los Tenedores
de los Titulos Opcionales 2 la Emisora, como contraprestacidn por
¢l dereche que otorgan los citados Titulos Opcionales, de acuerdo a
lo que se indigue en ¢l Aviso de Ofenta, en ¢l Aviso con Fines
Informativos y/o en el Aviso de Colocacion de ln Sene de Titulos
Opcionales correspondiente

Prospecto; Significa el documento que conticne la informacion
relacionada con la emisién de los Tiwlos Opeionales,

Rango de Porcentaje Mdximo de Ejercicio: Significa el mngo ¢n
el que oscilard ¢! Porcentaje Maximo de Ejercicio que podrd ser
entre 0.0% y 1,000% de acuerdo a Jo que se indique en ¢l Aviso de
Ofenta, en ¢l Aviso con Fines Informativos yio en el Aviso de
Colocacion de la Serie de Titlos Opcionales comespondiente o en
los casos ¢n que no aplique se incluird “No Aplica™ (N/A),

Rango de Porcentaje Miximo de Observacidn: Significa ¢l rango
cn ¢l que oscilard el Porcentaje Maximo de Observacion que podrd
ser entre (0.0% y 1,000% de acuerdo a lo que se indigue en ¢ Aviso
de Ofenta, en ¢l Aviso con Fines Informativos y'o en el Aviso de
Colocacion de la Serie de Titlos Opcionales correspondiente o en
los casos en que no aplique se incluird “No Aplica™ (N/A),

Rango de Porcentaje Minimo de Ejercicio: Significa el rango en
el que oscilard ¢l Porcentaje Minimo de Ejercicio que poded ser
entre 0.0% y -1,000% de acuerdo a lo que se indique en ¢l Aviso
de Oferta, en ¢l Aviso con Fines Infornativos y'o en el Aviso de
Colocacion de la Serie de Titulos Opcionales comespondiente o en
los casos en que no aplique se incluird “No Aplica™ (N/A).

Rango de Porcentaje Minime de Observacidn: Significa ¢l rango
en ¢l que escilard ¢l Porcentaje Minimo de Observacion que podri
ser entre 0.0% y -1,000% de acuerdo a lo que se indique en el
Aviso de Ofenta, en el Aviso con Fines Informativos y/o en el
Aviso de Colocacion de la Serie de Titulos Opcionales
correspondiente © ¢n Jos casos en que no aplique se incluir “No
Aphca™ (N/A).
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Range de Porcentaje Retornable de la Prima de Emision:
Significu ¢l rango en ¢l que oscilerd ¢l Porcemaje Retornable de la
Prima de Emision que padri ser enire (.0% y 1,000% de acuerdo a
lo que se indique en ¢l Aviso de Oferta, en el Aviso con Fines
Informativos y'o en el Aviso de Colocacion de la Serie de Titulos
Opcionales cormespandiente o ¢n los casos en que no aplique se
incluird *No Aplica”™ (N/A).

Ranga de Precio de Ejercicio: Significa el rango en el que oscilari
¢l Precio de Ejercicio que podri ser entre 0% v £°000.000% del
Nivel de Mercado del Activo Subyacente ak cierre de la Fecha de
Emisidén de cada Serie. El precio de ejercicio correspondiente a
cada Serie, se especificard en el Aviso de OfRertu, en el Aviso con
Fines Informativos y'o en ¢l Aviso de Colocacion cosrespondiente.

Rango de Prima de Emisidn: Significa ¢l importe entre 0% y
17000,000% del Nivel de Mercado del Active Subyacente al cierre
de la Fecha de Emision de cada Serie. La Prma de Emision
correspondiente a cada Serie, se especificard en ¢l Aviso de Oferta,
en ¢l Aviso con Fines Informativos y'o en el Aviso de Colacacion
cotrespondicnte,

Rango del Porcentaje Mdximo del Valor Intrinseco: Significa el
rungo cn ¢l que oscilard el Porcentaje Maximo del Valor Inrinseco
que podrl ser entre ] 0.0% y 10,000%, de acuerdo a lo que se
indique en ¢l Aviso de Oferta, en ¢l Aviso con Fines [nformativos
y'o en ¢l Aviso de Colocaerdn de la Serie de Titulos Opcionales
comespondiente.

Rendimicnto  Miximo/Minime del Derecho *i™: Significa el
monte y'o porcentaje maximo/minime que en su caso pagara cada
litulo Opcional en la o las Fechas de Obscrvacion/Fechas de
Ejervicio calculado sobre ¢l Precio de Observacion/Precio de
Ejercicio. El Rendimiento miximo/minimo del Derecho ™™ sc
calculard con base en fos Derechos de los  Tenedores
comespondicntes a cada Serie y se especificand en ¢l Aviso de
Ofertn, en el Aviso con Fines Informativos y'o en ¢! Aviso de
Colocacion correspondiente.

Rendimiento Miximo del Titulo Opcional: Significa ¢l monto en
peses y'o porcentaje miximo que en su caso pagatd cada Titulo
Opcional calculado sobre la Prima de Cmision, El Rendimicnlo
Mixuno del Titulo Opeional se caleuiard con base en los Derechos
de los Tenedores correspondientes a cada Serie y se especificard en
¢l Aviso de Oferta, en el Aviso con Fines Informativos y'o en el
Aviso de Colocacion correspondiente.

Represemante Comiin: Significa Monex Casa de Bolsa, S A. de
C.V., Monex Grupe Financiero como representante comin de la
totalidad de los Tenedores di los Titulos Opcionales al amparo de
todas las Serics de la Emision, en témines y para los cfectos
previstos en la LMV y demas disposiciones legales aplicables, asi
como lo previsto en la presente Acta de Emision

RNV: Significa ¢l Registro Nacional de Valores mantenido por ly
Comision.

Serfes: Significan cuda una de las distintas senes que integran fa
presente Emision de Titulos Opeionates, Jas cuales podrin ser
puestas en circulacion en fonna subsccuente,

Tenedores de los Titulos Opcionales o Tenedores: Significa las
personas fisicas 0 morales, siempre que su régimen de inversion lo
permita, que sean propictarias de los Tiwles Opcionales de esta
Emisién en una fecha detenminada durante el Plazo de Vigencia de
cada Serie.

Tipe de Cambio FIX: En su caso, significa ci tipo de cambio
determinado por el Banco de México para solventar obligaciones
denominadas en Délares, pagaderas en México, segin se defima en
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¢l Aviso de Ofenta, ¢n el Aviso con Fines Informativos y'o en el
Aviso de Colocacion comespondiente a cada Serie

Titulo: Significa ¢l documento que la Emisora suscribic para
representar la totalidad de los Titulos Opeionales que ampara cada
Senie, el cual s¢ mantendrd en deposito con el Indeval o en alguna
otra institucion para ¢l deposite de valeres autorizada en términos
de la LMV,

Titulos Opcionales: Sipnifica los titulns de crédito emitidos con
base e¢n la presente Acta de Emisidn, que serin inscritos ¢n el
RNV, ofrecidos mediante oferta pblica, ofena pablica restringida
@ sin que al efecto medie oferta poblica y seridn susceptibles Je
intermediacion en ol mercado de valores, que confieren a los
Tenedores de los Titulos Opcionales, a cambio del papo de la
Prima de Emision, ¢f derecho du recibir de la Emisora, en su caso,
lo que se determine conforme a los Derechos de los Tenedores para
cada Serie.

Titulos Opcionales en  Circulacion: Significan los Titulos
Opcionales vigentes que la Emisora haya pucsto ¢n circulacion, en
oferta primaria o en ¢l mercado secundario.

Valor Consolidado: Signitica los montos que se determinen en
alguna o algunas Fechas de Observacion o Fechas de Ejercicio y
que podrin ser pagados ¢n alguna Fecha o Fechas de Derecho o
Fechas de Liquidacion de Cjercicio, scgin se deling en ol Aviso de
Oferta, en ¢l Aviso con Fines Informativos y'o en & Aviso de
Colocacion correspondiente a cada Serie.

Valor de Memoria: Significa los montos que podrin ser pagados
en Fechas de Observacion o Fechas de Ejercicio, pesteriores 2 ln
Fecha de Observacion o Fecha de Ejercicio en que se determinen,
segun se defina en el Aviso de Olertu. en ¢l Aviso con Fines
Informatives y/o cn el Aviso de Colocacion comespondiente a cada
Serie,

Valar de Referencia de Ejercicia- Signitica ¢l o los calculos que
consideran ol o los Miveles de Mercado de les Activos Subyaventes
aplicables en ta o las Fechas de Ejercicio correspondientes,
conforme a la o las fonnulas yio condiciones que se establezea en
¢ Aviso de Ofena, ¢n el Aviso con Fines Informativos yo ct
Aviso de Colocacion comrespondiente a cada Titulo Opeional.

Valor de Referencia de Observacion. Significa ¢l o los calculos
que consideran ¢l ¢ los Niveles de Merendo de los Activos
Subyacentes aplicables ¢n la o las Fechas de Observacion
correspondientes, conforme a la o las formulas y o condiciones que
se establezea en el Aviso de Oferta, en ¢l Aviso con Fines
Infonnativos yio ¢l Aviso de Colocacion comespondichite o cada
Titdo Opeional.

Valor intrinseco, Significa:

(i) Para los Titulos Opcionales de compra, la diferencia positiva
entre el Valor de Referencia de Ejercicie y ¢ Precio de Ejercicio

En ¢l calculo del valor intrinseco de los Titulos Opcionales de
compra ¢n la Fecha o Fechas de Ejercicio de la Sene
comrespondiente, la diferencia entre ¢l Valor de Referencia de
Ejercicio y el Precio de Ejercicio, no podrd tener un valor superior
al Porcentaje Maximo del Valor Intrinseco calculado sobre ¢l
Precio de Ejercicio.

(1) Para los Titulos Opcionales de venta, es la diferencia positiva
entre ¢l Precio de Efercicio y el Valor de Referencia de Ejercicio.

En el cileulo del Valar Intrinseco de los Titulos Opcionales de
venta en la Fecha o Fechas de Ejericio de fa Serie
correspondiente, la diferencia entre el Precio de Ejercicio y el
Valor de Referencia de Ejercicio, no podri tener un valor superior
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al Porcentaje Miximo del Valor Intrinseco calculado sobre of
Precio de Ejercicio.

Valor Ponderado: Scri la proporcion asignada a cada Activo
Subyacente que componga lvs Titulos Opcionales de cada Seric
que en suma deberd ser igual a 100% (cien por ciento). €] Valor
Ponderado de cada Activo Subyacente que componga los Titulos
Opcionales serd mencionado en el Aviso de Oferta, en el Aviso
can Fines Informativos y'o en el Aviso de Colocaciin
correspondicnte.

Los términos definidos tendrin igual significade en singular o
pluml y sc podrin uwsar indistintamente cn mayisculas y
mindsculas, Referencias a (i) cualquier contrato, convenio,
documento o instrumento incluye lz referencia a dicho contrato,
convenio, documento o instrumento, segin ¢l mismo sea
maodificado, ya sea total o parcialmente, adicienado o de cualquicr
otra forma reformado en cualquier momento, ¥ (i) cualquier ley,
narma, circular o reglamento incluye las refonmas a los mismos en
cualquicr momento o 2 cualquier ley, norma, circular o reglamento
que los sustituya,

SEGUNDA. Objeto socisl de la Emisor.

La Emisora tiene su domicilio social en Avenida Paseo de ka
Retorma No. 510, Col. Juirez, C.P. 06600, Ciudad de México vy
tiene pot objele o siguicnte:

La prestacion del servicio de banca y erédito en fos términos de la
Ley de Instituciones de Crédito y, en consecuencia, podra realizar
las vperaciones y prestar los servicios bancarios en las modalidades
previstas en todas las fracciones a gue se refiere ¢l articulo 46 de
dicha ley. mismas que a continuacidn se¢ mencionan, de
conformidad con e articulo 106 de la Ley de Instituciones de
Crédito y las demas disposiciones legales y administrativas
aplicables y con apego a las sanas pricticas y a los usos bancarios
y mercantiles: |, Recibir depdsitos bancarios de dinero: a) A la
vista, b) Retirables en dias preestablecidos; ¢) De ahomo, y d) A
plazo o con previo aviso; Il Aceptar préstamos y créditos; 1II,
Emitir bonos bancarios; 1V. Emitir obligaciones subordinadas; V.
Constituir depdsitos en inslituciones de crédito v entidades
financieras del exterior; V1. Efectuar descuentos y otorgar
préstamos o créditos; VII. Expedir tagetas de crédito con base en
contratos de apertura de erédito en cucnta cormiente; VI Asumir
obligaciones por cuenta de terceros, con base en criditos
concedidos, a imvés del olorgamiento de aceptaciones, endoso o
aval de titulos de crédito, asi como de la expedicion de caras de
crédito; IX. Operar con valores en los términos de las disposiciones
de la Ley de Instituciones de Crédito y de fa LMV; X. Promover [a
organizacion y transformacion de toda clase de empresas o
socicdades mercantiles y suscribir y conservar acciones o paries de
interds en las mismas, en los términos de la Ley de Institeciones de
Crédito; XI. Operar con documentos mercantiles por cuenta propia;
XIL Llevar z cabo por cuenta propia o de terceros operaciones con
oro, plata y divisas, incluyendo reportos sobre cstas Gltimas, X1
Prestar servicio de cajas de segoridad; XIV. Expedir cartas de
crédito previn recepeion de su importe, hacer efectivos créditos y
realizar pagos por cuenta de clientes; XV, Practicar las operaciones
de fideicomiso a que se refiere Ta Ley Generul de Titulos y
Operaciones de Crédito, y llevar a cabo mandatos y comisiones. La
socivdad podri celebrar operaciones consigo misma en el
cumplimiento de fideicomisos, mandatos o comisiones, cuands el
Banco de México lo autorice mediante disposiciones de caricter
general, en las que sc establezean requisitos, términos
condiciones que promuevan que las operaciones de referencia se
realicen en congruencia con las condiciones de mercado al tiempo
de su celebracion, asi comoe que se eviten confliclos de interés;
XVL Recibir depdsitos en administracion o custodia, o en garantia
por cuenta de terceros, de titulos o valores y en geneml de
documentos mercantiles; XVIE Actuar como representante comn
de los tenedores de titulos de crédito; XVIIL Hacer servicio de caja
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¥ lesoreria relativo a titwbos de crédito, por cuenta de las emisoras;
XIX. Llevar Ia contabilidad y los libros de actas y de registro de
sociedades y empresas; XX. Desempeiiar ¢l cargo de albacea; XX).
Desempediar la sindicatura o encargarse de la liguidacion judicial o
extrajudicial de negociaciones, establecimientos, concursos o
herencias; XXI[I. Encargarse de¢ hacer avalios que tendrin la
misma fucrza probatoria que las leyes asignan a los hechos por
comedor publico o perito; XXIIL Adquiric los bicnes mucbles ¢
inmucbles necesanios par ka realizacion de su objeto y enajenarlos
cuando corresponda; XXIV. Celebrar contratos de arrendamiento
financicro y adquirir los bicnes que sean objeto de tales contratos.
XXV. Realizar operaciones  derivadas, sujetindose a  las
disposiciones téenicas y operativas que expida ¢l Banco de
México, en las cuales se establezean las camcteristicas de dichas
operacienes, tles como tipos, plazos, contraparnes, subyacentes,
garantjas y formas de liquidacion; XXVI. Efectuar opertciones de
factoraje financicro, XXVI bis. Emitit y poner en circulucion
cualquicr medio de pago que determine el Banco de México,
sujetandose a las disposiciones técnicas y opemativas que dste
expida, en las cuales se establezean entre otras caracteristicas, las
relativas a su uso, monto y vigencia, a fin de propiciar ¢] use de
diversos medios de pago; XXVIIL Intervenir en la contratacion de
seguros para lo cual deberan cumplir con lo establecido en la Ley
General de Instituciones y Sociedades Mutualistas de Seguros y en
las disposiciones de caricter general que de 1a misma emanen, y
XXVIIL Las andlogas o conexas que autorice la Secretaria de
Hacienda y Crédito Publico, oyendo la opinidn del Banco de
Mexico y de ln Comision Nacional Bancaria y de Valores. La
socicdad dnicamente podrd realizar aquellas operaciones previstas
en ¢l adticulo 46 de la Ley de Instisuciones de Crédito, y que estén
expresamente  contempladas  en  estos  estatwlos,  cualquier
modificacidn a los estatutos de ka Emisora requerimd previa
aprobacién de la Comisidn Nacional Bancaria y de Valores en
términos de lo dispuesto por los articulos 90. (noveno) y 46 Bis de
la Ley de Instituciones de Crédito.

TERCERA. Emision de los Tiwlos
los Titulos Opcionales.

El Conscjo de Administracion de la Emisora, aprobé en sesion
celebrada ¢l dia 19 de julio de 2018, la emusion de Titulos
Opcionales, por un plazo de un dia hasta 10 afios, en ¢l entendido
de que en ningan caso of Plazo de Vigencia de las Series exceda
del Plazo de Vigencia de la Emision, por lo que en este acto emite
por declaracion unilateral de voluntad en la Ciudad de México, en
la fecha de finma de la presente Acta de Emision, la cantidad de
hasta 500,000,000 (quinientos millones) de Titlos Opcionales de
Compra o de Venta, en Efective o en Especie, Americanos o
Europeos, en su caso, con rendimiento fimitado, con o sin
Porcentaje Retomable de fa Prima de Emision, y con colocaciones
subsccuentes, referidos a diversos  Activos  Subyacentes. La
Emisora podrd poner en circulacion distintas Series en cualquier
momento durante ¢l Plazo de Vigencia de [a Emision, coda Scric
podrd tener un ndmere variable de Titulos Opcionales, sin que en
caso alguno el Plazo de Vigencia de las Seties exceda del Plazo de
Vigencia de ka Emisidn.

ionales’ Camcteristicas de

El valor de fa Prima de Emisidn, el Porcentaje Maximo del Valor
Intrinseco, ¢l Porcentaje Retornable de la Prima de Emision, ¢l o
los Precios de Ejercicio, ¢l o los Factores, los Activos Subyacentes,
cntre otros, para cada una de las Series que se emitan, serin
determinados el Dia Hibil anterior o la fecha de su oferta y
aparccerdn en ¢l Aviso de Oferta, en el Aviso con Fines
Informativos yio el Aviso de Colocacion de la Serie de Titulos
Opcionales correspondiente,

El ninero minimo de Tiwlos Opeionales a gjercerse es de un Lote.

CUARTA. Denominacion de ln Emision,
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La presente emision se denomina “Emision de Titulos Opcionales
de Compra o de Venta, en Efectivo o en Especic, Americanos o
Eusopeos, en su caso, con rendimicnto limitado, con o sin
Porcentaje Retornable de Prima de Emision, dividida haste en
1,500 (mil quinicntas) Serics, a emitise en  colocaciones
subsecuentes, referidos a diversos Actives Subyacentes”, que
cotizarin en la Bolsa con las claves de pizarma que serin
determinadas por la Bolsa para cada Serie, con anterioridad a la
Fecha de Oferta y aparecerdn en el Aviso de Ofenta, en el Aviso
con Fines Informativos y'o ¢l Aviso de Colocecion de la Serie de
Titules Opcionales correspondiente.

La citada denominacion podri ser modificada por requerimientos
del mercado que detenmine la Bolsa. Pam efectuar ¢l ajuste en la
denominacion de dos Titulos Opcionales se deberd contar con Ia
previa autorizacion de la Emisora y del Representante Comdn, sin
que al efecto se requicra consentimiento de la asamblea de los
Tenedores de los Titulos Opcionales.

Las emisiones de Titulos Opeionales podrin estar denominadas en
Pesos o cualguier divisa. Pam efectos de registro v cotizacion en la
Bolsa, Ias cantidades que ast lo requicran, se expresarin en Pesos,
aplicando el tipo de cambio que se¢ defina en ¢l Aviso de Oferta, en
¢l Aviso con Fines Informativas y/'o & Aviso de Colocacion de la
Serie de Titulos Opcionales correspondiente.

En caso de que la denominacion de una detenninads Serie sen en
Délares yio Euros, fa Emisora liquidard dicha Serie, a través de
Indeval, en maneda nacional al tipo de cambio que par tal efecto
s¢ establezea en ¢l Avise de Oferta, en el Aviso con Fines
Informativos y'o en el Aviso de Colocacion, semin sea ¢l caso.

QUINTA. Prima de Emisidon.

Conw contiupresiscion por jos Derechos de los Tenedores que
otorgan los Titulos Opcionales, los adquirentes en oferta primara
s¢ obligan a pagar a la Emisora por cada Titulo Opcional que
adquicran, la Prima de Emision segun la Sene de que se trte

El valor de la Prima de Emisién pama cada Serie se detenminani cl
Dia Habul amtenior @ la Fecha de Oferta y se dard a conucer en el
Aviso de Oferta, en ¢l Aviso con Fines Informativos y'o el Aviso
de Colucacion de la Serie correspondiente.

El pago de las Primas de Emision se deberd hacer en Iy Fecha de
Liquidacidn de ta Prima. Para las emisiones de Titulos Opcionales
cuya liquidacion de la Prima de Emision se especifique en ot
monedy distinta a Pesos, dicha liquidacion se realizard en ol
domicilio de la Emisora que se establece en la Cliusula Vigcsima
Tercera de la priesente Acta de Ernision,

SEXTA. Precio de Observaeidn v Precio de Ejercicio.

Los Tenedores de los Titulos Opcionales podrin gercer los
Derechos de los Tenedores conferidos en los mismos, af o los
Precios de Observacion y Precios de Ejercicio segin la Serie a la
que pertenczean los Titulos Opcionales que adguicran.,

Cuande en la Fecha de Liquidacion de Ejercicio de los Titulos
Opcionales se deba cjercer liquidacion en especie, la Emisom
entregand o recibird de los Tenedores, los Activos Subyacentes,
segin s¢ defina en el Aviso de Oferta, en el Aviso con Fines
Informativos y'o en ¢l Avise de Colocacién cormespondicnte a cada
Serie.

El o los Precios de Observacion y Precios de Ejercicio se darin a

conocer en ¢l Aviso de Ofenta, en ¢l Aviso con Fines Infonmativos
y'oen el Aviso de Colocacion de la Serie comespondicate.

SEPTIMA. Efictos en_los Activos Subvacentes

En caso de que ¢l Mercado de Origen sustituya o medifique
substancialmente la metodologin de caleulo del Activo Subyacente,
se utilizard ¢l método o activo sustituto que al electo detetmine ¢
Mercado de Origen de que se trate y que sc asemeje en mayor
medida a cada Activo Subyacente,

Al efecto, en caso de que la Emisora mantenga Titulos Opcionales
en Circulacion referenciados a tales Activos Subyacentes, debera
de comunicar esta situacion a la CNBV, a través de los medios que
ésta determine, a la Bolsa v a los Tenedores mediante el Sistema
Elestronico de Envio y Difusion de Informacion (“SEDI™)
correspondiente, y al Representante Comun ¢ Indeval por escrito o
o través de los medios que dsta determine, dentro de los 3 (ires)
Dias Habiles siguientes a que teaga conocimiento de dicha
situacion,

Eas actualizaciones que realice ¢l Mercado de Origen o la Bolsa,
respecto al nombre de identificacion, la serie, la clave ISIN o
cualquicr medio de identificado de los Activos Subyacentes, sera
informado por la Bolsa al piblico inversionista, en los términos
que s¢ establecen ¢n su replamento y'o manuales operativos
aplicables. L Eimisora notificard a la CNBY, la Bolsa, a Indeval,
al Representante Comin y a los Tenedores por medio de ln
actualizicion anual del Prospecto,

OCTAVA. Fecha de Oferta,

a} El Intermediario Colocador de fos Titulos Opcionales, llevard a
cabo a través de la Bolsa, una o varias ofentas publicas primarias de
hasta 1,500 (mil quinicmas) Series, que podrin comprender I
totalidad ¢ parte de los Titulos Opcionales que ampara esta
Emuston en la Fecha de Oferta.

b) Tradindose de colocaciones sin que al cfecto medie oferta
publica, ¢ Intermediario Colocador de los Titulos Opcionales,
publicari ¢l Aviso con Fines [nformativos ¢n la Fecha de Emision,
asi como en la fecha de listado y de registro en la Bolsa.

c} En caso de que no se ooobogue b tolnhdad de los Titlos
Opcionales dumnte las Fechas de Oferta, Ta Emisora se reserva el
derecho de llevar a cabo posteriores colocaciones en el mercado
seeundano, a través de la Bolsa,

NOVENA Tiwla,

a} Cada Seric de Titulos Opcionales de la presenie Emision estard
representada por un Titulo global que se emitind para su deposito
en Indeval o ¢n alguna otra institucion pars ¢l deposito de valores
autonizada en términos de k2 LMV, Diche Titulo se emitira de
conformidad con lo previsto en la LMV y demds disposiciones
legales aplicables.

b) Contra el pago de la Prima de Emision, se hard ¢l traspaso de los
Titulos Opcionales mediante el mecanismo de asignacion de tales
Titulos Opcionales, a la cuenta que of intennedianio financiero que
actde por cuenta del Tenedin e los Titles Opeionales manteng
con Indeval,

¢} El Titulo de cada Serie deberd ser firmado por la Emisora y por
¢l Representante Coman, a través de sus respectivos representantes
o apoderados.

DECIMA. Plazo de Vigenci X
Efereicio, Lugar y Foana de Liguidacién,
a} El Plazo de Vigencio de [a presente Emision seri de hasta 10

(diez} aios contados a partir de la fecha de la suscripeion de Ta
presente Acli de Emision.

b} El Plazo de Vigencia de cada Serie se indicard en ¢l Titulo y en
el Aviso de Oferta, en ¢l Aviso con Fines Informativos y/o en ¢l



Aviso de Colocacion de la Seric comsspondiente, sin que en
aingin caso exceda del Pl eancin deo, Eovsion.

c) Los Tenedores de los Titulos Opeionales podrmn obtener las
retribuciones y cjercer los dercchos que estos conficren, en la
Fecha o Fechas de Derecho yio en la Fecha o Fechas de
Liquidacion de Ejercicio.

¢) Los Titlos Opcionales se liquidarin a través de Indeval con
domicilio ubicado en Paseo de la Reforma Numero 255, Colonia
Cuaulitémoee, Cadigo Postal 06500, Ciudad de Mdéxico, mediame
transferencia clectronica, o en cualquier otm direccion que Indeval
dé o conocer en ¢l caso de que cambie su domicilio. En caso de que
la denominacion de una determinada Serie sea en Délates ylo
Euros, la Emisora liquidurd dicha Serie, a través de Indeval, en
moneda nacional al tipo de cambio que para tal efecto se establezea
en el Aviso de Oferta, en el Aviso con Fines Informativos yo en el
Aviso de Colocacion, segun sea cf caso,

DECIMA PRIMERA. Derechos de los Tenedores,

a)  Los Titwlos Opcionales otorgarin derechos a sus Tenedores
que se definirin conforme a los siguientes derechos:
(i Derechos de Pago;
(ii}  Derechos de Ejercicio;
(iti)  Derechos Especiales;
{iv)  Derechos de Efercicio con Valor Intrinseco, y;
(v}  Combinacién de los anteriores.

Los Derechos de los Tenedores correspondientes o cada Serie de
Titules Opcionales se darin a conocer en el Titulo, en ¢l Aviso de
Oferta, en ¢l Aviso con Fines Informativos y'o en ¢l Aviso de
Colocacion correspondiente y de acuerdo a sus casmcteristicas
especificas.

De forma enunciativa mis no limitativa los derechos se utilizarin
de la siguiente mancra:

(i) Derechos de Pago. Se otorgan en las Fechas de
Observacidn y se aplican en las Fechas de Derechos.
Los derechos de pago se podrin definir para Titulos
Opcionales curopeos y ameticanos.

(i} Dercchos de Ejercicio. Se aplican para ¢l ¢jercicio de
los Titulos Opcionales en cada Fecha de Ejercicio,
segin trate de un Tio Opcional curopeo o©
americano.

(iii)  Derechos Especiales. Son derechos complementarios
a los derechos de pago, derechos de gjercicio y
derechos de ejercicio con Valor Intrinseco,

(iv)  Derechos de Ejercicio con Valer Intrinseco. Se
utilizatin en la o las Fechas de Ejercicio cuyo pago se
determinard conforme al valor intrinseco del Titulo
Opcional.

Cuando cualquicra de las fechas mencionadas antetionnente cn las
que se otorgee derechos a los Tenedores, deje de ser un Dia Habil,
los derechos de los Tenedores de los Titulos Opcionales deberin
aplicarse el Dia Habil inmediato siguicnte, sin que csto signifique
un incumplimiento por parte de la Emisora.

Los Titulos Opeionales podrin otorgar los siguientes Derechos:
Derechos de Pago

En las Fechas de Observacion:

El Tenedor del Titulo Opcional tendrd, en su caso, ¢] derecho de
obtener en efectivo, por pante de la Emisora, en la Fecha o Fechas

de Derecho comvespondicnte, un monto caleulado conforme a lo
siguicate:
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1. Si el Valordde Refenencia de Observacion del Titulo Opcional
“en fa Fephs «lv pecrvacion™ o “en todas las Fechas de
Observacion™ o “en alguna Fecha de Observacion” segin se
defina para cada Serie ¢s “menor™ o “mavor” o “menor o igual”
o “mavor o igual” segun se defing para cada Serie al Precio de
Observacion multiplicado por ¢l Factor “i™, la Emisora pagari:

({VO - (PO x Factor i)) x Factor i) + (PO x Factor i} + (PRPE x
Factor i)

Donde:

VO = Valor de Referencia de Observacion

PO = Precio de Observacion

PRPE = Porcentaje Retomable de la Prima de Emision

La diferencia entre ¢l Valor de Referencia de Observacion y el
Precio de Observacion no podr tener un valor “superior” o
“inferior” al Porcentaje “Mdximo™ o “Minimo™ de Observacitn
caleulado sobre ef Precio de Observacion,

2. Si el Valor de Referencia de Observacion del Titulo Opcional
“en la Fecha de Observacion” o “en todas lus Fechas de
Obscrvacidn”™ o “en alyuna Fecha de Observacicn™ segiin se
defina para cada Serie ¢s “menor™ o “mayvor” o “menor o igual”’
o “mavor o igual” segiin se defina para cada Serie a1 Precio de
Observacion multiplicado por ¢l Factor “i” v “menor” o
“mavor” ¢ “menor o igual” o “muyor o igual” al Precio de
Observacion multiplicado por ¢l Factor *i™ segiin se defina para
cade Serie, la Emisora pagara:

{{(YO - (PO x Factor i)) x Factor i) + (PO x Factoer i} + (PRPE x
Factor i)

Donde:

YO = Valor de Referencia de Observacion

PO = Precio de Observacidn

PRPE = Porcentaje Retomable de [a Prima de Emision

La diferencia entre el Valor de Referencia de Observacion y cl
Precio de Observacion no podrd tener un valor “superior” o
“inferior™ al Porventaje “Mdaximo™ o “Minimo " de Observacion
calculado sobre ¢l Precio de Observacion

3. Si ¢l Valor de Referencia de Observacion del Titulo Opcional
“en la Fecha de Observacion”™ o “en todus lus Fechas de
Observacion™ o “en alguna Fecha de Observacion™ segin se
defing para cada Serie es “menor™ o “mayver” o “menor o ignal”
o “maver ¢ fgual” seguin sc defing para cada Serie al Precio de
Observacion multiplicado por ef Factor “i”, la Emisora pagara:

{{PO x Factor 1) + (PRPE x Factor i)]

Donde:
PO = Precio de Observacion
PRPE = Porcentaje Retornable de la Prima de Emisidn

4. Si el Valor de Referencia de Observacion del Titulo Opcional
“en la Fecha de Observacion™ o “en todas [as Fechas de
Observacion™ o “en alguna Fecha de Observacion™ segtin se defina
para cada Serie ¢s “menor” o “mavor” o “menor o igual” o
“mavor o igual” segin se defing para cada Serie al Precio de
Obscrvacion multiplicade por el Factor “i" yio “menor” o
“mayor™ o “menor o igual™ o “mavor o igual” al Precio de
Observacion multiplicado por of Factor “i" segiin se defina para
cada Serie, la Emisora pagani;

[(PO x Factor i) + (PRPE x Factor i)]
Donde:

PO = Precio de Observacion
PRPE = Porcentaje Retomable de la Prima de Emision




5. La Emisora pagari:
[(PO x Factor i) + (PRPE x Factor i

Donde:
PO = Precio de Observacion
PRPE = Porcentaje Retornable de [a Prima de Emision

&. 5i el Valor de Referencta de Observacion del Titulo Opcional
“en la Fecha de Observacion™ o “en todas las Fechas de
Observacion” o “en alguna Fecha de Observacion™ segiin se
defina para cada Serie ¢s “menor* o “maver™ o “menor o igual”
¢ “mavor o igual” scgin se defing para cada Seriv al Precio de
Observacién multiplicado por ¢l Factor “i” no se tendrd derecho a
recibir ningdn pago adicional con respecto a las “Fechas de
Observacion™ v/o “Fechas de Ejercicio” segiin se defing para
cenla Serfe posteriores.

7. Si ¢l Valor de Referencia de Observacion del Tiulo Opcional
“en lu Fecha de Observacicn” o “en todus lus Fechas e
Observacion™ o “en alguna Fecha de Observacion ™ segun se
defina para cada Serie os “menor” o "mavor o “mengr o jpual”
o “mayor o igual” segin se defina para cada Serie al Precio de
Observacion  multiplicado por el Factor =" o “menor” o
“mayor”™ o “meneor o igual” o “maver o ieual” Al Precio de
Observacién multiplicado por ¢l Factor “5° segin se defina para
cada Serie no se tendrd derecho a recibir ningin pago adicional
con respecto a lus “Fechas de Observacion ™ Yo “Fechus de
Ejercicio " seguin se defina para cada Seric postetiores,

8. Si el Valor de Referencia de Observacion del Titwlo Opeional
en la Fecha de Observacion™ o “en todas las Fechas de
Observacisn™ o “en alywna Fecha de Ubservacion™ segin se
defina para cadu Serie o5 “menor” o “mavor™ o “menor o igual”
o “mavor o igual” al Precio de Observacion multipticado por el
Factor “i" semiin s defing para cada Serie, I Emisora guardari en
“Valor Consolidada del Derecho {10 “Yalor de Momoria de

Derecita { 1710 siguiente:

[{PO x Factor i) + (PRPE x Factar )]

Donde:

PO = Precio de Observacion

PRPE = Porcentaje Retomable de la Prima de Emision

Ei Valor de Memoria del Derecho [ ] solo podra ser pagado una
vez, y serd en i primena fecha de Observacion o Ejervicio ¢n que
s¢ cumpla la condicion de pago,

Paga del Valor Consolidada del (de los) Derechots) [ 1]
i.a Emisora pagari ¢l Valor Consolidado del {de los) Derecho{s) [ ]
[l

Pago del Valor de Memoria del (de los) Derecho(s) [ ][ )

Si ¢l Valor de Relerencia de “Observacion” o “Ejercicio™ del
Titulo Opcional “en fa Fecha™ de “Observacion™ o “Elercicio” o
“en todus las Fechas de Observacion™ o “en alguna Fecha de
Obscrvacion™ segin se defina para cadu Serie vs “menor” o
“mavor™ o “menor o igual” o “mavor o igual” al Precio de
“Observacion™ o “Ejereicio” multiplicade por el Factor ™ segtin
¢ defina para eada Serie, la Emisom pagard el Valor de Memoria
del {de los) Derechogs) [ ] 1.

9. Si el Valor de Referencia de Observacion del Titulo Opeional
“en la Fecha de Observacien™ o “em todus lus Fechas de
Observacion” o “en alguna Fecha de Observacion™ segiin se
defina para cada Serie es “menor” o “mavor™ o “menor o igual”
o “mayor o igual” segin se defing para cada Serie al Precio de
Observacion multiplicado por ¢ Factor i Yo “menor” o

“mavor” o “menor o igual” o “mavor o igual™ al Precio de
Observacion multiplicado por el Factor “i segtin se defina para
cada Serie, la Emisora guandard en “Fafor Consolidado del
Derecho { [ o “Valor de Memoria def Derecho {1 lo siguiente:

[(PO x Factor i)+ (PRPE x Factor il

Donde:
PO = Precio de Observacion
PRPE = Porcemuje Retornable de la Prima di Ewision

El Valor de Memoda del Derecho [ ] séle podri ser pagado una
vez, y serd en la primera fecha de Observacion o Ejercicio en que
se cumpla la condicion de pago.

Pago del Valor Consolidado del (de los) Derecho(s) {10}
La Emisora pagari ¢f Valor Consolidada del (de los) Derccho(s) [ ]
[l

Pago del Valor de Memeria del (de los) Derecho(s) [ ][]

Si el Valor de Referencia de “Observacion ™ o "Ejercicin” Jel
Titulo Opcional “en la Fecha ™ de "Observacion™ o "Ejercicio™ o
“en todus las Fechas de Observacion™ o “en alguna Fecha de
Observacion™ segin se defina para cada Serie ¢s “menor” o
‘mavor” o “menor o igual” o “maver o igual” al Precio de
“Obscrvaciin™ o *Efercicio™ multiphicado por ¢l Factor “i” segin
se defina para cada Serie, Iz Emisorz pagard ¢l Valor de Memona
dui (de los) Derecho(s) [ ][ IR

10. 5i el Valor de Referencia de Observacion del Titulo Opcional
“en lu Fecha de Observacion™ o “en todas lus Fechas de
Observacion™ o “en alguna Fecha de Observacion” segtin se
defing pura cada Serie es “menor™ o “maver” o "meaor o igual
o “mavor o igual” al Precio de Observacion muitiplicado por el
Factor “§™ segein se defing para cada Serie, la Emisora puardari en
“Valor Consolidudo del Derecho { 1" o “Valor de Memaria de
Derecho | 17 1o siguiente:

[{PO x Factor i) + (PRPE x Factor 1]

Donde:
PO = Precio de Observacion
PRPE = Porcentaje Retornable de la Prima de Emisién

El Vulor de Memoria del Derecho [ ) sélo podri ser pagado una
vez, y ser en a pnmera fecha de Observacion o Ejercicio en que
s¢ cumpla fa condicion de pago,

Pago del Valor Consulidado del (de fos) Derecho(s} [ 1)
La Emisora pagara ¢l Valor Consolidado del (de los) Derechofs) { )
(]

Pago det Valor de Memoria del (de los) Derecho(s) | | [ ]

Si ¢l Valor de Referencia de “Obscrvacion™ 0 “kfercicio” del
Titulo Opcional “en fa Fecha™ de “Observacion’ o "Ejereicio” o
“en tadas las Fechas do Observacion” o “en alguna Fecha e
Observacion™ segin se defing para cada Scric ¢s “menor” o
“mavor” o “menor o igual” o “maver o igual” al Precio de
“Observacion™ o “Ejercivio” multiplicado por ¢l Fuctor i~ segtin
se defing para cada Serie vio “menor” o “mayor” 6 "menor o
ignal™ o “mavor o jgnal” al Precio de “Observacion™ o
“Ljercicio” segin se defina para cada Seric mltiplicado pur ¢l
Factor 1", la Fmisom pagard ¢l Valor de Memora del (de lps}
Derecho(s) [ ][ ].

I'1. Si ¢l Valor de Referencia de Observacion del Titulo Opcional
“en la Fecha de Observacion” o “en todas las Fechas de
Observacion” o “en algung Fecha de Observacion™ segin se
defina para cada Seric es “menor” o “mavor” o “menor o igual”



o “maver o igual” segun se defing para cada Serie al Precio de
Observacion  multiplicado - por & *nctor=45" 34 “henor™ o
“mayor” 6 “menor o igual” o “mavor o igual” al Precio de
Observacion muliiplicado por ¢l Factor “i" segin se defing para
cada Serie, ln Emisom guanduri en “Valor Conselidado del
Derecho [ ] 0 “Valor de Memaria def Derecho [ | lo siguiente:

[(PO x Factor i) + (PRPE x Factor i)]

Donde:
PO = Precio de Observacion
PRPE = Porcentaje Retomable de 1a Prima de Emision

El Valor de Memoria del Derecho [ ] solo pocdri ser pagado una
vez, y serd en la primema fecha de Observacidn o Ejercicio en que
s¢ cumpla la condicion de pago.

Pago del Valor Consolidado del {(de los) Derecho{s) [ ][]
La Emisora pagari ¢l Valor Consolidado del (de los) Derecho(s) [ ]
[l

Pago del Valor de Memoria del (de los) Derecho(s) [ 1] }

Si ¢l Valor de Referencia de “Observacion™ o “Ejercicio” del
Titulo Opeional “cn fa Fecha” de "Observacion™ o “Ejercicio” o
“en todas las Fechas de Observacion™ o “cn alguna Fecha de
Observacion™ segun se defina pura cada Serie ©s “menor” o
“mavor” o “menor o igual” o "mavor o jgnal” al Precio de
“Observacion” o “Ejercicio” multiplicado por el Factor *i" segtin
se defina para cada Serie yo “menor” o "mavor™ o “menor o
igual” o “maver o iguual” al Precio de “Observacion™ o
“Efercicio” segin se defina para cada Serie multiplicado por ¢l
Factor i, la Emisora pagard el Valor de Memoria del (de los)
Derecho(s) [ ][ ).

12, Si ¢l Valor de Referencia de Observacion | J del Tiwldo
Opcional ““en la Fecha de Observacion™ o “en todas las Fechas de
Observacion” o “en alguna Fecha de Observacion" segin sc
defing para cada Serie es "menor™ o “mavor” o “menor o igual”
o “mavor o igual” scgin se define para cada Serie al Precio de
Observacion multiplicado por ¢l Factor i, Ia Emisora pagard:

{(VO [ ] - (PO x Factor i)} x Factor i) + (PO x Factor i) + (PRPE x
Factor i)

Donde:

VO { ] = Valor de Referencia de Observacion [ ] [ ]
PO = Precio de Observacion

PRPE = Porcentaje Retomable de 1a Prima de Emision

La diferencia entre ¢f Valor de Referencia de Observacion [ Jy el
Precio de Observacion no podrd tener un valor “superior” o
“inferior™ al Porcentaje “Mdxvimo™ o “Miimo ™ de Observacion
calculado sobre ¢l Precio de Observacion.

3. Si el Valor de Referencia de Observacion [ ) del Titulo
Opcional “en la Fecha de Observacion” o “en fodus lus Fechas de
Observacion” o “en alguna Fecha de Observacion™ segtin sv
defina para cada Serie ¢s “menor” o “mavor™ o “menor o igual "
o "maver o igual” segin se defina para cada Serie al Precio de
Observacion multiplicado por el Factor “i" vy si ¢l Valor de
Referencia de Observacion [ ] del Titulo Opcional *en la Fecha de
Observacion™ o “en todas las Fechas de Observacion™ o “en
alguna Fecha de Observacion ™ segun se defina para cada Seric ¢s
“menor” o “mavor"” o “menor o igugl” o “maver o igual” al
Precio de Observacion multiplicado por ¢l Factor " segin se
defina para cada Serie, la Emisora pagari:

{{(VO {1 -{PO x Factor i)} x Factor i) + (PO x Factor i) + (PRPE x
Factor i)

Donde:

VO[ | = Valerfl=Rteemsis e Dbservacion [ ] [ ]
PO = Precio de Gharvacion

PRPE = Porcentaje Retorable de ls Prima de Emision

La diferencia entre el Valor de Referencia de Observacion y el
Precio de Observacion no podrid tener un valor “superior”™ o
“inferior” al Porcentaje “Maxime™ o “Minimo ™ de Observacion
calculado sobre el Precio de Observacion.

14, Si ¢l Valor de Referenciz de Observacion [ ] del Titulo
Opcional “cn la Fecha de Observacion™ o “en fodas las Fechas de
Observacion™ v "en alguna Fecha de Observacion™ segiin se
defing para cada Serie ¢s "menor” o “mavor” o “menor o igual”
o "mayor o igual” segnn se defing para cada Serie al Precio de
Observacién mukhiplicado por el Factor #i™, Ja Emisora pagari:

[{PO x Factor i) + (PRPE x Factor i)]

Donde:
PO = Precio de Observacion
PRPE = Porcentaje Retornable de It Prima de Emision

15. Si el Valor de Referencia de Observacion [ ] del Titulo
Opcional “en la Fecha de Observacion™ o “en todus las Fechas de
Observacion™ o “en alguna Fecha de Observacion™ segun se
defina para cada Serie es "menor” o "mayvor™ o “menor o igual”
o “mavor o igual” segtin se defina para cada Serie al Precio de
Observacion multiplicado por ¢l Factor “i” % si el Valor de
Referencia de Observacion [ ] del Titulo Opeional “en la Fecha de
Observacion™ o “en todas fas Fechas de Observacion™ o “en
alguna Fecha de Observacion” segun se defing para cada Seric es
“menor” o “maver” e “menor o igual” o “mavor o igual™ al
Precio de Observacion snultiplicade por ¢l Factor *i"* segun se
defina para cada Serie, la Emisor pagard:

[{PO x Factor i) + (PRPE x Factor i)]

Donde:
PO = Precio de Observacion
PRPE = Porcentaje Retornable de la Prima de Emisién

16. La Emisora pagani;
(Nin x PO x Factor 1)

Donde:

N= Nimero de Fechas de Observacion cn las cuales el Valor de
Referencia de Qbservacion del Titwlo Opcional s “menor” o
“mavor” @ “menor o igual” o “mayor o igual”, segiin se defing
para cada Serie, al Precio de Observacion multiplicado por ¢l
Factor “i" wo “menor™ o “mavor™ o “menor o igual” o “mavor o
igual ", segun se defina para cada Serie, al Precio de Observacion
multiplicado por ¢l Factor *i™

n= nimero de Fechas de Observacion

PO = Precio de Observacion

Las descripciones anteriores se podrin repetir las veces que sea
necesario o no usarse pam describir les Dercchos de Pago
comrespondicntes a cada Serie

Derechos de Ejercicio

En las Fechas de Ejercicio:

El Tenedor del Titule Opcional tendr, en su caso, el derecho de
obtener en efective, por parte de la Emisors, en la Fecha de

Liquidacion de Ejercicio comespondiente, un monto calculado
conforme a lo siguiente:



L. Si el Valor de Referencia de Ejercicio del Titlo Opcional, “en
la" o “en alguna™ segiin s¢ deflna para cada Serie Fecha de
Ejercicio es “menor™ o “mavor” o “menor o igual” o “mavor o
igual™ segtin se defina para cada Serie 8l Precio de Ejercicip
multiplicado por el Factor “i*, la Emisom pagari:

((VE - (PE x Factor 1)) x Factor 1) # {PE x Factor i) + (PRPE x
Factor 1)

Donde:

VE = Valor de Referencia de Ejercicio

PE = Precio de Ejercicio

PRPE = Porcentaje Retomabie de ls Prima de Emision

La diferencia entre ¢l Valor de Referencia de Ejercicio y ef Precio
de Ejercicio no podei tener un valor “siupcrior o inferior™ al
Porcentaje “Miximo ™ o “Minimo " de Ejercicio calculado sobre ¢l
Precio de Ejercicio,

2. Si el Valor de Referencia de Ejercicio del Titulo Opcional, “en
la” v “en alguna™ semin sc defina para cada Serie Fecha de
Ejercicio ¢s “mener™ o “mavor™ o “menor o igual” 0 “mavor o
ignul” segtin s dufing para cada Seric al Precio de Ejercicio
multiplicado por el Factor "1 vio “menar™ o “mavor” o “muenor o
igued " 0 “mavor o igual ™ al Precio de Ejercicio multiplicado por ¢l
Factor 1" segiin se defing para cada Serie, In Emisom pagari

((VE - (PE x Faclor i)) x Factor 1) + {PE x Factor i) + (PRPE x
Factor i)

Donde:

VE ~ Valor de Referencia de Ejercicier

PE = Preciv de Ejercicio

PRPE = Porcentaje Retornable de la Prima de Emision

La diferencia entre ¢l Valor de Referencia de Ejercicio y el Precio
de Efercicio no poded 1ener un valor “supcrior o “inferior” al
Porcentaje “Meximo " o “Minimo ™ de Ejercicio caleulado sobre ¢l
Precio de Ejerceein

3. 5S¢l Valor de Referencia de Ejercicio del Tilo Opeional, “cn
la” o “en alguna” segin se defing para cada Seriv Fecha de
Ejercicio es "menor™ o “mavor™ o “menor o gl o “maver o
iguel " segrin se defing para cada Seric al Precio de Ejercicio
multipticado por el Factor 1", la Emisorg pagari.

[(PE x Factor i) + (PRPE x Factor 3]

Donde:
PL = Precio de Ejercicio
PRPE = Porceniaje Retormable de la Prima de Cmision

4. 5i ¢l Valor de Referencia de Ejercicio del Titulo Opcional, “en
la” o “en alguna” segun se dofina puara cada Serie Fechy de
Ejercicio es “menor” o “mavor” o “menor o ignal”™ 0 “mavor o
igual”™ segim se¢ defing para cada Scric al Precio e Flercicip
multiplicado por ¢l Factor ™™ vio “menor ™ o “mavor” o “menor o
igwal " o “mavor o igual™ al Precio de Ejercicio muluplicade por cf

Factor “i" segin s difing para cadu Serie, Iy Emisora pagari:
[(PE x Factor i) + (PRPE x Factor i))

Donde:

PE = Precio de Ejercicio

PRPE = Purcentaje Retornable de fa Prima de Emision

5. La Emisora pagard

[(PE x Facior i} + (PRPE x Factor 1))

Donde:

PE = Precio de Ejercicio
PRPE = Porcentaje Retornable de la Prima de Emision

6. i ¢l Valor de Referencia de Ejercicio [ ] det Titulo Opcionat,
et lu” o Ve algune” segn se defing para cadu Serie Fecha de
Ejercicio es “menor™ o “mavor” o “menor o ignal™ 0 “mayor o
igual™ scgin se defing pura cada Serie al Pregio de Ejercicio
multiplicado por el Factor ", la Emisora Ppagani:

{VE[] - (PE x Factor i)} x Factun i) + (PE x Factor 1) + (PRPE &
Factor i)

Donde:

VE[ ] = Valor de Referenciz de Ejercicio [ ][ ]

PE = Precio de Ejercicio

PRPE = Porcentaje Retomable de Iz Prima de Emisidn

La diferencia entre el Valor de Referencia de Ejercicio [ ] y el
Precio de Ejercicio no podsi tener wn valor “superior” o
“inferior” al Porcenlaje “Mdximo™ o “Minime" de Ejercicio
calculado sobre ¢l Precio de Ejercicio.

7. Si ¢l Valor de Referencia de Ejercicio [ ] del Titwlo Operonal,
‘et la” o Vet algima” segin se defing para cada Serie Fecha de
Ejercicio es “menor” o “maver” o “menor o ignal™ o “mavor o
fgual™ segun se defing para cada Serie al Precio de Ejercicio
mwltiplicado por el Factor i vio si ¢l Valor de Referencia de
Ejercicio [ ] det Titwlo Opcional, “en fu™ 0 “on alguna” segtin se
defina paru cada Serie Fecha de Ejercicio es “menor™ o “mavor
o “mntor o igual” o “mavor o jgnal™ al Precio de Ejercicio
multiplicado por ¢l Factor = segun se dofing pare cada Serie, ta
Emisora pagari-

(VEL) (PF« Factor i) « Factor i) + {PL x Tacion i) + (PRPE x
Factor i)

Donde:

VE ([ ] = Valor de Referencia de Ejercicio [ 1{ ]

PE - Precio de Tieicivin

PRPE = Porcentaje Retornable de fa Prima de Cinision

La diferencia entre o Valor de Referencia de Ejercicio [ ] y el
Precio de Ejercicio no poded tener un valor “superior™ o
“inferior™ al Porcentaje “Midximo " o “Minimo " de Ejercicio
caleuiado sobre ¢l Precio de Ejercicio.

& 5t el Valor de Referencia de Eyercicio { ] del Tiwdo Opcional,

enla” o Ve alguna” sogun se defing para cada Serie Fecha de
Ejcrticio es “mennr” o Cmaver” 5 “menor o il o “maver o
igual” segun s¢ defing para cada Serie al Precio de Eyercicio
muiuphicado por el Factor “i* v si ol Valor de Referencia de
Ejercicio [ ] det Tiwlo Opeional, “en fa* o “on algina” seanin se
defina pava cadua Seric Fecha de Ejercicio ¢s “menor” o “ntavor”
i Taicnor o fgnal” o Cmavor o igual” al Precio de Ejercicio
multiplicado por el Factor “i” segiin se defing para cada Serie, la
Emusom pagara.

[(PE x Factor i) + (PRPE x Factor il

Donde:
PE = Precio de Ejerciciv
PRPE = Porcentaje Retomable de la Prima de Emision

9. 8i ¢l Valor de Reterencia de Ejercicio { } del Tiwdo Opeional,
“enla” o “en alguna”, segiin se defina para cada Serie, Fecha de
Ejercicio ¢s “menor™ o “mavor™ o “menor ¢ igual” o “mavor o
igual” segin se defina para cada Seric al Precio de Ejercicio
multiplicado por el Factor “i”", la Emisora pagari;

[(PE x Factor i) + (PRPEC x Facin 1)]



Donde:
PE = Precio de Ejercicio
PRPE = Porcentaje Retomable dela Prima de'Emision

Las descripcionus anteriores se podrin repetir las veces que sea
necesano o no usarse para desenbir los Derechos de Ejercicio
comespondientes a cada Serie,

Derechos especiales

Aplicarin en los Derechos de los Tenedores segiin se especifique
pata cada Serie en ¢l Aviso de Oferta comrespondicnte,

1. El Titulo Opcional pagari ¢] “mdximo" o “minimo ™ segin se
defina para cuda Serie entre: Derechos de los Tenedores dofinidos
en cada Serie

2. 5i la suma de Derechos de los Tenedores obtenidos por ¢l Titulo
Opcional ¢n las Fechas de Observacion son “mavores™ o
“menores " segun se defing para cada Seric a:

[(PE x Factor i) + (PRPE x Factor i)}

La Emisora pagari el resultado que comesponda de aplicar la
siguiente formula:

[(PE x Factor i) + (PRPE x Factor i))

Donde:
PE = Precio de Ejercicio
PRPE = Porcentaje Retonable de la Prima de Emision

Las descripciones anteriores se podrn repetir las veces que sea
necesario 0 no usarse pata describir los Derechos de los Tenedores
correspondientes a cada Serie.

Derechos de Ejercicio con Valor Intrinseco
I. Existe Valor Intrinseco

Cuando en la Fecha o Fechas de Ejercicio exista Valor Intrinseco,
¢l Tenedor del Titulo Opcional, tendri énicamente ¢l derecho de
obtener en efectivo, por parte de la Emisora, un monto calculado,
segin sea aplicable para cada Serie, conforme a los siguicntes
incisos:

1. Mientras el Valor de Referencia de Ejercicio del Titulo Opeional
sea “menor” o “igual o menor” segiun se defina para cada Serie al
Precio de Ejercicio multiplicado por ¢l Factor i, la Emisorn
realizari un pago en efectivo igual al resultado de muhiplicar ¢l
Muliiplicador i por ¢} Valor Intrinseco del Titwlo Opcienal, de la
Serie correspondiente, mis el resultado de muliiplicar el Precio de
Ejercicio por ¢l Factor i, mds ¢l Porcentaje Retomable de fa
Prima de Emision, El Valor Intrinseco no podra tener un valor
superior al Porcentaje Mixime del Valor Intrinseco calculado
sobre el Precio de Ejercicio,

2, Mienteas ¢l Valor de Referencia de Ejercicio del Titulo Opcional
sea “mavor” o “ignal o mavor” segtin se definu para cada Serie al
Precio de Ejercicio multiplicado por el Factor “1”, la Emisora
realizard un pago en efectivo igual al resultado de multiplicar el
Multiplicador “i™ por ¢l Valor Intrinseco del Titulo Opcional, de la
Serie comrespondiente, mds ¢l resultado de multiplicar ¢l Precio de
Ejercicio por el Factor ", mas el Porcentaje Retormable de la
Prima de Emisién. El Valor Intrinseco no podr tener un valor
superior al Porcentaje Miximo del Valor Intrinseco calculado
sobre el Precio de Ejercicio.

[l. No existe Valor Intrinseco

Cuando «en da Frecha o Feochas de Ejericio no exista Valor
Intrinsceo, £ e fen T 7R Timeemal, 1endrl daicamente ¢l
derecho de dbiener en efectivo, por parie de la Emisora, un monto
caleulado, segin sea.aplicable pam cada Serie, aplicables conforme
a los siguienies incisos:

1. Mientras ¢l Valor de Referencia de Ejercicio del Titulo Opeional
sea “mavor” o “igial 0 mavor” segin se defing para cada Serie ol
Precio de Ejercicio multiplicado por ef Factor "i”, la Emisora
realizard un pago en efective igual al Porcentaje Retomable de la
Prima de Emisidn mds ¢ resultado de multiplicar < Precio de
Ejercicio por ¢l Factor i,

2. Mientras ¢l Valor de Referencia de Ejercicio del Titulo Opcicnal
sea “menor” 0 “igual o menor ™ segiin se defina para cada Seric al
Precio de Ejercicio muliiplicado por ¢l Factor “i", la Emisorn
realizard un pago en efectivo igual a (a) la suma del Porcentaje
Retonable de la Prima de Emision y el resultado de multiplicar ¢l
Multiplicador “i” por ¢l resultado de (b) dividir la diferencia del
Valor de Referencia de Ejercicio y ¢l Precio de Ejercicio
multiplicado por ¢l Factor i, entre ¢l Precio de Ejercicio
multiplicado por et Factor *i™, mis (c) ¢l resultado de multiplicar el
Precio de Ejercicio por el Factor ™™,

3. Mientras of Valor de Referencia de Ejercicio del Titlo Opcional
sea “menor” o “igual o menor” segrin se defing para cada Serie ol
Precio de Ejercicio multiplicado por ¢l Factor “i", la Emisora
realizard un pago en efectivo igual al Porcentaje Retomable de la
Prima de Emision mis el resultado de multiplicar ¢l Precio de
Ejercicio por ¢l Factor 1.

4. Micntras ¢l Valor de Referencia de Ejercicio del Titulo Opcional
sea “mayor” o “fgual 0 mayor” segun se dofina para cada Serie al
Precio de Ejercicio multiplicado por ¢f Factor i, la Emisora
realizard un pago en cfectivo dgual a (a) [a suma del Porcentaje
Retornable de ln Poma de Emision y el resuftado de multiplicar el
Multiplicador “1” por ¢! resultado de (b) dividir la diferencia del
Precio de Ejercicio multiplicado por el Factor “i* y ¢l Valor de
Referencia de Ejercicio entre o Precio de Ejercicio mubtiplicado
por ¢l Factor 1™, mis (¢) ¢l resultado de multiplicar el Precio de
Ejercicio por el Factor ",

a) Lt incomporacion de las modalidades descritas en fa preseate
Acta de Emision no requerird de la autorizacion de Iz Asamblea de
Tenedores, siempre y cuando no se afecten adverssmente los
derechos de los Tenedores de las Series vigentes.

b) La cantidad minima de Titulos Opcionales que los Tenedores de
los Titulos Opeionales podrin ejercer ¢s de un Lote.

c) Una vez que los Tenedores de los Titulos Opcionales instruyan
al intermediario financicre que actie por su cuenta que gjerza ks
derechios que  confieren los  Tiwlos Opcionales, y dicho
inteomediario financiero lo notifique a Indeval y a la Bolsa, ka
instruccién de los Tenedores de los Tilos Opcionales se
considerard  frrevocable y no podri modificarse total o
parcialinente.

d) La Emisora podra incluir Derechos de [os Tenedores adicionales
a los cstablecidos en [a presente Acta de Emision, mismos que se
divulgarin en ¢l Prospecto, en ¢l Aviso de Oferta, en el Aviso con
Fines Informativos yio en ¢l Aviso de Colocacion comrespondiente
o en cualquier documento de difusion que autorice la Comision.
Los Derechos de los Tenedores correspondientes a cada una de las
Series, se dardn a conocer en ol Aviso de Oferta, en el Aviso con
Fines Informativos y/o ¢n ¢l Aviso de Colocacion correspondiente
y en ¢l Titulo correspondiente a la Serie de que se trate.,

DECIMA SEGUNDA., Ejercicio de Derechos Corporativos v

Patrimoniales.




Los Titulos Opcionales no otorgan derechos comporativos  de
propiedad o patrimoniales sobre los Activos Subyacentes. La
Emisora no estara obligada a ejercer los derechos palrimoniales o
comporativos que confieren los Activos Subyacentes que haya
adquirido para fines de cobenum Y no tendri responsabilidad
alguna respecto de fa forma en que los cjerza o deje de hacerlo.

No obstante lo anterior, los djustes técmicos a los Titulos
Opcionales por pago de dividendos en aceiones, suscripeion, canje
de titulos, split, split inverso, reembolso, escision, fusion, asi crmo
por la compra y suscripeion reciproca de acciones o por cuelquier
otro-derecho que no-esté considerado en fa presente Acta de
Emisiin, se efectuaran conforme a los procedimientos que la Bolsa
establezen o por los aplicables en ¢l Mercado de Ongen

DECIMA TERCERA Eventos Eximordinarios,

u} En caso de que ocutr un Evento Extmordinario, ¢l Emisor,
sujeto a lo establecido en la presente cliusula, solicitari a la Bolsa
{con copia al Representante Comin) la suspension de la cotizacion
de los Titulos Opeionales en Circulacion de la Sene de que se mte,
La Emisors tendrd derechio a decretar Ja cancelacion de los Titulos
Opcionales en caso de que of Evento Extraondinanio de que sc trate
subsisia por mas de cinco Dias Hibiles En caso de que la Emison:
no  haya cancelade los  Titulos Opcionales y ¢l Evenio
Extraordinario dega de existir, la Emisom podri solicitar a kx Bolsa
{con copia al Representante Comin) Iz reanudacicn de [y
cotizacién de lus Titulos Opcionales en Circulacion de la Serie de
que se trate,

b) Por Evento Extmordinario, s¢ entenders (1) et hecho de que
dejen de existir, se cancele o suspenda la cotizacion en el Mercado
de Orgen de Jos  Activus Subyacentes que  representen
individualmente o en su conjunto mas det 30% (treinta por ciento)
del valwr de mercado de los Activos Subyacentes; (ii) el hecho de
que dejen de existir, se cancele o suspenda la colizucion en el
Mercado de Orgen de las  acciones que  represcaten
individualmente o en su conjunto mas del 30% (treina por ciento)
del valor de mercado del indice en caso de que los Acpives
Subyacenles scan indices de precios accionarios: (il en caso de
que los emisores de los Actives Subyacentes dojen de proporcionar
al piblico infarmacicn de los Activos Subyacentes; v {iv) en caso
que los Activos Subyscentes dejen de estar listagdos en los Sistemas
Internacionales de Cotizaciones, en caso de que se encuciren
listados en dicho sistema,

€) No se consideran Eventos Extraordinarios la suspension de lo
cotizacidn de los Activos Subyacentes, segun sea ¢l caso, que lleve
a cabo ¢l Mercado de Origen. derivado de movimicatos en sus
Precios en un mismo Dia Habil que excedan ios limttes permitidos
por dicho Mercado de Origen

d) De darse un Evento Extrmordinario, los Tenedores de los Titwlos
Opcionales no podrin ejercer los dercehos que otorgan los Titulos
Opcionales en wnto subsista tai Evento Extmordinario.

¢) En caso de que el Mercado de Origen sustituya o modifique
sustancialmente la metodologia de caloulo del Activo Subyacente,
se wtilizard el método o Activo Subyucente sustitulo que at efecto
determine o Mercady de Ongen de que se trate y que se asemeje
i mayor medida al Activo Subyacente. En caso de que la Emisor
mantenga Titulos Opcionales en Circulacion con el Activo
Subyacente afectado, deberd de comumicar la sustitucion o
modificacion de dicha metodologia o los Tenedores de los Titulos
Opcionales, al Represeniante Comun, a la Bolsa y a la CNBV,
conforme a lo previsto en la Cliusula Séptima de la presente Acta
de Emisidn.

f) En caso de que un Evento Extroordinario resulte cn la
cancelacion de Titulos Opeionales, la Emisora comunicari o fos
Tenedores, a través de la Bolsa ¥ de un periddico de circulacion

nacional, los Titulos Opcionales que hayan sido afectados por el
Evento Extrmondinatio Dicha notificacion incluird ambién e
monto que serd pagadero a los Tenedotes de bos Titulos Opeionales
y la fecha en la que se realizad dicho pago. El pago serd ¢l
equivalente a los Derechos de Jos Fenedores, segin corresponda,
calculados de buena fe el Dia Hibil previo al que ocurra ol Evento
Extraordinariv por ta Emisora de conformidad con ¢l altimo precio
mid-market publicado de los Activos Subyacentes en el Mercado
de Origen antes de que se diera of Evento  Extmordinario.
Asimizmo, s lendid que dar aviso o Indeval (con copia al
Representante Comiin), por escrito o a través de los medios que
dsta determine con al menos 6 (scis) Dias Habiles de anticipacion a
la fecha en que se cancelen los Titulos Opcionales, con los datos
scfialados en este pirmafo v describiendn ctralquicr ajuste que
pudiere presentarse para I liquidacion de fos Titulos Opcionales,

DECIMA CUARTA., Cobefum y. Norma de Liquider Agregada
9, en su caso Plin de Requerimicntos de Efective.

Durante el Plazo de Vigencia de la Emisién, la Emisora mantendri
una cobertura respecto de cada Serie ¥ cumplici con la nonna de
liquidez agregada, de conformidad con lo siguiente:

Para ¢l computo del consumo de capital de la Emision de los
Titulos Qpeionales y la cobertum con I que la Emisora operasi, se
observaran las reglas de capilalizacion,  mantenimientn  de
cobertuss ¥ normas de liquidez de conformidad con lo dispucsto
en las Disposiciones de Caricter General Aplicables a las
Institucioncs de Crédito publicadas ¢n ¢l Diario Oficial de la
Federwcion el 2 de diciembre de 2005, segan  sus
modificaciones, v las demis disposicionus aplicables a fas
Instituciones de hanca makiple.

ta cobenury de un porafolio de Tillos Opcionzles se realiza
mediante ¢l balanceo constanie del porafolio réplica; e decir, i)
tomando posicion contraria en derivados que repliquen todos los
riesgos (defta, vega, gamma, cic,) generados por ¢ Titulo Opcional
Yo i) a s de b cobertur delta {eilta hedge) del Tiwlo
Opcional. Esto implica cateular la delts del mismo y cubriria
diariamente mediane I compra/venta del Activo Subyacente; esta
cobertum delta se hace dentro de Jos limites mtemos auterizados
para. ast dar un espacio para la gestion de la gamima (cambios cn la
delta conforme se mueve el activo subyacente),

El riesgo de vega (riesgo a cambios cn la volatitidad del mercado)
s¢ cubre con instrumentos derivados sohre el mismo activo
stibyacente o sobre un activo correlacionado; de 1l forma que jos
cambios en ¢l precio del Titlo Opcional dcebidos 2 log
movimientos en volatilidad sc vean compensados, en buena
medida, por cambios en ef precio del instrumente derivado de
cobertura, La cobertura de g vega, a través de un instramento
derivado simultancamente cubre I gamma del Titulo Opcional,

Ef riesgo de asa de interés de los Titulos Opcionales emitidos se
cubre a través de instrumentos sensibles 3 los movimicntos de
tasas, de tal forma que los cambios en precia del Tilulo Opeional
debidos a los cambios en las tasas de interds s¢ vean compensados
por los cambios en precio de los Instrumentos de cobertura
sensibles @ las tasas. Estos instrumentos de cobettura pueden ser
bonos (con o sin cupon) o derivados de 1asas.

La gestion dindmica de un portafolio de Titulos Opcionales se
realiza snalizendo las sensibilidades defta 5™ (subyaccnte), vega
V" (volatilidad), gamma “T™, con el ubjetive de que los riesgos
asociados s¢ encuentren dentro de Jas reglas establecidas para la
Emisora.

La delta muestm ¢ nimero de activos que es necesario
comprar‘vender para hacer una cobertum dindmica del pertafolio.
Y la vega determing la sensibilidad del portaiolio a movimicntos
en la volatilidad. Considerando In delta ¥ la vega se huce uma



gestion gamma, buscando minimizar el impacto al portafolio por
variaciones en los factores de mercado. La delta de la cobertura
deberd acutralizarse al cierre del dia, la exposicidn ot de los
Titulos Opcienales vigentes que se emitan,

La Emisora mantendrd ¢! capital requerido en refacion con los
riesgos incurridos por su operacion y cobertura de la Emision de
Tiwlos Opcionales de conformidad con lo dispuesto ¢n las
Disposiciones  de  Cardcter  General  Aplicables a  las
Instituciones de Crédito publicadas en el Diario Oficial de la
Federacion el 2 de diciembre de 2005 y las demds
disposiciones aplicables a las instituciones de banca maltiple,

La Emisora no adquinrd ni directa m indirectamente Acciones o
Acciones del SIC de entidades financicras del mismo grupo
empresarial, de owms entidades fnancieras y de entidades
financicras del exterior, de confonmidad con lo establecido en los
articulos 27, 89 y 215 de la Ley para Regular las Agrupaciones
Financieras, la Ley de Instituciones de Crédito y LMV,
respectivamente.  Asimismo, en ¢l caso de las Series con
liquidacion en especie, la Emisora no utilizari Acciones o
Acciones del SIC de entidades financieras del mismo grupo
empresarial para liquidar dichas Series.

Los activos subyacentes que represenien ¢ capital social de
entidades financicras, no son propiedad y no podean ser adquirdos
por la Emisora de conformidad con el articulo 27 de la Ley pam
Regular a las Agrupaciones Financieras y de conformidad con ¢l
anticulo 89 de la Ley de Instituciones de Crédito.

DECIMA QUINTA. Mecanica de Derechos de Pago, Derechos de
Ejercicio y Liquidacion.

a) En cada Fecha de Observacion ¢l intermediario financiero que
actie por cucnta del Tenedor cstard obligado a la retribucion en [a
Fecha de Derecho, en su caso, de los Derechos de Pago
correspondientes, sin que esto signifigque ¢l ¢jercicio de bos Titlos
Opcionales.

b) En caso de que en alguna Fecha de Ejercicio los Tiwlos
Opcionales tengan un monte caleulado positivo, el intermediano
financiero que actie por cuenta del Tenedor estard obligado al
cjercicio de los Dercchos de Ejercicio que confieren los mismos,
sin que se requicra la instneecién por pante de los Tenedores de los
Titulos Opcionales. En este supuesto, el intermediario financiero
cotrespondiente no podrd cobrar comision alguna por ¢l ¢jercicio
de los Derechos que otorgan los Titulos Opcionales a sus
Tenedores.

¢) En ¢l caso de que los Titulos Opcionales atorguen Derechos de
Ejercicio con Valor Intrinseco y poscan un Valor Intrinseco
positivo en la Fecha o Fechas de Ejercicio, ¢l intenmediario
financicro que actie por cuenta del Tenedor estard obligado al
cjercicio de los Derechos gue confieren los mismos, sin que se
requiera la instruccion por parte de los Tenedores de los Titulos
Opciomales. En este supuesto, ¢l intermediario financiero
comespendiente no podrd cobrar comisidn alguna por ¢l djercicio
de los derechos que otorgan los Tiwlos Opeionales a sus
Tenedores.

d) Las retribuciones por Derechos de los Tenedores que confieren
los Tilos Opcionales, segin la Seric de que se tmie, podein
hacerse unicamente en la Fecha o Fechas de Derechos y/o Fecha o
Fechas de Liquidacion de Ejercicio, sicmpre que no cxista un
Evento Extraordinario. Cuando por case fortuito o de fuerza
mayor, ¢l tltimo Dia Hibil del Plazo de Vigencia de la Serie dejara
de ser un Dia Hibil, los derechos de los Tenedores de los Titulos
Opcionales deberdn gjercerse ¢l Dia Hibil inmediato siguiente.

¢) En 1a Fecha o Fechas de Observacion y'o Fecha o Fechas de
Ejercicio, ¢l Representante Conuin determinard y notificara a la

Emisora, al Indeval y a Ja CNBV por escrito o por los medios que
dstas determinen. ¢ saldo total de lus retnbuciones de los Titulos
Opcionales correspondientes en tal Fecha de Observacion o Fecha
de Ejercicio.

f) E1 Dia Hibil que se determine como Fecha de Derechos o Fecha
de Liguidacion de Ejercicio, posterior a la Fecha o Fechas de
Observacion y/o Fecha o Fechas de Epercicio de los Titulos
Opcionzlics, se liquidarin las retribuciones de los Titulos
Opcionales ¢n efectivo conforme a lo siguiente:

1) Indeval realizard ¢l traspaso de los Titulos Opcionales de la Serie
correspondiente de las cuentas del o los intermediarios financieros
que actien por cuenta de los Tenedores de los Titulos Opcionales,
a la cuenta de la Emisora con [ndeval, y

I} La Emisora deberd entregar al Indeval, el importe de los
Derechos de fos Tenedores de los Titulos Opeionales ¢l dia que
tales recursos deban pagarse o realizarse la tiquidacion, quien lo
acreditard a la cuenta de los respectivos intermediarios financicros
que tengan posicion de los Titulos Opcionales y actéen por cuenty
de los Tenedores de los Titulos Opcionales, las que a sy vez lo
acreditarin en Ja cuenta del respectivo Tenedor de los Titulos
Opcionales por ¢l que actien,

g} La ejecucion de los Derechos de los Tenedores que otorgan los
Titulos Opcionales se llevad a cabo fuerm de Bolsa y sc
considerard realizada en ésta, siempre que sea registrada y dada a
conocer al pablico conforme a lo previsto ¢n ¢l Reglamento
Interior de la Bolsa.

Indeval realizard las actividades que se sefialan en Ja presente
cliusula, en los términes que se establecen en ¢l reglamento y
manuales operatives aplicables a dicha institucion para el depésito
de valores,

DECIMA SEXTA. Designaciés del Imermediatio Colocador de
los Titulos Opcionales,

Actuard como Intermedianio Colocador en la Emision de Titulos
Opcionales, 1a sociedad denominada Casa de Bolsa BBVA
Bancomer, 5.A. de C.V., Grupo Financicro BBVA Bancomer,
quien tendrd todos los derechos y obligaciones que las leyes,
circulares y reglamentos establezean al respecto.

DECIMA SEPTIMA. Designacion del Representante Comin,

Actuari como representante comin de los Tenedores de Tiwlos
Opcionales, Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo
Financiero la que por conducto de su apoderado, Juan Manuel Lara
Escobar, declara que comparece a la firma de esta Acta de Emision
para aceptar ¢l cargo de representante comin de los Tenedores de
los Titulos Opcionales y los derechos y obligaciones que dicho
cargo confieren,

DECIMA QCTAVA. Atribuciones del Representante Comun.

El Representante Comun tendri los dercchos y obligaciones que se
contemplan en la Ley General de Titulos y Operaciones de Cridito
(en lo que resulte aplicable), en la LMV, asi como en la presente
Acta de Emision. Pam todo aquello no expresamente previsto en
esta Acta de Emision o en ¢l Titulo comespondiente a la Serie de
que se trate, el Representante Comun actuard de conformidad con
las instrucciones de la asamblea de Tenedores de los Titulos
Opcionales de conformidad con lo establecido en Ja Cliusula
Deécima Novena de la presente Acta de Emision,

a) El Representante Comiin tendrd las faculades y obligaciones
siguienies:

1} Suscnbir la presente Acto de Emision y el Titulo de cada una de



las Series;

M) Ejercer todas las acciones o dercchos que al conjunto de los
Tenedotes de los Titulos Opcionales corresponda, asi como los que
requicra ¢l desempefio de sus funciones y deberes y gjecutar los
aclos conservatonos que estime convenientes en delensa de los
intereses de tos Tenedores de los Tiulos Opcionales;

[y Convocar y presidir las asambleas de Tenedores de los Titulos
Opcionales y ejecutar sus resoluciones o convocar a asambleas de
Tenedores de los Titulos Opcionales a peticion de la Emisora,

IV} Requerir a la Emisora ¢l cumplimiento de sus abligaciones
confonne a la presente Acta de Emision y e Tiwlo
correspondiente a cada Serie;

V) Ejecutar las acciones, previstas a su carpo, descnitas en la
clausnln Décima Quinta de la presente Acta de Emision;

V1) Ejecutar aquellas otrs funciones y obligaciones que se
desprendan de Ia presente  Acts de Emision. del  Titlo
correspondicnle a cada Seric, o que se sefialen en ln LMY y demds
legistacion aplicable, en relacion con el cargo del Representante
Comin;

VII) Naotificar a la Emisora ta eleccion de los Tenedores en caso de
que estos oltimos deseen hacer uso de los Derechos de los
Tenedores a que se refiere e Clausula Décima Primem de I
presente Acta de Emision; y

VI En general, Hevar a cabo los actos que sean necesarios o [in
de salvaguardar los derechos de los Tenedores de los Titulos

Opcionales;

Ei Representante Comun deberd vetificar, a través de o
informacion que se le hubicra proporcionado para tales fines, el
cumplimiento ¢n tiempo y forma por parte de la Emisora de las
obligaciones establecidas a su cargo en la presente Acta de
Fmisitin ¥ ol Titulo de cada Serie (excepto de las obligaciones de
indole contable, fiscal, laboral y administrativa de la Ermisorz
previsias en dichos docuinentos que no incidan dircctamente en el
pago de los Titulos Opctonales).

Para cfectos de cumplir con lo anterior, el Representante Comin
tendrd el derecho de solicitar a In Emisora, o sus auditores
extemos, asesores legales o a cualquier persona que preste
servicios a le Emisora en relacion con los Titulos Opcionales, la
informacion y documentacion que sea necesania pam verificar el
cumplimicnto de las obligaciones a que se refiere el pirralo
anterior. Al respecto, la Emisora estara obligada o entregar dicha
informacion y a requerir a sus auditores extermnos, asesorcs legales
0 tereros  gue proporcionen  al  Represemtante  Comun I
informacidn en los plazos que éste solicite para el cumplimiento de
sus funciones, en ¢f entendido que ¢l Representanic Coman podra
hacer dicha informacion del conocimiento de los Tenedores sin que
tal revelacion se comsidere que infringe obligacion e
confidencialidad alguna y en ¢l entendido, ademis, que los
Tenedores estacin obligados a tmtar dicha infonnacion de manera
confidencial y a guardar la debida reserva respecto de la misma. E|
Representante Comun podrd realizar visitas © revisiones a la
Einisora y a las personas scialadas en este parmfo, una vez al aiio,
o en cualquier otro momento que lo considere nucesario, siempre y
cuando dichas visitas se realicen en homs y Dins Habiles v sin
interferir con las actividades del negocio de Ia Emisora. Para ello,
notificard por escrito a la Emisora o o la persona que comrespondza,
a través de la Emisora, de las visitas o revisiones, con al menos 3
{tres) Dins Habiles de anticipacion, salvo casos de urgencia, en los
que la notificacién deberd realizarse con por lo menws 2 (dos) Dias
Habiles de anticipacion a fa fecha en que se desee Hevar a cabo la
visita o revision commespondiente.

En caso que ¢l Representante Comin no reciba la informacion
solicitada y en los tiempos sefialados en ¢l pamafo inmediato
anterior, 0 que tenga conocimiento de cualquier incumplimicnto de
las obligaciones establecidas en la presente Acta de Emision, en
cualquicra de los Titulos que se emiton de las Series (en el
entendido gue ln presente Acta de Emision y los Titulos
correspondientes representan los documentos base de Ja emision),
deberd solicitar inmediatamente a la Emisora que se huga del
conocimiente del pablico, a través de un evento relevante, dicho
incumplimicnta [ o anterior, en «f entendido de que en caso quc fa
Emisora omita divulgar el evento relevante de que se trate, dentro
de los 2 (dos) Dias Habiles siguientes a la notificacion realizada
pot ¢l Representante Comin, éste tendrd fa obligacion de publicar
dicho evento relevante en forma inmediata, sin que tal revelagisn
se considere que infringe obligacion de confidencialidad alguna y
sin perjuiciv de la facultad del Representante Comun de hacer del
conocimiento  del  piablico  inversionista, cunlesquier
incumplimientos  y'o retardos en el cumplimiento de s
sblignciones, que por cualquier medio se haga del conocimiento
del Representante Comiin.

Para dar cumplimicnte a tedo Io anterior, Ta asamblea de Tenedores
podri ordenar al Representante Comun, o ¢l propio Representante
Comin tendrd ¢l derecho de solictar a dicho organo, la
comtrutucion, a cargo de fa Emizora o en caso de incumnplimicnto
de esta dltima a 1l obligacion, con carge a los Tenedores, de
cualquicr tercero espevialisia en o materia de que se mte, que
razonablemente considere necesario o conveniente, para que le
auxilic en ¢l cumplimiento de sus obligaciones de revision
establecidas en ¢l Titulo respectivo, en fa presente Acta de Emision
y en la legislacion aplicable, sujeto a las responsabilidades que
establezea Ja propia asamblea de Tenedores al respecto y, en
consecuencia, pokdr confiar, actuar y/o abstenerse actuar con base
en las determinaciones gue leven a cabo tales especialistas, sesin
lo determine la asamblea de Tenedores. En caso que 1a asimblea
de Tenedores no apruebe dicha contratacidn, ¢l Representante
Comin sofamente responderi de las actividades que le son
dircctamente imputables en ténninos del Tiwlo respectivo, de la
presente Acta de Emision y de bis dispesicioncs legales aplicables
Lo anterior en ol entendide gue, si la asamblen de Tenedores
autorizi la contratacion de dichos tereeros pers no se proporcionan
al Representante Comun los recursos suticientes par tales efectos,
se estard a lo dispuesto por el aniculo 281 del Codigo de Comercio
asi como a lo establecido en ¢l articulo 2577 del Codigo Civil para
la Ciudad de México y sus correlativos de los Codigos Civiles de
las demis entidiades federativas de México y en ¢l Codigo Civil
Federsl con relacién a su cardeter de mandatario, en el entendido
que el Representante Comin no estar obligade a anticipar las
cantidades necesarias para |2 contratacion de dichns terceros
especialistas y no seri responsable bajo ninguna circunstancia en el
retmse de su contrtacion yio por falta de recursos pam llevar a
cabo dicha contratacion yio porgue no le sean proporcionados, cn
su caso, por los Tenedores,

b) El Representante Comin podri ser removido o sustituido por
acuerdo de Is asamblea de Tencdores de los Thulos Opionales
conforme a lo establecido en fa Cliusula Décima Novena de la
presente Acta de Emision, ¢n ¢l entendido que dicha remocion sélo
tendrd efectos a partir de la Techa en que un representante comun
sucesor haya sido designado, haya aceptado ¢l cargo v haya
tomado posesion del mismo.

¢) El Representante Comiin solo podri renunciar a su cargo por
causas graves que calificard ¢l juez de primere instancia que
comesponda al domicilio de la Emisor y en este supucsto, seguird
desempeitindose en el cargo hasta que Ia asamblea de Tenedores
de los Titulos Opcionales designe a su sustituto.

d) El Representante Comian concluird sus funciones en la fecha cn
que todos Jos Titulos Opciorales sean pagados en su totalidad
(incluyendo, para cstos efectos, los intereses devengados y no



pagados y las demds cantidades pagaderas conformea Ins mismos,
si hubicra alguna).

¢) El Representanie Comin en ningin momento cstara obligado a
erogar ningun tipo de gasto u honorario o cantidad alguna a cargo
de su patrimonio para llevar a cabo cualesquicra actos, faculades y
obligaciones que le comresponden por virtud de su encargo,
debiendo cubrirse estos por 1a Emisora.

f} El Representante Comin deberd rendir cuentas del desempeiio
de sus funciones, cuando le sean solicitadas por la asamblea de
Tenedores e al momento de concluir su encargo.

g) Todos y cada uno de los actos que lleve a cabo el Representante
Comiin, en nombre 0 por cuenta de los Tenedores, en los témminos
de la presente Acta de Emision, cualquicra de los Titulos o de la
legislacion aplicable, serin obligatorios pare y se considerarin
como aceptados por los Tenedores.

DECIMA NOVENA. Asambleas de_Tenedores _de  Titulos
Opcionales.

a) La asamblea general de Tenedores de los Titulos Opcionales
representard al conjunto de Tenedores de los Titulos Opcionales de
la totafidad de las Series en circulacion, y sus decisiones, serdn
vilidas respecto de todos los Tenedores de los Titulos Opeionales,
aun de los ausentes y disidentes. No obstante lo anterior, siempre
que se trate de asuntos relacionados unicamente con una Serie de
Titulos Opcionales en particular, los mismos se resolverin por
conducto de una asamblea especial de Tenedores de Titulos
Opcionales de 1a Serie de que se trate, sin que sea necesatio que la
asamblea gencral resuelva al respecto. Tratandose de las asambleas
especiales  de Tenedores  de  los  Titulos  Opcionales
comespondicntes a una sola Serie, ¢l quorum de instalacion y
votacion aqui previsto, y los porcentajes de tenencia para solicitar
su convocatoria, se computarin dnicamente respecto de 1a totalidad
de Jos Titulos Opcionales que integran la Serie en cuestion, sin que
sea necesario que una asambles general de Tenedores resuclva al
respecto.

b) Las asambleas de los Tenedores de los Titulos Opceionales se
celebrarin en ¢l domicilio del Representante Comuin, o a fala o
irmposibilidad para ello, en ¢l lugar que se sefiale pam 1al efecto en
la convocatoria respectiva, en la Crudad de México,

c) Los Tenedores de los Titulos Opcionales que, en lo individual o
conjustamente poscan ¢l 10% (dicz por ciento) de los Titlos
Opcionales ¢n Circulacion o de la Serie de que se trate, en su caso,
podran pedir al Representante Comun que convoque a la asamblea
de Tencdores de los Titulos Opcionales, especificando en su
peticién los puntos que en la asamblea deberin tratarse. El
Representante Comin deberd expedir la convocatoria pam que Ta
asamblea de Tenedores se redna dentro ded término de un mes
contado a partir de la fecha en que reciba la solicitud. Si cl
Representante Comin no cumplicre con esta obligacion, ¢l juez de
primera instancia del domicilio de la Emisora, a peticidn de los
Tenedores de los Titulos Opcionales solicitantes, deberd expedir la
convocatoria para la reunion de la asamblea,

d) Lo convocatoria para las asambleas de los Tenedores de los
Titulos Opcionales se publicard una vez, por lo menos, en
cualquiera de los periodicos de ampha circulacion a nivel nacional,
con cuando menos 10 (diez) dins natumales de anticipacion a la
fecha en que la asamblea deba reunirse; dicha convocatoria inclui
la fecha, lugar, hora, onden del dia y deberd estar debidamente
firmada. En la convocatoria se expresarin fos puntos que en la
asamblea deberin tratarse.

¢) Las asambleas de Tenedores sewin convocadas, se instalardn,
deliberarin, y tomaran resoluciones con arreglo a lo siguicnte:

[) Para queda.asamblea de Tenedores de los Titufos Opeionales se

+ considere destlment= 2nstalada, en virtud de primera convocatoria,

deberin estarrepresentados en clla, por lo menos, la mitad mas uno
de los Titulos Opcionales en Circulacion con derecho a voto o, cn
su caso, de los Titulos Opcionales en circulacion con derecho a
voto de la Serie que se trate, y sus decisiones seran vilidas, salvo
en Jos casos previstos en el parrafo I siguiente, cuando scan
aprebadas por mayoria de votos de los presentes.

1) Si la asamblea de Tenedores de los Titulos Opcionales se redne
en wvined de segunda o ultemor convocatoria, se considerari
legalmente instalada con cualquicra que sea el nimero de Titulos
Opcionales presentes en la asamblea, y sus decisiones serin validas
cuando sean aprobadas por mayoria de votos de los Tilos
Opcionales presentes.

W) Se requerich que estén presentes en la asamblea, cuando
menos, aquellos Tenedores que en lo individual o conjuntamente
poscan el 75% (sctenta y cinco por ciento) de los Titelos
Opcionales en Circulacion con derecho a voto o, en su caso, de los
Titulos Opeionales en circulacion con derecho a voto de la Serie
que sc trate, sicmpre que se trte de primera convocatoria y sus
decisiones serdn vilidas cuando scan aprobadas por, al menos, la
mitad mids uno de los votos computables en la asamblea, en los
siguienies casos!

(i} Cuando se trate de revocar la designacion del Representante
Comuiin o nombrar a cualguicr otro representante comin; en el
entendido que esle asunto Unicamente se podr resolver en una
asamblea gencral de Tenedores y In sustitucion del Representante
Comun serd aplicable para la totalidad de las Series en circulacion;

(i) Cuando se trate de consentir u olorgar prorrogas o esperas al
Emisor; y

(iii} Cuando se trate de realizar cualquier modificacion a los
témminos de la preseate Acta de Emisidn o @ cualquier Tiwlo, salvo
por lo dispuesto en el punto ) de esta Cliusula

1V) Para concutrir a las asambleas de Tencdores, se aplicari lo
previsto en ol articulo 290 y demis aplicables de la LMV, Los
Tenedores de los Titulos Opcionales deberin  entregar  al
Representante Comin las constancias de deposito que expida
Indeval y ¢l listado de titulares que al efecto expida ¢l
intermediario Anancicro correspondiente, de ser ol caso, respecto
de los Titulos Opcionales de las cuales son titlares, por lo menos
¢l Dia Habil anterior a la fucha en que la asamblea de Tenedores de
Titulos Opcionales deba celebrarse. Los Tenedores podrin hacerse
represeptar en la asamblea por apoderado, acreditado con carta
poder firmada ante dos testigos o por cualquier otro medio
autorizado por la legislacion aplicable:

V) En ningun caso podrin ser representados en la asamblea ni se
tomardn cn cuenta, para ¢l computo de instalacion o votacion de
las asambleas, los Titulos Opuionales que, en su caso, no hayan
sido puestos en circubacion o que hayan sido adquiridos por Ta
Emisora;

V1) Los Tenedores que, en o individual o en su conjunto tengan
25% {veinticinco por cieato) o mis de Jos Tiulos Opcionales en
circulacion, tendrin el derecho de solicitar al Representante
Comiin que aplace por una sola vez, por 3 dias naturales y sin
necesidad de nueva convocatoria, Ja votacion en vna asamblea de
Tenedores de cualquier asunto respecto del cual dichos Tenedores
no se consideren suficientemente informados. Respecto de aquellos
Tenedores que se retiren o que no concutran a la reanudacion de
una asamblea que haya sido aplazada ea los términos del presente
inciso, ¢l secretario de dicha asamblea deberd dejar constancia en
¢l acta respectiva, la ausencia de dichos Tenedores, y los Titulos
Opcionales de dichos Tenedores no serin considetados para el
quérum de instalacion y dc volacidn respecto de los asuntos



pendientes a discutir en la respectiva asambler de Tenedores; en et
entendido, que en todo momento deberan cumplirse los quonums
de instalacion y votacion previstos en In presente Acta de Emision
para ¢l desahogo de los puntos de que se trate ¥, en la medida en
que no se alcancen dichos quorums, s¢ emitici, en su caso, una
ulterior convocatoria respecio de los puntos d¢l orden del dia
correspondientes. Lo anterior, seri énicamente para los efectos
seiialados en la presente Clawsula y no implica perjuicio alguno a
los derechos de oposicion de los Tenedores que, a ese momento y
de conformidad con las disposicioncs aplicables, yr no se
encueniren presentes en dicha asamblea de Tenedores.

VII) De cada asamblen se levantara acta suscrita por quicnes hayan
fungido como presidente y secrctario. Al acta se agregard la lista
de asistencia, firmada por los concurrentes y por ¢l o jos
escruladores. Las actas y demds datos ¥ documentos que se
refieran a la acwacion de las asambleas de Tenedores o del
Representante Coman, serdn conservados por ¢l Representante
Comin y podrin, en 1odo tiempo, ser consultados per fos
Tenedores de los Titulos Opcionales, los cuales tendrin derecho
que, a sus expensas, ¢f Representante Comun les expida copias
certificadas de los documentos seftalados:

VI Lz asamblea de Tenedores de los Titulos Opcionales serd
presidida por el Representante Comwin y en ¢fla los Tenedores
tendrdn derecho a tanlos votos como les comespondan en vinud de
los Titulos Opcionales yue posean, computandose un volo por cada
Titulo Opcional de la Emision o Setic en circulacion,

[X) Los Tenedores de dos Titwlos Opeionales podrin cjercer
individualinente las acciones que les correspondan para exigir:

(i} De la Fmisor, el cumpliticnto de sus obligaciones conforme a
la presente Acta de Emision, en lo relativo o liquidacion de los
Titulos Opeicnales cuando éalos se ejerzan;

(ii} Del Represemtante Comimn, que  practique  los  actos
conservatorios de los derechos de Jos Tenedores de los Titlos
Opcionalus en comiin o que haga electivos dichos derechos; v

(iit) En su caso, I responsabilided en que incuma ¢l Representante
Comiin por culpa prave,

£) No obstante lo anterior, la Emisora y ¢l Representante Comiin
estarin facullados para modificar Ja presente Acta de Emisidn, sin
requerir el consentitniento de la asamblea de Tenedores de Titulos
Opcionales, siempre  que  dicha  modificacion  no afecte
adversamente los derechos de dos Tenedores de los Titulos
Opcionales, plazos. condiciones y obligaciones de pago de las
Series vigentes. Los Tenedores de los Titulos Opcionales, por
medio de la adquisicion de uno o mas Tilos Opcionales aceptan,
©n su caso, que [a Emisora y ¢l Representante Coman lleven a cabo
las modificaciones a que se refiere of presente inciso )

En virud de o anterior, I Emisor ¥ ¢l Representante Coimun
podran, sin requerir el consentimicnto de fa asamblen de Tenedores
de dos Titulos Opcionales, de maner enunciativa mis no
limitativa, flevar a cabo cualguier modificacion a la presente que
tenga por objetor (i) medificar la Clavsuta Primesa de fa presentye
Acta de Enmision, cuya modificacién pudicra facthtar o apoyar la
emisién de Titulos Opeionales; (ii) modificar ¢l nimero de Series
y'o nimero de timlos; (i) actualizar la regulacion de los Titulos
Opcionales, siempre y cuando no se afecten los derechos de Jos
Tenedores de los titulos vigentes; (iv) adicionar algin derecho Je
los Tenedores de los Titulos Opcionales, siempre y cuando no se
afecten adversamente los derechos de fos Tenedores de los titulos
vigenies: y (v) cuando existan Titulos Opcionales en Circulacian
cuyos Activos Subyacentes sufran cambios o modificaciones, por
condiciones de mercado, en su metodologin de caleulo, éstos dejen
de existir y sean sustituidos, de acuerdo a lo establecido en a
Cliusula Séplima de ks presente Acta de Emision

Para que fa modificacion al acta surta cfectos, la CNBV deberid
autorizar la actualizacion de I inscripcion en o RNV (ya sea
mediante la actualizacion del propio  Prospecto, mediante In
publicacién de un aviso informativo o mediante cuiquier otra
forma que apruche la propia CNBV),

No obstante lo estipulado antetiormente, las resoluciones tomadas
fueta de asamblea por unanimidad de los Tenedores de los Titulos
Opcionales gue represeaten la totalidzd de fos Tiulos Cpcionale
von derecho a voto tendrin, para todos los efectos legales, la
misma validez que si hubieren sido adoptadas  reunidos en
asamblea, sicmpre que se confinnen por escrito,

VIGESIMA. Posibles Adquircntes,

Los Titulos Opcionales en todas sus Serics que sean emitidos con
base a la presente Acta de Emision, pucden ser adquiridos por:
personas fisicas o morales, nacionales y cxiranjeras, cuande su
régimen de inversion lo prever expresamente,

En ¢l coso de ofertas piblicas restringidas, la misma se encontrarg
dnicamente dirigida a inversionistas institucionales y calificados
pam pattivipar ¢n ofertas publicas restringidas en of mereado
primanio y secundario.

VIGESIMA PRIMERA, Régimen Fiscal Aplicahle

El tmtamiento fiscal respecto de los ingresos que en su caso,
generen los Titulos Opcionales se regira par personas fisicas y
morlles residentes en México, por lo previsto en los anticulos 16-A
¥y 16-C duf Codigo Fiscal de la Federacion; en los articulos X, 28
fraccion XVIL, 129 fraccion IV, y 142 fraccion XIV. de la Ley del
Impucsto Sobre la Renta vigente; en regla 2012 de Ia
Resolucion Miscelinea Fiscal para 2008; asi como en los articulos
15,271, 288 y 290 del Reglamento de I Ley del Impuesto Sobre [a
Renta, y otras disposiciones complementarias.

Ent ¢l casn de as opersciones financices derivadas de vapital
referidas a acciones colocadas en bolsas de valores concesionadas
conforme a la Ley del Mercado de Valores, asi como por aquéllas
referidas a indices accionarios que representen a las citadas
acciones, siempre que se realicen en los mercados reconocidos a
que se refieren las fracciones 1y 11 del anticule 16-C del Codigo
Fiscal de la Fedemcién, el resultado e determinard e
conformidad con of arnticulo 20 de ta Ley del Impuesio Sobre ta
Renta.

Para las personas fisicas o morales residentes en el extranjero se
sujetarin a o previsto en fos aniculos 161 parmafos noveno y
décimo, 163 de la Ley del Impuesto Sobre la Renta y otras
disposiciones complementarias,

El régimen fiscal podri modificarse a lo largo de I vigencia por lo
que Ios posibles adguirentes de los Titulos Oprivnales deberin
consultar con sus asesores las consccuencias fscales resultantes de
las operaciones que pretendan llevar a cabo, incluyende Ia
aplicacion de reglas especificas respecto de su situaeion cn
particular.

VIGESIMA SEGUNDA. Licencia de Uso de Muarcas.

Los indices que poddrin ser utilizados como Activos Subyacentes y
que estin definidos en e Prospecto de Emisidn son marcas
registradas y estin siendo utilizadas con autorizacion de sus
respectivos  titlares, mediante contratos de licencia de uso
debidamente formalizados entre las partes segin lo previsto en sus
términos,

Asimismo, el otorgamiento de fas licencias de uso antes referdas



no implica que los titulares gleados mismes svalen, syricen. da
compra o ventd, o estén- inugigueifiauen i aseameeThe alnn delos

Titulos Opcionales.

Por ultimo, los titwlares de las licencias antes mencionadas y la
Emisor no quedarin obligadas a asumir compromisos, garntizar
o indemnizar d¢ mancra alguna a los Tenedores de Jos Titulos
Opunnnlcs o a cualquier tercero, por ¢l cnmpnnamn.nlu de los
precios de los valores que conforman Jos indices, asi como por la
comisidn involuntaria de erores u omisiones o por la suspension
que se haga de ka estimacién y difusion de los indices, dafios
consecuenciales, perjuicios de buena fe o perjuicios que dedven de
la veria o compra de los Titulos Opcionales.

VIGESIMA TERCERA. Domicilios

Para todo lo welative a los Titukes Opcionales, la Emisora y of
Representante Comin sefnlan como sus domicilios los siguientes:

a) Emisora:

BBVA Bancomer, S.A., Institucion de¢ Banca Multiple, Grupo
Financiero BBVA Bancomer

Pasco de la Reforma No. 510, Col. Juirez, Ale, Cuauhtémoc,

C.P. 06600, Ciudad dc México, México

Teléfono: +52 (55) 5621 3434, +52 (55) 5621 2718

Cortreo electronico: gss-mexico-vehiculos groupda bbva.com

b) Representante Comtin:

Monex Casa de Bolsa, S A. de C.V., Monex Grupe Financiero
Paseo de In Reforma 284, piso 9, Col. Judrez, Ale. Cuauhiémoc,
C.P. 06600, Ciudad de México, México

Atencion: Claudia B. Zemmeiio Inclan, Alcjandra Tapia Jiménez

ylo

MayminrinaRaistiGomez
“Telelont =EE 25553460 750 +253992 L O16L y'o

+52 (55)5I34-BUH55
Corren elestrimico:icrermeno@monex.com. mx,
aliapin@ moneccom sy y/omildmeicla@monex.cotn. mx

VIGESIMAGARTA Tritemalos Competentes,

Parn la interpretacion y cumplimiento de la presente Acta de
Emision y de los Titulos Opcionales que conforme o la misma sc
cmitan, la Emisora, ¢ Representante Comun y los Tenedores de
los Titlos Opcionales por el solo hecho de adquirir diches Titulos
Opcionales, se someten imevocablemente o la jurisdiccion y
competencia de los tribunales comunes en la Ciudad de Meéxico,
renunciando expresamente o cualquier otro fuero que pudiera
corresponderles por razon de su domicilio presente o futuro o per
cualquier otro motivo.

VIGESIMA QUINTA. Nimero de Inscripeion en ¢l RNV
Numero _del Oficio_y Fecha de_Autorzacion_de la_Comision

Nacional Bancaria v de Valores.

La CNBV, medionte oficio No. 153/116762019 de fecha 1 de
abril de 2019, otorgé In inscripcion de los Titulos Opcionales en of
RNV que para tal efecto lleva dicha CNBY. En ¢l entendido que
dicha awtorizacién no podrd ser considerada como: i) certificacion
sobre iz bondad de los valores inscritos en dicho negistro o sobre la
solvencia, liguidez o calidad crediticia de la Emisora v, ii)
autorizacion para que alguna de las partes invelucradas en la
emision de los Titulos Opcionales realice alguna actividad pam la
que s¢ requier autorizacion, permiso o tegistro conforme a la
legislacion aplicable, incluyendo de forma enunciativa mis no
limitativa, la prestacion de servicios de inversion en los términos

de la LMV,
7
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