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Documento con Informacién Clave para la Inversién

Titulos Opcionales

De Compra en Efectivo, Americanos, con Rendimiento Limitado, sin Porcentaje Retornable de Prima de Emision, Referidos a Apple Computer Inc. (AAPL *).

Estos Titulos Opcionales tienen un porcentaje retornable de Prima de Emision del 0.0000%, es decir, tienen una pérdida méaxima del 100.0000% de la Prima
Pagada. En los Titulos Opcionales Americanos en las fechas en las que se pueden ejercer los Derechos de Ejercicio (vencimiento anticipado), otorgaran, en su caso,
el derecho de obtener en efectivo el monto calculado, de acuerdo con lo que a continuacion se establece.

A. Datos Generales

Emisor

BBVA Bancomer, S.A, Institucién de Banca Mliltiple, Grupo Financiero BBVA Bancomer

Monto Colocado

$20,000,000.00 M.N ( VEINTE MILLONES pesos 00/100 M.N )

Numero de Titulos Opcionales

200,000 (DOSCIENTOS MIL ) Titulos Opcionales

Volumen minimo de los Titulos Opcionales a ejercer

Un Lote

Tipo de Oferta

Oferta Publica Primaria

Fecha de Oferta/ Cierre de libro/ Emision/ Cruce/ Registro
en Bolsa y Publicacién del Aviso de Colocacién de la Serie

9 de septiembre de 2019

Fecha de Liquidacion de la Prima de Emisién

11de septiembre de 2019

Plazo de Vigencia de la Serie

El plazo de vigencia de esta Serie es de 361 dias

Numero de Serie Serie 88
Moneda de Emision MXN
Moneda de Liquidacién MXN

Prima de Emision MXN 100.00
Rendimiento Maximo del Titulo Opcional 17.88%

Nivel de Referencia del Titulo Opcional

Precio de Cierre del Mercado de Origen de AAPL * x (100 / Precio de cierre del Mercado de Origen
AAPL * del dia O5 de septiembre de 2019)

Factores

Factor 1 100000 Factor 5 0.8000

Factor 2 0.04470 Factor 6 1.0447

Factor 3 0.80000 Factor 7 0.0000

Factor 4 100000

Derechos de Pago 1

Fecha de Observacion / Pago 9 de diciembre de 2019 11 de diciembre de 2019
Precio de Observacién MXN 100.00

Valor de Referencia de Observacion

Precio de Cierre del Mercado de Origen de AAPL * evaluado en la Fecha de Observacion
correspondiente x (100 / Precio de Cierre del Mercado de Origen AAPL * del dia 05 de septiembre
de 2019)

1. Si el Valor de Referencia de Observacién del Titulo Opcional en la Fecha de Observacion es mayor o igual al Precio de Observaciéon multiplicado por el Factor 3, la

Emisora pagara: [PO x Factor 2) + (PRPE x Factor 7)]

1I. Si el Valor de Referencia de Observacion del Titulo Opcional en la Fecha de Observacién es menor al Precio de Observacién multiplicado por el Factor 3, la
Emisora guardara en Valor de Memoria de Derecho ! lo siguiente: [(PO x Factor 2) + (PRPE x Factor 7)]

El Valor de Memoria del Derecho 1 sélo podra ser pagado una vez, y seré en la primera fecha de Observacion o Ejercicio en que se cumpla la condicién de pago.
Donde:PO = Precio de Observacion PRPE = Porcentaje Retornable de la Prima de Emisién

Rendimiento Maximo del Derecho I |4.47%

Derechos de Pago 2
Fecha de Observacion / Pago 9 de marzo de 2020 11 de marzo de 2020
Precio de Observacion MXN 100.00

Valor de Referencia de Observacion

Precio de Cierre del Mercado de Origen de AAPL * evaluado en la Fecha de Observacion
correspondiente x (100 / Precio de Cierre del Mercado de Origen AAPL * del dia 05 de septiembre
de 2019)

1. Si el Valor de Referencia de Observacién del Titulo Opcional en la Fecha de Observacion es mayor o igual al Precio de Observacion multiplicado por el Factor 3, la

Emisora pagara: [(PO x Factor 2) + (PRPE x Factor 7)]

11. Si el Valor de Referencia de Observacion del Titulo Opcional en la Fecha de Observacién es menor al Precio de Observacién multiplicado por el Factor 3, la
Emisora guardara en Valor de Memoria de Derecho 2 lo siguiente: [(PO x Factor 2) + (PRPE x Factor 7)]
El Valor de Memoria del Derecho 2 sélo podréa ser pagado una vez, y sera en la primera fecha de Observacion o Ejercicio en que se cumpla la condicién de pago.

Pago del Valor de Memoria del Derecho 1

Si el Valor de Referencia de Observacién del Titulo Opcional en la Fecha de Observacién es mayor o igual al Precio de Observacién multiplicado por el Factor 3, la

Emisora pagara el Valor de Memoria del Derecho 1.

Donde: PO = Precio de Observacién PRPE = Porcentaje Retornable de la Prima de Emision

Creando Oportunidades




BBVA

Corporate
& Investment Banking

5 de septiembre de 2019
Clave de Pizarra [APLOO9L DCO78]

Rendimiento Maximo del Derecho | [8.94%
Derechos de Pago 3
Fecha de Observacion / Pago 9 de junio de 2020 11 de junio de 2020
Precio de Observacion MXN 100.00
Valor de Referencia de Observacion Precio de Cierre del Mercado de Origen de AAPL * evaluado en la Fecha de Observacion
correspondiente x (100 / Precio de Cierre del Mercado de Origen AAPL * del dia 05 de septiembre
de 2019)

1. Si el Valor de Referencia de Observacion del Titulo Opcional en la Fecha de Observacion es mayor o igual al Precio de Observacion multiplicado por el Factor 3, la
Emisora pagara: [(PO x Factor 2) + (PRPE x Factor 7)]

11. Si el Valor de Referencia de Observacion del Titulo Opcional en la Fecha de Observacion es menor al Precio de Observacion multiplicado por el Factor 3, la
Emisora guardaré en Valor de Memoria de Derecho 3 lo siguiente: [(PO x Factor 2) + (PRPE x Factor 7)]

El Valor de Memoria del Derecho 3 sélo podra ser pagado una vez, y sera en la primera fecha de Observacion o Ejercicio en que se cumpla la condicién de pago.
Pago del Valor de Memoria de los Derechos1y 2

Si el Valor de Referencia de Observacion del Titulo Opcional en la Fecha de Observacion es mayor o igual al Precio de Observacién multiplicado por el Factor 3, la
Emisora pagara el Valor de Memoria de los Derechos 1y 2.

Donde: PO = Precio de Observacion PRPE = Porcentaje Retornable de la Prima de Emision

Rendimiento Maximo del Derecho | [13.419
Derechos de Ejercicio 1,2y 3

Fecha de Ejercicio 1/ Liquidacion 9 de diciembre de 2019 11 de diciembre de 2019

Fecha de Ejercicio 2 / Liquidacion 9 de marzo de 2020 11 de marzo de 2020

Fecha de Ejercicio 3/ Liquidacion 9 de junio de 2020 11 de junio de 2020

Precio de Ejercicio 1,2, 3 MXN 100.00

Valor de Referencia de Ejercicio Precio de Cierre del Mercado de Origen de AAPL * evaluado en la Fecha de Ejercicio
correspondiente x (100 / Precio de Cierre del Mercado de Origen AAPL * del dia 05 de septiembre
de 2019)

1. Si el Valor de Referencia de Ejercicio del Titulo Opcional en la Fecha de Ejercicio es mayor o igual al Precio de Ejercicio multiplicado por el Factor 4, la Emisora
pagara: [(PE x Factor 1) + (PRPE x Factor 7)]

11. Si el Valor de Referencia de Ejercicio del Titulo Opcional en la Fecha de Ejercicio es menor al Precio de Ejercicio multiplicado por el Factor 4, la Emisora pagara:
[(PE x Factor 7) + (PRPE x Factor 7)]

Donde: PE = Precio de Ejercicio PRPE = Porcentaje Retornable de la Prima de Emision

Rendimiento Maximo del Derecho I Io_oo%

Derechos de Ejercicio 4

Fecha de Ejercicio 4 / Liquidacién 4 de septiembre de 2020 9 de septiembre de 2020

Precio de Ejercicio 4 MXN 100.00

Valor de Referencia de Ejercicio Precio de Cierre del Mercado de Origen de AAPL * evaluado en la Fecha de Ejercicio
correspondiente x (100 / Precio de Cierre del Mercado de Origen AAPL * del dia 05 de septiembre
de 2019)

1. Si el Valor de Referencia de Ejercicio del Titulo Opcional, en la Fecha de Ejercicio es mayor o igual al Precio de Ejercicio multiplicado por el Factor 5, la Emisora
pagara: [(PE x Factor 6) + (PRPE x Factor 7)]

11. Si el Valor de Referencia de Ejercicio del Titulo Opcional, en la Fecha de Ejercicio es menor al Precio de Ejercicio multiplicado por el Factor 5, la Emisora pagara:
((VE - (PE x Factor 1)) x Factor 1) + (PE x Factor 1) + (PRPE x Factor 1)

Pago del Valor de Memoria del Derecho 1,2y 3

Si el Valor de Referencia de Ejercicio del Titulo Opcional en la Fecha de Ejercicio es mayor o igual al Precio de Ejercicio multiplicado por el Factor 3, la Emisora
pagara el Valor de Memoria de los Derechos 1,2y 3.

Donde: VE = Valor de Referencia de Ejercicio PE = Precio de Ejercicio PRPE = Porcentaje Retornable de la Prima de Emision

Rendimiento Maximo del Derecho 17.88%

Hasta 10 afios contados a partir de la fecha del Acta de Emision, es decir, a partir del 12 de abril de

Plazo de Vigencia de la Emision 2019 al 12 de abril de 2029,

Numero de Titulos Opcionales autorizados para circular Hasta 500,000,000 (quinientos millones) de Titulos Opcionales.

Intermediario Colocador Casa de Bolsa BBVA Bancomer, S.A. de C.V., Grupo Financiero BBVA Bancomer.

Posibles Adquirentes de todas y cada una de las Series Personas fisicas o morales, nacionales y extranjeras, cuando su régimen de inversién lo prevea
expresamente.

Régimen Fiscal Aplicable a todas y cada una de las series El Régimen Fiscal Aplicable se pueden consultar en el Aviso de Oferta Publica aplicable a la
emision.

Lugar de Emision México, Ciudad de México.

Los Titulos Opcionales se liquidaran en pesos mediante transferencia electronica a través de S.D.
Indeval Institucién para el Depésito de Valores, S.A. de C.V., (“Indeval”) con domicilio ubicado en Av.
Paseo de la Reforma nimero 255, piso 3, Colonia Cuauhtémoc, C.P. 06500, o en cualquier otra
direccién que Indeval dé a conocer en caso que cambie de domicilio.

Lugar y Forma de Liquidacién

Seran los que se sefialan en la clausula Décima Tercera “Eventos Extraordinarios” del Acta de

Evento Extraordinario s
Emision.
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Efecto del Activo Subyacente sobre los Titulos Opcionales El valor de los Titulos Opcionales se podria ver afectado por el nivel de mercado del Activo
Subyacente, tasas de interés, la volatilidad implicita y el plazo o vencimiento.
El movimiento de dichas variables depende de diversos factores ajenos a la Emisora.

Representante Comun Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo Financiero.

Derechos de los Tenedores en las Fechas de
Ejercicio

Niveles de Referencia

Nivel de Referencia del Titulo Opcional Inicial MXN 100.00
Precio Inicial de AAPL * USD 213.280

Nivel de Referencia de los Activos(s)

Activo(s) Subyacentes Clave de Pizarra Subyacentes(s) Mercado de origen
Precio de Cierre del Mercado de Origen de
Anple Computer Inc AAPL * AAPL * x (100 / Precio de cierre del Mercado E.U.A. (ISIN: US0378331005) / Cédigo
PP P : de Origen AAPL * del dia 05 de septiembre de BBG: AAPL UW Equity
2019)

Convencion de dias habiles: En caso de que alguna Fecha de Observacion o Ejercicio sea dia inhabil en el Mercado de Origen, la Fecha se modificara al
siguiente dia habil para el Mercado de Origen.

Gréfico
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Valor de Referencia de Observacion/Ejercicio
Tabla de pago

A.En las Fechas de Observaciondelalala3:

Tabla de Escenarios |
Si el Valor de Referencia de Si el Valor de Referencia de

Fechas de Observacion Ejercicio es mayor o igual al Ejercicio es menor al (PE x
(PE x Factor 3) Factor 3)
Fecha de Observacion 1 MXN 4.4700000 GUARDA EN MEMORIA
Fecha de Observacion 2 4.47 + CUPON MEMORIA 1 MXN GUARDA EN MEMORIA
Fecha de Observacion 3 4.47 + CUPON MEMORIA 1y 2 MXN GUARDA EN MEMORIA

B. En las Fechas de Ejerciciodelalala 3:

Tabla de Escenarios Il
Si el Valor de Referencia de Si el Valor de Referencia de

Fechas de Ejercicio Ejercicio es mayor o igual al Ejercicio es menor al (PE x
(PE x Factor 4) Factor 4)
Fechas de Ejercicio 1- 3 MXN 100.0000000 MXN 0.00
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Tabla de pago
C. En la dltima Fecha de Ejercicio 4
Escenarios en la Fecha de Ejercicio 4
’ ) Rendimiento del Valor de Referencia de Derechos de los tenedores en
Precio de cierre de AAPL * o
Subyacente Ejercicio MXN
0.0000 USD -100.00% MXN 0.00 MXN 0.0000
4.2656 USD -98.00% MXN 2.00 MXN 2.0000
8.5312 USD -96.00% MXN 4.00 MXN 4.0000
12.7968 USD -94.00% MXN 6.00 MXN 6.0000
17.0624 USD -92.00% MXN 8.00 MXN 8.0000
21.3280 USD -90.00% MXN 10.00 MXN 10.0000
25.5936 USD -88.00% MXN 12.00 MXN 12.0000
29.8592 USD -86.00% MXN 14.00 MXN 14.0000
34.1248 USD -84.00% MXN 16.00 MXN 16.0000
38.3904 USD -82.00% MXN 18.00 MXN 18.0000
42.6560 USD -80.00% MXN 20.00 MXN 20.0000
46.9216 USD -78.00% MXN 22.00 MXN 22.0000
511872 USD -76.00% MXN 24.00 MXN 24.0000
55.4528 USD 74.00% MXN 26.00 MXN 26.0000
59.7184 USD -72.00% MXN 28.00 MXN 28.0000
63.9840 USD -70.00% MXN 30.00 MXN 30.0000
68.2496 USD -68.00% MXN 32.00 MXN 32.0000
72,5152 USD -66.00% MXN 34.00 MXN 34.0000
76.7808 USD -64.00% MXN 36.00 MXN 36.0000
810464 USD -62.00% MXN 38.00 MXN 38.0000
85.3120 USD -60.00% MXN 40.00 MXN 40.0000
89.5776 USD -58.00% MXN 42.00 MXN 42.0000
93.8432 USD -56.00% MXN 44.00 MXN 44.0000
98.1088 USD -54.00% MXN 46.00 MXN 46.0000
102.3744 USD -52.00% MXN 48.00 MXN 48.0000
106.6400 USD -50.00% MXN 50.00 MXN 50.0000
110.9056 USD -48.00% MXN 52.00 MXN 52.0000
1151712 USD -46.00% MXN 54.00 MXN 54.0000
119.4368 USD -44.00% MXN 56.00 MXN 56.0000
1237024 USD -42.00% MXN 58.00 MXN 58.0000
127.9680 USD -40.00% MXN 60.00 MXN 60.0000
132.2336 USD -38.00% MXN 62.00 MXN 62.0000
136.4992 USD -36.00% MXN 64.00 MXN 64.0000
140.7648 USD -34.00% MXN 66.00 MXN 66.0000
145.0304 USD -32.00% MXN 68.00 MXN 68.0000
1492960 USD -30.00% MXN 70.00 MXN 70.0000
153.5616 USD -28.00% MXN 72.00 MXN 72.0000
157.8272 USD -26.00% MXN 74.00 MXN 74.0000
162.0928 USD -24.00% MXN 76.00 MXN 76.0000
166.3584 USD 22.00% MXN 78.00 MXN 78.0000
170.6240 USD -20.00% MXN 80.00 104.47 + CUPON MEMORIA 1,2 Y 3
174.8896 USD -18.00% MXN 82.00 104.47 + CUPON MEMORIA 1, 2 Y 3
179.1552 USD -16.00% MXN 84.00 104.47 + CUPON MEMORIA 1,2 Y 3
183.4208 USD -14.00% MXN 86.00 104.47 + CUPON MEMORIA 1, 2 Y 3
187.6864 USD -12.00% MXN 88.00 104.47 + CUPON MEMORIA 1,2 Y 3
191.9520 USD -10.00% MXN 90.00 104.47 + CUPON MEMORIA 1, 2 Y 3
196.2176 USD -8.00% MXN 92.00 104.47 + CUPON MEMORIA 1,2 Y 3
200.4832 USD -6.00% MXN 94.00 104.47 + CUPON MEMORIA 1, 2 Y 3
204.7488 USD -4.00% MXN 96.00 104.47 + CUPON MEMORIA 1,2 Y 3
209.0144 USD -2.00% MXN 98.00 104.47 + CUPON MEMORIA 1, 2 Y 3
213.2800 USD 0.00% MXN 100.00 104.47 + CUPON MEMORIA 1,2 Y 3
2175456 USD 2.00% MXN 102.00 104.47 + CUPON MEMORIA 1, 2 Y 3
221.8112 USD 4.00% MXN 104.00 104.47 + CUPON MEMORIA 1,2 Y 3
226.0768 USD 6.00% MXN 106.00 104.47 + CUPON MEMORIA 1, 2 Y 3
230.3424 USD 8.00% MXN 108.00 104.47 + CUPON MEMORIA 1,2 Y 3
234.6080 USD 10.00% MXN 110.00 104.47 + CUPON MEMORIA 1, 2 Y 3
238.8736 USD 12.00% MXN 112.00 104.47 + CUPON MEMORIA 1,2 Y 3
243.1392 USD 14.00% MXN 114.00 104.47 + CUPON MEMORIA 1, 2 Y 3
247.4048 USD 16.00% MXN 116.00 104.47 + CUPON MEMORIA 1,2 Y 3
2516704 USD 18.00% MXN 118.00 104.47 + CUPON MEMORIA 1, 2 Y 3
255.9360 USD 20.00% MXN 120.00 104.47 + CUPON MEMORIA 1, 2 Y 3
260.2016 USD 22.00% MXN 122.00 104.47 + CUPON MEMORIA 1,2 Y 3
264.4672 USD 24.00% MXN 124.00 104.47 + CUPON MEMORIA 1, 2 Y 3
268.7328 USD 26.00% MXN 126.00 104.47 + CUPON MEMORIA 1,2 Y 3
272.9984 USD 28.00% MXN 128.00 104.47 + CUPON MEMORIA 1, 2 Y 3
277.2640 USD 30.00% MXN 130.00 104.47 + CUPON MEMORIA 1,2 Y 3
2815296 USD 32.00% MXN 132.00 104.47 + CUPON MEMORIA 1, 2 Y 3
4
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B. Factores de Riesgo

Los Titulos Opcionales son valores que representan un derecho temporal para ejercer un derecho de compra o de venta, adquirido por los tenedores a cambio del
pago de una Prima de Emision. Dicho derecho expira al término del Plazo de Vigencia. Los Titulos Opcionales son instrumentos financieros especializados
disefiados para inversionistas conocedores de dichos instrumentos, asi como con los factores que determinan su precio. De hecho, el precio de los valores o
instrumentos o los resultados de las inversiones pueden fluctuar en contra del interés del inversionista, pudiendo dar lugar a pérdidas.

Ni el presente Documento ni su contenido constituyen por parte de BBVA Bancomer una oferta o invitacién de compra susceptible de aceptacion o adhesion por
parte del receptor, ni de realizacién o cancelacion de inversiones.

Riesgo de Mercado. El movimiento del precio del subyacente, las tasas de interés, la volatilidad implicita del subyacente y el plazo a vencimiento depende de
diversos factores ajenos a la Emisora de los Titulos Opcionales.

Riesgo de Liquidez. En caso de que el tenedor del Titulo Opcional quisiera vender de manera anticipada tendria que realizar la operacién en mercado secundario.
Riesgo de Mercado Secundario. Los Titulos Opcionales podran ser comprados y vendidos por su tenedor libremente en la Bolsa, y en funcion de las propias
condiciones del mercado, pudiera haber o no otros participantes interesados en adquirir los Titulos Opcionales en mercado secundario.

Riesgo de Contraparte. Es la exposicion a pérdidas como resultado del incumplimiento o falta de capacidad crediticia de la Emisora de los Titulos Opcionales. El
cumplimiento a las reglas de coberturay liquidez por parte de la Emisora disminuye considerablemente el riesgo de contraparte.

Dado que el rendimiento de los Titulos Opcionales estara referido al comportamiento de diversos Activos Subyacentes, existe la posibilidad de que los
inversionistas no recuperen el monto de la Prima de Emisién invertido.

El Representante Com(n cuenta con la facultad de realizar visitas o revisiones al Emisor o a las personas que presenten servicios relacionados con los Titulos
Opcionales sin estar obligado a llevar a cabo dichas visitas para verificar el cumplimiento de sus obligaciones. En caso que el Representante Comun no realice
dichas visitas o revisiones, los intereses de los Tenedores, en ciertas circunstancias, podrian verse afectados.

Los factores de riesgo anteriormente descritos no son los Unicos, el inversionista deberé revisar la totalidad de Factores de Riesgo que se incluyen en el Prospecto
de colocacion.

C. Caracteristicas de la Oferta

Los recursos provenientes de la emisién se destinaran al cumplimiento de los fines propios de la Emisora.

En el caso de los Titulos Opcionales con porcentaje de prima retornable, una parte de los fondos obtenidos se destinara a comprar un instrumento de renta fija el
cual tiene como objetivo generar el rendimiento minimo garantizado y otra porcién de los fondos se destina a la parte opcional mediante la cobertura dindmica
que se explica en la Clausula Décima Cuarta del Acta de Emision “Cobertura y Norma de Liquidez Agregada o, en su caso Plan de Requerimientos de Efectivo”.

% Retornable Rendimiento de
de la prima la canasta
Recursos de la y
emision 9

Inversion en Inversion en
instrumentos: instrumentos:
- de deuda - de renta variable
- derivados -Derivados

- de deuda

D. La Emisora

BBVA Bancomer, S.A. Institucién de Banca Multiple Grupo Financiero BBVA Bancomer es la principal subsidiaria de Grupo Financiero BBVA Bancomer, S.A. de C.V.
La duracién de la Sociedad es indefinida. BBVA Es un banco multipropésito, constituido como sociedad andnima bajo las leyes mexicanas y que brinda una amplia
gama de servicios bancarios, instrumentos y servicios financieros. Su modelo de negocios consiste en una distribuciéon segmentada por tipo de cliente con una
filosofia de control de riesgo y un objetivo de crecimiento y rentabilidad con eficiencia a largo plazo. Su oficina principal se encuentra ubicada en Avenida Paseo
de la Reforma No. 510, Col. Juarez, C.P. 06600, México, Cuidad de México., y su nimero telefénico central es (55) 5621 3434. La persona encargada de las
relaciones con los inversionistas es Adabel S. Sierra Martinez y podré ser contactada en el teléfono (55) 5621 2718 y en el correo electrénico
adabel.sierra@bbva.com.

E. Informacidn Financiera

Estado de Resultados: 2018 2017 2016
Total de Ingresos 188,632 167,665 137,879
Utilidad neta 46,060 39,143 33,311
UPA* N/D N/D N/D
EBITDA 63,286 53,063 42,307
Balance general:

2018 2017 2016
Disponibilidades 232,851 217,126 186,749
Activo Fijo 40,169 41,349 42,563
Otros activos 6,658 7,891 7,049
Total de activos 2,068,259 1,996,986 1,908,681
Pasivos bursatiles* N/D N/D N/D
Pasivos bancarios 17,861 17,380 19,204
Otros Pasivos 166,020 127,799 130,922
Total Pasivo 1,874,036 1,821,213 1,749,699
Capital Contable 194,223 175,773 158,982

*Informacién no reportada por la Emisora en sus informes financieros.
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Respecto al desemperio financiero de BBVA Bancomer, al 31 de diciembre de 2018, la cartera vigente de BBVA Bancomer fue de $1,140,319 millones de pesos, que
representan un crecimiento de $83,985 millones de pesos o 8.0%. El mayor dinamismo se observa dentro de la cartera comercial que crece a un ritmo de 8.9% en
términos anuales. Dentro de este portafolio, el segmento empresarial, que incluye corporativos, empresas medianas y PyMEs registra buen comportamiento al
registrar un crecimiento de 45,763 millones de pesos con respecto al del afio previo. La utilidad neta al 31 de diciembre de 2018 se ubic6 en $46,060 millones de
pesos, comparada con $39,143 millones de pesos del afio anterior. Esto representd un aumento de $6,917 millones de pesos 0 17.7%.

Para conocer la informacién financiera detallada de la Emisora, asi como tener una comprension integral de la informacién financiera seleccionada, le sugerimos
consultar el Prospecto y los avisos informativos al Prospecto publicados respecto de la actualizacion de la inscripcion de los Titulos Opcionales en el Registro
Nacional de Valores y los Estados Financieros respectivos. La informacion financiera detallada del Emisor podra ser consultada en la pagina web:
www.bancomer.com.

La informacién aqui presentada es publica y se encuentra en la pagina de la Bolsa Institucional de Valores, S.A. de C.V. y de la Comisién Nacional Bancaria y de

Valores. Para mayor informacién de las caracteristicas y términos de los titulos opcionales, favor de consultar el titulo, los avisos informativos, el acta de emisién,
asi como el prospecto de colocacién en las paginas web: www.biva.mx, www.gob.mx/cnbv y www.bancomer.com.

Datos de Contacto

Informaci6n de contacto
Distribucién y Ventas Teléfono Email
Valentin Gratteau 56219914 v.gratteau@bbva.com
Miguel Zurita 56219187 m.zurita@bbva.com

Documento con informacién clave para la inversion a disposicion del intermediario colocador y en las paginas de Internet www.bivamx,
www.cnbv.gob.mx, y www.bancomer.com.
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ESTE AVISO APARECE UNICAMENTE CON FINES INFORMATIVOS,
YA QUE LA TOTALIDAD DE LOS VALORES HAN SIDO COLOCADOS

BBVA

BBVA Bancomer, S.A., Institucion de Banca Miuiltiple, Grupo Financiero BBVA Bancomer

OFERTA PUBLICA DE 200,000 (DOSCIENTOS MIL) TITULOS OPCIONALES DE COMPRA, EN EFECTIVO, AMERICANOS, CON RENDIMIENTO LIMITADO, SIN PORCENTAJE RETORNABLE DE LA PRIMA DE EMISION
REFERIDOS A APPLE COMPUTER INC. CORRESPONDIENTES A LA SERIE 88. LA EMISION PODRA DIVIDIRSE EN HASTA 1,500 SERIES, DE CONFORMIDAD CON LOS TERMINOS Y CONDICIONES DEL ACTA DE
EMISION, CONTENIDA EN LA ESCRITURA PUBLICA 219,208, DE FECHA 12 DE ABRIL DE 2019, OTORGADA ANTE EL LIC. CECILIO GONZALEZ MARQUEZ, NOTARIO PUBLICO N° 151 DE MEXICO, CIUDAD DE MEXICO.

DE CONFORMIDAD CON LO ESTABLECIDO EN LA CLAUSULA PRIMERA “DEFINICIONES”, DEL ACTA DE EMISION, SE PODRAN COLOCAR TITULOS OPCIONALES REFERIDOS A ACTIVOS SUBYACENTES
ADICIONALES A LOS INCLUIDOS EN EL PROSPECTO DE COLOCACION, SUS ACTUALIZACIONES Y AVISOS CON FINES INFORMATIVOS DIVULGADOS A LA FECHA, QUE CUMPLAN CON LOS TERMINOS QUE
SENALAN DICHAS DEFINICIONES. POR LO QUE EN EL AVISO DE OFERTA PUBLICA CORRESPONDIENTE SE INDICARA EL ACTIVO SUBYACENTE CORRESPONDIENTE, Y SE DESARROLLARA RESPECTO DE ESTE
LA INFORMACION SENALADA EN EL ANEXO I, FRACCION llI) INCISO C), NUMERAL 4, “EMISORA DE LO VALORES DE REFERENCIA” DE LAS DISPOSICIONES DE CARACTER GENERAL APLICABLES A LAS EMISORAS
DE VALORES Y A OTROS PARTICIPANTES DEL MERCADO DE VALORES Y CUALQUIER OTRA QUE LAS SUSTITUYA O MODIFIQUE, SENALANDO QUE DICHA INFORMACION FORMA PARTE INTEGRAL DEL
PROSPECTO DE COLOCACION Y SUS ACTUALIZACIONES. EN EL ENTENDIDO QUE EN CADA ACTUALIZACION DEL PROSPECTO DE COLOCACION SE INCLUIRA EL LISTADO ACTUALIZADO CONSIDERANDO DICHOS
ACTIVOS SUBYACENTES ADICIONALES.

LOS TITULOS OPCIONALES SE EMITEN EN LOTES DE 100 TiTULOS OPCIONALES CADA UNO.

MONTO DE LA OFERTA
$20,000,000.00 M.N.
(VEINTE MILLONES DE PESOS 00/100 M.N.)

Fechas de la presente Colocacion Gastos Relacionados con la Colocacién
Fecha de la Oferta de la Serie: 9 de septiembre de 2019 Registro en RNV: $10,000.00
Fecha de Cierre de Libro de la Serie: 9 de septiembre de 2019 Listado en Bolsa: $11,020.00 (incluye iva)
Fecha de Emision de la Serie: 9 de septiembre de 2019 Representante Comun: Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo Financiero.
Fecha de Publicacion del Aviso de 9 de septiembre de 2019 Intermediario Colocador Casa de Bolsa BBVA Bancomer, S.A. de C.V., Grupo Financiero BBVA Bancomer.
Colocacion de |2 Serie: Recursos netos que obtendra ia :
Fecha de Cruce: 9 de septiembre de 2019 Emisora por la colocacién: Aproximadamente $19,978,980.00
Fecha de Liquidacion: 11 de septiembre de 2019 Todos los gastos relacionados con la colocacién fueron cubiertos con recursos propios de la Emisora.
Fecha de Registro en Bolsa: 9 de septiembre de 2019
Plazo de Vigencia de la Serie: Eldplazo de vEenglaz%ezgsta Serie es de 361 dias, es decir del 9 de septiembre de 2019 al informacion de ia Emision e o . .
4 de septiembre de Emi . BBVA Bancomer, S.A., Institucion de Banca Mdltiple, Grupo Financiero BBVA
— - misora: Bancomer.
Caracteristicas de la presente Colocacion ; . . Escritura pablica 219,208, de fecha 12 de abril de 2019, otorgada ante la fe del
Monto Emitido: $20,000,000.00 M.N. (veinte millones de pesos 00/100 m.n.) Acta de Emisidn licenciado Cecilio Gonzalez Marquez, notario piiblico 151 de la Ciudad de México.
Monto Colocado: $20,000,000.00 M.N. (veinte millones de pesos 00/100 m.n.) Lugar de Emision: Ciudad de México, México.
Moneda de Emision: Pesos X . L Hasta 10 afios contados a partir de la fecha del Acta de Emision, es decir, a partir del
Moneda de Liquidacion: Pesos Plazo de Vigencia de la Emision: 12 de abril de 2019. P P
Numero de Titulos Opcionales: 200,000 (doscientos mil) Titulos Opcionales NuUmero de Titulos Opcionales autorizados para circular:
Clase de los titulos: Titulos Opcionales de Compra Hasta 500,000,000 (quinientos millones) de Titulos Opcionales.
Forma de Liquidacion: En Efectivo Posibles Adquirentes de todas y cada una de las series:
Tipo de Ejercicio: Americanos Personas Fisicas y Morales, nacionales y extranjeras, cuando su régimen de inversion lo prevea expresamente.
Fecha(s) de Observacion: Conforme se establece en la Tabla de Derechos Lugar y Forma de Liquidacién:
Fecha(s) de Ejercicio: Conforme se establece en la Tabla de Derechos Los Titulos Opcionales se liquidaran en pesos mediante transferencia electrénica a través de S.D. Indeval Institucion para el
Volumen Minimo de Titulos Opcionales a Ejercer: i Un Lote Deposito de Valores, S.A. de C.V., (“Indeval”’) con domicilio ubicado en Av. Paseo de la Reforma nimero 255, piso 3, Colonia
Cuauhtémoc, C.P. 06500, o en cualquier otra direccién que Indeval dé a conocer en caso que cambie de domicilio.
Activo(s) Subyacentes sobre el (los) que se emiten los Titulos Opcionales Evento Extraordinario:
Seran los que se sefialan en |a clausula Décima Tercera “Eventos Extraordinarios” del Acta de Emision.
Activo(s) Subyacentes CFI)iaZv:rge Nivel de Referencia de los Activo(s) Subyacente(s) Meéi?;eonde Régimen ,?iscal ‘Apiicable a todas y cada una de ias series:
Precio de Cierre del Mercado de Origen de AAPL * x El tratamiento fiscal respecto de los ingresos que en su caso, generen los Titulos Opcionales se regira para personas fisicas y
Apple Computer Inc. AAPL * (100 / Precio de cierre del Mercado de Origen AAPL * E.UA. morales residentes en México, por lo previsto en los articulos 16-A 'y 16-C del Cédigo Fiscal de la Federacién, asi como en los
del dia 05 de septiembre de 2019) articulos 20, 28 fraccion XVII, 129 fraccion IV y 142 fraccion XIV de la Ley del Impuesto Sobre la Renta vigente, en la Regla 2.1.12
Convencion de dias habiles: En caso de que alguna Fecha de Observacion o Ejercicio sea dia inhabil en el Mercado de Origen, la de la Resolucion Miscelanea Fiscal para 2018, asi como en los articulos 15, 271, 288 y 290 del Reglamento de la Ley del
Fecha se modificara al siguiente dia habil para el Mercado de Origen. Impuesto Sobre la Renta y otras disposiciones complementarias.
En el caso de las operaciones financieras derivadas de capital referidas a acciones colocadas en bolsas de valores concesionadas
Nivel de Referencia con_forme a»la Ley del Mercadlq de Vallores, asf %omo por aq%éllas referidas ? indicles ?cciOﬂarioslqultle ée?re?enltenlg I(z;lsdc:tgd,ads_
: : : - o acciones, siempre que se realicen en los mercados reconocidos a que se refieren las fracciones el articulo el Cddigo
Nivel de Referencia del Titulo Opcional en la Fecha Inicial: 213'.28 USQ X (100/213.28 USD) = _100 v Fiscal de la Fegera?:ién, el resultado se determinara de conformida?j con el articulo 20 de la Ley dz.\ll Impuesto Sobre la Renta. ¢
. ) ’ ) Precio de Cierre del Mercado de Origen de AAPL > X (100/ Para las personas fisicas o morales residentes en el extranjero se sujetaran a lo previsto en los articulos 161 parrafos noveno y
Nivel de Referencia del Titulo Opcional: Preglo de cierre del Mercado de Origen AAPL * del dia 05 de décimo, 163 de la Ley del Impuesto Sobre la Renta y otras disposiciones complementarias.
. . ' septiembre de 2019) El régimen fiscal podra modificarse a lo largo de la vigencia por lo que los posibles adquirentes de los Titulos Opcionales deberan
Efecto del Activo Subyacente sobre los Titulos Opcionales ; . consultar con sus asesores las consecuencias fiscales resultantes de las operaciones que pretendan llevar a cabo, incluyendo la
El valor de los Titulos Opcionales se podria ver afectado por el nivel de mercado del Activo Subyacente, tasas de interés, la aplicacion de reglas especificas respecto de su situacion en particular.

volatilidad implicita y el plazo o vencimiento. EI movimiento de dichas variables depende de diversos factores ajenos a la Emisora.




Serie Clave de Pizarra de esta Serie Prima de Emisién Porcentaje Retornable de la Prima Rendimiento Maximo del Titulo Opcional Precio por Lote
0.0000000000% 17.8800000000%
88 APLOO9SL DC078 $ 100.00 $10,000.00
$0.0000000000 $17.8800000000
Precio de Cierre del Mercado de Origen de AAPL * evaluado en la Fecha de Ejercicio Precio de Cierre del Mercado de Origen de AAPL * evaluado en la Fecha de
Valor de Referencia de Ejercicio correspondiente x (100 / Precio de Cierre del Mercado de Origen AAPL * del dia 05 de Valor de Referencia de Observacion Observacion correspondiente x (100 / Precio de Cierre del Mercado de Origen AAPL *
septiembre de 2019) del dia 05 de septiembre de 2019)

Factor 1 1.00000 Factor 5 0.8000

Factor 2 0.04470 Factor 6 1.0447

Factor 3 0.80000 Factor 7 0.0000

Factor 4 1.00000

Los Titulos Opcionales son documentos que representan un derecho temporal adquirido por los tenedores a cambio del pago de una Prima de Emision. El Precio de Mercado del Titulo Opcional en el mercado secundario puede variar en funcion al Nivel de Mercado de
los Activos Subyacentes que lo compongan.
Cada Titulo Opcional otorga el derecho de ejercicio a sus tenedores conforme a lo siguiente:

Derechos de Pago 1

Fecha de Observacién Fecha de Observacion 01
Precio de Observacién $100.00
Fecha de Pago Fecha de Pago 01

1. Si el Valor de Referencia de Observacion del Titulo Opcional en la Fecha de Observacion es mayor o igual al Precio de Observacién multiplicado por el Factor 3, la Emisora pagara:

[PO x Factor 2) + (PRPE x Factor 7)]

1I. Si el Valor de Referencia de Observacion del Titulo Opcional en la Fecha de Observacion es menor al Precio de Observacion multiplicado por el Factor 3, la Emisora guardara en Valor de Memoria de Derecho 1 lo siguiente:
[(PO x Factor 2) + (PRPE x Factor 7)]

El Valor de Memoria del Derecho 1 sé6lo podré ser pagado una vez, y sera en la primera Fecha de Observacion o Ejercicio en que se cumpla la condicién de pago.

Donde:

PO = Precio de Observacion
PRPE = Porcentaje Retornable de la Prima de Emisién

Rendimiento Maximo del Derecho 4.4700000000%

Derechos de Pago 2

Fecha de Observacién Fecha de Observacién 02
Precio de Observacion $100.00
Fecha de Pago Fecha de Pago 02

1. Si el Valor de Referencia de Observacién del Titulo Opcional en la Fecha de Observacién es mayor o igual al Precio de Observacién multiplicado por el Factor 3, la Emisora pagara:

[(PO x Factor 2) + (PRPE x Factor 7)]

11. Si el Valor de Referencia de Observacion del Titulo Opcional en la Fecha de Observacién es menor al Precio de Observacion multiplicado por el Factor 3, la Emisora guardaré en Valor de Memoria de Derecho 2 lo siguiente:
[(PO x Factor 2) + (PRPE x Factor 7)]

El Valor de Memoria del Derecho 2 sélo podra ser pagado una vez, y seré en la primera fecha de Observacion o Ejercicio en que se cumpla la condicién de pago.

Pago del Valor de Memoria del Derecho 1
Si el Valor de Referencia de Observacién del Titulo Opcional en la Fecha de Observacién es mayor o igual al Precio de Observacién multiplicado por el Factor 3, la Emisora pagara el Valor de Memoria del Derecho 1.

Donde:
PO = Precio de Observacion
PRPE = Porcentaje Retornable de la Prima de Emisién

Rendimiento Maximo del Derecho | 8.9400000000%

Derechos de Pago 3

Fecha de Observacion | Fecha de Observacion 03




Precio de Observacion $100.00

Fecha de Pago Fecha de Pago 03

1. Si el Valor de Referencia de Observacion del Titulo Opcional en la Fecha de Observacion es mayor o igual al Precio de Observacién multiplicado por el Factor 3, la Emisora pagara:

[(PO x Factor 2) + (PRPE x Factor 7)]

1. Si el Valor de Referencia de Observacion del Titulo Opcional en la Fecha de Observacion es menor al Precio de Observacion multiplicado por el Factor 3, la Emisora guardara en Valor de Memoria de Derecho 3 lo siguiente:
[(PO x Factor 2) + (PRPE x Factor 7)]

El Valor de Memoria del Derecho 3 sélo podra ser pagado una vez, y sera en la primera fecha de Observacién o Ejercicio en que se cumpla la condicién de pago.

Pago del Valor de Memoria de los Derechos 1y 2
Si el Valor de Referencia de Observacion del Titulo Opcional en la Fecha de Observacién es mayor o igual al Precio de Observacion multiplicado por el Factor 3, la Emisora pagaréa el Valor de Memoria de los Derechos 1y 2.

Donde:
PO = Precio de Observacién
PRPE = Porcentaje Retornable de la Prima de Emisién

Rendimiento Maximo del Derecho 13.4100000000%

Derechos de Ejercicio 1, 2, 3

Rendimiento Maximo del Derecho de Ejercicio 0.0000000000% Precio de Ejercicio $100.00

1. Si el Valor de Referencia de Ejercicio del Titulo Opcional en la Fecha de Ejercicio es mayor o igual al Precio de Ejercicio multiplicado por el Factor 4, la Emisora pagara:
[(PE x Factor 1) + (PRPE x Factor 7)]

1I. Si el Valor de Referencia de Ejercicio del Titulo Opcional en la Fecha de Ejercicio es menor al Precio de Ejercicio multiplicado por el Factor 4, la Emisora pagara:

[(PE x Factor 7) + (PRPE x Factor 7)]

Donde:

PE = Precio de Ejercicio
PRPE = Porcentaje Retornable de la Prima de Emision

Derecho de Ejercicio 4

Rendimiento Maximo

del Derecho 17.8800000000% Precio de Ejercicio $100.00

1. Si el Valor de Referencia de Ejercicio del Titulo Opcional, en la Fecha de Ejercicio es mayor o igual al Precio de Ejercicio multiplicado por el Factor 5, la Emisora pagara:
[(PE x Factor 6) + (PRPE x Factor 7)]

11. Si el Valor de Referencia de Ejercicio del Titulo Opcional, en la Fecha de Ejercicio es menor al Precio de Ejercicio multiplicado por el Factor 5, la Emisora pagara:

((VE — (PE x Factor 1)) x Factor 1) + (PE x Factor 1) + (PRPE x Factor 1)

Pago del Valor de Memoria del Derecho 1,2y 3
Si el Valor de Referencia de Ejercicio del Titulo Opcional en la Fecha de Ejercicio es mayor o igual al Precio de Ejercicio multiplicado por el Factor 3, la Emisora pagara el Valor de Memoria de los Derechos 1, 2y 3.

Donde:

VE = Valor de Referencia de Ejercicio

PE = Precio de Ejercicio

PRPE = Porcentaje Retornable de la Prima de Emisién

No. Observacion / Ejercicio Fecha de Observacion Fecha de Pago de Derecho Fecha de Ejercicio Fecha de Liquidacién de Ejercicio
1 9 de diciembre de 2019 11 de diciembre de 2019 9 de diciembre de 2019 11 de diciembre de 2019
2 9 de marzo de 2020 11 de marzo de 2020 9 de marzo de 2020 11 de marzo de 2020
3 9 de junio de 2020 11 de junio de 2020 9 de junio de 2020 11 de junio de 2020
4 N/A N/A 4 de septiembre de 2020 9 de septiembre de 2020

Los Titulos Opcionales de Compra, en Efectivo, Americanos, con Rendimiento Limitado, sin Porcentaje Retornable de la Prima de Emisién objeto de esta Emisién, son instrumentos financieros disefiados para inversionistas conocedores de dichos instrumentos, asi como
de los factores que determinan su precio. El adquiriente debe conocer los riesgos que asume en caso de un Evento Extraordinario y que se mencionan en el Acta de Emision y en el Prospecto de Colocacion.

Cada serie de Titulos Opcionales esta representada por un Titulo depositado en la S.D. Indeval Institucién para el Deposito de Valores, S.A. de C.V.

Cada uno de los indices (los “indices”), que podran ser utilizados como Activos Subyacentes y que se definen en el Prospecto de Colocacién son marcas registradas y estan siendo utilizados con autorizacién de sus respectivos titulares, segin sea el caso, mediante
contratos de licencia de uso, debidamente formalizados entre las partes segun lo previsto en sus términos.

Asimismo, el otorgamiento de las licencias de uso antes referidas no implica que los titulares de las mismas avalen, sugieran la compra o venta, o estén involucradas en el proceso de Oferta de los Titulos Opcionales.




Ni (la “Bolsa o “Bolsa de Valores”), ni los titulares de las licencias ni la Emisora estan obligados a asumir compromisos, garantizar o indemnizar de manera alguna a los Tenedores de los Titulos Opcionales o de cualquier tercero, por el comportamiento de los precios de
los valores que conforman los Indices, asi como por la comisién involuntaria de errores u omisiones o por la suspensién que se haga de la estimacion y difusion de los Indices, dafios consecuenciales, perjuicios de buena fe o perjuicios que deriven de la venta o compra

de los Titulos Opcionales.

La Bolsa de Valores no sera responsable por cualquier perjuicio, ganancia anticipada, pérdida por suspension de operaciones o incrementos en los gastos de operacion, perjuicios de buena fe, perjuicios por la venta o la compra de o por los Titulos Opcionales, dafios
consecuenciales, incidentales, indirectos, punitivos o especiales, aun cuando la Bolsa de Valores haya sido avisada de la posibilidad de dichos dafios.

Los efectos de los valores de referencia son los que se describen en el apartado de Factores de Riesgo del Prospecto de Colocacién.

La aplicacion inicial de las nuevas NIF a ser aplicables por la institucién a partir del 1 de enero de 2019, pudiera originar que su implementacion represente impactos en los procesos internos, operacion del negocio, situacién financiera y cumplimiento de obligaciones
contractuales; sin embargo, dada su reciente publicacion en el DOF del pasado 27 de diciembre de 2017, la institucion esta en proceso de analisis y medicion.

Las nuevas NIF son de caracter retrospectivo, en principio, su implementacion pudiera afectar la comparabilidad con informacién financiera de ejercicios pasados; sin embargo, si como resultado del andlisis y proceso de implementacion llegara a resultar impractico
determinar sus efectos acumulados, la institucién atendera lo que establece la NIF B-1: “ajustar los saldos del periodo mas antiguo de activos pasivo y capital contable; considerando que dicho periodo pueda ser el actual.”

Casa de Bolsa BBVA Bancomer, S.A. de C.V., Grupo Financiero BBVA Bancomer, quien actuard como intermediario colocador de los Titulos Opcionales, es una entidad financiera que pertenece al mismo grupo financiero (Grupo Financiero BBVA
Bancomer, S.A. de C.V.) que la Emisora, por lo que ambas entidades estan controladas por una misma sociedad, y sus intereses pueden diferir alos de sus posibles inversionistas.

INTERMEDIARIO COLOCADOR DE LOS TITULOS OPCIONALES

BBVA

Casa de Bolsa

CASA DE BOLSA BBVA BANCOMER, S.A. DE C.V., GRUPO FINANCIERO BBVA BANCOMER

Los Titulos Opcionales objeto de la presente oferta se encuentran inscritos en el Registro Nacional de Valores con el No. 0175-1.20-2019-016 y son aptos para ser listados en el listado de la Bolsa de Valores. La emisién de Titulos Opcionales y su oferta pablica fue
autorizada por la Comision Nacional Bancaria y de Valores mediante oficio No. 153/11676/2019 de fecha 11 de abril de 2019.
La inscripcion en el Registro Nacional de Valores no implica certificacion sobre la bondad de los valores, la solvencia de la Emisora o sobre la exactitud o veracidad de la informacion contenida en el Prospecto de Colocacion, ni convalida los actos que, en su caso,

hubieren sido realizados en contravencién de las leyes.
El Aviso de Colocacién podra consultarse en Internet en la siguiente direccién: www.biva.mx, www.gob.mx/cnbv o en la pagina de Internet de la Emisora: www.biva.mx (en el entendido que dicha pagina de internet no forma parte del Aviso correspondiente).
El presente aviso de oferta publica forma parte integral del Prospecto, segin el mismo sea actualizado.

Ciudad de México, a 9 de septiembre de 2019. Aut. C.N.B.V. para su publicacién 153/11676/2019 de fecha 11 de abril de 2019.



TITULO AL PORTADOR

EL PRESENTE TiTULO AMPARA 200,000 (DOSCIENTOS MIL) TiTULOS
OPCIONALES DE COMPRA, EN EFECTIVO, AMERICANOS, CON
RENDIMIENTO LIMITADO, SIN PORCENTAJE RETORNABLE DE LA
PRIMA DE EMISION Y CON COLOCACIONES SUBSECUENTES
REFERIDOS A APPLE COMPUTER INC.

SERIE 88 DE HASTA 1,500 SERIES EN QUE PODRA DIVIDIRSE LA
EMISION EMITIDOS POR BBVA BANCOMER, S.A., INSTITUCION DE
BANCA MULTIPLE, GRUPO FINANCIERO BBVA BANCOMER

CLAVE DE PIZARRA: APLO09L DC078

BBVA Bancomer, S.A., Institucion de Banca Multiple, Grupo Financiero BBVA
Bancomer (la “Emisora™), cuyo domicilio social es el ubicado en Avenida Paseo de
la Reforma No. 510, Colonia Judrez, expide el presente Titulo para su depésito en
administracién en la S.D. Indeval Institucién para el Depdsito de Valores, S.A. de
C.V. (“Indeval™), justificando asi la tenencia de los Titulos Opcionales por dicha
institucion y la realizacion de todas las actividades que le han sido asignadas a las
instituciones para el depdsito de valores y que de conformidad con la legislacion
aplicable deberan ser ejercidas por las instituciones para el depésito de valores, sin
mayor responsabilidad para Indeval que la establecida en la Ley del Mercado de
Valores.

Activo(s) Subyacente(s) sobre el (los) que se emiten los Titulos Opcionales

Tipo de Activo . .
Subyacente | Activo(s) Subyacente(s) | Clave de Pizarma
Acciones del SIC Apple Computer Inc. AAPL *

Caracteristicas de la presente Seric

2
Monto Emitido: $20,000,000.00 (veinte millones de pesos 00/100

M.N.}

Numero de Titulos Opcionales: 200,000 (doscientos mil) Titulos Opcionales o
Numero Total de Titulos Hasta 500,000,000 (quinientos millones) Titulos
Opcionales Autorizados: ~~ Opcionales - =
Clase de los titulos: Titulos Opcionales de Compra

- Forma de Liquidacién: En Efectivo
Tipo de Ejercicio: Americanos o=
Precio de Ejercicio(s} Conforme se establece en la Tabla de Derechos
Fecha(s) de Observacion: Conforme se establece en la Tabla de Derechos
Fecha(s) de Ejercicio: Conforme se establece en la Tabla de Derechos
Volumen Minimo de Titulos Un Lote

Opcionales a Ejercer:
Prima de Emision: _ ' $100.00 (cien pesos 00/100 M.N.)
Porcentaje Retornable de la 0.0000000000%
Prima de Emisién | (cero por ciento)



17.8800000000%
(diecisiete punto ochenta y ocho por ciento)

Rendimiento Maximo del
Titulo Opcional

Fechas
' Fecha de Emision:

ec ' 9 de septiembre de 2019
Fecha de Vencimiento:

4 de septiembré_ae 2020
El plazo de vigencia de esta Serie es de 361 dias, es
decir del 9 de septiembre de 2019 al 4 de septiembre

de 2020.

Plazo de Vigencia de la Scrie:

Los Titulos Opcionales objeto de la presente emision cotizarin en la Bolsa
Institucional de Valores, S.A. de C.V. (la “Bolsa”) y se emiten en lotes de 100
Titulos Opcionales cada uno.

Cada Titulo Opcional otorgaré a sus Tencdores los siguientes derechos:

Derecnos da Pago 1

Fecha de Observacidn

Fecha de Observacién 01

Precio da Observacion

$100.00

Fecha de Pago

Fecha de Pago 01

1 &1 el Valor de Relerancia de Observacion del Titulo Opcional en ia Fecha de Observacién es mayor o igual al Precio de Observacién multiplicada por el Factor

3, Ia Emisora pagara:

{PO x Factor 2) + (PRPE x Faclor 7)]

11 Si el Valor de Referencia de Observacidn del Titulo Opcicnal en ta Fecha de Observacién es menor al Precio de Observacldn multiplicado por el Factor 3, 1a

Ermsora guardara en Valor ¢e Memora de Derecho 110 siguiente

[{PO x Facior 2} + iPRPE x Factor 7))

El Valor de Memoria del Derecho 1 s8lo podrd ser pagado una vez, y serd en la primera Fecha de Observacidn o Ejercicio en que se cumpla [a condicion de

pago

Donde
PO = Precio de Observacion
PRPE = Porcantae Refornable de la Pnma da Ernision

Rendimiento Maximo del Derecha

4 4700000000%

Derechos de Pago 2

Fecha de Observacién

Fecha de Observacion 02

Precio de Observacion

$100 00

Fecha de Pago

Fecha de Pagoe 02

1 S e Valor 0 Relerenca de Observaaon del Titulo Opcional en 1a Fecha de Observacidn es mayor o «gual al Precio de Observac:on multiphcado por el Factor

3. la Emisora pagard

[{(PO x Factar 2] + [PRPE x Factor 7))

T ool Valor 96 Matarcnoa 4o Dhsarasan dot Tinio Opoiona! en ta Facha de Ohservamén oc manar al Prarin da Ohsarvacdn multiolicado oor el Factor 3, la

Emisora guardara en Valor ce Memeria de Derecho 2 lo siguiente

PO x Factor 2) + (PRPE x Factor 7))

€ Valor de Memona de! Derccho 2 s6lo podrd ser pagado una vez, y $erA en ia primera fecha de Observacsén o Ejercicio en que se cumpla ia condicion de pago

Pago del Valor de Memoria del Derecho 1

5i el Valor de Referencia de Observacion det Titulo Opcional en ta Fecha de Observacion e3 mayor o igual al Precio de Qbservacién mulliplicado gor el Factor 3,

la Emisora pagara i Valor da Memoria del Derechs 1

Donda:
PO = Precio de Observacion
PRPE = Porcentaje Relomabie de 1a Prima de Emisién

Rendimienlo Maximo del Derecho 8 8100000000%
Derechos de Pago 3
Fecha de Observacidn fecha de Observacitn 03
Precio de Observacion $100.00

Fecha de Pago

Fecha de Pago 02

| S e Valer da Referencia de Observanion gél Titulo Opcional en la Fecha de (bservacion es mayor © 1Guai al Preco du Obuervacion muiliphcade por el Factor

3. la Emisora pagard

L E=)



[{PO x Factor 2) + {PRPE x Foctor 7))

Il. Si el Valor de Referencia de Observacidn del Titulo Opcional en la Fecha de Observacidn es mener al Precio de Observacion multiplicado por el Factor 3, la
Emisora guardara en Valor de Memorla de Derecho 3 fo siguiente:

[{PO x Factor 2) + {PRPE x Factor 7))

El Valor de Memoria del Derecho 3 sdlo podré ser pagado una vez, y serd en la primera fecha de Observacion o Ejercicio en que se cumpla la condicitn de pago.
Pago del Valor de Memoria de los Derechos 1y 2

Si el Valor de Referencia de Observatidn del Tiluto Opcional en |a Fecha da Observacion es mayor o 1gual al Precio de Observacidn multiplicade por el Factor 3,
la Emisara pagara el Valor da Memoria de fos Derechos 1 y 2.

Donda:
PO = Precio de Obsenacién

PRPE = Porcentaie Retornable de Ja Prima de Emisin

Rendimiente Maximo del Darecho 13.4100000000%

Derechos de Ejercicin 1, 2. 3

Rendimienta Maximo del Derecho de Ejerciaio 0.0000000000% I Pracio de Ejercicio $100.00

1. Si el Valer de Referencia de Ejercicio del Titulo Opcional en la Fecha de Ejercicio es mayor o igual al Precio de Ejercicio multipticade por ef Factor 4, fa Enisora
pagara:

[{PE x Factor 1) + {PRPE x Factor 7)]

Il. 5i el Valor de Referencia de Ejercicio del Titulo Opcicnal en la Fecha de Ejercitio es menor al Precio de Ejercicio muttipticado por e Factor 4, 1a Emisora
pagara:

[{PE x Factor 7) + {PRPE x Factor 7))

Donde:
PE = Precio de Ejercleio

PRPE = Porceniaje Retomable de Ia Prima de Emisin

Berecho de Ejercicio 4

Rendimiento Maxmo l 17.8800000000% l Precio de Ejercico | $100.00

1. 5i el Valor de Referencia de Ejercicio del Titulo Opcional, en la Fecha de Ejercicio 85 mayer o igual al Precio de Ejercioo muttiplicado por o Factor 5. 1a Emisara
pagara:

[{PE x Factor 6} + (PRPE x Facior 7}]

II. Si &l Valor de Referencin de Eiercicio del Titulo Opcicnal, en la Fecha de Ejercicio es menor al Precio de Ejercicio multiplicado por el Facter 5. la Emisora
pagara:

{VE —{PE x Factor 1)} x Factor 1) + {PE x Factor 1} + (PRPE x Factor 1)

Pago del Valor da Memoria del Derecho 1,2y 3
Si et Valor de Referencia de Ejercicio del Titulo Opcional en la Fecha de Ejercicio es mayor o igual al Precio de Ejercicio multipiicado por el Factor 3. la Emisora
pagara el Valor da Memoria de los Derechos 1,2y 3.

Donde:

VE = Valor de Referencia de Ejercicio

PE = Precio de Ejercicio

PRPE = Porcentaje Relornable de 'a Prima de Emisidn

No. Observacidn / Ejercicio Fecha de Observacion Fecha de Pago de Derecho Fecha dae Ejarcicio Fecha de Liquidacidn de Ejercicio
1 9 de diciembre de 2019 11 de diclembre de 2019 9 de diciembre de 2019 11 de diciembra de 2019
2 9 de marzo de 2020 11 de marzo de 2020 9 de marzo da 2020 11 de marzo de 2020
3 9 de junio de 2020 11 de junio de 2020 9 de junio de 2020 11 de junio da 2020
4 NiA NA 4 de septiembre de 2020 9 de septiembra de 2020

Los Factores, Valores de Referencia de Ejercicio y, en su caso, Valores de Referencia de
Observacion seran publicados en el Aviso de Colocacion.

La cantidad minima de Titulos Opcionales que los Tenedores podrin ejercer es de un
Lote.

Una vez que los Tenedores de los Titulos Opcionales instruyan al intermediario
financiero que actie por su cuenta, que ejerza los derechos que confieren los Titulos
Opcionales, y dicho intermediario financiero lo notifique a Indeval y a la Bolsa, la



instruccion de los Tenedores de los Titulos Opcionales de esta Serie se considerara
irrevocable y no podra modificarse total o parcialmente.

Los Titulos Opcionales de esta Serie se liquidaran en pesos a través de Indeval con
domicilio ubicado en Paseo de la Reforma Numero 255, Colonia Cuauhtémoc,
Cédigo Postal 06500, Ciudad de México, México, mediante transferencia electronica,
o en cualquier otra direccion que Indeval dé a conocer en el caso de que cambie su
domicilio.

Cobertura v Norma de Liguidez Agregada o, en su caso Plan de Requerimientos de
Efectivo

Durante el Plazo de Vigencia de la Emision, la Emisora mantendra una cobertura
respecto de cada Serie y cumplird con la norma de liquidez agregada, de conformidad
con lo siguiente:

Para el computo del consumo de capital de la Emision de los Titulos Opcionales y la
cobertura con la que la Emisora operard, se observaran las reglas de capitalizacion,
mantenimiento de coberturas y normas de liquidez de conformidad con lo dispuesto
en las Disposiciones de Cariacter General Aplicables a las Instituciones de Crédito
publicadas en el Diario Oficial de la Federacion el 2 de diciembre de 2005, segun sus
modificaciones, y las demas disposiciones aplicables a las instituciones de banca
multiple.

La cobertura de un portafolio de Titulos Opcionales se realiza mediante el balanceo
constante del portafolio réplica; es decir, i) tomando posicién contraria en derivados
que repliquen todos los riesgos (delta, vega, gamma, etc.) generados por el Titulo
Opcional y/o ii) a través de la cobertura delta (delta hedge) del Titulo Opcional. Esto
implica calcular la delta del mismo y cubrirla diariamente mediante la compra/venta
del Activo Subyacente; esta cobertura delta se hace dentro de los limites internos
autorizados para, asi dar un cspacio para la gestion de la gamma (cambios en la delta
conforme se mueve el activo subyacente).

El riesgo de vega (riesgo a cambios en la volatilidad del mercado) se cubre con
instrumentos derivados sobre el mismo activo subyacente o sobre un activo
correlacionado; de tal forma que los cambios en el precio del Titulo Opcional
debidos a los movimientos en volatilidad se vean compensados, en buena medida,
por cambios en el precio del instrumento derivado de cobertura. La cobertura de la
vega, a través de un instrumento derivado simultineamente cubre la gamma del
Titulo Opcional.

El riesgo de tasa de interés de los Titulos Opcionales emitidos se cubre a través de
instrumentos sensibles a los movimientos de tasas, de tal forma que los cambios en
precio del Titulo Opcional debidos a los cambios en las tasas de interés se vean
compensados por los cambios en precio de los instrumentos de cobertura sensibles a
las tasas. Estos instrumentos de cobertura pueden ser bonos (con o sin cupon) o
derivados de tasas.



La gestion dinamica de un portafolio de Titulos Opcionales se realiza analizando las
sensibilidades delta 8" (subyacente), vega “v” (volatilidad), gamma ~(I")”, con el
objetivo de que los riesgos asociados se encuentren dentro de las reglas establecidas
para la Emisora.

La delta muestra el nimero de activos que es necesario comprar/vender para hacer
una cobertura dinamica del portafolio. Y la vega determina la sensibilidad del
portafolio a movimientos en la volatilidad. Considerando la delta y la vega se hace
una gestion gamma, buscando minimizar el impacto al portafolio por variaciones en
los factores de mercado. La delta de la cobertura deberd neutralizarse al cierre del
dia, la exposicién total de los Titulos Opcionales vigentes que se emitan.

La Emisora mantendra el capital requerido en relacion con los riesgos incurridos por
su operacion y cobertura de la Emisién de Titulos Opcionales de conformidad con lo
dispuesto en las Disposiciones de Caracter General Aplicables a las Instituciones de
Crédito publicadas en el Diario Oficial de la Federacion el 2 de diciembre de 2005 y
las demas disposiciones aplicables a las instituciones de banca multiple.

La Emisora no adquirira directa ni indirectamente Acciones o Acciones del SIC de
entidades financieras del mismo grupo empresarial, de otras entidades financieras y
de entidades financieras del exterior, de conformidad con lo establecido en los
articulos 27, 89 y 215 de la Ley para Regular las Agrupaciones Financieras, la Ley
de Instituciones de Crédito y LMV, respectivamente. Asimismo, en el caso de las
Series con liquidacidn en especie, la Emisora no utilizard Acciones o Acciones del
SIC de entidades financieras del mismo grupo empresarial para liquidar dichas
Series.

Los activos subyacentes que representen el capital social de entidades financieras, no
son propiedad y no podran ser adquiridos por la Emisora de conformidad con el
articulo 27 de la Ley para Regular a las Agrupaciones Financieras y de conformidad
con el articulo 89 de la Ley de Instituciones de Crédito.

Mecanica de Derechos de Paso. Derechos de Ejercicio v Liquidacion

a) En cada Fecha de Observacion el intermediario financiero que actte por cuenta del
Tenedor estara obligado a la retribucion en la Fecha de Derecho, en su caso, de los
Derechos de Pago correspondientes, sin que esto signifique el ejercicio de los Titulos
Opcionales de la presente Serie.

b) En caso de que en alguna Fecha de Ejercicio los Titulos Opcionales de la presente
Serie tengan un monto calculado positivo, el intermediario financiero que actie por
cuenta del Tenedor estard obligado al ejercicio de los Derechos de Ejercicio que
confieren los mismos, sin que se requiera la instruccién por parte de los Tenedores
de los Titulos Opcionales de la presente Serie. En este supuesto, el intermediario
financiero correspondiente no podra cobrar comisidn alguna por el ejercicio de los
Derechos que otorgan los Titulos Opcionales a sus Tenedores.
//,/



c¢) En el caso de que los Titulos Opcionales de la presente Serie otorguen Derechos
de Ejercicio con Valor Intrinseco y posean un Valor Intrinseco positivo en la Fecha o
Fechas de Ejercicio, el intermediario financiero que actie por cuenta del Tenedor
estara obligado al ejercicio de los Derechos que confieren los mismos, sin que se
requiera la instruccion por parte de los Tenedores de los Titulos Opcionales de la
presente Serie. En este supuesto, el intermediario financiero correspondiente no
podra cobrar comision alguna por el ejercicio de los derechos que otorgan los Titulos
Opcionales a sus Tenedores.

d) Las retribuciones por Derechos de los Tenedores que confieren los Titulos
Opcionales, de la presente Serie, podran hacerse {inicamente en la Fecha o Fechas dc
Derechos y/o Fecha o Fechas de Liquidacion de Ejercicio, siempre que no exista un
Evento Extraordinario. Cuando por caso fortuito o de fuerza mayor, el dltimo Dia
[abil del Plazo de Vigencia dc la presente Scric dejara de ser un Dia Habil, los
derechos de los Tenedores de los Titulos Opcionales deberin ejercerse el Dia Habil
inmediato siguiente.

e) En la Fecha o Fechas de Observacion y/o Fecha o Fechas de Ejercicio, el
Representante Comun determinard y notificara a la Emisora al Indeval y a la CNBV
por escrito o por los medios que éstas determinen el saldo total de las retribuciones
de los Titulos Opcionales correspondientes en tal Fecha de Observacion o Fecha de
Ejercicio.

f) El Dia Habil que sc determine como Fecha de Derechos o Fecha dec Liquidacion de
Ejercicio, posterior a la Fecha o Fechas de Observacion y/o Fecha o Fechas de
Ejercicio de los Titulos Opcionales, se liquidardn las retribuciones de los Titulos
Opcionales de esta Serie en efectivo conforme a lo siguiente:

I) Indeval realizard el (ruspaso de los Titulos Opcionales de esta Serie de las cuentas
del o los intermediarios tinancieros que actien por cuenta de los Tenedores de los
Titulos Opcionales, a la cuenta de la Emisora con Indeval, y

1) La Emisora debera entregar al Indeval, el importe de los Derechos de los
Tenedores de los Titulos Opcionales el dia que tales recursos deban pagarse o
realizarse la liquidacion, quien lo acreditara a la cuenta de los respectivos
intermediarios financieros que tengan posicion de los Titulos Opcionales y actuen
por cuenta de los Tenedores de los Titulos Opcionales, las que a su vez lo acreditarin
en la cuenta del respectivo Tenedor de los Titulos Opcionales por el que actien.

¢) La ejecucion de los Derechos de los Tenedores que otorgan los Titulos Opcionales
se llevard a cabo fuera de Bolsa y se considerara realizada en ésta, siempre que sea
registrada y dada a conocer al ptiblico conforme a lo previsto en el Reglamento
Interior de la Bolsa.

Indeval realizard las actividades que se sefialan en el presentc apartado, cn los
términos que se establecen en el reglamento y manuales operativos aplicables a dicha
institucién para el depésito de valores.



Condiciones de Circulacién ante Eventos Extraordinarios

a) En caso de que ocurra un Evento Extraordinario, el Emisor, sujeto a lo establecido
en la cldusula Décima Tercera del Acta de Emision, solicitara a la Bolsa (con copia
al Representante Comun) la suspension de la cotizacion de los Titulos Opcionales en
Circulacion de 1a presente Serie. La Emisora tendra derecho a decretar la cancelacion
de los Titulos Opcionales en caso de que el Evento Extraordinario de que se trate
subsista por mas de cinco Dias Habiles. En caso de que la Emisora no haya
cancelado los Titulos Opcionales y el Evento Extraordinario deja de existir, la
Emisora podrd solicitar a la Bolsa (con copia al Representante Comun) la
reanudacion de la cotizacion en de los Titulos Opcionales en Circulacién de la
presente Serie.

b) Por Evento Extraordinario, se entenderd (i) el hecho de que dejen de existir, se
cancele o suspenda la cotizacion en el Mercado de Origen de los Activos
Subyacentes que representen individualmente o en su conjunto mas del 30% (treinta
por ciento) del valor de mercado de los Activos Subyacentes; (ii) el hecho de que
dejen de existir, se cancele o suspenda la cotizacion en el Mercado de Origen de las
acciones que representen individualmente o en su conjunto mas del 30% (treinta por
ciento) del valor de mercado del indice en caso de que los Activos Subyacentes sean
indices de precios accionarios; (iii) en caso de que los emisores de los Activos
Subyacentes dejen de proporcionar al publico informacion de los Activos
Subyacentes; o (iv) en caso que los Activos Subyacentes dejen de estar listados en
los Sistemas Internacionales de Cotizaciones, en caso de que se encuentren listados
en dicho sistema. '

c) No se consideran Eventos Extraordinarios la suspension de la cotizacion de los
Activos Subyacentes, segin sea el caso, que lleve a cabo el Mercado de Origen,
derivado de movimientos en sus precios en un mismo Dia Habil que excedan los
limites permitidos por dicho Mercado de Origen.

d) De darse un Evento Extraordinario, los Tenedores de los Titulos Opcionales no
podran ejercer los derechos que otorgan los Titulos Opcionales en tanto subsista tal
Evento Extraordinario.

e) En caso de que el Mercado de Origen sustituya o modifique sustancialmente la
metodologia de calculo del Activo Subyacente, se utilizara el método o Activo
Subyacente sustituto que al efecto determine el Mercado de Origen de que se trate y
que se asemeje en mayor medida al Activo Subyacente. En caso de que la Emisora
mantenga Titulos Opcionales en Circulacién con el Activo Subyacente afectado
deberd de comunicar la sustitucion o modificacion de dicha metodologia a los
Tenedores de los Titulos Opcionales, al Representante Comun, a la Bolsa y a la
CNBV, conforme a lo previsto en la Clausula Séptima del Acta de Emision.

f) En caso de que un Evento Extraordinario resulte en la cancelacién de Titulos
Opcionales, la Emisora comunicarda a los Tenedores, a través de la Bolsa y de un
periodico de circulacion nacional, los Titulos Opcionales que hayan sido afectados
por el Evento Extraordinario. Dicha notificacion incluira también el monto que sera



pagadero a los Tenedores de los Titulos Opcionales y la fecha en la que sc rcalizard
dicho pago. El pago serd el equivalente a los Derechos de los Tenedores, segin
corresponda, calculados de buena fe el Dia Habil previo al que ocurra el Evento
Extraordinario por la Emisora de conformidad con el dltimo precio mid-market
publicado de los Activos Subyacentes en el Mercado de Origen antes de que se diera
el Evento Extraordinario. Asimismo, se tendrd que dar aviso a Indeval (con copia al
Representante Comiin), por escrito o a través de los medios que ésta determine con al
menos 6 (seis) Dias Habiles de anticipacion a la fecha en que se cancelen los Titulos
Opcionales, con los datos sefialados en este parrafo y describiendo cualquier ajuste
que pudiera presentarse para la liquidacion de los Titulos Opcionales.

Atribuciones del Representante Comun

El Representante Comun tendra los derechos y obligaciones que se contemplan en la
Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito (en lo que resulte aplicable), en la
LMYV, asi como en el Acta de Emision. Para todo aquello no expresamente previsto
en el Acta de Emision o en el presente Titulo, el Representante Comin actuard de
conformidad con las instrucciones de la asamblea de Tenedores de los Titulos
Opcionales de conformidad con lo establecido en la Clausula Décima Novena de
dicha Acta de Emision.

a) El Representante Comun tendrd las facultades y obligaciones siguientes:
I) Suscribir el Acta de Emision y el presente Titulo:

1) Ejercer todas las acciones o derechos que al conjunto de los Tenedores de los
Titulos Opcionales corresponda, asi como los que requiera el desempeiio de sus
funciones y deberes y ejecutar los actos conservatorios que estime convenientes en
defensa de los intereses de los Tenedores de los Titulos Opcionalcs;

[1I) Convocar y presidir las asambleas de Tenedores de los Titulos Opcionales y
ejecutar sus resoluciones o convocar a asambleas de Tenedores de los Titulos
Opcionales a peticién de la Emisora;

1V) Requerir a la Emisora el cumplimiento de sus obligaciones conforme al Acta de
Emision y el presente Titulo;

V) Ejecutar las acciones previstas a su cargo descritas en la Clausula Décima Quinta
“Mecdnica de Derechos de Pago, Derechos de Ejercicio y Liquidacion™ del Acta de
Emision;

VI) Ejecutar aquellas otras funciones y obligaciones que se desprendan del Acta de
Emisién, del presente Titulo, que se sefialen en la LMV y demas legislacion
aplicable, en relacion con el cargo del Representante Comiin;

VI1I) Notificar a la Emisora la eleccion de los Tenedores en caso de que estos Ultimos
deseen hacer uso de los Derechos de los Tenedores a que se refiere la Clausula
Décima Primera del Acta de Emision; y



VIII) En general, llevar a cabo los actos que sean necesarios a fin de salvaguardar los
derechos de los Tenedores de los Titulos Opcionales;

El Representante Comun deberd verificar, a través de la informacion que se le
hubiera proporcionado para tales fines, el cumplimiento en tiempo y forma por parte
de la Emisora de las obligaciones establecidas a su cargo en el Acta de Emisién y en
el presente Titulo {(excepto de las obligaciones de indole contable, fiscal, laboral y
administrativa de la Emisora previstas en dichos documentos que no incidan
directamente en el pago de los Titulos Opcionales).

Para efectos de cumplir con lo anterior, el Representante Comiin tendrd el derecho de
solicitar a la Emisora, a sus auditores externos, asesores legales o a cualquier persona
que preste servicios a la Emisora en relacion con los Titulos Opcionales, la
informacion y documentacion que sea necesaria para verificar el cumplimiento de las
obligaciones a que se refiere el parrafo anterior. Al respecto, la Emisora estard
obligada a entregar dicha informacion y a requerir a sus auditores externos, asesores
legales o terceros que proporcionen al Representante Comin la informacién en los
plazos que é&ste solicite para el cumplimiento de sus funciones, en el entendido que el
Representante Comin podra hacer dicha informacidon del conocimiento de los
Tenedores sin que tal revelacion se considere que infringe obligacion de
confidencialidad alguna y en el entendido, ademds, que los Tenedores estarin
obligados a tratar dicha informacion de manera confidencial y a guardar la debida
reserva respecto de la misma. El Representante Comun podra realizar visitas o
revisiones a la Emisora y a las personas sefialadas en este parrafo, una vez al aiio, o
en cualquier otro momento que le considere necesario, siempre y cuando dichas
visitas se realicen en horas y Dias Habiles y sin interferir con las actividades del
negocio de la Emisora. Para ello, notificara por escrito a la Emisora o a la persona
que corresponda, a través de la Emisora, de las visitas o revisiones, con al menos 3
(tres) Dias Habiles de anticipacion, salvo casos de urgencia, en los que la
notificacion deberd realizarse con por lo menos 2 (dos) Dias Hébiles de anticipacién
a la fecha en que se desee llevar a cabo la visita o revision correspondiente.

En caso que el Representante Comun no reciba la informacion solicitada y en los
tiempos sefialados en el parrafo inmediato anterior, o que tenga conocimiento de
cualquier incumplimiento de las obligaciones establecidas en el Acta de Emision, en
cualquiera de los Titulos que se emitan de las Series (en el entendido que dicha Acta
de Emisién y los Titulos correspondientes representan los documentos base de la
emision), debera solicitar inmediatamente a la Emisora que se haga del conocimiento
del publico, a través de un evento relevante, dicho incumplimiento. Lo anterior, en el
entendido de que en caso que la Emisora omita divulgar el evento relevante de que se
trate, dentro de los 2 (dos) Dias Habiles siguientes a la notificacion realizada por el
Representante Comun, éste tendra la obligacion de publicar dicho evento relevante
en forma inmediata, sin que tal revelacion se considere que infringe obligacion de
confidencialidad alguna y sin perjuicio de la facultad del Representante Comiin de
hacer del conocimiento del publico inversionista, cualesquier incumplimientos y/o
retardos en el cumplimiento de las obligaciones, que por cualquier medio se haga del

conocimiento del Representante Comun, 1
>
]
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Para dar cumplimiento a todo lo anterior, la asamblea de Tenedores podri ordenar al
Representante Comun, o el propio Representante Comun tendra el derecho de
solicitar a dicho oOrgano, la contratacion, a cargo de la Emisora o en caso de
incumplimiento de esta altima a tal obligacién, con cargo a los Tenedores, de
cualquier tercero especialista en la materia de que se trate, que razonablemente
considere necesario o conveniente, para que le auxilie en el cumplimiento de sus
obligaciones de revision establecidas en el presente Titulo, en el Acta de Emision y
en la legislacién aplicable, sujeto a las responsabilidades que establezca la propia
asamblea de Tenedores al respecto y, en consecuencia, podrda confiar, actuar y/o
abstenerse de actuar con base en las determinaciones que lleven a cabo tales
especialistas, segin lo determine la asamblea de Tenedores. En caso que la asamblea
de Tenedores no apruebe dicha contratacion, el Representante Comin solamente
respondera de las actividades que le son directamente imputables en términos del
presente Titulo, del Acta de Emision y de las disposiciones legales aplicables. Lo
anterior en el entendido que, si la asamblea de Tenedores autoriza la contratacion de
dichos terceros pero no se proporcionan al Representante Comin los recursos
suficientes para tales efectos, se estara a lo dispuesto por el articulo 281 del Codigo
de Comercio asi como a lo establecido en el articulo 2577 del Codigo Civil para la
Ciudad de México y sus correlativos de los Codigos Civiles de las demas entidades
federativas de México y en el Codigo Civil Federal con relacion a su caracter de
mandatario, en el entendido que el Representante Comin no estara obligado a
anticipar las cantidades necesarias para la contratacion de dichos terceros
especialistas y no serd responsable bajo ninguna circunstancia en el retraso de su
contratacion y/o por falta de recursos para llevar a cabo dicha contratacion y/o
porque no le sean proporcionados, en su caso, por los Tenedores.

b) El Representante Comun podra ser removido o sustituido por acuerdo de la
asamblea de Tenedores de los Titulos Opcionales conforme a lo establecido cn la
Clausula Décima Novena “Asambleas de Tenedores de Titulos Opcionales™ del Acta
de Emision, en el entendido que dicha remocidn solo tendra efectos a partir de la
fecha en que un representante comun sucesor haya sido designado, haya aceptado el
cargo y haya tomado posesion del mismo.

c¢) El Representante Comin solo podra renunciar a su cargo por causas graves que
calificard ¢l juez de primera instancia que coirresponda al domicilio de la Cmisora y
en este supuesto, seguird desempefidndose en el cargo hasta que la asamblea de
Tenedores de los Titulos Opcionales designe a su sustituto.

d) El Representante Comuin concluira sus funciones en la fecha en que todos los
Titulos Opcionales sean pagados en su totalidad (incluyendo, para estos efectos, los
intereses devengados y no pagados y las demads cantidades pagaderas conforme a los
mismos, si hubiera alguna).

e) El Representante Comun en ninglin momento estard obligado a erogar ningdn tipo
de gasto u honorario o cantidad alguna a cargo de su patrimonio para llevar a cabo
cualesquiera actos, facultades y obligaciones que le corresponden por virtud de su
encargo; debiendo cubrirse estos por la Emisora.
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f) El Representante Comiin deberd rendir cuentas del desempefio de sus funciones,
cuando le sean solicitadas por la asamblea de Tenedores o al momento de concluir su
encargo.

g) Todos y cada uno de los actos que lleve a cabo el Representante Comun, en
nombre o por cuenta de los Tenedores, en los términos del Acta de Emision, del
presente Titulo o de la legislacion aplicable, seran obligatorios y se considerarian
como aceptados por los Tenedores.

Los Titulos Opcionales objeto de la presente oferta piblica, se encuentran inscritos
en el Registro Nacional de Valores y cotizardn en la Bolsa.

La presente emision de Titulos Opcionales y su oferta piblica fue autorizada por la
Comision Nacional Bancaria y de Valores mediante oficios No. 153/11676/2019 de
fecha 11 de abril de 2019, con nimero de inscripcion en el Registro Nacional de
Valores 0175-1.20-2019-016. La inscripcioén en el Registro Nacional de Valores no
implica certificacién sobre la bondad de los valores, la solvencia de la Emisora o
sobre la exactitud o veracidad de la informacién, ni convalida los actos que, en su
caso, hubieren sido realizados en contravencion de las leyes.

Los Titulos Opcionales de la presente Serie serin emitidos el dia 9 de septiembre de
2019, en la Ciudad de México.

EMISOR DE LOS TITULOS OPCIONALES

BBVA Bancomer, S.A., Institucidén de Banca Mjltiple,

Por: Jafet Ezequiel Bello Cisneros
Cargo: Apoderado

Por: Espefanza Eugenia Torres Campos
Cargo: Apoderado



ACEPTACION DEL REPRESENTANTE COMUN

Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo Financiero

Por: José Luis-Urtea Sauceda o
Elena Rodriguez Moreno o
Alejandra Tapia Jiménez o

José Daniel Herndandez Torres

Cargo: Apoderado




ACTA DE EMISION

BBVA BANCOMER, S.A., INSTITUCION DE BANCA
MULTIPLE, GRUPO FINANCIERO BBVA BANCOMER,
REPRESENTADA EN ESTE ACTO POR SUS
APODERADOS, LOS SENORES JOSE ANTONIO BERNAL
ALONSO Y MANUEL ALEJANDRO MEZA PIZA, CON LA
COMPARECENCIA DE MONEX CASA DE BOLSA, $.A. DE
C.V., MONEX GRUPO FINANCIERGQ, EN SU CARACTER
DE REPRESENTANTE COMUN, REPRESENTADO POR
SU APODERADO JUAN MANUEL LARA ESCOBAR,
OTORGA EN LA CIUDAD DE MEXICO, EL DiA 12 DE
ABRIL DE 2019, ANTE LA FE DEL LICENCIADO
CECILIO GONZALEZ MARQUEZ, NOTARIO PUBLICO
NUMERO 151 DE LA CIUDAD DE MEXICO, POR
DECLARACION UNILATERAL DE VOLUNTAD, LA
EMISION DE TiITULOS OPCIONALES DE COMPRA O DE
VENTA EN EFECTIVO O EN ESPECIE, AMERICANOS ©
EUROPEOS, EN SU CASO, CON RENDIMIENTO
LIMITADO, CON O SIN PORCENTAJE RETORNABLE DE
LA PRIMA DE EMISION, Y COLOCACIONES
SUBSECUENTES, REFERIDOS A DIVERSOS ACTIVOS
SUBYACENTES, DIVIDIDA HASTA EN 1,500 SERIES DE
EMISION SUBSECUENTES, QUE SE SUJETAN A LAS
SIGUIENTES:

CLAUSULAS
PRIMERA, Definiciones.

Los ténminos que a conttnuacion se definen tendrin los sipuientes
significados:

Acciones. Signilican los titulos que representan parte del capital
social de una sociedad anonimil y gue s¢ encuentran inscritos en ¢l
RNV 0 titulos de crédito que representen dichas acciones.

Las Acciones que la Emisora podri incluir como  Activos
Subyacenies, se encontrarin previstas en ¢l Prospecto, en los
Avisos de Oferta, los Avisos con Fines Informatives y'o los Avisos
de Colocacion (los cuales forman parte integral del Prospecto) o en
cualquicr documento de difusion que autorice la Comision.

Acciones del SIC: Significan los tiwlos que representan pane det
capital social de una sociedad extmnjem o titulos de crédito que
representen dichas acciones ¥ que se eacuentren listados en los
Sistemas Inmemacionales de Cotizaciones,

Las Acciones del SIC que la Emisora podrad incluir como Activos
Subyacentes, se encontrarin previstas en ¢l Prospecto, en los
Avisos de Oferta, los Avisos con Fines Informativos y'o los Avisos
de Colocacion {los cuales forman parte integral del Prospecto) o en
cuilquicr documento de difusion que autosice la Comision,

Acta de Emision: Significa la presente dectaracion unilateral de
voluntad para la emision de Titulos Opcionales que amparard cada
una de las distintas Serics que se emitan de acuerdo al Activo
Subyacente de que se irate

Actives Subyacentes: Significan las Acciones; grupos o Canaslas
imegrados por dus 0 mds de las mencionadas Acciones, o bicn,
acciones, tiulos equivalentes o similares a dstas o titlos
referenciados o Acciones del SIC, ETF's, asi como Indices

Adicionalmente,  podrin  ser  considerados  como  Activos
Subyacentes, los activos analogos o semejantes a los anterionmente
citados que ¢l Banco de México autorice mediante disposiciones de
cardcter general.

El listado de los Activos Subyacentes, incluyendo especificamente
las denomunaciones, claves de pizarm y demds informacion de
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cada uno de los Activos Subyacenies, s¢ encontrard previsto en cl
Prospecto, en los Avisos de Ofena, los Avises con Fines
Informativos y'o los Avisos de Colocacion (los cuales forman panc
integral del Prospecio) o en cualquier documento de difusion que
autorice Ia Comision a solicitud de fa Emisora; en el entendido
gue, la Emisora no podri climinar los Activos Subyacentes sobre
los cuales s¢ hayan emitido previamente Titulos Opcionales.

Los Activos Subyacentes correspondientes @ cada una de las Series
se darin a conocer en ¢! Aviso de Oferta, en ¢t Aviso con Fines
Infopmativos, en ¢l Aviso de Colocacion y'o en ¢ Titulo
correspondiente a la Serie de que s¢ tale.

Aviso con Fines Informatives: Significa cada aviso con fines
informativos que publique la  Emisomn  que  incluya las
caractenisticas de los Titulos Opeionales correspondientes a I
Serie de que se trate, a hstarse en la Bolsa de Valores sin que al
efecto medie ofenta pablica.

Aviso de Colocacidn: Significa cada aviso de colocacion con fines
informativos que publique la Emisora, segin corresponda, que
incluya las caracteristicas definitivas de los Titulos Opcionales
comrespondientes a la Seric de que se tmte que Heve a cabo la
Etmisora.

Aviso de Oferta: Significa cada aviso de ofena pablica o aviso de
oferta piblica restringida, segin comresponda, que incluya las
caracteristicas  de  los  Titulos  Opeionales  a ofrecer,
comespondientes a Ja Serie de que se wmie gue [leve a cabo la
Emisoni.

Bolsa de Valares o Bolsa: Significa b sociedad denominada Bolsa
Institucionad de Valores, S.A. de C.V. (BIVA), la sociedad
denominada Bolsa Mexicana de Valores, S.AB. de C.V.(BMV) o
cuilquicr otra bolsa de valores con concesién del Gobiemo Federal
otorgada en términos de la LMV

La Bolsa de Valores en la que se listen los Titulos Opeionales, se
encomiran cspecificada en fos en los Avisas de Oferta, los Avisos
con Fines Informativos yo los Avisos de Colocacion (los cuales
forman parte integral del Prospecto) o en cualquier documento de
difusion que autorice la Comision.

Canasta o Lista: Significa Acciones de dos o mids sociedades de
las mencionadas, de conformidad con lo sefalado en el anicule 66
de ta LMV, a los que podra estar referenciada cada Serie de Titulos
Opcionales, mismos que se dardn a conocer en ¢l Aviso de Oferta,
Aviso con Fines Informativos (los cuales forman parte integral del
Prospecto) y'o Aviso de Colocacion comrespondientes a la Setie de
quc se trate.

CNBY ¢ Comisidre: Significa la Comision Nacional Bancaria y de
Valores.

Derechos de los Tencdares: Significa aquellos dercchos que se
definicin para cada una de las Series conforme a la cliusula
Decima Primera de la presente Acta de Emision.

Derechos de Pago. Derechos de Ejercicio, Derechos Especiales,
Derechos de  Efercicio con Valor Instrinseco: Tendrin el
significado que se deseribe en la cliusula Decima Primera de la
presente Acta de Emision.

Dia Hdbif: Significa (i) los dias en que las instituciones de erédite
ne estén obligadas a comar sus puertas ni a suspender operaciones,
en términos de las disposiciones de cardicter general que, pars tl
clecto, emita la CNBV, yo (i) cualquier dia en que operen los
mercados y bolsas de valores en las cuales coticen u operen los
Activos Subyacentes de la Serie de que se trate, yo (iii) los dias en
quc existan operaciones en la moneda de emision y'o liquidacion
de 1a Serie de que se trate.
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Délares o USD: Significa k1 moneda de curso legal de los Estados
Unidos de America

Emisian: Signilica la emision de Titulos Opcionales que se lleva a
cabo a través de la presente Acta de Emision, que podri colocarse
en ofera publica, oferta publica restringida o sin que al efecto
medic ofena piblica en distinas Serics subsecuentes, cada una de
las cuales se considerari que forma parte de una misma cmision.

Emisora.  Signilichn. BBVA  Bancomer, Sociedad  Anonima,
Institucion  de Banca  Muliple, Grupo  Financiero  BBVA
Bancomer

ETF's: Significa exchange waded finuls, que son instrumentos
financieros cuyo objetivo piimondial ¢s replicar ¢l componamiento
de Acciones, indices o un portalolio referido a Activos
Subyacentes que se encuentren listados en el SIC.

Los ETF's que la Emisora podrd incluir como  Activos
Subyacentes, se encontraran previstos en el Prozspecto, on el Aviso
de Ofena Publica, en el Aviso con Fines [nlonmatives y'o ¢n ol
Aviso de Colocacion (los cuales fomman parte integral  ded
Prospecio) o en cualguier documente de dilusion que autorice la
Comision.

Enres- Signilica la moneda devurso legal en la Union Europea.

Evemo Extraordinario- Stenifican los eventos que se desenben en
¢l inciso (b} de la Chiusula Décima Tercera de la presente Acta de
Emusion.

Evenre Relevante: Agueilos actos, hechos o acontecimientos, de
cualquier naturaleza que ntluyan o puedin miiur en ¢l precio del
Tiwloe Opcional
Factor o Facter “i™: Signilica ¢l o los nimems positivos,
negativos, oo, formalas y'o condiciones que serin determinados
por la Emisora y publicados en el Aviso de Oferta, ¢n ¢l Aviso con
Fines Informativos y'o ¢n ¢l Aviso de Colocacion de los Tiwlos
Opcionales de cada Serie o en los casos en que no aplique se
incluird “No Aplica™ (N/A).

Los Factores son valores que intervienen en la determinacion y'o
ajuste de tos Derechos de los Tenedores de los Titulos Opcionales.

Factor Monewrio. En su caso. significa un valor igual al Tipo de
Cambio FIX 0 ¢] que se determine conforme a lo que se indique en
el Aviso de Oferta, en ¢l Aviso con Fines Informativos y'o en el
Aviso de Colocacion de L Scric de Titulos Opeionales
correspondiente.

Fecha de Derechos o Fecha de Pago de Derechos: Sipnifica la o
las fechas en las cuales, en su caso, el Tenedor del Titulo Opcional
cobrari los Derechos de Pago  conferidos por la o Serie
cotrespondicnte

En su caso, la o las Fechas de Derechos se indicaran en el Aviso de
Oferta, en ¢l Aviso con Fines Informatives y'o en ¢l Aviso de
Colocacion de la Scrie de Titulos Opceionales correspondicente.

Fecha de Ejercicio: Significa:

(i) En caso que los Titulos Opeionales tengan cjercicio tipo
curopeo, ¢l dlimo dia del Plazo de Vigencia de cada Serie y si
dichoe dia dejara de ser habul, el Din Hibil inmediato siguiente, y
{11} En casa que los Titles Opcionales tengan cjercicio tipo
americano, los Dias Habiles en los gue se pucdan cjercer los
derechos de cjercicio de los Titulos Opcionales, Tos cuales podrin
ser Dias Habiles especificos o un periodo o lapso de tiempo

La fecha o techas se indicaran en <l Aviso de Oferta, en el Aviso
con Fines Informativos y'o en ¢l Aviso de Colocacion de la Serie
de Titulos Opeionales correspondiente.

Fecha de Liguidacion de fa Prima: Significa ¢) Dia Hibil que se
detennine, posterior a la fecha en que sea puesta en circulacion
cada Serie, la cual se indicard en ¢l Aviso de Olenta, en ¢l Aviso
con Fines Informatives vo ¢n el Aviso de Colocacion de la Serie
de Titlos Operonales correspondiente

Fecha de Liguidacidn de Efercicie: Signilica ¢) Dia Habil que se
determine ¢n ol Aviso de Olerta, en ¢l Avisuo con Fines
Informativos yo en ¢l Aviso de Colocacion de la Serie
correspondiente, posterior a aguel en que se ¢jerzan los Derechos
de Ejercicio otorgados por los Titlos Opeionales, conforme a la
Clausula Décima Quinta de la presente Acta de Emision,

Fecha de Observacion: Significa la o las fechas en las cuales se
tomari ¢l Nivel de Mercado del o de los Activos Subyacentes parm
determinar ¢l Valor de Referencia de Observacion de los Titulos
Opcionakes de o Serie de que se trate, segan se detenmine(n) en ol
Aviso de Ofenta, en ¢l Aviso con Fines Informiativos yoo en ol
Avise de Colocacion correspondiente

Fecha de Oferta o Fecha de Emision: Significa ¢l dia que se
indica en ¢l Aviso de Oferta, en ol Aviso con Fines Informativos
yio en ol Aviso de Colocacion de la Sene de Titulos Opeionales
correspondiente, en que se llevard a cabo uma o varias olentas
publicas primarias de los Titlos Opeionales de dicha Serie a
traves de la Bolsa.

Tndeval: Signilica S DU Indeval Instituciin para o Depostto de
Valores, S A de C.V,

Fudiees; Significa un indicador del desempefio del mercado
SCCIONARO CR SU conjuitto, gue expres un valor en funcion de los
precios de una muestia balanceadit. ponderada y representativa del
total de las acciones cotizadas en un mercado, ya sea regional o
global, Los Indices a considerar como Activos Subyacentes podrin
ser nacionales  asi como  Tos  de mercados  inemacionales
reconocidos por la CNBY

Los indices que la Cmisora poded incluir como  Activos
Subyucentes, se¢ encontrarin previstos ¢n ¢l Prospecto, en ol Aviso
de Oferta, en ¢ Aviso con Fines Informativos yo en el Aviso de
Calogacion (los cuales forman parte imegral del Prospecio) o en
cualquier documento de difusion que autorice 1a Comision.

Intermediario Colocador de los Titnlos Opcionales: Significa la
socicdad denominpda Casa de Bolsa BBVA Bancomer, S A de
C.V.. Grupo Financiero BBYA Bancomer, en su caricter de
intermedianio colocador en las ofenas poblicas primarias de los
Titulos Opcionales o cualquicr otra casa de bolsa que actie cn
dicho caricter.

LMV Significa la Ley del Mercado de Valores, segtin la misma
sca reformada de tiempo en ticmpo.

Laote: Significa ¢l volumen minimo de Tiwlos Opcionales o
gjercerse que Lo Emisora determine en el Aviso de Oferta, en ¢l
Aviso con Fines Informativos y'o en ¢l Aviso de Colocacion de la
Scne de Titulos Opcionales de gue se trate.

Mercado de Origen: Signilican los mercados y bolsas de valores
en los que caticen o se publique informacion respecto de los
Activos Subyacenies,

El inercado especifico de cada Activo Subyacente serd establecido
en el Aviso de Oferta, en el Aviso con Fines Informativos yio ¢l
Aviso de Colocacion de la Sene de  Titulos  Opcionales
comespondiente.



Multiplicador(es) *i": Significa ¢l o los nimems positivos,
negativos, cero, formulas yio condiciones que serdn determinados
por la Emisora y publicados en ¢l Aviso de Oferta, en ¢l Aviso con
Fines Informativos y'o ¢l Aviso de Colocacion de los Titulos
Opcionales en cada Scric o ¢n los casos ¢n que no aplique se
incluiri “No Aplica™ (N/A).

Nivel de Mercade del o de los Activos Subyacentes: Sera ¢l precio
al gque se realicen las operaciones de compra o de venta de los
Activos  Subyacentes en ¢l Mercado de Origen donde coticen
dechos Activos Subyacentes

Nivel de Referenciu del o de los Activos Suliyacentes: Significa ¢l
o los cilculos que consideran ¢l o los Niveles de Mercado de los
Activos Subyacentes y los Factores Monetanos conforme a la o las
formulas y o condiciones que se establezean en ¢l Aviso de Oferta,
en ¢f Aviso con Fines Informativos y'o el Aviso de Colocacion de
los Titulos Opcionales correspondicntes a cada Seric

Nivel de Referencia del Titnlo Opcional: Significa ¢l o los
caleulos que consideran ¢l o los Niveles de Mercado de los Activos
Subyacentes, los Niveles de Referencia de los Activos Subyacentes
y'o los Factores Monetarios confonne a la o las fonnulas y'o
condiciones que se establezcan en el Aviso de Ofenta, en ¢l Aviso
con Fines Informativos y'o el Aviso de Colocacién de los Titulos
Cpcionales correspondientes a cada Serie,

Plazo de Vigencia de cada Serie; Significa ¢l plazo de vigencia
que se indique en el Aviso de Ofena, en el Aviso con Fines
Informativos y'o ¢l Aviso de Colecacion comespondiente a cada
Serie de Titulos Opcionales, sin que en caso alguno exceda del
Plazo de Vigencia de la Emision,

Plazo de Vigencia de la Emisidn: Significa hastia 0 (diez) afios
contados a partir de la fecha de suseripeion de fa presente Acta de
Emision,

Pesos: Significa la moneda de curso legal en Mdéxico.

Porcentuje Miiximo de Efercicio: Significa ¢l limite porcentual
maxime de Ja diferencia entre of Valoer de Referencia de Ejercicio y
¢l Precio de Ejercicio respecto del Precio de Ejercicio en cada
Feeha de Ejercicio, seglin se determine en ¢l Aviso de Olerta, en el
Aviso con Fines Infonmatives y'o eb Aviso de Colocacion
correspondiente,

Porcenje Miximo de Observacion: Sipnifica ¢l limite porcentual
maximo de la diferencia emtre el Valor de Referencia de
Obscrvacion v ¢l Precio de Observacion respecte del Precio de
Observacion en cada Fecha de Observacion, segin se determine en
el Aviso de Oferta, en ¢ Aviso con Fines Informativos yo ol
Aviso de Colocacion correspondiente.

Porcentaje Minimo de Ejercicio: Significa ol limite porcentual
minimo de la diferencia entre ¢ Valor de Referencia de Ejervicio y
el Precio de Ejercicio respecto del Precio de Ejervicio e¢n cada
Fecha de Ejercicto, segiin se determine en ¢l Aviso de Oferta, en el
Aviso con Fines Informativos y'o ¢l Aviso de Colocacion
comespoadicale,

Paorcentaje Minimo de Observacion: Significa el limite porcentual
minimo de la diferencia entre ¢l Valor de Referencin de
Observacion y ¢l Precio de Observacion respecte del Precio de
Observacion en cada Fecha de Observiion, segin se determine en
¢l Aviso de Oferta, en ¢l Aviso con Fines Informativos yio en el
Aviso de Colocacion comespondicnie.

Porcentaje Mdaximo del Valor Durinseco: Significa ¢l limite
porcentual del valor intrinseco caleulado sobre ¢l Precio de
Ejercicio que se indica en el Aviso de Ofenta, en el Aviso con

Fines Informativos y'o en ¢l Aviso de Colocacion de los Titulos
Opcionales correspondiente a cada Serie,

Porcentaje Retornable de la Prima de Emision: Significa ol
porcentaje de la Prima de Emision que seri retomable en la Fecha
de Liguidacion de Ejercicio, conforme a lo indicado en o Aviso de
Oferta, en ¢ Aviso con Fines Informativos yio en ol Avise de
Colocacidn comrespondiente

Precio o Precivs de Ejercicio: Signilica aguellos precios en
clectivo o formulas gue determinarin ¢l precio en efectivo, on
relacion con dos cuales se determinarin los Derechos de Ejercicio
de los Tenedores de los Titulos Opceionales.

Los Precios de Ejercicio serin los que se indiguen en ol Aviso de
Oferta, en ¢l Aviso con Fines Informativos y'o ¢n ¢l Aviso de
Colocacion de la Sene de Timtos Opeionales comrespondiente

Precio o Precios de Observacion: Significa aquellos precios ¢n
electivo o formulas que determinacin el precio en efectivo, en
relacion con los cuales se determinaran y ajustaran bos Derechos de
Pago de los Tenedores de los Titulos Opeionales

Los Precios de Observacion seran los que se indiquen en ¢l Aviso
de Ofenta, en el Aviso con Fines lnformativos yo en ¢l Aviso de
Colocacion de 1a Serie de Titlos Opcionades correspondiente.

Precio de Mercado de los Titnlos Opcionales: Significa ¢l precio
al que se realicen las operciones de compra o de venta de los
Titulos Opcionales en la Bolsa o en o mercade secundario
comespondiente

Prima de Emisidn: Significa el impone que pagaran los Tenedores
de los Titulos Opcionales a la Emisora, como contrprestacion por
el derecho que otergan los citados Titlos Opeionales, de acuerdo a
lo que se indique en ¢l Aviso de Ofena, en el Aviso con Fines
Informativos y'o en ¢l Aviso de Colocacion de [a Serie de Titulos
Opcivnales correspondicnte

Prospecto: Signilica el documento que contiene la informacion
reliscionada con la emisicon de los Titulos Opcionales.

Rango de Porcentaje Miximo de Ejercicia: Significa ¢l rango ¢n
¢l que oscilard el Porcentaje Maximo de Ejercicio que podri ser
entre (0.0% y 1,000% de acuerdo a lo que se indique ¢n ¢l Aviso de
Certa., en ¢l Avise con Fines Informativos y'o en el Aviso de
Colocacion de la Serie de Titulos Opcionales correspendiente o en
los casos en que oo apligue se incluird “No Aplica™ (N/A).

Rango de Porcentaje Miximo de Observacidn: Significa ol mngo
en el que oscilarl ¢ Porcentaje Maximo de Observacion que podni
ser entre 0.0% y 1,000% de acuerdo a lo gue se indique en el Aviso
de Olerta, en ¢l Aviso con Fines Informativos yio en ¢l Aviso de
Colocacion de la Serie de Titlos Opcionales correspondiente o en
los casos en que no apligue se incleird “No Aplica™ (N/A).

Range de Porcentaje Minimo de Ejercicio; Significa ¢l rango cn
¢l que oscilard el Porcentaje Minimo de Ejercicio que podra ser
entre 0.0% y -1,800% de acuerdo a lo que se indique en ¢l Aviso
de Oferta, en ol Aviso con Fines Infonnativos yio en el Aviso de
Colocacion de la Senie de Tiwlos Opcionales correspondicnte o en
los ensos en gue no aplique se incluird “No Aplica™ (N/A).

Rauge de Porcentaje Minimo de Observacidn; Significa ¢l rango
en ¢l que oscilurd ¢ Poreentaje Miniino de Observacion que podrd
ser entre 0.0% vy -1,000% de acuerdo a lo que se indique en ol
Aviso de Ofenta, en ¢l Aviso con Fines Informativos y'o en el
Aviso de Colocacion de la Seric de Titulos Opcionales
correspondicate o en los casos ¢n que no apligue se incluicl *No
Aplica™ (N/A).



Range de Porcemaje Retorngble de lo Prima de Emivion
Signilica i rango en ¢l que ascilard ¢l Porcentaje Retornable de la
Prima de Emision que podr ser eatre 0.0% y 1,000% de acuerdo a
lo que se indigue en ef Aviso de Oferta, en ol Aviso con Fines
Informativos y'o en o Aviso de Colocacion de la Serie de Tiulos
Opeionales correspondiente o en los casos en que no aplique se
incluird *No Aphca™ (N'A)

Rango de Precio de Ejercicio: Sipnifica ¢l rango en ¢l que oscilard
¢l Precio de Bjercicio que podrd ser entre 0% y  [O00,000% del
Nivel de Mercado del Activo Subyacente al cierre de #a Fecha de
Emision de cada Serie. Bl precio de gjercicio cormespondicente a
cada Serie, se especificard en ¢l Aviso de Ofena, en el Aviso con
Fines Infonmativos y'o en el Aviso de Colocacion comespandiente,

Rango de Prima de Emision: Significa ¢l impone entre 0% y
17000,000%5 del Nivet de Mercado del Activo Subyacente al cierte
de la Feeha de Emision de cada Seric. La Prima de Emision
correspondicnic a cada Senie, se especificant en ¢l Aviso de Oferta,
en ¢l Aviso con Fines Informativos yo en el Aviso de Colocacion
correspondiente

Rungo del Porcemaje Miximo del Valor Imrinseco: Signilica ¢l
rango en ¢l que oscilar ¢l Porcentaje Miximo del Valor Intrinseeo
que podrd ser entre el 0.0% vy 10,000%, de acuerdo a lo que se
indique en el Aviso de Oferta, en ¢f Aviso con Fines Infonnativos
y'o en el Aviso de Colocacion de la Serie de Titulos Opeionales
correspondicate,

Rendimiento  Mdximo/Minimo del Derecho “i™ Significa ¢l
monto y'o porcentaic maximo. minimo que en su caso pagard cada
Titwlo Opcional en la o las Fechas de ObservacionFechas de
Ejercicio caleulado sobre ¢l Precio de ObservacionPrecio de
Epercicir. El Renchomiento: miximo minugno ded Derecho ™" se
calculas con base en los Derechos de los  Tenedores
correspondientes a cada Serie ¥ se especificad en ¢l Avise de
Oferta, ¢n ¢l Aviso con Fines Informativos yo en el Aviso de
Colocacion commespondignte

Rendimivmo Mdximo del Titulo Opcional: Significa ¢l monto en
pesos /0 porcentaje maximo que en su caso pagard cads Tilo
Opcional caleulado sobre la Pnma de Emision. El Rendimiento
Maxime del Tiwlo Opeional se caleutar) con buse en fus Derechos
de los Tenedores correspondicntes a cada Seriv y se especificari en
¢l Aviso de Oferta, en ¢l Aviso con Fines Informatives yo en ¢f
Avizo de Colucacion correspondiente.

Representante Connin: Significa Monex Casa de Bolsa, S A de
C.V., Monex Grupo Financiero como representinte comun de la
tolalidad de fos Tenedores de los Titulos Opcionales al amparw de
todas las Series de la Emision, en ténninos v para los efectos
previstos en Ja LMV y demas disposiciones legales aplicables, asi
como lo previsto en la presente Acta de Emision.

RNV Significa ol Registro Nacional de Valores mantenido por la
Comision,

Series: Significan cada una de las distintas series que integran fa
presente Emision de Titulos Opeionales. Tas cuales podrin ser
puestas en cisculacion en forma subsecuente

Tenedores de los Titnlos Opcionales o Tenedores: Significa las
personas fisicas o morales, siempre que su régimen de inversion lo
permita, que sean propictarias de los Titlos Opcionales de esta
Emision en una fecha dererminada durante ¢l Plazo de Vigencia de
cada Sene

Tipe de Cambie FIX: En su caso, signilica ¢l tipo de cambio
determinado pot ¢l Bunco de México para solventar obligaciones
denominadas en Dolares, pagaderas en Mdéxtco, segiin se deting en

16

el Aviso de Olerta, en el Avise con Fiees Infusmatives y'o en o
Aviso de Colocacion correspondiente a cada Serie.

Tirulo: Signilica ¢l documento que la Emisora susenbird parm
representar la totalidad de los Titulos Opeionales que ampara cada
Serie, ef cual se mantendrid en deposito con el [ndeval o en alguna
otra institucion para el depdsito de valores autorizada en 1énninos
de la LMV,

Titufos Opcionales: Signitica los (tulos de erédito emitidos con
base en [a presente Acta de Emision, que serin inscritos en el
RNV, ofrecidos mediante ofenta pablica, oferta publica restringida
o sin gue al efecle medie oferia pablica y serdn susceptibles de
intermediacion en of mereado de valores, que confieren a fos
Tenedores de los Titulos Opeionales, a cambio del pago de la
Prima de Emzsion, 2l derecho de recibir de la Emisora, en su caso,
lo que se determine conforme 3 los Derechos de los Tenedores para
cada Serte,

Titulos Opcionales en  Circulacion:  Signitican los  Tiwlos
Opcionales vigentes que la Emisora haya puesto en circulacion, en
oferta pomaria o en ¢l mercado seeundario.

Valor Cansolidade: Significa los montos que se detemntinen en
alguna o algunas Fechas de Observacion o Fechas de Ejercicio y
que podrin ser pagados en alguna Fecha o Fechas de Derecho o
Fechas de Liguidacion de Ejereicio, segin se defina en el Aviso de
Olena, en ¢l Aviso con Fines Informativos y oo en ¢l Aviso de
Colocacion correspondiente a cada Seric,

Valor de Memaoria. Significa los montos gue podrian ser pagados
en Fechas de Observacion o Fechas de Ejercicio, posteriores o la
Fecha de Observacion o Fecha de Ejercicio en que se detenminen,
sepun se defing en el Aviso de Ofenta, en el Aviso con Fines
Informatives y'o en ¢l Aviso de Colocacion correspondiente a cada
Serie,

Valor de Referencia de Ejercicio; Significa ¢l o tos cileulos que
considerain ¢l o los Niveles de Mercado de los Activos Subyacentes
aplicables en la v las Fechas de Ejercicio comespondientes,
conformye a la o las fdrmulas yo condiciones que se establezea en
¢l Aviso de Olenta, en el Aviso con Fines Informativos yo el
Avise de Colocacion correspondiente o cada Titelo Opuronasl.

Valor de Referencia de Observacicn: Significa ¢l o los caleulos
que considernn ¢l o los Niveles de Mercado de los Actives
Subyacentes aplicables en la o las Fechas de Observacion
comrespondientes, conforme a la o las [dnmulas y'o condiciones que
se establezea en ¢l Aviso de Oferta, en ¢l Aviso con Fines
[nformativos yo el Aviso de Colocacion correspondiente a cada
Titule Opeional.

Yalor Intrinseco: Significa:

(i) Para los Titelos Opeionales de compra, la dilerencia positiva
entre el Valor de Referencia de Ejercicio y el Precio de Ejercicio.

En ¢l cileulo del valor intfinseeo de los Titulos Opcionales de
comprs ¢n In Fecha o Fechas de Ejervicio de la Serie
correspondiente, la diferencia entre el Valor de Referencia de
Ejercicio y ¢l Precio de Ejercicio, no podr tener un valor superior
al Porcentaje Maximo del Valor Intrinseco caleulado sobre el
Precio de Ejercicio.

(1i) Para Jos Titulos Opcionales de venta, cs la diferencia positiva
entre ¢f Precio de Ejercicio y ¢l Valor de Referencia de Ejercicio.

En ¢l cileulo del Valor Intrinseco de los Titulos Opciomales de
venla en la Fecha o Fechas de  Ejercicio de la Serie
correspondicnte, la diferencia entre ¢l Precio_de Ejercicio y_el
Valor de Reterencia de Ejereicio, no pedrd tener un valor superior



a) Porcentaje Maxime del Valor Intrinseco caleulado sobre el
Precio de Ejercicio,

Valer Pomderado: Seri la proporcion asignada 2 coda Activo
Subyacente que componga los Tiles Opcionales de cada Serie
que cn suma deberd ser igual a 100% (cien por ciento). El Valor
Ponderado de cada Activo Subyacente que componga los Titulos
Opcionales serd mencionado en ¢l Avisa de Oferta, en ¢l Aviso
con Fines Informativos y'o en ¢l Aviso de  Colocacion
correspondiente,

Los ténmines definidos tendrdn igual significado en singulas o
plumt y se podrin wsar indistintanente ¢n mayusculas vy
mindsculas. Referencias o (i) cualquier contrto, convenio,
documento o instrumento incluye la referencia a dicho contrato,
convenio, documento o instruinesto, septm ol mismo  sea
modificado, ya sea total o parcialmente, adicionado o de cualguier
otra forma reformado en cualquier momento, y (i) cualquier ley,
nonmna, circular o reglamento incluye las reformas a los mismos cn
cualquicr momento v a cualquicr ley, norma, circular o reglamento
que los sustituya,

SEGUNDA. Objeto social de 1a Emisom,

La Emisora tiene su domicilio social en Avenida Paseo de la
Reforma No. 510, Col. Juaser, C P, 06600, Ciudid de México y
tiene por objeto lo siguicnte:

Las prestacion del servicio de banca y erédito en los iénminos de la
Ley de Instituciones de Crédito y, en consecuencia, poded realizar
lus operaciones y prestar los servicios bancanos en las modatidades
previstas en todas las fracciones a que se refiere el aticulo 46 de
dicha ley. mismas que a continuacion se mencionan, de
conformidad con ¢l aniculo 106 de la Ley de Instituciones de
Crédite y las demis disposiciones legales y  administeativis
aplicables y con apego a las sanas pricticas y a los usos bancarios
y mercantiles: 1. Recibir depdsitos bancarios de dincro: a) A la
vista; b) Retirables vn dins preestablecidos: ¢) De aborro, y d)y A
plazo o con previo aviso, Il Aceptar préstamos y erdéditos, 11
Emitir bonos bancarios; 1V, Emitir obligaciones subordinadas; V.
Constituir depdsitos en instituciones de crédito y  entidades
financiers del exterior; VI Electuar descuenlos y otorgar
préstamos o créditos, VI Expedir tagetas de erédito con base en
contrttos de apertura de eredito en cuenta corriente; VUL Asumir
obligaciones por cuenta de terceros, con base en crédilos
concedidos, a través del otorgamicento de aceptaciones, endoso o
aval de titulos de erddito, asi como de la expedicion de cartas de
crédito; IX. Operar con valores en los téominos de las disposiciones
de la Ley de Instituciones de Crédito y de la LMV; X. Promover la
organizacién y transformacion de toda clase de empresas o
sociedades mercantiles y suscribir y conservar acciones o partes de
interés en ks mismis, en los Weeminos de la Ley de Instituciones de
Crédito; X1 Operar con documentos mercantiles por cuenta propia;
XI1L Llevar a cabo por cuenta propia 0 de (ereeros operciones con
oo, plata y divisas, incluyendo reportos sobre estas altimas; XI1IL
Prestar servicio de cajas de sepuridad, XIV. Expedir cartas de
crédito previa reeepeion de su impote, hacer efectivos erdditos y
reahzar pagos por cuenta de clientes; XV. Practicar las opericiones
de fideicomise a que se refiere Ja Ley General de Titulos y
Operaciones de Crédito, y llevar a cabo mandatos y comisiones. Li
sociedad padrd celebrr operaciones  consigo misma en ol
cumphimiento de fideicomisos, nkndalos o comsiones, cuando el
Banco de México lo awmorice medisnte disposiciones de caricter
general, ¢n Jas que se establezean requisitos, ténminos y
condiciones que promuevan que las operaciones de referencia se
realicen en congruencia con las condiciones de mercado al tiempo
de su celebracion, asi como que se eviten conflictos de interds;
XV1. Recibir depositos en administracion o custodia, o en garantin
por cuenta de terceros, de titulos o valores vy en general de
documentos mercantiles, XVIL Actuar como representante comin
de los tenedores de titwlos de erédito; XVIIL Hacer servicio de caja

¥y tesoreria relativo a titulos de crédito, por cuenta de las emisoms;
XIX. Llevar Ia contabilidad y los libros de actas y de registro de
socicdades v empresas, XX, Desempediar of cargo de albacea; XX1
Desempeiiar la sindicatura o encargarse de la figquidacion judicial o
extrajudicial de negociaciones, establecimientos, concursos o
herencias; XXI. Encargarse de hacer avalios que tendrin la
misma fuerza probutoria que las leyes asignan a los hechos por
corredor pablico o peruo;, XXIE Adquinir los bicnes muchles ¢
inmucebles necesarios para lx reahizacion de su objete y enajenarlos
cuando corresponda; XX1V. Celebrar contratos de armrendamiento
finunciero y adquirir los bicnes que scan objeto de talus contratos.
XXV. Realizar operacioncs  derivadas,  sujetdndose a0 las
disposiciones teenicas ¥ operativas que expida ¢l Banco de
Meéxico, ¢n las cuales se cstablezcan las carmctetisticas de dichas
operaciones, tales como tipos, plazos, contrapartes, subyacentes,
garantias y formas de liguidacion, XXVI. Efectuar operaciones de
factomaje linanciero, XXVI bis. Emitir y poner en circulacion
cualquier medio de pago que determine ¢l Banco de México,
sujetdndose a las disposiciones téenicas y operativas que dste
expida, en las cuales se establesean eatre otras caracleristicas. lus
relativas o su uso, monto y vigencia, a fin de propiciar ¢l uso de
diversos medios de page; XXV Intervenir en la contsmacion de
seguros para lo cual deberin cumptlir con fo establecido en In Ley
Guneral de Instituciones y Sociedades Mutualistas de Seguros y en
las disposiciones de cardeter general gue de la misina enanen, y
XXVIL Las andlogas o conexas que auwtorice la Seeretasia de
Hacienda y Crédito Publico, oyendo la opinion del Banco de
México y de la Comision Nacional Bancaria y de Valores, La
sociedad dnicamente podra realizar aquellas operaciones previstas
en cl articule 46 de Ja Ley de Instiluciones de Crédito, y que estén
expresamente  contempladas  en estos  estatutos,  cualguicr
modificacion a los estatutos de la Emisora reguerind previa
aprebacién de la Comisidn Nacional Bancaria y de Valores en
témminos de lo dispucsto por los articulos 9o. (noveno) y 46 Bis de
la Ley de Institeciones de Crediio,

TERCERA. Emizion de los Tilos Opcionales! Camcteristicas de
los Tiwlos Opcionales.

El Conscpo de Administracion de o Emisors, aprobo en sesidn
cefebrada ol dia 19 de julio de 2018, la emision de Titulos
Opcionales, por un plazo de un dia hasta 10 afios, cn el entendido
de que en ningdn caso ¢l Plazo de Vigencia de Tas Scries exceda
del Plazo de Vigeneia de Ia Emision, por lo que en este acto emite
por declaracion umlateral de voluntad en {3 Ciudad de Meéxice, en
fa fecha de firma de la presente Acta de Emision, fa cantidad de
hasta 500,000,000 {guinicntos millones) de Titulos Opcionales de
Compra o de Venta, en Efective 0 en Especie, Amencanos o
Eumopeos, en su caso, con rendimiento limitado, con o sin
Porcentaje Retomable de la Prima de Emiston, y con celocaciones
subsecuentes, referidos a diversos  Activos Subyacentes. La
Ewmisora podrd poner en circulacion distintas Series en cualquier
momento durante ¢ Plazo de Vigencia de fa Emision, cada Serie
podrd tener un nimero variable de Titulos Opcionales, sin que en
caso alguno ¢l Plazo de Vigencia de las Series exceda del Plazo de
Vigencia de ls Emision.

El valor ¢e la Prima de Emision, ¢l Porcemaje Maximo del Valor
Itrinseco, ef Porcentaje Retomable de la Pima de Emision, ¢l o
los Precios de Ejercicio, of o los Factores, los Activos Subyacents,
enlre otros, pars cada una de las Series que se emitan, scrin
determinados ¢l Dia Hibil anterior a la fecha de su oferta y
apareceritn en ol Avise de Ofena, en el Aviso con Fines
Informativos y'o ¢l Aviso de Colocacion de la Serie de Titulos
Opcionales commespondiente,

El numero minimo de Titulos Opeionales a gercerse os de un Lote,

CUARTA. Denominacion de la Emision,




La presente comsicn se denoming *Cmision de Titwlos Opcionales
de Comprm o de Venta, en Efecuvo o en Especie, Americanos o
Europeos, on su caso, con rendimiento limitado, con o sin
Porcentaje Retomable de Prima de Emision, dividida hasta en
1.500 (mil quinicntas) Serics, a cmitisse en colocaciones
subsccuentes, referidos o diversos Activos Subyacentes™, que
cotizaran en la Bolsa con las claves de pizama que scrin
determinadas por la Bolsa para cada Serie, con anteroridad a la
Fecha de Ofena y aparecerin en el Aviso de Oferta, en ¢l Aviso
con Fines Informativos y/o el Aviso de Colocacion de fa Senic de
Titulos Opcionales comrespondicnte.

La citada denominacion podra ser modificada por requenmientos
del mercado que determine la Bolsa. Para electuar o ajuste en la
denominacion de los Titulos Opcionales se deberd contar con 1a
previa autonzacion de la Fmisom y del Representante Comun, sin
que al efecto se requiera consentimiente de la asamblea de los
Tenedores de los Titulos Opeionales,

Las emisiones de Tiwlos Opeionales podran estar denominadits en
Pesos o cualguier divisa, Para efectos de registro y cotizacion en la
Bolsa, las cantidades que asi lo requicran, se expresanin en Pesos,
aplicando ¢l tipo de cambio gue se deling en ¢l Aviso de Olerta, en
el Aviso con Fines Infonmativos yoo ¢l Avise de Colocacion de la
Sene de Titwlos Opeionales correspondiente

En caso de que ka denominacion de una determinada Seric sca cn
Délares y'o Curos, la Emisora liquidard dicha Serie, a travds de
Indeval, en moneda nacional al tipe de cambio que pars 1l elecio
se establezca en ef Aviso de Ofena, en ¢l Aviso con Fines
Informativos ¥'o en ¢l Aviso de Colocacion, segin sea ¢l caso,

QUINTA. Poma de Emision.

Comu contmprestacion por los Derechos de los Tenedores que
otorgan los Tiulos Opcionales, los adyuirentes en oferta primaris
se obligan a pagar a la Emisora por cada Titulo Opcional que
adquicran, la Prima de Emision segun la Sene de que se trate

Et valor de la Prima de Emisién pam cada Serie se determinard el
Dia Habil anterior a la Fecha de Oferta y se dard a conocer en el
Aviso de Ofenta. en ¢l Aviso con Fines Informativos y o el Aviso
de Colocacion de la Sene comespondiente.

El pago de las Primas de Emision se deberd hacer en la Fecha de
Liguidacion de la Prima. Para las emisiones de Tinslos Opcivnales
cuya liquidacion de la Prima de Emision se especifique en otry
moneda distinta a Pesos, dicha hquidacion se realizard en ol
domicilio de la Emisora que se establece en la Cliusula Vigésuna
Tercera de ta presente Acta de Emision.

SEXTA. Precio de Observacion v Precio de Ejercicio.

Los Tenedores de los Titutos Opeionales podrn ejercer los
Derechos de los Tenedores conferidos en los mismos, al o los
Precios de Observacion y Precios de Ejercicio segun la Seric a la
que pertenczean los Titelos Opeionates que adquicran

Cuando ¢n la Fecha de Liquidacion de Ejercicio de los Titulos
Opcionales se deba cjercer liquidacion en especie, T Emisora
entregara o teeibind de los Tenodores, Tos Activos Subyacentes,
segin se defina en el Aviso de Oferta, en ¢l Aviso con Fines
Informativos y'o ¢n ¢l Aviso de Colocacion correspondiente a cada
Serie.

El o los Precios de Observacion y Precios de Ejercicio se dardn a
conocer en el Avise de Ofenta, en el Aviso con Fines [nformativos
y'o ¢en ¢l Aviso de Colocacion de la Serie correspondiente.

SEPTIMA FEflectos en los Activos Subyacentes.
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En caso de que o Mereado de Ongen sustituya o modifigue
substancialmente la metodologia de cileulo del Activo Subyacente,
se ulilizard el método o active sustitulo que al efecto determine ol
Mercado de Origen de que se tmle ¥ Que 5¢ asemcje en misyor
medida a cada Activo Subyacente.

Al ciecto, en caso de que la Emisora mantenga Titulos Opeionales
en Circulacion referenciados o tales Activos Subyacenies, debueri
de comunicar csta situacion a la CNBV, a teavés de los medios que
ésta determine. a la Bolsa y a los Tenedores mediante el Sistema
Elecironico de Envio y Difusidn de  Informacion  (“SEDI™M
cormrespondiente, y al Representante Camdn ¢ Indeval por cserito o
o través de Jos medios que &sta determine, dentr de los 3 {tres)
Dias Habiles siguienies @t que tenga conocimiente de dicha
siluacion.

Las actualizaciones que realice ¢l Mercado de Origen o o Bolsa,
respecto al nombre de idemtificacion, la serie, fa clave ISIN o
cualquier medio de identificado de los Activos Subyacentes, serd
informado por la Bolsa al publico inversionista, en los términos
que se establecen en su eglamento y'o manuales operitivos
aplicables. La Emisora notificari a la CNBV, la Bolsa, a Indeval,
al Representante Comon v a los Tenedores por medio de fa
actualizacion anual del Prospecto

OCTAVA. Fecha de Ofcrta.

a) El Intennediario Colocador de los Titulos Opeionales, llevim a
cabo &t traves de fa Bolsa, una o varias olenas pablicas primarias de
hasta 1,500 (mil quinientas) Series, que podrin comprender la
totalidad o pane de los Tiwlos Opcionales gue amparn csta
Emision cn la Fecha de Oferta.

b) Tratimdose de colocaciones sin que al electo medie oferta
piblica, ¢t Intennediado Colocador de los Titulos Opcionales,
publicard ol Aviso con Tines Infunnatives en la Fecha de Ennsion,
asi coma en Ta lecha de histado y de registro en la Bolsa

¢} En caso de que no se coloque la totalidad de los Tiwlos
Opcionales durante las Fechas de Olena, fa Emisora se reserva ¢l
derecho de flevar a cabo posteriores colocaciones en ¢l mercade
seeumlino, o traves de la Bolsa,

NOVENA. Titulo.

a) Cada Serie de Tiwlos Opcionales de 1a presente Emision estari
representada por un Tiulo global que se emitic pam su depdsito
en Indeval o en alguna otra institucion para ¢l deposito de valores
autorizada en téminos de la LMY, Dicho Tiwlo se emitid de
conformidad con lo previsio en Ta LMV y demds disposiciones
legales aplicables.

b) Contra ¢l pago de 12 Prima de Emision, se hari of tspaso de lus
Titulos Opeionales inediante el mecanismo de asignacion de tales
Titulos Opeionales, o fa cuenta que ¢l intermedianio linanciero que
actue por cuenta del Tenedor de os Titulos Opeionales mantenga
con [ndeval,

¢) El Titulo de cada Serie deberd ser fimmado por [a Emisora y por
¢l Representante Comtn, & traves de sus respectivos representanies
o apoderados

DECIMA. Plazg de Vigeneis, Fechas de Observacicn, Fechas de
Ejercicio, Lugar ¥ Formm de Liguilacion

a) El Plazo de Vigeneia de la presente Emision ser de hasta 10
{diez) afos contados a partir de fa [xha de la suscripeion de la
presente Acta de Emision,

b} El Plazo de Vigeneia de cada Serie se indicara en el Titulo y en
el Aviso de Ofenta, en ¢l Aviso con Fines Informatives yio en ¢l



Aviso dv Colocacion de la Seric comrespondiente, sin que en
ningun caso exceda del Plazo de Vigencia de la Emision.

¢) Los Tenedores de los Titulos Opcionales podran obtener las
retribuciones ¥ gjercer los derechios que estos conficren, en b
Fecha o Fechas de Derecho yo en la Fecha o Fechas de
Liguidacion de Ejercicio.

d) Los Titulos Opeionales se liquidardn a través de Indeval con
domicilio ubicado en Pasco de la Refonna Namero 255, Coloaia
Cuauhiémoe, Codigo Postal 06500, Ciudad de México, mediame
transferencia electnonica, o en cualquier otra direceion que Indeval
d¢ a conocer en cf caso de que cambice su domicilio. En caso de que
la denominacion de una determinada Serie sea en Délares yio
Eurvs, la Emisor liquidard dicha Serie, a través de Indeval, en
moneda nacional al tipo de cambio que para tal clecto se establezca
en ¢l Aviso de Oferta, en ¢l Aviso con Fines Informativos y'o en el
Aviso de Colocacion, segin sea ¢l caso,

DECIMA PRIMERA. Dercchos de Jos Tenedores,

a)  Los Titulos Opcionales otorgardn derechos a sus Tenedores
que se definirin conforme a los siguientes derechos:
(i) Derechos de Pago,
(i) Derechos de Ejercicio;
(itfi)  Derechos Especiales;
{iv}  Derechos de Ejercicio con Valor Intrinseco, y;
{v)  Combinacion de los anteriores,

Los Dercchos de los Tenedores comespondientes & coda Serie de
Titulos Opcionales se darin a conocer en ¢l Titulo, en ¢l Aviso de
Oferta, en el Aviso con Fines Informativos y/o en el Aviso de
Colocacion correspondiente y de acuerdo a sus curweteristicas
especificas.

De forna enunciaiva mas no limitativa los derechos se utitizarin
de Ia siguiente mancra:

(i) Derechos de Pago. Se otorgan en las Fechas de
Observacion y se aplican en as Fechas de Derechios.
Los derechos de pago se poddrin definir para Titulos
Opeicnales curopeos y americanos,

(1} Derechos de Ejercicio. Se aplican para el gjercicio de
los Titulos Opcionales en cada Fecha de Ejercicio,
sepun tmle de wn Titwlo Opcional curopeo o
amencano.

{iii)  Derechos Especiales. Son derechos complementarios
a dos derechos de pago, derechos de egjercicio y
derechos de ejercicio con Valor Intrinseeo,

(iv)  Derechos de Ejercicio con Valor Intrinseco. Se
utilizardn en la o las Fechas de Ejercicio cuyo pago se
determinard confonme al valor intrinseco del Titulo
Opcional.

Cuando cualquicra de las fechas mencionadas anterionmente en las
que se otorgue derechios a los Tenedores, deje de ser un Dia Hibil,
los derechos de los Tenedores de los Titulos Opcionales deberin
aplicarse ef Dia Hibil inmediato siguiente, sin que esto signitique
un incumplimiento por parte de Iz Emisora.

Los Titules Opcionales podrin otorgar los siguientes Derechos:
Derechos de Pago

En ks Feclas de Observacion:

El Tenedor del Titlo Opeional tendrd, en su caso, el derecho de
obtencer en efuctivo, por parte de Iz Emisora, en la Fecha o Fechas

de Derecho correspondicate, un monto calculado conforme a lo
siguienie:

1. Si ¢l Valor de Referencia de Observacion del Tiwle Opcional
“en la Fechu de Observacion™ o “en todas las Fechas de
Observacion™ o “en algunu Fecha de Observacion™ segiin se
defing para cada Scrie ¢s “menor” o “mayor™ o “menor o ipual”
o “navor o lgual™ scgin sc dofing para cada Sevie al Precio de

Observacion multiplicado por ¢l Factor *i™, la Emisor pagari:

({VO - (PO x Factor 1)) x Factor t) + {PO x Factor i) + (PRPE x
Fattor i)

Donde:

VO = Valor de Referencia de Observacion

PO = Precio de Observacion

PRPE = Potcentaje Retomable de la Prima de Emision

La diferencia enire ¢l Valor de Referencia de Observacion y ol
Precio de Observacion no podri tener un valor “superior™ o
“inforior” al Porcentaje “Mdximo™ o "Minime" d¢ Observacion
caleulado sobre of Precio de Observacion,

2. S ¢l Valor de Referencia de Observacion del Tilly Opeional
“en la Fecha de Obscrvacion™ o “en todas las Fechas de
Obscrvacion™ o “cn alpung Fecha de Observacion” segim se
dufing pura cada Scrie es “menor™ o “mavor” o “mener o pual”
o “maver o igual” segin se defing para cada Serie oi Precio de
Observacion  multiplicade por ¢l Factor ™" vo “menor™ o
“mavor" o “menor o igual” o “mavor o igual” al Precio de
Observacion muliiplicado por ¢l Factor “i*° segin se defina pard
cadda Serie, la Emisorn pagar:

({YO - (PO x Factor 1)) x Factor 1) + (PO x Factor i) + (PRPE x
Factor i)

Donde:

VO = Valor de Referencia de Observacion

PO = Precio de Observacion

PRPE = Porcentaje Retomable de la Prima de Emision

La diferencia entre el Valor de Referencia de Observation y ol
Precio de Observacion no podsd 1ener un valor “superior” o
“inferior™ al Porcentaje “Mdximo™ o “Minimo™ de Obscrvacion
caleulado sobre ¢l Precio de Observacion,

3. Si ¢l Valor de Referencia de Observacion del Titdo Opceional
“en la Fecha de Observacion” o “en todas las Fechas de
Observacion™ o “en alguna Focha de Observacion” scgin sc
defing para cada Serie s “menor™ o “mavor” o “menor o tgial”
o “mavor o ignal” segnn se defina pura cada Serie al Precio de

Observacion multiplicado por ¢l Factor i, Ia Emisom pagari:
{{PO x Factor i) + (PRPE x Factor i)]

Donde:
PO = Precio de Observacion
PRPE = Porcentaje Retormable de la Prima de Emision

4. 5i ¢l Valor de Referencia de Observacion del Titelo Opeional
“en la Fecha de Observacion™ o “en todas las Fechas de
Observacion™ o “en alguna Fecha de Obscrvacion™ segrin se dufing
para cadu Seric es “menor” o “maver” o “menor o ivual” o
“mtavor o igual” segin se defing para cada Seric al Precio de
Observacion multiplicade por el Factor i 3% “menor” o
“mavor” o “menor o igual” o “mavor o ignal” al Precio de
Obscrvacion multiplivado por ¢ Factor “i" segiin s¢ duofing para
cadu Serie, la Emisora pagari:

[(PO x Factor i} + (PRPE x Factor i)]
Donde:

PO = Precio de Observacion
PRPE = Porcentaje Retornable de 1a Prima de Emision



5 La Emisora pagar:
[(PO x Factor i) + {PRPE x Factor i)]

Donde:
PO = Precio de Observacion
PRPE = Porcentaje Retornable de la Prima de Emision

6. Si ¢l Valor de Referencia de Observacion del Titzlo Opeional
“en la Fecha de Obscrvacion™ o “en todas fas Fechas de
Obscrvacion” o “en alguna Fechy de Observacion™ scgin se
defing para cada Serie ¢s “menor™ o “mavor” o “menor o igual”
o “mavor o igual” segun se dofing para cadu Seric al Precio de
Observacion multiplicado por of Factor “i” no s¢ tendrd derecho a
recibir ningin pago adicional con respecto a las “Foohus de
Obsernvacion™ vio “Foechas de Ejercicio™ scgtn se defing parg
cada Seric posteriores

7. S1 ¢l Valor de Reterencia de Observacion del Tiulo Opeional
ven la Fecha de Obscrvacion” o “en twdas las Fechas de
Obscorvacion™ o "en afguna Fecha de Obsorvacion ™ segun se
define pura cada Serie cs “menor” o "mavor™ o “menor o igual”
o “mavor o igual” segun se defing para cada Serie al Precio de
Observacion multiplicado por ¢ Factor “i" vo “mcner” o
“maver” o “menor o igual” o “maver o igual” al Precio de
Observacion multiplicadoe por el Factor =i" segrn s¢ defina para
cada Serie no se wndrd derecho a recibir magun pago adicional
con respeclo a fas “Fechas de Observacidn™ vo “Fechas dv

Ejercicio " segiin se defina para cada Serie posteriores,

§. Si ¢l Valor de Referencia de Observacion del Titulo Opeional
“en la Fecha de Ohservacion”™ o “en todus las Fechas de
Observacion” o “en algina Fecha de Obscrvacion™ segin s¢
dufing pura cadu Seric s “menor” o “mavor” v Cmcior o igtal”
o “mavor o iguel” al Precio de Observacion multiplicado por ¢l
Factor “i" segun se defina para cade Serie. la Emisora guardara en
‘Valor Consolidade del Derceho [ |7 0 “Valor de Memoria de
Derecho { | 1o siguiente;

[(PO x Factor i) + (PRPE x Factor )]

Donde

PO = Precio de Observacion

PRPE = Porcentaje Retornable de Ja Prima de Emision

El Valor de Memoria del Derecho [ ] solo podrd ser pagado wna
vez, y serid en la primem fecha de Observacion o Ejercicio en que
s¢ cumpla la condicion de pago.

Pago del Valor Consolidado del (de los) Deveehols) [ 11 ]
La Emisora pagari ¢l Valor Consolidado del (de los) Derecho(s) [
[

Pago del Valor de Memoria del (de los) Derecho(s) [ ][]

Si ¢l Valar de Referencia de "Observacion™ o “Ejereicio™ del
Titulo Opcional “en fa Fecha ™ de “Obsernvacion™ o “Ejercicio™ o
“en todus fus Fechas de Observacion™ o “en algtna Fecha de
Ohscrvacion”™ segim se defing pava cada Seric ws “menor” o
“maver™ 0 “menor o igual’ o “maovor o gl al Precio de
“Observacion” o “kjercicio™ multiplicado por ¢t Factor “i" scgim
se defina pera cada Serie, |3 Emisora pagari ¢l Valor de Memoria
del {de los} Derecho{s) [ 1] 1

9. 8i el Valor de Relerencia de Observacion del Titulo Opeional
“en ln Fecha de Observacien” o “en todas las Fechas de
Observacion” o “en alguna Fecha de Observacion™ segin se
defing pare cada Serie cs “menor™ o “mavor” o “menor o ignal”
o “meavor o ivnal” segun se defing pare cada Serie al Precio de

)

Observacion multiplicado por ¢l Factor i" v'o

“menor” o

‘mavor” o “menor o igual " o Cmaver o dgial” al Precio de
Observacion multiplicado por ¢l Factor =i scgtin se defing para
cada Serie, la Emisora guanlard en “Falor Consolidude def

Derecho f ] o “Valor de Memoria del Derecho 7 1o siguiente;
{(PO x Factor i) + (PRPE x Factor i)]

Domde:
PO = Precio de Observacion
PRPE = Porcentaje Retomable de la Prima de Emision

El Valor de Memotia del Derecho [ ] solo pudrd ser pagado una
vez, ¥ serd en la primen fecha de Observacion o Ejercicie en que
se cumpla la condecton de pago.

Pago del Valor Consolidado del (de los) Derecho(s) [ ][]
La Emisora pagari ¢l Valor Consolidado del {de los) Derecho(s) [ ]
{1

Pago del Valor de Memoria del {de los) Derecho(s) [ )1 )

Si ¢l Valor de Referencia de "Observacion™ o “Eiercicio™ del
Titulo Opcional “en fu Fecha ™ de “"Observacion "o “Efercicio” o
“en todas las Fechas de Observacion™ o “en alguna Fecha de
Ohservacion™ scgiin se define pura cada Seric s “menor”™ o
“mwvor” o “monor o dgeal™ o “maver o igual” al Precio de
“Ohservacion” o “Eercicio” multiplicadae por ¢l Factor “i™ segrin
se defing para cada Serie, la Emisora pagard ¢l Valor de Memoria
del (de los) Derechofs)[ ][ ].

10. Si el Valor de Referencia de Observacion del Titulo Opcional
“en fa Fecha d¢ Observacion”™ o “en todas lus Fechas de
Observacion™ o “en algina Fecha de Obscrvacion” scghn sc
defing para cada Scric cs “menor” 0 “maver” o “mcenor o igual”
o “mavor o fgual” ol Precio de Observacidn multiplicado por ¢l
Tactor “i™ segim se defina para cadua Seric, la Emisora guardard en
“Valor Consolidado del Derecho | |7 o “Valor de Memoria de
Devecho | 7 lo sipuiente:

[(PO x Facior i) + {PRPE x Factor )]

Donde:
PO = Precio de Observacion
PRPE = Porcentaje Retomable de Ja Prima de Emision

El Valor de Memoria del Derecho [ ] solo podni ser pagade una
vez, y serd en la primera fecha de Observacion o Ejercicio en que
s¢ cumpla la condieion de pago.

Pago del Valor Consolidado del (de los) Dereche(sy [ ][]
La Emisora pagora el Valor Consolidado del (de los) Derecho(s) [ ]

Ll
Pago del Valor de Memoria del (de losy Derechois) [ 1]

Si ¢l Valor de Referencia de “Qbservacidn™ o “Ejrrcicio™ del
Tiwlo Opcional “en fu Fecha ™ de "Observacidn™ o “Fjercicio™ o
“vnt todas las Fechas de Observacion™ o “en alguma Fecha de
Observacion™ segim se defina para cada Serie ¢s “menor” o
“mavor” o “menor o igual” o “mavor o igual” al Precio de
“Observacion ™ o "Ejercicio” multiplicado por el Factor “{"* segin
so dofing para cade Seric vio “menor™ o “mavor™ e Unwenor o
ignal” o “mavor o igual” al Precio de "Observacion™ o
“Frercicio™ segnn se defing para cada Seriv multiplicado por el
Factor *i”, 1o Emisora pagard ¢l Valor de Memoria del {de los)
Derecho(s) [ ][ ]

11. Si ¢l Valor de Referencia de Observaeion del Titulo Opeional
“en lu Fecha dv Observacidn™ o “en todas lus Fechas de
Ohservacion™ o “en alguna Fecha de Observacion™ segin se
definag para cada Servie o8 “menor™ o “mavor™ o “menor o fgual”



0 “mavor o igual” segtn se dofing para cada Serie al Precio de
Observacion muliplicado por ¢l Factor I o “menor™ o
“mavor™ o “menor o igual” o “mavor o igual” al Precio de
Observacion muluplicado por el Factor ™" scgun so dofina para
cada Seric, la Emisorma guardard en “Valor Consolidado del

Derccho [ ] 0 “Valor de Memoria def Derecho {17 1o siguiente:
{{(PO x Facor i} + (PRPE x Factor i)]

Donde:
PO = Precio de Observacion
PRPE = Porcentyje Retomable de la Prima de Emision

El Valor de Memoria del Derecho [ ] solo podra ser pagado una
vez, y serd en la primera fecha de Observacion o Ejercicio en que
se cumpla la condicién de pago.

Pago del Valer Consolidado del (de tos) Derecho(s) [ ][ ]
La Emisora pagard el Valor Consotidado del (de los) Derecho(s) [ ]
()

Pago del Valor de Memoria del (de los) Derecho(s) [ ][]

Si ¢l Valor de Referencia de "Obscrvucion™ o “Ejercicio™ del
Titulo Opcionad “en fa Fecha ™ de “Observacion ™ o " Ejervicio ™ o
“en todas las Fechas de Observacion™ o “en alguna Fecha de
Observacion” segun se dofina para cada Scric cs "monor™ o
“mavor™ o “menor o igual” @ “mavor o igual” al Precio de
“Observaciin ™ o "Liercicio™ multiplicado por ¢l Factor =i seetm
s¢ defing para cada Serie ya “menor” o “mavor” o “menor o
ignal” o “mavor o iguel” al Prcio de "Observacion” o
“Efercicio” scgun se dofing para cada Scric multiplicado por el
Factor *i", la Emisora pagard ¢ Valor de Memoria del (de los)
Derecho(s)[1[ ]

12, Si ¢l Valor de Referencin de Observacion [ ] del Titglo
Opcional “en la Fecha de Observacion™ o “ent todus las Fechas de
Observacion™ o en alguna Fecha dv Observacion™ scgim s¢
defing pary cada Serfe ¢s “menor” o “maver” o “menor o igual”
o “mavor o ignal” segin se defina para cada Seric al Precio de
Observacion multiplicado por el Factor =i*, la Emisora pagara;

({VO [ ] -{PO x Factor i)) x Factor i) + {PO x Factor i) + (PRPE x
Factor i)

Donde:

VO [ ] = Valor de Referencia de Observacion [ ][ ]
PO = Precio de Observacion

PRPE = Porcemaje Retornable de la Prima de Emisian

La diferencia entee ol Valor de Referencia de Observacion [ ] y ol
Precio de Observacion no podrd tener un valor “superior™ o
“inferior” al Porcentaje “Meaximo™ o “Mirimo™ de Observacion
calculado sobre el Precio de Observacion.

13. §i ¢l Valor de Referencia de Obscrvacion [ ] del Titlo
Opcionzl “en la Fecha de Observacion™ o “en todus las Fechas de
Ohservacion” o “en alguna Fecha de Observacion” segin se
defina para cada Serie ©s "menor” o “maver™ o “menor o igual”
o “mavor o jgual” scgtn su defing para cadae Seric al Precio de
Observacion multiplicade por ¢l Factor i v si ¢l Valor de
Referencia de Observacion [ ] del Titulo Opcional “en la Fecha de
Observacion™ o “en todas las Fechas de Observacion™ o “en
alguna Fecha de Observacion ™ segim se¢ defing para cada Seric os
“menor™ o “mavor™ o “menor o igual” o “mavor o igual” al
Precio de Observacion multiplicado por ¢l Factor 1" segior se
defina para cada Serie, la Emisora pagard:

({(VO [ ] - (PO x Factor i)) x Factor i) + (PO x Factor i) + (PRPE x
Factor i)

Donde:

VO[ ] = Valor de Referencia de Observacion T J[ ]

PO = Precio de Observacion

PRPE = Porcentaje Retomable de 1a Prima de Emision

La diferencia entre ¢} Valor de Referencia de Observacion y el
Precio de Observacion no podrd tenee un valor “superior” o
“inferior” al Porcentaje “Meaximo™ o “Minimo™ de Observacion
caleulado sobre ¢l Precio de Observacion,

14, Si el Valor de Referencia de Observacion [ ] del Tiwlo
Opcional “en L Fecha de Observacion™ o “en todas las Fechas de
Observacion™ o “cn alguna Fecha de Observacion™ segimn se
dofing para cada Serie cs “menor™ o “mavor™ o “menor o igual "
o “mavor o ignal” scetn se dofing parg cada Serie al Precio de
Obscrvacion muinplicado por ¢l Factor =i, la Emisora pagard:

[¢PO x Factor i} # (PRPE x Factor i)]

Dondc;
PO = Precio de Observacion
PRPE = Porcentaje Retormable de la Prima de Emisidn

[5. Si ¢l Valor de Referencia de Observacion [ ] del Tiwlo
Opcional “en la Fecha de Observacion™ o “en todas lus Fechas de
Observacion™ o “en alguna Fecha de Observacion” segin se
defina para cada Seric ¢s “menor” o “mavor” o “menor o igual”
o “muvor o igual” scgin se defina para cada Serie al Precio de
Observacion muliiplicado por ¢l Factor *i™ yo si el Valor de
Referencia de Observacion | ] del Titulo Opeional “en la Fecha de
Observacion”™ o “en todas las Fechas de Observacion™ o “en
alguna Fecha de Observacion ™ scgtin se defina para cada Serie cs
“atenor™ o “maver” o “menor o igual” o “mavor o igual® al
Precio de Observacion multiplicade por el Factor i segiim se
defing para coada Serie, la Emisor pagari:

[(PO x Factor i) + (PRPE x Factor i}]

Donde:
PO = Precio de Observacion
PRPE = Porcentaje Retomnable de la Prima de Emision

16, La Emisora pagani:
(N'n x PO x Factori)

Donde:

N= Namero de Fechas de Observacion en las cuales el Valor de
Referencia de Observacion del Titulo Opcional es “menor” o
“mavor™ o “menor o igual” 0 “mayor o igual”, segun se defina
puara cada Scrie, al Precio de Observacion multiplicado por el
Factor ™1™ vio "menor” o “mavor™ o "menor o igual” o “maver o
igual ™', seghn se defing para cada Serie, al Precio de Observacion
multiplicade por ¢l Factor i

n= pimero de Fechas de Observacion

PO = Precio de Observacion

Las descripciones anteriores s¢ podrin repetir las veces que sea
necesario 0 no usarse para deseribic los Derechos de Pago
correspondicntes o cada Serie,

Dercchos de Ejercicio

En las Fechas de Ejercicio:

El Tenedor del Titulo Opeional tendrd, en su caso, ol derecho de
obtener en efectivo, por pane de la Emisora, en la Fecha de

Liquidacion de Ejercicio correspondicnte, un monte calculado
conforme a lo siguicnte:

-

7



1. Si el Valor de Referencia de Ejuicicio ded Titulo Opaonal, “en
" o "en alguna” segnn se defing para cada Seric Fecha de
Ejercicio ¢s “menor™ 0 “mavor' o “menor o igial” o “mavor o
igeal ' segun se defing para cada Scric al Precio de Ejercicio
multiplicado por ¢l Factor “i”, la Emisors pagae:

({VE — (PE x Factor 1)) x Factor i) + (PE x Factor 1) + (PRPE x
Factor 1)

Donde:

VE = Valor de Referencia de Ejercicio

PE = Precio de Ejerticio

PRPE = Porcentaje Retomable de 1 Pritha de Emision

La diferencia entre ¢l Valor de Referencia de Ejercicio y ¢l Precio
de Ejercicio no poded tener vn valor “superior o “inferior™ al
Porcentaje “Maximo ™" o “"Minima ™ de Ejercicio calculado sobre el
Precio de Ejercicio.

2. Si ¢l Valor de Referencia de Ejercicio del Titulo Opeionad, “en
ft" o “en alguna” segun se dofing para cada Seric Fecha de
Ejetcicio es "menor™ o “mavor™ o “menor o igual” o “nunor o
frnal " segtn se defing pura cada Serie al Precio de Ejercicio
multiplicado por of Factor i ™ yio "menor™ o “mavor™ o “menor o
igued " o “mavor o igrad " al Precio de Ejercicio muttiplicado por el
Factor i7" sexnn s¢ dofing para cada Scrie, la Emisora pagari:

((VE - (PE x Factor i) x Factor i) + {(PE x Faclor i) + (PRPE x
Factor i)

Donde:

YE = Valor de Referencia de Ejercicio

PE = Precio de Ejercicio

PRPE = Porcentiye Retornable de la Prima de Enision

La diterencia entre ¢l Valor de Referencia de Ejercicio y ol Precio
de Ejercicio no podrd tener un valor “superior o “inferior” ul
Porcentaje “Meaxine ™ o “Minimeo " de Cjercicio caleulado sobre ¢l
Precio de Ejercicio,

3. Si ¢l Valor de Referencia de Ejercicio del Titulo Opeional, “en
la” o “en algunu” sewin s¢ defing para cadu Serie Fecha de
Ejercicio es “menor” o “mayer” o Ctwenor o igual " o Unervor o
el sezin se defing para cada Serie al Precio de Ejercicio
multiplicado por ¢l Factor i, la Emisora pagard:

[{PE x Facwor i) + (PRPE x Factor i)

Donde:
PE = Precio de Ejercicio
PRPE = Porcentaje Retormable de 1a Prima de Emision

4. Si o Valor de Referencia de Ejercicio del Titulo Opcional, “en
fa" o “en algwna” sogin se dofing para cada Scrie Fecha de
Ejervicio es “menor™ o “naver” o “menor o igual” o “mavor o
fgual™ segin se defing para cada Serie a8l Precio de Ejercicio
mubtiphicado por ¢l Factor *i” 170 “mener”™ 0 “mayor” o “menor o
igtial” o “mayor o igual” al Precio de Ejercicio multiplicado por ¢l
Factor “i" segtn se defina puara cada Serie, la Emisora pagar:

[(PE x Factor i) + {PRPE x Factor i)]

Donde:

PE = Precio de Ejercicio

PRPE = Porcentaje Retotnable de la Prima de Emision
5. La BEymisora pagari

[{PE x Factor i) + (PRPE x Fuctor 1))

Donde:

PE = Pixio de Ejercicio
PRPE = Porcentaje Retornable de la Prima de Emision

6. Si ¢l Valor de Referencia de Ejercicio [ ] del Titulo Opeionad,
“en fu” o Ven alguna” segin se dofing para cadu Serie Fecha de
Ejercicio s “menor’ o “mavor” o “menor o igual ' o “mayor o
igual” segim se defing para cada Serie al Precio de Ejervicio
multiplicado por ¢l Factor =™, 1a Emisora pagari:

((VE [ ] - (PE x Factor i)} x Factor i) + (PE x Factor i) + (PRPE x
Factor i}

Donde:

VE [ ] = Valor de Relerencia de Ejercicio [ ][]

PE = Precio de Ejercicio

PRPF = Porcentaje Retornable de 1a Prima de Emisidn

Lat diferencia entre ¢l Valor de Referencia de Ejercicio [ ]y o
Precio de Ejercicio no podri tener un valor “superior” o
“inferior™ al Porcentaje “Miaxime™ o “Minimo" de Ejercicin
caleulado sobre ¢l Precio de Ejercicio.

7. Si ¢l Valor de Referencia de Ejercicio [ ] del Trtulo Operonal,
“en ™ o Ven alpnna” segin se dofing para cada Seric Fecha de
Ejercicio s “menor” o “mavor™ o “menor o igual " o “mayor o
igaal” segun se dofing para cada Seric al Preciv de Ejercicio
multiplicado por ¢ Factor =i wao si el Valor de Referencia de
Ejercicio [ ] del Tiwlo Opcional, “en fu™ o “en alguna ™ scgun s¢
defing para cada Serie Fecha de Ejercicio es “menor™ o “mavor”
o “menor o igual” o “mavor o ignal” at Precio de Ejercicio
multiplicado por ol Factor *i° segiin se dofina pura cada Serie. la
Emisora pagara:

(VE[ ] (PE x Factor i’} x Factor i) + (PE x Factor i) + (PRPE x
Factor i}

Duonde:

VE[ } = Valor de Referencin de Ejercicio [ ][]

PE = Precio de Ejercicio

PRPE = Poreentaje Retomable de s Prima de Emision

La diferencia entre el Valor de Referencia de Fiercicio { ] v el
Precio de Cjercicio no podrd tener un valor “supovior™ o
“inforior” al Porcentaje “Mdximo' o “Minimo” de Ejercicio
caleulado sobre ¢l Precio de Ejercicio.

8. Si el Valor de Referencia de Ejercicio [ ] del Titulo Opcional,
e la” 0 “on alguna” segin se defing para cada Scric Fecha de
Ejercicio vs “menor” o “maver™ o “menor o igual” o “mavor o
igral” segin se defing para cada Serie al Precio de Ejercicio
multipheado por el Factor °i” yo si el Valor de Referencin de
Ejercicio [ ] del Titulo Opeional, “en la ™ 0 “en afgina” segim sc
defina para cada Scric Fecha de Ejervicio ¢s “munor™ o “mavor™
o “menor o ignal” o “mavor o igual” al Precio de Ejercicin
multiplicado por el Factor i segti se dyfina pura cada Seric, la
Emisora pagari:

[(PE x Factor i) + {PRPE x Factor i)]

Donde:
PE = Preeio de Ejercicio
PRPE  Porcentaje Retornable de la Prima de Emision

9. Si ¢l Valor de Referencia de Ejercicio [ ] del Titulo Opeionad,
“ent lu” 0 “en alguna ", segtin sc defina para cada Serie, Fecha de
Ejercicio es “menoe” o "mavor” o "menor o jgual” o “mavor o
fouad ™ segin se defina para cuda Scrie al Precio de Ejercicio
multiplicado por ¢l Factor “i”, li Emisora pagari:

[{PE x Factor i) + (PRPE x Factor i}]



Donde:
PE = Precio de Ejercicie
PRPE = Porcentaje Retornable de la Prina de Emision

Las descripciones anteriores se podrin repetir las veees que sca
necesario o no usarse para describir los Derechos de Ejercicio
comespondientes i cada Seric,

Derechos especiales

Aplicarin en los Derechos de Tos Tenedores sepln se especifique
para cada Serie en ¢l Aviso de Oferta comespondiente.

l. El Tiwlo Opcional pagari o “miiximo™ o “minimo " segin s¢
defing para cada Serie entre: Devechos de fos Tenedores definidos
en cadu Serie

2. Si 12 suma de Derechos de Jos Tenedores obtenidos por ¢l Tiwlo
Opcional en las Fechas de Observacion son “mevores™ o
“menores ” segtin se defina para cada Serie o

[{PE x Factori)+ (PRPE x Factor i)]

La Emisora pagard ol resuliade que corresponda de aplicar la
siguiente formula:

[(PE x Factori) + (PRPE x Factor i}]

Donde:
PE = Precto de Ejercicio
PRPE = Porcentaje Retomable de la Pritma de Emision

Las descripeiones anterdores se podrin repetir las veees que sea
necesanio o no usarse pana deserbir los Derechos de los Tenedores
comespondientes a cada Serie.

Derechos de Ejercicio con Valor Intrinseco
1. Existe Valor Intrinseco

Cuando ¢n fa Fecha ¢ Fechas de Ejercicio exista Valer Intrinseco,
¢l Tenedor del Titulo Opcional, tendrd dnicamente ¢l derecho de
obtener en efectivo, por pane de la Emisora, un monto caleulado,
segln sea aplicable parm cada Serie, conforme a los siguientes
incisos:

1. Micntras ¢l Valor de Referencia de Ejercicio del Titulo Opeional
sea “menor” o Vigual 0 menor” segiin se defina para cada Serie al
Precio de Ejercicio multiplicado por el Factor “i", la Emisora
realizari un pago en efectivo ipual al resultado de multiplicar ¢l
Multiplicador *i" por ¢l Valor Intrinseco del Titulo Opeional, de Ta
Serie correspondivnte, mas el resubtado de muhiplicar ¢l Precio de
Ejercicio por ¢l Factor i, mas ¢l Porcentaje Retomable de la
Prima de Emisidn. El Valor Intrinseco no podra tener un valor
superior al Porcentaje Maximo del Valor Intdnseco caleulado
sobre ¢l Precio de Ejescicio.

2. Mientras ¢l Valor de Referencia de Ejercicio del Titulo Opeional
sea "mavor” o “igual o mavor " segin se dofing para cada Seric al
Precio de Ejervicio mulliplicade por ¢l Factor *1”, [ Emisors
realizard un pago en efectivo igual al resultado de multiplicar ¢l
Multipticador 1™ por ¢l Valor Intrinseco del Titulo Opcional, de la
Serie correspondiente, mas ¢l resultado de multiplicar ¢l Precio de
Ejercicio por el Factor “i", mids ¢l Porcentaje Retomable de la
Prima de Emision, El Valor Intrinseco no podri tener un valor
superior al Porcentaje Maximo del Vator Entrinseco caleulado
sobre el Precio de Ejercicio.

II. No existe Valor Intrinseco

Cuando ¢n la Fecha o Fechas de Ejercicio no exista Valor
Intrinseco, ¢l Tenedor del Tiwlo Opcional, 1endr dnicamente ¢l
derecho de obtener ¢n electivo, por pante de Ja Emisora, un monto
calculado, segiin sea aplicable pam cada Serie, aplicables conforme
a los siguientcs incisos:

1. Micntrms ¢l Valor de Referencin de Ejercicio def Titulo Opeional
sea “maver” o “igual 6 mayer” scgin se defina para cada Serie al
Precio de Ejercicio multiplicado por ¢l Factor i, la Emisora
realizarl un pago cn efeetivo igual al Porcentaje Retomable de la
Prima de Emision mas ¢l resubiado de multiplicar ¢l Precio de
Ejercicio por el Factor ™1™,

2. Mientms el Valor de Referencia de Ejercicio del Titulo Opcional
sea “menor” o Vigual 0 menor” segin se defina para cadu Scrie al
Precio de Ejercicio multiplicado por ¢l Factor i, k Emisora
realizart un pago en eleetivo igual a {(a) la suma del Porcentaje
Retomable de Ja Prima de Emision y ¢l resubtado de multiplicar ¢l
Multiplicador “i* por ¢ resultade de {b) dividir la diferencia del
Valor de Referencia de Ejercicio y ol Precio de Ejericio
multiplicado por ¢l Factor ™™, entre el Precio de Ejercicio
muhtiplicado por ¢l Factor =i, mis (c) ¢l resultado de multiplicar ¢l
Precio de Ejercicio por ¢f Factor i,
3. Mientras of Valor de Relerencia de Ejercicio del Titulo Opeional
sea “menor” o “ignal o menor” segun se defina para cada Serie al
Precio de Ejercicio multiplicado por ¢! Factor *i", la Emisom
realizard un pago en efectivo igual al Porcentaje Retomable de la
Prima de Ewisidn mds ol resultado de multiplicar el Precio de
Ejercicio por ¢ Factor =i*,

4. Mientras ¢! Valor de Referencia de Ejercicio del Tituto Opcional
sa “wiaver” o “ighal o taver” sogin se defina para cada Serie al
Precio de Ejerescio multiplicado por < Factor 4", la Emisor
realizard un pago en efectivo igual a (a) k2 suma del Porcentaye
Retornable de la Prima de Ermnision y el resultado de multiplicar ¢l
Multiplicador *i" por ¢l resultado de (b) dividir la diferencia del
Precio de Ejercicio multiplicado por of Factor *i™ y ¢ Valor de
Relerenciy de Ejercicio entre ¢l Precio de Efervicio multiplicado
por ¢l Factor =i, mas (¢) el resultado de multiplicar ¢l Precio de
Ejercicio por ¢l Factor “i”.

a) La incorporicion de las modalidades descritas en la presente
Acta de Emision no requerird de la awtorizacion de la Asamblea de
Tenedores, siempre y cuando no se afecten adversamenie los
derechos de los Tenedores de las Series vigentes.

b} La cantidacl minima de Titulos Opcionales que ks Tenedores de
los Titulos Qpeionales peddrin ejercer es de un Lote,

¢) Una vez gue los Tenedores de Jos Titulos Opeionales instruyan
al intermediario financier que aclie por su cuentiy que ejerz los
dercchos  que  conficren  los  Tiwlos  Opcionales, vy dicho
intermediario financicro fo notifique a Indeval y a la Bolsa, la
instruccion de los Temedores de Jos Titulos Opeionales se
comsiderardl imevocable ¥y ne podel modificarse total o
parcialmente.

d) La Emisora podri incluir Dercchos de los Tenedores adicionales
a los establecidos en [a presente Acta de Emision, mismos que se
divulgarin en ¢l Prospecto, en el Aviso de Oferta, en e Aviso con
Fines Informativos y'o en ¢l Aviso de Colocacion correspondiente
0 ¢n cualquicr documento de difusion que autorice la Comisién,
Los Derechos de los Tenedores comespondientes a cada una de las
Series, se darin a conocer en ¢l Aviso de Oferta, en ¢l Aviso con
Fines Informativos y'o en ¢l Aviso de Colocacion comespondicnte
y en ¢l Titwlo comespondiente a la Serie de que se tmate,

DECIMA SEGUNDA. Fiewicio de_Dercchos Corpomtivos y
Patrimoniales.

£

Py



Los Titules Opuwnales no olorgan derechus comporativos de
propicdad o patrimoniales sobre los Activos Subyacentes. La
Emisom no estara obligada a ejercer los derechos patrimoniales o
comporatives que conlicren los Activos Subyacentes que haya
adquindo part Nines de cobertura y no tendrm responsabihidad
alguna respecto de la fonna en que los ejerza o dyge de hacetlo

No obstante lo anterior, los ajustes téenicos a los Titulos
Opcionales por pago de dividendos en acciones, susctipoion, cange
de titwlos, split, sphit inverso, reembolso, escisidn, fusion, asi como
por la compra y suseripeion reciproca de acciones o por cualquier
otro derecho que no esté considerado en la presente Acta de
Emision. se cfectuarin conforme a los procedimientos que Ia Bolsa
establezea o por los aplicables en el Mercado de Onigen,

DECIMA TERCERA Eventos Extmondinarios

1} En caso de que ocurra wn Evento Extraordinario, of Emisor,
sujeto i Jo establecido en la presente clausuli, solicitori a Ty Bolsy
(con copia al Representante Comun) la suspension de 1a cotizacion
de los Titulos Opcionales en Circulacion de la Serie de que se trate,
La Emisora tendri derecho a decretar la cancelacion de los Tiwlos
Opeivnales en caso de que ol Evento Extraordinano de gue se trate
subsista por mas de cmeo Dias Habiles: En caso de que la Emisora
no haya cancelado los Tilos Opcionales y ¢l Evento
Extraordinario deja de existir, la Emisora podri solicitar a la Bolsa
(con copia al Representante Comin) lo reanudacion de la
cotizacion de los Titulos Opcionales en Cireulacion de Iy Seeie de
(que se inte,

b) Por Evento Extraordinario, se entenderd (i) ¢l hecho de que
dejen de existir, se cancele o suspenda fa cotizacion en ol Mercado
de Ongen de los  Actives  Subyacenles gue  representen
individuabnente o en su compunto mas del 30% (tremnta por ciento)
del valor de mercado de los Activos Subyacentes; (it) ¢l hecho de
que dejen de existir, se cancele o suspenda In cotizacion en cf
Mercado  de Ornigen de las  acciones  que  represenien
individualmente o en su conjunto mas del 30% (treinta por cicnto)
del valor de mercado del Indice en caso de que los Activos
Subyacentes sean indices de precios accionarios; (iit) en caso de
gue los emisores de los Activos Subyacentes dejen de proporcionar
al publico informacion de los Activos Subyicentes; o (v) en caso
gue fos Actives Subyacentes dejen de estar listados en los Sistemas
Internacionales de Cotizaciones, en caso de que se encuentren
listados en dicho sistema.

¢) No se consideran Evenlos Extmordinanios la suspension de la
cotizacion de fos Activos Subyacentes, segiin sea ¢l caso, que lleve
a cabo ¢l Mercado de Qrigen, derivado de movimicentos cn sus
precios en un mismo Dia Hibil que excedan los limites permitidos
por dicho Mercado de Origen.

d) De darse un Evento Extraondinario, los Tenedores de los Titulos
Opcionales no podrin gjercer los derechos que otorgan los Titulos
Opcionales en Linto subsista tal Evento Extraordinario.

¢} En caso de que ¢l Mercado de Origen sustituya o modifique
sustancialmente la metodologia de ¢ileulo del Activo Subyacente,
se wilizam el método o Activo Subyacente sustitulo que al ¢feclo
determine el Mercado de Origen de que se trale y que s¢ asemeje
en mayoer medida al Activo Subyacente. En caso de que la Emisora
mantenga Titlos Opcionales en Circulacion con el Activo
Subyacente aftctado, deberd de comunicar la suslitucion o
modificacion de dicha metodologia a los Tenedores de los Titulos
Opeionales, al Representanie Comuan, a la Bolsa y a la CNBYV,
conlorme a lo previsto en la Clausula Séptima de la presente Acta
de Fmisicn,

fi En caso de que wn Evento Eximordinane resulie en Ia
cancelacion de Titwles Opcionales, ln Frmsom comunicar a los
Tenedores, a través de la Bolsa y de un perodico de circulacion

nacional, s Titulos Opcionales que hayan sido afectados por ol
Evente Extraordinario. Dicha notilicacion incluinl también <l
monto que serd pagidern a los Tenedores de los Titulos Opcionales
y la fecha en la gue se realizard dicho pago. El pago ser ol
equivalente a los Derechos de los Tenedores, segun commesponda,
calculados de buena fe ¢l Dia Hibil previo al que ocurma el Evento
Extraordinario por la Emisora de confonmidad con ¢l dltimo precio
mid-murket publicado de los Activos Subyacentes en el Mercado
de Origen antes de que se¢ diera el Evento  Extraordinano.
Asimismo, sc¢ tendm que dar aviso a Indeval (con copia al
Representante Comin), por ¢scrito 0 a travds de los medios que
¢sta determine con al menos 6 (seis) Dias Habiles de anticipacion a
la fecha en que se cancelen los Titulos Opcionales, con los dates
seialados en este pamafo y deseribiendo cualguier ajusie que
pudicra presentarse para la liquidacion de los Titulos Opeionales.

DECIMA CUARTA. Cobertura v Norma_de_Liguides Ageepada
o, cn su caso Plan de Reguenimientos de Efective,

Durante ¢l Plazo de Vigencia de la Emision, la Emisors mantendnl
una cobenuny respecto de cada Serie y cumplinl con la norma de
liquidez agregada, de conformidad con lo stpuiente:

Para ¢l computo del consumo de capital de la Emision de los
Tituwlos Opeionales y la cobertura con la que la Emisora operar, se
observarin  las  reglas  de  capilalizacion,  mantenimicnto  de
coberuras y normas Je liquidez de conformidad con o dispuesto
en ks Disposiciones de Caricter General Aplicables a las
Instituciones de Crédito publicadas en ¢l Diario Oficial de Ta
Federacion ¢l 2 de  diciembee de 2003, segon  sus
modificaciones, y las demas disposiciones aplicables a las
instituciones de banca miluple

La coberura de un ponafolio de Titulos Opcionales se realiza
wediante ¢ balanceo constante del pontafolio réplica; s decir, 1)
tomando pasiciin contrana en derivados que repliguen odos los
riesgos (defta, vega, gamma, vie.) generados por el Titulo Opcienal
y'o ii) a tmvés de la cobertum delta (defia hedge) del Titulo
Opcional. Esto implica caleular la dela del mismo y cubrirla
diariamente mediante la comprarventa del Acuvo Subyacente; esta
cobertura delta se hace dentro de los limites intemos autonizados
pam, asi dar un espacio pam Ja gestion de la gamma (cambios en la
delta conforme se mueve of active subyacente).

El rivspo de vega {riesgo a cambios en fa volatilidad del mercado)
s¢ cubre con instrumentos derivados sobre ¢l mismo activo
subyacenie o sobre un activo correlacionado; de 1al forma que los
cambios en ¢l precio del Titule Opeional debides a los
movimicntos en volatilidad s¢ vean compensados, ¢n buenit
medida, por cambios en el precio del instumento denvado de
cobertura. La cobertttra de In vega, a través de un instrumento
derivado simultincamente cubre la gamima del Titulo Opceional.

Ll ricspo de tasa de interés de los Titulos Opeionales emitidos se
cubie a trmvés de instromentos sensibles a los movimientos de
1asas, de tal forma que los cambios en precio del Titulo Opeional
debidos a los cunbios en las tasas de interds se vean compensados
pur los cambios en precio de los instrumentos de cobertur
sensibles a las tasas. Estos instrumentos de cobertur pueden ser
bones (con o sin cupon) o derivados de tasas,

La gestion dindmica de un poralolio de Titulos Opcionales se
realiza anshzando las sensilidades delhia 67 (subyucenle), vega
" (volatihdad)., gamma [, con el objetivo de que los riesgos
asociados se encuentren dentro de las reglas establecidas para la
Emisora.

La deha muestn el nomero de activos que es  necesanio
comprar vencler para hacer una cobenum dinamica del pontafolio.
Y ln vegn determina Ia sensibilidad del ponafolio a movimientns
en la volatitidad, Considerando Ta delta y la vega s¢ hace una



gestion gamima, buscando minimizar ¢l impacto al portafolio por
vanaciones en los factores de mercado, La delta de lo cobertura
deberi neatmlizarse ab cierre del dia, Ja exposicion total de los
Titulos Opcionales vigentes que se emitan,

La Emisorn mantendra ¢l capital requerido en relacion con los
riesgos incurridos por su opeticion y cobertura de la Emision de
Titulos Opcionales ¢e¢ conformidad con lo dispuesto ¢n las
Disposiciones  de  Caracter  General  Aplicables a  las
Instituciones de Crédito publicadas en ¢l Diario Oficial de 1a
Federacion ¢l 2 de diciembre de 2005 y lus demis
disposiciones aplicables a los instituciones de banca mualtiple

La Emisora no adquirid ni directa at indirectamente Acciones o
Acciones del SIC de entidades financieras del mistmo grupo
empresanial, de otras entidades  financieras ¥ de  entidades
financieras del exterior, de conformidad con lo establecido en los
articulos 27, 89 y 215 de I Ley para Regular las Agrupaciones
Financieras, la Ley de  Instituciones de Crddito y LMV,
respeclivamente. Asimismo, en ¢l caso de Jas Series con
liquidacion en especie, la Emisora ne utilizam Acciones o
Acciones del SIC de entidades financieras del mismo grupo
empresarial para liquidar dichas Scrivs.

Los activos subyacentes que representen ¢l capital social de
entidades financieras, ro son propiedad y no pedrin ser adquindos
por la Emisora de conformidad con el articulo 27 de la Ley parm
Regular a las Agrupaciones Financierms y de confonnidad con el
articulo 89 de la Ley de Instituciones de Crédito.

DECIMA QUINTA. Mecanica de Derechos de
Ejercicio y Liguidacion,

apo, Derechos de

u} En cada Fecha de Observacion ¢l inteemediario financiero que
actie por cuenta del Tenedor estard obligado a la reteibucion en la
Fecha de Derecho, en su case, de los Derechos de Pago
correspomnientes, sin que esto signifique ¢l gjercicio de los Titlos
Opcionales.

b} En caso de que en alguna Fecha de Ejercicio los Tiwlos
Opcionales tengan un monto caleulado positivo, ¢l intermediario
financicro gue actie por cuenta del Tenedor estord obligado a)
gjercicio de los Derechos de Ejercicio que confieren los mismos,
sin que se requie la instruccion por parte de los Tencedores de Jos
Titulos Opcionales. En este supuesto, ¢f intermediatio linanciero
correspondiente no podra cobrur comision alguna por ¢l gjercicio
de los Derechos que otorgan los Titwlos Opcionales a sus
Tenedores.

) En ¢l caso de que los Titulos Opeionales otorguen Derechos de
Ejercicio con Valor Intrinseco y poscan un Valor Intrinseco
positivo en la Fecha o Fechas de Ejercicio, of intermediane
financiero que actie por cuenta del Tenedor estard obligado al
gjercicio de los Derechos que confieren los mismos, sin que se
requicka la insteuccion por parte de los Tencdores de los Titulos
Opcionales, En cste supuesto, ¢l intermediario  financicro
correspondiente no podrei cobrar comision alguna por el gjercicie
de los derechos que otorgan los Titulos Opcionales a sus
Tenedores.

dy Las retribuciones por Derechos de fos Tenedores que confieren
los Tilos Opcionales, segon la Serie de que se tmte, podrin
hacerse anicamente en la Fecha o Fechas de Derechos yio Fecha o
Fechas de Liguidacion de Ejercicio, siempre que no exista un
Evento  Extraordinario. Cuando por caso fortuite o de fuerza
mayor, ¢l altimo Diz Habil del Plaze de Vigencia de la Sene dejara
de ser un Dia Hibil, los dereches de los Tenedores de los Titulos
Opcionales deberin ¢jercerse ¢l Dia Habil inmediato siguiente.

e} En la Fecha o Fechas de Observacion y/o Fecha o Fechas de
Ejercicio, ¢l Representante Comiin determinac y notificard a la

Emisor, al Indeval y o la CNBY por escrito o por los medios gue
dstas determinen ¢l saldo total de kis retribuciones de fos Tiulos
Opeionales correspondientes en tal Fecha de Observacion o Fecha
de Ejervicio.

f} £l Dia Habil que se determnine como Fecha de Derechos o Fecha
de Liguidacion de Ejercicio, posterior a la Fecha o Fechas de
Observacion y'o Fecha o Fechas de Ejercicio de los Titulos
Opcionales, se fiquidarin las reribuciones de  los  Titulos
Opcionales en electivo confonne a lo siguiente:

1) Indeval realizarm ¢l iraspasoe de los Titulos Opeionales de la Sene
correspondiente de las cuentas del o tos intermediarios financicros
que actien por cuenta de los Tenedores de os Titlos Opcionales,
a Ta cuenta de Ta Emisora con Indeval, v

II) La Emisora debera entregar al Indeval, e importe de los
Derechos de los Tenedores de tos Titulos Opcionales ¢f dia que
tales recursos deban pagarse o realizarse la liguidacion, quien lo
acreditard a la cuenta de los respectivos intermediarios financicros
que tengan posicion de los Tilos Opeionales y actien por cuenta
de los Tenedores de los Titulos Opcionales, tas que a su vez fo
acreditarin en 1a cuenta del respectivo Tenedor de los Titulos
Opcionales por ¢l que actiien,

£) La ¢jecucion de los Derechos de los Tenedores que otorgan los
Titulos Opcionales s¢ llevarl a cabo fuera de Bolsa y se
considerard realizada en dsta, siempre que sca registrada y dada a
conocer al piblico conforme a lo previsto en ¢l Reglamento
Intenior de la Bolsa.

Indeval realizard las actividades que se schalan en la presente
clivsula, en los témminos que se establecen en ol reglamento y
manuales operativos aplicables a dicha institucion para ¢ depdsito
de valores

DECIMA SEXTA. Duesignacion del Interiediario Colocador de
Ins Titulos Opiongles,

Actuard como Intermediario Colocador ¢n la Emision de Titulos
Opcionales, la seciedad denominada Casa de Bolsa BBVA
Bancomer, S.A. de C.V., Grupo Financicro BBVA Buncomer,
quien tendrd todos Jos dercchos y obligaciones que las leyes,
circulares y reglamentos establezean al respecto.

DECIMA SEPTIMA. Designacicn del Representante Comin,

Actuard como representante comun de los Tenedores de Titulos
Opcionales, Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo
Financiero la que por conducto de su apoderado, Juan Manuel Lara
Escobar, declara gque comparece a la [inna de esta Acta de Emision
para aceplar ol cargo de representante coman de los Tenedores de
los Titulos Opcionales ¥ los derechos y obligaciones que dicha
cargo conficren, :

DECIMA OCTAVA. Atribuciones del Representante Comuan,

El Representante Comun tendrd los derechos y obligaciones que se
contemplan ¢n la Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito
{cn lo gue resulte aplicable), en la LMV, asi como en la presente
Acta de Emision. Para todo aquello no expresamente previsio en
esta Acta de Emision o en o Titulo correspondiente a Ia Serie de
que se trate, ¢l Representante Comiin actuard de conformidad con
las instrucciones de la asamblea de Tenedores de los Titulos
Opcicnales de conformidad con lo establecido en la Cliusula
Décima Novena de la presente Acta de Emision,

a) El Representante Comuin tendrid las facultades y obligaciones
sipuientes:

1) Suscnbir la presente Acta de Emision y ¢l Titulo de cada una de



las Senes;

(1) Ejercer todas las acciones o derechos que al conjunto de los
Tenedores de los Titulos Opcionales corresponda, asi como los que
requicra o desempeino de sus funciones y deberes y cjecutar lus
aclos conservalonos gque estime convententes en defensa de los
intereses de los Tenedores de los Titulos Opcionales;

11D Convocar y presidir [as asatmbleas de Tenedores du los Tilos
Opcionales y gjecutar sus resoluciones o convoear o asambleas de
Tenedores de bos Titutos Opeionales a peticion de la Emisor;

V) Reguerir a la Emisory ol cumplimiento de sus obligaciones
conforme a la presente Acta de Emision y o Tiwlo
cormespondienle a cada Serie;

V) Ejecutar los acciones, previstas a su cargo, descritas en la
clausula Décima Quinta de la presente Acta de Emision,

VD) Epecutar aguellas otras funciones y obligaciones que se
desprendan de  fa presente Acta de Emisién, del Titulo
comespondiente a cada Scrie, o gque se seialen ¢n fa LMV y duinis
lepistacion aplicable, en relacion con el cargo del Representanie
Comun;

VIE) Notificar a Ja Emisora la eleccion de los Tenedores en caso de
que cstos dlumos deseen hacer uso de los Derechos de los
Tenedores a que se refiere la Clausuly Décima Primer de b
presente Acta de Emision: y

VIIL} En gencral, Hevar a cabo los actos que sean necesarios a fin
de salvaguandar los derechos de los Tenedores de los Titlos
Opcionales,

£l Representante Comin deberd verificar, a tavés de T
infonnacion gue se e hubicia proporcionado part tales fines, ¢
cumplimiento en tiempo y forma por pane de la Emisora de las
obligaciones establecidas @ su cargo en la presente Acle de
Emisiin y ¢l Titulo de cada Seriv (excepto de las obligaciones de
indole contable, fiscal, laboryl v administrativa de la Emisory
previstas en dichos docunentos que no incidan directamente en ¢l
page de los Titwlos Opcionales).

Pam efectos de cumplir con lo anterior, ¢l Representante Comiin
tendrii el derecho de solicitar a la Emisora, a sus auditores
extemos, asesores legales o a cualquicr persona que preste
servicios i la Emisora en relacién con los Titulos Opcionales, Ja
informacion ¥ documentacion que sea necesaria para verificar el
cumplimiento de las obligaciones a que se refiere el parmfo
anterior, Al respecto, la Emisora estar obligada a eatregar dicha
informacion y & requerir a sus auditores extemos, asesores legales
o tereceres que proporcionen al  Representante Comuin a
informacidn en los plazos gue éste solicite para el cumplimiente de
sus funciones, en ¢l entendido gue el Represeatante Comtin podri
hacer dicha informacion del conocimicnto de los Tenedores sin que
wl  revelacion  se  considere  que  inlringe  obligacion  de
conlidencialidad alguna y en ¢l entendido, ademds, que los
Tenedores estarin obligados a rratar dicha infonnacion de manera
confidencial y & guardar la debida reserva respecto de Ta misma. El
Representante Coman podrl realizar visitas o revisiones a la
Emisora y a las personas sefialadas on este parmafo, una vez al afio,
o en cualquicr otro momento que lo considere necesario, siempre y
cuando dichas visitas sc realicen en horas y Dias Hibiles y sin
interferir con fas actividades del negocio de la Emisora. Para ollo,
notificard por escrito a la Emisora o a la persona que cormesponda,
a traves de la Emisors, de las visitas o revisiones, con al menos 3
(tres) Dias Habiles due anticipacion, salvo casos de urgencia. en los
que la notificacion deberi realizarse con por 1o menos 2 (dos) Dias
Hibiles de amticipacion a la feeha en que se desee llevar a cabo fa
VISt ¢ revision comrespondiente

En caso que o Representante Comidn no ecila Ja inlonsacion
solicitadn ¥ en los tiempos seiialados en el pamalo inmediato
anterior, 0 gue lenga conocimicnto de cualquicr incumplimicnio de
[as obligaciones establecidas en la presente Acta de Emision, ¢n
cualquicra de los Tiwlos que se emitan de las Series (en el
enmendide que la presente Acta de Emision y Jos Titulos
comespondientes representan los documentos base de Ta cmisidn),
debert solicitar inmediatamente a la Emisomn que se haga ded
conogimiento ded pablico, o través de un evento relevante, dicho
incumplimiento, Lo anterior, en ¢l entendido de que en caso que la
Emisora omita divulgar ¢l evento relevante de que se trate, dentro
de los 2 (dos) Dias Hibiles siguicntes a la notificacion realizada
por ¢l Representante Comitn, éste tendri la obligacion de publicar
dicho evento relevante en forma inmediata, sin que tal revelacion
se¢ considere que infringe obligacion de confidencialidad alguna y
sin perjuicio de fa facultad del Representante Conyin de hacer del
conocimivnto  del  piblico inversionista,  cualesquier
incumplimicnios  yo retardos en el cumplimieno  de  as
obligaciones, que por cualquier medio se haga del conocimiento
del Representante Comuin.

Para dar cumplisicnto a 10do lo anterior, la asamblea de Tenedores
podni ordenat al Representante Comin, o ol propio Representante
Comin tendrit ¢l derecho de solicitar a dicho  drgano, la
contratacion, a carpgo de fa Emisort o en case de incumplimicnto
de esta altima a @l obligacion, con cargo a los Tenedores, de
cualquicr tercero especiahista en la materiz de que se trate, que
rizongblemente considere necesano o conveniente, para que le
auxilic en el cumplimiento de sus obligaciones de revision
establecidas en ¢l Tiwlo respectivo, ¢n i presente Acta de Emision
y en la legislacion apheable, sujeto o las responsabilidades que
establezca ke propia asamblea de Tenedores al respecio y, en
consecuencia, podr confiar, aciuar y'o abstenerse actuar con base
en las determinaciones que fleven a cabo tales especialistas, segdn
lo determine la asamblea de Tenedores, En caso que la asamblea
de Tenwdores a0 apruehe dicha contratacion, ¢l Representante
Comin solamente responderd de las actividades que le son
directamente imputables en ténminos del Tiwlo respectivo, de la
presente Acta de Emision y de las disposiciones legales aplicables,
Lo anterior ¢n ¢l cntendido que, si fa asamblea de Tenedores
auteniza la comratacion de dichos tereeros pero no se proporcionan
al Representante Comiin os recursos suficiontes para tales efectos,
st estard 1 1o dispuesto pur of witiculo 281 det Cadipo de Cometcio
asf como a lo establecido en el articulo 2577 del Cadigo Civil pam
la Ciudad de México y sus correlativos de los Codigos Civiles de
fas demds entidades federativas de México y en el Codigo Civil
Federal con relacion a su cardeter de mandatario, en ¢l entendido
que ¢l Representante Comin no estard obligade a anticipar las
cantidodes necesanias par la contratacion de dichos terveros
especiulistis y no send responsable bajo ninguna circunstancia en ¢l
rereso de su contrmtacion y'e por falta de recursos pam flevar a
cabo dicha contratacion y o porque no le sean proporcionados, en
su caso. por los Tenedores,

b) El Representante Comiin podri ser removido o sustituido por
acuerdo de la asamblea de Tenedores de los Titulos Opcionales
conforine a lo establecido en la Cliusuls Décima Novena de e
presente Acta de Emision, en ¢l eatendido que dichan remocion solo
teadrd clectos a pantic de a feehn en que un representante comun
sucesor haya sido designado, haya aceptado ol cargo y haya
tomado posesion del mismo.

¢} El Representante Comdn solo podrd renunciar a su cargo por
causas graves que calificard el juez de primera instancia que
comesponda al domicilio de la Emisora y en este supuesto, seguird
desempeiandose en el cargo hasta gue la asamblea de Tenedores
de los Titulos Opcionales designe a su sustitulo

d) El Representante Comtin concluird sus funciones en la fecha en
que todos los Thulos Opcionales sean pagados en su totalidid
{incluyendo, para estos efectos, los intereses devengados y oo



pagados y las demis cantidades pagaderas conforme a los mismos,
51 hubicra alguna).

c¢) E! Representante Comdn en ningdn momento estard obligado a
erogar ningun tipo de gasto u honorario o cantidad alguna a cargo
e su patrimonio para llevar a cabo cualesquicra actos, faculndes y
obligaciones que le comesponden por vinud de su encarpo,
debiendo cubrirse ¢stos por la Emisom.

) El Representante Comin deberi rendir cuentas del desempeiio
de sus funciones, cuando le sean solicitadas por la usumblea de
Tenedores o al momento de concluir si encargo.

) Todos y cada uno de los actos que lleve a cabo el Representante
Comun, en nombre o por cuenta du los Tenedores, en los términos
de la presente Acta de Emision, cualquier: de los Titlos o de fa
legistacion aplicable, serdn obligstorios para y se considerarin
como acepiados por los Tenedores.

DECIMA NOVENA, Asnmbleas  de Tenedores  de Tilos
Opcionalys.

a) La asamblea gencral de Tenedores de los Tilos Opcionales
representani al conjunto de Tenedores de los Titulos Opeionales de
fa towlidad de las Series en circulacion, y sus decisiones, semin
vilidas respecto de todos los Tenedores de los Tilos Opeionales,
aun de los ausentes y disidentes. No obstanie Yo anterior, sicmpre
que se trte de asuntos relacionados nicamente con una Serie de
Titulos Opcionales en patticular, Tos mismos se resolverin por
conducto de una asamblea especial de Tenedores de Titulos
Opcionales de I Seric de que se trte, sin que sea necesario que la
asamblea general resuelva al respecto. Tratindose de las asambleas
especiales de Tenedores  de los Tides  Opeionales
correspondientes a una sola Serie, el quérum de instalacion y
volacion aqui previsto, y los porcentajes de tenencia para solicitar
su convocatoria, se computaran Gnicamente respecto de la totalidad
de los Titulos Opcionales que integran la Scrie en cucstion, sin que
sea necesariv que una asamblea general de Tenedores tesuelva al
respecto,

b) Las asambleas de los Tenedores de los Titulos Opeionales se
celebrarin en ¢l domicilio del Representante Comun, o a hilta o
imposibilidad para ello, ¢n ef lugar gue se sefiale pam tal efecto en
Ia convocatoria respectiva, en la Ciudad de México

¢) Los Tenedores de los Titulos Opeionales que, en lo individual o
conjuntamente posean ¢l 10% (dicz por ciento} de Jos Tiwlos
Opcionales en Circulacion o de la Serie de que se trate, en su easo,
podrin pedir al Representante Comin que convoque a la asamblea
de Tenedores de los Titulos Opcionales, especificando en su
peticion los puntos que en la asamblea deberin ratarse. El
Representane Comun deberi expedir la convocatoria pam que la
asamblea de Tenedores se redna dentro del términoe de un mes
contado a partir de la fecha en que reciba la solicilud, Si ¢l
Representante Comidn no cumplicre con esta obligacion, el jucz de
primera instancia del domicilio de la Emisora, a peticion de los
Teacdores de los Titulos Opeionales solicitantes, deberd expedir la
convocatoria para la reunion de la asamblea,

d) La convocatoria par las asambleas de Jos Tenedores de los
Tiulos Opcionales se publicark una vez, por lo menos, en
cualquicra de los peradicos de amplia circulacién a nivel nacional,
con cuando menos 10 {dicz) dias nawmales de anticipacion a la
fecha en gue la asamblea deba reunirse; dicha convocatoria incluird
la fecha, lugar, hora, orden del dia y deberl estar debidamente
fimada. En la convocaloria se expresardn los puntos que en la
asamblea deberdn tratarse.

¢) Las asambleas de Tencdores serin convocadas, se instalarin,
deliberarin, y tomarin resoluciones con arreglo a lo siguiente:

[) Para que 1a asamblea de Tenedores de los Titulos Opicionales se
considere legalmente instalada, en vittud de primem convocatonia,
deberdn estar representados en ella, por lo menos, la mitad mas uno
de los Titulos Opcionales en Circulacion con derecho a voto o, en
su ¢aso, de los Titulos Opcionales en circulacién con derecho a
volo de la Serie que se trate, y sus decisiones serin vilidas, salvo
en los casos previstos en el parmafo [H siguiente, cuando sean
aprobadas por mayoria de votos de fos presentes.

I Si la asamblea de Tenedores de los Titulos Opcionales s¢ redne
en virud de segunda o uliedor convacatoria, se considerin
legalmente nstalada con cualquiera que sea el numero de Titwlos
Opcionales presentes en la asamblea, y sus decisiones serin vilidas
cuando sean aprobadas por mayoria de votos de los Titulos
Opcionales prescates.

[} Se requerird que estén presentes en la asamblea, cuando
menos, aquellos Tenedores que en lo individual o conjuntamente
posean ¢l 75% (scteata y cinco por ciento) de los Titulos
Opcionales en Cireulacian con derecho a voto o, en su caso, de los
Titulos Opcionales en circulacion con derecho a voto de la Serie
que se trate, siempre que se trate de pritera convocatonia y sus
decisiones serdn validas cuando sean aprobadas pot, al menos, la
mitad mas uno de los volos computables en Ta asamblea, en Jos
SIUTCTItES Casos:

{1) Cuando se rate de revocar la designacion det Representante
Comin o nombrar a cualyuier ot representante comin; en el
entenihido que este asumoe dnicamente s¢ podrl eesolver ¢n una
asamblea general de Tenedores v la sustitucion del Representante
Comtin serd aphicable para la totalidad de las Series en circulacion;

(ii) Cuando se trate de consentir u otorgar proogas o esperas al
Emisor, y

{iii) Cuando se trate de realizar cualguicr modificacion a los
témninos de la presente Acta de Emision o a cualquicer Tilulo, salvo
por 1o dispuesto en ¢f punto 1) de esta Clausula.

1V) Para concurmir a las asambleas de Tenedores, se aplicard lo
previsto en el articulo 290 y demas aplicables de ta LMV, Los
Tenedores de los Titulos Opuionales  deberin entregar  al
Representamte Comin las constancias de depisito que  expida
Indeval y el lListado de tmulares que al efecto expida o
intermediario financiero comespondiente, de ser ¢ caso, respecto
de los Titulos Opeionales de las cuales son titulares, por lo menos
<] Dia Habil anterior a la fecha en que la asamblea de Tenedores de
Titulos Opcionales deba celebrarse, Los Tenedores podrin hacerse
representar en la asamblea por apoderado, acreditado con cana
poder firmada ante dos testigos o por cualquicr oo medio
auterizado por la legislacion aplicable;

V) En ningun caso podran ser representados en Ja asamblea ni se
tomarin en cuenia, para ¢l computo de instalacién o votacion de
las asambleas, los Tilos Opcionales que, en su caso, no hayan
sido puestos en cireulacion o que hayan sido adquiridos por la
Emisora;

V1) Los Tenedores que, en [o individual o en su conjunto tengan
25% (veinticinco por ciento) o mis de los Titulos Opcionales ¢n
circulacion, tendran ¢l derecho de solicitar al Representanie
Comiin que aplace por una sofa vez, por 3 dias naturales y sin
necesidad de nueva convocatoria, la votacidn en una asamblea de
Tenedores de cualquicr asunto respecto del cual dichos Tenedores
no se consideren suficientemente informados, Respecio de aguellos
Tenedores que se retiren o que no concurran a la reanudacion de
una asamblea que haya sido aplazada en los términos del presente
inciso, ¢l secretario de dicha asamblea deberit dejar constancia en
¢l acta respectiva, la ausencia de dichos Tenedores, v los Titulos
Opcionales de dichos Tenedores no serin considerados panm el
quorum de instalacion y de votacion respecto de los asuntos
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pendicaites a discutir on la respectiva asamblea de Tencdores: en ol
entendido, que en todo momento deberin cumplirse los quirums
de instalacion y votacion previstos en la presente Acta de Emision
para ¢f desahogo de los puntos de que se trate y. en Ja medida en
que no se alcancen dichos quorums, s¢ cmifird, en su caso, ung
ulterior convocutona respecto de los puntos del orden del din
correspondientes, Lo anterior, serd Gnicamente pam los ctectos
sefalados en la presente Cliwsula y no implica perjuicio alguno a
los derechos de oposicion de [os Tenedores que, a ese momenio y
de conformidad con s disposiciones aplicables, ya no se
engueniren presentes en dicha asamblea de Tenedores.

VII) De cada asamblea se levantar acta suscrita por quicnes hayan
fungilo como presidente y secretario. Al acta se agregasi La hista
de asistencii, finmada por los concurrentes y por el o los
werutidores. Las actas y demas datos y documentos que se
reficran a la actuacion de las asambleas de Tenedores o del
Representante Cotndn, serdn conservados por ¢l Representante
Comuin y pudrin, ¢n todo tiempo, ser consullados por los
Tenedores de los Titulos Opcionales, los cuales tendrin derecho
que, a sus expensas, ¢f Representante Comen Jes expida copias
certificadas de los documentos seiialados;

VI La asamblea de Tenedores de los Tiwlos Opcionales ser
presidida por ¢l Representante Comdn y en ¢lla los Tenedores
tendrin derecho a tantos votos como les comrespondan en virtud de
las Titulos Opcionales que puscan, computindose un voto por cada
Titulo Opcional de ln Emisidn o Serie en circulacion.

[X) Los Tenedores de los Titulos Opclonales podrin ejercer
individualmente las acciones que les correspondan para exigin

(1) De fn Esmsora, ¢f cumplimiento de sus obligaciones confonne a
la presente Acta de Emision, en lo relativo a liguidacion de los
Tiutlos Opcionales cuando ¢s5tos s¢ cjerzan,

(i) Dl Representante Comun, que  prkligue ks aclos
conservatorios de tos derechos de los Tenedores de los Titulos
Opcionales en comun o que haga efectivos dichos derechos; y

{ii1) En su caso, la responsabilidad en gue incurma ¢l Representante
Comin por culpa grave

) No obstame lo anterior, la Emisoma y ¢l Representante Comun
estanin facultados para modificar Ja presente Acta de Emisidn. sin
requerir ¢l consentimicito de s asamblea de Tenedores de Titwlos
Opcionales,  siempre  que  dicha modificacion  no afecte
adversamente los derechos de los Tenedores de los Tiwlos
Opcionales, plazos, condiciones y obligaciones de pago de las
Serdes vigentes. Los Tenedores de los Tiwlos Opeionales, por
medio de la adquisicion de uno o mas Titulos Opcionales aceptan,
en su caso, que [ Emisom y ¢l Representante Comtn lleven a cabo
las modificaciones a que se refiere el presente inciso ).

En virtud de lo anterior, ln Emisora ¥ ¢ Representante Comin
podrin, sin requerir ol consentimiento de k1 asamblea de Tenedores
de los Tilns Opeinonales, de manem  enunciativa meis  no
limitativa, llevar a cabe cualquier modificacion a la presente que
tenga por objeto: (i) nodificar fa Cliusula Primera de la presente
Acta de Emision, cuya modificacion pudicr facilitar o apoyar Ta
emision de Titulos Opcionales; (i} modificar ¢l nimero de Series
y'o nbmero de titulos; (i} actualizar la regulacion de los Titlos
Opcionales, sicmpre y cuando no se afecten los derechos de los
Tenedores de Tos titulos vigentes, (iv) adicionar algon derecho de
los Tenedores de los Titulos Opeionales, siempre y cuando no se
afecten adversamente los derechos de los Tenedores de los titulos
vigentes; y (v) cuando existan Tilos Opcionales en Circulacion
cuyos Aclivos Subyacentes sufron cambios o modificaciones, por
condiciones de mercado, en su metodvlogia de cileulo, éstos dejen
de existit y sean sustitwidos, de acuerdo a lo establecilo en la
Clavsula Séphima de Ia presente Acta de Fmisidn,

Para que la modificacion al acta suna cfectos, la CNBY deberd
autorizar la actualizacion de la inserpeion en ¢l RNV (ya sea
mediante fa acwalizacion del propio Prospecto, medionte la
publicacitn de un aviso informativo o medante cualquier otra
torma que apruche la propia CNBV).

No obstante o estipulado anteriommente, las resoluciones tomadas
fuera de asamblea por unanimidad de los Tenedores de dos Titelos
Opcionales que representen la totalidad de los Titwlos Opcionales
con derccho a voto tendrin, pam todos los efectos legales, la
misma validez que si hubieren side adoptadas reunidos cn
asamblea, siempre ue se conlinnen pog eserito.

VIGESIMA. Posibles Aduuirentes.

Los Titwlos Opeionales en todas sus Series que sean emitidos con
base a la presente Acta de Emision, pueden ser adquindos por:
personas lisicas v morales, nacionales y extranjers, cuando su
régimen de inversion lo preves expresamenie,

En ¢l caso de ofertas piblicas restringidas, L misma se encontrart
tnicamente dingida a inversionistas institucionales y calificados
para participar en olertas publicas restringidas en ¢l mereado
primarie y secundanio.

VIGESINIA PRIMERA. Régimen Fiscal Aplicable

El trtamicnto fiseal respecto de los ingresos que en su caso,
generen dos Titwlos Opeionales se regird para personas lisicas y
morales residentes en México, pot lo previsto oa los afticulos 16-A
y 16-C del Cadigo Fiscal de la Federeion; en los anticulos 20, 28
fraccion XVIE 129 fmecion 1V, y 142 Imceion XIV, de la Ley del
lpuesto Sobre I Renta vigente; en la regla 2112 de la
Resolucion Miscelinea Fiscal para 2018: asi como en Jos anticulos
15,271, 288 v 290 dul Reglamento de la Ley del Impuesto Sobre la
Renta, y otms disposiciones complementanias.

En ¢l caso de las operaciones financieras denvadas de capital
referidas a acciones colocadas en bolsas de valores concesionadas
conforme & la Ley del Mercadoe de Valores, asi como por aquéllas
referidas a indices nccipnarios que representen a las citadas
aeciones, siempre que se realicen en los mercados reconocidos a
que se refieren las fracciones 1y 11 del andculo 16-C del Cadigo
Fiscal de la Fedemeion, ¢ resultado  se  determinar de
conformidad con el articulo 20 de fa Ley del [mpuesto Sobre la
Renta.

Para lus personas fisicas o morales residentes en ol extranjero se
sujetarin a o previsio en los atticulos 161 pamafos noveno y
décimo, 163 de la Ley del Impuesto Sobre la Renta y otms
disposiciones complementarnias,

El régimen fiscal podrt modificarse a lo largo de | vigencia por lo
que los posibles adquirentes de los Titslos Opcionales deberin
consultar con sus asesores las consecuencias fiscales resultantes de
las operciones que pretendan llevar a cabo, incluyendo Ta
aplicacion de reglas especilicas respecto de sy situacion ¢n
particular

VIGESIMA SEGUNDA. Licengia de Uso de Marcas,

Los fndices que podrin ser utilizados como Activos Subyacentes y
que estan defimdos en el Prospecto de Emision son marcas
registradas y estin siendo wtlizadas con autorizacion de sus
respectivos  titulares, mediante contratos de licencia de uso
debidamente formalizados entre las paries segun lo previsio en sus
términos

Asimismo, ¢l otorzamiento de Ins licencias de uso antes referidas



no implica que los titulares de las mismas avalen, sugicran ly
compra o venta, o estén involucradas en el proceso de oferta de los
Titulos Opcionales

Por tltime, los titulares de las licencias antes mencionadss y la
Emisora no quedarin obligadas a asumir compromisos, garntizar
o indemmzar de manera algunn a los Tenedores de los Tiwlos
Opcionales o a cualquier tercero, por ¢f comportamicnto de los
precios de los valores que confonnan los Indices, asi como por la
comision involuntaria de emores u omisiones o por ln suspension
que se haga de ks estimacion y difusion de los Indices, dafios
consecuenciales, perjuicios de buena fe o perjuicios que deriven de
la vemia o compra de los Titulos Opcionales.

VIGESIMA TERCERA, Domicilios

Para todo lo relativo a los Titulos Opeionales, la Emisom y ¢l
Representante Comin seialan como sus domicilios los siguicntes:

a) Emisory:

BBVA Bancomer, S.A., Institucién de Banca Miliiple, Grupo
Financiero BBVA Bancomer

Pasco de la Reforma No. 510, Col. Judrez, Ale, Cuanhidmoe,

C P. 06600, Ciudad de Mdxico, México

Teléfoneo: +52 (55) 5621 3434, +52 (55) 5621 2718,

Correo ¢lectronico: gss-mexico-vehiculos.groupia bbva,com

b} Representante Comuan:

Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo Financicro
Paseo de Ia Refortm 284, piso 9, Col. Judrez, Ale. Cuaultémoc,
C.P. 06600, Ciudad de México, México

Atencion” Clawdin B. Zemefio Inclan, Alcjandrma Tapip Jiménez

y'o Mayra Kanna Bautista Gomez,

Teléfono: +52 (55) 5231 0060, +52 (55) 5231 0161 yio
+52 (55) 5231 0055.

Correo electronico: czennenoid monex.com.mx,

altapiaia monex.com.mx y'o mkbautista@ monex.com.mx

VIGESIMA CUARTA. Tnbunales Compglentes.

Para la interpretacion y cumplimiento de la presente Acta de
Emision y de los Titulos Opeionales que conforme a Ta misma se
emutan, ln Emisora, el Representante Comun y los Tenedores de
los Titulos Opciomales por ¢l solo beche de adquinr dichos Titulos
Opcionales, s¢ someten imevocablemente a la jurisdiccion y
competencia de los tibunales comunes en i Ciudid de México,
renunciamdo expresamente a cualquier oo fuero que pudicr
comresponderles por mzan de su domicitio presente o futuro o por
cualguicr otro motivo,

VIGESIMA QUINTA. Nimero de_Inseripeion_en_el RNV v
Numero_del _Oficio_y Fecha de_Autorizacion _de ln_Comisidn

Nagjonal Bancana y de Valons,

La CNBV, mediante oficio No. 1531167672019 de fecha 11 de
abril de 2019, otorgd la inscripeidn de los Titulos Opcionales en el
RNV que pam tal efecto lleva dicha CNBY. En ¢l entendido que
dicha autorizacién no podrd ser considerada come: 1) certificacion
sobre la bondad de los valores inseritos en dicho registro o sobre la
solvencia, liquidez o calidad crediticia de la Emisora y, ii)
autorizacion para que alguna de las partes involucradas en la
emision de los Titulos Opcionales realice alguna actividad para la
que se requicra autorizacion, permiso o registro conforme a la
legislacion aplicable, incluyendo de forma enunciativa mds no
himitativa, la prestacion de servicios de inversion en {os téominos
dela LMV,
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