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Documento con Informacién Clave para la Inversiéon

Titulos Opcionales

De Compra en Efectivo, Americanos, con Rendimiento Limitado, sin Porcentaje Retornable de Prima de Emisién, Referidos a Bayer Ag (BAYN N).

Estos Titulos Opcionales tienen un porcentaje retornable de Prima de Emision del 0.0000%, es decir, tienen una pérdida maxima del 100.0000% de la Prima
Pagada. En los Titulos Opcionales Americanos en las fechas en las que se pueden ejercer los Derechos de Ejercicio (vencimiento anticipado), otorgaran, en su caso,
el derecho de obtener en efectivo el monto calculado, de acuerdo con lo que a continuacion se establece.

A. Datos Generales

Emisor

BBVA Bancomer, S.A, Institucion de Banca Multiple, Grupo Financiero BBVA Bancomer

Monto Colocado

$30,000,000.00 M.N ( TREINTA MILLONES pesos 00/100 M.N)

Ndmero de Titulos Opcionales

300,000 ( TRESCIENTOS MIL) Titulos Opcionales

Volumen minimo de los Titulos Opcionales a ejercer

Un Lote

Tipo de Oferta Oferta Publica Primaria
Fecha de Oferta/ Cierre de libro/ Emisién/ Cruce/ Registro en .

Bolsa y Publicacion del Aviso de Colocacion de la Serie 2 de septiembre de 2019
Fecha de Liquidacién de la Prima de Emisién 4 de septiembre de 2019

Plazo de Vigencia de la Serie

El plazo de vigencia de esta Serie es de 364 dias.

Namero de Serie Serie 85
Moneda de Emision MXN
Moneda de Liquidacion MXN

Prima de Emision MXN 100.00
Rendimiento Maximo del Titulo Opcional 42.00%

Nivel de Referencia del Titulo Opcional

Precio de Cierre del Mercado de Origen de BAYN N x (100 / Precio de cierre del Mercado de Origen
BAYN N del dia 29 de agosto de 2019)

Factores

Factor 1 100000 Factor 5 14200

Factor 2 110500 Factor 6 0.9300

Factor 3 121000 Factor 7 0.0000

Factor 4 131500

Derechos de Ejercicio 1

Fecha de Ejercicio 1/ Liquidacion 2 de diciembre de 2019 4 de diciembre de 2019
Precio de Ejercicio 1 MXN 100.00

Valor de Referencia de Ejercicio

Precio de Cierre del Mercado de Origen de BAYN N evaluado en la fecha de Ejercicio
correspondiente x (100 / Precio de cierre del Mercado de Origen BAYN N del dia 29 de agosto de
2019)

pagar&
[(PE x Factor 2) + (PRPE x Factor 1)]

[(PE x Factor 7) + (PRPE x Factor 1)]

1. Si el Valor de Referencia de Ejercicio del Titulo Opcional, en la Fecha de Ejercicio es mayor o igual al Precio de Ejercicio multiplicado por el Factor 1, la Emisora;

11. Si el Valor de Referencia de Ejercicio del Titulo Opcional, en la Fecha de Ejercicio es menor al Precio de Ejercicio multiplicado por el Factor 1, la Emisora pagaréa:

Donde: PE = Precio de Ejercicio; PRPE = Porcentaje Retornable de la Prima de Emisién

Rendimiento Maximo del Derecho

|10.50%

Derechos de Ejercicio 2

Fecha de Ejercicio 2/ Liquidacion

2 de marzo de 2020 4 de marzo de 2020

Precio de Ejercicio 2

MXN 100.00

Valor de Referencia de Ejercicio

Precio de Cierre del Mercado de Origen de BAYN N evaluado en la fecha de Ejercicio
correspondiente x (100 / Precio de cierre del Mercado de Origen BAYN N del dia 29 de agosto de
2019)
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1. Si el Valor de Referencia de Ejercicio del Titulo Opcional, en la Fecha de Ejercicio es mayor o igual al Precio de Ejercicio multiplicado por el Factor 1, la Emisora
pagara:

[(PE x Factor 3) + (PRPE x Factor 1)]

11. Si el Valor de Referencia de Ejercicio del Titulo Opcional, en la Fecha de Ejercicio es menor al Precio de Ejercicio multiplicado por el Factor 1, la Emisora pagaréa:

[(PE x Factor 7) + (PRPE x Factor 1)]

Donde: PE = Precio de Ejercicio; PRPE = Porcentaje Retornable de la Prima de Emisién

Rendimiento Maximo del Derecho |21_oo%

Derechos de Ejercicio 3
Fecha de Ejercicio 3/ Liquidacion 2 de junio de 2020 4 de junio de 2020
Precio de Ejercicio 3 MXN 100.00

Valor de Referencia de Ejercicio Precio de Cierre del Mercado de Origen de BAYN N evaluado en la fecha de Ejercicio
correspondiente x (100 / Precio de cierre del Mercado de Origen BAYN N del dia 29 de agosto de

2019)

1. Si el Valor de Referencia de Ejercicio del Titulo Opcional, en la Fecha de Ejercicio es mayor o igual al Precio de Ejercicio multiplicado por el Factor 1, la Emisora
pagara:

[(PE x Factor 4) + (PRPE x Factor 1)]

11. Si el Valor de Referencia de Ejercicio del Titulo Opcional, en la Fecha de Ejercicio es menor al Precio de Ejercicio multiplicado por el Factor 1, la Emisora pagaréa:

[(PE x Factor 7) + (PRPE x Factor 1)]

Donde: PE = Precio de Ejercicio; PRPE = Porcentaje Retornable de la Prima de Emisién

Rendimiento Maximo del Derecho | [3150%

Derechos de Ejercicio 4
Fecha de Ejercicio 4 / Liquidacion 31 de agosto de 2020 2 de septiembre de 2020
Precio de Ejercicio 4 MXN 100.00

Valor de Referencia de Ejercicio Precio de Cierre del Mercado de Origen de BAYN N evaluado en la fecha de Ejercicio

correspondiente x (100 / Precio de cierre del Mercado de Origen BAYN N del dia 29 de agosto de
2019)

1. Si el Valor de Referencia de Ejercicio del Titulo Opcional, en la Fecha de Ejercicio es mayor o igual al Precio de Ejercicio multiplicado por el Factor 1, la Emisora;
pagar&

[(PE x Factor 5) + (PRPE x Factor 1)]

11. Si el Valor de Referencia de Ejercicio del Titulo Opcional, en la Fecha de Ejercicio es menor al Precio de Ejercicio multiplicado por el Factor 1 y mayor o igual al
Precio de Ejercicio multiplicado por el Factor 6, la Emisora pagara:

[(PE x Factor 1) + (PRPE x Factor 1)]

111. Si el Valor de Referencia de Ejercicio del Titulo Opcional, en la Fecha de Ejercicio es menor al Precio de Ejercicio multiplicado por el Factor 6, la Emisora pagara:
((VE - (PE x Factor 1)) x Factor 1) + (PE x Factor 1) + (PRPE x Factor 1)

La diferencia entre el Valor de Referencia de Ejercicio y el Precio de Ejercicio no podra tener un valor inferior al Porcentaje Minimo de Ejercicio calculado sobre el
Precio de Ejercicio.

Donde: VE = Valor de Referencia de Ejercicio; PE = Precio de Ejercicio; PRPE = Porcentaje Retornable de la Prima de Emision

Rendimiento Maximo del Derecho

42.00%

Plazo de Vigencia de la Emisién

Hasta 10 afios contados a partir de la fecha del Acta de Emision, es decir, a partir del 12 de abril de
2019 al 12 de abril de 2029.

Ndmero de Titulos Opcionales autorizados para circular

Hasta 500,000,000 (quinientos millones) de Titulos Opcionales.

Intermediario Colocador

Casa de Bolsa BBVA Bancomer, S.A. de C.V., Grupo Financiero BBVA Bancomer.

Posibles Adquirentes de todas y cada una de las Series

Personas fisicas o morales, nacionales y extranjeras, cuando su régimen de inversion lo prevea
expresamente.

Régimen Fiscal Aplicable a todas y cada una de las series

El Régimen Fiscal Aplicable se pueden consultar en el Aviso de Oferta Publica aplicable a la emision.

Lugar de Emision

México, Ciudad de México.

Lugar y Forma de Liquidacién

Los Titulos Opcionales se liquidaran en pesos mediante transferencia electrénica a través de S.D.
Indeval Institucion para el Deposito de Valores, S.A. de C.V., (“Indeval”) con domicilio ubicado en Av.
Paseo de la Reforma nimero 255, piso 3, Colonia Cuauhtémoc, C.P. 06500, o en cualquier otra
direccién que Indeval dé a conocer en caso que cambie de domicilio.

Evento Extraordinario

Seran los que se sefialan en la clausula Décima Tercera “Eventos Extraordinarios” del Acta de
Emision.

Efecto del Activo Subyacente sobre los Titulos Opcionales

El valor de los Titulos Opcionales se podria ver afectado por el nivel de mercado del Activo
Subyacente, tasas de interés, la volatilidad implicita y el plazo o vencimiento.
El movimiento de dichas variables depende de diversos factores ajenos a la Emisora.

Representante Coman

Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo Financiero.
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Nivel de Referencia del Titulo Opcional Inicial

MXN 100.00

Precio Inicial de BAYN N

EUR 67.64

Activo(s) Subyacentes Clave de Pizarra

Bayer Ag

Precio de Cierre del Mercado de Origen de
BAYN N BAYN N x (100 / Precio de cierre del Mercado
de Origen BAYN N del dia 29 de agosto de 2019)

Nivel de Referencia de los Activos(s)

Subyacentes(s)

Mercado de Origen

Alemania (ISIN: DEOOOBAYQ017) /
Cédigo BBG: BAYN GY Equity

Convencion de dias habiles: En caso de que alguna Fecha de Observacion o Ejercicio sea dia inhabil en el Mercado de Origen, la Fecha se modificara al

siguiente dia habil para el Mercado de Origen

Ejemplo del Rendimiento del Titulo Opcional

Grafico
Pago del Titulo Opcional por Fecha de Ejercicio
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Tabla de pago

A.Enlas Fechas de Ejerciciodelalala3:

| Tabla de Escenarios |

Fechas de Ejercicio

Fecha de Ejercicio 1
Fecha de Ejercicio 2

Fecha de Ejercicio 3

Si el Valor de Referencia de
Ejercicio es mayor o igual al

(PE x Factor 1)
MXN 110.5000000
MXN 121.0000000
MXN 1315000000

Factor 1)
MXN 0.00
MXN 0.00
MXN 0.00

Si el Valor de Referencia de
Ejercicio es menor al (PE x
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Escenarios en la Fecha de Ejercicio 4
. . Rendimiento del Valor de Referencia de Derechos de los tenedores en
Precio de cierre de BAYN N T
Subyacente Ejercicio MXN

0.0000 EUR -100.00% MXN 0.00 MXN 0.0000

13528 EUR -98.00% MXN 2.00 MXN 2.0000
27056 EUR -96.00% MXN 4.00 MXN 4.0000
4.0584 EUR -94.00% MXN 6.00 MXN 6.0000

54112 EUR -92.00% MXN 8.00 MXN 8.0000
6.7640 EUR -90.00% MXN 10.00 MXN 10.0000

8.1168 EUR -88.00% MXN 12.00 MXN 12.0000
9.4696 EUR -86.00% MXN 14.00 MXN 14.0000
10.8224 EUR -84.00% MXN 16.00 MXN 16.0000
121752 EUR -82.00% MXN 18.00 MXN 18.0000
135280 EUR -80.00% MXN 20.00 MXN 20.0000
14.8808 EUR -78.00% MXN 22.00 MXN 22.0000
16.2336 EUR -76.00% MXN 24.00 MXN 24.0000
17.5864 EUR 74.00% MXN 26.00 MXN 26.0000
18.9392 EUR 72.00% MXN 28.00 MXN 28.0000
20.2920 EUR 70.00% MXN 30.00 MXN 30.0000
216448 EUR -68.00% MXN 32.00 MXN 32.0000
22,9976 EUR -66.00% MXN 34.00 MXN 34.0000
243504 EUR 64.00% MXN 36.00 MXN 36.0000
257032 EUR -62.00% MXN 38.00 MXN 38.0000
27.0560 EUR -60.00% MXN 40.00 MXN 40.0000
28.4088 EUR -58.00% MXN 42.00 MXN 42.0000
29.7616 EUR 56.00% MXN 44,00 MXN 44.0000
311144 EUR 54.00% MXN 46.00 MXN 46.0000
324672 EUR 52.00% MXN 48.00 MXN 48.0000
33.8200 EUR 50.00% MXN 50.00 MXN 50.0000
351728 EUR -48.00% MXN 52.00 MXN 52.0000
36,5256 EUR -46.00% MXN 54.00 MXN 54.0000
37.8784 EUR -44.00% MXN 56.00 MXN 56.0000
39.2312 EUR -42.00% MXN 58.00 MXN 58.0000
405840 EUR -40.00% MXN 60.00 MXN 60.0000
419368 EUR -38.00% MXN 62.00 MXN 62.0000
432896 EUR -36.00% MXN 64.00 MXN 64.0000
44,6424 EUR -34.00% MXN 66.00 MXN 66.0000
459952 EUR 32.00% MXN 68.00 MXN 68.0000
47.3480 EUR -30.00% MXN 70.00 MXN 70.0000
48.7008 EUR 28.00% MXN 72.00 MXN 72.0000
50.0536 EUR -26.00% MXN 74.00 MXN 74.0000
514064 EUR -24.00% MXN 76.00 MXN 76.0000
527592 EUR 22.00% MXN 78.00 MXN 78.0000
541120 EUR -20.00% MXN 80.00 MXN 80.0000
554648 EUR -18.00% MXN 82.00 MXN 82.0000
56.8176 EUR -16.00% MXN 84.00 MXN 84.0000
58.1704 EUR -14.00% MXN 86.00 MXN 86.0000
59.5232 EUR 12.00% MXN 88.00 MXN 88.0000
60.8760 EUR -10.00% MXN 90.00 MXN 90.0000
62.2288 EUR -8.00% MXN 92.00 MXN 92.0000
635816 EUR -6.00% MXN 94.00 MXN 100.0000
64.9344 EUR -4.00% MXN 96.00 MXN 100.0000
66.2872 EUR 2.00% MXN 98.00 MXN 100.0000
67.6400 EUR 0.00% MXN 100.00 MXN 142.0000
68.9928 EUR 2.00% MXN 102.00 MXN 142.0000
70.3456 EUR 4.00% MXN 104.00 MXN 142.0000
716984 EUR 6.00% MXN 106.00 MXN 142.0000
73.0512 EUR 8.00% MXN 108.00 MXN 142.0000
74.4040 EUR 10.00% MXN 110.00 MXN 142.0000
75.7568 EUR 12.00% MXN 112.00 MXN 142.0000
77.1096 EUR 14.00% MXN 114.00 MXN 142.0000
78.4624 EUR 16.00% MXN 116.00 MXN 142.0000
79.8152 EUR 18.00% MXN 118.00 MXN 142.0000
811680 EUR 20.00% MXN 120.00 MXN 142.0000
82,5208 EUR 22.00% MXN 122.00 MXN 142.0000
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B. Factores de Riesgo
Los Titulos Opcionales son valores que representan un derecho temporal para ejercer un derecho de compra o de venta, adquirido por los tenedores a cambio del
pago de una Prima de Emisién. Dicho derecho expira al término del Plazo de Vigencia. Los Titulos Opcionales son instrumentos financieros especializados disefiados
para inversionistas conocedores de dichos instrumentos, asi como con los factores que determinan su precio. De hecho, el precio de los valores o instrumentos o los
resultados de las inversiones pueden fluctuar en contra del interés del inversionista, pudiendo dar lugar a pérdidas.

Ni el presente Documento ni su contenido constituyen por parte de BBVA Bancomer una oferta o invitacion de compra susceptible de aceptaciéon o adhesién por
parte del receptor, ni de realizacién o cancelacion de inversiones.

Riesgo de Mercado. El movimiento del precio del subyacente, las tasas de interés, la volatilidad implicita del subyacente y el plazo a vencimiento depende de
diversos factores ajenos a la Emisora de los Titulos Opcionales; Riesgo de Liquidez. En caso de que el tenedor del Titulo Opcional quisiera vender de manera
anticipada tendria que realizar la operacién en mercado secundario; Riesgo de Mercado Secundario. Los Titulos Opcionales podran ser comprados y vendidos por
su tenedor libremente en la Bolsa, y en funcién de las propias condiciones del mercado, pudiera haber o no otros participantes interesados en adquirir los Titulos
Opcionales en mercado secundario; Riesgo de Contraparte. Es la exposicién a pérdidas como resultado del incumplimiento o falta de capacidad crediticia de la
Emisora de los Titulos Opcionales. EI cumplimiento a las reglas de cobertura y liquidez por parte de la Emisora disminuye considerablemente el riesgo de
contraparte.

Dado que el rendimiento de los Titulos Opcionales estara referido al comportamiento de diversos Activos Subyacentes, existe la posibilidad de que los inversionistas
no recuperen el monto de la Prima de Emisi6n invertido.

El Representante Comun cuenta con la facultad de realizar visitas o revisiones al Emisor o a las personas que presenten servicios relacionados con los Titulos
Opcionales sin estar obligado a llevar a cabo dichas visitas para verificar el cumplimiento de sus obligaciones. En caso que el Representante Comun no realice dichas
visitas o revisiones, los intereses de los Tenedores, en ciertas circunstancias, podrian verse afectados.

Los factores de riesgo anteriormente descritos no son los Unicos, el inversionista deberé revisar la totalidad de Factores de Riesgo que se incluyen en el Prospecto
de colocacion.

C. Caracteristicas de la Oferta

Los recursos provenientes de la emisién se destinaran al cumplimiento de los fines propios de la Emisora.

En el caso de los Titulos Opcionales con porcentaje de prima retornable, una parte de los fondos obtenidos se destinara a comprar un instrumento de renta fija el
cual tiene como objetivo generar el rendimiento minimo garantizado y otra porcién de los fondos se destina a la parte opcional mediante la cobertura dindmica que
se explica en la Clausula Décima Cuarta del Acta de Emisién “Cobertura y Norma de Liquidez Agregada o, en su caso Plan de Requerimientos de Efectivo™.

Portafolio de Cobertura

% Retornable Rendimiento de
de la prima Ia canasta
Recursos de la -
emision e

Inversidn en Inversion en
instrumentos: instrumentos:
- de deuda - de renta variable
- derivados -Derivados

- - de deuda

D. La Emisora

BBVA Bancomer, S.A. Institucién de Banca Mltiple Grupo Financiero BBVA Bancomer es la principal subsidiaria de Grupo Financiero BBVA Bancomer, S.A.de C.V. La
duracién de la Sociedad es indefinida. BBVA Es un banco multipropésito, constituido como sociedad anénima bajo las leyes mexicanas y que brinda una amplia
gama de servicios bancarios, instrumentos y servicios financieros. Su modelo de negocios consiste en una distribuciéon segmentada por tipo de cliente con una
filosofia de control de riesgo y un objetivo de crecimiento y rentabilidad con eficiencia a largo plazo. Su oficina principal se encuentra ubicada en Avenida Paseo de
la Reforma No. 510, Col. Juarez, C.P. 06600, México, Cuidad de México., y su nimero telefénico central es (55) 5621 3434. La persona encargada de las relaciones con
los inversionistas es Adabel S. Sierra Martinez y podréa ser contactada en el teléfono (55) 5621 2718 y en el correo electrénico adabel.sierra@bbva.com.

E. Informacién Financiera

Estado de Resultados: 2018 2017 2016
Total de Ingresos 188,632 167,665 137,879
Utilidad neta 46,060 39,143 33,311
UPA* N/D N/D N/D
EBITDA 63,286 53,063 42,307
Balance general:

2018 2017 2016
Disponibilidades 232,851 217,126 186,749
Activo Fijo 40,169 41,349 42,563
Otros activos 6,658 7,891 7,049
Total de activos 2,068,259 1,996,986 1,908,681
Pasivos bursatiles* N/D N/D N/D
Pasivos bancarios 17,861 17,380 19,204
Otros Pasivos 166,020 127,799 130,922
Total Pasivo 1,874,036 1,821,213 1,749,699
Capital Contable 194,223 175,773 158,982

*Informacion no reportada por la Emisora en sus informes financieros,

Creando Oportunidades



BBVA

Corporate
& Investment Banking

29 de agosto de 2019
Clave de Pizarra [BAYOO8L DCOO0S8]

Respecto al desempefio financiero de BBVA Bancomer, al 31 de diciembre de 2018, la cartera vigente de BBVA Bancomer fue de $1,140,319
millones de pesos, que representan un crecimiento de $83,985 millones de pesos o 8.0%. El mayor dinamismo se observa dentro de la cartera
comercial que crece a un ritmo de 8.9% en términos anuales. Dentro de este portafolio, el segmento empresarial, que incluye corporativos,
empresas medianas y PyMEs registra buen comportamiento al registrar un crecimiento de 45,763 millones de pesos con respecto al del afio
previo. La utilidad neta al 31 de diciembre de 2018 se ubicé en $46,060 millones de pesos, comparada con $39,143 millones de pesos del afio
anterior. Esto represent6 un aumento de $6,917 millones de pesos o 17.7%.

Para conocer la informacion financiera detallada de la Emisora, asi como tener una comprensién integral de la informacion financiera
seleccionada, le sugerimos consultar el Prospecto y los avisos informativos al Prospecto publicados respecto de la actualizacion de la
inscripciéon de los Titulos Opcionales en el Registro Nacional de Valores y los Estados Financieros respectivos. La informacién financiera
detallada del Emisor podra ser consultada en la pagina web: www.bancomer.com.

La informacién aqui presentada es publica y se encuentra en la pagina de la Bolsa Institucional de Valores, S.A. de C.V.y de la Comisién Nacional
Bancaria y de Valores. Para mayor informacion de las caracteristicas y términos de los titulos opcionales, favor de consultar el titulo, los avisos
informativos, el acta de emisién, asi como el prospecto de colocacién en las paginas web: www.bivamx, www.gob.mx/cnbv y
www.bancomer.com.

Datos de Contacto

Informacién de contacto
Distribucién y Ventas Teléfono Email
Valentin Gratteau 56219914 v.gratteau@bbva.com
Miguel Zurita 5621 9187 m.zurita@bbva.com




ESTE AVISO APARECE UNICAMENTE CON FINES INFORMATIVOS,
YA QUE LA TOTALIDAD DE LOS VALORES HAN SIDO COLOCADOS

BBVA

BBVA Bancomer, S.A., Institucion de Banca Miuiltiple, Grupo Financiero BBVA Bancomer

OFERTA PUBLICA DE 300,000 (TRESCIENTOS MIL) TiTULOS OPCIONALES DE COMPRA, EN EFECTIVO, AMERICANOS, CON RENDIMIENTO LIMITADO, SIN PORCENTAJE RETORNABLE DE LA PRIMA DE EMISION
REFERIDOS A BAYER AG CORRESPONDIENTES A LA SERIE 85. LA EMISION PODRA DIVIDIRSE EN HASTA 1,500 SERIES, DE CONFORMIDAD CON LOS TERMINOS Y CONDICIONES DEL ACTA DE EMISION,
CONTENIDA EN LA ESCRITURA PUBLICA 219,208, DE FECHA 12 DE ABRIL DE 2019, OTORGADA ANTE EL LIC. CECILIO GONZALEZ MARQUEZ, NOTARIO PUBLICO N° 151 DE MEXICO, CIUDAD DE MEXICO.

DE CONFORMIDAD CON LO ESTABLECIDO EN LA CLAUSULA PRIMERA “DEFINICIONES”, DEL ACTA DE EMISION, SE PODRAN COLOCAR TITULOS OPCIONALES REFERIDOS A ACTIVOS SUBYACENTES
ADICIONALES A LOS INCLUIDOS EN EL PROSPECTO DE COLOCACION, SUS ACTUALIZACIONES Y AVISOS CON FINES INFORMATIVOS DIVULGADOS A LA FECHA, QUE CUMPLAN CON LOS TERMINOS QUE
SENALAN DICHAS DEFINICIONES. POR LO QUE EN EL AVISO DE OFERTA PUBLICA CORRESPONDIENTE SE INDICARA EL ACTIVO SUBYACENTE CORRESPONDIENTE, Y SE DESARROLLARA RESPECTO DE ESTE
LA INFORMACION SENALADA EN EL ANEXO I, FRACCION llI) INCISO C), NUMERAL 4, “EMISORA DE LO VALORES DE REFERENCIA” DE LAS DISPOSICIONES DE CARACTER GENERAL APLICABLES A LAS EMISORAS
DE VALORES Y A OTROS PARTICIPANTES DEL MERCADO DE VALORES Y CUALQUIER OTRA QUE LAS SUSTITUYA O MODIFIQUE, SENALANDO QUE DICHA INFORMACION FORMA PARTE INTEGRAL DEL
PROSPECTO DE COLOCACION Y SUS ACTUALIZACIONES. EN EL ENTENDIDO QUE EN CADA ACTUALIZACION DEL PROSPECTO DE COLOCACION SE INCLUIRA EL LISTADO ACTUALIZADO CONSIDERANDO DICHOS
ACTIVOS SUBYACENTES ADICIONALES.

LOS TITULOS OPCIONALES SE EMITEN EN LOTES DE 100 TiTULOS OPCIONALES CADA UNO.

MONTO DE LA OFERTA
$30,000,000.00 M.N.
(TREINTA MILLONES DE PESOS 00/100 M.N.)

Fechas de la presente Colocacion

Gastos Relacionados con la Colocacion

Fecha de la Oferta de la Serie: 2 de septiembre de 2019

Fecha de Cierre de Libro de la Serie: 2 de septiembre de 2019

Registro en RNV: $15,000.00

Fecha de Emision de la Serie: 2 de septiembre de 2019

Listado en Bolsa: $11,020.00 (incluye iva)

Fecha de Publicacion del Aviso de

Colocacién de la Serie: 2 de septiembre de 2019

Representante Comun: Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo Financiero.

Intermediario Colocador Casa de Bolsa BBVA Bancomer, S.A. de C.V., Grupo Financiero BBVA Bancomer.

Fecha de Cruce: 2 de septiembre de 2019

Fecha de Liquidacion: 4 de septiembre de 2019

Recursos netos que obtendrala . o imadamente $29,973,980.00
Emisora por la colocacion:

Fecha de Registro en Bolsa: 2 de septiembre de 2019

Todos los gastos relacionados con la colocacion fueron cubiertos con recursos propios de la Emisora.

El plazo de vigencia de esta Serie es de 364 dias, es decir del 2 de septiembre de 2019 al

Plazo de Vigencia de la Serie: 31 de agosto de 2020

Informacion de la Emision

Caracteristicas de la presente Colocacion

BBVA Bancomer, S.A.,
Bancomer.

Emisora: Institucion de Banca Mdltiple, Grupo Financiero BBVA

Monto Emitido: $30,000,000.00 M.N. (treinta millones de pesos 00/100 m.n.)

Escritura puablica 219,208, de fecha 12 de abril de 2019, otorgada ante la fe del

Acta de Emisidn licenciado Cecilio Gonzélez Marquez, notario publico 151 de la Ciudad de México.

Monto Colocado: $30,000,000.00 M.N. (treinta millones de pesos 00/100 m.n.)

Lugar de Emision: Ciudad de México, México.

Moneda de Emision: Pesos

Moneda de Liquidacion: Pesos

Hasta 10 afios contados a partir de la fecha del Acta de Emision, es decir, a partir del

Plazo de Vigencia de la Emisién: 12 de abril de 2019.

Numero de Titulos Opcionales: 300,000 (trescientos mil) Titulos Opcionales

NuUmero de Titulos Opcionales autorizados para circular:

Clase de los titulos: Titulos Opcionales de Compra

Hasta 500,000,000 (quinientos millones) de Titulos Opcionales.

Forma de Liquidacion: En Efectivo

Posibles Adquirentes de todas y cada una de las series:

Tipo de Ejercicio: Americanos

Personas Fisicas y Morales, nacionales y extranjeras, cuando su régimen de inversion lo prevea expresamente.

Fecha(s) de Observacion: N/A

Lugar y Forma de Liquidacién:

Fecha(s) de Ejercicio: Conforme se establece en la Tabla de Derechos

Volumen Minimo de Titulos Opcionales a Ejercer: i Un Lote

Los Titulos Opcionales se liquidaran en pesos mediante transferencia electrénica a través de S.D. Indeval Institucion para el
Deposito de Valores, S.A. de C.V., (“Indeval”’) con domicilio ubicado en Av. Paseo de la Reforma nimero 255, piso 3, Colonia
Cuauhtémoc, C.P. 06500, o en cualquier otra direccién que Indeval dé a conocer en caso que cambie de domicilio.

Activo(s) Subyacentes sobre el (los) que se emiten los Titulos Opcionales

Evento Extraordinario:

Seran los que se sefialan en |a clausula Décima Tercera “Eventos Extraordinarios” del Acta de Emision.
Activo(s) Subyacentes CFI)iaZv:rge Nivel de Referencia de los Activo(s) Subyacente(s) Meéi?;eonde Régimen ,?iscal ‘Apiicable a todas y cada una de ias series:
Precio de Cierre del Mercado de Origen de BAYN N x El tratamiento fiscal respecto de los ingresos que en su caso, generen los Titulos Opcionales se regira para personas fisicas y
Bayer Ag BAYN N (100 / Precio de cierre del Mercado de Origen BAYN Alemania morales residentes en México, por lo previsto en los articulos 16-A 'y 16-C del Cédigo Fiscal de la Federacién, asi como en los
N del dia 29 de agosto de 2019) articulos 20, 28 fraccion XVII, 129 fraccion IV y 142 fraccion XIV de la Ley del Impuesto Sobre la Renta vigente, en la Regla 2.1.12

Convencién de dias habiles: En caso de que alguna Fecha de Observacion o Ejercicio sea dia inhabil en el Mercado de Origen, la
Fecha se modificara al siguiente dia habil para el Mercado de Origen.

Nivel de Referencia

Nivel de Referencia del Titulo Opcional en la Fecha Inicial: 67.64 EUR x (100/67.64 EUR) = 100

Precio de Cierre del Mercado de Origen de BAYN N x (100 /
Precio de cierre del Mercado de Origen BAYN N del dia 29 de
agosto de 2019)

Nivel de Referencia del Titulo Opcional:

Efecto del Activo Subyacente sobre los Titulos Opcionales

El valor de los Titulos Opcionales se podria ver afectado por el nivel de mercado del Activo Subyacente, tasas de interés, la
volatilidad implicita y el plazo o vencimiento. EI movimiento de dichas variables depende de diversos factores ajenos a la Emisora.

de la Resolucién Miscelanea Fiscal para 2018, asi como en los articulos 15, 271, 288 y 290 del Reglamento de la Ley del

Impuesto Sobre la Renta y otras disposiciones complementarias.

En el caso de las operaciones financieras derivadas de capital referidas a acciones colocadas en bolsas de valores concesionadas
conforme a la Ley del Mercado de Valores, asi como por aquéllas referidas a indices accionarios que representen a las citadas
acciones, siempre que se realicen en los mercados reconocidos a que se refieren las fracciones | y Il del articulo 16 C del Cédigo
Fiscal de la Federacion, el resultado se determinara de conformidad con el articulo 20 de la Ley del Impuesto Sobre la Renta.

Para las personas fisicas o morales residentes en el extranjero se sujetaran a lo previsto en los articulos 161 parrafos noveno y
décimo, 163 de la Ley del Impuesto Sobre la Renta y otras disposiciones complementarias.

El régimen fiscal podra modificarse a lo largo de la vigencia por lo que los posibles adquirentes de los Titulos Opcionales deberan
consultar con sus asesores las consecuencias fiscales resultantes de las operaciones que pretendan llevar a cabo, incluyendo la
aplicacion de reglas especificas respecto de su situacion en particular.




Serie Clave de Pizarra de esta Serie Prima de Emisién Porcentaje Retornable de la Prima Rendimiento Maximo del Titulo Opcional Precio por Lote
0.0000000000% 42.0000000000%
85 BAY008L DC008 $ 100.00 $10,000.00
$0.0000000000 $42.0000000000

Precio de Cierre del Mercado de Origen de BAYN N evaluado en la fecha de Ejercicio
Valor de Referencia de Ejercicio correspondiente x (100 / Precio de cierre del Mercado de Origen BAYN N del dia 29 de Valor de Referencia de Observacion N/A
agosto de 2019)

Factor 1 1.00000 Factor 5 1.4200
Factor 2 1.10500 Factor 6 0.9300
Factor 3 1.21000 Factor 7 0.0000
Factor 4 1.31500

Los Titulos Opcionales son documentos que representan un derecho temporal adquirido por los tenedores a cambio del pago de una Prima de Emision. El Precio de Mercado del Titulo Opcional en el mercado secundario puede variar en funcion al Nivel de Mercado de
los Activos Subyacentes que lo compongan.
Cada Titulo Opcional otorga el derecho de ejercicio a sus tenedores conforme a lo siguiente:

Derecho de Ejercicio 1

Precio de Ejercicio | $100.00

1. Si el Valor de Referencia de Ejercicio del Titulo Opcional, en la Fecha de Ejercicio es mayor o igual al Precio de Ejercicio multiplicado por el Factor 1, la Emisora pagara:
[(PE x Factor 2) + (PRPE x Factor 1)]

11. Si el Valor de Referencia de Ejercicio del Titulo Opcional, en la Fecha de Ejercicio es menor al Precio de Ejercicio multiplicado por el Factor 1, la Emisora pagara:

[(PE x Factor 7) + (PRPE x Factor 1)]

Donde:

PE = Precio de Ejercicio
PRPE = Porcentaje Retornable de la Prima de Emision

Rendimiento Maximo del Derecho | 10.5000000000%

Derecho de Ejercicio 2

Precio de Ejercicio | $100.00

1. Si el Valor de Referencia de Ejercicio del Titulo Opcional, en la Fecha de Ejercicio es mayor o igual al Precio de Ejercicio multiplicado por el Factor 1, la Emisora pagara:
[(PE x Factor 3) + (PRPE x Factor 1)]

11. Si el Valor de Referencia de Ejercicio del Titulo Opcional, en la Fecha de Ejercicio es menor al Precio de Ejercicio multiplicado por el Factor 1, la Emisora pagara:

[(PE x Factor 7) + (PRPE x Factor 1)]

Donde:

PE = Precio de Ejercicio
PRPE = Porcentaje Retornable de la Prima de Emisién

Rendimiento Maximo del Derecho I 21.0000000000%

Derecho de Ejercicio 3

Precio de Ejercicio I $100.00

1. Si el Valor de Referencia de Ejercicio del Titulo Opcional, en la Fecha de Ejercicio es mayor o igual al Precio de Ejercicio multiplicado por el Factor 1, la Emisora pagara:
[(PE x Factor 4) + (PRPE x Factor 1)]

11. Si el Valor de Referencia de Ejercicio del Titulo Opcional, en la Fecha de Ejercicio es menor al Precio de Ejercicio multiplicado por el Factor 1, la Emisora pagara:

[(PE x Factor 7) + (PRPE x Factor 1)]

Donde:

PE = Precio de Ejercicio
PRPE = Porcentaje Retornable de la Prima de Emisién

Rendimiento Maximo del Derecho 31.5000000000%

Derecho de Ejercicio 4




Precio de Ejercicio $100.00

1. Si el Valor de Referencia de Ejercicio del Titulo Opcional, en la Fecha de Ejercicio es mayor o igual al Precio de Ejercicio multiplicado por el Factor 1, la Emisora pagara:

[(PE x Factor 5) + (PRPE x Factor 1)]

1. Si el Valor de Referencia de Ejercicio del Titulo Opcional, en la Fecha de Ejercicio es menor al Precio de Ejercicio multiplicado por el Factor 1 y mayor o igual al Precio de Ejercicio multiplicado por el Factor 6, la Emisora pagara:
[(PE x Factor 1) + (PRPE x Factor 1)]

1. Si el Valor de Referencia de Ejercicio del Titulo Opcional, en la Fecha de Ejercicio es menor al Precio de Ejercicio multiplicado por el Factor 6, la Emisora pagara:

((VE — (PE x Factor 1)) x Factor 1) + (PE x Factor 1) + (PRPE x Factor 1)

Donde:

VE = Valor de Referencia de Ejercicio

PE = Precio de Ejercicio
PRPE = Porcentaje Retornable de la Prima de Emisién

Rendimiento Maximo del Derecho 42.0000000000%
No. Ejercicio Fecha de Ejercicio Fecha de Liquidacion de Ejercicio
1 2 de diciembre de 2019 4 de diciembre de 2019
2 2 de marzo de 2020 4 de marzo de 2020
3 2 de junio de 2020 4 de junio de 2020
4 31 de agosto de 2020 2 de septiembre de 2020

Los Titulos Opcionales de Compra, en Efectivo, Americanos, con Rendimiento Limitado, sin Porcentaje Retornable de la Prima de Emisién objeto de esta Emisién, son instrumentos financieros disefiados para inversionistas conocedores de dichos instrumentos, asi como
de los factores que determinan su precio. El adquiriente debe conocer los riesgos que asume en caso de un Evento Extraordinario y que se mencionan en el Acta de Emisién y en el Prospecto de Colocacion.

Cada serie de Titulos Opcionales esta representada por un Titulo depositado en la S.D. Indeval Institucion para el Depdsito de Valores, S.A. de C.V.

Cada uno de los indices (los “indices”), que podran ser utilizados como Activos Subyacentes y que se definen en el Prospecto de Colocacién son marcas registradas y estan siendo utilizados con autorizacién de sus respectivos titulares, segin sea el caso, mediante
contratos de licencia de uso, debidamente formalizados entre las partes segun lo previsto en sus términos.

Asimismo, el otorgamiento de las licencias de uso antes referidas no implica que los titulares de las mismas avalen, sugieran la compra o venta, o estén involucradas en el proceso de Oferta de los Titulos Opcionales.

Ni (la “Bolsa o “Bolsa de Valores”), ni los titulares de las licencias ni la Emisora estan obligados a asumir compromisos, garantizar o indemnizar de manera alguna a los Tenedores de los Titulos Opcionales o de cualquier tercero, por el comportamiento de los precios de
los valores que conforman los indices, asi como por la comisién involuntaria de errores u omisiones o por la suspension que se haga de la estimacién y difusién de los indices, dafios consecuenciales, perjuicios de buena fe o perjuicios que deriven de la venta o compra
de los Titulos Opcionales.

La Bolsa de Valores no seré responsable por cualquier perjuicio, ganancia anticipada, pérdida por suspensién de operaciones o incrementos en los gastos de operacion, perjuicios de buena fe, perjuicios por la venta o la compra de o por los Titulos Opcionales, dafios
consecuenciales, incidentales, indirectos, punitivos o especiales, aun cuando la Bolsa de Valores haya sido avisada de la posibilidad de dichos dafios.

Los efectos de los valores de referencia son los que se describen en el apartado de Factores de Riesgo del Prospecto de Colocacién.

La aplicacion inicial de las nuevas NIF a ser aplicables por la institucién a partir del 1 de enero de 2019, pudiera originar que su implementacion represente impactos en los procesos internos, operacién del negocio, situacién financiera y cumplimiento de obligaciones
contractuales; sin embargo, dada su reciente publicacién en el DOF del pasado 27 de diciembre de 2017, la institucion esta en proceso de andlisis y medicion.

Las nuevas NIF son de caracter retrospectivo, en principio, su implementacion pudiera afectar la comparabilidad con informacién financiera de ejercicios pasados; sin embargo, si como resultado del anélisis y proceso de implementacion llegara a resultar impréactico
determinar sus efectos acumulados, la institucién atendera lo que establece la NIF B-1: “ajustar los saldos del periodo mas antiguo de activos pasivo y capital contable; considerando que dicho periodo pueda ser el actual.”

Casa de Bolsa BBVA Bancomer, S.A. de C.V., Grupo Financiero BBVA Bancomer, quien actuard como intermediario colocador de los Titulos Opcionales, es una entidad financiera que pertenece al mismo grupo financiero (Grupo Financiero BBVA
Bancomer, S.A. de C.V.) que la Emisora, por lo que ambas entidades estan controladas por una misma sociedad, y sus intereses pueden diferir a los de sus posibles inversionistas.

INTERMEDIARIO COLOCADOR DE LOS TiTULOS OPCIONALES

BBVA

Casa de Bolsa

CASA DE BOLSA BBVA BANCOMER, S.A. DE C.V., GRUPO FINANCIERO BBVA BANCOMER

Los Titulos Opcionales objeto de la presente oferta se encuentran inscritos en el Registro Nacional de Valores con el No. 0175-1.20-2019-016 y son aptos para ser listados en el listado de la Bolsa de Valores. La emisién de Titulos Opcionales y su oferta pablica fue
autorizada por la Comisién Nacional Bancaria y de Valores mediante oficio No. 153/11676/2019 de fecha 11 de abril de 2019.

La inscripcion en el Registro Nacional de Valores no implica certificacion sobre la bondad de los valores, la solvencia de la Emisora o sobre la exactitud o veracidad de la informacién contenida en el Prospecto de Colocacion, ni convalida los actos que, en su caso,
hubieren sido realizados en contravencion de las leyes.

El Aviso de Colocacién podra consultarse en Internet en la siguiente direcciéon: www.biva.mx, www.gob.mx/cnbv o en la pagina de Internet de la Emisora: www.biva.mx (en el entendido que dicha pagina de internet no forma parte del Aviso correspondiente).

El presente aviso de oferta publica forma parte integral del Prospecto, segln el mismo sea actualizado.

Ciudad de México, a 2 de septiembre de 2019. Aut. C.N.B.V. para su publicacion 153/11676/2019 de fecha 11 de abril de 2019.



TiTULO AL PORTADOR

EL PRESENTE TiTULO AMPARA 300,000 (TRESCIENTOS MIL) TiTULOS

OPCIONALES DE COMPRA, EN EFECTIVO, AMERICANOS, CON
RENDIMIENTO LIMITADO, SIN PORCENTAJE RETORNABLE DE LA
PRIMA DE EMISION Y CON COLOCACIONES SUBSECUENTES
REFERIDOS A BAYER AG

SERIE 85 DE HASTA 1,500 SERIES EN QUE PODRA DIVIDIRSE LA
EMISION EMITIDOS POR BBVA BANCOMER, S.A.,
BANCA MULTIPLE, GRUPO FINANCIERO BBVA BANCOMER

CLAVE DE PIZARRA: BAY(0SL DC008

INSTITUCION DE

BBVA Bancomer, S.A., Institucion de Banca Miltiple, Grupo Financiero BBVA
Bancomer (la “Emisora™), cuyo domicilio social es el ubicado en Avenida Paseo de
la Reforma No. 510, Colonia Judrez, expide el presente Titulo para su depésito en
administracién en la S.D. Indeval Institucién para el Depésito de Valores, S.A. de
C.V. (“Indeval”), justificando asi la tenencia de los Titulos Opcionales por dicha
institucion y la realizacién de todas las actividades que le han sido asignadas a las
instituciones para el depésito de valores y que de conformidad con la legislacién
aplicable deberan ser ejercidas por las instituciones para el depésito de valores, sin
mayor responsabilidad para Indeval que la establecida en la Ley del Mercado de

Valores.

“A'Et'i-vo(s) Su'l')y_a_él_l'te(s)- sobre el (los) ql'l?se emiten los Titulos O'p-ci_on;l'ég '

Tipo de Activo
Subyacente

Acciones del SIC

Activo(s) Subyacente(s)

Bayer Ag

Caracteristicas de la'prcsentc Serie

Monto Emitido;

Niimero de Titulos Opcionales:

Numero Total de Titulos

Opcionales Autorizados:
Clase de los titulos:

Forma de Liquidacién:

Tipo de Ejercicio:

Precio de E_|erC|C|o(s)

Fecha(s) de Observacién:

Fecha(s) de Ejercicio:

Volumen Minimo de Titulos

Opcionales a Ejercer:

Prima de Emision:

Porcentaje Retornable de la

Prima de Emision

$30,000,000.00 (treinta millones de pesos 00/100

M.N.)

Opcionales

| Titulos Opcionales de Compra

En Efectivo
| Amencanos

Conforme se establece en la Tabla de Derechos

N/A

Conforme se establece en la Tabla de Derechos

Un Lote

$100.00 (cien pesos 00/100 M.N.)

0.0000000000%
(cero por ciento)

300,000 (trescientos mil} Titulos Opcionales %
Hasta 500,000,000 (quinientos millones) Titulos

Clave de Pizarra

i,



Rendimicnto Maximo del 12.0000000000%

Titulo Opcional (cuarenta y dos por ciento)
Fechas

Fecha de Emision: 2 de septiembre de 2019
Fecha de Vencimicnto: 31 de agosto de 2020

El plazo de vigencia de esta Serie es de 364 dias, es
Plazo de Vigencia de la Serie: decir del 2 de septiembre de 2019 al 31 de agosto de
2020.

Los Titulos Opcionales objeto de la presente emision cotizarin en la Bolsa
Institucional de Valores, S.A. de C.V. (la “Bolsa™) y se cmiten en lotcs de 100
Titulos Opcionales cada uno.

Cada Titulo Opcional otorgara a sus Tenedores los siguientes derechos:

Derecho de Ejercicio 1

Precio de Ejercicio | 3100 00

T Si el Valor de Relerentia de Eqercicio el Titulo Opcional, en ta Fecha de Ejercicio €5 mayor o 1gual al Precio de Ejerclaic muyltiplicada por el Factor 1, 1a Emisora
pagara.

[{PE x Facior 2) + (PRPE x Factor 1)]

I, Si el Valor de Referencia de Ejercicio ded Titule Opcional, en 1a Fecha de Ejercicio es menor al Precio de Ejercicio multipficado per el Factor 1, ta Emisora
pagard’

[{PE x Factor 7) + (PRPE x Factor 1)]
Donde.

PE = Precio de Ejercicto
PRPE = Porcentaje Retornable de la Prima de Emision

Rendimienlo Maximo del Derecho | 10 5000000000%

Derecho de Ejercicio 2

Precio de Ejercicio [ $10000

I 5i el Vator de Referencia de Ejercicio del Tilulo Opeional, en fa Fecha de Ejercicio es mayor o igual al Precio de Ejercicio mulliplicade por el Factor 1,1a Emisora
pagara.

{{PE x Factor 3) + [PRPE x Factor 1)]

11, Si el Valor de Referencia de Ejericio del Tiule Opcional, en la Fecha de Ejercicio es menor al Precio ds Ejercicio multiplicado por el Factor 1. la Emisora
pagara:

[{PE » Factor 7) + {PRPE x Faclor 1]]

Donde:
PE = Precio de Ejercico
PRPE = Portentaje Retornable de la Pnma de Emisidn

Rendimiento Maximo del Derecho | 21.0000000000%

Neracha de Exroicio 3

Precio de Ejercicio | $10000

1. Si el Valor de Referenca de Ejercicio del Titlo Opeional, en 1a Fecha de Ejercioin es mayor 0 1gual al Precio de Ejercicio multiplicado por el Factor 1,12 Emusora
pagara:

[{PE x Factor 4} + {PRPE x Factor 1j]

I, Si ef Vaior de Referencia de Ejercicio del Tilule Opeianal, en la Fecha de Ejeraicie es menor al Precio de Ejeraicio muftipicade por el Factor 1, 1a Emisora
pagara-

[{PE x Factor 7} + (PRPE x Factor 1]]
Donde:

PE = Precio de Ejercitio
PRPE = Porcentaie Retornable de 1a Pnma de Emision

Rendimiento Miximo del Derecho | 31.5000000000%

Derecho de Ejercicio 4

Precio de Ejercicio | $100.00¢

I. Si el Valor de Referencia de Ejercicio del Titulo Opcional, en iz Fecha de Ejercicio es mayor ¢ iguat al Precio de Ejercicic multiplicado por el Factor 1, la Emiscra
pagard

P
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[{PE x Factor 5) + (PRPE x Factor 1))

Il Si el Valor de Relerencia de Ejercicio dei Titulo Opeional, en la Fecha de Ejercicio es menor al Precio de Ejercitio multiplicado por el Factor 1 y mayor o igual al
Prec:o de Ejercicio multiplicado por ¢l Factor 6, la Emisora pagara:

[{PE x Factor 1) + (PRPE x Factar 1))

Il 5i el Valor de Refereria de Ejercicio del Tiufo Opcional, enla Fecha de Ejercicio es menor al Precio de Ejercicio mutliplicade por el Factor 6, la Emisora

pagara

((VE - (PE x Factor 1)) x Factor 1) + {PE x Factor 1) + (PRPE x Faclor 1}

Donde:

VE =Valor da Referencia de Ejercicio

PE = Precio de Ejercicio

PRPE = Porcentaie Retornable da la Prima de Emision

Rendimiento Maximo del Derecho

42.0000003000%

No. Ejergicio Fecha de Ejercicio Fecha de Liguidacién de Ejercicio
1 2 de diciembre de 2019 4 de dicembre de 2019
2 2 de marzo de 2020 4 de marzo de 2020
3 2 de junio de 2020 4 de jurio de 2020
4 31 da agosio de 2020 2 de sepliembra de 2020

Los Factores, Valores de Referencia de Ejercicio v, en su caso, Valores de Referencia de
Observacion serdn publicados en el Aviso de Colocacion.

La cantidad minima de Titulos Opcionales que los Tenedores podran ejercer es de un
Lote.

Una vez que los Tenedores de los Titulos Opcionales instruyan al intermediario
financiero que actie por su cuenta, que ejerza los derechos que confieren los Titulos
Opcionales, y dicho intermediario financiero lo notifique a Indeval y a la Bolsa, la
instruccion de los Tenedores de los Titulos Opcionales de esta Serie se considerara
irrevocable y no podra modificarse total o parcialmente.

Los Titulos Opcionales de esta Serie se liquidardn en pesos a través de Indeval con
domicilio ubicado en Paseo de la Reforma Numero 255, Colonia Cuauhtémoc,
Codigo Postal 06500, Ciudad de México, México, mediante transferencia electronica,
o en cualquier otra direccion que Indeval dé a conocer en el caso de que cambie su
domicilio.

Cobertura y Norma de Liquidez Agregada o, en su caso Plan de Requerimientos de

Efectivo

Durante el Plazo de Vigencia de la Emision, la Emisora mantendra una cobertura
respecto de cada Serie y cumplira con la norma de liquidez agregada, de conformidad
con lo siguiente:

Para el computo del consumo de capital de la Emision de los Titulos Opcionales y la
cobertura con la que la Emisora operard, se observaran las reglas de capitalizacion,
mantenimiento de coberturas y normas de liquidez de conformidad con lo dispuesto
en las Disposiciones de Caracter General Aplicables a las Instituciones de Crédito
publicadas en el Diario Oficial de la Federacion el 2 de diciembre de 2005, segin sus
modificaciones, y las demas disposiciones aplicables a las instituciones de banca
multiple.
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La cobertura de un portafolio de Titulos Opcionales se realiza mediante el balanceo
constante del portafolio réplica; es decir, i) tomando posicién contraria en derivados
que repliquen todos los riesgos (delta, vega, gamma, etc.) generados por el Titulo
Opcional y/o ii) a través de la cobertura delta (delta hedge) del Titulo Opcional. Esto
implica calcular la delta del mismo y cubrirla diariamente mediante la compra/venta
del Activo Subyacente; esta cobertura delta se hace dentro de los limites internos
autorizados para, asi dar un cspacio para la gestion de la gamma (cambios en la delta
conforme se mueve el activo subyacente).

El riesgo de vega (riesgo a cambios en la volatilidad del mercado) se cubre con
instrumentos derivados sobre el mismo activo subyacente o sobre un activo
correlacionado; de tal forma que los cambios en el precio del Titulo Opcional
debidos a los movimientos en volatilidad se vean compensados, en buena medida,
por cambios en el precio del instrumento derivado de cobertura. La cobertura de la
vega, a través de un instrumento dcrivado simuitinecamente cubre la gamma del
Titulo Opcional.

El riesgo de tasa de interés de los Titulos Opcionales emitidos se cubre a través de
instrumentos sensibles a los movimientos de tasas, de tal forma que los cambios en
precio del Titulo Opcional debidos a los cambios en las tasas de interés se vean
compensados por los cambios en precio de los instrumentos de cobertura sensibles a
las tasas. Estos instrumentos de cobertura pueden ser bonos (con ¢ sin cupon) o
derivados de tasas.

La gestion dindmica de un portafolio de Titulos Opcionales se realiza analizando las
sensibilidades delta 3" (subyacente), vega “v” (volatilidad), gamma (I')". con el
objetivo de que los riesgos asociados se encuentren dentro de las reglas establecidas
para la Emisora.

La delta muestra el nimero de activos que es necesario comprar/vender para hacer
una cobertura dindmica del portafolio. Y la vega determina la sensibilidad del
portafolio a movimientos en la volatilidad. Considerando la delta y la vega se hace
una gestion gamma, buscando minimizar el impacto al portafolio por variaciones en
los factores de mercado. La delta de la cobertura debera neutralizarse al cierre del
dia. la cxposicion total de los Titulos Opcionales vigentes que se emitan.

La Emisora mantendra el capital requerido en relacion con los riesgos incurridos por
su operacion y cobertura de la Emision de Titulos Opcionales de conformidad con lo
dispuesto en las Disposiciones de Caracter General Aplicables a las Instituciones de
Crédito publicadas en el Diario Oficial de la Federacién el 2 de diciembre de 2005 y
las demas disposiciones aplicables a las instituciones de banca multiple.

La Emisora no adquirird directa ni indirectamente Acciones o Acciones del SIC de
entidades financieras del mismo grupo empresarial, de otras entidades financieras y
de entidades financieras del exterior, de conformidad con lo establecido en los
articulos 27, 89 y 215 de la Ley para Regular las Agrupaciones Financieras, la Ley
de Instituciones de Crédito y LMYV, respectivamente. Asimismo, en el caso de las
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Series con liquidacion en especie, la Emisora no utilizard Acciones o Acciones del
SIC de entidades financieras del mismo grupo empresarial para liquidar dichas
Series.

Los activos subyacentes que representen el capital social de entidades financieras, no
son propiedad y no podrin ser adquiridos por la Emisora de conformidad con el
articulo 27 de la Ley para Regular a las Agrupaciones Financieras y de conformidad
con el articulo 89 de la Ley de Instituciones de Crédito.

Mecanica de Derechos de Pago, Derechos de Ejercicio y Liquidacion

a) En cada Fecha de Observacion el intermediario financiero que actie por cuenta del
Tenedor estard obligado a la retribucion en la Fecha de Derecho, en su caso, de los
Derechos de Pago correspondientes, sin que esto signifique el ejercicio de los Titulos
Opcionales de la presente Serie.

b) En caso de que en alguna Fecha de Ejercicio los Titulos Opcionales de la presente
Serie tengan un monto calculado positivo, el intermediario financiero que actiie por
cuenta del Tenedor estara obligado al ejercicio de los Derechos de Ejercicio que
confieren los mismos, sin que se requiera la instruccién por parte de los Tenedores
de los Titulos Opcionales de la presente Serie. En este supuesto, el intermediario
financiero correspondiente no podra cobrar comisién alguna por el ejercicio de los
Derechos que otorgan los Titulos Opcionales a sus Tenedores.

c) En el caso de que los Titulos Opcionales de la presente Serie otorguen Derechos
de Ejercicio con Valor Intrinseco y posean un Valor Intrinseco positivo en la Fecha o
Fechas de Ejercicio, el intermediario financiero que actie por cuenta del Tenedor
estard obligado al ejercicio de los Derechos que confieren los mismos, sin que se
requiera la instruccidon por parte de los Tenedores de los Titulos Opcionales de la
presente Serie. En este supuesto, el intermediario financiero correspondiente no
podra cobrar comision alguna por el ejercicio de los derechos que otorgan los Titulos
Opcionales a sus Tenedores.

d) Las retribuciones por Derechos de los Tenedores que confieren los Titulos
Opcionales, de la presente Serie, podran hacerse inicamente en la Fecha o Fechas de
Derechos y/o Fecha o Fechas de Liquidacion de Ejercicio, siempre que no exista un
Evento Extraordinario. Cuando por caso fortuito o de fuerza mayor, el dltimo Dia
Habil del Plazo de Vigencia de la presente Serie dejara de ser un Dia Habil, los
derechos de los Tenedores de los Titulos Opcionales deberan ejercerse el Dia Habil
inmediato siguiente.

€} En la Fecha o Fechas de Observacion y/o Fecha o Fechas de Ejercicio, el
Representante Comun determinara y notificara a la Emisora al Indeval y a la CNBV
por escrito o por los medios que éstas determinen el saldo total de las retribuciones
de los Titulos Opcionales correspondientes en tal Fecha de Observacion o Fecha de
Ejercicio.
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f) El Dia Habil que se determine como Fecha de Derechos o Fecha de Liquidacion de
Ejercicio, posterior a la Fecha o Fechas de Observacion y/o Fecha o Fechas de
Ejercicio de los Titulos Opcionales, se liquidaran las retribuciones de los Titulos
Opcionales de esta Serie en efectivo conforme a lo siguiente:

1) Indeval realizara el traspaso de los Titulos Opcionales de esta Scric de las cuentas
del o los intermediarios financieros que actien por cuenta de los Tenedores de los
Titulos Opcionales, a la cuenta de la Emisora con Indeval, y

11) La Emisora debera entregar al Indeval, el importe de los Derechos de los
Tencdores de los Titulos Opcionales el dia que tales recursos deban pagarse o
realizarse la liquidacion, quien lo acreditardi a la cuenta de los respectivos
intermediarios financieros que tengan posicion de los Titulos Opcionales y actien
por cuenta de los Tenedores de los Titulos Opcionales, las que a su vez lo acreditaran
en la cuenta del respectivo Tenedor de los Titulos Opcionales por el gue actien.

g) La cjecucion de los Derechos de los Tenedores que otorgan los Titulos Opcionales
se llevara a cabo fuera de Bolsa y se considerara realizada en ésta, siempre que sea
registrada y dada a conocer al publico conforme a lo previsto en el Reglamento
Interior de la Bolsa.

Indeval recalizara las actividades que se sefialan en el presente apartado, en los
términos que se establecen en el reglamento y manuales operativos aplicables a dicha

institucion para el depdsito de valores.

Condiciones de Circulacion ante Eventos Extraordinarios

a) En caso de que ocurra un Evento Extraordinario, el Emisor, sujeto a lo establecido
en la clausula Décima Tercera del Acta de Emision. solicitard a la Bolsa (con copia
al Representante Comun) la suspension de la cotizacién de los Titulos Opcionales en
Circulacion de la presente Serie. La Emisora tendra derecho a decretar la cancelacion
de los Titulos Opcionales en caso de que el Evento Extraordinario de que se trate
subsista por mas de cinco Dias Habiles. En caso de que la Emisora no haya
cancelado los Titulos Opcionales y el Evento Extraordinario deja de existir, la
Emisora podrd solicitar a la Bolsa (con copia al Representante Comun) la
reanudacion de la cotizacién en de los Titulos Opcionales en Circulacion de la
presente Serie.

b) Por Evento Extraordinario, se entendera (i) el hecho de que dejen de existir, se
cancele o suspenda la cotizacion en el Mercado de Origen de los Activos
Subyacentes que representen individualmente o en su conjunto mas del 30% (treinta
por ciento) del valor de mercado de los Activos Subyacentes; (ii) el hecho de que
dejen de existir, se cancele o suspenda la cotizacion en el Mercado de Origen de las
acciones que representen individualmente o en su conjunto mas del 30% (treinta por
ciento) del valor de mercado del indice en caso de que los Activos Subyacentes sean
indices de precios accionarios; (iii) en caso de que los emisores de los Activos
Subyacentes dejen de proporcionar al publico informaciéon de los Activos
Subyaccntcs; o {iv) cn caso que los Activos Subyacentes dejen de estar listados cn
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los Sistemas Internacionales de Cotizaciones, en caso de que se encuentren listados
en dicho sistema.

¢) No se consideran Eventos Extraordinarios la suspension de la cotizaciéon de los
Activos Subyacentes, segin sea el caso, que lleve a cabo el Mercado de Origen,
derivado de movimientos en sus precios en un misino Dia Habil que excedan los
limites permitidos por dicho Mercado de Origen.

d) De darse un Evento Extraordinario, los Tenedores de los Titulos Opcionales no
podrédn ejercer los derechos que otorgan los Titulos Opcionales en tanto subsista tal
Evento Extraordinario.

e) En caso de que el Mercado de Origen sustituya o modifique sustancialmente la
metodologia de cilculo del Activo Subyacente, se utilizard el método o Activo
Subyacente sustituto que al efecto determine el Mercado de Origen de que se trate y
que se asemeje en mayor medida al Activo Subyacente. En caso de que la Emisora
mantenga Titulos Opcionales en Circulacion con el Activo Subyacente afectado
deberd de comunicar la sustitucion o modificacion de dicha metodologia a los
Tenedores de los Titulos Opcionales, al Representante Comin, a la Bolsa y a la
CNBYV, conforme a lo previsto en la Clausula Séptima del Acta de Emision.

f} En caso de que un Evento Extraordinario resulte en la cancelacion de Titulos
Opcionales, la Emisora comunicard a los Tenedores, a través de la Bolsa y de un
periddico de circulacion nacional, los Titulos Opcionales que hayan sido afectados
por el Evento Extraordinario. Dicha notificacién incluird también el monto que sera
pagadero a los Tenedores de los Titulos Opcionales y la fecha en la que se realizara
dicho pago. El pago serd el equivalente a los Derechos de los Tenedores, segin
corresponda, calculados de buena fe el Dia Hébil previo al que ocurra el Evento
Extraordinario por la Emisora de conformidad con el ultimo precio mid-market
publicado de los Activos Subyacentes en el Mercado de Origen antes de que se diera
el Evento Extraordinario. Asimismo, se tendra que dar aviso a Indeval (con copia al
Representante Comun), por escrito o a través de los medios que ésta determine con al
menos 6 (scis) Dias Habiles de anticipacion a la fecha en que se cancelen los Titulos
Opcionales, con los datos sefialados en este pérrafo y describiendo cualquier ajuste
que pudiera presentarse para la liquidacion de los Titulos Opcionales.

Atribuciones del Representante Comun

El Representante Comin tendra los derechos y obligaciones que se contemplan en la
Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito (en lo que resulte aplicable), en la
LMYV, asi como en el Acta de Emision. Para todo aquello no expresamente previsto
en el Acta de Emision o en el presente Titulo, el Representantc Comuin actuara de
conformidad con las instrucciones de la asamblea de Tenedores de los Titulos
Opcionales de conformidad con lo establecido en la Clausula Décima Novena de
dicha Acta de Emision.

a) El Representante Comiin tendra las facultades y obligaciones siguientes:
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I} Suscribir el Acta de Emision vy el presente Titulo:

[1) Ejercer todas las acciones o derechos que al conjunto de los Tenedores de los
Titulos Opcionales corresponda, asi como los que requiera el desempeiio de sus
funciones y deberes y ejecutar los actos conservatorios que estime convenientes en
defensa de los intereses de los Tenedores de los Titulos Opcionales;

I11) Convocar y presidir las asambleas de Tenedores de los Titulos Opcionales y
ejecutar sus resoluciones o convocar a asambleas de Tenedores de los Titulos
Opcionales a peticion de la Emisora;

1V) Requerir a la Emisora el cumplimiento de sus obligaciones conforme al Acta de
Emision y el presente Titulo;

V) Ejecutar las acciones previstas a su cargo descritas en la Cliusula Décima Quinta
“Mecanica de Derechos de Pago, Derechos de Ejercicio y Liquidacién™ del Acta de
Emision;

V1) Ejecutar aquellas otras funciones y obligaciones que se desprendan del Acta de
Emision, del presente Titulo, que sc sefialen en la LMV y demas legislacion
aplicable, en relacion con ¢l cargo del Representante Comiin;

VID) Notificar a la Emisora la eleccion de los Tenedores en caso de que estos dltimos
descen hacer uso de los Derechos de los Tenedores a que se refiere Ia Clausula
Décima Primera del Acta de Emision; y

VIII) En general, llevar a cabo los actos que sean necesarios a fin de salvaguardar los
derechos de los Tenedores de los Titulos Opcionales;

El Representante Comun deberd verificar, a través de la informacion que se le
hubiera proporcionado para tales fines, el cumplimiento en tiempo y forma por parte
de la Emisora de las obligaciones establecidas a su cargo en el Acta de Emision y en
el presente Titulo (excepto de las obligaciones de indole contable, fiscal, laboral y
administrativa de la Emisora previstas en dichos documentos que no incidan
directamente en el pago de los Titulos Opcionales).

Para efectos de cumplir con lo anterior, el Representante Comun tendra el derecho de
solicitar a la Emisora, a sus auditores externos, asesores legales o a cualquier persona
que preste servicios a la Emisora en relacion con los Titulos Opcionales, la
informacion y documentacion que sea necesaria para verificar el cumplimiento de las
obligaciones a que se refiere el pdrrafo anterior. Al respecto, la Emisora estara
obligada a entregar dicha informacion y a requerir a sus auditores externos, asesores
legales o terceros que proporcionen al Representante Comun la informacion en los
plazos que éste solicite para el cumplimiento de sus funciones, en el entendido que el
Representante Comin podra hacer dicha informacién del conocimiento de los
Tenedores sin que tal revelacion se considere que infringe obligacion de
confidencialidad alguna y en el entendido, ademas, que los Tenedores estarin
obligados a tratar dicha informacion de manera confidencial y a guardar la debida
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reserva respecto de la misma. El Representante Comin podra realizar visitas o
revisiones a la Emisora y a las personas sefialadas en este parrafo, una vez al afio, o
en cualquier otro momento que lo considere necesario, siempre y cuando dichas
visitas se realicen en horas y Dias Habiles y sin interferir con las actividades del
negocio de la Emisora. Para ello, notificara por escrito a la Emisora o a la persona
que corresponda, a través de la Emisora, de las visitas o revisiones, con al menos 3
(tres) Dias Habiles de anticipacion, salvo casos de urgencia, en los que Ia
notificacion debera realizarse con por lo menos 2 (dos) Dias Habiles de anticipacién
a la fecha en que se desee llevar a cabo la visita o revision correspondiente,

En caso que el Representante Comtin no reciba la informacion solicitada y en los
tiempos seiialados en el parrafo inmediato anterior, o que tenga conocimiento de
cualquier incumplimiento de las obligaciones establecidas en el Acta de Emision, en
cualquiera de los Titulos que se emitan de las Series (en el entendido que dicha Acta
de Emision y los Titulos correspondientes representan los documentos base de la
emision), debera solicitar inmediatamente a la Emisora que se haga del conocimiento
del publico, a través de un evento relevante, dicho incumplimiento. Lo anterior, en el
entendido de que en caso que la Emisora omita divulgar el evento relevante de que se
trate, dentro de los 2 (dos) Dias Habiles siguientes a la notificacion realizada por el
Representante Comun, éste tendra la obligacion de publicar dicho evento relevante
en forma inmediata, sin que tal revelacion se considere que infringe obligacion de
confidencialidad alguna y sin perjuicio de la facultad del Representante Comin de
hacer del conocimiento del publico inversionista, cualesquier incumplimientos y/o
retardos en el cumplimiento de las obligaciones, que por cualquier medio se haga del
conocimiento del Representante Comun.

Para dar cumplimiento a todo lo anterior, la asamblea de Tenedores podra ordenar al
Representante Comun, o el propio Representante Comin tendrd el derecho de
solicitar a dicho organo, la contratacion, a cargo de la Emisora o en caso de
incumplimiento de esta ultima a tal obligacion, con cargo a los Tenedores, de
cualquier tercero especialista en la materia de que se trate, que razonablemente
considere necesario o conveniente, para que le auxilie en el cumplimiento de sus
obligaciones de revision establecidas en el presente Titulo, en el Acta de Emision y
en la legislacién aplicable, sujeto a las responsabilidades que establezca la propia
asamblea de Tenedores al respecto y, en consecuencia, podra confiar, actuar y/o
abstenerse de actuar con base en las determinaciones que lleven a cabo tales
especialistas, segiin lo determine la asamblea de Tenedores. En caso que la asamblea
de Tenedores no apruebe dicha contratacion, el Representante Comin solamente
respondera de las actividades que le son directamente imputables en términos del
presente Titulo, del Acta de Emision y de las disposiciones legales aplicables. Lo
anterior en el entendido que, si la asamblea de Tenedores autoriza la contratacion de
dichos terceros pero no se proporcionan al Representante Comun los recursos
suficientes para tales efectos, se estard a lo dispuesto por el articulo 281 del Codigo
de Comercio asi como a lo establecido en el articulo 2577 del Cédigo Civil para la
Ciudad de México y sus correlativos de los Codigos Civiles de las demas entidades
federativas de México y en el Cddigo Civil Federal con relacion a su caracter de
mandatario, en el entendido que el Representante Comun no estard obligado a
anticipar las cantidades necesarias para la contratacion de dichos terceros
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especialistas y no sera responsahle bajo ninguna circunstancia cn ¢l retraso dc su
contratacion y/o por falta de recursos para llevar a cabo dicha contratacion y/o
porque no le sean proporcionados, en su caso, por los Tenedores.

b) El Representante Comun podrd ser removido o sustituido por acuerdo de la
asamblea de Tenedores de los Titulos Opcionales conforme a lo establecido en la
Clausula Décima Novena “Asambleas de Tenedores de Titulos Opcionales™ del Acta
de Emision, en el entendido que dicha remocion sélo tendra efectos a partir de la
fecha en que un representante comun sucesor haya sido designado, haya aceptado el
cargo y haya tomado posesion del mismo.

c¢) El Representante Comun solo podra renunciar a su cargo por causas graves que
calificara el juez de primera instancia que corresponda al domicilio de la Emisora y
en este supuesto, seguird desempefiandose en el cargo hasta que la asamblea de
Tenedores de los Titulos Opcionales designe a su sustituto.

d) El Representante Comiun concluird sus funciones en la fecha en que todos los
Titulos Opcionales sean pagados en su totalidad (incluyendo, para estos efectos, los
intereses devengados y no pagados y las demds cantidades pagaderas conforme a los
mismos, si hubiera alguna}.

e) El Representante Comin en ninglin momento estara obligado a erogar ningun tipo
de gasto u honorario o cantidad alguna a cargo de su patrimonio para llevar a cabo
cualesquiera actos, facultades y obligaciones que le corresponden por virtud de su
encargo; debiendo cubrirse estos por la Emisora.

f) El Representante Comun debera rendir cuentas del desempeiio de sus funciones,
cuando le sean solicitadas por la asamblea de Tenedores o al momento de concluir su
encargo.

g) Todos y cada uno de los actos que lleve a cabo el Representante Comin, en
nombre o por cuenta de los Tenedores, en los términos del Acta de Emision, del
presente Titulo o dc la legislacion aplicable, seran obligatorios y se consideraran
como aceptados por los Tenedores.

Los Titulos Opcionales ohjeto de 1a presente oferta pihlica, se encuentran inscritos
en el Registro Nacional de Valores y cotizaran en la Bolsa.

La presente emision de Titulos Opcionales y su oferta publica fue autorizada por la
Comision Nacional Bancaria y de Valores mediante oficios No. 153/11676/2019 de
fecha 11 de abril de 2019, con nimero de inscripcion en el Registro Nacional de
Valores 0175-1.20-2019-016. La inscripcion en el Registro Nacional de Valores no
implica certificacion sobre la bondad de los valores, la solvencia de la Emisora o
sobre la exactitud o veracidad de la informacion, ni convalida los actos que, en su
caso, hubieren sido realizados en contravencion de las leyes.

Los Titulos Opcionales de la presente Serie seran emitidos el dia 2 de septiembre de
2019, en la Ciudad de México.
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EMISOR DE LOS TiTULOS OPCIONALES

BBVA Bancomer, S.A., Institucion de Banca Multiple,
Grupo Financiero BBVA Bancgryper

Por: Jafet Ezequiel Bello Cisneros
Cargo: Apoderado
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Espergiaza Eugenia Torres Campos
Cargo: Apoderado
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ACEPTACION DEL REPRESENTANTE COMUN

Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo Financiero

e
Por: José Luis"Urfea Sauceda o
Ele‘ﬁzﬁiodriguez Moreno o
Alejandra Tapia Jiménez o
José Daniel Hernandez Torres
Cargo: Apoderado




ACTA DE EMISION

BBVA BANCOMER, S.A., INSTITUCION DE BANCA
MULTIPLE, GRUPO FINANCIERO BBVA BANCOMER,
REPRESENTADA EN ESTE  ACTO POR  SUS
APODERADOS, LOS SENORES JOSE ANTONIO BERNAL
ALONSO Y MANUEL ALEJANDRO MEZA PI1ZA, CON LA
COMPARECENCIA DE MONEX CASA DE BOLSA, S.A. DE
C.V., MONEX GRUPO FINANCIERO, EN SU CARACTER
DE REPRESENTANTE COMUN, REPRESENTADO POR
SU APODERADO JUAN MANUEL LARA ESCOBAR,
OTORGA EN LA CIUDAD DE MEXICO, EL DiA 12 DE
ABRIL DE 2019, ANTE LA FE DEL LICENCIADO
CECILIO GONZALEZ MARQUEZ, NOTARIO PUBLICO
NUMERO 151 DE LA CIUDAD DE MEXICO, POR
DECLARACION UNILATERAL DE VOLUNTAD, LA
EMISION DE TiTULOS OPCIONALES DE COMPRA O DE
VENTA EN EFECTIVO O EN ESPECIE, AMERICANOS O
EUROPEOS, EN SU CASO, CON RENDIMIENTO
LIMITADO, CON O SIN PORCENTAJE RETORNABLE DE
LA PRIMA DE EMISION, Y COLOCACIONES
SUBSECUENTES, REFERIDOS A DIVERSOS ACTIVOS
SUBYACENTES, DIVIDIDA HASTA EN 1,500 SERIES DE
EMISION SUBSECUENTES, QUE SE SUJETAN A LAS
SIGUIENTES:

CLAUSULAS
PRIMERA. Definiciones.

Los &rminvs que a continuacion se definen tendrin los siguientes
significados:

Acciones: Significan los titulos que representan parte del capial
social de una sociedad andnima ¥ gue se encuciitan inscritos cn el
RNV o titulos de erédito que representen dichas acciones,

Las Acciones que la Emisora podr incluir como Activos
Subyacentes, se encontrardn previsaas en ¢l Prospecto, en los
Avisos de Oferta, los Avisos con Fines Informativos y'o los Avisos
de Colocacion (los cuales forman parte integrl del Prospecto) o en
cualquice documento de difusion que autorice la Comisidn,

Acciones del SIC: Signilican los titulos gue representan pane del
capital social de uma sociedad extranjera o titulos de cridito que
representen dichas acctones y que se encuentren listados en los
Sistemas Intemacionales de Cotizaciones.

Las Acciones del SIC que la Emisora podrd incluir como Activos
Subyacentes, se enconlrran previstas en el Prospecto, en los
Avisos de Oferta, los Avisos con Fines Informativos y'o los Avisos
de Colocacion (los cuales forman parte integral del Prospecto) o en
cualquics documento de difusion que autorice la Comisidn.

Acta de Emisidn: Significa la presente declaracion unilateral de
voluntad para la emision de Titulos Opeionales que amparara cada
una de las distintas Series que se emiton de acverdo al Activo
Subyacente de que se trate.

Activos Subyacenmtes: Significan las Acciones; grupos o Canastas
integrados por dos o mds de fas mencionadas Acciones; o bien,
acciones, titulos cquivalenles o similares o Stas o titglos
referenciados a Acciones del SIC, ETFs, asi como Indices.

Adicionatmente,  podrin  ser  considerados  como  Activos
Subyacentes, los activos analogos o semejantes a los anterionmente
citados que el Banco de México awtorice mediante disposiciones de
cardcter general.

E! listado de los Activos Subyacentes, incluyendo especiticamente
las denominaciones, claves de pizama y demids infonnacion de
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cada uno de s Activos Subyacentes, se encontrari previsto en ol
Prospecto, en los Avisos de Oferta, los Avisos con Fines
Informativos y'o los Avisos de Colocacion (los cuales forman parte
integral del Prospecto) o en cualquier documento de difusitn gque
autonice la Comision a solicitud de la Emtsora: ¢n el entendido
que, la Emisora no podrd climinar los Activos Subyacentes sobre
los cuales se hayan emitido previamente Titwlos Opcionales.

Los Activos Subyacentes comespondientes a cada una de las Series
s¢ darin a conocer en ¢l Aviso de Olerta, en ¢l Aviso con Fines
Informativos, en ¢ Aviso de Colocacion y'o en ¢l Titule
commespondiente & lu Serie de quue se trate.

Avise con Fines laformativos: Sigmfica cada aviso con (ines
informativos  que  publique  Ja Emisorn  que  incluya  las
carcteristicas de los Titulos Opcionales correspondientes a la
Seric de que se trate, a listarse en la Bolsa de Valores sin que al
electo medie ofena publica.

Avise de Colocacion: Significa cada aviso de colocacion con fines
informativos que publique Ja Emisom, segin comesponda, que
incluya las carcteristicas definitivas de fos Tiwlos Opcionales
correspondientes o la Serie de que se trte que lleve u cabo la
Emisora

Aviso de Oferta: Signilica cada aviso de ofena pablica o aviso de
oferta publica restongidi, segin corresponda, gue incluya las
caracterisicas  de  los  Titwlos  Opciomales  a ofrecer,
cormespondicntes a la Serie de gue se 1mie que lleve a cabo
Emisora.

Bolsa de Valores o Bolsa: Significa Iy sociedad denominada Bolsa
Instiucional de Valores, S.A. de C.V. (BIVA), la socicdad
denominada Bolsa Mexicana de Valores, S.A.B. de C.V, (BMV)o
cualguicr otra bolsa de valores con coneesion del Gobicrito Federal
otorgada en témminos de la LMV,

La Bolsa de Valores en la que se listen los Titulos Opcionales, se
encontrar cspecificada en los en los Avisos de Olerta, los Avisos
con Fines Informativos y/o los Avisos de Colocacion (los cuales
forman pante integral del Prospecto) o en cualguier documento de
difusion que attorice la Comision.

Canasta o Lista: Signilica Acciones de dos o mis sociedades de
las mencionadas, de conformidad con lo sedalado en ¢l articulo 66
de la LMV, a los que podra estar referenciada cada Senie de Titulos
Opcionales, mismos que se dadn a conocer en el Aviso de Oferta,
Aviso con Fines Infonnativos (los cuales forman pare integral del
Prospecto) vio Aviso de Colocaciion comrespondicntes a la Serie de
que s rate.

CNBI' 0 Comisidn: Significa la Comisién Nactonal Bancaria y de
Valores,

Derechos de los Tenedores: Significa aquellos derechos que se
definicin pam cada una de las Series conforme a la clausula
Decima Primera de [a presente Acta de Emision,

Derechos de Pago, Derechos de Ejercicio. Derechos Especiules,
Derechos de  Ejercicio con Valor Instrinseco: Tendrin el
significado que se describe en la clausula Decima Primera de la
presente Acta de Emision,

Dia Hdhil: Significa (i) los dias en que las instieciones de enidito
ne estén obligadas a cemar sus puertas ni a suspender operaciones,
en ténminos de las disposiciones de caricter general que, pars tal
efecto, emita la CNBY, y'o (i)} cualquicr dia en que operen los
mercados y bolsas de valores en las cuales colicen u operen los
Activos Subyacentes de Ja Serie de que se trte, yeo (iii) los dias en
que existan operaciones en la moneda de emision y'o liquidacion
du In Serie de que se trate,

¥
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Dilares o LSD: Significa la moneda de curso legal de los Estadus
Unidos de América,

Emisidn: Significa lx emision de Titulos Opcionales que se llevaa
cabo a wavés de la presente Acta de Emision, que podrd colocarse
en olerta pablica, oferta pablica restringida o sin que al efecto
mediv oferta piblica en distintas Series subsecuentes, cada una de
Tas cuales se considerard que fonma parte de uni misma cmision.

Sociedad
Financiero

Anonima,
BBVA

Emisora: Significa BBVA Bancomer,
Institucion  de  Banca  Miltiple, Grupo
Bancomer.

ETF's: Significa exchange traded fimeds, que son instrusmentos
financieros cuyo objetivo primowdial ¢s seplicar ¢l componamicnto
de  Acciones, Indices o un porafolo  releride 4 Actives
Subyacentes que se encuentren listidos en et SIC

Los ETF's que la Emisora podrl incluir como  Actives
Subyacentes, se encontrarin previstos en ¢l Prospecto, en ol Aviso
de Oferta Pablica, en ¢l Aviso con Fines Informativos y'o en el
Aviso de Colocacion (los cuales forman pane imtegral del
Prospecto) o en cualquicr documento de difusion que autorice la
Comisidn.

Ewros: Significa la mosneda de curso legal en la Union Enropea.

Evente Extraordingrio: Significan los eventos que se describen en
¢l inciso (b) de o Cliusula Décima Tercera de la preseate Acta de
Enmision.

Evenro Relevamte: Aquellos actos, hechos o acontecimientos, de
cualquivr nalursieza que influyan o puedan inlluir en ¢l precio del
Titulo Opcivnal,

Fuctor o Factor “i™ Significa ¢ o los numeros positivos,
negativos, cem, [ormulas y'o condiciones que serin detenminados
por la Emisota y publicados en ¢l Aviso de Ofertu, en ¢l Aviso con
Fines Enformativos y'o en ¢ Aviso de Colocacion de los Titulos
Opcionales de cada Serie o en ks casos en que no aplique se
el “No Aplica™ (N'A).

Los Factores son valores que intervienen en ke detenminacion y'o
ajuste de los Derechos de los Tenedores de los Tiwlos Opcionales.

Facror Monetario: En su caso, significa un valor igual al Tipo de
Cambio FIX o ¢l que s¢ detenmine conforme a lo que se indique cn
el Aviso de Oferta, en ol Aviso con Fines Informativos y'o en el
Aviso de Colocacion de la Serie de Titulos Opcionales
correspondienie

Feclut de Derechos o Fecha de Pago de Derechos: Signilfica la o
las techas en las cuales, on su caso, ¢l Tenedor del Tiulo Operonal
cobrard  los  Derechos de  Pago  conferidos por o Serie
correspondiente.

En su caso, la o las Fechas de Dereelios se mdicarin en el Aviso de
Olerta, en ¢l Aviso con Fines Informativos y.o en el Aviso de
Colocacion de la Serie de Titnlos Opeionales cerrespondiente.

Fechu de Ejercicio: Significa;

(1Y En ¢aso gque los Tiwlos Opeionales tengan ejercicio tipe
curopeo, ¢l gitimo dia del Plazo de Vigencia de cada Serie y si
dicho dia dejara de ser habil, ol Dia Habil inmediato siguiente, y
(i) En caso que los Tiwlos Opcionales tengan cercicio lipo
americano, los Dias Habiles en los gue se puedan gercer los
derechos de gercicio de los Titulos Opeienales, los cuales podrin
ser Dias Habiles especificos o un periodo o lapso de tiempo.
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La Techa o fechas se indicarin en el Aviso de Oferta, en ol Aviso
con Fines Informativos y'o en ¢l Aviso de Colocacion de la Serie
de Titulos Opcionales cormespondiente

Fecha de Liguidacion de la Prima: Significa ¢l Dia Hibil que se
Jelermine, posterior a la fecha en que sea puesta en circulacion
cada Serie, la cual se indicart en ¢l Aviso de Oferta, en ol Aviso
con Fines Informativos y'o en ¢l Aviso de Colocacion de la Serie
de Titulos Opcionales correspondicnte.

Fecha de Lignidacion de Ejercicio; Siguifica ol Dia Habil que se
dutermine en el Aviso de Ofena, en el Avise con Fines
Infonmativos y'o eh ¢l Aviso de Colocacion de o Serie
comespondicate, posterior a aquel en que se ¢jerzan los Derechos
de Ejurcicio otorgados por los Titulos Opcionades, conforme a la
Clausula Décima Quinta de la presente Acta Je Emision

Fecha de Observacivn; Sigmifica la o las fechas en las cuales se
tomark ¢l Nivel de Mereado del o de lus Activos Subyacentes para
determinar ¢l Valor de Referencin de Observacion de Tos Tiwlos
Opcionales de la Sene de que se trate, segin se determinetn) en ¢l
Aviso de Oferta, en ¢l Aviso con Fines Informativos y'o cn ct
Avisn de Colocacion correspondicnte,

Fecha de Oferta o Fecha de Emision: Significa ¢l dia que se
indica en ¢l Aviso de Olerta, en ¢l Aviso con Fines Informativos
ya en ¢l Aviso de Colocacian de ta Scrie de Tiwlos Opcionales
correspondiente, en gue se levard a cubo una o varias ofertas
publicas primarias Jde los Titulos Opcionales de dicha Serie a
traves de Ja Bulsa

Indeval: Signitica §.D. Indeval Instituciin para ¢l Depdsile de
Valores, S A de C.V.

Indices  Significa un indicador del desepeiio del mereado
accionaro ¢n su conjunto, que cxpresa un valor en funcidn de los
precios de una muestra balanceada, ponderada y representativa del
total de lis aceiones cotizadas en un mercado, va sea regional o
global. Los indices o considerar como Activos Subyacentes podrin
ser macionales  ast come los  de mercados  intermacionales
reconocidos por la CNBY,

Los Jndices gue Ja Emisora podri incluir comoe  Actives
Subyacentes, se encontrarin previstos en el Prospecto, en e Avisn
de Olenta, en ¢l Aviso con kines Informativas y/o en el Aviso de
Colrcacion (los cuales forman parte integral del Prospecto) o «n
cualquivr documento de difusion que autorice Ta Comision,

Intermediario Colocador de los Titulos Opcionafes: Significa Iy
socicdad denominada Casa de Bolsa BBVA Bancomer, S.A. de
C.V., Grupo Financivro BBVA Bancomer. ¢n su caricler du
intermediario colocador en las ofenas piblicas primarias de los
Tiwtosy Opeionales o conlguier otia casa de bolsa que actue en
dicho camcter.

LA Significa la Ley del Mercado de Valores, segin la misma
sea reformada de tiempo en tiempo.

Lote; Significa ¢t volumen minime de Titwlos Opcionales a
gjercerse que la Emisora detenmine en el Aviso de Oferta, en ol
Aviso con Fines Informativos y/o en el Aviso de Colocacion de la
Seriv de Titulos Opeionales de yue se trate.

Mercado de Origen: Sipnifican los mercados y bolsas de valores
en lus que coticen o se publique informacion respecto de los
Activos Subyacentes.

El mercado especiico de cada Activo Subyacente serd establecido
en ¢l Aviso de Olenta, en el Aviso con Fines Informatives yio ¢l
Aviso de Colocacion de la Sene de Titlos  Opuionales
comrespondivnte,
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Multiplicadortes) “i": Significa ¢l o los nimeros positivos,
negatives, cero, fonnulas y'o condiciones que serin determinados
por la Emisora y publicados en el Aviso de OFerta, en ¢l Aviso con
Fines Informativos y/o ¢l Aviso de Colocacion de los Titulos
Opcionales en cada Seric o ¢n los casos en que no aplique se
ineluicd “No Aplica™ (N/A)

Nivel de Mercado del o de Ios Activos Subyacentes: Seri ¢l precio
al que se realicen las operaciones de compra o de venta de los
Activos Subyacentes en ¢l Mercado de Origen donde coticen
dichos Activos Subyacentes,

Nivel de Referencia del o de los Activos Subpacenses: Signitica cl
o los cileulos que consideran ¢l o los Niveles de Mercado de los
Activos Subyacentes vy los Faclores Monctarios conforme a la o las
formulas y'o condiciones que se establezcan en el Aviso de Oferta,
en ¢l Aviso con Fines Informativos yio ¢l Aviso de Colocacion de
los Titulos Opcionales correspondientes o carka Seric.

Nivel de Refercncie del Titwlo Opcional: Significa ¢l o s
cillculos que consideran ¢l o los Niveles de Mercado de Tos Activos
Subyacentes, los Niveles de Referencia de los Activos Subyacentes
y'o los Factores Monetarios conforme a la o las formulas y'o
condiciones que se establezean en el Aviso de Oferta, en ¢l Aviso
con Fines Informativos y'o ¢l Aviso de Colocacion de Tos Titlos
Opcionales correspondientes a cadi Serie

Plazo de Vigencia de cada Serie: Significa of plazo de vigencia
gue se indique en ¢! Aviso de Oferta, en o Aviso con Fines
Informativos yo ¢l Aviso de Colocacion cormespondiente a cada
Serie de Titulos Opcionales, sin que en caso alguno exceda del
Plazo de Vigeneia de kr Emision.

Plazo de Vigencia de la Emisidn.: Significa hasta 10 (dicz) afios
contados a partir de fa fecha de suscripeion de la presente Acta de
Emision

Pesos: Significa la moneda de curso legal en México.

Porcentuje Miximo de Ejercicio: Significa el lmite porgentual
miximo de la diferencia entre ¢l Valor de Referencia de Ejercicio y
¢l Precio de Ejercicio respecto del Precio de Ejercicio en cada
Fecha de Ejercicio, segin se detenmine en ef Aviso de Oferta, en el
Aviso con Fines Infonmativos yio ¢l Aviso de Colocacion
comespondiente

Porcentuje Mdximo de Observacisn: Significa ¢l imite porcentual
miximo de la dilerencia entire el Valor de Referencia de
Observacion y ¢l Precio de Observacion respecto del Precio de
Observacion en cada Fecha de Observacion, segin se determine en
¢l Aviso de Oferta, en ¢l Aviso cen Fines Informativos y'o el
Aviso de Colocacion correspondiente.

Porcentaje Minimo de Ejercicio: Significa el limite porcentual
minimo de la diferencia entre ¢l Valor de Referencia de Ejercicio y
¢l Precio de Ejercicio respecto del Precio de Ejercicio en cada
Fecha de Ejercicio, segin se determine en ol Aviso de Oferta, en o
Aviso con Fines Inlormativos y'o el Aviso de Colocacion
comrespondiente,

Porcentaje Minimo de Observacidn: Significa ol limite porcentual
minimo de o diferencia entre ¢l Valor de Refetencia de
Observacion y el Precio de Observacion respecto del Precio de
Observacion en cada Fecha de Observacion, segin se detenmine en
el Aviso de Olenta, en el Aviso con Fines Infonnativos y'o en ol
Avise de Colocacion comespondiente,

Porcensaje Miximo del Valor Imrinseco: Significa el limite
percentual del valor intrinseco calculado sobre ¢l Precio de
Ejercicio que se indica en el Aviso de Oferta, en ol Aviso con

Fines Informativos y'o en el Aviso de Colocacion de los Tiulos
Opcionales comespondiente a cada Sene,

Porcentaje Retornable de la Prima de Emisidn: Significa ol
porcentaje de la Prisma de Emesion que sert retomable en la Fecha
de Liguidacion de Ejercicio, conforme a lo indicado en ¢l Aviso de
Oferta, ¢n el Aviso con Fines Informativos y'o en el Aviso de
Colocacion correspondicnte,

Precio o Precios de Ejercicio: Significa aquellos precios en
cfectivo o fonnulas que determinagin ¢l precio en efectivo, en
reluciin con los cuales se determinacin los Derechos de Ejercicio
de los Tenedores de los Titulos Opcionales.

Los Precios de Ejercicio serin los que se indiquen en ¢l Aviso de
Oferta, en ¢l Aviso con Fines Infonnativos y'o en el Aviso de
Colocacion de ks Serie de Titules Opcionales comrespondicnie,

Precio o Precios de Observacidn: Significa aquellos precios en
clective o fonmulas que determinarin ¢l precio en efectivo, en
relacion con los cuales se detenminarin y ajustarin los Derechos de
Pago de los Tenedores de los Titslos Opeionales.,

Los Precios de Observacion serdn los que se indiquen en ¢l Aviso
de Ofena, en ¢} Aviso con Fines Informativos y'o cn ¢l Aviso de
Colocacion de la Serie de Titulos Opcionales comespondicnte.

Precio de Mercade de tos Titulos Opcionales: Significa ¢l precio
al que se realicen las operaciones de compra o de venta de los
Titulos Opcionales en la Bolsa o en «f mercado secundario
comespondiente,

Prima de Emisién: Significa ¢l impone que pagaran los Tenedores
du los Tilos Opcionales a la Emisora, como contraprestacion por
el derecho gue otorgan Jos citados Titulos Opeionales, de acuerdo a
lo que se indigue en el Aviso de Ofenia, en ¢l Avise con Fines
Intormativos y'o en ¢l Aviso de Colocacion de ta Serie de Titulos
Opcionales correspondicnte,

Prospecto. Significa ¢l documento que contiene la informacion
relacionada con Ly emision de los Titulos Opeionales

Range de Porcemtaje Mivimo de Ejercicio: Significa ¢l rango en
el que oscilari ¢l Porcentaje Maximo de Ejercivio que podrd ser
entre 0.0% y 1.000% de acuerdo a ko que se indique en el Aviso de
Oferta, en el Aviso con Fines Informativos y'o en el Aviso de
Colocacion de la Serie de Titulos Opcionales correspondiente o cn
los ¢asos ¢n que no aplique se incluisi “No Aplica™ (N/A).

Rungo de Porcentaje Miximo de Observaciin: Significa ¢l rango
en el que osciland ¢l Porcentaje Maximo de Observacion que podri
ser entre 0.0% y 1,000% de acuerdo a lo que se indique en el Aviso
de: Ofenia, ca ¢l Aviso con Fines Infonmatives y'o en ¢l Aviso de
Colocacion de la Serie de Tilos Opeionales correspondicnte o en
los casos en que no aplique se incluird “No Aplica™ (N/A)

Rango de Porcentaje Minimo de Ejercicio. Significa ¢! rango ¢n
¢l que oscilard ¢l Porcentaje Minimoe de Ejercicio gue podrd ser
entre 0% y -1,000% de acuerdo a lo que se indique en el Aviso
de Oferta, en ¢l Aviso con Fines Informativos y/o en ¢l Aviso de
Colocacion de Iy Serie de Titulos Opeionales correspondiente o en
los casos en que no aplique se incluird “No Aplica™ (N/A).

Range de Porcentaje Minime de Observacion: Significa ¢l rango
en ¢l que oscilard ¢l Porcentaje Minimo de Observacion que podr
ser entre 0.0% y -1,000% de acuerdo a lo que se indique en el
Aviso de Oferta, en ¢l Aviso con Fines Informatives v'o en el
Aviso de Colocacion de la Serie de Tiwlos Opeionales
comrespondicnte o en los casos en que no aplique se inclui@ “No
Aplica™ (N'A).



Ruango de Porcentaje Retornable de la Prima de Emisiin:
Significa ¢l rango cn el que oscilard ¢l Porcentaje Retomable de la
Prima de Emision gue podra ser entie 0.0% y 1.000% de acuerdo a
lo que se indique en el Aviso de Olerta, en ¢l Aviso con Fines
Informativos y'o en ¢l Aviso de Colocacion de s Serie de Titulos
Opeionates correspondicnie o en los casos en que no apligue sc
incluin “No Aplica™ (N'A).

Rango de Precio de Ejercicio: Significa ¢l mngo en el que oscitari
¢l Precio de Ejericio que podrd ser entre 0% y 1°000,000%% del
Nivel de Mercado del Activo Subyacente al cierre de l Fecha de
Emision de cada Serie. Ef precio de cjercicio comrespondiente a
cada Serie, se especilicand en el Aviso de Olena, en et Aviso con
Fines Intormativos y-o en ¢l Aviso de Colocacion comespondiente.

Rango de Prima de Emision: Signilica ol importe entre 0% y
1°000.,000% del Nivel de Mercado del Activo Subyacente al cierre
de Ta Fecha de Emision de cody Sene Lo Pnma de Emision
comrespondiente a cada Serie, se especificard en el Aviso de Oler,
en ¢f Aviso con Fines Informativos yo en el Aviso de Colocacion
correspondiente.

Range del Porcentaje Miximo def Valor fnttinseco: Significa ¢l
rango en ¢l que oscilacd el Porcentaje Miximo del Valor Imninseco
que podrd ser entre ¢} 0.0% y 10,000%, de acuerdo a lo que se
indigue en el Aviso de Ofesta, en el Aviso con Fines [nformativos
y'o en el Aviso de Colocacion de la Sere de Titulos Opeionales
cotrespondiente,

Rewdimiento Mdximo/Minimo del Devecho 9", Swnifica ¢l
Monta ¥ porcentaje MEXImominme que en su caso pagari cada
Titulo Opcional en la o las Fechas de Observacion Fechas de
Ejercicio cateulado sobre el Precio de ObservacionPrecio de
Ejercicio. El Rendimiento miximominimo del Derecho i se
caleulard  con base en los Dercchos de los  Tenedores
comrespondicnies a cada Serie y se especilicard en ¢l Aviso de
Oferta, en ¢l Aviso con Fines Informatives y'o en ¢f Aviso de
Colocacion cortespondicnte.

Rewdimiento Mdiximo del Titulo Opcional: Significa ¢l monto en
PLsos y'o porcentagje minimo que en su caso pagand cada Tiwlo
Opcional calculado sobre la Prima de Emision, El Rendimiento
Maximo del Titulo Opeional se caleulur con base en los Derechos
du los Tenedores correspondientes a cadis Senie y se espearficar en
el Avise de Oferta, en el Aviso con Fines Informatives y o en el
Aviso de Colocacion correspondiente

Representante Comiin: Sipnifica Monex Casa de Bolsa, S A. de
C.V.. Monex Grupe Financiero come representante comun de Ly
wtalidad de los Tenedores de los Titlos Opeonales al amparo de
toddas Bas Series de ln Emision, cn wérminos y para los efectos
previstos en ki LMY y demis disposiciones legales aplicables, asi
como lo previsto en Ta presente Acta de Emision,

RNV Significa el Registro Nacional de Valores mantentdo por la
Comision.

Series: Signilican cada una de las distintas series que integran fa
presente Emision de Tilos Opeionales, las cuales podrin ser
pucstas en circuliacion en fonma subsecuente.

Tencdores de los Tindos Opcionales o Tenedores: Sigmlica las
personas fisicas o motales, siempre que sy régimen de mversion lo
pennita, que sein propictarias de los Titulos Opcionales de esta
Emision en una fecha determinada durante ¢ Plazo de Vigencia de
cada Serie.

Tipo de Cambio FIX: En su caso, sgnifica ¢l tpo de cambio
determinado por el Banco de México para solventar obligaciones
denominadas ¢n Délares, pagaderas en México, sepin se defina en
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el Aviso de Oferta, en o Aviso con Fines [nformativos y o en o
Aviso de Celocacion commespondiente a cada Serie

Titudo: Significa ¢l documento que la Emisora suseribini par
representar Ja totalidad de Tos Titulos Opcionales que ampara cada
Scrie, ¢l cual se mantendrd en depasito con ¢l Indeval o en alguna
otia institucion para el deposito de valores autonizada en 1nminos
de la LMV,

Titulos Opcionales. Significa los titulus de crédito enmtidos con
base en la presente Acta de Emision, que serin inscntos en el
RNV, otieeidos medminte ofena publica, ofena publica restringida
o sip que al efecto medie ofena poblica y seran susceptibles de
intermediacion en ¢ mercado de valores, que confieren a los
Tencdores de los Titulos Opeiomales, a cambio del pago de
Prima de Emision, ¢l derechoe de recibir de [a Emisora, en su caso,
lo que se determune conforme a Ins Derechos de los Tenedores pars
cada Serie.

Titwlos Opcionales en  Circadacion:  Stgmitican  los Titules
Opcivnales vigentes gue la Emisora haya puesto en circulacion, ¢n
ofena pAmana o ¢n ¢l mercado secundano.

Valor Consolidade, Significa los montos que se detenminen en
alguna o algunas Fechas de Observacion o Fechas de Ejercicio y
gue podran set pagisdos en alguna Fecha o Fechas de Derecho o
Fechas de Liquidacion de Ejercicio, segin se deling en ¢l Aviso de
Olenta. en ¢l Aviso con Fines Informativos v o en ol Aviso de
Cuolocacion cortespondiente a cada Seric.

Falor de Memoria; Significa los montos que podrdn ser pagados
en Fechas de Observacion o Fechas de Ejercicio, posterivres a la
Fecha de Observacion o Fechia de Epacicio en gue se deleminen,
sepiin se defima en ol Aviso de Ofena, en el Aviso con Fines
Informatives y/o en el Aviso de Colocacion comespondiente 2 cada
Serie,

Valor de Referencia de Ejercicio: Significa ¢l o los cileulos que
consideran ef o ks Niveles de Mercado de Tos Activos Subyacentes
aplicables en la o Ias Fechas de Ejericio comespondicntes,
conforme a 1a o las f6rnulss y'o condiciones que se establezea en
¢l Aviso de Olerta, en ¢ Aviso ¢on Fines Infonnatives y.o el
Aviso de Colocacim correspondiente a cada Tiubo Opcional

Lalor de Referencia de Observacidn: Signilica ¢ v lus cileulos
que consideran el o los Niveles de Mercado de los Activos
Subyvacentes aplicables en la o las Fechas de Observacion
cortespondientes, confonme a Ja o las formulas v o condiciones que
se establezea en ¢l Aviso de Oferta, en ¢l Aviso con Fines
Informativas y'o ¢l Aviso de Colocacion correspondiente a cada
Titulo Opcional.

Valor Mtrinseco: Significn:

(i} Pars Jos Titlos Opeivnales de compra, la dilerencia positiva
entre ¢l Valor de Referencia de Ejercicio y el Precio de Ejercicio,

En ¢l calcule del valor intrinseco de los Titulos Opcionales de
compra ¢n la Feella o Fechas de Ejecicio de la Scerie
cormespondiente, la diferencia entre ¢l Valor de Referencia de
Ejercicio y el Precio de Ejercicio, no podid ener un valor superior
al Porcentaje Maximo del Valor [ntrinseco calculade sobre el
Precio de Ejercicio.

(ii) Para los Titlos Opeionales de venta, os la diferencia positiva
entre ol Precio de Bjercicio y ¢l Valor de Referencia de Ejercicio,
En ¢l ¢aleulo del Valor Inrinscco de os Titnlos Opciomales de
vents en la Fecha o Fechas de Ejericio de Ta Serie
carrespondiente, la dilerenciz entre el Precio de Ejercicio y el

Valor de Referencia de Ejercicio, no pode tener un valor superior
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al Porcentaje Miximo del Valor Intrinsceo caleulado sobre o
Precio de Ejercicio

Valor Ponderadeo: Scri la proporcion asignada a cada Activo
Subyacente gque componga los Titulos Opeionales de cada Sere
que ¢n suma deberd ser igual & 100% (cien por ciento). El Valor
Ponderado de cada Activo Subyacente que componga fos Titulos
Opcionales serd mencionade en ¢l Aviso de Oferta, en ol Aviso
con Fines Informatives yo cen ¢l Aviso de  Colocucion
correspondiente,

Los témminos definidos tendran jgual significado en singular o
plural y se¢ podran usar indistintamente en  maydsculas y
mindsculas. Referencias o () cualquicr contrato, convenio,
documento o instrumento incluye la referencia a dicho contralo,
convenio, documento o instrumento, segin ¢l mismoe  sea
mediticado, ya sca 1otal o parciahmente, adicionado o de cualguier
otra forma reformado en cualguicr momento, y (i) cuslguier ley.
noetma, circular o reglamento incluye las reformas a los mismos en
cualquier memento o a cualquier ley, norma, circular o reglamento
que los sustituya,

SEGUNDA. Objclo social de la Emisors.

La Emisorz tiene su domictio social en Avenida Pasco de la
Reforma No. 510, Col. Judrez, C.P. 06600, Ciudad de Mdxico y
tiene por objeto Jo siguicnte:

La prestacion del servicio de banca y erédito en los téminos de I
Ley de Instituciones de Crédito y, en consecuencia, podr realizar
las operaciones y prestar los servicios bancarios en las modalidades
previstas en todas las fracciones a que se refiere ol asticulo 46 de
dicha ley, mismas que a continuacion  se  mengionan, Je
conformidad con el anticule 106 de la Ley de Insttuciones de
Cridito y las demis disposiciones legales y administrativas
aplicables y con apego a las sanas pricticas vy a los usos bancarios
y mercantiles: L Recibir depdsitos bancanos de dinero: a) A la
visti, b) Retirables en dias presstablecidos; ¢} De ahomo, y d) A
plazo o con previo aviso; 1L Aceptar préstamos y créditos; 111
Emitir bonos bancarios. V. Emitir obligaciones subordinadas; V.,
Constituir depdsitos en instituciones de erédito y  enlidades
fingncieras  del exterior; VI Efectuar descuentos y  otorgar
préstamos o credites; Vi Expedir tagjetas de ercdito con base en
contratos de apertura de erédito en cuenta cormiente; VIIL Asumir
obligaciones pur cuenta de terceros, con base en créditos
concedidos, a través del olorgamiento de aceplaciones, endoso o
aval de titulos de crédito, asi como de fa expedicion de cantas de
crédito; 1X. Operar con valores en los términos de las disposiciones
de la Ley de Instituciones de Crédito y de la LMV; X, Promover la
organizacion y tmnsfonnacion de toda clase de empresas o
sociedades mercantiles y suseribir y conservar acciones o partes de
interds en las mismas, en los términos de la Ley de Instituciones de
Cridito; X1. Operar con documentos mercantiles pot cuenta propia;
XIIL Llevar a cabo por cuenta propia o de terceros opetaciones con
oro, plata y divisas, incluyendo reponios sobre estas altimas; XI1H,
Prestar servicio de cagas de seguridad; XIV. Expedir cartas de
crédito previa recepcion de su importe, hacer cfectivos eréditos y
realizar pagos por cuenta de cliemes; XV, Practicar las operaciones
de (ideicomiso a que se refiere la Ley Geaeral de Titulos y
Operaciones de Crédite, y Tlevar o cabo mandatos y comisiones, La
socicdad podrd celebrar  operaciones consigo misma en ol
cumplimiento de fideicomisos, mandatos o comisiones, cuando el
Banco de Mdxico lo autorice mediante disposiciones de caricter
generl, en las gue se establezean reguisitos, wWrminos y
condiciones que promucvan que las operaciones de referencia se
realicen en congruencia con las condiciones de mercado al tiempo
de su celebracion, asl como que se eviten conflictos de interds;
XVIL Recibiv deposilos en adininistracion o custodia, o ¢n garantia
por cuenta de tercetos, de titwlos o valores v oen general de
documentos mercantiles; XVIL Actuar como representanie commin
de los tenedores de titulos de crédite, XVIIL Hacer servicio de caja

¥ lesoreria relitivo a titulos de erédito, por cuenta de las emisoras,
XIX. Llevar 1a contabilidad y los libros de actas y de regisiro de
socicdades y empresas, XX. Desempediar el cargo de albacea; XX1
Desempenar la sindicatura o encargarse de la liquidacion judicial o
extmjudicial de  negociaciones, establecimicntos, concursos o
herencias, XX11. Encargarse de hacer avaluos que tendrin a
misma fuerza probatoria que las leyes asignan a los hechos por
corredor pablico o perito; XX Adquidr los bicnes mucbles ¢
inmucbles necesarios para Ly realizacion de su objeto y enajenarlos
cuando corresponda, XX1V, Celebrar contrmos de amendamiento
financiero y adquerir los hienes que sean objeto de tales contratos.
XXV. Recalizar opemciones  derivadas, sujetindose a  las
disposiciones tenicas y operativas que expida el Banco de
Mcxico, en las cuales se establezcan las camcteristicas de dichas
operaciones, tthes como tipos, plazos, contrapanes, subyacentes,
garantias y formas de liquidacion; XXVE Efectuar operaciones de
factorje Mnancicro, XXVI bis. Emitir y poner en circulacion
cualguicr medio de pago que Jdetemiine ¢l Banco de México,
syetindose a las disposiciones téenicas y operativas que dste
expida, en las cuales se establezean entre otms carcteristicas, las
relativas a su uso, monto y vigencia, a tin de propiciar el vso de
diversos medios de pago; XXVIL Intervenir en la contratacion de
seguros para lo cual deberin cumplir con lo establecido en Ta Ley
General de Instituciones y Sociedades Mutvalistas de Seguros y en
las disposiciones de caricter general que de [a misma emanen, y
XXV Las andlogas o conexas que awtorice la Seervtara de
Hacienda y Crédito Pidblico, vyende la opinion del Banco du
México v de Ja Comision Nacional Bancaria y de Valores. La
sociedad unicamente podri realizar aguellas operaciones previstas
en el aniculo 46 de la Ley de Instituciones de Crédito, ¥ que estén
expresamente  contempladas  en estos  estatutos,  cualquier
modificacion a los estatwtos de la Emisora requerini previa
aprobacion de la Comision Nacional Bancaria y de Valores ¢n
términos de lo dispuesto por los anticulos Yo, (noveno) y 46 Bis de
1a Ley de Instituciones de Crédito.

TERCERA. Emision e los Titulos Opeionales: Camctensticas doe
{os Titulos Opeionales.

El Conscjo de Administracion de la Emisora. aprobd en sesion
celebrada ¢f dia 19 de julio de 2018, la cmision de Titwlos
Opcionales, por un plazo de un dia hasta 10 adios, en ¢l entendido
de que en ningin caso ¢l Plaze de Vigencia de fas Senes exceda
del Plazo de Vigeneia de la Emision, por lo que en esie acto emite
por declaracion unilateral de voluntad en la Ciudad de México, cn
la Fecha de linma de k1 presente Acta de Emision, la cantidad de
hasta 500,000,000 (quinientos millones) de Titulos Opeionales de
Compra o de Venta, en Efective o en Especie, Americanos o
Europeos, en su caso, con rendimiento limitado, con o sin
Porcentaje Retomable de la Prima de Emisidn, y con colocaciones
subsecuentes, referidos @ diversos  Activos  Subyacenies. La
Emisom podra poner en circulacion distintas Series en cualguier
momento durante el Plazo de Vigencia de la Emision, cada Serie
podrd tener un ndmero variable de Tiwlos Opeionales, sin que en
caso alguno o Plaze de Vigencia de las Series exceda del Plazo de
Vigencia de la Emision.

El valor de Ta Prima de Emisién, ol Porcentaje Maximo del Valor
latrinseco, ¢ Porcentaje Retomable de la Prima de Emision, ¢l o
los Precios de Ejercicio, el o los Factores, los Activos Subyacentes,
entre otros, para cada una de las Series que se emilan, serin
determinados ¢l Dia Habi! anterior a la fecha de su oferta y
aparccerin en ol Aviso de Oferta, en ¢l Aviso con Fines
Informativos y'o el Aviso de Colocacion de ln Serie de Tiwlos
Opcionales correspondiente.

El niimero minimo de Titulos Opcionales a ejercerse es de un Lote.

CUARTA. Depominacion de la Emision.
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La presente ension se denomina “Fmisian de Friulos Opeionales
de Compra o de Venta, en Efectivo o en Especie, Americanos o
Europeos, en su caso, con rendimicnto limitado, con o sin
Porcentaje Retormable de Prima de Ewmision, dividida hasta ¢n
L300 ¢l quinientas) Series, o emiurse en colocaciones
subsecuentes, releridos o diversos  Activos  Subyacentes™, que
cotizarkin en la Bolsa con las claves de pizama que serdin
determinadas por la Bolsa parm cada Serie. con anterioridad a la
Fechy de Oferta y aparecerin en el Aviso de Olera, en of Aviso
con Fines [ntummativos y'o ¢l Aviso de Colocacion de la Serie de
Tiwlos Opeionales correspondiente,

La ¢iteda denominacion pedrd ser modificada por requenmientos
del mercado que determine la Bolsa. Para efectoar ol ajuste en la
denominacion de los Tillos Opcionales se deberd contar con I
previa awtorizacion de ta Emisora y del Representante Comun, sin
que al clecto se woguivra consentimicto de la asamblea de los
Tenedores de los Titulos Opeionales,

Las emisiones de Titlos Opeionales podrin estar denominadas ¢n
Pesos o cualquier divisa. Par electos de repistro y cotizacion en Ly
Botsa, las cantidades gue asi lo requicran, se expresarin en Pesos,
aplicando ¢ tipo de cambio gue se defing en ¢l Aviso de Ofena, en
¢l Aviso con Fines Infonmativos y'o ¢l Aviso de Colocacion de la
Sene de Titulos Opcionales correspondiente.

En caso de que la denominacion de una determinada Sene sea en
Ddolares y'o Euros, la Emisora liquidori dicha Sene, a tmviés de
Indeval, en moneda nacional al upo de cambio que para tal efecto
se eitablezen en el Aviso de Ofetta, en ol Avisu con Tines
Informativos y o en ¢l Aviso de Colocacion, segun sei ¢l caso

QUINTA. Prima de Emsion.

Como contraprestacion por los Derechos de dos Tencdores que
otorgan los Tiulos Opcionales, los adguirentes on ofena pnmana
se obligan a pagar o la Enmsora por cada Titwlo Opcional que
adquieran, la Pnma de Emision segin b Serie de que se trate,

El valor de ls Prima de Emision para cada Seric se determinan ¢l
Dia Hibil anterior a kb Fecha de Ofenta y se dari a conocer en ¢l
Aviso de Ofena, en ¢l Aviso con Fines Informativos yio e Aviso
de Colocacion de la Seriv cormrespondiente.

El pago de las Primas de Emision se debert hacer en la Fecha de
Liguidacidn de la Pnma. Para las emisiones de Titulos Opeiomales
cuya liquidacion de la Prima de Emision se especifique ¢n otra
moneda distinta a Pesos, dicha liquidacion se realizari cn ol
domicifio de la Emisoria que se establece en Ja Cliusula Vigdsima
Tercera de la presente Acta de Emision

SEXTA. Precio de Observacion vy Precio de Ejercicio.

tos Tenedores de los Tiulos Opcionales podran cjercer los
Derechos de los Tenedores conleridos en los mismos, al o los
Precios de Observacion y Precios de Ejercicio segan la Serie a la
que perienezean los Titulos Opcionales que adyuicran,

Cuando en {a Fecha de Ligudacion de Bpercicio de los Titulos
Opeionales se deba ejercer hquidacion en especie, la Emisom
etregant o recibim de los Tenedores, los Activos Subyacentes,
segin se detina en ¢l Aviso de Olerta, en ¢l Aviso con Fines
Informativos ¥/o en el Aviso de Cuolocacion correspondiente a cada
Serie,

El o los Precios de Observacion y Precios de Ejercicio se dagin a
conocer en el Aviso de Ofenta, en ¢l Aviso con Fines Informatives

y'oen el Aviso de Colocacion de la Serie correspondiente.

SEPTIMA. Efcctos en los Activos Subvacentes.
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Fn oenso de gque el Meroado de Origen sustituvs o madiligque
substancialmente L mctodologia de cileulo del Activo Subyacenie,
se utilizard el método o active sustiuto gue al clecto determine el
Merendde de Onpen de que se trle ¥ que s asemeje en mayor
medida a cada Activo Subyaccenle.

Al electo, en caso de que la Emisora mantenga Titulos Opeionales
en Circulacion referenciados o tales Actives Subyacentes, deberm
de comunicar esta situacicn a la CNBV, a través de los medios que
ésta determine, a la Bolsa y a los Tenedores mediante ¢l Sistema
Elecirinice de Envio y Difusion de  Informacion  ("SEDI™)
comespondiente, y ol Representante Comin ¢ Indeval por eserito o
u traves de los medios que ésta determine, dentro de los 3 (tres)
Dias Habiles siguientes a que tenga conocimicnto de dicha
situacion,

Las actushizaciones que realice el Mercado de Ongen o la Bolsa,
respecto al nombre de identificacion, la serie, la clave 15IN o
cualquier medio de idemiticado de los Activos Subyacentes, serd
informado por la Bolsa al publico inversionista, en los 1irminues
que se cstublecen en su reglamento v o manuales operativos
aplicables. Lo Ermisora notficani a lan CNBY, la Bolsa, a Indeval,
al Reprosentante Comun y a los Tenedores por medio de a
actualizacien anual del Prospectu,

OCTAVA Fecha de Olena

a) El Intermediario Colocador de los Titulos Opeionales, Nevird o
cabo a través de la Bolsa, una o vanias olertas pablicas primarias de
hasta 1,500 (mil quinientas) Serics, que podrin comprender Ta
totahdied o pane de los Titwlos Opcionmales que amparm csta
Emisicin en la Fecha de Oferta.

b) Trtindose de colocaciones sin que al efecto medie olerma
publica. <l Intermediario Colocador de los Tiwles Opcionales,
pubheara ¢l Aviso con Fines Informatives en la Fecha de Enusion,
asi como ¢n la lecha de listado y de registro en {a Bolsa.

¢l En caso de que o se cologue la towindad de los Titulos
Opciomales durante las Fechas de Olerta, la Emisor se reserva ¢l
derecho de Hevar a cabo posteniores colocacienes en el mercado
secundarie, a travds de la Bolsa,

NOVENA. Tiuly.

a) Cada Serie de Titulos Opcionales de la presenle Emision estanl
representada por un Titulo global que se emitird para su deposito
en Indeval o en alguna air instilucion para el deposito de valores
autonizada en tdmunos de la LMV, Dicho Tiwlo se emitird de
conformidad con lo previsto en la LMV y demds disposiciones
legales aplicables.

1y} Contra ol pago de fa Pritna de Enmsion, se hart ¢l irmspaso de los
Tiulos Upcionales mediante of mecamismo de asignacion de tales
Titulos Opeionales, a la cuenta que ol intermediario financicro que
actae por cuenta del Tenedor de los Titulos Opcionales mantenga
von Indeval,

¢) kI tiwlo de cada Sere deberd ser imnado por la Emisona y por
el Representante Comtin,  trivés de sus respectivos representantes
o apoderados.

DECIMA Plo_de_Vigencia, Fechas de
Ejercicio, Lugar ¥ Forma de Liguidacion.

bservacion, Fechas de

a) El Plazo de Vigencia de ta presente Emision serd de hasta 10
(diez) afos contados a partir de Ta lecha de la susenpetin de fa
presente Acta de Emision.

b) Ll Plazo de Vigencia de cada Serie se indicari en ¢l Tito y en
ol Aviso de Ofenta, en ¢l Aviso cont Fines Inlormmativos yoo en ¢l
oy
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Aviso de Colocacion de la Setic comespondiente, sin que en
ningtin caso exceda del Plazo de Vigencia de la Emision.

¢) Los Tenedores de los Titulos Opeionales podrin obtener fas
retribuciones y gjercer Jos derechos que estos conlieren, en la
Fecha o Fechas de Derecho y'o en la Fecha o Fechas de
Liguidacién de Ejercicio.

d) Los Tiwlos Opcionithes se liquidaran a través de Indeval con
domicilio ubicado en Paseo de la Refonma Nimero 255, Colonia
Cuavhtémoe, Cédigo Postal 06500, Ciudad de México, medianie
transferencia elecirdnica, o en cualguicr otra direccién gue Indeval
dé a conocer en o caso de que cambice su domicilio, En caso de que
la denominacion de una detenminada Serie sea en Dolares yio
Euros, 12 Emisora liquidari dicha Serie, a través de Indeval, en
moncda nacional al tipo de cambio que para tal cfecto se establezea
en el Aviso de Olerta, en el Aviso con Fines Informativos y'o ¢n ¢l
Aviso de Colocacion, segan sca el caso
DECIMA PRIMERA. Derechos de los Tene
a)  Los Tilos Opcionales olorgarin derechos a sus Tenedores

que se definicin conforme a los siguientes derechos:

(i} Derechos de Pago;

(i} Derechos de Ejervicio;

(i) Derechos Especiales;

(v} Dercchos de Ejercicio con Yalor Intrinseco, y;

{v}  Combinacion de los anmeriores

Los Derechos de Jos Tenedores cormrespondientes a cada Serie de
Titulos Opciomiles se darin a conocer en el Titlo, en ¢l Aviso de
Oferta, en el Aviso con Fines Informativos y/'o en el Aviso de
Colocacion correspondiente y de acuerdo a sus camcteristicas
especiticas.

De formia enunciativa mas no fimitativa los derechos se wiilizarin
de la siguiente manera:

(i) Derechos de Pago. Se otorgan c¢n las Fechas de
Qbservacion y se aplican en las Fechas de Derechos.
Los derechos de pago se podrin definir para Tiwlos
Opeionales curopeos y amenicanos.

{ii)  Derechos de Ejereicio. Se aplican para ¢l cjercicio de
los Titulos Opcionales en cada Fecha de Ejercicio,
segin trate de un Titwle Opcional curopeo o
amencano

(i) Derechos Espeeiales. Son derechos complementarios
a los derechos de pago. derechos de cjercicio y
derechos de gjercicio con Valor Intrinseco,

(iv)  Derechos de Ejercicio con Valor Imrinseco. Se
utilizarin en Iy o las Fechas de Ejercicio cuyo pago se
determinard conforme al valor intrinseco del Titule
Opcional.

Cuando cualgquiera de las fechas mencionadas anterionnente en las
que s¢ otorgue dereches a los Tenedores, deje de ser un Dia Habil,
los derechos de los Tenedores de los Titulos Opeionales deberin
aplicarse ¢l Dia Hibil imnediato siguiente, sin que esto signilique
un incumplimiento por pante de la Emisora,

Los Titulos Opcionales podran otorgar los siguientes Derechos:
Derechos de Pago

En las Fechas de Observacion:

El Tenedor def Titulo Opcional tendid, en su caso, ol derceho de
obiener en efectivo, por parte de la Emisora, en la Fecha o Fechas

de Derecho correspondiente, un monto calculado conlorme a lo
siguicnte:
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k. 51 ¢l Valor de Referencia de Observacion del Titulo Opcional
“en la Fecha de Observacion” o “en todas las Fechas de
Observacion™ o “en wlguna Fecha de Observacion” scghn se
definu para cada Serie s “menor™ o “mavor” o “menor o igual”
o “muvor o g™ segnn se defing para cada Serie al Precio de
Observacion muhtiplicado por el Factor »i™, 1a Emisorz pagara

((VO - (PO x Factor i) x Factor i) + (PO x Factor i) + (PRPE x
Factor 1)

Donde:

VO = Valor de Referencia de Observacion

PO = Precio de Observacion

PRPE = Porcentaje Retomable de la Prima de Emision

La difereneia entre ol Valor de Referencia de Observacion y ol
Precio de Observacion no podrd tener un valor “supyrior™ o
“inferior” al Porcentaje “Mdximo ™ o “Minimo ™ de Obscrvacion
calculado sabre ¢f Precio de Observacion.

2. Si el Valor de Referencia de Observacion del Tito Opeional
“en la Fecha de Obscryvacion™ o “en todus lus Fechas de
Observacidn™ o “en alguna Fecha de Observacion™ segiin se
defina para cada Seric ©s “menor” 6 “mavor” o “menor o igual’
o “maver o igual” scgim se defing para cada Serie al Precio de
Observacion  multiplicado por ] Factor “i" o “menor” o
“mavor™ o “menor o igeal™ o Cmavor o igual” ol Precio de
Observacion multipticado por ¢l Factor *1™ segrin se defing para
cada Serie, la Emisor pagani:

((VO - (PO x Factor 1) x Factor i) + (PO x Factor i) + (PRPE x
Factort)

Donde:

VO = Valor de Referencia de Observacion

PO = Precio de Observacion

PRPE = Porcentaje Retomable de la Prima de Emision

La diferencia entre ¢l Valor de Referencia de Observacion v el
Precio de Observacion no podrd tener un valor “superior™ o
“inferior™ al Porcentaje “Mdximo™ o “Minimo™ de Observacion
calculado sobre el Precio de Observacion.

3. Si el Valor de Referencia de Obsenvacion del Tilo Opeional
“en fa Fecha de Observacion™ o “en todas las Fechus de
Observacion” o “en alguna Fecha de Observacion™ segin s¢
defina para cada Seric ¢s “menor” o “maver” o “menor o igual”
o “maver o igual” segan se defing para cada Seric al Precio de
Observacidn multiplicado por el Factor i, {a Emisora pagar:

[(PO x Factor i) + (PRPE x Factor i))

Donde:
PO = Precic de Observacion
PRPE = Porzentaje Retornable de la Prima de Emisicn

4. Si ¢l Valor de Referencia de Observacion del Tiwlo Qpeional
“en la Fecha de Observacion™ o “en todas las Fechas de
Observacion™ o “en alguna Fecha de Observacion” segtin se defina
para cada Seric ¢ “monor™ o “mavor” o “menor o ignal” o
“mavor o igual” segiin s¢ defing para cada Scrie al Precio de
Obscrvacion muhiplicado por ¢l Factor ™" wo “menor” o
“mavor” o “menor o igual” o “mavor o igual™ al Precio de
Observacion multiplicado por ¢l Factor i seghin se defina pura
cada Serie, ln Emisora pagara:

[(PO x Factor i) + {PRPE x Factor i)]
Donde:

PO = Precio de Observacion
PRPE = Porcentaje Retomable de Lo Prima de Emision



5. La Emisors pagart
[{PO x Factor i) = (PRPE x Factor i)]

Donde:
PO = Precio de Observacion
PRPE = Porcentye Retornable de fa Prima de Emision

6. Si el Valor de Referencia de Obsenvacivn del Titulo Opeional
“en la Fecha de Obscrvacion™ o “en dodas las Feclurs de
Observacion™ o “on alguna Fecha de Observacion™ seghn e
defina para coda Seric ¢s “menar™ o “mavor” o “menar o igad "
o “mavar o igeal” segin se defimg para cuda Seriv al Precio de
Observacion multiplicado por ¢l Factor “i™ no se tendr desecho o
wecibir pingan pago adicional con respectey a las “fechas de
Observacion” wo “Fechas de Fjercicio” segun sc difing para
ceda Serie posteriores

7. Si ¢l Valor de Referencia de Observacion del Tisulo Opeional
“en da Fecha de Observacion” o “en wdas Tus Fechas de
Observacion™ o “on alma Fecha de Observaeion™ segin se
dofina pava cada Seric os “menor” o “maver” e “monor o 1@l ”
o “mavor o igual” scen se dofing para cada Serie al Preciv de
Obsenacion multiplicado por ¢l Tactor 1" yoo “menor” o
“wavor”™ o “menor o dgual” o Cmaver o igual” al Precio de
Ohservacion multiplicado por el Factor i segtur se dufing pura
cada Serie no se tendri derecho a recibir ningin pago adicional
con respecto a fas “Fochas de Observacion™ vio “Fechas de
Fiercicio” segrn se defing para cada Seric posieniores.

K. 51 et Valor de Relereacia de Observacion del Titulo Opeional
“en fa Focha de Observacian™ o en todus las Fechas e
Obsciacion™ o “en aleuna Foecha de Observacion™ segnn se
doding pava cadu Serie es Unnenor” o Cmiavor "o Umenere o fgnal”
o “mavor o igual” al Precio de Obsenacion muluplicado por o
Factor i segiin se defing para cada Scrie, Ja Emisora guardard en
“Valor Consolidude do! Derccho [ ] o “Valor de Memoria dy
Derecho 17 1o sipuice:

[(PO x Factor t) + (PRPE x Factor 1))

Donde:

PO © Precio de Observacion

PRPE = Porcentiye Retornable de o Prima de Ensision

E! Valor de Memorta del Derecho [ ] sélo podri ser pagado una
vez, y serd en la primera fecha de Observacion o Ejercicio en que
se cumpla la condicion de pago,

Pago del Valor Consolidado del (de los} Derechots) [ 1( ]
La Emisora pagasd ¢l Valor Consolidado del (de Jos) Derecho(s) [ ]

(1
Pago del Valor de Memona del (de losy Derecho(s) [ ][]

Si ¢l Valor de Referencia de "Ohservacion™ o “Fjercicio™ del
Titulo Opeional “en fa Fecha™ de "Observacion”™ o “Fjercicio™ o
e todus las Fechas de Observacton” o “en alguna Fecha de
Observacion™ segtn se dofing para cada Scric os “mcnor™ o
“maver” o “menor o iguel o “maver o gl al Precio de
“Obscrvacion™ o “Ejcrcicio™ multiplicado por ¢l Factor =i™ segein
s¢ dofina para cada Seric, la Emisont pagara of Valor de Memona
del ¢de los) Dercchols) [ ] ]

9, Si ¢l Valor de Referencia de Obsenvacion del Tituly Opeional
“en fa Feeha de Observacion” o “en wdus lax Fechas de
Obscrvacion”™ o “ent algung Fecha de Observacion”™ segim se
defing pava cada Serie os “menor” o “mavor” o “menor o igual”
o “mavor o ignal” segin se dufing para cada Scric al Precio de

Obsenvacion mukuplicado por ¢l Faclor ™" ve “mwenor” o

“mavor™ o Umenor o dgualT o Cmaver o dgual” al Precio de
Observacion mutuplicado por el Factor =i segan so defing pura
cadae Serie, o Emisora guardard en “Valor Consolidude dct
Perecha | 170 “Valor de Mcmovia del Dorcdcho [ ] o siguicaie

{tPO x Factor i) # (PRPE x Factor 1)]

Donde:
PO = Precio de Obsenacion
PRPE = Purcentaje Retornable de la Prima de Emision

El Valor de Memora del Derecho [ ] solo podra ser pagado una
vez, ¥ seid en la primera feeha de Observacion o Ejercicio en gue
s cumpla 1a condicion de pago.

Pago del Valor Consolidade del (de los) Derecho(s) [ ][]
La Emisora pagari ¢l Valor Consolidado del {de los) Derccho(s) | ]

Ll
Pago del Valor de Memonria del (de los) Derechofs) [ 111

Si el Valor de Relerencia de “Observacion”™ o “Fiucicio™ del
Title Opeional "o o Fecha ™ de "Observacion™ o “Eiercicie ™" o
“en godas fus Fechas e Observacion™ o “en alguna Foecha de
Observacion ™ segun se defina para coda Serie o8 “mener™ o
“mavor” o “menor o dgidl” o “sagvor o igeal” al Precio de
“Observacion” o “Ejercivio™ multiphicado por ¢l Factor *1"™ scgian
so dofina para cada Serie, Ta Emisora pagard ¢l Valor de Memona
del (de os) Desechoks) [ ][ ]

10, Si ol Valor de Relerencia de Observacion del Titule Opeional
“en g Fecha de Obscrvacion™ o en todus e Fechas de
Ohservacion™ o “en alguna Fecha de Observacien ™ segun se
dufines para cocde Serie s “meneme” o “mavor” o “menor o igual”
o Cmaver o fgnad” al Precio de Obsenvacion muhiplicado por ol
Factor i seuto so dufing pava cusda Scrie, ln Emisora puardart en
“Vulor Consolidado del Desccho [ ]7 0 “Valor de Memoria de
Derecho [ 17 1o siguiente:

[(PO x Factor i) + (PRPE x Factor )]
Donde

PO = Precio de Observacion
PRPE = Porcentaje Retormable de Iy Prima de Emi

ion

El Valor de Memaria del Derecho [ ] s6lo poded ser pagido wisi
vez, ¥ ser en la primern fecha de Observacion o Ejereicio en gue
se cumpla la condicion de pago

Pago del Valor Consolidado del (de los) Derechofs) [ 1] ]
La Emisora pagani ol Valoe Conselidade del (de los) Derechots) | ]

[
Pago dei Valor de iviemoria ded (de fos) Derechuisi | 1 1

Si ¢l Valor de Referencia de “Qhservacion ™ o “Efercicio ™ del
Tiwlo Opcioml “en ly Fecha ™ de "Observacion™ o “Ejercicio ™ o
“ent todas lus Fechas de Observacion™ o e wlguna Fecha de
Observacion ™ segim se dofing pure cada Serie s “micnor™ o
“mavor™ o Cmonor o fgeal” o Tmavor o dgeal” al Precio de
“Observacion™ o “Ejercicio” multiplicado por ¢ Factor "7 sogin
se doftma pura coda Serie ya “menor” o “maver” o “menor o
ienal” o “mavor o dgual” al Precio de “Observacion” o
“Eercicio” segtm s defing pura cada Serie multiphcado por ¢l
Factor i, la Emisora pagani ¢l Valor de Memoria det (de los)
Dercehotsi[ 11 ]

11. Si el Valor de Referencia de Observacion del Titulo Opcional
“en la Fecha de Ohservaciin™ o “en todas las Feehas de
Observacian™ o “en alvuna Fecha de Observacion™ segin se
defing pura cade Serie es “tenor ™ o “mayer” o “menor o igual”

4



o “mayor o tghal” segun se defina para cada Serie al Precio de
Observacion  multiplicado por ¢l Factor “i" wo “menor™ o
“mavor” o “menor o igual” o “mayor o igual” al Precio de
Observacion multiplicado por ¢l Factor “i™ segan se defing para
cada Serie, la Emisora guardara en “Valor Consolidado  del
Derecho | |7 o “Valor de Memoria del Derecito { 7 1o siguiente:

[{PO x Factor i) + (PRPE x Faclor i}]

Donde:
PO = Precio de Observacion
PRPE = Porcentaje Retomable de Ja Prima de Emision

El Valor de Memona del Derecho | ] solo podri ser pagado una
vez, y ser en la primera fecha de Observacion o Ejercicio en que
se cumpla la condicion de pago

Pago del Valor Consolidado del {(de los) Dereehaed{s) [ ][]
ka Emisora pagari el Valor Consolidado det (de los) Derecho(s) [ ]
[l

Pago del Valor de Memaoria del (de los) Derechois) [ ][]

Si el Valor de Referencia de “Observacion ™ o “Fjercicio™ del
Tiwlo Opeional “cn fa Fecha ™ de “Obscrvacién™ o “Ejercicio ™ o
“en todas lus Fechas de Observacidn™ o “en alguna Fecha de
Observacion™ scgtn se dufine para cada Seric cs "menor™ o
“mavor™ o “menor o geal” o “maver o igual” al Precio de
“Observacion” o “Ejercicio” multiplicado por ¢f Factor *i" seghin
se definu para cada Seric y/o “menor” o “mavor” 6 “menor o
igual™ o “nuver o dgual” al Precio de "Observacion® o
“Ejercicio™ segin s¢ defing para cada Seriv muhiplicado por ol
Factor 1, la Emisom pagara ¢l Valor de Memoria del (de los)
Derechof{s) [ 11 ].

12. 5i ¢l Valor de Referencia de Observacion [ ] del Titulo
Opcional ~en la Fecha de Observacion™ o “en todas las Fechas dv
Observaciin™ o “en alguna Fecha de Observaciin™ semin se
defing para cada Seric s “menor™ o “mayor™ o “menor o igual”
o “mavor o igual” scgun se dofing para cada Sevie al Precio de
Obscrvacion multiplicado por ¢l Factor »i, [a Emisora pagara:

({VO [ ] - (PO x Factor)) x Factor 1) + (PO x Factor i) + (PRPE x
Factor i)

Donde:

VO[] = Valor de Referencea de Observacion [ ][ ]
PO = Precto de Observacion

PRPE = Porcentaje Retornable de Ta Prima de Emision

La diferencia entre ¢l Valor de Relerencia de Observacion [ ] v el
Preeto de Observacion no podrd tener un valor “superior” o
“inferior” al Porcentaje “Mdxime ™ o “Minimo ™ de Observacion
caleulado sobre el Precio de Observacion.

13. 8i el Valor de Referencia de Observacion [ ] del Tiwdo
Opcional “en la Fecha de Observacion™ o “en todus fas Fechas de
Observacion™ o “cn alguny Fecha de Obsenvacion ™ segiin se
defing para cada Serie ¢s “menor™ o Cmavor” o “menor o igual”
o “mavor o igil” segim se defing para cada Serie al Precio de
Observacion multiplicado por el Factor “i” y/o si ¢l Valor de
Relerencia de Observacion [ ] del Titulo Opeional “en ta Fecha de
Observacion™ o “en todas las Fechas de Observacion™ o “en
algtnu Fecha de Olservacion ™ segin se defina para cadu Seriv os
“menor” 0 “maver” o "menor o igual” o “maver o igual” al

Precio de Observacion multiplicado por ¢l Factor “i" segrm se
dufina para cada Seric, la Emisora pagard:

(VO { ] -{PO x Factor i)} x Factor i} + (PO x Factor i) + (PRPE x
Factor i}

Donde:

VOl ] = Valor de Relerencia de Observacion [ ][]

PO = Precio de Observacion

PRPE = Porcenlaie Retomable de [a Prioa de Emision

La diferencia entre ¢l Valor de Referencia de Observacion y el
Precio de Observacion no podrl tener un valor “superior”™ o
“inferior™ al Porentaje “Mdvimo ™ o “Minimo” de Obscrvacion
caleulada sobre ¢l Precio de Observacidn,

14. Si ¢l Valor de Referencta de Observacion { ] del Titulo
Opcional “en la Fecha de Observacion™ o “en todas lus Fechas de
Obscivacion™ o “en alguna Fecha de Observacion™ segin se
defina para cada Seric es “menor™ o “mavor” o “menor o fgial ”
o “mavor o ighal” segun se defing parg cada Serie af Precio de
Observacion multiplicado por el Factor i, la Emisom pagara:

[(PO x Factor i) + (PRPE x Factor )]

Donde:
PO = Precio de Observacion
PRPE = Porcentaje Retomable de la Prima de Emision

15. Si ¢l Valor de Referencia de Observacion [ ] del Tiwlo
Opcional “en la Fecha de Observacion™ o “en todas fas Fechas de
Obscrvacion™ o “en alguna Fecha de Observacion” segim s
dofing pava cada Seric ¢s “menor™ o “mavor” o “menor o ignal”
o “mavor o gl segan se definu pura cada Serie al Precio de
Observacion multiplicado por ¢l Factor i 3/ si el Valor de
Referencia de Observacion [ ] del Titulo Opeional “en la Fecha de
Observacion™ o "en fodas lus Fechas de Observacion™ o “en
alguna Fecha de Observacion ™ segim se defina para cada Serie es
“mencr’ 0 “mavor” o “menor o igual” o “mavor o igual” ol

Precio de Observacion multiplicado por ¢l Factor “i™ segtin se
dofing para cadu Serie, la Emisorn pagari:

[(PO x Factor i) + (PRPE x Factor i)

Donde:
PO = Precio de Obsenvacion
PRPE = Porcentige Retomable de Ja Prima de Emision

16. La Emisora pagart:
(N'n x PO x Factor i)

Donde:

N= Numero de Fechas de Observacion en las cuales ¢l Valor de
Referencia de Observacion del Titlo Opcional os “menor™ o
“navor™ o “mencr o dgual " o “maver o ignal”, sepin se defina
para cada Serie, al Precio de Obseevacion multiplicado por of
Factor *i" vo “menor™ o “mayor™ o “menor o igual " 0 “mavor o
igual ", segun s¢ defing para cada Scrie, ®) Precio de Observacion
multiplicado por ¢l Factor *i"

n= numero de Fechas de Observacion

PO = Precio de Observacion

Las descripciones anteriores se podrin repelir las veces que sca
necesane o no usarse para deseribic los Derechos de Pago
comespondieates a cada Serie

Derechos de Ejercicio

En las Fechas de Ejercicio®

El Tenedor de! Titwlo Opcional tendrd, ¢n su case, ¢l derecho de
oblener en efectivo, por parte de o Emisora, cn la Fecha de

Liquidacion de Ejercicio correspondiente, un monto calculado
conforme a lo sigwiente:



I Si el Valor de Relerenein de Fjereicio del Titulo Opcional, “en
fa™ o “en algina” segin se dofing pura cuda Serie Fecha de
Ejercicio o “menor™ o Vmavor™ o "menor o igual” o “mavor o
ignal ™ segin se defing para cadu Sevie al Precio de Ejercicio
multiplicado por el Factor i7", la Emisora pagari;

({VE - (PE x Factor i) x Factor i) + (PE x Factor i) + (PRPE x
Factor i)

Donde:

VE = Valor de Relerencia de Ejercicio

PE = Precio de Ejercicio

PRPE ~ Porcentaje Retomiahle de la Peima de Emisicn

La diterencia enre ¢1 Valor de Referencia de Ejercicio y of Precio
de Ejercicio no podrd tener un valor “supervior o inferior™ al
Porcentaje “Mvimo ™ o “Miiimo ™ de Ejescicio calculisdo sobre ¢l
Precio de Ejercicio,

2. 8i ¢l Valor de Referencia de Ejercicio del Titulo Opeional, “cn
la™ o “en alguna” segun se dofing pura cada Serie Fecha de
Ejercicio s “mener” o Umavor” o “menor o igual " o “mayer o
iruel ” segim se defing pura cada Serie al Precio de Ejercicio
multiplicado por ¢l Factor i ™ ve “menoer” o “mavor” 6 “micnor o
ienal " o "mavor o igual " al Precio de Ejercicio multiplicado por ¢l
Factor *i" segun se defing para cadu Serie, Ta Emisora pagari:

({VE — (PE x Factor 1)) x Factor 1) + (PE x Factor i} + {PRPE x
Factor i)

Donde:

VE = Valor de Relerencia de Ejercicio

PE = Precin de Ejercicio

PRPE = Porcentaje Retornable de la Prima de Emision

La diferencia entre ¢l Valor de Referenc de Ejercicio v ol Precio
de Ejerewcio no podri tener un valor “superior o Cinferioe” al
Porcentaje "Maxima ™ e "Mitime ™ de Ejercicio caleulado sobre el
Precio de Ejercicio.

3. Si ¢l Valor de Referencia de Ejervicio del Titulo Opeional, “cn
la” o ven alguna’ scewn se dofing para cade Scric Fecha de
Ejercicio es “menor™ o “navor™ o Umenor o iguad” o Smaver o
igial " segtin se defing pare cada Scrie al Preew de Ejercicio
multiplicado por ¢l Factor 3™, la Emisora pagari:

[{PE x Factor i) + (PRPE x Factor i}

Donde.
PE = Precio de Ejercicio
PRPE = Porcentaje Retomable de la Prima de Emision

4, Si ¢l Valor de Referencia de Ejercicio del Titulo Opcional, “on
fa” o “en alguna ' segun se dofima para coda Sere Fecha de
Bjercicio es “menar™ o “mavor " o “menor o igual” o “mavor o
ignal " segin se dofing para cada Serie al Precio de Ejercicio
multiplicado por ¢! Factor i vio “menor™ o “mavor” ¢ “mwnor o
izl ” 0 “mayvor o igeal” al Precio de Ejercicio multiplicado por el
Factor i segun se defing para cada Serie, la Enisory pagar

[(PE x Factor i) + (PRPE x Factor i)

Donde;

PE = Precio de Ejercicw

PRPE = Porcentaje Retornable de la Prima de Emiston
5. La Emisora pagara

[(PE x Factor i) + (PRPE x Factor1)]

Donde:

PE = Precio de Ejercicio
PRPE = Porcentaje Retomable de 1a Prima de Emision

6. Si ¢l Valor de Relerencia de Ejercicio [ ] del Titulo Opcional,
“en la "o on alguna” segin se dufing para cada Seric Fecha de
Ejurcicio ¢s “monor™ o “mavor” o “menor o igiad” o "mavor o
jenal” segun se defing pura cadu Serie sl Precio de Ejercicin
multiplicadn por ¢l Factor =i, I Emisera pagari:

((VE[] (PEx Factor i) x Factor i) + (PE x Factor i) + (PRPE x
Factor i)

Donde:

VE | ] = Valor de Referencia de Ejercicio [ 1] ]

PE = Precio de Ejercicio

PRPE = Porcentaje Retvmiable de la Prima de Emision

La diterencia entre ¢l Valor de Referencia de Ejercicio | | y o
Precio de Ejercicio no podrl tener un valor “superior” o
“inforior” al Porcentaje “Meximn™ o “Minime™ de Ejercicio
caleulade sobre cf Precio de Epercicio

7. 81 ¢l Valor de Referencia de Ejercicio [ ] de! Titulo Opeional,
“en la” o “on alguna” scgun se dofing para cadu Seric Fecha de
Ejercicio es “menor™ o “maver” o “menor o dgugd” o “mavor o
ftndl " seein se defing pura cadu Serie al Precio de Ejercicio
mutltiplicado por ¢l Factor “i" vio si ¢l Valor de Referencia de
Ejercicio | ] del Titulo Opeional, “en fa ™o “cn alguna” segin se
dufing pura cada Seric Fecha de Ejercicie es “menor™ o “nuvar”
o “menor o dgual™ o Tmaver o igeal” ol Precio de Ejercicio
muiuplicade por el Factor *i7 segtint s¢ dofin para cuda Serie,
Emisorn pagari:

{(VE[] - (PE x Fattor i)} x Factor i) + (PE x Factor 1) + (PRPE x
Factor 1}

Donde:

VE[ ] = Valor de Referencia de Ejercicio [ 1)

PE = Precio de Ejercicio

PRPE = Porcentage Retomable de la Prima de Emision

La diferencia entre ¢l Valor de Referencia de Ejercicio [ ] y «
Precio de Ejercicio ao podrl tener un valor “sipertor” o
“inforior” ab Porceniage “Miximo™ o “dMinimo™ de Ejercicio
ealeulado sobre et Precio de Ejercicin,

8. Si ¢l Valor de Relerencia de Ejercicio [ ] del Titulo Opcional,
Yot fa” o Uen aleana” segin se defina pare cada Seriv Fecha de
Ejercicio ¢s “menor™ o “mavor” o Vmenor o igual” o “mavor o
jenal” segun se defina parg cada Serie al Precio de Ejercicio
multiplicado por ¢l Factor =i o si ol Valor de Referencia de
Ejercicio [ ] del Titulo Opeional, “vn fa™ o “en alguna” segun se
define para cada Serie Fecha de Ejercicio es “menor”™ o “wavor”
o “menor o igual o maver o igeal” al Precio de Ejercicio
mutuplicado por ¢l Factor “i” seghin se dufing para cada Serie, 1a
Emisora pagari:

[¢PE x Factor i) + {PRPE x Factor 1)]

Donde:
PE = Precio de Ejercicio
PRPE = Porcentaje Retomable de Ty Prima de Emitsion

9. i el Valor de Referencia de Ejercicio [ ] del Titulo Opcional,
“en da” 0 Ven alguna U, scetin se dofing pard cada Scric, Fecha de
Ejercicio ¢s “menor™ o “maver™ o “menor o fgual T o Smavor o
fgual” segun se defing para cada Serie al Precio de Ejercicio
multiplicade por ¢l Factor ™1, la Emisora pagara:

[{PE x Factor i) + {PRPE x Factor i)]

e
/./.



Donde:
PE = Precio de Ejercicio
PRPE = Porcentaje Retornable de b Prma de Emision

Las descripciones anteriores se podrian repetir las veces que sea
necesario 0 no usarse para describir los Derechos de Ejercicio
comespondientes a cada Serie.

Dereches especinles

Aplicarin en los Derechos de los Tenedores segin se especifique
para cada Serie en el Aviso de Oferta cormespondiente.

1. El Titlo Opcional pagard ¢l “nudvime™ o “minimo " segiin s¢
defina para cada Scric emre: Derechos de los Tenedores dufinidos
en cada Serie

2. 5i la suma de Derechos de los Tenedores obtenidos por o) Titulo
Opcional en las Fechas de Observacion son “mavores™ o
“menorces ™ segtn se defina para cada Serie a:

[(PE x Fuctor i) + (PRPE x Factor i)

La Emisora pagard ¢l resultado que corresponda de aplicar la
siguiente formula:

[{PE x Factor i) + (PRPE x Fuclor i)]

Donde:
PE = Precio de Ejercicio
PRPE = Porcentaje Retormable de Ja Prima de Emision

Las descripciones anteriotes se podrin repetir las veces que sea
necesanic 0 no usarse para describir los Derechos de los Tenedores
correspondicntes a cada Serie,

Derechos de Ejercicio con Valor Intrinseco
I. Existe Valor Intrinseco

Cuando en Lt Fecha o Fechas de Ejercicio exista Valor Intrinseco,
el Tenedor del Titulo Opcional, tendri dnicamente el derecho de
obtener en efectivo, por parte de s Emisor, un monto caleulado,
scgon sea aplicable pury cada Serie, conforne a los siguientes
INcisos:

t. Mientras ¢l Valor de Relerencia de Ejercicio det Titulo Opcional
sed “menor” o Vigual 0 menor” segtn se defing para cada Sevie al
Precio de Ejercicio multiplicado por ¢l Factor “i°, la Emisor
realizand un pago en efectivo igual al resubtado de mudtiplicar el
Multiplicador “i” por ¢f Valor Intrinseco del Titulo Opcional, de la
Serie correspondiente, mis el resultado de multiplicar ¢l Precio de
Ejercicio por o Factor “i”, mis ¢l Porcentaje Retomable de Ta
Prima de Emision. El Valor Intrinseco no podri tener un valor
superior al Porcentaje Maximo del Valor Intrinseco calculado
sobre ¢l Precio de Ejercicio,

2, Mientras ¢l Valor de Referencia de Ejercicie del Titulo Opeional
se “mavor” o Vigual o mavor” segin se defina para cada Serie al
Precio de Ejercicio multiplicado por ef Factor =i, la Emisora
realizard un pago en efectivo igual al resuliado de multiplicar el
Multiplicador *i” por ¢l Valor Intrinseco del Titulo Opcional, de la
Seric correspondiente, mis el resultado de multiplicar ¢l Precio de
Ejercicio por ¢l Factor i, mas ¢l Porcentaje Retomable de la
Prima de Emision, El Valor Intrinseco no poded tener un valor
superior al Porcentaje Maximo del Valor Intrinseco caleulado
sobre ¢l Precio de Ejercicio,

II. No cxiste Valor Intrinseco

Cuando en la Fecha o Fechas de Ejercicio no exista Valor
Intrinseco, ¢l Tenedor del Titulo Opeional, tendrd dnicamente ¢l
derecho de oblener en efectivo, por parte de la Emisora, un monto
caleulado, segun sea aplicable para cada Serie, aplicables conforme
a los siguientes incisos:

1. Mientras ¢l Valor de Relerencia de Ejercicio del Tiulo Opeional
sea “mavor” o “ignal 6 mavor” segin se dufing para cada Serie al
Precio de Ejercicio muluphcado por el Factor =i, la Emisora
realizard un pago en efectivo igual al Porcentaje Retomable de la
Prima de Emision mds ¢l resultado de multiplicar ¢! Precio de
Ejercicio por ¢l Factor i,

2. Mientras ¢l Valor de Referencia de Ejercicio det Titulo Opeional
sea “menor” o “igual o menor” scgnin se defing para cada Serie al
Precio de Ejercicio multiplicado por ¢l Factor “i™, la Emisora
realizard un pago en electivo igual a (a) la suma del Porcentaje
Retornable de la Prima de Emision y ¢l resultado de muluplicar el
Multiplicador i por ¢l resultado de (b} dividir la diferencia det
Valor de Referencia de Ejercicio y el Precio de Ejercicio
muktiplicado por ¢l Factor ", entre ¢l Precio de Ejercicio
multiplicado por el Factor i, mis {¢) ¢l resultado de multiplicar el
Precio de Ejercicro por el Factor =17,

3. Mientras ¢l Valor de Referencia de Ejercicio del Titulo Opcional
sea “monor” o Vigual o menor” segim se dofing para cada Serie ol
Precio de Ejercicio muluplicado por el Factor =", la Emisora
realizard un pago en efective igoal al Porcentaje Retomable de la
Prima de Emision mas ¢l resultado de multiplicar ol Precio de
Ejercicio por ol Factor ("

4. Mientras e Vator de Relerencia de Ejercicio del Titulo Opeional
sea “mavor” o “ignal o mavor " scotin se defina para cada Serie al
Precio de Ejercicio multiplicado por ¢l Factor “i”, la Emisora
realizard un pago en clectivo igual a (a) la suma del Porcentaje
Retomable de 1o Prima de Emision y el resultado de multiplicar ¢l
Multipiicador =™ por el resultado de (b} dividir la diferencia del
Precio de Ejercicio multiplicado por ¢l Factor “i™ y el Valor de
Referencia de Ejercicio entre ¢l Precio de Ejetcicio multiplicado
por ¢l Factor i, mas (¢} ¢ resultado de multiplicar ¢l Precio de
Ejercicio por ¢l Factor =i

a) La incorporacion de las modalidades descritas en la presente
Acta de Emision no requerind de la awtorizacion de la Asamblea de
Tenedores, siempre y cuando no se alecten adversamente los
derechos de los Tenedores de las Series vigentes,

b) La cantidad minima de Titulos Opcionales que los Tenedores de
los Titulos Opeionales podrin ejercer es de un Lote

c} Una vez que los Tenedores de los Titlos Opcionales instruyan
al inlermediario financicro que actie por su cucnta que gerza los
dercchos  que  confieren los  Titulos  Opcionales, y  dicho
inermediario finenciero lo notifique o Indeval y a la Bolsa,
instruccién de los Tenedores de los Titulos Opcionales se
considerard  imrevocable y ne  podm modificarse total o
parcialmenie,

d) La Emisora podrd incluir Derechos de los Tenedores adicionales
a los establecidos en Ly presente Acta de Emision, mismos que se
divulgarin en ¢l Prospecto, eh ¢l Aviso de Qferta, en ¢l Aviso con
Fines Informativos y o en ¢l Aviso de Colocacion comespondicnte
o ¢n eualguier documento de dilusion que awtorice ln Comision
Los Derechos de los Tenedores correspondientes a cada una de las
Serics, se darin a conocer en ¢l Aviso de Oferta, en ¢l Aviso con
Fines Informativos y'o en ¢l Aviso de Colocacion correspondicnte
y en of Titule comespondiente a Ja Serie de que se trate,

DECIMA SEGUNDA. Eijercicio _de_Derechos Corporativos_y



L.os Tilos Opcionales no otorgan derechos comoralives de
propicdad o patrimoniales sobre los Activos Subyacenies. La
Emisort no estari obligada a cjercer Tos derechos patnmoniales o
capontivos que confieren fos Activos Subyacentes que haya
adquirido parm [ines de cobertura y no tendrid responsabilidad
alguna respecto de la Torma en que los ejerzi o deje de hacerlo.

No obstante lo anlerior, los ajustes tdenicos a los Titulos
Opeionales por pago de dividendos en acciones, suscripcion, canje
de titulos, sptit, split inverso, reembuolso, escision, fusion, asi como
por la compra y suscripeion reciproca de acciones o por cualguicr
otro derccho que no esté considerado en la presente Acta de
Emision, s¢ electvarn confonne a los procedimientos que la Bolsa
vstablezea o por los aplicables cn ¢f Mercado de Origen

DECIMA TERCERA. Eventos Extronlinarios,

a} En caso de que ocurra un Evento Eximordinano, ¢l Emisor,
sujeto a lo establecido en la presente cliusula, solicitard a la Bolsa
{con copia al Representante Comin) la suspension de la colizacion
de los Titulos Opeionales en Circulagion de la Serie de que se e
La Emisorst lendri derecho a deeretar Ja cancelacion de los Titulos
Opeionales en caso de que el Evento Extraerdinano de que se trate
subststa por mas de cinco Dias Hibiles. En caso de que la Emisora
no haya cancelado los Tilwlos Opcionales y ol Evento
Extraordinanio deja de existir, la Emisora podri solicitar a ta Bolsa
{con coma al Representante Comun) Ia reanudacion de la
cotizacion de los Titulos Opcionales en Circulacion de la Sede de
que s trte.

b) Por Evente Extmordinario, se entemdera (1) of heeho de que
dejen de existir, se cancele o suspenda la cotizacion en el Mercade
de Orgen de los  Activos Subyacenies que  represenien
individualmente o en su conjunto mds del 30% (treinta por ciento)
del valor de mercado de los Activos Subyacentes; (i) el hecho de
que dejen de existir, se cancele o suspenda |2 eotizacion en ¢l
Mercado  de  Origen  de  las  acciones  que  representen
individualmente o en su conjunto mis del 30% {treinta por cienlo)
del valor de mercado del indice en caso de que Tos Activos
Subyacenics sean indices de precios accionarios; (i} en caso de
que los emisores de los Activos Subyacentes dejen de proporeionar
al publico informacién de los Activos Subyacentes; o {iv) en caso
gue 1os Activos Subyacentes dejen de estar listados en los Sistemas
Intemacionales dv Cotizaciones, en caso de que s¢ encueniren
lsstados en diwcho sistema.

¢) No se consideran Eventos Extraordinarios la suspension de Ly
cotizacion de los Activos Subyacentes, segin sea ¢l caso, que lleve
a ¢abo ¢l Mereado de Origen, derivado de movintientos en sus
precios en un mismo Dia Hibil gue excedan fos limites permitidos
por dicho Mereado de Origen.

J) De darse un Evento Cximordinario, los Tenedores de los Titalos
Opeionales no podrn ¢ereer los derechos que oworgan los Tilos
Opcionales en tanto subsista tal Evento Extraordinanio.

) En cuaso de que of Mereado de Origen sustituya o modifique
sustancialmente la metedologia de caleulo del Activo Subyacente,
se uhilizara el métedo o Activo Subyacente sustituto que al efecto
detenmine ¢l Mercado de Origen de que se trale y gue se asemje
en mayor medida al Activo Subyacente. En case de que la Emisora
mantenga Tillos Opeionales en Circulacion con ¢l Activo
Subyacente afectado, debert de comunicar la sustitucion o
moditicactin de dicha metodologii a los Tenedores de los Titulos
Opeionales, al Representante Comun, a la Bolsa y a la CNBV,
conforme a lo previsto en la Clinsula Séptima de la presente Acta
de Emision.

1) En caso de que un Evente Extmordinano resulie en la
cancelacion de Titlos Opcionales, la Emisora comunicard a los
Tenedores, a través de Ta Bolsa y de wn periddico de circulacion

nacional, los Titulos Opcionales que hayan sido afectados por ¢l
Evento Extmordinariv, Dicha notificacion incluini también el
monto que serit pagadero a los Tenedores de tos Titulos Opcionales
y la fecha en la que se realizard dicho pago. E! pago serd el
equivalente a lus Derechos de fos Tenedores, segin comresponda,
calculados de buena fe ¢l Dia Hibil previo al que ocurrm el Evento
Extrmordinagio por la Emisora de conformidad con el iltimo precio
mid-market pubbcado de los Activos Subyacentes en el Mercade
de Origen antes de gque se dicra ¢l Evento  Extraordinario,
Asimisma, se tend@ que dar aviso o Indeval {con copia al
Represeatamte Comtin). por eserite o g travds de los medios que
dsta determine con al menoes 6 {seis) Dias Hibiles de anticipacion a
la fecha en que se cancelen los Titulos Opcionales, con los datos
scitalados en este pidrrafo y describiendo cualgquier ajuste que
pudicr presentarse para la liguidacion de los Titulos Opcionales

DECIMA CUARTA. Coberntur v Nomma de Liguidez Agresada
o, ¢n su gaso Plan de Reguerimientos de Efectivo.

Durante ¢f Plazo de Vigencia de la Emision, la Emisora mantendri
uint cobertur respecto de cada Serie y cumplin con la norma de
liguidez agregada, de conformidad con lo siguiente:

Para ol computo del consumo de capital de T Emision de los
Titulos Opeionales v la cobertura con la que [ Emisors operani, se
observarin s reglas  de  capitalizacion, mantenimienio  de
coberturas y nonnas de liquidez de confonmidad con lo dispucsto
en las Disposiciones de Cardcter General Aplicables a las
Instituciones de Crédito publicadas ¢n ¢l Diario Oficial de In
Federacion b 2 de  diciembre de 2003, scgun sus
modificaciones, ¥ las demas dispoesiciones aplicables a las
instituciones de banca multiple.

La coberiura de wn portafolio de Titalos Opcionales se realizn
mediante ¢l balanceo constante del portalolio réplica; os decir, 1)
wmandoe pesicion contrria en desivados que repliguen todos los
riesgos {cfefte, vewa, gumma, cte.) generados por ¢l Tiwlo Opcional
wo i) a tavés de la cobertur delta {defta hodgey del Tuulo
Opaonal. Esto smphea caleular la delia del mismo y cubnrla
dianamente medisnte [a compra‘venta del Active Subyacente; esta
cobertura delta se hace dentro de los limites internos autorizados
para, asi dar un espacio para la gestion de la gamma (cambios ¢n la
defts conforme se mueve el activo subyacente),

El riesgo de vega (riesgo a cambios en la volatitidad del mercado)
se cubre con instrumentos derivados sobre el mismo aclivo
subyacente v sobre un active correlacionado: de 1l forma que los
cambios en ¢l precio del Titwlo Opeonal debidos o los
movimientos en volatihdad s¢ vean compensados, en buena
medida, por cambios en ¢l precio del instumento derivado de
cobertur, La cobertura de b vega, a ravds de wn instumento
denivado simultancamente cubre la gamma del Titwlo Opeional

Ei respgo de lasa de inkards Jue los Tiwlos Opciviales emitidos se
cubre a trvés de instrumentos sensibles a los movimicntos de
tasas, de ! forma que los cambios en precio del Titulo Opeional
debidos i los cambios en las tasas de interds se vean compensados
por los cambios en precio de los smstrumentos de cobenurs
sensibles o Ias tusas, Bstos instrumentos e cobertia pueden ser
bones (con o sin cupin) o derivados de tasas,

La gestion dindmica de un portaloho de Titwlos Opciomales se
teabiza anahizando las sensibilidades delta ~67 {subyacente). vega
" (volatilidad), gamma “T™. con ¢l objetivo de que Tos ricsgos
asociados se encuentren dentro de las reglas establecidas par L
Emisora,

La dela muesta ol numero de aclivos que es necesario
comprar'vender para hacer una cobertur dinamica del portafolio.
Y la vegs detenmina la sensibilidad del portalolio a movimientos
en la volatilidad. Considerando ta delta y la vega se hace una
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gestion gamma, buscando minimizar el impacto al portafolio por
variaciones en los factores de mercado. La delta de la cobertura
debera neutralizarse atb cierre del dia, la exposicion total de los
Titulos Opeionales vigentes que se einitan.

La Emisora mantendrt ¢l capital requeride en relacion con los
nesgos incurridos por st operacidn y cobertura de la Emision de
Titulos Opcicnales de conformidad con Jo dispuesto en las
Disposiciones  de Cardcter Gueaeral  Aplicables o las
Instituciones de Crédito publicadas en ¢l Diario Ofcial de la
Federacion el 2 de diciembre de 2005 y las demis
disposiciones aplicables a las instituciones de banca miltiple.

La Emisora no adquirird ni directa ni indirectamente Acciones o
Acciones del SIC de entidades financicras del mismo grupo
empresanal, de otms  entidades  financieras y  de  entidades
financieras del exterior, de conformidad con lo establecido en los
articulos 27, 89 y 215 Jde la Ley para Regular las Agrupaciones
Financicras, Ja Ley de Instiluciones de Cridio y LMV,
respectivamente.  Asimismo, en ef caso de las Seres con
liquidacion en especie, fa Emisora no utilizard  Acciones o
Acciones del SIC de entidades financicras del mismo  grupo
empresarial para iquidar dichas Series.

Los activos subyacenies que representen el capital social de
entidades financicras, no son propicdad y no podrin ser adquiridos
por la Emisora de conformidad con ol articulo 27 de la Ley para
Regular a las Agrupaciones Financieras y de conformidad con ¢l
articulo 89 de la Ley de Instituciones de Crédito.

DECIMA QUINTA. Megiini
Ejercicio y Liguidacion,

a) En cada Fecha de Observacion el intermediario {inanciero que
actie por cuenta del Tenedor estard obligado a a retribucion en la
Fecha de Derecho, en su caso, de los Derechos de Pago
corvespondienites, sin gue esto signifique ¢l gercicio de los Titulos
Opcionales.

b) En caso de que en alguna Fecha de Ejercicio los Titulos
Opcionales tengan un monto caleulado positivo, ¢l intennediario
linanciero que actde por cuenta del Tenedor estard obligado al
gjercicio de los Derechos de Ejercicio que confieren los mismos,
sin gue se requicra la instruccion por pante de los Tenedores de Jos
Titulos Opcionales. En este supuesto, ¢l intermediario financiero
correspondienic no podrd cobrar comision alguna por el ejercicio
de Jos Derechos que otorgan los Titlos Opcionales a sus
Tenedores.

¢} En of caso de que los Titulos Opcionales otorguen Dercchos de
Ejercicio con Valor Intrinseco y posean un Valor  Intrinseco
posittvo en ln Fecha o Fechas de Ejercicio, el intermediario
{inancicro que actile por cuenta del Tenedor cstard obligado al
gjercicio de los Derechos que confieren los mismos. sin que se
requicra la instruceion por parte de los Tenedores de los Titwlos
Opcionales.  En este  supuesto, ¢l intermediario  {inanciero
correspondiente no podri cobrar comision alguna por ¢l gjercicio
de los derechos que otorgan los Tiwlos Opcionales a sus
Tenedores.

d) Las retribuciones por Derechos de los Tenedores que confieren
los Titulos Opcionales, segin la Seric de que se trate, podrin
hacerse unicamente en fa Fecha o Fechas de Derechos y'o Fecha o
Fechas de Liguidacidn de Ejercicio, sicmpre que no exista un
Evento  Extmondinario. Cuando por caso fortuito o de fuerza
mayor, ¢l vltimo Dia Habil del Plazo de Vigeneia de Ja Senie dejam
de ser un Dia Habil, los derechos de los Tenedores de los Titulos
Opcionales deberin ejercerse el Dia Hibil inmediato siguicnte.

e) En la Fecha o Fechas de Observacicn y'o Fecha o Fechas de
Ejercicio, ¢l Representante Commin determinard y notificard a la

Emisor, af Indeval y a la CNBV por escrito o por los medios que
éstas determinen el saldo total de fas retribuciones de los Titulos
Opcionales comespondientes en tal Fecha de Observacion o Fecha
de Ejercicio.

£} El Dia Hibil que se detennine como Fecha de Derechos o Fecha
de Liguidacion de Ejercicio, posterior a la Fecha o Fechas de
Obscrvacién yo Fecha o Fechas de Ejercicio de los Titulos
Opcionales, s¢  liquidarin  las  retribuciones de los  Titulos
Opcionales en efectivo conforme a lo siguiente;

1y Indeval realizari el iraspaso de los Titulos Opcionales de la Serie
comespondiente de las cuentas del o los intennediarios financicros
que actiden por cuenta de los Tenedores de los Titulas Opcionales,
@ ls cuenta de la Emisora con Indeval, y

11} La Emisora deberd entregar al Indeval, ¢l impone de los
Derechos de los Tenedores de los Titulos Opeivnales el dia gue
tales recursos deban pagarse o realizarse la liquidacion, quien lo
acreditard n la cuenta de los respectivos intermedizrios Bnancieros
que tengan posicion de los Tiwlos Opetonales y actiten por cuenta
de los Tenedores de los Titulos Opcionales, las que a su vez ko
acreditarin en la cuenta del respectivo Tenedor de los Tilulos
Opcionales por ¢l que actien.

£) La ¢jecucion de los Derechos de los Tenedores que otorgan los
Titulos  Opcionales s Hevard a cabo fuera de Bolsa y se
considerard realizada en ésta, siempre que sea registrada y dada a
conocer o publico conforme u - lo previsto en ol Reglamento
Interior de ta Bolsa.

Indeval realizand las actividides que se seialan en % presente
clausula, en los ténminos que se establecen en el reglamento y
manuales operativos aphicables a dicha tnsttucion para el depasito
de valores,

DECIMA SEXTA. Dosignacion del Intermediario Colocador de
los Titulos Operonales,

Actuard como Intermediario Celocador en la Emision de Titulos
Opcionales, la sociedad denominada Casa de Bolsa BBVA
Bancomer, S.A. de C.V., Grupo Financiero BBVA  Bancomer,
quien tendri todos los derechos y obligaciones que las leyes,
circulares y reglamentos establezean al respecto.

DECIMA SEPTIMA. Designacion del Representante Comun.

Actuard como representante comuin de los Tenedores de Titulos
Opcionales, Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo
Financicto la que por conducto de su apoderado, Juan Manuel Lara
Escobar, declasa que comparece a la finma de esta Acta de Emision
parz aceptar el carge de representante comun de los Tenedores de
los Titulos Opcionales y los derechos y obligaciones que dicho
cargo conficren.

PECIMA OCTAVA. Atnbuciones del Representante Comun.

E! Representante Comin terdri los derechos y obligaciones que se
contemplas en la Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito
(en o que resulte aplicable), en la LMV, asi como en la presente
Acta de Emision. Pam 1odo aquello no expresamente previsto en
csta Acta de Emision o en ¢l Titulo comrespondiente a la Serie de
gue se trte, o Representante Coman acluard de conformidad con
lus instrucciones de [ asamblea de Tenedores de los Titlos
Opcionales de conformidad con (o establecido en b Clausula
Décima Novena de la presente Acta de Emision.

a) El Representante Comin tendrd las Tacultades y obligaciones
siguientes:

1) Suscribir la presente Acta de Emision v el Titulo de cada una de
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las Senes;

11} Ejercer todas las acciones o derechos que al conjunto de los
Tenedores de los Titlos Opcivnales corresponday, asi como los que
requicra ¢ desempeiio de sus funciones y deberes y gjecutar los
netos conservalorios que estime convenientes en delensa de los
intereses de fos Tenedores de los Titulos Opeionales;

111y Convocar y presidir fas asambleas de Tenedores de los Titulos
Opcionales y gjecutar sus resoluciones o convocar a asambleas de
Tenedores de los Titalos Opcionales a peticion de la Emisora;

IV) Requerir a Ja Emisora of cumplimicnto de sus obligaciones
confivme o la presente Acta de Emision y el Titulo
correspondiente i cada Serie;

V) Bjecutor ks acciones, previstas @ su cago, descritas on la
clausuly Décima Quinta de la presente Acta de Emision,

V1) Ejecutar aquellas otras funciones y obligaciones que se
desprendan de fa presente Acta de Emision, del  Titulo
correspondiente a cada Scric, o que se seiulen on la LMV y demas
legislacion aplicable, en relacion con ¢ cargo del Representante
Comin;

V1) Notificar i Ja Emisora la eleccion de ks Tenedores en caso de
que cstos Gltimos deseen hacer use de los Derechos de los
Tenedores a que se reliere la Cliusuly Décima Primera de la
presente Acta de Emision; y

VI En general, levar a cabo los alos que sein necesarios a fin
de sabaguardar los derechios de los Tenedores de los Tiwlos
Opeionales;

El Representante Comun  deberd  verificar, a travis de la
infummacion que se fe hubicr proporcionade para tales fines, ol
cumplimicnto ¢n tiempa y (onna por pane de la Emisor de las
obligactones  establecidas o su carge en Ja presente Acta de
Emision y ¢l Titulo de cada Scrie (excepto de las obhgaciones de
indole contable, liscal, laboral y administrativa de s Emisori
previstas en dichos documentos que no incidan directimente en el
pagoe de los Tiwlos Opcionales).

Para clectos de cumplir con to anterfor, ¢l Representante Comin
tendrd o derecho de solicitar o la Emisora, & sus auditores
externos, asesores legales o a cualquier persona que preste
servicios a la Emisora en relacion con los Titlos Opcionales, la
informacién y documentacion que sea necesaria para verificar o
cumplimiento de las obligaciones a que se refiere ¢l pimafo
anterior. Al respecto, o Emisors estari obhigada a entregar dicha
informacion y a reyuerir a sus auditores externos, asesores legales
o terceros que proporcionen al  Representante Comin I
informacion en los plazos que éste solicite para ol cumplimivoto de
sus lunciones, en ol entendido que ¢l Representante Comun pudn
hacer dicha inforimacion del conocimicnto de los Tenedores sin gque
@l revelacion  se  considere que  infinge  obligacidn  de
confidencialidad alguna y en ¢l cotendido, ademds, yue los
Tenedores estarin obligados a vatar dicha informacion de maners
conlidencial y a guasdar la debida reserva respecto de fz misma. El
Representanie Comun poded realizar visitas o revisiones o la
Emisora y a las personas seiialadas en este pamalo, una vez al aio,
o ¢n cunlguicr otro momento que lo considere necesario, sicmpre y
cuando dichas visitas se realicen en hotas y Dias Hibiles y sin
interferir con las actividades del negocio de I Emisora. Para ello,
notificard por escnlo a la Emisort o 2 la persona que cormresponda,
a través de la Emisor, de las visitas o revisiones, con al menes 3
{tres) Dias Habiles de anticipacion, salve casos de urgencia, en los
gue la notilicacion deberi reahizarse con por lo menos 2 (dos) Dias
Habiles de anticipacion a la fecha en que se desee llevar a cabo la
visita o revision correspondiente.

En caso que ol Representante Comtn no reciba ke informacion
solicitada y en los tiempos sefalados en ¢l parrafo inmeduate
anterior, 0 gue lenga conecimiente de cualquier incempiimeento de
fas obligaciones establecidas en la presente Acta de Emision, en
cualquicra de los Titles que se emitan de Jas Scrics (en ¢l
entendido que la presente Acta de Emision y los Titulos
correspondicntes representan los documentos base de la emision),
deberdy solicitar inmedsiamente a la Emisora que se haga del
conocimiento del pablico, a través de un evento relevante, dicho
incumplimiento. Lo anterior, en ¢ entendido de que en case que la
Emisora omita divulgar ol cvento relevante de que se trte, denteo
de los 2 (dos) Dias Habiles sipuientes & la notficacion realizada
por ¢l Representante Comuin, éste tendri ls obligacion de publicar
dicho evento relevante ¢n forma inmediota, sin que tal revelacion
se considere que infringe oblipacion de conlidencialidad alguna y
sin perjuicio de Ia facultad del Representante Comun de hacer del
conocimiento del piblico inversionista, cualesguicr
incumplimientos  yo retardos  en ¢l cumplimientio de  las
obligaciones, que por cualquier medio se haga del conccimicnto
del Representante Comin,

Para dir cumplimiento a todo lo antenor, la asamblea de Tenedores
podri ordenar al Representante Comin, o ¢1 propio Representante
Comun tendei ¢l derecho Je soliciar a dicho organo, la
conlratacion. a cargo de L Emisora o en caso de incumplimiento
de esta altima a tal obligacion, con cargo o los Tenedores, de
cualquier tereero especialisia en la materia de que se trate, que
tazonablemente considere necesario 0 convenicnle, part gue e
auxifie en ol cumplimicnto de sus obligaciones de revision
establecidas en ¢l Titlo respectivo, on la presente Acta de Emision
v en Ty legistacion aplicable, sujeto a las responsabilidades que
establezea la propia asamblea de Tenedores al respecto y, en
cansecuencia, podrd confiar, actuar y o abstenerse actuar con base
en las determinagiones que lleven a cabo tales especialistas, segin
lo detennine fa asamblea de Tenedores. En caso que la asmmblea
de Tenedores no apruche dicha comtratacion, of Representante
Comin solamemte responderd de las actividades gue le son
directamente imputables ¢n wemines del Tiwlo respectivo, de la
presente Acta de Emision y de lis disposiciones legales aplicables
Lo anterior en ¢l entendido que, st la asamblea de Tenedores
auteriza la contrtacion de dichos tercerns pero no se proporcionan
al Representante Comun los recursos suficientes pam tales electos,
s¢ estard 4 lo dispuesto por el aniculo 281 def Cadigo de Comercio
asi como a lo establecido en 2 aniculo 2577 del Codigo Civil para
fa Ciudad de México y sus comrelativos de tos Codigos Civiles de
las demas entidades {ederativas de México y en el Cidigo Civil
Federal con relacion a su caricler de mandatatio, en ¢ entendido
gue ¢l Representamte Comwin no estard obligade a antipar las
cantidades necesatias para la commtacion de dichos terceros
especialistas y no serd responsable bajo ninguma circunstancia en ¢l
retraso de su contrtacion y'o por lalta de recursos para Hevar a
cabo dicha contmtacion v'o porque no e sean proporcionixdos, en
su caso, por los Tenedores.

b) El Representante Comun podrd ser removido o sustituido por
acuerde de la asamblea de Tenedores de los Titulos Opeivnales
conforme a lo cstablecido en la Cliusula Décima Novena de la
presente Acta de Emision, en ¢l entendido que dicha remaocion solo
tendtd efectos a pantir de la feeha en que un representante comin
sucesor haya sido designado, haya aceptado el cargo y haya
tomado poscsion del mismo.

¢) El Represemtante Comuan solo podra renunciar 4 su cargo por
cousas graves que calificani el juez de primera instancia que
corresponda al domicilio de Ja Emisora y en cste supucsto, seguini
desempeiiandose en ¢l cargo hasta que la asamblea de Tenedores
de los Trulos Opcionales designe a su sustituto.

d) €l Representamte Comdn concluird sus funciones en L fecha en
que todus los Titwlos Opcionales sean pagados ¢n su totahdad
(incluyendo, pata estos clectos, los intereses devengados y no
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pagados y las demis cantidades pagaderas conforme a los mismos,
si hubicra alguna).

¢) El Representante Comuin en ningiin momento estard obligado a
crogar aingdn Lipo de gasto u honorarie o cantidad algum a cargo
de su patrimonio para llevar a cabo cualesquiera actos, facultades y
obligaciones que le comesponden por virtud de su- encargo;
debiendo cubrirse estos por la Emisor.

M El Representante Comin deberd rendir cuentas del desempeiio
de sus funciones, cuando le sean solicttadas por la asamblea de
Tenedores o al momento de conchuir su encargo.

) Tedos y cada uno de los actos que leve a cabo of Representante
Comun, en pombre o por cuenta de los Tenedores, en los términos
de la presente Acta de Emision, cualquiera de los Tiwlos o de Ia
legislacidn aplicable, serin obligatorios para y sc considerardn
come aceptados por los Tenedores.

DECIMA NOVENA. Asambleas de Tepedores de Titulos
Opcionales,

a) La asamblea general de Tenedores de Jos Titulos Opeionales
representard ul conjunto de Tenedores de los Titulos Opcionates de
la 1otalidad de fas Series en circulacion, v sus decisiones, sern
vilidas respecto de todos os Tenedores de los Titulos Opcionales,
aun de los ausentes y disidentes. No obstante lo anterior, sicmpre
que se trie de asuntos relacionados unicamente con una Serie de
Titulos Opcionales en particular, Jos mismos se resolverin por
conducto de uma asamblea especial de Tenedores de Titulos
Opcionales de L Serie de que se trate, sin que sea necesario que fa
asamblea general resuelva al respecto. Trtindose de las asambleas
especinles — de Tenedores  de los  Tiwles — Opeionales
comrespondienies 2 una sola Serie, el quorum de instalacién y
votacion aqui previsto, y los porcentajes de tenencia pam solicitar
su convocatoriit, s¢ computarin tnicamente respecto de la totalidad
de los Titulos Opcivnales que integran la Serie en cuestion, sin que
sea necesario gque una asambiva generel de Tenedores resuelva al
respecto.

b) Las asambleas de los Teacdores de los Titulos Opcionales se
celebmran en el domicilio del Representante Comun, ¢ a lala o
imposibilidad para ello, en el Jugar que se sefiale par tal efecto en
la convocatoria respectiva, en la Ciudad de México.

¢} Los Tenedures de los Titlos Opcionales que, en lo individual o
conjuntamente posean ¢l 10% (diez por ciento) de los Titulos
Opcionales en Circulacion o de la Seric de que sc imte, en su caso,
podrin pedir al Representante Comin que convoque a a asamblea
de Tenedores de los Titulos Opcionales, especificando en su
peticion los puntos que en la asambles deberin trtarse. El
Representante Comiin deberd expedir ta convecatoria pam que
asamblea de Tenedores se redna dentro del 1émmine de un mes
contado a partir de la fecha en gue reciba fa solicitud, Si el
Representante Comiin no cumplicre con esta obligacidn, ol juez de
primera instancia del domicilio de ln Emisom, a peticion de los
Tenedores de los Titulos Opcionales solicitantes, debera expedir b
convocatoria part la reunion de la asamblea,

d) La convocatorin para las asambleas de los Tenedores de los
Titulos  Opcionales se publicard una vez, por lo menos, en
cualquicra de los periddicos de amplia circulacion a nivel nacional,
con cuando menos 10 (diez) dias naturales de anticipacion a la
fecha en que [n asamblea duba reunirse: dicha convocatoria incluird
Iy fecha, lugar, hor, orden det dia y deberd estar debidamenie
firmada. En la convocatoria se cxpresarin los puntos que en la
asamblea deberin tratarse,

¢) Las asambleas de Tenedores serdn convocadas, se instalain,
deliberarin, y tomaran tresoluciones con ameglo a lo siguiente:

i) Para que la asamblea de Tenedores de Tos Titulos Opcionales se
considere legalmente instalada, en vinud de prmera convocatona,
deberin estar representados en ella, por lo menos, la mitad mas uno
de los Thulos Opcionales en Circulacion con derecho a voto o, cn
su caso, de los Titulos Opeionales en cireulacion con derecho a
volo de la Serie que se trate, y sus decisiones senin vilidas, salve
en los cases previstos en ¢l parrafo 11 siguiente, cvando sean
aprobadas por mayoria de volos de los presentes.

11} Si la asamblea de Tenedores de los Titulos Opcionales se retine
en virud de segunda o ulierior convocatoria, se considerar
legalmente instalada con cualquicra que sea el nimero de Titulos
Opcionales presentes en la asamblea, y sus decisiones serdn vilidas
cuando sean aprobadas por mayoris de votos de Jos Titulos
Opcionales presentes

[} Se requeriri que estén presentes en Ja asamblea, cuando
menos, aquellos Tenedores que en lo individua! o conjuntamente
posean ¢l 75% (sctenta y cinco por ciemo) de los Titulos
Opcionales en Circulacion con dereclio a vote o, en su caso, de los
Titulos Opcionales en circulacion con derecho a voto de la Serie
que se trate, siempre que se tate de primer convocatoria y sus
decisiones serdn vilidas cusmdo scan aprobadas por, al menos, Ta
mitad mis une de Jos votos computables en la asamblea, ¢n Tos
stguicntes casos:

(i} Cuando se tmte de revocar la designacion del Representanie
Comiin o nombrar a cualquicr otro- representante comdn, e el
entendido que este asunto Onicamente se podrd resolver en una
asamblea general de Tenedores y la sustitucion del Representante
Comin scri aplicable para la totalidad de las Series en circulacion;

{ii) Cunndo se trate de consentir u olorgar primogas o esperas al
Emisor; y

(i) Cuando s¢ trate de realizar cualquier modificacion a los
términos de Ja presente Acta de Emision o a cualquicr Titulo, salvo
por lo dispuesto en ef punto 1} de esta Clausula.

1V) Para concurrir o las asambleas de Tenedores, se aplicard lo
previsto en el articulo 290 y demis aplicables de la LMV, Los
Tenedores  de Ios - Titulos  Opcionales — deberidn - entregar — al
Representante Comdn Ias constancias de depdsio gue expida
Indeval y el listado de titulares que al clecto expida el
intenmediario financicro cormespondiente, de ser el caso, respecto
de los Titulos Opciomales de las cuales son titulures, por lo menos
¢l Dia Habtl anterior a by fechi en que la asamblea de Tenedores de
Titulos Opcionales deba celebrarse. Los Tenedores podran hacerse
representar en la asamblea por apoderado, acreditado con carta
poder firmada ante dos testigos o por cualquier otro medio
awtorizado por la legislacion aplicable;

V) En ningun caso podrin ser representados ¢n la asamblea ni se
tomarin cn cuenta, para el compute de instalacion o votacion de
las asambleas, los Tilos Opcionales que, en su caso, no hayan
sido puestos en circulacion o que hayan sido adquiridos por la
Emisor;

V1) Los Tenedores que, en lo individual o en su conjunto tengan
25% (veinticinco por ciento) o mis de los Titefos Opcionales en
circulacion, tendrin ¢l derecho de solicitar al Representante
Comun que aplace por una sola vez, por 3 dias natumles y sin
necesidad de pueva convocatoria, Ly votacion en ung asmnblea de
Tenedores de coalguier asunto respecto del cual dichos Tenedores
no se consideren suficientemente infonnados. Respecto de agquellos
Tenedores que se retiren o que no concurran a Ia reanudacion de
una asamblea que haya sido aplazada en los términos del presente
inciso, ¢l seerctario de dicha asamblea deberd dejar constancia e
el acta respectiva, 1a ausencia de dichos Tenedores, y los Titulos
Opcionales de dichos Tenedores no serdan considerados pam el
quorum de instalacion y de votacién respecto de los asuntos



pendicnies a diseutir en by respeetiva assmblea de Tenedores; en el
entendido, que ¢n todo momento deberin cumplirse los quéums
de instalacion y volicion previstos en la presente Acta de Emisiin
para el desaliogo de los puntos de que se tate y, en la medida en
que no se aleancen dichos guonims, se emilic, en su caso, uni
vlierior convocptoria tespecto de los puntos ded orden del dia
comrespondienies. Lo anterior, sem anicamente para los efectos
sciialados en la presente Cliusula y no implica perjuicio alguno a
los dderechos de oposicion de los Tenedores gue, & ese momente y
de conlonnidad con las disposiciones  aplicables, ya no se
encuentren prosentes en dicha asamblea de Tenedores,

VII) De cada asamblea se levantard acta suscrita por guienes hayan
fungido como presidente v seeretanio. Al acta se agregaid la lista
de asistencia, finnada por los concurrentes y por o o los
escrutadores. Las actas y demis datos y documentos que se
relicran a la actuacion de las asambleas de Tenedoies o del
Representante Comin, serin conservados por ol Representante
Comin vy podrin, en todo tiempo, ser consultados por los
Tenedores de los Titwlos Opeionales, 1os cuales tendrin derecho
que. 3 sus cxpensas, ¢l Representante Comin les expida copios
certificadas de los documentos seiialados,

V) La asamblea de Tenedores de Jos Titulos Opcionales ser
presidida por ¢l Representante Comun y en clla los Tenedores
tendrin derecho a tantos volos como les correspondan en vinud de
los Titulos Opcionales yue posean, computindose un volo por cada
Titulo Opeional de la Emision o Serie en circulacion,

1X) Los Tenedores de los Titules Opcionales podrin cjescer
individualmente las acciones que les comespondan pars exigir:

{1} De la Emisora, ¢l cinphmiento de sus obligaciones confonne a
Ta presenle Acta de Emisidon, ¢n lo relativo a liquidacion de los
Titulos Opcionales cuando éstos se gerzan,

() Dol Representante Comun, que  practique  los  aclos
conservatorios de los derechos de los Tenedores de los Titslos
Opcionales en comtin o que haga etectivos dichos derechos; y

{iii} En su caso, la responsabilidad en que incurma ¢l Representante
Comun por culpa grave.

1) No cbstante 1o anterior, la Emisora y ¢l Representante Comuin
cstarin fcultados para modilicar la presente Acta de Emision, sm
requerir ¢f consentimiento de la asamblea de Tenedores de Titulos
Opcionales, siempre  que  dicha  modificacion  no  afecte
adversamente los derechos de los Tenedores de los Titulos
Opcionales, plazus, condiciones y obligaciones de pago de las
Scries vigentes. Los Tenedores de los Titulos Opeionales, por
medio de fa adguisicion de uno o mis Titulos Opcionales aceptan,
en su caso, que la Emisora y ¢l Representante Comin lleven a cabo
las modificaciones a que se refiere el presente inciso ).

En virtud de lo anterior, la Emisora y ¢f Representante Comin
podrin, sin cequerir el consentimiento de la asamblea de Tenedores
de los Titulos Opcionales. de maner enunciativa mis o
limitativa, Bevar a cobe cualquier wodilicacion a la presente que
tenga por objeto; (1) modificar la Clausula Prunera de la presente
Acta de Emision, cuya modificacion pudiers factlitar o apoyar la
emision de Tiwlos Opctonales; (il) modilicar el namero de Serics
y'o nimero de titulos; (iii) actualizar ka regulacion de los Tiwlos
Opcionales, siempre y cuande no se afecten los derechos de los
Tenedores de los tillos vigentes, (iv) adicionar algan derecho de
los Tenedores de los Titlos Opcionales, sicmpre y cuando no se¢
afecten adversamente los dercchos de los Tenedores de los Litulos
vigentes; y (v) cuando existan Titulos Opciomales en Circulacion
cuyos Activos Subyacentes sulran cambios o modificaciones, por
condiciones de mercado, en su metodologia de citfeulo, dstos dejen
de existir y sean sustituidos, de acuerdo a lo establecido en la
Clavsula Séptima de la presente Acia de Emision,

Pam que la modificacion al acta suna electos, s CNBY debem
awtorizar la acwabzacion de |l inscapeion en ol RNV (ya sei
mediante o actualizacion del propio Prospecto, mediante fa
publicacion de un aviso informative o mediante cualguicr ot
forina que apruche la propia CNBV),

No obstante 1o estipulado anterionnente, ias resoluciones tomadas
fuera de asamblen por wnanimidad de los Tenedores de los Titulos
Opeionales que representen Ta totalidad de los Titulos Opcionales
von derecho @ voto tendrin, pam todos Jos clectos legales, ka
misma validez que st hubieren sido adoptadas  reunidos en
asamblea, sicmpre que se confitmen por escnto,

VIGESIMA, Posibles Adguinentes.

Los Titulos Opcionales ¢n todas sus Series que sean emttidos con
base @ by presente Acta de Emision, pueden ser adquiridos por:
persanas fisicas o morales, nacionales y extrnjers, cuando su
régimen de inversion lo prevea expresamente.

En ¢l caso de ofertas publicas restringidas, ka misima se encontrard
umeamente dirigida a inversionistas institucionales y calificados
para participar ¢n ofertas pablicas restingidas en el mercado
primario y sceundario

VIGESIMA PRIMERA. Régimen Fiscal Aplicable,

El tratsiento fiscal respecto de los ingresos gue en su Giso,
generen los Titulos Opeionales se regind pant personas fisicas y
morles eesidentes en México, por o previsto en los aticulos 16-A
y 16-C det Codigo Fiscal de Ia Federacion; en los anticulos 20, 28
fraccion XVii, 129 fraccion 1V, y 142 lraceion XIV, de la Ley del
lwpuesto Subre la Renta vigente; en la regls 2002 de Ta
Resolucion Miscelanea Fiscal para 2018, asi como en los articulos
15,271, 288 y 290 del Reglamentn de 13 Ley del Impuesto Sobre 1a
Renta, y otras disposiciones complementarias,

En ol caso de las operaciones financieras dervadas de capital
releridas o acciones colocadas en bolsas de valores concesionadas
conlorme a la Ley del Mercado de Valores, asi como par aguéllas
referidas o indices accionarios que representen o las citadas
acciones, siempre que se realicen en los mercados reconocidos a
que se retieren las frectones 1y 11 del ariculo 16-C del Codigo
Fiscal de la Fedemcion, ¢l resultado se  determimarl  de
conformidad con ¢l articulo 20 de la Ley del Impuesto Sobre la
Renta.

Pam las personas fisicas o morales residentes en ¢l extrnjero se
sujetarn a lo previsto en los aniculos 161 pirmafos noveno y
décimo, 163 de la Ley del bapuesto Sebre la Renta y otras
disposiciones complementanias,

El régimen fiscal podri modificarse a lo largo de 1a vigencia por lo
gue los posibles adguirentes de los Titulos Opcionales deberan
consullar con sus asesores las conseeuencias fiscales resultantes de
las operaciones que pretendan llevar o cabo, incluyendo Ia
aplicacion de reglis cspecificas respecto de su sitwacion en
particular.

VIGESIMA SEGUNDA. Licengin de Uso de Marcas,

Los indices que podrin ser utilizados como Activos Subyacentes y
que ostin definidos en el Prospecto de Emision son mancas
registilas v estan siendo wiilizdas con auorzacion de sus
respectivos  titulares, mediante contratos de Jicencia de uso
debidamente formalizados entre las partes segun lo previsto ¢n sus
LEMMINos.

Asimisiw, ol vtorgamienio de fas licencias de uso antes referidas



no implica que los titulares de las mismas avalen, sugieran [l
compr © venta, o estén involuerdas en el proceso de oferta de los
Titulos Opcionales.

Por ultimo, los titulares de lss liceacias antes mencionadas y T
Emisora no quedaran obligadas a asumir compromisos, garantizar
o indemnizar de manera alguna a los Tenedores de los Titulos
Opcionales 0 a cualquier tereero, por ¢l comportamiento de los
precios de los valores que conforman los Indices, asi como por la
comision involuntaria de ermores u omisiones o por la suspension
que sc haga de la estimacion y difusion de los Indices, daitos
consecuenciales, perjuicios de buena fe o petjuicios que deriven de
T venta o compra de Jos Titulos Opeionales,

VIGESIMA TERCERA. Bomicilios.

Para todo lo relativo a tos Titulos Opcionales, la Emisora y el
Representante Comin seiialan como sus domicilios los siguientes:

a) Emisom:

BBVA Buancomer, S5.A., Institucion de Banca Miiliiple. Grupo
Fimancicro BBVA Bancomer

Paseo de la Reforma No. 510, Col Juarez, Ale. Cuanthiémaoe,

C.P. 06600, Ciudad de México, México

Teléfono: +52 (55) 5621 3434, +52 (55) 5621 2718.

Correo elecironico. gss-mexico-vehiculos. groupid bbva.com

b) Representante Comiin:

Monex Casa de Bulsa, §,A. de C.V., Monex Grupo Finuncicro
Pasco de la Reforma 284, piso 9, Col. Juirez, Ale. Cuauliémoc,
C.P. 06600, Ciudad de México, México

Atencion: Claudia B. Zermefio Inclin, Alejandm Tapia fiméncz

y'o Maym Kunna Bauusta Gomez

Teléfono: +52 (55) 5231 0060, +52 (55) 5231 0161 yo
+52(55) 5231 0055,

Correo electninicn: czemenof@ monex.com.mx,

alapiaid inonex.com mx y/o mkbautista@ monex.com.mx

VIGESIMA CUARTA. Tribunales Competentes,

Para la interpretacion y cumplimicnto de la presente Acta de
Emisitn y de Jos Tiwlos Opcionales que conforme a la misma se
emitan, la Emisom, ¢l Representanmie Comin y los Tenedores de
los Titutos Opcionales por ¢l solo hecho de adquirir dichos Titulos
Opcionales, se someten imevocablemente a la jurdsdiceion y
competencin de Jos tribunales comunes en Ta Cindad de México,
renunciando expresamente o cualquier otre fuero que pudier
corresponderles por razon de su domicilio presente o fuuro o por
cualquier otro motivo,

VIGESIMA QUINTA. Nimgm_de Inscripeion en el BNV v
Numero_del Oficio y Fecha de Autorzaciin_de la_Comision

Nacional Bancaria v de Valores.

La CNBV, mediante oficio No. 133/116762019 de fecha 11 de
abril de 2019, otorgd la inscripeion de los Titulos Opeiomales en el
RNV que para tal efecto lleva dicha CNBY. En ¢l entendido que
dicha autorizacion no podri ser considerada como: i) centificacion
sobre la bondad de los valores inscritos en dicho registro o sobre Ta
sobvencin, liguidez o calidad crediticia de fa Emisora y, ii)
autonzacion para que alguna de las pares involueradas en Ta
cmision de los Titulos Opcionales realice alguna actividad par Ja
gue sc requicta amlodzacion, permiso o registro conlonme a la
legislacion aplicable, incluyendo de forma cnunciativa mds no
limitativa, Ia prestacion de servicios de inversion en Jos términos
dela LMV,

1]
A
A



BRI R P P I P T T T TR T R R R BT T I T R L e S A R P R R e R R T e B




