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Documento con Informacién Clave para la Inversion

Titulos Opcionales

De Compra en Efectivo, Americanos, con Rendimiento Limitado, con Porcentaje Retornable de Prima de Emision, Referidos a Netflix, Inc. (NFLX*).

Estos Titulos Opcionales tienen un Porcentaje Retornable de Prima de Emision del 15.0000%, es decir tienen una pérdida maxima del 85.0000% de la Prima
Pagada. En los Titulos Opcionales Americanos en las fechas en las que se pueden ejercer los Derechos de Ejercicio (vencimiento anticipado), otorgaran, en su caso,
el derecho de obtener en efectivo el monto calculado, de acuerdo con lo que a continuacion se establece.

A. Datos Generales

Emisor

BBVA Bancomer, S.A,, Institucion de Banca Mltiple, Grupo Financiero BBVA Bancomer.

Monto Colocado

$11,000,000.00 M.N ( ONCE MILLONES pesos 00/100 M.N)

NUmero de Titulos Opcionales

110,000 ( CIENTO DIEZ MIL) Titulos Opcionales.

Volumen minimo de los Titulos Opcionales a ejercer

Un Lote

Tipo de Oferta

Oferta Pablica Primaria

Fecha de Oferta/ Cierre de libro/ Emisién/ Cruce/ Registro en
Bolsa y Publicacion del Aviso de Colocacién de la Serie

7 de agosto de 2019

Fecha de Liquidacién de la Prima de Emisién

9 de agosto de 2019

Plazo de Vigencia de la Serie

El plazo de vigencia de esta Serie es de 182 dias.

Namero de Serie Serie 66
Moneda de Emisién MXN
Moneda de Liquidacion MXN

Prima de Emision MXN 100.00
Rendimiento Méaximo del Titulo Opcional 9.00%

Nivel de Referencia del Titulo Opcional

Precio de Cierre del Mercado de Origen de NFLX* x (100 / Precio de Cierre del Mercado de Origen
NFLX * del dia O1 de agosto de 2019)

Factores
Factor 1 1.0000000 Factor 5 0.000000
Factor 2 0.8500000 Factor 6 Para las Fechas de Ejercicio 1, 2, 4 y 5 sera igual a 1.0000, y para la
Fecha de Ejercicio 3 sera igual a 0.8500.
Factor 3 1.0150000 Factor 7 1.000000
Factor 4 0.0150000 Factor 8 0.850000
Derechos de Pago 1,2,3,4y5
Fecha de Observacion 1/ Pago 5 de septiembre de 2019 9 de septiembre de 2019
Fecha de Observacién 2 / Pago 7 de octubre de 2019 9 de octubre de 2019
Fecha de Observacién 3/ Pago 7 de noviembre de 2019 11 de noviembre de 2019
Fecha de Observacion 4 / Pago 5 de diciembre de 2019 9 de diciembre de 2019
Fecha de Observacion 5/ Pago 7 de enero de 2020 9 de enero de 2020
Precio de Observacién1,2,3,4y5 MXN 100.00
Valor de Referencia de Observacion Precio de Cierre del Mercado de Origen de NFLX * evaluado en la Fecha de Observacion
correspondiente x (100 / Precio de Cierre del Mercado de Origen NFLX * del dia O1 de agosto de
2019)

I. Si el Valor de Referencia de Observacion del Titulo Opcional, en la Fecha de Observacién es mayor o igual al Precio de Observacién multiplicado por el Factor 2, la

Emisora pagara: [(PO x Factor 4) + (PRPE x Factor 5)]

II. Si el Valor de Referencia de Observacién del Titulo Opcional, en la Fecha de Observacién es menor al Precio de Observacion multiplicado por el Factor 2, la

Emisora pagara:

[(PO x Factor 5) + (PRPE x Factor 5)]

Donde:

PO = Precio de Observacién

PRPE = Porcentaje Retornable de la Prima de Emision

Rendimiento Maximo del Derecho

| |15000%

Derechos de Ejercicio 1,2,3,4y5

Fecha de Ejercicio 1/ Liquidacion 5 de septiembre de 2019 9 de septiembre de 2019
Fecha de Ejercicio 2 / Liquidacién 7 de octubre de 2019 9 de octubre de 2019
Fecha de Ejercicio 3/ Liquidacién 7 de noviembre de 2019 11 de noviembre de 2019
Fecha de Ejercicio 4 / Liquidacion 5 de diciembre de 2019 9 de diciembre de 2019
Fecha de Ejercicio 5 / Liquidacion 7 de enero de 2020 9 de enero de 2020
Precio de Ejercicio 1,2,3,4y5 MXN 100.00

Valor de Referencia de Ejercicio

Precio de Cierre del Mercado de Origen de NFLX * evaluado en la Fecha de Ejercicio
correspondiente x (100 / Precio de Cierre del Mercado de Origen NFLX * del dia O1 de agosto de

2019)
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I. Si el Valor de Referencia de Ejercicio del Titulo Opcional, en la Fecha de Ejercicio es mayor o igual al Precio de Ejercicio multiplicado por el Factor 6, la Emisora
pagaré:

[(PE x Factor 1) + (PRPE x Factor 5)]

1. Si el Valor de Referencia de Ejercicio del Titulo Opcional, en la Fecha de Ejercicio es menor al Precio de Ejercicio multiplicado por el Factor 6, la Emisora pagara:
[(PE x Factor 5) + (PRPE x Factor 5)]

Donde:

PE = Precio de Ejercicio

PRPE = Porcentaje Retornable de la Prima de Emision

Rendimiento Maximo del Derecho | |0,00%
Derechos de Ejercicio 6
Fecha de Ejercicio 6 / Liquidacion 5 de febrero de 2020 7 de febrero de 2020
Precio de Ejercicio 6 MXN 100.00
Valor de Referencia de Ejercicio Precio de Cierre del Mercado de Origen de NFLX * evaluado en la Fecha de Ejercicio
correspondiente x (100 / Precio de Cierre del Mercado de Origen NFLX * del dia O1 de agosto de
2019)

I. Si el Valor de Referencia de Ejercicio del Titulo Opcional, en la Fecha de Ejercicio es mayor o igual al Precio de Ejercicio multiplicado por el Factor 2, la Emisora
pagar&:

[(PE x Factor 3) + (PRPE x Factor 5)]

II. Si el Valor de Referencia de Ejercicio del Titulo Opcional, en la Fecha de Ejercicio es menor al Precio de Ejercicio multiplicado por el Factor 2, la Emisora pagaré:
((VE - (PE x Factor 8)) x Factor 7) + (PE x Factor 1) + (PRPE x Factor 5)

Donde:

VE = Valor de Referencia de Ejercicio

PE = Precio de Ejercicio

PRPE = Porcentaje Retornable de la Prima de Emision

Rendimiento Maximo del Derecho 1.5000%

Hasta 10 afios contados a partir de la fecha del Acta de Emision, es decir, a partir del 12 de abril de

Plazo de Vigencia de la Emision 2019 al 12 de abril de 2029.

Numero de Titulos Opcionales autorizados para circular Hasta 500,000,000 (quinientos millones) de Titulos Opcionales.

Intermediario Colocador Casa de Bolsa BBVA Bancomer, S.A. de C.V., Grupo Financiero BBVA Bancomer.

Posibles Adquirentes de todas y cada una de las Series Personas fisicas o morales, nacionales y extranjeras, cuando su régimen de inversién lo prevea
expresamente.

Régimen Fiscal Aplicable a todas y cada una de las series - . . . L . s
9 i y El Régimen Fiscal Aplicable se pueden consultar en el Aviso de Oferta Publica aplicable a la emision.

Lugar de Emisién México, Ciudad de México.

Los Titulos Opcionales se liquidaran en pesos mediante transferencia electronica a través de S.D.
Indeval Institucion para el Depésito de Valores, S.A. de C.V., (“Indeval”) con domicilio ubicado en Av.
Paseo de la Reforma nimero 255, piso 3, Colonia Cuauhtémoc, C.P. 06500, o en cualquier otra
direccion que Indeval dé a conocer en caso que cambie de domicilio.

Lugar y Forma de Liquidacién

Seréan los que se sefialan en la clausula Décima Tercera “Eventos Extraordinarios” del Acta de

Evento Extraordinario L,
Emisién.

Efecto del Activo Subyacente sobre los Titulos Opcionales El valor de los Titulos Opcionales se podria ver afectado por el nivel de mercado del Activo

Subyacente, tasas de interés, la volatilidad implicita y el plazo o vencimiento.
El movimiento de dichas variables depende de diversos factores ajenos a la Emisora.

Representante Comun Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo Financiero.

Niveles de Referencia

Nivel de Referencia del Titulo Opcional Inicial MXN 100.00

Precio Inicial de NFLX * uUsD 319.50

Creando Oportunidades 2
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Nivel de Referencia de los Activos(s)

Activo(s) Subyacentes Clave de Pizarra Subyacentes(s)

Mercado de origen

Precio de Cierre del Mercado de Origen de
Netflix, Inc. NFLX * NFLX * x (100 / Precio de Cierre del Mercado de
Origen NFLX * del dia O1 de agosto de 2019)

E.U.A. (ISIN: US64110L1061) Cédigo BBG:
NFLX UW Equity

Convencion de dias habiles: En caso de que alguna Fecha de Observacion o Ejercicio sea dia inhabil en el Mercado de Origen, la Fecha se modificara al
siguiente dia habil para el Mercado de Origen.

Ejemplo del Rendimiento del Titulo Opcional

Graficos

Pago del Total del Titulo Opcional por Fecha de Ejercicio/
Observacion

/=7

Derechos de
Obsevacién 1-6

Derechos de r
Ejercicio 6

Derechos de =
Ejercicio 1,2,4y 5

Méaximo Pago de derechos de Observacion

Derechos en las Fechas de Ejercicio Tenedores en
MXN
NXNUQIDRAIBSIQ 8P Seyda Se| Ua soydalag

* Cuando el Derecho de Ejercicio es positivo, el Titulo se Ejercera y Liquidara a los tenedores.

Tabla de pago
A. En las Fechas de Observacionde lalala5s:

Tabla de Escenarios |
Si el Valor de Referencia de Si el Valor de Referencia de

Fechas de Observacion Observacién es mayor o igual Observacion es menor al (PO
al (PO x Factor 2) x Factor 2)
Fecha de Observacion 1 MXN 1.5000000 MXN 0.00
Fecha de Observacion 2 MXN 1.5000000 MXN 0.00
Fecha de Observacion 3 MXN 1.5000000 MXN 0.00
Fecha de Observacion 4 MXN 1.5000000 MXN 0.00
Fecha de Observacion 5 MXN 1.5000000 MXN 0.00

B. En las Fechas de Ejerciciode lalala5:

Tabla de Escenarios |l
Si el Valor de Referencia de Si el Valor de Referencia de

Fechas de Ejercicio Ejercicio es mayor o igual al Ejercicio es menor al (PE x
(PE x Factor 6) Factor 6)
Fecha de Ejercicio 1 MXN 100.0000000 MXN 0.00
Fecha de Ejercicio 2 MXN 100.0000000 MXN 0.00
Fecha de Ejercicio 3 MXN 100.0000000 MXN 0.00
Fecha de Ejercicio 4 MXN 100.0000000 MXN 0.00
Fecha de Ejercicio 5 MXN 100.0000000 MXN 0.00
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Escenarios en la Fecha de Ejercicio 6
. . Rendimiento del Valor de Referencia de Derechos de los tenedores en
Precio de cierre de NFLX * L
Subyacente Ejercicio MXN
0.0000 USD -100.00% MXN 0.00 MXN 15.0000
6.3900 USD -98.00% MXN 2.00 MXN 17.0000
12.7800 USD -96.00% MXN 4.00 MXN 19.0000
19.1700 USD -94.00% MXN 6.00 MXN 21.0000
255600 USD -92.00% MXN 8.00 MXN 23.0000
31.9500 USD -90.00% MXN 10.00 MXN 25.0000
38.3400 USD -88.00% MXN 12.00 MXN 27.0000
44,7300 USD -86.00% MXN 14.00 MXN 29.0000
511200 USD -84.00% MXN 16.00 MXN 31.0000
57,5100 USD -82.00% MXN 18.00 MXN 33.0000
63.9000 USD -80.00% MXN 20.00 MXN 35.0000
70.2900 USD 78.00% MXN 22.00 MXN 37.0000
76.6800 USD 76.00% MXN 24.00 MXN 39.0000
83.0700 USD 74.00% MXN 26.00 MXN 41,0000
89.4600 USD 72.00% MXN 28.00 MXN 43,0000
95.8500 USD -70.00% MXN 30.00 MXN 45.0000
102.2400 USD -68.00% MXN 32.00 MXN 47.0000
108.6300 USD -66.00% MXN 34.00 MXN 49.0000
115.0200 USD -64.00% MXN 36.00 MXN 51.0000
121.4100 USD -62.00% MXN 38.00 MXN 53.0000
127.8000 USD -60.00% MXN 40.00 MXN 55.0000
134.1900 USD -58.00% MXN 42.00 MXN 57.0000
1405800 USD -56.00% MXN 44.00 MXN 59.0000
146.9700 USD 54.00% MXN 46.00 MXN 610000
153.3600 USD -52.00% MXN 48.00 MXN 63.0000
159.7500 USD -50.00% MXN 50.00 MXN 65.0000
166.1400 USD -48.00% MXN 52.00 MXN 67.0000
172.5300 USD -46.00% MXN 54.00 MXN 69.0000
178.9200 USD -44.00% MXN 56.00 MXN 71.0000
185.3100 USD -42.00% MXN 58.00 MXN 73.0000
191.7000 USD -40.00% MXN 60.00 MXN 75.0000
198.0900 USD -38.00% MXN 62.00 MXN 77.0000
204.4800 USD -36.00% MXN 64.00 MXN 79.0000
210.8700 USD -34.00% MXN 66.00 MXN 810000
217.2600 USD -32.00% MXN 68.00 MXN 83.0000
2236500 USD -30.00% MXN 70.00 MXN 85.0000
230.0400 USD -28.00% MXN 72.00 MXN 87.0000
236.4300 USD -26.00% MXN 74.00 MXN 89.0000
242.8200 USD -24.00% MXN 76.00 MXN 910000
249.2100 USD -22.00% MXN 78.00 MXN 93.0000
255.6000 USD -20.00% MXN 80.00 MXN 95.0000
2619900 USD -18.00% MXN 82.00 MXN 97.0000
268.3800 USD -16.00% MXN 84.00 MXN 99.0000
274.7700 USD -14.00% MXN 86.00 MXN 101.5000
2811600 USD -12.00% MXN 88.00 MXN 101.5000
2875500 USD -10.00% MXN 90.00 MXN 1015000
293.9400 USD -8.00% MXN 92.00 MXN 101.5000
300.3300 USD -6.00% MXN 94.00 MXN 101.5000
306.7200 USD -4.00% MXN 96.00 MXN 1015000
3131100 USD -2.00% MXN 98.00 MXN 1015000
3195000 USD 0.00% MXN 100.00 MXN 1015000
325.8900 USD 2.00% MXN 102.00 MXN 1015000
332.2800 USD 4.00% MXN 104.00 MXN 1015000
338.6700 USD 6.00% MXN 106.00 MXN 1015000
345.0600 USD 8.00% MXN 108.00 MXN 1015000
351.4500 USD 10.00% MXN 110.00 MXN 1015000
357.8400 USD 12.00% MXN 112.00 MXN 1015000
364.2300 USD 14.00% MXN 114.00 MXN 101.5000
370.6200 USD 16.00% MXN 116.00 MXN 1015000
377.0100 USD 18.00% MXN 118.00 MXN 1015000
383.4000 USD 20.00% MXN 120.00 MXN 101.5000
389.7900 USD 22.00% MXN 122.00 MXN 1015000
396.1800 USD 24.00% MXN 124.00 MXN 101.5000
4025700 USD 26.00% MXN 126.00 MXN 101.5000

Creando Oportunidades
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B. Factores de Riesgo

Los Titulos Opcionales son valores que representan un derecho temporal para ejercer un derecho de compra o de venta, adquirido por los tenedores a cambio del
pago de una Prima de Emision. Dicho derecho expira al término del Plazo de Vigencia. Los Titulos Opcionales son instrumentos financieros especializados disefiados
para inversionistas conocedores de dichos instrumentos, asi como con los factores que determinan su precio. De hecho, el precio de los valores o instrumentos o los
resultados de las inversiones pueden fluctuar en contra del interés del inversionista, pudiendo dar lugar a pérdidas.

Ni el presente Documento ni su contenido constituyen por parte de BBVA Bancomer una oferta o invitacién de compra susceptible de aceptacion o adhesion por
parte del receptor, ni de realizacién o cancelacién de inversiones.

Riesgo de Mercado. El movimiento del precio del subyacente, las tasas de interés, la volatilidad implicita del subyacente y el plazo a vencimiento depende de
diversos factores ajenos a la Emisora de los Titulos Opcionales.

Riesgo de Liquidez. En caso de que el tenedor del Titulo Opcional quisiera vender de manera anticipada tendria que realizar la operacion en mercado secundario.
Riesgo de Mercado Secundario. Los Titulos Opcionales podrén ser comprados y vendidos por su tenedor libremente en la Bolsa, y en funcién de las propias
condiciones del mercado, pudiera haber o no otros participantes interesados en adquirir los Titulos Opcionales en mercado secundario.

Riesgo de Contraparte. Es la exposicion a pérdidas como resultado del incumplimiento o falta de capacidad crediticia de la Emisora de los Titulos Opcionales. El
cumplimiento a las reglas de coberturay liquidez por parte de la Emisora disminuye considerablemente el riesgo de contraparte.

Dado que el rendimiento de los Titulos Opcionales estara referido al comportamiento de diversos Activos Subyacentes, existe la posibilidad de que los inversionistas
no recuperen el monto de la Prima de Emision invertido.

El Representante Comun cuenta con la facultad de realizar visitas o revisiones al Emisor o a las personas que presenten servicios relacionados con los Titulos
Opcionales sin estar obligado a llevar a cabo dichas visitas para verificar el cumplimiento de sus obligaciones. En caso que el Representante Comun no realice dichas
visitas o revisiones, los intereses de los Tenedores, en ciertas circunstancias, podrian verse afectados.

Los factores de riesgo anteriormente descritos no son los Unicos, el inversionista debera revisar la totalidad de Factores de Riesgo que se incluyen en el Prospecto
de colocacion.

C. Caracteristicas de la Oferta

Los recursos provenientes de la emision se destinaran al cumplimiento de los fines propios de la Emisora.

En el caso de los Titulos Opcionales con porcentaje de prima retornable, una parte de los fondos obtenidos se destinard a comprar un instrumento de renta fija el
cual tiene como objetivo generar el rendimiento minimo garantizado y otra porcion de los fondos se destina a la parte opcional mediante la cobertura dindmica que
se explica en la Clausula Décima Cuarta del Acta de Emision “Cobertura y Norma de Liquidez Agregada o, en su caso Plan de Requerimientos de Efectivo”.

% Retornable Rendimiento de
de la prima la canasta
Recursos de la o
emision 0
Inversion en Inversion en
instrumentos: instrumentos:
- de deuda - de renta variable
- derivados -Derivados
- de deuda

D. La Emisora

BBVA Bancomer, S.A. Institucién de Banca Mdltiple Grupo Financiero BBVA Bancomer es la principal subsidiaria de Grupo Financiero BBVA Bancomer, SA.de CV.La
duracion de la Sociedad es indefinida. BBVA Es un banco multiproposito, constituido como sociedad anénima bajo las leyes mexicanas y que brinda una amplia
gama de servicios bancarios, instrumentos y servicios financieros. Su modelo de negocios consiste en una distribucién segmentada por tipo de cliente con una
filosofia de control de riesgo y un objetivo de crecimiento y rentabilidad con eficiencia a largo plazo. Su oficina principal se encuentra ubicada en Avenida Paseo de
la Reforma No. 510, Col. Juarez, C.P. 06600, México, Cuidad de México., y su nimero telefonico central es (55) 5621 3434. La persona encargada de las relaciones con
los inversionistas es Adabel S. Sierra Martinez y podra ser contactada en el teléfono (55) 5621 2718 y en el correo electrénico adabel.sierra@bbva.com.

E. Informacién Financiera

Estado de Resultados: 2018 2017 2016
Total de Ingresos 188,632 167,665 137,879
Utilidad neta 46,060 39,143 33,311
UPA* N/D N/D N/D
EBITDA 63,286 53,063 42,307
Balance general:

2018 2017 2016
Disponibilidades 232,851 217,126 186,749
Activo Fijo 40,169 41,349 42,563
Otros activos 6,658 7,891 7,049
Total de activos 2,068,259 1,996,986 1,908,681
Pasivos bursatiles* N/D N/D N/D
Pasivos bancarios 17,861 17,380 19,204
Otros Pasivos 166,020 127,799 130,922
Total Pasivo 1,874,036 1,821,213 1,749,699
Capital Contable 194,223 175,773 158,982

*Informacion no reportada por la Emisora en sus informes financieros.
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Respecto al desempefio financiero de BBVA Bancomer, al 31 de diciembre de 2018, la cartera vigente de BBVA Bancomer fue de $1,140,319 millones de pesos, que
representan un crecimiento de $83,985 millones de pesos o 8.0%. El mayor dinamismo se observa dentro de la cartera comercial que crece a un ritmo de 8.9% en
términos anuales. Dentro de este portafolio, el segmento empresarial, que incluye corporativos, empresas medianas y PyMEs registra buen comportamiento al
registrar un crecimiento de 45,763 millones de pesos con respecto al del afio previo. La utilidad neta al 31 de diciembre de 2018 se ubic6 en $46,060 millones de
pesos, comparada con $39,143 millones de pesos del afio anterior. Esto represent6 un aumento de $6,917 millones de pesos 0 17.7%.

Para conocer la informacion financiera detallada de la Emisora, asi como tener una comprension integral de la informacion financiera seleccionada, le sugerimos
consultar el Prospecto y los avisos informativos al Prospecto publicados respecto de la actualizacion de la inscripcion de los Titulos Opcionales en el Registro
Nacional de Valores y los Estados Financieros respectivos. La informacion financiera detallada del Emisor podrd ser consultada en la péagina web:
www.bancomer.com.

La informacion aqui presentada es publica y se encuentra en la pagina de la Bolsa Institucional de Valores, S.A. de C.V. y de la Comisién Nacional Bancaria y de

Valores. Para mayor informacion de las caracteristicas y términos de los titulos opcionales, favor de consultar el titulo, los avisos informativos, el acta de emision, asi
como el prospecto de colocacion en las paginas web: www.biva.mx, www.gob.mx/cnbv y www.bancomer.com.

Datos de Contacto

Informacién de contacto

ESPECIALISTAS DE INVERSION
Nombre Division Teléfono Email
Gloria Patricia Medina Lara Metropolitana 52012000 ext. 42827 p.medina@bbva.com
Francisco Martin Gil Afiorve Bajio (477) 7103963 franciscomartin.gil@bbva.com
Alberto Jimenez Nolasco Sur (222) 214 4424 alberto.jimenez.1@bbva.com
Carlos Rioja Quintero Occidente (333) 648 6632 carlos.rioja@bbva.com
Xavier Navarro Pefia Noreste (818) 056 0350 ext. 15 xavier.navarro.pena@bbva.com
Mario Gémez Rincon Noroeste (664) 687 9841 mario.gomezr@bbva.com
Carlos Alberto Castro Diaz Sureste 01-999-942 2935 carlosalberto.castro@bbva.com
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ESTE AVISO APARECE UNICAMENTE CON FINES INFORMATIVOS,
YA QUE LA TOTALIDAD DE LOS VALORES HAN SIDO COLOCADOS

BBVA

BBVA Bancomer, S.A., Institucion de Banca Miuiltiple, Grupo Financiero BBVA Bancomer

OFERTA PUBLICA DE 110,000 (CIENTO DIEZ MIL) TITULOS OPCIONALES DE COMPRA, EN EFECTIVO, AMERICANOS, CON RENDIMIENTO LIMITADO, CON PORCENTAJE RETORNABLE DE LA PRIMA DE EMISION
REFERIDOS A NETFLIX, INC. CORRESPONDIENTES A LA SERIE 66. LA EMISION PODRA DIVIDIRSE EN HASTA 1,500 SERIES, DE CONFORMIDAD CON LOS TERMINOS Y CONDICIONES DEL ACTA DE EMISION,
CONTENIDA EN LA ESCRITURA PUBLICA 219,208, DE FECHA 12 DE ABRIL DE 2019, OTORGADA ANTE EL LIC. CECILIO GONZALEZ MARQUEZ, NOTARIO PUBLICO N° 151 DE MEXICO, CIUDAD DE MEXICO.

DE CONFORMIDAD CON LO ESTABLECIDO EN LA CLAUSULA PRIMERA “DEFINICIONES”, DEL ACTA DE EMISION, SE PODRAN COLOCAR TITULOS OPCIONALES REFERIDOS A ACTIVOS SUBYACENTES
ADICIONALES A LOS INCLUIDOS EN EL PROSPECTO DE COLOCACION, SUS ACTUALIZACIONES Y AVISOS CON FINES INFORMATIVOS DIVULGADOS A LA FECHA, QUE CUMPLAN CON LOS TERMINOS QUE
SENALAN DICHAS DEFINICIONES. POR LO QUE EN EL AVISO DE OFERTA PUBLICA CORRESPONDIENTE SE INDICARA EL ACTIVO SUBYACENTE CORRESPONDIENTE, Y SE DESARROLLARA RESPECTO DE ESTE
LA INFORMACION SENALADA EN EL ANEXO I, FRACCION llI) INCISO C), NUMERAL 4, “EMISORA DE LO VALORES DE REFERENCIA” DE LAS DISPOSICIONES DE CARACTER GENERAL APLICABLES A LAS EMISORAS
DE VALORES Y A OTROS PARTICIPANTES DEL MERCADO DE VALORES Y CUALQUIER OTRA QUE LAS SUSTITUYA O MODIFIQUE, SENALANDO QUE DICHA INFORMACION FORMA PARTE INTEGRAL DEL
PROSPECTO DE COLOCACION Y SUS ACTUALIZACIONES. EN EL ENTENDIDO QUE EN CADA ACTUALIZACION DEL PROSPECTO DE COLOCACION SE INCLUIRA EL LISTADO ACTUALIZADO CONSIDERANDO DICHOS
ACTIVOS SUBYACENTES ADICIONALES.

LOS TITULOS OPCIONALES SE EMITEN EN LOTES DE 100 TiTULOS OPCIONALES CADA UNO.

MONTO DE LA OFERTA
$11,000,000.00 M.N.
(ONCE MILLONES DE PESOS 00/100 M.N.)

Fechas de la presente Colocacion

Gastos Relacionados con la Colocacion

Fecha de la Oferta de la Serie: 7 de agosto de 2019

Fecha de Cierre de Libro de la Serie: 7 de agosto de 2019

Registro en RNV: $5,500.00

Fecha de Emision de la Serie: 7 de agosto de 2019

Listado en Bolsa: $11,020.00 (incluye iva)

Fecha de Publicacion del Aviso de

Colocacién de la Serie: 7 de agosto de 2019

Representante Comun: Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo Financiero.

Intermediario Colocador Casa de Bolsa BBVA Bancomer, S.A. de C.V., Grupo Financiero BBVA Bancomer.

Fecha de Cruce: 7 de agosto de 2019

Fecha de Liquidacion: 9 de agosto de 2019

Recursos netos que obtendrala . o imadamente $10,983,480.00
Emisora por la colocacion:

Fecha de Registro en Bolsa: 7 de agosto de 2019

Todos los gastos relacionados con la colocacion fueron cubiertos con recursos propios de la Emisora.

El plazo de vigencia de esta Serie es de 182 dias, es decir del 7 de agosto de 2019 al 5 de

Plazo de Vigencia de la Serie: febrero de 2020

Informacion de la Emision

Caracteristicas de la presente Colocacion

BBVA Bancomer, S.A., Institucion de Banca Mdltiple, Grupo Financiero BBVA

Emisora:
Bancomer.

Monto Emitido: $11,000,000.00 M.N. (once millones de pesos 00/100 m.n.)

Escritura puablica 219,208, de fecha 12 de abril de 2019, otorgada ante la fe del

Acta de Emisidn licenciado Cecilio Gonzélez Marquez, notario publico 151 de la Ciudad de México.

Monto Colocado: $11,000,000.00 M.N. (once millones de pesos 00/100 m.n.)

Lugar de Emision: Ciudad de México, México.

Moneda de Emision: Pesos

Moneda de Liquidacion: Pesos

Hasta 10 afios contados a partir de la fecha del Acta de Emision, es decir, a partir del

Plazo de Vigencia de la Emisién: 12 de abril de 2019.

Numero de Titulos Opcionales: 110,000 (ciento diez mil) Titulos Opcionales

NuUmero de Titulos Opcionales autorizados para circular:

Clase de los titulos: Titulos Opcionales de Compra

Hasta 500,000,000 (quinientos millones) de Titulos Opcionales.

Forma de Liquidacion: En Efectivo

Posibles Adquirentes de todas y cada una de las series:

Tipo de Ejercicio: Americanos

Personas Fisicas y Morales, nacionales y extranjeras, cuando su régimen de inversion lo prevea expresamente.

Fecha(s) de Observacion: Conforme se establece en la Tabla de Derechos

Lugar y Forma de Liquidacién:

Fecha(s) de Ejercicio: Conforme se establece en la Tabla de Derechos

Volumen Minimo de Titulos Opcionales a Ejercer: i Un Lote

Los Titulos Opcionales se liquidaran en pesos mediante transferencia electrénica a través de S.D. Indeval Institucion para el
Deposito de Valores, S.A. de C.V., (“Indeval”’) con domicilio ubicado en Av. Paseo de la Reforma nimero 255, piso 3, Colonia
Cuauhtémoc, C.P. 06500, o en cualquier otra direccién que Indeval dé a conocer en caso que cambie de domicilio.

Activo(s) Subyacentes sobre el (los) que se emiten los Titulos Opcionales

Evento Extraordinario:

Seran los que se sefialan en |a clausula Décima Tercera “Eventos Extraordinarios” del Acta de Emision.
Activo(s) Subyacentes CFI)iaZv:rge Nivel de Referencia de los Activo(s) Subyacente(s) Meéi?;eonde Régimen ,?iscal ‘Apiicable a todas y cada una de ias series:
Precio de Cierre del Mercado de Origen de NFLX * x El tratamiento fiscal respecto de los ingresos que en su caso, generen los Titulos Opcionales se regira para personas fisicas y
Netflix, Inc. NFLX * (100 / Precio de Cierre del Mercado de Origen NFLX * E.UA. morales residentes en México, por lo previsto en los articulos 16-A 'y 16-C del Cédigo Fiscal de la Federacién, asi como en los
del dia 01 de agosto de 2019) articulos 20, 28 fraccion XVII, 129 fraccion IV y 142 fraccion XIV de la Ley del Impuesto Sobre la Renta vigente, en la Regla 2.1.12

Convencién de dias habiles: En caso de que alguna Fecha de Observacion o Ejercicio sea dia inhabil en el Mercado de Origen, la
Fecha se modificara al siguiente dia habil para el Mercado de Origen.

Nivel de Referencia

Nivel de Referencia del Titulo Opcional en la Fecha Inicial: 319.5 USD x (100/319.5 USD) = 100

Precio de Cierre del Mercado de Origen de NFLX * x (100 /
Precio de Cierre del Mercado de Origen NFLX * del dia 01 de
agosto de 2019)

Nivel de Referencia del Titulo Opcional:

Efecto del Activo Subyacente sobre los Titulos Opcionales

El valor de los Titulos Opcionales se podria ver afectado por el nivel de mercado del Activo Subyacente, tasas de interés, la
volatilidad implicita y el plazo o vencimiento. EI movimiento de dichas variables depende de diversos factores ajenos a la Emisora.

de la Resolucién Miscelanea Fiscal para 2018, asi como en los articulos 15, 271, 288 y 290 del Reglamento de la Ley del

Impuesto Sobre la Renta y otras disposiciones complementarias.

En el caso de las operaciones financieras derivadas de capital referidas a acciones colocadas en bolsas de valores concesionadas
conforme a la Ley del Mercado de Valores, asi como por aquéllas referidas a indices accionarios que representen a las citadas
acciones, siempre que se realicen en los mercados reconocidos a que se refieren las fracciones | y Il del articulo 16 C del Cédigo
Fiscal de la Federacion, el resultado se determinara de conformidad con el articulo 20 de la Ley del Impuesto Sobre la Renta.

Para las personas fisicas o morales residentes en el extranjero se sujetaran a lo previsto en los articulos 161 parrafos noveno y
décimo, 163 de la Ley del Impuesto Sobre la Renta y otras disposiciones complementarias.

El régimen fiscal podra modificarse a lo largo de la vigencia por lo que los posibles adquirentes de los Titulos Opcionales deberan
consultar con sus asesores las consecuencias fiscales resultantes de las operaciones que pretendan llevar a cabo, incluyendo la
aplicacion de reglas especificas respecto de su situacion en particular.




Serie Clave de Pizarra de esta Serie Prima de Emisién Porcentaje Retornable de la Prima Rendimiento Maximo del Titulo Opcional Precio por Lote
15.0000000000% 9.0000000000%
66 NFX002L DC046 $ 100.00 $10,000.00
$15.0000000000 $9.0000000000
Precio de Cierre del Mercado de Origen de NFLX * evaluado en la Fecha de Ejercicio Precio de Cierre del Mercado de Origen de NFLX * evaluado en la Fecha de
Valor de Referencia de Ejercicio correspondiente x (100 / Precio de Cierre del Mercado de Origen NFLX * del dia 01 de Valor de Referencia de Observacion Observacion correspondiente x (100 / Precio de Cierre del Mercado de Origen NFLX *
agosto de 2019) del dia 01 de agosto de 2019)
Factor 1 1.0000000 Factor 5 0.000000
Factor 2 0.8500000 Factor 6 Para las Fechas de Ejercicio 1, 2, 4 y 5 sera igual a 1.0000, y para la Fecha de
Ejercicio 3 ser& igual a 0.8500.
Factor 3 1.0150000 Factor 7 1.000000
Factor 4 0.0150000 Factor 8 0.850000

Los Titulos Opcionales son documentos que representan un derecho temporal adquirido por los tenedores a cambio del pago de una Prima de Emision. El Precio de Mercado del Titulo Opcional en el mercado secundario puede variar en funcion al Nivel de Mercado de
los Activos Subyacentes que lo compongan.
Cada Titulo Opcional otorga el derecho de ejercicio a sus tenedores conforme a lo siguiente:

Derechos de Pago del 1 al 5

1. Si el Valor de Referencia de Observacién del Titulo Opcional, en la Fecha de Observacién es mayor o igual al Precio de Observacién multiplicado por el Factor 2, la Emisora pagara:
[(PO x Factor 4) + (PRPE x Factor 5)]

11. Si el Valor de Referencia de Observacion del Titulo Opcional, en la Fecha de Observacién es menor al Precio de Observacion multiplicado por el Factor 2, la Emisora pagara:

[(PO x Factor 5) + (PRPE x Factor 5)]

Donde:

PO = Precio de Observacion
PRPE = Porcentaje Retornable de la Prima de Emisién

Rendimiento Maximo del Derecho de Observacion 1.5000000000% Precio de Observacion $100.00

Derechos de Ejercicio del 1 al 5

1. Si el Valor de Referencia de Ejercicio del Titulo Opcional, en la Fecha de Ejercicio es mayor o igual al Precio de Ejercicio multiplicado por el Factor 6, la Emisora pagara:
[(PE x Factor 1) + (PRPE x Factor 5)]

11. Si el Valor de Referencia de Ejercicio del Titulo Opcional, en la Fecha de Ejercicio es menor al Precio de Ejercicio multiplicado por el Factor 6, la Emisora pagara:

[(PE x Factor 5) + (PRPE x Factor 5)]

Donde:

PE = Precio de Ejercicio
PRPE = Porcentaje Retornable de la Prima de Emisién

Rendimiento Maximo del Derecho de Ejercicio 0.0000000000% Precio de Ejercicio $100.00

Derechos de Ejercicio 6

1. Si el Valor de Referencia de Ejercicio del Titulo Opcional, en la Fecha de Ejercicio es mayor o igual al Precio de Ejercicio multiplicado por el Factor 2, la Emisora pagara:
[(PE x Factor 3) + (PRPE x Factor 5)]

11. Si el Valor de Referencia de Ejercicio del Titulo Opcional, en la Fecha de Ejercicio es menor al Precio de Ejercicio multiplicado por el Factor 2, la Emisora pagara:

((VE — (PE x Factor 8)) x Factor 7) + (PE x Factor 1) + (PRPE x Factor 5)

Donde:

VE = Valor de Referencia de Ejercicio

PE = Precio de Ejercicio
PRPE = Porcentaje Retornable de la Prima de Emisién




Rendimiento Maximo del Derecho 1.5000000000% Precio de Ejercicio $100.00

Fecha de Observacion 1 5 de septiembre de 2019 Fecha de Pago de 9 de septiembre de 2019 Fecha de Ejercicio 1 5 de septiembre de 2019 Fecha d? quulldauon de 9 de septiembre de 2019
Derecho 1 Ejercicio 1

Fecha de Observacién 2 7 de octubre de 2019 Fecha de Pago de 9 de octubre de 2019 Fecha de Ejercicio 2 7 de octubre de 2019 Fecha d? quulldauon de 9 de octubre de 2019
Derecho 2 Ejercicio 2

Fecha de Observacién 3 7 de noviembre de 2019 Fecha de Pago de 11 de noviembre de 2019 Fecha de Ejercicio 3 7 de noviembre de 2019 Fecha d? quulldauon de 11 de noviembre de 2019
Derecho 3 Ejercicio 3

Fecha de Observacién 4 5 de diciembre de 2019 Fecha de Pago de 9 de diciembre de 2019 Fecha de Ejercicio 4 5 de diciembre de 2019 Fecha d? quulldauon de 9 de diciembre de 2019
Derecho 4 Ejercicio 4

Fecha de Observacién 5 7 de enero de 2020 Fecha de Pago de 9 de enero de 2020 Fecha de Ejercicio 5 7 de enero de 2020 Fecha dE.’ quu_ldauon de 9 de enero de 2020
Derecho 5 Ejercicio 5

Fecha de Ejercicio 6 5 de febrero de 2020 Fecha cllztjael;::ci];giguon de 7 de febrero de 2020

Los Titulos Opcionales de Compra, en Efectivo, Americanos, con Rendimiento Limitado, con Porcentaje Retornable de la Prima de Emisién objeto de esta Emision, son instrumentos financieros disefiados para inversionistas conocedores de dichos instrumentos, asf
como de los factores que determinan su precio. El adquiriente debe conocer los riesgos que asume en caso de un Evento Extraordinario y que se mencionan en el Acta de Emision y en el Prospecto de Colocacion.

Cada serie de Titulos Opcionales esta representada por un Titulo depositado en la S.D. Indeval Institucion para el Deposito de Valores, S.A. de C.V.

Cada uno de los indices (los “indices”), que podran ser utilizados como Activos Subyacentes y que se definen en el Prospecto de Colocacién son marcas registradas y estan siendo utilizados con autorizacion de sus respectivos titulares, segin sea el caso, mediante
contratos de licencia de uso, debidamente formalizados entre las partes segun lo previsto en sus términos.

Asimismo, el otorgamiento de las licencias de uso antes referidas no implica que los titulares de las mismas avalen, sugieran la compra o venta, o estén involucradas en el proceso de Oferta de los Titulos Opcionales.

Ni (la “Bolsa o “Bolsa de Valores”), ni los titulares de las licencias ni la Emisora estan obligados a asumir compromisos, garantizar o indemnizar de manera alguna a los Tenedores de los Titulos Opcionales o de cualquier tercero, por el comportamiento de los precios de
los valores que conforman los indices, asi como por la comisién involuntaria de errores u omisiones o por la suspension que se haga de la estimacién y difusién de los indices, dafios consecuenciales, perjuicios de buena fe o perjuicios que deriven de la venta o compra
de los Titulos Opcionales.

La Bolsa de Valores no seré responsable por cualquier perjuicio, ganancia anticipada, pérdida por suspensién de operaciones o incrementos en los gastos de operacion, perjuicios de buena fe, perjuicios por la venta o la compra de o por los Titulos Opcionales, dafios
consecuenciales, incidentales, indirectos, punitivos o especiales, aun cuando la Bolsa de Valores haya sido avisada de la posibilidad de dichos dafios.

Los efectos de los valores de referencia son los que se describen en el apartado de Factores de Riesgo del Prospecto de Colocacion.

La aplicacion inicial de las nuevas NIF a ser aplicables por la institucién a partir del 1 de enero de 2019, pudiera originar que su implementacion represente impactos en los procesos internos, operacién del negocio, situacién financiera y cumplimiento de obligaciones
contractuales; sin embargo, dada su reciente publicacion en el DOF del pasado 27 de diciembre de 2017, la institucion esta en proceso de anélisis y medicion.

Las nuevas NIF son de caracter retrospectivo, en principio, su implementacion pudiera afectar la comparabilidad con informacién financiera de ejercicios pasados; sin embargo, si como resultado del anélisis y proceso de implementacion llegara a resultar impréactico
determinar sus efectos acumulados, la institucién atendera lo que establece la NIF B-1: “ajustar los saldos del periodo mas antiguo de activos pasivo y capital contable; considerando que dicho periodo pueda ser el actual.”

Casa de Bolsa BBVA Bancomer, S.A. de C.V., Grupo Financiero BBVA Bancomer, quien actuar4 como intermediario colocador de los Titulos Opcionales, es una entidad financiera que pertenece al mismo grupo financiero (Grupo Financiero BBVA
Bancomer, S.A. de C.V.) que la Emisora, por lo que ambas entidades estan controladas por una misma sociedad, y sus intereses pueden diferir a los de sus posibles inversionistas.

INTERMEDIARIO COLOCADOR DE LOS TiTULOS OPCIONALES

BBVA

Casa de Bolsa

CASA DE BOLSA BBVA BANCOMER, S.A. DE C.V., GRUPO FINANCIERO BBVA BANCOMER

Los Titulos Opcionales objeto de la presente oferta se encuentran inscritos en el Registro Nacional de Valores con el No. 0175-1.20-2019-016 y son aptos para ser listados en el listado de la Bolsa de Valores. La emisién de Titulos Opcionales y su oferta pablica fue
autorizada por la Comisién Nacional Bancaria y de Valores mediante oficio No. 153/11676/2019 de fecha 11 de abril de 2019.

La inscripcion en el Registro Nacional de Valores no implica certificacion sobre la bondad de los valores, la solvencia de la Emisora o sobre la exactitud o veracidad de la informacién contenida en el Prospecto de Colocaci6n, ni convalida los actos que, en su caso,
hubieren sido realizados en contravencion de las leyes.

El Aviso de Colocacién podra consultarse en Internet en la siguiente direccién: www.biva.mx, www.gob.mx/cnbv o en la pagina de Internet de la Emisora: www.biva.mx (en el entendido que dicha pagina de internet no forma parte del Aviso correspondiente).

El presente aviso de oferta publica forma parte integral del Prospecto, segln el mismo sea actualizado.

Ciudad de México, a 7 de agosto de 2019. Aut. C.N.B.V. para su publicacién 153/11676/2019 de fecha 11 de abril de 2019.



TITULO AL PORTADOR

EL PRESENTE TiTULO AMPARA 110,000 (CIENTO DIEZ MIL) TiTULOS
OPCIONALES DE COMPRA, EN EFECTIVO, AMERICANOS, CON
RENDIMIENTO LIMITADO, CON PORCENTAJE RETORNABLE DE LA
PRIMA DE EMISION Y CON COLOCACIONES SUBSECUENTES
REFERIDOS A NETFLIX, INC.

SERIE 66 DE HASTA 1,500 SERIES EN QUE PODRA DIVIDIRSE LA
EMISION EMITIDOS POR BBVA BANCOMER, S.A., INSTITUCION DE
BANCA MULTIPLE, GRUPO FINANCIERO BBVA BANCOMER

CLAVE DE PIZARRA: NFX002L DC046

BBVA Bancomer, S.A., Instituciéon de Banca Multiple, Grupo Financiero BBVA
Bancomer (la “Emisora™), cuyo domicilio social es el ubicado en Avenida Paseo de
la Reforma No. 510, Colonia Judrez, expide el presente Titulo para su depdsito en
administracion en la S.D. Indeval Institucion para el Depésito de Valores, S.A. de
C.V. (“Indeval™), justificando asi la tenencia de los Titulos Opcionales por dicha
institucion y la realizacion de todas las actividades que le han sido asignadas a las
instituciones para el depésito de valores y que de conformidad con la legislacién
aplicable deberan ser ejercidas por las instituciones para el depésito de valores, sin
mayor responsabilidad para Indeval que la establecida en la Ley del Mercado de
Valores.

Activo(s) Subyacente(s) sobre el (los) que se emiten los Titulos Opcionales
Tipo de Activo

Subyacente Activo(s) Subyacente(s) Clave de Pizarra
Acciones del SIC Netflix, Inc. NFLX *
Caracteristicas de la presente Serie
Monto Emitido: $11,000,000.00 (once millones de pesos 00/100 M.N.)
Numero de Titulos Opcionales: | 110,000 (ciento diez mil) Titulos Opcionales
Nuamero Total de Titulos Hasta 500,000,000 (quinientos millones) Titulos
Opcionales Autorizados: Opcionales
Clase de los titulos: Titulos Opcionales de Compra
Forma de Liquidacion: En Efectivo
Tipo de Ejercicio: Americanos
Precio de Ejercicio(s) Conforme se establece en la Tabla de Derechos
Fecha(s) de Observacion: Conforme se establece en la Tabla de Derechos
Fecha(s) de Ejercicio: Conforme se establece en la Tabla de Derechos
Volumen Minimo de Titulos
. : Un Lote
Opcionales a Ejercer:
Prima de Emisidn: $100.00 (cien pesos 00/100 M.N.)
Porcentaje Retornable de la 15.0000000000%
Prima de Emision (quince por ciento)

Rendimiento Maximo del 9.0000000000%



‘Titulo Opcional : ' (nueve por ciento)

Fechas
Fecha de Emision; 7 de agosto de 2019
Fecha de Vencimiento: 5 de febrero de 2020

El plazo de vigencia de esta Serie es de 182 dias, es

Hlazodeigencimicla Sena: decir del 7 de agosto de 2019 al 5 de febrero de 2020.

Los Titulos Opcionales objeto de la presente emision cotizarin en la Bolsa
[nstitucional de Valores, S.A. de C.V. (la “Bolsa™) y se emiten en lotes de 100
Titulos Opcionales cada uno.

Cada Titulo Opcional otorgara a sus Tenedores los siguientes derechos:

Derechos ce Pago del 1al

1 §i el Valor de Referencia de Observacitn del Thulo Opcional, en la Fecha de Otservacién es mayor o igual al Precio de Observacidn mulhiphcado por el Factor
2, la Emsora pagard:

[IPO x Factor 4) + (PRPE x Factor 5}]

1. Si el Valor de Referengia de Observacitn del Tilulo Opoignal, en la Fecha da Observandn es mencr al Precio de Observacion multplicado poar ef Factor 2, la
Emisora pagard

PO R FALLEr 5y + [PRPE % FALlS7 5]

Danda:
PO = Precio de Cbservacidn
PRPE = Porcentaje Retornable de la Prima de Emisién

Rendimiento Maxmao del Derecho

de Observacitn 1.5000000000% Precio de Qbservacién $100.00

Derechios de Ejescicio del 1 al §

|. Si &l Valor de Referencia de Ejercicio ded Titulo Opcional, en ta Fecha de Ejercicio es mayor o igual al Precio de Ejercioo multiplicado por el Factor 6. 1a Emusora
pagard

[{PE x Factor 1) + {PRPE x Faclor 5))

. Si el Valor de Referencia de Ejercicio del Titula Opcional, en la Fecha de Ejercicio es menor al Precio de Ejercicio muliplicada por el Factor 6, 1a Emisora
pagarad

[i{PE x Factor 5) + {PRPE x Factor 5)]

Donde:
PE = Precio da Ejeracio

PRPE = Porcentajg Retornable de la Prima de Emisidn
R““"‘""’“‘;ﬂ"’g::’,"flge' Derecho | 0 £000000000% Precio de Ejercicio $100.00

Dereches de Ejercicio 6

1. Si el Vaior de Referencia de Ejercicio ded Titulo Opcional, en la Fecha de Ejercicio es mayer o igual al Pracio ¢e Ejeracio multiplicado por ¢l Facior 2, 1a Emisora
pagara

[{PE x Factor 3} + {PRPE x Faclor 5)]

il Si el Vaior de Referencia de Ejercicio del Titulo Opeional, en la Facha de Ejercicio es menor al Precio de Ejercicio muitiplicado por el Factor 2, 1a Emisora
pagard,

H{VE - (PE x Factor 8}) x Factor 7) + {PE x Faclor 1) + (PRPE x Faclor 5)

Donde
VE = Valor de Referencia da Ejercicio
PE = Precia de Ejercicio
PRPE = Porcentaje Retormable de |a Pnma de Emisidn
RentEmiento Maximo del Derecho 1.5000000000% Precio de Ejercicio $100.00
5de Fecha de 9 de 5de Fecha de 9 de
Db‘:z‘:::c?:n 1 septiembre de Pago de sepliembre de I’E::Z‘r:;:ge‘l sepliembre de | Liguidacién de | sepliembre de
2019 Deracho 1 2019 ! 2019 Ejercicio 1 2018

4



Fecha de 7 de ociubre fechaide 9 de octubre Fecha de 7 de oclubre 0 Fgcha o3 9 de octubre
Observacion 2 de 2019 Pago de de 2018 Ejercicio 2 de2019 | Liuidacionde | 4. o519
Derecho 2 1 Ejercicio 2
7 de Fecha de 11 de 7 de Fecha de 11 de
ObFsg':::c?:n a3 noviembre de Pago de naviembre de E'::;:ig% noviembre de | Liquidacionde | noviembre de
2019 Derecho 3 2019 ! 2019 Ejercicio 3 2019
Fecha de 5 de diciembre ':::;: : : 9 de diciembre Fecha de 5 de diciembre Li (IEI?::; :: de 9 de diciembre
Observacion 4 de 2019 Derecho 4 de 2019 Ejercicio 4 de 2019 Ejercicio 4 de 2019
Fecha de 7 de enero de ';e:gh: :: 9 de enero de Fecha de 7 de enero de LiqZ?::;:: de 9 de enero de
Observacion 5 2020 Derecho 5 2020 Ejercicio 5 2020 Ejercicio 5 2020
Fecha de 5 de febrero de Li qf:?::; ;: de 7 de febrero de
Ejercicio 6 2020 Ejercicio 6 oLl

Los Factores, Valores de Referencia de Ejercicio y, en su caso, Valores de Referencia de
Observacion serdn publicados en el Aviso de Colocacion.

La cantidad minima de Titulos Opcionales que los Tenedores podrin ejercer es de un
Lote.

Una vez que los Tenedores de los Titulos Opcionales instruyan al intermediario
financiero que actlie por su cuenta, que ejerza los derechos que confieren los Titulos
Opcionales, y dicho intermediario financiero lo notifique a Indeval y a la Bolsa, la
instruccion de los Tenedores de los Titulos Opcionales de esta Serie se considerara
irrevocable y no podrd modificarse total o parcialmente.

Los Titulos Opcionales de esta Serie se liquidarin en pesos a través de Indeval con
domicilio ubicado en Paseo de la Reforma Niimero 255, Colonia Cuauhtémoc,
Codigo Postal 06500, Ciudad de México, México, mediante transferencia electrénica,
o en cualquier otra direccion que Indeval dé a conocer en el caso de que cambie su
domicilio.

Cobertura y Norma de Liquidez Agregada o. en su caso Plan de Requerimientos de
Efectivo

Durante el Plazo de Vigencia de la Emision, la Emisora mantendrd una cobertura
respecto de cada Serie y cumplira con la norma de liquidez agregada, de conformidad
con lo siguiente:

Para el computo del consumo de capital de la Emision de los Titulos Opcionales y la
cobertura con la que la Emisora operard, se observarin las reglas de capitalizacién,
mantenimiento de coberturas y normas de liquidez de conformidad con lo dispuesto
en las Disposiciones de Cardcter General Aplicables a las Instituciones de Crédito
publicadas en el Diario Oficial de la Federacion el 2 de diciembre de 2005, segin sus
modificaciones, y las demis disposiciones aplicables a las instituciones de banca
muitiple.

La cobertura de un portafolio de Titulos Opcionales se realiza mediante el balanceo
constante del portafolio réplica; es decir, i) tomando posicién contraria en derivados
que repliquen todos los riesgos (delta, vega, gamma, etc.) generados por el Titulo
Opcional y/o ii) a través de la cobertura delta (delta hedge) del Titulo Opcional. Esto
implica calcular la detta del mismo y cubrirla diariamente mediante la compra/venta




del Activo Subyacente; esta cobertura delta se hace dentro de los limites internos
autorizados para, asi dar un cspacio para la gestion de la gamma (cambios en la delta
conforme se mueve el activo subyacente).

El riesgo de vega (riesgo a cambios en la volatilidad del mercado) se cubre con
instrumentos derivados sobre el mismo activo subyacente o sobre un activo
correlacionado; de tal forma que los cambios en el precio del Titulo Opcional
debidos a los movimientos en volatilidad se vean compensados, en buena medida,
por cambios en el precio del instrumento derivado de cobertura. La cobertura de la
vega, a través de un instrumento derivado simultineamente cubre la gamma del
Titulo Opcional.

El riesgo de tasa de interés de los Titulos Opcionales emitidos se cubre a través de
instrumentos sensibles a los movimientos de tasas, de tal forma que los cambios en
precio del Titulo Opcional debidos a los cambios en las tasas de interés se vean
compensados por los cambios en precio de los instrumentos de cobertura sensibles a
las tasas. Estos instrumentos de cobertura pueden ser bonos (con o sin cupon) o
derivados de tasas.

La gestion dindmica de un portafolio de Tifulos Opcionales se realiza analizando las
sensibilidades delta “8” (subyacente), vega “v™ (volatilidad). gamma “(I')". con el
objetivo de que los riesgos asociados se encuentren dentro de las reglas establecidas
para la Emisora.

La delta muestra el nimero de activos que es necesario comprar/vender para hacer
una cobertura dinimica del portafolio. Y la vega determina la scnsibilidad del
portafolio a movimientos en la volatilidad. Considerando la delta y la vega se hace
una gestion gamma, buscando minimizar el impacto al portafolio por variaciones en
los factores de mercado. La delta de la cobertura deberd neutralizarse al cierre del
dia, la exposicion total de los Titulos Opcionales vigentes que se emitan.

La Emisora mantendra el capital requerido en relacion con los riesgos incurridos por
su operacion y cobertura de la Emision de Titulos Opcionales de conformidad con lo
dispuesto en las Disposiciones de Caracter General Aplicables a las Instituciones de
Crédito publicadas en el Diario Oficial de la Federacion el 2 de diciembre de 2005 y
las demas disposiciones aplicables a las instituciones de banca multiple.

La Emisora no adquirird directa ni indircctamente Acciones o Acciones del SIC de
entidades (inancieras del mismo grupo empresarial, de otras cntidades financieras y
de entidades financieras del exterior, de conformidad con lo establecido en los
articulos 27, 89 y 215 de la Ley para Regular las Agrupaciones Financieras, la Ley
de Instituciones de Crédito y LMV, respectivamente. Asimismo, en el caso de las
Series con liquidacién en especie, la Emisora no utilizard Acciones o Acciones del
SIC de entidades financieras del mismo grupo empresarial para liquidar dichas
Series.

Los activos subyacentes que representen el capital social de entidades financieras, no
son propiedad y no podran ser adquiridos por la Emisora de conformidad con el



articulo 27 de la Ley para Regular a las Agrupaciones Financieras y de conformidad
con ¢l articulo 89 de la Ley de Instituciones de Crédito.

Mecidnica de Derechos de Pago. Derechos de Ejercicio v Liquidacién

a) En cada Fecha de Observacion el intermediario financiero que actie por cuenta del
Tenedor estard obligado a la retribucion en la Fecha de Derecho, en su caso, de los
Derechos de Pago correspondientes, sin que esto signifique el ejercicio de los Titulos
Opcionales de la presente Serie.

b) En caso de que en alguna Fecha de Ejercicio los Titulos Opcionales de la presente
Serie tengan un monto calculado positivo, el intermediario financiero que actie por
cuenta del Tenedor estara obligado al ejercicio de los Derechos de Ejercicio que
confieren los mismos, sin que se requiera la instruccion por parte de los Tenedores
de los Titulos Opcionales de la presente Serie. En este supuesto, el intermediario
financiero correspondiente no podra cobrar comisién alguna por el ejercicio de los
Derechos que otorgan los Titulos Opcionales a sus Tenedores.

¢) En el caso de que los Titulos Opcionales de la presente Serie otorguen Derechos
de Ejercicio con Valor Intrinseco y posean un Valor Intrinseco positivo en la Fecha o
Fechas de Ejercicio, el intermediario financiero que actile por cuenta del Tenedor
estard obligado al ejercicio de los Derechos que confieren los mismos, sin que se
requiera la instruccion por parte de los Tenedores de los Titulos Opcionales de la
presente Serie. En este supuesto, el intermediario financiero correspondiente no
podra cobrar comisién alguna por el ejercicio de los derechos que otorgan los Titulos
Opcionales a sus Tenedores.

d) Las retribuciones por Derechos de los Tenedores que confieren los Titulos
Opcionales, de la presente Serie, podrin hacerse (inicamente en la Fecha o Fechas de
Derechos y/o Fecha o Fechas de Liquidacion de Ejercicio, siempre que no exista un
Evento Extraordinario. Cuando por caso fortuito o de fuerza mayor, el ultimo Dia
Habil del Plazo de Vigencia de la presente Serie dejara de ser un Dia Habil, los
derechos de los Tenedores de los Titulos Opcionales deberin ejercerse el Dia Habil
inmediato siguiente.

e) En la Fecha o Fechas de Observacion y/o Fecha o Fechas de Ejercicio, el
Representante Comin determinara y notificard a la Emisora al Indeval y a la CNBV
por escrito o por los medios que éstas determinen el saldo total de las retribuciones
de los Titulos Opcionales correspondientes en tal Fecha de Observacién o Fecha de
Ejercicio.

f) El Dia Habil que se determine como Fecha de Derechos o Fecha de Liquidacién de
Ejercicio, posterior a la Fecha o Fechas de Observacion y/o Fecha o Fechas de
Ejercicio de los Titulos Opcionales, se liquidaran las retribuciones de los Titulos
Opcionales de esta Serie en efectivo conforme a lo siguiente:




1) Indeval realizara el traspaso de los Titulos Opcionales de esta Seric de las cuentas
del o los intermediarios financieros que actiien por cuenta de los Tenedores de los
Titulos Opcionales, a Ia cuenta de la Emisora con Indeval, y

1) La Emisora debera entregar al Indeval, el importe de los Derechos de los
Tenedores de los Titulos Opcionales ¢l dia que tales recursos deban pagarse o
realizarse la liquidacion, quien lo acreditard a la cuenta de los respectivos
intermediarios financieros que tengan posicion de los Titulos Opcionales y actien
por cuenta de los Tenedores de los Titulos Opcionales, las que a su vez lo acreditaran
en la cuenta del respectivo Tenedor de los Titulos Opcionales por el que actien.

g) La ejecucion de los Derechos de los Tenedores que otorgan los Titulos Opcionales
sc llevara a cabo fuera de Bolsa y se considerara realizada en ésta, siempre que sea
registrada y dada a conocer al publico conforme a lo previsto en el Reglamento
Interior de la Bolsa.

Indeval realizard las actividades que se sefialan en el presente apartado, en los
términos que se establecen en el reglamento y manuales operativos aplicables a dicha

institucion para el deposito de valores.

Condiciones de Circulacion ante Eventos Extraordinarios

a) En caso de que ocurra un Evento Extraordinario, el Emisor, sujeto a lo establecido
en la clausula Décima Tercera del Acta de Emision, solicitard a la Bolsa (con copia
al Representante Comuin) la suspension de la cotizacion de los Titulos Opcionales en
Circulacion de la presente Serie. La Emisora tendrd derecho a decretar la cancelacion
de los Titulos Opcionales en caso de que ¢l Evento Extraordinario de que se trate
subsista por mas de cinco Dias Habiles. En caso de que la Emisora no haya
cancelado los Titulos Opcionales y el Evento Extraordinario deja de existir, la
Emisora podra solicitar a la Bolsa (con copia al Representante Comin} la
reanudacion de la cotizacién en de los Titulos Opcionales en Circulacion de la
presente Serie.

b) Por Evento Extraordinario, se entendera (i) el hecho de que dejen de existir, se
cancele o suspenda la cotizacién en el Mercado de Origen de los Activos
Subyacentes que representen individualmente o en su conjunto més del 30% (treinta
por ciento) del valor de mercado de los Activos Subyacentes; (ii) el hecho de que
dejen de existir, se cancele o suspenda la cotizacién en el Mercado de Origen de las
acciones que representen individualmente o en su conjunto méds del 30% (treinta por
ciento) del valor de mercado del indice en caso de que los Activos Subyacentes sean
indices de precios accionarios; (iii) en caso de que los emisores de los Activos
Subyacentes dcjen dc proporcionar al publico informacion de los Activos
Subyacentes; o (iv) en caso que los Activos Subyacentes dejen de estar listados en
los Sistemas Internacionales de Cotizaciones, en caso de que se encuentren listados
en dicho sistema.

c) No se consideran Eventos Extraordinarios la suspension de la cotizacion de los
Activos Subyacentes, segin sea el caso, que lleve a cabo el Mercado de Origen,



derivado de movimientos en sus precios en un mismo Dia Habil que excedan los
limites permitidos por dicho Mercado de Origen.

d) De darse un Evento Extraordinario, los Tenedores de los Titulos Opcionales no
podran ejercer los derechos que otorgan los Titulos Opcionales en tanto subsista tal
Evento Extraordinario.

e) En caso de que el Mercado de Origen sustituya o modifique sustancialmente la
metodologia de cdlculo del Activo Subyacente, se utilizara el método o Activo
Subyacente sustituto que al efecto determine el Mercado de Origen de que se trate y
que se asemeje en mayor medida al Activo Subyacente. En caso de que la Emisora
mantenga Titulos Opcionales en Circulacion con el Activo Subyacente afectado
deberd de comunicar la sustitucion o modificacién de dicha metodologia a los
Tenedores de los Titulos Opcionales, al Representante Comun, a la Bolsa y a la
CNBYV, conforme a lo previsto en la Clausula Séptima del Acta de Emision.

f) En caso de que un Evento Extraordinario resulte en la cancelacion de Titulos
Opcionales, la Emisora comunicard a los Tenedores, a través de la Bolsa y de un
periddico de circulacion nacional, los Titulos Opcionales que hayan sido afectados
por ¢l Evento Extraordinario. Dicha notificacion incluird también el monto que sera
pagadero a los Tenedores de los Titulos Opcionales y la fecha en la que se realizard
dicho pago. El pago serd el equivalente a los Derechos de los Tenedores, segun
corresponda, calculados de buena fe el Dia Habil previo al que ocurra el Evento
Extraordinario por la Emisora de conformidad con el dltimo precio mid-market
publicado de los Actives Subyacentes en el Mercado de Origen antes de que se diera
el Evento Extraordinario. Asimismo, se tendrd que dar aviso a Indeval (con copia al
Representante Comin), por escrito o a través de los medios que ésta determine con al
menos 6 (seis) Dias Hdbiles de anticipacion a la fecha en que se cancelen los Titulos
Opcionales, con los datos sefialados en este pirrafo y describiendo cualquier ajuste
que pudiera presentarse para la liquidacion de los Titulos Opcionales,

Atribuciones del Representante Comun

El Representante Comun tendra los derechos y obligaciones que se contemplan en la
Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito (en lo que resulte aplicable), en la
LMYV, asi como en el Acta de Emision. Para todo aquello no expresamente previsto
en el Acta de Emision o en el presente Titulo, el Representante Comin actuara de
conformidad con las instrucciones de la asamblea de Tenedores de los Titulos
Opcionales de conformidad con lo establecido en la Clausula Décima Novena de
dicha Acta de Emision.

a) El Representante Comun tendra las facultades y obligaciones siguientes:
I) Suscribir el Acta de Emisién y el presente Titulo;

I1) Ejercer todas las acciones o derechos que al conjunto de los Tenedores de los
Titulos Opcionales corresponda, asi como los que requiera el desempefio de sus



funciones y deberes y ejecutar los actos conservatorios que estime convenientes en
defensa de los intereses de los Tenedores de los Titulos Opcionales;

111) Convocar y presidir las asambleas de Tenedores de los Titulos Opcionales y
ejecutar sus resoluciones o convocar a asambleas de Tenedores de los Titulos
Opcionales a peticion de 1a Emisora;

V) Requerir a la Emisora el cumplimiento de sus obligaciones conforme al Acta de
Emision y el presente Titulo;

V) Ejecutar las acciones previstas a su cargo descritas en la Cldusula Décima Quinta
“Mecénica de Derechos de Pago, Derechos de Ejercicio y Liquidacion™ del Acta de
Emision;

V1) Ejecutar aquellas otras funciones y obligaciones que se desprendan del Acta de
Emision, del presente Titulo, que se sefalen en la LMV y demds legislacion
aplicable, en relacion con el cargo del Representante Comun;

VII) Notificar a la Emisora la cleccion de los Tenedores en caso de que estos dltimos
deseen hacer uso de los Derechos de Tos Tenedores a quc sc rcficre Ta Cliusula
Décima Primera del Acta de Emisién; y

VII1) En general, llevar a cabo los actos que sean necesarios a fin de salvaguardar los
derechos de los Tenedores de los Titulos Opcionales;

El Representante Comun deberda verificar, a través de la informacion que sc lc
hubiera proporcionado para tales fines, el cumplimiento en tiempo y forma por parte
de la Emisora de las obligaciones establecidas a su cargo en el Acta de Emision y en
el presente Titulo (excepto de las obligaciones de indole contable, fiscal. laboral y
administrativa de la Emisora previstas en dichos documentos que no incidan
directamente en el pago de los Titulos Opcionales).

Para efectos de cumplir con lo anterior, el Representante Comin tendra el derecho de
solicitar a la Emisora, a sus auditores externos, asesores legales o a cuaiquier persona
que preste servicios a la Emisora en relacion con los Titulos Opcionales, la
informacion y documentacion que sea necesaria para verificar el cumplimiento de las
obligaciones a que se refiere el parrafo anterior. Al respecto, la Emisora estard
obligada a entregar dicha informacién y a requerir a sus auditores externos, asesores
legales o terceros que proporcionen al Representante Comun la informacion cn los
plazos que éste solicite para el cumplimicnto de sus funciones, en el entendido que el
Representante Comin podrd hacer dicha informacion del conocimiento de los
Tenedores sin que tal revelacidon se considere que infringe obligacion de
confidencialidad alguna y en el entendido, ademds, que los Tenedores estaran
obligados a tratar dicha informacion de manera confidencial y a guardar la debida
reserva rcspecto de la misma. El Representante Comin podra realizar visitas o
revisiones a la Emisora y a las personas seiialadas en este parrafo, una vez al afio, o
en cualquier otro momento que lo considere necesario, siempre y cuando dichas
visitas se realicen en horas y Dias [labiles y sin interferir con las actividades del



negocio de la Emisora. Para ello, notificara por escrito a la Emisora o a la persona
que corresponda, a través de la Emisora, de las visitas o revisiones, con al menos 3
(tres) Dias Hébiles de anticipacién, salvo casos de urgencia, en los gue la
notificacion deberd realizarse con por lo menos 2 (dos) Dias Habiles de anticipacion
a la fecha en que se desee llevar a cabo la visita o revisién correspondiente.

En caso que el Representante Comin no reciba la informacién solicitada y en los
tiempos sefialados en el parrafo inmediato anterior, o que tenga conocimiento de
cualquier incumplimiento de las obligaciones establecidas en el Acta de Emision, en
cualquiera de los Titulos que se emitan de las Series (en el entendido que dicha Acta
de Emision y los Titulos correspondientes representan los documentos base de la
emision), deberd solicitar inmediatamente a la Emisora que se haga del conocimiento
del piblico, a través de un evento relevante, dicho incumplimiento. Lo anterior, en el
entendido de que en caso que la Emisora omita divulgar el evento relevante de que se
trate, dentro de los 2 (dos) Dias Habiles siguientes a la notificacion realizada por el
Representante Comiin, éste tendra la obligacién de publicar dicho evento relevante
en forma inmediata, sin que tal revelacion se considere que infringe obligacion de
confidencialidad alguna y sin perjuicio de la facultad del Representante Comun de
hacer del conocimiento del piblico inversionista, cualesquier incumplimientos y/o
retardos en el cumplimiento de las obligaciones, que por cualquier medio se haga del
conocimiento del Representante Comn,

Para dar cumplimiento a todo lo anterior, la asamblea de Tenedores podra ordenar al
Representante Comiin, o el propio Representante Comiin tendra el derecho de
solicitar a dicho organo, la contratacion, a cargo de la Emisora o en caso de
incumplimiento de esta Gltima a tal obligacién, con cargo a los Tenedores, de
cualquier tercero especialista en la materia de que se trate, que razonablemente
considere necesario o conveniente, para que le auxilie en el cumplimiento de sus
obligaciones de revisién establecidas en el presente Titulo, en el Acta de Emision y
en la legislacion aplicable, sujeto a las responsabilidades que establezca la propia
asamblea de Tenedores al respecto y, en consecuencia, podrd confiar, actuar y/o
abstenerse de actuar con base en las determinaciones que lleven a cabo tales
especialistas, segin lo determine la asamblea de Tenedores. En caso que la asamblea
de Tenedores no apruebe dicha contratacién, el Representante Comin solamente
responderd de las actividades que le son directamente imputables en términos del
presente Titulo, del Acta de Emision y de las disposiciones legales aplicables. Lo
anterior en el entendido que, si la asamblea de Tenedores autoriza la contratacién de
dichos terceros pero no se proporcionan al Representante Comun los recursos
suficientes para tales efectos, se estard a lo dispuesto por el articulo 281 del Cédigo
de Comercio asi como a lo establecido en el articulo 2577 del Cédigo Civil para la
Ciudad de México y sus correlativos de los Codigos Civiles de las demds entidades
federativas de México y en el Cddigo Civil Federal con relacidén a su caracter de
mandatario, en el entendido que el Representante Comin no estard obligado a
anticipar las cantidades necesarias para la contratacién de dichos terceros
especialistas y no serd responsable bajo ninguna circunstancia en el retraso de su
contratacién y/o por falta de recursos para llevar a cabo dicha contratacion y/o
porque no le sean proporcionados, en su caso, por los Tenedores.



b) El Representante Comin podrd ser removido o sustituido por acuerdo de la
asamblea de Tenedores de los Titulos Opcionales conforme a lo establecido en la
Clausula Décima Novena “Asambleas de Tenedores de Titulos Opcionales™ del Acla
de Emision, en el entendido que dicha remocion sélo tendra efectos a partir de la
fecha en que un representante comuin sucesor haya sido designado, haya aceptado el
cargo y haya tomado posesion del mismo.

c) El Representante Comin solo podri renunciar a su cargo por causas graves que
calificard el juez de primera instancia que corresponda al domicilio de la Emisora y
en este supuesto, seguird desempefidndose cn el cargo hasta que la asamblea de
Tenedores de los Titulos Opcionales designe a su sustituto.

d) El Representante Comun concluird sus funciones en la fecha en que todos los
Titulos Opcionales sean pagados en su totalidad (incluyendo, para estos efectos, los
intereses devengados y no pagados y las demds cantidades pagaderas conlorme a los
mismos, si hubiera alguna).

e) El Representante Comin en ninglin momento cstard obligado a erogar ningin tipo
de gasto u honorario o cantidad alguna a cargo dc su patrimonio para llevar a cabo
cualesquiera actos, facultades y obligaciones quc lc corresponden por virtud de su
encargo; debiendo cubrirse estos por la Emisora.

f) El Representante Comin deberd rendir cuentas del desempefio de sus funciones,
cuando le sean solicitadas por la asambliea de Tenedores o al momento de concluir su
encargo.

g) Todos y cada uno de los actos que lleve a cabo el Representante Comun, en
nombre o por cuenta de los Tenedores, en los términos del Acta de Emision, del
presente Titulo o de la legislacion aplicable, serin obligatorios y se consideraran
como aceptados por los Tenedores.

Los Titulos Opcionales objeto de la presente oferta publica, se encuentran inscritos
en el Registro Nacional de Valores y cotizarin en la Bolsa.

La presentc emision de Titulos Opcionales y su oferta piblica fue autorizada por la
Comision Nacional Bancaria y de Valores mediante oficios No. 153/11676/2019 de
fecha 11 de abril de 2019, con nimero de inscripcion en el Registro Nacional de
Valores 0175-1.20-2019-016. La inscripcion en el Registro Nacional de Valores no
implica certificacion sobre 1a bondad de los valores, la solvencia de la Emisora o
sobre la exactitud o veracidad dc la informacion, ni convalida los actos que, en su
caso, hubicren sido realizados en contravencion de las leyes.

Los Titulos Opcionales de la presente Serie seran emitidos el dia 7 de agosto de
2019, en la Ciudad de México.

1o
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ACTA DE EMISION

BBVA BANCOMER, S.A., INSTITUCION DE BANCA
MULTIPLE, GRUPFO FINANCIERO BBVA BANCOMER,
REPRESENTADA EN ESTE  ACTO  POR SUS
APODERADOS, L.OS SENORES JOSE ANTONIO BERNAL
ALONSO ¥V MANUEL ALEJANDRO MEZA PIZA, CON LA
COMPARECENCIA DE MONEX CASA DE BOLSA, §.A. DE
C.V,, MONEN GRUPO FINANCIERO, EN SU CARACTER
DE REPRESENTANTE COMUN, REPRESENTADO POR
SU APODERADO JUAN MANUEL LARA ESCOBAR,
OTORGA EN LA CIUDAD DE MEXICO, EL DiA 12 DE
ABRIL DE 2019, ANTE LA FE DEL LICENCIADO
CECILIO GONZALEZ MARQUEZ, NOTARIO PUBLICO
NUMERO 151 DE LA CIUDAD DE MEXICO, POR
DECL;\R.\CIOV UNILATERAL DE VOLUNTAD., LA

EMISION DE TiTULOS OPCIONALES DE COMPRA O DE
VENTA EN EFECTIVO O EN ESPECIE, AMERICANOS O
EUROPEQS, EN SU CAS0, CON RENDIMIENTO
LIMITADO, CON O SIN PORCENTAJE RETORNABLE DE
LA PRIMA DE EMISION, Y COLOCACIONES
SUBSECUENTES, REFERIDOS A DIVERSOS ACTIVOS
SUBYACENTES, DIVIDIDA HASTA EN 1,500 SERIES DE
EMISION SUBSECUENTES, QUE SE SUJETAN A LAS
SIGUIENTES:

CLAUSLILAS
PRIMERA. Definiciones.

Los ténminos que a continuacion s¢ definen tendrdn los siguicnies
significados

Acciones: Signilican los titulos que representan pante del capital
social de una sociedad andnin ¥ que se encuentrn inscritos ea ol
RNV o titulos de crédito que representen dichas acciones.

Las Acciones que la Emisors podri incluic como Activos
Subyacentes, s¢ encontrarn previstas en ol Prospecto, cn los
Avisos de Ofenia, Jos Avisos con Fines Informativos y'o los Avisos
de Colocacion (los cuales forman pante integml del Prospecto) o en
cualquicr documento de difusion que autorice la Comision,

Acciones del SIC: Significan los titulos que representan pante del
capital social de una socicdad exiranjera o titulos de crédito que
representen dichas acciones y que se encuentren fistados en los
Sistemas Internacionales de Cotizaciones

Las Acciones del SIC que Ja Emisora podrd incluir como Activos
Subyacentes, se encontrarin previstas en ¢l Prospecto, en os
Avisos de Olerta, los Avisos con Fines Informativos y o los Avisos
de Colocacion {los cuales forman pane integral del Prospecto) o en
cualquier documento de difusion que autorice la Comision,

Acta de Emision: Significa ta presente declaracion umlateral de
voluntad para la emision de Tiulos Opcionales que amparara cada
umy de las distintas Scrics que se emitan de acuerdo al Activo
Subyacente de que se trate,

Activos Subyacentes: Significan las Acciones; grupos o Canastas
integrados por dos o méas de bis mencionadas Acciones; o bicn.
acciones, timlos  equivalentes o similares 2 Gilas o titulos
referenciadus i Acciones del SIC, ETF's, asi come indices.

Adicionalimente,  podrin  ser  considerados  como  Activos
Subyacentes, los actives andlogos o semejantes a los anterionmente
citados que ¢l Banco de México autorice mediante disposiciones de
caricter general.

El listado du Jos Activos Subyacentes, incluyendo especiticamente
las denominaciones, claves de pizama y demis informacion de

cada uno de los Activos Subyacentes, se encontrard previsto en el
Prspecto, en los Avisos de Oferta, los Avisos con Fines
Informativos y'o los Avisus de Colecaciion (los cuales forman parte
integral del Prospecto) o en cuakuicr documento de difusion que
aworice k& Comiston a solicilud de Lt Emisora; en o entendido
que, la Emisora no podri climinar los Activos Sebyacentes sobre
lus cuales se hayan emitido previamente Titulos Opcionales.

Los Aclivos Subyacentes correspondientes a cada una de las Series
se darin a conocer en ol Aviso de Olerta, en ¢l Aviso con Fines
Informativos, ca o Aviso de Colocacién yo en ¢l Tiwlo
correspondiente a s Sene de que se trate.

Aviso con Fines Informarives: Significa cuda aviso con fines
informatives  que  publique la Emisom  que  incluya  las
caracteristicas de los Tilulos Opcionales comespondientes a la
Seric de que se trate, a listarse en la Bolsa de Valores sin que al
efecto medie ofena pablica.

Aviso de Colocacion: Significa cada aviso de colocacion con fines
informatives que publigue Ja Emisora, segin corresponda, que
incluya las camciensticas definitivas de los Titulos Opcivmales
correspondientes a la Serie de que se trte gue lleve a cabo la
Emisora.

Aviso de Oferta: Siguilica cada aviso de oferta poblica o aviso de
olera pablica restringida, scgin correspondi. que incluya las
carmeteristicas  de los  Titwlos  Opciomales o ofrecer,
comespondientes a fa Serie de que se trmte que leve a cabo la
Emisora.

Belsa de Valores o Bolsa: Significa la sociedad denominada Bolsa
Institucional de Valores, S.A. de CV. (BIVA), kv sociedad
denominads Bolsa Mexicana de Valores, S.A.B. de C.V. (BMV} o
cualguicr otra bolsa de valores con concusion del Gobicmo Federal
otorgada en téeinos de la LMV,

La Bolsa de Valores en la que se fisten los Titulos Opeionales, sc
encontrard especilivada on Jos en lus Avisos de Ofenta, los Avisos
con Fines Informativos y o los Avisos de Colocacion {los cuales
lorman paste integral del Prospecto) o en cualquier documento de
difusién que autorice la Comision

Cunastar o Listn: Significa Acciones de dos o mas sociedades de
las mencionadas, de conformidad con lo sefiabido en el articulo 66
de fr LMV, a los que podr estar referenciada cada Sene de Tiwlos
Opcionales, mismos que se darin a conocer en el Aviso de Oferta,
Aviso con Fines Informativos {los ceales forman parte integral del
Prospecto) y'o Aviso de Colocacion corespondientes a la Seric de
que se tnite

CNBI o Comisidu: Significa la Comision Nacional Bancaria y de
Valores,

Derechos de fos Tenedores: Significa aguellos derechos que se
definirin parm cada wna de las Series conforme a la cliusula
Decima Primera de la presente Acta de Emision.

Derechos de Pugo. Derechos de Ejercicio, Derechos Especiales,
Derechos de  Ejercicio con Valor Instrinseco: Tendrn ol
significado que se describe en Ia clivsula Decima Primera de la
presente Acta de Emisidn,

Dia Hibil: Signilica (1) los dias en que las instituciones de erédito
no estén obligadas a corrar sus puertas ni a suspender operaciones,
en wrminos de las disposiciones de caricter general que, par 1l
cfecto, emita la CNBV, yio (i1) cualyuier dia en que operen los
mereados y bolsas de valores en las cuales colicen u operen los
Activos Subyacentes de la Serie de que se trate, y'o (iii) los dias en
que existan operaciones en i moneda de emision y'o tiquidacion
de la Serie de gue se trate,




Dilares o USD: Significa la moneda de curso legal de los Lstados
Unidos de Amdrnica.

Emisién: Significa la emision de Titulos Opeionales que se lleva s
cabo a través de fa presenle Acta de Emision, que podrd colocarse
en oferta piblica, ofena pablica restringida o sin que al electo
medic oferta publica en distintas Series subseeuentes, cada una de
las cunles se considerari que torma parte de und misma emision.

Emisora. Significa  BBVA  Bancomer. Sociedad  Andnima,
Institueion  de Banca Miluple.  Grupo  Financtero BBVA
Bancomer

ETF's: Significa exchange wuded funds, que son instrumenios
financicios cuyo objetivo primordial es replicar ¢l comportamiento
de Acciones, indices o un pomajolio relende a Actvos
Subyacentes gue se encuentren listados en el SIC

Los ETF's que la Emisorn podm incluir como  Activos
Subyseuentes, se encontrarn previstos en ¢l Prospecto, en ¢l Aviso
de Oleria Publica, en ¢l Aviso con Fines Informativos y'o en ¢l
Aviso de Colocacion (los cuales fomman parte integral del
Prospectol o en cualguier documento de dilusion que autorice T
Comision.

Enros: Significa la moneda de curso legal en |a Union Exropea,

Evento Extraordinario- Signilican-los evenlos que se deseriben-en
el incise (b de la Cliusula Décima Tercera de la presente Acta de
Emision

Evento Refevanre: Aquellus actos, heclios o acontecimicntos, de
cualquivr naturaleza que influyan o puedan influir en el precio del
Tatule Opeional.

Factor o Factor 0" Significa ¢l o los nameros positivis,
negativos, cero, fonnulag y'o condiciones gue serdn determinados
por la Emisora y publicados ¢n el Aviso de Ofenta, en el Aviso con
Fines Informativos vio en el Aviso de Colocacion de los Titulos
Opcionales de cada Seric o ¢n los casos en que no apligue se
inchuird “No Aplica™ (N A).

Los Faclores son valores que intervienen en i determinacion yo
ajuste de los Derechos de los Tenedores de los Tilos Opeionales

Fuctor Monetario: En su caso, significa un valor igual al Tipo de
Cambio FIX o ¢f que se determine confonne a lo que se indigue en
¢l Aviso de Oferta, en ¢l Aviso con Fines Informativos yo en ¢l
Avige dc Colocogion de lr Serie de Titles Ope %

cormespondiente,

Fecha de Derechos o Fecha de Pago de Derechos: Significa la o
Jas fechas en Las cuales, en su caso, el Tenedor del Titulo Opeional
cobmra los Derechos de  Pago  conferidos por la Serie
correspondicnie.

£n su casn, o las Feclias de Derechos se indicasin en el Avise de
Olena, en ¢l Aviso con Fines Infonmativos y'o en el Aviso de
Colocacion de la Serie de Titulos Opcionales correspondicnte

Fecha de Ejercicio: Significa:

(i} En caso que los Titulos Opcionales tengan ejercicio tipo
curopeo, ¢l Ghimo dia del Plazo de Vigencia de cada Serie y s
dicho dia dejara de ser habil, ¢l Dia Habil inmediato siguiente, y
(i) En caso que los Titulos Opcronales tengan gjercicio tipo
americann, los Dias Hibiles en los que se puedan ¢jercer los
derechos de cjercicio de los Titulos Opeionales, los cuales podrin
ser Dias Habiles especificos o un periodo o lapso de tiempo.

La fecha o fechas se mdicarin en el Aviso de Oferta, en el Aviso
con Fines Informativas ¥io en ¢l Aviso de Colocacion de b Sene
de Titulns Opcionales correspondicnte.

Fecha de Liguidacidn de In Prima: Significa ¢l D Habil que se
determing, posterior n 1 fecha en que sea puesta en circelacin
cada Sene, By cunl se indicar en o Aviso de Oferta, en ¢l Aviso
con Fines Informatives y'o en ¢l Aviso de Colocacion de Ta Seric
de Titlos Opcionales commespundicnic.

Fecha de Liguidacicn de Efercicie: Significa ¢l Dia Habil gue s¢
determine en ¢l Aviso de Ofenta, en ¢l Aviso con Fines
Informatives ¥'o on ¢l Aviso de Colocacion de la Seric
correspondicnte, posterior a aguel en que se gjezan Jos Dereclios
de Ejercicio otorzados por Tos Titwlos Opcionales, conlonme a la
Clausula Décima Quinta de ia presente Acta de Emision,

Fecha de Observaciin: Significa la o las Techas en las cuales se
tomard ¢l Nivel de Mercado del o de los Actives Subyacentes para
determinar ¢ Valor de Referencia de Observacion de los Tiwlos
Opcionales de ta Sene de que se trate, segun se determine(n) ¢n ¢l
Aviso de Oferta, en ¢l Avise con Fines Informatives y'o on ¢l
Aviso de Colocaciin correspondicate.

Fecha de Oferta o Fecha de Emisidn: Significa ¢l dia que se
indica en el Aviso de Oferta, en ¢l Aviso con Fines Informativos
y'u en ¢l Aviso de Colocacion de | Serie de Titlos Opcionales
correspondiente, en que se Bevard a cabo una o vanas ofertas
publicas—primanias-de Jos Lilos Opeionales de dicha Sene a
traves de la Bolsa.

Indeval: Significa S.D. Indeval Instiucicn par ¢f Deposito de
Valores, S.A. de CV

fndices: Signitfica un indicador del desempedio del mercada
accionano cn su conjunto, que expresa un valor en funeion de los
precivs de una muestry batanceada, ponderada v representativa del
wtal de las aceionss cotizadas en un mercado. ya sea regional o
global Los Indices a considerar como Activos Subyacentes podran
ser macionales asi come los  de mercados  intenacionales
recunucidos por la CNBV

Los indices que la Emisom podri incluir como  Actives
Subyncentes, se encontrarin previstos en ¢l Prospecto, en ¢l Avise
de Olerta, en el Aviso con Fines Informativos y o en cl Aviso de
Colocacion (los cuales [orman pane integral del Prospecto) o en
cualguier documento de difusion que autonce la Commsion

Iyrermediario Colocador de los Titnlos Opcionales: Sipnilica
anciedad denominada Casy de Bolsa BBVA Bancomer, S.A. de
C.V., Grupo Financicro BBVA Bancomer. en su caricter de
imernediano cotocador en las ofertas pablicas primarias de los
Titulos Opeionales o cualquier ot casa de bolsa que actue on
dicho caricler.

LMV, Significa la Ley del Mercado de Valores, segun Ty misma
sea reformada de tiempo en ticipo,

Lote: Significa ¢l volumen minimo de Titwlos Opuionales a
cjercerse que la Emisom determine en ¢l Aviso de Oferta, en o
Aviso con Fines Informativos y'o ¢n ¢l Aviso de Colocagion de Ta
Senie de Tilos Opeionales de que se trite.

Mercado de Origen: Signilican los mercados y bolsas de valores
en los gue coticen o se publique infonmacion respecto de los
Activos Subyacentes.

El mercado espesifico de cada Active Subyacente serd establecido
en ¢l Aviso de Oferta, en el Aviso con Fines Informativos yio ¢l
Aviso de Colocacion de far Sere de Titwlos  Opcionaes
comespondiente



Muitiplicadorfes) “i": Significa <] o los nimeros positivos,
negativos, cero, fonnulas y'o condiciones que serin detenminados
por la Emisora y publicados en ¢l Aviso de Oferta, en ¢l Aviso con
Fines Informativos yio ¢l Aviso de Colocacion de los Tiwlos
Opcionales en cada Seric o en los casos en que no apligue se
incluird “No Aplica™ (N'A).

Nivel de Mercado del o de los Actives Subyacentes: Serd o precio
af que se realicen las operaciones de compra o de venta de dos
Activos Subyacentes en ¢l Mercado de Orgen donde coticen
dichos Activos Subyacentes.

Nivel de Referencia del o de fos Activas Subyacentes: Significa cl
o los cileulos que consideran ¢l o los Niveles de Mercado de los
Activos Subyacentes y los Factores Monetarios conforme a Ja o las
formulas y'o condiciones que se establezcan en el Aviso de Olerta,
en ¢l Aviso con Fines Informativos y'o el Aviso de Colocacion de
los Titulos Opcionales comespondientes a cada Sene

Nivel de Referenciu del Tindo Opcional: Significa ¢ o los
cdlculos que consideran ¢l o los Niveles de Mercado de los Activos
Subyacentes, los Niveles de Relerencia de los Activos Subyacentes
y'o los Factores Monetanos conforme a fa o las [omalas yo
condiciones que se establezean en el Avise de Oferta, en o Aviso
con Fines [nformativos y'o ¢l Aviso de Colocacion de los Tiulos
Opcionales cormmespondientes a cada Seric.

Plazo de Vigencia de cada Serie: Signifiea ¢l plazo de vigencia
que se indique en ¢l Aviso de Oferna, en ¢l Aviso con Fines
Informativos yio ¢l Aviso de Colocacion comrespondiente a cada
Serie de Titulos Opeionales, sin que en caso alpuno excedsr del
Plazo de Vigencia de Ia Emision

Plazo de Vigencia de la Emision: Significa hasta 10 (dicz) afos
conlados 4 pantie de la fecha de suscripcion de la presente Acta de
Emision

Pesos: Significa la moneda de curso legal en México.

Porcentuje Miximo de Ejercicio: Significa of limite porceniual
miximo de la diferencia entre el Vaslor de Relerencia de Ejereicio y
¢l Precio de Ejericio tespecto del Precio de Ejercicio en cada
Fecha du Ejereicio, segdn se determine en ¢l Aviso de Oferta, en el
Aviso con Fines Informativos yo ¢l Avise de Colocacion
correspondiente.

Porcemaje Miximo de Observacidn: Significa ¢l limite porcentual
maximo de la diferencia entre ol Valor de Referencia de
Observacion y el Precio de Observacion respecto del Precio de
Observacion en cada Fecha de Observacion, segun se determine en
¢l Aviso de Oferta, en ¢l Aviso con Fines Informativos y'o ¢l
Aviso de Colocacion correspondicnte,

Porcentaje Minimo de Ejercicin; Significa ¢l lmite porcenuzal
minimo de la dierencia entre el Valor de Referencia de Ejercicio y
¢l Precio de Ejercicio respecto del Precio de Ejercicio en cada
Fecha de Ejercicio, segin se determine en ¢! Aviso de Oferta, en o)
Aviso con Fines Informativos yoo ¢l Aviso de Colocacion
comrespondiente,

Porcentaje Minimo de Observacidn: Significa ¢] limite porcentual
minimo de la diferencia entre ¢l Valor de Referencia de
Observacion y ¢l Precio de Observacion respecto del Precio de
Observacion en cada Fecha de Obscervacion, segtin se determine en
¢l Aviso de Oferta, en ¢l Aviso con Fines Informativos y'o en ¢l
Aviso de Colocaciin correspondiente.

Porcentaje Mdximo del Valor latrinseco: Significa ol imite
porcentual del valor intrinscco caleulado sobre ¢l Precio de
Ejercicio que sc indica en ¢l Aviso de Oferta, en ¢l Aviso con

Fines Infonmativos y'o en ol Aviso de Colocacion de los Tilos
Opcionales correspondiente a cada Serie

Porcentaje Retornuble de la Prima de Emisién: Significa ol
porcentaje de la Prima de Emision que seed retormable en la Fechs
de Liguidacion de Ejercicio, conlonme a lo indicado en o Aviso de
Oferta, en ¢l Aviso con Fines Informativos y'o en el Aviso de
Colocacion comespondiente,

Precio o Precios de Ejercicio: Signilica aquellos precios en
clectivo o tonmulas que determinacin ¢l precio en efectivo, en
relacion con los cuales se determinarin los Derechos de Ejervicio
de los Tenedores de los Titulos Opcionales.

Los Precios de Ejercicio serin los que se indiquen en ¢l Aviso de
Oferta, en ¢l Aviso con Fines Informativos yio en el Aviso de
Colocacion de Ja Serie de Titulos Opeionales correspondicnte.

Precio o Precios de Observacion: Significa aquellus precios en
electivo o formulas que determinarn el precio en efectivo, en
relacion con los cuales se detenminarin y ajustarin los Derechos de
Pago de los Teaedores de os Tilulos Opcionales,

Los Precios de Observacon serin Jos que se indiguen en o Aviso
de Ofena, en el Aviso con Fines Informatives y'o en ¢l Aviso de
Colocacion de la Serie de Titulos Opcionales cormespondicnie.

Precio de Mereado de los Titulos Opcionales: Significa ¢l precio
al que se¢ realicen las operaciones de comprr o de vents de los
Tiwlos Opcionales en la Bolsa o en ¢l mewade secundario
correspondicnte.

Prima de Emisicn: Significa ol importe que pagaran los Tenedores
de Ios Titulos Opcionales a la Emisora, come contraprestacion por
¢l derccho que otorgan los citados Titulos Opcionales, de acuerdo a
lo que se indigue en o Aviso de Oferta, en ¢l Aviso con Fines
Informativos yro en ¢ Aviso de Colocacion de la Sene de Titulos
Opcionales comrespondiente

Prospecto. Sigaifica ¢l documento que contiene la informacion
relacionada con la emision de los Titulos Opcionales.

Rango de Porcentaje Miximo de Efercicio: Significa cl rango en
¢l que oscilani ¢l Porcentaje Miximo de Ejercicio que poded ser
entre 0.0% y 1,000% de acuerdo a lo que se indigue en el Aviso de
Oferta, en ¢l Aviso con Fines Informativos yo en el Aviso de
Colocacion de ta Senie de Titulos Opeionales cormespondiente o en
las casos ¢n que no aplique s¢ incluiri "No Aplica™ (N/A).

Rango de Porcentaje Mdximo de Observacidn: Significa ¢l rango
en ¢l que oscilar ef Porcentaje Maximo de Observacidn que podri
ser entre 0.0% y 1,000% de acuerdo a lo que se indique cn el Aviso
de Oferta, en el Aviso con Fines Informativos y'o en ¢l Aviso de
Colocacion de la Scrie de Titlos Opeionales comrespondiente o en
Jas casos en que no apligue se incluii “No Aplica™ (N/A).

Ruango de Porcemtaje Minimo de Ejercicip: Significa el rango en
¢l yue oscilard ¢l Porcentaje Miniso de Ejercicio que podrd ser
catre 0.0% y -1,000% de acuerdo o lo que se indique en ¢l Aviso
de Oferta, en ¢l Aviso con Fines Informativos yo en ol Aviso de
Colocacion de la Serie de Titulos Opcionales correspondiente o en
los casos en que no aplique se incloird “No Aplica™ {N/A).

Rango de Porcemtaje Minimo de Observacidn: Significa ¢l rango
en ¢l gue oscilard ef Porcentaje Minime de Observacion que podrd
ser entre 0.0% y -1.000% de acuendo a lo que se indique en el
Aviso de Olerta, en ol Aviso con Fines Informativos y'o en el
Avise de Colocacion de la Seric de Tiwlos Opcionales
correspondiente o en los casos en que no apligue se incluird “No
Aplica”™ (N'A).
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Rango de Porcemtufe Retornable de fa Prima de Emisicn:
Signilica ¢l rango en el que oscilidi o Porcentaje Retomable de la
Prima de Eimision que podri ser entre 0.0% y 1.000% de scuenlo a
I gue s¢ indique ¢n ¢l Aviso de Olenta, en ¢l Aviso con Fines
Informativos y'o en el Aviso de Colocacion de la Serie de Titulos
Opcionales correspondiente o ¢n los casos cn que no apligue se
ineluird “No Aplica™ (N'A)

Rango de Precio de Efercicio: Sigmfica et rango en el que oscilara
¢l Precio de Ejercicio que podrd ser entre 0% y 17000,000% del
Nivel de Mercado del Active Subyacente al cierre de la Fecha de
Emision dv cada Serie. El precio de gyereicio correspundiente
cada Serie, s¢ especilicari en ¢l Aviso de Oferta, on el Avise con
Fines Informativos y'o en ¢l Avise de Colocacion correspondiente.

Runge de Prima de Emisién. Signilica ¢l importe entre (Mo y
1'000,000% del Nivel de Mercadu del Activo Subyacente al cierre
de la Fecha de Emision de ¢oda Sene. La Pnma de Emision
correspondiente a cada Sene, se especificard en ¢l Aviso de Olena,
en el Aviso con Fines Informativos yio en ¢l Aviso de Colocacion
conmespondiente,

Rango del Porcentaje Mdxime del Valor Intrinseco: Signitica ol
rango ¢n el que oscilard ¢l Porcentaje Miximo del Valor Intrinseeo
gue podrd ser entre of D.0% y 10.000%, de acuerdo a lo que se
indique en ¢l Aviso de Oferta, en o Aviso con Fines Infurmativos
y-o en ¢l Aviso de Colocacion de la Sene de Titulos Opcionales
comespondiente

Remdimiento Mdxino/Minimeo del Derecho 6% Sigmifica cl
IOalo 0 POveniaje NI MInime que on sy caso pagard cada
Tuuke Opcional en T o fas Fechas de Observacion Fechas de
Ejercicio caleulado sobre el Precio de Obsuwcl(-n'l’rcciu de
Ejercicio. E! Rendimiento méximo minimo del Derecho i se
calculamt con base en los Derechos  de os To.m:dmc:»
correspondicnies o cada Senie y st especiticari en ¢l Aviso de
Oferta, en ¢l Aviso con Fines [nformativos y'o en ¢f Aviso de
Colocacion correspondicnte.

Rendimiento Miiximo del Titnlo Opcional: Sigmiica ¢ monto en
pusts yio porcentaje maximo que en su caso pagard cada Titulo
Opcional caleulado =obre fa Prima de Emision. El Rendimicnto
Maximo del Titulo Opeional se caleuliard con base en los Derechos
de los Tenedores cormrespondientes a cada Seric y se especilicard en
¢l Aviso de Ofena, en ¢l Aviso con Fines Infomuntives y o en el
Avisa de Colocacion commespondiente.

Representante Comssin: Significa Monex Casa de Bolsa, 5.A. de

C V.. Monex Grupo Financiero como representante comun de s
T I

mahass oo

Al ol
snmenTe T

todas las Series de la Emision, en términos y par los :.fm.ms
previstos en la LMV y demas disposiciones legales aplicables, asi
como Jo previsto en la presente Acta de Emision.

RNI: Signilica ¢f Registro Nacional de Valores mantenido por la
Comisicn.

Series Sigmifican cada una du las distintas series que integrn fa
presente Emision de Tilos Opeionales, las cuales podsin ser
puestas ¢n circulacion en forma subsecuente,

Tenedores de los Titulos Opcionales o Tenedores: Significa las
personas (isicas 0 morles, siempre que su négimen de nversion lo
permita, que sean propietanas de los Titulos Opeionales de esta
Emision cn una fecha determinada durante el Plazo de Vigencia de
cada Serie

Tipo de Cambio FIX. En su caso, significa ¢l tipo de cambio
determinado por el Banco de Mdéxico para solvenar obligaciones
denominadas en Dolares, pagaderas en México, segan se defina cn

¢l Aviso de Ofena, ¢n b Aviso con Fines Infoemattvos yoo en ot
Aviso de Colocacion correspondienie a cada Sene

Titufo: Signilica el documento que la Emisors susciibitd para
representar Ta totalidad de lus Titulos Opcionales que ampara ciuda
Serie, ¢l cual se mantendid en deposito con ¢l Indevad o en alguna
olr mstnucion para el deposito de valores autorizada en wrminos
delx LMV

Titulps Opcionales: Signilica los tiwlos de crédito emitidos con
base en la presente Acta de Emision, gue serin inscrtos en cl
RNV, olrecidos mediante ofenta publica, oferta publica restringida
o sin que ol etecto medie oferta publica y serin susceptibles de
intermuediacion en ¢l mereado dJe valores, gue conficren a los
Tenedores de los Tiwlos Opeiomales, a cambio del pago de
Prima de Emision, ¢! derecho de recibir de la Emisor, en su caso,
lo que se determine conlomie a los Derechos de los Tenedoies par
cada Serie.

Titwlos Opcionales en  Circwlucion:  Sigmtican Jos  Tiwloy
Opcionales vigentes que lit Emisora haya puesto en circulacion, en
ofena primaria o ¢n ¢l mercado secundario,

Valor Consolidado: Signilica los montos que se determinen cn
alpuna o alpunas Fechas de Observacion o Fechas de Bjeroicio ¥
que padrin ser pagades en alguna Feeha o Fechas de Derecho o
Fechas de Liquidacion de Cjervicic, segan se defing en el Aviso de
Oferta, en ¢l Aviso con Fines Informatives v'o en ¢l Aviso de
Caolocavioncomespomhientea cada Serie.

Valor de Memoria: Significa los montos que podrn ser pagados
en Fechas de Observacion o Fechas de Ejercicio, posteriores a la
Feela de Obsevacion o Fecha de Ejereicio en yue se detenminen,
sepin se defing en ¢l Aviso de Ofenta, en el Aviso con Fines
Infonnativos y o en el Aviso de Colocacion correspondiente a cada
Senie.

Valor de Referencia de Ejercicio: Significa ol o los cileulos que
consideran of o los Niveles de Mereado de los Activos Subyacentes
aplicables en la o las Fechas de Ejercicin comespondientes,
conforme a la o las Brmulas y'o condiciimes que se establezea en
ol Aviso de Oferta, en ¢l Aviso con Fines Informativos yo ol
Aviso de Colocacion correspondiente a cidda Titulo Opeional.

Falor de Referencia de Observacidn: Significa ¢l o los cileulos
que consideran ¢l o los Niveles de Merado de los Activos
Subvacentes aplicables en ko las Fechas de Observacion
correspondientes, contorme i L o las formukas y o condiciones que
se establezca en el Aviso de Ofenta, en ¢l Aviso con Fines
Informativos vio el Aviso de Calocacion correspendiente a cada
Titulo Opcional.

Valor Intrinseco: Significa:

(i) Para los Tiltos Opeienales de compra. Ly diferencia positiva
entre ¢l Valor de Referencia de Ejercicio y ol Precio de Ejercicio.

En ¢l cileulo de! valor intrinseco de los Titulos Opcionales de
compra en la Fecha o Fechas de Ejewcicio de la Seric
comrespondiente, t diferencia entre ¢l Valor de Referencia de
Ejercicio y el Precio de Ejercicin, no pedri tener un valor supenor
al Porcentaje Maximo del Valor Intrinseco caleulado sobre el
Precio de Ejercicio,

(i) Para los Tiwlos Opcionales de venta, es Ta diferencia positiva
entre ¢! Precio de Ejercicio y ¢l Valor de Relerencia de Ejercicio

En ¢l calcwlo del Valor Intrinsece de los Titulos Opcionales de
veta en la Fecha o Fechas  de Ejercicio de la Serie
correspondiente, Ta diferenon entre ¢l Precio de Bjercicio y ol
Valor de Refereneis de Ejercieio, no podrd tener un valor supetior



al Porcentaje Maximo del Valor Inininseco caleulado sobre el
Precio de Ejercicio.

Valor Ponderado: Serd la proporcion asignada a cada Activo
Subyacente que componga los Titulos Opcionabes de cinda Serie
que en suma deberd ser igual a 100% (cien por ciento). El Valor
Ponderado de cada Activo Subyacente que componga los Titulos
Opeionales serd mencionado cn el Aviso de Olenta, en ¢l Aviso
con  Fines Informativos yo en ¢l Aviso de  Colocacion
correspondicnte.

Los témminos delinidos tendrin igual significado en singular o
plural y se podein usar indistintamente en maybsculas y
minisculas, Referencias a (i) cualquier contralo, convenio,
documento o instrumento incluye la referencia a dicho contrto,
convenio, documento o instrumento, segin ¢l mismo sea
maodificado, ya sea total o parcialinente, adicionado o de cualguicr
otra forma reformado en cunlquier momento, y (i) cualquier ley,
nonna, ¢ircular o reglamento incluye las reformas a los mismos en
cualquier momento o a cualquicr ley, norma, circular o reglamento
que los sustiluya,

SEGUNDA. Objuto social de I Fiisory,

La Emisora tiene su domicilio social en Avenida Pasco de la
Reforna No, 510, Col. Juirez, C.P. 06600, Ciudad de México y
tiene por objeto lo sipuiente:

Lat prestacion del servicio de banca y erédite en los 1énninos de la
Ley de instituciones de Crédito y, en consceuencia, podrd realizar
las operaciones y prestar los servicios bancarios en las modalidades
previstus en todas Ins fracciones a que se eetiere ¢ aniculo 36 de
dicha ey, mismas que a comtinuacion se mencionan, de
conformidad con ¢l articulo 106 de la Ley de Instituciones de
Crédito y [as demds disposiciones legales y administrativas
aplicables y con apego a las sanas pricticas y 4 los usos bancarios
y mercantiles: . Reeibir depositos bancasios de dinero: a) A fa
vista; b} Retimbles en dias preestablecidos; ¢} De ahomro, y d) A
plazo o con previo aviso, 1. Aceplar préstamos y créditos; 111
Emitiv bonos bancarios; IV, Emitir obligaciones subordinadas; V.
Constitair depositos en instiluciones de crédito y  entidades
financieras del exterior; VI Efectuar descuentos y  otorgar
prestamos o créditos; VI Expedir tajetas de erédite con base en
conmtratos de apenura de erédile en cuemta corviente, VIIL Asumir
ebligaciones por cuenta de tercervs, con base en créditos
concedidos, a trvés del otorgamiento de aceplaciones, endoso o
aval de titulos de crédito, asi como de la expedicion de canas de
crédito; 1X. Operar con valores en los 1émminos de las disposiciones
de la Ley de Instituciones de Cridito y de Ta LMV; X, Promover Iy
organizacion y transformacion de toda clase de empresas o
sociedades mercantiles y suscnbir y conservar acciones o partes de
imerés en fas mismas, en 10s 1énninos de la Ley de Instituciones de
Cridito; X1. Operar con documentos mercantiles por cugnla propia;
XIL Lievar a cabo por cuenta propia o de lercems operaciones con
oro, plata y divisas, incluyendo reportos sobre estas ultimas; X101
Prestar servicio de cajas de seguridad; X1V, Expedir canas de
crédito previa recepeion de su importe, hacer efectivos créditos y
realizar pagos por cuenta de clientes; XV, Practicar las operaciones
de fideicomiso a que se refiere la Ley General de Titbos y
Operaciones de Crédito, y Hevar a cabo mandalos y comisiones, La
sociedad podrd celebrar operaciones consipo  misma en o
cumplimicnio de fideicomisos, mandatos o comisiones, cuando ¢l
Banco de México lo amorice mediante disposiciones de caricier
generl, en las que se establezean  requisitos,  ténminos y
condiciones que promucevan que las operaciones de referencia se
realicen en congruencia con las condiciones de mercado al tiempo
de su celebracion, asi como gue se eviten conflictos de interds;
XVL Recibir depasitos en administracion o custodia, o cn gamntia
por cuenta de tercerns, de titwlos o valores ¥ en geneml de
documentos mercantiles; XVIIL Actuar como representante comun
de los tenedores de titulos de erédito, XVII. Hacer servicio de caja

y tesoreria relativo a titulos de erédito, por cuenta de las comisoras,
XIX. Llevar la contabilidad y los libms de actas y de registro de
socicdades y empresas, XX. Desempediar of cargo de albacen; X X1
Desempeiar la sindicatura o encargarse de fa liquidacion judicial o
extryudicial de  negociaciones.  establecimientos, concursos o
herencias, XXIL Encarparse de hacer avaluos gue tendrin b
mismi fuerza probatoria que Ias leyes asignan a los hechos por
coredor pdblico o perito; XX, Adquirr los bicnes muubles ¢
inmuchles necesarios para Ta realizacion de su objeto y enajenarlos
cuande correspondi, XXIV. Celebrar contrmos de arrendamicnto
financiero y adquirir los bienes que sean objeto de tales comtratos.
XXV. Realizar operaciones  derivadas,  sujetindose a  Ias
disposiciones  Iéenicas Y operativas que expida ¢ Banco Je
Mdxico, en las cuales se establezcan las carcteristicas de dichas
operaciones, tales como tipes, plazos, contrpares, subyacentes,
garntias ¥ formas de liquidacion; XXVI. Efectuar opetaciones de
factoraje financicro, XXVI bis, Emitir y poner en circulacion
cualquier medio de pago que determine ¢l Banco de México,
sujetiindose @ las disposiciones téenicas y operttivas que dste
expida, en 1as cuales se cstablezean entre otras caracteristicas, las
relativas a su uso, monto y vigencia, a fin de propiciar el uso de
diversos medios de pago; XXVIL Intervenir en la contratacion de
sepuros para lo cual deberin cumplir con lo establecido en la Ley
General de Instituciones y Sociedades Mutualistas de Seguros y en
las disposiciones de cardeter general que de ta misma emanen, y
XXVII. Las andlogas o conexas que autorice la Sceretaria de
Hacienda y Cridito Publico, ayendo la opinion del Banco de
México y de la Comision Nacional Bancaria y de Valores. La
sociedad unicamente podra realizar aquellas operaciones previstas
en ¢l atticulo 46 de la Ley de Instituciones de Crédito, y que estén
expresamente contempladas  on estos estatutos,  cualquier
modificacion a ks estatutos de Ta Emisora requerind previa
aprobacion de la Comision Nacional Bancama y de Valores en
términos de lo dispucsto por 1os atticulos Yo. (noveno) y 46 Bis de
la Ley de Instituciones de Crédito,

TERCERA. Emision de los Titulos Opcionales: Camelenistivas de
los Tiwlos Opetonales

El Conscjo de Administracion de la Emisore, aprobd ¢n sesion
celebrada ¢l din 19 de julio de 2018, la emision de Titulos
Opcionaies, por un plaze de un dia Justa 1O aftos, en el entendido
de que en ningiin caso ¢l Plazo de Vigencia de bas Series exceda
del Plazo de Vigencia de la Emision, por lo que en este acto emite
por declaricion uailieral de voluntad en la Ciudad de México, en
la fecha de finma de ki presente Acta de Emision, Ta cantidad de
hasta 500,000,000 (quinientos miflones) de Titulos Opcionales de
Compra o de Venta, ¢n Efectivo o en Especic, Amerieanos o
Europeos, en su caso, con rendimicnto limitado. con o sin
Porcentaje Retomable de la Prima de Emision, y con colocaciones
subsccuentes, releridos o diversos  Activos Subyacentes. La
Emisora podri poner en circulacion distintas Series en cualquier
momento durante of Plazo de Vigencia de la Emisidn, cada Serie
piuled tener un nimero varable de Titulos Opcionales, sin que en
caso alguno el Plazo de Vigencia de las Series exceda del Plazo de
Vigencia de la Emision.

El valor de fa Prima de Emision, ¢l Porcentaje Miximo del Valor
Intrinseco, ¢l Porcentaje Retormable de ls Pnma de Emision, o o
los Precios de Ejereicio, ¢l o los Factores, los Activos Subyacentes,
entre otros, para cada una de las Serics que s¢ emitan, seran
determinados ¢l Dia Habil anteror a la fecha de su ofena y
apareeerin en ¢l Aviso de Ofena, en ol Aviso con Fines
Informativos yio ¢l Aviso de Colocacion de la Serie de Titlos
Opciomales correspondiente.

El numero minimo de Titulos Opeionales a gjercerse es de un Lote,

CUARTA. Denominacidn de la Emision
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La presente emision se denoming “Emision de Titwlos Opcionales
de Compra o de Venta, en Eleclive o en Cspecie, Americanos o
Europeos, en su caso, con rendinmienty limitado, con o sin
Porcentage Retornable de Prma de Emision, dividida hasta en
1,500 (mil quinientas) Series, a cemitise en colocaciones
subsceuentes, referidos a diversos Activos Subyacentes™. que
colzurin ecn la Bolsa con las claves de pizarma que seran
determinadas por la Bolss para cada Serie, con antenonidad a la
Fecha de Olenta y aparecerin ¢n ¢l Aviso de Oferta, en el Aviso
con Fines Informatives y'o ¢l Aviso de Colocacion de la Serie de
Titulos Opeionales correspondiente.

La citada denominacion podr ser modificada por requerimicntos
del mercado que determine la Bolsa. Para efectuar ¢l ajuste en la
denominacion de los Tiwlos Opeionales se deberda contar con La
previa autorizacion de la Emisom y del Representante Comin, sin
que al efecto se requicrn consentimicnto de Ta asambles de os
Tenedores de los Titulos Opcionales

Las emisiones de Titwlos Opcionales podrin estar denominadas en
Pesos o cualquicr divisa, Pam efectos de registro y colizacion en la
Bolsa, ks cantidades que asi lo reguieran, se expresanin en Pesos,
aplicando el tipo de cambio que se deling en ¢l Aviso de Ofena, en
¢l Aviso con Fines Informatives y'o ¢l Aviso de Colocacion de la
Serie de Titulos Opcionales correspondiente.

En caso de que 1y denominacion de una determinada Sere sea en
Dilanss y'o Euros, la Emisora liquidara dicha Senie, a tavés de
Indeval. en moneda nacional-al tipe-de cambio que para-fab-clccn
s¢ establezca en ol Aviso de Oferta, en el Aviso con Fincs
Infurnativas v'o en el Aviso de Colocacion, sepion sea et caso

QUINTA. Prima de Enusién,

Como contraprestacion por los Deteclios de b Tenedores que
otorgan lus Titulos Opeionales, los adquirentes en olerta primaria
se obligan a pagar o la Emisora por cada Titwle Opcional que
adquieran, la Prima de Emision seguin Ja Serie de gue se trte

El valor du la Prma Je Emision para cada Serie se detenminari ol
Dia Habil anterior a {a Fecha de Olerta y se dart a conocer en el
Aviso de Oferta, en ¢l Aviso con Fines Informativos y'o ¢l Aviso
de Coloeacicn de la Serie correspondiente

El pago de las Primas de Emision se debent hacer en la Fecha de
Liquidacion de la Prima. Pam las emistones de Tiwlos Opcionales
cuya liquidacion de la Prima de Emision se especifique en ot
moneda distinta a Pesos, dicha liquklacion se realizard en ol
domicilio de la Emisora que se establece en by Cliusula Vigesima

Tarcers de b provente Acta de Emision,

SEXTA. Precio de Observacion y Precio de Ejerciein,

Los Tenedures de los Titwlos Opcionales podrin gjercer los
Derechos de los Tenedores conleridos en los mismos, al o los
Precios de Observacion y Precios de Ejercicio segin I Serde a la
gue pertenezean los Titules Opcivnales que adguicran.

Cuando ¢n la Fecha de Liguidacion de Ejercicio de los Titulos
Opcionales se deba gjercer liquidacion en especie, la Emisora
enlregari o recibicd de los Tenedores, los Activos Subyacentes,
sepdn se defina en ol Aviso de Oferta, en el Aviso con Fines
Informativos y o en ¢l Aviso de Colocacion cormespondiente a cada
Sere.

El o los Precios de Observacion y Precios de Cjercicio se darin a
conocer en ¢l Aviso de Oferta, ¢n of Aviso con Fines Informativos

v'o en el Aviso de Colocacion de la Scne correspondicnte,

SEPTIMA. Efectos en los Activos Subyacentes.
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En caso de que of Mercado de Onpen sustiiuya o modiliyue
substancialmente kb metodologia de cileuto del Active Subyacente,
se¢ nliizara el metode o active sustituto gue al electo determine ol
Mereado de Origen de gque se Uale y gue s ascnge en iy or
medids a cada Activo Subyacenite.

Al efectn, en case de que Ta Emisora mantenga Titulos Opeionales
en Circulazién referenciados a tales Activos Subyacentes, deberi
de comunicar esta situacion a s CNBV. a v s de los medios que
¢sta determine, a Ta Bolsa y a los Tenedores mediante el Sistena
Electrdnico de Envio y Difusion de  Infonnacion  ("SEDIT)
correspondiente, y al Representante Comin ¢ Indeval por escrito o
a travds de los medios que ¢sta detennine, dentro de los 3 {ties)
Dias Habiles siguientes o que lenga conacimiento de dicha
sifuacion.

Las actualizaciones que realice el Mercado de Origen o la Bolsa,
respecto al nombre de identificacion. la serie, la clave ISIN o
cualguier medio de identilicado de los Actives Subyacenles, s
informado por k& Bolsa al pablico mversionisia, en los 1émunos
gue se csttblecen en sureglamento y'o manuales operativos
aplicables. La Emisora netificani a la CNBY, Lo Bolsit, a Indueval,
al Representante Comin y a los Tencdores por medio Je lo
actualizacion anual del Prospecio.

OCTAVA Fegha de Ofinta

#) El Intermiedianio Colucador de los Titulos Opcionales., llevara o
cabootravés de ks Bulsa, una o varias ofertas publicas primarias de
hasta 1,300 ¢mil quinientas) Senes, que podrin comprender fa
totalidad o parte de los Tiules Opeionales que ampar esta
Emision en la Fecha de Olenta,

by Tratindose de colocaciones sin que al efecto medie olerta
publica, ¢l Intermedtario Celocador de los Titulos Opeinnales,
publicari ¢l Aviso con Fines Intormativos en la Fecha de Emision.
asi como en la fecha de listado v de regisuo en la Bolsa,

¢} En caso de que no se cologue la wahdad de los Tiwlos
Opcionales durante las Fechas de Olena, la Emisors se resena el
derecho de llevar a cabo posteriores colociaciones en ¢l mercado
secundario, a través de fa Bolsa

NOVENA. Titulo.

a) Cada Serie de Titulos Opcionales de T presente Emision estard
representada por un Titulo global gue se emitng para su deposito
en Indeval o en alguna ot institucion para el deposito de valores
autorizada en ténminos de la LMV, Dicho Titule se emitint de
eonformidad con lo previsto en la LMV v demds disposiciones
legales aplicables.

b} Contra el pago de la Prima de Emision, se har ¢l traspaso de los
Titulos Opcionales mediante ¢l smecanismo de asignacion de tales
Titulos Opcionales, a la cuenta que o intermediano Minancicro que
actie por cuenta del Tenedor de los Titulos Opeionales mantenga
con Indeval

¢} E! Titulo de cada Seric debera ser fimmado por la Emisoa y por
¢l Representante Comun, a tmves de sus respeclivos sepresentantes
o apoderados.

DECIMA. Pluzo de Vipencia, Fechas de Obsenvacion, Techas de
Ejercicio, Lugur y Forma de Liguidacion.

w) Bl Plazo de Vigencia de la presente Emisiin serd de hasta 10
(thiez) aios contados a partir de la fecha de la susenpeion de la
prezente Acta de Emision,

b) Ei Plazo de Vigencia de cada Serie se indicari en ¢l Titulo y en
¢l Aviso de Ofenta, en ¢l Avise con Fines Informativos yio en ¢l



Aviso de Colocacion de la Seric comespondiente, sin que en
ningin caso exceda del Plazo de Vigencia de la Emisidn

¢} Los Tenedores de los Tiulos Opeionales podidn oblener las
retnbuciones y ejercer los derechos que estos confieren, en I
Fecla o Fechas de Dereche y/o en la Fecha o Fechas de
Liquidacion de Ejercicio.

d) Los Titulos Opcionales se liguidarin a través de Indeval con
domicilio whicado ¢n Paseo de I Relorma Namero 255, Colonia
Cuashtémoe, Cédigo Postal 06500, Ciudad de México, mediante
tmnsferencia eleclronica, o en cualquier otra direccion que Indeval
déa conocer en ¢l caso de que cambie su domicitio. En caso de que
la denominacion de una determinada Seric sea en Dilares yoo
Euros, la Emisors Niquidard dicha Serie, a través de Indeval, en
moneda nacional al tipo de cambio que pam tal efecto se establezea
en ¢ Aviso de Oferta. et el Aviso con Fines Informativos y'o en el
Aviso de Colocacion, segan sca el caso.

DECIMA PRIMERA. Dereches de los Tenedores.

a)  Los Titlos Opcionales otorgarin derechos a sus Tenedores
que se definirin conforme a los siguientes derechos:
(i) Derechos de Pago;
tii) Derechos de Ejercicio;
(i) Derechos Especiales;
(v} Derechos de Ejercicio con Valor Intrinseeo, v,
(v) Combinacion de los anteriores.

Los Derechos de os Tenedores correspondientes a cada Serie de
Tiwlos Opcionakes se darin a conocer en ¢l Titulo, en el Aviso de
Oferta, en ¢l Avise con Fines Informativos y'o en ¢l Aviso de
Colocacion correspondiente y de acuenlo a sus camcleristicas
especilicas.

De forma cnunciativa mas no Himitativa los derechos se utifizaran

de Ja siguiente maner;

(i) Derechos de Pago, Se olorgan en las Fechas de
Observacion y se aplican en las Fechas de Detechos.
Los derechos de pago se podrdn definir pars Titlos
Opcionales europeons y americanos,

{u) Derechos de Ejercicio. Se aplican paga el ¢jercicio de
los Titulos Opcionales en cada Fecha de Ejercicio,
segin lrte de un Tiwle Opcional curopeo o
amerncano.

(iii)  Derechos Especiales. Son derechos complementarios
2 los dercchios de pago, derechos de gjercicio y
derechos de ejercicio con Valor Intrinseco.

(iv)  Derechos de Ejercicio con Valor Intrinseco. Se
utthzarin en la o las Feehas de Ejercicio cuyo pago se
determinard conforme al valor intrinseco del Thule
Opcional.

Cuando cualquier: de las techas mengionadas antetiotmente en las
que sc otorgue derechos a los Tenedores, deje de ser un Dia Habit,
log derechos de Jos Tenedores de los Titulos Opcionales deberin
aplicarse ¢l Dia Hibil inmediato siguicnte, sin que esto signifigue
un incumplimiento por parte de 1y Emisor.

Los Titulos Opcionales podrin otorgar los siguientes Derechos:
Derechos de Pago

En las Fechas de Observacion:

El Tenedor del Titulo Opcional tendri. en su caso, ¢l derecho de
obtener en efectivo, por parte de Ja Emisora. en la Fecha o Fechas

de Derecho comespondiente, un monto caleculudo conforme a lo
siguienie;

]

1. S1 ¢l Valor de Referencia de Observacion del Fitulo Opcional
“en la Fecha de Observacion™ o “on todas las Fechas de
Observacion” o “cen alguna Fecha de Observacion™ segin se
defing para cada Serie es “menor™ o “mayvor” o “menor o igual ™
o “mavor o igwel” segin se defing para cada Serie al Precio de
Observacion multiplicado por ¢l Factor “i”, la Emisora pagari-

{{VO - (PO x Factor i) x Factor i) + (PO x Factor i) + (PRPE x
Factor i)

Donde:

YO - Valor de Referencia de Observacion

PO = Precio de Observacion

PRPE = Porcentyge Retornable de la Prima de Emision

La diferencia entre ¢l Valor de Referencia de Observacion y el
Precio de Observacion no podri tencr un valor “superior™ o
“inferior” al Porcentaje “Maximo™ o “Minimo™ de Observacion
calculado sobre el Precio de Observacion,

2. Si ¢l Valor de Referencia de Observacién del Titulo Opcional
“en la Fecha de Observacion™ o “en todus las Fochas do
Observacion™ o “en alguna Fecha de Observacion” segnn se
defina para cada Serie os “menor” o “muavor” o “menor o igual”
o “mayor o igual” segin se defina para cada Serie al Precio de
Observacion amultiplicade por o Factor “i” vio “menor” o
“mavor™ o “menor o dgual” o “mavor o fgeal” al Precio de
Observacion muliiplicudo por el Factor *i segun se defina para
cada Seric, Iy Emisora pagari:

({VO - (PO x Factor i) x Factor i) #+ (PO x Facwor i} + (PRPE x
Factor i)

Donde:

VO = Valor de Referencia de Observacion

PO = Precio de Observacion

PRPE = Porcentaje Retorrable de la Prima de Emision

La diferencia entre el Valor de Referencia de Observacion y ¢l
Precio de Observacion no podri tener un valor “superior™ o
“inferior” al Powentaje “Mdximo™ o “Minimo” de Observacion
calculade sobre ¢f Precio de Observacion.

3. Si ¢l Valor de Referencia de Observacion del Tiwlo Opeional
Yen la Fecha de Observacion™ o “en todas las Fechas de
Observacion™ o “en alguna Fecha de Observacion” segin se
defina para cada Seric os “mener” o “mavor” o “menor o jgual
o “maver o ignal” scgin se defing para cada Serie al Precio de
Obscrvacion multiplicado por ¢l Factor *i", la Emisora pagari:

{{PO x Factor i)+ (PRPE x Factor i))

Donde:
PO = Precio de Observacion
PRPE = Porcentaje Retomnable de la Prima de Emision

4. Si ¢l Valor de Referencia de Observacion del Titulo Opeional
“en It Fecha de Observacion™ o "en todas las Fochas de
Observacion™ o "en alguna Fecha de Observacion™ segiin se defina
para cada Serie es “menor” o “mavor” o “menor o ignal” o
“mavor o ignal” segrin se dofina para cada Scrie al Precio de
Observacién multiplicado por ¢l Factor ™ po  “menor” o
“mavor”™ o “monor o igual” o “mavor o lgual” al Precio de
Observacion multiplicado por el Factor i segrin se defing para
cada Seric, ln Emisor pagara:

{{PO x Factor i} + (PRPE x Factor i)}
Donde:

PO = Precio de Observacion
PRPE = Porcentaje Retornable de la Prisna de Emision




T e———tarl

3. Lo Emisora pagara:
[(PO x Factor i) + {PRPE x Faclor i)]

Donde:
PO = Precio de Observacion
PRPE = Porcentaye Retornable de Fa Prima de Einision

6. Si ¢l Valor de Relerencia de Observacion del Timlo Opcional
“en la Fecha de Observacion” o “en todus fas Fechas de
Observacion ™ o “en algung Fecha de Observacion” segiim se
defina para cadda Scevie ¢ “menar” o "nuvor” o "menor o igual”
o “mavor o igual” segun s dofing para cade Seric al Precio de
Obsenacion multiplicado por ¢l Factor ™™ no se tendr derecho a
recibir ningon pago adicional con respecte a las “Fechas de
Ohservacion ™ yio “Fechas de Ejercicio ™ scgun se dofine para
cada Scric posteriores.

7. 5i ¢l Valor de Referencia de Observacion del Titule Opcional
“en fu Fecha de Observacion ™ o “en todas las Fechas de
Observacion” o “en aleuna Fecha de Observacion™ segn se
defing para cada Serie es “menor” o “navor™ o “wenor o igual”
o “mavor o igual” segin se defing para coda Servie al Precio de
Ohservacion  multiplicado por ¢l Fuctor ™17 yo “menor” o
‘maver” o menor o jenal” o “mavor o igual” al Precio de
Observacién muliiplicado por ef Factor “i™ svgtn so dvfing para
cadu Serie nose tendnd derecho- g recibir ningén-pago-adicienal
con respecto a lus “Fechas de Observacion” vio “Fechas de
Fiorcice ™ segtm se defing pava cada Seric posteniones

% Si ol Valor de Referencia de Observacion del Titulo Opeional
“en fa Fecha dv Observacion™ o en todas lay Feclas de
Observacion™ o “en alguna Fecha de Observacion’” segting s
defina pura cada Seric os “menor” o “mayor™ o “menor o igual”
o “maver o igual” al Precio de Observacion multiplicado por ¢l
Factlor "t segnin se defines para cada Serie, T Tmisora puardari en
“Valor Consolidado del Derecho | ] o “Valor de Memoria de
Derecho {17 o sigwiente:

{{PO x Factor iy + (PRPE x Fuctor i)]

Donde:

PO = Precio de Observacion

PRPE = Porcentaje Retomable de Is Prima de Emision

El Valor de Mamoria del Derecho | ] sdlo podrt ser pagade una
ves, y serd en Ja pomera lecha de Observacion o Ejercicio en que
s¢ cumpla ki condicion de pago.

Pago del Valor Consolidado del (de los) Derecho(s)} {1 ]
La Emisora pagari ¢l Valor Consolidade del (de [os) Derecho(s) [ ]
[

Pago del Valor de Memoria del (de los) Derechots) [ 1{ ]

Si ¢l Valor de Referencia de "Observacion™ o “Ejercicio™ del
Titwlo Opcivnal “en fa Fecha ™ de “Observacion™ o “Ejercicio™ o
“en todas las Fechas de Observacion™ o “en algina Fecha de
Ohservacion™ segin se defing para cada Scric es “menor™ o
“maver™ o “menor o igual” 0 “mavor o ignal’ al Prxio de
“Obsyrvacion™ o “Ejercicio™ multiplicado por ¢l Factor i segin
s defing para cade Seric, la Emisor pagard ¢l Valor de Memoria
del (de los) Derechos) [ 1] ).

9. 5i ¢l Valor de Referencia de Observacion del Titulo Opcional
“en la Fecha de Observacion™ o “en todas las Fechas de
Observacion™ o “en algwna Fecha de Obsenvacion™ scgim s¢
defing para cada Seric ¢s "menor” o “mavor” o “menor o igual”
o “mavor o fgual” scgtn se defing para cada Serie al Precio de

Observacion multiphcado por ¢t Factor ™" v “menor” o

“mavor” o “menor o jgual” o “maver o igual” al Precio de
Ohservacion multiplicado por ¢l Factor i7" scanin se difing para
cada Serie, o Emisorn guardari en “Valor Consolidads del
Devecho [ 7o “Valor de Memoria del Dovecha |17 1o sigaiente;

[(PO x Factor 1)+ (PRPE x Factor 1)]

Donde:
PO = Precio de Observacion
PRPE = Porcentoie Retomable de la P de Emision

Et Valor de Memoria del Derecho [ ] s6lo podri ser pagado una
vez, y serd en fa primen fecha de Observacion o Ejercicio en que
se cusnpla la condicion de pago,

Pago del Valor Consolidado del (de tos) Derecho(s) [ ][ ]
La Emisora pagard ¢ Valor Consolidado del (de los)y Derccha(s) [ ]

[}
Pago del Valor de Memonia del (de los) Derechots) | ]1)

Si ¢l Valor de Referencia de “Observacion™ o “Fierdicio” dol
Tiwke Opeional “on fa Fecha ™ de “(hservacion™ o “Ejercicio " o
“en todas fas Fechas oo Observacion™ o “en algnna Fecha de
Observacion™ segun se defing para cada Seric e “monor” o
“maver” o “menor o igual” 0 “myavor o igual” al Precio de
“Obseracion™ o “Ffercicio ™ multiplicado por ¢l Factor ™" segim
se dofing pura cada Sere, la Emisora pagana ¢l Valor de Memona
del(delos) Dercchotsy {11

141, Si el Valor de Referencia e Obsenvacion del Titlo Opeional
“on fu Fecha de Observacion™ o “en dodus lus Fechas de
Observacion™ o “en algtma Fecha de Observacion ™ segin s
defina para cadae Serie ¢s “menor” o “mavor " o “menor o ighal”
o “mayor o fgual” al Precio de Observacion multiplicado por cl
Faclor “i" segtin sc dufing para eada Servic, o Emisora guardari en
“Valor Consolidado del Derecho [ |7 o “Vidor dv Memoria de
Devecho {17 lo siguiente

[(PO x Factor 1} + (PRPE x Factor i)

Dunle.
PO = Precto de Observacion
PRPE = Porcentaje Retomable de la Prima de Emision

E} Valor de Memoria del Derecho [} solo podri ser pagado una
ves, v serd en L primera fechi de Observacion o Ejercicio ¢n que
se cumpla o condicion de pago.

Paco el Valor Consolidado del fde los) Derechof sy [11]
La Emisora pagar ¢l Valor Consolidido det {de los) Derechois) | |
[l

Pago del Valor de Memoria del {de Jos) Derechds) [ ][]

Si ¢l Valor de Referencia de "Observacion’ o “Ejercicio™ del
Titelo Opcional “en fa Fecha ™ de "Obscrvacion™ o “Efercicio™ o
“ent todas fas Fechas de Observacion™ o “cn algung Feeha de
Obscrvacion™ segin se defing para cada Serie e “menor” o
“mavor” o “menor o tgued” o “mavor o gl al Preao de
“Ohservacion”™ o “Fjercicio” muluplicade por el Factor =17 segun
se defina para cada Seric yio “menor” o “maver” o "menor o
ignal™ o Umuver o dgual” al Precio de "Observaciin® o
“Ejercicio™ segtin se defimg para coda Serie mulupheado por o
Factor *17, la Emisors pagori ol Valor de Memona del (de los)
Derechogs) [ 1 ).

11, Si el Valor de Referencia de Observacion del Titulo Opcional
“en fa Fecha de Observacian™ o Ven tedas las Fechas de
Ohservacion” o “vn alguna Fecha de Observacion™ segun se

defing para cada Scric es “menor” e “mavor” o “mener o igual”



o “mavor o igual” segin se defing para coda Serfe al Precio de
Obscrvacion multiplicado por el Factor i 3% “menor” o
“mavor”™ o “menor o ighal” o “muayor o lgual” al Precio de
Obscrvacion multiplicado por ¢l Factor i segrin se defina para
cadda Serie, I Emisomt guardani en “Valor Comsolidado el
Derecho f |7 o “Valor de Memoria def Derecho f 17 1o siguiente:

{{PO x Factor i) + (PRPE x Factor §)]

Donde:
PO = Precio de Observacion
PRPE = Porcentaje Retomable de Ja Prima de Emision

El Valor de Memonia del Dercehio [ ] solo podri ser pagado una
vez, y serd en la primens fecha de Observacion o Ejercicio en que
se cumpla la condicidn de pago.

Pago del Valor Consolidado del (de los) Derechofs) [ ] ]
La Emisom pagars ¢l Valor Consolidado del {de los) Derecho(s) [ }

Ll
Pago del Valor de Memoria del (de los) Derecho(s) [ ){ }

Si el Valor de Referencia de “Observacian™ o “Ejercicio” del
Titulo Opcional “en fa Feelha™ de “Observacion™ o “Ejercicio™ o
“en todas lus Fechas de Observacion™ o “en alguna Fecha de
Obscrvacion” segiin se defing para cadu Serie o5 “menor™ o
“mayor™ o “menor o igual” o “mavor o gnal” al Precio de
“Observacion ™ o “Ejercicie” multiplicado por ¢l Factor i segin
se defing para cada Serie yio “menor” o “mavor™ o “menor o
igual™ o “mavor o igual” @l Precio de “Observacion” o
“Ejercicie” segin se defing para cada Serie multiplicado por ¢l
Factor =", la Emisora pagari ¢l Valor de Memoria del (de los)
Derechots) [1] ).

12. Si ¢l Valor de Referenciz de Observacion [ | del Tiwlo
Opcional “en la Fecha de Observacion™ o “en todas fas Fechas de
Observacion™ o “en alguna Fecha de Observacion™ sesiin se
defing para cada Scric es “monor” o “mavor” o “mencr ¢ iggal”
o “maver o fgual” segun se dyfing pura cada Serie al Precio de

Obscrvacion multiplicade por ¢l Factor "1™, la Emisora pagara;

{tVO [ ] - (PO x Factor i) x Factor i) + (PO x Factor i) + (PRPE x
Factor i}

Donde

VO[] = Valor de Referencia de Observacion | ][ ]
PO = Precio de Observacion

PRPE ~ Porcentaje Retormable de la Prima de Emision

La dilerencia entre ¢l Valor de Referencia de Observacion | ] y ol
Precio de Observacion no podri tener un valor “superior™ o
“Inferior™ al Porcentaje “Mexino ™ o “Minimo ™ de Observacion
caleulado sobre el Precio de Observacion

13, Si ¢ Valor de Referencia de Observacion [ | del Titulo
Opcional “en la Fecha de Observacion™ o “en taduas fus Fechas de
Cbservacion” o “en algung Focha de Observacion ™ segnn se
defina para cada Serie s “menor™ 0 “mayor” o “menor o igual”
o “mavor o igual” scgun se defing para cada Serie al Precio de
Observacion multiplicade por el Factor “i”" v si ol Valor de
Referencia de Observacion [ ] del Titulo Opcional “en la Fecha de
Observacion™ o “en todus lus Fechas de Observacion™ o “en
algima Fecha de Observacion ™ segin se dofing para cada Seric es
“menor” o0 "mavor” o “menor o igual” v “mavor o igual” al
Precio de Observacion muhiplicado por el Factor =i segin se
definu para cadu Serie, ba Emisor pagari:

(VO[] - (PO x Factor i)) x Factor i) + (PO x Factor i) + (PRPE x
Factor i)

Donde:

VO[ ] = Valor de Referencia de Observacion [ 1 ]

PO = Precio de Observacion

PRPE = Porcentaje Retomable de la Prima de Emision

La diferencia entre o Valor de Referencia de Observacion y o)
Precio de Observacion no podri tener un valor “superior” o
“inferior” al Porcentaje “Mivimo™ o “Minimo " de Observacion
caleulado sobre et Precio de Observacion,

4. Si ¢l Valor de Referencia de Observacion [ ] del Tiwlo
Opciona “en la Fecha de Observacion™ o “en rodas las Fechas de
Observacton™ o “en elguna Fecha de Observacion” segiin se
dofing para cada Serie es “wenor” o “mayvor” o “menor o igual ™
o “mavor o igiad” segin se defing para cada Serie al Precio de
Obscrvacion multiplicado por ol Factor i, la Emisora pagari:

[(PO x Factor 1) + (PRPE x Factor i))

Donde:
PO = Precio de Observacion
PRPE = Porceniaje Retormable de fa Prima de Emision

[5. Si el Valor de Referencia de Observacion [ ] del Titulo
Opcional “cn la Fecha de Observacion™ o “en todus las Fechas de
Observacion™ o “en algune Fecha de Observacion™ segin se
defina para cada Serie ¢s “menor” o “mavor” o “menor o igual”
o “muvor o igual” seglin se defing pura eadu Scrie al Precio de
Obscrvacivn muliiplicado por el Factor =i wo si ol Valor de
Referencia de Observacion [ ] del Titulo Opeional “en la Fecha-de
Observacion™ o “en todus las Fechas de Observacion” o “en
algtna Fecha dv Observacion” segin se defing purd cadu Sevie os
“menor” o Cmavor” o “micnor o el o “svor o dgeal”
Precio de Observacion multiplicado por o Factor i segiin se
dufina para cada Serie, ln Emisor pagard:

[tPO x Factor i) + (PRPE x Factor i)

Donde
PO = Precie de Observacton
PRPE = Porcentaje Retornable de la Prima de Emision

16. La Emisora pagard
(N'n x PO x Factor i)

Donde;

N= Numero de Fechas de Observacion en las cuales el Vaior de
Referencia de Observacion del Titulo Opcional es “menor” o
“mavor” o “menor o igual” o “mavor o igual”, segin s¢ dofing
pard cada Scric, al Precio de Observacion multiplicado por ol
Factor ™™ yvo “menor™ o “mayor” o “menor o ignal " o “mavor o
igual ™, segun se defing para cada Serie, al Precio de Observacion
multiplicadoe por ¢l Factor ="

n= nimero de Fechas de Observacion

PO = Precio de Observacidn

Las descripeiones anteriores se podrin repetir las veces que sea
necesario © no usarse para describic los Derechos de Pago
comespondientes a cada Serice.

Derechos de Ejercicio

En las Fechas de Ejercicio:

El Tenedor det Tiulo Opcional tendrd, en su caso, el derecho de
obiener en efectivo, por parte de la Emisora, en la Fecha de

Liquidacion de Ejervicio cormespondiente, un monto caleulado
conforme a lo siguiente




1. Si ¢l Valor de Referencia de Ejervicio deb Titulo Opeional, “cn
la™ o “en alguna” segin se dvfina para cuda Svrie Fecha de
Ejericio cs “muenor™ o “muavor” o “menor o igual o Mmavor o
igteetd” segun se - defina para cada Serie al Precio de Ejercicio
multiplicado por ¢l Factor i, la Emisor pagara:

{(VE  (PE x Factor i) x Factor i) + {PE x Factor i) + (PRPE x
Factor i)

Dondc:

VE = Valor de Referencia de Ejercicio

PE = Precia de Ejericio

PRPE = Porcemaje Retornable de la Prima de Emision

La diferencia entre ¢l Valor de Referencia de Ejercicio y el Precio
de Ejercicio no podid tener un valor “superior o Vinforior™ al
Porcentaje “Mdvimo ™ o “Minimo ™ de Ejercicio caleulado sobre ¢l
Precio de Ejercicio.

2. 8i el Valor de Referencia de Ejercicio del Titulo Opcional, “cn
fu™ o “en alguna”™ segin se dofing para cada Seriv Fecha de
Ejercicio vs “menor™ o “mavor™ o “menor o ignal o “mavor o
ignal " segun se defina para cada Serie al Precio de Ejercicio
multiplicado por el Factor ™i™ v'o “menor™ o “mavor™ o “mcnor o
igal " o “maver ¢ ighal ™ al Precio de Ejercicio multiplicado por cl
Factor ™1™ segin se defing para cada Serte, Ta Emisora pagar

((VE (PE x Factor i)) x Factor i) + (PE x Factor 1) + (PRPE x
Factori

Donde

VE = Valor de Relerencia de Ejercicio

PE = Precio de Ejercicio

PRPE  Porcentaje Retomable de Ja Prima de Emision

La diferencia entre ¢l Valor de Referencia de Ejercicio y ¢l Precio
de Ejercicio no podsi tener un valor “supcrior o inferior” al
Porcentaje “Vedvino ™ o “Minimo " de Ejercicio caleulado zobre ¢l
Precto de Ejercicio.

3. 81 el Vador de Relerencia de Ejercicio del Titwlo Opcional, “en
la™ o “en alguna” sesan se defing para cada Scric Fecha de
Ejercicio es “prenor™ o “mavor™ o “menor o igual” o maver o
igual” segtm se defina pura cade Seric al Precio de Ejercicio
multiphcado por el Factor i, Iy Emisory pagard:

[(PE x Factori) + (PRPE x Factor i)]

Donde:

nr o
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PRPE = Porcentaje Retorable de la Prima de Emision

4. Si ¢l Valor de Referencia de Ejercicio del Tiwlo Opcional, “en
la” o “en alguna” segiin se defina para cada Serie Fecha de
Ejercicio ¢s “menor” o “maver” o “menor o igual” o “mayor o
igual " segin se defing para cada Serie al Precio de Ejercicio
multiplicado por ¢l Factor i7" w0 “menior™ o “mavor™ o “mcnor e
sgual " 0 “mavor o ignal ™ al Precio de Ejercicio multiplicado pur ¢l
Factor " segton se defing para cada Serie, la Emisor pagara

[(PE x Factor i) + (PRPE x Facitor i}]

Dorde:

PE = Precio de Ejercicio

PRPE = Porcentaje Retomable de la Prima de Emision
5. La Emisor pagard

[(PE x Factor i) + (PRPE x Factor i)]

Donde:

PE = Precio de Ejercicio
PRPE  Putventaje Retornable de la Prima de Emision

6. Si ¢l Valor de Referencia de Ejercicio | ] del Tiulo Opeional,
“en fn " 0 “cn alguna " scgin sc dofing para cada Serie Fecha de
Ejercicio s “menor” o “maver™ o “menor o {gual’ o “mayor o
fgnal " segim se dofing para cada Serie al Precio - de - Eereicio
multiplicado por ¢l Factor 1", la Emisora pagari:

({VE[] (PE x Facior i) x Factor i) + (PE x Factor i} + {PRPE x
Factor i}

Donde:

VE[ ] Valor de Reterencia de Ejercicio [ ][}

PE = Precio de Ejercicio

PRPE = Porcentaje Retomable de la Prima de Emision

La diterencia entre el Valor de Referencia de Ejerciewe [ ] y el
Precio de Ejercicio no podrl tener un valor “superior” o
“inferior” al Porcentyje “Vidxime ™ o "Minimo™ de Ejercicio
calculado subre el Precio de Ejercicio.

7. Si el Valor de Referencia de Ejercicio [ ] del Titule Opeional,
“en fa" 0 “en alguna” segin se dofing para cada Seric Fecha de
Ejurcicio es “menor™ o “maver”™ o “menor o igual” o "mavor o
teual segtin se defing pare cada Serie al Precio de Gjercicio
muluplicada por et Factor “1* v si ¢l Valor de Referencia de
Ejercicio { ] del Titulo Opcional, “en fa™ v “en alguna” scgin sc
define pury cadie Sevie-Fecha de Cjercicio es “menor™ o “mavor”
o “menor o dgnal” ¢ “mavor o igual™ al Precio de Ejercicio
mulliplicado por ¢l Factor “i” segtit 5o dofing para cada Serie, I
Emisom pagari:

{((VE[] (PE x Fuctori)) x Factor i) + {PE x Factor i} + (PRPE x
Factor 1)

Donde:

VL [ } = Valor de Referencia de Ejercicio [ ][]

PE = Precio de Ejercicio

PRPE = Porcentaje Retormable de la Prisss de Emision

La diferencia entre ¢l Valor de Referencia de Ejericio [ ]y ol
Precio de Ejercicio no podrd tener un valor “stperior”™ o
“inferior” al Poreentaje “Muaximo ™ o “Minimo™ de Ejercicio
calentado sobre el Precio de Ejercicio.

8. Si ¢l Valor de Referencia de Ejercicio [ ] del Titule Opcional,
“on la” 0 “en alguna ™ segin se defing para cada Seric Fecha de
Ejercicio es “menor” o “mavor™ o “menor o igual " o “maver o
e w0 dofinn povg cado Serie al Precins de Frerwin

fumn
multiplicado por ¢l ¥actor “i" y/o si ¢l Valor de Referencia de
Ejurcicio [ ] del Titulo Opcional, “en fa™ o “cn alguta ™ sdgh se
defina pava cada Serie Fecha de Ejercicio es “menor™ o “nunvor”
0 “menor o ieual” o “mavor o igual™ al Precio de Ejercicio
multiplicado por el Factor "i" segtin se defina para ciada Serie, L
Emisora pagari:

[(PE x Factor i) + (PRPE x Faclor i)

Donde:
PC = Precio de Ejercicio
PRPE = Porcentaje Retomable de Ta Prima de Emisidon

9. Si el Vator de Referencia de Ejercicio [ ] del Tiwlo Opeional,
“on la " o “en alguna 7, segun se defing para cada Serie, Fecha de
Ejuiticio es "menor™ 0 “mavor” o “monor o igual " o "maver o
igual™ segnn se define para cada Serie al Precio de Fjercicio
multiplicado por ¢l Factor 1™, la Emisora pagara

[(PE x Factor i) + {PRPE x Factor i)]



Donde:
PE = Precio de Ejercicio
PRPE = Porcentaje Retornable de la Prma de Emisidn

Las descripeiones anteriores se podrin repetir s veces que sea
necesario o no usarse par deseribir los Derechos de Ejercicio
correspondientes a cada Serie.

Derechos especiales

Aplicarin en los Derechos de los Tenedores segin se especifigue
part cada Serie en ¢f Aviso de Oferta comespondiente.

1. El Tituls Opcional pagard ¢l “miximo” o “minimo ™ segiin se
defina para cada Scrie entse: Derechos de fos Tencdores dofinidus
en cude Scrie

2. Si la suma de Derechos de Tos Tenedores obtemdos por ¢l Tiwlo
Opcional en las Fechas de Observacion son  “mavores™ o
“menores” segin se defing pava cada Scrie

[{PE x Factor i} + (PRPE x Factor )]

La Emisorn pagard ¢l resultado que corresponda de aplicar la
siguiente formula;

[(PE x Factor i} + (PRPE x Factor 1)]

Donde:
PE = Precio de Ejercicio
PRPE = Porcentaje Retornable de fa Prima de Emision

Las descripciones anterfores se podrin eepetir las veces que sea
necesanio o no usarse para describir Jos Derechos de los Tenedores
correspondicntes a cada Serie.

Derechos de Ejercicio con Valor Intrinseco
[. Existe Valor Intrinseco

Cuando en la Fecha o Fechas de Ejercicio exista Valor Intrinseco,
¢l Fenedor del Tiwlo Opcional, tendrd dnicamente ¢l derecho de
oblener en cfectivo, por parte de la Emisora, un monto caleulado,
segtin sea aplicable para cada Serie, conforme a Tos siguicntes
incisos

I. Micntms ¢l Valor de Referencia de Ejercicio del Titlo Opcional
S0 “menor” o “ighal 0 menor™ scpin se defing para cada Serie al
Precio de Ejercicio multiplicado por ¢l Factor =i, ly Emisom
realizard un pago en efectivo igual af resuliado de multiplicar ¢
Multiplicador 1™ por ¢l Valor Intrinseco det Titulo Opcional, de t
Serie correspondiente. mas ol resultado de multiplicar ¢l Precio de
Ejercicio por o Factor “i", mds ¢l Porcentaje Retomable de la
Prima de Emision. El Valor Intrinseco no podrd tener un valor
superior al Porcentaje Miximo del Valor Intrinseco calculado
sobre ¢l Precio de Ejercicio.

2. Mientras cl Valor de Relerencia de Ejercicio del Titulo Opcionat
sen “maver” o Vigual o mavor” segtin se defing para cada Seric al
Precio de Ejercicio multiplicado por ¢l Factor =i, Ja Emisora
realizard un page en efectivo igual al resullado de multiplicar ¢l
Muliplicador “i” por el Valor [ntrinseco del Titule Opcional, de Iy
Suriv comespondiente, mis el resultade de multiplicar ¢l Precio de
Ejercicio por el Factor "7, mds ¢! Porcentaje Retornable de L
Prima de Emision. El Valor Intrinseco no podrd tener un valor
superior al Porcentaje Maxime del Valor Intrinseco caleukido
sobre ¢l Precio de Bjervicio,

1. No existe Valor Inttinscco

Cuando en Ia Feeha o Fechas de Ejercicio no exista Valor
Intrinseco, ¢l Tenedor del Titwlo Opcional, tendsi unicamente el
devecho de obtener en efectivo, por parte de la Emisorm, un monto
calculado, sepin sea aplicable para cada Serie, aplicables confonne
a los siguientes incisos:

i. Mientras ¢f Valor de Referencia de Ejercicio del Titelo Opeional
se “mavor o Vignal o maver” segnn se defing para cada Serie al
Precio de Ejercicio multiplicado por ¢l Factor =i, la Emisora
realizard un pago en electivo igual al Porcentaje Retomable de la
Prima de Emision mids ol resultado de multiplicar ¢l Precio de
Ejercicio por ¢l Factor =i,

2. Micntras ¢ Valor de Referencia de Ejercicio del Titulo Opeiomal
sea “menor” o igiad o menor ™ segin se defing para cada Serie al
Precio de Ejercicio multiplicado por el Factor =i, la Emison
realizard un pago en efectivo igual a (a) la suma del Porcentaje
Retomable de la Prima de Emision y ¢l resuliado de multiplicar of
Multiplicador *i” por ¢l resultade de (b dividir la dilerencia del
Valor de Referencia de Ejereicio y el Precio de Ejercicio
multiplicadoe por ¢l Factor 1" entre ¢l Precio de Ejercvicio
multiplicade por el Factor i, mis (¢) el resultade de muhiplicar ¢l
Precio de Ejercicio por el Factor ™™

3. Micntrs ¢l Valor de Referencia de Ejercicio del Titulo Opeional
seia “menor o igual o menor” segin se defina para cadda Serie at
Precio de Ejercicio multiplicado por el Factor “i", & Emisors
realizard un pago en efectivo igual al Porcentaje Retomable de la
Prima de Emision mas el resultado de muliiplicar ¢l Precio de
Ejercicio por ¢l Factor ™,

4 Mientras ¢l Valor de Referencia de Ejercicio del Titwlo Opeional
sea “mavor” o Cigual o mavor” scgin se dofing para eada Serie al
Precio de Ejercicio muliiplicado por ¢l Faclor “i”, la Emisom
realizard un pago ¢n electivo igual a (a) la suma del Porcentaje
Retormable de la Prima de Emision y el resufado de multiplicar ¢l
Multipticador =" por el resultado de (b) dividir la diferencia del
Precio de Ejercicio muliplicado por ¢l Factor =i y ¢l Valor de
Referencin de Ejercicio entre ¢l Precio de Ejercicio muliiplicado
por ¢l Factor *i”, mis (¢) el resultado de multiplicar ¢l Precio de
Ejercicio por ¢ Factor ™,

a) La incorporacion de las modalidades descritas en la presente
Acta de Emision no requeritad de ln autorizacion de la Asamblea de
Tenedores, siempre y cuando no se afecten adversamente los
dercchios de Jos Tenedores de las Series vigentes.

b} La cantidad minima de Titulos Opeionales gque los Tenedores de
los Titulos Opcionales podrin cjercer es de un Lote.

¢) Una vez que los Tenedures de Jos Titulos Opeionales instruyan
al inermedianiu finncicro que actic por su cuenta que ejerza los
derechos  que  confieren los  Titulos  Opcionales, y  dicho
intermediario financicro lo notitique a Indeval y a la Bolsa, la
instruceion de los Tenedores de los Tiwlos Opcionales se
considerard  imevocable v no podrid modificarse ol o
patcialmente.

d) La Emisora podri incluir Derechos de los Tenedores adicionales
a los establecidos en la presente Acta de Ermision, mismos que se
divulgarin en ) Prspecto, en el Aviso de Oferta, en el Aviso con
Fines Informativos y'o en ¢l Aviso de Cologacion comespondiente
© en cualquicr decumento de difusion que autorice la Comision.
Los Detechos de los Tenedores correspondientes a cada una de fas
Series, se danin a conocer ¢n ¢l Aviso de Oferta, en ¢l Aviso con
Fines Informativos y/o en el Aviso de Colocacion correspondiente
y en ¢l Titulo correspondiente a la Serie de que se trate,

DECIMA SEGUNDA. Ejercicio _de Derechos Corponitivos v

Patrimoniales,



Los Titulos Opctomales no otorgan dercchos  coporativos de
propiedad o patrimoniales sobre lus Activos Subyacentes. La
Enusora no estard obligada a ¢jercer los dercchos palsimoniales o
corporativos que confieren los - Activos Subyacentes que haya
adquirido para fines de cobertum y no tendrd - responsabilidad
alguna respecto de la torma en que los ¢jerza o deje de hacerlo

No obstante o antenor, los ajustes téenicos a - los Titulos
Opcionales por pago de dividendos en acciones, suscripeion, canje
de titulos, split, spht nverso, reembolso, eseision, fusiin, asi como
por la compra y suscripeidn reciproca de acciones o por cualquier
ot derecho que no esté omsiderado en T presente. Acta de
Emusion. se elecluaran conforme a los procedimientos que la Bolsa
eslablezen o por los aplicables en ¢l Mercado de Ongen.

DECIM A TERCERA. Evuntos Extrondinarios

it} En caso de que ocurma un Evento Extaordinario. b Emisor,
sujeto a to establecide en la presente clausula, soheitari a la Bolbsa
{con copia al Representante Comuin) la suspension de la cotizacidn
de los Titulos Opcionales en Circulacion de la Serie de que se ke,
La Emusort teadra derecho a decretar Ta cancelacion de Jos Titulos
Opcionales en caso de que el Evente Extraondingrio de que se rate
subsista por mas de einco Dias Habues. En caso de que la Emisorn
no haya cancelado los Titlos Opciomles y ¢ Evento
Extraordinacio deja de exssue, s Emisora poded solicitar a la Bolsa
(con wopia al - Representante Comun) - la reanudacion de Ja
cotizacion de los Tiules Opcionales en Circutacion de fa Serie de
quesetrat

by Poc Bvento Extmordimario, se entenderi (i1 ¢l heche de que
degen de existin, se cancele o suspenda la cotizacion en el Mercado
de Orngen d- los  Acuves  Subyacentes  quo  representen
individualmente o en su conjunto mas del 30% (treinta por cienlo)
dul valor de servando de los Activos Subyacentes, (il el heche de
que dejen de existir, se cancele o suspenda la cotizacion en el
Mercado  de Ongen  de las  acciones que  representen
individualmente o en su conjunto mas del 30% (treinta por ciemn)
del valor de mencado del Indice en caso de que los Activos
Subyacentes scan indices de precios accionarios, {iii) en caso de
yue los emisores du los Activos Subyacentes dejen de proporcionar
al publico informacion de los Activas Subyacenties; o (1v) tn caso
que los Activas Subyacentes dejen de estar listados en los Sistemas
Internacivnales de Cotizactones, en ¢aso de que se eneuentien
listados en dicho sistema

¢) No se consideran Eventos Extraordinatios la suspension de la
cotizacion de los Activos Subyacentes, segin sea el caso, que lleve
a cabo o Mervado de Origen, derivado de movimicalos ¢n sus
proic onun vy D¥o Habal o aovcanelagy o nudos
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por diche Mereado de Ongen

d} De darse un Evento Extravrdinario, los Tenedores de los Titulos
Opcioniles no podran gjercer los derechos que torgan Tos Titulos
Opcionales en tanto subsista tal Evento Extraondinitrio

¢) En waso de que ¢l Mercado de Origen sustituya o modifique
sustancaaimente b metodologia de ciloulo ded Activo Subyacente,
se ublizara ¢l mélondo © Activo Subyacente sustituto que al efeclo
determine el Mereado de Ongen de que se trte y que se asemeje
en mayer medida al Acuvo Subyacente. En caso de que la Emisora
mantenga Titlos Opcionales en - Circtlacion con ¢l Activo
Subyacente afectado, debera de  comunicar [ sustituciin o
modilicacion de dicha metodologia a los Tenedores de los Tiwlos
Opcionales, al Representante Coman, a la Bolsa y a la CNBV,
confonne a lo previsto en la Cliusula Séptima de la presente Acta
i Emision.

) En caso de que un Evento Extmordinano resulte en la
cancelacion de Titulos Opcienales, 12 Emisora comunicari a los
Tenedores, a Uavés de la Bolsa y de un periddico de circulacion

nacional, los Titulos Opeionales que hayan sido atectados por el
Evento Extroordinario. Dicha notificacion incluici ambién el
monto yue serd pagadero a los Tenedores de los Titulos Opcionales
y Ta fecha en la que se realiand dicho pago, E1 pago scid ol
equivalente a los Derechos de los Tenedores, segin comesponcda,
calculados de buena te e Dia Habil previo al que ocurm e Evento
Extmordinariv por Ja Emisora devonfonmidad con'eldltimo precio
mid-nrarkes publivada de las Activos Subyacentes en ol Mercado
de Origen antes de que se diers ¢l Evento Extraordinario,
Asimismo, sc tendri que dar aviso o Indeval {con copin al
Representante Comin}, por escnito o a través de los medios que
Esta determine con al menos 6 (seis) Dias Habiles de anticipacion a
la fecha en que se cancelen los Tiwlos Opciomales, con los dalos
sehalados en este pamafo v deseribiendo cualquicr sjuste que
pudicrm presentarse pam fa liquidacion de los Titulos Opewnales.

DECIMA CUARTA. Cobertura v Norma de Liguides Agrepada
0, ¢en su ¢aso Plan de Reguerimientus de Electivo,

Durante ¢l Plazo de Vigencia de ta Emision, la Emisora mantendel
und coberturs respecto de cada Serie y cumplint con la nomma de
liguidez agregada, de conformidad con lo siguicnte.

Para ¢l compute del consumo de capital de 1 Emision de los
Titules Opeivnales y la cobenura con la que ka Emisora opetara, s¢
obsenarin las  welas  de o capitalizacion,  mantenimiento  de
coberiuras v aormas de liquides de conformidad con 1o dispuesto
en las Dispusiciones de Caracter General Aplicables o las
Institucioncs de Crédite publicadas.cn_cl.Diario_Oficial de Iz
Federacion ¢ 2 de dwiembre  de 2005, segun sus
modificaciones, v las demas disposiciones aplicables a las
instilwciones de banca maltiple.

La cobertura de un portafolio de Titulos Opcionales se reahza
mediante ¢ balancen constante del portallio réplica; s decir, i)
wmando posicion contrria en derivades que repliquen lodos fos
riesgos (defie. vega, gamma, e ) generdos por el Tinule Opeional
y o ti) a través de la coberturn detta (defia hedge) del Titulo
Opcional. Esto implica calcular la delta del mismo y cubrirla
diariamente mediante Ta compra/venta del Active Subyacente, esta
cobertura delta se hace dentro de los Timites intemos. autonizadas
par, asi dar un espacio para la gestion de ln gamima (cambios en b
delta conforme se mueve el activo subyacente).

El riesge de vega (ricsgo a cambios en Ta volatilidad del mercado)
se cubre ¢on mstrumentos - denvadus - sobre el mismo - aclivo
subyacente o sobre un activo comrelacinnado; de tal torma que los
cambios en el precio del Tiwlo Opcional debidos a los
movimicotos en volatilidad  sc vean  compensados, en buena
wedids - por cambios en el precio del instrumento - derivadu de
coberiura. La cobettura de 1 vega, a traves de un instrumento
derivado simultineamente cubre Ia gamma del Tiwle Opeional

El siesgo de tasa de interds de los Titwlos Opeionales emitidos se
cubre a tmves de instrumentos sensibles a los movimienios de
tasas, de 1al forma que los cambios en precio det Titulo Opeional
debidos a los cambins en las 1asas de interds se vean compensados
por los cambios en precio de los instrementos de cobertura
sensibles a tas tasas. Estos instramentos de cobertura pueden ser
bonos {con o sin cupon) o derivados de tasas.

La gestion dindmica de un portafolio de Tiwles Opeionales se
realiza analizando las scnsibilidades delta 57 (subyacente), vega
“v* {volatulidad), gamma “F". con ¢l ohjetivo de que los ricsgos
asociados se¢ encuentren dentro de las reglas establecidis para la
Emisora.

La dekta mucstra of mimero de o activos  gue o8 - necesirio
comprarvender para hacer una cobertura dindmica del portafolio.
Y la vepa determina la sensibilidad del portatolio 2 movimientos
en la volatilidad, Considerando la delta y la vega se hace una



gestion gamma, buscando minimizar ¢l impacto al porafolio por
variaciones en los factores de mercado. La delta de la cobertura
deberd neutralizarse al cierre del dia, e exposicion total de los
Titulos Opeionales vigentes que se emitan,

La Emisora mantendra el capital requerido en relacion con los
riesgos incurridos por su operacion y cobertura de la Emision de
Tiwlos Opcionales de conformidad con lo dispuesto en las
Disposiciones  de  Cardeter General  Aplicables o las
Instituciones de Crédito publicadas en ¢l Diario Oficial de s
Federacion o 2 de diciembre de 2005 y las demas
disposiciones aplicables a las instituciones de banca mitltiple,

La Emisorm no adyuiriea ni directa ni imlirectamente Acciones o
Acciones del SIC de entidades financicras del misimo grupo
empresasial, de otmas entidades  financierss vy de  entidades
Tinancicras del exterior, de conformidad con o establecido en los
articulus 27, 89 y 215 de la Ley pam Regular fas Agrupaciones
Financiems, la Ley de Instituciones de Crédito y LMV,
respectivamente. Asimismo, en el caso de las Scries con
liguidacion ¢n cspecie, la Emisora no wtilizit Acciones o
Acciones del SIC de entidades financieras del mismo grupo
empresarial para liquidar dichas Series.

Los activos subyacentes que representen ¢l capital social de
entidades financicras, no son propiedind ¥ no podran ser adyuindos
por & Emisora de conformidad con ¢l anticulo 27 de la Ley pam
Regular o las Agrupaciones Fimancieras y de conlormidad con ¢l
articwlo 89 de la Ley de Instituciones de Crédito,

DECIMA QUINTA. Mecdnica de Derechos e Pigo, Derechos de
Ejervicio v Liguwdacion,

a) En cada Fecha de Observacion ¢l intermediario financicro que
actie por cucnta del Tenedor estani obligado a Ly retribucion en la
Fecha de Derecho, en su caso, de los Derechos de Pago
correspondientes, sin que esto signifique ¢t gjercicio de los Titulos
Opcionales.

b) En caso de que cn alguna Fecha de Ejercicio los Tilos
Opcionales tengan un monto caleulado positivo, ¢l intermediario
fimanciero que actie por cuenta del Tenedor estard obligado al
gjercicio de los Derechos de Ejercicio que conficren los mismos,
sin que se reguiera la instrucceidn por parte de los Tenedores de los
Titulos Opcionales. En este supuesto, ¢l intermediario financicro
correspondiente no padri cobrar comisida alguna por el cjercicio
de los Derechos que otorgan los Titules Opeionales o sus
Tenedores.

¢) En o case de que los Titwlos Opeionales otorguen Derechos de
Ejercicio con Valor Intrinseeo y posean un Valor I[ntrinscco
positivo en la Fecha o Fechas de Ejercicio, ¢ intermediario
financicro que actae por cuenta del Tenedor estard obligido al
gercicio de los Derechos que conlicren los mismos, sin que se
requicra 13 instruccion por pane de los Tenedores de los Titulos
Opcionales. En  este supuesto. ¢l intemmediaro  financicro
correspondiente no podrl cobrar comision alguna pur ¢l ercicio
de los derechos que otorgan fos Tiwlos Opcionales @ sus
Tenedores.

d) Las retribuciones por Derechos de los Tenedores que conficren
lus Titulos Opcionales, segin la Seric de que se tmte, podrin
hacerse anicaumente en la Fecha o Fechas de Derechos y'o Fecha o
Fechas de Liquidicion de Ejercicio, siempre que no exista un
Evento Extmondinario. Cuande por caso fortuite o de fucrza
mayor, el dltimoe Diy Habil del Plazo de Vigencia de la Serie dejara
de ser un Dia Habil, Jos derechos de los Tenedores de los Titlos
Opcionales deberin ejercerse ¢l Din Hibil inmediato siguicnie

¢) En la Fecha o Fechas de Observacion y'o Fecha o Feclas de
Ejercicio, ¢ Representante Comin determinari y notilicard ¢ Ja

Emisora, al Indeval y a la CNBV por escrito o por Jos medios que
Gstas determinen ¢l saldo wial de las retnbuciones de los Tidos
Opcioniles correspondientes en tal Fecha de Observacion o Fecha
de Ejercicio

f} E1 Dia Habil que se determine como Fecha de Dereclios o Fecha
de Liquilacion de Ejercicio, postenor o % Fecha o Fechas de
Observacion y'o Fecha o Fechas de Ejercicio de los Titulos
Opcionales, se liquidarin las  retribuciones de los  Titulos
Opcionales en efective conforme a lo siguicnte:

1) Indeval reshizant el trspaso de los Titules Opeionales de la Serie
correspondiente de tas cuentas det o los intermediarios financicros
que actien por cuenta de los Tenedores de fos Titufos Opcionales,
a la cuenta de la Emisora con Indeval, y

I} La Emsora deberd entregar al Indeval, ol importe de los
Derechos de los Tenedores de los Titlos Opeionales of dia que
tales recursos deban pagarse o realizarse a liquidacion, quicen lo
acreditani a la cuenta de los respectivos intermediarios financieros
gue tengan posicion de los Titulos Opcionales y actien por cuenta
de los Tenedores de los Titulos Opcionales, las que a su vez lo
acreditarin en la cuenta del respectivo Tenedor de los Titulos
Opcivnales por o que actien.

£} La gjecucion de los Derechos de los Tenedores que otorgan los
Titwlos Opcicnales se Jlevarl a cabo fuer de Bolsa y se
considurard realizada cn ésta, siempre que sca registrada v dada a
conocer al pablico conlorme a lo previsto en ¢l Reglameno
Intenor de la Bolsa

Indeval realizari las actividades que se sefialan en la presente
cliusula, ¢n los rminos que se establecen en el reglamento y
manuales operativos aplicables a dicha institucion para el deposito
de vitlores.

DECIMA SEXTA. Designacion del_Intermediario Colocador de
los Titwlos Opcionales.

Actuart come Intermediario Colocador ¢n la Emision de Tiwlos
Opcionales, la sociedad denomimada Casa de Bolsa BBVA
Bancower, S.A. de CV., Grupo Financiere BBVA Bancomer,
quien tendra todos los derechos y obligaciones que las leyes,
cireulares y reglamentos establezean al respecto,

DECIMA SEPTIMA. Dusignacion del Representante Comin,

Actuard comn representante comin de los Tenedores de Titulos
Opcionales, Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo
Financiero la que por conducto de su apoderido, Juan Manoed Lara
Escobar. dechira que comparece a la finna de esta Acta de Emision
para aceptar of citrgo de representante comun de los Tenedores de
los Titulos Opcronzles y los denechos y obligaciones que dicho
cargo confieren.,

DECIMA OCTAVA. Atribuciones del Representante Comin.,

El Representante Comtin tendei los derechos y obligaciones que se
contemnplan en la Ley General de Titudos y Operaciones de Crédito
(en lo gque resulte aplicable), en la LMV, asi como en la presente
Acta de Emision. Par todo aguello no expresamente previsto en
esta Acta de Emision o en of Titulo correspondiente a la Sere de
que se trie, e Representante Comin actuard de conformidad con
las instrucciones de la asamblea de Tencdores de os Tillos
Opcionales de conformidad con Jo establecido en o Cliusula
Décama Novena de by presente Acta de Emision,

a) El Representante Comiin tendr lus facultades y obligaciones
siguicnles:

I} Susenbir ky presente Acta de Emision y ef Titulo de cada una de



las Serics;

1D Ejercer todas las acciones o derechos que al conjunto de los
Tenedores de los Tiulos Opeonales corresponda, as) como los que
requicrn ¢l desempedio de sus funciones y deberes y ejecutar los
actos conservalorios que estime convenientes en defensa de los
intereses de los Tenedores de los Titulos Opcionales,

111) Convocur y presidir Jas asambleas de Tenedores de los Titulos
Opcionales y gjecutar sus resoluciones o convocar a asambleas de
Tenedores de los Titules Opcionales a peticion de la Emisora;

IV) Requerir a la Emisora ol cumplimiento de sus obligaciones
conforme o la presente Acta de Enusion y el Tiulo
comespondicnte a cada Serie;

V) Ejecutar las acciones, previstas a su cargo, descrtas en la
clausula Decimi Quint de la presente Acta de Emision,

V1) Ejecutar aquellas otess funciones y obligaciones que se
dosprendan de la presente Acta de Emision,  del - Titulo
correspondiente o cada Serie, 0 que se seialen en fa LMV y demas
legislacion aplicable, en relacion con el cargo del Represeniante
Comun;

V1D Natificar a la Emisora la eleccion de los Tenedores en caso de
yue estos ultimos deseen hacer uso de los Derechos de los
Tenedores a que se refiere I Cliusula Décima Primera de la
presente Acta de Emiston; y

VID En general, Hevar a cabo los aclos que scan aecesarios a fin
de salvagurdar los derechos de los Tenedores de los Titulos
Opcionales;

El Representanie Coman deberd verificar, a tlnnds de Ta
infonnacion que se le hubicra proporcionado par tales fines, ¢l
cumplimiento en tiempo y Torma por parte de la Emisora de las
obligaciones establecidas a su cargo en la presente Acta de
Emision y ¢l Titulo de cada Serie (exeepto de las obligaciones Jde
indole contable, liscal, lboral v admimistratva Je la Emisora
previstas en dichos documenos que no neidan direciamente en et
pago de fos Titulos Opcionales).

Para efectos de cumplic con lo anterior, ¢f Representante Comun
tendrd el derecho de solicitar o la Emisora, a sus auditvres
externos, ascsores legales o a cualquier persomd gque preste
servicios a la Emisora en relacion con los Titulos Opeionales, la
informacion ¥ documentacion que sca necesaris para verificar el
cumplimiento de las obligaciones a4 que se refiere ¢l partalo
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informacidn y a requenr a sus auditores extemos, asesores Jegales
o terceros  que propotcionen  al  Representamte Comin la
informacion cn lus plazos que dste solicite para o] cumplinicnto de
sus funciones, en ¢l entendido que el Representanie Comiin podri
hacer dicha informacion del conocimiento de los Tenedores sin que
tal revelacion  se considere que  infonge  obligacion  de
confidencialidad alpuna y en o entendido, ademids, que los
Tenedores estarin obligados o trutar dicha informacion de mancra
confidencial y a puandar la debida reserva respeeto de la misma. El
Representante Conuin podrd realizar visitas o revistones a fa
Emisota y a las personas sefaladas en este pirrato, una vez al aito,
0 ¢n cualyuicr ulro momento que lo considere necesario, sivmpre y
cuando dichas visitas se realicen en horas y Dias Habiles y sin
interferir con las acuvidades del regocio de la Emisom Pam cllo,
nolificard por escrito a la Emisor o a la persona que commesponda,
a través de la Emisort, de liss visilss o revisiones, con al menos 3
(tres) Dias Habiles de anticipacion, salve casas de urgencia, en los
que la nutificaciom deberd realizarse con por lo menos 2 {(dos) Dias
Habiles de antictpacton a b fecha en que se desee flevar a cabo la
visita o revision correspondicnte.

En caso que ¢l Representante Comun no reciba la informacion
solicitada y en los ticmpos scfialados cn ol pirmafo inmediato
antenior, o que leaga conocimiento de coualyguicr incumplimicnto ge
las obligaciones establecidas en L presemie Acta de Emision, en
cualguiera de los Titulos que se emitan de las Series {(en ol
entendido que la presemie Acta de Emisién y los Titulos
correspondientes sepresentan los documentos base de la cmision),
deberd solicitar inmediatamente a Ja Enusora que se haga del
conocumente del publico, a traves de un evento relevante, dicho
incumplimicnto. Lo anterior, en el entendido de que en caso que la
Emisora omita divulgar ¢l evento relevante de que se trate, dentro
de los 2 (dos) Dins Hibiles siguientes a la notificacion realizada
por ¢l Representante Comun. ¢ste ieadrd la obligacidn de publicar
diche evento relevante en forma nmedsata, sin que tal revelacion
s¢ considere que infringe obligacion de confidenciatidad alguna y
sin perjuicio de la Tcultad del Representante Comin de hacer del
conocimiento — del — publico —— inversionista. — cualesquicr
incumplimientos - yo retandos  en el cumplimiento de las
obligaciones, que por cualquier medio se haga det conocimicento
del Representante Comuin,

Par dar cumplimiento a wdo lo snterior, T asambiea de Tenedores
podr ordenar 1l Representante Comin, o el propio Representante
Comin tendril ¢l derecho de solicitar a dicho organo, la
contratacion, a cargo de la Emisora o en caso de incumplimicnto
de esta Gltsna a tal obligacion, con cargo a los Tenedores, de
cuslyquier lercero especialista en ke madena de gue se tmte, que
mzonablemente considere necesano o conveniente, pam gue fe
auxilic- cn- o - complimiento - de- sus - obligaciones - de- revision
establecidas en ¢l Titulo respectivo, en la presente Acta de Emision
v en Ta legislacion aplicable, sujeto a las responsabilidades que
establezea la proma asamblen de Tenedores al respecto y, en
consecuencia, podrd confiar, actuar y'o abstenerse actuar con base
e las determinaciones que Tleven a cabo tales especialisias, segan
lo detaaming la asamblea de Tenedures. En caso que la asamblea
de Tencdores no apruebe dicha contratacion, ¢l Representante
Comun solamente respondera de Ins actividades que te son
directamente imputables en términos del Thulo respectivo, de fa
presente Acta de Emision v de las disposiciones legales aplicables.
Lo anterior en el entendido que. sila asamblea de Tenedores
astoriza la contmtacion de dichos lereeros pero no se proporcionan
al Reprezentante Comun Ins recursos suticientes para tales etectos,
se estard a lo dispucsto por ¢l articulo 281 del Cadigo de Comercio
asi comp i lo establecido en ¢l srticulo 2577 del Cadigo Civil para
Ta Cindad de México y sus comelittivos de Tos Codigos Civiles de
las demas entidades federativas de Mexico y en el Codigo Civil
Federat con relacidn a su caricter de mandatario, en ¢l entendido
que ¢l Representonte Comiin no elanh obligado o anticipar las
cantidades  pecesanas para 1o conmtacion de dichos  tereeros
-_-.Pr_-c"mlp:t-w ¥ N e ro-c:.mm:'l_hlo- By rononn CHTInSEING en vl
retraso de su contetacion y'o por falla de recursos pam llevar a
cabo dicha contratacidn y 'o porque ne le sean proporcionados, en
su caso, por los Tenedares.

b} El Representante Comun podra ser removido o sustiteido por
acuerdo de la asamblea de Tenedores de los Titulos Opcionales
conforme a lo cstablecido en la Clinsula Décima Novena de Ly
presente Acta de Cmision, en ¢l entendido que diclia remocion solo
tendra clectos a partir de Ta fecha en gue un representante comun
sucesor haya sido designado, hava aceptado el corgo y haya
temado posesion del mismoe.

¢) El Represemtante Comun solo podrl rcenunciar o su cargo por
causas graves que caltficara el juez de primen instancia que
corresponda al domicilio de la Emisora y en ¢ste supuesto, seguira
descmpeiiandose en ol cargo hasta gue la asamblea de Tenedores
de tos Titulos Opcionales desigae o su sustituto

d) El Representame Comiin concluird sus funciones en I fecha en
que todos los Titulos Opcionales scan pagados en su totalidad
{incluycndo, pam cstos clfectos, lus itereses devengados ¥ no



pagados y las demas camidades pagaderas conforme a los mismos,
si hubicra atguna).

¢} El Representante Comin en ningin momento estari obligado a
erogar ningun tipe de gasto u honorarie o cantidad alguna a cargo
de su patrimonio para llevar a cabo cualesquicra actos, facultades y
obligaciones que Je comesponden por virud de su encargo;
debicndo cubrrse estos por i Emisora

I} El Representante Comizn debera rendir cuentas del desempeiio
de sus funciones, cuando Je sean solicitadas por la asamblea de
Tenedores o al momento de concluir su encargo.

) Todos y cada uno de Jos actos que lleve a cabo ¢l Representante
Comuin, ¢n nombre o por cuenta de Jos Tenedores, en los términos
de la presente Acta de Emisidn, cualquicrs de bos Titwlos o de
legislacion aplicable, serin obligatorios par y se considemrin
come aceplados por los Tenedores.

DECIMA NOVENA. Asambleas  de  Temedores  de Tiwlos
Opcionales.

) La asamblea general de Tenedores de los Titulos Opeionales
representard al conjunto de Tenedores de los Titulos Opcionales de
la 1otalidad de las Series en cireulacion, v sus decisiones, setin
villidas respecto de todos Jos Tenedores de los Titlos Opcionales,
aun de Jos susentes y disidentes. No obstante lo anterior, siempre
que se trate de asunies relacionados dnicamente con una Sede de
Titulos Opcionales en particular, los mismos se resolverin por
conducto de una asamblea especial de Tenedores de Titulos
Opcionales de la Serie de que se trale, sin que sea necesario que la
asitmblea geneml resuelva al respecto. Trtandose de las asambleas
especiales  de Tenedores  de los  Tiwlos  Opcionales
correspondivntes & una sola Serie, ¢l quorum de instalicion y
volacion aqui previsto, y los porcentajes de tenencia par sohcitar
su convocaloria, s¢ computarsin inicamente respecte de Ia wtalidad
de los Titulos Opeionales que integran fa Seric en cuestion, sin que
sea necesario que una asamblea general de Tenedores resuelva al
especio,

b Las asambleas de fos Tenedotes de los Titulos Opcionales se
celebrarin en ol domicilio del Representante Comin, o & [lta o
imposibilidad para cllo, en ¢l Jugar que se sefiale pare 1al efecto en
la convoeatoria respectiva, en la Ciwbad de México

¢) Los Tenedores de tos Titulos Opeionales que, en lo individual o
conjuntamente posean ¢l 10% (diez por ciento) de los Titslos
Opcionales en Circulacion o de la Serie de que se trate, en su caso,
podrin pedic al Representante Comin que convoque a la asamblea
de Tencdores de los Titulos Opcionales, especificando en su
peticion los puntos que en la asomblea deberdn tratarse, EL
Representante Comiin deberi expedir la convocatoria para que la
asamblea de Tenedores se retna demiro del ténmino de un nes
contado a panir de la fecha en que rectba la solicitud. Siool
Representante Comin no cumpliere con esta obligacion, ¢l jucz de
primera instancia del domicilio de la Emisora, a peticion de los
Tenedores de los Titulos Opcionales solicitantes, debera expedir Ty
convocaloris pant Js reunion de la asamblen,

d) Li convocatoria para las asambleas de fos Tenedores de los
Tiwlos Opcivnales se publicart una vez, por ko menos, en
cualguicra de los periodicos de amplia circulacion a nivel nacional,
con cuando menes 10 (diez) dias naturales de anticipacion a ln
lecha en que la asamblea deba reunirse; dicha convocatoria incluiri
la fecha, lugar, hor, orden del dfa v deberd estar debidamente
finnada. En la convocatoria se expresarin los puntos que en ta
asimbles deberin imtarse,

¢) Las asambleas de Tenedores serin convocadas, se instalasin,
deliberarin, y tomarin resoluciones con arreglo a lo siguiente:

D) Para que la asamblea de Tenedores de Tos Titulos Opeionales se
considere legalmenie instalada, ¢n vintud de primera convocatoria,
deberin estar representados en elta, por fo menos, la mitad mas uno
de los Titulos Opeionales en Circulacion con derecho a voto o, en
su caso, d¢ Jos Tiwlos Opcionales en circulacion con derecho a
votu de by Serie que se trte, ¥ sus decisiones seran validas, salvo
en los casos previstos en el parmlo [0 sigwente, cuando sean
aprobadas por mayoria de votos de los presentes.

I Si la asamblea de Tenedores de Jos Tiwlos Opcionales se reune
en vinud de segunda o ulterior convocatoria, se considerari
legalmente mstalada con cualguicra que sea el namero de Titulos
Opcienales presentes en la assmblea, y sus decisiones serin validas
cuando scan aprobadas por mayoria de votos de los Titulos
Opciomales presentes,

UI) Se requertrd que estén presentes en la asamblea, cuando
menos, aquellos Tenedores que en lo individual o conjuntamente
poscan ¢l 75% (sclenla y cinco por cieno) de los Tiwlos
Opcionales en Circulacion con derecho a voto o, en su caso, de los
Titulos Opeionales en circulaciin con derecho a voto de b Serie
que se trate, siempre que se trate de primera convocaloria y sus
decisiones serin validas cuando sean aprobadas por, al menos,
milad mas uno de los volos computables en T asamblea, en los
SIZUICHECS CAS0S:

(1) Cuando sc trte de revocar la designacion del Represemante
Comin o nombrar a cualquicr ol representante coman; en o
entendido gue este asunto unicamente s¢ podri resolver ¢n una
asambles general de Tenedores y o sustitucién del Representante
Comun serd aplicable pasa 1a wialidad de las Series en circulacion,

(i1) Cuando se irate de consentir u otorgar prirrogas o esperas o
Emisor; y

(i) Cuando se trate de realizar cualguice wodilicacion a Jos
términes de la presente Acta de Emision o a cualquier Titulo, salvo
por lo dispuesto en ¢l punto 1) de esta Clausuly

IV) Para concumir a las asambleas de Tenedores, se aplicari lo
previsto en el articulo 290 y demis aplicables de la LMV, Los
Tenedores de los Titwlos Opeionales  deberin - entregar  al
Representante Comtn las constancias de depésito que expida
Indeval y el listado de tiwlares gue al ecfecto expida el
intermediario financivro cormespondiente, de ser el caso, respecto
de los Titulos Opcionales de las cuales son titlares, por lo menos
¢l Dia Hal anterior s la fecha en gue by asamblen de Tenedores de
Titulos Opeionales deba celebrarse. Los Tenedores podrin hacerse
representar en la asamblea por apoderado, acreditado con cana
poder fimnada ante dos testipos © por cualquier ot medio
autorizado por la legislacion aplicable;

V) En ningun caso podrdn ser representados en ta asamblea ni se
tomaran en cucnta, para ¢l computo du instalacion o volacion de
las asambleas, los Titulos Opcionales que. en su caso, no hayan
sido puestos en cireulacion o que hayan sido adquiridos por la
Emisora;

V1) Los Tenedores gue, en o individual o en su conjunto tengan
25% (veinticineo por ciento) o nids de los Tilwlos Opcionales en
circulacion, tendran ¢l detecho de solicitar al  Representante
Comun que aplace por una sola vez, por 3 dias naturles y sin
necesidad de nueva convoeatoria. la votacion ¢n una asomblea de
Tenwedores de cualguicr asunto respecto del cual dichos Tenedores
ner se consideren suficientemente informados. Respecto de aquetlos
Tenedores que se retiren o que no concurman a la reanudacion de
una asamblea que haya sido aplazada en los ténninos ded presente
inciso, ¢l seeretario de dicha asamblea deberi dejar constancia en
¢l acta respectiva, la ausencia de dichos Tenedores, y los Titulos
Opcionales de dichos Tenedores no sern considerados para el
quirum de nstafacion y de votacion respecto de los asuntos



pendientes a discutir en la respectiva asamblea de Tenedotes: en ¢l
entendido, que ¢n odo momento deberdn cumplirse los quarums
de instalacion y votucion previstos en fa presente Acta de Emision
para ol desahogo de los puntos de que se e y, en la medida en
que no se alcancen dichos quorums, se cmititd, en su caso, una
ultcrior convocatoria respecto de los puntos del orden del dia
comespondientes. Lo anterior, sent dnicamente para los cleclos
seiaados en la presente Clausula y no smplica perjuicio alguno 3
los derechos de oposicion de los Tenedores que, a ese momento y
de conformidad con las disposiciones aplicables, ya no sc
encuentren presentes on dicha asamblea de Tenedores.

V1) De coda ssamblea se levantar acta suseeita por guicnes hayan
tungido como presidente y secretanio. Al acta se agregard B list
dec asistencia, finmada por fos concurrentes ¥y por el o los
cserutadores. Las actas y demids datos y  documentos que se
relfieran a I octuacion de las asambleas de Tenedores o del
Representante Comun, serin conservados por ¢l Representante
Comin y podtin, cn todo tiempo, ser consultados por los
Tenedores de los Titulos Opcionales, los cuales tendein derecho
que. @ sus expensas, ol Representante Comun les expids copias
certiticadas de los docusmentos senalados,

VI La asamblea de Tencdores de los Titulos Opcionales ser
presidida por ol Representante Comin y en ells Jos Tenedores
tendran derecho a tantos volos coma les correspondas en vinud de
luos Titulos Opeionales que posean, computandose un vols por cada
Titulo Opcional de ta Emision o Serie en circulacion.

IX) Los Tenedores de los Titulos Opeionales podrin cjercer
individualmente las aeciones que les comespondan para exigir:

(i) De la Emisora, ¢l cumplimiento de sus obligaciones conlorme a
la prosente Acta de Emision, cn lo relative a liquidacion de Jos
Titlos Opuonales cuandoe Esios se gerzan,

(tiy  Del  Represemtante Comain,  que  practique  los — actos
conservatorios de los derechos de los Tenederes de los Titulos
Opvivnales en comiin o gue haga efectivos dichas derechos; y

(11i) En su ¢aso, la responsabilidad en que incurrm ¢l Representante
Caomtin por culpa grave.

1) No obstante lo anterior, la Emisora y ¢l Representante Comun
estarin facubados para modificar L presente Acta de Emision, sin
requerir cl consentimicento de la asamblea de Tenedores de Titulos
Opcionales,  siempre  que  dicha  medificacion - no  atecte
adversamente Jos - dercchos de los Tenedores de los - Titulos
Opceionales, plazos, condiciones y obligaciones de pago de las
Serics- vigemioss LegTTenedores - du: o -Titwles- Oncinpalees por
medio de la adguisicion de uno o mas Titulos Opeionales aceptan,
en su caso, que la Emisor y o Representante Coman leven a cabo
las modificaciones a que se reficre ¢l presente inciso 0.

En virtud de to onterior, la Emisora y ¢l Representante Comin
podran, sin requerit ef consentimicnto de la asamblea de Tenedores
de Jos Tiwlos Opcionales, de munera counciativa mids - no
limitativa, llevar n cabo cualquier modificacion o Ly presemte que
tenga por objeto: (i) modificar la Chiusula Pnmera de la presente
Actla de Emision, cuya modificacion pudicra factlitar o apoyar la
emision de Titulos Opcivnales, (i} modificar ¢l nimero de Serics
y'o atmero de tilulos; (i) actualizar 1a segulacion de los Titulos
Opewnales, siempre y cuando no se afeeten tos derechos de los
Tenedores de los titulos vigenies; (iv) adicionar algan dereche de
los Tencdores de los Titulos Opeionales, siempre y cuando ne se
afecten adversamente lus derechos de los Tenedores de los titulus
vigentes: y (v) cuando existan Titulos Opeionales en Circulacion
cuyos Activos Subyacentes sufran cambivs o modificaciones, por
condiciones de mercado, en su metodologia de caleulo, dstos dejen
de existir y sean sustituidos, de acuerdo 2 lo establecido en I
Cliusula Séptima de la presente Acta de Emision,

Para yue la modificacion al acta sunta efectos. Ja CNBY deberd
awtorizar ks actdizacion de L inseripeion en el RNV (ya sea
mediante o actualizacion del - propio - Prospecto,  mediante |a
publicacion de un aviso informativo o mediante cualquicr ol
forsna que apruche la propia CNBVYL

No obritante lo estipulado sntetiornente, Jas cesoluciones tomadas
{uera de asamblea por unaniimdad de los Tenedores de los Timlos
Opcionales que representen 1a totalidad de los Titules Opcionales
con dereche a voto lendrin, para lodos los eleclos legales, la
misma - vilidez gue si hubieren sido adoptadas  reunidos  en
asamble, srempre gue se confinmen por escrito.

VIGESIMA. Posibles Adquirentes.

Los Tiwlos Opuionules en todas sus Series que sean emitidos con
base a la presente Acta de Emision, pueden ser adquiridos por:
personas fisicas o morales. macionales vy extranjeras, cuando su
régimen de inversion lo prevea expresamente.

En ¢l caso de ofertas publicas restnngidas, la misma se encontrasi
tnicamente dirigida o mversionistas instiweionales y cahficados
par paiticipat en ofurias piiblicas restringidas en ¢l mercado
prinwrio y sccutilario,

VIGESIMA PRIMERA Regimen Fiscal Aplicable

El tratamiento fiscal respecto de los ingresos que on sy caso,
generen los Titulos Opcionales se regitd para personas fistcas y
montles residentes en México, por lo previsto en los aniculos 16-A
y 16-C det Cadigo Fiscal de la Federzidon; en los anticulns 20, 28
fraccion XVIL 129 fmceion 1V, v 142 faccion X1V, de la Ley del
Impueste Sobre la Renta wvigente; en Taoregla 2012 de la
Rexilucion Misceliiea Fiscal para 2018, asi como en los articulus
15,271, 288 y 290 del Replamento de la Ley del Impuesto Sobre L
Renta, ¥ otras disposictones complementarias,

En ¢ caso de las operaciones financieras derividas de capital
refendas a acciones colocadas en bolsas de vadores concessonadas
conforme a la Ley del Mercado de Valores, asi como por aquellas
refetidas a indices accionarios que representen a las citadas
acciones, siempre que se realicen en los mereados reconocidos a
que se retieren las fracciones Ly 11 del aticulo 16-C del Codigo
Fiscal de la  Federacion, ¢l resultado se determinard de
conformidad con ¢l articulo 20 de la Ley del Impuesto Sobre la
Renta.

Pam Jas persomns fisieas o momles redidentes en- el evimmern e
sujetanin a lo previsto en los articulos 161 pamios noveno ¥
décimo, 163 de la Ley del Impuesto Sobre fa Renta y otras
disposiciones complementarias

El régimen fiscal podri modificarse a lo largo de la vigencia por o
que los posibles adquirentes de los Titulos Opcionales deberdn
consullar con sus ascsores fas consecuencias Mscales resultantes de
las  operaciones que pretendan llevar a cabo, incluyendo Ty
aphieacion de reglas especificas respecto de su situacion en
particular,

VIGESIMA SEGUNDA. Licencia de Uso de Marcas.

Los indices que podran ser utthzados como Activos Subyacentes y
que estan definidos en el Prospecto de Emision son marcas
registradas y cstan siendo utilizadas con auwtorizacion de sus
respectivos - tulares,  mediante  contmatos - de licencia de uso
debidamente lonmabizados entre las pantes segun lo previsto en sus
términos.

Asimismo, ol otergamiento de las heenctas de uso anles refunidas



no implica que los titutares de las mismas avalen, sugicran la
compr o venta, ¢ estén involucradas en ol proceso de oferts de Jos
Titulos Opcionales,

Por ultimo, los titulares de las ficencias antes mencienadas y la
Emisora no quedaran obligadas a asumir compromisos, garantizar
o indemnizar de mancer alguna a los Tenedores de los Tiwlos
Opcionales ¢ a cualquier tercero, por of comportamiento de los
precios de los valores que conforman los Indices, asi como por I
comision involuntaria de errores w omisiones o por la suspension
que se haga de fa estimacion y difusion de Jos Indices, dafios
consceucnciales, perjuicios de buena fu o perjuicios que deriven de
ki ventar o compna de los Titulos Opeionales.

VIGESIMA TERCERA. Domicilios.

Para todo Jo relativo a los Titulos Opeionales, la Emisora y el
Representante Comiin seitalan cotno sus domactlios los siguicntes:

a) Emisora:

BBVA Bancomer, S.A, Institucion de Banca Multiple, Grupo
Financiero BBVA Bancomer

Pasco de la Reforma No. 510, Col, Judrez, Alc. Cuaubtémoc,

C.P. 06600, Ciudad de México, Mdéxico

Telélono: +32 {55} 5621 3434, #3532 (55) 5621 2718

Correo electrénico: gss-mexico-vehiculos groupid bbva.com

b} Representante Comin;

Monex Casa de Bolsa, § A, de C V., Monex Grupo Finaneiero
Pasco de la Reforma 284, piso 9, Col. Juirez, Ale. Cuauhtémoc,
C.P. 06600, Ciudad de México, México

Atencion: Clawdia B. Zermedio Inclin, Alcjandra Tapia Jiménez

y'o Mayra Karina Bautista Gomez,

Telélono: +52 (55) 5231 0060, +52 (55) 5231 0161 yo
+52(55) 5231 1055,

Corree electronico: czermenofr monex conLmx,

altapinfa monex.com.ny y'o mkbautista®@ imonex.com.mx

VIGESIMA CUARTA. Tribunales Competentes,

Para la interpretacion y cumplimicnto de kit preseate Acta de
Emision y de los Titulos Opcionales que confornme a la misma se
cmitan, la Emisort, ¢l Representante Comin y fos Tenedores de
los Titulos Opeionates por ¢l solo hecho de adguirir dichos Tilos
Opcionales, se someten irevocablemente 2 la jurisdiceion y
competencia de los tribunales comunes en Iy Ciudid de Mdxicn,
renunciando expresamente o cudlquicr oo fuero que pudicr
corresponderles por rzon de su domicilio presente o futuro o por
cualguier otro motivo,

VIGESIMA QUINTA. Namgro de Ioseripeion en el BNV
Numeo del Oficio v _Fecha de Awtonzacion _de_ Iy Comisis
Nacionzal Bancana y de Valores.

La CNBV, mediante oficio No. 153116762019 de fecha 11 de
abril Je 2019, olorgo L inseripeion de los Titulos Opcionales en el
RNV que para tal electo lleva dicha CNBV. En ¢l entendido que
dicha autonizacion no podrd ser considerada como: i) certificacion
sobre [a bondad de los valores inscritos en dicho registio o sobre fa
solvencia, liquides o calidad crediticia de la Emisora y, i)
autorizacion par que alguma de fas partes involucrdas en la
crsion de los Titulos Opcionales realice alguna acuvidad para la
que s¢ requiera autorizacion, penniso o registro conformme a la
legistacion aplicable, incluyendo de forma counciativa mds no
limitativa, ki prestacion de servicios de inverson en los téminos
defa EMV
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