BBVA Bancomer

Creando Oportunidades

12 de agosto de 2019
Clave de Pizarra [NFX102L DC048]

Documento con Informacién Clave para la Inversion

Titulos Opcionales

De Compra en Efectivo, Americanos, con Rendimiento Limitado, con Porcentaje Retornable de Prima de Emision, Referidos a Netflix, Inc. (NFLX *).

Estos Titulos Opcionales tienen un Porcentaje Retornable de Prima de Emisidn del 12.0000%, es decir tienen una pérdida méaxima del 88.0000% de la Prima Pagada. En
los Titulos Opcionales Americanos en las fechas en las que se pueden ejercer los Derechos de Ejercicio (vencimiento anticipado), otorgaran, en su caso, el derecho de

obtener en efectivo el monto calculado, de acuerdo con lo que a continuacién se establece.

A. Datos Generales

Emisor

BBVA Bancomer, S.A, Institucion de Banca Mdltiple, Grupo Financiero BBVA Bancomer

Monto Colocado

$26,000,000.00 M.N ( VEINTISEIS MILLONES pesos 00/100 M.N)

Numero de Titulos Opcionales

260,000 ( DOSCIENTOS SESENTA MIL) Titulos Opcionales

Volumen minimo de los Titulos Opcionales a ejercer

Un Lote

Tipo de Oferta

Oferta PUblica Primaria

Fecha de Oferta/ Cierre de libro/ Emision/ Cruce/ Registro en
Bolsa y Publicacion del Aviso de Colocacion de la Serie

14 de agosto de 2019

Fecha de Liquidacion de la Prima de Emision

16 de agosto de 2019

Plazo de Vigencia de la Serie

El plazo de vigencia de esta Serie es de 546 dias.

Numero de Serie Serie 73
Moneda de Emisién MXN
Moneda de Liquidacion MXN

Prima de Emision MXN 100.00
Rendimiento Maximo del Titulo Opcional 21.25%

Nivel de Referencia del Titulo Opcional

Precio de Cierre del Mercado de Origen de NFLX * x (100 / Precio de Cierre del Mercado de Origen NFLX

* del dia 12 de agosto de 2019)

Factores

Factor 1 1.0000000 Factor 5 0.000000

Factor 2 0.8800000 Factor 6 Para las Fechas de Ejercicio , 2, 3,5, 6,7, 8, 9, 10, 11, 12,

13,14, 15,16 y 17 sera igual a 1.0000, y para la Fecha de
Ejercicio 4 sera igual a 0.8800.
Factor 3 1.0125000 Factor 7 1.000000
Factor 4 0.0125000 Factor 8 0.880000
Derechos de Pago 1,2 ..17
Fecha de Observacién 1/ Pago 12 de septiembre de 2019 17 de septiembre de 2019
Fecha de Observacion 2 / Pago 11 de octubre de 2019 16 de octubre de 2019
Fecha de Observacion 3/ Pago 14 de noviembre de 2019 19 de noviembre de 2019
Fecha de Observacion 4 / Pago 11 de diciembre de 2019 16 de diciembre de 2019
Fecha de Observaciéon 5/ Pago 14 de enero de 2020 16 de enero de 2020
Fecha de Observacioén 6 / Pago 13 de febrero de 2020 17 de febrero de 2020
Fecha de Observacion 7 / Pago 12 de marzo de 2020 17 de marzo de 2020
Fecha de Observacién 8 / Pago 14 de abril de 2020 16 de abril de 2020
Fecha de Observacién 9 / Pago 14 de mayo de 2020 18 de mayo de 2020
Fecha de Observacién 10 / Pago 12 de junio de 2020 16 de junio de 2020
Fecha de Observacion 11/ Pago 14 de julio de 2020 16 de julio de 2020
Fecha de Observacion 12 / Pago 13 de agosto de 2020 17 de agosto de 2020
Fecha de Observacion 13 / Pago 14 de septiembre de 2020 17 de septiembre de 2020
Fecha de Observacion 14 / Pago 14 de octubre de 2020 16 de octubre de 2020
Fecha de Observacion 15 / Pago 12 de noviembre de 2020 17 de noviembre de 2020
Fecha de Observacion 16 / Pago 14 de diciembre de 2020 16 de diciembre de 2020
Fecha de Observacion 17 / Pago 14 de enero de 2021 18 de enero de 2021
Precio de Observacion 1,2 ...17 MXN 100.00
Valor de Referencia de Observacion
Precio de Cierre del Mercado de Origen de NFLX * evaluado en la Fecha de Observacién
correspondiente x (100 / Precio de Cierre del Mercado de Origen NFLX * del dia 12 de agosto de 2019)

. Si el Valor de Referencia de Observacion del Titulo Opcional, en la Fecha de Observacién es mayor o igual al Precio de Observacién multiplicado por el Factor 2, la

Emisora pagaréa: [(PO x Factor 4) + (PRPE x Factor 5)]

II. Si el Valor de Referencia de Observacion del Titulo Opcional, en la Fecha de Observacion es menor al Precio de Observacién multiplicado por el Factor 2, la Emisora

pagara:

[(PO x Factor 5) + (PRPE x Factor 5)]

Donde:

PO = Precio de Observacion

PRPE = Porcentaje Retornable de la Prima de Emision

Rendimiento Maximo del Derecho

| |1.2500%
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Derechos de Ejercicio 1,2 ...17

Fecha de Ejercicio 1/ Liquidacion 12 de septiembre de 2019 17 de septiembre de 2019
Fecha de Ejercicio 2 / Liquidacion 11 de octubre de 2019 16 de octubre de 2019
Fecha de Ejercicio 3/ Liquidacion 14 de noviembre de 2019 19 de noviembre de 2019
Fecha de Ejercicio 4 / Liquidacién 11 de diciembre de 2019 16 de diciembre de 2019
Fecha de Ejercicio 5/ Liquidacion 14 de enero de 2020 16 de enero de 2020
Fecha de Ejercicio 6 / Liquidacién 13 de febrero de 2020 17 de febrero de 2020
Fecha de Ejercicio 7 / Liquidacion 12 de marzo de 2020 17 de marzo de 2020
Fecha de Ejercicio 8/ Liquidacién 14 de abril de 2020 16 de abril de 2020
Fecha de Ejercicio 9 / Liquidacién 14 de mayo de 2020 18 de mayo de 2020
Fecha de Ejercicio 10 / Liquidacion 12 de junio de 2020 16 de junio de 2020
Fecha de Ejercicio 11/ Liquidacion 14 de julio de 2020 16 de julio de 2020
Fecha de Ejercicio 12 / Liquidacién 13 de agosto de 2020 17 de agosto de 2020
Fecha de Ejercicio 13/ Liquidacion 14 de septiembre de 2020 17 de septiembre de 2020
Fecha de Ejercicio 14 / Liquidacion 14 de octubre de 2020 16 de octubre de 2020
Fecha de Ejercicio 15/ Liquidacién 12 de noviembre de 2020 17 de noviembre de 2020
Fecha de Ejercicio 16 / Liquidacion 14 de diciembre de 2020 16 de diciembre de 2020
Fecha de Ejercicio 17 / Liquidacion 14 de enero de 2021 18 de enero de 2021
Precio de Ejercicio 1,2,3 ...17 MXN 100.00

Valor de Referencia de Ejercicio

Precio de Cierre del Mercado de Origen de NFLX * evaluado en la Fecha de Ejercicio correspondiente x
(100 / Precio de Cierre del Mercado de Origen NFLX * del dia 12 de agosto de 2019)

. Si el Valor de Referencia de Ejercicio del Titulo Opcional, en la Fecha de Ejercicio es mayor o igual al Precio de Ejercicio multiplicado por el Factor 6, la Emisora pagara:

[(PE x Factor 1) + (PRPE x Factor 5)]

II. Si el Valor de Referencia de Ejercicio del Titulo Opcional, en la Fecha de Ejercicio es menor al Precio de Ejercicio multiplicado por el Factor 6, la Emisora pagaréa:

[(PE x Factor 5) + (PRPE x Factor 5)]
Donde:
PE = Precio de Ejercicio

PRPE = Porcentaje Retornable de la Prima de Emision

Rendimiento Maximo del Derecho

| |0.00%

Derechos de Ejercicio 18

Fecha de Ejercicio 18 / Liquidacion

10 de febrero de 2021 | 12 de febrero de 2021

Precio de Ejercicio 18

MXN 100.00

Valor de Referencia de Ejercicio

Precio de Cierre del Mercado de Origen de NFLX * x (100 / Precio de Cierre del Mercado de Origen NFLX
* del dia 12 de agosto de 2019) evaluado en la Fecha de Ejercicio correspondiente

. Si el Valor de Referencia de Ejercicio del Titulo Opcional, en la Fecha de Ejercicio es mayor o igual al Precio de Ejercicio multiplicado por el Factor 2, la Emisora pagara:

[(PE x Factor 3) + (PRPE x Factor 5)]

II. Si el Valor de Referencia de Ejercicio del Titulo Opcional, en la Fecha de Ejercicio es menor al Precio de Ejercicio multiplicado por el Factor 2, la Emisora pagara:
((VE - (PE x Factor 8)) x Factor 7) + (PE x Factor 1) + (PRPE x Factor 5)

Donde:
VE = Valor de Referencia de Ejercicio
PE = Precio de Ejercicio

PRPE = Porcentaje Retornable de la Prima de Emision

Rendimiento Maximo del Derecho

1.25%

Plazo de Vigencia de la Emisién

Hasta 10 afios contados a partir de la fecha del Acta de Emisién, es decir, a partir del 12 de abril de 2019
al 12 de abril de 2029.

Nudmero de Titulos Opcionales autorizados para circular

Hasta 500,000,000 (quinientos millones) de Titulos Opcionales.

Intermediario Colocador

Casa de Bolsa BBVA Bancomer, S.A. de C.V,, Grupo Financiero BBVA Bancomer.

Posibles Adquirentes de todas y cada una de las Series

Personas fisicas o morales, nacionales y extranjeras, cuando su régimen de inversion lo prevea
expresamente.

Régimen Fiscal Aplicable a todas y cada una de las series

El Régimen Fiscal Aplicable se pueden consultar en el Aviso de Oferta Publica aplicable a la emision.

Lugar de Emisién

México, Ciudad de México.

Lugar y Forma de Liquidacion

Los Titulos Opcionales se liquidardn en pesos mediante transferencia electrénica a través de S.D.
Indeval Institucién para el Depésito de Valores, S.A. de C.V, (“Indeval”) con domicilio ubicado en Av.
Paseo de la Reforma ndmero 255, piso 3, Colonia Cuauhtémoc, C.P. 06500, o en cualquier otra direccién
que Indeval dé a conocer en caso que cambie de domicilio.

Evento Extraordinario

Seran los que se sefalan en la clausula Décima Tercera “Eventos Extraordinarios” del Acta de Emision.

Efecto del Activo Subyacente sobre los Titulos Opcionales

El valor de los Titulos Opcionales se podria ver afectado por el nivel de mercado del Activo Subyacente,
tasas de interés, la volatilidad implicita y el plazo o vencimiento.
El movimiento de dichas variables depende de diversos factores ajenos a la Emisora.

Representante Comun

Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo Financiero.
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Niveles de Referencia

Nivel de Referencia del Titulo Opcional Inicial MXN 100.00
Precio Inicial de NFLX * UsD 310.83

Nivel de Referencia de los Activos(s)

Activo(s) Subyacentes Clave de Pizarra Subyacentes(s)

Mercado de origen

Precio de Cierre del Mercado de Origen de NFLX
Netflix, Inc. NFLX * * X (100 / Precio de Cierre del Mercado de
Origen NFLX * del dia 12 de agosto de 2019)

E.U.A (ISIN: US64110L1061) C6digo BBG:
NFLX UW Equity

Convencion de dias habiles: En caso de que alguna Fecha de Observacion o Ejercicio sea dia inhabil en el Mercado de Origen, la Fecha se modificara al
siguiente dia habil para el Mercado de Origen.

Ejemplo del Rendimiento del Titulo Opcional

Pago del Total del Titulo Opcional por Fecha de Ejercicio/
Observacion )

- = = = = =

Derechos de Observacion 1,2 ... 17

Tenedores en MXN

e Derecho de Ejercicio 18

e Derechos de Ejercicio 1,2 ... 17

Derechos en las Fechas de Ejercicio

Maximo Pago de derechos de Observacion

NXIAUOIZRAIBSOO 8P Seydad Se| ua soydalad

* Cuando el Derecho de Ejercicio es positivo, el Titulo se Ejercera y Liquidara a los tenedores.

Tabla de pago
A. Enlas Fechas de Observaciondelalalal7:

Tabla de Escenarios |
Si el Valor de Referencia de Si el Valor de Referencia de

Fechas de Observacion Observacién es mayor o igual Observacién es menor al (PO
al (PO x Factor 2) x Factor 2)
Fecha de Observacion 1 - 17 MXN 1.2500000 MXN 0.00

B. En las Fechas de Ejerciciode lalalal7:

Tabla de Escenarios Il
Si el Valor de Referencia de Si el Valor de Referencia de

Fechas de Ejercicio Ejercicio es mayor o igual al Ejercicio es menor al (PE x
(PE x Factor 6) Factor 6)
Fecha de Ejercicio 1- 17 MXN 100.0000000 MXN 0.00
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Escenarios en la Fecha de Ejercicio 18
Nivel de Referencia del Titulo Rendimiento del Valor de Referencia de Derechos de los tenedores en
Opcional Subyacente Ejercicio MXN
0.0000 USD -100.00% MXN 0.00 MXN 12.0000
6.2166 USD -98.00% MXN 2.00 MXN 14.0000
12.4332 USD -96.00% MXN 4.00 MXN 16.0000
18.6498 USD -94.00% MXN 6.00 MXN 18.0000
24.8664 USD -92.00% MXN 8.00 MXN 20.0000
31.0830 USD -90.00% MXN 10.00 MXN 22.0000
37.2996 USD -88.00% MXN 12.00 MXN 24.0000
435162 USD -86.00% MXN 14.00 MXN 26.0000
49,7328 USD -84.00% MXN 16.00 MXN 28.0000
55.9494 USD -82.00% MXN 18.00 MXN 30.0000
62.1660 USD -80.00% MXN 20.00 MXN 32.0000
68.3826 USD -78.00% MXN 22.00 MXN 34.0000
745992 USD -76.00% MXN 24.00 MXN 36.0000
80.8158 USD -74.00% MXN 26.00 MXN 38.0000
87.0324 USD -72.00% MXN 28.00 MXN 40.0000
93.2490 USD -70.00% MXN 30.00 MXN 42.0000
99.4656 USD -68.00% MXN 32.00 MXN 44.0000
105.6822 USD -66.00% MXN 34.00 MXN 46.0000
111.8988 USD -64.00% MXN 36.00 MXN 48.0000
118.1154 USD -62.00% MXN 38.00 MXN 50.0000
124.3320 USD -60.00% MXN 40.00 MXN 52.0000
130.5486 USD -58.00% MXN 42.00 MXN 54.0000
136.7652 USD -56.00% MXN 44.00 MXN 56.0000
142.9818 USD -54.00% MXN 46.00 MXN 58.0000
149.1984 USD -52.00% MXN 48.00 MXN 60.0000
155.4150 USD -50.00% MXN 50.00 MXN 62.0000
161.6316 USD -48.00% MXN 52.00 MXN 64.0000
167.8482 USD -46.00% MXN 54.00 MXN 66.0000
174.0648 USD -44.00% MXN 56.00 MXN 68.0000
180.2814 USD -42.00% MXN 58.00 MXN 70.0000
186.4980 USD -40.00% MXN 60.00 MXN 72.0000
192.7146 USD -38.00% MXN 62.00 MXN 74.0000
198.9312 USD -36.00% MXN 64.00 MXN 76.0000
205.1478 USD -34.00% MXN 66.00 MXN 78.0000
211.3644 USD -32.00% MXN 68.00 MXN 80.0000
2175810 USD -30.00% MXN 70.00 MXN 82.0000
223.7976 USD -28.00% MXN 72.00 MXN 84.0000
230.0142 USD -26.00% MXN 74.00 MXN 86.0000
236.2308 USD -24.00% MXN 76.00 MXN 88.0000
242.4474 USD -22.00% MXN 78.00 MXN 90.0000
248.6640 USD -20.00% MXN 80.00 MXN 92.0000
254.8806 USD -18.00% MXN 82.00 MXN 94.0000
261.0972 USD -16.00% MXN 84.00 MXN 96.0000
267.3138 USD -14.00% MXN 86.00 MXN 98.0000
2735304 USD -12.00% MXN 88.00 MXN 1012500
279.7470 USD -10.00% MXN 90.00 MXN 1012500
285.9636 USD -8.00% MXN 92.00 MXN 1012500
292.1802 USD -6.00% MXN 94.00 MXN 1012500
298.3968 USD -4.00% MXN 96.00 MXN 101.2500
304.6134 USD -2.00% MXN 98.00 MXN 101.2500
310.8300 USD 0.00% MXN 100.00 MXN 101.2500
317.0466 USD 2.00% MXN 102.00 MXN 1012500
323.2632 USD 4.00% MXN 104.00 MXN 1012500
329.4798 USD 6.00% MXN 106.00 MXN 1012500
335.6964 USD 8.00% MXN 108.00 MXN 1012500
341.9130 USD 10.00% MXN 110.00 MXN 101.2500
348.1296 USD 12.00% MXN 112.00 MXN 101.2500
354.3462 USD 14.00% MXN 114.00 MXN 101.2500
360.5628 USD 16.00% MXN 116.00 MXN 101.2500
366.7794 USD 18.00% MXN 118.00 MXN 1012500
372.9960 USD 20.00% MXN 120.00 MXN 1012500
379.2126 USD 22.00% MXN 122.00 MXN 1012500
385.4292 USD 24.00% MXN 124.00 MXN 101.2500
3916458 USD 26.00% MXN 126.00 MXN 101.2500
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B. Factores de Riesgo

Los Titulos Opcionales son valores que representan un derecho temporal para ejercer un derecho de compra o de venta, adquirido por los tenedores a cambio del pago
de una Prima de Emision. Dicho derecho expira al término del Plazo de Vigencia. Los Titulos Opcionales son instrumentos financieros especializados disefiados para
inversionistas conocedores de dichos instrumentos, asi como con los factores que determinan su precio. De hecho, el precio de los valores o instrumentos o los
resultados de las inversiones pueden fluctuar en contra del interés del inversionista, pudiendo dar lugar a pérdidas.

Ni el presente Documento ni su contenido constituyen por parte de BBVA Bancomer una oferta o invitacion de compra susceptible de aceptacion o adhesion por parte
del receptor, ni de realizacién o cancelacién de inversiones.

Riesgo de Mercado. EI movimiento del precio del subyacente, las tasas de interés, la volatilidad implicita del subyacente y el plazo a vencimiento depende de diversos
factores ajenos a la Emisora de los Titulos Opcionales; Riesgo de Liquidez. En caso de que el tenedor del Titulo Opcional quisiera vender de manera anticipada tendria
que realizar la operacion en mercado secundario; Riesgo de Mercado Secundario. Los Titulos Opcionales podrén ser comprados y vendidos por su tenedor libremente
en la Bolsa, y en funcién de las propias condiciones del mercado, pudiera haber o no otros participantes interesados en adquirir los Titulos Opcionales en mercado
secundario; Riesgo de Contraparte. Es la exposicién a pérdidas como resultado del incumplimiento o falta de capacidad crediticia de la Emisora de los Titulos
Opcionales. El cumplimiento a las reglas de cobertura y liquidez por parte de la Emisora disminuye considerablemente el riesgo de contraparte.

Dado que el rendimiento de los Titulos Opcionales estara referido al comportamiento de diversos Activos Subyacentes, existe la posibilidad de que los inversionistas no
recuperen el monto de la Prima de Emision invertido.

El Representante Comun cuenta con la facultad de realizar visitas o revisiones al Emisor o a las personas que presenten servicios relacionados con los Titulos Opcionales
sin estar obligado a llevar a cabo dichas visitas para verificar el cumplimiento de sus obligaciones. En caso que el Representante Comun no realice dichas visitas o
revisiones, los intereses de los Tenedores, en ciertas circunstancias, podrian verse afectados.

Los factores de riesgo anteriormente descritos no son los Unicos, el inversionista debera revisar la totalidad de Factores de Riesgo que se incluyen en el Prospecto de
colocacion.

C. Caracteristicas de la Oferta

Los recursos provenientes de la emision se destinaran al cumplimiento de los fines propios de la Emisora.

En el caso de los Titulos Opcionales con porcentaje de prima retornable, una parte de los fondos obtenidos se destinara a comprar un instrumento de renta fija el cual
tiene como objetivo generar el rendimiento minimo garantizado y otra porcion de los fondos se destina a la parte opcional mediante la cobertura dindmica que se
explica en la Clausula Décima Cuarta del Acta de Emision “Cobertura y Norma de Liquidez Agregada o, en su caso Plan de Requerimientos de Efectivo”.

% Retornable Rendimiento de
de la prima la canasta
Recursos de la P
emision e
Inversién en Inversion en
instrumentos: instrumentos:
- de deuda - de renta variable
- derivados -Derivados
- de deuda

D. La Emisora

BBVA Bancomer, S.A. Institucién de Banca Mdltiple Grupo Financiero BBVA Bancomer es la principal subsidiaria de Grupo Financiero BBVA Bancomer, S.A. de C.V. La
duracion de la Sociedad es indefinida. BBVA Es un banco multipropésito, constituido como sociedad anénima bajo las leyes mexicanas y que brinda una amplia gama de
servicios bancarios, instrumentos y servicios financieros. Su modelo de negocios consiste en una distribucién segmentada por tipo de cliente con una filosofia de control
de riesgo y un objetivo de crecimiento y rentabilidad con eficiencia a largo plazo. Su oficina principal se encuentra ubicada en Avenida Paseo de la Reforma No. 510, Col.
Juéarez, C.P. 06600, México, Cuidad de México., y su nimero telefonico central es (55) 5621 3434. La persona encargada de las relaciones con los inversionistas es Adabel
S. Sierra Martinez y podré ser contactada en el teléfono (55) 5621 2718 y en el correo electrénico adabel.sierra@bbva.com.

E. Informacioén Financiera

Estado de Resultados: 2018 2017 2016
Total de Ingresos 188,632 167,665 137,879
Utilidad neta 46,060 39,143 33,311
UPA* N/D N/D N/D
EBITDA 63,286 53,063 42,307
Balance general:

2018 2017 2016
Disponibilidades 232,851 217,126 186,749
Activo Fijo 40,169 41,349 42,563
Otros activos 6,658 7,891 7,049
Total de activos 2,068,259 1,996,986 1,908,681
Pasivos bursatiles* N/D N/D N/D
Pasivos bancarios 17,861 17,380 19,204
Otros Pasivos 166,020 127,799 130,922
Total Pasivo 1,874,036 1,821,213 1,749,699
Capital Contable 194,223 175,773 158,982

*Informacién no reportada por la Emisora en sus informes financieros.
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Respecto al desempefio financiero de BBVA Bancomer, al 31 de diciembre de 2018, la cartera vigente de BBVA Bancomer fue de $1,140,319 millones
de pesos, que representan un crecimiento de $83,985 millones de pesos 0 8.0%. El mayor dinamismo se observa dentro de la cartera comercial que
crece a un ritmo de 8.9% en términos anuales. Dentro de este portafolio, el sesgmento empresarial, que incluye corporativos, empresas medianas y
PyMEs registra buen comportamiento al registrar un crecimiento de 45,763 millones de pesos con respecto al del afio previo. La utilidad neta al 31 de
diciembre de 2018 se ubicé en $46,060 millones de pesos, comparada con $39,143 millones de pesos del afio anterior. Esto representé un aumento
de $6,917 millones de pesos 0 17.7%.

Para conocer la informacién financiera detallada de la Emisora, asi como tener una comprension integral de la informacion financiera seleccionada,
le sugerimos consultar el Prospecto y los avisos informativos al Prospecto publicados respecto de la actualizacion de la inscripcion de los Titulos
Opcionales en el Registro Nacional de Valores y los Estados Financieros respectivos. La informacion financiera detallada del Emisor podra ser
consultada en la pagina web: www.bancomer.com.

La informacién aqui presentada es publica y se encuentra en la pagina de la Bolsa Institucional de Valores, S.A. de C.V. y de la Comisién Nacional

Bancaria y de Valores. Para mayor informacion de las caracteristicas y términos de los titulos opcionales, favor de consultar el titulo, los avisos
informativos, el acta de emision, asi como el prospecto de colocacidn en las paginas web: www.biva.mx, www.gob.mx/cnbv y www.bancomer.com.

Datos de Contacto

Informacién de contacto

ESPECIALISTAS DE INVERSION
Nombre Division Teléfono Email
Gloria Patricia Medina Lara Metropolitana 52012000 ext. 42827 p.medina@bbva.com
Francisco Martin Gil Afiorve Bajio (477) 7103963 franciscomartin.gil@bbva.com
Alberto Jimenez Nolasco Sur (222) 214 4424 alberto.jimenez.1@bbva.com
Carlos Rioja Quintero Occidente (333) 648 6632 carlos.rioja@bbva.com
Xavier Navarro Pefia Noreste (818) 056 0350 ext. 15 xavier.navarro.pena@bbva.com
Mario Gémez Rincén Noroeste (664) 687 9841 mario.gomezr@bbva.com
Carlos Alberto Castro Diaz Sureste 01-999-942 2935 carlosalberto.castro@bbva.com

Documento con informacion clave para la inversién a disposicion del intermediario colocador y en las paginas de Internet www.biva.mx,
www.cnbv.gob.mx, y www.bancomer.com.
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ESTE AVISO APARECE UNICAMENTE CON FINES INFORMATIVOS,
YA QUE LA TOTALIDAD DE LOS VALORES HAN SIDO COLOCADOS

BBVA

BBVA Bancomer, S.A., Institucion de Banca Miuiltiple, Grupo Financiero BBVA Bancomer

OFERTA’PUBLICA DE 260,000 (DOSCIENTOS SESENTA MIL) TiTULOS OPCIONALES DE COMPRA, EN EFECTIVO, AMERICANOS, CON RENDIMIENTO LIMITADO, CON PORCENTAJE RETORNABLE DE LA PRIMA DE
EMISION REFERIDOS A NETFLIX, INC. CORRESPONDIENTES A LA SERIE 73. LA EMISION PODRA DIVIDIRSE EN HASTA 1,500 SERIES, DE CONFORMIDAD CON LOS TERMINOS Y CONDICIONES DEL ACTA DE
EMISION, CONTENIDA EN LA ESCRITURA PUBLICA 219,208, DE FECHA 12 DE ABRIL DE 2019, OTORGADA ANTE EL LIC. CECILIO GONZALEZ MARQUEZ, NOTARIO PUBLICO N° 151 DE MEXICO, CIUDAD DE MEXICO.

DE CONFORMIDAD CON LO ESTABLECIDO EN LA CLAUSULA PRIMERA “DEFINICIONES”, DEL ACTA DE EMISION, SE PODRAN COLOCAR TITULOS OPCIONALES REFERIDOS A ACTIVOS SUBYACENTES
ADICIONALES A LOS INCLUIDOS EN EL PROSPECTO DE COLOCACION, SUS ACTUALIZACIONES Y AVISOS CON FINES INFORMATIVOS DIVULGADOS A LA FECHA, QUE CUMPLAN CON LOS TERMINOS QUE
SENALAN DICHAS DEFINICIONES. POR LO QUE EN EL AVISO DE OFERTA PUBLICA CORRESPONDIENTE SE INDICARA EL ACTIVO SUBYACENTE CORRESPONDIENTE, Y SE DESARROLLARA RESPECTO DE ESTE
LA INFORMACION SENALADA EN EL ANEXO I, FRACCION llI) INCISO C), NUMERAL 4, “EMISORA DE LO VALORES DE REFERENCIA” DE LAS DISPOSICIONES DE CARACTER GENERAL APLICABLES A LAS EMISORAS
DE VALORES Y A OTROS PARTICIPANTES DEL MERCADO DE VALORES Y CUALQUIER OTRA QUE LAS SUSTITUYA O MODIFIQUE, SENALANDO QUE DICHA INFORMACION FORMA PARTE INTEGRAL DEL
PROSPECTO DE COLOCACION Y SUS ACTUALIZACIONES. EN EL ENTENDIDO QUE EN CADA ACTUALIZACION DEL PROSPECTO DE COLOCACION SE INCLUIRA EL LISTADO ACTUALIZADO CONSIDERANDO DICHOS
ACTIVOS SUBYACENTES ADICIONALES.

LOS TITULOS OPCIONALES SE EMITEN EN LOTES DE 100 TiTULOS OPCIONALES CADA UNO.

MONTO DE LA OFERTA
$26,000,000.00 M.N.
(VEINTISEIS MILLONES DE PESOS 00/100 M.N.)

Fechas de la presente Colocacion

Gastos Relacionados con la Colocacion

Fecha de la Oferta de la Serie: 14 de agosto de 2019

Fecha de Cierre de Libro de la Serie: 14 de agosto de 2019

Registro en RNV: $13,000.00

Fecha de Emision de la Serie: 14 de agosto de 2019

Listado en Bolsa: $11,020.00 (incluye iva)

Fecha de Publicacion del Aviso de

Colocacién de la Serie: 14 de agosto de 2019

Representante Comun: Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo Financiero.

Intermediario Colocador Casa de Bolsa BBVA Bancomer, S.A. de C.V., Grupo Financiero BBVA Bancomer.

Fecha de Cruce: 14 de agosto de 2019

Fecha de Liquidacion: 16 de agosto de 2019

Recursos netos que ot)_t'eqdra la Aproximadamente $25,975,980.00
Emisora por la colocacion:

Fecha de Registro en Bolsa: 14 de agosto de 2019

Todos los gastos relacionados con la colocacion fueron cubiertos con recursos propios de la Emisora.

El plazo de vigencia de esta Serie es de 546 dias, es decir del 14 de agosto de 2019 al 10

Plazo de Vigencia de la Serie: de febrero de 2021

Informacion de la Emision

Caracteristicas de la presente Colocacion

BBVA Bancomer, S.A., Institucion de Banca Mdltiple, Grupo Financiero BBVA

Emisora:
Bancomer.

Monto Emitido: $26,000,000.00 M.N. (veintiséis millones de pesos 00/100 m.n.)

Escritura puablica 219,208, de fecha 12 de abril de 2019, otorgada ante la fe del

Acta de Emisidn licenciado Cecilio Gonzélez Marquez, notario publico 151 de la Ciudad de México.

Monto Colocado: $26,000,000.00 M.N. (veintiséis millones de pesos 00/100 m.n.)

Lugar de Emision: Ciudad de México, México.

Moneda de Emision: Pesos

Moneda de Liquidacion: Pesos

Hasta 10 afios contados a partir de la fecha del Acta de Emision, es decir, a partir del

Plazo de Vigencia de la Emisién: 12 de abril de 2019.

Numero de Titulos Opcionales: 260,000 (doscientos sesenta mil) Titulos Opcionales

NuUmero de Titulos Opcionales autorizados para circular:

Clase de los titulos: Titulos Opcionales de Compra

Hasta 500,000,000 (quinientos millones) de Titulos Opcionales.

Forma de Liquidacion: En Efectivo

Posibles Adquirentes de todas y cada una de las series:

Tipo de Ejercicio: Americanos

Personas Fisicas y Morales, nacionales y extranjeras, cuando su régimen de inversion lo prevea expresamente.

Fecha(s) de Observacion: Conforme se establece en la Tabla de Derechos

Lugar y Forma de Liquidacién:

Fecha(s) de Ejercicio: Conforme se establece en la Tabla de Derechos

Volumen Minimo de Titulos Opcionales a Ejercer: i Un Lote

Los Titulos Opcionales se liquidaran en pesos mediante transferencia electrénica a través de S.D. Indeval Institucion para el
Deposito de Valores, S.A. de C.V., (“Indeval”’) con domicilio ubicado en Av. Paseo de la Reforma nimero 255, piso 3, Colonia
Cuauhtémoc, C.P. 06500, o en cualquier otra direccién que Indeval dé a conocer en caso que cambie de domicilio.

Activo(s) Subyacentes sobre el (los) que se emiten los Titulos Opcionales

Evento Extraordinario:

Seran los que se sefialan en |a clausula Décima Tercera “Eventos Extraordinarios” del Acta de Emision.
Activo(s) Subyacentes CFI)iaZv:rge Nivel de Referencia de los Activo(s) Subyacente(s) Meéi?;eonde Régimen ,?iscal ‘Apiicable a todas y cada una de ias series:
Precio de Cierre del Mercado de Origen de NFLX * x El tratamiento fiscal respecto de los ingresos que en su caso, generen los Titulos Opcionales se regira para personas fisicas y
Netflix, Inc. NFLX * (100 / Precio de Cierre del Mercado de Origen NFLX * E.UA. morales residentes en México, por lo previsto en los articulos 16-A 'y 16-C del Cédigo Fiscal de la Federacién, asi como en los
del dia 12 de agosto de 2019) articulos 20, 28 fraccion XVII, 129 fraccion IV y 142 fraccion XIV de la Ley del Impuesto Sobre la Renta vigente, en la Regla 2.1.12

Convencién de dias habiles: En caso de que alguna Fecha de Observacion o Ejercicio sea dia inhabil en el Mercado de Origen, la
Fecha se modificara al siguiente dia habil para el Mercado de Origen.

Nivel de Referencia

Nivel de Referencia del Titulo Opcional en la Fecha Inicial: 310.83 USD x (100/310.83 USD) = 100

Precio de Cierre del Mercado de Origen de NFLX * x (100 /
Precio de Cierre del Mercado de Origen NFLX * del dia 12 de
agosto de 2019)

Nivel de Referencia del Titulo Opcional:

Efecto del Activo Subyacente sobre los Titulos Opcionales

El valor de los Titulos Opcionales se podria ver afectado por el nivel de mercado del Activo Subyacente, tasas de interés, la
volatilidad implicita y el plazo o vencimiento. EI movimiento de dichas variables depende de diversos factores ajenos a la Emisora.

de la Resolucién Miscelanea Fiscal para 2018, asi como en los articulos 15, 271, 288 y 290 del Reglamento de la Ley del

Impuesto Sobre la Renta y otras disposiciones complementarias.

En el caso de las operaciones financieras derivadas de capital referidas a acciones colocadas en bolsas de valores concesionadas
conforme a la Ley del Mercado de Valores, asi como por aquéllas referidas a indices accionarios que representen a las citadas
acciones, siempre que se realicen en los mercados reconocidos a que se refieren las fracciones | y Il del articulo 16 C del Cédigo
Fiscal de la Federacion, el resultado se determinara de conformidad con el articulo 20 de la Ley del Impuesto Sobre la Renta.

Para las personas fisicas o morales residentes en el extranjero se sujetaran a lo previsto en los articulos 161 parrafos noveno y
décimo, 163 de la Ley del Impuesto Sobre la Renta y otras disposiciones complementarias.

El régimen fiscal podra modificarse a lo largo de la vigencia por lo que los posibles adquirentes de los Titulos Opcionales deberan
consultar con sus asesores las consecuencias fiscales resultantes de las operaciones que pretendan llevar a cabo, incluyendo la
aplicacion de reglas especificas respecto de su situacion en particular.




Serie Clave de Pizarra de esta Serie Prima de Emisién Porcentaje Retornable de la Prima

Rendimiento Maximo del Titulo Opcional Precio por Lote

12.0000000000%
73 NFX102L DC048 $100.00

$12.0000000000

21.2500000000%
$10,000.00

$21.2500000000

Precio de Cierre del Mercado de Origen de NFLX * evaluado en la Fecha de Ejercicio
Valor de Referencia de Ejercicio correspondiente x (100 / Precio de Cierre del Mercado de Origen NFLX * del dia 12 de Valor de Referencia de Observacion
agosto de 2019)

Precio de Cierre del Mercado de Origen de NFLX * evaluado en la Fecha de
Observacion correspondiente x (100 / Precio de Cierre del Mercado de Origen NFLX *
del dia 12 de agosto de 2019)

Factor 1 1.0000000 Factor 5 0.000000
Factor 2 0.8800000 Factor 6 Para las Fechas de Ejercicio 1, 2, 3, 5, 6, 7, 8, 9, 10, 11, 12, 13, 14, 15, 16
y 17 seraigual a 1.0000, y para la Fecha de Ejercicio 4 sera igual a
0.8800.
Factor 3 1.0125000 Factor 7 1.000000
Factor 4 0.0125000 Factor 8 0.880000

Los Titulos Opcionales son documentos que representan un derecho temporal adquirido por los tenedores a cambio del pago de una Prima de Emision. El Precio de Mercado del Titulo Opcional en el mercado secundario puede variar en funcion al Nivel de Mercado de

los Activos Subyacentes que lo compongan.
Cada Titulo Opcional otorga el derecho de ejercicio a sus tenedores conforme a lo siguiente:

Derechos de Pago del 1 al 17

1. Si el Valor de Referencia de Observacién del Titulo Opcional, en la Fecha de Observacién es mayor o igual al Precio de Observacién multiplicado por el Factor 2, la Emisora pagara:

[(PO x Factor 4) + (PRPE x Factor 5)]

11. Si el Valor de Referencia de Observacion del Titulo Opcional, en la Fecha de Observacién es menor al Precio de Observacion multiplicado por el Factor 2, la Emisora pagara:
[(PO x Factor 5) + (PRPE x Factor 5)]

Donde:

PO = Precio de Observacion
PRPE = Porcentaje Retornable de la Prima de Emision

Rendimiento Maximo del Derecho de Observacion 1.25% Precio de Observacion $100.00
Derechos de Ejercicio del 1 al 17
1. Si el Valor de Referencia de Ejercicio del Titulo Opcional, en la Fecha de Ejercicio es mayor o igual al Precio de Ejercicio multiplicado por el Factor 6, la Emisora pagara:
[(PE x Factor 1) + (PRPE x Factor 5)]
11. Si el Valor de Referencia de Ejercicio del Titulo Opcional, en la Fecha de Ejercicio es menor al Precio de Ejercicio multiplicado por el Factor 6, la Emisora pagara:
[(PE x Factor 5) + (PRPE x Factor 5)]
Donde:
PE = Precio de Ejercicio
PRPE = Porcentaje Retornable de la Prima de Emisién
Rendimiento Maximo del Derecho de Ejercicio 0.00% Precio de Ejercicio $100.00

Derechos de Ejercicio 18

1. Si el Valor de Referencia de Ejercicio del Titulo Opcional, en la Fecha de Ejercicio es mayor o igual al Precio de Ejercicio multiplicado por el Factor 2, la Emisora pagara:
[(PE x Factor 3) + (PRPE x Factor 5)]

1. Si el Valor de Referencia de Ejercicio del Titulo Opcional, en la Fecha de Ejercicio es menor al Precio de Ejercicio multiplicado por el Factor 2, la Emisora pagara:

((VE — (PE x Factor 8)) x Factor 7) + (PE x Factor 1) + (PRPE x Factor 5)

Donde:

VE = Valor de Referencia de Ejercicio

PE = Precio de Ejercicio
PRPE = Porcentaje Retornable de la Prima de Emisién

Rendimiento Maximo del Derecho 1.2500000000%

Precio de Ejercicio $100.00




Fecha de Observacién 1

12 de septiembre de 2019

Fecha de Pago de
Derecho 1

17 de septiembre de 2019

Fecha de Ejercicio 1

12 de septiembre de 2019

Fecha de Liquidacion de
Ejercicio 1

17 de septiembre de 2019

Fecha de Observacion 2

11 de octubre de 2019

Fecha de Pago de
Derecho 2

16 de octubre de 2019

Fecha de Ejercicio 2

11 de octubre de 2019

Fecha de Liquidacién de
Ejercicio 2

16 de octubre de 2019

Fecha de Observacién 3

14 de noviembre de 2019

Fecha de Pago de
Derecho 3

19 de noviembre de 2019

Fecha de Ejercicio 3

14 de noviembre de 2019

Fecha de Liquidacion de
Ejercicio 3

19 de noviembre de 2019

Fecha de Observacion 4

11 de diciembre de 2019

Fecha de Pago de
Derecho 4

16 de diciembre de 2019

Fecha de Ejercicio 4

11 de diciembre de 2019

Fecha de Liquidacion de
Ejercicio 4

16 de diciembre de 2019

Fecha de Observacién 5

14 de enero de 2020

Fecha de Pago de
Derecho 5

16 de enero de 2020

Fecha de Ejercicio 5

14 de enero de 2020

Fecha de Liquidacién de
Ejercicio 5

16 de enero de 2020

Fecha de Observacion 6

13 de febrero de 2020

Fecha de Pago de
Derecho 6

17 de febrero de 2020

Fecha de Ejercicio 6

13 de febrero de 2020

Fecha de Liquidacion de
Ejercicio 6

17 de febrero de 2020

Fecha de Observacion 7

12 de marzo de 2020

Fecha de Pago de
Derecho 7

17 de marzo de 2020

Fecha de Ejercicio 7

12 de marzo de 2020

Fecha de Liquidacién de
Ejercicio 7

17 de marzo de 2020

Fecha de Observacién 8

14 de abril de 2020

Fecha de Pago de
Derecho 8

16 de abril de 2020

Fecha de Ejercicio 8

14 de abril de 2020

Fecha de Liquidacion de
Ejercicio 8

16 de abril de 2020

Fecha de Observacion 9

14 de mayo de 2020

Fecha de Pago de
Derecho 9

18 de mayo de 2020

Fecha de Ejercicio 9

14 de mayo de 2020

Fecha de Liquidacién de
Ejercicio 9

18 de mayo de 2020

Fecha de Observacién 10

12 de junio de 2020

Fecha de Pago de
Derecho 10

16 de junio de 2020

Fecha de Ejercicio 10

12 de junio de 2020

Fecha de Liquidacién de
Ejercicio 10

16 de junio de 2020

Fecha de Observacion 11

14 de julio de 2020

Fecha de Pago de
Derecho 11

16 de julio de 2020

Fecha de Ejercicio 11

14 de julio de 2020

Fecha de Liquidacion de
Ejercicio 11

16 de julio de 2020

Fecha de Observacién 12

13 de agosto de 2020

Fecha de Pago de
Derecho 12

17 de agosto de 2020

Fecha de Ejercicio 12

13 de agosto de 2020

Fecha de Liquidacién de
Ejercicio 12

17 de agosto de 2020

Fecha de Observacion 13

14 de septiembre de 2020

Fecha de Pago de
Derecho 13

17 de septiembre de 2020

Fecha de Ejercicio 13

14 de septiembre de 2020

Fecha de Liquidacién de
Ejercicio 13

17 de septiembre de 2020

Fecha de Observacion 14

14 de octubre de 2020

Fecha de Pago de
Derecho 14

16 de octubre de 2020

Fecha de Ejercicio 14

14 de octubre de 2020

Fecha de Liquidacién de
Ejercicio 14

16 de octubre de 2020

Fecha de Observacion 15

12 de noviembre de 2020

Fecha de Pago de
Derecho 15

17 de noviembre de 2020

Fecha de Ejercicio 15

12 de noviembre de 2020

Fecha de Liquidacién de
Ejercicio 15

17 de noviembre de 2020

Fecha de Observacion 16

14 de diciembre de 2020

Fecha de Pago de
Derecho 16

16 de diciembre de 2020

Fecha de Ejercicio 16

14 de diciembre de 2020

Fecha de Liquidacién de
Ejercicio 16

16 de diciembre de 2020

Fecha de Observacion 17

14 de enero de 2021

Fecha de Pago de
Derecho 17

18 de enero de 2021

Fecha de Ejercicio 17

14 de enero de 2021

Fecha de Liquidacion de
Ejercicio 17

18 de enero de 2021

Fecha de Ejercicio 18

10 de febrero de 2021

Fecha de Liquidacién de
Ejercicio 18

12 de febrero de 2021

Los Titulos Opcionales de Compra, en Efectivo, Americanos, con Rendimiento Limitado, con Porcentaje Retornable de la Prima de Emisién objeto de esta Emision, son instrumentos financieros disefiados para inversionistas conocedores de dichos instrumentos, asf
como de los factores que determinan su precio. El adquiriente debe conocer los riesgos que asume en caso de un Evento Extraordinario y que se mencionan en el Acta de Emision y en el Prospecto de Colocacion.
Cada serie de Titulos Opcionales esta representada por un Titulo depositado en la S.D. Indeval Institucién para el Deposito de Valores, S.A. de C.V.



Cada uno de los indices (los “indices”), que podran ser utilizados como Activos Subyacentes y que se definen en el Prospecto de Colocacién son marcas registradas y estan siendo utilizados con autorizacién de sus respectivos titulares, segln sea el caso, mediante
contratos de licencia de uso, debidamente formalizados entre las partes segin lo previsto en sus términos.
Asimismo, el otorgamiento de las licencias de uso antes referidas no implica que los titulares de las mismas avalen, sugieran la compra o venta, o estén involucradas en el proceso de Oferta de los Titulos Opcionales.

Ni (la “Bolsa o “Bolsa de Valores”), ni los titulares de las licencias ni la Emisora estan obligados a asumir compromisos, garantizar o indemnizar de manera alguna a los Tenedores de los Titulos Opcionales o de cualquier tercero, por el comportamiento de los precios de
los valores que conforman los indices, asi como por la comisién involuntaria de errores u omisiones o por la suspension que se haga de la estimacién y difusion de los indices, dafios consecuenciales, perjuicios de buena fe o perjuicios que deriven de la venta o compra
de los Titulos Opcionales.

La Bolsa de Valores no sera responsable por cualquier perjuicio, ganancia anticipada, pérdida por suspension de operaciones o incrementos en los gastos de operacion, perjuicios de buena fe, perjuicios por la venta o la compra de o por los Titulos Opcionales, dafios
consecuenciales, incidentales, indirectos, punitivos o especiales, aun cuando la Bolsa de Valores haya sido avisada de la posibilidad de dichos dafios.

Los efectos de los valores de referencia son los que se describen en el apartado de Factores de Riesgo del Prospecto de Colocacion.

La aplicacion inicial de las nuevas NIF a ser aplicables por la institucién a partir del 1 de enero de 2019, pudiera originar que su implementacion represente impactos en los procesos internos, operacién del negocio, situacién financiera y cumplimiento de obligaciones
contractuales; sin embargo, dada su reciente publicacion en el DOF del pasado 27 de diciembre de 2017, la institucién esté en proceso de analisis y medicion.

Las nuevas NIF son de caracter retrospectivo, en principio, su implementacion pudiera afectar la comparabilidad con informacioén financiera de ejercicios pasados; sin embargo, si como resultado del andlisis y proceso de implementacion llegara a resultar impréactico
determinar sus efectos acumulados, la institucién atendera lo que establece la NIF B-1: “ajustar los saldos del periodo mas antiguo de activos pasivo y capital contable; considerando que dicho periodo pueda ser el actual.”

Casa de Bolsa BBVA Bancomer, S.A. de C.V., Grupo Financiero BBVA Bancomer, quien actuar4 como intermediario colocador de los Titulos Opcionales, es una entidad financiera que pertenece al mismo grupo financiero (Grupo Financiero BBVA
Bancomer, S.A. de C.V.) que la Emisora, por lo que ambas entidades estan controladas por una misma sociedad, y sus intereses pueden diferir a los de sus posibles inversionistas.

INTERMEDIARIO COLOCADOR DE LOS TITULOS OPCIONALES

BBVA

Casade Bolsa
CASA DE BOLSA BBVA BANCOMER, S.A. DE C.V., GRUPO FINANCIERO BBVA BANCOMER

Los Titulos Opcionales objeto de la presente oferta se encuentran inscritos en el Registro Nacional de Valores con el No. 0175-1.20-2019-016 y son aptos para ser listados en el listado de la Bolsa de Valores. La emisién de Titulos Opcionales y su oferta pablica fue
autorizada por la Comision Nacional Bancaria y de Valores mediante oficio No. 153/11676/2019 de fecha 11 de abril de 2019.

La inscripcion en el Registro Nacional de Valores no implica certificacion sobre la bondad de los valores, la solvencia de la Emisora o sobre la exactitud o veracidad de la informacion contenida en el Prospecto de Colocacion, ni convalida los actos que, en su caso,
hubieren sido realizados en contravencién de las leyes.

El Aviso de Colocacién podra consultarse en Internet en la siguiente direcciéon: www.biva.mx, www.gob.mx/cnbv o en la pagina de Internet de la Emisora: www.biva.mx (en el entendido que dicha pagina de internet no forma parte del Aviso correspondiente).

El presente aviso de oferta publica forma parte integral del Prospecto, segtn el mismo sea actualizado.

Ciudad de México, a 14 de agosto de 2019. Aut. C.N.B.V. para su publicacién 153/11676/2019 de fecha 11 de abril de 2019.



TiTULO AL PORTADOR

EL PRESENTE TiTULO AMPARA 260,000 (DOSCIENTOS SESENTA MIL)

TiTULOS OPCIONALES DE COMPRA, EN EFECTIVO, AMERICANOS,

CON RENDIMIENTO LIMITADO, CON PORCENTAJE RETORNABLE DE

LA PRIMA DE EMISION Y CON COLOCACIONES SUBSECUENTES
REFERIDOS A NETFLIX, INC.

SERIE 73 DE HASTA 1,500 SERIES EN QUE PODRA DIVIDIRSE LA

EMISION EMITIDOS POR BBVA BANCOMER, S.A., INSTITUCION DE

BANCA MULTIPLE, GRUPO FINANCIERO BBVA BANCOMER

CLAVE DE PIZARRA: NFX102L DC048

BBVA Bancomer, S.A., Institucion de Banca Miiltiple, Grupo Financiero BBVA
Bancomer (la “Emisora”), cuyo domicilio social es el ubicado en Avenida Paseo de
la Reforma No. 510, Colonia Judrez, expide el presente Titulo para su depésito en
administracion en la S.D. Indeval Institucion para el Depdsito de Valores, S.A. de
C.V. (“Indeval™), justificando asi la tenencia de los Titulos Opcionales por dicha
institucion y la realizacion de todas las actividades que le han sido asignadas a las
instituciones para el depdsito de valores y que de conformidad con la legislacién
aplicable deberdn ser ejercidas por las instituciones para el depésito de valores, sin
mayor responsabilidad para Indeval que la establecida en la Ley del Mercado de

Valores.

Activo(s) Subyacente(s) sobre el (los) que se emiten los Titulos Opcionales

Tipo de Activo
Subyacente

Acciones del SIC

Activo(s) Subyacente(s)

Netflix, Inc.

Caracteristicas de la presente Serie
$26,000,000.00 (veintiséis millones de pesos 00/100

Monto Emitido:

Numero de Titulos Opcionales:

Numero Total de Titulos
Opcionales Autorizados:
Clase de los titulos:

Forma de Liquidacion:

Tipo de Ejercicio:

Precio de Ejercicio(s)
Fecha(s) de Observacion:
Fecha(s) de Ejercicio:
Volumen Minimo de Titulos
Opcionales a Ejercer:

Prima de Emision:
Porcentaje Retornable de la
Prima de Emision

M.N.)

Opcionales

Titulos Opcionales de Compra

En Efectivo
Americanos

Conforme se establece en la Tabla de Derechos
Conforme se establece en la Tabla de Derechos
Conforme se establece en la Tabla de Derechos

Un Lote

$100.00 (cien pesos 00/100 M.N.)

12.0000000000%
(doce por ciento)

Clave de Pizarra

1260,000 (doscientos sesenta mil) Titulos Opcionales
Hasta 500,000,000 (quinientos millones) Titulos



B e

21.2500000000%
(veintitn punto veinticinco por ciento)

Rendimiento Maximo del
Titulo Opcional

Fechas
Fecha de Emision: 14 de agosto de 2019
Fecha de Vencimiento: 10 de febrero de 2021

El plazo de vigencia de esta Serie es de 546 dias, es
decir del 14 de agosto de 2019 al 10 de febrero de
2021.

Plazo de Vigencia de la Serie:

l.os Titulos Opcionales objeto de la presente cmision cotizaran en la Bolsa
Institucional de Valores, S.A. de C.V. (la “Bolsa™) y se emiten en lotes de 100
Titulos Opcionales cada uno.

Cada Titulo Opcional otorgara a sus Tenedores los siguientes derechos:

Derachos de Pago del 1 a1 17

| S el Vator de Relerencia de Observacién oel Tilulke Opcionas, en la Fecha de Ohsenacdn es mayor o igual & Precio de Observacion mulliplicads por el Faclor
2, la Erusora pagard

[{(POQ x Factor 4) + (PRPE x Factor 5))

11, Sl el Valor d2 Referencia de Observacidn del Titulo Opcional, en la Fecha de Observacidn es menor al Precio da Observacidn mulliplicade por el Facter 2, la
Emsora pagard-

[(PD x Factor 5) + (PRPE x Factor 5}]
Donde

PO = Precio de Observacién
PRPF = Pareentaie Retornable do 1o Prima de Emisidn

Rendimiento &taxima def Derecho de Observacidn 1.25% I Precio de Observacion ] £10000

Daerachos do Elerciciodet 12017

|-5i & Valor de Refercne:a de Ejercicio del Titule Opcional, en la Fecha de Ejeraraic es mayor o guel 8l Precio de kjeraicio multiplicaga por & Factor 8. 1n Emisara
pagard.

[(PE x Factor 1) + {PRPE x Faclor 8]

It. $i e Valor de Referencia de Ejercicio det Titulo Opeional. en la Fecha de Ejercicio es menor al Precio de Ejercicio mulliphicado por ef Faclor 6, 1a Emisora
pagard

{(PE x Factor 5) + {PRPE x Factor 5]

Donda:
PE = Precio de Ejercicio
PRPE = Porcentaje Retornable de la Pnma de Emisidn

Renawmento Maximo del Deieche de Eprcicie 0.6G%

Praclo de Ciarcce | Sica.co

Derechos de Ejercicio 18

I Si el Valor de Referencla de Ejercicio cel Titulo Opeionat, en la Fecha de Ejerclcio es mayor o igual al Precio de Ejercicia mu'splicado por el Facter 2, a Emisora
pagara

{IPE x Factor 3} + [PRPE x Fattor 5])

1) Si & Valer de Referencia de Ejerccic del Titulo Oncicnal, en ta Fecha de Ejercicio es menor al Frecio de bjersoo mutplicado por el Factor 2, 1a Emusora
pagara:

IVE = {PE a Fattor 8)) & Factor 7} + [PC x Tactor 3} 1 {PRPE x Facizr 5]

Donde

VE = Valor de Referencia de Ejercica

PE = Precio ¢e Ejercicio

PRPE = Pofcentae Retornable de 1a Pnma de Emision

Rendimiento Maxima det Darecho 1.2500000000%: Precio de Ejercicio l £100.00
Fecha de 12 de Fecha de 17 de Fecha de 12 de Fecha de 17 de
Observacion 1 septiembre de Pago de septiembre de Eiercicio 1 sepliembre de | Liquidacién de | septiembre de
2019 Derecho 1 2019 ! 2019 Ejercicio 1 2019

2

=



Fecha de

Fecha de

Fecha de 11 de oclubre 16 de octubre Fecha de 11 de octubre 16 de oclubre
Pago de Liquidacion de
Observacion 2 de 2019 Derecho 2 de 2019 Elerciclo 2 de 2019 Ejercicio 2 de 2019
14 de Fecha de 19 de 14 de Fecha de 19 de
Obi::::\:vl:c?:n 3 noviembre de Pago de noviembre de E:fggig% noviembre de Liquidacién de | noviembre de
2019 Derecho 3 2019 . 2019 Ejercicio 3 2019
11 de Fecha de 16 de 11de Fecha de 16 de
Obizg‘:c?:n 4 diciembre de Pago de diciembre de I‘E:iz‘r:;:igeil diciembre de Liquidacion de diciembre de
2019 Derecho 4 2018 2019 Ejercicio 4 2019
Fecha de 14 de enero de I';e:gh: :: 16 de enero de Fecha de 14 de eneroc de Li qf’?:::ig: de 16 de enero de
Observacion 5 2020 Derecho 5 2020 Ejercicio 5 2020 Ejercicio 5 2020
Fecha de 13 de febrero F;e:;: :: 17 de febrero Fech_a de 13 de febrero L qf:?::cai :: de 17 de febrero
Observacion 6 de 2020 Derecho 6 de 2020 Ejercicic 6 de 2020 Ejercicio 6 de 2020
Fecha de 12 de marzo de ':f::: :: 17demarzode | Fechade | 12 de marzode Liqf:?jg; :ne de 17 de marzo de
Observacién 7 2020 Derecha 7 2020 Ejercicio 7 2020 Ejercicio 7 2020
B Fecha de : Fecha de -
Fecha de 14 de abril de Pago de 16 de abril de Fecha de 14 de abril de Liquidacisn de 16 de abril de
Observacién 8 2020 Derecho 8 2020 Ejercicio 8 2020 Ejercicio 8 2020
Fecha de 14 de mayo de ';'f:;‘: Je | t8demayode | Fechade | 14demayode U qif::; Jo e | 18demayo de
Observacién & 2020 Derecho 8 2020 Ejercicio 8 2020 Ejercicio 8 2020
Fecha de 12 de junio de l:,e:;: :: 16 de junio de Fecha de 12 de junio de U q':?;:; :ne de 16 de junio de
Observacién 10 2020 Derecho 10 2020 Ejercicio 10 2020 Ejerciclo 10 2020
r Fecha de — - Fecha de .
Fecha de 14 de julio de Pago de 16 de julio de Fecha de 14 de julio de Liquidacién de 16 de julic de
Observacion 11 2020 Derecho 11 2020 Ejercicio 11 2020 Ejercicio 11 2020
Fecha qe 13 de agosto ';':::: :: 17 de agosto Fecha_ de 13 de agoslo Li QE?;:; gne de 17 de agosto
Observacién 12 de 2020 Derecho 12 de 2020 Ejercicio 12 de 2020 Ejercicio 12 de 2020
14 de Fecha de 17 de 14 de Fecha de 17 de
Ob::rig?:lgﬁ 13 sepliembre de Pago de sepllembre de ET;C:::::?S sepllembre de | Ligquidacldénde | septiembre de
2020 Derecho 13 2020 2020 Ejercicio 13 2020
Fecha de 14 de octubre ?:; : :: 16 de octubre Fecha de 14 de octubre Liqt?::;:: de 16 de octubre
Cbservacidn 14 de 2020 Derecho 14 de 2020 Ejercicio 14 de 2020 Ejercicio 14 de 2020
12 de Fecha de 17 de 12 de Fecha de 17 de
Ob;e;i;?:jgﬁ 15 noviembre de Pago de noviembre de Ep':aeri::: od$5 noviembre de Liquidacién de | noviembre de
2020 Derecho 15 2020 ) 2020 Ejercicio 15 2020
14 de Fecha de 16 de 14 de Fecha de 16 de
Obrena e 6 | dclembrede | Pegode | diciembre de e de. | dicembrede | Liquidacidnde | diciembre de
2020 Derecho 16 2020 ! 2020 Ejercicio 16 2020
Fecha de 14 de enero de i;f:; : :ee 18 de enero de | Fecha de 14 de enero de U qf:::; :: de 18 de enero de
Qbservacién 17 2021 Derecho 17 2021 Ejercicio 17 2021 Ejercicio 17 2021
Fecha de 10 de febrero Li qu?é:::i ;'ne de 12 de febrerg
Ejercicio 18 de 2021 Ejercicio 18 de 2021

Los Factores, Valores de Referencia de Ejercicio y, en su caso, Valores de Referencia de
Observacion serdn publicados en el Aviso de Colocacion.

La cantidad minima de Titulos Opcionales que los Tenedores podran ejercer es de un

Lote.

Una vez que los Tenedores de los Titulos Opcionales instruyan al intermediario
financiero que actle por su cuenta, que ejerza los derechos que confieren los Titulos
Opcionales, y dicho intermediario financiero lo notifique a Indeval y a la Bolsa, la
instruccién de los Tenedores de los Titulos Opcionales de esta Serie se considerara
irrevocable y no podra modificarse total o parcialmente.




Los Titulos Opcionales de esta Serie se liquidardn en pesos a través de Indeval con
domicilio ubicado en Paseo de la Reforma Numero 255, Colonia Cuauhtémoc,
Codigo Postal 06500, Ciudad de México, México, mediante transferencia electronica,
o en cualquier otra direccion que Indeval dé a conocer en el caso de que cambie su
domicilio.

Cobertura v Norma de Liquidez Agregada o, en su caso Plan de Regquerimientos de
Efectivo

Durante el Plazo dec Vigencia de la Emision, la Emisora mantendrd una cobertura
respecto de cada Serie y cumplird con la norma de liquidez agregada, de conformidad
con lo siguiente:

Para el computo del consumo de capital de la Emision de los Titulos Opcionales y la
cobertura con la que la Emisora operard, sc observarin las reglas de capitalizacion,
mantenimiento de coberturas y normas de liquidez de conformidad con lo dispuesto
en las Disposiciones de Caracter General Aplicables a las Instituciones de Crédito
publicadas en el Diario Oficial de 1a Federacion el 2 de diciembre dc 2005, segtin sus
modificaciones, y las demds disposiciones aplicables a las instituciones de banca
multiple.

La cobertura de un portafolio de Titulos Opcionales se reaiiza mediante ¢l balanceo
constante del portafolio réplica; es decir, i) tomando posicion contraria en derivados
que repliquen todos los riesgos (delta, vega, gamma, etc.) generados por el Titulo
Opcional y/o ii) a través de la cobertura delta (delta hedge) del Titulo Opcional. Esto
implica calcular la delta del mismo y cubrirla diariamente mediante la compra/venta
del Activo Subyacente; esta cobertura delta se hace dentro de los limites internos
autorizados para, asi dar un espacio para la gestion de la gamma (cambios en fa delta
conforme se mueve el activo subyacente).

El riesgo de vega (riesgo a cambios en la volatilidad del mercado) se cubre con
instrumentos derivados sobre el mismo activo subyacente o sobre un activo
correlacionado; de tal forma que los cambios en el precio del Titulo Opcional
debidos a los movimientos en volatilidad se vean compensados, en bucna medida,
por cambios en el precio del instrumento derivado de cobertura. La cobertura de la
vega, a través de un instrumento derivado simultineamente cubre la gamma del
Titulo Opcional.

El riesgo dc tasa de interés de los Titulos Opcionales emitidos se cubre a través de
instrumentos sensibles a los movimientos de tasas, de tal forma quc los cambios en
precio del Titulo Opcional debidos a los cambios en las tasas de interés se vean
compensados por los cambios en precio de los instrumentos de cobertura sensibles a
las tasas. Estos instrumentos de¢ cobertura pueden ser bonos (con o sin cupén) o
derivados de tasas.

La gestion dinamica de un portafolio de Titulos Opcionales se realiza analizando las
sensibilidades delta “8" (subyacente). vega “v" (volatilidad), gamma “(T")". con el
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objetivo de que los riesgos asociados se encuentren dentro de las reglas establecidas
para la Emisora.

La delta muestra el nimero de activos que es necesario comprar/vender para hacer
una cobertura dinamica del portafolio. Y la vega determina la sensibilidad del
portafolio a movimientos en la volatilidad. Considerando la delta y la vega se hace
una gestion gamma, buscando minimizar el impacto al portafolio por variaciones en
los factores de mercado. La delta de la cobertura deberd neutralizarse al cierre del
dia, la exposicion total de los Titulos Opcionales vigentes que se emitan.

La Emisora mantendra el capital requerido en relacion con los riesgos incurridos por
su operacion y cobertura de la Emision de Titulos Opcionales de conformidad con lo
dispuesto en las Disposiciones de Caracter General Aplicables a las Instituciones de
Crédito publicadas en el Diario Oficial de la Federacion el 2 de diciembre de 2005 y
las demds disposiciones aplicables a las instituciones de banca multiple.

La Emisora no adquirird directa ni indirectamente Acciones o Acciones del SIC de
entidades financieras del mismo grupo empresarial, de otras entidades financieras y
de entidades financieras del exterior, de conformidad con lo establecido en los
articulos 27, 89 y 215 de la Ley para Regular las Agrupaciones Financieras, la Ley
de Instituciones de Crédito y LMV, respectivamente. Asimismo, en el caso de las
Series con liquidacién en especie, la Emisora no utilizard Acciones o Acciones del
SIC de entidades financieras del mismo grupo empresarial para liquidar dichas
Series.

Los activos subyacentes que representen el capital social de entidades financieras, no
son propiedad y no podrin ser adquiridos por la Emisora de conformidad con el
articulo 27 de la Ley para Regular a las Agrupaciones Financieras y de conformidad
con el articulo 89 de la Ley de Instituciones de Crédito.

Mecidnica de Derechos de Pago, Derechos de Ejercicio y Liquidacién

a) En cada Fecha de Observacion el intermediario financiero que actte por cuenta del
Tenedor estara obligado a la retribucion en la Fecha de Derecho, en su caso, de los
Derechos de Pago correspondientes, sin que esto signifique el ejercicio de los Titulos
Opcionales de la presente Serie.

b) En caso de que en alguna Fecha de Ejercicio los Titulos Opcionales de la presente
Serie tengan un monto calculado positivo, el intermediario financiero que actie por
cuenta del Tenedor estard obligado al ejercicio de los Derechos de Ejercicio que
confieren los mismos, sin que se requiera la instruccion por parte de los Tenedores
de los Titulos Opcionales de la presente Serie. En este supuesto, ¢l intermediario
financiero correspondiente no podra cobrar comisién alguna por el ejercicio de los
Derechos que otorgan los Titulos Opcionales a sus Tenedores.

¢) En el caso de que los Titulos Opcionales de la presente Serie otorguen Derechos
de Ejercicio con Valor Intrinseco y posean un Valor Intrinseco positivo en la Fecha o
Fechas de Ejercicio, el intermediario financiero que actiie por cuenta del Tenedor
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estara obligado al ejercicio de los Derechos que confieren los mismos, sin que se
requiera la instruccion por parte de los Tenedores de los Titulos Opcionales de la
presente Serie. En este supucsto, el intermediario financiero correspondiente no
podra cobrar comision alguna por el ejercicio de los derechos que otorgan los Titulos
Opcionales a sus Tencdorces.

d) Las retribuciones por Derechos de los Tenedores que confieren los Titulos
Opcionales, de la presente Serie, podrin hacerse Gnicamente en la Fecha o Fechas de
Dcrechos y/o Fecha o Fechas de Liquidacion de Ejercicio, siempre que no exista un
Evento Extraordinario. Cuando por caso fortuito o de fuerza mayor, el ultimo Dia
Habil del Plazo de Vigencia de la presentc Serie dejara de ser un Dia Habil, los
derechos de los Tencdores de los Titulos Opcionales deberin cjercerse el Dia Habil
inmediato siguiente.

e) En la Fecha o Fechas de Observacion y/o Fecha o Fechas de Ejercicio, el
Representante Comin determinard y notificara a la Emisora al Indeval y a la CNBV
por escrito o por los medios que éstas determinen el saldo total de las retribuciones
de los Titulos Opcionales correspondientes en tal Fecha de Observacion o Fecha de
Ejercicio.

t) El Dia Habil que se determine como Fecha de Derechos o Fecha de Liquidacion de
Ejercicio, posterior a la Fecha o Fechas de Observacion y/o Fecha o Fechas de
Ejercicio de los Titulos Opcionales, se liquidarin las retribuciones de los Titulos
Opcionales de esta Serie en efectivo conforme a lo siguiente:

1) Indeval realizara ¢l traspaso de los Titulos Opcionales de esta Seric de las cuentas
del o los intermediarios financieros que actien por cuenta de los Tenedores de los
Titulos Opcionales, a la cuenta de la Emisora con Indeval, y

1) La Emisora deberd entregar al Indeval, el importe de los Derechos de los
Tenedores de los Titulos Opcionales el dia que tales recursos deban pagarse o
realizarse Ia lhquidacion, quien lo acreditara a la cuenta de los respectivos
intermediarios financieros que tengan posicion de los Titulos Opcionales y actien
por cuenla de los Tenedores de los Titulos Opcionales, las que a su vez lo acreditaran
en la cuenta del respectivo Tenedor de los Titulos Opcionales por ¢l quc actien.

g) La ejecucion de los Derechos de los Tenedores que otorgan los Titulos Opcionales
se llevard a cabo fuera de Bolsa y se considerara realizada en ésta, sicmpre quc sca
registrada y dada a conocer al piblico conforme a lo previsto en el Reglamento
Interior de la Bolsa.

Indeval realizard las actividades quc sc sciialan cn cl presente apartado, en los
términos que se establecen en el reglamento y manuales operativos aplicables a dicha

institucion para el depdsito de valores.

Condiciones de Circulacion ante Eventos Extraordinarios
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a) En caso de que ocurra un Evento Extraordinario, el Emisor, sujeto a lo establecido
en la clausula Décima Tercera del Acta de Emision, solicitard a la Bolsa {(con copia
al Representante Comun) la suspension de la cotizacién de los Titulos Opcionales en
Circulacion de la presente Serie. La Emisora tendra derecho a decretar la cancelacion
de los Titulos Opcionales en caso de que el Evento Extraordinario de que se trate
subsista por mds de cinco Dias Habiles. En caso de que la Emisora no haya
cancelado los Titulos Opcionales y el Evento Extraordinario deja de existir, la
Emisora podrd solicitar a la Bolsa (con copia al Representante Comun) la
reanudaciéon de la cotizacion en de los Titulos Opcionales en Circulacion de la
presente Serie.

b) Por Evento Extraordinario, se entendera (i) el hecho de que dejen de existir, se
cancele o suspenda la cotizacion en el Mercado de Origen de los Activos
Subyacentes que representen individualmente o en su conjunto mas del 30% (treinta
por ciento) del valor de mercado de los Activos Subyacentes; (ii) el hecho de que
dejen de existir, se cancele o suspenda la cotizacién en el Mercado de Origen de las
acciones que representen individualmente o en su conjunto mas del 30% (treinta por
ciento) del valor de mercado del indice en caso de que los Activos Subyacentes sean
indices de precios accionarios; (iii) en caso de que los emisores de los Activos
Subyacentes dejen de proporcionar al publico informacion de los Activos
Subyacentes; o (iv) en caso que los Activos Subyacentes dejen de estar listados en
los Sistemas Internacionales de Cotizaciones, en caso de que se encuentren listados
en dicho sistema,

¢) No se consideran Eventos Extraordinarios la suspension de la cotizacion de los
Activos Subyacentes, segin sea el caso, que lleve a cabo el Mercado de Origen,
derivado de movimientos en sus precios en un mismo Dia Habil que excedan los
limites permitidos por dicho Mercado de Origen.

d) De darse un Evento Extraordinario, los Tenedores de los Titulos Opcionales no
podrén ejercer los derechos que otorgan los Titulos Opcionales en tanto subsista tal
Evento Extraordinario.

€) En caso de que el Mercado de Origen sustituya o modifique sustancialmente la
metodologia de calculo del Activo Subyacente, se utilizard el método o Activo
Subyacente sustituto que al efecto determine el Mercado de Origen de que se trate y
que se asemeje en mayor medida al Activo Subyacente. En caso de que la Emisora
mantenga Titulos Opcionales en Circulacion con el Activo Subyacente afectado
deberd de comunicar la sustituciéon o modificacion de dicha metodologia a los
Tenedores de los Titulos Opcionales, al Representante Comiin, a la Bolsa y a la
CNBYV, conforme a lo previsto en la Cldausula Séptima del Acta de Emision.

f) En caso de que un Evento Extraordinario resulte en la cancelacion de Titulos
Opcionales, la Emisora comunicard a los Tenedores, a través de la Bolsa y de un
periodico de circulacién nacional, los Titulos Opcionales que hayan sido afectados
por el Evento Extraordinario. Dicha notificacién incluira también el monto que sera
pagadero a los Tenedores de los Titulos Opcionales y la fecha en la que se realizara
dicho pago. El pago serd el equivalente a los Derechos de los Tenedores, segin
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corresponda, calculados de buena fe el Dia Habil previo al que ocurra el Evento
Extraordinario por la Emisora de conformidad con el ultimo precio mid-market
publicado de los Activos Subyacentes en el Mercado de Origen antes de que se diera
el Evento Extraordinario. Asimismo, se tendrd que dar aviso a Indeval (con copia al
Representante Comun), por escrito o a través de los medios que ¢sta determine con al
menos 6 (seis) Dias Habiles de anticipacion a la fecha cn que sec cancclen los Titulos
Opcionales, con los datos sefialados en este parrafo y describiendo cualquier ajuste
que pudiera presentarse para la liquidacion de los Titulos Opcionales.

Atribuciones de! Representante Comun

El Representante Comun tendra los derechos y obligaciones que se contemplan en la
Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito (en lo que resulte aplicable), en la
LMYV, asi como en el Acta de Emision. Para todo aquello no expresamente previsto
en el Acta de Emision o en el presente Titulo, el Representante Comun actuard de
conformidad con las instrucciones de la asamblea de Tenedores de los Titulos
Opcionales de conformidad con lo establecido en la Clausula Décima Novena de
dicha Acta de Emision.

a) El Representante Comiin tendra las facultades y obligaciones siguientes:
I) Suscribir ¢l Acta de Emision y el presente Titulo;

II) Ejercer todas las acciones o derechos que al conjunto dc los Tenedores de los
Titulos Opcionales corresponda, asi como los que requiera el desempeiio de sus
funciones v deberes v ejecutar los actos conservatorios que estime convenientes en
defensa de los intereses de los 1'enedores de los '|itulos Opcionalces:

HI) Convocar y presidir las asambleas de Tenedores de los Titulos Opcionales y
ejecutar sus resoluciones o convocar a asambleas de Tenedores de los Titulos
Opcionales a peticion de la Emisora;

IV) Requerir a la Emisora el cumplimiento de sus obligaciones conforme al Acta de
Emision y el presente Titulo;

V) Ejecutar las acciones previstas a su cargo descritas en la Clausula Décima Quinta
“Mecanica de Derechos de Pago, Derechos de Ejercicio y Liquidacion” del Acta de
Cmision;

VI) Ejecutar aquellas otras funciones y obligaciones que se desprendan del Acta de
Emision, del presente Titulo, que sc sefialen en la LMV y demis legislacion
aplicable, en relacton con el cargo del Representante Comun;

Vi) Notificar a la Emisora la eleccion de los Tenedores en caso de que cstos ultimos
deseen hacer uso de los Derechos de los Tenedores a que se refiere la Clausula
Décima Primera del Acta de Emision; y
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VIH) En general, llevar a cabo los actos que sean necesarios a fin de salvaguardar los
derechos de los Tenedores de los Titulos Opcionales:

El Representante Comun debera verificar, a través de la informacién que se le
hubiera proporcionado para tales fines, el cumplimiento en tiempo y forma por parte
de la Emisora de las obligaciones establecidas a su cargo en el Acta de Emision y en
el presente Titulo (excepto de las obligaciones de indole contable, fiscal, laboral y
administrativa de la Emisora previstas en dichos documentos que no incidan
directamente en el pago de los Titulos Opcionales).

Para efectos de cumplir con lo anterior, el Representante Comiin tendra el derecho de
solicitar a la Emisora, a sus auditores externos, asesores legales o a cualquier persona
que preste servicios a la Emisora en relacion con los Titulos Opcionales, la
informacion y documentacion que sea necesaria para verificar el cumplimiento de las
obligaciones a que se refiere el parrafo anterior. Al respecto, la Emisora estard
obligada a entregar dicha informacion y a requerir a sus auditores externos, asesores
legales o terceros que proporcionen al Representante Comuin la informacion en los
plazos que éste solicite para el cumplimiento de sus funciones, en el entendido que el
Representante Comin podré hacer dicha informacion del conocimiento de los
Tenedores sin que tal revelacion se considere que infringe obligacién de
confidencialidad alguna y en el entendido, ademas, que los Tenedores estarin
obligados a tratar dicha informacion de manera confidencial y a guardar la debida
reserva respecto de la misma. El Representante Comiin podri realizar visitas o
revisiones a la Emisora y a las personas sefialadas en este parrafo, una vez al afio, o
en cualquier otro momento que lo considere necesario, siempre y cuando dichas
visitas se realicen en horas y Dias Habiles y sin interferir con las actividades del
negocio de la Emisora. Para ello, notificard por escrito a la Emisora o a la persona
que corresponda, a través de la Emisora, de las visitas o revisiones, con al menos 3
(tres) Dias Habiles de anticipacion, salvo casos de urgencia, en los que la
notificacion debera realizarse con por lo menos 2 (dos) Dias Habiles de anticipacién
a la fecha en que se desee llevar a cabo la visita o revision correspondiente.

En caso que el Representante Comin no reciba la informacién solicitada y en los
tiempos sefialados en el parrafo inmediato anterior, o que tenga conocimiento de
cualquier incumplimiento de las obligaciones establecidas en el Acta de Emisién, en
cualquiera de los Titulos que se emitan de las Series (en el entendido que dicha Acta
de Emision y los Titulos correspondientes representan los documentos base de la
emision), deberd solicitar inmediatamente a la Emisora que se haga del conocimiento
del pablico, a través de un evento relevante, dicho incumplimiento. Lo anterior, en el
entendido de que en caso que la Emisora omita divulgar el evento relevante de que se
trate, dentro de los 2 (dos) Dias Habiles siguientes a la notificacién realizada por el
Representante Comtin, éste tendra la obligacion de publicar dicho evento relevante
en forma inmediata, sin que tal revelacion se considere que infringe obligacion de
confidencialidad alguna y sin perjuicio de la facultad del Representante Comun de
hacer del conocimiento del pablico inversionista, cualesquier incumplimientos y/o
retardos en el cumplimiento de las obligaciones, que por cualquier medio se haga del
conocimiento del Representante Comiin.




Para dar cumplimiento a todo lo anterior, la asamblea de Tenedores podri ordenar al
Representante Comun, o el propio Representante Comun tendrd ¢l derecho de
solicitar a dicho 6rgano, la contratacion, a cargo de la Emisora o en caso de
incumplimiento de esta Gltima a tal obligacion, con cargo a los Tenedores, de
cualquier tercero cspecialista en la materia de quc sc trate, que razonablemente
considere necesario o conveniente, para que le auxilic en el cumplimiento de sus
obligaciones de revision establecidas en el presente Titulo, en €l Acta de Emision y
en la legislacion aplicable, sujeto a las responsabilidades que establezca la propia
asamblea de Tcnedores al respecto y, en consecuencia, podra confiar, actuar y/o
abstenerse de actuar con basc en las determinaciones que lleven a cabo tales
especialistas, segin lo determine la asamblea de Tenedores. En caso que la asamblea
de Tenedores no apruebe dicha contratacion, el Representante Comun solamente
responderd de las actividades que le son directamente imputables en términos del
presente Titulo, del Acta de Emision y de las disposiciones legales aplicables. Lo
anterior en cl entendido que, si la asamblea de Tenedores autoriza la contratacion de
dichos terceros pero no se proporcionan al Representante Comun los recursos
suficientes para tales efectos, se estara a lo dispuesto por el articulo 281 del Cadigo
de Comercio asi como a lo establecido en el articulo 2577 del Cddigo Civil para la
Ciudad de México y sus correlativos dc los Cddigos Civiles de las demds entidades
federativas de México y en el Cédigo Civil Federal con relacion a su caracter de
mandatario, en el entendido que el Representante Comln no cstard obligado a
anticipar las cantidades nccesarias para la contratacion de dichos terceros
especialistas y no serd responsable bujo ninguna circunstancia en el retraso de su
contratacion y/o por falta de recursos para llevar a cabo dicha contratacion y/o
porque no le sean proporcionados, en su caso, por los Tenedores.

b) El Representante Comin podra ser removido o sustituido por acucrdo de la
asamblea de Tenedores de los Titulos Opcionales conforme a lo eslablecido en la
Clausula Décima Novena “Asambieas de Tenedores de Titulos Opcionales™ de! Acta
de Emision, en el entendido que dicha remocion solo tendrd efectos a partir de la
fecha en que un representante coman sucesor haya sido designado, haya aceptado el
cargo y haya tomado posesion del mismo.

¢) El Representante Comun solo podrd renunciar a su cargo por causas graves que
calificara el juez de primera instancia que corresponda al domicilio de la Emisora y
en cstc supucsto, seguird desempefidndose en el cargo hasta que la asamblea de
Tenedores de los Titulos Opcionales designe a su sustituto.

d) El Representante Comun concluird sus funciones en la fecha en que todos los
Titulos Opcionales sean pagados en su totalidad (incluyendo, para estos efectos, los
intereses devengados y no pagados y las demas cantidades pagaderas conforme a los
mismos, si hubiera alguna).

¢) El Representante Comiin en ninglin momento cstard obligado a erogar ningln tipo
de gasto u honorario o cantidad alguna a cargo de su patrimonio para llevar a cabo
cualesquiera actos, facultades y obligaciones que le corresponden por virtud de su
encargo; debiendo cubrirse estos por la Emisora.



f) El Representante Comun debera rendir cuentas del desempefio de sus funciones,
cuando le sean solicitadas por la asamblea de Tenedores o al momento de concluir su
encargo.

g) Todos y cada uno de los actos que lleve a cabo el Representante Comiin, en
nombre o por cuenta de los Tenedores, en los términos del Acta de Emision, del
presente Titulo o de la legislacion aplicable, serdn obligatorios y se considerardn
como aceptados por los Tenedores.

Los Titulos Opcionales objeto de la presente oferta publica, se encuentran inscritos
en ¢l Registro Nacional de Valores y cotizardn en la Bolsa.

La presente emision de Titulos Opcionales y su oferta publica fue autorizada por la
Comision Nacional Bancaria y de Valores mediante oficios No. 153/11676/2019 de
fecha 11 de abril de 2019, con nimero de inscripcion en el Registro Nacional de
Valores 0175-1.20-2019-016. La inscripcion en el Registro Nacional de Valores no
implica certificacion sobre la bondad de los valores, la solvencia de la Emisora o
sobre la exactitud o veracidad de la informacidn, ni convalida los actos que, en su
caso, hubieren sido realizados en contravencion de las leyes.

Los Titulos Opcionales de la presente Serie seran emitidos el dia 14 de agosto de
2019, en la Ciudad de México.

/
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EMISOR DE LOS TiTULOS OPCIONALES

BBVA Bancomer, S.A., Institucién de Banca Mltiple,
Grupo Financiero BBVA Bancomper,

Por: Iafet Ezequiel Bello Cisneros

Cargo: Apoderado /

uardo Francisco Muiioz Guzman
Cargo: Apoderado

Por:




ACEPTACION DEL REPRESENTANTE COMUN

Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo Financiero

L

s ——

Pori.:r?w rrea Sauceda o
Elera Rodriguez Moreno o
Alejandra Tapia Jiménez o

José Daniel Hernandez Torres
Cargo: Apoderado




ACTA DE EMISION

BBVA BANCOMER, S.A., INSTITUCION DE BANCA
MULTIPLE, GRUPO FINANCIERO BBVA BANCOMER,
REPRESENTADA  EN  ESTE ACTO POR  SUS
APODERADOS, LOS SENORES JOSE ANTONIO BERNAL
ALONSO Y MANUEL ALEJANDRO MEZA PIZA, CON LA
COMPARECENCEA DE MONEX CASA DE BOLSA, $.A. DE
C.V.. MONEX GRUPO FINANCIERO, EN SU CARACTER
DE REPRESENTANTE COMUN, REPRESENTADO POR
SU APODERADO JUAN MANLUEL LARA ESCOBAR,
OTORGA EN LA CIUDAD DE MEXICQ, EL DiA 12 DE
ABRIL DE 2019, ANTE LA FE DEL LICENCIADO
CECILIO GONZ:(LEZ MARQUEZ, NOTARIO PUBLICO
NUMERO 151 DE LA CIUDAD DE MEXICO, POR
DECLARACION UNILATERAL DE VOLUNTAD, LA
EMISION DE TiTULOS OPCIONALES DE COMPRA O DE
VENTA EN EFECTIVO O EN ESPECIE, AMERICANOS O
EUROPEOS, EN SU CASO, CON RENDIMIENTO
LIMITADO, CON O SIN PORCENTAJE RETORNABLE DE
LA  PRIMA DE EMISION, Y COLOCACIONES
SUBSECUENTES, REFERIDOS A DIVERSOS ACTIVOS
SUBYACENTES, DIVIDIDA HASTA EN 1,500 SERIES DE
EMISION SUBSECUENTES, QUE SE SUJETAN A LAS
SIGUIENTES:

CLAUSLILAS
PRIMERA. Definiciones.

Los témmines que & continuacion se delinen tendrdn los siguientes
sipnificados

Acciones: Significan los titulos que representan parte del capital
social de una sociedad andnima y que se encuentran inscritos en el
RNV o titulos de crédito que representen dichas acciones.

Los Acciones que Ja Emisorn podrd incluir como  Activos
Subyacentes, se encontmrin previstas en el Prospecto, en los
Avisos de Ofena, los Avisos con Fines Infonnativos yi'o Jos Avisos
de Colecacion (los cuales forman pane integral del Prospecto) o en
cualguier documento de ditusion gque autorice la Comision.

Acciones del SIC: Significan los titulos que represenian parte del
capital social de una sociedad extranjera o titulos de erédito que
representen dichas acciones y que se encuentren listados en los
Sistemas Internacionales de Cotizaciones,

Las Acciones del SIC que Ja Emisora podri incluir como Activos
Subyacentes, s¢ cncontrnin previstas en ol Prospecto, en los
Avisos de Ofena, los Avisos con Fines Informativos yio los Avisos
de Colocacion (los cuales forman parte integral del Prospecto) o en
cualquier documento de difusion que autorice la Comision,

Acta de Emisidn: Significa la presente declaracion unilateral de
votuntad pam la emisidn de Titulos Opcionales que amparard cada
uni de las distintas Serics que se emitan de acuerdo al Active
Subyacente de gue se trate.

Activos Subyacentes: Significan las Acciones; grupos o Camastas
integrados por dos o mais de las mencionadas Acciones; o bien,
acciones, tilulos cquivalentes o similures a éstas o titlos
referenciados a Acciones del SIC, ETF's, asi como Indices.

Adicionalmente, podrin  ser  considerados  como  Actives
Subyacentes, Jos activos analogos o semejantes a los anteriormente
citados gue el Banco de México autorice mediante disposiciones de
caricter general,

El listado de los Activos Subyacentes, incluyendo especificamente
las denominaciones, claves de pizama y demds informacion de
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cala uno de los Activos Subyocentes, se encontrar previste en of
Prspecto, en los Avisos de Oferta, los Avisos con Fines
Informatives y'o los Avisos de Colocacidn (los cuales forman pane
integral del Prospecto) o en cualquicr documento de difusion que
auterice lu Comision a solicitud de la Emisora; en ¢l entendido
que, Iy Emisora no podri climinar ks Activos Subyacentes sobre
los cuales se hayan emitido previamente Titulos Opeionales.

Los Activos Subyacentes correspondientes a cada una de las Series
se darin a conoeer en el Aviso de Ofena, en el Aviso coan Fines
Informativos, en ¢l Aviso de Coloeacion y'o en ¢l Titlo
correspondiente a Ja Serie de gque se trate,

Aviso con Fines Informativos: Significs cada aviso con fines
informativos  que  publique o Emisors  que  incluya las
caracteristicas de los Titulos Opcionales comespondientes a la
Serie de que se tmte, a listarse en la Bolsa de Valores sin que al
efecto medie oferta publica.

Aviso de Colocacion: Significa cada aviso de colocacion con fines
informativos que publique la Emisora, segin corresponda, que
incluya las caracteristicas definitivas de los Titulos Opcionales
commespondientes a la Scrie de que se trate que Heve a cabo la
Emisora,

Aviso de Oferta: Significa cada aviso de oferta publica o aviso de
oferta pablica restringida, segin coresponda. que incluya las
comcteristicas — de Jos  Tiwlos  Opcionales  a ofrecer,
correspondientes a la Serie de que se tmie que lleve a cabo la
Emisom,

Bolsa de Valores o Bolsa: Significa 1a sociedad denominada Bolsa
Institucional de Valores, S.A, de C.V. (BIVA), la socicdad
denominada Bolsa Mexicana de Valores, S AB de C V. (BMV) o
cuakyuicr otra bolsa de valores con concesion del Gobiemo Federal
olorgada en ténminos de la LMV,

La Bolsa de Valores en la que se listen los Titutos Opcionales, se
encontrard especificada en Jos en los Avises de Oferta, los Avisos
con Fines Informativos y'o los Avisos de Colocacion (los cuales
lorman parte integral del Prospecto) o en cualquicr documento de
difusion que autorice Ta Comisivn.

Canasta o Liste: Significa Acciones de dos o mas socicdades de
las mencionadas, de confornidad con lo sefialado en ol aticulo 66
de fa LMV, a los que podri estar relerenciada cada Serie de Titulos
Opcionales, mismos que se darin a conocer en el Aviso de Oferta,
Aviso con Fines Informatives {los cuales forman parte integral det
Prospecto) y'o Aviso de Colocacion correspondicntes a la Serie de
que s trde.

CNBV o Comisidn: Signitica la Comiston Nacional Bancaria y de
Valores,

Derechos de los Tenedores: Significa aquellos derechos que se
definirin para cada una de lis Serics conforme a la clasula
Decima Primern de la presente Acta de Emision.

Derechas de Pago, Derechos de Ejercicio, Derechos Especiales,
Derechos de  Ejercicio con Valor  Instrinseco: Tendran ¢l
significado que se deseribe en kr cliusula Decima Primem de |a
presente Acta de Emision,

Dia Hdbil: Significa (i} los dias en que lus instituciones de crédito
no estén obligadas a cerrar sus puertas ni a suspender operaciones,
en 1émmines de las disposiciones de cardcter general que, para tal
efecto, emita la CNBY, y'o (ii) cualguier dia en que operen los
mereados y bolsas de valores ¢n las cuales coticen u eperen los
Activos Subyacentes de la Serie de que se trate, yio (i) los dias en
que existan operaciones en la moneda de emision yoo liquidacion

de la Serie de que se tmte.
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Diitares o USD: Signitica la moneda de curso kepal de los Estados
Unidos de América.

Emision; Significa la emision de Titulos Opeionales que se lleva a
cabo a rwvés de fa presente Acta de Emision, que podea colocarse
en ofena piblica, olerta publica restringida o sin que al clecte
medic oferta piblica en distintas Series subsccuentes, cada una de
las cuales se considerar que [onni parte de una misma emision,

Entisora:  Significa  BBVA  Bancomer,  Sociedad  Anomma,
Instituciéon  de  Banca Multiple, Grupo  Financien  BBVA
Bancomer.

ETF's: Significa exchange iradeed fimeds, que son instrumentos
financieros cuyo objetivo primerdial es replicar ¢l comportamicnto
de Acciones, Indices o un portafolio referido a Aclivos
Subyacentes que s¢ encuentren listados on ¢l SIC.

Los ETF's yue la Emisora podri incluir como  Activos
Subyacentes, se encontratan previstos en el Prospeeto, en el Aviso
de Oferta Publica, en ¢l Aviso con Fines Informatives y'o en ol
Aviso de Colocacidn (los cuales foriman parte integral  del
Prospecto) o en cualguier documento de difusion que autorice la
Comision.

Eures’ Signilica la moneda de curso lepal en Ta Unidn Enropea

Evemte Extroordinario; Significan los eventos que se descniben en
el inciso (b} de In Clinsula Décima Tereera de ka presente Acta de
Emision.

Evento Relevante: Aqueltos actos, hechos o acontecinientos, de
cualquicr naturaleza que intluyan o puedan influir en el precio del
Titulo Oprional,

Factor o Factor *i™ Significa ¢l o los nimeros positivos,
negalivos, cero, fommulas yo condicrones que serin detenmimados
por k1 Emizam y publicados en ef Aviso de Ot o ok Avise am
Fines Informativos y'0 en el Aviso de Colocacion de los Tiwlos
Opcivnales de cada Seriv o en los casos en que no aplique se
incluira “No Aplica™ (N'A).

Los Factores son valores que intervienen en la detenninacién y'o
ajuste de Jos Derechos de los Tenedores de Jos Titulos Opcionales.

Factor Monctario- Ensu caso, sigmiica un valer umesl al Uipo de
Cambin FIX o ¢l que sc determine conforme o lo que se indigue cn
el Aviso de Oferta, en ¢l Aviso con Fines Informativos y'o en ¢l
Aviso de Colocacion de fa Scrie de  litulos  Upconales
corespondicite

Fecha de Derechos o Fecha de Pago de Dercehos: Signilica la o
las fechas cn las cuales, ¢n su caso, ¢l Tenedor del Titule Opcienal
cobrurd  los  Derechos  de Pago  confenidos por Ja Sene
correspondiente

En su caso, la o las Fechas de Derechos se indicarin en ¢l Aviso de
Ofena, en of Avisu con Fines Iifimatives y o en el Aviso de
Colocacion de la Sede de Titulos Opeionales correspondiente.

Fecha de Ejercicin: Significa:

(i) En caso que los Tiwloes Opcionales tengan gjercicio tipo
curopeo. ¢l wumo dia del Plavo de Vigencn de cada Sere y si
dicho dia dejara de ser habil, ¢! Dia Habil inmediato siguienie, y
{ii) En case que los Tiwlos Opcionales tengan cjercicio tipo
amencano, los Dios Habiles en los que se puedan cjercer los
derechos de gjercicio de los Titulos Opceionales, los cuales podrin
ser Dias Hibiles especificos o un periodo o lapso de tiempo,

La fecha o lechas se indicarin en ol Aviso de Ofenta, en el Aviso
con Fincs Intormativos y'o en ¢l Aviso de Colocacion de ly Serie
de Titulos Opeionales corespondicnte

Fecha de Lignidacion de fo Prima; Signilica el Dia Hahil que se
determine, posterior a la fechs en que sea puesta en circulacion
cada Serie, la cual se indicard ¢n ¢l Aviso de Oferta, en el Aviso
con Fines Informativos y o en ¢l Aviso de Colocacion de | Serie
de Tiulos Opeionales comrespondiente

Fecha de Liguidaciin de Efercicin: Significa ¢l Dia Habil que se
determine en ol Aviso de Oferta, en ¢] Aviso con TFines
Informatives yo en ¢l Aviso de Colocacitn de la Serie
correspondiente, posterior 2 aguel en gue se gjerzan los Dereclios
de Ejercivio otorgados por los Titulos Opcionales, conforme a la
Clusula Décima Quinta de la presente Acta de Emision.

Fecha de Ohservacion: Signilica fa o las Techas en las cuales se
tomard el Nivel de Mercado del o de los Activos Subyacentes para
determinar ¢l Valor de Referencia de Observacion de Jos Titulos
Opcionales de la Serie de que se trate, segin se detennine(n) en el
Aviso de Oferta, en ¢l Aviso con Fines Informatives y'o en ¢l
Aviso de Colocaciin correspondiente

Fecha de Oferta o Fecha de Emision: Significa cl dia que se
indica en ¢l Aviso de Oferta, ¢n el Aviso con Fines Informativos
vio e el Aviso de Colocacion de Ta Serie de Titulos Opeonales
comespondiente, en que se llevard a cabo una o varias ofertas
publicas primanas de os Titulos Opeionales de dicha Serie a
traves de la Bolsa,

Indeval Sipnilica S T Tndeval Institueion pira o Deprosite de
Valores, 5. A de CV

fidices: Significa un indicador del desempeiiv del mercado
aecionario en su conjunto, gue expresa un valor en funcion de los
precios de una muestrs balaneeadia, ponderada y representativa del
total de fas neciones cotizadas en un mercado, ya sea regional o
clobal, Los Tndices a considerar como Actives Subyacente. pedsin
ser macionales asi como los  de mercados  intemacionales
recomidos por fa CNBV,

Los indices que lo Emisom podri incluir come  Aclivos
Subyacentes, se encontrarin previstes en ¢ Prospecto, en ¢l Aviso
de Oferta, en ¢l Aviso con Fines Informativos w/o en el Aviso de
Colocacion (los cuales forman parte integral del Prospecto) o en
cualguier documento de ditusion queamosice la Comision

Intermediurio Colocador de fos Timdos Opeionales: Significa la
socivdud denomtinada Cisa e Bobsi BBVA Bancomer, S A de
C.V., Grupo Fimnciere BBVA Hancomer, en su camicter de
imermediario colocador en las ofertas pdblicas prumarnias de los
Titulos Opeionales o cualyuier vt casa de bolsa que actie ¢n
dicho caricter.

LMV Significa fa Ley del Mercado de Valores, segin la misma
sei reformada de tiempo en tiempo.

Lote. Significa ¢l vohunen minimo de Titulos Operonales o
gjercerse que la Fmisor determane en el Aviso de Oterta, en ol
Aviso con Fines Infonnativos y/o en el Aviso de Colocacion de la
Serie de Tilos Opcionales de que se trate.

Mercado de Origen: Significan los mercados ¥ holsas de valores
en los gue coticen o s¢ publique informacion respecto de los
Activos Subyacentes.

El mereado especifico de cada Activo Subyacente serd establecido
en ¢l Aviso de Oferta, en el Aviso con Fines Intormativos y.o ¢l
Aviso de Colocacion de la Seric de Tilos Opcionales
correspondicnte.
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Multiplicadorfes) “i". Significa ¢l o los aimeros positivos,
negativos, cero, formulas yoo condiciones que seran determinados
por la Emisora y publicados en el Aviso de Olena, en ¢f Aviso con
Fines Informativos y'o ¢l Aviso de Colocacion de los TFitulos
Opcionales en cada Seric o en los casos en gue no aplique se
inchuint “No Aplica™ (N/A)

Nivel de Mercado del o de tos Activos Subyacentes: Sera el precio
al que se realicen las operaciones de compra o de venta de los
Activos Subyacenles en ol Mercado de Orgen donde colicen
dichos Activos Subyicentes.

Nivel de Referencia del o de los Actives Subyacesmtes: Significa el
o lus cileulos que consideran ¢l o los Niveles de Mereado de los
Activos Subyacentes y los Factores Monctanos conforme a la o las
fonnulas y'o condiciones que se establezean en el Aviso de Oferta,
en ¢l Aviso con Fines Informativos y’o ¢l Aviso de Colocacion de
los Titules Opcionales cormespondientes a cada Scrie.

Nivel de Referencia del Tiulo Opcional; Significa ¢l o los
calculos que consideran ¢l @ los Niveles de Mercado de los Activos
Subyaccentes, los Niveles de Referencia de los Activos Subyacentes
y'o los Facteres Monctaros conforme a la o las formulas y'o
condiciones que se establezcan en el Aviso de Ofcerta, en ¢l Aviso
con Fines Informitivos yo ¢l Aviso de Colocaciom de los Titulos
Opcionales cormespondientes a cada Seric.

Pluze de Vigencia de cada Serie: Signilica ¢l plazo de vigencia
que seimdigue en el Aviso de Oferta, ey ¢k Aviso con Fines
Informatives y'o el Aviso de Colocacion correspondiente a cada
Scrie de Tiulos Opcionales, sin gue en caso algune exceds del
Plazo de Vigeneia de L Emision,

Plazo de Vigencia de fa Emision: Signilica hasta 10 (dies) anos
contados a partir de la fecha de suseripeion de la presente Acta de
Emision,

Pesos: Signilica la moneda de curso legal en México.

Porcentaje Miximo de Ejercicio: Significa ¢f limite porcentual
mixinmo de la dilesencia eatre el Valor de Referencia de Ejercicio y
el Precio de Ejercicio tespecto del Precio de Ejercicio en cala
Fecha de Ejercicio, segin se determine en el Aviso de Oferta, en el
Aviso con Fines Informativos yo ¢l Aviso de Colocacion
comespondicnte.

Porcentaje Mdximo de Observacion: Signilica ¢l limite porcemual
maximo de la diferencia entre ¢l Valor de Referencia de
Observacion y ¢l Precio de Observacion respecto det Precio de
Observacion en cada Fecha de Observacion, segin se determine en
¢l Aviso de Oferta, en ¢l Aviso con Fines Informativos yio ol
Aviso de Colocacion correspondiente.

Porcentaje Minimo de Ejercici: Significa ¢l limile porcentual
winimo de la diferencia entre ¢l Valor de Referencia de Ejercicio y
¢l Precio de Ejercicio respecto del Precie de Ejercicio en cada
Fecha de Ejereicio, segin se determine on e Aviso de Olenta, en el
Aviso con Fines Informativos y'o ¢l Aviso de Celocacion
correspondicnte.

Porcentaje Minimo de Observacidn: Significa ¢l limnite porcentual
minimo de la diferencia entre o Valor de Referencia de
Observacion y el Precio de Observacion respecto del Precio de
Observacion en cada Fecha de Obscervacion, segiin se determing en
¢l Aviso de Ofena, en el Aviso con Fines Infonmativos y'o en el
Aviso de Colocacion correspondiente,

Porcentaje Mixima del Valor hurinseco: Significa ol limite
porcentual del valor intrinseco caleulado sobre ¢f Precio de
Ejercicio que se indica en ¢l Aviso de Oferta, en ¢l Aviso con
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Fines Informativos y'o ¢n ¢l Aviso de Colocacion de los Titulos
Opcionales correspondiente a cada Scric.

Porcentaje Retornable de la Prima de Emision Significa ¢l
porcentaje de la Prima de Emision que seri retormable en la Fecha
de Liquidiicion de Ejercicio, conforme a lo indicado en ol Aviso de
Oferta, cn ¢l Aviso con Fines Informativos y'o en el Aviso de
Colocacion correspontiente

Precie o Preclos de Ejercicio: Significa aquellos precios en
electivo o fdnmulas que determinarin el precio en efectivo, en
relacion con los cuales se detenminardn los Derechos de Ejercicio
de Jos Tenedores de los Titulos Opcionales

Los Precios de Ejercicio serdn los que se indiguen en ¢l Aviso de
Oferta, en ¢l Aviso con Fines Informativos y'o en ¢l Aviso de
Colocacion de la Serie de Titkos Opcionales correspondiente.

Preclo o Precios de Observaeion: Significa aquellos precios en
clectivo o fornmulas que determinatin ¢l precio en efectivo, en
relacion con los cuales se determinarin y ajustasin los Dercchos de
Pago de los Tenedores de los Tinlos Qpeionales.

Los Precios de Observacion serdn los que se indiquen en ¢l Aviso
de Ofenta, en ¢l Aviso con Fines Informativos y'o en ¢l Aviso de
Colocacion de la Serie de Tiwlos Opeionales correspondiente.

Precia de Mercado de los Titulos Opclonales: Significa ¢l precio
al gue s¢ realicen ks operaciones de compra o de venta de los
Tiwlos Opcionales ¢n Ja Bolsa 0 en ¢l mereado secundario
correspondiente,

Prima de Emision. Signilica ¢l imporie que pagarin los Tenedores
de los Titulos Opeionales a Ta Emisory, como conlmprestacion por
el derecho que otorgan los citados Titulos Opcionules, de acuendo a
lo que se indique en of Aviso de Oferta, en ¢l Aviso con Fines
Informatives y'o en el Aviso de Colocacion de la Serie de Tiwulos
Opcionales correspondicnte.

Prospecto- Significa ¢l documento que contiene la infonmacion
relacionada con la emision de los Titulos Opcionales

Rungo de Porcentaje Miximo de Ejercicio; Significa ¢l rango en
el que oscilari el Porcentaje Miximo de Ejercicio que podnt ser
entre (1L0% y 1,000% de acuerdo a lo que se indique en el Aviso de
Ofena, en ¢l Aviso con Fines Informativos y'o en el Aviso de
Colocacion de la Sene de Titulos Opeionales correspondicnte o en
lus casos en que no aplique se incluird "No Aplica™ (N/A).

Rango de Porcemtaje Mdximo de Observacion: Significa el mngo
en ¢l que oscilari el Porcentaje Miximo de Obsernvacion que podri
serentre 0.0% y 1,000%5 de acuerdo a Jo que se indique en ¢l Aviso
de Oferta, en ¢l Aviso con Fines Informativos y/o en el Aviso de
Colocacion de Iz Sene de Titulos Opeionales correspondiente o en
los casos en que no aplique se incluird “No Aplica™ (N/A).

Rango de Porcentaje Minimo de Ejercicio; Signilica ¢) rango en
¢l que oscilard ¢ Porcentaje Minimo de Ejercicio que podri ser
entre 0.0% y -1,000% de acuerdo a lo que se indique en el Aviso
de Oferta, en ¢l Aviso con Fines Informativos y'o cn el Aviso de
Colocacion de la Serie de Titulos Opcionales cortespondicnte o en
los cases en que no aplique se incluird “No Aplica™ (N/A).

Rango de Porcentaje Minimeo de Observacidn: Significa ef rmngo
en ¢l que oscilard ¢l Porcentaje Minimo de Observacion que podid
ser entre (L0% y -1,000% de acuerdo a lo que se indigue en ¢l
Aviso de Oferto, en el Aviso con Fines Informativos y'o en ¢
Aviso de Colocacion de la Seric de Tilos Opciomales
correspondiente o ¢n los ciasos en que no aplique se inclui “No
Aplica™ (N/A).
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Rungo de Porcemuje Retornable de fa Primg de Emision:
Significa ¢l mngo en el gue oscilard ¢l Porcentaje Retornable de fa
Prima de Emision que podri ser entre (0.0% v 1,000% de acuerdo a
le que se indique en el Aviso de Oferta, en ¢l Aviso con Fines
Informativos y'o en el Aviso de Colocacion de la Serie de Tilulos
Opcionales emrespondivate o en los casos en que no apliyue se
incluirt “No Aplica™ (N/A).

Rango de Precio de Ejercicin: Signilica ¢l rango en el gue oscilar
et Precio de Ejercicio que podrd ser entre 0%y 1°000,000%, del
Naivel de Mercado del Activo Subyacente al cierre de la Fecha de
Emision de cada Serie. El precio de ejercicio correspondiente a
coda Serie, se especificard en ¢l Aviso de Oferta, en ol Aviso con
Fines Informativos y'o ¢n ¢l Aviso de Colocacion cormrespondicnte,

Rango de Prima de Emision: Signilica ol mporte entre 080 v
1°000,000% del Nivel de Mercade del Activo Subyacente al cierre
de la Fecha de Emision de cada Senie Lo Poma de Emision
correspondiente a cada Serie, se espectficard en el Aviso de Oferta,
en ¢ Aviso con Fines Informatives y o en el Aviso de Colocacion
correspondiente

Rango del Porcentaje Mdximo del Valor Intrinsece, Signilica ]
rango en ol que oscilard ol Poreentaje Maximo del Valor Intrinseco
que podrd ser entre ¢l 0,0% v 10,0008, de acuerdo a lo que se
indigue en ¢l Avise de Oferta, en el Aviso con Fines Informativos
yo en el Aviso de Colocacion de la Sene de Titulos Opeionales
comrespondicnte,

Rendimiento Mivimo/Minime dvl Dereche " Significa «
manta y'0 porcentaje maximo minime que on su caso pagard cada
Titwlo Opaonal en la o las Fechas de Olsetacion Techas Je
Ejercicio caleulade sobre ef Precio de ObservacionPrecio de
Ciercicio. ClI Rendimiento mdxmominime del Berecho 8" se
valeubfarr con bise en dos Derechos de Jos Tenedores
comespondientes 2 cada Serie y se especificard en ¢l Aviso de
Ofena. en ¢l Aviso con Fines Informativos y'o ¢n ¢l Aviso du
Colocacion correspondicnte.

Readimiento Mdximao del Titnlo Opcional: Signitica ¢l monto cn
pusos v'o poreenkye nuxime que en su case pagard cada Tiwl
Opcimal caleuladon sobre o Prima de Emision. Fl Rendimiento
Maxime del Titulo Opeional se caleular con base en los Derechos
de los Tenedons comespondicntes o cada Serie v se especificard en
el Avisoe de Oferta, en ¢l Aviso con Fines Informativos y'o en ¢l
Aviso de Colocacion correspondiente,

Representante Conniin. Sipnitica Monex Casa de Bolsa, S A de
C V., Munex Grupo Financiero como representante comuin de la
tefubidad de Tus Tenedoies de fos Titulos Opciomstes sl ampans de
wdas las Series de kit Emision, en términos v part los cfectos
previstos en Lt LMY y denns disposiciones legales aplicables, asi
coma les previsto en ky presente Acta de Fmisiin

RNE Significa ¢l Registro Nacional de Valores mantenido pos fa
Comision.

Series- Signilican cada una de las distintas series que imegran Ia
presente Emision de Titules Opeionales, las cuales pedrin ser
pucsias en circulaeiin en funma subscecuente.

Tenvdores de oy Titulos Opcionales o Tenedores: Signilica las
personas fisicas o morales, siempre que su régimen de inversion lo
permita, que scan propictanas de los Titulos Opeionales de csta
Emision en una fecha determinada durante ol Plazo de Vigencia de
cada Serie.

Tipo de Cumbip FIX: En su caso, significe ol tipe de cambio
determinado por ¢l Banco de México para solventar obligaciones
denominadas e Dalares, pagaderis en México, segin se deling en

ol Aviso de Oferta, en ol Aviso con Fines Informativos yo en cf
Avisa de Colocacion correspondiente a cada Serie.

Titlo: Signilica ¢l documento que la Emisora suscribirdl pam
representar i totahidad de los Titulos Opeionales que ampars cada
Serie, ¢l cual se mantendri en deposito con el Indeval o en alguna
otr institucion par o) depdsito de valores autorizada en términos
de la LMV,

Titnlos Opcionales: Significa los titulos de erédito emitidos con
base en la presemie Acta de Emision, que seran inscritos en el
RNY, afrecidos mediante ofena pablica, ofena piablica restringida
o sin que al eleclo medie oferta pablica y serin susceptibles de
intermuediacion en ¢l mercado de valores, que confieren a los
Tenedores de los Titulos Opcionales, a cambio del pago de la
Prima de Enusion, ¢l derechao de recibir de ke Emisor, en su caso,
lo gue se determmine conforme a los Derechos de los Tenedores para
cada Seric.

Titdos  Opcionales en Circwlucion:  Significan los  Tiwlos
Opcionales vigentes que la Emisora haya puesto en circulacion, en
olerta primatia o en el mercado sceundario.

Valer Consolidade: Sigmbica los montos que se detenninen en
alguna o algunas Fechas de Observacion o Fechas de Ejercicio y
gque podran ser pagados en alzuna Fecha o Fechas de Derccho o
Fechas de Liquidacicn de Ejercicio, segin se defina en el Aviso de
Ofenta, en ¢l Avise con Fines Infonuatves y o en el Aviso de
Colocacion correspondiente i cada Sene

Vator de Memoria: Signilica los montos que pedein soe pagados
un Fechas de Olservacion o Fechas de Eyacicio, parsteriones a fa
Fecha de Observacion o Fecha de Ejercicio en que sc detenminen,
seeun se deliny en el Aviso de Oferta, on el Aviso con Fines
inlonnatives y o en ¢ Aviso de Colocacion conmespondiente a cada
Sene.

Vafor de Referencin de Efercivie: Significa ¢l o los cilculos que
constderan of a o Niveles de Mercado de bes Activos Subvacente.
aplicables en la o las Fechas de Cjercicio correspondicntes,
conforme a la o ks formulas y o condiciones que se establezea en
el Aviso de Oferta, en ¢l Aviso con Fines Informativos y'o ¢l
Aviso de Colocacion correspondivnte a cada Titulo Opeional

Valor de Referencia de Observacidn: Signilica ¢l o los cileulos
que consideran ¢l o los Niveles de Mercado de Ios Activos
Suhvacentes aplicables en Iy o ks Fechas de Observacion
comespondicntes, contorme a la o las Brmulas y'o condiciones que
se establezea en el Aviso de Oferta, en el Aviso con Fines
informativos y o o Aviso de Colocucion commespondieme o cada
Titulo Opeional

Vitlor Intrinseco: Significa:

(i} Para los Tiulos Opeionales de compra, la diferencia positiva
entre el Vador de Referencia de Ejercicio y ol Precio de Ejercicio

En ¢! cileulo del valor intrinseco de los Titlos Opeionales de
compre un ki Fecha o Fechas de EBjewcicio de In Sene
correspondicnie, l diferencia enre el Valor de Referencin de
Ejercicio y ¢l Precio de Ejercicio, no podri tener un valor superior
al Porcentaje Maximo del Valor Imrinseco caleulado sobre ol
Precio de Ejercicio.

(i1} Para los Tiwlos Opetonales de venta, es la diterencia positiva
entre ¢l Precio de Ejervicio y el Valor de Referencia de Ejercicio,

En ¢l caleuloe del Valor Intrinseco de Jos Tillos Opetonales de
ventie. en la Fecha o Fechos de Ejercicio de la Serie
correspondiente, b diferencia entre ¢l Precio de Ejercicio y el
Valor de Referencia de Ejercicio, no poded tener un valor superior




al Porcentaje Miximo del Valor Intrinseco caleulado sobre el
Precio de Ejercicio.

Yalor Pomderado: Scei la proporcion asignada a cada Activo
Subyacente que componga los Titwlos Opcionales de cada Serie
que en suma debera ser igual a 10% (cien por ciento), EI Valor
Ponderado de cada Activo Subyacente que componga los Titulos
Opcionales serd mencionade en ¢l Aviso de Oferta, cn ol Aviso
con  Fines  Informativos v/o en ¢l Aviso de  Colocacion
correspondienie,

Los términos definidos tendrin igual signiticado en singulsr o
plumal y se¢ podrin usar indistintamenle on  mayisculas v
minusculas,  Referencias a (i) cualguier contrno,  convenio,
documento o instimeme incluye la referencia o dicho contrate,
convenio, documento o instrumento, segin ¢l mismo  sea
madificado, ya sua tolal o parcialmente, adicionado o de cualguicr
ot forms reformado en cualquicr momento, y (i) cualquier Loy,
nonna, circular o reglumente incluye las refonmas a los mismes cn
cualquier momento o a cualquier ley, norma, circular o reglamento
que los sustituya,

SEGUNDA. Ohjeto social de Ix Emisora.

La Emisora ticne su domicilio social en Avenida Paseo de la
Reforma No. 510, Col. Juirez, C.P. 06600, Ciudad de México y
ticne pur ebjeto bo siguiente:

La prestacion de! servicio de hanca y erédito en los ténninos de fa
Ley de Instituciones de Crédito y, en consecuencia, podr realizar
las operaciones y prestar los servicios bancarios en las modalidiades
previstas en todas las fracciones a que se reficre ¢ aniculo 46 de
dicha ey, misimas que a continuacidn s¢  mencionan, de
conformicdad con ¢l articulo 106 de la Ley de Instituciones de
Crédito y las demis disposiciones legales v administrativas
aplicables y con apego a las sanas pricticas y a los usos bancarios
y mercantiles: | Recibir depositos bancarios de dinero: a) A In
vista; b) Retimbles en dias precstablecidos; ©) De ahomo, y d) A
plazo o con previo avise, [I. Aceptar préstamos y eréditos: 110
Emitir bonos bancarios; [V, Emitir obligaciones subordinadas; V.
Constitir depisitos en instituciones de erédito y  entidiles
financieras del exteror; VI Efectuar  descuettos y otorgar
présiamos o créditos; Vi Expedir tarjetas de crédito con base en
contros de apertura de erédito en cuenta corriente; VIIL Asumir
obligaciones por cuenta de terceros, con base en erdditos
concedidos, a través del otorgamiento de aceplaciones, endoso o
aval de titulos de cridito, asi como de la expedicion de canmas de
cridito; IX. Operar con valores en los témminos de las disposiciones
de ks Ley de Instituciones de Crédito y de la LMV; X, Promover la
organizacion y transformacion de toda clise de empresas o
socicdades mereantiles y suscnbir y conservar acciones o partes de
interds en las mismas, en los términos de la Ley de Instituciones de
Crédito; X1. Operar con documentos mercantiles por cuenta propia;
XII. Llevar a cabo por cuenla propia o de terceros operaciones con
oro, plata y divisas, incluyendo reportos sobre estas alimas; Xill.
Prestar servicio de cajas de seguridad; XIV. Expedic canas de
crédito previa recepeion de su importe, hacer efectivos cedditos y
realizar pagos por cueata de clientes; XV. Practicar las operaciones
de fideicomiso a que se refiere Iy Ley General de Thulos y
Operaciones de Cridito, y llevar a cabo mandatos y comisiones, La
sociedad podri celebrar operaciones  consigo misma en ol
cumplimicato Je Gdeicomisos, mandstos o comisiones, cuando of
Banco de México lo autorice mediante disposiciones de caricter
general, en las que se establezcan  requisitos, (érminos y
condiciones que promucvan que las operaciones de referencia se
realicen en congruencia con las condiciones de mercado al tiempe
de su celebracion, asi como que se eviten conflictos de interds;
XVI. Recibir deposios en administracion o custodia, o en garintia
por cuenta de terceros, de titulos o valores y en general de
documentos mercantiles; XVIEL Actuar como representante comiin
de lus tenedores de titulos de erédito, XVIIL Hacer servicio de caja
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y tesorenia relativo a titulos de erédite, por cuenta de las emisoras,
XiX. Llevar Ta contabitidad y los libros de actas y de registro de
sociedades y empresas; XX. Desempeiiar ¢f cargo de albacen; XX,
Desemipeiiar fa sindicatura o encargarse de [a liquidacion judicial o
extrgjudicial de negociaciones,  establecimicntos, concursos o
herencias; XXN. Encargarse de hacer avalgos que endein Ta
misma fuerza probatoria que Ias Jeyes asignan a los hechos por
corredor pablico o perito, XXIIL Adyuidr los bienes mucbles ¢
inmucbles necesarios para la realizacion de su objeto y enajenarios
cuando comrespondi; XXIV. Celebrur contmatos de arrendamicnto
finameiero y adquirnir los bienes que sean objelo de tles comratos.
XXV, Rcalizar opemciones  denvadas,  sujetindose o las
disposiciones ténicas y operativas que expida ¢l Banco de
Mixico, en las cuales se establezean fas camacteristicas de dichas
operaciones, tales como tipos, plazos, contmpares, subyacenies,
garantias y formas de hquidacion; XX VI Efectuar operaciones de
factoraje financicro; XXVI bis. Ewitir y poner en circulacidn
cualquier medio de pago que determine ol Banco de México,
sujetindose a las disposiciones tenicas y operttivas que dste
expida, en Ias cuales se establezean entre otms caracteristicas, las
relativas @ su uso, monto ¥ vigencia, a tin de propiciar el uso de
diversos medios de pago: XXVII. [atervenir en la contmtacion de
seguros para Jo cual deberin cumplic con o establecido en Ta Ley
General de [nstituciones y Socicdades Mutuahistas de Seguros y en
las disposiciones de carcter general que de la misma emanen, y
XXVIIL Las andlogas o conexas que autorice la Seerctaria de
Hucienda y Crédite Publico, oyendo la opinion del Banco de
Mexico y de la Cormision Nacional Bancana y de Valores, La
socicdad anicamente podri reatizar aquellas operaciones previstas
en el articulo 46 de la Ley de Instituciones de Crédite, y que estén
expresamente  contempladas en estos  estatulos,  cualquier
modificacion a los estattes de Ta Emisorn requerind previa
aprobacion de la Comision Nacional Boncana y de Valores en
témminos de lo dispuesto por los articulos Yo. (noveno) y 46 Bis de
la Ley de Instituciones de Crédito.

TERCERA. Eniisic
los Titulos Opciongles.

El Conscjo de Administracion de la Emisora, aprobd cn sesion
celebrada ¢l dia 19 de jubo de 2018, la cmision de Titulos
Opciontles, por un plaro de un dia hiasta 10 afios, en ol entendido
de que en ningiin caso el Plazo de Vigencia de las Series exceda
del Plazo de Vigencia de la Emision, por lo que en este acto emite
por declaracion wnilateral de voluntad en la Ciudad de México, cn
la fecha de firma de la presente Acta de Emision, la cantidid de
hasta 500,000,000 (quinientos millones) de Titlos Opeionales de
Compra o de Venta, en Efective o en Especie, Americanos o
Europeos, en sy caso, con rendimicnto limitado, con o sin
Porcentaje Retomable de la Prima de Enusion, y con colocaciones
subsccuentes, referidos a diversos  Activos Subyacentes.  La
Emisora pedrd poner en circulacion distintas Series en cualquicr
momento durante ¢l Plazo de Vigencia de la Emision, cada Serie
podidd tener un ndmero variable de Tilos Opcionales, sin que ep
case alguno el Plazo de Vigencia de las Series exceda del Plazo de
Vigencia de la Emision

El valor de la Prima de Emision, el Porcentaje Mdximo del Valor
Intrinseeo, ¢l Porcentaje Retomable de la Prima de Emision, ¢ o
Ios Precios de Ejercicso, ef o Jos Factores, los Activos Subyacentes,
entre otros, parme cada una de las Serics que se cmitan, serin
determinados ¢l Dia Hibil anterior a la fecha de su ofera y
aparceerin en ¢l Aviso de Ofenta, en ¢l Aviso con Fines
Informativos y'o ¢l Aviso de Colocacion de la Serie de Titlos
Opcionales correspondiente.

El nimero minimo de Titulos Opcionales a ¢jencerse es de un Lote.

CUARTA. Denominacion de la Emision
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La presente enision se denomina “Emision de Tilos Cpeionales
de Compra o de Venla, en Electivo o en Especic, Americanos o
Curopeos, ¢n su ¢aso, con rendimiente limitado, con o sin
Porcentaje Retomable de Prima de Emision, dividida
1,500 (mil quinicnins) Serics, a emitise en cology
subsecuentes, refendos o diversos Activos Subyncentes”, que
cotizagin en Ja Bolsa con las claves de pizama que serdn
determinadas por 1a Bolsa para cada Serie, con anterioridad a Ja
Fecha de Oferta v aparecerin en ¢l Aviso de Ofenta, en el Aviso
con Fines Infonmativos yo el Aviso de Colocscion de la Serie de
Titules Opcionales comrespondienie

La vilada denominacion podrd ser modilicada por requerimicntos
del mercado gue determine Ta Bolsi, Par efeciuar ol ajuste cn la
denominacion de los Titmlos Opeionales se debert contar con la
previa autorizacion de [a Emisor y del Representante Comun, sin
que al efecto se reguicra consentimiento de la asamblea de los
Tenedores de Jos Titulos Opeionales,

Las emisiones de Titwlos Opeionales podrin estar denominadas en
Pesos o cualquier divisa. Para cfcetos de registro y cotizacion en la
Botsa, las cantidades gue asi lo requicran, se expresaran cn Pesos,
aplicando ¢l tipo de cambio gue se defina en ¢l Aviso de Olerta, en
ol Aviso con Fings Informativos y'o ¢l Aviso de Colocacion de fa
Serie de Titlos Opeionales correspondicnte.

En caso de que Ta denominacion de una determinada Serie sea en
Dalares y'o Euros, it Emisora fiquidani dichs Sene, a irves de
Indeval, en moneda nactonal al tipo de cambio que par tal electo
se establezea en ¢l Aviso de Oferta, en el Aviso con Fines
Infermativos y o en o Avise de Colocacion, segin sea ol caso,

QUINTA. Primg gde Enuision

Como contrzprestacion por los Derechos de los Tenedores que
atorgan los Titslos Opeionales, los adquirentes ¢ oferta primana
se obligan a pagar a la Emisora por cada Tiwle Opeional que
adguiersn, la Pritma de Emision segun la Sene de que se e,

El valor de la Prima de Emision para cada Serie se determinant ol
Dia Habil anterior a la Fecha de Olerta v se dard a conocer en el
Aviso de Ofenta, en ¢l Aviso con Fines Informativos y'o el Aviso
de Colocacion de la Serie correspondiente

El pago de las Primas de Emision se deberd hacer en la Fecha de
Liquidacion de fa Prima. Para las emisiones de Titulos Opcionales
cuya-hauidacion-de la Poma-de Emisidn sc especttique en otm
moneda distinth a Pesos, dicha liguidacion se realizan en el
domicilio de la Emisora gue se establece en la Cliusula Vigésima
Tercera de la presente Acta de Emision

SEXNTA. Precio de Observacion y Precio de Ejereicio.

Los Tencdores de los Titulos Opeionales podrin gjercer los
Derechos de los Tenedores conferidos en los mismaos, al o los
Precios de Observacion y Precios de Ejercicio segin fa Serie a fs
que pertenezean los Titulos Opcionales que adquicran.

Cuando cn la Fecha de Liguidacion de Ejovicie de fus Tidos
Opuionales se deba gjereer liquidiacion en especie, la Emisorn
entreganit o rectbist de los Tenedores, los Activos Subyacentes,
sepin se defina en el Aviso de Oferta, en ¢l Aviso con Fines
Informativos y'o en ¢l Avise de Colocacion correspondicate a cada
Serie,

El o los Precios de Observacion y Precios de Ejercicio se darin a
conocer en ¢l Aviso de Oferta, en ¢l Aviso con Fines Informativos

y'o en el Aviso de Colocacion de s Serie correspondicnte

SEPTIMA Efecios en los Activos Subyacentes
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En caso de que el Mercado de Ongen sustituya o modilique
substancialmente la metodolopia de caleulo del Activo Subyacente,
se utilizard el métode o activo sustituto que al efecto detenaine el
Mercado de Origen de que se (Rile Y gue se asemege on minyor
medida a cada Activo Subyacenic

A efecto, en caso de que la Cmisort mantenga Titulos Opcionales
en Circulacion referenciados o lales Activos Subyacentes, deberi
de comunivar esta situncion a Lo CNBV, a través de Jos medios que
ésta determune, a la Bolsa y a los Tenedores mediante ¢l Sistema
Electronico de Envio y Difusion de  Informacion (“SEDI™)
correspondicnte, y al Representante Comun ¢ [ndeval por eserito o
a travds de los medios que ésta determine, dentro de los 3 (tres)
Dias Hihiles siguientes a que tenga conocimiento de dicha
situacion.

Las actualizaciones que realice el Mercado de Origen o la Bolsa,
respecto al nombre de identilicacion. ln senie, la clave ISIN o
cualquicr medio de identiticadn de los Activos Subyacentes, seri
informado por la Bolsa al publico inversionista, ¢ los términos
que se eslablecen en sy reglymento y'o manuales operativos
aplicables. La Emisora notificasi a la CNBVY, la Bolsa, a Indeval,
al Representante Comtin y @ los Tenedores por medio de la
actualizacion snual del Prospecto,

OCTAVA. Frcha de Ofurtn

a) El Intermedianio Colocador de lvs Titules Opcionales, levari a
cabo i traves de la Bolsa, una o varias ofenas pablicas primanas de
hasta 1,500 {mil guinicntas) Series, que podrin comprender la
totalidad o parte de los Titeles Opcionales que ampara <sta
Cemision en fa Focha de Ofena

b) Tratindose de colocaciones sin que al electo medie olerta
pubtica, el Intermediario Colocador de los Titules Opcionales,
publicard ¢l Aviso con Fines Informativos en la Fecha de Lnusion,
asi como en by fecha de hstado y de registro en Ja Bolsa

¢ Crocaso de que oo se colwgue la woalidad de os Tiados
Opciomiles durante las Fechas de Oferta, Ta Emisor se reserva el
duerecho de Hlevar a cabo posteriores eolocaciones en el mercado
secundarie, a travds de la Bolsa,

NOVENA. Titulo,

a) Cada Sene de Tiwlos Opciomales de Ty presente Emisiin estari
representada por un Titulo globil que se.cmiticd para su depasito
en Indeval o ¢n alpuna ot nsutucion par ol deposito de valores
autorizady en términos de la EMV. Dicho Titulo se emitini de
conformidad con Io previste en fa LMV y demas disposiciones
tegales apheables

b} Contra ¢l pago de ke Prima de Emisian, se hart ¢l traspaso de Jos
Titulos Opeionales mediante ¢l mecanismo de asignacion de tiles
Titulos Opcionales, a la cuenia que ¢ intenmediane (inancicre yue
actie por cuenta del Tenedor de los Tiwlos Opcinmales mantenga
con Indeval

<) B! Titalo de cada Serie debem ser firmadue por Ja Emisom y por
¢l Representante Comun,  tmves de sus respeclivos representantes
o apoderados.

DECIMA. Plaso de Vigencia, Fechas de Observacion, Fechas de
Ciercicio, Lugar v Forma de Liauidacion

a) El Plazo de Vigencia de L presente Emision serd de hasta 10
(dicz) afos contados a pantir de {y fecha de la suscripeion de la
presente Acta de Emision.

b El Plazo de Vigencin de cada Serie se indicard en el Titule y en
¢l Aviso de Oferta, en ¢l Avise con Fines Infonmatives y'o en ol



Aviso de Colocacion de la Serie correspondiente, sin que en
ningun caso exceda del Plazo de Vigencia de by Emision

¢} Los Tencdores de los Titlos Opcionales podiin oblener las
renbuciones y gjercer los derechos que estos conficren, en la
Fecha o Fechas de Derccho y/o en lo Fecha o Fechas de
Liquidacion de Ejercicio.

d) Los Tiwlos Opcionales se liguidain a través de Indeval con
domictlio ubicado en Paseo de la Reforma Nimero 255, Colonia
Cuauhitémoc, Codigo Postat 06500, Ciudad de México, medizme
translerencia electronica, o en cualquicer otra direccion que Indeval
d¢ a conucer en el caso de que cambic su domicilio, En ¢aso de gue
la denominacion de wna detenminada Serie sea en Dolares yo
Euros, la Emisorm liquidard dicha Serie, a través de Indeval, en
moneda nacional al tipo de cambio que para tal efecto se establezea
en el Aviso de Oferta, en ¢l Aviso con Fines [nformatives y'o en ¢l
Aviso de Colocacion, segiin sea el caso.

DECIMA PRIMERA. Derechos de los Tenedores

a)  Los Tilos Opcionales otorgarin derechos a sus Tenedores
que se definiein conforme a los siguientes derechos
(i) Derechos de Pago;
{ii}  Derechos de Ejercicio;
{iii)  Derechos Especiales;
{iv)  Derechos de Ejercicio con Valor Intrinseco, y,
{v)  Combiacion de los anleriones

Los Derechos de los Tenedores cotrespondientes a cada Serie de
Titlos Opcionales se darin a conocer en ¢l Titulo, en el Aviso de
Oferta, en el Aviso con Fines Informativos yo en ¢l Aviso de
Colocacion commespondiente ¥ de acuerdo a sus caracteristicas
especiticas.

De fonma enunciativi mds no limitativa los derechos se utilizarin
de la sigmente maner:

(i) Derechos de Pago, Se otorgan en las Fechas de
Observacion y se aplican en las Fechas de Derechos.
Los derechos de pago se podran definir par Tiwdos
Opcionales curopeos y americanos,

tii)  Derechos de Ejercicio. Se aplican para el cjercicio de
los Titulos Opcionales en cada Fecha de Ejercicio,
segun trate de un Tide Opeional  curopeo o
americano.

(iit)  Dercchos Especiales. Son derechos complementarios
a los dercchos de pago, derechos de cjercicio y
derechos de cjercicio con Valor Intrinsceo.

{iv)  Derechos de Ejercicio con Valor Intrinscco. Se
utilizarin en la o las Fechas de Ejercicio cuya pago se
determinant conforme al valor intrinseco del Titulo
Opcional.

Cuando cualguiera de las fechas mencionadas anterionnente en las
que se otorgue derechos a los Tenedores, deje de ser un Dia Habil,
los derechos de los Tenedores de los Titulos Opcionales deberin
aplicarse ¢ Dia Hibil inmediato siguicnte, sin que esto signilique
un incumplimiente por parte de la Emisor.

Los Titulos Opcionales podrin otorgar los siguicntes Derechios:
Derechos de Pago

En las Fechas de Observacion;

El Tenedor del Tilo Opcional tendrd, en su caso, ¢ derecho de
obtener en electivo, por pante de Ta Emisora, en la Fecha o Fechas

de Derecho comespondiente, un monto calculado conforme a lo
siguiente:

1. Si ¢l Valor de Referencia de Observacion del Tiulo Opceional
“en fa Fecha de Observacion™ o “en todas las Fechas de
Observacion™ o “en alguna Fecha de Observacion™ segin se
difing pare cada Serie ¢s “menor” o “maver” o “mcnor o igual”
o “maver o iguaf” segin se defing para cada Serie al Precio de
Observacton multipheado por ¢l Factor ™17, la Emisora pagari

((VO - (PO x Factor iy x Factor i) + (PO x Factor i) + (PRPE x
Factor i)

Donde:

YO = Valor de Referencia de Observacion

PO = Precio de Obscrvacion

PRPE = Purcentaje Retornable de la Prima de Emision

La diferencia entre ¢l Valor de Relerencia de Observacion y ol
Precio de Observacion no podra tener un valor “supcrior™ o
“inferior™ al Porcentaje “Maximo™ o “Minimo ™ de Obscrvacion
calculudo sobre ¢l Peeciv de Observacion

2. Si ¢l Valor de Reterencia de Observacion del Titulo Opcional
“en da Fecha de Observacion”™ o “cn todas las Foechas de
Observacion ™ o “en alguna Fecha de Observacion™ segim se
defina para cada Serie ¢s “menor " o “muaver " o “menor o igual”
o “mavor o igual” segim s defing para cada Serie al Precio de
Observacion multiplicado por el Factor “i” wo “menor” o
“mavor™ o “menor o dgual” o “maver o fgual” al Piecio de
Observacion multiplicado por ¢ Factor =i segiin se defing para
cada Serie, la Eymsorm papari:

{({VO - (PO x Factor ) x Factor i) + (PO x Factor i) + (PRPE x
Factor i)

Donde:

VO = Valor de Relerencia de Observacion

PO = Precio de Observacion

PRPE = Porcentaje Retomable de la Prima de Emision

La diferencia entre el Valor de Referencia de Observacion y el
Precio de Obscrvacion no podrd tener un valor “superior”™ o
“inferior™ al Porcentaje “Mivimo™ o "Minimo™ de Observacion
zaleulado sobre ¢l Precio de Observacion

3. Si ¢l Valor de Reterencia de Observacion del Titulo Opcional
“en la Fecha de Observacion™ o “en todus las Fechas dv
Observaciin” o “en alguna Fecha de Observacion™ segim se
defina para cada Serie es “menor™ o “mavor” o “menor o igual
o “mavor o igual” segin s defing para cada Seric al Precio de
Observacion multiplicado por ¢l Factor “i™, s Emisora pagari:

[(PO s Factor 1) + (PRPE x Factor 1))

Donde:
PO = Precio de Observacion
PRPE = Porcentaje Retornable de la Pami de Emision

4. 8i ¢l Valor de Referencia de Observacion del Titulo Opeional
“en o Fecha de Observacion™ o “en todas las Fechas de
Observacion™ o “en alguna Fecha de Observacion™ segitn se defing
para cada Seric o5 “menor” o Umavor™ o “menor o ignal” o
“mavor o igual” scgtin s¢ difing para cada Scric al Precio de
Observacion multiplicado por o Factor “i” 1o “menor” o
“mavor”™ o “menor o igual” o “mavor o ipual” al Precio de
Observacion muhiplicado por ¢l Factor ™1" segnin se defina para
cada Scrie, la Emisora pagard;

[{PO x Factor i) + {PRPE x Factor i)]
Donde:

PO = Precio de Observacion
PRPE = Porcentaje Retomable de la Prima de Emision



5. La Emisora pagani:
[{PO x Factor 1) + (PRPE x Factor i}]

Donde:
PO - Precio de Obsenacion
PRPE = Porcentaje Retornable de la Prima de Emision

f. St el Valor de Relerencia de Observacion del Tituto Opeional
“en fn Fecha de Observacion” o “cn todas las Fechas de
Observacicn™ o “cn alguna Fecha de Observacion™ segnn se
defina para cada Svrie es “menor™ o “mavor” o “menor o dgnal’
o “mavor o fuval " sewun se defing pova cada Serie al Precio de
Observacion muluplicado por ¢l Factor i no se tendrd derecho a
recibir ningin pago adicional con respecte a las “Fechus de
Obscrvacion”™ vio "Fochas de Ejercicio” segtin se defing puva
vttt Serie posteriores.

7 Si ¢l Valor de Referencia de Observacion del Titulo Opcional
“en fa Fecha de Observacion™ o “vr dwdas lax Feclas oy
Observacian ™ o “cn almna Fecha de Observacion” segin se
defing para cada Scrie ¢s “meanr o “mover T o Umenor o igual’
o “mavor o igal” segin se defing pava coda Scrie al Precio de
Obsenvacion  multiplicado por 1 Facter =i vio “mower” o
“mavor” o “muenor o dgnal” 0 “maver o fgeal” al Preco de
Observacion snuloplicado por ¢l Fuctor 17 segnn se defing purra
cada Serie no se tendrt derecho a recibir mngan page adicional
con respecto a fas “Fechas de Observacion™ vie “Fechas dy
Ljcrcicio ™ scgan sv defing pava cada Sevie posieriores

8. Si ¢l Valor de Referencia de Observacion del Titulo Opeioml
‘e g beche e Observacion’ o “en toddas fas Fochas e
Observacion™ o “en alguna Fecha de Obscrvacion” segun Se
defing para cada Seric ¢ “menor ™ o "mavor™ o “menor o igual”
o "mavor o ignal” al Precio de Observacion multiplicado por ¢l
Factor 1" segun se defing para cada Serie, Ja Fmisor guandari en

Falor Consolidudo ded Dercelio |17 o " Taler de Mewior i e
Deveche {7 o siguiente:

[(PO x Facwr i} + (PRPE x Fuclor 13]

Donde:

PO = Precio de Observacion

PRPE = Porcentaje Reternable de by Prima de Emision

El Valer de Memoria del Dereche [ ] solo podrd ser-pagado unn
ver, ¥ serten la pomen fecha de Observacion o Ejercicio en gue
se cumpla la condicion de pago

Pago del Valor Consclidado ded (de los) Derechats) [ ] [ ]
La Emizora pagari ¢l Valor Conmsohdado del (de los) Derecho(s) [ ]

(!
Pago del Valor de Memona del {de los) Derechots) [ 1]

St ¢l Valor de Reterencia de “Observacion™ o “fjercicio™ del
Titulo Opcional “en la Fecha” de “Observacion™ o “Efercicio™ o
“en dwdas ey Fechas de Obsenvacion™ o “va alging Fecha e
Olsservavion”™ segun se dofing para cada Serie o5 “menor”™ o
“myer”™ o “menor o dgnal” o Cmaver o gl al Precio de
“Observacion”™ o ~Ejercicio™ multiplicado por el Fuctor “i™" segtin
s¢ defing para cadu Serie, 12 Emisora pagard ol Valor de Memoria
del (de los) Derecho(s) [ §{ ]

9, Si ¢l Valor de Referencia de Observacion del Titulo Opeional
“en fu Fecha de Observacion™ o “en todas las Fechas de
Observacion™ o “en algina Fecha de Observacion™ segnn se
defing para cada Scrie s “menor” o “mavor” o “nienor o igual”
o “mevor o fgual” segim se defina para cada Serie al Precio de

Obscrvacion multiplicade por ¢l Factor =i v “menor™ o

“mervor” o Tmenor o fguel” ¢ Smavor o fgeal” al Precio de
Observacion multiplicado por ¢l Factor 1" segiin se defing para
cuda Seric. la Emisora guandacd en “Valor Comsofidado dol
Dorecho [ 170 “Valor de Memoriu del Devecho [ ]7 o sigmente

[{PO x Factor 1) + {PRPE x Factor i)]

Doade:
PO = Previo de Observacion
PRPE = Porcentaje Retomable de la Prima de Emision

El Valor de Memoria del Derecho [ ] solo podra ser pagado una
vez, ¥ serd en la primera fecha de Observacion o Ejercicio en gque
se cumpla la condicion de paga.

Pago del Valor Consolidado del (de los) Derechots) | ][]
La Emisora pagart ¢l Valor Consohidado del (de los) Derechofs) [ ]
fl

Pago del Valer de Memona det (de los)y Derecho(s) [ 11 ]

Si ¢l Valor de Referencia de “Obscrvacion™ o “Efercicio™ Jel
Titako Opeional “en fa Fecha™ de “Observacion” o “Efercicio " o
en teddas fus Fechas de Observacion™ o Ven alguna Fecha de
Observacion™ segim se dofing pava cada Serie s “menor”™ o
“mavor™ o “mcenor o igual” o Cwavoer o igeal” al Precio de
“Obscrvacion ™ o “Ffercicie” muliiplicado por el Factor ™17 segun
se dofina para cadu Sevie, la Emisor pagari el Valor de Memona
del (de los) Derecho(s) [ 1{ ]

10, Si ol Valor de Referencia de Observacion del Titulo Opcional

o fa Fecha oo Observaciom™ o en todas das Fechas dv
Ohservacion ' o “en alguna Fecha de Observacion ™ segun s
defina para cada Serie es “nenor” o “mayer” o Cwmenor o igual”
o “nayor o dgual ' al Precio de Observacion multiplicado por ol
Factor =17 scenin se defing para cada Seriv, la Emisora puardag en
“Fafor Cansoftdado ded Derecho |} o “Valor de Memoria de
Derecho | |7 1o siguiente:

[(PO x Factor iY+ {PRPE x Factor i)]

Donde:
PO = Precio de Observacion
PRPE = Porcentaje Retomable de la Prima de Emisidn

El Valor de Memoria del Derecho [ ] solo podri ser pagado una
v, voserd en fa prmera focha de Observaerdn o Ejercicio en que
s¢ cumplit la condicion de pago.

Pago del Valor Consohdado del (de los) Derechos) F 0]
La Emisom pagant ¢ Valor Consolidade del (de las) Dererhngs) [ ]

[l
Pago del Valor de Memora del (de los)y Derecho(s)y[ ][]

Si ¢l Valor de Referencia de “Observacion™ o “Ejercicie™ del
Tituto Opeional “cir fa Feeha™ de “Observacion™ o “Ejercicio™ o
“on todas s Fechus de Observacion™ o “en alguna Fecha de
Ohservacion” seguin se dofina para cada Senie o “menor™ o
“mavior’” 0 Cmenor o igual” o “mavor o igeal” oal Proci de
"Observacion™ o "Ejercicio” muliplicado por el Factor i™ segun
st defing para cada Serie yio “menor”™ o “maver™ o “mensr o
il o Cmaver o fgeal™ al Precio de "Observacion ™ o
“Fpervicio” segin so defing para cada Serie multiphicido por ¢l
Factor ™17, la Emisora pagard ¢l Valor de Memoria del (de los)
Derecho(s) [ 11 ].

11. Si el Valor de Referencia de Observacion del Titulo Opeional
“en fu Fecha de Observacion™ o “en todas las Fechas de
Obscrvacion” o “en alguna Fecha de Observacion™ segin se
dufing pare cadu Seriv es “menor” u “maver” o Cmenor o igial”



o “mavor o igual” scgan se defina para cada Seric al Precio de
Observacion multiplicado por el Factor i vo  “menor” o
"mavor” o “menor o igual” o “mavor o igual™ al Precio de
Observacion multiplicado por ol Factor “i™ segrin sc defing pary
cadda Seriv, la Emisora guardari en “Valor Consolidado del
Berecho f [ o “Valor de Memoria del Derecho | ] 1o siguiente:

[(PO x Factor i) + (PRPE x Factor i)]

Donde:
PO = Precio de Observacion
PRPE = Porcentaje Retornable de la Prima de Emision

El Valor de Memuoria del Derecho [ ] sélo podrd ser pagado una
vez, y seri en la primera fecha de Observacion o Ejercicio en que
se cumpla la condicion de pago.

Pago del Valor Consolidado del {de los) Derechofs) [ ][ ]
La Emisora pagara ¢l Valor Consolidado del {de los) Derecho(s) [ ]

[
Pagu del Valor de Memoria del (de fos) Derechof{s) [ ][ ]

S ¢l Valor de Referencia de “Observacion” o “Ejercicio ™ del
Titulo Opcional “en la Fecha ™ de “Obscrvacion ™ o “Ejercicio” o
“ont todas lus Fechas de Obsermacion” o “en alguna Fecha de
Obscervacion™ scgiin se defing para cada Scric es “menor™ o
“thavor” o “menor o iguad” o “mavor o ignal” al Peecio de
“Observacion” o *Efercicie " multiplicado por el Factor “i” segtin
se defing para cada Seric Vo "menor” o “maver” o “menor o
fgual™ o “mavor o fguad” al Precio de “Observacidn” o
“Ejercicio” segun se defing pava cadu Serie multiplicado por el
Factor 1", ln Emusorn pagara el Valor de Memoria del (de los)
Derechots)[ 11 )

12, §i ¢l Valor de Referencia de Observacion [ ] del Tilo
Opcional “en la Fechay de Observacion™ o “en todas las Fechas de
Observacion™ o “en alguna Fecha de Observacion™ segin se
dofing para cada Serie ¢s “menor™ o “mayer" o “menor o igual”
o “mavor o igual " scgim se dofing pura cada Seric al Precio de
Observacidn mulliplicado por ¢l Facwor *i™, la Emisora pagari;

{{VO [ ] - {PO x Factor i}) x Factor i) + (PO x Factor i) + (PRPE x
Factor i)

Donde:

VO { } = Valor de Referencia de Observacion [ ][ ]
PO = Precio de Observacion

PRPE = Porcentaje Retormable de Ja Prima de Emision

La diferencia entre of Valor de Referencin de Observacion [ ] y
Precio de Observacion no podr tener un valor “superior” o
“inferior” al Porcentaje “Meixino™ o “Minimo ™ de Observacion
calculado sobre el Precio de Observacion.

13. §i el Valor de Referencia de Observacion [ 1 det Titulo
Opcional “en la Fecha de Observacion™ o “en todus las Fechas de
Observacian™ o “en alguna Fecha de Observacion™ segin se
dufing para cada Serie s “menor™ o “mayor” o “menor o igual”
o “mavor o igual " segin se defina para cada Serie al Precio de
Observacion multiplicado por ¢l Factor “i" 3/ si ¢l Valor de
Referencia de Observacion [ ] del Titulo Opeional “en Ja Fecha de
Obscrvacion™ o “en todas las Fechas de Observacion” o “en
algumt Fecha de Observacion ™ segtin se defing para cudu Serie os
“menor” 0 “maver” o “menor o ignal” o “mavor o igual” al
Precio de Observacidn multiplicado por ¢l Factor =i seghin se
defina para cadu Serie, T Emisora pagard;

(VYO { ] - (PO x Factor 1)) x Factor i) + (PO x Factor 1) + (PRPE x
Factor i)

Donde:

YO[ ] = Valor de Referencia de Observacion [ ][ ]

PO = Precio de Observacion

PRPE » Porcentaje Retormable de la Prima de Emision

La diferencia entre ¢l Valor de Referencia de Observacion y ¢l
Precio de Observacion no podsd tener un valor “superior™ o
“inferior™ al Porcentaje “Mivimo™ o “Mitimo " de Observacion
calculado sobre ¢ Precio de Observacion,

t4. S el Valor de Referencia de Observacion [ ] del Titulo
Opcional “cn la Fecha de Observacion™ o “en todas las Fechas de
Observacion™ o “en afguna Focha de Observacion” segin se
defing pura cada Seric es “menor™ o Cmavor™ o “monor o igial”
o “mavor o igtel ™ segin se dofing parg cada Serie al Precio de
Observacion multipheado por ¢l Factor *i™, [a Emisorm pagard:

(PO x Factor iy # (PRPE x Factor 1))

Donde;
PO = Precio de Observacion
PRPE = Porcentaje Retomable de L Prima de Emision

I5. Si ¢l Valor de Referencia de Observacion [ ] del Titulo
Opcional “en la Fecha de Observacion™ o “ent todas las Fechas de
Observacion™ o “en alguna Fecha de Observacion™ segim se
dofing para cada Scrie ¢s “menor™ o “maver” o “menor o igual”
o “mavor o igual” segun se defing para cada Serie al Precio de
Observacion multiplicade por el Factor 1™ v si ¢l Valor de
Referencia de Observacion [ ] ded Titule Opcional “en la Fecha de
Obscrvacion™ o “en fodus lus Fechas de Observacicn™ o “en
algnna Fecha de Observacion ™ scgin se dofing para cada Scric s
“wenor” o Cmavor™ o “menor o gual” o “maver o igial” 3l
Precio de Observacion multiplicado por el Factor =i segiin se
defing para coda Serie, ln Emisora pagari:

{{PO x Factor i)+ (PRPE x Factor i)]

Donde:
PO = Precio de Observacion
PRPE = Porcentaje Retomable de la Prima de Emision

16. La Emisorst pagam:
{N'nx PO x Factor i)

Donde:

N= Niamero de Fechas de Observacion en las cuales ¢l Valor de
Referencia de Observacion de! Titke Opcional es “menor™ o
“nutvor™ o “menor o igual” o “mavor o igual™, segin se dofing
para cuda Serie, al Precio de Observacion multiplicado por ¢l
Factor “i" y'e “menor™ o “mavor™ o “menor o igual " 0 “mavor o
igual™, segiin sc defing para cada Serie, al Precio de Observacicn
multiplicado por ¢l Factor "

n= namero de Fechas de Observacion
PO = Precio de Observacion

Las descripeiones anteriores se podrin repetir las veces que sea
necesario o no wsarse par desedbir los Dercchos de Pago
correspondientes a cada Serie

Dercelos de Ejercicio

En las Fechas de Ejercicio

El Tenedor del Titulo Opcional 1ended, en su caso, of derecho de
obtencr en efectivo, por parte de la Emisors, en la Fecha de

Liguidacion de Ejercicio comespondiente, un monto calculado
confonne a lo siguiente:




e

1. Si ¢l Valor de Referencta de Ejercicio del Titulo Opcional, “vn
fa” o “en alguna” segun se dofing pare cada Servie Fecha de
Cjercicio ¢s "menor™ o “mayer” o "menor o igual " o Cmayor o
ignal ™ segin se defing pava cada Scrie al Precio de Ejercicio
multiplicado por ol Factor “i7, [y Emisors pagari

(LVE - {PE x Factor 1)) x Factor i) + (PE x Factor i} + (PRPE x
Factor 1)

Dondle

VE = Valor de Referencii de Ejercicio

PE = Precio de Ejercicio

PRPE = Porcentaje Retormable de la Prima de Emision

La diferencia entre ¢f Valor de Referencia de Ejercicio y el Precio
de Fjercicio no podrd tener un valor “superior o Uinforior” al
Porcentaje “Maxino * o “Minimeo " de Ejercicio caleulado sobre el
Precio de Ejereicio.

2 Si ¢l Valor de Referencia de Ejercicio del Tiwle Opcional, “en
fn" o “en almuna” segun se defing para cada Seric Fecha de
Ejercicio ¢s "mcnor” o “maver” o “menor o ignal T 0 “maver o
igual " segin se defing para cada Svric al Precio de Cjercicio
multiplicado por ¢l Factor 1" v “menor "o “mavor " o “menor o
fpneal ™ o “mavor o iguad” al Precio de Ejercicio mulitplicado por ¢
Factor “i" segtnr se defina para cada Serfe, 12 Emisora pagard:

{({(VE - (PE x Factor 1)) x Factor 1) + (PE x Factor iy + (PRPE x
Factor 1)

Domde;

VE = Valor de Referencia de Bpercicio

PE = Precio de Ejercicie

PRPE = Porcentaje Retomable de ks Prima de Emision

La diferencia entre ¢l Valer de Referencia de Ejercicio y ¢l Precia
de Ejercicio no podrt tener un valor “superior o “infevior” al
Porcentaje “Mavite ™ o “Minima " de Ejereizio caleulado sobre ol
Precto de Ejeroicin

3. Si o Valor de Referencia de Ejercicio del Tituly Opcional, “en
fa” o e alewna ™ segin se defing para cada Seric Fecha de
Ejercicio o5 “menor” 0 “mavor” o “menor o igual” o “mavor o
ignal” segin se dofing para cada Seric al Precio de Ejercicio
multiplicado por el Factor =i, ly Emison pagari:

[(PE % Tactor i1+ PRPE-x Factor i)]

Donde;
PE = Precio de Ejercicio
PRPE - Pureentyje Retomable de ta Prima de Cnnision

4. 5i ¢} Valor de Referencia de Ejercicio del Titulo Opcional, “en
fa" o "en alouna” scgun se defitg para cada Seric Fecha de
Ejercicio es “menor™ o “mavor” o “meaor o igual T o “mvor o
ivtiedd ” segtm 3o defing para coda Serie al Precio de Ejercicio
multiphcade por ¢l Factor *i" »/n “menor " o “mavor” o “menor o
igttal " o Umavor o igaad al Precio de Ejercicio multiplicado por of
Factor "7 segun se dofina para cada Serie, la Emison pagaid,

[(PE x Factor i) + {PRPE x Fuctor 1))

Donde:

PE = Precio de Ejercicio

PRPE = Porcentije Retornable de la Prima de Emesion
5. La Emisora pagari

[(PE x Factor i) + {PRPE x Faclor i}]

Donde:
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PE = Precio de Ejercicio
PRPE = Porcentije Retornable de ta Prima de Emision

6. Si  Valor de Referencia de Ejercicio [ ] del Titule Opcional,
“en fa 0 Ven algne ™ seutn se defing pava ciuda Serie Fecha de
Ejercicio s “menor” o “mavor o “menor o igued " o Umaver o
fgratd ™ segtin s dofing pura cada Scric al Precio de Ejercicio
multiplicado por ¢l Factor i, la Emisory pagard:

WVE [ ] - (PE x Factor i)} x Factor i) + (PE x Factor i) + {PRPE x
Factor 1)

Dronde:

VE[ ] = Valor de Referencia de Eyercicio [ ][ ]

PF = Precio de Ejercicio

PRPE = Porcentaje Retomable de ly Prima de Emision

La diferencia entre ¢ Valor de Referencia de Ejewcicio [ ]y ¢
Previo de Ejervicio no podid tener un valor “superior” o
‘inferior” al Porcentaje “Mdaxime™ o “Minimo” de Ejercicio
caleulado sobre el Precio de Ejercicio,

7, Si ol Valor de Relerencia de Ejereicio [ ] del Tuulo Opeownal,
et o e almna segnn se defing para coda Serie Fecha de
Ejercicio ¢s “muener™ 0 “mavor” o “menor o igtal " o "mavor o
il segim 5o defina pare cacda Seric al Precio de Ejercicio
multiplicado por ¢l Facter * v siel Valor de Referencia de
Ejercicio [ ] del Tiwlo Opeional, “en fa' o “en alguna ™ segan sq
definu pary cuda Serie Fecha de BEjercicio es “menor™ o “ntavor”
a “menor o fgwal” o “maver o fguad” al Precio de Ejercicio
multiplicado por el Factar 1" scgin se dofing para cada Serde, la
Emison pagara.

UVE[] (PE x Factori)) x Factor iy + (PE x Factor iy + (PRPE x
Fuctor 1)

Donde:

VE [ | = Valor de Relerencia de Ejercicio | ][ ]

PE = Provio v Clercicin

PRPE = Porcentaje Retomable de ke Prima de Emision

La dilerencia entre el Valor de Referencia de Bjeroewe | ] y of
Precio de Bjervicio no podrl tener un valor “superior” o
“inferior” al Porcemtaje “Maxime™ o “"Minime” de Cjercicio
caleuldo sobre ¢l Precio de Ejercicio.

¥ 81 el Valor de Refercneia de Ejereicws { ] del Tiwlo Operonal
e a0 Cen alguna T sepnn se defing para cada Serie Fecha de
Ejercicio es “menor” o “mavar” o “menor o iguad” o Cmavor o
igieal " scgun se detina para cada Some al Precio de Ejercicio
muttiplicado por ¢l Factor ™" we s el Valor de Referencra de
Ejercicio [ 1 ded Titalo Opeional, “en fa™ o “en alguna ™ scgtin se
difina para cada Serie Fecha de Ejercicio s “menor™ o “nuavor”
o Cmontor o fgwad” o Umavor o g™ al Precio de Ejervicio
multiplicado por ¢l Factor =0 segiin se defina para cada Serie, b
Entisora pagard:

[(PE x Factor i} + (PRPE x Factor i}]

Donde
PE = Precie de Ejercicio
PRPE = Porcentaje Retomable de la Prima de Emision

9. Si ol Valor de Referenein de Ejercicio [ ] ded Timlo Opeional,
“on fa e Cen alguna | semin se defina pura cada Serie, Fecha de
Ejervicio es “moenor” o “ntayor™ o “menor o ignal” o “mavor o
ignal " segun se defing para cade Sevie al Precio de Ejercicio
multiplicado por ¢l Factor *i™, la Emisora pagari:

[PE x Factor i) + (PRPE x Fuctor i)]

W
/



Donde:
PE = Precio de Ejercicio
PRPE = Percentaje Retermable de [a Prima de Emision

Las descripciones anteriores se podran repetir las veees que sca
necesario o no usarse pane deseribir los Derechos de Ejercicio
correspondientes a cada Serie,

Derechos especinles

Aplicarin en los Derechos de los Tenedores segin se especifigue
para cada Seric en ¢l Aviso de Ofena correspondiente.

I. El Titulo Opcional pagard ¢l “nuiximo ™ o “minimo ™ segiin s¢
defina para cada Serie entre: Derechos de los Tenedores definidos
en cada Seric

2. 5i la suma de Derechos de lus Tenedores obtenidos por el Titulo
Opcional en las Fechas de Observacion son “mavores” o
“menores ” segiin se defing para cada Serie a:

[(PE x Factor i) + (PRPE x Factor i)]

La Emsora pagani el resultado que corresponda de aplicar la
siguiente formula:

[{PE x Factor i) + {(PRPE x Factor i)]

Donde:
PE = Precio de Ejervicio
PRPE - Porcentaje Retomable de 1a Prima de Emisién

Las descripciones anteriores se podrin repetir las veees gue sea
nueesaro o no usarse para describir los Derechos de los Teredores
comrespondientes a cada Serie,

Berechos de Ejercicio con Valor Intrinseco
I. Existe Valor Intrinseco

Cuande en I Fecha o Fechas de Ejercicio exista Valor Intrinsceo,
¢l Tenedor del Titulo Opeional, tendri dnicamente ¢l dereche de
obtener ¢n efectivo, por parte de la Emisorn, un monte calculado,
scpin sea aplicable pam cada Seric, conforme a los siguientes
INCISOS:

I. Mientras ¢l Valor de Referencia de Ejercicio del Titulo Opcional
sea “menor” o “igual o menor” segin se defina para cada Serie al
Precio de Ejercicio multiplicado por ¢l Factor i, la Emisors
reulizard un pago en cfectivo igual al resuliado de muliiplicar ¢l
Muttiplicador *i”" por ¢l Valor Intrinseco del Title Opcional, de In
Serie comespondiente, mas ¢l resultado de multiplicar ¢l Precio de
Ejercicio por ¢! Factor “i, mas ¢l Porcentaje Retomable de la
Prima de Emision, El Valor Intrinseeo no podri tener un valor
superior al Porcentaje Maximo del Valor Intrinseco caleulado

sobre ¢l Precio de Efercicio.

2. Micntmas ¢l Valor de Referencia de Ejercicio del Titulo Opeional
sea “maver” o “igual o mavor™ segiin se defina para cada Serie al
Precio de Ejercicio muliipticado por ¢l Factor i, la Emisora
realizard un pago en efectivo igual al resultado de mubtiplicar el
Multiplicador i por ¢l Valor Intrinsceo del Tiwulo Opeional. de by
Serie correspondicnte, mids el resultado de multiplicar el Precio de
Ejercicio por ¢l Factor “i”, mas ¢l Porcentaje Retormable de
Prima de Emision. El Valor Intrinseco no podri tener un valor
superor al Porcentaje Miximo del Valor Intrinseco caleulado
sobre ¢f Precio de Ejercicio,

I1. No existe Valor Intrinseco

Cuando en la Fecha o Fechas de Ejercicio no exista Valor
Intrinseco, ¢l Tenedor del Titulo Opcionad, endri gnicamente el
derecho de obtener en efectivo, por pante de ln Emisora, un monto
calculado, segin sea aplicable para cada Serie, aplicables conforme
i los siguientes incisus

I. Mientras ¢l Valor de Referencia de Ejercicio del Titule Opeional
sea “maver” o “igual o mavor” segin se defina para cada Serie al
Precio de Ejercicio multiplicado por ¢l Factor i, la Emisora

calizani un pago en efective igual al Porcentaje Retomable de la
Prima de Emision mis ol reseliado de multiplicar el Precio de
Ejercicio por ¢l Factor =i,

2. Mientras ¢l Valor de Referencia de Ejercicio del Titulo Opcional
sea “menor” o “tgnal o menor ™ scuin se defina para cada Serie al
Precio de Ejercicio muluplicade por ¢l Factor *i”, fa Emisora
realizard un pago en elective igual a (a) la suma del Porcentaje
Retornable de la Prima de Emision y ¢l resullado de multiplicar el
Muluplicador =i por ¢l resuliado de (b) dividir la diferencia del
Valor de Referencin de Ejercicio y el Precio de Ejercicio
multiplicado por ¢l Factor “i"; enre ¢l Precio de Ejercicio
multiplicado por el Factor i, mas (¢) ¢l resultado de multiplicar el
Precio de Ejercicio por el Factor ™1™,

3. Micntras ¢l Valor de Referencia de Ejercicio del Titwlo Opeional
sea “menor” o “igual 0 menor” segin se defina para cada Serie al
Precio de Ejervicio multiplicado por el Factor “i”, la Emisora
realizint wn pago en efectivo igual al Porcentaje Retornable de la
Prima de Emision mas ¢l resudtado de multiplicar ¢l Precio de
Ejercicio por ¢l Factor =i™.

4. Mientras ¢l Valor de Referencia de Ejercicio del Titulo Opeional
set “mavor” o “igual o mavor " segin se defing para cada Serie al
Precio de Ejercicio muluplicado por ¢l Factor =i, la Emisora
realizart un pago en efectivo igual a (a) la suma del Porcentaje
Retomable de by Prima de Emision y ¢l resultado de multiplicar ¢l
Muliplicador “i"" por ¢} resultado de (b) dividie la diferencia del
Precio de Ejercicio muluplicade por ¢l Factor i y el Valor de
Referencia de Ejercicio entre el Precio de Ejercicio multiplicado
por &l Factor “I”, mis (¢) ¢l resultado de multiplicar ¢l Precio de
Ejercicio por el Factor 5™,

a) La incorporacion de las modalidades descritas ¢n la presente
Acta de Emision no requericd de la autorizacion de la Asamblea de
Tenedores, sicmpre y cuando no se afeeten adversamente los
derechos de los Tenedores de las Series vigentes

b) La cantidad minima de Titulos Opcionales que los Tenedores de
los Titulos Opcionales podrin ¢jercer es de un Lote,

¢) Una vez que fos Tenedores de los Titulos Opcionales istruyan
al intermediario financiero que actiie por su cuenta que cjerza los
derechos que confieren los  Titulos  Opcionales, y  diche
intennediario financiero o notifigue a Indeval y a la Bolsy, I
instruccion de s Tenedores de los Titwlos Opcionales  se
considerard  irmevocable v no  podm modificarse  total o
parcialmente.

d) La Emisor podsi incluir Derechos de los Tenedores adicionales
n fos establecidos en Ja presente Acta de Emisidn, mismos que se
divulgarin en ¢l Prospecto, en el Aviso de Ofenta, en el Aviso con
Fines Informativos y'o en ¢ Aviso de Colocacion correspondicnte
o en cualguier documento de difusion que autorice la Comision.
Los Derechos de los Tenedores correspondientes a cada una de las
Series, se darin a conocer en el Aviso de Oferta, en el Aviso con
Fines [nformatives y'o en el Aviso de Colocacion correspondiente
y n ¢l Titulo correspondiente a la Serde de que se trate.

DECIMA SEGUNDA. Ejercicio de Derechos Comomtives v
Patnmoniales.




Los Titulos Opeionales no otorgan dereches comportivos de
propicdad o patrimoniales sobre los Activos Subyacentes. La
Cmisor no estard obligads o cjercer los derechos patrimoniales o
camponativos que conficren los Activos Subyacenles que haya
adquinde para fines de coberura y no temdrl responsabilidad
alguna respecto de la forma en que tos gjera o deje de hacerlo

No obstante lo anterior, los ajustes téenicos a los Tilwlos
Onpcionmales por pago de dividendos en acciones, suscapeion, canje
du titulos, split, spht inverso, reembolso, escision, fusion, asi como
por la compra y suscripcion reciproca de acciones o por cualquier
otro derecho que no esté considerado en 1a presente Acty de
Emisidn, se cleetuarin conforme a los procedimicntos que la Bolsa
establezea o por los aplicables en el Mercado de Onigen,

DECIMA TERCERA. Eventos Extmondinarios.

1) En caso de que ocurra un Evento Extraordinario, ¢l Emisor,
sujeto a lo establecido en la presente clinsula, solicitard a la Bolsa
(con copia al Representante Comun) la suspension de la cotizacion
de los Titulos Opcionales en Circulacién de la Serie de yue se trate.
La Emisors tendr dereeho o decretar Ia cancelacion de los Titulos
Opeionales en caso de que el Evento Extrordinerio de que se traie
subsista por mis de cinco Dias 1ibiles. En caso de que la Emisora
no haya cancelado los  Titulos Opeionales y ¢! Evento
Extrmordinario deja de existir, la Emisora podrd solicitar a T Bolsa
{con copin al Representunte Comun) la reanudacion de la
cotizacion de los Tiulos Opeionales en Circulacian de Ia Sene de
que st lrle,

b) Por Evento Extraordinario, se entendera i) ¢l heche de yue
dujen de existin, se cancele o suspenda la cotizaeion en ef Mercado
de Orgen de los  Activos Subyacentes  gue  represenien
individualmente o en st conjunto mas del 30% (ireinta por ciento)
del vator de mercado de los Activos Subyacentes: (ii) el hecho de
que dejen de existir, se eancele o suspenda la cotizacion cen el
Mercado  de Origen  de las  acciones  que  represenien
idividhedimente o en su conjumo mas del 30% (treinta por cieno)
del valor de mereado det Indice en case de que Ins Activos
Subyacentes scan fidices do precios accivnarios: (i) en caso de
gue los emisores de los Actives Subyacentes dejen de proporcionar
al publico fnformacion de fos Activos Subyacentes; o (iv) en caso
que los Activos Subyacenies dejen de estar listados en los Sistens
Intemacionales de Cotizaciones, ¢n caso d¢ yue se encuentren
listados ¢n dicho sistema,

¢} Nose-consideran Eventos Cxtmordinarieos la suspension de la
cotizacion de los Activos Subyacentes, segun s ¢l caso, que lleve
a cabo ¢l Mercado de Origen, derivado de movimientas en sus
precios ¢n wn mismo Dia Hibil que excedan los limites penmitidos
por dicho Mermado de Ongen,

d) De darse un Evento Extraordinanio, los Tenedores de los Titulos
Opcionales no podiin gjercer los derechos gue atorgan los Titulos
Opcionales en tanto subsista 1l Evento Extrmordimano.

¢) En caso de que ¢l Mereado de Origen sustituya o modifique
sustancialmente la metodologia de caleulo del Active Subyacente,
se utilizach ¢l método o Active Subyacente sustiute que al clecto
determine ¢l Mercado de Origen de que se uate y que se aseneje
en mayor medida al Activo Subyacente. En caso de gue Tn Emisorm
mantenga Titwelos Opcionales en Cireulacion con ¢l Aclivo
Subyacente afcctado, deberid de comunicar la sustitucion o
modificacin de dicha metodalogia a los Tenedores de dos Titulos
Opcionales, al Representante Comdn, a la Bolsa y a ln CNBV,
conforme a lo previsto en la Clausula Séptima de la presente Acta
de Emisicn,

N En caso de gue un Evento Extmordimario resulie en la
cancelacion de Tilos Opcionates, I Emisom comunicana a los
Tenedores, a travéds de {3 Bolsa y de un periodico de circulacion

nacional, los Tiwlos Opcionales que hayan sido afectados por el
Evento  Extravidinario. Dicha notilicacion incluirl también ¢l
munto que serd pagadero a los Teacdores de los Titulos Opcionales
y I fecha en la que se realizad dicho pago. El pago serd o
equivalente a los Derechos de los Tenedores, segan corresponda,
calculados de buena fe ¢l Dia Habil previo al que ocurra ¢l Evento
Extrtordinario por la Emisora de conformidad con <l dltinw precio
mtid-market publicado de Tos Activos Subyacentes en ¢l Mercado
de Origen antes de que se diem el Evento Extmordinano
Asimismo, s tendrmd que dar avise a Indeval {con copia al
Representante Comuin), por escrito o a traves de los medies que
ésta determine con al menas 6 (seis) Dias Habiles de anticipacion a
la fecha en que se cancelen los Titulos Opcionales, con los datos
sefialiados ¢n este parmalo y describiendo cualquier ajuste que
pudiera presentarse para Ja liquidacian de Ins Titulos Opeionales

DECIMA CUARTA. Cobenurm v Norma de Liguides Agregada
o, en sy caso Plan de Requerimiemos de Eleciivo.

Durante ¢f Plaze de Vigencia de Ia Emision, b Emisors mantendri
unii cobentura respecto de cada Serie y cumplicd con Ta nomia de
liquides agregada, de conformidid con o siguiente;

Part el ¢omputo det consumo de capital de la Emision de los
Titulos Opeionales y la cobertura con la que la Emison opensrd, se
ubservarin las  reglas  de capitalizacion,  mantenimicnto  de
coberturas y nommis de ligeidez de conformidad con lo dispucsio
en kas Disposictones de Cardeter General Aplicables a las
Instituciones de Crédito publicadas en et Diario Oficial de la
Federacion ¢l 2 de  diciembre de 2005, sepin  sus
modificaciones, v las demds disposiciones aplicables a las
msttuciones de banca multiple,

La cobertum de un portalolio de litulos Opcionales se realiza
mediante ¢l balanceo constante del portafolio replica; es decir, 1)
tomando posicion contrana en derividos que repliquen todos los
resgos {delta, vege, gamma, ele.) generados por ¢l Titwlo Opeional
yio 1) a mvés de la cobertum delta (defre hedge) del Tiwlo
Opeicnal. Esto fmplica cafeular la dela ded nusioe y celnaia
diariamente mediante Ta comprr'venta del Active Subyacente; estiy
cobertora delty se bace dentro de los limites internos autonzados
pany, asi dar un espacio pam b gestion de la gamma (cambios en
detia confonme se mueve ¢f activo subyacente).

El rivsgo de vega (ricsgo a cambios en la volatilidad del mercado)
se cubre con instrumentos derivados sobre el mismo active
subyacente-o-sehre un active cerrelacionade; de tal lonm que los
cambios e ¢l precio del Titwlo Opcional debides a los
movimicntos en volatilidad se vean compensados, en buena
medida, por cambios en ¢l precio del instrumento derivado de
coberqura. Lo cobertum de Ia vega, a travis de un instrumento
derivado simultdneamente cubre la gamma del Titulo Opcional

El ricsgo de tasa de interés de los Tiwlos Operonales emitidos se
cubre a tmvis de instrumentos sensibles a les movimientos de
tasas, de tl forma que los cambios en precie del Titulo Opeional
debidos a los cambios en las tasas de interds s¢ vean compensados
por los cambios en precio de Jos instumentos de coberium
sensibles a fas s, Estos mstiusentos de cobenura pueden ser
bones (con o sin cupin} o denvados de tasas.

La gestion dindmica de un portafolio de Titwlos Opcienales se
realiza analizando las sensibibidades delta o7 (subvacente), vega
v (volatilidad), gamma 17, con el objetivo de que los nesgos
asocindos se encuentren deatro de las reglas establecidas par la
Emisora.

L delia muestra ol nomere de activos que s meeesino
comprar/vender para hacer un cobertur dindmica del ponalolio,
Y la vega determina la sensibilidad del pontafolio & movimientos
en B volatilidad, Considerando la delta y Ta vega se hace una




gestion gamea, buscando minimizir ¢l impacto al portafolio por
varmeiones en los factores de mercado, La dela de Ty cobenus
deberiy neutrrlizarse al cierme del dia, la exposicion total de los
Titulos Opcionales vigentes que se emitan.

La Emisora mantendrd ol capital requendo en relacion con los
Aesgos incwmidos poer su operacién y cobertera de 1a Emision de
Titulos Opcionales de conformidad con lo dispuesto en las
Disposiciones  de Caricler General  Aplicables a  las
Instituciones de Crédito publicadas en ¢l Diario Oficial de Ta
Federacion el 2 de diciembre de 2005 y las  demas
disposictones aphicables a las instituciones de banca multiple.

La Emisora no adquirind ni directa ni indirectamente Acciones o
Acciones del SIC de entidudes financieras del mismo grupo
empresanial, de otras entidades  financicras v de entidades
financieras del exterior, de conformidad con lo establecido en los
articulos 27, 89 y 215 de la Ley pata Repular las Agripaciones
Financicras, la Ley de lostituciones de Crédite y LMV,
respectivamente. - Asimismo, e ¢l caso de las Series con
liguidacion en especie, la Emisom no wtilizari  Acciones o
Acciones del SIC de cntidades financieras del mismo grupo
empresarial para liquidar dichas Serics,

Los activos subyacentes que tepresenten ¢l capital social de
entidades financiers, no son propicdad y no podrin ser adquiridos
por la Emisora de conformidad con ¢l aniculo 27 de ta Ley pam
Regular a las Agrupaciones Financieras y de conformidad con el
articulo 89 de la Ley de Instituciones de Crédito.

A QUINTA. Mecanica de Denechas Je Pago, Derechos de
Eiervicio y Liguidacion.

) En cada Fecha de Observacion el intennediario financiero que
actue por cuenta del Tenedor estari obligade o la retnbucion en la
Fecha de Derecho, en su caso, de los Derechos de Pago
coirespondientes, sin gue esto signilique of cjercicio de los Titulos
Opcionales.

b) En caso de que en alguna Fecha de Ejercicio los Titulos
Opcionales tengan un motito caleulado positive, ¢ inteanediario
financiero que acie por cuenta del Tenedor estari obhgado al
gjercicio de los Derechos de Ejercicio que confieren los misinos,
sin que se requien la instruccion por parte de los Tenedores de los
Titulos Opcionales. En este supuesto, ¢l imenmediaro lingncicro
comespondiente no podrd cobrar comision alguna por ¢l gjercicio
de los Buerechos que otorgan los Tiulos Opcionales o sus
Tenedores.

¢) En el caso de que los Titulos Opeionales otorguen Derechos de
Ejercicio con Valor Intrinseco y poscan un Valor Intrinseco
positive en la Fecha o Fechas de Ejercicio, el intennediario
financiero que actie por cucnta del Tenedor estaci obligado al
¢jercicio de los Derechos que confieren los mismos, sin gue se
requicra la instruceion por parte de los Tenedores de Jos Titulos
Opcionales.  En este supuesto, ¢l intermedianio  limanciero
comespondiente no podri cobrr comision alguna por el gercicio
de los derechos que otorgan los Titulos Opcionales a sus
Tenedores.

d) Las retribuciones por Derechos de fos Tenedores que confieren
los Tittlos Opcionales, segin la Serie de que se tmte, podrin
hacerse Gnicamente en fa Fecha o Fechas de Derechos y'o Fecha o
Fechas de Liquidacion de Ejercicio, sicmpre que no exista un
Evento Extrordinario. Cuando por caso lfortuito o de fuerea
mayor, el ditimo Dia Habil del Plazo de Vigencia de la Serie dejara
de ser un Dia Habil, los derechos de los Tenedores de los Titulos
Opcionales deberdn ejercerse ¢f Dia Habil inmediato siguicnie,

¢} En la Fecha o Fechas de Observacion yo Fecha o Fechas de
Ejercicio, ¢l Representante Commin determinari y notificard 2 la

Emisora, al Indeval y 2 Ja CNBV por escrito o por Jos medivs gue
dstas determinen ¢l saldo tolal de las retribuciones de los Tiudos
Opcionales comespondientes en tal Fecha de Observacion o Fecha
de Ejervicio.

0 El Dia Habil gue se determine como Fecha de Derechos o Fecha
de Liguidacion de Ejercicio, postenor a la Fecha o Fechas de
Obscnvacién y'o Fecha o Fechas de Ejercicio de los Titulos
Opcionales, se liquidarin las  retribuciones de Ios  Titulos
Opcionales en efectivo conforme a lo siguicnte:

1) Indeval realizar el traspase de los Titekos Opeionales de la Sene
comespondiente de las cuentas del o los intennediarios financicros
que actien por cuentade Jos Tenedores de los Titulos Opeionales,
a Ja cuenta de [a Emisor con Indeval, y

i) La Emisora deberit entregar al Indeval, el impone de los
Derechos de los Tenedores de los Titulos Opeionales el dia que
tales recursos deban pagarse o realizane Ta liquidacién, quicn lo
ucreditant a la cuenta de los respectivos intermediarios financieros
fue tengan posicion de los Tiulos Opcionales y actiien por cuenta
de los Teaedores de los Titulos Opeionales, las que a su vez lo
acreditacin en la cuenta del respectivo Tenedor de los Titulos
Opcionales por el que actaen,

g) Lat ¢jecucidn de los Derechos de los Tenedores que olorgan los
Tiwlos Opcionales se llevard a cabo fuern de Bolsa y sc
considerard realizada en &, siempre que sea registrada y dada a
conocer ol pablico conforme & 1o previsto en el Reglamento
Imerior de la Bolsa.

Indeval realizacd las actividades que se seitalan en la presente
cliusula, en los (erminos que se establecen en ¢ reglamento
manuales operativos aplicables a dicha institucion para ¢l deposito
de valores.

DECIMA SEXTA. Degipnacion del Intermediario Colocador de
los Titulos Opeicnales.

Actuard como Intermediario Colocador ¢n la Emision de Titulos
Opcionales, Ja sociedad  denominada Casa de Bolsa BBVA
Bancomer, S.A. de C.V., Grupo Financiero BBVA Bancomer,
quien tendrd todos los derechos y obligaciones que las leyes,
circulares y reglamentos establezcan al respecto.

DECIMA SEPTIMA. Designacion del Representante Comein,

Actitard como representante comin de los Tenedores de Titulos
Opcionales, Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo
Financicro la que por conducio de su apoderado, Juan Manuel Lara
Escobar, declara que comparece a la finna de esta Aeta de Emision
para aceptar el cargo de representante coman de los Tenedores de
los Titulos Opcionales y los derechos y obligaciones que dicho
cargo conlicren.

DECIMA OCTAVA. Atrihugiones del Representante Comiin.

El Representante Comin tendri los derechos y obligaciones que se
contemplan en la Ley Geaeral de Titulos y Operaciones de Crédito
{en lo que resulie aplicable), en kb LMV, asi como en la presente
Acta de Emision. Para todo aquello no expresamente previsto en
esta Acta de Emision o en el Titulo comespondiente a la Serie de
que se trate, ¢l Representante Comin actuard de conformidad con
las instrzcciones de la asamblea de Tenedores de los Titulos
Opcionales de conformidad con lo establecido en In Clausula
Deécima Novena de la presente Acta de Emision.

i) El Representante Conuin tendrd las facultades y obligaciones
siguientes:

1) Suseribir la presente Acta de Emision y ¢l Titulo de cada una de
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Tas Serics;

1y Ejercer todas las acciones o derechos que 2l conjunto de los
Tenedores de los Titelos Opeicnates corresponda. asi como los que
requicra ¢l desempedo de sus funciones y deberes y gecutar los
aclos conservitlorivs que estime convenientes en delensa de los
intereses de los Tenederes de los Titulos Opeienales;

D) Convocar v presidir las asambleas de Tenedores de Tos Titulos
Opeionales y cjecutar sus resolucivnes o convocar a asiambleas de
Tenedores de los Titwlos Opeionates a peticion de ln Emisom,

V) Requerir a la Emisort ¢l cumplimicnto de sus obligaciones
conforme a la preseste Acta de Fasion y el Tiwlo
comespondiente a cida Serie;

V) Ejecutar las acciones, previstas a su cargo, descritas en la
cliusula Décima Quinta de 1a presente Acta de Emision;

V1) Ejecutar agueliss otras funciones y obligaciones que se
desprendan de la presente Acta de  Emision, del  Titulo
comrespondicnie a cada Serie, o gue se sefialen en la LMV y demils
legislacion aplicable, en relacion con el carpo del Representante
Cotnun,

V1) Notificar a la Emisora 1a cleecion de los Tencedores en caso de
gue estos dltimos deseen hacer uso de los Derechos de Jos
Tenedores o gue se reliere fa Clivsula Décima Primera de la
presente Acta de Emision; y

VI En general, Hevar a cabo los actos que scan necesarnios a fin
de salvapuirdar Jos derechos de los Teedoies de dos Titulos
Opeiomales;

El Representante Comun deberd  venticar, a irves de la
informacion que se le hubiera proporcionade para tales fincs, ol
cumplimicnto en tiempo y fomua por pante de la Emisora de las
obhgaciones estableculas 8 su eargo en la presente Acta de
Emaan v el Ditulo de aala Senee (eseepto de las obligaciones de
indele contable, fiscal, laboral vy administeativa de lo Emisors
previskas cn dichos documentos gue no incidan dircetamente en ol
pugo du los Tiwlos Opeionales)

Pam efectos de cumplir con lo anterior, ¢! Representante Comiin
tendri ¢l derecho de solicitar a la Emisom, a sus audileres
exlernos, asesores legales o a cualquier persona que preste
servicios - la Emisora e relacion con los Tiulos Opeonales, Ia
inlormacion y documentacion que sea necesaria par verificar ¢l
cumplimicnto de las oblipaciones a que se refiere ¢l paralo
anterior, Al respecte, T Emisora estard obligada a entregar dicha
infonmacicn y a requenr a sus auditores externos, asesores kegales
o terceros gue propocionen af - Representante Comin
informacion en los plazos que éste solicite pam el cumplimiento de
sus funciones, cn el entendido que ¢l Representante Comuin pudri
hacer dicha infonmacion del conocimiento de los Tenedores sin que
tal revelacion  se  considere  que infringe  obligacion  de
confidenciahidad alzuna y en el entendido, ademis, que los
Tenedores estaran obligados a tratar dicha informacion de manera
cenfidencial y o puatdar la debida reserva respecto de la misma. EL
Representante Comun podist realizar visitas o revisiones a la
Emisora y a las personas sciialadis en este parmafo, una vez al aio,
o ¢n cualguicer otro momento que lo considere necesario, sicmpre y
cuando dichas visitas se realicen en hotas y Dias Habiles y sin
interlerir com las actividades del negocio de Ta Emisor. Par cllo,
notificark por esento a la Emisora o a la personn gue corresponda,
a través de la Emisora, de Ias visitas o revisiones, con al menos 3
(tres) Dias Habiles de anticipacion, salvo casos de urgencia, en los
que la netificacion deberd realizarse con por lo menos 2 (dos) Dias
Hihiles de amticipacion a la fecha en que se desee llevar a cabo la
visila o revision cormespondiente.

En caso que ¢l Representante Comin no reciba bt informacion
solicitads y en los tiempos scialados en ¢l pamafo inmediato
anterior, o que lenga conocimiento de caalguier incwnplimicnto de
las obligaciones establecidas en la presente Acta de Emision, en
cualquicra de los Tiwlos que se emitan de las Seres {en el
entendido que ln presente Acta de Emision y los Titulos
comespondientes representan los documentos base de la emisidn},
deberit solicitar inmedigtamente a Ta Emisora que se haga del
conocimicnto del piblico, a tvés de un evento relevante, dicho
incumplimiento. Lo antenor, en el eatendido de gue en caso que la
Emisora omita divalgar ¢l evento relevante de que se trate, dentro
de los 2 (dus) Dias Habiles siguientes o la notificacion realizada
por ¢l Representante Comin, dste tendrd la obligacion de publicar
dicho evento selevante en Tonna inmediata, sin que tal revelagion
se considere que infringe obligacion de confidencialidad alguna y
sin peguicio de la facultad del Representante Comin de hacer del
conocimiento del  publico  inversionista,  cualesguier
incumplimienios  v'o retardos  en o cumplimiento - de  las
vbligaciones, que per cualquier medio se haga del conocimiento
del Representante Comin

Para dar cumplimicato a wdu lo antedor, la asamblea de Tenedores
podrt ordenar al Representante Comnin, o ef propie Representante
Comun tendrt el dereche de sobeitar o diche orpano, la
comtrtacion, a cargo de la Emisor o en caso de incumplimicnto
de esta olima a wl obligacion, con cargo a los Tenedores, de
cualquier lereero especialista en la materia de gue se e, que
razonablemente considere necesano o conveniente, pam gue le
auxilic ¢n ¢l cumplimiento de sus obligaciones de revision
establecidas en ¢l Titalo respectivo, en fa presente Acta de Emision
v en la legislacion aplicable, sujeto a ls respunsobilidades que
establesca Ta propin asablay de Tenedors al respecto ¥ on
consecuenciy, podri conliar, acluar y o abstenerse actuar con base
en las determinaciones que leven a cabo tales especialistas. segin
i determine la asamblea de Tenedores. En caso que la asamble
de Tenedores no apruche dicha contmtacion, ¢l Representante
Comun solamente respondery de las actividades gque le son
dircctaimente nnputables en imines del Titulo respectivo, de
prosente Acta de Fmision y de las disposiciones fegales aplicubles
Lo anterior en ¢l entendido que, si la asamblea de Tencdores
autoriza T contratacion de dichos lereeros peto o se proporciomkn
al Representante Comun los tecursos suficientes pary tales efectos,
se estard a lo dispuesto por ¢l anticulo 281 del Codigo de Comercio
asi como a lo establecido ¢n ¢l aniculo 2577 del Cadigo Civil para
la Ciudiad de Méxivo y sus comelativas de los Codigos Civiles de
las demits entidades fedennivas de Mésico y en el Cadigo Civil
Fedemlb con relacion o su coricier de mandatano en el entendido
que ¢l Represeatante Comun no estard obligado o anticipar las
cantidades necesarias pam o contratacion de diches  terceros
cspecialistas y no serd responsable bajo ninguma circunstineiy en o
retrso de su contrtacion y'o por falta de recursos para levar a
cabo dicha contmtacion y'o porque no le sean proporcionadas, en
su caso, por los Tenedores.

b) El Representante Conmin poded ser removido o sustituide por
acuerdo de la asamblea de Tenedores de los Titulos Opcionales
conforme a lo establecido en la Clausula Décima Novena de la
presente Acta de Emision. en ¢l entendido que dicha remocion solo
wndni electos a partic de la fecha en gue un representante coman
sueeyor haya sido designado, haya acepiado el cargo y haya
tomade posesion del misme.

¢} El Represeatante Comin solo podri renunciar a su casgu por
causas graves que calificart el juez de primenn instancia que
comespenda al domicihio de la Emisor y en este supuesto, seguird
desempeitandnse cn el carge hasta gue la asamblea de Tenedores
de los Titulos Opeionales designe a su sustituto,

d} El Representante Comin concluind sus funciones en la fecha en
que todos los Tilos Opcionales sean pagados en su totalidad
(incluyendo, para cstos cfectos, los intercses devengados y no



pagados y fas demis cantidades pagaderas conlonne a los mismos,
si hubicra alguna).

¢) El Representante Comiin en nimzun momento estard obligado a
erogar fiingdn tipo de gasto u honortio o cantidad alguma a cargo
de su patrimonio para llevar a cabo cualesquiera actos, facultades y
obliguciones que e comesponden por vinud de sy encargo,
debiendo cubrivse estos por la Emisor.

1) El Representante Comin deberd rendir cuentas del desempeiio
de sus funciones, cuando le sean solicitadas por la asamblea de
Tenedores o al momento de concluir su encargo

£) Todos y cada uno de los actos que Heve a cabo el Representante
Comun, en nombsre o por cuenta de los Tenedores, en 1os témninos
de la presente Acta de Emision, cualguicra de los Tiwlos o de [a
legislacion aplicable, serdn obligatorios para y se considerarin
como aceptisdos por los Tenedores

DECIMA NOVENA. Asambleas de Tenedores de Titulos
Opcionales,

a) La asamblea general de Tenedores de los Titulos Opcionales
representard al conjunto de Tenedores de los Titulos Opcionales de
la totalidad de Lus Serics en circulacion, v sus decisiones. serin
vilidis respecto de todos los Tenedores de los Titulos Opeionafes,
aun de los ausentes y disidentes. No obstante lo anterior, siempre
que se trate de asuntos relacionados dnicamente con una Serie de
Titulos Opcionales en particalar, los mismos se resolverin por
conducto de una asamblea especial de Tenedores de Titulos
Opcionales de la Sene de que se trate, sin que sea necesario que la
asamblea general resuelva al respecto. Tratandose de Jas asambleas
especiales  de Tenedores  de los  Titulos  Qpeionales
correspondientes a una sola Serie, ¢l yudrum de instalacion y
volackin aqui previsio, y los porcentijes de tenencia para solicitar
SU convocalena, se computarin inicamente respecto de la totalidad
de los Titulos Opcionales que integran ta Serie en cuestion, sin que
sea necesario que una asamblea general de Tenedores resuclva at
respeeio,

b) Las asambleas de los Tenedores de Ins Titulos Opcionales se
celebraridn en ¢l domicilio del Representante Coman, o a falta o
imposibilidad para ¢llo. en ol lugar gue se sefale para tal efecto en
In convocatona respectiva, en la Ciudad de Meéxico,

¢} Los Tenedores de los Titulos Opeionales que, en o individual o
conjuntamente posean ¢l 10% (dicz por ciento) de los Tilos
Opcionales en Circulacidn o de Ja Serie de que se rate, ¢n su caso,
podrin pedir al Representante Comun que convogue o la asambles
de Tenederes de los Tiwlos Opcionales, especificando en su
peticion los puntos que en la asamblea deberin tratarse. El
Representante Comin debetd expedir la convocatoria para que la
asamblea de Tenedores se retna dentro del 1émino de un mes
contado o partir de la fecha en que reciba la soliciud, Si el
Representante Comin no cumplicre con esta obligacion, ¢l juez de
primery instancia del domicilio de o Emisora, a peticion de los
Tenedores de los Tilulos Opcionales solicitantes, deberd expedir 1a
convocalona para k reumion de la asamblen.

d) La convocatoria para las asambleas de los Tenedores de los
Titulos Opcionales s publicart una vez, por lo menos, en
cualguicra de los penddicos de amplia circulacion a nivel nacional,
con cuando menos 10 (diez) dias naturales de amticipacion a la
fecha en que la asamblea deba reunirse; dicha convocatotia incluiri
la fecha, lugar, hora, orden del dia y deberid estar debidamente
finnwla, En la convocatoria se expresarin los puntos que en la
asamblen deberan trtarse.

¢) Las asambleas de Tenedores serin convocadas, se instalarin,
deliberardn, y tomardn resoluciones con arreglo a lo siguiente:

1} Para que la asamblea de Tenedores de fos Titulos Opeionales se
considere legalmente instalada, en vinud de primera convocatoria,
deberin estar sepresentados en tha, por lo menos, la mitad mds uno
de los Titulos Opcionales en Circulacion con derecho a voto o, en
su caso, de los Titulos Opcionales en circulacion con derecho a
voto de la Serie que se trate, y sus decisiones serin validas, salvo
en los casos previstos en ol parrafo 11 siguicnte, cuando scan
aprobadas por mayoria de viros de los presentes,

11) Si 1a asamblea de Tenedores de Jos Titules Opcionales se reane
en virud de segunda o ulterior convocatora, se considemri
legalmente instalada con cualquicra que sca ¢ ndmero de Titulos
Opcionales presentes en la asamblea, y sus decisiones sern validas
cuando sean aprobadas por mayoria de votos de los Tiwlos
Opcionales presentes.

1D Se requenind que estén presentes en la asasmblea, cuando
mienos, aquellos Tenedores que en lo individual o conjuntamente
poscan el 75% (setemta y cinco por ciemo) de los Tilos
Opcionales en Circulacion con derecho a voto o, en su caso, de los
Titulos Opcionales en circulacion con derecho a voto de la Serie
que se e, siempre que se trte de pomera Convocatona y sus
decisiones serin validas cuando sean aprobadas por, al menos, la
mitad mis uno de los votos computables en la asamblea, en los
siguientes casos

(i) Cuando se tmte de revocar la designacion del Representante
Comin o nombrar a cualquicr otro representante comin: en el
entendido que este asunto dnicamente se podrd resolver en una
asamblen general de Tenedores v o sustitucion del Representante
Comun sert aplicable para Iy wialidad de las Series en circulacion,

(it} Cuando s¢ trate de consentir u olorgar promogas o espems al
Emisor; y

(i} Cuando se trte de realizar cualquier modilicacion a los
términos de kb presente Acta de Emision o a cuatquier Titulo, salvo
por lo dispuesto en e punto £) de esta Cliusula.

IV} Para concurtir o las asambleas de Tenedores, se aplicara lo
previsio en ¢l anicule 290 y demds aplicables de 1a LMV, Los
Tenedores de los Tilulos Opcionales  deberan  entregar  at
Representante: Comin las constancias de depésilo que expida
Indeval y ol listado de tiwlares que al cfecto expids o
intermediario financiero cormespondiente, de ser ¢l caso, respecto
de los Titulos Opcionales de das cuales son titufares, por lo menos
¢l Dia Habil anterior a la fecha en que L asamblea de Tenedores de
Titulos Opcionales deba celebrarse. Los Tencedores podrin hacerse
representar en |y asamblea por apoderado, acreditado con carta
poder firmada ante dos testigos e por cualquier otro medio
autorizado por la legislacion aplicable;

V) En ningun caso podsin ser representados en la asamblea ni se
tomarin en cuenti, para ¢l computo de instalacidn o votacion de
las asamblens, los Titulos Opcionales que, ¢n su caso, no kayan
sido puestos en circulacion o que hayan sido adquiridos por la
Emison,

V1) Los Tenedores gue, en fo individual 0 en su conjunto tengan
25% (veinticinco por ciento) o mis de los Titulos Opcionales en
circulacion, tendrin ¢l dereche de solicitar al Representante
Comin que aplace por uni sola vez, por 3 dias naturales y sin
necesidad de mueva convoeatora, la votacion en una asamblea de
Tenedores de cualguier asunto respeeto del cual dichos Tenedores
no s¢ consideren suficientemente infonmados. Respecto de aquellos
Tenedores que se retiren o que no concurran a la reanudacion de
umit asamblea que haya sido aplrsada en tos 1érminos del presente
inciso, ¢l secretario de dicha asamblen deberi dejar constancia en
¢l acta respectiva, la ausencia de dichos Tenedores, y los Titulos
Opcionales de dichos Tenedores no serin considerados par el
quorum de instalacidn y de votacion respecto de los asuntos
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pendientes a discutir en la respeetiva asamblea de Tenedores; en ¢l
entendido, gque en tedo momento debesin cumplirse los quorums
de instalacion y volacion previstos en la presente Acta de Cmisicn
para ¢l desaliogo de los puntos de que se trate y, en la medida en
que no se alcancen dichos quérems, s¢ emiticd, en su caso, una
ultedor convocatoria respecto de los puntos del orden del dia
correspondicnles. Lo anterior, sert anicamente pany los cfectos
sefialados en la presente Cliwsula y no jmplica perjuicio alguno a
los derechos de oposicion de los Tenedores que, a cse momento ¥
de conformidad con las disposiciones  aplicables. ya no s¢
cticuenlren presentes en dicha asamblea de Tenedores.

VIl De cada asamblea se levantar acta suserita por quicnes hayan
fungido como presidente y seeretario. Al acta se agregard §a lista
de asistencia, finmada por los concurrentes y por el o los
escruladores. Las actas y demds datos y documentos que se
reficran a la actuacion de las asambleas de Tenedores o del
Representante Comitn, seriin conservados por ¢l Representanie
Comin y podrin, en todo ticmpo, ser consultados por los
Tenedores de los Titlos Opcionales, los cuales tendrin derecho
que, a sus expensas, ¢f Represcotante Coman les expida cupias
certificadas de los documentos seitalados:

VIi) La asamblea de Tenedores de los Finlos Opcionales serd
presidida por ¢l Representante Comin y on clla Jos Tenedores
tendiin derecho  ntos votos como Tes correspondan en vinud de
los Titulos Opcienales que posean, computdndose un voto por cads
Titule Opeienal de la Emision o Serie en circulacion,

1X) Los Tencdores de los Tiwlos Opcionales pudrin cjercer
indivilualmente las acciones que les correspondan para exigir:

(1) De la Emisora, & cumplimiento de sus obligaciones confore a
la presente Acta de Cimision, en lo relative a liquidacion de los
Tiwlos Opcionales cuando Sstos se cjerzan,

(iiy Del Representante Comin, que  practique  los  actos
conservatorios de los derechos de los Tenedores de Jus Titulos
Opeiomales en otk o gque baga cectivos dichos dercelios, v

(in) Ln su caso, kt responsabilidad en que ineuna ¢l Representanie
Comun por culpa grave,

) No obstanie lo anterivr, la Emisors y ¢ Representante Comin
estaran facultados parm modificar Ia presente Acta de Emision, sin
requerir ¢l consentimiento de la asamblea de Tenedores de Tiulos
Opcionales,  siompre gue dicha — medificacion - no - aficte
adversamente los dercchios de Tos Tenedores de los Tildos
Opcivmales, plazos, condiciones y obligaciones de pago de las
Series vigentes. Los Tencdores de los Titulos Opeionales, por
medio de L adyuisicion de uno o mis Tiwlos Opcionales aceptaa,
n su case, que la Cmisora y ¢l Representante Comun leven a cabo
las madificaciones a que se refiere ¢ presente inciso 1.

En viwd de lo anterior, la Emisora v ef Representante Comuin
podrn, sin requerir ol consentimicnto de by asamblen de Tenedores
de los Tiwlos Opcionales, de manery cnunciativa mis  no
lisnitativa, Nevar a cabo cualyuier modificacion a la presente que
tenga por abgeto: (1) modificar la Clausula Primera de la presente
Acta de Emision, cuya modilicacion pudier facilitar o apoyar la
cmision de Titulos Opeionales; (i) modilicar el nismere de Series
yio nimero de tiwdos; (i) actualizar by regulacion de los Tiwlos
Opeionales, stempre y cuando no se aleeten los derechos de los
Tenedores de los titulos vigentes, (iv) adicionar algin derecho de
los Tenedores de los Titulos Opcionales, sicmpre y cuando no se
afecten adversamente los derechos de los Tenedores de los titulos
vigentes, y (v) cuando existan Titwlos Opeionales en Circulacion
cuyos Aclivos Subyacenles sufran cambios o modificaciones, por
condiciones de mercado, en su metodologia de cileulo, éstos dejen
de existir y scan sustituidos, de acuerdo a lo establecido en Iy
Cliusula Séptima de Ly presente Acta de Emision,

Para que la modilicacion al acta surta clecios, i CNBV deberi
autorizar 1 actualizacion de la inscrpeion en o RNV {ya sca
mediante la sctwalizacion del propio Prospecto, medmnte fa
publicacion de un aviso informativo o mediante cualquier otra
formn que apruebe la propia CNBV)

No obstante lo estipulado anteriorinente, ks resoluciones tomadas
luerat de nsamhlea por ummimidad de los Tenedores de los Titulos
Opcionales que representen la totalidad de los Titulos Opcionales
con derecho a volo tendrin, para todus los clectos legales, la
mismn validez que si hubieren sido adoptadas reunidos en
asamblea, sicmpre que se confinmen por esento

VIGESIMA. Posibles Adguirentes

Los Titulos Opcionales ¢n todits sus Series que sean emitidos con
base a la presente Acta de Emision, pueden ser adquiridos por:
persenas fisicas o momles, nacionales y extrunjeras, cuando su
régimen de inversidn lo preves expresamente,

En cf caso de oferias pablicas restnngidas, B misma se encontrart
Ginicamente dirigida a inversionistas institucionales y calificados
par participar en ofertas poblicas restrinmdas en ¢l mercado
primario y seeundario.

VIGESIMA PRIMERA. Régimen Fiscal Aplicable

El tratanivnto fiscal respecte de los ingresos gue on su caso,
generen los Titwkos Opeionales se regird par personas fisicas y
morles residentes en México, por Io previsio en los anticulos 16-A
y 16-C del Codigo Fiseal de Iz Federacion; en los anticulos 20, T4
fraccion XVI1, 129 fraccion BV, y 142 faceion XIV, de la Ley del
Impuesio Sobre 2 Renta vigente, en ko regly 2.1.12 de
Resolucidn Miscelanea Fiscal para 2018; asi comuo en los articulos
15,271, 288 y 290 del Reglamento de la Ley del Impuesto Sobre |a
Renta, y otras disposiciones complementarias.

En ¢l caso de las operaciones linancteras denvadas de capital
referidas a gcciones colocadas en bolsas de valores concesionadas
confonme a la Ley del Mercado de Valores, asi como por agucllas
weleridas a indices accionarios gue representen a las citadas
acciones, siempre que se realicen en los mercados reconoeidos a
que se relicren las Trcciones |y [ del aniculo 16-C del Cédigo
Fiscal de fa Federacion, o resultado se determinard  de
copformidad con ¢l antfeulo 20 de %1 Ley del lmpuesto Sobre Ly
Renta.

Para las personas fistcas o morales residentes en ¢l extmnyero se
sujetarin a lo previsto en los articulos 161 parmafos novene y
décimo, 163 de la Ley del Impuesio Sobre In Renta ¥ ool
disposiciones complementarias.

El régimen fiscat podsh moditicarse a bo largo de la vigeneia por lo
que los posibles adquirentes de los Titulos Opcionales deberin
consultar con sus ascsores lis consecucneias fiscales resuhantes de
las operaciones que pretendan llevar o cabo, mchiyendo T
aplicacion de repls especilicas respecto de sy siuacion en
panticular.

VIGESIMA SEGUNDA. Licencia de Uso de Mancs

Los indices que podrin ser wtilizados como Activos Subyacenites ¥
que ostin definidos en ol Prospecto de Emision son marcas
registradas ¥ ostin siendo utilizadas con autorizacion de sus
respectivos  tilulares, mediante contrmos de licencia de uso
debidamente fonmalizados entre las pantes segun lo previsto cn sus
1¢nninos.

Asimismo, ol vtorgamicnte de las Heencias de uso antes refenidas



no implica que los uwlares de las mismas avalen, sugicran
comprl o venta, o estén involucradas en el proceso de oferta de los
Titulos Opcionales.

Por altimo, los ttulares de las licencins antes mencionadas y la
Emisora no quedarin obhigadas a asumir compromisos, gamntizar
0 indemnizar de manera alguna a los Tenedores de los Titulos
Opcionales o a cualquier lercero, por el comportamiento de los
precios de los valores que conforman los Indices, asi como por la
comisidn involuntania de ermores u omisiones o por la suspension
que se haga de la estimacion y difusion de los Indices, dafios
consceucnciales, petjuicios de buena fe o perjuicios que deriven de
la venta o compra de los Tiwlos Opcionales.

VIGESIMA TERCERA. Domicitios,

Pary lodo 1o relativo a los Tiwles Opcionales, Ta Emisora y ¢l
Representante Conmin scialan comeo sus domicilios los siguientes,

a) Emisora;

BBVA Bancomer, 5.A., Institucion de Banca Muliiple, Grupo
Financicro BBYA Bancomer

Pasco de ta Reforma No. 510, Col. Juarez, Ale. Cusuhtémoc,

C.P. 06600, Ciudad de México, México

Teléfono: +52 (55) 5621 3434, +52 {55) 5621 2718,

Correo electronico: gss-mexico-vehiculos groupia bbva.com

b} Representante Comun:

Maonex Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo Financicro
Pasto de la Reforma 284, piso 9, Col. Juarez, Ale. Cuaultémoc,
C.P. 06600, Ciudad de México, México

Atencion: Claudia B. Zermefo Inclan, Algjandea Tapia Jiménez

y'o Mayra Karina Bautista Gomez

Teléfono: +52 {55) 5231 0060, +52 (55) 5231 0161 yo
+352(55) 5231 0055.

Corren eleetrénico. crennenoi@ monex.com.mx,

ahapiae monex.com.mx y o mkbautistam monex.com.mx

VIGESIMA CUARTA. Tribunales Competentes.

Parm la interpretacion y cumplimiento de la presente Acta de
Emision y de los Tiwlos Opeionales que conlomme a la misma se
emitan, la Emisora, ¢l Representante Comin y los Tencdores de
los Titulos Opcionales por ¢l solo hecho de adquirir dichos Titulos
Opcionales, se somelen imevocablemente a la jurisdiccion y
competencia de los inbunales comunes en la Ciudad de Mdxico,
renunciando expresamente a cualguier otro tuero que podiera
corresponderles por mzon de su domicilio presente o futuro o por
cualquier otro motive,

VIGESIMA QUINTA. Numero de Inscopeion en ¢l RNV vy

amero_del Oficio y_ Fecha_de Awtorizacion_de ta Comision
Nacionasl Bancaria y de Valores,

La CNBV, mediante oficio No 1533116762019 de fecha 11 de
abnl de 2019, otorgo la inscnpeiin de dos Fitulos Opeionales en ¢l
RNV que para tal efecio leva dicha CNBV. En ¢ entendido que
dicha autorizacion no podrd ser considerada como. i) centificacion
sobre la bondad de los valores inseritos en dicho registro o sobre I
solvencia, liquidez o caldad crediticin de la Emisort y, i)
autorizaciéon pam que alguna de las partes involucradas en la
cmision de los Titulos Opcionales realice alguna actividad para fa
que se reguicr autorizacion, permiso o tegistro conforme a la
legislacion aplicable, incluyendo e fonna caunciativa mds no
limitativa, la prestacion de servicios de inversion en los (énninos
de la LMV,
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