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Documento con Informacién Clave para la Inversién

Titulos Opcionales

De Compra en Efectivo, Europeos, con Rendimiento Limitado, con Porcentaje Retornable de Prima de Emision, Referidos a SPDR S&P 500 ETF Trust (SPY *).

Estos Titulos Opcionales tienen un porcentaje retornable de Prima de Emisidn del 100.0000% en la Fecha de Vencimiento, es decir, tienen una pérdida méaxima del
0.0000% de la Prima Pagada.

A. Datos Generales

Emisor BBVA Bancomer, S.A, Institucion de Banca Multiple, Grupo Financiero BBVA Bancomer
Monto Colocado $15,500,000.00 M.N ( QUINCE MILLONES QUINIENTOS MIL pesos 00/100 M.N )
Ndamero de Titulos Opcionales 155,000 (CIENTO CINCUENTA'Y CINCO MIL ) Titulos Opcionales

Volumen minimo de los Titulos Opcionales a ejercer Un Lote

Tipo de Oferta Oferta Publica Primaria

Fecha de Oferta/ Cierre de libro/ Emisién/ Cruce/ Registro

en Bolsa y Publicacion del Aviso de Colocacién de la Serie 14 de agosto de 2019

Fecha de Liquidacion de la Prima de Emision 16 de agosto de 2019

Plazo de Vigencia de la Serie El plazo de vigencia de esta Serie es de 119 dias
Namero de Serie Serie 71

Moneda de Emision MXN

Moneda de Liquidacion MXN

Prima de Emision MXN 100.00

Rendimiento Maximo del Titulo Opcional 5.8500%

. . - . . . . .
Nivel de Referencia del Titulo Opcional Precio de Cierre del mercado de Origen de SPY * x (100 / Precio de cierre de SPY * del dia 09 de

agosto de 2019)
Factores Factor 1 100.0000
Factor 2 0.058500
Factor 3 1.0000
Factor 4 0.0000
Fecha(s) de Observacion No Aplica

Derechos de Ejercicio 1

Fecha de Ejercicio 1/ Liquidacién 11 de diciembre de 2019 16 de diciembre de 2019

Valor de Referencia de Ejercicio
Precio de cierre del Mercado de Origen de SPY * del dia 11 de diciembre de 2019 x (100 / Precio de

cierre del mercado de origen de SPY * del dia 09 de agosto de 2019)

Precio de Ejercicio MXN 100.00

1. Si el Valor de Referencia de Ejercicio del Titulo Opcional, en la Fecha de Ejercicio, es menor o igual al Precio de Ejercicio multiplicado por el Factor 3, la Emisora
pagara:

(PE x Factor 2) + (PRPE x Factor 1)

II. Si el Valor de Referencia de Ejercicio del Titulo Opcional, en la Fecha de Ejercicio, es mayor al Precio de Ejercicio multiplicado por el Factor 3, la Emisora pagara:
(PE x Factor 4) + (PRPE x Factor 1)

Donde:

PE = Precio de Ejercicio
PRPE = Porcentaje Retornable de la Prima de Emisién

Rendimiento Maximo del Derecho 5.8500%

Hasta 10 afios contados a partir de la fecha del Acta de Emision, es decir, a partir del 12 de abril de

Plazo de Vigencia de la Emisién 2019 al 12 de abril de 2029,

Ndamero de Titulos Opcionales autorizados para circular Hasta 500,000,000 (quinientos millones) de Titulos Opcionales.
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Intermediario Colocador

Casa de Bolsa BBVA Bancomer, S.A. de C.V,, Grupo Financiero BBVA Bancomer.

Posibles Adquirentes de todas y cada una de las Series

Personas fisicas o morales, nacionales y extranjeras, cuando su régimen de inversion lo prevea
expresamente.

Régimen Fiscal Aplicable a todas y cada una de las series

El Régimen Fiscal Aplicable se pueden consultar en el Aviso de Oferta Publica aplicable a la emision.

Lugar de Emisién

México, Ciudad de México.

Lugar y Forma de Liquidacién

Los Titulos Opcionales se liquidaran en pesos mediante transferencia electrénica a través de S.D.
Indeval Institucion para el Dep0sito de Valores, S.A. de C.V.,, (“Indeval”) con domicilio ubicado en Av.
Paseo de la Reforma nimero 255, piso 3, Colonia Cuauhtémoc, C.P. 06500, o en cualquier otra
direccion que Indeval dé a conocer en caso que cambie de domicilio.

Evento Extraordinario

Seran los que se sefialan en la clausula Décima Tercera “Eventos Extraordinarios” del Acta de
Emision.

Efecto del Activo Subyacente sobre los Titulos Opcionales

El valor de los Titulos Opcionales se podria ver afectado por el nivel de mercado del Activo
Subyacente, tasas de interés, la volatilidad implicita y el plazo o vencimiento.
El movimiento de dichas variables depende de diversos factores ajenos a la Emisora.

Representante Comun

Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo Financiero.

Niveles de Referencia

Nivel de Referencia del Titulo Opcional Inicial

MXN 100.00

Precio Inicial de SPY *

USD 291.62

Activo(s) Subyacentes

SPDR S&P 500 ETF Trust SPY *

Clave de Pizarra

Nivel de Referencia de los Activos(s)

Subyacentes(s) Mercado de origen

Precio de Cierre del mercado de Origen de SPY
* x (100 / Precio de cierre de SPY * del dia 09
de agosto de 2019)

E.U.A. (ISIN: US78462F1030) C6digo BBG:
SPY UP Equity

Convencién de dias héabiles: En caso de que alguna Fecha de Observacion o Ejercicio sea dia inhabil en el Mercado de Origen, la Fecha se modificara al

siguiente dia habil para el Mercado de Origen.

Gréfico

Pago del Titulo Opcional en la Fecha de Ejercicio

120

115

Derechos de los Tenedores en MXN

110
105
100
o o o o o o o o o o
= ~ ™ < s} © ~ o0 <)
95
90

110
120
130
140

Valor de Referencia de Ejercicio

Creando Oportunidades




BBVA

Corporate
& Investmeant Banking

9 de agosto de 2019
Clave de Pizarra [SPY912R DCO086]

Tabla de pago
Escenarios en la Fecha de Ejercicio
. Rendimiento del Valor de Referencia de |Derechos de los tenedores en
Precio de SPY * S
Subyacente Ejercicio MXN
0.0000 USD -100.00% MXN 0.00 MXN 105.8500
5.8324 USD -98.00% MXN 2.00 MXN 105.8500
11.6648 USD -96.00% MXN 4.00 MXN 105.8500
17.4972 USD -94.00% MXN 6.00 MXN 105.8500
23.3296 USD -92.00% MXN 8.00 MXN 105.8500
29.1620 USD -90.00% MXN 10.00 MXN 105.8500
34.9944 USD -88.00% MXN 12.00 MXN 105.8500
40.8268 USD -86.00% MXN 14.00 MXN 105.8500
46.6592 USD -84.00% MXN 16.00 MXN 105.8500
52.4916 USD -82.00% MXN 18.00 MXN 105.8500
58.3240 USD -80.00% MXN 20.00 MXN 105.8500
64.1564 USD -78.00% MXN 22.00 MXN 105.8500
69.9888 USD -76.00% MXN 24.00 MXN 105.8500
75.8212 USD -74.00% MXN 26.00 MXN 105.8500
81.6536 USD -72.00% MXN 28.00 MXN 105.8500
87.4860 USD -70.00% MXN 30.00 MXN 105.8500
93.3184 USD -68.00% MXN 32.00 MXN 105.8500
99.1508 USD -66.00% MXN 34.00 MXN 105.8500
104.9832 USD -64.00% MXN 36.00 MXN 105.8500
110.8156 USD -62.00% MXN 38.00 MXN 105.8500
116.6480 USD -60.00% MXN 40.00 MXN 105.8500
122.4804 USD -58.00% MXN 42.00 MXN 105.8500
1283128 USD -56.00% MXN 44.00 MXN 105.8500
1341452 USD -54.00% MXN 46.00 MXN 105.8500
139.9776 USD -52.00% MXN 48.00 MXN 105.8500
145.8100 USD -50.00% MXN 50.00 MXN 105.8500
151.6424 USD -48.00% MXN 52.00 MXN 105.8500
157.4748 USD -46.00% MXN 54.00 MXN 105.8500
163.3072 USD -44.00% MXN 56.00 MXN 105.8500
169.1396 USD -42.00% MXN 58.00 MXN 105.8500
174.9720 USD -40.00% MXN 60.00 MXN 105.8500
180.8044 USD -38.00% MXN 62.00 MXN 105.8500
186.6368 USD -36.00% MXN 64.00 MXN 105.8500
192.4692 USD -34.00% MXN 66.00 MXN 105.8500
198.3016 USD -32.00% MXN 68.00 MXN 105.8500
204.1340 USD -30.00% MXN 70.00 MXN 105.8500
209.9664 USD -28.00% MXN 72.00 MXN 105.8500
215.7988 USD -26.00% MXN 74.00 MXN 105.8500
221.6312 USD -24.00% MXN 76.00 MXN 105.8500
227.4636 USD -22.00% MXN 78.00 MXN 105.8500
233.2960 USD -20.00% MXN 80.00 MXN 105.8500
239.1284 USD -18.00% MXN 82.00 MXN 105.8500
244.9608 USD -16.00% MXN 84.00 MXN 105.8500
250.7932 USD -14.00% MXN 86.00 MXN 105.8500
256.6256 USD -12.00% MXN 88.00 MXN 105.8500
262.4580 USD -10.00% MXN 90.00 MXN 105.8500
268.2904 USD -8.00% MXN 92.00 MXN 105.8500
274.1228 USD -6.00% MXN 94.00 MXN 105.8500
279.9552 USD -4.00% MXN 96.00 MXN 105.8500
285.7876 USD -2.00% MXN 98.00 MXN 105.8500
291.6200 USD 0.00% MXN 100.00 MXN 105.8500
297.4524 USD 2.00% MXN 102.00 MXN 100.0000
303.2848 USD 4.00% MXN 104.00 MXN 100.0000
309.1172 USD 6.00% MXN 106.00 MXN 100.0000
314.9496 USD 8.00% MXN 108.00 MXN 100.0000
320.7820 USD 10.00% MXN 110.00 MXN 100.0000
326.6144 USD 12.00% MXN 112.00 MXN 100.0000
332.4468 USD 14.00% MXN 114.00 MXN 100.0000
338.2792 USD 16.00% MXN 116.00 MXN 100.0000
344.1116 USD 18.00% MXN 118.00 MXN 100.0000
349.9440 USD 20.00% MXN 120.00 MXN 100.0000
355.7764 USD 22.00% MXN 122.00 MXN 100.0000
361.6088 USD 24.00% MXN 124.00 MXN 100.0000
3

Creando Oportunidades



BBVA

Corporate
& Investment Banking

9 de agosto de 2019
Clave de Pizarra [SPY912R DCO086]

B. Factores de Riesgo

Los Titulos Opcionales son valores que representan un derecho temporal para ejercer un derecho de compra o de venta, adquirido por los tenedores a cambio del
pago de una Prima de Emision. Dicho derecho expira al término del Plazo de Vigencia. Los Titulos Opcionales son instrumentos financieros especializados
disefiados para inversionistas conocedores de dichos instrumentos, asi como con los factores que determinan su precio. De hecho, el precio de los valores o
instrumentos o los resultados de las inversiones pueden fluctuar en contra del interés del inversionista, pudiendo dar lugar a pérdidas.

Ni el presente Documento ni su contenido constituyen por parte de BBVA Bancomer una oferta o invitacion de compra susceptible de aceptacion o adhesion por
parte del receptor, ni de realizacién o cancelacién de inversiones.

Riesgo de Mercado. El movimiento del precio del subyacente, las tasas de interés, la volatilidad implicita del subyacente y el plazo a vencimiento depende de
diversos factores ajenos a la Emisora de los Titulos Opcionales; Riesgo de Liquidez. En caso de que el tenedor del Titulo Opcional quisiera vender de manera
anticipada tendria que realizar la operacién en mercado secundario; Riesgo de Mercado Secundario. Los Titulos Opcionales podran ser comprados y vendidos
por su tenedor libremente en la Bolsa, y en funcidn de las propias condiciones del mercado, pudiera haber o no otros participantes interesados en adquirir los
Titulos Opcionales en mercado secundario; Riesgo de Contraparte. Es la exposicion a pérdidas como resultado del incumplimiento o falta de capacidad crediticia
de la Emisora de los Titulos Opcionales. El cumplimiento a las reglas de cobertura y liquidez por parte de la Emisora disminuye considerablemente el riesgo de
contraparte.

Dado que el rendimiento de los Titulos Opcionales estarad referido al comportamiento de diversos Activos Subyacentes, existe la posibilidad de que los
inversionistas no recuperen el monto de la Prima de Emisién invertido.

El Representante Comun cuenta con la facultad de realizar visitas o revisiones al Emisor o a las personas que presenten servicios relacionados con los Titulos
Opcionales sin estar obligado a llevar a cabo dichas visitas para verificar el cumplimiento de sus obligaciones. En caso que el Representante Comun no realice
dichas visitas o revisiones, los intereses de los Tenedores, en ciertas circunstancias, podrian verse afectados.

Los factores de riesgo anteriormente descritos no son los Unicos, el inversionista deberé revisar la totalidad de Factores de Riesgo que se incluyen en el Prospecto
de colocacion.

C. Caracteristicas de la Oferta

Los recursos provenientes de la emision se destinaran al cumplimiento de los fines propios de la Emisora.

En el caso de los Titulos Opcionales con porcentaje de prima retornable, una parte de los fondos obtenidos se destinara a comprar un instrumento de renta fija el
cual tiene como objetivo generar el rendimiento minimo garantizado y otra porcién de los fondos se destina a la parte opcional mediante la cobertura dindmica
que se explica en la Clausula Décima Cuarta del Acta de Emision “Cobertura y Norma de Liquidez Agregada o, en su caso Plan de Requerimientos de Efectivo”.

% Retornable Rendimiento de
de la prima la canasta
Recursos de la —
emisién 6
Inversién en Inversion en
instrumentos: instrumentos:
- de deuda - de renta variable
- derivados -Derivados
- de deuda

D. La Emisora

BBVA Bancomer, S.A. Institucién de Banca Mdltiple Grupo Financiero BBVA Bancomer es la principal subsidiaria de Grupo Financiero BBVA Bancomer, S.A. de C.V.
La duracién de la Sociedad es indefinida. BBVA Es un banco multipropésito, constituido como sociedad anénima bajo las leyes mexicanas y que brinda una amplia
gama de servicios bancarios, instrumentos y servicios financieros. Su modelo de negocios consiste en una distribucion segmentada por tipo de cliente con una
filosofia de control de riesgo y un objetivo de crecimiento y rentabilidad con eficiencia a largo plazo. Su oficina principal se encuentra ubicada en Avenida Paseo
de la Reforma No. 510, Col. Juarez, C.P. 06600, México, Cuidad de México., y su nimero telefénico central es (55) 5621 3434. La persona encargada de las relaciones
con los inversionistas es Adabel S. Sierra Martinez y podréa ser contactada en el teléfono (55) 5621 2718 y en el correo electrénico adabel.sierra@bbva.com.

E. Informacioén Financiera

Estado de Resultados: 2018 2017 2016
Total de Ingresos 188,632 167,665 137,879
Utilidad neta 46,060 39,143 33,311
UPA* N/D N/D N/D
EBITDA 63,286 53,063 42,307
Balance general:

2018 2017 2016
Disponibilidades 232,851 217,126 186,749
Activo Fijo 40,169 41,349 42,563
Otros activos 6,658 7,891 7,049
Total de activos 2,068,259 1,996,986 1,908,681
Pasivos bursatiles* N/D N/D N/D
Pasivos bancarios 17,861 17,380 19,204
Otros Pasivos 166,020 127,799 130,922
Total Pasivo 1,874,036 1,821,213 1,749,699
Capital Contable 194,223 175,773 158,982

*Informacién no reportada por la Emisora en sus informes financieros.
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Respecto al desempefio financiero de BBVA Bancomer, al 31 de diciembre de 2018, la cartera vigente de BBVA Bancomer fue de $1,140,319
millones de pesos, que representan un crecimiento de $83,985 millones de pesos 0 8.0%. El mayor dinamismo se observa dentro de la cartera
comercial que crece a un ritmo de 8.9% en términos anuales. Dentro de este portafolio, el segmento empresarial, que incluye corporativos,
empresas medianas y PyMEs registra buen comportamiento al registrar un crecimiento de 45,763 millones de pesos con respecto al del afio
previo. La utilidad neta al 31 de diciembre de 2018 se ubicé en $46,060 millones de pesos, comparada con $39,143 millones de pesos del afio
anterior. Esto represent6 un aumento de $6,917 millones de pesos 0 17.7%.

Para conocer la informacion financiera detallada de la Emisora, asi como tener una comprension integral de la informacion financiera
seleccionada, le sugerimos consultar el Prospecto y los avisos informativos al Prospecto publicados respecto de la actualizacion de la inscripcion
de los Titulos Opcionales en el Registro Nacional de Valores y los Estados Financieros respectivos. La informacion financiera detallada del Emisor
podra ser consultada en la pagina web: www.bancomer.com.

La informacién aqui presentada es publica y se encuentra en la pagina de la Bolsa Institucional de Valores, S.A. de C.V.y de la Comision Nacional
Bancaria y de Valores. Para mayor informacion de las caracteristicas y términos de los titulos opcionales, favor de consultar el titulo, los avisos
informativos, el acta de emisién, asi como el prospecto de colocacion en las paginas web: www.bivamx, www.gob.mx/cnbv y
www.bancomer.com.

Datos de Contacto

Informacién de contacto

ESPECIALISTAS DE INVERSION
Nombre Division Teléfono Email
Gloria Patricia Medina Lara Metropolitana 52012000 ext. 42827 p.medina@bbva.com
Francisco Martin Gil Afiorve Bajio (477) 7103963 franciscomartin.gil@bbva.com
Alberto Jimenez Nolasco Sur (222) 214 4424 alberto.jimenez.1@bbva.com
Carlos Rioja Quintero Occidente (333) 648 6632 carlos.rioja@bbva.com
Xavier Navarro Pefia Noreste (818) 056 0350 ext. 15 xavier.navarro.pena@bbva.com
Mario Gbmez Rincén Noroeste (664) 687 9841 mario.gomezr@bbva.com
Carlos Alberto Castro Diaz Sureste 01-999-942 2935 carlosalberto.castro@bbva.com

Documento con informacion clave para la inversion a disposicion del intermediario colocador y en las paginas de Internet www.bivamx,
www.cnbv.gob.mx, y www.bancomer.com.
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ESTE AVISO APARECE UNICAMENTE CON FINES INFORMATIVOS,
YA QUE LA TOTALIDAD DE LOS VALORES HAN SIDO COLOCADOS

BBVA

BBVA Bancomer, S.A., Institucion de Banca Multlple Grupo Flnanmero BBVA Bancomer

OFERTA PUBLICA DE 155,000 (CIENTO CINCUENTA Y CINCO MIL) TITULOS OPCIONALES DE COMPRA, EN EFECTIVO, EUROPEQS, CON RENDIMIENTO LIMITADO, CON PORCENTAJE RETORNABLE DE LA PRIMA
DE EMISION REFERIDOS A SPDR S&P 500 ETF TRUST CORRESPONDIENTES A LA SERIE 71. LA EMISION PODRA DIVIDIRSE EN HASTA 1,500 SERIES, DE CONFORMIDAD CON LOS TERMINOS Y CONDICIONES DEL
ACTA DE EMISION, CONTENIDA EN LA ESCRITURA PUBLICA 219,208, DE FECHA 12 DE ABRIL DE 2019, OTORGADA ANTE EL LIC. CECILIO GONZALEZ MARQUEZ, NOTARIO PUBLICO N° 151 DE MEXICO, CIUDAD DE
MEXICO.

DE CONFORMIDAD CON LO ESTABLECIDO EN LA CLAUSULA PRIMERA “DEFINICIONES”, DEL ACTA DE EMISION, SE PODRAN COLOCAR TITULOS OPCIONALES REFERIDOS A ACTIVOS SUBYACENTES
ADICIONALES A LOS INCLUIDOS EN EL PROSPECTO DE COLOCACION, SUS ACTUALIZACIONES Y AVISOS CON FINES INFORMATIVOS DIVULGADOS A LA FECHA, QUE CUMPLAN CON LOS TERMINOS QUE
SENALAN DICHAS DEFINICIONES. POR LO QUE EN EL AVISO DE OFERTA PUBLICA CORRESPONDIENTE SE INDICARA EL ACTIVO SUBYACENTE CORRESPONDIENTE, Y SE DESARROLLARA RESPECTO DE ESTE
LA INFORMACION SENALADA EN EL ANEXO I, FRACCION i) INCISO C), NUMERAL 4, “EMISORA DE LO VALORES DE REFERENCIA” DE LAS DISPOSICIONES DE CARACTER GENERAL APLICABLES A LAS EMISORAS
DE VALORES Y A OTROS PARTICIPANTES DEL MERCADO DE VALORES Y CUALQUIER OTRA QUE LAS SUSTITUYA O MODIFIQUE, SENALANDO QUE DICHA INFORMACION FORMA PARTE INTEGRAL DEL
PROSPECTO DE COLOCACION Y SUS ACTUALIZACIONES. EN EL ENTENDIDO QUE EN CADA ACTUALIZACION DEL PROSPECTO DE COLOCACION SE INCLUIRA EL LISTADO ACTUALIZADO CONSIDERANDO DICHOS

ACTIVOS SUBYACENTES ADICIONALES.

LOS TIiTULOS OPCIONALES SE EMITEN EN LOTES DE 100 TiTULOS OPCIONALES CADA UNO.

MONTO DE LA OFERTA
$15,500,000.00 M.N.
(QUINCE MILLONES QUINIENTOS MIL PESOS 00/100 M.N.)

Fechas de la presente Colocacion

Gastos Relacionados con la Colocacion

Fecha de la Oferta de la Serie:

14 de agosto de 2019

Fecha de Cierre de Libro de la Serie:

14 de agosto de 2019

Registro en RNV: $7,750.00

Fecha de Emisién de la Serie:

14 de agosto de 2019

Listado en Bolsa: $11,020.00 (incluye iva)

Fecha de Publicacién del Aviso de
Colocacién de la Serie:

14 de agosto de 2019

Representante Comun: Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo Financiero.

Intermediario Colocador Casa de Bolsa BBVA Bancomer, S.A. de C.V., Grupo Financiero BBVA Bancomer.

Fecha de Cruce:

14 de agosto de 2019

Fecha de Liquidacion:

16 de agosto de 2019

Recursos netos que obtendra la .
Emisora por la colocacion: Aproximadamente $15,481,230.00

Fecha de Registro en Bolsa:

14 de agosto de 2019

Todos los gastos relacionados con la colocacion fueron cubiertos con recursos propios de la Emisora.

Plazo de Vigencia de la Serie:

El plazo de vigencia de esta Serie es de 119 dias, es decir del 14 de agosto de 2019 al 11
de diciembre de 2019

Informacion de la Emision

Caracteristicas de la presente Colocacion

BBVA Bancomer,
Bancomer.

S.A., Institucion de Banca Multiple, Grupo Financiero BBVA

Emisora:

Monto Emitido:

$15,500,000.00 M.N. (quince millones quinientos mil pesos 00/100 m.n.)

Escritura publica 219,208, de fecha 12 de abril de 2019, otorgada ante la fe del

Acta de Emision licenciado Cecilio Gonzélez Marquez, notario publico 151 de la Ciudad de México.

Monto Colocado:

$15,500,000.00 M.N. (quince millones quinientos mil pesos 00/100 m.n.)

Lugar de Emision: Ciudad de México, México.

Moneda de Emisi6n:

Pesos

Moneda de Liquidacién:

Pesos

Hasta 10 afios contados a partir de la fecha del Acta de Emision, es decir, a partir del
12 de abril de 2019.

Plazo de Vigencia de la Emision:

NUmero de Titulos Opcionales:

155,000 (ciento cincuenta y cinco mil) Titulos Opcionales

NUmero de Titulos Opcionales autorizados para circular:

Clase de los titulos:

Titulos Opcionales de Compra

Hasta 500,000,000 (quinientos millones) de Titulos Opcionales.

Forma de Liquidacion: En Efectivo Posibles Adquirentes de todas y cada una de las series:

Tipo de Ejercicio: Europeos Personas Fisicas y Morales, nacionales y extranjeras, cuando su régimen de inversion lo prevea expresamente.

Fecha(s) de Observacion: N/A Lugar y Forma de Liquidacién:

Fecha(s) de Ejercicio: Conforme se establece en la Tabla de Derechos Los Titulos Opcionales se liquidaran en pesos mediante transferencia electrénica a través de S.D. Indeval Institucion para el
Volumen Minimo de Titulos Opcionales a Ejercer: i Un Lote Deposito de Valores, S.A. de C.V., (“Indeval”’) con domicilio ubicado en Av. Paseo de la Reforma nimero 255, piso 3, Colonia

Cuauhtémoc, C.P. 06500, o en cualquier otra direccién que Indeval dé a conocer en caso que cambie de domicilio.

Activo(s) Subyacentes sobre el (los) que se emiten los Titulos Opcionales

Evento Extraordinario:

. . . . Seran los que se sefialan en |a clausula Décima Tercera “Eventos Extraordinarios” del Acta de Emision.
Activo(s) Subyacentes CFI’?Z\/aerge Nivel de Referencia de los Activo(s) Subyacente(s) Me(r)cr?gdeonde Régimen giscal Aplicabie a todas y cada una de ias series:
Precio de Cierre del mercado de Origen de SPY * x El tratamiento fiscal respecto de los ingresos que en su caso, generen los Titulos Opcionales se regira para personas fisicas y
SPDR S&P 500 ETF Trust SPY * (100 / Precio de cierre de SPY * del dia 09 de agosto E.UA. morales residentes en México, por lo previsto en los articulos 16-A y 16-C del Cédigo Fiscal de la Federacion, asi como en los
de 2019) articulos 20, 28 fraccion XVII, 129 fraccion IV y 142 fraccion XIV de la Ley del Impuesto Sobre la Renta vigente, en la Regla 2.1.12

Convencién de dias habiles: En caso de que alguna Fecha de Observacion o Ejercicio sea dia inhabil en el Mercado de Origen, la
Fecha se modificara al siguiente dia habil para el Mercado de Origen.

Nivel de Referencia

Nivel de Referencia del Titulo Opcional en la Fecha Inicial:

291.62 USD x (100/291.62 USD) = 100

Nivel de Referencia del Titulo Opcional:

Precio de Cierre del mercado de Origen de SPY * x (100 /
Precio de cierre de SPY * del dia 09 de agosto de 2019)

Efecto del Activo Subyacente sobre los Titulos Opcionales

El valor de los Titulos Opcionales se podria ver afectado por el nivel de mercado del Activo Subyacente, tasas de interés, la
volatilidad implicita y el plazo o vencimiento. El movimiento de dichas variables depende de diversos factores ajenos a la Emisora.

de la Resolucién Miscelanea Fiscal para 2018, asi como en los articulos 15, 271, 288 y 290 del Reglamento de la Ley del

Impuesto Sobre la Renta y otras disposiciones complementarias.

En el caso de las operaciones financieras derivadas de capital referidas a acciones colocadas en bolsas de valores concesionadas
conforme a la Ley del Mercado de Valores, asi como por aquéllas referidas a indices accionarios que representen a las citadas
acciones, siempre que se realicen en los mercados reconocidos a que se refieren las fracciones | y Il del articulo 16 C del Codigo
Fiscal de la Federacion, el resultado se determinara de conformidad con el articulo 20 de la Ley del Impuesto Sobre la Renta.

Para las personas fisicas o morales residentes en el extranjero se sujetaran a lo previsto en los articulos 161 parrafos noveno y
décimo, 163 de la Ley del Impuesto Sobre la Renta y otras disposiciones complementarias.

El régimen fiscal podra modificarse a lo largo de la vigencia por lo que los posibles adquirentes de los Titulos Opcionales deberan
consultar con sus asesores las consecuencias fiscales resultantes de las operaciones que pretendan llevar a cabo, incluyendo la
aplicacion de reglas especificas respecto de su situacién en particular.




Serie Clave de Pizarra de esta Serie Prima de Emisién Porcentaje Retornable de la Prima Rendimiento Maximo del Titulo Opcional Precio por Lote
100.0000000000% 5.8500000000%
71 SPY912R DC086 $ 100.00 $10,000.00
$100.0000000000 $5.8500000000

Valor de Ref ia de Eiercici Precio de cierre del Mercado de Origen de SPY * del dia 11 de diciembre de 2019 x (100 / Valor de Ref ia de Ob ., N/A
alor de Relerencia de jercicio Precio de cierre del mercado de origen de SPY * del dia 09 de agosto de 2019) alor de Reterencia de Observacion

Factor 1 100.0000
Factor 2 0.058500
Factor 3 1.0000
Factor 4 0.0000

Los Titulos Opcionales son documentos que representan un derecho temporal adquirido por los tenedores a cambio del pago de una Prima de Emision. El Precio de Mercado del Titulo Opcional en el mercado secundario puede variar en funcion al Nivel de Mercado de
los Activos Subyacentes que lo compongan.
Cada Titulo Opcional otorga el derecho de ejercicio a sus tenedores conforme a lo siguiente:

Derecho de Ejercicio

Fecha de Ejercicio 11 de diciembre de 2019
Precio de Ejercicio $100.00
Fecha de Liquidacién de Ejercicio 16 de diciembre de 2019

1. Si el Valor de Referencia de Ejercicio del Titulo Opcional, en la Fecha de Ejercicio, es menor o igual al Precio de Ejercicio multiplicado por el Factor 3, la Emisora pagara:
(PE x Factor 2) + (PRPE x Factor 1)

11. Si el Valor de Referencia de Ejercicio del Titulo Opcional, en la Fecha de Ejercicio, es mayor al Precio de Ejercicio multiplicado por el Factor 3, la Emisora pagara:

(PE x Factor 4) + (PRPE x Factor 1)

Donde:

PE = Precio de Ejercicio
PRPE = Porcentaje Retornable de la Prima de Emision

Rendimiento Maximo del Ejercicio 5.8500000000%

Los Titulos Opcionales de Compra, en Efectivo, Europeos, con Rendimiento Limitado, con Porcentaje Retornable de la Prima de Emision objeto de esta Emisién, son instrumentos financieros disefiados para inversionistas conocedores de dichos instrumentos, asi como
de los factores que determinan su precio. El adquiriente debe conocer los riesgos que asume en caso de un Evento Extraordinario y que se mencionan en el Acta de Emision y en el Prospecto de Colocacion.

Cada serie de Titulos Opcionales esta representada por un Titulo depositado en la S.D. Indeval Institucion para el Depdsito de Valores, S.A. de C.V.

Cada uno de los indices (los “indices”), que podran ser utilizados como Activos Subyacentes y que se definen en el Prospecto de Colocacién son marcas registradas y estan siendo utilizados con autorizacién de sus respectivos titulares, segin sea el caso, mediante
contratos de licencia de uso, debidamente formalizados entre las partes segun lo previsto en sus términos.

Asimismo, el otorgamiento de las licencias de uso antes referidas no implica que los titulares de las mismas avalen, sugieran la compra o venta, o estén involucradas en el proceso de Oferta de los Titulos Opcionales.

Ni (la “Bolsa o “Bolsa de Valores”), ni los titulares de las licencias ni la Emisora estan obligados a asumir compromisos, garantizar o indemnizar de manera alguna a los Tenedores de los Titulos Opcionales o de cualquier tercero, por el comportamiento de los precios de
los valores que conforman los indices, asi como por la comisién involuntaria de errores u omisiones o por la suspension que se haga de la estimacién y difusién de los indices, dafios consecuenciales, perjuicios de buena fe o perjuicios que deriven de la venta o compra
de los Titulos Opcionales.

La Bolsa de Valores no seré responsable por cualquier perjuicio, ganancia anticipada, pérdida por suspensién de operaciones o incrementos en los gastos de operacion, perjuicios de buena fe, perjuicios por la venta o la compra de o por los Titulos Opcionales, dafios
consecuenciales, incidentales, indirectos, punitivos o especiales, aun cuando la Bolsa de Valores haya sido avisada de la posibilidad de dichos dafios.

Los efectos de los valores de referencia son los que se describen en el apartado de Factores de Riesgo del Prospecto de Colocacién.

La aplicacion inicial de las nuevas NIF a ser aplicables por la institucién a partir del 1 de enero de 2019, pudiera originar que su implementacion represente impactos en los procesos internos, operacion del negocio, situacién financiera y cumplimiento de obligaciones
contractuales; sin embargo, dada su reciente publicacién en el DOF del pasado 27 de diciembre de 2017, la institucién esta en proceso de analisis y medicion.

Las nuevas NIF son de cardcter retrospectivo, en principio, su implementacion pudiera afectar la comparabilidad con informacién financiera de ejercicios pasados; sin embargo, si como resultado del anélisis y proceso de implementacién llegara a resultar impréactico
determinar sus efectos acumulados, la institucién atendera lo que establece la NIF B-1: “ajustar los saldos del periodo mas antiguo de activos pasivo y capital contable; considerando que dicho periodo pueda ser el actual.”

Casa de Bolsa BBVA Bancomer, S.A. de C.V., Grupo Financiero BBVA Bancomer, quien actuard como intermediario colocador de los Titulos Opcionales, es una entidad financiera que pertenece al mismo grupo financiero (Grupo Financiero BBVA
Bancomer, S.A. de C.V.) que la Emisora, por lo que ambas entidades estan controladas por una misma sociedad, y sus intereses pueden diferir a los de sus posibles inversionistas.

INTERMEDIARIO COLOCADOR DE LOS TiTULOS OPCIONALES

BBVA

Casade Bolsa

CASA DE BOLSA BBVA BANCOMER, S.A. DE C.V., GRUPO FINANCIERO BBVA BANCOMER




Los Titulos Opcionales objeto de la presente oferta se encuentran inscritos en el Registro Nacional de Valores con el No. 0175-1.20-2019-016 y son aptos para ser listados en el listado de la Bolsa de Valores. La emisién de Titulos Opcionales y su oferta pablica fue

autorizada por la Comisién Nacional Bancaria y de Valores mediante oficio No. 153/11676/2019 de fecha 11 de abril de 2019.
La inscripcién en el Registro Nacional de Valores no implica certificacién sobre la bondad de los valores, la solvencia de la Emisora o sobre la exactitud o veracidad de la informacién contenida en el Prospecto de Colocacién, ni convalida los actos que, en su caso,

hubieren sido realizados en contravencion de las leyes.
El Aviso de Colocacién podra consultarse en Internet en la siguiente direccion: www.biva.mx, www.gob.mx/cnbv o en la pagina de Internet de la Emisora: www.biva.mx (en el entendido que dicha pagina de internet no forma parte del Aviso correspondiente).

El presente aviso de oferta publica forma parte integral del Prospecto, segln el mismo sea actualizado.

Ciudad de México, a 14 de agosto de 2019. Aut. C.N.B.V. para su publicacién 153/11676/2019 de fecha 11 de abril de 2019.



TiTULO AL PORTADOR

EL PRESENTE TITULO AMPARA 155,000 (CIENTO CINCUENTA Y CINCO
MIL) TiTULOS OPCIONALES DE COMPRA, EN EFECTIVO, EUROPEOS,
CON RENDIMIENTO LIMITADOQO, CON PORCENTAJE RETORNABLE DE
LA PRIMA DE EMISION Y CON COLOCACIONES SUBSECUENTES
REFERIDOS A SPDR S&P 500 ETF TRUST

SERIE 71 DE HASTA 1,500 SERIES EN QUE PODRA DIVIDIRSE LA
EMISION EMITIDOS POR BBVA BANCOMER, S.A., INSTITUCION DE
BANCA MULTIPLE, GRUPO FINANCIERO BBVA BANCOMER

CLAVE DE PIZARRA: SPY912R DC086

BBVA Bancomer, S.A., Institucion de Banca Multiple, Grupo Financiero BBVA
Bancomer (la “Emisora”), cuyo domicilio social es el ubicado en Avenida Paseo de
la Reforma No. 510, Colonia Judrez, expide el presente Titulo para su deposito en
administracién en la S.D. Indeval Institucion para el Depdsito de Valores, S.A. de
C.V. (“Indeval™), justificando asi la tenencia de los Titulos Opcionales por dicha
institucion y la realizacion de todas las actividades que le han sido asignadas a las
instituciones para el depdsito de valores y que de conformidad con la legislacidn
aplicable deberan ser ejercidas por las instituciones para el depésito de valores, sin
mayor responsabilidad para Indeval que la establecida en la Ley del Mercado de
Valores.

Activo(s) Subyacente(s) sobre el (los) que se emiten los Titulos Opcionales
Tipo de Activo
Subyacente

ETF's SPDR S&P 500 ETF Trust SPY *

Activo(s) Subyacente(s) Clave de Pizarra

Caracteristicas de la presente Serie _ _
$15,500,000.00 (quince millones quinientos mil pesos
00/100 M.N.)

155,000 (ciento cincuenta y cinco mil) Titulos
Opcionales

Monto Emitido:

Nimero de Titulos Opcionales:

Numero Total de Titulos
Opcionales Autorizados:
Clase de los titulos:
Forma de Liquidacién:
Tipo de Ejercicio:

Precio de Ejercicio(s)
Fecha(s) de Observacion:
Fecha(s) de Ejercicio:
Volumen Minimo de Titulos
Opcionales a Ejercer:
Prima de Emision:

Porcentaje Retornable de la

Hasta 500,000,000 (quinientos millones) Titulos

' Opcionales

Titulos Opcionales de Compra

En Efectivo

Europeos

Conforme se establece en la Tabla de Derechos
N/A

Conforme se establece en la Tabla de Derechos

Un Lote

$100.00 (cien pesos 00/100 M.N.}
100.0000000000%




Prima de Emision (cien por ciento)

Rendimiento Maximo del 5.8500000000%

Titulo Opcional (cinco punto ochenta y cinco por ciento)

Fechas

Fecha de Emision: 14 dc agosto de 2019

Fecha de Vencimiento: 11 de diciembre de 2019
El plazo de vigencia de esta Seric es de 119 dias, es

Plazo de Vigencia de la Seric: decir del 14 de agosto de 2019 al 11 de diciembre de
2019.

Los Titulos Opcionales objeto de la presente emision cotizardn en la Bolsa
Institucional de Valores, S.A. de C.V. (la “Bolsa”) y se cmiten cn lotes de 100
Titulos Opcionales cada uno.

Cada Titulo Opcional otorgara a sus Tenedores los siguientes derechos:

Derecho de Ejercicio

Fecha de Ejescicio 11 da diciembre de 2019
Pretio de Ejercicio $100.00
Facha da Lquidacion de Ejercicio 16 de diciembre de 2019

1 Si el valor de Referencia de Ejercicio det Titwlo Opcional, en [a Fecha de Ejgrcicio, es menor o igual @t Precio de Ejercicio muitiplicado por el Factor 3, ta
Emisora pagard

{PE x Factor 2) + {PRPE x Factor 1)

I, i & Valor de Reforonda de Ejersicio dol Tille Opgional, en 1a Fecha da Ejsreicin, o5 mayer 2l Pracio dn Fiercitin multinlicada per el Factor 3, fa Emisora
pagard

[PE x Factor 4) + {PRPE x Factor 1)
Donde:

PE = Procia de Ejercico
PRPE = Porcentaie Retormnabte de 1a Prima de Emision

Rendimlento Maxime dcl Ejercicio 5 8500000000%

Los Factores, Valores de Referencia de Ejercicio y, en su caso, Valores de Referencia de
Observacion seran publicados en el Aviso de Colocacion.

La cantidad minima de Titulos Opcionales que los Tenedores podran ejercer es de un
Lote.

Una vez que los Tencdores de los Titulos Opcionales instruyan al intermediario
financiero que actiie por su cuenta, que ejerza los derechos que confieren los Titulos
Opcionalcs, y dicho intermediario financiero lo notifique a Indeval y a la Bolsa, la
instruccion de los Tenedores de los Titulos Opcionales de esta Serie se considerard
irrevocable y no podra modificarse total o parcialmente.

Los Titulos Opcionales de esta Serie se liquidaran en pesos a través de Indeval con
domicilio ubicado en Paseo de la Reforma Nuamero 235, Colonia Cuauhtémoc,
Codigo Postal 06500, Ciudad de México, México, mediante transferencia electronica,
o en cualquier otra direccioén que Indeval dé a conocer en el caso de que cambie su
domicilio.

T
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Cobertura y Norma de Liguidez Agregada o, en su caso Plan de Requerimientos de
Efectivo

Durante el Plazo de Vigencia de la Emision, la Emisora mantendrd una cobertura
respecto de cada Serie y cumplira con la norma de liquidez agregada, de conformidad
con lo siguiente:

Para el computo del consumo de capital de la Emision de los Titulos Opcionales y la
cobertura con la que la Emisora operard, se observaran las reglas de capitalizacion,
mantenimiento de coberturas y normas de liquidez de conformidad con lo dispuesto
en las Disposiciones de Caracter General Aplicables a las Instituciones de Crédito
publicadas en el Diario Oficial de la Federacién el 2 de diciembre de 2005, segin sus
modificaciones, y las demds disposiciones aplicables a las instituciones de banca
multiple.

La cobertura de un portafolio de Titulos Opcicnales se realiza mediante el balanceo
constante del portafolio réplica; es decir, i} tomando posicién contraria en derivados
que repliquen todos los riesgos (delta, vega, gamma, etc.) generados por el Titulo
Opcional y/o ii) a través de la cobertura delta (delta hedge) del Titulo Opcional. Esto
implica calcular la delta del mismo y cubrirla diariamente mediante la compra/venta
del Activo Subyacente; esta cobertura delta se hace dentro de los limites internos
autorizados para, asi dar un espacio para la gestion de la gamma (cambios en la delta
conforme se mueve el activo subyacente).

El riesgo de vega (riesgo a cambios en la volatilidad del mercado) se cubre con
instrumentos derivados sobre el mismo activo subyacente o sobre un activo
correlacionado; de tal forma que los cambios en el precio del Titulo Opcional
debidos a los movimientos en volatilidad se vean compensados, en buena medida,
por cambios en el precio del instrumento derivado de cobertura. La cobertura de la
vega, a través de un instrumento derivado simultdneamente cubre la gamma del
Titulo Opcional.

El riesgo de tasa de interés de los Titulos Opcionales emitidos se cubre a través de
instrumentos sensibles a los movimientos de tasas, de tal forma que los cambios en
precio del Titulo Opcional debidos a los cambios en las tasas de interés se vean
compensados por los cambios en precio de los instrumentos de cobertura sensibles a
las tasas. Estos instrumentos de cobertura pueden ser bonos (con o sin cupén) o
derivados de tasas.

La gestion dinamica de un portafolio de Titulos Opcionales se realiza analizando las
sensibilidades delta “8™ (subyacente), vega v (volatilidad), gamma “(I")", con el
objetivo de que los riesgos asociados se encuentren dentro de las reglas establecidas
para la Emisora.

La delta muestra el nimero de activos que es necesario comprar/vender para hacer

una cobertura dindmica del portafolio. Y la vega determina la sensibilidad del
portafolio a movimientos en la volatilidad. Considerando la deita y la vega se hace

| ”




una gestion gamma, buscando minimizar el impacto al portafolio por variaciones en
los factores de mercado. La delta de la cobertura deberd neutralizarse al cierre del
dia, la exposicion total de los Titulos Opcionales vigentes que se emitan.

La Emisora mantendra el capital requerido en relacién con los riesgos incurridos por
su operacion y cobertura de la Emision de Titulos Opcionales de conformidad con lo
dispuesto en las Disposiciones de Cardcter General Aplicables a las Instituciones de
Crédito publicadas en ¢l Diario Oficial de la Federacion el 2 de diciembre de 2005 y
las demds disposiciones aplicables a las instituciones de banca multiple,

La Emisora no adquirird directa ni indirectamente Acciones o Acciones del SIC de
entidades financieras del mismo grupo empresarial, de otras entidades financieras y
de entidades financicras del exterior, de conformidad con lo establccido cn los
articulos 27, 89 y 215 de la Ley para Regular las Agrupaciones Financieras, la Ley
de Instituciones de Crédito y LMYV, respectivamente. Asimismo, ¢n el caso de las
Scries con liquidacion en cspecie, la Emisora no utilizard Acciones o Accioncs del
SIC de entidades financieras del mismo grupo empresarial para liquidar dichas
Series.

Los activos subyacentes que representen el capital social de entidades financieras, no
son propicdad y no podrin ser adquiridos por la Emisora de conformidad con el
articulo 27 de la Ley para Regular a las Agrupaciones I'inancieras y de conformidad
con el articulo 89 de la Ley de Institucioncs de Crédito.

Mecianica de Derechos de Papo. Derechos de Ejercicio v Liquidacion

a) En cada Fecha de Observacion el intermediario financiero que acttie por cuenta dei
Tenedor estard obligado a la retribucién en la Fecha de Derecho, cn su caso, dc los
Derechos de Pago correspondientes, sin que esto signifique el gjercicio de los Titulos
Opcionales dc la presente Serie.

b) En caso de que en alguna Fecha de Ejercicio los Titulos Opcionales de la presente
Serie tengan un monto calculado positivo, el intermediario financiero que actie por
cucnta del Tenedor estara obligado al ejercicio de los Derechos de Ejercicio que
confieren los mismos, sin que sc requicra la instruccién por parte de los Tenedores
de los Titulos Opcionales de la presente Serie. En este supuesto, el intermediario
financiero correspondiente no podra cobrar comision alguna por el ejercicio de los
Derechos que otorgan los Titulos Opcionales a sus Tenedores.

c) En el caso de que ios Titulos Opcionales de la presenie Serie otorguen Derechos
de Ejercicio con Valor Intrinseco y poscan un Valor Intrinseco positivo en la Fecha o
Fechas de Ejercicio, €l intermediario financiero que actie por cuenta del Tenedor
estard obligado al ejercicio de los Derechos que confieren los mismos, sin que se
requiera la instruccion por parte de los Tenedores de los Titulos Opcionales de la
presente Serie. En este supuesto, el intermediario financiero correspondiente no
podra cobrar comision alguna por el ejercicio de los derechos que otorgan los Titulos

Opcionales a sus Tenedores.



d) Las retribuciones por Derechos de los Tenedores que confieren los Titulos
Opcionales, de la presente Serie, podran hacerse Gnicamente en la Fecha o Fechas de
Derechos y/o Fecha o Fechas de Liquidacion de Ejercicio, siempre que no exista un
Evento Extraordinario. Cuando por caso fortuito o de fuerza mayor, el ultimo Dia
Habil del Plazo de Vigencia de la presente Serie dejara de ser un Dia Habil, los
derechos de los Tenedores de los Titulos Opcionales deberan ejercerse el Dia Habil
inmediato siguiente.

e} En la Fecha o Fechas de Observacion y/o Fecha o Fechas de Ejercicio, el
Representante Comin determinard y notificard a la Emisora al Indeval y a la CNBV
por escrito o por los medios que éstas determinen el saldo total de las retribuciones
de los Titulos Opcionales correspondientes en tal Fecha de Observacion o Fecha de
Ejercicio.

f) El Dia Habil que se determine como Fecha de Derechos o Fecha de Liquidacion de
Ejercicio, posterior a la Fecha o Fechas de Observacién y/o Fecha o Fechas de
Ejercicio de los Titulos Opcionales, se liquidardn las retribuciones de los Titulos
Opcionales de esta Serie en efectivo conforme a lo siguiente:

I) Indeval realizara el traspaso de los Titulos Opcionales de esta Serie de las cuentas
del o los intermediarios financieros que actien por cuenta de los Tenedores de los
Titulos Opcionales, a la cuenta de la Emisora con Indeval, y

II) La Emisora deberd entregar al Indeval, el importe de los Derechos de los
Tenedores de los Titulos Opcionales el dia que tales recursos deban pagarse o
realizarse la liquidacion, quien lo acreditard a la cuenta de los respectivos
intermediarios financieros que tengan posicion de los Titulos Opcionales y actien
por cuenta de los Tenedores de los Titulos Opcionales, las que a su vez lo acreditaran
en la cuenta del respectivo Tenedor de los Titulos Opcionales por el que actilen,

g) La ejecucion de los Derechos de los Tenedores que otorgan los Titulos Opcionales
se llevara a cabo fuera de Bolsa y se considerara realizada en ésta, siempre que sea
registrada y dada a conocer al piblico conforme a lo previsto en el Reglamento
Interior de la Bolsa,

Indeval realizard las actividades que se sefialan en el presente apartado, en los
términos que se establecen en el reglamento y manuales operativos aplicables a dicha
institucion para el deposito de valores.

Condiciones de Circulacion ante Eventos Extraordinarios

a) En caso de que ocurra un Evento Extraordinario, el Emisor, sujeto a lo establecido
en la clausula Décima Tercera del Acta de Emision, solicitard a la Bolsa (con copia
al Representante Comiin) la suspension de la cotizacion de los Titulos Opcionales en
Circulacidn de la presente Serie. La Emisora tendra derecho a decretar la cancelacion
de los Titulos Opcionales en caso de que el Evento Extraordinario de que se trate
subsista por mas de cinco Dias Habiles. En caso de que la Emisora no haya
cancelado los Titulos Opcionales y el Evento Extraordinario deja de existir, la
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Emisora podra solicitar a la Bolsa (con copia al Representante Comin) la
reanudacion de la cotizacion en de los Titulos Opcionales en Circulacion de la
presente Serie.

b) Por Evento Extraordinario, se entendera (i) el hecho de que dejen de existir, se
cancele o suspenda la cotizacion en el Mercado de Origen de los Activos
Subyacentes que representen individualmente o en su conjunto mas del 30% (treinta
por ciento) del valor de mercado de los Activos Subyacentes; (ii) el hecho de que
dejen de existir, se cancele o suspenda la cotizacion en el Mercado de Origen de las
acciones que representen individualmente o en su conjunto mas del 30% (treinta por
ciento) del valor de mercado del indice en caso de que los Activos Subyacentes sean
indices de precios accionarios; (iii} en caso de que los emisores de los Activos
Subyacentes dejen de proporcionar al puoblico informaciéon de los Activos
Subyacentes; o (iv) en caso que los Activos Subyacentes dejen de estar listados en
los Sistemas Internacionales de Cotizaciones, en caso de que se encuentren listados
en dicho sistema.

¢) No se consideran Eventos Extraordinarios la suspension de la cotizacion de los
Activos Subyacentes, segun sea el caso, que lleve a cabo ¢l Mercado de Origen,
derivado de movimientos en sus precios en un mismo Dia Habil que excedan los
limites permitidos por dicho Mercado de Origen.

d) De darse un Evento Extraordinario, los Tenedores de los Titulos Opcionales no
podran ejercer los derechos que otorgan los Titulos Opcionales en tanto subsista tal
Evento Extraordinario.

¢) En caso dec quc ¢l Mercado de Origen sustituya o modifique sustanciaimente la
mctodologia de calculo del Activo Subyacente, se utilizara ¢l método o Activo
Subyacente sustituto que al efecto determine el Mercado de Origen de que sc trate y
que se asemeje en mayor medida al Activo Subyacente. En caso de que la Emisora
mantenga Titulos Opcionales en Circulaciéon con el Activo Subyacente afectado
deberd de comunicar la sustitucion o modilicacion de dicha metodologia a los
Tenedores de los Titulos Opcionales, al Representante Comin, a la Bolsa y a la
CNBYV, conforme a lo previsto en la Clausula Séptima del Acta de Emision.

f) En caso de que un Evento Extraordinario resulte en la cancelacion de Titulos
Opcionales, la Emisora comunicard a los Tenedores, a través de la Bolsa y de un
periddico de circulacién nacional, los Titulos Opcionales que hayan sido afectados
por el Evento Extraordinario. Dicha notificacion incluird también el monto que serd
pagadcro a los Tencdores de los Titulos Opcionaies y la fecha en la que se realizara
dicho pago. El pago serd el equivalente a los Derechos de los Tenedores, segin
corresponda, calculados de buena fe el Dia Habil previo al que ocurra el Evento
Extraordinario por la Emisora de conformidad con el ultimo precio mid-market
publicado de los Activos Subyacentes en el Mercado de Origen antes de que se diera
el Evento Extraordinario. Asimismo, se tendra que dar aviso a Indeval {con copia al
Representante Comiin), por escrito o a través de los medios que ésta determine con al
menos 6 (seis) Dias Habiles de anticipacion a la fecha en que se cancelen los Titulos
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Opcionales, con los datos sefialados en este parrafo y describiendo cualquicr ajuste
que pudiera presentarse para la liquidacion de los Titulos Opcionales.

Atribuciones del Representante Comiin

El Representante Comuin tendra los derechos y obligaciones que se contemplan en la
Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito (en lo que resulte aplicable), en la
LMYV, asi como en el Acta de Emision. Para todo aquello no expresamente previsto
en el Acta de Emision o en el presente Titulo, el Representante Comun actuara de
conformidad con las instrucciones dz la asamblea de Tenedores de los Titulos
Opcionales de conformidad con lo establecido en la Cldausula Décima Novena de
dicha Acta de Emision.

a) El Representante Comiin tendra las facultades y obligaciones siguientes:
1) Suscribir el Acta de Emision y el presente Titulo;

1) Ejercer todas las acciones o derechos que al conjunto de los Tenedores de los
Titulos Opcionales corresponda, asi como los que requiera el desempeiio de sus
funciones y deberes y ejecutar los actos conservatorios que estime convenientes en
defensa de los intereses de los Tenedores de los Titulos Opcionales;

[I) Convocar y presidir las asambleas de Tenedores de los Titulos Opcionales y
ejecutar sus resoluciones o convocar a asambleas de Tenedores de los Titulos
Opcionales a peticion de la Emisora;

IV) Requerir a la Emisora el cumplimiento de sus obligaciones conforme al Acta de
Emisioén y el presente Titulo;

V) Ejecutar las acciones previstas a su cargo descritas en la Clausula Décima Quinta
“Mecinica de Derechos de Pago, Derechos de Ejercicio y Liquidacion™ del Acta de
Emision;

V1) Ejecutar aquellas otras funciones y obligaciones que se desprendan del Acta de
Emision, del presente Titulo, que se sefialen en la LMV y demais legislacion
aplicable, en relacidon con el cargo del Representante Comiin;

VII) Notificar a la Emisora la eleccion de los Tenedores en caso de que estos tltimos
deseen hacer uso de los Derechos de los Tenedores a que se refiere la Cldusula
Décima Primera del Acta de Emision; y

VI1II) En general, llevar a cabo los actos que sean necesarios a fin de salvaguardar los
derechos de los Tenedores de los Titulos Opcionales;

El Representante Comun debera verificar, a través de la informacion que se le
hubiera proporcionado para tales fines, el cumplimiento en tiempo y forma por parte
de la Emisora de las obligaciones establecidas a su cargo en el Acta de Emision y en
el presente Titulo (excepto de las obligaciones de indole contable, fiscal, laboral y
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administrativa de la Emisora previstas en dichos documentos que no incidan
directamente en el pago de los Titulos Opcionales).

Para cfectos de cumplir con lo anterior, el Representante Comin tendra el derecho de
solicitar a la Emisora, a sus auditores externos, asesores legales o a cualquier persona
que preste servicios a la Emisora en relacion con los Titulos Opcionales, la
informacion y documentacion que sea necesaria para verificar el cumplimiento de las
obligaciones a que se refiere el parrafo anterior. Al respecto, la Emisora estard
obligada a entregar dicha informacidn y a requerir a sus auditores externos, asesores
legales o terceros que proporcionen al Representante Comun la informacion en los
plazos que éste solicite para el cumplimiento de sus funciones, en el entendido que el
Representante Comun podrd hacer dicha informacion del conocimiento de los
Tenedores sin que tal revelacion se considere que infringe obligacion de
confidencialidad alguna y en el entendido, ademds, que los Tenedores estardn
obligados a tratar dicha informacion de manera confidencial y a guardar la debida
reserva respecto de la misma. El Representante Comun podra realizar visitas o
revisiones a la Emisora y a las personas sefialadas en este parrafo, una vez al afio, o
en cualquier otro momento que lo considere necesario, siempre y cuando dichas
visitas se¢ realicen en horas y Dias Habiles y sin interferir con las actividades del
negocio de la Emisora. Para ello, notificard por escrito a la Emisora o a la persona
que corresponda, a través de la Emisora, de las visitas o revisiones, con al menos 3
(tres) Dias Habiles de anticipacion, salvo casos de urgencia, en los quc la
notificacion debera rcalizarse con por lo menos 2 (dos) Dias Habiles de anticipacion
a la fecha en que se desee llevar a cabo la visita o revision correspondiente.

En caso quc ¢l Representante Comun no reciba la informacion solicitada y en los
tiempos sefialados en el parrafo inmediato anterior, o que tenga conocimiento de
cualquier incumplimiento de las obligaciones establecidas en el Acta dc Emision, ¢n
cualquicra de los Titulos que se emitan de las Series (en el entendido que dicha Acta
dc Emision y los Titulos correspondientes representan los documentos base de la
emision), debera solicitar inmediatamente a la Emisora que se haga del conocimiento
del publico, a través de un evenlo relevante, dicho incumplimiento. Lo anterior, en el
entendido de que en caso que la Emisora omita divulgar el evento relevante de que se
trate, dentro de los 2 (dos) Dias Habiles siguientes a la notificacion realizada por el
Representante Comiin, ¢ste tendra la obligacion de publicar dicho evento relevante
en forma inmediata, sin que tal revelacion se considere que infringe obligacion dc
confidencialidad alguna y sin perjuicio de la facultad del Representante Comun de
hacer del conocimiento del publico inversionista, cualesquier incumplimientos y/o
retardos en el cumplimiento de las obligaciones, que por cualquier medio se haga del
conocimiento del Representante Comun.

Para dar cumplimiento a todo lo anterior, la asamblea de Tenedores podra ordenar al
Representante Comun, o el propio Representante Comun tendrd el derecho de
solicitar a dicho 6rgano, la contratacién, a cargo de la Emisora o en caso de
incumplimiento de esta (ltima a tal obligacion, con cargo a los Tenedores, de
cualquier tercero especialista en la materia de que se trate, que razonablemente
considerc necesario o conveniente, para que le auxilie en el cumplimiento de sus
obligaciones de revision establecidas en el presente Titulo, en el Acta de Emision y
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en la legislacion aplicable, sujeto a las responsabilidades que establezca la propia
asamblea de Tenedores al respecto y, en consecuencia, podra confiar, actuar y/o
abstenerse de actuar con base en las determinaciones que lleven a cabo tales
especialistas, segun lo determine la asamblea de Tenedores. En caso que la asamblea
de Tenedores no apruebe dicha contratacion, el Representante Comun solamente
responderd de las actividades que le son directamente imputables en términos del
presente Titulo, del Acta de Emision y de las disposiciones legales aplicables. Lo
anterior en el entendido que, si la asamblea de Tenedores autoriza la contratacion de
dichos terceros pero no se proporcionan al Representante Comun los recursos
suficientes para tales efectos, se estard a lo dispuesto por el articulo 281 del Cédigo
de Comercio asi como a lo establecido en el articulo 2577 del Cédigo Civil para la
Ciudad de México y sus correlativos de los Cédigos Civiles de las demds entidades
federativas de México y en el Cédigo Civil Federal con relacién a su caricter de
mandatario, en el entendido que el Representante Comin no estara obligado a
anticipar las cantidades necesarias para la contratacion de dichos terceros
especialistas y no serd responsable bajo ninguna circunstancia en el retraso de su
contratacion y/o por falta de recursos para llevar a cabo dicha contratacion y/o
porque no le sean proporcionados, en su caso, por los Tenedores.

b) El Representante Comun podra ser removido o sustituido por acuerdo de la
asamblea de Tenedores de los Titulos Opcionales conforme a lo establecido en la
Clausula Décima Novena “Asambleas de Tenedores de Titulos Opcionales™ del Acta
de Emision, en el entendido que dicha remocion sélo tendra efectos a partir de la
fecha en que un representante comin sucesor haya sido designado, haya aceptado el
cargo y haya tomado posesion del mismo.

c) El Representante Comun solo podra renunciar a su cargo por causas graves que
calificard el juez de primera instancia que corresponda al domicilio de la Emisora y
en este supuesto, seguird desempeifidndose en el cargo hasta que la asamblea de
Tenedores de los Titulos Opcionales designe a su sustituto,

d) El Representante Comin concluird sus funciones en la fecha en que todos los
Titulos Opcionales sean pagados en su totalidad (incluyendo, para estos efectos, los
intereses devengados y no pagados y las demas cantidades pagaderas conforme a los
mismos, si hubiera alguna).

e) El Representante Comun en ninglin momento estard obligado a erogar ningin tipo
de gasto u honorario o cantidad alguna a cargo de su patrimonio para llevar a cabo
cualesquiera actos, facultades y obligaciones que le corresponden por virtud de su
encargo; debiendo cubrirse estos por la Emisora.

f) El Representante Comin debera rendir cuentas del desempeiio de sus funciones,
cuando le sean solicitadas por la asamblea de Tenedores o al momento de concluir su
encargo.

g) Todos y cada uno de los actos que lleve a cabo el Representante Comun, en
nombre o por cuenta de los Tenedores, en los términos del Acta de Emision, del
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presente Titulo o de la legislacion aplicable, seran obligatorios y se considerardn
como aceptados por los Tencdores.

Los Titulos Opcionales objeto de la presente oferta piblica, se encuentran inscritos
en el Registro Nacional de Valores y cotizarin en la Bolsa.

La presente emision de Titulos Opcionales y su oferta publica fue autorizada por la
Comision Nacional Bancaria y de Valores mediante oficios No. 153/11676/2019 de
fecha 11 de abril de 2019, con nimero de inscripcion en el Registro Nacional de
Valores 0175-1.20-2019-016. La inscripcion cn el Registro Nacional de Valores no
implica certificacion sobre la bondad de los valores, la solvencia de la Emisora o
sobre la exactitud o veracidad de la informacidn, ni convalida los actos que, en su
caso, hubieren sido realizados en contravencion de las leyes.

Los Titulos Opcionales de la presente Serie seran emitidos el dia 14 de agosto de
2019, en la Ciudad de México.

7
EMISOR DE LOS TiTULOS OPCIONALES

BBVA Bancomer, S.A., Institucion de Banca Miiltipie,
Grupo Financiero BBVA Banqgﬂm)g/
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ACTA DE EMISION

BBVA BANCOMER, S.A, INSTITUCION DE  BANCA
MULTIPLE, GRUPQO FINANCIERO BBVA BANCOMER,
REPRESENTADA EN ESTE ACTO POR  SUS
APODERADOS, LOS SENORES JOSE ANTONIO BERNAL
ALONSO Y MANUEL ALEJANDRO MEZA PIZA, CON LA
COMPARECENCIA DE MONEX CASA DE BOLSA, S.A. DE
C.V., MONEX GRUPO FINANCIERO, EN SU CARACTER
DE REPRESENTANTE COMUN, REPRESENTADO FOR
SU APODERADO JUAN MANUEL LARA ESCOBAR,
OTORGA EN LA CIUDAD DE MEXICO, EL DIA 12 DE
ABRIL DE 2019, ANTE LA FE DEL LICENCIADO
CECILIO GONZALEZ MARQUEZ, NOTARIO PUBLICO
NUMERO 151 DE LA CIUDAD DE MEXICO, ror
DECLARACION UNILATERAL DE VOLUNTAD, LA
EMISION DE TiTULOS OPCIONALES DE COMPRA O DE
VENTA EN EFECTIVO O EN ESPECIE, AMERICANOS O
EUROPEQS, EN SU CASO, CON RENDIMIENTO
LIMITADD, CON O SIN PORCENTAJE RETORNABLE DE
LA PRIMA DE EMISION, Y COLOCACIONES
SUBSECUENTES, REFERIDOS A DIVERSOS ACTIVOS
SUBYACENTES, DIVIDIDA HASTA EN 1,500 SERIES DE
EMISION SUBSECUENTES, QUE SE SUJETAN A LAS
SIGUIENTES:

CLAUSULAS
PRIMERA. Deliniciones

Los ténninos que a continuacicn se delinen wndrn los siguicntes
significados

Acciones: Signilican los titulos que representan parte gl capital
socinl de una sociedad andnima y gue S¢ eneuenimn inseros on cl
RNV o titulos de crédito que representen dichas fcciones.

Las  Acciones que la Emisora podid incluir como Activos
Subyitentes, o cacommimn provisias on cb Prospento, en los
Avisns de Olerta; los Avisos con Fines Informativos y/o los Avisos
de Colocacion (los cunles forman pante inteprt del Prospectol o en
cualguicr documento de difusion que avtorice la Comision.

Accivnes del SIC: Syenifican los titulos que representan pane del
capital social de una sociedad extranjera o titulos de crédito que
representen dichas acciones y que se encuentren listados en los
Ststemas Interncionales de Cotizaciones

Las Acciones del SHC que In Emisora podri incluir como Activos
Subyacentes, se cncontrran previstas en ¢l Prospecto, en fuy
Avisos de Ofents. los Avisos con Fines Informativos y'o Jos Avisos
de Colocacion (los cuales forman parte integral del Prospecto) v en
cualquier documento de difusion que autonce la Comisidn

Acta de Emision: Signilica la presente declarucion unilaternl de
voluntad para la ¢mision de Tiwlos Opcionales que amparard cada
wna de lns chstintas Series gue se emitan de seuerdo al Activo
Subyacente de que se trate

Actives Subyacentes: Signilican las Acciones, grapos o Canastas
inteprados por dos o mas de las mencionadas Acciones: o bien,
acciones, titelos equivalentes o similares 2 dstas o ttolos
referenciades a Acciones del SIC, ETF's, asi como Indices.

Adicionalmente.  podrin - ser considerados como - Activos
Subyacentes, los activos andlopos o semejantes a los anterionmente
citalos que ¢l Banco de México autorice mediante disposiciones de
caricter generat.

El listadw de Jos Activos Subyacentes, incluyendo especificamente
las denominaciones, claves de mzam y demis informacion de

cada uno de ks Activos Subyacentes, se encontrard previsto en ol
Prospecto, en los Avisos de Oferta, los Avisos con Fines
Intermativos v o los Avisos de Colocacion (los cuales forman parte
integral del Prospecto} o en cualquier documento de difusion que
autorice la Comision a soliciud de s Emisor, en el entendido
que, la Emisora no pedna climinar los Activos Subyacentes subre
los cugles se hayan emitide previamente Titulos Opeionales.

Los Activos Subyacentes correspondientes a cada una de las Scrics
se darin a conocer en ¢l Aviso de Oferta, en el Aviso con Fines
Infomuativos, en el Avise dJe Colocacion yo en el Tiwle
correspondicnte n Ia Serie de que se trle

Aviso con Fines Informasives: Significa cada aviso con lines
iformatives  que  publigue  la Emisora yque  incluya  las
caraclenisticas de los Titulos Opcionales correspondientes a la
Sere de que se trate, a listarse en la Bolsa de Valores sin que al
clecto medie oferta pablica.

Avise de Colocacion: Sipnilica cada aviso de colocacion con fines
informativos que publique la Emisera, segun comresponda, que
incluya las caracteristicas definitivas de fos Tiwlos Opcionales
correspondientes a Ta Serie de gue se e que leve a cabo la
Emisara.

Avise de Oferta; Significa cada aviso de oferta publica o aviso de
oferta publica restringida, sepin cormesponda, que incluya las
catacteristivas  de los Tiwles  Opeivmales o ofrecer,
comrespondientes a la Serie de gque se trate que Teve a cabo {a
Fmisor

Bolsa de Valores o Bolsa: Significa la socicdad denominzda Bolsa
Institucional de Valores, S.A. de C V. (BIVA), la sociedad
denominada Bolsa Mexicana de Valores, SAB de C V. (BMV) o
cuaiyuier ol bolsa de valuies con concesion det Gobiemo Federl
otorgada ¢n ténminos de la LMV

La Bolsa de Valores ¢ la que se listen los Tiwlos Opcionales, se
encentrud especilicads ¢n los on los Avisos de Ofentn, fos Aviens
con Fines Informativos yo los Avisos de Colocacion  (los cuales
forman patte integral del Prospecto) o en cualguier documento de
difusion que autorice T Comisian

Canasta o Listu: Significa Acciones de dos o mis sociedades de
tas mencionadas, de conformidad con lo sedalado en el aniculo 66
de la LMV, alos gque podri estar referencinda cada Senie de Tilulos
Opciomales, mistos que_se darin a.conocer o el Aviso de Oferta,
Aviso con Fines Informativos {los cuales forman parte imtegral del
Prospecto} yio Aviso de Colocacion correspondientes o la Sene de
yuw se liale,

CNBI o Comisicn; Significa 1y Comision Nacional Bancaria ¥ de
Valores.

Derechos de Tos Tenedores: Significa aquellos deechos que se
delinirin para cada una de las Scries conlorme a Ja cliusuly
Decima Priment de f presente Acta de Emision.

Derechos de Pago, Derechios de Ejercicio. Derechos Fepeciales,
Dereches de Ejercicio con Valor Inswinseco. Tondmn ol
sipnificado que se deseribe en b clivsula Decima Primera de fa
presente Acta de Emisidn.

Diy fdhil: Significa (i} los dias cn gque s instituciones de erédito
no estén obligadas a cenar sus puertas i a suspender operaciones,
en ténninos de las disposiciones de caricter general que, pira tal
ciecto, emita la CNBV, yo (i) cualquier dia en que operen los
mercados y bolsas de valores en las cuales coticen w operen los
Activos Subyacenies de Ta Serie de que se trate, y'o (i) los dias cn
que existan operaciones en i moneda de emision y/o Liquidacion
de la Serie diz gque se trate,



Diilares o USD: Significa la moneda de curso legal de los Estados
Unidos de América.

Emisign: Signilica la emision de Titulos Opeionales que se Deva a
cabo a trves de la presente Acta de Emision, que podri colocarse
en oferta publica, olerta piblica restringida o sin que al efeclo
medie oferta piblica en distintas Series subsecucntes, cada unz de
las cuales se considerard que fonna parte de una misny emision,

Soctedad  Andnima,
Financiero  BBVA

Emisora:  Significa BBVA  Bancomer,
[nstitucién  de  Banca  Multiple, Grupo
Bancomer.

ETF’s: Swgnilica exchange traded finels, que son instrumentos
financieros cuyo objetivo primordial es replicar ol compentamiento
de Acciones, Indices o un porafolio referido a Activos
Subyacentes gue se encuentren listados en el SIC.

Los ETF's que la Emisora podrd incluir ¢omo  Activos
Subyacentes, se encontranin previstos en ¢l Prospecto, en of Aviso
de Oferta Puablica, en el Aviso con Fines Informativos y'o en of
Aviso de Colocacion (los cuales forman pare integril del
Prospecto} o en cualguier documento de difusion gue autorice Ly
Comision.

Euros: Significa la moneda de curso legal en la Union Europea.

Evemte Extraordinario: Signilican los evemos gue se describen en
¢l inciso (b) de la Clausula Décima Tercerm de la presente Acta de
Emision.

Evento Relevame: Aquellos actos, hechos o acontecimicntos, de
cualquier naturaleza que influyan o puedan influir en el precio del
Titulo Opcional.
Factor o Facror “i": Significa ¢ o Tos mumeros posilivos,
negativos, cero, fommulas y'o condiciones que serin determinados
por 2 Emisora y publicados ¢n el Aviso de Oferta, en e} Aviso con
Fines Informativos y'o en ¢l Aviso de Colocacidn de los Titulos
Opeionales de cada Seric o en los casos ¢n gue no aplique se
incluiri “No Aplica™ (N/A).

Los Factores son valores que intervienen en $a determinacion y'o
ajuste de los Derechos de los Tenedores de Jos Titulos Opeionales.

Fuctor Monetario: En su caso, significa un valor igual al Fipo de
Cambio FIX o ef que s¢ deermine conforme a lo que se indigue en
el Aviso de Oferta, en ¢l Aviso con Fines Infonmativos vio en el
Aviso de Colockion de la Seric de Tiwlos Opeionales
correspondicnte,

Feclut de Derechos o Fecha de Pago de Derechios: Significa la o
las fechas en las cuales, en su caso, ¢f Tenedor ded Titlo Opeional
cobrad los  Derechos  de Page conferidos por [a Seric
comespondienie

En su caso, 1a o las Fechas de Derechos se indicarin cn o Aviso de
Oferta, en ol Aviso con Fines Infonnatives y'o en el Aviso de
Colocacion de la Sere de Tilos Opeionales comespondiente.

Fecha de Ejercicio: Significa:

{i} En caso que los Tiwlos Opcionales wngan gjercicio tipo
curopen, ¢l ultimo dia ded Plazo de Vigencia de cada Senie y si
dicho dia dejara de ser habil, ¢l Dia Habil inmediato siguiente, y
(ii) En caso que los Titwlos Opcionales tengan cjercicio tipo
americano, los Dias Habiles ¢n Jos que se puedan jercer los
derechos de ejercicio de los Tilos Opeionales, los cuales podrin
ser Dias Hibiles especificos o un periodo o lapso de tiempo

La fecha o fechas se indicarin en ¢l Aviso de Oferta, en ¢l Aviso
con Fines Informativos y'o en ¢ Aviso de Colocacion de la Seric
de Titulos Opeionales correspondiente.

Fecha de Liguiducién de la Prima: Significa ¢l Dia Habil que se
detenmine, posterior a fa fecha en que sea pucsta en circulacion
cada Serie, la cual se indicar en ol Aviso de Olerta, en o) Aviso
con Fines Informativos y'o en ¢l Aviso de Colocacion de L Serie
de Titulos Opcienales cotrespondicnie,

Fechu de Lignidacion de Ejercicio: Sigmfica ¢l Dia Habil que se
determine en ol Aviso de Oferta, en o Aviso con Fenes
Infonmativos yo on ¢l Aviso de Colocacion de la Serie
correspondiente. posterior a aquel en que se gjerzan los Derechos
de Ejercicio otorgados por los Tiwlos Opcionales, conforme a la
Cliusula Décima Quinta de la presente Acta de Emision,

Fecha de Observaciin: Significa la o las fechas en las cuales se
tomard el Nivel de Mercado del o de Jos Activos Subyacentcs para
determinar ¢l Valor de Referencia de Observacion de los Titlos
Opcionales de la Serie de que se trate, segun se determine(n) en of
Aviso de Oferta, en ¢l Aviso con Fines Informativos y'o en ¢l
Aviso de Colocation cotrespondiente.

Fechu de Oferte o Fecha de Emision: Significa ¢l dia que se
indica en ¢l Aviso de Oferta, en el Aviso con Fines Informativos
y'o en ¢l Aviso de Colocacidn de la Serie de Tiwlos Opcionales
comespondiente, en que se Hlevard a cabo una o varias ofertas
publicas primarias de los Titlos Opeionales de dicha Sene a
traves de la Bolsa

Indeval: Significa S.D. Indeval Institucion pant el Deposito de
Valores, S.A, de C. V.

fndices: Significa un indicador del desempeiio del mercado
accionario en su conjunto, que expresa un valor en funcion de los
precios de una muestra balanceada, ponderada v representativa del
total de las acciones cotizadas en un mercado, ya sea regional o
giobal, Los Indices o considerar como Activos Subyacentes podrin
ser nacionales asi como los de mercados intermacionales
reconocidos por la CNBV.

Los indices que la Emisors podrd incluir como  Activos
Subyacentes, se encontrarin previstos ¢n el Prospecto, en ¢l Aviso
de Ofenta, en ¢l Aviso con Fines [nformativos y'o en ¢l Aviso de
Colocacion (los cuales forman pane iotegral del Prospecto) o en
cualgquier documento de dilusion que autorice la Comision.

Intermediario Colocador de los Titulos Opeionales: Significa la
sociedad denominada Casa de Bolsa BBVA Bancomer, S.A. de
C.V.. Grupe Financicro BBVA Bancomer, en su caricter de
termediano colocador en las ofertas poblicas primanas de Tos
Titulos Opcionales o cualquier ot casa de bolsa que acuie en
dicho caricter.

LMV Sigmifica la Ley del Mercado de Valores, segin la misma
sea reformada de tiempo en tiempo.

Lote: Significa ¢l volumen minime de Tiwlos Opeionales a
cpercerse que la Emisora determine en ¢l Aviso de Oferta, en ¢l
Aviso con Fines Informativos y/o en ¢l Aviso de Colocacion de la
Serie de Titulos Opcicnales de que se trate

Mercado de Origen. Significan los mercados y bolsas de valores
en los que coticen o se publique informacion respecto de los
Activos Subyacentes.

El mercado especifico de cada Activo Subyacente serd establecido

en ¢l Aviso de Ofena, eo ¢l Aviso con Fines Infonmativos yio ¢l
Aviso de Colocacion de Iy Seric de Titulos  Opeionales

comespondiente.
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Multiplicadorfes) “i*. Significa ¢l o los ndmeros positivos,
negativos, cero, fonnulis y'o condiciones que serdn detenminados
por la Emisora y publicados en ¢l Aviso de Oferta, en ¢l Aviso con
Fines Infonmativos y'o ol Aviso de Colocacion de los Titulos
Opcionales en cada Seric o en los casos en gue no aplique se
incluird “No Aplica™ (N/A).

Nivel de Mercade def o de los Actives Subyacentes: Seri ¢l precio
al que se realicen las opemciones de compra o de venta de los
Activos Subyacentes en ¢l Mercado de Origen donde coticen
dichos Activos Subyacentes,

Nivel de Referencia del o de los Activos Subyacentes: Significa ¢l
o Jos caleulns que consideran ¢l o Tos Niveles de Mercado de los
Activos Subyacentes y los Factores Monetatios conlorme a la o las
lormulas y'o condiciones que se establezean en ¢l Aviso de Oferta,
en ¢l Aviso con Fines Informativos y'o ¢l Aviso de Colocacion de
Tos Titulos Opcionales correspondientes a cada Serie.

Nivel de Referencin del Titlo Opeional: Significa ¢l o los
ciilculos que consideran ¢l o los Niveles de Memado de los Activos
Subyacentes, los Niveles de Referencia de los Activos Subyacentes
viu los Factores Monctarios conforme a la o las férmels yio
condiciones gue se establezean en ef Aviso de Ofena, en ol Aviso
con Fines Informativos y'o ¢l Aviso de Colocacion de los Titulos
Opcionales correspondientes i cada Sere

Pluzo de Vigencia de cada Serie: Signitica ¢l plazo de vigencia
que se indique en o Aviso de Oferta, en ¢l Aviso con Fines
Informatives y'o ¢l Aviso de Colocacion conespondicnte a cada
Serie de Titwlos Opeionabes, sin que en caso alguno exceda del
Plazo de Vigencia de la Emision,

Plazo de Vigencia de fo Ewisidn: Sipmibica hasta 10 (dicz) anos
contados a partir de ka fecha de suscripeion de la presente Acta de
Emision.

Peses: Stezmiien b moneda de cueso fepab on Modeo

Porcentaje Mivime de Ejercicio: Significa ¢l limite porcentual
maxamo de la diferencia entre ¢ Valor de Relerencia de Ejercicio y
¢l Precio de Ejercicio respeeto del Precio de Ejercicio en cadiy
Fecha de Ejercicio, segiin se determine en ¢l Aviso de Oferta, cn el
Aviso con Fines Informativos y'o ¢ Aviso de Colocacion
cogrespondiente.

Porcentuje Miximo de Observaciin: Sigmlics ¢l limite porcentunl
maxime de {1 diferencia entre el Valor de Referencia de
Observacion y el Precio de Obsenacion tespeeto del Precio de
Obsernvacion cn cada Fecha de Observacion, segin se determine en
¢l Avise de Oferta, en ¢l Aviso con Fines Informativos yo ol
Avizo e Colocacton correspondiente

Porcentaje Minino de Ejercicio: Significa cl limite porcentual
minimo de la diferencin entre «f Valor de Referencia de Ejercicio y
¢l Precio de Fjercicio respecto def Precio de Ejercicio en cada
Fecha de Ejercicio, segin se determine en el Aviso de Oferta, en el
Avise con Fines Informatives y'o ¢ Aviso de Colocacidn
comespundiente.

Porcentaje Minimo de Observacion: Significa el limite porcentual
minimo de la diferencia entre e Valor de Relerencia de
Observacion y o Precio de Observacion respecto del Precio de
Observacion en cada Fecha de Observacion, sepin se detenmime en
¢l Aviso de Ofena, en ¢l Aviso con Fines Infonmativos y'o en el
Aviso de Colocacidn correspondicnte,

Porcentaje Miximo del Valor Intrinseco: Significa ¢l limite
porcentual del valor intrinseeo caleulado sobre ¢l Precio de
Ejercicio que se indica en ¢f Aviso de Oferta, en ¢f Aviso con

Fines Informativos v o en el Aviso de Colocacion de los Titulos
Opcivnales correspondiente a cada Serie

Porcentaje Retornable de o Primu de Ewmision: Signilica cl
parcentaje de la Prima de Emisian que seri retormable en la Fecha
de Liguidaciom de Ejercicio, conforme a o indicado en el Aviso de
Ofena, en el Aviso con Fines Informativas v'o on ol Aviso de
Colocacion correspondicente.

Precio o Precios de Ejercicio: Significs agquellos precios en
ciectivo o fommulas que determimaran el precio en eleclivo, en
relacion con los cuales se determinaran los Derechos de Ejercicio
de los Tenedores de los Tilos Opciomles.

Los Precios de Ejercicie seran los que se indiguen en el Aviso de
Oferta, en ¢l Avise con Fines Inlommatives yoo en el Avisn de
Colocacion de la Sene de Tiwlos Opcionales correspondicnte,

Precio o Precios de Observacidn: Sipnifica aquellos precios en
clective o [ormulas que determinarin el precio en electivo, en
relacion con os cuates se determinardn ¥ ajustarin los Derechos de
Pago de los Tenedores de los Titulos Opeioniles.

Los Precios de Observacion seran los gue se indiquen en ¢l Aviso
de Otena, en el Aviso con Fines Informatives y'o en ¢l Aviso de
Colocacion de la Serie de Titulos Opcionales correspondiente.

Precio de Mercade de los Tindos Opcionales: Significa o} proio
al que se realicen las operaciones de compra o de venta de s
Tittlos Opciomales en la Bolsa o en ¢l mercado secundarin
carrespondiente,

Prima de Emisidn Significa ol impone gque pagarin los Tenedores
de los Titulos Opcionales @ la Enisora, como contraprestacion por
el derecho gue otorgan ios citdos Titulos Opeamades, de scucido o
lo que se indique en el Aviso de Ofena, en ol Aviso con Fines
Infurmativos o en ¢l Aviso de Colocacion de L Sene de Tiwles
Opcionales cormespondiente,

Prospecto: Significa ¢l documento que conticne la infonuaciin
relacionada con fa emision de los Tiwlos Opueimades

Rango de Porcentaje Mixime de Ejercicie: Significa ¢l rango en
¢l que oscilar ¢l Porcentaje Miximo de Ejercicio que podrl ser
entre 0.0% y 1,000% de acuerdo a 1o que se indigue en el Aviso de
Ofena, en el Aviso con Fines Informuivos y/'o en el Aviso de
Colocacion de I Serie de-Tiunlos Opaonales comespondiente v en
los cusos en que no aphque se incluim “No Aplica™ (N'A).

Rango de Porcemaje Miixime de Observacivn, Signilica ¢ iangu
en el que oscilard o Porcentiye Miximo de Observacion que podni
serentre {.0% v 10000 de acuerdo a lo que se indigue en ¢l Aviso
de Oferta, en ¢l Aviso con Fines Informativos y'o en of Aviso de
Colocacion de Ia Senie de Tiwlos Opcioniles comrespondicnte o en
los ¢asos en que no apligue se incuird “No Aplica™ (N A).

Rango de Porcentaje Minima de Ejercicie: Significa ¢l rango ¢n
el que oscilart ¢l Porcentaje Minimo de Ejercicio que podri ser
entre 0.0% y -1.000% de aceerde a 1o que se mdigue en o Aviso
du Olerta, en ¢l Aviso con Fines Infennativos y o en ¢l Aviso de
Colocacion de 1a Serie de Titelos Opecionales comespondiente o en
los casos en que no aplique se incluir “No Aplica™ (N'A)

Ramgo de Porcentaje Minima de Observacidn: Signilica el rango
en ol que oscilar el Porcentaje Minimo Je Observecion que podm
ser entre (L0% y -1 (K085 de acuerdo a lo que se indigue en el
Aviso de Ofents, en el Avise con Fines [nfommativos yo en el
Aviso de Colocacion de ks Sede de Tiwlos Opcionales
comrespondiente o ¢n los casos en que no aplique se incluir “No
Aplica™ (N/A)
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Rango de Poreentaje Retornable de o Prima de Emisiin.
Sigmiica el rngo en el que oscilar ¢ Porcentaje Retomable de la
Prima de Emiston que podra ser entre 0.0% y | (00% de acuerdo a
lo que se indique en ¢l Aviso de Ofenta, en ¢l Aviso con Fines
Informativos y'o en ¢l Aviso de Colocacion de la Senie de Titulos
Opcionales comespondiente o en los casos en que no aplique se
inchurd "No Aplica”™ (N/A)

Rango de Precia de Ejercicio: Significa of rango en el que oscilard
¢l Precio de Ejercicio que podri ser entre 0%y 17000,000% del
Nivel de Mercado del Acuvo Subyacente ol cierre de la Fecha de
Emision de cada Serie. El precio de gjercicio comespondiente a
cada Serie, se especificard en el Aviso de Ofena, en ¢l Aviso con
Fines Informativos yv'o en ¢l Aviso de Colocacion correspondiente.

Range de Prima de Emisiin: Significa ¢l importe entre 0% y
1"000,000%5 del Nivel de Mercado del Activo Subyacente al cierre
de la Fecha de Emision de cada Serie. La Prima de Emision
correspondiente a cada Serie, se especificani en ol Aviso de Olerta,
en el Aviso con Fines Informativos yio en el Aviso de Colocacion
comespondiente

Rungo del Porcentaje Mdximo def Valor Intrinseco. Significa el
rango en ¢l que oscilana el Porcentaje Maximo del Valor Intrinseco
que podra ser entre el 0.0% y 10,000%, de acuerdo a lo que se
indique ¢n ¢l Aviso de Ofera, en ¢l Aviso con Fines Infonnativos
y/'0 en ¢l Aviso de Colocacion de la Seric de Titulos Opeionales
correspondivnle.

Rendimiento Mdaximo/Minimo del Derecho i Significa el
monto y'o porceniaje mAaximominimo que en su caso pagaci cada
Titulo Opcional en la o las Fechas de Observacion/Fechas de
Ejercicio caleulado sobre ¢l Precio de Observacion'Precio de
Ejercicio. El Rendimiente maximo/minime del Derecho =3 se
calculard con base en Ios Dercchos de los  Tenedores
comespondicntes a cada Serie y se especificani en ¢l Aviso de
Oferta, en el Aviso con Fines Informativos y'o en ¢l Aviso de
Colocacion correspondiente

Rendimicnto Mdximo def Tienlo Opcional: Significa el monto ¢n
prsos ¥'o porcentaje miximo que en su ciso pagacd cada Titulo
Opcional caleulado sobre la Prima de Emision. €l Rendimiento
Miximo del Titulo Opeional se calcuiart con base ¢n los Derechos
de los Tenedores correspondicntes a cada Serie y se especificar en
¢l Aviso de Oferta, en ¢l Aviso con Fines Informativos y'o en ¢l
Aviso de Colocacion commespondicnte.

Representante Comuin: Significa Monex Casa de Bolsa, S.A. de
C.V.. Monex Grupo Fimanciero come representante coman de la
totalidad de los Tenedores de los Titulos Opeionales al amparo de
todas las Series de la Emision, en ténminos v para los efeclos
previstos on i LMV y demds disposiciones legales aplicables, asi
como lo previsto en la presente Acta de Emision,

RN Significa ¢l Registro Nacional de Valores mantenido por L
Comision.

Series: Significan cada una de las distinas series gue integran la
presente Emision de Tilos Opeionales, las cuatles podrin ser
puestas en circulacidn en forma subsceucnte

Tencdores de los Titulos Opcionales o Tenedores: Significa fas
personas fisicas o monles, siempre que su régimen de inversion fo
permita, que sean propiclanias de los Tilos Opeionales de csta
Emision en una fecha determimada durante el Plazo de Vigencia de
cada Seric.

Tipo de Cambio FIX: En su caso, significa ¢l tipo dv cambio
determinado por el Banco de México para solventar obligaciones
denominadas en Dolares, pagaderas en México, segin se defina en
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¢l Aviso de Ofernta, en ol Aviso con Fines Infonnativos y'o en ol
Aviso de Colocacion cormespondiente a cada Serie.

Tinlo: Significa ¢l documento que la Emisor susenbih pam
representar [a woialidad de los Titulos Opcionales que ampara cada
Seriv, ol cual se mantendsi en deposito con o1 Indeval o e alguna
otra institueion para el deposito de valores avtonzada en 1énmaos
dela LMV,

Titulas Opcionales: Significa los tilulos de crédito emitidos con
base en la presente Acta de Emision, que serin inscritos en ¢l
RNV, olrecidos mediante oferta pablica, oferta publica restnngida
o sin que al efecto medie ofena poblica y serin susceptibles de
intesmediacion en el mercado de valores, que conficren a los
Tenedores de los Tilos Opcionales, & cambio del pago de la
Prima de Emision, ol derecho de recibir de la Emisora, en su caso,
to que se determine conforme a los Derechos de los Tenedores pam
cada Serie.

Titlos  Opcionales en  Circulacion:  Significan los  Titulos
Opeionales vigentes que la Emisora haya puesto en circulacion, en
ofena primana o en ¢l mercado secundario.

Valer Consolidado; Significa los montos que se detenninen en
algunit o algunas Fechas de Observacion o Fechas de Ejercicw y
que podrin ser pagados en alguna Fecha o Fechas de Derecho o
Fechas de Liguidacion de Ejercicio, segin se defina en ol Aviso de
Oferta, en ¢l Aviso con Fines Informativos y'o en el Aviso de
Calocacion correspondiente a cada Seric.

Valor de Memoria: Significa los montos que podrin ser pagados
e Fechas de Observacion o Fechas de Ejercicio, posteriores a la
Fecha de Observacion o Fecha de Ejervicio en que s¢ detenninen,
segin se delina en el Aviso de Ofenta, en el Aviso con Fines
Informativos y'o en el Avise de Colocacion cormespondiente a cada
Seric,

Valor de Referencia de Ejercicin: Significa ol o los cileulos que
consideran el o los Niveles de Mercado de los Activos Subyacentes
aplicables en la o las Fechas de Ejercicio correspondientes,
conforme a lx o las formulas y'o condiciones que se establezea en
¢l Aviso de Oferta, en ¢f Aviso con Fines Informativos y'o ¢l
Aviso de Colocacion correspondiente a cada Titulo Opcional.

Valor de Referencia de Observacidn: Significa ¢l o los cileulos
que consideran el o ks Niveles de Mercado de los Activos
Subyacentes aplicables en la o fas Fechas de Observacion
correspondientes, conforme a o o las onebis yo condiciones gue
s¢ establezea en ¢l Aviso de Oferta, en ¢l Aviso con Fines
Informatives y'o ¢l Aviso de Colocacion comespondiente a cada
Titulo Opcional,

Valor Intrinseco: Significa:

(i) Para los Titulos Opcionales de compra, fa diferencia positiva
entre el Valor de Referencia de Ejercicio y ¢l Precio de Ejercicio

En ¢l calculo del valor inrinseco de los Titulos Opeionales de
compra ¢n la Fecha o Fechas de Ejercicio de la Serie
comrespondicnte, la diferencia entre ¢l Valor de Referencia de
Ejercicio y ¢l Precio de Ejercicio, no podri tener un valor superior
al Porcentaje Maximo del Valor Intrinseco calculado sobre el
Precio de Ejercicio.

(ii) Para os Titulos Opeionales de venta, cs la dilerencia positiva
entre ¢l Precio de Ejercicio y ¢l Valor de Referencin de Ejercicio

En ¢} cileulo del Valor Intrinseco de los Titulos Opcionales de
venta en Iy Fecha o Fechas de Ejercicio de la Sere
comespondiente, la diferencia entre el Precio de Ejercicio y o
Valor de Relerencia de Ejercicio, no podri tener un valor supetior
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al Porcentaje Miximo del Valor Intrinseco caleulado sobre ol
Precio de Ejercicio

Valor Ponderado: Serd la proporcion asignada a cada Activo
Subyacente gue componga los Titles Opcionales de cada Scrie
que en suma debera ser igual a 100% {(ciea por cieme), Bl Valor
Ponderade de cada Active Subyacente que componga los Titulos
Opcionales serd mencionado en ¢l Aviso de Ofenta, en ef Aviso
con Fines Infonmatives y'o en ¢l Aviso de Colocacion
correspondicale,

Los términos definidos tendran igual signifieado en singular o
pluml y se podrin wsar indistintamente en  mayusculas
minisculas, Referencias a (i) cualquicr contruo, convenio,
documento o instamento incluye T referencia a dicho comrte,
convenio,  documente o nstrumenty,  segun el mismo  sea
madificado, ya sea total o parciabmente, adicionado o de cualquicr
ot forma reformado en cualquicr momento, y (ii) cuilquicr ley,
norma, circnlar o reglaments incluye las reformas a los mismos en
cualquier momento o a cualquier ley, nonna, eircular o reglamento
yue los sustituya.

SEGUNDA. Objeto social de 1y Emisors,

La Emisora ticne su domicilio social en Avenida Pasco de la
Relorma No. 510, Cob. Juirez, C P, 06600, Ciudad de México y
tiene por objeto lo siguienie:

La prestacion del servicio de banca y erédito en los téominos de la
Ley de Instiuciones de Crédito ¥, en consevuencia, podri realizar
las operacienes ¥ prestar los seneios bancarios en las modalidades
provistas on tadas las fmcciones a que se reficre ol articulo 46 de
dicha ley, wismas que a codlinvaciin  s¢ mencionan, de
conformidad con ¢ articuln 106 de Ta Ley de insttuciones de
Credito y las demas disposiciones legales y admunistrativis
aplicables y con apego & las sanas pricticas y a los usos bancanos
y mercantiles: [ Recibie depdsitos bancarios de dinero. a) A la
vista, b) Retirables en dias precstablecidos, ©) De abomo, y d) A
plaze o con previe avise, T Aceptar préstamos y encditos:
Fmioir boros bancarios; [V, Fiitir obligaciones subordinadas: V.
Constituir  depdsitos cn instituciones de cridite v entidades
fnancicras  del exterfor; VI Efcctuar descuentos y  olorpar
préstamos o eréditos: VIL Expedir agetas de crédito con base en
contratos de apertura de erédito en cuenta comiente; VUL Asumir
obligagiones por cuenmta de tetceros, con base en erdditos
concedidos, i través del otorgamicnto de aceplaciones, endoso o
aual de titulos de crédito, asi coma de-la expedicion di cartas d -
crédito, IX. Operar con valores en los énminos de las disposiciones
de la Ley de Instituciones de Credito y de Iy LMV, X, Promover
orgahizacion y transtormacion de wda ciise de empresas o
sociedades mercantiles y suscribir y conservar accienes o partes de
interds on fas mismas, en los témminos de la Ley de Instituciones de
Creduo; X1 Operar con documentos mercantiles por cuenta propia;
XH, Lievar a cabo por cuenta propia o de terceros operaciones con
oro, plat y divisas, incluyendo reponos sobre estas dltimas, XIIL
Prestar servicio de cajas de scguridad; X1V, Expedir canas de
crédie previn recepeisin de su impote, hacer electivos créditos y
reabizar pagos por cuenta de clientes; XV, Prrcticar las operaciones
de fidcicomiso a que se refiere lo Loy Geneml de Titlos y
Operaciones de Crédito, ¥ Hevar a cabo mandates ¥ comisiones. La
socicdad  podri  celebrar opericiones  consige misma cen ol
cumphimiento de fideicomisos, mandatos o comisiones, cuando el
Banco de Mdéxico lo autonce mediante disposiciones de cardcter
general, en las que se cstablezean  requisitos,  ténmines ¥
condiciones que promucvan gue lis opermciones de referencia se
realicen en congruencia con fus comiciones de mercado al uempo
de su celebracion, asi como que se eviten conflictos de imends;
XV1. Recibir depositos en admimstracion o custodia, ¢ en garnntia
por cuenty de lereers, de titulos o valores y en pencral de
documentos mercantiles; XVIL Acluar como representante comun
de los Lenedores de Litulos de crédite, XVIE Hacer servicio de caga
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y lesoreria relative a Litulos de ceddito, por cuenta de Lis eiisors,
XIX. Llevar Lt contabilidad y lus ibros de actas y de registiro de
sociedades y empresas; XX Desempeniar ¢l cargo de alhacea; XXI
Desempeiar la sindicatura o encargarse de la liguidacion judicial o
extryjudicial de negociaciones, establecimienlos, concursos o
herencias: XXIL Encargarse de hacer avaluos que tendrin Ja
misma fuerza probatoria que las leyes asignan a los hechos por
corredor piblico o perito; XXII. Adquirr los bienes muchles ¢
inmucbles necesarios pars Ia realizacion de su objeto y enajenarlos
cuando corresponda; XXIV. Celebrar contrstos de amrendamiento
[inancicro y adquinr ks bicnes que sean objelo de tades contrimos
XXV Realizar  opemciones  denvadas,  sujetdndose o las
disposiciones téenicas y operativas que expida el Banco de
Meéxico. en fas cuales se establezean las camcleristicas de dichas
opericiones, les como tipos, plazos, contraparies, subyacentes,
garantias y formas de liquidacion; XXV1 Electuar operaciones de
factoryje financiero; XXVI bis. Emitir y poner en circulacion
cuitlguier medio de page que detennine of Banco de Mdxico,
sujctindose a las disposiciones téentcas ¥ operativas que éste
expida, en las cuales se establezean entre oirs camcteristicas, lis
relitivas a su uso, monto y vigencia, a fin de propiciar ¢l uso de
diversos medios de pago; XX VI Intervenir en la contratacion de
sepuros para lo cual debevin cumplir con lo establecido en la Ley
Guneral de Instituciones v Sociediles Mutualistas de Sepuros v en
fas disposiciones de caricter general que de la misma emanen, y
XXVIUL Las andlogas o conexas que autorice I Sccretarin de
Hacienda y Crédite Publico, oyendo la opinion del Banco de
Mexico ¥ de la Cowision Nacimal Bancaria y de Valores. 1a
socicdad Onicamente pedea realizar aguellas opericiones previstas
en el articuly 46 de la Ley de Instituciones de Crédite, y que estén
expresamente contempladas en estos  estatutos,  cualquier
mudificacion a los ostatules de la Emisora wequer proesia
aprobacion de la Comision Nacional Bancaria y de Valores en
términos Je lo dispuesto por los anticulos 9o, {noveno) v 46 Bis de
Ia Ley de Instituciones de Crédito,

TERCERA. Cmision de los Tiwlos Opcionales. Cameteristicas de
los Titulos Opcionales

Cl Consejo de Administracion de la Emisora, aproba en sesion
celebruda ¢ din 19 de julio de 2018, la enusion de Tilos
Opcionales, por up plazo de un dia hasta 10 aives. en ol entendido
de que en ningun ciso ol Plavo de Vigencia de las Series exceda
del Plezo de Vigencia de la Emision, por lo que en este acto emite
por declarcion unilateral de voluntad en la Ciudad de México, en
la fecha de firma de la presente Acta de Emision, la cantidad de
fasta 500 0GD00 (quimentns millones) de Titulos Opcimales de
Compra o de Ventn, en Efectivo o en Especie, Amencanos o
Europeos, en su caso, con rendimiento limitade, con o sin
Porcentaje Retlomable de T Prina de Emision, ¥ con wolvcaciones
subsceuentes, referidos o divessos Activos Subvacentes. La
Emtsora podri poner en cncubireron distintas Senes en cualquier
momento durante el Plazo de Vigencia de la Emision, cada Serie
podrt tener un ndmero variable de Tilos Opeionales, sin que en
caso alpuno ¢ Plazo de Vigencia de las Sees excedy del Plazo de
Vigencia de [a Emision,

El valor de 1z Prima de Enusion, ¢l Poreentaje Maximo del Valor
Intrinseco, ¢l Porcentaje Retornable de 1o Prima de Dmision, <] o
los Precios de Ejercicio, ¢l o los Factores, fos Activis Subyvacentes,
entre otros, part cadia una de Jas Serics que se emitan, scrin
determinados ¢l Dia Habil antenor a la fecha de su oferta y
aparccerdn en el Aviso de Ofena, en ¢l Avise con Fines
Informativos v/'o el Aviso de Colocacion de la Serie de Titulos
Opcionales cortespondiente,

El nimero minime de Tiwlos Opeionales a ejercerse es de un Lote.

CUARTA. Denominacion de la Emision.
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La presente cmision se denomina “Emision de Titulos Opcionales
de Compra o de Venla, en Efectivo o en Especie, Ameticanos o
Europeos, en su case, con rendimiento limitado, con o sin
Porcentaje Retormable de Prima de Emision, dividida hasta en
1,500 (mil quinicntas) Series, a omilicse en colocaciones
subsccuentes, refendos o diversos Activos Subyacentes™, que
cotizarin en la Bolsa con las claves de pizama que  serin
determinadas por la Bolsa para cada Serie, con anterioridad a la
Fechas de Oferta y aparceerin en el Aviso de Oferta, en el Aviso
coai Fines Informativos y'o ¢l Aviso de Colocacion de la Seric de
Titulos Opconales correspoadiente

La citads denrominacién podrd ser modificada por requerimicnlos
del mercado gue detenmine la Bolsa. Para electuar ¢l ajuste en la
denominacion de los Titulos Opcionales se deberi contar con a
previd autonizacion de la Erisora y del Representante Comun, sin
que al efecto se requicra consentimienio de la asamblea de los
Tenedores de los Titulos Opeionales.

Las emisiones de Titulos Opeionales podrin estar denominadas ¢n
Pesos o cualquier divisa. Para efectos de registro y cotizacion en la
Bolsa, las cantidades que asi lo requictan, se expresarin en Pesos,
aplicando ¢l tipo de cambio que se defing en ¢l Aviso de Oferta, en
¢l Aviso cen Fines Informativos yio ¢l Aviso de Colocacion de la
Sene de Titulos Opcionales correspondiente

En caso de que la denominacion de una determinada Serie sea en
Délares y/'o Euros, la Emisora liquidari dicha Seric, a través de
Iadeval, en imoneda nacional al tpo de cambio que para tal clecto
s¢ ostablezea en ef Aviso de Oferta, en ¢l Aviso c¢on Fines
Infonnativos y'o en ¢l Aviso de Colocacion, segin sea ¢l caso,

QUINTA Prima de Emision,

Como contraprestacion por los Derechos de los Tenedores que
otorgan los Tiwlos Opcionales, los adquirentes en oferla primaria
s¢ obligan a pagar a la Emisora por cada Titulo Opeional que
adguieran, la Prima de Emision segitn la Serie de gue se¢ tmte

El valor de la Pritna de Emision para cadat Serie se detenminar el
Dia Habil anterior a la Fecha de Ofenta y se dard a conoger en ol
Aviso de Ofenta, en el Aviso con Fines Informativos vio ¢l Aviso
de Colocacion de I Serie comrespondiente.

El pago de las Primas de Emision se deberi hacer en la Fecha de
Liquidacion de ls Prima. Para las emisiones de Titulos Opeinnales
cuya liquidacion de la Prima de Emision se especilique en otm
moneda distima & Pesos, dicha liquidacion se realizari en el
domicilio de la Emisora gue se establece ¢n la Cliusula Vigésima
Tercera de fa presente Acta de Emision,

SEXTA. Precio de Observacion v Precio de Ejercicio.

Los Tenedores de los Titulos Opcionales podedn gjercer los
Derechos de Jos Tenedores conferidos en los mismos, al o los
Precios de Observacion y Precios de Ejercicio segun la Senc a kr
que pertenezean los Titulos Opeionales que adquicran.

Cuando en [a Fecha de Liguidacion de Ejercicio de los Titulos
Opcionales se deba ejercer liquidacion en especie, Ta Emisorm
entregar o rectbird de los Tenedores, los Activos Subyacenies,
segin se defina en o Aviso de Ofcna, en ¢l Aviso con Fines
Informativos y'o en ¢l Aviso de Colocacion correspondiente a cada
Serie.

El o los Precios de Obscrvacion y Precios de Ejercicio se darin a
conocer en ¢l Aviso de Oferta, en ¢l Avise con Fines Informativos

y'oen ¢l Aviso de Colocacion de la Sere comrespondiente,

SEPTIMA. Efvctos en los Activos Subyacentes.

En caso de que ¢l Mercade de Origen sustituya o modilique
substancialmente b metedologia de cdlculo del Activo Subyacente,
se utihizard ¢l método o pctivo sustituto que 3l efecto deternmine cl
Mercado de Ongen de gue se trte y que se asemeje en mayor
medida a cada Activo Subyacente,

Al efecto, en caso de gue Ja Emisora mantenga Titwlos Opeionales
en Cireulacion referenciados a tales Activos Subyacentes, deberi
de comunicar esta situacion a la CNBV, & través de los medios que
ésta determine, a Ja Bolsa v a Tos Tenedores mediante ¢l Sistemi
Electromeo de Envie y Dilusion de  Informacion (“SEDIT)
correspondiente, y al Representante Comdn ¢ Indeval por escrito o
a traves de los medios que ésta determine, dentro de los 3 (ires)
Dias Habiles siguientes a gue tenga conocimiento de dicha
situacion,

Las acwualizaciones que realice ¢ Mercado de Origen o la Bolsa,
respecto al nombre de identificacion, la serie, fa clave 1SIN o
cualguicr medio de identificado de los Activos Subyacentes, serd
informado por la Bolsa al publico inversionista, ¢n los términos
que se establecen en su reglamento yio manuales operatives
aplicables. La Emisora notificari a la CNBV, la Bolsa, a Indeval,
al Representante Comiin y a los Tenedores por medio de la
actualizacion anuast del Prospecto,

OCTAVA. Fecha de Ofena,

a) Bl ltermediario Colocador de los Titulos Opeionales, Hevari a
cabo a través de I Bolsa, una o varias oferis pablicas pimarias de
hasta 1,500 (mel quimentas) Series, que podran comprender [a
totalidad o parte de los Titulos Opcionales que ampara esta
Ewision en la Fecha de Olerta.

b) Tratandose de colocaciones sin gue al electo medie olerta
ptblica, ¢l Intermediano Colocador de los Titulos Opcionales,
publicard el Aviso con Fines Informativos ¢n la Fecha de Emision,
asi como en la fecha de listado y de registro ¢n la Bolsy,

c) En caso de que no se coloque la totalidad de los Tiwlos
Opcionales durante las Fechas de Oferta, la Emisora se reserva ¢l
derecho de levar a cabo posteriores colocaciones en ¢l mercado
secundaric, a traves de la Bolsa.

NOVENA. Tiwlo

a) Cada Scrie de Titulos Opeionales de la presente Emision estar
representada por un Titwlo global que se emitind par su deposite
¢n Indeval o en alguna ot institucion par cf deposito de valores
autorizada en témminos de la LMV. Dicho Titlo s¢ emitird de
conformidad con lo previsto en s LMV y demds disposiciones
legales aplicables,

b) Contra el pago de la Prima de Emision, se hard el traspaso de los
Tiwlos Opcionales mediante ¢l mecanismo de asignacion de tales
Titulos Opcionales, a la cuenta que ol intermediario financicro que
actie por cuenta del Tenedor Jde los Titlos Opcionales mantenga
con Endeval,

¢) El Titulo de cada Serie deberid ser finnado por la Emisora y por
¢l Representante Comin, a travds de sus respectivos representantes
o apoderados.

DECIMA. Plaza de Vigeneia, Fechas de Observacion, Fechas de
Ejercicio, Lugar v Forma de Liyuidacion.
a) El Plazo de Vigencia de Ja presente Emision serd de hasta 10

(dicz) afios contados a pantir de la fecha de la suscripeidn de la
presente Acta de Emision.

b) El Plazo de Vigencia de cada Serie se indicari en ¢l Titwlo y en
¢l Aviso de Ofenia, en ¢l Aviso con Fines Informativos y'o en el




Avisu de Colocaciwn de la Serie correspondiente, sin que en
ningun case exceda del Plazo de Vigencia de la Emisidn.

¢} Los Tenedores de los Titulos Opcionales podrin oblener las
retribuciones v cjercer los dercchos gue estos conficren, on la
Fecha o Fechas de Derecho yo en la Fecha o Fechas de
Ligedaciin de Ejercicio.

d) Los Titulos Opeionales se liguidarin a trvés de Indevisl con
domicilio ubicado en Paseo de la Reforma Namero 255, Colonia
Cuaubtémog, Codigo Postal 065(K), Ciudad de Mexico, medianie
transierencia electronica, o en cualquer otrt direceidn que Indeval
dé a conocer en el caso de gque cambie su domicilio. En caso de que
la denominacion de uni determinada Serie sca en Dolares voo
Euros, la Ennsora liguidari dicha Scrie, a iravés de Indeval, en
moneda nacional al upo de cambio gue par 1al efeeto se establerea
en ¢l Aviso de Oferta, en el Aviso con Fines Informativos y'o en el
Aviso de Colocacion, sepan sca ¢l caso.

DECIMA PRIMERA Derechos de los Tenedoges

a)  Los Titlos Opcionales otorgarin derechos a sus Tenedores
yue s¢ definitin conforme a los siguientes derechos,
() Derechos de Pago;
() Derechos de Ejercicin;
(i} Derechos Espesiales,
{iv)  Derechos de Ejercicio con Valor Intrinseeo, v
{(v)  Combinocian de los anteriores

Los Dereches de tos Tenedores correspondientes a cada Serie de
Titulos Opeionales se damin a conveer en ¢l Titudo, en o Aviso de
Ofcrta, en ¢l Avise con Fines Informativos y o en el Aviso de
Colocacion comvespoadiente y de acuerdo @ sus camicteristicas
eipecilicas

De fonna cnunciative mis no limitativa los derechos se utibizadn
de la siguicnte maneri:

il Prerechos de Page Se otorpan en s Fechas de
Observacion'y se aplican en las Fechas de Derechos
Lus derechos de pago se podrin definir pam Titulos
Opcionmles curopevs y amencanis

tith  Derechos de Ejercicio Se aplican pam el gjercicio de
los Titulos Opcionales en cada Fecha de Ejercicio,
segin trake de un Tiwle Opcional  curopeo o
americano.

(i) Derechos Espeerales. Son denschos complementarios
# los derechos de pago, derechos de gjercicio y
derechos de ejercicio con Valor Intrinseco.

v)  Derechos de Ejercicio con Valor imninseco. Se
utilizarin «n 1 o ks Fechas de Fjercieio cuyo pago se
determinary conforme al valor intrinseco del Titulo
Opcional

Cuando cualquicra de las fechas mencionadas anterivmiente en las
gue se otorpue decechos a los Tenedores, deje de ser un Dia Habil,
los derechos de los Tenedores de los Titulos Opeaonales deberin
aplicarse ¢l Dia Hibil inmediato siguicnte, sin que esto signilique
un incumplimicato por parte de fa Emisora,

Los Titlos Opcionales podran atorgar [os siguientes Derechos
Derechos de Pago

En las Fechas de Observacion

El Tenedor del Titulo Opcional tendrl, en su ¢aso, ¢l derecho de
obtener en efectivo, por parte de la Emisor, en la Fecha o Fechas

de Derecho correspondiente, un monto caleulado conforme a lo
sigutente

1. Si ¢l Valor de Relerencia de Observacion del Titto Operonal
“en la Fecha de Observacion™ o “rn todas las Fechos de
Obscrvacion”™ o “en algung Focha de Observacion™ sogiin se
defima para cada Serie ¢ "menor” o “mavor "o “menor o igual”
o “mavor o i " segtin s¢ dofing para cada Serie al Precio de

Observacion muluiplicado por el Facor 17, Ta Emisora pagari:

{{VO - (PO x Factor 1)) x Factor 1) + (PO x Factor ) + (PRPE x
Factor i}

Donde-

VO = Valor de Referencia de Observacion

PO = Precio de Gbservacion

PRPE = Porcentaje Retormable de la Prima de Emision

La diterencia entre ¢l Valor de Relerencia de Ohsenvacion y cl
Precio de Observacion no podrd tener un valor “superior” o
“inforior™ al Porcentaje “Mdaxino ™ o “Minino™ Je Observaciva
calculado sobre ¢l Precio de Observacion

2. Si ¢l Valor de Relerencia de Observacion del Tindo Opeional
“en la Focha de Observacion™ w “vn dodus s Fechas do
Observacion™ o “on algwte Fecha v Observacion” seghin se
dofime pera cade Sevie o “mener” o Cmeavor o Cmenor o fetal

a “mavor o igual” segin se defina para cada Scric al Precio de
Obsenacion multiplicado por ¢l Factor =i yo “menw” o
"maver’ o “monsr o fed” o Umavor o dewad” al Precio de
Observacion multiplicado por ol Factor 1" scgrin s dofime para
vaedar Serie, la Emisora pagard:

VO - (PO x Facter 1)) x Factor i) = (PO x Faclor i} + (PRPE x
Faclur 1)

Donde

YO = Valor de Referencia de Observacion

PO = Precio de Observiicion

PRPE = Porcentaje Retornable de la Prima de Emision

La dilerencia entre of Vator de Referencin de Ohsenvacion v <l
Precio de Obsernvacion no podr tener un valor “swperior™ o
“inferior” ab Porcentuje “Vawimo ™ o CMinmi ™ de Observacuen
calcubado sobre ¢ Precio de Observacion

3. 81 ¢l Valor de Referencia de Obsemvacion del Tiwlo Opcional
“en fa Fecha de Obscrvacion” o “en todas las Pechas de
Observacion ™ o “en alguna Fecha de Observacion” segan se
defing para eadaSeric.es “menar o Cnugvor o Cmenar o gl
o Cmavor o dgnal T segin se defing para cada Serie al Precio de
Observacion multiplicado por ¢l Factor =i™, ki Emisora pagori:

[(PO x Factor i) + {PRPE x Factor i)

Donde:
PO = Precio de Observacion
PRPE = Porcentaje Retomable de la Prima de Emision

4. Si ¢ Valor de Referencia de Observacidn del Titulo Opeional
“en la TFecha de Obsenvacion™ o “en todas las Fechas de
Observacion™ o “en alguna Fecha de Observacion™ segiin se dufinug
para cada Serie os “menor” 0 Cwuvor™ o Cwenor o dghal” o
‘mavor o fgwal” segun se dofing pura cada Seric 3l Precio de
Observacion  multiplicado por ¢l Factor i v “menor™ o
“maver” ¢ “mesor o igual”™ o Cmaver o fgual” al Precio de
Observacion multipticado por el Factor ™™ segrin se dofing para
cada Serie, la Emisora pagari:

[(PO x Factor iy + (PRPE x Factor i))
Dunde:

PO = Precio de Observacion
PRPE = Poreentaje Retornable de la P'rima de Emision



5. La Emisora pagara:
[(PO x Factor i) + (PRPE x Factor i)]

Donde:
PO = Precio de Observacion
PRPE © Porcentaje Retomable de Lo Prima de Emision

6. 51 ¢l Valor de Referencia de Observacion del Tituwle Opcional
“en la Fecha de Observacion™ o “en todas las Fechas de
Observacion™ o “en alguna Fecha de Observacion™ segim se
defing para cada Serie s “menor™ o “mavor” o “menor o igual "
o “mavor o jgual " segin se defina para cada Serie al Precio de
Observacion multiplicado por ¢l Factor *i™ no se tendra derecho a
recibir ningtin pago adicional con respecto a las “Fechas de
Obscrvacion™ vio “Fechas de Ejercicio™ scgnn se dofina para
cada Serie posteriores,

7. Si ¢t Valor de Referencia de Observacion del Tile Opcional
“on la Fecha de Observacion™ o “cn todas lus Fechas de
Observacion™ o en alguna Fecha de Observacion™ segiin se
defing para cada Serie ¢s “menor™ o “mayor” o “menor o igual”
o “mavor o igual” segin se defing para cada Seric al Precio de
Observacion multiplicado por ¢l Factor “i” vio “menor™ o
“mavor” o “menor o igual” o “mavor o feuad™ al Precio de
Observacion muliiplicado por ¢l Factor =i segiim se defina para
cada Serie no se tendri derecho a recibir ningun pago adicional
con respecte a las “Fechas de Observacidn™ vio “Fechas de
Ljercicio” scgiin se defing para cada Sevie posteriores.

&, Si ol Valor de Referencii de Observacion del Titulo Opcional
“en la Fecha de Observacion™ e “en todas lus Fechas de
Observacion” o “en alguna Fecha de Observacion™ scgin se
defing para cada Seriv cs “menor” o "mavor™ o "menor o igual”
o “mavor o ignal”™ al Precio de Observacion multiplicado por ¢l
Factor ™1 segwt se defina para cada Serie, Iy Emisora guardardi en
“Valor Consolidado del Devecho | |7 o “Valor de Memoria de
Derecho {1 lo siguiente.

(PO x Facior 1) + (PRPE x Factor 1))

Donde:

PO = Precio de Observacion

PRPE = Porcentaje Retornable de Ta Prima de Emisiin

El Valor de Memoria det Derecho [ | sélo podrd ser pagado una
vez, y serd en la primem fecha de Observacion o Ejercicio en que
se cwnpla la condicion de pago.

Pago del Valor Consolidado del {de los) Derecho(s) { ][ ]
La Emisora pagari ¢l Valor Consolidado del ¢de los) Derechio(s) | ]

[l
Pago del Valor de Memoria del (de los) Derechots) [ 1] ]

Si ol Valor de Referencia de “Observacion™ o “Ejercicio™ del
Tituke Opcionul “cn lu Fecha” de “Observacion™ o “Ejercicio™ o
“en todus las Fechas de Obsenvacion™ o “en alguna Fecha de
Observacion™ segim se defina para eada Seriv es “menor™ o
“mavor™ o “menor o igual’ o “mavor o fgnal” al Precio de
“Observacion” o “Ejercicio” muluplicado por ¢l Factor “i" segin
se defing para cada Serie, la Emisora pagard ¢l Valor de Memoria
del (de los) Dereche{s) [ 11 ).

9. Si ¢l Valor de Referencia de Observacion del Titulo Opeional
“en ly Fecha de Observacion”™ o “en todas las Fechas de
Observacion™ o “en alguna Fecha de Observacidn™ segin se
defina para cada Serie s “menor” o “mayor” o “menor o igual™
o “mavor o igual” scghn se defing para cada Seric al Precio de
Observacion multiplicado por ¢l Factor i /o "menor™ o

19

“mavor™ o “menor o ignal” o “mavor o igual” al Precio de
Observacion multiplicado por el Factor ™1” segtin se defing para
cuada Serie, ln Emisora guardari en “Palor Consalidade del
Derecho | ] 0 "Valor de Memoria del Derecho { ] 1o siguiente:

[{PO x Factor i) + (PRPE x Factor i)]

Donde:
PO = Precio de Observacion
PRPE = Porcentaje Retornable de la Prima de Emision

El Valor d= Memoria det Derecho { ] solo podra ser pagado una
vez, y senl en la primeea fecha de Observacion o Ejercicio en que
se cumpla la condicidon de pago.

Pago del Valor Consolidado del (dle Jos) Derecho(sy [ 1{ ]
La Emisora pagard ¢l Valor Consohdado del (de los) Derechofs) [ ]
[]

Pago del Valor de Memoria del (de los) Derecho(s)} [ 1§ ]

Si el Valor de Referencia de "Observacion” o “Efercicio” del
Tituk» Opcional “cn fu Fecha™ de “Observacion™ o “Ejercicio " v
“en todas las Fechas de Observacion™ o “en alguna Fecha de
Observacion ™ segin se defing para cada Seric es “menor™ o
“mavor” o “menor o igual” o "maver o igunal” al Precio de
“Obscivacion ™ o “Ejcrcicio ™ multiplicado por ¢l Factor ™™ segtin
se defing para cada Sevie, Ta Emisors pagard ¢l Valor de Memoria
del (de {os) Derecho(s){ ][]

1. Si ¢l Valor de Referencia de Observacion del Titulo Opeional
“en fa Fecha de Obscrvacion™ o “en todus las Fochas e
Observacion™ o “en algma Fecha de Observacion™ segin se
defina para cada Serie ¢s “menor’ o “mavar” o “menor o igual”
o “mavor o igual” al Precio de Observacion multiplicado por el
Factor i svgtin se dofing para cuda Seriv, la Emisora guardara en
“Valtor Consolidoda del Derecho [ ] o "Valor de Memoria de
Derecho [ |7 o siguiente:

HPO x Factor i) + (PRPE x Factor i)]

Donde
PO = Precio de Observacion
PRPE = Porcentaje Retomable de I Prima de Emision

El Valor de Memoria del Desecho [ ] solo padrd ser pagado uny
vez, y serd en la primena fecha de Observacion o Ejercicio en que
se cumpla 1a condicion de pago.

Pago del Valor Consolidado del {de los) Derecho(s) [ 1]
La Emisora pagard el Valor Consolidado del (de los) Derechots) [
[l

Pago del Valor de Memoria del (de fos) Derechots) [ [ ]

St ¢l Valor de Referencia de "Observacion ™ o “Fieretcio™ del
Titulo Opcional “en fa Fecha ™ de “Observacion™ o “Ejercicio” o
Yon todus fas Fechas de Observacion™ o “en alguna Fecha de
Observacion™ scgin se defina para cada Serie s “menor™ o
“mavor” o “menor o iguel” o “mavor o ignal” al Precio de
“Observacion™ o "Ejercicio” multiplicado por ¢l Factor "™ segiin
se defina para cada Scric v/o “menor™ o “mavor” o “menor o
igual™ o “mavor o igwal” al Precio de “Observacion™ o
“Ejercicio™ segnn se defing para cada Serie multiplicado por
Factor =1, la Emisora pagari ¢l Valor de Memoria del (de los)
Derecho(s)[ 11 ].

11. Si ¢l Valor de Referencia de Observacion del Titulo Opcional
“en ta Fecha de Observaciin™ o “en todas lus Fechas de
Observacion” o “en alguna Fecha de Observacion” segin se
defing para cada Sevic es "menor” 0 “mayor” o “menor o igual”
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o “muvor o fgval” segin se defing para cada Serie al Precio de
Obscrvacion  multiplicado por el Factor i vo “menor™ o
“mavor™ o “menor o dgnal” o “maver o igual” al Precio de
Observacion multiplicado por o Factor 1™ segin se defing para
cada Sevie, la Emisorn puardacd en “Palor Consolidudo del
Derecho | 1 o “Valor de Memoria del Derecho | §7 1o sipuiente:

[(PO x Factor 1)y + (PRPE x Factor i}]

Donde:
PO = Precio de Observacion
PRPE = Porcentaje Retornable de la Prima de Emision

El Valor de Memaoria del Derecho [ ] solo podrd ser pagado una
vez, vy serd en Lo primer fecha de Observiacion o Ejercicio en que
se cumpla Ta condicion de pago.

Pago del Valor Consolidade del {de Jos) Derechofs) [ | [ ]
La Emisora pagard ¢l Vidor Consolidada del (de Tos) Derecho(s) [ }
[

Pago del Valor de Memoria del (de los) Derechols) [ ][]

Si ¢l Valor de Referencia de "Observacion” o “ljercicio” del
Titddo Opeonal “en fa Fecha™ de “Observacion” o “Hfercicio” o
“en todas las Fechas de Observacidn™ o “cn alguna Feoha de
Observucion™ scgin se defing pare cuda Serie es "monor” o
‘mavor™ o “menor o igual” o “mavor o igual” al Precio de
‘Ohservacion” o “Ejercicio™ multiplicado por ¢l Factor 1™ segun
i defing para cada Serie vio “menor™ o “maver” o “menor o
fenal ™ o “maver o fguad” al Precio de “Observacion” o
“Ejercicio ™ segin se dufing para coda Serie multiplicado por ¢l
Factor =1°, Ta Emisor pagart o Valor de Memona del (de los)
Derechofs) [} ]

12, Si ¢l Valor de Refereacia de Observacion [ ] del Tiwlo
Opcional “en la Fecha de Observacion™ o “on todus las Fechas do
Ohservacion™ o “en alaima Fecha de Observacion” semin se
defing para cada Serie os “menar’ o Umavor” o Cmenor o o
o “mavor ¢ il segin se dofing para cada Serieal Precio de
Ohseracidn nultiplicado por ¢l Factor “°, la Emisora pagard;

{(VO [ ] - (PO x Factor i}) x Factor 1) + (PO x Factor i} + (PRPE x
Factor i)

Donde:

VO[] Valor de Referencia de Ohservacton [ 1 }
PO = Precio de Observacion

PRPE = Porcentaje Retornable de 1 Prima de Emision

La difereneia entre of Valor de Relerencia de Observacion [ ] v ¢l
Precio de Observacion no podm wener un valor “superior” o
“fnferior™ al Porcentaje “Mdxima™ o “Minimo™ de Observacion
calculado sobre ¢l Precio de Observacion.

13 Si ¢l Valor de Relerencia de Observacion [ ] del Tiwlo
Opctonal “en |a Fecha de Observacion™ o “en todas fas Fechas de
Observacion™ o “en alguma Fecha de Observacion™ scgin se
defing pura cada Scric o “menor ™ o “mavor” o “menor o goal”
o “mavor o jgual” seghin ge defing para cada Serie al Precio de
Observacion multiplicado por el Factor =1 vo si ¢l Valor de
Referencia de Observacion [ ] del Titulo Opcional “en Ia Fecha de
Observacion” o "o fodus fas Fechas de Observacion™ o “en
alguna Fecha de Ohservacidn ™ segiin se defina para cada Serie s
“menor” o Cmvor” o Cmetor o igeel” o Cmavor o dgueal” al
Precio de Observacion multiplicado por el Factor ™1™ segrin s
defing para cada Scrie, la Emisora pagard:

{({(VO[ ] - (PO x Factor i) x Factor i) + (PO x Factor i} + {PRPE x
Factor 1}

Donde:

VO | = Valor de Referencia de Observacion | ] [ ]

PO = Precio de Observacion

PRPE = Puuentaje Retomable de la Prima de Emision

La diterencia entre el Valor de Referencia de Observacion y el
Precio de Observacion no podrid tener wn valor “superior™ o
“inferior” al Porcentaje “Meximo™ o "Minime ™ de Observacion
calculado sobre el Precio de Observacion,

14. Si ¢l Valor de Referencia de Observacion [ ] del Tiwlo
Opcionat “en la Fecha de Observacion™ o “cn rodas las Fechas de
Chservacion™ o “en almma Fechu dv Observacion™ scgin se
defing para cada Serie o5 Cmenor” o Cwmavor” o “menor o ighal”
o Cmaver o igtal” segtin e defing para cada Serie al Precio de
Observacion multiplicado por ¢l Factor ™7, la Emisor papari:

[(PO x Factor 1) + (PRPE x Factor i)]

Donde:
PO = Precio de Observaion
PRPE = Porcentaje Retomable de Ya Prma de Emision

15. §i el Valor de Referencia de Observacion [ ] del Tiwlo
Opcional “en la Fecha de Observacion™ o “en todas fus Fechas do
Obscervacion™ o “en almina Fecha de Observacion™ segin su
define pava coder Serie es “menor™ o “mavor™ o “menor o igual”
o “mavor o igual " segtin se defing para cada Serie al Precio de
Observacion muhiplicado por ¢l Factor i 3/ si ol Valor de
Referencia de Observacion | ] del Titulo Opeional “en la Fecha de
Observacion™ o “cit judus lus Fechas de Olservacion™ o “on
algung Fecha de Observaciin ™ segin se defing pura cada Serie es
“menor” o Cmaver” o Cmenor o igual T o “maver o igual”oal
Precio de Observacion multiplicado por ¢l Factor “i™ segin se
defing pard cada Servie, I bmisora pagani:

[(PO x TFactor i) + (PRPE x Factor i)]

Eruonde,
PO = Precio de Observacion
PRPL - Poreentiye Retomable de la Pnma de Fnmson

16. La Emisora pagari:
{Nnx PO x Factor i)

Donde

N= Nomero de Fechas de Observacion en las cuales el Valor de
Referencia de Obsenvacion del Titulo Opcitonal ©s “menor” o
“mavor” o “menor o gl o Cmevor o ageal ' segun se defin
para cmda Serie, al Precio de Observacion multipheade por el
Factor ™1™ v “mencr ™ o “mavor™ o “menor o igial T o “mavor o
ignal ", segun so dofing para cada Serie, al Precio de Observacion
multiplicado por ¢l Factor *17

o numero de Fechas de Observacion

PO = Precio de Observacion

Las deseripeiones antetiores se podrdn repetir los veces que sca
mevesario o oo usarse pard descoibir los Dercchos de Pago
cortespondientes a ciada Sene

Derechos de Efercicio

En Tas Fechas de Cjercicio

El Tenedor del Titulo Opeional tendrit, en su caso, ¢l derecho de
oblener en efectivo, por pane de Iy Emisora, en la Fecha de

Liquidacion de Ejercicio comespondiente. un monto caleulado
conlomme a lo sigutente:



1. Si ¢l Valor de Referencia de Ejercicio del Titulo Opcional, “en
la” o “en alguna” segin se dufine para cada Seric Fecha de
Ejercicio es “menor” o “mavor” o “mener o igual” o Cmavor o
igeal ™ scgim se difina para cada Seriv 0l Precio de Ejercicio
multiplicado por ¢l Factor i”, la Emisora pagari:

({{VE - (PE x Factor i)) x Factor 3) = (PE x Factor i) + (PRPE x
Factor 1)

Doade;

VE = Valor de Referencia de Ejercicio

PE = Precio de Ejercicio

PRPE = Porcentaje Retomable de la Poma de Emision

La diferencia entre ¢l Valor de Referencia de Ejercicio y ¢l Precio
de Ejercicio no podrd wener un valor “superior o “inforior™ al
Porcentaje “Mdximo ™ o "Minimo ™ de Ejercicto calculado sobre ¢l
Precio de Ejercicio.

2. Si el Valor de Referencia de Ejercicio del Titulo Opeional, “en
fa™ o “en alguna” segin se defing para cada Serie Fecha de
Ejercicio es “menor” o “mavor™ o “monor o igual” 0 “mavor o
igual™ scn se dofing para cada Seric al Precio de Ejericio
multiplicado por ¢l Factor i ™ vi “menor” o “mavor™ o "meaor o
tgual " o “mavor o igual ™ al Precro de Ejercicio multiplicado por el
Factor i” seghin se defina para cada Serie, la Emisor pagari

((VE - (PE x Factor )} x Factor i) + (PE x Factor i) + (PRPE x
Factor i}

Donde:

VE = Valor de Referencia de Ejercicio

PE = Precio de Ejercicio

PRPE = Porcentyye Retomable de la Prima de Emision

La diferencia entre ¢l Valor de Referencia de Ejercicio y ¢l Precio
de Ejercicio no podrd tener un valor “superior o Minforier” al
Porcentaje “Meivimo ™ o “Minimeo ™ de Ejercicio caleulado sobre of
Precio de Ejercicio,

3. Si ¢l Valor de Referencia de Ejercicio del Titulo Opeional, “en
fa™ o “en alguna” segun se defing para cado Serie Feeha de
Ejercicio es “menor™ o “mavor™ o “menor o igual” 0 “mavor o
igual” semin se defina para cada Serie al Precio de Ejercicio
mubhiplicado por ¢l Factor i, la Emisora pagari:

{{PE x Factor i) + {PRPE x Factor 1))

Donde:
PE = Precio de Ejercicio
PRPE = Porcentaje Retomable de L Prima de Emision

4. 5i ¢l Valor de Referencia de Ejercicio del Titulo Opcional, “en
la” o “en alguna™ scgim se dofing para cada Serle Fecha de
Ejercicio vs “menor™ o “mavor™ o “nenor o igual” o “mavor o
igual” segin se defing para cada Serie al Precio de Ejercicio
multiplicado por ¢l Factor 1" y/fo “miertor™ 0 “mavor” o “menar o
igual” o "mavor o ignal " al Precio de Ejercicio multiplicado por el
Factor “i™ scgun sc dofing pava cudua Seric, 1a Emisora pagari:

[(PE x Factor 1} + (PRPE x Factor i)]

Donde:

PE = Precio de Ejercicio

PRPE = Porcentaje Retormable de 1a Prima de Emision
5. La Emisora pagard

{PE x Factor iy + (PRPE x Factor 1)]

Donde:

PE = Precio de Ejetcicio
PRPE = Porcentaje Retomable de u Prima de Emision

6. St el Valor de Referencia de Ejercicio [ ] del Titule Opceional,
“vn la” o “en algung” segin se defing para cada Scric Fecha de
Cjercicio es “menor™ o “mavor™ o “mwenor o igual™ o “aver o
ignal " sl se define para cada Serie al Precio de Ejercicio
muluplicado por el Factor “i™, Ia Emisora pagari:

(VL[] (PE x Factor i) x Factor i) + (PE x Factor i) + {PRPE x
Factor i)

Donde:

VE| ]~ Valor de Referencia de Ejercicio[ ][ ]

PE = Precio de Ejercicio

PRPE = Porcentaje Retomable de la Primat de Emision

La diferencia entre ¢l Valor de Referencia de Ejercicio [ ] y o
Precio de Ejercicio no podri tener un valor “supcrior” o
“inferior™ al Porcentaje “Mdximo™ o “Minimo ™ de Ejercicio
caleulado sobre ¢l Precio de Ejercicio.

7. 8i ¢l Valor de Referencia de Ejercicio [ ] del Titulo Opcional,
e da” 0 i algina ™ segin se defina para cada Serfe Fecha de
Ejercicio ¢s “monor™ o “mavor™ o “menor o igual™ o “mavor o
igual” segim se defing pura cada Serie al Precio de Ejercicio

ey

multiplicado por ¢l Factor =i y/% si el Valor de Referencia de
Ejercicio [ ] del Titulo Opeional, “en fa™ o “cn algiona™ scgiin se
defina pura cadu Serie Fecha de Ejercicio es “menor”™ o “mavor”
o “menor o dgual” o Cmavor o igual” al Precio de Ejercicio
multiplicado por ¢f Faclor “i” segiin se defina para cada Serie, I
Emisort pagari;

(IVE [ ] - (PE x Factor i» x Factor i) + (PE x Fuclor i) + (PRPE x
Factor i)

Donde:

VE[ 1= Valor de Referencia de Ejercicio [ ][ ]

PE = Precio de Ejercicio

PRPE = Porcentaje Retornable de la Prima de Emision

La dilerencia entre ¢l Valor de Referencia de Ejercicio [ ] y el
Precio de Ejercicio no poded tener un valor “superior” o
“inferior” al Porcentaje “Mdxime” o “Minime” de Ejercicio
ealeulado sobre ¢l Precio de Ejercicio.

8. Si ¢l Valor de Referencia de Ejercicio |} del Tituko Opcional,
“en fa” o Ten alguna” semin se dofina para cada Serie Fecha de
Ejercicio ¢es “menor™ o "mayor™ o "menor o igual " 6 “mavor o
fgual” segun se dofing para cada Serie al Precio de Ejercicio
multiplicade por ¢l Factor 1" wo si ¢l Valor de Relerencia de
Ejercicio [ ] del Tiwlo Opeional, “en fa” o “en alguna ™ segin se
defina para cada Serie Fecha de Ejercicio es “menor” o “mavor”
o “menor o igeal” o “mavor o ignal” al Precio de Ejericio
multiplicado por el Factor i segtin se defing para cada Scric, b
Emisora pagar:

[{PE x Factor i} + {PRPE x Factor i))

Donde;
PE = Precio de Ejercicio
PRPE = Porcentaje Retornable de la Prima de Emision

9. Si ol Valor de Referencia de Ejervicio [ ] del Titulo Opeional,
“en bl 0 en algina ©, segin se defing para cuda Serie, Fecha de
Ejercicio es “menor™ o “mavor” o “menor o ignal” o “mavor o
igual” segim se defing para cada Scrie al Precio de Ejercicio
multiplicado por ¢l Factor i, la Emisora pagara:

[(PE x Factor i) + (PRPE x Factor i)]



Donde
PEC = Precio de Cjercicio
PRPE = Porcentaje Retornable de kit Prima de Enusion

Las deseripciones anteriores se podiin repetir las veces que sca
necesario ¢ no usarse pars deseribie los Derechos de Ejercicin
correspondientes a cada Sere

Derechos espeeiales

Aplicarin en los Derechos de los Tenedores segan se especitigue
pam cada Serie en el Aviso de Oferta comespondiente

1. E! Titulo Opcional pagard <] “mdxima™ o “punimo™ segan s
defim pari cadet Sevie emee: Devechos de Tox Tenedoves definidos
e cadie Serte

2. Si la suma de Derechos de los Tenedores obtenidos por el Titulo
Opcional en las Fechas de Observacidn son “murcewes © o
‘tenores ™ \'cgriu TS rh’ﬁ)m Pt vada Seviva

[(PE x Factor i} = {PRPE x Factor )]

[a Emisora pagar el resultade que corresponda de aphcar la
stguiente [ormula:

[(PE x Factor i) + (PRPE x Factor i)]

Domde
PE = Precio de Ejercicio
PRPE = Porcentiye Retormnable de 1o Prima de Cnision

Las descripciones anteriores se podian repetir las veces que sea
necesano o ne ssarse par deseeibir los Derechos de los Tenedores
correspondientes a cada Sene

Derechos de Ejercicio con Valor latrinscco
E Existe Vidur nlisecn

Cuando en la Fecha o Fechas de Dercicio exista Valor Intrinscow,
¢! Teaeder del Titule Opetonal, tendra unicamente ¢l derecho de
obtener en elective, por parte de la Emisor, un monte caleulado,
sepun sea aplicable prra cada Sene, conforme a los siguientes
incisos:

1. Mientrus ¢l Valor-de Reterencra de Ejercizio del Titulo Opewnal
st “mentor o Vgl o menor” segun se dvfing para cada Seriv al
Precio de Ejercicio multiplicado por o] Factor =i, la Emisor
reahizard un pago en etectivo gual al resuftado de muluphear ¢l
Multipticador *1™ por ¢l Valor Intrinseco del Titlo Opeional, de la
Senie conrespondicnte, mas cf resulisdo de multiplicar el Precio de
Ejercicry por ef Factor “17, mas ol Porcentaje Retormable de la
Prima de Emusion. El Valor Intrinseco no podrd tener un valor
superior al Porcentaje Miximo del Valor Intrinsece caleulady
schre ¢l Precio de Ejercic,

3 Mientras ¢l Valor de Referencia de Ejercicio del Titule Opcional
sed w0 “tgiad o mavoer " scgan s ddfina peara cada Soric al
Precio de Ejercicio multiplicadas por ¢l Factor =i, la Emisom
realizaog un pago en electivo igual al resultado de multiplicar ¢l
Multiplicador "1™ por ¢l Valor Intrinseco del Titulo Opeienal, de la
Serie correspondiente, mis el resultado de multiplicar el Precio de
Ejucicio pur ¢l Factor “i", mds ¢l Porcentaje Retomable de la
Prima de Emision. El Valor Intrinseco no poded tener un valor
superior al Porcentaje Miaximo del Valor Intrinseco calculado
sobre ef Precio de Ejercicio.

1l No existe Valor Intrinseco

Cuando ¢n la Fecha o Fechas de Ejercicio no exista Valor
Intrinsceo, ¢f Tenedor del Titulo Opetomal, tendri dnicamente o
derecho de obtener en efectivo, por parte de ke Emtsora, un monto
calculado, sepin sea aplicable para cada Serte, aplicables conforme
a los siguientes incisos:

1. Mientas ¢l Valor de Relerencia de Ejercicio del Titulo Opeional
sea “maver o Viguad o maver ™ sogin se defing para cada Sevie al
Precio de Cjereicio multiplicado por el Factor ™17, la Enusors

calizsrd un pago en efective tgual al Porcentije Retornable de L
Prima de Emision mas ol resuliado de multiplicar ¢l Precio de
Ejereicio por et Factor i,

2 Micniras ¢l Vator de Referencia de Ejercicio del Titulo Opeionat
sea “pwener” o Vienal o meaar” septin se define para cada Sevie al
Precio de Ejercicio multiphicade por ¢l Factor i, la Emisora
realizart un page cn efectivo igual a (a) la suma del Porcentaje
Retomable de la Prima de Emision v ¢l resultado de multiphicar el
Multipheador =™ por el resultado de (b) dividir Ta diferencia del
Valor de Relerencia de Ejercicio y el Precio de Ejercicio
multiplicado por ¢ Factor i entre ¢l Precio de Ejorcicio
muliiplicado por ¢l Factor *i*, mis (¢) el resultade de muluplicar ¢l
Precio de Ejercicio por el Factor "

3. Mientras ol Valor de Referencia de Ejercicio del Titulo Opcional
sea “menor” o igual o menor” segun se defing pura cda Serie al
Precio de Fiercicio mukiiplicado por el Factor =i, 1a Emisor
reilizard un pago en efectivo ipual al Porcentaje Retomable de da
Prima de Emision mis ol resubado de multuplicar el Precio de
Ejercicio por el Factor i,

4. Mientius of Valdor de Referencia de Ciaewio del Tiulo Opaonal
sed “mavor” o Cigial o mavor " segan se defing para cada Serie al
Precio de Ejercicio muliiplicado por ¢l Factor =i, la Emisora
reatizatd un pago en electivo sgual a (a) la suma del Porcentage
Retomuble de la Prima de Emision y ¢l resultado de multiplicar ¢l
Muliiplicador " por ¢l resuliade de (b)Y dividir la diferencia del
Precro de Ejercicio muluplicade por el Factor ™17 v el Valor de
Relviencn de Ejewicio cntie ¢l Procio de Djercicwe multiplicado
por ¢f Factor “i”, mis (¢} ¢l resultado de muhtiphicar ¢ Precio de
Lyereicw por el Factor ™

4) La ncorporacion de las modalidades descritas en la presente
Acta de Emision no regueritd de la autorizacion de 1a Asambles de
Tenedores, sicmpre ¥y cuando ne se alecten adversamente los
derechos de los Tencdores de las Senies vigentes,

b) La cantidad iminima de Tuules Opeionales gue los Tenedones de
los Titulos Opeionales podin gyercer es de un Lote

¢ Lna vez que bos Tenedores de los Titulos Operonales instruyan
ol mtenmediano narciero que actie por su cuenta gue gjera los
derechos  que  confieren  los  Tiwlos Opcionales, ¥ dicho
intermediario linancivro Jo notifique a Indeval y a la Bolsa, la
mstruccion de fos Tenedores de los Tiulos Opetonales se
constderara  wrevocable vy no podrt modificarse total o
parcialimente

4y La Dmisor padra incluir Derechos de los Tenedores adicionales
i los establecidos en la presente Acta de Emision, mismos que se
divulgaran en ¢l Prospecto, en el Aviso de Oferta, en el Aviso con
Fines Infornmativos y/o en el Aviso de Colocacion conespondivnte
o en cualquict documento de difusion gue autorice la Comision.
Los Derechos de los Tenedores comespondientes a cada una de las
Senes, se darin a conocer en ¢l Aviso de Ofenta, en el Aviso con
Fines Informativos y'o en ¢l Aviso de Colocacion comespondiente
y ¢n ¢l Titulo comespondiente a la Serie de gue se trate.

DECIMA SEGUNDA Ejercicio_de Derechos Corportivos v

Patrimoniales.
/”/,



Los Titules Opeionales no otorgan derechos comporatives de
propiedad o patrimoniales sobre los Activos Subyacentes. La
Emisora no estard obligada o ¢jercer los derechos patrimoniales o
corporativos que conficren los Activos Subyacenles que haya
adquiride par fines de coberturs y no tendry responsabilidad
alguna respecto de da forma en que los ¢jerza o deje de hacerlo.

No obstante lo anterior, los ajustes téenicos 2 los Titulos
Opcionales por pago de dividendos en acciones, suscripeion, canje
de tiwlos, split, split inverso, reembaolso, escision, fusién, asi como
peor fa compra y suscripeidn reciproca de acciones o por cualquier
otro derecho que no csté considerado en la presente Acta de
Emision, se efectuardn confonne a los procedimicntos que Ja Bolsa
establezca o por los aplicables en ¢l Mercado de Onigen.

DECIMA TERCERA. Eventos Extmondinarios.

a) En caso de que ocurma un Evento Extrordinano, ¢l Emisor,
sujeto o Jo establecido en la presente cliusula, solicitar a la Bolsa
{con copia al Representante Coman) Ia suspension de ki cotizacion
de los Titulos Opcionales en Circulacion de la Serie de que se trate.
La Emisora tendr dereeho a decrelar la cancelacion de Jos Tilulos
Opcionales en caso de que ¢l Evento Extmordisanv de que se true
subsista por mas de cinco Dins Habiles. En caso de que la Emisora
no  haya cancelado los Tiwlos Opcionales y ¢l Evento
Extraordinario deja de existir, la Emisora podri solicitar 2 la Bolsa
(con copia al Representante Comin) la reanudicion de la
cotizacion de fos Titulos Opeionales en Circulacion de Ia Serie de
que st irte,

b} Por Evento Extraordinario, se entenderd (i) o heeho de que
dejen de existir, se cancele o suspenda by cotizacion en ¢l Mercado
de Origen de los  Actives  Subyacemtes  que  representen
individualmente o en su conjunto mas del 30% (treinta por ciento)
del valor de mercado de los Activos Subyacenies; (ii) o) hecho de
que dejen de existin, se caneele o suspenda fa colizacion en ¢l
Mereado  de Origen  de  las  acciones  que  sepresenten
individualmente o en su conjunto mis del 30% (treinta por ciento)
del valor de mercado del Indice en caso de que los Activos
Subyacentes scan indices de precios accionarios; (i) en caso de
que los emisores de los Activos Subyacentes dejen de proporcionar
al piablico informacion de los Activos Subyacenies; o (iv} en caso
que los Activos Subyacentes dejen de estar listados en los Sistemas
Interacionales de Cotizaciones, en caso de que se encuentren
listados en dicho sistema.

¢} No se consideran Eventos Extraordinatios la suspension de I
cotizacion de los Actives Subyacentes, segun sea ¢l caso, que leve
a cabo ¢l Mereado de Origen, derivado de movimientos en sus
precios en un misme Dia Hibil que excedan los limites permitidos
por dicho Mercado de Origen.

dj De darse un Evento Extraordinatio, los Tenedores de los Titulos
Opcionales no pedrin gjercer os derechos que otorgan los Titlos
Opcionales en tanto subsista tal Evento Extraordinario.

¢) En caso de que ¢l Merado de Origen sustituya o modifique
sustancialmente Ia metodologia de cileulo del Activo Subyacente,
se utilizard ¢ mélodo o Active Subyacente sustituto que al cfecto
determine ¢} Mereado de Origen de que se trite y que se asemeje
en mayor medida al Activo Subyacente. En caso de que la Emisora
mantenga Titulos Opeionales en Circulacion con ¢l Activo
Subyacente  afectado, debert de comunicar la sustitucion o
modificacion de dicha metodologia a los Tenedores de los Titulos
Opcionales, al Representanie Comitn, a la Bolsa y a ln CNBY,
conforme a lo previsto en la Cliusuls Séptima de [a presente Acta
de Emision,

f) En caso de que un Evento Extrmondinario resulte en
cancelacién de Titulos Opcionales, 1z Emisora comunicard a los
Tenedores, a travds de la Bolsa y de un periddico de circulacion

nacional, los Tiulos Opcionales que hayan sido afectados por ol
Evento Extruordinano. Dicha notificacion ncluict  ambién ol
mento que seri pagadero a los Tenedores de tos Titlos Opeionales
y la fecha en la gue se realizary dicho pago. El pago serd el
equivalente a los Derechos de los Tenedores, segin comrespoinda,
caleutados de buena [e el Dia Habil previo al que ocums ¢l Evento
Extmordinario por ta Emisora de conformidad con ¢l ltimo precio
mid-market publicado de los Activos Subyacentes en o Mercado
de Origen antes de que se diera ¢l Evento  Extraordinario.
Asimismo, s¢ tendrl que dar aviso a Indeval (con copia al
Represemtante Comun}, por eserito o a través de los medios que
¢sta deternine con al menos 6 (seis) Dias Hibiles de anticipacion a
la Techa en que se cancelen los Titulos Opeionales, con los datos
seiialados en cste parmfo y descrbiendo cualguicr ajuste que
pudiers presentarse para la liquidacion de los Titlos Opeionales,

DECIMA CUARTA. Cobentum v Norma de Liquidez Agregada
o, en su caso Plan de Requerimienios de Efectivo,

Durante el Plazo de Vigencta de la Esmision, la Emisora mantendri
una cobertura respecto de cada Serie y cumplird con la nonna de
liquidez agregada, de conformidad con lo siguicnte:

Para ¢l computo del consumo de capital de la Emision de Jos
Titulos Opcionales y la cobenura con la que la Emisor operar, se
obsenvarin las replas  de  capitalizacion, mantenimiento  de
cobertums y nonnas de liquides de conformidad con lo dispuesto
en las Disposiciones de Curicter General Aplicables a las
Instituciones de Crédito publicadas en ¢l Diaro Oficial de
Federacion ¢l 2 de  diciembre de 2005, segian  sus
modificaciones, y las demds disposiciones aplicables a las
instituciones de banca mihiple.

La cobertura de un ponatolio de Titulos Opcionales se nealiza
mediante el balanceo constante del portalolio réplica; ¢s decir, i)
mando posicion contrtria en derivados que repliquen todos los
riesgos (delia. vega, gamma, ete.) generados por o Titulo Opcional
yo ity a través de la coberur delta (defra hedge) del Tiwlo
Opcional. Este implica calcular la delta del mismo y cubrirla
diariamente mediante la compridventa del Active Subyacente; esta
cobertur delta se hace dentio de los limites inlemos autorizados
para, asi dar un espacio para la gestion de 1a gatmma (cambios en la
delta conlorme se mueve ¢l activo subyacente).

El riesgo de vega (desge a cambios en la volatilidad del mercado)
s¢ cubre con instrumentos denivados sobre el mismo  activo
subyacente o sobre un activo correlacionado; de 1al forma que los
cambios en ¢l precio del Tiwle Opcional debidos a los
movimicntos ¢n volatilidad se vean compensados, cn buena
medida, por cambios cn ol precio del instumento derivado de
coberiura. La cobertura de la vegs, o tmvés de un instrumento
derivado simultancamente cubre Ia gamma del Titio Opeional,

El riesgo de tasa de interds de los Titulos Opcionales emitidos se
cubre a trvés de instrumentos sensibles a los movimicntos de
tasas, de tal forma que los cambios en precio del Titulo Opcional
debidos a los cambics ¢n las tasas de interés s¢ vean compensados
por los cambios cn precio de los instrumentos de cobertura
sensibles a las tasas. Estos instrumentos de cobertura pueden ser
bonos (con o sin cupon) o derivados de 1asas,

La gestion dindmica de un portafolio de Titulos Opcionales se
realiza analizando las sensibilidades delta =87 (subyacente). vega
v (volatilidad), gamma ~T™, con ¢l objetivo de que 1os riesgos
asociados s¢ encuentren dentro de las reglos establecidas pama la
Emisora,

La delta muestra ol nimero de actives que es necesario
comprar venader para hacer una coberturm dindmica del portalolio,
Y la vepa determina la sensibilidad del portafolio a movimientos
en la volailidad. Considerando la della y 1 vega se hace una
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gestion gamma, buscando minimizar el impacto al portalolio por
variaciones en los factores de mercado. La delia de la cobertura
deberd neutralizarse al cierre del dia, la cxposicion total de los
Titulus Opeivnales vigentes que se cmitan,

Lt Emisors mantendrd el capital requernide en relacion con los
fiesgos incurtidos por su operacion y cobertura de la Emision de
Tislos Opcionales de confornmidad con lo dispucsto cn las
Disposiciones  de  Caracter  General  Aplicables  a las
Instituciones de Crédito publicadas en ¢ Dhario Oficial de la
Federacion ¢ 2 de diciembre de 2005 y las demds
disposiciones aplicables a las instituciones de banca mattiple.

La Emisora no adguidma ni directa nd indirectamente Acciones o
Acciones del SIC de entidades financiems del mismo grupo
empresanial, de otms entidades  financicras ¥ de  entidades
financicras del exterior, de confonmdad con lo establecido en los
articulos 27, 89 v 215 de la Ley pata Regular las Agrupaciones
Financivras, la Ley de Instituciones de Crédio y LMV,
respectivamente,  Asimismo, en el ecaso de las Series con
liquidacion cn especie, la Emisora no utilizard Acciones o
Acciones del SIC de entidodes financicras del mismo  grupo
cimpresatial par liguidar dichas Senes.

Los activos subyacentes que representen ¢l capital social de
entidades financiers, no son propivdad y no podrin ser adyuiridos
por Ja Emisora de conformidad con ol anticulo 27 de ki Ley pam
Regular a lis Agrupaciones Financicras v de confonmidad con ¢l
articulo 89 de Ja Ley de Instituciones de Crédio

DECIMA QUINTA. Mecinica de Derechos de Pago, Derechus de
Ejcricin ¥ Liquidacion.

a) En cada Fecha de Observacidon el intermediano financicro gue
actie por cuenta del Teneder estard obligado a 1a retribucion en la
Fecha de Derecho, en su caso, de dos Derechos de Pago
correspondicnics, sin que esto signifique el gjereicio de los Tiwlos
Opesonales

by En caso de que en alguny Fecha de Ejercicio los Tilwlos
Opeionales tengan un monto caleulado posiuvo, e intemediario
tinancicre que aciie por cuenia del Tenedor estari obligado al
gjercicio de los Derechos de Bjercicio que conlieren los mismos,
sin que se requiera la instruceion por pante de fos Tenedores de los
Titulos Opcionales. En este supuesto, el intermediario financiens
comespondiente no podrd cobrar comisidn alguna por ¢l gjercicio
de los Derechos que otorgan los Titulos Opeionales a—sus
Tenedores.

¢) £n ¢l caso de que los Titulos Opeionales vtorguen Derechos de
Ejercicio con Valor Intonseco v poscan un Valor Intrinsece
posiive en k Fecha o Fechas de Ejercicio, el intemmediario
[nanciere que actie por cuenta del Tenedor estard obligado al
gjercicio de los Derechos que conficren los mismaes, sin que se
requicra i instruceion por pane de los Tenedores de los Tialos
Opewnales Fnooeste supuesto, ol imtermediado financien
correspondiente no podrd cobrar comision alguna por ¢l gjercicio
de los derechos que otorgen los Tilos Opeionsles a sus
Tenedores

) Las retnbuciones por Derechos de los Tenedores que conlicren
los Titlos Opeionales, segon la Serie de que se tmte. podrin
hacerse anicamenty en fa Feeha o Fechas de Derechos yio Fecha o
Fechas de Liguidaciin de Ejercicio, siempre gque no exista un
Fvento Fxtmondtnano. Cuando por caso fortuito o de (berza
mayor, cf iltimo Dia Habil del Plazo de Vigencia de la Serie dejara
de ser un Dia Habil, los derechios de los Tenedores de los Titulos
Opcionales deberin ejercerse ¢l Din Hibil inmediato siguiente,

¢} En la Fecha o Fechas de Observacion y'o Fecha o Fechas de
Ejercicio, el Representante Comiin determinact y notiticari a la

Emisor, al Indeval y a la CNBV por escrito o por los medios que
estas determinen ¢} saldo wtal de las wtribuciones de los Tilulos
Opeionales comespondientes e tal Fecha de Observacion o Fecha
de Ejercicio,

1) El Dia Hahil que se determine como Fecha de Derechos o Fecha
de Liguidacion de Ejercicio. posterior a la Fecha o Fechas de
Observicion y/o Fecha o Fechas de Ejercicio de Jos Titulos
Opcionales, se digquidarin las  retnbuciones de  los  Titulos
Opcionales en efective conforme a lo siguicnte:

1) [ndeval realizard el traspaso de los Tiulos Opeionales de 1a Seric
correspondiente de las cuentas del o los intermedianios financicros
gue actaen por cuenta de los Tenedores de los Tilos Opeionales,
a la cuenta de la Emisora con Indeval, y

I La Emisors debert entregar al Indeval, <l importe de os
Derechos de los Tenedores de los Titlos Opcionales ol dia que
tales recursos deban pagarse o realizarse la liquidacion, quien o
acreditard a la cuenta de los respectivos intermedirios financieros
que tengan posicion du los Titulos Opeionales y actuen por cuenta
de los Tenedores de los Titubos Opcionales, las que a su vez lo
acreditarin en Iy cuenta del respective Tenedor de los Titulos
Opcionales por el que actoen.

1) La cjecucion de los Derechos de los Tenedores gque otorgan los
Titulos Opcionales se levary o cabo fuern de Bolsa y se
considerar reahizada en dsta, siempre que sea repstnda y dada a
conocer al pablico conforme a lo previsto en ¢l Reglamento
Interior de la Bolsa,

Indeval realizart las acuvidades que se sefalan en L presente
clausula, en los eemines que se establecen en ol reglameno ¥
manuales operatives aplicables o dicha institucion pary el deposite
de valores,

DECIMA SEXTA. Desimmcion el Intermediario Colocalor de
los los Opeinnales,

Actuart como hermediurio Colocador en la Emision de Titulos
Opciotales, la socivdad  denomineda Casa e Bolsy BBVA
Bancomer, S.A. de CV, Grupe Financicro BBYA Bancomer,
quien tendrd todos los derechos y obligaciones que las leyes,
circulares y replimentos establezean al respecio.

DECIMA SEPTIMA. Designacion del Represemante Comiin,

Actuard como representante comian de Jos Tenedores de Titulos
Opcionales, Monex Casi de Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo
Financiero la que por conducto de su apoderudo, Juan Manuel Lara
Ezcobar, declam que compareee a la firma de esta Acta de Emision
para aceptar ¢ cerpo de representante comun de los Tenedores de
los Tiwlos Opcienales y los dercchos y obligaciones que dicho
cargo conficren.

DECIMA OCTAVA. Atrjbucjones del Representante Comain.

El Representante Coman tendrd los derechos y obligaciones gue se
contemplan en ki Ley General de Tuubos ¥ Opersciones de Crddite
(en lo que resulte aphicable), en Ly LMY, asi come en la presente
Acta de Emision. Par 1odo aguelle no expresamente previsto en
usta Acta de Emision o en el Titulo correspondicnte a la Scrie de
que se trte, ol Representante Comun actuart de conformidad con
las instrucciones de l asamblea de Tenedores de los Titulos
Opcionales de conlormidad con fo ¢stablecido en fa Clausula
Décimit Novena de ki presente Acta de Emision,

a) El Representante Comiin lendr las facullasdes y obligaciones
siguientes:

1) Suscribir la presente Acta de Emisiin ¥ ¢l Titulo de cada una de
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las Senes;

1) Ejercer todas las acciones o derechos que al conjunto de los
Tenedores de [os Titwlos Opcionales corresponda, asi como los que
requicra el desempeiio de sus Tunciones y deberes v gecutar los
actos conservatorios que estime convenientes en defensa de los
imereses de los Tenedores de los Tiwlos Opcionales;

NIy Convocar y presidir las asambleas de Tenedores de los Titulos
Opcionaks y ¢jecutar sus resoluciones o convocar a asambleas de
Tenedores de los Titulos Opeionales a peticion de Ia Emisor;

IV) Reguerir a la Emisora ¢l cumplimicnto de sus obligaciones
conforme u la presente  Acta de Emision y el Titulo
correspondiente a cada Serie;

V) Ejecutar las accioncs, previstas a su cargo, descitas en la
clausula Décima Quinta de la presente Acta de Emision;

V1) Ejecutar aguellas otms funciones y obligaciones que se
desprendan de la presente Acta de Emisién, del  Titulo
correspondiente a cada Scrie, o que se sefialen en la LMV y demis
legislacion aplicable, en relacion con el cargo del Represemante
Comim;

VII) Netificar a la Emisora la eleccion de [os Tenedores en caso de
que ostos dltimos deseen lacer uso de los Derechos de los
Tenedores a que se refiere [a Cliusula Décima Primera de Iy
presenie Acta de Emision; y

VI En general, levar a cabo los actos que sean necesarios a lin
de salvaguardar los derechos de los Tenedores de los Titulos
Opcionales,

El Representante Comiin deberd  verificar, a tmvés de la
informacion que se le hubicr proporcionado pata tales fines, «
cumplimiento en tiempo y fornu por parte de la Emisora de las
obligactones establecidas a su cargo en I presente Acta de
Emision y ¢l Titulo de cada Serie {(excepto de los obligaciones de
indole contable, fscal, labora! y administmtiva de la Emisor
previstus en dichos documentos que ne incidun directimente en el
pago de los Titulos Opcionales)

Para efectos de cumplir con lo anterior, ¢f Representante Comin
tendrt ¢l derecho de solicitar a la Emisorm, a sus auditores
externos, psesores legales o a cualquier persona que  preste
servicios a la Emisora cn relacion con los Titulos Opcionales, la
informacion y documenticion que sea necesaria par verilicar ol
cumplimiento de las obligaciones a gque se reficre ol pimalo
anterior. Al respecte, la Emisora estard obligada a entregar dicha
informacion y @ requerir a sus auditores externos, asesores legales
0 tereeros  que  proporcionen  al  Representante Comiin la
informacion en los plazos que dste solicite para ¢l cutnplimicnto de
sus funciones, ¢n ¢l entendido que ¢l Representante Comun podri
hacer dicha informacidn del conocimiento de los Tenedores sin que
tal revelacion  se  considere  que  infringe  obligacion  de
confidencialidad alpuna v en ¢l entendido, ademas, que los
Tenedores estarin obligados a tratar dicha informacion de manera
confidencial y o guardar la debida reserva respecio de la misma. El
Representante Comtin podré realizar visitas o revisiones a la
Emisora y a las personas sefialadas en este pamafo, una vez al afio,
o0 ¢n cualquicr otro momento que o considere necesario, siempre y
cuando dichas visitas se realicen en horas y Dias Habiles v sin
interferir con las sctividades del negocio de la Emisora. Para ek,
notificari por cscrito a la Emisora o a [a persona que cormesponda,
a traves de la Emisora, de las visitas o revisiones, con al menos 3
(tres) Dias Hibiles de anticipacion, salve casos de urgencia, en los
que la notificacion deberi realizarse con por lo menos 2 (dos) Dias
Habiles de anticipacion a la fecha en que se desee Hevar a cabo a
visita 0 revision correspondiente.

En caso que ¢l Representante Comin noe reciba la infonmacion
sohcitada y en los trempos seinlados en el pamafo inmediato
anterior, ¢ que tenga conocimiento de cualquier incumplimicnio de
las obligaciones establecidas en la presente Acta de Emision, cn
cualquiera de los Titulos gque s¢ emitan de las Series (en ol
entendido que la presente Acta de Emision y los  Titulos
cormrespondientes representan los documentos base de la emision),
deberd solicitar inmediatamente a la Emisors que se haga del
conocimiento del piblico, a través de un evento relevante, dicho
incumplitmicnmo. Lo anterior, en ef entendilo de que en caso que la
Emisom omita divulgar ¢l evento relevante de que se tmie, dentro
de los 2 {dos) Dias Habiles siguicntes a la notificacion realizada
por ¢l Representante Comin, éste tendi [a obligacion de publicar
dicho evento relevante en forma inmediata, sin que tal revelacion
s¢ considere que minnge obligacion de conlidencialidad alguna y
sin peguicio de la facultad def Representante Comun de hacer del
conocimiento  del  pablico inversionista,  cualesguicr
incumplimicntos - y'o wlardos en ¢l cumplimicnto  de s
obligaciones, que por cualguicr medio se haga del conocimicnto
del Representante Comun

Para dar cumplimiento a todo lo anterior, la asamblea de Tenedores
podrd ordenar al Representante Comin, o ¢l propio Representante
Comin teadra el derecho de solicitar & dicho  drgano.  la
coniratacion, a cargo de la Emisora o en caso de incumplimiento
de esta ultima a tal obligacion, con cargo a los Tenedores, de
cualquicr tercero especialista en la materia de que se trate, que
razonablemente considere necesano o convenicnle, para gue le
auxilie en el cumplimento de sus obligaciones de revision
establecidas en el Titulo respectivo, en la presente Acta de Emision
y en b legislacion aplicable, sujeto a las responsabilidades que
establezca la propia asamblea de Tenedores al respecto v, en
consecuencia, podra confiar, actuar y'o abstenerse actuar con base
en las determinaciones que lleven a cabo tales especialistas, scgon
lo detennine la asamblea de Tenedores. En caso que la asamblea
de Tencdores no apruche dicha contratacion, ¢l Representante
Comin solamente responderd de fas actividades que Te son
directamente imputables en terminos del Tilo respectivo, de la
presente Acta de Emitsion y de las disposiciones Jegales aplicables.
Lo anterior cn o entendido que, si la ssamblea de Tenedores
autoriza ln contratacion de dichos terceros pero no se proporcionan
al Representante Comuin los recursos sulicientes para tales efectos,
s¢ estard a lo dispuesto por ¢l anticulo 281t del Codigo de Comercio
asi como 4 lo establecido en el articulo 2577 del Cédigo Civil para
la Ciudid de México y sus correlativos de lus Cédigos Civiles de
las demis entidades federativas de México y en el Cadigo Civil
Federal con relacton a sw caracter de mandatario, en ¢l entendido
que ¢l Representante Comun no cstar obligado a anticipar las
cantidades necesarias para [a contrtacion de dichos terceros
especialistas ¥ no serl responsable bajo ninguna circunstancia en ¢l
retraso de su contratacion y'o por {alz de recursos parm llevar a
cabo dicha contratacién y'o porue no le sean proporcionados, en
su easo, por los Tenedores.

b) El Representanie Comun podri ser eemovido o sustiivido por
acuerdo de la asamblea de Tenedores de los Titulos Opcionales
conforme a lo establecido en la Clausula Décima Novena de la
presente Acta de Emision, en of entendido gue dicha remocion solo
tendrl efectos a panir de Ja fecha en que un representante coman
sucesor haya sido designade, haya aceptado el cargo y haya
tomado posesion del mismo.

¢) El Representante Comnun solo podrid renuncior a su cargo por
causas graves que calificard ¢l juez de primera instancia que
corresponda al domicilio de la Emisor y en este supuesio, seguird
desempefiandose en el cargo hasta que la asmmblea de Tenedores
de los Titulos Opeionales designe a su sustituto,

d) El Representante Comun concluiri sus funciones en la fecha en

que todos los Titules Opcionales sean pagados en su totalidad
{incluyendo, pary estos clectos, los intereses devengados y no
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papados y s demas cantidades pagaderas conforme a los mismuos,
si hubicra alguna).

¢} El Representante Coman en ningan momento cstard obligado
erogar ningun upo de gaste u honorano ¢ cantidad alguna & cargo
de su patrimonio para llevar & cabo cuatesquicra actos, facultades y
obligaciones que le corresponden por vinud de su encargo,;
debiende cubnirse estos por la Emisora.

) El Representante Comun deberit rendir cuentas del desempeio
de sus funciones, cuando le sean solicitadas por la asamblea de
Tenedores o al momento de concluir su encargo.

i} Tados y cadi uno de los acios gue lleve a cabo ¢l Representante
Comun, en nombre o por cuenta de los Tenedores, en los témines
du la presente Acta de Cmision, cualquicra de los Tiwlos o de la
legislacion aplicable, serin obligalorios para y se considerarin
comn aceptados por los Tenedores

DECIMA NOVENA  Aspmbleas_de_ Tenedores_ de Titulog
Opcionales,

u) La asamblea genenl de Tenedores de los Titulos Operonales
representant al conjunto de Tenedores de los Titulos Opcionales de
la totalidad de Ias Series en circulacion, y sus decisiones, sern
validas respecto de odos los Tencdores de los Titulos Opeionales,
aun de los ausentes y disidentes. No obstante o anterior, sicmpre
que se trate de asuntos relacionados unicamente con una Serte de
Tilos Opcionales en particular, los mismos se resolverin por
conducte de una asamblea especial de Tenedores de Titalos
Opcionales de Ja Serie de que se trate, singue se necesano que la
asambles generad resuchva al respecto. Tratindose de las asambleas
uspeciales de Tenedores  de los - Titwlos  Operonates
comrespondicntes a una sola Scrie, el quorum de mstalacidn y
votaeion aqui previsto, y los poreentajes de tenencia pant solicitar
sUCoRvUCHOFEL ¢ compulanin onicaimente Tespecto de i totilidad
de los Titulos Opeivaales que integran a Senie en cuestion, sin que
sea necesario gue uma asmmblen general de Tenedores resuelva al
Iespectio

b} Las asambleas de Tos Tenedores de los Titules Opeionales se
celebruan en el domicitio del Representante Comun, o a lalta o
imposibilidad para ello, en el lugar gue se sefale paa tal efecto en
fa convoeatoria respeetiva, en la Ciudad de Meéxico,

¢} Lus Tenedores de los Tiwles Opcionales que, en lo individual o
ceguntamente poszan ef 10% (dice por cienlo) de-los Tilakos
Opeionales en Ciresdacion o de T Sene de que se talk, en su iso,
podrin pedir al Representante Comdn que convogue a lasambley
de Tenedores de Jos Tiwlos Opeionales, especificando ¢n su
paticion los puntos que en ks asamblea deberin tatamse, €I
Representante Comiin deberd expedir la convocatoria para gue la
asamblea de Tenedores se reana dentro del tnmino de un mcs
contado o pantic de la fecha en que weaiba b solicitud Siool
Representante Comun no cumplicre con esta vbhigacion, el juez de
primera mstancet del domctho de la Emisora, o peucion de los
Tenedores de los Titulos Opeionales solicitantes, deberd expedir la
convoeatoria pars la reunion de la asambles.

d} La convocatona pam las asambleas de los Tenedores de los
Tiulos Opeionales s publicara una vez, por lo menos, en
cualquivra de los peniddicos de amplia cireubacion a nivel nacional,
con cuando menos 10 {(dies) dias maturmles de anticipacion a la
fecha ¢n que la asamblea deba reunirse: dicha convoentoni incluint
Ia fecha, lugar, hom, orlen del dia y deberd estar debidamente
firmada. En la convocatoria se expresaran los puntos gue en la
asamblea deberin tratarse,

¢} Las asambleas de Tenedores serin convocadas, se instalaran,
delibernrin, ¥ 1omanin resoluciones con armeglo a lo siguiente:

1) Para que Ja asamblea de Tenedores de los Titulos Opetonales se
considere legalmente instalada, ¢n virted de primera convocatoria,
deberin estar representados en e, por lo menos, T mitad ntis uno
de los Titulos Opcivnales en Cireulacion con dereche @ volo o, en
su caso, de los Titulos Opcronales en circulacion con derecho a
voto de L Serie que se trate, y sus decisiones seran vilidas, salvo
en los easos previstos en el pamafo §11 siguiente, cuando sean
aprobadas por mayoria de votos de los presentes

11) Si la asamblea de Tenedores de los Titulns Opcionales se reane
en vinwd de sepunda o ulterior convocatoria, se considersi
legalnente mstalada con cualguiera que sea ¢ ndmero de Titulos
Opuivnales presentes en la asamblen, v sus decisiones seran vilidas
cuando sean aprobadas por wmayoria de votos de los Titolos
Opcipnales presentes.

M) Se requerird que estén presentes on la asamblea, cuando
menos, aguellos Tenedores que en by individusl o conjuntimente
posean ¢l 75% (setenla y cineo por ciento} de los Titulos
Opcionales en Circulacion con derecho a voto o, en su caso, de los
Titules Opeionales en cireulacion con derecho a vato de Ta Scrie
quo se trie, siempre gue se Iple de pimer convocalona y sus
decisiones serdn vilidas cuando sean aprobadas por, al menos, 1a
mitad mas uno de les volos computables en Ta asamblea, en los
siguicnies casos:

(i) Cuande sc trate de revocar la desipnacion del Representante
Comin v _nembrar a cualquicr otro_representante comun; en ol
entendido que cste asunte anicamente s¢ podrd resolver en una
asamblea general de Tenedores v L sustiucion del Representame
Comin seri aplicable para la wiadidad de las Seres en circubaeion;

{i1) Cuando se trate de consentir u olorgar promogas o esperas al
Cmisor: y

{iii) Cuamdo s¢ trte de realizar cualquier modificacion a los
términos de la presente Acta de Emision o a cualquier Titulo, satvo
por lo dispucsto en el punto ) de esta Cliusula,

IV} Pam concurnr a las asambleas de Tencdores, se aplicara lo
previsto en ¢l articulo 290 y demas aplicables de la LMV, Los
Tenedores  de los Titulos  Opecionales  deberin entregar  al
Representante Comin las constancias de depasito gue expida
Indeval y el listado de titolares que ol efecto expida of
intermediario fimanciero comespondiente, de ser el casw, respecto
de los Titulos Opeionales de las cuakes son titslares, por o menos
¢l Dia Hbilwteoruli feeha eogue fa asamblea de Tenedores de
Titlos Opeionales deba eelebrmse. Los Tenedoses podmin hacerse
representar en la asambley por apoderido, acreditado don cana
puder fimada ante dos testigos o por cualquicr oo medio
autatizado par la legislacion aplicable;

V) Ln ningin caso podrin ser representados en la asamblea ni se
fomanin en guent, pir ¢l compuato de instalacion o vetacion de
las asambleas, los Tiwlos Qpeionales que, en su caso, no hayan
sido puestos en circulacion o que hayoen sido adyuitdos por [2
Emisora;

V1) Los Tenedores gue, en lo individual o ¢n su conjunto tengan
23% (veimticineo por ciento) o mis de los Titwlos Opeionales en
circulacion, tenddn el derecho de solicitar al Representante
Comiin que aplice por una sola vez, por 3 dias niturales y sin
necesidad de nuevi convoeatoria, la votacion en una asamblea de
Tenedores de cualguier asunte respecto del cual dichos Tenedores
no se consideren suficientemente intormados. Respeeto de aquelios
Tenedores que se retiren o yue ao concurran a fa reanudacion de
una asamblea que haya sido aplazada en los ténninos del presente
inciso, ol seeretario de dicha asamblea deberd dejar constancia en
¢l acta respectiva, la ausencia de dichos Tenedores, y los Titulos
Opcionates de dichos Tenedores no serin considerados para o
quirum de instalacion ¥y de votacion respecto de los psuntos
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pendientes a discutic en la respectiva asamblea de Tenedores; en el
entendido, que en todo momente debesin cumplirse los quorums
de instalacion y votacion previstos en la presente Acta de Emision
para ¢l desahogo de los puntos de que se irate y. en la medida en
que no se alcancen dichos quirums, se cmitich, en su caso, uni
ulterior convocatoria respeeto de los puntos del orden del dia
cormespondientes. Lo antenior, serl unicamente para los electos
sefialados en la presente Clausula y no implica perjuicio algune a
los derechos de oposicion de los Tenedores que, a ese momento y
de conformidad con las disposiciones aplicables, ya oo se
encuentren presentes en dicha asamblea de Tenedores,

Vil De cada asamblea se levantard acta suscrita por quicnes hayan
fungido como presidente y seerctario. Al acla se agrepard Ia lista
de asistencia, fimada por los concurentes y por o o los
escrutadores. Las actas y demids datos y docomentos que se
reficran a la actuacion de las asambleas de Tenedores o del
Representante: Comin, serdn conservados por el Representante
Comun y podrin, en o tiempo, ser consullados por ks
Tenedores de los Titulos Opcionales, los cuales tenden derecho
que, a sus cxpensas, ¢l Representante Comin les expida copias
certificadas de los documentos sefalados;

VIl La asinblea de Tenedores de Jos Titulos Opcionales serd
presidida por ¢l Representante Comin v en ella los Tenedores
tendrin derecho a tantos volos como les comrespondan en vintud de
los Titulos Opcionales que poscan, computindose un voto por cada
Titulo Opeional de 1a Emision o Serie en circulacion,

1X) Los Tenedores de los Titulos Opcionales podein cjercer
individualmente las acciones que les cormespondan pam exigir:

(i) De ln Emisora, ¢l cumplimiento de sus obligaciones conforme a
la presente Acta de Emision, en [o welative a liguidacion de los
Titulos Opcionales cusando dstos se gjerzan;

(i) Del Representante  Comin, que  practique  los  actos
conservatonos de Jos derechos de Jos Tenedores de los Titulos
Opcionales en comiin o que haga electivos dichos dereehos; y

(iii} En su caso, la responsabilidad en que incumma e Representante
Comiin por culpa grave,

) No obstanie lo anterior, la Emisora y ¢l Representanie Comun
estarin facultados para modificar la presente Acta de Emision, sin
reguerir ¢ consenimiento de Ja asamblea de Tenedores de Tiwlos
Opcionales,  siempre  que  dicha  modificacion  no  alecte
adversamente los derechos de los Tenedores de los Titulos
Opcionales, plazos, condiciones y obligaciones de pago de las
Serics vigentes. Los Tenedores de los Titulos Opeionales, por
medio de la adguisicion de uno o mis Titulos Opcionales sceptan,
en su caso, que la Emisora y ¢l Representante Comun lleven a cabo
las modificaciones a que se refiere ¢l presenie inciso 1),

En vinud de lo anterior, la Emisors y el Representante Comin
podran, sin requenir ¢l consentimicnto de fa asamblez de Tenedores
de los Tiwlos Opcionales, de manerz cnunciativa mis no
limitativa, llevar a cabo cualquier modilicacion a la presente que
tenga por objeto: (i) modificar la Cliusula Primera de la presente
Acta de Emision, cuya modificacion pudier facilitar o apoyar ls
emision de Titulos Opcionales: (1) modificar ¢l ndmero de Serics
y'o nimero de titulos; (iif) actualizar 1a regulacida de Tos Titulos
Opcionales, siempre y cuando no se afecten os derechos de los
Tenedores de los titwlos vigentes. (iv) adicionar algin derecho de
los Tenedores de los Titulos Opcionales, siempre y cuando no se
afecten adversamente los derechos de fos Tenedores de los titulos
vigentes; v (v) cuando existan Titulos Opcionales en Circulacion
cuyos Activos Subyacentes sufran cambios o modificaciones, por
condiciones de mercado, en su metodologia de cilculo, éstos dejen
de existir y sean sustitsidos, de acuerdo a lo establecido en la
Clausula Séptima de la presente Acta de Emisién,

Para que la modificacion al acta surta efectos, la CNBV deberi
aulorizar b actuahzacion de o inscrpeion en el RNV (ya sea
mediante la actualizacidn del propio Prospecto, mediante [a
publicacion de un aviso infonnativo o mediante cualquicr otra
forma que apruche la propia CNBV).

No obstante lo estipulado anteriormente, las resoluciones tomadas
fuera de asumblea por unanimidad de los Tenedores de los Titulos
Opcionales que represesten la 1otalidad de Tos Titulos Opcionales
con dereche a volo tendein, para todos Jos efecios legales, la
misma validez que si hubicren sido adopladas  reunidos en
asamblea, siempre que se conlinmen por escrito,

VIGESIMA, Posibles Adyuirentes.

Los Titwlos Opcionales en todas sus Serics que sean emitidos con
base a la presente Acta de Emision. pueden ser adquiridos por:
personas fisicas o morales, nacionales v extrnjers, cuando su
régimen de inversion lo prevea expresamente.

En ¢l caso de ofertas publicas restringidas, In misma se encontrard
dnicamente didgida a iaversionistas institucionales y calificados
pary paricipar en ofertas publicas  restringidas en el mercado
primario y secundaro.

VIGESIMA PRIMERA. Régimen Fiscal Aplicable.

El tratamiento fiscal respecto de los ingresos que en su caso,
generen los Titulos Opeionales se regir par personas (isicas y
morales residentes en México, por lo previsto en los anticulos 16-A
y 16-C del Codige Fiscal de la Federacion; en los anticulos 20, 28
fraccion XVIIL 129 fraccion 1V, y 142 fraccion XIV, de o Ley del
Impuesto Sobre la Renta vigente; en la regla 2.1.12 de
Resolucion Miscelinea Fiscal parm 2018; asi como en los anticulos
15,271, 288 y 290 del Reglamento de la Ley del Impuesto Sobre [a
Renta, y otras disposiciones complementarias,

En ¢l caso de las operaciones financivras detivadas de capital
referidas a acciones colocadas en bolsas de valores concesionadas
conlorme a la Ley del Mercado de Valores, asi como por aguélias
refendas o indices accionarios que representen p las citadas
acciones, siempre que se realicen en los mercados reconocidos a
que se refieren las fracciones 1y 11 del articulo 16-C del Cédigo
Fiscal de la Fedemeion, o resultado se  determina  de
conformidad con el aniculo 20 de la Ley del Impuesto Sobre Ta
Rema,

Para las personas fisicas o morales residentes en el extranjero se
swetarin a lo previsto en fos anticulos 161 parmafos noveno y
décimo, 163 de ln Ley del Impuesto Sobre la Rena y otras
disposiciones complementanas,

El régimen fiscal podri modificarse a lo largo de by vigencia por lo
que los posibles adquirentes de los Titulos Opcionales deberin
consultar con sus asesores las consecuencias fiscales resultantes de
las operaciones que pretendan llevar a cabo, incluyendo |a
aplicacién de reglas especificas respecto de su siluacion en
particular

VIGESIMA SEGUNDA. Licencia de Uso de Marcas,

Los indices que podrin ser utilizados como Activos Subyacenies y
que estin definidos en el Prospecto de Emision son  marcis
registradas y estin siende wtilizadas con autorizacion de sus
respectivos  titulares, mediante contratos  de licencia de uso
debidamente formalizados entre las paries segin lo previsio e sus
términps

Asimismo, ¢l otorgamicnto de las licencias de uso antes referdas



no implica que los tiwlares de las mismas avalen. sugicran la
compra o venla, o estén involucradas en of proceso de oferta de los
Titutos Opcionales

Por altime, los titulares de las licencias antes mencionadas y
Emisora to quedardn obligadas a asunir compromisos, garantszar
o indemmizar de mancr alguna 2 los Tenedores de los Titulos
Opcionales o a cualquier tercero, por of comportamicnto de los
precios de los vilores que conforman los Indices, asi como por la
comision inveluntaria de criures u omisiones o por la suspensiin
que se haga de la estimacion y difusion de los Indices, daiios
consecuenciales, perjuicios de buena fe o perjuicios que deriven de
la venta o compra de los Titulos Opcionales.

VIGESiMA TERCERA Domicilios

Pam todo lo relativo & tos Titulos Opcionates, s Emisora y ¢l
Representante Conuin seialan como sus domicilios los siguientes:

a) Emisory:

BBVA Bancomer, S.A., Institucion de Banca Muhiple. Grupo
Financicre BBY A Bancomer

Pasco de ln Reforma No, 51, Col. Judrez, Alc. Cuaubtémoc,

C P 06600, Ciudad de México, Méxica

Telétono: +52 (55) 5621 3434, +52 (55) 5621 2718

Crrreo electronico: gss-mexice-vehiculos group@ bbyva cam

b) Representante Comdn:

Monex Casa de Bolsa, S.A. de C. V., Monex Grupo Financicro
Pasvo de la Relomma 284, piso 9, Col. Juares, Ale. Cuaubtemo,
C.P. 06600, Cudad de Mdéxico, Méxice

Atencion: Claudiz B Zenneiio Inclin, Alejandra Tapia fiménes

yoo Mayr Karing Bautiste Gomez.

Telélono: +52 (55) 5231 0060, +52 (535) 5231 016l y'o
+52 (55) 5231 0055

Correo eleetronico: cZemicnod moniex.conims,

allapia@ monex com.mx y'o mkbautista@ monex.com.nx

VIGESIMA CUARTA. Tnbunales Competentes.

Para la interpretacion y cumplimiento de la presente Acta de
Canision y de los Titulos Opcionales que conforme a la misma se
emitan, fa Frmsorn, ¢l Representante Comun y los Tenedores de
Jos Titulos Opcionales por ¢l solo hecho de adquirir dichos Titulos
Opcionales, se someten imevocablemente 2 la jurisdiceion y
competencia de los tribunales comunes en la Ciwdad de Méxicn,
renunciando expresamente a cualquier oo fuero gque pudiers
corresponderles por rzon de su domicilio presente o futuro o por
cualquict olro motivo.

VIGESIMA QUINTA. Numern de nseripeion en ol RNV v
Numero del Olicio v Fecha de Autorizacion_de la Comisiin
Nazional Bancana v de Valores,

La CNBVY, mediante vficio No. 153116762019 de lecha 11 de
abrit-de 2019, otorgd L inseripeion de los Titulos Opeionales en vl
RNV que para tal clecto lleva dicha CNBY. En ¢l entendido que
dicha autorizacion no podn ser considerada como: i) centificosion
sobre Ly bondad de los valores inseritos en dicho registro v sobre la
solvencia, liguidez o calidad crediicin de o Emisora y, i)
awtorizacion para gque alguna de fas partes involucradas en |
emision de los Tiwlos Opcionales realice alguna actividad pam fa
gue s reguicra awtorizacion, permiso o registro conlorme a I
legistacicn aplicable, incluyendo de fonma counciativa mds no
linitativa, fa prestacion de servicios de inversion en los térmiines

dela LMV
Ve
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