BBVA Bancomer

Creando Oportunidades

6 de agosto de 2019
Clave de Pizarra [TSL102L DC037]

Documento con Informacion Clave para la Inversion

Titulos Opcionales

De Compra en Efectivo, Americanos, con Rendimiento Limitado, con Porcentaje Retornable de Prima de Emision, Referidos a Tesla, Inc. (TSLA *).

Estos Titulos Opcionales tienen un Porcentaje Retornable de Prima de Emision del 23.0000%, es decir tienen una pérdida maxima del 77.0000% de la Prima
Pagada. En los Titulos Opcionales Americanos en las fechas en las que se pueden ejercer los Derechos de Ejercicio (vencimiento anticipado), otorgaran, en su
caso, el derecho de obtener en efectivo el monto calculado, de acuerdo con lo que a continuacion se establece.

A. Datos Generales

Emisor

BBVA Bancomer, S.A., Institucion de Banca Mdltiple, Grupo Financiero BBVA Bancomer

Monto Colocado

$44,300,000.00 M.N ( CUARENTA Y CUATRO MILLONES TRESCIENTOS MIL pesos 00/100 M.N)

Numero de Titulos Opcionales

443,000 ( CUATROCIENTOS CUARENTA Y TRES MIL) Titulos Opcionales

Volumen minimo de los Titulos Opcionales a ejercer

Un Lote

Tipo de Oferta

Oferta Publica Primaria

Fecha de Oferta/ Cierre de libro/ Emisién/ Cruce/ Registro
en Bolsa y Publicacion del Aviso de Colocacién de la;
Serie

9 de agosto de 2019

Fecha de Liquidacion de la Prima de Emision

13 de agosto de 2019

Plazo de Vigencia de la Serie

El plazo de vigencia de esta Serie es de 546 dias.

Nimero de Serie Serie 69
Moneda de Emision MXN
Moneda de Liquidacion MXN

Prima de Emisién MXN 100.00
Rendimiento Maximo del Titulo Opcional 21.25%

Nivel de Referencia del Titulo Opcional

Precio de Cierre del Mercado de Origen de TSLA * x (100 / Precio de Cierre del Mercado de Origen
TSLA * del dia 06 de agosto de 2019)

Factores
Factor 1 1.0000000 Factor 5 0.000000
Factor 2 0.7700000 Factor 6 Para las Fechas de Ejercicio 1, 2, 3, 5,6, 7, 8, 9, 10,
11, 12, 13, 14, 15, 16 y 17 sera igual a 1.0000, y
para la Fecha de Ejercicio 4 sera igual a 0.7700.
Factor 3 1.0125000 Factor 7 1.000000
Factor 4 0.0125000 Factor 8 0.770000

Derechos de Pago 1,2 ... 17

Fecha de Observacion 1/ Pago

11 de septiembre de 2019

13 de septiembre de 2019

Fecha de Observacion 2 / Pago

10 de octubre de 2019

14 de octubre de 2019

Fecha de Observacion 3 / Pago

8 de noviembre de 2019

13 de noviembre de 2019

Fecha de Observacion 4 / Pago 10 de diciembre de 2019 13 de diciembre de 2019
Fecha de Observacion 5 / Pago 9 de enero de 2020 13 de enero de 2020
Fecha de Observacion 6 / Pago 11 de febrero de 2020 13 de febrero de 2020

Fecha de Observacion 7 / Pago

11 de marzo de 2020

13 de marzo de 2020

Fecha de Observacion 8 / Pago

7 de abril de 2020

13 de abril de 2020

Fecha de Observacion 9 / Pago

11 de mayo de 2020

13 de mayo de 2020

Fecha de Observacion 10 / Pago

11 de junio de 2020

15 de junio de 2020

Fecha de Observacion 11 / Pago

9 de julio de 2020

13 de julio de 2020

Fecha de Observacion 12 / Pago

11 de agosto de 2020

13 de agosto de 2020

Fecha de Observacion 13 / Pago

10 de septiembre de 2020

14 de septiembre de 2020

Fecha de Observacion 14 / Pago

8 de octubre de 2020

13 de octubre de 2020

Fecha de Observacion 15 / Pago

10 de noviembre de 2020

13 de noviembre de 2020

Fecha de Observacion 16 / Pago 10 de diciembre de 2020 14 de diciembre de 2020
Fecha de Observacion 17 / Pago 11 de enero de 2021 13 de enero de 2021
Precio de Observacién 1,2 ... 17 MXN 100.00

Valor de Referencia de Observacién

Precio de Cierre del Mercado de Origen de TSLA * evaluado en la Fecha de Observacion

correspondiente x (100 / Precio de Cierre del Mercado de Origen TSLA * del dia 06 de agosto de

2019)

2, la Emisora pagara: [(PO x Factor 4) + (PRPE x Factor 5)]

Emisora pagara:

[(PO x Factor 5) + (PRPE x Factor 5)]

Donde:

PO = Precio de Observacién

PRPE = Porcentaje Retornable de la Prima de Emision

1. Si el Valor de Referencia de Observacion del Titulo Opcional, en la Fecha de Observacion es mayor o igual al Precio de Observacion multiplicado por el Factor

II. Si el Valor de Referencia de Observacion del Titulo Opcional, en la Fecha de Observacion es menor al Precio de Observacion multiplicado por el Factor 2, la

Rendimiento Maximo del Derecho

| 11.2500%
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Derechos de Ejercicio 1,2... 17

Fecha de Ejercicio 1/ Liquidacion

11 de septiembre de 2019 13 de septiembre de 2019

Fecha de Ejercicio 2 / Liquidacion

10 de octubre de 2019 14 de octubre de 2019

Fecha de Ejercicio 3 / Liquidacion

8 de noviembre de 2019 13 de noviembre de 2019

Fecha de Ejercicio 4 / Liquidacion 10 de diciembre de 2019 13 de diciembre de 2019
Fecha de Ejercicio 5 / Liquidacion 9 de enero de 2020 13 de enero de 2020
Fecha de Ejercicio 6 / Liquidacion 11 de febrero de 2020 13 de febrero de 2020

Fecha de Ejercicio 7 / Liquidacion

11 de marzo de 2020 13 de marzo de 2020

Fecha de Ejercicio 8 / Liquidacion

7 de abril de 2020 13 de abril de 2020

Fecha de Ejercicio 9 / Liquidacion

11 de mayo de 2020 13 de mayo de 2020

Fecha de Ejercicio 10 / Liquidacion

11 de junio de 2020 15 de junio de 2020

Fecha de Ejercicio 11/ Liquidacion

9 de julio de 2020 13 de julio de 2020

Fecha de Ejercicio 12 / Liquidacion

11 de agosto de 2020 13 de agosto de 2020

Fecha de Ejercicio 13 / Liquidacion

10 de septiembre de 2020 14 de septiembre de 2020

Fecha de Ejercicio 14 / Liquidacion

8 de octubre de 2020 13 de octubre de 2020

Fecha de Ejercicio 15 / Liquidacion

10 de noviembre de 2020 13 de noviembre de 2020

Fecha de Ejercicio 16 / Liquidacion 10 de diciembre de 2020 14 de diciembre de 2020
Fecha de Ejercicio 17 / Liquidacion 11 de enero de 2021 13 de enero de 2021
Precio de Ejercicio 1,2, 3 ... 17 MXN 100.00

Valor de Referencia de Ejercicio

Precio de Cierre del Mercado de Origen de TSLA * evaluado en la Fecha de Ejercicio
correspondiente x (100 / Precio de Cierre del Mercado de Origen TSLA * del dia 06 de agosto de
2019)

pagara:
[(PE x Factor 1) + (PRPE x Factor 5)]

pagara:

[(PE x Factor 5) + (PRPE x Factor 5)]
Donde:

PE = Precio de Ejercicio

PRPE = Porcentaje Retornable de la Prima de Emision

I. Si el Valor de Referencia de Ejercicio del Titulo Opcional, en la Fecha de Ejercicio es mayor o igual al Precio de Ejercicio multiplicado por el Factor 6, la Emisora;

II. Si el Valor de Referencia de Ejercicio del Titulo Opcional, en la Fecha de Ejercicio es menor al Precio de Ejercicio multiplicado por el Factor 6, la Emisora

Rendimiento Maximo del Derecho

[0.00%

Derechos de Ejercicio 18

Fecha de Ejercicio 18 / Liquidacion

5 de febrero de 2021 | 9 de febrero de 2021

Precio de Ejercicio 18

MXN 100.00

Valor de Referencia de Ejercicio

Precio de Cierre del Mercado de Origen de TSLA * x (100 / Precio de Cierre del Mercado de Origen
TSLA * del dia 06 de agosto de 2019) evaluado en la Fecha de Ejercicio correspondiente

pagara:
[(PE x Factor 3) + (PRPE x Factor 5)]

pagara:
Donde:

VE = Valor de Referencia de Ejercicio
PE = Precio de Ejercicio

PRPE = Porcentaje Retornable de la Prima de Emisién

1. Si el Valor de Referencia de Ejercicio del Titulo Opcional, en la Fecha de Ejercicio es mayor o igual al Precio de Ejercicio multiplicado por el Factor 2, la Emisora

1. Si el Valor de Referencia de Ejercicio del Titulo Opcional, en la Fecha de Ejercicio es menor al Precio de Ejercicio multiplicado por el Factor 2, la Emisora;

((VE — (PE x Factor 8)) x Factor 7) + (PE x Factor 1) + (PRPE x Factor 5)

Rendimiento Maximo del Derecho

1.25%

Plazo de Vigencia de la Emision

Hasta 10 afios contados a partir de la fecha del Acta de Emision, es decir, a partir del 12 de abril de
2019 al 12 de abril de 2029.

Numero de Titulos Opcionales autorizados para circular

Hasta 500,000,000 (quinientos millones) de Titulos Opcionales.

Intermediario Colocador

Casa de Bolsa BBVA Bancomer, S.A. de C.V., Grupo Financiero BBVA Bancomer.

Posibles Adquirentes de todas y cada una de las Series

Personas fisicas o morales, nacionales y extranjeras, cuando su régimen de inversion lo prevea
expresamente.

Régimen Fiscal Aplicable a todas y cada una de las series

El Régimen Fiscal Aplicable se pueden consultar en el Aviso de Oferta Plblica aplicable a la
emision.

Lugar de Emision

México, Ciudad de México.

Lugar y Forma de Liquidacion

Los Titulos Opcionales se liquidaran en pesos mediante transferencia electrénica a través de S.D.
Indeval Institucién para el Depésito de Valores, S.A. de C.V., (“Indeval”) con domicilio ubicado en
Av. Paseo de la Reforma nimero 255, piso 3, Colonia Cuauhtémoc, C.P. 06500, o en cualquier otra
direccion que Indeval dé a conocer en caso que cambie de domicilio.

Evento Extraordinario

Seran los que se sefalan en la clausula Décima Tercera “Eventos Extraordinarios” del Acta de
Emisién.

Efecto del Activo Subyacente sobre los Titulos Opcionales

El valor de los Titulos Opcionales se podria ver afectado por el nivel de mercado del Activo
Subyacente, tasas de interés, la volatilidad implicita y el plazo o vencimiento.
El movimiento de dichas variables depende de diversos factores ajenos a la Emisora.

Representante Comun

Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo Financiero.
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Niveles de Referencia

[Nivel de Referencia del Titulo Opcional Inicial [ MXN 100.00 |
|Precio Inicial de TSLA * [ USD 230.75 |

Nivel de Referencia de los Activos(s)

Activo(s) Subyacentes Clave de Pizarra Subyacentes(s)

Mercado de origen
Precio de Cierre del Mercado de Origen de
TSLA * x (100 / Precio de Cierre del Mercado | E.U.A. (ISIN: US88160R1014) Cédigo

de Origen TSLA * del dia 06 de agosto de BBG: TSLA UW Equity
2019)

Convencién de dias habiles: En caso de que alguna Fecha de Observacion o Ejercicio sea dia inhabil en el Mercado de Origen, la Fecha se
modificara al siguiente dia habil para el Mercado de Origen.

Tesla, Inc. TSLA*

Ejemplo del Rendimiento del Titulo Opcional

Pago del Total del Titulo Opcional por Fecha de Ejercicio/
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* Cuando el Derecho de Ejercicio es positivo, el Titulo se Ejercera y Liquidara a los tenedores.
Tabla de pago

A. En las Fechas de Observaciénde la 1 ala 17:

| Tabla de Escenarios |
Si el Valor de Referenciade  Si el Valor de Referencia de

Fechas de Observacion Observacion es mayor o igual Observacion es menor al (PO
al (PO x Factor 2) x Factor 2)
Fecha de Observacion 1 - 17 MXN 1.2500000 MXN 0.00

B. En las Fechas de Ejerciciode la1ala17:

Tabla de Escenarios Il
Si el Valor de Referenciade  Si el Valor de Referencia de

Fechas de Ejercicio Ejercicio es mayor o igual al Ejercicio es menor al (PE x
(PE x Factor 6) Factor 6)
Fecha de Ejercicio 1-17 MXN 100.0000000 MXN 0.00
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C. En la Fecha de Ejercicio 18
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Escenarios en la Fecha de Ejercicio 18
Nivel de Referencia del Titulo Rendimiento del Valor de Referencia de Derechos de los tenedores en
Opcional Subyacente Ejercicio MXN
0.0000 USD -100.00% MXN 0.00 MXN 23.0000
4.6150 USD -98.00% MXN 2.00 MXN 25.0000
9.2300 USD -96.00% MXN 4.00 MXN 27.0000
13.8450 USD -94.00% MXN 6.00 MXN 29.0000
18.4600 USD -92.00% MXN 8.00 MXN 31.0000
23.0750 USD -90.00% MXN 10.00 MXN 33.0000
27.6900 USD -88.00% MXN 12.00 MXN 35.0000
32.3050 USD -86.00% MXN 14.00 MXN 37.0000
36.9200 USD -84.00% MXN 16.00 MXN 39.0000
415350 USD -82.00% MXN 18.00 MXN 41.0000
46.1500 USD -80.00% MXN 20.00 MXN 43.0000
50.7650 USD 78.00% MXN 22.00 MXN 45.0000
55.3800 USD 76.00% MXN 24.00 MXN 47.0000
59.9950 USD 74.00% MXN 26.00 MXN 49.0000
64.6100 USD 72.00% MXN 28.00 MXN 51.0000
69.2250 USD -70.00% MXN 30.00 MXN 53.0000
73.8400 USD -68.00% MXN 32.00 MXN 55.0000
78.4550 USD -66.00% MXN 34.00 MXN 57.0000
83.0700 USD 64.00% MXN 36.00 MXN 59.0000
87.6850 USD 62.00% MXN 38.00 MXN 61.0000
92.3000 USD -60.00% MXN 40.00 MXN 63.0000
96.9150 USD -58.00% MXN 42.00 MXN 65.0000
101.5300 USD -56.00% MXN 44.00 MXN 67.0000
106.1450 USD -54.00% MXN 46.00 MXN 69.0000
110.7600 USD -52.00% MXN 48.00 MXN 71.0000
115.3750 USD -50.00% MXN 50.00 MXN 73.0000
119.9900 USD -48.00% MXN 52.00 MXN 75.0000
124.6050 USD -46.00% MXN 54.00 MXN 77.0000
129.2200 USD -44.00% MXN 56.00 MXN 79.0000
133.8350 USD -42.00% MXN 58.00 MXN 81.0000
138.4500 USD -40.00% MXN 60.00 MXN 83.0000
143.0650 USD -38.00% MXN 62.00 MXN 85.0000
147.6800 USD -36.00% MXN 64.00 MXN 87.0000
152.2950 USD -34.00% MXN 66.00 MXN 89.0000
156.9100 USD -32.00% MXN 68.00 MXN 91.0000
161.5250 USD -30.00% MXN 70.00 MXN 93.0000
166.1400 USD -28.00% MXN 72.00 MXN 95.0000
170.7550 USD -26.00% MXN 74.00 MXN 97.0000
175.3700 USD -24.00% MXN 76.00 MXN 99.0000
179.9850 USD -22.00% MXN 78.00 MXN 101.2500
184.6000 USD -20.00% MXN 80.00 MXN 101.2500
189.2150 USD -18.00% MXN 82.00 MXN 101.2500
193.8300 USD -16.00% MXN 84.00 MXN 101.2500
198.4450 USD -14.00% MXN 86.00 MXN 101.2500
203.0600 USD -12.00% MXN 88.00 MXN 101.2500
207.6750 USD -10.00% MXN 90.00 MXN 101.2500
212.2900 USD -8.00% MXN 92.00 MXN 101.2500
216.9050 USD 6.00% MXN 94.00 MXN 101.2500
221.5200 USD -4.00% MXN 96.00 MXN 101.2500
226.1350 USD 2.00% MXN 98.00 MXN 101.2500
230.7500 USD 0.00% MXN 100.00 MXN 101.2500
235.3650 USD 2.00% MXN 102.00 MXN 101.2500
239.9800 USD 4.00% MXN 104.00 MXN 101.2500
244.5950 USD 6.00% MXN 106.00 MXN 101.2500
249.2100 USD 8.00% MXN 108.00 MXN 101.2500
253.8250 USD 10.00% MXN 110.00 MXN 101.2500
258.4400 USD 12.00% MXN 112.00 MXN 101.2500
263.0550 USD 14.00% MXN 114.00 MXN 101.2500
267.6700 USD 16.00% MXN 116.00 MXN 101.2500
272.2850 USD 18.00% MXN 118.00 MXN 101.2500
276.9000 USD 20.00% MXN 120.00 MXN 101.2500
281.5150 USD 22.00% MXN 122.00 MXN 101.2500
286.1300 USD 24.00% MXN 124.00 MXN 101.2500
290.7450 USD 26.00% MXN 126.00 MXN 101.2500
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B. Factores de Riesgo

Los Titulos Opcionales son valores que representan un derecho temporal para ejercer un derecho de compra o de venta, adquirido por los tenedores a cambio del
pago de una Prima de Emision. Dicho derecho expira al término del Plazo de Vigencia. Los Titulos Opcionales son instrumentos financieros especializados
disefiados para inversionistas conocedores de dichos instrumentos, asi como con los factores que determinan su precio. De hecho, el precio de los valores o
instrumentos o los resultados de las inversiones pueden fluctuar en contra del interés del inversionista, pudiendo dar lugar a pérdidas

Ni el presente Documento ni su contenido constituyen por parte de BBVA Bancomer una oferta o invitacién de compra susceptible de aceptacion o adhesion por
parte del receptor, ni de realizacion o cancelacién de inversiones

Riesgo de Mercado. El movimiento del precio del subyacente, las tasas de interés, la volatilidad implicita del subyacente y el plazo a vencimiento depende de
diversos factores ajenos a la Emisora de los Titulos Opcionales; Riesgo de Liquidez. En caso de que el tenedor del Titulo Opcional quisiera vender de manera
anticipada tendria que realizar la operacién en mercado secundario; Riesgo de Mercado Secundario. Los Titulos Opcionales podran ser comprados y vendidos
por su tenedor libremente en la Bolsa, y en funcién de las propias condiciones del mercado, pudiera haber o no ofros patticipantes interesados en adquirir los
Titulos Opcionales en mercado secundario; Riesgo de Contraparte. Es la exposicion a pérdidas como resultado del incumplimiento o falta de capacidad crediticia
de la Emisora de los Titulos Opcionales. EI cumplimiento a las reglas de cobertura y liquidez por parte de la Emisora disminuye considerablemente el riesgo de
contraparte

Dado que el rendimiento de los Titulos Opcionales estara referido al comportamiento de diversos Activos Subyacentes, existe la posibilidad de que los
inversionistas no recuperen el monto de la Prima de Emision invertido

El Representante Comun cuenta con la facultad de realizar visitas o revisiones al Emisor o a las personas que presenten servicios relacionados con los Titulos
Opcionales sin estar obligado a llevar a cabo dichas visitas para verificar el cumplimiento de sus obligaciones. En caso que el Representante Comun no realice
dichas visitas o revisiones, los intereses de los Tenedores, en ciertas circunstancias, podrian verse afectados.

Los factores de riesgo anteriormente descritos no son los tnicos, el inversionista debera revisar la totalidad de Factores de Riesgo gue se incluyen en el Prospecto
de colocacion

C. Caracteristicas de la Oferta

Los recursos provenientes de la emisién se destinaran al cumplimiento de los fines propios de la Emisora

En el caso de los Titulos Opcionales con porcentaje de prima retomable, una parte de los fondos obtenidos se destinara a comprar un instrumento de renta fija el
cual tiene como objetivo generar el rendimiento minimo garantizado y otra porcion de los fondos se destina a la parte opcional mediante la cobertura dinémica que
se explica en la Clédusula Décima Cuarta del Acta de Emision “Cobertura y Norma de Liquidez Agregada o, en su caso Plan de Reguerimientos de Efectivo”

Portafolio de Cobertura

Yo imi de
de la prima la canasta
Recursos de la
emision —1 e

Inversion en Inversion en
instrumentos: instrumentos:
- de deuda - de renta variable
- derivados -Denvados

> - de deuda

D. La Emisora

BBVA Bancomer, S.A. Institucion de Banca Multiple Grupo Financiero BBVA Bancomer es la principal subsidiaria de Grupo Financiero BBVA Bancomer, S A. de
C.V. La duracién de la Sociedad es indefinida. BBVA Es un banco multipropésito, constituido como sociedad anénima bajo las leyes mexicanas y que brinda una
amplia gama de servicios bancarios, instrumentos y servicios financieros. Su modelo de negocios consiste en una distribucién segmentada por tipo de cliente con
una filosofia de control de riesgo y un objetivo de crecimiento y renfabilidad con eficiencia a largo plazo. Su oficina principal se encuentra ubicada en Avenida
Paseo de la Reforma Mo. 510, Col. Judrez, C_.P. 08600, México, Cuidad de México., y su nimero telefénico central es (55) 5621 3434. La persona encargada de
las relaciones con los inversionistas es Adabel S. Sierra Martinez y podra ser contactada en el teléfono (95) 5621 2718 y en el correo electronico
adabel sierra@bbva.com

E. Informacion Financiera

Estado de Resultados: 2018 2017 2016
Totd de Ingresos 188,632 167,665 137879
Utlidad neta 46,060 39,143 33311
UPA* N/D N/D ND
EBITDA 63,286 53,063 42,307

Baance general:
2018 2017 2016

Disponiblidades 23851 2171126 186,749
Activo Fijo 40,169 41,349 42,563
Otmos activos 6,658 7.891 7,049
Totd de actives 2068259 1996986 1,908,681
Pasivos bursatiles* N/D N/D ND
Pasivos bancarios 17,861 17,380 19,204
Otros Pasivos 166,020 127,799 130922
Totd Pasivo 1,874,036 1821213 1,749,699
Capital Contable 1%,223 175773 158982

*Informacién no reportada por la Emisora en sus informes financieros
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Respecto al desempefio financiero de BBVA Bancomer, al 31 de diciembre de 2018, la cartera vigente de BBVA Bancomer fue de $1,140,319
millones de pesos, que representan un crecimiento de $83,985 millones de pesos o0 8.0%. El mayor dinamismo se observa dentro de la cartera
comercial que crece a un ritmo de 8.9% en términos anuales. Dentro de este portafolio, el segmento empresarial, que incluye corporativos,
empresas medianas y PyMEs registra buen comportamiento al registrar un crecimiento de 45,763 millones de pesos con respecto al del afio
previo. La utilidad neta al 31 de diciembre de 2018 se ubico en $46,060 millones de pesos, comparada con $39,143 millones de pesos del afo
anterior. Esto representd un aumento de $6,917 millones de pesos 0 17.7%.

Para conocer la informaciéon financiera detallada de la Emisora, asi como tener una comprension integral de la informacion financiera
seleccionada, le sugerimos consultar el Prospecto y los avisos informativos al Prospecto publicados respecto de la actualizacién de la inscripcion
de los Titulos Opcionales en el Registro Nacional de Valores y los Estados Financieros respectivos. La informacién financiera detallada del
Emisor podra ser consultada en la pagina web: www.bancomer.com.

La informacion aqui presentada es publica y se encuentra en la pagina de la Bolsa Institucional de Valores, S.A. de C.V. y de la Comisién
Nacional Bancaria y de Valores. Para mayor informacion de las caracteristicas y términos de los titulos opcionales, favor de consultar el titulo, los
avisos informativos, el acta de emision, asi como el prospecto de colocacion en las paginas web: www.biva.mx, www.gob.mx/cnbv y
www.bancomer.com.

Datos de Contacto

Informacion de contacto

ESPECIALISTAS DE INVERSION
Nombre Divisién Teléfono Email
Gloria Patricia Medina Lara Metropolitana 5201 2000 ext. 42827 p.medina@bbva.com
Francisco Martin Gil Aforve Bajio (477) 7103963 franciscomartin.gil@bbva.com
Alberto Jimenez Nolasco Sur (222) 214 4424 alberto.jimenez.1@bbva.com
Carlos Rioja Quintero Occidente (333) 648 6632 carlos.rioja@bbva.com
Xavier Navarro Pefia Noreste (818) 056 0350 ext. 15 xavier.navarro.pena@bbva.com
Mario Gémez Rincén Noroeste (664) 687 9841 mario.gomezr@bbva.com
Carlos Alberto Castro Diaz Sureste 01-999-942 2935 carlosalberto.castro@bbva.com

Documento con informacién clave para la inversién a disposicién del intermediario colocador y en las péaginas de Internet www.biva.mx,
www.cnbv.gob.mx, y www.bancomer.com.

Creando Oportunidades



ESTE AVISO APARECE UNICAMENTE CON FINES INFORMATIVOS,
YA QUE LA TOTALIDAD DE LOS VALORES HAN SIDO COLOCADOS

BBVA

BBVA Bancomer, S.A., Institucion de Banca Multlple Grupo Flnanmero BBVA Bancomer

OFERTA PUBLICA DE 443,000 (CUATROCIENTOS CUARENTA Y TRES MIL) TiTULOS OPCIONALES DE COMPRA, EN EFECTIVO, AMERICANOS, CON RENDIMIENTO LIMITADO, CON PORCENTAJE RETORNABLE DE LA
PRIMA DE EMISION REFERIDOS A TESLA, INC. CORRESPONDIENTES A LA SERIE 69. LA EMISION PODRA DIVIDIRSE EN HASTA 1,500 SERIES, DE CONFORMIDAD CON LOS TERMINOS Y CONDICIONES DEL ACTA
DE EMISION, CONTENIDA EN LA ESCRITURA PUBLICA 219,208, DE FECHA 12 DE ABRIL DE 2019, OTORGADA ANTE EL LIC. CECILIO GONZALEZ MARQUEZ, NOTARIO PUBLICO N° 151 DE MEXICO, CIUDAD DE

MEXICO.

DE CONFORMIDAD CON LO ESTABLECIDO EN LA CLAUSULA PRIMERA “DEFINICIONES”, DEL ACTA DE EMISION, SE PODRAN COLOCAR TITULOS OPCIONALES REFERIDOS A ACTIVOS SUBYACENTES
ADICIONALES A LOS INCLUIDOS EN EL PROSPECTO DE COLOCACION, SUS ACTUALIZACIONES Y AVISOS CON FINES INFORMATIVOS DIVULGADOS A LA FECHA, QUE CUMPLAN CON LOS TERMINOS QUE
SENALAN DICHAS DEFINICIONES. POR LO QUE EN EL AVISO DE OFERTA PUBLICA CORRESPONDIENTE SE INDICARA EL ACTIVO SUBYACENTE CORRESPONDIENTE, Y SE DESARROLLARA RESPECTO DE ESTE
LA INFORMACION SENALADA EN EL ANEXO I, FRACCION i) INCISO C), NUMERAL 4, “EMISORA DE LO VALORES DE REFERENCIA” DE LAS DISPOSICIONES DE CARACTER GENERAL APLICABLES A LAS EMISORAS
DE VALORES Y A OTROS PARTICIPANTES DEL MERCADO DE VALORES Y CUALQUIER OTRA QUE LAS SUSTITUYA O MODIFIQUE, SENALANDO QUE DICHA INFORMACION FORMA PARTE INTEGRAL DEL
PROSPECTO DE COLOCACION Y SUS ACTUALIZACIONES. EN EL ENTENDIDO QUE EN CADA ACTUALIZACION DEL PROSPECTO DE COLOCACION SE INCLUIRA EL LISTADO ACTUALIZADO CONSIDERANDO DICHOS

ACTIVOS SUBYACENTES ADICIONALES.

LOS TIiTULOS OPCIONALES SE EMITEN EN LOTES DE 100 TiTULOS OPCIONALES CADA UNO.

MONTO DE LA OFERTA
$44,300,000.00 M.N.
(CUARENTA Y CUATRO MILLONES TRESCIENTOS MIL PESOS 00/100 M.N.)

Fechas de la presente Colocacion

Gastos Relacionados con la Colocacion

Fecha de la Oferta de la Serie:

9 de agosto de 2019

Fecha de Cierre de Libro de la Serie:

9 de agosto de 2019

Registro en RNV: $22,150.00

Fecha de Emisién de la Serie:

9 de agosto de 2019

Listado en Bolsa: $11,099.81 (incluye iva)

Fecha de Publicacién del Aviso de
Colocacién de la Serie:

9 de agosto de 2019

Representante Comun: Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo Financiero.

Intermediario Colocador Casa de Bolsa BBVA Bancomer, S.A. de C.V., Grupo Financiero BBVA Bancomer.

Fecha de Cruce:

9 de agosto de 2019

Fecha de Liquidacion:

13 de agosto de 2019

Recursos netos que obtendra la .
Emisora por la colocacion: Aproximadamente $44,266,750.19

Fecha de Registro en Bolsa:

9 de agosto de 2019

Todos los gastos relacionados con la colocacion fueron cubiertos con recursos propios de la Emisora.

Plazo de Vigencia de la Serie:

El plazo de vigencia de esta Serie es de 546 dias, es decir del 9 de agosto de 2019 al 5 de
febrero de 2021

Informacion de la Emision

Caracteristicas de la presente Colocacion

BBVA Bancomer,
Bancomer.

S.A., Institucion de Banca Multiple, Grupo Financiero BBVA

Emisora:

Monto Emitido:

$44,300,000.00 M.N. (cuarenta y cuatro millones trescientos mil pesos 00/100 m.n.)

Escritura publica 219,208, de fecha 12 de abril de 2019, otorgada ante la fe del

Acta de Emision licenciado Cecilio Gonzélez Marquez, notario publico 151 de la Ciudad de México.

Monto Colocado:

$44,300,000.00 M.N. (cuarenta y cuatro millones trescientos mil pesos 00/100 m.n.)

Lugar de Emision: Ciudad de México, México.

Moneda de Emisi6n:

Pesos

Moneda de Liquidacién:

Pesos

Hasta 10 afios contados a partir de la fecha del Acta de Emision, es decir, a partir del
12 de abril de 2019.

Plazo de Vigencia de la Emision:

NUmero de Titulos Opcionales:

443,000 (cuatrocientos cuarenta y tres mil) Titulos Opcionales

NUmero de Titulos Opcionales autorizados para circular:

Clase de los titulos:

Titulos Opcionales de Compra

Hasta 500,000,000 (quinientos millones) de Titulos Opcionales.

Forma de Liquidacion:

En Efectivo

Posibles Adquirentes de todas y cada una de las series:

Tipo de Ejercicio:

Americanos

Personas Fisicas y Morales, nacionales y extranjeras, cuando su régimen de inversion lo prevea expresamente.

Fecha(s) de Observacion:

Conforme se establece en la Tabla de Derechos

Lugar y Forma de Liquidacién:

Fecha(s) de Ejercicio:

Conforme se establece en la Tabla de Derechos

Volumen Minimo de Titulos Opcionales

aEjercer: i UnLote

Los Titulos Opcionales se liquidaran en pesos mediante transferencia electrénica a través de S.D. Indeval Institucion para el
Deposito de Valores, S.A. de C.V., (“Indeval”’) con domicilio ubicado en Av. Paseo de la Reforma nimero 255, piso 3, Colonia
Cuauhtémoc, C.P. 06500, o en cualquier otra direccién que Indeval dé a conocer en caso que cambie de domicilio.

Activo(s) Subyacentes sobre el (los) que se emiten los Titulos Opcionales

Evento Extraordinario:

. . . . Seran los que se sefialan en |a clausula Décima Tercera “Eventos Extraordinarios” del Acta de Emision.
Activo(s) Subyacentes CFI’?Z\/aerge Nivel de Referencia de los Activo(s) Subyacente(s) Me(r)cr?gdeonde Régimen giscal Apiicable a todas y cada una de as series:
Precio de Cierre del Mercado de Origen de TSLA * x El tratamiento fiscal respecto de los ingresos que en su caso, generen los Titulos Opcionales se regira para personas fisicas y
Tesla, Inc. TSLA* (100 / Precio de Cierre del Mercado de Origen TSLA * E.UA. morales residentes en México, por lo previsto en los articulos 16-A y 16-C del Cédigo Fiscal de la Federacion, asi como en los
del dia 06 de agosto de 2019) articulos 20, 28 fraccion XVII, 129 fraccion IV y 142 fraccion XIV de la Ley del Impuesto Sobre la Renta vigente, en la Regla 2.1.12

Convencién de dias habiles: En caso de que alguna Fecha de Observacion o Ejercicio sea dia inhabil en el Mercado de Origen, la
Fecha se modificara al siguiente dia habil para el Mercado de Origen.

Nivel de Referencia

Nivel de Referencia del Titulo Opcional en la Fecha Inicial:

230.75 USD x (100/230.75 USD) = 100

Nivel de Referencia del Titulo Opcional:

Precio de Cierre del Mercado de Origen de TSLA * x (100 /
Precio de Cierre del Mercado de Origen TSLA * del dia 06 de
agosto de 2019)

Efecto del Activo Subyacente sobre los Titulos Opcionales

El valor de los Tltulos Opcionales se podna ver afectado por el nivel de mercado del Activo Subyacente tasas de interés, Ia

de la Resolucién Miscelanea Fiscal para 2018, asi como en los articulos 15, 271, 288 y 290 del Reglamento de la Ley del

Impuesto Sobre la Renta y otras disposiciones complementarias.

En el caso de las operaciones financieras derivadas de capital referidas a acciones colocadas en bolsas de valores concesionadas
conforme a la Ley del Mercado de Valores, asi como por aquéllas referidas a indices accionarios que representen a las citadas
acciones, siempre que se realicen en los mercados reconocidos a que se refieren las fracciones | y Il del articulo 16 C del Codigo
Fiscal de la Federacion, el resultado se determinara de conformidad con el articulo 20 de la Ley del Impuesto Sobre la Renta.

Para las personas fisicas o morales residentes en el extranjero se sujetaran a lo previsto en los articulos 161 parrafos noveno y
décimo, 163 de la Ley del Impuesto Sobre la Renta y otras disposiciones complementarias.

El régimen fiscal podra modificarse a lo largo de la vigencia por lo que los posibles adquirentes de los Titulos Opcionales deberan
consultar con sus asesores las consecuencias fiscales resultantes de las operaciones que pretendan llevar a cabo, incluyendo la
aplicacion de reglas especificas respecto de su situacién en particular.




Serie Clave de Pizarra de esta Serie Prima de Emisién Porcentaje Retornable de la Prima Rendimiento Maximo del Titulo Opcional Precio por Lote
23.0000000000% 21.2500000000%
69 TSL102L DCO37 $ 100.00 $10,000.00
$23.0000000000 $21.2500000000

Precio de Cierre del Mercado de Origen de TSLA * evaluado en la Fecha de Ejercicio

Valor de Referencia de Ejercicio correspondiente x (100 / Precio de Cierre del Mercado de Origen TSLA * del dia 06 de agosto Valor de Referencia de Observacion

Precio de Cierre del Mercado de Origen de TSLA * evaluado en la Fecha de
Observacién correspondiente x (100 / Precio de Cierre del Mercado de Origen TSLA *

de 2019) del dia 06 de agosto de 2019)
Factor 1 1.0000000 Factor 5 0.000000
Para las Fechas de Ejercicio 1, 2, 3, 5, 6, 7, 8, 9, 10, 11, 12, 13,
Factor 2 0.7700000 Factor 6 14, 15, 16 y 17 sera igual a 1.0000, y para la Fecha de Ejercicio
4 seraigual a 0.7700.
Factor 3 1.0125000 Factor 7 1.000000
Factor 4 0.0125000 Factor 8 0.770000

Los Titulos Opcionales son documentos que representan un derecho temporal adquirido por los tenedores a cambio del pago de una Prima de Emision. El Precio de Mercado del Titulo Opcional en el mercado secundario puede variar en funcion al Nivel de Mercado de

los Activos Subyacentes que lo compongan.
Cada Titulo Opcional otorga el derecho de ejercicio a sus tenedores conforme a lo siguiente:

Derechos de Pago del 1 al 17

1. Si el Valor de Referencia de Observacién del Titulo Opcional, en la Fecha de Observacién es mayor o igual al Precio de Observacién multiplicado por el Factor 2, la Emisora pagara:

[(PO x Factor 4) + (PRPE x Factor 5)]

11. Si el Valor de Referencia de Observacion del Titulo Opcional, en la Fecha de Observacién es menor al Precio de Observacion multiplicado por el Factor 2, la Emisora pagara:
[(PO x Factor 5) + (PRPE x Factor 5)]

Donde:

PO = Precio de Observacion
PRPE = Porcentaje Retornable de la Prima de Emisién

Rendimiento Maximo del Derecho de Observacion 1.25% Precio de Observacion $100.00
Derechos de Ejercicio del 1 al 17
1. Si el Valor de Referencia de Ejercicio del Titulo Opcional, en la Fecha de Ejercicio es mayor o igual al Precio de Ejercicio multiplicado por el Factor 6, la Emisora pagara:
[(PE x Factor 1) + (PRPE x Factor 5)]
11. Si el Valor de Referencia de Ejercicio del Titulo Opcional, en la Fecha de Ejercicio es menor al Precio de Ejercicio multiplicado por el Factor 6, la Emisora pagara:
[(PE x Factor 5) + (PRPE x Factor 5)]
Donde:
PE = Precio de Ejercicio
PRPE = Porcentaje Retornable de la Prima de Emisién
Rendimiento Maximo del Derecho de Ejercicio 0.00% Precio de Ejercicio $100.00
Derechos de Ejercicio 18
1. Si el Valor de Referencia de Ejercicio del Titulo Opcional, en la Fecha de Ejercicio es mayor o igual al Precio de Ejercicio multiplicado por el Factor 2, la Emisora pagara:
[(PE x Factor 3) + (PRPE x Factor 5)]
1. Si el Valor de Referencia de Ejercicio del Titulo Opcional, en la Fecha de Ejercicio es menor al Precio de Ejercicio multiplicado por el Factor 2, la Emisora pagara:
((VE — (PE x Factor 8)) x Factor 7) + (PE x Factor 1) + (PRPE x Factor 5)
Donde:
VE = Valor de Referencia de Ejercicio
PE = Precio de Ejercicio
PRPE = Porcentaje Retornable de la Prima de Emisién
Rendimiento Maximo del Derecho 1.2500000000% Precio de Ejercicio $100.00




Fecha de Observacién 1

11 de septiembre de 2019

Fecha de Pago de
Derecho 1

13 de septiembre de 2019

Fecha de Ejercicio 1

11 de septiembre de 2019

Fecha de Liquidacion de
Ejercicio 1

13 de septiembre de 2019

Fecha de Observacion 2

10 de octubre de 2019

Fecha de Pago de
Derecho 2

14 de octubre de 2019

Fecha de Ejercicio 2

10 de octubre de 2019

Fecha de Liquidacion de
Ejercicio 2

14 de octubre de 2019

Fecha de Observacién 3

8 de noviembre de 2019

Fecha de Pago de
Derecho 3

13 de noviembre de 2019

Fecha de Ejercicio 3

8 de noviembre de 2019

Fecha de Liquidacion de
Ejercicio 3

13 de noviembre de 2019

Fecha de Observacion 4

10 de diciembre de 2019

Fecha de Pago de
Derecho 4

13 de diciembre de 2019

Fecha de Ejercicio 4

10 de diciembre de 2019

Fecha de Liquidacion de
Ejercicio 4

13 de diciembre de 2019

Fecha de Observacién 5

9 de enero de 2020

Fecha de Pago de
Derecho 5

13 de enero de 2020

Fecha de Ejercicio 5

9 de enero de 2020

Fecha de Liquidacion de
Ejercicio 5

13 de enero de 2020

Fecha de Observacion 6

11 de febrero de 2020

Fecha de Pago de
Derecho 6

13 de febrero de 2020

Fecha de Ejercicio 6

11 de febrero de 2020

Fecha de Liquidacién de
Ejercicio 6

13 de febrero de 2020

Fecha de Observacion 7

11 de marzo de 2020

Fecha de Pago de
Derecho 7

13 de marzo de 2020

Fecha de Ejercicio 7

11 de marzo de 2020

Fecha de Liquidacion de
Ejercicio 7

13 de marzo de 2020

Fecha de Observacién 8

7 de abril de 2020

Fecha de Pago de
Derecho 8

13 de abril de 2020

Fecha de Ejercicio 8

7 de abril de 2020

Fecha de Liquidacién de
Ejercicio 8

13 de abril de 2020

Fecha de Observacion 9

11 de mayo de 2020

Fecha de Pago de
Derecho 9

13 de mayo de 2020

Fecha de Ejercicio 9

11 de mayo de 2020

Fecha de Liquidacion de
Ejercicio 9

13 de mayo de 2020

Fecha de Observacién 10

11 de junio de 2020

Fecha de Pago de
Derecho 10

15 de junio de 2020

Fecha de Ejercicio 10

11 de junio de 2020

Fecha de Liquidacion de
Ejercicio 10

15 de junio de 2020

Fecha de Observacion 11

9 de julio de 2020

Fecha de Pago de
Derecho 11

13 de julio de 2020

Fecha de Ejercicio 11

9 de julio de 2020

Fecha de Liquidacién de
Ejercicio 11

13 de julio de 2020

Fecha de Observacién 12

11 de agosto de 2020

Fecha de Pago de
Derecho 12

13 de agosto de 2020

Fecha de Ejercicio 12

11 de agosto de 2020

Fecha de Liquidacion de
Ejercicio 12

13 de agosto de 2020

Fecha de Observacion 13

10 de septiembre de 2020

Fecha de Pago de
Derecho 13

14 de septiembre de 2020

Fecha de Ejercicio 13

10 de septiembre de 2020

Fecha de Liquidacion de
Ejercicio 13

14 de septiembre de 2020

Fecha de Observacion 14

8 de octubre de 2020

Fecha de Pago de
Derecho 14

13 de octubre de 2020

Fecha de Ejercicio 14

8 de octubre de 2020

Fecha de Liquidacion de
Ejercicio 14

13 de octubre de 2020

Fecha de Observacion 15

10 de noviembre de 2020

Fecha de Pago de
Derecho 15

13 de noviembre de 2020

Fecha de Ejercicio 15

10 de noviembre de 2020

Fecha de Liquidacion de
Ejercicio 15

13 de noviembre de 2020

Fecha de Observacion 16

10 de diciembre de 2020

Fecha de Pago de
Derecho 16

14 de diciembre de 2020

Fecha de Ejercicio 16

10 de diciembre de 2020

Fecha de Liquidacion de
Ejercicio 16

14 de diciembre de 2020

Fecha de Observacion 17

11 de enero de 2021

Fecha de Pago de
Derecho 17

13 de enero de 2021

Fecha de Ejercicio 17

11 de enero de 2021

Fecha de Liquidacion de
Ejercicio 17

13 de enero de 2021

Fecha de Ejercicio 18

5 de febrero de 2021

Fecha de Liquidacion de
Ejercicio 18

9 de febrero de 2021

Los Titulos Opcionales de Compra, en Efectivo, Americanos, con Rendimiento Limitado, con Porcentaje Retornable de la Prima de Emisién objeto de esta Emision, son instrumentos financieros disefiados para inversionistas conocedores de dichos instrumentos, asf
como de los factores que determinan su precio. El adquiriente debe conocer los riesgos que asume en caso de un Evento Extraordinario y que se mencionan en el Acta de Emisién y en el Prospecto de Colocacién.
Cada serie de Titulos Opcionales esta representada por un Titulo depositado en la S.D. Indeval Institucién para el Depdsito de Valores, S.A. de C.V.




Cada uno de los indices (los “indices”), que podran ser utilizados como Activos Subyacentes y que se definen en el Prospecto de Colocacién son marcas registradas y estan siendo utilizados con autorizacién de sus respectivos titulares, segin sea el caso, mediante
contratos de licencia de uso, debidamente formalizados entre las partes segun lo previsto en sus términos.
Asimismo, el otorgamiento de las licencias de uso antes referidas no implica que los titulares de las mismas avalen, sugieran la compra o venta, o estén involucradas en el proceso de Oferta de los Titulos Opcionales.

Ni (la “Bolsa o “Bolsa de Valores”), ni los titulares de las licencias ni la Emisora estan obligados a asumir compromisos, garantizar o indemnizar de manera alguna a los Tenedores de los Titulos Opcionales o de cualquier tercero, por el comportamiento de los precios de
los valores que conforman los indices, asi como por la comisién involuntaria de errores u omisiones o por la suspension que se haga de la estimacién y difusion de los indices, dafios consecuenciales, perjuicios de buena fe o perjuicios que deriven de la venta o compra
de los Titulos Opcionales.

La Bolsa de Valores no sera responsable por cualquier perjuicio, ganancia anticipada, pérdida por suspension de operaciones o incrementos en los gastos de operacion, perjuicios de buena fe, perjuicios por la venta o la compra de o por los Titulos Opcionales, dafios
consecuenciales, incidentales, indirectos, punitivos o especiales, aun cuando la Bolsa de Valores haya sido avisada de la posibilidad de dichos dafios.

Los efectos de los valores de referencia son los que se describen en el apartado de Factores de Riesgo del Prospecto de Colocacion.

La aplicacion inicial de las nuevas NIF a ser aplicables por la institucién a partir del 1 de enero de 2019, pudiera originar que su implementacion represente impactos en los procesos internos, operacién del negocio, situacién financiera y cumplimiento de obligaciones
contractuales; sin embargo, dada su reciente publicacion en el DOF del pasado 27 de diciembre de 2017, la institucién esté en proceso de analisis y medicion.

Las nuevas NIF son de caracter retrospectivo, en principio, su implementacion pudiera afectar la comparabilidad con informacioén financiera de ejercicios pasados; sin embargo, si como resultado del andlisis y proceso de implementacion llegara a resultar impréactico
determinar sus efectos acumulados, la institucién atendera lo que establece la NIF B-1: “ajustar los saldos del periodo mas antiguo de activos pasivo y capital contable; considerando que dicho periodo pueda ser el actual.”

Casa de Bolsa BBVA Bancomer, S.A. de C.V., Grupo Financiero BBVA Bancomer, quien actuar4 como intermediario colocador de los Titulos Opcionales, es una entidad financiera que pertenece al mismo grupo financiero (Grupo Financiero BBVA
Bancomer, S.A. de C.V.) que la Emisora, por lo que ambas entidades estan controladas por una misma sociedad, y sus intereses pueden diferir alos de sus posibles inversionistas.

INTERMEDIARIO COLOCADOR DE LOS TITULOS OPCIONALES

BBVA

Casade Bolsa
CASA DE BOLSA BBVA BANCOMER, S.A. DE C.V., GRUPO FINANCIERO BBVA BANCOMER

Los Titulos Opcionales objeto de la presente oferta se encuentran inscritos en el Registro Nacional de Valores con el No. 0175-1.20-2019-016 y son aptos para ser listados en el listado de la Bolsa de Valores. La emisién de Titulos Opcionales y su oferta pablica fue
autorizada por la Comision Nacional Bancaria y de Valores mediante oficio No. 153/11676/2019 de fecha 11 de abril de 2019.

La inscripcion en el Registro Nacional de Valores no implica certificacion sobre la bondad de los valores, la solvencia de la Emisora o sobre la exactitud o veracidad de la informacion contenida en el Prospecto de Colocacion, ni convalida los actos que, en su caso,
hubieren sido realizados en contravencién de las leyes.

El Aviso de Colocacién podra consultarse en Internet en la siguiente direccion: www.biva.mx, www.gob.mx/cnbv o en la pagina de Internet de la Emisora: www.biva.mx (en el entendido que dicha pagina de internet no forma parte del Aviso correspondiente).

El presente aviso de oferta publica forma parte integral del Prospecto, segin el mismo sea actualizado.

Ciudad de México, a 9 de agosto de 2019. Aut. C.N.B.V. para su publicacién 153/11676/2019 de fecha 11 de abril de 2019.



TITULO AL PORTADOR

EL PRESENTE TiTULO AMPARA 443,000 (CUATROCIENTOS CUARENTA
Y TRES MIL) TITULOS OPCIONALES DE COMPRA, EN EFECTIVO,
AMERICANOS, CON RENDIMIENTO LIMITADO, CON PORCENTAJE
RETORNABLE DE LA PRIMA DE EMISION Y CON COLOCACIONES

SUBSECUENTES REFERIDOS A TESLA, INC.

SERIE 69 DE HASTA 1,500 SERIES EN QUE PODRA DIVIDIRSE LA
EMISION EMITIDOS POR BBYA BANCOMER, S.A., INSTITUCION DE
BANCA MULTIPLE, GRUPO FINANCIERO BBVA BANCOMER

CLAVE DE PIZARRA: TSL102L DC037

BBVA Bancomer, S.A., Institucién de Banca Multiple, Grupo Financiero BBVA
Bancomer (la “Emisora™), cuyo domicilio social es el ubicado en Avenida Paseo de
la Reforma No. 510, Colonia Juarez, expide ¢l presente Titulo para su depdsito en
administracion en la S.D. Indeval Institucion para ¢l Depoésito de Valores, S.A. de
C.V. (“Indeval™), justificando asi la tenencia de los Titulos Opcionales por dicha
institucion y la realizacion de todas las actividades que le han sido asignadas a las
instituciones para el depdsito de valores y que de conformidad con la legislacién
aplicable deberdn ser ejercidas por las instituciones para el depdsito de valores, sin
mayor responsabilidad para Indeval que la establecida en la Ley del Mercado de
Valores.

Activo(s) Subyacente(s) sobre el (los) que se emiten los Titulos Opcionales

Tipo de Activo . -
Subyacente Activo(s) Subyacente(s) Clave de Pizarra
Acciones del SIC Tesla, Inc. TSLA *

Caracteristicas de la presente Serie

Monto Emitido: $44,300,000.00 (cuarenta y cuatro millones trescientos

e mil pesos 00/100 M.N.)

Ntimero de Titulos Opcionales: 443,900 (cuatrocientos cuarenta y tres mil) Titulos
Opcionales

Numero Total de Titulos Hasta 500,000,000 (quinientos millones) Titulos

Opcionales Autorizados: Opcionales

Clase de los titulos: | Titulos Opcionales de Compra

Forma de Liquidacion: En Efectivo

Tipo de Ejercicio: Americanos

Precio de Ejercicio(s) Conforme se establece en la Tabla de Derechos

Fecha(s) de Observacion: Conforme se establece en la Tabla de Derechos

Fecha(s) de Ejercicio: Conforme se establece en la Tabla de Derechos

Volumen Minimo de Titulos Un Lote

Opcionales a Ejercer:
Prima de Emision: $100.00 (cien pesos 00/100 M.N.)
Porcentaje Retornabledela  23.0000000000%



Prima de Emisién {veintitrés por ciento)

Rendimiento Maximo del 21.2500000000%

Titulo Opcional {(veintiiin punto veinticinco por ciento)
__Fechas

Fecha de Emisién: 9 de agosto de 2019
- Fecha de Vencimiento: 5 de febrero de 2021

El plazo de vigencia de esta Serie es de 546 dias, es

Hazo deyigenciacela Serie decir del 9 de agosto de 2019 al 5 de febrero de 2021,

Los Titulos Opcionales objeto de la presente emision cotizaran en la Bolsa
Institucional de Valores, S.A. de C.V. (la “Bolsa™) y se emiten en lotes de 100
Titulos Opcionales cada uno.

Cada Titulo Opcional otorgara a sus Tenedores los siguientes derechos:

Derechos de Pago del 1 al 17

I 8i ¢i Valor de Referencia de Observacidn del Tilwio Opcional, en Is Fecha de OQbservacén es mayor o Igual af Precio de Observacion multplicada por el Factor
2. la Emisora pagard

[(PO x Factor 4) + (PRPE x Factor 5]

il Si el Volor de Referencia de Qbservacién del Titule Opcional, en la Fecha de Observacién es menor al Precic de Observacion muttiplicado por e Faclor 2, la
Emisora pagard

[{PO x Factor 5) + {PRPE x Factor 5))
Donde

PO = Precio de Obsarvacton
PRPC = Morcentaje Retomable d& ta Pnma de Emisidn

Rendimiento Maximo del Derecho de Observacion 1.25% Precio da Observacidn $100.00

Derechos de Ejercicio del t af 17

1. 81 @ Valor de Referencia de Ejercicio del Titulo Opeional. en lg Fecha de Ejercicio es mayer o igual of Precio de Ejercicie multpticada por of Facier 6. 13 Emeascra
pagars

[(PE x Factor 1) + (PRPE x Factor 5)]

1. 5i @l Valor de Reierencia de Ejercicio de! Fitulo Opcional, en la Fecha de Ejercicio es menor al Preclo de Ejercicio multipficade per el Factor 6. la Emisora
pagara:

{{PE x Facter 5) + {PRPE x Factor 5))
Donde:

FE = Precio de Ejercicio
PRPE = Porcentaje Retorable de la Pima de Emisién

Rendimiento Maximo del Derecho de Ejercioi 0.00% Precio de Ejercicio $100.00

Derechos da Ejercicio 18

I Si ef Valor de Relerencia de Ejercicia del Tilulo Opc:onal, en la Fecha de Ejercicio es mayor 0 igual al Precio de Ejercicio muitplicada por el Facior 2, 1a Emisora
pagard:

[{PE x Faclor 3) + {PRPE x Factor 5]

Il Si el Valer de Referencia de Ejercicia del Titute Opcional, en ia Fecha de Ejercicio es menor al Precio de Ejercicio multiplicado por el Factor 2, la Emisora
pagara;

{{VE — |PE x Factor B)} x Factor 7) + (PE x Facier 1) + (PRPE x Factor 5)

Donde:
VE = Valor de Referencia de Ejercicio
PE = Precia de Ejercicio

PRPE = Porcentaje Retornable de la Prima de Emisién

Rendimiento Marimo del Derecho l 1.2500000000% Precio da Ejercicio $100.00
11 de 13 de 11 de Fecha de 13de
Obzgﬁ‘:c?:n 1 sepliembre de F:: Baef:cﬁgao septiembre de ;2‘:;;331 sepliembre de | Liquidacién de | sepliembre de
2019 2019 ! 2019 Ejercicia 1 2019




Fecha de

Fecha de 10 de octubre | Fecha de Pago | 14 de octubre Fecha de 10 de oclubre Liouidacian de 14 de octubre
Observacion 2 de 2019 de Derecho 2 de 2019 Ejercicio 2 de 2019 querci cio 2 de 2018
8 de 13de 8de Fecha de 13de
Ob?:r:\?aac?:n 3 noviembre de T:?eggc:n:%o noviembre de ézmilg% novlembre de | Liquidacién de | noviembre de
2019 2019 2019 Elercicio 3 2019
10 de 13 de 10 de Fecha de 13 de
Obzzf:‘:c?:n 4 | diciembre de T:'BZ:’:CE:%“ diciembre de g‘:‘,f::gi diciembre de | Liquidacion de | diciembre de
2019 2019 2019 Ejercicio 4 2019
Fecha de 9 de enero de | Fecha de Pago | 13 de enero de Fecha de 9 de enerc de Li i?g:; :ne de 13 de enero de
Cbservacién 5 2020 de Derecho 5 2020 Ejercicio 5 2020 ?Ej arcicio 5 2020
Fecha de 11 de febrero | Fecha de Pago | 13 de febrero Fecha de 11 de febrero L E?::;:: de 13 de febrero
Cbservacion 6 de 2020 de Derecho 6 de 2020 Ejercicio § de 2020 qEJ ercicio 6 de 2020
Fecha de
Fecha de 1t demarzo | Fechade Pago | 13 de marzo Fecha de 11 de marzo Liauldacion de 13 de marzo
Observacion 7 de 2020 de Derecho 7 de 2020 Ejercicio 7 de 2020 qu ercicio 7 de 2020
. " " Fecha de .
Fecha de 7 de abrilde | Fecha de Pago | 13 de abril de Fecha de 7 de abril de Liquidacién de 13 de abvil de
Observacién 8 2020 de Derecho 8 2020 Ejercicio 8 2020 qu erclclo B 2020
Fecha de
Fecha de 11 de mayo de | Fecha de Pago | 13 de mayo de Fecha de 11 de mayo de Liguidacion de 13 de mayo de
Observacion 9 2020 de Derecho 9 2020 Ejercicio 9 2020 tI'Ej ercicio 0 2020
Fecha de 11 de junio de | Fecha de Pago | 15 de junio de Fecha de 11 de junio de Fecha de 15 de junio de
Observacion 2020 d g i | Liquidacién de !
e Derecho 10 2020 Ejercicio 10 2020 = 2020
10 Ejercicio 10
0::::;:; a S9dejuliode | FechadePago | 13dejuliode Fecha de 9 de julio de L ':fg::l:: de 13 de jullo de
2020 de Derecho 11 2020 Elercicio 11 2020 quicac] 2020
1" EJercicio 11
Fecha de Fecha de
Observacion 11 de agosto | Fecha de Pago | 13 de agosto Fecha de 11 de agosto Liquidacion de 13 de agosto
de 2020 de Derecho 12 de 2020 Ejercicio 12 de 2020 Lkl de 2020
12 Ejercicio 12
Fecha de 10 de 14 de 10 de Fecha de 14 de
Observacion | septiembre de ‘;:cggvggh??g septiembre de E"::rz?;od?:i sepliembre de | Liguidacién de | septiembre de
12 2020 2020 ! 2020 Ejercicio 13 2020
Ogggr\?agi% A & deoctubre | Fecha de Pago | 13 de octubre Fecha de 8 de octubre U E?::; :: de 13 de octubre
de 2020 de Derecho 14 de 2020 Elerciclo 14 de 2020 g de 2020
14 Ejercicio 14
Fecha de 10 de 13 de 10 de Fecha de 13 de
Observacién noviembre de zzcgirgih??g noviembre de E":eercc?caiodfs noviembre de | Liquidacion de | noviembre de
15 2020 2020 . 2020 Ejercicio 15 2020
Fecha de 10 de 14 de 10 de Fecha de 14 de
Observacion diciembre de Z?S: r::h??g diciembre de Eier:::::?od%i diciembre de | Liquidacién de | diciembre de
16 2020 2020 1 2020 Ejercicio 16 2020
Ozgzaaag:'m 11 de enero de | Fecha de Pago | 13 de enero de Fecha de 11 de enero de Liq'l:.l?:::i:: de 13 de enero de
17 2021 de Derecho 17 2021 Ejercicio 17 2021 Ejerciclo 17 2021
Fechade | Sdefebrerode | . ;‘fg:;g: 4o | @ de febrero de
Ejercicio 18 2021 Ejercicio 18 2021

Los Factores, Valores de Referencia de Ejercicio y, en su caso, Valores de Referencia de
Observacion seran publicados en el Aviso de Colocacion.

La cantidad minima de Titulos Opcionales que los Tenedores podran ejercer es de un

Lote.

Una vez que los Tenedores de los Titulos Opcionales instruyan al intermediario
financiero que actie por su cuenta, que ejerza los derechos que confieren los Titulos
Opcionales, y dicho intermediario financiero lo notifique a Indeval y a la Bolsa, la
instruccion de los Tenedores de los Titulos Opcionales de esta Serie se considerara
irrevocable y no podré modificarse total o parcialmente.




Los Titulos Opcionales de esta Serie se liquidaran en pesos a través de Indeval con
domicilio ubicado en Paseo de la Reforma Numero 255, Colonia Cuauhtémoc,
Codigo Postal 06500, Ciudad de México, México, mediante transferencia electronica,
o en cualquier otra direccion que Indeval dé a conocer en el caso de que cambie su
domicilio.

Cobertura v Norma de Liquidez Asregsada o, en su caso Plan de Reguerimientos de
Efectivo

Durante el Plazo de Vigencia de la Emision. la Emisora mantendra una cobertura
respecto de cada Serie y cumplird con la norma de liquidez agregada, de conformidad
con lo siguiente:

Para el computo del consumo de capital de la Emision de los Titulos Opcionales y la
cobertura con la que la Emisora operara, se observarin las reglas de capitalizacion,
mantenimiento de coberturas y normas de liquidez de conformidad con lo dispuesto
en las Disposiciones de Cardcter General Aplicables a las Instituciones de Crédito
publicadas en €l Diario Oficial de la Federacion el 2 de diciembre de 20035, segiin sus
modificaciones, y las demas disposiciones aplicables a las instituciones de banca
multiple.

La cobertura de un portafolio de Titulos Opcionales se realiza mediante ¢l balanceo
constante del portafolio réplica; es decir, i) tomando posicion contraria en derivados
que repliquen todos los riesgos (delta, vega, gamma, etc.) generados por el Titulo
Opcional y/o ii) a través de la cobertura delta (delta hedge) del Titulo Opcional. Esto
mmplica calcular !a delta del mismo y cubrirla diariamente mediante la compra/venta
del Activo Subyacente; esta cobertura delta se hace dentro de los limites internos
autorizados para, asi dar un espacio para la gestion de la gamma (cambios en la delta
conforme se mueve el activo subyacente).

El riesgo de vega (riesgo a cambios en la volatilidad del mercado) se cubre con
instrumentos derivados sobre el mismo activo subyacente o sobre un activo
correlacionado; de tal forma que los cambios en el precio del Titulo Opcional
debidos a los movimientos en volatilidad se vean compensados, en buena medida,
por cambios cn cl precio del instrumento derivado de cobertura. La cobertura de la
vega, a fravés de un instrumento derivado simultineamente cubre la gamma del
Titulo Opcional.

El riesgo dc tasa de interés de los Titulos Opcionales emitidos se cubre a través de
instrumentos sensibles a los movimientos de tasas, de tal forma que los cambios en
precio del Titulo Opcional debidos a los cambios en las tasas de interés se vean
compensados por los cambios en precio de los instrumentos de cobertura scnsibles a
las tasas. Estos instrumentos de cobertura pueden ser bonos {(con o sin cupon) o
derivados de tasas.

La gestion dindmica de un portafolio de Titulos Opcionales se realiza analizando las
sensibilidades delta =8 (subyacente), vega “v™ (volatilidad). gamma “(I". con el



objetivo de que los riesgos asociados se encuentren dentro de las reglas establecidas
para la Emisora.

La delta muestra el numero de activos que es necesario comprar/vender para hacer
una cobertura dinamica del portafolio. Y la vega determina la sensibilidad del
portafolio a movimientos en la volatilidad. Considerando la delta y la vega se hace
una gestion gamma, buscando minimizar el impacto al portafolio por variaciones en
los factores de mercado. La delta de la cobertura deberd neutralizarse al cierre del
dia, la exposicion total de los Titulos Opcionales vigentes que se emitan.

La Emisora mantendra el capital requerido en relacion con los riesgos incurridos por
su operacion y cobertura de la Emision de Titulos Opcionales de conformidad con lo
dispuesto en las Disposiciones de Caracter General Aplicables a las Instituciones de
Credito publicadas en el Diario Oficial de la Federacion el 2 de diciembre de 2005 y
las demads disposiciones aplicables a las instituciones de banca maltiple.

La Emisora no adquirird directa ni indirectamente Acciones o Acciones del SIC de
entidades financieras del mismo grupo empresarial, de otras entidades financieras y
de entidades financieras del exterior, de conformidad con lo establecido en los
articulos 27, 89 y 215 de la Ley para Regular las Agrupaciones Financieras, la Ley
de Instituciones de Crédito y LMV, respectivamente. Asimismo, en el caso de las
Series con liquidacién en especie, la Emisora no utilizara Acciones o Acciones del
SIC de entidades financieras del mismo grupo empresarial para liquidar dichas
Series.

Los activos subyacentes que representen el capital social de entidades financieras, no
son propiedad y no podrin ser adquiridos por la Emisora de conformidad con el
articulo 27 de la Ley para Regular a las Agrupaciones Financieras y de conformidad
con el articulo 89 de la Ley de Instituciones de Crédito.

Mecanica de Derechos de Pago. Derechos de Ejercicio y Liquidacién

a) En cada Fecha de Observacion el intermediario financiero que actie por cuenta del
Tenedor estara obligado a la retribucion en la Fecha de Derecho, en su caso, de los
Derechos de Pago correspondientes, sin que esto signifique el ejercicio de los Titulos
Opcionales de la presente Serie.

b) En caso de que en alguna Fecha de Ejercicio los Titulos Opcionales de la presente
Serie tengan un monto calculado positivo, el intermediario financiero que actlie por
cuenta del Tenedor estard obligado al ejercicio de los Derechos de Ejercicio que
confieren los mismos, sin que se requiera la instruccion por parte de los Tenedores
de los Titulos Opcionales de la presente Serie. En este supuesto, el intermediario
financiero correspondiente no pedrd cobrar comision alguna por el ejercicio de los
Derechos que otorgan los Titulos Opcionales a sus Tenedores.

c) En el caso de que los Titulos Opcionales de la presente Serie otorguen Derechos
de Ejercicio con Valor Intrinseco y posean un Valor Intrinseco positivo en la Fecha o
Fechas de Ejercicio, el intermediario financiero que actie por cuenta del Tenedor



estara obligado al ejercicio de los Derechos que confieren los mismos, sin que se
requiera la instruccion por parte de los Tenedores de los Titulos Opcionales de la
presente Serie. En este supuesto, el intermediario financiero correspondiente no
podra cobrar comisidn alguna por el ejercicio de los derechos que otorgan los Titulos
Opcionales a sus Tenedores.

d) Las retribuciones por Dereches de los Tenedores que confieren los Titulos
Opcionales, de la presente Serie, podran hacerse (nicamente en la Fecha o Fechas de
Derechos y/o Fecha o Fechas de Liquidacion de Ejercicio, siempre que no exista un
Evento Extraordinario. Cuando por caso fortuito o de fuerza mayor. el ultimo Dia
Habil del Plazo de Vigencia de la presente Serie dejara de ser un Dia Habil, los
derechos de los Tenedores de los Titulos Opcionales deberin ejercerse el Dia Habil
inmediato siguiente.

€) En la Fecha o Fechas de Observacion y/o Fecha o Fechas de Ejercicio, el
Representante Comun determinard y notificard a la Emisora al Indeval y a la CNBV
por escrito o por los medios que éstas determinen el saldo total de las retribuciones
de los Titulos Opcionales correspondientes en tal Fecha de Observacion o Fecha de
Ejercicio.

f) El Dia Habil que se determine como Fecha de Derechos o Fecha de Liquidacién de
Ejercicio, posterior a la Fecha o Fechas d¢ Observacion y/o Fecha o Fechas de
Ejercicio de los Titulos Opcionales, se liquidaran las retribuciones de los Titulos
Opcionales de esta Serie en efeclivo conforme a lo siguiente:

1) Indeval realizard ¢! traspaso de los Titulos Opcionales de esta Serie de las cuentas
del o los intcrmediarios financicros quc actuen por cuenta de los Tenedores de los
Titulos Opcionaies, a la cuenta de la Emisora con Indeval, y

I[) La Emisora debera entregar al Indeval, el importe de los Derechos de los
Tenedores de los Titulos Opcionales el dia que tales recursos deban pagarse o
realizarse la liquidacion, quien lo acreditarda a la cuenta de los respectivos
intermediarios financieros que tengan posicion de los Titulos Opcionales y actiien
por cuenta de los Tenedores de los Titulos Opcionales, las que a su ves lo acreditarin
cn la cuenta del respectivo Tenedor de los Titulos Opcionales por el que actiien.

g) La ejecucion de los Derechos de los Tenedores que otorgan los Titulos Opcionales
se lievard a cabo fuera de Bolsa y se considerara realizada en ésta, siempre que sea
registrada y dada a conocer al publico conforme a lo previsto en el Reglamento
Interior de la Bolsa.

Indeval realizard las actividades que se sefalan en el presente apartado, en los
términos que se establecen en el reglamento y manuales operativos aplicables a dicha

institucion para el depdsito de valores.

Condiciones de Circulacion ante Eventos Extraordinarios



a) En caso de que ocurra un Evento Extraordinario, el Emisor, sujeto a lo establecido
en la clausula Décima Tercera del Acta de Emision, solicitarad a la Bolsa (con copia
al Representante Comun) la suspension de la cotizacion de los Titulos Opcionales en
Circulacién de la presente Serie. La Emisora tendra derecho a decretar la cancelacion
de los Titulos Opcionales en caso de que el Evento Extraordinario de que se trate
subsista por mds de cinco Dias Habiles. En caso de que la Emisora no haya
cancelado los Titulos Opcionales y el Evento Extraordinario deja de existir, la
Emisora podra solicitar a la Bolsa (con copia al Representante Comiin) la
reanudacion de la cotizacion en de los Titulos Opcionales en Circulacion de la
presente Serie.

b) Por Evento Extraordinario, se entendera (i) el hecho de que dejen de existir, se
cancele o suspenda la cotizacion en el Mercado de Origen de los Activos
Subyacentes que representen individualmente o en su conjunto méas del 30% (treinta
por ciento) del valor de mercado de los Activos Subyacentes; (ii) el hecho de que
dejen de existir, se cancele o suspenda la cotizacion en el Mercado de Origen de las
acciones que representen individualmente o en su conjunto mas del 30% (treinta por
ciento) del valor de mercado del indice en caso de que los Activos Subyacentes sean
indices de precios accionarios; (iii} en caso de que los emisores de los Activos
Subyacentes dejen de proporcionar al publico informacién de los Activos
Subyacentes; o (iv) en caso que los Activos Subyacentes dejen de estar listados en
los Sistemas Internacionales de Cotizaciones, en caso de que se encuentren listados
en dicho sistema.

c) No se consideran Eventos Extraordinarios la suspension de la cotizacién de los
Activos Subyacentes, segin sca el caso, que lleve a cabo el Mercado de Origen,
derivado de movimientos en sus precios en un mismo Dia Habil que excedan los
limites permitidos por dicho Mercado de Origen.

d) De darse un Evento Extraordinario, los Tenedores de los Titulos Opcionales no
podran ejercer los derechos que otorgan los Titulos Opcionales en tanto subsista tal
Evento Extraordinario.

e) En caso de que el Mercado de Origen sustituya o modifique sustancialmente la
metodologia de cilculo del Activo Subyacente, se utilizara el método o Activo
Subyacente sustituto que al efecto determine el Mercado de Origen de que se trate y
que se asemeje en mayor medida al Activo Subyacente. En caso de que la Emisora
mantenga Titulos Opcionales en Circulacion con el Activo Subyacente afectado
debera de comunicar la sustitucion o modificacion de dicha metodologia a los
Tenedores de los Titulos Opcionales, al Representante Comun, a la Bolsa y a la
CNBYV, conforme a lo previsto en la Clausula Séptima del Acta de Emision.

f) En caso de que un Evento Extraordinario resulte en la cancelacién de Titulos
Opcionales, 1a Emisora comunicard a los Tenedores, a través de la Bolsa y de un
periddico de circulacion nacional, los Titulos Opcionales que hayan sido afectados
por ¢l Evento Extraordinario. Dicha notificacion incluird también el monto que sera
pagadero a los Tenedores de los Titulos Opcionales y la fecha en la que se realizara
dicho pago. El pago sera el equivalente a los Derechos de los Tenedores, seglin



corresponda, calculados de buena fe el Dia Habil previo al que ocurra el Evento
Extraordinario por la Emisora de conformidad con el Gltimo precio mid-market
publicado de los Activos Subyacentes en el Mercado de Origen antes de que se diera
el Evento Extraordinario. Asimismo, se tendra que dar aviso a [ndeval (con copia al
Representante Comun), por escrito o a través de los medios que ésta determine con al
menos 6 (seis) Dias Habiles de anticipacion a la fecha en que se cancelen los Titulos
Opcionales, con los datos sefialados en este parrafo y describiendo cualquier ajuste
que pudiera presentarse para la liquidacion de los Titulos Opcionales.

Atribuciones del Representante Comun

El Representante Comun tendrd los derechos y obligaciones que se contemplan en la
Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito (en lo que resulte aplicable), en la
LMYV, asi como en el Acta de Emision. Para todo aquello no expresamente previsto
en el Acta de Emision o en el presente Titulo, el Representante Comun actuari de
conformidad con las instrucciones de la asamblea de Tenedores de los Titulos
Opcionales de conformidad con lo establecido en la Clausula Décima Novena de
dicha Acta de Emision.

a) El Representante Comun tendra las facultades y obligaciones siguientes:
[) Suscribir el Acta de Emision y el presente Titulo;

I1) Ejercer todas las acciones ¢ derechos que al conjunto de los Tenedores de los
Titulos Opcionales corresponda. asi como los que requiera el desempefio de sus
funciones y deberes vy cjecutar los actos conservatorios que estime convenientes en
dcfensa de los intereses de los Tenedores de los Titulos Opcionales;

1) Convocar y presidir las asambleas de Tenedores de los Titulos Opcionales y
ejecutar sus resoluciones o convocar a asambleas de Tenedores de los Titulos
Opcionales a peticion de la Emisora;

IV) Requerir a la Emisora el cumplimiento de sus obligaciones conforme al Acta de
Emision y el presente Titulo;

V) Ejecutar las acciones previstas a su cargo descritas en la Clausula Décima Quinta
“Mecanica de Derechos de Pago, Derechos de Ejercicio y Liquidacion”™ del Acta de
Emision;

V1) Ejecutar aquellas otras funciones y obligaciones que se desprendan del Acta de
Emision, del presente Titulo, que se sefialen en la LMV y demads legislacion
aplicable, en relacion con el cargo del Representante Comun;

VII) Notificar a la Emisora la eleccion de los Tenedores en caso de que estos dltimos
deseen hacer uso de los Derechos de los Tenedores a que se refiere la Clausula
Décima Primera del Acta de Emision; y



VIl1) En general, llevar a cabo los actos que sean necesarios a fin de salvaguardar los
derechos de los Tenedores de los Titulos Opcionales;

El Representante Comin deberd verificar, a través de la informaciéon que se le
hubiera proporcionado para tales fines, el cumplimiento en tiempo y forma por parte
de la Emisora de las obligaciones establecidas a su cargo en el Acta de Emision y en
el presente Titulo (excepto de las obligaciones de indole contable, fiscal, laboral y
administrativa de la Emisora previstas en dichos documentos que no incidan
directamente en el pago de los Titulos Opcionales).

Para efectos de cumplir con lo anterior, el Representante Comun tendra el derecho de
solicitar a la Emisora, a sus auditores externos, asesores legales o a cualquier persona
que preste servicios a la Emisora en relacion con los Titulos Opcionales, la
informacion y documentacion que sea necesaria para verificar el cumplimiento de las
obligaciones a que se refiere el parrafo anterior. Al respecto, la Emisora estara
obligada a entregar dicha informacion y a requerir a sus auditores externos, asesores
legales o terceros que proporcionen al Representante Comun la informacién en los
plazos que éste solicite para el cumplimiento de sus funciones, en el entendido que el
Representante Comin podra hacer dicha informacion del conocimiento de los
Tenedores sin que tal revelacion se considere que infringe obligacion de
confidencialidad alguna y en el entendido, ademas, que los Tenedores estaran
obligados a tratar dicha informacién de manera confidencial y a guardar la debida
reserva respecto de la misma. El Representante Comin podra realizar visitas o
revisiones a la Emisora y a las personas sefialadas en este parrafo, una vez al afio, o
en cualquier otro momento que lo considere necesario, siempre y cuando dichas
visitas se realicen en horas y Dias Habiles y sin interferir con las actividades del
negocio de la Emisora. Para ello, notificara por escrito a la Emisora o a la persona
que corresponda, a través de la Emisora, de las visitas o revisiones, con al menos 3
(tres) Dias Habiles de anticipacion, salvo casos de urgencia, en los que la
notificacion debera realizarse con por lo menos 2 (dos) Dias Habiles de anticipacion
a la fecha en que se desee llevar a cabo la visita o revision correspondiente.

En caso que el Representante Comin no reciba la informacion solicitada y en los
tiempos sefialados en el parrafo inmediato anterior, o que tenga conocimiento de
cualquier incumplimiento de las obligaciones establecidas en el Acta de Emision, en
cualquiera de los Titulos que se emitan de las Series (en el entendido que dicha Acta
de Emision y los Titulos correspondientes representan los documentos base de la
emision), debera solicitar inmediatamente a la Emisora que se haga del conocimiento
del publico, a través de un evento relevante, dicho incumplimiento. Lo anterior, en el
entendido de que en caso que la Emisora omita divulgar el evento relevante de que se
trate, dentro de los 2 (dos) Dias Habiles siguientes a la notificacion realizada por el
Representante Comun, éste tendra la obligacion de publicar dicho evento relevante
en forma inmediata, sin que tal revelacion se considere que infringe obligacion de
confidencialidad alguna y sin perjuicio de la facultad del Representante Comun de
hacer del conocimiento del publico inversionista, cualesquier incumplimientos y/o
retardos en el cumplimiento de las obligaciones, que por cualquier medio se haga del
conocimiento del Representante Comun.



Para dar cumplimiento a todo lo anterior, la asamblea de Tenedores podra ordenar al
Representante Comun, o el propio Representante Comun tendra el derecho de
solicitar a dicho organo, la contratacién, a cargo de la Emisora o en caso de
incumplimiento de esta Ultima a tal obligacion, con cargo a los Tenedores, de
cualquier tercero especialista en la materia de que se trate, que razonablemente
considere necesario o conveniente, para que le auxilie en el cumplimiento de sus
obligaciones de revision establecidas en el presente Titulo, en el Acta de Emision y
en la legislacion aplicable, sujeto a las responsabilidades que establezca la propia
asamblea dc Tenedores al respecto y, en consecuencia, podrda confiar, actuar y/o
abstenerse de actuar con base en las determinaciones que lleven a cabo tales
especialistas, segiin lo determine la asamblea de Tenedores. En caso que la asamblea
de Tenedores no apruebe dicha contratacion, el Representante Comin solamente
respondera de las actividades que le son directamente imputables en términos del
presente Titulo, del Acta de Emision y de las disposiciones legales aplicables. Lo
anterior en el entendido que, si la asamblea de Tenedores autoriza la contratacion de
dichos terceros pero no se proporcionan al Representante Comin los recursos
suficientes para tales efectos, se estara a lo dispuesto por el articulo 281 del Codigo
de Comercio asi como a lo establecido en el articulo 2577 del Cédigo Civil para la
Ciudad de México y sus correlativos de los Codigos Civiles de las demas entidades
federativas de México y en el Codigo Civil Federal con relacién a su caricter de
mandatario. en el entendido que el Representante Comun no estard obligado a
anticipar las cantidades necesarias para la contratacion de dichos terceros
especialistas y no sera responsable bajo ninguna circunstancia en el retraso de su
contratacion y/o por falta de recursos para llevar a cabo dicha contratacion y/o
porque no le sean proporcionados, en su caso, por los Tenedores.

b) El Representante Comun podrda ser removido o sustituido por acuerdo de la
asamblea de Tenedores de los Titulos Opcionales conforme a lo establecido en la
Clausula Décima Novena “Asambleas de Tenedores de Titulos Opcionales™ del Acta
de Emision, en el entendido que dicha remocion sélo tendrd efectos a partir de la
fecha en que un representante comin sucesor haya sido designado, haya aceptado el
cargo y haya tomado posesion del mismo.

c) El Representante Comun solo podrd renunciar a su cargo por causas graves que
calificara el jucz de primera instancia que corresponda al domicilio de la Emisora y
en este supuesto, seguird desempeidndose en el cargo hasta que la asamblea de
Tenedores de los Titulos Opcionales designe a su sustituto.

d) El Representante Comin concluird sus funciones en la fecha en que todos los
Titulos Opcionales sean pagados en su totalidad (incluyendo, para estos efectos, los
intereses devengados y no pagados y las demas cantidades pagaderas conforme a los
mismos, st hubiera alguna).

e) El Representante Comiin en ninglin momento estara obligado a erogar ningun tipo
de gasto u honorario o cantidad alguna a cargo de su patrimonio para llevar a cabo
cualesquiera actos, facultades y obligaciones que le corresponden por virtud de su
encargo; debiendo cubrirse estos por la Emisora.



f) El Representante Comun debera rendir cuentas del desempeiio de sus funciones,
cuando le sean solicitadas por la asamblea de Tenedores o al momento de concluir su
encargo.

g) Todos y cada uno de los actos que lleve a cabo el Representante Comin, en
nombre o por cuenta de los Tenedores, en los términos del Acta de Emision, del
presente Titulo o de la legislacion aplicable, serdn obligatorios y se considerardn
como aceptados por los Tenedores.

Los Titulos Opcionales objeto de la presente oferta pablica, se encuentran inscritos
en el Registro Nacional de Valores y cotizarin en la Bolsa.

La presente emision de Titulos Opcionales y su oferta pablica fue autorizada por la
Comision Nacional Bancaria y de Valores mediante oficios No. 153/11676/2019 de
fecha 11 de abril de 2019, con numero de inscripcion en el Registro Nacional de
Valores 0175-1.20-2019-016. La inscripcion en el Registro Nacional de Valores no
implica certificacién sobre la bondad de los valores, la solvencia de la Emisora o
sobre la exactitud o veracidad de la informacion, ni convalida los actos que, en su
caso, hubieren sido realizados en contravencion de las leyes.

Los Titulos Opcionales de la presente Serie seran emitidos el dia 9 de agosto de
2019, en la Ciudad de México.

EMISOR DE LOS TiTULOS OPCIONALES

BBVA Bancomer, S.A., Institucion de Banca
Grupo Financiero BBVA Bancopje

ultiple,

Por: Jafet Ezequiel Bello Cisneros
Cargo: Apoderado

ardo Francisco Mufioz Guzman
Cargo: Apoderado
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ACEPTACION DEL REPRESENTANTE COMUN

Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo Financiero

/

Por: José Luis-iréa Sauceda o
Elena-Rodriguez Moreno o
Alejandra Tapia Jiménez o

José Daniel Herndndez Torres

Cargo: Apoderado




ACTA DE EMISION

BBVA BANCOMER, S.A., INSTITUCION DE BANCA
MULTIPLE, GRUPQ FINANCIERO BBVA BANCOMER,
REPRESENTADA EN_ ESTE ACTO POR  SUS
APODERADOS, LOS SENORES JOSE ANTONIO BERNAL
ALONSO Y MANUEL ALEJANDRO MEZA PIZA, CON LA
COMPARECENCIA DE MONEX CASA DE BOLSA, S.A. DE
C.V.,, MONEX GRUPO FINANCIERO, EN SL CARACTER
DE REPRESENTANTE COMUN, REFPRESENTADO POR
SU APODERADO JUAN MANUEL LARA ESCOBAR,
OTORGA EN LA CIUDAD DE MEXICO, EL DiA 12 DE
ABRIL DE 2019, ANTE LA FE DEL LICENCIADO
CECILIO GONZALEZ MARQUEZ, NOTARIO PUBLICO
NUMERO 151 DE LA CIUDAD DE MEXICO, POR
DECLARACION UNILATERAL DE VOLUNTAD, LA
EMISION DE TiTULOS OPCIONALES DE COMPRA O DE
VENTA EN EFECTIVO O EN ESPECIE, AMERICANOS O
EUROPEOS, EN SU CAS0, CON RENDIMIENTO
LIMITADO, CON O SIN PORCENTAJE RETORNABLE DE
LA PRIMA DE EMISION, Y COLOCACIONES
SUBSECUENTES, REFERIDOS A DIVERSOS ACTIVOS
SUBYACENTES, DIVIDIDA HASTA EN 1,500 SERIES DE
EMISION SUBSECUENTES, QUE SE SUJETAN A LAS
SICGUIENTES:

CLAUSULAS
PRIMERA. Definiciones,

Los ténninos gue o comtingacion se definen tendrin los sipuicnies
significados:

Acciones. Significan los titulos que representan parte del capital
social de una sociedad andnima y que se encuentrn inseritos en ¢l
RNV o tiwlos de crédito que representen dichas aceiones

Las Acciones que la Emisora podrl incluir como  Actives
Subyacentes, s¢ encontranin previstas en ¢l Prospecto, en los
Avisos de Oferta, los Avisos con Fines Informativos yio los Avisos
de Colocacion (los cuales forman pane integral def Prospecio) o en
cualquier documento de difuision que awtorice la Comisidn,

Acciones del SIC: Significan los tilulos que representan pane del
capital social de una sociedad extranjera o titulos de crédito que
representen dichas acciones y que se encuentren listados en los
Sistemas Internacionales Jde Cotizaciones.

Las Acciones del SIC que la Emisort podrd incluir como Activos
Subyacentes, se encontramin previstas en ¢l Prospecto, en los
Avisos de Oferta, los Avisos con Fines Informativos y/o los Avisos
de Colocacion (los cuales forman parte integral del Prospecto) o en
cualquiet documento de difusion que autorice la Comision.

Acta de Emision: Significa la presente declaracion unilateral de
voluntad para la emision de Titulos Opcionales que amparari cada
unia de las distintas Series gue se emitan de acuerdo al Activo
Subyacente de que se trale,

Actives Subyacentes: Significan las Acciones, grupos o Canastas
integrados por dos o mis de las mencionadas Acciones; o bicn,
acciones, titulos  equivalentes o similares a dstas o litulos
referenciados a Acciones del SIC, ETF's, asi como Indices.

Adicionalmente,  podrin ser  considerados  como Aclivos
Subyacentes, los activos andlogos o semejantes a los anterivrmente
citados que ¢l Banco de México autorice mediante disposiciones de
caricter general

El listado de los Activos Subyacentes, incluyendo cspecilicamente
las denominaciones, claves de pizamma y demis informacion de
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cada uno de los Activos Subyacentes, se encontrara previsto en el
Prospecio, en los Avisos de Ofenta, los Avisos con Fines
Informativos yio los Avisos de Colocacion (los cuales forman parte
integral del Prospecto) o en cualquier documento de difusion que
autonce la Comision o solicitud de la Emisora; en ¢l entendido
que, ln Emisora no podra climinar los Activos Subyacentes sobre
los cuales se hayan emitido previamente Thulos Opeionales,

Los Activos Subyacentes cormespondientes a cada una de fas Series
se darin a conocer en ¢l Aviso de Ofena, en el Aviso con Fines
Informativos, ¢n el Aviso de Colocacion y'o en ¢ Titlo
comrespondiente a [a Seric de gue se trite,

Avise con Fines Informativos: Signilica cada aviso con lines
informativos  que  publique la  Emisom que incluya Ias
caraclerdsticas de los Titlos Opeionales correspondicntes a fa
Serie de gque se rate, a listarse en la Bolsa de Valores sin que al
efecto medie ofenta publica.

Aviso de Colocacidn: Significa cada aviso de colocacion con fines
informativos gue publique fa Emisora, segin comesponda, que
incluya las carcteristicas definitivas de los Titulos Opcionales
correspondientes a la Sene de que se trate que lleve o cabo la
Emisora.

Aviso de Oferta: Significa cada aviso de oferta piblica o aviso de
oferta publica restingida, sepdan corvesponda, que inciuya las
caracteristicas  de  los  Tiwlos  Opcionales  a  ofrecer,
correspondientes a la Serie de que se tme que lleve a cabo la
Emisora,

Bolsa de Valores o Bolsa: Significa la soctedad denominada Bolse
Institucional de Valores, S.A. de CV. (BIVA), la sociedod
denominada Bolsa Mexicana de Valores, S.A.B. de C.V. (BMV) o
cualquicr otra bolsa de valores con concesion del Gobicmo Federl
otorgada en téminos de la LMV,

La Bolsa de Valores cn la que se listen los Titulos Opcionales, se
encontrard especificada en los en los Avisos de Oferta, los Avisos
con Fines Informativos y'o los Avises de Colocacion (los cuales
lorman parte integral del Prospecto) o en cualguier documento de
difuston que autorice la Comision.

Canasta o Lista: Significa Acciones de dos 0 mis socicdades de
las mencionadas, de conformidad con lo sefialado en el anicule 66
de ta LMV, a los que podr estar referenciada cada Sene de Tiwlos
Opcionales, mismos que se darin a conocer ¢n ¢l Aviso de Ofenia,
Aviso con Fines Informativos {los cuales forman parte inlegeal del
Prospecto) y'o Aviso de Colocacion corvespondientes a la Serie de
que se inte

CNBY ¢ Comisidn: Significa la Comisién Naciona! Bancaria y de
Valors.

Derechos de los Tenedores: Significa aquellos derechos que se
definirin para cada una de las Serics conforme a la clausuba
Decina Primera de la presente Actis de Emisidn.

Derechos de Pagn, Derechios de Efercicio, Derechos Especiales,
Derechos de  Ejercicio con Valor Instrinseco: Tendrin o
significado que se describe en la clivsula Deciina Primera de la
presente Acta de Emision,

Dia Habit: Significa (i) los dias en que las instituciones de crédito
no estén obligadas a cemar sus puertas ni a suspender opercionces,
en términos de las disposiciones de carieter general que, pan tal
electo, emita la CNBV, yio {ii) cualquier dia en que operen los
mercados y bolsas de valores en las cuales coticen v operen los
Activos Subyacentes de la Serie de que se trate, y/o (iii) los dias en
que existan operaciones en la moneda de emision y/o liquidacion
du la Serie de que se trate.



Délures o USD; Signilica la moneda de curso lepal de los Estados
Usudos de América

Emision: Sigmfica la emision de Titulos Opcionales que se leva a
cabo a través de la preseate Acta de Emision, que podri colocarse
en oferta publica, ofena pablica restingds o sin que al electo
mudic oferta pablica en distintas Series subsecuenies, cada una de
Ias cuales se considerari que forma parte de una misma emisidin

Emisora;  Significa BBVA  Bancomer, Sociedad  Andnima,
Institucion  de  Banca  Muliple, Grupo Financiero  BRVA
Bancomer.

ETF's: Significs cxchange iraded finds, quc son instrumentus
financicros cuyo objetivo primondial e replicar el comportamicmo
de  Acciones, Indices o un pomafolio referido o Activos
Subyacentes que se encuentren listados en el SIC

Los ETF's que la Emisora podrd  incluir como  Activos
Subyacenles, se encontrarin previsios en el Prospecto, en el Aviso
de Ofenty Pablica, en ¢l Aviso con Fines Informativos y'o en ¢l
Aviso de Colocacion (los cuales forman parte integral del
Prospecto) o en cualquier documento de difusidn gue autorice ki
Comision.

Enres- Significa la moneda de curso legal en la Union Europea.

Evento Extraordinario; Significan los eventos que se descnben en
clinciso {b) de la Cliusula Décima Tereer de la presenie Acta de
Emision

Evemto Relevante: Aquellos aclos, hechos o aconlecimicentas, de
cualguicr patwrilesa gue influyan o pucdan influic en el precio del
Titulo Opcional

Factor o Facror “i": Sumifica ¢ o los nimeros positivos,
negativos, cero, fdnuulas y o condiciones que serin determinados
ot fa Lisons v publicados on ol Aviso de Oferta, en el Aviso con
Fines Ifermativos vio co el Avise de Colocacion de fos Tilos
Opcronales de cada Sene o en los casus en que no aplique se
incluira “No Aplica™ (N/A)

Los Factores son valores que intervieaen en b determinacion y'o
ajuste de los Derechos de los Tenedores de los Titulos Opeionales

Fuctor Moneturio. En su caso, significa un valor igual ol Tipo-de
Ciunbio FiX v ¢l gue se determine conforme a lo que se indique en
¢l Aviso de Olena, en ¢l Aviso con Fines Informativos v/'o en «f
Aviso de Colocacion de la Seme de Tislos Opeionales
correspondicale

Fecha de Derechos o Fecha de Pago de Derechos: Significa la o
fas Tevhas en fas cuales, en su caso, ef Tenedor del Tiwlo Opeional
cobmari los Derechos de Pago  conferidos por la Serie
corespondienty

En su caso, la o fas Fechas de Derechos se indicarn en ol Aviso de
Olerta, en el Avise con kFines Informatives v.o ¢n ¢l Aviso de
Cuolocacion de la Serie de Titulos Opeionales correspondiente.

Fecla de Ejercicio: Significa:

() En caso que os Tiulos Opcionales tengan cjercicio tipo
curopeo, ¢l wltimo dia de! Plazo de Vigencia de cada Serie y si
dicho dia dejara de ser hibil, ¢l Dia Habil inmediato siguicnte, y
(i1} En caso que los Tidos Opcionales tengan gjercicio tipo
amenicano, los Dias Habiles ¢n los que se puedan gjercer los
derechos de ejercicio de los Titulos Opeionales, los cuales podrin
ser Dias Habiles especificos o un perdoedo o lapso de tiempo
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La fecha o lechas se indicarn en el Aviso de Oferta, en el Aviso
con Fines [nformativos y'o en el Aviso de Colocacion de la Seric
de Liulos Opaenates correspondiente,

Fecha de Liguidacion de o Prima: Significa ¢} Dia Habi! que se
determine, posterior o g fecha ¢n que sea puesta en circulacion
cada Serie, I3 cual se indicard en ¢l Aviso de Oferta, en el Aviso
con Fines Informativos y'o en el Aviso de Colocacion de la Senic
de Tiwlos Opeionales correspondicnte.

Fecha de Lignidacidn de Ejercicie: Significa ¢l Dia Habil que se
determine ¢n ¢l Aviso de Ofenia, en ol Aviso con Fines
Infomnatives y'o en el Aviso de Colocucion de la Sene
correspondiente, posterior i aquel en que se gjerzan los Derechos
de Ejercicio otorgados por fos Fillos Opeionales, contorme a la
Clitusula Décima Quinti de la presente Acla de Emision

Fechu de Observacidn; Significa la o las fechas en las cuales se
tomard ¢l Nivel de Mercado del o de los Activos Subyacentes para
determinar ¢f Valor de Referencia de Observacion de los Tilos
Opcionales de la Serie de que se trate, segun se delennine(n) en ol
Aviso du Olera, en el Aviso con Fines Infonnativos yo en el
Aviso de Colocacion comrespondienty,

Fecha e Oferta o Fecha de Emisidn: Significa ¢l dia que sc
indica en ¢l Aviso de Oferta, en ¢l Aviso con Fines Informativos
w'o et ¢l Aviso de Colocacion de la Serie de Tiwlos Operonales
comespondicnte, en que se llevari o cabo una o vardas ofertas
publicas prmanas de los Titwlos Opcionales de dicha Serie a
traves de la Bolsa

Indeval: Significa S$D. Indeval Instiwerin para ¢l Deposito de
Vulores, S.A. de CV

Fdices: Significa un indicader del desempeiie del mercado
accionario ¢n su conjumsto, gue expresa un valor en funcion de los
precios de una muesim balaneeada, ponderada v representativa del
wital de ks acciones convadas en un mercado, ya sea regional o
globat. Los dndices a considerar como Actives Subyacentes pudrin
ser nacionales  asi comw los de mercados  interaceenales
reconocidos por la CNBY

Los Imdices que I Emisora podrd incluir como  Activos
Subyacentes, se enconlrasin previstos en el Prospecto, en o Aviso
de Oferta, en el Aviso con Fines Infonnativos y'o en ¢l Aviso de
Colocacion (Jos cuales forman parte integrl del Prospectod o cn
cualquier documente de dilusion que autorice la Comision

Intermediario Colocador de los Titulos Opeionales: Significa I
sociedad denominada Casa de Bolst BBVA Bancomer, $.A. de
C.V. Grupo Financiere BBVA Bancomer, en su caricter de
ntermediario colocador en las ofertas piblicas primanas de los
Titulos Opeionales o cualguivr vtea casa de bolsa que actiic cn
dicho caricter

LAY Significa la Ley ded Marcadu de Valoes, segin b misma
sea reformada de tiempo en tiempo.

Lore: Significa el volumen minime de Tinles Opeionales a
ejercerse que ly Emisora determine en el Aviso de Otera, en ¢l
Aviso con Fines Informativos y'o en ¢l Aviso de Colocacion de la
Serie de Titwlos Opcionales de que se (mie,

Mercado de Origen: Stpnifican los mercados v bolsas de valores
en Ios que caticen o se publique infermacion respecto de los
Activos Subyacentes.

El mercado especifico de cada Active Subyacente seri establecido
en el Aviso de Ofenta, en el Avise con Fines Informativos y'o el
Aviso de Colocacion de la Serie de Tiwlos Opcicnales
comespondicnte.



Multiplicador(es) “i". Significa ¢l o los numeros  positivos,
negativos, cero, formulas yio comdiciones que serin determinados
por la Emisora y publicados en ¢l Aviso de Oferta, en el Aviso con
Fines Informativos y'o el Aviso de Colocacion de los Titulos
Opcionales en cada Serie o en los casos en que no aplique se
incluiri "No Aplica™ (N'A).

Nivel de Mercado del o de los Actives Subyacemtes: Scrd ¢l precio
al que se realicen las operaciones de compra o de venta de lus
Activos Subyacentes en ¢l Mercado de Ongen donde coticen
dichos Activos Subyacentes,

Nivel de Referencia del o de fos Actives Subyacenses: Significa el
o los ¢ileulos que consideran ¢l o los Niveles de Mercado de los
Activos Subyacentes v los Factores Monctarios conforme a la o las
formutas y'o condiciones que s¢ establezean en ¢l Aviso de Oferta,
en ¢l Aviso con Fines Informativos y'o ¢l Aviso de Colocacion de
los Titulos Opcionales commespondicntes a cadn Serie.

Nivel de Referencia del Titwle Opcional- Significa ¢l o los
cilculos que consideran ¢l o los Niveles de Mercado de los Activos
Subyacentes, los Niveles de Referencia de los Activos Subyacentes
yio los Factores Monctarios confonme a la o las fommlas yo
condiciones que se establezean en el Aviso de Oferta, en el Aviso
con Fines Informatives y'o ¢l Aviso de Colocacton de los Titulos
Opcionales correspondientes a cada Seric.

Plazo de Vigencia de cada Serie; Significa ol plazo de vigencia
que se indigue en ¢l Aviso de Oferta, en el Aviso con Fines
Informatives y'o ¢l Aviso de Colocacion comespondiente a cada
Scrie de Titulos Opcionales, sin que en caso alguno exceda del
Plazo de Vigencia de Ta Emision.

Plaze de Vigencia de la Emision: Significa hasta 10 (diez) afios
contados a partir de la fecha de suscripeion de la presente Acta de
Emisidn.

Pesos: Significa la moneda de curso legal en México.

Paorcentaje Miximo de Ejercicio: Significa el limite porcentual
miximo de la diferencia entre ¢l Valor de Referencia de Ejercicio y
¢i Precio de Ejercicio respecto del Precio de Ejercicio en cada
Fecha de Ejercicio, segun se determine en ¢l Aviso de Ofenta, en el
Aviso con Fines Informativos yo ¢l Avise de Colocacion
correspondicnle.

Porcentaje Mdximo de Observacion: Significa el limite porcentual
maximo de la diferencia entre ¢! Valor de Referencia de
Observacion y el Precio de Observacion respecto del Precio de
Observacion en cada Fecha de Observacion, segan se delenmine en
el Aviso de Olenta, en el Aviso con Fines Informativos yo ¢l
Aviso de Colocacion correspondiente.

Porcentaje Minimo de Ejercicie: Significa ¢l limile porcentual
minime de Ly diferencia entre ¢l Valor de Relerencia de Ejercicio y
¢l Precio de Ejercicio respecto del Precio de Ejercicio en cada
Fecha de Ejercicio, segin se determine en ¢l Aviso de Ofenta, en ¢l
Aviso con Fines Informatives y'o ¢l Aviso de Colocacion
comespondiente,

Porcentaje Minimo de Observacion: Significa ¢l limite porcentual
minimo de la diferencia emtre ¢l Valor de Referencia de
Observacion y ¢l Precio de Observacion respecto del Precio de
Observacion en cada Fecha de Observacion, segun se detennine en
el Aviso de Ofena, en ¢l Aviso con Fines Informativos y'o en ol
Aviso de Colecacidn correspondiente,

Porcentaje Miiximo del Valor Intrinseco: Significa ¢l limite
porcentual del valor intrinseco calculado sobre o Precio de
Ejercicio que se indica en ¢l Aviso de Oferta, en ¢! Aviso con

Fincs Infonnativos y'o en ¢l Aviso de Colocacion de los Titulos
Opcionales correspondiente i cada Serie.

Porcenraje Retornable de la Prima de Emisicn: Significa el
porcentiyje de I Prima de Emision que serd retornable en la Fecha
de Liguidacion de Ejercicio, confome a lo indicado en ¢l Aviso de
Oiferta. en ¢l Aviso con Fines Informativos yio en el Aviso de
Colocacion cormespondiente.

Precio o Precios de Ejercicio: Significa aquellos precios en
clective o formulas que determinarin ol precio en efectivo, en
relacion con Jos cuales se detenminarin los Derechos de Ejercicio
de los Tenedores de los Titulos Opeionales.

Los Precios de Ejercicio serin los que se indiquen en el Aviso de
Ofena, en ¢l Aviso con Fines Informativos y'o en of Aviso de
Colocacion de ln Sene de Titulos Opcionales correspondiente

Precio o Precios de Observacidn: Significa aguellos precios cn
electivo o fonnulas que determinarin ¢l precio en clective, cn
relacion con los cuales se detenninarin y ajustarin los Derechos de
Pago de los Tenedores de los Titulos Opeionales.

Los Precios de Observacion serin los gue se indiquen en ol Aviso
de Oferta, en el Aviso con Fines Informativos yio ea el Aviso de
Colocactin de la Serie de Titulos Opeionales correspondiente

Precio de Mercada de los Titulos Opcionales: Significa el precio
al gque se realicen las operaciones de compra o de venta de los
Titwlos Opeionales en la Bolsa o en ¢ menado secundarnio
cormespondiente

Prima de Emisidn: Significa ¢l imponte gue pagarin los Tenedares
de los Titulos Opcionales a la Emisora, como contmprestacion por
el derecho que otorgan los citados Tingkos Opcionales, de scuerdo a
lo que se indique en ¢l Avise de Oferta, en el Aviso con Fines
Informativos y'o ¢n ¢ Aviso de Colocacion de la Serie de Titulos
Opcionales comespondiente,

Prospecto: Significa ¢l documento que contiene la imformacion
relacionada con la emision de los Titulos Opcionales.

Rungo de Porcentuje Mivimeo de Ejercicio: Signilica ¢l rango en
el que oscilar el Porcentiye Maxime de Ejercicio que podra ser
entre 0.0% y 1,000% de acuerdo a lo que se indique en ¢l Aviso de
Oflerta. en ol Aviso con Fines Informativos y'o en el Aviso de
Colocacion de la Serie de Titulos Opetonales comrespoadiente o en
los casos en que no aphique se incluint “No Aplica™ (N/A)

Rango de Porcentaje Mdxime de Observacidn: Significa ¢l rango
en ¢l que oscilard ¢l Porcentaje Maxinio de Observacion gue podri
ser entre 0.0% y 1.000% de acuerdo a lo que se indigue en ¢l Aviso
de Oferta, en ¢l Aviso con Fines Informativos y'o en ¢l Aviso de
Colocacion de la Serie de Titulos Opcionales correspondiente o en
los casos en que no apligue se incluirl “No Aplica”™ (N/A).

Range de Porcemaje Minimo de Ejercicio- Signtlica ¢l rango en
¢l que oscilar el Porcentaje Minimo de Ejercicio que podr ser
entre 0.0% y -1 000" de acuerdo a lo que se indique en ¢l Aviso
de Oferta, en ¢l Aviso con Fines Infonmativos y'o en ¢l Aviso de
Colocacion de la Serie de Tiwlos Opcionales correspondiente o en
los casos en que no aplique se incluird “"No Aphica™ (NVA),

Range de Porcentaje Minimo de Observacidn; Significa ¢) rango
en ¢l que osoilard ¢l Porcentaje Minimo de Observacion que podra
ser entre 00% y -1,000% de acuerdo a lo que se indique en el
Aviso de Oferta, en ¢l Aviso con Fines [nfonmativos y'o en cf
Aviso de Colocacion de fa Seric de Titulos Opcionales
comrespondicnte o en los casos en que no aplique se incluin “No
Aplica™ (N/A),



-

Rango de Porcemtaje Retornable de la Prima de Ewision
Significa ¢l rangoe en el gue oscilard ¢l Porcentaje Retornable de Ja
Prima de Emiston que podrt ser entre 0.0% y 1,000% de acuerdo a
lo que se indique ¢n el Aviso de Oferta, en ¢l Aviso con Fines
Informativos y'o en ol Aviso de Colocacion de la Serie de Tiwlos
Opcionahes correspondicate o en los casos en que no aplique se
tnctuint “No Aplica” (N'A).

Rango de Precio de Ejercicio. Significa ¢l rango cn ¢l gue oscilara
¢l Precio de Cjercicio que podrd ser entre 0% y 10000000 del
Nivel de Mercado del Activo Subyacente al cierre de fa Fecha de
Emiswin de cada Serie. El precio de ¢jercicio correspondiente a
vala Serie, se especificard en ¢l Aviso de Oferta, en ¢l Aviso con
Fines Informativos y'o cn ol Aviso de Colocacion comespondiente

Rango de Prima de Emision: Significa ¢l importe entre 0% y
1'000,000% del Nivel de Mereado del Activo Subyacente al cierre
de In Fecha de Emision de cada Serie. La Prima de Emision
comrespondiente a cada Serie, se especificari en el Aviso de Ofena,
en ol Aviso con Fines Informativos y'o en el Aviso de Colocacion
correspondiente

Rauge del Porcentaje Mdximo del Valor Intrinseca: Significa ol
rungo en el gue osalar ¢l Poreentaje Maximo del Valor Intrinseco
que podri ser entre el 0.0% y 1000%, de acuerdo a lo que se
indique en el Aviso de Ofena, en el Aviso con Fines [nformativos
y'o en ¢f Aviso de Colucacion de la Sere de Titulos Opeionales
correspondicnte,

Rendimients MicimoMinimo del Derecho “i7: Significa el
monto y'o porcentaje maximoe. mintmo que en su caso pagari cada
Titulo Opcional en 1a o lus Fechas de Observaciwnbochas de
Ejercicio caleulado sobre ol Precio de Observacion Precin de
Ejercicio. El Rendimiento maximo'mimmn del Dereche =" se
calculari con basc en los Derechos de los  Tenedores
correspondientes a cada Sere y se especificard en ¢ Aviso de
Oferta, en ¢l Avisa con Fines Informativos vio en ¢l Aviso de
Colociion conespondicnte.

Rendimienta Mdxima def Titufo Opcional: Significa cl monto en
PCsS0s y'0 porcentaje milxime que en su caso pagaid cadi Titwlo
Opcional calculado sobre la Prma de Emision, Ef Rendimienio
Maximo del Tiwlo Opeional se calculari con hase en los Derechos
de los Tenedores comespudientes o cada Setie y se especificand en
¢l Aviso de Oferta, en el Aviso con Fines Informativos y/o en ol
Aviso de Colocacion commespondiente

Representante Comiin: Sigmfica Monex Casa de Bolsa, S.A. de
C V.. Moncex Grupo Financiero como representante comin de L
totalidad de tos Tenedores de los Tiulos Opeionales al amparo de
lodas las Series de la Enmsion, en términos y pam los efectos
previstos en in LMV y demas disposiciones legales aplicables, asi
como o previste en la presente Acta de Emisidn,

RNV Significa ¢l Registro Nacional de Valores mantenido por la
Comisicn,

Series: Significan cada una de las distintas series que integran by
presente Fmision de Titulos Opeionales. las cuales pedrin ser
puestas en circulacion en fornma subsceuente,

Tencdores de los Titnlos Opeionales o Tenedores: Sipnifica las
personas fisicas o morales, sicimpre que su régimen de inversioa lo
penmita, que sean propictarias de los Titulos Opcionales de esta
Emisidn cn una fecha determinada durante ¢l Plaze de Vigencia de
cida Serie,

Tipe de Cambio FIX. En su caso, significa ¢l tipo de cambio
determinado por el Banco de Mixico para solventar obligaciones
denominadas en Dolares, pagaderas en Meéxico, segin se defina en
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¢l Aviso de Oferta, en ¢l Aviso con Fines [nformativos y'o en o}
Aviso de Colocacion correspondicnte a cada Serie,

Titde: Significa ¢l documento que Ia Emisora suscribinl pan
representar la totalidad de los Titulos Opeionales gque ampara cada
Serie, ¢l cual se mantendri en depdsito con ¢f Indeval o en alguna
otry instilucion para ol depdsito de valores autonizadi en 1énminos
dela LMV,

Titdos Opcionales: Significa 1o tilos Je addito cmitidos con
base en la presente Acta de Emision, que sern . inscritos. en ¢l
RNV, ofrecidos mediante oferta publica, ofena publica restringida
o sin que al clecto medie olerta publica y serin susceptibles de
intermedincion en ¢! mercado de valores, que confieren a los
Tenedores de los Titwlos Opeionakes, a cambio del pago de by
Prima de Emision, el derecho de recibir de lo Emisom, en su easo,
lo que se detenmine conforme i los Derechos de los Tenedores para
cadi Sene

Titnlos Opcionales e¢n  Circulacion:  Signilican los  Tiwlos
Opcionales vigentes que la Emisora haya pucsie en circulucion, en
ofena pomisna o cn ¢l mercado secundano

Valor Consolidadn: Significa los montos que se determinen en
alguna o algunas Fechas de Observacion o Fechas de Cjercicio y
que podrin ser pagades en alpuna Fecha o Fechas de Derecho o
Fechas de Liquidacion de Esercicio, segun se defina en ¢l Avise de
Oferta, en el Aviso con Fincs Informativos y'o en el Aviso de
Celocacion comespondiente a cada Serie,

Valor de Memoria: Significa los montos que podrin ser pagados
en Fechas de Observacion o Fechas de Ejercicio, posteriores a 1a
Fecha de Obsenvacion o Fecha de Ejercicio en que se determinen,
sepin se defina en ¢l Avise de Oferta, en ¢l Avise cen Fines
Informativas yo en ¢f Aviso de Colocacion comrespondienic a cada
Serie.

Valor de Referencin de Ejercicie; Sipmfice el o los cileulos que
consderan of o fes Niveles de Mereado de los Activos Subvacenies
aphicabiles en la o ls Fechas de Ejercicio comespondientes,
conforne 4 da o las formulas y'o condiciones que se establezea en
¢l Aviso de Oferta, en el Aviso con Fines Informatives y'o el
Aviso de Colocacion cormespondiente a cada Titulo Opeional,

Falor de Referencia de Observacidn: Significa ¢l o los caleulos
que considerin ol o los Niveles de Mercado de los Activos
Subyacentes aplicables en la o las Feclias de Observiiion
correspondientes, conforme a la o las formulas y'o condiciones que
s¢ establezes en el Aviso de Olenta, en ¢l Aviso con Fines
Informativos y o el Aviso de Colocacion correspondiente a cada
Titulo Opcional,

Valor Intrinseco: Significa:

(1) Par los Titulos Opcionales de compra, la diferencia positiva
enire ¢f Valor de Referencia de Ejercicio y ef Precio de Ejucicio

En ¢l calculo del valor intrinseco de los Tilos Opcionales de
comprt en la Fecha o Fechas de Djercicio de la Scenic
carrespondicnte, la diferencia entre el Valor de Relerencia de
Ejerciciv y ¢l Precio de Ejercicio, no pudrd tener un valor superior
al Porcentaje Maximo del Valor Intrinseco caleulado sobre el
Precio de Ejercicio.

(1) Para los Titulos Opcionales de venta, es la diferencia posiliva
enitre el Precio de Ejercicio y ¢l Valor de Referencia de Ejercicio

En ¢l cilculo del Valor Intrinseco de los Titulos Opeionales de
venta en la Fecha o Fechas de Ejercicio de la Serie
correspondiente, la diferencia entre ol Prcio de Fjercicio v o

Valor de Referencia de Ejercicio, no podri tener un valor superior



al Porcentaje Miximo del Valor Intrnseco calculado sobre f
Precio de Ejercicio.

Valor Ponderade: Seri la proporcidn asignada a cado Activo
Subyacente que componga los Tiulos Opcionales de cada Serie
que en suma deberd ser fgual a 100% (cien por cicnto). El Valor
Ponderado de cada Activo Subyacente gue componga los Titulos
Opcionales serd mencionado en ¢l Aviso de Oferta, en el Aviso
con Fines Intormativos v'o en el Aviso de Colocacion
correspondicnte,

Los términos delinidos tendrdn igual significado en singulae o
plural y s¢ podrin  wsar indistintamente ¢n  mayuisculas v
mindsculas.  Referencias a (i) cualquicr  contrite,  convenio,
documento o instrumento incluye fa relerencia a dicho contrato,
convenio, documento o instrumento,  segan ¢l mismo s
modificado, ya sea towal o parcialmente, adscionado o de cualquier
otra forma reformado ¢n cualquicr momento, y (ii) cualquier ley,
nonua, circular o reglamento incluye las refonnas a los mismos ¢n
cualquier momente o a cualquicr ley, nonna, circular o reglumento
que los sustiluyi,

SEGUNDA. Objeto social de Ia Emisora.

La Emisora ticne su domicilio social en Avenida Pasco de la
Reforma No. 510, Cob Juarer, C P, 06600, Ciudad de Mexico y
ticne por objeto lo siguiente:

La prestacion del servicio de banca y erédito en los tiérminos de fa
Ley de instituciones de Crédito y, en consecuencia, podrd realizar
las operaciones y prestar los servicios bancarios en las moedalidades
previstas en todas las fracciones a que se refiere ¢l anticulo 46 de
dicha ley, mismas que a conlimucion  se¢  mencionan,  de
conformudad con ¢ articulo 106 de la Ley de Instituciones de
Cridito ¥ las demias disposiciones  legales vy admimistmtivas
aplicables ¥ con apego a las sanas practicas y a los usos bancarios
y mercantiles: L Recibir depositos bancarios de dincro: a) A la
vista; b) Retirables en divs preestablecidos; ¢} De abormo, y d) A
plazo o con previo aviso; L. Aceptar préstamos y creditos; 111
Emitir bonos bancarios; [V, Emitir obligaciones subondinadas; V.
Constituir depositos en  instituciones  de crédito vy entidades
linancicras  del exterior; V1. Efcctuar  descucnatos vy olorgar
préstamos o eréditos; VI Expedir tagjetas de crédito con base en
contratos de apertum de erédito en cuenta corriente; VI Asumir
obligaciones por cuenta de terceros, con base en créditos
concedidos, a traveés del olorgamiento de aceplaciones, endose o
aval de tiwlos de erédito, asi como de Ta expedicion de cartas de
erédito; 1X. Operar con valores en los 1énminos de las disposiciones
de la Ley de Instituciones de Cridito y de la LMV; X, Promover la
organizacion  y translormacion de toda clase de empresas o
socicdades mercantiles y suseribir y conservar acciones o partes de
tntercs en las mismas, en los iénninos de la Ley de Instituciones de
Crédito; X1 Operar con documentos mercantiles por cuenta propii;
XIL Lievar a cabo por cucnta propia o de terceros operaciones con
oro, plata y divisas, incluyendo reportos sobre estas altimas; X111
Prestar servicio de cajas de seguridnd; XIV. Expedic cantas de
crédito previa recepeion de su importe, hacer efeclivos créditos y
realizar pagos por cuenta de clientes; XV, Practicar las operaciones
de fideicomiso a que se refiere Ja Ley General de Titulos y
Operaciones de Crédito, y Nevar a cabo mandastos y comisiones. La
sociedad  podrd celebrar  operaciones  consigo misma en ol
cumplimicnto de fideicomisos, mandatos o comisiones, cuando el
Banco de México lo autorice mediante disposiciones de caricter
peneral, en las que se establezcon requisitos,  témminos  y
condiciones que promuevan que las operaciones de referencia se
realicen en congruencia con las condiciones de mercado al tiempo
de su eelebracion, asi como que se eviten conflictos de interds;
XVL Recibir depdsitos en administiacion o custodia, o en garantia
por cuenta de terceros, de titulos o valores y en general de
documentos mercantiles, XVIL Actuar como representante comin
de los tenedores de titalos de enédito; XVIIL Hacer servicio de caja
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y tesoreria relativo a titulos de erédito, por cuenta de fas emisoras,
XX, Llevar la contubilidad vy los hbros de actas y de registro de
sociedades y empresas; XX, Desempeiar el cargo de albacea; XXI
Desempediar la sindicatura o encargarse de la hquidacion judicial o
extrajudicial de negociaciones, cstablecimientos, concursos o
herencias, XX, Encargarse de hacer avallos que tendrin la
misma fuerza probatoria que las leyes asignan a los hechos por
comedor publico o pento; XXIL Adquinr los bienes muchles ¢
inmucbles necesanios parz la reakizacion de su objeto y enajenarlos
cuando corresponda; XXIV. Celebrar contratos de arrendamicnto
financicro y udquirir los bicnes que scan objeto de ales contratos,
XXV, Rualizar  operaciones  denvadas,  sujetindose  a  las
disposiciones técnicas y operativas gue expida el Banco de
Meéxico, ¢n las cuales se cstablezean las caracieristicas de dichas
opuraciones, tales cono tipos, plazos, contrmpares, subyacentes,
garantias y fortmas de liquidacion; XXV Efectuar operaciones de
factoraje financiero, XXVI bis. Emilir y poner en circulacion
cualquier medio de pago que determine o Banco de México,
sujetindose o las disposiciones técnicas y operativas que dste
expida, en las cuales se establezcan entre otrs canacteristicas, las
relativas a su uso, monto y vigencia, a {in de propiciar ¢l uso de
diversos medios de pago; XXVIL Intervenir en la contratacion de
seguros para lo cual deberan cumplir con lo establecido en la Ley
General de Instituciones y Sociedades Mutualistas de Seguros y ¢n
lus disposiciones de caricter general que de la misma emanen, y
XXWVIIE Las andlogas o conexias que autorice I Secretaria de
Hacienda y Crédito Publico, oyendo la opinion del Banco de
México y de la Comisién Nacional Bancaria y de Valeres. La
sociedad dnicamente podrd realizar aguellas operaciones previstas
en ¢t articulo 46 de la Ley de Instituciones de Crédito, ¥ que estén
expresamente  contempladas  en  estos  estatitos,  cualquier
modificacion a los estatutos de la Emisora requerimi previa
aprobacion de la Comision Nacionsl Bancaria v de Valores ¢n
irninos de lo dispuesto por los anicules 9o, (noveno) y 46 Bis de
fa Ley de Instituciones de Credito.

TERCERA. Emisién de los Tiwlos Opcionales! Carcteristicas de
las Titulos Opceionales.

El Consgjo de Administracion de la Emisora, aprobd en sesion
celebrada ¢l dia 19 de julio de 2018, la emision de Titulos
Opceionales, por un plazo de un dia hasta 10 afios, en ol entendido
de que en ningin caso ¢l Plazo de Vigencia de las Senies exceda
del Piazo de Vigencia de la Emision, por lo que en este acto emite
por declaracion unilateral de voluntad en la Ciudad de Meéxico, en
Ta fecha de firma de la presente Acta de Emision, Ja cantidad de
hasta 500,000,000 (quinicatos millones) de Titulos Opeionales de
Compra o de Venta, en Efectivo o en Especie, Americanos o
Europeos, en se case, con rendimiento himitado, con o sin
Porcentaje Retomable de la Prima de Emision, y con colocaciones
subsecuentes, referidos a diversos  Activos  Subyacentes. La
Emisora podr poner en circulacion distintas Series en cualguier
momente durante ¢l Plezo de Vigencia de la Emision, cada Sene
podri tener un nimero variable de Titulos Opcionales, sin que en
caso alguno ¢l Plazo de Vigencia de las Series exceda del Plazo de
Vigencia de [a Emision,

El valor de la Pnma de Emision, ¢l Porcentaje Maximo del Valor
Intrinseco, ¢l Porcentaje Retornable de la Prima de Emision, ¢l o
lus Precios de Ejercicio, ¢l v los Factores, los Activos Subyacentes,
entre otros, par cada una de las Senes que se emitan, serin
determinados ¢ Dia Hiabil antenor a Iz fecha de su ofena y
aparcceran en el Aviso de Oferta, en el Aviso con Fines
Informativos y'o ¢l Aviso de Colocacion de la Seric de Titulos
Opcionales correspondiente.

El nimero minimo de Titulos Opcionales a ¢jercerse es de un Lote

CUARTA. Denomminacion de la Emision.



La presente emision s¢ denomina “Emision de Titulos Qpeionales
de Compra o de Venla, en Electivo o en Especic, Amenicanos o
Europeos, en su caso, con rendimiento hmitado, con o sin
Porcentaje Retormable de Prima de Emision, dividida hasta en
1500 (mil quinientas) Scrics. a cmititse en colocaciones
subsecuentes, referdos a diversos Activos Subyacenles™, que
coizanin en ko Bolsa con ks claves de pizarms que serin
determinadas por la Bolsa para cada Serie, con anterioridad a la
Fecha de Ofenta y aparecerin en e Aviso de Oferta, en ¢l Aviso
eon Fines Informatives vio el Aviso de Colocacion de la Serie de
Titslos Opeionales comespondiente.

La ctlada denominacion podrd ser modificada por requerimicntos
del mercado que determine s Bolsa. Pary electuar ¢l ajuste on L
denominacion de fos Titulos Opeionales se debend contar con la
previa autonzacion de la Emisora y del Representanie Coman, sin
que al efecte se requiera consentimiento de la asamblea de los
Tenedores de los Titulos Opcionales,

Las emisiones de Titulos Opeionales podrin estar denominadas en
Pesos o cualquicr divisa. Para efectos de registro y cotizacion en la
Bolsz, las cantidades que asi lo requicran, se expresarin en Pesos,
aplicando el tipo de cambio que se defina en el Aviso de Oferta, en
ol Aviso con Fines Informativos y'o ¢l Aviso de Colocaciin de la
Serie de Titulos Opcionales comrespondicnte

En caso de que la denominacion de una determinada Serie sea en
Dolares y/o Euros, la Emisora liquidard dicha Seric, a través de
Indeval, en moneda nacional al tipo de cambio que para tal efecto
se establezea en ¢l Avise de Olerta, en ¢l Aviso con Fines
Informativos y'o en ¢l Aviso de Coloeacion, segun sea el caso

QUINTA. Primm de Emision.

Como contrprestacion por los Dereehos de kos Tenedores que
otorgan los Tiulos Opcionales, los adquirentes en oferta primaria
s¢ abligan a pagar a la Emisora por cada Tiwde Opcional que
adyuicran, la Prima de Emision segin fa Serie de gue se trite,

EFvalor de By Proma de Enmsion para cada Serie se detenninari ol
Dia Hibil anterior o 1a Fecha de Oferta y se dari a conoecr en ol
Aviso de Oferta, en ot Aviso con Fines Informativos y'o ol Aviso
de Colocacion de Ia Serie correspondiente,

El pago de las Primas de Emision se deberd hacer en I Fecha de
Liquidacion de Ta Prima. Para las emisiones de Titulos Opeionakes
cuya figuidacion de la Prima de Emision se especifigue en ol
moneda distinte a Pesos, diche liquidacion se realizard en el
domicilio de by Exnsora gue se establece en la Cliausula Vigésima
Tercera de la presente Acta de Emision.

SEXTA. Precio de Observacion y Preeio de Ejercicio.

Los Tenedores de Ins Tiwlos Opcionales podrin cjerer los
Derechos de los Tenedores conlenidos en los mismos., al o los
Precies de Obsenaeiin y Precios de Ejersicio segin la Serica la
yue pertenezean los Titulos Opeionales que adquicran,

Cuando en la Fecha de Liguidacion de Ejercicio de los Titulos
Opcionales se deba cjercer liquidacion en especie, la Emisors
entregary o recibird de los Tenedores, los Actives Subyacentes,
segun se defina en el Aviso de Oferta, ¢n ¢l Aviso con Fings
Informativos y'o en el Aviso de Colocacion comrespondiente a cada
Serie

El o los Pregios de Observiion y Precios de Ejercicio se darin 3
conocer en el Aviso de Oferta, en ¢l Avise con Fines Informativos
y'o en ¢l Aviso de Colocacion de la Serie cormespondiente.

SEPTIMA Flictos cn s Activos Subvacentes
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En caso de que el Mercado de Origen sustituya o medifique
substancialmente la metodologia de céleulo del Activo Subyacente,
s5¢ uttlizany ¢l método o activo sustituto que al cfecto detenmine ¢l
Mercado de Origen de que se tate ¥ gue se asemgje en mayor
medida a cada Activo Subyacente

Al efecto, en caso de que la Emisora mantenga Titulos Opeionates
en Circulacion referenciados a lales Activos Subyacentes, deberi
de comunicar esta situacion a ka CNBV, a traves de los medios gue
éuta determing, ¢ It Bobia ¥ a Jos Tenederes mediante ¢l Sistema
Electronice de Envio y  Difusion de  Informacion  (“SEDI™)
comespondicnte, y al Representante Comin ¢ Indeval por escrilo o
a través de los medios que Gsta determine, dentro de os 3 (tres)
Dias Flabiles siguicntes a que tenga conocimiento de dicha
SIUGICION,

Las actualizaciones que realice el Mercado de Origen o la Buolsa,
respecto ol nombre de identificacion, la serie, la clave ISIN o
cualquier medio de dentilicado de los Activos Subyacentes, serd
informado por fa Bolsa al piblico inversionista, en los téminos
que se establecen en su weglamento y'o manualcs operativos
aplicables, La Emisora notificard a la CNBYV, {a Bolsa, a Indeval,
al Representante Coman y a los Tenedores por medio de In
actualizacion anual del Prospecio.

OCTAVA, Fuzhyp de Ofena

a3 El Intesmediario Colucador de hos Titulos Opeionales, Revard a
cabo a iravis de [a Bolsa, una o vanas ofertas pablicas primarias de
hasta 1,500 (mil guinicatas) Series, que podrin compremder |y
totalided o parte de los Tilulos Opeionales que ampam . esta
Emision en la Fecha de Oferta

b} Trtandnse de eolocaciones sin que al eleeto medic ofena
publica, ¢l Intermediardo Colocador de los Titulos Opeionales,
publicari ¢l Aviso con Fines Informativos ¢n la Fecha de Emision,
asi como en Iy fecha de listado v de resistro en I Bolsa

£) En caso de que no se cologue la twlalidad de los Titulos
Opeinnales duranie las Fechas de Ofera, fa Liisora se reserva el
derecho de Nevar & cabo postenores colocaciones en ¢l mercado
secundario, a travds de la Bolsa.

NOVENA. Tilo.

a) Cada Serie de Titulus Opeionales de la presente Emision cstard
representada por un Titulo global que se emitird para su depositn
en Indeval o on alguna otre institucidn par ol deposito de valores
autosizada en términos de la LMV, Dicho Titulo se emitict de
conformidad con lo previste en la LMV y demds disposiciones
legrnles aphicabies.

b} Contra ¢l pago de la Prima de Emisidn, se bart ol trmspaso de los
Tiwlos Opcionales mediante o mecanisimoe de asipnacion de tiles
Titlos Opeionales, a li cuenta que ¢l intermediano financiero que
actie por cucnta det Tenwdor Jde oy Titulos Opcivnaies mantenga
con Indeval.

¢} El Titulo de cadis Serie debuera ser finnade por Ty Emisont y por
¢l Representante Comun, a través de sus respectivos representantes
o apoderados,

DECIMA. Plazo de Vigeneia, Fechas de Observigion, Fechas de
Ejercicie, Lugar ¥ Forna de Liguidacion.

a) El Plazo de Vigencia de la presente Emision seri de hasta 10
(dicz} aflos contados a pastir de la fecha de Ta suscrpeién de la
presente Acta de Emision.

b) El Plazo de Vigencia de cada Serie se indicard en el Titulo y on
el Aviso de Oferta, en ¢l Aviso con Fines Infonmatives v'o en ¢l



Aviso de Colocacion de ln Serie comespondiente, sin que en
ningtn caso exceda del Plazo de Vigencia de la Emision,

¢) Los Tenedores de los Tiwlos Opcionales podrin obtener las
retribuciones vy gercer los derechos que estos conficren, en la
Fecha o Fechas de Derecho v/io en le Fecha o Fechas de
Liguidacion de Ejercicio.

d) Los Titwlos Opeionales se liguidarin a través de Indeval con
domicilio ubicado en Paseo de la Reforma Namem 255, Colonia
Cuauhtémoe, Caidigo Postal 06500, Ciudad de México, mediante
transfereneia electronica, o en cualquier otra direccion que Indeval
dé a conocer en ¢l caso de que cambie su domicilio. En caso de que
It denominacion de una determinada Serie sea en Dolages yio
Euros, lo Emisor Jiquidari dicha Serie, a través de Indeval, en
moneda nacional al tipo de cambio que par tal efecto se establezea
en el Aviso de Oferta, en el Aviso con Fines Informativos y'o en ¢l
Aviso de Colocacion, segan sca ¢l caso,

DECIMA PRIMERA. Derechos de fos Tenedores.

a)  Los Titules Opcionales otorgarin derechibs a sus Tenedores
que se defininin confonne a los siguieates derechos,
(1) Derechos de Pagoy;
(ii)  Derechos de Ejercicio;
(iii)  Derechos Especiales;
(iv)  Derechos de Ejercicio con Valor Intrinseco, y;
(v) Combinacion de los anteniores.

Los Derechos de los Tenedores correspondicntes a cada Serie de
Titulos Opcionales se darin a conocer en ¢l Titulo, en ¢l Aviso de
Ofena, en ¢l Aviso con Fines Informativos vio en ¢l Aviso de
Colocacion correspondiente y de acuerlo a sus camcteristicas
espeificas.

De forma cnunciativa mids no limitstiva Jos derechos se wilizasin
de la siguiente manera:

{i) Derechos de Pago. Se otorgan en las Fechas de
Observacion y se aplican en las Fechas de Derechos,
Los dercchos de pago se podrin definir para Titulos
Opeionales curopeos y amencanos,

{ii)  Derechos de Ejercicio. Se aplican para ¢l cjercicio de
los Titulos Opcionales en cada Fecha de Ejercicio,
segin trie Je un Tiwlo Opcional curopen o
americano

{ii)  Derechos Especiates. Son derechos complementarios
a los derechos de pagoe, derechos de gjercicio y
derechos de ejercicio con Valor Intrinseco,

(iv)  Derechos de Ejercicio con Valor Intrinseco. Se
utiizarin en la o kas Fechas de Epercicio cuyo pago se
determinard conforme al valor intrinseco del Tiwlo
Opcional.

Cuando cuslquicra de las lechas mencionadas anterionnente en las
que se otorgue derechos i los Tenedores, deje de ser un Dia Habel,
los derechos de Jos Tenedores de los Titulos Opeionales deberin
aplicarse ¢l Dia Hibil inmadiato siguiente, sin que esto signifique
un incumplimiento por parte de la Emisor.

Los Titlos Opcionales podsin olorgar los siguicntes Dereclos:
Derechos de Paga

En las Fechas de Observacion:

El Tenedor del Titulo Opcional teadr, en su caso, ¢l derecho de
obtener en efectivo, por pane de ls Emisora, en la Fecha o Fechas

de Derecho commespondiente, un monto caleulado conforme a lo
siguiente:
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L. 8i ¢l Valor de Relerencia de Observacion del Titulo Opeional
“en la Fecha de Observacion™” o “en todas las Fechas de
Observacion™ o “en alguna Fecha de Observacion™ segin s
dufing para cada Seric ¢s “menor™ o “mavor™ o “menor o igual”
o "mavor o igual” scgin se dufing para cada Serie al Precio de
Observacion muliiplicado por el Factor “, ln Emisora pogard:

{(VO - (PO x Factor 1)) x Factor i) + (PO x Factor i) + (PRPE x
Factor i)

Donde:

YO = Valor de Referencia de Observacion

PO = Precio de Observacion

PRPE = Porcentaje Retomable de la Prima de Emision

La dilerencia entre ¢l Valor de Referencia de Observacion y el
Precio de Observacion no pedrd tener un valor “superior” o
“inferior” al Porcentaje “Mdximo™ o “Minimo™ de Obscrvacion
calculado sobre ¢l Precio de Observacion,

2. 5i ¢l Valor de Referencia de Observacion del Titelo Opcional
“en la Fecha de Observacion™ o “en todas lus Fechas de
Observacion™ o “en alguna Fecha de Observacion” segin se
defing pard cada Serie ¢s “mener™ 0 “mavor™ o “menor o igual”
o “mavor o igual” segim se defing para cada Serie al Precio de
Observacion muhtiplicado por ¢l Facter i vy “menor” o
“mavor™ o “menor o igual™ o “mavor o igual” al Precio de
Observacian muhiplicado por ¢l Factor “i™ segrin se defina para
cada Serie, la Emisora pagard:

({VO - {PO x Factor i}) x Factor i) + (PO x Factor i} + (PRPE x
Fuctos )

Donde

VO = Valor de Referencia de Observacion

PO = Precio de Observacion

PRPE = Porcentaje Retomable de la Prima de Emisidn

La diferencia entre ¢l Valor de Referencia de Observacion y ¢l
Precio de Observacion no podel tener un valor “superior” o
“inferior” al Porcentaje “Mdxime” o “Minimo ™ de Observacion
caleulado sobre el Precio de Observacion.,

3. Si el Valor de Referencia de Observacion del Tilo Opcional
“en g Fecha de Observacion” o “en todus lus Fechas de
Observacion ™ o “en alguna Fecha de Observacion™ segim se
defing para cadu Serie ¢s “menor™ o “mavor” o “menor o igual”
o “mavor e igual” segtin se defing para cada Scrie al Precio de
Observacion multiplicado por el Factor i, la Emisora pagara:

[(PO x Factor i) + (PRPE x Factor i)]

Donde:
PO = Precio de Observacion
PRPE = Porcentaje Retornable de 1a Prima de Emision

4. Si ¢l Valor de Referencia de Observacion del Titulo Opcional
“en la Fecha de Observacion™ o “en todas las Fechas de
Obscervacion™ o “en alguna Fecha de Observacion™ segiin se dofina
para cada Servie e “menor” o “mavor™ o “menor o igual” o
“mayor o igual” scgim se dofina para cada Serie al Precio de
Observacion multipticado por el Factor “i” wo “menor” o
“mavor” o “menor o ignal” e “maver o igual™ ol Precio de
Observacion multiplicado por ¢l Factor i segiin se defina para
cada Serie, to Emisorn pagara:

{{PO x Factor i} + (PRPE x Factor i)
Donde:

PO = Precio de Observacion
PRPE = Porcentaje Retornable de la Prima de Emision
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5. La Emisora pagara:
[(PO x Factor i) + (PRPE x Factor i)

Donde:
PO = Precio de Observacion
PRPL = Porcentaje Retornable de la Prima de Emision

6. Si ¢l Valor de Relerencin de Observacion del Titule Opeional
“en o Fecha de Obsenacion” o “en todus fas Fechus de
Observacion” o “en alguna Fecha de Observacion” scemn se
dufing pavda cada Serie os “menor™ o Ymavor ™ o “menor o igual”
o mavor o feual T segnt se defing para cada Serie al Precio de
Observacion muliiplicado por ¢l Factor “i" no se tendrd derecho a
recibir ningdn pago adicional con respecto a las “Feolas de
Observacion” viv “Fechas de Ejercicio” segin se defing para
cida Serie posteriores.

7. Si ¢l Valor de Referencia de Observacion del Titwudo Opeional
“en la Fechu de Observacion”™ o “on todus lus Fochas de
Observacion™ o “en algana Fecha de Observacion™ segiin se
defing para emdu Serie os “menor” o “mavor” o Cmenor o fgual”
o “mavor o igual” segun se dofing para cada Serie at Precio de
Observacion  multiplicado por el Factor i /o “menor” o
“mavor” o Umetior o fgnal” o Cwavor o Bpuad” al Precio de
Observacion muliplicado por ¢l Faclor “i™ segtin se defina para
cada Serie no se tends derecho a recibir ningon pagoe adicional
con respecto o fas CFechas de Observacion™ yo “Fechas de
Fiercicio ™ segiin se dofina para cadua Serie posieriares

8. Si ol Valor de Referencia de Observacion del Tinsto Opeional
“en fa Pecha de Observacion™ o Cen todas las Fechas de
Observacidn™ o “enr alguna Fecha de Qbsenuacion” segin se
defing purd cada Seric es “menor”™ o Mmavor” o “menor o igual”
o “muver o fguel” wl Precio de Observacion mubtiplicade por el
Factor “F segnn se defing para eoda Serte la Fmisorn puardara en
“Lalor Comsofidudo det Devecho | ] 0 “Valor de Memorna du
Derecho | ] lo sigmente:

[(PO x Factor i) + (PRPE x Factor i)

Donde:

PO = Precio de Observacion

PRPE = Porcentaje Retormable de la Pritna de Emision

El Valor de Memona deb Derecho [} sobo podrt ser pagado una
vez, v sera en la primera fecha de Observacion o Ejercicio en que
se cumpla la condicion de pago,

Pago del Valor Consolidade del (de Jos) Derechois) [ 1] ]
La Emisora pagari ¢l Valor Consobrdado del ¢(de los) Derechogsy [ )

Ll
Pago del Valor de Memoria del (de los) Derecho{s) [ ][]

Si ¢l Valor de Referencin de "Observacion” o “Ljercicio™ del
Titulo Opeional “en la Fecha ™ de “Observacidn™ o “Ejercicio™ o
“vnn tudas fus Fechus de Observacion”™ o “en algina Fecha de
Observacion™ segtn se defing para cadu Serie o “menor”™ o
Swavor” o “menor o dgual’ o “mavor o lgnal’ al Precio de
“Observacion” o “Eercicio”™ multiplicado por ¢l Factor “i™ segiin
s¢ difing para cada Serie, la Cmisera pagard o] Valor de Memoria
del (de los) Derechols) [ ] [ ].

9. Si ¢l Valor de Referencia de Observacion del Titulo Opcional
“en la Fecha de Observacion” o “en todas fus Fechas de
Observacion™ o “en alguna Fecha de Observacion™ segtin se
dufing para cada Serie o8 “menar”™ o "mavor™ o “menor a igual”
o “mavor o ignal” segin se defing para cada Serie al Precio de

Observacion multiplicado por ¢l Factor ™" vio “menor” o

“mavar”™ o “menor o igual” o “mavor o ignad™ al Precio de
Observacion multiplicado por el Factor ™i” segtm so dofing para
cuda Sevic, o Emisora guardari en “Tafer Consolidado dol
Dervecho [ ]7 o “Vador de Mesoria ded Devecho | 17 o siguiente

[(PO x Factor i) + (PRPE x Factor i}]

Domde
PO = Precio de Observacion
PRPE - Porcentaje Retornable de la Prima de Emisida

El Valor de Memoria del Derecho [ ] s6lo pudrd ser pagado una
vez, y serd en la primera fecha de Observacion o Ejercicio en que
se cumpla la condicion de pago.

Pago del Valor Consolidado del (de los) Derecho(s) [ ][ )
La Emisora pagara el Valor Consolidado del (de los) Derecho(s) [ ]

[l
Pago del Valor de Memoria del (de los) Dereehofs) [ )1 ]

Si el Valor de Referencia de “Observacion™ o “Ejercicio™ del
Titules Opeional “en fr Fecha ™ de “Ohservacion ™ o “Fjercicio " o
“en todas las Fechas de Observacion™ o “en algnna Fecha de
Observacion™ segun se defing para cada Serie s “menor”™ o
“mayer™ o “monor o igual” o Cmaver o igual” al Precio de
“Ohservacian™ o “ercicio ™ mubtiplicado por el Facior *17 segin
se defing para cada Serie, b Emisora pagard ¢l Valor de Memoria
del (de los) Derechos) [ ][ ]

10 Si ¢l Valor de Referencia de Observacion del Tilo Opeional
“en g Fecha de Observacion™ o “en todus las Fechas de
Observacion™ o “en algina Fecha de (bservacion™ segun se
defina para coda Sevie es “menor” a “prayor” o “menor o igual”
o “mavor o igual” al Precio de Observacion multiplicade por ¢l
Factor “i" segiin se defing para cada Serie, la Emmsora guardari en
“Vedor Conmsoliderdo def Derccho [ 7 o “Valor e Memoria o
Deveelio |7 o siguiente

[t 1O x Factor v + (PRPE x Faclor )]

Donde:
PO = Precio de Observacion
PRPE = Porcentaje Retomable de fa Prima de Emision

El Valor de Memoria det Derecho [ ] silo podri ser pagado una
ver, v seraen la pnmera lecha de Observacion o EBjereicio en que
se cumpla la condicién de pago.

Pago del Vislor Consolidadu del (de los) Derecho(s) [ 1]
Lo Emisora pagari ¢l Valor Consohidado del (de kns) Derecho(s) | ]

[
Pago del Vilor de Memoria del {de los) Derechof{s) [ ] ]

Si ¢l Valor de Refuencia de “Clacnvudion ™ o “Liercivie™ ddd
Titulo Opcional “en fu freha™ de “"Obscrvacion” o “Ejercicio ™ o
“en todus las Fechas de Observacion™ o “en alguna Fecha de
Observacion™ segtin se define pora cadu Serie vs “menor”™ o
“mavor” o “menor o dgnal” o Vmavor o fgeal” al Precio de
“Observacion” o “Ejercicio” multiplicado por el Factor i segun
se defing para cada Seric vio “menor”™ o Vmavor”™ o “menor o
fgnal”™ o “mavor o igual” al Precio de "Observacion” o
“lyercicio” segtn se defing para cada Serie mulupheado por el
Factor ", la Emisorm pagard ¢l Valor de Memoria del {(de los)
Derechols) [ ][ ]

I1. Si ¢l Valor de Referencia de Observacion del Titulo Opetonal
“en la Fecha de Observacion™ o “en todas lus Fechas de
Observacion™ o "en afguna Fecha de Obsenvacion”™ segin se
defina para cada Serviv ¢s “menor™ o “mavor™ o “monor o ual”



o “maver o ignal” segun se defing para cada Seriv al Precio de
Obscervacion multiplicade por el Factor i v “menor” o
“mavor” o “menor o igual” o “mavor o igual” al Precio de
Observacion multiplicado por el Factor i segtin se defina para
cada Seric, la Emisora guardard en “Vafor Consolidade del
Derecho [ 17 o “Valor de Memoria del Derecho | 17 1o siguiente:

[(PO x Factor i)+ {(PRPE x Factor i)]

Donde:
PO = Precio de Observacion
PRPE = Porcentaje Retomable de li Prima de Emision

El Valor de Memoria del Derecho [ ] sélo podrd ser pagade wna
vez, y serd en la primera fecha de Observacion o Ejercicio en que
s¢ cumpla Ta condicion de pago.

Page det Valor Consolidado del {(de los) Derecho(s) ][]
La Emisora pagard ¢l Valor Consolidado del (de los) Derecho(s) [ ]

[}
Pago del Valor de Memoria del (de los) Derechofs) [ 1] ]

Si el Valor de Referencia de “Observacicn” o “Efercicio” del
Titulo Opcional “cu la Fecha™ de “Observacion”™ o “Ejercicio™ o
“en todas las Feehas de Observacion” o “en algima Fecha de
Observacion™ scein se define para cada Serfe s “menor™ o
“mavor” ¢ “menor o jgual” o “mayor o igual” al Precio de
“Obscrvacion™ o “Ejercicio ™ multiplicado por ol Factor “i” segin
se defina pare cada Scrie vio “menor” o “mayor” o “menor o
ignal” o “mavor o ignal” al Precio de "Obsenucion™ o
“Ejercicio™ scgiin sc defina para cada Serie muliplicado por el
Factor =i, la Emisora pagard el Valor de Memoria del {de los)
Derecho(s) [ ][ ]-

12. Si ¢t Valor de Relerencin de Observacion [ ] del Titulo
Opcional *“¢a la Fecha de Observacion” o “con todas fas Fechas de
Observacion™ o “en alguna Fecha de Obsemvacion” segin s¢
defing para cada Serie s “menor™ o “mavor™ o “menor o ighof”
o “mavor o igual * segun se defina para cada Seriv al Precio de
Observacion inuhiplicado por ¢l Factor »i™, la Emisora pagari:

{VO [ ] - (PO x Factor i) x Factor i) + (PO x Factor i) + (PRPE x
Factor 1)

Donde;

VO [ ]= Valor de Referencia de Observacion [ 1]
PO = Precio de Observacion

PRPE = Porcentaje Retornable de Ex Prima de Emision

La diferencia entre ¢l Valor de Referencia de Observacion [ ] y ¢l
Precio de Observacion no poded tener un valor “superior™ o
“inferior” al Porcentaje “Aliximo " o “Minimo” de Observacion
calculado sobre ¢l Precio de Observacion.

13. Si ¢l Valor de Referencia de Observacion [ ] ded Titule
Opcional “en la Fecha de Observacion™ o “en todus fas Fechus dy
Observacion”™ o “en alguna Fecha de Observacion” segu se
defina para cada Scrie os “menor” 0 "mavoer” o “menor o igial”
o “mavor o igual” segin sc dofing para cada Seric al Precio de
Observacion muliiplicado por ¢l Factor " w0 si ¢l Valor de
Referencia de Observacion [ ] def Titulo Opeional “en la Fecha de
Observacion™ o “en todas las Fechas de Observacion™ o “en
afguna Fecha dc Observacion™ segin se defina pare cada Serie s
“menor” o “mavor” o “menor e igual” o “mavor o igual” al
Precio de Observacion muftiplicado por ¢l Faclor “" segnin se
defina para cada Seric, la Emisora pagara:

(VO[] -(PQ x Factor i)} x Factor i} + (PO x Factor i) + (PRPE x
Fuctor i}

Donde:

VO[] - Valor de Referencia de Observacion [ ][ ]

PO = Precio de Observaciton

PRPE = Porcentaje Retornable de la Prima de Emision

La diferencia enire ¢f Valor de Referencia de Obscrvacion y ¢l
Precio de Observacion no podid lener un valor “superior™ o
“inferior” al Porcentaje “Mdaximo™ o “Minimo " de Observacion
calculado sobre el Precio de Observacion,

I4. Si el Valor de Referencia de Observacion [ ] del Titlo
Opcional *en la Fechy de Gbservacion™ o “en todus fas Fechas de
Observacion™ o “en alguna Fecha de Observacion™ segin se
defina para cada Seric ¢s “menor™ o “mayvor” o “"menor o igual "
0 “mavor o igual" segin se defina para cada Serie al Precio de

Observacion muftiplicado por el Factor i, la Emisora pagari:
{{PO x Factor i)+ {PRPE x Faclor i)]
Donde:

PO = Precio de Observacion
PRPE = Porcentaje Retomable de la Prima de Emision

15. Si ¢l Valor de Referencia de Observacion [ ] del Tiwlo
Opcional “en la Fecha de Observacion™ o “cn todus las Fechas du
Observacion™ o “en alguna Fecha de Observacion™ seghn se
defina para cada Serie es “menor™ 6 “maver” o “menor o ignal
o "mavor o igual” segun se defing para cada Serie al Precio de
Obsenvacion multiplicado por el Factor i v/ si ¢l Valor de
Referencia de Observacion [ ] del Titulo Opcional “en k1 Fecha de
Observacion™ o “en teefus fus Fechas de Observacion”™ o “en
algina Fecha de Observacion " segin se defina para cada Seric s
“menor” @ “mavor” o "menor o igual” o “mayor o igual” al
Precio de Observacion multiplicado por ¢l Factor “i™ septin se
defina para cada Sevie, 1a Emisora pagari:

[(PO x Factor i) + (PRPE x Factor i)]

Dondv:
PO = Precio de Observacion
PRPE = Porcentaje Retomable de Ia Prima de Emision

16. La Emisora pagani.
{N/n x PO x Factor i)

Donde:

N= Namero de Fechas de Observacion en Jas cuales ¢l Valor de
Referencia de Observacion del Tile Opeional s “nienor” o
“mavor” o “menor o fgual” o "mavor o igual ", segn se defina
para cada Serie, al Precio de Observacion multiplicado por cl
Factor ™™ vio “menor” o “mavor” o “menor o fgual ™ o "mavor o
igual ", seguin se defina para cada Serie, al Precio de Observacion
multiplicado por ¢} Factor »i™

n= nilsnero de Fechas de Observacion

PO = Precio de Observacion

Las descripeiones amteriores se podein repetic las veces que sea
necesario o ne usarse par describir los  Derechos de Pago
correspondientes a cada Serie,

Derechos de Ejercicio

En las Fechas de Ejercicio:

El Teaedoer del Titulo Opeional tendri, en su caso, ¢l derecho de
obtener en electivo, por pane de lo Emisom, en {a Fecha de

Liquidacion de Ejemcicio correspondiente, un monte caleulado
confonne a lo siguiente:



1. Si ¢l Valor de Relerencia de Ejercicio del Titulo Opcional, “on
lu” o “en ulguna™ segin se defina para cada Scrie Fecha de
Ejercicio ¢s menor” o mavor” o menor o igual o Cmavor o
fgwal” septn se defing para cada Seric al Precio de Ejercicio
multiplicado por el Factor =i, la Emisora pagar:

((VE - (PE x Factor 1)) x Factor 1) + {PE x Factor i) + (PRPE x
Factor 1)

Donde

VE = Valor de Referencia de Cjercicio

PE = Precio de Ejercicio

PRPE = Poicentaje Retormable de la Prima de Emision

La diferencia entre ¢ Valor de Relerencia de Tyuciviv y ol Precio
de Ejercicio no podri wener un volor “superior o Ciforior” al
Porcentaje “Mdxime™ o “Mirimo ™ de Ejercicio caleulido sobre ¢l
Precio de Ejercicio,

2. 8i el Valor de Referencia de Ejercicio del Tiwlo Opeional, “va
™ o Ven alguna” segtin se defina para cada Serie Fecha de
Ejercicio es “menor™ o “mavor™ o “menor o igual” 0 “nuyor o
igual " segun se defing para cada Seric al Precio de Ejercicio
muhiplicade por ¢l Factor =i” vo “menor™ o “mavor™ o “menor o
iptal " o “mavor o igual " al Precio de Fjercicio multpheado por el
Factor “i” segun se defina para cada Serie, la Emisora pagari:

{((VE - {PE x Factor 1)} x Factor i} + (PE x Factor i} + (PRPE x
Factor 1)

Donde

VE = Valor de Relerencia de Ejercicio

PE = Precio de Ejercicio

PRPE = Poscentaje Retomable du Ly Prima de Emision

La dilerencia entre ¢l Valor de Referencia de Ejercicio y el Precio
de Ejercicio no podrd tener un valor “supcrior o “inforior” al
Porcentaje “Mavime ™ o “Minimo ™ de Epavicio caloulado spbre ol
Precio de Ejerccio,

3. 51 ¢l Valor de Referencia de Ejercicio del Tiwlo Opuonal, “cn
fia™ 0 "cn alguna” segin se defing pure cada Scric Fecha de
Ejercicio es “meaor™ o “maver™ o “menor o igual " o Cniavor o
igteal ™ scgunt se defing para cada Seric al Precio de Ejercicio
multiplicado por ¢l Factor “i”, fa Emisora pagam!

[(PE x Factar iy = {(PRPE X Fautor )]

Donde:
PE = Precio de Ejercicio
PRPE = Porcentaje Retormabe de fa Prima e Emision

4. Si ol Valor de Referencia de Ejercicio del Titnlo Opeonal, “cor
la” o ‘en algwna” segin xe defina para cada Scric Fecha de
Ejercicio es "menor™ o “muvor” o “menor o fguel” o Cmavor o
fpual® comin s e po : Seede al Precio de Ejemicio
multiplicado por ¢l Factor *i” wo “menor™ o “mavor™ o “menor o
igteal 0 “mavor o igual " al Precio de Ejercicio multiplicado por ol
Factor ™" segun sc difina pava cada Serie, Ja Fyisom pagari

il comim se defing pars

e
]

[(PE x Factor i) + {PRPE x Factor i}]

Donde:

PE = Precio de Ejercicio

PRPE = Porcentaje Retomable de la Prink de Emision
5. La Emisor pagari

[{(PE x Factor i) + {PRPE x Factor )]

Donde;

=]
It

PE = Precio de Ejercicio
PRPE = Porcentaje Retomable de la Prima de Emision

6. 5i ol Valor de Relerencia de Ejercicio [ § del Titulo Opcional,
“en la” o Ven alguna” segin se defing pava cada Sevie Fecha de
Ejercicio es “menor” o “maver” e “menor o igual” o "mavor o
igual ™ segin se defing para cada Serie 9l Precio de Ejercicio
multiplicado por ¢l Factor =i, lkn Emisor pagari

((VE[] (PE x Fautor i) x Factor i) = {PE x Factor i} + (PRPE x
Factor i)

Dunde:

VE [ ] = Valor de Relerencia de Ejercicio [ ][ ]

PE = Picciv de Ejarcicio

PRPE = Porcentaje Retomable de s Prima de Emision

La dilerencia entre ¢} Valor de Referencia de Ejercicio [ ] y ol
Precio de Ejericio no podrt tener un valor “swperior’ o
“inferior” al Porcemtnje “Maximo™ o “Minmimo” dv Ejercicio
caleulado sobre ¢l Precio de Ejetcicio,

7. Si ¢l Valor de Referencia de Tjercicio { ] del Titslo Opeional,
“ertht o Cen alguna” segin se defing para cadi Serie Fecha de
Ejercivio es “menor™ o “mavor™ o “menor o iguwal” o “maver o
irnal” segin so defing parva cada Seric al Precio de Ejercicio
multiplicado por ¢l Factor “i* y:o si ¢l Valor de Referencia de
Ejercicio [ ] del Tiwlo Opewnal, “en fa™ o “en alguna ™ segim se
defing para cade Serie Fecha de Ejercicio es "menor™ o “mayor™
a “mensr o igeal” o Cnegvor v fgeal” al Preciv de Cjercicio
multiplicado por el Factor *i* svpin se dufing para cada Serie. la
Emisora pagard:

{IVE [ ] - ¢PE x Factor i}) x Factor i) + {PE ¢ Factor i) + (PRPF x
Factor i)

Donde

VE | | = Valor de Referencia de Ejercicio [ ][ ]

PE = Precio de Ejereicio

PRPE - Porcentyje Retormable de la Prima de Emisiin

La diferencia entre ¢l Vator de Referencia de Ejercicio [ | y ol
Precio de Ejercwwe no podrd tener un valor “superior” o
“inforior” al Porcentaje “Manime” o “Minime” de Ejecicio
calenlado sobre ¢l Precio de Ejercicio.

A5l Valor de Referencia de Epercicio [ ] del Titalo Opeional,
“en a0 Uen alguna” segun se defing para cada Sevie Fecha du
Ejercicio cs “menor™ o Vmavor” o “menor o ignel” o Mmavor o
iguad ™ segim s difing para cada Serie ab Precio de Ejercicio
multipheado por ¢l Factor “i™ o si ¢l Valor de Referencia de
Ejercicio [ ] del Titwlo Opeional, “en fa” 0 “en alquna ™ semim s¢
defina para coda Serie Fecha de Bjercicio os “menor™ o “mayer”
o “menor o foual” o Cmaver o dgual” al Precio de Ejericio
multiplicado por ¢l Factor i segim se defina para cadu Serie, Ia
Emizom pagari:

[(PE x Factor 1) + {PRPL x Fuctor 1}]

Donde
PE = Precio de Ejercicio
PRPE = Porcentaje Retomable de Iy Prima de Emision

9. 8i ¢l Valor de Referencia de Ejercicio [ ] del Tituto Opeional,
“en la " o Ten alguna . segiin se defina para cada Serie, Techa de
Ejercicio es “menor” o “maver” o “menor o ignal” o “maver o
ignal ™ segin se defing pare cada Serie al Precio de Ejercicio
multiplicado por ¢l Factor *i™, la Emisora pagar):

[{PE x Factor i) + (PRPC x Factor 1))



Donde:
PE = Precio de Ejercicio
PRPE = Porcentaje Retomable de la Prima de Emision

Las descripciones anteriores se podran repetir las veces que sea
necesario o no usarse para deseribir los Derechos de Ejercicio
correspondicntes a cada Seric.

BDerechos especiales

Aplicarin en Jos Derechos de Jos Tenedores segin se especifique
para cada Serie en o Aviso de Ofena comespondiente.

1. E! Titulo Opcional pagara ¢ “meximo " o “minimo " segtin 5o
defing para cadu Serie entre; Derechos de fos Tencdores definidos
en cada Seric

2. Si la suma de Bereches de los Tenedores obtenidos por ¢f Titulo
Opcional en las Fechas de Observacion son  “mavores” o
“menores” segin se dofing para cuda Seriv a;

[H{PE x Factor i) + (PRPE x Factor i)]

Ly Emisora pagard ¢l resultade que cormresponda de aplicar la
siguiente ornula:

[(PE x Factor i) + (PRPE x Factor 1)]

Dond:
PE = Precio de Ejercicio
PRPE = Porcentaye Retomable de la Prima de Emision

Luas descripciones anteriores se podrin repetir las veces que sea
necesanio o 1o wsarse pam describir los Derechos de tos Tenedores
correspondientes o cada Serie.

Derechos de Ejereicio con Valor Intrinscco
[. Existe Valor Intrinseco

Cuando en la Fecha o Fechas de Ejercicio exista Valor Intninseco,
el Tenedor del Titulo Opeional, tendr dnicamente ef derecho de
obtener cn efective, por parte de la Emisora, un monto calculado,
sepun sex aplicable pam cada Sene, conlorme a los siguientes
NCIS0s:

1. Mientras e Valor de Referencia de Ejercicio del Tiwlo Opceional
seit “menor” o “igual o menor” segim se defing para cada Serie al
Precio de Ejercicio multiplicado por el Factor *”, la Emisora
realizard un page cn cfectivo igual al resultado de multiplicar ¢l
Multiplicador i” por ¢l Valor [ntrinseco del Titulo Opcional, de la
Serie correspondiente, mis ¢ resultado de multiplicar ¢l Precio de
Ejercicio por ¢l Factor i, mas ¢l Porcentge Retomable de ln
Prima de Emision. El Valor Intrinseco no podra tener un valor
superior al Porceataje Miximo del Valor Intrinseco calculado
sobre ¢l Precio de Ejercicio.

2. Mientras ¢ Valor de Referencia de Ejercicio det Titulo Opeional
sea “mavor” o “igual o mavor" scgun se defina para cada Serie al
Precio de Ejercicio multiplicado por ¢l Factor *1”, la Emison
realizard un pago en efxtivo igual al resultado de muliiplicar cl
Multiplicador v por el Valor Intrinseco del Titlo Opeional, de la
Seric correspondicate, mis ¢l resultado de multiplicar ¢l Precio de
Ejercicio por ¢l Factor “i*, mis ¢l Porcentaje Retornable de la
Prima de Emision, El Valor Intrinseco no podrd tener un valor
supenior ol Porcentaje Maximo del Valor Intrinseco  caleulivlo
sobre ¢l Precio de Ejercicio.

1. No existe Valor Intrinseco

Cuando en ln Fecha o Fechas de Ejercicio no exista Valor
Intrinseco, ¢l Tenedor del Tiwlo Opeional, tendrd Gnicamente el
derecho de obtener en efeclivo, por parte de Ta Emisors, un monto
calculado, segun sea aplicable pars cada Sene, aplicables conforme
a los siguientes incisos:

1. Mieatras ¢l Valor de Referencia de Ejercicio del Titulo Opcional
sea “mavor” o “ignal o mavor” segin se defing para cadu Sevie ol
Precio de Ejercicio muluplicado por el Factor 1", la Enmsor
realizar un pago en electivo igual al Porcentaje Retormable de 1a
Prima de Emision méds ol resuliado de multiplicar ¢! Precio de
Ejercicio por el Factor ™i™.

2. Micntras el Valor de Referencia de Ejeteicio del Titulo Opcional
sea “menor” o “ignal o menor” segen se defing para cada Serie al
Precio de Ejercicio muliiplicado por ¢l Factor ~i™, la Emisora
realizard un pago en efectivo igual a (2) la suma del Porcentaje
Retormable de la Prima de Emisidn y ¢l resultado de multiphear el
Multiplicador “i" por el resultado de (b) dividir la diferencia del
Valor de Referencia de Ejercicio y ¢l Precio de Ejericio
multiplicado por ¢l Factor =i”; cntre ¢l Preio de Ejericio
muluplicado por el Foctor i, mas (¢) el resultado de multiplicar ol
Precio de Ejercicio por ¢l Factor i

3. Mientras el Valor de Referencia de Ejercicio ded Titulo Opeional
sea “menor” o el o menor” segim se defina para cadu Serie al
Precio de Ejercicio multiplcado por el Factor ™1™, la Emisora
realizar un pago en clectivo igual al Porcentaje Retomable de 1z
Prima de Emision mds el resultado de multiplicar ¢l Precio de
Ejercicio por ¢f Factor “i™.

4. Mientms el Valor de Refierencia de Ejercicio del Titulo Opeional
sea “mavor” o “igual o maver™ scgim se dofing para cada Serie al
Precio de Ejercicio multiplicado por ¢l Factor »i™, h Ewmisor
realizant un pago on efectivo igual a (a} la suma del Porcentaje
Retornable de Ia Prima de Emision y el resultado de muliiplicar el
Multiplicador i por ¢l resultado de (b) dividir la diferencia del
Precio de Ejercicio multiplicado por ¢l Factor i y ¢ Valor de
Referencia de Ejercicio entre ¢l Precio de Ejercicio multiplicado
pot el Factor 1", mas (¢) el resultade de multiphicar el Precio de
Ejercicio por ¢l Factor =i

a) La incomporcion de las awxlalidades descritas en la presente
Actit de Emision no requerind de la amtorizacion de la Asamblea de
Tenedores, siempre v cuando no se afecten adversamente los
derechos de los Tenedores de Jas Series vigentes

b) La cantidad minima de Titulos Opcionales que los Tenedores de
tos Titulos Opeionales podrin gjercer es de un Lote.

¢} Una vez que los Tenedores de los Titulos Opeionales instruyan
al intermediario financicro que actie por su cucnta que gjerz los
derechos  que  confieren  los  Tiwlos  Opeionales, vy dicho
intermediario financiero lo notifique a Indeval ¥ a la Bolsa, la
instruccion de los Tenedores de tos Titulos Opcionales se
considerard  irrevocable v no  podrt  modificarse 1ol o
parcialmente.

d) La Emisora podr incluir Derechos de los Tenedores adicionales
a los establecidos en la presente Acta de Emision, mismos que se
divulgarin en ¢l Prospecto, en ¢l Aviso de Olerta, en el Aviso con
Fines Informativos y'o en ¢l Aviso de Colocacion correspondicnte
o ¢n cualguier documento de difusion que autenice kb Comision
Los Derechos de los Tenedores correspondientes a cada una de las
Series, se darin a conocer en el Aviso de Oferta, en el Aviso con
Fines Informativos y/o en ¢l Aviso de Colocacion correspondicnte
y ¢n ¢l Titulo correspondiente a la Serie de que se e

DECIMA SEGUNDA. Eigricio e Derechos Compomnatives y

Patrimoniales,



Los Titulos Opeionales no otorgan derechos comportivos de
propicdad o patrimeniales sobre los Activos Subyacentes. La
Emisora no estard obligada a gercer los derechos patrimoniales o
comorativos que confieren los Activos Subyacentes que haya
adquirido para tines de coberur y no tendrd responsabilidad
alpuma respecto de la Forma en que los gjesza o deje de hacerlo,

No obhstante o anterior, los ajustes téenicos a los Tilos
Opciomales por pagoe de dividendos en acciones, suseripeion, canje
de tiwles, split, split inverso, reembolso, escision, lusion, asf como
pot la cowpr y suscripeion reciproca de aceivnes o por cualyuier
otre derecho que no esté considerade en la presente Acta de
Enusion, se eleciuarin conforme a los procedimientos que la Bolsa
establezen o por los aplicables en ¢ Murcado de Origen.

DECIMA TERCERA. Eventos Extmordinarios,

a) En caso de que ocurm un Evento Extrmordinario, ¢l Emisor,
sujeto i o establecido en la presente cliusula, solicitard a la Bolsa
(von copia al Representante Coman) La suspensitn de la cotizacion
de los Titulos Opeionales en Crreulacion de la Serie de que se trate,
La Emisora tendrd derecho a decretar la cancelacion de los Titlos
Opcionales en caso de que el Evento Extraordinario de gue sc trate
subsista por mds de cinco Dias Habiles En caso de que Ta Emisora
no haya  cancelado los Titlos  Opeiomales y el Evento
Extriordinuno deja de exisur, Iz Fmisor podri solicitar a la Bolsa
{con copia al Representante Comun) Ja reanudacion de o
cotizacion de los Tillos Opeionales en Circulacion de b Seric de
que se trate.

b) Por Evento Extraordimano, se entendent (i) ¢l hecho de que
dejen de existir, se cancele 0 suspenda la cotizacion en el Mercado
de Origen de los  Activos  Subyacentes  que  representen
individualnente o en su conjunto mas del 30% tireinia por ciento)
del valor de mercado de Jos Activos Subyacentes; (i) ¢l hecho de
que dejen de existir, se cancele o suspenda la cotizacién en el
Mereado  de Orgen  de  las  aeciones  que  sepresenten
individualmente o en sy conjunto mas del 30% (treinta por cicnto)
dei valor de mercado del Indice en caso de que los Activos
Subyacentes sean indices de precies accionarios; (i) en caso de
que les emizores de los Activos Subyacentes dejen de proporcionar
al publico informacion de los Aclivos Subyacentes; o (iv) en caso
yue los Activos Subyacentes dejen de estar listados en los Sistemas
Intermacionales de Cotizaciones, ¢n caso de gue se encuentien
hstados en cicho sistema

L Bo se consideran Eventos Eximordmanos by suspension de la
cotizacion de los Activos Subyacentes, segun sea el easo, que lleve
a citho ¢l Mercado de Ongen, derivado de movimientos en sus
precios en un mismo Dia Habil que excedan los limites pesmitidos
por dicho Mercado de Origen.

d) De darse un Evento Exirtordinanio, los Tenetdores de los Tinelos
Opaienales no podrin gercer los derechos que otorgan los Titulos
Opcionales en tanto subsista 1al Evento Extraonlinario.

¢} En caso de que ol Mercado de Origen sustituya o modifique
sustancialmente la metodologia de cdlenlo del Activo Subyacente,
se utilizam el método o Activo Subyaceme sustituto que al electo
detennine ol Mercado de Origen de que se tate y gue se asemeje
en mayor medida al Activo Subyacente. En caso de que 1a Emisorn
mantengza Titulos Opcionales en Cireulacion con ¢l Activo
Subyacente afectado, deberd de comunicar la sustitucion o
modificacion de dicha metodologia a los Tetedores de los Titulos
Opcionales, al Representante Comun, a la Bolsa y a la CNDV,
confortiie a lo previsto en ls Clausula Séptima de fa presente Acta
de Emisiin

f) En caso de que un Evemto Extrmordinario resulie en |a
cancelacion de Tiwlos Opcionales, la Emisor comunicard a tos
Tenedores, a través de la Bolsa y de un periddico de circulacion

nacional. los Titwlos Opeionales que hayan sido afectados por el
Evento Extraordinanio. Dicha notificacion incluiri también cl
manto que seri pagadero a los Tenedores de los Titulos Opeionales
¥ la fecha cn la que se oraalizas dicho pago. El papo serd cf
equivilente a los Derechos de los Teaedores, segin comresponda,
cadeulados de buena fe ¢! Dia Hibil previo al que ocurm el Evento
Extrmordinario por la Emisori de conformidad con el dltimo precio
mid-market publicado Je los Actives Subyacentes en ¢l Mereado
de Origen antes de que se dicrn ¢ Evento Extroondingrio.
Asimismo, se tendrd que dor aviso @ Indoval {con copia al
Representante Comiin), por escrito ¢ a través de los medios que
¢s1a determine con al menos 6 (seis) Dias Habiles de anticipacion a
la fecha en que se cancelen los Titulos Qpeionales, con Tos datos
sefiakaidos en este pamafo y describicndo cualquier ajuste que
pudiera presentarse par fa liquidacion de tos Titlos Opeionales,

DECIMA CUARTA. Coberlur y Noma de Liguides Aprepada
o, ¢n su caso Plan de Reguerisnientos de Efectivo.

Durante ¢f Plaze de Vigencia de ln Emision, la Emisora mantendri
una cobertura respecto de cada Serie y cumnplisd con la norma de
liquidez agregada. de conformidad con o siguicnte:

Para ¢l computo del consumo de capital de fa Emision de los
Titulos Opcienales ¥ la cobertura con |a que ki Emisors operard, se
observardn  las reglas  de  copitalizacion, mantenimicnte e
coberturas y normas de liquidez de conformidad con lo dispucstr
en las Disposiciones de Cardcter General Aplicables a las
Instituciones de Crédito publicadas en ¢l Diario Oficial de la
Federacion el 2 de diciembre de 2005, sepin  sus
modificaciones, vy las demis disposiciones aplicables a las
instituciones de banca maluple.

Ia eoberum e un portafolio de Tiwlos Opcicnales se realiza
mediante ¢l balanceo constants del portaloliv réplica; es decir, 1)
lomande posicion contraria en denvados que repliquen tdos los
riesaos (delia. vega, semma, ete ) penerados por el Titule Opeional
vio ) a mavés de b eohenura dela (ol hedge) del Tiugdo
Opcronad. Lsto aimplica caleular la della del mismo y cubrirly
dizriamente mediante la compra venta del Active Subyacenic; csta
coberura delta se hace dentio de los linntes intemos autorizados
para, asi dar un espacio para la gestion de la gamma (combios ¢n la
delta confonme se mueve ¢l activo subyacente),

El riespo de vega (resgo a cambios en La volatilidad del mercado)
s¢ cubre con instrumentos detivados sobre ¢l mismo active
subyacente o sobre un setivo comelacionado: de tal forma que los
cambios e¢n ¢! precio del Titulo Opeional debidos a los
movimientos ¢n wolatilidsd  se vean compensados, cn buena
medida, por cambios en ¢l precio del instrumento derivado de
cobertura. Lo coberntum e T vea, a través de un mstrumento
denvado simultineamente cubre la gamma del Titulo Opcional,

El riesgo de sa de interds de os Titulos Opeionales emitidos se
cubre o travds de instrumentos sensibles a los movimientos de
tasas, Je tal fornw que s cantbivs en precio del Tiio Opeiomi
debidos a los cambios en 1ns asas de interds se vean compensados
por los cambios en precio de Jos instrumentos de cobertum
sensibles @ las (sas. Eslos instrumentos de cobertum pueden ser
bonos (con o sin cupon) o derivados de tasas,

La gestidn dindmica de un portalolio de Titulos Opcionales se
realizs analizando las sensibilidades delts 8™ (subyacente), verza
v (volatilidad), gamma <17, cen el objetivo de que los ricszos
asociados se encuentren dentio de las reglas establecidas para la
Emisom

La delta muestra ¢l nimero de activos que os  necesario
comprar vender para hacer una cobertum dinimica del ponafolio.
Y 1 vepa determina la sensibilidad del portafolio o movimicatos
en la volatilidad. Considerando la della y la vega se hace una



gestion gamma, buscando minimizar ¢l impacto at portafolio por
vanaciones ¢n los factores de mercado. La delta de la coberiury
deberd newmhizarse al ciemre ded dia, la exposicion total de los
Titulos Opcionales vigentes que se emitan,

La Emisora mantendrid ¢l capital requerido en relacion con los
riespos incumidos por su operacion y coberturay de la Emision de
Titwlos Opcionales de contormidad con o dispuesto en los
Disposicioncs  de  Caricter General  Aplicables o las
Instituciones de Crédito publicadas en ¢l Diario Oficial de la
Federacion ¢l 2 de  diciembre de 2005y las  demis
disposiciones aplicables o las instituciones de banca miltiple

Lia Emisora no adquinnt ni directa ni indirectamente Acciones o
Acciones del SIC de entidades financieras del mismo  grupo
empresarial, de otras  entidades  financieras y  de  centidades
financieras def exterior, de confomidad con lo establecido en los
articulos 27, 89 y 215 de fa Ley para Regular las Agrupaciones
Financicras, la Ley de Instituciones de Crédite y LMV,
respectivamente.  Asimismo,  en el caso de las Series con
liquidacion en especie, la Emisora no utilizar  Acciones o
Accioncs del SIC de entidades financieras del mismo  grupo
empresarial pam liguidar dichas Series.

Los activos subyacentes que represeaten el capital sociul de
entidades financieras, no son propicdad y ne podrin ser adgquiridos
per la Emisora de conformidad con el articulo 27 de la Ley para
Repular a las Agrupaciones Financicras y de conformidad con el
articulo 8% de la Ley de Instituciones de Crédito,

DECIMA QUINTA. Mecnica de Derechos de Pago, Derechos de
Ejercicio y Liquidacion.

a} En cada Fecha de Observacion ¢ inlermediano Tinancicro que
actite por cuenta del Tenedor estar obligado a la retribucion en la
Fecha de Derecho, en su caso, de los Derechos de Pago
correspondicites, sin que esto signifique of ¢jercicio de los Titulos
Opcionales,

by En caso de que en alguna Fecha de Ejercicio los Titulos
Opcionales tengan un monto caleulado positivo, ¢ intennedianio
financicro que actie por cuenta del Tenedor estand obligado al
gjerecicio de los Derechos de Ejercicio que conficren los mistmos,
sin que s¢ requiers Ja instiuceion por pare de los Tenedores de los
Titulos Opcionales. En uste supucsto, ¢l intermediario financicro
correspondicnte no podrd cobrar comision alguna por ol jereicio
de los Derechos que otorgan los Titulos Opcionales a sus
Tenedores.

¢) En ¢ caso de que los Titulos Opcionales otorguen Dercchos de
Ejercicio con Valor Intrinseco vy posean un Valor Intrinseco
positivo en la Fecha o Fechas de Ejercicio, ¢f intermediario
financiero que actie por cuenta del Tenedor estard obligado at
gjercicio de los Derechios que contieren los mismos, sin que se
requicrt la instruccion por parte de los Tenedores de los Titulos
Opcionales.  En  este supuesto, ¢ intennedianio  financiero
comespondiente no podrd cobrar comision alguna por el ejercicio
de los derechos que otorgan los Tiwlos Opcionales a sus
Tenedores,

d) Las retribuciones por Derechos de los Tenedores que confieren
los Titulos Opcionales, segun fa Serie de que se trae, podrin
hocerse unicamente en Ja Fecha o Fechas de Derechos yio Fecha o
Fechas de Liguidacion de Ejercicio, sicmpre que no exista un
Evento Eximordinario. Cuando por caso forwito o de Tuerza
mayor, ¢l ultimo Dia Habil del Plazo de Vigencia de la Sene dejarn
de ser un Dia Habil, los derechos de los Tenedores de los Titulos
Opcionales deberdn gjercerse ¢l Dia Hibil inmediato siguiente.

¢) En la Fecha o Fechas de Observacion y'o Fecha o Fechas de
Ejercicio, ¢l Representante Comiuin determinard y notificara a la

Emisora, al Indeval y a la CNBY por escrito ¢ por los medios que
dstas determinen ¢l saldo tolal de las retnbuciones de los Tilos
Opcionales correspondientes en 1al Fechn de Observacion o Fechi
de Ejercicio

N El Dia Hibil que se determine como Fecha de Derechos o Fecha
de Liguidacion de Ejercicio, pusterior 3 la Fecha o Fechas de
Observacion yio Fecha o Fechas de Ejercicio de los Titulos
Opcionales, se liquidarin las  retribuciones de  los  Tiwlos
Opcionales en cfectivo conforme a lo siguiente;

[) Indeval realizar ¢l traspaso de los Titulos Opcionales de la Sene
cormespondiente de las cuentas det o los intermedianos {mancieros
que actden por cuenia de los Tenedores de los Titulos Opcionales,
a la cuenta de Ja Emisora con Indeval, y

) La Emisora deberd entregar al Indeval, el importe de los
Derechos de los Tenedores de los Titulos Opcionales ¢l dia que
tales recursos deban pagarse o realizarse la liquidacion, quicn lo
acreditard a ln cuenta de los respectivos intermediarios financicros
que tengan posicion de los Titulos Opcionales y uctien por cuenta
de los Tenedores de los Titulos Opcionales, las gue @ su vez lo
acreditarin ¢n la cuenta del respectivo Tenedor de Jos Titulos
Opcionales por of que actaen.

£} La gjecucion de los Derechos de los Tenedores que otorgan los
Titulos Opcionales se Hevami a cabo fuera de Bolsa y sc
considerard realizada en ésta, sivimpre que sea registrada y dada a
conoger al pablico conforme a lo previste en ¢l Reglamento
Intecior de la Bolsa.

Indeval realizard las actividades gue se sefalan cn la presente
cliusula, en los témminos que se establecen en el reglamento y
matnuales opertivos aplicables a dicha institucion pam ¢l depasito
de valores.

DECIMA SEXTA. Desigoacion del_Intesmediatio Colocador de
los Titulos Opcionales.

Actuard como Intermediano Colocador en la Emision de Titulos
Opcionales, la socicdad denominada Casa de Bolsa BBVA
Bancomer, 5.A, de C.V., Grupo Financicro BBVA Banconer,
quien tendrd todos los derechos y obligaciones que Tas leyes,
circulares y reglamentos establezean al respecto.

DECIMA SEPTIMA. Desipnacion del Representante Coman,

Actuari como representante comun de los Tenedores de Titulos
Opcionales, Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo
Financicro la que por conducto de su apoderado, Juan Manuel Lam
Escobar, declara que comparcce a fa finma de csta Acta de Emision
para aceptar ¢l cargo de representante comun de los Tenedores de
los Titules Opcionales y los derechos y obligaciones que dicho
cargo contieren,

DECIMA OCTAVA. Atrihuciones del Representante Coman.

El Representante Comin tendr los derechos y obligaciones que se
contemplan ¢n la Ley Genera! de Titulos y Operaciones de Crédito
(en ko gue resulte aplicable), en la LMV, asi como en la presente
Acta de Emision. Para tode aquello no expresamente previsto en
esta Acta de Enusion o en el Titulo correspondiente a la Senie de
que se trate, ¢l Representante Comiin actuard de conformidad con
las instrucciones de la asamblea de Tencdores de los Tilulos
Opcionales de conformidad con lo establecido en lu Cliusula
Décima Novena de 1a presente Acta de Emision

a) El Representante Comin tendrd las faculiades y obligaciones
siguicntes;

1) Suscribir la presente Acta de Emision y ef Titule de cada vna de



las Series;

1) Ejercer todas las acciones o derechos que al conjunto de los
Tenedores de los Titulos Opcionales corresponda, asi como Jas que
reguicra el desempeito de sus funciones y deberes y Gecutar los
iclos conservalonios que estime convenientes cn defensa de los
intereses de los Tenedores de los Titwlos Opeionales;

111) Convocar y presidir las asambleas de Tenedores de los Titulos
Opcienales y gjecutar sus resoluciones o convoear 2 asamblens de
Tenedores de los Titulos Opeionales a peticion de la Emsors;

1¥) Requenir a la Emisora ¢l cumplimiento de sus obligaciones
conforme a la presente Acta de Emision y ol Titulo
cormespondiente i cada Seriv,

V) Ejecutar as geciones, previstas a su cargo, descritas en la
clavsula Décima Quinta de la presente Acta de Emision;

VI) Ejecutar aquellas otras funciones v obligaciones que se
desprendan de Ly presente Acta de Emusion, del  Titulo
comespondiente a cada Serie, o que se sefalen en la LMV y demas
legistacion aplicable, en relacion con el cargo del Representante
Comin;

VI Notificar a la Emisora la eleccion de los Tenedores en caso de
que ostos ultimos deseen hacer uso de los Derechios de los
Tenedores a que se reficre la Clausula Décima Primera de la
presente Acta de Emision; y

VI En generl, llevar a cabo los setos que sean pecesanos i {in
de salvaguardar los derechos de Jos Tenedores de los Titulos
Opcionales,

El Representante Comin deberd verificar, o traves de la
informacion que se le hubiera proporcionado para tales fines, ol
cumplimiento en tiempo v forma por parte de la Fmisom de las
obligaciones establecidas a su cango en la presente Acta de
Enusion v of Tnuko de cada Sere {excepto de las obligaciones de
indole comable, fiscal, Bboral y adminismtiva de la Emisom
previstas en dichos documentos que no inctdan directamente en ol
pago de los Titulos Opcionales).

Pare efectos de cumplir con lo antenor, o Representante Conn
tendriy el derecho_de_solicitar_a_la Emisora, 2 sus_ auditores
extemos, asesores legales o a cualguier persona - gue - preste
servictos @ la Emesory en relacion con los Tialos Opconales.- ke
mfonnacion y documentacion que sea negesana par verilicar ¢l
cumphmienio de las oblipaciones a que s¢ reficre ¢ pamlo
anterior. Al respecto, Ia Emisora estard obligada a entregar dicha
infonmacion y & requeris a sus auditores extermos, asesores legales
o lerceros  gue  proporcionen ol - Representante Comun a
informacion en los plazos que éste solicite para ef cumplimiento de
sus tunciones, en ¢l entendido que ¢l Representante Coman podri
hacer dicha informacion del conocimiento de fos Tenedores sin que
tal revelacion se comsiderc  gque  infringe  oblizacion do
conflidencialidad alguna y en ¢ entendido, ademas, gue los
Tenedores estarin obligados a waar dicha informacidn de manem
confidencial y a guardar {a debida reserva respecto de Ly misma. El
Represeatante Comin podrd realizar visias o revisiones a la
Emisom y a las personas seiialadas en este patralo, una vez al afio,
o en cualquier otro momento gue bo considere necesario, siempre y
cuando dichas visitas se realicen en horas y Dias Habiles y sin
interferir con las actividades del negocio de Ta Emisora, Para cllo,
notificari por cserite a la Emisor o a [a persona que comesponda,
a través de ln Emisora. de las visitas o revisiones, con al menos 3
(tres) Dins Habibes de anticipacion, salvo casos de urgencia, en los
que la notificacion deberd reatizarse con por lo menos 2 {dos) Dias
Habiles de anticipacion a la fecha en que se desee llevar a cabo la
visita o revision correspondicnte.

En caso que el Representante Comin no reciba la informacion
solicitada y en los tiempos senalados en el pamlo inmedisio
anterior, o que tenga conocimiento de cualguier incumplimicnto de
las obligaciones cstablecidas en la presente Acta de Emision, cn
cualquiera de los Titwlos que se emitan de s Series (en el
entendide que la presente Acta de Emision y los Titlos
correspondientes representan los documentos base de la emision),
debert solicitar inmedistamente o Ja Emisora que se haga del
conocimicnte del publico, a través de un evento relevante, dicho
incumplimiento. Lo anterfor, en of entendido de que en caso que la
Emisora omita divulgar ¢l evento relevante de que se trate, dentro
de los 2 (dos) Dias Habiles siguientes o Ty notificacion realizada
por ¢l Representiante Comtin, ¢ste tendra la obligacion de publicar
dicho evente relevante en forma inmediata, sin que tal revelacion
se constdere que infringe obligacion de confidencialidad alpuny y
stn peguicio de la facutiad del Representante Comin de hacer del
conocimiento del publico  inversionista,  cualesquier
incumplimientos  y'o  retardos  en ol cumplimienio de oy
obligaciones, que per cualguicr medio se haga del conocimicnio
del Representante Comiin,

Para dar cumplimicnto a todo o anterior, ki asomblea de Tenedores
podrt ordenar al Representante Coman, o ¢l propio Representante
Comun tendrd ¢l derecho de solienar o dicho érgano, la
contrtacion, a cargo de la Emiser o en caso de incumplimicnto
de esta altima a tal obligacion. con cargo a los Tenedores, de
cualyuier tervero espeeialista en ks materia de gque se ate, que
razonablemene considere necesane o conveniente, par que le
auxilic en ¢l cumplitniento de sus obligaciones de revision
establecidas en el Tilo respectivo, en ki presente Acta de Emtision
v en b legislacion aplicable, sujeto a las responsabilidades que
estubleseca lu propua asambica de Tenedores al respecto v, en
conseeuencia, podid contiar, actuar y'o absienerse actuar con base
en Ins reterminaeiones que lleven a cabo tales especialistas, segin
lo detennine la asamblea de Tencdores, En caso que b asamblea
de Tenedores no apruebe dicha contrtacion, el Representante
Comun solamente respondert de s actividades que e son
dircetamente impurables en iérminos del Titulo respectiva, de Ia
presente Acta de Emision y de las disposiciones fegales aplicables,
Lo antwerior ¢n ¢ entendido que, s la asamblea de Tenedores
autonizy kv comrptacion de dichos teicems pero no se proporcionzn
al Representante Comiin los recursos sulicientes pata tales electos,
se estard a lo dispuesto por ¢l anticulo 281 del Codigo de Comercio
usi como a lo estabiecido en el anticulo 2577 del Codigo Civil para
la Ciudad de México y sus cotrelatives de los Codipos Civiles de
lns demids entidades federativas de México y en-¢l Cidigo Civil
tederal con relacion a su caracter de mandiatano, en el entendido
que ¢l Representante Comun no estard obligado a anticipar las
cantidades  necesanas paa o contmtacion de dichos  ereeros
espeeiilistas y no sent responsable bajo ninguna citrcunstancia en el
retraso de st contratacton y o por falta de recursos para Tevar a
cabo dicha contmtacion y'o porque ne le scan propercionados, en
su casa, por fos [enedores.

b} El Represemante Comin podrd ser removide o susttwido por
acuerde de la asambles de Tenaliies de loy Tiluies Opcionales
conforine a lo establecido en lo Clivsula Décima Novena de la
presente Acts de Emision, en ol entendido que dicha remociin solo
tendri clectos a pantir de la fecha en que un reprosentante coman
sucesor haya side designado, haya aceptado o cargo v haya
tomado pesesion del mismo.

¢) El Representante Comin solo podrd renunciar a su carge p
causas graves que calificord ¢l juez de pnimera instancia que
corresponda al domicilio de kb Emisvs y en esle supuesto, sepuini
desempeiiindose en ¢l cargo hasta que a asamblea de Tenedores
du los Titulos Opcionales designe it su sustitute.

d) El Representante Comin concluint sus funciones en Iy fecha en
gue todos los Fitulos Opcionasles sean pagados en su totalidad
(incluyendo, para estos efictos, los intereses devengados v na



pagados y las demas cantidades pagaderas conlorme a los mismos,
si hubiera alguna). .

¢} El Representante Comun ea ningdn momento estard obligado a
erogar ntngun lipo de gasto v honorario o cantidad alguna o cargo
de su patrimonio para fevar a cabo cualesquiera nctos, {acubtades ¥
obligaciones que le comesponden por vinud de su encargo,
debiendo cubrirse estos por la Emisora,

f} El Representante Comen deberi rendir cuentas del desempeiio
de sus funciones, cuando le scan solicitadas por la asamblea de
Tenedores o al momento de concluir su encargo.

g} Todos ¥ cada une de los nctos que Heve a cabo ¢l Representante
Comiin, cn nombre o por cuenta de los Tenedores, en los términos
de fa presente Acta de Emision, cualquicra de los Titulos o de la
legislacion aplicable, scrin obligatonos para y se considerarin
como aceptados por los Tenedores.

DECIMA NOVENA. Asambleas de Tenedores de Titulos
Opcionales.

a) La asamblea penerl de Tenedores de los Titulos Opcionales
representard af conjunto de Tenedores de los Titulos Opeionales de
Ia totalidad de las Series en circulacion, y sus decisiones, serin
viilidas respecto de todos Jos Tenedores de los Titulos Opeionales,
uun de los ausentes y disidentes, No obstante lo anterior, siempre
que se trate de asuntos relacionados gnicamente con una Serie de
Tiwlos Opcicnales en particular, los mismos s¢ resolverin por
conducto de una asambley especial de Tenedores de Titulos
Opcionales de Ta Serie de gue se trate, sin que sea necesario que la
asamblea general resuelva al respecto. Tratandose de las asambleas
especiales  de Tenedores  de los  Titdos  Opcionales
comrespondientes @ una sola Serie, el quorum de instalacion y
volacion aqui previsto, v Jos porcentajes de tenencia para solicitar
su convocatoria, se computarin unicamente respecto de la totalidad
de los Titulos Opeionales que integran la Serie en cuestion, sin que
sea necesario que una asamblea general de Tenedores resuclva al
respecto.

b) Las asambleas de los Tenedores de los Titulos Opeionales se
celebrarin en ¢l domicilio del Representante Coman, o a falta o
imposibilidad para ¢llo, en el lugar que se sefiale para tal cfecto en
Ta convocatoria respectiva, en la Ciudad de México,

¢} Los Tenedores de los Titulos Opeionales que, en lo individual o
conjuntamente poscan ¢l 10% (dicz por ciento) de los Tilos
Opeionales en Circulacion o de la Serie de que se trate, en su caso,
podrin pedie al Representante Coimiin que convoque o Ta asamblea
de Tenedores de los Tilos Opcionales, especificande en su
peticion los puntos que cn la asamblea deberin tratarse. El
Representante Comin deberd expedir [a convocatoria pam que la
asamblea de Tenedores se retna dentro del témnino de un mes
contado o pattir de la lecha en gue reciba la soliciud. S el
Representante Comiin no cumpliere con esta obligacion, ¢l juez de
primera instancia del domicilio de la Emisora, a peticidn de los
Tenedores de Jos Titulos Opcionales solicitantes, deberd expedir la
convocitoriy para ln reunion de la asamblea,

d) La convocatoria para las asambleas de los Tenedores de los
Titulos Opcionales se publicard una vez, por lo menos, en
cualguiera de los periddicos de amplia circulacion a nivel nacional,
con cuando menos 10 (diez} dias naterales de anticipacion a la
fecha en que la asamblea deba revnirse; dicha convocatoria incluird
la fecha, lugar, hora, orden del din y deberd estar debidamente
flinnada. En la convocatoria se expresarin los puntos que en la
asamblea deherin tralarse

¢} Las asambleas de Tenedores serin convocadas, se instalarin,
deliberarin, y tomarin resoluciones con arreglo a lo siguiente;

1) Para gue la asamblea de Tenedores de los Tiwlos Opeienales se
considere legalmente instalada, en virtud de primera convocatoria,
deberiin estar representados en ella, por lo menos, la mitad mas uno
de Tos Tiwlos Opcionales en Circalacion con dercchio a volo o, en
su caso, de los Titlos Opcionales en circulscion con derecho a
voto de la Serte que se trate, y sus decistones seran vahdas, salvo
en los casos previstos en el pamafo [ siguiente, cuando scan
aprobadas por mayoria de votos de los presentes.

11} Si Ta asamblea de Tenedores de los Titulos Opcionates se redne
en virtud de sepunda o uherior convocatora, se considerara
legalmente instalada con cualquicra gue sea o ndinero de Tiulos
Opcionales presentes en La asamblea, y sus decisiones serin vilidas
cusndo seun aprobadas por mayoriz de votos de los Titalos
Opcionalues presentes

Il) Se requericd gue estén presentes en [a asamblea, cvando
menos, aguellos Tenedores que en lo individual ¢ conjuntamente
posean ¢l 75% (setenla y cinco por ciento} de los Titulos
Opcionales en Circulacion con derecho a voto o, en st caso, de los
Titulos Opeienales en circulacidén con derecho a volo de la Serie
que se trate, sicmpre que se trate de primera convocatoria y sus
decistones seran validas cuando sean aprobadas por, al menos, Je
mitad mas uno de los votos computables en ka asamblea, en los
siguicntes casos:

(1) Cuando se trate de revocar la designacion del Represemtame
Comun o nombrar a cualquier otro representante comun; en ¢l
entendido que este asunto Gnicamente se podrd resolver e una
asamblea general de Tenedores y la sustitucion del Representante
Comuin serd aplicable par la totalidad de las Series en circulacion,

(11} Cuando se 1rate de consentir u olorgar promogas o esperas al
Emisor; y

(i) Cuando se trte de realizar cualquier modificacion a fos
ténminos de la presente Acta de Fmision o a cualquier Titulo, salvo
por lo dispuesto en el punto ) de esta Clausula.

IV) Para concumir a las asambleas de Tenedores, se aplicar lo
previsto en el anticulo 290 y demds aplicables de la LMV, Los
Tenedores  de los  Titulos  Opcionales  deberan  entregar  al
Representante Comiin las constancias de depdsito que expida
Indeval y el listado de tiwlares que al efecto expida ol
intermediario financiero correspondiente, de ser ¢l caso, respecto
de los Titulos Opcionales de las cuales son titulares, pot lo menos
¢l Dia Habil amerior a la fecha en que la asamblea de Tenedores de
Titulos Opcicnales deba celebrarse, Los Tencdores podrin hacerse
representar en la asamblea por apoderado, acreditado con cana
poder firmada ante dos testigos o por cualgquier otro medio
auterizade por la legislacion aplicable;

V} En ningin caso podrdn ser representados ea la asamblea ni se
tomarin en cuenta, para ¢l computo de instalacion o votacion de
las asambleas, los Tiwlos Opcionales que, en su caso, no hayan
sido puestos en circulacion o que hayan sido adquindos por la
Emisora,

V1) Los Tenedores que, en o individual o en su comunto tengan
25% (veinticinco por ciento) o mds de los Titulos Opcionales en
circulacion, tendrin el derecho de solicitar al Representante
Coman que aplace por una sola vee, por 3 dias naturles y sin
necesidad de nueva convocatoria, li volacion en una asamblea de
Tenedores de cualquier asunto respecto del cual dichos Tenedores
ne se consideren suficientemente informados. Respecto de aquellos
Tenedores que se retiren o gue no concurman a la reanudacidn de
uny asamblea que haya sido aplazada en los términos del presente
inciso, el secretano de dicha asamblea deberd dejar constancia en
¢l acta respectiva, la ausencia de dichos Tenedores, ¥ los Titulos
Opcionales de dichos Tencdores no serin considerados para ¢l
quonum de instalacion y de votacion respecto de los asuntos
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peadientes @ discutir en |a respectiva asamblea de Tenedores; en el
entendido, que en tode momento deberin cumplirse los quonims
de inslulucion y votacion previstos en la presente Acta de Emision
para ¢l desahogo de los puntos de que se tmie y, en la medida en
que no s¢ alcancen dichos quorums, se emitinl, en su caso, una
ulterior convocatoria respecto de los puntos del orden del dia
correspondientes, Lo antetior, serl unicamente para Jos efectos
sefalados en la presente Clausula y no implica perjuicio alguno a
los derechos de oposicion de fos Tenedores que, a ese momento y
de conformidad con las disposicinnes aplicables, ya no se
encueniren presentes en dicha asamblea de Tenedores,

V1D De cada asamblea se levantani acta suscrita por quicnes hayan
fungido como presidente y secretario, Al acta se agregard la lista
de asistencia, fiomada por los concurrentes y por ol o lus
cserutadores. Las actas y demis datos y documentos que se
reficrn @ o acteacion de las asambleas de Tenedores o del
Representante: Comdin, serin conservados por ¢l Representame
Comitn y podrin, en todo tiempo, ser consultados por los
Tenedores de los Titulos Opcionales, los cuales tendrin derecho
que. 3 sus expensis. ¢l Representante Comin fes expida copias
certificadas de los documentos sefialados;

VHI) La asnbles de Tenedores de los Tiwlos Opcionales ser
presidida por ¢l Representante Comin y en ¢lla los Tenedores
tendrin derecho a tantos votos coma les comespondan en vinud de
los Tiwlos Opcienales que posean, computandose un veto por cada
Titulo Opcional de fa Emision o Serie en circulacion.

IX) Los Tenedores de los Titlos Opcicnales podrin cjereer
individualmente las acciones que les correspondan para exigir

(1) De Iy Emisora, el cumplimiento de sus obligaciones conforme a
la presente Acta de Cmision, en o relativo a liguidicion de los
Titulos Opcionales cuando Cstos se ejerzan,

(i) Del Represemtante Comin, que  practigue los  actos
conservatonios de Jos derechos de los Tenedores de los Titulos
Upiiomiles ciy conngn o gue liaga clectivos dichus descches, v

{115) En su ¢caso, la responsatbdad en gque incurra ¢l Representante
Comun por culpa grave,

N No obstante lo antedor, la Emisora y ¢l Representante Comun
estardn lacultados para modilicar ka presente Acta de Emision, sin
requerir ¢l consentimiento de Ja asamblea de Tenedores de Tiwlos
Opcivmales,  sivmpre que dichy mudificacion  no  afeie
adversamente los derechos de los Tenedores de los Titlos
Opcionales. plazos, condicivnes v obligaviones de pago de las
Series vigentes, Los Tenedores de los Titulos Opeionales, por
medio de fa adquisicivn de uno o mas Titlos Opcicnaies aceplan,
en su caso, que la Emisont y ¢f Representante Comun Ueven i cabo
las modificaciones a que se refiere ¢l presente inciso .

En virud de lo anterior, Ia Emisora y ¢l Representante Comuin
podrin, sin requenr ol consentimivntn de a 2samblea de Tenedores
de los Titulos Opeionales, de mancra enunciativa mas no
limitativa, Tlevar a cabo cualquier madificacion a la presente que
tenga por objelor (1) modificar fa Clausula Primera de Ia presenie
Acta de Emision, cuya modificacion pudiera facilitar o apoyar ks
emision de Titulos Opcionales; (i) modificar ¢l némero de Serics
y'o nimero de thulos; {iif) aclualizar la regufacion de los Titslos
Opcionales, siempre y cuando no se afecten los derechos de los
Tenedores de los titulos vagentes; (iv) adicionar algin derecho de
los Tenedores de los Titulos Opeionales, siempre y cuando no se
afecten adversamente los derechos de los Tenedores de os titulos
vigentes, y (v) cuando existan Titulos Opcionales en Circulacinn
cuyos Activos Subyacentes sulran cambios o modificaciones, por
condiciones de mercado, en su metodologia de cilculo, éstos dejen
de existir y sean sustitvidos, de acuerdo a lo establecido en a
Clausula Séptima de la presente Acta de Emision,

Para que la modilicacion al acta surta cectos, la CNBV deberi
autonzar fa actualizacion de la insenpeion en of RNV {ya sea
medionte fa actualizacion del propio  Prospecto, mediante la
publicacion de un aviso informative o mediame cualygivr otr
Fosma que apruche la propia CNBV),

No cbstante lo estipulado anteriormente, las resoluciones tomadas
tuera de asamblea por unanimidad de los Tenedores de tos Titubos
Opcionales que representen la totalidad de los Tiwlos Opcionales
con dereeho o voto tendran, para todos los efecios kegales, la
misma vatidez que si hubieren sido adoptadas reunidos en
asamblea, sicmpre que s¢ confinmen por escrilo.

VIGESIMA, Posibies Adguirenies.

Los Tilos Opcionales en todas sus Series que scan emitidos con
base a la presente Acta de Emisidn, pueden ser adquiridos por
persongs fisicts o morles, nacionales y extranjeras, cuando su
régimen de inversion lo prevea expresamente.

En ¢} caso de ofenas pablicas restingidas, la misma se encontriri
dnicamente dirigida a inversionistas instiucionales v ealificados
para participar ¢n ofertas pablicas restringidas en ¢l mercado
primitrio y sccundario.

VIGESIMA PRIMERA. Réyimen Fiscal Aplicable

El tratamiente fiscal respecio de los ingresos que en su caso,
generen los Titulos Opeionales se regir para personas fisicas v
monales residentes en México, por lo previsto en ns aticulos 16-A
y 16-C del Cadipo Fiscal de la Federacion; en los anticulos 20, 28
fraccion XVIIL 129 fraccion IV, y 142 fracciin XIV, de I Ley del
Impuesto Sobre 2 Renta vipente; on la regla 2012 de
Resolucidn Miseelanea Fiscal pare 2018; asi como en los anticulos
15,271, 288 y 290 ded Reglamento de la Ley del Impuesto Sobre fa
Renta. v otms disposiciones complementaras

En ¢l casn de las operaciones financicras derivadas de capital
referidas a aeciones colocadas en bolsas de valores coneesionadas
conforme a la Ley del Mercado de Valores, asi como por aquéllas
referidas a indices accionanos que representen o las citadas
acciones, siempre que se ealicen en los mercados reconocidos a
que se refieren las fracciones [y 11 del anicule 16-C del Cidigo
Fiscal ~de la- Federcion, el resultado s determinand — de
conformidod con-¢l srtcelo 20 de lr Ley del- impuesto Sobre 1a
Renta

Para las persomas fisicas o momles residentes en el extranjero se
sujetaran @ lo previsto en dus ariculos 161 parmfos noveno y
décimo, 163 de o Ley del Impuesio Sobre la Renta v otras
disposiciones complementarias.

El régimen fiseal podri madificarse & lo largo de la vigenen por o
que los poaibles adquirenies de dos Tiwlos Opeionules deberin
consultar con sus asesores las conseeuencias fiscales resultantes de
las operaciones que pretendan llevar a cabo, incluyendo la
aplicacion de replas espevificas rospecte de su sttuacion en
particular,

VIGESIMA SEGUNDA. Licencia de Uso de Marcas.

Los indices que podrin ser utilizados como Activos Subyncentes y
que ostdn definidos en ¢l Prospecto de Emision son marcas
registradas v estan siendo utifizadas con autorizacion de sus
respectivos  titulares, mediante contrstos de licencia de uso
debidamente formatizados entre las partes segin lo previsto en sus
términos.

Asimismo, ¢l otorgamicento de fas licencias de uso antes releridas



no implica que los titulares de las mismas avalen, sugicran la
compra 0 venta, o estéa involuctadas en ¢l proceso de oferta de los
Titulos Opcionales.

Por ultimo, los tinstares de las licencias antes mencionadas y Ia
Emisora no quedarin obligadas a asumir compromisos, garantizar
o andemnizar de maners alguna a los Tenedores de los Titulos
Opcionales o o cualguier tercero, por ¢l comportamiento de los
precios de los valores que conforman los Indices, asi como por la
comision involuntaria de errores u omisiones o por la suspensicn
que se haga de la estimacion y difusion de los Indices, daiios
consecuenciales, pejuicios de buena e o perjuicios que deriven de
la venta o compm de los Titulos Opeionalus.

VIGESIMA TERCERA. Domicilios.

Para wdo ko relative o Jos Tiwlos Opcionales, la Emisora y ¢l
Representante Comun sefinlan como sus domicilios los siguientes:

a) Emisora:

BBVA Bancomer, S.A., Institucion de Banca Mdéhiple, Grupo
Financicro BBVA Bancomer

Pasco de la Refonna No. 510, Col. Juirez, Ale, Cuauhiémoc,

C.P. 06600, Ciudud de Mixico, México

Telélono: +52 (55) 5621 3434, +52 (55) 5621 2718,

Correo clectmonico: gss-mexico-vehiculos.group@ bbva.com

b) Representante Comun:

Muonex Casa de Boisa, S.A. de C. V., Monex Grupo Financicro
Pasco de la Reforma 284, piso 9, Col. Judrez, Ale. Cuaulitémoc,
C.P. 06600, Ciudad de Mdéxico, México

Atencion: Claudia B, Zermefio Inclan, Alcjandra Tapia Jiménes

y'o Mayra Karina Bautista Gomez

Teléfono: +52 (55) 5231 0060, +52 (55} 5231 0161 y'o
+52(55) 5231 0055,

Caorreo electronico: czenmenoid monex ¢om mx,

altapiai@ monex com.nx y'o mkbautista'e monex,com,mx

VIGESIMA CUARTA. Tribunales Competentes.

Para la imemretacion y cumplumiento de la presemte Acta de
Emision y de los Titulos Opcionales que conforme a la misma se
emitan, la Emisora, ¢l Representante Comidn y los Tenedores de
los Titulos Opcionales por ¢l solo hecho de adquinr dichos Titulos
Opcionales, se someten imevocablemente o la junsdiceidn y
competencia de los tiibunales comunes en ki Cindad de México,
renunciando  expresamente o cualquier otro fuero que pudicm
corresponderles por rzin de su domicilio presente o futuro o por
cualquier oiro motivo

VIGESIMA QUINTA. Nimere de Inscripeion en ¢l RNV vy
Nimero del Oficio y Fecla e Autorizacion de la Comision
Nacional Bancaria v de Valores.

La CNBV, mediante oficio No. 153116762019 de fecha 1 de
abri! de 2019, otorgo la inscripcion de los Titulos Opcionales en ¢l
RNV que para 1al efecto Neva dicha CNBV. En ¢l catendido que
dicha autonzacion no podri ser considerada como: i) cenificacion
sobre fa bondad de los valores inscritos en dicho registro o sobre fa
solvencia, liquidez o calidad crediticia de la Emisora y, 1)
autorizacién par que alguna de las partes involucradas en la
emision de los Tiwlos Opeionales realice alguna actividad para ka
que se requicrt aulonzacion, penmise o registro conforme a la
legistacion aplicable, incluyendo de forma cnonciativa mas no
limitativa, la prestacion de servicios de inversidn en los ténninos
de la LMV,
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