BBVA Bancomer

Creando Oportunidades

12 de agosto de 2019
Clave de Pizarra [TSL102L DC038]

Documento con Informacién Clave para la Inversion

Titulos Opcionales

De Compra en Efectivo, Americanos, con Rendimiento Limitado, con Porcentaje Retornable de Prima de Emision, Referidos a Tesla, Inc. (TSLA *).

Estos Titulos Opcionales tienen un Porcentaje Retornable de Prima de Emision del 22.0000%, es decir tienen una pérdida méaxima del 78.0000% de la Prima Pagada. En
los Titulos Opcionales Americanos en las fechas en las que se pueden ejercer los Derechos de Ejercicio (vencimiento anticipado), otorgaran, en su caso, el derecho de

obtener en efectivo el monto calculado, de acuerdo con lo que a continuacién se establece.

A. Datos Generales

Emisor

BBVA Bancomer, S.A, Institucion de Banca Mdltiple, Grupo Financiero BBVA Bancomer

Monto Colocado

$26,000,000.00 M.N ( VEINTISEIS MILLONES pesos 00/100 M.N)

Numero de Titulos Opcionales

260,000 ( DOSCIENTOS SESENTA MIL) Titulos Opcionales

Volumen minimo de los Titulos Opcionales a ejercer

Un Lote

Tipo de Oferta

Oferta PUblica Primaria

Fecha de Oferta/ Cierre de libro/ Emision/ Cruce/ Registro en
Bolsa y Publicacion del Aviso de Colocacion de la Serie

14 de agosto de 2019

Fecha de Liquidacion de la Prima de Emision

16 de agosto de 2019

Plazo de Vigencia de la Serie

El plazo de vigencia de esta Serie es de 546 dias.

Numero de Serie Serie 72
Moneda de Emisién MXN
Moneda de Liquidacion MXN

Prima de Emision MXN 100.00
Rendimiento Maximo del Titulo Opcional 21.25%

Nivel de Referencia del Titulo Opcional

Precio de Cierre del Mercado de Origen de TSLA * x (100 / Precio de Cierre del Mercado de Origen TSLA

* del dia 12 de agosto de 2019)

Factores

Factor 1 1.0000000 Factor 5 0.000000

Factor 2 0.7800000 Factor 6 Para las Fechas de Ejercicio , 2, 3,5, 6,7, 8, 9, 10, 11, 12,

13,14, 15,16 y 17 sera igual a 1.0000, y para la Fecha de
Ejercicio 4 sera igual a 0.7800.
Factor 3 1.0125000 Factor 7 1.000000
Factor 4 0.0125000 Factor 8 0.780000
Derechos de Pago 1,2 ..17
Fecha de Observacién 1/ Pago 12 de septiembre de 2019 17 de septiembre de 2019
Fecha de Observacion 2 / Pago 11 de octubre de 2019 16 de octubre de 2019
Fecha de Observacion 3/ Pago 14 de noviembre de 2019 19 de noviembre de 2019
Fecha de Observacion 4 / Pago 11 de diciembre de 2019 16 de diciembre de 2019
Fecha de Observaciéon 5/ Pago 14 de enero de 2020 16 de enero de 2020
Fecha de Observacioén 6 / Pago 13 de febrero de 2020 17 de febrero de 2020
Fecha de Observacion 7 / Pago 12 de marzo de 2020 17 de marzo de 2020
Fecha de Observacién 8 / Pago 14 de abril de 2020 16 de abril de 2020
Fecha de Observacién 9 / Pago 14 de mayo de 2020 18 de mayo de 2020
Fecha de Observacién 10 / Pago 12 de junio de 2020 16 de junio de 2020
Fecha de Observacion 11/ Pago 14 de julio de 2020 16 de julio de 2020
Fecha de Observacion 12 / Pago 13 de agosto de 2020 17 de agosto de 2020
Fecha de Observacion 13 / Pago 14 de septiembre de 2020 17 de septiembre de 2020
Fecha de Observacion 14 / Pago 14 de octubre de 2020 16 de octubre de 2020
Fecha de Observacion 15 / Pago 12 de noviembre de 2020 17 de noviembre de 2020
Fecha de Observacion 16 / Pago 14 de diciembre de 2020 16 de diciembre de 2020
Fecha de Observacion 17 / Pago 14 de enero de 2021 18 de enero de 2021
Precio de Observacion 1,2 ...17 MXN 100.00
Valor de Referencia de Observacion
Precio de Cierre del Mercado de Origen de TSLA * evaluado en la Fecha de Observacién
correspondiente x (100 / Precio de Cierre del Mercado de Origen TSLA * del dia 12 de agosto de 2019)

. Si el Valor de Referencia de Observacion del Titulo Opcional, en la Fecha de Observacién es mayor o igual al Precio de Observacién multiplicado por el Factor 2, la

Emisora pagaréa: [(PO x Factor 4) + (PRPE x Factor 5)]

II. Si el Valor de Referencia de Observacion del Titulo Opcional, en la Fecha de Observacion es menor al Precio de Observacién multiplicado por el Factor 2, la Emisora

pagara:

[(PO x Factor 5) + (PRPE x Factor 5)]

Donde:

PO = Precio de Observacion

PRPE = Porcentaje Retornable de la Prima de Emision

Rendimiento Maximo del Derecho

| |1.2500%
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Derechos de Ejercicio 1,2 ...17

Fecha de Ejercicio 1/ Liquidacion 12 de septiembre de 2019 17 de septiembre de 2019
Fecha de Ejercicio 2 / Liquidacion 11 de octubre de 2019 16 de octubre de 2019
Fecha de Ejercicio 3/ Liquidacion 14 de noviembre de 2019 19 de noviembre de 2019
Fecha de Ejercicio 4 / Liquidacién 11 de diciembre de 2019 16 de diciembre de 2019
Fecha de Ejercicio 5/ Liquidacion 14 de enero de 2020 16 de enero de 2020
Fecha de Ejercicio 6 / Liquidacién 13 de febrero de 2020 17 de febrero de 2020
Fecha de Ejercicio 7 / Liquidacion 12 de marzo de 2020 17 de marzo de 2020
Fecha de Ejercicio 8/ Liquidacién 14 de abril de 2020 16 de abril de 2020
Fecha de Ejercicio 9 / Liquidacién 14 de mayo de 2020 18 de mayo de 2020
Fecha de Ejercicio 10 / Liquidacion 12 de junio de 2020 16 de junio de 2020
Fecha de Ejercicio 11/ Liquidacion 14 de julio de 2020 16 de julio de 2020
Fecha de Ejercicio 12 / Liquidacién 13 de agosto de 2020 17 de agosto de 2020
Fecha de Ejercicio 13/ Liquidacion 14 de septiembre de 2020 17 de septiembre de 2020
Fecha de Ejercicio 14 / Liquidacion 14 de octubre de 2020 16 de octubre de 2020
Fecha de Ejercicio 15/ Liquidacién 12 de noviembre de 2020 17 de noviembre de 2020
Fecha de Ejercicio 16 / Liquidacion 14 de diciembre de 2020 16 de diciembre de 2020
Fecha de Ejercicio 17 / Liquidacion 14 de enero de 2021 18 de enero de 2021
Precio de Ejercicio 1,2,3 ...17 MXN 100.00

Valor de Referencia de Ejercicio

Precio de Cierre del Mercado de Origen de TSLA * evaluado en la Fecha de Ejercicio correspondiente x
(100 / Precio de Cierre del Mercado de Origen TSLA * del dia 12 de agosto de 2019)

. Si el Valor de Referencia de Ejercicio del Titulo Opcional, en la Fecha de Ejercicio es mayor o igual al Precio de Ejercicio multiplicado por el Factor 6, la Emisora pagara:

[(PE x Factor 1) + (PRPE x Factor 5)]

II. Si el Valor de Referencia de Ejercicio del Titulo Opcional, en la Fecha de Ejercicio es menor al Precio de Ejercicio multiplicado por el Factor 6, la Emisora pagaréa:

[(PE x Factor 5) + (PRPE x Factor 5)]
Donde:
PE = Precio de Ejercicio

PRPE = Porcentaje Retornable de la Prima de Emision

Rendimiento Maximo del Derecho

| |0.00%

Derechos de Ejercicio 18

Fecha de Ejercicio 18 / Liquidacion

10 de febrero de 2021 | 12 de febrero de 2021

Precio de Ejercicio 18

MXN 100.00

Valor de Referencia de Ejercicio

Precio de Cierre del Mercado de Origen de TSLA * x (100 / Precio de Cierre del Mercado de Origen TSLA
* del dia 12 de agosto de 2019) evaluado en la Fecha de Ejercicio correspondiente

. Si el Valor de Referencia de Ejercicio del Titulo Opcional, en la Fecha de Ejercicio es mayor o igual al Precio de Ejercicio multiplicado por el Factor 2, la Emisora pagara:

[(PE x Factor 3) + (PRPE x Factor 5)]

II. Si el Valor de Referencia de Ejercicio del Titulo Opcional, en la Fecha de Ejercicio es menor al Precio de Ejercicio multiplicado por el Factor 2, la Emisora pagara:
((VE - (PE x Factor 8)) x Factor 7) + (PE x Factor 1) + (PRPE x Factor 5)

Donde:
VE = Valor de Referencia de Ejercicio
PE = Precio de Ejercicio

PRPE = Porcentaje Retornable de la Prima de Emision

Rendimiento Maximo del Derecho

1.25%

Plazo de Vigencia de la Emisién

Hasta 10 afios contados a partir de la fecha del Acta de Emisién, es decir, a partir del 12 de abril de 2019
al 12 de abril de 2029.

Nudmero de Titulos Opcionales autorizados para circular

Hasta 500,000,000 (quinientos millones) de Titulos Opcionales.

Intermediario Colocador

Casa de Bolsa BBVA Bancomer, S.A. de C.V,, Grupo Financiero BBVA Bancomer.

Posibles Adquirentes de todas y cada una de las Series

Personas fisicas o morales, nacionales y extranjeras, cuando su régimen de inversion lo prevea
expresamente.

Régimen Fiscal Aplicable a todas y cada una de las series

El Régimen Fiscal Aplicable se pueden consultar en el Aviso de Oferta Publica aplicable a la emision.

Lugar de Emisién

México, Ciudad de México.

Lugar y Forma de Liquidacion

Los Titulos Opcionales se liquidardn en pesos mediante transferencia electrénica a través de S.D.
Indeval Institucién para el Depésito de Valores, S.A. de C.V, (“Indeval”) con domicilio ubicado en Av.
Paseo de la Reforma ndmero 255, piso 3, Colonia Cuauhtémoc, C.P. 06500, o en cualquier otra direccién
que Indeval dé a conocer en caso que cambie de domicilio.

Evento Extraordinario

Seran los que se sefalan en la clausula Décima Tercera “Eventos Extraordinarios” del Acta de Emision.

Efecto del Activo Subyacente sobre los Titulos Opcionales

El valor de los Titulos Opcionales se podria ver afectado por el nivel de mercado del Activo Subyacente,
tasas de interés, la volatilidad implicita y el plazo o vencimiento.
El movimiento de dichas variables depende de diversos factores ajenos a la Emisora.

Representante Comun

Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo Financiero.
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Niveles de Referencia

Nivel de Referencia del Titulo Opcional Inicial MXN 100.00
Precio Inicial de TSLA * UsD 229.01

Nivel de Referencia de los Activos(s)

Activo(s) Subyacentes Clave de Pizarra Subyacentes(s)

Mercado de origen

Precio de Cierre del Mercado de Origen de TSLA
Tesla, Inc. TSLA* * X (100 / Precio de Cierre del Mercado de
Origen TSLA * del dia 12 de agosto de 2019)

E.U.A. (ISIN: US88160R1014) Cédigo BBG:
TSLA UW Equity

Convencion de dias habiles: En caso de que alguna Fecha de Observacion o Ejercicio sea dia inhabil en el Mercado de Origen, la Fecha se modificara al
siguiente dia habil para el Mercado de Origen.

Ejemplo del Rendimiento del Titulo Opcional

Pago del Total del Titulo Opcional por Fecha de Ejercicio/
Observacion )

e

Derechos de Observacion 1,2 ... 17

Tenedores en MXN

e Derecho de Ejercicio 18

e Derechos de Ejercicio 1,2 ... 17

Derechos en las Fechas de Ejercicio

Maximo Pago de derechos de Observacion

NXIAUOIZRAIBSOO 8P Seydad Se| ua soydalad

* Cuando el Derecho de Ejercicio es positivo, el Titulo se Ejercera y Liquidara a los tenedores.

Tabla de pago
A. Enlas Fechas de Observaciondelalalal7:

Tabla de Escenarios |
Si el Valor de Referencia de Si el Valor de Referencia de

Fechas de Observacion Observacién es mayor o igual Observacién es menor al (PO
al (PO x Factor 2) x Factor 2)
Fecha de Observacion 1 - 17 MXN 1.2500000 MXN 0.00

B. En las Fechas de Ejerciciode lalalal7:

Tabla de Escenarios Il
Si el Valor de Referencia de Si el Valor de Referencia de

Fechas de Ejercicio Ejercicio es mayor o igual al Ejercicio es menor al (PE x
(PE x Factor 6) Factor 6)
Fecha de Ejercicio 1- 17 MXN 100.0000000 MXN 0.00
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Escenarios en la Fecha de Ejercicio 18
Nivel de Referencia del Titulo Rendimiento del Valor de Referencia de Derechos de los tenedores en
Opcional Subyacente Ejercicio MXN
0.0000 USD -100.00% MXN 0.00 MXN 22.0000
45802 USD -98.00% MXN 2.00 MXN 24.0000
9.1604 USD -96.00% MXN 4.00 MXN 26.0000
13.7406 USD -94.00% MXN 6.00 MXN 28.0000
18.3208 USD -92.00% MXN 8.00 MXN 30.0000
22.9010 USD -90.00% MXN 10.00 MXN 32.0000
27.4812 USD -88.00% MXN 12.00 MXN 34.0000
32.0614 USD -86.00% MXN 14.00 MXN 36.0000
36.6416 USD -84.00% MXN 16.00 MXN 38.0000
412218 USD -82.00% MXN 18.00 MXN 40.0000
45,8020 USD -80.00% MXN 20.00 MXN 42.0000
50.3822 USD -78.00% MXN 22.00 MXN 44.0000
54.9624 USD -76.00% MXN 24.00 MXN 46,0000
595426 USD -74.00% MXN 26.00 MXN 48.0000
64.1228 USD -72.00% MXN 28.00 MXN 50.0000
68.7030 USD -70.00% MXN 30.00 MXN 52.0000
73.2832 USD -68.00% MXN 32.00 MXN 54.0000
77.8634 USD -66.00% MXN 34.00 MXN 56.0000
82.4436 USD -64.00% MXN 36.00 MXN 58.0000
87.0238 USD -62.00% MXN 38.00 MXN 60.0000
91.6040 USD -60.00% MXN 40.00 MXN 62.0000
96.1842 USD -58.00% MXN 42.00 MXN 64.0000
100.7644 USD -56.00% MXN 44.00 MXN 66.0000
105.3446 USD -54.00% MXN 46.00 MXN 68.0000
109.9248 USD -52.00% MXN 48.00 MXN 70.0000
114.5050 USD -50.00% MXN 50.00 MXN 72.0000
119.0852 USD -48.00% MXN 52.00 MXN 74.0000
123.6654 USD -46.00% MXN 54.00 MXN 76.0000
128.2456 USD -44.00% MXN 56.00 MXN 78.0000
132.8258 USD -42.00% MXN 58.00 MXN 80.0000
137.4060 USD -40.00% MXN 60.00 MXN 82.0000
141.9862 USD -38.00% MXN 62.00 MXN 84.0000
146.5664 USD -36.00% MXN 64.00 MXN 86.0000
1511466 USD -34.00% MXN 66.00 MXN 88.0000
155.7268 USD -32.00% MXN 68.00 MXN 90.0000
160.3070 USD -30.00% MXN 70.00 MXN 92.0000
164.8872 USD -28.00% MXN 72.00 MXN 94.0000
169.4674 USD -26.00% MXN 74.00 MXN 96.0000
174.0476 USD -24.00% MXN 76.00 MXN 98.0000
178.6278 USD -22.00% MXN 78.00 MXN 1012500
183.2080 USD -20.00% MXN 80.00 MXN 1012500
187.7882 USD -18.00% MXN 82.00 MXN 101.2500
192.3684 USD -16.00% MXN 84.00 MXN 101.2500
196.9486 USD -14.00% MXN 86.00 MXN 101.2500
2015288 USD -12.00% MXN 88.00 MXN 1012500
206.1090 USD -10.00% MXN 90.00 MXN 1012500
210.6892 USD -8.00% MXN 92.00 MXN 1012500
215.2694 USD -6.00% MXN 94.00 MXN 1012500
219.8496 USD -4.00% MXN 96.00 MXN 101.2500
224.4298 USD -2.00% MXN 98.00 MXN 101.2500
229.0100 USD 0.00% MXN 100.00 MXN 101.2500
2335902 USD 2.00% MXN 102.00 MXN 1012500
2381704 USD 4.00% MXN 104.00 MXN 1012500
242.7506 USD 6.00% MXN 106.00 MXN 1012500
247.3308 USD 8.00% MXN 108.00 MXN 1012500
251.9110 USD 10.00% MXN 110.00 MXN 101.2500
256.4912 USD 12.00% MXN 112.00 MXN 101.2500
261.0714 USD 14.00% MXN 114.00 MXN 101.2500
265.6516 USD 16.00% MXN 116.00 MXN 101.2500
270.2318 USD 18.00% MXN 118.00 MXN 1012500
274.8120 USD 20.00% MXN 120.00 MXN 1012500
279.3922 USD 22.00% MXN 122.00 MXN 1012500
283.9724 USD 24.00% MXN 124.00 MXN 101.2500
288.5526 USD 26.00% MXN 126.00 MXN 101.2500
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B. Factores de Riesgo

Los Titulos Opcionales son valores que representan un derecho temporal para ejercer un derecho de compra o de venta, adquirido por los tenedores a cambio del pago
de una Prima de Emision. Dicho derecho expira al término del Plazo de Vigencia. Los Titulos Opcionales son instrumentos financieros especializados disefiados para
inversionistas conocedores de dichos instrumentos, asi como con los factores que determinan su precio. De hecho, el precio de los valores o instrumentos o los
resultados de las inversiones pueden fluctuar en contra del interés del inversionista, pudiendo dar lugar a pérdidas.

Ni el presente Documento ni su contenido constituyen por parte de BBVA Bancomer una oferta o invitacion de compra susceptible de aceptacion o adhesion por parte
del receptor, ni de realizacién o cancelacién de inversiones.

Riesgo de Mercado. EI movimiento del precio del subyacente, las tasas de interés, la volatilidad implicita del subyacente y el plazo a vencimiento depende de diversos
factores ajenos a la Emisora de los Titulos Opcionales; Riesgo de Liquidez. En caso de que el tenedor del Titulo Opcional quisiera vender de manera anticipada tendria
que realizar la operacion en mercado secundario; Riesgo de Mercado Secundario. Los Titulos Opcionales podrén ser comprados y vendidos por su tenedor libremente
en la Bolsa, y en funcién de las propias condiciones del mercado, pudiera haber o no otros participantes interesados en adquirir los Titulos Opcionales en mercado
secundario; Riesgo de Contraparte. Es la exposicién a pérdidas como resultado del incumplimiento o falta de capacidad crediticia de la Emisora de los Titulos
Opcionales. El cumplimiento a las reglas de cobertura y liquidez por parte de la Emisora disminuye considerablemente el riesgo de contraparte.

Dado que el rendimiento de los Titulos Opcionales estara referido al comportamiento de diversos Activos Subyacentes, existe la posibilidad de que los inversionistas no
recuperen el monto de la Prima de Emision invertido.

El Representante Comun cuenta con la facultad de realizar visitas o revisiones al Emisor o a las personas que presenten servicios relacionados con los Titulos Opcionales
sin estar obligado a llevar a cabo dichas visitas para verificar el cumplimiento de sus obligaciones. En caso que el Representante Comun no realice dichas visitas o
revisiones, los intereses de los Tenedores, en ciertas circunstancias, podrian verse afectados.

Los factores de riesgo anteriormente descritos no son los Unicos, el inversionista debera revisar la totalidad de Factores de Riesgo que se incluyen en el Prospecto de
colocacion.

C. Caracteristicas de la Oferta

Los recursos provenientes de la emision se destinaran al cumplimiento de los fines propios de la Emisora.

En el caso de los Titulos Opcionales con porcentaje de prima retornable, una parte de los fondos obtenidos se destinara a comprar un instrumento de renta fija el cual
tiene como objetivo generar el rendimiento minimo garantizado y otra porcion de los fondos se destina a la parte opcional mediante la cobertura dindmica que se
explica en la Clausula Décima Cuarta del Acta de Emision “Cobertura y Norma de Liquidez Agregada o, en su caso Plan de Requerimientos de Efectivo”.

% Retornable Rendimiento de
de la prima la canasta
Recursos de la P
emision e
Inversién en Inversion en
instrumentos: instrumentos:
- de deuda - de renta variable
- derivados -Derivados
- de deuda

D. La Emisora

BBVA Bancomer, S.A. Institucién de Banca Mdltiple Grupo Financiero BBVA Bancomer es la principal subsidiaria de Grupo Financiero BBVA Bancomer, S.A. de C.V. La
duracion de la Sociedad es indefinida. BBVA Es un banco multipropésito, constituido como sociedad anénima bajo las leyes mexicanas y que brinda una amplia gama de
servicios bancarios, instrumentos y servicios financieros. Su modelo de negocios consiste en una distribucién segmentada por tipo de cliente con una filosofia de control
de riesgo y un objetivo de crecimiento y rentabilidad con eficiencia a largo plazo. Su oficina principal se encuentra ubicada en Avenida Paseo de la Reforma No. 510, Col.
Juéarez, C.P. 06600, México, Cuidad de México., y su nimero telefonico central es (55) 5621 3434. La persona encargada de las relaciones con los inversionistas es Adabel
S. Sierra Martinez y podré ser contactada en el teléfono (55) 5621 2718 y en el correo electrénico adabel.sierra@bbva.com.

E. Informacioén Financiera

Estado de Resultados: 2018 2017 2016
Total de Ingresos 188,632 167,665 137,879
Utilidad neta 46,060 39,143 33,311
UPA* N/D N/D N/D
EBITDA 63,286 53,063 42,307
Balance general:

2018 2017 2016
Disponibilidades 232,851 217,126 186,749
Activo Fijo 40,169 41,349 42,563
Otros activos 6,658 7,891 7,049
Total de activos 2,068,259 1,996,986 1,908,681
Pasivos bursatiles* N/D N/D N/D
Pasivos bancarios 17,861 17,380 19,204
Otros Pasivos 166,020 127,799 130,922
Total Pasivo 1,874,036 1,821,213 1,749,699
Capital Contable 194,223 175,773 158,982

*Informacién no reportada por la Emisora en sus informes financieros.
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Respecto al desempefio financiero de BBVA Bancomer, al 31 de diciembre de 2018, la cartera vigente de BBVA Bancomer fue de $1,140,319 millones
de pesos, que representan un crecimiento de $83,985 millones de pesos 0 8.0%. El mayor dinamismo se observa dentro de la cartera comercial que
crece a un ritmo de 8.9% en términos anuales. Dentro de este portafolio, el sesgmento empresarial, que incluye corporativos, empresas medianas y
PyMEs registra buen comportamiento al registrar un crecimiento de 45,763 millones de pesos con respecto al del afio previo. La utilidad neta al 31 de
diciembre de 2018 se ubicé en $46,060 millones de pesos, comparada con $39,143 millones de pesos del afio anterior. Esto representé un aumento
de $6,917 millones de pesos 0 17.7%.

Para conocer la informacién financiera detallada de la Emisora, asi como tener una comprension integral de la informacion financiera seleccionada,
le sugerimos consultar el Prospecto y los avisos informativos al Prospecto publicados respecto de la actualizacion de la inscripcion de los Titulos
Opcionales en el Registro Nacional de Valores y los Estados Financieros respectivos. La informacion financiera detallada del Emisor podra ser
consultada en la pagina web: www.bancomer.com.

La informacién aqui presentada es publica y se encuentra en la pagina de la Bolsa Institucional de Valores, S.A. de C.V. y de la Comisién Nacional

Bancaria y de Valores. Para mayor informacion de las caracteristicas y términos de los titulos opcionales, favor de consultar el titulo, los avisos
informativos, el acta de emision, asi como el prospecto de colocacidn en las paginas web: www.biva.mx, www.gob.mx/cnbv y www.bancomer.com.

Datos de Contacto

Informacién de contacto

ESPECIALISTAS DE INVERSION
Nombre Division Teléfono Email
Gloria Patricia Medina Lara Metropolitana 52012000 ext. 42827 p.medina@bbva.com
Francisco Martin Gil Afiorve Bajio (477) 7103963 franciscomartin.gil@bbva.com
Alberto Jimenez Nolasco Sur (222) 214 4424 alberto.jimenez.1@bbva.com
Carlos Rioja Quintero Occidente (333) 648 6632 carlos.rioja@bbva.com
Xavier Navarro Pefia Noreste (818) 056 0350 ext. 15 xavier.navarro.pena@bbva.com
Mario Gémez Rincén Noroeste (664) 687 9841 mario.gomezr@bbva.com
Carlos Alberto Castro Diaz Sureste 01-999-942 2935 carlosalberto.castro@bbva.com

Documento con informacion clave para la inversién a disposicion del intermediario colocador y en las paginas de Internet www.biva.mx,
www.cnbv.gob.mx, y www.bancomer.com.
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ESTE AVISO APARECE UNICAMENTE CON FINES INFORMATIVOS,
YA QUE LA TOTALIDAD DE LOS VALORES HAN SIDO COLOCADOS

BBVA

BBVA Bancomer, S.A., Institucion de Banca Multlple Grupo Flnanmero BBVA Bancomer

OFERTA PUBLICA DE 260,000 (DOSCIENTOS SESENTA MIL) TiTULOS OPCIONALES DE COMPRA, EN EFECTIVO, AMERICANOS, CON RENDIMIENTO LIMITADO, CON PORCENTAJE RETORNABLE DE LA PRIMA DE
EMISION REFERIDOS A TESLA, INC. CORRESPONDIENTES A LA SERIE 72. LA EMISION PODRA DIVIDIRSE EN HASTA 1,500 SERIES, DE CONFORMIDAD CON LOS TERMINOS Y CONDICIONES DEL ACTA DE EMISION,
CONTENIDA EN LA ESCRITURA PUBLICA 219,208, DE FECHA 12 DE ABRIL DE 2019, OTORGADA ANTE EL LIC. CECILIO GONZALEZ MARQUEZ, NOTARIO PUBLICO N° 151 DE MEXICO, CIUDAD DE MEXICO.

DE CONFORMIDAD CON LO ESTABLECIDO EN LA CLAUSULA PRIMERA “DEFINICIONES”, DEL ACTA DE EMISION, SE PODRAN COLOCAR TITULOS OPCIONALES REFERIDOS A ACTIVOS SUBYACENTES
ADICIONALES A LOS INCLUIDOS EN EL PROSPECTO DE COLOCACION, SUS ACTUALIZACIONES Y AVISOS CON FINES INFORMATIVOS DIVULGADOS A LA FECHA, QUE CUMPLAN CON LOS TERMINOS QUE
SENALAN DICHAS DEFINICIONES. POR LO QUE EN EL AVISO DE OFERTA PUBLICA CORRESPONDIENTE SE INDICARA EL ACTIVO SUBYACENTE CORRESPONDIENTE, Y SE DESARROLLARA RESPECTO DE ESTE
LA INFORMACION SENALADA EN EL ANEXO I, FRACCION llI) INCISO C), NUMERAL 4, “EMISORA DE LO VALORES DE REFERENCIA” DE LAS DISPOSICIONES DE CARACTER GENERAL APLICABLES A LAS EMISORAS
DE VALORES Y A OTROS PARTICIPANTES DEL MERCADO DE VALORES Y CUALQUIER OTRA QUE LAS SUSTITUYA O MODIFIQUE, SENALANDO QUE DICHA INFORMACION FORMA PARTE INTEGRAL DEL
PROSPECTO DE COLOCACION Y SUS ACTUALIZACIONES. EN EL ENTENDIDO QUE EN CADA ACTUALIZACION DEL PROSPECTO DE COLOCACION SE INCLUIRA EL LISTADO ACTUALIZADO CONSIDERANDO DICHOS

ACTIVOS SUBYACENTES ADICIONALES.

LOS TITULOS OPCIONALES SE EMITEN EN LOTES DE 100 TiTULOS OPCIONALES CADA UNO.

MONTO DE LA OFERTA
$26,000,000.00 M.N.
(VEINTISEIS MILLONES DE PESOS 00/100 M.N.)

Fechas de la presente Colocacion

Gastos Relacionados con la Colocacion

Fecha de la Oferta de la Serie:

14 de agosto de 2019

Fecha de Cierre de Libro de la Serie:

14 de agosto de 2019

Registro en RNV: $13,000.00

Fecha de Emision de la Serie:

14 de agosto de 2019

Listado en Bolsa: $11,020.00 (incluye iva)

Fecha de Publicacion del Aviso de
Colocacién de la Serie:

14 de agosto de 2019

Representante Comun: Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo Financiero.

Intermediario Colocador Casa de Bolsa BBVA Bancomer, S.A. de C.V., Grupo Financiero BBVA Bancomer.

Fecha de Cruce:

14 de agosto de 2019

Fecha de Liquidacion:

16 de agosto de 2019

Recursos netos que ot)_t'eqdra la Aproximadamente $25,975,980.00
Emisora por la colocacion:

Fecha de Registro en Bolsa:

14 de agosto de 2019

Todos los gastos relacionados con la colocacion fueron cubiertos con recursos propios de la Emisora.

Plazo de Vigencia de la Serie:

El plazo de vigencia de esta Serie es de 546 dias, es decir del 14 de agosto de 2019 al 10
de febrero de 2021

Informacion de la Emision

Caracteristicas de la presente Colocacion

BBVA Bancomer,
Bancomer.

S.A., Institucion de Banca Mltiple, Grupo Financiero BBVA

Emisora:

Monto Emitido:

$26,000,000.00 M.N. (veintiséis millones de pesos 00/100 m.n.)

Escritura puablica 219,208, de fecha 12 de abril de 2019, otorgada ante la fe del

Acta de Emisidn licenciado Cecilio Gonzélez Marquez, notario publico 151 de la Ciudad de México.

Monto Colocado:

$26,000,000.00 M.N. (veintiséis millones de pesos 00/100 m.n.)

Lugar de Emision: Ciudad de México, México.

Moneda de Emision:

Pesos

Moneda de Liquidacion:

Pesos

Hasta 10 afios contados a partir de la fecha del Acta de Emision, es decir, a partir del

Plazo de Vigencia de la Emisién: 12 de abril de 2019.

Numero de Titulos Opcionales:

260,000 (doscientos sesenta mil) Titulos Opcionales

NuUmero de Titulos Opcionales autorizados para circular:

Clase de los titulos:

Titulos Opcionales de Compra

Hasta 500,000,000 (quinientos millones) de Titulos Opcionales.

Forma de Liquidacion:

En Efectivo

Posibles Adquirentes de todas y cada una de las series:

Tipo de Ejercicio:

Americanos

Personas Fisicas y Morales, nacionales y extranjeras, cuando su régimen de inversion lo prevea expresamente.

Fecha(s) de Observacion:

Conforme se establece en la Tabla de Derechos

Lugar y Forma de Liquidacién:

Fecha(s) de Ejercicio:

Conforme se establece en la Tabla de Derechos

Volumen Minimo de Titulos Opcionales

a Ejercer: : Un Lote

Los Titulos Opcionales se liquidaran en pesos mediante transferencia electrénica a través de S.D. Indeval Institucion para el
Deposito de Valores, S.A. de C.V., (“Indeval”’) con domicilio ubicado en Av. Paseo de la Reforma nimero 255, piso 3, Colonia
Cuauhtémoc, C.P. 06500, o en cualquier otra direccién que Indeval dé a conocer en caso que cambie de domicilio.

Activo(s) Subyacentes sobre el (los) que se emiten los Titulos Opcionales

Evento Extraordinario:

Seran los que se sefialan en |a clausula Décima Tercera “Eventos Extraordinarios” del Acta de Emision.
Activo(s) Subyacentes CFI)iaZv:rge Nivel de Referencia de los Activo(s) Subyacente(s) Meéi?;eonde Régimen ,?iscal ‘Apiicable a todas y cada una de ias series:
Precio de Cierre del Mercado de Origen de TSLA * x El tratamiento fiscal respecto de los ingresos que en su caso, generen los Titulos Opcionales se regira para personas fisicas y
Tesla, Inc. TSLA* (100 / Precio de Cierre del Mercado de Origen TSLA * E.UA. morales residentes en México, por lo previsto en los articulos 16-A 'y 16-C del Cédigo Fiscal de la Federacién, asi como en los
del dia 12 de agosto de 2019) articulos 20, 28 fraccion XVII, 129 fraccion IV y 142 fraccion XIV de la Ley del Impuesto Sobre la Renta vigente, en la Regla 2.1.12

Convencién de dias habiles: En caso de que alguna Fecha de Observacion o Ejercicio sea dia inhabil en el Mercado de Origen, la
Fecha se modificara al siguiente dia habil para el Mercado de Origen.

Nivel de Referencia

Nivel de Referencia del Titulo Opcional en la Fecha Inicial:

229.01 USD x (100/229.01 USD) = 100

Nivel de Referencia del Titulo Opcional:

Precio de Cierre del Mercado de Origen de TSLA * x (100 /
Precio de Cierre del Mercado de Origen TSLA * del dia 12 de
agosto de 2019)

Efecto del Activo Subyacente sobre los Titulos Opcionales

El valor de los Titulos Opcionales se podria ver afectado por el nivel de mercado del Activo Subyacente, tasas de interés, la
volatilidad implicita y el plazo o vencimiento. EI movimiento de dichas variables depende de diversos factores ajenos a la Emisora.

de la Resolucién Miscelanea Fiscal para 2018, asi como en los articulos 15, 271, 288 y 290 del Reglamento de la Ley del

Impuesto Sobre la Renta y otras disposiciones complementarias.

En el caso de las operaciones financieras derivadas de capital referidas a acciones colocadas en bolsas de valores concesionadas
conforme a la Ley del Mercado de Valores, asi como por aquéllas referidas a indices accionarios que representen a las citadas
acciones, siempre que se realicen en los mercados reconocidos a que se refieren las fracciones | y Il del articulo 16 C del Cédigo
Fiscal de la Federacion, el resultado se determinara de conformidad con el articulo 20 de la Ley del Impuesto Sobre la Renta.

Para las personas fisicas o morales residentes en el extranjero se sujetaran a lo previsto en los articulos 161 parrafos noveno y
décimo, 163 de la Ley del Impuesto Sobre la Renta y otras disposiciones complementarias.

El régimen fiscal podra modificarse a lo largo de la vigencia por lo que los posibles adquirentes de los Titulos Opcionales deberan
consultar con sus asesores las consecuencias fiscales resultantes de las operaciones que pretendan llevar a cabo, incluyendo la
aplicacion de reglas especificas respecto de su situacion en particular.




Serie Clave de Pizarra de esta Serie Prima de Emisién Porcentaje Retornable de la Prima

Rendimiento Maximo del Titulo Opcional

Precio por Lote

22.0000000000%

21.2500000000%

72 TSL102L DCO38 $ 100.00 $10,000.00
$22.0000000000 $21.2500000000
Precio de Cierre del Mercado de Origen de TSLA * evaluado en la Fecha de Ejercicio Precio de Cierre del Mercado de Origen de TSLA * evaluado en la Fecha de
Valor de Referencia de Ejercicio correspondiente x (100 / Precio de Cierre del Mercado de Origen TSLA * del dia 12 de agosto Valor de Referencia de Observacion Observacion correspondiente x (100 / Precio de Cierre del Mercado de Origen TSLA *
de 2019) del dia 12 de agosto de 2019)
Factor 1 1.0000000 Factor 5 0.000000
Factor 2 0.7800000 Factor 6 Para las Fechas de Ejercicio 1, 2, 3, 5, 6, 7, 8, 9, 10, 11, 12, 13, 14, 15, 16
y 17 seraigual a 1.0000, y para la Fecha de Ejercicio 4 sera igual a
0.7800.
Factor 3 1.0125000 Factor 7 1.000000
Factor 4 0.0125000 Factor 8 0.780000

Los Titulos Opcionales son documentos que representan un derecho temporal adquirido por los tenedores a cambio del pago de una Prima de Emision. El Precio de Mercado del Titulo Opcional en el mercado secundario puede variar en funcion al Nivel de Mercado de

los Activos Subyacentes que lo compongan.
Cada Titulo Opcional otorga el derecho de ejercicio a sus tenedores conforme a lo siguiente:

Derechos de Pago del 1 al 17

1. Si el Valor de Referencia de Observacién del Titulo Opcional, en la Fecha de Observacién es mayor o igual al Precio de Observacién multiplicado por el Factor 2, la Emisora pagara:

[(PO x Factor 4) + (PRPE x Factor 5)]

11. Si el Valor de Referencia de Observacion del Titulo Opcional, en la Fecha de Observacién es menor al Precio de Observacion multiplicado por el Factor 2, la Emisora pagara:
[(PO x Factor 5) + (PRPE x Factor 5)]

Donde:

PO = Precio de Observacion
PRPE = Porcentaje Retornable de la Prima de Emisién

Rendimiento Maximo del Derecho de Observacion 1.25% Precio de Observacion $100.00
Derechos de Ejercicio del 1 al 17
1. Si el Valor de Referencia de Ejercicio del Titulo Opcional, en la Fecha de Ejercicio es mayor o igual al Precio de Ejercicio multiplicado por el Factor 6, la Emisora pagara:
[(PE x Factor 1) + (PRPE x Factor 5)]
11. Si el Valor de Referencia de Ejercicio del Titulo Opcional, en la Fecha de Ejercicio es menor al Precio de Ejercicio multiplicado por el Factor 6, la Emisora pagara:
[(PE x Factor 5) + (PRPE x Factor 5)]
Donde:
PE = Precio de Ejercicio
PRPE = Porcentaje Retornable de la Prima de Emisién
Rendimiento Maximo del Derecho de Ejercicio 0.00% Precio de Ejercicio $100.00
Derechos de Ejercicio 18
1. Si el Valor de Referencia de Ejercicio del Titulo Opcional, en la Fecha de Ejercicio es mayor o igual al Precio de Ejercicio multiplicado por el Factor 2, la Emisora pagara:
[(PE x Factor 3) + (PRPE x Factor 5)]
1. Si el Valor de Referencia de Ejercicio del Titulo Opcional, en la Fecha de Ejercicio es menor al Precio de Ejercicio multiplicado por el Factor 2, la Emisora pagara:
((VE — (PE x Factor 8)) x Factor 7) + (PE x Factor 1) + (PRPE x Factor 5)
Donde:
VE = Valor de Referencia de Ejercicio
PE = Precio de Ejercicio
PRPE = Porcentaje Retornable de la Prima de Emisién
Rendimiento Maximo del Derecho 1.2500000000% Precio de Ejercicio $100.00




Fecha de Observacién 1

12 de septiembre de 2019

Fecha de Pago de
Derecho 1

17 de septiembre de 2019

Fecha de Ejercicio 1

12 de septiembre de 2019

Fecha de Liquidacion de
Ejercicio 1

17 de septiembre de 2019

Fecha de Observacion 2

11 de octubre de 2019

Fecha de Pago de
Derecho 2

16 de octubre de 2019

Fecha de Ejercicio 2

11 de octubre de 2019

Fecha de Liquidacién de
Ejercicio 2

16 de octubre de 2019

Fecha de Observacién 3

14 de noviembre de 2019

Fecha de Pago de
Derecho 3

19 de noviembre de 2019

Fecha de Ejercicio 3

14 de noviembre de 2019

Fecha de Liquidacion de
Ejercicio 3

19 de noviembre de 2019

Fecha de Observacion 4

11 de diciembre de 2019

Fecha de Pago de
Derecho 4

16 de diciembre de 2019

Fecha de Ejercicio 4

11 de diciembre de 2019

Fecha de Liquidacion de
Ejercicio 4

16 de diciembre de 2019

Fecha de Observacién 5

14 de enero de 2020

Fecha de Pago de
Derecho 5

16 de enero de 2020

Fecha de Ejercicio 5

14 de enero de 2020

Fecha de Liquidacién de
Ejercicio 5

16 de enero de 2020

Fecha de Observacion 6

13 de febrero de 2020

Fecha de Pago de
Derecho 6

17 de febrero de 2020

Fecha de Ejercicio 6

13 de febrero de 2020

Fecha de Liquidacion de
Ejercicio 6

17 de febrero de 2020

Fecha de Observacion 7

12 de marzo de 2020

Fecha de Pago de
Derecho 7

17 de marzo de 2020

Fecha de Ejercicio 7

12 de marzo de 2020

Fecha de Liquidacién de
Ejercicio 7

17 de marzo de 2020

Fecha de Observacién 8

14 de abril de 2020

Fecha de Pago de
Derecho 8

16 de abril de 2020

Fecha de Ejercicio 8

14 de abril de 2020

Fecha de Liquidacion de
Ejercicio 8

16 de abril de 2020

Fecha de Observacion 9

14 de mayo de 2020

Fecha de Pago de
Derecho 9

18 de mayo de 2020

Fecha de Ejercicio 9

14 de mayo de 2020

Fecha de Liquidacién de
Ejercicio 9

18 de mayo de 2020

Fecha de Observacién 10

12 de junio de 2020

Fecha de Pago de
Derecho 10

16 de junio de 2020

Fecha de Ejercicio 10

12 de junio de 2020

Fecha de Liquidacién de
Ejercicio 10

16 de junio de 2020

Fecha de Observacion 11

14 de julio de 2020

Fecha de Pago de
Derecho 11

16 de julio de 2020

Fecha de Ejercicio 11

14 de julio de 2020

Fecha de Liquidacion de
Ejercicio 11

16 de julio de 2020

Fecha de Observacién 12

13 de agosto de 2020

Fecha de Pago de
Derecho 12

17 de agosto de 2020

Fecha de Ejercicio 12

13 de agosto de 2020

Fecha de Liquidacién de
Ejercicio 12

17 de agosto de 2020

Fecha de Observacion 13

14 de septiembre de 2020

Fecha de Pago de
Derecho 13

17 de septiembre de 2020

Fecha de Ejercicio 13

14 de septiembre de 2020

Fecha de Liquidacién de
Ejercicio 13

17 de septiembre de 2020

Fecha de Observacion 14

14 de octubre de 2020

Fecha de Pago de
Derecho 14

16 de octubre de 2020

Fecha de Ejercicio 14

14 de octubre de 2020

Fecha de Liquidacién de
Ejercicio 14

16 de octubre de 2020

Fecha de Observacion 15

12 de noviembre de 2020

Fecha de Pago de
Derecho 15

17 de noviembre de 2020

Fecha de Ejercicio 15

12 de noviembre de 2020

Fecha de Liquidacién de
Ejercicio 15

17 de noviembre de 2020

Fecha de Observacion 16

14 de diciembre de 2020

Fecha de Pago de
Derecho 16

16 de diciembre de 2020

Fecha de Ejercicio 16

14 de diciembre de 2020

Fecha de Liquidacién de
Ejercicio 16

16 de diciembre de 2020

Fecha de Observacion 17

14 de enero de 2021

Fecha de Pago de
Derecho 17

18 de enero de 2021

Fecha de Ejercicio 17

14 de enero de 2021

Fecha de Liquidacion de
Ejercicio 17

18 de enero de 2021

Fecha de Ejercicio 18

10 de febrero de 2021

Fecha de Liquidacién de
Ejercicio 18

12 de febrero de 2021

Los Titulos Opcionales de Compra, en Efectivo, Americanos, con Rendimiento Limitado, con Porcentaje Retornable de la Prima de Emisién objeto de esta Emision, son instrumentos financieros disefiados para inversionistas conocedores de dichos instrumentos, asf
como de los factores que determinan su precio. El adquiriente debe conocer los riesgos que asume en caso de un Evento Extraordinario y que se mencionan en el Acta de Emision y en el Prospecto de Colocacion.
Cada serie de Titulos Opcionales esta representada por un Titulo depositado en la S.D. Indeval Institucién para el Depésito de Valores, S.A. de C.V.



Cada uno de los indices (los “Indices”), que podran ser utilizados como Activos Subyacentes y que se definen en el Prospecto de Colocacién son marcas registradas y estan siendo utilizados con autorizacién de sus respectivos titulares, segin sea el caso, mediante
contratos de licencia de uso, debidamente formalizados entre las partes segun lo previsto en sus términos.
Asimismo, el otorgamiento de las licencias de uso antes referidas no implica que los titulares de las mismas avalen, sugieran la compra o venta, o estén involucradas en el proceso de Oferta de los Titulos Opcionales.

Ni (la “Bolsa o “Bolsa de Valores”), ni los titulares de las licencias ni la Emisora estan obligados a asumir compromisos, garantizar o indemnizar de manera alguna a los Tenedores de los Titulos Opcionales o de cualquier tercero, por el comportamiento de los precios de
los valores que conforman los indices, asi como por la comisién involuntaria de errores u omisiones o por la suspension que se haga de la estimacién y difusion de los indices, dafios consecuenciales, perjuicios de buena fe o perjuicios que deriven de la venta o compra
de los Titulos Opcionales.

La Bolsa de Valores no sera responsable por cualquier perjuicio, ganancia anticipada, pérdida por suspension de operaciones o incrementos en los gastos de operacion, perjuicios de buena fe, perjuicios por la venta o la compra de o por los Titulos Opcionales, dafios
consecuenciales, incidentales, indirectos, punitivos o especiales, aun cuando la Bolsa de Valores haya sido avisada de la posibilidad de dichos dafios.

Los efectos de los valores de referencia son los que se describen en el apartado de Factores de Riesgo del Prospecto de Colocacion.

La aplicacion inicial de las nuevas NIF a ser aplicables por la institucién a partir del 1 de enero de 2019, pudiera originar que su implementacioén represente impactos en los procesos internos, operacién del negocio, situacién financiera y cumplimiento de obligaciones
contractuales; sin embargo, dada su reciente publicacion en el DOF del pasado 27 de diciembre de 2017, la institucién esté en proceso de analisis y medicion.

Las nuevas NIF son de caracter retrospectivo, en principio, su implementacién pudiera afectar la comparabilidad con informacién financiera de ejercicios pasados; sin embargo, si como resultado del andlisis y proceso de implementacion llegara a resultar impractico
determinar sus efectos acumulados, la institucién atendera lo que establece la NIF B-1: “ajustar los saldos del periodo mas antiguo de activos pasivo y capital contable; considerando que dicho periodo pueda ser el actual.”

Casa de Bolsa BBVA Bancomer, S.A. de C.V., Grupo Financiero BBVA Bancomer, quien actuard como intermediario colocador de los Titulos Opcionales, es una entidad financiera que pertenece al mismo grupo financiero (Grupo Financiero BBVA
Bancomer, S.A. de C.V.) que la Emisora, por lo que ambas entidades estan controladas por una misma sociedad, y sus intereses pueden diferir a los de sus posibles inversionistas.

INTERMEDIARIO COLOCADOR DE LOS TITULOS OPCIONALES

BBVA

Casade Bolsa
CASA DE BOLSA BBVA BANCOMER, S.A. DE C.V., GRUPO FINANCIERO BBVA BANCOMER

Los Titulos Opcionales objeto de la presente oferta se encuentran inscritos en el Registro Nacional de Valores con el No. 0175-1.20-2019-016 y son aptos para ser listados en el listado de la Bolsa de Valores. La emisién de Titulos Opcionales y su oferta pablica fue
autorizada por la Comision Nacional Bancaria y de Valores mediante oficio No. 153/11676/2019 de fecha 11 de abril de 2019.

La inscripcion en el Registro Nacional de Valores no implica certificacion sobre la bondad de los valores, la solvencia de la Emisora o sobre la exactitud o veracidad de la informacion contenida en el Prospecto de Colocacion, ni convalida los actos que, en su caso,
hubieren sido realizados en contravencién de las leyes.

El Aviso de Colocacién podra consultarse en Internet en la siguiente direccién: www.biva.mx, www.gob.mx/cnbv o en la pagina de Internet de la Emisora: www.biva.mx (en el entendido que dicha pagina de internet no forma parte del Aviso correspondiente).

El presente aviso de oferta publica forma parte integral del Prospecto, segin el mismo sea actualizado.

Ciudad de México, a 14 de agosto de 2019. Aut. C.N.B.V. para su publicacién 153/11676/2019 de fecha 11 de abril de 2019.



TITULO AL PORTADOR

EL PRESENTE TIiTULO AMPARA 260,000 (DOSCIENTOS SESENTA MIL)
TITULOS OPCIONALES DE COMPRA, EN EFECTIVO, AMERICANOS,
CON RENDIMIENTO LIMITADO, CON PORCENTAJE RETORNABLE DE
LA PRIMA DE EMISION Y CON COLOCACIONES SUBSECUENTES
REFERIDOS A TESLA, INC.

SERIE 72 DE HASTA 1,500 SERIES EN QUE PODRA DIVIDIRSE LA
EMISION EMITIDOS POR BBVA BANCOMER, S.A., INSTITUCION DE
BANCA MULTIPLE, GRUPO FINANCIERO BBVA BANCOMER

CLAVE DE PIZARRA: TSL102L DC038

BBVA Bancomer, S.A., Institucion de Banca Miiltiple, Grupo Financiero BBVA
Bancomer (la “Emisora”), cuyo domicilio social es el ubicado en Avenida Paseo de
la Reforma No. 510, Colonia Judrez, expide el presente Titulo para su deposito en
administraciéon en la S.D. Indeval Institucion para el Depésito de Valores, S.A. de
C.V. (“Indeval™), justificando asi la tenencia de los Titulos Opcionales por dicha
institucion y la realizacion de todas las actividades que le han sido asignadas a las
instituciones para el depésito de valores y que de conformidad con la legislacion
aplicable deberan ser ejercidas por las instituciones para el depésito de valores, sin
mayor responsabilidad para Indeval que la establecida en la Ley del Mercado de
Valores.

Activo(s) Subyacente(s) sobre el (los) que se emiten los Titulos Opcionales
Tipo de Activo
Subyacente

Acciones del SIC Tesla, Inc. TSLA *

Activo(s) Subyacente(s) Clave de Pizarra

Caracteristicas de la presente Serie

$26,000,000.00 (veintiséis millones de pesos 00/100
M.N.)

Numero de Titulos Opcionales: 260,000 (doscientos sesenta mil) Titulos Opcionales
Numero Total de Titulos Hasta 500,000,000 (quinientos millones) Titulos

Monto Emitido;

O cionales Autorizados: Opcionales
Clase de los titulos: Titulos Opcionales de Compra
Forma de Liquidacion: En Efectivo
Tipo de Ejercicio: Americanos

Conforme se establece en la Tabla de Derechos
Conforme se establece en la Tabla de Derechos
Conforme se establece en la Tabla de Derechos

Un Lote
$100.00 (cien pesos 00/100 M.N.)

Precio de Ejercicio(s)

Fecha s de Observacion:
Fecha(s) de Ejercicio:
Volumen Minimo de Titulos
Opcionales a Ejercer:

Prima de Emision:

Porcentaje Retornable de la
Prima de Emision

22.0000000000%
(veintidos por ciento)



S

T

21.2500000000%
(veintiiin punto veinticinco por ciento)

Rendimiento Maximo del
Titulo Opcional

- Fechas _
Fecha de Emision: 14 de agosto de 2019
Fecha de Vencimiento: 10 de febrero de 2021

El plazo de vigencia de esta Serie es de 546 dias, es
Plazo de Vigencia de la Serie: decir del 14 de agosto dc 2019 al 10 de febrero de
2021,

Los Titulos Opcionales objeto de la presente emision cotizaran en la Bolsa
Institucional de Valores, S.A. de C.V. (la “Bolsa”) y se emiten en lotes de 100
Titulos Opcionales cada uno.

Cada Titulo Opcional otorgara a sus Tenedores los siguientes derechos:

Derechos de Pago del 1 al 17

| Si el Valor de Referencia de Observacién gel Tiulo Opcional en la Fecha de Qbservacidn es mayer o gual al Precio de Observacion mulliplicado por el Factor
2. la Ermsora pagara:

(PO x Factor 4) + {PRPE x Facter 5))

It Si &l Valer de Referencia de Observacién del Titulo Opcional, en la Fecha de Observacién es menor al Precio de Observacion multiplicado por el Faclor 2, 1a
Emisora pagara:

[1PO x Facter 5) + (PRPE x Factor 5)]
Donde:

PO = Precio de Observation
PRPE = Porcenta:e Retornable de ta Pnma de Emisidn

Rendimiente Maximo del Derecho de Observacidn 1.25% Precio de Observacion $160.00

Derechos de Ejercicia del 1 al 17

I Si el Vator de Referencia de Ejercicio el 1itulo Opaional, en la Fecna oe Egercico es mayor o igual ai Precio de Ejeroicio mullipticado put «l Facter §, fa Emisora
pagara:

[{PE % Factor 1} + {PRPE x Factor 5))

I). Si el Valor de Referencia de Ejerclcio del Titulo Opcional, en fa Fecha de Ejercicio es menor al Precio de Ejercicio multiplicada por el Factor 6, la Emisora
pagara:

[{PE x Faclor 5) + {PRPE x Factor 5]
Donda,

PE = Precio de Ejercicio
PRPE = Porcentaie Retomatle de a Phma ge Emisitn

Rendimiento daaimo del Derecho de Cjessicd [ 0.00% Presie do Ejprsicia 10000

Derechos de Ejercicio 18

| Si el Valor de Referencia de Ejercicio del Titulo Opcional, en 1a Fecha de Ejercicio es mayor o gual al Precia de Ejercicto mulliplicado por el Factor 2, la Emisora
pagasa;

[{PE x Facter 3) + (PRPE x Facter §)]

11 Si el Valor de Heferencia de Ejercicio gel 1ituio Opaonai, en (a Fecna de Ejercicio es mener al Precio de Ejerucio muilipicadu pur & Faciur 2, fa Enswa
pagara:

{{YE - (PE x Factor B)) x Facter 7) + |PE x Facior 1) « (PRPE x Factor 5§

Donda:
VE = Valor de Referencia de Ejercicin
PE = Precio de Ejercicio
PRPE = Porcaniaje Retornable da la Prima de Emisidn

Rendimienta Maximg de! Derecho 1.25000C0000% Precio de Ejercicio $100.00
Fecha de 12 de Fecha de 17 de Fecha de 12de Fecha de 17 de
Observacion 1 sepliembre de Pago de sepliembre de Eiercicio 1 septiembre de | Liquidacién de | septiembre de
2019 Derecho 1 2019 ! 2019 Ejercicio 1 2019
2



Fecha de

Fecha de

Fecha de 11 de octubre 16 de octubre Fecha de 11 de octubre s 16 de cclubre
Pago de - Liquidaciéon de
Observacion 2 da 2019 Derecho 2 de 2019 Ejercicio 2 de 2019 Ejercicio 2 de 2019
14 da Fecha de 19 de 14 de Fecha de 19 de
Obi.:‘r::aac?:n 3 noviembrea de Pago de noviembre de I!:-}ee:;:lges noviembre de | Liquidaciénde | noviembre de
2019 Derecho 3 2019 2019 Ejercicie 3 2018
11 de Fecha de 16 de 11 de Fecha de 16 de
Obizcr::c?:n 4 diciembre de Pago de diciembre de g‘zﬂ:}:igi diciembre de Liguidacion de diciembre de
2019 Derecho 4 2019 1 2019 Ejercicio 4 2019
Fecha de 14 de enero de ’;e:;: :: 16 de enero de Fecl-!a de | 14 de enero de Liqt?:::' :: de 16 de enero de
Observacién 5 2020 Deracho 5 2020 Ejercicio 5 2020 Ejercicio 5 2020
Fecha de 13 de febrero I;';c;: :: 17 de febrero Fecha de 13 de febrero U qif::; :: de 17 de febrero
Observacion 6 de 2020 Derecho 6 de 2020 Ejercicio 6 de 2020 Ejercicio 6 de 2020
Fecha de 12 de marzo de FP?;::: 17 de marzode | Fechade | 12 de marzo de quifc‘!::;::de 17 de marzo de
Observacion 7 2020 Derecho 7 2020 Ejercicio 7 2020 Ejercicio 7 2020
Fecha de 14 de abril de ':,e:;::: 16de abrilde | Fechade | 14 de abride Liqi?;’:; e o | 168 abrilde
Observacion 8 2020 Derecho 8 2020 Ejercicio 8 2020 Ejercicio 8 2020
Fecha de 14 de mayo de ';ea‘;h: dd: t8demayode | Fechade | 14 demayo de LIQI:.IT::; :: de 18 de mayo de
Observacidn 8 2020 Derecho & 2020 Ejercicio 9 2020 Ejercicio 9 2020
Fecha de 12 de junic de ';e:g"::: 16 dejuniode | Fechade | 12 de junio de Liqf:;::g': 4e | 16 dejunio de
Observacion 10 2020 Derecho +0 2020 Ejercicio 10 2020 Ejercicio 10 2020
Fecha de 14 de julic de ‘;,e:;'::: 16dejuiode | Fechade | 14dejuiode | |, ;j?j:; Je | 16dejuliode
Observacion 11 2020 Derecha 11 2020 Ejercicio 11 2020 Ejercicio 11 2020
Fecha de 13 de agosto I;,eac;: :: 17 de agosto Fecha de 13 de agosto Liqf!?g:; :: de 17 de agosto
Cbservacidn 12 de 2020 Derecho 12 de 2020 Ejercicio 12 de 2020 Ejercicio 12 de 2020
14 de Fecha de 17 de 14 de Fecha de 17 de
Ob:eerigiigﬁ 13 septiembre de Pago de sepliembre de E"::r‘t::?caiod% septiembre de | Liquidacién de | septiembre de
2020 Derecho 13 2020 ) 2020 Ejercicio 13 2020
Fecha de 14 de octubre r;eacgh : :: 16 de cctubre Fecha de 14 de oclubre quif:::. :: de 16 de octubre
Observacién 14 de 2020 Derecho 14 de 2020 Ejercicio 14 de 2020 Ejercicio 14 de 2020
12 de Fecha de 17 de 12 de Fecha de 17 de
Ob::rigiigﬁ 15 noviembre de Pago de noviembre de E'.:;cc';:i‘odfs noviembre de Liquidacion de noviembre de
2020 Derechg 15 2020 1 2020 Ejercicio 15 2020
14 de Fecha de 16 de 14 de Fecha de 16 de
Ob::::v:acig: 1% diciembre de Pago de diciembre de El'::r(c::?; od1e6 diciembre de Liquidacién de diciembre de
2020 Derecho 16 2020 ! 2020 Ejercicio 16 2020
Fecha de 14 de enero de I:;c;: :: 18deenerode | Fechade | 14 deenerode Li qu?:::i :: de 18 de enero de
Observacién 17 2021 Derecho 17 2021 Ejercicio 17 2021 Ejercicio 17 2021
Fecha de
oty | e | Uniscinaa | 12 lee
Ejercicic 18

Los Factores, Valores de Referencia de Ejercicio y, en su caso, Valores de Referencia de
Observacion seran publicados en el Aviso de Colocacion.

La cantidad minima de Titulos Opcionales que los Tenedores podrin ejercer es de un

Lote.

Una vez que los Tenedores de los Titulos Opcionales instruyan al intermediario
financiero que actie por su cuenta, que ejerza los derechos que confieren los Titulos
Opcionales, y dicho intermediario financiero lo notifique a Indeval y a la Bolsa, la
instruccion de los Tenedores de los Titulos Opcionales de esta Serie se considerard
irrevocable y no podra modificarse total o parcialmente.
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Los Titulos Opcionales de esta Serie se liquidarin en pesos a través de Indeval con
domicilio ubicado en Paseo de la Reforma Numero 255, Colonia Cuauhtémoc,
Cadigo Postal 06500, Ciudad de México, México, mediante transferencia electronica,
o en cualquier otra direccion que Indeval dé a conocer en el caso de que cambie su
domicilio.

Cobertura v Norma de Liguidez Apregada o, en su caso Plan de Requerimientos de
Efcctivo

Durante el Plazo de Vigencia de la Emisién, la Emisora mantendra una cobertura
respecto de cada Serie y cumplira con la norma de liquidez agregada, de conformidad
con lo siguiente:

Para el computo del consumo de capital de la Emision de los Titulos Opcionales y la
cobertura con la que la Emisora operard, se observarin las reglas de capitalizacion,
mantenimiento de coberturas y normas de liquidez de conformidad con lo dispuesto
en las Disposiciones de Caracter General Aplicables a las Instituciones de Crédito
publicadas en el Diario Oficial de la Federacion el 2 de diciembre de 2005, segin sus
modificaciones, y las demas disposiciones aplicables a las instituciones de banca
multiple.

La cobertura de un portafolio de Titulos Opcionales se realiza mediante el balanceo
constante del portafolio réplica; es decir, i) tomando posicion contraria en derivados
que repliquen todos los riesgos (delta, vega, gamma, etc.) generados por el Titulo
Opcional y/o ii) a través de la cobertura delta {(delta hedge) del Titulo Opcional. Esto
implica calcular la delta del mismo y cubrirla diariamente mediante la compra/venta
del Activo Subyacente; esta cobertura delta se hace dentro de los limites internos
autorizados para, asi dar un cspacio para la gestion de la gamma (cambiocs en a delta
conforme se mueve el activo subyacente).

El riesgo de vega (riesgo a cambios en la volatilidad del mercado) se cubre con
instrumentos dcrivados sobre ¢l mismo activo subyacente o sobre un activo
correlacionado; de tal forma que los cambios en el precio del Titulo Opcional
debidos a los movimientos en volatilidad se vean compensados, cn buena medida,
por cambios en el precio del instrumento derivado de cobertura. La cobertura de la
vega, a través de un instrumento derivado simultineamentc cubre la gamma del
Titulo Opcional.

El riesgo de tasa de interés de los Titulos Opcionales emitidos se cubre a través de
instrumentos sensibies a los movimientos de tasas, de tal forma que los cambios en
precio del Tituto Opcional debidos a los cambios en las tasas de interés se vean
compensados por los cambios en precio de los instrumentos de cobertura sensibles a
las tasas. Estos instrumentos de cobertura pueden ser bonos (con o sin cupén) o
derivados de tasas.

La gestion dindmica de un portafolio de Titulos Opcionales se realiza analizando las
sensibilidades delta 6 (subyacente). vega “v" (volatilidad), gamma *(I')”, con el



objetivo de que los riesgos asociados se encuentren dentro de las reglas establecidas
para la Emisora.

La delta muestra el nimero de activos que es necesario comprar/vender para hacer
una cobertura dindmica del portafolio. Y la vega determina la sensibilidad del
portafolio a movimientos en la volatilidad. Considerando la delta y la vega se hace
una gestion gamma, buscando minimizar el impacto al portafolio por variaciones en
los factores de mercado. La delta de la cobertura debera neutralizarse al cierre del
dia, la exposicion total de los Titulos Opcionales vigentes que se emitan.

La Emisora mantendra el capital requerido en relacion con los riesgos incurridos por
su operacion y cobertura de la Emision de Titulos Opcionales de conformidad con lo
dispuesto en las Disposiciones de Caricter General Aplicables a las Instituciones de
Credito publicadas en el Diario Oficial de la Federacion el 2 de diciembre de 2005 y
las demds disposiciones aplicables a las instituciones de banca multiple.

La Emisora no adquirira directa ni indirectamente Acciones o Acciones del SIC de
entidades financieras del mismo grupo empresarial, de otras entidades financieras y
de entidades financieras del exterior, de conformidad con lo establecido en los
articulos 27, 89 y 215 de la Ley para Regular las Agrupaciones Financieras, la Ley
de Instituciones de Crédito y LMV, respectivamente. Asimismo, en el caso de las
Series con liquidacion en especie, la Emisora no utilizard Acciones o Acciones del
SIC de entidades financieras del mismo grupo empresarial para liquidar dichas
Series.

Los activos subyacentes que representen el capital social de entidades financieras, no
son propiedad y no podrin ser adquiridos por la Emisora de conformidad con el
articulo 27 de la Ley para Regular a las Agrupaciones Financieras y de conformidad
con el articulo 89 de la Ley de Instituciones de Crédito.

Mecanica de Derechos de Pago. Derechos de Ejercicio v Liquidacién

a) En cada Fecha de Observacion el intermediario financiero que actiie por cuenta del
Tenedor estard obligado a la retribucion en la Fecha de Derecho, en su caso, de los
Derechos de Pago correspondientes, sin que esto signifique el ejercicio de los Titulos
Opcionales de la presente Serie.

b) En caso de que en alguna Fecha de Ejercicio los Titulos Opcionales de la presente
Serie tengan un monto calculado positivo, el intermediario financiero que acttie por
cuenta del Tenedor estard obligado al ejercicio de los Derechos de Ejercicio que
confieren los mismos, sin que se requiera la instruccién por parte de los Tenedores
de los Titulos Opcionales de la presente Serie. En este supuesto, el intermediario
financiero correspondiente no podra cobrar comision alguna por el ejercicio de los
Derechos que otorgan los Titulos Opcionales a sus Tenedores.

¢) En el caso de que los Titulos Opcionales de la presente Serie otorguen Derechos
de Ejercicio con Valor Intrinseco y posean un Valor Intrinseco positivo en la Fecha o
Fechas de Ejercicio, el intermediario financiero que actiie por cuenta del Tenedor



estard obligado al ejercicio de los Derechos que confieren los mismos, sin que se
requiera la instruccioén por parte de los Tenedores de los Titulos Opcionales de la
presente Serie. En este supuesto, el intermediario financiero correspondiente no
podra cobrar comision alguna por el ejercicio de los derechos que otorgan los Titulos
Opcionales a sus Tenedores.

d) Las retribuciones por Derechos de los Tenedores que confieren los Titulos
Opcionales, de la presente Serie, podran hacerse inicamente en la Fecha o Fechas de
Derechos y/o Fecha o Fechas de Liquidacion de Ejercicio, siempre que no cxista un
Evento Extraordinario. Cuando por caso fortuito o de fuerza mayor, el Gltimo Dia
Habil del Plazo de Vigencia de la presente Serie dejara de ser un Dia Habil, los
derechos de los Tenedores de los Titulos Opcionales deberan ejercerse el Dia Habil
inmediato siguiente.

e) En la Fecha o Fechas de Observacion y/o Fecha o Fechas de Ejercicio, el
Representante Comun determinara y notificard a la Emisora al Indeval y a la CNBV
por escrito o por los medios que éstas determinen el saldo total de las retribuciones
de los Titulos Opcionales correspondientes en tal Fecha de Observacion o Fecha de
Ejercicio.

f) El Dia Habil que se determine como Fecha de Derechos o Fecha de Liquidacion de
Ejercicio, posterior a la F'echa o Fechas dc Obscrvacion y/o Fecha o Fechas de
Ejercicio dc los Titulos Opcionales, se liquidarin las retribuciones de los Titulos
Opcionales de esta Serie en efectivo conforme a lo siguiente:

1) Indeval realizara cl traspaso de los Titulos Opcionales de esta Serie de las cuentas
del o los intermediarios financieros que actiien por cuenta de los Tenedores de los
Titulos Opcionales, a Ia cuenta de la Emisora con Indeval, y

1) La Emisora debera entregar al Indeval, el importe de los Derechos de los
Tenedores de los Titulos Opcionales el dia que tales rccursos dcban pagarse o
realizarse la liquidacion, quien lo acreditarda a la cucnta dc los respectivos
intermediarios financieros que tengan posicion de los Titulos Opcionales y actuen
por cuenta de los Tenedores de los Titulos Opcionales, las que a su vez lo acreditaran
en la cuenta del respectivo Tenedor de los Titulos Opcionales por ¢l que actien.

g) La cjecucion de los Derechos de los Tenedores que otorgan los Titulos Opcionales
se llevara a cabo fuera de Bolsa y se considerara realizada en ésta, siempre que sea
registrada y dada a conocer al publico conforme a lo previsto en el Reglamento
Interior de la Bolsa.

Indeval realizara las actividades que se seiialan en el presente apartado, en los
términos que se establecen en el reglamento y manuales operativos aplicables a dicha

institucion para el deposito de valores.

Condiciones de Circulacion ante Eventos Extraordinarios




a) En caso de que ocurra un Evento Extraordinario, el Emisor, sujeto a lo establecido
en la clausula Décima Tercera del Acta de Emision, solicitard a la Bolsa (con copia
al Representante Comtin) la suspension de la cotizacién de los Titulos Opcionales en
Circulacion de la presente Serie. La Emisora tendra derecho a decretar la cancelacién
de los Titulos Opcionales en caso de que el Evento Extraordinario de que se trate
subsista por mds de cinco Dias Habiles. En caso de que la Emisora no haya
cancelado los Titulos Opcionales y el Evento Extraordinario deja de existir, la
Emisora podrd solicitar a la Bolsa (con copia al Representante Com0n) la
reanudacion de la cotizacion en de los Titulos Opcionales en Circulacion de la
presente Serie.

b) Por Evento Extraordinario, se entendera (i) el hecho de que dejen de existir, se
cancele o suspenda la cotizacion en el Mercado de Origen de los Activos
Subyacentes que representen individualmente o en su conjunto mas del 30% (treinta
por ciento) del valor de mercado de los Activos Subyacentes; (ii} el hecho de que
dejen de existir, se cancele o suspenda la cotizacién en el Mercado de Origen de las
acciones que representen individualmente o en su conjunto mas del 30% (treinta por
ciento) del valor de mercado del Indice en caso de que los Activos Subyacentes sean
indices de precios accionarios; (iii) en caso de que los emisores de los Activos
Subyacentes dejen de proporcionar al publico informacién de los Activos
Subyacentes; o {iv) en caso que los Activos Subyacentes dejen de estar listados en
los Sistemas Internacionales de Cotizaciones, en caso de que se encuentren listados
en dicho sistema.

¢) No se consideran Eventos Extraordinarios la suspension de la cotizacion de los
Activos Subyacentes, segin sea el caso, que lleve a cabo el Mercado de Origen,
derivado de movimientos en sus precios en un mismo Dia Habil que excedan los
limites permitidos por dicho Mercado de Origen.

d) De darse un Evento Extraordinario, los Tenedores de los Titulos Opcionales no
podrin ejercer los derechos que otorgan los Titulos Opcionales en tanto subsista tal
Evento Extraordinario.

€) En caso de que el Mercado de Origen sustituya o modifique sustancialmente fa
metodologia de calculo del Activo Subyacente, se utilizard el método o Activo
Subyacente sustituto que al efecto determine el Mercado de Origen de que se trate y
que se asemeje en mayor medida al Activo Subyacente. En caso de que ia Emisora
mantenga Titulos Opcionales en Circulacién con el Activo Subyacente afectado
debera de comunicar la sustitucién o modificacién de dicha metodologia a los
Tenedores de los Titulos Opcionales, al Representante Comiin, a la Bolsa y a la
CNBYV, conforme a lo previsto en la Clausula Séptima del Acta de Emision.

f) En caso de que un Evento Extraordinario resulte en la cancelacion de Titulos
Opcionales, 1a Emisora comunicara a los Tenedores, a través de la Bolsa y de un
periddico de circulacion nacional, los Titulos Opcionales que hayan sido afectados
por el Evento Extraordinario. Dicha notificacion incluird también el monto que sera
pagadero a los Tenedores de los Titulos Opcionales y la fecha en la que se realizara
dicho pago. El pago serd el equivalente a los Derechos de los Tenedores, segin
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corresponda, calculados de buena fe el Dia Habil previo al que ocurra el Evento
Extraordinario por la Emisora de conformidad con el dltimo precio mid-market
publicado de los Activos Subyacentes en el Mercado de Origen antes de que se diera
el Evento Extraordinario. Asimismo, se tendrd que dar aviso a Indeval (con copia al
Representante Comun), por escrito o a través de los medios que ésta determine con al
menos 6 (seis) Dias Habiles de anticipacion a la fecha en que se cancelen los Titulos
Opcionales, con los datos sefialados en este parrafo y describiendo cualquier ajuste
quc pudiera presentarse para la liquidacion de los Titulos Opcionales.

Atribuciones del Representante Comun

El Representante Comun tendrd los derechos y obligaciones que se contemplan en la
Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito {en lo que resulte aplicable), en la
LMYV, asi como en el Acta de Emision. Para todo aquello no expresamente previsto
en el Acta de Emision o en el presente Titulo, el Representante Comin actuard de
conformidad con las instrucciones de la asamblea de Tencdores de los Titulos
Opcionales de conformidad con lo establecido en la Clausula Décima Novena de
dicha Acta de Emision.

a) El Representante Comtn tendra las facultades y obligaciones siguientes:
[) Suscribir el Acta de Emision y el presente Titulo;

1) Ejercer todas las acciones o derechos que al conjunto de los Tenedores de los
Titulos Opcionales corresponda, asi como los que requiera el desempeiio de sus
funciones y deberes y cjecutar los actos conservatorios que estime convenientes en
defensa de ios intereses de los Tenedores de los Titulos Opcionales;

11I) Convocar y presidir las asambleas de Tenedores de los Titulos Opcionales y
ejecutar sus resoluciones o convocar a asambleas de Tenedores de los Titulos
Opcionales a peticion de la Emisora;

IV) Requerir a la Emisora el cumplimiento de sus obligaciones conforme al Acta de
Emision y el presente Titulo;

V) Ejecutar las acciones previstas a su cargo descritas en la Clausula Décima Quinta
“Mecdnica de Derechos dc Pago, Derechos de Ejercicio y Liquidacion™ del Acta de
Emisién;

V1) Ejecutar aquellas otras funciones y obligaciones que se desprendan del Acta de
Emision, del presente Titulo, que se sefialen en la LMV y demas legislacion
aplicable, en relacion con el cargo del Representante Comiin;

V1) Notificar a la Emisora la eleccion de los Tenedores en caso de que estos ltimos
deseen hacer uso de los Derechos de los Tenedores a que se refiere la Clausula
Décima Primera del Acta de Emision; y

\ .“\ k1



VIII} En general, llevar a cabo los actos que sean necesarios a fin de salvaguardar los
derechos de los Tenedores de los Titulos Opcionales;

El Representante Comun deberd verificar, a través de la informacion que se le
hubiera proporcionado para tales fines, el cumplimiento en tiempo y forma por parte
de la Emisora de las obligaciones establecidas a su cargo en el Acta de Emision y en
el presente Titulo (excepto de las obligaciones de indole contable, fiscal, laboral y
administrativa de la Emisora previstas en dichos documentos que no incidan
directamente en el pago de los Titulos Opcionales).

Para efectos de cumplir con lo anterior, el Representante Comun tendra el derecho de
solicitar a la Emisora, a sus auditores externos, asesores legales o a cualquier persona
que preste servicios a la Emisora en relacidon con los Titulos Opcionales, la
informacion y documentacion que sea necesaria para verificar el cumplimiento de las
obligaciones a que se refiere el parrafo anterior. Al respecto, la Emisora estara
obligada a entregar dicha informacion y a requerir a sus auditores externos, asesores
legales o terceros que proporcionen al Representante Comun la informacion en los
plazos que €ste solicite para el cumplimiento de sus funciones, en el entendido que el
Representante Comin podra hacer dicha informacion del conocimiento de los
Tenedores sin que tal revelacion se considere que infringe obligacion de
confidencialidad alguna y en el entendido, ademés, que los Tenedores estarin
obligados a tratar dicha informacién de manera confidencial y a guardar la debida
reserva respecto de la misma. El Representante Comin podrd realizar visitas o
revisiones a la Emisora y a las personas sefialadas en este parrafo, una vez al afio, o
en cualquier otro momento que lo considere necesario, siempre y cuando dichas
visitas se realicen en horas y Dias Habiles y sin interferir con las actividades del
negocio de la Emisora. Para ello, notificard por escrito a la Emisora o a la persona
que corresponda, a través de la Emisora, de las visitas o revisiones, con al menos 3
(tres) Dias Habiles de anticipacién, salvo casos de urgencia, en los que la
notificacion debera realizarse con por lo menos 2 (dos) Dias Habiles de anticipacion
a la fecha en que se desee llevar a cabo la visita o revision correspondiente.

En caso que el Representante Comun no reciba la informacion solicitada y en los
tiempos seifialados en el parrafo inmediato anterior, o que tenga conocimiento de
cualquier incumplimiento de las obligaciones establecidas en el Acta de Emision, en
cualquiera de los Titulos que se emitan de las Series (en el entendido que dicha Acta
de Emision y los Titulos correspondientes representan los documentos base de la
emision), deberd solicitar inmediatamente a la Emisora que se haga del conocimiento
del pablico, a través de un evento relevante, dicho incumplimiento. Lo anterior, en el
entendido de que en caso que la Emisora omita divulgar el evento relevante de que se
trate, dentro de los 2 (dos) Dias Habiles siguientes a la notificacion realizada por el
Representante Comun, éste tendra la obligacion de publicar dicho evento relevante
en forma inmediata, sin que tal revelacién se considere que infringe obligacion de
confidencialidad alguna y sin perjuicio de la facultad del Representante Comun de
hacer del conocimiento del publico inversionista, cualesquier incumplimientos y/o
retardos en el cumplimiento de las obligaciones, que por cualquier medio se haga del
conocimiento del Representante Comun.



Para dar cumplimiento a todo lo anterior, la asamblea de Tenedores podri ordenar al
Representante Comun, o el propio Representante Comun tendrd el derecho de
solicitar a dicho organo, la contratacion, a cargo de la Emisora o en caso de
incumplimiento de esta ultima a tal obligacion, con cargo a los Tenecdores, de
cualquier tercero especialista en la materia de que se trate, que razonablemente
considere necesario o conveniente, para que le auxilie en el cumplimiento de sus
obligaciones de revision establecidas en el presente Titulo, en el Acta de Emision y
en la legislacion aplicable, sujeto a las responsabilidades que establezca la propia
asamblea de Tenedores al respecto y, en consecuencia, podra confiar, actuar y/o
abstenerse de actuar con base en las determinaciones que lleven a cabo tales
especialistas, segun lo determine la asamblea de Tenedores. En caso que la asamblea
de Tenedores no apruebe dicha contratacion, el Representante Comun solamente
responderd de las actividades que le son directamente imputables en términos del
presente Titulo, del Acta de Emision y de las disposiciones legales aplicables. Lo
anterior en el entendido que, si la asamblea de Tenedores autoriza la contratacion de
dichos terceros pero no sec proporcionan al Representantc Comun los recursos
suficientes para tales efectos, se estara a lo dispuesto por el articulo 281 del Codigo
de Comercio asi como a lo establecido en el articulo 2577 del Cédigo Civil para la
Ciudad de México y sus correlativos de los Codigos Civiles de las demds entidades
federativas de México y en el Codigo Civil Federal con relacion a su caricter de
mandatario, en el entendido que el Representante Comun no estara obligado a
anticipar las cantidades necesarias para la contratacion dc dichos terccros
especialistas y no serd responsable bajo ninguna circunstancia en el retraso de su
contratacion y/o por falta de recursos para llevar a cabo dicha contratacion y/o
porque no le sean proporcionados, en su caso, por los Tenedores.

b) El Representante Comin podra ser removido o sustituido por acuerdo de la
asamblea de Tencdores de los Titulos Opcionales contforme a lo cstablecido en la
Clausula Décima Novena “Asambleas de Tenedores de Titulos Opcionales™ del Acta
de Emision, en el entendido que dicha remocion soélo tendra efectos a partir de la
fecha en que un representante comun sucesor haya sido designado, haya aceptado el
cargo y-haya tomado posesion del mismo.

c) El Representante Comun solo podra renunciar & su cargo por causas graves que
calificara ¢l jucz de primera instancia que corresponda al domicilio de la Emisora y
en este supuesto, seguird desempeiiandose en ¢l cargo hasta que la asamblca de
Tenedores de los Titulos Opcionales designe a su sustituto.

d) El Representante Com0n concluird sus funciones en la fecha en que todos los
Titulos Opcionales sean pagados en su totalidad (incluyendo. para estos efectos. los
intereses devengados y no pagados y las demas cantidades pagaderas conforme a los
mismos, si hubiera alguna).

¢) El Representante Comiin en ningiin momento estara obligado a erogar ningun tipo
de gasto u honorario o cantidad alguna a cargo de su patrimonio para llevar a cabo
cualesquiera actos, facultades y obligaciones que le corresponden por virtud de su
encargo; debiendo cubrirse estos por la Emisora.
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f) El Representante Comun deberd rendir cuentas del desempeiio de sus funciones,
cuando le sean solicitadas por la asamblea de Tenedores o al momento de concluir su
encargo.

g) Todos y cada uno de los actos que lleve a cabo el Representante Comun, en
nombre o por cuenta de los Tenedores, en los términos del Acta de Emision, del
presente Titulo o de la legislacion aplicable, serin obligatorios y se consideraran
como aceptados por los Tenedores.

Los Titulos Opcionales objeto de la presente oferta publica, se encuentran inscritos
en el Registro Nacional de Valores y cotizaran en la Bolsa.

La presente emision de Titulos Opcionales y su oferta publica fue autorizada por la
Comision Nacional Bancaria y de Valores mediante oficios No. 153/11676/2019 de
fecha 11 de abril de 2019, con niimero de inscripcion en el Registro Nacional de
Valores 0175-1.20-2019-016. La inscripcion en el Registro Nacional de Valores no
implica certificacion sobre la bondad de los valores, la solvencia de la Emisora o
sobre la exactitud o veracidad de la informacién, ni convalida los actos que, en su
caso, hubieren sido realizados en contravencion de las leyes.

Los Titulos Opcionales de la presente Serie seran emitidos el dia 14 de agosto de
2019, en la Ciudad de México.

'

EMISOR DE LOS TiTULOS OPCIONALES

BBVA Bancomer, S.A., Institucion de Banca
Grupo Financiero BBVA Banco

Z

Por: Jafet Ezequiel Bello Cisneros
Cargo: Apoderado

altiple,

Por: Edwfirdo Francisco Mufioz Guzman
Carpo: Apoderado



ACEPTACION DEL REPRESENTANTE COMUN

Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo Financiero

&
e

Por: Jos¢.Eas Urrea Sauceda o
Eléna Rodriguez Moreno o
Alejandra Tapia Jiménez o

José Daniel Hernandez Torres

Cargo: Apoderado




ACTA DE EMISION

BBVA BANCOMER, S.A., INSTITUCION DE BANCA
MULTIPLE, GRUPO FINANCIERO BBVA BANCOMER,
REPRESENTADA EN ESTE ACTO POR SUS
APODERADOS, LOS SENORES JOSE ANTONIO BERNAL
ALONSO Y MANUEL ALEJANDRO MEZA PIZA, CON LA
COMPARECENCIA DE MONEX CASA DE BOLSA, 5.A. DE
C.V., MONEX GRUPQ FINANCIERO, EN SU CARACTER
DE REPRESENTANTE COMUN, REPFRESENTADO POR
S5U APODERADO JUAN MANUEL LARA ESCOBAR,
OTORGA EN LA CIUDAD DE MEXICO, EL DiAa 12 DE
ABRIL DE 2019, ANTE LA FE DEL LICENCIADO
CECILIO GONZALEZ MARQUEZ, NOTARIO PUBLICO
NUMERO 51 DE LA CIUDAD DE MEXICO, POR
DECL:\'RACI()P{ UNILATERAL DE VOLUNTAD, LA
EMISION DE TITULOS OPCIONALES DE COMPRA O DE
VENTA EN EFECTIVO O EN ESPECIE, AMERICANOS O
EUROPEOS, EN SU CASO, CON RENDIMIENTO
LIMITADO, CON O SIN PORCENTAJE RETORNABLE DE
LA  PRIMA DE EMISION, Y COLOCACIONES
SUBSECUENTES, REFERIDOS A DIVERSOS ACTIVOS
SUBYACENTES, DIVIDIDA JIASTA EN 1,500 SERIES DE
EMISION SUBSECUENTES, QUE SE SUJETAN A LAS
SIGUHENTES:

CLAUSULAS

PRIMERA. Definiciones.

Los 1érminos que a contimuacion se definen tendsdn los siguientes
signilicados:

Aeciones: Significan los titulos que representan parte del capital
soctal de una sociedad anonima y que se encuentran inscntos en el
RNV o titulos de crédito que representen dichas acciones.

Las  Acciones que la Emisora podrd incluir como  Activos
Subyacentes, se encontrardn previstas en ef Pmspecto, en los
Avisos de Oferta, los Avisos con Fines Infonmativos y'o los Avisos
de Colocacion (los cuales forman parte integral del Prospecto) o en
cualguier documento de difusion que awtonice la Comision,

Acciones del SIC: Signiftean los titulos que representan pane del
capital social de una sociedad extranjera o titulos de crédito que
representen dichas acciones y que se encuentren listados en los
Sistemas Inemacionales de Cotizaciones,

Las Acciones del SIC que !a Emisora podrd incluir como Activos
Subyacentes, se encontrarin previstas en ¢l Prospecto, cn los
Avisos de Oferta, Jos Avisos con Fines Informativos y'o los Avisos
de Colocacion (Jos cuales fonman pante integral del Prospecto) o en
cualquier documento de difusion que autorice la Comision.

Acta de Emisign: Significa la presente declaracion snilateral de
voluntad para la emision de Tiulos Opcionales que ampanard cada
una de ks distintas Series que se emitan de acuerdo al Activo
Subyacente de que se trate.

Activas Subyacentes: Significan las Acciones; grupos o Canastas
integrados por dos o mds de las mencionadas Acciones; o bien,
acciones, titlos cquivalentes o similares a dstas o titulos
referenciados a Acciones del SIC, ETF's, asi come Indices.

Adicionalmente,  podrin - ser considerdos  como  Activos
Subyacentes, los activos andlogos o semejantes 2 los anterionmente
citados que ¢l Banco de México autorice mediante disposiciones de
caracter general,

El listado de los Activos Subyacentes, incluyendo especificamente
las denominaciones, claves de pizam y demis informacion de

cada uno de los Activos Subyacentes, se enconlrari previsto en ¢l
Prospecto, en los Awvisos de Oferta, los Avisos con Fines
Informativos y'o los Avisos de Colocacion (los cuales forman pane
integral del Prospecto) o en cualquier documento de difusion que
auterice [a Comisién a solicitud de la Emisory; en ¢l entendido
que, fa Emisora no podri climinar los Activos Subyacentes sobre
los cuales se hayin emido previamente Titulos Opeionales.

Los Activos Subyacentes comrespondientes a cada una de las Series
se dardn a conocer en ¢l Aviso de Ofenta, en ¢l Avise con Fines
Informativos, en el Aviso de Colocacion yo en o Tiwlo
correspondiente a b Serie de que se trate.

Aviso con Fines Informativos: Signitica cada aviso con fines
informativos  que  publique  l Emisora  gue  incluya  fas
caracteristicas de los Tilos Opcionales correspondicates a la
Serie de que se trate, 3 Listarse en fa Bolsa de Valores sin que al
efecto medie ofena publica.

Aviso de Colocaciin: Significa cada aviso de colocacion con fines
informativos que publique la Emisora, segun comresponda, que
incluya las caracteristicas definitivas de los Titulos Opcionales
comespondienies a Ia Serie de que se trate que Neve a cabo la
Emisora.

Avise de Oferta: Sigmiica cada aviso de oferta publica o aviso de
oferta publica restringida, sepdin comesponda, que incluya las
caracleristicas  de los  Titlos  Opcionales o offecer,
correspondientes a la Seric de que se trate gue lleve a cabo la
Emisora

Bolsa de Valores o Bolsa: Significa la sociedad denominada Bolsa
Institucional de Valores, S.A. de CV. (BIVA), l sociedad
denominada Bolsa Mexicana de Valores, S AB. de C.V, (BMV})a
cualquier otra bolsa de valores con concesion del Gobierno Federal
otorgada en términos de la LMV.

La Bolsa de Valores en la que se listen los Titulos Opeionales, se
encontrerd especificada en ks en los Avisos de Ofena, los Avisos
con Fines Informativos y'o los Avisos de Colocacion (los cuales
forman parte integral del Prospecio} o en cualquier documento de
difusién que autorice Ta Comision,

Canasta o Lista: Stgnifica Acciones de dos o mas sociedades de
las mencionadas, de conformidad con lo sehalado en el articulo 66
de la LMV, a los que podrd estar referenciada cada Serie de Titulos
Opcionales, mismos que se darin a conocer en ¢l Aviso de Oferta,
Aviso con Fines Informativos (los cuales forman parte integral del
Prospecto) y'o Avise de Colocacion correspondientes a la Serie de
que se trate.

CNBV o Comisidn: Sigmiica la Comision Nacional Bancaria y de
Valores.

Derechos de los Tenedores: Significa aquellos derechos que sc
defimrin para cada wna de las Series confonme a la cliusula
Decima Pnimera de In presente Actit de Emision,

Derechos de Pago, Derechos de Ejerciclo. Derechos Especiales,
Derechos de  Ejercicie con Valer  Instrinseco: Tendrin ol
significado que se deseribe en la clausula Decima Primera de la
presente Acta de Emision.

Dia Hdhil: Significa (i) los dias en que las instituciones de crédite
no estén obligadas a cerrar sus puertas ni a suspender operaciones,
en términos de las disposiciones de carieter general que, par tal
cfecto, emita fa CNBY, y'o (#) cualquier dia en que operen los
mercados y bolsas de valores en las cuales coticen u operen los
Activos Subyacentes de Ta Sede de que se trite, yoo (iii) los dias cn
que existan operaciones en la moneda de emision y'o liguidacion

de la Seric de que se trate.



Dilures o USD: Significa Ja moneda de curso legal de los Estados
Unidos de Amnérica

Emision: Signilica la emision de Titulos Opcionales que se lleva a
cabo a través du la presente Acta de Emision, gue podri colocarse
en oferta publica, ofera piblica resiingida o sin que al efecto
medic oferta pablica en distintas Series subsccuentes, eada una de
las cuales se considerard que forma parte de una misma emision.

Emisora:  Sigmbca BBVA  Bancomer, Sociedad  Ancmima,
Institucion — de Banca Mahiple, Grupe  Financiero - BBVA
Bancomer

ETF's; Significa exchange traded funds, que son instrumentos
financicros cuyo ohjetive primordial es replicar ¢l comportamiento
de Acciones, Indices o un porafolio relerido a Activos
Subyacentes que se encucntren listados en ¢l SIC,

Los ETF's que la Emisora podid inclwr como  Activos
Subyiicentes, se encontranin previstos en ¢l Prospecto, en el Avise
de Oferta Piblica, en ¢l Aviso con Fines Informativos y'o en el
Aviso de Colocacién (los cuales forman parte integral del
Prospecto) o en cualguicr documento de dilusion que autorice la
Comision

Enrps; Signitica la moneda de curso legal en ta Union Europea

Evesmto Extraordinurio. Significan los eventos que se describen en
¢l inciso (b) de Ty Cliusula Décima Tercera de Ta presente Acta de
Emision

Evento Relevante: Aquellos actos, hechos o acontecimientos, de
cualyuicr naturalesa que influyan o puedan influir en ¢l precio ded
Tiwio Opeional

Factor o Facror “i™ Significa ¢ o los nimeros positivos,
negatives, cero, Rinmalas y o condiciones que seran detenminados
por la Frnsera v publicadas en ol Aviso de Olerta, en el Aviso con
Fines Informativos y'o on ¢l Aviso de Colacacion de los |itulos
Opcionales de cads Serie o en los casus en que no aplique se
incluir "No Aplica™ (N A}

Los Factores son valores gque intervicnen en la determinacion y o
ajuste de los Derechos de los Tenedores de los Titulos Opcionales.

Factar Monetario: En_su caso, sipnifica un valor igual al Tipo de
Cambio FIX 0 ¢l que se determine conforme a lo que se indigue en
¢l Avise de Ofena, en ¢l Aviso con Fines Informanvos y o en ¢l
Aviso de Colocieidny de Ta Sune Je Titulos  Opeionales
comespondiente.

Fecha de Derechos o Fecha de Pago de Derechos: Significa It o
fas fechas en Ias cuales, en su caso, el Tenedor del Tiwlo Opeional
cobrard  los  Derechos de Pago  confuridos por la Seric
comespondiente.

En su caso, la o las Fechas de Derechos se indicaran en el Aviso de
Oferta, en el Avise con Fines Informalives y'o ca el Aviso de
Colocacion de 1 Sere de Titulos Opuionales correspondivnte

Fecha de Ejercicie: Signitica:

(i) En caso que los Tilos Opcionales tengan cjercicio tipo
curopen, ¢l dllimo dia del Plazo de Vigencia de cada Serie y si
dicho dia dejara de ser habil, el Dia Habil inmediato siguiente. y
i) En caso que los Tiwlos Opcionales tengan gjercicio tipo
americano, los Dias Hibiles en los que se puedan cjercer los
derechos de gjercicio de los Titwlos Opceionales, los cuales podrin
ser Dias Habiles especificos o un periodo o lapso de tiempo.

La fecha o fechas se indicaran en ¢l Aviso de Oferti, en el Aviso
con Fines Informativos yoo en ¢l Aviso de Colocacion de Ly Serie
de Titulos Opcionales correspondicnte,

Fecha de Liguidacicon de la Prima: Significa ol Dia Hibil gue s
detennine, posterior a la fecha en que sea puesta en circulaciin
endy Sere, | cual se indicard en el Aviso de Ofenta, en ¢l Aviso
con Fines Informativos y'o en ¢l Aviso de Colocacion de la Serie
de Titulos Opeionales correspondiente.

Fecha de Ligquidacion de Efercicie: Significa ol Din Hibl gue sc
determine en ¢l Aviso de Ofena, en ol Aviso con Fincs
Infonmativos y'o en o Aviso de Colocacion de la Scrie
correspondiente, posterior & aquel en que s¢ gjerzan los Dercclwos
de Eiercicio olorgados por los Titulos Opeionales, conforme a la
Cliusula Décima Quinta de la presente Acta de Emisian,

Fecha de Observacidn: Signitica 1a o tas leehas en las cuales se
tomara ¢l Nivel de Mercado del o de los Activos Subyacentes para
determinar ¢l Valor de Referencia de Observacion de Jos Tiulos
Opcionales de la Scrie de que se rate, segin s¢ determine(n) en
Aviso de Oferta, en el Aviso con Fines Informativos y'o en ol
Aviso de Colocacion correspondiente

Fecha de Oferin o Fecha de Emision: Significa ¢l dia que se
indica en ¢l Aviso de Olena, en ¢l Aviso con Fines Informativos
y'o en el Aviso de Colocacion de la Serie de Tiwlos Opcionales
correspondiente, ¢n gue se llevard a cabo una o vardas olertas
publicas primarias de los Tiwlos Opcionales de dicha Sene a
través de la Bolsa,

Indeval: Signiltca SO Indeval Institueion para ol Depdsito de
Valores, S A. de C.V.

Fudices: Sipnifica un indicador dol desempedic del mercado
aceionaniv ¢n su conjunto, gue expresa un valor en funcion de los
precios de una muestra balanceada, ponderada y representitiva del
ual de las acciones cotizadas ¢n un mercado, ya sea regional o
slobal. Los fndices a considerar comn Artivos Subyacenies podein
sor o macionales ast como dps  de mercados inemacionales
reconacidos por la CNBY

Los indices que fa Emisom podrd incluir como  Activos
Subyacentes, se encontrrin previstos en ¢f Prospecio, en ¢l Aviso
de Oferta, en ¢l Aviso con Fines Informativos ¥'o en ¢l Aviso de
Colucacion {los cuales forman parte integrl del Prospecio} o en
cualguier documenta de dilusion que autonce la Comisidn

Insermediario Colocador de los Tindos Opcionales: Significa la
sucivdad denominada Casa de Bolsa BBVA Bancomer, SA. de
C.V.. Grupn Financicro BBVA Bancomer, cn su caricter de
intertnediano colocador en las ofenas pablicas primarias de fos
Titulos Opcionales o cualquicr otra casa de bolsa que actue ¢n
dicho cardeter.

LMY Significa la Ley del Mercado de Valores, segun iy misma
se relonmada de tiempo en tiempao.

Lore: Significa ¢l volumen minimo de Titulos Opcionales a
gjereerse que la Cmisom detennine en el Aviso de Oferta, en ol
Aviso con Fines Informativos v o en ¢l Aviso de Colocacion de la
Serie de Titulos Opeionales de que se trate.

Mercade de Origen: Significan los mercadis y bolsas de valores
en los que colicen o se publique informacion respecto de Jos
Achivos Subyacentes,

El mercado especifico de eada Activo Subyacente serd establecido
en ¢l Aviso de Oferta, en el Aviso con Fines Informativos y o ¢l
Aviso de Colocacion de T Serie de Titelos  Opeionales
correspondiente



Multiplicador(es) “i™: Significa el o los nimeros positivos,
negativos, cer, fonmulas y'o condiciones gue serin determinados
por la Emisora y publicados ¢n ¢l Aviso de Oferta, en ¢l Aviso con
Fines Infonmativos y'o ¢l Aviso de Colocacion de los Titulos
Opcionales en cada Seric o en los casos en que no aplique se
incluird "No Aplica™ (N/A).

Nivel de Mercado del o de los Activos Subyacentes: Serd el precio
al que se realicen las operaciones de compra o de venta de los
Activos Subyacentes en el Mercado de Origen donde coticen
dichos Activos Subyacentes

Nivel de Referencia def o de los Activos Subyacentes: Significa cl
o los cdleulos gue consideran €] o los Niveles de Mercado de los
Activos Subyacentes y los Faciores Monclarios conforme a b o las
formetlas y'o condiciones que se establezcan en el Aviso de Oferta,
en ¢l Aviso con Fines Infonmativos y'o el Aviso de Colocacion de
los Titulos Opcienales comrespondientes a cada Scrie,

Nivel de Referencia del Tindlo Opcional: Significa ¢l o Jos
cdlculos que consideran ¢l o los Niveles de Mercado de los Activos
Subyaccntes, los Niveles de Referencia de los Activos Subyacentes
y'o lus Faclores Monetarios conforme a la o las fnnulas yo
condiciones que se establezcan en el Aviso de Oferta, en o] Aviso
con Fines Informativos y'o ¢l Aviso de Colocacion de los Tiulos
Opcionales correspondientes a cada Setie.

Plazo de Vigencin de cada Serie; Signilica ol plazo de vigencia
que se indique en el Aviso de Ofens, en ¢l Aviso con Fines
Informativos y'o ¢l Aviso de Colocacion comespondicnie a cada
Scric de Titulos Opeionales, sin que en case algune exceda del
Plazo de Vigencia de lu Emision.

Plaze e Vigenciu de fa Emisin: Signilica hasta 10 (dies) aios
contxdos a partir de la fecha de suseripeion de la presente Acta de
Emisidn,

Pesos: Signilica la moneda de curso legal en México.

Porcentaje Miximo de Ejercicio; Significa ¢l limite porcentual
wmiximo de L difecencia entre el Valor de Referencia de Ejercicio y
el Precio de Ejercicio respecto del Precio de Ejercicio en cada
Fecha de Ejercicio, segin se determine en el Aviso de Oferta, en
Aviso con Fines Informativos yio el Aviso de Colocacion
correspondicnte,

Porcemaje Mdxime de Observacion: Significa ¢l limite porcentual
maximo de Ja diferencia emre ¢l Valor de Referencia de
Observacion y ¢l Precio de Observacion respecto det Precio de
Observacion ea cada Fecha de Observacion, segan se delermine en
¢l Aviso de Ofenta, en ¢l Aviso con Fines Informatives yio ¢l
Aviso de Colocacion correspondiente.

Porcemuje Minimo de Ejercicio: Sipnifica el limite porcentual
minimo de la diferencia entre ¢l Valor de Referencia de Ejercicio y
¢l Precio de Ejercicio respecto del Precio de Ejercicio en cada
Fecha de Ejercicio, segun se determine en ol Aviso de Ofenta, en el
Aviso con Fines Informatives y'o ¢l Aviso de Colocacion
correspondiente,

Porcentaje Minimo de Observacidn: Significa el limite porcentual
minimo de la diferencia entre ¢l Valor de Referencia de
Observacion y ¢l Precio de Observacion respecto del Precio de
Obscrvacion en cada Fecha de Observacian, segin se determine en
el Aviso de Ofera, en el Aviso con Fines [nfonmativos yo en el
Aviso de Colocacitn comespondiente.

Porcentaje Miximo del Valor Intrinseco: Significa ol limite
porcentual del valor intdnseco caleulado sobre ¢l Precio de
Ejercicio que sc indica en el Aviso de Oferta, en el Aviso con
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Fines Informativos y'o en el Aviso de Colocacion de los Titulos
Opcionales correspondicnte a cada Scric.

Porcentaje Retornable de la Prima de Emisidn- Significa el
porcentaje de Ja Pama de Emision que serd retomable en la Fecha
de Liquidacion de Ejercicio, confonne 2 lo indicado ¢n ¢ Aviso de
Oferta, ¢n <l Aviso con Fines Inforsativos y'o en ol Aviso de
Colocacion correspondiente.

Precio o Precios de Efercicio; Significa aquellos precios en
electivo o formulas gue detenninarin el precio en efectivo, en
relacion con los cuales se determinarin los Dercchos de Ejercicio
de los Tenedores de los Titulos Opeionales.

Los Precios de Ejercicio serin los que se indiquen en el Aviso de
Ofenta, en ¢l Aviso con Fines Infonmtivos y'o en ¢l Aviso de
Colocacion de 1a Serie de Titulos Opeionales correspondiente,

Precio o Precios de Observacidn: Significa aquellos precios en
clectivo o fimulas que determinaedn ¢l precio en clectivo, en
relacion con los cuales se detenminarin y ajustarin los Derechos de
Pago de los Tenedores de los Titntos Opeionales.

Los Precios de Observacion serin los que se indiquen en ¢l Aviso
de Ofcrta, en ¢l Aviso con Fines Infurmativos v'o en el Aviso de
Colocacion de la Sene de Tiwlos Opcionales correspondicnte

Precio de Mercado de los Titnlos Opeionales: Significa el precio
al que se realicen las operaciones de compra o de venta de los
Titulos Opeionales en la Bolsa o en el mercado secundario
comespondiente

Prima de Emision: Significa el importe que pagarin los Tenedores
de los Titulos Opeivnales a la Emisora, como contmpreslacian por
el derecho que olorgan los citados Titulos Opcionales, de acuerdo a
lo que se indique en o Avise de Olerta, en ¢l Aviso con Fines
Informativos y'o cn el Aviso de Colocacion de la Serie de Tiwlos
Opeioniles correspondiente.

Prospecto: Significa el documento que contiene la inforinacsin
relacionada con fa emisidn de los Titulos Opcionales.

Range de Porcentaje Miximo de Ejercicio: Significa ¢ rango en
¢l que oseilard ¢l Porcentaje Miximo de Ejercicio que podri ser
entre 0.0% y 1,000% de acuerdo a lo que se mdique en el Aviso de
Oferta, en ¢l Aviso con Fines Informativos yo en el Aviso de
Colocacion de la Serie de Titulos Opeionales cotrespondiente o en
los casos en que ao apligue se incluirt “No Aplica™ (N/A).

Rango de Porcentaje Miximo de Observacién: Significa ¢l rngo
en ¢l que oscilari el Porcentaje Mixitmo de Observacion que podri
ser entre 0.0% y 1,000% de acuerdo 2 To gue se indique en ¢l Aviso
de Oferta, ¢n ¢l Aviso con Fines Informativos y'o en ¢l Aviso de
Colocacton de 1a Sene de Titulos Opcionales correspondiente o en
los casos en que no aplique se incluird “No Aplica™ (N/A).

Rango de Porcentuje Minimo de Ejercicio; Significa ¢l rango ¢n
el que oscilard ¢l Porcentaje Minimo de Ejercicio que podrd ser
entre 0.0% y -1,000% de acuerdo a lo que se indigue en el Aviso
de Oferta, en el Aviso con Fines Informativos y'o en ¢l Aviso de
Colocacion de la Serie de Titulos Opeionales correspondiente o en
los casos en que no aplique se incluirk “No Aplica™ (N/A).

Rango de Porcentaje Minime de Observacion: Significa el mngo
en el que oscilard ¢l Porcentaje Minimo de Observacion que podrl
ser entre (L.0% y -1,000% de acuerdo a lo que se indique en el
Aviso de Ofenta, en e Avise con Fines Informativos y'o en ¢l
Aviso de Colocacion de la Serie de Titulos Opeionales
cotrespondicnte o en fos casos en que no aplique se incluiri “No
Aplica™ (N/A).
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Range de Porcentaje Retornable de la Prima de Emisidn:
Sipnifica ¢l mngo en ¢ que oscilari ¢f Porcemaje Retormnable de la
Primy de Emiston que podri ser entre 0.0% y 1,000% de acuerdo a
lo que se indique en el Aviso de Olerta, en ¢l Aviso con Fines
Informittivos y'o en el Aviso de Colocacion de la Serie de Titulos
Opcivnales correspondiente o ¢n los casos en que no apligue se
incluird “No Aplica™ (N/A).

Rango de Precio de Ejercicie; Significa el rango en ¢l que oscilari
¢l Precio de Ejercicio que podra ser entre 0% y 1'000,000%% o)
Nivel de Mercado del Activo Subyacente al cieme de Ta Fecha de
Emision de cada Serie. El precio de ¢jereicio correspondiente 3
cida Serie, se especilicard en ¢l Aviso de Olenta, en ¢l Aviso con
Fines Informativos y'o en el Aviso de Colocacion correspondicnte.

Rango de Prima de Emision: Significa ¢l importe entre 0% v
FO0,000% del Nivel de Mercado del Active Subyacente al cicrre
de la Fecha de Emision de cada Serie, La Prima de Emision
correspondiente a cada Serie, s¢ especilicard en ol Aviso de Ofenta,
en el Aviso con Fines Informativos y'o en ol Avise de Colocacidn
correspondiente,

Rungo del Porcentaje Miximo del Valor Tntrinsece: Significa el
rango en ¢l que oscilari el Porcentiyje Miximo ded Valor Intrinscon
que podei ser entre ¢ 0.0% v 10.000%, de acuerdo a lo gue se
indique en el Aviso de Olertu, en el Avise con Fines Informativos
y o en ¢l Aviso de Colocacion de la Senc de Titulos Opcionales
corespondiente,

Rendimicnto Miximo/Minimo del Dereche %" Sigoifica <
monto y o porceniaje maxime minime que en su case pagard cula
Tiwlo Opeional en la o las Fechas de Observacion Fechas de
Ejercicio calcufado sobre el Precio de Observacion Precio de
Ejercicio. El Rendimicnto maximo/minimo det Derecho =i se
caleulara  con base en lus Dereches de os Tenedores
cotrespondientes o cadi Seric y se cspecificad en of Aviso due
Oflenta, en el Aviso con Fines Informativos y'o en ¢ Aviso de
Colucacion correspondicnte.

Rendimiento Mdximo del Titulo Opeional: Swnilica ¢l monto en
pesos y'o porceniaje miximo que ea sueaso pagard cada Titulo
Opeional caleulado sobre Ia Prima de Emisiin. FI Rendiniento
Maximo del Tiwlo Opeional se caleulari con base en los Derechos
de los Tenedores cormespondientes o cada Serie v se especificard en
¢l Aviso de Oferta, en el Aviso con Fines Informatives y/o en ¢l
Aviso de Colocacion correspondiente.

Representante Comsin: Significa Monex Casa de Bolsa, 5.A. de
C.V.. Monex Grupo Financiero come representante comun de la
totalidad de los Tenedores de 1oz Thstos Opeionales al amparo de
todas las Series de la Emision, co Wrninos ¥ pam los electos
previstos en la LMV y demis disposiciones legales aplicables, asi
como lo previsto en la presente Acta de Emision.

RNV Signitica el Registro Nacional de Valores mantenido por fa
Comision.

Series* Significan cida una de Ias distintas senies que miegren la
presente Emision de Fitulns Opeinnales, 1as cuales podrin ser
puestas en circulacion en forma subsecucnte

Tenedores de los Titulos Opcionales o Tenedores: Significa las
personas fisicas ¢ monles, sivmpre que su cégimen de mversion fo
permita, que sean propictarios de los Titulos Opcionales de esta
Emision en una fecha determinada durante el Plazo de Vigencia de
cada Serie.

Tipo de Cambiv FIX: En su caso, significa ¢l tipo de cambio
detenninado por ¢l Banco de México para solventar obligaciones
denominadas en Délares, pagaderas en México, sepin se defing en
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¢l Aviso de Oferta, en el Aviso con Fines Informativos y'o en ¢l
Aviso de Colocacion correspondiente a cada Serie

Tiwdo: Sipnifica ¢l documento que la Emisora suscribird para
representar la totalidad de los Tiwlos Opcionales que ampara cada
Serie, el cual se mantendr en depasito con ¢l Indeval o en alguna
vt institeeion para b deposite de valores autonizada en ténnines
de la LMV,

Titulos Opcionales: Significa los tiwlos de crddito cmitidos con
base en s presenie Acia de Emision, que serai inscntos o ¢l
RNV, ofrecidos mediante oferta pubhica, ofena piblica restringuda
o sin que al efecto medie oferta piblica y serin susceptibles de
intermediacion en ¢l mercado de valores, que conlicren a los
Tenedores de los Titwlos Opeionales, a cambio del pago de la
Prima de Emisiin, ¢l derecho de rectbie de la Emtsora, en su caso,
10 que se determine conformie a los Derechos de los Tenedores par
cada Sene

Tirwlos  Opeionales en Circtdacion: Signilican los - Tiwlos
Opcionales vigentes que la Emisora haya puesto en curcalacion, en
oterta prmana v en ol mercado secundario,

Vatur Consolidude, Significa los montos que se delermsinen ¢n
alguna o algunas Fechas de Observacion o Fechas de Ejercicio y
que pedran ser pagados en alguna Fecha o Fechas de Derecho o
Fechas de Liquidacion de Ejercicio, segan se defina en el Aviso de
Olena, en ¢l Avise con Fincs Infomuatives vio en ¢l Aviso de
Colocacion cormespondicnie a cada Serie.

Falor de Memoria: Sipnifica los montos que podrin ser pagados
en Fechos de Obsenacion o Fechas de Ejercicio. posteriores a la
Fecha de Observacion o Fecha de Ejercicin e que se delernminen,
sepan se defina en ol Avise de Oferta, en ¢l Aviso con Fines
Informativis 5 o en e} Avisn de Colocaciim correspondiente a cada
Serie,

Valor de Referencia de Ejercicie; Significa ef o los cileulos que
comsideran ol o fos Niveles de Mercoado de los Activos Subvacentes
aplicabies en la o ks Fechas de Fjercivio conmpondiente,
confunne a la o las formulas 3 o condiciones gue s¢ establezea en
ol Aviso de Ofenta, en ¢l Aviso con Fines [nformativos y'o el
Aviso de Colocacion correspondiente a cada Titlo Opeionat

Valor de Referencia de Observacion: Significa ¢l o los cileulos
que consideran el o los Niveles de Merado de los Activos
Subyacentes aplicables en o o las Fechos de Observacion
correspondientes, confonne a la o las formulas v o condiciones que
se ¢slablezea en el Aviso de Oferia, en el Aviso con Fines
fnformativos y o of Aviso do Celocacion correspondiemte a cada
Titula Opeivnal.

Valor bitrinseca: Significa:

(1) Par los Titwlos Opeionales de compra, la diferencia positiva
entre ¢l Valor de Referencia de Ejercicio y ¢l Precio de Epercicio

En ¢l cilcule del vator intrinseco de los Titwlos Opcionales de
compa en la Fecha o Fechas de Ejercicio de la Scne
correspondiente, ta diferencia entre ¢ Valor de Referencin de
Ejercicio ¥ ol Precio de Ejercicio, no podrd tener un vidor superior
al Porcentaje Miximo del Valor [ntrinseco caleulado sobre el
Precio de Ejercicio,

(i) Para lus Titulos Opeionales de venta, es Ta diferencia positiva
entre ¢l Precio de Ejercicio y ol Valor de Reterencia de Ejercicio.

En ¢} cileulo del Valor Intrinseco de los Titulos Opeicnales de
vemta en la Fecha o Fechas de Ejercicio de ko Seric
correspondiente, I diferencia emtee ¢l Precio de Ejercicio y cl
Valour de Relerencia de Ejercicio, no podrd tener un valor superior
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al Porcentaje Maximo del Valor Intrinseco caleulado sobre )
Precio de Ejercicio.

Valor Ponderado: Scry )a proporcion asignada a cada Activo
Subyacente que componga los Titulos Opeionales de cada Serie
que en suma deberd ser igual a 100% (cien por ciento). Bl Valor
Ponderado de cada Activo Subyacente que componga los Titulos
Opcionales serd mencionado en el Aviso de Oferta, en el Aviso
con Fines Informativos yo en o Aviso de Colocacion
correspondicnte,

Los téeminos definidos tendmn igual significado en singular o
plural y se podran usar indistintamente en  mayisculas v
mingsculas. Referencias a (i) cuslquicr contrato. convenio,
documento o instramento incluye la referencia a dicho contrato,
convenio, documento o instramente,  segin ¢l mismo  sea
modificade, ya sea total o parcialmente, adicionado o de cualquier
olra forma reformade en cualguier momento, y (ii) cualquier ley,
nonmi, cirenlar o reglamento incluye las reformas o los mismos cn
culguier momento o a cualquier ley, norma, circular o reglamento
que los sustituya.

SEGUNDA. Objeto social de Ja Emisor.

La Emisora tiene su domicilio social en Avenida Paseo de la
Reforma No. 510, Col. Juirez, C.P. 06600, Ciudad de México ¥
ticne por objeto lo siguicnte:

La prestacion del servicio de banca y erédito en los 1éminos de |
Ley de Instituciones de Credito v, en consecuencia, podra realizor
las operaciones y prestar tos servicios bancarios en las modalidades
previstas en todas las frmcciones a que se reficre el anticulo 46 de
dicha ley, mismas que @ continuacién  s¢  mencionan, de
conformidad con el aniculo 106 de la Ley de Instituciones de
Crédite y las demds disposiciones legales y admimstmtivas
aplicables y con apego a las sanas pricticas y a los usos bancarios
y mercantiles; | Recibir depositos bancarios de dinery: 2) A la
vista, b) Retimbles en dins precstablecidos; ¢) De ahomo, y d) A
plazo o con previo aviso; Il Aceptar pristamos y créditos; 111
Emitir bonos bancarios; 1V. Emitir obligaciones subordinadas; V.
Constituir depisitos ¢n instituciones de crédito v entidades
financieras del exterior, VI Efecluar descuentos y  otargar
préstamos o créditos; VI Expedir tarjetas de cridito con base en
contratos de apentura de erédito ¢n cuenta cormiente; VI Asumir
obligaciones por cuenta de terceros, con base en créditos
concedidos, a través del olorgamicnto de aceplaciones, endoso o
aval de titwlos de crédito, asi como de la expedicion de cartas de
crédito; IX. Operar con valores en los términos de las disposiciones
de la Ley de Instituciones de Crédito y de Iz LMV; X, Promover la
organizacién y transformacion de toda clase de empresas o
sucivdades mercantiles y susenbit y conservar acciones o partes de
interés en kis mismas, en Jos témminos de la Ley de Instituciones de
Cridito; X1. Operar con documentos mercantiles por cuenta propia;
XIL Llevar a cabo por cuenta propia o de terceros operaciones con
o, plata y divisas, incluyendo reportos sobre estas altimas; X111
Prestar servicio de cajos de segundad; XIV. Expedir catas de
cridito previn recepeion de su importe, hacer efectivos eréditos y
realizar pagos por cuenta de clientes; XV. Practicar las operaciones
de fdeicomiso a que se refiere la Ley General de Titulos y
Operaciones de Crédito, y llevar a cabo mandatos y comisiones. La
sociedad  podri celebrar operaciones  consigo mismay en ¢l
cumplimiente de fideicomisos, mandatos o comisiones, cuando ¢l
Banco de Mexico Jo awtorice mediante disposiciones de caricter
general, en las que se establezcan  requisitos, (érminos y
condiciones que promuevan que las operaciones de referencia se
realicen en congruencia con las condiciones de mercado al tiempo
de su celebracion, asi coto que se eviten confliclos de interés:
XVL Recibir depisitos en administracion o custodia, o en garntia
por cuenta de tereeros, de titulos o valores y en general de
documentos mercantifes; XVIL Actuar como representante comin
de los tenedores de titulos de crédito, XVHI, Hacer servicio de caja
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y wsoreria relativo a titlos de erédito, por cuenti de las emisoras;
XIX. Llevar ta contabilidad y los libros de actas y de registro de
soctedades y empresas, XX, Desempeiar el cargo de albacea: XXI.
Desempeiiar la sindicatera o encargarse de In hiquidacion judicial o
extmjudicial de  negociaciones, establecimicntos, concursos o
herencias, XXIL Encargarse de hacer avalios que tendrin la
misma luerzn probatoria que las leyes asignan a los hechos por
corredor publico o perito; XXII. Adquinr dos bicnes muebles ¢
inmuebles necesarios pam fa realizacion de st objeto y enajenarlos
cuando corresponda; XX1V, Celebrar contrates de amrendamiento
financicro y adquinr los bicaes que sean objeto de tales contratos.
XXV, Realizar operaciones  derivadas,  syjetdndose a  lis
disposiciones 1écniens y operativas que expida el Banco de
México, en las cuales se establezean las caracteristicas de dichas
operaciones, tales como Lipos, plazos, contrpaites, subyacentes,
garantias y formas de liguidacion; XX VI, Efectuar operaciones de
factoryye financiero; XXVI bis. Emitir y poner en circulacion
cualquier medio de pago que determine el Banco de Meéxico,
sujctandose a las disposiciones tenicas y operativas que déste
expida, en las cuales se establezcan entre otrs caricteristicas, tas
relativas a st uso, monlo y vigencia, a fin de propiciar o uso de
diversos medios de pago; XXVIL Intervenir en ba contrmtacion de
seguros part lo cual deberin cumplir con lo establecido en ta Ley
General de Instituciones y Sociedades Mutualistas de Scguros v en
las disposiciones de caricter general que de la misma emanen, y
XXVIIL. Las ardlogas o conexas que autorice la Secretaria de
Hacienda y Crédite Publico, oyendo 1a opinion del Banco de
Mcxico y de la Comision Nacional Bancaria y de Valores. La
socicdad dnicamente podrd realizar aquellos operaciones previstas
en el articulo 46 de la Ley de Instituciones de Crédito, y que estén
expresamente  contermpladas  en estos  estatwos,  cualquicr
modificacion a los estatwtos de la Emisora requerid previa
aprobacion de la Comision Nacional Bancatia y de Valores en
térninos de lo dispucsto por los aniculos %o, (noveno) y 46 Bis de
In Ley de Instituciones de Cridito,

TERCERA. Emision de los Tiwlos Opcionales’ Camcteristicns de
los Titwlos Opcionales.

El Conscjo de Administracion de ln Emisorn, aprobd en sesion
celebrada ¢l dia 19 de julio de 2018, la emision de Titulos
Opcionales, por un plazo de un dia hasta 10 afos, en el entendido
de que en ningun caso ¢l Plazo de Vigencia de las Series exceda
del Plazo de Vigencia de la Emision, por lo que en este acto emite
por declamcion unilateral de voluntad en la Ciudad de México, en
la fecha de finma de la presente Acta de Ermision, la cantidad de
hasta 500,000,000 (quinientos milloaes) de Titulos Opeionales de
Comprz o de Venta, en Efectivo o en Especie, Amencanos o
Europeos, en su caso, con rendimiento limitado, con o sin
Porcentaje Retornable de la Prima de Emision, y con colocacionus
subscouentes, referidos a diversos  Activos Subyacentes. La
Emisora poddisi poner en circulacion distintas Series en cualguier
momento durante ¢l Plaze de Vigencia de la Fmision, cada Serie
podei tener un némero variable de Titulos Opcionales, sin que en
caso alguno el Plazo de Vigencia de las Series exceda del Plazo de
Vigencia de la Emisidn,

El valor de la Prima de Emisién, ol Porcentaje Maxime del Valor
Intrinsceo, ¢l Porcentaje Retomable de la Prima de Emision, ¢l o
los Precios de Ejercicio, ¢l o los Factores, los Activos Subyacentes,
entre otros, para cadi una de las Series que se emilan, serin
determinados ¢l Din Hibil anterior a la focha de su ofera y
aparccerdn en ¢l Aviso de Ofenta, en ol Aviso con Fines
Informutivos y'o ¢l Aviso de Colocacion de la Scrie de Titulos
Opcionales comrespondivnte,

El nimero minimo de Titules Opeionales a ¢jercerse ¢s de un Lote.

CUARTA, Denosinacion de [a Em




La presente emisién se denomina “Emision de Titulos Opcionales
de Compra o de Venta, en Efectivo o en Especie, Americanos o
Europeas, en su caso, con rendimiento limilado, con o sin
Porcentaje Retornable de Prima de Emision, dividida hasta en
1,500 (mil gquinicntas) Series, 2 emitise en colocaciones
subsceuentes, referidos a divemsos Activos Subyacentes™, que
cottzardn en la Bolsa con las claves de przrma que serdn
determinadas por la Bolsa pam cada Serie, con anterioridad a fa
Fecha de Oferta y aparceerin en el Aviso de Oferta, en ¢l Aviso
con Fines Infommativos y'o ¢l Avise de Celocacion de la Serie de
Titulos Opcionales correspondiente,

La citada denominacion podrd ser modificada por requenmientos
del mercado que detennine la Bolse, Pary efectuar ¢ ajuste en la
denominacion de los Titulos Opcionales se deberd contar con la
previa autorizacion de la Emisom v del Representante Comin, sin
que al efecto se requicra consentimiento de Ia asamblea de fos
Tenedores de los Titulos Opeionales.

Las emisiones de Titwlos Opeionales podrin estar denominadas en
Pesos o cualquier divisa. Para electos de registro y eotizacion en da
Bolsa, las cantidades que as lo requicran, se expresardn en Pesos,
aplicando ¢l tipo de cambio que se defina en ¢l Aviso de Oferta, en
el Aviso con Fines Informativas vo ¢l Aviso de Colocacion de Ta
Serie de Titulos Opeionales correspondicnte.

En caso de que fa denominacion de una detenninada Serie sea en
Dolares y'o Eurus, fa Emisort liquidard dicha Serie, a trands de
Indeval, en moneda nacional al tipo de cambio que pam al cfecto
s¢ establezen en ¢l Aviso de Oferta, ¢n ¢l Aviso con Fines
Inlormativos y/o en ol Aviso de Colocacion, segin sea ¢l caso.

QUINTA. Prima de Emision.

Como contraprestacion por jos Derechos de los Tenedmes que
otorgan tos Lilos Opeionales, los adquirenies en oferta primaria
s¢ obligan a pagar a la Emisora por cada Tile Opcional yue
adquictan, la Prima de Tinisicn scpin la Senie de que se toie.

Fl valor de fa Prima de Emision para cada Serie se deerminani el
Dia Hibil anterior o Ia Fecha de Ofenta v se darl a conoeer en el
Aviso de Oferta, en ol Aviso con Fines Tnformativos v'o el Aviso
de Colocacion de kit Serie corvespondicnte

El page de las Primas de Emisidn se deberd hacer en la Fecha de
Liquidacién de la Primsa. Para las emisiones de Titwlos Opeionales
cuyar liguidacion de_la Pnma. de Finision seespecifigue en oti
moneda distinta a Pesos. dicha hqumdacion se reahzard en o
domicifio de la Emisora gue se establece en Bt Cliusula Vigésima
Tercert de ia presente Acta de Emision,

Los Tenedores de los Titulos Opcionales podrin ejercer los
Derechos de los Tenedores conferidos en las mismos, al o los
Precios de Observacion y Precios de Ejercicio segin Ta Senie a la
que pertenezcan los Titulos Opcionales que adguicran.

Cuanto en la Fecha de Liguidacién de Ejercicio de lus Titules
Opeionales se deba ejercer liquidacion en especie, ln Emisor
entregurit o recibird de los Tenedores, los Activos Subyacentes,
sepan se delina en ¢l Aviso de Ofenta, en el Aviso con Fines
Intormativos y o en ¢! Aviso de Colocacion correspondiente a cada
Seric.

El o los Precios de Observacion y Precios de Ejercicio se darin a
conocer en ¢l Aviso de Ofena, en ¢l Aviso con Fines Informativos

y'o en ¢l Aviso de Colocacion de la Serie correspondivnte.

SEPTIMA. Efcctos on los Activos Subvacentes.
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En caso de que o Mercado de Ongen sustituya o modifique
substancinlmente Ta metodologin de caleulo del Acuvo Subyacente,
e ulilizam el método o activo sustituto que al cfecto determine ¢l
Mereado de Origen de que se trle ¥ que s¢ asemeje en mayor
medida a cada Activo Subyacente,

Al efeeto, en case de que Ly Emisors mantenga Titulos Opeionales
en Circulacion referenciados a tales Activos Subyacentes, debera
de comunicar esta situacion a la CNBY, a través de Jos medios que
ésta determine, a la Bolsa y a los Tenedores mediaste ¢l Sistema
Eleetrinieo de Envio y Difusidn de  Informacion ( SEDI™)
correspondiente, y al Representante Coman e Indeval por escrito o
a través de los medios gue ésta determine, dentro de Jos 3 (tres)
Dias Hibiles siguicstes a gue lenga conocimicnto de dicha
siuacion,

Las actualizaciones que realice ¢l Mercado de Origen o la Bolsa,
respecto al nombre de identificacion, 1a serie, la clave [SIN o
cualyuier medio de identificado de los Activos Subyacentes, seri
mlunmade por la Bolsa al publico invemsionista, en los ténninos
que se ostublecen en su oreglamento y/o manuales operativos
aplicables. La Emisora notiticart a la CNBY, Ia Bolsy, a Indeval,
al Representante Coman y a los Tenedores por medio de
actualizacidn anual del Prospecio,

OCTAVA. Fechn de Olenta.

a) El Intermediario Colocudor de lus Titulos Opcionales, Hevard a
cabo o traves de Ta Bolsa, una o vanas oferas publicas primanias de
hasta 1,300 (mil quinientas) Seres, que podrin comprender fa
otalidad o parte de los Titulos Opeionsles gue ampare esta
Ciision ¢a la Fecha de Oferta,

by Tratindose de colocaciones sin que al efeety medie olerta
poblica, cf Intermediacio Colocador de tos Tilos Opeionales,
publicard el Aviso con Fines Infonuatives en fa Fecha de Emision,
asi como en fa Techa de listado y de cegistro en la Bolsa

¢t En cose de que no ose ocoloque fn totahidad de fos Titalos
Opcionales durante las Fechas de Olenta, la Emisora se reserva ¢l
derechio de Hevar a cabo posterores eolocaciones en ¢l micreado
sceundario, i travéds de la Bolsa

NOVENA. Timlo.

a) Cada Senie de Tiwlos Opeionales de la presente Emision estard
representinla por un Titwlo_global que se vmitind para su deposito
en Indeval o en alguna ot institseion para of depasite de valores
autorizada cn témninos de la MV, Dicho Tiwlo se emitird de
confurmidad con 1o provisto en la LMV y dands disposiciones
legrales aplicables.

h) Contra ¢t pago de la Prima de Emision, se hara el trmspazo de los
Tiwlos Opeionales medianie ¢l mecanismo de asignacion de tales
Titulos Opciomales, a la cuenta que ol intermediario linancicro que
actie por cuenta del Tenedor de Tos Titulos Opelonales mantenga
con Indeval.

¢} El Titulo de cada Serie deberd ser fimmado por 1a Emisor ¥ por
el Representante Comin, a travds due sus rospectivos representanies
o apoderdos,

DECIMA. Plazo de Vigencia, Fechas de Observacion, Fechas de
Ejercicio, Lupar v Fornmg de Ligquidacion.

a) E! Plazo de Vigencia de la presente Emision ser de basta 10
{dicz) afios contados a panir de la fecha de la suseripeion de la
presente Acta de Emision,

b) El Plizo de Vigencia de cada Serie se indicari en ¢l Titulo y en
el Aviso de Oierta, en el Aviso con Fines Informutivos y'o en ol
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Aviso de Colocaciim de la Seric comrespondiente, sin que en
ningen caso exceda del Plazo de Vigencia de la Emision,

¢) Los Tenedores de los Tilos Opeionales pedrin obiener las
retribuciones y gjercer los derechos que estos confieren, cn la
Fecha o Fechas de Dereche yo en ln Fechn o Fechas de
Liquidacion de Ejercicio.

d) Los Tiwlos Opeionales se liquidarin a través de Indeval con
domicilio ubicado en Paseo de la Reforma Nimer 253, Colonia
Cunultéinoe, Codigo Postal 06500, Ciudad de México, mediante
transferencia electrdnica, o on cualquier otm direccion que Indeval
dé a conocer en ¢l caso de que cambic su domicilio. En caso de que
la denominacion de una determinada Seric sea en Dolares y'o
Euros, la Emisora liquidam dicha Serie, o través de Indeval, en
monoda nacional al tipe de cambio que pan 1l efecte se establezea
en ¢! Aviso de Oferta, en ¢l Aviso con Fines Informativos y'o en el
Aviso de Colocacion. seauin sea ol caso.

DECIMA PRIMERA. Derechos de los Tenedores.

a}  Los Titules Opeionales olorgarin derechos a sus Tenedores
que s¢ definirin confonme a los siguientes derechos;
(i Derechos de Pago:
() Derechos de Ejercicio;
{iti)  Derechos Especiates;
(iv}  Derechos de Ejercicio con Valor [ntrinsceo. v,
(v) Combinacion de los anteriores.

Los Derechos de los Tenedores correspondientes a cada Serie de
Titulos Opcionales s¢ darin a conocer en of Titule, en el Aviso de
Ofcena, en ¢l Aviso con Fines Informativos y'o en ¢l Aviso de
Colocacion correspondicate y de acuerdo a sus carcleristicas
especificas

De forma enunciativa mds no limitativa los derechos se utilizarin
de la siguicnte manera:

{1) Derechos de Pago. Se otorgan en las Fechas de
Observacion y se aplican en las Fechas de Derechos.
Los derechos de pago se podrin definir para Titulos
Opciomales curopeos y ameniginos,

(i) Dercchos de Ejercicio. Se aphcan pam ¢l gercicio de
los Titulos Opcionales en cada Feeha de Ejercicio,
sepan tmte de wn Timle Opcional curopeo o
#@mericano,

(ti))  Derechos Especiales. Son derechos complementarios
a los derechos de pago, dercchos de gjercicio y
derechos de ejercicio con Valor Intrinsceo.

{iv)  Derechos de Ejercicio con Valor Intrinseco. Se
utthzarin en la o ks Fechas de Ejercicio cuyo pago se
determinard conforme al valor intrinseco del Titulo
Opcional.

Cuando cualquiera de las fechas menciomwlas anterionmente en las
que se olorgue derechos @ los Tenedores, deje de ser un Din Hibil,
los derechos de fos Tenedores de los Titulos Opcionales deberin
aplicarsc ¢l Dia Habil inmediato siguiente, sin que csto signilique
un incumplimicnto por parte de ly Emisora.

Los Titules Opcionales podrin otorgar los siguientes Derechos:
Derechos de Pago

En las Fechas de Observacion

El Tenedor del Titulo Opeional tendrd, en su caso, el derecho de
obtener en efectivo, por parte de Ja Emisora, ¢n la Fecha o Fechas

de Derecho correspondiente, un monto caleulado conforme a To
siguiente:
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I, Si ¢f Valor de Referencia de Observacion del Tiwlo Opcional
“en de Fecha de Observacion™ o “en todas fas Feclas de
Observaciin™ o “en aljung Fecha de Observacion™ segun se
defina para cada Scrie es “menor” o “nuayor™ o “thenor o igual”
o “maver o igeal” segiun se defing pare cada Serie al Precio de
Obscrvacion multiplicado por of Factor *i™, la Emisora pagaci:

{{VO - (PO x Factor iy} x Factor i) + (PO x Factor i} + (PRPE x
Factor i)

Donde:

VO = Valor de Referencia de Observacion

PO = Precio de Observacion

PRPE = Porcentaje Retornable de a Prima de Emision

La diferencia entre ¢l Valor de Referencia de Observacion y el
Precio de Observacion no podrd tener un valor “superior™ o
“inferier” al Porcentaje “Mdximo™ o “Minimo" de Observacion
calculado sobre ¢l Precio de Observacion,

2. St el Valor de Referencia de Observacion del Tiwlo Opeional
“en la fecha de Observaciin™ o “en todas las Fechas de
Obscrvacion™ o “cn algima Fecha de Observacion” scgim su
defing pura cada Serie ¢s “menor™ o “mavor” o “menor o ignal”
o “mavor o igual " segun se defing pave cada Serie al Precio de
Observacion muluplicado por ¢l Factor 1™ yo “menor” o
“mavor” o “menor o igual” o “mavor o fgual” al Precio de
Obscrvacion mukltiplicado por ¢l Factor “i"" segiin s¢ dofing para
cada Serie, la Emisora pagard:

{{VO - (PO x Factor i)) x Factor i) + (PO x Factor i) + (PRPE x
Faclor i)

Donde:

VO = Valor de Relerencia de Observacion

PO = Precio de Observacion

PRPE = Porcentaje Retomable de Is Prima de Emision

La diferencia entre ¢f Valor de Reterencia de Observacion y el
Precio de Obsenvacion no podri tener un valor “superior” o
“inferior™ al Porcentije “Meavimo ™ o “Minimo” de Observacion
calculado sobre ¢l Precio de Observacion,

3. Si el Valor de Referencin de Observacion del Titlo Opceional
“ott la Focha de Obscrvacion™ o “en todas las Fechas de
Observacion” o “en alguna Fecha dv Observacion™ segiin se
defing para cada Seric s “menor”™ o “mavor™ o “menor o jgual”
o “mavor o ignel” sepin se defina para cada Serie al Pregio de
Obscrvacion multipticado por ¢l Factor *i™, 1a Emisora pagara:

[(PO x Factor 1) + (PRPE x Factor i))

Donde:
PO = Precio de Observacion
PRPE = Porcentaje Retomable de la Prima de Emisidn

4. Si ¢l Valor de Referencia de Observacion del Tiwle Opcional
“en la Fecha de Observacion™ o “en todas las Fechas de
Observacion™ o “cn alguna Fecha de Observacion™ segin se defing
para cada Svric ©s “wenor”™ o “mavor” e “menor o igual” o
“mayor o igual” segun seodefina para cada Serie al Precio de
Observacion multiplicado por ¢l Factor “t" yo “menor™ o
“teavor™ o “menor o igual” o “mavor o igual” al Precio de
Observacion multiplicado por ¢l Factor “i™ segtin se defing pury
cada Seriv, la Enisora pagari

[(PO x Factor i) + {PRPE x Faclor i)]
Donde:

PO = Precio de Observacion
PRPE = Porcentaje Retomable de 1a Prisma de Emision



5. La Emisora pagari-
[(PO x Factor i) + (PRPE x Factor i)]

Donde
PO = Precio de Observacion
PRPE - Porcentaje Retomable de fa Prima de Emision

6. Si el Valor de Relerencia de Observacton del Titulo Opeional

‘en la Fechu de Observacion™ o “en todas las Fechas de
Observacion”™ o et almuna Fecha de Obscrvacion ™ segtin s¢
defina para cada Scric os “menor™ o “mavor™ o “moenor o igual”
a “mavor o igaad " seein se defina parg coda Sevive al Precio de
Observacion muliplicade por ¢l Factor *i™ no se tendrd derecho a
recibir ningun pago adicional con respecto a las “Fechas de
Observacion” yio “Fechas de Efercicio™ segn se dofing para
cadu Serie posteriones.

7. Si el Valor de Referencin de Observacion det Timlo Opcional
“en fa Fecha de Qlservacion™ o “en todas las Fechas de
Observacion™ o “en aloung Fecha de Observacidn ™ segiin se
defing para cada Serie ¢ “menor” o “naver” o “menor o igueal”
o “maver o igual” seglin se defing para cada Serie al Precio de
Observacion multiphicado por ¢l Factor i vo “menor” o
“mavor” o “menor o igual” o “mavor o igual” al Precio de
Obsenacion multiplicade por ¢l Factor "1 segnin se dofina para
cedu Serier ne se tendri derecho a recibir ningon page adicional
con respecte a las “Fechas de Observacion™ vio “Fechas de
Ljcrcicio” segun se defing para cada Sceric postenornes

8. Si ¢ Valor de Referencia de Observacion del Tiwlo Opcional
‘el Ferha de Observacion™ o “en dodes s Feohas de
Ubservacion” o cn algune Fecha de Observacion” scgtn se
defing para cada Serie ¢s “menor” o “mavor” o “menor o igual”
o “maver o igual” 3l Precio de Observacion multiplicado por ¢l
Faclor " segun se defing para cada Seric, Ta Emisora guardart ¢n

Valor Cansolidadn del Devechn § ] o “Falor do Memoriz ok
Derecho | ] 1o siguiente:

[(PO x Factor 1) + (PRPE x Factor 1))

Dunde:

PO = Precio de Observacion

PRPE - Porcentaje Retomihle de la Prima de Emision

El Valor de-Memona del Derecho | ] solo padm ser pagado una
vez, y sera en la primery fecha de Observacion o Ejercicio en que
se cumpla la condicion de pago.

Pago del Valor Consolidado del {de los) Derechofs) [ 1]
L Emisora pagara ¢l Valor Consolidade del ¢de Jos) Derechotsi| ]

(1
Pago dei Valor de Memorda del {de tos) Derechofs) [ 1]

Si el Valor de Referencin de “Observacion” o “Ejercicia™ del
Titulo Opcional “en fa Fecha ™ de "Observacion”™ o “Ejercicio™ o
“ent dodas las Fechas de Observacion™ o Yen alguna Fecha de
Obscrvacion” segan se defing para cadu Serie es “menor™ o
“magvor” o “menor o igual’ o “mavor o dgeal” al Precio de
“Observacion”™ o “Ejercicio™ multiplicade por ¢l Factor “i” segin
sc defing para cadu Serie, la Emisora pagard et Valor de Memoria
dul (de Tos) Derechads) [ 1] ]

9. Si ¢l Valor de Referencin de Observacion del Tiulo Opeional
“en o Fecha de Observacion™ o “en todas los Fechas de
Observacion™ o “en alguna Fecha de Obsenvacion” segin se
defing para cada Seric cs “menor” o “mavor” o “menor o igual”
o “mavor o igtal” sewim se defing para cada Sevie al Precio de

Observacion multiphicado por el Factor ™" vio “menar”™ o

“mavor” o “menor o dgwal” o Umavor o igual” al Precio de
Observacion muliiplicado por ¢l Factor *37 seghin s¢ defing para
cada Scric, la Emisora guardari en “Valor Consolidado del
Derccho | |7 ¢ “Valor de Memoria del Derecho [ ] 1o siguicnty:

[tPO x Factor iy + (PRPE x Factor i)]

Donde:
PO = Precio de Observacion
PRPE = Porcentuje Retorable de la Prima de Ennsion

El Valor de Memona del Derecho [ ] solo podrd ser pagado una
vez, ¥ serd en la primera fecha de Observacion o Ejercicio en que
s¢ cumpla fa condicion de pago.

Pago del Valor Consolidado del (de los) Derecho(sy [ ][]
a Emisora pagard ¢l Valor Consolidade del (de los) Derecho(s) [ |

(1]
Pago del Valor de Memoria del (de los) Derecho(s) [ 1[ ]

Si el Valor de Referencia de “Observacion” o “Ejercicio ™ del
Titule Opcivnal “ent fa Fecha ™ de “Observacion™ o “Fjercicio™ o
“en todas das Fechas de Observacion™ o en alguna Fecha de
Observacion ™ segtin se dofinag para cada Seric s “menor” o

mavor” o “menor o igual” o “muaver o igwal” al Preciv de
“Observacion ™ o “Ejercicio™ syultiplicado por ¢l Factor ™" segan
s defing para cadu Serie, Ta Emisora pagard <] Valor de Memona
dul (de los) Derecho(s) [ ][]

10, Si el Valor de Referencia de Ghservacion del Titulo Opeional
"ot la Fecha dve Obscrvacion™ o “en todas las Fechas de
Ohservacion™ o “en alguna Fecha de Observacion” segin sv
defina pura cada Serie ¢s “menor” o “maver” o “menor o igual”
o “mavor o fgual” al Precio de Observacion muliplicads por o
Factor =i segtin s¢ dofing para cada Serie, ln Emisota guardard ¢n
“Valor Consolidudo del Derecho [ ] o "Valor de Memoria de
Devecho { |7 Lo siguicnte:

[(PO x Factor i) + (PRPE x Fuctor 1))

Donde
PO = Precio de Observacion
PRPE = Porcentaje Retomable de la Prima de Emision

El Valor de Memoria del Derecho | ] sélo podra ser pagado una
ve, voser en Ta prinra fecha de Observacion o Ejercicio en que
se cumpla la condicion de pago.

Pag ded Valow Coasolidade del (de los) Bl {51]
La Emisor pagnra ol Valor Consolidado del {de los) Derechots) [ ]

[
Pago del Valor de Memorda del (de los) Dereehodsi [ (]

Si el Valor de Relerencia de "Observacion™ o “Fercicio” del
Tiwlo Opcional “cn la Fecha ™ de "Observacion ™ o "Ejercicio” o
“en todas las Fechas de Observacion™ o “en wlgnna Fecha dv
Observacion™ segin se dofing para cada Sevie ¢s “menor™ o
“mavor”™ o Cmenor o dgead” o Cmavor o dgual” ol Precio de
“Observacion™ o “Ejercicio ™ multiplicado por el Factor =i segrin
se defing para cada Scrie y'o "menor™ o “nuyer” o “menor o
igeal”™ o “mavor o dgual” al Precio de “Observacion” o
“Ejercicio™ segim se defina pura cada Serie multiphicado por ¢l
Factor =1, la Emisora pagari b Valor de Memona del (de los)
Derecho(s) (1]

11. 5i ¢l Valor de Referencia de Observacion del Titulo Opeional
“en fa Fecha de Observacion™ o en todas lus Fechas de
Ohservacion ™ o “en alguna Fecha de Observacion” segin se
defina para coda Seric es “menor” o mavor” o “menor o igual”
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o “maver o igual ™ segion se defing para cada Serie al Precio de
Observacion multipheado por ¢l Factor i wo “menor” o
“mavor” o “menor o igual” o “mavor o igual” al Precio de
Obsenvacion multiplicado por ¢l Factor “i* segin se defing pura
cada Serie, o Emisom guandard en “Valor Consolidade del
Derecho [ [ o “Valor de Memoria del Dovecho | |7 1o siguicnte:

[(PO x Factor i) + (PRPE x Factor i))

Donde:
PO = Precio de Observacion
PRPE = Porcentaje Retornable de la Prima de Emision

El Valor de Memonia del Dereehio [ ] sélo podrd ser pagado una
vez, y serd en la primere fecha de Observacion o Ejercicio en que
se cumpla ki condicion de pago.

Pago del Valor Consolidaduo del (de los) Derechofs) [ 1] ]
La Emisora pagari el Valor Consolidado del (de los) Derecho(s) [ ]
[l

Pago del Valor de Memoria del (de los) Derecho(s) { ][ ]

Si ¢l Valor de Referencia de “Observacion ™ o “Ejercicio™ del
Titulo Opcional “cn ta Fecha™ de "Ohservacion ™ o “Ejercicio ™ o
“on todus las Fechas de Observacion™ o “en alguna Fecha dye
Obscrvaeion ™ scgim se dofing para cada Scriv os “menor” o
“mavor”™ o “menor o ighal” o “mavor o igeal” sl Precio de
“Observacion” o “Ejercicio ™ multiplicado por el Factor “i™ segrin
sc defing para cada Seric y'o “menor” o “mavor™ o “menor o
igual™ o “muvor o pwal” al Precio de “Observacion™ o
“Ejercicio™ segin se defina para cada Seric multiplicado por ¢l
Factor *1”, lo Emisora pagara ¢l Valor de Memoria del (de los)
Derecho{s)f ][ ].

12, Si of Valor de Referencia de Observacion [ ] dol Titule
Opcional “en fa Fecha de Observacion”™ o “enr todas las Fechas de
Obsernvacion” o “en algima Fecha de Observacian” segim se
defina para cada Serie es “menor™ 0 “mavor” o “menor o igual”
o “mavor o igual” scgin s¢ defing para cada Serie al Precio de
Observacion multiplicado por of Factor “i”, la Emisora pagari.

(VO[] - (PO x Factor i)} x Factor i} = (PO x Factor i) + (PRPE x
Factor i}

Donde:

VO ( ] = Vador de Referencia de Observacion [ ] { ]
PO = Precio de Observacion

PRPE = Porcentije Retornable de Ja Prima de Emisidn

La diferencia entre el Valor de Referencii de Observacion [ ] y ¢l
Precio de Obscrvacion no podra tener un valor “superior™ o
“inferior” al Porcentaje “Maxima” o “Minimoe ™ de Observacion
calculado sobre ¢l Precie de Observacion,

13. 5t el Valor de Referencia de Observacion [ ] del Tindo
Opcional “en la Fecha de Observacion™ o “en rodas las Fechas de
Observacien™ o “en alvwna Focha de Observacion™ semin s
defing para cadu Serie s "nenor™ o “mayvor” o “menor o ighal”
o “mavor o igieal” segun se dofing para cada Sevie al Precio de
Observacion multiplicado por el Factor i we s ¢l Valor de
Referencia de Observacion [ ] del Titulo Opeional “en la Fecha de
Observacion™ o “en todas las Fechas de Observacion™ o “en
alguna Fecha de Observacion ™ segtin se defina para cada Sevie os
“mengr” o “maver” o “menor o igual” o “mavor o ignal” al
Precio de Observacion multiplicado por ¢l Factor “i" segun s
defina para cada Serie, la Emisora pagar:

{{(VO [ ] - (PO x Factor 1)) x Factor i} + (PO x Factor i) + (PRPE x
Factor i)

Donde

VO[ § = Valor de Referencia de Observacion [ ][]

PO = Precio de Observacion

PRPE = Porcentaje Retomable de la Prima de Emision

La diferencia entre ol Valor de Referencia de Observacion y ol
Precio de Observacion no pode tener un valor “superior” o
“inferior” al Porcemtaje “Mdximo ™ o “Minimo ™ de Observacidn
caleulado sobre el Precio de Observacion.

I4, Si el Valor de Referencia de Observacion [ 1 del Tiwlo
Opcional "en la Fecha de Observacion™ o “en tadas las Fechas de
Observacion™ o “en alguna Fecha de Observacion™ segtin se
dofina para cada Seric cs “menor” o “mavor™ o “menor o fgual”
o “mavor o jgnal” scgin se defina para cada Serie al Precio de
Observacion muhiplicado por ¢l Factor ™1™, [a Emisora pagara:

[{PO x Factor i} + (PRPE x Factor i)

Donde
PO = Precio de Observacion
PRPE = Porcentaje Retorable de la Prima de Emision

I15. Si el Valor de Referencia de Observacion [ ] del Titulo
Opcional ~en la Fecha de Observacion”™ o “en toduas fas Fechas de
Observacion™ o “cn algima Fecha de Observacion” segnn se
defing para cadda Scric €s “menor™ ¢ “mavor ™ o “nenor o igial”
o “mavor o igual " segan se defing pura cada Serie al Precio de
Observacidn multiplicado por ¢l Factor 4 wo si ¢l Valor de
Referencia de Observacion [ ] del Titulo Opetonal “en la Fechs de
Observacion™ o “cn todas las Fechas de Observacien™ o “en
aleuna Fecha de Observacion ™ segnin se defing para cadua Seric cs
“menor™ o “mavor” o “menor o igual™ o “mavor o dgual” al
Precio de Observacion multipheado por el Factor ™1 segnn se
defina para cada Seric, la Emisor pagara:

[{PO x Facior i} + {(PRPE x Faclor i}]

Donde:
PO = Precio de Observacion
PRPE = Porcentaje Retornable de la Prima de Emision

16 La Emisora pagar:
(Nin x PO x Factor i)

Donde:

N= Nomero de Fechas de Observacion en las cuales el Valor de
Referencia de Observacion del Titwlo Opeional es “menor™ o
“mavor” o “menor o igual” o “mavor o igual”, scgiin se dofing
para cada Serie, al Precio de Observacion muliplicado por el
Factor ™1 y'0 “menor™ o “mavor” o “menor a igual ' 0 “mavor o
fgual ", segivr sc dofing para cada Serie, al Precio de Observacion
multiplicado por el Factor *i*

n= nimero de Fechas de Observacion

PO = Precio de Observacion

Las descripciones anteriores se podrin repetir Jas veces que sea
necesario 0 no usarse parm deseribir los Derechos de Pago
correspondicntes o cada Sere,

Derechos de Ejercicio

En las Fechas de Ejercicio

El Tepedor del Titulo Opeional tendrd, en su caso, ¢l derecho de
obtener en cefectivo, por parte de la Emisora, en la Fecha de

Liquidacion de Ejercicio comrespondicnte, un sonto calculado
conforme a lo sigutente
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1. Si el Valor de Referencia de Ejercicio del Titwlo Opeional, “en
fu” o “en alguna” segtn se defing porg cada Scrie Fecha de
Ejercicio ¢s “menor” o “mayor” o “menor o igial " o “mavor o
fewat” segtm se defina para cada Scric al Precio de Ejercicio
muluplicado por ¢l Factor i, la Emison pagar:

(IVE - {PE x Factor i)} x Factor i) + (PE x Factor 1) + (PRPE x
Facter i}

Dunde;

VE = Valor de Referencia de Ejercicio

PE = Precio de Efercicio

PRPE = Porcentaje Retornable de la Prima de Emision

La diferencia entre ¢l Valor de Referencia de Epercicio v el Precio
de Ejercicio no podrt tener un valor “superior o Uinferior” al
Porcentaje “Miximo ™ o “Minimo ™ de Ejercicio caleulado sobre ¢
Precio de Ejercicio,

2. Si el Valor de Referencia de Ejercicio del Tiwlo Opetonal, “en
™ o Uen afguna” segun se defina para cada Serie Fecha de
Ejercicio ¢s “menor” 0 “wayor” o “menor o igual” o “mavor o
fiadd ™ segtm se dofina purd cadu Serie ab Precio de Ejercicio
muliplicado por el Faclor "7 we “wenor™ o “mavor ™ o “menor o
igual "o “muvor o fgeal” al Precio de Ejercicio multipheado por el
Factor i" segtin s¢ defing para cada Sevie, la Emisora pagari:

((VE (PE x Factor iy x Factor i) + (PE x Factor i) # {PRPE x
Factor 1}

Dande.

VE = Vilor de Referencia de Fjereicio

PE = Precio de Ejercicio

PRPE = Porcentaje Reiormabie de Iy Prima de Emision

La diferencia entre el Valor de Referencia de Ejercicio y el Precio
de Fjervicio no podrd tener un valor “superior o Vinforior” al
Porcentge “Maveme " o “Mimmo " de Bjercicio caloulado sobre
Procio de Fjercicin

1. Si el Valor de Reterencia de Ejercicio del Titule Opcional, “en
la™ o “en alguna” segin s defing pura cade Seeie Fecha de
Ejercicio vs “menor” o Cmmvor” o Cmenor o igual T o “mavor o
ipual™ segtin se defina para cada Seric at Precio de Ejercicio
multiplicado por el Factor =i, Ta Emisora pagari:

[1PE x Factor i) + {PRPE.« Fuctor )]

Donde:

PE = Precio de Ejercicio

PRPE - Porcentaje Retomible de ki Prima de Fmision

4 %1 ¢l Valor de Referencia de Ejercicio det Titule Opcional, “en
la" o “en almma” segun se dofing pava cada Serie Fecha de
Ejercicio es “menor™ o “nuvor” o “menor o igual " o “navor o
ienal” segim se dofing para cada Sevie al Precio de Ejercicio
muttiplicado por el Faetor ™1 vio “menor™ o “mavor " o Cimenor o
igual” o “muavor o ignal” al Precio de Ejercicio muliplicado por ol
Factor “i" segnn s¢ deftna para cadu Scric, la Emisora pagard;

[(PE x Factor i} + (PRPE x Fuctor 1))

Donde:

PE = Precio de Ejercicio

PRPE = Porcentaje Retormable de 1a Prima de Emision
5, La Emisoma pagari

[(PE x Factor i} + (PRPE x Factor i)}

Duonde:

PE = Precio de Ejercicio
PRPE = Porcentaje Retornable de la Pima de Emisidn

6. Si ol Valur de Relerencia de Ejercicio [ ] del Titule Opcional,
“en la” o Ven alguna ™ segin se defing pura cada Serte Fechy de
Ejercicio s “menor” o “mavor” o Cmenor o igual” o Cmavor o
igual” scein se defing para cadi Seric al Precio de Ejercicio
multiplicado por ¢l Factor *i™, la Emisora pagari:

((VE[ ] (PE x Factor in x Factor i} + (PE x Factor 1) + (PRPE x
Factor1)

Donde:

VE[ ] = Valor de Referencia de Ejercicio [ ][]

PE = Precio de Ejercicio

PRPE = Porcentaje Retomable de la Prima de Emision

La diferencia entre of Valor de Referencia de Bjericio [ ]y ol
Precio de Ejercicio no podri tener un- valor “superior” o
“inferior” Al Porcentye “Maximo” o “Minime” de Bjermicio
calculado sobre ¢l Precio de Ejercicio.

7. Si ¢l Valor de Referencia de Ejercicio { ] del Titlo Opeional.
“en a0 Cen alpnna” segin se dofing puva cada Sere Fecha de
Ejercicio s “menor” o Unaver” o “menor o gl T o “maver o
igual” segiin se define para cada Seric al Precio de Ejercicio
multiplicado por ¢l Factor “i” vo si el Valor de Referencia de
Ejercicio [ ] del Titwlo Opcional, “en fe™ ¢ “en alguna” segin se
defina para cada Serie Fecha de Ejercicio es “menor ™ o “mavor”
o “menor o gl o “ninvor o igual " al Precio de Ejercicio
multiplicado por ol Factor ™" segiin sc dufing pura codu Sevic, b
Ewisura pagard.

((VE[] ({PE x Factori)) x Factor 1) = (PC x Factor i) « (PRPE x
fFacior i}

Donde

VE [ ] = Valor de¢ Referencia de Eyercicio { ][]

PE = Preaie de Fyerciem

'RPE = Porcentaje Retornable de la Prima de Emision

La diferencia entre el Vilor de Referencia de Ejervicio [ ] ¥ el
Precio de Ejercicio no podrd tener un valor “superior” o
“inferior™ al Porcentaje “Mdiximo™ o “Minimo” de Ejericio
calculado sobre ¢ Precio de Ejercicio.

& Stel Valor de.Reflerencia de Ejercicio [ ] del Titule Opeional,
Yen a0 Ven alguna ™ segnn se deflnag para cada Serie Fecha de
Ejercicio ¢s "menor” o “mavor” o “moenor o igual™ o “maver o
gl svsan se defing para cada Sevic al Paecio de Cjuiicio
muliplicado por ¢l Factor ™1™ wo si el Valor de Referencin de
Ejercicio [ ] ded Titulo Operonal, “en fa ™ o “en alguna ™ segun se
defina para coda Sevie Fecha de Ejercicio vs “menor™ o “mavor”
o Vmenor o fgiad” 0 Cmavor o epal” al Precio de Ejercicio
multiplicado por ¢l Factor =1 scgitn se defing para cudu Serie, la
Enusora pagard;

[{PE x Factor i) + (PRPE x Factor i)]

Donde
PE = Precin de Ejercicio
PRPE = Porcentaje Retornable de Ia Prima de Emision

9. Si ¢l Valor de Referencia de Ejercicio [ ] del Titule Opeional,
“en la” o en aleana ', segin se dofbia para cada Serie, Fecha de
Ejercicio es "menor™ o “mavor” o “menor o igual " o “mavor o
igaal” segin se deflng para cada Scric al Precio de Ejercicio
multiplicade por ¢l Factor “i", la Emisora pagari.

[(PE x Factor 1) + (PRPE x Factor i)]
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Dondu;
PE = Precio de Ejercicio
PRPE = Porcentaje Retormable de la Prima de Emision

Las descripciones anteriores se podein repetir las veces que sea
necesiario o Ao wsarse pama deseribic los Derechos de Ejercicio
correspondientes a cada Sene

Derechos especiales

Aplicarin en los Derechos de los Tenvdores segan se especiligue
para cada Serie en ¢l Aviso de Ofertas correspondiente.

1. El Titulo Opcional pagard ¢l “mdxinte ™ o “minime” scein s¢
defina para cada Serie entiwe: Derechos doe los Tenedores definidos
en cada Scrie

2. Si la suma de Derechos de los Tenedores obtenidos por el Titlo
Opcional en [as Fechas de Observacion son “mavores™ o
“menores ” segun se defina para cada Seriv w:

[{PE x Factor i) + (PRPE x Factor i}]

La Emisors pagard ol resullado que comesponda de aplicar la
siguiente formula:

[(PE x Factor i) + (PRPE x Factor i)]

Donde:
PE = Precio de Ejercicio
PRPE = Porcentaje Retomable de I Prima de Emision

Las descripeiones anteriores se podrin repetir las veces que sea
necesano o no usarse para describir los Dereches de los Tenedores
correspondientes a cada Serie

Derechos de Ejercicio con Valor intrinscco
1. Existe Valor Inrinseco

Cuando en la Fecha o Fechas de Ejercicio exista Valor Intrinseco,
¢l Tenedor del Titulo Opcional, tendrd apicamente ¢l derechio de
obtener en efectivo, por pane de la Emisora, un monto caleulada,
segin sca aplicable para cada Serie, conforme a los siguientes
incisos:

L. Mientras el Valor de Referencia de Ejercicio del Titulo Opcional
sea “menor” o “igual o menor” scgiin se defina para cada Serie al
Precio de Ejercicio multiplicado por ¢l Factor =", Iz Emisor
realizard un pago en efectivo igual al resullado de muliplicar ¢l
Multiplicador ™ por ¢l Valor Intrinseco det Titulo Opeional, de la
Serie correspondiente, mas ¢l resufiado de muliplicar ¢l Precio de
Ejercicio por ¢l Factor *i", mas ¢l Porcentaje Retormable de ia
Prima de Emision. El Valor Intrinseco no poded teser un valor
supenor al Porceniaje Miximo del Valor Intrinseco calculado
sobre el Precio de Ejercicio.

2. Mientras ¢l Valor de Referencia de Ejercicio del Titulo Opeional
sea “maver” o “igual o maver” segin se dufing para cada Seviv ol
Precio de Ejercicie multiplicado por ¢l Factor 1, la Emisory
realizard un pago en efectivo igual al resulado de mubiiplicar ¢l
Multiplicador i por ¢l Valor Intrinseco ded Titulo Opeional, de la
Scrie correspondicnte, mis ¢l resullado de multiplicar ¢l Precio de
Ejercicio por ¢l Factor “i”, mas ¢l Porcentaje Retomable de
Prima de Emision. El Valor Intrinseco no podrd tener un valor
superior ab Porceniaje Maximo del Valor Intrinseco calculado
sobre ¢ Precio de Ejercicio.

11. No existe Valor Intrinseco

Cuando en la Fechs o Fechas de Ejercicio no exista Valor
Intrinseco, ¢l Tenedor del Tuuly Opeional, tendra Gnicamente ¢l
derecho de obtener en efectivo, por parte de la Enmsora, un monto
calculado, segan sca aplicable para coda Serie, aplicables conforme
a los siguientes incisos

I Mientras ¢l Valor de Referencia de Ejercicio del Titule Opeional
sea “mavor™ o “igual o mavor” semin se defina para cada Seric al
Precio de Ejercicio multiplicado por el Factor “i*, la Emisora
realizari un pago en clectivo igual al Porcemaje Retomable de Ja
Prima de Emision mis el resubliado de muluplicar el Precio de
Ejercicio por o Factor =i

2, Micntras ¢l Valor de Referencia de Ejercicio del Titulo Opeional
sea “menor” o “igual o menor” scgnn se defina para cada Serie al
Precio de Ejercicio muluplicado por ¢l Factor =i", la Emisom
realizard un pago en efectivo igual a (a) la suma del Porcentaje
Retornable de la Prima de Emision y ¢l resultado de multiplicar cl
Muhiplicador *1™ por ¢l resultado de (b) dividir la diferencia del
Valor de Referencia de Ejercicio y el Precio de Ejercicio
multiplicado por el Factor “i™, entre ¢l Precio de Ejercicio
multiplicado por ¢] Factor “i™, mis () et resultado de multiplicar ¢
Precio de Ejercicio por ¢l Factor ™,

3. Mientras el Valor de Referencia de Ejercicio del Titudo Opeional
sen “menior” o “igual o menor” scgin se defina para cada Seric al
Precio de Ejercicio multiplicado por el Factor “i”, la Emisora
realizard un pago en efectivo igual al Porcentaje Retormable de 1a
Prima de Emusion mis of resultado de multiplicar ¢l Precio de
Ejercicio por el Factor ™

4. Micntras ¢l Valor de Referencia de Ejercicio del Titulo Opcional
sea “mavor” o “ignal o mavor” segin se defing para cada Serie al
Precio de Ejercicio multiplicado por o Factor 1", la Emisora
realizard un pago en clfectivo iguat a (a) la suma del Porcentaje
Retornable de la Prima de Emision y el resuliado de muliiplicar ¢l
Mulhiplicador " por cf resultado de (b) dividir Ia diferencia el
Precio de Efercicio muhiplicado por ¢l Factor =" y o Valor de
Referencia de Ejercicio entre ¢l Precio de Ejercicio multiplicado
por ¢l Factor *i”, mas () ¢l resultado de multiplicar ¢l Precio de
Ejercicio por ¢l Factor *i”,

a) La incomoracion de las modatidades deseritas en la presente
Acta de Emision no requerird de la auterizacion de 1a Asamblea de
Tenedores, siempre y cuando no se afecten adversamente los
derechos de los Tenedores de 1as Series vigentes,

by La cantidad minéma de Titulos Opcionales que los Tenedores de
los Titulos Opcionales podrin gjercer es de un Lote,

¢) Una vez que los Tenedores de los Titulos Opeionales instruyan
al intermediario financiero que actie por st cucnta que ejerza fos
derechos  que confieren los  Titulos  Opeionales, y  dicho
intermediario financiero lo notifique a Indeval y a la Bolsa. la
instruccion de los Tenedores de los Titulos Opcionales se
consilerard  imevocable y  no podrd medificarse ol o
parcialmente,

d) La Emisora poded incluir Derechos de los Tenedores adicionales
a los establecidos en In presente Acta de Emision, mismos que se
divulgagin en ¢ Prospeeto, en el Avise de Ofena, en el Aviso con
Fines Informativos y'o ¢n el Aviso de Colocacion comrespondicme
o ¢n cwalquier documento de difusion que auterice la Comision.
Los Derechos de los Tenedores correspondicntes a cada una de las
Series, se darin a conocer en el Aviso de Oferta, en el Aviso con
Fines Informativos y'o en el Aviso de Colocacion correspondiente
y en ¢l Titulo correspondicnte a ka2 Serie de que se trate,

DECIMA SEGUNDA. Ejercicio de_Derechos Comomtivos
Batrimoniatles

Ve
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Los Titulos Opciomales no otorgan derechos compoerativos de
propicdad o patrimoniales sobre los Activos Subyacentes. La
Emisora no estari oblipada a ejorcer Ins dereches patnimoniales o
corporativos que conlicren los Aclivos Subyacentes que haya
adguirido para fines de coberura y no lendid responsabilidad
alguna respecto de la forma en gue fos gjerz o deje de hacerlo,

Ne obstante lo anterior, los ajustes técnicos a los Titulos
Opcionales por pago de dividendos en acciones, suscripeion, canje
de titulos, split, split inverso, reembolso, eseision, lusion, asi como
por ka compra y suscripeion reciproca de accrones o por cualquice
atro - derecho que no esté considerado en la presente Acta de
Emision, se electuarin conlome a los procedimicentos que la Bolsi
establezea o por los aplicables en ol Mercado de Oripen.

DECIMA TERCERA. Eventos Extroordinarios,

a) En caso de que ocwrs un Evento Extraordinario, ¢l Emisor,
sujeto a lo establecido en [ presente cliusula, solicitari a la Bolsa
(con copia al Represemante Comiin) la suspension de Ja cotizacion
de tos Titutos Opeionales en Circulacion de fa Serie de que se trate,
L. Emisora tendri derecho a decretar Ja cancelacion de los Titulos
Opcivnales en caso de que el Evento Extraordinario de que se trte
subsista por mas du cinco Dias Habiles. En ciso de que by Emizor
no haya cancelado los Tuulos Opeionales y eb Evento
Extmordimano deja de existir, I Emisora podri soliciar a la Bolsa
(con copia al Representante Comun) la reanudacion de o
cotizacion de los Titwlos Opeionales en Circulacian de la Serie de
que se trate,

b} Por Evente Extrmordinato, se entender (i) el hecho de que
dejen de existir, se cancele v suspenda fa cotizacitn en ol Mercado
de Origen de los  Activos  Subyuacentes  que  representen
indevidualmente o en su conjunto mis del 30% {treinta por ciento}
dei vaior de mereado de fos Actvos Subyacentes, (i) o bachu de
que dejen de existin, se cancele o suspenda Ja cotizcion en ol
Mercado  de  Origen  de las  acciones  que  represenien
individualmente o en su conjunto mis del 30% {treinta por ciento)
det valor de mercadn deb Indice en caso de que dos Activis
Subyacentes sean indices de precios accionarios, (i) en caso de
que los emisores de los Activos Subyacentes dejen de propotcionar
al pblico infonmacion de los Activos Suhyacenles, o {iv) en caso
yue los Activos Subyacentes dejen de estar listados en los Ststems
Internacionales de Cotizaciones, en caso de que 5¢ encuentren
listados en dicho sistema.

) No seconsiderin Eventos. Extmordinanios la suspension de fa
cotizucion de los Activos Subyacentes, segun sea ¢l easo, que Heve
a cabo ¢l Mercado de Origen, derivado de movimicntos en sus
precios en un misie Dia Hibil que vxcedan Tos limnles peunitidus
por diche Mereado de Origen.

d) De darse un Evento Extraordinario, los Tenedores de tos Titlos
Opcionales o podrtn ejercer los derechos gue otorgan los Titulos
Opeionales en lanto subsista 1al Evento Extmordinao

¢) En caso de que ¢l Mercado de Origen sustituya o modifique
sustancizlmente 12 metodologia de cdleulo del Activo Subyacente,
s wilizert ol método o Activo Subyacente sustituto que al clecto
determine ¢ Mercado de Origen de que se trte ¥ que se ascmgje
en mayor medida al Activo Subyacente. En caso de que la Emisorn
mantenga Titules Opcionales en Cireulacion con ¢l Activo
Subyacente afectado, debent de comunicar a sustitucion o
madificacion de dicha metodologia a los Tenedores de los Tiwlos
Opcionales, al Representante Comun, a la Bolsa y a Ta CNBV,
conforme a lo previsto en la Clivsula Séptima de fa presente Acia
de Emision.

0 En caso de que un Evenio Extmordinario resulte en la
cancelacion de Tiwlos Opeionales, Ta Emisor comunicart a los
Tenedores, a traves de la Botsa y de un periodico de circulacion

macivnal, Jos Titwlos Opcionales que hayan sido alectados por cl
Evento Famordinano. Dicha notiticacion incluiri también el
monto que serd pagadero a los Tenedores de los Titulos Opeionales
¥ ta fecha en la que se realizamy diche pago. El pago serd o
vyquivalente a los Derechus de los Tenedores, segiln comesponda,
caleulndos de buena e ef Dia Hibil previo al que ocuma e Evenlo
Extmondinano por la Emisora de conformidad con ¢l iltimo precio
mid-marker publicado de los Activos Subyacentes en ¢l Mercado
de Origen antes de que se diem ¢l Evento Extrordinario.
Asimismo, se tendm que dar aviso a Indeval (con copia al
Representante Comian), por escrito o o tmavés de los medios yue
désta determine con al menos 6 (seis) Dios Habiles de anticipacion a
la feeha en que se cancelen los Titulos Opejonales, con los datos
seialados en este parraly y describiendo cualquicr ajusle que
pudient presentarse para b liquidacion de Tos Titlulos Opeionales.

DECIMA CUARTA. Cobenury y Nonma de
0, ¢n su caso Plan de Reguerimientos de Efectivo.

Durante ¢l Plazo de Vigencia de la Emision, la Emisort mantendri
una cobertum respecto de cada Seric y cumplind con la norma de
liquidez agregada, de conformidad con lo siguiente:

Para ol computo del consumo de capital de la Emision de los
Titulos Opeionales y la cobertury con la que la Emisor opermrd, se
observarn las  reglas de capitalizacicn,  mantenimicnto  de
cobenuras y normas de liquidez de conformidad con Jo dispueste
en las Disposiciones de Caricter General Aplicables a las
Instituciones de Crédito publicadas ¢n el Diario Oficial de ta
Federacion ¢l 2 de  diciembre de 2005, segin  sus
modilicaciones, v las demas disposiciones aphicables a las
institucisnes de banca maltiple

La coberturs de un porafolio de Tilelos Opcionales se reatiza
mediante of balanceo constante del portalolio riplica, ¢ decir, 1)
tomando pusicitn contiaria en denivados que repliquen todos los
viesgos (defa, vega, ganm, cte) generados por el Titulo Opeional
yo i) o wavés de la coberium delta (defta hedye) del Titulo
Opcional. Este mmplica caleular I debin del mismo v cubnrla
diariamente mediante la compra venia del Active Subyacente. esta
cobentura delta se hace dentro de los limites internos autorizados
pars, asi dar un espacio part L gestion de la gamima (cambios en la
dela conforme se mueve el activo subyacente).

El riesgo de vepga (rivsgo a cambivs en 1y volatilidad del mercaxda)
se cubre con instumentos denivados sobre ol mismo active
subyacente o sobre un active conclacionado: de tal fonma que os
cambios en el precio del Tiwlo Opciomal debides a los
movimientos en volatilidad se vean compensados, en buena
medida, por cambivs o o precio del instumente dodvads de
coberur, La cobertura de Ja vega, a travds de un instrumenda
derivado simultineamente cubre I gamma del Title Opeional

El riesgo de tasa de interds de los Titwles Opcionales cmitidos se
cubre a tavds de instrumentos sensibles a los movimtentos de
tasas, de tal fonma que los cambios en precio del Titule Opcional
debidos a los cambios on las tasas de inleres s¢ vean compensados
por los cambios en precio de los instumentos de cobertura
sensibles a fas m=as Estos instrumentos de cobertura pueden ser
Benos (con o sincupein) o derivados de tasas.

La gestion dimimica de un portafolio de Titulos Opeionales se
realiza analizando las sensibilidades delia “& (subyacente). vegn
" (volatilidad), pamma “T7", con ¢f ohjetivo de gue los ricsgos
asociados se encuentren dentro de las reglas establecidas par la
Emisora.

La dJelts muesta ol ndmero de activos que os aceesario
comprar vender para hacer una cobertura dindmica del portafolio.
Y la vega detenmina la sensibilidad del portalolio a movimientos
en la volailidad. Considerondo 1o delta y la vega se hace una
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gestion gamma, buscando minimizar ¢l impacto al perafolio por
variaciones en los factores de mercado. La delia de la cobertura
debert nevtmlizarse al cierre del dia, la exposicion totad de los
Titwlos Opcionales vigentes gue se emitan.

La Emisora mantendri ¢f capital requerido en relacion con los
riesgos incurridos por su operacion y coberum de Ta Emision de
Titulos  Opcionates de conformidad con lo dispuesto en las
Disposiciones  de  Cardcter  General  Aplicables  a  as
Instituciones de Crédito publicadas en ¢l Diario Oficial de la
Federacion ¢l 2 de diciembre de 2005 y las demis
disposiciones aplicables a las instituciones de banca maltiple.

La Emisom no adquiriri ni dirccta ni indirectamente Acciones o
Acciones del SIC de cntidudes financicras del misimo  grupo
empresarial, de otras  entidades  fimancicras y  de entidades
financieras det exterior, de conformidad con lo establecido en los
articulos 27, 89 y 215 de Ia Ley parm Repular las Agrnupaciones
Financieras, la Ley de Instituciones de Crédito y LMV,
respectivamente.  Asimisino, en el caso de las Series con
liguidacion en especie, la Emisora no wilizari  Acciones o
Acciones del SIC de entidades financieras del mismo  grupo
empresarial pama liquidar dichas Series,

Los activas subyacentes gue representen o capital social de
entidades financieras, no son propicdad y no podrin ser adquiridos
por la Emisora de conformidad con ¢l anticulo 27 de la Loy pam
Repular o los Agrupaciones Financieras y de conformidad con el
articulo 89 de la Ley de Instituciones de Crédito.

DECIMA QUINTA. Mevinica de Derechos de Pago, Derechos de
Ejercicio y Liguidacicn,

) En cada Fecha de Observacién ¢l intermediario financicro que
actue por cuenta del Tenedor estard obligado a 1a retribucion en la
Fecha de Derecho, en su caso, de los Derechos de Pago
comespondientes, sin que esto signifique el gjercicio de los Titulos
Opcionales.

b} En caso de que en alguna Fecha de Ejercicio los Titulos
Opcionales tengan un monto caleulado positivo, el intermediario
fnancivro que actie por cuenta del Tenedor estart obligade al
gjercicio de los Derechos de Ejercicio que confieren los mismos,
sin que se requiera la instruceion por parte de los Tenedores de los
Titlos Opeionales, En este supucsio, ¢l intermediadio financiero
correspondiente no podrd cobrar comision alguna por ¢l ejercicio
de los Derechos que olorgan bos Tislos Opcionales a sus
Tenedores.

¢) En ¢l caso de que los Titulos Opcionales olorguen Derechos de
Ejercicio con Valor Intrinseco y poscan un Valor Intrinseco
positivo en Ja Fecha o Fechas de Ejercicio, ¢l intermediario
financiero que actie por cuenta del Tenedor estari obligado al
gjereicio de los Derechos que confieren los mismos, sin que se
requicra la instruceidn por parte de los Tenedores de los Titulos
Opcionales, En  este  supuesto, o intennediario  financicro
correspondiente no podrl cobrar comision alguna por ¢l gjercicio
de los derechos que otorgan los Titulos Opcionales a sus
Tenedorcs.

d) Las retribuciones por Derechos de los Tenedores que conficren
los Titulos Opcionales, segun [a Serie de que se trate, podrin
hacerse inicamente en la Fecha o Fechas de Derechios yio Fecha o
Fechas de Liguidacion de Ejercicio, sicmpte que no exista un
Evente Extmordinario. Cuande por caso fortuito o de fucrza
mayort, el dltimo Dia Habil del Plazo de Vigencia de la Serie dejam
de ser un Dia Habil, Yos derechos de los Tenedores de fos Titulos
Opcionales deberin gjercerse el Dia Habil inmediato siguiente.

¢) En la Fechav o Fechas de Observacion y'o Fecha o Fechas de
Ejercicio, ¢l Representamte Comin detenninani y netificard a la

Emisora, al [ndeval y a ln CNBV por escrito o por los medios que
éstas determinen o saldo total de Jas retribuciones de los Tiulos
Opcionales corespomdienies en tal Fecha de Observacion o Fecha
de Ejervicio,

£y E! Dia Hibil que se detenmine como Feeha de Derechos o Fecha
de Liquidacion de Ejercicio, posterior a Ta Fecha o Fechas de
Observacion y'o Fecha o Fechas de Ejercicio de bos Tiwlos
Opcionales, se hguidarin  las  retribuciones de los  Tilos
Opcionales en electivo conforme a lo siguienie:

1) Indeval realizari o traspaso de los Tiwlos Opeionales de Ja Serie
comespondiente de las cuentas del o los intennedianos linancicros
que actiéen por cuenta de los Tenedores de fos Tiwlos Opcionales,
4l cuenta de la Emisora con Indeval, y

I La Emisory debert entregar al Indeval, ¢l importe de los
Derechos de los Tenedores de los Titulos Opcionales el dia que
tales recursos deban pagarse o realizarse la liguidacion, quien o
acredilard a la cuenta de los respectivos intermediarios linancicros
que iengan posicion de los Titlos Opcionales y actien por cucnta
de los Tenedores de los Titulos Opcionales, las que a su vez lo
acreditardn en la cuenta del respectivo Tenedor de los Titulos
Opcionales por el que actiden,

) La ¢jecucion de los Derechos de los Tenedores que elorgan los
Tiwlos Opcionales se llevard a cabo fuem de Bolsa y se
considerard realizada en ésta, sivmpre que sea regisirada y dada a
conocer al pablico conforme a lo previsto en ¢l Reglamento
Intenior de la Bolsa,

Indeval realizard las actividades que se sefialan en la presente
cliusula, ¢n los winminos que se establecen en ¢l reglamenio y
maauales operativos aplicables a dicha institucion para ¢ deposito
de valores

DECIMA SEXTA. Designacidn del Imennediario Colocador de
los Titulos Opcionales.

Actuari como Intermediario Colocador en la Emision de Tilulos
Opcionales, la sociedad denominada Casa de Boka BBVA
Bancomer, S.A. de C.V., Grupo Financicro BBVA Bancomer,
quicn tendrd todos Jos derechos y obligaciones que las leyes,
circulares y reglamentos establezean al respecto.

DECIMA SEPTIMA. Designacion del Representante Comun,

Actuaci como representante comin de los Tenedores de Tiulos
Opeionales, Monex Casa de Bolsa, S.A de C V., Monex Grupo
Financiero la que por conducto de su apoderado, Juan Manuel Lara
Escobar, declara que comparece a L linma de esta Acta de Emision
para aceptar ¢l cargo de representante comin de los Tenedores de
los Tiwlos Opcionaks y los derechos y obligaciones que diche
cargo confieren

DECIMA OCTAVA. Atribuciones del Representante Comiin.

El Representante Comin tendri los dereehos y obligaciones que se
contemplan ¢n la Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito
(en lo que resulte aplicable), en ks LMV, asi como en la presente
Acta de Emision. Para todo aquello no cxpresamente previsto on
esta Acta de Emisidn o ¢n ¢l Titulo comespondiente a la Serie de
que se trate, ¢l Representante Comun actuard de conformidad con
las instrucciones de la asamblea de Tenedores de los Titlos
Opcionales de conformidad con lo establecido en la Cliusula
Décama Novena de la presente Acta de Emision,

a) El Representante Comin tendrd las facultades y obligaciones
siguienles:

1} Suseribir la presente Acta de Emision y el Titulo de cada una de
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lus Series;

I Ejercer todas s acciones o derechos que al conjunto de los
Tenedores de los Titulos Opcionales corresponda, asi como los que
requicra ¢l desempeio de sus funciones y deberes y ejecutar los
actos conservatorios que estime convenivntes en defonsa de los
intereses de los Tenedores de los Titulos Opeiomales;

1H) Convocar y presidir las asambleas de Tenedores de los Fitulos
Opcionales y ejeculiar sus resoluciones o convocar a asambleas de
Tenedores de los Titulos Opcionales a peticion de fa Emison

1V) Reguerir a la Emisora el cumplimiento de sus obligaciones
conforme a la presente Actn de Emision y ¢l Tiwlo
correspondiente a cada Senie;

V) Ejecutar las acciones, previstas & su carge, descritas en Iy
cliusula Décima Quinta de ta presente Acta de Emision;

V1) Ejecutar aquellas otras funciones y obligaciones que se
desprendan de la presente Actn - de  Emision, - del - Titulo
correspondiente it cada Serie, o que se seialen en la LMV y demas
legislicion aplicable, en relacion con ¢l cargo del Representanie
Comun:

VI Notificar a la Emisors la eleceion de los Tenedores en caso de
que estos alumos deseen hacer wse de los Derechos de los
Tenedores a que se reficee la Cliusula Décima Primersy de la
presetile Acta de Emision:y

VIl En general, llevar o cabo los actos que sean necesanios a lin
de salvaguasiar los derechos de los Tenederes de Ins Tilos
Opcionales;

El Representante Comin deberi werificar, a towds de h
informacion que se e hubiera proporcionido parm les lines, o
cutnplimiento en tiempo y forma por parte de la Emisora de las
obligaciones establecidas a su cargo en I prescnte Acta de
Cmisicn v of Titule de cada Serie {exeepto de las oblizcienes de
indole contable, hiscal, laborat y admimstranva de o Envsora
previstas en diches documentos que no incidan dircetmente oa o
pago de los Titwlos Opcionales)

Para clectos de cumplir con o anterior, ¢l Representante Conin
tendrd el derccho de solicitar a ln Emisor, a sus auditores
externos, asesores legales o o cualquier persona que  preste
servicios a la Emizora en relacion con los Titwlos Opcionales,
informacién y documentagion yue sea necesana parm verificar el
cumplimiento de las obbgaciones a que se reliere el pamfo
anterior Al respecio, ta Umisora cstard oblipada a cntregar dicha
informacion y a requerir a sus auditores externos, asesores legales
0 terceros que proporcionen al  Represeatante Coman a
wformacion en los plazos que éste solicite para ¢l cumplimicnto de
sus funciones, en ol entendido que el Representante Comian podra
hacer dicha informacion del conocimiento de los Tencedores sin que
tal reveloeion  sc comsidere  que  infringe  obligacion  de
confidencialulad alguna ¥y en ol entendwdo, ademas, que los
Tenedores estarin obligades o triar dichs informacion de manera
confidencial y a guardar 1a debida reserva respectn de 19 misma, El
Representante. Coman podrd realizar visitas o revisiones o la
Emisor y a las personas seialadas en este parrafo, una vez al aio,
o en cualyvier olre memento que lo considere necesario, siempre y
cuando dichas visitas se realicen en hors y Dias Habiles y sin
interferir con las actividades del negocio de la Emisora. Para ello,
nolilicard por escrito a la Emisora o a fa persona que comesponda,
a través de o Emison, de las visitas o revisiones, con al menos 3
{tres) Dins Hibiles de anticipacion, salvo casos de wrgencia, en los
que la notificacion deberd realizarse con por ko menos 2 (dos) Dias
Habiles de anticipacion a la fecha en que se desce llevar a cabo la
visila o revision comespondicnle,

En caso que ol Representante Coman no reciba Ta infommacion
solicitla ¥ en lus tiempos seiialados en ¢l pimfo inmediato
anterior, o que tenga conocimicnto de cualgquier incumplimiento de
lns ebligaciones establecidas en la presente Acta de Emision, en
cualquicrn de los Titlos que se cmitan de las Series (en ol
entendido que la presente Acta de Emision y los Titulos
correspondientes represeman fos documentos base de la emision),
debera solicitar inmedialomente a la Emisora gue se haga del
conocimiento del publico, & través de un evento relevante, dicho
incumplimicnto. Lo antetior, en ¢ entendido de gue en caso que la
Emisora omita divulgn of eveniv iclevante de que se imte, dentro
de los 2 (dos) Dias Hibiles siguientes a la notificacion realizads
por ¢l Representante Conmmuan, ¢ste tendrd Ta obligacion de publicar
dicho evento retevante en forma inmediata, sin que 1al revelacion
se considere gque infringe obligacion de confidencialidad alpuna y
sin perjuicio de la fcubad del Representante Comin de hacer del
copocimiento del  pablico  inversionista,  cualesquicer
incumplimientos  y'o retardos en ¢l cumphmiento  de  las
obligaciones, que por cualguivr medio se haga del conocimicnto
dul Represemtante Coamin

Para dar cumplimiento a todo krantenor, la asamblea de Tenedores
podrd erdenar al Representante Comiin, o ¢l propio Representante
Comin tendrd o derecho de solicitar a dicho dorgana,  la
contrtacian, i cargo de la Emisora o en caso de incumplimiento
de esta altima a tal obligacidn, con cargo a los Tenedores, de
cualquicr tereero especialisto en kb materia de que se trte, que
rmzonablemente considere necesario o convenienle. pam gue ke
auxilic en ¢l cumplimicnto de sus oblignciones de revision
establecidas en ¢l Tiulo respectivo, en la presente Acta de Emision
v en la fepislacion aplicable, sujeto a las responsabilidades que
establezey 1 propin asamblea de Tenedores al respecte ¥, en
consecuencia, podrd confiar, actuar y'o abslenerse actuar con base
en las determinaciones que Heven a cabo tales especinlistas, sepun
I determine la asamblea de Tenederes, En caco que Ia asamblen
de Tenedores no apruche dicha contratacion, ol Representante
Comiin solamente responderd de las actividades gque le son
directamente imputables en témines del Titulo respectivo, de Ta
prente Actt de Emisidn y de ks disposiciones legales aplicables,
Lo anenor en el entendido que, sk asamblea de Teowboes
mnortza b contrtacion de dichos wreeros pero no se proporcionan
al Representante Coman los recurses sulicientes para tales efectos,
se estard a lo dispuesto por ol atticuloe 281 del Codige de Comerciv
asi coma a lo establecido en el anticulo 2577 del Cixligo Civil pare
{a Ciudad de México y sus correlativos de los Codigos Civiles de
las demas entidades lederativas de México y en ol Cadigo Civil
Fedeal con relacicén a su caricter de mandatario, en o) entendido
que ¢l Representante Comun o estad obligado a anticipar las
cantidides  necesunas pam By contratacion de dichos lerceros
especialistas y no serd respensable kaje ninguna circunstanes: en of
retrase de su contratacion y'u por talla de recursos para levar a
cabo dicha contritacion y'o porgue no le sean proporcionados, n
su ¢aso, por los Tenedores.

b) £l Representante Comiin podrd ser removido o sustituido por
geuerdo de Ta asamblea de Tenedores de los Tiwlos Opeionales
contorme a o establecido en fa Clausula Décima Novena due i
presente Acts de Emision, en ef entendido que dicha remocion solo
tendrid efectos a panir de 1a fecha en gue un representante comun
sucesor Maya sido designade, hava aceptado ¢l carpn y hava
tomado posesion del mismo,

¢) El Representante Comin solo podsl renunciar a su cargo por
causas praves que calilicard ¢f juez de primem instancia que
corresponda al domicilio de la Emisora y en este supuesto. scguiti
desempeiindose en ¢l cargo hasta que 1o asamblea de Tenedores
de los Titulos Opeionales designe a su sustituto.

d) El Representante Conin concluird sus funciones en Ja fecha en
que todos los Titwlos Opcionales sean pagados en su totalidad
(incluyendo, para estos efectos. los dntereses devengados ¥ no



pagados y las demas cantidades pagaderas conforme a los mismos,
s1 hubicrs alguni)

¢) El Represemtante Comun en ningin momento estard obligado a
erogar ningun tipo de gasto u honorario o cantidad alguna a cargo
de su patrimonio pata levar a cabo cualesquicra actos, Gieultades y
obligaciones que Je corresponden por virtud de su encargo;
debiendo cubrirse estos por la Emisorz.

f} El Representante Comun deberd rendir cuentas del desempeiio
de sus fTunciones, cuando le sean solicitadas por la asamblea de
Tenedores o al momento de coneluir su encargo.

g} Todos y cada uno de los actos gque Neve a cabo ¢l Representante
Comiin, ¢n nombre o por cuenta de los Tenedores, ca los ténminos
de s presente Acta de Emision. cualquiera de los Tiwlos o de la
fegislncion aplicable, seriin obligatonios part y se considerarin
como aceptados por los Tenedores,

DECIMA NOVENA. Asambleas_de_Tenedores _de Titulos
Opciomtles,

a) La asamblea peneral de Tenedores de los Titulos Opeionales
representard al conjunto de Tenedores de los Titwlos Opeionales de
la tomalidad de las Series en circulacion, y sus decisiones, serin
vithdas respecto de todos los Tenedores de los Titulos Opeionales,
aun de los ausentes y disidentes. No obstante lo anterior, siempre
que se trate de asuntos refacionados dnicamente con una Serie de
Titwlos Opcionales en panicular, los mismos se resolverdn por
conducto de una asamblea especial de Tenedores de Tilulos
Opcionales de |a Serie de que se trate, sin que sea necesario que la
asamblea peneral resuelva al respecto. Tratdndose de las asambleas
especiales  de Tenedores  de los Tiwlos  Opcionales
comespondicates & una sola Serie, ¢l quorum de instafacion y
votaciin agui previsto, ¥ los porcentajes de tenencia par solicitar
su convocatoria, s¢ compulanin inicamente respecto de la totalidad
de los Titulos Opcionales gue integran la Serie cn cuestion, sin que
sea necesario gue una asamblea general de Tenedores resuclva al
respecto.

b} Las asambleas de los Tenedores de los Titulos Opcionales se
celebrrin en el domicilio del Representante Comin, o a falta o
imposibrlidad par ¢llo, en ¢l lugar que se seiale para tal efecto en
la convocatoria respectiva, en la Ciudad de Méxicn.

¢) Los Tenedores de los Tilulos Opeionales que, en lo individual o
conjuntumente posean ¢l 10% (diez por cienlo) de Jos Titulos
Opcionales en Cireulacion o de la Sene de que se trate, ¢n su caso,
podrin pedir al Representante Comain que convoque a In asamblea
de Tenedores de los Titulos Opeionales, especificando en su
peticién los puntos que en la asamblea deberin trvarse. El
Representante Comin deberd expedir la convocatoria par que la
asambles de Fenedores se reuna dentro del témmino de un mes
contado & partir de la fecha en gue reciba la solicitud. Si ¢l
Representante Comizn no cumplicre con esta obligacion, ¢l jues de
primera instancia del domicilio de la Emisor, 4 peticidn de Jos
Tenedores de los Titulos Opcionales solicitantes, deber expedir la
convocatoria para la reunion de la asamblea,

d) La convocatona para las asambleas de los Tenedores de los
Titulos Opcionales se publicard una vez, por o menos, en
ceitlquiera de los periodicos de amplia circulacion a nivel nacional,
con cuando menos 10 (diez) dins naturales de anticipacion a la
fecla ¢n gue la asamblea deba reunirse; dicha convocatoria incluird
Ia fecha, lugar, hora, orden del dia y deberi estar debidamente
firmada. En la convocatoria se expresardn los puntos gque en la
asamblca deberin tratarse.

¢} Las asambleas de Tenedores serin convocadas, se instalarin,
deliberarin, y tomarin resoluciones con arreglo a lo siguiente

D Para que la asamblea de Tenedores de los Tilulos Opcionales se
comsidere legalmente instalada, en virtud de prmenn convocaloria,
deberan estar representados en elba, por lo menos, In mitad niis une
de los Titulos Opcionales ¢n Circutacion con derccho a volo , en
su caso, de los Titulos Opcionales en circulacion con derecho a
volo de la Seric que se tmte, y sus decisiones serdn vilidas, salvo
en los casos previstos en ol pamafo 11 siguicnte, cuando sean
aprobadas por mayoria de votos de los presentes

10) 5i Ja asamblea de Tenedores de los Titulos Opcionales se redne
en vinud de segunda o ullerior convocatoria, se considerar
legalmente instalada con cualquiern que sea el nomero de Titwlos
Opcionales presentes en la asamblen, y sus decistones serin validas
cuando scan aprobadas por mayoria de votos de los Titulos
Opcionales presentes.

[ Se requerici que estén presentes en fa asamblea, ceando
menos, aquellos Tenedores que en lo individual o conjuntamente
poscan el 75% (setenta y cinco por ciento) de los Titulos
Opcionales en Circulacion con derecho a volo o, en su caso, de los
Titules Opcionales en circulacion con derecho a votlo de la Serie
que se e, siempre gue se trie de pnmem convocatona y sus
decisiones serdn vilidas cuando sean aprobadas por, al menos, la
mitad mids uno de los volos computables en la asamblea, en los
siguicnies casos:

(i} Cuando s¢ trate de revocar la designacion del Representante
Comiin o nombrar a cualquicer otro representante comin: en el
entendido que este asunto dnicamente se podrd resolver en una
asamblen general de Tenedores y la sustitucion del Representante
Comiin serd apticable para 1a totalidad de las Series en circulacion;

(i} Cuando se trate de consentir u otorgar promogas o esperas al
Emisor; y

{iii) Cuando se trate de realizar cualquier modificacion a los
términos de la presente Acta de Emision o a cualquier Titulo, salvo
por lo dispuesto en of punto £) de esta Clausula,

I¥) Para concumir & las asambleas de Tenedores, se aplicard lo
previsto en el articulo 290 y demas aplicables de Ja LMV, Los
Tenedores de los Tiulos  Opcionsles  deberin entregar al
Representante Comin las constancias de depdsito que expida
Indeval y el hstado de tnulares que ab efecto expida el
inmermediado fimancicro covespondiente, de ser ¢l caso, respecto
de los Titulos Opciomales de ks cuales son titulares, por o menos
<l Dia Hibil anterior a la fecha en que la asamblea de Tenedores de
Titulos Opeionales deba celebrarse. Los Tenedores podran hocerse
representar ¢n |a asamblea por apoderado, acreditado con cara
poder fimmada ante dos testigos o por cualquier oo medio
auterizado por lo legislacion aplicable;

V) En ningun caso podrin ser representados en [a asamblea ni se
lomardn en cuenta, para ¢l cdmputo de instalacion o votacion de
las asambleas, los Titulos Opcionales que, ¢n su caso, no hayan
sido puestos en circulacion o que hayan sido adguiridos por la
Emisora;

VI) Los Tenedores que, en lo individual o en su conjunto tengan
25% (veinticinco por cicnto) o mis de los Titulos Opcionaks e
cireulacion, tendrin ¢l derecho de solicitar al Representante
Comiin que aplace por una sola vez, por 3 dias naturabes y sin
necesidad de nueva convocatoria, Ia votacion en una asamblea de
Tenedores de cualquier asunto respecto del cual dichos Tenedores
no se consideren suficientemente informados. Respecto de aquelos
Tenedores que se retiren o que no concurman 3 la reanudacion de
una asamblea que haya sido aplazada en fos érminos del presente
inciso, ¢l secretario de dicha asamblea debera dejar constancia en
¢l acta respectiva, la ausencia de dichos Tenedores, y los Titulos
Opcionales de dichos Tenedores no serin considerados para ¢l
quorum de instalacion y de vowcion nespecto de los asuntos
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pendicntes a discutic en la respectivi asambles de Tenedores; en el
entendido, que en 1odo momenio deberin cumplirse los quorums
de instalacion y votacton previstos en la presente Acta de Emision
para ¢l desahopo de los puntos de que se trate y, en la medida en
que no se alcancen dichos quornms, se emilicd, en su caso, uny
ulterior convocatonia respecto de los puntos del orden del dia
correspondientes. Lo antenor, sent anicamente pam los efectos
seialados en la presente Cliausula y so implica penuicio algune a
los derechos de oposicion de los Tenedores que, 3 ese momenlo y
de conformidad con las disposiciones aplicables, ya no se
encuentren presentes ¢n dicha asamblea de Tenedores

V1) De cada asamblea se levantard acta suserita por quienes hayan
fungido como presidente y secrelario. Al acta se agregard la list
de asistencia, finmada puor los concurrentes y por ¢l o Jos
cserutadores, Las actas y demds datos ¥ documentos que se
reliern a la actuacion de las asambleas de Tenedores o del
Representamte Comuin, serin conservados por ¢l Representante
Comin y podrin, cn todo tiempe, ser consultados por los
Tenedores de los Titulos Opcionales, los cuales tendrin derecho
yue, v sus expensas, ¢l Representante Comun les expida copias
certificadas de los documentos sefalados;

VIl La asamblea de Tenedores de los Titulos Opcionales seri
presidida por ¢l Representamte Coman y en il los Tenedores
tendrin derecho o 1antos votos come les cormespondan en vintud de
los Fitulos Opeionales que posean, computindese un voto por cada
Titule: Opeional de la Emisicn o Seric en circulacion.

1X) Los Tenedores de los Tilos Opeionales podian gjercer
individualmente Ias aceiones que bes correspondan para exipir

(i} D¢ la Emisora, ¢l cumplimivnto de sus obligaciones conforme a
Ia presente Acta de Emision, en fo relative a hquidacion de los
Tibwhos Opionales cuandur Sstos se gjerzan,

(i) Del Representonte Comun, que  practique  los  actes
consevalorios Jdu los derechos de los Tenedores de los Titulos
Op¢ionales en coman o que haga cfectivos dichos derechos: y

(ui) Ln su caso, la responsabilidad ¢n gue incurm ¢l Representante
Comun por culpa prave,

1) No obstante lo anterior, [a Emisorm y ¢l Representante Comin
estanin facultados para modificar la presenie Acta de Emision, sin
requerir ¢l consentimiento de ki asamblea de Tenedores de Titulos
Opcivnales,  sicmpre gue  dicha madificacion  no afecte
adversamente los derechos de fos Tenedores de los Titelos
Opcionales, plizos, condiciones y obhgaciones de pago de las
Series vigentes, Los Tencdores de los Titulos Opcionales, par
medio de I adquisicion de uno o mis Titulos Opeionales acepton,
¢n su caso, que la Emisora y el Representante Coman lleven a cabo
Ias medificaciones a que se reliere ¢l presente inciso ).

En vinud de lo anterior, b Emisora y ¢ Representante Coman
podrin, sin requerir el consentimiento de Ta asamblea de Tenedores
de los Tiwlos Opeionales, de manert cnunciativa s no
limitativa, llevar a caboe cualquicr modificacion a la presente que
tenga por objeto: (i) moedificar Ia Clauwsula Primem de In presente
Acta de Emision, cuya mudilicacion pudien Dacilitar o apoyar la
emision de Tidos Opeionales; (i) modificar ¢l nimero de Serics
y'o ndmera de titulos; (1) actualizar la regulacion de los Titulos
Opcionales, sicmpre y cuando no se afecten los derechos de los
Tenedores de los titulos vigentes; (1v) adicionar algin derecho de
los Tenedores de los Titnlos Opcionales, sicmpre y cusndo no se
afecten adversamente los derechos de los Tenedores de los titulos
vigentes; y (v} cuando existan Titulos Opcionales en Circulacion
cuyos Activos Subyacenles sufran cambios o medilicaciones, por
condiciones de mercado, en su metodologia de cileulo, &tos dejen
du existir y sean sustituidos, de acuerdo o lo establecido en la
Cliusula Séptima de fa presente Acta de Emision

Part que I modificacion al acta sunta electos, o CNBV deberd
autonizar I actualizacion de la imscripeion en el RNV {ya sea
mediante la actualizaciin del propio Prospecto, mediante la
publicacion de un aviso infornative o muedisnte cualguier otr
forina que apruche b propia CNBV)

No obstante lo estipulado anteriormente, las resoluciones lomadas
fuera de asamblea por unanimidad de lus Tenedores de los Titulos
Opcivnales yue representen la totalidad de los Tiwles Opcionales
con derechio o vote tednin, par iodos oy efecion Tegabos, fa
misma validez que si hubicren side adoptadas reumdos en
asatblea, siempre que se confirmen por eserito.

VIGESIMA. Posibles Adguirentes

Los Tilos Opcionales on todas sus Series que sean emitidos con
base a la presente Acta de Emision, pueden ser adquindus por:
personas fisicas o momles, naciomles y extranjers, cuando su
régimen de inversion o preves expresamente

En cl caso de oteras publicas restringidas, ly misni se encontrari
unicamente dirigida a inversionistas institucionales v calificados
para participar eh ofenas publicas restingidas en el mercado
primario y secundanio

VIGESIMA PRIMERA. Régimen Fiscal Aplicable

El tratamiento fiscal respecto de los ingresos que en su caso,
generen los Titulos Operonales se regist para personas fisicas y
morales residentes en México, por lo previsto en los articulos 16-A
y 16 C del Cidigs Fiscal de la Federeion; en los anticulos 20, 28
fraccion XVIIL 129 frccion V. v 142 rmecion X1V, de a Ley dod
Impocsto Sobre o Renta vigente; en T regla 2112 de fa
Resnluciin Miscelanen Fiscal par 20E8; asi comno en los anticulos
15,271,288 y 290 del Reglamenio de la Ley del Impucesto Sobre la
Runta, y otras disposiciones complementarias.

En ¢l caso de las operaciones financiems denvadas de capind
referidas a acciones colucadas en bolsas de valures conceatunadas
comlorme a la Ley del Mereado de Valotes, ast como por aquéllas
referidas o indices accionatios que representen 2 las ertadas
acciones, siempre que se reaficen en los mereados reconocidos a
que se refieren las fracciones |y 11 del aniculo 16-C del Codigo
Fiscal de la Federacion, ¢l resulisdo s determinard de
confommidad con ¢l articulo 20 de la Ley del Impacsto Sobre la
Renta.

Pam las perzanas fisicas o morales residentes en o} extranjere se
sujetarin a lo previsto on los articulos 161 pimafos noveno y
décinw, 163 de la Ley del lmpueste Sobre 2 Renta v otras
disposiciones complementarias

El régimen fiscal podrd modificarse a lo largo de [a vigencia por o
guc los pusibles adquirentes de los Titules Opcionales deberin
consuliar con sus asesores [as consecuencias fscales resuliantes de
las opetaciones que pretendan levar o cabo, incluyendo o
aplicacion de reghis especilicas respecto de su sitwacion en
panticular,

VIGESIMA SEGUNDA_ Licengis de Uso de Marcas

Los indices que podrin ser wtilizados como Activos Subyacentes y
que estan definidos en ¢l Prospecto de Emision son marcas
registadas y estan siendo utilizadas con autorizacion de sus
respectivos  titulares, mediante contratos de licencin de uso
debidamente formalizados entre las partes segin fo previsto cn sus
témminos.

Asimismo, ¢l olorgamiente de las heencias de uso ames referidas
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no implica que los titlares de tas mismas avalen, sugicran 1y
compra o venta, 0 estén involucradas en ¢l proceso de oferta de los
Titutos Opeionites.

Por altimo, los titwlares de las licencias antes mencionadas y la
Emisora no quedarin obligadas a asumir compromisos. garantizar
o indemnizar de manera alguna o los Tenedores de Tos Titlos
Opctonales o a cualquier tereer, por ¢l comportamicnte de los
precios de los valores que confonman los Indices, agi como por la
comision involuntaria de corores u omisiones o por fa suspensicn
que se haga de Ly estimacion y difusion de los Indices, dadios
consccuenciales, perjuicios de buena fe o perjuicios que deriven de
Ia venta o compra de los Titulos Opcionales,

VIGESIMA TERCERA. Damicilios.

Pam todo lo relativo a tos Titlos Opcionales, la Emisom y ol
Representante Comun sefialan como sus domicilios los siguientes:

&} Emisora

BBVA Bancomer, S.A,, Institucion de Banca Maltiple, Grupo
Financivto BBVA Bancowmer

Paseo de la Reforma No. 510, Col. Juirez, Ale. Cuauhtémog,

C P. 06600, Crudad de México, México

Teldéfono: +52 (55) 5621 3434, +52 (55} 5621 2718,

Cormreo clectrdnico: gss-mexico-vehiculos. group@bbva.com

by Representinte Comun:

Monex Casa de Bolsa, 8.A. de C.V,, Monex Grupo Financicro
Paseo de Ia Reforma 284, piso 9, Col. Judrez, Ale. Cuauhiémoc,
C.P. 06600, Ciudad de México, México

Atencion: Claudia B. Zermeiio Inclan, Alejendre Tapia Jiméncz

y'o Mayr Karina Bautista Gomez

Teléfono: +52 (55) 5231 0060, +52 (55) 5231 0161 yio
+52 (55) 5231 (055.

Correo electronico: czemmeno/@ monex.com.mx,
altapiaf@ monex.com.mx y’o mkbautista@monex.com,mx

VIGESIMA CUARTA. Tribunales Competentes.

Pam la interpretacion y cumplimiento de la presenie Acta de
Ewision y de lus Titulos Opeionales gue conforme a la misma se
emitan, la Emisors, ¢l Representante Comtin y los Tenedores de
los Titulos Opeionales por ¢l sole hecho de adguirir dichos Tiulos
Opcionales, se someten irrevocablemente a fa jurisdiccion y
competencia de los tribunales comunes en la Ciudad de México,
renunciando expresamente a cualquier otro fucro que pudicra
comesponderles por rson de su domicilio presente o futuro o por
cuilguier otro motivo

VIGESIMA QUINTA. Nimgm de Inseripeion en of RNV y
Mumers _del Oficio v Fecha de Auwtorizucion de ki Comisid
Nacional Ba

on
caria v e Valores,

La CNBV, mediante oficio No. 153116762019 de fecha 11 de
abril de 2019, otorgd Ja inscripeion de lus Titulos Opcionales en ¢l
RNV gue par wl efecto lleva dicha CNBY. En ¢l entendido que
dichn autorizacion ne podra ser considerada como; 1) certificacion
sobre la bondad de los vatores inscritos en dicho registro o sobre la
solvencia, liguides o calidad crediticia de la Emisors y, ii)
autorizacion parms que alguna de las pantes involucradas en Ty
emision de los Titulos Opeionales realice alguna actividad para la
que $¢ requicr autonzacion, permiso o registm conforme a la
legislacion aplicable, incluyendo de forma cnunciativa mis no
Iimitativa, la prestacion de servicios de inversion en los 1émminos

de la LMV,
A
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