BBVA Bancomer

Creando Oportunidades

27 deagosto de 2019
Clave de Pizarra [TSL102L DC039]

D ocumento con Informacion Clave para la Inversion

T ulos O pcionales

De Compra en Efectivo, Americanos, con Rendimiento Limitado, con Porcentaje Retornable de Prima de Emision, Referidos a Tesla, Inc. (TSLA *)

Estos Titulos Opcionales tienen un Porcentaje Retornable de Prima de Emision del 258500%, es decir tienen una pérdida maxima del 74.1500% de la Prima Pagada. En los
Titulos Opcionales Americanos en las fechas en las que se pueden ejercer los Derechos de Ejercicio (vencimiento anticipado), otorgaran, en su caso, el derecho de obtener

en efectivo el monto calculado, de acuerdo con lo que a continuacion se establece.

A. Datos Generales

Emisor

BBVA Bancomer, SA., Institucion de Banca Multiple, Grupo Financiero BBVA Bancomer

Monto Colocado

$27,000,000.00 MN (VEINTISIETE MILLONES pesos 00/100 MN)

Numero de Titulos Opcionales

270,000 (DOSCIENTOSSETENTA ML) Titulos Opcionales

Volumen minimo de los Titulos Opcionales a ejercer

Un Lote

Tipo de Oferta

Oferta Publica Primaria

Fecha de Oferta/Cierre de libro/Emision/Cruce/ Registro en
Bolsa y Publicacion del Aviso de Colocacion de la Serie

29de agosto de 2019

Fecha de Liquidacion de la Prima de Emision

2de septiembre de 2019

Plazo de Vigencia de la Serie

El plazo de vigencia de esta Serie es de 546 dias.

Numero de Serie Serie 81
Moneda de Emision MXN
Moneda de Liquidacion MXN

Prima de Emision MXN 100.00
Rendimiento Maximo del Titulo Opcional 2550%

Nivel de Referencia del Titulo Opcional

Precio de Cierre del Mercado de Origen de TSLA * x (100 /Precio de Cierre del Mercado de Origen TSLA *

del dia 27 de agosto de 2019)

Factores
Factor 1 10000000 Factor 5 0.000000
Factor 2 0.7415000 Factor 6 Para las Fechas de Ejercicio 12 356,78 9,10, 11 12
13 74,15 1By T7seraigual a 10000, y para la Fecha de
Ejercicio 4 seraigual a 0.7415,
Factor 3 10150000 Factor 7 1000000
Factor 4 0.0150000 Factor 8 0.741500
Derechos de Pago 1,2 .. 17
Fecha de Observacion 1/Pago 30 de septiembre de 2019 2de octubre de 2019
Fecha de Observacion 2/Pago 31de octubre de 2019 4 de noviembre de 2019
Fecha de Observacion 3/Pago 27de noviembre de 2019 2de diciembre de 2019
Fecha de Observacion 4 /Pago 30 de diciembre de 2019 2de enero de 2020
Fecha de Observacion 5/Pago 30 de enero de 2020 4de febrero de 2020
Fecha de Observacion 6 /Pago 27 de febrero de 2020 2de marzo de 2020
Fecha de Observacion 7 /Pago 31de marzo de 2020 2de abril de 2020
Fecha de Observacion 8 /Pago 29de abril de 2020 4de mayo de 2020
Fecha de Observacion 9 /Pago 29de mayo de 2020 2de junio de 2020
Fecha de Observacion 10 /Pago 30 de junio de 2020 2de julio de 2020
Fecha de Observacion 11/Pago 30 de julio de 2020 3de agosto de 2020
Fecha de Observacion 12/Pago 31de agosto de 2020 2de septiembre de 2020
Fecha de Observacion 13/Pago 30 de septiembre de 2020 2de octubre de 2020
Fecha de Observacion 14 /Pago 29de octubre de 2020 3de noviembre de 2020
Fecha de Observacion 15/Pago 30 de noviembre de 2020 2de diciembre de 2020
Fecha de Observacion 16 /Pago 30 de diciembre de 2020 4 de enero de 2021
Fecha de Observacion 17 /Pago 28de enero de 2021 2de febrero de 2021
Precio de Observacion 1,2 ... 17 VXN 100.00
Valor de Referencia de Observacion
Precio de Cierre del Mercado de Origen de TSLA *evaluado en la Fecha de Observacion correspondiente
x (100 /Precio de Cierre del Mercado de Origen TSLA *del dia 27 de agosto de 2019)

I. Si el Valor de Referencia de Observacion del Titulo Opcional, en la Fecha de Observacion es mayor o igual al Precio de Observacion multiplicado por el Factor 2 la

Emisora pagara: [(PO x Factor 4) + (PRPE x Factor 5)]

II. Si el Valor de Referencia de Observacion del Titulo Opcional, en la Fecha de Observacion es menor al Precio de Observacion multiplicado por el Factor 2 la Emisora

pagara:

[(PO x Factor 5) + (PRPE x Factor 5)]

Donde:

PO =Precio de Observacion

PRPE =Porcentaje Retornable de la Prima de Emision

Rendimiento Maximo del Derecho

[ T15000%
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Derechos de Ejercicio 1,2 ..17

Fecha de Ejercicio 1/Liquidacion

30 de septiembre de 2019

2de octubre de 2019

Fecha de Ejercicio 2/Liquidacion

31de octubre de 2019

4 de noviembre de 2019

Fecha de Ejercicio 3/Liquidacion

27de noviembre de 2019

2de diciembre de 2019

Fecha de Ejercicio 4 /Liquidacion

30 de diciembre de 2019

2de enero de 2020

Fecha de Ejercicio 5/Liquidacion

30 de enero de 2020

4 de febrero de 2020

Fecha de Ejercicio 6 /Liquidacion

27 de febrero de 2020

2de marzo de 2020

Fecha de Ejercicio 7 /Liquidacion 31de marzo de 2020 2de abril de 2020
Fecha de Ejercicio 8 /Liquidacion 29de abril de 2020 4 de mayo de 2020
Fecha de Ejercicio 9 /Liquidacion 29de mayo de 2020 2de junio de 2020
Fecha de Ejercicio 10 /Liquidacion 30 de junio de 2020 2de julio de 2020
Fecha de Ejercicio 11/Liquidacion 30 de julio de 2020 3de agosto de 2020
Fecha de Ejercicio 12/Liquidacion 31de agosto de 2020 2de septiembre de 2020

Fecha de Ejercicio 13/Liquidacion 30 de septiembre de 2020 2de octubre de 2020
Fecha de Ejercicio 14 /Liquidacion 29de octubre de 2020 3de noviembre de 2020
Fecha de Ejercicio 15/Liquidacion 30 de noviembre de 2020 2de diciembre de 2020
Fecha de Ejercicio 16 /Liquidacion 30 de diciembre de 2020 4 de enero de 2021
Fecha de Ejercicio 17 /Liquidacion 28de enero de 2021 2de febrero de 2021
Precio de Ejercicio1,2,3..17 MXN 100.00

Valor de Referencia de Ejercicio

Precio de Cierre del Mercado de Origen de TSLA *evaluado en la Fecha de Ejercicio correspondiente x
(100 /Precio de Cierre del Mercado de Origen TSLA *del dia 27 de agosto de 2019)

[(PE x Factor 1) + (PRPE x Factor 5)]

[(PE x Factor 5) + (PRPE x Factor 5)]

Donde:

PE =Precio de Ejercicio

PRPE =Porcentaje Retornable de la Prima de Emision

. Si el Valor de Referencia de Ejercicio del Titulo Opcional, en la Fecha de Ejercicio es mayor o igual al Precio de Ejercicio multiplicado por el Factor 6, la Emisora pagara:

1. Si el Valor de Referencia de Ejercicio del Titulo Opcional, en la Fecha de Ejercicio es menor al Precio de Ejercicio multiplicado por el Factor 6, la Emisora pagaré:

Rendimiento Maximo del Derecho | |0,00%

Derechos de Ejercicio 18
Fecha de Ejercicio 18 /Liquidacion 25de febrero de 2021 | Tde marzo de 2021
Precio de Ejercicio 18 VXN 100.00

Valor de Referencia de Ejercicio

Precio de Cierre del Mercado de Origen de TSLA * x (100 /Precio de Cierre del Mercado de Origen TSLA *
del dia 27 de agosto de 2019) evaluado en la Fecha de Ejercicio correspondiente

[(PE x Factor 3) + (PRPE x Factor 5)]

Donde:

VE =Valor de Referencia de Ejercicio

PE =Precio de Ejercicio

PRPE =Porcentaje Retornable de la Prima de Emision

|. Siel Valor de Referencia de Ejercicio del Titulo Opcional, en la Fecha de Ejercicio es mayor o igual al Precio de Ejercicio multiplicado por el Factor 2 la Emisora pagara:

1. Si el Valor de Referencia de Ejercicio del Titulo Opcional, en la Fecha de Ejercicio es menor al Precio de Ejercicio multiplicado por el Factor 2 la Emisora pagara:
((VE - (PE x Factor 8)) x Factor 7) + (PE x Factor 1) + (PRPE x Factor 5)

Rendimiento Maximo del Derecho

180%

Plazo de Vigencia de la Emision

Hasta 10 anos contados a partir de la fecha del Acta de Emision, es decir, a partr del 12de abril de 2019al
12de abril de 2029,

Numero de Titulos Opcionales autorizados para circular

Hasta 500,000,000 (quinientos millones) de Titulos Opcionales.

Intermediario Colocador

Casa de Bolsa BBVA Bancomer, SA.de C.V., Grupo Financiero BBVA Bancomer.

Posibles Adquirentes de todas y cada una de las Series

Personas fisicas o morales, nacionales y extranjeras, cuando su régimen de inversion lo prevea
expresamente

Régimen Fiscal Aplicable a todas y cada una de las series

El Régimen Fiscal Aplicable se pueden consultar en el Aviso de Oferta Publica aplicable a la emision.

Lugar de Emision

Mexico, Ciudad de Mexico.

Lugary Forma de Liquidacion

Los Titulos Opcionales se liquidaran en pesos mediante transferencia electronica a traves de SD. Indeval
Institucion para el Deposito de Valores, SA. de CV., (“Indeval”) con domicilio ubicado en Av. Paseo de la
Reforma numero 255 piso 3 Colonia Cuauhtémoc, C.P. 06500, o en cualquier otra direccion que Indeval
dé a conocer en caso que cambie de domicilio.

Evento Extraordinario

Seran los que se sefialan en la cldusula Décima Tercera “Eventos Extraordinarios” del Acta de Emision.

Efecto del Activo Subyacente sobre los Titulos Opcionales

El valor de los Titulos Opcionales se podria ver afectado por el nivel de mercado del Activo Subyacente,
tasas de interés, la volatilidad implicita y el plazo o vencimiento.
El movimiento de dichas variables depende de diversos factores ajenos a la Emisora

Representante Comun

Monex Casa de Bolsa, SA. de CV., Monex Grupo Financiero.
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Niveles de Referencia

|N\vel de Referencia del Titulo Opcional Inicial | MXN 100.00 |
| Precio Inicial de TSLA * [ USD 21408 |
Activo(s) Subyacentes Clave de Pizarra Nivel de Referencia de los Activos(s) Mercado de origen

Subyacentes(s)

Precio de Cierre del Mercado de Origen de TSLA
Tesla, Inc. TSLA * *x (100 /Precio de Cierre del Mercado de
Origen TSLA *del dia 27 de agosto de 2079)

EUA. (ISIN: US881B0R1074) Codigo BBG
TSLA UW Equity

Convencion de dias habiles: En caso de que alguna Fecha de Observacion o Ejercicio sea dia inhabil en el Mercado de Origen, la Fecha se modificara al
siguiente dia habil para el Mercado de Origen.

Ejemplo del Rendimiento del Titulo Opcional

Pago del Total del Titulo Opcional por Fecha de Ejercicio/
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*Cuando el Derecho de Ejercicio es positivo, el Titulo se Ejercera y Liquidara a los tenedores.

Tabla de pago

A.Enlas Fechas de Observacion de la 1ala 17

Tabla de Escenarios |

Si el Valor de Referencia de Si el Valor de Referencia de
Fechas de Observacion Observacién es mayor o igual al Observacién es menor al (PO
(PO x Factor 2) x Factor 2)
Fecha de Observacion 1-17 MXN 15000000 MXN 0.00

B.En las Fechas de Ejercicio de la 1ala 17:

Tabla de Escenarios Il

Si el Valor de Referencia de Si el Valor de Referencia de

Fechas de Ejercicio Ejercicio es mayor o igual al (PE  Ejercicio es menor al (PE x
x Factor 6) Factor 6)
Fecha de Ejercicio 1-17 MXN 100.0000000 VXN 0.00

Creando Oportunidades



BBVA Bancomer

Creando Oportunidades

Tabla de pago

C.Enla Fecha de Ejercicio 18

27 deagosto de 2019
Clave de Pizarra [TSL102L DC039]

Escenarios en la Fecha de Ejercicio 18
Nivel de Referencia del Titulo del Valor de Referencia de Derechos de los tenedores en
Opcional 1 uby Ejercicio MXN
0.0000USD -100.00% VXN 0.00 VXN 258500
4.2816USD -9800% VKN 200 VXN 27.8500
8.5632USD -9600% MXN 400 MXN 29.8500
128448USD -94.00% MXN 600 VXN 318500
17.1264USD 9200% MXN 800 MXN 338500
214080 USD -90.00% VXN 10.00 XN 358500
256896 USD -8800% VKN 1200 MXN 37.8500
29.9712USD -8600% MXN 14.00 MXN 39.8500
34.2528USD 84.00% MXN 1600 VXN 418500
335344 USD -8200% MXN 1800 MXN 438500
428160 USD -80.00% MXN 20.00 MXN 458500
470976 USD -7800% MXN 2200 MXN 47.8500
513792USD -7600% VXN 24.00 VKN 49.8500
556608USD 7400% VKN 2600 VXN 518500
59,9424 USD -7200% VKN 2800 VKN 538500
64.2240 USD -710.00% MXN 30.00 VXN 558500
68.5056USD -6800% MXN 3200 VXN 57.8500
727872USD -6600% VXN 34.00 MXN 59.8500
77.0688USD -64.00% VKN 3500 VXN 618500
813504 USD 6200% VXN 3800 MXN 638500
856320 USD -60.00% MXN 40.00 MXN 658500
89.9136 USD -5800% VKN 4200 MXN 67.8500
94.1952USD 5600% MXN 44.00 VXN 69.8500
98.4768USD -54.00% MXN 4600 VXN 718500
027584 USD 5200% MXN 4800 MXN 738500
1070400 USD -50.00% VXN 50.00 VXN 758500
1M3216 USD -4800% MXN 5200 MXN 77.8500
156032USD -4600% VXN 54.00 MXN 79.8500
119.8848 USD -44.00% VXN 5600 VXN 818500
1249664 USD -4200% VKN 5800 MXN 838500
128.4480 USD -40.00% MXN 60.00 MXN 858500
1327296 USD -3800% VKN 6200 MXN 87.8500
137.012USD -36.00% MXN 64.00 VKN 89.8500
1412928USD -34.00% MXN 6600 VXN 918500
455744 USD -3200% MXN 6800 MXN 938500
149.8560 USD -30.00% MXN 70.00 MXN 958500
154.1376 USD -2800% VXN 7200 MXN 97.8500
158.4192USD -2600% VXN 74.00 VXN 99.8500
1627008USD -2400% VKN 7600 VXN 1015000
1669824 USD -2200% VXN 7800 VXN 1015000
1712640 USD -20.00% MXN 80.00 VXN 1015000
1755456 USD -1800% VKN 8200 VXN 1015000
179.8272USD -16.00% MXN 84.00 VXN 1015000
184.1088 USD -14.00% MXN 8600 VXN 1015000
188.3004 USD -1200% MXN 8800 VXN 1015000
1926720 USD -0.00% MXN 90.00 VXN 1015000
196.9536 USD 800% VKN 9200 VXN 1015000
2012352USD 600% MXN 9400 VXN 1015000
2055168 USD -4.00% MXN 9600 VXN 1015000
209.7984.USD 200% MXN 9800 VXN 1015000
2140800 USD 0.00% MXN 100.00 VXN 1015000
218.366USD 200% MXN 10200 VXN 1015000
2226432USD 400% MXN 10400 VXN 1015000
226.9248USD 600% MXN 600 VXN 1015000
2312064 USD 800% VXN 0800 VXN 1015000
2354880 USD 0.00% MXN T0.00 VXN 1015000
2397696 USD 1200% MXN 11200 VXN 1015000
2440512USD 4.00% VXN 114.00 MXN 1015000
2483328 USD 16.00% VXN 15600 VXN 1015000
2526144 USD 1800% VKN 1800 VXN 1015000
2568960 USD 2000% MXN 12000 VXN 1015000
2611776 USD 2200% VXN 12200 VXN 1015000
2654592USD 2400% MXN 124.00 MXN 1015000
269.7408USD 2600% MXN 12600 VXN 1015000
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B. Factores de Riesgo
Los Titulos Opcionales son valores que representan un derecho temporal para ejercer un derecho de compra o de venta, adquirido por los tenedores a cambio del pago
de una Prima de Emision. Dicho derecho expira al término del Plazo de Vigencia. Los Titulos Opcionales son instrumentos financieros especializados disenados para
inversionistas conocedores de dichos instrumentos, asi como con los factores que determinan su precio. De hecho, el precio de los valores o instrumentos o los resultados
de lasinversiones pueden fluctuar en contra del interés del inversionista, pudiendo dar lugar a pérdidas,

Ni el presente Documento ni su contenido constituyen por parte de BBVA Bancomer una oferta o invitacion de compra susceptible de aceptacion o adhesion por parte del
receptor, ni de realizacion o cancelacion de inversiones.

Riesgo de Mercado. El movimiento del precio del subyacente, las tasas de interés, la volatilidad implicita del subyacente y el plazo a vencimiento depende de diversos
factores ajenos a la Emisora de los Titulos Opcionales; Riesgo de Liquidez. En caso de que el tenedor del Titulo Opcional quisiera vender de manera anticipada tendria
que realizar la operacion en mercado secundario; Riesgo de Mercado Secundario. Los Titulos Opcionales podran ser comprados y vendidos por su tenedor libremente
en la Bolsa, y en funcion de las propias condiciones del mercado, pudiera haber o no otros participantes interesados en adquirir los Titulos Opcionales en mercado
secundario; Riesgo de Contraparte. Es la exposicion a pérdidas como resultado del incumplimiento o falta de capacidad crediticia de la Emisora de los Titulos Opcionales,
El cumplimiento alas reglas de cobertura y liquidez por parte de la Emisora disminuye considerablemente el riesgo de contraparte

Dado que el rendimiento de los Titulos Opcionales estara referido al comportamiento de diversos Activos Subyacentes, existe la posibilidad de que los inversionistas no
recuperen el monto de la Prima de Emision invertido

El Representante Comun cuenta con la facultad de realizar visitas o revisiones al Emisor o a las personas que presenten servicios relacionados con los Titulos Opcionales
sin estar obligado a llevar a cabo dichas visitas para verificar el cumplimiento de sus obligaciones. En caso que el Representante Comun no realice dichas visitas o
revisiones, los intereses de los Tenedores, en ciertas circunstancias, podrian verse afectados.

Los factores de riesgo anteriormente descritos no son los tnicos, el inversionista debera revisar la totalidad de Factores de Riesgo que se incluyen en el Prospecto de
colocacion.

C. Caracteristicas de la Oferta

Los recursos provenientes de la emision se destinaran al cumplimiento de los fines propios de la Emisora

En el caso de los Titulos Opcionales con porcentaje de prima retornable, una parte de los fondos obtenidos se destinara a comprar un instrumento de renta fija el cual
tiene como objetivo generar el rendimiento minimo garantizado y otra porcion de los fondos se destina a la parte opcional mediante la cobertura dindamica que se explica
en la Clausula Décima Cuarta del Acta de Emisién “Coberturay Norma de Liquidez Agregada o, en su caso Plan de Requerimientos de Efectivo”.

Portafolio de Cobertura

% Retornable Rendimiento de
de la prima la canasta
Recursos de la
emisién a

Inversion en Inversién en
instrumentos: instrumentos:
- de deuda - de renta variable
- derivados -Derivados

. - de deuda

D. La Emisora

BBVA Bancomer, SA. Institucion de Banca Multiple Grupo Financiero BBVA Bancomer es la principal subsidiaria de Grupo Financiero BBVA Bancomer, SA. de CV. La
duracion de la Sociedad es indefinida. BBVA Es un banco multipropésito, constituido como sociedad anonima bajo las leyes mexicanas y que brinda una amplia gama de
servicios bancarios, instrumentos y servicios financieros. Sumodelo de negocios consiste en una distribucion segmentada por tipo de cliente con una filosofia de control
de riesgo y un objetivo de crecimiento y rentabilidad con eficiencia a largo plazo. Su oficina principal se encuentra ubicada en Avenida Paseo de la Reforma No. 510, Col
Juarez, C.P.06600, Mexico, Cuidad de Mexico., y su numero telefonico central es (55) 56213434. La persona encargada de las relaciones con los inversionistas es Adabel S
Sierra Martinez y podra ser contactada en el teléfono (55) 56212718y en el correo electronico adabel.sierra@bbva.com

E. Informacion Financiera

Estado de Resultados: 2018 2017 2016
Total de Ingresos 188,632 167,665 137,879
Utilidad neta 46,060 39,143 33,311
UPA* N/D N/D N/D
EBITDA 63,286 53,063 42,307

Balance general:
2018 2017 2016

Disponibilidades 232,851 217,126 186,749
Activo Fijo 40,169 41,349 42,563
Otros activos 6,658 7,891 7,049
Total de activos 2,068,259 1,996,986 1,908,681
Pasivos bursatiles™ N/D N/D N/D
Pasivos bancarios 17,861 17,380 19,204
Otros Pasivos 166,020 127,799 130,922
Total Pasivo 1,874,036 1,821,213 1,749,699
Capital Contable 194,223 175,773 158,982

“Informacion no reportada por la E misora en sus informes financieros,
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Respecto al desempeno financiero de BBVA Bancomer, al 31de diciembre de 2078, la cartera vigente de BBVA Bancomer fue de $1140,319 millones de
pesos, que representan un crecimiento de $83985millones de pesos o 80%. El mayor dinamismo se observa dentro de la cartera comercial que crece
a un ritmo de 89% en términos anuales. Dentro de este portafolio, el segmento empresarial, que incluye corporativos, empresas medianas y PyMEs
registra buen comportamiento al registrar un crecimiento de 45763 millones de pesos con respecto al del ano previo. La utlidad neta al 31de
diciembre de 2018 se ubico en $46,060 millones de pesos, comparada con $39,743millones de pesos del ano anterior. Esto represento un aumento de
$6,917millones de pesos o 17.7%.

Para conocer la informacion financiera detallada de la Emisora, asi como tener una comprension integral de la informacion financiera seleccionada, le
sugerimos consultar el Prospecto y los avisos informativos al Prospecto publicados respecto de la actualizacion de la inscripcion de los Titulos
Opcionales en el Registro Nacional de Valores y los Estados Financieros respectivos. La informacion financiera detallada del Emisor podra ser
consultada en la pagina web: wwwv.bancomer.com.

La informacion aqui presentada es publica y se encuentra en la pagina de la Bolsa Institucional de Valores, SA. de CV. y de la Comision Nacional

Bancaria y de Valores. Para mayor informacion de las caracteristicas y términos de los titulos opcionales, favor de consultar el titulo, los avisos
informativos, el acta de emision, asi como el prospecto de colocacion en las paginas web: wwwbiva.mx, www.gob.mx/cnbv y wwww.bancomer.com

Datos de Contacto

Informacion de contacto

ESPECIALISTAS DE INVERSION
Nombre Division Teléfono Email
Gloria Patricia Medina Lara Metropolitana 52012000 ext 42827 p.medina@bbva.com
Francisco Martin Gil Ahorve Bajio (477) 7103963 franciscomartin.gil@bbva.com
Alberto Jimenez Nolasco Sur (222) 214 4424 alberto.jimenez. 1@bbva.com
Carlos Rioja Quintero Occidente (333) 6486632 carlos.rioja@bbva.com
Xavier Navarro Pena Noreste (818) 056 0350 ext 15 xavier.navarro.pena@bbva.com
Mario Gomez Rincon Noroeste (664) 6879841 mario.gomezr@bbva.com
Carlos Alberto Castro Diaz Sureste 01999942 2935 carlosalberto.castro@bbva.com

Documento con informacion clave para la inversion a disposicion del intermediario colocador y en las paginas de Internetwww.biva.mx, wwv.cnbv.gob.mx, y
vwwybancomer.com
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ESTE AVISO APARECE UNICAMENTE CON FINES INFORMATIVOS,
YA QUE LA TOTALIDAD DE LOS VALORES HAN SIDO COLOCADOS

BBVA

BBVA Bancomer, S.A., Institucion de Banca Multlple Grupo Flnanmero BBVA Bancomer

OFERTA PUBLICA DE 270,000 (DOSCIENTOS SETENTA MIL) TiTULOS OPCIONALES DE COMPRA, EN EFECTIVO, AMERICANOS, CON RENDIMIENTO LIMITADO, CON PORCENTAJE RETORNABLE DE LA PRIMA DE
EMISION REFERIDOS A TESLA, INC. CORRESPONDIENTES A LA SERIE 81. LA EMISION PODRA DIVIDIRSE EN HASTA 1,500 SERIES, DE CONFORMIDAD CON LOS TERMINOS Y CONDICIONES DEL ACTA DE EMISION,
CONTENIDA EN LA ESCRITURA PUBLICA 219,208, DE FECHA 12 DE ABRIL DE 2019, OTORGADA ANTE EL LIC. CECILIO GONZALEZ MARQUEZ, NOTARIO PUBLICO N° 151 DE MEXICO, CIUDAD DE MEXICO.

DE CONFORMIDAD CON LO ESTABLECIDO EN LA CLAUSULA PRIMERA “DEFINICIONES”, DEL ACTA DE EMISION, SE PODRAN COLOCAR TITULOS OPCIONALES REFERIDOS A ACTIVOS SUBYACENTES
ADICIONALES A LOS INCLUIDOS EN EL PROSPECTO DE COLOCACION, SUS ACTUALIZACIONES Y AVISOS CON FINES INFORMATIVOS DIVULGADOS A LA FECHA, QUE CUMPLAN CON LOS TERMINOS QUE
SENALAN DICHAS DEFINICIONES. POR LO QUE EN EL AVISO DE OFERTA PUBLICA CORRESPONDIENTE SE INDICARA EL ACTIVO SUBYACENTE CORRESPONDIENTE, Y SE DESARROLLARA RESPECTO DE ESTE
LA INFORMACION SENALADA EN EL ANEXO I, FRACCION llI) INCISO C), NUMERAL 4, “EMISORA DE LO VALORES DE REFERENCIA” DE LAS DISPOSICIONES DE CARACTER GENERAL APLICABLES A LAS EMISORAS
DE VALORES Y A OTROS PARTICIPANTES DEL MERCADO DE VALORES Y CUALQUIER OTRA QUE LAS SUSTITUYA O MODIFIQUE, SENALANDO QUE DICHA INFORMACION FORMA PARTE INTEGRAL DEL
PROSPECTO DE COLOCACION Y SUS ACTUALIZACIONES. EN EL ENTENDIDO QUE EN CADA ACTUALIZACION DEL PROSPECTO DE COLOCACION SE INCLUIRA EL LISTADO ACTUALIZADO CONSIDERANDO DICHOS

ACTIVOS SUBYACENTES ADICIONALES.

LOS TITULOS OPCIONALES SE EMITEN EN LOTES DE 100 TiTULOS OPCIONALES CADA UNO.

MONTO DE LA OFERTA
$27,000,000.00 M.N.
(VEINTISIETE MILLONES DE PESOS 00/100 M.N.)

Fechas de la presente Colocacion

Gastos Relacionados con la Colocacion

Fecha de la Oferta de la Serie:

29 de agosto de 2019

Fecha de Cierre de Libro de la Serie:

29 de agosto de 2019

Registro en RNV: $13,500.00

Fecha de Emision de la Serie:

29 de agosto de 2019

Listado en Bolsa: $11,020.00 (incluye iva)

Fecha de Publicacion del Aviso de
Colocacién de la Serie:

29 de agosto de 2019

Representante Comun: Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo Financiero.

Intermediario Colocador Casa de Bolsa BBVA Bancomer, S.A. de C.V., Grupo Financiero BBVA Bancomer.

Fecha de Cruce:

29 de agosto de 2019

Fecha de Liquidacion:

2 de septiembre de 2019

Recursos netos que ot)_t'eqdra la Aproximadamente $26,975,480.00
Emisora por la colocacion:

Fecha de Registro en Bolsa:

29 de agosto de 2019

Todos los gastos relacionados con la colocacion fueron cubiertos con recursos propios de la Emisora.

Plazo de Vigencia de la Serie:

El plazo de vigencia de esta Serie es de 546 dias, es decir del 29 de agosto de 2019 al 25
de febrero de 2021

Informacion de la Emision

Caracteristicas de la presente Colocacion

BBVA Bancomer,
Bancomer.

S.A., Institucion de Banca Mltiple, Grupo Financiero BBVA

Emisora:

Monto Emitido:

$27,000,000.00 M.N. (veintisiete millones de pesos 00/100 m.n.)

Escritura puablica 219,208, de fecha 12 de abril de 2019, otorgada ante la fe del

Acta de Emisidn licenciado Cecilio Gonzélez Marquez, notario publico 151 de la Ciudad de México.

Monto Colocado:

$27,000,000.00 M.N. (veintisiete millones de pesos 00/100 m.n.)

Lugar de Emision: Ciudad de México, México.

Moneda de Emision:

Pesos

Moneda de Liquidacion:

Pesos

Hasta 10 afios contados a partir de la fecha del Acta de Emision, es decir, a partir del

Plazo de Vigencia de la Emisién: 12 de abril de 2019.

Numero de Titulos Opcionales:

270,000 (doscientos setenta mil) Titulos Opcionales

NuUmero de Titulos Opcionales autorizados para circular:

Clase de los titulos:

Titulos Opcionales de Compra

Hasta 500,000,000 (quinientos millones) de Titulos Opcionales.

Forma de Liquidacion:

En Efectivo

Posibles Adquirentes de todas y cada una de las series:

Tipo de Ejercicio:

Americanos

Personas Fisicas y Morales, nacionales y extranjeras, cuando su régimen de inversion lo prevea expresamente.

Fecha(s) de Observacion:

Conforme se establece en la Tabla de Derechos

Lugar y Forma de Liquidacién:

Fecha(s) de Ejercicio:

Conforme se establece en la Tabla de Derechos

Volumen Minimo de Titulos Opcionales

a Ejercer: : Un Lote

Los Titulos Opcionales se liquidaran en pesos mediante transferencia electrénica a través de S.D. Indeval Institucion para el
Deposito de Valores, S.A. de C.V., (“Indeval”’) con domicilio ubicado en Av. Paseo de la Reforma nimero 255, piso 3, Colonia
Cuauhtémoc, C.P. 06500, o en cualquier otra direccién que Indeval dé a conocer en caso que cambie de domicilio.

Activo(s) Subyacentes sobre el (los) que se emiten los Titulos Opcionales

Evento Extraordinario:

Seran los que se sefialan en |a clausula Décima Tercera “Eventos Extraordinarios” del Acta de Emision.
Activo(s) Subyacentes CFI)iaZv:rge Nivel de Referencia de los Activo(s) Subyacente(s) Meéi?;eonde Régimen ,?iscal ‘Apiicable a todas y cada una de ias series:
Precio de Cierre del Mercado de Origen de TSLA * x El tratamiento fiscal respecto de los ingresos que en su caso, generen los Titulos Opcionales se regira para personas fisicas y
Tesla, Inc. TSLA* (100 / Precio de Cierre del Mercado de Origen TSLA * E.UA. morales residentes en México, por lo previsto en los articulos 16-A 'y 16-C del Cédigo Fiscal de la Federacién, asi como en los
del dia 27 de agosto de 2019) articulos 20, 28 fraccion XVII, 129 fraccion IV y 142 fraccion XIV de la Ley del Impuesto Sobre la Renta vigente, en la Regla 2.1.12

Convencién de dias habiles: En caso de que alguna Fecha de Observacion o Ejercicio sea dia inhabil en el Mercado de Origen, la
Fecha se modificara al siguiente dia habil para el Mercado de Origen.

Nivel de Referencia

Nivel de Referencia del Titulo Opcional en la Fecha Inicial:

214.08 USD x (100/214.08 USD) = 100

Nivel de Referencia del Titulo Opcional:

Precio de Cierre del Mercado de Origen de TSLA * x (100 /
Precio de Cierre del Mercado de Origen TSLA * del dia 27 de
agosto de 2019)

Efecto del Activo Subyacente sobre los Titulos Opcionales

El valor de los Titulos Opcionales se podria ver afectado por el nivel de mercado del Activo Subyacente, tasas de interés, la
volatilidad implicita y el plazo o vencimiento. EI movimiento de dichas variables depende de diversos factores ajenos a la Emisora.

de la Resolucién Miscelanea Fiscal para 2018, asi como en los articulos 15, 271, 288 y 290 del Reglamento de la Ley del

Impuesto Sobre la Renta y otras disposiciones complementarias.

En el caso de las operaciones financieras derivadas de capital referidas a acciones colocadas en bolsas de valores concesionadas
conforme a la Ley del Mercado de Valores, asi como por aquéllas referidas a indices accionarios que representen a las citadas
acciones, siempre que se realicen en los mercados reconocidos a que se refieren las fracciones | y Il del articulo 16 C del Cédigo
Fiscal de la Federacion, el resultado se determinara de conformidad con el articulo 20 de la Ley del Impuesto Sobre la Renta.

Para las personas fisicas o morales residentes en el extranjero se sujetaran a lo previsto en los articulos 161 parrafos noveno y
décimo, 163 de la Ley del Impuesto Sobre la Renta y otras disposiciones complementarias.

El régimen fiscal podra modificarse a lo largo de la vigencia por lo que los posibles adquirentes de los Titulos Opcionales deberan
consultar con sus asesores las consecuencias fiscales resultantes de las operaciones que pretendan llevar a cabo, incluyendo la
aplicacion de reglas especificas respecto de su situacion en particular.




Serie Clave de Pizarra de esta Serie Prima de Emisién Porcentaje Retornable de la Prima

Rendimiento Maximo del Titulo Opcional Precio por Lote

25.8500000000%

25.5000000000%

81 TSL102L DCO039 $ 100.00 $10,000.00
$25.8500000000 $25.5000000000
Precio de Cierre del Mercado de Origen de TSLA * evaluado en la Fecha de Ejercicio Precio de Cierre del Mercado de Origen de TSLA * evaluado en la Fecha de
Valor de Referencia de Ejercicio correspondiente x (100 / Precio de Cierre del Mercado de Origen TSLA * del dia 27 de agosto Valor de Referencia de Observacion Observacion correspondiente x (100 / Precio de Cierre del Mercado de Origen TSLA *
de 2019) del dia 27 de agosto de 2019)
Factor 1 1.0000000 Factor 5 0.000000
Factor 2 0.7415000 Factor 6 Para las Fechas de Ejercicio 1, 2, 3, 5, 6, 7, 8, 9, 10, 11, 12, 13, 14, 15, 16
y 17 seraigual a 1.0000, y para la Fecha de Ejercicio 4 sera igual a
0.7415.
Factor 3 1.0150000 Factor 7 1.000000
Factor 4 0.0150000 Factor 8 0.741500

Los Titulos Opcionales son documentos que representan un derecho temporal adquirido por los tenedores a cambio del pago de una Prima de Emision. El Precio de Mercado del Titulo Opcional en el mercado secundario puede variar en funcion al Nivel de Mercado de

los Activos Subyacentes que lo compongan.
Cada Titulo Opcional otorga el derecho de ejercicio a sus tenedores conforme a lo siguiente:

Derechos de Pago del 1 al 17

1. Si el Valor de Referencia de Observacién del Titulo Opcional, en la Fecha de Observacién es mayor o igual al Precio de Observacién multiplicado por el Factor 2, la Emisora pagara:

[(PO x Factor 4) + (PRPE x Factor 5)]

11. Si el Valor de Referencia de Observacion del Titulo Opcional, en la Fecha de Observacién es menor al Precio de Observacion multiplicado por el Factor 2, la Emisora pagara:
[(PO x Factor 5) + (PRPE x Factor 5)]

Donde:

PO = Precio de Observacion
PRPE = Porcentaje Retornable de la Prima de Emision

Rendimiento Maximo del Derecho de Observacion 1.50% Precio de Observacion $100.00
Derechos de Ejercicio del 1 al 17
1. Si el Valor de Referencia de Ejercicio del Titulo Opcional, en la Fecha de Ejercicio es mayor o igual al Precio de Ejercicio multiplicado por el Factor 6, la Emisora pagara:
[(PE x Factor 1) + (PRPE x Factor 5)]
11. Si el Valor de Referencia de Ejercicio del Titulo Opcional, en la Fecha de Ejercicio es menor al Precio de Ejercicio multiplicado por el Factor 6, la Emisora pagara:
[(PE x Factor 5) + (PRPE x Factor 5)]
Donde:
PE = Precio de Ejercicio
PRPE = Porcentaje Retornable de la Prima de Emisién
Rendimiento Maximo del Derecho de Ejercicio 0.00% Precio de Ejercicio $100.00

Derechos de Ejercicio 18

1. Si el Valor de Referencia de Ejercicio del Titulo Opcional, en la Fecha de Ejercicio es mayor o igual al Precio de Ejercicio multiplicado por el Factor 2, la Emisora pagara:
[(PE x Factor 3) + (PRPE x Factor 5)]

1. Si el Valor de Referencia de Ejercicio del Titulo Opcional, en la Fecha de Ejercicio es menor al Precio de Ejercicio multiplicado por el Factor 2, la Emisora pagara:

((VE — (PE x Factor 8)) x Factor 7) + (PE x Factor 1) + (PRPE x Factor 5)

Donde:

VE = Valor de Referencia de Ejercicio

PE = Precio de Ejercicio
PRPE = Porcentaje Retornable de la Prima de Emisién

Rendimiento Maximo del Derecho 1.5000000000%

Precio de Ejercicio $100.00




No. Ot_)ser_v_acién / Fecha de Observacion Fecha de Pago de Fecha de Ejercicio Fecha de_Liqyi_daci()n de
Ejercicio Derecho Ejercicio

1 30 de septiembre de 2019 2 de octubre de 2019 30de sez%ti%mbre de 2 de octubre de 2019
2 31 de octubre de 2019 4 de noviembre de 2019 31 de octubre de 2019 4 de noviembre de 2019
3 27 de noviembre de 2019 | 2 de diciembre de 2019 27 de ”%iles;"b’e de 2 de diciembre de 2019
4 30 de diciembre de 2019 2 de enero de 2020 30 de diciembre de 2 de enero de 2020
5 30 de enero de 2020 4 de febrero de 2020 30 de enero de 2020 4 de febrero de 2020
6 27 de febrero de 2020 2 de marzo de 2020 27 de febrero de 2020 2 de marzo de 2020
7 31 de marzo de 2020 2 de abril de 2020 31 de marzo de 2020 2 de abril de 2020
8 29 de abril de 2020 4 de mayo de 2020 29 de abril de 2020 4 de mayo de 2020
9 29 de mayo de 2020 2 de junio de 2020 29 de mayo de 2020 2 de junio de 2020
10 30 de junio de 2020 2 de julio de 2020 30 de junio de 2020 2 de julio de 2020
11 30 de julio de 2020 3 de agosto de 2020 30 de julio de 2020 3 de agosto de 2020
12 31 de agosto de 2020 2 de septiembre de 2020 31 de agosto de 2020 2 de septiembre de 2020
13 30 de septiembre de 2020 2 de octubre de 2020 30de S';%tiz%mbre de 2 de octubre de 2020
14 29 de octubre de 2020 3 de noviembre de 2020 29 de octubre de 2020 3 de noviembre de 2020
15 30 de noviembre de 2020 2 de diciembre de 2020 30 de n%izegqbre de 2 de diciembre de 2020
16 30 de diciembre de 2020 4 de enero de 2021 30 de dzigigg"lbre de 4 de enero de 2021
17 28 de enero de 2021 2 de febrero de 2021 28 de enero de 2021 2 de febrero de 2021
18 N/A N/A 25 de febrero de 2021 1 de marzo de 2021

Los Titulos Opcionales de Compra, en Efectivo, Americanos, con Rendimiento Limitado, con Porcentaje Retornable de la Prima de Emisién objeto de esta Emision, son instrumentos financieros disefiados para inversionistas conocedores de dichos instrumentos, asf
como de los factores que determinan su precio. El adquiriente debe conocer los riesgos que asume en caso de un Evento Extraordinario y que se mencionan en el Acta de Emision y en el Prospecto de Colocacién.

Cada serie de Titulos Opcionales esta representada por un Titulo depositado en la S.D. Indeval Institucion para el Depdsito de Valores, S.A. de C.V.

Cada uno de los indices (los “indices”), que podran ser utilizados como Activos Subyacentes y que se definen en el Prospecto de Colocacién son marcas registradas y estan siendo utilizados con autorizacién de sus respectivos titulares, segin sea el caso, mediante
contratos de licencia de uso, debidamente formalizados entre las partes segun lo previsto en sus términos.

Asimismo, el otorgamiento de las licencias de uso antes referidas no implica que los titulares de las mismas avalen, sugieran la compra o venta, o estén involucradas en el proceso de Oferta de los Titulos Opcionales.

Ni (la “Bolsa o “Bolsa de Valores”), ni los titulares de las licencias ni la Emisora estan obligados a asumir compromisos, garantizar o indemnizar de manera alguna a los Tenedores de los Titulos Opcionales o de cualquier tercero, por el comportamiento de los precios de
los valores que conforman los indices, asi como por la comisién involuntaria de errores u omisiones o por la suspension que se haga de la estimacién y difusién de los indices, dafios consecuenciales, perjuicios de buena fe o perjuicios que deriven de la venta o compra
de los Titulos Opcionales.

La Bolsa de Valores no seré responsable por cualquier perjuicio, ganancia anticipada, pérdida por suspensién de operaciones o incrementos en los gastos de operacion, perjuicios de buena fe, perjuicios por la venta o la compra de o por los Titulos Opcionales, dafios
consecuenciales, incidentales, indirectos, punitivos o especiales, aun cuando la Bolsa de Valores haya sido avisada de la posibilidad de dichos dafios.

Los efectos de los valores de referencia son los que se describen en el apartado de Factores de Riesgo del Prospecto de Colocacion.

La aplicacion inicial de las nuevas NIF a ser aplicables por la institucién a partir del 1 de enero de 2019, pudiera originar que su implementacién represente impactos en los procesos internos, operacion del negocio, situacion financiera y cumplimiento de obligaciones
contractuales; sin embargo, dada su reciente publicacién en el DOF del pasado 27 de diciembre de 2017, la institucién esta en proceso de andlisis y medicion.

Las nuevas NIF son de carécter retrospectivo, en principio, su implementacion pudiera afectar la comparabilidad con informacién financiera de ejercicios pasados; sin embargo, si como resultado del andlisis y proceso de implementacién llegard a resultar impréactico
determinar sus efectos acumulados, la institucién atendera lo que establece la NIF B-1: “ajustar los saldos del periodo mas antiguo de activos pasivo y capital contable; considerando que dicho periodo pueda ser el actual.”

Casa de Bolsa BBVA Bancomer, S.A. de C.V., Grupo Financiero BBVA Bancomer, quien actuard como intermediario colocador de los Titulos Opcionales, es una entidad financiera que pertenece al mismo grupo financiero (Grupo Financiero BBVA
Bancomer, S.A. de C.V.) que la Emisora, por lo que ambas entidades estan controladas por una misma sociedad, y sus intereses pueden diferir a los de sus posibles inversionistas.

INTERMEDIARIO COLOCADOR DE LOS TiTULOS OPCIONALES

BBVA

Casade Bolsa

CASA DE BOLSA BBVA BANCOMER, S.A. DE C.V., GRUPO FINANCIERO BBVA BANCOMER



Los Titulos Opcionales objeto de la presente oferta se encuentran inscritos en el Registro Nacional de Valores con el No. 0175-1.20-2019-016 y son aptos para ser listados en el listado de la Bolsa de Valores. La emisién de Titulos Opcionales y su oferta pablica fue

autorizada por la Comisién Nacional Bancaria y de Valores mediante oficio No. 153/11676/2019 de fecha 11 de abril de 2019.
La inscripcién en el Registro Nacional de Valores no implica certificacién sobre la bondad de los valores, la solvencia de la Emisora o sobre la exactitud o veracidad de la informacién contenida en el Prospecto de Colocacion, ni convalida los actos que, en su caso,

hubieren sido realizados en contravencion de las leyes.
El Aviso de Colocacién podra consultarse en Internet en la siguiente direccion: www.biva.mx, www.gob.mx/cnbv o en la pagina de Internet de la Emisora: www.biva.mx (en el entendido que dicha pagina de internet no forma parte del Aviso correspondiente).

El presente aviso de oferta publica forma parte integral del Prospecto, segtin el mismo sea actualizado.

Ciudad de México, a 29 de agosto de 2019. Aut. C.N.B.V. para su publicacién 153/11676/2019 de fecha 11 de abril de 2019.



TITULO AL PORTADOR

EL PRESENTE TiTULO AMPARA 270,000 (DOSCIENTOS SETENTA MIL)
TiTULOS OPCIONALES DE COMPRA, EN EFECTIVO, AMERICANOS,
CON RENDIMIENTO LIMITADQO, CON PORCENTAJE RETORNABLE DE
LA PRIMA DE EMISION Y CON COLOCACIONES SUBSECUENTES
REFERIDOS A TESLA, INC.

SERIE 81 DE HASTA 1,500 SERIES EN QUE PODRA DIVIDIRSE LA
EMISION EMITIDOS POR BBVA BANCOMER, S.A., INSTITUCION DE
BANCA MULTIPLE, GRUPO FINANCIERO BBVA BANCOMER

CLAVE DE PIZARRA: TSL102L DC039

BBVA Bancomer, S.A., Institucién de Banca Multiple, Grupo Financiero BBVA
Bancomer (la “Emisora™), cuyo domicilio social es el ubicado en Avenida Paseo de
la Reforma No. 510, Colonia Judrez, expide el presente Titulo para su depdsito en
administracion en la S.D. Indeval Institucién para el Depésito de Valores, S.A. de
C.V. (“Indeval”), justificando asi la tenencia de los Titulos Opcionales por dicha
institucion y la realizacioén de todas las actividades que le han sido asignadas a las
instituciones para el deposito de valores y que de conformidad con la legislacién
aplicable deberin ser ejercidas por las instituciones para el depdsito de valores, sin
mayor responsabilidad para Indeval que la establecida en la Ley del Mercado de
Valores.

Activo(s) Subyacente(s) sobre el (los) que se emiten los Titulos Opcionales
Tipo de Activo
Subyacente

Acciones del SIC Tesla, Inc. TSLA *

Activo(s) Subyacente(s) Clave de Pizarra

Caracteristicas de la presente Serie

Monto Emitido: $27,000,000.00 (veintisiete millones de pesos 00/100

M.N.)
Numero de Titulos Opcionales: | 270,000 (doscientos setenta mil) Titulos Opcionales
Numero Total de Titulos Hasta 500,000,000 (quinientos millones) Titulos
Opcionales Autorizados: ' Opcionales =
Clase de los titulos: Titulos Opcionales de Compra
Forma de Liquidacion: | En Efectivo
Tipo de Ejercicio: Americanos
Precio de Ejercicio(s) | Conforme se establece en la Tabla de Derechos
Fecha(s) de Observacion: Conforme se establece en la Tabla de Derechos
_Fecha(s) de Ejercicio: _Conforme se establece en la Tabla de Derechos

Volumen Minimo de Titulos

Opcionales a Ejercer:

Prima de Emision: $100.00 {cien pesos 00/100 M.N.)

Porcentaje Retornable de la 25.8500000000%

Prima de Emision __ (veinticinco punto ochenta y cinco por ciento)

Lin Lote



Rendimiento Maximo del 25.5000000000%

Titulo Opcional (veinticinco punto cinco por ciento)
Fechas B

' Fecha de Emision: 29 de agosto de 2019
Fecha de Vencimiento: 25 de febrero de 2021

El plazo de vigencia de esta Serie es de 546 dias, es
Plazo de Vigencia de la Serie: decir del 29 de agosto de 2019 al 25 de febrero de
2021.

Los Titulos Opcionales objeto de la presente emision cotizardn en la Bolsa
Institucional de Valores, S.A. de C.V. (la “Bolsa™) y se emiten en lotes de 100
Titulos Opcionales cada uno.

Cada Titulo Opcional otorgara a sus Tenedores los siguientes derechos:

Derachos e Pagn el 1 8l 17

I Si @l Valor da Relerenca de Observacdn del Tilule Opoional. en la Fecha de Obsenvacitn es mayor ¢ wjual al Precio de Observacisn muttiplicado por el Factor
2, la Emisora pagara

{{PO x Factar 4) = |FRPE x Factor 5}

1 “Stelvator e ReferenmiadeObservacdmdet-Tiulo-Opoomat—er la Fechade-Observacidn & menar &l Precio de Observacidn-muitiplicado-por-&l Faclor-2; la
Emisora pagara:

[{PO x Factor §) + {PRPE x Factor 5

Donde:
PO = Precio de Observacion
PRPE = Porcentaje Retornable de la Pima de Emiseén

Rendimienta Maximo del Derecho da Observacidn 1.50% Precla de Observacidn 3100.00

Derechos de Ejercicio del 1al 17

| i of Valor de Referencia de Ejeraicio del Titulo Opeional, en la Fecha de Ejercicio es mayor o igual al Precio de Ejercicio mulbplicado por el Factor 6. la Emisora
pagara

[{PE = Factecr 1} + {PRPE x Facter 5]

li. S1 el Valor de Referencia de Ejercicio del Titulo Opcional, en la Fecha de Ejercicio es menor al Precio de Ejercicio multiplicade por ¢l Factor B, la Emisora
pagard

[{PE x Factor 5) + {PRPE x Faclor 1]

Donde:
PE = Precio de Ejercitio
PRPE = Porcentaje Retornable de la Prima de Emisién
Rendiruento Maximo def Derecho de Ejercicio [ 0.00% Precio de Ejercicio $100.00

Derachos da Ejercicio 18

| Si el Valor e Relerencia de Esarcicio del Titulo Opeional, en la Fecha de Ejercioo 23 mayor o igual al Precio de Ejercicio multiplicado por et Factor 2, la Emisora
pagara:

|{PE x Factor 3) + (FRPE x Factor 5)]

Il Si el Valor de Referencia de Ejercicio del Titulo Opcional, en 'a Fecha de Ejercicio es menor al Precic de Ejercicie multiplicado por el Factor 2, la Emisora
pagara

{[VE - |PE x Factor B)} x Factor ¥) + {PE x Factor 1) + (PRPE x Facior 5)

Donde
VE = Valor de Relerencia de Ejercicio
FE = Precio de Ejercicio
PRPE = Porcentaje Retornable de 'a Prima deg Emisidn

Rendimiento Maximo del Dereche | 1.5000000000% | Precio de Ejercicio 810000

No. Observacion / Fecha da Pago de k Fecha de Liquidacién de
Ejercicio Fecha de Observacidn Derecho Fecha de Ejercicio Ejercicio
1 30 de septiembre de 2019 | 2deccwbrede2019 | 0 deseplembrede 2 de octubre de 2019
b



2 31 de octubre de 2019 4 de noviembre de 2013 | 31 de octubre de 2019 4 de noviembre de 2019
3 27 de noviembre de 2019 2 de diciembre de 2019 —— "g;]%"bm de 2 de diclembre de 2019
4 30 de diciembre de 2019 2 de enero de 2020 e décl:“egibre e 2 de enero da 2020

5 30 de enero de 2020 4 de febrero de 2020 30 de enero de 2020 4 de febrero de 2020
6 27 de febrero de 2020 2 de marzo de 2020 27 de febrero de 2020 2 de marzo de 2020

7 31 de marzo de 2020 2 de abril de 2020 31 de marzo de 2020 2 de abril de 2020

8 29 de abril de 2020 4 de mayo de 2020 29 de abril de 2020 4 de mayo de 2020

9 29 de maye de 2020 2 da junlo de 2020 29 de mayo de 2020 2 de junio de 2020
10 30 de junio de 2020 2 de Julio de 2020 30 de junio de 2020 2 de julio de 2020

11 30 de julic de 2020 3 de agosto de 2020 30 de julio de 2020 3 de agosto de 2020
12 31 de agosto de 2020 2 de sepliembre de 2020 31 de agosto de 2020 2 de sepliembre de 2020
13 30 de septiembre de 2020 2 de octubre de 2020 e sg%g%mbre el 2 de octubre de 2020
14 29 de octubre de 2020 3 de noviembre de 2020 | 29 de octubre de 2020 3 de noviembre de 2020
15 30 de noviembre de 2020 | 2dediclembrede 2020 | O Y Meviembre de 2 de diciembre de 2020
16 30 de diciembre de 2020 4 de enero de 2021 30 de dzi%iganbre de 4 de enero de 2021
17 28 de enero de 2021 2 de febrero de 2021 28 de enero de 2021 2 de febrero de 2021
18 N/A NiA 25 de febrero de 2021 1 de marzo de 2021

Los Factores, Valores de Referencia de Ejercicio y, en su caso, Valores de Referencia de
Observacidn seran publicados en el Aviso de Colocacion.

La cantidad minima de Titulos Opcionales que los Tenedores podran ejercer es de un
Lote.

Una vez que los Tenedores de los Titulos Opcionales instruyan al intermediario
financiero que acttie por su cuenta, que ejerza los derechos que confieren los Titulos
Opcionales, y dicho intermediario financiero lo notifique a Indeval y a la Bolsa, la
instruccion de los Tenedores de los Titulos Opcionales de esta Serie se considerara
irrevocable y no podra modificarse total o parcialmente.

Los Titulos Opcionales de esta Serie se liquidaran en pesos a través de Indeval con
domicilio ubicado en Paseo de la Reforma Numero 255, Colonia Cuauhtémoc,
Codigo Postal 06500, Ciudad de México, México, mediante transferencia electronica,
o en cualquier otra direccidon que Indeval dé a conocer en el caso de que cambie su
domicilio.

Cobertura v Norma de Liquidez Agrepada o, en su caso Plan de Requerimientos de
Efectivo

Durante el Plazo de Vigencia de la Emision, la Emisora mantendra una cobertura
respecto de cada Serie y cumplira con la norma de liquidez agregada, de conformidad
con lo siguiente:

Para el computo del consumo de capital de la Emision de los Titulos Opcionales y la
cobertura con la que la Emisora operara, se observarin las reglas de capitalizacién,



mantenimiento de coberturas y normas de liquidez de conformidad con lo dispuesto
en las Disposiciones de Caricter General Aplicables a las Instituciones de Crédito
publicadas en el Diario Oficial de la Federacion el 2 de diciembre de 2005, segtin sus
modificaciones, y las demas disposiciones aplicables a las instituciones de banca
maltiple.

La cobertura de un portafolio de Titulos Opcionales se realiza mediante el balanceo
constante del portafolio réplica; es decir, i) tomando posicion contraria en derivados
que repliquen todos los riesgos (delta, vega, gamma, etc.) generados por el Titulo
Opcional y/o ii} a través de la cobertura delta (delta hedge) del Titulo Opcional. Esto
implica calcular la delta del mismo y cubrirla diariamente mediante la compra/venta
del Activo Subyacente; esta cobertura delta se hace dentro de los limites internos
autorizados para, asi dar un espacio para la gestion de la gamma (cambios en la delta
conforme se mueve ¢l activo subyacente).

El riesgo de vega (riesgo a cambios en la volatilidad del mercado) se cubre con
instrumentos derivados sobre el mismo activo subyacente o sobre un activo
correlacionado; de tal forma que los cambios en el precio del Titulo Opcional
debidos a los movimientos en volatilidad se vean compensados, en buena medida,
por cambios en el precio del instrumento derivado de cobertura. La cobertura dec la
vega, a través de un instrumento derivado simultincamente cubre la gamma del
Titulo Opcional.

El riesgo de tasa de interés de los Titulos Opcionales emitidos se cubre a través de
instrumentos sensibles a los movimientos de tasas, de tal forma que los cambios en
precio del Titulo Opcional debidos a los cambios en las tasas de interes se vean
compensados por los cambios en precio de los instrumentos de cobertura sensibles a
las tasas. Estos instrumentos de cobertura pueden ser bonos (con o sin cupén) o
derivados de tasas.

La gestion dinamica de un portafolio de Titulos Opcionales se realiza analizando las
sensibilidades delta “3” (subyacente). vega ~v” (volatilidad), gamma “(I')". con el
objetivo de que los riesgos asociados se encuentren dentro de las reglas establecidas
para ia Emisora.

La delta muestra el numero de activos que es necesario comprar/vender para hacer
una cobertura dinamica del portafolio. Y la vega determina la sensibilidad del
portafolio a movimientos en la volatilidad. Considerando la delta y la vega se hace
una gestion gamma, buscando minimizar el impacto al portafolio por variaciones en
los factores de mercado. La delta de la cobertura deberd neutralizarse al cierre del
dia, la exposicion total de los Titulos Opcionales vigentes que sc¢ cmitan.

La Emisora mantendra el capital requerido en relacion con los riesgos incurridos por
su operacion y cobertura de la Emision de Titulos Opcionales de conformidad con lo
dispuesto en las Disposiciones de Caracter General Aplicables a las Instituciones de
Crédito publicadas en el Diario Oficial de la Federacién el 2 de diciembre de 2005 y
las demas disposiciones aplicables a las instituciones de banca multiple.



La Emisora no adquirira directa ni indirectamente Acciones o Acciones del SIC de
entidades financieras del mismo grupo empresarial, de otras entidades financieras y
de entidades financieras del exterior, de conformidad con lo establecido en los
articulos 27, 89 y 215 de la Ley para Regular las Agrupaciones Financieras, la Ley
de Instituciones de Crédito y LMV, respectivamente. Asimismo, en el caso de las
Series con liquidacion en especie, la Emisora no utilizard Acciones o Acciones del
SIC de entidades financieras del mismo grupo empresarial para liquidar dichas
Series.

Los activos subyacentes que representen el capital social de entidades financieras, no
son propiedad y no podran ser adquiridos por la Emisora de conformidad con el
articulo 27 de la Ley para Regular a las Agrupaciones Financieras y de conformidad
con el articulo 89 de la Ley de Instituciones de Crédito.

Mecanica de Derechos de Pago. Derechos de Ejercicio v Liquidacion

a) En cada Fecha de Observacién el intermediario financiero que actie por cuenta del
Tenedor estara obligado a la retribucion en la Fecha de Derecho, en su caso, de los
Derechos de Pago correspondientes, sin que esto signifique el ejercicio de los Titulos
Opcionales de la presente Serie.

b) En caso de que en alguna Fecha de Ejercicio los Titulos Opcionales de la presente
Serie tengan un monto calculado positivo, el intermediario financiero que actie por
cuenta del Tenedor estard obligado al ejercicio de los Derechos de Ejercicio que
confieren los mismos, sin que se requiera la instruccién por parte de los Tenedores
de los Titulos Opcionales de la presente Serie. En este supuesto, el intermediario
financiero correspondiente no podra cobrar comision alguna por el ejercicio de los
Derechos que otorgan los Titulos Opcionales a sus Tenedores.

c) En el caso de que los Titulos Opcionales de la presente Serie otorguen Derechos
de Ejercicio con Valor Intrinseco y posean un Valor Intrinseco positivo en la Fecha o
Fechas de Ejercicio, el intermediario financiero que actite por cuenta del Tenedor
estara obligado al ejercicio de los Derechos que confieren los mismos, sin que se
requiera la instruccion por parte de los Tenedores de los Titulos Opcionales de la
presente Serie. En este supuesto, el intermediario financiero correspondiente no
podra cobrar comisién alguna por el ejercicio de los derechos que otorgan los Titulos
Opcionales a sus Tenedores.

d) Las retribuciones por Derechos de los Tenedores que confieren los Titulos
Opcionales, de la presente Serie, podran hacerse Unicamente en la Fecha o Fechas de
Derechos y/o Fecha o Fechas de Liquidacion de Ejercicio, siempre que no exista un
Evento Extraordinario. Cuando por caso fortuito o de fuerza mayor, el ultimo Dia
Habil del Plazo de Vigencia de la presente Serie dejara de ser un Dia Habil, los
derechos de los Tenedores de los Titulos Opcionales deberan ejercerse el Dia Habil
inmediato siguiente.

e) En la Fecha o Fechas de Observacion y/o Fecha o Fechas de Ejercicio, el
Representante Comun determinara y notificara a la Emisora al Indeval y a la CNBV



por escrito o por los medios que éstas determinen el saldo total de las retribuciones
de los Titulos Opcionales correspondientes en tal Fecha de Observacion o Fecha de
Ejercicio.

f) El Dia Habil que se determine como Fecha de Dercchos o Fecha de Liquidacion de
Ejercicio, posterior a la Fecha o Fechas de Observacion y/o Fecha o Fechas de
Ejercicio de los Titulos Opcionales, se liquidaran las retribuciones de los Titulos
Opcionales de esta Serie en efectivo conforme a lo siguiente:

[) Indeval realizara el traspaso de los Titulos Opcionales de esta Serie de las cuentas
del o los intermediarios financieros que actien por cuenta de los Tenedores de los
Titulos Opcionales, a la cuenta de la Emisora con Indeval, y

[I) La Emisora debera entregar al Indeval, el importe de los Derechos de los
Tenedores de los Titulos Opcionales el dia que tales recursos deban pagarse o
realizarse la liquidacion, quien lo acreditard a la cuenta de los respectivos
intermediarios financieros que tengan posicion de los Titulos Opcionales y actuen
por cuenta de los Tenedores de los Titulos Opcionales, las que a su vez lo acreditaran
en la cuenta del respectivo Tenedor de los Titulos Opcionales por ¢l que actien.

g) La ejecucion de los Derechos de los Tenedores que otorgan los Titulos Opcionales
se llevard a cabo fuera de Bolsa y se considerara realizada en ésta, siempre que sea
registrada v dada a conocer al publico conforme a lo previsto en el Reglamento
Interior de la Bolsa.

Indeval realizara las actividades que se sefialan en el presente apartado, cn los
términos que se establecen en el reglamento y manuales operalivos aplicables a dicha
institucion para el depdsito de valores.

Condiciones de Circulacion ante Eventos Extraordinarios

a) En caso de que ocurra un Evento Extraordinario, el Emisor, sujeto a lo establecido
en la cldusula Décima Tercera del Acta de Emision, solicitara a la Bolsa (con copia
al KRepresentante Comun) ia suspension de la cotizacion de ios Tiwios Opcionaies en
Circulacion de la presente Serie. La Emisora tendra derecho a decretar la cancelacion
de los Titulos Opcionales en caso de que el Evento Extraordinario de que se trate
subsista por mas de cinco Dias Habiles. En caso de que la Emisora no haya
cancelado los Titulos Opcionales y el Evento Extraordinario deja de existir, la
Emisora podrd solicitar a la Bolsa (con copia al Represcatantc Comun) la
reanudacion de la cotizacion en de los Titulos Opcionales en Circulacién dec la
presente Serie.

b) Por Evento Extraordinario, se entendera (i) el hecho de que dejen de existir, se
cancele o suspenda la cotizacion en el Mercado de Origen de los Activos
Subyacentes que representen individualmente o en su conjunto mas del 30% (treinta
por ciento) del valor de mercado de los Activos Subyacentes; (ii) el hecho de que
dejen de existir, se cancele o suspenda la cotizacion en el Mercado de Origen de las
acciones que representen individualmentc o cn su conjunto mas del 30% (treinta por



ciento) del valor de mercado del indice en caso de que los Activos Subyacentes sean
indices de precios accionarios; (iii) en caso de que los emisores de los Activos
Subyacentes dejen de proporcionar al pablico informaciéon de los Activos
Subyacentes; o (iv) en caso que los Activos Subyacentes dejen de estar listados en
los Sistemas Internacionales de Cotizaciones, en caso de que se encuentren listados
en dicho sistema.

c) No se consideran Eventos Extraordinarios la suspension de la cotizacion de los
Activos Subyacentes, segiin sea el caso, que lleve a cabo el Mercado de Origen,
derivado de movimientos en sus precios en un mismo Dia Habil que excedan los
limites permitidos por dicho Mercado de Origen.

d) De darse un Evento Extraordinario, los Tenedores de los Titulos Opcionales no
podrin ejercer los derechos que otorgan los Titulos Opcionales en tanto subsista tal
Evento Extraordinario.

¢) En caso de que el Mercado de Origen sustituya o modifique sustancialmente la
metodologia de cidlculo del Activo Subyacente, se utilizara el método o Activo
Subyacente sustituto que al efecto determine el Mercado de Origen de que se trate y
que se asemeje en mayor medida al Activo Subyacente. En caso de que la Emisora
mantenga Titulos Opcionales en Circulacion con el Activo Subyacente afectado
deberd de comunicar la sustitucion o modificacion de dicha metodologia a los
Tenedores de los Titulos Opcionales, al Representante Comun, a la Bolsa y a la
CNBY, conforme a lo previsto en la Clausula Séptima del Acta de Emision.

f) En caso de que un Evento Extraordinario resulte en la cancelacién de Titulos
Opcionales, la Emisora comunicard a los Tenedores, a través de la Bolsa y de un
periddico de circulacion nacional, los Titulos Opcionales que hayan sido afectados
por el Evento Extraordinario. Dicha notificacion incluird también el monto que sera
pagadero a los Tenedores de los Titulos Opcionales y la fecha en la que se realizara
dicho pago. El pago serd el equivalente a los Derechos de los Tenedores, seglin
corresponda, calculados de buena fe el Dia Hébil previo al que ocurra el Evento
Extraordinario por la Emisora de conformidad con el ultimo precio mid-market
publicado de los Activos Subyacentes en el Mercado de Origen antes de que se diera
el Evento Extraordinario. Asimismo, se tendra que dar aviso a Indeval (con copia al
Representante Comun), por escrito o a través de los medios que ésta determine con al
menos 6 (seis) Dias Habiles de anticipacion a la fecha en que se cancelen los Titulos
Opcionales, con los datos sefialados en este parrafo y describiendo cualquier ajuste
que pudiera presentarse para la liquidacién de los Titulos Opcionales.

Atribuciones del Representante Comiin

El Representante Comin tendra los derechos y obligaciones que se contemplan en la
Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito (en lo que resulte aplicable), en la
LMYV, asi como en el Acta de Emision. Para todo aquello no expresamente previsto
en el Acta de Emision o en el presente Titulo, el Representante Comun actuara de
conformidad con las instrucciones de la asamblea de Tenedores de los Titulos



Opcionales de conformidad con lo establecido en la Cldusula Décima Novena de
dicha Acta de Emision.

a) El Representante Comun tendrd las facultades y obligaciones siguientes:
1) Suscribir el Acta de Emision y el presente Titulo;

II) Ejercer todas las acciones o derechos que al conjunto de los Tenedores de los
Titulos Opcionales corresponda, asi como los que requiera el desempefio de sus
funciones y deberes y ejecutar los actos conservatorios que estime convenientes en
defensa de los intercses de los Tenedores de los Titulos Opcionales;

II) Convocar y presidir las asambleas de Tenedores de los Titulos Opcionales y
ejecutar sus resoluciones o convocar a asambleas de Tenedores de los Titulos
Opcionales a peticion de 1a Emisora;

V) Requerir a la Emisora el cumplimiento de sus obhigaciones conforme al Acta de
Emision y el presente Titulo;

VY Ejecutar Tas acciones previstas a su cargo descritas en la Clausula Décima Quinta
“Mecanica de Derechos de Pago., Derechos de Ejercicio y Liquidacion™ del Acta de
Emision;

V1) Ejecutar aquellas otras funciones y obligaciones que se desprendan del Acta de
Emision, del presente Titulo, que se sefialen en la LMV y demds legislacion
aplicable, en relacién con el cargo del Representantc Comun;

VII} Notificar a la Emisora la eleccion de los Tenedores en caso de que estos ultimos
deseen hacer uso de los Derechos de los Tenedores a que se refiere la Clausula
Décima Primera del Acta de Emision; y

VIIT) En general, llevar a cabo los actos que sean necesarios a fin de salvaguardar los
derechos de los Tenedores de los Titulos Opcionales;

El Representante Comun deberd verificar, a través de la informacion que se le
hubiera proporcionado para tales fines, el cumplimiento en tiempo y forma por parte
de la Emisora de las obligaciones establecidas a su cargo en el Acta de Emision y en
el presente Titulo (excepto de las obligaciones de indole contable, fiscal, laboral y
administrativa de la Emisora previstas cn dichos documentos quc no incidan
directamente cn cl pago de los Titulos Opcionales).

Para efectos de cumplir con lo anterior, el Representante Comun tendra el derecho de
solicitar a la Emisora, a sus auditores externos, asesores legales o a cualquier persona
que preste servicios a la Emisora en relacion con los Titulos Opcionales, la
informacion y documentacion que sea necesaria para verificar el cumplimiento de las
obligaciones a que se refiere el parrafo anterior. Al respecto, la Emisora estara
obligada a entregar dicha informacidn y a requerir a sus auditores externos, asesores
legales o terccros quc proporcionen al Representantc Comin la informacion en los



plazos que éste solicite para el cumplimiento de sus funciones, en el entendido que el
Representante Comun podra hacer dicha informacion del conocimiento de los
Tenedores sin que tal revelacion se considere que infringe obligacion de
confidencialidad alguna y en el entendido, ademds, que los Tenedores estarin
obligados a tratar dicha informacion de manera confidencial y a guardar la debida
reserva respecto de la misma. El Representante Comin podra realizar visitas o
revisiones a la Emisora y a las personas sefialadas en este parrafo, una vez al afio, o
en cualquier otro momento que lo considere necesario, siempre y cuando dichas
visitas se realicen en horas y Dias Habiles y sin interferir con las actividades del
negocio de la Emisora. Para ello, notificard por escrito a la Emisora o a la persona
que corresponda, a través de la Emisora, de las visitas o revisiones, con al menos 3
(tres) Dias Habiles de anticipacion, salvo casos de urgencia, en los que la
notificacion debera realizarse con por lo menos 2 (dos) Dias Habiles de anticipacion
a la fecha en que se desee llevar a cabo la visita o revisién correspondiente.

En caso que el Representante Comuin no reciba la informacién solicitada y en los
tiempos sefialados en el parrafo inmediato anterior, o que tenga conocimiento de
cualquier incumplimiento de las obligaciones establecidas en el Acta de Emision, en
cualquiera de los Titulos que se emitan de las Series (en el entendido que dicha Acta
de Emision y los Titulos correspondientes representan los documentos base de la
emision), debera solicitar inmediatamente a la Emisora que se haga del conocimiento
del piblico, a través de un evento relevante, dicho incumplimiento. Lo anterior, en el
entendido de que en caso que la Emisora omita divulgar el evento relevante de que se
trate, dentro de los 2 (dos) Dias Habiles siguientes a la notificacion realizada por el
Representante Comun, éste tendra la obligacion de publicar dicho evento relevante
en forma inmediata, sin que tal revelacién se considere que infringe obligacion de
confidencialidad alguna y sin perjuicio de la facultad del Representante Comun de
hacer del conocimiento del publico inversionista, cualesquier incumplimientos y/o
retardos en el cumplimiento de las obligaciones, que por cualquier medio se haga del
conocimiento del Representante Comun.

Para dar cumplimiento a todo lo anterior, la asamblea de Tenedores podra ordenar al
Representante Comun, o el propio Representante Comun tendra el derecho de
solicitar a dicho organo, la contratacién, a cargo de la Emisora o en caso de
incumplimiento de esta dltima a tal obligacion, con cargo a los Tenedores, de
cualquier tercero especialista en la materia de que se trate, que razonablemente
considere necesario o conveniente, para que le auxilie en el cumplimiento de sus
obligaciones de revision establecidas en el presente Titulo, en el Acta de Emision y
en la legislacion aplicable, sujeto a las responsabilidades que establezca la propia
asamblea de Tenedores al respecto y, en consecuencia, podrd confiar, actuar y/o
abstenerse de actuar con base en las determinaciones que lleven a cabo tales
especialistas, segin lo determine la asamblea de Tenedores. En caso que la asamblea
de Tenedores no apruebe dicha contratacién, el Representante Comin solamente
respondera de las actividades que le son directamente imputables en términos del
presente Titulo, del Acta de Emisién y de las disposiciones legales aplicables. Lo
anterior en el entendido que, si la asamblea de Tenedores autoriza la contratacion de
dichos terceros pero no se proporcionan al Representante Comin los recursos
suficientes para tales efectos, se estard a lo dispuesto por el articulo 281 del Codigo



de Comercio asi como a lo establecido en el articulo 2577 del Codigo Civil para la
Ciudad de México y sus correlativos de los Cddigos Civiles de las demads entidades
federativas de México y en el Codigo Civil Federal con relacion a su caracter de
mandatario, en el entendido que el Representante Comin no estard obligado a
anticipar las cantidades necesarias para la contratacién de dichos terceros
especialistas y no serd responsable bajo ninguna circunstancia en el retraso de su
contratacion y/o por falta de recursos para llevar a cabo dicha contratacion y/o
porque no le sean proporcionados, en su caso, por los Tenedores.

b) El Representante Comin podra ser removido o sustituido por acuerdo de la
asamblea de Tenedores de los Titulos Opcionales conforme a lo establecido en la
Clausula Décima Novena “Asambleas de Tenedores de Titulos Opcionales” del Acta
de Emision, en el entendido que dicha remocion solo tendra efectos a partir de la
fecha en que un representante comun sucesor haya sido designado, haya aceptado el
cargo y haya tomado posesion del mismo.

c) El Representante Comuin solo podrd renunciar a su cargo por causas graves que
calificard el juez de primera instancia que corresponda al domicilio de la Emisora y
en este supuesto, seguird desempeiiandose en el cargo hasta que la asamblea de
Tenedores de los Titulos Opcionales designe a su sustituto.

d) El Representante Comun concluird sus funciones en la fecha en que todos los
Titulos Opcionales sean pagados en su totalidad (incluyendo, para estos efectos, los
intereses devengados y no pagados y las demds cantidades pagaderas conforme a los
mismos, si hubiera alguna).

e) El Representante Comdn en ningin momento estara obligado a erogar ningin tipo
de gasto u honorario o cantidad alguna a cargo de su patrimonio para llevar a cabo
cualesquiera actos, facultades y obligaciones que le corresponden por virtud de su
encargo; debiendo cubrirse estos por la Emisora.

f) El Representante Comun debera rendir cuentas del desempeiio de sus funciones,
cuando le sean solicitadas por la asamblea de Tenedores o al momento de concluir su
encargo.

g) Todos y cada uno de los actos que lleve a cabo el Representante Comun, en
nombre o por cuenta de los Tenedores, en los términos del Acta de Emision, del
presente Titulo o de la legislacion aplicable, seran obligatorios y se consideraran
como aceptados por los Tenedores.

Los Titulos Opcionales objeto de la presente oferta publica, se encuentran inscritos
en el Registro Nacional de Valores y cotizarin en la Bolsa.

La presente emision de Titulos Opcionales y su oferta publica fue autorizada por la
Comision Nacional Bancaria y de Valores mediante oficios No. 153/11676/2019 de
fecha 11 de abril de 2019, con numero de inscripcion en el Registro Nacional de
Valores 0175-1.20-2019-016. La inscripcion en el Registro Nacional de Valores no
implica certificacion sobre la bondad de los valores, la solvencia de la Emisora o
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sobre la exactitud o veracidad de la informacién, ni convalida los actos que, en su
caso, hubieren sido realizados en contravencion de las leyes.

Los Titulos Opcionales de la presente Serie serdn emitidos el dia 29 de agosto de
2019, en la Ciudad de México.

EMISOR DE LOS TiTULOS OPCIONALES

BBVA Bancomer, S.A., Institucion de Ban
Grupo Financiero BBVA Banc

ultiple,

Por: Jafet Ezequiel Bello Cisneros
Cargo: Apoderado

A

Por: Enrique Gomez Guerrero
Cargo: Apoderado




ACEPTACION DEL REPRESENTANTE COMUN

Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo Financiero

e

Por: José Luis-trréa Sauceda o
Elend Rodriguez Moreno o
Alejandra Tapia Jiménez o

José Daniel Hernandez Torres

Cargo: Apoderado




ACTA DE EMISION

BBVA BANCOMER, S.A., INSTITUCION DE BANCA
MULTIPLE, GRUPQ FINANCIERO BBYA BANCOMER,
REPRESENTADA EN ESTE ACTO POR SUS
APODERADOS, LOS SENORES JOSE ANTONIO BERNAL
ALONSO Y MANUEL ALEJANDRO MEZA PIZA, CON LA
COMPARECENCIA DE MONEX CASA DE BOLSA, 5.A. DE
C.V., MONEX GRUPO FINANCIERO, EN SU CARACTER
DE REPRESENTANTE COMUN, REPRESENTADO POR
SU APODERADO JUAN MANUEL LARA ESCOBAR.
OTORGA EN LA CHIDAD DE MEXICO, EL DiA 12 DE
ABRIL DE 2019, ANTE LA FE DEL LICENCIADO
CECILIO GONZALEZ MARQUEZ, NOTARIO PUBLICO
NUMERO 151 DE LA CIUDAD DE MEXICO, POR
DECL;\_R:\CION UNILATERAL DE VOLUNTAD, LA
EMISION DE TITULOS OPCIONALES DE COMPRA O DE
VENTA EN EFECTIVO O EN ESPECIE, AMERICANOS O
EUROPEOS, EN SU CASO, CON RENDIMIENTO
LIMITADRO, CON O SIN PORCENTAJE RETORNABLE DE
LA PRIMA DE EMISION, Y COLOCACIONES
SUBSECUENTES, REFERIDOS A DIVERSOS ACTIVOS
SUBYACENTES, DIVIDIDA HASTA EN 1,500 SERIES DE
EMISION SUBSECUENTES, QUE SE SUJETAN A LAS
SIGUIENTES:

CLAUSULAS

PRIMERA. Definicionss.
Los términos que a continuacion se definen tendrdn los siguicntes
significados;

Acciones: Signilican los titulos que representan parte del capital
social de wna sociedad andnima y que se encuentran inscritos en el
RNV o titulos de erédito que representen dichas acciones,

Las Acciones que la Emisorm podrt incluir como  Activos
Subyacentes, se encontrarin previstas en el Prospecto, en los
Avisos de Oferta, los Avisos con Fines Informativos y'o los Avisos
de Colocacion (los cuales forman parte integral del Prospecto) o ¢n
cuitlquicr documento de difusion que autorice ly Comisién.

Acciones del SIC: Significan los titulos que representan parte del
capital social de una sociedad extranjera o tilos de crédito que
representen dichas acciones ¥ que se encuentren listados en Jos
Sistemas Internacionales de Colizaciones,

Las Acciones del SIC gue la Emisora podri incluir como Activos
Subyacentes, se encontrarin previstas en ¢l Prospecto, en los
Avisos de Ofenta, los Avisos con Fines Infonnativos y'o los Avisos
de Colocacion (Jos cuades fonman parte integral del Prospecio) o en
cualquicr documento de difusion que autorice la Comision.

Acta de Emisidn: Significa la presente declaracion unilateral de
voluntad para Ja emision de Titulos Opcionales que amparari cada
una de las distintas Series que se emitan de acuerdo al Activo
Subyacente de que se trate.

Actives Subyacentes: Significan las Acciones: prupos o Canastas
integrados por dos o mis de las mencionadas Acciones: o bien,
acciones, titulos equivalentes o similares a éstas o titulos
referenciados a Acciones del SIC, ETF’s, asf come Indices.

Adicionalmente,  podrin - ser considerados  como  Activos
Subyacentes, los activos andlogos o semejantes a los anteriormente
citados que el Banco de México autorice mediante disposiciones de
caricter genetal.

El listabo de Jos Activos Subyacentes, incluyendo especificamente
las denominaciones, claves de pizama y demds informacion de

cada uno de los Activos Subyacentes, se encontract previsto en cl
Prospecto, en los Avisos de Ofena, los Avisos con Fines
Informativos yio los Avisos de Colocacion (los cuales forinan parte
imegral del Prospecto) o en cualguier documento de difusion que
autorice la Comision & solicitud de Ja Emisora; en ¢l entendido
que, la Emisora no poded climinar los Activos Subyacentes sobre
los cuales se bayan emitido previamente Titulos Opeioniles

Los Activos Subyacentes correspondientes a cada una de las Series
s¢ darin a conocer en el Aviso de Olerta, en ¢l Avise con Fines
Informativos, en & Aviso de Colocacion yo en el Tiwlo
correspondiente a la Serie de que se rate

Avise con Fines Informativos: Significa cada aviso con fines
informativos  que  publique  la Emisora  gue  incluya  [us
carcteristicas de los Titulos Opcionales commespondientes a la
Serie de que se trate, a listarse en la Bolsa de Valores sin que al
cfecto medie oferta pablica.

Avise de Colocacion. Significa cada aviso de colocacion con fincs
informativos que publique la Emisora, segun comesponda, que
incluya las camcteristicas definittivas de los Titulos Opcionales
correspondientes a la Sere de que se trate que lleve 3 cabo la
Emisora.

Aviso de Oferta: Significa cada aviso de oferta piblica o aviso de
oferta piblica restringida, segin corresponda, que incluya las
caracteristicas  de los  Tiwlos  Opcionales  a  ofrecer,
correspondientes a la Serie de que se trate que lleve a cabo la
Emisora,

Bolsa de Valores o Bolsa: Significa la socicdad denominada Bolsa
Institucional de Valores, S.A. de C.V. (BIVA), la sociedad
denaminada Bolsa Mexicana de Valores, SAB. de C.V, (BMV)o
cualquier otra holsa de valores con concesion del Gobiemo Federal
otorgada en términoes de la LMV,

La Bolsa de Valores en la que se listen los Titulos Opcionales, se
encontrard especificada en los en los Avisos de Oferta, los Avisos
con Fines [Informativos y'o los Avisos de Colocacion (los cuales
forman pane imegral del Prospecto) o en cualquier documento de
difusion gue autorice la Comisidn.

Canasta o Lista: Significa Acciones de dos 0 mas sociedades de
las mencionadas, de conformidad con lo sefialado en el anticulo 66
de la LMV, a los que podrd estar referenciada cada Serie de Titulos
Opeionales, misinos que se darin a conocer en el Aviso de Olerta,
Aviso con Fines Informativos (los cuales foninan pane integral del
Prospecto) y'o Aviso de Colocacion comrespondientes a la Serie de
que se trate.

CNBV o Comision: Significa la Comision Nacional Bancana y de
Valores.

Derechos de los Tenedores: Significa aguellos derechos que se
definicin para cada una de [as Scrics conforme a k clivsula
Decima Primera de I presente Acta de Emision.

Derechos de Pago, Derechos de Ejercicie, Derechos Especiales,
Derechios de  Ejercicio con Valor Instrinseco: Tendrin ol
significado que se deseribe en o clivsula Decitna Primera de [a
presenie Acta de Emision

Dig Hdbil: Significa (i) los dins ¢n que las instituciones de crédito
no esién obligadas a cermar sus puertas ni & suspender operaciones,
en Wrminos de las disposiciones de caridcter general que, pura tak
cfecto, emita 1a CNBV, y'o {ii) cualquier dia en que operen los
mercados y bolsas de valores en las cuales coticen u operen los
Activos Subyacentes de 1a Seriv de que se teate, o (iii) los dias en
que existan operaciones ¢n la moneda de emision y o liguidacion
de ta Serie de que se trate,



Ddlares o USD: Sigmifica ln moneda de curso legal Je los Estados
Linidos de Amgérica.

Emisiin: Significa la emision de Tiwlos Opcionales que se Tleva a
caho a travds de la presente Acta de Emision, gue podra colocarse
en oferta publica, oferta piblica restnngida o sin que al efeclo
medic oferta piblica en distintas Series subsceuentes, cada una de
Jas cuales se considerard que [orma parte de una misma emision.

Soctedad  Anonima,
Fimanciero  BBVA

Entisora:  Significa
Institucion  de
Bancomer.

BBVA Bancomer,
Banca Multiple, Grupo

ETF's: Significa exchange traded fimds, que son instrumentos
financieros cuyo objetivo primordial es replicar el comportamienio
de Acciopes, Indices o un poralvlio relerido a  Aclivos
Subyacunles que se encuentren listados en ¢l SIC,

Los ETF's que la Emisom podrd inchuir como  Actives
Subyacentes, s¢ encontrarin previstos en ¢l Prospecto, en el Aviso
de Ofenta Publica, en ol Aviso con Fines Infornmativos yo cn ¢l
Aviso de Colocacion (los cuales fontan parte integrl  del
Prospecto} o en cualquicr documente de dilusion que autonce
Comusion.

Euros: Significa la moneda de curso legal en Ta Unidn Europea,

Evento Extraordinario=Significan-los-eventosquese-descrben-en
¢l inciso (b) de la Clausula Décima Tercera de la presente Acta de
Emision

Evento Relevamre: Aquellus actos, hechos o acontecimicntos, de
cualquier nateraleza que miluyin o predan influir en el precio del
Titulo Opcional,

Factor o Factor “i"; Sigmifica ¢l o los nlmeros posilivos,
negatives, cero, formulas vo condictones gque serin detennimados
pot Iz Emisora y publicados en el Aviso de Oferta, ¢n el Aviso con
Fines Informativas y'o en el Aviso de Colocacion de lus Tiwlos
Opcionales de cada Serie o en los casos en que no aplique se
incluir “No Aplica™ (N/A).

Los Factores son valores que intervienen en la detenminacion y'o
ajuste de los Derechos de los Tenedores de los Titulos Opeionales.

Factor Monetario: En su caso, significa un valor igual af Tipo de
Cambio FEX o el que se determine conforme a lo que se indique en
¢l Aviso de Olena, en ¢l Aviso con Fines Inlumulnus y o cn c.l
Aviiy da Cologesiin de e Sprde e "

aae e e ———

correspondiente

Fecha de Derechos o Fecha de Pago de Derechos: Significa la o
Tas [echas en las cuales, en su caso, ¢ Tenedor del Tiwlo Opceional
cobrard  los  Dercchos de Pago  confleridos por o Serie
correspondiente,

En su caso, Ta o las Fechas de Derechos se indicarin en ¢l Aviso de
Oferta, ¢n el Aviso con Fines Informatives y'o en ol Aviso de
Colocacion de la Serie de Titlos Opeionales correspondiente

Fecha de Ejercicio: Significa:

{i} En caso que los Titulos Opcionales tengan gjercicio tipo
curopeo, ¢l dltimo dia del Plazo de Vigencia de cada Serie y si
dicho dia dejara de ser hibil, el Dia Habil inmedinie siguiente, y
(i) En caso que los Titwlos Opcionales tengan gjercicio tipo
americano, los Dias Habiles en los gue se puedan gereer los
dercchos de guereicio de los Titulos Opeionales, los cuales podin
ser Dias Hibiles especificos o un periodo o lapso de tiempo
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La fech: o fechas se indicarin en ¢l Aviso de Ofenta, en el Aviso
con I'ings Informativos y'o ¢n ¢f Aviso de Colocacion de fa Seric
de Titlos Opcionales correspondiente.

Fecha de Liguidacidin de le Prima: Signilica ¢ Dia Habil que se
determine, posterior a la fecha en que sea puesta en circulacion
cada Seric, la cual se indicars en ¢l Aviso de Oferta, en el Aviso
con Fines Informativos y'o en ¢l Aviso de Colocacion de Ty Seriv
de Titulos Opeionales comespondiense

Fecha de Liquidacion de Ejercicie: Significa ¢l Dia Habil que sc
determine en el Aviso de Oferta, en o Aviso con Fines
Informativos y'o en ol Aviso de Colocacion de la Seric
correspondicnte, posterior o aquel en gue se gjerzan los Derechos
de Ejercrewe otorgades por los Tiwlos Opcionales, conforme a la
Clausula Décima Quinta de la presente Acta de Emision,

Fecha de Observacicn: Significs la o las fechas en las cuales se
lomani cf Nivel de Mercado del o de los Activos Subyacentes par
determinar ¢l Valor de Referencia de Obsenvacion de los Titulos
Opcionales de la Serie de que se trate, segin se detenmine(n) en el
Aviso de Ofenta, en el Avise con Fines Informatives yvoo en ol
Aviso de Colocacion cortespondiente,

Fecha de Ofertu o Fecha de Emisicn: Significa el dia que se
indica en el Aviso de Ofenta, en ¢ Aviso con Tincs Infonmativos
v'o en ¢l Aviso de Colocacion de la Serie de Titlos Opcionales
comespondicnte, en que se llevant @ cabo una o vanas oferts
pubhecas prmanas de los Titulos Opeiomales de dicha Serie a
trves de fa Bolsa.

Iudeval' Sigmfica S D. lideval Institucion par ¢l Depdsato de
Valores, S A de CV.

Indices: Signilica un indicador del desempeiio del mercado
accivnanioe ¢n su corjunlo, que expresa un valor en funcion de los
precios de una muestra balancenda, penderada y represemativa del
total de las accones cotizadas en un merendo, ya sea regional o
global, Los Indices a considerat como Activos Subyacentes podrin
ser nacionales  asi como  los de mercados  intermacionales
reconueidos por Ty CNBY,

Los Indices que la Emisora podrd incluir como  Activos
Subyacentes, se encontrarin previsies en ¢l Prospecto. en ¢l Aviso
de Olerta, en ¢l Aviso con Fines Infonmativos y o en el Avise de
Colocacion (los cuales forman pante imegral del Prospecio) o en
cualquier docunento de difusion que autorice la Comision

Intesmediario Colocador de los Titnlos Opcionales: Signiflica la
denominaly Casn dee Rolen ARVA Rancomer S A de
C V.. Grupo Financicro BBVA Bancomer, en su carcter de
intermedinrio colocador ¢n las ofertas publicas primanas de los
Titulos Opcionales o cualquier otra casa de bolsa que aclie en
dicho earieter.

LAY Sipnifica ln Ley del Mereado de Valores, segun la misma
suit refonmada de tiempe en tiempo.

Lote: Significa ¢l volumen minimo de Titwlos Opcionales a
ejercerse que Ta Emisora detenmine en ol Aviso de Ofenta, en ol
Aviso ¢con Fines Informatives y'o en ¢l Aviso de Colocacion de la
Serie de Titulos Opcionales de que se trate,

Mercado de Origen: Signilican los mercados y bolsas de valores
en los que coticen o s pubhigue informacion respecto de tos
Activos Subyacentes.

El mercada especilico de cada Active Subyacente sent establecido
en el Aviso de Oferta, en el Aviso con Fines Informativos y'o el
Avise de Colocacion de Ja Serie de Tiwlos Opcionales
correspondicnte.



Multiplicador{es) “i": Significa ¢l o los nimeros positivos,
negativos, cero, [immulas y/o condiciones que serin determinados
por la Emisora y publicados en ¢l Avise de Oferta, en ¢l Aviso con
Fines Informativos y/o ¢l Aviso de Colocacion de los Thulos
Opcionales ¢n cada Seric ¢ en los casos en que no aplique se
incluiri “No Aplica™ (N/A),

Nivel de Mercade del o de los Activos Subyacentes: Seri ¢l precio
al que se realicen las opericiones de compra o de venta de los
Activos Subyacentes en ¢l Mercado de Origen donde coticen
dichos Activos Subyncentes.

Nivel de Referencia del o de los Activos Subyacentes: Significa cl
o [os cileulos que consideran ¢l o los Niveles de Mereado de los
Activos Subyacentes v los Factores Monetarios conforme a la o las
fomulas y'o condiciones que se establezean en ¢l Aviso de Olenta,
¢n ¢l Aviso con Fines Informativos y'o ¢l Aviso de Colocacion de
los Titulos Opcionales correspondientes a cada Seric,

Nivel de Referencia del Titulo Opcional: Significa ¢ o los
cilculos que consideran ¢l o los Niveles de Mereado de los Activos
Subyacentes, los Niveles de Refurencia de los Activos Subyacentes
y'o los Factores Monctados conforme a la o ks Ormulas y'o
condiciones que se estublezcan en ¢l Aviso de Ofenta, en ¢l Aviso
con Fines Informatives y/o ¢f Aviso de Colocacion de bos Titulos
Opcionales correspondientes a cada Serice.

Plazo de Vigencia de cadu Serie: Significa ol plazo de vigencia
que se indique en ¢l Aviso de Ofena, en el Aviso con Fines
Informativos y'o ¢l Aviso de Colocacion cormrespondicnte a cada
Serie de Titulos Opcionales, sin que en caso alguno exceda del
Plazo de Vigencia de la Emision,

Plazo de Vigencia de le Emision: Significa hasta 10 (dicz) aiios
contados a panir de la fecha de suseripeion de la presente Acta de
Eimnisidn.

Pesos: Significa la moneda de curso Jegal en México

Porcenraje Mdaximo de Ejercicio: Signilica ¢l limite porcentual
miximo de la diferencia eatre ¢l Valor de Relerencia de Ejercicio y
el Precio de Ejercicio respecto del Precio de Ejercicio en cda
Fecha de Ejercicio, segiin se determine en ef Aviso de Oferta, en ¢l
Aviso con Fines Informativos y'o ¢l Avise de Colocacion
cotrespondicnte.

Porcentyje Mdximo de Observacidn: Significa el limite porcentual
mixime de Ia diferenciz emre el Valor de Relerencia de
Observacidn y el Precio de Observacion respecto del Precio de
Observacion en cada Fecha de Observacion, sepin se determine en
¢l Aviso de Oferta, en ¢] Aviso con Fines Informatives y'o el
Aviso de Colocacion comrespondiente,

Porcentaje Minimo de Ejercicie: Significa ¢l limite porcentual
minimo de k diferencia entre ¢ Valor de Referencia de Ejercicio y
¢t Precio de Ejercicio respecte del Precio de Ejercicio en cada
Fecha de Ejercicio, segtin se determine en el Aviso de Oferta, en ¢l
Aviso con Fines Informativos y'o ¢l Aviso de Colocacion
carrespondivnte,

Porcentaje Minime de Observacidn: Significa el limite porcentual
minimo de la diferencia entre ¢ Valor de Referencia de
Observacion y ¢l Precio de Observacion respecto del Precio e
Observawion en cada Fecha de Observacian, segin se detenmine en
¢l Aviso de Oferta, en ol Aviso con Fines Informativos yio cn el
Aviso de Colocacion correspondiente,

Porcemaje Miximo del Vidor Intrinseco: Significa of limite
porcentual del valor intrinseco cakulado sobre ¢l Precio de
Ejercicio que se indica en el Aviso de Ofenta, en el Aviso con
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Fines Informatives y/'o en ¢l Aviso de Colocacion de los Titulos
Opcionales correspondiente a cada Scrie,

Porcemaje Retornable de la Prima de Emision: Sigmtica ¢l
porcentaje de Ja Pritna de Emision que serd retomable en la Fecha
de Liguidacion de Ejercicio, confortne a lo indicado en el Aviso de
Oferta, en ol Aviso con Fines Informatives y'o en cf Aviso de
Colocacion comespondiente.

Precio o Precios de Ejercicio: Significa aquellos precios en
efectivo o fommulas que determinarin o precio en efectivo, en
refacion con los cuales se determinardn los Derechos de Ejercicio
de los Tenedores de los Titwlos Opeionales.

Los Precios de Ejercicio serin los gue se indiguen en ¢l Aviso de
Oferta, en ¢l Aviso con Fines Informativos yio en el Aviso de
Colocacion de la Sene de Titukos Opetonales correspondiente

Precio o Precios de Observacidn: Significa aquellos precios en
clectivo o lonmulas que determinarin el precio en cfectivo, on
relaciin con los cuales se determinarin y ajustarin los Derechos de
Pago de los Tenedores de los Titulos Opcionales,

Los Precios de Observacivn serin los que se indiguen en ¢l Aviso
de Ofera, en el Aviso con Fines Informativos v'o en el Aviso de
Colocacion de la Serte de Titulos Opeionales correspondiente,

Precio de Mercado de los Titulos Opcionales: Significa ¢l precio
al que se realicen las operaciones de compm o de venta Je Tos
Titules Opeionales en la Bolsa o en ¢ mercado sccundario
conrespondicnte

Prima de Emision: Significa ¢l iinporte que pagarin los Tenedores
de los Titlos Opeionales a la Emisora, como contraprestacion por
el derecho gue otorgan los citados Trulos Opcionates, de acuerdo a
lo que se indique en el Avise de Oferta, en ¢l Aviso con Fines
Informtivos y/o en el Aviso de Colocacion de Ja Serie de Titulos
Opcionales correspondiente,

Prospecto; Significa ol documento que contiene [a informacion
relacionada con la emisidn de los Titulos Opcionales.

Range de Porcentgje Mixime de Ejercicio: Significa el rango en
¢l gue oscilard ¢l Porcentye Maximo de Ejercicio que podia ser
entre 0.0% y 1,000% de acuende a lo que se indique en ¢l Aviso de
Oferta, en ¢l Aviso con Fines Informativos y'o en ¢l Aviso de
Colocacion de la Serie de Titulos Opcionales cormespondiente o en
los casos en que no aplique se incluird “No Aplica™ (N/A).

Ruange de Porcentaje Mivimo de Observacidn: Signitica ¢l rango
en ¢l que oscilarl of Porcentaje Maximoe de Observacion que podrd
sereatre 0.6% y 1,000% de acuerdo a lo que se indique en el Aviso
de Ofena, en el Aviso con Fines Informatives yio en el Aviso de
Colocacion de la Serie de Titulos Opcionales correspondiente o en
los casos ¢n que no aplique se incluird *No Aplica™ (N/A),

Rango de Porcentaje Minimo de Ejercicio: Significa ¢l rango en
el que oscilard ¢l Porcentaje Minimo de Ejercicio que podr ser
entre 0L0% y -1.000% de acuerdo a lo que se indique en ¢ Aviso
de Oferta, en ¢l Aviso con Fines Informativos y'o en ¢l Aviso de
Colocacion de In Sene de Tiwlos Opcionales correspondicnie o en
tns casos en que no aplique se incluird “No Aplica™ (N/A).

Rango de Porcentaje Minimo de Observacidn: Significa ¢l mngo
en ol que oscilard ¢l Porcentaje Minimo de Observacion que podri
ser enire 0.0% y -1,000% de acuerdo a lo que se indigue en ol
Aviso de Oferta, en ¢l Aviso con Fines [nformativos y'o en ol
Aviso de Colocacion de la Seric de Tilos Opcionales
comrespondicnte o en los casos en gue no aplique se incluitd *No
Aplica™ (N/A).



Rango de Porcentaje Retornable de fa Prima de Emisitn:
Signilica ¢l rango en el que ostilara ¢l Porcentaje Retornable de la
Pnma de Emision que podrd ser entee 0.0% y 1,000% de acuerdo o
Io que se indigue en el Aviso de Olerta, en el Aviso con Fines
Infonmnativos y/'o en ¢l Aviso de Colocacion de la Serie de Titulos
Opcionales correspondiente o en los casos en que no apligue se
mcluira “No Aplica™ (N/A).

Rango de Precio de Ejercicie: Signilica ¢l rango en ¢l que oscilari
¢l Precio de Ejercicio que peded ser entre 0% y F000.000% del
Nivel de Mercado det Active Subyacente al cierre de la Fecha de
Fmision de epda Serie. El precio de ejercicio comespendiente o
cada Serie, se especificatd en el Aviso de Oferta, en el Aviso con
Fines Informativos y o ¢n ¢l Aviso de Colocacion correspondiente

Rango de Prima de Emisicn: Significa ¢l impone entre (% y
1°000,000%% del Nivel de Mercado del Active Subyacente al cierre
de la Fecha de Emision de cada Serie. La Prima de Emision
correspondicnte a cada Scric, se especificard en el Aviso de Ofena,
en ¢l Aviso con Fines Informatives y o en el Aviso de Colocacidon
correspondiente.

Ruango del Porcentuje Mdximo del Valor Intrinseco: Significa ¢l
rngo en ¢l que oscilanl el Porcentaje Miximo ded Valor Intrinseco
que podra ser entre ¢l (.0% y 10,000%, de acuerdo a lo que se
indigue en el Aviso de Oferta, en el Aviso con Fines [nformatives
y'0 ¢n ¢l Aviso de Colocacion de la Scrde de Titulos Opeionales
conespondicnte

Rendimiento  Miximo/Minimo del Derecho ™ Significa ¢l
mento y o porcentaje mixime minimo que ¢n su caso pagard cada
Titulo Opcional en la o Ly Fechas de ObservacionFechas de
Ejurcicio caleulado sobre ¢ Precio de Observacion/Precio de
Ejercicio. Bl Rendimiento miximo minimo del Derecho ™1™ se
coleutamt con base en los Derechos  de los Tenedores
correspondientes a cada Seric y se cspecificard en ¢l Aviso de
Oferta. en ¢} Aviso con Fines Infonmativos y'o en ¢l Aviso de
Colocacion correspondiente,

Rendimicnto Mdiximo del Tindo Opcional: Sipnilica ¢l monto n
pesos y'o porcentaje miaxime gue en su st pagard cada Titulo
Opcional calculade sobre o Prima de Emision El Rendimiento
Miiximo del Fitulo Opcional se caleulard con base en los Derechos
de los Tenedores correspondientes a cada Serie y se especiticari en
el Aviso de Oferta, en ¢l Aviso con Fines Informativos y'o en ¢l
Aviso de Colucacion correspondicnte,

Representante Comiin: Significa Monex Casa de Bolsa, S.A. de
C.V., Monex Grupo Financicto como representante comin de la
ad Ao Iove Tunadores de bos Tiglos Oneiomales sl ampany de
wdas las Serics de la Emision, en iénninos y para los efecios
previstos en la LMV y demis disposiciones legales aplicables, asi
como lo previsto en fa presente Acta de Emision

RNV Significa ¢ Registro Nacional de Valores mantenido por L
Comision,

Series: Signilican cada una de las distinkas serics gue integran la
presente Emision de Titulos Opeionales, las cuales podrin ser
puestas en circulacion en forma subsecuente,

Tenedores de los Tinados Opcionales o Tenedores: Significa las
personas fisicas o morales, siempre que su régimen de inversion lo
permita, que sean propictatias de los Titulos Opeionales de esta
Emision en una fecha detenninada durante el Plazo de Vigeneia de
cadi Serie.

Tipo de Cambio FIX: En su caso, significa ol lipo de cambio
determinado por ¢l Banco de México para solventar obligaciones
denominadas en Dilares, pagaderas en Mdxico, sepin se defina en

la

¢l Aviso de Oferta, en ¢l Aviso con Fines Informativos y'o en ¢l
Aviso de Colocacion commespondiente a cada Seric.

Titudo: Signilica e documento gue kb Emisom susenbird pa
representar la tialidad de los Titules Opcionales que ampara cada
Serie, ¢l cual se mantendra en deposito con ¢l Indeval o en alguna
otra institucion par ¢l deposito de valores autorizada en 1énninos
de la LMV,

Titulos Opcionales: Significa los titulos de crédito emitidos con
base en Ja presente Acta de Emision, gue serin inseritos cn cof
RNV, ofrecidos mediante oferta puablica, oferta publica restringida
o sin que ab efecto medie ofena piblica y serin susceptibles de
imtermediacion en ¢} mercdo de valores, gue conlieren a los
Tenedores de los Titulos Opeionales, a cambio del pago de la
Prima de Emision, ¢l derecho de recibir de la Emisora, en su caso,
lo que se determine conforme a Jos Derechos de Tos Tenedores para
cida Serie.

Titnlos Opclonales en  Cireslacién: Sipnifican los  Titulos
Opeionales vigentes que la Emisora haya puesto en circulacion, en
ofena primania o en ol mercado secundario,

Vator Consolidade: Significa los montos que se determinen en
alguna o algunas Fechas de Observacion o Fechas de Ejescicio y
que podrin ser pagados on alguna Fecha o Fechas de Derecho o
Fechas de Liguidacion de Cjercicio, sepin se delina en el Avise de
Oferta, en el Avise con Fincs Informativos yo en ol Aviso de
Colocacion comrespondicnte a cada Serie.

Valor de Memoria: Significa los montos que podrdn ser pagados
en Fechas de Observacion o Fechas de Ejercicio, postenoms a |
Fecha de Observazion o Feeha de Ejercicin en que se determinen,
segiin se delina en ¢l Aviso de Oferta, en el Aviso con Fines
Inforuativos v o en ¢l Aviso de Colocacion corrcspondicnte a cada
Serde,

Valor de Referencia de Ejercicio: Significa el o tos caleulos que
consideran ¢l o los Niveles de Mercado de los Activos Subyacentes
aplicables en la o las Fechas de Ejeicio correspondientes,
conforme a la o las drmulas y'o condiciones que se establezea en
el Aviso de Olenta, en ¢l Aviso con Fines Informatives y'o el
Aviso de Colocacion comrespondicente a cada Titulo Opeional

Valar de Referencia de Observacion: Signilica ¢l o los cilculos
que consideran o o los Nuveles de Mercado de los Activos
Subyacentes aplicables en o las Fechas de Obsenacion
correspondientes, contormie a la o las formulas y o condiciones que
s¢ cstablezea en ¢l Aviso de Oferta, en ¢l Aviso con Fines
Informativas vin el Avise de Colocacion comespondiente o cada
Titulo Opecional.

Yalor Intrinsece: Significa:

(i) Para los Titulos Opeionales de compra, Ta diferencia positiva
entre ¢ Valor de Referencia de Ejercicio y el Precio de Ejercicio.

En o cileulo del salor intrinseco de los Tiwlos Opcionales de
compra en la Fechs o Fechas de Ejercicio de la Serie
comespondiente, Ta diferencia entre ¢ Valor de Referencia de
Ejercicio y ¢l Precio de Ejercicio, no podra tener un valor superior
al Porcentaje Miximo del Valor Intrinseco caleuludo sobre ¢l
Precio de Ejercicio.

(1i) Para los Tiwlos Opcionales de venta, es fa diferencia postliva
entre ¢l Precio de Ejercicio y ¢! Valor de Relerencia de Ejercicio

En ¢l caleulo del Valor Intrinseco de los Fitulos Opeionales de
venta en la Feehn o Fechas de  Ejercicio de la Serie
correspondiente, la diferencia entre ¢l Precio de Ejercicio y el
Valor de Referencia de Cjercicio, no pednd tener un valor superior




al Porcentaje Maximo del Valor Intrinseco caleulado sobre el
Precio de Ejercicio.

Valor Ponderado: Serd la proporcion asignada a cada Active
Subyacente que componga ks Titulos Opcionales de cada Scrie
que en suma deberd ser igual o 100% (cien por ciento). EI Valor
Ponderado de eada Activo Subyacente que componga los Titulos
Opcionales serl mencionado en ¢l Aviso de Oferta, en ¢l Aviso
con Fines Informativos y'o en o Aviso de Colocacion
comrespondiente.

Los términos definidos tendrn igual significado en singutar o
plural y se podrin wsar indistintamente cn mayusculas ¥
mindsculas. Referencias a (i) cualquier contmto, convenio,
documento o instrumento incluye la referencia a dicho contrato,
convenio, documento o instrumento, segun ¢l mismo  sea
modificado, ya sea tetal o parcialmente, adicionade o de cualquicr
otra forma refomuado en cualguicr momento, y {ii) cualquier ley,
norna, circular o reglamento incluye las refonmas a los mismos en
cuaiquicr momento o a cualquier ley, norma, circular ¢ reglamento
que los sustituya.

SEGUNDA. Objeto social de la Emisora,

La Emisom tiene su domicilio social en Avemda Paseo de la
Reforma Ne, 510, Col. Juirez, C.P. 06600, Ciudad de¢ México y
tiene por objeto lo siguivnie;

La prestacion del servicio de banca y erdito en los 1éminos de la
Ley de Instituciones de Crédito y, en consecuencia, podri realizar
las operaciones y prestar los servicios bancarios en las modalidades
previstas en todas las fracciones a que se refiere ol aticulo 46 de
dicha ley, mistnas que o comtinuacion se  mencionan. de
conformidad con ¢l articulo 116 de la Ley de Instituciones de
Cridito v los demds disposiciones legales y administrativas
aplicables y con apego a las sanas pricticas vy a los usos bancarios
y mereantiles: I Recibir depdsitos bancarios de dinero. a) A la
vista; b) Retimbles en dins preestablecidos; ¢) De ahorro, y d) A
plazo o con previo aviso, 1. Aceptar préstamos y crdditos; 1H.
Emitir bonos bancarios; [V, Emitir obligaciones subordinadas; V.
Constituir depdsitos en instituciones de erddito y entidades
financieras  del exterior; VI Efcctuar descuentos v otorgar
préstamos o créditos; Vil Expedir tarjetas de crédito con hase en
contratos de apertura de crédito en cuenta corriente; VEHIL Asumir
obligaciones por cuenta de terceros, con base en crédiws
concedidos, 1 wavés del olorgamienio de aceptaciones, endoso o
aval de titulos de crédito, asi como de la expedicion de contas de
crédito; [X. Operar con valores en los términos de las disposiciones
de la Ley de Instituciones de Crédito y de 1a LMV; X. Promover la
organizacion y transfonnacion de toda clase de cmpresas o
sociedades mercantiles y suscribir y conservar acciones o pattes de
interds en las mismas, en los términos de la Ley de Instituciones de
Crédito: X1. Operar con documentos mercantiles por cucnta propia;
XL Llevar a cabo por cuenta propia o de terceros operaciones con
oro, plata y divisas, incluyendo reportos sobre estas altimas; X111,
Prestar servicio de cojas de seguridad: XIV. Expedir canas de
crédito previa recepeion de su importe, hacer efectivos créditos y
realizar pagos por cuenta de clientes: XV, Practicar las operaciones
de fideicomiso a que se refiere la Ley General de Titulos y
Operaciones de Crédito, y llevar a cabo mandatos y comisiones, Ly
sociedad podri celebmr operaciones consigo misma en el
cumplimiento de fideicomisos, mandatos o comisioncs, cuando et
Banco de México lo awtorice mediante disposiciones de cardcter
general, en las que se establezean requisitos, téminos v
condiciones que promuevan que las operaciones de referencia se
realicen en congruencia con las condiciones de mercado al tiempo
de su celebracidn, asl como gue se eviten conflictos de interds;
XVI. Recibir depisitos en administracion o custodia, o en garantia
por cuenta de terceros, de titulos o valores y en general de
documentos mercantiles; XVIL Actuar como represeniante comun
de los tenedores de titulos de erédito; X VILL Hacer servicio de caja
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¥y tesoreria relativo a titulos de erédito, por cuenta de las emisoras,
XIX. Llevar la comabslidad y los libros de actas y de registro de
sociedades y empresas; XX. Desempeiiar ¢l cargo de albacea, XXIL
Desempediar la sindicatura o encargarse de 1a liquidacion judicial o
extmjudicial de  negociaciones, cstablecimientos, concursos o
herencias; XX Encargarse de hacer avaldos que wendrin la
misma fuerza probatonia que las leyes asignan a los hechos por
corredor publico o perito; XX Adquinr los bienes muebles ¢
inmucbles necesarios para la realizacion de su objeto y enajenatlos
cuando comesponda;, XXV, Celebrar contratos de armendinniento
finenciero y adquitir los bicnes que sean objeto de tales contratos.
XXV. Realizar operciones  derivadas,  sujetandose  a s
disposiciones 1éenicas ¥ operativas que expida ¢l Banco de
Mcdxico, en las cuales se establescan las camceteristicas de dichas
operaciones, tales como tipos, plivzos, contrapartes, subyacentes,
garntias y formas de bgquidacion; XXV Efectuar operaciones de
factoraje financiero; XXVI bis. Emitir y poner ¢n circulacion
cualquicr medio de pago que determine ¢l Banco de México,
sujetandose o las disposiciones téenicas y operativas que dste
expida, en las cuakes se establezcan emire otrms camcteristicas, ks
relativas a su uso, monto y vigencia, a fin de propiciar el uso de
diversos medios de pago; XXVIL Intervenir en la contmtacion de
seguros para ko cual deberin cumplic con lo cstablecido en la Ley
General de Instituciones y Sociedades Mutualistas de Seguros y en
tas disposiciones de caricter general que de a misma emanen, y
XXVIU. Las andlogas o concxas que attorice la Secretaria de
Hacienda y Crédito Publico. oyendo la opinidn del Banco de
Mexico ¥ de ka Comision Nacional Bancana y de Valores. La
sociedad tnicamente poded realtzar aquellas operaciones previstas
en ¢l articulo 46 de la Ley de Instilciones de Crédito, ¥ que estén
expresamente  contempladas  en estos  estatutos,  cualquicr
modificacion a los estatutos de s Emisora requerirl previa
aprobacion de la Comision Nacional Bancaria y de Volors en
términos de lo dispuesto por los articulos 9o, (noveno} y 46 Bis de
la Ley de Instituciones de Credito.

TERCERA. Emision de Jos Titulos Opcionales/ Caracterdstigas dy
los Titulos Qpeionales.

El Conscjo de Administracion de la Emisorz, aprobd en sesion
celebradas ¢l dia 19 de julio de 2018, Ia emision de Titulos
Opcionales, por un plizo de un dia hasta 10 ados, en ¢l entendido
de que en ningun caso ¢l Plazo de Vigencia de las Senes exceda
del Plazo de Vigencia de la Emision, por lo que ¢n este acto emite
por declaracion unilateral de voluntad en fa Ciudad de México, en
la fecha de fioma de la presente Acta de Emision, la contidad de
hasta 560,000,000 (quinientos millones) de Titlos Opeionales de
Compra o de Venta, en Efectivo o en Especie, Americanos o
Europeos, en su caso, con rendimiento limitade, con o sin
Porcentaje Retomable de la Prima de Emision, y con colocaciones
subsecuentes, referidos o diversos  Activos  Subyacentes. La
Emisora podrd poner en cireulacion distintas Senes en cualguier
momento durante ¢l Plazo de Vigencia de la Emision, cada Seric
podra tener un nimero variable de Tiwlos Opcionales, sin que en
caso alguno ¢l Plazo de Vigeneia de [as Senes exceda del Plazo de
Vigencia de la Emision,

El valor de la Prima de Emision, ¢l Porcentaje Maximo del Valor
Intrinseco, ¢l Porcentaje Retomable de la Pnma de Emisién, ¢l o
los Precios de Ejercicio, ¢l o fos Factores, los Activas Subyacentes,
entre otros, para cada una de las Serics que se emitan, serin
determinados ¢l Dia Habil amerior a la fecha de su oferta y
aparcceran en ¢l Aviso de Oferta, en ¢! Aviso con Fines
Informativos y'o ol Aviso de Colocacion de la Seric de Titulos
Opcionales correspondiente.

El nimero minimo de Titulos Opeionales a ejercerse es de un Lote,

CUARTA. Denominacicn de Iy Emision,



La presente emision se denomina “Emision de Titulos Opcionales
de Compra o de Venta, en Efectivo o en Espetie, Americanos o
Europeos, en su caso, con rendimicnto limitade, con o sin
Porcentaje Retomable de Pnima de Emasion, dividida hasta ¢n
L500 (mil quimentas) Series, a emitirse en colocaciones
subsecuentes, meferidos a diversos Activos Subyacentes”, que
colizarin en la Bolsa con las claves de pizama que sern
determinadas por la Bolsa para cada Scrie, con amerioridad a la
Fecha de Oferta y aparceerin en ¢l Aviso de Oferta, en el Aviso
con Fines Informattvos y'o el Aviso de Colocacion de la Serie de
Titulos Opcionales correspondiente

La citada denominacion podrd ser moditicada por requerimientos
del mercado que determine la Bolsa, Para efectuar ol gjuste ¢n La
denvminacion de los Titulos Opcionales se deberd comtar eon fa
previa auorizacion de la Emisora y del Representante Comin, sin
que al efecto se requicra consentimicnto de la asamblea de los
Tenedores de los Titulos Opeionales.

Las emisiones de Titulos Opcionales podran estar denominadas en
Pesos o cualquier divisa. Par cfectos de registro y cotizacion en la
Bolsa, las cantidades que asi lo requierin, se expresarin en Pesos,
aplicando ¢l tipo de cambio que se defina en el Aviso de Oferta, en
el Aviso con Fines Infonnatives v'o ¢l Avise de Colocacion de la
Serie de Titulos Opcionales correspondiente.

En caso de que la denominacion de una deteominada Scric sea en
Dolures y o Euros, la Emisora hquidar dicha Serie, a través de
Indeval, en-moncda-mavionatai-tipo-decambioquepara tal efecto
se vstablezea en el Aviso de Oferta, ¢n el Aviso con Fines
Infonnativos v o ¢ ¢l Aviso de Colucacion, segon sea ¢l caso

QUINTA Prima de Emision

Como contraprestacion por los Derechos de los Tenedores que
woergan los Titlos Opeionales, los adquirentes en ofesta primania
s¢ obligan a pagar a la Emisorm por cada Titulo Opcional que
adquieran, la Prima de Emision segin la Serie de que se trte

El valor de 1a Prima de Emision para eada Seric se determinan ¢l
Dia Habil antenor & la Fecha de Ofenta y se dari o conocer en el
Aviso de Ofenta, en ¢l Avizo con Fines Informatives yo ¢l Aviso
de Colocacion de la Serie correspondiente.

El pago de las Primas de Emision se deberi hacer en [y Fecha de
Liguidacion de la Prima. Part las emisiones de Titulos Operonales
cuya liquidacion de la Prima de Emision se especifique on ot
moneda distinta a Pesoes, dicha liguidacion se realizard en ¢l
domicilio de la Emisora que se cstablece en ki Cliusula Vigésima
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SENTA. Precio de Observacion y Precio de Ejercicio.

Los Tenedores de los Titwlos Opcionales podrin cjercer los
Derechos de los Tenedores conferidos en los misinos, al o los
Precios de Observacion y Precios de Ejercicio segin ta Seric a la
que pertenczean los Titulos Opcionales que adgquicran.

Cuando ¢n la Fecha de Liguidacion de Ejercicio de los Titulos
Opuionales se deba gjercer liguidacion en especie, la Emisora
entregard o recibi de los Tenedores, los Activos Subyacentes,
seglin se delina en ¢l Aviso de Ofena, en ¢! Aviso con Fines
Informativos y'o en ol Aviso de Coloeacion cormespondiente a cada
Serie,

El o los Precios de Observacién y Precios de Ejercicio se darin a
conocer en &l Aviso de Oferta, en ¢l Aviso con Fines Informativos

y/o en ¢l Avisoe de Colocacion de la Sere comespondiente

SEPTIMA Efcctos en los Activos Subynacentes.
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En caso de que ¢l Mermado de Odgen sustituya o modifique
substancialmente la metodologia de caleulo del Activo Subyacente,
se utilizard ¢l método o activo sustitule que al electo detennine e
Mercado de Ongen de que se trate ¥y que se asemeje en mayor
medida a cada Activo Subyacente.

Al electo, en easo de gue la Emisora mantenga Titulos Opcionales
en Circutacion referenciados @ tales Activos Subyacentes, deberd
de comunicar esta sttuacion a ia CNBY, a tmves de los medios que
ésta determine, a la Bolsa y o los Tenedores mediante of Sistema
Electrdnico de Envio y Difusion de  Informacion ("SEDI™)
correspondicnte, y al Representante Comin ¢ Indeval por escrito o
& nves de los methos que ésta determene, dentro de los 3 (tres)
Dins Habiles sigwentes a que lenga conocimicnto de dicha
situacion.

Las actualizaciones gque realice el Mercado de Origen o la Bolsa,
respecto al nombre de identilicacion, la sere, la clave ISIN o
cualquier medio de sdentificado de los Activos Subyacentes, send
informado por la Balsa al pablico inversionista, en los témmines
gue se establecen en su reglamento y'o manushes operativoes
aplicables. La Emisor notificari & la CNBVY, Ia Bolsa, a Indeval,
al Representanie Comun y a los Tenedores por medio de fa
actualizaeitn anual det Prospecto.

OCTAVA. Fecha de Ofenta

a} El Imtennediario Colocador de los Titulos Opeionales, llevari a
citbo a trives de la-Bodsi, una-o vanas ofertas pablicas primanios de
hasta 1,500 (mil quinicntas) Series, que podean comprender la
otalidad o purte de Jos Titulos Opeionales que ampam csta
Emision en la Fecha de Oferta

b} Tratinduse de colucaciones sin que al efecto medie ofenta
publici, ¢l Intermedianio Colocador de Tos Tiulos Opeionabes,
publicara ¢l Aviso con Fines Informativos en la Fecha de Emision,
asi como en la fecha de listado y de registro en la Bolsa,

¢) En caso de que no se cologue Ta wotalidad de los Tilos
Opcronales durante s Fechas de Oferta, fn Emmsor se reserva el
derecho de llevar a cabo posteriores colecaciones en ¢l mercado
secundario, a travds de la Bolsa.

NOVENA, Tiwle

a} Cada Serie de Titulos Opcionales de la presente Emision estard
representada por un Titulo global gue se emilitd pas su deposito
¢n Indeval o en alpuna olm institucion para ¢l deposito de valores
autorizada en tominos de o LMV, Dicho Timle se emetint de
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b} Comtra cf pago de la Prima de Emision. se hari ¢! traspiso de los
Titulos Opeionates mediante ¢l mecanismo de asignacion de tales
Titulos Opcionales, a la cuenta que ¢l intenmediano financiero que
actie por cuenta del Tenedor de los Titules Opcionales mantenga
con Indeval.

¢) El Titslo de cada Serie deberit ser firmado por la Emisora y por
el Representante Comuin, a travis de sus respectivos representantes
o apuderados

PECIMA. Plazo de Vigencia, Fechas de Observacion, Fechas de
Ejercicio, Lugar v Forma de Liguidacion

a} El Plazo de Vigencia de la presente Emision seri de hasta 10
(diez2) afios contados a partir de la fech de fa suseripeion de la
presente Acta de Emisiin

b) El Plazo de Vigencia de cada Serie se indicard en ¢l Titulo y en
el Aviso de Oferta, en ¢l Avise con Fines Informativos y/o en el



Aviso de Colocacion de la Seric comespondiente, sin que cn
ningun caso exceda del Plazo de Vigencia de Ja Emision.

c) Los Tenedores de los Titulos Opcionales podrin obtener las
retribuciones y ejercer los derechos que cstos conficren, ¢n fa
Fecha o Fechas de Derecho y/o en la Fecha o Fechas de
Liguidiscicn de Ejercicio.

d) Los Titulos Opcionales s¢ liquidarin a través de Indeval con
domicilio ubicado ¢n Pasco de la Reforma Numero 255, Coloaia
Cuaultémoe, Cikligo Postai 06500, Ciudad de México, mediante
transferencia electronica, o en cualquier otra direccion que Indeval
dé a conocer en ¢l caso de que cambie su domiciliv. En caso de que
la denominacion de una determinada Serie sea en Délares yio
Euros, la Emisora liguidari dicha Seric, a través de Indeval, en
moneda nucionad al tipo de cambio que par 1al efecto se establezea
en ¢l Aviso de Oferta, en of Aviso con Fines Informatives y'o en ¢l
Aviso de Colocacidn, segin sca el caso.

DECIMA PRIMERA. Derechos de kos Tenedores

a)  Los Titulos Opcionales otorgarin derechos a sus Tenedores
que se definicin conforme a los siguientes derechos:
(1} Derechos de Pago;
(i)  Derechos de Ejercicio:
(1it)  Derechos Especiales;
{iv)  Derechos de Ejercicio con Valor Intrinscco, y:
{v) Combinacion de los anteriores,

Los Derechos de los Tenedores correspondientes a cadz Serie de
Titulos Opcionales se dardn a conocer en el Tiwlo, en ¢l Aviso de
Oferta, en ¢l Aviso con Fines Infonmativos y'o en el Aviso de
Colocacion comespondiente y de acucrdo a sus caracteristicas
especificas.

Dc forma enunciativa mas no limitativa los dereches se utilizarin
de la siguicnte mancra;

) Derechos de Pago. Se otorgan en las Fechas de
Observacion y se aplican en las Fechas de Derechos.
Los derechos de pago se podrin definir para Titulos
Opcionales curopeos y americanos,

(i1} Derechos de Ejercicio. Se aplican para ¢l gjercicio de
los Titulos Opcionales en cada Fecha de Ejercicio,
scgan trmie de¢ un Titulo Opcional curopeo o
americano.

(iii)  Derechos Especiales. Son derechos complementarios
a los derechos de pago, derechos de djercicio y
derechos de gjercicio con Valor Intrinseco.

(iv)  Derechos de Ejericio con Valor Intrinseco. Se
wlilizarin en la o las Fechas de Ejercicio cuyo pago se
determinary conforme al valor intrinseeo del Titwlo
Opcional,

Cuando cualquicra de las fechas mencionadas anteriormente en las
que se otorgue derechos a los Tenedores, deje de ser un Dia Habil,
los derechos de los Tenedores de los Titulos Opeionales deberin
aplicarse ¢l Dia Habtl inmediato siguiente, sin que esto signifigue
un incumplimicnto por parte de Ja Entisora,

Los Titulos Opcionales podrin otorgar los siguientes Derechos:
Derechos de Pago

En las Fechas de Observacion;

El Tenedor det Titule Opcional tendr, en su caso, ef derecho de
obtener en efectivo, por pane de la Emison, en la Fecha o Fechas

de Derecho correspondiente, un monto calewlado conforme a lo
siguicnte:
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1. §i ¢l Valor de Referencia de Observacion del Titulo Opcional
“en la Fecha de Observacion™ o “en todas les Fechas dv
Observacion™ o “en afguna Fecha de Observacion”™ segim se
defina para cada Seric s “menor™ 0 “mayer” o “menor o igual”
o "maver o igual” scgin sc dofing para cada Serie al Precio de
Obscrvacion multiplicado por ¢l Faclor 1™, la Emisora pagari:

({(VO - (PO x Factor 1}) x Factor i) + (PO x Factor 1) + (PRPE x
Factor i)

Donde:

VO = Valor de Referencia de Observacion

PO = Precio de Observacion

PRPE = Porcentaje Retomable de la Prima de Emision

La diferencin entre ¢ Valor de Referencia de Observacion y cl
Precio de Observacion no podrt tener un valor “superior ' o
“inferior” al Porcentaje “Mivime " o “Minimo™ de Observacion
calculado sobre ¢l Precio de Observacion,

2. 81 ¢t Valor de Referencia de Observacion del Tily Opeional
“en la Fecha de Observacion™ o “cn todas las Frchas de
Observacion” o “en algung Fecha de Observacion™ segim se
defind para cada Scrie ¢s “menor™ o “mavor™ o “menor o igual”
o “muyor o igual” scgin se defing para coda Serie al Precio de
Observacion multiplicade por el * Factor ™1™ yio  “menor” o
“mavor™ o “menor o igual” o “mavor o igwai” al Precio de
QObservacion multiplicado por ¢l Factor 1" segun s¢ defing para
cada Serie, la Emisora pagaed:

({VO - (PO x Factor i)) x Factor i} + (PO x Factor i) + (PRPE x
Faclor 1)

Donde

VO = Valor de Referencia de Observacion

PO = Precio de Observacion

PRPE = Porcentaje Retornable de la Prima de Emision

La diferencia entre ¢l Valor de Referencia de Observacion y el
Precio de Observacion no pedrd tener un valor “superior™ o
“inferior™ al Porcentaje “Mdvimo™ o “Minime™ de Obscrvacion
caleulado sobre ¢l Precio de Observacion.

3. Si el Valor de Referencia de Observacion del Titulo Opeional
“en fa Fecha do Observacion” o “en todas las Fechas de
Observacion™ o “en ulguna Fecha de Observacion™ segtm sc
defina para cada Serie s “menor™ o "mavor”™ o “menor o igual”
o “mavor o jgual” segtin se defina para cada Serie al Precio de
Observacion muhiplicado por ¢l Factor i, la Emisora pagari:

[{PO x Factor i} + (PRPE x Factor i)]

Donde:
PO = Precio de Observacion
PRPE = Porcentaje Retomable de 1a Prima de Emisién

4. 5i ¢l Valor de Relerencia de Observacion del Titulo Opcional
“en la Fecha de Observacion™ o “en todas las Fechas de
Observacion™ o “en alguna Fecha de Observacion™ segtm se defina
para cada Serie ¢ “menor™ o “maver™ o “menor o jgual” o
“mavor o ignal” segin se defing para cada Serie al Precio de
Observacion multiplicado por ¢l Factor “i" we “menor” o
“mayvor™ o “menor o igual” o “mavor o fgnal” a) Precio de
Observacion multiplicado por el Factor ™ segiin se defing para
cada Serie, la Emisora pagand:

[{PO x Factor i) # (PRPE x Factor i)]
Donde:

PO = Precio de Observacion
PRPE = Porventaje Retomable de Ja Prima de Emision



5. La Emisora pagari:
[(PO x Factor i} + {PRPE x Factor i}]

Donde:
PO = Precio de Observacion
PRPE = Porcentaje Retornable de ls Prima de Emisicn

6. Si ¢l Valor de Referencia de Observacion del Titulo Opcional

‘en la Fecha de Observacion™ o “en todus lus Fechas due
Observacion™ o “en algung Fecha de Obscrvacion” segun se
dofine para cuda Serie cs “menor™ o “maver™ o “menor o igual
o “mavor o fguad” segin se defing para cada Serie al Precio de
Observacion multiplicado por ¢l Factor “i™ no se tendrd derecho a
reeibir ningn pago adicional con respecto a las “Fechus de
Obscrvacion” vo “Fechas de Ejercicio™ scutm se defing para
cada Serie posteriores.

7. Si el Valor de Referencia de Observacion del Titulo Opeional
“en la Fecha de Observacion™ o "o twdus las Fechas de
Obscrvacion™ o “en algima Feche de Observacion” segun se
define para cuda Serie ¢s “menor” 0 “mavor " 0 “menor o igual”
o “mavor o igual” seein se dofing para cade Serie al Precio de
Observacion  multiplicado por ¢l Factor ™™ vio “mcnor™ o
“mavor” @ “menor o dgal” o Smavor o igaad” al Precio de
Obscrvacion multiplicado por ¢l Factor “i” segtin se dufing para
coade-Seric- no-se-tendri-derecho-n-rectivir ningun pago adicional
con respecto a fas “Fechas de Obsemvacion™ vie “Fechas de
Ejercicio” suutin se defing pard cendu Sevic posteriores.

8. Si ¢l Valor de Relerencia de Observacion del Titulo Opcional

‘en la Fecha de Observacidn™ o “en todas lav Fechas e
Observacicn” o “en algmr Fecha de Observaciin™ segan su
dufing para cuda Serie s “menor™ o “mavor™ o “menor o igual”
o “meavor o igual” al Preciv de Observacion muliplicndo por el
Factor “i" segtin s¢ defing pura cada Serie, Ia Emisom guardari en
“Vealor Consalidado del Derecho [ ]7 0 “Valor de Menunia o
Derecho { ] lo siguicente:

[(PO x Factor i) + (PRPE x Fuctor i)]

Donde:

PO = Precio de Observacion

PRPE = Porcentaje Retonuble de la Prima de Emision

£l Valor de Memoria del Derecho [ ] solo podr ser pagado una
vez, y sera en la primern fecha de Observacion o Ejercicio en gue
se cumpla 1a condicion de pago,

Pago del Valor Consolidado del (de los) Derecho(s) [ ][]
La Emisora pagai ¢l Valor Consolidado del (de los) Detechofs) [ ]

[
Page del Valor de Memonia del (de los) Derecho(s) [ ]1{ ]

Si el Valor de Referencin de “Observacion” o “Ejercicio” del
Titlo Opcional “en fa Fecha ™ Je “Observacion™ o "Ejvrciciv™ o
“en todus lus Fechus de Observacion™ o “en algung Fecha dv
Observacion™ segin se defing para cada Serie es “menor”™ o
“mavor” o “menor o gual” o “mavor o igual” al Precto de
“Observacion™ o "Fjercicio™ multiplicado por ¢l Factor i segein
se defing para cada Serie, fa Emisora pagard ¢! Valor de Memoria
del {de los) Derecha(s) [ [ 1-

9. Si ¢l Valor de Referencia de Observacion del Titwlo Opcional
‘en la Fecha de Observacion” o “en todus las Fechas dve
Obsenvacion” o “en alpuna Fecha de Ohservaciion™ scgun se
dofing para cada Serie es “menor” o “mavor” o “menor o igtal
o “mavor o ignal” segin se defina para cada Serie al Precio de

Obscrvacion multiplicado por ¢l Tactor ™1" o “mener” o

“maver” o “menor o igual” o “mavor o igmal” al Precio de
Obsernvacion multiplicado por ¢f Factor *7 segein se defing pura
cada Serie, ln Emisors guanlard en “Fulor Consolidado del

Derecho [ 17 o “Valor de Memoria del Derecho | ] o siguiene
[{PO x Factor i) + (PRPE x Factor i)

Donde
PO = Precio de Observacion
PRPE = Porcentije Retomable de la Prima de Emision

El Valor de Memunia del Derecho [ ] solo podr ser pagado una
vez, ¥ sert en la primen fecha de Observacion o Ejercicio en que
s¢ cumpla la condicion de pago.

Pago del Valor Consolidado del {de los) Derecho(s) [ 1] ]
La Emisora pagari ¢l Valor Consolidade del {de Josy Derecho(s) | ]
bl

Pago del Valor de Memona del (de fos) Derecho(s) [ 1]

Si ol Valor de Referencia de ' Observacion” o “Ejercicin ™ del
Titule Opeiomal “en fu Fecha ™ de "Observacion™ o “Efcrcicio " o
‘en taddas las Fechas de Observacion™ o “en alguna Fecha de
Obscrvacion™ segin se duefing pura cada Seric s “menor™ o
“mavor” o “menor o igual” o Umavor o dgual” al Precio de
“Observacion™ o “Ffercicio ™ multiplicado por ¢l Factor ™17 segim
se defina pura cada Serie, Ta Emisor pagard el Valor de Memoria
del (de los) Derechalsy -} [}

10, Si ef Valor de Referencia de Observacion del Titule Opcional
v o Feoha de Observacion™ o “en todas las Fechas de
Observacion™ o “en alguna Fecha de Observacion ™ segin se
defing para cada Seriv ¢s “menor™ o “mavor” o “menor o igual”
o “waver o igual ™ al Precio de Observacion multiplicadoe por ¢l
Factor 1" segtin s¢ difina para cada Serie, Ia Emisor puardard en
Valor Consolidadno del Derecho | ] 0 “Valor de Memoria de
Derecho [ 7 1o siguicnte:

[(PO x Factor i} + (PRPE x Factor 1}]

Donde
PO = Precio de Observacion
PRPE = Porcentaje Retornable de fa Prima de Emision

El Valor de Memoria del Derecho [ ] solo podra ser pagado uni
vez, ¥ ser en la primen fecha de Observacion o Ejercicio en gue
se cumpla la condicion de pago.

Pago el Vilor Concolidido del (de Ins) Derechot <)
La Emisora pagara ¢t Valor Consolidado del (de los

{1
) Derecho(s) [ ]

Paga del Valor de Memoria del (de los) Derechotsh [ ] ]

Si ¢l Valor de Relerencia de “Observacion™ o “Efercicio™ del
Titlo Opcional “en fa Fechu™ de “Observaciin™ o “Efercicio™ o
“en todas las Fechas de Observacion™ o “cn alguna Foecha dv
Observacion”™ segan s¢ dofing para cada Serie ©s “menor” o
“mavor” o “menor o igual” o “mayor o igual” al Precio de
“Observacicn” o “Ejercicio ™ multiplicado por el Factor ™ scuin
se dofina para ceda Seric yoo “menor™ o “mavor” o “monor o
fgteal” o Cmayar o dgual” al Precio de “Observacion” o
‘Ejercicio " segin se defing para cada Serie multiplicade por e
Factor “i”, la Emisora pagard el Valor de Memoria del (de los)
Derecho(s) [ 11 ]

11. 51 ¢l Valor de Referencia de Observacion del Titulo Opeional
“en 1 Fecha de Observacion™ o “en todas las Fechas de
Observacion™ o “en alpwna Feeha de Observacion™ scgun se
dofing pura cada Sevic ¢s “menar™ o "maver™ o “menor o ighal”



o “mavor o igual” seghn se dofing pura cadae Scric al Precio de
Observacion mwltiplicado por el Factor ™" vio  “menor” o
“mavor” o “menor o fgwal” 6 “mavor o igual” al Precio de
Observacion multiplicado por ¢l Factor " scenn se dofing para
cada Seric, ln Emisora guardary en “Valor Consolidade del
Devecho [ 17 0 “Valor de Memoria del Derecho [ 7 lo siguienie:

[{PO x Factor i) + {PRPE x Factor 1))

Donde;
PO = Preeio de Observacion
PRPE = Porcentaje Retormable de Iz Poma de Emision

El Valor de Memoria del Derecho { | s6lo podri ser pagado una
vez, ¥ seril en la primena fecha de Observacion o Ejercicio en que
se cumpla la condicion de pago.

Pago del Valor Consolidado del {de los) Derechots}{ ][]
La Emisora pagard ¢l Valor Consolidado del (de los) Derecho(s) [ ]
£l

Pago del Valor de Memoria del (de los) Derechots) [ ] £ ]

Si ¢l Valor de Referencia de “"Observacion” o “Efercicio” del
Titulo Opeienal “en lu Feelta ” de “Observacion ™ o “Ejercicio” o
“en todas las Fechas de Observacion” o “en alguna Fecha de
Observacion” segtn se defina para cada Scric cs “menor”™ o
“mavor” o “monor o dgual” o “muvor o dgual” al Precio de
“Observacion™ o “Efercicio” multiplicado por ¢l Factor “i” segiin
se defina para cada Serie yvio "menor™ 0 “mavor” o “menor o
iguel”™ o "mavor o igual” al Precio de “Observacion” o
“Efercicio™ segun s¢ dufing para cada Scriv multiplicado por ¢l
Facter *i", la Emisora pagard <l Valor de Memoria del (de los)
Derechofs) [ }{ ]

12. Si ¢l Valor de Referencia de Observacion [ ] del Titulo
Opecional “¢n la Fecha de Observacion™ o “cat todus lus Fechas de
Observacion™ o “en alguna Fecha de Observacion™ segrn e
defina para cada Serie es “menor” o “mavor” 0 “menor o igual”
o “mavor o igual” segun se dcfina para cada Seric al Precio de
Obscrvacion muhiplicado por ¢l Factor i, la Emisora papard:

{(VO{ } - (PO x Factor 1)} x Factor i) + (PO x Factor i) + (PRPE x
Factor i}

Donde.

VO [ 1= Valor de Referencia de Observacion [ 11 ]
PO = Precio de Observacion

PRPE = Porcentaje Retormable de b Prima de Emision

La diferencia emre ¢ Valor de Referencia de Observacion [ ] y ol
Precio de Observacion no podel tener un valor “superior™ o
“inferior” al Porcentyje “Maximoe ™ o “Minimo™ de Observacion
calculado sobre ¢l Precio de Observacion.

13. Si el Valor de Referencia de Observacion [ ] del Tilo
Opcional “en la Fecha de Observacion™ o “en todas las Fechas de
Observacion™ o “en alguna Fecha de Observacion” scghn sc
definag pura cada Serie es “monor” o “mavor” o "mcnor o ighal”
o “mavor o iginil” segin se defing para cada Serie al Precio de
Observacion multiplicado por ¢l Factor 1" o si ¢l Valor de
Referencia de Observacion [ ] del Titulo Opeional “en la Fecha de
Observacion™ o “en todas las Fechas de Observacion™ o “en
alguna Fecha de Observacion ™ segin se defina para cada Serie vs
“menor™ o “mavor™ o “menor o igual” o “maver e igwal ™ al
Precio de Observacion multiplicado por ol Factor i segrn se
defina para cada Serie, Ja Emisor pagari:

((VO [ ] - (PO x Factor i)) x Factor 1} + (PO x Factor i) + (PRPE x
Factor i)

Dondle:

VO[ ] = Vulor de Referencia de Observacion [ ][ ]

PO = Precio de Observacion

PRPE = Porcentaje Retornable de la Prima de Emision

La diferencia entre ¢l Valor de Referencia e Observacion y el
Precio de Observacion no podrd wner un valor “superior™ o
“inferior " al Porcentaje “Mdxine " o “Ainimo” de Observaciin
calculado sobre el Precio de Observacian,

14, Si ¢l Valor de Relerencia de Observacion [ ] del Titulo
Opcional “en la Fechal de Observacion™ o “en todus las Fechas de
Observacion™ o "en alguna Fecha de Obscervacion™ segin se
defing pura cada Serie os "wienor™ o "mayor™ o “menor o ignal "
o “mavor o igual” segin se dofing para cadae Sevie al Precio de
Observacion muoluplicado por el Factor “i™, la Emisora pagani:

[¢PO x Factor i) + (PRPE x Factor i)}

Donde
PO = Precio de Observacion
PRPE = Porcentaje Retomable de la Prima de Emision

15. Si el Valor de Referencia de Observacion [ ] del Titulo
Opcional “en la Fecha de Observacion™ o “en todas las Fechas de
Observacion™ o “en alging Fecha de Observacion” segtin se
defina para cada Seric es “menor™ o “mavor” o “menor o igual”
o “muvor o igual " scgen se defing para cada Serie al Precio de
Observacion multiplicado por el Factor i 3/ si ¢l Valor de
Referencia de Observacion [ } del Titulo Opcional “en la Fecha de
Observacion™ o “en todas las Fechas de Observacion™ o “en
afguna Fecha de Observacion ™ segin se defing para cada Serie os
“menor™ o “nuvor™ o “menor o igeal” o “mavor o igual” al
Precio de Observacion multiplicado por ¢l Factor “i™ segim se
defina para cada Serie, la Emisora pagard:

[(PO x Factor i) + (PRPE x Factor i)]

Donde:
PO = Precio de Observacion
PRPE = Porcentaje Retomable de la Pdima de Emision

16. La Emisora pagari:
{N'nx PO x Factor i)

Donde

N= Numero de Fechas de Observacion en lus cuales o Valor de
Referencia de Observacion del Titlo Opcional es “menor” o
“mavor” ¢ “menor o igual” 0 “mayor o igual”, segun s defing
para cada Serie, al Precio de Observacion multiplicado por el
Factor ™1™ vio “menor™ o “mavor” o “menor o igial " o “maver o
igual ", segun se defing para cada Serie, al Precio de Observacion
multiplicado por ¢l Factor =1

n~ submero de Fechas de Observacion

PO = Precio de Observacion

Las descripciones anteriores se podrn repetir las veces que sea
necesario o no usarse para descnbir Jos Derechos de Pago
cotrespondicntes a cada Senie,

Derechos de Ejercicio

En las Fechas de Ejercicio

El Tenedor del Titulo Opcional tendrd, en su caso, of derecho de
obtener en electivo, por parte de la Emisora, en la Fecha de

Liquidacion de Ejercicio correspondiente, un monte calculade
conlorme a lo siguivnte:



1. Si ¢l Valor de Referencia de Ejercicio del Tiwlo Opcional, “en
Ia” o “en algma” segun se defing para cada Serie 1echa de
Ejercicio es “menor™ o “mavor” o "menor o ignal” o “maver o
ienal” segun se defiia para cada Serie al Precio de Ejercicio
multiplicado por ¢l Factor i, ln Emisora pagari:

(VE - (PE x Factor i)) x Factor i) + (PE x Factor 1) + {PRPE x
Factori)

Donde:

VE = Valor de Relerencin de Ejercicio

PE = Precio de Eiercicio

PRPE = Porcentaje Retornable de la Pnma de Emision

La dilerencia entre ¢l Valor de Relerencia de Ejercicio y ¢l Precio
de Ejercicio no podra tener un valor “supcrior o “inferior” al
Porcentaje “Afdximo ™ o “Minimo™ de Ejercicio caleulado sobre ¢]
Precio de Ejercicio.

2. Si el Valor de Referencia de Ejercicio del Titulo Opcional, “cn
la” o “en alguna” segin so dofing para cada Seric Fecha de
Ejercicio es “menor” o “muayvor” o “nienor o igial” o “mavor o
igaal” scgin se defing para cada Serie al Precio de Ejercicio
multiplicado por ¢l Factor "i™ vio “menor™ o “mavor™ o “menor o
igeead " 0 “mayor o igead ” al Precio de Ejercicio multiplicado por ¢l
Factor i segtn se defing para cada Serie, by Emisera pagara

{({VE - (PE x Factor i) x Factor 1) + {PC x Factor ) + (PRPE x
Factor1)

Donde:

VE = Valor de Referencia de Ejercivio

PE = Precio Je Ejercicio

PRPE = Porcentaje Retomable de la Pnima de Emision

La diferencia entre ¢l Valor de Referencia de Ejercicio y el Precio
de Ejercicio no podrd tener wn valor “superior 6 Vinferior™ al
Poreentaje “Meivimo ™ o “Minimo " de Ejercicio calculado sobre ¢l
Precio de Ejercicio,

3. Si ¢l Valor de Referencia de Ejercicio ded Titulo Opeional, “en
la™ o Ven alguna” segin se defing pura cada Serte Fecha de
Ejercicio es “menor” o Tmavor” o “metior o igual T o “mayor o
ignal " segin se defina para cada Scric al Precio de Ejercicio
multiplicitdo por ¢l Factor =i, ls Emisora pagara:

[{PE x Factor i) + {PRPE x Facior i)

Dondc:

PE = Provio de Bjercicis

PRPE = Porcentaje Retornable de Ly Prima de Emision

4. Si ¢l Valor de Referenciz de Ejercicio del Titulo Opeional, “en
la” o “en alguna™ segin se dofina pura cuda Seriv Fechy de
Ejercicio es "menor™ o “maver” o “menor o igwadl " o Mmaver o
ignal” segtn se defina para cada Serie al Precio de Ejercicio
multiplicado por ¢l Factor “i” v “menor” o “maver” o “menor ¢
fgwal” o “mayvor o igeal” al Precio de Gjewicie multiplicado por el
Factor “i"" segron s¢ dofing para cada Suric, la Emisora pagari:

[(PC x Tactor iy + (PRPL x Factor 1)]

Donde:

PE = Precio de Ejercicio

PRPE = Porcentaje Retomable de la Pama de Enision
5. La Emisor pagari

[(PE x Factor i) + (PRPE x Factor i)]

Donde;

PE = Precio de Ejercicin
PRI'C = Poreentaje Retornable de I Prima de Emision

6. Si cl Valor de Referencia de Ejesciciv [ ] del Titulo Opcional,
“en da” o Cen alguna” segun se defing para cada Serie Fecha de
Ejercrcio s “menor” o Vmaver” o “menor o igual” o “mavor o
igttal " seetin ¢ dofing para cada Seric al Precio de Ejercicio
multiplicado por ¢ Factor i, la Emisora pagard:

{(VE[] - (PE x Factor i)) x Factor i) + (PE x Factor i) + (PRPE x
Factor i)

Donde:

VET] = Valor de Referencia de Ejercicio [ 1] ]

PE = Precio de Ejercicio

PRPE = Porcentaje Retormable de la Prima de Emision

La diferencia entre ¢l Valor de Referencia de Ejercicio | ] y ol
Precio de Ejercicio no podrd twener un valor “superior” o
“inferior” al Porcentaje “Miximo” o “Minimo™ de Ejercicio
caleulido sobre el Precio de Ejercicio.

7. Si ¢l Valor de Relereacia de Ejercicio [ ] del Titulo Opeional,
“en a0 Ven alguna ™ segin se dofing para cada Scrie Fecha de
Ejercicio es “menor” o “mavor™ o “mcnor o ignal " o “mavor o
igual™ scenn so o defing para cada Seric al Precio de Cjercicio
multiplicado por ¢ Faclor =i yio si el Valor de Referencia de
Ejercicio [ ] del Titule Opeional, “cn ™ a “on alguna ™ segun se
defing para cada Serie Fecha de Ejercicio ¢s “menor™ o “nuvor”
o “menor o igwal” o “muvor o jgnal™ al Precio de Ejemicio
multiplicado por o} Factor ™" segun se dofine para cada Serie, 1a
Emison pajani:

VE[] (PE x Factor i)} x Factor i} + {(PE x Factor i) + (PRPE x
Factor i)

Donde:

VE | | = Virlor de Relerencia de Ejercicio [ ] [ )

PE = Precio de Ejercicio

PRPC = Purcentaje Retomable de la Prima de Emisién

La dilerencia entre ¢l Valor de Reterencia de Ejercicio [ ] y el
Precio de Ejercicio ne podrd tener un valor “superior” o
“inferior™ al Porcentaje “Mdxime™ o “Minime” de Ejercicio
caleulada sobre ¢l Precio de Ejercicio.

8. 51 ¢l Valor de Referencia de Ejercicio [ ] del Titwlo Opcional,
“en fa” o Cen afguna” segin se¢ defing para cuda Serie Fecha de
Ejercicio ¢s “menor” o “mavor™ o "menor o igual” o “mavor o
iouel” coann so dofing parn cendn Sevie al Previo do Fiereieio
multiplicado por ¢t Factor “i” o si e Valor de Referencia de
Ejercicio [ ] del Titulo Opcional, “en fu™ o “en alguna” segian sc
dofing pura cada Serie Fecha de Ejercicio es “menor™ o “mavor”
o “menor o igual” o “mavor o igeal” al Precio de Ejercicio
mnultiplicado por ¢l Factor i segtir se defing para cada Serie, 1a
Emisora pagari:

[(PL x Factor i) + {PRPC x Factor i)]

Donde:
PE = Precio de Ejercicio
PRPE = Porcentaje Retomable de la Prima de Emision

9. Si ¢l Valor de Referencia de Ejercicio | ] del Titulo Opeional,
“en fa' o Ven alguna ', segin xe defing para cada Soric, Fecha de
Ejercicio ¢s "menar” o “mavor” o "menor o igual” o “mayor o
igual™ segtm se defing para coda Serie al Precio de Flencicio
multiplicado por ¢l Factor i, 1a Emisora pagani:

[(PE x Factor i) + {PRPE x Factor i)]



Donde.
PE = Precio de Ejercicio
PRPE = Porcentsje Retornable de la Prima de Emision

Las descripeiones anteriores se podrin repetir las veces que sea
necesario 0 no usarse para deseribir los Derechos de Ejercicio
comespondientes a cada Sene,

Derechos especiales

Aplicardn en los Derechos de los Tenedores segin se especifique
part cada Serie ¢n el Aviso de Oferta correspondiente

1. El Titulo Opcional pagard el "mdxime ™ o “minimo ™ segin se
defina para cada Serie enmire. Derechos de los Tenedores definidos
en cada Serie

2. Si la sutna de Derechos de los Tenedores obtenidos por el Titulo
Opeional cn las Fechas de Observacion son  “muvores™ o
“menores " segin se defing para cada Serie o

{{PE x Factor i) + (PRPE x Factor i)]

La Emisora pagari ¢ resulado que comesponda de aplicar la
siguiente Rmmuli;

[(PE x Factor i) + (PRPE x Factori)]

Donde:
PE = Precio de Ejercicio
PRPE = Porcentaje Retornable de la Prima de Emision

Las descripeiones anteriores se podrin repetir las veces que sea
neCesario o no usarse para descnibir los Derechos de los Tenedores
comespondientes a cada Serie.

Derechos de Ejercicio con Valor Intrinseco
1. Existe Valor Intrinseco

Cuando cn la Fecha o Fechas de Ejercicio exista Valor Intrinseco,
¢l Tenedor del Tiwlo Opcional, tendrd dnicamente el derecho de
oblener en efectivo, por parte de la Emisora, un monto caleulado,
segin sea aplicable pam cada Serie, conforme a los siguientes
incisos:

I. Mientras ¢l Valor de Referencia de Ejercicio del Titule Opcional
sea “menor” o Vignal 0 menor” segin se defing para cada Serie al
Precio de Ejercicio multiplicado por ¢l Factor =i, la Emisora
realizard un page en cfectivo igual al resultado de multiplicar cl
Multiplicador *i™* por el Valor Intrinseco del Titulo Opcional, de la
Serie correspondiente, mis of resultado de multiplicar ¢l Precio de
Ejercicio por ¢l Factor 1™, mis ¢l Porcentaje Retormable de la
Prima de Emisidn. El Valor Intrinseco no podri tener un valor
superior al Porcentaje Mdiximo del Valor Intrinseco caleulado
sobre el Precio de Ejercicio.

2. Micntras ¢l Valor de Referencia de Ejercicio del Titulo Opeional
sea “mavor” o Vigual o maver” scgiin se define para cada Serie al
Precio de Ejercicio multiplicado por ) Factor =i, la Emisor
realizard un pago en efectivo iguat ab resehiado de multiplicar ¢l
Multiplicador “i” por ¢! Valor Intrinseco del Titulo Opeional, de I
Serie correspondiente, mis of resultado de multiplicar ¢l Precio de
Ejercicio por ¢l Factor “i", mds ¢l Porcentaje Retormable de Ta
Prima de Emision. El Valor Intrinseco no podri wner un valor
superior al Porventaje Miaximo del Valor Intrinseco caleulado
sobre ¢l Precio de Ejercicio,

[1. No cxiste Valor Intrinseco

Cuamdo en la Fecha o Fechas de Ejercicio no exista Valor
Intrinseco, ¢l Tenedor del Tiulo Opeional, wendri unicamente ¢l
derecho de obtener en efective, por parte de fa Emisor, un momio
caleulado, segun sea aplicable para cada Serie, aplicables conforme
a los siguientes incisos:

1. Mientras el Valor de Relerencia de Ejercicio del Titulo Opeional
sea “meavor ' o Vignal o mayor” segin se defina para cada Serie al
Precio de Ejercicio multiplicado por el Factor ™1, fa Emisora
realizard un pago on electivo igual al Porcentaje Retomable de la
Prima de Emision mis ¢l resultado de multiplicar ¢ Precio de
Ejercicio por el Factor 1™,

2. Micntras ¢l Valor de Referencia de Ejercicio del Tiwlo Opeional
se “mwnor” o Vigual o menor” segim se defing para cadea Serie al
Precio de Ejercicio muhtiplicado por ¢l Factor *i", la Emisora
realizard un pago en efectivo igual 2 (a) la suma del Porcentaje
Retomable de la Prima de Emision y ¢l resultado de multiplicar el
Multiplicador “i" por ¢l resultado de (b} dividir la diferencia del
Valor de Referencia de Ejercicio y ol Precio de  Ejercicio
multiplicado por el Factor 1", entre ¢l Precio de Ejercicio
multiplicade por el Factor *i™, mas (¢) ¢f resultado de multipticar el
Precio de Ejercicio por ¢t Factor i,

3. Micatrs ¢l Valor de Referencia de Ejervicio del Titulo Opeional
sea “menar” o ligual 0 menor” segiin se defing para cada Serie ol
Precio de Ejercicio multiplicade por el Factor i, la Emisora
realizard un page en clectivo igual al Porcentaje Retornable de la
Prima de Emision mas el resultado de multiplicar ¢l Precio de

aniby

Ejercicio por ¢ Factor 1™,

4. Mientras el Valor de Referencia de Ejercicio del Titulo Opcional
sea “mavor” o “ignal o mavor” segin se dofing para cada Sevie al
Precio de Ejercicio multiplicado por < Factor 1™, It Emisom
realizard un pago en efectivo igual a (a) k suma del Porcentaje
Retormable de la Prima de Emision y ¢l resultado de muliplicar el
Multiplicador =i por ¢l resultado de (b) dividic ta diferencia det
Precio de Ejercicio swhiplicado por ¢l Factor “i™" y el Valor de
Referencia de Ejercicio entre ¢l Precio de Ejercicio multiplicado
por ¢l Factor *1”, mas (c) ¢l resultado de multiplicar ¢l Precio de
Ejercicio por ¢l Factor “i™.

a) L incomporacion de ks modalidades descritas en Ta presente
Acta de Emision no requerina de la autorizacion de la Asamblea de
Tenedores, siempre y cuando no se afecten adversamente los
derechos de Jos Tenedores de las Series vigentes.

b) La cantidad minima de Titulos Opeionales que los Tenedores de
los Titules Opcionales podrin gjercer es de un Lote.

¢} Una vez que bos Tenedores de Tos Titulos Opeionales instruyan
al intermediario financiere que actie por su cuenta que Gerza los
derechos  que confieren fos  Titwlos Opcionales, y  dicho
imermediario financicro lo notifique a Indeval y a la Bolsa, In
instruccion de los Tenedores de los Tillos Opcionales se
considerard  imevocable ¥y no  poded modificasse total o
parcialimente.

d) La Emisora poded incluit Derechos de los Tenedores adicionales
a los establecidos en la presente Acta de Emision, mismos que se
divulgarin en ¢l Prospecto, en el Aviso de Oferta, en el Aviso con
Fines Informativos y'o en ¢l Aviso de Colocacion correspondiente
o en cualquier documento de difusion que autorice la Comisién.
Los Derechos de los Tenedores correspondientes a cada una de las
Series, se dardn a conocer en el Aviso de Oferta, en el Aviso con
Fines [nformativos y'o en el Aviso de Colocacion correspondiente
y en el Titulo correspondiente a la Sere de que se trate,

DECIMA SEGUNDA. Eicrcicie de_Derechos Cormportivos y

Patrimoniales,



Los Titulos Opcionales no olorpan derechos comporativos de
mupiadad o patnmomates sobre los Activos Subyacentes. La
Emtsor no cstard obligada s ¢jercer los derechos patrimoniales o
comporativos que conticren ks Activos Subyacentes gque haya
adguirido para fines de coberiura y no tendrd responsabilidad
alguna respecto de la forma en que los ejerza o deje de hacerlo

No obstante lo anterior, los ajustes técnicos a los Tiwlos
Opceionales por pago de dividendos en acciones. suscripeion, canje
du titulos, split, split inverso, reembolso, eseasion, fusion, asi como
por la compra y suseripeion reciproca de acciones o por cualquicr
otro derecho que no esté considerado en la presente Acta de
Emision, s¢ efectuarin conforme a tos procedismicntos que la Bolsi
establezea o por los aplicables en ol Mercado de Ongen

DECIMA TERCERA. Eventos Extronlinarios

a) En caso de que ocurra un Evente Extroordinario, ¢ Emiser,
sujelo a lo establecido en la presente clivsula, solicitard a la Bolsa
{con copia al Representante Comin) la suspension de la cotizacion
de los Titulos Opcionales en Circulacion de la Serie de que s¢ trate.
La Emusora tended derecho a deerctar Ja cancelacion du los Titukos
Opcionales en caso de que of Evento Extrsorlinario de gue s¢ trle
subsista por mas de cinco Dias Hibiles, En ¢aso de que lr Emisor
no haya cancelado los  Titulos Opciomales y ¢l Evento
Extraordinario deja de existir, la Emisora poded solicitar a la Bolsa
{con copia al Representante Comin) la reanudscion de la
cotizacion de Tos Tiwlos Opcionales en Circulacion de la Sene due
IS L,

b) Por Evento Extmordinario, se entendert (i) ¢l hecho de que
dejen de existir, se cancele o suspenda by cotizacion en ol Murcado
de Oripen de los  Activos  Subyacenies  que  representen
individualmente o en su conjunto mas del 30% (freinta por ciento)
del valor de mercado de los Actives Subyacentes, (1i) el hecho de
que dejen de existin, se cancele o suspenda la cotizacion en ol
Mereado  de Origen de las  acciones  que  represenien
individuslmente o en su conjunto mis del 3% {tremta por cienlo)
del valor de mercado del Indice en caso de que los Activos
Subyacentes sean indices de precios acciomarios; (iil) en caso de
que los emisores de los Actives Subyacentes dejen de proporcionar
al publico informacion de los Activos Subyacentes; o (iv) en caso
que Jos Activos Subyacentes dejen de estar listados en los Sistemas
Intermacionales de Cotizaciones, en caso de que se encuentren
listados en dicho sistema,

¢} No se consideran Eventos Extmordinaros la suspension de la
colizacion de los Achivos Subyacentes, segin sea el caso, que lleve
. denvado de movimicntos en sus
o eveenlan s limites peemitidog

por dicho Mercado de Origen,

d) De darse un Evento Extrrordinario, los Tenedores de los Titulos
Opcionales no podrin cjercer los derechos que otorgan los Titulos
Opcionales en tanto subsista tal Evento Exirordinario.

¢} En caso de que ¢ Mercado de Onigen sustituya o modifique
sustancialmente o metodologia de cileulo del Activo Subyacente,
s¢ utilizard ¢l método o Activo Subyacente sustituto gque af efecto
determine ¢l Mereado de Orgen de que se trate y que se asemeje
en mayar medida al Activo Subyacente. En caso de que fa Emisorz
mantenga Titulos Opeionales ¢n Circulacion con ¢l Activo
Subyacente afectado, deberi de comunicar Ly sustitucion o
modificacion de dicha metodologia a Tos Tenedores de los Titwlos
Opcionales, al Representante Comun, a la Bolsa y a Ia CNBV,
conforme a lo previsto en ls Clausula Séptima de la presente Acta
de Emision.

N En caso de que un Evenlo Exttaondinario resulte en o
cancelacion de Titulos Opeionales, la Emisora comunicari a los
Tenedores, a través de la Bolsa y de un penodico de circulacion

nacional, los Titulos Opcionales que hayan sido afectados por cl
Evento Extmerdinado. Dicha notificacion incluind tnbicn ol
monto que serd pagadero a los Tencdores de los Titulos Opcionales
y la fecha en la que se realizonm dicho pago. El pago serd ol
equivadente a los Derechos de los Tenedores, segitn corresponda,
calculados de buena fe ¢l Dia Habil previo al que ocuma el Evento
Extrmordinatio por la Emisora de conformidad con of Glimo precio
atid-market publicado de los Activos Subyacentes en ¢l Mermado
de Origen amtes de que se diem ol Evento Extrondinatio.
Astmisino, se tendm que dar aviso a Indeval (con copia al
Representante Comin), por escrito o 2 wavés de los medios que
¢sta determine con al menos 6 (scis) Dias Habiles de anticipacion o
la Mecha en gue se caneelen los Tiulos Opciomales, con los datos
seftalados en este parmfo y deseribiendo cualquier gjuste que
pudiem presentarse para la liquidacion de los Titwlos Opcionales.

DECIMA CUARTA. Cobertura v Noma de Liguides Apregida
o, en su ease Plan de Reguerimicntos de Efvstive

Durante ¢l Plazo de Vigencia de la Emision, la Emisora mantendri
um coberturs respecto de cada Serie v cumplitd con la nonma de
liyuidez agregada, de conformidad con o siguiente

Para ¢l computo del consumo de capital de la Emision de los
Titulos Opeionales y la cobertura con la que la Emisora operard, se
observaran Tas  reglas Je  capitalizacion,  mantenimiento e
coberturas y nomnas de liguidez de conformidad con lo dispuesio
en las Disposiciones de Cardcter General Aplicables a las
Instuuciones de Crédite publicadas en el Diario Oficial due [a
Federacion ¢l 2 de  diciembre de 2005, scpin  sus
modificaciones, v las demis disposiciones aplicables a las
imstituciones de banca multiple.

1a cobertura de un porafolic de Tiwlos Opeionales se realiza
mediante ¢l balanceo constante del portafolio rephea, ¢s deor, 1)
tomando posicion contmsia en derivados gue repliguen todos los
nesgos (defta. vega, gamma, ce.) penerados por ¢l Tindo Opeional
yo ii} a tavés de la cobenura deha (defrr fredee) del Tiwlo
Opcional, Esto implica calcular la delta del mismo y cubrirla
diagiamente mediante la compraventa del Activo Subyacente, esta
cobertum delta se hace dentro de los limites intemos autonzados
para, asi dar un espacio para la gestion de la gamima {cambios cn la
delta conlorme se mueve el activo subyacente).

El siesge de vega (ciesgo a cambios en la volatilidad del mercado)
se cubre con instrumentos derivados sobre ¢l mismo activo
subyacente o sobre un activo corelacionado; de 1al forma que los
cambios en ¢l precio det Tiwlo Opcional debidus o los
movimientos en volatilidad se vean compensados, en buena
matlida. por cambios en el precio del instumento denvado de
cobertura. La cobertura de la vega, a traves de un instrumento
derivado simultineamente cubre la gamna del Titulo Opcional.

El riespo de tasa de interés de los Titulos Opeionales cmitidos se
cubre a travis de instrumentos sensibles a los movimientos de
tasas, de 1al forma que los cambios en precio del Titulo Opcional
debidos 2 los cambios en las tasas de interds se vean compensados
por los cambios en precio de los instrumentos de cobertun
sensibles a las lasas, Estos instrumentos de cobertura pueden ser
bonos (con o sin cupan) o denvados de tasas,

La gestion dindmica de un ponalolio de Titulos Opcionales sc
reafiza analizando las sensibilidades delta 787 {subyvacenie). vega
" (volitihdad). gemma 717, con el objetive de que los nesgoes
asociados se encucntren dentro de las reglas establecidas pa T
Emisora.

La delta muestrn ol nomero de activos que es aecesarto
comprarivender par hacer una cohenura dindimica del portafolio.
Y la vepa detenmina la sensibilidad del portalolio a movimientos
en la volpilidad. Considerando Ta delta ¥ la vega se hace um



gestion game, buscando minimizar ¢l impacto al portafolio por
variaciones en los factores de mercado, La delta de la cobertum
deberd neutralizarse al cierre det din, la exposicion o1l de los
Titulos Opcionales vigentes que sc emitan,

La Emisora mamtendri ¢l capital requerido en relacion con los
niesgos incurridos por su operacion y cobertura de la Emision de
Tiwlos Opcionales de conformidad con lo dispuesto en las
Disposiciones  de  Caricter  General  Aplicables a las
Instituciones de Crédito publicadas en ¢l Diario Oficial de Ta
Federacion el 2 de diciembre de 2005 y Jas  dueinas
disposiciones aplicables a las instituciones de banca maltiple.

La Emisora no adquirird ni dirceta ni indirectamente Acciones o
Acciones del SIC de emtidades financicras del mismo grupo
empresarial, de otms  entidades  financieras y  de  entidades
financiems del exterior, de conformidad con lo establecido en los
articulos 27, 89 y 215 de la Ley para Regular las Agrupaciones
Financiermss, la Ley de Instituciones de Crédito y LMV,
respectivamente,  Asimismo, en el caso de las Sceres con
hguidacion en especie, la Emisora no utilizar  Acciones o
Acciones del SIC de entidades financieras del mismo grupo
empresarial para liquidar dichas Series,

Los activos subyacentes que representen ¢l capital social de
entidades financieras, ne son propicdad y no podran ser adquirides
pot la Emisora de conformidad con el anticulo 27 de la Ley para
Regular a las Agrupaciones Financierss y de conformidad con ¢l
articule 89 de la Ley de Instituciones de Crédito,

DECIMA QUINTA.
Ejercicio v Liquidacion,

scdnica de Derechos ago, Derechos de

a) En cada Fecha de Observacion el intermediario financiero que
actire por cuenta del Tenedor estarit obligado a a retribucién en Ja
Fecha de Derecho, en su caso, de los Derechos de Pago
comespondientes, sin gue esto signifigue ¢l gjercicio de los Tiwlos
Opcionales,

b} En caso de que en alguna Fecha de Ejercicio los Titulos
Opcionales tengan un monto caleulado positivo, ¢l intermediario
financicro que actie por cuenta del Tenedor estarit obligado al
gjercicio de los Derechos de Ejercicio que confieren los mismos,
sin que se requiera la instruceion por parte de los Tenedores de los
Titulos Opcionales, En este supuesto, ¢l intermediario financiero
correspondicnte no podrd cobrar comisién alguna por ¢l cjercicio
de los Derechos gue otorgan los Tiwlos Opcionales a sus
Tenedores,

¢) En ¢l caso de que los Titulos Opeionales otorguen Derechos de
Ejercicio con Valor Intrinseco y poscan un Valor Intrinscco
positivo en la Fecha o Fechas de Ejercicio, ¢l intermediano
financicro que actie por cuenta del Tencdor estara obligade al
cjercicio de los Derechos que confieren los mismos, sin que se
requicra la instruceion por paste de los Tenedores de los Titulos
Opcionales.  En  este supuesto, ¢ intermedianio  financicro
correspondiente no podrt cobrr comision alguna por ¢l gjercicio
de lJos derechos que otorgan los Titulos Opcionales a sus
Tenedores,

d} Las retribuciones por Berechos de los Tenedores que confieren
los Titulos Opcionales, scgin la Serie de que se trate, podrin
hacerse dnicamente ¢n la Fecha o Fechas de Detechos y'o Fecha o
Fechas de Liquidacion de Ejercicio, sicmpre que no exista un
Evento  Extraordinario. Cuando por caso foruito o de fuerza
mayor, el dltimo Dia Hibil del Plazo de Vigencia de la Serie dejom
de ser un Dia Hibil, los derechos de Jos Tenedores de los Titulos
Opcionales deberin cjercerse el Dia Hibil inmediato siguicnie.

¢) En la Fecha o Fechas de Observacion y'o Fecha o Fechas de
Ejercicio, el Representante Comun determinatd y notificard a la

Emisora, al Indeval y a Ja CNBV por eserito o por los medios que
déstas determinen o saldo total de las retnbuciones de los Tiwlos
Opcionales comrespondientes en tal Fechia de Observacion o Fecha
de Ejercicio.

1) El Dia Habii que se determing camo Fecha de Derechos o Feclia
de Ligquidacion de Ejercicio, posterior a ln Fecha o Fechas de
Observicion y'o Feelta o Fechas de Ejercicio de Jos Titulos
Opcionales, se  liquidarin  las  retribuciones de los  Titulos
Opcicnales en efectivo confonme a lo siguicnte:

1) Indeval realizani et tmspaso de los Tatulos Opcionales de la Serie
correspondiente de las cuentas def o los intermediarios financieros
que actuien por cuesta de los Tenedores de los Titulos Opcionales,
a la cucata de la Emisors con Indeval, v

) La Emisora deberd entregar al Indeval, el importe de los
Derechos de los Tenwdores de los Titulos Opcionales el dia que
lales recursos deban pagarse o realizarse la liquidacion, quien lo
acreditard a la cuenta de fos respectivos intermediarios financicros
que tengan posicion de los Titulos Opcionales y actien por cuenta
de los Tenedores de fos Titulos Opeionales, las que a su vez lo
acreditarin en la cuenta del respectivo Tenedor de los Titlos
Opcionales por ¢l que actden.

2) La gjecucion de los Dereches de los Tenedores que otorgan los
Titulos Opcionales se llevard a cabo fuera de Bolsa y se
considerard realizada en Gsta, siempre que sea registrada v dada a
conocer al publico conforme a lo previsie en ¢l Reglamento
Interior de 1 Bolsa

Indeval realizard las actividades que se seiialan en la presente
cliusula, en los winminos que se establecen en @l reglamento y
manuales operitivos aplicables a dicha institucitn par el depisito
de valores

DECIMA SEXTA. Dusignacion del Intenmediano Colocador de
los Titulos Opcionales,

Actuard como Intermediario Colocador en Ia Emision de Titulos
Opcionales, la sociedad denominada Casa de Bolsa BBVA
Bancomer, S.A. de C.V., Guupo Financicro BBVA Bancomer,
quicn tendrd todos los derechos y obligaciones que Tas leyes,
circulares y reglamentos establezean al respecto.

DECIMA SEPTIMA. Designacion det Representante

Actuard como representante comun de los Tenedores de Titulos
Opcionales, Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo
Financieto la que por conducto de se apoderado, Juan Manuel Lara
Escobar, declara que comparcee a la fimna de esta Acta de Emision
para aceptar ¢f cargo de representonte coman de los Tenedores de
los Titulos Opcionafes y los derechos y obligaciones que dicho
cargo confieren.

DECIMA OCTAVA. Atribuciones del Representante Comun,

El Representante Comin tendr los derechos y obligaciones que se
contemplan en la Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito
{en lo que resulte aplicable), en la LMV, asi como en Ja presente
Acta de Emision. Pam todo aquello no expresamente previsto en
esta Acta de Emision o en ¢l Titulo correspondiente a la Serie de
que se trate, ¢l Representante Comin actuard de conformidad con
las instrucciones de la asamblea de Tenedores de los Tiwlos
Opcionales de conformidad con lo establecido en la Cliusula
Décima Novena de Ia presente Acta de Emision

a) El Representante Comun tendrd las facultades y obligaciones
siguicntes:

I) Suscribir ta presente Acta de Emision y ¢l Titwlo de cada una de



las Series;

11} Ejercer todas las acciones o derechos que al conjunto de los
Tenedores de los Titulos Opcionales cormresponda, asi como los yue
requicra ¢l desempeiio de sus Tunciones y deberes y jecutar los
petos conservatorios que estime convenientes en defensa de los
intereses de los Tenedores de los Titlos Opcionales;

111} Convoear y presidir las asambleas de Tencdores de los Tilos
Opeionales y ¢jecutar sus resoluciones o convocar a asambleas de
Tenedores de los Titulos Opeionales a peticion de la Emisora:

IV) Requerir a la Emisora ¢l cumplimiento de sus obligaciones
conforme a la presente Acta de Emision y o) Tiwloe
comespondiente a cada Serie;

V) Ejecutar las acciones, previstas a sy cargo, descritas en |
clausuls Décima Quinta de Ja presente Acta de Ennsiion,

V) Ejecutar aquellas otras funciones y obligaciones que se
desprendan de lp presemte Acta de Emsion, del Tiwlo
correspondicnte a cada Serie, o gue se seiialen en la LMV y demis
legislacion aplicable, en relacion con ¢l cargo del Representante
Comun,

V1) Notificar a la Emisora la eleccion de los Tenedores en caso de
que estos allimos deseen hacer uso de los Derehos e los
Tenedores a que se refiere o Clinsula Décima Primera de la
presente-ActadeEmision; v

VIl En general, Hevar a cabu Jos actos que sean neccsanios a flin
de sabaguandar los derechos de los Tencdores de los Titulos
Opcionales;

El Representante Comin deberit verilicar, o lmvés de la
informacitn que se le hubicra proporcionado par tales fines, o
cumplimicnte en tempa y forma por pane de la Emisort de las
obligaciones cstablecidas o su carpe en la presente Acta de
Emision y el Titulo de cada Sere (excepto de las obligaciones de
indnle contable, fiscal, laboral y sdmnistrativa de s Emizom
previstas en dichos documentos que no incidan directamente en ¢l
pago de los Tiwlos Opeionales).

Para efectos de cumplir con lo anterior, ¢l Representante Comin
tendrd of dereche de solicitar a la Emisorn, a sus auditores
externas, asesores legales o a cualquier persona que preswe
servicios a Ly Emisors en relacion con los Tiwlos Opeionales, la
mlormacion y documentacion que sea necesaria para verificar el
cumphmu.nln de las obligaciones a gue se n.!u.n: ¢l paralo

ar diclha
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informacion y a requerir a sus auditores extemos, asesores legales
o tercerws que proporcionen al Representante Comun
informacion en Ins plazos que éste solictie part ¢ cumplimiento de
sus funciones, en ¢l entendido que ¢l Representante Comon podid
hacer dicha informacion del conocimiento de los Tenedores stn que
tal  revelacion  se  considere  que  infringe  obligacion  de
contidencialidad alguna y en ¢l entendido, ademds, que los
Tenedores estarin obligados a tratar dicha informacion de mancia
conlidencial y a pusrdar T debids reserva respecto de la misma, El
Representante Comin podra realizar visitas o revisiones a la
Emisora y a las persomas sciialadas en este parmafo, una vez al aiio,
© en cualquier otro momento que lo constdere necesario, sicmpre y
cuando dichas visitas se realicen ¢n horas y Dias Habiles y sin
interlerir con las actividades del negocio de la Emisora. Para ello.
notificari por esenlo a la Emisora o a la persona que corresponda,
a trrves de Ty Emisor, de las visitas o revisiones, con al menus 3
(tres) Dins Habiles de anticipacivn, salve casos de urgencia, cn los
que ks notificacion deberi realizarse con por lo menos 2 (dos) Dias
Habiles de anticipacion a Ta fecha en que se desee llevar i cabo la
visttiy o revision comespondiente.

En caso que ¢l Representante Comin no reciba ta informacion
solicitada y en los ticmpos schalados en ¢ pimifo inmedialo
anterion, 0 gue tenga conocimiento de cualguier incumplimicnto de
las obligaciones establecidas en Ja presente Acta de Emision, en
cudlquiera de los Titulos que se emitan de las Series {en cl
entendido que Ta presente Acta de Emision y lus Titlos
correspondienles representan los documentos base de la emisidn),
dueberd solicitar inmediatumente a la Emisora gue se haga del
conocimienty del piblico, a ravés de un evento relevante, dicho
incumplimiento. Lo anterior, en ¢ entendido de que en caso que 1
Emisom omita divulgar el evenlo relevante de que se trte, dentro
de los 2 (dos) Dias Habiles siguicoles o la notilicacion realizada
por ¢l Representante Conin, dste tendra la obligacion de publicar
dicho evento relevante en fonma mmedtata, sin que tal revelacion
se considere que infringe obligacion de confidencialidad alguna y
sin perjuicio de la facultad ded Representante Comin de hacer del
conocimiente  del  pablico  iaversionista,  cualesquier
incumphimicnos  yo retardos  en ol cumplimiento de as
obligaciones, que por cualquier medio se haga del conocimiento
del Representante Comdn.

Para dar cumplimiente a tedo ko antenor, la asamblea de Tenedores
podrt ordenar al Representante Comun, o o propio Representante
Comun tendrd el derecho de solicitar a dicho organo, la
contrtaeion, a cargo de la Emisora ¢ en caso de incumplimiento
de esta oltima a tal obligacion, con carge a los Tenedores, de
cualguier tercern especialista en la materia de que se imie, que
razonablemente considere necesatio o conveniente, par que le
auxilic en ¢l cumplimiento. de—sus - obligaciones - derevision
establecidas en ¢l Tilo respectivo, en la presente Acta de Emision
v oen fa degisticion aplicable, sujeto o las responsabtlidades que
establezea la propia asamblea de Tenedores al respecto y, on
consecucncia, podri confiar, actuar y'o abstenerse actuar con base
en las detemminaeiones que lleven a cabo tales especialisias, segln
Jo determine la asamblea de Tenedores, En caso que la asamblea
de Tencdores no aprucbe dicha contratacion, el Representante
Comun solamente responderi de las actividades que e son
directamente imputables en téminos del Titulo respectivo, de la
presente Acta de Emision y de las disposiciones legales aplicables,
Lo anterior en ol entendido que, st la asamblea de Tenedores
auteriza la contratacion de dichos terceros per no se proporcienan
al Representante Coman los recursos suficientes para tales efitos,
sc estart a lo dispuesto por ¢l aticulo 281 del Codigo de Comarcio
asi come a lo establecido en ol articulo 2577 del Codigo Civil par
Ia Ciudad de México y sus comrelativos de los Codigos Civiles de
Ias demis enudades federativas de México y en ¢l Codigo Civil
Federal con relacion a su caricter de mandatado, en el entendido
que ¢l Representante Comidn no estard obligado a anticipar las
cantidades necesarias para la contratacion de dichos tereeros
eseciahistas v nn cord reanonaable bajn ninguna cirrumstancia en el
retraso de su contratacion y'o por fatta de reeursos para llevar a
cabo dicha contrticitn y'o purgue no le sean propotcionados, en
su caso, por los Tenedores.

b} El Representante Comun podrt ser removido o sustituido por
acuerdo de la asamblea de Tenedores de los Titulos Opcionales
conforme a lo establecido en la Cliusula Décima Novena de fa
presente Acta de Tmision, on el enteadido que dicha remocidn solo
tendra efectos a partir de L fecha en que un representante comun
sucesor haya sido designado, Taya aceptado el cargo y haya
tomado poscsion del mismo.

¢} El Representante Comin solo podm renunciar o su cargo por
causas graves que calificar ¢l juez de pnmera instancia que
comresponda al domicilio de la Emisora y en este supuesto, seguird
desempediandose en ¢l cargo hasta que la asambles de Tenedores
de los Titulos Opcionales designe a su sustituto.

d) El Representante Comin conchuird sus funciones en la fecha en
que todos los Titulos Opeionales sean pagados en su totulidad
(incluyendo, para estos cfectas, los imtereses devengados vy fo



pagados y las demas cantidades pagaderas conforme a los mismos,
st hubicrs alguna).

¢} El Representante Comin en ningan momento estard obligado a
crogar ningin tipo de gasto u honorario o cantidad alguna a cargo
du su patrimonio pasa llevar a cabo cualesquicr actos, Beultades y
obligaciones que e comesponden por vinud de su encargo:
debiendo cubrirse estos por by Emisora.

D El Representante Comun deberd rendir cuentas del desempeiio
de sus funciones, cuando e sean solicitadas por la asamblea de
Tenedores o al momento de concluir su encargo

£} Todos y cadz uno de Jos actos que lleve a cabo ¢l Representante
Comin, ¢n aombre o por cuenta de los Tenedores, en los términos
de la presente Acta de Emision, cualquiera de los Titulos o de la
legislacion aplicable, serin obligatorios para y se considerarin
como aceptados por los Tenedores,

DECIMA NOVENA. Asambleas de Tenedores de  Titulos
Opcionales.

a) La asamblea general de Tenedores de los Thulos Opcionales
representard al conjunto de Tenedores de los Titwlos Opeionales de
lu totalidad de las Series en circulacion, y sus decisiones, serin
vitlidas respecto de todas los Tenedores de Tos Titulos Opeionales,
aun de [os ausentes y disidentes. No obstante lo anterior, sicmpre
que se trate de asuntos refacionados Gnicamente con una Seric de
Titulos Opcionales en particulsr, los mismos se resolverin por
conducto de una asamblen especial de Tencdores de Titulos
Opcionales de la Seric de que se trate, sin que sea necesario que la
asamblea general resuelva al respecto. Tratdndose de las asambleas
especiales de Teaedores de los  Tiwlos  Opcionales
correspondientes o una sola Sene, ¢l quorum de instalacion y
votacion agqui previsto, y los porcentajes de tenencea para solicitar
su convocatoria, s computarin Unicamente respecto de la totalidad
de los Titulos Opeionales que integran la Seric en cuestion, sin que
sei necesano que una asamblea generl de Tenedores resuclva al
Trespecto.

b) Las asambleas de los Tenedores de los Titulos Opeionales se
celebrardn en ol domicilio del Representante Comdin, o a falla o
imposibilidad para clio, en ¢l lugar que se sefale para tal efecto en
Ia convocatoria respectiva, en la Ciudad de México,

c) Los Tenedores de los Titulos Opcionales que, en o individual o
conjuntamiente posean el 0% (dicz por ciento) de los Tiwlos
Opcionales en Circulacion o de In Serie de que se trate, en su caso,
podran pedir al Representante Comin que convoque a la asamblea
de Tepedores de los Tilos Opcionales, especificando en su
peticion fos puntos que en la asamblea deberin trtarse, El
Representante Comun deberd expedir a convocatoria para que
asamblea de Tenedores se reana dentro del témmino de un mes
contado a partir de la fecha ¢n que reciba la solicitud. Si o
Representunte Comin no cumplicre con esta obligacion, el jucz de
primers instancia del domicilio de ks Emisor, a peticion de Tos
Tenedores de los Titubos Opcionales solicitantes, deberd expedir [a
convocatoria para la reunion de la asamblea.

d) La convocatera para las asambleas de los Tenedores de los
Titulos Opcionales se publicard una vez, por lo menos, en
cualquicra de los periddicos de amptia circulacion a nivel nacional,
con cuando menos 10 (dicz) dias naturales de anticipacion a la
fecha en gque 1o asamblea deba reuniese; dicha convocatoria incluiri
la fecha, ugar, hora, orden del dia y deberd estar debidamente
fimada. En la convocatonia se expresarin los puntos que en la
asamblea deberin tmlarse,

¢) Las asambleas de Tenedores serin convocadas, se instalarin,
deliberarin, y tomarin resoluciones con arreglo a lo siguiente:

1) Pama que la asamblea de Tenedores de los Titulos Opeionales se¢
considere legalmente instalada, en vinud de pimera convoeatoria,
deberin estar representados en ella, por lo menos, la mitad mas uno
de los Titulos Opcionates en Circulacion con derecho a volo o, en
su caso, de los Tilos Opcionales ¢n circulacion con derecho a
voto de la Serie que se lrate, y sus decisiones serdn villidas, salvo
en los casos previstos en el pamafo I siguiente, cuando scan
aprobadas por mayoria de votos de los presentes,

) Si la asamblea de Tenedores de los Titulos Opcionales se reane
en vinud de sepunda o ullerior convocatoria, s¢ considerard
legalmente instatada con cualguicra que sea ¢l namero de Tiwlos
Opcionales presenies en la asamblea, y sus decisiones setdn vihdas
cuando sean aprobadas por mayoria de volos de los Titulos
Opcionales presentes.

1) Se requenr gue estén presentes en Ja asamblea, cuando
menos, aquellos Tenedores que en lo individual o conjuntamente
poscan ¢l 75% (setenta y cinco por ciemo) de los Titulos
Opcionales en Circulacion con derecho a voto o, ca su caso, de los
Titwlos Opeionales en circulacion con derecho a voto de la Serie
que s¢ trate, sicmpre que se trte de primera convocatoria y sus
decisiones serdn vilidas cuando sean aprobadas por, al menos, la
mitad mds uno de los votos computables ¢n la asamblca, on los
SIgUiCNLes casos:

(1) Cuando sc tmie de revocar la designacién del Representante
Comiin o nombrar a cualquier otro representante comiin; en ¢l
entendido gue este asunto gnicamente se podrd resolver en una
asamblea general de Tenedores y Ta sustitecion del Representante
Comin serd aplicable para la otalidad de las Serics en circulacion;

(it} Cuando s trte de consentir u olorgar promogas o esperas al
Emisar; y

(ii1) Cuando se trate de realizar cualquier modificacion a los
énminos de la presente Acta de Emision o a cualquier Tiwlo, salvo
por o dispucsto ¢n ¢l punto ) de esta Cliusula,

IV) Para concumr o las asambleas de Tenedores, se aplicard lo
previsto en ol aticulo 290 y demis aplicables de la LMV, Los
Tengdores  de los  Titulos Opcionales  debern  entregar  al
Representante Comun las constancias de depdsito que expida
Indeval y el listado de utelares que al efecto expida el
intermediario financicro correspondiente, de ser el caso, respecto
de los Titwlos Opcionales de las cuales son titlares, por lo menos
l Dia Habil anterior a la fecha ¢n que la asamblea de Tenedores de
Titulos Opcionales deba celebrarse. Los Tenedores podrin hacerse
representar en Ja asamblea por apoderado, acreditado con carta
poder finmada ante dos testigos o por cualquier otro medio
autorizado por Lt legislacion aplicable;

V} En ningin caso podrin ser representados en In asamblea ni se
tomarin ¢n cuenta, pam el computo de instalacion o votacion de
las asambleas, los Titulos Opcionales que, en su caso, no hayan
sido puestos en circulacion o que hayan sido adquiridos por la
Emisora;

V1} Los Tenedores que, en lo individual o en su conjunto tengan
25% (veinticinco por cieato) o mas de Jos Titlos Opeienales en
circulacion, tendrin ¢l derccho de solicitar al Representante
Comiin gue aplace por una sola vez, por 3 dias natueales y sin
necesidad de nueva convocatoria, la votacion en una asamblea de
Tenedores de cualquier asunto respecto del cual dichos Tenedores
no s¢ consideren sulicientemente informados. Respecto de aquellos
Tenedores que se retiren o que no concurman a Iy reanudacion de
una asamblen que haya sido aplazada en los términos del presente
inciso, el secretario de dicha asamblea deberd dejar constancia en
¢l acta vespectiva, la ausencia de dichos Tenedores, v los Titulos
Opcionales de dichos Tenedores no serin considerados pam ol
quorum de instalacion y de volacion respecto de los asuntos



pendientes a discutir en b respectiva asambles de Tenedores; en el
entendido, que en todo momento deberin cumplirse los quorums
de instalacion y votacion previstos en Ja presente Acta de Emision
para ¢l desabiogo de los puntos de gue se trate y. ¢n la medida en
gue no se alcancen dichos quirims, se emitird, ¢n su caso, una
ulterior convocatonia respecte de los pumtos del orden del dia
correspondientes. Lo anterior, serd inicamente para los electos
seiialados en la presente Cliusula y no implica peuicio alguno o
los derechos de oposicion de los Tenedores que, a ese momento y
de conformidad con las dispesiciones  aplicables, yn no se
encuentren presentes ¢n dicha asamblea de Tenedores

VII) De cacda asamblea se levantand acta suscrita por quienes hayan
fungido como presidente y secretario. Al acta se agregard la lista
de asistencia, firmada por los concurrentes y por ¢l o los
vserulsdores, Las actas y demdas datos y documentos que se
refieran a la actuacion de las asambleas de Tenedores o del
Representante Comun, serdn conservados por ¢l Representame
Comin y podrin, e¢n tode ticmpo, ser consuliados por los
Tenedores de los Titulos Opcionales, los cuales tendrin derecho
que, a sus expensas, ¢l Representante Comuin les expida coplas
certificadas de los documentos seiialados;

VIID L asamblea de Tenedores de los Titulos Opcionales serid
presidida por ¢l Representante Comun y en ella los Tencdores
tendran derecho a tantos votos como les cormespondan en vinud de
los Titulos Opcionales que poscan, computindose un volo por cada
Titulo Opcional de Ta Emision o Senie en circulacion.

1X) Los Tenedores de los Titulos Opcionales podrin ejercer
individuahnente las aceiones que les correspondan par exigir:

{i) De la Emisora, el cumplitniento de sus obligaciones conforme a
la presente Acta de Emision, en fo relativo a liquidacidn de los
Titulos Opcionales cuando dstos se ¢jerzan,

(i) Del Representante  Coman, que  prctigue  los  actos
conscervatorios de los derechos de los Tenedores de los Titulos
Opcionales en comin o que haga efectivos dichos derechos: y

(iii} En su caso, la responsabilidad en que incumra el Representante
Comin por culpa grave.

) No obstante lo anterior. la Emisor ¥ ¢l Representante Comiin
estarin facultados par woditicar fa presente Acta de Emision, sin
requerir ¢l consentimicnto de la asamblea de Tenedores de Titulos
Opcionales,  siempre  que  dicha  modificacion no - afecte
adversamente los derechos de los Tenedores de los Titulos
Opunnalcs. plazos, condiciones y ublngac.mnu de pago de las

Urn Tomodoooes dn e Oinnd >

SEfe wigonics, Los Tmduesd H
mesho de la adquisicion de uno o mis Tuulns Opcionales nceptan,
en su caso, que fa Emisor y ¢l Representante Comun Heven a cabo
las modificaciones a que se refiere el presente inciso 1.

o
. e

En virtud de lo anterior, o Emisora y ¢l Representante Comun
podran, sin requerir ¢f consentimiento de la asamblez de Tenedores
de los Titulos Opcionales, de manera enunciativa mis no
limitativa, Nlevar a cabo cualquier inedificacion a ky presente que
tenga por objeto: (i) modificar fa Clivsula Primera de la presente
Acta de Emision, cuya modificacion pudiem facihtar o apoyar la
emision de Titulos Opeionales; (i) modificar ¢l nimero de Series
y'o nimern de titwlos; (iii) actualizar la regulacion de los Tiwlos
Opcionales, siempre y cuando no se aleeten los derechos de los
Tenwdores de los tilos vigentes; {iv) adicionar algin derecho de
los Tenedores de los Titulos Opcionales, siempre y cuando no se
afecten adversamente los derechos de fos Tenedores de los titulos
vigentes; v (v) cuando existan Titulos Opcionales en Circulacion
cuyos Activos Subyacentes sufran cambios o modificaciones, por
condiciones de mercado, ea su metodologia de eileulo, éstos dejen
de existir y sean sustitwidos, de acuerdo a lo establecido en la
Ctausula Séptima de la presente Acta de Emision,

Para que Ja modilicacion al acta suta elfectos, la CNBY deberi
autorizar la actwalizacion de fa inscripeion en o RNV (ya sea
mediante Iy actwalizacion del propio Prospecto, medianie la
publicacion de un aviso informativo o mediante cualquier otra
forma gue aprucbe la propia CNBV).

No obstante lo cstipulade antedommente, las resoluciones tomadas
tucra de asamblea por unanimidad de fos Tenedores de los Tiwlos
Opcionales que tepresenten la totalidad de los Titulos Opcionales
con dereche o voto tendrin, pars lodos los cfectos legales, la
misma validez gue si hubicren sido adoptadas  reunidos  en
asinuble, siempre que se contirmen por esento

VIGESIMA. Posibles Adquirentes.

Los Titulos Opcionales en todas sus Series que sean emitidos con
hase a la presente Acta de Emision, pueden ser adguiridos por:
personas fisicas o mormles, nacionales y extrameras, cuando su
régimen de inversion lo prevea expresamente,

En ¢l caso de oferas publicas restnngidas, la misina se encontrard
Unicamente dirigida a inversionistas institucionales y calificados
para participar en olertas publicas restringidas en o mercado
primario y sccundatio,

VIGESIMA PRIMERA. Rézimen Fiscal Aplicable.

El tratamiente fiscal respecto de 1os ingresos que on o su-Giso.
generen Jos Titulos Opcionales se regird para personas fisicas y
morales residentes en México, por [o previsto en los anticules 16-A
y 16-C del Codigo Fiscal de T Federneion; en los articutos 20, 28
traccidn XVI1, 129 fmceidn IV, y 142 fraceion X1V, de la Ley del
Inpuesto Sobre la Rentla vigente: en Ta repla 2,012 de la
Resolucion Miscelinea Fiscal para 2018, asi como en los articuloes
15,271, 288 y 290 del Reglamento de la Eey del Impuesto Sobre la
Renta, y otras disposiciones complementanas

En ¢l caso de lus operaciones financieras derivadas de capitad
refenidas a acciones colocadas en bolsas de valores concesionadas
conforme a la Ley del Mercado de Valores, asi como por aquéllas
referidas 2 indices accionarios que representen a las citadas
aceiones, sicmpre que se realicen en fos mercados reconocidos a
que se reficren las fraceiones 1y 11 ded aticulo 16-C del Codigo
Fiscal de la Federacion, el resultado se  detenninard  de
conformidad con ¢l articulo 20 de la Ley del Impuesto Sobre L
Renta,

Pues e mowsiinae

e bag peor
sujetarin a lo previsto en los articulos 161 pdrmafos noveno y
décimo, 163 de Iz Ley del Impuesto Scbre la Renta y otms
disposiciones complementarias.

s o momles residenies en el extenniorn <
s il

El régimen fiscal podra moditicarse a lo largo de la vigencia por lo
que los posibles adquirentes de los Titulos Opcionales deberin
consultar con sus ascsores las consceuencias Ascales resuhanes de
las operaciones gue pretendan Nevar a cabo, incluyendo 1o
aplicacion de reglas especilicas respecto de sy situacion ¢en
particular.

VIGESIM.A SEGUNDA. Licengia de Uso de Marcas

Los indices que podran ser utilizados come Actives Subyacentes y
que estan definidos en ¢l Prospecto de Emision son marcas
registtadas y estin siendo utilizadas con autorizacion de sus
respectives  titulares, mediante  contratos de licencia de uso
debidamente formalizados entre las partes segun lo previsto en sus
términos

Asimismo, ¢l otorgamicato de las huencias de uso antes refendas



no implica que los titnlares de las mismas avalen, sugicran la
compr o venta, o estén involucradas en ¢l proceso de oferta de los
Titulos Opeienales,

Por dltimo, los titulares de las licencias antes mencionadas v la
Emisoru no quedarin obligadas a asumir compromisos, gartizar
o indemnizar de manera alguna a los Tenedores de los Titelos
Opcionales o a cualquier tereero, por ¢l comportamicnte de los
precios de los valores que conforman los Indices, asi como por la
comision involunlaria de crores u omisiones o por la suspension
que se haga de la estimacion y difusion de los Indices, dafios
consecuenciales, peuicios de buena fe o perjuicios que deriven de
la venta o compra de los Titulos Opcionales.

VIGESIMA TERCERA. Domicilios,

Par todo o relative a Jos Tiwlos Opcionales, 1a Emisom y ¢l
Representante Comen seiialan como sus domicilios los siguientes:

a) Emisora,

BBVA Bancomer, SA, Institucion de Banca Mihiple, Grupo
Financiero BBVA Bancotner

Paseu de Ia Reforma No. 510, Col. Juirez, Ale. Cuauhiémoe,

C.P. 06600, Ciudad de Mdéxico, México

Telélone: +52 (55} 5621 3434, +52 (55) 5621 2714,

Corree clectronico: gss-mexico-vehiculos.group@ bbva.com

b) Representante Comun;

Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V,, Monex Grupo Financiero
Pasco de la Reforma 284, piso 9, Col. Juirez, Alc. Cunuhtémoc,
C.P. 06600, Ciudad dv México, México

Atencion: Claudia B. Zenmeiio Inclan, Alejandra Tapia Jiménes

y'o Mayra Karina Bauwtista Gomez

Teléfono: +52 (55) 5231 0060, +52 (55) 5231 0161 yio
+52(55) 5231 055

Correo electronico’ czermeno(@ monex com.any,

altapiaia monex.com.mx y'o mkbautista@ monex.com.mx

VIGESIMA CUARTA. Tribunales € ompetenies

Para la interpretacion ¥ cumplimicnto de la presente Acta de
Emisién y de los Titulos Opeionales que conforme a la misma se
emitan, la Emisora, ¢l Representante Comiin y los Tenedores de
los Titulos Opeionales por ¢l solo hecho de adyuing dichos Titulos
Opcionales, se somelen imevocablemente a da jurisdiccion y
competencia de los tribunales comunes ¢n la Ciudad de México,
renunciando expresamente 2 cualquicr otro fuero que pudier
comesponderles por mzon de su domicilio presente o futuro o por
cualquict otro motivo

VIGESIMA QUINTA. Nimem de Inscripeion en ¢l RNV y
Numero del Oficio y Fecha de Awtorzacion de i Comision
Naciong Bancaria y de Valores.

La CNBV, mediante oficio No. 153'116762019 de fecha L de
abril de 2019, otorgo la inscripeion de os Titulos Opcionales en ¢l
RNV gue para tal efecto lleva dicha CNBV. En <l entendido que
dicha autortzacion no podri ser considerada como: i) centificacion
sobre la bondad de los valores inscritos en dicho registro o sobre Ia
selvencia, liguidez o calidad crediticia de la Emisora vy, ii)
autorizcion pata que alguna de las pares involucradas en la
emisiin de los Tiulos Opeionales realice alguna actividad para la
que se Tequieta awonzacion, pemiso o pegistro conforme a ly
legistacion aplicable, incluyendo de forma enunciativa mis no
limitativa, la prestacion de servicios de inversion en los témminos
deln LMV,
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