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Documento con Informacién Clave para la Inversiéon

Titulos Opcionales

De Compra en Efectivo, Europeos, con Rendimiento Limitado, con Porcentaje Retornable de Prima de Emision, Referidos a SPDR S&P Oil & Gas Exploration &
Production ETF (XOP *).

Estos Titulos Opcionales tienen un porcentaje retornable de Prima de Emisién del 15.0000% en la Fecha de Vencimiento, es decir, tienen una pérdida méaxima del
85.0000% de la Prima Pagada.

A. Datos Generales

Emisor BBVA Bancomer, S.A, Institucién de Banca Mdltiple, Grupo Financiero BBVA Bancomer
Monto Colocado $20,000,000.00 M.N ( VEINTE MILLONES pesos 00/100 M.N)

Numero de Titulos Opcionales 200,000 ( DOSCIENTOS MIL ) Titulos Opcionales

Volumen minimo de los Titulos Opcionales a ejercer Un Lote

Tipo de Oferta Oferta Publica Primaria

Fecha de Oferta/ Cierre de libro/ Emisién/ Cruce/ Registro en

Bolsa y Publicacion del Aviso de Colocacién de la Serie 12 de agosto de 2019

Fecha de Liquidacion de la Prima de Emision 14 de agosto de 2019

Plazo de Vigencia de la Serie El plazo de vigencia de esta Serie es de 364 dias.
Numero de Serie Serie 70

Moneda de Emision MXN

Moneda de Liquidacién MXN

Prima de Emisién MXN 100.00

Rendimiento Maximo del Titulo Opcional 69.0000%

Nivel de Referencia del Titulo Opcional Precio de Cierre del Mercado de Origen de XOP * x (100 / Precio de Cierre del Mercado de Origen

XOP * del dia 07 de agosto de 2019)

Factores Factor 1 10000
Factor 2 15750
Factor 3 12000
Factor 4 10000
Factor 5 0.8500
Factor 6 10000
Factor 7 0.0000

Derechos de Ejercicio 1

Fecha de Ejercicio 1/ Liquidacion 10 de agosto de 2020 12 de agosto de 2020

Valor de Referencia de Ejercicio
Precio de cierre del Mercado de Origen de XOP * del dia 10 de agosto de 2020 x (100 / Precio de

cierre del mercado de origen de XOP * del dia 07 de agosto de 2019)

Precio de Ejercicio MXN 100.00

1. Si el Valor de Referencia de Ejercicio del Titulo Opcional, en la Fecha de Ejercicio es mayor o igual al Precio de Ejercicio multiplicado por el Factor 1 y menor o
igual al Precio de Ejercicio multiplicado por el Factor 2, la Emisora pagara:

((VE - (PE x Factor 1)) x Factor 3) + (PE x Factor 6) + (PRPE x Factor 7)

II. Si el Valor de Referencia de Ejercicio del Titulo Opcional, en la Fecha de Ejercicio es mayor al Precio de Ejercicio multiplicado por el Factor 2, la Emisora pagara:
[(PE x Factor 4) + (PRPE x Factor 7)]

11l. Si el Valor de Referencia de Ejercicio del Titulo Opcional, en la Fecha de Ejercicio es mayor o igual al Precio de Ejercicio multiplicado por el Factor 5 y menor al
Precio de Ejercicio multiplicado por el Factor 1, la Emisora pagara:

[(PE x Factor 6) + (PRPE x Factor 7)]

IV. Si el Valor de Referencia de Ejercicio del Titulo Opcional, en la Fecha de Ejercicio es menor al Precio de Ejercicio multiplicado por el Factor 5, la Emisora pagara:
((VE - (PE x Factor 5)) x Factor 6) + (PE x Factor 6) + (PRPE x Factor 7)

Donde: VE = Valor de Referencia de Ejercicio PE = Precio de Ejercicio PRPE = Porcentaje Retornable de la Prima de Emision

Rendimiento Maximo del Derecho 69.0000%

Hasta 10 afios contados a partir de la fecha del Acta de Emisién, es decir, a partir del 12 de abril de

Plazo de Vigencia de la Emisién 2019,

Numero de Titulos Opcionales autorizados por el Consejo de

Administraci6n del Emisor para circular: Hasta 500,000,000 (quinientos millones) de Titulos Opcionales.
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Intermediario Colocador

Casa de Bolsa BBVA Bancomer, S.A. de C.V., Grupo Financiero BBVA Bancomer.

Posibles Adquirientes de todas y cada una de las Series

Personas fisicas o morales, nacionales y extranjeras, cuando su régimen de inversion lo prevea
expresamente.

Régimen Fiscal Aplicable a todas y cada una de las series

El Régimen Fiscal Aplicable se pueden consultar en el Aviso de Oferta Plblica aplicable a la emision.

Lugar de Emision

México, Ciudad de México.

Lugar y Forma de Liquidacién

Los Titulos Opcionales se liquidaran en pesos mediante transferencia electrénica a través de S.D.
Indeval Institucién para el Dep6sito de Valores, S.A. de C.V., (“Indeval”) con domicilio ubicado en Av.
Paseo de la Reforma numero 255, piso 3, Colonia Cuauhtémoc, C.P. 06500, o en cualquier otra
direccion que Indeval dé a conocer en caso que cambie de domicilio.

Evento Extraordinario

Seran los que se sefialan en la clausula Décima Tercera “Eventos Extraordinarios” del Prospecto de
Colocacion.

Efecto del Activo Subyacente sobre los Titulos Opcionales

El valor de los Titulos Opcionales se podria ver afectado por el nivel de mercado del Activo
Subyacente, tasas de interés, la volatilidad implicita y el plazo o vencimiento.
El movimiento de dichas variables depende de diversos factores ajenos a la Emisora.

Representante Comun

Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo Financiero

Niveles de Referencia

Nivel de Referencia del Titulo Opcional Inicial

MXN 100.00

Precio Inicial de XOP *

UsD 21.86

Activo(s) Subyacentes Clave de Pizarra

Nivel de Referencia de los Activos(s)

Subyacentes(s) Mercado de origen

SPDR S&P Oil & Gas Exploration &

*
Production ETF xop

Precio de Cierre del Mercado de Origen de XOP
* x (100 / Precio de Cierre del Mercado de
Origen XOP * del dia 07 de agosto de 2019)

EU.A (ISIN: US78464A7303) / Codigo
BBG: XOP UP Equity

Derechos de los Tenedores en MXN

Convencidn de dias habiles: En caso de que alguna Fecha de Observacion o Ejercicio sea dia inhabil en el Mercado de Origen, la Fecha se modificara al

siguiente dia habil para el Mercado de Origen.

Grafico

Pago del Titulo Opcional en la Fecha de Ejercicio
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Escenarios en la Fecha de Ejercicio
; Rendimiento del Valor de Referencia de |Derechos de los tenedores en
Precio de XOP * S
Subyacente Ejercicio MXN
0.0000 USD -100.00% MXN 0.00 MXN 15.0000
0.6012 USD -97.25% MXN 2.75 MXN 17.7500
12023 USD -94.50% MXN 550 MXN 20.5000
18035 USD O1.75% MXN 8.25 MXN 23.2500
2.4046 USD -89.00% MXN 11.00 MXN 26.0000
3.0058 USD -86.25% MXN 13.75 MXN 28.7500
3.6069 USD -8350% MXN 16.50 MXN 315000
4.2081 USD -80.75% MXN 19.25 MXN 34.2500
4.8092 USD -78.00% MXN 22.00 MXN 37.0000
5.4104 USD 75.25% MXN 24.75 MXN 39.7500
6.0115 USD 72.50% MXN 2750 MXN 42,5000
6.6127 USD -69.75% MXN 30.25 MXN 45.2500
7.2138 USD -67.00% MXN 33.00 MXN 48.0000
7.8150 USD -64.25% MXN 35.75 MXN 50.7500
8.4161 USD -6150% MXN 3850 MXN 535000
9.0173 USD -58.75% MXN 41.25 MXN 56.2500
9.6184 USD -56.00% MXN 44.00 MXN 59.0000
10.2196 USD -53.25% MXN 46.75 MXN 617500
10.8207 USD -50.50% MXN 4950 MXN 64.5000
11.4219 USD -47.75% MXN 52.25 MXN 67.2500
12.0230 USD -45.00% MXN 55.00 MXN 70.0000
12.6242 USD -42.25% MXN 57.75 MXN 72.7500
132253 USD -39.50% MXN 60.50 MXN 755000
13.8265 USD -36.75% MXN 63.25 MXN 78.2500
14.4276 USD -34.00% MXN 66.00 MXN 81.0000
15.0288 USD -31.25% MXN 68.75 MXN 83.7500
15.6299 USD -2850% MXN 7150 MXN 86.5000
16.2311 USD -25.75% MXN 74.25 MXN 89.2500
16.8322 USD -23.00% MXN 77.00 MXN 92.0000
17.4334 USD -20.25% MXN 79.75 MXN 94.7500
18.0345 USD -1750% MXN 8250 MXN 97.5000
18,6357 USD -14.75% MXN 85.25 MXN 100.0000
19.2368 USD -12.00% MXN 88.00 MXN 100.0000
19.8380 USD -9.25% MXN 90.75 MXN 100.0000
20.4391 USD -6.50% MXN 9350 MXN 100.0000
21.0403 USD -3.75% MXN 96.25 MXN 100.0000
216414 USD -1.00% MXN 99.00 MXN 100.0000
222426 USD 1.75% MXN 101,75 MXN 1021000
22.8437 USD 450% MXN 104.50 MXN 105.4000
23.4449 USD 7.25% MXN 107.25 MXN 108.7000
24.0460 USD 10.00% MXN 110.00 MXN 112.0000
24.6472 USD 12.75% MXN 112.75 MXN 115.3000
25.2483 USD 1550% MXN 115,50 MXN 118.6000
25.8495 USD 18.25% MXN 118.25 MXN 1219000
26.4506 USD 21.00% MXN 121.00 MXN 125.2000
27.0518 USD 23.75% MXN 123.75 MXN 128.5000
27.6529 USD 26.50% MXN 126.50 MXN 1318000
28.2541 USD 29.25% MXN 129.25 MXN 1351000
28.8552 USD 32.00% MXN 132.00 MXN 138.4000
29.4564 USD 34.75% MXN 134.75 MXN 141.7000
30.0575 USD 37.50% MXN 137.50 MXN 145.0000
30.6587 USD 40.25% MXN 140.25 MXN 148.3000
31.2598 USD 43.00% MXN 143.00 MXN 1516000
318610 USD 45.75% MXN 145.75 MXN 154.9000
32.4621 USD 4850% MXN 14850 MXN 158.2000
33.0633 USD 51.25% MXN 151.25 MXN 161.5000
33.6644 USD 54.00% MXN 154.00 MXN 164.8000
34.2656 USD 56.75% MXN 156.75 MXN 1681000
34.8667 USD 59.50% MXN 159.50 MXN 100.0000
35.4679 USD 62.25% MXN 162.25 MXN 100.0000
36.0690 USD 65.00% MXN 165.00 MXN 100.0000
36.6702 USD 67.75% MXN 167.75 MXN 100.0000
37.2713USD 70.50% MXN 170.50 MXN 100.0000
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B. Factores de Riesgo
Los Titulos Opcionales son valores que representan un derecho temporal para ejercer un derecho de compra o de venta, adquirido por los tenedores a cambio del
pago de una Prima de Emision. Dicho derecho expira al término del Plazo de Vigencia. Los Titulos Opcionales son instrumentos financieros especializados
disefiados para inversionistas conocedores de dichos instrumentos, asi como con los factores que determinan su precio. De hecho, el precio de los valores o
instrumentos o los resultados de las inversiones pueden fluctuar en contra del interés del inversionista, pudiendo dar lugar a pérdidas.

Ni el presente Documento ni su contenido constituyen por parte de BBVA Bancomer una oferta o invitacién de compra susceptible de aceptacién o adhesién por
parte del receptor, ni de realizacién o cancelacion de inversiones.

Riesgo de Mercado. EI movimiento del precio del subyacente, las tasas de interés, la volatilidad implicita del subyacente y el plazo a vencimiento depende de
diversos factores ajenos a la Emisora de los Titulos Opcionales.

Riesgo de Liquidez. En caso de que el tenedor del Titulo Opcional quisiera vender de manera anticipada tendria que realizar la operacién en mercado secundario.
Riesgo de Mercado Secundario. Los Titulos Opcionales podran ser comprados y vendidos por su tenedor libremente en la Bolsa, y en funcién de las propias
condiciones del mercado, pudiera haber o no otros participantes interesados en adquirir los Titulos Opcionales en mercado secundario.

Riesgo de Contraparte. Es la exposicién a pérdidas como resultado del incumplimiento o falta de capacidad crediticia de la Emisora de los Titulos Opcionales. El
cumplimiento a las reglas de coberturay liquidez por parte de la Emisora disminuye considerablemente el riesgo de contraparte.

Dado que el rendimiento de los Titulos Opcionales estara referido al comportamiento de diversos Activos Subyacentes, existe la posibilidad de que los
inversionistas no recuperen el monto de la Prima de Emisi6n invertido.

El Representante Comun cuenta con la facultad de realizar visitas o revisiones al Emisor o a las personas que presenten servicios relacionados con los Titulos
Opcionales sin estar obligado a llevar a cabo dichas visitas para verificar el cumplimiento de sus obligaciones. En caso que el Representante Comun no realice
dichas visitas o revisiones, los intereses de los Tenedores, en ciertas circunstancias, podrian verse afectados.

Los factores de riesgo anteriormente descritos no son los Unicos, el inversionista deberé revisar la totalidad de Factores de Riesgo que se incluyen en el Prospecto
de colocacién.

C. Caracteristicas de la Oferta

Los recursos provenientes de la emisién se destinaran al cumplimiento de los fines propios de la Emisora.

En el caso de los Titulos Opcionales con porcentaje de prima retornable, una parte de los fondos obtenidos se destinara a comprar un instrumento de renta fija el
cual tiene como objetivo generar el rendimiento minimo garantizado y otra porcién de los fondos se destina a la parte opcional mediante la cobertura dindmica que
se explica en la Cladusula Décima Cuarta del Acta de Emisién “Cobertura y Norma de Liquidez Agregada o, en su caso Plan de Requerimientos de Efectivo”.

Portafolio Cobertura

% Retornable Rendimiento de
de la prima la canasta
Recursos de la .
emision e

Inversion en Inversion en
instrumentos instrumentos:
- de deuda - de renta variable
- derivados -Derivados

- - de deuda

D. La Emisora

BBVA Bancomer, S.A. Institucién de Banca Multiple Grupo Financiero BBVA Bancomer es la principal subsidiaria de Grupo Financiero BBVA Bancomer, S.A. de C.V. La
duracion de la Sociedad es indefinida. BBVA Es un banco multipropésito, constituido como sociedad anénima bajo las leyes mexicanas y que brinda una amplia
gama de servicios bancarios, instrumentos y servicios financieros. Su modelo de negocios consiste en una distribuciéon segmentada por tipo de cliente con una
filosofia de control de riesgo y un objetivo de crecimiento y rentabilidad con eficiencia a largo plazo. Su oficina principal se encuentra ubicada en Avenida Paseo de
la Reforma No. 510, Col. Juérez, C.P. 06600, México, Cuidad de México., y su nimero telefénico central es (55) 5621 3434. La persona encargada de las relaciones
con los inversionistas es Adabel S. Sierra Martinez y podra ser contactada en el teléfono (55) 5621 2718 y en el correo electrénico adabel.sierra@bbva.com

E. Informacién Financiera

Estado de Resultados: 2018 2017 2016
Total de Ingresos 188,632 167,665 137,879
Utilidad neta 46,060 39,143 33,311
UPA* N/D N/D N/D
EBITDA 63,286 53,063 42,307
Balance general:

2018 2017 2016
Disponibilidades 232,851 217,126 186,749
Activo Fijo 40,169 41,349 42,563
Otros activos 6,658 7,891 7,049
Total de activos 2,068,259 1,996,986 1,908,681
Pasivos bursétiles* N/D N/D N/D
Pasivos bancarios 17,861 17,380 19,204
Otros Pasivos 166,020 127,799 130,922
Total Pasivo 1,874,036 1,821,213 1,749,699
Capital Contable 194,223 175,773 158,982

*Informacién no reportada por la Emisora en sus informes financieros.
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Respecto al desempefio financiero de BBVA Bancomer, al 31 de diciembre de 2018, la cartera vigente de BBVA Bancomer fue de $1,140,319 millones de pesos, que
representan un crecimiento de $83,985 millones de pesos o 8.0%. El mayor dinamismo se observa dentro de la cartera comercial que crece a un ritmo de 8.9% en
términos anuales. Dentro de este portafolio, el segmento empresarial, que incluye corporativos, empresas medianas y PyMEs registra buen comportamiento al
registrar un crecimiento de 45,763 millones de pesos con respecto al del afio previo. La utilidad neta al 31 de diciembre de 2018 se ubic6 en $46,060 millones de
pesos, comparada con $39,143 millones de pesos del afio anterior. Esto represent6 un aumento de $6,917 millones de pesos 0 17.7%.

Para conocer la informacién financiera detallada de la Emisora, asi como tener una comprension integral de la informacién financiera seleccionada, le sugerimos
consultar el Prospecto y los avisos informativos al Prospecto publicados respecto de la actualizacién de la inscripcion de los Titulos Opcionales en el Registro
Nacional de Valores y los Estados Financieros respectivos. La informacion financiera detallada del Emisor podra ser consultada en la pagina web:
www.bancomer.com.

La informacién aqui presentada es plblica y se encuentra en la pagina de la Bolsa Institucional de Valores, S.A. de C.V. y de la Comisién Nacional Bancaria y de

Valores. Para mayor informacién de las caracteristicas y términos de los titulos opcionales, favor de consultar el titulo, los avisos informativos, el acta de emision,
asi como el prospecto de colocacién en las paginas web: www.biva.mx, www.gob.mx/cnbv y www.bancomer.com

Datos de Contacto

Informacion de contacto
Distribucién y Ventas Teléfono Email
Valentin Gratteau 5621 9914 v.gratteau@bbva.com
Miguel Zurita 56211987 m.zurita@bbva.com

Documento con informacién clave para la inversién a disposiciéon del intermediario colocador y en las péaginas de Internet www.biva.mx,
www.cnbv.gob.mx, y www.bancomer.com.
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ESTE AVISO APARECE UNICAMENTE CON FINES INFORMATIVOS,
YA QUE LA TOTALIDAD DE LOS VALORES HAN SIDO COLOCADOS

BBVA

BBVA Bancomer, S.A., Institucion de Banca Multlple Grupo Flnanmero BBVA Bancomer

OFERTA PUBLICA DE 200,000 (DOSCIENTOS MIL) TITULOS OPCIONALES DE COMPRA, EN EFECTIVO, EUROPEOS, CON RENDIMIENTO LIMITADO, CON PORCENTAJE RETORNABLE DE LA PRIMA DE EMISION
REFERIDOS A SPDR S&P OIL & GAS EXPLORATION & PRODUCTION ETF CORRESPONDIENTES A LA SERIE 70. LA EMISION PODRA DIVIDIRSE EN HASTA 1,500 SERIES, DE CONFORMIDAD CON LOS TERMINOS Y
CONDICIONES DEL ACTA DE EMISION, CONTENIDA EN LA ESCRITURA PUBLICA 219,208, DE FECHA 12 DE ABRIL DE 2019, OTORGADA ANTE EL LIC. CECILIO GONZALEZ MARQUEZ, NOTARIO PUBLICO N° 151 DE

MEXICO, CIUDAD DE MEXICO.

DE CONFORMIDAD CON LO ESTABLECIDO EN LA CLAUSULA PRIMERA “DEFINICIONES”, DEL ACTA DE EMISION, SE PODRAN COLOCAR TITULOS OPCIONALES REFERIDOS A ACTIVOS SUBYACENTES
ADICIONALES A LOS INCLUIDOS EN EL PROSPECTO DE COLOCACION, SUS ACTUALIZACIONES Y AVISOS CON FINES INFORMATIVOS DIVULGADOS A LA FECHA, QUE CUMPLAN CON LOS TERMINOS QUE
SENALAN DICHAS DEFINICIONES. POR LO QUE EN EL AVISO DE OFERTA PUBLICA CORRESPONDIENTE SE INDICARA EL ACTIVO SUBYACENTE CORRESPONDIENTE, Y SE DESARROLLARA RESPECTO DE ESTE
LA INFORMACION SENALADA EN EL ANEXO I, FRACCION i) INCISO C), NUMERAL 4, “EMISORA DE LO VALORES DE REFERENCIA” DE LAS DISPOSICIONES DE CARACTER GENERAL APLICABLES A LAS EMISORAS
DE VALORES Y A OTROS PARTICIPANTES DEL MERCADO DE VALORES Y CUALQUIER OTRA QUE LAS SUSTITUYA O MODIFIQUE, SENALANDO QUE DICHA INFORMACION FORMA PARTE INTEGRAL DEL
PROSPECTO DE COLOCACION Y SUS ACTUALIZACIONES. EN EL ENTENDIDO QUE EN CADA ACTUALIZACION DEL PROSPECTO DE COLOCACION SE INCLUIRA EL LISTADO ACTUALIZADO CONSIDERANDO DICHOS
ACTIVOS SUBYACENTES ADICIONALES.

LOS TIiTULOS OPCIONALES SE EMITEN EN LOTES DE 100 TiTULOS OPCIONALES CADA UNO.

MONTO DE LA OFERTA
$20,000,000.00 M.N.
(VEINTE MILLONES DE PESOS 00/100 M.N.)

Fechas de la presente Colocacion

Gastos Relacionados con la Colocacion

Fecha de la Oferta de la Serie: 12 de agosto de 2019

Fecha de Cierre de Libro de la Serie: 12 de agosto de 2019

Registro en RNV: $10,000.00

Fecha de Emision de la Serie: 12 de agosto de 2019

Listado en Bolsa: $11,020.00 (incluye iva)

Fecha de Publicacién del Aviso de

Colocacién de la Serie: 12 de agosto de 2019

Representante Comun: Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo Financiero.

Intermediario Colocador Casa de Bolsa BBVA Bancomer, S.A. de C.V., Grupo Financiero BBVA Bancomer.

Fecha de Cruce: 12 de agosto de 2019

Fecha de Liquidacion: 14 de agosto de 2019

Recursos netos que obtendra la .
Emisora por la colocacion: Aproximadamente $19,978,980.00

Fecha de Registro en Bolsa: 12 de agosto de 2019

Todos los gastos relacionados con la colocacion fueron cubiertos con recursos propios de la Emisora.

El plazo de vigencia de esta Serie es de 364 dias, es decir del 12 de agosto de 2019 al 10

Plazo de Vigencia de la Serie: de agosto de 2020

Informacion de la Emision

Caracteristicas de la presente Colocacion

BBVA Bancomer, S.A.,
Bancomer.

X X Institucion de Banca Mdltiple, Grupo Financiero BBVA
Emisora:

Monto Emitido: $20,000,000.00 M.N. (veinte millones de pesos 00/100 m.n.)

Escritura publica 219,208, de fecha 12 de abril de 2019, otorgada ante la fe del

Acta de Emision licenciado Cecilio Gonzélez Marquez, notario publico 151 de la Ciudad de México.

Monto Colocado: $20,000,000.00 M.N. (veinte millones de pesos 00/100 m.n.)

Lugar de Emision: Ciudad de México, México.

Moneda de Emisi6n: Pesos

Moneda de Liquidacién: Pesos

Hasta 10 afios contados a partir de la fecha del Acta de Emision, es decir, a partir del
12 de abril de 2019.

Plazo de Vigencia de la Emision:

NUmero de Titulos Opcionales: 200,000 (doscientos mil) Titulos Opcionales

NUmero de Titulos Opcionales autorizados para circular:

Clase de los titulos: Titulos Opcionales de Compra

Hasta 500,000,000 (quinientos millones) de Titulos Opcionales.

Forma de Liquidacion: En Efectivo

Posibles Adquirentes de todas y cada una de las series:

Tipo de Ejercicio: Europeos

Personas Fisicas y Morales, nacionales y extranjeras, cuando su régimen de inversion lo prevea expresamente.

Fecha(s) de Observacion: N/A

Lugar y Forma de Liquidacién:

Fecha(s) de Ejercicio: Conforme se establece en la Tabla de Derechos

Volumen Minimo de Titulos Opcionales a Ejercer: i Un Lote

Los Titulos Opcionales se liquidaran en pesos mediante transferencia electrénica a través de S.D. Indeval Institucion para el
Deposito de Valores, S.A. de C.V., (“Indeval”’) con domicilio ubicado en Av. Paseo de la Reforma nimero 255, piso 3, Colonia
Cuauhtémoc, C.P. 06500, o en cualquier otra direccién que Indeval dé a conocer en caso que cambie de domicilio.

Activo(s) Subyacentes sobre el (los) que se emiten los Titulos Opcionales

Evento Extraordinario:

Mercado de
Origen

Clave de

Activo(s) Subyacentes Pizarra

Nivel de Referencia de los Activo(s) Subyacente(s)

Seran los que se sefalan en la clausula Décima Tercera “Eventos Extraordinarios” del Acta de Emision.

Régimen Fiscal Aplicable a todas y cada una de las series:

Precio de Cierre del Mercado de Origen de XOP * x
XOP * (100 / Precio de Cierre del Mercado de Origen XOP * E.UA.
del dia 07 de agosto de 2019)

SPDR S&P Oil & Gas Exploration &
Production ETF

Convencién de dias habiles: En caso de que alguna Fecha de Observacion o Ejercicio sea dia inhabil en el Mercado de Origen, la
Fecha se modificara al siguiente dia habil para el Mercado de Origen.

Nivel de Referencia

Nivel de Referencia del Titulo Opcional en la Fecha Inicial: 21.86 USD x (100/21.86 USD) = 100

Precio de Cierre del Mercado de Origen de XOP * x (100 /
Precio de Cierre del Mercado de Origen XOP * del dia 07 de
agosto de 2019)

Nivel de Referencia del Titulo Opcional:

Efecto del Activo Subyacente sobre los Titulos Opcionales

El valor de los Tltulos Opcionales se podna ver afectado por el nivel de mercado del Activo Subyacente tasas de interés, Ia

El tratamiento fiscal respecto de los ingresos que en su caso, generen los Titulos Opcionales se regira para personas fisicas y
morales residentes en México, por lo previsto en los articulos 16-A 'y 16-C del Cédigo Fiscal de la Federacion, asi como en los
articulos 20, 28 fraccion XVII, 129 fraccion IV y 142 fraccion XIV de la Ley del Impuesto Sobre la Renta vigente, en la Regla 2.1.12
de la Resolucién Miscelanea Fiscal para 2018, asi como en los articulos 15, 271, 288 y 290 del Reglamento de la Ley del

Impuesto Sobre la Renta y otras disposiciones complementarias.

En el caso de las operaciones financieras derivadas de capital referidas a acciones colocadas en bolsas de valores concesionadas
conforme a la Ley del Mercado de Valores, asi como por aquéllas referidas a indices accionarios que representen a las citadas
acciones, siempre que se realicen en los mercados reconocidos a que se refieren las fracciones | y Il del articulo 16 C del Codigo
Fiscal de la Federacion, el resultado se determinara de conformidad con el articulo 20 de la Ley del Impuesto Sobre la Renta.

Para las personas fisicas o morales residentes en el extranjero se sujetaran a lo previsto en los articulos 161 parrafos noveno y
décimo, 163 de la Ley del Impuesto Sobre la Renta y otras disposiciones complementarias.

El régimen fiscal podra modificarse a lo largo de la vigencia por lo que los posibles adquirentes de los Titulos Opcionales deberan
consultar con sus asesores las consecuencias fiscales resultantes de las operaciones que pretendan llevar a cabo, incluyendo la
aplicacion de reglas especificas respecto de su situacién en particular.




Serie Clave de Pizarra de esta Serie Prima de Emisién Porcentaje Retornable de la Prima Rendimiento Maximo del Titulo Opcional Precio por Lote
15.0000000000% 69.0000000000%
70 XOPO08R DCO015 $ 100.00 $10,000.00
$15.0000000000 $69.0000000000
Valor de Ref ia de Eiercici Precio de cierre del Mercado de Origen de XOP * del dia 10 de agosto de 2020 x (100 / Valor de Ref ia de Ob ., N/A
alor de Relerencia de jercicio Precio de cierre del mercado de origen de XOP * del dia 07 de agosto de 2019) alor de Reterencia de Observacion

Factor 1 1.0000

Factor 2 1.5750

Factor 3 1.2000

Factor 4 1.0000

Factor 5 0.8500

Factor 6 1.0000

Factor 7 0.0000

Los Titulos Opcionales son documentos que representan un derecho temporal adquirido por los tenedores a cambio del pago de una Prima de Emision. El Precio de Mercado del Titulo Opcional en el mercado secundario puede variar en funcion al Nivel de Mercado de
los Activos Subyacentes que lo compongan.
Cada Titulo Opcional otorga el derecho de ejercicio a sus tenedores conforme a lo siguiente:

Derecho de Ejercicio

Fecha de Ejercicio 10 de agosto de 2020
Precio de Ejercicio $100.00
Fecha de Liquidacioén de Ejercicio 12 de agosto de 2020

1. Si el Valor de Referencia de Ejercicio del Titulo Opcional, en la Fecha de Ejercicio es mayor o igual al Precio de Ejercicio multiplicado por el Factor 1 y menor o igual al Precio de Ejercicio multiplicado por el Factor 2, la Emisora pagara:
((VE — (PE x Factor 1)) x Factor 3) + (PE x Factor 6) + (PRPE x Factor 7)

11. Si el Valor de Referencia de Ejercicio del Titulo Opcional, en la Fecha de Ejercicio es mayor al Precio de Ejercicio multiplicado por el Factor 2, la Emisora pagara:

[(PE x Factor 4) + (PRPE x Factor 7)]

11l. Si el Valor de Referencia de Ejercicio del Titulo Opcional, en la Fecha de Ejercicio es mayor o igual al Precio de Ejercicio multiplicado por el Factor 5 y menor al Precio de Ejercicio multiplicado por el Factor 1, la Emisora pagara:

[(PE x Factor 6) + (PRPE x Factor 7)]

IV. Si el Valor de Referencia de Ejercicio del Titulo Opcional, en la Fecha de Ejercicio es menor al Precio de Ejercicio multiplicado por el Factor 5, la Emisora pagara:

((VE — (PE x Factor 5)) x Factor 6) + (PE x Factor 6) + (PRPE x Factor 7)

Donde:

VE = Valor de Referencia de Ejercicio

PE = Precio de Ejercicio
PRPE = Porcentaje Retornable de la Prima de Emisi6n

Rendimiento Maximo del Ejercicio 69.0000000000%

Los Titulos Opcionales de Compra, en Efectivo, Europeos, con Rendimiento Limitado, con Porcentaje Retornable de la Prima de Emision objeto de esta Emision, son instrumentos financieros disefiados para inversionistas conocedores de dichos instrumentos, asi como
de los factores que determinan su precio. El adquiriente debe conocer los riesgos que asume en caso de un Evento Extraordinario y que se mencionan en el Acta de Emisién y en el Prospecto de Colocacion.

Cada serie de Titulos Opcionales esta representada por un Titulo depositado en la S.D. Indeval Institucién para el Depdsito de Valores, S.A. de C.V.

Cada uno de los indices (los “indices”), que podran ser utilizados como Activos Subyacentes y que se definen en el Prospecto de Colocacién son marcas registradas y estan siendo utilizados con autorizacién de sus respectivos titulares, segin sea el caso, mediante
contratos de licencia de uso, debidamente formalizados entre las partes segun lo previsto en sus términos.

Asimismo, el otorgamiento de las licencias de uso antes referidas no implica que los titulares de las mismas avalen, sugieran la compra o venta, o estén involucradas en el proceso de Oferta de los Titulos Opcionales.

Ni (la “Bolsa o “Bolsa de Valores”), ni los titulares de las licencias ni la Emisora estan obligados a asumir compromisos, garantizar o indemnizar de manera alguna a los Tenedores de los Titulos Opcionales o de cualquier tercero, por el comportamiento de los precios de
los valores que conforman los indices, asi como por la comisién involuntaria de errores u omisiones o por la suspension que se haga de la estimacion y difusion de los indices, dafios consecuenciales, perjuicios de buena fe o perjuicios que deriven de la venta o compra
de los Titulos Opcionales.

La Bolsa de Valores no sera responsable por cualquier perjuicio, ganancia anticipada, pérdida por suspension de operaciones o incrementos en los gastos de operacion, perjuicios de buena fe, perjuicios por la venta o la compra de o por los Titulos Opcionales, dafios
consecuenciales, incidentales, indirectos, punitivos o especiales, aun cuando la Bolsa de Valores haya sido avisada de la posibilidad de dichos dafios.

Los efectos de los valores de referencia son los que se describen en el apartado de Factores de Riesgo del Prospecto de Colocacion.

La aplicacién inicial de las nuevas NIF a ser aplicables por la institucién a partir del 1 de enero de 2019, pudiera originar que su implementacion represente impactos en los procesos internos, operacién del negocio, situacién financiera y cumplimiento de obligaciones
contractuales; sin embargo, dada su reciente publicacién en el DOF del pasado 27 de diciembre de 2017, la institucién esta en proceso de andlisis y medicion.




Las nuevas NIF son de caracter retrospectivo, en principio, su implementacion pudiera afectar la comparabilidad con informacién financiera de ejercicios pasados; sin embargo, si como resultado del andlisis y proceso de implementacion llegara a resultar impréactico
determinar sus efectos acumulados, la institucién atendera lo que establece la NIF B-1: “ajustar los saldos del periodo mas antiguo de activos pasivo y capital contable; considerando que dicho periodo pueda ser el actual.”

Casa de Bolsa BBVA Bancomer, S.A. de C.V., Grupo Financiero BBVA Bancomer, quien actuard como intermediario colocador de los Titulos Opcionales, es una entidad financiera que pertenece al mismo grupo financiero (Grupo Financiero BBVA
Bancomer, S.A. de C.V.) que la Emisora, por lo que ambas entidades estan controladas por una misma sociedad, y sus intereses pueden diferir alos de sus posibles inversionistas.

INTERMEDIARIO COLOCADOR DE LOS TITULOS OPCIONALES

BBVA

Casade Bolsa
CASA DE BOLSA BBVA BANCOMER, S.A. DE C.V., GRUPO FINANCIERO BBVA BANCOMER

Los Titulos Opcionales objeto de la presente oferta se encuentran inscritos en el Registro Nacional de Valores con el No. 0175-1.20-2019-016 y son aptos para ser listados en el listado de la Bolsa de Valores. La emisién de Titulos Opcionales y su oferta pablica fue

autorizada por la Comision Nacional Bancaria y de Valores mediante oficio No. 153/11676/2019 de fecha 11 de abril de 2019.
La inscripcion en el Registro Nacional de Valores no implica certificacion sobre la bondad de los valores, la solvencia de la Emisora o sobre la exactitud o veracidad de la informacion contenida en el Prospecto de Colocacion, ni convalida los actos que, en su caso,

hubieren sido realizados en contravencién de las leyes.
El Aviso de Colocacién podra consultarse en Internet en la siguiente direccién: www.biva.mx, www.gob.mx/cnbv o en la pagina de Internet de la Emisora: www.biva.mx (en el entendido que dicha pagina de internet no forma parte del Aviso correspondiente).

El presente aviso de oferta publica forma parte integral del Prospecto, segin el mismo sea actualizado.

Ciudad de México, a 12 de agosto de 2019. Aut. C.N.B.V. para su publicacién 153/11676/2019 de fecha 11 de abril de 2019.



TIiTULO AL PORTADOR

EL PRESENTE TiTULO AMPARA 200,000 (DOSCIENTOS MIL) TiTULOS
OPCIONALES DE COMPRA, EN EFECTIVO, EUROPEOS, CON
RENDIMIENTO LIMITADO, CON PORCENTAJE RETORNABLE DE LA
PRIMA DE EMISION Y CON COLOCACIONES SUBSECUENTES
REFERIDOS A SPDR S&P OIL & GAS EXPLORATION & PRODUCTION
ETF

SERIE 70 DE HASTA 1,500 SERIES EN QUE PODRA DIVIDIRSE LA
EMISION EMITIDOS POR BBVA BANCOMER, S.A., INSTITUCION DE
BANCA MULTIPLE, GRUPO FINANCIERO BBYA BANCOMER

CLAVE DE PIZARRA: XOP008R DC015

BBVA Bancomer, S.A., Institucion de Banca Multiple, Grupo Financiero BBVA
Bancomer (la “Emisora™), cuyo domicilio social es el ubicado en Avenida Paseo de
la Reforma No. 510, Colonia Judrez, expide el presente Titulo para su deposito en
administracion en la S.D. Indeval Institucidn para el Depdsito de Valores, S.A. de
C.V. (“Indeval”), justificando asi la tenencia de los Titulos Opcionales por dicha
institucion y la realizacién de todas las actividades que le han sido asignadas a las
instituciones para el depésito de valores y que de conformidad con la legislacién
aplicable deberan ser ejercidas por las instituciones para el depésito de valores, sin
mayor responsabilidad para Indeval que la establecida en la Ley del Mercado de
Valores.

_ Activo(s) Subyacente(s) sobre el (los) que se emiten los Titulos Opcionales
Tipo de Activo

Activo(s) Subyacente(s) Clave de Pizarra
~ Subyacente .
, SPDR S&P Oil & Gas Exploration & *
ETES Production ETF 2S00k

Caracteristicas de la presente Seric

2 i i f
Monto Emitido: $20,000,000.00 (veinte millones de pesos 00/100

M.N.)

 Numero de Titulos Opcionales: | 200,000 (doscientos mil) Titulos Opcionales
Numero Total de Titulos Hasta 500,000,000 (quinientos millones) Titulos
Opcionales Autorizados: Opcionales
Clase de los titulos: Titulos Opcionales de Compra
Forma de Liquidacién: En Efectivo
Tipo de Ejercicio: Europeos
Precio de Ejercicio(s) Conforme se establece en la Tabla de Derechos
Fecha(s) de Observacién: N/A
Fecha(s) de Ejercicio: Conforme se establece en la Tabla de Derechos
Volumen Minimo de Titulos Un Lote

Opcionales a Ejercer:
Prima de Emision: $100.00 (cien pesos 00/100 M.N.)
Porcentaje Retornable de la 15.0000000000%




oy ~—

Prima de Emision (quince por ciento)

Rendimiento Maximo del ' 69.0000000000%

Titulo Opcional (sesenta y nueve por cicnto)
Fechas :

Fecha de Emision: 12 de agosto de 2019

Fecha de Vencimicnto: 10 de agosto de 2020

El plazo de vigencia de esta Serie es de 364 dias, €s
Plazo de Vigencia de la Serie: decir del 12 de agosto de 2019 al 10 de agosto de
2020.
Los Titulos Opcionales objeto dc la presente cmision cotizardn en la Bolsa
[nstitucional de Valores, S.A. de C.V. (la “Bolsa”) y se emiten en lotes de 100
Titulos Opcionales cada uno.

Cada Titulo Opcional otorgara a sus Tenedores los siguientes derechos:

Derecho de Ejercicio

Fecha de Ejercicio 10 de agoslo de 2020
Precio de Ejercicio $100 00
Facha de Liquidacion de Ejercicio 12 de agosto de 2020

1 Si el valor de Relerenga de Ejercicio del Thulo Opeional, en la Fecha de Ejercicio es mayor o igual al Pracio de Ejercicio muliplicado por ef Factor 1 y menor o
igual al Precio de Ejercicio mulliplicado por el Factor 2. 1a Emisara pagard

{VE - {PE x Factor 1)) x Factor 3} + Mk x Facter 6) + (PRPE x Factor 7)

11 Si @l Valor de Relferencia de Ejercicio del Tituto Opcicnal, en la Fecha de Ejercicio es mayor al Pracio de Ejercicio wwltipkcado per ef Factor 2, la Emisora
pagara

[IPE « Fastar 4} + (PRPE x Factor 7))

it Si el Vater de Referencia de Ejereicio ded Titulo Opaonal, en la Feche de Ejercicio es mayor o lgual al Precio de Ejercico mulliplicade por el Factor 5y manar
al Pracie dn Ejercicio multiplicade per of Factor 1, la Emisera pagara

{(PE x Factor 6) + (PRPE x Factor 7))

V. 5 el Vaier de Relerencia de Ejercicio del Tiluwo Opcional, en la Fecha de Ejercicio es menor al Precio de Esercicio multiplicado por et Factar 5 1a Emisora
pagard

{[VE - [PE x Factor 5}) x Facter 6} + {PE x Factor §) + (PRPE x Faclor 7}

Donde

VE = Valor de Referencia ce Ejercicio

PE = Preca de Ejercicio

PRPE = Porcentaje Retormable de la Pama oe Emision

Rengimiente Maxime del Ejercicio | 69 0000000000%:

Los Factores, Valores de Referencia de Ejercicio y, en su caso, Valores de Referencia de
Observacion seran publicados cn el Aviso de Colocacidn.

La cantidad minima de Titulos Opcionales que los Tenedores podrin ejercer es de un
Lote.

Una vez que los Tenedores de los Titulos Opcionales instruyan al intermediario
financiero que actie por su cuenta, que cjerza los derechos que confieren los Titulos
Opcionales, y dicho intermediario financiero lo notifique a Indeval y a la Bolsa, la
instruccion de los Tenedores de los Titulos Opcionales de esta Serie se considerara
irrevocable y no podra modificarse total o parciaimente.




Los Titulos Opcionales de esta Serie se liquidardn en pesos a través de Indeval con
domicilio ubicado en Paseo de la Reforma Nuomero 2535, Colonia Cuauhtémoc,
Cddigo Postal 06500, Ciudad de México, México, mediante transferencia clectronica,
o en cualquier otra direccidn que Indeval dé a conocer en el caso de que cambie su
domicilio.

Cobertura y Norma de Liguidez Agregada o, en su caso Plan de Requerimientos de
Efectivo

Durante el Plazo de Vigencia de la Emision, la Emisora mantendri una cobertura
respecto de cada Serie y cumplira con la norma de liquidez agregada, de conformidad
con lo siguiente:

Para ¢l computo del consumo de capital de la Emision de los Titulos Opcionales y la
cobertura con la que la Emisora operard, se observarén las reglas de capitalizacion,
mantenimiento de coberturas y normas de liquidez de conformidad con lo dispuesto
en las Disposiciones de Caricter General Aplicables a las Instituciones de Crédito
publicadas en el Diario Oficial de la Federacion el 2 de diciembre de 2005, segin sus
modificaciones, y las demas disposiciones aplicables a las instituciones de banca
multiple.

La cobertura de un portafolio de Titulos Opcionales se realiza mediante el balanceo
constante del portafolio réplica; es decir, i) tomando posicién contraria en derivados
que repliquen todos los riesgos (delta, vega, gamma, etc.) generados por el Titulo
Opcional y/o ii) a través de la cobertura delta (delta hedge) del Titulo Opcional. Esto
implica calcular la delta del mismo y cubrirla diariamente mediante la compra/venta
del Activo Subyacente; esta cobertura delta se hace dentro de los limites internos
autorizados para, asi dar un espacio para la gestion de la gamma (cambios en la delta
conforme se mueve el activo subyacente).

El riesgo de vega (riesgo a cambios en la volatilidad del mercado) se cubre con
instrumentos derivados sobre el mismo activo subyacente o sobre un activo
correlacionado; de tal forma que los cambios en el precio del Titulo Opcional
debidos a los movimientos en volatilidad se vean compensados, en buena medida,
por cambios en el precio del instrumento derivado de cobertura. La cobertura de la
vega, a través de un instrumento derivado simultineamente cubre la gamma del
Titulo Opcional.

El riesgo de tasa de interés de los Titulos Opcionales emitidos se cubre a través de
instrumentos sensibles a los movimientos de tasas, de tal forma que los cambios en
precio del Titulo Opcional debidos a los cambios en las tasas de interés se vean
compensados por los cambios en precio de los instrumentos de cobertura sensibles a
las tasas. Estos instrumentos de cobertura pueden ser bonos {con o sin cupén) o
derivados de tasas.

La gestion dindmica de un portafolio de Titulos Opcionales se realiza analizando las
sensibilidades delta “8™ (subyacente), vega “v" (volatilidad). gamma “(I')”. con el



objetivo de que los riesgos asociados se encuentren dentro de las reglas establecidas
para la Emisora.

La delta muestra el nimero de activos que es necesario comprar/vender para hacer
una cobertura dinamica del portafolio. Y la vega determina la scnsibilidad del
portafolio a movimientos en la volatilidad. Considerando la delta y la vega se hace
una gestion gamma, buscando minimizar el impacto al portatolio por variaciones en
los factores de mercado. La delta de la cobertura debera neutralizarse al cierre del
dia, la exposicion total de los Titulos Opcionales vigentes que se emitan.

La Emisora mantendra el capital requerido en relacion con los riesgos incurridos por
su operacion y cobertura de la Emision de Titulos Opcionales de conformidad con lo
dispuesto en las Disposiciones de Cardcter General Aplicables a las Instituciones de
Crédito publicadas en el Diario Oficial de la Federacién el 2 de diciembre de 2005 y
las demas disposiciones aplicables a las instituciones de banca maltiple.

La Emisora no adquirird directa ni indirectamente Acciones o Acciones del SIC de
entidades financieras del mismo grupo empresarial, de otras entidades financieras y
de entidades financieras del exterior, de conformidad con lo establecido en los
articulos 27, 89 y 215 de la Ley para Regular las Agrupaciones Financieras, la Ley
de Instituciones de Crédito y LMV, respectivamente. Asimismo, cn ¢l caso de las
Series con liquidacion en especie, la Emisora no utilizard Acciones o Acclones del
SIC de entidades financieras del mismo grupo empresarial para liquidar dichas
Series.

Los activos subyacentes que representen el capital social de entidades financicras, no
son propiedad y no podrin ser adquiridos por la Emisora de conformidad con el
articulo 27 dc la Ley para Regular a las Agrupaciones Financicras y de conformidad
con el articulo 89 de la Ley de Instituciones de Crédito.

Mecdanica de Derechos de Pago, Derechos de Ejercicio y Liquidacion

a) En cada Fecha de Observacién el intermediario financiero que actiie por cuenta del
Tenedor cstard obligado a la retribucion en la Fecha de Derecho, en su caso, de los
Derechos de Pago correspondientes, sin que esto signifique el gjercicio de los Titulos
Opcionales dc la presente Serie.

b) En caso de que en alguna Fecha de Ejercicio los Titulos Opcionalcs de la presente
Serie tengan un monto calculado positivo, el intermediario financiero que actie por
cucnta del Tencdor cstari obligado al ejercicio de los Derechos de Ejercicio que
confieren los mismos, sin que se requiera la instruccion por parte de los Tenedores
de los Titulos Opcionales de la presente Scric. En este supuesto, el intermediario
financicro correspondiente no podra cobrar comision alguna por el gjercicio de los
Derechos que otorgan los Titulos Opcionales a sus Tenedorcs.

c) En el caso de que los Titulos Opcionales de la presente Serie otorguen Derechos
de Ejercicio con Valor Intrinseco y posean un Valor Intrinseco positivo en la Fecha o
Fechas de Ejercicio, el intermediario financicro que actle por cuenta del Tenedor



estara obligado al ejercicio de los Derechos que confieren los mismos, sin que se
requiera la instruccion por parte de los Tenedores de los Titulos Opcionales de la
presente Serie. En este supuesto, el intermediario financiero correspondiente no
podra cobrar comisién alguna por el ejercicio de los derechos que otorgan los Titulos
Opcionales a sus Tenedores.

d) Las retribuciones por Derechos de los Tenedores que confieren los Titulos
Opcionales, de la presente Serie, podran hacerse unicamente en la Fecha o Fechas de
Derechos y/o Fecha o Fechas de Liquidacién de Ejercicio, siempre que no exista un
Evento Extraordinario. Cuando por caso fortuito o de fuerza mayor, el Gltimo Dia
Habil del Plazo de Vigencia de la presente Serie dejara de ser un Dia Habil, los
derechos de los Tenedores de los Titulos Opcionales deberan ejercerse el Dia Habil
inmediato siguiente.

e) En la Fecha o Fechas de Observacion y/o Fecha o Fechas de Ejercicio, el
Representante Comun determinard y notificard a la Emisora al Indeval y a la CNBV
por escrito o por los medios que éstas determinen el saldo total de las retribuciones
de los Titulos Opcionales correspondientes en tal Fecha de Observacién o Fecha de
Ejercicio.

f) El Dia Habil que se determine como Fecha de Derechos o Fecha de Liquidacion de
Ejercicio, posterior a la Fecha o Fechas de Observacion y/o Fecha o Fechas de
Ejercicio de los Titulos Opcionales, se liquidarin las retribuciones de los Titulos
Opcionales de esta Serie en efectivo conforme a lo siguiente:

I) Indeval realizara el traspaso de los Titulos Opcionales de esta Serie de las cuentas
del o los intermediarios financieros que actien por cuenta de los Tenedores de los
Titulos Opcionales, a la cuenta de la Emisora con Indeval, y

1I) La Emisora deberd entregar al Indeval, el importe de los Derechos de los
Tenedores de los Titulos Opcionales el dia que tales recursos deban pagarse o
realizarse la liquidacion, quien lo acreditari a la cuenta de los respectivos
intermediarios financieros que tengan posicion de los Titulos Opcionales y actilen
por cuenta de los Tenedores de los Titulos Opcionales, las que a su vez lo acreditaran
en la cuenta del respectivo Tenedor de los Titulos Opcionales por el que acttien,

g) La ejecucion de los Derechos de los Tenedores que otorgan los Titulos Opcionales
se llevara a cabo fuera de Bolsa y se considerara realizada en ésta, siempre que sea
registrada y dada a conocer al publico conforme a lo previsto en el Reglamento
Interior de la Bolsa.

Indeval realizard las actividades que se sefialan en el presente apartado, en los
terminos que se establecen en el reglamento y manuales operativos aplicables a dicha

institucion para el depdsito de valores,

Condiciones de Circulacién ante Eventos Extraordinarios




“EET

a) En caso de que ocurra un Evento Extraordinario, el Emisor, sujeto a lo establecido
en la clausula Décima Tercera del Acta de Emision, solicitara a la Bolsa (con copia
al Representante Comin) la suspension de la cotizacion de los Titulos Opcionales en
Circulacion de la presente Serie. La Emisora tendra derecho a decretar la cancelacion
de los Titulos Opcionales en caso de que el Evento Extraordinario de que se trate
subsista por mas de cinco Dias Habiles. En caso de que la Emisora no haya
cancelado los Titulos Opcionales y el Evento Extraordinario deja de existir, la
Emisora podra solicitar a la Bolsa (con copia al Representante Comun) la
reanudacion de la cotizacion en de los Titulos Opcionales en Circulacion de la
presente Serie.

b) Por Evento Extraordinario, se entendera (i) ¢l hecho de que dejen de existir, se
cancele o suspenda la cotizacion en el Mercado de Origen de los Activos
Subyacentes que representen individualmente o en su conjunto mas del 30% (treinta
por ciento) del valor de mercado de los Activos Subyacentes; (ii) el hecho de que
dejen de existir, se cancele o suspenda la cotizacion en el Mercado de Origen de las
acciones que representen individualmente o en su conjunto mas del 30% (treinta por
cicnto) del valor de mercado del indice en caso de que los Activos Subyacentes sean
indices de precios accionarios; (iii) en caso de que los emisores de los Activos
Subyacentes dejen de proporcionar al publico informacion de los Activos
Subyacentes; o (iv) en caso que los Activos Subyacentes dejen de estar listados en
los Sistemas Internacionales de Cotizaciones, en caso de quec sc encuentren listados
en dicho sistema.

¢) No se consideran Eventos Extraordinarios la suspension de la cotizacion de los
Activos Subyacentes. segiin sea el caso, que lleve a cabo el Mercado de Origen.
derivado de movimientos en sus precios en un mismo Dia Habil que excedan los
limites permitidos por dicho Mercado de Origen.

d) De darse un Evento Extraordinario, los Tenedores de los Titulos Opcionales no
podran cjercer los derechos que otorgan los Titulos Opcionales en tanto subsista tal
Evento Extraordinario.

e) En caso de que el Mercado de Origen sustituya o modifique sustancialmente la
metodologia de calculo del Activo Subyacente, se utilizard el método o Activo
Subyacente sustituto que al efecto determinc ¢l Mercado de Origen de que se trate y
que se asemeje cn mayor medida al Activo Subyacente. En caso de que la Emisora
mantenga Titulos Opcionales en Circulacion con el Activo Subyacente afectado
deberd de comunicar la sustitucién o modificaciéon de dicha metodologia a los
Tenedores de los Titulos Opcionales, al Representante Comiin, a la Bolsa y a la
CNBYV, conforme a lo previsto en la Clausula Séptima del Acta de Emisidn.

) En caso de que un Evento Extraordinario resulte en la cancelacion de Titulos
Opcionales, la Emisora comunicard a los Tenedores, a través de la Bolsa y de un
periddico de circulacion nacional, los Titulos Opcionales que hayan sido afectados
por €l Evento Extraordinario. Dicha notificacién incluird también el monto que sera
pagadero a los Tenedores de los Titulos Opcionales y la fecha en la que se realizard
dicho pago. El pago seri el equivalente a los Derechos dc los Tenedores, segin



corresponda, calculados de buena fe el Dia Habil previo al que ocurra el Evento
Extraordinario por la Emisora de conformidad con el dltimo precio mid-market
publicado de los Activos Subyacentes en ¢l Mercado de Origen antes de que se diera
el Evento Extraordinario. Asimismo, se tendrd que dar aviso a Indeval (con copia al
Representante Comin), por escrito o a través de los medios que ésta determine con al
menos 6 (seis) Dias Habiles de anticipacién a la fecha en que se cancelen los Titulos
Opcionales, con los datos sefialados en este parrafo y describiendo cualquier ajuste
que pudiera presentarse para la liquidacion de los Titulos Opcionales.

Atribuciones del Representanie Comun

El Representante Comiin tendra los derechos y obligaciones que se contemplan en la
Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito (en lo que resulte aplicable), en la
LMV, asi como en el Acta de Emision. Para todo aquello no expresamente previsto
en el Acta de Emision o en el presente Titulo, el Representante Comun actuara de
conformidad con las instrucciones de la asamblea de Tenedores de los Titulos
Opcionales de conformidad con lo establecido en la Clausula Décima Novena de
dicha Acta de Emision.

a) El Representante Comiin tendrd las facultades y obligaciones siguientes:
I) Suscribir el Acta de Emision y el presente Titulo;

Iy Ejercer todas las acciones o derechos que al conjunto de los Tenedores de los
Titulos Opcionales corresponda, asi como los que requiera el desempeiio de sus
funciones y deberes y ejecutar los actos conservatorios que estime convenientes en
defensa de los intereses de los Tenedores de los Titulos Opcionales;

[1I) Convocar y presidir las asambleas de Tenedores de los Titulos Opcionales y
gjecutar sus resoluciones o convocar a asambleas de Tenedores de los Titulos
Opcionales a peticion de la Emisora;

IV) Requerir a la Emisora el cumplimiento de sus obligaciones conforme al Acta de
Emision y el presente Titulo;

V) Ejecutar las acciones previstas a su cargo descritas en la Clausula Décima Quinta
“Mecdnica de Derechos de Pago, Derechos de Ejercicio y Liquidacion™ del Acta de
Emisién;

V1) Ejecutar aquellas otras funciones y obligaciones que se desprendan del Acta de
Emision, del presente Titulo, que se sefialen en la LMV y demis legislacion
aplicable, en relacion con el cargo del Representante Comiin;

VII) Notificar a Ia Emisora la eleccion de los Tenedores en caso de que estos Gltimos
deseen hacer uso de los Derechos de los Tenedores a que se refiere la Clausula
Décima Primera del Acta de Emision; y



V1) En general, llevar a cabo los actos que sean necesarios a fin de salvaguardar los
derechos de los Tenedores de los Titulos Opcionales;

El Representante Comun deberd verificar, a través de la informacion que se le
hubicra proporcionado para tales fines, el cumplimiento en tiempo y forma por parte
de la Emisora de las obligaciones establecidas a su cargo en el Acta de Emision y en
el presente Titulo (excepto de las obligaciones de indole contable, fiscal, laboral y
administrativa de la Emisora previstas en dichos documentos que no incidan
directamente en el pago de los Titulos Opcionales).

Para efectos de cumplir con lo anterior, el Representantc Comun tendra el derecho de
solicitar a la Emisora, a sus auditorcs cxternos, asesores legales o a cualquier persona
que preste servicios a la Emisora en relacion con los Titulos Opcionales, la
informacion y documentacién que sea necesaria para verificar el cumplimiento de las
obligaciones a que se refiere ¢l parrafo anterior. Al respecto, la Emisora estara
obligada a entregar dicha informacion y a requerir a sus auditores externos, asesorcs
legales o terceros que proporcionen al Representante Comun la informacion en los
plazos que éste solicite para el cumplimiento de sus funciones, cn cl entendido que el
Representante Com@n podra hacer dicha informacién del conocimiento de los
Tenedores sin que tal revelacion se considere que infringe obligacion de
confidencialidad alguna y en el entendido. ademis, que los Tenedores estaran
obligados a tratar dicha informaciéon de manera confidencial y a guardar la debida
reserva respecto de la misma. El Representantc Comin podrd realizar visitas o
revisiones a la Emisora y a las personas sefialadas en este parrafo, una vez al afio, o
en cualquier otro momento que lo considere necesario, siempre y cuando dichas
visitas se realicen en horas y Dias Habilcs v sin interferir con las actividades del
negocio de la Emisora. Para cllo, notificard por cscrite a la Emisara o a la persona
que corresponda, a través de la Emisora, de las visitas o revisiones, con al mcnos 3
(tres) Dias Habiles de anticipacidn, salvo casos de urgencia, en los que la
notificacién deberd realizarse con por lo menos 2 (dos) Dias Habiles de anticipacion
a la fecha en que se desee llevar a cabo la visita o revision correspondiente.

En caso que ¢l Representante Comin no reciba la informacion solicitada y en los
tiempos sefialados en el parrafo inmediato anterior, o que tenga conocimiento de
cualquier incumplimiento de las obligacioncs establecidas en el Acta de Emision, en
cualquiera de los Titulos que se emitan de las Series (en el cntendido que dicha Acta
de Emision y los Titulos correspondientes representan los documentos basc de la
emisién), debera solicitar inmediatamente a la Emisora que se haga del conocimienlo
del publico, a través de un evento relcvante, dicho incumplimiento. Lo anterior, en el
entendido de que en caso que la Emisora omita divulgar el cvento relevante de que sc
trate, dentro de los 2 (dos) Dias Habiles siguientes a la notificacion realizada por el
Representante Comiin, éste tendra la obligacion de publicar dicho evento relevante
en forma inmediata, sin que tal revelacion se considere que infringe obligacion de
contidencialidad alguna y sin perjuicio de la facuitad del Representante Comin de
hacer del conocimiento del publico inversionista, cualesquier incumplimientos y/o
retardos en el cumplimiento de las obligaciones, que por cualquier medio se haga del
conocimicnto del Representante Comun.
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Para dar cumplimiento a todo lo anterior, la asamblea de Tenedores podra ordenar al
Representante Comin, o el propio Representante Comun tendri el derecho de
solicitar a dicho 6rgano, la contratacion, a cargo de la Emisora o en caso de
incumplimiento de esta ultima a tal obligacion, con carge a los Tenedores, de
cualquier tercero especialista en la materia de que se trate, que razonablemente
considere necesario o conveniente, para que le auxilie en el cumplimiento de sus
obligaciones de revision establecidas en el presente Titulo, en el Acta de Emision y
en la legislacion aplicable, sujeto a las responsabilidades que establezca la propia
asamblea de Tenedores al respecto y, en consecuencia, podrd confiar, actuar y/o
abstenerse de actuar con base en las determinaciones que lleven a cabo tales
especialistas, segun lo determine la asamblea de Tenedores. En caso que la asamblea
de Tenedores no apruebe dicha contratacion, el Representante Comin solamente
responderd de las actividades que le son directamente imputables en términos del
presente Titulo, del Acta de Emision y de las disposiciones legales aplicables. Lo
anterior en ¢l entendido que, si la asamblea de Tenedores autoriza la contratacion de
dichos terceros pero no se proporcionan al Representante Comun los recursos
suficientes para tales efectos, se estard a lo dispuesto por el articulo 281 del Codigo
de Comercio asi como a lo establecido en el articulo 2577 del Codigo Civil para la
Ciudad de México y sus correlativos de los Codigos Civiles de las demas entidades
federativas de México y en el Codigo Civil Federal con relacién a su caricter de
mandatario, en el entendido que el Representante Comin no estard obligado a
anticipar las cantidades nccesarias para la contratacion de dichos terceros
especialistas y no sera responsable bajo ninguna circunstancia en el retraso de su
contratacion y/o por falta de recursos para llevar a cabo dicha contratacion y/o
porque no le sean proporcionados, en su caso, por los Tenedores.

b) El Representante Comiin podra ser removido o sustituido por acuerdo de la
asamblea de Tenedores de los Titulos Opcionales conforme a lo establecido en la
Clausula Décima Novena “Asambleas de Tenedores de Titulos Opcionales” del Acta
de Emision, en el entendido que dicha remocion sélo tendra efectos a partir de la
fecha en que un representante comiin sucesor haya sido designado, haya aceptado el
cargo y haya tomado posesion del mismo.

c) El Representante Comiin solo podra renunciar a su cargo por causas graves que
calificara el juez de primera instancia que corresponda al domicilio de la Emisora y
en este supuesto, seguird desempefiandose en el cargo hasta que la asamblea de
Tenedores de los Titulos Opcionales designe a su sustituto.

d) El Representante Comiln concluird sus funciones en la fecha en que todos los
Titulos Opcionales sean pagados en su totalidad (incluyendo, para estos efectos, los
intereses devengados y no pagados y las demas cantidades pagaderas conforme a los
mismos, si hubiera alguna).

¢) El Representante Comin en ningiin momento estard obligado a erogar ningtn tipo
de gasto u honorario o cantidad alguna a cargo de su patrimonio para Ilevar a cabo
cualesquiera actos, facultades y obligaciones que le corresponden por virtud de su
encargo; debiendo cubrirse estos por la Emisora.




f) El Representante Comin debera rendir cuentas del desempefio de sus funciones,
cuando le sean solicitadas por la asamblea de Tenedores o al momento de concluir su
encargo.

g) Todos y cada uno de los actos que lleve a cabo el Representante Comdn, en
nombre o por cuenta de los Tenedores, en los términos del Acta de Emision, del
presente Titulo o de la legislacion aplicable, seran obligatorios y se consideraran
como aceptados por los Tenedores.

Los Titulos Opcionales objeto de la presente oferta pablica, se encucntran inscritos
en el Registro Nacional de Valores y cotizarin en la Bolsa.

La presente emision dc Titulos Opcionales y su oferta publica fue autorizada por la
Comision Nacional Bancaria y de Valores mediante oficios No. 153/11676/2019 de
fecha 11 de abril de 2019, con numero de inscripcion en ¢! Registro Nacional de
Valores 0175-1.20-2019-016. La inscripcion cn cl Registro Nacional de Valores no
implica certificacion sobre la bondad de los valores, la solvencia de la Emisora o
sobre la exactitud o veracidad dc la informacion, ni convalida los actos que, en su
caso, hubieren sido realizados en contravencion de las lcyes.

Los Titulos Opcionales de la presente Serie serdn emitidos el dia 12 de agosto de
2019, en la Ciudad de México.

EMISOR DE LOS TITULOS OPCIONALES

BBVA Bancomer, S.A., Institucion de Bang Multiple,

Por: Jafet Ezequicl Bello Cisneros
Cargo: Apodcrado

Por: Edfardo Francisco Mufioz Guzman
Cargo: Apoderado

in



ACEPTACION DEL REPRESENTANTE COMUN

Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo Financiero

Por: José LuisUrrea Sauceda o

Elena Rodriguez Moreno o
Alejandra Tapia Jiménez o
José Daniel Hernandez Torres
Cargo: Apoderado
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ACTA DE EMISION

BBVA BANCOMER, S.A., INSTITUCION DE BANCA
MULTIPLE, GRUPO FINANCIERO BBVA BANCOMER,
REPRESENTADA EN ESTE ACTO POR  SUS
APODERADOS, LOS SENORES JOSE ANTONIO BERNAL
ALONSO ¥ MANUEL ALESANDRO MEZA PIZA, CON LA
COMPARECENCIA DE MONEX CASA DE BOLSA, $.A. DE
C.V.. MONEX GRUPO FINANCIERO, EN SU CARACTER
DE REPRESENTANTE COMUN, REPRESENTADO POR
SU APODERADO JUAN MANUEL LARA ESCOBAR,
OTORGA EN LA CIUDAD DE MEXICO, EL DiA 12 DE
ABRIL DE 2019, ANTE LA FE DEL LICENCIADO
CECILIO GONZALEZ MARQUEZ, NOTARIO PUBLICO
NUMERQ 151 DE LA CIUDAD DE MEXICO, POR
DECLARACION UNILATERAL DE VOLUNTAD, LA
EMISION DE TiTULOS OPCIONALES DE COMPRA O DE
VENTA EN EFECTIVO O EN ESPECIE, AMERICANOS O
FUROPEOS, EN SU CASO, CON RENDIMIENTO
LIMITADO, CON O SIN PORCENTAJE RETORNABLE DE
LA PRIMA DE EMISION, Y COLOCACIONES
SUBSECUENTES, REFERIDOS A DIVERSOS ACTIVOS
SUBYACENTES. DIVIDIDA 1IASTA EN 1500 SERIES DE
EMISION SUBSECUENTES, QUE SE SUJETAN A LAS
SIGUIENTES:

CLAUSULAS
PRIMERA. Definiciones,

Los 1énninos gue a continuacion se definen tendrin los siguicnics
stgniticados:

Acciones: Signitican los titulos que representan parte del capital
socinl de una sociedad andnima ¥ que se cncuentian inscritos en ¢l
RNV o titulos de ceddito yue representen dichas acciones.

Las Acciones que ln Emisorm podrd inchwr come Activos
Subyauentes, so oncomtracin previstas on o Prospecto, on los
Avisos de Ofurta, Tos Avisos con Fines Informatives » /o los Avisos
de Colocacion (los cuales forman parte integral del Prospecio) o cn
cualgquier documento de ditusion que agtvnce by Comision

Aecfones def SIC: Sipnifican lus tilulos que representan parte del
capital social de una sociedad extranjent o titulos de créditlo gue
representen dichas acciones v gue se encuentren listados en los
Sistenmus Intemacinales de Colrrac s

Las Acciongs del SIC que Ia Emisora podrd incluir como Activos
Subyacentes, se cncontrasin previstas cin el Prospecto, en los
Avisus de Oferta, los Avisos con Fines Informativos y o los Avisos
de Colocacion (los cuales forman pante integrat del Prospecto) o en
cualguier documento de difusion que autonce la Comision

Acta de Emisidn: Significa ka presente declaracion unilateral de
voluntad parm la emision de Titwlos Opeionales que ampamni cikla
una de las distintas Serics que se emitan de acuerdo al Activo
Subyacente de gque se trate.

Actives Subyacentes: Significan las Acciones, grupos o Canastas
tntegrados por dos o mas de las mencionadas Acciones; o bien,
acciones, tiwlos  equivalentes o similares o dstas o tillos
reflerenciados a Acciones del SIC, ETF s, asi como Indices.

Adiciomalmente, podrin  ser considerados  como  Activos
Subyacentes, los activos andlogos o semgjantes a los anteriormente
citados que el Banco de Mdxico autorice mediante disposiciones de
caricter general.

El listado de los Activos Subyvacentes, incluyendo especificamente
las denominaciones, claves de pizarm y demas informacion de

cada uno de Tos Activos Subyicentes, se encontrarl previsto on ol
Prospecto, en los Avisos de Ofenta, los Avisos con Fines
Informativos y'o los Avisos de Colocacion (los cuales forman parte
inezral del Prospecto) o en cualguier documiento de dilusion que
autorice la Comision a solicitud de la Emisora, en ¢l entendido
que, la Emisora no podrt eliminar los Acuvos Subyacentes sobre
los cuitles se hayan emitido previameme Titulos Opelonales.

Los Activos Subyacentes correspondientes a cada una de las Serics
se danin a conocer en el Aviso de Ofera, on el Aviso con Fines
Inlommativos, en el Aviso de Colocacion y'o en ¢ Titulo
correspondiente a la Sene de que se trute,

Aviso con Fines Informatives: Significa cada aviso con (ines
inlonmativos que publique Ry Emisom que inchiys las
camctensticas de los Titelos Opeionales comespondientes & la
Serie de que sc trate, a listarse en la Bolsa de Valores sin que al
efeeto medie oferta pablica.

Aviso de Colocacion: Signilica cada aviso de colocacion con lines
informativos que publique I Emisora, seglin comespondy, que
incluya las camcleristicas definitivas de los Titulos Opeionales
cormespondicnies a la Sene de que se fmte que lleve a cabo o
Emisorn.

Avise de Oferta; Sipnifica cada aviso de oferta publica o aviso de
oferta poblica restringida, segén comesponda, gue incluya las
cametensiicas de los Tiulos  Opawonales  a wfieeer,
correspondientes o la Serie de que se tate que lleve a cabo L
Emisora.

Bolsa de Valores o Bolsa: Stgnilica l socediad denomimada Bulsy
Instiwcional de Vidores, S.A. de CV. (BIVA), I sociedad
denominads Bolsa Mexicana de Valores, $ A B de UV {BMV) o
cualquicr otra bolsa de valores con concesion del Gobierno Federal
otorgada en términos de Ja LMV,

Lo Bolsa de Valores en la que se listen los Tildos Opcionales, se
encomtrant espectficad:s on los on Bos Avises de Obert, los Avisus
con Fines Informatives yv'o lus Aviges de Colocacion  (los cuales
forinan parte integral del Prospecto) v en cualguicr documento de
difusion que awtorice la Comision.

Cunusta o Lista: Sipnifica Acciones de dos o mis sociedades de
las wmencionadas, de contormidad con lo seiialado ¢n ¢ anticulo 66
de I LMV, a 1os gue podrd estar referenciada cada Serie de Titlos
Opeionales, misinos que-se durfin-a conoeeren el-Avise de-Olena
Aviso con Fines Informativoes (los cuales forman parte mteprad del
Prospecta) y o Aviso de Colocacion correspondientes a la Serie de
que se trate.

CNBV o Comisicn: Significy la Comsidn MNazwonal Bancana y de
Valores

Derechos de los Tenedores: Significa aquellos derechos gue se
defimman parm cada wna de Jas Series conforme a la clausula
Decima Primern de la presenie Acta de Emision.

Derechos de Pago, Dercchos de Ejerciciv, Derechos Especiules,
Derechos de  Ejerciciv con Talor Instrinseco. Tondian ol
siomiticado yue se describe on la clivsuly Decima Primera de la
presente Acta de Emision,

Dia Hdbif: Significa (1) los diss en que Las instiluciones de credito
no estén obligadas a corrr sus puertas ni a suspender operaciones,
en témminos de las disposiciones de cardcter general que, pare tal
cfecto, emita la CNBY, yo (i1} cualquicr dia en que operen los
mercados y bulsas de valores en las cuales coticen u operen los
Activos Subyacentes de L Serie de que se trate, yo (iii) Jos dias en
que cxistan operaciones en la moneda de emision yio liguidacion
de ta Serie de que se trate.



Dilares o USD: Significa la moneda de curso legal de los Estados
Unidos de América

Emisidn: Significa la emision de Titulos Opcionales que se lleva a
cabo a travds de b presente Acta de Emision, gue podri colocarse
en oferta publica, ofenta piblica restringida o sin que al efecto
medie olerta publica en distintas Series subsecuentes, cada una de
las cuales se considerard que fonma parte de una misma emision.

Emisorg:  Signilica BBVA Bancomer, Sociedad  Andnima,
Institucion  de  Banca  Mahiple, Grupo  Financiero  BBVA
Bancomer.

ETF’s: Signilica exchange traded funds, que son instrumentos
financieros cuyo objetivo primondial es replicar ¢l comportamicnto
de  Acciones, Indices o un poralolio referido a Activos
Subyaccntes que se encuentren listados en ¢l SIC.

Los ETF's que la Emisoma pmlrt incluit como  Activos
Subyacentes, se encontraran previstos en el Prospecto, en ¢l Aviso
de Ofena Publica, en ¢l Aviso con Fines Informativos y'o en ol
Aviso de Colocacion (los cuales fonman parte integial del
Prospecio) o en cualguier documento de difusion que autonce s
Cuomision,

Euros: Significa Ia moneda de curso legal en la Unién Europea.

Evento Extraordinerio: Significan los eventos que se deserben en
el inciso (b} de la Clausula Décima Tercera de la presente Acta de
Emision.

Evemto Relevante: Aquellos actos, hechos o acontecimientos, de
cuzlguicr naturaleza que influyan o puedan influir en el precio del
Tituto Opcional.

Factor o Factor “i": Significa ¢l o los nimeros positivos,
negativos, cero, formulas yio condiciones gque seran determiniklos
por [a Emisora y publicados en ¢l Aviso de Oferta, en ol Aviso con
Fincs Informativos y'o ¢n ¢l Aviso de Colocacion de los Titulos
Opcionales de cada Scrie o en los casos en que no aplique se
incluird “No Aplica™ (N/A).

Los Factores son valores que intervienen en la determinacion y'o
ajuste de fos Derechos de los Tenedores de los Titulos Opcionales,

Factor Monetario: En su caso, significa un valor igual al Tipo de
Cambio FIX o el que se determine confonme a lo que se indique en
et Aviso de Oferta, ¢n ¢l Aviso con Fines [nformativos y'o en ol
Aviso de Colocacion de la Seric de Titlos Opeionales
correspondicnte,

Fecha de Derechos o Fecha de Pugo de Derechos: Significa 1a o
las fechas en las cuales, en su caso, ¢] Tenedor del Titule Opeional
cobtard los  Derechos de Pago  conferidos por la Serie
comespondiente.

En su caso, la o las Fechas de Derechos se indicarin en ol Aviso de
Oferta, en ¢l Aviso con Fines Informatives y/o en el Aviso de
Colocacion de Ia Serie de Titulos Opcionales correspondiente.

Fecha de Efercicie: Significa:

(i) En caso que los Titlos Opcionales tengan gjercicio tipo
curopeo, ¢l Gltime dia del Plazo de Vigencia de cada Serie y si
dicho dia dejara de ser hibil, ¢l Dia Habil inmediato siguiente, v
(ii) En caso que los Titulos Opcionales tengan ejercicio tipo
amcricano, los Dias Hibiles en los que se puedan cjercer los
derechos de gjercicio de los Titulos Opeionales, los cuales podrin
ser Dias Mébiles especificos o un petiode o lapso de tiempo.
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La fecha o fechas se indicarin en of Aviso de Oferta, en el Aviso
con Fines Informativos yio en ¢l Aviso de Colocacion de la Serie
de Titulos Opcionales comespondicnte.

Fecha de Liguidacion de lu Prima: Significa ¢l Dia Hibil que se
detenmine, posterior a la fecha en gue sea puesta en circulacion
cada Senie, Ia cual se indicard en ¢l Aviso de Oferta, en ol Aviso
con Fines Informativos y'o en o Aviso de Colocacion de la Setie
de Titulos Opcionales correspondiente.

Fecha de Lignidacidn de Ejercicio: Significa ¢l Din Habil que se
determine en ¢l Aviso de Oferta, en el Aviso con Fines
Infornatives y'o en el Aviso de Colocacion de ln Serie
correspondicnte, posterior a aquel en que se cjerzan los Derechas
de Ejercicio otorgados por los Titulos Opeionales, conforme a la
Cliusula Décima Quinta de ka presente Acta de Emision.

Fecha de Observacida: Significa la o Jas fechas en las cuales se
tomari ¢l Nivel de Mercado del o de los Activos Subyacentes para
determinar el Valor de Referencia de Observacion de les Titulos
Opcionales de la Serie de que sc trate, seghin se determine(n) en el
Aviso de Oferta, en el Aviso con Fines Informatives y'o en ¢l
Aviso de Colocacion correspondiente,

Fecha de Oferta o Fecha de Emisicn: Significa ol dia que se
indica en ¢! Aviso de Olerta, en el Aviso con Fines Informativos
¥'o en ¢l Aviso de Colocacion de la Serie de Titulos Opcionales
correspondiente, en que se Hevari a cabo um o vanas ofenas
publicas pnmanas de los Tiwlos Opcionates de dicha Serie a
traviés de la Bolsa,

Indeval: Significa S.D. Indeval Institucion para ¢l Depasito de
Valores, S.A de C.V,

fndices: Significa un indicador del desempeiio del mercado
accioniasio en su conjunto, que expresa un valor en funcion de fos
precios de una muestra batanceada, ponderada y representativa del
1otal de Ins acciones cotizadas en un mereado, ya sea regional o
global. Los Indices a considerar como Activos Subyacentes podrin
ser nacionales asi como los de mercados  internacionales
reconocidos por la CNBV,

Los indices que la Emisom podri incluir como  Activos
Subyacentes, s¢ encontrarin previstos en ¢l Prospecto, en el Aviso
de Ofenta, en el Aviso con Fines Informativos y'o en el Avise de
Colocacion (los cuales fonman pante integml del Pospecto) o en
cualquier documento de ditusion que autorice la Comision.

Intermediario Colocador de los Titwdos Opeionales: Signilica la
socicdad denominada Casa de Bolsu BBVA Bancomer, S.A. de
C.V., Grupo Financiere BBVA Bancomer, en su caricter de
intermedianio colocador en las ofenas pablicas pnmarias de los
Titulos Opcionales o cualquier olm casa de bolsa que actic en
dicho caricter,

LMV Significa la Ley del Mercado de Valores, segin la misma
sea reformada de ticmpo en tiempo.

Lete: Significa ¢l volumen minimo de Tilos Opcionales a
gjercerse que la Emisorn determine on ¢l Aviso de Ofenta, en el
Aviso con Fines Informativos y'o en el Aviso de Colocacion de la
Setie de Titwlos Opeionales de que se trte,

Mercade de Origen: Significan los mercados y bolsas de valores
en los que coticen o se publique informacion respecte de Jos
Activos Subyacentes,

El mercado especifico de cada Activo Subyacente serd establecido
en ¢l Aviso de Ofenta, en el Aviso con Fines Informatives yio el
Aviso de Colocacion de la Seric de Titulos Opeionales
correspondiente.



Multiplicador(es) *1”: Significa <l o los nimeros positives,
negativos, cerw, fonuulss y'u condiciones que seran determinados
por la Emisors y publicados en ¢l Aviso de Oferta, en cl Aviso con
Fines Informativos yio ¢l Aviso de Colocacivn de los Titulos
Opcionales en cada Serie 0 en los casos en que no aplique se
incluird “No Aplica”™ (N'A).

Nivel de Mercado del o de los Activos Subyacentes: Seri el precio
al que se realicen Jas operaciones de compra o de venta de Tos
Actives Subyacentes en ¢l Mercado de Origen donde coticen
dichos Activos Subyacentes.

Nivel de Referencia del o de los Activos Subyacentes. Significa ol
o los cileulos que conmderan el o los Niveles de Mereado de los
Activos Subyacentes y los Factores Monctarios conforme a la o las
formulas y'o condiciones que se establezean en ¢l Aviso de Ofena,
en ¢l Aviso con Fines Informativos v/o o Aviso de Colocacion du
los Titlules Opcionales comespondientes a cada Serie,

Nivel de Refercucia del Titulo Opcional. Significa ¢ o los
cilkeulos que consideran cl o los Niveles de Mercado de los Actives
Subyacentes, los Niveles de Referencia de fos Activos Subyacenies
yo los Factores Monelarios conforme o a o las tormulas yoo
condiciones que se establezean en ¢l Aviso de Oferta, en ol Aviso
con Fines Informativos y'o el Aviso de Colocacian de los Titulos
Opcionales correspondicntus a cadi Serie

Plazo de Vigencia de cada Serie: Significa el plazo de vigencia
que se indique en ¢l Aviso de Oferta, en ¢l Aviso con Fines
Infommtivos y'o el Aviso de Colocacion corespondiente a cada
Serie de Titwlos Opcionales. sin que en casa alguno exceda del
Plazo de Vigencta de b Emision.

Plazo de Vigencia de la Emisidn: Significa hasta 10 (dicz} aios
contados a partir de Ta lecha de suscripeion de la presente Acta de
Emision

Posos: Sieniic I moneda Jde curso fegal on Mexico
o g

Porcentaje Miximo de Ejercicio: Significa ¢l limite porcentual
maxemo de by diferencia entre ¢l Valor de Rederencia de Cjericio y
¢l Precio de Ejercicio respecto del Precio de Ejercicio en cada
Fecha de Ejercicio, segin se determine en ¢l Aviso de Olerta, en ¢l
Aviso con Fines Infomuatives yo ¢l Avise de Colecaciin
correspondiente

Porcenaje Maximo de Observacidn: Significa ol lumite porcentual
wmixime de I diferencia entre ¢l Valor de Referencia de
Observacion y o Precio de Obscrvacion respecto del Precio de
Observacion en cada Fecha de Observacion, segun se determine o
¢l Aviso de Oferta, en ¢l Aviso con Fines Informatives yo el
Aviso de Colocacion correspondicnte.

Parcenaje Minime de Ejercicie. Significa ¢l Timite porcentual
minime de b diderencia entre ol Valor de Refermein de Ejercicio v
¢l Precio de Ejercicio respecto del Precio de Ejercicio en cada
Fecha de Ejercicio, segin se determine en el Aviso de Oferta, en el
Aviso con Fines Informativos vo ¢l Avisa de Colocacion
correspondienic

Porcemtaje Minimo de Observacidn: Signitica el lmite porcentual
minimo de Il dilerencia entre ¢l Valor de Referencia de
Olservacion v ol Precio de Observacion respecto del Precio de
Observacion en cada Fecha de Observacion, segun se determine en
¢l Aviso de Oferta, en ¢l Aviso con Fines Informativoes y'o en ¢l
Aviso de Colocacion correspondiente.

Porcentaje Miximo del Vulor Intrinseco: Significa ¢l limite
porcentual det valor intrnseco catculado sobre e Procio de
Ejcreicio que se indica en ¢l Aviso de Olerta, en el Aviso con
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Fines Informativos y.o en ¢l Aviso de Colocacion de los Titulos
Opcionales correspondicnte a cada Serie,

Porcentaje Retornable de fu Prima de Emision: Significa ¢l
porcentaje de la Prima de Emision que serd retornable en Ta Fecha
de Ligumdacion de Ejercicie, conforme a lo indicado en ol Aviso de
Oferta, cn ¢ Aviso con Fines Intormatives y/o en ¢l Avisn de
Colocacion comespondicnte.

Precio o Precios de Efercicie: Significa aguallos precios en
cfective o formulas que determinarin ¢l precio en efective, en
relieion con los cuales se determinarin los Derechos de Ejercicio
du los Tenedores de Tos Tiwlos Opeionales.

Los Precins de Fjercicio serin los que se indiguen en el Aviso de
Oferta, en ¢ Aviso con Fines Intbrmativos y/o en ¢l Aviso de
Colocacion de la Serie de Titulos Opeionales correspondiente.

Precio o Precios de Observacion: Significa aquellos precios cn
electivo o fommlas que determinarn el precio en efective, en
relacion con los cuales se determinarin y ajustaran los Derechos de
Papo de los Tenedores de los Titulos Opeionales.

Los Precios de Observacion seritn los que se indiguen en el Aviso
de Oferta, en ¢l Aviso con Fines Informativos y/o en el Aviso de
Cotocacion de la Serie de Titulos Opeionales cormespondiente.,

Precio de Mercado de los Titnlos Opcionales: Significa ¢l precio
al que se realicen s operciones de compra o de venta de los
Titlos Opcionales en la Bolsa o en ¢l mercado secundario
correspondicnte

Prime de Envision: Significa ol imponte que pagarin los Tenedores
de los Titulos Opeionales a la Fnison, come contrmprestackin por
¢l derecho gue otorgan los cnados Titulos Opcionales, de acuerdo a
lo yue se indique cn ¢l Aviso de Oferta, en el Aviso con Fines
Informatives y'o en ¢l Aviso de Colocacitn de la Serie de Tillos
Opeionales correspondiente.

Prospecto: Significa el documento que contiene la informacion
relacionada con la emision de los Titwlos Opeiomales.

Rango de Porcemtaje Miximo de Ejercicio; Signitica el rango ¢n
¢l que oscilari ¢l Porcentaje Maximo de Ejervicio que podrd ser
entre 0.0% y 1,000% de acuerdo o lo gue se indique en o} Avise de
Oferta, en ¢l Aviso con Fines Informatives y'o en el Avisa de
Colocacion-de &1 Serte de Tiwlos Opeivnales-comespondieme o en
los easos en que no apligee se incluird “No Aplica™ (N'A)

Range de Porcentaje Mivimo de Observaciin: Significa ol mngo
en ¢l que oscilard ¢l Porcentaje Maxite de Observacion que poled
ser entre ) W% v 1,000% de acuerdo a lo que se indigue en ¢l Avise
de Oferta, en ef Aviso con Fines Infonnativos y'o en ¢l Aviso de
Colocacion de &t Serie de Tiwles Opeionales comespondiente o en
los casos en que no aplique se incluini “No Aplica”™ (N/A).

Rango de Porcemtaje Minimo de Efereicio; Significs of rango en
¢l que oseilad el Porcentaje Minime de Ejercicio que podra ser
entie 0.0% v -1.000% de acuerdo a to que se indigue en ¢ Aviso
de Olerta, en ¢l Aviso con Fines [nformativos y o en el Aviso de
Colocacion de la Serie de Titlos Opeionales cormespondiente o en
los casos en gue no aplique se incluinl “No Aplica™ (N'A)

Runge de Porcentuje Minimo de Observacidn: Significa ol mngo
en ¢l que oscilard ¢l Porcentaje Minimo de Observacion que podr
ser entre 0.0% y -1,000% de seuerdo 2 lo que se indique en ¢l
Aviso de Oferta, en el Aviso con Fines Informativos yo en ¢l
Aviso de Colocacion de la Seric de Titulos Opcionales
comrespondicnte o en los casos en que no apligue se incluir *No
Aphea™ (N/A).



Range de Porcentuje Retornable de fa Prima de Emisicn-
Signilica ¢l rngo en el que oscilart ¢l Porcentaje Retomable de |a
Primat de Emision que podra ser entre 0.0% y 1,000% de acuerdo 2
lo que se indique en el Aviso de Oferta, en ¢l Aviso con Fines
Informativos y'o en ¢l Aviso de Colocacion de la Seric de Tiwlos
Opcionales comespondicnte o en los casas en que no aplique se
ineluirk “No Aplica™ (N/A),

Rango de Preciv de Ejerciciv: Significa ¢l rango en of que oscilar
¢l Precio de Ejercicio que podri ser entre 0% y 17000,000% del
Nivel de Mercado del Activo Subyacente al cierre de la Fecha de
Emision de cada Serie. El precio de gjervicio comespondiente a
cada Sene, se especificarni en ¢l Aviso de Olena, en ¢l Aviso con
Fines Informativos y/o en ¢l Aviso de Colocacion correspondicnte,

Rango de Prima de Emision: Signilica ¢l imponte entre 0% y
1°000,000% del Nivel de Mereado del Activo Subyacente al cierre
de la Fecha de Emisién de cada Seric. La Prima de Emision
comrespondicnte a cada Scrie, se especificard en el Aviso de Ofena,
en ¢l Avise con Fines Infonmativos y/o en el Avizo de Colocacion
correspondiente

Rungo del Porcentaje Mdximo def Valor Intrinseco: Significa ¢l
rango ¢n ol que oscilard el Porcentaje Maximo del Valor Intrinseco
que podrit ser entre el 0.0% y 10,0002, de acterdo a lo que se
indique en ¢d Aviso de Ofenta, en el Aviso con Fines Informativos
y'o en ¢l Aviso de Colocacion de la Serie de Titulos Opeionales
comespondicnte.

Remdimientn  Mdximo/Minimo del Derecho “i™ Significa el
monto y o porcentaje miximo/minimo que en su caso pagard cada
Titulo Opeicnal en la o las Fechas de Observacion Fechas de
Ejurcicio calculado sobre o Precio de Observacion Precio de
Ejercicio. El Rendimiento mdximo/minimo del Derecho ™17 se
calecubai con base en los Dercchos de los  Tenedores
comespondientes a cada Serie y se espegificard en el Aviso de
Oferta, en ¢l Aviso con Fines Informativos v.o en el Aviso de
Colocacion correspondiente

Renmdimiento Miximo del Titnlo Opcional: Significa ¢l monto en
pesos y'o porcentaje mdximo que en su caso pagard cada Titwlo
Opcional caleulado sobre Ta Prima de Emision. El Rendimiento
Muiximo del Tuulo Opcional se calculara cor base en los Derechos
de los Tenedores comespondicntes a cada Serie y se especificard en
¢l Aviso de Olerta, en el Aviso con Fines Informativos y/o en ¢l
Aviso de Colocacion cormespondiente.

Representante Comuin: Significa Monex Casa de Bolsa, S.A. de
C.V., Monex Grupo Financiero como represemtante comun de la
totalidad de los Tenedores de los Titulos Opcionales al amparo de
todas Jas Series de la Emision, cn wWnminos y para los efectos
previstos en Ta LMV y demis disposiciones legales aplicables, asi
come lo previsto en 1a presente Acta de Emision.

RNV Significa ¢l Registro Nacional de Valores mantenido por la
Comision

Series: Sipnilican cada una de las distintas serics que inlegran la
presente. Emision de Titulos Opcionales, las cuales podein ser
puestas en circulacion en forma subsceuente,

Tencdores de los Titules Opcionales o Tenedores: Significa las
personas fisicas o morales, sicmpre gue su régimen de inversion lo
pennita, que sean propictacias de los Titukos Opcionales de esta
Emision en umt fechn determinada dornte el Plazo de Vigencia de
cada Serie.

Tipe de Cambio FIX: En su caso, significa ¢l tipo de cambio
determinudo por ¢l Banco de México para solventar obligaciones
denominadas en Dolares, pagaderas en México, segun se defina en

¢l Aviso de Ofenta, en el Avise con Fines Infornmativos yoo ¢n el
Aviso de Colocacion commespondicnte a cada Serie

Titule: Signilica ¢l documento gue la Emisora suseribind para
representar i totalickid de los Titulos Opeionales que ampara cada
Serie, ¢l cual se maniendrd en deposito con el Indeval o en alguna
otra institucion para el depésito de valores autotizada en términos
dela LMV,

Titulas Opeionales: Significa los tiwlos de crédito emitidos con
base en la presente Acta de Emision, que serin inscritos en el
RNV, otrecidos mediante ofena pablica, oferta pablica restringida
o sin que al cfecto medic oferta piblica y serdin susceptibles de
intermediacion en ¢l mercade de valores, que confieren a los
Tenedores de los Titulos Opeionales, @ cambio del pago de Ia
Prima de Emiston, ¢l derecho de recibir de la Emisora, en su caso,
lo que se¢ determine conforme a los Derechos de los Tenedores para
cada Seric.

Titnlos  Opcionales en  Circulacion:  Significan los  Titulos
Opcionales vigentes que la Emisora haya puesto en circulacion, en
olerta primada o en ¢l mercado secundario,

Valor Consolidade: Significa los montos que se determinen en
alguna o algunas Fechas de Observacion o Fechas de Ejercicio y
que podrin ser pagados en alguna Fecha o Fechas de Derecho o
Fechas de Liguidacian de Ejercicio, segin se defing en ¢l Aviso de
Oferta, en ¢l Aviso con Fines Informativos y'o en el Aviso de
Colocacion comrespondiente a cada Serie.

Fualor de Memaria: Significa los montos que podran ser pagados
en Fechas de Observacion o Fechas de Ejercicio, posteriores a fa
Fecha de Observacion o Fecha de Ejercicio en que se determinen,
segun se defina en el Aviso de Oferta, en ¢l Aviso con Fines
Infoninativos y o en ¢l Aviso de Colocacion correspondiente a cada
Serie,

Valor de Referencia de Ejercicio: Significa ¢l o los cilculos que
consideran ¢l o los Niveles de Mercado de los Activos Subyacentes
aplicables ¢n la o las Fechas de Ejercicio comespondicntes,
conforme a la o las Bmulas y'o condiciones que se establesca en
¢l Aviso de Olerta, en ¢l Aviso con Fines Informativos yo el
Aviso de Colocacion correspondiente a cada Titulo Opeional.

Valor de Referencia de Observacidn. Signilica of o los caleulos
que consileran o o los Niveles de Mercado de los Activos
Subyacentes aplicables en ln o las Fechas de Observacion
correspondicntes, conforme a la o las formulas y'o condiciones que
se establezca en ¢l Aviso de Ofena, en ¢l Aviso con Fincs
[nformativos yio cl Aviso de Colocacion commespondienie a cada
Titlo Opeional.

Valor Intrinseco: Significa:

(1) Pamy los Titlos Opcionales de compra, la diferencia positiva
entre el Valor de Referencia de Ejercicio y el Precio de Ejercicio.

En ¢l cileulo del valor intrinseco de los Titulos Opcionales de
compra en I Fecha o Fechas de Ejercicio de la Serie
correspondiente, la diferencia entre ¢ Valor de Referencia de
Ejercicio y ¢l Precio de Ejercicio. no podri tener un valor superior
al Porcentaje Maximo del Vilor Intrinscco caleulado sobre of
Precio de Ejercicio.

i) Para los Tiwlos Opcionales de venta, es la diferencia positiva
entre el Precio de Ejercicio y el Valor de Referencia de Ejercicio.

En ¢l cilcula del Valor Intrinseco de los Titslos Opeionales de
venta ¢n [a Fecha o Fechas de Ejervicio de 1 Sere
correspondiente, I diferencia entre el Precio de Ejercicio y el
Valor de Referencia de Ejercicio, no pedra tener un valor superior
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al Porcentaje Maximo del Valor Intrinseco caleulado sobre el
Precio de Ejercicio.

Falor Ponderade: Scrd la proporcion asignada a cada Aclive
Subyaicente que componga los Titulos Opcionales de cada Serie
que en suma deberd ser sgual a 100% (cien por ciento). El Valor
Pondermdo de cada Activo Subyacemte que compenga los Liwlos
Opcionales serd mencionado en ¢l Aviso de Oferta, en el Aviso
con Fines Informativos vio en ¢l Aviso de  Colocacidn
comssponidiente

Los 1éeminos definidos tendrin igual significado en singular o
plul y s¢ podrin usar indistintamente e maydsculas y
minusculas, Referencias @ i} cualguicr contrito, convenio,
documento o instumente incluye la referencia a dicho contrto,
convenio, documento o instrumento, sepin ¢l mismo  sea
medilicado, ya sea total o parcislmente, adicionado o de cualquicr
otra forma reformado en cualguicr momento, y (i) cualquicr ley,
norma, circubar o reglunento incluye las reformas a los mismos cn
cualquier momento o a cualquier ley, nonna, circular o reglimento
que los sustituya

SEGUNDA. Objeto soeial de la Emisont.

La Emisora ticne su domicilio social en Avenida Paseo de la
Reforma No. 510, Col. Juarez, C.P. 06600, Ciudad de Mixico y
tiene por objeto lo siguicnte:

La prestacion del servicio de banca y erédito ¢n los témminos de la
Ley de Instituciones de Crédito y, en consecuencia, podrd realizar
las opertciones y prestar los servicios bancarios en las modalidades
previstas en lodus bis fracciones a que se refiere ol articulo 46 de
dicha ley, mismas gque o coninuacion s mencionan, de
conformidad con ¢l aniculo 106 de fa Ley de Instituciones de
Cridito v las demds disposiciones legales y administritivas
aplicables y con apego o las sanas prcticas y a los usos bancarios
v mercantiles: 1. Recibir depisitos bancanos de dinero: a) A Ta
vista; b) Retimbles en dias preestablecidos; ) De thorro, y d) A
plazo o con previo aviso, L Aceplar prestimos ¥ cradiins; i
Cmitir bunws bancarios, 1V, Cmitir obligacioncs subaidinadas, V.
Consttwir depositos en mstituciones de erédito ¥y entidades
financieras  det exterior; VE Efeclusr descuentos y  olongar
préstaimos o créditos; VIL Expedir tarjetas de erédito con base en
contrates de apertura de erédito en cuenta corriente; V1L Asumir
obligaciones  por cuenta de tereeros, con base en crédilos
concedidos, a través del olorgamicnto de aceplaciones, endoso o
avarl de ddos de erdditg, s como de Ly expedicicn de canas de
erédito; 1X. Operar con valores en los términos de s disposiciones
de la Ley de Instituciones de Crédito v de Ta LMV: X, Promover la
organizacion y trnsformacion de toda clase de cmpresas o
sociedades mercantles y susenbir y conservar accioies o partes de
interds en las mismas, en los términos de fa Ley de Instituciones de
Crédito; X1. Operar con documentos mercantiles por cugnta propia,
Xil. Llevar a cabo por cuenta propia o de facess epaiaciones con
o, plta y divisas, incluyendo reportos sobre estas aliumas, X111
Prestar servicio de eajas de segundad; XIV. Expedie canas de
cridito previa recepeion de su impone, hacer efectivos eréditos y
realizar pagos por cuenta de clicntes, XV, Practicar las operaciones
de fideicomise a que se orefiere la Ley General de Tiwlos y
Operaciones de Crédito, y Hevar a cubo numndatos y comisiones. La
soctedad  podrl celebrar operaciones  consige misma en el
cumplimicnto de [ieicomisos, mandatos o comisiones, cuando el
Bunvo de México lo autorice mediante disposiciones de cariicler
generi), en las que se establezcan  requisiios, ténminos
condiciones que promucvan que las operaciones de referencin se
realicen cn congruencia con las condiciones de mercado al tiempo
de su celebracion, asi como que se eviten conflictos de interds:
XVL Recibir depésitos en administracion o custodia, 0 en garantia
pot cuenta de terceros, de titulos o valores y en gencrat de
documentos mercantiles; XVE, Actuar como representante comun
de 1os tenedores de titulos de erédito; XVHIL Hacer servicio de caja

¥ tesorerin relativo a titules de crédito, por cuenta de las emisonts;
XIX. Llevar la contabitidad y los libros de actas y de registro de
socivdades y empresas; XX, Desempediar ¢ cargo de atbacea; XXI.
Desempeiiar la sindicatura o encargarse de 1a liquidacion judicial o
extrpjudicial de  negociaciones, establecimientos, concursos o
herencias; XXI11. Encargarse de Tacer avalios que tendrin la
misma fuerza probatoria que las leyes asignan a los hechos por
corredor publico o perito; XXH1. Adquinir los bicnes muebles ¢
inmucbles nevesarios para la realizacion de su objeto y enajenarlos
cuando corresponda; XXIV. Celebrar contrttos de arrendamienio
linancicro y adquirir los bienes que sean objeto de tales contratos.
XXV. Rualizar operaciones — detivadas,  sujetindose  a  las
disposiciones  téenicas y operativas que expida ¢l Banco de
Mexico, en las cuales se establezean las camcteristicas de dichas
operaciones, tales comoe 1ipos, plazes, contripartes, subvicenmtes
garantias y lormas de liquidacion; XXV, Efecisar operaciones de
faetoryje financiero; XXVI bis. Bwmilir y poner en circulacion
cualquicr medio de pago gue determine ¢l Banco de México,
sujetandose a Tas disposiciones 1éenicas y operalivas que &ste
expida, en las cuales se establezcan entre otras caracteristicas, las
relativas & su uso, monto ¥ vigencia, a fin de propiciar el uso de
diversos medies de pago; XXVIL Intervenir ¢n la contratacion de
scpuros part lo cual deberin complir con To establecido en la Ley
General de Instituciones y Sociedades Mutualistas de Seguros y en
las drsposiciones de camcter general que de Bt misma emanen, y
XXVIL Las andlopas o conexas que awtorice la Sceretaria de
Hacienda y Cridito Miblico, oyendo la opinion del Banco de
Meéxice ¥ de Ja Comisién Nacional Bancaria y de Valores, La
sociedad inicamente podr realizar aquellas operaciones previstas
en el articulo 46 de la Ley de Instituciones de Credito, y que estén
expresamente  contempladas  en estos estatutos,  cualquier
modificacion a los osiotes de ke Emisorn requenind previa
aprobacion de ki Comision Nacional Bancaria y de Valores en
términos de lo dispuesto por los aniculos Yo. (novenn) y 46 Bis de
la Ley de Instituciones de Cridito,

TERCERA Fmision de los Titlos Opeionales/ Cancteristicas de
los Titwlos Qpcronibes

El Censgjo de Administracion de la Emizora, aprobé en sesién
celebrmda ¢l dia 19 de julio de 2018, T emisiin de Titulos
Opcivnales, por un plaze de un dis hasta 10 aitos, e ol entendido
de que en ningin caso ¢l Plazo de Vigencia de las Series exceda
del Phazo de Vigencia de la Emisidn, por lo gue en este acto emite
por declaracion unilateral de voluntad en la Ciudad de México, en
Iy fecha de lioma de la presente Acta de Emision, fa cantidad de
hasta 500,000 00 (quinicatos millones) de Titulos Qpetenales de
Compra o de Vema, on Efecuve o en Especie, Americanos o
Europeos, en su case, con rendimiento limitade. con o sin
Porcentaje Retomable de Ty Prima de Emision, y con colocaciones
subsccuentes, releridos @ diversos Actives Subyacentes. La
Emisora podrd poner en eirculacion distintas Senes en cualquier
momento durante ¢l Plaze de Vigencia de 1a Emision, cada Serie
podrd tencr un ndinere variable de Titulos Opeionales, sin que en
caso algune ¢l Plazo de Vigeneia de las Sedes exceda del Plazo de
Vigencia de ta Emision,

El valor de la Prima de Emision, ¢l Porcemaje Maximo del Valor
tmirinseco, i Porcentaje Retomable de b Prima de Ewision, ol o
los Precios de Ejercicio, ol o fos Factores, lus Activos Subyacentcs,
entre otros, para cada uma de las Serles gue se emitan, serin
determinados ¢ Dia Habil antedor a la fecha de su oferia y
aparccerin en ¢l Aviso de Oferma, en of Aviso con Fines
Informativas yo el Aviso de Colocacion de la Serive de Titulos
Opcionales correspondiente

El ndmero minimo de Titwlos Opeionales a ejereerse s de un Lote.

CUARTA. Denominacién de la Emision.




La presente emision se denomina “Emisidn de Titulos Opeionales
de Compr o de Venta, en Efective o en Especie, Americanos o
Europeos, en su caso, con rendimiento limitado, con o sin
Porcentaje Retomable de Poma de Emision, dividida hasta en
1,500 (mi! quinientas) Series, o emitirse en colocaciones
subsecucntes, referidos a diversos Activos Subyacentes™, que
cotizarin ¢n Ja Bolsa con las claves de pizarm gue serin
determinadas por la Bolsa para cada Serie, con antenionidad o Ly
Fecha de Ofena y aparceerin en ¢l Aviso de Ofenta, en ¢l Avise
con Fines Informativas y'o e Aviso de Colocacion de la Serie de
Titwlos Opeionales correspondiente,

La citada denominacion podri ser madificada pot requerimicntos
del mercado que determine In Bolsa, Par efectuar el ajuste en la
denominacion de los Titulos Opcionales se deberd contar con la
previa autorizacion de la Emisora y del Representante Comdn, sin
que al cfecto se requicra consentimiento de e asamblea de los
Tenedores de fos Tiulos Opeionales

Las emisiones de Titulos Opeionales podrin estar denominadas cn
Pesos o cualquicr divisa, Para electos de registro y cotizacion en la
Bolsa, las cuntidades que nsi o requicran, se expresarin en Pesos,
aplicando ¢1 tipo de cambio que se defina en ¢l Aviso de Ofena, en
¢l Aviso con Fines Informativos y'o ¢l Aviso de Colocacion de la
Serie de Titulos Opeionales correspondiente.

En caso de que la denominacion de una determinada Senie sea en
Dalarcs y'o Euros, ln Emisor liquidari dicha Serie, a wravis de
Indeval, en moneda nacional al tipo de cambio que para tal efecto
se cstablezea en ¢l Aviso de Oferta, en el Aviso con Fines
[nformatives y'o en ¢l Aviso de Cobocaciion, segan sea el caso

QUINTA. Prima de Emnision,

Como contraprestacion por los Derechos de los Tenedores que
otorgan los Titulos Opeionales, los adquirentes en oferta primaria
se obligan a pagar a la Emisora por cada Tilo Opcional que
adquicran, la Prima de Emision segin la Seric de que se trate,

EL valor de la Prima de Emision para cada Serie se determinant el
Dia Habil antenor & la Fecha de Oferta y se dara a conocer ¢n ¢l
Aviso de Oferta, en el Aviso con Fines Informatives y'o ¢l Aviso
de Colocacion de ta Serie correspondiente.

El pago de las Primas de Emision se deberd hacer en ka Fecha de
Liquidacion de la Prim. Para las emisiones de Titulos Opcionales
cuya liquidacion de b Prima de Emision se especiligue en olm
moneda distinta a Pesos, dicha liquidacion se realizari en ol
domicilio de ls Emisora que se establece en la Cliusuly Vigésima
Tercer de la presente Acta de Emision

SEXTA., Prxio de Observacion v Precio de Ejercicio,

Los Tenedores de los Titulos Opcionales podrin ejereer los
Derechos de los Tenedores conferidos en los misinos, al o los
Precios de Observacion y Precios de Ejercicio segin la Seric o la
que pertenezean los Tilos Opcionales que adguicrn.

Cuando en Ia Fecha de Liquidacion de Ejercicio de los Titulos
Opcionales se deba cjercer liquidacion en especie, la Emisor
entregard o recibini de Jos Tenedores, los Actives Subyacentes,
seglin se delimy en el Aviso de Oferta, en ¢ Aviso con Fines
Informativos y'o en ¢l Aviso de Colocacion correspondiente a cada
Serie.

El o los Precios de Observacion y Precios de Ejercicio se darin a
conocer en ¢l Aviso de Oferta, en ¢l Aviso con Fines Informativos

y'o en el Aviso de Colocacion de ta Serie correspondiente,

SEPTIMA. Efectos en los Activas Subvacentes,

En caso de que ¢l Mercado de Origen sustiuya o modifigue
substancialmente la metodologii de cileulo del Activo Subyacente,
se utilizari ¢l método o activo sustituto que al electo determine el
Mercado de Ongen de que se tmte ¥y que se asemeje en mayor
medida a cada Activo Subyacente,

Al cfecto, en caso de gue ks Emisors mantenga Titulos Opeionales
en Circulacion referenciados a tales Activos Subyacentes, deberi
de comunicar esta situacion a la CNBV, a través de los medios que
ésta determine, a la Bolsa v a los Tencdores mediante ol Sistema
Electronico de Eavio y Difusion de  Informacion (“SER]™)
correspondiente, y al Represemtante Coman ¢ indeval por eserito o
a traves de los medios gque ésta determine, dentro de los 3 (tres)
Dias Hdbiles siguicntes a que tenga conocimiento de dicha
situacion,

Las actualizaciones que realice ¢l Mercado de Origen o la Bolsa,
respecto al nombre de identificacion, la serie, la clave ISIN o
cualquicr medio de identificado de los Activos Subyacentes, serd
informado por la Bolsa al piblico inversionista, en los ténninus
que se establecen en su reglamento y'o manuales operativos
aplicables, La Emisora notificard a la CNBV, Ia Bolsa, a Indeval,
al Representante Coman y a los Tenedores por medio de I
actualizacion anual del Prospecto.

OCTAVA. Fecha de Olena

a) El Intermediario Colocador de tos Titulos Opeionales, levard a
cubo s travds de la Bolsa, una o varias ofertas piblicas primarias de
hasta 1,500 (ml quinicatas) Serivs, que podrin comprender Ja
talidad o parte de Jos Titulos Opcionales que ampara esta
Emision en la Fecha de Oferta,

b) Trtindose de colocaciones sin que al efiecto medic ofena
publica, ¢l Intermediario Colocador de los Titlos Opeionales,
publicard el Aviso con Fines Informativos en la Fecha de Emision,
asi como en la fecha de listado y de registro en la Bolsa.

¢} En caso de que ne se cologue la totalidad de los Titulos
Opcionales durante las Fechas de Olerta, la Emisora se reserva el
derecho de llevar a cabo posteriores colocaciones en ¢l mercado
secundario, a través de la Bolsa,

NOVENA. Titwlo

a) Cada Seric de Titulos Opcionales de [a presente Emision estari
representada por un Titulo global que se emitird pam su depdsito
en Indeval o en alguna ot instilucion pam el deposito de valores
autonizada en términos de la LMV, Diclho Titulo se emitird de
conformidad con lo previsto en fa LMV y demds disposiciones
legales aplicables.

h) Contra ¢l pago de la Pama de Emision, se hara el trspaso de los
Titulos Opeionales mediante ¢f mecanismo de asignacion de tales
Titulos Opcionales, a fa cuenta que ¢l intennediario fnanciere que
actiie por cuenta del Tenedor de los Titulos Opcionales manienga
con Indeval,

¢) El Titlo de cada Serie deberd ser firmado por la Emisora y por
¢l Represestante Coman, a travds de sus respectivos representantes
o apoderados,

DECIMA. Plazo de Vigencia, Fechas de
Ejercicio, Lugar v Fomma de Liguidacién.

bservacion, Fechas de

a) El Plazo de Vigencia de Ty presente Emision serd de hasta 10
(divz) afos contados a pantir de la fecha de la suscripeion de
presente Acta de Emision,

b) El Plazo de Vigencia de cada Serie se indicard en ¢l Titulo y en
¢l Aviso de Oferta, en ¢l Aviso con Fines Informativos yio en el
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Aviso de Colocacion de la Serie correspondiente, sin que en
ningun caso exceda del Plazo de Vigencia de Ta Emisidon.

¢) Los Fenedores de los Titulos Opcionales podran obtener las
retribuciones ¥ ¢jercer los derechos que estos conficren, en la
Fecha o Fechas de Derecho y'o en la Fecha o Fechas de
Liguidacitn de Ejercicio

d) Los Titules Opeionales se liquidarin a través de Indeval con
domicilio ubicado ¢n Paseo de la Reforma Nimem 255, Colonin
Cuaultémoe, Codigo Postal 06500, Ciudad de México, mediante
transferencia electronica, o en cualquier otr direecion que Indeval
dé a conocer en ¢l caso de que caumbie su domicilio. En case de que
la denominacién de una detenninada Serie sea en Dolares yo
Furos, §s Cimisura liguidant dicha Serie, a través de [ndeval, on
moneda nacionl al tipo de cambio gue para tal efecto se establezca
en ¢l Aviso de Ofenta, en ¢l Aviso con Fines [nformativos y'o en el
Aviso de Colocacion, segin sea el caso,

DECIMA PRIMERA. Derechos de los Tenedores.

a)  Los Titulos Opcionales otorgarin derechos a sus Tenedores
que se definirin conforme a los siguientes derechos:
{1} Derechos de Pago,
(it Derechis de Fercicio;
() Derechos Especiales;
(v} Derechos de Ejercicio con Valor Intrinsceo, v;
(v)  Combinacion de los anteriores.

Lus Derechos de los Tenedores correspondientes o cada Serie de
Tilos Opeinnales se darin a conacer en ¢l Titulo, en el Aviso de
Ofena, en ¢l Aviso con Fines informativos yo en ¢l Aviso de
Colocucion conespondiente v de acuerde a sus carwteristicos
espeeificas,

De forma enunciativa mas no timitativa los derechos se unlizarin
de la siguienic manera:

1] Derechos de Papo, Se otgan en Jas Feciis de
Observacion ¥ se aplivan en Las Feclus de Derechos
Los derechns de pago se podrin dedinir para Titulos
Opeionales curopeos y amenicanos.

ity Derechos de Ejercicio. Se aplican para ¢l gjercicio de
tos Tiulos Opeionales on cada Fecha de Ejercicio,
sepin mite de un Tiwle Opcional curopeo o
americano.

[t Dercchos Espeeidles. Son dérechos complementanios
a los derechos de pago. derechos de gjercicio y
derechos de gjercicio con Valor Intrinseca.

{ivy  Dercchos de Ejercicio con Valor Intrinscco. Se
utilizarin en la o fas Fechas de Ejercicio cuyo pago s
determinard conforme al valor intrinseco del Tiwlo
Opeional

Cuando cualquiers de las fechas mencionadas anterionmente en las
que se otorgue dereclios a los Tesedores, deje de ser un Dis Hibil,
los dereehos de los Tenedores de los Titulos Opcivnales deberiin
aplicarse ¢l Dia Hibil immediato siguiente, sin gue esto sigmifique
un incumplimiento por parte de [ Fmisora

Los Tilulos Opeionales podrin otorgar Jos siguientes Derechos:
Derechos de Pago

En las Fechas de Observacion:

El Tenedor del Titulo Opeinnal tendri, en su caso, el derecho de
obtener en efectivo, por parte de la Emisor, en la Fecha o Fechas

de Derecho comrespondiente, un monto caleulado conforme a lo
stguiente:

I. Si el Valor de Referencia de Observacion del Titlo Opeional
“en fa Fecha de Observacion™ o “en todas las Fechas dv
Observacion’ o “en algumg Fecha de Olservacion™ segim 5o
defing para cada Seric es "motor” 0 “mavor” o “menor o ignal”
o “mayor o fgual™ segin se defima para cada Scric at Precio de
Observacion multiplicado por ¢l Factor i, o Emisora pagari:

{{VO - (PO x Factor 1)) x Factor i) + (PO x Fuctor i} + (PRPE x
Factor i)

Donde:

VO = Valor de Referenciia de Observagiin

PO = Precio de Observaciin

PRPE - Porcentage Retomable de 1o Prima de Emision

La dilerencia entre ¢f Valor de Referencia de Obsernvacion y el
Precio de Observacion no podrd tener un valor “superior™ o
“inferior” al Porcentaje “Miixime " 0 “Minimo " de Observacion
caleulado sobre el Precio de Observacion.

7 Si ¢l Valor de Referencia de Observacion del Titulo Opeional
“en In Fecha de Observacion™ o “en todus las Fechas de
Ohsemvacion”™ o en algima Fecha de Obscrvacion” scgun se
dofing pura cadu Svric o3 “meior” o “mayor™ o Unicngro ighal”
o “maver o ipnal” semin se defing para cada Seric al Precio de
Observacion muluplicado por ¢ Factor i vio “menor™ o
“mayer” o “menor o igual” o “mavor o igual” al Precio de
Obscrvacion multipticado por ¢l Factor "i”" scgen se defing para
cada Seric, la Emisors pagani:

(VO - {PO x Factor i) x Factor 1) + (PO x Factor 1) + (PRPE x
Factor i)

Donde:

VO = Valor de Referencia de Observacion

PO = Precio de Observacion

PRPE - Porcentaje Retomable de la Prima de Emision

b dierercia entie ol Valor de Referencia de Gbservacion ¥ ¢l
Precio de Observacion no podrd teacr un valor “superior” o
“wferior” al Porcentaje “Maxime™ o " Minimo " de Ohservacion
calculadu sobre el Precio de Observacion.

3. Si «f Valor de Referencia de Observacion del Tiwdo Opeional
“en I Fecha de Observacion”™ o “en todas las Fechas de
Observacion™ o “en alpuna Feeha de Observacion” segun s
defima paa cide Seric es Mmenor” o igyor " o “menor o igual”
o “muvor o jeual” segin so defing para cada Sevic al Precio de
Observacion multiplicado por el Factor ™1™, la Emisora pagari

[(PQ a Factor i) + {PRPL x Tactor i)]

Donde:
PO = Precio de Observiciin
PRPE = Porcentaje Retormable de la Prima de Emision

4. Si el Valor de Refurencia de Observacion del Tilo Opcional
“en lo Fecha de Observacion™ o “en todas las Fechas de
Observacion” o “en alguna Fechia de Observacion™ segin se defina
pard cada Scrie os Cmenor” o Cmavor” o “menor o igial” o
“mavor o igual” segin se defing para cada Serie al Precio de
Observacion muliplicado por ¢l Factor =i vio “menor™ o
tmaver” o Cmenor o jgual” o Cmaver o igeal al Precio de

Observacion multiplicado por el Factor =i scenn se defing para
cendu Serie, la Emisora pagard

[(PO x Factor i) + (PRPE x Factor i)]
Donde:

PO = Precio de Observacion
PRPE = Porcentaje Retomable de Ta Prima de Enision



5. Lo Emisora pagari:
[(PO x Factor i} + (PRPE x Fuctor 1)]

Donde:
PO = Precio de Observacion
PRPE = Porcentaje Retornable de ln Prima de Emision

6. Si ¢l Valor de Reterencia de Observacion del Titlo Opeional
“en la Fecha de Observacian™ o “on todas lus Fechas de
Observacion™ o “en alguna Fecha de Observacion™ segin se
defina para cada Serie ¢s “menor” o "mavor” o “menor o ignal”
o "mavor o igual ” segin se dofing pura cada Seric al Precio de
Observacion multiplicado por ¢l Factor “i” no se tendri derecho a
recibir ningdn pago adicional con mespecte a las “Fechus de
Observacién” vio “Fechas dv Ejercicio™ segin se define para
cada Serie posteriores

7. Si ¢l Valor de Referencia de Observacion del Titulo Opeional
“en la Fecha de Olservacion™ o “en todas las Fechas de
Observacion' o “en algnng Fecha de Observacion™ segim se
defina para cada Seric es “menor™ o “mayor™ o “menor o ignal”
¢ “mayor o igual” segin s¢ defing para cada Serie al Precio de
Observacién multiplicado por ol Faclor “i"* wo “menor” o
“mavor™ o “menor o ignal” o “maver o jgual” al Precio de
Observacion multiplicado por o Factor 1" segin se defing para
cada Seric no se tendrd derecho a recibir ningin page adicional
con respeeto a fus “Fechus de Observacion™ o “Fechas de
Efercicio™ segim se defing para cada Serie posteriores.

8. Si el Valor de Referencia de Observacion del Titulo Opeional
“en fa Fecha de Observacion™ o “cn todas lus Fechas de
Observacion™ o “en alguna Fecha de Observacion™ segin se
definea para cadu Serie s “menor” o0 “mavor” o “menor o igual”
o “mavor o igual” al Precio de Observacion multiplicado por cl
Factor “i” scgiin se defina para cada Serie, Ia Emisora guardar en
“Valor Consolidado del Devecho 17 0 “Valor de Memoria de
Derecho f 17 Jo siguiente:

[{PO x Factor i) + (PRPE x Factor i)]

Donde:

PO = Precio de Observacion

PRPE = Porcentaje Retornable de la Prima de Emision

El Valor de Memoria del Derecho [ ] solo podrd ser pagado una
vez, y serd en la primena fecha de Observacion o Ejercicio en que
s¢ cumpla la condicion de pago.

Pago del Valor Consolidado del (de fos) Derecho(s) [ ][]
La Emisora pagard el Valor Consolidado del (de los) Derecho(s) [ |
£l

Pago del Valor de Memoria del (de los) Derechots) [ 11 )

Si ol Valor de Referencia de “Observacion” o “Ejercicio® del
Titulo Opeional “en la Fecha™ de ~Observacion™ o “Ejercicio™ o
“en todas las Fechas de Observacion™ o “en alpuna Fecha dr
Observacion™ seghn se defina para cada Scric es “menor” o
“maver” o “menor o igwal” o “maver o ignal al Precio de
“Observacion™ o “Eereicio™ multiplicado por el Factor ™™ segsin
se defina para cada Serie, ln Emisora pagard of Valor de Memoria
del (de Jos) Derechois) [ ][ ].

9. Si ¢l Valor de Referencia de Observacidn del Tiwlo Opeional
“en la Fecha de Observacion™ o “en todas lus Fechas do
Observacion” o “en afguna Fecha de Observacion”™ segin se
defina para cada Serie ¢s “menor™ 6 “mayor” o “menor o ignal”
o “mayor o igual” segin se defing para cada Serie al Precio de

Observacion multiplicado por ¢l Foclor ™ yo “mensr™ o
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“mavor” o “menor o ighal” o “mavor o igeal” ol Precio de
Obscrvacion multiplicado por ¢ Factor “i™ scgin se defing para
cada Sevie, la Emisorn guardard en “Palor Consolidado def
Derecho [ |7 o “Valor de Memoria det Derecho | ] 1o siguiente:

[(PO x Factor i) + (PRPE x Factor i)]

Donde
PO = Precia de Observacion
PRPE = Porcemtaje Retornable de ta Prima de Emision

El Valor de Memoria del Dereche [ ] sélo podrd ser pagado una
ver, ¥ serd en la primera fecha de Observacion o Ejercicio en que
se cumpla la condicion de pago.

Pago del Valor Consolidado del (de fos) Dercche(s) [ [ ]
La Emisora pagari ¢l Valor Consolidado del (de los) Derechots) [ ]
[l

Pago del Valor de Memoria del {de Jos) Derechofs) [ 1] ]

Si ¢l Valor de Referencia de “Observacion” o “Ejercicie” del
Titulo Opcional “cn fa Fecha™ de "Observacion” o “Ejercicie " o
“en todas fas Fechas de Observacion™ o “en alguna Fecha de
Observacion™ segim sc dofina para cada Seric es “meaor” o
“murvor™ o “menor o igwal” o “mavor o igual” al Precio de
"Observacion™ o “Fjercicio” multiplicado por ¢ Factor “i™ segim
s¢ defing para cada Serie, la Emisor pagara ¢l Valor de Memoria
del {dde Jos) Derecho(s) [ 1] 1.

10. Si el Valor de Referencia de Observacion del Titulo Opcional
“en la Fecha de Observacion™ o “en todas las Fechas de
Obscrvacion” o “en alguna Fecha de Observacidn” segin se
definag para cudu Scrie cs "menar” o “maver” o “menor o igual”
o "mavor o igual” al Precio de Observacién multiplicado por ¢l
Fuctor *1" segiin se defing parn cada Serie, Ia Emisor guardara en
“Valor Consofidudo del Derecho | |™ o “Valor de Memoria de
Derecho {17 1o siguiente:

[(PO x Factor i) + (PRPE x Factor i)]

Donde:
PO = Precio de Observacidn
PRPE = Porcentaje Retomable de ts Prima de Emision

El Valor de Memoria del Derecho [ ] silo podri ser pagado una
vez, y serid en la primera fecha de Observacion o Ejercicio en que
se cumpla la condicion de pago.

Pago del Valor Consolidado del (de los) Derecho(s){ 1] ]
La Emisora pagari ¢l Valor Consolidado del (de los) Derccho(s) [
[l

Pago del Valor de Memoria del (de los) Derecho(s) {11

Si el Valor de Referencia de “Observacion™ o “Ejercicio® del
Tiwlo Opeional “en la Fecha™ de “Observaeion™ o “Fjercicio ™ o
“en tiddas fus Fechas de Observacion™ o “en algune Fecha de
Observacion™ scgim se defina para cada Serie ©s “menor” o
“mavor™ o “menor o igwdl” o “maver o igual™ al Precio de
“Obscrvacian™ o “Ffercicio” multiplicado por el Factor *i** segiin
s¢ defing para cuda Seric vio “menor™ o “mavor” o “menor o
igual” o “mavor o igual” al Precio de "Observacion™ o
“Efercicio™ scgun s defina para cada Serie multiplicado por cl
Factor 1", la Emisora pagard ¢l Valor de Memoria def {de los)
Desecho(s){ ][]

L1. 51 el Valor de Referencia de Observacion del Titulo Opeional
“en da Feche de Observacion” o “en todas las Fechas de
Ohservacion™ o “en algnna Fecha de Observacion™ segtin se
defing para cada Serie es “menor” o “maver” o “menor o igual”




o “mavor o igual” segiin se dofing para cada Scric al Precio de
Obscrvacion  multiplicado por ¢l Factor i vo  “menor™ o
‘mavor” o “menor o igual” ¢ “mayor o igual” al Precio de
Observacion multiplicado por ¢ Factor ™1™ segun se defing para
cact Serie, 1o Emisora guanland en “Falor Consolidudo dcl
Derecho [ ] o “Valor de Memoria del Derccho |17 Mo siguicnte:

{(PO x Factor i)+ (PRPE x Factor i)]

Donde:
PO = Precio de Observacion
PRPE = Porcentitje Retomabie de la Prima de Emision

E! Valor de Memoria del Derecho { ] sdlo podrd ser pagado una
vez, y serd en fa primera fecha de Observacion o Ejucicio on que
se cumpla l condiciin de pago

Pago del Valor Consolidado del (de los) Derechats) [ 1]
La Emisora pagard ¢l Valor Conselidado del (de los) Derecho(s) [ ]
[}

Pago del Valor de Memornia dei {de Tos) Derecho(s) [ ] ]

Si ¢l Valor de Relerencia de “Obscrvacion”™ o “Efercicio™ del
Titulo Opciomal “en kut Fecha ™ de "Qbservacian™ o “Fiercicio™ o
“en tocdas lus Fechas de Ofservactdn ™ o “en algima Fecha de
Observacion” segin se defing para cada Seric & “menor” o
“maver o “menor o ignel” o “mayer o Jgual” al Precio de
“Obscrvacion ™ o “Ejercicio ™ multiplicado por el Factor 0" sy
st defing para cada Serie vio “menor”™ o Umavor” o Umenoer o
igual”™ o “mavor o igual” al Precio de TObservacion” o
‘Efercicio” seain se dofina para cada Seric multiplicado por el
Factor (", la Emisora pagard ¢l Valor de Memoria del (de os)
Derechots) [ 1]

12, Si ¢l Valor de Referencia de Observacion [ ] del Titulo
Opcional “en ty Fecha de Observacion”™ o “cn todas las Fechas de
Olscrvacian™ o “en algana Fecha de Obscrvacion ™ segiin se
defing pura cada Serwe e Cmenor’ o “mavar” o menor o igual”
o Cmaver o igwal segin se defing parg ceda Serie ul Preciv de
Observacion multiplicado por ¢l Factor i, la Emisont pugi:

({VO[ ] -{PO x Factor ip) x Factor i) + (PO x Tactor iy + (PRPC x
Factor i)

Dande

VO 1= Valor de Referencra de Obsenvacion [ 11
PO = Precio de Observacion

PRPF = Porcentaje Retomable de 1a Prima de Emision

La diferencia entre ¢l Valor de Referencia de Obsenvacion [ |y cf
Precio de Observacion no podrt tener un valor “suporior” o
“iferior” al Porcentaje “Maximo™ o “Minimo ™ de Observacion
cateulado sobre el Precio de Ohservacion,

13. 50 o Valor de Referencia de Obsenvacién [ ] del Title
Opcional “en kt Fecha de Ohservacion™ o “en sodas s Fechas de
Observacion” o “en algwna Fecha de Qbservacion™ segun se
defina pary cada Serie es “menor’ o “mavor " o Vmenor o fenal”
0 “mavor o igual” segim se defing para cada Scriv al Precio de
Observacion muliiplicado por ¢l Factor ™ v si ¢l Valor de
Relerencia de Observacion [ ] del Titwlo Opeional "en la Fecha de
Observacion™ o “en todas las Fechas de Observaciin” o “en
alguna Fecha de Observacion ™ segtin se defing para cada Seric os
“menor ™ o “maver” ¢ “menor o igual” o Cmaver o igual” al
Precio de Obscrvacion multiplicado por ¢l Factor i segrin s
defina para cada Serie, la Emisor pagari:

(VO[] - (PO x Factor i)} x Factor i) + (PO x Factor i) + (PRPE x
Faclor i)

0

Donde:

VO } = Valor de Referencia de Observacion [ ][ ]

FO = Precio de Observacion

PRPE = Porcentaje Retomable de Ia Prima e Fmision

La diferencia entre ¢l Valor de Referencia de Observacion y ol
Precio de Observacion no podmd winer wa valor “superior™ o
“inferior” wb Porcentaje “Muaxime o “Minimn ™ de Observacion
calculado sobre ¢l Precio de Observacidén

14. Si ol Valor de Referencia de Obsenvacion [ ] del Titulo
Opeional “en la Fecha de Observiwion™ o “en todus fus Fechus de
Observaeion™ o “en dalguna Fecha de Observacion” segun se
difina pava cada Scrie s “menor” o “mayor” o “menor o gl
o “mavor o fpual” segtin se doffna para cada Seric al Precio de
Observacion multiplicado por ¢l Factor ™, la Emisora pagard

[(PO x Factor i} + {PRPE x Facior )]

Donle:
PO = Precio de Observiagidn
PRPE = Porcentaje Retomable de ks Prima de Emision

15. Si ef Valor de Refaencia de Observacion | ] del Titulo
Opcional "en la Fecha de Observacion™ o “en fodas lus Fechas de
Observacion” o “en alguna Fecha de Observavion” segin se
defing para cada Seric cs “menor” 0 “maver” o “menor o igual”
o “mavor o igual " segn se dofing para_cada Seric al Precio de
Obscrvacion multiplicade por el Factor “i" yo si ¢l Valor de
Referencia de Observacion [ ] del Titlo Opeional “en la Fecha de
Observacion”™ o “en teddas fus Fechas de Observacion™ o en
gy Fecha de Observacion * segun se defina para cuda Seric es
“menor” o “maver” o “menor o igual” o “mayer o igeal” al
Precio de Observacion multiplicado por ol Factor ™ scunn s¢
defing pava cada Serie, Ta Enusor pagarl:

(PO x Factor i) + (PRPE x Factor i)]

Boside
PO = Precio de Ohservacion
PRPL = Porcentaje Retormable de ln Prima de Fmision

16. Ly Emisors pagasi.
IN nx PO x Factor i}

Donde

N= Namero de Fechas de Observacion en las cuales ¢ Valor de
Referencia de Observiciin det Tiwle Opeional ¢s “menor™ o
“mavor” o “menor o igual” o Cmaver o igual ', segin se defing
purtt ceida Serie, al Precio de Observacion multiplicade por <l
Factor 1™ 10 “menor™ o “wavie”™ o “monor o igual " o “tayor o
fenel *, sewiin se dofing para cada Sevie, al Precio de Observacion
multiplicado por ¢f Factor ™

n= numero de Fechas de Observacion

PO = Precie de Observacion

Las descripeiones anteriores se podrin repetir las veees que sea
necesario 0 ne wsase par describir Jos Derechos de Pago
correspondientes a cada Serie.

Derechos de Ejercicio

Fn las fechas de Cjercicio:

El Tenedor del Titulo Opeional tendrt, en su caso, ¢ derecho de
obtener en clectivo, por pane de fa Emisora, en la Fecha de

Liquidacion de Ejercicio correspondiente, un monto- calculado
conforme a lo siguicnte:



1. Si el Valor de Referencia de Ejercicio del Titwlo Opcional, “cn
la” o “en alguna® segin se defina para cada Seric Feeha de
Ejercicio s "menor” o “mayor™ o “menor o igual” o “mavor v
fgual ™ scgin se defing pura cadu Seric al Precio de Ejescicio

preTH)

multiplicado por o Factor “i”, la Emisors pugari

((VE - {PE x Factor i}) x Factor i) + (PE x Factor i) + (PRPE x
Faclor i)

Donde

VE = Valer de Referencia de Ejercicio

PE = Precio de Ejetcicio

PRPE ~ Porcentaje Retomuble de by Prima de Emision

La diferencia entre el Valor de Referencia de Ejercicio v el Precio
de Ejercicio no podrd tener un valor “superior o “inforior” al
Porcentaje “Afdvime " o “Minimo ™ de Ejercicio calculado sobre ¢l
Precio de Ejercicio,

2. Si ¢l Valor de Referencia de Ejercicio del Titlo Opeional, “cn
™ o “en alguna” scgun se defing para cada Scrie Fecha de
Ejercicio es “menor™ 0 “mavor™ o “menor o iwnal” 0 “mavor o
ignal™ segiin se defina para cada Serie al Precio de Ejercicio
multiplicado por el Factor i ™ y/o “menor™ 0 “mavor” o “menor o
igual” o “mayor o igual™ al Precio de Ejercicio multiplicado por ¢l
Factor “i" segein se dufing para cuda Seric, la Emisora pagard

{(VE - (PE x Factor 1)} x Factor i) + (PE x Factor 1) + (PRPE x
Factor i}

Donde:

VE = Valor de Referencia de Ejercicio

PE = Precio de Efercicio

PRPE = Porcentaje Retomable de la Prima de Emision

La diferencia entre of Valor de Referencia de Ejercicio y ol Precio
de Ejercicio no podri tener un valor “superior o “inforior” al
Poreentaje “Mdxime™ o “Minimo " de Ejercicio caleulado sobre cl
Precio de Ejercicio.

3. 5i ¢l Valor de Referencia de Ejercicio ded Titulo Opcionat, “en
fa™ o “en alguna” segin se defina para cada Serie Foecha de
Ejercicio ¢s “menor” ¢ “maver™ o “menor o igual” v “muvor o
igual™ segin se defina para cada Scriz al Precio de Ejercicio
multiplicado por el Factor 3™, la Emisor pagari:

[(PE x Factor i) + (PRPE x Factor i))

Donde:
PE = Precio de Ejervicio
PRPE = Porcentaje Retomable de ka Prima de Emision

4. Si ¢l Valor de Referencia de Ejercicio del Tiulo Opcional, “cn
la™ o “en alguna” segin se defina pura cuda Serie Fecha de
Ejercicio es “menor™ o “maver™ o “menor o ignal” o “mavor o
igual” scgtin se defina para cada Scriv al Precio de Ejericio
wultipticado por ¢l Factor “i” vo “menor™ o “mavor™ e “menr o
igual” o “mavor o ignal™ al Precio de Ejercicio multiplicado por ol
Factor *i" segein se defina para cadu Serie, la Emisora pagard

[(PE x Factor i} + {PRPE x Factor i)]

Donde:

PE = Precio de Ejetsicio

PRPE = Porcentaje Retornable de la Prima de Emisién
5. La Emisora pagara

[(PE x Factor i) + (PRPE x Factor i}]

Donde:

PE = Precio de Ejervicio
PRPE = Porcentaje Retomable de a Prima de Emision

6. Si ¢l Valor de Referencia de Ejercicio [ ] del Titulo Opcional,
"o la 0 “en alguna” segtin se defing para cada Seric Fecha de
Ejercicio es “menar™ o “mayror” o “menor o igual " 0 “mayor o
igual™ scgin se defing para cada Scriv al Precio de Ejercicio
multiplicado por ¢l Factor *i*, la Emisora pagari:

((VE[]
Factor 1)

(PE x Factor i) x Factor i) + {PE x Factor i) + (PRPE x

Donde:

VE[] = Valor de Relerencia de Ejercicio [ ] [ )

PE = Precio de Ejercicio

PRPE = Porcentaje Retomable de 1a Prima de Emision

La diferencia entre el Valor de Referencia de Ejercicio [ ] y el
Precio de Ejercicio no podrd tener un valor “superior” o
“inferior” al Porcenlaje “Mdxime™ o “Minimo" de Ejercicio
calculado sobre el Precio de Ejercicio.

7. Si ¢l Valor de Referencia de Ejercicio |} del Titulo Opcional,
“en la” ¢ “on alguna " scgnn se defing para cada Serie Fecha de
Ejercicio es “menor” o “mavor™ o “menor o igual” o “mdvor o
ignal ™ scgtin se dofina para cada Serie al Precio de Ejercicio
multiplicado por ¢l Factor “i” wo s1 ¢l Valor de Referencia de
Ejercicio | ] del Titulo Opcional, “en fa™ o “on alguna ” segiin sc
defing para cada Serie Fechn de Ejercicio os “menor” ¢ “mayor”
o “menor o dgual” o “mavor o ignel” al Precio de Ejercicio
multiplicado por ¢l Factor i segtin se defina para cada Serie. la
Emisora pagari-

(VE[]
Factor 1)

(PE x Factor i) x Factor i) + (PE x Faclor i) + (PRPE x

Donde:

VE [ ] = Valor de Relerencia de Ejercicio [ 1]

PE = Precio de Ejerciciv

PRPE = Porcentije Retomable de Ja Prima de Emision

La diterencia entre ¢l Valor de Referencia de Ejercicio [ ] y ¢l
Precio de Ejercicio no podid tener un valor “superior”™ o
“inferior” al Porcemaje “Meiximo™ o “Minimo™ de Ejercicio
caleulado sobre el Precio de Ejercicio.

8. Si el Valor de Referencia de Ejercicio [ ] del Titulo Opeional,
“ent la” o “en alguna” segiin se defing para cada Serie Fecha de
Ejercicio es “menor™ o “mavor™ o “menor o igial” o “mavor o
iginl " segin se defina parg cada Seric al Precio de Ejercicio
multiplicado por ¢ Factor *i"* v/ si el Valor de Referencia de
Ejercicio [ ] del Titule Opcional, “en fu™ o “en alguna” segiin s¢
dufina para eada Serie Fecha de Ejercicio es “menor™ o “mavor”
o “menor o ighal” o “mavor o igual” al Precio de Ejercicio
multiplicado por el Factor i segiin se defina para cada Serie, ta
Emisora pagari:

[{PE x Factor i} + (PRPE x Factor i}

Donde:
PE = Precio de Ejercicio
PRPE = Porcentaje Retomable de la Prima de Emision

9. 5i el Valor de Referencia de Ejercicio [ ] del Titulo Opeional,
“en la” o “en alguna”, segin se defing para cuda Serie, Fecha de
Ejercicio o5 “menor™ o "mavor™ o “menor o igual” o0 "mavor o
igual ™ segtin se defina para cada Serie al Precio de Ejercicio
multipticado por ¢l Factor i, la Emisora pagara:

[{PE x Factor i) + (PRPE x Faclor {)]
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Donde:
PE = Precio de Ejercicio
PRPE = Porcentage Retornable de Ta Prima de Emision

Las descripeiones anteriores s¢ podrin repetir las veces que sca
necesade o no usarse para deseribir los Derechos de Ejercicio
correspondientes a cada Sene.

Derechos especinles

Aplicaran en los Derechos de lus Tenedores segin se especilique
para cada Serie en el Aviso de Oferta comespondicnte.

I. El Titulo Opcional pagan ¢l “mdximoe ™ o “minimo” segtn sc
defina pura cadu Scrie cnlie. Docchos de tos Toncdores difinkdos
on cada Serie

2 Si la suma de Derechos de Tos Tenedores obtenidos por ol Titulo
Opcional en las Fechas de Observacion son “mavares”
“menores” segtn se dofing para cada Seric a:

[{PE x Factor i) + (PRPE x Factor i)]

La Emisora pagard ol resultado que comesponda de aplicar T
stputente [ommula

[tPE x Factor 1} = (PRPC x Factor )]

Donde
PL = Precio de Ejercicio
PRPE = Porcentaje Retornable de la Prima de Emision

Las descripciones anteriores se podiin repelir las veees que sea
necesarie o no wsarse pasa deseribir Tos Derechos de tos Tenedores
correspondientes a cada Sene

Nerechas de Ejerciclo con Valor Intrinseco
I. Lxiste Valor Intninscco

Cuando ¢n la Fecha o Fechas de Ejercicie exista Valor Intrinseco,
¢! Tenedor de! Tituto Opcional, tendr tnicamente el derecho de
abtener en efectivo, por parte de la Emisor, un moato caleulado,
sepdn sea aplicable pam cada Scrie, conforme 3 los siguientes
ncisos:

1. Mientras ¢l Valor de Referciicia de Ejerciciodel Thuln Opeional
sen “menor o Cigual o menoe” sogn se dofina para cadi Serie al
Precio de Fjercicio muliplicado por ¢l Factor “i7, la Emisora
realizari un pago en clectivo igual al resultado de multiplicar ¢l
Multplicador =i por ¢f Valor [ntrinseco del Titwlo Opuivnal. de la
Serie correspondicnte, mids ¢l sesultado de multiplicar ¢ Precio de
Ejercicio por ef Factor 1%, mas ¢l Porcentaje Retomable de Ta
Prima de trmsion El Valor Intrinseco no podrd tener un vador
superior al Porcentyje Miximo del Valor Entrinseco caleulado
sobre ¢l Precio de Ejescicto.

3. Mientras el Valor de Referencia de Ejercicio del Titubo Opeional
sea “mayer” o “ignal o mavar  sepon se defing para cada Serie al
Precio de Ejercicio multiplicado por el Factor 17, la Emisora
realizant un page en efeetive igual al resultado de multiplicar ol
Multiplicador =i por el Valor Intrinseco del Titulo Opeional. de la
Serie comespondiente, mas el resultado de muluplicar ¢l Precio de
Ejercicio por el Factor i, mis ¢l Porcenlije Refomabte de la
Prima de Emision. El Valor Intrinseco no podrd tencr un valor
superior al Porcentaje Miximo del Valor Iatrinseco caleulado
sobre ¢l Precio de Fjercicio

11. No existe Valor Intrinseco

Cuando en la Fecha o Fechas de Ejercicio no exista Valor
Intrinseeo. ¢l Tenedor del Titulo Opcional. wendrd unicamente ¢l
dereclio de obiener en efcetivo, por parte de la Emisora, un monto
calculado, sepin sea aplicable par cada Serie, aplicables conforme
a los siguicnles incisos:

1. Micntras ¢} Valor de Refurencia de Ejercicio del Titulo Opuionat
sea “mavor™ o “igual o mavor” segiin se doflng para cada Serie al
Precio de Ejercicio multipticado por el Faclor "7, la Emisora
realizard un pago en efective igual al Porcentaje Retorable de la
Prima de Emision mas el resultado de multiplicar e Precio de
Ejercicio por el Factor i

2, Mientras ¢! Valor de Referencia de Ejercicio del Titule Opeional
sea “menor™ o “fmnal o vienor” seutin s define pava cadi Serie al
Precio de Ejercicio multiplicado pur of Faclor "i7, la Emisora
realizud un pago en efectivo igual a (@) Ja suma del Porcentaje
Retomable de 1a Prima de Emisicn y el resultado de multiplicar <l
Multiplicador =i por ¢l resultado de (b) dividir la diferencia del
Valor de Referencia de Ejercicio y ¢l Precio de Ejercicio
multiphicado por ¢l Factor i entre el Precio de Ejercicio
multiplicado por ¢l Factor =i, mas {c) of eesultado de multiplicar el
Precio de Ejercicio por ¢l Factor i,

3. Mientras ¢l Valor de Referencia de Ejercicio del Titulo Opeivnal
seat “winor” o “ignal o menv” segii 5o defina para cada Scrie al
Precio de Ejercicio multiplicado por ol Factor =i, la Fmisorn
realizarit un pago cn efectivo igual al Porcentaje Retomatle de I
Prima de Emision mis ¢l resultado de muluplicar ¢l Precio de
Ejercicio por ol Factor i,

4. Micntms ¢l Valor de Referencia de Ejerescio del Titulo Operomid
sca “mavor” o "ignal 0 mavor” segin se dofine para cada Serie al
Precio de Bjercicio multiplicado por ¢l Facter 37, la Emisors
realizirst un pago en efectivo fgual a (1) la suma del Porcentage
Retornable de I Prima de Emision y ¢l resultado de multiplicar ¢l
Multiplicador *i por el resultado de (b) dividir la diferencia del
Precio de Fjercicio mutuplicado por ¢l Factor =i y ¢l Valor de
Referencia de Ejercicin enuie ¢f Precio de Epaciio wekiplicade
pot ol Factor =i, mas (¢ of resultado de multiplicar of Precio de
Ejercicio por el Factor i

a) La incomporacion de las modalidades deseritas en la presente
Acta de Emisioén no requerini de laimtorizacion de Ta Asamblea de
Tenedores, siempre ¥ cuando no se afecten adversamente Tos
derechos de los Tenedores de las Series vigentes.

b) La cantidad minima de Titulos Opcionales que los Tenedores de
lus Titulos Opcionales podriin ejercer es de un Lote

¢) Una vez que 1os Teredores de los Titulos Opeionales instruyan
al intermediaro financiero que actie por su cuenta que cjerza los
derechos que conficren los Tilos  Opeionales,  y - dicho
imermedianie financien o notifique a Indeval ¥ a la Bolsa, la
instruccion de los Tenedores de Ios Titulos  Opeionales  se
considemrd drevocable v no  podrd  modificarse  total o
parcialmenle.

d La Emisora poded inchur Derechos de lus Tenedores adicionales
a los establecidos en la presente Acta de Ennsian, mismos que se
divuizatin en ¢l Prospecto, en of Aviso de Oferta, en ¢l Aviso con
Fines Informativos y o en el Aviso de Colocacion comespondiente
0 ¢n cualguier documento de difusion que autorice Ta Comisidn,
Los Derechos de los Tenedores correspondientes a cada una de fas
Scrics. se daein a conocer en el Aviso de Oferta, en ¢l Aviso con
Fines Informativos y'o en ¢} Aviso de Colocacion cortespondiente
y en ¢l Titke comrespondicnte a Ta Sene de que se trte.

DECIMA SEGUNDA. Eiewicio de Derechos Corpomtivos v
Palrimoniales.



Los Titwlos Opcionales no otorgan derechos comporatives de
propiedad o patrimoniales sobre los Activos Subyacentes. La
Emisora no estarl obligada a cjercer los derechos patrimoniales o
comporalivos que confieren los Activos Subyacentes que haya
adquirido pam lines de cobenurt y no wndra responsabilidad
alguna respecto de Ja forma en que los ¢jerra o deje de hacerdo.,

No obstante Jo anteror, los ajustes 1éenicos a los Tilos
Opcionales por pago de dividendos en acciones, suseripeion, canje
de titulos, split, split inverso, reembolso, escision, fusion, asi como
por la compra y suseripeion reciproca de acciones o por cualquicr
otro derecho gue no esté considerado en la presente Acta de
Emision, se clectuarin conforme a los procedimienios que la Bolsa
estublezea o por los uplicables en el Mercado de Origen.

DECIMA TERCERA. Evenios Extraonlinarios.

a) En caso de que ocurma un Evento Extraordinario, ol Emisor,
sujeto 1 lo establecido en la presente clausula, solicitar a la Bolsa
{con copia 3! Representante Comin) ka suspension de la cotizacion
de Jos Titulos Opcionales en Circulacion de [a Serie de que se trate.
La Emisora tendri derecho a decretar la cancelacion de los Tiulos
Opcionales en caso de que ¢l Evento Extmordinario de gque se trate
subsista por mas de cinco Dias Hibiles. En caso de que la Emisor
no haya cancelado los Titulos Opcionales y el Evento
Extraordinario duja de existis, la Emisora podrd solicitar a la Bolsa
(con copia al Representante Comin) la reanudacion de la
cotizacion de Jos Titlos Opeionales en Cirewlacion de la Serie de
que se trate.

b) Por Evento Extrordinario, se entenderi (i) ¢l hecho de que
dejen de existir, se cancele o suspenda la cotizacion en el Mercado
de Origen de los  Activos  Subyacentes que  representen
individualmente o en su conjunto mas del 30%% (treinta por cientol
del valor de mercado de los Activos Subyacentes: (i) ¢f hecho de
que dejen de existir, se cancele o suspenda la cotizacion en ol
Mercado  de  Origen  de  las  acciones  que  representen
individualmente o en su conjunto mds del 30% (treinta por ciento)
del valor de mercado del ndice en caso de que Tos Activos
Subyacentes sean indices de precios accionarios; (i) en caso de
que los emisores de s Activos Subyacentes dejen de proporcionar
al piblice nformacion de los Activos Subyacentes; o (iv) en caso
que los Activos Subyacentes dejen de estar listados en los Sistemas
tnternacionales de Cotizaciones, en caso de que se encuentren
histados en diche sistema.

c) No se consideran Eventos Extraordinrios la suspension de la
cotizacion de los Activos Subyacentes, segin sea el caso, que lleve
a cabo ¢l Mercado de Origen, derivado de movimientos en sus
precios en un mismo Din Habil que excedan los limites permitidos
por dicho Mercado de Origen.

d) De darse un Evento Extraordinariv, los Tenedores de los Titulos
Opcionales no podrin ejercer los derechos que otorzn los Titulos
Opcionales en tanto subsista tal Evento Extmondinatio.

e} En caso de que of Murcado de Origen sustituya o madifigue
sustancialmente Ta metodologia de cileulo del Activo Subyacente,
s¢ utilizard el método o Activo Subyacente sustituto que al efecto
determine ¢l Mercado de Origen de que se trate y que se asemeje
en mayor medida al Activo Subyacente, En caso de que Ta Emisor
mantenga  Titulos Opcionales en Circulacion c¢on ¢l Activo
Subyacente afectado, deberd de comunicar Ty sustitucion o
modificacion de dicha metodolegia a los Tenedores de los Titulos
Opcionales, al Representante Comun, a la Bolsa y a [a CNBY,
conforme & lo previsto en la Cliusula Séptima de Ta presente Acta
de Emision,

f) En caso de que un Evento Extrmordinario resulte en la
cancelacion de Titulos Opeionales, ln Emisora comunicard a los
Tenedores, a travds de la Bolsa y de un periddico de circulacion

nacional, los Tilulos Opcionales que hayan sido afectados por ¢l
Evento Extraordinario, Dicha notificacion incluiri también el
monto gue serd pagadero a los Tenedores de los Titulos Opcionales
y la fecha en la que se realizard dicho pago. El page serd of
equivalente a los Derechos de los Tenedores, segien eorresponda,
calculados de buena fe ¢l Dia Habil previo al que ocuma ¢l Evento
Extraordinario por la Emisora de conformidad con el iltimo precio
atid-market publicado de los Activos Subyacentes en el Mercado
de Origen ames de que se diemn ¢l Evento Extrmordinario,
Asimismo, s¢ tendei que dar aviso a Indeval (con copia al
Representante Comin), por escrito o a través de los medios que
¢sta detennine con al menos 6 (seis) Dins Hibiles de anticipacion a
la feehn en que se cancelen los Titwlos Opcionales, con los datos
sefialados en este pimilo y descrbiendo cualquier ajuste que
pudicra preseatarse para la liguidacion de los Titulos Opcionales,

DECIMA CUARTA. Cobertura y Norma de Liquider Agregada
0, en su caso Plan de Requerimientos de Efectivo.

Durante el Plazo de Vigencia de la Emision, la Emisora mantendrd
uny cobentura respecto de cadit Serie y cumplind con ks norma de
liquides agregada. de conformidad con 1o siguiente

Para ¢l computo del consemo de capital de la Emisién de los
Titulos Opcionales y la cobertura con la que la Emisora opetard, se
obsenarin las reglis de  capitalizacion,  mantenimiento  de
coberturas y nonnas de liguides de conformidad con lo dispuesio
en las Disposiciones de Caricter General Aplicables a las
Instituciones de Crédito publicadas en el Diario Oficial de la
Federacion ¢l 2 de  diciembre de 2005, segin  sus
madificaciones, y lus demas disposiciones aplicables a las
mstituciones de banca mualtiple,

La cobertura de un poralolio de Titulos Opcionales se sealiza
mediante el balanceo constante del porafolio riplica; s decir, i)
tomando posicion contraria en denivados que repliquen todos los
Tiesgos {deifta, vega, gamma, cte.) penerados por el Titulo Opeional
Yo ii) a través de la cobenur delta (defte fedge) del Titulo
Opcional. Esto implica caleular la delia del mismo y cubrirla
diariamente mediante Ta compraventa del Activo Subyacente; esta
cobertura delta se hace dentro de los limites internos autorizados
para, asi dar un espacio par la gestion de Ja gamma (cambios en la
delta conforme s¢ mueve ¢l activo subyacente),

El riesgo de vega (riesgo a cambios en Iy volatilidad del mereado)
se cubre con instrumentos derivades sobre ¢l mismo activo
subyacente o sebre un activo correlacionado; de tal formg que los
cambios en ¢l precio del Tilo Opcional debidos a los
movimicntos en voltilidad s¢ vean compensados, en buena
medida, por cambios en el precio del instrumente derivado de
cobettura. La cobertura de la vega, a través de un instrumento
derivado simultincamente cubre la gamma del Tiwlo Opcional,

Ei resgo de tasa de interés de los Titelos Opcionales emitidos se
cubre @ través de instrumentos sensibles a los movimicntos de
tasas, de tal forma que los cambios en precio del Titulo Opcional
debidos a los cambios en las tasas de interds se vean compensados
por los cambios en precio de los instnonentos de cobenun
sensibles a1 las wsas, Estos instrumentos de cobertum pueden ser
bonos (con o sin cupdn) o derivados de tasas.

La gestion dinimica de un portafolio de Titulos Opcionales se
reabiza analizando las sensibilidades delta “é” (subyacente), vega
v (volatilidad), gamma “17™, con ¢! objetivo de que los riesgos
asociados se encuentren dentro de Jas reglas establecidas para la
Emisora.

La delta muesia of nimero de activos que es necesario
comprar'vender para hacer una cobertura dinimica del portalolio.
Y L vega determing la sensibilidad del ponalolio a movimicntos
en o volatilidad. Considerando la delta y Iy vepa se hace um




geslion gamma, buscando minimizar el impacto al portafolio por
vatiaciones ea los Gictores de mercado. La delta de Ta cobenum
debera neutrmlizarse al cierre del dia, la exposicion total de los
Titulos Opuionales vigentes que s¢ enmtan

Li Emisore mantendrit ¢l capital requeride en relacion con los
riesgos incurridos por su operacion y cobertura de la Emision de
Tilos Opeiomales de cenformidad con lo dispucsto en las
Disposiciones  de  Caricter  General  Aplicables  a tas
Instituciones de Crédite publicadas en ¢l Diario Oficial de Ia
Federacion ol 2 de diciembre de 2005 y Jas  demis
disposiciones aplicables a las instituciones de banca miliple.

La Emisora no adquinisi ni difecta ni indirectamente Acciones o
Acciones del SIC de entidades (inancicas del mismo grupo
cmpresarial, de otras entidades  financiems y de entidades
tinancieras del extetivr, de conformidad con lo establecido ¢n los
articulos 27, 89 y 215 de la Ley pam Regular las Agrupaciones
Financieras, la Ley de Instiuciones de Cridito y EMV,
respectivanmente.  Asimisme, en el caso de las Serics con
liguidacion en especie, la Emisora o utilizani Acciones 0
Acciones del SIC de emidades financieras del mismo  grupo
empresarial para liquidar dichas Serics

Los actives subyacentes que representen of capital social de
entidades (inancieras, no son propiedad y no podrin ser adquiridos
por la Emisom de conformidad con el articulo 27 de la Ley para
Repular o las Agrupaciones Financieras y de conformidad con ¢l
articulo 89 de la Ley de Instituciones de Cridito.

DECIMA QUINTA Mecanica de Berechos de Pago, Derechos de
Ejercicio y Ligudacion

4) En cada Feeha de Observacion ¢l intermediaro Gnancicro que
actie por cuenta del Tenedor estard obligado a la retribucion en la
Fecha de Derccho, en su caso, de los Derechos de Pago
commespondientes, sin que esto sipnifique el cjercicio de los Titulos
Opcionales

by En caso de que en alguna Fecha de Ejeicio los Titulos
Opeionales tengan un monto caleulado positive, o intenedane
linancicro que actie por cuenta del Tenedor estara obligado al
cjercicio de los Derechos de Ejercicio gue conficren Tos misimos,
si que s¢ requicra fa instruceion por parte de los Tenedores de los
Titulos Opcionales. En este supuesto, ¢l inlennedianio inanciero
carrespondicnte no podri cobrar comision alguna por ¢l ejereicio
de los Derechos que otorgan los  liules Opcionales o sus
Tenedores.

¢} En el caso de que fos Titulos Operonales otorguen Derechos de
Ejercicio con Valor Intrinseco y poscan un Valor Intnnseo
positive en la Fecha o Fechas de Ejercicio, of iniermediatio
financicro que actie por cuenta del Tenedor cstard obligado al
sjereicio de los Derechos que conlicren los mismos. sin que se
requiera la instruccion por parte de los Tenedores de los Titulos
Opcivnales. En oste supuesto, ¢l intenmediario financiero
correspondicnte ao pudri cobmr comision alguna por ¢l gjeiticio
de los derechos que otorgan los Tiwdos Opeivnales o sus
Tenedores.

d) Las retribuciones por Dercelios de los Tenedores que conlicren
fos Titulos Opcionales, segin la Serie de que se mte, podrin
hacerse Gnicamente en la Fecha o Fechas de Derechos yoo Fechit o
Fechas de Liquidacion de Ejercicio, siempre que no exista un
Evente Exuaondinario. Cuando por coso fortullo o de fucrza
mayor, ¢l altima Dia Hibil del Plazo de Vigencia de li Scerie dejora
de ser un Dia Habtl, los derechos de Jos Tenedores de los Tiudos
Opcionales deberin ejercerse ¢l Dia Habil inmediato siguiente,

¢l En la Fecha o Fechas de Observacion y'o Fecha o Fechas de
Ejercicio. ¢l Representante Comtn delerminard y notificard a la

Emisor, al Indeval y a la CNBV por escrito o por los medios que
Gstas delerminen el saldo toll de las retribuciones de los Titulos
Opcionales correspondientes cn tal Feclix de Obsurvacidn o Fecha
de Ejercicio

f) El Dia Habil que se deternmine como Fecha de Derechos o Fecha
de Liguidacion de Ejurcicio, posterior a la Fecha v Fechas de
Observacion yo Fecha o Fechas de Ejercicio de los Titlos
Opcionales, se liquidarin s ranbuciones de los Titulos
Opcionales en efectivo contorme a lo siguicnte:

1 Indeval realizard o taspaso de los Titwlos Opcionales de fa Seric
correspondiente de fas cuentas del o los intermedianas lTrancicros
que actiten por cuenta de tos Tenedores de los Tiulos Opcionales,
a la cuenta de la Emisora con Indeval, y

1} La Emisom deberi emtregar al Indeval, ¢ importe de los
Derechos de los Tenedores de los Titulos Opcionales «f dia que
1ales recursos deban pagarse o realizarse b liquidacion, quicn lo
acreditari a 1a cuenta de los respectivos intennediarios linancicros
yue tengan posicion de los Titulos Opcionales y actien por cucnls
de los Tenedores de los Tiulos Opcionates, Tas que a su vez lo
acreditarin en la cuenin del respectivo Tenedor de los Titulos
Opcivnales por ¢l que actien,

g) Lat gjecucion de los Dereehwos de los Tenedores que alorgan los
Titulos Opcionales se llevard a cobo fuera de Bolsa v se
considerard renlizada en dsta, sicmpre gue sea registrada y dada a
conoeer af publico conlforme a o previsto en ¢l Reglmento
Interior de Ta Bolsa,

Indeval reabzam las actividades que se seielan en la presente
clausula, en los términos que se establecen en el reglamenio y
manuales operativos aplicables a dicha institucion pars ¢l deposito
de valores

DECIMA SEXTA Designacion det_intennediario Colocador de
los Titulos Qpetonales.

Actuwarh comp Intermediano Colecador en by Emision de Titulas
Opcionules, 1o socicdad denominads Casa de Bolsa BBVA
Buncomer, S.A. de C.V., Grupo Financiero BBVA Bancomer,
quicn tendri todos los derechos y obligaciones que las leyes,
circulares y reglamentos establezean al respecto.

DECIMA SEPTIMA, Desipnacidn del Representante Comin,

Actiard como representante comun de los Tenedores de Titulos
Opcionales, Monex Casa de Bolsa, S A de C.V., Monex Grupo
Financiero la que por conducto de su apoderado, Juan Manuel Lars
Escobar, declam que compareee a la firma de csta Acta de Emiston
para aceptar el cargo d representante comin de 1os Tenedores de
tos Titulos Opciomales v los derechos y obligaciones gue dicho
carge conlieren

DECIMA OCTAVA Apribuciones del Representante Comiin

El Representante Comon wndid los derechos y obligacioncs que su
contemplan en fa Ley General de Trtulus y Operaciones de Credito
{en ko que resulte aplicable), en la LMV, asi como en la presente
Acta de Emision. Para wdo aguello no expresamente previsto en
esta Acta de Emision o en ¢l Tilo correspondiente a la Seric de
que se trte, of Represemtante Comiin actuara de conformidad ¢on
las instrucciones de la asamblen de Tenedores de los Titulos
Opcionales de conformidad con lo establecido en Ja Clausula
Décima Novena de la presente Acta Je Emision.

a) El Representante Comitn tendrd las facultades y obligaciones
siguientes:

1) Suscribir la presente Acta de Emision y o Titulo de cada una de



tas Series;

ID Ejercer todas las acciones o derechos que ab conjunto e los
Tenedores de lus Titulos Opcionales corresponda, asi come los que
requicra ¢l desempeiie de sus funciones y deberes y ejecutar los
actos conscrvatorios que estime convenientes en defensa de los
intereses de los Tenedores de los Titulos Opeionales:

1IN Convocar y presidiv ks asambleas de Tenedores de los Tuulos
Opcionales y ejecutar sus resoluciones o convocar a asambleas de
Tenedores de los Titulos Opcionales a peticion de la Emisora;

IV) Reguerr 4 la Emisora ol cumplimicento de sus obligaciones
conforme a by presente Acta de Cmision y ¢l Titulo
cormespondiente a cada Scrie;

V) Ejecutar las acciones, previstas a su cargo, desentas en la
clausula Décima Quinta de la presente Acta de Emision,

V1) Ejecutar aquellas otras funciones y obligaciones que se
desprendan de la presente Acla de Emision, de! Titule
correspondiente a cida Serie, o que se seiialen en la LMV y demis
legistacion aplicable, en relacion con el cargo del Representante
Comun;

VII) Notificar a la Emisora T cleccion de los Tenedores en caso de
que ostos Wlimos deseen hacer uso de los Derechos de los
Tenedores 3 que se relicre la Clivsula Décima Primera e |a
presente Acta de Emision; y

VII} En general, Revar a cabo los actos que sean necesarios a fin
de salvaguarlar los derechos de los Tenedores de los Titulos
Opcionales,

El Representanie Comin  deberd  wverilicar, a través de
infomucion gue se e hubiera proporcionado pary tales fines, ¢l
cumplimicnto ¢n tiempo y lonna por parte de la Emisom de las
obligaciones establecidas a su cargo en o presenie Acta de
Emision y ol Titule de coda Serie (excepte de las obligociones de
indole contable, fiscal, laboml v administrativa de la Emisora
previstas en dichos documentos gue no inciditn directamente en el
pago de los Titulos Opcionales)

Para cfectos de cumplir con lo anterior, o Representante Comin
tendrit ol derecho de solicitar & la Emisorn, o sus auditores
extemos, asesores legales o a cualquicr persona que presie
servicios a la Emisora en relacion con dvs Tiwlos Opeionales, la
informacion y documentacion gue sea necesana para verificar ¢l
cumphmiento de ks obligaciones a que se refiere ¢l pamalo
amtenior. Al respecto, by Emisom estard obligada 2 entregar dicha
inforinacion y a requerir a sus auditores externos, ascsores legales
0 lerceros  que  propercionen al Representante Coman la
informacion en los plazos que dste solicite para ¢l cumplimicnto de
sus funciones, en ¢l entendido que el Representante Comin podra
hacer dicha informacion del conocimienta de los Tenedores sin que
tal  revelacion  se  considere  gue  infringe  obligacion  de
confidencialidad alguna y en ol entendido, ademds, que lus
Tenedores estarin obhgados a tmgar dicha informacion de manem
confidencial y a guardar by debada reserva respecto de la misma. El
Representante Comun podrd realizar visitas o revisiones a la
Emisor y a las personas seflaladas en este pamafo, uny ves a afio,
o cn cualguivr otro momento gue lo considere necesario, sicmpre y
cuando dichas visitas se realicen en horas y Dias Habiles y sin
interferir con las actividades ded negocio de la Emisora. Para ello,
notificasd por cscrito a la Emisora o a la persona gue corresponda,
u traves de T Enusor, de Tas visitas o revisiones, con al menos 3
(tres) Dias Habiles de anticipacion, salvo cases de urgeneia, en los
gue la notificacion deberd realizarse con por lo menos 2 (dos) Dias
Hibiles de anticipacion a la lecha en que se desee Nevar a cabo [a
visita 0 revision comespondicate,

25

En caso que ¢l Represemtante Comdn no reciba [y informacion
solicitada y cn los tiempos sefalados en ¢ pirmalo inmediato
anterior, o que teaga conocimiento de cualyquier incumplimicato de
las obligaciones establecidas en la presente Acta de Emision, en
cuslguicra de los Tiulos que se emitan de Jas Series {en el
cntendido que la presente Acta de Emision y Jos  Titulos
carrespondientes representan los documentos base de la emision),
deberd solicitar inmediatamente ol Emisora que se haga del
conocimiento del poblico, a través de un evenlo relevante, dicho
incumplimiento. Lo anterior, en of entendido de que en caso que la
Emisora omita divulgar of evento relevante de que se imte, dentro
de Jos 2 (dos) Dias Habiles siguicntes o la notificacion realizada
por ¢l Representante Conmdn, ¢ste tendrid Ja obligacion de pubhicar
dicho evento relevante en lorna inmediata, sin que tal revelacion
se considere que infringe obligacion de confidencialidad alguna y
sin pegjuicio de la facultad del Representante Comin de hacer ded
conecimiento  del publico inversionista,  cualesquicr
incumplimientos y o retardos e ¢l cumplimiento de  las
obligaciones, que por cualquier medio se haga ded conocimicnto
del Representante Comun,

Para dar cumplimieato a todo lo antedor, [y asamblen de Tenedores
podri ordenar 3t Representante Coman, o cl propio Representante
Comun tendrt el derecho de solicitar 8 dicho drgano, Ja
contratacion, a cargo de Ta Emisora o en caso de incumplimiento
de esta ultma a tal obhgacion, con cargo a los Tenedores, de
cualquier tercero especialista en la matena de que se tmte, que
razonablemente considere necesario o conveniente, pam que le
auxilic en ¢l cumplimiento de sus obligaciones de revision
establecidas en el Titulo respectivo, en fa presente Acta de Ennsiim
y en o degislacion aplicable, sujeto a las responsabilidades que
establezca la propia asamblea de Tenedores al respecto y, en
consceuencia, podsst confiar, actuar y o abstenerse actuar con base
en las determinaciones que lleven a cabo tales especialistas, sepin
lo determine Ja asamblea de Tenedores. En caso que Ja asamblea
de Tenedores no apruche dicha contratacion, el Representante
Comtin solamente respondert de las actividades gque le son
directamente imputables cn ténninos del Titulo respectivo, de la
presente Acta de Emision y de las disposiciones Tegales aplicables.
Lo anmerior en ¢l entendido que, st la asamblea de Tenedores
autoriza la contratacion de dichos tereeros pero no se proporcionan
al Representante Comuin los recursos suficientes par tales efectos,
se estard a o dispueste por ol articulo 281 del Codigo de Comercio
asi como a lo establecido en el anticulo 2577 del Cadigo Civil para
I Ciwdad de México y sus correlativos de los Cadigos Civiles de
las demis entidades federativas de México y en el Cadigo Civil
Federal con relacion a su cardcter de masidatario, en el entendido
que ¢l Representante Coman no estard obligado a anticipar las
cantidades  necesarias pam | conmratacion de dichos tereeros
especialistas y no serd responsable bajo ninguna eircunstancia en el
retraso de su contratacion y'o por falta de recursos para llevar a
cabe dichi contrvtacion y'o porque ao le sean proporcionados, ¢n
su caso, por los Tenedores

b} El Representante Comin podri ser removido o sustituido por
acucrdo de fa asamblea de Tenedores de Tos Titulos Opcionales
conforme a ko establecido en o Cliusula Décima Novena de la
presente Acta de Emision, en ¢l entendido gue dicha remocion salo
tendra clectos a pantir de la fecha en que un represeniante comtn
sucesor haya sido designado, haya aceptado ¢l cargo v haya
tomado posesion del mismo.

¢) El Representante Comdn solo podei reounciar a su cargo por
causas graves que calificard ol jucz de primera instancia que
corresporida al domiciliv de la Emisora y ¢n este supucsto, scguird
desempeiidndose en el carge hasta que la asamblen de Tenedores
de dos Titules Opcionales designe a su sustituto.

d) El Represcatante Comin coneluird sus lunciones en la fecha en
que todos dos Titulos Opcionales sean pagados en su toalidad
incluyendo, para estos clectos, ks intereses devengados y no



T —— -

pagados y las demis cantidades pagaderas conforme a los mismos,
si hubicra alguna).

¢) El Representante Coman en ningin momento cstard abligado o
crogar ningun tipo de gaste u lonorro o cantidad algura a cargo
de su palrimonio para Tlevar a cabo cualesguiera actos, facultades y
obligaciones que e corresponden por vitud de su encargo;
debiendo cubrirse estos por la Emisor.

f) El Representaste Comin deberd rendir cuentas del desempefio
de sus funciones, cuando le sean solicitadas pot Ta asambles de
Tenedores e al momento de conclutr su encarge

g) Todos y cada uno de los actos que lleve a cabo ¢l Represemante
Comiin, en nombre o por cuenta de los Tenedores, en lus (énmines
de la presente Acta de Emisicn, cualquics de Jos Tiwlos o de la
legislacion aplicable, serin oblipatoros pam y se considerarin
como aceplados por los Tenedores,

DECIMA NOVENA. Asambleas _de Tenedores _de Titulus
Opcivnales.

a) La asamblea general de Tenedores de tos Titlos Opeionales
representard al conjunto de Tenedores de los Titulos Opelonales de
la totalidad de las Series en circulacion, y sus decisiones, serin
validas respecto de todos los Tenedores de los Titulos Opeionides,
aun de los ausentes y disidentes. No obstante lo anterior, siempre
que se trate de asuntos relacionados Unicamente con una Seric de
Titules Opcionales en particular, los mismos se resolverdn por
conducto de una asamblea especial de Tenedores de Titulos
Opcionales de Ia Serie de que se trate, sin gue sea necesario que ba
asamblea generl resuelva al respecto. Trtandose de las asambleas
especiales  de Tenedores  de  los  Tiwlos  Opcionales
correspondientes o una snln Serie. o) quérum de instalacion v
votacion aqui previsto, y los porcentajes de tenencia para solicitar
su convocatoria, se compularin gnicamente respecto de la wtalidad
de los Titulos Opcionales que integran la Seric en cucstidn, sin que
sul necesario que una asamblea generad de Tencdores resuchva al
respeciv.

b) Las asambleas de los Tenedores de los Tilos Opeionales s¢
celebrarin en el domicilio del Representante Comun, o a falta o
imposibilidad par clks, en of lugar que se sefiale para tal clecto en
Ia convocatoriy respectivi, en Ty Ciudad de México,

¢) Los Tenedores de los Titulos Opeionales gue, en lo individual o
conjuntamente posean o} 10% (dicz por ciento) de los Digles
Opcionales en Circulacion o de s Serie de que se trale, en su caso,
podrin pedir al Representanie Comim que convodgque i la asamblea
de Tenedores de los Titulos Opcionales, especificando ¢n su
peticion los puntos que en la asamblea deberan trarse. El
Representante Comin deberd expedir fa convocatoria para que Ta
asamblea de Tenedores se reuna dentro del términe de un mes
contade 1 partir de fa feeha en que reciba fa soliciud. Si el
Representante Comiin no cumplicre con esta obligacion, ¢l juez de
primeia imstancia Jed domicilio de fa Cmisora, a peticion de los
Tenedores de los Titulos Opcionales solicitantes. deberd expedir la
convocatora pars la reunion de la asamblen

d) Lt convocatoria para las asambleas de los Tenedores de los
Titulos Opeionales s¢ publicard una vez, por lo menos, cn
cualquicra de los perigdicos de amplia circulacion o nivel nacional,
con cuando menos 10 {diez} dias natumles de anucipacion a fa
lecha en que la asamblea deba reunirse; dicha convocatoria incluird
la Recha, logar, hora, orden del dia y deberd estar debidamente
fitmada. En la convocatoria se expresarin los puntus que en la
asamblen deberin tmarse

¢) Las asambleas de Tenedores serin convocadas, se instalacdn,
deliberarin, y tomanin resoluciones con arreglo o lo sipuicnie:

1} Para que la asamblea de Tenedores de Jos Titulos Opeionales se
considere Jegalmente instalada, en vinud de primers convocatoria,
deberin estar representados ¢n el por fo menos, fa mitad mas uno
de los Titulos Opeionales en Crrculacion con derecho a vote o, en
su caso, de los Titulos Opcionales en circulacion con derecho o
volo de la Scrie gue se trate, y sus decisiones serin vilidas, salvo
en los casos previstos en ¢l panafo NI siguicnte, cuande scan
aprobadas por mayoria de votos de los presentes,

11) Si 12 asamblea de Tenedores die bos Titulos Opeionales se redne
cn vitud de segunda o ulledor convocatoria, sc cunsiderad
legalmente instalada con cualquiers que sea el ndmero de Titulos
Opciomles presentes en la asamblea, y sus decisiones serin validas
cuando sean aprobadas por mayoria de¢ volos de los Titulos
Opcionales presentes.

11} Se requeriri que estén presentes en la asamblea, cuando
menos, aquellos Tenedores que en lo individual o conjuntamente
posean ef 75% (setenta y cinco por ciento) de los Titules
Opcionales en Circulacion con derecho a voto o, en su caso, de los
Titulos Opeienales en circulacion con derceho a voto de ks Scric
que se trate, siempre que se imte de primens convocalona y sus
decisiones seran validas cuando sean aprobadas por, al menos, ta
mitad mis uno de los volos computables en la asamblea, en los
sipuicnles casos:

(1) Cuande se trale de revocar la designacion del Representante
Comin o nombrar a cualguier otto tepresentanic comun; cn el
enlendido que este asunto Gnicamente s¢ podrd resolver ¢n una
asamblea gencral de Tencdores y o sustitucion del Representante
Comin serd aplicable para 1y toiahidad de lits Series en cireulacion;

{it) Cuando se trate de conscatir u olorgar prorogas o esperas al
Emisor: v

(iii) Cuando se trate de reabizar cualquier modilicocion a los
términos de 1a presente Acta de Emision o a cualquier Titulo, salvo
por lo dispucsto ¢n el punto 1) de esta Clinsula.

1V) Pars concurrir o s asaumbleas de Tenedones, se apheast lo
previsto en el anteulo 290 y demis apheables de fa LMV, Los
lenedores de los Tilos Opcionales  deberin  enwregar  al
Representante Comidn las constancias de depdsito que expida
Indeval y ol listado de tiwlares que al cfecto expida el
intermediario Aranciero correspondicnte, de ser el caso, respecto
de los Titulos Opcionales de Ias cuales son titulares, por lo menos
<l Dia Habil aiterory s fieha enguis leasimblea e Tenedorese
Titulos Qpcivnales deba celebrse. Los Tenedores podrin hacerse
representar en fa asambles por apoderado, acreditado con cana
poder fitmada ante dos wstigos o por cualquier otro medio
awtotizado por la fegislacion aplicable;

V) En ningin caso podrin ser representindos en by asambles ni se
tomaran en cuenta, para ¢l computo de instalacion o votacion de
las asambleas, los Titulos Opcionales que, eo su caso, no hayan
sido puestos en circulacion o gue hayan side sdquirides por la
Emisor,

VI) Los Tencdores que. en lo individual o en su conjunto tengan
2545 (veinticinco por ciento) o mas de los Titulos Opcionales ¢n
citculacion, twndrin ¢! derecho de solicitar al  Representanie
Comiin que aplace por una sola vez, por 3 dias naturiles y sin
necesidad de nueva convocatoria, la votacidn en una asamblea de
Tenedores de cualquier asunto respecto del cual dichos Tenedores
no se consideren sulicientemente informades. Respecto de aquellos
Tenedores gue s¢ Tetiren o que no concurman a la rcanudacion de
una asamblein que haya sido aplazada en los términos del presente
inciso, ¢l secretario de dicha asamblea debera dejar constancia en
¢l acta respectiva, la avsencia de dichos Tenedores, y Jos Titulos
Opcionales de dichos Tenedores ne serin considerados para el
quorum de instalacion y de volacion respecto de los asuntos



pendientes a discutir en la respectiva asamblen de Tenedores: en ¢l
entendido, que en todo momento deberin cumplirse los quérums
de instalacion y votacion previstos en la presente Acta de Emision
para ¢l desabogo de los puntos de que se trale y, en la medida en
que no se aleancen dichos quirums, se emitith, en su ¢aso, una
ulterior convocatoria respecto de los puntos del orden del dia
correspondientes. Lo anterdor, serd dnicamente pam los efectos
sefialados en Ja presente Cliusula y ne implica perjuicio alpune a
los derechos de oposicion de Ios Tenedores que, o ese momento ¥
de conformidad con las disposiciones aplicables, ya no se
encuentren presentes en dicha asamblea de Tenedores.

VI1) De cada asamblea se levantard acta suscrita por guienes hayan
fungido como presidente y secretario. Al acta se agregar la hsta
de asistencia, firmada por los concurrentes y por ¢ o los
escrutadores. Las actas y demis datos y documentos que se
reficran a la actuacion de las asumbleas de Tenedores o del
Representante Comin, serin conservados por ¢l Representante
Comin y podrin, en todo tiempo, ser consultades por los
Tenedores de los Titulos Opcionales, los cuales tendrin detecho
que, 4 sus expensas, ¢l Representante Comin les expida copias
certificadas de los documentos sefialados;

VIHl) La asamblea de Tenedores de los Titulos Opcionales serd
presidida por el Representante Conuin y en ella los Tenedores
tendrin derecho a tantos votos como les comespondan en vintud de
los Titulos Opeionales que posean, computindose un voto por cada
Titulo Opcional de la Emision o Serie en circulacion

IX} Los Tenedores de los Tilos Opeionales podrin cjercer
individualmente las acciones que les correspondan pars exigir

(i) De Ia Emisora, el cumplimiento de sus obligaciones conforme a
la presente Acta de Emision, en lo relativo a liguidacion de lus
Titulos Opcionales cuando Gstos se gjerzan;

(i) Del Representame Comén, que practique  los  aclos
conservatorios de los derechos de los Tenedotes de los Titulos
Opcionales en comuin o que haga clectivos dichos derechos, y

(iit) En su caso, la responsabilidad ¢n que incurma ¢ Representante
Comuin por culpa grave.

i) No obstante Jo anterior, la Emisora y ¢l Representante Comiin
estardn lacultados par modificar la presente Acta de Emision, sin
requerit ¢l consentimiento de 1a asamblea de Tenedores de Titlos
Opcionales, siempre  que  dicha  modificacién  no  afecte
adversamente los derechos de los Tenedores de los Titulos
Opcionales, plazos, condiciones y obligaciones de pago de Tas
Series vigentes Los Tenedores de los Titulos Opeionales, por
medio de la adquisicion de uno o mas Tiulos Opcionales aceptan,
en su caso, que la Emisora y ¢! Representante Comdn lleven a cabo
las modificaciones a que se reliere ¢l presente inciso )

En virud de lo antcrior, ta Emisom y ¢l Representante Comin
podrin, sin requerir ¢l consentimiento de Ly asamblea de Tenedores
de los Timlos Opcionales, de manery chunciativa mas no
limitativa, flevar a cabo cualquier modificacion a la presente que
tenga por objeto: (1) modificar la Clausula Primera de Ta presente
Acta de Emision, cuya modificacién pudiera facilitar o apoyar la
emision de Titulos Opcionales; (it modificar ¢l ndmero de Series
y'o nimero de titulos, (i) actuadizar la regulacion de los Titlos
Opcionales, siempre ¥ cuando no se afecten los derechos de los
Tenedores de los titulos vigentes; (iv) adicionar algin derecho de
los Tenedores de Jos Tiwlos Opeionales, sicmpre y cuando no se
afecten adversumente los derechos de los Tenedores de los titulos
vigentes, y (v) cuando existan Titulos Opeionales en Circulacion
cuyos Activos Subyacentes sufran cambios o medificaciones, por
condiciones de mereado, en su metodologia de caleule, éstos dejen
de existir y scan sustituidos, de acuerdo a lo establecido en la
Cliusuly Séptima de Ta presenie Acta de Emision,

Para gue |4 modificacion al acly surta efectos, la CNBV deberd
awtorizar la actualizacion de la inseripeion en ol RNV (ys sea
mediante lo actualizacion del propio Prospecto, mediante b
publicacion de un aviso informativo o mediante cualquier otm
Torma que aprucbe la propia CNBY),

No obstante lo estipulado anteriormente, las resoluciones omadas
tuern de asamblea por unanimidad de los Tenedores de los Titulos
Opcionales que representen la totalidad de tos Tiwtos Opcionales
con derecho o voto tendein, par todos los efectos legales, Ta
misma valides que si hubicren sido adopladas reunidos en
asamblea, siempre que se confimen por eserito,

VIGESIMA, Posibles Adquirentes,

Los Titulos Opcionales en todas sus Series que sean emitidos con
base o In presente Acta de Emision, pueden ser adquindos por
personias fisicas o morales, nacionales y extranjeras, cuando su
régimen de inversion lo prevea expresamente.

En el caso de oleas publicas restringidas, Ex misma se encontrard
tnicamente dirigida a inversionistas institucionales v calificados
para participar ¢n ofertas publicas restringidas en ¢l mercado
priniario y sccundariv.

VIGESIMA PRIMERA, Reégimen Fiscal Apheable

El tratamicnto fiseal respecto de los ingresos que en su caso,
generen Jos Titulos Opcionales se regird pam personas fisicas y
morales residentes en México, por lo previsto en los articulos 16-A
y 16-C del Cadigo Fiscal de fa Federacion; en los anticulos 20, 28
fraccidn XVIL, (29 fraccion 1V, y 142 fraccion X1V, de la Ley del
Impucsto Sobre la Remta vigente; en Is regh 2112 de la
Resolucion Miscelinea Fiscal para 2018; asi como en los articulos
15,271, 288 y 290 del Reglamento de ka Ley del Impuesto Sobre I
Renty, y otras disposiciones complementarias,

En el caso de las operaciones financiers derivadas de capital
referidas a acciones colocadas en bolsas de valores concesionadas
conforime a la Ley del Mercado de Valores, asi como por aquéllas
referidas a indices accionatios que representen a las citadas
acciones, siempre que se realicen en los mercados teconocidos a
que se refieren fas fracciones [y 11 del articulo 16-C del Cadigo
Fiscal de¢ la Federacion, ¢ resultado se  detenminard de
conformidad con ¢l aniculo 20 de la Ley del Inpuesto Sobre Ta
Renta.

Pam las personas fisicas o morales residentes en el extranjero se
sujetarin a lo previsto en los aniculos 161 pamfos noveno y
décimo, 163 de la Ley del Impuesto Sobre [a Renta vy otras
disposiciones complementarias.

El régimen fiscal podrd modificarse a o largo de la vigeneia por lo
que los posibles adquirentes de los Titulos Opeionales deberin
consultar con sus asesores las consecucncias fiscales resullantes de
las operaciones que pretendan Hevar a eabo, incluyendo la
aplicacion de reglas especificas respecto de su situacion en
particular,

VIGESIMA SEGUNDA. Licencia de Uso de Marcas.

Los indices que podran ser wiilizados como Activos Subyacentes y
que cstin definidos en el Prospecto de Emision son marcas
registadas y estin siendo wilizadas con awtorizacion de sus
respectivos  titulares, mediante contratos de  licencia de uso
debidamente formalizados entre las pantes segin 1o previsto en sus
1enninos.

Asimismo, ol otorgamicntoe de las licencias de uso antes referidas
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o implica que los tilulares de las mismas avalen, sugicran la
comprt o venta, o estén involucrmdas en el proeeso de oferta de los
Titulos Opeionales.

Por altimo, los titulares de las licencias antes mencionadas y la
Emisora no guedarin obligadas a asumir compromisos, garantizar
o indemnizar de sanera alguna a los Tenedores de los Titulos
Opcionales o a cualquier tercero, por el comportamicnto de los
precios de los valores que conforman los Indices, asi como por la
comision imaluntaria de orores u omisiones o por la suspension
que se Taga de l estimacion y difusion de los Indices, daios
consecucnciales, peruicios de buena [e o peguicios que denven du
la venta o compra de los Titulos Opeionales.

VIGESIMA TERCERA, Domigilios

Part todo ko relative a Tos Titulos Opcionales, Ta Emisora y el
Representante Comiin seialan come sus domicilios los siguientes:

a) Emisora

BBVA Bancomer, S A, Institucion de Banca Muluple, Grupo
Financicro BBVA Bancomer

Pasco de b Reforma No. 510, Col, Judres, Ale. Cuauhtémoc,

C.I'. 06600, Crudad de Mexicn, Mdxico

Teléfono: +52 (55) 5621 3434, +52 (553 5621 2718

Correo electronico: pss-mexico-vehiculos. proupia bbva.com

h) Representante Comun,

Monex Casa de Bolsa, § A de C V. Monex Grupo Financiero
Pasco de ly Refonna 284, piso 9, Cot. Juarez, Ale. Cunuhtémoc,
C.P. 06600, Ciudad de México, México

Atencitn. Claudia B, Zermeiio Inclin, Alcjandm Tapia Jimdnes

y'o Maym Karina Bautista Gomez

Teléfono: +52 (55) 5231 0060, +52 (53) 5231 0161 yu
+52(55) 5231 0035

Cormeo electrinicn: cZemunods Menux com mx,

altapia@ monex.com.mx y'o mkbiutista’s monex.com.mx

VIGESIMA CUARTA. Tribunales Competentes

Para | imerpretacion y cumplitmicnto <de la presente Acta de
Emision v de Ins Tintlos Opeionales que conforme a Ia misma se
emitan, la Emiso, ¢l Representante Comim y los Tenedores de
1os Titulos Opeionales por ¢l solo hecho de adyuirir dichos Titulos
Opcionales, se someten irrevocablemente ot jurisdrecion y
competencia de los tribunales comunes en la Ciudad de México,
epunciando cxpresamente a cualquier oo fuero que pudier
corresponderles por zon de su domicilio presente o lutura o por
cualguier otro motive.

VIGESIMA QUINTA Numem de_Inscripcion en el RNV y
Niimern del Ofigio y_Fecha de Autorizacion de Ya Comision
Naciona! Bancana y de Valores

La CNBV, mediante oficio Moo 13311676 2019 de lecha 11 de
absil de 2019, otorpd Ly inscripeion de os Titulos Opcionales en ¢l
RNV que pars tal clecto Nevi dicha CNBV, En ¢l emendido que
digha autorizacion no podes ser considerada come; 1) centificacion
subre In bondad de los valores inscritos en dicho registro o sobre Ty
solvencia, liquidez o calidad crednicta de la Emisom y, 1)
aulurizacion para que alguna de las pancs involucradas en la
emision de los Tiulos Opeionales realice alpun actividod pata Ts
que se requictl aulonAcion, penmse v registo. conforme 3 la
tegishion aplwable, incluyendo de lomma eounciativa mis no
limitativa, la prestacion de servicios de inversion en los ténminos
dela LMV
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