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Documento con Informacién Clave para la Inversiéon

Titulos Opcionales

De Compra en Efectivo, Americanos, con Rendimiento Limitado, sin Porcentaje Retornable de Prima de Emisién, Referidos a Amazon.com Inc. (AMZN *).

Estos Titulos Opcionales tienen un porcentaje retornable de Prima de Emision del 0.0000%, es decir, tienen una pérdida maxima del 100.0000% de la Prima
Pagada. En los Titulos Opcionales Americanos en las fechas en las que se pueden ejercer los Derechos de Ejercicio (vencimiento anticipado), otorgaran, en su caso,
el derecho de obtener en efectivo el monto calculado, de acuerdo con lo que a continuacion se establece.

A. Datos Generales

Emisor BBVA Bancomer, S.A, Institucion de Banca Multiple, Grupo Financiero BBVA Bancomer
Monto Colocado $11,750,000.00 M.N ( ONCE MILLONES SETECIENTOS CINCUENTA MIL pesos 00/100 M.N)
Numero de Titulos Opcionales 117,500 (CIENTO DIECISIETE MIL QUINIENTOS) Titulos Opcionales

Volumen minimo de los Titulos Opcionales a ejercer Un Lote

Tipo de Oferta Oferta Publica Primaria

Fecha de Oferta/ Cierre de libro/ Emisién/ Cruce/ Registro en

Bolsa y Publicacion del Aviso de Colocacion de la Serie Lde octubre de 2019

Fecha de Liquidacién de la Prima de Emisién 3 de octubre de 2019

Plazo de Vigencia de la Serie El plazo de vigencia de esta Serie es de 364 dias.

Namero de Serie Serie 115

Moneda de Emision MXN

Moneda de Liquidacion MXN

Prima de Emision MXN 100.00

Rendimiento Maximo del Titulo Opcional 22.00%

Precio de Cierre del Mercado de Origen de AMZN * x (100 / Precio de cierre del Mercado de Origen

Nivel de Referencia del Titulo Opcional AMZN * del dia 27 de septiembre de 2019)

Factores
Factor 1 100000 Factor 5 12200
Factor 2 105500 Factor 6 0.9300
Factor 3 111000 Factor 7 0.0000
Factor 4 116500
Derechos de Ejercicio 1
Fecha de Ejercicio 1/ Liquidacion 31 de diciembre de 2019 3 de enero de 2020
Precio de Ejercicio 1 MXN 100.00
Valor de Referencia de Ejercicio Precio de Cierre del Mercado de Origen de AMZN * evaluado en la fecha de Ejercicio
correspondiente x (100 / Precio de cierre del Mercado de Origen AMZN * del dia 27 de septiembre de
2019)

1. Si el Valor de Referencia de Ejercicio del Titulo Opcional, en la Fecha de Ejercicio es mayor o igual al Precio de Ejercicio multiplicado por el Factor 1, la Emisora;
pagar&

[(PE x Factor 2) + (PRPE x Factor 1)]

11. Si el Valor de Referencia de Ejercicio del Titulo Opcional, en la Fecha de Ejercicio es menor al Precio de Ejercicio multiplicado por el Factor 1, la Emisora pagaréa:

[(PE x Factor 7) + (PRPE x Factor 1)]

Donde: PE = Precio de Ejercicio; PRPE = Porcentaje Retornable de la Prima de Emisién

Rendimiento Maximo del Derecho I |5.50%
Derechos de Ejercicio 2
Fecha de Ejercicio 2 / Liquidacion 1 de abril de 2020 3 de abril de 2020
Precio de Ejercicio 2 MXN 100.00
Valor de Referencia de Ejercicio Precio de Cierre del Mercado de Origen de AMZN * evaluado en la fecha de Ejercicio
correspondiente x (100 / Precio de cierre del Mercado de Origen AMZN * del dia 27 de septiembre de
2019)
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1. Si el Valor de Referencia de Ejercicio del Titulo Opcional, en la Fecha de Ejercicio es mayor o igual al Precio de Ejercicio multiplicado por el Factor 1, la Emisora
pagara:

[(PE x Factor 3) + (PRPE x Factor 1)]

11. Si el Valor de Referencia de Ejercicio del Titulo Opcional, en la Fecha de Ejercicio es menor al Precio de Ejercicio multiplicado por el Factor 1, la Emisora pagaréa:

[(PE x Factor 7) + (PRPE x Factor 1)]

Donde: PE = Precio de Ejercicio; PRPE = Porcentaje Retornable de la Prima de Emisién

Rendimiento Maximo del Derecho |11.00%

Derechos de Ejercicio 3

Fecha de Ejercicio 3/ Liquidacion
Precio de Ejercicio 3
Valor de Referencia de Ejercicio

1 de julio de 2020 3 de julio de 2020

MXN 100.00

Precio de Cierre del Mercado de Origen de AMZN * evaluado en la fecha de Ejercicio
correspondiente x (100 / Precio de cierre del Mercado de Origen AMZN * del dia 27 de septiembre de
2019)

1. Si el Valor de Referencia de Ejercicio del Titulo Opcional, en la Fecha de Ejercicio es mayor o igual al Precio de Ejercicio multiplicado por el Factor 1, la Emisora
pagara:

[(PE x Factor 4) + (PRPE x Factor 1)]

11. Si el Valor de Referencia de Ejercicio del Titulo Opcional, en la Fecha de Ejercicio es menor al Precio de Ejercicio multiplicado por el Factor 1, la Emisora pagaréa:

[(PE x Factor 7) + (PRPE x Factor 1)]

Donde: PE = Precio de Ejercicio; PRPE = Porcentaje Retornable de la Prima de Emisién

Rendimiento Maximo del Derecho | |16.50%

Derechos de Ejercicio 4
Fecha de Ejercicio 4 / Liquidacion 29 de septiembre de 2020 1de octubre de 2020
Precio de Ejercicio 4 MXN 100.00

Valor de Referencia de Ejercicio Precio de Cierre del Mercado de Origen de AMZN * evaluado en la fecha de Ejercicio

correspondiente x (100 / Precio de cierre del Mercado de Origen AMZN * del dia 27 de septiembre de
2019)

1. Si el Valor de Referencia de Ejercicio del Titulo Opcional, en la Fecha de Ejercicio es mayor o igual al Precio de Ejercicio multiplicado por el Factor 1, la Emisora;
pagar&

[(PE x Factor 5) + (PRPE x Factor 1)]

11. Si el Valor de Referencia de Ejercicio del Titulo Opcional, en la Fecha de Ejercicio es menor al Precio de Ejercicio multiplicado por el Factor 1 y mayor o igual al
Precio de Ejercicio multiplicado por el Factor 6, la Emisora pagara:

[(PE x Factor 1) + (PRPE x Factor 1)]

111. Si el Valor de Referencia de Ejercicio del Titulo Opcional, en la Fecha de Ejercicio es menor al Precio de Ejercicio multiplicado por el Factor 6, la Emisora pagara:
((VE - (PE x Factor 1)) x Factor 1) + (PE x Factor 1) + (PRPE x Factor 1)

La diferencia entre el Valor de Referencia de Ejercicio y el Precio de Ejercicio no podra tener un valor inferior al Porcentaje Minimo de Ejercicio calculado sobre el
Precio de Ejercicio.

Donde: VE = Valor de Referencia de Ejercicio; PE = Precio de Ejercicio; PRPE = Porcentaje Retornable de la Prima de Emision

Rendimiento Maximo del Derecho

22.00%

Plazo de Vigencia de la Emisién

Hasta 10 afios contados a partir de la fecha del Acta de Emision, es decir, a partir del 12 de abril de
2019 al 12 de abril de 2029.

Ndmero de Titulos Opcionales autorizados para circular

Hasta 500,000,000 (quinientos millones) de Titulos Opcionales.

Intermediario Colocador

Casa de Bolsa BBVA Bancomer, S.A. de C.V., Grupo Financiero BBVA Bancomer.

Posibles Adquirentes de todas y cada una de las Series

Personas fisicas o morales, nacionales y extranjeras, cuando su régimen de inversion lo prevea
expresamente.

Régimen Fiscal Aplicable a todas y cada una de las series

El Régimen Fiscal Aplicable se pueden consultar en el Aviso de Oferta Publica aplicable a la emision.

Lugar de Emision

México, Ciudad de México.

Lugar y Forma de Liquidacién

Los Titulos Opcionales se liquidaran en pesos mediante transferencia electrénica a través de S.D.
Indeval Institucion para el Deposito de Valores, S.A. de C.V., (“Indeval”) con domicilio ubicado en Av.
Paseo de la Reforma nimero 255, piso 3, Colonia Cuauhtémoc, C.P. 06500, o en cualquier otra
direccién que Indeval dé a conocer en caso que cambie de domicilio.

Evento Extraordinario

Seran los que se sefialan en la clausula Décima Tercera “Eventos Extraordinarios” del Acta de
Emision.

Efecto del Activo Subyacente sobre los Titulos Opcionales

El valor de los Titulos Opcionales se podria ver afectado por el nivel de mercado del Activo
Subyacente, tasas de interés, la volatilidad implicita y el plazo o vencimiento.
El movimiento de dichas variables depende de diversos factores ajenos a la Emisora.

Representante Coman

Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo Financiero.
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Nivel de Referencia del Titulo Opcional Inicial

MXN 100.00

Precio Inicial de AMZN *

UsD 1725.45

Activo(s) Subyacentes Clave de Pizarra

Amazon.com Inc.

Nivel de Referencia de los Activos(s)
Subyacentes(s)

Mercado de Origen

Precio de Cierre del Mercado de Origen de

AMZN *

AMZN * x (100 / Precio de cierre del Mercado E.UA. (ISIN: US0231351067 ) / Cédigo

de Origen AMZN * del dia 27 de septiembre de BBG: AMZN UW Equity

2019)

Convencion de dias habiles: En caso de que alguna Fecha de Observacion o Ejercicio sea dia inhabil en el Mercado de Origen, la Fecha se modificara al

siguiente dia habil para el Mercado de Origen

Ejemplo del Rendimiento del Titulo Opcional
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Tabla de pago

A.Enlas Fechas de Ejerciciodelalala3:

| Tabla de Escenarios |

Fechas de Ejercicio

Fecha de Ejercicio 1
Fecha de Ejercicio 2

Fecha de Ejercicio 3

Si el Valor de Referencia de
Ejercicio es mayor o igual al
(PE x Factor 1)

MXN 105.5000000
MXN 111.0000000
MXN 116.5000000

Si el Valor de Referencia de
Ejercicio es menor al (PE x

Factor 1)
MXN 0.00
MXN 0.00
MXN 0.00
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Escenarios en la Fecha de Ejercicio 4
. . Rendimiento del Valor de Referencia de Derechos de los tenedores en
Precio de cierre de AMZN * T
Subyacente Ejercicio MXN
0.0000 USD -100.00% MXN 0.00 MXN 0.0000
34,5090 USD -98.00% MXN 2.00 MXN 2.0000
69.0180 USD -96.00% MXN 4.00 MXN 4.0000
1035270 USD -94.00% MXN 6.00 MXN 6.0000
138.0360 USD -92.00% MXN 8.00 MXN 8.0000
172,5450 USD -90.00% MXN 10.00 MXN 10.0000
207.0540 USD -88.00% MXN 12.00 MXN 12.0000
2415630 USD -86.00% MXN 14.00 MXN 14.0000
276.0720 USD -84.00% MXN 16.00 MXN 16.0000
310.5810 USD -82.00% MXN 18.00 MXN 18.0000
345.0900 USD -80.00% MXN 20.00 MXN 20.0000
3795990 USD -78.00% MXN 22.00 MXN 22.0000
4141080 USD -76.00% MXN 24.00 MXN 24.0000
448.6170 USD 74.00% MXN 26.00 MXN 26.0000
483.1260 USD 72.00% MXN 28.00 MXN 28.0000
517.6350 USD 70.00% MXN 30.00 MXN 30.0000
552.1440 USD -68.00% MXN 32.00 MXN 32.0000
586.6530 USD -66.00% MXN 34.00 MXN 34.0000
6211620 USD 64.00% MXN 36.00 MXN 36.0000
6556710 USD -62.00% MXN 38.00 MXN 38.0000
690.1800 USD -60.00% MXN 40.00 MXN 40.0000
7246890 USD -58.00% MXN 42.00 MXN 42.0000
759.1980 USD 56.00% MXN 44,00 MXN 44.0000
7937070 USD 54.00% MXN 46.00 MXN 46.0000
828.2160 USD 52.00% MXN 48.00 MXN 48.0000
862.7250 USD 50.00% MXN 50.00 MXN 50.0000
897.2340 USD -48.00% MXN 52.00 MXN 52.0000
9317430 USD -46.00% MXN 54.00 MXN 54.0000
966.2520 USD -44.00% MXN 56.00 MXN 56.0000
1,000.7610 USD -42.00% MXN 58.00 MXN 58.0000
1,035.2700 USD -40.00% MXN 60.00 MXN 60.0000
1,069.7790 USD -38.00% MXN 62.00 MXN 62.0000
1,104.2880 USD -36.00% MXN 64.00 MXN 64.0000
1,138.7970 USD -34.00% MXN 66.00 MXN 66.0000
1,173.3060 USD -32.00% MXN 68.00 MXN 68.0000
1,207.8150 USD -30.00% MXN 70.00 MXN 70.0000
1,242.3240 USD 28.00% MXN 72.00 MXN 72.0000
1,276.8330 USD -26.00% MXN 74.00 MXN 74.0000
1,311.3420 USD -24.00% MXN 76.00 MXN 76.0000
1,345.8510 USD 22.00% MXN 78.00 MXN 78.0000
1,380.3600 USD -20.00% MXN 80.00 MXN 80.0000
1,414.8690 USD -18.00% MXN 82.00 MXN 82.0000
1,449.3780 USD -16.00% MXN 84.00 MXN 84.0000
1,483.8870 USD -14.00% MXN 86.00 MXN 86.0000
1518.3960 USD 12.00% MXN 88.00 MXN 88.0000
1552.9050 USD -10.00% MXN 90.00 MXN 90.0000
1,587.4140 USD -8.00% MXN 92.00 MXN 92.0000
1,621.9230 USD -6.00% MXN 94.00 MXN 100.0000
1,656.4320 USD -4.00% MXN 96.00 MXN 100.0000
1,690.9410 USD 2.00% MXN 98.00 MXN 100.0000
1,725.4500 USD 0.00% MXN 100.00 MXN 122.0000
1,759.9590 USD 2.00% MXN 102.00 MXN 122.0000
1,794.4680 USD 4.00% MXN 104.00 MXN 122.0000
1,828.9770 USD 6.00% MXN 106.00 MXN 122.0000
1,863.4860 USD 8.00% MXN 108.00 MXN 122.0000
1,897.9950 USD 10.00% MXN 110.00 MXN 122.0000
1,932.5040 USD 12.00% MXN 112.00 MXN 122.0000
1,967.0130 USD 14.00% MXN 114.00 MXN 122.0000
2,001.5220 USD 16.00% MXN 116.00 MXN 122.0000
2,036.0310 USD 18.00% MXN 118.00 MXN 122.0000
2,070.5400 USD 20.00% MXN 120.00 MXN 122.0000
2,105.0490 USD 22.00% MXN 122.00 MXN 122.0000
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B. Factores de Riesgo
Los Titulos Opcionales son valores que representan un derecho temporal para ejercer un derecho de compra o de venta, adquirido por los tenedores a cambio del
pago de una Prima de Emisién. Dicho derecho expira al término del Plazo de Vigencia. Los Titulos Opcionales son instrumentos financieros especializados disefiados
para inversionistas conocedores de dichos instrumentos, asi como con los factores que determinan su precio. De hecho, el precio de los valores o instrumentos o los
resultados de las inversiones pueden fluctuar en contra del interés del inversionista, pudiendo dar lugar a pérdidas.

Ni el presente Documento ni su contenido constituyen por parte de BBVA Bancomer una oferta o invitacion de compra susceptible de aceptaciéon o adhesién por
parte del receptor, ni de realizacién o cancelacion de inversiones.

Riesgo de Mercado. El movimiento del precio del subyacente, las tasas de interés, la volatilidad implicita del subyacente y el plazo a vencimiento depende de
diversos factores ajenos a la Emisora de los Titulos Opcionales; Riesgo de Liquidez. En caso de que el tenedor del Titulo Opcional quisiera vender de manera
anticipada tendria que realizar la operacién en mercado secundario; Riesgo de Mercado Secundario. Los Titulos Opcionales podran ser comprados y vendidos por
su tenedor libremente en la Bolsa, y en funcién de las propias condiciones del mercado, pudiera haber o no otros participantes interesados en adquirir los Titulos
Opcionales en mercado secundario; Riesgo de Contraparte. Es la exposicién a pérdidas como resultado del incumplimiento o falta de capacidad crediticia de la
Emisora de los Titulos Opcionales. EI cumplimiento a las reglas de cobertura y liquidez por parte de la Emisora disminuye considerablemente el riesgo de
contraparte.

Dado que el rendimiento de los Titulos Opcionales estara referido al comportamiento de diversos Activos Subyacentes, existe la posibilidad de que los inversionistas
no recuperen el monto de la Prima de Emisi6n invertido.

El Representante Comun cuenta con la facultad de realizar visitas o revisiones al Emisor o a las personas que presenten servicios relacionados con los Titulos
Opcionales sin estar obligado a llevar a cabo dichas visitas para verificar el cumplimiento de sus obligaciones. En caso que el Representante Comun no realice dichas
visitas o revisiones, los intereses de los Tenedores, en ciertas circunstancias, podrian verse afectados.

Los factores de riesgo anteriormente descritos no son los Unicos, el inversionista deberé revisar la totalidad de Factores de Riesgo que se incluyen en el Prospecto
de colocacion.

C. Caracteristicas de la Oferta

Los recursos provenientes de la emisién se destinaran al cumplimiento de los fines propios de la Emisora.

En el caso de los Titulos Opcionales con porcentaje de prima retornable, una parte de los fondos obtenidos se destinara a comprar un instrumento de renta fija el
cual tiene como objetivo generar el rendimiento minimo garantizado y otra porcién de los fondos se destina a la parte opcional mediante la cobertura dindmica que
se explica en la Clausula Décima Cuarta del Acta de Emisién “Cobertura y Norma de Liquidez Agregada o, en su caso Plan de Requerimientos de Efectivo™.

Portafolio de Cobertura

% Retornable Rendimiento de
de la prima Ia canasta
Recursos de la -
emision e

Inversidn en Inversion en
instrumentos: instrumentos:
- de deuda - de renta variable
- derivados -Derivados

- - de deuda

D. La Emisora

BBVA Bancomer, S.A. Institucién de Banca Mltiple Grupo Financiero BBVA Bancomer es la principal subsidiaria de Grupo Financiero BBVA Bancomer, S.A.de C.V. La
duracién de la Sociedad es indefinida. BBVA Es un banco multipropésito, constituido como sociedad anénima bajo las leyes mexicanas y que brinda una amplia
gama de servicios bancarios, instrumentos y servicios financieros. Su modelo de negocios consiste en una distribuciéon segmentada por tipo de cliente con una
filosofia de control de riesgo y un objetivo de crecimiento y rentabilidad con eficiencia a largo plazo. Su oficina principal se encuentra ubicada en Avenida Paseo de
la Reforma No. 510, Col. Juarez, C.P. 06600, México, Cuidad de México., y su nimero telefénico central es (55) 5621 3434. La persona encargada de las relaciones con
los inversionistas es Adabel S. Sierra Martinez y podréa ser contactada en el teléfono (55) 5621 2718 y en el correo electrénico adabel.sierra@bbva.com.

E. Informacioén Financiera

Estado de Resultados: 2018 2017 2016
Total de Ingresos 188,632 167,665 137,879
Utilidad neta 46,060 39,143 33,311
UPA* N/D N/D N/D
EBITDA 63,286 53,063 42,307
Balance general:

2018 2017 2016
Disponibilidades 232,851 217,126 186,749
Activo Fijo 40,169 41,349 42,563
Otros activos 6,658 7,891 7,049
Total de activos 2,068,259 1,996,986 1,908,681
Pasivos bursatiles* N/D N/D N/D
Pasivos bancarios 17,861 17,380 19,204
Otros Pasivos 166,020 127,799 130,922
Total Pasivo 1,874,036 1,821,213 1,749,699
Capital Contable 194,223 175,773 158,982

*Informacion no reportada por la Emisora en sus informes financieros,
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Respecto al desempefio financiero de BBVA Bancomer, al 31 de diciembre de 2018, la cartera vigente de BBVA Bancomer fue de $1,140,319
millones de pesos, que representan un crecimiento de $83,985 millones de pesos o 8.0%. El mayor dinamismo se observa dentro de la cartera
comercial que crece a un ritmo de 8.9% en términos anuales. Dentro de este portafolio, el segmento empresarial, que incluye corporativos,
empresas medianas y PyMEs registra buen comportamiento al registrar un crecimiento de 45,763 millones de pesos con respecto al del afio
previo. La utilidad neta al 31 de diciembre de 2018 se ubicé en $46,060 millones de pesos, comparada con $39,143 millones de pesos del afio
anterior. Esto represent6 un aumento de $6,917 millones de pesos o 17.7%.

Para conocer la informacion financiera detallada de la Emisora, asi como tener una comprensién integral de la informacion financiera
seleccionada, le sugerimos consultar el Prospecto y los avisos informativos al Prospecto publicados respecto de la actualizacion de la
inscripciéon de los Titulos Opcionales en el Registro Nacional de Valores y los Estados Financieros respectivos. La informacién financiera
detallada del Emisor podra ser consultada en la pagina web: www.bancomer.com.

La informacién aqui presentada es publica y se encuentra en la pagina de la Bolsa Institucional de Valores, S.A. de C.V.y de la Comisién Nacional
Bancaria y de Valores. Para mayor informacion de las caracteristicas y términos de los titulos opcionales, favor de consultar el titulo, los avisos
informativos, el acta de emisién, asi como el prospecto de colocacién en las paginas web: www.bivamx, www.gob.mx/cnbv y
www.bancomer.com.

Datos de Contacto

Informacién de contacto
Distribucién y Ventas Teléfono Email
Valentin Gratteau 56219914 v.gratteau@bbva.com
Miguel Zurita 5621 9187 m.zurita@bbva.com




ESTE AVISO APARECE UNICAMENTE CON FINES INFORMATIVOS,
YA QUE LA TOTALIDAD DE LOS VALORES HAN SIDO COLOCADOS

BBVA

BBVA Bancomer, S.A., Institucion de Banca Multlple Grupo Flnanmero BBVA Bancomer

OFERTA PUBLICA DE 117,500 (CIENTO DIECISIETE MIL QUINIENTOS) TIiTULOS OPCIONALES DE COMPRA, EN EFECTIVO, AMERICANOS, CON RENDIMIENTO LIMITADO, SIN PORCENTAJE RETORNABLE DE LA
PRIMA DE EMISION REFERIDOS A AMAZON.COM INC. CORRESPONDIENTES A LA SERIE 115. LA EMISION PODRA DIVIDIRSE EN HASTA 1,500 SERIES, DE CONFORMIDAD CON LOS TERMINOS Y CONDICIONES DEL
ACTA DE EMISION, CONTENIDA EN LA ESCRITURA PUBLICA 219,208, DE FECHA 12 DE ABRIL DE 2019, OTORGADA ANTE EL LIC. CECILIO GONZALEZ MARQUEZ, NOTARIO PUBLICO N° 151 DE MEXICO, CIUDAD DE

MEXICO.

DE CONFORMIDAD CON LO ESTABLECIDO EN LA CLAUSULA PRIMERA “DEFINICIONES”, DEL ACTA DE EMISION, SE PODRAN COLOCAR TITULOS OPCIONALES REFERIDOS A ACTIVOS SUBYACENTES
ADICIONALES A LOS INCLUIDOS EN EL PROSPECTO DE COLOCACION, SUS ACTUALIZACIONES Y AVISOS CON FINES INFORMATIVOS DIVULGADOS A LA FECHA, QUE CUMPLAN CON LOS TERMINOS QUE
SENALAN DICHAS DEFINICIONES. POR LO QUE EN EL AVISO DE OFERTA PUBLICA CORRESPONDIENTE SE INDICARA EL ACTIVO SUBYACENTE CORRESPONDIENTE, Y SE DESARROLLARA RESPECTO DE ESTE
LA INFORMACION SENALADA EN EL ANEXO I, FRACCION i) INCISO C), NUMERAL 4, “EMISORA DE LO VALORES DE REFERENCIA” DE LAS DISPOSICIONES DE CARACTER GENERAL APLICABLES A LAS EMISORAS
DE VALORES Y A OTROS PARTICIPANTES DEL MERCADO DE VALORES Y CUALQUIER OTRA QUE LAS SUSTITUYA O MODIFIQUE, SENALANDO QUE DICHA INFORMACION FORMA PARTE INTEGRAL DEL
PROSPECTO DE COLOCACION Y SUS ACTUALIZACIONES. EN EL ENTENDIDO QUE EN CADA ACTUALIZACION DEL PROSPECTO DE COLOCACION SE INCLUIRA EL LISTADO ACTUALIZADO CONSIDERANDO DICHOS
ACTIVOS SUBYACENTES ADICIONALES.

LOS TIiTULOS OPCIONALES SE EMITEN EN LOTES DE 100 TiTULOS OPCIONALES CADA UNO.

MONTO DE LA OFERTA
$11,750,000.00 M.N.
(ONCE MILLONES SETECIENTOS CINCUENTA MIL PESOS 00/100 M.N.)

Fechas de la presente Colocacion

Gastos Relacionados con la Colocacion

Fecha de la Oferta de la Serie: 1 de octubre de 2019

Fecha de Cierre de Libro de la Serie: 1 de octubre de 2019

Registro en RNV: $5,875.00

Fecha de Emisién de la Serie: 1 de octubre de 2019

Listado en Bolsa: $11,020.00 (incluye iva)

Fecha de Publicacién del Aviso de

Colocacién de la Serie: 1 de octubre de 2019

Representante Comun: Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo Financiero.

Intermediario Colocador Casa de Bolsa BBVA Bancomer, S.A. de C.V., Grupo Financiero BBVA Bancomer.

Fecha de Cruce: 1 de octubre de 2019

Fecha de Liquidacion: 3 de octubre de 2019

Recursos netos que obtendra la .
Emisora por la colocacion: Aproximadamente $11,733,105.00

Fecha de Registro en Bolsa: 1 de octubre de 2019

Todos los gastos relacionados con la colocacion fueron cubiertos con recursos propios de la Emisora.

El plazo de vigencia de esta Serie es de 364 dias, es decir del 1 de octubre de 2019 al 29

Plazo de Vigencia de la Serie: de septiembre de 2020

Informacion de la Emision

Caracteristicas de la presente Colocacion

BBVA Bancomer, S.A.,
Bancomer.

X X Institucion de Banca Mdltiple, Grupo Financiero BBVA
Emisora:

Monto Emitido: $11,750,000.00 M.N. (once millones setecientos cincuenta mil pesos 00/100 m.n.)

Escritura publica 219,208, de fecha 12 de abril de 2019, otorgada ante la fe del

Acta de Emision licenciado Cecilio Gonzélez Marquez, notario publico 151 de la Ciudad de México.

Monto Colocado: $11,750,000.00 M.N. (once millones setecientos cincuenta mil pesos 00/100 m.n.)

Lugar de Emision: Ciudad de México, México.

Moneda de Emisi6n: Pesos

Moneda de Liquidacién: Pesos

Hasta 10 afios contados a partir de la fecha del Acta de Emision, es decir, a partir del
12 de abril de 2019.

Plazo de Vigencia de la Emision:

NUmero de Titulos Opcionales: 117,500 (ciento diecisiete mil quinientos) Titulos Opcionales

NUmero de Titulos Opcionales autorizados para circular:

Clase de los titulos: Titulos Opcionales de Compra

Hasta 500,000,000 (quinientos millones) de Titulos Opcionales.

Forma de Liquidacion: En Efectivo

Posibles Adquirentes de todas y cada una de las series:

Tipo de Ejercicio: Americanos

Personas Fisicas y Morales, nacionales y extranjeras, cuando su régimen de inversion lo prevea expresamente.

Fecha(s) de Observacion: N/A

Lugar y Forma de Liquidacién:

Fecha(s) de Ejercicio: Conforme se establece en la Tabla de Derechos

Volumen Minimo de Titulos Opcionales a Ejercer: i Un Lote

Los Titulos Opcionales se liquidaran en pesos mediante transferencia electrénica a través de S.D. Indeval Institucion para el
Deposito de Valores, S.A. de C.V., (“Indeval”’) con domicilio ubicado en Av. Paseo de la Reforma nimero 255, piso 3, Colonia
Cuauhtémoc, C.P. 06500, o en cualquier otra direccién que Indeval dé a conocer en caso que cambie de domicilio.

Activo(s) Subyacentes sobre el (los) que se emiten los Titulos Opcionales

Evento Extraordinario:

. . . . Seran los que se sefialan en |a clausula Décima Tercera “Eventos Extraordinarios” del Acta de Emision.
Activo(s) Subyacentes CFI’?Z\/aerge Nivel de Referencia de los Activo(s) Subyacente(s) Me(r)cr?gdeonde Régimen giscal Apiicable a todas y cada una de as series:
Precio de Cierre del Mercado de Origen de AMZN * x El tratamiento fiscal respecto de los ingresos que en su caso, generen los Titulos Opcionales se regira para personas fisicas y
Amazon.com Inc. AMZN * (100 / Precio de cierre del Mercado de Origen AMZN * E.UA. morales residentes en México, por lo previsto en los articulos 16-A y 16-C del Cédigo Fiscal de la Federacion, asi como en los
del dia 27 de septiembre de 2019) articulos 20, 28 fraccion XVII, 129 fraccion IV y 142 fraccion XIV de la Ley del Impuesto Sobre la Renta vigente, en la Regla 2.1.12

Convencién de dias habiles: En caso de que alguna Fecha de Observacion o Ejercicio sea dia inhabil en el Mercado de Origen, la
Fecha se modificara al siguiente dia habil para el Mercado de Origen.

Nivel de Referencia

Nivel de Referencia del Titulo Opcional en la Fecha Inicial: 1,725.45 USD x (100/1,725.45 USD) = 100

Precio de Cierre del Mercado de Origen de AMZN * x (100 /
Precio de cierre del Mercado de Origen AMZN * del dia 27 de
septiembre de 2019)

Nivel de Referencia del Titulo Opcional:

Efecto del Activo Subyacente sobre los Titulos Opcionales

El valor de los Tltulos Opcionales se podna ver afectado por el nivel de mercado del Activo Subyacente tasas de interés, Ia

de la Resolucién Miscelanea Fiscal para 2018, asi como en los articulos 15, 271, 288 y 290 del Reglamento de la Ley del

Impuesto Sobre la Renta y otras disposiciones complementarias.

En el caso de las operaciones financieras derivadas de capital referidas a acciones colocadas en bolsas de valores concesionadas
conforme a la Ley del Mercado de Valores, asi como por aquéllas referidas a indices accionarios que representen a las citadas
acciones, siempre que se realicen en los mercados reconocidos a que se refieren las fracciones | y Il del articulo 16 C del Codigo
Fiscal de la Federacion, el resultado se determinara de conformidad con el articulo 20 de la Ley del Impuesto Sobre la Renta.

Para las personas fisicas o morales residentes en el extranjero se sujetaran a lo previsto en los articulos 161 parrafos noveno y
décimo, 163 de la Ley del Impuesto Sobre la Renta y otras disposiciones complementarias.

El régimen fiscal podra modificarse a lo largo de la vigencia por lo que los posibles adquirentes de los Titulos Opcionales deberan
consultar con sus asesores las consecuencias fiscales resultantes de las operaciones que pretendan llevar a cabo, incluyendo la
aplicacion de reglas especificas respecto de su situacién en particular.




Serie Clave de Pizarra de esta Serie Prima de Emisién Porcentaje Retornable de la Prima Rendimiento Maximo del Titulo Opcional Precio por Lote
0.0000000000% 22.0000000000%

115 AMZ009L DC053 $ 100.00 $10,000.00
$0.0000000000 $22.0000000000

Precio de Cierre del Mercado de Origen de AMZN * evaluado en la fecha de Ejercicio
Valor de Referencia de Ejercicio correspondiente x (100 / Precio de cierre del Mercado de Origen AMZN * del dia 27 de Valor de Referencia de Observacion N/A
septiembre de 2019)

Factor 1 1.00000 Factor 5 1.2200
Factor 2 1.05500 Factor 6 0.9300
Factor 3 1.11000 Factor 7 0.0000
Factor 4 1.16500

Los Titulos Opcionales son documentos que representan un derecho temporal adquirido por los tenedores a cambio del pago de una Prima de Emision. El Precio de Mercado del Titulo Opcional en el mercado secundario puede variar en funcion al Nivel de Mercado de
los Activos Subyacentes que lo compongan.
Cada Titulo Opcional otorga el derecho de ejercicio a sus tenedores conforme a lo siguiente:

Derecho de Ejercicio 1

Precio de Ejercicio | $100.00

1. Si el Valor de Referencia de Ejercicio del Titulo Opcional, en la Fecha de Ejercicio es mayor o igual al Precio de Ejercicio multiplicado por el Factor 1, la Emisora pagara:
[(PE x Factor 2) + (PRPE x Factor 1)]

11. Si el Valor de Referencia de Ejercicio del Titulo Opcional, en la Fecha de Ejercicio es menor al Precio de Ejercicio multiplicado por el Factor 1, la Emisora pagara:

[(PE x Factor 7) + (PRPE x Factor 1)]

Donde:

PE = Precio de Ejercicio
PRPE = Porcentaje Retornable de la Prima de Emision

Rendimiento Maximo del Derecho | 5.5000000000%

Derecho de Ejercicio 2

Precio de Ejercicio | $100.00

1. Si el Valor de Referencia de Ejercicio del Titulo Opcional, en la Fecha de Ejercicio es mayor o igual al Precio de Ejercicio multiplicado por el Factor 1, la Emisora pagara:
[(PE x Factor 3) + (PRPE x Factor 1)]

11. Si el Valor de Referencia de Ejercicio del Titulo Opcional, en la Fecha de Ejercicio es menor al Precio de Ejercicio multiplicado por el Factor 1, la Emisora pagara:

[(PE x Factor 7) + (PRPE x Factor 1)]

Donde:

PE = Precio de Ejercicio
PRPE = Porcentaje Retornable de la Prima de Emisién

Rendimiento Maximo del Derecho I 11.0000000000%

Derecho de Ejercicio 3

Precio de Ejercicio I $100.00

1. Si el Valor de Referencia de Ejercicio del Titulo Opcional, en la Fecha de Ejercicio es mayor o igual al Precio de Ejercicio multiplicado por el Factor 1, la Emisora pagara:
[(PE x Factor 4) + (PRPE x Factor 1)]

11. Si el Valor de Referencia de Ejercicio del Titulo Opcional, en la Fecha de Ejercicio es menor al Precio de Ejercicio multiplicado por el Factor 1, la Emisora pagara:

[(PE x Factor 7) + (PRPE x Factor 1)]

Donde:

PE = Precio de Ejercicio
PRPE = Porcentaje Retornable de la Prima de Emisién

Rendimiento Maximo del Derecho 16.5000000000%

Derecho de Ejercicio 4




Precio de Ejercicio $100.00

1. Si el Valor de Referencia de Ejercicio del Titulo Opcional, en la Fecha de Ejercicio es mayor o igual al Precio de Ejercicio multiplicado por el Factor 1, la Emisora pagara:

[(PE x Factor 5) + (PRPE x Factor 1)]

1. Si el Valor de Referencia de Ejercicio del Titulo Opcional, en la Fecha de Ejercicio es menor al Precio de Ejercicio multiplicado por el Factor 1 y mayor o igual al Precio de Ejercicio multiplicado por el Factor 6, la Emisora pagara:
[(PE x Factor 1) + (PRPE x Factor 1)]

1. Si el Valor de Referencia de Ejercicio del Titulo Opcional, en la Fecha de Ejercicio es menor al Precio de Ejercicio multiplicado por el Factor 6, la Emisora pagara:

((VE — (PE x Factor 1)) x Factor 1) + (PE x Factor 1) + (PRPE x Factor 1)

Donde:

VE = Valor de Referencia de Ejercicio

PE = Precio de Ejercicio
PRPE = Porcentaje Retornable de la Prima de Emisién

Rendimiento Maximo del Derecho 22.0000000000%
No. Ejercicio Fecha de Ejercicio Fecha de Liquidacion de Ejercicio
1 31 de diciembre de 2019 3 de enero de 2020
2 1 de abril de 2020 3 de abril de 2020
3 1 de julio de 2020 3 de julio de 2020
4 29 de septiembre de 2020 1 de octubre de 2020

Los Titulos Opcionales de Compra, en Efectivo, Americanos, con Rendimiento Limitado, sin Porcentaje Retornable de la Prima de Emisién objeto de esta Emisién, son instrumentos financieros disefiados para inversionistas conocedores de dichos instrumentos, asi como
de los factores que determinan su precio. El adquiriente debe conocer los riesgos que asume en caso de un Evento Extraordinario y que se mencionan en el Acta de Emisién y en el Prospecto de Colocacion.

Cada serie de Titulos Opcionales esta representada por un Titulo depositado en la S.D. Indeval Institucion para el Depdsito de Valores, S.A. de C.V.

Cada uno de los indices (los “indices”), que podran ser utilizados como Activos Subyacentes y que se definen en el Prospecto de Colocacién son marcas registradas y estan siendo utilizados con autorizacién de sus respectivos titulares, segin sea el caso, mediante
contratos de licencia de uso, debidamente formalizados entre las partes segun lo previsto en sus términos.

Asimismo, el otorgamiento de las licencias de uso antes referidas no implica que los titulares de las mismas avalen, sugieran la compra o venta, o estén involucradas en el proceso de Oferta de los Titulos Opcionales.

Ni (la “Bolsa o “Bolsa de Valores”), ni los titulares de las licencias ni la Emisora estan obligados a asumir compromisos, garantizar o indemnizar de manera alguna a los Tenedores de los Titulos Opcionales o de cualquier tercero, por el comportamiento de los precios de
los valores que conforman los indices, asi como por la comisién involuntaria de errores u omisiones o por la suspension que se haga de la estimacién y difusién de los indices, dafios consecuenciales, perjuicios de buena fe o perjuicios que deriven de la venta o compra
de los Titulos Opcionales.

La Bolsa de Valores no seré responsable por cualquier perjuicio, ganancia anticipada, pérdida por suspensién de operaciones o incrementos en los gastos de operacion, perjuicios de buena fe, perjuicios por la venta o la compra de o por los Titulos Opcionales, dafios
consecuenciales, incidentales, indirectos, punitivos o especiales, aun cuando la Bolsa de Valores haya sido avisada de la posibilidad de dichos dafios.

Los efectos de los valores de referencia son los que se describen en el apartado de Factores de Riesgo del Prospecto de Colocacién.

La aplicacion inicial de las nuevas NIF a ser aplicables por la institucién a partir del 1 de enero de 2019, pudiera originar que su implementacion represente impactos en los procesos internos, operacién del negocio, situacién financiera y cumplimiento de obligaciones
contractuales; sin embargo, dada su reciente publicacién en el DOF del pasado 27 de diciembre de 2017, la institucion esta en proceso de andlisis y medicion.

Las nuevas NIF son de caracter retrospectivo, en principio, su implementacion pudiera afectar la comparabilidad con informacién financiera de ejercicios pasados; sin embargo, si como resultado del anélisis y proceso de implementacion llegara a resultar impréactico
determinar sus efectos acumulados, la institucién atendera lo que establece la NIF B-1: “ajustar los saldos del periodo mas antiguo de activos pasivo y capital contable; considerando que dicho periodo pueda ser el actual.”

Casa de Bolsa BBVA Bancomer, S.A. de C.V., Grupo Financiero BBVA Bancomer, quien actuard como intermediario colocador de los Titulos Opcionales, es una entidad financiera que pertenece al mismo grupo financiero (Grupo Financiero BBVA
Bancomer, S.A. de C.V.) que la Emisora, por lo que ambas entidades estan controladas por una misma sociedad, y sus intereses pueden diferir a los de sus posibles inversionistas.

INTERMEDIARIO COLOCADOR DE LOS TiTULOS OPCIONALES

BBVA

Casade Bolsa
CASA DE BOLSA BBVA BANCOMER, S.A. DE C.V., GRUPO FINANCIERO BBVA BANCOMER

Los Titulos Opcionales objeto de la presente oferta se encuentran inscritos en el Registro Nacional de Valores con el No. 0175-1.20-2019-016 y son aptos para ser listados en el listado de la Bolsa de Valores. La emisién de Titulos Opcionales y su oferta pablica fue
autorizada por la Comisién Nacional Bancaria y de Valores mediante oficio No. 153/11676/2019 de fecha 11 de abril de 2019.

La inscripcion en el Registro Nacional de Valores no implica certificacion sobre la bondad de los valores, la solvencia de la Emisora o sobre la exactitud o veracidad de la informacién contenida en el Prospecto de Colocacion, ni convalida los actos que, en su caso,
hubieren sido realizados en contravencion de las leyes.

El Aviso de Colocacién podra consultarse en Internet en la siguiente direcciéon: www.biva.mx, www.gob.mx/cnbv o en la pagina de Internet de la Emisora: www.biva.mx (en el entendido que dicha pagina de internet no forma parte del Aviso correspondiente).

El presente aviso de oferta publica forma parte integral del Prospecto, segln el mismo sea actualizado.

Ciudad de México, a 1 de octubre de 2019. Aut. C.N.B.V. para su publicacion 153/11676/2019 de fecha 11 de abril de 2019.



TiTULO AL PORTADOR

EL PRESENTE TiTULO AMPARA 117,500 (CIENTO DIECISIETE MIL
QUINIENTOS) TITULOS OPCIONALES DE COMPRA, EN EFECTIVO,
AMERICANOS, CON RENDIMIENTO LIMITADO, SIN PORCENTAJE
RETORNABLE DE LA PRIMA DE EMISION Y CON COLOCACIONES
SUBSECUENTES REFERIDOS A AMAZON.COM INC.

SERIE 115 DE HASTA 1,500 SERIES EN QUE PODRA DIVIDIRSE LA
EMISION EMITIDOS POR BBVA BANCOMER, S.A,, INSTITUCION DE
BANCA MULTIPLE, GRUPO FINANCIERO BBVA BANCOMER

CLAVE DE PIZARRA: AMZ009L DC053

BBVA Bancomer, S.A., Institucién de Banca Multiple, Grupo Financiero BBVA
Bancomer (la “Emisora™), cuyo domicilio social es el ubicado en Avenida Paseo de
la Reforma No. 510, Colonia Judrez, expide el presente Titulo para su depdsito en
administracion en la S.D. Indeval Institucién para el Depdsito de Valores, S.A. de
C.V. (“Indeval), justificando asi la tenencia de los Titulos Opcionales por dicha
institucion y la realizacién de todas las actividades que le han sido asignadas a las
instituciones para el depdsito de valores y que de conformidad con la legislacién
aplicable deberan ser ejercidas por las instituciones para el depésito de valores, sin
mayor responsabilidad para Indeval que la establecida en la Ley del Mercado de
Valores.

Activo(s) Subyacente(s sobre cl (los) que se emiten los Titulos Opcionales
Tipo de Activo
Subyacente

Acciones del SIC Amazon.com Inc. AMZN *

Activo(s) Subyacente(s) Clave de Pizarra

Caracteristicas de la presente Serie

Monto Emitido: $11,750,000.00 (once millones setecientos cincuenta

mil pesos 00/100 M.N.)
Niimero.de-Titulos:Opsionales: 1 17,.500 (ciento diecisiete mil quinientos) Titulos
Opcionales
Numero Total de Titulos Hasta 500,000,000 (quinientos millones) Titulos
Opcionales Autorizados: Opcionales
Clase de los titulos: Titulos Opcionales de Compra
- Forma de Liquidacion: En Efectivo
Tipo de Ejercicio: Americanos
Precio de Ejercicio(s) Conforme se establece en la Tabla de Derechos
Fecha(s) de Observacion: N/A
Fecha(s) de Ejercicio: Conforme se establece en la Tabla de Derechos
Volumen Minimo de Titulos Un Lote

Opcionales a Ejercer:
Prima de Emisién: $100.00 (cien pesos 00/100 M.N.)
Porcentaje Retornable de la 0.0000000000%



Prima de Emision (cero por ciento)

Rendimiento Maximo del 22.0000000000%

Titulo Opcional (veintidos por ciento) -
e - -

Fecha de Emision: 1 de octubrede 2019 —
Fecha de Vencimiento: 29 de sepliembre de 2020

El plazo de vigencia de esta Serie es de 364 dias, es
Plazo de Vigencia de la Serie: decir del 1 de octubre de 2019 al 29 de septiembre de
2020.

Los Titulos Opcionales objeto de la presente emision cotizarin en la Bolsa
Institucional de Valores, S.A. de C.V. (la “Bolsa™) y se emiten en lotes de 100
Titulos Opcionales cada uno.

Cada Titulo Opcional otorgara a sus Tenedores los siguientes derechos:

Derecha de Ejercicio 1

Precio de Ejercicio | 510000

1. S el Valor de Referencia de Ejercicio del Tilulo Opeional, en la Fecha de Ejercizio €3 mayor o igual al Precio de Ejercicio mulliplicado por el Factor 1, 1a Emisora
pagara

[{PE x Factor 2} + {PRPE x Factor 1))

It Si e Valor de Referenaa de Ejercicio del Titulo Opcional, en la Fecha de Ejarcicio 85 menor 2t Pracio de Ejercicio multiplicado por el Factor 1, la Enusora
pagara.

[{PE x Factor 7) + (PRPE x Factor 1}}

Danda:
PE = Precio de Ejercicio
PRPE = Porcentaje Retarnable de |a Prima de Emigidn

Rendimiento Maximo del Deracho | 5.5000000000%

Dereche de Ejercicio 2

Precio de Ejercicio I $100.00

T Si el Vaior de Referencia de Ciercian del Tiln Qpaonal, en 1a Fecha do Ejercicio os mayer o igual al Precio de Ejercicio mulliphcado per el Factor 1, la Emisora
pagard:

[{PE x Factar 3) + {PRPE x Factor 1}]

1l Si el Valor de Referencia de Ejercicio del Titulo Opoional. en la Fecha de Ejerticio es menor al Precio de Ejerciaio muttiplicado por el Factor 1, la Emisora
pagara.

[{PE x Factor 7) + (PRPE x Faclor 1}]

Donde:
PE = Precio de Ejercicio

FRPE = Porcentaje Retornable de la Prima de Emisién
Rendimiento Maximo del Derecho | 11 0000000000%

Derecho de Ejercitio 3

Precio de Ejercicio | $100 00

1. Si &l Valor de Referencia de Ejarclao del Tilulo Opoional, en 1a Fecha de Ejercicio &5 mayor o igual al Frecio de Egercicio muitipiicado por @l Factor 1, la Esusora
pagara;

{{PE x Faclor 4} + {PRPE x Factor 1}]

11 Si el Valor de Referencia de Ejercicio del Titulo Opcional. en la Fecha de Ejercicio es menor al Precio de Ejercioo multiphicado por et Factor 1, {a Emisara
pagara:

({PE x Factar 7) + {(PRPE x Factor 1))
Donde:

PE = Precio de Ejerticiy
PRPE = Porcentaie Retomable de Ia Prima da Emision

Rendimiento Maximo del Derecho | 16 5000000000%

Dereche de Ejercicio 4
Precio da Ejercica | $100 00

B




T Sl el Valor de Referencla de Ejercicio def Tilulo Opcional, en la Fecha de Ejercicio es mayer oigual al Precio de Ejercicio multiplicado por e Factor 1, la Emisora

pagard
[(PE x Factor 5) + (PRPE x Factor 1))

II. Si el Valor de Relerencia de Ejercicio de! Tilulo Opc:anal, en la Fecha da Ejercicio es menor al Precio de Ejercicio multiplicado per ef Factor 1 y mayer o igual al

Preclo de Ejercicio multiplicado por el Factor 6, |a Emisora pagara

{{PE x Factor 1) + (PRPE x Factor 1)}

I Si el Valor de Referencia de Fjercitio de! Tilule Opcicnal, en |a Fecha de Ejercicio es menor al Precio de Ejercicio multiplicado por el Factor 6, la Emisora

pagara.

{{VE ~ {PE x Factar 1)) x Faclor 1) + {PE x Factor 1) + (PRPE x Factor 1)

Donde

VE = Valor de Referencia de Ejercicio

PE = Pracio de Ejercicio

| PRPE = Porcentaje Retornable de la Prima de Emisidn

Rendimiento Maximo del Deracho

22.0000000000%

No. Ejerccia Fecha de Ejercicio Facha de Ligudacion de Ejeraicio
1 31 de diciembra de 2019 3 de enero de 2020
2 3 de abril de 2020 3 de abnl de 2020
3 1 e julio de 2020 3 de julio de 2020
4 29 de septiembre de 2020 1 de octubre de 2020

Los Factores, Valores de Referencia de Ejercicio y, en su caso, Valores de Referencia de
Observacion seran publicados en el Aviso de Colocacion.

La cantidad minima de Titulos Opcionales que los Tenedores podrin ejercer es de un
Lote.

Una vez que los Tenedores de los Titulos Opcionales instruyan al intermediario
financiero que actlie por su cuenta, que ejerza los derechos que confieren los Titulos
Opcionales, y dicho intermediario financiero lo notifique a Indeval y a la Bolsa, la
instruccion de los Tenedores de los Titulos Opcionales de esta Serie se considerara
irrevocable y no podra modificarse total o parcialmente.

Los Titulos Opcionales de esta Serie se liquidaran en pesos a través de Indeval con
domicilio ubicado en Paseo de la Reforma Nimero 255, Colonia Cuauhtémoc,
Cadigo Postal 06500, Ciudad de México, México, mediante transferencia electrénica,
o en cualquier otra direccion que Indeval dé a conocer en el caso de que cambie su
domicilio.

Cobertura y Norma de Liquidez Agregada o, en su caso Plan de Requerimientos de
Efectivo

Durante €l Plazo de Vigencia de la Emision, la Emisora mantendra una cobertura
respecto de cada Serie y cumpliré con la norma de liquidez agregada, de conformidad
con lo siguiente:

Para el computo del consumo de capital de la Emision de los Titulos Opcionales y la
cobertura con la que la Emisora operard, se observarin las reglas de capitalizacion,
mantenimiento de coberturas y normas de liquidez de conformidad con lo dispuesto
en las Disposiciones de Caricter General Aplicables a las Instituciones de Crédito
publicadas en el Diario Oficial de la Federacion el 2 de diciembre de 2005, segun sus



modificacioncs, y las demds disposiciones aplicables a las instituciones de banca
multiple.

La cobertura de un portafolio de Titulos Opcionales se realiza mediante el balanceo
constante del portafolio réplica; es decir, i} tomando posicion contraria en derivados
que repliquen todos los riesgos (delta, vega, gamma, etc.) generados por el Titulo
Opcional y/o ii) a través de la cobertura delta (delta hedge) del Titulo Opcional. Esto
implica calcular la delta del mismo y cubrirla diariamente mediante la compra/venta
del Activo Subyacente; esta cobertura delta se hace dentro de los limites internos
autorizados para, asi dar un espacio para la gestion de la gamma (cambios en la delta
conforme se mueve el activo subyacente).

El riesgo de vega (riesgo a cambios en la volatilidad del mercado) se cubre con
instrumentos derivados sobre el mismo activo subyacente o sobre un activo
correlacionado; de tal forma que los cambios en el precio del Titulo Opcional
debidos a los movimientos cn volatilidad se vean compensados, en buena medida,
por cambios en el precio del instrumento derivado de cobertura. La cobertura de la
vega, a través de un instrumento derivado simultincamente cubre la gamma del
Titulo Opcional.

El riesgo de tasa de interés de los Titulos Opcionales emitidos se cubre a través de
instrumentos sensibles a los movimicntos de tasas, de tal forma que los cambios cn
precio del Titulo Opcional debidos a los cambios en las tasas de interés se vean
compensados por los cambios en precio de los instrumentos de cobertura sensibles a
las tasas. Estos instrumentos de cobertura pueden ser bonos (con o sin cupon) o
derivados de tasas.

La gestion dinamica de un portafolio de Titulos Opcionales se realiza analizando las
sensibilidadcs delta =87 (subyacente), vega v’ (volatilidad), gamma “(I")”. con el
objetivo de que los riesgos asociados se encuentren dentro de las reglas establecidas
para la Emisora.

La delta muestra el nimero de activos que es necesario comprar/vender para hacer
una cobertura dinimica del portafolio. Y la vega determina la sensibilidad del
portafolio a movimientos en la volatilidad. Considerando la delta y la vega se hace
una gestion gamma, buscando minimizar €l impacto al portafolio por variaciones en
los factores de mercado. La delta de la cobertura debera neutralizarse al cierre del
dia, la exposicién total de los Titulos Opcionales vigentes que se emitan.

La Emisora mantendra el capital requerido en relacién con los riesgos incurridos por
su operacion y cobertura de la Emision de Titulos Opcionales de conformidad con lo
dispuesto en las Disposiciones de Caracter General Aplicables a las Instituciones de
Crédito publicadas en el Diaric Oficial de la Federacion el 2 de diciembre de 2005 y
las demas disposiciones aplicables a las instituciones de banca multiple.

La Emisora no adquirira directa ni indirectamente Acciones o Acciones del SIC de
entidades financieras del mismo grupo empresarial, de otras entidades financieras y
de entidades financieras del exterior, de conformidad con lo establecido en los
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articulos 27, 89 y 215 de la Ley para Regular las Agrupaciones Financieras, la Ley
de Instituciones de Crédito y LMV, respectivamente. Asimismo, en el caso de las
Series con liquidacién en especie, la Emisora no utilizard Acciones o Acciones del
SIC de entidades financieras del mismo grupo empresarial para liquidar dichas
Series.

Los activos subyacentes que representen el capital social de entidades financieras, no
son propiedad y no podran ser adquiridos por la Emisora de conformidad con el
articulo 27 de la Ley para Regular a las Agrupaciones Financieras y de conformidad
con el articulo 89 de la Ley de Instituciones de Crédito.

Mecanica de Derechos de Pago, Derechos de Ejercicio y Liquidacién

a) En cada Fecha de Observacion el intermediario financiero que actiie por cuenta del
Tenedor estara obligado a la retribucién en la Fecha de Derecho, en su caso, de los
Derechos de Pago correspondientes, sin que esto signifique el ejercicio de los Titulos
Opcionales de la presente Serie,

b) En caso de que en alguna Fecha de Ejercicio los Titulos Opcionales de la presente
Serie tengan un monto calculado positivo, el intermediario financiero que actie por
cuenta del Tenedor estard obligado al ejercicio de los Derechos de Ejercicio que
confieren los mismos, sin que se requiera la instruccion por parte de los Tenedores
de los Titulos Opcionales de la presente Serie. En este supuesto, el intermediario
financiero correspondiente no podrd cobrar comisién alguna por el ejercicio de los
Derechos que otorgan los Titulos Opcionales a sus Tenedores.

c) En el caso de que los Titulos Opcionales de la presente Serie otorguen Derechos
de Ejercicio con Valor Intrinseco y posean un Valor Intrinseco positivo en la Fecha o
Fechas de Ejercicio, el intermediario financiero que actie por cuenta del Tenedor
estard obligado al ejercicio de los Derechos que confieren los mismos, sin que se
requiera la instruccién por parte de los Tenedores de los Titulos Opcionales de la
presente Serie. En este supuesto, el intermediario financiero correspondiente no
podra cobrar comision alguna por el ejercicio de los derechos que otorgan los Titulos
Opcionales a sus Tenedores.

d) Las retribuciones por Derechos de los Tenedores que confieren los Titulos
Opcionales, de la presente Serie, podran hacerse unicamente en la Fecha o Fechas de
Derechos y/o Fecha o Fechas de Liquidacion de Ejercicio, siempre que no exista un
Evento Extraordinario. Cuando por caso fortuito o de fuerza mayor, el ultimo Dia
Habil del Plazo de Vigencia de la presente Serie dejara de ser un Dia Habil, los
derechos de los Tenedores de los Titulos Opcionales deberan ejercerse el Dia Habil
inmediato siguiente.

e) En la Fecha o Fechas de Observacion y/o Fecha o Fechas de Ejercicio, el
Representante Comun determinard y notificard a la Emisora al Indeval y a la CNBV
por escrito o por los medios que éstas determinen el saldo total de las retribuciones
de los Titulos Opcionales correspondientes en tal Fecha de Observacion o Fecha de
Ejercicio.



f) El Dia Habil que se determine como Fecha de Derechos o Fecha de Liquidacion de
Ejercicio, posterior a la Fecha o Fechas de Observacion y/o Fecha o Fechas de
Ejercicio de los Titulos Opcionales, se liquidaran las retribuciones de los Titulos
Opcionales de esta Serie en efectivo conforme a lo siguiente:

1) Indeval realizara el traspaso de los Titulos Opcionales de esta Serie de las cuentas
del o los intermediarios financieros que actiien por cuenta de los Tenedores de los
Titulos Opcionales, a la cuenta de la Emisora con Indeval, y

1) La Emisora debera entregar al Indeval, el importe de los Derechos de los
Tenedores de los Titulos Opcionales el dia que tales recursos deban pagarse o
realizarse la liquidacién, quien lo acreditard a la cuenta de los respectivos
intermediarios financieros que tengan posicion de los Titulos Opcionales y actien
por cuenta de los Tenedores de los Titulos Opcionales, las que a su vez lo acreditaran
en la cuenta del respectivo Tenedor de los Titulos Opcionales por el que actuen.

) La ejecucion de los Derechos de los Tenedores que otorgan los Titulos Opcionales
se llevard a cabo fuera de Bolsa y se considerara realizada en ésta, siempre que sea
registrada y dada a conocer al puiblico conforme a lo previsto en el Reglamento
Interior de la Bolsa.

Indeval realizard las actividades que se sefialan en el presente apartado, en los
términos que se establecen en el reglamento y manuales operativos aplicables a dicha

institucion para el depodsito de valores.

Condiciones de Circulacion ante Eventos Extraordinarios

a) En caso de que ocurra un Evento Extraordinario, el Emisor, sujeto a lo establecido
en la cliusula Décima Tercera del Acta de Emision, solicitara a la Bolsa (con copia
al Representante Comun) la suspensién de la cotizacion de los Titulos Opcionales en
Circulacion de la presente Serie. La Emisora tendra derecho a decretar la cancelacion
de los Titulos Opcionales en caso de que el Evento Extraordinario de que se trate
subsista por mas de cinco Dias Habiles. En caso de que la Emisora no haya
cancelado los Titulos Opcionales y el Evento Extraordinario deja de existir, la
Emisora podréd solicitar a la Bolsa (con copia al Representante Comin) la
reanudacion de la cotizacion en de los Titulos Opcionales en Circulacion de la
presente Serie.

b) Por Evento Extraordinario, se entendera (i) el hecho de que dejen de existir, se
cancele o suspenda la cotizacion en el Mercado de Origen de los Activos
Subyacentes que representen individualmente o en su conjunto mas del 30% (treinta
por ciento) del valor de mercado de los Activos Subyacentes; (ii) el hecho de que
dejen de existir, se cancele o suspenda la cotizacion en el Mercado de Origen de las
acciones que representen individualmente o en su conjunto mas del 30% (treinta por
ciento) del valor de mercado del indice en caso de que los Activos Subyacentes sean
indices de precios accionarios; (iii) en caso de que los emisores de los Activos
Subyacentes dejen de proporcionar al publico informacion de los  Activos



Subyacentes; o (iv) en caso que los Activos Subyacentes dejen de estar listados en
los Sistemas Internacionales de Cotizaciones, en caso de que se encuentren listados
en dicho sistema.

¢) No se consideran Eventos Extraordinarios la suspension de la cotizacion de los
Activos Subyacentes, segin sea el caso, que lleve a cabo el Mercado de Origen,
derivado de movimientos en sus precios en un mismo Dia Habil que excedan los
limites permitidos por dicho Mercado de Origen.

d) De darse un Evento Extraordinario, los Tenedores de los Titulos Opcionales no
podran ejercer los derechos que otorgan los Titulos Opcionales en tanto subsista tal
Evento Extraordinario.

e) En caso de que el Mercado de Origen sustituya o modifique sustancialmente la
metodologia de cdlculo del Activo Subyacente, se utilizard el método o Activo
Subyacente sustituto que al efecto determine el Mercado de Origen de que se trate y
que se asemeje en mayor medida al Activo Subyacente. En caso de que la Emisora
mantenga Titulos Opcionales en Circulacidn con el Activo Subyacente afectado
debera de comunicar la sustitucion o modificacion de dicha metodologia a los
Tenedores de los Titulos Opcionales, al Representante Comuin, a la Bolsa y a la
CNBYV, conforme a lo previsto en la Clausula Séptima del Acta de Emision.

f} En caso de que un Evento Extraordinario resulte en la cancelacion de Titulos
Opcionales, la Emisora comunicard a los Tenedores, a través de la Bolsa y de un
periddico de circulacién nacional, los Titulos Opcionales que hayan sido afectados
por el Evento Extraordinario. Dicha notificacion incluira también el monto que sera
pagadero a los Tenedores de los Titulos Opcionales y la fecha en la que se realizard
dicho pago. El pago sera el equivalente a los Derechos de los Tenedores, segin
corresponda, calculados de buena fe el Dia Hdbil previo al que ocurra el Evento
Extraordinario por la Emisora de conformidad con el Gltimo precio mid-market
publicado de los Activos Subyacentes en el Mercado de Origen antes de que se diera
el Evento Extraordinario. Asimismo, se tendrd que dar aviso a Indeval (con copia al
Representante Comtn), por escrito o a través de los medios que ésta determine con al
menos 6 (seis) Dias Habiles de anticipacion a la fecha en que se cancelen los Titulos
Opcionales, con los datos sefialados en este parrafo y describiendo cualquier ajuste
que pudiera presentarse para la liquidacién de los Titulos Opcionales.

Atribuciones del Representante Comun

El Representante Comun tendra los derechos y obligaciones que se contemplan en la
Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito (en lo que resulte aplicable), en la
LMYV, asi como en el Acta de Emision. Para todo aquello no expresamente previsto
en el Acta de Emision o en el presente Titulo, el Representante Comiin actuara de
conformidad con las instrucciones de la asamblea de Tenedores de los Titulos
Opcionales de conformidad con lo establecido en la Cldusula Décima Novena de
dicha Acta de Emision.

a) El Representante Comun tendra las facultades y obligaciones siguientes:



I) Suscribir el Acta de Emision y el presente Titulo;

i) Ejercer todas las acciones o derechos que al conjunto de los Tenedores de los
Titulos Opcionales corresponda, asi como los que requiera el desempeiio de sus
funciones y deberes y ejecutar los actos conservatorios que estime convenientes en
defensa de los intereses de los Tenedores de los Titulos Opcionales;

[I1) Convocar y presidir las asambleas de Tenedores de los Titulos Opcionales y
gjecutar sus resoluciones o convocar a asambleas de Tenedores de los Titulos
Opcionales a peticién de la Emisora;

V) Requerir a la Emisora el cumplimiento de sus obligaciones conforme al Acta de
Emision y el presente Titulo;

V) Ejecutar las acciones previstas a su cargo descritas en la Clausula Décima Quinta
“Mecanica de Derechos de Pago, Derechos de Ejercicio y Liquidacidon” del Acta de
Emision;

V1) Ejecutar aquellas otras funciones y obligacioncs que sc desprendan del Acta de
Emision, del presente Titulo, que se sefialen en la LMV y demas legislacion
aplicable, en relacion con el cargo del Representante Comun,

VII) Notificar a la Emisora la eleccion de los Tenedores en caso de que estos ultimos
deseen hacer uso de los Derechos de los Tenedores a que se refiere la Clausula
Décima Primera del Acta de Emision; y

VIII) En general, llevar a cabo los actos que sean necesarios a fin de salvaguardar los
derechos de los Tenedores dc los Titulos Opcionales;

El Representante Comun deberd verificar, a través de la informacion que se le
hubiera proporcionado para tales fines, el cumplimiento en tiempo y forma por parte
de la Emisora de las obligaciones establecidas a su cargo en el Acta de Emision y en
el presente Titulo (excepto de las obligaciones de indole contable, fiscal, laboral y
administrativa de la Emisora previstas en dichos documentos que no incidan
directamente en el pago de los Titulos Opcionalces).

Para efectos de cumplir con lo anterior, el Representante Comun tendra el derecho de
solicitar a 1a Emisora, a sus auditores externos, asesores legales o a cualquier persona
que preste servicios a la Emisora en relacion con los Titulos Opcionales, la
informacion y documentacidén que sea necesaria para verificar el cumplimiento de las
obligaciones a que se refiere el parrafo anterior. Al respecto, la Emisora estara
obligada a entregar dicha informacion y a requerir a sus auditores externos, asesores
legales o terceros que proporcionen al Representante Comun la informacion en los
plazos que éste solicite para el cumplimiento de sus funciones, en el entendido que el
Representante Comun podra hacer dicha informacién del conocimiento de los
Tenedores sin que tal revelacion se considere que infringe obligacion de
confidencialidad alguna y en el entendido, ademas, que los Tenedores estaran



obligados a tratar dicha informacién de manera confidencial y a guardar la debida
reserva respecto de la misma. El Representante Comun podra realizar visitas o
revisiones a la Emisora y a las personas seiialadas en este parrafo, una vez al afio, o
en cualquier otro momento que lo considere necesario, siempre y cuando dichas
visitas se realicen en horas y Dias Habiles y sin interferir con las actividades del
negocio de la Emisora. Para ello, notificara por escrito a la Emisora ¢ a la persona
que corresponda, a través de la Emisora, de las visitas o revisiones, con al menos 3
(tres) Dias Habiles de anticipacion, salvo casos de urgencia, en los que la
notificacion debera realizarse con por lo menos 2 (dos) Dias Habiles de anticipacidon
a la fecha en que se desee llevar a cabo la visita o revision correspondiente.

En caso que el Representante Comin no reciba la informacién solicitada y en los
tiempos sefialados en el parrafo inmediato anterior, 0o que tenga conocimiento de
cualquier incumplimiento de las obligaciones establecidas en el Acta de Emision, en
cualquiera de los Titulos que se emitan de las Series (en el entendido que dicha Acta
de Emision y los Titulos correspondientes representan los documentos base de la
emision), debera solicitar inmediatamente a la Emisora que se haga del conocimiento
del publico, a través de un evento relevante, dicho incumplimiento. Lo anterior, en el
entendido de que en caso que la Emisora omita divulgar el evento relevante de que se
trate, dentro de los 2 (dos) Dias Habiles siguientes a la notificacidn realizada por el
Representante Comun, éste tendra la obligacion de publicar dicho evento relevante
en forma inmediata, sin que tal revelacion se considere que infringe obligacion de
confidencialidad alguna y sin perjuicio de la facultad del Representante Comin de
hacer del conocimiento del publico inversionista, cualesquier incumplimientos y/o
retardos en el cumplimiento de las obligaciones, que por cualquier medio se haga del
conocimiento del Representante Comun.

Para dar cumplimiento a todo lo anterior, la asamblea de Tenedores podra ordenar al
Representante Comun, o el propio Representante Comun tendra el derecho de
solicitar a dicho 6rgano, la contratacion, a cargo de la Emisora o en caso de
incumplimiento de esta ultima a tal obligacidn, con cargo a los Tenedores, de
cualquier tercero especialista en la materia de que se trate, que razonablemente
considere necesario o conveniente, para que le auxilie en el cumplimiento de sus
obligaciones de revision establecidas en el presente Titulo, en el Acta de Emision y
en la legislacion aplicable, sujeto a las responsabilidades que establezca la propia
asamblea de Tenedores al respecto y, en consecuencia, podra confiar, actuar y/o
abstenerse de actuar con base en las determinaciones que lleven a cabo tales
especialistas, segun lo determine la asamblea de Tenedores. En caso que la asamblea
de Tenedores no apruebe dicha contratacion, el Representante Comin solamente
responderd de las actividades que le son directamente imputables en términos del
presente Titulo, del Acta de Emision y de las disposiciones legales aplicables. Lo
anterior en el entendido que, si la asamblea de Tenedores autoriza la contratacién de
dichos terceros pero no se proporcionan al Representante Comun los recursos
suficientes para tales efectos, se estard a lo dispuesto por el articulo 281 del Cédigo
de Comercio asi como a lo establecido en el articulo 2577 del Codigo Civil para la
Ciudad de México y sus correlativos de los Codigos Civiles de las demas entidades
federativas de México y en el Codigo Civil Federal con relacion a su caracter de
mandatario, en el entendido que el Representante Comin no estard obligado a
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anticipar las cantidades ncccsarias para la contratacion dec  dichos terceros
especialistas y no serd responsable bajo ninguna circunstancia en ¢l retraso de su
contratacion y/o por falta de recursos para llevar a cabo dicha contratacion y/o
porque no le sean proporcionados, en su caso, por los Tenedores.

b) El Representante Comun podrd ser removido o sustituido por acuerdo de la
asamblea de Tenedores de los Titulos Opcionales conforme a lo establecido en la
Clausula Décima Novena “Asambleas de Tenedores de Titulos Opcionales™ del Acta
de Emision, en el entendido que dicha remocion sélo tendra efectos a partir de la
fecha en que un representante comun sucesor haya sido designado, haya aceptado el
cargo y haya tomado posesion del mismo.

c) El Representante Comun solo podrd renunciar a su cargo por causas graves que
calificara el juez de primera instancia que corresponda al domicilio de la Emisora y
en este supuesto, seguird desempeifiandose en el cargo hasta que la asamblea de
Tenedores de los Titulos Opcionales designe a su sustituto.

d) El Representante Comtin concluird sus funciones en la fecha en que todos los
Titulos Opcionales scan pagados en su totalidad (incluyendo, para estos efectos, los
intereses devengados y no pagados y las demds cantidades pagaderas conforme a los
mismos, si hubiera alguna).

¢) El Representante Coman en ninglin momento estara obligado a erogar ningln tipo
de gasto u honorario o cantidad alguna a cargo de su patrimonio para llevar a cabo
cualesquiera actos, facultades y obligaciones que le corresponden por virtud de su
encargo; debiendo cubrirse estos por la Emisora.

f) El Representante Comun deberd rendir cuentas del desempefio de sus funciones,
cuando le sean solicitadas por la asamblca de Tenedores o al momento de concluir su
encargo.

g) Todos y cada uno de los actos que lleve a cabo el Representante Comun, en
nombre o por cuenta de los Tenedores, en los términos del Acta de Emision, del
presente Titulo o de la legislaciéon aplicable, seran obligatorios y se considerarin
como aceptados por los Tenedores.

Los Titulos Opcionales objeto de la presente oferta publica, se encuentran inscritos
en el Registro Nacional de Valores y cotizarin en la Bolsa.

La presente emision de Titulos Opcionales y su oferta publica fue autorizada por la
Comision Nacional Bancaria y de Valores mediante oficios No. 153/11676/2019 de
fecha 11 de abril de 2019, con nimero de inscripcion en el Registro Nacional de
Valores 0175-1.20-2019-016. La inscripcion en el Registro Nacional de Valores no
implica certificacion sobre la bondad de los valores, la solvencia de la Emisora o
sobre la exactitud o veracidad de la informacion, ni convalida los actos que, en su
caso, hubieren sido realizados en contravencion de las leyes.
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Los Titulos Opcionales de la presente Serie seran emitidos el dia 1 de octubre de
2019, en la Ciudad de México.

EMISOR DE LOS TiTULOS OPCIONALES

BBVA Bancomer, S.A., Institucion de Banca Muiltiple,
Grupo Financiero BBVA Bancomer

- io Bernal Alonso
Cargo: Apddgerado

Cargo: Apoderado



ACEPTACION DEL REPRESENTANTE COMUN

Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo Financiero

e

Por: Jos¢ Lui €a Sauceda o
Elena-Rodriguez Moreno o
Alejandra Tapia Jiménez o

José Daniel Hernandez Torres

Cargo: Apoderado




ACTA DE EMISION

BBVA BANCOMER, S.A., INSTITUCION DE BANCA
MULTIPLE, GRUPO FINANCIERO BBVA BANCOMER,
REPRESENTADA EN ESTE ACTO POR SUS
APODERADOS, LOS SENORES JOSE ANTONIO BERNAL
ALONSO Y MANUEL ALEJANDRO MEZA PIZA, CON LA
COMPARECENCIA DE MONEX CASA DE BOLSA, S.A. DE
C.V., MONEX GRUPO FINANCIERO, EN SU CARACTER
DE REPRESENTANTE COMUN, REPRESENTADO POR
SU APODERADO JUAN MANUEL LARA ESCOBAR,
OTORGA EN LA CIUDAD DE MEXICO, EL DiA 12 DE
ABRIL DE 2019, ANTE LA FE DEL LICENCIADO
CECILIO GONZALEZ MARQUEZ, NOTARIO PUSBLICO
NUMERO 151 DE LA CIUDAD DE MEXICO, POR
DECLARACION UNILATERAL DE VOLUNTAD, LA
EMISION DE TiTULOS OPCIONALES DE COMPRA O DE
VENTA EN EFECTIVO O EN ESPECIE, AMERICANOS O
EUROPEOS, EN SU CASO, CON RENDIMIENTO
LIMITADO, CON O SIN PORCENTAJE RETORNABLE DE
LA PRIMA DE EMISION, Y COLOCACIONES
SUBSECUENTES, REFERIDOS A DIVERSOS ACTIVOS
SUBYACENTES, DIVIDIDA HASTA EN 1,500 SERIES DE
EMISION SUBSECUENTES, QUE SE SUJETAN A LAS
SIGUIENTES:

CLAUSULAS
PRIMERA. Definicionys.

Los ténninos que o continuacion se definen tendrin los siguicntes
significados:

Acciones. Significan los titalos que representan parte del capital
socidl de una sociedad andnima y que se encuentran inscritos en ¢l
RNV o titutos de crédito que representen dichas acciones

Las Acciones gue la Emisora podrd incluir como  Activos
Subyacentes, se encommrin previstas en el Prospecto, en los
Avisos de Ofenta, los Avisos con Fines Informativos y'o los Avisos
de Colocacion (los cuales forman parte integrat det Prospecto) o en
cualquicr documento de difusion que autorice la Comision.

Acciones del SIC: Significan los titulos que tepresentan parte del
capital social de una sociedad extranjera o titulos de cridito que
representen dichas acciones y que se encuentren listados en los
Sistemas Internacionales de Cotizaciones,

Las Acciones ded SIC que la Emisora podr incluir como Actives
Subyacenies, se cncontrarin previstas en ¢l Prospecto, en los
Avisos de Oferta, los Avisos con Fines Informativos y/o los Avisos
de Colocacion (los cuales forman pante integrml del Prospecto) o en
cualquier documento de difusion que autorice Ja Comision

Acra de Emision: Significa la presente declaracion unilateral de
voluntad para lu emisién de Titulos Opeionales que amparasi cada
una de las distintas Senes que se emitan de acuerdo al Activo
Subyacente de que se trate

Activos Subpacenres: Significan las Acciones; grupos o Canastas
integrados por dos o mas de las mencionadas Acciones; o bien,
acciones, titulos equivalentes o similares a dstas o titos
referenciados a Acciones ded SIC, ETF's, asi como Indices

Adicionalmente,  podiin ser  considerados  como  Activos
Subyacentes, los activos andlogos o semejantes a los anterionnente
citados que ¢l Banco de México amorice mediante disposiciones de
caracter general.

El listado de¢ los Activos Subyacentes, incluyendo especilicamente
las denominaciones, claves de pizama y demas infonmacion de
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cada uno de los Activos Subyacenies, se encontrar previsto en el
Prospecto, cn los Avisos de Olena, los Avisos con Fines
Informativos yio los Avisos de Colocacion (los cuales forman parte
integral del Prospecto) o en cualquier documento de difusion que
autorice In Comision a solicited de la Emisorm; en el entendido
que, la Emisora no podrd eliminar los Activos Subyacentes sobre
los cuales se hayan emitido previamente Titulos Opcionales.

Los Activos Subyacentes comrespondientes o cada una de las Senes
se darin a conocer en ¢ Aviso de Ofenta, cn el Aviso con Fines
Informatives, en el Aviso de Colocacion y/o en el Titlo
comespondiente a la Serie de gue se trite.

Aviso con Fines Informatives: Significa cada aviso con fines
infonnativos  que  publique la  Emisorm que incluya los
caracleristicas de fos Titulos Opcionales correspondientes o J
Serie de que se trate, o listarse en la Bolsa de Valores sin que al
efecto medie oferta pablica.

Aviso de Colpcacidn: Significa cada aviso de colocacion con fines
informativos que publigue la Emisora, scgin corresponda, que
incluya las carscteristicas definitivas de los Titulos Opcionales
correspondientes a la Serie de que se trate que lleve a cabo Ia
Emisora,

Aviso de Qferta: Significa cada aviso de oferta publica o aviso de
oferia publica restringida, segin comesponda, que incluya las
camacteristicas de  los  Tiwlos  Opcionales  a  offecer,
correspondientes a Ja Seric de que se trate que leve a cabo la
Emisora.

Bolsa de Valares o Bolsa: Significa la sociedad denominada Bolsa
Institucional de Valores, S.A. de C.V. (BIVA), la socicdad
denominada Bolsa Mexicana de Valores, S.A.B. de C.V. (BMV) 0
cualquier otra bolsa de valores con concesion del Gobieme Federal
otorgada en téminos de la LMV,

La Bolsa de Valores en la que se listen los Titulos Opcionales, se
cncontrard especificada ¢n los en Jos Avisos de Ofenta, los Avisos
con Fines Informativos y/o los Avisos de Colocacion  (los cuanles
forman parte integral del Prospecto) o en cualquier documento de
difusién que autorice 1a Comisién,

Cunasta o Lista- Significa Acciones de dos o mis sociedades de
las mencionadas, de conformidad con lo sefialado en el aniculo 66
de la LMV, a los que podrd estar referenciada cada Seric de Tilos
Opcionales, mismos que se darin a conocer en ¢f Aviso de Oferta,
Aviso con Fines Informativos (Jos cuales forman pane integral del
Prospecto) y'o Aviso de Colocacion correspondientes a la Sene de
que se trate.

CNBY o Comisién: Significa la Comision Nacional Bancaria y de
Valores,

Derechos de los Tenedores: Significa aquellos derechos que se
definicin para cada una de las Series conforme a la cliusula
Decimi Primera de la preseite Acta de Emision,

Derechos de Pago, Derechos de Ejercicio, Derechos Especiales,
Derechos de  Ejercicio con Valor Instrinseco: Tendrin el
significade que s¢ describe ca la clusula Decima Primera de Ja
presente Acta de Emision,

Dia Habil: Significa (i) los dias en que las instimciones de crédito
ne estén obligadas a cermar sus puertas ni a suspender operaciones,
en témminos de las disposiciones de caricter general gue, para tal
cfecto, emita ln CNBV, yio (ii) cualquicr dia en que operen los
mercados y bolsas de valores en las cuales coticen u operen los
Activos Subyacentes de la Serie de que se trate, y/o (iii) los dias en
que existan eperaciones en la moneda de emision y'o liquidacion
du Ja Serie de que se trate
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Délares o USD: Significa la moneda de curso legal de los Estados
Unidas de América.

Emision: Signitica I emision de Titulos Opcionales gue se lleva a
cabo a través de la presente Acta de Emision, que podrd colocarse
en ofenta piblica, ofena piblica restringida o sin que al efecto
medic oferta piblica en distintas Scries subsccuentes, cada wna de
las cuales se considerard que forms pante de unz misma emision

Emisory: Signitica BBVA Bancomer, Sociedad Anonima.
Institucion  de  Banca  Mualiple, Grupo  Financiero  BBVA
Bancomer.

ETF’s: Significa cxehange traded finds, que son instrumentos
financicros cuyo objetivo primordial es replicar ¢l componamiento
de  Acciones, Indices o un portafolio refendo a Activos
Subyacentes que se encuentren listados en ¢l SIC

Los ETF's que la Emisora podrd incluir como Activos
Subyacentes, s¢ encontragin previstos en ¢l Prospecto, en ¢l Aviso
de Oferta Piablica, ¢n ¢l Aviso con Fines Infonmativos yio en ¢l
Aviso dv Colocacion (los cusies forman parte itepral  del
Prospecto) o en cualquier documento de difusion que autorice la
Comision.

Euros: Significa la moneda de curso legal en la Union Europea

Evento Extraordinarie; Sipnifican los eventos que se deseriben en
¢l inciso (b} de la Cliusula Décima Tercera de la preseate Acta de
Emision.

Evento Relevamie: Aquellos actos, hechos o acontecimientos, de
cualquicr naturaleza gue influyan o puedan influir en ¢l precio del
Titulo Opcional.

Factor o Factor “i" Signilica ¢l o los ntimeros positivos,
negativos, cero, [Grmulas y'o condiciones que serdn detenminados
por la Emisora y publicados en ¢l Aviso de Oferta, en ¢l Aviso con
Fines Informatives y'o ¢n ¢l Aviso de Colocacion de los Titlos
Opcionales de cads Seric o en los casos en que no aplique se
incluird “No Aplica™ (N'A).

Los Factores son valores gue intervienen en la determinacion y o
ajuste de los Derechos de los Tenedores de los Titulos Opeionales.

Factor Monetario: En su caso, significa un valor igual al Tipo de
Cambio FIX o ¢l que se determine confonne a lo gue se indigue cn
el Aviso de Oferta, en el Aviso con Fines Informativos y'o ¢n ¢l
Aviso de Colocacion de la Serie de Titwlos Opcionales
correspondiente.

Fecha de Derechos o Fecha de Page de Derechos: Significa la o
las fechas en los cuales, en su caso, el Tenedor del Titule Opeional
cobrard los Derechos de  Pago conferidos por la Serie
comrespondiente,

En su caso, $a o Ias Fechas de Derechos se indicaran en ¢l Aviso de
Ofenta, en ¢l Aviso con Fines [nlormativos yio en ¢l Aviso de
Colocacion de la Serie de Titulos Opcionales correspondiente,

Fecha de Ejercicio: Significa:

(i) En caso que los Titulos Opcionales tengan ejercicio tipo
curopeo, ¢l Oltimo dia del Plazo de Vigencia de cada Seric y si
dicho dia dejara de ser hibil, ¢l Dia Habil inmediato siguiente, y
(i) En caso que los Titwlos Opeionales tengan ejercicio tipe
americano, los Dias Habiles en los que se puedan cjercer dos
derechos de cjercicio de los Tiwlos Opcionales, los cuales podrin
ser Dias Habiles especificos o un periodo o lapso de tiempo,
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La fecha o fechas se indicardn en el Avise de Olerta, en ¢l Aviso
con Fines Informativos y'o ¢n ¢l Aviso de Colocacion de la Seric
de Titulos Opeivnales correspondiente.

Fechu de Liguidacion de fa Prima: Significa ¢l Dia Hibil que se
detenmine, posterior a fa fecha en gue sca puesta en cireulacion
cadi Serie, la cual se indicand en ¢l Aviso de Oferta, en el Aviso
con Fines Informativos y'o en ¢l Aviso de Colocacion de fa Serie
de Tiwlos Opcionales comespondiente.

Fecha de Liguidaciin de Ejercicio; Significa ¢l Dia Habil gue se
duteemine en ¢l Aviso de Ofena, en ¢l Aviso con Fines
Informativos y'o en ¢l Aviso de Coloecacion de la Sene
comespondiente, posterior a aqued ¢n que se gjerzan los Derechos
de Ejercicio otorgados por los Titulos Opcionales, conforme a la
Cliusula Décima Quinta de Ly presente Acta de Emisidn,

Fechu de Observacidn: Swnifica la o las lechas en las cuales se
tomari el Nivel de Mercada del o de los Activos Subyacentes pata
determinar ¢l Valor de Referencia de Observacion de los Titulos
Opcionales du fa Suric de que se trate, segin s¢ determine(n) en el
Aviso de Oferta, en ¢l Aviso con Fines Informativos y/o en cl
Aviso de Colocacion correspondiente

Fecha de Qferta o Fecha de Emisidn: Significa ¢l dia que se
indica en el Aviso de Ofenta, en ¢l Aviso con Fines Infommativos
y'o en ¢l Aviso de Colocacion de la Serie de Tiwlos Opeionales
comezpondiente, en que se llevard a cabo und o varias ofentas
piblicas primaras de Jos Titwlos Opeionales de dicha Scrie a
traves de la Bolsa,

fndeval: Sipmtica S.D, Indeval Institucion pam ¢ Deposito de
Valores, 5.A. de C.V.

Indices: Signlica un indicador del desempeio del mercado
aceionaniv en su conjunto, gue expresa un valor en luneitn de los
precios de una muestra balanceada, ponderada y representativa del
total de las acciones colizadas en un mercado, ya sca regional o
lobal. Los Indices a considerar como Activos Subyacentes podrin
ser nacionales  asi como  los  de mercados  intermacionales
reconacidos por la CNBV.

Los indices que In Fmisomn poded incluir como  Aclivos
Subyacentes, se encontrrdn previstos en el Prospecto, en el Aviso
de Oferta, en el Avise con Fines [nformativos y'o en el Aviso de
Colocacion (los cuales forman parte integral del Prospecto) o en
cualquier documento de dilusion gue autorice la Comisién,

Intermediario Colocador de los Titlos Opcionafes: Signilica ly
sociedad denominada Casa de Bolsa BBVA Bancomer, S.A. de
C.V.. Grupo Financicro BBVA Bancomer, en su caricter de
intermediario colecador en las ofertas pdblicas primanas de los
Titulos Opcionales o cualquicr otra casa de bolsa gue actue en
dicho caracter.

LMV Significa la Ley del Mercado de Valores, segin la misma
sein reformada de tlempo en ticmpo,

Lote: Signilica ¢b volumen minimo de Titlos Opcionales a
cjercerse que la Emisora detennine en ¢l Aviso de Oferta, en ¢l
Aviso con Fines Informativas yio en el Aviso de Colocacion de la
Serie de Tituks Opeonales de que se trate.

Mercade de Origen: Significan los mercados y bolsas de valores
en los que coticen o se publigue informacion respecto de Jos
Activos Subyacentes,

El mercado especitico de eada Activo Subyacente ser establecido
en ¢l Avise de Oferty, en el Aviso con Fines Informativos yo ¢l
Aviso de Colocacion de la Serie de Titulos Opeionales
comespondiente
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Multiplicador(es) “i™: Significa ¢l o los nimcros positives,
negativos, cero, fommulas y/'o condiciones que serin determinados
por la Emisora y publicados en ¢l Aviso de Ofenia, en ¢l Aviso con
Fines Informatives y'o ¢l Aviso de Colocacion de los Titulos
Opeionales en cada Seric o en los casos en que no aplique se
incluird “No Aplica™ (N/A).

Nivel de Mercado del o de los Activos Subyacentes: Sera el precio
al que se realicen las operaciones de compra o de venta de los
Activps Subyacenles en ¢l Mercade de Origen donde coticen
dichos Activos Subyacentes.

Nivel de Referencia del o de los Activos Subyacentes: Significa cl
o los cileulos que consideran ¢l o los Niveles de Mercado de los
Aclivos Subyacentes y los Factores Monetarios conforme a la o las
Formulas y'o condiciones que se establezean en ol Aviso de Ofera,
en el Aviso con Fines Informativos y'o ¢l Aviso de Colocacion de
los Titulos Opciconales correspondientes a cada Seric,

Nivel de Referencia del Titulo Opcional: Signilica ¢l o los
cilculos que consideran el o los Niveles de Mercado de Jos Activos
Subyacenies, los Niveles de Referencia de los Activos Subyacentes
y'o los Factores Monetarios conforme a la o las formulas yo
condiciones que se establezean en ¢l Aviso de Ofenta, en el Aviso
con Fines Informativos y'o el Aviso de Colocacion de los Tiwlos
Opcionales correspondientes a cada Serie

Plazo de Vigencia de cadu Serie: Significa ¢l plazo de vigencia
gue se indigue en ¢l Aviso de Ofena, en el Aviso con Fines
Informativos y'o el Aviso de Colocacion comespondiente a cada
Scrie de Titulos Opeionales, sin que en caso alguno exceda del
Plazo de Vigencia de fa Emision.

Plazo de Vigencia de la Emisién: Significa hasta 10 (dicz) afos
contados a pariir de la fecha de susenpeion de fa presente Acta de
Emision,

Pesos: Significa Ta moneda de curso Jegal en México.

Porcentaje Mdximo de Ejercicip: Significa el limite porcentual
miiximo de la diferencia entre ¢l Valor de Referencia de Ejercicio y
¢l Precio de Ejercicio respecte del Precio de Ejercicio en cada
Fecha de Ejercicio, segin se determine en ¢l Aviso de Ofenia, en ol
Aviso con Fines Informativos yio el Aviso de Colocacion
correspondiente,

Porcentaje Miiximo de Observacidn: Significa ¢l limite porcentual
maxime de la diferencia entre ¢l Valor de Referencia de
Observacién y el Precio de Observacion respecto del Precio de
Observacién en cada Fecha de Observacion, segin se determine ¢n
¢l Aviso de Oferta, en ¢l Aviso con Fines Informativos y'o ¢l
Aviso de Colocacién correspondiente.

Parcentaje Minimo de Ejercicio: Signilica ¢l limite porcentual
minimo de ly diferencia entre ¢l Valor de Referencia de Ejercicio y
¢l Precio de Ejercicio tespecto del Precio de Ejercicio en cada
Fecha de Ejercicio, segdn se determine ¢n ¢l Aviso de Oferta, en ¢l
Aviso con Fines Informatives y'o el Aviso de Colocacion
comrespondiente.

Paorcentaje Minimo de Observacidn: Significa ¢l limite porcentual
minime de la diferencia entre el Valor de Referencia de
Observacion y ¢l Precio de Observacion respecto del Precio de
Obscrvacion en cada Fecha de Observacion, segin s¢ detennine en
¢l Aviso de Ofenta, en el Aviso con Fines Informativos yio en el
Aviso de Colocacion correspondiente.

Porcentyje Mdximo del Valor hurinseco: Significa ¢l limite
porcestual del valor intrinseco caleulado sobre el Precio de
Ejercicio que se indica en el Aviso de Oferta, ¢n ¢ Aviso con

Fines Informativos y'o ¢n ¢l Aviso de Colocacion de Jos Titulos
Opcionales cormespondiente a cada Scric.

Porcemaje Retornable de la Prima de Emision; Significa ¢l
porcentaje de I Prima de Emision que serd retornable en la Fecha
de Liquidacion de Ejercicio, conforme a lo indicado en el Aviso de
Oferta, en ¢l Aviso con Fines Informativos y'o en el Aviso de
Colocacion correspondiente,

Precio o Precios de Ejercicio: Significa aquellos precios en
electivo o fonmulas que detenninacin el precio en electivo, en
relacion con los cuales se determinarin Jos Derechos de Ejercicio
de los Tenedores de los Titulos Opeionales,

Los Precios de Ejercicio serin los que se indiguen en el Avise de
Oferta, en ¢l Aviso con Fines Informativos yio cn ¢l Aviso de
Colocacion de la Serie de Tiwlos Opcionales commespondiente.

Precio o Precios de Observacion: Significa aquellos precios en
cfective o farmulus que determinaran el precio en cfectivo, en
relacion con los cuales se determinacin y ajustarin los Derechos de
Pago de los Tenedores de los Tiwlos Opcionales

Los Precios de Observacion serin los que se indiquen en el Aviso
de Ofuita, en ¢l Aviso con Fines Infonnativos yio en ¢l Aviso de
Colocacion de la Serie de Tiwlos Opcionales correspondicnte,

Precio de Mercado de los Tindos Opcionales: Significa el precio
al que se realicen las operaciones de compr o de venta de los
Titulos Opcionakes cn [a Bolsa o en ol mercado secundario
correspondicnte,

Prima de Emisidn: Significa ¢l imporic que pagarin los Tenedores
de los Titules Opcionales a [a Emisora, como contraprestacidn por
el derecho que otorgan los citados Titulos Opceionales, de acuerdo a
lo que se indigue en ol Aviso de Ofenta, en el Aviso con Fines
Intormativos y'o ¢n ¢l Aviso de Colocacion de la Serie de Titlos
Opcionales correspondicnie,

Prospecto: Significa ¢l docutmento que contieae Ja informacion
relacionada con la emision de los Titulos Opcionales,

Rango de Porcentaje Miximo de Ejercicio: Signilica el rango ¢n
el que oscilard ¢l Porcentuje Maximo de Ejercicio que podri ser
cntre 0.0% y 1,000% de acuerdo a lo que se indique en ¢l Aviso de
Ofenta, en ¢l Aviso con Fines Informativos y'o en o Aviso de
Colocacion de 1a Serie de Titwlos Opcionales correspondiente o en
los casos en que no aplique se incluird “No Aplica™ (N/A).

Rango de Porcentaje Midximo de Observacién: Significa ¢l rango
en el que oscilard ¢l Porcentaje Maximo de Observacion que podrd
serentre 0.0% y 1.000% de acuerlo a lo que se indigue en el Aviso
de Oferta, en ¢l Aviso con Fines Informativos y'o en ¢l Aviso de
Colocacion de Ia Serie de Titulos Opcionales comespondiente o en
los casos en que no aplique se incluird “No Aplica”™ (N/A).

Rango de Porcentaje Minimo de Ejercicio: Signilica ¢l rango en
¢l gue oscilard ¢l Porcentaje Minimo de Ejercicio que podel ser
catre (10% y -1,000% de acuerdo o lo que se indique ¢n e Aviso
de Ofenta, en «f Aviso con Fines Informativos y/o en el Aviso de
Colocacion de [a Serie de Titulos Opeionales cormespondiente o en
lows casos en que no aplique se incluiri “No Aplica™ (N/A)

Rango de Porcentafe Minimo de Observacion: Significa ¢l mngo
en el que oscilard ¢l Porcentaje Minimo de Observacion que podra
ser entre 0.0% y -1,000% de acuendo a lo que se indique en ¢l
Aviso de Olena, en el Aviso con Fines Informatives yio en el
Aviso de Colocacion de 3a Scric de Titulos Opeionales
correspondiente o en los casos en que no aplique se incluird “No
Aplica™ (N/A).
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Raugo de Porcentaje Retornable de la Prima de Ewmision.
Significa el rango ¢n ¢l que oscilard ¢l Porcentaje Retornable de la
Prima de Emisiin que pedra ser entre 0.0% y 1,000% de acuerdo o
lo que se indigue en el Aviso de Oferta, en ¢ Aviso con Fines
Informativos y'o en e Aviso de Cotocacion de Ja Senc de Tiwlos
Opcionales comrespondiente o ¢n los casos en gue no apligue se
incluird “No Aplica™ (N/A).

Rango de Preciv de Ejercicio: Signilica ¢l mango en el que oscitard
¢l Precio de Ejercicio que podrd ser eatre 0% y 1°000,000% del
Nivel de Mercado del Activo Subyacente al cieme de la Fecha de
Emisién de cada Serie. El precio de gjercicio comespondiente a
cada Serie, se especilicar en ¢l Aviso de Ofena, en ef Avise con
Fines Informativos y'o en el Aviso de Colocacion correspondiente

Rango de Prima de Emision: Significa ¢l importe entre 0% y
1'000,000% del Nivel de Mercado del Activo Subyacente al cierre
de Jn Fecha de Emision de cida Scerie. La Poma de Emision
correspondiente a cada Seric, se especificard en ¢l Aviso de Ofena,
en ¢l Aviso con Fines Informativos y'o en ol Aviso de Colocacion
comespondienle.

Ranga del Parcemaje Mibximo del Valor Intrinsceco: Significa cl
rango cn el que oscilard ¢l Porcentaje Maximo del Valor Intrinseco
que podri ser entre ¢l 0.0% y 10,000%, de acuerdo a lo que se
indigue en el Aviso de Oferta, cn ¢l Aviso con Fines Informativos
yier en ¢l Aviso de Colocacion de la Serie de Titulos Opcionales
comespondiente,

Rendimiento Miximo/Minimo del Derecho . Significa ¢l
monto y'o porcentaje maximo minimo que en su caso pagari cada
Tittlo Opcional en la o Jas Fechas de Observacion/Fechas de
Ejercicio calculado sobre el Precio de Observacion/Precio de
Cjercicio. El Rendimicnto maximeminime del Derecho i se
colculard con base en los Denchos de  los  Tenedores
comespondienies a cada Serie y se epeaticar en ¢l Aviso de
Oferta, en ¢l Aviso con Fines Infortmativos yo en el Aviso de
Colocucion comespondicnle.

Rendimiema Mdximo del Tindo Opcional: Swpmiica ¢l monto en
pesas y'o porcentaje miaximo que en sy case pagara cada Titulo
Opcional caleulado sobre la Prima de Emision. El Rendimiento
Miximo del Titulo Opeional se caleubsrd con base et fus Daechos
de los Tenedores correspomdientes a cada Serie y se especificari en
¢l Aviso de Oferta, en el Aviso con Fines Informativos yio en ¢l
Aviso de Colocacion correspondicnte.

Representante Connin: Significa Monex Casa de Bolsa, S.A. de
C.V., Monex Grupo Financiero como representante comun de la
totalidad de los Tenedores de los Titulos Opcionales al amparo de
todas las Series de la Emision, en términos y pam los efecios
previstos en la LMV y demas disposiciones legales aplicables, asi
comi lo previsto en la presente Acta de Emision,

RNV Significa el Registro Nacional de Valores mantenido por la
Comision.

Series: Sipnifican cada una de las distuinias series que integrn la
presente Emisidn de Tiwlos Opcionales, las cuales podrin ser
puestas en circulacion en forma subsecuente.

Tenedores de los Tindos Opcionales o Tenedores: Signilica las
personas fisicas o momles, siempre que su régimen de tversion Jo
permita, que sean propictarias de los Tiwlos Opcionales de esta
Emision en una fecha determinada dumnte ¢l Plazo de Vigencia de
cadla Serie.

Tipe de Cambio FIX: En su caso, significa ¢l tipo de cambio
deterininado por el Banco de México para solventar obligaciones
denominadas en Délares, papadems en México, segin se defing en
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o Avisu de Ofurta, ¢n o) Aviso con Fincs Informativos y.o on ¢l
Aviso de Colocacion correspondiente a cada Serie.

Titulo: Significa ¢l documento que fa Emisora suscribiri pam
representar la totalidad de los Titulos Opcionales que ampara cada
Serie, ¢l cual se mantendri en deposilo con el Indeval o en alguna
otra institucion para cl depdsito de valores autorizadis en iénninos
defa LMV

Titdos Opciongles: Significa los thulos de crédito emitidos con
base ¢n la presente Acta de Emision, que serin inscritos en ¢l
RNV, ofrecidos mediante olerta pablica, ofena pablica restringida
o sin que al cfecto medie oferta piblica y serin suseeptibles de
imermediacion cn ¢l mercado de valores, que conficren a los
Tenedores de los Titulos Opeionales, a cambio del pago de la
Prima de Emision, el derecho de reeibir de la Emison, en su caso,
lo que se detenmine conlonne a los Derechos de los Tenedores para
cada Serie

Titulos Opcionales en  Circulucidn: Significan los  Titlos
Opcionales vigentes que la Emisor haya puesto en circulacion, en
oferta primania o ¢n ¢l mercado secundario.

Valor Consolidade: Significa los montos que s¢ delerminen cn
alguna o algunas Fechas de Observacion o Fechas de Ejercicio y
gue podran ser pagados en alguna Fecha o Fechas de Derecho o
Fechas de Liguidacion de Ejercicio, segnin se defina en ol Aviso de
Oferta, en el Aviso con Fines Informativos y'o en ¢l Aviso de
Colocacion correspondicnte a cada Serie.

Falor de Memoria: Significa los montos que podrin ser pagados
en Fechas de Observacion o Fechas de Ejercicio, posteriores a la
Fecha de Observacion o Fecha de Ejercicio en que s¢ detenninen,
segun se defing en of Aviso de Ofena, en ¢l Aviso con Fines
Informatives y o ¢n ¢l Aviso de Colocacion correspondiente a cada
Senie

Valor de Referencia de Efercicio; Significa cl o los calculos que
consideran ¢l o los Niveles de Mercado de los Activos Subyacenties
apheables en la o las Fechas de Ejercicio comespondientes,
conforme 2 la o las formulas y'o condiciones que se establezea ¢n
¢l Aviso de Oferta, en ¢l Aviso con Fines Informativos y'o ol
Aviso de Colocacion correspondicnte a cada Titule Opcional

Valor de Referencia de Observacian: Significa el o los cileulos
que consideran el o los Niveles de Memado de los Aclivos
Subyacentes aplicables en la o fas Fechas de Obscervacion
correspondientes, conforme a la o las formulas y:o condiciones que
se estublezea en el Aviso de Ofena, en ¢l Aviso con Fines
Informativos y'o cl Aviso de Colocacion correspondiente a cada
Titulo Opcional.

Valor Intrinsece: Sipnilica:

(i) Para los Tilos Opcionales de compra, la diferencia positiva
entre ¢l Valor de Referencia de Ejercicio y ¢l Precio de Ejercicio,

En ¢l cileulo del valor intrinseco de los Tilos Opeionales de
compta en la Fecha o Fechas de Ejercicio de la Serie
cotrespondiente, la diferencia entre ¢ Valor de Referencia de
Ejercicio y ¢l Precio de Ejercicio, no podr tener un valor superior
al Porcentaje Maximo del Valor Intrinseco caleulado sobre el
Precio de Ejercicio.

(ii) Para los Titulos Opcionales de venta, ¢s la diferencia positiva
entre ¢l Precio de Ejercicio y ¢l Valor de Referencia de Ejercicio

En ¢l cileulo del Valor Intrinseco de los Titulos Opcionales de
vema en fa Fecha o Fechas de Ejercicio de 1o Serie
correspondiente, In diferencia entre ol Precio de Ejercicio y ¢l
Vaulor de Referencia de Ejercicio, no podrt lener un valor superior
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al Porcentaje Maximo det Valor Intrinseco calculade sobre ¢l
Precio de Ejercicio.

Valor Pomderado: Sert la proporcion asignada a cada Active
Subyacente que componga los Titulos Opeionales de cada Serie
que en suma deberd ser igual a 100% {cicn por ciento), El Valor
Ponderado de cada Activo Subyacente que componga los Titulos
Opcicnales serd mencionado en el Aviso de Oferta, en ¢l Aviso
con  Fines Informativos  y/o en el Aviso de Colocacion
correspondiente,

Los términos definidos tendrin igual significado cn singular o
plural y se¢ podrn uvsar indistimamente en maydsculas v
minusculas.  Referencins a (i) cualguier contrato, convenio,
documento o instnunento incluye la referencia a dicho contrato,
convenio, documento o instruimento, segin el mismo  sea
medificado, yo sea wtal o parcialmente, adicionado o de cualquice
otra forma reformado en cualquier momento, v (i) cualquicr ley,
norma, circular o reglamento incluye las reformas a los mismos en
cualquier momento o a cualquier ley, rorma. circular o reglamento
que los sustiluya,

SEGUNDA. Objeto socinl de la Emisora.

La Emisora tiene su domicilio social en Avenida Paseo de In
Refomia No. 510, Col. Juirez, C.P. 06600, Ciudad de Mdéxico y
tiene por objeto bo siguiente:

La prestacion det servicio de banca y crédito en los términos de Ja
Ley de Instituciones de Crédito y, en consecuencia, podsi realizar
las operaciones y prestar los servicios bancarios en las modalidades
previstas en todas Jas {mcciones 2 que se refiere e articulo 46 de
dicha ley, mismas que a  continuacién se¢  mencionan, de
conformidad con ¢l anticulo 106 de la Ley de Institsciones de
Crédito y [las demids disposiciones legales y  administrativas
aplicables y con npego o las sanas pricticas y 2 los usos bancarios
y mercantiles: 1. Recibir depdsitos bancarios de dineror a) A In
vista; b) Retimbles en dias preestablecidos; ¢ De aliormo, y d) A
plazo o con previe aviso, 11. Aceptar préstamos y ceéditos; 111
Emitir bonos bancarios; 1V. Emitir obligaciones subordinadas, V.
Constituir depdsitos en instituciones  de cridito y  entidades
financieras  del exterior; VI, Efectuar descuentos y  otorgar
préstamos o créditos, VI Expedir tarjetas de crédito con base en
comratos de aperura de erédito en cuenta corviente; VIIL Asumir
obligaciones por cuenta de terceros, con base en erdditos
concedidos, a través del otorgamiento de aceptaciones, endoso o
aval de tiulos de erédito, asi como de la expedicion de cartas de
erddito; IX. Operar con valores en Jos témninos de las disposiciones
de la Ley de Instituciones de Crédite y de fa LMV; X, Promover I
organizacion y wransformacion de toda clase de empresas o
sociedades mercantiles y suscribir y conservar acciones o partes de
interds en las mismas, cn los 1érminos de la Ley de Instituciones de
Crédito; XE Operar con documentos mercintiles por cuenta propia,
Xll. Llevar a cabo por cuenta propia o de tercerns operaciones con
oro, plata y divisas, incluyendo reportos sobre estas dltimas: X111
Prestar servicio de cajas de seguridad, XIV. Expudir caras de
erédito previa recepeion de su importe, hacer efectivos créditos y
realizar pagos por cuenta de clientes; XV. Practicar las operaciones
de fideicomiso a que se refiere Ja Ley General de Titulos y
Operaciones de Crédito, y llevar a cabo mandatos y comisiones. La
sociedad  podri celebrar  operaciones  consigo misma en ¢l
cumplimiento de fideicomisos, mandatos o comisiones, cuando ¢l
Banco de México lo autorice mediante disposiciones de caricter
genemal, en las que se cstablezcan  requisitos,  términos  y
condiciones que promuevan que las operaciones de referencia se
realicen en congruencia con las condiciones de mercado al tiempo
de su eelebracion, asi como que se eviten conflictos de interds;
XVI. Recibir depositos en administracion o custodia, 0 en gamntia
por cuenta de terceros, de titulos o valores y en general de
documentos mercantiles; XVI1. Acwar como representante comiin
de los tenedores de titulos de crédito; XVIIL Hacer servicio de caja

y tesoreria refativo a tilos de crédito, por cuenta de las emisoras;
XIX. Llevar In contabilidad y los libros de actas y de registro de
sociedades y empresas; XX. Desempear ¢l cargo de albacea; XXI.
Desempeiiar la sindicalura o encargarse de la liguidacion judicial o
extryjudicial de  negociaciones, - establecumientos, concursos o
herencias; XXIL Encargarse de hacer avalins que tendean la
misma fuerza probatoria que las leyes asignan a tos hechos por
corredor pablico o perito, XXIIL Adquirir los bicnes muchles ¢
immucbles necesanios pan lu realizacion de su objeto y enajenarlos
cuando cormesponda; XXIV. Ceicbrar contrittos de arrendamicnto
financiero y adquirir los bienes que sean objeto de tales contratos.
XXV, Ralizar  operaciones  derivadas,  sujetindose  a las
disposiciones tdenicas y operitivas que expida ¢ Banco de
México, ¢n las cuales se establezcan las camcteristicas de dichas
operaciones, tales como tipos, plazos, contrapartes, subyacentes,
garantias y formas de liquidacion; XXVI. Efectuar operaciones de
factoruje financicro; XXVI bis. Emilir y poner en circulacion
cuilquier medio de pago que detennine < Banco de México,
sujetindose a las disposiciones téenicas y operativas que éste
expida, en las cuales se establezean entre otras camcleristicas, las
relativas a su uso, monle y vigencia, a fin de propiciar ¢l uso de
diversos medios de pago. XXVIL Intervenir en la contratacion de
seguros para lo cual deberan cumplir con lo estublecido en la Ley
Guenernl de Instituciones y Socicdades Muualistas de Seguros v en
las disposiciones de caricter general que de la misma emanen, y
XXVIL Las andlogas o conexas que autorice la Scerctaria de
Hacienda y Crédito Publico, oyendo la opinion del Banco de
México y de Ia Comision Nacional Bancaria y de Valores. La
socicdad Gnicamente poded realizar aquellas operaciones previstas
en el anticulo 46 de la Ley de Instituciones de Crédito, y que estén
cxpresaments — contempladas — en cstos  estatwtos,  cualquier
modificacion a los estatutos de Ja Emisora regueritd previa
aprobacion de la Comiston Nacional Bancaria y de Valores en
términos de lo dispuesto por los articulos Y0. (noveno) y 46 Bis de
lu Ley de Instituciones de Crédilo.

TERCERA. Emision de
s Titulos ionajes.

fos Titulos Opcionales/ Caracteristicns de

El Consgjo de Administracion de la Emisora, aprobé en sesidn
celebrada el din 19 de julio de 2018, la emision de Titwlos
Opcionales, por un plazo de un dia hasta 10 afios, en el entendido
de que en ningiin caso el Plazo de Vigencia de las Serdes exceda
del Plazo de Vigencia de la Emisidn, por lo que en este aclo emite
por decleracion umlateral de voluntad en la Ciudad de México, en
fa fecha de firma de b presente Acta de Emision, la cantidad de
hasta 500,000,000 {quinientos millones) de Titulos Opcionales de
Compri v de Venta, en Efcclivo o en Especie. Americanos o
Europeos, en su caso, con rendimiento  limitado, con o sin
Porcentaje Retornable de la Prima de Emision, y con colocaciones
subsceuentes, referidos o diversos  Activos  Subyacentes. La
Emisort podri poner ¢n circulacion distintas Series en cualquier
momento durante ¢l Plazo de Vigencia de Iy Emision, cada Serie
podri tener un numero vadable de Titnlos Opeionales, sin que en
caso alguno ¢t Plazo de Vigencta de Ins Scries exceda del Plazo de
Vigencia de la Emision.

El valor de la Prima de Emision, ¢f Porcentaje Maximo del Valor
Intrinseco, ¢l Porcentaje Retomable de la Prima de Emision, el o
los Precios de Ejercicio, el o los Factores, los Activos Subyacentes,
cntre otos, para cada una de [as Sedes gue se emitan, serin
determinados ¢l Dia Habil anterior 2 fa fecha de su ofena y
aparccerin en el Awviso de Oferta, en el Aviso con Fines
Informativos y'o ¢! Aviso de Colocacién de la Serie de Tiwlos
Opcionales correspondiente.

El némero minimo de Titulos Opeionales a ejercerse es de un Lote.

CUARTA. Denominacion de la Emisidn.



La presente cmision se denomina "Cimision de Tilulus Opcivnales
de Compra o de Venta, en Electivo o en Especie, Amcricanos o
Europeos, ¢n su case, con rendimiento limitado, con o sin
Porcentaje Retornable de Prima de Emision, dividida hasta en
1,500 (mif  quinientas} Senies, a emitise  en colocaciones
subsecuentes, referidos a diversos  Activos Subyacentes™, que
cotizarn cn la Bolsa con las claves de pizara que serin
determinadas por la Bolsa pam cada Sene, con anterioridad o L
Fecha de Ofenta y aparecerin en el Aviso de Oferta, en ¢l Aviso
con Fines Informativos y o el Aviso de Colocacion de la Serie de
Titulos Opeionales comespondiente.

La citada denominacion podri ser modificada por requerimientos
del mercado que determine la Balsa. Para efectuar el ajuste cn la
denominacion de los Titulos Opeionales se deberi contar con la
previa autorizacion de la Emisora y del Representante Comun, sin
que al cfecto se requicta consentimicnto de Ta - asamblen de Jos
Tenedores de lus Taulos Opeionales

Las emisiones de Titulos Opcionales podrin estar denominadas en
Puesos o cunlquier diviss. Para electos de registro y cotizacion cn la
Bolsa, las canndades que asi 1o requicran, se expresardn en Pesos,
aphcamdo el tipo de cambio que se defina en el Aviso de Oferta, en
¢l Aviso con Fines Informatives y/o ¢l Aviso de Colocacion de la
Serie de Tiules Opcionales conespondiente.

En caso de que la denominacidn de una determinada Serie sea en
Délares y'o Furos, ln Emisor liquidard dicha Serie, a ttavis de
Indevat, en moneda nacional a! tipo de cambio que pama tal efecto
s¢ establezea en el Aviso de Ofenta, en el Aviso con Fines
Informativos y o en ¢} Aviso de Colocacion, segin sea el caso.

QUINTA. Prima de Emision.

Como contraprestacion por los Dercchos de los Tenedores que
otorgan los Tiwlos Opeionales, los adquirenics cn oferta primaria
se obligan # pagar a ta Emisora por cada Tiwlo Opcional que
adquicran, ta Prima de Emision segin la Sere de que se trte.

El valor de ln Prima de Emision para cads Serie se determinara el
Dia Habil amerior a la Fecha de Olena y se dart a conecer en ol
Aviso de Ofenta, en ¢l Aviso con Fines Informativos y o ¢l Aviso
de Colocacidn du la Serie conrespondiente,

El pago de las Primas de Emision se deberd hacer en fa Fecha de
Liquidacion de la Prima. Pam s emisiones de Thulos Opcionales
cuya liquidacion de la Prima de Emision se especilique ¢n otra
moneda distinta a Peses, dicha liguidacion se realizard en cl
domicilio de Ta Emisora gue se establece en I Cliusula Vigdsima
Tercer de B presente Acta de Emision

SEXTA. Precio de Observacion y Precio de Ejercicio,

Los Tenedores de los Titulos Opcionales podrin cjercer los
Derechos de los Tenedores conferidos en los mismos, al o los
Precios de Ohservacion y Precios de Ejercicio segdn la Seric a la
que pettenczean los Tinelos Opeionales gue adquivran,

Cuiando en Iy Fecha de Liquidacion de Ejercicio de los Titulos
Opcionales se deba cjercer liquidacion en especie, la Emisora
entregard o recibird de los Tenedores, Jos: Aclivos Subyacentes,
segitn se defina en el Aviso de Oferta, en el Aviso con Fines
Informativos y'o cn el Aviso de Colocacion comespondiente a cada
Serie

El o0 los Precios de Obsenacion y Precios de Ejercicio se darin a
conocer en el Aviso de Oferta, en el Aviso con Fines Informativos

y o cn el Avise de Colocacion de fa Serie correspondiente.

SEPTIMA. Efeetos en los Activos Subyacentes.
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En vaso de que o Moerado de Origen sustituya o mudifique
substancinlmente Iy metodologia de caleulo del Activo Subyacente,
se utilizara ¢l mitodo o activo sustituto que al clecto detennine el
Mereado de Origen de gue se trate y gue se asemneje cn mayor
medida a cada Activo Subyacenie,

Al efecto, en caso de que Ta Emisora mantenga Tittos Opeionales
en Crrculacon referenciados a tales Activos Subyacentes, deberd
de comunicar esta situzeion a la CNBV, a travds de los medios que
dsla determine, a I Bolsa y a los Tenedores medianie ¢l Sistema
Electronico de  Envio -y - Difusion - de  Informacion  (“SEDL)
correspondiente, y al Representante Comaun ¢ Indeval por eserito o
a trvés de los medios que ésta determine, dentro de los 3 {tres)
Dias Habiles siguientes a que flenga conocimicnto - de - dicha
situacion,

Las actuabizaciones que realice ¢l Mercado de Origen o la Bolsa,
respecto al nombre de identiticacion, tu serie, la clave ISIN o
cualquicr medio de identificado de los Activos Subyacentes, serd
informado por lu Bulsa al piblico inversionista, en los témminos
que se establecen en su regluniento yio manuales  operativos
aplicables. La Emizora notificard a la CNBV, It Bolsa, a Indeval,
al Representante Comin y a los Tenedores por medio de la
actualizacion anual del Prospecto.

OCTAVA. Fecha de Oierta.

a) El termediario Colocador de los Thulos Opceionales, llevari o
cabo a través de fa Bolsy, una o vamas olertas publicas primarias de
hasta1.50( (mil qumientas) Series, que podrin comprender |a
wtalidad o pare de los Tiwlos Opcionales que ampart wsla
Emision ¢n Jz Fecha de Oferta.

t) Tratindose de colenciones sin que al efecto medic oferta
publica, ¢l Intermediario Colocador de los Tiwlos QOpeionales,
publizari o} Aviso con Fines Informalives en la Fecha de Emision,
asi conto en la fecha de listado y de registio en la Bolsa

c} En caso de que no se coloque la totahdad de los Titulos
Opcionales durmnte las Fechas de Oferta, la Emisora se resenva ¢l
derecho de levar a cabo posteriores colocaciones ¢n ¢l mercado
secundarnio, a través de la Bolsa

NOVENA Timlo

a) Cada Scric de Tilulos Opcionales de la presente Emision estara
representada por un Titulo globat que se emitint pam su deposito
en Indeval o en alguna olr institucion pam el deposito de valores
awtorizada en términos de fa LMV, Dicho Titulo s¢ emitird de
conformidad con lo previsto en la LMV y demis disposiciones
legales aplicables.

b} Contrz el pago de la Prima de Fmisian, se har el traspaso e Jos
Titlos Opcionaltes mediante ¢l mecanismo de asignacion de tales
Titulos Opcionales, a la cuenta que ¢l intermediunio financiero que
actie por cuenta del Tenedor de los Titulos Opeionales mantenga
con Indeval

¢} El Titulo de cada Serie deberd ser firmado por la Emisora y por
¢l Representante Coaxin, a travds de sus respectivos representantes
o apoderados.

DECIMA. Plaz
Ejercicio, Lugar v Forma de Liguidagidn

) El Plazo de Vigencia de la presente Emision serd de hasta 10
(diez) afios contades a partir de Ia fecha de $a suscrpeidn de la
presente Acta de Emisidn,

b) El Plozo de Vigeneta de cada Serie se indieard en et Titulo y en
el Aviso de Oferta, en el Aviso con Fines Informativos y'o cn el
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Aviso de Colocacion de la Scric correspondicnte, sin que e
ningun caso exceda del Plazo de Vigencia de la Emisidn.

¢) Los Tenedores de los Titulos Opcionales podrin obtener las
retribuciones y cjercer los derechos que estos coaficren, ¢n la
Fecha o Fechas de Derecho y/io en la Fecha o Fechas de
Liquidacion de Ejercicio.

d) Los Titulos Opcionales se liquidardn & través de Indeval con
domicilio ubicado en Pasco de la Reforma Namero 255, Colonia
Cuauhtémoe, Caodigo Postal 06500, Ciudad de México, medinnte
Iransferencia electronica, o en cualquier otra direccion que Indeval
dé a conocer en of caso de que cambie su domicilio, En caso de que
la denominacion de una determinada Serie sea en Ddlares y'o
Eurvs, la Emisora liguidard dicha Serie, a través de Indeval, en
moneda nacional ai tipo de cambio que para taf efecto se establezea
en el Aviso de Oferta, en el Aviso con Fines Informativos y/o en ¢l
Aviso de Colocacion, segin sea ¢f caso.

DECIMA PRIMERA. Derechos de los Tenedores.

a)  Los Tilos Opcionales otorgarin derechos a sus Tenedores
que se definirdn conforme a los siguientes dercchos:
1) Derechos de Pago;
(i1} Derechos de Ejercicio;
(1) Derechos Especiales;
(iv)  Derechos de Ejercicio con Valor Intrinseco, y;
) Combinacion de los anteriores,

Los Derechos de los Tenedores correspondientes o cada Sere de
Titulos Opcionales se dardn a eonocer en ¢l Titulo, en ¢l Aviso de
Ofera, en ¢l Aviso con Fines Infonmativos y/o ¢n ¢l Aviso de
Colocacion correspondiente y de acuerdo o sus camwteristicas
especificas

De forma enunciativa mds no limitativa los derechos se utilizarin
de la siguicnte mancr:

{i) Derechos de Pago. Sc otorgan en las Fechas de
Obscrvacion y se aplican en las Fechas de Derechos.
Los derechos de pago se podrin definir pam Titulos
Opcionales curopeos y americanos

(it)  Derechos de Ejercicio. Se aplican pam el gjercicio de
los Titlos Opcionales en cada Fecha de Ejercicio,
segin e de un Tiwlo Opcional curopeo o
americano,

{iii)  Derechos Especiales. Son derechos complementarios
a los derechos de pago, derechos de gjercicio y
derechos de gjercicio con Valor Intrinseco.

{iv)  Dercchos de Ejemicio con Valor Intrinseco. Se
utilizarin en la o las Fechas de Ejercicio cuyo pago se
determinari conforme ab valor intrinseco del Titulo
Opcional.

Cuando cualguicra de las Techas mencionadas anteriormente cn las
que s¢ otorgue derechos a los Tenedores, deje de ser un Dia Habil,
los derechos de los Tenedores de los Titulos Opcionales deberin
aplicarse ¢l Dia Habil inmediato siguicnte, sin que esio signifique
ua incumplimicnto por pane de la Emisora,

Los Titulos Opeionales podrin otorgar los siguientes Derechos:
Derechos de Pago

En lus Feehos de Observacion:

El Tenedor del Titulo Opeional tendri, en su caso, el derccho de
obtener en efectivo, por pante de la Emisora, en la Fecha o Fechas

de Derecho comrespondiente, un monto caleulade conforme a lo
siguicnte:
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1. §i ¢l Valor de Referencia de Observacion del Titulo Qpeional
“en fa Fecha dy Observacion™ o “en todas las Fechas de
Ohservacion™ o “en alguna Fecha de Obscrvacion™ segin se
defing para cuda Serie es “menor” o “mayor” o “menor o igual”
o “mavor o igual” segi se defing para cada Serie al Precio de

Ohservacion multiplicado por ¢l Factor “i™, 1a Emisora pagard:

(VO - (PO x Factor i)} x Factor i} + (PO x Factor i} + (PRPE x
Factor i)

Donde:

VO = Valor de Referencia de Observacion

PO = Precio de Observacion

PRPE = Porcentaje Retornable de la Prima de Emision

La diferencia entre el Valor de Referencia de Observacion y ¢l
Precio de Observacion no podrl tener un valor “superior” o
“inferior™ al Porcentaje “Miximo™ o “Minimo ™ de Observacion
calculado sobre ¢l Precio de Observacion,

2. Si ¢l Valor de Referencia de Observacion del Titulo Opceional
“en la Fecha de Observacign™ o “en todus las Fechas de
Observacion™ o “en alguna Fecha de Observacion™ segim se
defing para cadu Serie ¢s “menor” o “mavor” o “menor o igual”
o “mavor o igual” segin se defina para cada Serie al Precio de
Obscrvacion multiplicade per el Factor “i" yio “menor” o
“mavor™ o “menor o fgsal” o “mayor o igual” al Precio de
Obscrvacion multiplicado por ¢l Factor “i™ segiin se defing para
cadu Serie, la Emisora pagard:

(VO - (PO x Factor i)) x Factor i) + (PO x Factor i) + (PRPE x
Factor i)

Donde:

YO = Valor dc Referencia de Observacion

PO = Precio de Observacion

PRPE = Porcentaje Retomable de b Prima de Emision

La diferencia entre ¢l Valor de Referencia de Observacion y cl
Precio de Observacion no podel tener un valor “superior™ o
“inferior” al Porcentaje “Mdximo™ o “Minimo™ de Obscrvacion
caiculado sobre el Precio de Observacion.

3. Si ¢l Valor de Referencia de Observacion del Titulo Opcional
“en lo Fecha de Obscrvacion™ o “en todus lus Fechas de
Observacion™ o “en alguna Fecha de Observacion”™ segim se
defing para cada Serie es “menor” 0 “mavor” o “menor o igual
o “mavor o fgual” segin se dofina para cada Seric a) Precio de
Observacion multiplicado por el Factor *i™, la Emisora pagari:

[(PO x Factor i) + {PRPE x Factor i)]

Donde:
PO = Precio de Observacion
PRPE = Porcentaje Retomable de la Prima de Emisiin

4. 5i ¢l Valor de Referencia de Observacion del Tiwlo Opcional
“en la Fecha de Observacion™ o “en todas las Fechas de
Observacion™ o “en alguna Fecha de Observacion” seetin se defina
pard coda Serie ¢s “menor”™ o “mavor” o “menor o igual” o
“mavor o igual” segtin se definu para cada Serie al Precio de
Observacion multiplicado por el Factor “i* vio “menor” o
“mavor” o “menor o ignal” o “mavor o fegwai” al Precio de
Observacion multiplicado por el Factor “i™ segiin se defing para
cade Serie, la Emisora pagard:

[(PO x Factor i} + (PRPE x Faclor i)}
Donde:

PO = Precio de Observacién
PRPE = Porcentaje Retormable de la Prima de Emision




5. La Emisora pagari:
[(PO x Factor i)+ (PRPE x Factor i}]

Donde:
PO ~ Precio de Observacion
PRPE = Porcentaje Retornable de Ja Prima de Emision

6. Si ¢l Valor de Referencia de Observacion del Titulo Opeional
“en la Fecha de Observacion™ o “en todas las Fechas de
Obscrvacion” o “en alguna Fecha de Obscrvacion” segiun se
defing para cuda Scriv es “monor” o “maver™ o “menor o igual”
o “mavor o igual” segtin se defim para cada Servie al Precio de
Observacion multiplicade por ¢l Factor *i™ no se tendrd derecho a
recibir ningin pago adicional con respecto a las “Fechas de
Observacion™ vio “Fechas de Efvrcicio™ segin se dofing para
catda Serie posterivns,

7. Si ¢l Valor de Referencia de Observacion del Titulo Opcional
“en la Focha de Observacion” o “en todas las Fochas dv
Observacion” o “en alguna Fecha de Observucion™ segin se
defina para cade Sevie es “menor™ o “mavor™ o “menor o igul”
o “mavor o ignal” segtn se defina para cada Serie al Precio de
Observacion multiplicado por ¢l Factor “i" o “menor” o
“mavor” o “menor o igual” o “muaver o dgual” 8l Precio de
Obscrvacion multiplicado por ¢l Factor “i™ segtin se defina para
cadda Serie no se tendri derecho a recibir ningin pago adicional
con respecto a fas “Fechas de Observacion™ yio “Fechas de
Fiercicio™ segiin se defing para cada Seric posteniores.

8§ Si ¢l Valor de Referencia de Observacion del Titulo Opeional
“en la Fecha de Observacion™ o “en todus fas Fechas de
Observacion”™ o “en alguna Fecha de Olservacion™ segin se
dufing para cade Serie ¢s “menor™ o “nyvor™ o “menor o igual”
o “maver o fgral” al Precio de Observacion multiplicado por el
Factor =1 segiin se definag para cadu Serie, la Fisora puardan en
“Valor Consolidado del Derccho | |7 o “Valor de Memoria de
Derecho | |7 1o siguicnte:

[(PO x Tactor i) + (PRPE x Factor i)]

Dumde

PO = Precio de Observacion

PRPE = Porcentaje Retomable de la Prima de Emision

El Valor de Memoria del Derecho [ ] solo podri ser pagado una
vez, v serit en da primera fecha de Observacion o Ejercicio en que
se cumpla ta condicion de pago.

Pago det Valor Consolidado del {(de los) Derechols) [ 1[]
La Emisors pagari ¢t Valor Consolidado del (de los) Derecho(s) [ }
{1

Pago del Valor de Memoria del (de los) Derechols) [ ][]

Si ¢l Valor de¢ Referencia de “Obscrvacion™ o “Ejercicio™ del
Titulo Opcional “en la Fecha® de “Observacion™ o “Ffercicio™ o
“on todus lus Fechas de Obscrvacion”™ o “en alguna Fecha de
Olservacion”™ segin se defina pare cada Serie s “menor™ o
“mavor™ 0 “menor o ighal” o “maver o jgual” al Precio de
“Obscrvacion™ o “Efercicio” multiplicado por el Factor “1" scgnn
s defing para cadu Serie, la Emisora pagard ol Valor de Memoria
del {de Tos) Derecho(sy[ 1] ]

9. Si ¢l Valor de Referencia de Observacion del Titulo Opcional
“on la Fecha de Observacidn™ o “en toidas las Fechay dve
Ohservacien”™ o “en alguna Fecha de Observacion ™ scgin se
defing para cada Sevie es “menor™ o “mavor™ o “menor o igual”
n “maver o igual” scgin sc dofina para cada Serie al Precio de
Cbservacion multiplicado por ¢l Factor ™" vo “menor™ o

“migvor™ o Smenor o igial” o Cmayor o dgral” al Precio de
Observacion multiplivado por ¢l Factor =i segion se defim para
cude Seric, 1 Emisora guanlara en “Falor Consolidado def

Dorvccho [ 17 0 “Valor de Memoria del Derecho | |7 1o siguiente:
[{PO x Facror i) + (PRPE x Factor i)]

Donde:
PO = Precio de Observacion
PRPE = Porcentaje Retomable de la Prima de Emision

El Valor de Memoria del Derecho [ ] solo podrid ser pagado una
vez, ¥ serd en la pnmena fecha de Observacion o Ejercicio en que
s¢ cumpla Ja comlicion de pago.

Pago del Valor Consolidado del {de los) Derecho(s) [ 1]
La Emisora pagari el Valor Consolidade del (de los) Derecho(s) { ]

[l
Pago del Valor de Memoria del {de os) Derechots) [ 1]

Si ol Valor de Refereacia de “Observacion” o “Efercicio” del
Titulo Opeivnal “vn fu Fecha™ de "Olbservacion ™ o “Ejercicio " o
“ent todas las Fechas de Ohservacion™ o “en alguna Fecha de
Observacion ™ segan se defina para cada Serie s “menor™ o
“mavor” o “menor o igual” o “mavor e gl al Precio de
“Observacion™ o *Ejercicio ™ multiplicado por ¢l Factor *1"" segiin
se defina para cada Seriv, la Emisora pagant of Valor de Mcmoria
del {de los) Derecho(s) [ 1{ ]

10. Si ¢} Valor de Referencia de Observacion del Titulo Opeional
“en la Fecha de Observacion” o “en todas las Fechas de
Observaciin”™ o “en alguna Fecha de Observacion” scgim sv
defing para cada Serie es “menor ™ o “wavor” o “menor o igwal”
o “mavor o igual” al Precio de Observacién multiplicado por el
Factor " segun se defina pava cada Serie, la Emisora guandard en
“Valor Consolidudo del Dorecho [ 17 o “Valor de Memoria de
Derecho [ ] 1o siguienie:

[(PO x Factor t) + (PRPE x Factori)]

Donde
PO = Precte de Observacion
PRPE = Porcentaje Retomable de la Pnima de Emesion

El Valor e Memoria del Dereclio [ ] sélo podrd ser pagado una
vez, y seri en la primera fecha de Observacion o Ejercicio en que
se cumpla la condicion de pago.

Pago del Valor Censolidado del (de los) Derecho(s) { ][]
La Emisora pagari ¢ Valor Consolidado del (de los) Derechols) [
(]

Pago del Valor de Memoria del (de los) Derecho(s) [ 1]

Si ¢l Valor de Referencia de “Observacidn™ o “Fjercicio™ del
Titulo Opcional “en fe Fecha ™ de “Observacion™ o “Ejercicia”™ o
“en todas lfas Fechas de Observacion”™ o “cnt alguna Fecha de
Obscrvacion” scgun se defina para cada Seriv ¢s “menor” o
“mavor™ o “menor o igual™ o “mavor o igual” al Precio de
“Observacion ™ o " Ejercicio™ multiplicado por ¢l Factor ™" segtin
s defina para cada Seric yo “menor”™ o “muvor™ o “menor o
imwal™ ¢ “mavor o fgwal” al Precio de “Observacion™ o
"Fjercicio™ sceun se dufing para cada Scric multiplicado por ¢l
Factor ™", la Emisom pagari el Valor de Memaoria del (de los}
Derechis) [ ]

11. Si ¢l Valor de Referencia de Observacion del Titulo Opcional
“on la Fecha de Observacion™ o “en todas lus Fechas de
Observacion™ o “en algune Fecha de Observacion” segiin se
defing pare cada Seric ¢s “menor” o “mavor” o “menor o ignal”

—

H



o “mavor o ignal” segun se defina para cada Scrie al Precio de
Observacion multiplicado por ¢l Factor “i” vio “menor” o
“mavor™ o “menor o iguul” o “mavor o igual® al Precio de
Observacion multiplicado por ¢l Factor i segiin se defing para
cada Seriey fa Emisorn puandari en “Valor Consolidado del
Derecho [ 1" 0 “Valer de Memoria del Derecho | | 1o sipuiente:

[(PO x Facior i) + (PRPE x Factor i)]

Donde:
PO = Precio de Observacion
PRPE = Porcentaje Retormable de ki Prima de Emision

El Valor de Memoria det Derecho [ ] sdlo poded ser pagado una
vez, y serd en la primera fecha de Observacion o Ejercicio en que
se cumpla la condicion de pago,

Pago del Valor Consolidado del (de fos) Derecho(s) [ ][ ]
La Emisora pagara ¢l Valor Consolidado de! {de los) Derecho(s) { |
Ll

Pago del Valor de Memona del (de kos) Derechats) [ 1]}

Si ¢l Valor de Referencia de "Obscrvacion” o “Ejercicio” del
Titulo Opcional “en la Fecha™ de “Obscrvacidn” o “Ejercicio™ o
“en todas fas Fechas de Observacion™ o “en algung Fecha de
Observacion™ segiin se defing para cada Serie s “menor” o
“tmavor” ¢ “menor o igual” o “maver o igual” al Precio de
“Observacidn” o “Ejercicio” multiplicado por el Factor ™™ scguin
se defing para cada Sevie vio “menor” ¢ “mavor™ o “menor o
igual” o “mavor o igual” ul Precio de “Observacion” o
“Ejercicio” segtn se defina para cada Serie multiplicado por e
Factor i, la Emisom pagard ¢l Valor de Memortia del (de los)
Derecho(s) [ 11 ).

12, Si ¢l Valor de Referencia de Observacion [ ] del Titulo
Opciona! “en la Fecha de Obscrvacion™ o “en todas las Fechas de
Obscrvacion” o “en alguna Fecha de Observacian ™ scgiin su
defina para cada Serie ¢s “menor” o “mavor” o “menor o jgnal”
o “mavor o igual” segin se defing para cada Serie al Precio de
Observacion multiplicado por ¢l Factor *i, la Emisora pagard:

(VO[] -{PO x Factor i)) x Faclor i} + {PO x Factor i) + (PRPE x
Factor i)

Donde:

VO [ ] = Valor de Referencia de Observacion [ ][ ]
PO = Precio de Observacicn

PRPE = Porcentaje Retornable de la Prima de Emision

La diferencia entre ¢l Valor de Referencia de Observacion [ ]y el
Precio de Observacion no podrd wener un valor “superior™ o
“inferior™ al Porcentaje “Meiximo™ 6 “Minimo " de Observacion
calculado sobre ¢l Precio de Observacion.

13. 5i o Valor de¢ Referencia de Observacion [ ] del Titlo
Opcional “en la Fecha de Obscrvacion™ o “en todus fus Fechas de
Observacion” o “en alguna Fecha de Observacion” segtin sc
defina para cada Seric ¢s “menor” o “mavor” o “menor o igual”
o “mavor o igual” segin se dcfing para cada Serie al Precio de
Observacion mulliplicado por ¢ Factor i o si el Valor de
Referencia de Observacion [ ] del Titulo Opeional “en la Fecha de
Observacin™ o “en tedas las Fechas de Observacion” o “on
alguna Fecha de Observacion ™ segiin se defing pura cada Seric es
“menor” o “mavor™ o “menor o igual” o “mavor o igual” al
Precio de Observacion multiplicado por ¢l Factor i segiin se
defina pary cada Serie, la Emisora pagard:

((VO [ ] - (PO x Factor i) x Factor i} + (PO x Fuctor i) + (PRPE x
Factor i}

Donde:

VO[ ] = Valor de Referencia de Observacion [ 1§

PO = Precio de Observacion

PRPE = Porcentaje Retomable de Ia Prima de Emisicn

La diferencia entre ¢ Valor de Referencia de Observacion y ¢)
Precio de Observacion no podri tener un valor “superior”™ o
“inferior” al Porcentaje “Mdxime ™ o “Minimo ™ de Observacion
calculado sobre ¢l Precio de Observacion.

I4. Si ¢l Valor de Referencia de Observacion [ ] del Titulo
Opcional “en la Feeha de Observacion™ o “en fodus las Fechas de
Observacion™ o “en alguna Fecha de Observacion™ segiin se
defina para cada Seric ¢s “menor™ o “mavor” o “mcnor o igual”
a “mavor o igual” segin se defing para cada Serie al Precio de
Observacion multiplicadv por ¢l Factor *i1™, la Emisora pagari.

[{PO x Factor i) + {PRPE x Factori))

Donde,
PO = Precio de Observacion
PRPE = Porcentaje Retomable de la Prima de Emision

15. 5i el Valor de Referencia de Observacion [ ] del Titulo
Opcional “en la Fecha de Observacion™ o “en todus las Fechas de
Observacion™ o “en alguna Fecha de Observacion™ segim se
defing para cada Seric os “menor™ o “mavor” o “menor o igual”
o “mavor o igual” segun sc defing para cada Serie al Precio de
Observacion multiplicade por ¢l Factor i wa si ¢l Valor de
Referencia de Observacion [ ] del Titulo Opcional “en fa Fecha de
Observacion™ o “en todas las Fechas de Observacion™ o “en
alguna Fecha de Observacion ™ segiin se defina para cada Serie es
“menor” 6 Cmavor™ o “menor o igual™ o “mayor o igual™ al
Precio de Observacion multiplicado por el Factor i segiin se
defing para cada Serie, 1o Emisora pagari:

H{PO x Factor i) + {PRPE x Factor i})

Donde:
PO = Precio de Observacion
PRPE = Porcentaje Retornable de la Prima de Emision

16. La Emisora paguri
(N'n x PO x Factor i)

Donde:

N= Namero de Fechas de Observacion en las cuales ¢] Valor de
Referencia de Observacion del Titwlo Opcional es “menor” o
“maver” o “monor o igual” o “mayor o igual”, segin se dofina
pard coda Seriv, al Precio de Observacion multiplicado por el
Factor *i" v “menor™ o “mavor” o “menor o igual” o “nuaver o
igual ", segnn se defing pura coda Serie, al Precio de Observacion
multiplicado por ¢l Factor i

n nimero de Fechas de Observacion

PO = Precio de Observacion

Las descripeiones anteriores se podrin repetic las veces que sea
necesario 0 no usarse para describir los Derechos de Pago
correspondientes a cada Serie,

Derechos de Ejervicio

En las Fechas de Ejercicio:

El Tenedor del Titulo Opcional tended, en su caso, ¢l derecho de
obtener en electivo, por pante de la Emisor, en la Fecha de

Liquidacion de Ejercicio correspondiente, un monto caleulndo
conforme a lo siguiente:



1. Si el Valor de Referencia de Cjercicio ded Titulo Opcional, “ca
la" o “en algwna™ segin se dofing para cada Seriv Fecha de
Ejercicio s “menor” o “mavor” o “menor o igual” o “mavor o
ignal " segtm se defing para cada Seric al Precio de Ejercicio
multiplicado por ¢l Factor i, la Emisora pagari:

((VE - (PE x Factor ) x Factor i) + {PE x Factor i) + (PRPE x
Factbr i)

Donde.

VE = Valor de Relerencia de Ejercicio

PE = Precio de Ejercicio

PRPE = Porcentaje Retornable de la Poma de Emision

La difcrencia entre ¢l Valor de Referencia de Bjercicio y ¢l Precio
de Ejercicio no podrd tener un valor “swperior o “inferior” al
Porcentaje “Méaximo " o “Minimo” de Ejercicio calculado sobre ¢l
Precio de Ejercicio.

2. Si el Valor de Referencia de Ejercicio del Titulo Opeional, “cn
la™ 0 “en wiguna” segin se defina para cadu Seric Fecha de
Ejercicio es “menor™ o “mavor”™ o “menor o ignal” o “mavor a
igual” seglin s dofina para cada Seric al Precio de Ejercicio
multiplicado por ¢l Factor ¥i” o “menor™ o “mavor” o "mnor o
igual ™ o “mavor o fanal” al Precio de Ejercicio multiplicado por ¢l
Factor i segtin se defina para cada Sevie, ln Emisors pagari

{(VE - (PE x Factor i)} x Faclor i) + (PE x Factor i) + (PRPE x
Factor i)

Donde:

VE = Valor de Referencia de Ejercicio

PL = Precio de Ejercicio

PRPE = Porcentaje Retornable de la Prima de Emision

La diferencia enire ¢f Valor de Referencia de Ejereicio y of Precio
de Ejercicio no podrd tener un valor “swperior o “inferior” al
Porcentaje “Mdvime ™ o “Minimo™ de Ejercicio caleulado sobre of
Precio de Ejercicio.

3. Si ¢l Valor de Referencia de Ejercicio del Titulo Opetonal, “en
fa" o “en alguna” scgin se defing para cadu Seric Fecha de
Ejutviviv o “munor” o “mavor™ o “menor o igual " o “maver o
gl segrn se defina para cada Serie al Precio de Ejercicio
multipheado por ef Factor =", Ia Emisora pagar:

[(PE x Factor i) + (PRPE x Factor i)]

Donde
PE = Precio de Ejercicio
PRPE = Porcentaje Retornable de Ia Prima de Emision

4. Si ¢l Valor de Referencia de Ejercicie del Titulo Opetonal, “en
la" o “en alguna” segtm se defina para cada Seric Fecha de
Ejercicio es “menor” o “mavor” o “menor o igual™ o “mayor o
ignal ™ seetn se defing para cada Serie al Precio de Ejericio
multiplicado por ¢l Facior *1" vo "menor™ o “mavor™ o “menor o
il " 0 “mavor o iguel” al Precio de Ejercicio multipheado por ¢
Factor ™" segun se defing para cada Serie, la Emisora pagard:

[(PE x Factor i} + (PRPE x Factor i}]

Donde:

PE = Precio de Ejercicio

PRPE = Porcentaje Retornable de la Prima de Emnision
5. La Emisora pagard

[(PE x Factor i) + (PRPE x Factor i}]

Donde:

PE - Precio de Ejercicio
PRPE = Porcentaje Retomable de 1a Prima de Emision

6. Si el Valor de Referencia de Ejercicio [ ] del Titulo Opeional.
"t fa” o “en alguna” segtn se defina para cada Serie Fecha de
Ejercicio es “menor™ o “mavor” o “menior o igual” o Tmayor o
igual ™ scgtin se dofing pura cada Sevie al Precio de Ejercicio
muluiplicado por el Factor =i, la Emisora pagari

{(VE[] (PE x Factor i)} x Factor i) + (PE x Factor i} + (PRPE x
Faclor i)

Donde:

VE{ } = Valor de Referencia de Ejercicio [ [ [)

PE = Precio de Ejercicio

PRPE - Porcentaje Retornable de la Prima de Emisién

La diferencia entre ¢l Valor de Referencia de Ejercicio [ ] y ol
Precio de Ejericio no podrd tener un valor “superior” o
“inferior” al Porcentaje “Mdximo™ o “Minime” de Ejercicio
caleulado sobre ¢l Precio de Ejercicio.

7. Si ¢l Valor de Referencia de Ejercicio [ ] del TFitulo Opeional,
“oi fu” 0 “cn algina” segin se dofing para cada Serie Fecha de
Ejercicio es “mienor” o “mavor™ o “menor o igaal” o “mavor o
tetet!” segim se defina pare cadu Serie al Precio de Ejercicio
multipicado por el Factor “i™ vo si ¢l Valor de Referencia de
Ejercicio [ ] del Titulo Opcional, “cn fu™ o “en algina ™ scgim se
difing para cada Seric Fecha de Ejercicio os “menor” o “mavor”
o “menor o dgual” o “maver o igheal” al Precio de Ejercicio
multtplicado por el Factor “i7" segin se definag para cada Serie, B
Emisora pagara:

((VE[] - (PE x Factor i)} x Factor i) + (PE x Factor i) = (PRPE &
Factor 1)

Donde:

VE|[ ] = Valor de Referencia de Ejercicio [ 1] ]

PE = Precio de Ejercicio

PRPE = Porcentaje Retornable de la Prama de Emisiin

La diterencia eatre ¢l Valor de Referencia de Ejercicio [ ] y ¢l
Precio de Ejercicio no podrd tener un valor “superior” o
“inferior” 8l Porcentaje “Mivimoe ™ o “Minimo” de Ejercicio
caleulado sobre ¢l Precio de Ejercicio,

8. Si ol Valor de Referencia de Ejercicio [ ] del Titulo Opeional,
“en fa” o “en alguna” segan se defina parg ceda Sevie Fecha de
Ejercicio s “menor” o “maver” o “menor o igeal o “mavor o
igual " segim xe defina para cada Seric al Precio de Ejercicio
multiplicado por et Factor “i" y/o si ¢l Valor de Referencia de
Ejercicio [ ] del Titulo Opeional, "en fa™ o “vn algune ™ segin s¢
ddufine para cada Serie Fecha de Ejercicio es “menor™ o “mavor™
o “menor o igual” o “maver o igual” al Precio de Ejercicio
multiplicado por ¢l Factor “i” seghin s defina para cada Serie, la
Emisora pagard:

({PE x Fuctor i} + (PRPE x Factor 1)]

Donde:
PE = Precio de Ejercicio
PRPE = Porcentaje Relomable de fa Prima de Emision

9. Si ¢l Valor de Refereneia de Ejercicio [ ] del Titulo Opcional,
“ent fa” 0 “on alguna ", segm se defina para cada Serie, Fecha de
Ejercicio cs “menur™ o “maver™ o “menvr o fgual” o “mavor o
fgnal” segin se define pura cada Serie al Precio de Ejercicio
multiplicado por ¢l Factor 17, la Emisora pagari:

[(PE x Factor i) + (PRPE x Factor i)]



Dondc:
PE = Precio de Ejercicio
PRPE = Porcentiye Retomable de la Prima de Emisién

Las descripciones anteriores se podrin repetir las veces que sea
necesario o no usarse para deseribir los Derechios de Ejercicio
comespondicntes a cada Serie,

Derechos especiales

Aplicardn ¢n los Derechos de los Tenedores segin se cspecilique
para cada Serie en of Aviso de Oferta correspondienie.

1. El Titulo Opcional pagari of “meiximo™ o “minimo™ scgin sc
dofing para cada Serie entre: Devechos de los Tenedores dofinidos
en cada Serie

2. Si la suma de Derechos de los Tenedores obtenidos por ¢l Titulo
Opcional en las Fechas de Observacion son “mayores™ o
“menores " segin e defing para cada Sevie a;

{{PE x Fuctor i)+ (PRPE x Factor i)j

La Emisors pagari el resultado que comesponda de aplicar la
siguiente formula

[(PE x Factor i) + (PRPE x Factori}]

Dond:
PE = Precio de Ejercicio
PRPE = Porventaje Retomable de [ Prima de Emision

Las descripciones anteriores se podrin repetir Tas veces que sca
neeesario o no usarse par desenbir los Derechos de los Tenedores
corresponientes a cada Serie

Derechos de Ejerciclo con Valor Intrinscco
[. Existe Valor ntrinseco

Cuando en la Fecha o Fechas de Ejercicio exista Valor Intrinseco,
¢l Tenedor del Titulo Opeional, tendr dnicamente ¢l dercho de
obtener en efectivo, por parte de fa Emisor, un monto caleulado,
segon sea aplicable pam cada Serie, conlomme a los siguicntes
incisos:

L. Micnteas el Valor de Referencia de Ejercicio del Titulo Opeional
sea “menor” o Vigual o menar” segin se dofing para cade Serie al
Precio de Ejercicio muhiplicado por el Factor =", la Emisor
realizard un pago en efective igual al resultado de multiplicar ¢l
Multiplicador i por ¢} Valor Intrinseco def Titulo Opcional, de Ta
Scrie correspondiente, mis ¢l resultado de multiplicar el Precio de
Ejercicio por el Factor “i", mas ¢l Porcentaje Retomable de la
Prima de Emision. El Valor Intrinscco no pedri tener un valor
swperior al Porcentaje Miximo del Valor Intrinseco calculado
sobre ¢l Precio de Ejercicio.

2, Micntras el Valor de Referencia de Ejercicio del Tiwlo Opeional
sea "maver” o “igual o mayor” segim se dofing pura cada Scri a)
Precio de Ejercicio multiplicado por el Factor “, 1a Emisora
realizard un pago en efectivo igual al resuliado de muliiplicar el
Muliplicador i por ¢1 Valor Intrinseco del Titulo Opcional, de In
Seric comespondiente, mas el resultado de multiplicar ¢ Precio de
Ejercicio por ¢l Factor i, mds ¢l Porcentaje Retormable de la
Primaa de Emision. El Valor Intrinseco no podrl tener un valor
superior al Porcentaje Miximo del Valor Intrinsece calculado
sobre ¢l Precio de Ejercicio.

Il No existe Valor Intrinseco

Cuando en la Fecha o Fechas de Ejercicio no exista Valor
Intrinseco, o Tenedor del Tiwke Opcional, tendri unicamente ¢l
derecho de oblener en electivo, por parte de la Emisora, un monio
calculado, segun sea aplicable par cada Serie, aplicables conforme
a los siguientes incisos:

1. Mientras ¢l Valor de Referencia de Ejercicio del Titwlo Opeional
sea “mavor” o “ignal o mayvor” scgun se defina para cada Serie al
Precio de Ejercicio multiplicado por ¢l Facter i, la Emisota
realizard un pago en efective igual al Porcentaje Retomable de la
Prima de Emision mas ¢l resultado de multiplicar ¢l Precio de
Ejercicio por ¢l Factor 1™,

2. Mientras ¢l Valor de Referencia de Ejercicio del Titulo Opeional
sea “menor” o “igual o menor” segin se defing para cada Sevie al
Precio de Ejercicio multiplicado por el Factor i, la Emisora
realizard un pago en efectivo igual a (a) la suma del Porcentaje
Retormable de Ty Prima de Emision y el resultado de muhiplicar ¢l
Multiplicador “i” por ¢l resullado de (b)Y dividir la diferencia del
Valor de Referencia de Ejercicio y ¢l Precio de Ejercicio
multiplicado por el Factor *i; ¢nire ¢l Precio de Ejercicio
multiplicado por et Factor i, mis (c) ¢] resultado de multiplicar cl
Precio de Ejercicio por ¢f Factor i

3. Mientras el Valor de Referencia de Ejercicio del Titulo Opcional
sea “menor” o Vigual o menor” segim se defina para cada Serie al
Precio de Ejercicio multiplicado por el Factor *i", la Emisor
rcalizard un pagoe ea clective igual al Porcentaje Retornable de la
Prima de Emision mis ¢l resultado de multiplicar ¢l Precio de
Ejercicio por el Factor =i

4, Mientrs el Valor de Referencia de Ejercicio del Titlo Opcional
sea “mavor” o “igual o mavoer” segiin se defina para cada Serie al
Precio de Ejercicio muliplicado por ¢l Factor i, Iz Emisora
realizard un pago en clectivo igual a (a) 1a suma del Porcentaje
Retornable de [a Prima de Emision y el resultado de multiplicar ¢l
Multiplicador *i" por ¢] resultado de (b} dividir la diferencia del
Precio de Ejereicio multiplicado por ¢l Factor =i y ¢l Valor de
Referencia de Ejercicio entre of Precio de Ejercicio multiplicado
por el Factor i, mas {c) ¢l resultado de multipticar ¢l Precio de
Ejercicio por el Factor ™1™

a) La incomporacion de las modalidades descritas en la presente
Acta de Emision no requenra de bz autorizacion de Ia Asamblea de
Tenedores, sicmpre y cuando no se afecten adversamente los
derechos de los Tenedores de Tas Series vigentes.

b) La cantidad minima de Titelos Opcionales que los Tenedores de
los Titulos Opeionales podian gjercer ¢s de un Lote.

¢) Una vez que los Tenedores de Jos Titalos Opeienales instruyan
al intermediario financicro que actize por su cuenta que gjerza los
derechos  que  confieren los  Titulos  Opcionales, v dicho
intermediario financiero lo notifique a Indeval v a la Bolsa, la
instruccion de los Tenedores de los Titules Opcionales  se
considerard  irrevocable y no podrd modificarse ol o
parcialmente

d) La Emisora podri in¢luir Derechos de los Tenedores adicionales
4 los establecidos en L presente Acta de Emision, mismos que se
divulgaran en ¢l Prospecto, en ol Aviso de Ofert, en ¢l Aviso con
Fines Informativos y'o en ¢ Aviso de Colocacion correspondiente
o ¢n cualquicr documento de difusion que autorice la Comision,
Los Derechos de los Tenedores correspondicntes a cada una de las
Series, se darin a conocer en o Aviso de Oferta, en ¢l Aviso con
Fines Informativos y'o en ef Aviso de Colocacion correspondiente
¥ en ¢l Titulo comespondiente a la Serie de que se trate,

DECIMA SEGUNDA. Ejericio de Depeclos Compomivos v
Patnmoniales.



Los Titulos Opcionales no otorgan derechos corporativos  de
propicdad o patrimeniales sobre los Activos Subyacentes. La
Emisor no estard obligada a cjercer los derechos patiimoniales o
corporatives que confieren los Activos Subyacentes que haya
adquirido para fines de coberum y no tendrd responsabilidad
afpuna respecto de la forma en que los ¢jerza o defe de hacerdo.

No obstante lo anterior, los ajustes tdenicos a los Titlos
Opcionales por pago de dividendos en accioncs, suscripcion, canje
de titulos, split, split inverso, reembolso, escision, Tusion, asi como
por la compra y suscripeion reciproca de aceiones o por cualquier
otro derecho que no esté considerado en i3 presente Acta de
Emision, s¢ elecivamin conforme a los procedimientos que la Bolsa
establezea o por los aplicables en ¢ Mercado Je Ongen

DECIMA TERCERA. Eventos Extmordinarios.

2) En caso de que ocurmt un Evento Extraordinario, ¢l Emisor,
sujeto o lo estableciduo en la presente cliusula, solicitard a la Bolsa
{con copin sl Representante Comuan) la suspension de la cotizaciin
de los Tiwlos Opcionales en Circulacion de la Sence de que se trate
La Emisora tendri derecho a decretar la cancelacién de los Titulos
Opcionales en caso de gue ¢l Evento Extramdinario de que se inle
subsista por mas de cinco Dias Habiles, En caso de que la Emisora
no  haya cancelado bos  Tilos Opcionales y ol Evento
Extrnordinario deja de existir, la Emisora podri solicitar a la Bolsa
{con copia al Representante Comin) la reanudacion de la
cotizacion de los Titlos Opcionales en Circulacion de la Scric de
fque se nate

b) Por Evento Extraordinario, se entenderd (i) el hecho de que
dejen de existin, se cancele o suspenda L cotizacion en el Mercado
de Origen de  los  Activos  Subyacentes  que  represenlen
mdividualmente o en su conjunto mas del 30% (treinta por ciento)
del valor de mercado de los Activos Subyacentes, (1) ¢l hecho de
que dejen de existir, se concele o suspenda fa colizicion en ¢l
Mercade  de Orgen de las  acciones  que  representen
individualmente o en su conjunto mis ded 30% (ircinta por ciento)
del valor de mercado del Indice en caso de que los Activos
Subyacentes scan indices de precios aceionirios; (i) en caso de
que los emisores de Tos Activos Subyacentes dejen de proporeionar
al pablico informacion de los Activas Subyacentes; o (iv) en caso
que los Activos Subyacentes dejen de cstar listados en los Sistemas
Intemacionales de Cotizaciones, en caso de que se encuentren
listados en dicho sistema.

¢) No se¢ consideran Eventos Extmordinanios la suspension de la
cotizacion de los Activos Subyacentes, segin sea ¢l caso, gue lieve
a cabo ¢l Mercado de Origen, derivado de movimientos en sus
precios en un mismo Dia Habil que excedan los limiles permitidos
por diche Mereado de Origen.

d) De darse un Fventn Fxtmonlinaria, Ins Tenedores de los Titulos
Opeionales no podrin ejercer fos derechos que otorgan los Titulos
Opcionales en tanto subsista tal Evento Extraordinario,

¢} En caso dc que of Mercado de Origen sustituya o modifigue
sustancialmente la metodologin de caleulo del Activo Subyacente,
s¢ wlilizard ol método o Active Subyacente sustitute que al electo
determine el Mercado de Origen de que se trate y que se asemgje
en mayor medida al Activo Subyacente, En caso de que la Emisora
mantenga Titulos Opcionales en Circulacion con ¢l Active
Subyacente afectado, deberd de comunicar la sustitucidn o
modilicacion de dicha metodologia a los Teaedores de los Titulos
Opcionales, al Representante Comun, a la Bolsa y a la CNBV,
conforme a lo previsto en ki Cliusula Séptima de la presente Acta
de Emision.

0 En caso de que uwn Evento Extroordinanio resulte on la
cancelacién de Titwlos Opeionales, la Emisora combnicard & los
Tenedores, a través de la Bolsa y de un periddico de circulacion

nacional, s Titwlos Opeionales que hayan sido afectados por vl
Evento Extraordinanio. Dicha notificacion incluird también el
monto que sera pagadero a los Tenedores de los Titulos Opeionales
y la fecha en la que se mealizard dicho pago. El pago ser ¢l
equivalente a los Derechos de los Tencdores, segin corresponda,
caleulados de bueny fi el Dia Hibil previo al que ocurra ¢l Evento
Extriordinario por la Emisora de conformidad con el iltimo precio
mid-market publicado de los Activos Subyacentes en el Mercado
de Orgen antes de gue se diera ¢l Evento Extrmordinario,
Asimismo, se tendrd que dar aviso a Indeval (con copia al
Representante Comun), por excrito o a travdés de los medios que
¢s1a determine con al menos 6 (seis) Dias Hibiles de anticipacion a
la fecha en que se cancelen los Titulos Opcionales, con los datos
sciialados en este pimafo y describicndo cualguicr ajuste que
pudicr presentarse para la liquidacion de Tos Titules Opeionales.

DECIMA CUARTA. Coberturg v Nomma de Liguider Agrepada
0, ¢n sy gaso Plan de Requenimientos de Efectivo.

Durante ¢f Plazo de Vigencia de la Emision, la Emisora mantendri
una cobertum respecto de cada Sene y cumplir con by norma de
liquidez agregada, de conformidad con lo siguiente:

Para ol computo del consumo de capital de la Emisién de los
Titulos Opcionales v la cobertura con la que Ta Emisor operari, se
observarin ks reglas  de  capitalizacion, mantenimienio  de
coberturas y normas de ligquidez de conformidad con lo dispuesto
en Jas Disposigiones de Cardcter General Aplicables a las
Instituciones de Cridito publicadas en ¢l Diario Oficial de la
Federacion el 2 de diciembre de 2005, segun  sus
modificaciones, y las demds disposiciones aplicables a las
instituciones de banca moltiple.

La cobertura de un portalolio de Tiwlos Opcionales se realiza
mediante ¢l balanceo constante del portafolio réplica; es deoir, 1)
tomandy pusicion contrara en derivados que repliquen sodos los
riesgos (dofta, vega, gama, ee)) generados por el Titulo Opcional
yiu i) a traves de la coberura delta (delta hedge) del Titulo
Opcional. Esto imphea calcular la delta del mismoe y cubrira
diariamente mediante la compra/venta del Activo Subyacente; esta
cobertura delia se hace dentro de los limites intemos awtotizados
para, asi dar un cspacio para ka gestion de Ta munma {cambios en ly
delta conlonme se mueve ¢l sctivo subyscente).

El riesgo de vega (riesgo a cambios ¢n la volatilidad del mercado)
s¢ cubre con instrumentos derivados sobre ¢l mismo activo
subyacente o sobre un active correlicionado; de tal forma que los
camhios cn el precio del Titule Opeional debidos o los
movimientos en volatilidad se vean compensados, en buena
medida, por cambios en ¢l precio del instrumento derivado de
cobertura, La coberura de la vega, a través de un instrumento
derivado simuliancamente cubre la gamma del Tituloe Opcional,

El ricszo de tasa de inlerés de los Titulos Opcionales emitidos se
cubre a través de instrumentos sensibles a los movimientos de
tasas, de tal forma gue los cambios en precio del Titulo Opcional
debidos a los cambzos en las tasas de interds se vean compensados
por los cambins en precio de los instrumentos de coberntum
sensibles a las tasas. Estos instrumentos de cobertura pueden ser
honos (con o sin cupon) o derivados de tasas.

La gestion dindmica de un portafolio de Titulos Opciomales se
realiza analizando las sensibilidades delta 67 (subyacente), vego
“v" (volatilidad). gamma "™, con ¢l objetivo de que los riespos
asociados s¢ encuentren deniro de las reglas establecidas paea Ta
Emisora.

La delta muestra ¢l nomere de activos que cs  necesano
comprar/vender pant hacer una cobertura dindmica del portafolio.
Y Ia vepa determina la sensibilidad del portafolio o movimientos
en la volaulidad. Considerando la delta y la vega se hace um



gestion gamma, buscando minimizar ¢l impacto al porafolio por
varigciones ¢n Jos factores de mercado. La delta de da cobertum
deberd neutralizarse al cierre del dia, Ja exposicion total de los
Titulos Opcionales vigentes gue se cmitan.

La Emisora mantendrd ol capital requendo en relacion con los
nigsgus incurmiklos por su operacion y cobertura de ly Emision de
Tiwlos Opcionales de conformidad con lo dispuesto en las
Disposiciones  de  Caricter  General  Aplicables  a las
Instituciones de Crédito publicadas en el Diario Oficial de 1a
Federacion el 2 de diciembre de 2005y las  demds
dispesiciones aphicables a las instituciones de banca miiltiple.

La Emisora no adquiriri ni directa ni indirectamente Acciones o
Acciones del SIC de entidades  financivras del mismo grupo
empresarial, de otras - entidades financiens vy de  entidades
financicras ded exterior, de conformidad con lo establecido en los
articulos 27, 89 y 215 de la Ley para Regular las Agrupaciones
Financicras, la Ley de Instituciones de Crddio y LMY,
respeclivamente. - Asimismo, en el caso de las Series con
liquidacion en especie, la Emisora no ulilizari - Acciones o
Acciones del SIC de entidades  financicras del mismo  grupo
empresarial para liquidar dichas Scries.

Los actives subyacentes que representen el capital social de
entidades financicras, no son propicdad y no podrin ser adquiridos
pot la Emisora de conformidad con el articule 27 de la Ley par
Regular a las Agrupaciones Financicras y de conformidad con ol
anticulo 89 de la Ley de Instituciones de Crédito,

DECIMA QUINTA. Mecdnica de De s de Pago, Derechos de
Ejercicio v Liguidacion.

) En cada Fecha de Observacion el mtermediario financiero que
actie por cuenta del Tenedor estard oblipado a la retribucion en la
Fecha de Derecho, en su caso, de [os Derechos de Pago
corespondientes, sin que esto signifique ¢l gjercicio de los Tiulos
Opcionales.

b) En caso de que en alguna Fecha de Ejercicio los Titulos
Opcionzles tengan un monto caleulado positivo, ¢l intennediario
financiero que actie por cuentn del Tenedor estari obligado al
gjercicio de los Derechos de Ejercicio que confieren los mismos,
sin que se requicra la instruceion por parte de los Tenedores de los
Thules Opcionates, En este supucsto, ¢! intermediario financicro
correspondiente no pedd cobrar comision alguna por o cercicio
de los Derechos que otorgan los Titulos  Opcionales o sus
Tenedores.

<) En ¢l caso de que los Titulos Opcionales otorguen Derechos de
Ejercicio con Valor Intrinseco y posean un Valor  Intrinseco
positivo en la Fecha o Fechas de Ejervicio, ¢l intermedianio
financicro que actie por cuenta del Tenedor estari obligado al
¢jercicio de los Derechos que conficren los mismos, sin gue se
requicra la instruccion por parte de los Tenedores de los Titulos
Opcionales.  En este  supuesto, el intermediario  financiern
correspondiente no podr cobrar comision alguna por ef gjercicio
de los derechos que otorgan los Titulos Opcionales a sus
Tenedores,

d} Las retribuciones por Derechos de Jos Tenedores que confieren
los Titulos Opcionales, segun fa Serie de que sc trate, podrin
hacerse dnicamente en la Fecha o Fechas de Derechos y'o Fecha o
Fechas de Liguidacion de Ejercicio, sicmpre que no-exista un
Evento  Extraordinario. Cuando por caso jortuito o de fuerz
mayor, ¢l dltimo Dia Habil det Plazo de Vigencia de la Scrie dejar
de serun Dia Hibil, los derechos de los Tenedores de Tos Titulos
Opcionales deberin cjercerse ¢l Dia Hibil inmediato siguicnte,

¢) En la Fecha o Fechas de Observacion y/io Fecha o Fechas de
Ejercicio, ¢l Representante Comin detenminard y notificard a la

Emisora, al Indeval y u la CNBV por eserite o por los medios que
éstas determmnen ¢l saldo total de Ias retribuciones de los Titwlos
Opciomales comrespondientes ¢n tal Fecha de Observacion o Fecha
de Ejercicio,

) El Dia Habil que se determine come Fecha de Derechos o Fecha
de Liquidacion de Ejercicio, postenor a la Fecha o Fechas de
Observaeion y'e Fecha o Fechas de Ejercicio de los Titulos
Opcionales, se liguidarin  lus  retrbuciones  de  los Titulos
Opcionales en electivo conformue a lo siguiente,

£} Indeval realizara el traspaso de los Titulos Opeionales de Ia Serie
correspondicate de las cuentas del o los intermediarios financicros
quce actien por cuenta de los Tenedores de los Titulos Opcionales,
a la cueata de la Emisora con Indeval, y

1) La Emisora deberd entrepar al Indeval, el importe de los
Derechos de los Tenedores de los Titulos Opeionales ¢l dia que
tales recursos deban pagarse o realizarse la liquidacion, quicn To
acreditard a la cuenta de los respectivos intermediarios financicros
que tengan posicion de fos Titulos Opcionales y actien por cuenta
de los Tenedores de los Titules Opcionales, las que a su vez lo
acreditarin en I cuenta del respective Tenedor de Tos Titulos
Opcionales por el yue nctien.

£) La cjecucion de los Derechos de los Tenedores que otorgan los
Titulos Opcionales se Hevard a cabo fucra de Bolsa y se
considerard realizady cn dsw, siempre que sea registrada y dada a
conocer al publice conforme o lo previsto en el Reglamento
Interior de Ia Bolsa,

Indeval realizard las actividades que se sciialan en la presente
clivsula, en los témines que se establecen en el reglamentoe y
manuales operativos aplicables a dicha institucidn pam ¢f deposito
de valores.

DECIMA SEXTA. Dusignacion del Inicrmediario Colocador de
los Titulos Opcionales.

Actuard como Intermeddiario Colocador en la Emision de Titulos
Opcionales, la socicdad denominada Casa de Bolsa BBVA
Bancomer, §.A de C.V., Grupo Financiern BBVA Bancomer,
quien tendrd todos los derechos y obligaciones que las leyes,
circulares y reglamentos establezean al respecto.

DECIMA SEPTIMA. Designacion del Representante Comiin.

Actuard como representante comin de los Tenedores de Titulos
Opcionales, Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupe
Financier [a que por conducto de su apaderado, Juan Manuel Lam
Escobar, declara que compareee a la firma de esta Acta de Emision
para aceptar el cargo de representante comun de fos Tenedores de
los Titlos Opcionales y los derechos y obligaciones que dicho
cargo conficren,

DECIMA OCTAVA Atribuciones del Representante Comuin,

El Representante Comtn tendri fos derechos y obligaciones que se
contemplan en la Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito
{en Jo que resulte aplicable), en la LMV, asi como en fa presente
Acta de Emision, Pam todoe aquello no expresamente previsto en
esta Acta de Emisidn o ¢n el Tiulo correspondiente a la Serie de
que se trate, ¢l Representante Comun actuard de conformidad con
lns - instrucciones de la asamblea de Tenedores de los Titulos
Opcionales de conformidad con lo establecado ¢n [a Cliusula
Déeima Novena de [z presente Acta de Emision.

a) El Representante Comin tendrd las faculades y obligaciones
siguientes:

D Suscribir la presente Acta de Emision y ¢l Titulo de cada una de

=



Tas Series,

If) Ejercer todas las acciones o derechos que al conjunto de los
Tenedores de los Titulos Opcienales comesponda, asi como los gue
requicra ¢l desempefio de sus funciones y deberes v ejecutar los
acles conserviorios que estime convenientes en dedensa de Jos
intereses de Jos Tenedores de los Titutos Opcionales,

[y Convocar y presidir las asambleas de Tenedores de los Tilulos
Opcionales y cjecutar sus resolucivnes o convocar a asamhleas de
Tenedores de los Tiwlos Opetonales o peticion de la Ennisora;

V) Requerir 2 la Emisom ¢l cumplimiento de sus oblipaciones
conforme a la presente  Acta e Emision y o Titulo
correspondiente a cada Serig;

V) Ejecutar las acciones, previstas a su cargo, descritas en |a
cliusula Décima Quinta de la presente Acta de Emision,

V1) Ejecutar agquellas olrs funciones y obligaciones que se
desprendan  de la presente Acta de Emision, del  Titulo
correspondiente a cada Serie, o que se sefialen en i LMV y demis
legislacion aplicable, en relacion con ¢l cargo del Represeatante
Comuin;

V1I} Notificar a I Emisorn 1a eleccian de los Tenedores en caso de
que estos alimos deseen hocer wso de los Derechos de los
Tenedores a que se reficre la Cliusula Décima Pomera de Ta
presente Acta de Emision, y

VIII) En generad, levar a cabo los actos que sean necesarios a fin
de salvaguandar los dercchos de los Tenedores de los Titulos
Opcionaies;

El Representante Comin  debert vertficar, a wavés de Ia
informacion que se le hubicra proporcionado para tales lines, ¢l
cumplimicnto en tiempo v Torma por parte de Ta Emisor de Tas
obligaciones establecidas @ su cargo on la presente Acta de
Fmision y ¢l Titulo de cada Seae (exeepto de Ias obligaciones de
indole contable, fiscal, laborml y administrativa de la Emisora
previstas en dichos documentos que no incidan directamente en ¢l
pugo de los Tiwlos Opcionales),

Para efectos de cumplir con lo anterior, el Representante Comin
tendrd el derecho de solicitar a la Emisora, 8 sus auditores
exlernos, asesores legales o a cualquier pemsona gue presie
servicios a la Emisora en relacion con los Titulos Opeionales, la
informacion y documentacion que sea necesania pare verificar el
cumplimicnto de fas obligaciones a que se refiere ¢l pamfo
anterior. Al respecto, la Emiseor estard obligada a entregar dicha
informacion y a requerir a sus sudilores externos, asesores legales
o tereeros  que proporctonen  al  Representante Comun
informacion on fos plazos gue éste solicite pam of cumplimiento de
sus funciones, cn ¢l entendido que ¢ Representante Comin podri
hacer dicha informacion del conocimiento de los Tenedores sin que
tal  revelacion  se  considere  que  infringe  obligacion  de
confidencialidad alguna y en el entendido, ademis, que fos
Teacdores estarin obligados a tratar dicha informacion de mancm
confidencial y a guardar la debida reserva respecto de la misma, EL
Representante Comin podrd realizar visitas o revisiones a la
Emisora y o las personas sefaludas en este parrafo, una vez at afio,
0 en cualquier olro momento que o considere necesario, sicmpre v
cuando dichas visitas s¢ realicen en homs y Dias Hibiles y sin
interferiv con las actividades del negocio de Ta Emisor. Pam ¢llo,
notificard por escrito a la Emisora o a la persona que corresponda,
& través de la Emisora, de las visitas o revisiones, cen al menos 3
(rres) Dins Habiles de anticipacion, salvo casos de wrgencia, en los
que la notilicacion deberd realizatse con por lo menos 2 (dos) Dias
Habiles de anticipacion i la fechia en que se desee Nlevar a cabo la
visilit 0 revision correspondicnte.

En case que ¢l Representante Comvin ne reciba la informacidn
solicitada y en los tiempos sefalados en ef piarafo inmediato
anterior, © que tenga conocimiento de cualgquier incumplimiento de
las obligaciones establecidas en la presente Acta de Emision, en
cualyuicra de los Titulos que se emitan de las Serics (en ¢l
entendido  que B presente Acta de Emision y los Titlos
correspondientes representan los documentos base de la emision),
deberd solicitar inmediatamente & la Emisora que se haga del
conocimicnto del pablico, a trvés de un evento selevante, dicho
incumplimiento. Lo anterior, en ¢l entendido de que en caso que la
Emisort ommita divulgar ¢l evento relevante de que se trate, dentm
de tos 2 (dos) Dias Habiles siguientes a la notificacion realizada
por ¢l Representantie Comin, Gte tedrsd la obligacidn de publicar
dicho evento relevante en forma inmedista, sin gue 1al revelacion
se considere que nfnnge obligacion de confrdencialidad alguna y
stn peguicio de e [culiad del Representante Comin de hacer del
conocimicnto  del  poblice  inversionista.  cualesquier
incumpliunientos  vo  retardos en o cumplimiente de  las
obligaciones, que por cualquier medio se haga del conocimiemo
del Representante Comun

Para dar cumplimivnto a todo lo anterior, [ asamblea de Tenedores
podrd ordenar al Representante Coanun, o ¢l propio Representante
Comin tendra el dereche de solicitar a dicho  organo, la
contrmtacion, a cargo de la Emisora o en caso de incumplimienio
de esta uluma a al obligacion, con cargo a los Tenedores, de
cualquicr lercero especialista en la materia de gue se trate, que
rtzenablemente considere necesano o conveniente, purt gue le
auxilie en ¢l cumphmiento de sus obligaciones  de revision
establecidas en ¢l Titulo respectivo, en la presente Acta de Emision
v en la legislacion aplicable, sujecto a las responsabilidades que
establezea la propia asamblea de Tencdores al respecto v, ¢n
conseeuencia, podri conliar, aclar y o abstenerse actuar con hase
en Ias determinaciones que lleven a cabo tales especinlistas, sepin
lo determine la asamblea de Tenedores, En caso que la asamblea
de Tenedores no aprucbe dicha contratacion, ¢l Representante
Comin solamente respondert de las actividides que le son
dircctamente imputables en érminos del Titddo respective, de la
presente Acta de Emision y de las disposiciones legales aplicables.
Lo anterior en ¢l entendido que, si lTa asamblea de Tenedores
autoriza Ta contmtacion de dichos terceros pero no s¢ proporcionan
al Representante Comun los recursos suficiemes para tales cfectos,
se estard 1 lo dispaiesto por el antculo 281 del Codigo de Comercio
asi como a lo establecido cn el anticulo 2577 del Codigo Civil pam
la Cindad de México y sus correlativos de los Codigos Civiles de
lus demis enudades fedemtivas de Meéxico y en el Codigo il
Federal eon relacion a su cardcter de mandatario, en ¢l entendido
que cl Representante Comiin no estar obligado o amicipar las
cantidades  necesanas part la contmtacion de dichos terceros
especialistas y no serd responsable bajo ninguna circunstincia en ¢l
retraso de su commtacion yio por [alin de recursos para Hevar a
cabo dfcha contratacion y'o porgque no le sean proporcionados, en
51 caso, por los Tencdores.

b) El Representante Comun podra ser removido o sustilmido por
acuerde de la asamblea de Tenedores de los Titwlos Opeionales
conforme a fo establecido en la Clausula Décima Novena de la
presente Acta de Emision, en ol entendido que dichia remocicn sélo
tendsd ¢fectos a partir de la fecha en que un representinte comin
sucesor haya side designado, haya aceptado ¢l cargo vy haya
tomado posesion del mismo

¢) El Representante Comun solo podrd renunciar a su cargo por
causas graves que calificard ¢l juez de primera instancia que
corresponda al domicilio de la Emisor y en esle supuesto, seguinl
desempedidndose en ol cargo hasta que la asamblea de Tenedores
de los Tiwlos Opeionales designe a su sustiluto.

d) E} Representante Comun concluird sus fitnciones en la fecha en
que todos los Titwles Opeionales sean pagados en su totalidad
{incluyendo, pam cstos efectos, los intereses devenpados v no



pagados y las demas cantidades pagaderas conforme a los mismes,
si hubicra alguna).

¢) El Representante Comdn ¢n ningtin momento estari obligado a
crogar ningin tipo de gasto u hoaorurdo o cantidad alguna a cargo
de su patrimonio para llevar a cabo cualesquicera nctos, facullades y
obligaciones que le comesponden pot virtud de su encargo;
debiendo cubrirse estos por la Emisor.

N El Representunte Comuin deberd rendic cucatas del descmpeiio
de sus funciones, cuando le sean solicitadas por la asamblea de
Tencedores o al momento de concluir su encargo.

£} Todos y cada uno de los actos que lleve a cabo ¢l Representante
Comiin, en nombre o por cuenta de los Tenedores, en los wénminos
de la presente Acta de Emisidn, cualquicra de los Titwlos o de la
legislacion aplicable, serin obligatorios para y se considerarin
comw aceptados por los Tenedores,

DECIMA NOVENA Asambleas de Tepedores de Titulos
Opcionales

a} La asamblea general de Tenedores de los Tiwlos Opeionales
representari al conjunto de Tenedores de los Titulos Opcionales de
la totalidad de las Series en circulacién, y sus decistones, serin
vilidas respecto de todos los Tenedores de fos Tilos Opcionales,
aun de los ausentes y disidentes. No obstante le anterior, sicmpre
que s¢ trate de asuntos relacionados unicamente con una Serie de
Tiulos Opcionales en panticular, los mismos se resolverin por
conducto de una asamblea especial de Tenedores de Titulos
Opcionales de Ja Serie de gue se trate, sin que sea necesario que la
asamblea general resuelva al respecto. Tratindose de las asambleas
especiales  de Tenedores  de  los  Titwlos  Opcionales
correspondientes a una sola Serie, ¢l quorum de instalacton y
votacion aqui previsto, y los porcentajes de tenencia para solicitar
su convocatoria, se computardn Gnicamente respeclo de T totalidad
de los Titulos Opcionales que imtegran la Serie en cuestion, sin que
sea necesario que una asamblea peneral de Tenedores resuelva ol
respecto.

b) Las asambleas de los Tenedores de Tos Titulos Opionales se
celebrarin en ¢l domicilio del Representante Comun, o a falta o
imposibilidad para ello, cn ¢t lugar que se sefinle para tal efeeio en
la convocatoria respectiva, en [a Ciudad de México.

¢) Los Tenedores de los Tuwlos Opcionades que, en o individual o
conjuntamente posean ¢l 10% (dicz por ciento) de los Titulos
Opcionales en Circufacion o de la Seric de que se trate, en su caso,
podrin pedir al Representante Coman que convoque a la asamblea
de Tenedores de Jos Titulos Opeionales, especificando en su
peticion os punlos que en la asamblea deberdn imtarse. E
Representante Comun deberd expedir la convocatoria pam que
asumblea de Tenedores se retna dentro del témino de un mes
contado a partiv de la fecha en que reciba fa solicitud, Sioof
Representante Comin no cumplicre con estat obligacion, ¢l jues de
primera instancia del domicilio de 1a Emisora, o peticion de los
Tenedores de los Titulos Opcionales solicitantes, deberi expedir la
convocatoria para la reunion de fa asamblea.

d) La convocatoria para las asambleas de los Tenedores de los
Tiwlos Opcionales se publicard una vez, por lo menos, en
cualguicra de los periodicos de amplia circulacion a nivel nacional,
con cuando menos 10 (dicz) dias nawrales de anticipacion 3 k
fecha en que Ia asamblea deba reunirse; dicha convocstoria incluird
la fecha, lugar, hom, enden del din y deber estar debidamente
fimada. En la convecaloria se expresarin los puntos que en la
asamblea deberdn tratarse.

¢) bas asambleas de Tenedores seran convocadas, se instalagin,
deliberarin, y tomarin resoluciones con arreglo a lo siguiente:

1) Para que Ja asamblea de Tenedores de los Titulos Opcionales se
considere legalmente instalada, en vinud de primera convocaloria,
deberin estar representados en ella, por lo menos, ly mitad mis unoe
de los Titlos Opcionales en Circulacion con derecho a voto o, en
su caso, de los Tiwlos Opcionales en cireulacion con derecho a
volo de la Serie que se tiale, ¥ sus decisiones serin vilidas, salvo
en los casos previstos en o parmafo [ siguiente, cuando sean
aprobadas por mayoria de volos de los presentes.

11} Si Is asamblea de Tenedores de los Titulos Opeionales se redne
en vinud de scgunda o ulierior convocatoria, se considerari
legalmente instalada con cualquiera que sea ¢ mimero de Titulos
Opcionales presentes en la asamblea, y sus decisiones serdn validas
cuando scan aprobadas por mayoria de votos de los Titulos
Opcionales presentes.

1) Se requerird que esién presentes en la asamblea, cuando
menos, aguellos Tenedores que en lo individual o conjuntamente
poscan ¢l 75% (scienta y cinco por ciento) de los Titulos
Opeionales en Circulacion con derecho a volo o, en su caso, de los
Titulos Opcionales en circulacidn con derecho a voto de la Seric
que s¢ trate, siempre que se trate de primera convocateria y sus
decisiones serdn vilidas cuando sean aprobadas per. al menos, la
mitad mas uno de los votos computables en by asamblea, en los
SIBUICHLS Cisos:

(i) Cuando se tmate de revocar la designacion del Representante
Comin o nombrar a cualyuicr otro representante comdin, en el
entendido gue este asunto Onicamente s¢ podid resulver en una
asamblea general de Tenedores y Ia sustitucion del Representante
Comiin serd aplicable pam la totalidad de las Series en circulacion;

(i) Cuando se trte de consentit u olorgar prorrogas o esperas al
Emisor; v

{ii) Cuando s¢ trle de realizar cualguicr modificacion a los
términos de la presente Acta de Emision o a cualquier Titlo, salvo
por lo dispuesto en ¢ punto D de esta Clausuli.

IV) Para concurmir a las asambleas de Tenedores, se aplicari lo
previsto cn el anticnlo 290 y demds aplicables de In LMV, Los
Tenedores de los Tilos  Opcionales  deberin  entregar  al
Representante Comuin Jas constancias de depdsito que expida
Indeval y <t listado de tilares que al elecio expida el
intennediario financicro correspondiente, de ser el caso, respecto
de los Titulos Opcionales de las cuales son titulares, por fo menos
¢l Dia Habil anterior a la fecha en que la asamblea de Tenedores de
Titulos Opcionales deba celebrarse. Los Tenedores podrin hacerse
representar en la asamblea por apoderado, acreditado con carta
poder firmady ante dos testigos o por eualquier otro medio
autorizado por la kegislacion aplicable;

V) En ningiin caso podran ser representados en la asamblea ni se
lomarin cn cuenta, para ¢l computo de instalacidn o volacion de
las asambleas, fos Titulos Opcionales que, ¢n su caso, no hayan
sido puestos en circulacion o que hayan sido adquiridos por la
Emisor;

V1) Los Tenedotes que, en lo individual o en su conjunto tengan
25% (veinticineo por ciento) o mas de Jos Titulos Opcionales en
circulacion, tendrin ¢l derecho de solicitar al Representante
Comin que aplace por una solz vez, por 3 dias natumles y sin
necesidad de nueva convocatoria, [a votacion en una asamblea de
Tenedores de cualquier asunto respecto del cual dichos Tenedores
ne se consideren suficientemente informados. Respecto de agucllos
Tenedores que se retiren o que ne concurman a la reanudacion de
una asamblea que haya sido aplazada ¢n los términos del presente
inciso, el secretario de dicha asamblea deberd dejar constancia en
o actir respectiva, la ausencia de dichos Tenedores, y los Titulos
Opcionales de dichos Tenedores no serin considerados para el
quorum de instalacion y de votacion respecto de los asuntos
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pendicnies i discutir en Ta respectiva asamblea de Tesedores, en ¢l
entendido, que en tddo momento deberan cumplirse Jos quorums
de instatacion y volacion previstos cn la presente Acta de Emision
para ¢l desahogo de los puntos de que se trate y, on la medida en
que no s¢ alcancen dichos quirums, s¢ emitind, en su cuso, una
vhicdor convocatoria respeeter de los puntos del orden det dia
correspondientes. Lo anterior, serd dnicamente pam los efectos
sefitlados en la presente Clivsula y no implica perjuicio alpuno a
los derechos de oposicion de fos Tenedores que, o ese momento y
de conformidad con las disposiciones  aplicables, ya no se
encuentren presentes en dicha asamblea de Tenedores.

VIl De cada asamblea se levantard acta susctita por quivnes hayan
fungido como presidente y secretariv, Al acta se agregant Lo hista
de asistencia, firmada por los concurrentes y por el o los
escrutadores, Las actas y demds dates y documentos que se
refieran @ ls actuacion de fas asambleas de Tenedores o del
Represeatante Comuin, serin conservados por ¢l Representante
Comin y podrin, cn tode tiempo, ser consulados por los
Tenedores de los Titulos Opcionales, Tos cuales tendrin derecho
que, a sus expensas, ¢f Representante Comdn les expida copias
centificadas de los documentos seialados;

VI La asamble de Tenedores de los Tiwlos Opcionales serd
presidida por ¢l Representante Comdn y en elia los Tenedores
tendrin derecho a tantos votos como les comespondan en vinud de
los Titulos Opcionales que poscan, computdndose un volo pot cada
Titulo Opcional de la Emisidn o Serie en circulacion.

1X) Los Tenedores de los Titulos Opcionales podrin cjercer
individualmente las acciones gue les cormespondan para exigir:

{i) De la Emisorat, of cumplimiento de sus obligaciones conforme o
la presente Acta de Fmitsion, en lo relativo a hquidacion de los
Titulos Opcionales cuando éstos se cjerzan;

(i) Del Representante  Comin, que  practique los  actos
conservalonios de los derechos de los Tenedores de los Titulos
Opcionales en comiin o que haga cfectivos dichos derechos; y

{iii) En su caso, la responsabilidad ¢n que incurma ¢l Representante
Comun por culpa grave.

t} No obstante lo anterior, ta Emisom y ¢l Representanie Comdn
estarin facultados para modificar [a presente Acta de Emisidn, sin
requenir ¢l consentimicnto de la asamblea de Tenedores de Thwlos
Opcionales, siempre  que  dicha  modilicacion  no - afecte
adversamente los derechos de los Tenedores de los Titulos
Opcionales, plazos. condiciones y obligaciones de pago de las
Series vigentes. Los Tenedores de los Titulos Opcionales, por
medio de la adquisicitn de uno o mas Titulos Opcionales aceptan,
en su caso, que la Emisora y ¢l Representante Comun Beven a cabo
Ias modificaciones a que se eeliere ¢f presente inciso 1.

En virtud de o anterior, la Emisora y ¢l Representante Comin
podrin, sin requetir el consentimiento de la asamblea de Tenedores
de los Titulos Opcionales, de manera cnuncintiva mas no
limitativa, llevar o cabo cualquicr modificacion a la presente que
tenga por objeto: (i) modificar la Clivsuli Primers de la presente
Acta de Emision, cuya modificacion pudicra facilitar o apoyar
emision de Titulos Opcionales; (ii) modificar el numero de Senes
y'o ndmero de timlos; (iii) actualizar la regulacidn de los Titulos
Opcionales, siempre y cuando no se¢ afecten los derechos de los
Tenedores de los titulos vigentes; (iv} adicionar algan derecho de
Jos Tenedores de los Tiulos Opeionales, siempre y cuando no se
afecten adversamente los derechos de los Tenedores de los titulos
vigentes; y {v) cuando existan Titwlos Opcionales en Circulacion
cuyos Aclivos Subyacentes sufran cambios o modificaciones, por
condiciones de mercado, en su metodologia de caleulo, éstos dejen
de existir y sean sustituidos, de acuerdo a lo establecido en
Cliusula Séptima de la presente Acta de Emision.

Para que ta modificacion al aca suna ctectos, la CNBV deberd
auwtorizar la actualizacion de la inscripcion ¢n el RNV (ya sca
mediante b actualizacion del propio  Prospecto, modiante la
publicacién de un aviso informative o mediante cualquicr otra
forma que apricbe la propia CNBV),

No obstante lo estiputado anterionnente, las resoluciones tomadas
luera de asamblea por unanimidad de los Tenedores de los Titulos
Opcionales que representen fa totalidad de los Tiwlos Opeionales
con derecho o voto tendrin, pam todos los clectos tegales, Ia
misma validez que si hubicren sido adoptadas reunidos cn
asamblea, sicmpre que se conlimen por cserita,

VIGESIMA. Posibles Adguirentes.

Los Titulos Opcionales en todas sus Serics que sean emitidos con
base a la presente Acta de Emisida, pueden ser adyuiridos por:
personas fisicas o morales, nacionales y extmnjeras, cuando su
régimen de mversion lo prevea expresamente.

En ¢l case de ofertas pablicas resteingidas, la misma se encontrard
unicamente dirigida a inveisionistas instilucionales y calificados
para participar en olenias piblicas restringidas en ¢l mercado
primario y secundario,

VIGESIMA PRIMERA. Régimen Fiscal Aplicable.

Fl tramiento lscal respecto de los ingresos que en su caso,
generen los Titlos Opcionales se regim pam personas fisicas ¥
morales residentes en México, por Lo previsto en los arliculos 16-A
y 16-C del Cidigo Fiscal de la Federacion: en los articulos 20, 28
fraccion XVIL 129 fraccion IV, y 142 fraccion X1V, de ln Ley del
Impuesio Sobre fa Renta vigente: en | regla 2,112 de la
Resolucion Misceldnea Fiscal pam 2018; asi como en los articulos
15,271, 2848 y 200 del Reglamento de la Ley del lmpuesto Sobre la
Renta, y otras disposiciones complementanas.

En cl caso de las operaciones linancicrs denivadas de capital
referidas a acciones colocadas en bolsas de valores concesionadas
conforme a fa Ley del Mercado de Valores, #si como por squdéilas
referidas a indices acciomanins que representen o las citadas
acciones, stempre gue se realicen en los mercados reconocidos a
que se refieren las Fracciones 1y B del articulo 16-C del Cédigo
Fiscal de la Federmeion, o resultado  se detenninard  de
conformidad con el articulo 20 de 1 Ley del mpuesto Sobre la
Renta.

Para las personas fisicas o monales residentes en ¢l extrinjero se
sujetarin a lo previsto en los aniculos 161 pamafos noveno y
diécimo, 163 de la Ley del Impuesto Sobre Ja Renmia y otras
disposiciones complementarias.

El régimen fiscal podrit modificarse a lo fargo de la vigencia por lo
que los posibles adquirentes de los Titulos Opcionales deberin
consultar con sus asesores las consecuencias fiscales resultantes de
las operaciones gue pretendan levar a cabo, incluyendo la
aplicacion de regls especificas respecto de su situacion en
particular,

VIGESIMA SEGUNDA. Licencia de Use de Marggs,

Los fndices que podrin ser utilizados como Activos Subyacentes y
gue ostin definidos en ¢l Prospecto de Emision son marcas
registradas vy cstin sivndo wihizadas con autorizacion de sus
respectivos  titslares, mediante contratos de licencia de uso
debidamente fonmalizados entre las partes segin lo previsto en sus
témmines

Asimismo, ¢l otorpamicnto de las licencias de uso antes refendas



no implica que s tiulares de las mismas avalen, sugican la
cotnpra o venta, o estén involueradas en ¢l proceso de oferta de los
Titulos Opcionales,

Por altimo, los tillares de Jas licencias antes mencionadas y la
Emisora no quedardn obligadas a ssumir compromisos, garantizar
o indemnizar de manera algena a los Tenedores de fos Titulos
Opcionales 0 a cualquier tercero, por el compornamiento de los
precios de los valores que conforman los Indices, asi como por la
comision involunturia de errores u omisiones o por la suspension
que se haga de la estimacion y difusion de los indices, dafios
consccuenciales, perjuicios de buena fe o perjuicios que deriven de
la venta o compra de los Tiwloes Opcionales.

VIGESIMA TERCERA. Domigilios,

Para todo lo refativo a los Titulos Opeionales, I Emisom y el
Representante Comdn sefialan como sus domicilios los siguientes:

a) Emisora:

BBVA Bancomer, S.A., Institucion de Banca Multiple, Grupo
Financicro BBVA Bancomer

Paseo de la Refonma No. 510, Col. Juirez, Ale. Cuaultémoc,

C.F. 06600, Ciudad de México, México

Teléfono: +52 (55) 5621 3434, =52 (55) 5621 2718,

Comeo electionico: gss-mexico-vehiculos.group@bbva.com

b) Representante Comun;

Muonex Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo Financicro
Pasco de Ja Reforma 284, piso 9, Col. Juares, Alc. Cuaulitémoc,
C.P. 06601, Ciudad de México, México

Atencion: Claudia B. Zermefio Inclan, Algjandm Tapia Jiménez

y'o Mayra Karina Bautista Gomez

Teléfone: +52 (55) 5231 0060, +52 (55) 5231 016t y'o
+52(55) 5231 0655

Correo clectronico: czenneno/@ monex.com.mx,

allapiaig monex.com.myx y'o mkbautista@r monex.com mx

VIGESIMA CUARTA Trbunales Competentes

Para la interpretacion y cumplimicnto de Ia presente Acta de
Emision y de los Titulos Opcionales que conforme a la misma se
emitor, la Emisora, ¢l Representante Comiin y los Tenedores de
los Tiwlos Opcionaies por el sedo hecho de adquinr dichos Tiolos
Opcionales, se someten irrevocablemente a la jurisdiccion y
competencia de los tribunales comunes en la Ciudad de México,
renunciande expresamente @ cualquier ot fuero que pudicra
cormresponderles por mzon de su domicilio presente o fuluro o por
cualquier otro motivo.

VIGESIMA QUINTA. Nimero de Inscripeion_en el RNV y
Namenr del Oficio y_Fecha de_Autorizacion de la Comisidn
Nacional Bancana v de Valores.

La CNBY, mediante oficio No. 153/11676/2019  de fecha 11 de
abrl de 2019, otorgd Ta inscripeion de los Tiulos Opcionales en el
RNV que para tad efecto lleva dicha CNBV. En ol emendido que
dicha autorizacion no podr ser considerada como: i) certificacion
sobre la bondad de los valores inseritos en diche registro o sobre In
solvencia, liquides o calidad crediticia de la Emisora y. ii)
wutorizacion para que alguna de las partes involucradas en la
emision de los Titulos Opeionales realice alguna actividad para Iy
que se requicra avtorizacion, permiso o registro conforme a la
legistacion aplicable, incluyendo de fotina cnuncintiva mas no
limiativa, Ta prestacion de servicios de inversion en los témminos
de la LMV
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