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Documento con Informacién Clave para la Inversion

Titulos Opcionales

De Compra en Efectivo, Europeos, con Rendimiento Limitado, con Porcentaje Retornable de Prima de Emisién, Referidos a SPDR Dow Jones Industrial Average ETF
Trust (DIA*®).

Estos Titulos Opcionales tienen un porcentaje retornable de Prima de Emision del 100.0000% en la Fecha de Vencimiento, es decir, tienen una pérdida méaxima del
0.0000% de la Prima Pagada.

A. Datos Generales

Emisor BBVA Bancomer, S.A, Institucién de Banca Mdltiple, Grupo Financiero BBVA Bancomer
Monto Colocado $220,000,000.00 M.N ( DOSCIENTOS VEINTE MILLONES pesos 00/100 M.N)
Numero de Titulos Opcionales 2,200,000 (DOS MILLONES DOSCIENTOS MIL) Titulos Opcionales.
Volumen minimo de los Titulos Opcionales a ejercer Un Lote
Tipo de Oferta Oferta Publica Primaria
Fecha de Oferta/ Cierre de libro/ Emisién/ Cruce/ Registro en
25 de septiembre de 2019
Bolsa y Publicacién del Aviso de Colocacion de la Serie
Fecha de Liquidacion de la Prima de Emisién 27 de septiembre de 2019
Plazo de Vigencia de la Serie El plazo de vigencia de esta Serie es de 364 dias.
Numero de Serie Serie 102
Moneda de Emision MXN
Moneda de Liquidacién MXN
Prima de Emision MXN 100.00
Rendimiento Maximo del Titulo Opcional 22.00%

Nivel de Referencia del Titulo Opcional Precio de Cierre del mercado de Origen de DIA* x (100 / Precio de Cierre del mercado de Origen de

DIA * del dia 20 de septiembre de 2019)

Factores

Factor 1 103000 Factor 6 1086000

Factor 2 111600 Factor 7 0.750000

Factor 3 100000 Factor 8 -1.000000

Factor 4 100000 Factor 9 0.970000

Factor 5 0.00000 Factor 10 1060000
Fecha(s) de Observacion | | No Aplica

Derechos de Ejercicios
Fecha de Ejercicio / Liquidacién 23 de septiembre de 2020 25 de septiembre de 2020
Valor de Referencia de Ejercicio Precio de cierre del Mercado de Origen de DIA * del dia 23 de septiembre de 2020 x (100 / Precio de
cierre del mercado de origen de DIA * del dia 20 de septiembre de 2019)

Precio de Ejercicio MXN 100.00

1. Si el Valor de Referencia de Ejercicio del Titulo Opcional, en la Fecha de Ejercicio es mayor al Precio de Ejercicio multiplicado por el Factor 1 y menor o igual al Precio de
Ejercicio multiplicado por el Factor 2, la Emisora pagard: (VE - (PE x Factor 1)) x Factor 3) + (PE x Factor 4) + (PRPE x Factor 5)

1. Si el Valor de Referencia de Ejercicio del Titulo Opcional, en la Fecha de Ejercicio es mayor al Precio de Ejercicio multiplicado por el Factor 2, la Emisora pagara: [(PE x Factor
6) + (PRPE x Factor 5)]

111. Si el Valor de Referencia de Ejercicio del Titulo Opcional, en la Fecha de Ejercicio es menor al Precio de Ejercicio multiplicado por el Factor 9 y mayor o igual al Precio de
Ejercicio multiplicado por el Factor 7, la Emisora pagard: (VE - (PE x Factor 9)) x Factor 8) + (PE x Factor 4) + (PRPE x Factor 5)

IV. Si el Valor de Referencia de Ejercicio del Titulo Opcional, en la Fecha de Ejercicio, es menor al Precio de Ejercicio multiplicado por el Factor 7, la Emisora pagara: (PE x
Factor 10) + (PRPE x Factor 5)

V. Si el Valor de Referencia de Ejercicio del Titulo Opcional, en la Fecha de Ejercicio es mayor o igual al Precio de Ejercicio multiplicado por el Factor 9 y menor o igual al
Precio de Ejercicio multiplicado por el Factor 1, la Emisora pagara: [(PE x Factor 4) + (PRPE x Factor 5)]

Donde: VE = Valor de Referencia de Ejercicio, PE = Precio de Ejercicio, PRPE = Porcentaje Retornable de la Prima de Emision

Rendimiento méaximo del Derecho | |22‘0000%

Creando Oportunidades



BBVA

Corporate
& Investment Banking

20 de septiembre de 2019
Clave de Pizarra [DIAOO9R DCO!10 ]

Plazo de Vigencia de la Emision

Hasta 10 afios contados a partir de la fecha del Acta de Emision, es decir, a partir del 12 de abril de
2019.

Namero de Titulos Opcionales autorizados para circular

Hasta 500,000,000 (quinientos millones) de Titulos Opcionales.

Intermediario Colocador

Casa de Bolsa BBVA Bancomer, S.A. de C.V., Grupo Financiero BBVA Bancomer.

Posibles Adquirientes de todas y cada una de las Series

Personas fisicas o morales, nacionales y extranjeras, cuando su régimen de inversion lo prevea
expresamente.

Régimen Fiscal Aplicable a todas y cada una de las series

El Régimen Fiscal Aplicable se pueden consultar en el Aviso de Oferta Piblica aplicable a la emision.

Lugar de Emisién

México, Ciudad de México.

Lugar y Forma de Liquidacién

Los Titulos Opcionales se liquidaran en pesos mediante transferencia electrénica a través de S.D.
Indeval Institucion para el Depdsito de Valores, S.A. de C.V., (“Indeval”) con domicilio ubicado en Av.
Paseo de la Reforma nimero 255, piso 3, Colonia Cuauhtémoc, C.P. 06500, o en cualquier otra
direccion que Indeval dé a conocer en caso que cambie de domicilio.

Evento Extraordinario

Seran los que se sefialan en la clausula Décima Tercera “Eventos Extraordinarios” del Acta de
Emision.

Efecto del Activo Subyacente sobre los Titulos Opcionales

El valor de los Titulos Opcionales se podria ver afectado por el nivel de mercado del Activo
Subyacente, tasas de interés, la volatilidad implicita y el plazo o vencimiento.
El movimiento de dichas variables depende de diversos factores ajenos a la Emisora.

Representante Comun

Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V.,, Monex Grupo Financiero

Niveles de Referencia

Nivel de Referencia del Titulo Opcional Inicial

MXN 100.00

Precio Inicial de DIA *

USD 269.2500

Activo(s) Subyacentes Clave de Pizarra

SPDR Dow Jones Industrial Average ETF

*
Trust DIA

Nivel de Referencia de los Activos(s)

Subyacentes(s) Mercado de origen

Precio de Cierre del mercado de Origen de DIA * x
(100 / Precio de Cierre del mercado de Origen de
DIA * del dia 20 de septiembre de 2019)

E.U.A. (ISIN: US78467X1090) / Cédigo
BBG: DIA UP Equity

Convencién de dias habiles: En caso de que alguna Fecha de Observacion o Ejercicio sea dia inhabil en el Mercado de Origen, la Fecha se modificara al

siguiente dia habil para el Mercado de Origen.

Grafico
Titulo Opcional a Vencimiento
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Tabla de pago
Escenarios en la Fecha de Ejercicio
. Rendimiento del Valor de Referenciade | Derechos de los tenedores
Precio de DIA * LT
Subyacente Ejercicio en MXN
199.2450 USD -26.00% MXN 74.00 MXN 106.0000
201.2644 USD -25.25% MXN 74.75 MXN 106.0000
203.2838 USD -2450% MXN 75.50 MXN 1215000
205.303L USD -23.75% MXN 76.25 MXN 120.7500
207.3225 USD -23.00% MXN 77.00 MXN 120.0000
209.3419 USD -22.25% MXN 77.75 MXN 119.2500
2113613 USD -21.50% MXN 78.50 MXN 118.5000
213.3806 USD -20.75% MXN 79.25 MXN 117.7500
215.4000 USD -20.00% MXN 80.00 MXN 117.0000
217.4194 USD -19.25% MXN 80.75 MXN 116.2500
219.4388 USD -18.50% MXN 8150 MXN 1155000
221.4581 USD 17.75% MXN 82.25 MXN 114.7500
223.4775 USD -17.00% MXN 83.00 MXN 114.0000
225.4969 USD -16.25% MXN 83.75 MXN 113.2500
2275163 USD -15.50% MXN 84.50 MXN 1125000
2295356 USD -14.75% MXN 85.25 MXN 111.7500
2315550 USD -14.00% MXN 86.00 MXN 111.0000
2335744 USD -13.25% MXN 86.75 MXN 110.2500
2355938 USD -12.50% MXN 87.50 MXN 109.5000
237.6131 USD 11.75% MXN 88.25 MXN 108.7500
239.6325 USD -11.00% MXN 89.00 MXN 108.0000
2416519 USD -10.25% MXN 89.75 MXN 107.2500
243.6713 USD -950% MXN 90.50 MXN 106.5000
245.6906 USD -8.75% MXN 91.25 MXN 105.7500
247.7100 USD -8.00% MXN 92.00 MXN 105.0000
249.7294 USD -7.25% MXN 92.75 MXN 104.2500
251.7488 USD -650% MXN 9350 MXN 1035000
253.7681 USD 5.75% MXN 94.25 MXN 102.7500
255.7875 USD -5.00% MXN 95.00 MXN 102.0000
257.8069 USD -4.25% MXN 95.75 MXN 101.2500
259.8263 USD -350% MXN 9650 MXN 100.5000
261.8456 USD 2.75% MXN 97.25 MXN 100.0000
263.8650 USD -2.00% MXN 98.00 MXN 100.0000
265.8844 USD -1.25% MXN 98.75 MXN 100.0000
267.9038 USD -0.50% MXN 99.50 MXN 100.0000
269.9231 USD 0.25% MXN 100.25 MXN 100.0000
271.9425 USD 1.00% MXN 101.00 MXN 100.0000
273.9619 USD 175% MXN 101.75 MXN 100.0000
275.9813 USD 2.50% MXN 102,50 MXN 100.0000
278.0006 USD 3.25% MXN 103.25 MXN 100.2500
280.0200 USD 4.00% MXN 104.00 MXN 1010000
282.0394 USD 4.75% MXN 104.75 MXN 101.7500
284.0588 USD 5.50% MXN 105.50 MXN 1025000
286.0781 USD 6.25% MXN 106.25 MXN 103.2500
288.0975 USD 7.00% MXN 107.00 MXN 104.0000
290.1169 USD 7.75% MXN 107.75 MXN 104.7500
2921363 USD 8.50% MXN 10850 MXN 1055000
294.1556 USD 9.25% MXN 109.25 MXN 106.2500
296.1750 USD 10.00% MXN 110.00 MXN 107.0000
298.1944 USD 10.75% MXN 110.75 MXN 107.7500
300.2138 USD 1150% MXN 11150 MXN 1085000
302.233L USD 12.25% MXN 112.25 MXN 108.6000
304.2525 USD 13.00% MXN 113.00 MXN 108.6000
306.2719 USD 13.75% MXN 113.75 MXN 108.6000
308.2913 USD 14.50% MXN 114.50 MXN 108.6000
310.3106 USD 15.25% MXN 115.25 MXN 108.6000
312.3300 USD 16.00% MXN 116.00 MXN 108.6000
314.3494 USD 16.75% MXN 116.75 MXN 108.6000
316.3688 USD 17.50% MXN 11750 MXN 108.6000
318.3881 USD 18.25% MXN 118.25 MXN 108.6000
320.4075 USD 19.00% MXN 119.00 MXN 108.6000
322.4269 USD 19.75% MXN 119.75 MXN 108.6000
324.4463 USD 20.50% MXN 120.50 MXN 108.6000
326.4656 USD 21.25% MXN 121.25 MXN 108.6000
328.4850 USD 22.00% MXN 122.00 MXN 108.6000
330.5044 USD 22.75% MXN 122.75 MXN 108.6000
332.5238 USD 2350% MXN 12350 MXN 108.6000
3
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B. Factores de Riesgo
Los Titulos Opcionales son valores que representan un derecho temporal para ejercer un derecho de compra o de venta, adquirido por los tenedores a
cambio del pago de una Prima de Emisién. Dicho derecho expira al término del Plazo de Vigencia. Los Titulos Opcionales son instrumentos financieros
especializados disefiados para inversionistas conocedores de dichos instrumentos, asi como con los factores que determinan su precio. De hecho, el precio
de los valores o instrumentos o los resultados de las inversiones pueden fluctuar en contra del interés del inversionista, pudiendo dar lugar a pérdidas.

Ni el presente Documento ni su contenido constituyen por parte de BBVA Bancomer una oferta o invitaciéon de compra susceptible de aceptaciéon o
adhesion por parte del receptor, ni de realizacion o cancelacion de inversiones.

Riesgo de Mercado. EI movimiento del precio del subyacente, las tasas de interés, la volatilidad implicita del subyacente y el plazo a vencimiento depende
de diversos factores ajenos a la Emisora de los Titulos Opcionales.

Riesgo de Liquidez. En caso de que el tenedor del Titulo Opcional quisiera vender de manera anticipada tendria que realizar la operacién en mercado
secundario.

Riesgo de Mercado Secundario. Los Titulos Opcionales podran ser comprados y vendidos por su tenedor libremente en la Bolsa, y en funcién de las propias
condiciones del mercado, pudiera haber o no otros participantes interesados en adquirir los Titulos Opcionales en mercado secundario.

Riesgo de Contraparte. Es la exposicion a pérdidas como resultado del incumplimiento o falta de capacidad crediticia de la Emisora de los Titulos
Opcionales. El cumplimiento a las reglas de coberturay liquidez por parte de la Emisora disminuye considerablemente el riesgo de contraparte.

Dado que el rendimiento de los Titulos Opcionales estara referido al comportamiento de diversos Activos Subyacentes, existe la posibilidad de que los
inversionistas no recuperen el monto de la Prima de Emisién invertido.

El Representante Comun cuenta con la facultad de realizar visitas o revisiones al Emisor o a las personas que presenten servicios relacionados con los
Titulos Opcionales sin estar obligado a llevar a cabo dichas visitas para verificar el cumplimiento de sus obligaciones. En caso que el Representante Comun
no realice dichas visitas o revisiones, los intereses de los Tenedores, en ciertas circunstancias, podrian verse afectados.

C. Caracteristicas de la Oferta

Los recursos provenientes de la emision se destinaran al cumplimiento de los fines propios de la Emisora.

En el caso de los Titulos Opcionales con porcentaje de prima retornable, una parte de los fondos obtenidos se destinara a comprar un instrumento de renta fija el cual
tiene como objetivo generar el rendimiento minimo garantizado y otra porcién de los fondos se destina a la parte opcional mediante la cobertura dindmica que se
explica en la Clausula Décima Cuarta del Acta de Emisién “Cobertura y Norma de Liquidez Agregada o, en su caso Plan de Requerimientos de Efectivo”.

Portafolio de Cobertura

% Retornable Rendimiento de
de la prima la canasta
Recursos de la
emision c

Inversiaon en Inversion en
instrumentos: instrumentos:
- de deuda - de renta variable
- derivados -Derivados

- - de deuda

D. La Emisora

BBVA Bancomer, S.A. Institucién de Banca Mltiple Grupo Financiero BBVA Bancomer es la principal subsidiaria de Grupo Financiero BBVA Bancomer, S.A.
de C.V. La duracién de la Sociedad es indefinida. BBVA Es un banco multiproposito, constituido como sociedad anénima bajo las leyes mexicanas y que
brinda una amplia gama de servicios bancarios, instrumentos y servicios financieros. Su modelo de negocios consiste en una distribucién segmentada por
tipo de cliente con una filosofia de control de riesgo y un objetivo de crecimiento y rentabilidad con eficiencia a largo plazo. Su oficina principal se
encuentra ubicada en Avenida Paseo de la Reforma No. 510, Col. Judrez, C.P. 06600, México, Cuidad de México., y su niimero telefénico central es (55) 5621
3434. La persona encargada de las relaciones con los inversionistas es Adabel S. Sierra Martinez y podra ser contactada en el teléfono (55) 5621 2718 y en el
correo electrénico adabel.sierra@bbva.com.

E. Informacidn Financiera

Estado de Resultados: 2018 2017 2016
Total de Ingresos 188,632 167,665 137,879
Utilidad neta 46,060 39,143 33,311
UPA* N/D N/D N/D
EBITDA 63,286 53,063 42,307
Balance general:

2018 2017 2016
Disponibilidades 232,851 217,126 186,749
Activo Fijo 40,169 41,349 42,563
Otros activos 6,658 7,891 7,049
Total de activos 2,068,259 1,996,986 1,908,681
Pasivos burséatiles* N/D N/D N/D
Pasivos bancarios 17,861 17,380 19,204
Otros Pasivos 166,020 127,799 130,922
Total Pasivo 1,874,036 1,821,213 1,749,699
Capital Contable 194,223 175,773 158,982

*Informacién no reportada por la Emisora en sus informes financieros.
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Respecto al desempefio financiero de BBVA Bancomer, al 31 de diciembre de 2018, la cartera vigente de BBVA Bancomer fue de $1,140,319 millones de
pesos, que representan un crecimiento de $83,985 millones de pesos o 8.0%. El mayor dinamismo se observa dentro de la cartera comercial que crece a un
ritmo de 8.9% en términos anuales. Dentro de este portafolio, el segmento empresarial, que incluye corporativos, empresas medianas y PyMEs registra
buen comportamiento al registrar un crecimiento de 45,763 millones de pesos con respecto al del afio previo. La utilidad neta al 31 de diciembre de 2018 se
ubic6 en $46,060 millones de pesos, comparada con $39,143 millones de pesos del afio anterior. Esto represent6 un aumento de $6,917 millones de pesos o
17.7%.

Para conocer la informacion financiera detallada de la Emisora, asi como tener una comprension integral de la informacion financiera seleccionada, le
sugerimos consultar el Prospecto y los avisos informativos al Prospecto publicados respecto de la actualizacion de la inscripcion de los Titulos Opcionales
en el Registro Nacional de Valores y los Estados Financieros respectivos. La informacion financiera detallada del Emisor podra ser consultada en la pagina
web: www.bancomer.com.

La informacién aqui presentada es publica y se encuentra en la pagina de la Bolsa Institucional de Valores, S.A. de C.V. y de la Comisién Nacional Bancaria y
de Valores. Para mayor informacién de las caracteristicas y términos de los titulos opcionales, favor de consultar el titulo, los avisos informativos, el acta de
emision, asi como el prospecto de colocacion en las paginas web: www.biva.mx, www.gob.mx/cnbv y www.bancomer.com.

Datos de Contacto

Informacién de contacto
Distribucién y Ventas Teléfono Email
Valentin Gratteau 5621 9914 v.gratteau@bbva.com
Miguel Angel Zurita 56219187 m.zurita@bbva.com

Documento con informacion clave para la inversion a disposicion del intermediario colocador y en las péaginas de Internet www.bivamx,
www.cnbv.gob.mx, y www.bancomer.com.

Creando Oportunida
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ESTE AVISO APARECE UNICAMENTE CON FINES INFORMATIVOS,
YA QUE LA TOTALIDAD DE LOS VALORES HAN SIDO COLOCADOS

BBVA

BBVA Bancomer, S.A., Institucion de Banca Miuiltiple, Grupo Financiero BBVA Bancomer

OFERTA PUBLICA DE 2,200,000 (DOS MILLONES DOSCIENTOS MIL) TiTULOS OPCIONALES DE COMPRA, EN EFECTIVO, EUROPEOS, CON RENDIMIENTO LIMITADO, CON PORCENTAJE RETORNABLE DE LA PRIMA
DE EMISION REFERIDOS A SPDR DOW JONES INDUSTRIAL AVERAGE ETF TRUST CORRESPONDIENTES A LA SERIE 102. LA EMISION PODRA DIVIDIRSE EN HASTA 1,500 SERIES, DE CONFORMIDAD CON LOS
TERMINOS Y CONDICIONES DEL ACTA DE EMISION, CONTENIDA EN LA ESCRITURA PUBLICA 219,208, DE FECHA 12 DE ABRIL DE 2019, OTORGADA ANTE EL LIC. CECILIO GONZALEZ MARQUEZ, NOTARIO PUBLICO
N° 151 DE MEXICO, CIUDAD DE MEXICO.

DE CONFORMIDAD CON LO ESTABLECIDO EN LA CLAUSULA PRIMERA “DEFINICIONES”, DEL ACTA DE EMISION, SE PODRAN COLOCAR TITULOS OPCIONALES REFERIDOS A ACTIVOS SUBYACENTES
ADICIONALES A LOS INCLUIDOS EN EL PROSPECTO DE COLOCACION, SUS ACTUALIZACIONES Y AVISOS CON FINES INFORMATIVOS DIVULGADOS A LA FECHA, QUE CUMPLAN CON LOS TERMINOS QUE
SENALAN DICHAS DEFINICIONES. POR LO QUE EN EL AVISO DE OFERTA PUBLICA CORRESPONDIENTE SE INDICARA EL ACTIVO SUBYACENTE CORRESPONDIENTE, Y SE DESARROLLARA RESPECTO DE ESTE
LA INFORMACION SENALADA EN EL ANEXO I, FRACCION i) INCISO C), NUMERAL 4, “EMISORA DE LO VALORES DE REFERENCIA” DE LAS DISPOSICIONES DE CARACTER GENERAL APLICABLES A LAS EMISORAS
DE VALORES Y A OTROS PARTICIPANTES DEL MERCADO DE VALORES Y CUALQUIER OTRA QUE LAS SUSTITUYA O MODIFIQUE, SENALANDO QUE DICHA INFORMACION FORMA PARTE INTEGRAL DEL
PROSPECTO DE COLOCACION Y SUS ACTUALIZACIONES. EN EL ENTENDIDO QUE EN CADA ACTUALIZACION DEL PROSPECTO DE COLOCACION SE INCLUIRA EL LISTADO ACTUALIZADO CONSIDERANDO DICHOS
ACTIVOS SUBYACENTES ADICIONALES.

LOS TIiTULOS OPCIONALES SE EMITEN EN LOTES DE 100 TiTULOS OPCIONALES CADA UNO.

MONTO DE LA OFERTA
$220,000,000.00 M.N.
(DOSCIENTOS VEINTE MILLONES DE PESOS 00/100 M.N.)

Fechas de la presente Colocacion

Gastos Relacionados con la Colocacion

Fecha de la Oferta de la Serie: 25 de septiembre de 2019

Fecha de Cierre de Libro de la Serie: 25 de septiembre de 2019

Registro en RNV: $110,000.00

Fecha de Emision de la Serie: 25 de septiembre de 2019

Listado en Bolsa: $37,131.60 (incluye iva)

Fecha de Publicacién del Aviso de

Colocacién de la Serie: 25 de septiembre de 2019

Representante Comun: Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo Financiero.

Intermediario Colocador Casa de Bolsa BBVA Bancomer, S.A. de C.V., Grupo Financiero BBVA Bancomer.

Fecha de Cruce: 25 de septiembre de 2019

Fecha de Liquidacion: 27 de septiembre de 2019

Recursos netos que obtendra la .
Emisora por la colocacion: Aproximadamente $219,852,868.40

Fecha de Registro en Bolsa: 25 de septiembre de 2019

Todos los gastos relacionados con la colocacion fueron cubiertos con recursos propios de la Emisora.

El plazo de vigencia de esta Serie es de 364 dias, es decir del 25 de septiembre de 2019 al

Plazo de Vigencia de la Serie: 23 de septiembre de 2020

Informacion de la Emision

Caracteristicas de la presente Colocacion

BBVA Bancomer, S.A.,
Bancomer.

X X Institucion de Banca Mdltiple, Grupo Financiero BBVA
Emisora:

Monto Emitido: $220,000,000.00 M.N. (doscientos veinte millones de pesos 00/100 m.n.)

Escritura publica 219,208, de fecha 12 de abril de 2019, otorgada ante la fe del

Acta de Emision licenciado Cecilio Gonzélez Marquez, notario publico 151 de la Ciudad de México.

Monto Colocado: $220,000,000.00 M.N. (doscientos veinte millones de pesos 00/100 m.n.)

Lugar de Emision: Ciudad de México, México.

Moneda de Emisi6n: Pesos

Moneda de Liquidacién: Pesos

Hasta 10 afios contados a partir de la fecha del Acta de Emision, es decir, a partir del
12 de abril de 2019.

Plazo de Vigencia de la Emision:

NUmero de Titulos Opcionales: 2,200,000 (dos millones doscientos mil) Titulos Opcionales

NUmero de Titulos Opcionales autorizados para circular:

Clase de los titulos: Titulos Opcionales de Compra

Hasta 500,000,000 (quinientos millones) de Titulos Opcionales.

Forma de Liquidacion: En Efectivo

Posibles Adquirentes de todas y cada una de las series:

Tipo de Ejercicio: Europeos

Personas Fisicas y Morales, nacionales y extranjeras, cuando su régimen de inversion lo prevea expresamente.

Fecha(s) de Observacion: N/A

Lugar y Forma de Liquidacién:

Fecha(s) de Ejercicio: Conforme se establece en la Tabla de Derechos

Volumen Minimo de Titulos Opcionales a Ejercer: i Un Lote

Los Titulos Opcionales se liquidaran en pesos mediante transferencia electrénica a través de S.D. Indeval Institucion para el
Deposito de Valores, S.A. de C.V., (“Indeval”’) con domicilio ubicado en Av. Paseo de la Reforma nimero 255, piso 3, Colonia
Cuauhtémoc, C.P. 06500, o en cualquier otra direccién que Indeval dé a conocer en caso que cambie de domicilio.

Activo(s) Subyacentes sobre el (los) que se emiten los Titulos Opcionales

Evento Extraordinario:

. . . . Seran los que se sefialan en |a clausula Décima Tercera “Eventos Extraordinarios” del Acta de Emision.
Activo(s) Subyacentes CFI’?Z\/aerge Nivel de Referencia de los Activo(s) Subyacente(s) Me(r)cr?gdeonde Régimen giscal Apiicable a todas y cada una de as series:
SPDR Dow Jones Industrial Average Precio de Cierre del mercado de Origen de DIA * x El tratamien_to fiscal respgc_to de los ingres:os que en su caso, generen los TituI0§ (_)pcio_nales se regira para personas fisicas y
ETE Trust DIA * (100 / Precio de Cierre del mercado de Origen de DIA E.UA. morales residentes en México, por lo previsto en los artlc_ulos 16-A'y 16-C del Codigo Fiscal de la Feder§C|on, asi como en los
* del dia 20 de septiembre de 2019) articulos 20, 28 fraccion XVII, 129 fraccion IV y 142 fraccion XIV de la Ley del Impuesto Sobre la Renta vigente, en la Regla 2.1.12

Convencién de dias habiles: En caso de que alguna Fecha de Observacion o Ejercicio sea dia inhabil en el Mercado de Origen, la
Fecha se modificara al siguiente dia habil para el Mercado de Origen.

Nivel de Referencia

Nivel de Referencia del Titulo Opcional en la Fecha Inicial: 269.25 USD x (100/269.25 USD) = 100

Precio de Cierre del mercado de Origen de DIA * x (100 / Precio
de Cierre del mercado de Origen de DIA * del dia 20 de
septiembre de 2019)

Nivel de Referencia del Titulo Opcional:

Efecto del Activo Subyacente sobre los Titulos Opcionales

El valor de los Tltulos Opcionales se podna ver afectado por el nivel de mercado del Activo Subyacente tasas de interés, Ia

de la Resolucién Miscelanea Fiscal para 2018, asi como en los articulos 15, 271, 288 y 290 del Reglamento de la Ley del

Impuesto Sobre la Renta y otras disposiciones complementarias.

En el caso de las operaciones financieras derivadas de capital referidas a acciones colocadas en bolsas de valores concesionadas
conforme a la Ley del Mercado de Valores, asi como por aquéllas referidas a indices accionarios que representen a las citadas
acciones, siempre que se realicen en los mercados reconocidos a que se refieren las fracciones | y Il del articulo 16 C del Codigo
Fiscal de la Federacion, el resultado se determinara de conformidad con el articulo 20 de la Ley del Impuesto Sobre la Renta.

Para las personas fisicas o morales residentes en el extranjero se sujetaran a lo previsto en los articulos 161 parrafos noveno y
décimo, 163 de la Ley del Impuesto Sobre la Renta y otras disposiciones complementarias.

El régimen fiscal podra modificarse a lo largo de la vigencia por lo que los posibles adquirentes de los Titulos Opcionales deberan
consultar con sus asesores las consecuencias fiscales resultantes de las operaciones que pretendan llevar a cabo, incluyendo la
aplicacion de reglas especificas respecto de su situacién en particular.




Serie Clave de Pizarra de esta Serie Prima de Emisién Porcentaje Retornable de la Prima Rendimiento Maximo del Titulo Opcional Precio por Lote
100.0000000000% 22.0000000000%

102 DIAQO9R DCO010 $ 100.00 $10,000.00
$100.0000000000 $22.0000000000

Precio de Cierre del mercado de Origen de DIA * del dia 23 de septiembre de 2020 x (100 /

Valor de Referencia de Ejercicio Precio de Cierre del mercado de Origen de DIA * del dia 20 de septiembre de 2019) Valor de Referencia de Observacién NIA
Factor 1 1.03000 Factor 6 1.086000
Factor 2 1.11600 Factor 7 0.750000
Factor 3 1.00000 Factor 8 -1.000000
Factor 4 1.00000 Factor 9 0.970000
Factor 5 0.00000 Factor 10 1.060000

Los Titulos Opcionales son documentos que representan un derecho temporal adquirido por los tenedores a cambio del pago de una Prima de Emisién. El Precio de Mercado del Titulo Opcional en el mercado secundario puede variar en funcién al Nivel de Mercado de
los Activos Subyacentes que lo compongan.
Cada Titulo Opcional otorga el derecho de ejercicio a sus tenedores conforme a lo siguiente:

Derecho de Ejercicio

Fecha de Ejercicio 23 de septiembre de 2020

Precio de Ejercicio $100.00

Fecha de Liquidacién

de Ejercicio 25 de septiembre de 2020

1. Si el Valor de Referencia de Ejercicio del Titulo Opcional, en la Fecha de Ejercicio es mayor al Precio de Ejercicio multiplicado por el Factor 1 y menor o igual al Precio de Ejercicio multiplicado por el Factor 2, la Emisora pagara:
((VE — (PE x Factor 1)) x Factor 3) + (PE x Factor 4) + (PRPE x Factor 5)

11. Si el Valor de Referencia de Ejercicio del Titulo Opcional, en la Fecha de Ejercicio es mayor al Precio de Ejercicio multiplicado por el Factor 2, la Emisora pagara:

[(PE x Factor 6) + (PRPE x Factor 5)]

11l. Si el Valor de Referencia de Ejercicio del Titulo Opcional, en la Fecha de Ejercicio es menor al Precio de Ejercicio multiplicado por el Factor 9 y mayor o igual al Precio de Ejercicio multiplicado por el Factor 7, la Emisora pagara:
((VE — (PE x Factor 9)) x Factor 8) + (PE x Factor 4) + (PRPE x Factor 5)

IV. Si el Valor de Referencia de Ejercicio del Titulo Opcional, en la Fecha de Ejercicio, es menor al Precio de Ejercicio multiplicado por el Factor 7, la Emisora pagara:

[(PE x Factor 10) + (PRPE x Factor 5)]

V. Si el Valor de Referencia de Ejercicio del Titulo Opcional, en la Fecha de Ejercicio es mayor o igual al Precio de Ejercicio multiplicado por el Factor 9 y menor o igual al Precio de Ejercicio multiplicado por el Factor 1, la Emisora pagara:
[(PE x Factor 4) + (PRPE x Factor 5)]

Donde:

VE = Valor de Referencia de Ejercicio

PE = Precio de Ejercicio
PRPE = Porcentaje Retornable de la Prima de Emisién

Rendimiento Maximo

del Ejercicio 22.0000000000%

Los Titulos Opcionales de Compra, en Efectivo, Europeos, con Rendimiento Limitado, con Porcentaje Retornable de la Prima de Emision objeto de esta Emision, son instrumentos financieros disefiados para inversionistas conocedores de dichos instrumentos, asi como
de los factores que determinan su precio. El adquiriente debe conocer los riesgos que asume en caso de un Evento Extraordinario y que se mencionan en el Acta de Emision y en el Prospecto de Colocacion.

Cada serie de Titulos Opcionales esta representada por un Titulo depositado en la S.D. Indeval Institucién para el Depésito de Valores, S.A. de C.V.

Cada uno de los indices (los “indices”), que podran ser utilizados como Activos Subyacentes y que se definen en el Prospecto de Colocacién son marcas registradas y estan siendo utilizados con autorizacién de sus respectivos titulares, segln sea el caso, mediante
contratos de licencia de uso, debidamente formalizados entre las partes segun lo previsto en sus términos.

Asimismo, el otorgamiento de las licencias de uso antes referidas no implica que los titulares de las mismas avalen, sugieran la compra o venta, o estén involucradas en el proceso de Oferta de los Titulos Opcionales.

Ni (la “Bolsa o “Bolsa de Valores”), ni los titulares de las licencias ni la Emisora estan obligados a asumir compromisos, garantizar o indemnizar de manera alguna a los Tenedores de los Titulos Opcionales o de cualquier tercero, por el comportamiento de los precios de
los valores que conforman los indices, asi como por la comisién involuntaria de errores u omisiones o por la suspensioén que se haga de la estimacion y difusion de los indices, dafios consecuenciales, perjuicios de buena fe o perjuicios que deriven de la venta o compra
de los Titulos Opcionales.

La Bolsa de Valores no sera responsable por cualquier perjuicio, ganancia anticipada, pérdida por suspension de operaciones o incrementos en los gastos de operacion, perjuicios de buena fe, perjuicios por la venta o la compra de o por los Titulos Opcionales, dafios
consecuenciales, incidentales, indirectos, punitivos o especiales, aun cuando la Bolsa de Valores haya sido avisada de la posibilidad de dichos dafios.

Los efectos de los valores de referencia son los que se describen en el apartado de Factores de Riesgo del Prospecto de Colocacion.

La aplicacion inicial de las nuevas NIF a ser aplicables por la institucién a partir del 1 de enero de 2019, pudiera originar que su implementacion represente impactos en los procesos internos, operacion del negocio, situacion financiera y cumplimiento de obligaciones
contractuales; sin embargo, dada su reciente publicacion en el DOF del pasado 27 de diciembre de 2017, la institucién esté en proceso de analisis y medicion.




Las nuevas NIF son de caracter retrospectivo, en principio, su implementacion pudiera afectar la comparabilidad con informacién financiera de ejercicios pasados; sin embargo, si como resultado del andlisis y proceso de implementacién llegara a resultar impréactico
determinar sus efectos acumulados, la institucién atendera lo que establece la NIF B-1: “ajustar los saldos del periodo mas antiguo de activos pasivo y capital contable; considerando que dicho periodo pueda ser el actual.”

Casa de Bolsa BBVA Bancomer, S.A. de C.V., Grupo Financiero BBVA Bancomer, quien actuard como intermediario colocador de los Titulos Opcionales, es una entidad financiera que pertenece al mismo grupo financiero (Grupo Financiero BBVA
Bancomer, S.A. de C.V.) que la Emisora, por lo que ambas entidades estan controladas por una misma sociedad, y sus intereses pueden diferir a los de sus posibles inversionistas.

INTERMEDIARIO COLOCADOR DE LOS TITULOS OPCIONALES

BBVA

Casa de Bolsa

CASA DE BOLSA BBVA BANCOMER, S.A. DE C.V., GRUPO FINANCIERO BBVA BANCOMER

Los Titulos Opcionales objeto de la presente oferta se encuentran inscritos en el Registro Nacional de Valores con el No. 0175-1.20-2019-016 y son aptos para ser listados en el listado de la Bolsa de Valores. La emisién de Titulos Opcionales y su oferta pablica fue

autorizada por la Comision Nacional Bancaria y de Valores mediante oficio No. 153/11676/2019 de fecha 11 de abril de 2019.
La inscripcion en el Registro Nacional de Valores no implica certificacion sobre la bondad de los valores, la solvencia de la Emisora o sobre la exactitud o veracidad de la informacion contenida en el Prospecto de Colocacion, ni convalida los actos que, en su caso,

hubieren sido realizados en contravencién de las leyes.
El Aviso de Colocacién podra consultarse en Internet en la siguiente direccion: www.biva.mx, www.gob.mx/cnbv o en la pagina de Internet de la Emisora: www.biva.mx (en el entendido que dicha pagina de internet no forma parte del Aviso correspondiente).

El presente aviso de oferta publica forma parte integral del Prospecto, segin el mismo sea actualizado.

Ciudad de México, a 25 de septiembre de 2019. Aut. C.N.B.V. para su publicacién 153/11676/2019 de fecha 11 de abril de 2019.



TIiTULO AL PORTADOR

EL PRESENTE TiTULO AMPARA 2,200,000 (DOS MILLONES
DOSCIENTOS MIL) TiTULOS OPCIONALES DE COMPRA, EN
EFECTIVO, EUROPEQS, CON RENDIMIENTO LIMITADO, CON

PORCENTAJE RETORNABLE DE LA PRIMA DE EMISION Y CON
COLOCACIONES SUBSECUENTES REFERIDOS A SPDR DOW JONES
INDUSTRIAL AVERAGE ETF TRUST

SERIE 102 DE HASTA 1,500 SERIES EN QUE PODRA DIVIDIRSE LA
EMISION EMITIDOS POR BBVA BANCOMER, S.A., INSTITUCION DE
BANCA MULTIPLE, GRUPO FINANCIERO BBVA BANCOMER

CLAVE DE PIZARRA: DIA009R DC010

BBVA Bancomer, S.A., Instituciéon de Banca Multiple, Grupo Financiero BBVA
Bancomer (la “Emisora”), cuyo domicilio social es el ubicado en Avenida Paseo de
la Reforma No. 510, Colonia Judrez, expide el presente Titulo para su depdsito en
administracion en la S.D. Indeval Institucién para el Depésito de Valores, S.A. de
C.V. (“Indeval”), justificando asi la tenencia de los Titulos Opcionales por dicha
institucién y la realizacion de todas las actividades que le han sido asignadas a las
instituciones para el depésito de valores y que de conformidad con la legislacion
aplicable deberan ser ejercidas por las instituciones para el depdsito de valores, sin
mayor responsabilidad para Indeval que la establecida en la Ley del Mercado de
Valores.

Activo(s) Subyacente(s) sobre el (los) que se emiten los Titulos Opcionales
Tipo de Activo
Subyacente

ETF's

Activo(s) Subyacente(s) Clave de Pizarra

SPDR Dow Jones Industrial Average ETF

*
Trust DIA

' Caracteristicas de la presente Serie

= : : : = .
Monto Emitido: $220,000,000.00 (doscientos veinte millones de pesos

00/100 M.N.)

Nimero de Titulos Opcionales: 2,209,000 (dos millones doscientos mil) Titulos
Opcionales

Numero Total de Titulos Hasta 500,000,000 (quinientos millones) Titulos

Opcionales Autorizados: Opcionales

Clase de los titulos: Titulos Opcionales de Compra

Forma de Liquidacion: ~En Efectivo

Tipo de Ejercicio: Europeos

Precio de Ejercicio(s)
Fecha(s) de Observacion:
_Fecha(s) de Ejercicio:
Volumen Minimo de Titulos
Opcionales a Ejercer: -
Prima de Emision:

| N/A
- Conforme se establece en la Tabla de Derechos

Un Lote
$100.00 (cien pesos 00/100 M.N.



Porcenlyje Relornable de la 100.0000000000%

Prima de Emision (cien por ciento)

Rendimiento Maximo del 22.0000000000%
- Titulo Opcional ' (veintidos por ciento)
| Fechas

Fecha de Emision: 25 de septiembrede 2019 : =
. Fecha de Vencimiento: 23 de septiembre de 2020

El plazo de vigencia de esta Serie es de 364 dias, es
Plazo de Vigencia de la Serie: decir del 25 de septiembre de 2019 al 23 de
septiembre de 2020.

Los Titulos Opcionales objeto de la presente emision cotizarin en la Bolsa
Institucional de Valores, S.A. de C.V. (la “Bolsa”) y se emiten en lotes de 100
Titulos Opcionales cada uno.

Cada Titulo Opcional otorgard a sus Tenedores los siguientes derechos:

Derecho de Ejercicio

Fecha de Ejercicio 27 de septiembre de 2020
Precio de Ejercicio $100.00
Fecha de Liquidacion
de Ejercicio 25 de septiembre do 2020
1 5i et Valor de Referencia de Ejercicic del Titulo Opcional, en ia Fecha de Ejercicio es mayor al Pracio de Ejercicio multiplicado por ef Factor 1 y menor o 1gual al

Precio de Ejercicio multiplicado por el Factor 2, 1a Emisora pagard
{{VE - {PE x Factor 1)} x Factcr 3} * (PE x Factor 4) + (PRPE x Factor 5}

II. Si el Valor de Referencia de Ejercicio del Titulo Opcional, en ta Fecha de Ejercicio es mayor al Precio de Ejercicio multiplicado per el Factor 2, 1a Emisora
pagara

{{PE x Facter 6) + (PRPE x Factor 5}

1t Si &f Valor de Referencia de Ejercicio del Titulo Opclonal, en 1a Fecha de Ejercicio es menor al Precio de Ejercicio mulliplicado per el Faclor § y mayor o sgual
al Precio de Ejercicio muttiplicado por el Factor 7 1a Emisara pagard

{[VE = [PE » Factor 9}) x Factor 8) + (PE x Factor 4] + (PRPE x Factor 5)

IV, Si &l Valor de Referencia de Ejercicio del Titulo Opeional, en la Fecha de Ejercicio, es menor al Precio de Ejercicie mulliphcado por ef Factor 7, 1a Emisora
pagard

{{PE x Factor 10) + {PRPE x Faclor 5}]

V. Si et Valor de Referencia de Epercicio del Titulo Opcional, en 'a Fecha de Ejercicio es maysr ¢ tgual al Precio de Ejercicio muitiplicade por ¢f Factor 9 y meagr
o01gual al Precio de Ejercicio multiplicads por el Facter 1, la Emisora pagara

[(PE x Factor 4) + (PRPE x Factor §)]

Donde

VE = Valor da Raferaneia de Fiseririn

PE = Pracio de Ejercicio

PRPE = Porcentaje Rolomabla de fa Prima de Emisién

Rendimiento Maximo
del Ejercicio

22 00C0000000%

Los Factores, Valores de Referencia de Ejercicio y, en su caso, Valores de Referencia de
Observacion seran publicados en el Aviso de Colocacion.

La cantidad minima de Titulos Opcionales que los Tenedores podrin ejercer es de un
Lote.

[E*]



Una vez que los Tenedores de los Titulos Opcionales instruyan al intermediario
financiero que actie por su cuenta, que ejerza los derechos que confieren los Titulos
Opcionales, y dicho intermediario financiero lo notifique a Indeval y a la Bolsa, la
instruccion de los Tenedores de los Titulos Opcionales de esta Serie se considerara
irrevocable y no podra modificarse total o parcialmente.

Los Titulos Opcionales de esta Serie se liquidardn en pesos a través de Indeval con
domicilio ubicado en Paseo de la Reforma Nimero 255, Colonia Cuauhtémoc,
Codigo Postal 06500, Ciudad de México, México, mediante transferencia electronica,
o en cualquier otra direccion que Indeval dé a conocer en el caso de que cambie su
domicilio.

Cobertura_y Norma de Liquidez Agregada o, en su caso Plan de Requerimientos de
Efectivo

Durante el Plazo de Vigencia de la Emisién, la Emisora mantendra una cobertura
respecto de cada Serie y cumplird con la norma de liquidez agregada, de conformidad
con lo siguiente:

Para el computo del consumo de capital de la Emisién de los Titulos Opcionales y la
cobertura con la que la Emisora operara, se observarin las reglas de capitalizacién,
mantenimiento de coberturas y normas de liquidez de conformidad con lo dispuesto
en las Disposiciones de Caracter General Aplicables a las Instituciones de Crédito
publicadas en el Diario Oficial de la Federacion el 2 de diciembre de 2005, segtin sus
modificaciones, y las demas disposiciones aplicables a las instituciones de banca
miultiple.

La cobertura de un portafolio de Titulos Opcionales se realiza mediante el balanceo
constante del portafolio réplica; es decir, i) tomando posicién contraria en derivados
que repliquen todos los riesgos (delta, vega, gamma, etc.) generados por el Titulo
Opcional y/o ii) a través de la cobertura delta (delta hedge) del Titulo Opcional. Esto
implica calcular la delta del mismo y cubrirla diariamente mediante la compra/venta
del Activo Subyacente; esta cobertura delta se hace dentro de los limites internos
autorizados para, asi dar un espacio para la gestién de la gamma (cambios en la delta
conforme se mueve el activo subyacente).

El riesgo de vega (riesgo a cambios en la volatilidad del mercado) se cubre con
instrumentos derivados sobre el mismo activo subyacente o sobre un activo
correlacionado; de tal forma que los cambios en el precio del Titulo Opcional
debidos a los movimientos en volatilidad se vean compensados, en buena medida,
por cambios en el precio del instrumento derivado de cobertura. La cobertura de la
vega, a través de un instrumento derivado simultineamente cubre la gamma del
Titulo Opcional.

El riesgo de tasa de interés de los Titulos Opcionales emitidos se cubre a través de
instrumentos sensibles a los movimientos de tasas, de tal forma que los cambios en
precio del Titulo Opcional debidos a los cambios en las tasas de interés se vean
compensados por los cambios en precio de los instrumentos de cobertura sensibles a

=



las tasas. Estos instrumentos de cobertura pucden ser bonos (con o sin cupoén) o
derivados de tasas.

La gestion dinamica de un portafolio de Titulos Opcionales se realiza analizando las
sensibilidades delta 8" (subyacente). vega v (volatilidad). gamma *(I')”, con el
objetivo de que los riesgos asociados se encuentren dentro de las reglas establecidas
para la Emisora,

La delita muestra el nimero de activos que es necesario comprar/vender para hacer
una cobertura dinamica del portafolio. Y la vega determina la sensibilidad del
portafolio a movimientos en la volatilidad. Considerando la delta y la vega se hace
una gestion gamma, buscando minimizar el impacto al portafolio por variaciones en
los factores de mercado. La delta de la cobertura deberda neutralizarse al cierre del
dia, 1a exposicion total de los Titulos Opcionales vigentes que se emitan.

La Emisora mantendra el capital requerido en relacion con los riesgos incurridos por
su operacion y cobertura de la Emision de Titulos Opcionales de conformidad con lo
dispuesto en las Disposiciones de Caricter General Aplicables a las Instituciones de
Crédito publicadas en el Diario Oficial de la Federacion el 2 de diciembre de 2005 y
las demas disposiciones aplicablces a las institucioncs dc banca multiple.

La Emisora no adquirira directa ni indirectamente Acciones o Acciones del SIC de
entidades financieras del mismo grupo empresarial, de otras entidades financieras y
de entidades financieras del exterior. de conformidad con lo establecido en los
articulos 27, 89 y 215 de la Ley para Regular las Agrupaciones Financieras, la Ley
de Instituciones de Crédito y LMYV, respectivamentc. Asimismo, cn cl caso dc las
Series con liquidacion en especie, la Emisora no utilizard Acciones o Acciones del
SIC de entidades financieras del mismo grupo empresarial para liquidar dichas
Serics.

Los activos subyacentes que representen el capital social de entidades financieras, no
son propiedad y no podran ser adquiridos por la Emisora de conformidad con el
articulo 27 de la Ley para Regular a las Agrupaciones Financieras y de conformidad
con el articulo 89 de la Ley de Instituciones de Crédito.

iccénica de Ber de Mago, Derechios de Ejcicicio y Liguid

i

a) En cada Fecha de Observacion el intermediario financiero que acttie por cuenta del
Tenedor estara obligado a la retribucion en la Fecha de Derecho, en su caso, de los
Derechos de Pago correspondientes, sin que esto signifique el ejercicio de los Titulos
Opcionales de la presente Serie.

b) En caso de gue en alguna Fecha de Ejercicio los Titulos Opcionales de la presente
Serie tengan un monto calculado positivo, el intermediario financiero que actie por
cuenta del Tenedor estard obligado al ejercicio de los Derechos de Ejercicio que
confieren los mismos, sin que se requiera la instruccion por parte de los Tenedores
de los Titulos Opcionales de la presente Serie. En este supuesto el intermediario
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financiero correspondiente no podra cobrar comision alguna por el gjercicio de los
Derechas que otorgan los Titulos Opcionales a sus Tenedores.

¢) En el caso de que los Titulos Opcionales de la presente Serie otorguen Derechos
de Ejercicio con Valor Intrinseco y posean un Valor Intrinseco positivo en la Fecha o
Fechas de Ejercicio, el intermediario financiero que actie por cuenta del Tenedor
estara obligado al ejercicio de los Derechos que confieren los mismos, sin que se
requiera la instruccion por parte de los Tenedores de los Titulos Opcionales de la
presente Serie. En este supuesto, el intermediario financiero correspondiente no
podra cobrar comisién alguna por el gjercicio de los derechos que otorgan los Titulos
Opcionales a sus Tenedores.

d) Las retribuciones por Derechos de los Tenedores que confieren los Titulos
Opcionales, de la presente Serie, podran hacerse Unicamente en la Fecha o Fechas de
Derechos y/o Fecha o Fechas de Liquidacién de Ejercicio, siempre que no exista un
Evento Extraordinario. Cuando por caso fortuito o de fuerza mayor, el Gltimo Dia
Habil del Plazo de Vigencia de la presente Serie dejara de ser un Dia Habil, los
derechos de los Tenedores de los Titulos Opcionales deberan ejercerse el Dia Hébil
inmediato siguiente.,

e) En la Fecha o Fechas de Observacién y/o Fecha o Fechas de Ejercicio, el
Representante Comtin determinard y notificard a la Emisora al Indeval y a la CNBV
por escrito o por los medios que éstas determinen el saldo total de las retribuciones
de los Titulos Opcionales correspondientes en tal Fecha de Observacién o Fecha de
Ejercicio.

f) El Dia Habil que se determine como Fecha de Derechos o Fecha de Liquidacién de
Ejercicio, posterior a la Fecha o Fechas de Observacion y/o Fecha o Fechas de
Ejercicio de los Titulos Opcionales, se liquidaran las retribuciones de los Titulos
Opcionales de esta Serie en efectivo conforme a lo siguiente:

1} Indeval realizari el traspaso de los Titulos Opcionales de esta Serie de las cuentas
del o los intermediarios financieros que actiien por cuenta de los Tenedores de los
Titulos Opcionales, a la cuenta de la Emisora con Indeval, y

I1) La Emisora deberd entregar al Indeval, el importe de los Derechos de los
Tenedores de los Titulos Opcionales el dia que tales recursos deban pagarse o
realizarse la liquidacion, quien lo acreditara a la cuenta de los respectivos
intermediarios financieros que tengan posicién de los Titulos Opcionales y actiien
por cuenta de los Tenedores de los Titulos Opcionales, las que a su vez lo acreditaran
en la cuenta del respectivo Tenedor de los Titulos Opcionales por el que actien.

g) La ejecucion de los Derechos de los Tenedores que otorgan los Titulos Opcionales
se llevard a cabo fuera de Bolsa y se considerara realizada en ésta, siempre que sea
registrada y dada a conocer al publico conforme a lo previsto en el Reglamento
Interior de la Bolsa.
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Indeval realizard las actividades que sc sciialan en el presente apartado, en los
términos que sc cstablecen en ¢l reglamento y manuales operativos aplicables a dicha
institucién para cl deposito de valores.

Condiciones de Circulacion ante Eventos Extraordinarios

a) En caso de que ocurra un Evento Extraordinario, el Emisor, sujeto a lo establecido
en la clausuta Décima Tercera del Acta de Emision, solicitard a la Bolsa (con copia
al Representante Comun) la suspension de la cotizacion de los Titulos Opcionales en
Circulacion de la presente Serie. La Emisora tendra derecho a decretar la cancelacion
de los Titulos Opcionales en caso de que el Evento Extraordinario de que sec trate
subsista por mas dec cinco Dias Habiles. En caso de que la Emisora no haya
cancelado los Titulos Opcionales y el Evento Extraordinario deja de existir, la
Emisora podra solicitar a la Bolsa (con copia al Representante Comin) la
reanudacion de la cotizacién en de los Titulos Opcionales en Circulacion de la
presente Serie,

b) Por Evento Extraordinario, se entendera (i) cl hecho de que dejen de existir, se
cancele o suspenda la cotizacion en el Mercado de Origen de los Activos
Subyacentes que representen individualmente o en su conjunto mds del 30% (treinta
por ciento) del valor de mercado de los Activos Subyacentes; (ii) el hecho de que
dejen de existir, se cancele 0 suspenda la cotizacion en ¢l Mercado de Origen de las
acciones que representen individualmente o en su conjunto mas del 30% (treinta por
ciento) del valor de mercado del indice en caso de que los Activos Subyacentes sean
indices de precios accionarios; (iii) en caso de que los emisores dc los Activos
Subyacentes dejen de proporcionar al publico informacién dc los Activos
Subyacentes; o (iv) en caso que los Activos Subyacentes dejen de estar listados en
los Sistemas Internacionales de Cotizaciones, en caso de que se encuentren listados
en dicho sistema.

c) No se consideran Eventos Extraordinarios la suspension de la cotizacién dec los
Activos Subyacentes, seglin sea el caso, que lleve a cabo el Mercado de Origen,
derivado de movimientos en sus precios en un mismo Dia Habil que excedan los
limites permitidos por dicho Mercado de Origen.

los Tencdores de los Titulos Opcionales no
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o
podran ejercer los derechos que otorgan lo
Evento Extraordinario.

¢) En caso de que el Mercado de Origen sustituya o modifique sustancialmente la
metodologia de cilculo del Activo Subyacente, se utilizard el método o Activo
Subyacente sustituto que al efecto determine el Mercado de Origen de que se trate y
gue se asemeje en mayor medida al Activo Subyacente. En caso de que la Emisora
mantenga Titulos Opcionales en Circulacion con el Activo Subyacente afectado
debera de comunicar la sustitucion o modificacion de dicha metodologia a los
Tenedores de los Titulos Opcionales, al Representante Comun, a la Bolsa y a la
CNBYV. canforme a lo_previsto en la Clausula Séptima del Acta de Emision.
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f) En caso de que un Evento Extraordinario resulte en la cancelaciéon de Titulos
Opcionales, la Emisora comunicara a los Tenedores, a través de la Bolsa y de un
periddico de circulacién nacional, los Titulos Opcionales que hayan sido afectados
por el Evento Extraordinario. Dicha notificacion incluira también el monto que sera
pagadero a los Tenedores de los Titulos Opcionales y la fecha en la que se realizara
dicho pago. El pago seri el equivalente a los Derechos de los Tenedores, segun
corresponda, calculados de buena fe el Dia Habil previo al que ocurra el Evento
Extraordinario por la Emisora de conformidad con el dltimo precio mid-market
publicado de los Activos Subyacentes en el Mercado de Origen antes de que se diera
el Evento Extraordinario. Asimismo, se tendra que dar aviso a Indeval (con copia al
Representante Comuin), por escrito o a través de los medios que ésta determine con al
menos 6 (seis) Dias Habiles de anticipacion a la fecha en que se cancelen los Titulos
Opcionales, con los datos sefialados en este parrafo y describiendo cualquier ajuste
que pudiera presentarse para la liquidacion de los Titulos Opcionales.

Atribuciones del Representante Comiin

El Representante Comiin tendri los derechos y obligaciones que se contemplan en la
Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito (en lo que resulte aplicable), en la
LMYV, asi como en el Acta de Emision. Para todo aquello no expresamente previsto
en el Acta de Emisidn o en el presente Titulo, el Representante Comuin actuari de
conformidad con las instrucciones de la asamblea de Tenedores de los Titulos
Opcionales de conformidad con lo establecido en la Clausula Décima Novena de
dicha Acta de Emision.

a) El Representante Comuin tendra las facultades y obligaciones siguientes:
I) Suscribir el Acta de Emision y el presente Titulo;

lI) Ejercer todas las acciones o derechos que al conjunto de los Tenedores de los
Titulos Opcionales corresponda, asi como los que requiera el desempefio de sus
funciones y deberes y ejecutar los actos conservatorios que estime convenientes en
defensa de los intereses de los Tenedores de los Titulos Opcionales;

IIIy Convocar y presidir las asambleas de Tenedores de los Titulos Opcionales y
gjecutar sus resoluciones o convocar a asambleas de Tenedores de los Titulos
Opcionales a peticion de la Emisora;

IV) Requerir a la Emisora el cumplimiento de sus obligaciones conforme al Acta de
Emision y el presente Titulo;

V) Ejecutar las acciones previstas a su cargo descritas en la Clausula Décima Quinta
“Mecanica de Derechos de Pago, Derechos de Ejercicio y Liquidacion” del Acta de
Emision;

VI) Ejecutar aquellas otras funciones y obligaciones que se desprendan del Acta de
Emision, del presente Titulo, que se sefialen en la LMV y demds legislacion
aplicable, en relacion con el cargo del Representante Comun;
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VII) Notificar a la Emisora la eleccion de los Tenedores en caso de que estos Gltimos
deseen hacer uso de los Derechos de los Tenedores a que se refiere la Clausula
Décima Primera del Acta de Emisidn; y

VIII) En general, llevar a cabo los actos que sean necesarios a fin de salvaguardar los
derechos de los Tenedores de los Titulos Opcionales;

El Representante Comun deberd verificar, a través de la informacién que se le
hubiera proporcionado para tales fines, el cumplimiento en tiempo y forma por parte
de la Emisora de las obligaciones establecidas a su cargo en el Acta de Emision y en
el presente Titulo (excepto de las obligaciones de indole contable, fiscal, laboral y
administrativa de la Emisora previstas en dichos documentos que no incidan
directamente en el pago de los Titulos Opcionales).

Para cfectos de cumplir con lo anterior, el Representante Comun tendra el derecho de
solicitar a la Emisora, a sus auditores externos, asesores legales o a cualquier persona
que preste servicios a la Emisora en relacion con los Titulos Opcionales, la
informacion y documentacion que sea necesaria para verificar el cumplimiento de las
obligaciones a que se refiere el parrafo anterior. Al respecto, la Emisora estard
obligada a entregar dicha informacién y a requerir a sus auditores externos, asesores
legales o terceros que proporcionen al Representante Comun la informacion en los
plazos que éste solicite para el cumplimiento de sus funciones. en el entendido que cl
Representante Comin podra hacer dicha informacion del conocimiento de los
Tenedores sin que tal revelacion se considere que infringe obligacion de
confidencialidad alguna y en el entendido, ademas, que los Tenedores estaran
obligados a tratar dicha informacion de manera confidencial y a guardar la debida
reserva respecto de la misma. El Representante Comin podra realizar visitas o
revisiones a la Emisora y a las personas sefialadas en este parrafo, una vez al afo, o
en cualquier otro momento quc lo considere nccesario, sicmpre y cuando dichas
visitas se realicen cn horas y Dias Habiles y sin interferir con las actividades del
negocio de la Emisora. Para ello, notificara por escrito a la Emisora o a la persona
que corresponda, a través de la Emisora, de las visitas o revisiones, con al menos 3
(tres) Dias Habiles de anticipacion, salvo casos de urgencia, en los que la
notificacion debera realizarse con por lo menos 2 (dos) Dias Hdbiles de anticipacion
a la fecha cn que se desee llevar-a‘cabo la visita o revision correspondiente.

En caso que el Representante Comun no reciba la informacion solicitada y en los
tiempos sefialados en el parrafo inmediato anterior, o que tenga conocimiento de
cualquier incumplimiento de las obligaciones establecidas en el Acta de Emision, en
cualquiera de los Titulos que se emitan de las Series (en el entendido que dicha Acta
de Emisién y los Titulos correspondientes representan los documentos base de la
emision), debera solicitar inmediatamente a la Emisora que se haga del conocimiento
del publico, a través de un evento relevante, dicho incumplimiento. Lo anterior, en el
entendido de que en caso que la Emisora omita divulgar el evento relevante de que se
trate, dentro de los 2 (dos) Dias Habiles siguientes a la notificacién realizada por el
Representante Comun, éste tendra la obligacidon de publicar dicho evento relevante
en [orma inmediala, sin que lal revelacidon se considere que infringe obligacion de
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confidencialidad alguna y sin perjuicio de la facultad del Representante Comun de
hacer del conocimiento del pablico inversionista, cualesquier incumplimientos y/o
retardos en el cumplimiento de las obligaciones, que por cualquier medio se haga del
conocimiento del Representante Comun.

Para dar cumplimiento a todo lo anterior, la asamblea de Tenedores podra ordenar al
Representante Comin, o el propio Representante Comtn tendrid el derecho de
solicitar a dicho organo, la contratacién, a cargo de la Emisora o en caso de
incumplimiento de esta Gltima a tal obligacion, con cargo a los Tenedores, de
cualquier tercero especialista en la materia de que se trate, que razonablemente
considere necesario o conveniente, para que le auxilie en el cumplimiento de sus
obligaciones de revision establecidas en el presente Titulo, en el Acta de Emision y
en la legislacion aplicable, sujeto a las responsabilidades que establezca la propia
asamblea de Tenedores al respecto y, en consecuencia, podra confiar, actuar y/o
abstenerse de actuar con base en las determinaciones que lleven a cabo tales
especialistas, segln lo determine la asamblea de Tenedores. En caso que la asamblea
de Tenedores no apruebe dicha contratacién, el Representante Comtn solamente
respondera de las actividades que le son directamente imputables en términos del
presente Titulo, del Acta de Emision y de las disposiciones legales aplicables. Lo
anterior en el entendido que, si la asamblea de Tenedores autoriza la contratacién de
dichos terceros pero no se proporcionan al Representante Comun los recursos
suficientes para tales efectos, se estara a lo dispuesto por el articulo 281 del Cédigo
de Comercio asi como a lo establecido en el articulo 2577 del Cédigo Civil para la
Ciudad de México y sus correlativos de los Codigos Civiles de las demas entidades
federativas de México y en el Cddigo Civil Federal con relacion a su caracter de
mandatario, en el entendido que el Representante Comun no estara obligado a
anticipar las cantidades necesarias para la contratacion de dichos terceros
especialistas y no serd responsable bajo ninguna circunstancia en el retraso de su
contratacion y/o por falta de recursos para llevar a cabo dicha contratacién y/o
porque no le sean proporcionados, en su caso, por los Tenedores.

b) El Representante Comun podri ser removido o sustituido por acuerdo de la
asamblea de Tenedores de los Titulos Opcionales conforme a lo establecido en la
Clausula Décima Novena “Asambleas de Tenedores de Titulos Opcionales” del Acta
de Emisidn, en el entendido que dicha remocidn sélo tendra efectos a partir de la
fecha en que un representante comiln sucesor haya sido designado, haya aceptado el
cargo y haya tomado posesion del mismo.

c) El Representante Comin solo podra renunciar a su cargo por causas graves que
calificard el juez de primera instancia que corresponda al domicilio de la Emisora y
en este supuesto, seguiri desempeifidndose en el cargo hasta que la asamblea de
Tenedores de los Titulos Opcionales designe a su sustituto.

d) El Representante Comtin concluird sus funciones en la fecha en que todos los

Titulos Opcionales sean pagados en su totalidad (incluyendo, para estos efectos, los
intereses devengados y no pagados y las demas cantidades pagaderas conforme a los

mismos, si hubiera alguna).
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) El Representante Comun en ninglin momento estara obligado a erogar ningun tipo
de gasto u honorario o cantidad alguna a cargo de su patrimonio para llevar a cabo
cualesquiera actos, facultades y obligaciones que le corresponden por virtud de su
encargo; debiendo cubrirse estos por la Emisora.

f} El Representante Comun debera rendir cuentas del desempeiio de sus funciones,
cuando le sean solicitadas por la asamblea dec Tenedores o al momento de concluir su
encargo.

g) Todos y cada uno de los actos que lleve a cabo el Representante Comun, en
nombre o por cuenta de los Tenedores, cn los términos del Acta de Emision, del
presente Titulo o de la legislacion aplicable, seran obligatorios y se consideraran
como aceptados por los Tenedores.

Los Titulos Opcionales objeto de la presente oferta publica, se encuentran inscritos
en el Registro Nacional de Valores y cotizaran en la Bolsa.

La presente emision de Titulos Opcionales y su oferta piliblica fue autorizada por la
Comision Nacional Bancaria y de Valores mediante oficios No. 153/11676/2019 de
fecha 11 de abril de 2019, con nimero de inscripcion en el Registro Nacional de
Valores 0175-1.20-2019-016. La inscripcion en el Registro Nacional de Valores no
implica certificacion sobre la bondad de los valores, la solvencia de la Emisora o
sobre la exactitud o veracidad de la informacidn, ni convalida los actos que, en su
caso, hubieren sido realizados en contravencion de las leyes.

Los Titulos Opcionales de la presente Serie serdn emitidos el dia 25 de septiembre de
2019, cn la Ciudad de México.

/
o
/
EMISOR DE LOS TITULOS OPCIONALES

BBVA Bancomer, S.A., Institucion de Banca Maltiple,

Grupo Financiero BBVA Bancomer
/%
==

Por: Jafet Ezequiel Bello Cisneros
Cargo: Apoderado

.---‘/

Por: Eduardo Francisco Mufioz Guzmén
Cargo: Apoderado
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ACEPTACION DEL REPRESENTANTE COMUN

Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo Financiero

o
Por: Joseé-Iz rrea Sauceda o

Elena Rodriguez Moreno o
Alejandra Tapia Jiménez o
José Daniel Hemdandez Torres
Cargo: Apoderado




ACTA DE EMISION

BBVA BANCOMER, S.A., INSTITUCION DE BANCA
MULTIPLE, GRUPO FINANCIERO BBVA BANCOMER,
REPRESENTADA EN  ESTE ACTO POR  SUS
APODERADOS, LOS SENORES JOSE ANTONIO BERNAL
ALONSO Y MANUEL ALEJANDRO MEZA PIZA, CON LA
COMPARECENCIA DE MONEX CASA DE BOLSA, 5.A. DE
C.V., MONEX GRUPO FINANCIERO, EN 5U CARACTER
DE REPRESENTANTE COMUN, REPRESENTADO POR
SU APODERADO JUAN MANUEL LARA ESCOBAR,
OTORGA EN LA CIUDAD DE MEXICO, EL DA 12 DE
ABRIL DE 2019, ANTE LA FE DEL LICENCIADO
CECILIO GONZALEZ MARQUEZ, NOTARIO PUBLICO
NUMERO 151 DE LA CIUDAD DE MEXICO, POR
DECLARACION UNILATERAL DE VOLUNTAD, LA
EMISION DE TiTULOS OPCIONALES DE COMPRA O DE
VENTA EN EFECTIVO O EN ESPECIE, AMERICANOS O
EUROPEOS, EN SU CASO, CON RENDIMIENTO
LIMITADO, CON O SIN PORCENTAJE RETORNABLE DE
LA PRIMA DE EMISION, Y COLOCACIONES
SUBSECUENTES, REFERIDOS A DIVERSOS ACTIVOS
SUBYVACENTES, DIVIDIDA HASTA EN LS00 SERIES DE
EMISION SUBSECUENTES, QUE SE SUJETAN A LAS
SIGUIENTES:

CLAUSLILAS
PRIMERA. Definiciones

Los térninos que a continuacion se delinen tendrin los siguientes
significados:

Acciones: Signitican los titnlos que representan parte del capital
social de una sociedad andnima y que se encuentran inscrilos en el
RNV o titulos de erédito gue representen dichas acciones,

Las Acciones que la Emisort podri incluir como  Activos
Subyacentes, se encontrarin previstas en ¢l Prospecto, en los
Avisos de Ofena, los Avisos con Fines [Informativas y'o los Avisos
de Colocacion (los cuales forman parte integral del Prospecto) o en
cralgquier documento de difision que autonce la Comision

~Acciones del SIC: Significan los titulos que representan parte del
capital social de una sociedad extranjern ¢ titulos de erédito que
representen dichas acciones y que se encuentren listados en los
Sistemas Entemacionales de Cotizaciones.

Las Acciones del SIC que la Emisora podri incluir como Activos
Subyacentes, se encontrarin previstas ¢n ¢l Prospecto, en los
Avisos de Oferta, los Avisos con Fines Informativos y'o los Avisos
de Colocacion {los cuales forman parte integral del Prospecto) o en
cualquier documento de difusion gue autorice la Comision.

Acta de Emision: Sigaifica la presente declamacion unilateral de
voluntad para la emision de Titulos Opeionales que amparara cada
una de las distintas Scries que se emitan de acuerdo al Activo
Subyacente de que se trate.

Activos Subyacentes: Significan las Acciones: grupos o Canastas
integrados por dos o mis de las mencionadas Acciones; o bien,
acciones, titwlos equivalentes o similares a dstas o titulos
referenciados a Acciones del SIC, ETF's, asi como Indices.

Adicionalmente, podrin  ser  considerndos  como  Activos
Subyacentes, los activos andloges o semejantes a los anteriormente
citados que ¢l Banco de México autorice inediante disposiciones de
cardcter general,

El listado de los Activos Subyacentes, mcluvendo especificamente
Tas denominaciones, claves de pizarta y demids informacion de

cada uno de los Activos Subyacentes, se encontrari previsto en el
Prospecto, en los Avisos de Oferta, los Avisos con Fines
Informativas y'o los Avisos de Colocacion (los cuales fonnan paite
integru del Prospecto) o en cualquier documento de difusion que
autorice Ty Comision a solicilud de la Emisora; en el entendido
que, la Emisora no podrd climinar los Activos Subyacentes sobre
los cuales se hayan emitido previamente Tiwlos Opcionales,

Los Activos Subyacentes correspondientes a cada wna de las Serics
s¢ darin a4 conocer en ¢l Aviso de Oferta, en ¢l Aviso con Fines
Informativos. en el Aviso de Colocacion y'o en el Titule
correspondiente a fa Seric de que se trate.

Aviso con Fines Informativos: Sigmifica cada aviso con fines
informativos  que  publique la Emisora que  incluya  las
catacteristicas de los Titulos Opcionales correspondientes o la
Serie de que se e, a histarse en o Bolsa de Valores sin que al
cfecto medie olenta publica.

Aviso de Colecacidn. Significa cada aviso de colocacion con fines
informativos que publique la Cmisora, segin corresponda, que
incluya las caracteristicas definitivas de tos Tilos Opeionales
comespondientes a la Sene de que se trate gue lleve a cabo |
Emisora.

Aviso de Oferta; Signilica cado aviso de oferta publica o aviso de
oferta publica restningida, segun comrespondit, que incluya las
cametenisticas de los Titulos  Opcionales o olrecer,
correspondicntes a 1a Serie de que se trate que lleve a cabo la
Emisora

Balsa de Valores o Bolsa: Significa la socicdad denominada Bolsa
Insutucional de Valores, S.A. de CV. (BIVA), la sociedad
denominada Bolsa Mexicana de Valores, S.AB. de C.V. (BMV}o
cualquicr otra bolsg de valores con concesion del Gobivrmo Federml
ototgada en Wemines de la LMV,

La Bolsz de Valores en la que se listen los Titulos Opeionales, se
encontiant especificads en Jos en los Avisos de Ofenta, los Avisos
con Fines Informativos v'o los Avisos de Colocacion (los cualkes
forman pane integral del Prospecto) o en cualquier documento de
difusion que autonice la Comision,

Canasta o Lista: Signilica Acciones de dos 0 mis sociedades de
las mencionadas, de conformidad con lo seiiadado en el aniculo 66
de la LMV, 2 los que poded estar referenciada cada Serie de Titulos
Opcionales, mismos que se darin a conocer en ¢l Aviso de Ofena,
Aviso con Fines Informativos (los cuales forman pane integral del
Prospecta) y'o Aviso de Colocaciin correspondivnies a la Senie de
que se inle

CNBY o Comistdn: Significa la Comision Nacional Bancaria y de
Valores.

Derechos de los Tenedores: Significa aquellos derechos que se
definirin para cada una de las Series conforme a la cliusula
Ducima Primera de la presente Acta de Emision.

Derechas de Pago, Derechos de Efercicio. Derechos Especiales.
Derechos de  Ejercicie con Valor Instrinseco: Tendrin ¢l
sighificado que se describe en la cldusula Decima Primen de la
presente Acta de Emision.

Dia Hibil: Significa (i} los dins en que las instituciones de erédito
no estén obligadas a cermar sus puertas mi a suspender operaciones,
en témitnos de las disposiciones de cardeter general que, parm tal
efecto, emita Ja CNBV, yio (ii) cualyuicr dia en que operen los
mercados v bolsas de valores ¢n las cuales coticen u operen los
Activos Subyacentes de la Serie de gue se imte, yo (iii) los dias en
gue existan operaciones en la moneda de emision vo Yiquidacion

de la Serie de que se trate,
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Ddlares o USD: Significa la moneda de curso legal de los Estados
Unidos de Ameérica.

Emisidn: Significa la emisidn de Titulos Opeionales que se Meva a
cabo a través de la presente Acta de Emision, que podra colocarse
en oferta publica, ofena pablica restringida o sin que al efecto
medic oferta pablica en distintas Series subsecuentes, cada una de
las cuales se considerant que forma parte de una misma cmision.

Emisora: Signilica BBVA Bancomer, Sociedad  Anomma,
Institucion de  Banca  Multiple, Grupo Financicro BBVA
Bancomer,

ETF’s: Significa cxchange traded fimds, que son instrumentos
financieros cuye objetivo primordial ¢s replicar ¢l componamiento
de  Acciones, Indices o un porafolio refendo a  Activos
Subyacentes que se encuentren listados en o SIC.

Los ETF's que fa Emisomn podrd incluic como  Activos
Subyacenies, se enconirarin previsios cn el Prospecto, en ¢l Aviso
de Ofenta Piblica, en ¢l Aviso con Fines [nformativos y'o ¢n el
Aviso de Colocacion (los cuales forman pane dntegral del
Prospecto) o en cualgquier documento de difusion que autorice la
Comision,

Euras: Significa la moneda de curso legal en la Union Europea.

Evento Extraordinario: Signitican los eventos gue se deseniben en
¢l inciso (b) de la Clausula Décima Tercem de la presente Acta de
Emisidn.

Evento Refevante: Aquellos actos, hechos o acontecimientos, de
cualquier naturzleza que influyan o puedan influir en ¢l precio del
Titulo Opcional.

Factor o Factor “i" Significa ¢l o los nimeros positivos,
negativos, cero, formulas y'o condiciones que serin determinados
por la Emisora y publicados en el Aviso de Oferta, en €] Aviso con
Fines Informativas y'o en ¢l Aviso de Colocacion de los Tilulos
Opcionales de cada Serie 0 en los casos en que no aplique se
incluird “No Aplica™ (N/A}

Los Factores son valotes que intervienen en fa determinacion y'o
ajuste de los Derechos de los Tenedores de Tos Titulos Opcionales,

Factor Monetarie: En su caso, significa un valor igual al Tipo de
Cambio FIX o el que se determine conforme a lo que se indique en
¢l Aviso de Oferta, en ¢l Aviso con Fines Infonnativos y'o en ¢l
Aviso  de Colocacion de la Seric de Titulos Opcionales
correspondiente

Fecha de Derechos o Fecha de Pugo de Derechos: Significa la o
Tas fechas en las cuales, en su caso, ¢l Tenedor del Titulo Opcional
cobrard  los  Derechos de Pagoe conferidos por la Sene
correspondiente

En su caso, la o las Fechas de Derechos se indicarin en of Aviso de
Ofena, en ¢l Aviso con Fines [nformativos yio en el Aviso de
Colocacion de la Serie de Tiwlos Opcionales comrespondiente.

Fecha de Ejercicio: Significa:

(i) En caso que los Tiwlos Opeionales tengan gjercicio tipo
curopeo, el ultimo dia del Plazo de Vigencia de cada Serie y 1
dicho dia dejara de ser habil, ¢] Dia Hibil inmediato siguicnte, y
{ii) En caso que los Titulos Opcionales tengan gjercicio tipo
americano, tos Dias Habiles en los que se puedan gjercer los
derechos de gjercicio de los Titulos Opcionales, los cuales podein
ser Dias Hibiles especificos o un periodo o lapso de tiempo.
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La fecha o fechas se indicarin en ¢l Aviso de Oferta, en ¢l Aviso
con Fines Informativos y'o en ¢l Aviso de Colocacion de la Sene
de Titulos Opcionales correspondiente

Fecha de Liguidacion de le Prima: Significa ¢l Dia Habil que se
determine, posterior a la fecha en que sea puesta en circulacion
cada Serie, la cual se tndicard en ¢ Aviso de Oferta, en ol Aviso
con Fines Informativos y/o en el Aviso de Colocacion de la Serie
de Titulos Opcionales correspondiente.

Fecha de Liquidacion de Ejercicia: Signitica ¢l Dia Habil que se
determine en ¢l Aviso de Ofera, en ¢l Aviso con Fines
Informativos y'o en el Aviso de Colocacion de la Seric
correspondiente, posterior a aquel en gque se ¢jerzan fos Derechios
de Ejercicro otorgados por los Tiulos Opcionales, conforme a ln
Clausula Decima Quinta de la presente Acta de Emision

Fecha de Observacidn: Significa 1a o las fechas en las cuales se
tomara ¢l Nivel de Mercado del o de los Activos Subyacentes para
determinar ¢l Valor de Referencin de Observacion de los Titulos
Opeionales de la Serie de que se trate, segin se determine(n) en el
Aviso de Olerta, en ¢l Aviso con Fines Infonmativos y'o cn ¢l
Aviso de Colocacion comespondienie.

Fechu de Oferta o Fecha de Emisidn: Significa el dia que se
indica en el Aviso de Oferta, en ¢} Avise con Fines Informativos
y'o en ¢l Aviso de Colocacion de la Serie de Titulos Opeionales
correspondiente, en que se Hevar a cabo una o vanas ofertas
publicas prmarias de Jos Titulos Opeionales de dicha Serie a
través de la Bolsa.

Indeval: Significa 8.0 Indeval [nstitucion pam ¢l Deposito de
Valores, S A. de C.V.

Indices: Significa un indicador del desempeiio del mercado
accionario en su conjunto, que expresa un valor en funcion de los
precios de una muestra bakimeeada, ponderada y representativa del
total de Jas acciones cotizadas en un mercado, ya sea regional o
global. Los Indices a considerar como Activos Subyacentes podein
ser nacionales asi como los de mercados  internacionales
reconocidos por la CNBV,

Los indices que la Emisom podri incluir como  Activos
Subyacentes, se enconiraran previstos en ¢l Prospecto, en ¢l Aviso
de Oferta, en el Aviso con Fines Informativos y'o en ¢ Aviso de
Colocacion {los cuales forman pante integral del Prospecto) o en
cualquier documento de difusion que autorice la Comision

Imtermediario Colocador de fos Tindos Opcionales: Significa la
socicdad denominada Casa de Bolsa BBVA Bancomer, S.A. de
C.V., Grupo Financiero BBVA Bancomer, en su caricter de
intermedianio colocador ¢n las ofertas pablicas primarias de los
Tilos Opcionales o cualquier ot casa de belsa que actie en
dicho caricter,

LM Signitica la Ley del Mercado de Valores, segin la misma
sea reformada de tiempo en tiempo.

Lore: Significa ¢l volumen minimo de Titulos Opciomales a
gercerse que la Emisom determine en el Aviso de Ofena, en ol
Aviso con Fines Informativos y.o en ¢l Aviso de Colocacion de la
Serie de Tilos Opcionales de gue se trate

Mercado de Origen: Significan los mercados y bolsas de valores
en los que coticen o se pubhque informacion respecto de los
Activos Subyacentes.

El mercado especifico de cada Activo Subyacente serd establecido
en ¢l Aviso de Ofenta, en ¢l Aviso con Fines Informativos yoo ¢l
Aviso de Colocacion de Ja Serie de Titlos Opeionales
correspondiente.
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Multiplicadorfes) “i": Significa ¢t o los numeros positivos,
negatives, cem, fdmulas y'o condiciones que seran determinados
por la Emisora y publicados ¢n el Aviso de Oferts, en el Aviso con
Fines Informatives y'o el Aviso de Colocacion de los Titulos
Opcionales ¢n cada Serie o en os casos en que no aplique se
incluist “No Aphica™ {(N'A).

Nivel de Mercado del o de los Actives Subyacentes: Sera ¢l precio
al que se realicen las opeaciones de compra o de venta de los
Activos Subyacentes en el Mercado de Ongen donde coticen
dichos Activos Subyacentes,

Nivel de Referencia del o de los Activos Subyacentes: Significa ¢l
o los cileulos que consideran el o los Niveles de Mercado de los
Activos Subyacentes y los Factores Monctanos conforme a la o las
formulas y'o condiciones que se establercan en o) Aviso de Ofena,
en ¢l Aviso con Fines Informativos yie el Aviso de Colocacion de
los Titulos Opcionales correspondientes a cada Sene

Nivel de Referencia del Titule Opcional: Significa ¢l o los
cdleulos que consideran ¢l o los Niveles de Mercado de los Activos
Subyacentes, los Niveles de Referencia de los Activos Subyacentes
yio los Factores Monctanos conforme 2 la o las fommulas ylo
condictones que se establezcan en el Aviso de Ofenta, en ol Aviso
con Fines Informativos y'o el Aviso de Colocacion de los Titulos
Opcionales correspondientes a cada Serie.

Plazo de Vigencia de cada Serie: Significa ¢l plazo de vigencia
que se indique en el Aviso de Oferta, en ¢l Aviso con Fines
Informativos y'o ¢l Aviso de Colocacion correspondiente a cada
Serie de Titulos Opcionales, sin gue en caso alguno exceda del
Plazo de Vigencta de ta Emision.

Plazo de Vigencia de fn Emisicn: Significa hasta 10 (dicz) aios
conados a pantir de la fecha de suscripeion de la presente Acta de
Emisidn.

Pesos; Sigmifica la moneda de curso legat en México.

Porcentafe Mdaximo de Ejerciciv: Signilica ¢ limite porcentual
maxime de la diferencia entre ¢l Valor de Referencia de Ejercicio y
¢l Precio de Ejercicio respecto del Precio de Ejercicio en cada
Fecha de Ejercicio, segtin se determine en ¢l Aviso de Oferta, ¢n el
Aviso con Fines Infonnativos y'o ol Avise Je Colocacion
carrespondicate.

Parcentaje Mdximo de Observacidn; Significa el limite percentual
miximo de la diferencia entre ¢l Valor de Referencia de
Observacion y ¢l Precio de Observacion respecto del Precio de
Observacion en cada Fecha de Obscervacion, segin se detennine en
el Avise de Ofenta, en el Aviso con Fines Informativos yo el
Aviso de Colocacion comrespondiente.

Porcentaje Minimao de Ejercicio: Significa ol limite porcentual
minime de la dilerencia entre el Valor de Relerencia de Ejercicio y
¢l Precio de Ejerctcio respecto del Precio de Ejercicio en cada
Fecha de Ejercicio, segiin se determine en el Aviso de Oferta, en el
Aviso con Fines Informativos yio ¢l Aviso de Colocacion
cormespondicnte.

Porcentaje Minimo de Observacion: Significa ¢ limite porcentual
minimo de la diferencia entre el Valor de Referencia de
Observacion ¥ ¢l Precio de Observacion respecto del Precio de
Observacion en cada Fecha de Observacion, segun se determine en
¢l Aviso de Oferta, en el Aviso con Fines informativos yio en el
Aviso de Calocacion cormespondiente.

Porcentaje Miximo del Valor Intrinsecoe: Significa ¢l limite
porcentual del valor intrinseco caleulado sobre ¢l Precio de
Ejercicio que se indica en ¢l Aviso de Ofenta, en ¢! Aviso con
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Fines Informativos yoo en o Aviso de Colocacion de fos Titulos
Opeionales cormespondiente a cada Sene

Porcentaje Retornable de fa Prima de Emision: Significa <l
porcentaje de la Prima de Emision gue serd retornable en fa Fecha
de Liguidacion de Ejercicio, conforme a lo mdicado en ¢l Aviso de
Oferta, en ¢l Aviso con Fines Informatives y'o en ¢l Aviso de
Colocacion correspondiente.

Precio o Precios de Ejercicio; Significa aquellos precios en
clective o formulas que determinarn ¢l precio en efectivo, en
relacion con los cuales se determinaran los Derechos de Ejercicio
de los Tenedores de los Titulos Opcivnales,

Los Precios de Ejervicio serin los que se indiquen en ¢l Aviso de
Olenta, en ¢l Aviso con Fines [ntormativos y'o en el Aviso de
Colocacion de Iz Serie de Titulos Opcionales cormespondiente

Precio o Precios de Observacidn: Signilica aquellos precios en
clectivo o fomnulas que detenmimarin el precio en elecuvo, en
relacien con los cuales se determinarin y ajustarin los Derechos de
Pago de los Tenedores de los Titulos Opeionales.

Los Precios de Observacion serin los que se indiguen en ¢l Aviso
de Oferta, ¢n ¢l Avise con Fines Infonnativos y'o en el Aviso de
Colocacitn de la Serie de Titulos Opcionales cormespondiente.

Precin de Mercade de los Titlos Opcionales: Significa ¢l precio
al que se realicen las operaciones de compra o de venta de os
Titulos Opcionales en ka Bolsa o cn ¢l mercado secundarin
comespondiente,

Prima de Emisiin: Significa ol importe gue pagarin los Tenedores
de lps Titulos Opeionales a la Emisor, comoe contmprestacion por
¢l derecho que atorgan los citxdos Titulos Opeionales, de acuerdo a
le que se indigue en el Aviso de Oferta, en ¢l Aviso con Fines
Informativos y'o en el Aviso de Colocacion de la Serie de Tiwlos
Opcionales correspondicente

Prospecte: Signilica ¢l documento que contiene la informacion
relacionada con la emision de los Titulos Opcionales.

Rango de Porcentaje Miximo de Ejercicio: Significa ¢l mngo en
¢l que oscilara ¢l Porcentaje Miximo de Ejercicio que podr ser
entre 0.0% v 1,000%5 de acuerdo a lo que se indigue cn ¢l Aviso de
Oferta, en ¢l Aviso con Fines Informatives yvio en el Aviso de
Colocacion de la Serie de Tatulos Opeionales comrespondiente o ¢n
fos casos en que no aplique s¢ incluiri “No Aplica™ (N'A),

Ranga de Porcentaje Mixima de Observacion: Significa ol rango
en ¢l que oseilari ¢l Poreentaje Miximo de Obsceevacion que podri
serentre 0084 y 1,000% de acuerdo a lo que se indique en el Aviso
de Olena, en ¢l Aviso con Fines Informatives y'o en ¢l Aviso de
Colocacion de la Serie de Titulos Opeionales cormespondiente o en
los casos en que no apligue se incluird "No Aplica™ (N'A),

Rango de Porcentafe Minimo de Ejercicio: Significa ¢l rango ¢n
¢l que oscilar ¢f Porcentaje Minimo de Ejercicio que pedrd ser
entre 0.0% y -1.000%0 de acuerdo a lo gue se indigque en ¢l Aviso
de Ofcra, en ¢l Aviso con Fines Inforinativos y'o e el Aviso de
Colocaeion de la Serie de Titulos Opcionales comespondiente o en

los casos en gue no apligue se incluirl “No Aplica™ (N'A).

Ranga de Porcentaje Minimo de Observacidn: Significa ol rango
cn cf que oscilara el Porcestaje Mimimoe de Observacion que podea
ser entre 0415 y -1 000% de scuerdo 2 lo que se indique en o
Aviso de Olerta, en ¢! Avise con Fines Infonnativos y'o en ¢l
Aviso de Celocacion de Ja Serie de Titulos  Opeionales
commespondiente o en los cnsos ca que no apligue se incluir *“No
Aplica™ (N'A).

//'//



Runge de Porcentaje Retornable de la Prima de Emision:
Significa ¢! mango cn e! que oscilard ¢f Porcentaje Retornable de la
Prima de Emision que poded ser entre 0.0% y 1,000% de acuerdo a
lo que se indigue en ¢l Aviso de Oferta, en ¢l Aviso con Fines
Informatives y/o en ¢l Aviso de Colocacion de ka Serie de Titulos
Opcionales corespondicnte o en los casos ¢n que no aplique se
incluiri “No Aplica™ (N/A).

Runga de Precio de Ejereicio: Sigmifica ¢l mngo en ¢f que oseilari
¢l Precio de Ejercicio que podr ser entre (% y 1'000,000% del
Nivel de Mercado del Activo Subyacente al cierre de 1a Fecha de
Emision de cada Serie. Eb precio de jercicio correspondicnte o
cada Serie, se especificart en o Aviso de Ofenta, en ¢] Aviso con
Fines Informatives yio en el Aviso de Colocacion comespondiente,

Rango de Prima de Emisidn: Significa ¢l imporie eatre 0% y
1°000,000% del Nivel de Mercado del Activo Subyacente al cicrre
de la Fecha de Emision de cada Seric. La Prima de Emision
comespondienic a cada Serie, se especilicar en el Aviso de Ofena,
en ¢l Aviso con Fines Informativos y'o en ¢l Aviso de Colocacion
comrespondicnte.

Rango del Porcentaje Mixime del Valor Intrinseco: Significa cl
rango en cl que oscilard ¢ Porcentaje Miximo del Valor Intrinseco
que podrd ser entre el 0.0% y 10,000%, de acuerdo o Jo que se
indigue en ¢l Aviso de Oferta, en ¢l Aviso con Fines Informativos
yo en el Aviso de Colocacion de la Serie de Titulos Opcionales
comespondienie.

Rendimicnto  Miximo/Minime del Derecho “i": Significa ol
monto yo percentaje Maxime/minime que en su caso pagard cada
Titulo Opcional en la o las Fechas de Observacion Fechas de
Ejercicio calculado sobre el Precio de Observacion Precio de
Ejercicio. El Rendimiento maximo/minimo del Derecho =i se¢
caleulard  con base en los Dercchos de los  Tenedores
correspondientes a cada Serie v se especificari en el Aviso de
Ofena, en el Aviso con Fines Informativos y'o en ¢l Aviso de
Colocacidn corvespondiente.

Remlimiento Mdximo del Titulo Opcional: Significa ¢l monto cn
prsos y'o porcentaje miximo que en su caso pagari cada Tiwlo
Opcional calcutado sobre la Prima de Emision. E) Rendimiento
Miximo del Titulo Opcional se calculari con base en los Derechos
de los Tenedores correspondientes a cada Serie y se especificani en
el Aviso de Ofena, en el Aviso con Fines Informativos y'o en el
Avise de Colacacion correspondienie.

Representante Comiin: Significa Monex Casa de Bolsa, S.A. de
C.V., Monex Grupo Financicro como representante comdn de la
totalidad de los Tenedores de los Titulos Opeionales al amparo de
todas las Serics de la Emision, cn términos y pam los efectos
previstos en la LMV y demis disposiciones legales aplicables, asi
coimo lo previsto en la presente Acta de Emision.

RNV: Significa ¢l Registro Nacional de Valores manienido por la
Comision,

Series: Significan cada una de las distintas scrivs que integran la
presente Emision de Titlos Opcionales, las cuales podrin ser
puestas en circulacion en forma subsecuente,

Tenedores de los Tinudos Opcionales o Tenedores: Significa las
personas [isicas o mormles, siempre que su régimen de inversion lo
permita, que sean propictarias de los Titulos Opeionales de esia
Emision en una fecha determinada durante el Plazo de Vigencia de
cada Scrie,

Tipo de Cambio FIX: En su caso, significa ¢l tipo de cambio
determinado por ¢l Banco de México para solventar obligaciones
denominadas cn Dolares, pagaderas en México, sepan se defina en
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¢l Aviso de Oferta, en ¢l Aviso con Fines Informativos y'o en ol
Avise de Colocacion correspondiente a cada Sene.

Titnlo: Significa ¢l documente que la Emisorn suscribimd para
representar Lo toralididd de los Titulos Opcionales gue ampara cada
Serie, el cual se mantendra en depasito con ¢l Indeval o ¢n alguna
otra institucion para el deposito de valores autorizada en témminos
de la LMV.

Titrlos Opcionoles: Significa los tilos de crédito emitidos con
base en la presente Acta de Emisidn, que serdn inscritos ¢n el
RNV, ofrecidos mediante olerta poblica, ofena publica restringida
o sin que al efecto medie oferta pablica v seridn susceptibles de
intermediacion en el mercado de valores, que conficren a los
Tenedores de los Titulos Opcionales, a cambio del pago de Ia
Prima de Emisidn, ¢l derecho de recibir de la Emisom, en su caso,
[o que se determine conforme a los Derechos de los Tenedores para
cada Serie,

Titulos Opcilonales en  Circulacion:  Significan  los  Titulos
Opcionales vigentes gue la Emisora haya puesto en circulacidn, ¢n
oferta primaria o en ¢f mercado secundario.

Valar Consolidado: Significa los montos que se determinen en
alguna o algunas Fechas de Observacién o Fechas de Ejercicio y
que podrdn ser pagados en alguna Fecha o Fechas de Derecho o
Fechas de Liguidacion de Ejercicio, segun se defing en ¢l Aviso de
Oferta, en ¢l Aviso con Fines Informativos y'o en el Aviso de
Colocacion comespondiente a cada Scrie.

Valar de Memoria® Significa los montos que podrin ser pagados
en Fechas de Observacion o Fechas de Ejercicio, posteriores a la
Fecha de Observacion o Fecha de Ejercicio en que se determinen,
segin se defina en ol Aviso de Oferta, en el Aviso con Fines
Informativos y'o en ¢l Aviso de Colocucion comespondicnte a cada
Serie.

Valor de Referencin de Ejerciciv: Significa el o los cilculos que
eonsideran ¢l o los Niveles de Mercado de los Activos Subyacentes
aplicables en la o las Fechas de Ejemicio correspondientes,
conlorme a la o las fornulas yio condiciones que se establezea en
¢l Aviso de Oferta, en ¢l Aviso con Fines Informativos yo el
Aviso de Colocacion correspondicente a cada Titulo Opeional.

Valor de Referencia de Observacion: Sigmifica ¢l o los cileulos
que consideran ¢l o los Niveles de Mercado de los Activos
Subyacentes aplicables en 2 o las Fechas de Observacion
correspondicates, conforme a la o las formulas y'o condiciones que
se establezea en el Aviso de Oferta, en ol Aviso con Fines
Informativos y'o el Aviso de Colocacion cormespondiente a cada
Titulo Opcional.

Valor Intrinseco: Signibica.

(i) Para los Titulos Opcionales de comprs, da diferencia positiva
entre ¢l Valor de Referencia de Ejercicio y ¢! Precio de Ejercicio,

En ¢l cilculo del valor intrinseco de los Titwlos Opcionales de
compra en la Fecha o Fechas de Ejercicio de la Seric
correspondiente, la diferencia entre el Valor de Referencia de
Ejercicio y ¢l Precio de Ejercicio, no pedri tener un vator superior
al Porcentaje Maximo del Valor Intrinseco caleulado sobre of
Precio de Ejercicio.

(ii} Para los Titulos Opcionales de venta, es la diferencia positiva
catre ol Precio de Ejercicio y el Valor de Referencia de Ejercicio.

En ¢l cdleulo del Valor Inieinseco de los Titlos Opeionales de
venta e¢n la Fecha o Fechas de Ejercicio de la Sene
comespondiente, la diferencia entre el Precio de Ejercicio y ¢l
Valor de Referencia de Ejercicio, no podrl tener un valor superior



al Porcentaje Maximo del Valor Intrinseco caleulado sobre ol
Precio de Ejercicio,

Valor Ponderads: Scrd la proporcion asignuda a cada Activo
Subyacente que componga los Titulos Opeionales de cada Sene
que en suma debera ser igual a 0% (cien por ciento). El Valor
Ponderado de cada Active Subyacente que componga los Tilos
Opcionales serl mencionado en ¢l Aviso de Oferta, en el Aviso
con Fines  Informativas yo en ¢l Aviso de  Colocacion
correspondiente.

Los términos definidos wendmin igual sipnificado en sinpular o
plural ¥y se podrin wsar indistimamente en maydasculas
minusculas. Referencias a (1) cualquier  contro,  convenio,
documento o instremento inciuye Ia referencia a dicho contrato,
convenio, documento o nstrumento, segun el omismo  sen
modificado, ya sea total o parcialmente, adicionade o de cualquicr
wim forma reformado en cualguier momento, v (1) cualquier ley,
nomma, circular o reglamento incluye las relormas a los mismoes en
cualquier momento o a cualquier ley, norma, circular o reglamento
que Jos sustiluya,

SEGUNDA. Objeto socinl de s Emisorm.

La Emisora tiene su domicitio social en Avenida Pasco de la
Reforma No, 510, Col. Juidrez, C.P. 06600, Ciudad de Mdixico y
tiene por objeto 1o siguiente:

La prestacion del servicio de banca y erddito en los tévminos de ln
Ley de Instituciones de Crédito y, en consccuencia, podri realizar
las operaciones y prestar los servicios bancarios en las modalidades
previstas ¢n todas las fracciones a gue se refiere el wticnlo 46 de
dicha ley, musmas que @ continuacion  se  mencionan, de
confornmmidad con el antfeulo 106 de la Ley de Instiwciones de
Crédito y fas demids disposiciones legales y administrativas
aplicables y con apege a las sanas pricticas y a los usos bancarios
y mercantiles: 1 Recibir depositos bancarios de dinero: a) A a
visti; b) Retimbles en diss preestablecidos; ¢) De ahormo, y o) A
plazo o con previo aviso; 1. Aceptar préstamos y ceéditos: [l
Emitir bonos hancanios; [V, Emitir obligaciones subordinadas; V.
Constitnir depositos  en instituciones  de erddito y - entiddes
financieras el exterior; VI Electuar  descuentos ¥y oforgar
préstamnz o créditns; VIL Fxpedir tagjetas de eréditn con hase en
contrtos de apentuea de crddite en cuenta comiente, VL Asumir
obligaciones por cuenta de wereeros, con base en erdditos
concedidos, a través del otergamiento de aceptaciones, endoso o
aval de titulos de crédito, asi como de la expedicion de canas de
crédito; 1X. Operar con valores en los témminos de Las disposiciones
de la Ley de Instituciones de Crédito y de la LMV: X, Promover la
organizacion y tmansformacion de toda clise de empresas o
soviedades mercantiles y suscribir y conservar acciones o partes de
interds en tas mismas, en los ténninos de la Ley de Instituciones de
Cridito; X1 Operar con documentos mercantiles por cuenla propia;
XIL Llevar a cabo por cuenta propia 0 de terceros opericionys con
ore, plata y divisas. incluyendo reportos sobre estas ultimas; X1I.
Prestar servicio de cajas de segundad; X1V, Expedir canas de
erédito previa reeepeion de sy importe, hacer electivos créditos
realizar pagos por cuenta de clivntes; XV, Practicar [us operaciones
de Ndeicomiso a que se refiere Ja Ley General de Tiwlos v
Operaciones de Cridito, y llevar a cabo manditos y comisiones. La
socicdad podrd celebrar operciones  consigo misma en ol
cumplimiento de fideicomisos, mandatos o comisiones, cuando el
Banco de México lo aulorice mediante disposiciones de caricter
general, en s que se establescan  requisitos, iénmines y
condiciones que promuevan que las operaciones de referencia se
realicen en congruencia con las condiciones de mercado al tiempo
de su celebmeion, asi como que se eviten conflictos de interds,
XV1. Recibir depdsitos en administrmeion o custodia, o en garantia
por cuenta de tercervs, de titulos o valores ¥y oen geneml de
documentos mercantiles: XVIL Actuar como representante comun
de Ins tenedores de titulos de erédito; XVIIL Hacer servicio de caja
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y tesareria relativo a tiwlos de erédite, por cuenta de las emisoms;
XIX. Llevar 1a contabilidad y los libros de actas y de registro de
socicdades y empresas; XX, Desempediar of cargo de albacen; XX1
Desempenar la sindicatura o encargarse de la liquidacion judicial o
extrnjudicial de negociaciones,  establecimientos, concursos o
herencias; XXIEL Encargarse de hacer avaldos que tendrin la
mista fuerza probatoria que las leyes asignan a Jos hechos por
corredor pablico o perito; XXIEL Adquinr los bienes muebles ¢
inmucbles necesanios para 1a realizacion de su objeto y enajenarlos
cuando corresponda; XXIV, Celebrar contrmtos de amendamiento
financiero y adquirir los bienes que scan objeto de tales contratos.
XXV. Realizar operaciones  derivadas,  sujetindose 4 las
disposiciones (éenicas y operativas gue expida el Baneo de
México, en Las cuales se establezcan las camctensticas de dichas
opemciones, tales como tipos, plazos, contrapates, subyacemies,
garantizs y formas de liguidacion; XXVI. Electuar operaciones de
factomge financiero; XXVI bis. Emitir y poner en circulacion
cualyuier medio de papgo que determine ol Banco de México,
sujetandose a las disposiciones tdenicas y operativas que éste
expida, en tas cuales se establezean entre olms caractenisticas, las
rclativas a su uso, gionte vy vigencia, a fin de propiciar o uso de
diversos medios de pago, XXVIE Intervenis en T contrmtacion de
sepuros para lo cuil deberin cumplir con lo establecido en la Ley
Genenl de instituciones v Sociedades Mutualistas de Seguros y en
fas disposiciones de cardeter general que de la misima cmanen, ¥
XXV Los andlogas o conexas que autorice la Secretarda de
Hacienda y Crédito Publico, oyendo la opinion del Banco de
Meéxico y de la Comision Nacional Bancaria y de Valores. La
sncicdad unicamente podra realizar aquellas operaciones previstas
wn ¢l anticulo 46 de la Ley de Instituciones de Crédito, y que estén
expresamente contempladiss  ¢n estos  estatutos,  cualquier
modilicacion o Jos estatutos de B Emisorn requenim previa
aprobacion de ln Comision Nacional Bancana y de Valores en
tenmings de Yo dispuesto por los aticulos 9o, (noveno) y 46 Bis de
la Ley de [nstituciones de Crddito.
TERCERA Emisidn de fos Titulos Opoionales’ Camcteristicas de
los Titulos Opcionades.

El Consejo de Administracion de la Emisom, aprobo en sesion
celebrada el din 19 de julio de 20018, la emision de Tiulos
Opcionales, por un plazo de un dia hasta 10 ados, en el entendido
de que en ningiin caso el Plaso de Vigencia de las Sedes exceda
del Plazo de Vigencia de Iy Emision, por lo que en este aclo emite
por declaracion unilateral de voluntad en Ta Ciudad de México, en
la fecha de firma de la presente Acta de Emision, 1a cantidad de
hasta 500,000,000 (quinientos millores) de Titulos Opcionales de
Compra o de Venta, ¢n Efective o ¢n Especie, Americanos o
Eumpeos, en su caso, con rendimento hoitado, con o sin
Porcentaje Retomable de fa Prima de Emision, y con colocaciones
subsccuentes, referidos o diversos  Activos  Subyacentes. La
Emisora poddri poner en circolacion distintas Series en cualquier
momento dusante ¢l Plazo de Vigencia de la Emision, cada Serie
podrd tener un nimero vanable de Tislos Opcionales, sin gue en
caso alguno el Plazo de Vigenena de las Senies exceda del Plazo de
Vigencia de la Emision

El valor de Ta Poma de Emision, ¢l Porcentaje Maximo del Valor
Intrinseco, ¢l Porcentyie Retomable de la Prima de Emision, ¢l o
los Precios de Ejercicio, ¢l o los Factores, los Activos Subyacentes,
entte otros, para cada una de las Scries que se emilan, serin
determinados el Dia Habil anterior a fa lecha de su ofena y
aparceerin ea ¢l Aviso de Oferta, en ol Avise con Fines
Informativos y'o ¢l Aviso de Colocaciom de la Senie de Titulos
Opcronafes corespondiente,

El nlunero minimo de Titulos Opeivtales a gjereerse es de un Lote,

CUARTA. Denominacion de by Emisicn,
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La presente emision se denomina “Emisidn de Tiwlos Opeionales
de Compm o de Venta, en Efcctivo o en Especie, Americanos o
Europeos, en su case, con rendimicnto limitade, con o sin
Porcentnje Retomable de Prima de Emision, dividida hasta en
L5000 (mif quiniemas) Series, a emitirse en  colocaciones
subsccuentes, referidos a diversos Activos Subyacentes™, que
cotizardn e¢n la Bolsa con las claves de pizarmm que serin
determinadis por la Bolsa par cada Seric, con anterioridad a Ta
Fecha de Oferta y aparecerin en el Aviso de Ofenta, en ¢l Aviso
con Fines Informativos y'o ¢l Aviso de Colocacion de la Serie de
Titulos Opcionales correspondicnte,

La citada denominacion podri ser modificada por requerimientos
del mereado que determeme la Bolsa Para efectuar ¢l ajuste en la
denominacion de los Titelos Opcionales se deberi contar con la
previa autorizacion de Lt Emisora y del Representante Comin, sin
que al cfecto se requiera consentimiento de la asamblea de los
Tenedores de Jos Titulos Opcionades,

Las emisiones de Titulos Opcionales podrin estar denominadas en
Pesos o cualguicr divisa. Para efectos de registro y cotizacion en la
Bolsa, [as cantidades que asi lo requicran, se expresarin en Pesos,
aplicanda ¢l tipo de cambio que se defina cn el Aviso de Oferta, en
¢l Aviso con Fines Informativos y'o ¢l Aviso de Colocacion de la
Serie de Titulos Opcionales correspondicnte.

En cuso de que la denominacion de una determinadi Serie sea en
Dalares y'o Euros, I Emisom liquidard dicha Serie, a través de
Indeval, en moneda nacionat al tipo de cambio que para tal efecto
se estublesca en ¢l Aviso de Ofenta, en ¢l Aviso con Fines
Informativos y'o en el Aviso de Calocacion, segun sea el caso,

QUINTA, Poma de Emision,

Como contraprestacion por los Derechos de los Tenedores que
otorgan Jos Titulos Opcionales, los adguirentes en oferta primaria
se obligan a pagar a ln Emisora por cada Titulo Opcional que
adquieran, la Prima de Emisidn segun la Serie de que se trte.

El valor de la Prima de Emision par cada Sere se determinar el
Dia Habl anterior & la Fecha de Ofena y se dard a conocer en ¢l
Aviso de Oferta, ¢n ¢l Aviso con Fines Informativos y'o el Aviso
de Colocacion de la Seriv correspondienie,

El pago de las Primas de Emision se deberd hacer en la Fecha de
Liquidacion de Ia Prima. Pam las emisiones de Titulos Opcionales
cuya liquidacion de In Prima de Emision se especilique en ot
moneda distinta a Pesos, dicha liguidacion se realizard en ol
domicilio de la Emisora que se establece en la Clausula Vigdsima
Tercera de la presente Acta de Emision,

SEXTA. Precio de Obsenvacion y Precio de Ejercicio.

Los Tenedores de Jos Titulos Opcionales podrin gjercer los
Derechos de los Tenedores conferidos en los mismos, al o los
Precios de Observacion y Precios de Ejercicio sepin la Serie a la
gue pertenczean los Titulos Opcionales que adquicran.

Cuando en la Fecha de Ligquidacion de Ejercicio de los Titulos
Opcionales se deba ejercer liguidacion en especie, la Emisom
entregari o recibir de los Tenedores, los Actives Subyacentes,
segun se defina en ol Aviso de Ofenta, en ol Aviso con Fines
Informativos y o en el Aviso de Colocacion correspondiente a cada
Serie.

El 0 los Precios de Observacion y Precios de Ejercicio se darin a
conocer ¢n ¢l Aviso de Ofena, en ¢f Aviso con Fines Infonmativos

y'o en ¢l Aviso de Colocacidn de la Serie correspondiente.

SEPTIMA. Efcctos en los Activos Subyacentes.
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En caso de que ¢ Mercado de Origen sustituya o modilique
substancialmente fa metodologia de caleulo del Activo Subyacente,
se utilizard ¢l método o activo sustituto que al efecto detenmine el
Mercado de Origen de que se trate y que se asemeje cn mayor
medida a cada Active Subyacente.

Al efecto, en caso de que la Emisora mantenga Titlos Opcionales
en Circalacion referenciados a tales Activos Subyacentes, deberd
de comunicar esta situacion a la CNBV, a través de los medios que
ésta determine, a la Bolsa y a los Tenedores mediante el Sistema
Electronico de Envio y Difusion de  Informacidén (“SEDI™}
cormespondiente, y al Representante Comin ¢ Indeval por escrito o
u ravés de los medios gue ésta determine, dentro de Jos 3 (ires)
Dias Hilules sigwientes 2 que tenga conocimiento de dicha
situacion,

Las actualizaciones que realice el Mercado de Origen o lu Bolsa,
respecto al nombre de identificacion, la serie, la clave ISIN o
cualquicr medio de identificado de los Activos Subyacentes, serd
informado por la Bolsa al piblico inversionista, en los términos
que se establecen en su reglunento y'o manuales operativos
aplicables. La Emisora notificara a la CNBY, la Bolsa, a Indeval,
al Representante Comin vy a los Tenedores por medio de la
actualizacion anual del Prospecto.

OCTAVA. Fucha de Oferta.

a) El Intermediario Colocador de los Titwlos Opcionales, llevar a
cabo a través de la Bolsa, una o varias olertas pablicas primarias de
hasta 1,500 (mil quinientas) Series, que podrin compreader la
twtalided o pane de los Tiwlos Opcionales que ampart esta
Emision en la Fecha de Ofena.

b) Tratindose de colecaciones sin que al efecto medic oferta
pablica. ¢ Intennediario Colocador de los Tiwlos Opcionales,
publicari ¢l Aviso con Fines Informativos en la Fecha de Emisidn,
asi como en la fecha de listado y de registro ¢n la Bolsa

¢) En cuso de que no se cologue o totalidad de los Titulos
Opcionales durnnte Tas Fechas de Oferta, la Emisora se reserva ¢l
derecho de llevar a cabo posteriores coloenciones en el mercado
secundario, a través de la Bolsa.

NOVENA. Titulo

a} Cada Serie de Titulos Opeionales de la presente Emision estara
representada por un Titlo global que se emitird par su deposito
en Indeval 0 en alguna ol institucion pa e depdsito de valores
auterizada en ténminos de fa LMV, Dicho Titulo se emitird de
conformidad con fo previsio en la LMV y demas disposiciones
legales aplicables.

b) Contra ¢l page de la Prima de Emision, se hard o] trspaso de los
Titulos Opcionales mediane of mecanismo de asignacion de ales
Titwlos Opcionales, a la cuenta que el intermediaric financiveo que
actie por cuenta del Tenedor de los Titulos Opcionales mantenga
con ladeval.

¢} El Titulo de cada Serie deberd ser firmado por la Emisora y por
¢l Representante Comun, a través de sus respectivos representantes
o apoderados,

DECIMA. Plaza de Vigencia, Fechas de Observacion, Fechas de
Ejercicio, Lugar v Forma de Liguidacidn.
a) El Plazo de Vigencia de la presente Emision serd de hasta 10

(dicz} afios conlados @ pantir de la fecha de Ta suseripeion de Ta
presente Acta de Emision.

b) El Plazo de Vigencia de cada Serie se indicard en o] Tiwlo y ¢n
¢l Aviso de Oferta, en el Aviso con Fines Informativos y'o en ¢l
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Aviso de Colocacion de la Scne correspondicnte, sin que cn
ningun caso exceda del Plazo de Vigencia de la Emisidn.

¢} Los Tenedores de los Titwlos Opeionales podan oblener las
retnbuciones ¥ ejercer los derechos que estos conlieren, en a
Fecha o Fechas de Derecho y'o en la Fecha o Fechas de
Liquidacion de Ejercicio.

d) Los Titulos Opcionales se liguidarin a tavés de Indeval con
domscilio ubicada en Paseo de la Reforma Numero 255, Colonia
Cuauhtémoc, Codigo Postal 06500, Ciudad de México, mediante
translerencia cleetronica, o en cualguier otm direecion que Indeval
dé a conocer en ¢l caso de que cambie su domiciliv, En caso de que
la denominacion de una deternminada Sere sea en Dolares yoo
Euros, la Emisora liquidard dicha Scrie, a trivés de Indeval, en
moneda nacional al wipo de cambio que para wal efecto se establezea
en ¢l Aviso de Oferta, en ¢l Aviso con Fines Infonnativos yo en ¢l
Aviso de Colocacion, segin sca ¢l caso

DECIMA PREMERA. Dercchos de los Tenedores.

a}  Los Titulos Opcionales olorgardn derechos a sus Tenedores
que se definirdn conforme a dos siguientes derechos
(1) Derechios de Pago;
{ii) Derechos de Ejercicio;
(iii}  Derechos Especiales;
(v} Derechios de Ejercicio con Valor [ntrinseeo, y,
(v)  Combimwcion de los anteriores.

Los Derechos de los Tenedores cotrespondientes a cada Serie de
Titulos Opcionales se darin a conocer en ¢l Titulo, en ¢l Aviso de
Oferta, en o Aviso con Fines Informatvos yo en o Aviso de
Colocacion correspondiente y de acuerdo a sus caracieristicas
especificas.

De fonmna counciativa mas no hmitanva los derechoes se utihzaran
de la siguicnte maner:

(1) Derechos de Pago. Se otergan en las Fechas de
Observacion y se aplican en fas Fechas de Derechios
Los derechos de pago se podrin definir para Tiwlos
Opcionales vuropeos y amenicanos

(tiy  Dercchos de Ejercicio Se aplivan pam el ejerricio di
los Titulos Opcionales en cada Fecha de Ejercicio,
segon tate de un Titlo Opcional  curopeo o
gmericino.

(ili)  Derechos Especiales. Son derechos complementanios
a los derechos de pago, derechos de cjercicio y
derechos de gercicio con Valor Intrinseen.

(iv)  Derechos de Ejercicio con Valor Intrinseco. Se
utilizaran en la o ks Fechas de Ejercicio cuyo pago se
determinara contorme al valor intrinseco del Titulo
Opcional.

Cuando cualguives Je las fechas mencionadas antenonnente en fas
que se otorgue dercchos a los Tenedores, deje de ser un Dia Habil,
los derechos de los Tenedores de los Titulos Opeionales deberin
aplicarse ¢l Dia Habil inmediato siguicnte, sin gue esto signifigue
un incumplimiento por patte de fa Emisora

Los Titulos Opeionales podrin otorgar los siguientes Derechos:
Derechos de Pago

En las Fechas de Observacion:

El Tenedur del Titulo Opeional tendsi, en su caso, el derccho de
wblener en efectivo, por pante de la Emisora, ¢n la Fecha o Fechas

de Derecho comspundiente, un monto caleulado conlioome a o
sipuicnte:

1. Si ¢l Vulor de Referencia de Observacion del Tiwlo Opeional
“en fu Fecha de Observaciin” o “en todus las Fechas de
Obscrvacion™ o “en algina Fecha dv Observacion™ segim se
defina para cada Seric es “menor™ o Tmavor ™ o “menor o ighal”
o “mavor o igual " segin se defing para coda Serie al Pregio de

Observacion multiplicado por el Factor i, la Emisora pagari:

{{(VO - (PO % Fuctor i)} x Factor 1) + (PO x Factor i} + (PRPE x
Fuctor 1)

Donde:

VO = Valor de Referencia de Observacion

PO = Precio de Observicion

PRPE = Porcentaje Retomable de s Pima de Emision

La diferencia entre ¢l Valor de Referencia de Observicion y el
Precio de Observacion no podrd tener un valor “superice”™ o
“infevior™ al Porcemige “Maximo ™ o “Moiime” de Observacion
caleulado sebre el Precio de Observacion

2. 8i o Valor de Referencia de Observacion ded Tille Opcional
“en ta Fecha de Observacion”™ o “en todus las Fechus de
Observacion ' o “ent algtna Fecha de Observacion ™ segun se
defina para cada Scric os “monor” 0 “mavor” ¢ “menor @ igual”
o “nwyor o igual” scgin se dofing para cada Seric al Precio de
Observacion multiplicado por ¢l Factor “i" v “menwr”™ o
“mutvor” o Cnwnor o jgual” o “mavor o dgual” al Precio de
Observacion mutuplicado por el Factor 1" scgen e defing para
vada Serie, la Emisora pagari

({VO - (PO x Factor 1)) x Factor 1) + (PO x Factor ) + {PRPE x
Fuctor 1y

Donde

VO = Valor de Referencia de Observacion

PO = Preciv de Observacion

PRPE - Porcentaje Retomable de 1a Prima de Emision

La dilerencia entre ¢! Valor de Relerencia de Observacion y ¢l
Precio de Ohservacién ne podel tener un valor “superior™ o
“iferior” wl Porcentaje “AMavino ' o “Minimo ™ de Observacion
cadeutado sobre ¢l Precio de Observacion.

3. Si ¢l Valor de Relerencia de Observaciin del Tiwlo Opcional
“en da Fecha de Ohservacion™ o “en tedas las Fechas dv
Observacion™ e “en alguma Fecha de Observacion ™ segin s
defina para cadu Serie ¢s "menor™ o “mayor” o “menor o igid’
o “mavor o ignad” scgin se defing pard cade Seric al Precio de
Observacion muliplicado por ¢l Factor ™7, la Exmsor pagari

[(PO x Factor i) + {(PRPE x Factor i)]

Donde:
PO = Precio de Observaciin
PRPE = Porcentayje Retomable de la Prima de Emision

4. Si ¢l Valor de Referencia de Observacion del Titulo Opeional
“en la Fecha de Observacion™ o “en todas Juss Fochos de
Observacion™ o “en alguna Fecha de Observacion™ segtin se defina
pari cada Seric es “menor” o Cmavor” 0 “menor o igual” o
“mavor o igwal” sogun se dofing para cada Scric al Precio de
Observacion  multiplicado por el Factor =" vo “menor” o
“wavar” o “menor o igual” o Cmavor o dgwal” al Precio de

Observacion multiphicado por ¢l Factor ™1 segtin se defina para
cada Seric, la Emisora pagani:

[{PO x Factor i} + (PRPE x Factor 1)]
Donde:

PO - Precio de Observacidn ) o
PRPE = Porcentaye Retormable de la Prima de Emision



5. La Emisora pagari:
[(PO x Factor i) + (PRPE x Factor 1))

Donde:
PO = Precio de Observacion
PRPE = Porcentmye Retornable de la Prima de Emision

6. Si o Valor de Referencia de Observacion del Tiwlo Opcional
“en lu Fecha de Observacion™ o “cn todas fus Fechas de
Observacion™ o “en algmia Fecha de Olservacion™ segin se
defina para cada Scrie s “menor’” o "mavor” o “menor o ignal”
o “maver o igual” segin se dofing para cada Seriv al Precio de
Observacion multiplicado por ¢f Factor ™" no se tendrl derecho a
recibir ningin pago adicional con respecto a las “Fechus dv
Observacion™ vio “Fechas de Fjercicio™ segin se defina para
cada Scric posteriores

7. Si ¢l Valor de Referencia de Observacion del Titalo Opeional
“et la Fecha de Observacion™ o “en todas lus Fechas de
Observacion ' o “en algwna Frcha de Observacion™ segtin se
defina para cada Seric es “menor” o “maver” o “menor o igual”
o “mavor o igual” scgun s¢ defina para cuda Serie al Precio de
Observacion  multiplicade por ¢ Factor ™" vb “menor” o
“mayor” o “menor o g o Umavor o fgd” al Precio de
Observacion multiplicado por ¢l Factor “i" segim se defina para
cada Serie no se tendra derecho a reeibir ningiin pago adicional
con respecto a fas “Fechas de Observacion™ v/o "Fechas de
Ejercicio” seghin se defina pura cada Serie posteriores,

8. Si el Valor de Referencia de Observacion del Titulo QOpcional
Yen la Fecha de Observacion™ o “en todus lus Fechas de
Observacion™ o “en afguna Focha de Observacion™ segun se
defing para cada Serie ¢ “menor” o “aavor” o “menor o gl
o “mayvor o igual” al Precio de Observacion muliiplicado por ¢l
Factor i" segiin sc defing para cada Serie, la Emisorm puardard ¢n
“Valor Consolidudo del Derccho [ 17 o “Valor de Memoria de
Dervecho [ | 1o siguiente:

[{PO x Factori) = (PRPE x Factor )]

Donde:

PO = Pretio de Observacion

PRPE = Porcentaje Retomable de la Prima de Emisidn

El Valor de Memonia del Derecho [ ] séle podrd ser pagado una
vee, ¥ serd en la primera fecha de Observacion o Ejercicio en que
se¢ cumpla la condicion de pago.

Pago del Valor Consolidado del (de los) Dereehofs) [ ][]
La Emisora pagarni el Valor Consolidade del {de los) Derecho{s) [ }
[l

Pago del Valor de Memoria del (de 10s) Derecho(s) { ][]

Si el Valor de Referencia de “Observacion™ o “Ejercicio™ del
Titulo Opcional “en ly Fecha™ de "Observacion™ o “Ejercicio™ o
“en tadas lus Fechas de Observacion”™ o “en algnna Fecha de
Obscrvacion™ segin se defina para cada Scrie os “menor™ o
“maver” o “menor o gl o “mavor o igual” al Precio de
“Ohservacion™ o “Efercicio™ multiplicado por ¢l Factor i segn
se defina para cada Serie, la Emisorn pagard ¢l Valor de Memona
del (de los) Derecho(s) [ ][ ]

9. Si ¢l Valor de Referencia de Observacion del Titulo Opeioaal
“ent fu Fecha de Observacion™ o “en todus las Fechus de
Ohservacion™ o “en alguna Fecha de Observacion™ scgtin se
dcfina para cada Serie cs “menor” o “maver” o “menor o igual”
o “mavor o igual” scgin se defing para cada Seric al Precio de

Observacion muhiplicado por ¢l Factor ™1™ vio “menor”™ o
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“mavor” ¢ “menor o igual” o “maver o igual” al Preciv de
Observacion multiplicado por el Factor 1" segin se defina para
cuda Scric, la Emisora guandard en “Valor Consolidado dof

Derecho [ 17 o “Valor de Memaoria del Derecho [} lo siguieate:
[(PO x Factor 1) + (PRPE x Factor i)]

Donde:;
PO = Precio de Observacion
PRPE = Porcentyje Retornable de la Prima de Emision

El Valor de Memoria del Derecho [ ] s6lo podri ser pagado una
vez, y ser en la priment fecha de Observacion o Ejercicio en que
se cumpla la condicion de pago.

Pago del Valor Consolidado del (de los} Derechots) [ ][ ]
La Emisora pagari ¢l Valor Consolidado del (de los) Dercehol(s) [
[

Pago del Valor de Memoria del (de 1os) Derecho(s) [ 11

Si ¢l Valor de Referencia de “Observaciion” o “Ejercicio™ del
Tiwtlo Opcional “en la Fecha” de “Observacion” o “Ejercicio™ o
“cn todas fas Fechas de Observacion™ o “cn alguna Fecha de
Obsermvacion” segim se defing para cada Seric ¢s “menor” o
“mavor” o “menor o igual” o “mavor o igual” al Precio de
“Ohservacion ™ o “Ejercicio ™ mupltiplicado por el Factor *i™" segrin
se dofing para cada Serie, I Emisora pagard ¢l Valor de Memoria
del {de losy Dercchots) [ 1 ).

10 Si ¢f Valor de Referencia de Observacion del Titulo Opcional
“en la Fecha de Observacion™ o “en todus lus Fechas de
Observacion™ o “en alguna Fecha de Observacion™ seghin se
dofing pura cada Seric ¢s “munor” o “mavor” o “menor o igual”
o “mavor o igual” al Precio de Observaciaon multiplicado por cl
Factor “i™ segtm se defina para cada Serie, la Emisora puardata en
“Valor Consolidade def Derecho [ 7 o “Valor de Memoria de
Derecho [ ] Yo siguiente:

PO x Factor i) + {PRPE x Fuctor i)]

Donde:
PO = Precio de Observacion
PRPE = Porcentaje Retornable de la Prima de Emision

El Valor de Memoria del Derecho [ ] solo podra ser pagado una
vez, Yy serd en Ja primera {echa de Observacion o Ejercicio en que
se cumpla la condicion de pago,

Pago det Valor Consolidado del (de los) Derecho(s) [ ][]
La Emisora pagara el Valor Consolidado del (de los) Derecho(s) [ ]
L.

Pago def Valor de Memona del (de los) Derechofs) [ 1]

Si el Valor de Referenein de "Obscrvacion™ o “Ejercicio™ del
Titulo Opcional “en fa Fecha ™ de "Observacion™ o “Efercicio” o
“en todus fus Fechus de Observacion™ o “en algunu Fecha dv
Observacion™ segun se defing para cada Serie es “menor™ o
"mayvor” ¢ "menor o ignal” o “muavor o igual” al Precio de
“Obscrvacion™ o “Efercicie” muliplicado por o Factor “i” segtin
s¢ dvfing para cada Serie xo “menor” o “mavor” o “menor o
ignal” 0 “mavor o igual” al Precio de "Observacion” o
“Efercicio " scglin se defing para cada Seric multiphicado por ¢l
Factor =i, la Emisora pagard el Valor de Memoria del (de los)
Derecho{s)[ 31 ].

L1. Si el Valor de Referencia de Observacion del Titulo Opeional
“en lu Fecha de Observacion™ o “en todas las Fechas de
Observacion™ o “en alguna Fecha de Observacidn™ segin s¢
defina para cada Serie s “menor™ o “maver” o “menor o igual”
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o Umavor o geal” segun se defing para cada Serie al Precio de
Obscrvacion muttiplicade por ¢l Factor ™i" yo "menor” o
“mavor” o “menor o igual” o Umavor o igual” al Precio de
Observacion muliiplicado por ¢l Faclor i7" segun se defina pura
cada Serte, la Emisora puaedard en “Falor Consolidado del
Derecha § |7 0 “Valor de Memoria del Derecho f {7 lo sigmente:

[(PO x Factor i} + {PRPE x Factor i)

Donde:
PO = Precio de Observacion
PRPE * Porcentaje Retornable de la Prima de Emision

E1 Valor de Memoria del Derechio [ ] siélo podr ser pagado una
vez, y sert en la primerz techa de Observaicion o Ejercicio en que
se cumpla la condicion de pago.

Pago del Valor Consolidado del (de los) Derechofs) [ [ ]
La Emisora pagara el Valor Consolidado del (de los) Derechois) | ]

{5
Pagu del Valor de Memoria del (de los) Dercchols) [ 1] ]

Sr el Valor de Referencia de “Observacion™ o “Fjercicio” del
Titulo Oncional “en la Fecha” de "Obscrvacion™ o "ercicio” o
“en dtodus las Fechas de Obscrvacion”™ o “en alguna Focha do
Observacion™ segiin se defing para cada Serie o5 “wmenor™ o
“mayor” o “menor o igual’” o “mavor o igual” sl Precio de
“Observacion ™ o “Efercicio” multiplicado por ¢l Factor ™1 scgnn
s¢ dofing para cada Serie yv'o “menor” o “mayor” o “menor o
igual™ o “mavor o igual” al Precio de “Obscrvacion”™ o
“Ejercicio” segtn se defina para cada Serfe muluplicado por el
Factor i, la Emisora pagard ef Valor de Memoda del (de los)
Derccho(s)E11 ]

12, Si el Valor de Relerencia de Observacion [ ] del Tiule
Opcional “en la Fecha de Observacion™ o “en todas lus Fechar de
Ohservacion™ o “en alguna Fecha de Observacion™ segun s
defing para cada Seric ¢s “menor™ o “mavor” o “menor o igual™
o “mavor o fgpal” seghn so defing para cade Scrie al Precio de
Ohbservacion multiplicado por ¢l Factor “i™, la Emisora pagura

(VO [ ]- (PO x Factoer ih) x Factor i} + (PO x Faclor i) + (PRPE x
Factor i)

Donde:

VO [ ] = Valor de Referencia de Observacion [ ][]
PO = Precio de Observacion

PRPE = Porcentaje Retomahle de la Prima de Emision

La diferencia entre ¢l Valor de Referencta de Observacion [ ] y el
Precio de Observacion no podri tener un valor “supcrior” o
“inferior” al Porcentaic “Mdaximo™ o “Minimo™ de Observacion
caleulado sobre ¢l Precio de Observacion.

13. Si ¢l Valor de Referencia de Observacion [ ] del Titwlo
Opcional “¢n la Fecha de Observacion™ o e todas lus Fechas de
Observacidn ™ o “en ulguna Fecha de Obsernvacion™ segun se
defing pura cada Serie cs "menor” o “mavor” o “nweaor o iguel”
o "mavor o igual” segun se defina para cada Serie al Precio de
Observacion multiplicado por el Factor i vo si el Valor de
Referencia de Observacion [ ] del Titule Opeional “en ta Fecha de
Observacion™ o “on todas las Fechas de Observacion’ o “en
algwna Fecha de Observacion™ segum se defina para cada Serie os
“menor” 0 “mavor” o “menor o igual” 0 "mavor o ignal” al
Precio de Observacion multiplicado por ¢l Factor i segan se
defina para cada Scrie, la Emisora pagari:

{{VO [ ] - (PO x Factor t)) x Factor 1) + {PO x Factor i) + {PRPE x
peior il

Domde:

YO[ ] = Valor de Relerencia de Observacion [ ] [ ]

PO = Precio de Observacion

PRPE = Porcentaje Retornable de Ta Pritha de Emision

La diferencia entre ¢ Valor de Relerencia de Observacion y el
Precio de Obscrvacion no podid tener un valor “siperior”™ o
“inforior”™ al Porgentaje “Medaxinw " o "Minimo ™ de Observacion
calculado sobre ¢l Precio de Observacion

14. Si ¢l Valor de Referencia de Observacion [ ] del Titulo
Opcional “en la Fecha de Observacion™ o “vn tadas lus Fochas dv
Observacion”™ o “en alguna Fecha de Observacion”™ segin se
defing pura cadda Serie os “menor™ o Cmavor” o Umenor o igual
o “mavor o ighal " segun s¢ defing para cada Seric al Precio de
Obscrvacion multiplicado por ¢l Factor “i™, la Emisora pagar

{{PO x Factor 1) + {PRPE x Factor i)]

Donde:
PO = Precio de Observacion
PRPE - Porcentaje Retornable de la Prima de Emision

15, Si o Valor de Relerencia de Observacion [ ] del Titulo
Opcional “en la Fecha de Observacion™ o “en todas fus Fechas de
Obscrvacion™ o “en alguny Fecha de Observacion™ segiin se
defing para cudu Serie es “menor” o “mavor” o “menor o igual”
o “mavor o igual” segnn se dofing para cada Serie al Precio de
Observacion multiplicado por ol Factor =i v'o st ¢l Valor de
Referencia de Observacion [ 1 del Titulo Opeional “en la Fecha de
Observacion™ o “en (wdas lus Fechas v Observacion™ o “en
algma Foche de Observacion™ segim se defing para cada Serie o
“menor” 0 “mavor” o “mennr o igual” o “mavor o igual” al
Precio de Observacion multiplicado por el Faclor ™1™ segin sc
dofing para cada Scrie, la Emisora pagari:

[{PO x Factor i) + {PRPE x Factor 1)}

Donde:
PO = Precie de Observawion
PRPE = Porcentaje Retornable de fa Prima de Emusion

16. La Emizora pagari:
(N n x PO x Factor i}

Donde:

N= Namero de Fechas de Observacion en las cuales of Valor de
Referencia de Observacion del Tiwlo Opcional o5 “menor™ o
“mavor” o “menor o igael” o “mavor o fgual”, segin se defing
para cada Serte, al Precio de Observacion multiplicado por ¢l
Factor =i y'o “mcnor™ o “mavor” o “nienor o igal " o “mdvor o
igual”, segiin s¢ defing para cada Serie. al Precio Je Observacion
multiplicado por el Factor 1"

n= numere de Fechas de Observacion

PO = Precio de Observacion

Las descripeiones anteriores se podrin repetir las veees que seil
necesario © o usarse parl deseribir los Derechos de Pago
comespondicntes a cada Serie

Derechos de Ejercicio

En las Fechas de Eiercicio:

El Tenedor del Tilulo Opeional tendrd, en su caso, ¢l derecho de
oblener en efectivo, por pante de s Emisora, en la Fecha de

Liquidacion de Ejercicio comespondiente, un monto  caleulado
conforme a lo siguiente:
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L. Si ¢f Valor de Referencia de Ejercicio del Titule Opeional, “en
fa” o “en alguna” segim se dofing pura cada Serie Fecha de
Ejercicio s “menor”™ o “mavor™ o “menor o fgual” o “mavor o
ignal” segin se defing para cada Sevie al Precio de Ejercicio
multiplicado por ¢l Factor “i™, lx Emisom pagar:

{(VE (PE x Factor i)) x Factor i) + (PE x Factor i) + (PRPE x
Factor i)

Donde:

VE = Valor de Referencia de Ejercicio

PE = Precio de Ejercicio

PRPE = Porcentaje Retornable de la Prima de Emision

La diferencia entre el Valor de Referencia de Ejercicio y ¢l Precio
de Ejercicio no poded tener un valor “superior o “inferior” al
Porentaje “Mdximo ™ o “Minimo” de Ejercicio caleulado sobre ¢l
Precio de Ejercicio.

2. Si ¢l Valor de Referencia de Ejercicio del Titulo Opcional, “cn
la” o “en algimu” scgin se defing pave cada Serie Fecha de
Ejercicio es “menor™ o “maver™ 6 “menor o igual” o “mavor o
igual” segiin se defina para cada Seric al Precio de Ejercicio
multiplicado por €] Factor =i” y'o “menor™ o “mayor™ o “menor o
ignal " o “mavor o igual” ul Precio de Ejercicio multiplicado por ¢l
Factor i segen se definu para cada Serie, la Emisora pagard:

{{VE - {PE x Factor i)) x Factor i) + {PE x Factor i) + (PRPE x
Factor i)

Donde

VE = Valor de Referencia de Ejercicio

PE = Precio de Ejercicio

PRPE = Porcentaje Retornable de ta Prima de Emision

La diferencia entre ¢l Valor de Referencia de Ejercicio y ¢l Precio
de Ejercicio no podrd tener un valor “superior o “inferior” at
Porcentaje “Mivime ™ o “Minimo ™ de Ejervicio caleulado sobre ¢l
Precio de Ejercicio.

3. 5i ¢l Valor de Referencia de Ejercicio del Titulo Opcional, “er
fa” o “en alguna” segin se defing para cada Seric Fecha de
Ejercicio es “menor™ o “mavor™ o “menor o igual” o “mavor o
ignal™ segin se defina para codu Serie al Precio de Ejercicio
multiplicado por ¢l Factar =i”, la Emisora pagari

[{PE x Factor i) + (PRPE x Factor i)]

Donde:
PE = Precio de Ejervicio
PRPE = Porcentaje Retornable de la Prima de Emision

4. Si el Vador de Referencia de Ejercicio def Tiwlo Qpeional, “en
la” o “en alguna” segin se defina para cada Serie Fechy de
Ejercicio es “menor™ o “maver” o “menor o igual " 0 “mayvor o
igual ™ segnn se dofing pura cada Serie al Precio de Ejercicio
multiplicado por ¢l Factor *i™ v/o “menor™ o “mavor™ o “metior o
igual ™ o “maver o igual” al Precio de Ejercicio multipheado por el
Factor i” semmtin se defina para cada Serie, la Emisora pagari:

[(PE x Factor i) + {PRPE x Factor i}]

Donde:

PE = Precio de Ejercicio

PRPE = Porcentaje Retornable de la Prima de Emisién
5. La Emisora pagari

[{PE x Factor i) + (PRPE x Factor i)]

Donde:

PE = Precio de Ejercicio
PRPE = Porcentaje Retormable de la Prima de Emision

6. Si ¢l Valor de Referencia de Ejercicio [ ] del Titulo Opeional,
“en fa” o “en alguna ' segan se defing para cada Serie Fecha de
Ejercicio es “menor” 0 “mayor” @ “menor 0 igual” 0 “mavor o
igual ™ scgnn se dofing pura cada Serie al Precio de Ejercicio

i

multiplicado por ¢l Factor i, la Emisors pagani:

{{(VE { ] (PE x Factor i}) x Factor t) + (PE x Factor i) + (PRPE x
Factor i}

Donde:

VE{ ] = Valor de Referencia de Ejercicio [ ][]

PE = Precio de Ejercicio

PRPE = Porcentaje Retornable de la Prima de Emision

La diferencia entre ef Valor de Referencia de Ejercicio [ ] y el
Precio de Ejercicio no poded tener un valor “superior” o
“ingferior” al Porcentaje “Mdvimo®™ o "Minimo" de Ejercicio
calculado sobre el Precio de Ejercicio.

7. 5i ¢l Valor de Relerencia de Ejercicio [ ] del Titulo Opeional,
“en la” o “on alguna” segin sc defina para cada Serie Fecha de
Ejercicio es “menor™ o “mavor™ o “menor o igual” o “muaver o
igual” segin se defina pare cada Serie al Precio de Ejercicio
multipiicado por ¢l Factor " v si el Valor de Referencia de
Ejercicio [ ] del Titulo Opeional, “en Ja” o “en alguna’” sceim se
defing pava cada Serie Fecha de Ejercicio es “menor™ o “mavor”
o “menor o fgual” o “mavor o igual” ol Precio de Ejercicio
multiplicado por el Factor “i"° segin se dofina para cada Serie, la
Emisora pagari®

{(VE [ ] - (PE x Factor i)) x Factor i) + (PE x Factor i) + {PRPE x
Factor i}

Donde;

VE[ ] = Valor de Referencia de Ejercicio [ ][ )

PE = Precio de Ejercicio

PRPE = Porcentaje Retornable de Ta Prima de Emision

La diferencia entre el Valor de Referencia de Ejercicio [ ] y el
Precio de Ejercicio no podid tener un valor “superior”™ o
“inferior” al Porcentaje “Maxime™ o “Minime” de Ejercicio
caleulado sobre ¢l Precio de Ejercicio

8. Si ¢l Valor de Referencia de Ejercicio [ ] del Titulo Opeional,
“en lu” o Vo alguna” segtin se defing para coda Seriv Fecla de
Ejercicio es “menor” o “navor™ o “menor o fgnal " o “mavor o
ignal™ segun se defing para cada Seric 3l Precio de Ejercicio
multiplicado por ¢l Factor “i" 1% si ¢l Valor de Referencia de
Ejercicio [ ] del Titulo Opcional, “en fa” o “on alguna ™ segiin se
defing para cada Seriv Fecha de Ejercicio es "menor™ o “muavor™
o “menor o igual” o “mayvor o igunal” al Precio de Ejervicio
multiplicade por ¢! Factor “i”" segtin se defina para cada Scric, la
Emisora pagari;

[{PE x Factor i) + (PRPE x Factor i)]

Donde:
PE = Precio de Ejercicio
PRPE = Porcentaje Retomable de la Prima de Emision

9. Si ef Valor de Referencia de Ejercicio [ ] ded Titule QOpeional,
“on fa” o Ven alguna ", segrn se dofina para cada Serie, Fecha de
Ejercicio os “menor” o “mavor” o “menor o igual” o “mavor o
igual” segin se defing pare coda Serie al Precio de Ejercicio
multiplicado por ¢l Factor ™1, la Emisor pagarh

[{PE x Factor i} + {PRPE x Factor 1))
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Donde
PE = Precio de Ejercicio
PRPE = Poreentaje Retormible de la Prima de Emision

Las descripeiones anteriores se podrin repetir s veres que sea
necesanio o no usarse pam desenbir dos Derechos de Ejercicio
commespondientes a cada Serie.

Derechos especiales

Aplicarin en los Derechos de los Tenedores sepiin se especifique
para cada Serie en el Aviso de Oferta correspondicnie

1. El Titulo Opcional pagari ¢l “muiximo™ o “mizimo " segun sc
defina para cada Seric eotre: Derechos de los Tenedores dofinidos
en cada Seric

2 Si ta suma de Derechos de los Tenedores obtenidos por el Titulo
Opeional en las Fechas de Observacion son  “maveores ™ o
“menores ” segin se dofing para caila Serie a:

[(PE x Factor i) + (PRPE x Factor i)

La Emisora pagari el resuliade que corresponda de aplicar I
siguiente fonnula:

[(PE x Factor i} + (PRPE x Factor i)}

Donde-
PE = Precio de Ejercicio
PRPE = Porcentaje Retomable de fa Prima de Emision

Las descripciones anteriores se podrin repetir las veces que sei
necesanio o no usarse par describir los Derechos de los Tenedores
correspondicntes a cada Scric.

Derechos de Ejercicio con Valor [ntrinsceo
1. Existe Valor [ntrinseco

Cuando en by Fecha o Fechas de Ejercicio exista Valor Intrinseeo,
el Tenedor del Titule Opeional, tendr unicamente ¢l derecho de
vbiener en efectivo, por pante de la Emisora, un mento calculado,
segun sca aplicable para cada Serie, conforme a los siguicnies
INCIS0S.

|- Mienteas el Valor de Referencia de Ejercicio del Titulo Opeional
sea “mentar™ o “igual 0 menor” segin se defing pava cada Scrie al
Precio de Ejercicio multiplicado por ¢l Factor i, la Emisora
realizard un pago en efective igual al cesultado de muluphcar el
Multiplicador “i™ por ¢l Valor Intrinseco del Titulo Opeional, de la
Serie comespondicente, mas ¢l resultado de multiplicar ¢l Precio de
Ejercicio por ¢l Factor “i". mis ¢l Poreentaje Retornable de fy
Prima «e Emision, El Valor Intrinseco no podr tener un valor
superior al Porcentaje Miximo det Valor Intrinseco caleulado
sobre ¢l Precio de Ejercicio.

2. Micntras ¢l Valor de Referencia de Ejericio del Titulo Opeional
sea “mavor” o “igual o mavor” segtin se defing para cada Sevie al
Precio de Ejercicio multiplicado por ¢f Factor 17, Ja Emisora
realizard un pago en cfectivo igual al resultado de muliplicar ¢l
Multiplicador i por ¢l Valor Intrinseco del Titulo Opcional, de ly
Serie comespondiente, mis ¢l resultado de multiplicar el Precio de
Eiercicio por ¢l Factor 1™, mis ¢l Porcentaje Retornable de la
Prima de Emision. El Valor Intrinseco no podr tener un valor
superior al Porcentaje Miximo del Valor Intrinseco calculado
sobre ¢l Precio de Ejercicio.

[I. No existe Valor Intninseco

()
[E¥]

Cuando ¢n la Techa o Techas de Cjewicio no exista Valor
Intrinseco, ¢l Tenedor del Titulo Opeional, tendri Gnicamente cl
derecho de obtener en efectivo, por parte de la Emisora, un monto
caleulado, sepan sea aplicable para cada Serie, aplicables conforme
i fos sipuienies iNEisos

1. Mientras ¢l Valor de Relerencia de Ejercicio del Titulo Opciona)
sca Cmnver” o Sigial o mavor” segian se definag para cada Serie al
Precio de Ejervicio multiplicado por ¢l Factor ™17, o Emtsorm
realizard un pago en efectivo igual al Porcentaje Retomable de la
Prima de Emision mds el resultado de multiplicar ¢} Precio de
Ejercicio pur el Faclor ™™,

2. Mientras el Valor de Relerencia de Ejercicio del Titulo Opeional
sca “menor” o “igual o menor™ segin se defina para cada Seric at
Precio de Cjercicio multiplicado por ¢l Factor “i™, la Emisora
realizard un pago en efectivo igual a (a) la suma del Porcentaje
Retornable de la Prima de Emision y ol resultado de multiplicar of
Mulizplicador 1 por ¢l resultado de (b) dividir fa diferencia del
Valor de Relerencia de Ejercicio y el Precio de Ejercicio
multiplicado  por ¢l Factor i eatre ¢l Precio de Ejorcicio
muliiplicado por el Factor ™i™, mas (¢} ¢l resulindo de muluplicar el
Previo de Ejercicio por el Factor ™.

3. Micnisas ¢l Valor de Referencia de Ejercicio del Titulo Opceional
sei “menor” o gl o menor™ segan se defina para cada Scrie al
Precio de Ejereicio multiplicado por el Factor =", la Emisora

;alizard un pago en electivo igual al Porcentaje Retomable de la
Prima de Emision mas ¢l resultado- de multiplicar el Precio de
Ejercicio por ¢l Factor i

+. Mientras el Valor de Relerencia de Ejercicio del Titulo Opetonal
sea “mmar” o Vigwal o mayor' segn se defina para cada Sevie al
Precio de Ejercicio multiplicado por el Factor “i”, 1 Emisora
realizary un pago en clectivo igual a () fa suma del Porcentaje
Retormable de la Prima de Emisidn v ol resultado de multiphcar ¢l
Multiplivador =i por ¢l resultade de {b) dividir Ia diferencia del
Precio de Ejercicio multiplicado por ¢l Factor i y ¢l Valor de
Referencia de Ejercicio eatre ol Precio de Ejercicio multiplicado
por el Factor =i, mas (¢) ¢l resultado de multiplicar of Precio de
Ejercicio por ef Factor “i™

a) Lo incomporacién de las modalidades deseritas en la presente
Acta de Emision no requerind de la autorizacion de Ja Asamblea de
Tenedores, siempre y cusndo bo se afecien adversamente los
derechos de los Tenedores de las Sertes vigentes

b) La cantidad minima de Titulos Opcionales yue los Tenedores de
los Titulos Opcienales podrin gjercer es de un Lote.

¢) Lna vez que los Tenedores de los Tiwlos Opeionales instruyan
al intermediario financicro que actiie por su cuenta que cjerza los
dercchos  que confieren los  Titulos  Opcionales, vy dicho
intermediario financicro lo notifigue o Indeval y a la Bolsa, la
instruccion de los Tenedores de los Tiulos Opcionales se
considerara  imevocable y no  podré modificarse 1ol o
parciglmente

d) La Emisora podrt incluir Derechos de los Tenedores adicionales
a los establecidos ¢n 1a presente Acta de Emision, mismos que se
divulgarin en ¢l Prospecio, en ¢l Aviso de Olerta, en ¢l Aviso con
Fines Informativos yio en ¢l Aviso de Colocacion comrespondicnte
o en cuslguier documento de dilusion que autorice la Comision
[os Derechos de los Tenedores comespondientes a cada una de las
Series, se darin & conocer en ¢l Aviso de Otenta, en ¢l Aviso con
Fines [nlormativos y'o ¢n ¢l Aviso de Colocacion correspondientce
y en ¢l Titulo correspondicnte i la Sede de que se tie.

DECIMA SEGUNDA. Ejericio de Derechos Corporalivos_y
Patrimoniztes.

M

ﬂ p
!



Los Tiwdos Opcionales no otorgan derechos comporatives de
propicdad o patrimoniales sobre Jos Activos Subyacentes. La
Emisora no estard obligada a ¢jercer los derechos patrimoniales o
corportives que conlieren los Activos Subyacentes que haya
adquirido para fines de coberture y no tendri responsabilidad
alguna respecto de ba forina en que los ejerza o deje de hacerlo.

No obstante lo anterior, los ajusies téenicos a los Titwlos
Opcionales por pago de dividendos ¢n acciones, suscnipeion, canje
du tiwslos, split, split inverso, reembolso, escision, fusion, asi coma
por la compra y suscripeion reciproca de acciones o por cualquier
otro derecho que no esté considerado en la presente Acta de
Emisién, se electuarin conlorme o los procedimientos que la Bolsa
establezea o por Jos aplicables cn cf Mercado de Origen,

DECIMA TERCERA. Eventos Extraordinarios,

0) En caso de que ocurma un Evento Extraordinario, ¢l Emisor,
sujeto a lo establecido en la presente clausula, solicitari a la Bolsa
(con copia al Representante Comuin) la suspension de la cotizacidon
de los Titulos Opcionales en Circulacion de la Serie de gue s¢ trate.
La Emisora tendri derecho a decretar Ta cancelacion de los Titulos
Opcionales cn caso de que ¢l Evento Extmondinario de que se trate
subsista por mas de cinco Dias Hibiles. En case de que la Emisor
no  haya cancelado los Titulos Opeionales ¥ ¢l Evento
Extrordinario deja de existic, la Emisora podra solicitar i la Bolsa
(con copa al Representante Comin) la reanudacicn de [a
cotizacion de los Titulos Opcionales en Circulacion de la Serie de
que se e,

b) Por Evento Extmondinario, se entenderd (i} ¢l hecho de que
dejen de existir, se¢ cancele o suspenda la cotizacion en el Mercado
de Origen de los Activos Subyacenies que  representen
individuslinenle o en su conjunto mis del 30% (treinta por ciento)
del valor de mercado de los Activos Subyacentes: (ii) ¢l heclwo de
que dejen de existir, se cancele o suspenda la cotizacion en ¢l
Mercado  de Origen  de  las  acciones que  representen
individualmente o cn su conjunto mis del 30% (treinta por civnlo)
del valor de mereado del Indice en caso de que los Activos
Subyacentes sean indices de precios accionarios; (91) en caso de
que los emisores de los Activos Subyacentes dejen de proporctonar
al publico infonmacion de los Activos Subyacentes, o (iv) ¢n caso
que los Activos Subyacentes dejen de estar listados en los Sistemas
Internacionales de Cotrzaciones, en caso de que se encuentren
listados en dicho sistema

¢} No s¢ consideran Eventos Extraordinarios la suspension de la
cotizacion de los Activos Subyacentes, segan sea el caso, que lleve
a cabo el Mercade de Onigen, denvado de movimientos en sus
precios en un mismo Dia Hibil que excedan los limites permindos
por dicho Mercado de Origen.

d) De darse un Evento Extmordinanio, ks Tenedores de los Titulos
Opcionales no podrin ¢jercer los derechos que otorgan Jos Titulos
Opcionales en tanto subsista tal Evento Extrordinario.

¢) En caso de que ¢ Mercado de Origen sustituya o modiligue
sustancialmente la metodologia de cileulo del Activo Subyacente,
se utilizard ¢f método o Active Subyacente sustituto que al cfecto
determine of Mercado de Origen de que se tmite y que se asemeje
en mayor medida al Activo Subyacente, En easo de que [a Emisora
mantenga  Titwlos Opeionales en Cireulacion con el Activo
Subyacente afectado, deberi de comunicar [ sustitucion o
modificacion de dicha metodologia a los Tenedores de los Titulos
Opcionales, al Representante Comidn, a la Bolsa y a la CNBV,
conforme a lo previsto en la Clagsula Séptima de la presente Acta
de Emision.

f) En caso de que un Evento Extraordinario resulte en la
cancclacion de Tiwlos Opcionales, Ta Emisor comunicard a los
Tenedores, o través de la Bolsa y de un periddico de circulacion

nacionitl, los Tintlos Opcionales que hayan side afectados por el
Evento Extraordinario. Dicha notificacion incluird tambicn ¢l
monto que serd pagadero a bos Tenedores de los Titulos Opeionales
y la fecha en la que se realizamy dicho pago. El pagoe sera ol
equivalente a los Derechos de los Tenedores, segun corresponda,
calculados de buena fie ¢f Dia Habil previo al que ocurra ¢l Evento
Extraordinatio por la Emisora de conformidad con ¢l dltimo precio
micl-marker publicado de los Activos Subyucentes en ¢l Mercado
de Origen antes de que se dierr el Evento Extrmomdinario
Asimismo, st tendmd que dar aviso a Indeval (con copia al
Representante Comun), por escrito o a través de los medios que
dsta determing con al menos 6 (seis) Dias Habiles de anticipacion a
la lecha en gue se cancelen los Titulos Opeionales, con los datos
sefialados en este parmafo y describiendo cualquier njuste que
pudicra preseatarse para la liquidacion de los Titulos Opcionales.

DECIMA CUARTA. Coberturs v Nonna de Liguides Agregada
o, en su caso Plan de Requerninientos de Efectiva.

Durante of Plazo de Vigencia de Ta Emision, la Emisora montendra
una cobertura respeeto de cada Serie y cumplicd con [ nonna de
liguidez agregada, de conformidad con lo siguiente:

Para ¢l cdmputo del conswmo de capital de Ja Emisicn de los
Titulos Opeionales y la cobertura con la que la Emisora openrd, se
abservarin  las reglas  de  capitalizacion, mantenimiento  de
coberturas y nommas de liquidez de conformidad con lo dispueste
en las Disposiciones de Caricter General Aplicables a las
Instituciones de Crédito publicadas en ¢l Diario Olictal de la
Federacion ¢l 2 de  diciembre de 2005, sepan  sus
modificaciones, y las demis disposiciones aplicables a las
instituciones de banca multiple

La cobertura de un poralolio de Titulos Opcionales se realiza
mediante ¢l balancee constante del portafolio réplica, os decir, i)
tomando posicion contraria en derivados que repliquen todos los
ricsgos (delta, vega, gamma, cte.) generados por el Titulo Opcional
yo i) a traves de la cobenura delta (defta hedge) del Titulo
Opuional. Esto implica caleular [a delta del mismo y cubtirla
dianamente mediante Ta compra'venia del Active Subyacente, esta
cobertura dedta se hace dentro de los limites miemos amonzados
para, asi dar un espacio pama la gestion de la gamma (cambios en la
delta conforme se mueve of activo subyacente).

El riesgo de vega (riesgo a cambios ¢n a volattlidad del mecado)
se cubre con instrumentos derivados sobre ¢ mismo activo
subyacente o sobre un activo correlacionado; de tal forma que los
cambios en ¢l precio del Titulo Opcional debidos a Tos
movimientos en volaubidad se vean compensados, en bucna
medida, por cambios ¢n ¢l precio del instrumento derivado de
cobertura. La cobertum de la vega, a tavés de un instrumento
derivado simultineamente cubre Lu gamma del Titulo Opcional.

El riesgo de tasa de interds de los Titulos Opcionales emitidos se
cubre a través de instrumentos sensibles a los movimientos de
tasas, de tal forma gue los cambios en precio del Titulo Opcional
debidos a los cambios en las tasas de interdés se vean compensados
pot los cambios en precio de los instrumentos de cobenura
sensibles a fas tasas. Estos instromentos de coberturn pueden ser
bonos (con o sin cupdn) o derivados du tasas.

La gestion dindmica de un portafolio de Titulos Opcionales se
realiza anahizando los sensibilidades delta 6™ (subyvacente), vega
" (volatilidad), gamma “I™, con ¢l objetivo de que los riesgos
asociados se encucntren dentro de las reglas establecidas para la
Emison.

La delta muoestm ¢l nimero de activos que ¢s  necesanio
comprar vender para hacer una cobertura dinimica del portalolio.
Y la vega detennina la sensibilidad del portafolio a movimicentos
en [ volanlidad, Considerando I defta y la vega se hace uma
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gestion gamma, buscando minimizar ¢l impacto al portafolio por
variaciones ¢n los factores de mercado. La delta de la cobertura
deberd neutralizarse al cierre del dia, o exposicidn total de los
Titulos Opcionales vigentes que s¢ emitaa,

La Emisora mantendr el capital requerido en relacion con los
resgos incurridos por su operacion y cobertura de la Emision de
Titwlos Opcionales de conformidied con lo dispuesta en las
Disposicimes  de  Caricter  General  Aplicables o las
Instituciones de Crédito publicadas en ¢l Diario Oficial de Ia
Federacion ¢ 2 de diciembre de 2005 y las  demis
disposiciones aplicables a las instituciones de banca multiple.

La Emisort no adguing ni directs mi indirectamente Acciones o
Acciones del SIC de entidades financicras del mismo  grupoe
empresarial, de otras  entidades  finoncicras y  de entidades
Minancieras del exterior, de conformidad con lo establecido en los
articulos 27, 89 y 215 de la Ley para Regular Jas Agrupaciones
Financieras, la Ley de Insutuciones de Crédite y LMV,
respectivamente. Asimismo, en ¢l case de fas Series con
liquidacion en especie. la Emisora no ulilizamd Acciones o
Acciones del SIC de entidades [inancieras del mismoe prupe
empresanial para liguidar dichas Series

Los actives subyacentes que representen ¢l capital social de
entidades financicras, no son propicdad ¥ no podran ser adguindos
por ta Emisora de conformudiad con el aniculo 27 de la Ley pam
Regular a las Agrupaciones Fimancieras y de conlonmidad con ¢l
articttlo 89 de la Ley de Instituciones de Crédito

¢ Derechos de Pago, Derechos de

DECIMA QUINTA. Mccinica
Eivrcicio v Ligutdacion.

a) En cada Fecha de Observacion ¢l inlennedianio financicro que
actie por cuentd del Tenedor estard obligado a L retribucion en la
Fecha de Derecho, en su ocaso, de los Derechos de Pagoe
correspondientes, sin que esto sigmiligue ef gercicio de los Titulos
Opcionates.

b) En caso de que en alguna Fecha de Ejercicio los Titulos
Opcionales tengan un monto caleulado positive, ¢l inteemediano
financiero que actie por coenta del Tenedor estarn obligado al
cjereicio de los Derechios de Ejercicio que contieren los mismes,
sin gue se requiena la instruccion por parte de los Tenedores de los
Titulos Opcionales. En este supuesto, of intermediano linanciero
comespondiente no podrd cobrar comision alguna por el gemiciv
de los Derechos que otorgan los Tiwlos Opcionales a sus
Tenedores.

¢} En ¢l caso de que los Titulos Opeionales otorguen Derechos de
Ejercicio con Valor Intrinseco y posean un Valor Intrinseco
positivo en la Fecha o Fechas de Ejercicio, ¢l intermediano
financicro que actide por cuenta del Tenedor estard obligado al
gjercicio de los Derechos que conficren los mismos, sin gue se
requicrt la instruccion por pane de los Tenedores de los Titlos
Opcionales. En  este supuesto, <! intermedianio  {inancicro
comespondiente no podri cobrar comision algzuna por ¢l ¢jercicio
de los derechos que otorgan Jos Tiwlos Opciomales o sus
Teneduores.

d) Las retribuciones por Derechos de los Tenedores que confieren
los Titulos Opcionales, segin la Serie de gue se tmte, podgin
hacerse anicamente en [a Fechia o Fechas de Dercehos yio Fechia o
Fechas de Liguidacion de Ejercicio, siempre que no exista un
Evento Extraordinario. Cuando por case fortuito o de fuerza
mayor, ¢l tltimo Dia Habil del Plazo de Vipencia de la Serie dejara
de ser un Dia Habil, los derechos de los Tenedores de los Titulos
Opcionales deberin jercerse el Dia Hibil inmedisto siguiente.

¢) En |2 Fechn o Fechas de Observacion vo Fecha o Fechas de
Ejercicio. ¢ Representante Comin determinari y natificard a Ia

Cimisora, al Indeval ¥ a la CNBV por escrito o por los medios que
¢éstas determinen ¢l saldo totad de las retnbuciones de los Titulos
Opeionales correspondicntes en tal Fecha de Observacion o Fecha
de Ejercicio

1} El Dia Habil que se determine como Fecha de Derechos o Fecha
de Liquidacion de Ejercicio. posterior a la Fecha o Fechas de
Observacion yvo Fecha o Fechas de Ejercicio de los Titlos
Opcionales, sc liquidarin  las  retribuciones  de  los Tiwlos
Opcionales en efectivo confonne a lo sipuicnte:

1) Indeval realizard ol traspaso de Tos Titulos Opcionales de la Serie
correspondivote du las cuentas del o los inlennediarios financienes
que actucn por cuenta de los Tenedores de los Tilos Opcionales,
a la cuenta de la Emisora con Indeval, y

I La Emisora deberd catrepar al Indeval, ¢l importe de los
Derechos de los Tenedores de los Titwlos Opionales ¢l dia que
tales recursos deban pagarse o realizamse la tiquidacion, quien lo
acreditard a fa cuenta de los respectivos intennediarios financieros
ue tengan posicion de los Titnlos Opeionales y acticn por cuenta
de los Tenedores de los Tiwlos Opcionales, las que o su vez lo
acrediaran en la cuenta del respectivo Tenedor de Jos Titulos
Opcionales por ¢l que actien.

£} La cjecucion de los Derechos de los Tenedores que otorgan los
Tiwlos Opcienales se llevar a cabo (e de Bolsa y se
considerara realizada en Gsta, siempre que sea registmdn y dada o
conocer al publico conforme a lo previsto en ¢l Reglamento
Interior de la Bolsa.

Indeval realizam las actividades gue se sefalin en 1o presenie
cliusula, en los téminos que se establecen en el reglamento y
manuales operativos aplicables a dicha institucion pam el deposito
de valores,

DECIMA SEXTA Designacion del Intennediario Colocador de
los Titulos Opeionates.

Actuart como Intermediario Colocador en ln Emision de Tiwlos
Opcionales, la sociedad  denominada Casa de Bolsa BBVA
Bancomer, S A, de CV, Grupo Finunciecro BBVA Bancomer,
quicn wndri todos los derechos ¥ obligaciones que las leyes,
circulares y reglomentos establezean al respecto.

DECEMA SEPTIMA Destpmacion del Reprosentante Comin.

Actuari como representante comin de los Tenedores de Tiulos
Opcionales, Monex Casa de Bolsa, S A, de C.V., Monex Grupo
Financiero la gue por conducto de su apoderado, Juisn Manuel Lam
Escobar, declarz que compareee a Bz firma de esta Acta de Emision
para aceptar ¢l cargo de representante cotnin de los Tenedores de
los Tilos Opeionales y los derechos y obligaciones que dicho
cargo conlicren.

DECIMA OCTAVA. Atribuciones del Representante Comin,

El Representinie Comtn tendrad los derechos y obligaciones que se
contemplan en la Ley General de Tiwlos y Operaciones de Crédile
(en lo que resulte aplicable), en Ia LMV, asi como en la presente
Acta de¢ Emision. Para todo aquello no expresamente previsto en
estit Acta de Emision o en ¢l Titulo comrespondiente a Ly Seric de
que se nte, ¢l Representante Comin actuara de conformidad con
las imstrucciones de la asumblea de Tenedores de los Titulos
Opcionales de conformidad con lo establecido en la Cliusula
Décima Novena de la presente Acta de Emision.

a) El Representante Comun tendrd ks faculindes y obligaciones
siguicnies:

1) Suserhir Ty presente Avta de Fmision y el Titulo de cada una de
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las Series;

IN Ejercer todas las acciones o derechos que al conjunto de los
Tenedores de los Titules Opeionales corresponda, asi como los que
requicra el desempedio de sus funciones y deberes y cjecutar los
actos conservatorios que estime convenientes en defensa de los
intereses de los Tenedores de los Titulos Opcionales;

I[) Convocar y presidir las asambleas de Tenedores de los Titulos
Opcionales y ¢jecutar sus resoluciones o convoear a asambleas de
Tenedores de los Titulos Opeionales a peticion de la Emisora;

IV) Requenir a la Emisora el cumplimiento de sus obligaciones
conforme a I presente Acta de Emision y ¢l Tiwlo
correspendiente a cada Serie;

V) Ejecuwar las acciones, previstas a su cargo, descritas en o
clausula Décima Quinta de la presente Acta de Emision;

V1) Ejecutar aquellas owas funciones y obligaciones que se
desprendan de la presente  Acta de  Emision, del  Titulo
correspondiente a cada Serie, o que se sefialen en la LMV y demas
legrstacion aplicable, en relacion con el cargo del Representante
Comun;

V1) Notificar a la Emisora la eleccion de los Tenedores en coso de
que estos dlimos deseen hacer wso de los Derechos de los
Tenedores a que se reficee la Cliusula Décima Primera de la
presente Acta de Emision; y

VIil) En geacral, llevar a cabo los actos que sean necesarios a fin
de salvapuardar los derechos de los Tenedores de los Titulos
Opcionales;

El Represemtante Comun deberd  werificar, a trvés de la
informacion que se ke hubhera propercionado pam tales fines, el
cumplimiento en tiempo y lorma por parie de la Emisora de las
obligaciones cstablecidas a su cargo ¢n la presente Acta de
Emision y ¢l Titulo de cada Seric (excepto de las obligaciones de
indole comable, fiscal, laboral v administrativa de la Emisora
previstas en dichos documentos que no tnerdan direciamente en ¢l
pago de los Titlos Opcionales).

Para efectos de cumplir con lo anierior, ¢l Representante Comun
tendri ¢l derecho de solicnar a la Emisors, a sus auditores
externos, asesores legales o a cualguicr persona que preste
servicios a la Emisora en relacion con los Titulos Opcionales, la
infonnacion y documentacion que sca necesaria para verificar ¢l
cumphlimiento de las obligaciones a que se refiere ¢l parmalo
anterior. Al respecto, la Emisora estard obligada a entregar dicha
informacion y a requetir a sus auditores extemos, asesores legales
0 tercers  gue  proporcionen al  Representante Comun la
informacion ¢n Jos plazos que Gste solicite para ol cumplimicnto de
sus funciones, en ¢l entendido que ¢l Representante Comin podra
hacer dicha informacion del conocimiento de los Tenedores sin que
tal  revelacion  se considere  que  infringe  obligacion  de
confidencialidad alguna y en ¢l eatendido, ademas, que los
Tenedores estarin obligades a tratar dicha infortacion de manera
confidencial y a guandar la debida reserva respecto de la misma, El
Representante Comin pedrd realizar visitas o revisiones a la
Emisora y a las personas sefialadas en este parmafo, una vez al abo,
o en cualquicr otre momento que lo considere necesanio, siempre y
cuando dichas visitas se realicen ¢n horas y Dins Habiles y sin
interferir con fas actividades del negocio de la Emisora. Para ello,
notificard por eserito a la Emisera o a la persona que corresponda,
a través de la Emisora, de las visitas o revisiones, con al menos 3
(tres) Dias Hibiles de amicipacion, salvo casos de urgencia, en los
que la notificacion deberd realizarse con por lo menos 2 (dos) Dias
Habiles de anticipacion a la feeha en que se desee flevar a cabo la
visita o tevision correspondiente,

[
N

En caso que ¢l Representante Comin no reciba la informacion
solicitada y en los tiempos sefinlados en ol parmalo inmediato
anterior, © que lenga conocimicnto de cualquier incumplimicnto de
las obligaciones establecidas en lo peesente Acta de Emision, en
cualguiera de los Tiwlos que se emitan de las Series (en el
enmendido que la presente Acta de Emision y los Tiwlos
corespondicntes representan los docuinentos base de la emision),
deberd solicitar inmediatamente a 1o Emisora que se haga del
conocimiento del publico, a través de un evento relevante, dicho
incumplimiento. Lo anterior, en ¢l entendido de que en case que la
Ewmisora omita divulgar ¢l evento relevante de que se trte, dentro
de los 2 (dos) Dias Habiles siguicntes a la notificacion realizada
pot ¢l Representante Comun, éste tendrid la obhgacion de publicar
dicho evento relevante en forma inmediata, sin que tal revelacion
se considene que infringe obligacion de confidencialidad alguna y
sin peguicio de la facultad del Representante Comin de hacer del
conocimiento  del - pablico  inversionista,  cualesquicr
incumplimientos  y'o retardos  en ¢l cumplimiento  de  Tas
obligaciones, que por cualquier medio se haga del conocimiento
del Representante Comiin,

Para dar comaphimiento a todo lo anterior, la asamblea de Tenedores
podri ordenar al Representante Comtin, o ¢l propio Representante
Comin  tendrd el derecho de solicitar a dicho organo, la
contralacian, a cargo de la Emisora o en caso de incumplimiento
de esta ulima a tal obligacion, con cargo a los Tencdores, de
cualquivr tercero especialista en la matena de que se teate, que
razomablemente considere necesario o conveniente, par que T
auxilie ¢n el cumplimiento de sus obligaciones de revision
estiblecidas en ¢l Titulo respectivo, en la presente Acta de Emision
y en | legislacion aplicable, sujeto o las responsabilidades que
establezea la propia asamblea de Tenedores al respecio y, en
consecuencia, podri confiar, actuar y o abstenerse actuar con base
en las determinaciones gque lleven a cabo tales especialistas, sepin
le determine la asamblea de Tenedores, En caso que lu asamblea
de Tenedores no apruche dicha contmiacion, ¢l Representante
Comun solamente responderi de las actividades que e son
dircctamente imputables en ténmines del Titulo respectivo, de la
presente Acta de Emision y de las disposiciones legales aplicables.
Lo anterior en el entendido que, si la asamblea de Tenedores
autoriza la contratacién de dichos tercerns pero no s¢ proporcionan
al Representante Comun los recursos suficientes para tales efectos,
se estard a lo dispuesto por ¢l articulo 281 del Codigo de Comercio
asi como a lo establecido en el articulo 2577 del Codigo Civil para
la Ciudad de Meéxico y sus correlativos de los Cadigos Civiles de
las demids entidades federativas de México y en el Cadige Civil
Federad con relacidn a su caricter de mandatario, en ¢l entendido
gue ¢l Representante Comin no estard obligado a anticipar fus
cantidades necesanas para la contmtacion de dichos tereeros
cspecialistas y no seri responsable bajo ninguna circunstancia en el
retraso de su contratacion y'o por falta de recursos para lHevar a
cabo dicha contritacion y'o porgue no le scan proporcionados, en
su caso, por los Tenedores,

b} Eb Representante Comuin podm ser removido o sustituido por
acuerdo de Ia asamblea de Tenedores de los Titulos Opeionales
conforme a lo establecido en la Cliusula Décima Novena de la
presente Acta de Emision, en ol enteadido que dicha remocion solo
tendrd efectos a partir de la fecha en que un representante coman
sucesor haya sido designado, haya aceptado ¢l cargo y haya
tonado posesion del mismo,

c) El Representante Comun solo podrl renunciar a sy cargo por
causas praves que calificard el juez de primera instancia gue
carresponda al domicilio de la Emisora y en este supucsto, scguird
desempeiidndose en el cargo hasta que ly asamblea de Tenedores
de los Titulos Opeionales designe a su sustituto,

d) El Representante Comin concluird sus funciones en la fecha en

que todos los Titulos Opcivnales scan pagados en su totalidad
(incluyendo, para estos efectos, los intereses devengados vy no
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pagados y las demis cantidades pagaderas conlomme a los mismos,
si hubiera alguna).

¢} El Representante Comda en ningtin momento estard obligado a
crogar ningun tpo de gaste u honoratie o cantidad alguns a cargo
de su patrimmonto para llevar a cabo cualesquiera actos, lacultades y
obligaciones que le comesponden por virud de su encargo;
debiendo cubnirse estos por la Emisora.

1} El Representante Comin deberd rendir cuentas del desempeiio
de sus funciones, cuando le sean solicitadas por Ja asamblea de
Tenedores o ul momento de concluir su encargo.

g) Todos y cada uno de los setos gue lleve a cabo ¢l Representante
Comun, en nombre o por cuenta de los Tenedores, en los ténninos
de 1a presente Acta de Emision, cualquiers de los Titulos o de I
legislacion aplicable, serdn obligatorios parm y se considerarin
como aceptados por los Tenedores.

DECIMA NOVENA, Asambleas de Tenedores de Titulos
Opcionales.

1) La asamblex general de Tenedores de Tos Tiwlos Opeionales
representara al conjunto de Tenedores de los Titulos Opeionales de
la totalidad de Ias Series en circulacion, y sus decisiones, serin
vitlidas respeclo de todos los Tenedores de los Tilos Opeiomles,
aun de los ausentes y disidentes. No obstante lo antenor, siempre
que se tre de asuntos relacionados dnicamente con una Serie de
Titutos Opcionales en particular, los mismos se resolverdn por
conducto de una asamblea cspecial de Tenedores de Titulos
Opcionales de 1o Serie de que se tnate, sin que sea necesanio gue la
asamblea generad resuelva al respecto. Tratindose de las asambleas
especiales  de Tenedores  de  los  Titules  Opeionales
correspondientes & una sola Serie, o gudnnn de instalacion v
volagion aqui previsto, ¥ los porcentajes de tencncia para solicitar
SU CUNYOCALON, $¢ CoOmputanin anicamente respecto de Ty totlidad
de los Tiwles Opcionales que integmn la Seric en cuestion, sin que
sca necesario que una asamblea general de Tenedores resuclva al
respecto.

by Las asambleas de los Tenedores de los Titulos Opeionales se
celebrarin en ¢l domicibio del Representante Comin, o a fala o
impusibilidisd para ello, en el lugar que se sedile pars tad electe on
la convocatoria respectivi, en Ta Ciudad de México,

¢} Los Tencdores de los Titulos Opeionales gue, en lo individual o
conjuntamente posean ¢l 0% (dicz por ciento) de los Tiwlos
Opcionales en Circulacion o de Ia Seric de que se tnite, on su caso,
podean pedit al Representante Comun gue convogue it ln asaimblea
de Tenedores de los Titulos Opcionades, especilicande en su
peticion los puntos que en la asanblen deberin trtarse. El
Representante Comun deberd expedir la convecatoria para gue la
asamblea de Tenedores se redna dentro def téonine de un mes
contado a pastic de Ja Techa en que seciba la solicited, Sioel
Representante Comun no cumpliere con esta obligacion, ol jucz de
primem instancia del domicitio de [a Emisora, a peticion de los
Tenedores de los Titulos Opcionales solicitantes, deberi expedir la
convocaloria para la reunion de la asamblea,

d) La convocatoria para las asambleas de los Tenedores de los
Titulos Opcionales s¢ publicard uwna vez, por lo menos, en
cualyuicra de los perddicos de amplia circulacion a nivel nacional.
con cuando menos 10 (dicz) dias naturales de anticipacion a la
lecha en aue Ia asamblen deba reunirse: dicha convocatoria incluird
la fecha, lugar, hor, orden del dia y deberd estar debidamente
firmada. En la convocatoria se expresarin los puntos que can ki
asamblea deberin tratarse.

¢) Las asambleas de Tencedores serin convocadas, se instalarin,
elibermrin, v iomarin resoluciones con ageslo a lo siguiente:

1) Para que Ia asamblea de Tenedores de los Titulos Opcionales se
considere lepalmente instalada, en virtud de primera convocatoria,
deberin estar representados en ella, por lo menos, 1a mitad mas uno
de los Tiwlos Opeioniles en Circulacion con derecho a voto o, en
su caso, de los Titulos Opcionales en circulacidn con derccho a
voto de Ta Serie que se trite, y sus decisiones serdn vilidas, salvo
en lus cises previstos en ¢ pamafo NI siguiente, cuandoe scan
uprobadis por mayoria de votos de los presentes

1) Si ta asamblea de Tenedores de los Titulos Opcionales se retine
en vintud de sepunda o ultcrior convocatoria, se considerard
legabmente instalada con cualywera que sea el somene de Titulos
Opciomales presentes en la asamblea, y sus deetsiones sern vilidas
cuande sean aprobadas por mayoria de volos de los Titlos
Opcienales presentes.

1) Se requenrt gue ostén presentes en la asamblea, cuando
menos, agquellos Tenedores que en lo individual o conjuntamente
poscan ol 75% (setenta y cinco por ciento) de los Titulos
Opcionales ¢n Circulacion con derecho a voto o, en su caso, de los
Titulos Opcivnales ¢n ciculacion con derecho a voto de la Seric
que se tmle, siempre gue se trate de pamer: convociloria y sus
decistones serin validas citando sean aprobadas por, al menos, Ty
mitad mas une de los votos computables cn la asamblea, en los
SIPUICHtes casos:

{i) Cuando se trate de revoear la designacion del Representante
Comiin 0 nombrar a cualguier ot representante comin; cn ¢l
entendide que este asunto wnicamente se podrd resolver en una
asamblea generl de Tenedores y L sustitueion del Representante
Comiin sers aplicable para la twtalidad de las Series en arculacion,

(i1) Cuando se trate de consentir u oforgar promogas o esperas al
Emisor; ¥

(iii) Cuando se trale de realizar cualgquier modilicagion v Jos
términos de la presente Acta de Emision o a cualquicr Titulo, salvo
por lo dispucsio en el punto 1) de esta Cliusula,

IV) Para concurmir 2 las asambleas de Tenedores, se aplican lo
previsto en ¢l anticule 290 y demis aplicables de la LMV, Los
Tencdores de los Titulos Opcionales  deberin entregar al
Represemtante Comdn las constancias de depdsile que expida
Indeval y el listado de titulares que al efecto expida ¢l
intermediario financicro corresposidiente, de ser el caso, respecto
de los Titulos Opcionales de 1as cuales son titelares, por lo menos
¢l Dia Habil snteror a la fecha en gue kb asamblea de Tenedores de
Titulos Opcivnales deba celebrarse. Los Tenedores podrin Jacerse
representar en la asamblea por apoderado. acrednado con cana
poder fimada ante dos tesligos o por cualquier otro medio
awtorizado por Ja legislacion aplicable;

V) En ningdn caso poden ser eepresentados en la asamblea ni se
lomardin en cuenta, pata ¢l computo de instalacion o votacion de
Ias asambleas, los Titulos Opcionales que, en su caso, no hayan
sido pucstos en circulacion o gue hayan sido adquiridos por la
Emisora;

VI) Los Tenedores que, en lo individual o en su conjunto tengan
25% (veinticinco por ciento) o mas de los Titulos Opcionales en
circulacion, tendran ¢l derecho de solicitar al  Representante
Comiin gue aplace por una sole vez, por 3 dias naturiles y sin
necesidad de nueva convocatorta, [ votacion en una asambles de
Tenedores de cualgusier asunto respecto del cual dichos Tenedores
no se consideren suficientemente informados. Respecto de aguellos
Tenedores que se retiren o gque ao concuman a la reanudacion de
una asamblen que haya sido aplazada en los 1¢minos del presente
inciso, ¢f seeretane de dicha asamblea debera dejar constancia en
¢l acta respectiva, la ausencia de dichos Tenedores, y los Titulos
Opgionales de dichos Tenedores no serin considerados pary ¢l
guorum de instalocion y de votacion respecto de fos asuntos



pendientes a discutir en la respectiva asamblea de Tenedores; en ¢f
entendide, que en todo momente deberin cumplirse los gudnims
de instulacion y votacion previstos en la presente Acta de Emision
para el desahogo de los puntos de que se trate y, en la medida en
que ne se alcancen dichos quorums, se emiticd, en su case, una
ulterior convocatoria respecto de los puntos de! orden del dia
comespondientes. Lo anterior, serd doicanente pama los clectos
sefilados en la presente Clinsuli y no implica perfjuicio alguno a
los derechos de oposicion de los Tenedores que, a ese momento y
de conformidad con las disposiciones aplicables, ya no se
cticuentren presentes en dicha asamblea de Tenedores.

VII) De cada asamblea se levanterm acta suscrita por quienes hayan
fungido como presidente y seeretario, Al acta se agregard Ia lista
de asistencia, finnada por los concurrentes y por el o los
esenuticlores. Las actas y demids datos y documentos que se
reficran o la actuacion de las asambleas de Tenedores o del
Representante Comtin, serin conservados por ¢l Representante
Comin y podrin, en tode tiempo, ser consultados por los
Tenedores de los Tiwlos Opcionales, los cuales tendein derecho
que, a sus expensas, ¢l Representante Comdn les expida copias
ceniticadas de los documentos sefialados;

VI La asamblea de Tenedores de los Titulos Opeionales serid
presidida por ol Representante Comin y en clla los Tenedores
tendrin derecho a tantos votos como les comrespondan en virud de
los Titulos Opcionitles que posean, computindose un voto por cada
Titulo Opcional de la Emision o Seric en circulacion.

IX) Los Tenedores de los Tiwles Opcionales podrin ejercer
individualmente las acciones que les comrespondan para exsgir

(i) De Ja Emisora, ¢l cumplimiento de sus obligaciones conforme 2
la presente Acta de Emisidn, en lo relativo a liquidacion de los
Titulos Opeionales cuando ¢sios se cjorzan;

(i) Del Representante Comin, que pmctique los  actos
conservatorios de los dereehos de los Tenedores de los Titulos
Opcionales en comun o que haga efectivos dichos derechos; v

(iii) En su caso, la responsabilidad en que incurma el Representante
Comin por culpa grave.

) No obstante lo amenor, la Emisora y o Representante Comun
estarin facultados para modificar la presente Acta de Emasion, sin
requerir ¢l consentimiente de 1a asamblea de Tenedotes de Titulos
Opcionales,  sicmpre que  dicha modificacion  no  alecte
adversamente los derechos de los Tenedores de los Titwlos
Opcionuales, plazos, condiciones y obligaciones de pago de las
Series vigentes. Los Tenedores de los Tiwlos Opcionales, por
medio de 12 adquisicion de une o mis Titulos Opeionales aceptan,
en su caso, que la Emisor y ¢l Representante Comiin lleven a cabo
las modificaciones a que se refiere el presente inciso f)

En virtud de lo anterior, la Emisora y ¢! Representante Comin
podrin, sin requerir ¢l coasentimivnto de la asamblea de Tenedotes
de los Tiwlos Opcionales, de mancrm enunciativa mas  no
limitativa, llevar a cabo cualquier modificacion a la presente que
tenga por objeto: (1) modificar la Cliusula Primer de E presente
Acta de Emision, cuya modificacion pudicra facilitar o apoyar la
emision de Tiwlos Opcionales; (i) modificar ¢l ndssero de Scrics
y'o numery de titlos; (1ii) actualizar la regulacion de los Tiwlos
Cpcionales, siempre ¥ cuando no se afecten los derechos de los
Tenedores de los titles vigentes: (v} adicionar algin derechio de
los Tenedores de los Titulos Opcionales, sicmpre y cuando no se
afecten adversamente los derechos de los Tenedores de los titulos
vigentes; ¥ (v} cuando existan Tiwlos Opeionales en Circulacion
cuyos Activos Subyacentes sufran cambios o modificaciones, por
coadiciones de mercado, en su metodologia de cdlculo, éstos dejen
de existir y sean sustituidos, de acuerdo a lo establecido en la
Clausula Séptima de la presente Acta de Emision,

Para que la modificacion al acta surta efectos, la CNBY deberd
uwtonzar Iy actuahizacion de la insenpeion en ¢l RNV {ya sea
mediante la actuahzacion del propio  Prospecio, mediante la
publicacion de un aviso informative o mediante cualquier ot
forma que aprucbe 1a propia CNBV).

No obstante 1o estipulado anteriormente, [as resoluciones omadas
luera de asamblea por unanimidad de los Tenedores de los Tiwudos
Opcionales que representen la totalidad de los Titulos Opcionales
con derecho o voto endein, pam todos los electos legales, la
misina validez que si hubleren sido adopladas reunidos ¢n
asamblea, siempre gue se confinmen por escrito.

VIGESIMA. Posibles Adguirentes,

Los Titwlos Opcionales en todus sus Series que sean emitidos con
base a la presente Acta de Emision, pueden ser adquindos por:
personas fisicas o morales, nacionales y extranjeras, cuando su
régimen de inversion lo prevea expresamente.

En ef caso de ofertas piblicas restningidas, la misma se encontrar
unicamente didgida a inversionistas instituctonales y caliticados
para padicipar e¢n olertas publicas restringidas en el mercado
primario y sccundario.

VIGESIMA PRIMERA Réeimen Fiscal Aplicable.

El tatamiento fiscal respecto de los ingresos que en su caso,
generen los Titulos Opcionales se regind pam personas fisicas y
monales residentes en Mdéxico, por o previsto en los anticulos 16-A
y 16-C del Codigo Fiscal de ke Federacion; en los articulos 20, 28
fraccion XVII, 129 fraccion 1V, y 142 fraccion X1V, de la Ley de!
Impuesto Sobre la Renla vigente; en la regla 2,112 de la
Resolucion Miscelinea Fiseal para 2018, asi como en los articulos
5,271, 288 y 290 del Reglamento de la Ley del Impucesto Sobre la
Renta, y otras disposiciones complementarias,

En ¢l caso de las operaciones financieras denvadas de capilal
referidas a acciones colocadas en bolsas de valores concesionadas
confonne a la Ley del Mercado de Valorus, asi como por aqudéllas
referidus @ indices accionarios que representen a las citadas
acciones, siempre que se realicen en los mercados reconocidos a
que se refieren las fraceiones |y [ del articulo 16-C del Codigo
Fiscal de la Federacion, ¢! resultado se  determinard  de
conformidad con ¢l anticulo 20 de la Ley del Impuesto Sobre Ia
Renta,

Para las personas fisicas o morales residentes en el extrnjero se
sujetardn a lo previsto en los articulos 16} parralos noveno y
décime, 163 de la Ley del Impuesio Sobre la Renta y otias
disposiciones complementarias,

El régimen fiscal podri modificarse a lo largo de la vigencia por lo
que los posibles adquirentes de los Titulos Opcionales deberin
consultar con sus asesores las consecuencias fiscales resullantes de
las operaciones que pretendan llevar a cabo, incluyendo la
aplicacion de reglas especificos respecto de su situacion en
particular.

VIGESIMA SEGUNDA. Ligencia de Uso de Marcas

Los indices que podein ser uttlizados como Activos Subyacentes y
que estin definidos en ¢l Prospecto de Emision sen marcas
registradas vy estin siendo utilizadas con autonzacion de sus
respectivos titulares, mediante contratos  de lieencia de uso
debidamente formalizados entre [as pantes segtn lo previsto en sus
términos,

Astmismo, ¢l otorgamicnto de las licencias de uso aotes refendas



no implica que los titulares de las mismas avalen, sugicran la
compra o vena, o ¢stén involucradas cn ¢l proceso de oferta de los
Titulos Opcionales

Por dltimo, los titulares de las licencias anles mencionadas y la
Emisora no quedardn obligadas a asumir compromisos, garantizar
o mdemmzar de manera alguna a los Tenedores de los Titulos
Opcionales o a cualquicr tercero, por el comportamicnto de los
precios de los valores que conforman los Indices, asi como por la
comision involurtaria de errores u omisiones o por la suspension
que se haga de la estimacion y difusion de los indices, dafios
consecuenciales, perjuicios de buena fe o perjuicios que deriven de
la venta o compra de los Titulos Opcionales

VIGESIMA TERCERA. Domiciligs.

Para 1odo lo relativo a los Titulos Opcionales, la Emisora y el
Representanie Comiin sefialan como sus domicilius los siguienics

a} Emisora:

BBVA Bancomer, S A, Institucion de Banca Muluple, Grupo
Financiero BBVA Bancomer

Paseo de la Referma No. 510, Col Judrez, Ale Cuauhtémoc,

C.P. 06600, Ciudad de México, México

Teléfono. +52 (55) 5621 3434, +52 (55) 5621 2718

Correo electrdnico. gss-mexico-vehiculos.group@bbva.com

b) Representante Comun

Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo Financicro
Pasco de la Reforma 284, piso 9, Col. Judrez, Alc Cuauhtémoc,
C.P. 06600, Ciudad de México, México

Atencion’ Claudia B Zennefio Inclin, Alejandra Tapia Junénez

yfo Mayra Karina Bautista Gomez

Teléfono +52 {55) 5231 0060, +52 (55) 5231 0161 y'o
+52 (55) 5231 0055.

Correo electrénice’ czermeno@monex.com.mx,
alpis@monex.com.mx y'o mkbaulista@monex.com.mx

VIGESIMA CUARTA. Tribunales Competentes,

Para la interpretacién y cumphmiento de la presente Acta de
Emisidn y de los Titulos Opctonales que conforme a la misma se
emitan, la Emisorn, ¢! Representante Comun y los Tencdores de
los Titulos Opcionales por ¢l solo hecho de adguins dichos Titulos
Opcionales, s¢ somelen irrevocablemente a la jurisdiccion y
competencia de Jos tnbunales comunes en la Ciudad de México,
repunciando expresamente @ cualquier otro fuero que pudier
corresponderles por razon de su domicilio presente o futuro o por
cualquicr otro motivo.

VIGESIMA QUINTA. Namero de Inscripcién en ¢l RNV y
Nimero del Oficio v Fecha de Autotizacidn de la_Comision
Nacional Bancaria v de Valores.

La CNBV, mediante oficio No. 153/11676/2019 de fecha 11 de
abrit de 2019, otorgd la inscripeion de los Titulos Opcionales en el
RNV que para tal efecto lleva dicha CNBYV. En el entendide que
dicha autorizacion no podra ser considerada coma. 1) certificacion
sobre la bondad de los valores inscritos en dicho registro o sobre la
solvencia, liquidez o calidad crediticia de la Emisora y, ii)
autonzacidn para que alguna de las panes involucradas en la
emiston de los Titulos Opcionales realice alguna actividad pam ln
que s¢ requiera autorizackon, permiso o registro conforme a da
legislacidn aplicable, incluyendo de forma enunciattva mds no
limitativa, la prestacion de servicios de inversion en los términos
de la LMV,
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