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Documento con Informacién Clave para la Inversién

Titulos Opcionales

De Compra en Efectivo, Europeos, con Rendimiento Limitado, con Porcentaje Retornable de Prima de Emisién, Referidos al iShares Russell 2000 ETF (IWM *).

Estos Titulos Opcionales tienen un porcentaje retornable de Prima de Emisién del 100.0000% en la Fecha de Vencimiento, es decir, tienen una pérdida méaxima del

0.0000% de la Prima Pagada.

A. Datos Generales

Emisor

BBVA Bancomer, S.A, Institucién de Banca Multiple, Grupo Financiero BBVA Bancomer.

Monto Colocado

$220,000,000.00 M.N (DOSCIENTOS VEINTE MILLONES pesos 00/100 M.N)

Ndmero de Titulos Opcionales

2,200,000 (DOS MILLONES DOSCIENTOS MIL) Titulos Opcionales.

Volumen minimo de los Titulos Opcionales a ejercer

Un Lote

Tipo de Oferta

Oferta PUblica Primaria

Fecha de Oferta/ Cierre de libro/ Emisién/ Cruce/ Registro en

Bolsa y Publicacién del Aviso de Colocacion de la Serie

25 de septiembre de 2019

Fecha de Liquidacion de la Prima de Emisién

27 de septiembre de 2019

Plazo de Vigencia de la Serie

El plazo de vigencia de esta Serie es de 364 dias.

Numero de Serie Serie 100
Moneda de Emisién MXN
Moneda de Liquidacién MXN

Prima de Emisién MXN 100.00
Rendimiento Maximo del Titulo Opcional 10.00%

Nivel de Referencia del Titulo Opcional

Precio de Cierre del Mercado de Origen de IWM * x (100 / Precio de Cierre del Mercado de Origen
IWM * del dia 20 de septiembre de 2019)

Factores
Factor 1 103200 Factor 5 0.10000
Factor 2 110000 Factor 6 100.000000
Factor 3 100000
Factor 4 0.03200
Fecha(s) de Observacion | [ No Aplica
Derechos de Ejercicio
Fecha de Ejercicio / Liquidacion 23 de septiembre de 2020 25 de septiembre de 2020

Valor de Referencia de Ejercicio

Precio de Cierre del Mercado de Origen de IWM * x (100 / Precio de Cierre del Mercado de Origen
IWM * del dia 20 de septiembre de 2019)

Precio de Ejercicio

MXN 100.00

1. Si el Valor de Referencia de Ejercicio del Titulo Opcional, en la Fecha de Ejercicio es mayor o igual al Precio de Ejercicio multiplicado por el Factor 1 y menor o igual
al Precio de Ejercicio multiplicado por el Factor 2, la Emisora pagara:
((VE - (PE x Factor 1)) x Factor 3) + (PE x Factor 4) + (PRPE x Factor 6)
La diferencia entre el Valor de Referencia de Ejercicio y el Precio de Ejercicio no podra tener un valor superior al Porcentaje Maximo de Ejercicio calculado sobre el

Precio de Ejercicio.

1. Si el Valor de Referencia de Ejercicio del Titulo Opcional, en la Fecha de Ejercicio es mayor al Precio de Ejercicio multiplicado por el Factor 2, la Emisora pagara:

[(PE x Factor 5) + (PRPE x Factor 6)]

11l. Si el Valor de Referencia de Ejercicio del Titulo Opcional, en la Fecha de Ejercicio es menor al Precio de Ejercicio multiplicado por el Factor 1, la Emisora pagara:

[(PE x Factor 4) + (PRPE x Factor 6)]

Donde: VE = Valor de Referencia de Ejercicio PE = Precio de Ejercicio PRPE = Porcentaje Retornable de la Prima de Emisién

Rendimiento Ma&ximo del Derecho

| [10.0000%
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Plazo de Vigencia de la Emision

Hasta 10 afios contados a partir de la fecha del Acta de Emision, es decir, a partir del 12 de abril de
2019.

Namero de Titulos Opcionales autorizados por el
Consejo de Administracién del Emisor para circular:

Hasta 500,000,000 (quinientos millones) de Titulos Opcionales.

Intermediario Colocador

Casa de Bolsa BBVA Bancomer, S.A. de C.V., Grupo Financiero BBVA Bancomer.

Régimen Fiscal Aplicable a todas y cada una de las
series

Personas fisicas 0 morales, nacionales y extranjeras, cuando su régimen de inversion lo prevea
expresamente.

Régimen Fiscal Aplicable a todas y cada una de las series

El Régimen Fiscal Aplicable se pueden consultar en el Aviso de Oferta Piblica aplicable a la emision.

Lugar de Emisién

México, Ciudad de México.

Lugar y Forma de Liquidacién

Los Titulos Opcionales se liquidaran en pesos mediante transferencia electrénica a través de S.D.
Indeval Institucién para el Depésito de Valores, S.A. de C.V., (“Indeval”) con domicilio ubicado en Av.
Paseo de la Reforma numero 255, piso 3, Colonia Cuauhtémoc, C.P. 06500, o en cualquier otra
direccion que Indeval dé a conocer en caso que cambie de domicilio.

Evento Extraordinario

Seréan los que se sefialan en la clausula Décima Tercera “Eventos Extraordinarios” del Acta de
Emision.

Efecto del Activo Subyacente sobre los Titulos Opcionales

El valor de los Titulos Opcionales se podria ver afectado por el nivel de mercado del Activo
Subyacente, tasas de interés, la volatilidad implicita y el plazo o vencimiento.
El movimiento de dichas variables depende de diversos factores ajenos a la Emisora.

Representante Comun

Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo Financiero

Niveles de Referencia

Nivel de Referencia del Titulo Opcional Inicial

MXN 100.00

Precio Inicial de iShares Russell 2000 ETF

USD 155.4300

Activo(s) Subyacentes

iShares Russell 2000 ETF IWM *

Clave de Pizarra

Nivel de Referencia de los Activos(s)

Subyacentes(s) Mercado de origen

Precio de Cierre del Mercado de Origen de IWM
* X (100 / Precio de Cierre del Mercado de
Origen IWM * del dia 20 de septiembre de 2019)

EUA. (ISIN: US4642876555) / Codigo
BBG: IWM UP Equity

Convencidn de dias habiles: En caso de que alguna Fecha de Observacién o Ejercicio sea dia inhabil en el Mercado de Origen, la Fecha se modificara al

siguiente dia habil para el Mercado de Origen.

Gréfico

Pago del Titulo Opcional en la Fecha de Ejercicio
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Tabla de pago
Escenarios en la Fecha de Ejercicio
Nivel de Referencia del Titulo Rendimiento del Valor de Referencia de |Derechos de los tenedores en
Opcional Subyacente Ejercicio MXN
97.9209 USD -37.00% XN 63.00 MXN 103.2000
99.4752 USD -36.00% MXN 64.00 MXN 103.2000
101.0295 USD -35.00 XN 65.00 MXN 103.2000
102.5838 USD -34.00 XN 66.00 MXN 103.2000
104.1381 USD -33.00 XN 67.00 MXN 103.2000
105.6924 USD -32.00 XN 68.00 MXN 103.2000
107.2467 USD -31.00% XN 69.00 MXN 103.2000
108.8010 USD -30.00% XN 70.00 MXN 103.2000
110.3553 USD -29.00% MXN 71.00 MXN 103.2000
1119096 USD -28.00% XN 72.00 MXN 103.2000
113.4639 USD -27.00% XN 73.00 MXN 103.2000
115.0182 USD -26.00% MXN 74.00 MXN 103.2000
116.5725 USD -25.00% XN 75.00 MXN 103.2000
118.1268 USD -24.00% XN 76.00 MXN 103.2000
119.6811 USD -23.00% XN 77.00 MXN 103.2000
1212354 USD -22.00% XN 78.00 MXN 103.2000
122.7897 USD -21.00% XN 79.00 MXN 103.2000
124.3440 USD -20.00% XN 80.00 MXN 103.2000
125.8983 USD -19.00% MXN 81.00 MXN 103.2000
127.4526 USD -18.00% XN 82.00 MXN 103.2000
129.0069 USD -17.00% XN 83.00 MXN 103.2000
1305612 USD -16.00% MXN 84.00 MXN 103.2000
1321155 USD -15.00 XN 85.00 MXN 103.2000
133.6698 USD -14.00 XN 86.00 MXN 103.2000
135.2241 USD -13.00 XN 87.00 MXN 103.2000
136.7784 USD -12.00 XN 88.00 MXN 103.2000
138.3327 USD -11.00% XN 89.00 MXN 103.2000
139.8870 USD -10.00% XN 90.00 MXN 103.2000
141.4413 USD -9.00% MXN 91.00 MXN 103.2000
142.9956 USD -8.00% XN 92.00 MXN 103.2000
1445499 USD -7.00% XN 93.00 MXN 103.2000
1461042 USD -6.00% MXN 94.00 MXN 103.2000
147.6585 USD -5.00% XN 95.00 MXN 103.2000
149.2128 USD -4.00% XN 96.00 MXN 103.2000
150.7671 USD -3.00% XN 97.00 MXN 103.2000
152.3214 USD -2.00% XN 98.00 MXN 103.2000
153.8757 USD -1.00% XN 99.00 MXN 103.2000
155.4300 USD 0.00% MXN 100.00 MXN 103.2000
156.9843 USD 1.00% MXN 101.00 MXN 103.2000
1585386 USD 2.00 MXN 102.00 MXN 103.2000
160.0929 USD 3.00 MXN 103.00 MXN 103.2000
161.6472 USD 4.00 XN 104.00 MXN 104.0000
163.2015 USD 5.00 MXN 105.00 MXN 105.0000
164.7558 USD 6.00 MXN 106.00 MXN 106.0000
166.3101 USD 7.009 MXN 107.00 MXN 107.0000
167.8644 USD 8.00¢ MXN 108.00 MXN 108.0000
169.4187 USD 9.00¢ MXN 109.00 MXN 109.0000
170.9730 USD 10.00% MXN 110.00 MXN 110.0000
1725273 USD 11.00Y MXN 111.00 MXN 110.0000
174.0816 USD 2.009 MXN 112.00 MXN 110.0000
175.6359 USD 3.009 MXN 113.00 MXN 110.0000
1771902 USD 4.009 XN 114.00 MXN 110.0000
178.7445 USD 5.009 MXN 115.00 MXN 110.0000
180.2988 USD 6.00Y MXN 116.00 MXN 110.0000
181.8531 USD 7.009 MXN 117.00 MXN 110.0000
1834074 USD 8.00Y MXN 118.00 MXN 110.0000
184.9617 USD 9.00Y MXN 119.00 MXN 110.0000
186.5160 USD 20.00% MXN 120.00 MXN 110.0000
188.0703 USD 21.00Y MXN 121.00 MXN 110.0000
189.6246 USD 22.009 XN 122.00 MXN 110.0000
1911789 USD 23.00Y MXN 123.00 MXN 110.0000
192.7332 USD 24.00 MXN 124.00 MXN 110.0000
194.2875 USD 25.00 XN 125.00 MXN 110.0000
195.8418 USD 26.00 MXN 126.00 MXN 110.0000
197.3961 USD 27.00 MXN 127.00 MXN 110.0000
198.9504 USD 8.00Y MXN 128.00 MXN 110.0000
2005047 USD 9.009 MXN 129.00 MXN 110.0000
202.0590 USD 30.009 MXN 130.00 MXN 110.0000
203.6133 USD 31.00% MXN 131.00 MXN 110.0000
205.1676 USD 32.00% MXN 132.00 MXN 110.0000
206.7219 USD 33.00% MXN 133.00 MXN 110.0000
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B. Factores de Riesgo

Los Titulos Opcionales son valores que representan un derecho temporal para ejercer un derecho de compra o de venta, adquirido por los tenedores a cambio del
pago de una Prima de Emisién. Dicho derecho expira al término del Plazo de Vigencia. Los Titulos Opcionales son instrumentos financieros especializados
disefiados para inversionistas conocedores de dichos instrumentos, asi como con los factores que determinan su precio. De hecho, el precio de los valores o
instrumentos o los resultados de las inversiones pueden fluctuar en contra del interés del inversionista, pudiendo dar lugar a pérdidas.

Ni el presente Documento ni su contenido constituyen por parte de BBVA Bancomer una oferta o invitacion de compra susceptible de aceptacion o adhesién por
parte del receptor, ni de realizacién o cancelacion de inversiones.

Riesgo de Mercado. EI movimiento del precio del subyacente, las tasas de interés, la volatilidad implicita del subyacente y el plazo a vencimiento depende de
diversos factores ajenos a la Emisora de los Titulos Opcionales.

Riesgo de Liquidez. En caso de que el tenedor del Titulo Opcional quisiera vender de manera anticipada tendria que realizar la operacién en mercado secundario.
Riesgo de Mercado Secundario. Los Titulos Opcionales podran ser comprados y vendidos por su tenedor libremente en la Bolsa, y en funcién de las propias
condiciones del mercado, pudiera haber o no otros participantes interesados en adquirir los Titulos Opcionales en mercado secundario.

Riesgo de Contraparte. Es la exposicién a pérdidas como resultado del incumplimiento o falta de capacidad crediticia de la Emisora de los Titulos Opcionales. El
cumplimiento a las reglas de coberturay liquidez por parte de la Emisora disminuye considerablemente el riesgo de contraparte.

Dado que el rendimiento de los Titulos Opcionales estara referido al comportamiento de diversos Activos Subyacentes, existe la posibilidad de que los
inversionistas no recuperen el monto de la Prima de Emision invertido.

El Representante Comun cuenta con la facultad de realizar visitas o revisiones al Emisor o a las personas que presenten servicios relacionados con los Titulos
Opcionales sin estar obligado a llevar a cabo dichas visitas para verificar el cumplimiento de sus obligaciones. En caso que el Representante Comun no realice
dichas visitas o revisiones, los intereses de los Tenedores, en ciertas circunstancias, podrian verse afectados.

Los factores de riesgo anteriormente descritos no son los Gnicos, el inversionista debera revisar la totalidad de Factores de Riesgo que se incluyen en el Prospecto
de colocacion.

Los factores de riesgo anteriormente descritos no son los Unicos, el inversionista debera revisar la totalidad de Factores de Riesgo que se incluyen en el Prospecto
de colocacion.

C. Caracteristicas de la Oferta

Los recursos provenientes de la emision se destinaran al cumplimiento de los fines propios de la Emisora.

En el caso de los Titulos Opcionales con porcentaje de prima retornable, una parte de los fondos obtenidos se destinar4 a comprar un instrumento de renta fija el
cual tiene como objetivo generar el rendimiento minimo garantizado y otra porcion de los fondos se destina a la parte opcional mediante la cobertura dinamica que
se explica en la Cldusula Décima Cuarta del Acta de Emision “Cobertura y Norma de Liquidez Agregada o, en su caso Plan de Requerimientos de Efectivo”.

Portafolio de Cobertura

% Retornable Rendimiento de
de la prima la canasta
Recursos de la -
emisién e

Inversion en Inversion en
instrumentos: instrumentos:
- de deuda - de renta variable
- derivados -Derivados

> - de deuda

D. La Emisora

BBVA Bancomer, S.A. Institucién de Banca Mltiple Grupo Financiero BBVA Bancomer es la principal subsidiaria de Grupo Financiero BBVA Bancomer, SA.de C.V.La
duracion de la Sociedad es indefinida. BBVA Es un banco multipropdsito, constituido como sociedad anénima bajo las leyes mexicanas y que brinda una amplia
gama de servicios bancarios, instrumentos y servicios financieros. Su modelo de negocios consiste en una distribucién segmentada por tipo de cliente con una
filosofia de control de riesgo y un objetivo de crecimiento y rentabilidad con eficiencia a largo plazo. Su oficina principal se encuentra ubicada en Avenida Paseo de
la Reforma No. 510, Col. Juarez, C.P. 06600, México, Cuidad de México., y su nimero telefénico central es (55) 5621 3434. La persona encargada de las relaciones con
los inversionistas es Adabel S. Sierra Martinez y podra ser contactada en el teléfono (55) 5621 2718 y en el correo electrénico adabel.sierra@bbva.com.
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E. Informacién Financiera

Estado de Resultados: 2018 2017 2016
Total de Ingresos 188,632 167,665 137,879
Utilidad neta 46,060 39,143 33,311
UPA* N/D N/D N/D
EBITDA 63,286 53,063 42,307
Balance general:

2018 2017 2016
Disponibilidades 232,851 217,126 186,749
Activo Fijo 40,169 41,349 42,563
Otros activos 6,658 7,891 7,049
Total de activos 2,068,259 1,996,986 1,908,681
Pasivos bursétiles* N/D N/D N/D
Pasivos bancarios 17,861 17,380 19,204
Otros Pasivos 166,020 127,799 130,922
Total Pasivo 1,874,036 1,821,213 1,749,699
Capital Contable 194,223 175,773 158,982

*Informacion no reportada por la Emisora en sus informes financieros.

Respecto al desempefio financiero de BBVA Bancomer, al 31 de diciembre de 2018, la cartera vigente de BBVA Bancomer fue de $1,140,319
millones de pesos, que representan un crecimiento de $83,985 millones de pesos o 8.0%. El mayor dinamismo se observa dentro de la cartera
comercial que crece a un ritmo de 8.9% en términos anuales. Dentro de este portafolio, el segmento empresarial, que incluye corporativos,
empresas medianas y PyMEs registra buen comportamiento al registrar un crecimiento de 45,763 millones de pesos con respecto al del afio
previo. La utilidad neta al 31 de diciembre de 2018 se ubicé en $46,060 millones de pesos, comparada con $39,143 millones de pesos del afio
anterior. Esto representé un aumento de $6,917 millones de pesos 0 17.7%.

Para conocer la informacion financiera detallada de la Emisora, asi como tener una comprension integral de la informacién financiera
seleccionada, le sugerimos consultar el Prospecto y los avisos informativos al Prospecto publicados respecto de la actualizacién de la inscripcién
de los Titulos Opcionales en el Registro Nacional de Valores y los Estados Financieros respectivos. La informacion financiera detallada del Emisor
podré ser consultada en la pagina web: www.bancomer.com.

La informacién aqui presentada es publica y se encuentra en la pagina de la Bolsa Institucional de Valores, S.A. de C.V. y de la Comisién Nacional
Bancaria y de Valores. Para mayor informacion de las caracteristicas y términos de los titulos opcionales, favor de consultar el titulo, los avisos
informativos, el acta de emision, asi como el prospecto de colocacién en las paginas web: www.bivamx, www.gob.mx/cnbv y
www.bancomer.com.

Datos de Contacto

Informaci6n de contacto
Distribucién y Ventas Teléfono Email
Valentin Gratteau 5621 9914 v.gratteau@bbva.com
Miguel Angel Zurita 56219187 m.zurita@bbva.com

Documento con informacién clave para la inversion a disposicion del intermediario colocador y en las paginas de Internet www.bivamx,
www.cnbv.gob.mx, y www.bancomer.com.
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ESTE AVISO APARECE UNICAMENTE CON FINES INFORMATIVOS,
YA QUE LA TOTALIDAD DE LOS VALORES HAN SIDO COLOCADOS

BBVA

BBVA Bancomer, S.A., Institucion de Banca Miuiltiple, Grupo Financiero BBVA Bancomer

OFERTA PUBLICA DE 2,200,000 (DOS MILLONES DOSCIENTOS MIL) TiTULOS OPCIONALES DE COMPRA, EN EFECTIVO, EUROPEOS, CON RENDIMIENTO LIMITADO, CON PORCENTAJE RETORNABLE DE LA PRIMA
DE EMISION REFERIDOS A ISHARES RUSSELL 2000 ETF CORRESPONDIENTES A LA SERIE 100. LA EMISION PODRA DIVIDIRSE EN HASTA 1,500 SERIES, DE CONFORMIDAD CON LOS TERMINOS Y CONDICIONES
DEL ACTA DE EMISION, CONTENIDA EN LA ESCRITURA PUBLICA 219,208, DE FECHA 12 DE ABRIL DE 2019, OTORGADA ANTE EL LIC. CECILIO GONZALEZ MARQUEZ, NOTARIO PUBLICO N° 151 DE MEXICO, CIUDAD
DE MEXICO.

DE CONFORMIDAD CON LO ESTABLECIDO EN LA CLAUSULA PRIMERA “DEFINICIONES”, DEL ACTA DE EMISION, SE PODRAN COLOCAR TITULOS OPCIONALES REFERIDOS A ACTIVOS SUBYACENTES
ADICIONALES A LOS INCLUIDOS EN EL PROSPECTO DE COLOCACION, SUS ACTUALIZACIONES Y AVISOS CON FINES INFORMATIVOS DIVULGADOS A LA FECHA, QUE CUMPLAN CON LOS TERMINOS QUE
SENALAN DICHAS DEFINICIONES. POR LO QUE EN EL AVISO DE OFERTA PUBLICA CORRESPONDIENTE SE INDICARA EL ACTIVO SUBYACENTE CORRESPONDIENTE, Y SE DESARROLLARA RESPECTO DE ESTE
LA INFORMACION SENALADA EN EL ANEXO I, FRACCION i) INCISO C), NUMERAL 4, “EMISORA DE LO VALORES DE REFERENCIA” DE LAS DISPOSICIONES DE CARACTER GENERAL APLICABLES A LAS EMISORAS
DE VALORES Y A OTROS PARTICIPANTES DEL MERCADO DE VALORES Y CUALQUIER OTRA QUE LAS SUSTITUYA O MODIFIQUE, SENALANDO QUE DICHA INFORMACION FORMA PARTE INTEGRAL DEL
PROSPECTO DE COLOCACION Y SUS ACTUALIZACIONES. EN EL ENTENDIDO QUE EN CADA ACTUALIZACION DEL PROSPECTO DE COLOCACION SE INCLUIRA EL LISTADO ACTUALIZADO CONSIDERANDO DICHOS
ACTIVOS SUBYACENTES ADICIONALES.

LOS TIiTULOS OPCIONALES SE EMITEN EN LOTES DE 100 TiTULOS OPCIONALES CADA UNO.

MONTO DE LA OFERTA
$220,000,000.00 M.N.
(DOSCIENTOS VEINTE MILLONES DE PESOS 00/100 M.N.)

Fechas de la presente Colocacion

Gastos Relacionados con la Colocacion

Fecha de la Oferta de la Serie: 25 de septiembre de 2019

Fecha de Cierre de Libro de la Serie: 25 de septiembre de 2019

Registro en RNV: $110,000.00

Fecha de Emision de la Serie: 25 de septiembre de 2019

Listado en Bolsa: $37,131.60 (incluye iva)

Fecha de Publicacién del Aviso de

Colocacién de la Serie: 25 de septiembre de 2019

Representante Comun: Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo Financiero.

Intermediario Colocador Casa de Bolsa BBVA Bancomer, S.A. de C.V., Grupo Financiero BBVA Bancomer.

Fecha de Cruce: 25 de septiembre de 2019

Fecha de Liquidacion: 27 de septiembre de 2019

Recursos netos que obtendra la .
Emisora por la colocacion: Aproximadamente $219,852,868.40

Fecha de Registro en Bolsa: 25 de septiembre de 2019

Todos los gastos relacionados con la colocacion fueron cubiertos con recursos propios de la Emisora.

El plazo de vigencia de esta Serie es de 364 dias, es decir del 25 de septiembre de 2019 al

Plazo de Vigencia de la Serie: 23 de septiembre de 2020

Informacion de la Emision

Caracteristicas de la presente Colocacion

BBVA Bancomer, S.A.,
Bancomer.

X X Institucion de Banca Mdltiple, Grupo Financiero BBVA
Emisora:

Monto Emitido: $220,000,000.00 M.N. (doscientos veinte millones de pesos 00/100 m.n.)

Escritura publica 219,208, de fecha 12 de abril de 2019, otorgada ante la fe del

Acta de Emision licenciado Cecilio Gonzélez Marquez, notario publico 151 de la Ciudad de México.

Monto Colocado: $220,000,000.00 M.N. (doscientos veinte millones de pesos 00/100 m.n.)

Lugar de Emision: Ciudad de México, México.

Moneda de Emisi6n: Pesos

Moneda de Liquidacién: Pesos

Hasta 10 afios contados a partir de la fecha del Acta de Emision, es decir, a partir del
12 de abril de 2019.

Plazo de Vigencia de la Emision:

NUmero de Titulos Opcionales: 2,200,000 (dos millones doscientos mil) Titulos Opcionales

NUmero de Titulos Opcionales autorizados para circular:

Clase de los titulos: Titulos Opcionales de Compra

Hasta 500,000,000 (quinientos millones) de Titulos Opcionales.

Forma de Liquidacion: En Efectivo

Posibles Adquirentes de todas y cada una de las series:

Tipo de Ejercicio: Europeos

Personas Fisicas y Morales, nacionales y extranjeras, cuando su régimen de inversion lo prevea expresamente.

Fecha(s) de Observacion: N/A

Lugar y Forma de Liquidacién:

Fecha(s) de Ejercicio: Conforme se establece en la Tabla de Derechos

Volumen Minimo de Titulos Opcionales a Ejercer: i Un Lote

Los Titulos Opcionales se liquidaran en pesos mediante transferencia electrénica a través de S.D. Indeval Institucion para el
Deposito de Valores, S.A. de C.V., (“Indeval”’) con domicilio ubicado en Av. Paseo de la Reforma nimero 255, piso 3, Colonia
Cuauhtémoc, C.P. 06500, o en cualquier otra direccién que Indeval dé a conocer en caso que cambie de domicilio.

Activo(s) Subyacentes sobre el (los) que se emiten los Titulos Opcionales

Evento Extraordinario:

. . . . Seran los que se sefialan en |a clausula Décima Tercera “Eventos Extraordinarios” del Acta de Emision.
Activo(s) Subyacentes CFI’?Z\/aerge Nivel de Referencia de los Activo(s) Subyacente(s) Me(r)cr?gdeonde Régimen giscal Apiicable a todas y cada una de as series:
Precio de Cierre del Mercado de Origen de IWM * x El tratamiento fiscal respecto de los ingresos que en su caso, generen los Titulos Opcionales se regira para personas fisicas y
iShares Russell 2000 ETF IWM * (100 / Precio de Cierre del Mercado de Origen IWM * E.UA. morales residentes en México, por lo previsto en los articulos 16-A y 16-C del Cédigo Fiscal de la Federacion, asi como en los
del dia 20 de septiembre de 2019) articulos 20, 28 fraccion XVII, 129 fraccion IV y 142 fraccion XIV de la Ley del Impuesto Sobre la Renta vigente, en la Regla 2.1.12

Convencién de dias habiles: En caso de que alguna Fecha de Observacion o Ejercicio sea dia inhabil en el Mercado de Origen, la
Fecha se modificara al siguiente dia habil para el Mercado de Origen.

Nivel de Referencia

Nivel de Referencia del Titulo Opcional en la Fecha Inicial: 155.43 USD x (100/155.43 USD) = 100

Precio de Cierre del Mercado de Origen de IWM * x (100 /
Precio de Cierre del Mercado de Origen IWM * del dia 20 de
septiembre de 2019)

Nivel de Referencia del Titulo Opcional:

Efecto del Activo Subyacente sobre los Titulos Opcionales

El valor de los Tltulos Opcionales se podna ver afectado por el nivel de mercado del Activo Subyacente tasas de interés, Ia

de la Resolucién Miscelanea Fiscal para 2018, asi como en los articulos 15, 271, 288 y 290 del Reglamento de la Ley del

Impuesto Sobre la Renta y otras disposiciones complementarias.

En el caso de las operaciones financieras derivadas de capital referidas a acciones colocadas en bolsas de valores concesionadas
conforme a la Ley del Mercado de Valores, asi como por aquéllas referidas a indices accionarios que representen a las citadas
acciones, siempre que se realicen en los mercados reconocidos a que se refieren las fracciones | y Il del articulo 16 C del Codigo
Fiscal de la Federacion, el resultado se determinara de conformidad con el articulo 20 de la Ley del Impuesto Sobre la Renta.

Para las personas fisicas o morales residentes en el extranjero se sujetaran a lo previsto en los articulos 161 parrafos noveno y
décimo, 163 de la Ley del Impuesto Sobre la Renta y otras disposiciones complementarias.

El régimen fiscal podra modificarse a lo largo de la vigencia por lo que los posibles adquirentes de los Titulos Opcionales deberan
consultar con sus asesores las consecuencias fiscales resultantes de las operaciones que pretendan llevar a cabo, incluyendo la
aplicacion de reglas especificas respecto de su situacién en particular.




Serie Clave de Pizarra de esta Serie Prima de Emisién Porcentaje Retornable de la Prima Rendimiento Maximo del Titulo Opcional Precio por Lote
100.0000000000% 10.0000000000%

100 IWMO09R DCO012 $ 100.00 $10,000.00
$100.0000000000 $10.0000000000

Precio de Cierre del Mercado de Origen de IWM * x (100 / Precio de Cierre del Mercado de

Valor de Referencia de Ejercicio Origen IWM * del dia 20 de septiembre de 2019) Valor de Referencia de Observacion N/A
Factor 1 1.03200 Factor 5 0.10000
Factor 2 1.10000 Factor 6 100.00000
Factor 3 1.00000
Factor 4 0.03200

Los Titulos Opcionales son documentos que representan un derecho temporal adquirido por los tenedores a cambio del pago de una Prima de Emisién. El Precio de Mercado del Titulo Opcional en el mercado secundario puede variar en funcién al Nivel de Mercado de
los Activos Subyacentes que lo compongan.
Cada Titulo Opcional otorga el derecho de ejercicio a sus tenedores conforme a lo siguiente:

Derecho de Ejercicio

Fecha de Ejercicio 23 de septiembre de 2020
Precio de Ejercicio $100.00
Fecha de Liquidacién de Ejercicio 25 de septiembre de 2020

1. Si el Valor de Referencia de Ejercicio del Titulo Opcional, en la Fecha de Ejercicio es mayor o igual al Precio de Ejercicio multiplicado por el Factor 1 y menor o igual al Precio de Ejercicio multiplicado por el Factor 2, la Emisora pagara:
((VE — (PE x Factor 1)) x Factor 3) + (PE x Factor 4) + (PRPE x Factor 6)

11. Si el Valor de Referencia de Ejercicio del Titulo Opcional, en la Fecha de Ejercicio es mayor al Precio de Ejercicio multiplicado por el Factor 2, la Emisora pagara:

[(PE x Factor 5) + (PRPE x Factor 6)]

11l. Si el Valor de Referencia de Ejercicio del Titulo Opcional, en la Fecha de Ejercicio es menor al Precio de Ejercicio multiplicado por el Factor 1, la Emisora pagara:

[(PE x Factor 4) + (PRPE x Factor 6)]

Donde:

VE = Valor de Referencia de Ejercicio

PE = Precio de Ejercicio
PRPE = Porcentaje Retornable de la Prima de Emisién

Rendimiento Maximo del Ejercicio 10.0000000000%

Los Titulos Opcionales de Compra, en Efectivo, Europeos, con Rendimiento Limitado, con Porcentaje Retornable de la Prima de Emision objeto de esta Emision, son instrumentos financieros disefiados para inversionistas conocedores de dichos instrumentos, asi como
de los factores que determinan su precio. El adquiriente debe conocer los riesgos que asume en caso de un Evento Extraordinario y que se mencionan en el Acta de Emisién y en el Prospecto de Colocacién.

Cada serie de Titulos Opcionales esta representada por un Titulo depositado en la S.D. Indeval Institucién para el Depésito de Valores, S.A. de C.V.

Cada uno de los indices (los “indices”), que podran ser utilizados como Activos Subyacentes y que se definen en el Prospecto de Colocacién son marcas registradas y estan siendo utilizados con autorizacién de sus respectivos titulares, segin sea el caso, mediante
contratos de licencia de uso, debidamente formalizados entre las partes segin lo previsto en sus términos.

Asimismo, el otorgamiento de las licencias de uso antes referidas no implica que los titulares de las mismas avalen, sugieran la compra o venta, o estén involucradas en el proceso de Oferta de los Titulos Opcionales.

Ni (la “Bolsa o “Bolsa de Valores”), ni los titulares de las licencias ni la Emisora estan obligados a asumir compromisos, garantizar o indemnizar de manera alguna a los Tenedores de los Titulos Opcionales o de cualquier tercero, por el comportamiento de los precios de
los valores que conforman los indices, asi como por la comisién involuntaria de errores u omisiones o por la suspension que se haga de la estimacion y difusion de los indices, dafios consecuenciales, perjuicios de buena fe o perjuicios que deriven de la venta o compra
de los Titulos Opcionales.

La Bolsa de Valores no seré responsable por cualquier perjuicio, ganancia anticipada, pérdida por suspension de operaciones o incrementos en los gastos de operacion, perjuicios de buena fe, perjuicios por la venta o la compra de o por los Titulos Opcionales, dafios
consecuenciales, incidentales, indirectos, punitivos o especiales, aun cuando la Bolsa de Valores haya sido avisada de la posibilidad de dichos dafios.

Los efectos de los valores de referencia son los que se describen en el apartado de Factores de Riesgo del Prospecto de Colocacion.

La aplicacién inicial de las nuevas NIF a ser aplicables por la institucién a partir del 1 de enero de 2019, pudiera originar que su implementacién represente impactos en los procesos internos, operacion del negocio, situacién financiera y cumplimiento de obligaciones
contractuales; sin embargo, dada su reciente publicacion en el DOF del pasado 27 de diciembre de 2017, la institucion esta en proceso de analisis y medicion.

Las nuevas NIF son de carécter retrospectivo, en principio, su implementacién pudiera afectar la comparabilidad con informacién financiera de ejercicios pasados; sin embargo, si como resultado del andlisis y proceso de implementacion llegara a resultar impractico
determinar sus efectos acumulados, la institucién atendera lo que establece la NIF B-1: “ajustar los saldos del periodo mas antiguo de activos pasivo y capital contable; considerando que dicho periodo pueda ser el actual.”

Casa de Bolsa BBVA Bancomer, S.A. de C.V., Grupo Financiero BBVA Bancomer, quien actuard como intermediario colocador de los Titulos Opcionales, es una entidad financiera que pertenece al mismo grupo financiero (Grupo Financiero BBVA
Bancomer, S.A. de C.V.) que la Emisora, por lo que ambas entidades estan controladas por una misma sociedad, y sus intereses pueden diferir a los de sus posibles inversionistas.

INTERMEDIARIO COLOCADOR DE LOS TiTULOS OPCIONALES

BBVA

Casa de Bolsa




CASA DE BOLSA BBVA BANCOMER, S.A. DE C.V., GRUPO FINANCIERO BBVA BANCOMER

Los Titulos Opcionales objeto de la presente oferta se encuentran inscritos en el Registro Nacional de Valores con el No. 0175-1.20-2019-016 y son aptos para ser listados en el listado de la Bolsa de Valores. La emisiéon de Titulos Opcionales y su oferta pablica fue

autorizada por la Comisién Nacional Bancaria y de Valores mediante oficio No. 153/11676/2019 de fecha 11 de abril de 2019.
La inscripcién en el Registro Nacional de Valores no implica certificacién sobre la bondad de los valores, la solvencia de la Emisora o sobre la exactitud o veracidad de la informacién contenida en el Prospecto de Colocacién, ni convalida los actos que, en su caso,

hubieren sido realizados en contravencion de las leyes.
El Aviso de Colocacién podra consultarse en Internet en la siguiente direccion: www.biva.mx, www.gob.mx/cnbv o en la pagina de Internet de la Emisora: www.biva.mx (en el entendido que dicha pagina de internet no forma parte del Aviso correspondiente).

El presente aviso de oferta publica forma parte integral del Prospecto, segln el mismo sea actualizado.

Ciudad de México, a 25 de septiembre de 2019. Aut. C.N.B.V. para su publicacién 153/11676/2019 de fecha 11 de abril de 2019.



TiTULO AL PORTADOR

EL PRESENTE TiTULO AMPARA 2,200,000 (DOS MILLONES
DOSCIENTOS MIL) TITULOS OPCIONALES DE COMPRA, EN
EFECTIVO, EUROPEOS, CON RENDIMIENTO LIMITADO, CON

PORCENTAJE RETORNABLE DE LA PRIMA DE EMISION Y CON
COLOCACIONES SUBSECUENTES REFERIDOS A ISHARES RUSSELL
2000 ETF

SERIE 100 DE HASTA 1,500 SERIES EN QUE PODRA DIVIDIRSE LA
EMISION EMITIDOS POR BBVA BANCOMER, S.A., INSTITUCION DE
BANCA MULTIPLE, GRUPO FINANCIERO BBVA BANCOMER

CLAVE DE PIZARRA: IWMO009R DC012

BBVA Bancomer, S.A., Institucién de Banca Midltiple, Grupo Financiero BBVA
Bancomer (la “Emisora”), cuyo domicilio social es el ubicado en Avenida Paseo de
la Reforma No. 510, Colonia Judrez, expide el presente Titulo para su depdsito en
administracién en la S.D. Indeval Institucién para el Depdsito de Valores, S.A. de
C.V. (“Indeval™), justificando asi la tenencia de los Titulos Opcionales por dicha
institucion y la realizacién de todas las actividades que le han sido asignadas a las
instituciones para el depdsilo de valores y que de conformidad con la legislacidén
aplicable deberin ser ejercidas por las instituciones para el depésito de valores, sin
mayor responsabilidad para Indeval que la establecida en la Ley del Mercado de
Valores.

Activo(s) Subyacente(s) sobre el (los).que s¢ emitcn los Titulos Opcionales
Tipo de”Activo '
Subyacente

ETFE's ' iShares Russell 2000 ETF

Activo(s) Subyacente(s) i Clave de Pizarra

IWM *

(SEEEELES

Caracleristicas de la presente Serie

- — —— : —
Monto Emitido: $220,000,000.00 (doscientos veinte millones de pesos

{0/100 M.N.)

Némero deTitulos Opcionales: 2,20_0,000 (dos millones doscientos mil) Titulos
Opcionales

Niimero Total de Titulos Hasta 500,000,000 (quinientos millones) Titulos

Opcionales-Autorizados: Opcionales

Clase dc los:titulos: Titulos Opcionales de Compra

Forma de Eiquidacion: En Efectivo

Tipo dc Ejcrcicio: Europcos

Precio de Ejercicio(s) Conforme se establece en la Tabla de Derechos

Fecha(s) de:Observacion: N/A

Fecha(s) de Ejercicio: Conforme se establece en la Tabla de Derechos

Volumen Minimo de Tilulos

. —— Un Lote
Opcionales-a-Ejercer:
Prima de Emisién: $100:00 (cien pesos 00/100 M.N.)



Porcentaje Retornable de la 100.0000000000%

Prima de Emisién (cien por ciento)
Rendimiento Miximo del 10.0000000000%

Titulo Opcional {(diez por ciento)

Fechas

Fecha de Emisidn: 25 de septiembre.de 2019
Fecha de Vencimiento: 23 de sentiembre de 2020

El plazo de vigencia de esta Serie es de 364 dias, es
Plazo de Vigencia de [a Serie: decir del 25 de septiembre de 2019 al 23 de
sepliembre de 2020.

Los Titulos Opcionales objcto de la presente emision cotizarin en la Bolsa

Institucional de Valores, S.A. de C.V. (la “Bolsa™) y se emiten en lotes de 100
Titulos Opcionales cada uno.

Cada Titulo Opcional otorgari a sus Tenedores los siguientes derechos:

Derecho de Ejercicie

Fecha da Ejeicicio 23 da septiombra ca 2020
Pracia de Epncicie $100,00
Facha da Liguidacttn do Ejercicio 25 de soptembre do 2020

1. 51 el Valor de Releranca de Epercicia el Titulo Opoonal, en la Facha do Ejarcicio es mayar o igual al Precio de Eercicio multiplicado por el Faclor 1y mener o
igual al Precia de Ejercicio multiplicade por el Factor 2, la Emisera pagard-

({VE = {PE x Factar 1)} x Factor 3) + (PE x Factor 41 + {PRPE x Factor 6}

II. Si ol velor do Roferencia do Ejeraicio dol Titlo Opdional, en la Focha to Eicraicw os mayor al Procio do Eorcicie mulliplicade por ol Factor 2, la Ermisora
pagard

[(PE x Factor 5 + (PRPE x Facter 6)]

M. Si of Valor do Relerenca de Ejercica del Titde Cpoonal. en fa Fecha de Ejercicio es mener al Precio de Ejercicio multiplicade por ol Factor 1, la Emisora
pagard.

[{PE x Faclar 4) + (PRPE x Factos 6)]

Donde
VE = Valor de Referoncia de Ejercicio
PE - Precio de Ejcrcico
PRIE = Porcantaje Retornable de lo Pima do Emisidn

Randimianta Maxmo dal Ejercicia 19,0000000000%:

Los Factores, Valores de Referencia de Ejercicio y, en su caso, Valores de Referencia de
Observacion scrin publicados en el Aviso de Colocacién.

La cantidad minima de Titulos Opcionales que los Tenedores podrin ejercer es de un
Lote.

Una vez que los Tenedores de los Titulos Opcionales instruyan al intermediario
financiero que actic por su cucnta, que ¢jerza los derechos que conficren los Titulos
Opcionales, y dicho intermediario financiero lo notifique a Indeval y a la Bolsa, la
instiuccion de los Tenedores de los Titulos Opcionales de esta Serie se considerard
irrcvocable y no podrid modificarse total o parcialmente.

y i

P




Los Titulos Opcionales de esta Serie se liquidardn en pesos a través de Indeval con
domicilio ubicado en Paseo de la Reforma Nimero 255, Colonia Cuauhtémoc,
Cdédigo Postal 06500, Ciudad de México, México, mediante transferencia electrénica,
o en cualquier otra direccién que Indeval dé a conocer en el caso de que cambie su
domicilio.

Cobertura y Norma de Liquidez Agregada o, en su caso Plan de Requerimientos de

Efectivo

Durante el Plazo de Vigencia de la Emisién, la Emisora mantendrd una cobertura
respecto de cada Serie y cumplird con la norma de liquidez agregada, de conformidad
con lo siguiente:

Para el computo del consumo de capital de la Emisién de los Titulos Opcionales y la
cobertura con la que la Emisora operard, se observardn las reglas de capitalizacion,
mantenimiento de coberturas y normas de liquidez de conformidad con lo dispuesto
en las Disposiciones de Caricter General Aplicables a las Instituciones de Crédito
publicadas en el Diario Oficial de 1a Federacién el 2 de diciembre de 2005, segtin sus
modificaciones, y las demds disposiciones aplicables a las instituciones de banca
miltiple.

La cobertura de un portafolio de Titulos Opcionales se realiza mediante el balanceo
constante del portafolio réplica; es decir, i) tomando posicién contraria en derivados
que repliquen todos los riesgos (delta, vega, gamma, etc.) generados por el Titulo
Opcional y/o ii) a través de la cobertura delta (delta hedge) del Titulo Opcional. Esto
implica calcular la delta del mismo y cubrirla diariamente mediante la compra/venta
del Activo Subyacente; esta cobertura delta se hace dentro de los limites internos
autorizados para, asf dar un espacio para la gestion de la gamma (cambios en la delta
conforme se mueve el activo subyacente).

El riesgo de vega (riesgo a cambios en la volatilidad del mercado) se cubre con
instrumentos derivados sobre el mismo activo subyacente o sobre un activo
correlacionado; de tal forma que los cambios en el precio del Titulo Opcional
debidos a los movimientos en volatilidad se vean compensados, en bucna medida,
por cambios en el precio del instrumento derivado de cobertura. La cobertura de la
vega, a través de un instrumento derivado simultineamente cubre la gamma del
Titulo Opcional.

El riesgo de tasa de interés de los Titulos Opcionales emitidos se cubre a través de
instrumentos sensibles a los movimientos de tasas, de tal forma que los cambios en
precio del Titulo Opcional debidos a los cambios en las tasas de interés se vean
compensados por los cambios en precio de los instrumentos de cobertura sensibles a
las tasas. Estos instrumentos de cobertura pueden ser bonos (con o sin cupén) o
derivados de tasas.

La gestién dindmica de un portafolio de Titulos Opcionales sc realiza analizando las
sensibilidades delta 8" (subyacente), vega “v" (volatilidad), gamma *(I')", con el

-

a 7



objetivo de que los riesgos asociados se encuentren dentro de las reglas establecidas
para la Emisora.

La dclta muestra el nimero de activos que es necesario comprar/vender para hacer
una cobertura dinimica del portafolio. Y la vega determina la sensibilidad del
portafolio a movimientos en la volatilidad. Considerando la delta y la vega se hace
una gestion gamma, buscando minimizar el impacto al portafolio por variaciones en
los factores de mercado. La delta de la cobertura deberid neutralizarse al cierre del
dia, la exposicion total de los Titulos Opcionales vigentes que se emitan.

La Emisora mantendrd el capital requerido en relacidn con los riesgos incurridos por
su operacion y cobertura de la Emisién de Titulos Opcionales de conformidad con lo
dispuesto en las Disposiciones de Cardcter General Aplicables a las Instituciones de
Crédito publicadas en el Diario Oficial de la Federacidn el 2 de diciembre de 2005 y
las demds disposiciones aplicables a las instituciones de banca muiltiple.

La Emisora no adquirird directa ni indirectamente Acciones o Acciones del SIC de
entidades financieras del mismo grupo empresarial, de otras entidades financieras y
de entidades financieras del exterior, de conformidad con lo establecido en los
articulos 27, 89 y 215 de la Ley para Regular las Agrupaciones Financieras, la Ley
de Instituciones de Crédito y LMV, respectivamente. Asimismo, en el caso de las
Series con liquidacién en especie, la Emisora no utilizara Acciones o Acciones del
SIC de entidades financieras del mismo grupo empresarial para liquidar dichas
Series.

Los activos subyacentes que representen ¢l capital social de entidades financieras, no
son propiedad y no podrin ser adquiridos por la Emisora de conformidad con el
articulo 27 de la Ley para Regular a las Agrupaciones Financieras y de conformidad
con el articulo 89 de la Ley de Instituciones de Crédito.

Meciinica de Derechos de Pago. Derechos de Ejercicio v Liguidacién

a) En cada Fecha de Observacion el intermediario financiero que actie por cuenta del
Tenedor estard obligado a la retribucién en la Fecha de Derecho, en su cuso, de los
Derechos de Pago correspondientes, sin que esto signifique el ejercicio de los Titulos
Opcionales de la presente Serie.

b) En caso de que en alguna Fecha de Ejercicio los Titulos Opcionales de la presente
Serie tengan un monto calculado positivo, el intcrmediario financiero que actiie por
cuenta del Tenedor estard obligado al ejercicio de los Deréchos de Ejercicio que
confieren los mismos, sin que se requiera la instruccién por parte de los Tenedores
de los Titulos Opcionales de la presente Serie. En este supuesto, el intermediario
financiero correspondiente no podrd cobrar comisién alguna por el ejercicio de los
Derechos que otorgan los Titulos Opcionales a sus Tenedores.

c) En el caso dc que los Titulos Opcionales de la presente Serie otorguen Derechos
de Ejercicio con Valor Intrinseco y posean un Valor Intrinseco positivo en la Fecha o
Fechas de Ejercicio, el intermediario financiero que actie por cuenta del Tencdor



estard obligado al ejercicio de los Derechos que confieren los mismos, sin que sc
requiera la instruccién por parte de los Tenedores de los Titulos Opcionales de la
presente Serie. En este supuesto, el intermediario {inanciero correspondiente no
podrd cobrar comisién alguna por el ejercicio de los derechos que otorgan los Titulos
Opcionales a sus Tenedores.

d) Las retribuciones por Derechos de los Tenedores que confieren los Titulos
Opcionales, de la presente Serie, podrin hacerse tinicamente en la Fecha o Fechas de
Derechos y/o Fecha o Fechas de Liquidacion de Ejercicio, siempre que no exista un
Evento Extraordinario. Cuando por caso fortuito o de fuerza mayor, el dltimo Dia
Hibil del Plazo de Vigencia de la presente Serie dejara de ser un Dia Hibil, los
derechos de los Tenedores de los Titulos Opcionales deberdn ejercerse el Dia Hibil
inmediato siguiente.

€) En la Fecha o Fechas de Observacion y/o Fecha o Fechas de Ejercicio, el
Representante Comin determinard y notificard a la Emisora al Indeval y a la CNBV
por escrito o por los medios que éstas determinen el saldo total de las retribuciones
de los Titulos Opcionales correspondientes en tal Fecha de Observacion o Fecha de
Ejercicio.

f) El Dia Hibil que se determine como Fecha de Derechos o Fecha de Liquidacién de
Ejercicio, posterior a la Fecha o Fechas de Observacion yfo Fecha o Fechas de
Ejercicio de los Titulos Opcionales, se liquidardn las retribuciones de los Titulos
Opcionales de esta Serie en efectivo conforme a lo siguiente:

I) Indeval realizara el traspaso de los Titulos Opcionales de esta Serie de las cuentas
del o los intermediarios financieros que aciden por cuenta de los Tenedores de los
Titulos Opcionales, a la cuenta de {a Emisora con Indeval, y

II) La Emisora deberd entregar al Indeval, el importe de los Derechos de los
Tenedores de los Titulos Opcionales el dia que tales recursos deban pagarse o
realizarse la liquidacidn, quien lo acreditard a la cuenta de los respectivos
intermediarios financieros que tengan posicidn de los Titulos Opcionales y actien
por cuenta de los Tenedores de los Titulos Opcionales, las que a su vez lo acreditardn
en la cuenta del respectivo Tenedor de los Titulos Opcionales por el que actiien.

g) La ejecucion de los Derechos de los Tenedores que otorgan los Titulos Opcionales
se llevard a cabo fuera de Bolsa y se considerard realizada en ésta, siempre que sea
registrada y dada a conocer al piblico conforme a lo previsto en el Reglamento
Interior de la Bolsa.

Indeval realizard las actividades que se sefialan en el presente apartado, en los
términos que se establecen en el reglamento y manuales operativos aplicables a dicha
institucién para el depésito de valores.

Condiciones de Circulacién ante Eventos Extraordinarios




a) En caso de que ocurra un Evento Extraordinario, el Emisor, sujeto a lo establecido
en la cliusula Décima Tercera del Acta de Emisidn, solicitard a la Bolsa (con copia
al Representante Comiin) la suspension de la cotizacion de los Titulos Opcionales en
Circulacién de la presente Serie. La Emisora tendrd derecho a decretar la cancelacion
de los Titulos Opcionales en caso de que el Evento Extraordinario de que se trate
subsista por mis de cinco Dias Hibiles. En caso de que la Emisora no haya
cancelado los Titulos Opcionales y el Evento Extraordinario deja de existir, la
Emisora podri solicitar 2 la Bolsa (con copia al Representante Comiin) la
reanudacion de la cotizacién en de los Titulos Opcionales en Circulacion de la
presente Serie.

b) Por Evento Extraordinario, se entenderd (i) el hecho de que dejen de existir, se
cancele o suspenda la cotizacion en el Mercado de Origen de los Activos
Subyacentes que representen individualmente o en su conjunto mds del 30% (treinta
por ciento) del valor de mercado de los Activos Subyacentes; (ii) ¢l hecho de que
dejen de existir, se cancele o suspenda la cotizacién en el Mercado de Origen de las
acciones que representen individualmente o en su conjunto mds del 30% (treinta por
ciento) del valor de mercado del Indice en caso de que los Activos Subyacentes sean
indices de precios accionarios; (iii} en caso de que los emisores de los Activos
Subyacentes dejen de proporcionar al piblico informacién de los Activos
Subyacentes; o {iv) en caso que los Activos Subyacentes dejen de estar listados en
los Sistemas Internacionales de Cotizaciones, en caso de que se encuentren listados
en dicho sistema.

¢) No se consideran Eventos Extraordinarios la suspension de la cotizacién de los
Aclivos Subyacentes, segin sea el caso, que lleve a cabo el Mercado de Origen,
derivado de movimientos en sus precios en un mismo Dia Hdbil que excedan los
Iimites permitidos por dicho Mercado de Origen.

d) De darse un Evento Extraordinario, los Tenedores de los Titulos Opcionales no
podrin ejercer los derechos que otorgan los Titulos Opcionales en tanto subsista tal
Evento Extraordinario.

e) En caso de que el Mercado de Origen sustituya o modifique sustancialmente la
metodologia de cilculo del Activo Subyacente, se utilizari el método o Aclivo
Subyacente sustituto que al efecto determine el Mercado de Origen de que se trate y
que se asemeje en mayor medida al Activo Subyacente. En caso de que la Emisora
mantenga Titulos Opcionales en Circulacion con el Activo Subyacente afectado
deberd de comunicar la sustitucién o modificacién de dicha metodologia a los
Tenedores de los Tftulos Opcionales, al Representante Comiin, a {a Bolsa y a la
CNBY, conforme a lo previsto en la Cliausula Séptima del Acta de Emisién.

f) En caso de que un Evento Extraordinario resulte en la cancelacion de Titulos
Opcionales, ta Emisora comunicarid a los Tenedores, a través de la Bolsa y de un
periddico de circulacién nacional, los Titulos Opcionales que hayan sido afectados
por ¢l Evente Extraordinario. Dicha notificacién incluird también el monto que serd
pagadero a los Tenedores de los Titulos Opcionales y la fecha en la que se realizard
dicho pago. El pago seri el equivalente a los Derechos de los Tenedores, segtin

—_
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corresponda, calculados de buena fe el Dia Habil previo al que ocurra ¢l Evento
Extraordinario por la Emisora de conformidad con el dltimo precio mid-market
publicado de los Activos Subyacentes en el Mercado de Origen antes de que se diera
el Evento Extraordinario. Asimismo, se tendrd que dar aviso a Indeval (con copia al
Representante Comiin), por escrito o a través de los medios que ésta determine con al
menos 6 (seis) Dias Habiles de anticipacién a la fecha en que se cancelen los Titulos
Opcionales, con los datos sefialados en este pirrafo y describiendo cualquier ajuste
que pudiera presentarse para la liquidacién de los Titulos Opcionales.

Atribuciones del Representante Comiin

El Representante Comin tendri los derechos y obligaciones que se contemplan en la
Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito (en lo que resulte aplicable), en la
LMYV, asi como en el Acta de Emisién. Para todo aquello no expresamente previsto
en el Acta de Emisién o en el presente Titulo, el Representante Comiin actuard de
conformidad con las instrucciones de la asamblea de Tenedores de los Titulos
Opcionales de conformidad con lo establecido en la Cldusula Décima Novena de
dicha Acta de Emisién.

a) El Representante Comiin tendri las facultades y obligaciones siguientes:
I) Suscribir el Acta de Emisién y el presente Titulo;

11} Ejercer todas las acciones o derechos que al conjunto de los Tenedores de los
Titulos Opcionales corresponda, asi como los que requiera el desempefio de sus
funciones y deberes y ejecutar los actos conservatorios que estime convenientes en
defensa de los intereses de los Tenedores de los Titulos Opcionales;

IIl) Convocar y presidir las asambleas de Tenedores de los Titulos Opcionales y
ejecutar sus resoluciones o convocar a asambleas de Tenedores de los Titulos
Opcionales a peticién de 1a Emisora;

IV) Requerir a la Emisora el cumplimiento de sus obligaciones conforme al Acta de
Emision y el presente Titulo;

V) Ejecutar las acciones previstas a su cargo descrilas en la Cldusula Décima Quinta
“Mecinica de Derechos de Pago, Derechos de Ejercicio y Liguidacion™ del Acta de
Emision;

VI) Ejecutar aquellas otras funciones y obligaciones que se desprendan del Acta de
Emision, del presente Titulo, que se sefialen en la LMV y demis legislacién
aplicable. en relacidn con el cargo del Representante Comiin;

VII) Notificar a la Emisora la eleccién de los Tenedores en caso de que estos tltimos
deseen hacer uso de los Derechos de los Tenedores a que se refiere la Cldusula
Décima Primera del Acta de Emision; y
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VIII) En general, llevar a cabo los actos que sean necesarios a fin de salvaguardar los
derechos de los Tenedores de los Titulos Opcionales;

E! Representante Comuin deberd verificar, a través de la informacién que se le
hubiera proporcionado para tales fines, el cumplimiento en tiempo y forma por parte
de la Emisora de las obligaciones establecidas a su cargo en el Acta de Emision y en
el presente Titulo (excepto de las obligaciones de fndole contable, fiscal, laboral y
administrativa de la Emisora previstas en dichos documentos que no incidan
dircctamente cn ¢l pago de los Titulos Opcionales).

Para efectos de cumplir con lo anterior, ¢l Representante Comin tendrd el derecho de
solicitar a la Emisora, a sus auditores externos, asesores legales o a cualguier persona
que preste servicios a la Emisora en relacion con los Tilulos Opcionales, la
informacién y documentacién que sea necesaria para verificar el cumplimiento de las
obligaciones a que se refiere el pdrrafo anterior. Al respecto, la Emisora estari
obligada a entregar dicha informacién y a requerir a sus audilores externos, asesores
legales o terceros que proporcionen al Representante Comuin la informacién en los
plazos que éste solicite para el cumplimiento de sus funciones, en el entendido que ¢l
Representante Comin podrd hacer dicha informacién del conocimiento de los
Tenedores sin que tal revelacién se considere que infringe obligacién de
confidencialidad alguna y en el entendido, ademis, que los Tenedores estardn
obligados a tratar dicha informacién de manera confidencial y a guardar la debida
reserva respecto de la misma. El Representante Comin podrd realizar visitas o
revisiones a 1a Emisora y a las personas senaladas en este pdrrafo, una vez al ano, o
en cualquier otro momento que lo considere necesario, siempre y cuando dichas
visitas se realicen en horas y Dias Hibiles y sin interferir con las actlividades del
negocio de Ta Emisora. Para ello, notificard por escrito a la Emisora o a la persona
que corresponda, a través de la Emisora, de las visitas o revisiones, con al menos 3
(tres) Dias Hadbiles de anticipacién, salvo casos de urgencia, en los que la
notificacién deberd realizarse con por lo menos 2 (dos) Dias Hibiles de anticipacidn
a la fecha en que se desee llevar a cabo la visita o revisidn correspondiente.

En caso que el Representante Comiin no reciba la informacién solicitada y en los
tiempos sefialados en el pdrrafo inmediato anterior, o que tenga conocimiento de
cualguier incumplimiento de las obligaciones establecidas en el Acta de Emision, en
cualquicra de los Titulos que se emitan de las Series (en el entendido que dicha Acta
de Emision y los Titulos correspondientes representan los documentos base de la
emisidn), deberd solicitar inmediatamente a la Emisora que se haga del conocimiento
det piiblico, a través de un evento relevante, dicho incumplimiento. Lo anterior, en ei
entendido de que en caso que la Emisora omita divulgar el evento relevante de que se
trate, dentro de los 2 (dos) Dias Hibiles siguientes a la notificacion realizada por el
Representante Comiin, éste tendrd la obligacion de publicar dicho evento relevante
en forma inmediata, sin que tal revelacién se considere que infringe obligacién de
confidencialidad alguna y sin perjuicio de la facultad del Representante Comiin de
hacer del conocimiento del publico inversionista, cualesquier incumplimientos y/o
retardos en el cumplimiento de las obligaciones, que por cualquier medio se haga del
conocimiento del Representante Comun.
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Para dar cumplimiento a todo lo anterior, la asamblea de Tenedores podri ordenar al
Representante Comiin, o el propio Representante Comiin tendri el derecho de
solicitar a dicho drgano, la contratacién, a cargo de la Emisora o en caso de
incumplimiento de esta dltima a tal obligacién, con cargo a los Tenedores, de
cualquier tercero especialista en la materia de que se trate, que razonablemente
considere necesario o conveniente, para que le auxilie en el cumplimiento de sus
obligaciones de revision establecidas en el presente Titulo, en el Acta de Emisidn y
en la legislacién aplicable, sujeto a las responsabilidades que establezca la propia
asamblea de Tenedores al respecto y, en consecuencia, podrd confiar, actuar y/o
abstenerse de actuar con base en las determinaciones que lleven a cabo tales
especialistas, segiin lo determine la asamblea de Tenedores. En caso que la asamblea
de Tenedores no apruebe dicha contratacién, el Representante Comiin solamente
responderd de las actividades que le son directamente imputables en términos del
presente Titulo, del Acta de Emisién y de las disposiciones legales aplicables. Lo
anterior en el entendido que, si la asamblea de Tenedores autoriza la contratacién de
dichos terceros pero no se proporcionan al Representante Comin los recursos
suficientes para tales efectos, se estard a lo dispuesto por el articulo 281 del Cédigo
de Comercio asi como a lo establecido en el articulo 2577 del Cédigo Civil para ta
Ciudad de México y sus correlativos de los Cédigos Civiles de las demis entidades
federativas de México y en el Cédigo Civil Federal con relacién a su caricter de
mandatario, en el entendido que el Representante Comin no estard obligado a
anticipar las cantidades necesarias para la contratacion de dichos terceros
especialistas y no serd responsable bajo ninguna circunstancia en el retraso de su
contratacién y/o por falta de recursos para llevar a cabo dicha contratacién y/o
porque no le sean proporcionados, en su caso, por los Tenedores.

b) El Representante Comtin podri ser removido o sustituido por acuerdo de la
asamblea de Tenedores de los Titulos Opcionales conforme a lo establecido en la
Cldusula Décima Novena “Asambleas de Tenedores de Titulos Opcionales” del Acta
de Emision, en el entendido que dicha remocidén sélo tendrd efectos a partir de la
fecha en que un representante comdn sucesor haya sido designado, haya aceptado el
cargo y haya tomado posesién del mismo.

¢) El Representante Comiin solo podrd renunciar a su cargo por causas graves que
calificard el juez de primera instancia que corresponda al domicilio de la Emisora y
en este supuesto, seguird desempefidndose en el cargo hasta que la asamblea de
Tenedores de los Titulos Opcionales designe a su sustituto.

d) EI Representante Comiin concluird sus funciones en la fecha en que todos los
Titulos Opcionales sean pagados en su totalidad (incluyendo, para estos efectos, los
intereses devengados y no pagados y las demds cantidades pagaderas conforme a los
mismos, si hubiera alguna).

e} El Representante Comin en ningiin momento estard obligado a erogar ningin tipo
de gasto u honorario o cantidad alguna a cargo de su patrimonio para llevar a cabo
cualesquiera actos, facultades y obligaciones que le corresponden por virtud de su
encargo; debiendo cubrirse estos por la Emisora.
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f) El Representante Comin deberd rendir cuentas del desempefio de sus funciones,
cuando le sean solicitadas por la asamblea de Tenedores o al momento de concluir su
encargo.

g) Todos y cada uno de los actos que lleve a cabo el Representante Comiin. en
nombre o por cuenta de los Tenedores, en los términos del Acta de Emision, del
presente Titulo o de la legislacién aplicable, serdn obligatorios y se considerarin
como aceptados por los Tenedores.

Los Titulos Opcionales objeto de la presente oferta publica, se encuentran inscritos
en el Registro Nacional de Valores y cotizardn en la Bolsa.

La presente emisién de Titulos Opcionales y su oferta piblica fue aworizada por la
Comisién Nacional Bancaria y dc Valores mediante oficios No. 153/11676/2019 de
fecha 11 de abril de 2019, con nimero de inscripcidn en el Registro Nacional de
Valores 0175-1.20-2019-016. La inscripcion en ¢l Registro Nacional de Valores no
implica certificacion sobre la bondad de los valores, la solvencia de la Emisora o
sobre la exactitud o veracidad de la informacion, ni convalida los actos que, en su
caso, hubieren sido realizados en contravencién de las leyes.

Los Titulos Opcionales de la presente Serie serdn emitidos el dia 25 de septiembre de

2019, en la Ciudad de México. =

-

EMISOR DE LOS TITULOS OPCIONALES

BBVA Bancomer, S.A., Institucién de Banca Multiple,
Grupo Financicro BBV A Bancomer,

=

Por: Jafet Ezequiel Bello Cisneros
Cargo: Apoderado

Por.,/Eduardo Francisco Mufioz Guzmin
Cargo: Apoderado
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ACEPTACION DEL REPRESENTANTE COMUN

Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo Financiero

= _) =
Por: José Luis Urréa Sauceda o
Elena-Rodriguez Moreno o
Alejandra Tapia Jiménez o
José Daniel Herndndez Torres
Cargo: Apoderado
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ACTA DF EMISION

BBVA BANCOMER, SA., INSETIUCION DF  BANCA
MULTIPLE, GRUI'Q FINANCILRO BBVA BANCOMER,
REPRESENTADA  EN_ ESIE ACTO TPOR  SUS
APODERADOS, LOS SENORES JOSE ANTONIO BERNAL
ALONSO Y MANUEL ALEJANDRO MEZA PIZA, CON LA
COMPARECENCIA DE MONEX CASA DE BOLSA, S.A. DE
C.V., MONEX GRUPO FINANCILRO, EN SU CARACTER
DE REPRESENTANTE COMUN, REPRESFNTADO POR
U APODERADO  JUAN MANUEL LARA EFSCORAR,
OTORGA EN LA CIUDAD DE MEXICO, EL DiA 12 DE
ABRIL DE 2019, ANTE LA FE DEL LICENCIADO
CECILIO GONZALEZ MARQUEZ, NOTARIO PUBLICO
NUMERO 151 DE LA CIUDAD DE MEXICO, POR
DECLARACION UNITATERAL DE - VOLUNTAD, LA
EMISION DE TiTULOS OPCIONALES DE COMPRA O DE
VENTA IN EFECTIVO O FN LSPECIE, AMFRICANOS O
FUROPEOS, EN SU  CAS0, CON RENDIMIFNTO
LIMITADO, CON O SIN PORCFNTAJE RETORNABLE DE
LA PRIMA DE EMISION, Y COLOCACIONES
SUBSECUENTES. REFERIDOS \ DIVERSOS ACTIVOS
SUBYACENTES, DIVIDIDA HASTA EN 1,500 SERIES DE
EMISION SUBSECUENTES, QUE Sk SUJETAN A LAS
SIGUIEFNTES:

CLA S LAS
PRIMERA. D -finiciones,

Lo 1érwinos que a conti
segnficwlos

acicn se delinen tendran los siguientes

Acciones: Significan los  ulo: g presentan parte del capital
social de una socicdad anén ma 'y q = se encue Can msentos en el
RNVt s de créd o g e representen dhchas acen s

Las  Acciones que ln Fmisora podia mwluir. com: - Adtivos
Subyacentes, se encodtraran previsias en el Prospecio en los
Avisos de Oferta, Jus Avisos con Fines Informatrves y o los Avisos
de Colocacidn (los cuales forman pare integral del Prospecto) o en
cualquier dovumenta de difusidn que awt nice la Comisidn.

Acciones del SIC: Significan los titulos que representan parte del
cupital social de una soviedid eatranjera o titulos de croditg gue
representen dichas veciones y que s encuentren listados en - los
Sistemas Intemacionales de Cotizactones

Las Accioncs del SIC gue 12 Emisora p dri incluir como Activos
Subyacentes, s¢ encontrardn previstas en el Prospecto, en los
Avisos de Qferta. Jus Avisos con Fines Infonmatives vo los Avisos
de Colocacion flos cuales forman parte imtegral del Prospecto) o en
cualguier documento de difusin que aworice L Comision,

Acta de Emisian: Significa In presente decluracion untlateral de
voluntad para la emision de Titulos Opcionales que swnparard cadi
una de las distintas Series que se emitan de acuerdo al Activo
Subyacente de gue se trafe

Activos Subyacentes, Significan las Acciones, grupos o Canastas
integrados por dos o mas de fas mencionadas Aeciones. o hien,
acciones, itulos equivalentes o simulares a0 dstas o timlos
referenciadus i Aceiones ded SIC, ET1s, asf como indices

Adicionalmente.  podrdn - ser considerados como - Aclivos
Subyacenies, tos acuvos andlogos o seme antes a los anienonnente
citades que el Banco de México awtorice mediante disposiciones de
caricter peneral

Et hstado de los Activos Subyacentes, incluyendo especificamente
las denominaciones, claves de pizamra v demds informacion de

cada wno de lus Activos Subyacentes, se encentrard previsia en cl
Prospecto, en los - Avisos de Oferta. - los- Avisos con Fines
Informativos y/o los Avisox de Colocucion (los cuales forman pane
integral del Prospecto) o en cualquier documento de difusion que
autorice la Comisién a solicitud de 12 Emisera; en el entendido
que. Ja Emisora no poded climinar los Activos Subyacenes sobre
los cuales se hayan emitido previamente Tiules Opcionales.

Los Activos Subyacentes correspondicnies a cada una de las Senies
se darin u conover en ek Aviso de Oferta, en ¢l Aviso con Fines
Informatives, en el Aviso de Colocacion yio en el “Fiulo
correspondicnte u la Serie de que se tre.

Aviso con Fines Informativos: Significa cada aviso con fines
informatives — que  publigue  la Emisord gue  incluya las
caractensticas de Jos Tilos Opcionales comespondienies a - la
Sene de gue se inate. a listarse en b Bolsa de Valores s que ol
cfecto medie aferia publica.

Aviso de Cofocacion: Signilica cada avise de colocuciin con fines
informativos que publique la Emisora. sepdn corresponda, que
incluya las caracteristicas definitivas de los Titwlos Opcionales
correspundientes o la Serie de que se trate gue lleve a cabo Ly
Emnson

Avisa de Oferta; Significa cada aviso de oferta piiblica o aviso de
oferta publica restringida, scgun corresponda, que incluya las
curacterfsticas  de los  Thudes  Opcionales  a oltecer,
correspondientes a la Seric de que se trate que lleve a cube la
Emisora,

Bolsa de Valores o Bolsa: Signilica la soctedad denominida Bolsi
Insiucional de Valores, S.A. de C.V. (BIVA). bk sociedmd
denominada Bolsa Mexicana de Valeres, S.AB. de C.V. (BMV) o
cualyuiet eira bolsa de valores con concesidn del Gobicmn Federal
worgada en téemines de ks LMV,

La Bolsa de Valores en fa que se listen lus Titulos Opoionales, se
encomirara espectiicadu en fos en fos Avisos de Ofertr, fos Avisos
con Fines Informanvos v/ los Avises de Colocaerin - (los cuales
forman parte integral del Prospecto} o en cualquier documento de
difusion que autorice 1a Comisién,

Canasta o Fista: Sipnifica Acdiones de dos o s socedades du
las mencionadas, de confornudad con lo sefialado en el anticula 66
de Ta I MV, u los gue podri estar relerencisdi cuda Sene de Titulos
Opcionales, mesmos que se darin u conocer en el Avise de Olera,
Avise con Fines Informativos (los cuales forman parte integral del
Prospectn} yio Avisa de Celocacion eorrespondientes a la Serie de
que se trate,

CNRV o Comisédn: Sigmfica 13 Comision Nacional Bancania y de
Valores,

Derechos de los Tenedores: Signitica aquellos derechos que se
definiran para cada una de las Series conforme a I clinsula
Decima Primera de 1a presente Acta de Ennsidn,

Derechus de Pago. Derechos de Ejercicio, Derechos Especiales,
Derechas  de  Ejercicio con  Valor Instrinseco; Tendrin el
signeficado que se desenbe en la clausula Dectma Primera de la
presente Acta de Fmisicn

D Habil: Significa (i) los dfas en que Las nstituciones de crédito
no estén obligadas o corrar sus puertas ni a suspender operaciones,
en iénmines de las dispusiciones Je cardeler general que, para tal
electo, enmta Ta CNBV, yio () cualquer dia en que operen Jos
mercados v bolsas Je valores en las cuales coticen u operen los
Acirves Subyacentes de [a Sene de que se trate, yio (i les dios en
que existan operaciones en la moneda de emisidn yio liquidacicn
de [ Sene de que se trale,
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Délares v USD: Significa Lo moneda de curso lepal de los Estados
Unidos de América.

Emision: Sigmifica s emisicén de Titwlos Opcionales que se leva a
cabo a través de la presente Acta de Emisidn. que podri eolocarse
en oferta publica. oferta piblica restingida o sin que al efecin
medic oferta piblica en distintas Series subsecuentes, cada una de
las cuales se considerard que forma parte de una misma emisidin,

Sociedad  Andnin,
Financiero BBVA

Emisora:  Significa BBVA  Banconier,
Institucion  de  Bancn Muhiple,  Grupu
Bancomer,

ETF's: Significa exvchunge traded furds, que son instrumentns
financieros cuyo objetivo primordial es replicar el comportamiento
de  Acciones. Indices o un portafolio referido a Activos
Subyacenies que se encuentren listados en el SIC,

Los ETE's que la Emisora podri - incluir - como  Actvos
Subyaventes, se encontranin previstos en el Prospecio. en ¢l Aviso
de Oferta Piblica, en el Aviso con Fines Informativos yio en ¢l
Aviso de Colocacidn (los cuales farman pane integral del
Prospecto) 0 en cualyuier documento de difusidn gue autorice fa
Comision,

Enros: Significa It moneda de eurso legal en la Uniin Europea

Evente Extravrdinario: Significan Ins eventos que se describen en
cl inciso (b} de la Cliusula Décima Tercera de la presente Acta de
Emisidn.

Evento Relevante: Aquellos uctos. hechis o acontecmientos. de
cualquier naturaleza que influyan o puedan influir en el precio del
Titulo Opcional.

Factor v Factor “i”: Significa ¢l o los nimeros positivos,
negativos, cero, formulas yfo comdicioties que serin determinados
por la Emisora y publicados en el Aviso de Oferta, oo ¢l Aviso con
Fines Informativos y/o en el Aviso de Colocacion de los Titulos
Opcionales de cadu Serie 0 en o8 casos en que no aplique <e
incluiri "No Aplica™ (N/A).

Los Factores son valores que intervienen en la determinacidn yio
ajuste de los Dereehos de fos Tencdores de los Tlulos Opeicnales.

Factor Monetario: En su caso, significa un valor igual al Tipo de
Cambio FIX o el que se determine confornie a {o que se indique en
el Aviso de Oferta, en el Aviso con Fines Informativas yio en ol
Avise de Colocacidn de la Serie de Tiwles  Opcicnales
correspondiente,

Fecha de Dereclios o Fecha de Page de Derechos: Siguifica la o
las fechus en lus cuabes, en su caso, ¢l Tenedor del Tiwlo Opeianal
cobrard Jox  Derechos  de - Page  confendos  por o Sene
correspondiente.

En su caso, la o las Fechas de Derechos se indicardn en el Avisa de
Oferta, en el Aviso con Fines Informatives y/o en ¢l Aviso de
Colocacion de la Serie de Titulos Opcionales correspondiente,

Fecha de Ejercicin: Signilica;

(i) En raso que los Titulos Opeionales tengan ejercicio 1upo
curopeo, el dllima dfa del Plazo de Vigencia de cada Serie y si
dicho dia dejara de ser hibil, ¢f Dia Hibil inmediato siguiente, y
(i) En caso gue los Titulos Opeionales tengan ejercicio 1ipo
amercano, los Dias Hibiles en los que se puedan ejereer los
derechos de ejercicio de los Tiwlos Opcionales. los cuales podrin
ser [Dias Habiles especificos o un periodo o lapso de tempo.

La fecha o lechas se indicardn en ol Aviso de Oferta, en ¢l Aviso
cont Fines Inlormatives y/o en el Aviso de Colocacién de 1a Serie
de Titulos Opcionales correspondiente.

Fecha de Liquidaciin de le Prima: Significa el Dia Habil que se
determine. postenor u la fecha en que sea puesta en circulacidn
cada Serie. la cual se indieard en el Aviso de Oferta, en ¢l Avisp
con Fines Informativos y/o ¢n el Aviso de Colocacidn de la Sede
de Titulos Opeionales correspondienie,

Fecha de Liguidaciin de Ejercicio. Significa el Dia Hibil que se
determine en el Aviso de Oferta.en el Avisa ¢on - Fines
Informativos  yfo en el Aviso de Colocacion de ln Sene
correspondiente, posterior a aquel en que se gjerzan los Derechos
de Ejercicio otorgados por los Tilos Opcionales, conforme a la
Cliusula Décima Quinta de 1a presente Acta de Emisidn,

Fechu de Observacidn. Significa Ja o las Techas en las cuales se
wmard ¢ Nivel de Mercado del o de los Activos Subyacenies pars
determinar el Valor de Referencia de Observacion de Tos Titulos
Opciomales de la Senie de que se trate, segin se determinetn) en et
Aviso de Oferta, cn el Aviso con Fines Informativos y/o en ¢l
Auviso de Colocacidn correspondicnie.

Fecha de Gferta o Fecha de Emisidn: Sigmfica ¢l dia que se
indica en el Avise de Oferta, en ¢l Aviso con Fines Informativos
ylo en el Aviso de Colocacion de la Serie de Titulos Opeionales
cormespondrente, en que se Hevari a cabo wna o vanas ofertas
piblicas primarias de los Tintdos Opcionales de dicha Serie a
través de fa Bolsa.

Indeval. Significa 5.D. Indeval Instiuion para ¢l Depdsito de
Valores, S.A. de C.V,

Indices- Significa un indicador  del desempeno  del mercado
ACHONAND on su conjunto, gue expresa un valor en funcion de los
precios de una mucsira balanceada, ponderada y representiiva del
total de las acclones cotizadas en un mereado, ya sea regional o
global. Lox fndices 4 considerar como Activos Subyacentes podrin
ser - nacionales  asi como  los  de mercados  intemacionales
reconocidos por la CNBY

Los indices que la Emisora podri inctutr como  Activos
Subyacentes, se encontrardn previstos en el Prospecto. en ¢l Aviso
de Oferta, en ¢l Avisa con Fines Informativos /o en ¢l Aviso de
Culocacion (los cuales forman parte integral del Prospecio) o en
cualguier documento de difusion que autorice la Comisidn,

intermediario Colocodor de los Tindvs Opcionales- Sigmilica la
soctedad denominada Casa de Bolsa BBVA Bancomer, §.A. de
C.V., Grupo Financicro BRVA Bancomer, en su cardeter de
intermediario colocador en las ofertas publicas primarias de los
Titwlos Opuionales o cualquier otra casa de bulsa gue actde en
dicho cunicter.

LMV: Sigmiica by Ley del Mercado de Valores. sepuin L mismu
sea reformada de tiempo en tiempo.

Lote: Significa ¢l volumen minimo de Tiwlos Opcionales a
vjercerse que [a Emisora determine en el Aviso de Olerta, en el
Aviso con Fines Informativos vio en el Avise de Colocacion de la
Senc de Tiwlos Opeionales de que se tre,

Mercado de Origen: Signilican los mercados y balas de valones
cn los que coticen o se publique informacidn respecto de los
Activos Subyacentes.

El mercado especifico de cada Activo Subyacenie serd establecido
en el Avise de Oferta, en el Avise con Fines Infurmativos y/o el
Aviso de Colocacion de la Serie de Tiwlos  Opcionales
correspondiente.
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Multiplicadar(es) i Sigmfica el o s numetes . posilivos,
negativos, cero, Mirmulas y o condiciones o s ron detenninad
por la Enmusora y publicados en el Avisode Of o, dl A e
Fines Informativos yfo el Aviso de Col ¢ cin de los T o«
Opcionates en cada Serie o en los cas - engoe apliqus se
incluird “No Aplica™ (N/A).

Nivel de Mercasdo del o de los Activos Subyacentes: Scr el preci
al que se realicen Tas operaciones de compra o de vana de
Activos - Subyaventes en- el Mereado de O dowde conee
dichas Actives Subyuacenles.

Nivel de Referencie del o de los Activos Subyacentes: Sigmiva el
o los cdleulos que consideran el o los Nive es de Mercad de
Activos Subyacentes v los Factores Monear s o0 omealvo s
formulas /o condiciones que se establezean on ol Ave de Ofurta,
en el Avise con Fines Informatives yo el Avise de Coweciin de
los Titulos Opeionales correspondientes o vy Sene

Nivel de Referencia del Tinle Opcional  Significy ¢ 5
ciilculos que consideran ¢l o los Niveles de Mercad del - At
Subyacentes, los Niveles de Referencia de 1 Actives Suoyacentes
yfo los Faclores. Monctarios confonue o la o las formul s v
condiciones que se establezcan en ¢l Aviso de Ofert . en el A s
con Fines Informativos y o ¢l Aviso de Cooc ac o on Toules
Opcitmales commespondrentes a cada Seric

Plaze de Vigencia de cada Serie: Sipm e p do vigenci

que se indique en el Aviso de Oferta, en ¢ Avis o on Fines
Informatives yfo ¢l Aviso de Colocaciin corresp o wnle & cada
Serie de Thulos Opcionakes, sin gque en cast a0 oxeeda ded
Plazo de Vigencia de la Enusion.

Plazo de Vigencin de fe Emisidn: Signin. t 4
ont d portir fe lafchad: swerpoain o0 opre ocnle e e
Lmisi n

Pesos: Sign'Tica la moneda de curso legal en Méxicu.

Porcentaje Mivimo de Efercicio: Significa el limite porcentual
mdximo de I diferencia entre ef Valor de Referenciz ¢ Ejerci oy
el Precio de Ejercicio respecto del Precio de Fjercicio en cada
L'ech de Ljercicio, segun se determine en el Aviso de Ofenta, en ol
Awiso oo Tine  Informativos 3o el Avise de Colocacion
correspu ndicnte

Porcentaje Mdxime de Observaciin: Signilica el linnie porcentual
maximo de la diferencin entre el Valor de Referencia de
Ob.ervacidn y el Precio de Observacidn respecto del Precio de
Ob: ervacidn en cada Fecha de Ohservacicn, segun se detenmine ¢n
¢l Aviso de Oferta, en ¢l Aviso o n Fines Inflormuatisvos y o el
Aviso de Colocaciin correspondiente

Parcentaje Minimo de Ejercicio: Sigoifica el 1mie porce nual
minimo de la diferency: entre el Valor de Referencia de Ejercicio y
el Precio de Ejercicio respecto del Precio de Ejercicio en cada
Fech ' de Ejercicio, serun se determine en el Avi o de Oferta, en cl
Aviso con Fines Informativos 3/ el Aviso de Col cac n
correspondiente,

Porcentaje Minimao de Observacidn, Significa ¢l 1 mite porcentual
mimmo - de Ja - diferencia eotre el Valor - de Relurencin - do
Observacion y el Precio de Observacion respecto - del Precio de
Observacidn en cada Fecha de Observacian, segun se delurming en
el Aviso de Oferia, en el Av so con Fines Informativos y o en el
Avino de C locacidn correspondicnte.

Porcemtaje Miximo del Valor Imininseco: Sionifa el Imite
porcentual del valor - intrinseco - caleulado - sobre el Prec o de
Ejercicwr gue se indica en- el Aviso de Oferta, en el Aviso con
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P Informanyos yhe en el Avise de Colocacion de Jos Tios
Opur nales correspondiente a cuda Seric.

Porcentaje Retornable de la Prima de Emisign: Significa cl

reentage de Ja Pama de Emision que serd retornable en o Feche

¢ Fiquidacion de Fiercicio. conforme a lo sndicado en el Aviso de

Oferta, en el Aviso con Fines Informativos yfo en el Aviso de
Cooeoion correspondiente.

Precio o Precios de Ejercicio: Signilica aquellos precios en

ele tive o formulas que determinarin ¢l precio en- efectiva, en
e on con dos cunles se determinatan los Derechos de Epercicie
e« Tenedores de Tos Titulos Opaionales

L s Precios de Ejercicio serdn tos que scindiquen en el Aviso de
Octa en el Aviso con Fines Informativos s/o ea ¢l Aviso de
Co ocacton de la Serie de Titulos Opcionales correspondicnie.

Precio o Precios de Observacien: Sigmlicn aguellos: precios en
ete uvo o formulas que determinarin ¢l precio en elecliva, en
re’o on con los cuales s determnknin y Gustaran los Derechos de
Pag . de Ins Tenedores de tos Tiwlos Opcionales.

Loy Prccios de Observacidn serin los que se indiguen en el Aviso
¢ Oferta. en el Aviso con Fines Inforinativos v/o en el Aviso de
Co ourcien de la Serie de Titulos Opaonales correspondiente

Precio de Mercado de los Tinlos Opeionales: Signilica et precio
“{ que se realicen las opersciones de compra o de venta de los
Tit 15 Opcienales en la Bolsa o en el mercado secundano
correspondiente.

Prima de Lansién Significa el importe que pagardn los Tenedores
+ Ly Tiwlos Operoniles a lx Enmsora, como contraprestacion por
| derceho gue olorgan los eitados Titulos Opeionales, de acueedo o
1 que se mndigue en el Aviso de Oferta, en el Aviso con Fines
Inf mativos y/o en el Aviso de Colocacion de la Serie de Tiulos
Opuionales correspondiente.

ProspectaSignifica el documenta gue contiene la- informaciin
relacionada con la eansicn de los Titulos Opcionales.

Rungue de Porcentaje Miiximo de Ejercicio: Significa ¢l rango en
o1 que oscilard el Porcentaje Médximo de Ejercicio que podrd ser
entre GAFTy LU0 de aciterdo i Jo que se indigue en el Asviso de
Oferta, en el Aviso con Fines Informatives wo en el Avise de
Colocaciin de la Sene de Trtulos Opcionales correspondiente o en
0% casos en que no apligue se mehurd “No Aplicn™ (N/JA).

Rango de Porceniaje Mdxima de Observacidn: Sigmfica cl rango
en el que oscifard ¢l Porceniaje Miximo de Observacidn que podrd
sot enire 0,07 y 1.000% de acuerdo a Jo que s¢ indigue en el Aviso
de Oferta, en el Aviso con Fines Informatives y/o en el Aviso de
Cowcacivn de lu Sene de Titwlos Opeonales comespondicnie o cn
os casos en gue no aplique se incluiri “No Aplica™ (N/A).

Rango de Porcentaje Minima de Ejercicio: Significa el rango en
et que nscilard el Porcentaje Minimo de Ejercicio que podrd ser
entre 0 0% y -1.0007% de acuerdo a lo que se indigue en cf Aviso
de Oferta. en ¢l Aviso con Fines Informatives y/o en el Avise de
Culocacion de la Sene de Titutos Opeionales conespondicente o ¢n
o casas en yue no apligue se mehurd “Nu Aplica™ (INJA).

Rango de Porcentaje Minimo de Observaciin: Significu el rungo
en ¢l que oscilard el Porcentage Minimo de Observacion que podri
ser entre 0.0y 1,000 de acuerde o lo que scindique on el
Aviso de Oferta, en el Aviso con Fines Informativos yfo en el
Aviso de Colowacién de ko Seric de Tillos  Opcionales
coreespondiente o en los casos en gue no apligue se incluird “No
Aphca™ (NIA)
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Ranpo de Porcentaje Retornafle de fa Prima de Emisidn:
Significa el rango en el Yue oscilard el Porcentaje Rewornable de la
Pomiit de Emisidéio que podra ser entre 0.0% y 1L.000% de acuerdo a
lo que se indique en ¢l Aviso de Ofena. en el Aviso cen Fines
Informativos y/o en ¢l Aviso de Colocacién de la Serie de Tilulos
Opcionales comespondiente o en los casos en que no aplique se
incluird “No Aplica” (N/A).

Rango de Preciv de Ejercicio: Significa el rango en ol que oscilarid
el Preciv de Ejercicio que podra ser entre 0%y 17000000%: del
Nivel de Mercwdo del Activo Subyacente al cieere de la Fecha de
Emistim de cada Serie. El precio de cjercicio comespondiente a
cada Serie, se especiticard en ¢l Aviso de Oferta, en el Aviso con
Fines Informativos y/o en el Aviso de Colocacitn commespondiente,

Range de Prima de Emision: Significa el imporic entre 0% v
17 000.000%. del Nivel de Mercado del Activo Subyacente al cigrie
de la Fecha de Emision de cada Sene, La Prima-de Enision
comespondiente o cada Serte. se especificand en o Aviso de Oferta,
en el Aviso con Fines Informativos yfo en el Aviso de Colocacicn
correspondicote,

Rango del Porcentaje Mdximo del Valor Intrinseco: Significa ¢l
rango en ¢l que oscifard ¢l Porcentaje Miximo del Valor Intrinseco
que podrid ser entre ¢l 0.0% y 10,000%. de acuerdo u o que e
indigue en el Aviso de Oferta. en el Aviso con Fines Informativos
yfo en el Avise de Colocacion de 1a Serie de Titlos Opeionales
correspondiente,

Rendimiento  Medximo/Minimo del Derecho *5§": Signilica cl
MoNto y/o porcentaje Maxime/ninime que en su caso pagard cada
Tiwlo Opcional ¢n la o Tas Fechas de Observacion/Fechas de
Ejercicio calculado sobre el Precio de Observacidn/Precio de
Ejercicio. El Rendimiento - miximo/minimo del Duerecho i se
calculard con base en fos Derechos de  Jos  Tenedores
correspandicntes 8 cada Serde y se especificard en ¢l Aviso de
Ofcria, en ¢l Aviso con Fines Informatives y/o en el Aviso de
Colocacion correspondiente,

Rendimiento Mdxime del Titule Opeional: Signitica ¢l monto en
pesos y/fo porcentaje maximo que en st ¢ase pagard cada Timlo
Opeicnal calculado sobre la Prima de Emisidn. El Rendimicnio
Maxime del Tfiulo Opcional se calculard con base en los Derechos
de los Tenedures cormespondientes a cada Serie y se especificard en
el Aviso de Oferta, en el Avise con Fines Informativos ylo en ¢l
Aviso de Colocucion correspondiente.

Representante Comiin: Significn Monex Casa de Bolsa, S.A. de
C.V.. Monex Grupo Financiero come representante comin de la
totalidad de los Tenedores de los Tiulos Opcionales al amparo de
todas las Series de la Emisin. en iénninos v para los efectos
previstos en la LMV y denuis disposiciones legales aplicables, asf
como lo previsio en 1a presenie Acia de Emisicn,

RNV: Signitica el Registro Nacional de Valores mantenido por 1y
Comisitn.

Series: Significan cady una de las distintas series que integran Ta
presente Emisin de Tiwlos Opcionales. las cuales podrin ser
puestas en airculacion en forma subsecuente,

Tenedores de los Titslos Opcionales o Tenedores: Significa las
personas [fsicas 0 morales, siempre gque su régimen de inversion o
permita, que sean propictarias de les Tilos Opcionales de esta
Emisidn en una fecha detenminuda durante ¢l Plazo de Vigencia de
cada Serie.

Tipo de Cambiv FIX: En su caso, signifiea el tipo de cambio
determinado por el Banco de Aléxico para solventar ohligaciones
denominadas en Délares, pagaderas en Meéxico, segun se defina en
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el Avise de Ofcri, en el Aviso con Fines Informativos yv/o en ol
Aviso de Colocacion comespondicnte a cada Serie.

Titwlo: Sigmlica et documento que fa Emisora suscribird para
representar Iz (otahidad de los Titulos Opeionales que ampara cada
Serie, ¢l cual se mantendri en depdsito con el Indeval o en alguna
otra institucidn para el depdsito de valores autorizada en wrminos
de la LMV,

Titulos Opeipnales: Signilica los twlos de crédito emitidos con
base en la presente Acta de Emision, gue senin- inschtos en el
RNV, ofrecidos mediante ofertn pablica. oferta piblhica restnngida
o sin que al efecto medic ofena piblica y serdn susceptibles de
intermediacién en ¢! mercade de valores, que conficren a los
Tenedores de los Titutos Opcionales, a cambio del pago de la
Prima de Emisidn. el derecho de recibir de ls Emisora. en su caso.
10 que se determine conforme a los Derechos de los Tenedores para
cala Seric.

Tiulos  Opcionales  en  Circulacidn:  Significan los Titulos
Opciotales vigentes que la Emisora haya puesto en circulacidn, en
oferta primarnia o en ¢l mercado secundario.

Valor Consolidado: Significa los montos gue se determinen en
alguns v algunas Fechas de Observacidn o Fechas de Fjercicio v
que podedn ser pagados en alguna Fecha o Fechas de Derecho o
Fechas de Liguidacion de Ejercicio, segiin se defina en el Aviso de
Olertt, en el Aviso eon Fines Informativos yfo en el Aviso de
Colocacidn correspondiente a cada Setie,

Valor de Memoria: Significa los montos gue podein ser pagados
en Fechas de Observacion o Fechas de Ejercicio. posteriores a la
Fecha de Observaciin o Fecha de Erercicto en que se delerminen,
segun se deftna en el Aviso de Oferta, en ¢l Aviso con Fines
Informativos y/o en el Aviso de Colocacidn correspondiente a cada
Serice,

Valor de Referencia de Ejercicio. Significa el o los dilculos que
consideran ¢l 0 Jos Niveles de Mercado de los Activos Subyacentes
aplicables en la o las Fechas de Ejercicio comespondientes,
conforme 2 Iz o las frmulas y/o condiciones que se establezea en
el Aviso de Oferta, en el Aviso con Fines Informatives y/o cl
Avisu de Colocacion commespondiente a cada Tiwtlo Opeional.

Valor de Referencia de Observaciin: Significa ¢l o lus cileulos
que - consideran el o Jos Niveles de Mercado de los Activos
Subyacentes pplicables en - lu-o - las Fechas de Observacion
correspondientes, conforme & la o las formulas yfo condiciones que
s¢ establezea en el Aviso de Otena, en el Aviso con Fines
Informativos y/o €1 Aviso de Colocacidn correspondiente a cada
Titulo Opcional.

Valar Intrinseco: Significa:

{1 Para los Tilos Opcionales de compra, 1o diterencta positiva
entre el Valor de Referencia de Ejercicio y el Precio de Ejervicio,

En el cilculo del valor intrinseco de los Tiulos Opcionales de
compra en la Fecha o Fedias de Ejercicio de la o Serie
correspondienie. la diferencia entre ¢l Valor de Referencia de
Ejercicio v el Precio de Ejercicio, no podrd sener un valor superier
al Porcentaje Miximo del Valor Intrinscco caleulado sobre el
Precio de Ejercicio,

(il Para los Titulos Opeionales de venta. es la diferencia positiva
caire ¢l Precio de Ejercicio y el Valor de Referencia de Ejercicio.

En el cileelo del Valor Inirinseco de los Titulos Opeionales de
venia en o Fecha o Fechas de Fjercicio de o Serie
correspondiente, la diferencia emtre el Precio de Ejercicio y el
Valor de Referencia de Bjercicio, no podrd tener un valor superior
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al Purcentaje Miximo del Valor Intrinseoo cateulado sobre ¢l
Precio de Fjercici,

Valor Ponderade: Seri la proporcsin asignada a cada Activo
Subyacente que componga los Tiwlos Opcionales de cada Serie
que en suma deberd ser igual a 100¢% (eien por cientoy. El Valor
Ponderado de cada Activo Subyacenie que componga los Thulos
Opcionales serd mencionado en ¢l Aviso de Oferta, en el Aviso
con  lines  Informatives  ylo en ¢l Aviso de  Colocacion
correspondicnte.

[.os 1érminos definidos tendrin igual sigmificado en singular o
plural y s¢ podrin usar indistintamente cn  maydsculas ¥
mindsculas. Referencias a (i) cualquier contrito, convenio,
docuniele o instrumento incluye la referencia a dicho contrato,
convenio, documento 0 nsttuento,  segun el mismo sea
madificado, ya sea total o parcialmente, adicionado o de cualguicr
otra forma reformado en cualyuier momento, ¥ (i) cualquicr ley,
notma, circular o reglamento incluye las relormas o fos mmsmos en
cualguier momento o a4 cuslquier ley, norma, circular o reglamento
que los sustituya.

SEGUNDA. Dbjeto social de 1a Emisora.

Lo Emusura uiene su domicilio social en Avemida Paseo de la
Reforma No. 510, Col. Juirez. C P 06610, Ciudad de México ¥
ticne por ohjew o siguiente

La prestacién del servicio de banca y crédito en los térmunes de la
Ley de Instituciones de Crédito y, en consecuencia, podra realizar
las operaciones y prestar los servicios bancarios en las modalidades
previstas en Lodas las fracciones a que se refiere ¢l articulo 46 de
dicha ley. mesmas que a contnuacion  se - mencionan.  de
conformidad con ¢l articulo 106 de la Ley de Instituciones de
Crédito y las demds dhsposiciones Tegales y  administrativay
aplicables y con apepo a las sanas pricticas ¥ a e s hancarivs
y mercantiles: 1. Recibir depdsitos bancarios de dinero: a} A la
visti: b) Retirables en dias preestablecidos: ¢ De ahorro, v ) A
plazo o von previo aviso. 11 Aceptar préstamos y créditos: TIL
Emilir bonos bancarios; 1V. Enutir obligaciones subordinadas; V.
Constituir depdsilos en instituciones de crédito y  entidades
financieras del exterior; VI Efectuar descuentos y  olorgar
préstamos o crédites; VIL Expedir tagetas de crédito con base en
contratos de apertura de erddito en cuenta corriente, VUL Asumir
obligaciunes por cuenta de ereeros, con hase on créditos
concedidos, @ travds del otorgamicnto de aceptaciones, endoso o
aval de titulos de crddito, asi como de s expediadn de cartas de
crédito; IX. Operar con valores en los iérminos de las disposiciones
de la Ley de Instituciones de Crédito y de fa LMV X, Promover la
organizacidn y transformacidn de toda clase de cempresas o
sociedades mercantiles y susceibir y conservar acciones ¢ pares de
interés en las mismas. en los Wérminos de la Ley de Instituciones de
Crédito; XE Operar con documentos mercantiles par cuenta propia,
X1, Lievur a cabo por cuenta propia o de tereeros operaciones con
oro, plata y divisas, incluyendo repottos sobre estas dhimas: X(11.
Prestar servicio de cajus de seguridad: X1V, Expedir cartas de
crédito previa recepeidn de su importe, hacer efectivos créditos y
realizar pagos por cuenta de elientes: XV, Practicar las cperaciones
de Adeicomiso 2 que se refiere la Ley General de Titulos y
Operaciones de Crédito, v levar a cabo mandaos ¥ comisiones, La
sociedad  podrd  celebrar - operaciones  consige misma en ¢l
cumplimiento de fideicomisos, mandatos o comisiones, cuands ¢l
Bunco de Mexien lo autorice medianie disposiciones de caricler
general, en lus que se establezcan requisitos, términos y
condiciones que promuevan que las operaciones de referencia se
realicen en congruencia con las condiciones de mercado al tienipo
de su celebracidn, asi como gue se eviten conflictos de interds:
XVI, Recibir depidsitos en administracion o custodia, 0 en garantia
por cuenld de tereeros, de lilos o valores y en general de
documentos mercanihes: XVIE Actuar como representante coman
de los ienedores de tilulos de eréditor XVLIE Hacer servicio de eaga

¥ tesorerfa relative a thutos de crédito, pur cuenta de las cmisoras
XIX. Llevar la contubilidad v lus Libros de actas y de registro de
sociedades y empresas, XX, Desenpeiiur ¢l cargo de albacea; XXI1
Desempenar la sindicaturi o encargarse de la hqudaciin judicnl o
eximjudicial de  negociaciones, establecimientos, concunos o
herencias; XXIE Encargarse de hacer avalios que tendein a
misma (uerza probatoria que las leyes asignan a los hechos por
curredor piblico o perito: XXIIL Adquiric los bienes mucbles ¢
inmuchles necesarios para la realizacion de su objeto y enajenarlos
cuamdo correspondy, XXIV. Celebrar contralos de avendumicnta
{inunciery y adguisie Jos bienes que sean objeto de tales contrigas
XXV, Realizar  opericiones  denvadas,  sujetindose o bus
disposiciones Wcnicas Y operativas que expida el Banco de
México, en las cuales se¢ establezean las caracterfsticas de dichas
operaciones, iales como tipes, plazos. contrapartes, subyucentes,
garantias ¥ formas de liguidacion: XXVL Efectuar opetaciones de
factoraje financicro. XXV bis, Emitir y poner en circulacion
cualyuicr medio de pago gue detlermine ¢l Banco de Mcéxicw,
sujetindose o fas disposioones WCnivas y operstivas gue dste
expida, cn lns cuales se establezean enire alras caracteristicas. las
relativas @ su usn, monto y vigencu a fin de propiciar ¢l uso de
diversos medios de pago: XXYIL Intervenir en la contratacidn de
sepuros para.lo cual deberdn cumplic con To establecido en fa Ley
General de Instituciones v Sociedudes Mutualistas de Seguros v en
las disposiciones-de candcter general que de Ja misma cmanen, ¥
XXVIL Las andlogas o conexas gue autonice la Secretaria de
Hacienda y Crédito Ihthlico, oyendo ta opinidn del Banco de
México y de la Comiston Nacional Banearia y de Valores, La
sociednd dnicamente poded realizar aquetlas operaciones previstas
en el articulo 46 de la Ley de Instituciones de Crédito., y gue esién
expresaimente  contempladas — en estos  estatulos,  cualyuier
modificaciin a - los estataios de - la- Emisora - requerind  previa
aprobacion de o Commsién Nucwonal Bancania v de Valores en
wérminos de lo dispuesto por los articulos 9o0. (noveno) y 46 Bis de
la Ley de Instituciones de Crédito

TERCERA. E oo de los
Tus Titulos Opeionales.

El Consejo de Administracion de la Emisora, aprobd-en sesidn
celebrada ¢l din 19 de jubo de 2018, la emision de Titlos
Opcionales, por un plazo de un din hasta 10 afos, en ol entendido
de que en ningtin caso el Plazo de Vigencia de las Seriey exceda
del Plazo de Vigencia de la Emisicn, por lo que en esle aclo cnite
por declaracion snilateral de voluntad en la Ciudad de México, en
T fecha de firma de Lo presente Acta de Emision, fa cantidad de
hasta 500,000,000 (guinmientos millonest de Titulos Opeionales de
Compra o de Vema. en Efectivo o en Especie. Amencanos o
Europeos, en su - casn, con rendimiento limitado, con o sin
Porcentaje Retormable de 12 Prima de Emisién, y con colocaciones
subsccuentes, referidos a diversos Actives  Subyacentes, La
Emisora podrd poner en eirculacidn distintas Scries en cualguier
mrmiento durante ¢l Plazo de Vigencia de la Emision. cada Seric
podra tener un numero vanuble de Tiulos Opeionales, sm que en
caso alguno el Pluzo de Vigencia de las Senes excedu del Plazo de
Vigencia de la Emision.

El vator de la Prma de Emisidn, cl Porcentaje Mdximo del Valar
Intrinseco. ¢l Porcentaje Retornabke de 1a Prima de Emision. ¢l o
los Precios de Ejercicio. el o lus Factores, Jox Activos Subyacentes,
enire ottas, para cada una de las Senies que se entan, serin
determipados el 1Ma Hilil anterior a {a fecha de su oferta ¥
aparecerin en el Aviso de Ofers, en el Aviso con Fines
Informativas y/o ¢l Aviso de Colocucidn de fa Serie de Tl
Opcionales cerrespondiente.

£l misncre minimo de Tiwlos Opcionales a ejercerse es de un Lote,

CUARTA. Denmmnmgeron de by Emision.
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La presente emision se denomina “Emisidn de Tlwlos Opcionales
de Compra v Je Venta, en Efeclivo o en Especie, Aniericanos o
Euwropeos, en su cavo, con - rendimicnin mitado, con o sin
Porcentyje Retomable de Prima de Emisidn, dividida hasta cn
1,500 (mil  quinientas) Series. o emitiee en  celocaciones
subsecuentes, referidos - diversos  Activos  Subyacentes™, que
catizardn en la Bolsa con las claves de pizarra que serdn
determinadas por la Bolsa para cada Serie, con anterioridad 2 la
Fecha de Oferta y aparecerdn en ¢l Aviso de Ofcrta, en el Aviso
con Fines Informativos y/o el Aviso de Colocacion de 1a Seric Je
Tiwlos Opcionales cormespoadiente.

La citada denominacidn podrd ser modificada por requerimientos
del mercado que determine la Bolsa. Para efectuar el ajuste cn la
denominacién de los Tiulos Opcionales se deberd contar con la
previa autorizacidn de la Emisora y del Represeotante Comtn, sin
que al cfecto se requicra consentimiento de la asamblea de los
Tenedores de los Titukos Opcionales.

Las emistones de Titulos Opeionales padrin estar denominadas en
Pesos o cualquier divisa, Para efectos de registro y cotizacidn en la
Bolsa, tas cantidades que ast 1o requicran, se expresardn en Pesos,
aplicando el tipo de cambio que se defina en el Aviso de Olerta, en
el Aviso con Fines Informativos v/o el Avise de Colucacion de la
Sene de Tiwlos Opeionales correspondicnte,

kn easo de que 1a denominacicn de una determinada Seric sca en
Dilares y/o Lures, b Emisora liquidard dicha Serie, a traviés de
Indeval, en meneda nacional al tipe de cambio que para tal efecto
se establezea en el Aviso de Oferta, en ¢l Aviso con Fines
Informativos yfo en ¢l Aviso de Colocacicn. segin wea el caso.

QUINTA. Poma de Emision,

Como contraprestacidn por los Derechos de las Tenedores que
atorgan los Tfulos Opcionales, los adquirentes en oferts primaria
se obligan a pagar a Ia Emisora por cada Titule Opcional yue
adquicran. la Prima de Emisidn segiin la Serie de que se trate.

El valor de la Prima de Emision para cada Sene se determinari el
Dia Hibil anterior a la Fecha de Oferta v se dard a conocer en el
Aviso de Oferta, en el Aviso con Fines Informativos yio el Aviso
de Colocacidn de la Serie comrespondiente.

Ll pago de lus Primas de Emision s¢ deberd hacer en ks Fecha de
Liyuidacion de la Prima. Pora las emisiones de Titukss Opeionales
cuyu liguidacion de Ju Pnma de Emision se especifique en otra
moneda distinta n Pesos, dicha liquidacion se reabizard en el
domicilio de 1a Emisora que se establece en la Cliusula Vigésima
Tercera de 1a presente Acta de Emisién,

SEXTA, Precio de Observacisn v Precio de Ejercicio.

Los Tenedores de dos Tiwlos  Opcionales  podein - gjereer - lus
BDerechos de los Tenedores conferidos en los mismos, al o los
Precios de Observacion y Precios de Ejercicio segin I Serie a la
que pertenezean Jos Titulos Opcionales que adquieran.

Cuando en la Fecha de Liyuidacion de Ejercicio de los Titulos
Opcionales se deba ejercer liguidaciin en especie, la Emisora
entregari o reabird de los Tenedores, los Activos Subvacentes,
segin se defing en el Aviso de Ofcria, en el Aviso con Fines
lnformativos yfo en el Aviso de Colocacion comespendicente o cada
Serie,

El o los Precios de Observacion y Precins de Ejercicio se darin a

conocer ¢n el Aviso de Oferta. en el Avise con Fines Informativos
yfo en el Aviso de Colocacion de 1a Serie correspondiente

SEPTIMA. Eiecios en los Activos Subyacentes.

En caso de gque el Mercado de Origen sustituya o maodilique
substancialmente la metodologia de caleulo del Activo Subyacente,
se utihizard el médiodo o activo sustituto que al efecto deternine el
Mereado de Ongen de que se trate y que se asemeje en- mayor
medida a cada Activa Subyacente.

Al efecto, en caso de que Ia Emisora mantenga Tiulos Opcionales
en Circulacién referenciados a tales Activos Subyacentes, deberd
de comunicar esta situacion a ln CNBY, a ravés de los medios que
ésta determine. a-la Bolsa v a los Tenedores medianie el Sistema
Electronico de - Envio v Difusion - de - Informaciin - (“SEDI™)
correspondiente, y ab Represeniante Comiin ¢ Indeval por escrito o
a través de los medios que ésta determine, dentro de los 3 {tres)
Dias  Hidbiles signientes a que tenga conocimiento de dicha
silugcidn.

Las actualizaciones que reafice el Mercado de Origen o la Bolsa,
respecto al nombre de dentificacicn, la serie, I clave ISIN o
cuadquicr medio de-identificado de los Activos Subyacentes, seri
informado por lu Bolsa al pubhice inversionista, en los términos
que se establecen en su reglamento y/o manuales operativos
aplicables, La Emisora notificars a fa CNBV, la Bolsa, a Indeval,
al Representante Commin y a los Teoedores por medio de la
actwahizacion anual del Prospecto,

OCTAVA. Fecha de Olerta,

) L Intermediario Coloeador de los Tiwlos Opcionales, llevari a
cabo a tmavés de la Bolsa, una o varias ofentas pdblicas primariss de
hasta 1,500 (mil quinientas) Series. que podrdn comprender la
wtalidad o parte de los Tiwlos Opcionales que ampara esta
Emision en la Fecha de Oferta.

h) Tratindose de colocactones sin que al efecto medie ofena
piiblica, et Intermediario Colocador de los Tilos Opcionales,
publicard cl Aviso con Fines [nformativos en Ja Fecha de Emision,
asl como en Ja fecha de listado y e registro en ki Bols

¢l En caso de que no se - cologue la totalidad de los Tiwlos
Opcivnales duranie kis Fechas de Oferta, b Emisors se reserva el
derecho de llevar a cabo posieriores colocaciones en el mercado
secundario, a través de ta Bolsa

NOVENA. Tiwto,

b Cada Serie de Tiules Opeionales de la presente Emision estarsd
representada por un Titulo globul gue se emitira para su depdsito
en Indeval o en alguna otra institucidn pam ef depasito de valores
autorizada en términos de la LMV, Dicho Tiwlo se cmitird de
conformidad con lo previsto en Iy LMV y demds disposiciones
legales aplicables.

) Contra el page de la Prima de misidin, se hard of iraspaso de los
Titubrs Opeiongles medignte ¢l mecanismo de asignucion de tales
Tirulos Opctonules, o la cuenta que el intermediario financero que
actie por cuenta det Teaedor de los Titulos Opeionales mantengit
con Indeval,

¢} El Tiwlo de cada Serie deberd ser firmado por la Emisora ¥ por
¢l Representante Conuin, a través de sus respectivos representanies
o spodderados.

IMECIMA. Play
Ejervicio, Lug:

Formg de Li

tdacidn.
a) El Plazo de Vigencia de 1o presente Emisicn serd de lasta [0

(diez) afios comados a partir de Ta fecha de la suscripeidn de la
presente Acta de Ennsidn.

b) El Plazo de Vigencia de cadn Serie se indicard en ¢l Titwlo y en
el Aviso de Oferta, en el Aviso con Fines Informativos y/o en cl

#
%
o



Aviso de Colovadién de la Scric cormespondiente, sin gue en
ningun caso exceda del Plazo de Vigenaa de la Emision

c) 1os Tenedores de los Titulos Opaonales podrin obtener las
retribuciones 3 ejercer los derechos que estos confieren, ¢n I
Fecha o Fechas de Derecho y/o en Iz Fecha o Fechas de
Liquedacidn de Ejercicio.

dy Law Titulos Opaonales se hquidarin a través de Indeval con
domicilio ubicada en Pasen de Ta Reforma Namero 255, Colona
Cusuhtémoe Cindigo Postal G6500, Cudad de México, mediante
trinsferenan electrdmicn, o en cuatqurer ot direceidn que Indeval
dé a conocer en el caso de que cambic su domicilio, En caso de que
la denominacidén de una deteeminada Serie sea en Dolares yio
Euros. la Enusora liquidard dicha Serie. a través de Indeval. e
moncda nacional al upo de camluo que para tal efcuio se establezea
en el Aviso de Oferta, en el Aviso con Fines Informatvos vio en el
Avisu de Colocacion, segin sea el caso.

DECIMA PRIMERA. Derechos de los Tenedores.

a)  Los Titlos Opcicnales ctorpacin derechos a sus Tenedores
gue se defininin conforme a los siguientes derechos:
{1} Derechos de Pago:
fu Derechos de Fpereico:
tiir)  Derechos §speciales:
{iv) Ierechos de Fjercicio con Valor Intrinscco, y:
(v} Combinacion de los anleriores

Los Derechos de los Tencdores correspondientes a vada Serie de
Titules Opasonales se dardn a conocer en of Tiwlo. en ¢l Aviso de
Oferta en el Aviso con Fines Informativos vio en el Aviso de
Colocacin correspondiente y de acuerdo a- sus - caracleristicas
espeeifiens.

De forma coungiativa mds no limitat v Jos derechos se wilizarin
de la sigoiente manera:

{i Derechos de Pago. Se otorgan en las Fechas de
Observacion y se aphean en fas Fechas de Derechos.
Los derechos de pago <e padrin definir para Titulos
Opcionales curopeos ¥ americanos,

(i Derechos de Ejercicio. Se aptican para el ejercicio de
las Titutos Opcionales en cada Fecha de Ejercicio.
segin trate de un Tiwlo Opcional curopeo o
Anmericung

(n Dervchos Bspeciales. Son derechos complementarios
a los derechos de pago. derechos de ejercicio v
derechos de ejercicio con Valor [ntrinseco.

{iv)  Derechos de Ejercicio con Valor Intrinscen. Se
utilizardn en la o las Fechas de Ejercicio cuyo pago se
deternnnard conforme al valor intrinseco del Titslo
Opcional

Cuando cualquicra de las fechas mencionadas anteriommente en las
que se atorgue derechos i los Tenedores, deje de ser un Dia Hibil,
los derechos de los Tenedores de los Titules Opeionales deberdn
aplicarse ¢ Dia Hibil inmediato siguiente, sin que esto signifique
un incumplimicntu por parte de la Emisora,

Los T talos Opcionales podran otorgar los siguientes Derechos:
Derechos de Page

En las Fechas de Observacidn:

El Tenedor del Titulo Opaional tendri, en su caso, el derecho de
obiener en efective, por pane de I Emisora, en la Fecha o Fechas

de Derecho correspondiente, un monto caleulade confurine a lo
siguicnte:
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1. Si ¢l Valur de Referencia de Observaciin del Tiwlo Opcional
e b Feoh de Observacion™ o et twodas - las - Fechas - de
rservicion™ o Zen alyina Fecha de Ohservacion ™ segun s
defing punt cada Serte es “menor™ o “maver” o “menor o jguil’
o “mayer o fgrl " segin se defing para cada Serie al Precio de
Observacidn multiplicade por ¢l Factor i, 1a Emisora pagaed;

{(VO - (PO x Factor i) x Factor i) + (PO x Faclor i) + (PRPE x
Factor )

Donde

V() = Vidor de Referencia die Observacion

PO = Precio de Observacidn

PRPE = Porcentaje Retornable de 1a Prina de Emision

La diferencia entre ¢l Valor de Refereacia de Obscrvacion v cf
Precio de Observiacion ne podnd - tener un valor “superior™ o
“inferior” al Porcentge “Mivimo™ o “Mimmo " de Observacion
tileulado sobre el Precio de Observacidn,

2. 8iel Valor de Referencia de Obervacidin del Tule Opeional
el Fecha de Observacion™ o “en dodas s Fedas e
Observaciin® o “en alguna Fecha de Observacion™ segin se
defineg pura cadu Serte ¢s “menar™ i Vmaver™ o “menor o gaal”
o anever o el xegun e defing pare cada Sene al Preae de
Observacion  muluplicade por el Factor i v “menor” o
“mavor” o Umeaor o gl o “mayor o dgnal” ol Precio de
Observacidin multiplicado por el Faclor ™ scgiin se defing pard
cada Serle, 1o Emisora pagari:

(V0 - (PO x Factor i)y x Factor i) + (PO x Facior i) + (PRPE x
Factor i}

Nonde;

VO = Valor de Referencia de Observactin

1O Preciv de Observacion

PRPE = Purcentaje Retomable de la Prima de Emision

Lav diferencia entre el Valor de Referencia de Observicidn y ¢l
Precio de Observacion no podet tener un valor “superr” o
“inferior” al Porcemtaje “Mdxime” o “Minimn™ de Observacidn
calculado sobre e Precio de Observacidn.

3. Si ¢l Valor de Referencia de Observacion del Titulo Opeional
“en da Fechu de Observaciin™ o Men adax los Fechas de
Observacion™ o “en alguia Fecha de Observacion ™ segiin se
definn para cada Serie ex “menor”™ o “mavor® o Cnienor o igwtd
o “mvor o igual” segiin se defing para cade Serie al Precio de
Observacion mutiphicado per el Factor ™. ia Emisora pagari:

[(PQ x Factor i} + (PRPE x Factor 1]]

Donde:
PO = Precio de Observucion
PRPE = Porcentaie Retomable de fa Prima de Ennsion

4. Si el Valor de Referencia de Observacidn del Titule Opcional
“en la Fecha de Obsenacidn™ o “en todas las Fechas de
Observacidn™ o “en alguna Fecha de Observacion” segtin se defina
peird cada Serie es “menor”™ o Vnuwvor” o Umenor o dgual” o
“mgvor o dgeal ™ segun s defin pare cada Serie al Precio de
Observacion  multiplicmdo por- el Factor "™ wo  “mener” o
“muyor” o “menor o igual T oo “maver o dgnal” oal Yreoin de
Observacidn multiplicado por el Factor *i” segdn se defing para

cuela Serie, Lo Ernisora pagard:
[1PO x Factor i) + {PRPE x Factur 11]
Donde:

PO = Pregio e Observacion
I'RI'E = Parcentaje Retomable de 1a Pima de Emision




5. La Emisori pagara:
[¢PO x Faztor i) + (PRPE x Factor )]

Donde:
PO = Precio de Observacidn
PRPI: = Porcentaje Retomable de la Prima de Enusidn

6. Si el Valor de Relerencia de Observacidn del ‘Filo QOpeoional
“en g Fecha de Ohservacidn” o “en todday fus Fechas de
Observacidn™ o “en alguna Fecha de Observacion” segin se
defing pura cada Serie es “menor” o “mavor™ o Cmenor o igual”
o Mimavor o fgid” segiin se defing para cada Serie 3] Precio de
Observacion mulnplicado por el Factor “1" no se endedi derecho a
recibic ninguin- pago - adicional con respecio a las “Fechus de
Observaciin™ vio "Fechus de Fjercivio™” segtin se defime pora
ceulit Serfe posteriores,

7. 5i el Valor de Referencia de Observacion de! Thulo Opcional
“enr da Fedha de Obsenacion™ o “en todas lus Fechus de
Observacion” o “en alguna Fecha de Obsenvacion” segiin se
defing para coda Serie es “menor™ o “mavor™ o “menar o gl
o “mayor o dpmd™ segun se defina pare cada Serie al Preoio de
Observacion - mulupheado por el Factor i7" wio “menor” o
“mayer™ o "menor o igued” o “mayor o fowad” al Precin de
Observacion multiplicado por el Factor 0 segn se defina para
cada Seriz no se tendrd derecho a recibir ningdn pago adicional
con-respecter A fis “Fechos de Observacion™ o “Fechas de
Fyercicin” segtin se defing para cadu Serie posieriores,

8. Si el Valor de Referencia de Observacion de! Tilo Opcional
“on da Fecha de Observacidn™ o en tudus ax Feolas dve
Observacitin” o “en aigmia Fecha de Ohsenuciin™ septin se
dufing pera cadu Serie ¢s “menor™ o “mavor” o “menor o gl
o Sameyor o gued” al Precio de Observacidn multiplicado por el
Factor “1" sepuin se defing para cada Serie, Lo Emisor: guardari en
“Vetlor Comsolidado del Derecho |} o “Valor de Memoria de
Derecho | | 1o siguiente:

[{PO x Factor i) + {PRPE x Factor i)]

Donde:

PO = Precio de Observacion

PRI = Porcentaje Retomable de fa Prima de Lnnsion

El Valor de Memaria del Derecho | | silo podni ser pagado uny
vez, y serd en la primera fecha de Observactdn o Ejercicio en que
se cumpla la condicidn de pago.

Pago del Valor Consolidado del (de Jus) Derechoisi [ ]
L4 Emisora pagari el Valor Consolidada del (de 1os) Detechods) [ ]

[
Pago det Valor de Memoria del (de los} Derechoisy {]11]

Si ¢l Valor de Referencia de “Olservacidn ™ o “Ejercicio”™ del
Tiwlo Opcional “en i Fecha™ de “Ofservacion”™ o “Efercicio™ o
“ent doday las Fechas de Observaciin™ o “en alguna Fecha de
Observacien™ septin- e defina pura cada Seric es “imenor”™ o
“weyor” o “menor o fgualT 0 Cmavor o igeal” ol Precio de
“Observaciin® o “Ejercicio™ multiplicade por ¢l Factor 1 segein
s¢ defing parg caifa Serfe, la Emisora pagatd ¢l Vilor de Memaria
del {de los) Berechols) [ [ ).

9. Si el Valor de Referencia de Observacidn del Titulo Opcional
“en fa Fecha de Observacidn™ o “en todas fos Fechas de
Ohsenvacitin™ o “en wiguna Fechu de Observacion ™ segin se
ddefing pane cada Serie es “menor™ o Cmayor” o Cmenor o fpunl
o “mayar o igpal” segiin se defing para cada Serie al Precio de

Observacion multiplicado por el Factor " v “meanr™ o
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“mavar” o Umenor o dgeal” o Cmuver o iguaf” al Precio de
Observacion multiplicado por ¢b Factor 0" segrin: se defing pura
cadu- Serte, Ja- Emisora - guasdutd - en ~Valor Consolidade - det
Derecho | |7 o “Valor de Memoria del Derecho | ] 1o siguiente:

[P0 x Factor i) + (PRPE x Factor 1)]

Donde.
PO = Precio de Observacicn
PRPE = Porceniyje Retornable de T Prinia de Emision

El Vilor de dMemoria det Derecho { | sdlo pedri ser pagado una
vez, y serd on Ja primera fecha de Observacidn o Ejercicio on que
se cumpla Ia condicién de pago.

Pago del Valor Consolidado del (de los) Derechofs) {11
La Entisora pagara el Valor Consolidado del (de losy Derechors) [ ]

R

Pupo det Valer de Memora del (de los) Derechofsy [ | [ ]

Si el Valor de Referencia de “Obsenvaciin™ o “Ejercicie™ del
Titulo Opcional “en fu Fecha ™ de “Observaciin™ o “Fjercicio™ o
“eat-todus Jos Fechas de Observaciin™ o “en alging Fecha de
{Mhservacion ™ segin se defing pana code Serie s “menor' o
“muyor” o “menor o il o “maver o ienal” ol Precio de
“thservacien” o “Fjercieio” muliplicado por ¢t Factor *i* segrin
se defing para cadu Serie, 1a Emisora pagard el Valor de Memoria
del {de lox) Derecho(s} [ ][ .

14 81 ¢l Valor de Referencia de Observacion del Titulo Opcional
“en- - Fecha e Observacion™ o “entodas - las - Fechas e
Olservaciin™ o “en algune Fechu de Observacion ™ segiin se
defing pra cada Serie e “menor™ o “muyor” o “menor o ignal”
o “mayor o fguad” al Precio de Observacidn multiplicado por cl
Factor “i" segein se defing para cada Serie, la Emisora guardard en
“Volur Comsolidade del Derecha {17 o “Valor de Memorta de
Derechio | ™ lo siguiente,

[ PO x Factor 1) + (FRPE x Factor 1)]

Daonde:
PO = Precia de Observacidn
PRPE = Porcentaje Retornable de fa Prima de Emisicn

El Vulor de Memoriu del Derecho [ | solo pudrd ser pagudo: am
vez, y serd en lu pnmera fechu de Observacion o Ejercicio e que
se ctimpla In condicidn de pago.

Pago del Valor Consolidado del (de los) Derechois) [ 11}
La Emisora pagard ¢l Valor Consolidade del (de los) Dercchots) [ ]
[

Pago del Valor de Memonu del (de losy Derechoeds) | H] ]

Si el Valor de Referencia de “Obsenvacidn™ o “kfercicin®” del
Thulo Opcional “en fu Fecha™ de "Observacion™ o “Ejercicio ™ o
“en todes lus Fechus de Observaciin™ o “en algnina Fecha de
Observacin®™ segquin - se defing para cada Serie es “menor™ o
“mwivor™ oo Cnenor o-iged " o Cmdaver o fgeal” al Precio de
“Cihyervacion” o "Fercicio™ mulupheado por el Factor i segein
se defina para cadi Serie vo “menor” o “mavor” o “menor o
igial” o “muayer o igual” al Precio de “Observaciin” o
“Ejercicie” segiin se defing para cada Serie multiplicado por el
Fuctor *i", s Emisora pagard ¢l Valor de Memoria del (de los)
Derecho(s) [ 1] 1.

1. Si el Valor de Reterencia de Observacidn del Titule Opcional
“en la Feclw e Observaciin™ o “en todas lax Feehay de
Observacion™ o “en_alguna Fecha de Obsepvacion” septin se
defing pora codda Serie es “menar™ o “mavor” o “menor o ignaf”

=
-



o “wevor o gl seprin se defing para cada Serie al Precio de
Observacion multipheado por el Fector 1" wo “mieier” o
“maver” o “menor o igual” 0 “mavor o dgeal” al Precio de
Observacion multiplicado por el Factor “" segiin ye defing pera
cada Serie, ln Emisora guardari en "Valar Consolidado del
Devecho | 7o “Valor de Memoria del Devechao | ] lo siguiente:

[IPO x Factor i} + [PRPE x Factor i)]

Donde
PO = Precio de Obsenvacion
PRPE = Porcentaje Retomable de I Prima de Emision

El Valor de Memeria del Derecho [ ] sélo podrd ser pagado una
vez. y serd en la primera fecha de Observacuin o Ejercivio en que
se cumpla la condicion de pago.

Pago del Valor Consulidado del (de fos) Derechots) [ ] 1]

L Emisora pagant el Vator Consolidadoe del (de los) Derechoisy | |

[

Paga del Valor de Memoria del {de Jos) Derechols) [ 11]

Si el Valor de Referencia de “Observacion™ o “Ejercicin™ del
Titule Opcronal “en fua Fechs™ de “Observacion™ o “Ejercicio ™ o
“ent dendns las Fechas de Obsenaeiin” o “en algmm Fecha de
Ohservacion” segtin se defing para cadu Serie os “menor” o
“mavor”™ o "menor o igud” o Ymayor o igeal” al Precio de
“Ohseracion” o "Fjerck ™ multiplicado por el Factor “T7 segtin
se defing para cada Serie v Mmenor” o Cmavoer™ o Cmenor o
teteeel” o Cwmavor o agied” 4l Precio - de  CObservaciin ™ o
“Hyercivio” segun se definn pura coda Serte multiphcado por el
Factor *1”. 1a Emisora pagari et Valor de Memorin del (de losp
Detechotsy (111

12, S el Valor de Refoencia de Ohservacon | ] del Tigta
Opcioual “en la Fecha de Observaciin™ v "en todas las Fechas de
(hwervacion” o “en leita Fecha de Observacion” segin se
defing pura cada Serte s “menor o Cagvor” o Umesor o gl
o Taaver o iyl " xegin e defing pare cadu Serie al Precio de
Ohservacion multiphicado por el Factor *17, Ta Enisora pagara:

VO [ |- (PO x Factor i) x Factor i} + {PO x Factor i) + (PRPE x
Tactor 1)

Domde:

VO | ] = Valor de Referencia de Observacson | }{ ]
PO = Precio de Observacidn

PRPE = I'orcentaje Retomahle de la Prima de Emisidn

La diferencia entre ¢ Valor de Relerencia de Observacion | ] v el
Precio de Observacidén no podrd wner un valor “superr” o
“mifertor” al Porcentaje “Muixiow™ o “Minime™ de Observacion
citleulado sobre o Precie de Observaiin,

13, Si el Valor de Relerencia de Observacion { ] del Titule
Opcional “¢n 1a Fecha de Observacion” o “en todus lus Fechus de
Observacidn™ o “en algi Fecha de Observaciin™ segiin se
defina para cada Serie es “menor” o “mavor™ o “meaor o igual”
o Camdvor o igtend” segtin se defina pare cadu Serie al Precio de
Observaaién muluplicado por ¢l Factor 1" v/ si el Valor de
Referencia de Ohservacion [ | del Titule Opeional “en |3 Fecha de
Observaeion™ o “en fadas las Fechas de Observactdn™ o Zon
elgunet Fecha de Obsenvacion” segiin se defing para cada Serie es
“menor” o “mavor” o Cmenor o igad” o “maver o igual” al
Precio de Obsenvacion multiplicado por el Factor “17 segin se
elefina para cada Serie, la Emisora pagani:

(VO[] = (PO x Factor 1)) x Factor i) + (PO x Factor i) + (PRPE x
Factor i}

Donde:

VO | = Valor de Referencia de Observacion | | | |
PO = Precio de Obwervacion

PRPE = Porcentaje Retornable de Ia Prima de Emasin

La diferencia entre el Valor de Referencia de Obsenvacidn y cl
Precio de Observacion no podrd tener un valor “superior™ o
“inferior™ ul Porcentage “Miixime™ o “Minime™ de Observacion
caleulado sobre ¢l Precio de Olbwserviion

14, 81 el Valor de Referencin de Observacion [ ] det ‘Titulo
Opetonal “en 1 Fechia de Observacion” o “en fodus las Fechas de
hsenvacian™ o “en algung Fecha de Observacidn™ segiin se
defing purd cada Serie os “menor” o Ynvor” o Untenor o igueal”
o Vowavor o Igual” segiin e defina para cada Serie al Precio de
Observacion mulupheado por of Factor 17, 1o Emisora pagard,

[(PO x dactor 1) + (PRIPK x Factor i)

Donde;
PO = Precio de Observacian
PRTE = Porcentaje Retornable de a Prnma de Emision

15. Si el Valor de Relerencin de Observacion || del Titule
Opcronal “en la Fechn de Observacion™ o “ew fodas fuas Fechus de
Observacion” o en algunn Fecla de Ohservacion ™ segin se
defing para cada Serie ¢s “menor” o “mavar” o “menor o igad
o “tuayer o fgwad™ segiin se defim parg cada Scrie al Precio Jde
Observacion multiplicadu por el Factor “i™ v/ »i el Valor de
Referencia de Observacida [ ] del Tiwlo Opcional “en Ia Fecha de
Observacion™ o “en todas las Fechas de Observacion™ o “en
etfgane Fecha de Ohservacitin™ segtin se defing pare cadi Serve es
“menoe” 0 tmavor™ o “menor o iguad” 0 Umaver o igeal” al
I'recio de Observacidn multiplicado por cb Factor i7" segiin se
defindg pura cadis Serie, 1o Emisora pagari.

(PO x Factor i) + {(PRPE x Factor 1))

BPonde:
B0 = Precio de Observacién
PRPE = Porcentage Retomable de 1a Prima de Emisicn

16. Ly Emisora pagati:
(N x 1) x Factor 1)

Donde:

N= Niimero de Fechas de (Observacion en las cuales ¢l Valor de
Referencia de Observacidn del Tillo Opeional es “menar” o
“mavor™ o tmenor o inad " oo Cmaver o dguad”, segiin se defina
pura cadu Serie, al Precio de Observacion multiplicado por el
Factor ™17 v “arenar™ o “wevor” o Mmenar o igual” o Cmaver o
fenal ", e se defing para cada Serie, al Preaio de Observacion
multphcado pot ol Factor 4

n= niimero de Fechas de Observacion

1"Q = Precio de Observacidn

Las descripuiones anteriores se podein repetir las veces que sea
necesario 0 o usarse para deseribic los Derechos de Pago
correspondientes a cada Serie,

Derechos de Ejercicio

En las Fechas de Ejercicio:

El Tenedor del Titulo Opcional tendrd, en su caso, el derecho de
ohtener en efecive, por parie de Ja Emisora, en 1o Fecha de

Liquedaciin de Ejercicie correspondiente. un - monto- caleulado
conlurme a lo siguiente



1. Si ¢l Valor de Refoerencia de Ejercicia del Titulo Opcional, “en
™ o “en alguna™ segiin se defing para cada Sevie Fecha de
Ejercicio es “menor™ o “mavor™ o “menor o igtal” o “mavor o
fgual” segiin s defing para cada Serie al Precio de Ejercicio
muttiplicado por el Factor “i™, la Emisora pagard:

((VE — (PE x Faclor i)) x Factor i} + (PE x Factor i) + ("RI'E x
Faclor )

Dande:

VE = Vulor de Referencin de Ejercicio

PE = Precio de Ejercicio

PRPE = Porcentaje Retomable de 1a Prima de Emisidn

La diferencia entre el Valor de Referencia de Ejercicio y el Precio
de Ejercicio no poded tener un valor “superior o “inferior” al
Porcentaje “Meivime ™ o “Minime™ de Bjercicio calelado sobre ¢l
Precio de Ejercici.

2. §i ¢l Valor de Referencia de Ejercicio del Tfulo Opcional, “en
" o “en alguna” segin se defing parg cada Seriv Fecha de
Ejercicio es “menor™ o “maver™ o “menor o igual” o Umavor o
g™ segiin se define parg cuda Serie al Precio de Ejercicio
multiplicado por el Factor “i ™ wo “stennr™ o “mavor”™ o “menor o
igreed o “mever o fgual” al Precio de Ejercicio muliphicado por el
Factor "1™ segiin se defing pant cade Serie, la Enisora pagari:
(VL = (PE x Factor i) x Factor i) + (PE x Factor i} + (PRPE x
Factor i)

Donde:

VE = Valor de Referencin de Ejercicio

PE = Precio de Ejercicio

PRPE = Porcentaje Retomnable de 1a Prima de Emision

La diferencia entre ¢} Valor de Referencia de Ejercicio y el 'recio
de Ejercicio no podri tener un valor “superior o “inferior” al
Porcentaje *Medxime™ o “Minima ™ de Ejercicio caleuludi sobre ¢l
Precio de Ejereicio.

3. 8t el Valor de Referencia de Ejercicio del Titlo Opcional, “en
™ o “en alguna ™ sepdin se defing para cada Serie Fecha de
Ejercicio en “menur™ o “mavor™ o Umemtar o igudd " o Tmavor o
g™ segrin se defin pard cada Serie al Precio de Ejercidio
multiplicudo por ¢l Factor 5™, Ta Emisora pagari:

[{PE x Fuctor i} + (PRPE x Faclor 1}

Donde:
PE = Precio de Ejercicio
PRPE = Porcentaje Retormable de Ta Prima de Emisidn

4. Siel Valor de Referencia de Ejercicio del Title Opaional, “en
™ o “en algunn® sepiin se definn par cadi Serie Fecha de
Ejercicto es "mrnor” o “mayor” o “menor o fgual” o “muyoer o
igal” segiin se defing para coda Serie al Precio de Ejercicio
multiplicado por ¢l Factor “i™ v/o “menor” o “mever™ o “memir o
igteal™ o “mavor o iguad” 2l Precio de Ejercicio multiplicado pur el
Factor “1” segin se defing para eoda Servie, la Emisora pagars:

[{PE x Factor i) + {(PRPE x Factor )]

Donde:

PE = Precio de Ejercicio

PRPE = Porcentiie Retormable de L Priing de Emision
5. La Emisora pagard

[(PE x Factor i} + (PRPE x Factor 1))

Donde:

P = Precio de Ejercicio
PRPLE = Purcentaje Rewrnable de La Prima de Enision

6. St el Valor de Referencia de Ejereicio [ ] del Tiulo Opetonal,
“enfa” o “en alguna” seyrin se defing para coda Serie Fecha de
Ejercicio es “menor' o “mayor” o “menor o fgual” o Cmayor o
igual " segnin ge defing para cadu Serie al Precio de Ejercicio

wultiplicado por ¢l Factor “i*, la Emisora pagard:

HVE || =iPl x Fucwor i ) x Fuctor i) + (PE x Factor i) + (PRPIE 5
Factor 1y

Donde:

VE [ | = Valor de Referencia de Ejercicio [ [ ]

PE = Precio de Ejercicio

PRPE = Porcentaje Retornable de T Prima de Emisicn

La diferencra entre ¢l Valor de Referencia de Fieraow [ ] v ¢l
Precier de Ejervicio no padrd leoer uno valor “superior” o
“inferior” al Porcentaje “Mibvime” o “Minlmo" de Ejercicio
calculado sobre el Precio de Ewrcicio.

7. 8i ¢l Valor de Referencia de Ejercicio [ ] del Tiwlo Opcional,
“eit et o en algina” sepiin se defina para cada Serie Fecha de
Ejercicio es “menor™ o “maver™ o “tenor o igued ™ 0 mavor o
tgreeld ” seprin sedefimn pore cada Serie al Precio de kjercicio
muliplicado por el Factor *i" wn si et Valor de Referencin de
Ejercicio | ] del Thuls Opeicnal, “en fa™ o “en alguna ™ segiin se
defina purd cade Serle Fecha de Ejercicio es “menor™ o “manvor”
o tmenor o g™ o tmavor o igual” al Precio de Ejercidio
multiplicado por el Factor i segsine se defina para cada Serie, la
Emisora pagari:

(VE [ ]| = {PE x Factor i)) x Factor i) + (PE x Factor 1) + (PRPE x
Factor i}

Donde

VE | | = Valor de Referencia de Ejeraicio [ 111

PE = Precio de Ejercicio

PRPE = Porcentnye Retornable de |2 Prima de Enisiin

La diferencia entre el Valor de Referencia de Ejercicio [ ] y el
Precio de Ejercicio no podrd tener un valor “superior™ i
“iferior” al Porcentaje “Mdvime” o tMitime” de Blercicio
caleulado sobre el Precio de Bjercicio,

8. 81 el Valor de Referencia de Ejercicio [ | del Tiwle Opeional,
“en la” o “en alguna” segiin se defing pare cada Seric Fecha de
Ejercicio ¢s "menor™ o “maver” o “menor o igual” o “mavor o
il segiin sc defing para cady Serie ol Precio de Ejercicio
multiplicade por ¢l Factor ™1™ v/ st ¢l Valor de Referencia de
Ejercicio [ | del Tiwlo Opcional, “en fu™ o “en alguna” segin se
defina pura cade Sere Fecha de Fjercicio es * menor™ o “ugvor’
o tmennr o fgmdl™ o “maver ooagral®oad Preao de Bperciew
multiplicado por el Factor “i"* segtin se definn para cuda Serie, b
Emisora pagari:

[iPE x Factor i} + (PRPE x Factor i)

Donde
PE = Precio de Fieraicio
PRPI = Porcentaje Retomable de I Pima de misiin

9. 81 ¢l Valor de Referencia de Cjercicio [ ] del “Thule Opeional,
e a0 e algona L segtin se dofing para cada Serie, Fecha de
Ejercicio ex “menor™ o “mavor® o “wenor o iguad” o “mavor o
igread™ segun se defing para cada Serie al Precio de Epercicio
multiphcado por el Factor ™1™, In Emisora pagard:

L[{PE x Factor i} + (PRPE x Factor i)]



Donde:
PE = Precio de Ejerc o
PRIM: = Porcentuge Retormnabl - de Ta Prime de Emist 'n

Las descripeiones anteriores se podrin repetir las veces que wa
necesano o no usarse para describir los Derecn s de kjercicio
cotrespondientes & cada Sene.

Derechos especiales

Aplicaran en los Dereehos de los Tenedores sepun se especifique
para cada Serie en el Aviso de Oferta comrespon: iente

1. El Tiw! Opcional pagard el “nmedvine * o “minim™ segui se
deftun para cada Sevie entre: Derechos de fos Tenede v s definidos
on candu Sere

7St 1 suma de Derechos de o8 Tenedores obienidos por ¢l Titule
Opeinal en s bechas de Observacon son “imsores ™ o
“memores’ segiin se defing pora cade Serio g

[ TE x Faclor i} + {PRPE x Factor i}]

Lo Emisora pagari- el resul ado que corresponda de - aphear la
sigmente formula

[iPL x Factora + (PR1: x Foclor i)}

Donde
PE = Precio de Ejercicio
PRPE = Porcentaje Retomable de la Prima de Enisidn

[as descrpoiones antenores se podran repenr las veces que sea
NLCEsIH0 0 o usarse para dexcribir los Dere b s de | s Tenedores
comrespondientes a ead. Serie

Derechos de Ejercicio con Valor Intrinseco
I, Ex'ste Vaor Intninseco

Cuando en la Fecha o kechas de Ejercici - exista Val r Intrtnse

el Tenedor del Tiwlo Opcional. tendrd unicamente ¢ dere h de
obtener en efectivo, por parte de la Emi. 2 un monlo cacuad
septin sea aplivable para cada Sene, confuroeo 4 Jos siguictes
(LIS L3 1

1. Mientras el Valor de Referencia de Ejercic o del it 1 Opconal
se “menor” o Vil o menor segin se defini pamt cada Sere al
Precio de Ejeraicie multiplicade por el Factor "1, la Emisora
tealizard un pago en efectivo igual al resuliade de muluplicar el
Muluplicador "i” por ¢l Valor Intrinseco del Titulo Opuion L, de la
Serie correspondicnte, mas ¢l resultado de multiphear ¢ Precio de
Lijercicio por ¢l Factor i, mds el Porcentaye Rewmable de 1
Pnmu de Ension B Valor Inirinseco- no-podri - cne un- vath
superior al Porcentaje Maximo del Val ¢ Intrinseco caleul do
sobre el Precio de Ejercicio

2, Mientras ¢l Valor de Referencia de Ejercicio del Titul Ope val
sea “mavar” o Ciguad o mayor” segn se defing parg cada Sene al
Precio de Ejeracio muliiphicado por el Facor 17, la Emise a
realizara un page en efectivo igual al resuliade de muliplhcar el
Mulup icador 1" por ¢l Valor [ntrinseco del Trulo Opeaion: | de la
Senme correspondiente, mas el resuhado de muluplicar ¢ Precio de
Ejeruicio par el Factor “i", mis el Porcentaje Retornabl: de la
Prima de Emisidn, El Yal ¢ haieinseco no podra tener un v lor
supenior al Porcentaye Maximo del Valor Intninseco ca culado
sobre el Precio de Ejercicio

[I. No existe Valor Intrinseco

Cuanda en Ja Techa o Fechas de Bjercicio nooexista Valor
tntr aseco, el Tenedor del Tiwle Opawnal. teindrd dnicamente ¢l
derecho de obtener en efectivo. por parte de o Emisora, un monto
caleulado, sepuin sea aphicable pam cadn Sene, aplicables conforme
i los siguicntes incisos”

1. Mientras el Valor de Referencia de Ejercicio del Titulo Opcional
st “anvor” o Cigined o mavor™ segin se dofima para coda Serie al
Precio de Fjeracio muliplicado por el Facior “i7, Ta- LEmisara
realizars un pago en electiva ipual ul Porcentaje Retornable de fa
Prima de Emision mas el resultado de muliphear el Precio de

Ejercicio por el Factor “i”,

2 Mientras el Valor de Referencia de Ejercicio del Titulo Opeional
std Cmenor™ o Cigwad o menor™ segiin se defing puand cada Serie al
Precio de Ejervcio muluphcado por el Factor 17, Ta Emisora
e lizara un pago en efecnivo agual a (a) la suma del Porcentije
Retomable de b Pnma de Bmision y el resulado de malophcar el
Mu tiphicador 1t por el resultado de (b) dividir la diferencia del
Vaor de Referencia de Ejercicio y el Precio de Ejercicio
muluphcado por el Factor *1": entre el Precio de Ejercicio
n uluplicado por el Factor *i™, mds (¢) ¢l resuliado de multiplicar el
Precio de Ejercicio por el Factor “17

3. Mienteas ¢l Valor de Referencin de Fjercicio del Titulo Opaional
sen “menor” o gl o menor” xepun se define pare cada Serie at
Precio de Ejercicio multiplicado por el Factor ", . :misora
re lizara un pago en efeatvo igual al Porcentaje Retornable de la
Prima de Emision mds el resublado de multiplicar el Precio de
Ejercicio por ¢l Taclor 5™

4 Mientras el Valor de Referencin de Bjercicio del Tiruo Opeional
sed maver™ o gl o maver” segun se defira para cada Serie al
Precin de Ejercicio multiplicado por et Factor =17, la Emisara
realizard un pago en efective igual a (2) [a suma del Porcentaje
Ret mable de fa Prima de Fmisién y el resultado de multiplicar el
Muluplicador ™ por el resultado de (b dividir 1o dilerencia del
Precio de Ejerocio multiphicado por el Factor *1™ y el Valor de
Referencia de Fiercicio entre el Precio de Eercicio mulupheado

r el Factor 17, mis (¢} el resubtado de muluphicar ef Precio de
Ejercreio por el Factor i

a La mcorporacin de las modalidades descrilas en I presente
Acta de Emision no regueried de la avlorizacion de Ly Asamblea de
Tunedores, sicmpre y cuando noose o alecten adversunente los
derechos de los Tenedores de las Series vigenies.

b La cantidad mimma de Titulos Operonales que los Teredores de
s Titulos Opcionales podrdn cjercer es de un Lote,

¢ Una vez que los Tenedores de Jos Titwlos Opcionales instruyan

I intermediano financicro que actde por su cuenta gue ejerza los
derechas — que  conficren los Tlwlos - Opeionales, y  dicho
n ermedizno (nanciero -l nonfique ¢ Indeval y oo lo Bolsa, ly
nstruceion  de los Tenedores de los Titulos Opetonales  se
considerarn  prevocable  y  no podri modificarse total o
parcialmente.

d La Emisora podrd incluir Derechas de los Tenedores adicionales
a los establevsdos en la presente: Acta de Emisidn, mismos que se
divulgarin en el Prospecto. en ¢l Aviso de Ofena, en ¢l Aviso con
Fines Informatves y/o en el Avise de Colecacion corespondiente
v en cualquier documento de ditusion que autonice la Comision,
[ os Derechos de los Tenedores correspondientes a cada una de las
Series, se¢ darin 1 conocer en el Aviso de Ofenta, en el Aviso con
Fines Informativos v/o en el Aviso de Colocacidn correspendicnte
y en ¢l Tuwlo correspondiente i la Serie de que se trage,

DECIMA SEGUNDA - Ewrcicio_de Derechos Corporativis v
Pairmeoniales

7‘



Law Titulos Opeionales no - oforgan dereehos . comaratives de
propicdad o patiimoniales sobre Tus Adtives Subyacentes. La
Emisora no estard obligada a ejercer Jos detechos patrimoniales o
corporativos que conlieren los. Acivas Subyacentes que haya
adquindo para fines de cobertura y no tendrd responsabilidiul
aiguna respecto de la forma en que los ¢jerza o deje de hacerio

No obstunte lo anterior, los ajustes téenicos 2 los Titulos
Opcionales por pago de dividendos ea acciones., suscripeidn, canje
de titudos, split, split inverso, reembolso, cscision, fusion, asi como
por Iz compra y suscripeion reciproca de accianes o por cualyuier
otro_derecho que no esié considerudo en la presenie Acta de
Emisidn, se efectuanin conforme a los procedimientos que Ia Bolsa
establezea o por los aplicables en ¢l Mercadn de Origen.

DECIMA TERCERA. Erentos Extravrdinarios,

a) kn caso de que oeurra un Bvento UExicsordinaniv, ¢l Emisor,
sujeto a o estublecide en la presente cliusula, solicitard 3 Ta Bolse
{con copia ul Representante Comitin) Ja suspensidn de la cotizacicn
de los Tltulos Opcionales en Circulacidn de I Serie de que se trate.
La Emisora tendrd derecho a decretar la cancelacion de los Titulos
Opcionales en cano de que ol Evento Extraordinario de que se trate
subsista por mids de cinco Dias Hibiles. En vaso de gue la Emisora
no  hava cancelado los — Titwlos — Opcionales —y ¢l - Evenio
Extraordinario deja de existir. la Ennsora podrd solicitar a la Bolsa
fcon _copia_al Reprosentanie - Comiin)  In - reanudacion de -l
cotizacidn de los Tiulos Opeionales en Cireulacidn de la Serie de
que e trate,

b) Por Evenw Extraordinario. se entenderd (i) el hecho de gue
dejen de existir. se cancele o suspenda Ta cotizacion en ol Mercado
de Ongen  de los  Activos — Subyacenies  que  representen
individualmente © en su conjunto mds del 30% (treinta por ciento)
del valrr de mercado de Ios Actives Subyacentes: (i) el hecho de
que dejen de existir, se cancele o suspenda la colizacion en el
Mercado  de Qrigen  de  Jus  scciones  que  pepresenten
individualmente o en su conjunio mis del 30% (ireinta por ciento)
del valor de mercado del fndice en caso de que s Activos
Subyacentes sean fndices de precios accionarios: (i) en caso de
que los emisores de loy Activos Subyacenies dejen de praporcionar
al puiblico informacidn de los Actives Subyacentes; o (iv) en caso
que los Activos Subyaeentes dejen de estar listados en los Sistemas
Internacionales de Cotizaciones. en caso de que se encuentren
listados en dicho sisiema,

¢} No se consideran Eventos Extraonlinurios fa suspension de la
colizacion de los Activos Subyncentes, segtin sen el caso, que lleve
a cabo el Mercado de Origen, derivado de movimientos en sus
precios en un misme Dia Hibil que excedan los Hmites permitidos
per dicho Mercado de Origen..

) De darse un Lvento Exiraordinario, los Tenedores de los Titulos
Opcionales no podrin eereer los derechos que otorgan fos Tiulbos
Opcionales en tante subsista tal Evento Extraordinario.

€) En caso de que ¢ Mercado de Origen sustiluya o modifique
sustancialmente la metodologia de cileulo del Activo Subyacente,
se utilizard el mélodo o Active Subyacente sustitulo que al efecto
determine ¢l Mercado de Origen de que se trale y que se asemeje
en mayer medida al Activo Subyacente. En ¢aso de que b Enisora
mantenge  Titelos  Opcionales en Cirewlackon con el Active
Subyacente  aleciado, deberd de comunicar la sustitucitn o
modificacidn de dicha metodologfa a los Tenedores de los Titulos
Opcionales, al Representante Comitn, a la Bolsa y a ki CNBV,
conforme  lo previsto ¢n la Cliusula Séptima de la presente Acta
de Emision.

f) En caso de que un Evento Extroordinario resuhe en a
cancelacién de Tlwlos Opcionales, la Emisora comunicarsi a los
Tenedores, a través de la Bolsa y de un periddico de circulacion

nacional, los Thwlus Opcionales que hayan side afectados par ¢l
Cventu Extraordinario. Dicha potificacion  incluiri  también ¢l
manto que seri pagadero a los Tenedores de los Tiwlos Opcionales
¥ I fechs on g que se reahzari dicho pago. El pago serd el
equivalente a los Derechos de los Tenedores. segin correspondz,
calcutados de huena fe ¢! Dia Hibil previe al que ocurra el Evenie
Extraordinario por la Emisora de conformidad con el dlimo precio
mefed-merrker publicado de los Activos Subyacenies en el Mercado
de Origen antes de que se dicra el Evento - Extrsordinario,
Asimismo, se - tendni- que dar aviso- a - Indeval {con copia - al
Representunie Conniny, por escrilu-o a Iravés de los medics que
éxty determine con ol menos 6 (seis) Dias Habiles de snticpaciin a
I techa en que se cancelen los Titulos Opetonales, con los datos
sefalados en este pdmafo y describiendo cualquier gjuste que
pudicra presentarse para la liguidacidn de bos Tfulos Opcionales.

DECIMA CUARTA. Cobertura v Norma de Liquidez, Aere
o, en s caso PMan de Requenmicnios de fzlectivo,

rada

Durante el Plazo de Vigencia de la Emision, Js Emisora mantendri
unit cobertura respecto de cidu Serie y cumphisi con fa norma de
liquidez agregada, de conformidad con lo siguicnie;

Para el computo del consumo de capital de la Emisidn de los
Tiwios Opcianales y I coberura con 1a que la Emisora operard, se
observardn - lzs - reglas - de  capitahizacion, - mantenimiento  de
coberfuras y normas de hequidez de conformidad con 1o dispucsto
en las Disposiciones de Caracter General Aplicables a las
Instituciones de Crédito publicadas en el Diario Oficinl de la
Federacidn el 2 de  diciembre de 2005, segdn  sus
modificaciones, y las demids disposiciones aplicables a las
instituciones de banca miiliiple,

[ cobertura de un portafoho de Titulos Opeionales se realiza
mediante el balanceo constante del pontafolie réplica: es decir, i)
omande posicion contraria en derivados que repliquen todos los
riesgos (delia, vegd. gamme, ele.) generados por ¢l Tilo Opelonat
yo i) a travds de la cobertura della (delia hedge) el Titulo
Opcional. Esto implica caleular Ta delian del mismo y cubrirly
diariamente medianie ky comprafventa del Activo Subyacente: esia
cobertura della se hace dentro de los limiles intemos amonzados
para, asi dar un espacio para la gesticn de I gamma {(cambios en la
dehia conforme se mueve el activo subyacenie).

EL riesga de vega (esgo a cambios en Iy volatilidad del mercada)
se- cubre  con - instrumentos - derivados - sobre el mismo- active
subyacente o sobre un activo correlucionado; de tal forma que los
cambios en el precio del Titulo  Opcronal - debidos o los
movimientos en volatilidad s¢ vean compensados, en buena
medida, por cambios en el precio del instrumento derivada de
coberlura, La cobertura de la vega, a través de un instrumento
derivado simultineamente cubre Ia gamma del Titulo Opcicnal,

El riesgo de tasa de interés de los Tiwlos Opeionales emitidos se
cubre a través de instrumenios sensibles & los movimientos de
1asas, de 1 forma que los cambtos en precio del Titulo Opcienal
debidos a los cambios en las tasas de interés se vean compensados
por los cambios en precio de los instrumentos de cobertura
sensibles a las tasas. Estos instrumentos de cobertura pueden ser
bonos (con o sin cupin) o derivados de tasas.

lLa gestdin dindmica de un ponafohe de Titelos Opcionales se
realiza anatizando las sensibilidades delta "6 (subyacente), vega
" (volutilidad), gamma I, con el abjetivo de que los nesgos
asociados se encuentren dentro de las reglas establecidas para la
Emisora.

La delta muestra ¢l pimero  de  activos —que - es - necesario
comprar/vender pam hacer una cobertura dindmtca del portafolio,
Y la vepa determina la sensibilidad del portafolio 1 movimientos
cn la volatilidad. Considerando la delia y Ja vega sc hace una
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gestivn gamma, buscando minimuzar ¢l impacto al portalvhio por
varueones en fos fuctores de mercado, La delta de T cobertura
deberd neutralizarse 3l cierre del div, 1a exposicin total de los
Titutes Opcionales vigentes que se cmitan.

La Emisora maniendrd ¢l capital requenido en relacidn con los
riesgos incurridas pur su operacién y cobertura de Ja Emisién de
Titulss Opcionales de conformidad  con o dispuesio en Jas
Pisposiciones  de  Caricter  General — Aphcables a s
Instiucines de Crédito publicadas en-el Digrio Oficial Je 1o
Federacidn el 2 de dictembre de 2005y las  demis
disposiciones apheables i las instituciones de banca miltiple.

La Emisors no adquiried ni directa ni indircclamente Acciones o
Acciones del SIC de entidades Dnancicras  del mismo - grupo
empresarial, de  oiras entidades  financicras -y de - enndades
finsncieras del extenor. de conformulad con lo establecido en los
articulas 27, 89y 215 de la ley para Regular las Agrupaciones
Financieras, la ey de Instteciones de Creédito y LMV,
respectivamente. . Asimismo, en el caso de las Series con
liguidacion en especie, ly Emisora no  utilizard - Acciones o
Acciones del SIC de entidudes financicras del miswo  grupo
empresanial para liguidar dichas Series,

[os aclivos subvacentes que representen et capital social de
enticlades financieras, no son propiedad ¥ no podrdn ser adguiridos
pur f1 Emisera de conformidad con el antfeulo 27 de ta Ley para
Regular 3 las Agrupaciones Financieras y de confurmidad cun el
artfeule 89 de I Ley de Instituctones de Crédito

DECIMA QUINTA. Meciinica de Derechos de Pago, Derechos de
Ereroicio v Ligusdacion,

a) En ¢mda Feeha de Observacion el inlermediano (inanciero que
actie per cuenta del Tenedor estard obligado a Ia retribucion en la
Fecha de Derecho, enosuocase, de los Derechos de Pago
correspondientes, sin gue esto sigailigue ef gercicio de Jos Titulos
Opcionales

h) En caso de que en alguna Fecha de Ejercicio los Titulos
Opcicnales tengan un monto calculado positivo, ¢l intermediario
financicro que actic por cuenta del Tenedor estard obligado al
ejercicio de los Derechos de Ejercicio que conficren los mismios,
sin que se feguicra Ta instruceicn por parte de Tos Tenedores de los
Tiwlos Opcionales. En este supuesto, ¢l intermediariy linanciero
correspondiente no podrd cobrar comisién alguna por el gercicio
de lox Derechos que otorgan los Titules Opcoonales o sus
Tenedores.

¢) En ¢ caso de que tos Titles Opcionales otorguen Derechos de
Ejetcicwr con Valor Turinseco vy poscan un Valor Intrinseco
positivo en Ta Fecha o Fechas de Ejercicio, el intermediano
financiero que actie por cuenta del Tenedor estard obligado al
gjerciciy de los Derechos gue conlieren fos mismas, sin que se¢
requiera la instruceion por parte de los Tenedores de los Titulos
Opcionales. En  este  supuesto, el intermediario  financicro
correspondiente no podrd cobrar comisidn alpun por el ejercicio
de los derechos que otorgan Tos Tilulos Opcionales a sus
Tenedores,

d) Las retnbuciones por Derechos de los Tenedores que confieren
los Tilos Opcionales, sepin I Serie de que se trate, podrin
hacerse unicamente en 1a Fecha o Fechas de Derechos yio Fecha o
Fechas de Liquidacidn de Ejercicio, siempre que no exisla un
Evento Extraordinario. Cuando por cuso fortuito o de fuerza
mayor, el dltimo Dia Hibil del Plazo de Vigencia de la Serie dejara
de ser un Dia Hil, 1os derechos de los Tenedores de los Titulos
Opeionales deberiin gyercerse el Dia Hibnl mmmediato siguicnte.

¢) tn la Fecha o Fechas de Observacidn yfo Fecha o Fechas de
Ejergicio, ¢f Represemame Comiln determinard y notificard a fa

Emisora, al Indeval y a la CNIV por eserito o por los medios que
éstas determinen el saldo total de tas retnbuctones de fos Tiwdos
Opcionales correspondientes en tal Fecha de Observacion o Fecha
du Ejercicio.

) El Dia Hibil que se determine como Fecha de Derechos o Fecha
de Liguidecidn de Ejercicio. posterior a la Fecha o Fechas de
Observacion yio Fecha o Fechas de Ejeraicio de los Thlos
Opeionales, —se liquiderin - las — retnbuciones — de bos - Titulos
Opeionales en efectivo conforme a lo siguiente:

1y Indeval realizard ol traspaso de los Tiwles Opcionales de la Serie
comrespondiente de las cuentas del o los intermediarics Gnancieros
que actien por cuenla de los Tenedores de los Titulus Opcionales,
4 la cuenta de 1a Emisora con Indeval, y

I La Emisora deberd entregar ol Indeval, el inporte de - los
Nerechos de fos Tenedores de los Tlwlos: Opeionales el dia que
tales recursos deban pagarse o reabzarse T liguidacion, quien lo
acreditard a Ja cuenta de los respectivos imtermediurios linancieros
que tengan posicion de los Tiwlos Opaonales y actden por cuenta
de los Tencdores de los Titulos Opcionales, Tas que a su vz lo
acreditarin - en la cuenta deb respectivo Tenedor de - los Titulos
Opcionales por el que acitien,

2) La ¢jecucidn de los Derechos de los Tenedores que otorgan los
Tiwlos  Opcionales s Hevard o cabo fuera de Bolsa y se
considerani tealizada en ésta, siempre que sea registrada y duds o
conocer ul piblico conforme u lo previsto en el Reglameio
Interior de la Bolsa.

Indeval realizaen las actividades que se sefakim en la presente
cliusula, en los wWrminos que se establecen en el reglamento ¥
manuales operativas aplicables a dicha institucidn para ¢l depésito
de valores.

DECIMA SEXTA. Designacion del Intermediario Colovador_de
los Titulos Opcicnales.

Acttiard como Intermedtario Colocader en ta Emision de Tiwlos
Opeionales, la sociedad denominada Casa de Bolsa BBVA
Bancomer, S$.A. de C.V.. Grupe Financiere BBVA  Bancomer,
guien tendrd todos los derechos v obligaciones que Jas leyes,
cireulares v reglamentos establezcan al respecta,

DECIMA SEPTIMA. Designacion del Representanle Comuin

Actuard como representanie comiin de los Tenedores de Titulos
Opcionales, Monex Casa de Bolsy, S.A. de CV., Monex Grupo
Financiero [a que por conducto de su apoderado. Juan Manuel Lara
Escobar, declara que comparece a la linna de esta Acta de Emision
para aceptar el cargo de representante comun de los Tenedores de
los Titwlos Opcionales v los derechos y obligaciones que dichoe
cargo conlfieren.

DECIMA OCTAYA. Atribuciones del Representante Coiuin,

El Representiante Comdn tendrd los derechos y obligaciones que se
contemplan en Ta Ley General de Titulos ¥ Operaciones de Crédig
{en lo que resulle aplicable). en fo LMV, asf como en la presente
Acta de Emision. Para todo aquello no expresamente previsto en
esta Acta de Emisidn o en el Titulo correspondiente a |z Sene de
que se trte, el Representame Comdn actuari de conformidad con
lus instrucciones de Ja asamblea de Tenedores de los Thulos
Opeionales de conformidad con lo establecido en la Cliusula
Décima Novena de la presente Acta de Emision.

a} El Representente Comin tendrid las facultades y obligaciones
sighientes:

1) Suscribir 12 presenie Acta de Emision y ¢} Thulo de cada una de
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las Scries:

1 Ejercer todas lus ncciones o derechos que sl conjunto de los
Tenedores de los Titulos Opeionales corresponda. ast como los que
requiera el desempedio de sus [unciones v deberes y ejecutar los
actos consenvatorios que estime convenivates en defensa de los
intereses de los Tenedores de Jos Titulos Opcionales:

LD Convocar v presidir las asambleas de Tenedores de os Titulos
Opcionales y ejeculur sus resoluciones o convocar o usambleas de
Tenedores de los Titlos Operonales & peiicion de ln Emisora;

1V) Requerir a Ja Emisora el cumplimicnte de sus obligaciones
conforme 2 la presente Acta de Emisidn vy el Tiwlo
correspondiente a cada Scrie;

V) Ejecutar lns acciones. previstis a su- cargo, descritas en by
cliusula NDéctma Quinta de Iz presente Acta de Emision:

V1 Ejecutur aquellas otras funciones y obligaciones que se
desprendan de  la presente  Acta de Emisidn,  del  Thulo
correspondiente a cada Serie. o que se seilalen en la LMV y denids
legislaciin aplicable, ¢n relacion con el cargo del Representante
Comiin;

V1) Nouficar a la Emisora la eleccién de los Tenedores en caso de
que estos ultimos descen hacer uso de ks Derechos de los
Tenedores a que se refiere 1o Cliusula Décima Primers de la
presenle Acta de Emision; y

VHI) En general. llevar a cabo los actos que seun necesarios o fin
de sabvaguardar los derechos de los Tenedores de los Titulox
Opcionales;

El Representante Comidn  deberd  verificar, a tawés e Ia
infonmacion gue se le hubicra pruporcionado para ales fines, ¢l
cumplimiento en tiempo y forma por pane de la Emisora de - Jus
obligaciones - estublecidus o su - curgo en la presemie Acwy de
Emsidin y el Titulo de cada Serie (excepto de fax obligaciones de
indole contable, fiscal, laboral y administeativa de la Emisora
previstas en dichos documentos que no incidan directamente en el
pago de los Thwlos Opcionales).

Para efectos de cumplir con by anterior, ¢l Representante Coniin
wendri el derecho de solicitar o o Emisors, o sus - ouditores
externus, asesores legales o cualquier persona yue  preste
servicios 1 la Emivora en relacidn con los Titules Opcionales, la
informacion y documentacién que sea necesaria para verificar el
cumplimicento de las obligaciones 8 gue se reliere el pdrralo
anterior. Al respecto, la Emisora estard obligada o entregar dicha
infornacidn y a requeric a sus auditores extemnos, asesores legales
0 lerceros  que  proporctonen ol Representanie Comuin o
informaaicn en los plazos que éste solicite para ¢l cumplimiento de
sus funciones, en el entendide que ¢l Representente Comiin podri
hacer dicha informacidn del conocimicnto de 1os Tenedoeres sin que
tal revelacidn  se considere  que infringe  oblipacion  de
confidencialidad  alguna y en cf cntendido, ademids, que los
Tenedores estarin ohligados o tratar dicha informacion de manera
confidencial y a guardur la debida reserva respecto de la misma. El
Representanie Comin podrd realizat visilas o revisiones o Ia
Emisora y o las personas sealadas en este pirrafe, una vez al afo,
o cn cualquier otee momento gue lo considere nocesario, siempre y
cuando dichas visitus se realicen en horas y Dias Tibiles y sin
interferir con las uctividades del acgocio de Yo Emisora. Para ellu,
nolficard por escrito a fa Emisors o @ Ta persona que corresponda,
u través de la Emisors, de las visitas o revisiones. con al menos 3
(tres) Dias Hibiles de anticipacidn, salvo casos de urgencia, en los
que ta notificacién deberd realizarse con por lo menos 2 (dos) Dias
Haibiles de anticipacidn a 1a fecha en que se desee llevar a cabo la
visila o revision correspondicnie,

En caso que ¢l Representanie: Comiin: no reciba la informacion
sulictada y - en-los tiempos - setalados en el parmufo - inmedsuto
unlerior, o que tenga conocnmento de cualquier incumphimiento de
las obligaciones establecidas en la presente Acta de Emisidn, en
cualquiers de los Titulos que se cmitan de las Series (en el
entendido que I presente - Acta de Emisidn y los Titulos
correspondientes representan los documentos base de fa emision).
deberd solicitar inmediatamente a s Eansora que se haga del
conocimiento del publico, a través de un evento relevante, dicho
ihcumphmicnie. 1o snterior, en ¢l entendide de que en caso que o
Emisory omit divalgar el evento relevante de que se trate, dentro
de los 2 (dos} Dias Hibiles siguientes a la notificacion realizada
por el Representante Comuin, éste tendrd I obligacién de publicar
dicho evento refevante en forma inmediata, sin que tal revelacicn
se considere que infringe obligacion de confidencialidad alguna v
sin perjueio de o facultad del Represenante Comtin de hacer del
conocinmento ——del piblico inversionista, —— cuafesquier
tncumphmientos yfo rewrdos  en el cumplimiento de las
obligaciones, gue por cualyuivs medio se haga del conocimiento
del Representante Comun.

Para dar cumplimiento a todo lo anterior, la asamblea de Tenedores
podrd ordenar a] Representante Comn. o el propio Representunte
Comdn tendrd ¢l derecho - de solicttar & dicho  drgano,  |a
contratacion, & cargo de la Emisora 0 en caso de incumplimicnto
de esta iltima a tal chligacidn, con carpo a los Tenedores, de
cualquier tercero especialista en la materia de que se trate, que
razoablemente considere necesario o convenicnle, para gue le
auxilic en ol cumplimicnta de sus obligaciones  de  revision
establecidas en el Titulo respectivo, en la presente Acta de Emision
¥ en o legistucion aphcable, sujeto a las responsabilidades que
establezea In propia asamblea de Tenedores al respecio y. en
consectiencia, podrd confiar, actuar yfo abstenerse actuar con base
en 1as determinaciones que lleven a cabo 1ales especialistas, segin
lo determine Ja asamblea de Tenedores. En caso que 13 asamblea
de Teaedores no - apruche dicha . contratacion, ¢l Representante
Comin solumente responderd de - las uetvadudes - gue ke son
chrecrumente imputnbles en - tWéenninos del “Fitulo respecivo, de Ja
presente Acta de Emisidn y de das disposiciones legales aphcables
Lo amerior en ¢t entendido que, si ta asamblea de Tenedores
aworiza la contratacisn de dichos terceros pero no se proporcionan
al Representante Comidn los rectirsos suficientes para lakes efectos,
se estard a lo dispuesto por ¢l anticule 281 del Codigo de Conercio
asi como a lo establecido en ¢l articulo 2577 del Codigo Ciwil para
la Crudad de Meéxico y sus correlutives de los Codigos Civiles de
lus demiis entidades federativas de México y en el Codigo Civil
Federal con relactén a su caricter de mandatario, en el entendido
que el Representante Commin no estard obligado a anticipar las
cantidades necesarias para la contratacién de diclios terceros
especialistas ¥ no serd responsable bajo ninguna circunstancia en el
retraso de su contratacion y/o por falta de recursos para llevar 3
cabo dichy contratacion ylo porque no le sean proporcienados, en
su caso, por los Tenedores,

b) El Representante Comiin podrd ser emovido o sustituido por
acuerdo de la asambilea de Tenederes de los Titulos Opeionales
conforme a o establecido en Ta Cliusula Décima Novena de la
presente Avta de Eiisitn, en el entendido que dicha remocion sdlo
tendri efectos a purtir de la fecha en que un representante comun
sucesor haya sido designado, haya aceptado el cargo v haya
tomado posesion del mismo.

¢} El Representante Comiin solo podrd renunciar 4 su cargo por
causas graves que calificard el jucz de primera instancia que
correspond al domicilio de la Enusora y en este supuesio, seguird
desempeiidndose en el cargo hasta que Ta asamblea de Tenedores
de los Titulos Opcionalex designe n su sustituto,

dj El Representante Comdn concluird sus funciones en 1a fecha en
que todos los Tiwlos Opcionales sean pagados en su toalidad
Gincluyendo, para-estos cledtus, los jolereses - devengados ¥ no



pagades y las demdis camtidades pagaderas conforme i los mismos,
st hubiera alguny)

¢} FI Representante Comiin en minguin momento estard obligado a
crogar ningun tipo de gasto u honorario o cantidad alguna a cargo
de su patrimonio para llevar a cabo cualesquiera actos, facultades y
obhgaciones gue le corresponden por virtud de su o encarpod
debiendo cubrirse estos por la Emisora

3 Fl Representante Comdn debend rendir cuentas del desempeio
de sus funcienes, cuando le sean <olicitadas por Ly asamblea de
Tenedores 0 al momente de concluir su encargn.

£) Todos ¥ cada uno de los actos que Heve @ cabo ¢] Representante
Comn. ¢n nombre o por cuenta de Tos Tenedures, ¢n los términoas
de Lo presente Acta de Emisidn. cualquicra de Tos Tiwlos o de la
legislaciin apheable, serin obhigaterios para y se considerarin
come aceptados por lus Tencdores.

DECIMA NOVENA. Asambleas de  Tenedores _de  Tfiyles
Opcionales

al La asamblea general de Tenedores de los Titulos Opcionales
representird al conjunto de Tenedores de los Tilos Opeionales de
In tolhdad de las Series en circulacion, y sus decisiones. serin
viibidas respecto de todos los Tenedores de los Tilos Opcionales,
aun de los ausenies y disidentes. No obstante lo anterdor, siempre
gue se trate de asuntos relacionados dnicamente con una Serie de
Tiwlos Opuionales en particular, los mismos se resolverdn pur
conducto de una asamblea especial de Tenedores de Titulos
Opcionales de fa Serie de que se imte, sn que sea necesario gue la
asamblea general resuelva al respecto. Tratindose de s asambleas
espectiles  de  Tenedores  de  los  Tiwlos — Opcionales
correspondientes o una sola Serie. ¢! quainnm de instalacidn y
votacidn agui previsto, y los porcentajes de lenencia para solicitar
U gunvoaiurnia, se computarin dnicamente respecto de b vatalidad
de los Tiwlos Opeionales que integran fa Serie en cueston, sin que
sen necesario que uni asamblea general de Tenedores tesuelva al
respecio.

by Las asambleas de los Tenedores de los Tilos Opcionales se
celebrardn en el domicilio del Representante Comiin, 0 a falta o
imposibilidad para ello, ¢n ¢l lugar que se seiiale para tal eleeto en
la convocatoria respectivis, en fa Cludiad de México,

¢} Los Tenedores de los Tiulos Opetonales que, en o indivadugl o
conjuntamente posean ¢l [0% (diez por cientor de los Titulos
Qpcionales en Circulacion o de la Seric de que se trate, on su caso,
podrin pedir al Representante Comun que convogue i Ja asamblea
de Tenedores de los Titulos Opcionales, especificando en su
peticidn Jos puntos que en T asamblea deberdn tratarse. El
Representante Comdn deberd expedir la convocatonia para que Ta
asamblea de Tenedores se retng dentro del términe de un mes
contade o partie de o fecha en gue reciba l soliciud. Siocl
Representante Comuin no cumpliere con esta obligacion, ¢l juez de
primera instancia del domicilio de ta Emisora, a pelicidn de los
Tenedores de los Tiwlos Opeionales solicitantes, deberd expedir la
convocatoria para la reunidn de la asamblea,

d) La convocatoria para las asambleas de los Tenedores de los
Titulos Cpoonales se publicard una vez. por lo menos, en
cuakjuicra de Jos periddicos de ampha circulacion a nivel nacional,
von cuando menos 10 (diez) dias naturales de anticipacion a la
fecha en que la asambles deba resnirse: dicha convocatoria incluird
la fechy, lugar, hora orden del dia y deberd estur debidamente
finnada. En la convocatoria se expresardn los puntos que en la
asamblen deberiin tritarse,

e} Las asambleas de Tenedores serin convocadas. se mstalanan,
deliberardn, y tomarnin resoluciones con arreglo a lo sigwiente:

1y Para que la asamblea de Tenedores de Jos Tiulos Opeionales se
considere kegalmente instaludy, en vinud de primen convocatorin,
deberin estar representados en ella. por lo menos, la mitad mas une
de Ios Titulos Opcinaales en Circulacién con derecho a voro o, en
su caso, de los Titulos Opcionales en circulacién con derecho a
voto de 1a Serie que se trate, y sus decisiones serdn vilidas, salvo
en los casos previstos en el pdrrafo 111 siguiente, cuando scan
aprobadas por mavoria de vowos de Tos prosenites,

[1) Si la asamblea de Fenedores de los Tinhos Opconabes se reine
en virid de segundn o ulterior convocatoria, se consuderani
legalmente instalada con cualquiera que sea el niimero de Tlwlos
Opcionales presentes en la asamblea, y sus decisiones serdn villidas
cuando sean aprobadas por mayoria de votos Jde los Tiwlos
Opcionales presentes.

) Se rtequenri que esién presentes en la asomblen. cuando
menos, aquellos Tenedores que en lo individuat o conjuntamente
posean el 75%  (setenin ¥ cines por cieme) de los Titabos
Cpeionales en Circulucion con derecho a voto o, en su cisa, de los
Tilos Opcionates en cireulacion con derecho o voto de la Serie
gue s trale, sicmpre que se imte de primcera convocalonia y sus
decisiones serin vilidas cuando sean aprobadas por. al menos., la
meitnd mis uno de fos votos conputables en la gsamblea. en los
siguienies casos:

(i) Cuanda se trate de revocar la designacion del Representanie
Comiin v nombrar 4 cualyuier vire representante comun en el
cnlendido que este asunte Goicamente se podnl resohver en una
asamblea general de Tenedores y Ly sustitucidn del Representanie
Comun serd aphicable para la wtalidad de las Senes en airculacion:

(ii) Cuandn se trare de consentir 1 ntorgar prorrogas o esperas ab
Emisor, ¥

iy Cuande se tate de realizar coalquict modificacion a las
wrmines de la presente Acta de Emisidn o a cualguier Tiwlo, salvo
por 1o dispuesto en ¢l punto 1 de esta Cliusula,

1V) PPara concurrir a las asambleas de Tenedares; se aphicard lo
previsto en el aniculo 290 y demds aplicables de la LMY, Los
Tencdores  de los  Tilos Opeionales  debecdn  entregar  al
Representante Connin las constancias de depisite que expida
Indeval v ¢l hstado de wiubares que ol etecto expuda ¢l
ineomediario financiero correspendiente. de ser ¢l caso, respecio
de los Titulos Opcionales de lus cuales sun titalares, por lo menos
el Dia Hubnl anteriot a Lz fecha en que fa ssamblea de Tenedores de
Titulns Opcionales deba celebrarse, Los Tenedores podrin hacerse
representar en la asamblea por apaderado. acreditado con carta
poder Drmada ante dos twstigos o por cualquicr otro medio
autorizado por la legislacion aplicable:

V) Lin ningun caso podrin ser representados en la asamblea mose
iomardn i cuenta, para el computo de instalacion ¢ volacion de
las asambleas, los Tiwlos Opcionales que, en sy caso, no hayan
stdo puestos en circulacion o que hayan sido adquiridos por la
Emisora:

VI3 Laos Tenedores que, en o individeal o en su conjunto wngan
25% (veinlicineo por ciemtod o mis de los Titwlos Opcionales en
virculacion. tendrin el derecho de sohatar - al- Representante
Comtin que aplace por una sofa ver, por 3 dias nawraks y sin
necesidad de nueva convocatonia, 1 votaeion en una asamblea de
Tenedores de cualguier asuma respecto del cual dichos Tenedores
no st consideren suficientemente informados. Respecto de aquellos
Tenedores que se retiren o que no concurran a la reanudacicn de
una asamblea que haya sido aplazada en los wWrminos del presente
inciso, el seeretario de dicha asamblen debent degar constancia en
el acty respectiva, Ia ausencea de dichos Tenedores, ¥ los Titulos
Opcionales de dichos Tenedores no serdn considerados para ¢!
quirum de instalicidn y de vetacion respecta de los asuntos
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pendientes a disculic en 1a respectiva asamblea de Tenedores: en el
cutendido, que en todo mumento deberdn cumplitse los quiruns
de instalagion y voluiin previstos en la presente Acta de Emisidn
para el desahogo de los puntos de que se trate y, en la medida en
que no se alcancen dichos qudrums, se emitird. en su caso. una
ulterior convacatoria respecto de los puntos del orden del din
correspondienies. Lo anterior, serd dnicamente pam los efectos
seflalados en la presente Cldusula y no implica perjuicio alguno a
los derechos de oposicidn de los Tenedores gue, a ese momenta ¥
de conformidad  con las - disposiciones — aplicables, ya nu se
encueniren preseires en dicha asamblea de Tenedores,

V1I) De cadz asamblea se levantari acta suscrita por quiences hayan
fungido como presidente y secretario. Al acta s¢ agregard o lista
de asistencia, firmada por los concumrentes y por ¢l o los
escrutadores, Las actas y dends datos y docwmentos que se
cefieran a la sctuacion de lus asambleas Je Tencdores o del
Representanie Comun, serdn conservados por- ¢l Representanie
Comdn y podrin, en- fode tempo, ser consullads  por los
Tenedores de los Tiulos Opcionales, los cunles tendrin derecho
que, a sus expensas, ¢l Representunte Comin les expida copias
certificadas de los documentos sefizlados;

VIO La asamblea de Tenedores de los Tilos Opcionales serd
presidida por el Representante Comin v ¢n - ella los Tenedores
tendrin dereche a tantos volos como les comespondan en vidud de
los Titules Opeionales que posean, computindose un vole por eada

Thulo Opeional de la Emisidn o Serie en circulacicn,

Xy Los Tenedores de los Titulos Opcionales podrdn - ejercer
individunlmente las acciones gue les correspondan para exigir:

(1) De la Emisora, el conplimiento de sus obligaciones contorme a
Iz presente Acta de Emisién, en o relativo a ligmdaciin de los
Tiwls Opcionales cuando éstos se cjerzan:

(ii)  Del Representante  Comidn, gue  practique  lox actos
conservatorios de los derechos de los Tenedaores de los Titulos
Opcionales en coman o gue haga efectivos dichos derechos: y

(iii) En su caso. Ia responsabilidad en que incurra et Representante
Comuin por culpa grave,

0 No obstante o anteriorn, 1o Lmisora ¥ el Representante Comin
esturan facultados para modificar T presente Acta de Emisicn, sin
reyuerir el consentimicato de Ju asanblea de Tenedores de Tiulos
Opcionales, — siempre — que  dichu— modificacidn— no — sfecte
adversamente fos derechos de los Tenedores de Jos Titulos
Opcionales, plazos, condiciones y obligaciones de pago de las
Series vigentes. Los Tenedores de los Tiwlos Opcionales, por
medio de 1a adquisicidn de uno o wids Tiwlos Opeienales aceptan.
en su caso, que fu Emisora y el Representante Connin Heven a cabo
las modificaciones a que se refiere el presente inciso 1.

En virtud de lo anterior. ta Emisora y el Represenionte Comiin
podrin, sin requerit el consentimiento de La asamblea de Tenedores
de los Tiulos Opcionales, de manera enunciativa mids no
limitativan llevar o cabo cualguier modificacion a la presente que
tenga par objeto. (i) modificar Ta Cliusula Primera de la presente
Acta de Emisidn. cuya modificacion pudiera facilitar o apoyar la
ension de Tiwles Opeionales: (i) modificss el numeto de Serwes
yfo nimero de viwlos: (i) actinlizar Ta repulacion de los Titulos
Opctonales, siempre ¥ cuande no se afecten los derechos de [os
Tenedores de los thulos vigentes: (iv adicionar algin derecho de
los Tenedores de los Tilulos Opcionales. siempre y cuando no se
afecten adversamente los derechios de los Tenedores de Tos tHiulos
vigentes: y (v) cuando existan Titlos Opcionales en Circulacicn
cuyos: Activos Subyacenies sulran cambios o modificaciones, por
condiciones de mercado. en su metodologfa de cilculo, éstos dejen
de existic y sean sustingidos, de acuerdo a lo establecido en Ia
Cliusula Séptima de 12 presente Acta de Emisisn,

Para yue lu modificacion al acta surta efeclos, o CNBV deberid
uutonzar la actualizacion de la insenpadn en el RNV (ya sea
mediante - la - setualizaciin - del- propo - Prospecio. medunte s
publicacion de un sviso miormativo o medianie coalquier ot
forma que apruche fa propia CNBY).

No obstanie lo estiputado anteriormente. las resoluciones lomadas
fuera de asamblea por unanimidad de los Tenedores de los Tiwlos
Opcionales que representen la wtalidad de los Titwlos Opoonales
con derecho u veto lendrin, parn- odos - Tos electos legales, o
mismu valdez que s hubieren - sudo - wdoptadas  reamidos - en
asamblen, stempre que se confirmen por escrto.

VIGESIMA. Posibles Adquirentes.

Los Titulos Opeionales en todas sus Series gue sean enutidos con
base ol preseme: Acta de LEmisidn, pueden ser adgquindos por
persotins lisicas o morales, nacionales v extranjeras, cuando sy
régimen de inversidn lo prevea expresimente,

En ¢l caso de ofertas publicas resinngidas, la misma se encontrard
dnicamente dirigida a inversionistas institucionales 3 calilicados
para- participar en - ofertas publicas restringidas en el mercado
primario y secundario

VIGESIMA PRIMERA Répimen Fiseal Apheable.

El iratamiento fiscal respecto de los ingresos que en su caso,
generen Jus Titulos Opcionales se regind pard personas flsicas y
morales residentes en México, por lo previsio e los artivulos 16-A
¥ 16-C del Cidigo Fiscal de Ta Federacion; en los articulos 20, 28
fraceron XV 129 fracaon 1V, y 142 Traceiin XIV, de la Ley de)
Impuesto Sobre 12 Renia vigente: en da regin 2112 de 1
Resolucion Misceldnea Fiseal parn 20H8; asf como en Jos artfeulos
15, 271, 288 vy 290 del Reglamento de la Ley del Impucesto Sobre la
Renta, y otras disposiciones complementarias,

En el caso de las operaciones financicras denvadas de capial
referidas 1t acciones colocadas en bolsas de valores concesionadas
conforme a la Ley del Mercado de Valores, ast como por aquéllns
referidas a indices accionarios que representen a las citadas
acciones. siempre que se realicen en los mercados reconocidos a
que se reficren las fracciones Ty T1 del anticulo 16-C del Codigo
Fiscal - de  la Federacion, el resultado se  determinard — de
conformidad con el urticuio 20 de la Ley del Impuesto Sobre Iy
Renta.

Para las personas fisicas o morales residentes en ¢l extranjero se
sujetardn a lo previsto en los articulos 16! pdralos noveno 'y
décimo, 163 de la Ley del Imipucste Sobre la Renta vy otras
disposiciones complementarias.

£l régimen fiscal podni modificarse o lo largo de la vigene por fo
que Ios posibles adquirentes de los Tituios Opeionales deberan
consuliar con sus asesores Jas consecucncias fiscales resuttantes de
las operaciones que pretendan Mevar a cabo, incluyendo la
aplicacidn - de reglas  especificas  respedta de su - situacidn en
particular.

VIGESIMA SEGUNDA, Licencin de Uso de Mareas.

Los indices que podriin ser uiilizados como Activos Subyacentes y
queestin definidos cn ¢l Prospecto de Emisidn son marcas
registradas y estin siendo wilizadas con autorizacion de sus
respectivos - titulares, - mediante - contratos - de- hicencia - de uso
debidameme Tormahizados entre las partes segiin lo previsto en sus
términos.

Asimisma, ¢l olorgamiento de las licencias de uso antes referidas



no mphca yue los ttlares de las mismas avalen, sugicran la
compra o venta. o estén mvolucradas en el proceso de oferta de los
Titulos Opaionales

I'or ultime, los Giulares de las licencias antes mencionadas y 1a
Enusora no quedarin obligadas a asumir compromisos, garantizar
o indemnizar de mancra alguna a los Tenedores de los Titules
Opcnales o a cualguier lerwero, por ¢l Lumpun.mm.nln de los
precion de los valores que conforman los fndices. ast como par la
cumusion involuntana de errores u omisiones s por ks suspension
que schaga de ln estimacin y difeseon de dos indices, dains
consecucngiales, perjuicios de buena fe o perjuicios que derven de
lu venta o compra de los Tilulos Opcionales

VIGESIMA TERCERA. Domicilios.
la Enusora v ¢l

Para todo o rekativo @ los Tiwlos Opeonales. 3
Representante Comin seialan comao sus domactbos los siguentes:

ab Emisora:

BBVA Bancomer. S.A., Institucidn de Banca Makiple. Grupo
Financicro BBV A Bancomer

Paseo de Ja Reforma No, 510, Col. Judrez, Ale. Cuauhidmoc.

C P (6600, Crudad de México, México

Teléfono +52 (55) 5621 3434, +52 (55) 5621 2718

Corree clectrdnico: gss-mexico-vehiculos group@@hbya.com

b) Representante Comun:

Manex Casz de Balsa, S.A. de C.V.. Monex Grupo Financiero
Pasca de ta Reforma 284 pise 9 Col Juirez. Ale Coanbiémoe

C P (6600, Ciudad de México, México

Atencion: Claudia B. Zermetio Encldn, Alefandra Tapia Jiméner

y/o Mayra Karina Bautista Gomes

Telefonw: +52 (55) 5231 0060, +52 (55) 5231 0161 vio
+52 {55 5231 (0SS

Comeo electiinion: czermeno (0 monex.com.ms,
altapia@monex.com.ms yfo mkbautista@monex.com.mx

VIGESIMA CUARTA. Trbunales Competentes.

Para la nterpretacion Y cumplimiento de I presente Acta de
lmision ¥ de {os Tilos Opcronales que confonme 4 Ja misma se
emitan, Lo Fmisora. el Represemunte Comuin y tos Tenedores de
Jos Titslos Opeionales por el solo hecho de adquine dichios Titulos
Opcionales, se someten imevocablemente a la jurisdiceidn y
compelencia de los tribunales comunes en la Ciudad de Mdxico,
renunciando cxpresamente o cualquice otro fuero que pudicra
correspendetles por razon de su donnciho presente o futura o por
cualqulcr Otro molive

VIGI'HIMA QUINTA Numero de In\Lngcmn en_ el RNV v
o _del Oficio v Fecha de Auvtorizagidn Je B C ‘
e Valores.

\'- siol

La CNBV. mediante oficio No. 153/11676/2019 de fecha 11 de
abnl de 2019, otorgs I inscripaidn de kos Titalos Opeionales en ¢l
RNV gue para 1l electo llieva dichn CNBY. En el emendido que
dicha autonzacion no podrit ser considerada entno: 1) certificacion
sohre ta hondad de los valores inscritos on dicho registro o sobre [a
solvencra, liguidez o calidad crediticia de Ja Emisora 3y, i)
aulorizscion para gue alguns de las partes insolucradas en fa
cmtisidn de los Tiwlos Opcionales realice alguna actividad para Ia
que se Fequicr autonizacuon, perntiso o registro: conforine a la
legislacion aphcable, ncluyendo de furma enuncialiva mas no
limatanva, Ta presticion de servieios de inversion en los 1énminos
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