BBVA Bancomer

Creando Oportunidades

24 de septiembre de 2019
Clave de Pizarra [NFX103L DCO50]

Documento con Informacién Clave para la Inversion

Titulos Opcionales

De Compra en Efectivo, Americanos, con Rendimiento Limitado, con Porcentaje Retornable de Prima de Emision, Referidos a Netflix, Inc. (NFLX *).

Estos Titulos Opcionales tienen un Porcentaje Retornable de Prima de Emision del 13.7500%, es decir tienen una pérdida maxima del 86.2500% de la Prima Pagada. En los
Titulos Opcionales Americanos en las fechas en las que se pueden ejercer los Derechos de Ejercicio (vencimiento anticipado), otorgaran, en su caso, el derecho de obtener
en efectivo el monto calculado, de acuerdo con lo que a continuacién se establece.

A. Datos Generales

Emisor

BBVA Bancomer, S.A, Institucion de Banca Mdltiple, Grupo Financiero BBVA Bancomer

Monto Colocado

$101,635,000.00 M.N ( CIENTO UN MILLONES SEISCIENTOS TREINTA'Y CINCO MIL pesos 00/100 M.N)

Namero de Titulos Opcionales

1,016,350 (UN MILLON DIECISEIS MIL TRESCIENTOS CINCUENTA) Titulos Opcionales

Volumen minimo de los Titulos Opcionales a ejercer

Un Lote

Tipo de Oferta Oferta Pablica Primaria
Fecha de Oferta/ Cierre de libro/ Emision/ Cruce/ Registro en .

Bolsa y Publicacién del Aviso de Colocacidn de la Serie 26 de septiembre de 2019
Fecha de Liquidacion de la Prima de Emision 30 de septiembre de 2019

Plazo de Vigencia de la Serie

El plazo de vigencia de esta Serie es de 546 dias.

Namero de Serie Serie 109
Moneda de Emision MXN
Moneda de Liquidacién MXN

Prima de Emision MXN 100.00
Rendimiento Maximo del Titulo Opcional 25.50%

Nivel de Referencia del Titulo Opcional

* del dia 24 de septiembre de 2019)

Precio de Cierre del Mercado de Origen de NFLX * x (100 / Precio de Cierre del Mercado de Origen NFLX

Factores
Factor 1 1.0000000 Factor 5 0.000000
Factor 2 0.8625000 Factor 6 Para las Fechas de Ejercicio 1, 3,4,5,6,7,8,9, 10, 11,12,
13,14, 15,16 y 17 seraigual a 1.0000, y para la Fecha de
Ejercicio 2 sera igual a 0.8625.
Factor 3 1.0150000 Factor 7 1.000000
Factor 4 0.0150000 Factor 8 0.862500
Derechos dePago1,2..17
Fecha de Observacién 1/ Pago 28 de octubre de 2019 30 de octubre de 2019
Fecha de Observacion 2 / Pago 26 de noviembre de 2019 29 de noviembre de 2019
Fecha de Observacion 3/ Pago 26 de diciembre de 2019 30 de diciembre de 2019
Fecha de Observacién 4 / Pago 28 de enero de 2020 30 de enero de 2020
Fecha de Observacién 5/ Pago 26 de febrero de 2020 28 de febrero de 2020
Fecha de Observacién 6 / Pago 26 de marzo de 2020 30 de marzo de 2020
Fecha de Observacion 7 / Pago 28 de abril de 2020 30 de abril de 2020
Fecha de Observacion 8 / Pago 27 de mayo de 2020 29 de mayo de 2020
Fecha de Observacion 9 / Pago 26 de junio de 2020 30 de junio de 2020
Fecha de Observacién 10 / Pago 28 de julio de 2020 30 de julio de 2020
Fecha de Observacién 11/ Pago 27 de agosto de 2020 31 de agosto de 2020
Fecha de Observacion 12 / Pago 28 de septiembre de 2020 30 de septiembre de 2020
Fecha de Observacion 13 / Pago 28 de octubre de 2020 30 de octubre de 2020
Fecha de Observacion 14 / Pago 25 de noviembre de 2020 30 de noviembre de 2020
Fecha de Observacién 15/ Pago 28 de diciembre de 2020 30 de diciembre de 2020
Fecha de Observacion 16 / Pago 27 de enero de 2021 29 de enero de 2021
Fecha de Observacion 17 / Pago 24 de febrero de 2021 26 de febrero de 2021
Precio de Observacion 1,2 ..17 MXN 100.00
Valor de Referencia de Observacion
Precio de Cierre del Mercado de Origen de NFLX * evaluado en la Fecha de Observacién correspondiente
x (100 / Precio de Cierre del Mercado de Origen NFLX * del dia 24 de septiembre de 2019)

I. Si el Valor de Referencia de Observacion del Titulo Opcional, en la Fecha de Observacion es mayor o igual al Precio de Observacion multiplicado por el Factor 2, la

Emisora pagaré: [(PO x Factor 4) + (PRPE x Factor 5)]

II. Si el Valor de Referencia de Observacién del Titulo Opcional, en la Fecha de Observacion es menor al Precio de Observacion multiplicado por el Factor 2, la Emisora

pagara:

[(PO x Factor 5) + (PRPE x Factor 5)]

Donde:

PO = Precio de Observacién

PRPE = Porcentaje Retornable de la Prima de Emision

Rendimiento Maximo del Derecho

| |15000%
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Derechos de Ejercicio 1,2 ...17

Fecha de Ejercicio 1/ Liquidacién 28 de octubre de 2019 30 de octubre de 2019
Fecha de Ejercicio 2/ Liquidacion 26 de noviembre de 2019 29 de noviembre de 2019
Fecha de Ejercicio 3/ Liquidacién 26 de diciembre de 2019 30 de diciembre de 2019
Fecha de Ejercicio 4 / Liquidacion 28 de enero de 2020 30 de enero de 2020
Fecha de Ejercicio 5/ Liquidacién 26 de febrero de 2020 28 de febrero de 2020
Fecha de Ejercicio 6 / Liquidacion 26 de marzo de 2020 30 de marzo de 2020
Fecha de Ejercicio 7/ Liquidacion 28 de abril de 2020 30 de abril de 2020
Fecha de Ejercicio 8/ Liquidacion 27 de mayo de 2020 29 de mayo de 2020
Fecha de Ejercicio 9/ Liquidacion 26 de junio de 2020 30 de junio de 2020
Fecha de Ejercicio 10 / Liquidacion 28 de julio de 2020 30 de julio de 2020
Fecha de Ejercicio 11/ Liquidacion 27 de agosto de 2020 31 de agosto de 2020
Fecha de Ejercicio 12 / Liquidacion 28 de septiembre de 2020 30 de septiembre de 2020
Fecha de Ejercicio 13/ Liquidacion 28 de octubre de 2020 30 de octubre de 2020
Fecha de Ejercicio 14 / Liquidacién 25 de noviembre de 2020 30 de noviembre de 2020
Fecha de Ejercicio 15/ Liquidacion 28 de diciembre de 2020 30 de diciembre de 2020
Fecha de Ejercicio 16 / Liquidacion 27 de enero de 2021 29 de enero de 2021
Fecha de Ejercicio 17 / Liquidacion 24 de febrero de 2021 26 de febrero de 2021
Precio de Ejercicio 1,2,3 ...17 MXN 100.00

Valor de Referencia de Ejercicio

Precio de Cierre del Mercado de Origen de NFLX * evaluado en la Fecha de Ejercicio correspondiente x
(100 / Precio de Cierre del Mercado de Origen NFLX * del dia 24 de septiembre de 2019)

I. Si el Valor de Referencia de Ejercicio del Titulo Opcional, en la Fecha de Ejercicio es mayor o igual al Precio de Ejercicio multiplicado por el Factor 6, la Emisora pagara:

[(PE x Factor 1) + (PRPE x Factor 5)]

I1. Si el Valor de Referencia de Ejercicio del Titulo Opcional, en la Fecha de Ejercicio es menor al Precio de Ejercicio multiplicado por el Factor 6, la Emisora pagara:

[(PE x Factor 5) + (PRPE x Factor 5)]
Donde:
PE = Precio de Ejercicio

PRPE = Porcentaje Retornable de la Prima de Emision

Rendimiento Maximo del Derecho

| |0.00%

Derechos de Ejercicio 18

Fecha de Ejercicio 18 / Liquidacion

25 de marzo de 2021 | 29 de marzo de 2021

Precio de Ejercicio 18

MXN 100.00

Valor de Referencia de Ejercicio

Precio de Cierre del Mercado de Origen de NFLX * x (100 / Precio de Cierre del Mercado de Origen NFLX
* del dia 24 de septiembre de 2019) evaluado en la Fecha de Ejercicio correspondiente

. Si el Valor de Referencia de Ejercicio del Titulo Opcional, en la Fecha de Ejercicio es mayor o igual al Precio de Ejercicio multiplicado por el Factor 2, la Emisora pagara:

[(PE x Factor 3) + (PRPE x Factor 5)]

II. Si el Valor de Referencia de Ejercicio del Titulo Opcional, en la Fecha de Ejercicio es menor al Precio de Ejercicio multiplicado por el Factor 2, la Emisora pagara:
((VE - (PE x Factor 8)) x Factor 7) + (PE x Factor 1) + (PRPE x Factor 5)

Donde:

VE = Valor de Referencia de Ejercicio

PE = Precio de Ejercicio

PRPE = Porcentaje Retornable de la Prima de Emision

Rendimiento Maximo del Derecho

1.50%

Plazo de Vigencia de la Emisién

Hasta 10 afios contados a partir de la fecha del Acta de Emision, es decir, a partir del 12 de abril de 2019 al
12 de abril de 2029.

Numero de Titulos Opcionales autorizados para circular

Hasta 500,000,000 (quinientos millones) de Titulos Opcionales.

Intermediario Colocador

Casa de Bolsa BBVA Bancomer, S.A. de C.V,, Grupo Financiero BBVA Bancomer.

Posibles Adquirentes de todas y cada una de las Series

Personas fisicas o morales, nacionales y extranjeras, cuando su régimen de inversion lo prevea
expresamente.

Régimen Fiscal Aplicable a todas y cada una de las series

El Régimen Fiscal Aplicable se pueden consultar en el Aviso de Oferta Piblica aplicable a la emision.

Lugar de Emisién

México, Ciudad de México.

Lugar y Forma de Liquidacion

Los Titulos Opcionales se liquidaran en pesos mediante transferencia electrénica a través de S.D. Indeval
Institucién para el Depdsito de Valores, S.A. de C.V,, (“Indeval”) con domicilio ubicado en Av. Paseo de la
Reforma nimero 255, piso 3, Colonia Cuauhtémoc, C.P. 06500, o en cualquier otra direccién que Indeval
dé a conocer en caso que cambie de domicilio.

Evento Extraordinario

Seran los que se sefialan en la clausula Décima Tercera “Eventos Extraordinarios” del Acta de Emision.

Efecto del Activo Subyacente sobre los Titulos Opcionales

El valor de los Titulos Opcionales se podria ver afectado por el nivel de mercado del Activo Subyacente,
tasas de interés, la volatilidad implicita y el plazo o vencimiento.
El movimiento de dichas variables depende de diversos factores ajenos a la Emisora.

Representante Comun

Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo Financiero.
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Niveles de Referencia

Nivel de Referencia del Titulo Opcional Inicial MXN 100.00
Precio Inicial de NFLX * USD 254.59

Nivel de Referencia de los Activos(s)

Activo(s) Subyacentes Clave de Pizarra Subyacentes(s)

Mercado de origen

Precio de Cierre del Mercado de Origen de NFLX
Netflix, Inc. NFLX * * X (100 / Precio de Cierre del Mercado de
Origen NFLX * del dia 24 de septiembre de 2019)

E.U.A (ISIN: US64110L1061) Cédigo BBG:
NFLX UW Equity

Convencién de dias habiles: En caso de que alguna Fecha de Observacién o Ejercicio sea dia inhabil en el Mercado de Origen, la Fecha se modificara al
siguiente dia habil para el Mercado de Origen.

Ejemplo del Rendimiento del Titulo Opcional

Pago del Total del Titulo Opcional por Fecha de Ejercicio/
Observacion )

Derechos de Observacion 1,2 ... 17

Tenedores en MXN

e Derecho de Ejercicio 18

e Derechos de Ejercicio 1,2 ... 17

Derechos en las Fechas de Ejercicio

Maximo Pago de derechos de Observacion

T
INUQIORAISSOO 9p Seyda- Se| ua soydsalad

NX

* Cuando el Derecho de Ejercicio es positivo, el Titulo se Ejercera y Liquidara a los tenedores.

Tabla de pago
A.En las Fechas de Observaciéonde lalalal7:

Tabla de Escenarios |

Si el Valor de Referencia de Si el Valor de Referencia de

Fechas de Observacion Observacion es mayor o igual al Observacion es menor al (PO
(PO x Factor 2) x Factor 2)
Fecha de Observacién 1-17 MXN 1.5000000 MXN 0.00

B. En las Fechas de Ejerciciodelalalal?:

Tabla de Escenarios Il

Si el Valor de Referencia de Si el Valor de Referencia de

Fechas de Ejercicio Ejercicio es mayor o igual al (PE  Ejercicio es menor al (PE x
X Factor 6) Factor 6)
Fecha de Ejercicio 1-17 MXN 100.0000000 MXN 0.00
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Tabla de pago

C.EnlaFechade Ejercicio 18

Escenarios en la Fecha de Ejercicio 18
Nivel de Referencia del Titulo . Valor de Referencia de Derechos de los tenedores en
. Rendimiento del Subyacente L
Opcional Ejercicio MXN
0.0000 USD -100.00% MXN 0.00 MXN 13.7500
5.0918 USD -98.00% MXN 2.00 MXN 15.7500
10.1836 USD -96.00% MXN 4.00 MXN 17.7500
15.2754 USD -94.00% MXN 6.00 MXN 19.7500
20.3672 USD -92.00% MXN 8.00 MXN 21.7500
25.4590 USD -90.00% MXN 10.00 MXN 23.7500
30.5508 USD -88.00% MXN 12.00 MXN 25.7500
35.6426 USD -86.00% MXN 14.00 MXN 27.7500
40.7344 USD -84.00% MXN 16.00 MXN 29.7500
45,8262 USD -82.00% MXN 18.00 MXN 31.7500
50.9180 USD -80.00% MXN 20.00 MXN 33.7500
56.0098 USD -78.00% MXN 22.00 MXN 35.7500
611016 USD -76.00% MXN 24.00 MXN 37.7500
66.1934 USD -74.00% MXN 26.00 MXN 39.7500
71.2852 USD -72.00% MXN 28.00 MXN 41,7500
76.3770 USD -70.00% MXN 30.00 MXN 43.7500
81.4688 USD -68.00% MXN 32.00 MXN 45.7500
86.5606 USD -66.00% MXN 34.00 MXN 47.7500
91.6524 USD -64.00% MXN 36.00 MXN 49.7500
96.7442 USD -62.00% MXN 38.00 MXN 51.7500
101.8360 USD -60.00% MXN 40.00 MXN 53.7500
106.9278 USD -58.00% MXN 42.00 MXN 55.7500
112.0196 USD -56.00% MXN 44.00 MXN 57.7500
117.1114 USD -54.00% MXN 46.00 MXN 59.7500
122.2032 USD -52.00% MXN 48.00 MXN 61.7500
127.2950 USD -50.00% MXN 50.00 MXN 63.7500
132.3868 USD -48.00% MXN 52.00 MXN 65.7500
137.4786 USD -46.00% MXN 54.00 MXN 67.7500
1425704 USD -44.00% MXN 56.00 MXN 69.7500
147.6622 USD -42.00% MXN 58.00 MXN 71.7500
152.7540 USD -40.00% MXN 60.00 MXN 73.7500
157.8458 USD -38.00% MXN 62.00 MXN 75.7500
162.9376 USD -36.00% MXN 64.00 MXN 77.7500
168.0294 USD -34,00% MXN 66.00 MXN 79.7500
173.1212 USD -32.00% MXN 68.00 MXN 81.7500
178.2130 USD -30.00% MXN 70.00 MXN 83.7500
183.3048 USD -28.00% MXN 72.00 MXN 85.7500
188.3966 USD -26.00% MXN 74.00 MXN 87.7500
193.4884 USD -24.00% MXN 76.00 MXN 89.7500
198.5802 USD -22.00% MXN 78.00 MXN 91.7500
203.6720 USD -20.00% MXN 80.00 MXN 93.7500
208.7638 USD -18.00% MXN 82.00 MXN 95.7500
213.8556 USD -16.00% MXN 84.00 MXN 97.7500
218.9474 USD -14,00% MXN 86.00 MXN 99.7500
224.0392 USD -12.00% MXN 88.00 MXN 101.5000
229.1310 USD -10.00% MXN 90.00 MXN 101.5000
234.2228 USD -8.00% MXN 92.00 MXN 101.5000
239.3146 USD -6.00% MXN 94.00 MXN 101.5000
244.4064 USD -4.00% MXN 96.00 MXN 101.5000
249.4982 USD -2.00% MXN 98.00 MXN 101.5000
254.5900 USD 0.00% MXN 100.00 MXN 1015000
259.6818 USD 2.00% MXN 102.00 MXN 101.5000
264.7736 USD 4.00% MXN 104.00 MXN 101.5000
269.8654 USD 6.00% MXN 106.00 MXN 101.5000
274.9572 USD 8.00% MXN 108.00 MXN 101.5000
280.0490 USD 10.00% MXN 110.00 MXN 101.5000
285.1408 USD 12.00% MXN 112.00 MXN 101.5000
290.2326 USD 14.00% MXN 114.00 MXN 101.5000
295.3244 USD 16.00% MXN 116.00 MXN 101.5000
300.4162 USD 18.00% MXN 118.00 MXN 101.5000
3055080 USD 20.00% MXN 120.00 MXN 101.5000
310.5998 USD 22.00% MXN 122.00 MXN 101.5000
315.6916 USD 24.00% MXN 124.00 MXN 101.5000
320.7834 USD 26.00% MXN 126.00 MXN 101.5000
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B. Factores de Riesgo

Los Titulos Opcionales son valores que representan un derecho temporal para ejercer un derecho de compra o de venta, adquirido por los tenedores a cambio del pago
de una Prima de Emisién. Dicho derecho expira al término del Plazo de Vigencia. Los Titulos Opcionales son instrumentos financieros especializados disefiados para
inversionistas conocedores de dichos instrumentos, asi como con los factores que determinan su precio. De hecho, el precio de los valores o instrumentos o los resultados
de las inversiones pueden fluctuar en contra del interés del inversionista, pudiendo dar lugar a pérdidas.

Ni el presente Documento ni su contenido constituyen por parte de BBVA Bancomer una oferta o invitaciéon de compra susceptible de aceptacion o adhesidn por parte del
receptor, ni de realizacién o cancelacion de inversiones.

Riesgo de Mercado. El movimiento del precio del subyacente, las tasas de interés, la volatilidad implicita del subyacente y el plazo a vencimiento depende de diversos
factores ajenos a la Emisora de los Titulos Opcionales; Riesgo de Liquidez. En caso de que el tenedor del Titulo Opcional quisiera vender de manera anticipada tendria
que realizar la operacion en mercado secundario; Riesgo de Mercado Secundario. Los Titulos Opcionales podran ser comprados y vendidos por su tenedor libremente
en la Bolsa, y en funcién de las propias condiciones del mercado, pudiera haber o no otros participantes interesados en adquirir los Titulos Opcionales en mercado
secundario; Riesgo de Contraparte. Es la exposicion a pérdidas como resultado del incumplimiento o falta de capacidad crediticia de la Emisora de los Titulos Opcionales.
El cumplimiento a las reglas de coberturay liquidez por parte de la Emisora disminuye considerablemente el riesgo de contraparte.

Dado que el rendimiento de los Titulos Opcionales estara referido al comportamiento de diversos Activos Subyacentes, existe la posibilidad de que los inversionistas no
recuperen el monto de la Prima de Emisidn invertido.

El Representante ComUn cuenta con la facultad de realizar visitas o revisiones al Emisor o a las personas que presenten servicios relacionados con los Titulos Opcionales
sin estar obligado a llevar a cabo dichas visitas para verificar el cumplimiento de sus obligaciones. En caso que el Representante Comun no realice dichas visitas o
revisiones, los intereses de los Tenedores, en ciertas circunstancias, podrian verse afectados.

Los factores de riesgo anteriormente descritos no son los Unicos, el inversionista debera revisar la totalidad de Factores de Riesgo que se incluyen en el Prospecto de
colocacion.

C. Caracteristicas de la Oferta

Los recursos provenientes de la emision se destinaran al cumplimiento de los fines propios de la Emisora.

En el caso de los Titulos Opcionales con porcentaje de prima retornable, una parte de los fondos obtenidos se destinard a comprar un instrumento de renta fija el cual
tiene como objetivo generar el rendimiento minimo garantizado y otra porcion de los fondos se destina a la parte opcional mediante la cobertura dinamica que se explica
en la Clausula Décima Cuarta del Acta de Emision “Cobertura y Norma de Liquidez Agregada o, en su caso Plan de Requerimientos de Efectivo”.

% Retornable Rendimiento de
de la prima la canasta
Recursos de la -
emision a
Inversion en Inversién en
instrumentos: instrumentos:
- de deuda - de renta variable
- derivados -Derivados
- de deuda

D. La Emisora

BBVA Bancomer, S.A. Institucion de Banca Mdltiple Grupo Financiero BBVA Bancomer es la principal subsidiaria de Grupo Financiero BBVA Bancomer, S.A. de C.V. La
duracion de la Sociedad es indefinida. BBVA Es un banco multipropésito, constituido como sociedad anénima bajo las leyes mexicanas y que brinda una amplia gama de
servicios bancarios, instrumentos y servicios financieros. Su modelo de negocios consiste en una distribucion segmentada por tipo de cliente con una filosofia de control
de riesgo y un objetivo de crecimiento y rentabilidad con eficiencia a largo plazo. Su oficina principal se encuentra ubicada en Avenida Paseo de la Reforma No. 510, Col.
Juérez, C.P. 06600, México, Cuidad de México., y su numero telefénico central es (55) 5621 3434. La persona encargada de las relaciones con los inversionistas es Adabel S.
Sierra Martinez y podra ser contactada en el teléfono (55) 5621 2718 y en el correo electrénico adabel.sierra@bbva.com.

E. Informacioén Financiera

Estado de Resultados: 2018 2017 2016
Total de Ingresos 188,632 167,665 137,879
Utilidad neta 46,060 39,143 33,311
UPA* N/D N/D N/D
EBITDA 63,286 53,063 42,307
Balance general:

2018 2017 2016
Disponibilidades 232,851 217,126 186,749
Activo Fijo 40,169 41,349 42,563
Otros activos 6,658 7,891 7,049
Total de activos 2,068,259 1,996,986 1,908,681
Pasivos bursatiles* N/D N/D N/D
Pasivos bancarios 17,861 17,380 19,204
Otros Pasivos 166,020 127,799 130,922
Total Pasivo 1,874,036 1,821,213 1,749,699
Capital Contable 194,223 175,773 158,982

*Informacién no reportada por la Emisora en sus informes financieros.
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Respecto al desempefio financiero de BBVA Bancomer, al 31 de diciembre de 2018, la cartera vigente de BBVA Bancomer fue de $1,140,319 millones de
pesos, que representan un crecimiento de $83,985 millones de pesos o 8.0%. El mayor dinamismo se observa dentro de la cartera comercial que crece
a un ritmo de 8.9% en términos anuales. Dentro de este portafolio, el sesgmento empresarial, que incluye corporativos, empresas medianas y PyMEs
registra buen comportamiento al registrar un crecimiento de 45,763 millones de pesos con respecto al del afio previo. La utilidad neta al 31 de
diciembre de 2018 se ubic6 en $46,060 millones de pesos, comparada con $39,143 millones de pesos del afio anterior. Esto represent6 un aumento de
$6,917 millones de pesos 0 17.7%.

Para conocer la informacion financiera detallada de la Emisora, asi como tener una comprension integral de la informacién financiera seleccionada, le
sugerimos consultar el Prospecto y los avisos informativos al Prospecto publicados respecto de la actualizacion de la inscripcién de los Titulos
Opcionales en el Registro Nacional de Valores y los Estados Financieros respectivos. La informacion financiera detallada del Emisor podra ser
consultada en la pagina web: www.bancomer.com.

La informacién aqui presentada es publica y se encuentra en la pagina de la Bolsa Institucional de Valores, S.A. de C.V. y de la Comision Nacional

Bancaria y de Valores. Para mayor informacion de las caracteristicas y términos de los titulos opcionales, favor de consultar el titulo, los avisos
informativos, el acta de emision, asi como el prospecto de colocacion en las paginas web: www.biva.mx, www.gob.mx/cnbv y www.bancomer.com.

Datos de Contacto

Informacién de contacto

ESPECIALISTAS DE INVERSION
Nombre Divisién Teléfono Email
Gloria Patricia Medina Lara Metropolitana 5201 2000 ext. 42827 p.medina@bbva.com
Francisco Martin Gil Afiorve Bajio (477) 7103963 franciscomartin.gil@bbva.com
Alberto Jimenez Nolasco Sur (222) 214 4424 alberto.jimenez.1@bbva.com
Carlos Rioja Quintero Occidente (333) 648 6632 carlos.rioja@bbva.com
Xavier Navarro Pefia Noreste (818) 056 0350 ext. 15 xavier.navarro.pena@bbva.com
Mario Gémez Rincén Noroeste (664) 687 9841 matrio.gomezr@bbva.com
Carlos Alberto Castro Diaz Sureste 01-999-942 2935 carlosalberto.castro@bbva.com

Documento con informacién clave para la inversién a disposicién del intermediario colocador y en las paginas de Internet www.biva.mx, www.cnbv.gob.mx, y
www.bancomer.com.
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ESTE AVISO APARECE UNICAMENTE CON FINES INFORMATIVOS,
YA QUE LA TOTALIDAD DE LOS VALORES HAN SIDO COLOCADOS

BBVA

BBVA Bancomer, S.A., Institucion de Banca Mdltiple, Grupo Financiero BBV A Bancomer

OFERTA PUBLICA DE 1,016,350 (UN MILLON DIECISEIS MIL TRESCIENTOS CINCUENTA) TITULOS OPCIONALES DE COMPRA, EN EFECTIVO, AMERICANOS, CON RENDIMIENTO LIMITADO, CON PORCENTAJE
RETORNABLE DE LA PRIMA DE EMISION REFERIDOS A NETFLIX, INC. CORRESPONDIENTES A LA SERIE 109. LA EMISION PODRA DIVIDIRSE EN HASTA 1,500 SERIES, DE CONFORMIDAD CON LOS TERMINOS Y
CONDICIONES DEL ACTA DE EMISION, CONTENIDA EN LA ESCRITURA PUBLICA 219,208, DE FECHA 12 DE ABRIL DE 2019, OTORGADA ANTE EL LIC. CECILIO GONZALEZ MARQUEZ, NOTARIO PUBLICO N° 151 DE

MEXICO, CIUDAD DE MEXICO.

DE CONFORMIDAD CON LO ESTABLECIDO EN LA CLAUSULA PRIMERA “DEFINICIONES”, DEL ACTA DE EMISION, SE PODRAN COLOCAR TITULOS OPCIONALES REFERIDOS A ACTIVOS SUBYACENTES
ADICIONALES A LOS INCLUIDOS EN EL PROSPECTO DE COLOCACION, SUS ACTUALIZACIONES Y AVISOS CON FINES INFORMATIVOS DIVULGADOS A LA FECHA, QUE CUMPLAN CON LOS TERMINOS QUE
SENALAN DICHAS DEFINICIONES. POR LO QUE EN EL AVISO DE OFERTA PUBLICA CORRESPONDIENTE SE INDICARA EL ACTIVO SUBYACENTE CORRESPONDIENTE, Y SE DESARROLLARA RESPECTO DE ESTE
LA INFORMACION SENALADA EN EL ANEXO |, FRACCION I11) INCISO C), NUMERAL 4, “EMISORA DE LO VALORES DE REFERENCIA” DE LAS DISPOSICIONES DE CARACTER GENERAL APLICABLES A LAS EMISORAS
DE VALORES Y A OTROS PARTICIPANTES DEL MERCADO DE VALORES Y CUALQUIER OTRA QUE LAS SUSTITUYA O MODIFIQUE, SENALANDO QUEDICHA INFORMACION FORMA PARTE INTEGRAL DEL
PROSPECTO DE COLOCACION Y SUS ACTUALIZACIONES. EN EL ENTENDIDO QUE EN CADA ACTUALIZACION DEL PROSPECTO DE COLOCACION SE INCLUIRAEL LISTADO ACTUALIZADO CONSIDERANDO DICHOS
ACTIVOS SUBYACENTES ADICIONALES.

LOS TITULOS OPCIONALES SE EMITEN EN LOTES DE 100 TiTULOS OPCIONALES CADA UNO.

MONTO DE LA OFERTA
$101,635,000.00 M.N.
(CIENTO UN MILLONES SEISCIENTOS TREINTA Y CINCO MIL PESOS 00/100 M.N.)

Fechas dela presente Colocacion

Gastos Relacionados con la Colocacion

Fecha de la Oferta de la Serie: 26 de septiembre de 2019

Fecha de Cierre de Libro de la Serie: 26 de septiembre de 2019

Registro en RNV: $50,818.00

Fecha de Emision de la Serie: 26 de septiembre de 2019

Listado en Bolsa: $16,977.11 (incluye iva)

Fecha de Publicacion del Aviso de

Colocacion de la Serie: 26 de septiembre de 2019

Representante  Comin: Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo Financiero.

Intermediario_Colocador Casa de Bolsa BBVA Bancomer, S.A. de C.V. Grupo Financiero BBVA Bancomer.

Fecha de Cruce: 26 de septiembre de 2019

Fecha de Liquidacion: 30 de septiembre de 2019

Re(_:ursos netos que ob_ttlan.dra la Aproximadamente  $101,567,204.89
Emisora por la colocacion:

Fecha de Registro en Bolsa: 26 de septiembre de 2019

Todos los gastos relacionados con la colocacion fueron cubiertos con recursos propios de la Emisora.

El plazo de vigencia de esta Serie es de 546 dias, es decir del 26 de septiembre de 2019 al

Plazo de Vigencia de la Serie: 25 de marzo de 2021

Informacion de laEmision

Caracteristicas dela presente Colocacion

BBVA Bancomer, S.A., Institucion de Banca Mdltiple, Grupo Financiero BBVA

Emisora: Bancomer.

Monto Emitido: $101,635,000.00 M.N. (ciento un millones seiscientos treinta y cinco mil pesos 00/100 m.n.)

Monto Colocado: $101,635,000.00 M.N. (ciento un millones seiscientos treinta y cinco mil pesos 00/100 m.n.)

Escritura pdblica 219,208, de fecha 12 de abril de 2019, otorgada ante la fe del

Acta de Emisién licenciado Cecilio Gonzélez Marquez, notario publico 151 de la Ciudad de México.

Lugar de Emision: Ciudad de México, Méxco.

Moneda de Emision: Pesos

Moneda de Liquidacion: Pesos

Hasta 10 afios contados a partir de la fecha del Acta de Emision, es decir, a partir del

Plazo de Vigencia de la Emision: 12 de abril de 2019.

Numero de Titulos Opcionales: 1.016,350  (un milion dieciséis mil rescientos. cincuenta) Titulos Opcionales

Numero_de Titulos Opcionales autorizados, para circular:

Clase de los titulos: Titulos Opcionales de Compra

Hasta 500,000,000 (quinientos millones) de Titulos Opcionales.

Forma de Liquidacion: En Efectivo

Posibles Adquirentes de todas y cada una de las series:

Tipo de Ejercicio: Americanos

Fecha(s) de Observacion: Conforme se establece en la Tabla de Derechos

Lugar y Forma de Liguidacion:

Fecha(s) de Ejercicio: Conforme se establece en la Tabla de Derechos

Volumen Minimo de Titulos Opcionales a Ejercer: Un Lote

Los Titulos Opcionales se liquidaran en pesos mediante transferencia electronica a través de S.D. Indeval Institucion para el
Depdsito de Valores, SA. de C.V., (“Indeval”’) con domicilio ubicado en Av. Paseo de la Reforma numero 255, piso 3, Colonia
Cuauhtémoc, C.P. 06500, o en cualquier otra direccion que Indeval dé a conocer en caso que cambie de domicilio.

Activo(s) Subyacentes sobre el (los) que se emiten los Titulos Opcionales

Evento Extraordinario:

. Clawe de K . . Mercado de Seran los que se sefialan en la cldusula Décima Tercera “Eventos Extraordinarios” del Acta de Emision.
Activo(s) Subyacentes Pizarra Nivel de Referencia de los Activo(s) Subyacente(s) Origen Régimen Eiscal Apiicabie a todas y cada una de 1as series:
Precio de Cierre del Mercado de Origen de NFLX * x El tratamiento fiscal respecto de los ingresos que en sucaso, generen los Titulos Opcionales se regira para personas fisicas y
Netflix, Inc. NFLX * (100 / Precio de Cierre del Mercado de Origen NFLX * EUA. morales residentes en Méxco, por loprevisto en los articulos 16-A y 16-C del Cédigo Fiscal de la Federacion, asi como en los
del dia 24 de septiembre de 2019) articulos 20, 28 fraccion XVII, 129 fraccién IVy 142 fraccion XIV de laLey del Impuesto Sobre la Renta vigente, en la Regla 2.1.12

Conwencion de dias habiles: En caso de que alguna Fecha de Observacion o Ejercicio sea dia inhabil en el Mercado de Origen, la
Fecha se modificara al siguiente dia habil para el Mercado de Origen.

Nivel de Referencia

Nivel de Referencia del Titulo Opcional en la Fecha Inicial: 254.59 USD x (100/254.59 USD) = 100

Precio de Cierre del Mercado de Origen de NFLX * x (100 /
Precio de Cierre del Mercado de Origen NFLX * del dia 24 de
septiembre de 2019)

Nivel de Referencia del Titulo Opcional:

Efecto del Activo Subyacente sobre los Titulos Opcionales

El valor de los Titulos Opcionales se podria ver afectado por el nivel de mercado del Activo Subyacente, tasas de interés, la
wolatilidad implicita y el plazo o vencimiento. El movimiento de dichas variables depende de diversos factores ajenos ala Emisora.

de la Resolucion Miscelanea Fiscal para 2018, asi como en los articulos 15, 271, 288 y 290 del Reglamento de la Ley del

Impuesto Sobre la Renta y otras disposiciones complementarias.

En el caso de las operaciones financieras derivadas de capital referidas aacciones colocadas en bolsas de valores concesionadas
conforme ala Ley del Mercado de Valores, asi como por aquéllas referidas a indices accionarios que representen a las citadas
acciones, siempre que se realicen en los mercados reconocidos aque se refieren las fracciones 1y Il del articulo 16 C del Cédigo
Fiscal de la Federacion, el resultado se determinard de conformidad con el articulo 20 de la Ley del Impuesto Sobre la Renta.

Para las personas fisicas o morales residentes en el extranjero se sujetaran a lo previsto en los articulos 161 parrafos noveno y
décimo, 163 de laLey del Impuesto Sobre la Renta y otras disposiciones complementarias.

El régimen fiscal podra modificarse a lo largo de la vigencia por lo que los posibles adquirentes de los Titulos Opcionales deberan
consultar con sus asesores las consecuencias fiscales resultantes de las operaciones que pretendan llevar a cabo, incluyendo la
aplicacion de reglas especificas respecto de su situacion en particular.




Serie Clave de Pizarra de esta Serie Prima de Emisién Porcentaje Retornable de la Prima Rendimiento Mé&ximo del Titulo Opcional Precio por Lote
13.7500000000% 25.5000000000%

109 NFX103L DCO050 $ 100.00 $10,000.00
$13.7500000000 $25.5000000000

Precio de Cierre del Mercado de Origen de NFLX * evaluado en la Fecha de Ejercicio
Valor de Referencia de Ejercicio correspondiente x (100 / Preciode Cierre del Mercado de Origen NFLX * del dia 24 de Valor de Referencia de Observacion
septiembre de 2019)

Precio de Cierre del Mercado de Origen de NFLX * evaluado en laFecha de
Observacion correspondiente x (100 / Precio de Cierre del Mercado de Origen NFLX *

del dia 24 de septiembre de 2019)

Factor 1 1.0000000 Factor 5 0.000000
Factor2 0.8625000 Factor6 Para las Fechas de Ejercicio 1, 3, 4,5, 6, 7, 8, 9, 10, 11, 12, 13, 14, 15, 16
y 17 sera igual a 1.0000, y parala Fecha de Ejercicio 2 serd igual a
0.8625.
Factor 3 1.0150000 Factor 7 1.000000
Factor 4 0.0150000 Factor 8 0.862500

Los Titulos Opcionales son documentos que representan un derecho temporal adquirido por los tenedores a cambio del pago de una Prima de Emision. El Precio de Mercado del Titulo Opcional en el mercado secundario puede variar en funcién al Nivel de Mercado de

los Activos Subyacentes que lo compongan.
Cada Titulo Opcional otorga el derecho de ejercicio asus tenedores conforme a lo siguiente:

Derechos de Pago del 1 al 17

I. Si el Valor de Referencia de Observacion del Titulo Opcional, en laFecha de Observacion es mayor o igual al Precio de Observacion multiplicado por el Factor 2, la Emisora pagaréa:

[(PO x Factor 4) + (PRPE x Factor 5)]

II. Si el Valor de Referencia de Observacion del Titulo Opcional, en la Fecha de Observacion es menor al Precio de Observacion multiplicado por el Factor 2, |a Emisora pagara:
[(PO x Factor 5) + (PRPE x Factor 5)]

Donde:

PO = Precio de Observacion
PRPE = Porcentaje Retornable de la Prima de Emision

Rendimiento Mé&3imo del Derecho de Observacion 1.50% Precio de Observacion $100.00
Derechos de Ejerciciodel 1 al 17
I. Si el Valor de Referencia de Ejercicio del Titulo Opcional, en la Fecha de Ejercicio es mayor o igual al Precio de Ejercicio multiplicado por el Factor 6, la Emisora pagara:
[(PE x Factor 1) + (PRPE x Factor 5)]
II. Si el Valor de Referencia de Ejercicio del Titulo Opcional, en la Fecha de Ejercicioes menor al Precio de Ejercicio multiplicado por el Factor 6, la Emisora pagara:
[(PE x Factor 5) + (PRPE x Factor 5)]
Donde:
PE = Precio de Ejercicio
PRPE = Porcentaje Retornable de laPrima de Emisién
Rendimiento Mé&3imo del Derecho de Ejercicio 0.00% Precio de Ejercicio $100.00

Derechos de Ejercicio 18

1. Si el Valor de Referencia de Ejercicio del Titulo Opcional, en la Fecha de Ejercicio es mayor o igual al Precio de Ejercicio multiplicado por el Factor 2, la Emisora pagara:
[(PE x Factor 3) + (PRPE x Factor 5)]

IIl. Si el Valor de Referencia de Ejercicio del Titulo Opcional, en la Fecha de Ejercicioes menor al Precio de Ejercicio multiplicado por el Factor 2, la Emisora pagaréa:
((VE - (PE x Factor 8)) x Factor 7) + (PE x Factor 1) + (PRPE x Factor 5)

Donde:

VE = Valor de Referencia de Ejercicio

PE = Precio de Ejercicio
PRPE = Porcentaje Retornable de laPrima de Emision

Rendimiento M&3imo del Derecho 1.5000000000%

Precio de Ejercicio

$100.00




No. Observacion/ . Fecha de Pago de L Fecha de Liquidacion de
Ejercicio Fecha de Observacion Derecho Fecha de Ejercicio Ejercicio
1 28 de octubre de 2019 30 de octubre de 2019 28 de octubre de 2019 30 de octubre de 2019
26 de noviembre de . 26 de noviembre de .
2 2019 29 de noviembre de 2019 2019 29 de noviembre de 2019
3 26 de diciembre de 2019 30 de diciembre de 2019 | 26 de diciembre de 2019 30 de diciembre de 2019
4 28 de enero de 2020 30 de enero de 2020 28 de enero de 2020 30 de enero de 2020
5 26 de febrero de 2020 28 de febrero de 2020 26 de febrero de 2020 28 de febrero de 2020
6 26 de marzo de 2020 30 de marzo de 2020 26 de marzo de 2020 30 de marzo de 2020
7 28 de abril de 2020 30 de abril de 2020 28 de abril de 2020 30 de abril de 2020
8 27 de may o de 2020 29 de may o de 2020 27 de may o de 2020 29 de may o de 2020
9 26 de junio de 2020 30 de junio de 2020 26 de junio de 2020 30 de junio de 2020
10 28 de julio de 2020 30 de julio de 2020 28 de julio de 2020 30 de julio de 2020
11 27 de agosto de 2020 31 de agosto de 2020 27 de agosto de 2020 31 de agosto de 2020
12 28 de septiembre de 30 de septiembre de 2020 28 de septiembre de 30 de septiembre de 2020
2020 2020
13 28 de octubre de 2020 30 de octubre de 2020 28 de octubre de 2020 30 de octubre de 2020
25 de noviembre de . 25 de noviembre de .

14 2020 30 de noviembre de 2020 2020 30 de noviembre de 2020
15 28 de diciembre de 2020 30 de diciembre de 2020 | 28 de diciembre de 2020 30 de diciembre de 2020
16 27 de enero de 2021 29 de enero de 2021 27 de enero de 2021 29 de enero de 2021
17 24 de febrero de 2021 26 de febrero de 2021 24 de febrero de 2021 26 de febrero de 2021
18 N/A N/A 25 de marzo de 2021 29 de marzo de 2021

Los Titulos Opcionales de Compra, en Efectivo, Americanos, con Rendimiento Limitado, con Porcentaje Retornable de laPrima de Emisién objeto de esta Emision, son instrumentos financieros disefiados para inversionistas conocedores de dichos instrumentos, asi
como de los factores que determinan su precio. El adquiriente debe conocer los riesgos que asume en caso de un Evento Exraordinario y que se mencionan en el Acta de Emisién y en el Prospecto de Colocacion.

Cada serie de Titulos Opcionales esta representada por un Titulo depositado en laS.D. Indeval Institucion para el Depésito de Valores, S.A. de C.V.

Cada uno de los Indices (los “Indices”), que podran ser utilizados como Activos Subyacentes y que se definen en el Prospecto de Colocacién son marcas registradas y estan siendo utilizados con autorizacion de sus respectivos titulares, segin sea el caso, mediante
contratos de licencia de uso, debidamente formalizados entre las partes segln lo previsto en sus términos.

Asimismo, el otorgamiento de las licencias de uso antes referidas no implica que los titulares de las mismas avalen, sugieran la compra oventa, o estén inwlucradas en el proceso de Oferta de los Titulos Opcionales.

Ni (la “Bolsa o “Bolsa de Valores”), ni los fitulares de las licencias ni la Emisora estan obligados a asumir compromisos, garantizar o indemnizar de manera alguna a los Tenedores de los Titulos Opcionales o de cualquier tercero, por el comportamiento de los precios de
los valores que conforman los Indices, asi como por la comision involuntaria de errores u omisiones o por la suspension que se haga de la estimacion y difusién de los Indices, dafios consecuenciales, perjuicios de buena fe o perjuicios que deriven de la venta o compra
de los Titulos Opcionales.

La Bolsa de Valores no sera responsable por cualquier perjuicio, ganancia anticipada, pérdida por suspensién de operaciones o incrementos en los gastos de operacion, perjuicios de buena fe, perjuicios por la venta o la compra de o por los Titulos Opcionales, dafios
consecuenciales, incidentales, indirectos, punitivos o especiales, aun cuando laBolsa de Valores haya sido avisada de la posibilidad de dichos dafios.

Los efectos de los valores de referencia son los que se describen en el apartado de Factores de Riesgo del Prospecto de Colocacion.

La aplicacion inicial de las nuevas NIF a ser aplicables por la institucion a partir del 1 de enero de 2019, pudiera originar que su implementacion represente impactos en |os procesos internos, operacion del negocio, situacion financiera y cumplimiento de obligaciones
contractuales; sin embargo, dada sureciente publicacién en el DOF del pasado 27 de diciembre de 2017, lainstitucién estd en proceso de andlisis y medicion.

Las nuevas NIF son de carécter retrospectivo, en principio, su implementacién pudiera afectar la comparabilidad con informacién financiera de ejercicios pasados; sin embargo, si como resultado del andlisis y proceso de implementacion llegard a resultar impractico
determinar sus efectos acumulados, lainstitucién atenderd lo que establece la NIF B-1: “ajustar los saldos del periodo mas antiguo de activos pasivo y capital contable; considerando que dicho periodo pueda ser el actual.”

Casa de Bolsa BBVA Bancomer, S.A. de C.V., Grupo Financiero BBVA Bancomer, quien actuar4 como intermediario colocador de los Titulos Opcionales, es una entidad financiera que pertenece al mismo grupo financiero (Grupo Financiero BBVA
Bancomer, S.A. de C.V.) que la Emisora, por lo que ambas entidades estan controladas por unamisma sociedad, y sus intereses pueden diferir alos de sus posibles inversionistas.

INTERMEDIARIO COLOCADOR DE LOS TITULOS OPCIONALES

BBVA

Casade Bolsa

CASA DE BOLSA BBVA BANCOMER, S.A. DE C.V., GRUPO FINANCIERO BBVA BANCOMER



Los Titulos Opcionales objeto de la presente oferta se encuentran inscritos en el Registro Nacional de Valores con el No. 0175-1.20-2019-016 y son aptos para ser listados en el listado de la Bolsa de Valores. La emision de Titulos Opcionales y su oferta publica fue
autorizada por la Comisién Nacional Bancaria y de Valores mediante oficio No. 153/11676/2019 de fecha 11 de abril de 2019.
La inscripcién en el Registro Nacional de Valores no implica certificacion sobre la bondad de los valores, la solvencia de la Emisora o sobre la exactitud o veracidad de la informacién contenida en el Prospecto de Colocacién, ni convalida los actos que, en su caso,

hubieren sido realizados en contravencion de las leyes.
El Aviso de Colocacién podra consultarse en Internet en la siguiente direccion: www.biva.mx, www.gob.mxcnbv o en la pagina de Internet de la Emisora: www.biva.mx (en el entendido que dicha pagina de internet no forma parte del Aviso correspondiente).

El presente aviso de oferta publica forma parte integral del Prospecto, segun el mismo sea actualizado.

Ciudad de México, a 26 de septiembre de 2019. Aut. C.N.B.V. para su publicacién 153/11676/2019 de fecha 11 de abril de 2019.



TiTULO AL PORTADOR

EL PRESENTE TiTULO AMPARA 1,016,350 (UN MILLON DIECISEIS MIL
TRESCIENTOS CINCUENTA) TiTULOS OPCIONALES DE COMPRA, EN
EFECTIVO, AMERICANOS, CON RENDIMIENTO LIMITADO, CON
PORCENTAJE RETORNABLE DE LA PRIMA DE EMISION Y CON
COLOCACIONES SUBSECUENTES REFERIDOS A NETFLIX, INC.

SERIE 109 DE HASTA 1,500 SERIES EN QUE PODRA DIVIDIRSE LA
EMISION EMITIDOS POR BBVA BANCOMER, S.A., INSTITUCION DE
BANCA MULTIPLE, GRUPO FINANCIERO BBVA BANCOMER

CLAVE DE PIZARRA: NFX103L DC050

BBVA Bancomer, S.A., Institucion de Banca Mualtiple, Grupo Financiero BBVA
Bancomer (la “Emisora”), cuyo domicilio social es el ubicado en Avenida Paseo de
la Reforma No. 510, Colonia Judrez, expide el presente Titulo para su deposito en
administracion en la S.D. Indeval Institucién para el Depésito de Valores, S.A. de
C.V. (“Indeval”), justificando asi la tenencia de los Titulos Opcionales por dicha
institucion y la realizacion de todas las actividades que le han sido asignadas a las
instituciones para el depdsito de valores y que de conformidad con la legislacidon
aplicable deberan ser ejercidas por las instituciones para el deposito de valores, sin
mayor responsabilidad para Indeval que la establecida en la Ley del Mercado de
Valores.

Activo(s) Subyacente(s) sobre el (los) que se emiten los Titulos Opcionales
Tipo de Activo
Subyacente

Activo(s) Subyacente(s) Clave de Pizarra
Acciones del SIC Netflix. Inc. | MELX *

Caracteristicas de la presente Serie

$101,635,000.00 (ciento un millones seiscientos
treinta y cinco mil pesos 00/100 M.N.)
1,016,350 (un millon dieciséis mil trescientos
cincuenta) Titulos Opcionales

Monto Emitido:

Numero de Titulos Opcionales:

Numero Total de Titulos Hasta 500,000,000 (quinientos mil'lc_)nes) Titulos
Opcionales Autorizados: ‘Opcionales

Clase de los titulos: Titulos Opcionales de Compra

Forma de Liquidacion: En Efectivo

Tipo de Ejercicio: Americanos _
Precio de Ejercicio(s) Conforme se establece en la Tabla de Derechos
Fecha(s) de Observacion: Conforme se establece en la Tabla de Derechos
Fecha(s) de Ejercicio: Conforme se establece en la Tabla de Derechos

Volumen Minimo de Titulos
. . Un Lote
Opcicnales a Ejercer:
Prima de Emision: $100.00 (cien pesos 00/100 M.N.)
Porcentaje Retornable de la 13.7500000000%
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{trece purﬁo setenta y cinco por cientd)
25.5000000000%
(veinticinco punto cinco por cicnto)

| Prima de Emision
' Rendimiento Maximo del
Titulo Opcional

Fechas
Fecha de Emision:
Fecha de Vencimiento:

26 de septiembre de 2019
- 25 de marzo de 2021

El plazo de vigencia de esta Serie es de 546 dias, es

decir del 26 de septiembre de 2019 al 25 de marzo de
2021,

Plazo de Vigencia de la Serie:

Los Titulos Opcionales objeto de la presente emision cotizardn en la Bolsa
Institucional de Valores, S.A. de C.V. (la “Bolsa”) y se emiten en lotes de 100
Titulos Opcionales cada uno.

Cada Titulo Opcional otorgard a sus Tenedores los siguientes derechos:

Derechos ¢ Pago del 1 al 17

1 Si gl Vaior do Releroncia de Observacén del Tilo Gpaonal, en a Fecha de Observacitn es mayer o igual al Preac de Observacién multiphcade por ef Factor
2, la Emisora pagara:

[{PD x Facter 4) * [PRPE X Faclor S]]

Il Si el Valor de Relerancia de Observacién del Tilulo Opcional, en la Fecha de Observacion es menor al Preao de Observacdn muttiplicado per el Factor 2, fa
Emisora pagard.

[(PO x Factar 5) + {PRPE x Factor 5)]

Donde
PO = Precio de Observacidn
PRPE = Porcentaje Retarnabie de la Prima de Emisidn

Rendiruento Maximo del Derecho de Observacién 1.50% ] Precio ¢a Observacion $100.00

Derechos de Ejercicio del 1al 17

I"Si o Valor de Relerenca de Ejercico da Tiulo Opcional, en ta Fecha de Ejercicio es mayer o igual al Precin de Ejercicio muitiplicado per e Factor B, la Emisora
pagaré

[{PE x Facter 1) + {PRPE x Factor 5}

Il Si e Valor da Referensia de Ejercioo del Titulo Opcional, en la Fecha de Ejeraicio es menor al Precio de Ejeraiao multiplicada por el Factor 6, ta Emisora
pagara

[{PE = Factor 5) + [PRPE x Facter 5)j

Denda:
PE = Precio de Ejerccio
PRPE = Porcentaje Ratornable de ta Prma de Emision

Rendimiento Maxima del Derecho de Ejerticio 0.00%

Precio da Ejercicio I $100.00

Derectios de Ejercicio 18

1. 5i & Valor de Referencia de Ejercicio del Titlo Opacnal, en la Fecha de Ejercicio es mayor 8:gual al Precio de Ejercics multplicado por el Factor 2, 1a Enuscra
pagara:

[{PE x Factor 3) + (PRPE x Factor 5]]

Il Si ¢f Valor de Referencia de Ejercicio del Titulo Opcional, en la Fecha de Ejercicio es mencr al Precio de Ejercicio muitiplicado por el Facler 2. la Emisora
pagaia,

{{(VE = (PE x Factor 8)) x Factor 7) + (PE x Factor 1} + (PRPE 1 Facter 5}

Denda
VE = Valor da Referencia de Ejerticia
PE = Precio de Ejercicio
PRPE = Porcentaje Retomable dg ta Prima de Emisién
Rendimiento Maxima del Derecho

1. 5000000000% Precio de Ejercicio $100.00

S S ———

No. Observacion / N Fecha de Pago de . ) Fecha de Liquidacion de
Ejercicio Fecha de Observacion Derecho Fecha de Ejercicio Ejércicio
1 28 de oclubre de 2019 30 de octubre de 2019 28 de octubre de 2019 30 de ottubre de 2019
2

W
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26 de noviembre de

26 de noviembre de

2 2019 29 de noviembre de 2019 2019 29 de novlembre de 2019
3 26 de diciembre de 2019 | 30 de diclembre de 2019 | 26 de diciembre de 2019 30 de diclembre de 2019
4 28 de enero de 2020 30 de enero de 2020 28 de enero de 2020 30 de enero de 2020

5 26 de febrero de 2020 28 de {ebrero de 2020 26 de febrero de 2020 28 de febrero de 2020
6 26 de marzo de 2020 30 de marzo de 2020 26 de marzo de 2020 30 de marzo de 2020

7 28 de abril de 2020 30 de abril de 2020 28 de abrll de 2020 30 de abril de 2020

-] 27 de mayo de 2020 29 de mayo de 2020 27 de mayo de 2020 29 da mayo de 2020

g 26 de junio de 2020 30 de junic de 2020 26 de junio de 2020 30 de junio de 2020

10 28 de julio de 2020 30 de julio de 2020 28 de julio de 2020 30 de julio de 2020

1 27 de agosto de 2020 31 de agosto de 2020 27 de agosio de 2020 31 de agosio de 2020
12 W deseptembrede | 39 ge septembre de 2020 | 209 o 30 de septiembre de 2020
13 28 de octubre de 2020 30 de octubre de 2020 28 de octubre de 2020 30 de octubre de 2020
14 25denoviembre de | 30 e noviembre de 2020 | 299 e de 30 de noviembre de 2020
15 28 de diciembre de 2020 | 30 de diciembre de 2020 | 28 de diciembre de 2020 30 de diciembre de 2020
16 27 de enero de 2021 29 de enero de 2021 27 de enero de 2021 29 de enero de 2021
17 24 de febrero de 2021 26 de febrero de 2021 24 de febrero de 2021 26 de febrero de 2021
18 NIA N/A 25 de marzo de 2021 25 de marzo de 2021

Los Factores, Valores de Referencia de Ejercicio y, en su caso, Valores de Referencia de
Observacion serdn publicados en el Aviso de Colocacién,

La cantidad minima de Titulos Opcionales que los Tenedores podran ejercer es de un
Lote.

Una vez que los Tenedores de los Titulos Opcionales instruyan al intermediario
financiero que actie por su cuenta, que ejerza los derechos que confieren los Titulos

—Opcionales, y dicho intermediario-financiero_lo notifique-a Indeval-y-a-la Belsa, la-
instruccién de los Tenedores de los Titulos Opcionales de esta Serie se considerara
irrevocable y no podra modificarse total o parcialmente.

Los Titulos Opcionales de esta Serie se liquidarin en pesos a través de Indeval con
domicilio ubicado en Paseo de la Reforma Numero 255, Colonia Cuauhtémoc,
Cadigo Postal 06500, Ciudad de México, México, mediante transferencia electronica,
o en cualquier otra direccién que Indeval dé a conocer en el caso de que cambie su
domicilio,

Cobertura y Norma de Liguidez Agregada o. en su caso Plan de Reguerimientos de

Efectivo

Durante el Plazo de Vigencia de la Emisién, la Emisora mantendra una cobertura
respecto de cada Serie y cumplira con la norma de liquidez agregada, de conformidad
con lo siguiente:

Para el computo del consumo de capital de la Emision de los Titulos Opcionales y la
cobertura con la que la Emisora operard, se observarin las reglas de capitalizacion,
mantenimiento de coberturas y normas de liquidez de conformidad con lo dispuesto
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en las Disposiciones de Caracter General Aplicables a las Instituciones de Crédito
publicadas en el Diario Oficial de la Federacion el 2 de diciembre de 2005, segun sus
modificaciones, y las demds disposiciones aplicables a las institucioncs de banca
multiple.

La cobertura de un portafolio de Titulos Opcionales se realiza mediante el balancco
constante del portafolio réplica; es decir, i) tomando posicidn contraria en derivados
que repliquen todos los riesgos (delta, vega, gamma, etc.) generados por el Titulo
Opcional y/o ii) a través de la cobertura delta (delta hedge) del Titulo Opcional. Esto
implica calcular la delta del mismo y cubrirla diariamente mediantc la compra/venta
del Activo Subyacente; esta cobertura delta se hace dentro de los limites internos
autorizados para, asi dar un espacio para la gestion de la gamma (cambios en la delta
conforme se mueve el activo subyacente).

El riesgo de vega (riesgo a cambios en la volatilidad de! mercado) se cubre con
instrumentos derivados sobre el mismo activo subyacente o sobre un activo
correlacionado; de tal forma que ios cambios en el precio dei Titulv Opcional
debidos a los movimientos en volatilidad se vean compensados, en buena medida,
por cambios en el precio del instrumento derivado de cobertura. La cobertura de la
vega, a través de un instrumento derivado simultineamente cubre la gamma del
Titulo Opcional.

El riesgo de tasa de interés de los Titulos Opcionales emitidos se cubre a través de
instrumentos sensibles a los movimientos de tasas, de tal forma que los cambios en
precio del Titulo Opcional debidos a los cambios en las tasas de interés sc vean
compensados por los cambios en precio de los instrumentos de cobertura sensibles a
las lasas. Eslos instrumentos de cobertura pucden scr bonos (con o sin cupon) o
derivados de tasas.

La gestion dinamica de un portafolio de Titulos Opcionales se realiza analizando las
sensibilidades delta =3 (subyacente). vega “v" (volatilidad), gamma “(I')”, con el
objetivo de que los riesgos asociados se encuentren dentro de las reglas establecidas
para la Emisora.

La delta muestra el nimero de activos que es necesario comprar/vender para hacer
una cobertura dindmica del portafolio. Y la vega determina la sensibilidad del
portafolio a movimientos en la volatilidad. Considerando la delta y la vega se hace
una gestion gamma, buscando minimizar el impacto al portafolio por variaciones en
los factores de mercado. La delta de la cobertura debera neutralizarse al cierre del
dia, la exposicién total de los Titulos Opcionales vigentes que se emitan.

La Emisora mantendra el capital requerido en relacién con los riesgos incurridos por
su operacion y cobertura de la Emision de Titulos Opcionales de conformidad con lo
dispuesto en las Disposiciones de Caracter General Aplicables a las Instituciones de
Crédito publicadas en el Diario Oficial de la Federacion el 2 de diciembre de 2005 y
las demas disposiciones aplicables a las instituciones de banca miltiple.
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La Emisora no adquirira directa ni indirectamente Acciones o Acciones del SIC de
entidades financieras del mismo grupo empresarial, de otras entidades financieras y
de entidades financieras del exterior, de conformidad con lo establecido en los
articulos 27, 89 y 215 de la Ley para Regular las Agrupaciones Financieras, la Ley
de Instituciones de Crédito y LMV, respectivamente. Asimismo, en el caso de las
Series con liquidacién en especie, la Emisora no utilizara Acciones o Acciones del
SIC de entidades financieras del mismo grupo empresarial para liquidar dichas
Series.

Los activos subyacentes que representen el capital social de entidades financieras, no
son propiedad y no podrédn ser adquiridos por la Emisora de conformidad con el
articulo 27 de la Ley para Regular a las Agrupaciones Financieras y de conformidad
con el articulo 89 de la Ley de Instituciones de Crédito.

Mecdnica de Derechos de Pago. Derechos de Ejercicio v Liquidacion

a) En cada Fecha de Observacion el intermediario financiero que actte por cuenta del
Tenedor estard obligado a la retribucion en la Fecha de Derecho, en su caso, de los
Derechos de Pago correspondientes, sin que esto signifique el ejercicio de los Titulos
Opcionales de la presente Serie,

b) En caso de que en alguna Fecha de Ejercicio los Titulos Opcionales de la presente
Serie tengan un monto calculado positivo, el intermediario financiero que actiie por
cuenta del Tenedor estard obligado al ejercicio de los Derechos de Ejercicio que
confieren los mismos, sin que se requiera la instruccion por parte de los Tenedores
de los Titulos Opcionales de la presente Serie. En este supuesto, el intermediario
financiero correspondiente no podra cobrar comisién alguna por el ejercicio de los
Derechos que otorgan los Titulos Opcionales a sus Tenedores.

c) En el caso de que los Titulos Opcionales de la presente Serie otorguen Derechos
de Ejercicio con Valor Intrinseco y posean un Valor Intrinseco positivo en la Fecha o
Fechas de Ejercicio, el intermediario financiero que actie por cuenta del Tenedor
estard obligado al ejercicio de los Derechos que confieren los mismos, sin que se
requiera la instruccién por parte de los Tenedores de los Titulos Opcionales de la
presente Serie. En este supuesto, el intermediario financiero correspondiente no
podra cobrar comision alguna por el ejercicio de los derechos que otorgan los Titulos
Opcionales a sus Tenedores.

d) Las retribuciones por Derechos de los Tenedores que confieren los Titulos
Opcionales, de la presente Serie, podrin hacerse tinicamente en la Fecha o Fechas de
Derechos y/o Fecha o Fechas de Liquidacion de Ejercicio, siempre que no exista un
Evento Extraordinario. Cuando por caso fortuito o de fuerza mayor, el dltimo Dia
Habil del Plazo de Vigencia de la presente Serie dejara de ser un Dia Habil, los
derechos de los Tenedores de los Titulos Opcionales deberdn ejercerse el Dia Habil
inmediato siguiente.

e) En la Fecha o Fechas de Observacion y/o Fecha o Fechas de Ejercicio, el
Representante Comiin determinara y notificard a la Emisora al Indeval y a la CNBV
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por cscrito o por los medios que éstas determinen el saldo total de las retribuciones
de los Titulos Opcionales correspondientes en tal Fecha de Observacion o Fecha de
Ejercicio.

f) Ei Dia Habil que se determine como Fecha de Derechos o Fecha de Liquidacion de
Ejercicio, posterior a la Fecha o Fechas de Observacién y/o Fecha o Fechas de
Ejercicio de los Titulos Opcionales, se liquidaran las retribuciones de los Titulos
Opcionales de esta Serie en efectivo conforme a lo siguiente:

1) Indeval realizara el traspaso de los Titulos Opcionales de esta Serie de las cuentas
del o los intermediarios financieros que actiien por cuenta de los Tenedores de los
Titulos Opcionales, a la cuenta de la Emisora con Indeval, y

II) La Emisora debera entregar al Indeval, el importe de los Derechos de los
Tenedores de los Titulos Opcionales el dia que tales recursos deban pagarse o
realizarse la liquidacion, quien lo acreditard a la cuenta de los respectivos
intermediarios financieros que tengan posicion de ios Titulos Opcionales y acticn
por cuenta de los Tenedores de los Titulos Opcionales, las que a su vez lo acreditaran
en la cuenta del respectivo Tenedor dc los Titulos Opcionales por el que actiien.

g) La ejecucidn de los Derechos de los Tenedores que otorgan los Titulos Opcionales
se llevara a cabo fuera de Bolsa y se considerard realizada en ésta, siempre que sea
registrada y dada a conocer al publico conforme a lo previsto en el Reglamento
Interior de la Bolsa.

Indeval realizara las actividades que se sefialan en el presente apartado, cn los
términos que se establecen en el reglamento y manualcs opcrativos aplicables a dicha

institucion para el deposito de valores.

Condiciones de Circulacidon ante Eventos Extraordinarios

a) En caso de que ocurra un Evento Extraordinario, el Emisor, sujeto a lo establecido
en la clausula Décima Tercera del Acta de Emision, solicitard a la Bolsa (con copia
al Representante Comutn) la suspension de la cotizacion de los Titulos Opcionales en
Circulacion de la presente Serie. La Emisora tendra derecho a decretar la cancelacion
de los Titulos Opcionales en caso de que el Evento Extraordinario de que se trate
subsista por mas de cinco Dias Habiles. En caso de que la Emisora no haya
cancelado los Titulos Opcionales y el Evento Extraordinario deja de existir, la
Emisora podra solicitar a la Bolsa (con copia al Representante Comun) la
reanudacién de la cotizacion en de los Titulos Opcionales en Circulacion de la
presente Serie,

b) Por Evento Extraordinario, se entendera (i) el hecho de que dejen de existir, se
cancele o suspenda la cotizacion en el Mercado de Origen de los Activos
Subyacentes que representen individualmente o en su conjunto mas del 30% (treinta
por ciento) del valor de mercado de los Activos Subyacentes; (ii) el hecho de que
dejen de existir, se cancele o suspenda la cotizacién en el Mercado de Origen de las
acciones que representen individualmente o en su conjunto mas del 30% (treinta por



ciento) del valor de mercado del indice en caso de que los Activos Subyacentes sean
indices de precios accionarios; (iii) en caso de que los emisores de los Activos
Subyacentes dejen de proporcionar al publico informacion de los Activos
Subyacentes; o (iv) en caso que los Activos Subyacentes dejen de estar listados en
los Sistemas Internacionales de Cotizaciones, en caso de que se encuentren listados
en dicho sistema.

¢) No se consideran Eventos Extraordinarios la suspension de la cotizacién de los
Activos Subyacentes, segin sea el caso, que lieve a cabo ¢l Mercado de Origen,
derivado de movimientos en sus precios en un mismo Dia Habil que excedan los
limites permitidos por dicho Mercado de Origen.

d) De darse un Evento Extraordinario, los Tenedores de los Titulos Opcionales no
podran ejercer los derechos que otorgan los Titulos Opcionales en tanto subsista tal
Evento Extraordinario.

e) En caso de que el Mercado de Origen sustituya o modifique sustancialmente la
metodologia de cdlculo del Activo Subyacente, se utilizara el método o Activo
Subyacente sustituto que al efecto determine el Mercado de Origen de que se trate y
que s¢ asemeje en mayor medida al Activo Subyacente. En caso de que la Emisora
mantenga Titulos Opcionales en Circulacion con el Activo Subyacente afectado
deberd de comunicar la sustitucion o modificacién de dicha metodologia a los
Tenedores de los Titulos Opcionales, al Representante Comun, a la Bolsa y a la
CNBYV, conforme a lo previsto en la Clausula Séptima del Acta de Emision.

f) En caso de que un Evento Extraordinario resulte en la cancelacién de Titulos
Opcionales, la Emisora comunicard a los Tenedores, a través de la Bolsa y de un
periddico de circulacién nacional, los Titulos Opcionales que hayan sido afectados
por ¢l Evento Extraordinario. Dicha notificacion incluira también el monto que serd
pagadero a los Tenedores de los Titulos Opcionales y la fecha en la que se realizara
dicho pago. El pago serd el equivalente a los Derechos de los Tenedores, segiin
corresponda, calculados de buena fe el Dia Habil previo al que ocurra el Evento
Extraordinario por la Emisora de conformidad con el Gltimo precio mid-market
publicado de los Activos Subyacentes en el Mercado de Origen antes de que se diera
el Evento Extraordinario. Asimismo, se tendré que dar aviso a Indeval (con copia al
Representante Comiin), por escrito o a través de los medios que ésta determine con al
menos 6 (seis) Dias Hébiles de anticipacion a la fecha en que se cancelen los Titulos
Opcionales, con los datos sefialados en este parrafo y describiendo cualquier ajuste
que pudiera presentarse para la liquidacion de los Titulos Opcionales.

Atribuciones del Representante Comun

El Representante Comun tendra los derechos y obligaciones que se contemplan en la
Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito (en lo que resulte aplicable), en la
LMYV, asi como en el Acta de Emision. Para todo aquello no expresamente previsto
en el Acta de Emisién o en el presente Titulo, el Representante Comun actuara de
conformidad con las instrucciones de la asamblea de Tenedores de los Titulos



Opcionales de conformidad con lo establecido en la Clausula Décima Novena de
dicha Acta de Emision.

a) El Representante Comun tendrd las facultades y obligaciones siguientes:
1) Suscribir el Acta de Emision y el presente Titulo;

1) Ejercer todas las acciones o derechos que al conjunto de los Tenedores de los
Titulos Opcionales corresponda, asi como los que requiera el desempeiio de sus
funciones y deberes y ejecutar los actos conservatorios que estime convenientes en
defensa de los intereses de los Tenedores de los Titulos Opcionales;

11I) Convocar y presidir las asambleas de Tenedores de los Titulos Opcionales y
ejecutar sus resoluciones o convocar a asambleas de Tenedores de los Titulos
Opcionales a peticion de la Emisora;

V) Requerir a la Emisora el cumplimiento de sus obiigaciones conforme ul Acia de
Emision y el presente Titulo;

V) Ejecutar las acciones previstas a su cargo descritasen la Clausula Décima Quinta
“Mecanica de Derechos de Pago, Derechos de Ejercicio y Liquidacion™ del Acta de
Emision;

V1) Ejecutar aquellas otras funciones y obligaciones que se desprendan del Acta de
Emision, del presente Titulo, que se sefialen en la LMV y demis legislacion
aplicable, en relacion con el cargo del Representante Coman,

V1I) Notificar a la Emisora la eleccion de los Tenedores en caso de que estos ultimos
deseen hacer uso de los Derechos de los Tenedores a que se refiere la Clausula
Décima Primera del Acta de Emision; y

V1) En general, llevar a cabo los actos que sean necesarios a fin de salvaguardar los
derechos de los Tenedores de los Titulos Opcionales;

El Representante Comin deberad verificar, a través de la informacion que se le
hubiera proporcionado para tales fines, el cumplimiento en tiempo y forma por parte
de 1a Emisora de las obligaciones establecidas a su cargo en el Acta de Emision y en
el presente Titulo (excepto de las obligaciones de indole contable, fiscal, laboral y
administrativa de la Emisora previstas en dichos documentos que no incidan
directamentce en el pago de los Titulos Opcionales).

Para efectos de cumplir con lo anterior, el Representante Comtn tendra el derecho de
solicitar a la Emisora, a sus auditores externos, asesores legales o a cualquier persona
que preste servicios a la Emisora en relacién con los Titulos Opcionales, la
informacién y documentacion que sea necesaria para verificar el cumplimiento de las
obligaciones a que se refiere el parrafo anterior. Al respecto, la Emisora estara
obligada a entregar dicha informacion y a requerir a sus auditores externos, asesores
legales o terceros que proporcionen al Representante Comin la informacion en los
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plazos que éste solicite para el cumplimiento de sus funciones, en el entendido que el
Representante Comin podra hacer dicha informacién del conocimiento de los
Tenedores sin que tal revelacion se considere que infringe obligacion de
confidencialidad alguna y en el entendido, ademds, que los Tenedores estardn
obligados a tratar dicha informacion de manera confidencial y a guardar la debida
reserva respecto de la misma. El Representante Comin podra realizar visitas o
revisiones a la Emisora y a las personas sefialadas en este parrafo, una vez al afio, o
en cualquier otro momento que lo considere necesario, siempre y cuando dichas
visitas se realicen en horas y Dias Habiles y sin interferir con las actividades del
negocio de la Emisora. Para ello, notificard por escrito a la Emisora o a la persona
que corresponda, a través de la Emisora, de las visitas o revisiones, con al menos 3
(tres) Dias Habiles de anticipacion, salvo casos de urgencia, en los que la
notificacion debera realizarse con por lo menos 2 (dos) Dias Habiles de anticipacion
a la fecha en que se desee llevar a cabo la visita o revisién correspondiente.

En caso que el Representante Comiin no reciba la informacion solicitada y en los
tiempos sefialados en el pdrrafo inmediato anterior, 0 que tenga conocimiento de
cualquier incumplimiento de las obligaciones establecidas en el Acta de Emision, en
cualquiera de los Titulos que se emitan de las Series (en el entendido que dicha Acta
de Emision y los Titulos correspondientes representan los documentos base de la
emision), debera solicitar inmediatamente a la Emisora que se haga del conocimiento
del publico, a través de un evento relevante, dicho incumplimiento. Lo anterior, en el
entendido de que en caso que la Emisora omita divulgar el evento relevante de que se
trate, dentro de los 2 (dos) Dias Habiles siguientes a la notificacién realizada por el
Representante Comiin, éste tendrd la obligacion de publicar dicho evento relevante
en forma inmediata, sin que tal revelacion se considere que infringe obligacion de
confidencialidad alguna y sin perjuicio de la facultad del Representante Comun de
hacer del conocimiento del publico inversionista, cualesquier incumplimientos y/o
retardos en el cumplimiento de las obligaciones, que por cualquier medio se haga del
conocimiento del Representante Comun,

Para dar cumplimiento a todo lo anterior, la asamblea de Tenedores podra ordenar al
Representante Comin, o el propio Representante Comiin tendrd el derecho de
solicitar a dicho dérgano, la contratacién, a cargo de la Emisora o en caso de
incumplimiento de esta ultima a tal obligacién, con cargo a los Tenedores, de
cualquier tercero especialista en la materia de que se trate, que razonablemente
considere necesario o conveniente, para que le auxilie en el cumplimiento de sus
obligaciones de revisién establecidas en el presente Titulo, en el Acta de Emision y
en la legislacion aplicable, sujeto a las responsabilidades que establezca la propia
asamblea de Tenedores al respecto y, en consccuencia, podra confiar, actuar y/o
abstenerse de actuar con base en las determinaciones que lleven a cabo tales
especialistas, segun lo determine la asamblea de Tenedores. En caso que la asamblea
de Tenedores no apruebe dicha contratacion, el Representante Comin solamente
respondera de las actividades que le son directamente imputables en términos del
presente Titulo, del Acta de Emision y de las disposiciones legales aplicables. Lo
anterior en ¢l entendido que, si la asamblea de Tenedores autoriza la contratacion de
dichos terceros pero no se proporcionan al Representante Comun los recursos
suficientes para tales efectos, se estara a lo dispuesto por el articulo 281 del Codigo
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de Comercio asi como a lo cstablccido en el articulo 2577 del Codigo Civil para la
Ciudad de México y sus correlativos de los Codigos Civiles de las demis entidades
federativas de México y en el Cédigo Civil Federal con relacién a su caracter de
mandatario, en el entendido que el Representante Comun no estard obligado a
anticipar las cantidades necesarias para la contralacion de dichos terceros
especialistas y no serd responsable bajo ninguna circunstancia en el retraso de su
contratacién y/o por falta de recursos para llevar a cabo dicha contratacion y/o
porque no le sean proporcionados, en su caso, por los Tenedores.

b) El Representante Comun podra ser removido o sustituido por acuerdo de la
asamblea de Tenedores de los Titulos Opcionales conforme a lo establecido en la
Cliusula Décima Novena “Asambleas de Tenedores de Titulos Opcionales” del Acta
de Emisién, en el entendido que dicha remocién solo tendra efectos a partir de la
fecha en que un representante comun sucesor haya sido designado, haya aceptado el
cargo y haya tomado posesion del mismo.

¢) El Representante Comun solo podrd renunciar a su cargo por causas graves que
calificard el juez de primera instancia que corresponda al domicilio de la Emisora y
en este supuesto, scguird desempefidndose en el cargo hasta que la asamblea de
Tenedores de los Titulos Opcionales designe a su sustituto.

d) El Representante Comun concluird sus funciones en la fecha en que todos los
Titulos Opcionales scan pagados en su totalidad (incluyendo, para estos etectos, los
intereses devengados y no pagados y las demas cantidades pagaderas conforme a los
mismos, si hubiera alguna).

e) El Representante Comin en ningdn momento estara obligado a crogar ningan tipo
de gasto u honorario o cantidad alguna a cargo de su patrimonio para llevar a cabo
cualesquiera actos, facultades y obligaciones que le corresponden por virtud de su
encargo; debiendo cubrirse estos por la Emisora.

f) El Representante Comun deberd rendir cuentas del desempefio de sus funciones,
cuando le sean solicitadas por la asamblea de Tenedores o al momento de concluir su
encargo.

g) Todos y cada uno de los actos que lleve a cabo el Representante Comun, en
nombre o por cuenta de los Tenedores, en los términos del Acta de Emision, del
presente Titulo o de la legislacion aplicable, seran obligatorios y se consideraran
como aceptados por los Tenedores.

Los Titulos Opcionales objeto de la presente oferta publica, se encuentran inscritos
en el Registro Nacional de Valores y cotizardn en la Bolsa.

La presente emision de Titulos Opcionales y su oferta publica fue autorizada por la
Comision Nacional Bancaria y de Valores mediante oficios No. 153/11676/2019 de
fecha 11 de abril de 2019, con numero de inscripcion en el Registro Nacional de
Valores 0175-1.20-2019-016. La inscripcion en el Registro Nacional de Valores no
implica certificacién sobre la bondad de los valores, la solvencia de la Emisora o
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sobre la exactitud o veracidad de la informacion, ni convalida los actos que, en su
caso, hubieren sido realizados en contravencion de las leyes.

Los Titulos Opcionales de la presente Serie serin emitidos ¢l dia 26 de septiembre de
2019, en la Ciudad de México.

EMISOR DE LOS TiTULOS OPCIONALES

BBVA Bancomer, S.A., Institucion de Bﬁ/mmple,
Grupo Financiero BBVA Bancomer

Por: Edtiardo Francisco Muiioz Guzman
Cargo: Apoderado

+

Por: Esperanza Eugenia Torres Campos
Cargo: Apoderado




ACEPTACION DEL REPRESENTANTE COMUN

Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo Financiero

e =
Por: José Luis Urréa Sauceda o
ElenaRodriguez Moreno o
Alejandra Tapia Jiménez o
José Daniel Hemnandez Torres

Cargo: Apoderado




ACTA DE EMISION

BBYA BANCOMER, S.A., INSTITUCION DE BANCA
MULTIPLE, GRUPCO FINANCIERO BBVA BANCOMER,
REPRESENTADA EN  ESTE ACTO POR  SUS
APODERADOS, LOS SENORES JOSE ANTONIO BERNAL
ALONSO Y MANUEL ALEJANDRO MEZA PIZA, CON LA
COMPARECENCIA DE MONEX CASA DE BOLSA, S.A. DE
C.V., MONEX GRUPQ FINANCIERO, EN SU CARACTER
DE REPRESENTANTE COMUN, REPRESENTADO POR
SU APODERADO JUAN MANUEL LARA ESCOBAR,
OTORGA EN LA CIUDAD DE MEXICO, EL DIA 12 DE
ABRIL DE 2019, ANTE LA FE DEL LICENCIADO
CECILIO GONZALEZ MARQUEZ, NOTARIO PUBLICO
NUMERO 151 DE LA CIUDAD DE MEXICO, POR
DECLARACION UNILATERAL DE VOLUNTAD, LA
EMISION DE TiTULOS OPCIONALES DE COMPRA O DE
VENTA EN EFECTIVO O EN ESPECIE, AMERICANOS O
EUROPEOS, EN SU CASO, CON RENDIMIENTO
LIMITADO, CON O SiN PORCENTAJE RETORNABLE DE
LA PRIMA DE EMISION, Y COLOCACIONES
SUBSECUENTES, REFERIDOS A DIVERSOS ACTIVOS
SUBYACENTES, DIVIDIDA HASTA EN 1,500 SERIES DE
EMISION SUBSECUENTES, QUE SE SUJETAN A LAS
SIGUIENTES:

CLAUSLULAS
PRIMERA. Definiciones.

Los términos que a continuacion se definen tendrin los siguicntes
significados.

Acciones: Significan los titulos que representan parte del capital
social de una sociedad andnima y gue se encuentran inscritos en el
RNV o titulos de crédito que representen dichas acciongs,

Las Acciones que la Emisora podm incluir como  Activos
Subyacentes, s¢ encontraran previstas en ¢l Prospecto, en los
Avisos de Olenta, los Avisos con Fines Informativos y'o los Avisuos
de Colocacion (los cuales forman parte integral del Prospecio) o ¢n
cualquicr documento de difusion que autorice la Comision.

coinnes-del-SIC—Signitican-tos-titdos guerepresenmn e del

capital social de una sociedad extrminjera o titulos de erédito que
representen dichas acciones y que se encucntren listados en los
Sistemas Imemacionales de Cotizaciones.

Las Acciones del 51C que la Emisora podrd incluir como Activos
Subyacentes, se encontrarin previstus en cl Prospecto, en los
Avisos de Oferta, los Avisos con Fines Informativos y o los Avisos
de Colocacion (los cuales forman pante integral del Prospecto) o en
cualquicr documento de difusion que autorice 1a Comisidn.

Acta de Emiside: Signilica {a presente decluracion unilateral de
voluntad para la emision de Titulos Opeionales que amparar cada
una de las distintas Series que se emitan de acuerdo al Activo
Subyacente de que se trate,

Activos Subyacentes: Significan las Acciones, grupos o Canastas
integrados por dos o mas de las mencionadas Acciones; o bien,
acciones, titulos cquivalentes o similares a dstas o tiwles
referenciados a Acciones del SIC, ETF's, asi como Indices.

Adicionalmente,  podrin - ser  considerados  como  Activos
Subyacentes, los activos andlogos o semejantes a los anteriormente
citados que ¢l Banco de Méxice autorice mediante disposiciones de
cardicler general.

El listado de los Activos Subyacentes, incluyende especificamente
fas denominaciones, claves de pizama y demds informacion de

i3

cada uno de Jos Activos Subyacentes, se encontra previsio en el
Prospecto, en los  Avisos de Ofena, los Avisos con Fines
Informativos y:o los Avisos de Colocacién {los cuales forman pane
integral del Prospecto) o en cualquier documento de difusion que
autorice la Comision a solicitud de la Emisors; en o entendido
gue, la Emisom no podri eliminar los Activos Subyacentes sobre
los cuales se hayan emitido previnmente Tiwlos Opeionales,

Los Activos Subyacentes comespondicntes a cada ena de las Series
se darin a conocer en ol Aviso de Oferta, en el Aviso ¢on Fines
Informativos, en el Aviso de Colocacion y'o en el Tiulo
correspondiente a la Serie de que se trate.

Avise con Fines Informativos: Significa cada aviso con lines
informativos  que  publique  la Emisora  que  incluya  las
caracteristicas de los Titulos Opetonakes  correspondientes o i
Seriv de que se teae, a listarse en fa Bolsa de Valores sin que al
efeeto medie oferta pablica.

Avise de Colacacion: Significu cada aviso de colocacion con fincs
informatives que publique la Emisota, segun comesponds, que
incluya las caracteristicas definitivas de los Titulos Opcionales
comrespondicntes a Iy Serde de que se trte que lleve a cabo la
Emisora.

Avise de Oferra; Significa cada aviso de oferta publica o aviso de
oferta publica resiringida, segin corresponda, que incluya las
carcteristicas  de  los  Titulos  Opciomales  a ofrecer.
correspondicntes a la Serie de que se trate que lleve a cabo la
Emisom.

Bolsa de Valores o Bolsa: Signitica la sociedad denominada Bolsa
Institwcional de Valores, S.A. de CV. (BIVA)., la sociedad
denominada Bolsa Mexicana de Valores, S AB. de C.V. (BMV) o
cualquier otra bolsa de valores con concesion del Gobierno Federal
otorgada ¢n términos de la LMV,

La Bolsa de Valores ¢n la que se listen los Titulos Opeionales, se
encontmrd especificada en los en los Avisos de Ofena, los Avisos
con Fines Informativos y'o los Avisos de Colocacion (los cuales
forman parte integral del Prospecto) o en cualquier documento de
difusion que autorice fa Comision,

Camasmro LisrrSignlficr Acciontsdedos o mis sociedides de
las mencionadas, de conformidad con lo seialado cn ¢l aniculo 66
deda LMV, a los que poded estar referenciada cada Serie de Titulos
Opcionales, mismaos que se darin a conocer e el Aviso de Oferta,
Aviso con Fines Informatives (los cuales forman pane integrl det
Prospeeto) y'o Aviso de Colocacion correspondienies a la Serie de
que se trte.

CNBV o Comisidn: Significa la Comisidn Nacional Bancaria y de
Valores.

Derechios de os Tenedores: Significa aquellos derechos que se
definitin para cada wna de las Series conforne a la cliusula
Decimit Primera de la presente Acta de Emision,

Derechos de Pago, Derechos de Ejercicio, Derechos Especiales.
Derechos de  Ejercicie con Valor Instrinseco; Tendrin ¢l
significado que se deseribe en la cliusula Decina Primera de la
presente Acta de Emision,

Dia Hdbil: Significa (i) los dias cn que las instituciones de crédito
no estén obligadas a cermar sus puertas ni a suspender operaciones,
en émminos de las disposiciones de cardeter generab que, para 1ai
ctecto, vmita la CNBV, yio (ii) cualquier dia e¢n que operen los
mercados y bolsas de valores en las cuales coticen u operen los
Activos Subyacentes de Ja Serie de que se trate, yio (i) los dias en
yue existan operciones en la moneda de emision yo liquidaciin

de la Serie de que se trate.



Diitares o USD: Significa la moneda de curso legal de los Estados
Linidos de Aménca

Emisidn: Signilica la emision de Tiwslos Opcionales que se lleva a
cabo a través de Ta presente Acta de Emision, gue podr colocatse
en ofena pablica, oferta publica restringida o sin que al electo
medie oferta pablica cn distintas Scries subsecuentes, cada una de
las cuales se considerard que lonna parte de una misma emision.

Emisora: Significa BBVA  Bancomer, Socicdod  Andnima,
Institucion  de  Banca  Mualtiple, Grupo  Financiero  BBVA
Bancomer,

ETF's: Signilica cachange traded flnds, que son instrumentos
finuncicros cuyo objetivo primordial es replicar ¢ componamicnto
de  Acciones, Endices o un portafolio referido o Activos
Subyacentes que se encuentren listados en ¢l SIC.

Los ETF's que la Emisora podrl incluir como  Activos
Subyscentes, se encontrarin previstos en ol Prospecto, en el Aviso
de Ofenia Publica, en ol Aviso con Fines Informativos y'o en ¢l
Avise de Colocacion (los cuales forman parte integral del
Prospecto) o en cuakquicr documento de difusion que autorice fa
Comision,

Euros: Significa la moneda de curso legal en la Union Europea.

Evento Extraordinarie: Significan los eventos gue se describen en
el tnciso- (b} de la Clavsula Decima Tereera de la presente Acta de
Emision

Events Relevante: Aquellos actus, hechos o acontecimientos, de
cualyuicr naturslezs que influyan o puedan influir en el precio del
Tiulo Opeionat

Fuctor 0 Factor “i™: Significa ¢l o los ndmeres positivos,
pegativos, cero, firmulas y'o dondiciones gue scrin detenminados
por bt Eimisora y publicadus en el Aviso de Oferta, on ¢l Aviso con
Fines Informativos y'o cn ol Aviso de Colocacion de les Titulos
Opcionales de cada Serie o en los casos en que no aplique se
incluid “No Aplica™ (N/A)

Los Factores son valores que intervienen en b detenminacion yoo
ajuste de los Derechos de fos Tenedores de los Titulos Opcionales.

Facter Monetario: En su caso, significa un valor igual al Tipo de
Cambio F1X o ¢l que se detennine confvmee a lo que se indigue en
el Aviso de Oferta, en ¢l Avise con Fines Informativos y'o en ¢l
Aviso de Colocacion de la Senie de Titulos Opcionales
correspondicate.

Fecha de Derechos o Fecha de Pago de Derechos: Significa la o
las fechas en las cuales, en su caso, el Tenedor del Titulo Opeivnal
cobrard los Derechos de Pago conferidos por la Seric
corespondicnte,

En sit caso, la o tas Fechas de Derechos se indicatin en el Aviso de
Ofenta, en ¢l Aviso con Fines Informativos y'o en ¢l Aviso de
Colocacion de 1a Serie de Titulos Opeionales correspondiente.

Fechu de Ejercicie: Significa

(i) En caso que los Titulos Opeionales tengan cjercicio tipo
cutopen, ¢f dlimo dia del Plazo de Vigencia de cada Serie y s
dicho dia dejara de ser habil, ¢l Dia Hibil inmediato siguiente, y
(i1} En caso que los Tiwlos Opcionales tengan gjercicio tipe
americano, los Dias Habiles en los que se puedan gjercer los
derechos de gjercicio de los Titulos Opeienales, los cuales podrin
ser Dias Habiles especificos o un periodo o lapso de tiempo,
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La fecha o fechas se indicardn en ¢l Aviso de Oferta, en ¢l Aviso
con Fines Intormativos y'o en el Aviso de Colocacion de la Serie
Je Titulos Opcionales correspondicnte

Fecha de Lignidacion de e Prima: Significa ¢l Dia Habil que se
detennine, posterior a la lecha en que sea puesta en circulacion
cada Serie, It cual s¢ indicard en el Aviso de Oferta, en ol Aviso
con Fines Informativos yo en el Avise de Colocacion de Ta Serie
de Titulos Opcionales commespondicnte,

Fecha de Liguiducidn de Ejercicio: Signilica ¢l Dia Habil que se
determine en el Avise de Ofena, en ol Aviso con Fines
Informmivos y'o en ¢l Aviso de Colocacion de la Sene
correspondicnte, posierior a aquel en que se ejerzan los Derechos
de Ejercicio otorgados por los Titules Gpeionales, conforme a la
Clausula Décima Quinta de L presente Acta de Emision,

Fecha de Observacidn: Signilica la o las fechas en las cuales se
tomara ¢l Nivel de Mereado del o de los Activos Subyacentes parm
dewenninar ol Valor de Referencia de Observacion de Tos Titulos
Opcionales de la Serie de que se trate, segun se detenninetn) en ¢l
Aviso de Olenta, en ¢ Aviso con Fines Informatives yio en el
Aviso de Colocacion correspondiente.

Fecha de Gfera o Fecha de Embion. Spnilica ol dia Gie sc
indica en ¢l Aviso de Olerta, en ¢l Aviso con Fines [nformmativos
yio en ¢l Aviso de Colpcacion de la Serie de Titulos Opcionates
cormespondiente, en gue se levard a cabo una o vardas ofertas
publicas primarias de los Titulos Opcionales de dicha Serie a
través de la Bolsa,

Indeval: Significa S.D. Indeval Institucion parm ¢l Deposito de
Valores. S.A. de C.V.

frddices: Signilicn un indicador del desempefio del mercado
accionario en su conjunto, gue expresa un valor en funcion de los
precios de una muestra balanceada, ponderada y representativa del
total de las acciones cotizadas en un mercado, ya sea wegional o
global. Los Indices a considerar como Activos Subyacentes podrin
ser nactonales asi como  los de mercados  internactonales
reconocidos por ln CNBY

Los indices que ls Emisorn podrd incluir como  Activos
Subyacenties, se encontranin previstos en ¢ Prospecto, en ¢l Aviso
de Olerta, en el Aviso con Fines Infonmativos y'o en ¢l Aviso de
Colocacion (los cuales forman parte integral del Prospecto) o ¢n
cualquicr documento de difusidn que autorice la Comisidn.

Itermediario Colocador de los Titules Opcionales: Significa la
sociedad denominada Casa de Bolsa BBVA Bancomer, S A, de
C.V.. Grupe Financicro BBVA Bancomer, en su cardcter de
intenmediario colocador en s ofertas plblicss primanas de los
Titulos Opeionales o cualquier olm casy de bolsy que acie en
dicho cardcter,

LMV: Significa la Ley del Mercado Je Valores, segdn la misma
sea reformada de tiempo en tivmpo,

Lote: Significa ¢l volumen minimo de Tiwlos Opoonales a
gjercerse que la Cmisor determine en ¢l Aviso de Oferta, en ol
Aviso con Fines Informativos y o en ¢l Aviso de Colocacion dc la
Sene de Titulos Opeionales de que se trate.

Mercade de Origen: Significan los mercados y bolsas de valores
en los que colicen o se publique informacion respecto de los
Aclivos Subyacentes.

El mercado especifico de cada Active Subyacente serd establecido
en el Aviso de Oferta, en ¢) Aviso con Fines Informativas y'o ¢l
Aviso de Colocacion de la Seric de Tiwlos Opcionales
comespondiente
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Multiplicador(es) *i": Significa ¢l o los nimeros  pusitivos,
negativos, cero, formulas y'o condiciones que senin determinados
per la Emisora y publicados en el Aviso de Ofenta, en ¢l Aviso con
Fines Informativos y'o ol Avise de Colocacion de los Tiwulos
Opcionales en cada Seric o en Jos casos en que no apligue se
incluira "No Aplica™ (N/A).

Nivel de Mercado del o de los Activos Subyacemes: Seri ¢l precio
al que se realicen las operaciones de compra o de venta de los
Activos Subyacentes en ) Mercado de Origen donde coticen
dichos Activos Subyacentes.

Nivel de Refercncia del o de los Actives Subyacentes: Significa cl
o los cileulos que consideran el o Jos Niveles de Mercado de los
Activos Subyacentes v los Factores Monetanios conforme a Ia o las
formulas yio condiciones que se establezcan en el Aviso de Olena,
en el Aviso con Fines Informativos y'o ¢l Aviso de Colocacion de
los Thulos Opeionales correspondientes a cada Serie.

Nivel de Referencin del Titwlo Opcional: Significa ¢l o los
cilculos que constderan ¢l o los Niveles de Mercado de los Activos
Subyacentes, los Niveles de Referencia de los Activos Subyacentes
y'o los Faclores Monctarios conforime a la o las Brmulas y'o
condiciones que se establezean en el Aviso de Oferta, en el Aviso
con Fines Informativos yo ¢l Aviso de Colocacion de los Titulos
Opcionales correspondientes a cada Senie,

Plazo de Vigencia de cada Serie. Significa ol plazo de vigencia
que se indigue cn el Aviso de Ofertu, en el Aviso con Fines
Informatives yio el Aviso de Colocacion correspondiente a cada
Serie de Titlos Opcionales, sin que en caso alguno exceda del
Plazo de Vigencia de la Emision,

Plaze de Vigencia de la Emisidn: Significa hasta 10 (diez) afios
contados a partir de la techa de suscripeion de la presente Acta de
Emision.

Pesos: Significa la moncda de curso legal en México.

Porcentaje Miximo de Ejercicio: Significa ¢ limite porcentual
milximo de {a diferencia entre ¢l Valor de Relerencia de Ejercicio y
¢l Precio de Ejercicio respecto del Precio de Ejervicio en cada
Feeharde Ejerviciorsegimsedetermineenrel-Aviso de Ofortrenret
Aviso con Fines Informativos yo ¢l Aviso de Colocacion
correspondiente,

Porcentaje Mdxima de Observacidn: Significa ¢l limite porcentual
mixime de la diferencia entre o Valor de Relerencia de
Observacion y ¢l Precio de Observacion respecto del Precio de
Observacion en cada Fechia de Observacion, segdn se delenmine en
el Aviso de Oferta, en ¢l Aviso con Fines Informativos yo el
Aviso de Colocacion commespondiente,

Porcemtaje Minimo de Ejercicio: Significa el limile porcentual
minimo de la dilerencia entre ¢ Valor de Referencia de Ejercicio y
¢l Precio de Ejercicio respecto del Precio de Ejercicio en cada
Fecha de Ejerecicio, segun se determine en el Aviso de Ofenta, en el
Aviso con Fines Informatives y'o ¢ Aviso de Colocacion
correspondicnte.

Porcemtaje Minimo de Observacidn: Significa el limite porcentual
minimo de¢ la diferencia emtre ef Valor de Referenciz de
Qbservacion y el Precio de Observacion respecto del Precio de
Observacion en cada Focha de Observacion, scgin se determine en
¢l Aviso de Ofertn, en ¢l Avise con Fines Informativos yo en ¢l
Aviso de Colocacion cormmespondiente

Porcentaje Mdaximo del Valor Intrinseco: Significa of limite
porcentuial del valor imtrinscco caleulado sobre ¢l Precio de
Ejercicio que se indica en ¢l Aviso de Oferta, en el Aviso con
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Fines Informativos y’o en ¢l Aviso de Colocacion de los Tiwlos
Opcionales comrespondiente a cada Serie,

Porcemtaje Retornuble de la Prima de Emisidn: Significa el
porcentaje de Ja Prima de Emision que sera retomable en la Fecha
de Liquidacion de Ejercicio, conforme a lo indicado ¢n ¢l Aviso de
Oferta, en el Aviso con Fines Informativos y'o en ¢l Aviso de
Colocacion correspondicnte

Precio o Precios de Ejerciclo; Signilica aguellos precios en
electivo o fonnulas que detenminaran ¢l precio en efectivo, en
relacion con Jos cuales se determinarin los Derechos de Ejercicio
de fos Tenedores de los Tiwlos Opcionales.

Los Precios de Ejercicio serin los que se indiquen en of Aviso de
Ofenta, en ¢l Aviso con Fines Informativos y'o en ¢l Aviso de
Colocacion de la Serie de Tiwles Opeionales correspondiente.

Precio o Precios de Observacisn: Significa aquellos precios en
clectivo o formulas que detenminarin ¢l precio en efectivo, en
relacion con los cusles se determinarin y ajustarin los Derechos de
Pago de los Tenedores de los Titulos Opeionales,

Los Precios de Observacion serdn tos que se indiquen en el Aviso
de Ofena, en el Aviso con Fines Informativas y'o en of Aviso de
Colocacion de k Serie de Tiwlos Opeionales correspondiente.

Precio de Mercado de los Titnlos Opeionales: Significa cl precio
al que se realicen las operwciones de compra o de venta de los
Titulos Opeionales ¢n I Bolsa o en of mercado secumlario
correspondienie

Prima de Emision: Significa el imporie que pagorin los Tenedares
de los Titulos Opcionales a la Emisora, comao contraprestacion por
el derecho que otorgan los citados Titulos Opeionales, de acuerdo a
lo que se indigue en ¢f Aviso de Oferta, en ¢l Aviso con Fines
Informativos y'o en ¢l Aviso de Colocacion de la Serie de Titulos
Opcivnales correspondiente,

Praspecto: Sigmiica ¢l documento que contiene la informacion
relacionada con la emision de los Titulos Opeionales.

Rango de Porcentaje Mixime de Ejercicio. Signilica ¢l ringo cn
ciqueoscilari ot Porcentaje MaximodeEjercicioque podid ser
entre 0.0% y 1,000% de acuerdo a lo que se tndique en ¢f Aviso de
Oferta, ¢n ¢l Aviso con Fines Informativos y'o en ¢l Aviso de
Colocacion de la Sere de Tinzlos Opeionales correspondiente o en
los casos en que ne aplique se incluig “No Aplica™ (N/A).

Rango de Porcemaje Miximo de Observaciin: Sigmfica el mngo
en ¢l que oscilard el Porcentaje Miximo de Observacion que podr)
ser entre 0.0% y 1,000% de acuerdo a lo gue se indigue en ¢l Aviso
de Oferta, en el Aviso con Fines Informativos yio en ol Aviso de
Colocacion de la Sene de Titulos Opetonales correspondiente o en
los casos en que no aplique se incluic “No Aplica™ (N/A).

Rango de Porcentaje Minimao de Ejercicio: Significa ol rango ¢n
¢l que oscilar ¢l Porcemtaje Minimo de Ejercicio que podrt ser
entre 0.0% y -1,000% de acuerdo a lo que se indigue en ¢f Aviso
de Ofena, en ¢l Aviso con Fines Informativos y'o en ¢l Aviso de
Colocacion de la Serie de Titulos Opceionales correspondiente o en
los casos en que no aplique se incluird *No Aplica™ (N/A).

Rango de Porcentaje Minime de Observacicn: Significa ¢l mngo
en ¢l que oscilard ¢l Porcentaje Minimo de Observacion que podel
seroentee G.0% y -1,000% de acuerdo a o que se indigue en ol
Aviso de Oferta, en ¢l Aviso con Fines Informativos yio en el
Aviso de Colocacion de la Serie de Titwlos Opcionales
correspondicnte o en los casos en que no aplique se incluird “No
Aplica” {(N/A),
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Range de Porcentuje Rctornable de la Prima de Emisiin:
Significa ¢l mngo en ¢l que oscilart ¢l Porcentaje Retomable de ln
Prima de Emisicin que podrd ser entre 0.0% y 1,000% de acuerdo a
lo gue se indique en ¢l Aviso de Ofena, en ¢l Aviso con Fincs
Informativos y'o en el Aviso de Colocacion de la Serie de Titulos
Opeionales correspondivnte ¢ e los casos en que no apligue s¢
inciuin “No Aplica” (N'A)

Rango de Precio de Efercicio: Significa ¢l rango en i que oscilord
¢l Precio de Ejercicio que podni ser entre 0% y 1'000,000%% del
Nivel de Mercade del Activo Subyacente al cicrme de la Fecha de
Emision de cada Serie. El precio de ¢jercicio comrespondiente a
cada Serie, se especificard en ¢ Aviso de Oferta, en el Aviso con
Fines Informativos y'o en ¢l Aviso de Colocacion cormespondiente.

Rango de Prima de Emisidn: Significa ¢l impone entre (% y
1*000,000% del Nivel de Mercado del Activo Subyacente al cieme
de ta Fechp de Emision de cada Sene. La Prima de Emision
commespondiente a cada Serie, se capecificani en ¢l Aviso de Oferta,
en ¢l Aviso con Fines Informatives y /o en ¢l Aviso de Colucacion
comespondiente

Rango del Porcentaje Miximo del Valor fntrinseco: Significa cl
rango en el que oseilad el Porcentaje Miximo del Valur Intrinseeo
gue podrd ser entre ¢l Q0% y 1O, de acuerdo a lo que se
indique en el Avise de Oferta, en ¢l Aviso con Fines lnformativos
yo en el Aviso de Colocaciin de ka Serie de Tiwlos Opeionales
comrespondicnte,

Rendimiento- Mdximo/Minimo -del - Derecho *i": Significa ¢l
monto y o porcentije Maximoaninime que en su caso pagani cada
Titulo Opcional ¢n 1a o las Fechas de Observacion Fechas de
Ejereicio calenlado sobre ¢l Previe de Observacion Precio de
Cjercicio. El Rendimiento maximominimo del Derecho ™™ se
calculara  con  base en Ios  Derechos  de los Tenedores
comespondientes a cada Seric y se espectficani en el Aviso de
Ofena, en ¢l Aviso con Fines Infonmatives y'o en ¢l Aviso de
Colocacion correspondiente.

Rewdinsiento Meiximo del Titwlo Opcional: Significa ¢l moento on
pes0s y'0 pomentye maxime que en su case pagark cada Tiwlo
Opcionat calculado sobre 1a Prima de Emision. El Rendimicnto
Miximo del Titulo Opcional se caleutard con base en los Derechos
de 1os Tenedores correspondientes o cada Sene y se cspecifican en
el Avisa de Oferta, en el Aviso con Fines Informativos y'o en ci
Aviso de Colocacion comespondiente,

Representuinte Connin: Significa Monex Casa de Bulsa, S.A, Je
C .V, Monex Grupo Financiern como representante comin de la
totalidad de los Tenedores de los Titulos Opeionales al amparo de
todas las Serics de la Emisidn, en témminos ¥ pars los cfectos
previstos en la LMV y demis disposiciones legales aplicables, asi
como (o previsto en ka presente Acta de Emision

RNV Signitica ¢l Registro Nacional de Valores mantenido por la
Comision.

Series: Signitican cada una de las distintas senes que mtegran la
presente Emision de Titulos Opeionales, las cuales podrin ser
puestas en circulacion en forma subsccuente.

Tenedores de los Titulos Opcionales o Tenedores: Significa las
personas fisicas o morales, siempre que su régimen de inversion lo
permita, que sean propictaras de los Titulos Opcionales de esta
Emision en una [echa determinada durante el Plazo de Vigencia de
cada Serie.

Tipo de Cambio FIX: En su caso, significa ¢l tipo de cambio
determinado por ¢l Banco de México para solventar obligaciones
denominadas en Dolares, pagaderas en México, segin se defina en
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¢l Aviso de Ofena, en ol Aviso con Fines Informativos y'o en el
Aviso de Colocacion correspondiente a cada Serie,

Titulo- Sipnifica ¢l documento que la Fmisom suseribini pam
representar fa totatidad de los Titwlos Opeivnales que ampara cada
Serie, ol eual se mantendri en deposila con ¢l Indeval o ¢n alguna
alra institucion para ¢l deposito de valores sutortzada en (eominos
dela LMV

Titntos Opcipnales; Significa los titwlos de erédito emitidos con
base en lu presente Acla de Emision, que serin insciitos en ol
RNV, olrecidus mediante oferta pablica, oferta piablica restningida
o sin que al electo medie oferta publica y serin susceptibles de
intermediacion en el mercado de valores, que confieren a los
Tenedores de los Titulos Opcionales, 8 cambio ded pago de la
Prima de Emision, ol derecho de eecibir de la Emisora, en su caso,
lo que se determine conforme a los Dereehos de los Tenedores para
cada Scerie.

Tindos Opcionales  en  Circalacidn.  Significan Jos  Tiwlos
Opcionales vigentes que la Emisora haya puesto en circulicion, cn
olerta pnmana o en el mercado secundario

Valor Consolidade. Signilica los montos que se detenninen en
afpuna v aigunas Fechas de Observacion o Feciias de Ejoaicio y
que podrin ser pagndos en alguna Feeba o Fechas de Derecho o
Fechas de Liguidacion de Ejercicio, segun se defina en el Aviso de
Olerta, en ¢l Avise con Fines [nformativos y'o en ¢l Aviso de
Colucacion cormespondicite a cada Serie,

Valor de Memoria: Significa los montos gue podean ser pagidos
en Fechas de Observacion o Fechas de Ejerciciv, postertores a la
Fecha de Observacion o Fecha de Efercicie on gue se detenininen,
sepin se deling en ¢l Aviso de Oferta, en ¢l Aviso con Fines
Informsiives v en el Aviso de Colocacion correspundicnte a cada
Sernie,

Valor de Referencia de Ejercicie: Significa ol o los cileulos que
consideran o o los Niveles de Mercado de los Activos Subyacentes
aplicables en I o las Fechas de Ejercin comespondientes,
conforme a ka o los formulas y'o condiciones que se establezea en
¢l Aviso de Oferin, cn el Aviso con Fines Informatives y'o ol
Aviso de Colocaeion cormrespondicente a cada Titwlo Opeional.

Valor de Referencia de Observacidn: Significa ol o los caleulos
que consideran ¢l o los Niveles de Merado de Jos Activos
Subyacentes aplicables en la o las Fechas de Observacion
comrespondivntes, confonme a la o los formalas y o condiciones gque
s¢ establesca en ¢l Aviso de Oferta, en el Aviso con Fines
Informativos yio ¢l Aviso de Colocacidn correspondiente a cada
Timlo Opcional

Falor Insrinseco Sipgmifica:;

(i) Para Jos Tilos Opceionales de compra, la dilerencia positiva
entre el Valor de Referencia de Ejercicio y ¢l Precio de Ejercicio.

En ¢l calewlo det valor intninscco de fos Titlos Opeionales de
compm en la Fecha o Fechas de Ejercicio de Ta Sene
comespondiente, la diferencia eatre ¢l Valor de Referencia de
Ejercicio y ¢l Precio de Ejercicio, no podrd tener un valor superior
al Porcentaje Mdxuno del Valor ntrinseco caleukdo sobre cl
Precio de Ejercicio

tii) Para los Titulos Opcivnales de venta, s la diferencia positiva
entre ¢l Precio de Ejercicio y o] Valor de Referencia de Ejercicio.

En ¢l cilculo del Valor Intrinseco de los Titulos Opcionales de
venla en la Fecha o Fechas de Ejercicio de la Serie
comrespondiente, la diferencia entre ¢l Preeio de Ejericio y ol
Valor de Referencia de Ejerciciv, no podrd tener un valor superior



ol Porcentaje Mdximoe del Valor Intrinseco calculado sobre e
Precio de Ejercicio.

Valor Ponderado: Scra la proporcion asignada a cada Activo
Subyacente que componga los Titulos Opeionales de cada Serie
que en suma deberd ser sguil & 100% (cien por ciento). El Valor
Ponderado de cada Activo Subyacente que componga los Titulos
Opcionales serd mencionado en el Aviso de Oferta, en ¢l Aviso
con Fines Informativos yo en ¢l Aviso de Colocacion
correspondiente.

Los términes definides tendrin igual significado en singular o
plural y s¢ podrin usar indistintamente en mayusculas y
mindsculas. Referencias a (i) cualquier contrsto, convenio,
documento o instrumento incluye la relerencia a dicho contrato,
convenio, documento ¢ insttumento,  segin ¢l mismo  sey
maodificado, ya sex total o parcialmente, adicionado o de cualquier
otra forma reformado en cualquier momento, y (i) cualquier ley,
normg, cireular o reglamento incluye las reformas o los mismos co
cualquier momento o a cualquier ley, norma, circular o reglamento
que Jos sustituya.

SEGUNDA. Objeto social de la Emison.

La Emisora tene su domicilio social en Avenida Paseo de la
Reforma No. 510, Col. Judrer, C.P. 06600, Ciudad de México y
ticne por objeto o siguiente:

La prestacion del servicio de banca y erddito en Jos términos de la
Ley de Instituciones de Crédito y, en consecuencis, podr realizar
lus operaciones y prestar los servicios bancanios en las modalidades
previstas en todas las fraceiones a que se refiere el articulo 46 de
dichi ley, mismas gue a continuacion s¢  nmencionan,  de
conformidad con < anticulo 106 de la Ley de Instituciones de
Cridito y las demds disposiciones  legales y  administativas
aplicables y con apego a las sanas pricticas y a los usos bancarios
y mercantiles. 1. Recibir depdsitos bancados de dinero: a) A la
vista, b) Retimbles en dias preestablecidos; ¢) De ahomo, y d) A
plaza o con previe aviso, il Aceptar préstamos y créditos; 111
Emitir bonos bancarios; IV. Emitir obligaciones subordinadas; V.
Constituir  depdsitos en instituciones de crédito vy entidides
financiems del exterior; VI Efectuar descuentos y  otorgar
préstamos o créditos; VL Expedir tajetas de crédito con base en

contratos-de-apenum-de-erdtito-en-cventacorrente— Vi H:—Asumir

obligaciones por cuenta de terceros, con base en créditos
concedidos, a través del olorgamiento de aceptaciones, endoso o
aval de tiwlos de crédito, asi como de la expedicion de cartas de
crédto; 1X. Operar con valores en los ténnines de las disposiciones
de la Ley de Instituciones de Crédito y de la LMV; X. Promover la
organizacion y mnsformacion de toda clase de empresas o
socicdades mercantiles y suseribic y conservar acciones o partes de
imerds en las misinas, en los 1éominos de la Ley de Instituciones de
Crédito; X1. Operar con documentos mercantiles por cucnta propia;
X1 Llevar a cabo por cuenia propia o de terceros operaciones con
om, plata y divisas, incluyendo repottos sobre estas altimas: X111
Prestar servicio de cajas de segunidad, XIV. Expedir cartas de
crédito previa recepeion de su importe, hacer etectivos eoéditos y
realizar pagos por cuenta de clientes; XV, Practicar las operaciones
de fdeicomiso a que se refiere la Ley Generl de Titulos y
Operaciones de Crédito, y Hevar a cabo mandatos y comisiones, La
socicdad podri celebrar  operaciones  consigo misma en ol
cumplimicnto de fideicomisos, mandatos o comisiones, cunndo ef
Banco de México lo autorice mediante disposiciones de caricter
genetal, en lus que se establezcan  requisitos, Crminos y
condicionus que promuevan que las operaciones de referencia se
realicen en congruencia con las condiciones de mercado al tiempo
de su celebracion, asi como que se eviten confliclos de interds;
XVI, Recibir depdsitos en administracion o custodia, o en garantia
por cuemta de terceros, de titulos o valores y en gencril de
documentos mercantiles; XVIL Actar como representante coman
de fos tenedores de titutos de erédito; XVIIL Hacer servicio de caja
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y lesoreria relativo a titulos de erédito, por cuenta de las emisoras,
XIX. Llevar la comabilidad ¥ los hibros de actas y de registro de
sociedades y empresas; XX Desempeiiar el cargo de albacen; XXI
Desempeitar la sindicatura o encargarse de 1a liqudacion judicial o
extrmjudicial de negociaciones, cstablecimicntos, concursos o
berencias; XXI. Encargarse de hacer avalios que tendrin la
misma fuerza probatoria que las leyes asignan a los hechos por
corredor poblico o perito; XXHI. Adquirie los bienes mucebles ¢
inmuebles necesarios pam fa realizacion de su objeto y enajenarlos
cuando corresponda; XXIV. Celebrar contratos de arrendamicnto
finuncicro y adquirir los bienes que sean objeto de tales contratos.
XXV. Realizar operaciones  dervadas,  sujetandose  a las
disposiciones técnicas y operativas que expida of Banco de
México, en las cuales se establezean las cameteristicas de dichas
operaciones, tales como tipos, plazos, contrapanes, subyacentes,
rarantias y formas de liguidacion, XXVI. Efecluar opersciones de
factorye financiero; XXVI bis. Emitir y poner en circulacion
cualguier medio de pago que determine ¢l Banco de México,
sujetindose a las disposiciones técnicas y operativas que dste
expida, en las cuales sc establezcan entre olrs carcteristicas, fas
relativas a su uso, monto y vigencia, a fin de propiciar el uso de
diversos medios de pago; XXVIL Imtervenir en la contratacion de
seguros pana lo cual deberin cumplir con lo establecido en la Ley
General de [nstituciones y Sociedades Mutualistas de Seguros y en
lus disposiciones de cardcter general que de la misma cmanen, y
XXVIE Las amilogas o conexas que autorice la Secretaria de
Hacienda y Credito Publico, oyendo la opinion del Banco de
Mcxico y de la Comision Nacional Bancara y de Valores. La
sociedad wnicamente podrd realizar aquellss operaciones previstas
en el aticulo 46 de la Ley de Instituciones de Crédit, y que estén
expresamente  contempladas en estos estatutos,  cualguicr
modificacion a los estawtos de¢ la Emisom tequenrl previa
aprobacion de la Comision Nacional Bancana y de Valores cn
témminos de lo dispuesto por los articulos 9o, (noveno) y 46 Bis de
la Ley de Instituciones de Cridito

TERCERA. Emision de
los Titlos Opcionales

El Consgjo de Administracion de la Emisora, aprobo en sesion
celebrada ol dia 19 de julio de 2018, la emision de Titlos
Opcionales, por un plazo de un dia hasta 10 afios, en el entendido
de gue en ningun caso ¢l Plazo de Vigencia de las Seies exceda

“tetPlarodeVigenciade-ta- Emisidnspor-foque on oste-actoemie

por declaracion untlateral de voluntad en fa Ciudad de México, en
la fecha de firma de la presente Acta de Emision, la cantidad de
hasta 500,000,000 {yuinicntos millones) de Titulos Opeionales de
Compra o de Venta, en Electivo o en Especie, Americanos o
Europeos, en su caso, con rendimiento hmitado, con o sin
Porcentaje Retomable de la Prima de Emision, y con colocaciones
subsccucntes, referidos a diversos  Activos Subyacentes, La
Emisora podri poner en circulacion distintas Series en cualquier
momento durante ¢l Plazo de Vigencia de la Emision, cada Serie
podra tenter un numero variable de Titslos Opcionales, sin que en
caso alguno ¢l Plazo de Vigencia de las Series exceda del Plazo de
Vigencia de la Emision,

El valor de la Prima de Emision, ¢l Porcentaje Maximo del Valor
Intrinseco, ¢l Porcentaje Retomable de la Prima de Emision, ¢l o
los Precios de Ejercicio, el o los Factores, los Activos Subyacentes,
entre otros, parm cada una de las Serics que se emitan, serin
determinados ¢l Dia Habil anterior a la fecha de su oferta y
aparccerin en ¢l Aviso de Oferta, en el Aviso con Fines
Informatives y'o el Aviso de Colocacion de la Serie de Titulos
Opcionales correspondivnte,

El nimero minimo de Titulos Opeionales a ejercerse es de un Lote

CUARTA. Denominacion de la Emision,



La preseate emision se denomina “Emisidn de Titulos Opcionales
de Compra ¢ de Venta, ¢n Efectivo o en Especic, Americanos o
Europeos, en su caso, con rendimiento hmitado, con o sin
Porcentaje Retormable de Prima de Emision, dividida hosta en
1,500 (mil quintentas) Series, a  emitise en  colocaciones
subseeuentes, referidos o diversos Activos  Subyacentes™, que
cotizasin ¢n la Bolsa con las claves de pizama que scran
determinadas por la Bolsa para cada Serde, con anterioridad a fa
Fecha de Ofenta v aparecerdn en el Aviso de Oferta, en el Aviso
con Fines Informativos y'o ¢l Aviso de Colocacion de la Serie de
Titulos Opeionales correspondiente.

La citada denominacion poded ser modificada por requerimientos
del mercado que detenmine la Bolsa. Para efectuar el ajuste en la
denominacion de los Titulos Opcionales se deberd contar con la
previa autorizacion de ln Emisor y del Representante Comiin, sin
que al cfecto se requicra consentimiento de la asamblea de los
Tenedores de los Titulos Opeionates.

Las emisiones de Titulos Opcionales podrin estar denominadas en
Pesos o cuplyuicr divisa. Pasa efecios de registro y eotizacion en la
Bolsa, las cantidades que asi lo requieran, se expresarin en Pesos,
apticando ¢l tipo de cambio que se defina en el Aviso de Ofena, en
el Aviso con Fines Informalivos y'o ¢l Aviso de Colocacion de la
Sene de Talos Opcionales correspondicnte.

En caso de que ta denominacion de una detenminada Serie sea en
Délares y'o Eurns, la Emisora liguidard dicha Scre. a travis de
Indeval, en moneda macional al tpo de cambio que para tal cfecto
se establezca cn ol Aviso de Ofera, en el Aviso con Fines
Informinivas y'o en ¢l Aviso de Colocacion, segun sea el caso

QUINTA. Prima de Emision,

Cumo contraprestacion por los Derechos de los Tenadores que
otorgan los Titlos Opcionales, los adquirentes en oferta primaria
se obligan o pagar a la Emisora por cada Tiwlo Opcional que
adquicran, la Prima de Emision segtin la Serie de que se trte.

El valor de la Prima de Emision pam cada Sene se determinard o
Diz Habil anterior a ta Fecha de Ofenta y se dard o conocer en el
Aviso de Ofena, en el Aviso con Fines Informativos y'o of Aviso
de Colocacion de la Seric corespondicnte,

El pago de las Primas de Emision s¢ deberd hacer en la Fecha de
Liquidacion de la Prima. Para las emisiones de Titulos Opcionales
cuya liquidacion de la Prima de Emision se especifique en ot
woneda distinta o Pesos, dicha liquidacion se realizard en <
domicilic de la Emisorz que se establece en la Cliusula Vigdsima
Tercera de la presente Acta de Emision.

SEXTA. Precio de Observacidn v Precio de Eiercicio

Los Tenedores de los Titulos Opeionales podrin cjercer los
Derechos de los Tenedores conferidos en los mismos, al o los
Precios de Observacion y Precios de Ejercicio segdn Ta Seric a la
que pertenezean los Tilnlos Opcionales que adquicran,

Cuando en la Fecha de Liquidacion de Ejercicio de los Titulos
Opcionales s¢ deba gjercer liguidacion en especie, la Emisora
entreganrd o ribind de los Tenedores, los Activos Subyacentes,
segin s¢ defina en el Aviso de Oferta, en ¢l Aviso con Fines
Informativos y'o en el Aviso de Colocacion correspondicnte a cada
Serie.

El o los Precios de Observacion y Precios de Fjercicio se darin a
conocer en el Aviso de Ofenia, en ¢l Avise con Fines Informativos

y'o en el Aviso de Colocacion de fa Scrie comrespondiente.

SEPTIMA. Efcctos cn los Activos Subyacentes,

En case de gque ¢ Mercado de Origen sustituya o modifique
substancialinente Ly metodologia de caleulo del Activo Subyacente,
se utilizark el método o active sustitnto que al etecto determine ¢l
Mercade de Origen de que se trate y que se asemeje en mayor
medida a cada Activo Subyacente.

Al efecto, en caso de que fa Emisora mantenga Fitwlos Opeionales
en Circulacion referenciados a 1ales Activos Subyacentes, deberd
de comuntcar esta situacion a la CNBV, a través de los medios que
dsta determine, a la Bolsa y a Jos Tenedores mediunte ¢l Sistema
Electronice de Envio y Dilusion de  Informacion  ("SEDI™)
correspondiente, y al Representante Comun e Indeval por escnito o
a través de los medios que esta determing, deatro de los 3 (tres)
Dias Habiles sipuientes a gque tenga conocimivmto de dicha
sitaacion.

Las actualizaciones que reatice el Mercado de Origen o la Bolsa,
respecte al nombre de identificacion, la serie, la clave ISIN o
cuilquicr medio de dentilicado de los Activos Subyacentes, scri
informado por la Bolsa al pablico inversiomsta, en los 1erminos
que se wstablecen en suoreglamento y o manuales operativos
aplicables. La Emisora notificari a la CNBYV, la Bolsa, a Indeval,
al Representante Comin y a los Tenedores por medio de la
actualizacion anual del Prospecta.

a} El fntenmediario Colueador de los Titulos Opeionales, llevard a
caba a través de la Bolsa, una o varias ofertas pablicas prinarias de
hasta 1,500 (mil quinientas) Series, que podrin comprender Ta
totalidad o pane de los Tiwlos Opcionales que mnparm ¢sta
Emision en la Feeha de Oferta.

b) Tratinduse de colocaciones sin que al electo medie ofena
piblica, ¢l Inennediarde Colocador de los Tiwlos Opcinnales,
publicari ¢l Aviso con Fines Informativos en la Fechia de Emision,
asi como cn la fecha de listado y de registro en la Bolsa,

¢) En caso de que no se coloque la totahdad de los Titulos
Opeionales durante tas Fechas de Oferta, Iy Emisorm se reserva el
dereeho de Hlevar a cabo posteriores colocaciones en el mercado
seeutdario, a través Je la Bolsa.

NOVENA. Tiwly

aj Cada Serie de Titlos Opeionales de la presente Emision estari
epresentada por un Tillo global que se emitird pars su depdsito
en [ndeval o en alguna otra institucion para el depastio de valores
autorizada en términos de la LMV, Dicho Tiwlo se emitird de
conformidad con lo previsto en la LMV y demds disposiciones
{egales aplicables,

by Contra ¢l pago de fa Prima de Emision, se hari el traspaso de los
Titulos Opcionales mediante ¢l mecanismo de asignacion de tales
Titulos Opeionales, a la cuenta que ¢l intermediario financicro que
actiie por cuesta del Tenedor de los Titulos Opcionales mantenga
con Indeval

¢) Et Titulo de cada Seric debera ser finmado por la Emisor y por
¢l Representante Comin, a traves du sus respectives representantes
o apoderados,

DECIMA. Plazo de Vigencin, Fechas de Observacidn, Fechas de
Eiercicio, Lugar y Fonna de Liguidacion.

a} El Plazo de Vigencia de la presente Emision serd de hasta 11
(diez) afios contados a panir de la fecha de ln suseripeion de la
presenie Acta de Emision.

b) Ei Plazo de Vigencia de cada Serie se indicard en ¢l Tilo y cn
el Avise de Oferta, en ¢l Aviso con Fines Informativos y'o en el
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Aviso de Colocacion de la Serie conespondiente, sin que cn
ningin caso exceda del Plazo de Vigencia de la Emision.

¢) Les Tenedores de los Titulos Opcionales podrin obtener las
retribuciones y ejercer los derechos que estos confieren, cn la
Fecha o Fechas de Derecho y/o en la Fecha o Fechas de
Liguidacion de Ejerciciv

d} Los Titulos Opcionales se liquidarin a través de Indeval con
domicilio ubicade ¢n Paseo de la Reforma Namero 235, Colonia
Cusultémoe, Codigo Postal 06500, Ciudad de México, medianie
transferencia electronica, o en cualquicr otra dircecion que Indeval
d¢ a conacer en ¢l caso de que cambie su domicilio. En cazo de que
la denominacion de una determinada Serie sea en Délares y'o
Curs, la Emisora liquidani dicha Serie, a través de Indeval, en
moneda nacional al tipo de cambio que para 1al elecio se establezca
en el Aviso de Ofena, en el Aviso con Fines Informativos y'o en el
Aviso de Colocacion, segun sea el caso,

DECIMA PRIMERA, Derechos de Tos Tenedores,

a)  Los Titulos Opcionales otorgarin derechos a sus Tenedores
que se defininin conlonme a los siguientes derechos:
6] Derechos de Pago;
(i1} Derechos de Ejercicio:
(ni)  Derechos Espetiales;
{iv)  Derechos de Ejercicio con Valor Intrinseco, vy,
{v)  Combinacion de los anleriores.

Los Derechos de los Tenedores comrespondientes a cade Serie de
Titulos Opcionales se dardn a conocer en el Titulo, en ¢l Aviso de
Ofenta, en ¢l Avise con Fines Informativos y/o en ¢l Aviso de
Colecacion correspondiente v de acuerdo o sus cameteristicas
especilicas

De¢ forma enunciativa mas no limitativa los derechos se utilizarin
de L siguicnte manera:

(i Derechos de Pago. Se otorgon en las Fechas de
Observacion y se aplican en las Fechas de Derechos.
Los derechos de pago se podrin definir par Titulos
Opcivnales curopeos y amencanos,

(i) Derechos de Ejercicio. Se aplican para ol gjercicio de

os=Titute lesemcador Fecha—deEfercich,
scpan 1ote de un Tiwlo Opeional  curopeo o
americano,

(ii}  Derechos Especiales. Son derechos complementarios
a los derechos de pago, derechos de gjercicio v
derechos de gjercicio con Valor Intrinseco,

(iv  Derechos de Ejercicio con Valor Intrinseco. Se
utilizarin ¢n o o las Fechas de Ejercicio cuyo pago se
determinara conforme al valor intrinseco del Titulo
Opctonal.

Cuando cualguicra de las fechas mencionadas antetiormente en las
que se otorgue derechos a los Tenedores, deje de ser un Dia Hibil,
los derechos de los Tenedores de los Titulos Opcionales deberin
aplicarse el Din Habil inmediato siguiente, sin que esto signifique
un incymplimicnto por parte de la Emisors,

Los Tiulos Opcionales podran olongar los siguientes Derechos;
Derechos de Pago

En las Fechas de Observacion:

E! Tenedor del Titulo Opcional tendrd, en su caso, ef derecho de
obtener ¢n efectivo, por parte de la Emisora, ¢n la Fecha o Fechas

de Derecho correspondiente, un monto caleulado conforme a lo
siguiente:
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L. Si ¢l Valor de Referencia de Observacidon del Titulo Opeional
“ent la Fecha de Observacion™ o “en todus las Fechus dv
Observacian™ o “en alguna Fecha de Observacion™ segnn se
defing para caida Seric os “nenor” 0 “mavor” o “menor o ignal”
o “mavor o igual” segun se defina para cada Serie al Precio de
Observacion multiplicade por ol Factor 1™, 1a Emisora pagari:

{(VO - (PO x Factor i)) x Factor 1) + (PO x Foctor i) + (PRPE x
Factor i)

Donde

VO = Valor de Referencia de Observacion

PO = Precro de Observacton

PRPE = Porcentaje Retornable de la Prima de Emision

La diferencia entre ol Valor de Referencia de Observacion y ol
Precio de Observackin no podrd tener un valor “superior” o
“inferior™ al Porcentaje “Maximo ™ o "Mitimo ™ de Observacion
calculado sobre ¢l Precio de Observacion.

2. 5i el Valor de Referencia de Observacion del Tiwlo Opeional
“en fa Frecha de Observacion™ 6 “en todas lus Fechas de
Observacion” o “en alguna Fecha de Observacion™ segnn s¢
dufing para cada Seric es “menor” o “maver” o “menor o igual”
o “mavor o igwel " segun se defing para coda Serie ol Precio de
Observacion  multiplicade por ¢l Factor “i° vo “menor”™ o
“maver” o “menor o igual” o “mavor o igual” al Precio de
Observacion multiplicado por ¢l Factor ™" segiin se dofing para
cala Serie, la Emisora pagard:

({VO - (PO x Factor 1)) x Factor 1) + (PO x Factor §) + {(PRPE x
Factor i)

Donde

YO = Valor de Referencia de Observacion

PO = Precio de Observacion

PRPE = Porcentaje Retomable de la Prima de’ Emision

La diferencia entre ¢l Valor de Relerencia de Observacion y el
Precio de Observacion no podr tener un valoe “superior” o
“inferior” al Porcentaje “Mdximo™ o “Minimo ™ de Observacion
citleulado sobre ¢l Precio de Observacion.

3-5rel-Valorde Referencirde Observacidn-del“Tiulo Opcional
“en la Fecha de Observacion™ o “en todas fas Fechas de
Observacion™ o “en algung Fecha de Observacion™ segim se
defina para cadua Seriv es "menor” o “mavor™ o “menor o jgual”
o “navor o igal” segin se defina para cada Serie al Precio de
Observacion muhiplicado por ¢l Factor i, fa Ermisora pagari:

[(PO x Factor i) + (PRPE x Factor i)]

Donde:
PO = Precio de Observacion
PRPE = Porcentaje Retornable de la Prima de Emision

4. Si ¢l Valor de Referencia de Obscervacion del Titulo Opeional
“en la Fecha de Observacion™ o “en todas las Fechas de
Observacion”™ o “en alguna Fecha de Observacion™ segin se dofina
parg cada Seric es “menor”™ o “maver™ o “menor o igual” o
“maver o igual” segn se dofing para cada Seric al Precio de
Observacion  multiplicado por el Factor “i" vio “menor™ o
“mavor” o “menor o igual” o “mavor o igual” al Precio de
Observacion multiplicado por ¢l Factor ™" segun s¢ defing para
cuda Serie, Ta Emisora pagard;

[(PO x Factor i) + (PRPE x Facior )]
Donde:

PO = Precio de Observacion
PRPE = Porcentaje Retormable de la Prima de Emision
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5. La Emisora pagart:
[¢PO x Factor i) + (PRPE x Facior i)]

Donde:
PO = Precio de Observacion
PRPE = Porcentaje Retomable de Ia Prima de Emision

6. Si ¢l Valor de Referencia de Observacion del Tilo Opeional
“en la Fechu de Observacion™ o “en lodas las Fechas de
Observacion” o “en alguna Fecha de Observacion™ scgun se
defina para cada Serie cs “menor™ o “mavor™ o “menor o igual”
o “muvor o igual” segin se defing para cada Seric al Precio de
Obscrvacidn multiplicade por ¢l Factor “i” no se tendrd derecho a
recibir ningin pago adicsonal con respecto o las “Fechas de
Observacion™ y/o “Fechas de Ejercicio” scgin sc defina para
cuda Scrie posteriores.

7. Si el Valor de Reterencia de Observacion del Titulo Opcional
“en la Fecha de Observacion™ o “en todas fos Fechay de
Obscrvacion™ o “en alguna Fecha de Observacion” scgim se
difina para eada Seric s “menor” o “mavor™ o “menor o igual”
o “mavor o igual segun se defing para cada Sene ai Precio de
Observacidn  muliplicado por ¢l Factor ™" o “menor” o
“mayor” o “menor o igual” o Tmaver o igual” al Precio de
Observacion muliiplicado por ¢ Factor =i" segim se dofing para
cada Serie_no_se tendid derecho o recibir ningdn pagoe adicienal
con- respecto-a - fus “Fechas- de Observacion” we “Fechas de
Fyercicio” segin se defina para cada Serfe posteniores

8. Si o Valor de Referencia de Observacion del Titule Opeional
“ent lu Fecha de Observacion™ o “en todas las Fechas de
Observacion™ o “en alguna Fecha e Ohservacion ™ segun se
defina para cada Scrie ¢s “menor™ o "mavor™ o “menor o igual”
o “maver ¢ igual” al Precio de Observacion multiplicado por cf
Factor “i" segiin se defing pura cada Serie, 1o Emisora puardard en
“Falor Consolidadn det Devecho [ ] o “Valor de Memoria de
Derecho { }7 bo siguicnie

[{PO x Factor i} + (PRPE x Factor i)]

Domdee:

PO = Precio de Observacion

PRPE = Porcentaje Retornable de Ia Prima de Emision

El Valor de Memaona del Derecho | ] solo podrd ser pagado ung
vez. ¥ serd en la prisnera fecha de Observacion o Ejercicio va que
se cumpla la condicion de pago.

Pago del Valor Consolidado del (de los) Derechofs} [ ][]
La Emisora pagar ¢l Valor Consolidado del {de los) Derechoisy[ |
[l

Pago del Valor de Memoria del (de tos) Derecho(s) [ [ ]

Si ¢l Valor de Referencia de “Observacion ™ o ~Ejercicio™ del
Titulo Opeional Ven fa Fecha™ de "Observacicn ' o “kercicio” o
“en todas las Fechas de Observacion™ o “en alvuna Fecha de
Obscrvacion™ segtm s¢ defing para cada Scric es “menor” o
“mavor™ o “menor o igual” o “mavor o igwal’ sl Precio de
“Observacion™ o “Ejercicio”™ multiplicado por el Factor T segun
se defina para cada Scrie, Ia Emisors pagard el Valor de Memoria
del (de los) Derccho(s) [ 1] ).

9, Si ¢l Valor de Referencia de Observacion del Titulo Opcional
“en la Fecha de Ohservacion™ o “en todas las Fechas de
Observacion”™ o “en alguna Fecha de Observacion™ segin sc¢
defina para cada Serie ¢s “menor” o "mavor” o “mcnor o igual”
o “mavor o jgual” segiin se defing para cada Scrie al Precio de

Observacion multiplicado por ¢l Factor i vo  “menor” o

“mavor” o “menor o fgual” o “mayor o igual” al Prxio de
Observacion multiplicado por ¢t Factor “i"* segun se defina para
cadu Serie, Tn Emisora guardara en “Palor Consolidado del
Derecho [ |7 0 "Valor de Memaoria del Derecho { ] 1o sipuiente:

[(PO x Factor i} + {PRPE x Factor i)]

Donde:
PO = Precio de Ohservacion
PRPE = Porcentaje Retomable de 1a Prima de Emision

El Valor de Memona del Berecho [ ] solo podrd ser pagado una
vez, y serid en la primena fecha de Observacion o Ejercicio en que
s¢ cumpla la condicion de pago.

Pago del Valor Consulidade del (de los) Derecho(s) []{]
La Emisora pagari ¢l Valor Conselidado del {de los) Derecho(s) [ }

Ll
Pago del Valor de Memoria def {de Tos) Derecho(sy [ 11 ]

Si el Valor de Relerencia de "Observacidn™ o “Ejercicio™ del
Titulo Opcional “en fa Fecha™ de "Obsemvacion™ o “Lfercicie™ o
“ont todus las Fechas de Observacion” o “on algma Fecha de
Giservacion™ segin se defing pura cada Serie o Umenn 7w
‘mavor”™ o “menor o fgual” 0 “mavor o igual” al Precio de
“Ohservacion ™ o “Fjercicio” multiplicado por ¢l Factor =i segun
s defing pava cuda Scrie, la Emisora pagard ¢] Valor de Memoria
del (de los) Derecho(s} [ 111

1), Si et Valor de Reterencia de Observacion del Titulo Opeional
“en ln Fecha de Observacion™ o “en todus las Fechas do
Ohservacion” o “en algima Fecha v Observacion™ segin sc
defing pava cada Scrie ¢s “menor™ o “ivor " o “menor o igual”
o “mavor o iguel” al Precio de Observacion multiplicado por el
Factor “i” segnn se defina para cada Serie, ta Emisorz puandara en
“Valor Consolidade dol Dercche [ ] o "Valor de Memoria du
Derecho f ]7 1o siguiente:

[{PO x Factor t) + {PRPE x Factor 1)}

Donde:
PO = Precio de Observacion
PRPE = Porcentaje Retormable de la Poma de Emision

El Valor de Memona del Detecho [ ] sole podri ser pagado una
vez, y sera en la primera [echa de Observacion o Ejercicio cn gue
se cumpla la condicion de pago.

Pago del Valor Consolidado ded (de tos) Derechogs) [ ][ ]
La Emisora pagard ¢l Valor Consolidado del (de los) Derecho(s) [ ]
[l

Pago del Valor de Memoria del (de los) Derecho(sy [ 1]

Si ¢l Valor de Referencia de "Observaciin™ o “Efercicio™ del
Titlo Opeional “en fa Feeha ™ de "Observacion ™ o “Ejercicio™ o

en todas las Fechas de Observacion ™ o “ent alging Fecha de
Obscrvacion” scean s¢ dofing para cada Seric es “menor” o
“maver”™ o “mottor o gual T o Cmayvor o fgual” al Precio de
“Obscrvacion™ o "Epercicio” muluplicado por el Factor 117 segun
s¢ defing para cada Seric yio “menor™ o “maver” o “menor o
fgual” o “mavar o ignal” al Precio de “Observacion” o
“Ejercicio” segin s¢ defiia para cada Seric muhiplicado por ef
Factor =i", la Emisors pagard ¢l Valor de Memoria del (de los)
Derechofs) [ 1[ ]

11, Si el Valor de Referencia de Observacion del Titulo Opeional
“en la Fecha de Obscrvacion™ o "o todas las Fechas de
Obscrvacion™ o “en alguna Fechu de Observacion™ segtin se
defing para cadu Serie es “menor”™ o Umaver™ o “menor o igual”
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o “muvor o ignal” scgin s¢ defina para cada Serie al Precio de
Observacion multiplicwlo por ¢l Faclor 1" vio “menor™ o
“mavor” o “menor o ignal” o “mavor o igual” al Precio de
Obscrvacion multiplicado por ¢l Factor i segiin s¢ defina para
cadu Serie, la Emisom guardatd en “Valor Consolidade del
Derecho [ ]7 o “Valor de Memoria del Devecho | ] o siguicnte:

[(PO x Factor i) + (PRPE x Factor i}]

Donde:
PO = Precio de Observacion
PRPE = Porcentaje Retornabie de la Prima de Emision

El Valor de Memoria del Derecho [ ] sélo podra ser pagado una
vez, y serd en la primera fecha de Observacion ¢ Ejercicio en que
st cumpla la condicién de pago.

Pago del Valor Consolidado del {de los) Derccho(s) [ 1]
La Emisora pagard ¢l Valor Consolidado del (de los) Derecha(s) [ ]
[]

Pago del Valor de Memoria del (de los) Derechofs) [ 1] ]

Si ¢l Valor de Referencia de “Observacion™ o “Ejercicio™ del
Titule Opcional “en lu Fecha ™ de “Observacion” o “Ejercicio™” o
“en todas las Fechas de Observacion™ o “en almmna Fecha de
Obscrvacion” segtin se defina para cada Sevie es “menor” o
“mavor™ o “menor o ivwal” o “mwvor o ivnal” ol Precio de
“Ohservacion” o “Eercicis” multiplicado por el Factor “1" segtin
se defina para cada Serie yio “menor” o “mavor” o “menor o
ignal”™ o “mavor o igual” al Precio de “Observacion” o
"Ejercicio” segun se defing para cada Seric multiplicado por of
Factor *i", la Emisora pagard ¢l Valor de Memoria del (de los)
Derechos) [1[ ]

12. 5i ¢l Valor de Referencia de Observacion [ ] del Titule
Opcional “en la Fecha de Observacion™ o “en fodus lus Fechas de
Observacion™ o “en alguna Fecha de Ohservacion™ segtin se
defing para cada Serie s “menor” o "mayor” o “menor o igual”
o "mavor ¢ igual™ seghin s¢ dofina para cada Scric al Precio de
Observacion multiplicado por ¢l Factor *i™, Ia Emisorua pagara:

{(VO [ ] - (PO x Factor 1)) x Factor 1) # (PO x Factor i) + (PRPE x
Factor i)

Donde:

VO [ ] = Valor de Referencia de Observacion [ ][ ]
PO = Precio de Observacion

PRPE = Porcentaje Retornable de la Prima de Emision

La diferencia entre ¢l Valor de Referencia de Observacion [ ] y o
Precio de Observacion no peded tener un valor “superior™ o
“inferior” al Porcentaje “AMaximo " o “Minimo™ de Observacion
calculado sobre el Precio de Observacion.

13. 5i el Valor de Referencia de Observacion [ ] del Titlo
Opcional “en [a Fecha de Observacion™ o “en todus fas Fechas de
Obscrvacion™ o “en algna Fecha de Observacion” scgnn se
defing pura cada Serie ¢s “menor” 0 “mavor” o "menor o igual”
o “muver a igual” segin se defing pare cada Serie al Precio de
Observacion multiplicado. por el Factor ™1 wo si ¢l Valor de
Referencia de Observacion | ] del Titulo Opcional “en la Fecha de
Observacion™ o “en fodas lus Fechas de Observacion” o “en
alguna Fechu de Observacion ™ segtin se defing para cada Serie es
“menor” o “mavor™ o “menor o lgual” o “mayvor o igual” al
Precio de Observacion multiplicado por el Factor “i" segiin se
defina para cada Serie, la Emisora pagari:

(VO[] - (PO x Factor i) x Factor i} + (PO x Factor i) + (PRPE x
Factor 1)

Donde:

VO[ ] = Valor de Reflerencia de Observacion [ 1[ ]

PO = Precio de Observacion

PRPE = Porcentaje Retomable de la Prima de Emision

La diferencia entre ¢l Valor de Referencia de Observacion y ol
Precio de Observacion no podri tener un valor “superior™ o
“inferior” al Porcetiaje “AMeaximo” o “Afinimo™ de Observacion
calculado sobre ¢l Precio de Observacion,

I14. 8i ¢l Valor de Referencia de Observacion [ ] del Titulo
Opcional “en fa Fecha de Observacion™ o “en todas las Fechas de
Obscrvacion” o “en alguna Fecha de Observacion” segun se
defing pava cada Serie es “menor” o “maver” 0 “menor o ignal”
o “mavor o igual” seglin se dofine pura cada Serie al Precio de
Observacion multiplicado por ¢l Factor =i™, i Emisora pagana:

[{PO x Factor i) + (PRPE x Factor i)]

Donde
PO = Precio de Observacion
PRPE = Porcentaje Retornable de la Prima de Emision

15. 8i ¢l Valor de Referencia de Observacion [ ] del Titulo
Opcional “en la Fecha de Observacion™ o “en todas tas Fechas de
Observacion”™ o “en algina Fecha de Observacion™ segin se
defing para cada Seric ¢s “menor™ o "mavor” o “"menor o igual”
o “mavor o igual” scgin se dofing pura cada Serie al Precio de
Observacion multiplicade por el Factor *i™ w0 si ¢l Valor de
Referencia de Observacion [ ] del Titulo Opeional “en la Fecha de
Observacion™ o “en todus lus Fechas de Observacion™ o “en
ulgrnag Fecha de Observacidn ™ segan se defing para cadu Serie es
“menor™ o “maver™ o “menor o igual” o “mayor o fgual” al
Precio de Observacion muhiplicado por el Factor ~i™ seeiin se
defina para cadu Serie, la Emisom pagari:

[{PO x Factor i) + (PRPE x Factor i)]

Donde:
PO = Precio de Observacion
PRPE = Porcentaje Retomable de Ja Prima de Emision

16, La Emisora pagard:
{N/n x PO x Factor i)

Donde

N= Numero de Fechas de Observacion en las cuales ¢ Valor de
Referencia de Observacion del Tiwlo Opeional es “menor” o
“mavor™ o “nwnor o igual” o “mavor o igual”, segin se defing
para cada Serie, al Precio de Observacion multiplicado por el
Factor 1™ vio “menor™ o “mavor” o “menor o igial” o “mavor o
ignal ", segun se defina para cada Serie, al Precio de Observacion
multiplicado por ¢l Factor "

n= nimero de Fechas de Observacion

PO = Precio de Observacion

Las descripciones anteriores se podrin repetir las veces que sen
necesario o no usarse pam describir los Derechos de Pago
correspondientes a cada Serie,

Derechos de Ejercicio

En las Fechas de Ejervicio:

El Tenedor del Titulo Opcional tendra, en su caso, el derecho de
obtener en efectivo, por pane de la Emisom, cn Ia Fecha de

Liguidacion de Ejercicio cotrespondiente, un monto calculado
coaforme a lo siguiente;
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1. Si el Valor de Referencia de Ejercicio del Titulo Opcional, “en
" o “en alwmia” segin se defina para cada Serie Fecha de
Ejercicio es “menor” o “maver” o “menor o igual” o “maver o
igual” segin se dofing para cada Serje al Precio de Ejercicio
multiplicado por ¢! Factor “i™, la Emisors pagard:

({VE - (PE x Factor i)) x Factor 1) + (PE x Facwr i) + (PRPE x
Factor i)

Donde:

VE = Valor de Referencia de Ejercicio

PE = Precio de Ejercicio

PRPE = Porcentaje Retomable de ta Prima de Emision

La diferencia entre o} Valor de Referenciz de Ejercicio y el Precio
de Ejercicio no podrd tener wn valor “supcerior o “inferior” ok
Potcentaje “AMaxime ™ o “Minimo ™ de Cjercicio caleulado sobre ¢l
Precio de Ejercicio.

2. Si ¢l Valor de Referencia de Ejervicio del Titulo Opeional, “en
la™ o “en alguna” segiin se defing para cada Serie Fecha de
Ejercicio es “menor” o "maver” o “menor o ignal” o “mayvor ¢
igeal” segtin se¢ dofina para cada Seric al Precio de Ejercicio
muhiplicado por ¢l Faclor “i " wo “menor™ o “nuvor™ o “menor o
igual "o “mavor o jgual al Precio de Ejercicio multiphcado por el
Factor """ segiin s¢ defina para cadu Serie, la Etmsor pagard:

{((VE - (PE x Factor i)} x Factor i) + (PE x Factor i) + (PRPE x
Factor i)

Donde:

VE = Valor de Referencia de Ejercicio

PE = Precio de Ejercicio

PRPE = Porcentaje Retornable de la Prisna de Fmision

La diferencia entre el Valor de Referencia de Ejercicio y el Precio
de Ejercicio no podrd lener un valor “superior o Cinferior™ al
Poscentaje “Mdximo ™ o “Minime” de Ejercicio caleulado sobre ¢l
Precio de Ejercicio.

3. Si ¢l Valor de Referencia de Ejercicio del Titulo Opetonal, “vn
fa™ o “en algung” segin s defing para cada Serie Fecha de
Ejercicio es “menor™ o “mavor” o “menor o igual” ¢ “maver o
iguel " segun se defing para cada Seric al Precio de Ejercwcio
multiplicado por el Factor =i, Ia Emisora pagari:

[(PE x Factor i} + (PRPE x Factor i)]

Donde:
PE = Precio de Ejercicio
PRPE = Porcentaje Retormable de la Prima de Emision

4. Si el Valor de Referencia de Ejercicio det Titulo Opcional, “en
la" o “en alguna” scgin se defing para cada Serie Fecha de
Ejercicio es “menur™ 6 "mavor” @ “mcnor o igual " o “mdver o
igtral " segin se defina pura cada Serie al Precio de Ejercicio
multsphicadn por ol Factor i w/o “ntenor” o “mavor” o “menor o
ignal " 6 “maver o igual” al Precio de Ejereico multplizado por ¢l
Factor “i™ septin s¢ defing para cada Seric, la Emisora pagan:

[(PE x Factor i) + (PRPE x Factor i}]

Donde:

PE = Precio de Ejercicio

PRPE = Porcentaje Retomable de la Prima de Emision
5. La Emisora pagari

[{PE x Factor i} + {PRPE x Factor i)}

Donde:

(%]
[£5]

PE = Precio de Ejercicio
PRPE = Porcentaje Retomable Jde [n Pnma de Emision

& Si ¢l Valor de Referencia de Ejercicio [ | del Titulo Opcional,
“en a0 Ven alguna " scgnn se defing para cada Seriv Fecha de
Ejercicio e “menor” o “auvor™ o “mener o igheed ™ o “mavor o
igual " segin se defing para cada Serie al Precio de Ejercicio
multiplicado por ¢l Factor =i, fa Emisora pagara:

{((VE[ ] - (PE x Factor i)) x Factor i} + (PE x Factor 1) + (PRPE x
Factor 1)

Donde:

VE [ ] = Valor de Referencia de Ejercicio [ 111

PE = Precio de Ejercicio

PRPE = Porcentaye Retomable de 1 Prita de Emision

La diferencia entre ¢ Valor de Referencia de Ejurcicio [ ] y of
Precio de Ejercicio no podrd teaer un valor “superior” o
“aferior” al Porcentaje “Mexino™ o “Minimo " de Ejervicie
caleulado sobre ¢l Precio de Ejercicio

7. St el Vator de Referencia de Ejercicio [ ] del Titulo Opcional,
“ear a0 Cen alguna” segnn se dofing pera cada Scrie Fecha de
Ejercicio os  menor” o “mavor” o “menor v igead "o Cmmer o
igieal " segun se defing para cada Scrie al Preawn de Ejercicio
multiplicado por ¢l Factor *1" y'o si ol Valor de Referencia de
Ejercicio [ ] del Titulo Opeional, "en e ™ o “vn alguna” segiin se
dvfina para cada Seriv Techa de Ciereicio ¢s “menor” o “nunvor”
o “menor o igual” o “maver o jgual” al Preciwo de Ejercicio
muliplicado por ¢l Factor =i segtm se defina para cada Serie, la
Emisor pagari:

((VE[] - (PE x Factor i3) x Factor i) + (PE x Factor 1) + (PRPE x
Factor i)

Donde

VE [ ]= Valor de Referencia de Ejercicio [ ][]

PE = Precio de Ejercicio

PRPE = Porcentaje Retomable de fa Prima de Emision

La diferencia entre ¢l Valor de Referencia de Ejercicio [ ]y <l
Precio de Ejercicio no podrd tener un valor  “superior” o
“imferior” al Porcentaje “Mdvino ™ o “Mmimo” de Ejercicio
caleulado sobre ¢l Precio de Ejercicio

%. Si ¢l Valor de Referencia de Ejercicio [ ] del Titulo Opeional,
en a0 Ven alpwna” segnin se dofina para cada Serie Fecha de
Ejercicio ¢s “menor” o “mavor” e “menor o igual” 0 “mavor o
igual™ segan se defing para cuda Seric 2l Precio de Ejercicio
multiplicado por ¢l Factor " vo si o Valor de Referencia de
Ejercicio [ ] del Tuwlo Opeional. “en fa™ o “en alguna ™ seghin se
drefing para cada Serie Fecha de Ejercicio es “menor” o “mayor”
o “menor o igual” o “maver o ignal™ al Precio de Ejervicio
multiplicado por ¢l Factor “i™ segtin se defing para cada Serie, |
Emisora pagar:

[\PE x Factor i) + (PRPE x Factor i)]

Donde
PE = Precio de Ejericio
PRPE = Porcentaje Retomable de La Prima de Emision

9, Si ¢l Valor de Referencia de Ejercicio [ ] del Titulo Opeional,
“en la” o Cen alguna ", segiin se dofing para cada Serie, Fecha de
Ejercicio o8 “menor ' 0 “mavor” o “menor o igual T o “mavor o
g™ segun se defina para cada Serie al Precio de Ejercicio
multiplicado por ¢l Factor =i, la Emisora pogaci:

[(PE x Factor iy + (PRPE x Factor 1))



Donde:
PE = Precio de Ejercicio
PRPE = Porcentaje Retormable de la Prima de Emision

Lus descripciones anteriores se podrdn repelir las veces que sea
necesario o no usarse para describic los Derechos de Ejercicio
correspondientes a cada Sene.

Derechos especiales

Aplicaran en los Derechos de los Tenedores sepun se especifique
pam cada Serie en el Aviso de Oferta correspondicnte

1. El Titulo Opciona) pagari ¢l “meximio™ o “minime ™ segin se
dufing paru cadu Serie emre; Devechos e fos Tencdores definidas
en cada Serie

2, Si la suma de Perechos de los Tenedores obtenidos por el Titulo
Opeional en las Fechas de Observacion son “mavores” o
“menores ” segimn se defing para coda Seriv a:

[{PE x Factor i) + (PRPE x Factor i}]

La Emisora pagari ¢l resultado que corresponda de aplicar la
siguiente tormula:

[(PE x Factor i) + (PRPE x Factor i}]

Donde:
PE = Precio de Ejercicio
PRPE = Porcentaje Retornable de la Prima de Emision

Las descripciones anteriores se podrn repetic Tas veces que sea
fecesario o no usarse pam descenbir los Derechos de los Tenedores
commespondientes a cada Seric,

Derechos de Ejercicio con Valor Intrinscco
L. Existe Valor Intrinseco

Cuando en la Fecha o Fechas de Ejercicio exista Valor Intrinseco,
¢l Tenedor del Titulo Opcional, endrd Gnicamente ¢l derecho de
obtener en efectivo, por pante de la Emisora, un monto calculado,
—sepunseraplicableparr cade—Serie; Tomforme 1 - {os - wigmones

incisos

1. Mientras ¢} Valor de Referencia de Ejercicio del Titulo Opeional
sea “menor” o “igual @ menor” segtin se defing para cada Seric al
Precio de Ejercicio multiplicado por ¢l Factor “i, la Emisora
realizard un pago en efectivo igual al resultado de muliiplicar el
Multiplicador *i" por ¢l Valor tntrinseco del Titulo Opcional, de la
Serie correspondiente, mis el resuliado de multiplicar ¢l Precio de
Ejercicie por ¢f Factor =i", mis ¢l Porcentaje Retomable de la
Prima de Emision. El Valor Intrinsece no poded tener un valor
superior al Porcentaje Maximo del Valor [ntrinseco calculado
sobre ¢l Precio de Ejercicio.

2. Mieniras el Valor de Relferencia de Ejercicio del Titulo Opcional
sei “mavor” o “fgual o maver” segiin se dofing para cadu Serie 2l
Precio de Ejercicio multiplicado por ¢l Faclor =i, la Emisora
realizard un pago en efectivo igual ab resultado de multiplicar el
Multiplicador " por el Valor Intrinscco del Titulo Opcional, de la
Serie correspondicente, mas ¢l resultado de multiplicar ¢l Precio de
Ejercicio por el Factor *1”, mas el Porcentaje Retomable de fa
Prima de Emision. El Valor latrinseco no podrd tener un valor
superior al Porcentaje Maximo del Valor Intrinseco calculado
sobre ¢l Precio de Ejercicio,

11 No existe Valor Intrinseco

Cuande ¢n la Fecha o Fechas de Ejercicio no exista Valor
Intrinseco, ¢f Tenedor del Tiwle Opcional, tendrd dricamente ¢l
derecho de obtener en efectivo, por parte de la Emisoma, un monto
calculado, segtin sea aplicable pama cada Scrie, aplicables conforme
# los siguicntes incisos;

1. Micntras ¢l Valor de Refereneia de Ejercicio del Titulo Opeional
sea “mavor™ o “igual o mavor” segun se defina para cada Serie al
Precio de Ejercicio multiplicade por el Factor “i”, la Emisom
realizard un pago en cfectivo igual al Porcentaje Retomable de la
Prima de Emision mds ¢l resultado de muliplicar ¢l Precio de
Ejercicio por ¢l Factor 1™,

2. Mientras ¢l Valor de Referencia de Ejercicio del Titulo Opcional
s¢a “menor” o Vigial o menor” segan se defina para cada Scrie al
Precio de Ejercicio muhiplicado por ¢l Factor ™™, 1a Emisom
tealizard un pago en efectivo igual a (a) la swma del Porcentaje
Retormable de fa Prima de Emision y ¢l resultado de multiplicar ¢
Muliplicador =i por ¢l resultado de (b) dividir 1a diferencia del
Valor de Referencia de Ejercicio y el Precio de  Ejercicio
multiplicado por ¢l Factor "1™ entre ¢l Precio de Ejercicio
multiplicado por ¢} Factor i, mis {c) ¢! resultado de multiplicar ¢l
Precio de Ejercicio por o Factor ™,

3. Mieniras ¢l Valor de Referencia de Ejercicio del Titulo Opeional
sea “menor” o “ignal o monor” segun se defina para cada Serie al
Precio de Ejercicio mubtiplicado por ¢ Factor ~i”, 1a Emisora
realizard un pago ¢n efectivo igual al Porcentaje Retornable de la
Primi de Emision mis ¢l resultado de muliplicar ¢l Precio de
Ejercicio por el Factor 1™,

4. Mientras ¢l Valor de Referencia de Ejercicio del Tiwlo Qpeionat

sea “mavor™ o Vigual o mavor™ segtin se defina pura cada Serie al
Precio de Ejercicio multiplicado poe el Factor i, la Emisora
realizard un pago en efectivo igual a () Ia suma del Porcentaje
Retomnable de la Prima de Emisién y ¢l resubtado de multiplicar ¢l
Muliiplicador “i” por ¢l resullado de (b) dividir la diferencia Jel
Precio de Ejercicio muliiplicado por o Factor =i y ¢ Valor de
Referencia de Ejercicio entre ¢l Precio de Ejercicto multiplicado
por ¢l Factor i, mds {c} ¢l resuliado de muttiplicar el Precio de
Ejercicio por ¢l Factor i,

a) La incorporacion de las modalidades descritas en la presente
A de Emisidmmm requenrA e i aionzacion dé laAsambleade
Tenedores, sicmpre y cuando no se¢ alecten adversamente los
dercchos de Jos Tenedores de las Series vigentes.

b) La cantidad minima de Titulos Opcionales que los Tenedores de
los Titulos Opcionales podrin cjercer os de un Lote.

¢) Una vez que los Tenedores de los Titulos Opcionales instiuyin
al intermedianio financiero que actie por su cuenty gue gjerza los
derechos que confieren  los  Tiwlos Opcionales, y  dicho
intermediario financiero Jo notifique a Indeval y a la Bolsa, la
instruceion de los Tenedores de los Titulos Opcionales se
consideracd amevocable y  no podrd  modificarse total o
parcialmente

d) La Emisora podri incluir Derechos de os Tencdores adicionales
# los establecidos en la presente Acta de Emision, mismos que s¢
divulgarin en ¢l Prospecto, en el Aviso de Ofenta, en el Aviso con
Fines [nformativos y'o en ¢l Aviso de Colocacion comrespondicnte
o ¢n cualquier documento de difusion que autorice la Comision.
Los Derechos de los Tenedores correspondientes a cada una de Tas
Series, se dirdn a conocer en ¢l Aviso de Ofenta, en ¢l Aviso con
Fines Informativos y'o en el Aviso de Colocacion correspondiente
y en ¢l Titulo correspondiente a la Sene de que se trate.

DECIMA SEGUNDA. Ejercicio_de_Dercches Compomtivos v
Patrimoniales.




o

Los Tilos Opcionales nu otorgan derechos corporativos de
propicdad o patrimoniales sobre los Activos Subyacentes. La
Emisora no estar obligada a ejercer los derechos patrimoeniales o
corpotativos que confieren los Activos Subyacemtes que haya
adquirido para fines de cobertura y no tendrd responsabilidad
alpuna respecto de la forma en que los gjerza o deje de hacerlo,

No obstante lo anterior, los ajustes téenicos a los Titlos
Opcionales por pago de dividendos en acciones, suscripeion. canje
de titulos, split, split inverso, reembolso, escision, fusion, asi como
por la compra y suscripeion reciproca de aceiones o por cualgquier
olro derecho que ne esié considerade en la presente Acta de
Emision, se efectuardn conforme a los procedimientos que la Bolsa
establezea o por Jos aplicables en of Mercado de Origen.

DECIMA TERCERA. Eventos Extmordinarios,

1) En caso de que ocurra un Evenwy Extraordinario, ¢l Emisor,
sujelo a o establecido en la presente clausuta, solicitai a la Bolsa
(cons copia al Representante Comun) la suspension de la conzacion
de los Titnlos Opeionates en Cureulacion de la Serie de que se tre
La Emisora tendr derecho a decretar 2 cancelacion de tos Titulos
Opcionales en caso de que ¢l Evento Extraordinirio de gue se trate
subsista por mas de cinco Dias Hibiles. En caso de que Ly Emisora
no - haya cancelado  los  Bitwlos  Upclonides  y ¢l Evenlo
Extraerdinano deja de existir, 1a Emmisors podr solicitar a Ta Bols:
tcon copia al Representamte Comun) la reanudacion de la
cotizacion de Jos Titulus Opeionales en Circulacion de la Scrie de
guese lmie

b) Por Evento Extraordinario, se entendera (1) ¢l hecho de que
dejen de existir, se cancele o suspenda la cotizacion en ¢l Mercado
de Odgen de los  Actives Subyacenles  que  representen
individuabmente o en su conjunto mas del 30% (Lreinta por ciento)
del valor de mereado de los Actives Subyacentes; (0] ¢l heche de
que dejen de existir, se cancele o suspenda la cotizacion en ¢l
Mercado  de Origen  de  las  aeciones  gque  representen
individualmente o en su conjunto mds del 30% (treinta por ciento)
del valor de mercado del Indice en caso de que los Activos
Subyacentes scan indices de precios accionaries; (iii) on caso de
que los cmisores de los Activos Subyacentes dejen de proporcionar
al publico informacion de los Activos Subyacentes, o {iv) en caso
que los Activos Subyacentes dejen de estar listados en Jos Sistemas
Inteenacionales de Cotizaciones, ¢n caso de que se encuenmiren
listados ¢n dicho sistema,

¢) No sc consideran Eventos Extrorlimanios la suspension de la
cotizacion de los Activos Subyacentes, segun sea el caso, que fleve
a cabo ¢l Mercado de Ongen, derivado de movimienmtos ¢n sus
precios en un mismo Dia Habil que excedan los limites permitidos
por dicho Mercado de Origen.

d} De darse un Evento Extmordinanio, los Tenedores de los Titulos
Opcionales no podrin cjereer los derechos que otorgan los Titulos
Opeionales en tanto subsista tal Evento Extraordinano.

¢) En caso de que ¢ Mereado de Ongen sustituya o modifique
sustancialmente la metodologia de caleulo del Activo Subyacente,
se wilizara ¢l método o Activo Subyacente sustitulo que al electo
determine ¢l Mereado de Origen de que se trate y que se asemoje
cny mayor medida al Activo Subyacente. En caso de que fa Fimisora
manienga Titelos Opcionales en Circvlacinn con el Aclivo
Subyacente afectado, deberd de comunicar fa sustitucion o
modificacion de dicha metodologia a los Tenedores de los Tiwlos
Opcionales, al Representunte Comin, a la Bolsa y a Ja CNBV.
conforme a lo previsto en la Clausula Sépuma de la presente Acta
de Emision.

fi En caso de que un Evento Extmondinario resulte en la
cancelacion de Titwlos Opeionales, la Fimisora comunicara a los
Tenedores, o trivés de fa Bolsa y de un penodico de cireulacion

nacional, los Titnlas Opcionales que hayan sido afectados por ol
Evento Extmondinario. Dicha notificacion inclurd 1ambicn el
monto que serit pagadero a los Tenedores de los Titulos Opeionales
v la fecha en o que s¢ realizard dicho pago. EY pago serd el
equivitlente a los Derechos de los Tenedores, segin comesponda,
caleulados de bucna fe ¢l Bia Habil previo al que ocurra ¢l Evento
Extmordinarie por Iy Emisora de conformidad con el Gltimo precin
tnid-markee publicado de los Activos Subyacentes en ¢l Mercado
de Origen anles de que se dicra ¢l Evento Extmordinario
Asimismo, s¢ wnded que dar aviso a Indeval {con copia al
Representisnte Coman), por escrito o a través de los medios que
és1a determine con al menos 6 (seis) Dias Habiles de antictpacion a
la fecha en que se cancelen los Titulos Opeionales, con los datos
sefinlados en este pamafo y deseribiendo cualquics ajuste que
pudicra presentarse para la liquidacion de fos Titlos Opcionales,

DECIMA CUARTA. Cobertura y Norma de Liguidez Agregada
0, en su case Plan de Requenimientos de Efectivo.

Durante ef Plazo de Vigencia de la Emision, Ly Emisora mantendri
vna coberiuma respecto de cada Serie y cumplisi con la nomma de
liquidez agrepadi, de conlomidad con lo siguiente:

Para ¢l computo deb consumo de capital de {a Einision de los
Truios Opcronales y ia cobertum con ia que fa Emisora operan, se¢
observaran  las reglas  de  capitalizacion, mantenimiento  de
coberturas y nonmas de liguidez de conformidad con lo dispuesto
en las Disposiciones de Cardcter General Aplicables a las
Institucivncs de Crédito publiciday en ¢l Diario Oficial de la
Federacion el 2 de  diciembre  de 2005, scegin  sus
modificaciones, v las demas disposiciones aplicables 2 las
instituciones de banca maltiple,

La cobertura de un portafolio de Tiwlos Opeionales se realiza
mediante ef batunceo constante del pottafolio wiplicy; os decir, i)
tomando posicion contraria en derivados que tepliquen todos los
resgos (defia, vega, gumma, vie.) generdos por ¢ Titulo Opcional
yo i) a trves de la cobertura delta (defta hedge) del Tiwlo
Opcional. Esto umphea caleular ta dehia del mismo y cubnrla
digrinmente mediante la compra’venta del Activo Subyacente; esta
cobertura delta se bace dentro de los limites intermos autorizodus
part, asi dar un espacio para la gestion de la gamima (cambios en Ja
delta confonme se mueve el activo subyacente).

El riesgo de vega {riesgo a cambios en la volattidad del mercado)
s¢ cubre con instrumentos dervados sobre ¢l mismo activo
subyaceme o sobre un activo correlacionado. de tal forma que los
cambios e ¢l precso del Titwlo Opcional debidos a los
movimientos ¢n volatilidad se vean compensades, en bucna
medida, por cambios ¢n el precio del instrumente derivado de
cobertune. La coberturm de Lo vega, a través de un instumento
detivado simulianeamente cubre la pamma del Titulo Opeional

El riesgo de tasa de interds de los Titulos Opceionales emitidos se
cubre a través de instrumentos sensibles a los movimientos de
tasas, de tat forma que los cambivs en precio del Titulo Opeional
debidos @ los cambios en las 1asas de interes se vean compensados
por los cammos en precio de los wstrumentos de cobertum
sensibles a las tasas. Estos instrumentos de cobertura pucden ser
bonos {con o sin cupin) o derivados de tasas,

La gestion dindmica de un portalolio de Tislos Opcionales se
realiza analizando las sensibilidades delta <67 (subyacenie). vega
= (volatilidad), gamma “I7, con ¢l objetive de que los riesgos
asociados s¢ encuentren dentro de las reglas establecidas pan Ty
Emisora.

La delta muestea ¢f nimero de sctivos que cs  necesario
comprar verler para hacer una cobertura dindmica del portafolio,
Y 1 vega determing la sensibilidad del portajolio a movimeentos
en la volatilidad. Considerando la deba y la vega se hace una



gestion gamma, buscando minimizar ¢l impacto al ponafolio por
varaciones en los factores de mercaddo. La delta de la cobenum
deberd neutralizarse al cierre del dia, la exposicion total de los
Titulos Opcionales vigentes que se emitan,

Ly Emisora mantendrd el capital requendo en relacidn con los
ricsgos incurridos por su operacidn y cobettura de la Emision de
Tiwlos Opcionales de confonnidad con lo dispuesto en las
Disposiciones  de  Curdcter  General  Aplicables o las
Instituciones de Crédito publicadas en ¢ Diario Oficial de la
Federacion el 2 de diciembre de 2005 vy las  demis
disposiciones aplicables a las instituciones de banca maltiple.

La Emisora no adquicird ni directa ni indircciamente Acciones o
Acciones del SIC de entidades financieras del mismo grupo
empresatial, de otras entidades  finpncieras y  de  entidades
financicras del exterior, de conformidad con lo establecido en los
anticulos 27, 89 y 215 de la Ley para Regular Ias Agrupaciones
Financieras, la Ley de  Instituciones de Crédito y LMV,
respectivamente. Asimismo, cn el caso de las Series con
liquidacion ¢n especie, la Emisora no utilizatd Acciones o
Acciones del SIC de entidades [inancieras del mismo prupo
cmpresarial para liguidar dichas Serics,

Los activos subyacentes que tepresenten el capital social de
entidades financieras, no son propicdad y no podrin ser adquiridos
por la Emisora de conformidad con ¢ articulo 27 de T Ley para
Regular a las Agrupaciones Financieras y de conformidad con <
articulo 89 de |a Ley de Instituciones de Crédito.

DECIMA QUINTA M
Ejercicio v Liguidacion.

eednica de Derechos de Pago, Derechios de

a) En cada Fecha de Observacion ol intermedianio financicro que
actie por cuenta del Tenedor estard obligado a la retribucion en la
Fecha de Derecho, en su caso, de los Dercchos de Pago
correspondientes, sin que esto signifique el gjereicio de los Titulos
Opcionales.

b) En caso de gue en alguna Fecha de Ejercicio los Titulos
Opcionales 1engan un monto caleulado positive, o intennediario
financiero que actie por cuenta del Tenedor estart obligado al
¢jercicio de los Derechos de Ejercicio que conlieren los mismos,
I quese requizeT 1 RSTueeion poT fare de o8 Tenadsics 3 1os
Titulos Opcionales. En cste supuesto, ¢ intennedianio financicro
correspondiente no podr cobrar comision alguna por ¢l gjercicio
de los Derechos que otorgan los Titwlos Opeionales a sus
Tenedores.

¢} En ¢l caso de que los Titwlos Opcionales otorguen Derechos de
Ejercicio con Valor Intrinseco y posean un Valor Intrinseco
positive en la Fecha o Fechas de Ejervicio, ¢l intermediario
financiero que actie por cuenta del Tenedor estard obligado al
gjercicio de Tos Derechos que confieren los mismos, sin que se
requicra la instruccion por parte de los Tenedores de los Titulos
Opcionales.  En  este supwesto, ol intermediario  financiero
correspondiente no podrd cobrar comision alguna por el cjercicio
de los derechos que otorgan los Tiwlos Opcionales a sus
Tenedores.

&) Las retribuciones por Derechos de los Tenedores que confieren
los Titulos Opcionales, segin la Serie de que se trite, podrin
hacerse anicamente en la Feeha o Fechas de Derechios y'o Fechas o
Fechias de Liquidacion de Ejercicio, siempre que noe exista un
Evente Extraordimane. Cuande por case forttito o de fuerza
mayor, ¢l altimo Dia Habil del Plazo de Vigencia de la Serie dejom
de ser un Dia Habil, los derechos de los Tenedores de los Titulos
Opcionales deberidn ejercerse of Dia Habil inmediato siguiente.

¢) En la Fecha o Fechas de Observacion y'o Fecha o Fechas de
Ejercicio, ¢l Representante Comdin determinard y notificani a la

Emisora, al Indeval y a la CNBY por escrito o por los inedios que
éstas determinen ¢l saldo wiad de las retdbuciones de los Titlos
Opcionales cormespondientes en tal Fecha de Observacion o Fecha
de Ejercicio,

) E1 Dia Habil que se detennine como Fecha de Detechos o Fecha
de Liquidacion de Ejercicio, posterior a la Fecha o Fechas de
Observacion y'o Fecha o Fechas de Ejercicio de los Titlos
Opcionales, s liquidardn las  retribuciones  de Jos  Titulos
Opcionales en efectivo conlfomie a lo siguiente:

1} Indeval realizard ¢l traspaso de los Tiwlos Opcionales de la Sene
correspondiente de las cuentas del o los intermediarios financieros
que actien por cuenta de los Tenedores de Jos Titulos Opcionales.
a la cuentay de I Emisora con Indeval, v

I La Emisora debert entregar al Indeval, ¢l importe de los
Derechos de los Tenedores de los Titulos Opeionales ¢l dia que
tales recursos deban pagarse o realizirse la liguidacion, quien lo
acreditard a la cuema de los respectivos intermediarios financieros
que tengan posicion de los Titulos Opcionales y actden por cuenta
de los Tenedores de los Tiwlos Opcionales, las que a su vez lo
acreditarin ¢n la cucnta del respective Tencdor de los Titulos
Opeionales por ¢l gue actien,

g) La cjecueion de los Derechos de los Tenedores que otorgan los
Titwlos Opcionales se [levard a cabo [uera de Bolsa y se
considerant realizada en dsta, siempre que sea registrada y dada a
conocer al pablico conforme a lo previsto en ¢l Reglamento
Imerior de la Bolsa.

Indeval realizart fus actividades que se sefialan en la presente
clausula, en los Wnninos que se establecen en el reglamento y
manuales opermtivos aplicables a dicha institucion para el deposito
de valores,

DECIMA SEXTA. Designacion del Intenmediario Colocador_de
los Tiwlos Opcionales.

Actuard como Intermediario Colocador en la Emision de Titlos
Opcionales, la sociedad  denominada Casa de Bolsa BBVA
Bancomer, S A de CV., Grupo Financicro BBVA Bancomer,
quien tendrd todos los derechos y obligaciones que las keyes,
cliculares y reglaiiciilos csmblezean al Tespecio.

DECIMA SEPTIMA. Designucion del Representante Comiin,

Actuard como representante comin de los Tenedores de Titulos
Opcionales, Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V.,, Monex Grupo
Financicro la gue por conducto de su apoderado, Juan Manuel Lara
Escobar, declara que comparece a la firma de esta Acta de Emisidn
para aceplar el cargo de representante comun de los Tenedores de
los Titulos Opcionales v los derechos y obligaciones que dicho
cargo conficren,

DECIMA OCTAVA. Atribuciones del Representante Comun

El Representante Comin 1endsi Jos derechos y obligaciones gue se
contemplan ¢n fa Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito
{en o que resulic aplicable), en la LMV, asi como en la presente
Acta de Emision. Para todo aquello no expresamente previsio ¢n
esta Acta de Emision o cn of Titulo correspondiente a la Serie de
que se trate, ¢l Representante Comun actuacd de conformidad con
las instrucciones de la asmnblea de Tenedores de los Titulos
Opeionales de conlormidad con lo establecido en Ja Clausuls
Décima Novena de 1o presente Acta de Emision.

a) El Representante Comin tendrd las facultades v obligaciones
siguientes:

[y Suscribir la presente Acta de Emision y el Titulo de cada una de
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las Series,

11} Ejercer todas tas acciones o derechos que al conjunte de los
Tenedores de los Tiwlos Opcionales comespomnda, asi como los gue
reguicra ol desempeio de sus funciones y deberes v gjecutar los
108 conservalonios gue estime convenientes en defensa de los
intereses de los Tenedores de los Titetos Opeionales;

11} Convocar y presidir las asambleas de Tenedores de Jos Tilulos
Opeionales y gjecutar sus resoluciones o convoear a asambleas de
Tenedores de los Titulos Opeionales o peticion de la Emisora;

1V) Requerir a la Emisors ¢l cumplimicnto de sus obligaciones
conforme a la presente Acta de Fmision v ol Tiwlo
comrespondiente a cada Serie;

V) Ejecutar las acciones, previsias a su cargo, descritas en la
clausula Décima Quinta de la presente Acta de Emision,

V1) Ejecwtar aquelias otms funciones y obhgaciones que se
desprendan de Ja presemte Acta de  Emision, del Titulo
correspondicnte a cada Serie, o que se sefialen en la LMV y demis
legislacion aplicable, en relacion con ¢ cargo del Representante
Comun;,

Vil) Notificar a la Emisora fa cleccion de los Tenedores en caso de
yue estos ultimos deseen hacer use de los Derechos de los
Tenedores a que se refiere la Cliusuls Décima Primera de la
presente Acta de Emision: y

V1) En generml, llevar a cabo los actos que sean necesarios & [in
de salvaguardar los derechos de los Tenedores de los Titulos
Opcionales;

El' Represemtanie  Comttn debetd  verificar, 2 través de fa
infonmacion gue se le hubicra proporcionado para tales fines, ol
cumplinicnto ¢n tiempo y forma por panc de la Emisora de las
obligaciones establecidas a su carpo en la presente Acta de
Ennsion y ¢f Tiwlo de cada Serie (excepto de las obligaciones de
indole contable, Nscal, lubutad y admisisbiativg de la Ciiswia
previstas en dichos dacumentos que no incidan dircctamente en ¢l
pago de los Triulos Opcionales).

Pam efectos de cumplit con lo anterior, ¢l Representante Comdn
tendra el derecho de solicitar a la Emisora, a sus audilores
externos, asesores legales o a cualquier persona que preste
servicios o la Emisora en refacion con los Titulos Opeionales, la
wformacion y documentacion que sea necesaria para ventficar ¢l
cumplimiento de las obligaciones a que se refiere ¢ pinalo
anleror. Al respecto, Ja Emisora estard obligada a entregar dicha
informacion y a requerir a sus suditores externos, asesores kegales
0 terceros que  proporcionen al Representante Comon fa
informacion en los plazos que &ste solicite para ol cutnplimiento de
sus funciones, ¢n ¢l entendido que ¢l Representante Comun podri
hacer dicha informacion del conocimiento de los Tenedores sin que
tal revelacion  se  comsidere  gue  affnge  obligacion  de
confidenciahdad alguna y en el emendido, ademids, que los
Tenedores estarin obligados a tratar dicha inlomacion de maner
confidencial y a guardar la debida reserva respecto de Ty misma, El
Representante: Comin podrd realizar visilas o revisiones a la
Emisora y a las personas sefialadas en este parrafo, una vez al aito,
o en cualguier otro momente que lo considere necesario, siempre y
cuando dichas visitas se realicen en homs y Dias Habiles y sin
intetlerir con las actividades del negocio de la Emisora. Pam ello,
nitificard por eserito a la Emisora o a la persona que corresponda,
a través de la Emisom, de las visitas o revisiones, con af menos 3
{tres) Dins Habtles de anticipacion, salvo casos de urpencia, en los
que la notificacion deberd realizarse con por lo menos 2 (dos) Dias
Habiles de anticipacion a la fecha en que se desee llevar a cabo la
visita o revision comrespondienie.

En caso que ¢ Representante Comun no reciba la informacion
solicitadn y en los tiempos sefialados en el parmafo inmediato
antetior, o que tenga conoeitnieato de cualquier incumplimivato de
las obligaciones establecidas cn Ly presente Acta de Emisida, cn
cuitlquicra de los Tiwlos que se emstan de fas Series (en el
entendido que la presente Acta de Emision y los Titulos
comespondicntes representan los documentos base de la emision),
debert solicitar inmediatamente a la Emisora que se haga del
conogimiento del publico, a través de un evento relevante, dicho
incumplimiento. Lo antenior, en ¢l entendido de que en caso que la
Emtsora omita divulgar el evento relevanie de que se trate, dentro
de los 2 {dos) Dias Hibites siguientes a la notificacion realizada
pur el Representante Comin, éste lendrd Ta obligacion de publicar
dicho evento relevante en lorma inmediata, sin que tal revelacion
se considere que infringe obligacion de conlidenciahdod alguna y
sin perjuicio de la facultad del Represemante Comun de hacer del
conocimichlo del publico invetsionista, cuadesquicr
incumplimicntos  yo  retardos  en ol cumplimiento  de  las
obligaciones, que por cualquier medio se haga del conocimiento
del Representante Comtn.

Para dar cumplimicole a todo 1o anterior, la assmblea de Tenedores
podra ordenar al Representante Comun, o ¢l propio Representante
Comun tendra el derecho de solicitar o dicho drgano, |a
contralacion, a cargo de Ja Emisora o en caso de incumplumiento
de esta ultima a tal obligacion, con carpo 4 los Tenedotes, de
cualquier tercero especialista cn la materia de que se trate, que
razonablemente considere necesano o conveniente, para que le
auxtlic en ¢l comphimiento de sus obligaciones de revision
establecidas en ¢l Tiwlo respectivo, en la presente Acta de Emision
y en la legishacion aplicable, sujeto a las responsabilidides que
vstablezea la propia asamblea de Tenedores al respecio y, en
consecuencia, podrid confiar, actuar yo abstenerse actuar con base
en las determinaciones que lleven a cabo tales especialistas, segin
lo determine la asamblea de Tenedores. En caso que la asamblea
de Tenedores no apruche dicha comtratacion, ¢l Representante
Comun solamente respondeni de fas acuvidades que le son
dircctamente imputables en 1énninos det Titule respecuvo, de la
presente Acta de Emision y de las dispusiciones legales aplicables,
Lo antedior en o entendido que, sl asamblea Jde Tenedors
autoriza la contmtacion de dichos tereerss pero no s¢ proparcionan
al Representante Comun los recursos suficientes para tales efectos,
se estart 4 lo dispuesto por el anticulo 281 del Codigo de Comercio
asi como a lo establecido en ol articulo 2577 del Codigo Civil pam
la Ciudad de México y sus comclativos de los Codigos Civiles de
las demas entidades federivas de México y en el Codigo Civil
Federal con relacion a su caricter de mandatario, en el entendido
que ¢l Representante Comun no cstard obligado a anticipar las
cantidades necesarias para la contratacion de dichos terceros
uspecialistas y no serd responsable bajo ninguna circunstancia en ol
retraso de su contrmtacion y'o por falta de recursos para llevar a
cabo dicha contratacion yo porque no le svan proporcionados, cn
su easo, por los Tencdores.

b} El Representante Coman podrd ser removido o sustitundo por
acuerdo de lo asamblea de Tenedotes de los Titulos Opcionales
conforme a lo cstablecido en Ia Cliusula Décima Novena de th
presente Acta de Emision, en ef entendido que dicha remocion solo
tendra efcetos a partic de la fecha en que un representanie comin
sucesor haya sido destgnado, hays sceplado el cargo y haya
tomado posesion del mismo.

¢} El Representante Comdn selo podrd renunciar a su carge por
causas graves que calificard ol juez de primera instanciil que
corresponda al domiciio de By Ermisora y en este supuesto, seguird
desempeiiindose en el cargo hasta que la asamblea de Tenedores
de los Titwlos Opeionales designe a su sustituto,

d} El Representunte Comun concluini sus funciones en la fecha en
gue todos los Titwlos Opcionales sean pagados en su totalidad
(incluyendo, pam estes cfectos, los intereses devengados y no



pagados y las demis cantidades pagaderas conforme a Jos mismos,
si hubiera alguna).

¢} El Representante Comin en ningin momento estard obligado a
erogar magun tipe de gasto u honorrnio o cantidad alguna a cargo
de su patrimonio para flevar a cabo cualesquiera acios, facultades y
ebligaciones que le comesponden por virtud de su encargo;
debiendo cubrirse estos por la Emisora.

M} El Representante Comun deberit rendir cuentas del desempeiio
de sus funciones, cuando le sean solicitadas por la asamblea de
Tenedores o al momento de concluir su encargo.

£) Todos y cada uno de los actos que lleve a cabo el Representante
Comun, en nombre o por cuenta de los Tenedotes, en los érminos
de la presemte Acta de Emision, cualquiera de los Titulos o de la
legislacion aplicable, serin obligatorios pam y s¢ considerrin
como aceplados por los Tencdores.

DECIMA NOVENA. Asambleas  de  Tenedores  de Titulos
Opcionales,

a) La asamblea general de Tenedores de Tos Titulos Opcionules
representari al conjunto de Tenedores de los Titulos Opeionales de
la totalidad de las Serics en circulacion, vy sus decisiones, serin
villidas respecto de todos Jos Teaedores de los Titulos Opcionales,
aun de los ausentes y disidentes. No obstante lo anterior, sicmpre
que se trale de asuntos relacionados dnicamente con una Serie de
Titulos Opcionales en particular, los mismos se resolverin por
conducto de una asamblea especial de Tenedores de Titulos
Opcionales de la Serie de que se trate, sin gue sca necesario que la
asamblea general resuelva al respecto. Tratindose de las asambleas
especiales de Tenedores  de los Titulos  Opcionales
correspondientes a una sola Serie, ¢l quorum de instalacion y
volacion aqui previsio, y los porcentajes de tenencia para solicitar
su convocatoria, se computarin dnicamente respecto de la totalidad
de los Titulos Opcionales que integran la Serie en cuestion, sin que
sea necesario que una asamblea general de Tenedores resuelva al
respecto.

b) Las asambleas de los Tenedores de los Titulos Opcionales se
celebrurin en el domicitio del Representante Comin, o a fuli o
imposibilidad para ello, en el Jugar que se sefale pam tal efecto en

TCOMVOTTOTIT Tespeetiv, o ir Clododdodxicn,

¢) Los Tenedores de los Titulos Opeionales que, en lo individual o
conjuntamente poscan ¢ 10% (dicz poc ciento) de los Titulos
Opcionales en Circulacidn o de ta Serie de que se trate, en su caso,
podrin pedic al Representante Comiin que convoque a la asamblea
de Tenedores de los Tiwlos Opcionales, especificando en su
peticion Jos pumos que en la asamblen deberin trarse. El
Representante Comin deberd expedir la convocatoria para que la
asambles de Tenedores se redna dentre del término de un mes
contado a partir de la fecha en que reciba la solicitud. Si el
Representante Comun no cumplicre con esta obligacion, el juez de
primera instancia del domicilio de la Emisor, a peticion de los
Tenedores de los Titulos Opcionales solicitantes, deberd expedir la
convocatoria para 1a reunion de [a asunblea,

d) La convocatoria para las asambleas de los Tenedores de los
Titslos Opcionales se publicard una vez, por lo menos, en
cualquiera de los periodicos de amplia circulacion a nivel nacional,
con cuando menos 10 (dice) dias nawrales de anticipacién a Ta
fecha en que fa asamblea debir reunirse; dicha convocatoria incluira
Ia fecha, lugar, hom, orden del dia y deberd estar debidamente
firmada. En la convocatoria se expresardn los puntos que ¢n la
asamblea deberin tratarse.

¢} Las asambleas de Tenedores serin convocadas, se instalarin,
deliberardn, y tomarin resoluciones con arreglo a lo siguiente:
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1) Para que |y asamblea de Tenedores de Tos Titulos Opcionales se
considere legalmente instalada, en virud de primera convocatonia,
deberdn estar representados en ellz, por lo menos, 1a mitad mas uno
de los Titelos Opcionales en Circulacidn con derecho a voto o, en
su caso, de los Titwlos Opcionales en clrculacion con derecho a
voto de Ja Sene que se trate, y sus decisiones seran vilidas, salvo
en los casos previstos en el pamafe 11 siguiente, cuando svan
aprobadas por mayoria de votos de los presentes.

I Si la asamblea de Tenedores de los Titulos Opcionales se redne
en wvirtud de sepunda o ultenor convocatona, se considerim
legalmente instalada con cualquier que sea ¢f nimero de Tielos
Opcionales presentes en |y asamblea, y sus decisiones serin vilidas
cuando sean aprobadas por mayoria de votos de los Titulos
Opcionales presentes

01y Se requerici que estén presentes en la asamblea, cuando
menos, aquellos Tenedores que on lo individual o conjuntamente
posean ¢l 75% (setenta y cinco por cieato) de los Titulos
Opcionales en Circalacion con derecho a voto o, en su caso, de los
Titulos Opcionales en circulacion con derecho a voto de la Serie
que se trte, sivmpre que se trate de primera convocatoria y sus
decisiones serdn vilidas cuando scan aprobadas por, al menos. fa
mitad mas uno de los votos compulables en [a asamblea, en los
siguientes casos

(1) Cuando se trate de revocar la designacion del Representante
Comin o aombrar a coalquicr otro representante comun; on ¢l
entendido gue este psunto onicamente se podrd resolver ©n una
asamblea peneral de Tenedores y la sustitucion del Representante
Comiin serd aplicable para la totalidad de fas Series en circulacion:

(i} Cuando se Imte de consentir u olorgar profrogas o esperas al
Emisor; y

(i) Cuvando se trate de realizar cualquier modificacion a los
wirminos de la presente Acta de Emision o a cualquier Titlo, salve
por lo dispuesto en el punto £) de esta Cliusula

1V} Para concurrir a las asambleas de Tenedores, se aplicani lo
previsto en ¢l articulo 2% y demis aplicables de la LMV, Los
Tenedores de Jos  Titulos  Opcionales  deberin entregar  al
Representanie Comin las constancias de deposite que expida
Tidevall v ol Tistado dc filtlares que al clecio oxpida ¢l
inlcrmediario financicro correspondiente, de ser ol caso, respecto
de los Titulos Opeionales de las cuales son titulares, por lo menos
¢l Dia Hibil anmerior a la fechi en gue la asamblea de Tenedores de
Titulos Opcionales deba celebrarse. Los Tenedores podrin hacerse
representor en la asamblea por apederado, acreditado con carta
poder finmada ante dos testigos o por cualgquier otro medio
autorizado por la legislacion aphcable;

V) En ningun caso podran ser representados en la asamblea ni se
lomarin ¢n cuenta, pant ol computo de instalacion o votacion de
las asambleas, los Titwlos Opcionales que, ¢n su caso, no hayan
sido puestos en circulacion o que hayan sido adyuiridos por la
Emisora;

V1) Los Tenedores que, ¢n lo individual o en su conjunto tlengan
25% (veinticineo por ciento) o mas de los Tiwlos Opeionales en
circulacion, tendrin el derecho de solicitar al Represemante
Comun que aplace por una sola vez, por 3 dias naturales y sin
necesidad de nueva convecatoria, la volacion en una asamblea de
Tenedores de cualguicr asunto respecto del cual dichos Tenedores
no se consideren suficientemente informados. Respecto de aquellos
Tencdores que se retiren o que no concurman a fa reanudacion de
umit asamblea que haya sido aplazada en los témminos del presente
ineiso, ¢l secrctario de dicha asamblea deberd dejar constancia en
el acta respectiva, fa ausencia de dichos Tenedores, y los Titulos
Opcionales de dichos Tenedores no serdn considerados parm el
quorum de instalacion y de votacion respecto de los asuntos
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pendientes a discutir en la respectiva asamblea de Tencdores, en el
cntendido, que ¢n todo momento deberin cumplicse los quonams
dc mstalacion y votacion previstos cn la presente Acta de Emisicon
para ¢l desahogo de los puntus de que se trale y, enn fa medida en
que no se alcancen dichos quorums, se emitisd, cn su caso, una
ulterior convocatoria respecto de los puntos del orden del dia
comrespondientes. Lo anterior, serd Unicamente para tos electos
sefialados en la presente Clinsula y no implica perjuicio algune a
los derechios de oposicicn de los Tenadores que, o cse momento y
de conformidad con las disposiciones aplicables, ya no se
encuentren presentes en dicha asamblea de Tenedoees

V1) De cada asamblea se levaniar acta suserita por guienes hayan
fungido coma presidente y seerctasio. Al acta se agregard Lo Jista
de asistencin, finnada por fos concurrentes y por el o los
escrutadores. Las actas y demds datos y documentos que se
reficran a la actuacion de las asambleas de Tenedores o del
Representante Comun, serdn conservados por ¢l Represeatante
Comin y podran, en todo tempo, ser consullados por los
Tenedores de los Titulos Opeionales, los cuales 1endrin derecho
que, o sus expensas, ¢l Representante Comun les expida copias
centificadas de los documentos sciialados;

VIH) La assmblea de Tenedores de los Titlos Opeionales seri
presidida por e Representanie Comun y en eila los lTenedores
tendran derecho a tantos votos como les cormesponditn en vinud de
los Tituks Opeionales gue posean, computandose un voto por cada
Tiwlo Opeional de la Emision o Seric en circulacion

IX) Eos Tenedores de los Titulos Opcionales podran efercer
individualmente tas acciones que les correspondan para exigir

(1) De la Emizont, ¢l cumplimiento de sus obligaciones conlomme a
lx presente Acta de Emision, en lo relative a liquidicion de fos
Titulos Opcsonales cuando dstos se ¢jerzan;

(i) Del Representante Comun, gue  practique  los  aclos
conservalomios de los derechos de los Tenedores de los Tiwlos
Opeionales en comiin o que haga electivos dichos derechos, y

(iii) En su caso, la responsabilidad en que incurra ¢l Representante
Comiin por culpa grave.

1) No obstante lo anterior, la Emisora y ¢l Representante Comun
estaran faculiados para modificar Ja presente Acta de Emision, sin
requerir el consentimicato de la asamblea de Tenedores de Titulos
Opciomales, sicmpre  que  dicha  modificacion  no  alecte
adversamente los derechos de los Tenedores de los Titulos
Opcionales, plazos, condiciones y obligaciones de pago de las
Series vipentes, Los Tenedores de los Titwlos Opeionales, por
medio de Ta adquisicion de uno o mis Titulos Opeionales aceptan,
©n su ¢aso, que [x Emisora y el Representante Comun lleven a cabo
las modificaciones a que se refiere ol presente inciso ).

En virtud de To anterior, la Emisorm y ol Representante Comun
podrin, sin requerr el consentimicnto de lo asamblea de Tenedores
de los Titlos Opcionales, de manera enunciativa mis  no
fimitativa, llevar o cabo cualguier modificacion a la presente que
tenga por objeto: (i) modificar la Clausuls Primera de la presente
Acta de Emision, cuya madificacion pudiera facilitar o apoyar la
emision de Titwlos Opeionales; (11) modilicar el mimero de Series
y'o numero de titulos, {iii) actunlizar la regulacion de los Tilos
Opcionales, siempre y cuando no se afecten los derechos de los
Tenedores de los titulos vigentes; (iv) adicionar algin derecho de
los Tenedores de los Titulos Opeionales, siempre y cuando no se
afecten adversamente los derechos de los Tenedores de los titulos
vigenies; ¥ (v) cuando existan Titulos Opcionates en Circulacion
cuyos Activos Subyacentes sufran cambios o modificaciones, por
condiciones de mercado, en su metodologia de cileulo, dstos dejen
de existir y sean sustituidos, de acuerdo a lo establecido en fa
Clausuia Séptima de la presente Acta de Emision,

Para que la moditicacion al acta surta efectos, la CNBY deberd
auwtorizar la actualizacion de la inscripcion en ¢} RNV (ya sea
wedisnte la actualizacion del propio Prospecto, mediante la
publicacion de un aviso informative o mediante cualquier ot
forma que apruche la propia CNBV),

No obstante lo estipulado anteriomente, las resoluciones tomadas
fuera de asamblea por unanimidad de los Tenedores de los Titulos
Opcionales que representen la totalidad de los Titslos Opeionales
con dereche o vote tendrin, para todos los efectos legales, la
misma validez que si hubicren sido adoptadas reunidos cn
asamblea, sicmpre gue se confinnen por eserilo,

VIGESIMA. Posibles Adguirentes.

Los Titulos Opeionales en todas sus Scries que scan emitidos con
base a la presente Acta de Emision, pueden ser adguindos por:
personas fisicas 0 morales, nacionales y extranjeras, cuando su
régimen de inversion lo prevea expresamente.

En el caso de ofertas publicas restringidas, la misma se encontrard
dnicamente dirigida a inversionistas instiwcionales y calificados
pama participar en oftnas pablics restringidas en el mecade
prmano y secundano.

VIGESIMA PRIMERA. Rigimen Fiscal Apli

uble,

El tratamicnto fiscal repecto de los ingresos que en su caso,
generen tos Titlos Opcionales se regicd pam personas fisicas y
morales restdentes en México, por 1o previsto en los anticulos 16-A
y 16-C del Cadigo Fiscal de Iz Federacion; en los articulos 20, 28
Iraceion XVIL 129 fraccion IV, y 142 lrecion X1V de la Ley del
Impueste Sobre la Renta vigente: en la regha 2012 de la
Resoluciin Miscelanea Fizeal para 2018, asi como en los anticulos
15.271. 288 y 290 dul Reglamento de la Ley del Impuesto Sobre ka
Renta, v utras disposiciones complementarias.

Cn ¢l caso dc las operaciones financicras derivadas de capital
releridas a acciones colocadas en bolsas de valores concesionadas
conforme a la Ley del Mercado de Valores, asi como por aquellas
referidas a indices accionarios que representen a las citadas
acciones, sicmpre que se realicen en los mercados reconecidos a
que se reficren las fracciones [y 11 det aniculo 16-C del Codigo
Fiscal de la Federncion, ¢l resullade se determinara de
conformidad con el aniculo 20 de la Ley det Impuesto Sobre la
Renta.

Para las personas fisicas o morales residentes en el extrnjero se
sujctarin a b previsto en los anticulos 161 pirrafos noveno y
devimo, 163 de la Ley del hmpuesto Sobre la Renta y ofras
disposiciones complementarios.

El régimen fiscal podra modificarse a lo largo de o vigencia por lo
que los posibles adguirentes de los Titulos Opcionales deberin
consultar con sus asesores ks consecuencias fiscales resultantes de
lus operaciones que pretendan Uevar o cabo, mcluyendo fa
aplicacion de replas espeeificas respecto de su situacién cn
panticular.

VIGESIMA SEGUNDA. Licengia de Uso de Marcas.

Los indices que podian ser wtilizados como Activos Subyacentes y
que ostan delinidos en el Prospecto de Emision son marcas
registradns y estan siendo utilizadas con autorizacion de sus
respectivos  titulares, mediante contmatos de licencia de uso
duebidamente lommalizados entre las partes segin lo previsto on sus
nninos,

Asimisimo, ¢} otorgamiento de Ias licencias de uso antes releridas
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no implica que los titulares de las mismas avalen, sugicran lo
compra o venta, o estén involucradas en ¢l proceso de oferta de los
Titulos Opeionales,

Por dltime, los titulares de Jas licencias antes mencionadas y La
Emisorit no quedarin obligadas o asumir compromisos, garantizar
o indemnizar de manera algunz a los Tenedores de los Titulos
Opcionales o a cualquict wereer, por ¢l comportamicnto de los
precios de los valores que conforman los Indices, asi como por
eomision involuniana de emores u omisiones o por b suspension
que s¢ hapa de la estimacion y difusion de los Indices, dafins
consccuenciales, perjuicios de buena fe o perjuicios que deriven de
Ta venta o compra de los Titulos Opeionales,

VIGESIMA TERCERA. Domicilios,

Para tode lo relative a los Tiulos Opeionales, 1a Emisora ¥ ol
Representante Comun sefialan como sus domicilios los siguientes:

a) Emisora:

BBVA Bancomer, S.A., Institucion de Banca Muliiple, Grupo
Financiero BBVA Bancomer

Pasco de la Reforma No. 510, Col. Judrez, Ale, Cuaubtémoc,

C.P. 06600, Ciudad de México, México

Teléfono: +52 (55) 5621 3434, 52 (55) 5621 2718.

Correo electrnico: gss-mexico-vehiculos.group@ bhva.com

b) Representante Comtin:

Monex Casa de Bolsa, §.A. de C.V., Monex Grupo Fimancicro
Paseo de la Refonna 284, piso 9, Col. Juarez, Ale. Cuaulemon,
C.P. 06600, Ciudad de México, México

Atencidn: Clwdia B. Zemmeio [nclan, Alejandm Tapia Jiménez
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y'o Mayra Kanna Bautista Gimez

Telétono; +52 (55) 5231 0060, +52 (55) 5231 0161 yio
+52(55) 5231 QOs55.

Correo eleciminico: czernmenol@ monex.com.mx.

altapiaig mosiex com.anx y o mkbautista@ monex .com.mx

VIGESIMA CUARTA. Tribunates Competentes,

Para la interpretacion y cumplimicnto de la presente Acta de
Emision y de los Tiwlos Opeionades que conforme a la misma se
emitan, la Emisora, ¢l Representante Comin v los Tenedores de
los Titulos Opcionales por ¢l solo hecho de adquirir dichos Titulos
Opcionales, s¢ someten imevocablemente o la jurisdiccion y
competencia de los tribunales counes con la Ciudad de México,
renunciando expresamente @ cualquicr otro fucro que pudiera
corresponderles por razon de su domicilio presente o fituro o por
cualquier olro molivo.

VIGESIMA QUINTA. Numero de_Inscripeion en ¢l RNV v
Nimero_del _Oficio vy Fecha de Autorizacion_de_la_Comision

Nacional Bancaria y de Valores.

La CNBV, mediante oficio No, 153/11676/2019 de lecha 11 de
abril de 2019, otorga la inscripeson de los Titlos Opeionales en el
RNV que pam 1al efecto lleva dicha CNBY. En ¢l entendido que
dichis autorizacion no podrd ser considerada como: i) centificacion
sobre [a bondad de los valores inscritos en dicho registro o sobre la
solvencia, hquidez o calidad erediticia de la Emisorn y, i)
aulonzacion para que alguna de las panes involucradas en la
emision de tos Titulos Opcionales realice alguoa actividad pam la
que se requicrl autorizacion, pennise o registro conforme a la
legislacion aplicable, incluyendo de forma enunciativa mis no
limitativa, ta prestacion de servicios de inversion en los ténninos

de ln LMV,
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