BBVA Bancomer

Creando Oportunidades

27 de septiembre de 2019
Clave de Pizarra [TSL103L DC0O42]

Documento con Informacién Clave para la Inversion

Titulos Opcionales

De Compra en Efectivo, Americanos, con Rendimiento Limitado, con Porcentaje Retornable de Prima de Emision, Referidos a Tesla, Inc. (TSLA *).

Estos Titulos Opcionales tienen un Porcentaje Retornable de Prima de Emision del 17.0000%, es decir tienen una pérdida maxima del 83.0000% de la Prima Pagada. En
los Titulos Opcionales Americanos en las fechas en las que se pueden ejercer los Derechos de Ejercicio (vencimiento anticipado), otorgaran, en su caso, el derecho de
obtener en efectivo el monto calculado, de acuerdo con lo que a continuacién se establece.

A. Datos Generales

Emisor

BBVA Bancomer, S.A, Institucion de Banca Mdltiple, Grupo Financiero BBVA Bancomer

Monto Colocado

$25,000,000.00 M.N ( VEINTICINCO MILLONES pesos 00/100 M.N)

Namero de Titulos Opcionales

250,000 (DOSCIENTOS CINCUENTA MIL) Titulos Opcionales

Volumen minimo de los Titulos Opcionales a ejercer

Un Lote

Tipo de Oferta Oferta Pablica Primaria
Fecha de Oferta/ Cierre de libro/ Emision/ Cruce/ Registro en

Bolsa y Publicacién del Aviso de Colocacidn de la Serie L de octubre de 2019
Fecha de Liquidacién de la Prima de Emision 3 de octubre de 2019

Plazo de Vigencia de la Serie

El plazo de vigencia de esta Serie es de 546 dias.

Namero de Serie Serie 116
Moneda de Emision MXN
Moneda de Liquidacién MXN

Prima de Emision MXN 100.00
Rendimiento Maximo del Titulo Opcional 25.50%

Nivel de Referencia del Titulo Opcional

Precio de Cierre del Mercado de Origen de TSLA * x (100 / Precio de Cierre del Mercado de Origen TSLA *
del dia 27 de septiembre de 2019)

Factores
Factor 1 1.0000000 Factor 5 0.000000
Factor 2 0.8300000 Factor 6 Para las Fechas de Ejercicio 1, 3,4,5,6,7,8,9, 10, 11,12,
13,14, 15,16 y 17 seraigual a 1.0000, y para la Fecha de
Ejercicio 2 sera igual a 0.8300.
Factor 3 1.0150000 Factor 7 1.000000
Factor 4 0.0150000 Factor 8 0.830000
Derechos dePago1,2..17
Fecha de Observacién 1/ Pago 31 de octubre de 2019 4 de noviembre de 2019
Fecha de Observacion 2 / Pago 29 de noviembre de 2019 3 de diciembre de 2019
Fecha de Observacion 3/ Pago 31 de diciembre de 2019 3 de enero de 2020
Fecha de Observacién 4 / Pago 30 de enero de 2020 4 de febrero de 2020
Fecha de Observacién 5/ Pago 28 de febrero de 2020 3 de marzo de 2020
Fecha de Observacién 6 / Pago 1 de abril de 2020 3 de abril de 2020
Fecha de Observacién 7/ Pago 29 de abril de 2020 4 de mayo de 2020

Fecha de Observacion 8 / Pago

1 de junio de 2020 3 de junio de 2020

Fecha de Observacion 9 / Pago

1 de julio de 2020 3 dejulio de 2020

Fecha de Observacién 10 / Pago 30 de julio de 2020 3 de agosto de 2020
Fecha de Observacién 11/ Pago 1 de septiembre de 2020 3 de septiembre de 2020
Fecha de Observacion 12 / Pago 1 de octubre de 2020 5 de octubre de 2020
Fecha de Observacion 13 / Pago 29 de octubre de 2020 3 de noviembre de 2020
Fecha de Observacion 14 / Pago 1 de diciembre de 2020 3 de diciembre de 2020
Fecha de Observacién 15/ Pago 30 de diciembre de 2020 4 de enero de 2021
Fecha de Observacion 16 / Pago 29 de enero de 2021 3 de febrero de 2021
Fecha de Observacion 17 / Pago 1 de marzo de 2021 3 de marzo de 2021
Precio de Observacion 1,2 ...17 MXN 100.00

Valor de Referencia de Observacion

Precio de Cierre del Mercado de Origen de TSLA * evaluado en la Fecha de Observacion correspondiente
X (100 / Precio de Cierre del Mercado de Origen TSLA * del dia 27 de septiembre de 2019)

I. Si el Valor de Referencia de Observacion del Titulo Opcional, en la Fecha de Observacion es mayor o igual al Precio de Observacion multiplicado por el Factor 2, la

Emisora pagaré: [(PO x Factor 4) + (PRPE x Factor 5)]

II. Si el Valor de Referencia de Observacién del Titulo Opcional, en la Fecha de Observacion es menor al Precio de Observacion multiplicado por el Factor 2, la Emisora

pagara:

[(PO x Factor 5) + (PRPE x Factor 5)]

Donde:

PO = Precio de Observacién

PRPE = Porcentaje Retornable de la Prima de Emision

Rendimiento Maximo del Derecho

| |15000%
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Derechos de Ejercicio 1,2 ...17

Fecha de Ejercicio 1/ Liquidacién 31 de octubre de 2019 4 de noviembre de 2019
Fecha de Ejercicio 2/ Liquidacion 29 de noviembre de 2019 3 de diciembre de 2019
Fecha de Ejercicio 3/ Liquidacién 31 de diciembre de 2019 3 de enero de 2020
Fecha de Ejercicio 4 / Liquidacion 30 de enero de 2020 4 de febrero de 2020
Fecha de Ejercicio 5/ Liquidacién 28 de febrero de 2020 3 de marzo de 2020
Fecha de Ejercicio 6 / Liquidacion 1 de abril de 2020 3 de abril de 2020
Fecha de Ejercicio 7/ Liquidacion 29 de abril de 2020 4 de mayo de 2020

Fecha de Ejercicio 8/ Liquidacion

1 de junio de 2020

3 de junio de 2020

Fecha de Ejercicio 9/ Liquidacion

1 de julio de 2020

3 dejulio de 2020

Fecha de Ejercicio 10 / Liquidacion 30 de julio de 2020 3 de agosto de 2020
Fecha de Ejercicio 11/ Liquidacion 1 de septiembre de 2020 3 de septiembre de 2020
Fecha de Ejercicio 12 / Liquidacion 1 de octubre de 2020 5 de octubre de 2020
Fecha de Ejercicio 13/ Liquidacion 29 de octubre de 2020 3 de noviembre de 2020
Fecha de Ejercicio 14 / Liquidacién 1 de diciembre de 2020 3 de diciembre de 2020
Fecha de Ejercicio 15/ Liquidacion 30 de diciembre de 2020 4 de enero de 2021
Fecha de Ejercicio 16 / Liquidacion 29 de enero de 2021 3 de febrero de 2021
Fecha de Ejercicio 17 / Liquidacion 1de marzo de 2021 3 de marzo de 2021
Precio de Ejercicio 1,2,3 ...17 MXN 100.00

Valor de Referencia de Ejercicio

Precio de Cierre del Mercado de Origen de TSLA * evaluado en la Fecha de Ejercicio correspondiente x
(100 / Precio de Cierre del Mercado de Origen TSLA * del dia 27 de septiembre de 2019)

I. Si el Valor de Referencia de Ejercicio del Titulo Opcional, en la Fecha de Ejercicio es mayor o igual al Precio de Ejercicio multiplicado por el Factor 6, la Emisora pagara:

[(PE x Factor 1) + (PRPE x Factor 5)]

I1. Si el Valor de Referencia de Ejercicio del Titulo Opcional, en la Fecha de Ejercicio es menor al Precio de Ejercicio multiplicado por el Factor 6, la Emisora pagara:

[(PE x Factor 5) + (PRPE x Factor 5)]
Donde:
PE = Precio de Ejercicio

PRPE = Porcentaje Retornable de la Prima de Emision

Rendimiento Maximo del Derecho

| |0.00%

Derechos de Ejercicio 18

Fecha de Ejercicio 18 / Liquidacion

30 de marzo de 2021

5 de abril de 2021

Precio de Ejercicio 18

MXN 100.00

Valor de Referencia de Ejercicio

Precio de Cierre del Mercado de Origen de TSLA * x (100 / Precio de Cierre del Mercado de Origen TSLA *
del dia 27 de septiembre de 2019) evaluado en la Fecha de Ejercicio correspondiente

. Si el Valor de Referencia de Ejercicio del Titulo Opcional, en la Fecha de Ejercicio es mayor o igual al Precio de Ejercicio multiplicado por el Factor 2, la Emisora pagara:

[(PE x Factor 3) + (PRPE x Factor 5)]

II. Si el Valor de Referencia de Ejercicio del Titulo Opcional, en la Fecha de Ejercicio es menor al Precio de Ejercicio multiplicado por el Factor 2, la Emisora pagara:
((VE - (PE x Factor 8)) x Factor 7) + (PE x Factor 1) + (PRPE x Factor 5)

Donde:
VE = Valor de Referencia de Ejercicio
PE = Precio de Ejercicio

PRPE = Porcentaje Retornable de la Prima de Emision

Rendimiento Maximo del Derecho

1.50%

Plazo de Vigencia de la Emisién

Hasta 10 afios contados a partir de la fecha del Acta de Emision, es decir, a partir del 12 de abril de 2019 al

12 de abril de 2029.

Numero de Titulos Opcionales autorizados para circular

Hasta 500,000,000 (quinientos millones) de Titulos Opcionales.

Intermediario Colocador

Casa de Bolsa BBVA Bancomer, S.A. de C.V,, Grupo Financiero BBVA Bancomer.

Posibles Adquirentes de todas y cada una de las Series

Personas fisicas o morales, nacionales y extranjeras, cuando su régimen de inversion lo prevea

expresamente.

Régimen Fiscal Aplicable a todas y cada una de las series

El Régimen Fiscal Aplicable se pueden consultar en el Aviso de Oferta Piblica aplicable a la emision.

Lugar de Emisién

México, Ciudad de México.

Lugar y Forma de Liquidacion

Los Titulos Opcionales se liquidaran en pesos mediante transferencia electrénica a través de S.D. Indeval
Institucién para el Depdsito de Valores, S.A. de C.V,, (“Indeval”) con domicilio ubicado en Av. Paseo de la
Reforma nimero 255, piso 3, Colonia Cuauhtémoc, C.P. 06500, o en cualquier otra direccién que Indeval
dé a conocer en caso que cambie de domicilio.

Evento Extraordinario

Seran los que se sefialan en la clausula Décima Tercera “Eventos Extraordinarios” del Acta de Emision.

Efecto del Activo Subyacente sobre los Titulos Opcionales

El valor de los Titulos Opcionales se podria ver afectado por el nivel de mercado del Activo Subyacente,
tasas de interés, la volatilidad implicita y el plazo o vencimiento.
El movimiento de dichas variables depende de diversos factores ajenos a la Emisora.

Representante Comun

Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo Financiero.

Creando Oportunidades




BBVA Bancomer

Creando Oportunidades

27 de septiembre de 2019
Clave de Pizarra [TSL103L DC0O42]

Niveles de Referencia

Nivel de Referencia del Titulo Opcional Inicial MXN 100.00
Precio Inicial de TSLA * USD 242.13

Nivel de Referencia de los Activos(s)

Activo(s) Subyacentes Clave de Pizarra Subyacentes(s)

Mercado de origen

Precio de Cierre del Mercado de Origen de TSLA
Tesla, Inc. TSLA* * X (100 / Precio de Cierre del Mercado de
Origen TSLA * del dia 27 de septiembre de 2019)

E.U.A. (ISIN: US88160R1014) Cédigo BBG:
TSLA UW Equity

Convencién de dias habiles: En caso de que alguna Fecha de Observacién o Ejercicio sea dia inhabil en el Mercado de Origen, la Fecha se modificara al
siguiente dia habil para el Mercado de Origen.

Ejemplo del Rendimiento del Titulo Opcional

Pago del Total del Titulo Opcional por Fecha de Ejercicio/
Observacion )

Derechos de Observacion 1,2 ... 17

Tenedores en MXN

e Derecho de Ejercicio 18

e Derechos de Ejercicio 1,2 ... 17

Derechos en las Fechas de Ejercicio

Maximo Pago de derechos de Observacion

T
INUQIORAISSOO 9p Seyda- Se| ua soydsalad

NX

* Cuando el Derecho de Ejercicio es positivo, el Titulo se Ejercera y Liquidara a los tenedores.

Tabla de pago
A.En las Fechas de Observaciéonde lalalal7:

Tabla de Escenarios |

Si el Valor de Referencia de Si el Valor de Referencia de

Fechas de Observacion Observacion es mayor o igual al Observacion es menor al (PO
(PO x Factor 2) x Factor 2)
Fecha de Observacién 1-17 MXN 1.5000000 MXN 0.00

B. En las Fechas de Ejerciciodelalalal?:

Tabla de Escenarios Il

Si el Valor de Referencia de Si el Valor de Referencia de

Fechas de Ejercicio Ejercicio es mayor o igual al (PE  Ejercicio es menor al (PE x
X Factor 6) Factor 6)
Fecha de Ejercicio 1-17 MXN 100.0000000 MXN 0.00
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Tabla de pago

C.EnlaFechade Ejercicio 18

Escenarios en la Fecha de Ejercicio 18
Nivel de Referencia del Titulo . Valor de Referencia de Derechos de los tenedores en
. Rendimiento del Subyacente L
Opcional Ejercicio MXN
0.0000 USD -100.00% MXN 0.00 MXN 17.0000
4.8426 USD -98.00% MXN 2.00 MXN 19.0000
9.6852 USD -96.00% MXN 4.00 MXN 21.0000
14,5278 USD -94.00% MXN 6.00 MXN 23.0000
19.3704 USD -92.00% MXN 8.00 MXN 25.0000
24.2130 USD -90.00% MXN 10.00 MXN 27.0000
29.0556 USD -88.00% MXN 12.00 MXN 29.0000
33.8982 USD -86.00% MXN 14.00 MXN 31,0000
38.7408 USD -84.00% MXN 16.00 MXN 33.0000
435834 USD -82.00% MXN 18.00 MXN 35.0000
48.4260 USD -80.00% MXN 20.00 MXN 37.0000
53.2686 USD -78.00% MXN 22.00 MXN 39.0000
58.1112 USD -76.00% MXN 24.00 MXN 41.0000
62.9538 USD -74.00% MXN 26.00 MXN 43.0000
67.7964 USD -72.00% MXN 28.00 MXN 45.0000
72.6390 USD -70.00% MXN 30.00 MXN 47.0000
77.4816 USD -68.00% MXN 32.00 MXN 49.0000
82.3242 USD -66.00% MXN 34.00 MXN 51,0000
871668 USD -64.00% MXN 36.00 MXN 53.0000
92.0094 USD -62.00% MXN 38.00 MXN 55.0000
96.8520 USD -60.00% MXN 40.00 MXN 57.0000
101.6946 USD -58.00% MXN 42.00 MXN 59.0000
1065372 USD -56.00% MXN 44.00 MXN 61.0000
111.3798 USD -54.00% MXN 46.00 MXN 63.0000
116.2224 USD -52.00% MXN 48.00 MXN 65.0000
121.0650 USD -50.00% MXN 50.00 MXN 67.0000
125.9076 USD -48.00% MXN 52.00 MXN 69.0000
130.7502 USD -46.00% MXN 54.00 MXN 71.0000
135.5928 USD -44.00% MXN 56.00 MXN 73.0000
140.4354 USD -42.00% MXN 58.00 MXN 75.0000
145.2780 USD -40.00% MXN 60.00 MXN 77.0000
150.1206 USD -38.00% MXN 62.00 MXN 79.0000
154.9632 USD -36.00% MXN 64.00 MXN 81.0000
159.8058 USD -34,00% MXN 66.00 MXN 83.0000
164.6484 USD -32.00% MXN 68.00 MXN 85.0000
169.4910 USD -30.00% MXN 70.00 MXN 87.0000
174.3336 USD -28.00% MXN 72.00 MXN 89.0000
1791762 USD -26.00% MXN 74.00 MXN 91.0000
184.0188 USD -24.00% MXN 76.00 MXN 93.0000
188.8614 USD -22.00% MXN 78.00 MXN 95.0000
193.7040 USD -20.00% MXN 80.00 MXN 97.0000
198.5466 USD -18.00% MXN 82.00 MXN 99.0000
2033892 USD -16.00% MXN 84.00 MXN 101.5000
208.2318 USD -14,00% MXN 86.00 MXN 101.5000
213.0744 USD -12.00% MXN 88.00 MXN 101.5000
217.9170 USD -10.00% MXN 90.00 MXN 101.5000
222.7596 USD -8.00% MXN 92.00 MXN 101.5000
227.6022 USD -6.00% MXN 94.00 MXN 101.5000
232.4448 USD -4.00% MXN 96.00 MXN 101.5000
237.2874 USD -2.00% MXN 98.00 MXN 101.5000
242.1300 USD 0.00% MXN 100.00 MXN 1015000
246.9726 USD 2.00% MXN 102.00 MXN 101.5000
251.8152 USD 4.00% MXN 104.00 MXN 101.5000
256.6578 USD 6.00% MXN 106.00 MXN 101.5000
2615004 USD 8.00% MXN 108.00 MXN 101.5000
266.3430 USD 10.00% MXN 110.00 MXN 101.5000
271.1856 USD 12.00% MXN 112.00 MXN 101.5000
276.0282 USD 14.00% MXN 114.00 MXN 101.5000
280.8708 USD 16.00% MXN 116.00 MXN 101.5000
285.7134 USD 18.00% MXN 118.00 MXN 101.5000
290.5560 USD 20.00% MXN 120.00 MXN 101.5000
295.3986 USD 22.00% MXN 122.00 MXN 101.5000
300.2412 USD 24.00% MXN 124.00 MXN 101.5000
305.0838 USD 26.00% MXN 126.00 MXN 101.5000
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B. Factores de Riesgo

Los Titulos Opcionales son valores que representan un derecho temporal para ejercer un derecho de compra o de venta, adquirido por los tenedores a cambio del pago
de una Prima de Emisién. Dicho derecho expira al término del Plazo de Vigencia. Los Titulos Opcionales son instrumentos financieros especializados disefiados para
inversionistas conocedores de dichos instrumentos, asi como con los factores que determinan su precio. De hecho, el precio de los valores o instrumentos o los resultados
de las inversiones pueden fluctuar en contra del interés del inversionista, pudiendo dar lugar a pérdidas.

Ni el presente Documento ni su contenido constituyen por parte de BBVA Bancomer una oferta o invitaciéon de compra susceptible de aceptacion o adhesidn por parte del
receptor, ni de realizacién o cancelacion de inversiones.

Riesgo de Mercado. El movimiento del precio del subyacente, las tasas de interés, la volatilidad implicita del subyacente y el plazo a vencimiento depende de diversos
factores ajenos a la Emisora de los Titulos Opcionales; Riesgo de Liquidez. En caso de que el tenedor del Titulo Opcional quisiera vender de manera anticipada tendria
que realizar la operacion en mercado secundario; Riesgo de Mercado Secundario. Los Titulos Opcionales podran ser comprados y vendidos por su tenedor libremente
en la Bolsa, y en funcién de las propias condiciones del mercado, pudiera haber o no otros participantes interesados en adquirir los Titulos Opcionales en mercado
secundario; Riesgo de Contraparte. Es la exposicion a pérdidas como resultado del incumplimiento o falta de capacidad crediticia de la Emisora de los Titulos Opcionales.
El cumplimiento a las reglas de coberturay liquidez por parte de la Emisora disminuye considerablemente el riesgo de contraparte.

Dado que el rendimiento de los Titulos Opcionales estara referido al comportamiento de diversos Activos Subyacentes, existe la posibilidad de que los inversionistas no
recuperen el monto de la Prima de Emisidn invertido.

El Representante ComUn cuenta con la facultad de realizar visitas o revisiones al Emisor o a las personas que presenten servicios relacionados con los Titulos Opcionales
sin estar obligado a llevar a cabo dichas visitas para verificar el cumplimiento de sus obligaciones. En caso que el Representante Comun no realice dichas visitas o
revisiones, los intereses de los Tenedores, en ciertas circunstancias, podrian verse afectados.

Los factores de riesgo anteriormente descritos no son los Unicos, el inversionista debera revisar la totalidad de Factores de Riesgo que se incluyen en el Prospecto de
colocacion.

C. Caracteristicas de la Oferta

Los recursos provenientes de la emision se destinaran al cumplimiento de los fines propios de la Emisora.

En el caso de los Titulos Opcionales con porcentaje de prima retornable, una parte de los fondos obtenidos se destinard a comprar un instrumento de renta fija el cual
tiene como objetivo generar el rendimiento minimo garantizado y otra porcion de los fondos se destina a la parte opcional mediante la cobertura dinamica que se explica
en la Clausula Décima Cuarta del Acta de Emision “Cobertura y Norma de Liquidez Agregada o, en su caso Plan de Requerimientos de Efectivo”.

% Retornable Rendimiento de
de la prima la canasta
Recursos de la -
emision a
Inversion en Inversién en
instrumentos: instrumentos:
- de deuda - de renta variable
- derivados -Derivados
- de deuda

D. La Emisora

BBVA Bancomer, S.A. Institucion de Banca Mdltiple Grupo Financiero BBVA Bancomer es la principal subsidiaria de Grupo Financiero BBVA Bancomer, S.A. de C.V. La
duracion de la Sociedad es indefinida. BBVA Es un banco multipropésito, constituido como sociedad anénima bajo las leyes mexicanas y que brinda una amplia gama de
servicios bancarios, instrumentos y servicios financieros. Su modelo de negocios consiste en una distribucion segmentada por tipo de cliente con una filosofia de control
de riesgo y un objetivo de crecimiento y rentabilidad con eficiencia a largo plazo. Su oficina principal se encuentra ubicada en Avenida Paseo de la Reforma No. 510, Col.
Juérez, C.P. 06600, México, Cuidad de México., y su numero telefénico central es (55) 5621 3434. La persona encargada de las relaciones con los inversionistas es Adabel S.
Sierra Martinez y podra ser contactada en el teléfono (55) 5621 2718 y en el correo electrénico adabel.sierra@bbva.com.

E. Informacioén Financiera

Estado de Resultados: 2018 2017 2016
Total de Ingresos 188,632 167,665 137,879
Utilidad neta 46,060 39,143 33,311
UPA* N/D N/D N/D
EBITDA 63,286 53,063 42,307
Balance general:

2018 2017 2016
Disponibilidades 232,851 217,126 186,749
Activo Fijo 40,169 41,349 42,563
Otros activos 6,658 7,891 7,049
Total de activos 2,068,259 1,996,986 1,908,681
Pasivos bursatiles* N/D N/D N/D
Pasivos bancarios 17,861 17,380 19,204
Otros Pasivos 166,020 127,799 130,922
Total Pasivo 1,874,036 1,821,213 1,749,699
Capital Contable 194,223 175,773 158,982

*Informacién no reportada por la Emisora en sus informes financieros.
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Respecto al desempefio financiero de BBVA Bancomer, al 31 de diciembre de 2018, la cartera vigente de BBVA Bancomer fue de $1,140,319 millones de
pesos, que representan un crecimiento de $83,985 millones de pesos o 8.0%. El mayor dinamismo se observa dentro de la cartera comercial que crece
a un ritmo de 8.9% en términos anuales. Dentro de este portafolio, el sesgmento empresarial, que incluye corporativos, empresas medianas y PyMEs
registra buen comportamiento al registrar un crecimiento de 45,763 millones de pesos con respecto al del afio previo. La utilidad neta al 31 de
diciembre de 2018 se ubic6 en $46,060 millones de pesos, comparada con $39,143 millones de pesos del afio anterior. Esto represent6 un aumento de
$6,917 millones de pesos 0 17.7%.

Para conocer la informacion financiera detallada de la Emisora, asi como tener una comprension integral de la informacién financiera seleccionada, le
sugerimos consultar el Prospecto y los avisos informativos al Prospecto publicados respecto de la actualizacion de la inscripcién de los Titulos
Opcionales en el Registro Nacional de Valores y los Estados Financieros respectivos. La informacion financiera detallada del Emisor podra ser
consultada en la pagina web: www.bancomer.com.

La informacién aqui presentada es publica y se encuentra en la pagina de la Bolsa Institucional de Valores, S.A. de C.V. y de la Comision Nacional

Bancaria y de Valores. Para mayor informacion de las caracteristicas y términos de los titulos opcionales, favor de consultar el titulo, los avisos
informativos, el acta de emision, asi como el prospecto de colocacion en las paginas web: www.biva.mx, www.gob.mx/cnbv y www.bancomer.com.

Datos de Contacto

Informacién de contacto

ESPECIALISTAS DE INVERSION
Nombre Divisién Teléfono Email
Gloria Patricia Medina Lara Metropolitana 5201 2000 ext. 42827 p.medina@bbva.com
Francisco Martin Gil Afiorve Bajio (477) 7103963 franciscomartin.gil@bbva.com
Alberto Jimenez Nolasco Sur (222) 214 4424 alberto.jimenez.1@bbva.com
Carlos Rioja Quintero Occidente (333) 648 6632 carlos.rioja@bbva.com
Xavier Navarro Pefia Noreste (818) 056 0350 ext. 15 xavier.navarro.pena@bbva.com
Mario Gémez Rincén Noroeste (664) 687 9841 matrio.gomezr@bbva.com
Carlos Alberto Castro Diaz Sureste 01-999-942 2935 carlosalberto.castro@bbva.com

Documento con informacién clave para la inversién a disposicién del intermediario colocador y en las paginas de Internet www.biva.mx, www.cnbv.gob.mx, y
www.bancomer.com.
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ESTE AVISO APARECE UNICAMENTE CON FINES INFORMATIVOS,
YA QUE LA TOTALIDAD DE LOS VALORES HAN SIDO COLOCADOS

BBVA

BBVA Bancomer, S.A., Institucion de Banca Multlple Grupo Flnanmero BBVA Bancomer

OFERTA PUBLICA DE 250,000 (DOSCIENTOS CINCUENTA MIL) TiTULOS OPCIONALES DE COMPRA, EN EFECTIVO, AMERICANOS, CON RENDIMIENTO LIMITADO, CON PORCENTAJE RETORNABLE DE LA PRIMA DE
EMISION REFERIDOS A TESLA, INC. CORRESPONDIENTES A LA SERIE 116. LA EMISION PODRA DIVIDIRSE EN HASTA 1,500 SERIES, DE CONFORMIDAD CON LOS TERMINOS Y CONDICIONES DEL ACTA DE
EMISION, CONTENIDA EN LA ESCRITURA PUBLICA 219,208, DE FECHA 12 DE ABRIL DE 2019, OTORGADA ANTE EL LIC. CECILIO GONZALEZ MARQUEZ, NOTARIO PUBLICO N° 151 DE MEXICO, CIUDAD DE MEXICO.

DE CONFORMIDAD CON LO ESTABLECIDO EN LA CLAUSULA PRIMERA “DEFINICIONES”, DEL ACTA DE EMISION, SE PODRAN COLOCAR TITULOS OPCIONALES REFERIDOS A ACTIVOS SUBYACENTES
ADICIONALES A LOS INCLUIDOS EN EL PROSPECTO DE COLOCACION, SUS ACTUALIZACIONES Y AVISOS CON FINES INFORMATIVOS DIVULGADOS A LA FECHA, QUE CUMPLAN CON LOS TERMINOS QUE
SENALAN DICHAS DEFINICIONES. POR LO QUE EN EL AVISO DE OFERTA PUBLICA CORRESPONDIENTE SE INDICARA EL ACTIVO SUBYACENTE CORRESPONDIENTE, Y SE DESARROLLARA RESPECTO DE ESTE
LA INFORMACION SENALADA EN EL ANEXO I, FRACCION llI) INCISO C), NUMERAL 4, “EMISORA DE LO VALORES DE REFERENCIA” DE LAS DISPOSICIONES DE CARACTER GENERAL APLICABLES A LAS EMISORAS
DE VALORES Y A OTROS PARTICIPANTES DEL MERCADO DE VALORES Y CUALQUIER OTRA QUE LAS SUSTITUYA O MODIFIQUE, SENALANDO QUE DICHA INFORMACION FORMA PARTE INTEGRAL DEL
PROSPECTO DE COLOCACION Y SUS ACTUALIZACIONES. EN EL ENTENDIDO QUE EN CADA ACTUALIZACION DEL PROSPECTO DE COLOCACION SE INCLUIRA EL LISTADO ACTUALIZADO CONSIDERANDO DICHOS

ACTIVOS SUBYACENTES ADICIONALES.

LOS TITULOS OPCIONALES SE EMITEN EN LOTES DE 100 TiTULOS OPCIONALES CADA UNO.

MONTO DE LA OFERTA
$25,000,000.00 M.N.
(VEINTICINCO MILLONES DE PESOS 00/100 M.N.)

Fechas de la presente Colocacion

Gastos Relacionados con la Colocacion

Fecha de la Oferta de la Serie:

1 de octubre de 2019

Fecha de Cierre de Libro de la Serie:

1 de octubre de 2019

Registro en RNV: $12,500.00

Fecha de Emision de la Serie:

1 de octubre de 2019

Listado en Bolsa: $11,020.00 (incluye iva)

Fecha de Publicacion del Aviso de
Colocacién de la Serie:

1 de octubre de 2019

Representante Comun: Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo Financiero.

Intermediario Colocador Casa de Bolsa BBVA Bancomer, S.A. de C.V., Grupo Financiero BBVA Bancomer.

Fecha de Cruce:

1 de octubre de 2019

Fecha de Liquidacion:

3 de octubre de 2019

Recursos netos que ot)_t'eqdra la Aproximadamente $24,976,480.00
Emisora por la colocacion:

Fecha de Registro en Bolsa:

1 de octubre de 2019

Todos los gastos relacionados con la colocacion fueron cubiertos con recursos propios de la Emisora.

Plazo de Vigencia de la Serie:

El plazo de vigencia de esta Serie es de 546 dias, es decir del 1 de octubre de 2019 al 30
de marzo de 2021

Informacion de la Emision

Caracteristicas de la presente Colocacion

BBVA Bancomer,
Bancomer.

S.A., Institucion de Banca Mltiple, Grupo Financiero BBVA

Emisora:

Monto Emitido:

$25,000,000.00 M.N. (veinticinco millones de pesos 00/100 m.n.)

Escritura puablica 219,208, de fecha 12 de abril de 2019, otorgada ante la fe del

Acta de Emisidn licenciado Cecilio Gonzélez Marquez, notario publico 151 de la Ciudad de México.

Monto Colocado:

$25,000,000.00 M.N. (veinticinco millones de pesos 00/100 m.n.)

Lugar de Emision: Ciudad de México, México.

Moneda de Emision:

Pesos

Moneda de Liquidacion:

Pesos

Hasta 10 afios contados a partir de la fecha del Acta de Emision, es decir, a partir del

Plazo de Vigencia de la Emisién: 12 de abril de 2019.

Numero de Titulos Opcionales:

250,000 (doscientos cincuenta mil) Titulos Opcionales

NuUmero de Titulos Opcionales autorizados para circular:

Clase de los titulos:

Titulos Opcionales de Compra

Hasta 500,000,000 (quinientos millones) de Titulos Opcionales.

Forma de Liquidacion:

En Efectivo

Posibles Adquirentes de todas y cada una de las series:

Tipo de Ejercicio:

Americanos

Personas Fisicas y Morales, nacionales y extranjeras, cuando su régimen de inversion lo prevea expresamente.

Fecha(s) de Observacion:

Conforme se establece en la Tabla de Derechos

Lugar y Forma de Liquidacién:

Fecha(s) de Ejercicio:

Conforme se establece en la Tabla de Derechos

Volumen Minimo de Titulos Opcionales

a Ejercer: : Un Lote

Los Titulos Opcionales se liquidaran en pesos mediante transferencia electrénica a través de S.D. Indeval Institucion para el
Deposito de Valores, S.A. de C.V., (“Indeval”’) con domicilio ubicado en Av. Paseo de la Reforma nimero 255, piso 3, Colonia
Cuauhtémoc, C.P. 06500, o en cualquier otra direccién que Indeval dé a conocer en caso que cambie de domicilio.

Activo(s) Subyacentes sobre el (los) que se emiten los Titulos Opcionales

Evento Extraordinario:

Seran los que se sefialan en |a clausula Décima Tercera “Eventos Extraordinarios” del Acta de Emision.
Activo(s) Subyacentes CFI)iaZv:rge Nivel de Referencia de los Activo(s) Subyacente(s) Meéi?;eonde Régimen ,?iscal ‘Apiicable a todas y cada una de ias series:
Precio de Cierre del Mercado de Origen de TSLA * x El tratamiento fiscal respecto de los ingresos que en su caso, generen los Titulos Opcionales se regira para personas fisicas y
Tesla, Inc. TSLA* (100 / Precio de Cierre del Mercado de Origen TSLA * E.UA. morales residentes en México, por lo previsto en los articulos 16-A 'y 16-C del Cédigo Fiscal de la Federacién, asi como en los
del dia 27 de septiembre de 2019) articulos 20, 28 fraccion XVII, 129 fraccion IV y 142 fraccion XIV de la Ley del Impuesto Sobre la Renta vigente, en la Regla 2.1.12

Convencién de dias habiles: En caso de que alguna Fecha de Observacion o Ejercicio sea dia inhabil en el Mercado de Origen, la
Fecha se modificara al siguiente dia habil para el Mercado de Origen.

Nivel de Referencia

Nivel de Referencia del Titulo Opcional en la Fecha Inicial:

242.13 USD x (100/242.13 USD) = 100

Nivel de Referencia del Titulo Opcional:

Precio de Cierre del Mercado de Origen de TSLA * x (100 /
Precio de Cierre del Mercado de Origen TSLA * del dia 27 de
septiembre de 2019)

Efecto del Activo Subyacente sobre los Titulos Opcionales

El valor de los Titulos Opcionales se podria ver afectado por el nivel de mercado del Activo Subyacente, tasas de interés, la
volatilidad implicita y el plazo o vencimiento. EI movimiento de dichas variables depende de diversos factores ajenos a la Emisora.

de la Resolucién Miscelanea Fiscal para 2018, asi como en los articulos 15, 271, 288 y 290 del Reglamento de la Ley del

Impuesto Sobre la Renta y otras disposiciones complementarias.

En el caso de las operaciones financieras derivadas de capital referidas a acciones colocadas en bolsas de valores concesionadas
conforme a la Ley del Mercado de Valores, asi como por aquéllas referidas a indices accionarios que representen a las citadas
acciones, siempre que se realicen en los mercados reconocidos a que se refieren las fracciones | y Il del articulo 16 C del Cédigo
Fiscal de la Federacion, el resultado se determinara de conformidad con el articulo 20 de la Ley del Impuesto Sobre la Renta.

Para las personas fisicas o morales residentes en el extranjero se sujetaran a lo previsto en los articulos 161 parrafos noveno y
décimo, 163 de la Ley del Impuesto Sobre la Renta y otras disposiciones complementarias.

El régimen fiscal podra modificarse a lo largo de la vigencia por lo que los posibles adquirentes de los Titulos Opcionales deberan
consultar con sus asesores las consecuencias fiscales resultantes de las operaciones que pretendan llevar a cabo, incluyendo la
aplicacion de reglas especificas respecto de su situacion en particular.




Serie Clave de Pizarra de esta Serie Prima de Emisién Porcentaje Retornable de la Prima

Rendimiento Maximo del Titulo Opcional

Precio por Lote

17.0000000000%
116 TSL103L DC042 $100.00

$17.0000000000

25.5000000000%

$25.5000000000

$10,000.00

Precio de Cierre del Mercado de Origen de TSLA * evaluado en la Fecha de Ejercicio
Valor de Referencia de Ejercicio correspondiente x (100 / Precio de Cierre del Mercado de Origen TSLA * del dia 27 de Valor de Referencia de Observacion
septiembre de 2019)

Precio de Cierre del Mercado de Origen de TSLA * evaluado en la Fecha de
Observacién correspondiente x (100 / Precio de Cierre del Mercado de Origen TSLA *

del dia 27 de septiembre de 2019)

Factor 1 1.0000000 Factor 5
Factor 2 0.8300000 Factor 6
Factor 3 1.0150000 Factor 7
Factor 4 0.0150000 Factor 8

0.000000

Para las Fechas de Ejercicio 1, 3, 4, 5, 6, 7, 8, 9, 10, 11, 12, 13, 14, 15, 16
y 17 sera igual a 1.0000, y para la Fecha de Ejercicio 2 sera igual a

0.8300.

1.000000
0.830000

Los Titulos Opcionales son documentos que representan un derecho temporal adquirido por los tenedores a cambio del pago de una Prima de Emision. El Precio de Mercado del Titulo Opcional en el mercado secundario puede variar en funcion al Nivel de Mercado de

los Activos Subyacentes que lo compongan.
Cada Titulo Opcional otorga el derecho de ejercicio a sus tenedores conforme a lo siguiente:

Derechos de Pago del 1 al 17

1. Si el Valor de Referencia de Observacién del Titulo Opcional, en la Fecha de Observacién es mayor o igual al Precio de Observacién multiplicado por el Factor 2, la Emisora pagara:

[(PO x Factor 4) + (PRPE x Factor 5)]

11. Si el Valor de Referencia de Observacion del Titulo Opcional, en la Fecha de Observacién es menor al Precio de Observacion multiplicado por el Factor 2, la Emisora pagara:
[(PO x Factor 5) + (PRPE x Factor 5)]

Donde:

PO = Precio de Observacion
PRPE = Porcentaje Retornable de la Prima de Emisién

Rendimiento Maximo del Derecho de Observacion 1.50% Precio de Observacion $100.00
Derechos de Ejercicio del 1 al 17
1. Si el Valor de Referencia de Ejercicio del Titulo Opcional, en la Fecha de Ejercicio es mayor o igual al Precio de Ejercicio multiplicado por el Factor 6, la Emisora pagara:
[(PE x Factor 1) + (PRPE x Factor 5)]
11. Si el Valor de Referencia de Ejercicio del Titulo Opcional, en la Fecha de Ejercicio es menor al Precio de Ejercicio multiplicado por el Factor 6, la Emisora pagara:
[(PE x Factor 5) + (PRPE x Factor 5)]
Donde:
PE = Precio de Ejercicio
PRPE = Porcentaje Retornable de la Prima de Emisién
Rendimiento Maximo del Derecho de Ejercicio 0.00% Precio de Ejercicio $100.00
Derechos de Ejercicio 18
1. Si el Valor de Referencia de Ejercicio del Titulo Opcional, en la Fecha de Ejercicio es mayor o igual al Precio de Ejercicio multiplicado por el Factor 2, la Emisora pagara:
[(PE x Factor 3) + (PRPE x Factor 5)]
1. Si el Valor de Referencia de Ejercicio del Titulo Opcional, en la Fecha de Ejercicio es menor al Precio de Ejercicio multiplicado por el Factor 2, la Emisora pagara:
((VE — (PE x Factor 8)) x Factor 7) + (PE x Factor 1) + (PRPE x Factor 5)
Donde:
VE = Valor de Referencia de Ejercicio
PE = Precio de Ejercicio
PRPE = Porcentaje Retornable de la Prima de Emisién
Rendimiento Maximo del Derecho 1.5000000000% Precio de Ejercicio $100.00




No. Observacion / Ejercicio Fecha de Observacion Fecha de Pago de Derecho Fecha de Ejercicio Fecha de Liquidacién de Ejercicio
1 31 de octubre de 2019 4 de noviembre de 2019 31 de octubre de 2019 4 de noviembre de 2019
2 29 de noviembre de 2019 3 de diciembre de 2019 29 de noviembre de 2019 3 de diciembre de 2019
3 31 de diciembre de 2019 3 de enero de 2020 31 de diciembre de 2019 3 de enero de 2020
4 30 de enero de 2020 4 de febrero de 2020 30 de enero de 2020 4 de febrero de 2020
5 28 de febrero de 2020 3 de marzo de 2020 28 de febrero de 2020 3 de marzo de 2020
6 1 de abril de 2020 3 de abril de 2020 1 de abril de 2020 3 de abril de 2020
7 29 de abril de 2020 4 de mayo de 2020 29 de abril de 2020 4 de mayo de 2020
8 1 de junio de 2020 3 de junio de 2020 1 de junio de 2020 3 de junio de 2020
9 1 de julio de 2020 3 de julio de 2020 1 de julio de 2020 3 de julio de 2020
10 30 de julio de 2020 3 de agosto de 2020 30 de julio de 2020 3 de agosto de 2020
11 1 de septiembre de 2020 3 de septiembre de 2020 1 de septiembre de 2020 3 de septiembre de 2020
12 1 de octubre de 2020 5 de octubre de 2020 1 de octubre de 2020 5 de octubre de 2020
13 29 de octubre de 2020 3 de noviembre de 2020 29 de octubre de 2020 3 de noviembre de 2020
14 1 de diciembre de 2020 3 de diciembre de 2020 1 de diciembre de 2020 3 de diciembre de 2020
15 30 de diciembre de 2020 4 de enero de 2021 30 de diciembre de 2020 4 de enero de 2021
16 29 de enero de 2021 3 de febrero de 2021 29 de enero de 2021 3 de febrero de 2021
17 1 de marzo de 2021 3 de marzo de 2021 1 de marzo de 2021 3 de marzo de 2021
18 N/A N/A 30 de marzo de 2021 5 de abril de 2021

Los Titulos Opcionales de Compra, en Efectivo, Americanos, con Rendimiento Limitado, con Porcentaje Retornable de la Prima de Emisién objeto de esta Emision, son instrumentos financieros disefiados para inversionistas conocedores de dichos instrumentos, asf
como de los factores que determinan su precio. El adquiriente debe conocer los riesgos que asume en caso de un Evento Extraordinario y que se mencionan en el Acta de Emision y en el Prospecto de Colocacion.

Cada serie de Titulos Opcionales esta representada por un Titulo depositado en la S.D. Indeval Institucion para el Deposito de Valores, S.A. de C.V.

Cada uno de los indices (los “indices”), que podran ser utilizados como Activos Subyacentes y que se definen en el Prospecto de Colocacién son marcas registradas y estan siendo utilizados con autorizacién de sus respectivos titulares, segin sea el caso, mediante
contratos de licencia de uso, debidamente formalizados entre las partes segun lo previsto en sus términos.

Asimismo, el otorgamiento de las licencias de uso antes referidas no implica que los titulares de las mismas avalen, sugieran la compra o venta, o estén involucradas en el proceso de Oferta de los Titulos Opcionales.

Ni (la “Bolsa o “Bolsa de Valores”), ni los titulares de las licencias ni la Emisora estan obligados a asumir compromisos, garantizar o indemnizar de manera alguna a los Tenedores de los Titulos Opcionales o de cualquier tercero, por el comportamiento de los precios de
los valores que conforman los indices, asi como por la comisién involuntaria de errores u omisiones o por la suspensién que se haga de la estimacion y difusién de los indices, dafios consecuenciales, perjuicios de buena fe o perjuicios que deriven de la venta o compra
de los Titulos Opcionales.

La Bolsa de Valores no seré responsable por cualquier perjuicio, ganancia anticipada, pérdida por suspensién de operaciones o incrementos en los gastos de operacion, perjuicios de buena fe, perjuicios por la venta o la compra de o por los Titulos Opcionales, dafios
consecuenciales, incidentales, indirectos, punitivos o especiales, aun cuando la Bolsa de Valores haya sido avisada de la posibilidad de dichos dafios.

Los efectos de los valores de referencia son los que se describen en el apartado de Factores de Riesgo del Prospecto de Colocacion.

La aplicacion inicial de las nuevas NIF a ser aplicables por la institucién a partir del 1 de enero de 2019, pudiera originar que su implementacion represente impactos en los procesos internos, operacion del negocio, situacion financiera y cumplimiento de obligaciones
contractuales; sin embargo, dada su reciente publicacién en el DOF del pasado 27 de diciembre de 2017, la institucion est& en proceso de andlisis y medicion.

Las nuevas NIF son de carécter retrospectivo, en principio, su implementacién pudiera afectar la comparabilidad con informacién financiera de ejercicios pasados; sin embargo, si como resultado del andlisis y proceso de implementacion llegara a resultar impractico
determinar sus efectos acumulados, la institucién atendera lo que establece la NIF B-1: “ajustar los saldos del periodo mas antiguo de activos pasivo y capital contable; considerando que dicho periodo pueda ser el actual.”

Casa de Bolsa BBVA Bancomer, S.A. de C.V., Grupo Financiero BBVA Bancomer, quien actuard como intermediario colocador de los Titulos Opcionales, es una entidad financiera que pertenece al mismo grupo financiero (Grupo Financiero BBVA
Bancomer, S.A. de C.V.) que la Emisora, por lo que ambas entidades estan controladas por una misma sociedad, y sus intereses pueden diferir a los de sus posibles inversionistas.

INTERMEDIARIO COLOCADOR DE LOS TiTULOS OPCIONALES

BBVA

Casade Bolsa

CASA DE BOLSA BBVA BANCOMER, S.A. DE C.V., GRUPO FINANCIERO BBVA BANCOMER



Los Titulos Opcionales objeto de la presente oferta se encuentran inscritos en el Registro Nacional de Valores con el No. 0175-1.20-2019-016 y son aptos para ser listados en el listado de la Bolsa de Valores. La emisién de Titulos Opcionales y su oferta pablica fue

autorizada por la Comisién Nacional Bancaria y de Valores mediante oficio No. 153/11676/2019 de fecha 11 de abril de 2019.
La inscripcién en el Registro Nacional de Valores no implica certificacién sobre la bondad de los valores, la solvencia de la Emisora o sobre la exactitud o veracidad de la informacién contenida en el Prospecto de Colocacion, ni convalida los actos que, en su caso,

hubieren sido realizados en contravencion de las leyes.
El Aviso de Colocacién podra consultarse en Internet en la siguiente direccion: www.biva.mx, www.gob.mx/cnbv o en la pagina de Internet de la Emisora: www.biva.mx (en el entendido que dicha pagina de internet no forma parte del Aviso correspondiente).

El presente aviso de oferta publica forma parte integral del Prospecto, segtin el mismo sea actualizado.

Ciudad de México, a 1 de octubre de 2019. Aut. C.N.B.V. para su publicacién 153/11676/2019 de fecha 11 de abril de 2019.



TITULO AL PORTADOR

EL PRESENTE TiTULO AMPARA 250,000 (DOSCIENTOS CINCUENTA
MIL) TITULOS OPCIONALES DE COMPRA, EN EFECTIVO,
AMERICANOS, CON RENDIMIENTO LIMITADQ, CON PORCENTAJE
RETORNABLE DE LA PRIMA DE EMISION Y CON COLOCACIONES
SUBSECUENTES REFERIDOS A TESLA, INC.

SERIE 116 DE HASTA 1,500 SERIES EN QUE PODRA DIVIDIRSE LA
EMISION EMITIDOS POR BBVA BANCOMER, S.A., INSTITUCION DE
BANCA MULTIPLE, GRUPO FINANCIERO BBVA BANCOMER

CLAVE DE PIZARRA: TSL103L DC042

BBVA Bancomer, S.A., Institucion de Banca Multiple, Grupo Financiero BBVA
Bancomer (la “Emisora™), cuyo domicilio social es el ubicado en Avenida Paseo de
la Reforma No. 510, Colonia Judrez, expide el presente Titulo para su depésito en
administracion en la 8.D. Indeval Institucion para el Depésito de Valores, S.A. de
C.V. (“Indeval™), justificando asi la tenencia de los Titulos Opcionales por dicha
institucion y la realizacion de todas las actividades que le han sido asignadas a las
instituciones para el deposito de valores y que de conformidad con la legislacion
aplicable deberin ser ejercidas por las instituciones para ¢l depdsito de valores, sin
mayor responsabilidad para Indeval que la establecida en la Ley del Mercado de
Valores.

Activo(s) Subyacente(s) sobre cl (los) que se emiten los Titulos Opcionales
Tipo de Activo
Subyacente

Acciones del SIC

Activo(s) Subyacente(s) Clave de Pizarra

Tesla, Inc. TSLA *
Caracteristicas de la presente Serie e
$25,000,000.00 (veinticinco millones de pesos 00/100

Monto Emitido: M.N.)

Niimero de Titulos Opcionales:

Numero Total de Titulos
Opcionales Autorizados:
Clase de los titulos:

Forma de Liquidacion:

Tipo de Ejercicio:

Precio de Ejercicio(s)
Fecha(s) de Observacion:
Fecha(s) de Ejercicio:
Volumen Minimo de Titulos
Opcionales a Ejercer:

Prima de Emision:
Porcentaje Retornable de la
Prima de Emision

250,000 (doscientos cincuenta mil) Titulos Opcionales
Hasta 500,000,000 (quinientos millones) Titulos
Opcionales e —

Titulos Opcionales de Compra

_En Efectivo

Americanos

. Conforme se establece en la Tabla de Derechos

Conforme se establece en la Tabla de Derechos
Conforme se establece en la Tabla de Derechos

Uin Lote

$100.00 (cien pesos 00/100 M.N.)
17.0000000000%
(diecisiete por ciento)



25.5000000000%
' (veinticinco punto cinco por ciento)

Rendimienio Maximo del
Titulo Opcional

e = e e : ==
Fecha de Emision:

_ I de octubre de 2019
Fecha de Vencimiento:

' 30demarzo de 2021 e
El plazo de vigencia de esta Serie es de 546 dias, es

P.l_azo de V|gencm de la Serie: decir dei | de octubre de 2019 al 30 de marzo de 2021.

Los Titulos Opcionales objeto de la presente emision cotizarin en la Bolsa
Institucional de Valores, S.A. de C.V. (la “Bolsa”) y se emiten en lotes de 100
Titulos Opcionales cada uno.

Cada Titulo Opcional otorgara a sus Tenedores los siguientes derechos:

Derechos de Pago dei 18l 17

T S & Valor de Referencia oe Observacion del Thulo Opaianal. en la Fecha de Observacién es mayor o Igual al Precio de Observacion multrpiicado per el Factor
2, la Emusora pagara:

[{PO x Factor 4} + (PRPE x Factor 5}]

11. i & Valor de Referencia de Observation dal Tilule Opcional, en la Fecha de Observacion es menor al Precio de Observacién mulkiplicado por el Factor 2, 1a
Emisora pagara

[{PO x Faclor 5) + {PRPE x Facicr 5}]
Donda:

PQ = Precio de Observadén
PRPE = Porcentaje Retarnable de fa Prima de Emiston

Rendimiento Maximo del Derecho de Observacién 1.50% Precio de Observacidn $100.00

Derechos dae Ejerciciodal 1 al 17

151 el Valar de Relerencia de Eercicio del Tiluio Opcional, en la Fecha de Ejercicio es mayor @ 1gual at Preeso de Ejeraicio mulliplicado por ef Facier 6,12 Emisora
pagaré:

[{PE x Factor 1) + {PRPE x Facter 5))

1l Si &l Valor de Referencia de Ejersicio det Titulo Opcicnal, ¢n ta Fecho de Ejercicio es mener al Precia de Ejerciclo mustiplicade por el Factor 6, la Emisora
pagaré

|(PE x Factor 5) « (PRPE x Factor 5]]

Donde:
PE = Pracio de Ejercicio
PRPE = Porcentaje Retormabie de ia Pnma de Emision

Rendimiento Maximo cel Derecho de Ejercicio

0.00% Precio ce Ejercicio 5$100.00

Derechos de Ejercicio 18

1 Sl el Valar de Referentia de Ejercioio del Titulo Opcional, en ta Fecha de Ejercicio es mayor o Igual af Precio da Ejercicio multiplicado por el Facter 2,13 Emisara
pagara:

[(PE x Factor 3) + (PRPE x Factor §)

Il. Si el Valor de Referencia de Ejercicio del Titulo Opcional, en la Fecha de Ejercicio es mencr al Precic de Ejercicio multiplicado por el Factor 2, la Emisora
pagard:

{(VE - {PE x Factar B)) x Factor 7) + {PE x Factor 1) + (PRPE x Factor 5)

Donde:

VE = Valor de Referencia de Ejercicio

PE = Precio de Ejercicio

PRPE = Portentaja Retornable de la Pnma de Emisién

Rendimiento Maxima del Derecho 1 5000000000% Precto de Ejerciclo $100.00
No. Observaclén/ Fecha de Pago de . Fecha de Liquidacién de
Ejercicio Fecha de Observacion Derecho Fecha de Ejercicio Ejercicio
1 31 de oclubre de 2019 | 4 de noviembra de 2019 | 31 de octubre de 2019 | 4 de noviembre de 2019
2 29 de noviembre de | 3 ge diciembre de 2019 29 denowembre de | 3 de diclemtre de 2019

t

T
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3 31 de diciembre de 2018 3 de enero de 2020 31 de diciembre de 2019 3 de enero de 2020

4 30 de enero de 2020 4 de febrero de 2020 30 de enero de 2020 4 de febrero de 2020
5 28 de febrero de 2020 3 de marzo de 2020 28 de febrero de 2020 3 de marzo de 2020

] 1 de abrll de 2020 3 de abril de 2020 1 de abril de 2020 3 de abril da 2020

7 29 de abril de 2020 4 de mayo de 2020 29 de abril de 2020 4 de mayo de 2020

8 1 de junio de 2020 3 de junio de 2020 1 de junio de 2020 3 de junio de 2020

9 1 de jullo de 2020 3 de julio de 2020 1 de julio de 2020 3 de jullo de 2020

10 30 de Julio de 2020 3 de agosto de 2020 30 de julio de 2020 3 de agosto de 2020
11 1 de sepliembre de 2020 | 3 de septiembre de 2020 | 1 de septiembra de 2020 | 3 de septiembre da 2020
12 1 de oclubre de 2020 5 de octubre de 2020 1 de octubre de 2020 5 de oclubre de 2020
13 29 de octubre de 2020 | 3 de noviembre de 2020 | 29 de octubre de 2020 | 3 de noviembre de 2020
14 1 de diciembre de 2020 | 3 de diciembre de 2020 | 1 de diciembre de 2020 | 3 de diciembre de 2020
15 30 de diciembre de 2020 4 de enero de 2021 30 de diciembre de 2020 4 de enero de 2021
16 29 de enero de 2021 3 de febrero de 2021 2% de enero de 2021 3 de febrero de 2021
17 1 de marzo de 2021 3 de marzo de 2021 1 de marzo de 2021 3 de marzo de 2021
18 N A N A 30 de marzo de 2021 5 de abril de 2021

Los Factores, Valores de Referencia de Ejercicio y, en su caso, Valores de Referencia de
Observacion serdn publicados en el Aviso de Colocacién.

La cantidad minima de Titulos Opcionales que los Tenedores podran ejercer es de un
Lote.

Una vez que los Tenedores de los Titulos Opcionales instruyan al intermediario
financiero que actie por su cuenta, que ejerza los derechos que confieren los Titulos
Opcionales, y dicho intermediario financiero lo notifique a Indeval y a la Bolsa, la
instruccion de los Tenedores de los Titulos Opcionales de esta Serie se considerara
irrevocable y no podra modificarse total o parcialmente.

Los Titulos Opcionales de esta Serie se liquidarin en pesos a través de Indeval con
domicilio ubicado en Paseo de la Reforma Numero 255, Colonia Cuauhtémoc,
Codigo Postal 06500, Ciudad de México, México, mediante transferencia electronica,
o en cualquier otra direccion que Indeval dé a conocer en el caso de que cambie su
domicilio,

Cobertura y Norma de Liquidez Agregada o. en su caso Plan de Requerimientos de

Efectivo

Durante el Plazo de Vigencia de la Emision, la Emisora mantendra una cobertura
respecto de cada Serie y cumplira con la norma de liquidez agregada, de conformidad
con lo siguiente:

Para el computo del consumo de capital de la Emision de los Titulos Opcionales y la
cobertura con la que la Emisora operard, se observarén las reglas de capitalizacion,
mantenimiento de coberturas y normas de liquidez de conformidad con lo dispuesto
en las Disposiciones de Caricter General Aplicables a las Instituciones de Crédito
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publicadas cn cl Diario Oficial de la Federacién el 2 de diciembre de 2005, segin sus
modificaciones, y las demas disposiciones aplicables a las instituciones de banca
multiple.

La cobertura de un portafolio de Titulos Opcionales se realiza mediante el balanceo
constante del portafolio réplica; es decir, i) tomando posicion contraria en derivados
que repliquen todos los riesgos (delta, vega, pamma, etc.) generados por el Titulo
Opcional y/o ii) a través de la cobertura delta (delta hedge) del Titulo Opcional. Esto
implica calcular la delta del mismo y cubrirla diariamente mediante la compra/venta
del Activo Subyacente; esta cobertura delta se hace dentro de los limites internos
autorizados para, asi dar un espacio para la gestion de la gamma (cambios en la delta
conforme se mueve el activo subyacente).

El riesgo de vega (riesgo a cambios en la volatilidad del mercado) se cubre con
instrumentos derivados sobre el mismo activo subyacente o sobre un activo
correlacionado; de tal forma quc los cambios en el precio del Titulo Opcional
debidos a los movimientos en volatilidad se vean compensados, en buena medida,
por cambios en el precio del instrumento derivado de cobertura. La cobertura de la
vega, a través de un instrumento derivado simultineamente cubre la gamma del
Titulo Opcional.

El riesgo de tasa de interés de los Titulos Opcionales emitidos se cubre a través de
instrumentos sensibles a los movimientos de tasas, de tal forma que los cambios en
precio del Titulo Opcional debidos a los cambios en las tasas de interés se vean
compensados por los cambios en precio de los instrumentos de cobertura sensibles a
las tasas. Estos instrumentos dc cobertura pueden ser bonos (con o sin cupon} o
derivados de tasas.

La gestion dindmica de un portafolio de Titulos Opcionales se realiza analizando las
sensibilidades delta “8” (subyacente). vega “v” (volatilidad). gamma *(I')”. con el
objetivo de que los riesgos asociados se encuentren dentro de las reglas establecidas
para la Emisora.

La delta muestra el nimero de activos que es necesario comprar/vender para hacer
una cobertura dinamica del portafolio. Y la vega determina la sensibilidad del
portafolio a movimicntos cn la volatilidad. Considerando la delta y la vega se hace
una gestion gamma, buscando minimizar el impacto al portafolio por variaciones en
los factores de mercado. La delta de la cobertura debera neutralizarse al cierre del
dia, la exposicién total de los Titulos Opcionales vigentes que se emitan.

La Emisora mantendra el capital requerido en relacion con los riesgos incurridos por
su operacion y cobertura de la Emision de Titulos Opcionales de conformidad con lo
dispuesto en las Disposiciones de Caracter General Aplicables a las Instituciones de
Crédito publicadas en el Diario Oficial de la Federacion el 2 de diciembre de 2005 y
las demas disposiciones aplicables a las instituciones de banca multiple.

La Emisora no adquirira directa ni indirectamente Acciones o Acciones del SIC de
entidades financieras del mismo grupo empresarial, de otras entidades financieras y



de entidades financieras del exterior, de conformidad con lo establecido en los
articulos 27, 89 y 215 de Ia Ley para Regular las Agrupaciones Financieras, la Ley
de Instituciones de Crédito y LMV, respectivamente. Asimismo, en el caso de las
Series con liquidacidn en especie, la Emisora no utilizard Acciones o Acciones del
SIC de entidades financieras del mismo grupo empresarial para liquidar dichas
Series.

Los activos subyacentes que representen el capital social de entidades financieras, no
son propiedad y no podran ser adquiridos por la Emisora de conformidad con el
articulo 27 de la Ley para Regular a las Agrupaciones Financieras y de conformidad
con el articulo 89 de la Ley de Instituciones de Crédito.

Mecanica de Derechos de Pago, Derechos de Ejercicio y Liguidacion

a) En cada Fecha de Observacion el intermediario financiero que actie por cuenta del
Tenedor estara obligado a la retribucién en la Fecha de Derecho, en su caso, de los
Derechos de Pago correspondientes, sin que esto signifique el ejercicio de los Titulos
Opcionales de la presente Serie,

b) En caso de que en alguna Fecha de Ejercicio los Titulos Opcionales de la presente
Serie tengan un monto calculado positivo, el intermediario financiero que actiie por
cuenta del Tenedor estard obligado al ejercicio de los Derechos de Ejercicio que
confieren los mismos, sin que se requiera la instruccion por parte de los Tenedores
de los Titulos Opcionales de la presente Serie. En este supuesto, el intermediario
financiero correspondiente no podra cobrar comision alguna por el ejercicio de los
Derechos que otorgan los Titulos Opcionales a sus Tenedores.

c) En el caso de que los Titulos Opcionales de la presente Serie otorguen Derechos
de Ejercicio con Valor Intrinseco y posean un Valor Intrinseco positivo en la Fecha o
Fechas de Ejercicio, el intermediario financiero que actiie por cuenta del Tenedor
estara obligado al ejercicio de los Derechos que confieren los mismos, sin que se
requiera la instruccién por parte de los Tenedores de los Titulos Opcionales de la
presente Serie. En este supuesto, el intermediario financiero correspondiente no
podrd cobrar comision alguna por el ejercicio de los derechos que otorgan los Titulos
Opcionales a sus Tenedores.

d) Las retribuciones por Derechos de los Tenedores que confieren los Titulos
Opcionales, de la presente Serie, podran hacerse inicamente en la Fecha o Fechas de
Derechos y/o Fecha o Fechas de Liquidacion de Ejercicio, siempre que no exista un
Evento Extraordinario. Cuando por caso fortuito o de fuerza mayor, el tltimo Dia
Habil del Plazo de Vigencia de la presente Serie dejara de ser un Dia Habil, los
derechos de los Tenedores de los Titulos Opcionales deberan ejercerse el Dia Habil
inmediato siguiente.

e) En la Fecha o Fechas de Observacion y/o Fecha o Fechas de Ejercicio, el
Representante Comun determinara y notificara a la Emisora al Indeval y a la CNBV
por escrito o por los medios que éstas determinen el saldo total de las retribuciones



de los Tiiulos Opcionales correspondientes en tal Fecha de Observacion o Fecha de
Ejercicio.

f) El Dia Habil que se determine como Fecha de Derechos o Fecha de Liquidacion de
Ejercicio, posterior a la Fecha o Fechas de Observacion y/o Fecha o Fechas de
Ejercicio de los Titulos Opcionales, se liquidarin las retribuciones de los Titulos
Opcionales de esta Serie en efectivo conforme a lo siguiente:

I) Indeval realizara el traspaso de los Titulos Opcionales de esta Serie de las cuentas
del o los intermediarios financieros que actuen por cucnta de los Tenedores de los
Titulos Opcionales, a la cuenta de la Emisora con Indeval, y

{I) La Emisora debera entregar al Indeval, el importe de los Derechos de los
Tenedores de los Titulos Opcionales el dia que tales recursos deban pagarse o
realizarse la liquidacion, quien lo acreditard a la cuenta dc los respectivos
intermediarios financieros que tengan posicion de los Titulos Opcionales y actilen
por cuenta de los Tenedores de los Titulos Opcionales, las que a su vez lo acreditaran
en la cuenta del respectivo Tenedor de los Titulos Opcionales por el que acttien.

g) La ejecucion de los Derechos de los Tenedores que otorgan los Titulos Opcionales
se llevara a cabo fuera de Bolsa y se considerara realizada en ésta, siempre que sea
registrada y dada a conocer al publico conforme a lo previsto en ¢l Reglamento
Interior de la Bolsa.

Indeval realizard las actividades que se seiialan en el presente apartado, en los
términos quc se establecen en el reglamento y manuales operativos aplicables a dicha
institucién para el deposito de valores.

Condiciones de Circulacion ante Eventos Extraordinarios

a) En caso de que ocurra un Evento Extraordinario, ¢l Emisor, sujcto a lo establecido
en la clausula Décima Tercera del Acta de Emision, solicitard a la Bolsa (con copia
al Representante Comun) la suspension de la cotizacion de los Titulos Opcionales en
Circulacién de la presente Serie. La Emisora tendra derecho a decretar la cancelacion
de los Titulos Opcionales en caso dc quc cl Evento Extraordinario de quc se trate
subsista por mas de cinco Dias Habiles. En caso de que la Emisora no haya
cancelado los Titulos Opcionales y el Evento Extraordinario deja de existir, la
Emisora podrda solicitar a la Bolsa (con copia al Representante Comin) la
reanudacion de la cotizacion en de los Titulos Opcionales en Circulacion de la
presente Serie.

b) Por Evento Extraordinario, se entenderd (i) el hecho de que dejen de existir, se
cancele o suspenda la cotizacion en el Mercado de Origen de los Activos
Subyacentes que representen individualmente o ¢n su conjunto mas del 30% (treinta
por ciento} del valor de mercado de los Activos Subyacentes; (ii) el hecho de que
dejen de existir, se cancele o suspenda la cotizacidn en el Mercado de Origen de las
acciones que representen individualmente o en su conjunto mas del 30% (treinta por
ciento) del valor de mercado del indice en caso de que los Activos Subyacentes sean



indices de precios accionarios; (iii) en caso de que los emisores de los Activos
Subyacentes dejen de proporcionar al publico informacién de los Activos
Subyacentes; o (iv) en caso que los Activos Subyacentes dejen de estar listados en
los Sistemas Internacionales de Cotizaciones, en caso de que se encuentren listados
en dicho sistema.

¢) No se consideran Eventos Extraordinarios la suspensién de la cotizacion de los
Activos Subyacentes, segin sea el caso, que lleve a cabo el Mercado de Origen,
derivado de movimientos en sus precios en un mismo Dia Hébil que excedan los
limites permitidos por dicho Mercado de Origen.

d) De darse un Evento Extraordinario, los Tenedores de los Titulos Opcionales no
podran ejercer los derechos que otorgan los Titulos Opcionales en tanto subsista tal
Evento Extraordinario.

e) En caso de que el Mercado de Origen sustituya o modifique sustancialmente la
metodologia de calculo del Activo Subyacente, se utilizard el método o Activo
Subyacente sustituto que al efecto determine el Mercado de Origen de que se trate y
que se asemeje en mayor medida al Activo Subyacente. En caso de que la Emisora
mantenga Titulos Opcionales en Circulacién con el Activo Subyacente afectado
debera de comunicar la sustitucion o modificaciéon de dicha metodologia a los
Tenedores de los Titulos Opcionales, al Representante Comin, a la Bolsa y a la
CNBYV, conforme a lo previsto en la Clausula Séptima del Acta de Emision.

f) En caso de que un Evento Extraordinario resulte en la cancelacion de Titulos
Opcionales, la Emisora comunicard a los Tenedores, a través de la Bolsa y de un
periodico de circulacion nacional, los Titulos Opcionales que hayan sido afectados
por el Evento Extraordinario. Dicha notificacion incluird también el monto que serd
pagadero a los Tenedores de los Titulos Opcionales y la fecha en la que se realizara
dicho pago. El pago sera el equivalente a los Derechos de los Tenedores, segin
corresponda, calculados de buena fe el Dia Habil previo al que ocurra el Evento
Extraordinario por la Emisora de conformidad con el ultimo precio mid-market
publicado de los Activos Subyacentes en el Mercado de Origen antes de que se diera
el Evento Extraordinario. Asimismo, se tendrd que dar aviso a Indeval (con copia al
Representante Comin), por escrito o a través de los medios que ésta determine con al
menos 6 (seis) Dias Habiles de anticipacion a la fecha en que se cancelen los Titulos
Opcionales, con los datos sefialados en este parrafo y describiendo cualquier ajuste
que pudiera presentarse para la liquidacién de los Titulos Opcionales.

Atribuciones del Representante Comiin

El Representante Comun tendré los derechos y obligaciones que se contemplan en la
Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito (en lo que resulte aplicable), en la
LMV, asi como en el Acta de Emision. Para todo aquetlo no expresamente previsto
en €l Acta de Emision o en el presente Titulo, el Representante Comun actuara de
conformidad con las instrucciones de la asamblea de Tenedores de los Titulos
Opcionales de conformidad con lo establecido en la Clausula Décima Novena de
dicha Acta de Emision.
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a) El Representante Comun tendra las facultades y obligaciones siguientes:
1) Suscribir el Acta de Emision y el presente Titulo;

II) Ejercer todas las acciones o derechos que al conjunto de los Tenedores de los
Titulos Opcionales corresponda, asi como los que requiera el desempeiio de sus
funciones y deberes y ejecutar los actos conservatorios que estime convenientes en
defensa de los intereses de los Tenedores de los Titulos Opcionales;

[I1) Convocar y presidir las asambleas de Tenedores de los Titulos Opcionales y
ejecutar sus resoluciones o convocar a asambleas de Tenedores de los Titulos
Opcionales a peticion de la Emisora;

IV) Requerir a la Emisora el cumplimiento de sus obligaciones conforme al Acta de
Emision y el presente Titulo;

V) Ejecutar las acciones previstas a su cargo descritas en la Clausula Décima Quinta
“Mecdnica de Derechos de Pago, Derechos de Ejercicio y Liquidacion™ del Acta de
Emision;

V1) Ejecutar aquellas otras funciones y obligaciones que se desprendan del Acta de
Emision, del presente Titulo, que se sefialen en la LMV y demas legislacion
aplicable, en relacion con el cargo del Representante Comun;

VII) Notificar a la Emisora la eleccion de los Tenedores en caso de que estos tltimos
deseen hacer uso de los Derechos de los Tenedores a que se refiere la Clausula
Décima Primera del Acta de Emision; y

VIII) En general, llevar a cabo los actos que sean necesarios a fin de salvaguardar los
derechos de los Tenedores de los Titulos Opcionales;

El Representante Comun deberd verificar, a través de la informacion que se le
hubiera proporcionado para tales fines, el cumplimiento en tiempo y forma por parte
de la Emisora de las obligaciones establecidas a su cargo en el Acta de Emision y en
el presenie Tiiulo (excepto de las obligaciones de indole contable, fiscai, laboral y
administrativa de la Emisora previstas en dichos documentos que no incidan
directamente en ¢l pago de los Titulos Opcionales).

Para efectos de cumplir con lo anterior, el Representante Comun tendra el derecho de
solicitar a la Emisora, a sus auditores externos, asesores legales o a cualquier persona
que preste servicios a la Emisora en relacion con los Titulos Opcionales, la
informacion y documentacidén que sea necesaria para verificar el cumplimiento de las
obligaciones a que se refiere el parrafo anterior. Al respecto, la Emisora estara
obligada a entregar dicha informacion y a requerir a sus auditores externos, asesores
legales o terceros que proporcionen al Representante Comun la informacion en los
plazos que éste solicite para el cumplimiento de sus funciones, en el entendido que el
Representante Comiin podra hacer dicha informacion del conocimiento de los



Tenedores sin que tal revelacion se considere que infringe obligacion de
confidencialidad alguna y en el entendido, ademas, que los Tenedores estarin
obligados a tratar dicha informacion de manera confidencial y a guardar la debida
reserva respecto de la misma. El Representante Comiin podra realizar visitas o
revisiones a la Emisora y a las personas sefialadas en este parrafo, una vez al afio, o
en cualquier otro momento que lo considere necesario, siempre y cuando dichas
visitas se realicen en horas y Dias Habiles y sin interferir con las actividades del
negocio de la Emisora. Para ello, notificard por escrito a la Emisora o a la persona
que corresponda, a través de la Emisora, de las visitas o revisiones, con al menos 3
(tres} Dias Hdbiles de anticipacion, salvo casos de urgencia, en los que la
notificacion debera realizarse con por lo menos 2 (dos) Dias Habiles de anticipacion
a la fecha en que se desee llevar a cabo la visita o revisién correspondiente.

En caso que el Representante Comin no reciba la informacién solicitada y en los
tiempos sefialados en el parrafo inmediato anterior, o que tenga conocimiento de
cualquier incumplimiento de las obligaciones establecidas en el Acta de Emision, en
cualquiera de los Titulos que se emitan de las Series (en ¢l entendido que dicha Acta
de Emision y los Titulos correspondientes representan los documentos base de la
emision), debera solicitar inmediatamente a la Emisora que se haga del conocimiento
del publico, a través de un evento relevante, dicho incumplimiento. Lo anterior, en el
entendido de que en caso que la Emisora omita divulgar el evento relevante de que se
trate, dentro de los 2 (dos) Dias Habiles siguientes a la notificacion realizada por el
Representante Comiin, éste tendrid la obligacién de publicar dicho evento relevante
en forma inmediata, sin que tal revelacion se considere que infringe obligacion de
confidencialidad alguna y sin perjuicio de la facultad del Representante Comtn de
hacer del conocimiento del piblico inversionista, cualesquier incumplimientos y/o
retardos en el cumplimiento de las obligaciones, que por cualquier medio se haga del
conocimiento del Representante Comun.

Para dar cumplimiento a todo lo anterior, la asamblea de Tenedores podra ordenar al
Representante Comtn, o el propio Representante Comin tendra el derecho de
solicitar a dicho organo, la contratacién, a cargo de la Emisora o en caso de
incumplimiento de esta Gltima a tal obligacién, con cargo a los Tenedores, de
cualquier tercero especialista en la materia de que se trate, que razonablemente
considere necesario o conveniente, para que le auxilie en el cumplimiento de sus
obligaciones de revision establecidas en el presente Titulo, en el Acta de Emision y
en la legislacion aplicable, sujeto a las responsabilidades que establezca Ia propia
asamblea de Tenedores al respecto y, en consecuencia, podra confiar, actuar y/o
abstenerse de actuar con base en las determinaciones que lleven a cabo tales
especialistas, segun lo determine la asamblea de Tenedores. En caso que Iz asamblea
de Tenedores no apruebe dicha contratacién, el Representante Comun solamente
respondera de las actividades que le son directamente imputables en términos del
presente Titulo, del Acta de Emision y de las disposiciones legales aplicables. Lo
anterior en el entendido que, si la asamblea de Tenedores autoriza la contratacion de
dichos terceros pero no se proporcionan al Representante Comun los recursos
suficientes para tales efectos, se estara a lo dispuesto por el articulo 281 del Cédigo
de Comercio asi como a lo establecido en el articulo 2577 del Cédigo Civil para la
Ciudad de México y sus correlativos de los Cédigos Giviles de las demas entidades
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federativas de México y en el Codige Civil Federal con relacién a su cardcter dc
mandatario, en el entendido que el Representante Comun no estard obligado a
anticipar las cantidades necesarias para la contratacién de dichos terceros
especialistas y no serd responsable bajo ninguna circunstancia en el retraso de su
contrataciéon y/o por falta de recursos para llevar a cabo dicha contratacién y/o
porque no le sean proporcionados, en su caso, por los Tenedores.

b) El Representante Comin podra ser removido o sustituido por acuerdo de la
asamblea de Tenedores de los Titulos Opcionales conforme a lo establecido en la
Clausula Décima Novena “Asambleas de Tenedores de Titulos Opcionales™ del Acta
dc Emision, en el entendido que dicha remocién sélo tendrd efectos a partir de la
fecha en que un representante comin sucesor haya sido designado, haya aceptado el
cargo y haya tomado posesion del mismo.

¢) El Representante Comiin solo podrd renunciar a su cargo por causas graves que
calificara el juez de primera instancia que corresponda al domicilio de la Emisora y
en este supuesto, seguird desempefidndose en el cargo hasta que la asamblea de
Tenedores de los Titulos Opcionales designe a su sustituto.,

d) El Representante Comiin concluird sus funciones en la fecha en que todos los
Titulos Opcionales sean pagados en su totalidad (incluyendo, para estos efectos, los
intereses devengados y no pagados y las demas cantidades pagaderas conforme a los
mismos, si hubiera alguna).

¢) El Representante Comun en ningin momento estard obligado a erogar ningin tipo
de gasto u honorario o cantidad alguna a cargo de su patrimonio para Ilevar a cabo
cualesquicra actos, facultades y obligaciones que le corresponden por virtud de su
encargo; debiendo cubrirse estos por la Emisora.

f) El Representante Comun deberi rendir cuentas del desempefio de sus funciones,
cuando le sean solicitadas por la asamblea de Tenedores o al momento de concluir su
encargo.

g) Todos y cada uno de los actos que lleve a cabo el Representante Comin, en
nombre o por cuenta de los Tenedores, cn los términos del Acta de Emision, del
presente Titulo o de la legislacion aplicable, seran obligatorios y se consideraran
como aceptados por los Tenedores.

Los Titulos Opcionales objeto de la presente oferta piiblica, se encuentran inscritos
en el Registro Nacional de Valores y cotizarén en la Bolsa.

La presente emision de Titulos Opcionales y su oferta publica fue autorizada por la
Comision Nacional Bancaria y de Valores mediante oficios No. 153/11676/2019 de
fecha 11 de abril de 2019, con numero de inscripcion en el Registro Nacional de
Valores 0175-1.20-2019-016. La inscripcion en el Registro Nacional de Valores no
implica certificacién sobre la bondad de los valores, la solvencia de la Emisora o
sobre la exactitud o veracidad de la informacién, ni convalida los actos que, en su
caso, hubieren sido realizados en contravencion de las leyes.
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Los Titulos Opcionales de la presente Serie serdn emitidos el dia 1 de octubre de
2019, en la Ciudad de México.

EMISOR DE LOS TiTULOS OPCIONALES

BBV A Bancomer, S.A., Institucion de Banca Mﬂltiplg,
Grupo Financiero BBVA Bancomer

P5T- Jose Anton rmal Alonso
argg: rado

Cargo: Apoderado
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ACEPTACION DEL REPRESENTANTE COMUN

Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo Financiero

¢ A
Por: José Luis UgrerSauceda o
Elena Rodriguez Moreno o
Alejandra Tapia Jiménez o
José Daniel Hernandez Torres
Cargo: Apoderado




ACTA DE EMISION

BBVA BANCOMER, S.A., INSTITUCION DE BANCA
MULTIPLE, GRUPQO FINANCIERO BBVA BANCOMER,
REPRESENTADA EN_  ESTE ACTO POR SUS
APODERADOS, LOS SENORES JOSE ANTONIO BERNAL
ALONSO Y MANUEL ALEJANDRO MEZA P1ZA, CON LA
COMPARECENCIA DE MONEX CASA DE BOLSA, S.A.DE
C.V., MONEX GRUPO FINANCIERO, EN SU CARACTER
DE REPRE&ENTANTE COMUN, REPREhENTADO FOR
SU APODERADO JUAN BMANUEL LARA ESCOBAR,
OTORGA EN LA CIUDAD DE MEXICO, EL DiA 12 DE
ABRIL DE 2019, ANTE LA FE DEL LICENCIADO
CECILIO GONZALEZ MARQUEZ, NOTARIO rUBLICO
NUMEROQ 151 DE LA CIUDAD DE MEXICO,  POR
DECLARACION UNILATERAL DE VOLUNTAD, LA
EMISION DE TITULOS OPCIONALES DE COMPRA O DE
VENTA EN EFECTIVO O EN ESPECIE, AMERICANOS O
EUROPEOS, EN SU CASO, CON RENDIMIENTO
LIMITADO, CON O SIN PORCENTAJE RETORNABLE DE
LA PRIMA DE EMISION, Y COLOCACIONES
SUBSECUENTES, REFERIDOS A DIVERSOS ACTIVOS
SUBYACENTES, DIVIDIDA HASTA EN 1,500 SERIES DE
EMISION SUBSECUENTES, QUE SE SUJETAN A LAS
SIGUIENTES:

CLAUSULAS
PRIMERA. Definiciones.

Los témminos que a continuacion se definen tendrin los siguicntes
significados:

Acciones. Signilican los titulos que representan parte del capital
social de una sociedad anénima y que se encuentran inscritos en of
RNV o titulos de crédito que representen dichas acciones.

Las  Acciones que Ja- Emisora  podid incluir como  Activos
Subyacentes, sc encontrarin previstas en- el Prospecto, en Tos
Avisos de Oferta, Jos Avisos con Fines Informativas yio los Avisos
de Colocacidn (los cuales forman parte integra! det Prospecto) o en
cualquier documento de difusion que antorice la Comision,

Acciones def SIC: Significan In:, titulos que representon parte del
capital social de una sociedad ‘extranjera o titulos de erédito que
representen dichas acciones y que se encuentren listados en los
Sistemas Internacionales de Cotizaciones.

Las Acciones del SIC que la Emisora podrd incluir como Activos
Subyacentes, se encontrarin provistas cn ¢} Prospecto, en los
Avisos de Ofurta, los Avisos con Fines Informatives y/o los Avisos
de Colocacion (los cuales forman parie integral del Prospecio)} o cn
custlguier documento de difusion que autorice la Comision

Acta de Emisidn: Significa la presente declaracién unilateral de
voluntad para la emision de Titulos Opcionales que amparar cada
una de¢ las distintas Series que se emitan de acuendo al Activo
Subyacente de que se trate.

Activos Subyacentes; Signilican las Acciones; grupos o Canastas
integrados por dos o mis de Jas mencionadas Acciones; o bicn,
acciones, titulos - equivalentes o similares 8 dstas o titulos
referencindos a Acciones del SIC, ETF's, asi come indices,

Adicionalimente,  podrin - ser considemdos  como  Aclivos
Subyacentes, los activos andlogos o semejantes a los anteriormente
citados que ¢l Banco de México autorice medianie disposiciones de
caricter general.

El listado de los Activos Subyacentes, incluyendo especificamenie
las denominaciones, claves de pizama y demas informacion de

cada uno de los Activos Subyacentes, sc encentrard previsto cn ¢l
Prospecto, ¢n [os Avisos de Ofenta, los Avisos con Fines
Informativos y/o los Avisos de Colocacion (Tos cuales fonman panre
integril del Prospecto o en cualquier documento de difusion que
autonice Ja Comision a soliciud de ln Emisora; en el entendido
que, la Emisora no podri climinar los Actives Subyacentes sobre
lus cuales se hayan emitido previamente Tiwlos Opcionales.

Los Activos Subyacentes comrespondientes a cadn una de Jas Series
se darin a conocer cn el Aviso de Ofenta, en el Aviso con Fines
Informativos, en el Aviso de Colocacién y'o en e Titulo
comrespondicnte a la Serie de que se trate.

Aviso con Fines Informarivos: Significa cada aviso con fines
informativos  que  publique la  Emisora  que incluya las
caracteristicas de los Titlos Opcionales cotrespondicentes o la
Seric de que se irate, a listarse en la Bolsa de Valores sin que al
electo medie ofenta poblica.

Avise de Colocacidn- Significa cada aviso de colocacion con {ines
informativos que publigue la Emisora, scgun corresponda, que
incluya las camcteristicas definitivas de Jos Titwlos Opeionales
correspondientes a la Serie de que se trate que Heve 2 cabo In
Emisora.

Aviso de Oferra: Significa cada avise de oferta piblica o aviso de
olerta publica restringida, segin cormesponda, que incluya ks
caracteristicas  de  los  Tilos  Opcionales a  ofrecer,
correspondientes a la Serie de que se trate que Neve a cabo la
Emisorn,

Bolsa de Valores o Bolse: Significa Iz sociedad denominada Bolsa
Institucional de  Valores, S.A. de C.V. (BIVA), la sociedad
denominada Bolsa Mexicana de Valores, S.A.B. de C.V. (BMV) o
cualquicr otra bolsa de valores con concesion del Gobiemo Federal
olorgada en términos de la LMV,

La Bolsa de Valores ca fa que se listen los Titules Opcionales, se
encontrard especificada en los en los Avisos de Ofenta, fos Avisos
con Fines Informativos yio los Avisos de Colocacion {los cuzhes
forman pane integral del Prospecte) o en cualquier documento de
difusion que autorice la Comision.

Canasta o Lista: Significa Acciones de dos o mis sociedades de
Ias mencionadas, de conformidad con lo sefialado en el articule 66
de Ja LMYV, a los que podra cstar referenciada cada Seric de Tiwdos
Opcionales, mismos que se darin a conocer en el Aviso de Oferta,
Aviso con Fines Informatives (los cuales forman pane integral del
Prospecto} yio Avise de Colocacion correspondientes o la Serie de
que se tale,

CNBY o Comisidn: Signilica la Comision Nacional Bancaria y de
Valores,

Derechos de los Tenedores: Significa aquellos dercchos que se
definitin para cada una de las Series conforme a la clausula
Decimat Primera de la presente Acta de Emisidn.

Derechos de Page, Derechos de Ejercicio, Derechos Especiales,
Derechos de  Ejercicio con Valor  Instrinseco: Tendrin o
significado que se deseribe en la cliusula Decima Primera de Ta
presente Acta de Emision

Dia Hdbil: Sigaifica (i} los dias cn que las instituciones de crédito
no estén obligadas o cerrar sus puertas ni a suspender operaciones,
en témminos de s disposiciones de caricter general que, para tal
efecto, emita la CNBY, yio (1) cualquier dia en que operen los
mercados y bolsas de valores en las cuales coticen u operen los
Activos Subyacentes de la Serie de que se trate, yio (i} tos dias en
que existan operaciones en la moneda de emision y/o liquidacion
de la Serie de que se e,



Délares v USD: Significa T moneda de curso legal de los Estados
Linidos de Amdrica

Emisidn: Significa 1a emision de Tiwlos Opcionales que se lleva a
cabo a través de fa presente Acta de Emisicn, que podri colocarse
en ofera pablica, oferta publica restringida o sin que al efecto
medie oferta piblica en distintes Series subsecuentes, cada uni de
las cuztles se considerard que forma pante de una misma emiston

Emisora. Significa BBVA Bancomer, Socicdad  Andnima,
[nstitweidn  de  Banca  Multiple,  Grupo  Financiero - BBVA
Bancomer

ETF's; Significa exchange traded fimds, que son instrumentos
financicros cuyo objetivo primordial cs replicar ¢l comportamicnto
de  Acciones, Indices o un portalolio  referide a  Activos
Subyacentes que se encuentren listados en ¢l SI1C,

Los ETF's que la Cmisorn podrd  incluir como  Actives
Subyacentes, se encontrarin previstos en ¢l Prospecto, en el Aviso
de Olena Publica, en ¢l Aviso con Fines Informatives y'o en cf
Aviso de Colocacion {los cuates forman pane integral del
Prospecto) o en cualquivr documento de dilusion que awtorice la
Conyision.

Euros; Signilica la moneda de curso legal en Ja Unidn Europea.

Evento Extraordingrio; Sipnilican los eventos que se describen en
el inciso (b de la Cliwsuln Décima Tercera de la presente Acta de
Emision

Evente Relevante: Aguellos actos, hiechos o acontecimicntos, de
cualquier naturaleza que influyan o puedan influir en o} precio del
Tike Opcionud

Factor o Fuctor “i": Significa ¢l o los numeros positivos,
nepativos, cero, fonmulas y'o condiciones que seran determinidos
por In Emisora y publicados en el Aviso de Olenta, en ¢l Aviso con
Ftoes Infommativos y'o en et Aviso de Colocactin de los Titulos
Opcionales de cada Seric 0 en los casos en que no aplique sc
incluind “No Aplica™ (N A).

Los Factores son valores que intervienen en la detenminacion y o
ajuste de los Derechos de los Tenedores de los Tillos Opeionales.

Factor Monetario: En su caso, significa un valor ipual al Tipo de
Cambiv FIX o ¢l que se detenmine conforme a lo que se indique en
el Aviso e Oferia, en el Aviso con Fines Informativos y'o en el
Aviso de Colocacion de la Scric de Titlos  Opcionales
correspondicnte.

Fecha de Derechos o Fecha de Pago de Derechas: Significa [ o
las tiechas en las cuales, en su caso, el Tenedor del Titulo Opeional
cobrad los Dercchos  de Pago  conferidos por [ Serie
comespondicale.

En su caso, la o las Feehas de Derechos se indicardn ¢n ¢l Aviso de
Oferta, en ¢l Aviso con Fines Informativos y'o en ¢t Aviso de
Colocacion de lt Serie de Titulos Opeionales conespondiente.

Fecha de Ejercicio: Significa:

(i) En caso que los Tilos Opcionales teagan cjercicio tipo
curopeo, ¢l dllimo dia del Plazo de Vigencia de cada Scrie y si
dichu dia dejura de ser Iiibil, el Dia Habil inmediato siguiente, y
(1) En caso gue los Titulos Opcionales tengan ejercicio tipe
americano, los Dias Habiles en los que se puedan gjercer los
dereehos de cjercicie de los Tillos Opcionales, los cuales podian
ser Dias Hibiles especificos o un periodo o lapse de tiempo
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La fecha o fechas se indicarin en o Avisu de Oltta, ai ol Aviso
con Fines Infonmativos y'o en el Aviso de Colocacion Jde 1a Serie
de Titulos Opeionales comespondiente.

Fecha de Liguidacidn de la Prima; Significa ¢l Dia Hibil que se
determine, posteror a Ta fecha ¢ gue sea puesta en circulacion
cada Seric, la cual se indicard en el Aviso de Oferta, en ol Avise
con Fines Informativos y'o en el Aviso de Colocacion de la Serie
de Titulos Opcionales corregpondicnte.

Fecha de Liguidacion de Ejercicia: Signilica ¢l Dia Hibil que se
determine en ¢l Aviso de Ofenn, en ¢l Aviso con Fines
Informatives yo en of Aviso de Colocacion de la Serie
correspondicnte, posterior a aquel en que se cjerzan los Dercchos
de Gjercicio olorgados por los Titlos Opeionales, conforme a la
Cliusula Décima Quinta de Ja presente Acta de Emisida

Fecha de Observacian: Significa la o las techas en las cuales se
tomard ¢l Nivel de Mercado del o de los Actives Subyacentes para
determinar o Valor de Relerencia de Observacian de los Tiwlos
Opcionales de L Serie de que se trate, segin se determine(n) en ¢l
Aviso de Oferta, en ef Aviso con Fines Informatives y'o en ei
Aviso de Colneacion correspondicnte,

Fechu de Oferta o Fecha de Emisicn. Significa ¢l dia que se
indica ¢en ¢l Aviso de Olenta, en el Aviso con Fines Informativos
yin en ¢l Aviso de Colocaciion de la Serie de Titulos Opcionales
correspondiente, en que se llevard a cobo una o varias ofertas
piblicas primarias de los Titulos Opcionales de dicha Serie a
través de In Bolsa

Indeval- Sipnifica S D. Indevat Instiuctdn pam el Deposito de
Valores, S.A. de C.V,

fudices: Significe un indicador del desempeito del mercado
#CCnano on su conjunto, gue expresa un valor en funcion de los
precios de una muestra balanceada, ponderada y representativa del
total de las accivnes colizadas en un mercado, va sca regional o
alobal. Los indices a considerar como Activos Subyacentes poxdrin
ser nacionales asi como  los  de metcados  imemacionales
reconocidos por la CNBV.

Los fndices que ta Emisorm podrd incluir comue Activos
Subyacentes, se encontmmn previstos en o Prospecto, en ¢l Avisp
de Oferta, en ¢l Aviso con Fines Informativos yio en el Aviso de
Colocacién (los cuales forman parie integral del Prospecto) o en
cualquicr documento Je difission gue autorice y Comisidn.

Imtermediario Colocador de Ins Tindos Opcionafes: Sipmiica la
socicdad denominada Casa de Bolsa BBVA Bancomer, 5.A. de
C.V.. Grupo Financicro BBVA Bancomer. cn su cardcter de
intermediario colocador en las ofertas publicas primarias de los
Titulos Opcionales o cunlyvier otra casa de bolss que actee en
dicho caricter,

LAY Significa la Ley Jdel Mercado de Valores, sepdn la miss
sea reformada de viempo en ticmpo.

Lote: Signitica ¢l volumen minimo de Titulos Opcionales a
cjercerse que la Emisora detenmine en el Aviso de Oferta, en el
Aviso con Fines Informativos y'o en ¢l Aviso de Colocacion de fa
Serie de Titulos Opcionales de que se trate.

Mercade de Origen; Significan los mercados v bolsas de valores
en los que coticen o se publigue informacion respecto de los
Activos Subyacenics

El mercado especifico de cada Activo Subyacente ser cstablecido
en ¢l Aviso de Oferta. en el Aviso con Fines Informativos o ¢l
Avise de  Colocacion  de la Scrie de Titulos  Opeionales
correspondiente.



Multiplicador(es) “i*: Significa ¢! o los nimcros positivos,
negativos, cero, fomulss y'o condiciones que serin dutenninados
por la Emisora y publicados en ¢l Avisu de Oferta, en ¢l Aviso con
Fines Informativos y'o el Aviso de Colocacion de los Titulos
Opcionales en cada Seric 0 en los casos en que no aplique se
incluird “No Aplica™ (N/A),

Nivel de Mercado del o de los Actives Subyacentes: Seri ¢l precio
al que se realicen las operaciones de compra o de venta de (os
Activos Subyacentes en ¢l Mercado de Origen donde coticen
dichos Activos Subyacentes,

Nivel de Referencia del o de los Activos Subyacenies: Significa ¢l
o los calculos quc consideran el o los Niveles de Mercado de los
Activos Subyacentes y los Factores Monctarios conforme a la o las
formulas y'o condiciones que se establezcan en ¢l Aviso de Ofena,
en ¢l Aviso con Fines Informativos y'o ¢l Aviso de Colocacion de
los Titulos Opcionales correspondientes a cada Serie,

Nivel de Referencia del Titdo Opcional, Significa ¢ o los
calculos que consideran ol o los Niveles de Mercado de Jos Activos
Subyacentes, los Niveles de Referencia de los Actives Subyacentes
y'o los Factores Monetarios conforme a e o las formulas y o
condiciones que se establezcan en el Aviso de Ofeda, en ¢l Aviso
con Fines Informativos y'o ¢f Aviso de Colocacion de los Titulos
Opcionales correspondientes a cada Serje,

Pluzo de Vigencia de cuda Serfe: Significa el plazo de vigencia
que se indique en el Aviso de Oferta, en ol Aviso con Fines
Informativos yio ¢l Aviso de Colocacién correspondiente a cada
Serie de Titulos Opcionales, sin que en case alguno exceda del
Plazo de Vigencia de ta Emisidn.

Plazo de Vigencia de ta Emisidn: Significa hasta 10 (dics) afios
conlados a partir de la lecha de suseripeion de la presente Acta de
Emision.

Pesas: Significa la moneda de curso Tegal en México.

Porcentaje Midximo de Ejercicio: Significa ¢l limite porcentual
miéximo de la diferencia enmre ¢l Valor de Referencia de Ejercicio y
¢l Precio de Ejerciciv respecto del Preciv de Ejercicio en cada
Fecha de Ejercicio, segin se determine en ef Aviso de Oferta, en ¢l
Aviso con Fines Informativos y/'o el Aviso de Colocacion
comespondiente.

Porcentaje Miximo de Observacion. Signilica el limite porcentual
miximo de la diferencia entre ¢l Valor de Referencia de
Observacion y el Precio de Observacion respecto del Precio de
Obscrvacion en cada Fecha de Observacion, segun se determine en
¢l Aviso de Oferta, en ol Aviso con Fines Infonnatives y'o ol
Aviso de Colocacion comespondivte.

Porcensaje Mintmo de Ejercicio: Significa el limite porcentual
minimo de la diferencia entre ¢l Valor de Referencia de Ejercicio y
¢l Precio de Ejercicio respecto del Precio de Ejercicio en cada
Fecha de Ejercicio, segin se determine en el Aviso de Ofenta, en ¢l
Aviso con Fines Informativos y o el Aviso de Colocacion
correspondicnte,

Porcentaje Minimo de Observacin: Significn ¢l limite porcentual
minimo de la diferencia entre el Valor de Relerencia  de
Obscrvacién y el Precio de Observacion respecto del Precio de
Observacion en cada Fecha de Observacion, segan se determine en
¢l Aviso de Oferta, en ¢l Aviso con Fines Informativos y o en el
Aviso de Colocacion comespondiente

Porcentaje Miximo del Valor Intrinsece:  Significa ¢l limite
porcentual - del valor intrinseco  calculado  sobre ¢l Precio de
Ejercicio que se indica en el Aviso de Oferta, cn el Aviso con
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Fines Informativos y'o en el Aviso de Colocacion de los Titulos
Opcionales correspondicnte a eada Serie,

Porcentaje Retornable de la Prima de Emision: Significa ¢l
porcentaje de la Pnma de Emision que serd retornable en la Fecha
de Liquidacion de Ejercicio, conforme a lo indicado en ¢l Aviso de
Oferta, en ¢l Aviso con Fines Informativos y'o en el Aviso de
Colocacion correspondiente,

Precie o Precios de Ejercicip: Significa nquellos precios en
cfectivo o formulas que determinarin ¢l precio en efective, en
relacion con los cuales se detenninarin los Derechos de Ejercicio
de los Teaedores de los Tiwlos Opcionales.

Los Precios de Ejercicio serin los que se indiquen en cl Aviso de
Oferta, en ol Aviso con Fines Informativos yio en el Aviso de
Colecacion de la Serie de Titlos Opcionales comespondiente.

Precio o Precios de Ohservacidn: Ssgnifica aquellos precios en
cfectivo o fommulas que determinacin el precio en efectivo, cn
relacion con los cuales se determinarin y ajustarin los Derechos de
Pago de los Tenedores de los Tilulos Opcionales.

Los Precios de Observacion serin los que se indiquen en el Aviso
de Oferta, en ¢l Aviso con Fines Infonmativos y'o en el Aviso de
Colocacion de [a Serie de Titulos Opcionules correspondiente.

Precio de Mercado de los Titdos Opcionales: Significa et precio
al que se realicen las operaciones de compra o de venta de los
Titules Opcionales en la Balsa o en el mercado secundario
correspondiente,

Prima de Emision: Significa ¢l importe que pagarin los Tenedores
de los Titulos Opecionales a ta Emisos, como contraprestacion por
el derecho que olorgan [os citados Titulos Opcionales, de acuerdo a
lo que se indique en el Aviso de Ofenn, en el Aviso con Fines
Informativos ¥ o en ¢f Aviso de Colocacidn de ka Serie de Tiwlos
Opcionales correspondiente.

Prospecto: Significa ¢f documento que contiene Ia - informacion
relacionada con la emision de los Titulos Opeionales,

Rango de Porcentuje Miiximo de Ejercicio: Significa ¢l rango en
<l que oscilani ¢l Porcentaje Maximo de Ejercicio que podri ser
enire 0.0% y L060% de acuerdo a lo que se indigue en ¢l Aviso de
Oferta, en ¢l Aviso con Fines Informativos y'o cn el Aviso de
Colocacion de la Serie de Titulos Opcionales comespondiente o ¢n
Tos casos cn que no apligue s incluird “No Aplica™ (N/A),

Rango de Porcentaje Mdximo de Observacidn: Signilica el mngo
en cl que oscilara ¢l Porcentaje Miximo de Observacion que podri
ser entre (1.0% y 1,000% de acuerdo a lo que se indigue en el Aviso
de Oferta, en ¢l Aviso con Fines Inforinativos yo en ol Aviso de
Colocacion de la Serte de Titulos Opeionales comespondiente o en
los casos en que no aplique sc incluird “*No Aplica™ (N/A).

Rango de Porcentaje Minimo de Ejercicio: Significa ¢l rango cn
el que oseilari ol Porcentaje Minime de Ejercicio que podri ser
entre 0.0% y -1,000% de acuerdo a lo que se indigue en el Aviso
de Ofenta, en et Aviso con Fincs Infonmativos y/'o en el Aviso de
Colocacion de Ta Seric de Titulos Opcionales correspondiente o en
los casos ¢n que no aplique se incluini “No Aplica™ (N A),

Rango de Porcentaje Minimo de Observacidn: Significa el rango
en el gue oseilard ¢f Porcentaje Minimo de Observacion que podri
serentre 0.0% y -1,000% de acuerdo a lo gue se indique ¢n ¢l
Aviso de Ofenta, en- el Aviso con Fines Informativos yoo en el
Aviso de Colocacion de la Seric de Titulos  Opcionales
correspondiente o en los casos en que no aplique se incluir *No
Aplica™ (N/A).



Range de Porcemaje Retornable de le Prima de Emision:
Significa ¢l rango en ¢f que oseilard o Porcentaje Retornable de la
Pama de Emision que pode ser entre 0.0% y 1.000% de acuerdo a
lo que se indique ¢n el Aviso de Oferta, en ¢l Aviso con Fines
Informativos y'o en ¢l Aviso de Colocacion de Ta Seric de Timlos
Opcionales correspondiente o en los casos en que no aplique se
incluid “No Aplica”™ (N/A).

Rango de Precio de Ejercicio: Signitica el rango en of que oscilatd
¢l Precio de Ejercicio que podra ser entre 0% y 1°000,000% del
Nivel dle Mercado del Activo Subyacente al cierre de la Fecha de
Cmision de cada Serie. El precio de giercicio cormespondicnte a
cadda Serie, se especilicard en el Aviso de Ofenta, en ¢l Aviso con
Fines Informativas y'o en el Aviso de Colocacion correspondiente.

Rango de Prima de Emiside: Sipnifica ol importe entre 0% y
17000,000% del Nivel de Mercado del Activo Subyacente al cierme
de la Fecha de Emision de cada Senie. La Prma de Emision
correspondiente a cada Serie, se espeeificard en ¢l Aviso de Oferta,
en ¢l Aviso con Fines Infonnativos y/o en ¢l Aviso de Colocacién
conespondiente.

Rango del Porcemaje Miximao del Valor Intrinseco: Significa el
rango ¢n cl que oscilard ¢l Porcentaje Maximo de! Valor Intrinseco
que podil ser entre of 0.0% y 10,000%, de acuerdo a lo gue se
indique en el Aviso de Ofenta, en el Aviso con Fines Informativos
yio en el Aviso de Colocacion de k& Serie de Titulos Operonales
correspondiente,

Rendimiemto  Miximo/Minimo del Derecho % Significa ol
INONLO y 0 PorCentitie MAxima/minimo que en su caso pagani cada
Tituto Opeional en Ta o las Fechas de Ohservactin Fechas de
Ejercicio calculado sobre el Precio de ObservacionPrecio de
Ejerciciv. El Rendimiento mdximofminime del Derecho “i™ se
caleularda  con base en los Derechos de los Tenedores
correspondientes n cadi Sene y se especilicard en el Aviso Je
Oferta, en o Aviso con Fines Informativos y'o ¢n ¢l Aviso de
Colocacion correspondiente

Rendimiento Mdximo del Titudo Opcional: Significa ¢l monto ¢n
pesos yio porcentaje mdximo que en su caso pagard cada Titulo
Opeional calculado sobre la Prima de Emision. El Rendimiento
Maximo del Titwlo Opcional se caleulard con base en los Durechos
de 1os Tencdores correspondientes a cada Serie y se especificari en
¢l Aviso de Ofenta, en el Aviso con Fines Informativos yio en el
Aviso de Colocacion correspondiente.

Representante Connin: Significa Monex Casa de Bolsa, 5.A, de
C.V., Monex Grupo Financiero como represestante comun de la
totalidad de los Tenedores de los Titulos Opeionales al ampago de
todas las Serics de la Emision, ¢n ténminos y para tos efectos
previstos cn la LMV y demds disposiciones legales aplicables, asi
coma ke previsto en ki presente Actin de Emision

RNV Significa ¢l Registro Nacional de Valores mantenido por la
Comiston,

Series: Significan cada una de las distintas series que integran la
presente Emision de Tiwles Opcionales, las cuales podrin ser
puestas en circulacion en forma subscecuente.

Tenedores de los Titlos Opcionales o Tenedores: Significa las
personas fisicas 0 morales, siempre que su régimen de inversion lo
permita, que scan propictarias de los Tiwlos Opeionales de esta
Emision en una fechy determinada durante ¢l Plazo de Vigencia de
cada Serie.

Tipo de Cambio FIX: En su caso, significa ¢l tipo de cambio
determinado por ¢l Banco de México para solventar oblipaciones
denominadas en Délares, pagaderas ¢n México, sepin se defina cn

el Avise de Olita, oo ol Aviso con Fines Informativos y'o on
Aviso de Colocacion comespondiente a cada Seric.

Titwlo: Significa el documente gque la Emisora suseribird pam
representar la totalidad de los Titulos Opcionales que ampara cada
Serie, ¢l cual s¢ mantendra en depdsito con el Indeval o en alguna
olia instilucion para ol depdsito de valores autorizada en Wenninos
de la LMV,

Titulos Opcionales: Signitica los titlos de credite emittdos con
base en la presente Acta de Emision, que seran inscritos en el
RNV, ofrecidos mediante oferta pablica. olerta publica restringida
o sin que al efecto medie oferta pablica y seran susceptibles de
intermediacion en ¢l mercado de valores, que confieren a los
Tenedores de los Tilos Opcionales, a cambie del pago de la
Prima de Etisicn, ¢l detecho de recibic de la Emisora, en su caso,
lo que se deteomine conlorme a los Derechos de los Tenedores para
cada Serie

Titulos  Opcionales en  Circsdacidn:  Significan los  Titulos
Opeionales vigentes que la Emisort haya puesto en ctrculacion, cn
oferta prmana o en ¢l mercado sceundano,

Valor Consolidmfo; Significa los montos que sc determinen cn
alguna o algunas Fechas de Observacion o Fechas de Ejercicio y
que pudrin ser pagados en alguna Fecha o Fechas de Derecho o
Fuchas de Liguidacion de Ejercicio, segun se delina en el Aviso de
Ofenta, en el Aviso con Fines Informativos yio en el Aviso de
Colocacion correspondiente a cada Serie,

Falor de Memoria: Significa los montos que podrn ser pagados
en Fechas de Observacion o Fechas de Ejercicio, postenores a la
Fecha de Observacion o Fecha de Ejercicio en que se determinen,
scpin se defing en ol Aviso de Oferta, en el Aviso con Fines
Informativos y.o en ¢l Aviso de Colocacion correspondiente a cada
Sene

Valor de Referencia de Efereicio: Significa cl o los cilculos que
consideran ¢l o los Niveles de Mercado de los Activos Subyacentes
aplicables en la o las Fechus de Ejervicio comespondivntes,
conlormme a la o las formulas y/o condiciones que se establezen en
¢l Aviso de Oferta, en ¢l Aviso con Fines Informativos y'o el
Avisu de Colucacion concspondiente a cada Titulo Opcional.

Falor de Referencia de Observacion: Signilica ¢l o log cileulos
que consideran cl o los Niveles de Mereado de los Activos
Subyacentes aplicables en la o las Fechas de Observacién
comespondientes, conforme a L o las formulas y'o condiciones que
se establezea en ¢l Aviso de Oferta, en ¢l Aviso con Fines
Informativos yio ¢l Aviso de Colocacion correspondiente a cada
Titulo Opeional.

Valor Intrinseco. Significa:

(i) Pam los Titulos Opeionales de compm, la diterencia positiva
entre ¢l Valor de Referencia de Ejercicio y ¢l Precio de Ejervicio.

En ¢l cilculo del valor intrinseco de los Titulos Opcionales de
compra en Ja Fecha o Fechas de Ejercicio de o Serie
correspondiente, la diferencia entre ¢l Valor de Referencia de
Ejereicio y ¢l Precio de Ejercicio, no podri tener un valor superior
al Porcentaje Maximo del Valor Intrinsceo caleulado sobre ¢l
Precio de Ejercicio

(ii) Para los Tilos Opeionales de venta, es la diferencia positiva
entre ¢ Precio de Ejercicio y ¢l Valor de Relerencia de Ejercicio.

En el caleulo del Valor Intrinseco de los Titulos Opeionales de
venta en la Fecha o Fechas de  Ejericio de la Seric
comespondicnte, la diferencia cntre ¢l Precio de Ejercicio y el
Valor de Referencia de Ejercicio, no podra tener un valor superior

/

74



al Porcentaje Maximo del Valor Intrinseco caleulado sobre ¢l
Precio de Ejercicio,

Valar Penderado: Seri Ia proporcion asignada a cada Active
Subyacente que componga los Titwlos Opeionales de cada Serie
que en sua deberd serigual a 10025 (cien por ciento). El Valor
Ponderado de cadu Activo Subyacente que componga los Titulos
Opcionales serd mencionado en el Aviso de Oferta, en el Aviso
con Fines Informativos y’o cn e Aviso de  Colocacion
comespondiente.

Los temminos definidos tendein igual significado en singular o
plural y se podrin usar indistinamente en mayusculas y
minusculas,  Relerencias 2 (i) cualquier  contrato, convenio,
documenio o instrumento incluye I referencia a diche contrsto,
convenio, - documento o instrumento, - segin el misme  sca
maoditicade, ya sea total o parcialmente, adicionado o de cualquier
otra forma reformado cn cualquicr momento, y (ii) cualquicer ley,
norma, circular o reglamento incluye ks refonmas a los mismos en
cuitlquier momento o a cualquicr ley, norma, circular o reglamento
que los sustituya,

SEGUNDA. Objeto social de $a Emisor.

La Emisora tiene su domicilio social en Avenida Paseo de la
Reforma No, 510, Col. Juarez, C.P. 06600, Ciudad de México y
tiene por objeto lo siguiente:

La prestacion del servicio de banca y crédito en los términes de 1a
Ley de Instituciones de Crédito y, en consecuenciz, podri realizar
las operaciones y prestar los servicios bancarios en las modalidades
previstas en todas las Tracciones a que sc reficre ¢l articulo 46 de
dicha ley, mismas gue a  continuacion  se  mencionan,  de
conformidid con ¢f articulo 106 de la Ley de Enstituciones de
Crédito y las demds disposiciones legales v administrativas
aplicables y con apego a las sanas pricticas y a los usos bancarios
y mercantiles: L Recibir depdsitos bancarios de dinero: a) A la
vista, b) Retirables en dins preestablecidos; ¢y De ahorro, y dy A
plazo o con previo aviso; 1. Aceptar préstamos y eréditos; 111
Emitir bonos bancarios; [V. Emitir obligaciones subordinadas; V.
Constituir depdsitos  cn - instituciones  de crédito y  entidades
financieras el exterior, VI, Efectuar - descuentos y - otorgar
préstames o criditos; Vil Expedir wrjetas de eoidito con base en
contratos de apertura de crédito en cuenta corriente; VIIE Asumir
obligaciones  por cuenta de terceros, con base en erdditos
concedidos, a traves del otorgamicito de aceptaciones, endoso o
aval de titulos de crédito, asi como de la expedicién de canas de
crédito; 1X. Operar con valores en los términos de fas disposiciones
de la Ley de Instituciones de Crédito y de ta LMV; X, Promover ln
organizacion y trnsformacion de toda clase de empresas o
socicdades mercantiles y susenbir y conservar acciones o partes de
interds en las mismas, en los términos de k2 Ley de Instituciones de
Crédito; XI. Operar con documentos mercantiles por cuenta propia;
XIL Lievar a cabo per cuenta propia o de lerceros operaciones con
oro, plita y divisas, incluyendo reportos sobre estas Gltimas; X111,
Prestar servicio de cajas de sepuridad; X1V, Expedir catas de
crédito previa recepeion de su impone, hacer efectivos erdditos y
realizar pagos por cuenta de clicnies; XV, Practicar las operaciones
de fideicomiso a que se reficre la Ley Gener de Tiwlos y
Operaciones de Crédito, y llevar a cabo manduos y comisiones, La
sociedad podm celchrar  operaciones  consigo  misma en ¢l
cumplimiento de fideicomisos, mandatos o comisiones, cuando cl
Banco de México lo autorice mediante disposiciones de caricter
general, enlas  que se o establezcan  requisitos,  ténninos vy
comkliciones que promuevan que las opermciones de referencia se
realicen en congruencia con las condiciones de mercado al tiempo
de su celebracion, asi como que se eviten conflictos de interds;
XVL Recibir depdsitos en administracion o custodia, o en garntia
por cuenta de terceros, de titulos o valores vy en peneral de
documentos mercantiles; XVI1. Actuar como representante comiin
de los tenedores de titulos de crédito; XVILE Hacer servicio de eaja
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¥y tesoreria relativo a titulos de crddito, por cuenta de Jas cmisors,
XIX. Llevar [a contabilidad y los libros de actas y de registro de
sociedades y empresas; XX, Desempediar el cargo de albacen: XX
Desempeiiar Iz sindicatura o encargarse de la liquidacion judicinl o
extrajudicial de  negociaciones,  establecimientos, concursos o
herencias; XXIL - Encargarse de hacer avaldos que tendrin la
misma fuerza probatoria que las leyes asignun o los hechios por
corredor publico o penta; XXHI. Adguirir los bienes muebles ¢
tnrmuchles necesarios pam la reatizacion de su objeto y enajenarlos
cuando comresponda; XXIV. Celebrar contratos de amendamicnto
finuaciero y adquirir los bicacs que scan objeto de tales contratos,
XXV.  Realizar - operaciones  derivadas,  sujetindose o las
disposiciones técnicas y opemtivas que cxpida cb Banco de
México, en las cuales se cstablezean las cancteristicas de dichas
operaciones, tales como tipos, plazos, conlrpartes, subyacenles,
garantias y formas de liquidacion; XXV Efectuar operaciones de
factoraje financiero; XXV bis. Emitir y poner en circulacion
cualquier medio de pago que determine ¢l Banco de México,
sujetdndose a las disposiciones téenicas y operativas que dste
expida, en Jas cuales se establezean entre olms camcteristicas, las
relativas o su uso, monto y vigencia, a fin de propiciar el uso de
diversos medios de pago, XXVII. Intervenir en Ia contratacion de
stguros para lo cual deberin cumplir con lo establecido en la Ley
Genenal de Instituciones y Sociedudes Mutualistas de Seguros y en
lus disposiciones de casicter peneral que de ln misma emanen, v
XXVIIE Las anidlogas o conexas que autorice In Secretarin de
Hacicnda y Crédito Piblico, oyendo la opinion del Banco de
México y de la Comision Nacional Bancara y de Valores., La
socicdad dnicamente podri realizar aquellas operaciones previstas
en ¢l articulo 46 de la Ley de Instituciones de Crédito, y que estén
expresamente  contempladas  en - estos  estatutos,  cualquier
modificacion a los estatutos de la Emisora requerird previa
aprobacion de Ja Comision Nacional Bancaria y de Valores en
temminos de lo dispuesto poe los aniculos 9o. (noveno) y 46 Bis de
la Ley de Instituciones de Crédito.

TERCERA. Emisién de los Titulos Qpcionales. Camelerisiicas de
ks Titulos Opeionales,

El Conscjo de Admimistracion de la Emisora, aprobd en sesion
celebradi ¢l dia 19 de julio de 2018, la cmision de Titulos
Opcionales, por un plazo de un dia hasta 10 afios, en ¢l entendido
de que en ningin caso ¢l Plazo de Vigencin de las Series exceda
del Plazo de Vigencia de kb Emision, por lo que en este acto emite
por declaracion unilaterat de voluntad cn la Ciudad de México, en
la fecha de firma de la presente Acta de Emision, la cantidid Jde
hasta 500,000,000 {quinieatos millones) de Tiwlos Opcionales de
Compm o de Venta, en Efectivo o en Espeeie, Americanos o
Europeos, en su caso, con rendimicnto  limitado, con o sin
Porcentaje Retormable de la Prima de Emision, y con colocaciones
subsecuentes, referidos a diversos  Activos - Subyacentes.  La
Emisors podr poner en circulacién distintas Series en cunlquier
moemento durante ¢l Plazo de Vigencia de la Emision, cada Serie
podrd tener un numero variable de Titulos Opcionales, sin que en
caso alguno ¢l Plazo de Vigencia de las Scries exceda del Pluzo de
Vigencia de la Emision.

El valor de la Prima de Emision, ¢ Porcentaje Maximo del Valor
Intrinseco, el Porcentaje Retomable de fa Prima de Emision, ¢l o
los Precios de Ejercicio, ¢l o los Factores, los Activos Subyacentes,
entre otros, pura cada una de lns Series que se emitan, serin
determinados ¢l Dia Habil anterior a la fecha de su oferta y
aparcceriin en ¢l Aviso de Olerta, en ¢l Aviso con Fines
Informativos yio ¢l Aviso de Colucacién de la Serie de Titulos
Opcionales correspondiente.

El nimero minimo de Titulos Opcionales a ejercerse es de un Lote,

CUARTA. Denominacidn de la Emisidn.
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Lo presente emision se denomina “Emision de Litulos Opeionales
de Compra o de Venta, en Efective o en Especie, Americanos o
Europeos, en su caso, con rendimicento limitade, con o sin
Porcentaje Retormable de Prima de Emision, dividida hasta en
1,500 (il quinientasy  Serics, o emitise en colocaciones
subsccuentes, refenidos o diversos - Activos . Subyacentes™, que
cotizamn en la Bolsa con las claves de pizam que seran
determinadas por la Bolsa pam cada Serie, con anterioridad 2 la
Fecha de Oferta y aparceeran en ¢l Aviso de Oferta, cn ¢l Aviso
con Fines Infonuatives y'o ¢l Aviso de Colocacion de la Serie de
Titulos Opcionales correspondiente.

La citada denominacion podra ser modificada por requerimicntos
del mercado que determine 1a Bolsa. Pam efectuar of ajuste en la
denominacion de los Titulos Opeiomales se deberi contar con la
previa autorizacion de la Cmisora y del Representante Comun, sin
que al clecto se requicr consentimiento de la asamblea de los
Tenedores de los Titelos Opcionales.

Las emisiones de Titulos Opcionales podrin estar denominadas ¢n
Pesos o cualquier divisu, Pars efectos de registro y cotizacian en |y
Bolsa, tas cantidades que asi lo requieran, se expresarin en Pesos,
aplicando ¢l tipo de cambio que se defing en ol Aviso de Olerta, en
¢l Aviso con Fines Informativos y'o ¢l Aviso de Colocacion de s
Seric de Titulos Opcionales correspondiente.

En caso de que ta denominacion de una determinada Serie sca cn
Délures y/o Euros, la Emisora liguidord dicha Scric. a través de
Indeval, en moneda nacional af lipo de cambio gue para tal cfecto
se establezca en el Aviso de Olenta, en el Aviso con Fines
Informativos yio en ¢l Aviso de Colocacidn, segin sea el caso,

QUINTA. Prima de Emision.

Como contmprestacion per los Dereches de los Tenedores que
otorgan los Titulos Opcionales, los adquirentes en ofenta primaria
s¢ oblipan o pagar a I Emisora por cada Titlo Opcional que
adquieran, Ia Prima de Emision sepon Ja Serie de gue se trte,

El valor de la Prima de Emision para cada Serie se detenminard el
Dia Hibil anterior a fa Fecha de Ofenta y se dard a conocer cn ¢l
Avise de Oferta, en el Aviso con Fines Informativos y'o ¢l Aviso
de Colocacion de fa Senie correspondienie.

El pago de las Primas de Emision se deberd hacer en la Fecha de
Liquidacion de Ta Prima, Para las emisiones de Titulos Opcionales
cuya liquidacion de la Prima de Emision se especifique en otm
moneda distinta u Pesos, dicha liquidacion se realizard en ¢l
domicilio de la Emisora que s¢ cstablece en la Clausula Vigésima
Tercera de la presente Acta de Emision,

SEXTA Precin de Observicion ¥ Precio de Ejercicio,

Los Tencdores de los Titulos Opeionales podran cjercer los
Derechos de tos Tenedores conferidos en los mismos, al o los
Precios de Observacion y Precios de Ejercicio segin Ja Seric a la
yue pertenezeun fos Titulos Opcivnales que adyuierman,

Cuando ¢n la Fecha de Liquidacion de Ejercicio de los Titulos
Opcionales s¢ deba ejemer liguidacion en especie, la Emisora
entregant o recibin de los Tenedores, los Activos Subyacentes,
segun se define en el Aviso de Oferta, en ¢l Aviso con Fines
Informativos y'o en ¢l Aviso de Colocacion correspondiente a cada
Serie.

El 0 los Precios de Ohservacion y Precios de Ejercicio se dardn a
conocer en ¢! Aviso de Oferta, en el Aviso con Fines Informativos
y'o en ¢l Aviso de Colocacidn de la Serie comrespondiente.

SEPTIMA. Electos en los Activos Subvacentes.
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kn caso de gue ¢l Mereado de Origen suslituya o modifigue
substancialmente 1a metodologia de cileulo del Acuivo Subyacenie,
se ulilizam el método o activoe sustitute gue al electo determine ef
Mereado de Origen de que se trte y que se asemeje en mayor
medida a cada Activo Subyacente,

Al efecto, en caso de gue la Emisora mantenga Titulos Opcionales
en Circulacion referenciados o tafes Activos Subyacentes, deberd
de comunicar esta situacion a la CNBV, a través de los medios que
ésta determine, a la Bolsa y a los Tenedores mediante ¢l Sistema
Electronico de Envio y  Difusion de  Informaciin - (“SEDI™)
comespondiente, y al Reprezentante Comun e Indeval por eserito o
a través de tos medios que ¢sta determine, dentro de los 3 (ires)
Dias Habiles siguicntes a gue tenga conocimiento de - dicha
situacion.

Las actuatiznciones que realice ¢l Mercado de Ornigen o ia Bolsa,
respecto al nombre de identiticacion, la sene, la clave ISIN o
cualguicr medio de identificado de los Activos Subyacentes, serd
informado por la Bolsa al publico inversionista, en los ténninos
que se o establecen en o suoreglamenty y'o manales operativos
aplicables, La Emisorz notificari a la CNBV, Ia Bolsa, a Indeval,
al Representante Comun y 2 los Tenedores por medio de la
actualizacion anual del Prospecto,

OCTAVA, Fecha de Ofena

a) El Intenmediario Colocador de los Titulos Opeionales, Hevard a
cabo a través de by Bolsa, una o vanas ofentas publicas primarias de
hastn 1,500 (mil quinientas) Seres, que podrin comprender 1a
totalidad o parte de tos Titulos Opciorales que ampam esta
Emisién cn la Fecha de Ofenta

by Tratandose de coloenciones sin que ol efecto - medie ofena
publica, ¢l Intermediario Colocador de los Titulos Opciomales,
publicari ¢l Aviso con Fines Informativos en la Fecha de Emiston,
asl camo en la fecha de listado y de registro en la Bolsa.

c) En caso de que no se coloque la totalidad de los Titulos
Opcionales durante las Fechas de Oferta, la Emisora se reserva el
derecho de llevar a cabo posteriores colocaciones en ¢l mercado
sccundanio, a travds de la Bolsa.

NOVENA Tiwlo

a) Cada Scric de Titulos Opeionales de la presente Emision estarh
representada por un Titulo global que se emitind pama su depésito
en Indeval 0 en alpuna ot instilucion pam el deposito de valores
autorizada en témmines de la LMV, Dicho Titulo se emitird de
confonnidad con lo previsto en la LMV y demas disposiciones
legales aplicables.

bi Contr el pago de la Prima de Frnision, se hari of teaspaso de los
Titulos Opcionales mediante ¢l mecanismo de asignacion de tales
Titulos Opeionales, a la cuenta que ¢l intermediario financicro que
actae por cuenta del Tenedor de los Titulos Opeionales mantenga
con Indeval.

¢) E! Titulo de cada Setie deberd ser finmado por la Emisora y por
¢l Representante Coman, a traves de sus respectivos representantes
o apederados.

DECIMA. Plazo de Vi Fechas de Qbscervacid rchas de
Ejgreicio, Lugar v Forma de Liquidacion.

a} El Plazo de Vigencia de la presente Emision serd de hasta 10
{diez) afios contados a partir de Ia fecha de 1o suscripeidn de 1a
presente Acta de Emision.

b} El Plazo de Vigencia de cada Seric se indicard en ¢ Tiwlo y en
¢l Aviso de Oterta, en ol Aviso con Fines [nformativos y/o en el



Aviso de Colocacion de Ta Seric correspondiente, sin- que ¢n
ningun caso exceda del Plizo de Vigencia de Ja Emision.

¢} Los Tenedores de los Titulos Opeionales podrin obtener las
retribuciones y cjercer los derechos que estos conlieren, en la
Fecha- o Fechas de Derecho y/o en Ja Fecha o Fechas de
Liquidacion de Ejercicio.

d) Los Titulos Opcionales se liquidarin a través de Indeval con
domicilio ubicado en Paseo de la Reforma Namero 255, Colonia
Cusuhtémoce, Codigo Postal 06500, Ciudad de México, mediante
ransferencia clectronica, o en cualgquicer otra direccion que Indeval
d¢ a conocer en ¢l caso de que cambic su domicilio. En caso de que
la- denominacion de una determinada Sere seaen Dolares y/o
Eurvs, la Emisora liguidori dicha Serie, a tmvés de Indeval, en
moneda nacional al tipo de cambio que para tal efecto se establezen
en ef Aviso de Ofenia, en ¢l Aviso con Fines Informativos y o en ct
Aviso de Colocacion, segin sea el caso.

DECIMA PRIMERA. Dervchos de los Tenedores

a}  Los Thulos Opcionales otorgacin derechos a sus Tenedores
que se definicin conforme a los siguientes derechos:
(B Derechos de Pago;
(n) Detechos de Ejercicio,
(iti). Derechos Especiales:
{(iv)  Derechos de Ejercicio con Valor Intrinseco. v:
v) Combinacidn de los anteriores,

Los Derechos de los Tencdores correspondientes a cada Serie de
Titulos Opcionales se darin a conocer en ¢l Titulo, en el Aviso de
Ofcrta, ¢n o Aviso con Fines Informativos y'o en el Aviso de
Colocacion comespondiente v de ucuerdo a sus camcteristicas
especificas.

De fonna cnunciativa mds no lmitativa los derechos se utilizarin
de la siguicnte manera:

(i) Derechos de Pago. Se otorgan cn Ias Fechas de
Obscrvacion y se aplican en las Fechas de Derechos,
Los dercchos de pago se podrin definir para Titulos
Opcionales europeos y minericanos,

(i1} Derechos de Ejercicio. Se aplican pam el ejercicio de
los Tilos Opcionales en cada Fecha de Ejercicio,
segan - tmale dJe un - Titulo - Opcional - curopes o
americano.

tii1)  Derechos Especinles. Son derechos complementarios
a los derechos de pago, dercchos de cjercicio y
derechos de cjercicio con Valor Intrinseco,

{iv) Derechos de Ejercicio con Valor - Intrinseco. Se
utilizardn en la o las Fechas de Ejercicio cuyo pago se
determinard conforme al valor intrinseco del Titulo
Opcional.

Cuanlo cualguiers de las fechas mencionadas anteriormente en fas
que se otorgue derechos a los Tenedores, deje de ser un Dia Habil,
los derechos de los Tenedores de Jos Tilos Opcionales deberin
aplicarse ¢l Dia Hibil inmediato siguicnte, sin que esto signifique
ui incumplimicnto por parte de la Emison.

Los Titulos Opcionales podrin otorgar los siguientes Derechos:
Derechos de Pago

En las Fechas de Observacion;

El Tenedor del Titulo Opcional tendrd, cen su caso, ¢l derecho de
obtener en cfectivo, por pane de Ja Emisora, en la Fecha o Fechas

de Derecho cormrespondiente, un-mento caleulade conforme a - lo
siguiente:

19

1. Si &} Valor de Referencia de Observacion del Titulo Opceional
“en-lu- Fecha dv - Observacion” o “en iodas - las - Fechas  de
Observacion ™ o “en alguna Fecha de Observacion™ seghn se
dcfina para cada Seric s “menor™ 0 “mayer” o “menor o ighal”
o “maver o Igual” segiin se defing para cada Seric al Precio de
Observacion muliplicado por el Factor i, Ta Emisora pagord

({VO - (PO x Factor i)) x Factor i) + (PO x Factor i) + (PRPE x
Factor j)

Donde:

YO = Valor de Referencia de Observacion

PO = Precio de Observacion

PRPE = Porcentaje Retomable de la Prima de Emisidn

La diferencia entre el Valor de Referencia de Observacion y el
Precio de Observacion no podr tener un valor “superior” o
“inforior™ al Porcentaje “Mavxime ™ o “Minimo ™ de Observacion
cilculado sobre ¢ Precio de Observacian,

2. Si el Valor de Referencia de Observacion det Titulo Opcional
Yen la Fecha de Observacidn™ o “en todas las Fechas de
Obsvrvacion™ o “en algwia Fecha de Observacion™ segin se
deflng para cada Serie s “menor” o “mavor™ o “menor o izl ™
o “mavor o tgual ” segtn se defina para cada Seric al Precio de
Observacion  multiplicado por el Factor “i* yo "mcnor” o
“mavor” o “menor o igual™ o “mavor o igual™ al Precio de
Obscervacion multiplicado por <l Factor *i* segiin se defina para
cuda Serie. la Emisora pagara;

{(VO - (PO x Factor i)) x Factor i) + (PO x Factor i) + {PRPE x
Factor i)

Donde:

VO = Valor de Referencia de Observacion

PQ = Precio de Observacidn

PRPE = Porcentaje Retomable de b Prima de Emisidn

La diferencia entre ¢l Valor de Referencia de Observacion y et
Precio de Observacion no podrd tener un valor “superior o
“inferior™ al Porcentaje “Mdximo™ o “Minimo " de Obscrvacion
caleulado sobre el Precio de Observacion.

3. 5i el Valor de Referencia de Obzervacion del Tiwlo Opcional
“en lta Fecha de Obscrvacion” o “en todus las Fechas dv
Observacion™ o “en alguna Fecha de- Observacion™ segiin se
defina para cadit Serie ¢s “menor™ o “mayor™ o “menor o igral ™
o “mayor o igual" segin se dufing para cada Scric al Precio de
Observacin multiplicado por ¢l Factor “i™, la Emnisora pagari:

[(PO x Fuctor i) + (PRPE x Facior i))

Donde:
PO = Precio Jde Observacion
PRPE = Porcentaje Retormable de 1a Prima de Emisicon

4. Si cl Valor de Referencia de Observacion del Titulo Opeional
“en la Fecha de Observacion™ o “en todas las Fechas de
Observacion™ o *en alguna Fecha de Observacion™ segin se defina
para cada Serie w5 “menor™ o “maver™ o “menor o igual”™ o
“mavor o igual” segiin se defina para cada Serie al Precio de
Observacion - multiplicado por ¢l Factor i o  "menor” o
“mavor” o “menor o igual™ o “nwyor o jgual”™ al Precio de
Observacion multiplicado - por el Factor *i** segrin se defina pura
cada Serie, ln Emisora pagari:

[(PO x Factor i) + {PRPE x Factor i)]
Donde:

PO = Precio de Observacion
PRPE = Porcentaje Retornable de 32 Prima de Ermision
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5. La Emisora pagari:
[(PO x Factor i)+ {PRPE x Factor i)]

Donde:
PO - Precio de Observaeion
PRPE = Porcentaje Retormable de la Prima de Emision

6. 5i ¢l Valor de Referencia de Observacion del Titslo Opeional
“en la Fecha de Observacion™ o “en ltodas las Fechas de
Observacion”™ o “cn aleuna Fecha de Observacion™ scgun se
defina para cada Serie cs “menor™ o “mavor” o “menor o igual”
o “mavor o igeal” segim se defing para cada Serie al Precio de
Observacién multiplicade por ¢l Facior “i” no se tendsdt derecho a
recibir ningdn pago adicional con respecto a las “Fechas de
Ohservacion” vio “Fechas de Ejvrcicio” segim se dofing para
caca Serie posteriores,

7. Si cl Valor de Referencia de Observacion del Titulo Opeional
“en la Fecha de Observacion” o “cn lodas las Fechas de
Observacion™ o “en aleuna Fecha de Observacion ™ segim s
defina para cada Serie es "menor™ o “mavor” o “menor o igual”
o “mavor o ighal” segtin sc defina para cada Seric al Precio de
Obscrvacion multiplicade por ¢ Factor “i" v “menor”™ o
“mavor™ o “menor o igudd” o “mavor o igual” al Prcio de
Observacion multiplicado por ¢l Factor =i segan se defing para
rada Seric no se tendm derecho a recibir ningan pagoe adicional
con respecto a fas "Fechas de Observacion” yo “Fechas de
Ejercicio ™ segin se defina para cuda Seric posteriores.

. Si el Valor de Referencia de Observacion del Titulo Opeional
“en la Fecha de Obscrvacion™ o “en todas lus Fechas dr
Observacion™ o "o algina Fecha de Observacion™ segim sc
defina para cada Seric ¢s “menor”™ o “mavor” o “menor o igeal”
o “mavor o juwal” al Precio de Observacion muiuplicado por ¢l
Factor ™1™ segun se defina para cada Serte, la Emisora guardar: cn
“Valor Consolidado dei Derecho | [ 0 "Valor de Memoria e
Derecho [ [ 1o siguicnte:

[(PO x Fucior i)+ (PRPE x Factor i)}

Dondc:

PO = Precio de Observacion

PRPE = Porcentaje Retormable de Ta Prima de Emision

El Valor de Memoria del Derecho [ ] solo podri ser pagado una
vez, ¥ serd en la primera fecha de Observacion o Ejercicio en que
se cumpla L condicion de pago,

Pago del Valor Consolidade del {de los) Derecho(s) [ ][]
La Fmisota pagard el Valor Consolidado del (de los) Derecho(s) [ ]

(L
Pago ded Vator de Memeda del {de los) Derecho{s) [ 1[ }

Si ol Valor de Referencia de "Observacion™ o “Ljgrcicio™ del
Titulo Opeional “en fa Fecha ™ de “Observacidn™ o “Ejcreicio™ o
“en todas las Fechas de Observacion”™ o “en olguna Fecha de
Observacion™ segin se dofine pura cada Serie s "menor™ o
“mavor” o “menor o ighal” o “mayor o igual” al Preco de
“Observacion™ o “Efercicio” multiplicado por el Factor “i™ scgun
se defina para cadu Serie, ta Emisora pagard ¢l Valor de Memoria
del (de los) Derechots) [ 1 ]

9. Si el Valor de Referencia de Observacion del Titulo Opcional
“en la Fecha de Observacidn™ o “en todas lax Fechas de
Ohservacion™ o “vn algima Fecha de Observacion™ segin se
defina para cadua Serie es “menor” o “mavor™ o “menor o igual”
o “mayor o igual” segim se defina para cada Serie ab Precio de
Observacion nultiplicade por ol Tactor " yo “menor” o

mavor” o menor o jguald” o Cmavor o dgned” wl Precio de
Observacion muitiplicado por ¢! Factor “i” segnn se defina para
cada Serie, |a Emisora puandari en “Valor Consolidado del
Derecho [ ] o “Valor de Memoria delf Derecho [ 17 1o siguiente:

[{PO x Fuctor i) + (PRPE x Fuctor )]

Donde:
PO - Precio de Observacion
PRPE = Purcentaje Retormable de Ta Prima de Emisicn

El Valor de Memoria del Derecho | ] sélo podr ser pagado una
vez, ¥ serd en la primera fecha de Obscrvacion o Ejercicio cn que
se cumpla Ta condicion de pago.

Pago del Valor Consolidade det {de los) Derecho{s) [ ][ ]
La Emisora pagarid ¢l Valor Consolidado del {de los) Derecho{s) [ ]
[

Pago del Valor de Memoria del (de los) Derecho{s) [ 111

Si ¢l Valor de Referencia de “Observacion ™ o “Ljercicio™ del
Titulo Opcional ““enr la Fecha™ de “Observacidn™ o “Ejercicio™ o
“en todas las Fechas de Observacion™ o “en alguna Fecha de
Observacion ™ segin se defina para cada Seric s “menor” o
“mavor” o “menor o igual” o “mavor o fgual” al Precio de
“Obscrvacion ™ o “Ejercicio” multiplicado por ¢f Factor *i” scgfn
se defing para cada Serie, Ta Emisom pagara el Valor de Memonia
del (de los) Berecho(s) [ 1] ]

10. Si ¢l Valor de Relerencia de Observacion del Titulo Opeional
“en fa Foecha de Observacion™ o “en todus las Fechas v
Observacion” o “en alguna Fecha de Observacion™ segin se
defing para eada Seric os “menor’ 0 “mavor” o “menor o igtal
o “mavor ¢ igual” al Precio de Observacion multiplicado por el
Faclor "i™ segin se dofing pura cadu Scric, Ta Emisory guanland cn
“Valor Consolidado del Devecho [ 17 o “Valor de Memoria de
Derecho [ 7 To sipoicnte:

[(PO x Factor i) + {PRPE x Factor i)]

Dondc:
PO = Precio de Observacion
PRPE = Porcentaje Retomable de la Prima de Emision

El Valor de Memonia del Derecho [ ] solo podrl ser pagado una
vez, y seri en la pnmema fecha de Observacion o Ejercicio en gue
s¢ cumpla la eondicion de pago.

Pago del Valor Consolidade del {(de los) Derecha(s} [ 1] ]
La Emisora pagari ¢l Valor Consolidado del (de los) Derecho(si [ |

L]
Pago del Valor de Memonia del (de los) Derecho(s} [ ][]

Si ¢f Valor de Relerencia de "Observacion™ o “Ejercicio™ del
Titulo Opcional “cn fa Fecha” de "Observacidn™ o “fjercicia” o
“en toudus fus Fechas dy Observacion™ o “en alruna Fecha de
Ohservacion™ scenn se dofing para cada Serie cs menor™ o
“mavor” o “menor o fgual” o “mavor o igual™ al Precio de
“Observacion ™ o “Eicrcicio™ multiplicado por el Factor i segiin
se defing para cada Scric vio “menor® o “mayor”™ o “mcnor o
igual”™ o “mavor o igeal” al Precio de “Obseracion” o
“Fjercicio” segim s¢ defina pard cada Serie multiplicado por el
Factor “i", la Emisora pagari ¢l Valor de Memoria del (de los)
Derechets) [11]

11. Si ¢l Valor de Referencia de Observacion del Titulo Opeional
“en la Fechy de Observacion™ o “vn todus las Fechas de
Observaciin™ o “cn alowna Fecha de Observacion™ septin se
defina para cada Scriy os “menor™ 0 “mayer” o “menor o igual”
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o “muvor o igual” segrin se defing para cada Serie al Precio de
Observacion  multiplicado por ¢l Factor 1" %  “menor™ o
“mayor” o “menor o ignal” o “mayor o ignal” al Precio de
Observacion mubiplicado por ¢ Factor "™ segiin s¢ dofing para
cadu Serie, la Emisors guardarl en “Valor Consolidado  del
Derecha [ [” o “Valor de Memoria del Dereche [ |7 1o siguiente:

[(PO x Factor i)+ (PRPE x Factor i}]

Donde:
PO = Precio de Observacion
PRPE = Porcentaje Retornable de la Prima de Emision

El Valor de Memoria del Derecho ] sédo podrd ser pagade una
vez, y seri vn In primena fecha de Observacion o Ejercicio en que
se cumpla la condicion de pago.

Pago del Valor Consolidado del {de 1os) Dercchol(s) [ (]
La Emisora pagara ¢f Valor Consolidado del (de los) Derecho(s) { ]
£l

Pago del Valor de Memaorda del (de los) Derechels) [ 11

Si el Valor de Referencia de “Observacion™ o Ejercicio ™ del
Titulo Opeional “en fa Fecha™ de "Observacion” o “Ejercicio ™ o
“en todus lus Fechas de Observacin” o “en alguna Fecha de
Observacion” segin se defina pura cada Serie ¢s “menor” o
“maver” o “menor o igual” o “mavor o igual” al Precio de
"Obscrvacion ™ o “Ejercicio " multiphicade por ¢l Factor *i" segun
sc defina para cada Seric y'o “menor™ o “maver” o “mcnor o
igual™ o “maver o jgual” al Precio de “Obscnacion™ o
“Ffercicio” segiin se defina para cada Serie multiplicado por ¢l
Factor “i", la Emisora pagard ¢l Valor de Memona del (de los)
Derecho(s) (][ ).

12. Si ¢l Valor de Referencin de Observacidn | ] del Titlo
Oncional “en la Fecha de Observacion™ o “on todus las Fechas de
Observacion™ o “cn alguna Fecha de Observacion™ scgin sc
defing para cada Serie ¢s “menor”™ o “niayor” o “menor o igual”
o “maver o fgual” segiin se defing para cada Seriv al Precio de
Observacion multiplicado por el Factor =i, ln Emisor pagara:

{((YO [] - (PO x Factor i)) x Factor i} + (PO x Factor i) + {(PRPE x
Factor i)

Donde:

VO [ ]= Valor de Referencia de Observacion [ ] [ )
PO = Precio de Observacion

PRPE = Porcentaje Retomable de Ia Prima de Emision

Lz diferencia entre el Valor de Referencia de Observacion [ ] y el
Precio de Observacidn no podrd tener un valor “supcrior™ o
“inferior” al Porcentaje “Mdximo™ o “Minimo ™ de Observacion
calculado sobre ¢l Precio de Observacion.

13. 8i el Valor de Referencin de Observacion [ ] del Tiwlo
Opcional “en la Fecha de Observacion™ o “on tedas fus Fechas de
Observacion™ o “en alguna Fecha de Observacion™ semim se
defing para cada Serie ¢s “menor™ o "mavor™ o “mencr o jgial”
o “mavor o igual” segtin se defing para cada Seric al Precio de
Observacion multiplicado por el Factor i 1o si ¢l Valor de
Relerencia de Observacion [ ] del Titulo Opcicnal “en la Fecha de
Observacion™ o “en todus las Fechas dv Observacion™ o “en
alguna Fecha de Observacion® segiin se defina para cada Seric es
“menor” o “mavor” o “menor o igual” o “maver o jgual ’ al
Precio de Observacion multiplicado por el Faclor “i™ segun s¢
defina para cada Serie, 1a Emisora pagand:

((VO [ ] - (PO x Factor i)) x Factor i) + (PO x Factor i) + (PRPE x
Factor i}

Donde:

VO[ 1 = Valor de Referencia de Observacion [ [ ]

PO = Precio de Observacion

PRPE  Porcentaje Retomnable de la Peima de Emision

Lo diferencio entre ¢l Volor de Referencia de Observacion y el
Precio de Observacién no poded tener un valor “superior” o
“inferior” al Porcentaje “Mdximo ™ o “Minime ™ de Observacion
caleulado sobre ¢l Precio de Observacion,

4. 51 ¢l Valor de Referencia de Observacion [ ] del Titwlo
Opcional “en a Fecha de Observacion” o “en todas las Fechas de
Observacion™ o “en alguna Fecha de Observacion ™ scgim se
defing para cada Serie es “menor™ o “mavor™ o “menor o ignal”
o “mayor o igual” segin se defina para cada Serie 8] Precio de
Observacion multiplicado por ¢l Factor i, la Emisora pagari:

[{PO x Factor i) + (PRPE x Factor i}]

Donde:
PO = Precio de Observacion
PRPE * Porcentaje Retornable de la Prima de Emisidn

15. Si el Valor de Referencin de Observacion [ 1 del Titlo
Opcional “en la Fecha de Observacion” o “cn rodas las Fechas de
Observacién” o “en ualguna Fecha de Observacion” segiin sc
dufing para cada Seric es “menor”™ o “mavor” o “menor o igual”
o “mavor o iyl ™ segun se defing para cada Serie ul Precio de
Obsetvacion multphicado por el Factor ™1™ w0 si ¢l Valor du
Referencia de Observacion [ ] del Titulo Opeienal “en la Fecha de
Observacion™ o “cn todus lus Fechus de Obscrvacidn™ o “en
algna Fecha de Observacion™ segin se defina pava cadu Serie cs
‘menor” o “maver” o “menor o igwal T o “mavor o fgeal” al
Precio de Observacidn multiplicado por el Factor =i semin se
defing para cada Serie, Is Emisora pagari.

{{PO x Factor i)+ (PRPE x Factor i)]

Donde:
PO = Precio de Obscrvacion
PRPE = Porcentaje Retormable de la Prima de Emision

16. La Emisora pagard:
{N'n x PO x Factor )

Donde:

N= Namero de Fechas de Observacién en las cuabes ¢l Valor de
Referencia de Obscrvacion del Titulo Opcional ¢ “menor”™ o
“maver” o “menor o ignal” o “mavor o igual”, segin se defina
para cada Serie, al Precio de Observacion multiplicado poer el
Factor =i y'o “menor” o “maver™ o “menor o ignal” 0 “mayer o
frued ™, scgin se dofing para cada Serie, al Precio de Observacion
multiplicado por ¢l Factor i

n= numero de Fechas de Observacion

PO = Precio de Observacion

Las descripciones anteriores s¢ podrin repetit s veces que sea
necesans o - no - usarse par- deseribir los  Derechos de Pago
correspondicntes a cada Serie.

Derechas de Ejercicio

En las Fechas de Ejercicio:

El Tenedor del Titulo Opcional tendrl, en su caso, ¢l dereche de

obtener en - efectivo, por pante de fa Emisora, en la Fecha de
Liquidacion de Ejercicio - correspondiente, un- monto caleulndo

conforme a lo siguicnte:
%



1. 81 el Valor de Relerencia de Byercion del Hitlo Opconal, “en
la"™ o "en alguna” scgin se defina para cada Seric Fecha de
Ejercicio s "menor™ o “mavor” o “menor o igual T o “mayor o
igual” segin se defing parve coadu Sevie al Precio de Ejercicio
multipitcado por ¢l Factor “i”, ki Emisora pagari:

{{(VE (PE x Factor i)) x Factor i) + (PE x Factor i} + (PRPE x
Faclor i}

Donde:

VE = Valor de Referencia de Ejereicin

PE = Precio de Ejercicio

PRPE  Porcentaje Retomable de Ta Prima de Emision

La diferencia emre el Valor de Referencia de Ejercicio y el Precio
de Cjercicio no podrd tener un valor “superior o “inferior” ab
Poreentaje “Mivimo ™ o “Minime ™ de Ejercicio caleulado sobre ¢l
Precio de Ejarcicio,

2. 8i ¢l Valor de Referencia de Ejercicio del Titelo Opcional, “en
fa” o "en afpuna” segim se define para cada Scrie Fecha de
Ejercicio ¢s “mrenor™ 0 “maver™ o “menor o igual” o “mavor o
fgwal ™ segin se defing para cada Serie ol Precio de Ejercicio
multiplicado por ¢l Factor "t v/ “menor” o “mayor” o “menor o
igual” o “mavor o igial”* al Precio de Ejercicio muluplicado por el

anran

Faclor ™" segim s¢ dofing para cada Scric, la Emisora pagara:

{((VE - (PE x Factor i)} x Factor i} + (PE x Factor i) + (PRPE x
Factor i)

Donde:

VE = Valor de Referencia de Ejercicio

PE = Precio de Ejercicio

PRPE = Porcentaje Retornable de la Prima de Enusién

La diferencia entre ¢l Valor de Referencia de Ejereicio y el Precio
de Ejereicio no podrt tener un valor “superior o “inferior” al
Porcentaje “Maximoe ™ o “"Mimmo ~ de Ejercicio calculado sobre ¢l
Precio de Ejercicio.

3, Si el Valor de Referencia de Ejercicio del Titwlo Opeional, “en
fu” o “en alguna” sewrn se dofing para cada Serie Techa de
Ejecicio v “menor” o Cwniver T o “menot o igual " o “mayor o
feual” scgim se dofing para cada Serie al Precio de Ejercicio
multiplicado por el Factor *i™, la Emisora pagard:

[{PE x Factor i) + {PRPE x Factor i)]

Donde:
PE = Precier de Ejercicio
PRPE = Porcentaje Retomable de Ia Prima de Emusion

4. §i o] Valor de Referencia de Bjercicio del Titulo Opcional, “ve
la™ o “en alguna”™ segnn se defing para cada Scrie Fecha de
Ejercicio es “menor” 0 “mavor™ o “menor o ignal " o “maver o
igual” scgtn se defing para cada Seric al Precio de Ejercicio
mwltiplicaduo por ¢ Factor *i™ v'o “menor™ o “mavor™ o "menor o
fewal” o “maver o igual™ al Precio de Ejercicio multiplivado por cl
Faclor *+" segin se defina pura cada Serie, la Emisora pagard:

[(PE x Factor i) + {PRPE x Factor i)}

Donde:

PE = Precio de Ejercicio

PRPE = Porcentaje Retosnable de la Prima de Emisiin
5. La Emisora pagari

[(PE x Factor 1) + (PRPE x Factor 1)]

Domde,

PE = Precio du Ejercivio
PRPE = Porcentaje Retomable de 1a Prima de Emesion

6. Si ¢l Valor de Relerencia de Ejercicio [ ] det Tiwlo Opeional,
“en la* o “en alguna” scein se doefing para cada Seric Fecha de
Ejercicio e “menor™ o “maver” o “menor o igual " o “maver o
lgwat ™ segin se dofina para cada Seric al Precio de Ejercicio
mudtiplicado por ¢l Factor i, la Emisora pagari:

{(VE[ ] - (PE x Factor i)} x Factor i) + {PE x Factor i} + (PRPE x
Factor 1)

Donde

VE [ 1= Valor de Relerencia de Ejercicio [ ][]

PE = Precio de Ejercicio
PRPE = Porcentaje Retomable de la Prima de Emision

La diferencia entre ¢l Valor de Referencia de Ejercicio [ ]y ol
Precio de Ejercicio ne podrl tener un valor “siperior™ o
‘inferior” al Porcentije “Midxime™ o “Minime™” de Ejercicio
calculado sobre ¢l Precio de Ejercicio,

7. Si ¢l Valor de Referencia sle Fjercicio [ ] del Titulo Opcional,
"ot fa " o e alguna” segin se defing para cada Serie Fecha de
Ejercicio ¢s “menor” o “mavor’” o “menor o igual " o “mavor o
ignal” segun se defing para cada Seric al Precio de Ejervicio
multiplicado por ¢ Factor *i" vo si el Valor de Referencia de
Ejercicio [ ] del Titulo Opeional, “en fe ™ o “en algtma ™ segiin se
defina para cada Serie Fecha de Ejercicio o “menor” o “mavor”
o “mcnor o ignal” o “mavor o ignal” al Precio de Ejercicio
wultiplicado por ¢l Faclor " segin se defing para cada Scrie, Ta
Emisor pagaid

((VE[] (PEx Factor i)} x Factor i) + (PE x Factor1) + {PRPE x
Factor i)

Donde:

VE[ ] = Valor de Relerenen de Fjermcio { 1| 1

PE = Precio de Ejercicin
PRPE = Porcentaje Retornable de la Prima de Emision

La diferencia entre ¢l Valor de Relerencia de Ejercicio [ | y ol
Precio de Ejercicio no podrd tener un valor “superior” o
“inferior” al Porcentaje “Mdximo™ o “Mitimo” de Fjervicio
calculado subse ¢l Precio de Ejercicio,

% Si el Valor de Referencia de Ejercicio [ ] del Titwlo Opeional,
“en lu” o "en alguna” segtin se defing para cada Serie Fecha de
Ejercicio es "menor™ o “maver” o “menor ¢ igual” o “mavor o
igual™ scgim se dofing pava cada Serie al Precio de Ejercicio
multiphicado por ¢l Factor “i* y/o si el Valor de Referencia de
Ejericio [ ] del Titulo Opcional, “cn lu™ o “en alguna” segin se
define para coade Serie Fecha de Ejercicio es “menor” o “mavor”
o “menor o igual” o “mavor o ignal” al Precio de Ejercicio
muliiplicado por ¢l Factor "i™ segiin se defina para cada Serie, la
Emisory pagari:

[(PE x Factor i) + (PRPE x Factor i)]

Donde:
PE = Precio de Ejercicio
PRPE = Porcentaje Retornable de Ta Prima de Emision

9. Si ¢l Valor de Referencia de Ejercicio [ ] del Titulo Opcional,
“eida o en algina U, segun se defing pava cada Serie, Fecha de
Ejercicio ¢s “menor” o “maver” o “menaor o igual” o “mavor o
igwal” seim se dvfing para cada Serie al Precio de Ejercicio
muluiplicado por ¢l Factor “17, Ta Emisora pagari.

{{PE x Factor i) + {PRPE x Factor i))

s



Donde:
PE = Precio de Ejercicio
PRPE  Porcentaje Retornable de la Prima de Emision

Las descripciones anteriores se podrin repetir las veces que sea
necesario o no usarse para describiv los Dercchos de Ejercicio
correspondientes a cada Sere,

Derechos cspecinles

Aplicardn ¢en Jos Derechos de los Tenedores segin se especifique
para cada Serie en ¢l Aviso de Ofena correspondiente,

1. El Titlo Opcional pagar ¢l “muaximo™ o “minimo ™ scgin sc
defina para cada Serie entre: Devechos de los Tenedores definidos
cn cada Seric

2. Si Ja suma de Derechos de Jos Tenedores obtenidos por ¢l Titulo
Opcional en las Fechas de Observacion son “mavorcs” o
“menores " segan se dofing para cade Serie a:

{{PE x Factor i) + (PRPE x Factor i))

La Emisom pagard ¢l resultado que corresponda de aplicar
siguicnte Banula;

[(PE x Factor i) + (PRPE x Factor i)]

Doade:
PE = Precio de Ejercicio
PRPE = Porcentaje Retomable de la Prima de Emision

Las descripciones anteriores se podrin repetir las veces que sca
necesario o no usarse pata deseribic los Derechos de Jos Tesedores
comespondientes a cada Seriv,

Dercchas de Ejereicio can Valor Intrinscco
I Existe Valor Intrinseco

Cuando en Iz Fecha o Fechas de Ejercicio exista Valor Intrinseco,
el Tenedor del Titulo Opeional, tendrd dnicamente ¢l derecho de
obtener en efectivo, por parte de Ta Emisora, un monto caleulado,
segun sea aplicable pany cada Serie, conforme a los siguienies
incisos:

1. Mientras ¢ Valor de Relerencia de Ejercicio del Titulo Opcional
sea “menor” o “igwal 0 menor” segin se defing para cada Serte al
Precio de Ejercicio multiplicado por el Factor *i”, la Emisora
realizard un pago en efectivo igual al resultado de mubtiplicar ¢l
Multipticador """ por ¢l Valor Intrinseco del Titulo Opcional, de la
Serie comespondiente, mis ¢l resultado de multiplicar ¢ Precio de
Ejercicio por ¢ Factor "™, mis el Porcentaje Retomable de la
Prima de Emision. El Valor Intrinseco no podri tener un valor
superior al Porcentaje Miximo del Valer Intrinseco calculado

sobre ¢l Precio de Ejercicio,

2. Mientms ¢l Valor de Referencia de Ejercicio del Tilo Opcional
sca “mavor"” o “igual o mavor” segtin sc dofing para cada Serie al
Precio de Ejercicio multiplicado por ¢l Factor “i™, la Emisora
realizard un pago en efectivo igual al resultado de multiplicar ol
Multiplicador ™ por el Valor Intrinseeo del Titulo Opcional, de la
Serie comespondiente, mas el resultado de multiplicar ¢l Precio de
Ejercicio por el Factor i, mas ¢l Porcentaje Retormable de la
Prisna de Emision. EI Valor Intrinseco no podri tener un valor
superior al Porcentaje Maximeo del Valor Intrinseco cakeulado
sobre ¢l Precio de Ejercicio.

I, No existe Valor Intrinseco

Cuando ¢n la Fecha o Fechas de Ejercicio no cxista Valor
Intrinscco, ol Tenedor del Titulo Opcional, tendr dnicamente ¢l
derecho de obiener en efectivo, por parte de Ta Emisora, un monto
caleulado, segin sea aplicable para cada Serie, apheables conforme
a los siguicntes icisos;

1. Micatras ¢ Valor de Referencia de Ejercicio del Titulo Opcional
sea “mavor” o gl o nuavor ™ segtin se defing para cada Serie al
Precio de Ejercicto multiplicado por ¢l Factor i, I Emisom
realizard un pago en cfectivo igual at Porcentaje Retomable de Ta
Prima de Emision mis el resultado de multiplicar ¢l Precio de
Ejercicio por el Factor =i™,

2. Micntras el Valor de Referencia de Ejercicio del Titule Opeional
sea “menor” o “igual o menor™ segun s¢ defing pura cadua Serie al
Precio de Ejercicio multiplicado por ¢l Factor 5™, Ta- Emisora
realizord un pago en efectivo iguat o (a) la suma del Porcentaje
Retomable de 1a Prima de Emision y e resultado de multiplicar cl
Multiplicador “i”* por ¢l resuhado de (b) dividir la diferencia del
Valor de Referencia de Ejercicio y o Precio de Ejercicio
multiplicado por «f Factor ~i*; entre ¢l Precio de Ejercicio
mutiplicado por ¢f Factor “i, mas (c) ¢l resultado de multiplicar el
Precio de Ejercicio por ¢l Factor i,

3. Micatras ¢l Valor de Referencia de Ejercicio del Titulo Opeional
sei “menor” o "l 0 menor ” segnin se defina para cada Serie al
Precio de Ejercicio multiplicado por ¢l Factor i, la Emisom
realizari un pago en clectivo fgual al Porentaje Retomable de la
Prima dc Emision mids ¢l resultado de multiplicar ¢l Precio de
Ejercicio por el Factor i,

4. Micntras cl Valor de Referencia de Ejercicio det Titulo Opcional
sea “mayvor” o “igual o mavor™ segin se Jdofing para cadu Serie al
Precio de Ejercicio multiplicado por ¢l Factor i, la Emisom
realizard un pago en efectivo igual a (a} ln suma del Porcentaje
Retomabie de la Prima de Emision y el resultado de multipticar cl
Multiplicador i por ¢l resultado de (b dividir la diferencia det
Precio de Ejercicio multiplicado por ¢l Factor *i” y ¢l Valor de
Referencia de Ejercicio entre ¢l Precio de Ejercicio multiplicado

por ¢l Factor "i, mas (c) ¢} resuthtado de multiplicar el Precio de
Ejercicio por ¢l Factor i,

a) La incorporacion de las modalidades descotas en [ presente
Acta de Emision no requerird de In sulonzacion de la Asamblea de
Tenedores, siempre y cuando no se afecten adversamente los
derechos de los Tenedores de las Series vigenles.

b} Ly contidad minima de Titulos Opcionales que los Tenedores de
los Titulos Opcionales podrin cjercer es de un Lote,

¢) Una vee gue los Tenedores de los Titulos Opcionales instrsyan
al intermediario financiero que actie por su cuena que gjerza los
derechos  que  conlieren los  Titwlos  Opcionales, y  dicho
intermediario financiero lo rotifique a Indeval y a la Bolsa, la
instruccion de los Tenedores de los Titulos Opeionales s
considerard  dmevocable y  no podsi modificarse ol o
parctalmente.

d) La Emisora podra incluir Derechios de tos Tenedores adicionales
a los establecidos ¢n la presente Acta de Emisidn, mismos gue se
divulgaran cn el Prospecto, en el Aviso de Oferto, en e Aviso con
Fines Informativos y'o en ef Aviso de Colocacion comespondiente
o ¢n cualquier documento de difusion que autorice la Comision.
Los Derechos de los Tenedores correspondientes 3 cada una de las
Scerics, se durin a conocer en el Aviso de Oferta, en of Aviso con
Fines Informativos yio en el Aviso de Colocacion comespondiente
¥ ent el Titelo comespondiente a la Serie de que se trate.

DECIMA SEGUNDA. Eigricio de Derechos Comoniivis v

Patrimoniales.



Los Titulos Opcionales no otorgan derechos comporatives de
propiedad o patrimoniales sobre fos Activos Subyacentes. La
Emisora no estart obligada a egjercer los derechos patrimoniales o
corporativos que conlficren los Activos Subyacentes que haya
adguirido para fines de coberum y no tendsd responsabilidad
alguna respecto de i forma en que los jerza o deje de hacerlo.

No obstanie lo anterior, los ajustes téenicos a los Tiwlos
Opcionales por pago de dividendos en acciones, suscripeion, canje
de titulos, split. splil inverso, reembolso, escision, fusion, asi como
por la compra y suscripeion reciproca de acciones o por cualquicr
otro derecho que no esté considerado en Ly presente Acta de
Fmision, s¢ cfectuaran conforme a los procedimientos que |a Bolsa
establezea o por los aplicables en el Mercado de Origen.

DECIMA TERCERA  Eventos Extraordinarios.

a) En caso de que ocurra un Lvento Extrordinario, ¢l Emisor,
sujeto a lo establecido en 1a presente cliusula, solicitard a la Bolsa
{con copia al Representante Comdn) la suspension de la cotizacion
de los Tiwlos Opcinnales en Circulacion de Ta Serie de que se trate.
La Fmisora tendri derecho a decretar la cancelacion de los Titulos
Opcionates en caso de que ¢l Evento Extmordinario de que se trate
subsista por mis de cinco Dias Hibiles, En caso de que la Emisora
no  haya cancelado  Jos  Tiwlos  Opcionales ¥y of  Evento
Extrordinario deja de existir, la Emisora podri solicilor a la Bolsy
{con copia al Representante Comun) la reanudacion de la
cotizacion de los Tiulos Opeionales en Circulacion de la Serie de
que se tate.

b) Por Evenio Extraordinario, se entendera (1) el hecho de que
dejen de existir, se cancele o suspenda la cotizacidn en el Mercado
de Orgen de los  Actives  Subyacenles  que  represenien
individualmente o en su conjunto mis del 30%0 (treinta por ciento}
del valor de mercade de los Activos Subyacentes; (i) el weho de
que dejen de existin, s¢ cancele o suspenda la cotizacion en ¢l
Mereado  de Ordgen  de  las  acciones  que  representen
individualmente o en su conjunto s del 30%s (tremta por ciento)
del valor de mercado del Indice en case de que Tos Activos
Subyacentes sean indices de precios acciomarios; (i) en caso de
que los emisores de los Activos Subyacentes dejen de proporcionar
al pablico informacion de los Aclivos Subyacentes, o (1v) en caso
que los Activos Subyscentes dejen de estar listados en Tos Sistenas
Intemacionales de Cotizaciones, en caso de que se encueniren
listacdos en dicho sistema.

¢) No se consideran Eventos Extruordinarios  suspension de T
colizacion de los Activos Subyacentes, segin sea ol caso, que lleve
a cabo ¢l Mercado de Origen, detivado de movimientos en sus
precios en un mismo Dia Habil que excedan los limites permitidos
por diche Mercado de Origen,

d) De dame un Evento Extraendinatio, tos Tenedores de bos Titulos
Opcionales no podrn cjercer los derechos que otorgan los Titulos
Opcionales en tanlo subsista tal Evento Extraordinario.

¢) En caso de que ¢l Mercado de Origen sustituya o madifique
sustancialmente la metodologia de cdleulo del Activo Subyacente,
st utilizard el método o Activo Subyacente sustituto que al efecto
detenmine ¢l Mercado de Origen de que se trte y que se asemeje
cn mayor iedida al Activo Subyacente. En caso de que la Emisora
mantenga  Titulos Opeionales en Circulacion con ¢l Activo
Subyacente afectado, deberd de comunicar la sustilucion o
modificacion de dicha metedologia a los Tenedores de los Titulos
Opcivnales, al Representante Coman, a la Bolsa y o la CNBV,
conforme a lo previsto en la Clausula Séptma de Ta presente Acti
de Emision.

N En caso de que un Evento Extraordinario resulte en la
cancelacion de Titnlos Opeionales, s Emisora comunicash a los
Tenedores, a wmvés de Ta Bolse y de un periidico Jde circulacion

nacional, Jos Titutos Opcionales que hayan sido afectados por ¢l
Evento  Extraordinario. Dicha notificacion incluird también cl
moato que serd pagadero 4 los Tenedores de los Titulos Opcionales
y la fecha en kr que se realizad dicho pago. El pago seri ol
cquivalente a los Derechos de los Tencdores, segin corresponda,
calculados de buena fie ¢l Dia Hibil previo al que ocurm ¢ Evento
Extraordinario por la Emisors de conformidad con ¢l Sltimo precio
nrid-marker publicade de los Activos Subyacentes en ol Mercado
de Origen antes de que se diem el Evento Extmordmatio.
Asimismo, s¢ tendrd que dar aviso a Indeval {con copia al
Representante Comidn), por escrito o a través de los medios que
ésta determine con al inenos 6 (scis) Dias Hibiles de anticipacion a
ln fecha en gue se cancelen los Tiulos Opeionales, con los datos
sefinlados cn este pamafo y deseribiendo cualquier ajuste que
pudiera presentarse para la liquidacion de los Titulos Opcionales.

DECIMA CUARTA. Cobertura y Nonna de Liguidez Agregadn
¢, en su caso Plan de Reguerimientos de Efectivo.

Durante o] Plazo de Vigencia de la Emision, la Emisora mantendri
una cobertura respecto de cada Serie y cumplind con la norma de
liquidez agregada, de conformidad con lo siguiente:

Para el computo del consumo de capital de Ja Emision de los
Titulos Opcionales v 1a cobertura con la que la Emisoru operael, se
observarin  Jas  reglis  de  capitalizacion, - mantenimicato - de
coberurs y normas de liguidez de conformidad con lo dispuesto
en las Disposiciones de Caracter General Aplicables a las
Instituciones de Crédito publicadas en ¢l Diario Oficial de la
Federacion ¢l 2 de  diciembre de 2005, segdn  sus
modificaciones, y las demis disposiciones aplicables a las
instituciones de banca maltiple,

La cobertwia de un portafolio de Tilos Opcionales se realiza
mediante el balanceo constante del portafolio réplica; es decir, §)
tomando posicion contrana en denvados que rephigquen wdos los
viesgos {defta, vega, gamma, cte.) generados por el Titulo Opeional
yio i) a tavés de la cobertura delta {defta hedge) del Titulo
Opcional. Esto implica calcular o dela del mismo y cubritla
diariamente mediante la compra'venta del Activo Subyacente, esta
coberturs delia se hace dentro de los limites internos autonzados
para, asi dar un cspacio para Ia gestion de fa gamma (cambios en ks
delia confurme se mucve ¢l activo subyacenic).

El riesgo de vega (resgo a cambios en b volatilidad del mercado)
s¢ cubre von instrumentos derivados sobre el mismo activo
subyacente o sobre un active correlacionado; de tal fonna que los
cambios en el precio del Titlo Opcional  debidos o los
movimientos en volatihdad s vean compensados, en bucna
medida, por cambios ¢n ¢l precio del instrumento denvado de
cobertura. La cobertura de la vega, o través de un instrumento
derivado simulancamente cubre Ta gamma del Titule Opcional.

El ricsgo de 1asa de interés de fos Titulos Opeionales emitdos se
cubre a través de instrumentos sensibles a los movimientos de
tasas, de tal forma que los cambios en precio del Titulo Opcional
debidos a los cambios ¢n lus tasas de interds se vean compensados
por los cambios en precio de los instrumentos de coberium
sensibles a s tasas. Estos instrumentos de cobertura pucden ser
bonos (con o sin cupdn) o derivados de tasas.

La gestion dindmica de un portafolio de Tiwlos Opeionales se
realiza anslizando los sensibibdades delta “6™ (subyacenie). vega
“v" (volatilidad), gamma “[™", con el objetivo de que les ricsgos
asociados se encuentren dentro de las reglas establecidas para la
Emisora.

La delta muesta el nimermn de aclives que es  hecesann
compras vender para hacer una cobertura dindmica del poriafolio.
Y Ia vepa detenmina lasensibilidad del portafolio a movimientos
en la volatilidad, Considcrando la delta y la vega se hace unu



gestion gamma, buscando minimizar ¢l impacto al portalolio por
vatiaciones co los factores de mercado. La delia de la cobertum
deberd neutralizarse al cieme del dia, Iy exposicion total de los
Titulos Opeionales vigemtes que se emitan,

La Emisora mantendrd ¢l capital requerido e relucion con los
ricsgos incurridos por su opermcidn y cobertura de 1a Emision de
Titulos Opcionales de conformidad con lo dispucsto en as
Disposiciones  de  Caricter  General  Aplicables a  las
Instituciones de Crédito publicadas en ¢l Diario Oficial de In
Federacion el 2 de diciembre de 2005 y las  demas
disposiciones aplicables a las instituciones de banca mihiple,

La Emisora no adquirrd ni directa ni indirectamente Acciones o
Acciones del SIC de entidades financicras del mismo  grupo
empresarial, de otms  emidades  financieras y  de entidades
financicras del exterior, de confonmidad con lo establecido en los
articulos 27, 89 y 215 de la Ley para Regubor las Agrupaciones
Financieras, la Ley de Inslituciones de Cridito y LMV,
respectivamente,  Asimismo, en ol caso de las Serics con
liguidacion en especie, I Fmisom no ulilizarl Acciones o
Acciones def SIC de entidades financicrs del mismo grupo
empresarial para liquidar dichas Series.

Los activos subyacentes que representen el capital social de
entidades financicras, no son propiedad ¥ no podrin ser adquinidos
por la Emisora de conformidad con e} aniculo 27 de la Ley para
Regular o lus Agrupaciones Financicras y de conformidad con ol
articule 89 de la Ley de Instituciones de Crédito,

DECIMA QUINTA.
Ejercicio y Liguidacion.

ecanica de Derechos de Pago, Derechos de

a) En cada Fecha de Observacion ¢l intermediario linancicro que
actie por cuenta del Tenedor estara obligado a la retribucion en la
Fecha de Derecho, en su caso, de los Derechios de Pago
correspondientes, sin que esto signifique el gjercicio de los Titulos
Opcionales

b} En caso de que en alguna Fecha de Ejercicio los Titlos
Opcionales tengan un monto caleulado positivo, ¢ intermediario
financicro que actie por cuenta del Tenedor estard obligado al
gjercicio de Jos Derechos de Ejercicio que conlieren los mismas,
sin que se requicra I mstruccion por pante de los Tenedores de los
Titulos Opcionales. En este supucsto, ¢l intermediario financiero
correspondicnte no podrd cobrar comision alguna por ¢l gercicio
de los Derechos que otorgan los Titulos Opcionales o sus
Tenedores.

) En el caso de que los Titulos Opcionales otorguen Derechos de
Ejercicio con Valor Intrinseco y pescan un Valor Intrinsceo
positive en la Fecha o Fechas de Ejercicio, ¢ intermediario
financicro que actte por cucata del Tenedor estard obligado al
gjercicio de los Derechos que conficren los mistos, sin que se
requicta la instruccion por parte de los Tenedores de los Titulos
Opcionales.  En - este  supuesto, ¢l intenmediario  linancicero
correspondiente no podrd cobrar comision alguna por el cjercicio
de los derechos que otorgan los Tiwlos Opcionales a sus
Tenedores.

d} Las retribuciones por Derechos de los Tenedores que conlieren
los Titulos Opcionales, segun la Serie de que se tmte, podein
hacerse unicamente en la Fecha o Fechas de Derechos y/o Fecha o
Fechas de Ligquidacion de Ejercicio, stompre que no exista un
Evento Extraordinano. Cuando por caso fonuito o de fuerza
mayort, el dltimo Dia Habil del Plaze de Vigeneia de la Serie dejom
de set un Dia Habil, los derechos de los Tenedores de los Titulos
Opcionales deberin ejercerse el Dia Habil inmediato siguiente.

¢) En la Fecha o Fechas de Observacion y'o Fecha o Fechas de
Ejercicio, ¢! Representante Comuin determinard y notificard a la

Emisora, al Indeval y a la CNBV por eserito o por los medios gue
Gstas determinen ¢l saldo 1otul de las rettibuciones de los Tiwlos
Opcionales cormespondientes en tal Fecha de Observacion o Fecha
de Ejercicio.

1) El Dia Hibil que se determnine como Fecha de Derechos o Fecha
de Liguidacion de Ejercicio, posterior a la Fecha o Fechas de
Observacién y o Fecha o Fechas de Ejercicio de Ios Titulos
Opcionales, se liguidarin  las  reribuciones de los  Titulos
Opcionales en electivo conforme a lo siguicnte:

1} Indeval realizari ¢ imspase de los Titulos Opcionales de In Serie
comrespondiente de las cuentas del o los intermediatios financicros
que actien por cuenta de los Tenedores de los Titulos Opeionales,
a ly cuenta de Jo Emisora con Indeval, ¥

) La Emisora deberd entregar al Indeval, el impone de los
Derechos de los Tenedores de los Titwlos Opcionales ¢l dia que
tales recursos deban pagarse o realizarse la liguidacion, quicn lo
acreditard a la cuenta de Jos respectivos intermedianios fnancicros
que tengan posicion de los Titulos Opcionales y actien por cuenta
de los Tenedores de los Titwlos Opcionales, fas que a su vez lo
acreditacin en la cuenta del respectivo Tenedor de los Thulos
Opcionales por el que actien,

£) La gjecucion de los Derechos de los Tenedores que otorgan los
Tiwlos Opcionales se llevard a cabo fuermn de Bolsa y se
considerard realizadi en ésta, sicmpre que sea registrada v dada a
conocer al plblico conforme a lo previsto en ¢l Reglamemo
Interior de la Bolsa.

Indeval realizand las actividades que se seiialan en la presente
cliwsula, en los rninos que se establecen en ol reglaimento y
manuales operativos aplicables a dicha institucion pare el depdsito
de valores,

DECIMA SEXTA. Designacion dol Intennediariv Colocador d
los Titulos Opeionales

Actuard como Intermediarie Colocador ¢n la Esmision de Titulos
Opcionales, ln socicdad denominada Casa de Bolsa BBVA
Bancomer, S.A. de C.V.. Grupe Financiero BBVA Bancomer,
quicn tendrd todos los derechos y obligaciones que las leyes,
circulares y reglamentos establezean al respecto,

DECIMA SEPTIMA. Designacion del Representante Comiin,

Actuari como representante comun de los Tenedores de Titulos
Opcionales, Monex Casa de Bolsa, S A. de C.V., Monex Grupo
Financicro fa que por conducio de su apoderado, Juan Manue! Lara
Escobar, declara que comparece a | finna de esta Acta de Emision
para aceplar ¢l cargo de representanie comin de los Tenedores de
los Titulos Opcionales y los derechos y obligaciones que dicho
carpo conficren.

DECIMA OCTAVA. Atribuciones dl Representante Comun,

El Representante Comin tendr los derechos y obligaciones que se
contemplan ¢n la Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito
(en Jo que resulte aplicable), en la LMV, asi como en la presente
Acta de Emision. Para todo aquello no expresamente previsto en
esta Acta de Emision o en ¢l Titulo correspondiente a la Serie de
que se trate, el Representante Comin actuard de conformidad con
las instrucciones de la asamblea de Tenedores de los Tiwlos
Opcionales de conformidad con lo cstablecido en la Cliwsula
Decima Novena de la presente Acta de Emision,

a) El Representante Comun tendr las faculades y obligaciones
siguicntes

1) Suscribir Ia presente Acta de Emision y el Titulo de cada una de



las Serics;

1y Ejercer wadas las acciones o derechos que al conjunto de los
Tenedores de los Titulos Opcionales corresponda, asi como los que
requiera ¢l desempeiio de sus funciones y deberes y cjecutar los
aclos conservatorios que estime convenientes en defensa de los
imereses de los Tenedotes de los Titulos Opcionales,

11§y Convocar y presidir lus asambleas de Tenedores de los Titulos
Opcionates y ejecutar sus resoluciones o convocar a asambleas de
Tenedores de los Titulos Opeionales a peticion de la Emisora,

V) Requerir a la Emisorn ¢l camplimicnto de sus obligaciones
conforme a la presente Acta de Emisidn y el Tiwlo
correspondiente i cada Seric;

V) Ejecutar las acciones, previstas a su cargo, descntas en la
cliwvsula Décima Quinta de la presente Acta de Cmision;

V1) Ejccutar aquellas otras funciones y obligaciones que se
desprendan de Ja presente Acta de Emision,  del Titulo
comrespondiente a cada Serie. o que se sealen en la LMV y dentis
legistacion aplicable, en relacion con el cargo del Representamte
Comun;

VI Notificar a la Emisor L eleceidn de los Tenedores en caso de
que estos alomos deseen hacer uso de los Derechos de los
Tenedores a que se refiere fn Clausula Décima Primem de
presente Acta de Emision; y

VI En general, llevar a cabo los actos gue scan necesarios a fin
de salvaguardar los derechos de fos Tenedores de los Tiwlos
Oncionales;

El Representante Comun  deberd verificar, o través de la
informacion que se le hubiera proporcienado pama tales tines, ¢l
cumplimiento en tiempo y forma por pane de la Emisor de las
obligaciones establecidas a su cargo en la presente Acta de
Emision y ¢l Titulo de cada Serie {excepto de las obligaciones de
indole contable, fiscal. laborml v sdmnistrativa de la Emisora
previstas en dichos documentos que no incidan directamente en el
pago de tos Titulos Opeionales).

Para efectos de cumplir con lo anterior, ¢l Representante Coman
tendrd ¢l derecho de sohcttar o la Emisora, o sus awditores
externos, ascsores legales o a cualquier persona que  preste
servicios a la Emisora en relacion con los Titulos Opcionates, la
informacion y documentacion que sea necesarfa para verilicar ¢l
cumplimicnto de Ins obligaciones a que se refiere ¢l pamafo
antenor. Al respecto, la Emisora estard obligada a entregar dicha
informacion y a requerir a sus auditores externos, asesores legales
o terceros que  proporcionen al  Representante Comin la
infornacicn on oo plares que dste solicite para of cumplimicnto de
sus funciones, en ¢l entendido que ¢l Representante Comun podri
hacer dicha informacion del conocimiento de los Tenedores sin que
tal revelacion se  considere que infringe  obligacidn  de
conflidencialidad alguna y en ol entendido, ademis, gue los
Tenedores estarin obligados a tmlar dicha informacion de maner
conlidencial y o guardar la debida reserva respecto de lay misma, El
Representante Comin podrd realizar visitas o revisiones o la
Emisora y a las personas seiialadas en este pamafo, ung vez al aio,
o ci cualyuicr vire momento gue lo considere necesario, siempre y
cuando dichas visitas se realicen en horas y Dias Hibiles y sin
interferir con las actividades del negoeio de fa Emisom. Para ello,
notificard por eserito a la Emisora o a la persona que corresponda,
a través de la Emisora, de las visitas o revisiones, con al menos 3
(tres) Dias Habiles de anticipacion, safvo casos de urgencia, en los
que la potificacion deberd realizarse con por lo menos 2 (dos) Dias
Hibiles de anticipacton a la fecha en que se desee llevar a cabo la
visita o revision cormespondicnte.

En caso que ¢l Reprezeatante Comuin no reciba fa informacion
solicitads y ¢n los tiempos schialados en ol pamfo inmediae
anterior, o que tenga conocimiento de cualyuier incomplimicnto de
lus obligaciones establecidas en la presente Acta de Emision, ¢n
cualquicra de los Tiwles que se emitan de las Series (en ol
entendido que la presente Acta de Emision y los Titulos
cormespondicnles representan los documentos base de la emision),
deberi sulicitar inmedingamente a la Emisora que se haga del
conocimicnto del publico, a tavés de un evento relevante, dicho
incumplimicnto, Lo anterior, en ¢l entendido de que en caso que la
Emisora omila divulgar ¢l evento relevante de que se trate, dentro
du Tos 2 (dos) Dias fabiles siguicntes a la notificacion realizada
por ¢l Representante Comuin, &ste tendrd la obligacion de publicar
dicho evento relevante en forma inmediata, sin que tal revelacion
se considere que infringe obligacion de confidencialidad alguna y
sin perjuicio de la acultad det Representante Comuan de hacer del
conocimiento — del  pablico invemsionista,  cualesguicr
incumplimientos — yio  retardos  en el cumplimiento de  las
obligaciones, que por cualquicr medio se haga del conocimiento
del Representante Comin,

Para dar cumplimicnto a wodo lo anterior, la asamblea de Tenedores
podri ordenar ol Representante Comin, o ¢l propio Representante
Comun tendri el derecho de solicitar a dicho organo, la
contratacién. a cargo de la Emisera o en caso de incumplimtento
de esta dltima a tal obligacion, con cargo a los Tenedores, de
cualquier tercero especialisty en la materia de que se trate, que
razonablemente considere necesario o conveniente, para que le
auxitic en ol cumplimicnte de sus obligaciones de revision
establecidas en ol Titulo respectivo, en fa presente Acta de Emision
y en la legislacidn aplicable, sujeto o las responsabilidades que
establezen ln propia asamblea de Tenedores al respecto y.en
consecuencia, podri confiar, actuar y/o abstenerse actuar con base
en las determinaciones gue Heven a cabo tales especialistas, segin
lo determine Ta asamblea de Tenedores. En caso gue Ta asambles
de Tenedores no aprucbe dicha comratacion, el Representante
Comin solamente responderd de as actividodes que le son
dircctamente imputables en términos del Titulo respectivo, de I
presente Acta de Emision y de las disposiciones legales aplicables.
Lo anterior en el entendido que, si la asamblea de Tenedores
autoriza la contratacion de dichos tereeros pero no se proporcionan
al Representante Comim los recursos suticicnies para tales cfectos,
s b« lu dispuesto por ¢l articuto 281 del Codigo de Comercio
asi como & lo establecido en el atticulo 2577 del Cadigo Civil para
It Ciudind de México y sus comelativos de los Codigos Civiles de
Ins demas entidades federntivas de México y en el Cadigo Civil
Federal con relacion a su carieter de mandatario, en ¢l entendido
que ol Representante Comin no estard obligado a anticipar las
cantidandes  necesatias para la contrmtacion de diches  terceros
especiaitstas y no seri responsable bajo ninguna circunstancia en el
retraso de su contrtacion y'o por falta de recursos pam llevar a
cabo dicha contrtacion y'o porque ne le sean proporcionados, on
su case, por los Tenedores

b) El Representante Comiin podrd ser removido o sustituido por
acuerdo de la asamblea de Tenedores de los Titulos Opeionales
conforme a o cstablecido ¢n la Cliusula Décima Novena de la
presente Acta de Emision, en ¢l entendido que dicha remocion solo
tendrd efectos a pantir de fa fecha en gue un representante comin
sucesor haya sido designado, haya aceptade el cargo y haya
tomado posesion det mismo.

¢} El Representante Comun solo podrt renunciar a su cargo por
causas graves gue calificard el juez de primem instancia que
corresponda al domicilio de la Emisora y en este supuesto, seguiri
desempeiiindose en el cargo hasta que la asamblea de Tencdores
de los Titulos Opeionales designe a su sustituto.

¢) El Representante Cosmiin coneluird sus funciones en la fechn en
gue todos los Titulos Opcionales scan pagados en su totahdod
(incluycada, para estos cefecios. los intereses devengados ¥ no

i
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pagados y las demds canidades pagaderas confonne a los mismos,
si hubicr alguna).

¢) El Representante Comin en ningin memento estard obligado o
erogar ningun tipo de gasto u honormno o cantidad alguna a cargo
de su patnmonio para llevar a cabo cualesquicra actos, facultades y
obligaciones que le comesponden por virtud de su encargo,
debiendo cubnirse estos por In Emisom

) El Representante Comdn deberd rendir cuentas del desempeiro
de sus funciones, cuando le scan solicitadas por la asamblea de
Tenedores o al mosento de concluir su encargo

g) Todos y cada uno de fos actos que lleve a eabo el Representante
Comiin, ¢n nombre o por cuema de los Tenedores, ¢n los témminos
de la presente Acta de Emision, cunlquicrr de los Titulos o de la
legislaciin aplicable, serin obligatonos pam y se¢ considerarin
como aceptados por Jos Tenedores,

DECIMA NOVENA. Asamble:
Opcionales,

s _deTenedores  de Tiwlos

a) La asamblea general de Tenedores de los Titulos Opeionales
representard al conjunto de Tenedores de los Titulos Opcionales de
Ia totalidad de fas Serics en circulucion, y sus decisiones, serin
villidas respecto de todos los Tenedores de los Titlos Opetonales,
aun de Jos ausentes y disidentes. No obstante lo anterior, siempre
que se trate de asuntos relacionados vdnicamente con una Serie de
Tiwlos Opcionales cn paricular, los mismos se resolverin por
conducto de una usamblea especial de Tenedores de Titulos
Opcionales de ky Serje de que se trate, sin que sea necesarto gque la
asamblea general resuelva al respecto. Tratandose de las asambleas
especinles  de Tenedores  de los Tiwlos  Opcionales
correspondientes a unma sols Serie, ¢l quirum de instalacion y
votacion aqui previsto, y los porcentajes de tenencia para solicitar
SU CONVOCHtoni, Se comptitarin tnicamente respecto de [ totalidad
de los Titutos Opcionales que integran la Seric en cuestion, sin que
sea necesario gue una asamblea geacral de Tencdores resuelva al
respocto,

b) Las asambleas de los Tenedores de los Titulos Opeionales s
celebrarin en ¢l domicilio del Representante Comin, o a falla o
imposibilidad para ello, en ¢l lugar que se sefiale pam tal efecto en
la convocatoria respectiva, en la Ciwlad de México,

¢) Los Tenedores de los Titulos Opcionales que, en lo individual o
conjuntamente poscan ¢l 10% (dicz por cienlo) de los Titulos
Opcionales en Circulacion o de la Seric de que se trate, en su caso,
podran pedir al Representante Comtin que convogue a la asamblea
de Tenedores de Jos Titlos Opcionales, especificando en su
peticion los puntos que ¢n la asamblea deberin tmtarse. El
Representante Comun deberd expedir la convocatoria para que la
asamblea de Tenedores se retina denteo del términe de un mes
contado a partir de la fecha en que reciba o solicitud. Si el
Representante Comin no cumpliere con esta obligacion, el juez de
primer instancia del domicilio de la Emisora, o peticidn de los
Teaedores de los Titulos Opeionales solicitantes, deberi expedir L
convocatoria para la reunion de fa asanblea,

d) La convocatera para las asambleas de fos Tenedores de los
Titulos Opciomiles se publicard una vez, por lo menos, en
cualquicra de los periddicos de amplia cireulacion a nivel nacional,
con cuande menos 10 (diez) dias nawrales de anticipacion a la
fecha en que la asamblea deba reunirse; dicha convoeatoria ineluiri
la fecha, lugar, hera, orden del dia y deberd estar debidamente
firmada. En la convocitona se expresaran los puntos gue en la
asamblea deberan tratarse,

¢) Las asambleas de Tenedores serin convocadas, se instalarin,
dehberarin, y tomarin resoluciones con arreglo a lo siguicnte:

1) Para que Ia asamblea de Tenedores de los Titulos Opeionales se
considere Jegalmente instalada, en virtud de primera convocatoria,
deberin estar representados en ella, por lo menos, la mitad mas uno
de los Titulos Opcionales en Circulacion con derecho @ voto o, en
su caso, de los Titulos Opcionales en circulacion con derecho a
voto de 13 Serie que se tmte, y sus decisiones serin validas, salvo
en los casos previstos en el pamafo I siguiente, cuando sean
aprobadas por mayoria de votos de fos presentes,

11) Si Ia asamblea de Tenedores de los Titulos Opcionales se redne
ey virtud de scgunda o ulterior convocatoria, s considemri
legalmente instalada con cualguicra que sea el admero de Titulos
Opcionales presentes en la asamblen, y sus decisiones serin vilidas
cuando scan aprobadas por mayoria de volos de los Titulos
Opcionales presentes.

I} Se requenm que estén presentes ea la asamblea, cuando
menos, aquelles Tenedores que en o individual o conjuntamente
poscan ¢} 75% (sclenta y cinco por ciento) de los Titulos
Opeionales en Circulacion con derecho a volo o, en su caso, de los
Tiwlos Opcionales ¢n circulacion con derecho a voto de Lo Scrie
que se trle, siempre que se tRte de primert convocatoria y sus
dectsiones serdn validas cuando sean aprobadas por, al menos, la
mitad mids uno de los volos computables en la asamblea, en los
siguicnles cusos;

(1) Cuando se wmte de revocar fa designacion del Representante
Comiin o nombrar a cualguier otro representante comun; cn ol
cntendido que este asunto Gnicamente se podrd resolver en upa
asamblea geacral de Tenedores y la sustilucion del Representante
Comun sera aplicable para E totatidad de las Senes en cireulacion,

{ii) Cuando se tate de consentir u otorgar promogas o espers al
Emisor; y

(ii1) Cuando se tmte de realizar cualquier modificacion a los
términos de la presente Acta de Emision o a cualguier Titulo, salvo
por lo dispucsto en el punto £ de esta Cliusuta.

1V} Pam concueir a las asambleas de Tenedores, se apheand lo
previsto en el articulo 290 y demsis aplicables de la LMV, Los
Tenedores de los Tiwlos  Opcionales  deberdn  entregar al
Representante Comin las  constancias de deposito que expida
Indeval y el listado de tiwlares que al efecto expida ¢l
intermediario financicro correspondiente, de ser ¢l caso, respecto
de los Titlos Opeionales de tas cuales son titulares, por lo menos
¢l Dia Hibil anterior a la fecha en que Ja asamblea de Tenedores de
Titulos Opcionales deba celebrarse. Los Tenedores podrin hacerse
representar en la asamblea por apoderado, acreditado con carta
poder firmada ante dos testigos o por cualquier ot medio
autorizado por la legislacion aplicable;

V) En ningin caso podrin ser representados en la asamblea ni se
tomarin en cuenta, para ¢l edmputo de instalacion o volacion de
las asambleas, los Titulos Opcionales que, en su caso, no hayan
sido puestos en circulacion o que hayan sido adquiridos por Iy
Emisory;

Vi Los Teredores que, en lo individual o en su conjunto tengan
25% (weinticinco por cicato) o mas de los Titulos Opcionales en
circulacion, tendrin ¢l derecho de solicitar al Representante
Comin que splace por una sola vez, por 3 dias naturles y sin
necesidad de nueva convocatorda, la votacion en una asamblea de
Tenedores de cualguier asunte respecto del cual dichos Tenedores
no se consideren suficientemente informados. Respecto de aquellos
Tenedores que se retiren o gque ne concurran a la reanudacion de
una asamblea que haya sido aplazada cn los ténmines del presente
inciso, ¢l secretario de dicha asamblea deberd dejar constancia en
¢l acta respectiva, Ja ausencia de dichos Tenedores, v los Titulos
Opcionales de dichos Tencdores no serdn considerados para ¢l
quorum de instalacion y de volacion respecto de los asuntos



pendientes a discutir en la respectiva asamblea de Tenedores; en el
entendido, que en todo momento deberin cumplirse los quomms
de instalacion y votacion previstos en la presente Acta de Emisidn
para ¢l desahogo de los puntos de que se trate y, en la medida cn
que no se aleancen dichos quirums, se emitird, en su caso, una
ullerior convocatoria respecto de los puntos del orden det dia
comespondicntes, Lo anterior, serd dnicamente pan los electos
sefiatlados en la presente Cliusula y no implica perjuicio alguno a
los derechos de oposicion de los Tenedores que, a ese momento y
de conformidad con las disposiciones aphicables, ya no se¢
encuentren presentes en dicha asamblea de Tenedores.

V1D De cada asamblea se fevanturh acta suscrita por quienes hayan
lungido como presidente y secretario. Al acta se agregard |a hsta
de asistencia, firmada por los concurrentes y por ¢l o los
escrutidores. Las aclas y demis dalos vy documentos que 5¢
relicran a la aciuacion de las asambleas de Tenedores o del
Representante Comun, senin conservados por el Representante
Comitn y podrin, ¢n todo tiempo, ser consultados por los
Tenedores de los Titlos Opcionales, los cuales tendrin derecho
que, a sus expensas, ol Representante Comin les expids copias
certiliclas de los documentos senaliados;

VIll} La asamblea de Tenedores de los Titulos Opcionales serd
presidida por ¢l Representante Comin v en ella los Tenedores
tendrin derecho a tantos votos como les correspondan en virtud de
los Titulos Opeioales que posean, computandose ua voto por cads
Titulp Opcional de fa Emision o Serie en circulacion.

IX) Los Tenedores de los Tiwlos Opcionales podcin cjercer
individualmente las acciones que les correspondan par exigir:

(i} De la Emisora, ¢l cumplimicnto de sus obligaciones conforme 5
fa presente Acta de Emision, en lo relativo a liquidacion de los
Titulos Opeionales cuando éstos se gjerzan;

() Dcl Representante Comdin, que  practique  los  actos
conservatorios de los derechos de Jos Tenedores de los Titulos
Opcionales en conin o que haga efectivos dichos deteehos; y

{1ii} En su caso, la responsabitidad en que incurma el Representante
Comin por culpa grve,

f} No obstante lo anterior, la Emisora y ol Representante Comin
estardn facullados para modificar la presente Acta de Emision, sin
requerir el consentimiento de la asamblea de Tenedores de Tituios
Opcionales, siempre  gue  dicha  modificacion  no  afecte
adversamente los derechos de los Tenedores de los Titulos
Opcionales, plazos, condiciones y obligaciones de pago de las
Series vigentes Los Tencdores de los Titulos Opcionales, por
medio de la adquisicién de uno o mas Titsles Opcionales aceptan,
en su caso, que In Emisora y ¢f Representante Coman lleven a cabo
Las medificacionss a que se refiere ol presents iciso f).

En virtud de o anterior, In Emisora y el Representanie Comdn
podrin, sin requerir ¢l consentimiento de la asamblea de Tenedores
de los Titulos Opeionales, de mamocra wnunciativa mds no
lLimitativa, Mevar a cabo cualquier modificacion a la presente que
tenga por objeto: (i) modificar la Clavsuly Primera de la presente
Acta de Emision, cuya modificacidn pudiera facilitar o apoyar la
emision de Titulos Opeionales; (i) modificar ¢l ndmero de Serics
y'o pimern de titulos; (iii) sctwalizar la regulacién de los Titlos
Opcionales, siempre y cuando no se afecten los derechos de los
Tenedores de los titulos vigentes; (iv) adicionar algan derecho de
los Tenedores de los Titulos Opcionales, siempre y cuando no s¢
afecten adversamente los dereelios de los Tenedores de los titulos
vigentes, y (v) cuando existan Tiwlos Opcionales en Circulicidn
cuyos Activos Subyacentes suftan cambios o modificaciones, por
condiciones de mercado, en su metodologia de cilewlo, éstos dejen
de existir y sean sustituidos, de acuerdo a lo establecido cn la
Cliusula Séplinu de fa prosende Acta de Ewisidn,

Pary que la modificacion al acta surta ctectos, la CNBY deberd
awtorizar la actualizacion de la inscrpeion en ¢l RNV (ya sca
mediante  la acwalizacion del propio Prospecto, mediante T
publicacion de un aviso informative o mediante cunlgquier ot
forma que aprucbe la propia CNBV).

No obstante lo estipulado anteriormente, las resoluciones tomadas
luera de asamblea por unanimidad de Tos Tenedores de los Titukos
Opcionales que representen la totalidad de Jos Titwlos Opcionales
con derecho a voto tendrin, para todos los cfectos legales, bn
misma validez gue si hubicren sido adoptadas reunidos en
asamblex, sicmpre que se confirmen por escrito

VIGESIMA. Posibles Adquirentes.

Los Titulos Opcionales en todas sus Series gue scan emitidos con
base a la presente Acta de Emision, pueden ser adquindos por;
personas fisicas o morles, nacionales y extramperns, cuando su
régimen de inversion lo prevea expresamente.

En ¢l caso de ofenas poblicas testringidas. Ja misma se encontrarl
onicamente dirigida o inverstonistas institucionales y calificados
para participar en olertas publicas restringidas en el mercade
primario y secundario.

VIGESIMA PRIMERA. Régimen Fis

al Aplicable

El vatamiento fiscal respecto de los ingresns que en su casno,
generen Tos Titulos Opeionales se regird par personas lisicas y
morales residentes en México, por o previsto en los articulos 16-A
y 16-C dcl Codigoe Fiscal de la Federacion; en los agticulos 20, 28
fraccion XVII, 129 frmccidn 1V, v 142 fraccion XIV, de la Ley del
Impuesto Sobre M1 Renta vigente; en la regla 2112 de I
Resolucion Miscelinea Fiscal para 2018; asi como ¢n los aniculos
15,271, 288 y 290 del Reglamento de la Ley el Impuesto Sobre {a
Renta, y otras disposiciones complementarias

En o caso de las operaciones financicras derivadas de capital
referidas a acciones colocadas en bolsas de valores concusionadas
conforme a la Ley del Merado de Valores, asi como por aquélls
selenidas a Indices accionarios que representen a las citadas
acciones, sicmpre que se realicen en los mercados reconocidos o
que se reficren las fracciones [y I del articulo 16-C del Cadige
Fiscnl de It Fedemcion, ¢ rmesulindo  se  determinary  de
confermidad con ¢l anticulo 20 de la Ley del Impuesto Sobre I
Renta.

Pam las personas fisicas o morales residentes en ¢l extmnjer s¢
sujetarin a Yo previsto en los aticulos 161 parmifos noveno y
décimo, 163 de la Ley del Impucsto Sobre fa Renta y otms
disposicionss complementiring

El régnmen fiscal podrid modificarse a lo largo de la vigencia por lo
que los posibles adquirentes de los Titulos Opcionales deberin
consultar con sus asesores las consccucencias fiseales resultantes de
las operaciones que pretendan Hevar g cabe,  incluyendo Ta
apheacion de reglas especificas respecto de su situacion en
panticular,

VIGESIMA SEGUNDA. Ligencia de Uso de Marcas.

Los indices que podran ser utilizados como Activos Subyacentes y
que estin detinidos en el Prospecto de Emision son marcas
registradas ¥ estin siendo unlizadas con awtorizacion de sus
respectivos  tilulares, mediante contratos de licencia de uso
debidamente Tormalizados entre Tas panes segun b previsto en sus
términos.

Asimismo, ¢l otorgamicnto de las licencias de uso antes referidas



no implica que los titulares de las mismas avalen, sugicran la
compra o venla, o estén involucradas en ¢l proceso de ofera de los
Titulos Opcionales.

Por altimo, los titwlares de las licencias antes mencionadas y Ja
Emisora no quedaran obligadas a asumir compromisos, garantizar
o indemaizar de maner alguna a los Tenedores de Jos Titulos
Opcionales o a cualquier tercero, por ¢l comportamicnto du los
precios de los valores gue conforman les Indices, ast como por la
comisidn involuntaria de ermores u omisiones o por la suspension
que se haga de la estimacion y difusion de los Indices, daios
consecucnciales, peguicios de buena fe o perjuicios que deriven de
la venta o compra de los Titulos Opcionales,

VIGESIMA TERCERA. Dumicilios.

Para 10do o relativo a los Tiwlos Opcionates, la Emisora y of
Representante Comitn sefialan como sus domicilios Jos siguientes:

a) Emisora:

BBVA Bancomer, S.A., Institucion de Banca Miihiple, Grupo
Financicro BBV A Bancomer

Paseo de la Refonma No, 510, Col. Judrez, Ale. Cuaultémoc,

C.P. 06600, Ciudad de México, México

Teléfono: +52 (55) 5621 3434, +52 (55) 5621 2718,

Corren electrdnico: gss-mexico-vehiculos group@ bbva.com

b} Representante Comun:

Monex Casa de Bolsa, S A. de C.V., Monex Grupo Financiero
Pasco de la Retforma 284, piso 9, Col. Judrez, Ale, Cuaultémoc,
C.P. 06600, Ciudad de México, Mdxico

Atencion: Claudia B. Zermwiio Inclin, Algandra Tapia Jiménes

y/'o Mayra Karina Bautista Gomez

Teléfone: +52 (55) 5231 0060, +52 (55) 5231 0161 yio
+52 (55) 5231 0055,

Carreo elecironico: ezenmeno@ monex.com.mx,

altapia@ monex com.mx y'o mkbamista@ monex.com.mx

VIGESIMA CUARTA. Tribunales Competentes,

Para la interpretacion y cumplimiento de la presente Acta de
Emision y de los Titulos Opcionales que contorme a a misma s¢
cmitan, la Emisors, ¢l Representante Comin y los Tenedores de
los Tiulos Opcionales por ¢l solo heche de adquirir dichos Titulos
Opcionales, se someten irrevocablemente a Ja junsdiccion y
competencia de los tribunales comunes en la Ciudad de México,
renunciando  expresamente o cualquier otro fuero que pudiera
comesponderles por mzon de su domicilio presente o futuro o por
cualquier olro motivo

VIGESIMA QUINTA, Nimera de Inscripcion
Nuimero del Oficio vy Fecha de Awtarizacion de_la Comisidn
Nacionmal Bancang y de Valores.

La CNBYV, mediante oficio No. 153116762019 de fecha 11 de
abril de 2009, otorgd la inserdpeion de los Titulos Opeionales ¢n el
RNV que para tal efecto lleva dicha CNBY, En ¢l entendido que
dicha sutorizagion no podid ser considerada como: 1) centificacion
sobre la bondad de los valores inscritos en dicho registro o sobre I
solvencia, liquidez o calidad crediticia de la Emisora y, ii)
autorizacion para que alpuna de las pares involucradas en la
emision de los Titwlos Opcionales realice alguna actividad par Ja
que se reguiern autofizacion, permiso o registro conforme a la
legistacidn aplicable, incluyendo de forma enunciativa més no
limitativa, la prestacion de servicios de inversion en los ténminos
dela LMV,

/
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