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Documento con Informacién Clave para la Inversién

Titulos Opcionales

De Compra en Efectivo, Americanos, con Rendimiento Limitado, sin Porcentaje Retornable de Prima de Emisién, Referidos a Wynn Resorts Limited (WYNN *).

Estos Titulos Opcionales tienen un porcentaje retornable de Prima de Emision del 0.0000%, es decir, tienen una pérdida méaxima del 100.0000% de la Prima
Pagada. En los Titulos Opcionales Americanos en las fechas en las que se pueden ejercer los Derechos de Ejercicio (vencimiento anticipado), otorgaran, en su caso,
el derecho de obtener en efectivo el monto calculado, de acuerdo con lo que a continuacién se establece.

A. Datos Generales

Emisor

BBVA Bancomer, S.A,, Institucion de Banca Mdltiple, Grupo Financiero BBVA Bancomer

Monto Colocado

$29,000,000.00 M.N ( VEINTINUEVE MILLONES pesos 00/100 M.N)

Numero de Titulos Opcionales

290,000 (DOSCIENTOS NOVENTA MIL ) Titulos Opcionales

Volumen minimo de los Titulos Opcionales a ejercer Un Lote

Tipo de Oferta Oferta Publica Primaria

Fecha de Oferta/ Cierre de libro/ Emisién/ Cruce/ Registro en

Bolsa y Publicacién del Aviso de Colocacién de la Serie L de octubre de 2019

Fecha de Liquidacion de la Prima de Emisién 3 de octubre de 2019

Plazo de Vigencia de la Serie El plazo de vigencia de esta Serie es de 364 dias

Numero de Serie Serie 114
Moneda de Emision MXN
Moneda de Liquidacién MXN

Prima de Emision MXN 100.00
Rendimiento Maximo del Titulo Opcional 19.00%

Precio de Cierre del Mercado de Origen de WYNN * x (100 / Precio de cierre del Mercado de Origen

Nivel de Referencia del Titulo Opcional WYNN * del dia 27 de septiembre de 2019)

Factores
Factor 1 100000 Factor 5 0.6100
Factor 2 0.04750 Factor 6 1.0475
Factor 3 0.61000 Factor 7 0.0000
Factor 4 1.00000
Derechos de Pago 1
Fecha de Observacion / Pago 31 de diciembre de 2019 3 de enero de 2020
Precio de Observacion MXN 100.00

Valor de Referencia de Observacion Precio de Cierre del Mercado de Origen de WYNN * evaluado en la Fecha de Observacion
correspondiente x (100 / Precio de Cierre del Mercado de Origen WYNN * del dia 27 de septiembre

de 2019)

1. Si el Valor de Referencia de Observacion del Titulo Opcional en la Fecha de Observacién es mayor o igual al Precio de Observaciéon multiplicado por el Factor 3, la;
Emisora pagara: [PO x Factor 2) + (PRPE x Factor 7)]

11. Si el Valor de Referencia de Observacion del Titulo Opcional en la Fecha de Observacién es menor al Precio de Observacién multiplicado por el Factor 3, la Emisora
guardara en Valor de Memoria de Derecho 1 lo siguiente: [(PO x Factor 2) + (PRPE x Factor 7)]

El Valor de Memoria del Derecho 1 sélo podré ser pagado una vez, y seré en la primera fecha de Observacion o Ejercicio en que se cumpla la condicién de pago.
Donde:PO = Precio de Observacion PRPE = Porcentaje Retornable de la Prima de Emision

Rendimiento Maximo del Derecho I |4.75%

Derechos de Pago 2
Fecha de Observacion / Pago 1 de abril de 2020 3 de abril de 2020
Precio de Observacion MXN 100.00

Valor de Referencia de Observacion Precio de Cierre del Mercado de Origen de WYNN * evaluado en la Fecha de Observacion
correspondiente x (100 / Precio de Cierre del Mercado de Origen WYNN * del dia 27 de septiembre

de 2019)

1. Si el Valor de Referencia de Observacion del Titulo Opcional en la Fecha de Observacién es mayor o igual al Precio de Observacién multiplicado por el Factor 3, la.
Emisora pagara: [(PO x Factor 2) + (PRPE x Factor 7)]

11. Si el Valor de Referencia de Observacion del Titulo Opcional en la Fecha de Observacién es menor al Precio de Observacién multiplicado por el Factor 3, la Emisora;
guardara en Valor de Memoria de Derecho 2 lo siguiente: [(PO x Factor 2) + (PRPE x Factor 7)]

El Valor de Memoria del Derecho 2 sélo podra ser pagado una vez, y sera en la primera fecha de Observacion o Ejercicio en que se cumpla la condicién de pago.

Pago del Valor de Memoria del Derecho 1

Si el Valor de Referencia de Observacion del Titulo Opcional en la Fecha de Observacién es mayor o igual al Precio de Observacién multiplicado por el Factor 3, la
Emisora pagara el Valor de Memoria del Derecho 1.

Donde: PO = Precio de Observacién PRPE = Porcentaje Retornable de la Prima de Emisién
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Rendimiento Maximo del Derecho | {9.50%
Derechos de Pago 3
Fecha de Observacion / Pago 1 de julio de 2020 3 de julio de 2020
Precio de Observacion MXN 100.00
Valor de Referencia de Observacion Precio de Cierre del Mercado de Origen de WYNN * evaluado en la Fecha de Observacion
correspondiente x (100 / Precio de Cierre del Mercado de Origen WYNN * del dia 27 de septiembre
de 2019)

1. Si el Valor de Referencia de Observacién del Titulo Opcional en la Fecha de Observacién es mayor o igual al Precio de Observacién multiplicado por el Factor 3, la
Emisora pagara: [(PO x Factor 2) + (PRPE x Factor 7)]

11. Si el Valor de Referencia de Observacién del Titulo Opcional en la Fecha de Observacion es menor al Precio de Observacion multiplicado por el Factor 3, la Emisora
guardara en Valor de Memoria de Derecho 3 lo siguiente: [(PO x Factor 2) + (PRPE x Factor 7)]

El Valor de Memoria del Derecho 3 sélo podréa ser pagado una vez, y serd en la primera fecha de Observacion o Ejercicio en que se cumpla la condicién de pago.

Pago del Valor de Memoria de los Derechos1y 2

Si el Valor de Referencia de Observacion del Titulo Opcional en la Fecha de Observacién es mayor o igual al Precio de Observacién multiplicado por el Factor 3, la
Emisora pagara el Valor de Memoria de los Derechos 1y 2.

Donde: PO = Precio de Observacién PRPE = Porcentaje Retornable de la Prima de Emisién

Rendimiento Maximo del Derecho | [14.25%
Derechos de Ejercicio 1,2y 3

Fecha de Ejercicio 1/ Liquidacion 31 de diciembre de 2019 3 de enero de 2020

Fecha de Ejercicio 2 / Liquidacion 1 de abril de 2020 3 de abril de 2020

Fecha de Ejercicio 3/ Liquidacion 1 de julio de 2020 3 de julio de 2020

Precio de Ejercicio 1, 2,3 MXN 100.00

Valor de Referencia de Ejercicio Precio de Cierre del Mercado de Origen de WYNN * evaluado en la Fecha de Ejercicio
correspondiente x (100 / Precio de Cierre del Mercado de Origen WYNN * del dia 27 de septiembre
de 2019)

1. Si el Valor de Referencia de Ejercicio del Titulo Opcional en la Fecha de Ejercicio es mayor o igual al Precio de Ejercicio multiplicado por el Factor 4, la Emisora;
pagara: [(PE x Factor 1) + (PRPE x Factor 7)]

11. Si el Valor de Referencia de Ejercicio del Titulo Opcional en la Fecha de Ejercicio es menor al Precio de Ejercicio multiplicado por el Factor 4, la Emisora pagaré: [(PE
x Factor 7) + (PRPE x Factor 7)]

Donde: PE = Precio de Ejercicio PRPE = Porcentaje Retornable de la Prima de Emision

Rendimiento Maximo del Derecho I I0.00%
Derechos de Ejercicio 4
Fecha de Ejercicio 4 / Liquidacién 29 de septiembre de 2020 1de octubre de 2020
Precio de Ejercicio 4 MXN 100.00
Valor de Referencia de Ejercicio Precio de Cierre del Mercado de Origen de WYNN * evaluado en la Fecha de Ejercicio
correspondiente x (100 / Precio de Cierre del Mercado de Origen WYNN * del dia 27 de septiembre
de 2019)

1. Si el Valor de Referencia de Ejercicio del Titulo Opcional, en la Fecha de Ejercicio es mayor o igual al Precio de Ejercicio multiplicado por el Factor 5, la Emisora;
pagara: [(PE x Factor 6) + (PRPE x Factor 7)]

11. Si el Valor de Referencia de Ejercicio del Titulo Opcional, en la Fecha de Ejercicio es menor al Precio de Ejercicio multiplicado por el Factor 5, la Emisora pagara:
((VE - (PE x Factor 1)) x Factor 1) + (PE x Factor 1) + (PRPE x Factor 1)

Pago del Valor de Memoria del Derecho 1,2y 3

Si el Valor de Referencia de Ejercicio del Titulo Opcional en la Fecha de Ejercicio es mayor o igual al Precio de Ejercicio multiplicado por el Factor 3, la Emisora pagara
el Valor de Memoria de los Derechos 1,2y 3.

Donde: VE = Valor de Referencia de Ejercicio PE = Precio de Ejercicio PRPE = Porcentaje Retornable de la Prima de Emisiéon

Rendimiento Maximo del Derecho 19.00%

Hasta 10 afios contados a partir de la fecha del Acta de Emision, es decir, a partir del 12 de abril de

Plazo de Vigencia de la Emision 2019 al 12 de abril de 2029,

Numero de Titulos Opcionales autorizados para circular Hasta 500,000,000 (quinientos millones) de Titulos Opcionales.

Intermediario Colocador Casa de Bolsa BBVA Bancomer, S.A. de C.V., Grupo Financiero BBVA Bancomer.

Posibles Adquirentes de todas y cada una de las Series Personas fisicas o morales, nacionales y extranjeras, cuando su régimen de inversion lo prevea
expresamente.

Régimen Fiscal Aplicable a todas y cada una de las series L. i . . . . .
El Régimen Fiscal Aplicable se pueden consultar en el Aviso de Oferta Publica aplicable a la emision.

Lugar de Emisién México, Ciudad de México.

Los Titulos Opcionales se liquidaran en pesos mediante transferencia electrénica a través de S.D.
Indeval Institucién para el Depésito de Valores, S.A. de C.V., (“Indeval”) con domicilio ubicado en Av.
Paseo de la Reforma nuimero 255, piso 3, Colonia Cuauhtémoc, C.P. 06500, o en cualquier otra
direccién que Indeval dé a conocer en caso que cambie de domicilio.

Lugar y Forma de Liquidacién

Seran los que se sefialan en la clausula Décima Tercera “Eventos Extraordinarios” del Acta de

Evento Extraordinario S
Emision.
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Efecto del Activo Subyacente sobre los Titulos Opcionales El valor de los Titulos Opcionales se podria ver afectado por el nivel de mercado del Activo
Subyacente, tasas de interés, |a volatilidad implicita y el plazo o vencimiento.
El movimiento de dichas variables depende de diversos factores ajenos a la Emisora.

Representante Comun Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo Financiero.

Derechos de los Tenedores en las Fechas de
Ejercicio

Niveles de Referencia

Nivel de Referencia del Titulo Opcional Inicial MXN 100.00
Precio Inicial de WYNN * USD 108.245

Nivel de Referencia de los Activos(s)

Activo(s) Subyacentes Clave de Pizarra Mercado de origen

Subyacentes(s)
Precio de Cierre del Mercado de Origen de
. WYNN * x (100 / Precio de cierre del Mercado | E.U.A. (ISIN: US9831341071) / Cédigo BBG:
N
Wynn Resorts Limited WYNN de Origen WYNN * del dia 27 de septiembre de WYNN UW Equity
2019)

Convencion de dias héabiles: En caso de que alguna Fecha de Observacién o Ejercicio sea dia inhabil en el Mercado de Origen, la Fecha se modificara al
siguiente dia habil para el Mercado de Origen.

Gréfico
Pago Maximo del Titulo Opcional en cada Fecha de Observacion y Ejercicio
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Valor de Referencia de Observacién/Ejercicio
Tabla de pago

A.En las Fechas de Observaciéndelalala3:
Tabla de Escenarios |
Si el Valor de Referencia de Si el Valor de Referencia de

Fechas de Observacién Ejercicio es mayor o igual al Ejercicio es menor al (PE x
(PE x Factor 3) Factor 3)
Fecha de Observacion 1 MXN 4.7500000 GUARDA EN MEMORIA
Fecha de Observacién 2 4.75+ CUPON MEMORIA 1 MXN GUARDA EN MEMORIA
Fecha de Observacion 3 4.75+ CUPON MEMORIA 1y 2 MXN GUARDA EN MEMORIA

B. En las Fechas de Ejerciciode lalala3:

Tabla de Escenarios Il
Si el Valor de Referencia de Si el Valor de Referencia de

Fechas de Ejercicio Ejercicio es mayor o igual al Ejercicio es menor al (PE x
(PE x Factor 4) Factor 4)
Fechas de Ejercicio 1-3 MXN 100.0000000 MXN 0.00
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C. En la tltima Fecha de Ejercicio 4

27 de septiembre de 2019
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Escenarios en la Fecha de Ejercicio 4

’ ’ Rendimiento del Valor de Referencia de Derechos de los tenedores en
Precio de cierre de WYNN * A
Subyacente Ejercicio MXN

0.0000 USD -100.00% MXN 0.00 MXN 0.0000

21649 USD -98.00% MXN 2.00 MXN 2.0000

4.3298 USD -96.00% MXN 4.00 MXN 4.0000

6.4947 USD -94.00% MXN 6.00 MXN 6.0000

8.6596 USD 92.00% MXN 8.00 MXN 8.0000

10.8245 USD -90.00% MXN 10.00 MXN 10.0000

12.9894 USD -88.00% MXN 12.00 MXN 12.0000

15,1543 USD -86.00% MXN 14.00 MXN 14.0000

17.3192 USD -84.00% MXN 16.00 MXN 16.0000

19.4841 USD -82.00% MXN 18.00 MXN 18.0000

216490 USD -80.00% MXN 20.00 MXN 20.0000

238139 USD -78.00% MXN 22.00 MXN 22.0000

25,9788 USD 76.00% MXN 24.00 MXN 24.0000

28.1437 USD 74.00% MXN 26.00 MXN 26.0000

30.3086 USD 72.00% MXN 28,00 MXN 28.0000

324735 USD 70.00% MXN 30.00 MXN 30.0000

346384 USD -68.00% MXN 32.00 MXN 32.0000

36.8033 USD -66.00% MXN 34.00 MXN 34.0000

38,9682 USD -64.00% MXN 36.00 MXN 36.0000

411331 USD -62.00% MXN 38.00 MXN 38.0000

43,2980 USD -60.00% MXN 40.00 MXN 40.0000

45.4629 USD -58.00% MXN 42.00 MXN 42.0000

47,6278 USD -56.00% MXN 44.00 MXN 44.0000

497927 USD 54.00% MXN 46.00 MXN 46.0000

519576 USD 52.00% MXN 48.00 MXN 48.0000

54,1225 USD 50.00% MXN 50.00 MXN 50.0000

56.2874 USD -48.00% MXN 52.00 MXN 52.0000

58.4523 USD -46.00% MXN 54.00 MXN 54.0000

60.6172 USD -44.00% MXN 56.00 MXN 56.0000

62.7821 USD -42.00% MXN 58.00 MXN 58.0000

64.9470 USD -40.00% MXN 60.00 MXN 60.0000

67.1119 USD -38.00% MXN 62.00 104.75 + CUPON MEMORIA 1,2 Y 3
69.2768 USD -36.00% MXN 64.00 104.75 + CUPON MEMORIA 1, 2 Y 3

71.4417 USD -34.00% MXN 66.00 104.75 + CUPON MEMORIA 1,2 Y 3
73.6066 USD -32.00% MXN 68.00 104.75 + CUPON MEMORIA 1, 2 Y 3
75.7715 USD -30.00% MXN 70.00 104.75 + CUPON MEMORIA 1,2 Y 3
77.9364 USD -28.00% MXN 72.00 104.75 + CUPON MEMORIA 1, 2 Y 3
80.1013 USD -26.00% MXN 74.00 104.75 + CUPON MEMORIA 1, 2 Y 3
82.2662 USD 24.00% MXN 76.00 104.75 + CUPON MEMORIA 1, 2 Y 3
84.4311 USD 22.00% MXN 78.00 104.75 + CUPON MEMORIA 1, 2 Y 3
86.5960 USD 20.00% MXN 80.00 104.75 + CUPON MEMORIA 1, 2 Y 3
88.7609 USD -18.00% MXN 82.00 104.75 + CUPON MEMORIA 1, 2 Y 3
90.9258 USD -16.00% MXN 84.00 104.75 + CUPON MEMORIA 1, 2 Y 3
93,0907 USD -14.00% MXN 86.00 104.75 + CUPON MEMORIA 1, 2 Y 3
95.2556 USD -12.00% MXN 88.00 104.75 + CUPON MEMORIA 1, 2 Y 3
97.4205 USD -10.00% MXN 90.00 104.75 + CUPON MEMORIA 1, 2 Y 3
99,5854 USD -8.00% MXN 92.00 104.75 + CUPON MEMORIA 1, 2 Y 3
101.7503 USD -6.00% MXN 94.00 104.75 + CUPON MEMORIA 1, 2 Y 3
103.9152 USD -4.00% MXN 96.00 104.75 + CUPON MEMORIA 1, 2 Y 3
106.0801 USD 2.00% MXN 98.00 104.75 + CUPON MEMORIA 1, 2 Y 3
108.2450 USD 0.00% MXN 100.00 104.75 + CUPON MEMORIA 1, 2 Y 3
110.4099 USD 2.00% MXN 102.00 104.75 + CUPON MEMORIA 1, 2 Y 3
1125748 USD 4.00% MXN 104.00 104.75 + CUPON MEMORIA 1, 2 Y 3
1147397 USD 6.00% MXN 106.00 104.75 + CUPON MEMORIA 1, 2 Y 3
116.9046 USD 8.00% MXN 108.00 104.75 + CUPON MEMORIA 1, 2 Y 3
119.0695 USD 10.00% MXN 110.00 104.75 + CUPON MEMORIA 1, 2 Y 3
121.2344 USD 12.00% MXN 112.00 104.75 + CUPON MEMORIA 1, 2 Y 3
123.3993 USD 14.00% MXN 114.00 104.75 + CUPON MEMORIA 1, 2 Y 3
125,5642 USD 16.00% MXN 116.00 104.75 + CUPON MEMORIA 1, 2 Y 3
127.7291 USD 18.00% MXN 118.00 104.75 + CUPON MEMORIA 1, 2 Y 3
129.8940 USD 20.00% MXN 120.00 104.75 + CUPON MEMORIA 1, 2 Y 3
132,0589 USD 22.00% MXN 122.00 104.75 + CUPON MEMORIA 1,2 Y 3
134.2238 USD 24.00% MXN 124.00 104.75 + CUPON MEMORIA 1, 2 Y 3
136.3887 USD 26.00% MXN 126.00 104.75 + CUPON MEMORIA 1,2 Y 3
138.5536 USD 28.00% MXN 128.00 104.75 + CUPON MEMORIA 1, 2 Y 3
140.7185 USD 30.00% MXN 130.00 104.75 + CUPON MEMORIA 1,2 Y 3
142.8834 USD 32.00% MXN 132,00 104.75 + CUPON MEMORIA 1, 2 Y 3
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B. Factores de Riesgo
Los Titulos Opcionales son valores que representan un derecho temporal para ejercer un derecho de compra o de venta, adquirido por los tenedores a cambio del
pago de una Prima de Emisién. Dicho derecho expira al término del Plazo de Vigencia. Los Titulos Opcionales son instrumentos financieros especializados disefiados
para inversionistas conocedores de dichos instrumentos, asi como con los factores que determinan su precio. De hecho, el precio de los valores o instrumentos o los
resultados de las inversiones pueden fluctuar en contra del interés del inversionista, pudiendo dar lugar a pérdidas.

Ni el presente Documento ni su contenido constituyen por parte de BBVA Bancomer una oferta o invitaciéon de compra susceptible de aceptaciéon o adhesién por
parte del receptor, ni de realizacién o cancelacion de inversiones.

Riesgo de Mercado. El movimiento del precio del subyacente, las tasas de interés, la volatilidad implicita del subyacente y el plazo a vencimiento depende de
diversos factores ajenos a la Emisora de los Titulos Opcionales.

Riesgo de Liquidez. En caso de que el tenedor del Titulo Opcional quisiera vender de manera anticipada tendria que realizar la operacién en mercado secundario.
Riesgo de Mercado Secundario. Los Titulos Opcionales podran ser comprados y vendidos por su tenedor libremente en la Bolsa, y en funcién de las propias
condiciones del mercado, pudiera haber o no otros participantes interesados en adquirir los Titulos Opcionales en mercado secundario.

Riesgo de Contraparte. Es la exposicién a pérdidas como resultado del incumplimiento o falta de capacidad crediticia de la Emisora de los Titulos Opcionales. El
cumplimiento a las reglas de coberturay liquidez por parte de la Emisora disminuye considerablemente el riesgo de contraparte.

Dado que el rendimiento de los Titulos Opcionales estaré referido al comportamiento de diversos Activos Subyacentes, existe la posibilidad de que los inversionistas
no recuperen el monto de la Prima de Emisi6n invertido.

El Representante Comun cuenta con la facultad de realizar visitas o revisiones al Emisor o a las personas que presenten servicios relacionados con los Titulos
Opcionales sin estar obligado a llevar a cabo dichas visitas para verificar el cumplimiento de sus obligaciones. En caso que el Representante Comun no realice dichas
visitas o revisiones, los intereses de los Tenedores, en ciertas circunstancias, podrian verse afectados.

Los factores de riesgo anteriormente descritos no son los Unicos, el inversionista deberé revisar la totalidad de Factores de Riesgo que se incluyen en el Prospecto
de colocacion.

C. Caracteristicas de la Oferta

Los recursos provenientes de la emisién se destinaran al cumplimiento de los fines propios de la Emisora.

En el caso de los Titulos Opcionales con porcentaje de prima retornable, una parte de los fondos obtenidos se destinara a comprar un instrumento de renta fija el
cual tiene como objetivo generar el rendimiento minimo garantizado y otra porcién de los fondos se destina a la parte opcional mediante la cobertura dindmica que
se explica en la Clausula Décima Cuarta del Acta de Emisién “Cobertura y Norma de Liquidez Agregada o, en su caso Plan de Requerimientos de Efectivo™.

% Retornable Rendimiento de
de la prima la canasta
Recursos de la o
emision 6
Inversion en Inversion en
instrumentos: instrumentos:
- de deuda - de renta variable
- derivados -Derivados
- de deuda

D. La Emisora

BBVA Bancomer, S.A. Institucién de Banca Multiple Grupo Financiero BBVA Bancomer es la principal subsidiaria de Grupo Financiero BBVA Bancomer, S.A. de C.V. La
duracién de la Sociedad es indefinida. BBVA Es un banco multipropésito, constituido como sociedad anénima bajo las leyes mexicanas y que brinda una amplia
gama de servicios bancarios, instrumentos y servicios financieros. Su modelo de negocios consiste en una distribucién segmentada por tipo de cliente con una
filosofia de control de riesgo y un objetivo de crecimiento y rentabilidad con eficiencia a largo plazo. Su oficina principal se encuentra ubicada en Avenida Paseo de
la Reforma No. 510, Col. Juérez, C.P. 06600, México, Cuidad de México., y su nimero telefonico central es (55) 5621 3434. La persona encargada de las relaciones con
los inversionistas es Adabel S. Sierra Martinez y podré ser contactada en el teléfono (55) 5621 2718 y en el correo electrénico adabel.sierra@bbva.com.

E. Informacién Financiera

Estado de Resultados: 2018 2017 2016
Total de Ingresos 188,632 167,665 137,879
Utilidad neta 46,060 39,143 33,311
UPA* N/D N/D N/D
EBITDA 63,286 53,063 42,307
Balance general:

2018 2017 2016
Disponibilidades 232,851 217,126 186,749
Activo Fijo 40,169 41,349 42,563
Otros activos 6,658 7,891 7,049
Total de activos 2,068,259 1,996,986 1,908,681
Pasivos bursatiles* N/D N/D N/D
Pasivos bancarios 17,861 17,380 19,204
Otros Pasivos 166,020 127,799 130,922
Total Pasivo 1,874,036 1,821,213 1,749,699
Capital Contable 194,223 175,773 158,982

*Informacién no reportada por la Emisora en sus informes financieros.
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Respecto al desempefio financiero de BBVA Bancomer, al 31 de diciembre de 2018, la cartera vigente de BBVA Bancomer fue de $1,140,319 millones de pesos, que
representan un crecimiento de $83,985 millones de pesos o 8.0%. El mayor dinamismo se observa dentro de la cartera comercial que crece a un ritmo de 8.9% en
términos anuales. Dentro de este portafolio, el segmento empresarial, que incluye corporativos, empresas medianas y PyMEs registra buen comportamiento al
registrar un crecimiento de 45,763 millones de pesos con respecto al del afio previo. La utilidad neta al 31 de diciembre de 2018 se ubic6 en $46,060 millones de
pesos, comparada con $39,143 millones de pesos del afio anterior. Esto representd un aumento de $6,917 millones de pesos 0 17.7%.

Para conocer la informacién financiera detallada de la Emisora, asi como tener una comprensién integral de la informacion financiera seleccionada, le sugerimos
consultar el Prospecto y los avisos informativos al Prospecto publicados respecto de la actualizacién de la inscripcién de los Titulos Opcionales en el Registro
Nacional de Valores y los Estados Financieros respectivos. La informacién financiera detallada del Emisor podra ser consultada en la pagina web:
www.bancomer.com.

La informacién aqui presentada es publica y se encuentra en la pagina de la Bolsa Institucional de Valores, S.A. de C.V. y de la Comisién Nacional Bancaria y de

Valores. Para mayor informacion de las caracteristicas y términos de los titulos opcionales, favor de consultar el titulo, los avisos informativos, el acta de emision, asi
como el prospecto de colocacion en las paginas web: www.biva.mx, www.gob.mx/cnbv y www.bancomer.com.

Datos de Contacto

Informacién de contacto
Distribucién y Ventas Teléfono Email
Valentin Gratteau 56219914 v.gratteau@bbva.com
Miguel Zurita 56219187 m.zurita@bbva.com

Documento con informacién clave para la inversién a disposicién del intermediario colocador y en las paginas de Internet www.bivamx,
www.cnbv.gob.mx, y www.bancomer.com.
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ESTE AVISO APARECE UNICAMENTE CON FINES INFORMATIVOS,
YA QUE LA TOTALIDAD DE LOS VALORES HAN SIDO COLOCADOS

BBVA

BBVA Bancomer, S.A., Institucion de Banca Multlple Grupo Flnanmero BBVA Bancomer

OFERTA PUBLICA DE 290,000 (DOSCIENTOS NOVENTA MIL) TITULOS OPCIONALES DE COMPRA, EN EFECTIVO, AMERICANOS, CON RENDIMIENTO LIMITADO, SIN PORCENTAJE RETORNABLE DE LA PRIMA DE
EMISION REFERIDOS A WYNN RESORTS LIMITED CORRESPONDIENTES A LA SERIE 114. LA EMISION PODRA DIVIDIRSE EN HASTA 1,500 SERIES, DE CONFORMIDAD CON LOS TERMINOS Y CONDICIONES DEL
ACTA DE EMISION, CONTENIDA EN LA ESCRITURA PUBLICA 219,208, DE FECHA 12 DE ABRIL DE 2019, OTORGADA ANTE EL LIC. CECILIO GONZALEZ MARQUEZ, NOTARIO PUBLICO N° 151 DE MEXICO, CIUDAD DE

MEXICO.

DE CONFORMIDAD CON LO ESTABLECIDO EN LA CLAUSULA PRIMERA “DEFINICIONES”, DEL ACTA DE EMISION, SE PODRAN COLOCAR TITULOS OPCIONALES REFERIDOS A ACTIVOS SUBYACENTES
ADICIONALES A LOS INCLUIDOS EN EL PROSPECTO DE COLOCACION, SUS ACTUALIZACIONES Y AVISOS CON FINES INFORMATIVOS DIVULGADOS A LA FECHA, QUE CUMPLAN CON LOS TERMINOS QUE
SENALAN DICHAS DEFINICIONES. POR LO QUE EN EL AVISO DE OFERTA PUBLICA CORRESPONDIENTE SE INDICARA EL ACTIVO SUBYACENTE CORRESPONDIENTE, Y SE DESARROLLARA RESPECTO DE ESTE
LA INFORMACION SENALADA EN EL ANEXO I, FRACCION i) INCISO C), NUMERAL 4, “EMISORA DE LO VALORES DE REFERENCIA” DE LAS DISPOSICIONES DE CARACTER GENERAL APLICABLES A LAS EMISORAS
DE VALORES Y A OTROS PARTICIPANTES DEL MERCADO DE VALORES Y CUALQUIER OTRA QUE LAS SUSTITUYA O MODIFIQUE, SENALANDO QUE DICHA INFORMACION FORMA PARTE INTEGRAL DEL
PROSPECTO DE COLOCACION Y SUS ACTUALIZACIONES. EN EL ENTENDIDO QUE EN CADA ACTUALIZACION DEL PROSPECTO DE COLOCACION SE INCLUIRA EL LISTADO ACTUALIZADO CONSIDERANDO DICHOS

ACTIVOS SUBYACENTES ADICIONALES.

LOS TIiTULOS OPCIONALES SE EMITEN EN LOTES DE 100 TiTULOS OPCIONALES CADA UNO.

MONTO DE LA OFERTA
$29,000,000.00 M.N.
(VEINTINUEVE MILLONES DE PESOS 00/100 M.N.)

Fechas de la presente Colocacion

Gastos Relacionados con la Colocacion

Fecha de la Oferta de la Serie:

1 de octubre de 2019

Fecha de Cierre de Libro de la Serie:

1 de octubre de 2019

Registro en RNV: $14,500.00

Fecha de Emisién de la Serie:

1 de octubre de 2019

Listado en Bolsa: $11,020.00 (incluye iva)

Fecha de Publicacién del Aviso de
Colocacién de la Serie:

1 de octubre de 2019

Representante Comun: Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo Financiero.

Intermediario Colocador Casa de Bolsa BBVA Bancomer, S.A. de C.V., Grupo Financiero BBVA Bancomer.

Fecha de Cruce:

1 de octubre de 2019

Fecha de Liquidacion:

3 de octubre de 2019

Recursos netos que obtendra la .
Emisora por la colocacion: Aproximadamente $28,974,480.00

Fecha de Registro en Bolsa:

1 de octubre de 2019

Todos los gastos relacionados con la colocacion fueron cubiertos con recursos propios de la Emisora.

Plazo de Vigencia de la Serie:

El plazo de vigencia de esta Serie es de 364 dias, es decir del 1 de octubre de 2019 al 29
de septiembre de 2020

Informacion de la Emision

Caracteristicas de la presente Colocacion

BBVA Bancomer,
Bancomer.

S.A., Institucion de Banca Multiple, Grupo Financiero BBVA

Emisora:

Monto Emitido:

$29,000,000.00 M.N. (veintinueve millones de pesos 00/100 m.n.)

Escritura publica 219,208, de fecha 12 de abril de 2019, otorgada ante la fe del

Acta de Emision licenciado Cecilio Gonzélez Marquez, notario publico 151 de la Ciudad de México.

Monto Colocado:

$29,000,000.00 M.N. (veintinueve millones de pesos 00/100 m.n.)

Lugar de Emision: Ciudad de México, México.

Moneda de Emisi6n:

Pesos

Moneda de Liquidacién:

Pesos

Hasta 10 afios contados a partir de la fecha del Acta de Emision, es decir, a partir del
12 de abril de 2019.

Plazo de Vigencia de la Emision:

NUmero de Titulos Opcionales:

290,000 (doscientos noventa mil) Titulos Opcionales

NUmero de Titulos Opcionales autorizados para circular:

Clase de los titulos:

Titulos Opcionales de Compra

Hasta 500,000,000 (quinientos millones) de Titulos Opcionales.

Forma de Liquidacion:

En Efectivo

Posibles Adquirentes de todas y cada una de las series:

Tipo de Ejercicio:

Americanos

Personas Fisicas y Morales, nacionales y extranjeras, cuando su régimen de inversion lo prevea expresamente.

Fecha(s) de Observacion:

Conforme se establece en la Tabla de Derechos

Lugar y Forma de Liquidacién:

Fecha(s) de Ejercicio:

Conforme se establece en la Tabla de Derechos

Volumen Minimo de Titulos Opcionales

aEjercer: i UnLote

Los Titulos Opcionales se liquidaran en pesos mediante transferencia electrénica a través de S.D. Indeval Institucion para el
Deposito de Valores, S.A. de C.V., (“Indeval”’) con domicilio ubicado en Av. Paseo de la Reforma nimero 255, piso 3, Colonia
Cuauhtémoc, C.P. 06500, o en cualquier otra direccién que Indeval dé a conocer en caso que cambie de domicilio.

Activo(s) Subyacentes sobre el (los) que se emiten los Titulos Opcionales

Evento Extraordinario:

. . . . Seran los que se sefialan en |a clausula Décima Tercera “Eventos Extraordinarios” del Acta de Emision.
Activo(s) Subyacentes CFI’?Z\/aerge Nivel de Referencia de los Activo(s) Subyacente(s) Me(r)cr?gdeonde Régimen giscal Apiicable a todas y cada una de as series:
Precio de Cierre del Mercado de Origen de WYNN * x El tratamiento fiscal respecto de los ingresos que en su caso, generen los Titulos Opcionales se regira para personas fisicas y
Wynn Resorts Limited WYNN * (100 / Precio de cierre del Mercado de Origen WYNN E.UA. morales residentes en México, por lo previsto en los articulos 16-A y 16-C del Cédigo Fiscal de la Federacion, asi como en los
* del dia 27 de septiembre de 2019) articulos 20, 28 fraccion XVII, 129 fraccion IV y 142 fraccion XIV de la Ley del Impuesto Sobre la Renta vigente, en la Regla 2.1.12

Convencién de dias habiles: En caso de que alguna Fecha de Observacion o Ejercicio sea dia inhabil en el Mercado de Origen, la
Fecha se modificara al siguiente dia habil para el Mercado de Origen.

Nivel de Referencia

Nivel de Referencia del Titulo Opcional en la Fecha Inicial:

108.245 USD x (100/108.245 USD) = 100

Nivel de Referencia del Titulo Opcional:

Precio de Cierre del Mercado de Origen de WYNN * x (100 /
Precio de cierre del Mercado de Origen WYNN * del dia 27 de
septiembre de 2019)

Efecto del Activo Subyacente sobre los Titulos Opcionales

El valor de los Tltulos Opcionales se podna ver afectado por el nivel de mercado del Activo Subyacente tasas de interés, Ia

de la Resolucién Miscelanea Fiscal para 2018, asi como en los articulos 15, 271, 288 y 290 del Reglamento de la Ley del

Impuesto Sobre la Renta y otras disposiciones complementarias.

En el caso de las operaciones financieras derivadas de capital referidas a acciones colocadas en bolsas de valores concesionadas
conforme a la Ley del Mercado de Valores, asi como por aquéllas referidas a indices accionarios que representen a las citadas
acciones, siempre que se realicen en los mercados reconocidos a que se refieren las fracciones | y Il del articulo 16 C del Codigo
Fiscal de la Federacion, el resultado se determinara de conformidad con el articulo 20 de la Ley del Impuesto Sobre la Renta.

Para las personas fisicas o morales residentes en el extranjero se sujetaran a lo previsto en los articulos 161 parrafos noveno y
décimo, 163 de la Ley del Impuesto Sobre la Renta y otras disposiciones complementarias.

El régimen fiscal podra modificarse a lo largo de la vigencia por lo que los posibles adquirentes de los Titulos Opcionales deberan
consultar con sus asesores las consecuencias fiscales resultantes de las operaciones que pretendan llevar a cabo, incluyendo la
aplicacion de reglas especificas respecto de su situacién en particular.




Serie Clave de Pizarra de esta Serie Prima de Emisién Porcentaje Retornable de la Prima Rendimiento Maximo del Titulo Opcional Precio por Lote
0.0000000000% 19.0000000000%
114 WYNOOSL DC002 $ 100.00 $10,000.00
$0.0000000000 $19.0000000000
Precio de Cierre del Mercado de Origen de WYNN * evaluado en la Fecha de Ejercicio Precio de Cierre del Mercado de Origen de WYNN * evaluado en la Fecha de
Valor de Referencia de Ejercicio correspondiente x (100 / Precio de Cierre del Mercado de Origen WYNN * del dia 27 de Valor de Referencia de Observacion Observacion correspondiente x (100 / Precio de Cierre del Mercado de Origen WYNN *
septiembre de 2019) del dia 27 de septiembre de 2019)

Factor 1 1.00000 Factor 5 0.6100

Factor 2 0.04750 Factor 6 1.0475

Factor 3 0.61000 Factor 7 0.0000

Factor 4 1.00000

Los Titulos Opcionales son documentos que representan un derecho temporal adquirido por los tenedores a cambio del pago de una Prima de Emision. El Precio de Mercado del Titulo Opcional en el mercado secundario puede variar en funcion al Nivel de Mercado de
los Activos Subyacentes que lo compongan.
Cada Titulo Opcional otorga el derecho de ejercicio a sus tenedores conforme a lo siguiente:

Derechos de Pago 1

Fecha de Observacién Fecha de Observacion 01
Precio de Observacién $100.00
Fecha de Pago Fecha de Pago 01

1. Si el Valor de Referencia de Observacion del Titulo Opcional en la Fecha de Observacion es mayor o igual al Precio de Observacién multiplicado por el Factor 3, la Emisora pagara:

[PO x Factor 2) + (PRPE x Factor 7)]

1I. Si el Valor de Referencia de Observacion del Titulo Opcional en la Fecha de Observacion es menor al Precio de Observacion multiplicado por el Factor 3, la Emisora guardara en Valor de Memoria de Derecho 1 lo siguiente:
[(PO x Factor 2) + (PRPE x Factor 7)]

El Valor de Memoria del Derecho 1 sé6lo podré ser pagado una vez, y sera en la primera Fecha de Observacion o Ejercicio en que se cumpla la condicién de pago.

Donde:

PO = Precio de Observacion
PRPE = Porcentaje Retornable de la Prima de Emisién

Rendimiento Maximo del Derecho 4.7500000000%

Derechos de Pago 2

Fecha de Observacién Fecha de Observacién 02
Precio de Observacion $100.00
Fecha de Pago Fecha de Pago 02

1. Si el Valor de Referencia de Observacién del Titulo Opcional en la Fecha de Observacién es mayor o igual al Precio de Observacién multiplicado por el Factor 3, la Emisora pagara:

[(PO x Factor 2) + (PRPE x Factor 7)]

11. Si el Valor de Referencia de Observacion del Titulo Opcional en la Fecha de Observacién es menor al Precio de Observacion multiplicado por el Factor 3, la Emisora guardaré en Valor de Memoria de Derecho 2 lo siguiente:
[(PO x Factor 2) + (PRPE x Factor 7)]

El Valor de Memoria del Derecho 2 sélo podra ser pagado una vez, y seré en la primera fecha de Observacion o Ejercicio en que se cumpla la condicién de pago.

Pago del Valor de Memoria del Derecho 1
Si el Valor de Referencia de Observacién del Titulo Opcional en la Fecha de Observacién es mayor o igual al Precio de Observacién multiplicado por el Factor 3, la Emisora pagara el Valor de Memoria del Derecho 1.

Donde:
PO = Precio de Observacion
PRPE = Porcentaje Retornable de la Prima de Emisién

Rendimiento Maximo del Derecho | 9.5000000000%

Derechos de Pago 3

Fecha de Observacion | Fecha de Observacion 03




Precio de Observacion $100.00

Fecha de Pago Fecha de Pago 03

1. Si el Valor de Referencia de Observacion del Titulo Opcional en la Fecha de Observacion es mayor o igual al Precio de Observacién multiplicado por el Factor 3, la Emisora pagara:

[(PO x Factor 2) + (PRPE x Factor 7)]

1. Si el Valor de Referencia de Observacion del Titulo Opcional en la Fecha de Observacion es menor al Precio de Observacion multiplicado por el Factor 3, la Emisora guardara en Valor de Memoria de Derecho 3 lo siguiente:
[(PO x Factor 2) + (PRPE x Factor 7)]

El Valor de Memoria del Derecho 3 sélo podra ser pagado una vez, y sera en la primera fecha de Observacién o Ejercicio en que se cumpla la condicién de pago.

Pago del Valor de Memoria de los Derechos 1y 2
Si el Valor de Referencia de Observacion del Titulo Opcional en la Fecha de Observacién es mayor o igual al Precio de Observacion multiplicado por el Factor 3, la Emisora pagaréa el Valor de Memoria de los Derechos 1y 2.

Donde:
PO = Precio de Observacién
PRPE = Porcentaje Retornable de la Prima de Emisién

Rendimiento Maximo del Derecho 14.2500000000%

Derechos de Ejercicio 1, 2, 3

Rendimiento Maximo del Derecho de Ejercicio 0.0000000000% Precio de Ejercicio $100.00

1. Si el Valor de Referencia de Ejercicio del Titulo Opcional en la Fecha de Ejercicio es mayor o igual al Precio de Ejercicio multiplicado por el Factor 4, la Emisora pagara:
[(PE x Factor 1) + (PRPE x Factor 7)]

1I. Si el Valor de Referencia de Ejercicio del Titulo Opcional en la Fecha de Ejercicio es menor al Precio de Ejercicio multiplicado por el Factor 4, la Emisora pagara:

[(PE x Factor 7) + (PRPE x Factor 7)]

Donde:

PE = Precio de Ejercicio
PRPE = Porcentaje Retornable de la Prima de Emision

Derecho de Ejercicio 4

Rendimiento Maximo

del Derecho 19.0000000000% Precio de Ejercicio $100.00

1. Si el Valor de Referencia de Ejercicio del Titulo Opcional, en la Fecha de Ejercicio es mayor o igual al Precio de Ejercicio multiplicado por el Factor 5, la Emisora pagara:
[(PE x Factor 6) + (PRPE x Factor 7)]

11. Si el Valor de Referencia de Ejercicio del Titulo Opcional, en la Fecha de Ejercicio es menor al Precio de Ejercicio multiplicado por el Factor 5, la Emisora pagara:

((VE — (PE x Factor 1)) x Factor 1) + (PE x Factor 1) + (PRPE x Factor 1)

Pago del Valor de Memoria del Derecho 1,2y 3
Si el Valor de Referencia de Ejercicio del Titulo Opcional en la Fecha de Ejercicio es mayor o igual al Precio de Ejercicio multiplicado por el Factor 3, la Emisora pagara el Valor de Memoria de los Derechos 1, 2y 3.

Donde:

VE = Valor de Referencia de Ejercicio

PE = Precio de Ejercicio

PRPE = Porcentaje Retornable de la Prima de Emisién

No. Observacién / Ejercicio Fecha de Observacion Fecha de Pago de Derecho Fecha de Ejercicio Fecha de Liquidacion de Ejercicio
1 31 de diciembre de 2019 3 de enero de 2020 31 de diciembre de 2019 3 de enero de 2020
2 1 de abril de 2020 3 de abril de 2020 1 de abril de 2020 3 de abril de 2020
3 1 de julio de 2020 3 de julio de 2020 1 de julio de 2020 3 de julio de 2020
4 N/A N/A 29 de septiembre de 2020 1 de octubre de 2020

Los Titulos Opcionales de Compra, en Efectivo, Americanos, con Rendimiento Limitado, sin Porcentaje Retornable de la Prima de Emisién objeto de esta Emisién, son instrumentos financieros disefiados para inversionistas conocedores de dichos instrumentos, asi como
de los factores que determinan su precio. El adquiriente debe conocer los riesgos que asume en caso de un Evento Extraordinario y que se mencionan en el Acta de Emision y en el Prospecto de Colocacion.

Cada serie de Titulos Opcionales esta representada por un Titulo depositado en la S.D. Indeval Institucién para el Deposito de Valores, S.A. de C.V.

Cada uno de los indices (los “indices”), que podran ser utilizados como Activos Subyacentes y que se definen en el Prospecto de Colocacién son marcas registradas y estan siendo utilizados con autorizacién de sus respectivos titulares, segin sea el caso, mediante
contratos de licencia de uso, debidamente formalizados entre las partes segun lo previsto en sus términos.

Asimismo, el otorgamiento de las licencias de uso antes referidas no implica que los titulares de las mismas avalen, sugieran la compra o venta, o estén involucradas en el proceso de Oferta de los Titulos Opcionales.




Ni (la “Bolsa o “Bolsa de Valores”), ni los titulares de las licencias ni la Emisora estan obligados a asumir compromisos, garantizar o indemnizar de manera alguna a los Tenedores de los Titulos Opcionales o de cualquier tercero, por el comportamiento de los precios de
los valores que conforman los Indices, asi como por la comisién involuntaria de errores u omisiones o por la suspensién que se haga de la estimacion y difusion de los Indices, dafios consecuenciales, perjuicios de buena fe o perjuicios que deriven de la venta o compra

de los Titulos Opcionales.

La Bolsa de Valores no sera responsable por cualquier perjuicio, ganancia anticipada, pérdida por suspension de operaciones o incrementos en los gastos de operacion, perjuicios de buena fe, perjuicios por la venta o la compra de o por los Titulos Opcionales, dafios
consecuenciales, incidentales, indirectos, punitivos o especiales, aun cuando la Bolsa de Valores haya sido avisada de la posibilidad de dichos dafios.

Los efectos de los valores de referencia son los que se describen en el apartado de Factores de Riesgo del Prospecto de Colocacién.

La aplicacion inicial de las nuevas NIF a ser aplicables por la institucién a partir del 1 de enero de 2019, pudiera originar que su implementacién represente impactos en los procesos internos, operacién del negocio, situacién financiera y cumplimiento de obligaciones
contractuales; sin embargo, dada su reciente publicacién en el DOF del pasado 27 de diciembre de 2017, la institucién esta en proceso de andlisis y medicion.

Las nuevas NIF son de caracter retrospectivo, en principio, su implementacion pudiera afectar la comparabilidad con informacién financiera de ejercicios pasados; sin embargo, si como resultado del andlisis y proceso de implementacion llegara a resultar impréactico
determinar sus efectos acumulados, la institucién atendera lo que establece la NIF B-1: “ajustar los saldos del periodo mas antiguo de activos pasivo y capital contable; considerando que dicho periodo pueda ser el actual.”

Casa de Bolsa BBVA Bancomer, S.A. de C.V., Grupo Financiero BBVA Bancomer, quien actuard como intermediario colocador de los Titulos Opcionales, es una entidad financiera que pertenece al mismo grupo financiero (Grupo Financiero BBVA
Bancomer, S.A. de C.V.) que la Emisora, por lo que ambas entidades estan controladas por una misma sociedad, y sus intereses pueden diferir alos de sus posibles inversionistas.

INTERMEDIARIO COLOCADOR DE LOS TITULOS OPCIONALES

BBVA

Casade Bolsa
CASA DE BOLSA BBVA BANCOMER, S.A. DE C.V., GRUPO FINANCIERO BBVA BANCOMER

Los Titulos Opcionales objeto de la presente oferta se encuentran inscritos en el Registro Nacional de Valores con el No. 0175-1.20-2019-016 y son aptos para ser listados en el listado de la Bolsa de Valores. La emisién de Titulos Opcionales y su oferta pablica fue
autorizada por la Comision Nacional Bancaria y de Valores mediante oficio No. 153/11676/2019 de fecha 11 de abril de 2019.
La inscripcion en el Registro Nacional de Valores no implica certificacion sobre la bondad de los valores, la solvencia de la Emisora o sobre la exactitud o veracidad de la informacion contenida en el Prospecto de Colocacion, ni convalida los actos que, en su caso,

hubieren sido realizados en contravencién de las leyes.
El Aviso de Colocacién podra consultarse en Internet en la siguiente direccion: www.biva.mx, www.gob.mx/cnbv o en la pagina de Internet de la Emisora: www.biva.mx (en el entendido que dicha pagina de internet no forma parte del Aviso correspondiente).
El presente aviso de oferta publica forma parte integral del Prospecto, segin el mismo sea actualizado.

Ciudad de México, a 1 de octubre de 2019. Aut. C.N.B.V. para su publicacién 153/11676/2019 de fecha 11 de abril de 2019.



TiTULO AL PORTADOR

EL PRESENTE TITULO AMPARA 290,000 (DOSCIENTOS NOVENTA MIL)
TiTULOS OPCIONALES DE COMPRA, EN EFECTIVO, AMERICANOS,
CON RENDIMIENTO LIMITADO, SIN PORCENTAJE RETORNABLE DE
LA PRIMA DE EMISION Y CON COLOCACIONES SUBSECUENTES
REFERIDOS A WYNN RESORTS LIMITED

SERIE 114 DE HASTA 1,500 SERIES EN QUE PODRA DIVIDIRSE LA
EMISION EMITIDOS POR BBVA BANCOMER, S.A., INSTITUCION DE
BANCA MULTIPLE, GRUPO FINANCIERO BBVA BANCOMER

CLAVE DE PIZARRA: WYNO09L DC002

BBVA Bancomer, S.A., Institucion de Banca Multiple, Grupo Financiero BBVA
Bancomer (la “Emisora”), cuyo domicilio social es el ubicado en Avenida Paseo de
la Reforma No. 510, Colonia Juédrez, expide el presente Titulo para su depdsito en
administracion en la S.D. Indeval Institucién para el Depésito de Valores, S.A. de
C.V. (“Indeval”), justificando asi la tenencia de los Titulos Opcionales por dicha
institucion y la realizacién de todas las actividades que le han sido asignadas a las
instituciones para el depdsito de valores y que de conformidad con la legislacion
aplicable deberan ser cjercidas por las instituciones para el deposito de valores, sin
mayor responsabilidad para Indeval que la establecida en la Ley del Mercado de
Valores.

Activo(s) Subyacente(s) sobre el (los) que se emiten los Titulos Opcionales
Tipo de Activo
Subyacente

Acciones del SIC Wynn Resorts Limited WYNN *

Activo(s) Subyacente(s) Clave de Pizarra

Caracteristicas de la presente Serie

= — : ;
Monto Emitido: $29,000,000.00 (veintinueve millones de pesos 00/100

M.N.)

Nitmero de Titulos Opcionales: | 290,000 (doscientos noventa mil) Titulos Opcionales
Numero Total de Titulos Hasta 500,000,000 (quinientos millones) Titulos
Opcionales Autorizados: Opcionales

- Clase de los titulos: Titulos Opcionales de Compra
Forma de Liquidacion: En Efectivo
Tipo de Ejercicio: Americanos
Precio de Ejercicio(s) Conforme se establece en la Tabla de Derechos
Fecha(s) de Observacion: Conforme se establece en la Tabla de Derechos
Fecha(s) de Ejercicio: Conforme se establece en la Tabla de Derechos
Volumen Minimo de Titulos Un Lote

Opcionales a Ejercer: =
Prima de Emision: $100.00 (cien pesos 00/100 M.N.)
Porcentaje Retornable de la 0.0000000000%
Prima de Emision (cero por ciento)



Rendimiento Maximo del 19.0000000000%
Titulo Opecional | (diecinueve por, ciento)

Fechas
Fecha de Emisién: 1 de octubre de 2019
Fecha de Vencimiento: 29 de septiembre de 2020
El plazo de vigencia de esta Serie es de 364 dias, es
Plazo de Vigencia de la Serie: decir del 1 de octubre de 2019 al 29 de septiembre de

12020,
Los Titulos Opcionales objeto de la presente emision cotizaran en la Bolsa
Institucional de Valores, S.A. de C.V. (la “Bolsa”) y se emiten en lotes de 100
Titulos Opcionales cada uno. '

Cada Titulo Opcional otorgara a sus Tenedores los siguientes derechos:

Derechos de Pago 1

Fetha da Obsarvaciin Fecha da Observacion 01
Precio de Cbservacion £100.00
Fecha de Pago Fecha de Pago Ot

1. Si 8 Valor de Relerencia de Qbservacon del Tiulo Opoonal en la Fecha de Observacidn es mayor o igual al Precio de Observacion muliplicado por el Factor
3, 1a Emisora pagara;

[PQ » Factor 2) + (PRPE x Factor 7)f

11 Si el Valor de Referencia de Observacidn del Titule Opcional en 1a Fecha de Observacidn es mener al Precio de Observacién muttiplicade por el Factor 3, la
Emisora guardara en Valor da Memona da Deracho 1 lo siguente:

H{PO x Facior 2} + (PRPE x Factor 7))

El Valor de Memorla del Derecho 1 sélo podra ser pagado una vez, y serd en la primera Fecha de Observacion o Ejercicio en que se cumpia la condicidn de
pago

Donde
PO = Precio de Observacion
PRPE = Parcentaje Retornabla de |a Prima de Emisién

Rendimicnto Maximo de! Derecho 4 7500000000%

Derechos de Pago 2

Fecha de Qbservacién Fecha de Observacion 02
Precio de Observacién 5100.00
Fecha de Pago Fecha de Pago Q2

) S el Valor de Referencia 0e Dbservacion del Tiulo Opcional en 1o Fecna de Qbservacién es mayor o igual al Precio de Observacién mulbiplicado per el Factor
3, la Emisora pagara

[{PO x Factor 2) + {FRPE x Factor 7))

11 Si 8l Valne da Ralararsa de Ohservacdn del Titulo Opcional en la Fecha de Observacién es menor al Precio de Observacién multiplicado por & Faclar 3, la
Emisora guardard en Valor de Memerta de Derecho 2 ko siguienta

[{PQ x Facior 2) + {PRPE x Factor 7))

El Valor de Memnna det Derecho 2 sdlo podré ser pagado una vez, y seré en |a pnmera fecha de Observacion o Ejercicio en que se cumpla ta condicdn de page.
Pago del Valor dg Memorla del Derecho 1

Si &l Valor de Referenca de Observacdn del Tilulo Opcional en la Fecha de Observacién as mayor o «gual al Precio de Observacén muttiplicado por el Faclor 3,
a Emisora pagard el Valor de Memwria del Darecho 1.

Donda:
PO = Precio da Observacion
PRPE = Porcenlaje Relomabia de la Prima de Emigidn

Rendimiento Maxima del Derecho | 9.5000000000%
Derechos de Pago 3
Fecha de Observacion Facha de QObservacion 03
Pracio de Observadién $100.60
Fecha de Pago Fecha de Pago 03

1 51 el Velor de Relerencia de Observacon dei 11iwio Opaonal en 1a Fecha de Observatidn as mayor o igual al Precio de Obscrvaadén muttplicado por el Facler
3, la Emisora pagara.
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[(PO x Factor 2} + (PRPE x Factor 7}]

1. Si ef Valor de Referencia de Observacion del Titulo Gpcional en la Fecha de Observacion es menior af Precic de Observacion multiplicado por & Factor 3, la
Emisera guardara en Valor de Memoria de Derecho 3 lo siguiente:

[(PQ x Facter 2) + (PRPE x Factor 7))

El Valor de Memoria del Detecho 3 s6lo podra ser pagado una vez, y serd en la primara fecha de Observacion o Ejercicio en que se cumpla la condicidn de pago.
Pago del Valor de Memoria de los Derechos 1y 2

Si el Valor de Referencia de Observacion del Tiulo Opcional en la Fecha de Observacion es mayor o igual al Precio de Observacidn multiplicado por el Factor 3,
Ia Emiscra pagara el Valor de Memorla de los Derechos 1y 2.

Donde:

PQ = Precio de Observacidn
PRPE = Porcentaje Ratornable de la Prima de Emisidn

Rendimiento Méximo del Derechs 14,2500000000%

Derechos de Ejercicio 1,2, 3

Rendimiento Maximo del Derecho de Ejercicio 0.0000000000%: Precio de Ejarcicio $100.00

|. i of Valor da Raferencia de Ejercicio del Titulo Opcional en la Fecha de Ejerc:aio es mayor o igual al Precio de Ejercicio multiplicado por el Factor 4. 1a Emiscra
pagara:

[{PE x Factor 1} + (PRPE x Factor 7))

Il Si ¢l Valor de Referencia de Ejercicio del Tilulo Opcional en la Fecha de Ejercicio Bs menor ai Precio de Ejercicio mulliplicado por el Factor 4, la Emisora
pagard,

[{PE x Factor 7) + (PRPE x Factor 7))

Donde:
PE = Precio de Ejercicio

PRPE = Porcentaje Retornable de ta Prima de Emisidn

Derecho de Ejercicio 4

R““ﬂg;‘m*'"‘“ I 19.0000000000% | Precio de Ejercicio $100.00

1. Si ef Valor de Referencla de Ejercicio del Titulo Opeional, en la Fecha de Ejercicio es mayor ¢ gual al Precic de Ejercicio mulliplicado por el Faclor 5, 1a Emisora
pagara:

[{PE x Factor 6) + (PRPE x Fattor 7))

Il Si &l Valer de Relerencia de Ejercicio ded Titulo Opcional, en la Fecha da Ejercicio es menor al Precio de Ejercicio multiplicade por el Factor 5, la Emisora
pagara;

{(VE = {PE x Factor 1)) x Facler 1) + (PE x Factor 1) + {PRPE x Factor 1)

Pago del Valor de Memoria det Derecho 1,2y 3

Si el Valor de Referencia de Ejercicio del Titulo Opcional en Ia Fecha do Ejercicio es mayor o igual al Precio de Ejercicio multiplicado por e Factor 3, 1a Emisora
pagara el Valor de Memoria de los Derechos 1,2y 3.

Donde:
VE = Valor de Relerencia de Ejercicio
PE = Precio de Ejercicio

PRPE = Porcentaje Retornable de ta Prima de Emisién

No. Observacién / Ejercicio Fecha de Observacidn Fetha de Pago de Derecho Fecha de Ejercicio Fecha de Liquidacitin de Ejercicio
1 31 de dicembre de 2019 3 de enero de 2020 31 ge diciembre de 2015 3 de enero de 2020
2 1 de abril de 2020 3 de abril de 2020 1 de abri de 2020 3 de abril de 2020
3 t de julio de 2020 3 de julio de 2020 1 de julio de 2020 3 gde julio de 2020
4 N/A N/A 29 de septiembre de 2020 1 de cclubre de 2020

Los Factores, Valores de Referencia de Ejercicio y, en su caso, Valores de Referencia de
Observacién seran publicados en el Aviso de Colocacion.

La cantidad minima de Titulos Opcionales que los Tenedores podran ejercer es de un
Lote.

Una vez que los Tenedores de los Titulos Opcionales instruyan al intermediario
financiero que actiie por su cuenta, que ejerza los derechos que confieren los Titulos
Opcionales, y dicho intermediario financiero lo notifique a Indeval y a la Bolsa, la
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instruceion de los Tenedores de los Titulos Opceionales de esta Serie se considcrara
irrevocable y no podri modificarse total o parcialmente.

Los Titulos Opcionales de esta Serie se liquidarin en pesos a través de Indeval con
domicilio ubicado en Paseo de la Reforma Niumero 255, Colonia Cuauhtémoc,
Codigo Postal 06500, Ciudad de México, México, mediante transferencia electrénica,
o en cualquier otra direccion que Indeval dé a conocer en el caso de que cambie su
domicilio.

Cobertura v Norma de Liguidez Agregada o, en su caso Plan de Requerimientos de
Efectivo

Durante €l Plazo de Vigencia de la Emision, la Emisora mantendra una cobertura
respecto de cada Serie y cumplird con la norma de liquidez agregada, de conformidad
con lo siguiente:

Para el computo del consumo de capital de la Emision de los Titulos Opcionales y la
cobertura con la que la Emisora operard, se observaran las reglas de capitalizacion,
mantenimiento de coberturas y normas de liquidez de conformidad con lo dispuesto
en las Disposiciones de Cardcter General Aplicables a las Instituciones de Crédito
publicadas en el Diario Oficial de la Federacion el 2 de diciembre de 2003, segun sus
modificaciones, y las demds disposiciones aplicables a las instituciones de banca
multiple.

La cobertura de un portafolio de Titulos Opcionales se realiza mediante el balanceo
constante del portafolio réplica; es decir, i) tomando posicion contraria en derivados
que repliquen todos los riesgos (delta, vega, gamma, etc.) generados por el Titulo
Opcional y/o ii) a través de la cobertura delta (delta hedge) del Titulo Opcional. Esto
implica calcular la delta del mismo y cubrirla diariamente mediantc la compra/venta
del Activo Subyacente; esta cobertura delta se hace dentro de los limites internos
autorizados para, asi dar un espacio para la gestion de la gamma (cambios en la delta
conforme se mueve el activo subyacente).

El riesgo de vega (riesgo a cambios en la volatilidad del mercado) se cubre con
instrumentos derivados sobre el mismo activo subyacente o sobre un activo
correlacionado; de tal forma que los cambios en el precio del Titulo Opcional
debidos a los movimientos en volatilidad se vean compensados, en buena medida,
por cambios en el precio del instrumento derivado de cobertura. La cobertura de la
vega, a través de un instrumento derivado simultineamente cubre la gamma del
Titulo Opcional.

El riesgo de tasa de interés de los Titulos Opcionales emitidos se cubre a través de
instrumentos sensibles a los movimientos de tasas, de tal forma que los cambios en
precio del Titulo Opcional debidos a los cambios en las tasas de interés se vean
compensados por los cambios en precio de los instrumentos de cobertura sensibles a
las tasas. Estos instrumentos de cobertura pueden ser bonos (con o sin cupdén) o
derivados de tasas.



La gestion dindmica de un portafolio de Titulos Opcionales se realiza analizando las
sensibilidades delta “8” (subyacente). vega “v” (volatilidad). gamma “(I')”, con el
objetivo de que los riesgos asociados se encuentren dentro de las reglas establecidas
para la Emisora.

La delta muestra el nimero de activos que es necesario comprar/vender para hacer
una cobertura dindamica del portafolio. Y la vega determina la sensibilidad del
portafolio a movimientos en la volatilidad. Considerando la delta y la vega se hace
una gestion gamma, buscando minimizar el impacto al portafolio por variaciones en
los factores de mercado. La delta de la cobertura deberd neutralizarse al cierre del
dia, la exposicion total de los Titulos Opcionales vigentes que se emitan.

La Emisora mantendra el capital requerido en relacién con los riesgos incurridos por
su operacion y cobertura de la Emision de Titulos Opcionales de conformidad con lo
dispuesto en las Disposiciones de Caracter General Aplicables a las Instituciones de
Crédito publicadas en el Diario Oficial de la Federacién el 2 de diciembre de 2005 y
las demds disposiciones aplicables a las instituciones de banca multiple.

La Emisora no adquirira directa ni indirectamente Acciones o Acciones del SIC de
entidades financieras del mismo grupo empresarial, de otras entidades financieras y
de entidades financieras del exterior, de conformidad con lo establecido en los
articulos 27, 89 y 215 de la Ley para Regular las Agrupaciones Financieras, la Ley
de Instituciones de Crédito y LMV, respectivamente. Asimismo, en el caso de las
Series con liquidacion en especie, la Emisora no utilizard Acciones o Acciones del
SIC de entidades financieras del mismo grupo empresarial para liquidar dichas
Series.

Los activos subyacentes que representen el capital social de entidades financieras, no
son propiedad y no podran ser adquiridos por la Emisora de conformidad con el
articulo 27 de la Ley para Regular a las Agrupaciones Financieras y de conformidad
con el articulo 89 de la Ley de Instituciones de Crédito.

Mecanica de Derechos de Pago. Derechos de Ejercicio y Liquidacion

a) En cada Fecha de Observacion el intermediario financiero que actiie por cuenta del
Tenedor estara obligado a la retribucion en la Fecha de Derecho, en su caso, de los
Derechos de Pago correspondientes, sin que esto signifique el ejercicio de los Titulos
Opcionales de la presente Serie.

b) En caso de que en alguna Fecha de Ejercicio los Titulos Opcionales de la presente
Serie tengan un monto calculado positivo, el intermediario financiero que actlie por
cuenta del Tenedor estara obligado al ejercicio de los Derechos de Ejercicio que
confieren los mismos, sin que se requiera la instruccién por parte de los Tenedores
de los Titulos Opcionales de la presente Serie. En este supuesto, el intermediario
financiero correspondiente no podra cobrar comisién alguna por el ejercicio de los
Derechos que otorgan los Titulos Opcionales a sus Tenedores.



¢) En el caso de que los Titulos Opcionales de la presente Serie otorguen Dercchos
de Ejercicio con Valor Intrinseco y posean un Valor Intrinseco positivo en la Fecha o
Fechas de Ejercicio, el intermediario financiero que actiie por cuenta del Tenedor
estara obligado al ejercicio de los Derechos que confieren los mismos, sin que se
requiera la instruccién por parte de los Tenedores de los Titulos Opcionales de la
presente Serie. En este supuesto, el interimediario financiero correspondiente no
podra cobrar comision alguna por el ejercicio de los derechos que otorgan los Titulos
Opcionales a sus Tenedores.

d) Las retribuciones por Derechos de los Tenedores que confieren los Titulos
Opcionales, de la presente Serie, podran hacerse Uinicamente en la Fecha o Fechas de
Derechos y/o Fecha o Fechas de Liquidacion de Ejercicio, siempre que no exista un
Evento Extraordinario, Cuando por caso fortuito o de fuerza mayor, el Gltimo Dia
Habil del Plazo de Vigencia de la presente Serie dejara de ser un Dia Habil, los
derechos de los Tenedores de los Titulos Opcionales deberin ejercerse el Dia Habil
inmediato siguiente.

€) En la Fecha o Fechas de Observacion y/o Fecha o Fechas de Ejercicio, el
Representante Comun determinara y notificard a la Emisora al Indeval y a la CNBV
por escrito o por los medios que éstas determinen el saldo total de las retribuciones
de los Titulos Opcionales correspondientes en tal Fecha de Observacién o Fecha de
Ejercicio.

f) E1 Dia Habil que se determine como Fecha de Derechos o Fecha de Liquidacion de
Ejercicio, posterior a la Fecha o Fechas de Observacion y/o Fecha o Fechas de
Ejercicio de los Titulos Opcionales, se liquidaran las retribuciones de los Titulos
Opcionales de esta Serie en efectivo conforme a lo siguiente:

1) Indeval realizara el traspaso de los Titulos Opcionales de esta Scric dc las cucntas
del o los intermediarios financieros que actuen por cuenta de los Tenedores de los
Titulos Opcionales, a la cuenta de 1a Emisora con Indeval, y

1) La Emisora debera entregar al Indeval, el importe de los Derechos de los
Tenedores de los Titulos Opcionales ¢l dia que tales recursos deban pagarse o
realizarse la liquidacién, quien lo acreditara a la cuenta de los respectivos
intenmediarios financieros que tengan posicion de los Titulos Opcionalcs y actlicn
por cuenta de los Tenedores de los Titulos Opcionales, las que a su vez lo acreditarin
en la cuenta del respectivo Tenedor de los Titulos Opcionales por el que actuen.

g) La ejecucion de los Derechos de los Tenedores que otorgan los Titulos Opcionales
se llevara a cabo fuera de Bolsa y se considerari realizada en ésta, siempre que sea
registrada y dada a conocer al publico conforme a lo previsto en el Reglamento
Interior de la Bolsa.

Indeval realizara las actividades que se sefialan en el presente apartado, en los
términos que se establecen en el reglamento y manuales operativos aplicables a dicha
institucidn para el depdsito de valores.



Condiciones de Circulacion ante Eventos Extraordinarios

a) En caso de que ocurra un Evento Extraordinario, el Emisor, sujeto a lo establecido
en la cldusula Décima Tercera del Acta de Emision, solicitard a la Bolsa (con copia
al Representante Comun) la suspension de la cotizacion de los Titulos Opcionales en
Circulacion de la presente Serie. La Emisora tendra derecho a decretar la cancelacion
de los Titulos Opcionales en caso de que el Evento Extraordinario de que se trate
subsista por més de cinco Dias Hdbiles. En caso de que la Emisora no haya
cancelado los Titulos Opcionales y el Evento Extraordinario deja de existir, la
Emisora podra solicitar a la Bolsa (con copia al Representante Comuan) la
reanudacion de la cotizacion en de los Titulos Opcionales en Circulaciéon de la
presente Serie.

b) Por Evento Extraordinario, se entendera (i) el hecho de que dejen de existir, se
cancele o suspenda la cotizacion en el Mercado de Origen de los Activos
Subyacentes que representen individualmente o en su conjunto mas del 30% (treinta
por ciento) del valor de mercado de los Activos Subyacentes; (ii) el hecho de que
dejen de existir, se cancele o suspenda la cotizacion en el Mercado de Origen de las
acciones que representen individualmente o en su conjunto mas det 30% (treinta por
ciento) del valor de mercado del indice en caso de que los Activos Subyacentes sean
indices de precios accionarios; (iii} en caso de que los emisores de los Activos
Subyacentes dejen de proporcionar al publico informacién de los Activos
Subyacentes; o (iv) en caso que los Activos Subyacentes dejen de estar listados en
los Sistemas Internacionales de Cotizaciones, en caso de que se encuentren listados
en dicho sistema.

¢) No se consideran Eventos Extraordinarios la suspension de la cotizacion de los
Activos Subyacentes, seglin sea el caso, que lleve a cabo el Mercado de Origen,
derivado de movimientos en sus precios en un mismo Dia Habil que excedan los
limites permitidos por dicho Mercado de Origen.

d) De darse un Evento Extraordinario, los Tenedores de los Titulos Opcionales no
podran ejercer los derechos que otorgan los Titulos Opcionales en tanto subsista tal
Evento Extraordinario.

e) En caso de que el Mercado de Origen sustituya o modifique sustancialmente la
metodologia de cdlculo del Activo Subyacente, se utilizard el método o Activo
Subyacente sustituto que al efecto determine el Mercado de Origen de que se trate y
que se asemeje en mayor medida al Activo Subyacente. En caso de que la Emisora
mantenga Titulos Opcionales en Circulacién con el Activo Subyacente afectado
deberd de comunicar la sustitucion o modificaciéon de dicha metodologia a los
Tenedores de los Titulos Opcionales, al Representante Comiin, a la Bolsa y a la
CNBYV, conforme a lo previsto en la Clausula Séptima del Acta de Emision.

f) En caso de que un Evento Extraordinario resulte en la cancelacién de Titulos
Opcionales, la Emisora comunicara a los Tenedores, a través de la Bolsa y de un
periédico de circulacion nacional, los Titulos Opcionales que hayan sido afectados
por el Evento Extraordinario. Dicha notificacion incluira también el monto que sera
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pagadero a los Tenedores de los Titulos Opcionales y la fecha en la que se realizard
dicho pago. El pago serd el equivalente a los Derechos de los Tenedores, segin
corresponda, calculados de buena fe el Dia Habil previo al que ocurra el Evento
Extraordinario por la Emisora de conformidad con el ultimo precio mid-market
publicado de los Activos Subyacentes en ¢l Mercado de Origen antes de que se diera
el Evento Extraordinario. Asimismo, se tendrd que dar aviso a Indeval (con copia al
Representante Comin), por escrito o a través de los medios que ésta determine con al
menos 6 (seis) Dias Habiles de anticipacién a la fecha en que se cancelen los Titulos
Opcionales, con los datos sefialados en este parrafo y describiendo cualquier ajuste
que pudiera presentarse para la liquidacion de los Titulos Opcionales.

Atribuciones del Representante Comlin

El Representante Comun tendra los derechos y obligaciones que se contemplan en la
Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito (en lo que resultc aplicable), en la
LMYV, asi como en el Acta de Emision. Para todo aqueilo no expresamente previsio
en el Acta de Emision o en el presente Titulo, el Representante Comun actuara de
conformidad con las instrucciones de la asamblca dc Tenedores de los Titulos
Opcionales de conformidad con lo establecido en la Clausula Décima Novena de
dicha Acta de Emision.

a) El Representante Comun tendré las facultades y obligaciones siguientes:
1) Suscribir el Acta de Emision y el presente Titulo;

1) Ejercer todas las acciones o derechos que al conjunto de los Tenedores de los
Titulos Opcionales corresponda, asi como los que requiera el desempefio de sus
funciones y deberes y ejecutar los actos conservatorios que estime convenientes en
defensa dc los interescs de los Tencdores de los Titulos Opcionales;

III) Convocar y presidir las asambleas de Tenedores de los Titulos Opcionales y
gjecutar sus resoluciones o convocar a asambleas de Tenedores de los Titulos
Opcionales a peticién de la Emisora;

V) Requerir a la Emisora el cumplimiento de sus obligaciones conforme al Acta de
Emision y el presenie Titulo;

V) Ejecutar las acciones previstas a su cargo descritas en la Cldusula Décima Quinta
“Mecanica de Derechos de Pago, Derechos de Ejercicio y Liquidacion” del Acta de
Emision;

VI) Ejecutar aquellas otras funciones y obligaciones que se desprendan del Acta de
Emision, del presente Titulo, que se seiialen en la LMV y demas legislacion
aplicable, en relacién con el cargo del Representante Comun;

VII) Notificar a la Emisora la eleccion de los Tenedores en caso de que estos ltimos
deseen hacer uso de los Derechos de los Tenedores a que se refiere la Clausula
Décima Primera del Acta de Emision; y



VIil) En general, llevar a cabo los actos que sean necesarios a fin de salvaguardar los
derechos de los Tenedores de los Titulos Opcionales;

El Representante Comin deberd verificar, a través de la informacién que sc le
hubiera proporcionado para tales fines, el cumplimiento en tiempo y forma por parte
de la Emisora de las obligaciones establecidas a su cargo en el Acta de Emisién y en
el presente Titulo (excepto de las obligaciones de indole contable, fiscal, laboral y
administrativa de la Emisora previstas en dichos documentos que no incidan
directamente en el pago de los Titulos Opcionales).

Para efectos de cumplir con lo anterior, el Representante Comin tendra el derecho de
solicitar a la Emisora, a sus auditores externos, asesores legales o a cualquier persona
que preste servicios a la Emisora en relacion con los Titulos Opcionales, la
informacion y documentacion que sea necesaria para verificar el cumplimiento de las
obligaciones a que se refiere el parrafo anterior. Al respecto, la Emisora estara
obligada a entregar dicha informacién y a requerir a sus auditores externos, asesores
legales o terceros que proporcionen al Representante Comin la informacion en los
plazos que éste solicite para el cumplimiento de sus funciones, en el entendido que el
Representante Comun podra hacer dicha informacién del conocimiento de los
Tenedores sin que tal revelacion se considere que infringe obligacion de
confidencialidad alguna y en el entendido, ademas, que los Tenedores estaran
obligados a tratar dicha informacién de manera confidencial y a guardar la debida
reserva respecto de la misma. El Representante Comun podri realizar visitas o
revisiones a la Emisora y a las personas sefialadas en este parrafo, una vez al afio, o
en cualquier otro momento que lo considere necesario, siempre y cuando dichas
visitas se realicen en horas y Dias Habiles y sin interferir con las actividades del
negocio de la Emisora. Para ello, notificard por escrito a la Emisora o a la persona
que corresponda, a través de la Emisora, de las visitas o revisiones, con al menos 3
(tres) Dias Habiles de anticipacién, salvo casos de urgencia, en los que la
notificacion debera realizarse con por lo menos 2 (dos) Dias Habiles de anticipacion
a la fecha en que se desee llevar a cabo la visita o revisién correspondiente.

En caso que ¢l Representante Comiin no reciba la informacion solicitada y en los
tiempos sefialados en el parrafo inmediato anterior, o que tenga conocimiento de
cualquier incumplimiento de las obligaciones establecidas en el Acta de Emision, en
cualquiera de los Titulos que se emitan de las Series (en el entendido que dicha Acta
de Emision y los Titulos correspondientes representan los documentos base de la
emisién), debera solicitar inmediatamente a la Emisora que se haga del conocimiento
del publico, a través de un evento relevante, dicho incumplimiento. Lo anterior, en el
entendido de que en caso que la Emisora omita divulgar el evento relevante de que se
trate, dentro de los 2 (dos) Dias Hébiles siguientes a la notificacion realizada por el
Representante Comiin, éste tendrd la obligacion de publicar dicho evento relevante
en forma inmediata, sin que tal revelacion se considere que infringe obligacion de
confidencialidad alguna y sin perjuicio de la facultad del Representante Comin de
hacer del conocimiento del piiblico inversionista, cualesquier incumplimientos y/o
retardos en €l cumplimiento de las obligaciones, que por cualquier medio se haga del
conocimiento del Representante Comun.



Para dar cumplimiento a todo lo anterior, la asamblea de Tenedores podra ordenar al
Representante Comun, o el propio Representante Comun tendrd el derecho de
solicitar a dicho 6rgano, la contratacidon, a cargo de la Emisora o en caso de
incumplimiento de esta dltima a tal obligacién, con cargo a los Tenedores, de
cualquier tercero especialista en la materia de que se trate, que razonablemente
considere necesario o conveniente, para que le auxilie en el cumplimiento de sus
obligaciones de revision establecidas en el presente Titulo, en el Acta de Emisién y
en la legislacion aplicable, sujeto a las responsabilidades que establezca la propia
asamblea de Tenedores al respecto y, en consecuencia, podra confiar, actuar y/o
abstenerse de actuar con base en las determinaciones que lleven a cabo tales
especialistas, segin lo determine la asamblea de Tenedores. En caso que la asamblea
de Tenedores no apruebe dicha contratacion, el Representante Comun solamente
respondera de las actividades que le son directamente imputables en términos del
presente Titulo, del Acta de Emisiéon y de las disposiciones legales aplicables. Lo
anterior en el entendido que, si la asamblea de Tenedores autoriza la contratacién de
dichos terceros pero no se proporcionan al Representante Comin los recursos
suficientes para tales efectos, se estard a lo dispuesto por el articulo 281 del Codigo
de Comercio asi como a lo establecido en ¢l articulo 2577 del Codigo Civil para la
Ciudad de México y sus correlativos de los Codigos Civiles de las demds entidades
federativas de México y en el Cadigo Civil Federal con relacion a su caricter de
mandatario, en el entendido que el Representante Comun no estard obligado a
anticipar las cantidades necesarias para la contratacion de dichos terceros
especialistas y no serd responsable bajo ninguna circunstancia en el retraso de su
contratacién y/o por falta de recursos para llevar a cabo dicha contratacidn y/o
porque no le sean proporcionados, en su caso, por los Tenedores.

b) El Representante Comun podrd ser removido o sustituido por acuerdo de la
asamblea de Tenedores de los Titulos Opcionales conforme a lo establecido en la
Clausula Décima Novena “Asambleas de Tenedores de Titulos Opcionales” del Acta
de Emision, en el entendido que dicha remocion solo tendra efectos a partir de la
fecha en que un representante comun sucesor haya sido designado, haya aceptado el
cargo y haya tomado posesion del mismo.

c) El Representante Comin solo podri renunciar a su cargo por causas graves que
calificard ¢l juez de primera instancia que corresponda al domicilio de la Emisora y
en este supuesto, seguirda desempefidndose en el cargo hasta que la asamblea de
Tenedores de los Titulos Opcionales designe a su sustituto.

d) El Representante Comun concluird sus funciones en la fecha en que todos los
Titulos Opcionales sean pagados en su totalidad (incluyendo, para estos efectos, los
intereses devengados y no pagados y las demas cantidades pagaderas conforme a los
mismos, si hubiera alguna).

¢) El Representante Comun en ningiin momento estard obligado a erogar ningun tipo
de gasto u honorario o cantidad alguna a cargo de su patrimonio para llevar a cabo
cualesquiera actos, facultades y obligaciones que le corresponden por virtud de su
encargo; debiendo cubrirse estos por la Emisora.
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f) El Representante Comun deberé rendir cuentas del desempefio de sus funciones,
cuando le sean solicitadas por la asamblea de Tenedores o al momento de concluir su
encargo.

g) Todos y cada uno de los actos que lleve a cabo el Representante Comiin, en
nombre o por cuenta de los Tenedores, en los términos del Acta de Emisidn, del
presente Titulo o de la legislacién aplicable, serin obligatorios y se considerarin
como aceptados por los Tenedores.

Los Titulos Opcionales objeto de la presente oferta publica, se encuentran inscritos
en el Registro Nacional de Valores y cotizaran en la Bolsa.

La presente emision de Titulos Opcionales y su oferta publica fue autorizada por la
Comision Nacional Bancaria y de Valores mediante oficios No. 153/11676/2019 de
fecha 11 de abril de 2019, con nimero de inscripcion en el Registro Nacional de
Valores 0175-1.20-2019-016. La inscripcion en el Registro Nacional de Valores no
implica certificacion sobre la bondad de los valores, la solvencia de la Emisora o
sobre la exactitud o veracidad de la informacidn, ni convalida los actos que, en su
caso, hubieren sido realizados en contravencion de las leyes.

Los Titulos Opcionales de la presente Serie seran emitidos el dia 1 de octubre de
2019, en 1a Ciudad de México.

EMISOR DE LOS TITULOS OPCIONALES

BBVA Bancomer, S.A., Institucion de Banca Multlp]e,
Grupo Fmancnero BBVA Bancomer

za Eugenia Torres Campos
Cargo: Apoderado
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ACEPTACION DEL REPRESENTANTE COMUN

Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo Financiero

Fa = -_J p————
Por: José Lui;m&a o

Elenafﬁgdriguez Moreno o
Alejandra Tapia Jiménez o
José Daniel Herndndez Torres
Cargo: Apoderado




ACTA DE EMISION

BBVA BANCOMER, S.A., INSTITUCION DE BANCA
MULTIPLE, GRUPO FINANCIERO BBVA BANCOMER,
REPRESENTADA EN_ ESTE ACTO POR SUS
APODERADOS, LOS SENQRES JOSE ANTONIO BERNAL
ALONSO Y MANUEL ALEJANDRO MEZA PI1ZA, CON LA
COMPARECENCIA DE MONEX CASA DE BOLSA, S.A. DE
C.V., MONEX GRUPO FINANCIERQ, EN SU CARACTER
DE REPRESENTANTE COMUN, REPRESENTADO POR
5U APODERADCO JUAN MANUEL LARA ESCOBAR,
OTORGA EN LA CIUDAD DE MEXICO, EL DiA 12 DE
ABRIL DE 2019, ANTE LA FE DEL LICENCIADO
CECILIO GONZALEZ MARQUEZ, NOTARIO PUBLICO
NUMERQ 51 DE LA CIUDAD DE MEXICQ, POR
DECLARACION UNILATERAL DE VOLUNTAD, LA
EMISION DE TiTULOS OPCIONALES DE COMPRA O DE
VENTA EN EFECTIVO O EN ESPECIE, AMERICANOS O
EUROPEQS, EN SU CASO, CON RENDIMIENTO
LIMITADO, CON O S)N PORCENTAJE RETORNABLE DE
LA PRIMA DE EMISION, Y COLOCACIONES
SUBSECUENTES, REFERIDOS A DIVERSOS ACTIVOS
SUBYACENTES, DIVIDIDA HASTA EN 1,500 SERIES DE
EMISION SUBSECUENTES, QUE SE SUJETAN A LAS
SIGUIENTES:

CLAUSULAS
PRIMERA. Definiciones.

Los términos que o cominuacion se delinen tendrdn los siguicentes
significados

Accivnes: Significon los titulos que representan parte del capital
social de una sociedad andnima y que se eacuentran inseritos en ¢l
RNV o titulos de crédito que representen dichas acciones.

Las Acciones que la Emisora podrd incluir como  Activos
Subyacentes, se encontrarin previstas en ¢ Prospecto, en los
Avisos de Oferta, los Avisos con Fines Informativos yio los Avisos
de Colocacion (los cuales forman parte integral del Prospecto) o en
cualquicr documento de difusion que awtorice kb Comision,

Acciones del SIC: Significan los titulos gue representan parte del
capital social de una sociedad extranjera o tiwlos de crédito que
representen dichas acciones y que se encuentren listados en los
Sistemas Internacionales de Cotizaciones.

Las Acciones del SIC que Ia Emisora podra incluir como Activos
Subyacentes, se cncontramin previstas en ¢l Prospecto, en los
Avisos de Oferta, los Avisos con Fines Informativos y/o los Avisos
de Colocacion (los cuales forman parte integral del Prospecto) o ca
cuitlquier documento de difustin que autorice la Comision.

Acta de Emision. Significa la presente declaracion wnilateral de
voluntad pam la emision de Titulos Opeionales que amparard cada
una de las distintas Series que se emitan de acuerdo al Activo
Subyacente de que se imte

Activos Subyacentes: Significan las Acciones; prupos o Canastas
integrados por dos o mids de las mencionadas Acciones; o bien,
acciones, titulos  equivalenles o similares a dstas o titulos
referenciados a Acciones del SIC, ETF's, asi como Indices.

Adicionalmente, podrdn  ser considerados  como  Activos
Subyacentes, los activos andlogos o semcjantes a los apteriormente
citados que of Banco de México autorice mediante disposiciones de
caracter general,

El listado de los Activos Subyacentes, incluyendo especificamente
las denominaciones, claves de pizarma y demids informacion de

cada uno de Jos Activos Subyacentes, se encontrari previsto en ¢l
Prospecto, en los Avisos de Oferta, los Avisos con Fines
Informativos y/o los Avisos de Colocacion (los cuales forman pane
integral det Prospecto) o en cualquier documento de difusion que
autorice la Comision a solicitud de la Emisora; en el entendido
que, la Emisora no podri climinar fos Activos Subyacentes sobre
los cuales se hayan emitido previamente Tilos Opcionales.

Les Activos Subyacentes correspondientes a cada una de las Series
s¢ darin a conocer cn ¢l Aviso de Ofena, en el Aviso con Fines
Informativos, en el Aviso de Colocacion y'o en ¢l Tiwlo
cormrespondiente a fa Seric de gue se trate.

Aviso con Fines Informarives: Significa cada aviso con fines
informativos  que  publigue la Emisora que incluya las
canacteristicas de los Titwkes Opcionales correspondicntes a la
Scne de que se trte, a listarse en la Bolsa de Valores sin que of
eleeto medie oferta pablica,

Aviso de Colocacidn: Significa cada aviso de colocacion con fines
informativos que publique la Emisora, segin cormesponda, que
incluya las caracteristicas definitivas de los Titulos Opeionales
correspondientes a la Serie de que se trate que lleve a cabo la
Emisora.

Avise de Oferta: Significa cada aviso de oferta pablica o aviso de
oferta pablica restringida, segin cormesponda, que incluya las
camcteristicas  de los  Timlos  Opcionales a  oirecer,
comespondicates a la Serie de que se trte que leve a cabo la
Emison,

Bolsa de Vulores o Bolsa: Significa ta socicdad denominada Bolsa
Institucional de Valores, S.A. de C.V. (BIVA), la sociedad
denominada Bolsa Mexicana de Valores, $.AB. de C.V. (BMV) o
cualquier otra bolsa de valores con concesion del Gobierno Federad
otorgada en términos de la LMV,

La Bolsa de Valores en la que se listen los Titulos Opcionales, s¢
encontrard especilicada ¢n Jos en los Avisos de Ofenta, los Avisos
con Fines Informativos y'o los Avisos de Colocacion (los cuales
forman parte integeal del Prospecto) o en cualquier decumento de
difusion que autorice 1a Comision.

Canasta o Lista: Significa Acciones de dos o mis sociedades de
las mencionadas, de conformidad con lo sefialado en ¢l articulo 66
de la LMV, a los que podr estar referenciada cada Serie de Titulos
Opcionales, mismos que se dardn a conocer en el Aviso de Oferta,
Aviso con Fines Informativos (los cuales foriman parte integral del
Prospecio) y'o Aviso de Colocacion correspondientes a ln Serie de
que se trate.

CNBV o Comisidn: Significa la Comision Nacional Bancaria y de
Valores

Derechos de los Tenedores: Significa aquellos derechos que se
definitin para cads una de las Series conforme a la cliusula
Decima Primera de la presente Acta de Emision,

Derechos de Pago, Derechos de Ejercicio, Derechios Especiales,
Derechos de  Ejercicio con Valor Instrinseco; Tendran el
significado que se describe en b cliusula Decima Primera de la
presente Acta de Emision,

Dia Hdbil: Significa (i) los dias en gue las msiituciones de erédito
no estén obligadas a cerrar sus puenas ni a suspender operaciones,
en ténninos de las disposiciones de earicter general que, par tal
electo, emita la CNBY, yoo (i) cualquicr dia en que operen los
mercados y bolsas de valores en las cuales coticen u operen los
Activos Subyacentes de la Serie de que se trte, y/o (iii) los dias en
que existan operaciones en Ta moneda de emision y/o liguidacion
de ln Serie de que se trate



Dolares o USD: Significa la moneda de cutso legat de los Estados
Unidos de Amdrica.

Emision: Signilica la emision de Tilos Opcionales que se lleva a
cabo a través de la presente Acta de Emisicn, que podri colocarse
en oferta publica, oferta piblica restringida o sin que al efecto
medie vferta piblica cn distintas Series subsceuentes, cadi una de
lus cuales se considered que forma parte de una misma cmisicn

Emisora;  Significa  BBVA Bancomer, Sociedad  Andnima,
Institucion  de  Banca  Maltiple.  Grupe  Financicro  BBVA
Bancomer,

ETF's: Significa exchange traded finds, que son instrumentos
financieros cuyo objetivo primordial es replicar ¢l compontamicnlo
de Acciones, Indices o un portafolio relerido a Activos
Subyacentes que se encuentren listados en el SIC

Los ETF's que la Emisora podrd incluir como  Activos
Subyacenles, se encontrrin previstos en el Prospecto, en el Aviso
de Ofenta Pablica, en ¢l Aviso con Fines Informativos v/o ¢n ¢l
Aviso de Colocacion (los cuales forman parte integral - del
Prospecto) o en cualquier documento de difusion que autorice ka
Comision.

Euros: Significa la moneda de curso fegal en la Umon Europea.

Evento Extraordinarie: Significan los cventos que sc deseriben en
¢l inciso (b) de Ja Cliusula Décima Tercer de la presente Acta de
Emision.

Evento Relevante: Aquellos actos, hechios o acontecimientos, de
cualquier naturaleza que influyan o puedan intluir en cl precio del
Titulo Opcional,

Factor o Factor “i": Significa ol o los mimeros positivos,
negativos, cero, farmulas y/o condiciones que serin determinados
por la Emisora y publicados en ¢l Aviso de Olerta, en el Aviso con
Fines Informativos y'o en el Aviso de Colocacion de los Tiwlos
Opcionales de cada Serie 0 en los casos en que ne apligue se
incluird “No Aplica™ (N'A).

Los Faclores son valores que intervienen en la detepminacion y'o
ajuste de Tos Derechios de fos Tenedores de los Tiwles Opcionales.

Factor Monctario: En su caso, significa un valor igual al Tipo de
Cambio FIX o el que se determine conforme a lo que se indique en
el Aviso de Oferta, en el Aviso con Fines Informativos y'o en ¢l
Aviso de Colocacion de In Sence de Titulos  Opcionales
comespondicnie,

Fechu de Derechos o Fecha de Pago de Derechos: Significa la o
las fechas en las cuitles, en su caso, el Tenedor del Titulo Opcional
cobrard  los  Derechos  de Pago  conferidos por fa Serie
comespondiente.

En su caso, [ o las Fechas de Derechos se indicarin en el Aviso de
Ofera, en ¢l Aviso con Fines Infonmativos y'o en ¢l Aviso de
Colocacion de la Serie de Titulos Opeionales correspondiente.

Fecha de Ejercicio: Significa;

(1) En caso que los Titulos Opeionales tengan gjemcicio tpo
curopeo, el uitimo dia det Plazo de Vigencia de cada Serie y si
dicho dia dejara de ser hibil, ¢t Dia Habil inmediato siguiente, y
(ii} En caso que los Titulos Opcionales tengan gjercicio lipo
amencano, los Diss Hibiles en los que se puedan gjercer los
derechos de ejercicio de los Titulos Opcionales, los cuales podran
ser Dins Habiles especilicos o un periodo o fapso de tiempo.
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Lo feehit o fechas se idicunin en el Aviso de Olerta, en el Aviso
con Fines Informativos y'o en ¢} Aviso de Colocacion de la Sene
de Titulos Opcionales comespondientc

Fecha de Liguidacidn de In Prima: Signilica ¢] Dia Habil que se
determine, posterior a la fechs en que sea puesta en circulacion
cada Scric, la cual se indicara en ¢l Aviso de Ofenta, en ¢] Aviso
con Fines Informatives y'o en ¢l Aviso de Colocacion de la Serie
de Titwlos Opeionales correspondicnte

Fecha de Liguidacidn de Ejercicio: Significa el Dix Habib que se
determine en ol Aviso de Olena, en ¢l Aviso con Fines
Infonnatives  y/'o en ¢l Aviso de Colocacion de la - Serie
comespondiente, postenior a aquel en que se cjerzan los Dercchos
de Ejercicio oforgados por los Titulos Opcionales, conforme & la
Cliusula Décima Quinta de la presente Acta de Emision

Fecha de Observacidon: Signilica la o las fechas en las cuples se
tomari el Nivel de Mercado del o de los Activos Subyacentes par
determinar ¢l Valor de Referencia de Observacion de Ios Titulos
Opcionales de la Serie de gue se trate, segin se determine(n) en ¢l
Aviso de Oferta, en ¢l Aviso con Fines Informativos y'o en el
Aviso de Colocacion correspomdiente

Fecha de Oferta o Fecha de Emisidn: Significa ¢l dia que se
indica ¢n ¢l Aviso de Oferta, en ¢l Aviso con Fines Informativos
yioren ¢l Aviso de Colocacion de la Seric de Titulos Opcionales
comespondicnte, en que se Tlevart o cabo una o varias olerias
publicas primarias de los Titulos Opcionates de dicha Sene u
través de la Bolsa.

Indeval: Significa S.D. Indeval Institucion para cl Depdsito de
Valores, S A de CV

Fudices. Significa un indicador del desempeiio del mercado
ACCIUNEIO en su conjunto, que oxpresa un valor en funcion de log
precios de una muestr balanceada, ponderada y representativi del
total de las acciones cotizadas en un mercado, ya sea regional o
global, Los Indices a considerar como Activos Subyacentes podrin
ser aaciomales  asi como  los de mercados  inlemacionales
reconocidos por fn CNBV.

Los lndices que 1z Emisora podia inclsir como  Activos
Suhyacentes, s encontririn previstos en el Prospecto, en el Aviso
de Oferta, en ¢l Aviso con Fines Informativos y'o en ¢l Aviso de
Colocacion (los cuales forman pane inegral del Prospecto) o en
cualquicr documento de difusién que autorice Iy Comision

Intermediario Colocador de los Titwlos Opcionales: Significa la
socicdad denominada Casa de Bolsa BBVA Bancomwer, 5.A, de
C V., Grupo Fimanciero BBVA Bancomer, cn su cardcter de
intermediario colocador en las ofentas publicas primarias de los
Titulos Opeionales o cualquier otm casa de bolsa que actie en
dicho caricter.

LMV Significa la Ley del Mercado de Valores, scgun k- misma
sea reformada de tiempo en tiempo.

Lore: Significa ¢l volumen minimo de Titulos Opcionales a
jercerse que la Emisora determine én ¢l Aviso de Ofenta, en ¢l
Aviso con Fines Informativos y'o en ¢l Aviso de Colocacion de la
Sere de Titulos Opeionales de que se trate,

Mercado de Origen: Significan los mercados y bolsas de valures
en los gue coticen o se publigue informacion respecte de fos
Actives Subyacentes.

El mercado especifico de cada Activo Subyacenic serid establecido
en ¢l Aviso de Oferta, en el Aviso con Fines Informativos y/o ¢l
Aviso_de Colocacion de da Seric de Titulos  Opcionales
comespondiente.



Multiplicadorfes) “i": Signilica ¢l o los nimcros positivos,
negativos, cero, fonmulas yio condiciones que serin determinados
por la Emisora y publicados en el Aviso de Oferta, en ¢f Aviso con
Fings Informativos y'o ¢l Aviso de Colocacion de los Titulos
Opcionales en cada Seric o en los casos en que no aplique se
incluird “No Aplica”™ (N/A).

Nivel de Mercado del a de los Activos Subyacentes: Serii el precio
al que se realicen las operaciones de compra o de venta de los
Activos Subyacentes en el Mercado de Origen donde colicen
dichos Activos Subyacentes,

Nivel de Referencia del o de los Activos Subyacentes: Significa ¢l
o los cileulos que consideran ¢ o los Niveles de Mercado de los
Activos Subyacentes y los Factores Monetarios conforme a ks o las
{ormulas y.o comdiciones que se establezcan en ¢l Aviso de Oferta,
en el Aviso con Fines Informativos y'o ¢l Aviso de Colocacion de
los Titulos Opcionales correspondientes a cada Serie,

Nivel de Referencia del Titmlo Opcional: Significa ¢l o los
cileulos que consideran el o dos Niveles de Mercado de Tos Activos
Subyacentes, los Niveles de Referencia de Jos Activos Subyacentes
y'o los Factores Monetarios conforne a la o las formulas yio
condiciones que se establezcan en el Aviso de Oferta, cn ¢l Aviso
con Fines Informativos yio el Aviso de Colocacion de los Titulos
Opcionales correspondicentes a cada Serie.

Plazo de Vigencia de cada Serie: Significa ¢l plizo de vigencia
que se indigue en ¢l Aviso de Oferta, en el Aviso con Fines
Infermativos yio ¢l Aviso de Colocacion correspondiente a cada
Serie de Titulos Opcionales, sin que en caso alguno exceda del
Plazo de Vigencia de la Emision.

Plaze de Vigencia de {a Emision: Significa hasta 10 (dicz) afios
contados a pantir de b fecha de suscripeion de la presente Acta de
Emision,

Pesos: Significa la moneda de curso legal en México,

Porcemsaje Midximo de Ejercicio: Significa ¢l limite porcentual
miximo de [a diferencia entre el Valor de Refurencia de Ejercicio y
¢l Precio de Ejercicio respecto del Precio de Ejercicio en cada
Fecha de Ejercicio, segin se deterimine en el Aviso de Oferta, en el
Aviso con Fines Informativos y'o ¢l Aviso de Colocacion
comespondicnte,

Porcentaje Mdximao de Observacisn: Signilica ¢l limite porcentual
miaximo de la diferencia entre el Valor de Referencia de
Observacion y el Precio de Observacion respecto del Precio de
Observacion en cada Fecha de Observacion, segdn se determine en
¢l Aviso de Ofertir, ¢n ¢l Aviso con Fines Informativos y'o el
Aviso de Colocacion correspondiente,

Parcentaje Minime de Ejercicie: Significa ¢l Yimite porcentual
minimo de la diferencia entre el Valor de Referencia de Ejercicio y
¢l Precio de Ejercicio respecto del Precio de Ejercicio en cada
Fecha de Ejercicio, segin se determine en ¢l Aviso de Oferta, en ¢l
Aviso con Fines Informativos y'o ¢l Aviso de Celocacion
comespondicnte.

Porcentaje Minimo de Observacidn: Significa el limite porcentual
minitto de la diferencia entre el Valor de Referencia de
Observacion y ¢l Precio de Observacion respecto del Precio de
Observacion en cada Fecha de Observacion, segin se determine en
el Aviso de Oferta, en ¢l Aviso con Fines Informativos y'o en ¢l
Aviso de Colocacion correspondiente

Porcentaje Mixime del Valor Intrinseco: Significa ol limite
porcentual del valor intrinseco calculado sobre ¢l Precio de
Ejercicio que se indica en ¢l Aviso de Oferta, en ¢l Aviso con

Fines Informativos y'o en ¢l Aviso de Colocacion de los Titulos
Opuionales correspondicnte a cada Serie.

Porcemtaje Retornable de la Prima de Emision: Significa ¢l
porcentaje de la Prima de Emision que ser retomable en la Fecha
de Liguidacion de Ejercicio, confonne a lo indicado en ¢l Aviso de
Oferta, en ¢l Aviso con Fines Inlormatives y'o en ¢l Aviso de
Colocacion correspondiente,

Precio o Precios de Ejerciefo: Significa aquellos precios en
electivo o fomlas que detenninagin el precio en clectivo, cn
relacion con los cuales se determinarin los Derechos de Ejercicio
de fos Tenedores de los Titulos Opcionales.

Los Precios de Ejercicio serin los que se indiquen en ol Aviso de
Ofertie, en ¢l Aviso con Fines Infonnativos y/o en ¢l Aviso de
Colocacion de Ia Serie de Tinzlos Opeionales comrespondiente

Precio o Precios de Observacidn: Significa aquellos precios en
efictivo o Brmulas que determinacin el precio en efectivo, en
relaeion con los cuales se determinarin y ajustaran los Derechos de
Pago de los Tenedores de los Titulos Opeionales

Los Precivs de Observacion serin los gue se indiguen en ¢l Aviso
de Ofena, en ¢l Aviso con Fines Informativos y'o en el Aviso de
Colocacion de Iz Serie de Titulos Opeionales correspondiente

Precio de Mercadlo de los Timlos Opcionales: Signitica el precio
al que se realicen las operaciones de compra o de venta de los
Titulos Opeionales en fe Bolsa o en el mercado secundario
comespondiente

Prima de Emision: Signilica ¢l importe que pagarin los Tenedores
de los Titulos Opeionales a la Emisor, como contrprestacidn por
¢l derecho que otorgan los citados Titlos Opeionales, de acuerdo a
lo que se indique en ¢l Aviso de Oferta, en ¢l Aviso con Fines
Informativos y'o en ¢l Aviso de Colocacion de la Serie de Titulos
Opuionales correspondicnte.

Prospecro: Significa el documento que conticne la informacion
relacionada con la emision de Jos Titulos Opcionales,

Rango de Porcentaje Miximo de Ejercicio: Significa el mngo en
el que oscilard ¢l Porcentaje Maximo de Ejercicio que podri ser
entre 9.0% y 1,000% de acvuerdo a lo que se indigue en ¢l Aviso de
Oferta, ¢n ¢l Aviso con Fines Infonmativos y'o en ¢l Aviso de
Colocacion de la Serie de Titulos Opeionales cotrespondiente o en
los casos en que no aplique se incluit “No Aplica™ (N/A).

Rango de Porcentaje Mivimo de Observaciin: Significa ¢l rmngo
en ¢l que oscilari ¢l Porcentaje Miximo de Observacion que podris
ser enire 0.0% y 1,000% de acuerdo a 1o que se indigue en ¢l Aviso
de Oferta, en ¢l Aviso con Fines Informativos y'o en el Aviso de
Colocacion de la Serie de Tintdos Opcionales correspondiente o en
los casos en que no aplique se incluird *No Aplica™ (N/A),

Range de Porcentaje Mininto de Ejercicio: Significa ¢l mngo en
¢l que oscilard ¢l Porcentaje Minimo de Ejercicio que podrd ser
entre 0.0% y -1,000% de acuerdo a lo gue se indigue en el Aviso
de Oferta, en ¢l Aviso con Fines Informativos y'o en ¢l Aviso de
Colocacion de la Serie de Tiwlos Opeionakes correspondicnte o en
los casos en que no aplique se incluird “No Aplica™ (N/A)

Rango de Porcentaje Minimo de Observacion: Significa ¢l mngo
en el que oscilard ¢l Porcentaje Minimo de Observacion que podrd
ser entre 0.0% y -1,000% de acuerdo a o que se indique en ¢l
Aviso de¢ Oferta, en el Aviso con Fines Informativos y'o en el
Aviso de Colocacion de la Seric de Titulos Opcionales
correspoadiente o ¢n los casos en que no apligue se incluird “No

Aptica”™ (N'A)



Kanugo de Porcemaje Retornable de la Prima de Emision:
Significa ¢l rango ¢n ¢l que oscitard ¢l Porcentaje Retomable de Ja
Prima de Emision que podii ser entre 0.0%% v 1,000% de acuerdo o
lo gue se indique en ¢ Aviso de Oferta, en ¢l Aviso con Fines
Intormativos y'o en el Aviso de Colocacion de la Serie de Timlos
Opcionales correspondicnte o en los casos en que no aplique se
incluird “No Aplica™ (N/A).

Rango de Precio de Ejercicie: Signilica ol rango en el que oscilar
¢l Precio de Ejercicio que podra ser entre 0% y 1°000,800% del
Nivel de Mercado del Activo Subyacente al ciemre de la Fecha de
Emision de cada Serie, El precio de cjercicio cormespondicnte a
cadu Serie, se especificard en el Aviso de Ofenta, en el Aviso con
Fines Informativos y'o en ¢l Aviso de Colocrcion comespondienie,

Rango de Prima de Emisién: Significa ¢l importe entre 0% y
1°000,000% del Nivel de Mercado del Activo Subyacente al cicrre
de o Fecha de Ewmision de cada Serie. La Prima de Emision
cormespondiente a cada Seric, se especificani en el Aviso de Olena,
en ¢l Aviso con Fines Informativos y/o en ¢l Aviso de Colocacion
correspondicnte,

Rango del Porcentaje Miximeo del Valor Intrinseco: Significa ¢
rango en ¢l que oscilard ¢l Porcentaje Maximo del Valor Intrinseco
que podnd ser entre el 0.0% y 10,0002, de acuerdo a lo que se
indigue ¢n ¢l Aviso de Oferti, en ¢l Aviso con Fines Infonmativos
yo en ¢l Avise de Colocacion de la Serie de Titules Opeionales
correspondiente,

Rendimiente Mdaximo/Minimo del Derecho “f": Significa ¢l
moRto yo porcentaje maximo/Aminimo que en su caso pagard cada
Titulo Opeional ¢n la o las Fechas de ObscrvacionFechas de
Ejercicio calculado sobre ¢l Precio de Observacion’Precio de
Ejercicio. El Rendimicnto miximo/minimo del Derecho ™1 se
colculari con basc cn los Derechos  de los  Tenedores
correspondientes a cada Serie y se especificart en ¢l Aviso du
Oferta, en el Aviso con Fines Informativos y'o en el Aviso de
Colocacion correspondicente.

Rendimiento Miximo del Titudo Opcional: Significa ¢l monto en
pesos y/0 porcentaje maximo gue en su caso pagard cada Titlo
Opcional calculado sobre la Prima de Emisién. El Rendimiento
Miximo det Titulo Opcional s¢ ealeulari con base en los Derechos
de Jos Tenedores comrespondicntes a cada Serie y se especificard en
¢l Aviso de Oferta, en ¢l Aviso con Fines Inforativos yio en ¢l
Avisa de Colocacion correspondiente.

Representante Comin: Significa Monex Cosa de Bolsa, S.A. de
C.V., Monex Grupo Financicro como representante comin de la
totalidad de los Tenedores de los Titulos Opcionales al ampare de
todas las Seres de la Emision, ¢n témminos y pam los elecios
previstos en la LMV y demds disposiciones legales aplicables, asi
come lo provisto en 1a presente Acta de Fmision

RNV Significa el Registro Nacional de Valores mantenido por fa
Comision.

Series: Significan cada uny de las disinas series que integrin la
presente Emision de Titulos Opcionales, as cuales podrin ser
pucstas en circulacion en forma subsecuente.

Tenedores de los Titulos Opeivnales o Tenedores: Significa las
personas fisicis o mormles, siempre que su régimen de inversion o
permita, que sean propictanas de los Titulos Opcionales de esta
Emision cn una fecha determinada durante el Plazo de Vigencia de
cada Sene,

Tipo de Cambio FIX: En su caso, significa ¢ tipo de cambic
determinado por ¢l Bunco de México para solventar obhgaciones
denominadas ¢n Dolares, pagaderas en México, segin se defina en
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el Aviso de Ofenta, en i Aviso con Fines Informativos yio en el
Aviso de Colocacion correspondicntc a cada Serie.

Titdo: Signilica ¢l documento que la Emisera suscnbinl pam
representur Iy tolalidad de los Titlos Opcionales gque ampars coda
Seric, el cual se mantendid en deposito con el Indeval o en alguna
olra institueion para ¢l depasito de valores autorizada en 1émminos
delu EMV.

Titlos Opcionales: Significa los titulos de crédito emitidos con
base ¢n la presente Acta de Emisién, que scrin inscritos en el
RNV, oftecidos mediante oferta publica, oferta publica restringida
o sin que al efecto medie oferta pablica y serdn susceptibles de
intermediacion en el mercado de valores, que conficren a los
Tenedores de los Titulos Opeionales, a cambio del pago de la
Prima de Emisidn, ¢l derecho de recibir de la Emisom, en su caso,
lo que se detensine confortne t Tos Derechos de los Tenedores para
cala Serie

Titulos Opcionales en  Cirenlaciin:  Significan los  Tiwlos
Opcionales vigentes que la Emisora haya pucsto en circudacion, en
ofena primaria o en ol mercado secundado.

Valor Consolidado: Significa los momos que se determinen en
alguna o algunas Fechas de Observacion o Fechas de Ejervicio y
que podidn ser pagados en alguna Fecha o Fechas de Derecho o
Fechas de Liquidacidn de Ejercicio, segin se defina en ¢l Aviso de
Oferta, en ¢ Aviso con Fines Informativos yio en ¢l Avise de
Colncacion correspondicnte o cada Serie.

Valor de Memoria: Sipnifica los monlos que podein ser pagados
en Fechas de Ohservacion o Fechas de Ejercicio, posteriores a la
Fecha de Observacion o Fecha de Ejercicio en que se determinen,
sepin se defina en el Aviso de Oftma, en el Aviso con Fines
Informativos y'o en el Aviso de Colocacion correspondiente a cada
Sene.

Valor de Referencia de Ejercicio: Signilica el o los cileulos que
consideran el o los Niveles de Mercado de los Activos Subyacentes
aplicables ¢n la o ks Fechas de Ejercicio comespondientes,
conforme u T o las formulas y o condiciones que se establezca en
el Aviso de Olerta, en el Aviso con kines Informativos yio el
Aviso de Colocuacion correspondiente a cada Titulo Opcional.

Valor de Referencia de Observacion: Sigailica ¢l o los cilculos
que consideran el o Jos Niveles de Mercado de los Activos
Subyacentes aplicables en la o las Fechas de Observacwin
cotrespondientes, conforme a la o las formulas y'o condiciones que
se establezca en ¢ Aviso de Oferta, en el Avise con Fines
Infunmativos y'o el Aviso de Colocacion correspondicnte o cada
Titulo Opcional.

Valor Intrinseco; Sipnifica:

(i) Para los Tiwlos Opcionates de compra, la diferencia positiva
entre ¢l Valor de Referencia de Ejercicio y ¢l Precio de Ejercicio.

Fn ¢l cilenlo del valor intrinscco de los Titulos Opcionates de
compra e¢n la Fecha o Fechas de Ejercicio de la Serie
correspondiente, la diferencia entre ¢l Valor e Referencia de
Ejercicio y ¢ Precio de Ejercicio, no podri 1ener un valor superior
al Porcentaje Miximo del Valor Intrinseco calculado sobre el
Precio de Ejercicia.

(ii) Pamm los Titulos Opcionales de venty, ¢s la diferencia positiva
entre ef Precio de Ejercicio y ¢l Valor de Relerencia de Ejercicio.

En ¢l cilewlo del Valor Intrinseco de los Titulos Opeionales de
venta en la Fecha o Fechas de Ejercicio de la Sere
cormrespondiente, la diferencin entre el Precto de Ejercicio y el
Valor de Referencia de Ejereicio, no podsd tener un valor superior



al Porcentaje Maximo del Valor Intrinseco calcutado sobre el
Precio de Ejercicio.

Valor Ponderado: Scry la proporcion asipnada a cada Activo
Subyacente que componga los Titulos Opcionales de cada Seric
que en suma deberd ser igual a 100% (cien por ciento). El Valor
Ponderado de cada Activo Subyacente que componga los Titulos
Opcionales serd mencionado en ¢l Aviso de Oferta, en el Aviso
con Fines [nformativos y/o en el Aviso de Colocacion
correspondicnte.

Los términos definidos tendrin igual significado en singular o
pluml y se podran usar indistintamente en  mayisculas y
mindsculas. Referencias a (i) cualquier contratn, convenio,
documento o instumento incluye la referencia a dicho conirato,
convenio, documento ¢ instrumento, segin ¢l mismo  sea
wmodificado, ya sea total o parcizhmente, adicionado o de cualquicr
oim forma reformado en cualquier momento, y (1) cualquier ley,
norma, circular o reglamento incluye las reformas a los mismos en
cualguier momento o a cualquicr ley, norma, circular o reglamento
que los sustituya.

SEGUNDA. Objeto social de la Emisom,

La Emisora ticne su domicilio social en Avenida Pasco de la
Reforma No. 510, Col. Juarez, C.P. 06600, Ciudad de Mexico y
tiene por chjeto lo siguienie:

La prestacion del servicio de banca y crédito en los ténninos de la
Ley de Instituciones de Cridito y, en consecuencia, podrd realizar
las operaciones y presiar los servicios bancarios en bas modalidades
previstas en 1odas las fmeciones a que se refiere el articulo 46 de
dicha ley, mismas que a continuacién se mencionan, de
conformidad con ¢l articule 106 de s Ley de lstituciones de
Crédite y las demds disposiciones legales v administritivas
aplicables y con apego a las sanas pricticas y a los usos bancanios
y mercantiles: 1. Reeibir depdsitos bancarios de dinero: a) A la
vista, b) Retirables en dias preestablecidos; ¢) De ahomo, y d) A
plazo o con previo aviso; [l Aceptar préstamos y créditos; (1

Emitir bonos bancarios; V. Emitir obligaciones subordinadas;, V

Constituir  depositos en instituciones  de crédito y  entidades
financicras del exterior; V1 Efecluar descucnios y otorgar
préstamos o eréditos; VIL Expedir tagetas de crédito con base en
contratos de apenture de crédito en cuenta cormiente; VL Asumic
obligaciones por cuenta de terceros, con base en créditos
concedidos, a través del otorgamiento de aceptaciones, endoso o
aval de tilos de ceédito, asi como de la expedicion de cartas de
crédito; IX. Operar con valores ¢n los témminos de las disposiciones
de In Ley de Instituciones de Crédito y de la LMV: X, Promover ia
organizacion y transformacion de toda clase de empresas o
socicdades mercantiles y susceribir y conservar acciones o pares de
interés en fas mismas, en fos iéminos de Ja Ley de Instituciones de
Crédito; X1. Operar con documentos mercantiles por cuenta propia;
XII. Llevar a cabo por cuenta propia o de terceros operaciones con
oro, plata y divisas, inctuyendo reportos sobre estas altimas; XIIL.
Prestar servicio de cajas de seguridad; XIV. Expedir cattas de
crdédito previa recepeion de su impore, haeer efectivos erdditos y
realizar pagos por cuenta de clientes; XV, Practicar kas operaciones
de fideicomiso a que se refiere la Ley Geneml de Titlos y
Operaciones de Cridito, y llevar a cabo mandatos y comisiones, La
socicdad podry celebrar  operaciones  consigo  misma cn ¢l
cumplimiento de fideicomisos, mandatos o comisiones, ¢uando ¢l
Banco de Mdxico lo autorice mediante disposiciones de cariicter
general, en las que se  establezean requisitos, términos y
condiciones que promuevan que las operaciones de referencia se
realicen en congruencia con las condiciones de mercado al tiempu
de su celebricion, asi como que se eviten conflictos de interés;
XVI. Recibir depositos en administmcion o custodia, o en garantia
por cuenla de terceros, de tilulos o valores y en general de
documentos mercantiles; XVIL Actuar como representante coinin
de los tenedores de tillos de erédito; XV Hacer servicio de caja
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y tesoreria relativo a titulos de crédito, por cuenta de las emisoms;
XIX, Llevar la contabilidad y los libros de actas y de segistro de
sociedades y empresas, XX. Desempeiiar ¢l cargo de albacea; XXI1.
Desempeiiar la sindicatura o encargarse de la liguidacion judicial o
extmjudicial de  negociaciones, establecimientos, concursos o
herencias, XXI11 Encargarse de hacer avalios que tendean la
misma fucrza probatoria que las leyes asignan a los hechos por
correclor pablico o perito; XXUL Adguinr los bienes muchles ¢
inmuebles necesarios pam da realizacion de su objeto y enajenarlos
cuando comesponda; XXIV. Celebrar contratos de armendamicnto
financicro y adquirir los bicnes que sean objeto de tales contratos.
XXV, Realizar operaciones  derivadas,  sujetindose o las
disposiciones  téenicas y operalivas gque expida ¢l Banco de
México, en las cuales se establezean las caracteristicas de dichas
operaciones, lales come tipos, plazos, contrapares, subyacenies,
garantias y formas de liguidacion; XXVI. Efectuar operaciones de
factorgje financicro; XXVE bis. Emitir y poner en circulacion
cualquier medio de pago que determine el Banco de México,
sujetindose a las disposiciones técnicas y opemtivas que ésie
expida, en Jas cuales se establezcan entre otrs carmcleristicas, las
relativas a su uso, monto y vigencia, a fin de propiciar el uso de
diversos medios de pago; XX VI Intervenir en la contraincion de
scguros para lo cual deberin cumplir con lo establecido en ln Ley
General de Instituciones y Sociedades Mutualistas de Seguros y en
lus disposiciones de caricter general que de la misma emancn, y
XXVIIL Las analogas o conexas que autorice ln Sceretaria de
Hacienda y Cridito Pablico, oyendo Ia opinidén del Banco de
México y de la Comisién Naciona! Bancaria y de Valores, La
socicdad dnicamente podri realizar aquellas operaciones previstas
en ¢f articulo 46 de la Ley de Institaciones de Crédito, y que estén
expresamente  contempladas  en  estos  estatinos,  cualquier
modificacion a los cstatutos de la Emisora requeriid previa
aprobacion de la Comision Nacional Bancaria v de Valores en
términos de lo dispucsto por los articulos Yo. (noveno) y 46 Bis de
la Ley de Instituciones de Crédito,

TERCERA. Emision de los Titulos O
los Titulos Opcionales.

ionales’ Camceteristicas de

El Conscjo de Admimnistracion de la Emisora, apmbd en sesion
celecbrada ¢l dia 19 de julio de 2018, la cmision de Titulos
Opcionales, por un plazo de un dia hasta 10 aiios, en ¢l entendido
de que en ningun caso ¢l Plazo de Vigencia de las Series exceda
del Plazo de Vigencia de la Emision, por lo que en este acto emite
por declaracion unilateral de voluniad en fa Ciudad de México, en
la Techa de finma de la presente Acta de Emision, la cantidad de
hasta 500,000,000 (guinicotos millones) de Titulos Opciosales de
Compra o de Venta, en Efectivo ¢ en Especie, Americanos o
Europeos, en su caso, con rendimiento limitado, con o sin
Porcentaje Retomable de li Prima de Emision, y con colocaciones
subsecuentes, referidos a diversos Activos Subyacenies, La
Emisora podril poner en cireulacion distintas Series en cualguicr
momento durante ¢f Plazo de Vigencia de la Emision, cada Seric
podri tener un nimero variable de Titulos Opeionales, sin que en
caso alguno ¢l Plazo de Vigencia de las Series exceda del Plazo de
Vigencia de [a Emision.

El valor de Ex Prima de Emision, el Porcentaje Maximo del Valor
Intrinscco, ¢l Porcentaje Retomable de la Prima de Emisicn, ¢l o
los Precios de Ejercicio, ¢l o los Factores, los Activos Subyacentes,
entre otros, part cada una de las Serics gue se cemitan, sern
determinados ¢l Dia Habil anterior a la techa de su oferta y
aparcceran ¢n ¢l Aviso de Oferta, en el Aviso con Fines
Informatives y'o ¢l Aviso de Colocacion de Ia Serie de Titulos
Opcionales correspondiente.

El niimero minimo de Tiwlos Opcionales a gjercerse os e un Lote.

CUARTA. Denominacion de la Emision.
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La presente emision se denomina “Emision de Titulos Opcionales
de Compra o de Venta, en Efectivo o en Especie, Americanos o
Curopeos, en su caso, con gendimsiento limitado, con o sin
Porcentnje Retomible de¢ Pima de Emision, dividida hasta en
1.500 (mil qumnieatas) Senes, o emitiese  en colocaciones
subsecuentes, referdidos a diversos  Activos Subyacentes™, que
colizagin en M Bolsa con las claves de pizarea gue serin
detenminadas por la Bolsa para cada Serie, con anterioridad a [a
Fecha de Olentn y apareceran en el Aviso de Oferta, en ¢l Aviso
con Fines Informativos y'o ei Aviso de Colocacion de la Sene de
Titulos Opcionales correspondiente.

La citada denenminacion podra ser modificada por requenmientos
del mercado que determine Jn Bolsa: Pama efectuar ol ajuste en ln
denominacion de los Titulos Opcionales se deberd contar con la
previa aulorizacion de la Emisora y del Representante Comuin, sin
que al efecto se requicr consentimiento de Ta asamblea de los
Tenedores de los Titulos Opeionates.

Las emisioncs de Titulos Opcionales podrin estar denominmdas en
Pesos o cualquicr divisa. Para electos de registro y cotizacion en la
Bolsa, las cantidades que asi To requicran, se expresarin en Pesos,
aphicando ef tipe de cambio que se defina en ol Aviso de Ofenta, en
¢l Aviso con Fines Informativos yio cl Aviso de Colocacton de la
Serie de Titulos Opcionales commespondiente.

En caso de que la denominacion de una determinada Seric sea en
Dolares y'o Furos, In Emisora liqudard dicha Serie, @ travds de
Indesal, en moneda nacional al tipo de cambio que parz tal efecto
s¢ cstablezea en ¢l Aviso de Oferta, ¢n ¢f Aviso con Fines
Infonnativos yio en ¢l Aviso de Colocacion, segun sca ¢l caso

QUINTA, Primg de Emision

Comu contrmprestacion por los Derechos de los Tenedores que
otorgan los Tiwdos Opetonules, los adguitentes en olery prinng
se obligan a pagar a la Emisora por cada Titulo Opcional que
adquicran, la Prima de Emision segon kb Senie de que se trte,

El valor de la Prima de Emision para cada Serie se determinani cl
Din Habil anterior o ta Fecha de Ofena y se dard a conocer en el
Aviso de Oferta, en ¢l Aviso con Fines Iaformatvos y'o el Aviso
de Colocacion de ta Serde correspondiente.

El pago de los Primas de Emision se deberd hacer en la Fecha de
Liguidacion de lo Pnma. Pam las emisiones de Tiwlos Opetonales
cuya liquidacion de la Prima de Emision se cspecifique en ot
moneda distinta a Peses, dicha liguidacion se realizard en ¢l
domicilio de la Emisora que se establece en la Clausula Vigiésima
Tercera de la presente Acta de Emision.

SEXTA, Preci

Los Tenedores de los Tiwlos Opeionales podrin jercer los
Derechos de los Tenedores confendos en los mismos, al o los
Precios de Observacion y Precios de Ejercicio seghin Ia Seric a la
que pertenczean los Titulos Opeionales que adquicran.

Cuando en la Fecha de Liguidacion de Ejercicio de los Titulos
Opcionales se deba cjercer liquidacion en espeeie, la Emisora
entregard o recibind de los Tenedores, los Activos Subyacentes,
segin se defina en ¢l Avise de Oferta, en ¢l Aviso con Fines
Informativos y'o en ef Aviso de Colocacion comespondiente a cada
Serie.

El o los Precios de Observacion y Precios de Ejercicio se dardn a
conocer en ¢l Aviso de Oferta, en el Aviso con Fines Informativos

y'o en ¢l Aviso de Colocacion de la Serie correspondiente

SEPTIMA. Efictos en los Activos Subyacentes,
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En caso de que el Mersdo de Ongen sustituyn o sodifigue
substancialmente la metodologia de caleuto ded Activo Subyacente,
se utilizatd ¢l método o activo sustituto que al efecto detennine ¢l
Memrado de Origen de que se trale y que se ascmuje en miyor
medida a cada Active Subyscente.

Al efecto. en caso de que Ia Emisora mantenga Titulos Opcionales
en Circulacion referenciados a tales Activos Subyacentes, deberd
die comunicar csta sigeion i la CNBV, a traves de los medios que
ésta determine, o la Bolsz y a los Tenedores mediante ol Sisterma
Electrdnico de Envio y Ditusion de  Informacion  ("SEDI™)
comespondivnle, y ol Representante Comin ¢ Indeval por escrito o
a través de los medios que ésta determine, dentro de los 3 (tres)
Diss Habiles sipuientes @ que tenga conocimiento de dicha
situacion.

Las actualiziciones que realice ol Mercado de Origen o la Bolsa,
respecto o nombre de identificacion, la serie, Ja clave ISIN o
cualguier medio de wdlentificado de los Activos Subyncertes, serl
infornado por la Bolsa al publico inversionista, en los témminos
que se establecen en su reglamento y'o manuales operativos
aplicables. La Emisora notificard a la CNBYV, [a Bolsa. a Indeval,
al Representamte Comun y a los Tenedores por medio de la
actualizacién anual del Prospecto

OCTAVA. Fecha de Ofcnta.

1) El Intermedinno Colocador de los Titlos Opeionales, levard o
cabo a traves de 1a Bolsa, una o varins ofertas pitblicas primarias de
hasta 1,500 (mil quinicntas} Serivs, que podrin comprender la
wtalidad o parte de los Tiwlos Opcionales gue ampara esta
Emision en la Fecha de Ofena.

b) Tratindose de colocaciones stn que al electo medie efena
piiblica, ¢l Intemmediario Colocador de los Titulos Opcionales,
publieard el Aviso con Fines Informativos cn fa Fecha de Emision,
asi como en la fecha de listedo y de registro en la Bolsa

¢) En caso de gue no se cologue la totalidad de los Titulos
Opcionales durante las Fechas de Olerta, o Emisor se reserva el
derecho de Nlevar a cabo postenores colocaciones en ¢l mercado
secundano, a traves de la Bolsa,

NOVENA. Titlo.

) Cada Serie de Titulos Opeionales de la presente Emision estard
representada por un Tilo global que se emitinl parm su deposito
en Indeval o en alguna otra institucion par et deposito de valores
autorizada en ténminos de la LMV, Dicho Tiwle se emitird de
conformidad con lo previsto en la LMV y demas disposiciones
legates aplicables.

by Contra ¢l pago de la Prima de Emision, sc hard ¢l traspaso de los
Titulos Opeionales mediante ¢l mecanismo de asignacion de tales
Titslos Opcionales, n la cuenta que ¢l imennediario financiero gue
actie por cuenta del Tenedor de los Titulos Opeionales mantenga
con Indeval,

¢} El Titwlo de cada Serie deberi ser firmado por la Emisora y por
¢l Representante Comiin, o traves de sus respectivos representantes
o apoderados,

DECIMA. Plaza de Vipencia, Fechas de Ohservacion, Fechas de
Eiercicio, Lugar v Forma de Liguidacion,

a) El Plazo de Vigencia de la presente Emision serd de hasta 10
{(dic2) afios contados a partir de [a fecha de |a suscripeion de
presente Acta de Emision,

b) El Plazo de Vigencia de cada Serie se indicari en ¢ Titwlo y en
el Avise de Qlerta, en ¢l Aviso con Fines Infonmativos y/o en ¢l



Aviso de Colocacion de la Serie correspondiente, sin que en
ningun caso exceda del Plazo de Vigencia de la Emisidn.

¢) Los Tenedores de los Titulos Opeionales podrin obtener las
retribuciones y ejercer los derechos que estos confieren, en ln
Fecha o Fechas de Derecho v/o en la Fecha o Fechas de
Liquidacion de Ejercicio.

d) Los Tiwlos Opcionales se liguidarin a través de Indeval con
domictlio ubicado en Paseo de la Reforma Nomero 255, Colonia
Cuauhtémoc, Codigo Postal 06500, Ciudad de México, mediante
transferencia electronica, o en cualguier otra direceion que Indeval
deé a conocer en el caso de que cambie su domicilio, En caso de que
la denominacion de una determinada Serie sea en Dolares yio
Euros, la Emisom liquidardi dicha Serie, a través de Indeval, en
moneda nacional al tipo de cambio que par 1al efecto se establezea
en ¢l Aviso de Oferta, en ¢l Aviso con Fincs Informatives yio en ol
Aviso de Colocacion, segin sea el caso.

DECIMA PRIMERA. Dereches de dos Tenedores.

a)  Los Titwlos Opcionales otorgardn derechos a sus Tenedores
que s definiran conforme a los siguientes derechos
(i) Derechos de Pago;
(i} Derechos de Ejercicio;
(iii)  Dercchos Especiales:
(iv)  Derechos de Ejercicio con Valor Imrinseco, y;
{v) Combinacion de los anteriones,

Los Derechos de los Tenedores correspondientes a cada Serie de
Titulos Opeionales se darin a conocer en ¢l Titulo, en ¢l Aviso de
Ofena, en ¢l Aviso con Fines Informativos yio en el Aviso de
Colocacion cotrespondienie y de acuerdo a sus camcteristicas
especificas,

De forma cnunciativa inds no limittiva los derechos se utilizarin
de la siguiente maner:

(i) Dereclios de Pago. Sc otorgan en las Fechas de
Observacion y se aplican en las Fechas de Derechos,
Los derechos de pago se podrn definir par Titulos
Opcionales curopeos y americanos.

(i)  Derechos de Ejercicio. Se aplican pam ol gercicio de
los Titulos Opcionales en cada Fecha de Ejercicio,
segin e de uwn Tide Opcional europeo o
americano

(iii)  Derechos Especiales, Son derechos complementarios
a los derechos de pago, derechos de gjercicio y
derechos de gjercicio con Valor Intrinseco,

{iv)  Derechos de Ejercicio con Valor [ntrinseco. Se
utilizarin en la o las Fechas de Ejercicio cuyo pago se
detenminard conforme al valor intrinseco del Titulo
Opcional.

Cuando cualquicra de las fechas mencionadas antenormente en las
que se otorgue derechos a los Tenedores, deje de ser un Dia Habil,
los derechos de los Tencdores de los Titulos Opcionales deberin
aplicarse el Dia Habil inmediato siguicnte, sin que esto signiligue
un incwmplimiento por pare de la Emisora.

Los Titulos Opeienales podrin otorgar los siguientes Dercchos;
Derechos de Pago

En las Fechas de Observacion:

El Tencdor del Titule Opcional teadid, en su caso, ¢l derecho de
obtener en efectivo, por pane de la Emisors, en la Fecha o Fechas

de Derecho correspondiente, un monto calculado conforme a lo
siguiente;
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1. Si ¢l Valor de Referencia de Observacion del Titulo Opcienal
“en la fecha de Observacion™ o “en todas las Fechas de
Observacion™ o “en algunu Fecha de Obscrvacion” segin se
defina pura cada Serie cs “menor” o “mayor” o “menor o igual”
o “mavor o ignal” segin se defina para cada Serie al Precio de
Observacion multipticado por ¢l Factor *i™, la Emisora pagara:

((VO - (PO x Factor i}) x Factor i) + (PO x Factor i) + (PRPE x
Factor i}

Donde:

VO = Vator de Referencia de Observacion

PO = Precio de Obscrvacion

PRPE = Porcentaje Retormable de 1a Prima de Emision

Lo diferencia entre el Valor de Referencia de Observacion y ¢l
Precio de Observacion no poded tenee un valor “superior” o
“inferior” al Porcentje “Mdvime™ o “Minimo ™ de Observacion
calculado sobre ¢l Precio de Observacion,

2. 5i o Valor de Referencia de Observacion del Titulo Opeional
“en fa Fecha de Observacion” o “en todas lus Fechas de
Observacion” o “en alguna Fecha de Observacion™ segun se
defina para cada Serie ¢s “menor™ o “mayor” o “menor o ignal”
o “mavor o igual” scgim s¢ dofing para cada Scric al Precio de
Observacion multiplicado por ¢l Factor “i™ v “menor™ o
“thavor” o “menor o igual” o “mavor o iguel” al Precio de

Observacion multiplicado por of Factor “i™ segnn sc defina para
cada Serie, Ja Emisora pagara:

({(VO - (PO x Factor i)} x Factor i) + (PO x Factor i} + (PRPE x
Factor i)

Donde:

VO = Valor de Referencia de Observacion

PO = Precio de Observacion

PRPE = Porcentaje Retornable de Ja Prima de Emision

La diferencia entre el Valor de Referencia de Observacion y ¢l
Precio de Observacion no podry tener un valor “superior” o
“inferior” ol Porcentaje “Aldximo™ o “Minimo " de Ohservacion
calculado sobre ¢l Precio de Observacion.

3. Si ol Valor de Referencia de Observacion del Titulo Opcional
“en la Fecha de Observacion” o “en lodas las Fechas dv
Observacion” o “en alguna Fecha de Observacion™ segin sc
defing para cada Seric os “menor™ o “mavor” o "menor o igual”
o “maver o igual” segon se defing pare cada Serie al Precio de
Observacion multiplicado por ¢l Fuctor =1, fa Emisora pagatd:

[(PO x Facior i) + {PRPE x Factor i)]

Donde:
PO = Precio de Observacion
PRPE = Porcentaje Retornable de la Prima de Emision

4. Si el Valor de Referencia de Observacion del Titulo QOpcional
“en la Fecha de Observacion™ o “en todas las Fechas de
Observacion™ o “en alguny Fecha de Observacion™ segien se defina
para cada Scric ¢s “menor”™ o “mayor™ o "menor o ignal” o
“mavor o fgual” scgnn se dofing para cada Serie al Precio de
Observacion  multiplicado por ¢l Factor i vo “menor”™ o
“mavor” o “menor o igeal” o “mayer o igual” al Precio de
Obscrvacion multiplicado por ¢l Factor “i" segiin se defina para
cada Serie, la Emisora pagard;

[{PO x Factor i) + (PRPE x Factor i))
Donde:

PO = Precio de Observacion
PRPE = Porcentaje Retomable de L Prima de Emision



5. La Emisora pagari:
[«PO x Factor i) + (PRPE x Factor i}]

Donde:
0 = Precio de Observacion
PRPE - Potcentaje Retormable de la Prima de Emisién

6. Si ¢l Valor de Referencia de Observacion del Titulo Opcional
“en Ia Feeha de Observacion” o “en Iodas los Fechas de
Observacion™ o “en wlnma Fecha de Obsorvacion™ segun se
defing para cada Seriv es “menor™ o "mavor™ o “nenor o igual ”
o “mavor o ignal” segin se defing para cada Serie al Precio de
Observacidn multiplicado por ¢l Factor “i" no se tendrd derecho a
recibir ningin pago adicional con respecto a las “Fechas de
Observacion”™ yio “Fechas de Ejercicie™ segim se dofing para
cada Serte posteriores.

7. St el Valor de Referencia de Observacion del Tiwle Opeional
“en fu Fecha de Observacion™ o “en todas las Fechus dv
Ghservacion™ o “en alguna Fecha de Observacion” segiin se
defing pard codu Seric ¢s “menor™ o “muvor” o “menor o igual”
o “maver o gual” segon se defina para cada Serie al Precio de
Observacion multiplicado por ¢l Factor i vio “menor” o
“mavor™ o “menor o igual” o “mavor o igeal” ol Precio de
Observacion mudtiplicado por ol Factor “i" segiin se defing para
cada Scriv no se tendr derecho a recibie ningén pago adicional
con respecto a las “Fechas de Observacion”™ yo “Fechas de
Ejercicio” segtm se dofing para cada Serie posieriores.

8. 51 el Valor de Referencin de Observacion del Titwky Opeional
“en la Fecha de Observacidn”™ o “en todas las Fechas de
Observaciin” o “en alguna Fecha de Observacion™ segin sc
difinag peva cada Seriv es Unicnor ™ 0 “maver” o “menor o lgual”
o “mavor o igual” al Precio de Observacion mukiplicado por ¢l
Factor 1" seguin se defing para eada Serie, ta Emisorm guardari en
“Valor Consolidado del Derecho { |7 o “Valor de Memoria de
Derecho f [ 1o stpuiente:

[(PO x Factor i} + (PRPE x Factor 1)]

Donde:

PO = Precio de Observacion

PRPE = Porcentaje Retomable de T Prima de Emision

Et Valor de Memoria del Derechio | ] solo pedri ser pagado una
vez, y serl en la primera fecha de Observacién o Ejercicio en que
se cumpla la condicidn de pago.

Pago del Valor Consolidado del (de los) Derecho(s) [ [ ]
La Emisora pagara cl Valor Consolidado del (de los) Derecho(s) [ ]

(.
Pago del Valor de Memoria del (de los) Derecho(s) [ 1[ ]

Si ¢l Valor dec Referencia de “Observacion™ o “Ejercicio™ del
Tilo Opcional “en le Fechu ™ de “Obscervacion”™ o “Ejercicio” o
“ent todus fus Fechas de Observacion™ o Yen algumna Fecha de
Observacien™ segin se dofing para cada Serie s “menor™ v
“mavor" o “menor o igual” o “mavor o igual” al Precio de
“Observacien™ o “Ejercicio™ muliplicado por ¢l Factor i" scgnn
s¢ defing para cada Seric, Ia Emisora pagari ¢f Valor de Memoria
del (de los) Derechesy [ 1] ]

9. Si ¢l Valor de Referencia de Observacion del Titulo Opeional
“en la Fecha de Obsernvacion” o “en todus las Fechas de
Observacion™ o “en alguna Fecha de Observacion” segin sc
defina para cade Serie ¢s “menor” o “mayor” o “menor o igual”
o “mavor o imual” segun se defina para cada Serie al Precio de

Observacion multiplicado por ¢ Factor “i" y'o “menor™ o

“menver o Cmenor o dgead” o Cmavor o igual” al Precio de
Observacion mubipheado por ef Factor “8° segin se defing para
rada Serie, la Emisom guardari ¢n “Falor Consolidade del
Derecho [ 7 0 "Valor de Memoria del Derecho [ ] 1o siguicnte:

[{PO x Factor i) + (PRPE x Factor i)]

Donde:
PO - Precio de Observacion
PRPE = Porcentaje Retomable de la Prima de Emision

El Valor de Memoria del Derecho | ] solo podrd ser pagado una
vez, ¥ serd en la primena fecha de Observacion o Ejercicio en que
se cumpla Ja condicion de pago.

Pago del Valor Conselidado del (de los) Derecho(s) [ J[ ]
La Emisora pagard ¢l Valor Consolidado del tde los) Derechols) [ ]

{1
Pago del Valor de Memoria del (de los) Derceho(sy [ ]{ ]

Si ¢ Valor de Referencia de “Observacion™ o “Ejercicio” det
Titulo Opcional “en lu Fecha ™ de “Observacidn” o “Ejercicio™ o
“en todas fas Fechas de Qbservacion™ o “en alguna Fecha de
Observacion ™ segin se defina para cada Serie ¢s “menor™ o
“mavor” ¢ “menor o igual” o “mayer o ignal” al Precio de
“Observacion ™ o “Efercicio ” multiplicado por el Factor i segiin
se defing para cada Seriv, la Emisora pagard ol Valor de Memoria
del (de los) Derecho{s) [ ]{ ]

10. Si ¢l Valor de Referencia de Observacion del Titulo Opcional
“en lu Fecha de Obscrvacion™ o “en todas lus Fechas de
Ghiervacion™ o Ven algmg Fecha de Observacion” segim se
defina para cada Serie s “menor™ 6 “mavor” o “menor o ignal”
o “mavor o igual” al Precio de Observacion multiplicado por el
Factor “i™ scgan sc dofina para cada Scrie, fa Emisom puardani cn
“Valor Consolidade del Devecho [ ] o “Valor de Memoria dv

Devecho f ] lo sigumiente:
[(PO x Factor i) + (PRPE x Factor i)]

Donde:
PO = Precio de Observacion
PRPE = Porcentaje Retormable de I Prima de Emisidn

Ej Valor de Memoria del Derecho [ ] solo podii ser pagade una
vez, y sera en e pmera fecha de Observacion o Ejercicio en que
se cumpla la condicion de pago.

Pago del Valor Consolidado del (de los) Derecho(s) [ ][ ]
Lst Emisora pagari ¢l Valor Consolidado del (de 1os) Derechofs) [ ]
[l

Pago del Valor de Memoria del (de los) Derecho(s)} [ 1[ ]

Si el Valor de Referencia de “Observacion™ o “Fiercicio™ del
Titlo Opcional “en fa Fecha™ de “Observacion ™ o “Fjercicio™ o
“ent todas lus Fechas de Observacion™ o “on alguna Fecha de
Observacion” segun se defing para cada Scric s “menor” o
“mavor” o menor o dgual™ o Umavor o igweal” al Precio de
“Observacion ™ o "Efercicio ™ ulliplicado por ¢l Factor ™1 segin
sc defina para cadg Scric v/o “menor” 0 “mavor' o “menor o
igial™ o “mayver o igual” al Precio de “Obscervacion” o
“Fiercicio ™ segnn se defing para cuda Servic multiplicade por ¢l
Fuctor =i, ks Emisom pagart ¢l Valor de Memoria del {de los)
Derecha(s){ j[ )

11. Si ¢l Valor de Referencia de Observacion del Titwle Opeional
“en fu Fecha de Observacion™ o “en todas lus Fochay de
(servacion™ o Uen almma Fecha de Observacion”™ segin se
defina para cada Serie ©s “menor” n “maver” o “menor o fnal



o "mavor o igual” segin se defing para cada Serie a) Precio de
Observacion multiplicado por el Factor “i™ wio “menor™ o
“mavor” o “menor o igual” o “mayor o ignal” al Precio de
Observacion muttiplicado por el Factor i segin se defing para
cada Serie, la Emisora guardacd en “Valor Consolidado def
Derecho [ |7 o “Valar de Memoria del Devecho f 7 1o siguiente;

[(PO x Factor i) + (PRPE x Factor i}]

Donde:
PO = Precio de Observacion
PRPE = Porcentaje Retomable de la Prima de Emision

El Valor de Memoria del Derecho [ ] sélo podrd ser pagado una
vez, y serd en la primena fecha de Observacion o Ejercicio en que
s¢ cumpla la condicion de pago.

Pago del Valor Consolidado del (de los) Derechols) [ ][ ]
a Emisora pagari ¢l Valor Consolidado del (de los) Derecho(s) [ ]

{1
Pago del Valor de Memoria del (de los) Derecho(s) [ ]

Si ¢l Valor de Referencia de "Observacion™ o “Fjercicio™ del
Titwlo Opcional “en la Fecha™ de “Observacion ™ o “Ffercicio " o
“en todas fas Fechas de Obscrvacion™ o “en alguna Fecha de
Observacion” segun s¢ defing pura cada Serie es “menor” o
“mavor™ o “menor o jgual” o “maver o igual” al Precio de
“Observacion” o “Fjercicio ™ multiplicado por ¢l Factor “i* segin
se difing para cada Scrie y'o “menor™ 0 “mavor” o “menor o
igwal” o “mavor o igual” al Precio de “Obscrvacion™ o
“Ejercivio” segun se defing para cadu Seriv multiplicado por ol
Factor “i", la Emisora pagarl ¢l Valor de Memoria del {(de los)
Derechu(s) [ 1 1.

12, St ¢] Valor de Referencia de Observacion [ ] de! Tiwlo
Opcional “en la Fecha de Observacion™ o “en todas fas Fechas de
Observacion™ o “en alguna Fecha de Observacion™ segin se
defina para cada Seric ¢s “menor™ o “mavor™ o “menor o igual”
o "mayor o igual” segon se defina para cada Serie al Precio de
Observacion multiplicado por ¢1 Factor i, la Emisor pagarg:

{((VO [ ] -{PO x Factor 1)) x Factor i) + (PO x Factor 1) + (PRPE x
Factor i)

Donde:

VO[] = Valor de Referencin de Observacion [ ] [ ]
PO = Precio de Observacion

PRPE = Porcentaje Retomable de Ja Prima de Emision

La diferencia entre el Valor de Referencia de Observacion [ ] y o
Precio de Observacion no podri tener un valor “superior” o
“inferior” al Porcentaje “Mdavimo™ o “Minimo ™ de Obscrvacion
caleulado sobre ¢l Precio de Observacion.

13. Si ¢l Valor de Referencia de Observacion [ ] del Titulo
Opcional “en Ia Fecha de Observacion™ o “en todas las Fechas de
Observacion™ o “en alguma Fecha de Observacion™ segin se
dofing para cada Seric es "micner™ o “maver” o “menor o igual”
o “mavor o igual” segiin se defina para cada Seric al Precio de
Observacion multiplicado por ¢l Factor “i" v si ¢l Valor de
Referencia de Observacion [ ] det Titwlo Opcional “en la Fecha de
Observacion™ o “en todas las Fechus de Obscrvacion™ o “cn
algima Fecha de Observacion™ segiin se defing para cada Serie es
“menor” o “muavor™ o “menor o igual” o “navor o igual” al
Precio de Observacion multiplicado por el Factor “i" segiin sc
defina para cada Serie, la Emisora pagari;

{((VO[]- (PO x Factor 1)) x Factor i) + (PO x Factor i} + (PRPE x
Factor i)

Donde

VO[ ] = Valor de Referencin de Observacion [ 1] ]

PO = Precio de Observacidn

PRPE = Porcentaje Retornable de la Primg de Emision

La diferencia entre el Valor de Referencia de Observacion y el
Precio de Observacion no podrd tener un valor “superior” o
“inferior” al Porcentaje "Afaximo” o “Minimo ™~ de Observacion
caleulado sobre el Precio de Observacion.

14. Si ¢l Valor de Referencia de Observacion { ] del Titulo
Opcional “en 1y Fecha de Observacion™ o “en todas fus Fechas de
Observacion™ o “en alguna Fecha de Observacién™ segin se
defing pura cuda Serie ¢s “menor™ o “mavor™ o “mener o igual”
o “mavor o igial” segin se defina para cada Serie a) Precio de
Observacion multiplicade por ¢l Factor i, la Emisora pagari:

[(PO x Factor i) + (PRPE x Factor i)]

Donde
PO = Precto de Observacidn
PRPE = Porcentaje Retornable de Ja Prima de Ermision

15. Si ¢l Valor de Referencia de Observacion [ ] del Tiwlo
Opcional “en la Fecha de Observacion™ o “en todas las Fechas de
Observacion™ o “en alguna Fecha de Observacion™ segin se
defing para cada Serie es “menor™ o “mavor” o “menor o igual "
o “mavor o igual” segin se defina para cuda Serie al Precio de
Observacion muluplicado por o Factor i o si el Valor de
Relerencia de Observacion { ] del Fitule Opcional “en Iz Fecha de
Observacion”™ o "en todas las Fechas de Observacion™ o “en
alguna Fecha de Observacion™ segim se defing para cada Serice os
“menor” o Cnavor™ o “menor o igual” o “muavor o igual” al
Precio de Observacion multipheado por el Factor i segiin se
defina para cada Serie, la Emisora pagari;

[(PO x Factor 1) + (PRPE x Factor i)]

Donde:
PO = Precio de Observacion
PRPE = Porcentaje Retomable de la Prima de Emision

16. La Emisora pagara:
{N'n x PO x Facter i)

Donde:

N= Nimero de Fechas de Observacién en las cuales of Valor de
Referencia de Observacion del Titulo Opeional o5 “menor” o
“mavor™ o “menor o igual” o "mavor o igual”, scgin se dofing
para cada Serie, al Precio de Observacion multiplicado por ¢l
Factor “i" v'o “menor™ 0 “mavor™ o "menor o igual” o “mavor o
igual”, segtin se defina para cada Serie, al Precio de Observacion
multiplicado pot ¢l Factor =i

n= nlunero de Fechis de Observacion
PO = Precio de Observacion

Las descripeiones anteriores se podiin sepetir las veces que sea
necesarioc 0 no usarse para deseribic los Derechos de Pago
comrespondientes & cali Serie

Derechos de Ejerciclo

En las Fechas de Ejercicio;

E! Tenedor del Titlo Opcional tendrd, en su caso, ol derecho de
obtener en cefectivo, por pane de fa Emisora, en la Fecha de

Liquidacion de Ejercicio correspondiente, un monto caleulado
conforme a lo siguiente:



1. Si el Vakn de Referencin de Ejecicio dod Tiulo Opcional, “en
la” o “en alguna” scghin se defing para cada Seric Fecha de
Ejercicio es “menor™ o “mavor™ o “menor o igal” o “mayor o
igual” segin se dofing para cada Scrie al Precio de Ejercicio
multiplicado por ¢l Factor 1", lu Emisora pagari:

((VE - (PE x Factor i)) x Factor i) + (PE x Factor i} + (PRPE x
Factor i}

Donde

VE = Vakor de Referencia de Ejercicio

PE = Precio de Ejercicio

PRPE = Porcentaje Retornable de Ja Prima de Emision

La diferencia entre ¢l Valor de Referencia de Ejercicio y ¢l Precio
de Ejercicio no podra tener un valor “superior o Vinferior” al
Porcentaje “Medxine " o "Minimo " de Ejercicio caloulado sobre el
Precio de Ejercicio,

2. Si ol Valor de Referencii de Ejercicie del Titulo Opcional, “enr
{a” o “en almuna™ segin se defing para cada Serie Fecha de
Ejercicio es “menor™ o “muvor™ o “menar o igal” o “maver o
igaed” segtin se defing para cada Serie al Preciv de Liercicio
multiplicade por ¢l Factor 1" v “menor” o “mavor” o “menor o
foual " 0 “mavor o igial " al Precio de Ejercicio multiplicado por ¢l
Fatlor “i" scgnn se defing para cada Serie, la Emisora pagara;

{{(VE — (PE x Factor i}) x Factor i) + (PE x Factor it + (PRPE x
Factori)

Donde:

VE = Valor de Relerencia de Ejerticio

PE = Precin de Ejercicio

PRPF = Porcentaje Retomable de fa Prima de Emision

La diferencia entre ¢l Valor de Relerencia de Ejercicio y of Precio
de Ejercicio no podrd tener un valor “superior o “mferior” al
Porcentaje “Midxime ™ o “Minimo” de Ejercicio calculado sobre el
Precio de Ejercicio.

3. Si el Valor de Referencia de Ejercicio del Tilulo Opcional, “vn
la” o “en alguna” segrin se defing pary cada Serie Fecha e
Ejercicio vs “mener” o “myvor” o Umenor o igual "o Cmavor o
ignal” segin sc defina para cada Serie al Precio de Ejercicio
multiplicado por ¢l Factor i, Ta Emisora pagard:

[{PE x Fucior i} + (PRPE x Factor i))

Donde:
PE = Precio de Eiercicio
PRPE = Porcentaje Retornable de la Prima de Emision

4. Si el Valor de Referencia de Ejercicio del Titulo Opcional, “crr
fa” o “en alguna™ segim se dofinu para cada Sevie Fecha de
Ejercicio os “menor’ o “mavor” o “menor o igual” o “muvor o
igual " segin se defing para cada Serie ul Preciv de Ejercicio
muttiplicado por et Factor *i” y/o “mienor™ o “mayor” a “mennr
ignel™ o "mavor o igual” al Precio de Ejercicio multiplicado por el

paee

Factor i segtin se defing para cada Sevie, Ta Emisora pagar
[(PE x Factor i} + {PRPE x Factor i)]

Donde:

PE = Precio de Ejercicio

PRPE = Porcentaje Retornable de la Prima de Emision

5. La Emisom pagard

[(PE x Fuctor i) + (PRPE x Factor i)

Donde:

(1]
I

PE = Precio de Ejercicio
PRPE = Porcemaje Retormable de la Prima de Emision

6. Si el Valor de Referencia de Ejercicio [ ] del Titule Opcional,
et da " o Cen algina” segnin se defing para cada Seric Fecha de
Ejercicio es “menor™ o “mavor™ o “menor o igual " o “mavor o
igual " segin se dofina parg cada Scrie al Precio de Ejercicio
multiplicado por ¢l Factor *i*, la Emisora pagari:

({VE [ ]~ (PE x Factor i}) x Factor i) + (PE x Factor i) + (PRPE x
Factor 1)

Donde:

VE[ ] Valor de Referencia de Ejercicio [ T[]

PE = Precio de Ejericio

PRPE = Porcentaje Retornable de [a Poma de Emision

La dilerencia entre ¢l Valor de Referencia de Ejercicio [ ]y ¢l
Precio de Ejercicio no podri tener un vakor “superior” o
“inferror” al Porcentye “Mdxime” o “Minimo” de Ejercicio
caleulado sobre ¢l Precio de Cjericio

7. §i ¢! Valor de Referencia de Ejercicio [ ] del Titule Opcional,

‘en fa™ o “en alguna” segtin se defina para cada Serie Fecha de
Efercicio es “menor™ o “mavor™ o “menor o igual” o “mavor o
igual” scgiin se dofina para cada Serie al Precio de Ejercicto
multiplicado por el Factor “i" 170 si el Valor de Referencia de
Ejercicio [ ] del Titulo Opeional, “en la™ o “en alguna ™ scaiior s¢
define para cada Sevie Fecha de Ejercicio ¢s “menor™ o “mavor™
o “menor o joual” o “maver o igual” al Precio de Ejercicio
multiplicado por et Factor “i" segiin sc defina para cada Serie, la
Emisora pagara:

{(VE [ ] - (PE x Factor 1)} x Factor i) + (PE x Factor i} + (PRPE x
Factor 1)

Dunde:

VE[ ] = Valor de Referencia de Ejercivio [ ][]

PE = Precio de Ejercicio

PRPE - Porcentaje Retornable de la Prima de Emisidn

La diferencia entre ¢l Valor de Referencia de Ejercicio [ 1y «l
Precin de Fjercicie no podrl tener un valor “superior”™ o
“inferior™ al Porcentaje “Mdximo™ o “Minime” de Ejercicio
calculado sobre el Precio de Ejercicio.

8. Si ¢ Valor de Referencia de Ejercicio [ ] del Titulo Opcional,
“ent k™ 0 “en algima” segun se defing para cada Serie Fecha de
Ejercicio s “menor” o “mayor” o “menor o igual” o “mavor o
fenal” segim s define pura cadu Serie al Precio de Ejercicio
multiplicado por ¢l Factor *1™ vio si ¢l Valor de Referencia de
Ejercicio { ] del Titlo Opeional, “vn la™ o “en alguna ™ segrin se
defing para cada Seric Fecha de Ejercicio es “menor ™ 0 “muvor
o “menor o igual” o “mayver o igeal” al Precio de Ejercicio
sultiplicado por ¢l Factor “i* scgtin se dufing pura cadu Serie, la
Emisora pagari:

{¢PE x Factor i) + {PRPE x Factor i)]

Donde:
PE = Precio de Ejercicio
PRPE = Porcentaje Retornable de la Prima de Emision

9. 8i ¢ Valor de Referencia de Ejercicio [ ] del Tiwlo Opeional,
“en ln” o “en algora”, segtm s¢ defing parae cada Serie, Fecha de
Ejercicio es “menor™ o “mayor™ o “menar o igual” o “mavor o
igual " segin se defing para cada Serie al Precio de Ejercicio
multiplicado por ¢l Factor i, la Emisora pagani:

[{PE x Factor iy +{PRPE x Factor i}]



Donde:
PE = Precio de Ejercicio
PRPE = Porcentaje Retomable de Jz Prima de Emision

Las descripciones anteriores se podran repetir Jas veces que sea
necesano o no usarse para deseribir los Derechos de Ejercicio
cormespondicntes a cada Serie,

Derechos especiales

Aplicarin en Yos Derechos de los Tenedores segun se especifique
para cada Serie en el Aviso de Ofena correspondiente,

L. El Tiwlo Opcional pagari el “medximo " o “minimo” segin se
defina para cada Serie emre: Devechos de fos Tenednres definidos
e cada Scrie

2. Si ln suma de Derechos de Jos Tenedores obtenidos por o Titulo
Opcional en las Fechas de Observacion son “mavores” o
“menores ™ scgin sc dcfina para cada Scrie a

[(PE x Factor i} + (PRPE x Factor )]

La Emisorm pagard el resultado que corresponda de aplicar la
siguiente formula:

[{PE x Factor i) + {PRPE x Factor i}]

Donde:
PE = Precio de Ejercicio
PRPE = Porcentaje Retomable de la Prima de Emnision

Las descripeiones anteriores se podrin repetir las veces que sea
necesario o no usarse para describir los Derechos de Jos Tenedores
correspondientes a cada Serie,

Derechos de Ejercicio con Valer Intrinseco
I. Existe Valor Intrinseco

Cuando en la Fecha o Fechas de Ejercicio exista Valor Intrinseco,
¢l Tenedor del Tiwlo Opeional, tendrd dnicamente ¢l derecho de
obtener en efectivo, por parte de la Emisora. un monto calculado,
segin sea aplicable para cada Serie, conforme a los siguicntes
INCISOS:

I. Mientras el Valor de Referencia de Ejercicio det Titulo Opcienal
sea “menor” o Vigual o menor” segin se defina para cada Serie al
Precio de Ejercicio multiplicado por el Factor i, la Emisora
realizerd un pago cn efectivo igual al resultado de multiplicar
Multiplicador 1™ por ¢ Valor Intrinseeo del Titelo Opcional, de la
Serie correspondiente, méds ¢l resuliado de multiplicar ¢l Precio de
Ejercicio por ¢l Factor “i", mis ol Porcentaje Retomable de la
Prima de Emision. EF Valor Isrinseco no poded tener un vador
superior al Porcentaje Miximo del Valor Intrinseco calculado
sobre ¢l Precio de Ejercicio.

2. Mientras ¢l Valor de Referencia de Ejercicio del Titulo Opeional
sea “mavor” o “igial o mavor ™ segin se defina para cada Serie al
Precio de Ejercicio multiplicado por ¢l Factor *i”, la Emisom
realizard un pago en efectivo igual al resultado de muliplicar ¢
Multiplicador *1” por ¢] Valor Intrinseco del Titulo Opcional, de Ja
Serie correspondiente, mas ¢l resuhade de multiplicar el Precio de
Bjercicio por ¢l Factor i, mas el Porcentaje Retomable de fa
Prima de Emision. El Valor Intrinscco no podri tener un valor
superior al Porcentaje Miximo del Valor Intrinseco caleulado
sobre ¢l Precio de Ejercicio.

H. No existe Valor intrinseco

Cuando en la Fecha o Feehas de Ejervicio no exista Valor
Intrinseco, ¢l Tenedor del Titulo Opeional, tendrd dnicamente ef
derecho de oblener en efectivo, por parte de la Emisora, un monio
calculado, segdin sea aplicable para cada Serie, aplicables confonne
a los siguientes incisos:

1. Mientras ¢l Valor de Referencia de Ejercicio def Titulo Opeional
sen “thavor” o Vignal o mavor” segiin se dufing para cadua Serie a)
Precio de Ejercicio multiplicado por el Factor “i”, la Emisom
realizard un pago en etective igual al Porcentaje Retornable de 1a
Prima de Emision mis el resuttado de multiplicar ¢l Precio de

aatnr

Ejercicio por ¢l Factor i

2. Mientras ¢l Valor de Referencia de Ejercicio del Titulo Opeional
sea “menor” o “igwal o menor” segtn se defina para cada Serie al
Precio de Ejercicio multiplicado por el Factor ~i”, %1 Emisor
realizad un pago en cfectivo igual a (a) la suma del Porcentaje
Retomable de la Prima de Emision y el resultado de muhiplicar ¢l
Multiplicador " por ¢l resuliado de (b) dividir la diferencia del
Valor de Referencin de Ejercicio y ol Precio de Ejemricio
multiplicado por ¢l Factor i, entre el Precio de Ejercicio
wultiplicado por ¢l Factor *i*, mis (c) ol resultado de multiplicar cl

o)

Precio de Ejercicio por ¢l Factor =i".

3. Mientras el Valor de Relerencia de Ejercicio de! Titulo Opcional
sea “menor™ o Vigual o menor” segun se defing para cada Seric al
Precio de Ejercicio multiplicado por el Factor =i, la Emisom
realizard un pago en electivo igual at Porcentaje Retomable de la
Prima de Emision mis ¢l resultado de multiplicar ¢l Precio de
Ejercicio por ¢l Factor i

4. Mientms ¢l Valor de Referencia de Ejercicio del Titulo Opcional
sea “mavor” o “ignal o mavor” segiin se defing para cada Seric al
Precio de Ejercicio muftiplicado por ol Factor *i”, la Emisora
realizard un pago en efectivo igual a (a) ln suma del Porcentaje
Retormable de It Prima de Emision y el resuliado de mubtiplicar ¢
Multiplicador =i por ¢l resultado de (b) dividir a diferencia del
Precio de Ejercicio multiplicado por < Factor i y ¢l Valor de
Referencia de Ejercicio entre ¢l Precio de Ejercicio multiplicado
per ¢l Factor 17, mids {¢) o resultado de multiplicar ¢f Precio de
Ejercicio por el Factor 1™,

a} La incorporacion de las modalidades descritas en la presente
Acta de Emision no requerind de fa autorizacion de kb Asamblea de
Tenedores, siempre y cuando no se afecten adversamente los
derechos de los Tenedores de las Series vigentes

b) La cantidad minima de Titulos Opcionales gue los Tenedores de
los Titulos Opeionales podrin gjereer ¢s de un Lote,

c) Lina vez que los Tenedores de los Titulos Opcionales instouyan
al intermediario financicro que actie por su cuenta que jerza los
dercchos  que  conficren  los  Titulos  Opcionales, y  dicho
intennediario financicro lo notifique @ Indeval y a la Bolsa, Ia
instrucciin de los Tenedores de los Titulos Opeionales se
considerard  imevocable y no podrd  modificarse total o
parcialmenie,

d} La Emisora podrd incluir Derechos de los Tenedores adicionales
a los establecidos en la presente Acta de Emision, mismos que se
divulgarin cn o Prospecto, en el Aviso de Oferta, en ¢ Aviso con
Fines [nformativos y/'o en of Aviso de Colocacion comespondiente
o en cualquier documento de difusion que awtorice Ta Comision,
Los Dereches de los Tenedores correspondientes a cada una de las
Series, se dardn a conocer en ¢l Aviso de Oferta, en ¢l Aviso con
Fines Informativos y/'o en ol Aviso de Colocacion correspondicate
y «n ¢l Titulo correspondiente a la Serie de que se trve,

DECIMA SEGUNDA. Ejemicio de_Derechos Compomtivos y
Patrimoniyles.




Los Tiulos Opeionales ne otorgan derechos conporativos de
propicdad o patrimoniales sobre Jos Activos Subyacentes. La
Emisom o estart obligada a ejercer los derechos patrimoniales o
cotporativos que conflicren los Aclivos Subyacentes que haya
adquirido pary fings de cobertura y no teadrt responsabilidad
alguna respecto de fa forma en que los gjerza o defe de bacerlo

No obstante lo anterior, los ajustes técnicos a los Titulos
Opcionales por pago de dividendos en acciones, suseripeion, canje
de tittos, sphit, split inverso, reembalso, escision, fusim, asi como
por la compm y suscnpeion reciproca de acciones o por cualquicr
otro derecho que no esté considerado en la presente Acta de
Emision, se efectuarin conforme a los procedimicntos que fa Bolsa
establezca o por los aplicables en ¢l Mercado de Origen.

DECIMA TERCERA. Eventos Extraordinarios.

a} En caso de gue ocuna un Evento Extrsordinario, ol Emisor,
sujeto o lo establecido en la presente clausula, solicitard a la Bolsa
(con copta al Representante Comun} la suspension de la cotizacion
dc los Titulos Opcionales cn Circulacion de ta Serie de que se trate.
La Emisora lendra derecho a decretar 1a canceclacion de Jos Titulos
Opcinnales en caso de que el Evento Extraonlinirio de gue se (it
subsista por mas de cinco Dias Habiles. En caso de que la Emisora
no haya cancelado los Tiwlos Opciomales y ¢l Evento
Extraordinario deja de existir, la Emisor: podid solicitar a la Bolsa
(con copia al Representante Coman} fa reanudacion de la
colizicion de los Tindos Opcionales en Circulacion de la Serie de
que s trate

b) Por Evento Extrordinatio, se entenderd (i) ¢ hecho de que
dejen de existir, se cancele o suspenda la cotizacion en ¢l Mervado
de Ongen de los Activos  Subyucentes  que  represenien
indidualmente o en su conjunto ms del 30% (tremmta por ciento)
del valor de mercado de los Actives Subyacentes; (ii) ol hecho de
que dejen de existin, se cancele o suspenda Ja cotizacion en ol
Mercado  de Origen  de las  acciones  que  representen
individuzhnente o en su conjunto mds del 30% (treinta por ciento)
del valor de mercade del Indice en coso de que los Activos
Subyacenles scan indices de precios accionarios; {iii} en caso de
que los emisores de los Activos Subyacentes dejen de proporcionar
al pablico informacton de log Activos Subyacentes; o (iv) en caso
que los Activos Subyucentes dejen de eatar hstados en los Sistenas
Intemacionales de Cotizaciones, en caso de que se encuentren
listados en dicho sistemna,

c) No se consideran Eventos Extraordinanos [a suspension de la
colizacion de los Activos Subyacentes, segin sea ¢f caso, que lleve
a cubo ¢l Mercado de Origen, derivado de movimientos en sus
precios en un mismo Dia Habil que excedan los limites permitidos
por dicho Mercado de Origen

dY De darse un Evente Extordinatio. los Tenedores de los Titulos
Opcionales no podrln gjercer lus derschos que otorgan los Titulos
Opcionales en anto subsista tal Evento Extmondinanio.

¢) En caso de que ¢f Mercado de Origen sustituya o modifique
sustancialmente la metodologia de cileulo del Activo Subyacente,
se utilizar el método o Activo Subyacente sustituto que al clecto
determine el Mercado de Origen de que se trate y que se asemeje
en mayor medida al Active Subyacente. En caso de que fa Emisora
mantenga Tiwlos Opeionales en Circulacion con ¢l Activo
Subyacente  afectada, deberid de comunicar la sustitucion o
moddificacion de dicha metodologia a los Tenedores de los Titulos
Opeionales, al Representante Comitn, o la Bolsa y a la CNBV,
conforme a lo previsio en la Cliusula Séptima de la presente Acta
de Emision.

) En caso de que un Evento Extmordinario resulie en la
cancelacion de Titulos Opcionales, fa Emisora comunicari a los
Tenedores, 2 través de la Bolsa y de un periddico de circulacion

nacienal, lus Titulos Opeionales que hayan sido afectados por o
Evento  Extmordinario, Dicha notificacion incluira tambicn el
monio quc serid pagadero a los Tenedores de los Titulos Opeionales
y Ia fecha en [a que se realizard dicho pago. El pago serd el
cquivalente o los Derechos de los Tenedores, segin comesponda,
cabculados de buena e el Dia Habil previe al gque ocurra ¢l Evento
Extraordinario por la Emisora de conformidad con el fthimo precio
mid-market publicado de los Activos Subyacentes en ¢l Mercado
de Origen antes de que se¢ dicm el Evento Extraordinario.
Asimismo, se tendm que dar aviso a Indeval {con copia al
Representante Comiin), por escrito o a través de los medios que
¢sta determine con al menos 6 (seis) Dias Habiles de anticipacion a
la fecha en que se cancelen los Titulos Opeionales, con los datos
sefialados en este pimafo y describiendo cualquicr ajuste gque
pudiers presentarse para fa hquidacion de los Titlos Opcionales.

DECIMA CUARTA. Cobertura v Norma de Liguidez Agregada
0, en su easo Plan de Requerimientos de Efectivo.

Durante ¢l Plazo de Vigencia de la Emision, ke Emisora mantendri
una cobertura respecto de cada Seric y cumpliri con la neoma de
liguidez agregada, de conformidad con lo siguiente:

Para ¢l compute del consumo de capital de la Emisién de los
Titulos Opcionales y la cobertura con la que la Emisom operar, se
observarin las reglas  de  capitalizacion, mantenimicnto  de
coberturas y nonmas de liguides de conformidad con lo dispuesto
en las Disposiciones de Caracter General Aplicables o las
Instituciones de Crédito publicedss en el Digrio Oficial de la
Federacion el 2 de  diciembre de 2005, scgan  sus
modificaciones, y las demis disposiciones aplicables a las
instituciones de banca mailtiple

La cobertura de un ponafolio de Titwlos Opcionales se realiza
mediante ¢ balanceo constante del portafolio réplica; es decir, i)
tomando pusiciin contmna en denvados gue repliquen odus los
ricsgos (defla, vega, gamma, ¢lc.) generados por ¢l Titwlo Opeional
yo i} a travis de fa cobertur della {(defltn hedge) del Titulo
Opcional. Esto implica calcular la delta del mismo y cubriria
diariamente mediante la compra/venta del Activo Subyacente; esta
cobertura delta se hace dentro de los fimites intermos autorizados
parz, ast dar un espacio para ly gestion de la gumma {cambios en la
delta conforme se mueve ¢l activo subyacente).

El riesgo de vega (rivsgo a cambios en la volatilidad del mercado)
se cubre con instrumentos derivados sobre ¢l mismo  active
subyacente o sobre un activo correlacionade;, de 1al forma que los
cambios en ¢l precio del Title Opeiomal debidos o dos
movimientos en volatilidad se vean compensados, en buena
medida, por cambios ¢n ¢l precio del instmamento derivado de
cobertura. Lo cobenura de la vega, a través de un instramento
denivado simultineamente cubre la gamma del Titsle Opcional

El despo de tasa de interds de los Titwlos Opeionales emitidos se
cubre 2 traves de instrumentos sensibles a los movimicentos de
tasas, de tal fonna que los cambios en precio del Tiwle Opcional
debidos a los cambios en fas tasas de inerés se vean compensados
por los cambios en precio de los instrumentos de cobertura
sensibles a las tasas, Estos instrumentos de cobertura pueden ser
bonos (con o sin cupon} o derividlos de tisas.

La gestion dindmica de un porafolio de Tituwlos Opcionales se
realiza analizando las sensibilidades delta =8 {subyacente), vega
v (volatilidad), gamma “T, con el objetivo de que los riesgos
asocindos se encuentren dentro de las reglas establecidas para la
Emisora.

La delia muestra ol ndmero de aclivos  que ¢s necesano
comprar verder para hacer una cobertura dindmica del portafolio,
Y I vepa determina In sensibalidad del portafolio a movimientos
en la volatilidad. Considerando la delta y fa vega se hace uma



gestion gamma, buscando minimizar ef impacto al porafolio por
variaciones en los factores de mereado, La dedta de fa coberum
deberd neutsalizarse al cierve del dfa, la exposicion total de los
Titulos Opeionales vigentes que se cmitan.

La Emisora mantendra ¢l capital requerido en relacion con los
riesgos incurridos por su opericion y cobertura de la Emision de
Titwlos Opeionales de conformidad con ko dispuesto en las
Disposiciones  de  Cardcter  Generul  Aplicables & las
Instituciones de Crédito publicadas en el Diario Oficial de la
Federacion ¢l 2 de diciembre de 2005 vy las demas
disposiciones aplicables u las instituciones de banca maltiple.

La Emisorz no udguinim ni direcia m indirectamente Acciones o
Acciones del SIC de cntidades financieras del mismo grupo
cmpresarial, de olms  entidades  financicras ¥y de  entidades
financicras del exterior, de confonnidad con lo establecido ¢n los
articulos 27, 89 y 215 de la Ley para Regubar las Agrupaciones
Financicras, la Ley de Instituciones de Cridito y LMV,
respectivamente. Asimismo, e¢n ¢l caso de lis Scries con
liquidacion ¢n especie, la Emisora no utilizard  Acciones o
Acciones del SIC de emtidades financicras del mismo grupo
empresarial para liquidar dichas Servs.

Los activos subyacentes que represenien ¢l capital® social de
entidades financicras, no son propiedad y no podrin ser adguindos
por i Emisora de conformidad con ¢l aniculo 27 de la Ley pama
Regular a las Agrupaciones Financieras y de conformidad con cl
articulo 89 de Ya Ley de Instituciones de Crédito,

DECIMA QUINTA. Mecanica de Derechos de Pago, Derechos de
Ejercicio y Liguidacion,

a} En cada Fecha de Observacion el intermediario linanciero gue
actie por cuenta del Tenedor estard obligado a la vetribucion en la
Fecha de Derecho, en su caso, de los Derechos de Pago
correspondicntes, sin que esto signifique el gjercicio de los Titulos
Opcionales.

b) En caso de que en alguna Fecha de Ejercicio los Titwlos
Opcionales tengan un monto caleulado positivo, ¢l intermediario
financicro que actie por cuenia del Tenedor estard obligado al
gjercicio de los Derechos de Ejercicio gue conflicren los mismos,
sin que se requicra la instruccion por pane de los Tenedores de los
Titulos Opcionales. En este supuesto, el intennediario linanciern
correspondiente no podrd cobrar comision alguna por ¢l ¢jercicio
de los Derechos que olorgan los Titules Opcionales a sus
Tenedores.

¢) En ¢l caso de que los Titulos Opcionales otorpuen Derechos de
Ejercicio con Valor Intrinseco y posean un Valor Intrinseco
positivo en la Fecha o Fechas de Ejercicio, el intermediario
financiero que actde por cuenta del Tenedor estara obligado al
gjercicio de los Derechos que confieren los mismos, sin que se
requicra la instruccion por parte de los Tenedores de los Titulos
Opcionales. En  este supuesto, ¢l intermediario  financicro
correspondicnte ne podrl cobrar comisién alguma por ¢l gjercicio
de los derechos gue otorgan los Titwlos Opcionades o sus
Tenedores.

d) Las retribuciones por Derechos de los Tenedores que conlicren
los Tiwlos Opcionales, segin la Serie de que se tmte, podrin
hacerse dnicamente en f Fecha o Fechas de Derechos yvie Fecha o
Fechas de Liquidacion de Ejercicio, sicmpre que no exista un
Evento  Extrmordinario. Cuando por caso forwito o de fuerza
mayor, el dltimo Dia Habil del Plazo de Vigencia de Ja Serie dejara
de ser un Din Habil, los derechos de los Tenedores de Jos Tialos
Opcionales deberan ¢jercerse ¢l Dia Habil inmediato siguiente.

¢} En [ Fecha o Fechas de Observacion y/io Fecha o Fechas de
Ejercicio, ¢l Representante Comun determinari y notificard a la

Emisora, al Indeval y a la CNBYV por escrito o pot los medios que
¢stas determinen ¢ saldo total de las retribuciones de los Titulos
Opcionales correspondientes en tal Fecha de Observacion o Feeha
de Ejercicio.

1) El Dia Habil que se determine como Fecha de Derechos o Fecha
de Liquidacion de Ejercicio, posterior a la Fecha o Fechas de
Observacion yio Fecha o Fechas de Ejercicio de los Titulos
Opeionales, se  liguidarin  las  retribuciones de  los  Titubos
Opcionales en clectivo conforme a o siguiente:

1) Indeval realizari ol teaspaso de los Titulos Opeionales de la Serie
correspondiente de lus cuentas del o los intermediarios linancicros
gue actien por cuenta de los Tenedores de los Titulos Opcionales,
a la cucnta de la Emisora con Indeval, y

1) La Emisora deberd entregar al Indeval, <l imponre de Jos
Derechos de los Tenedores de los Titulos Opeionales el dia que
1ales recursos deban pagarse o realizarse fa liquidacion, quicen lo
acreditari a [z cuenta de los respectivos intermediarios linancivros
que tengan posicion de los Titwlos Opcionales y actien por cuenta
de los Teacdores de los Titulos Opcionales, las que a su vez lo
acreditacin en la cuenta del respectivo Tenedor de los Titulos
Opcionales por ¢l que actien.

g} La gjecucion de los Derechos de los Tenedores gque olorgan los
Titulos Opcionales se llevard a cabo fuerm de Bolsa y se
considerard realtzada en ésta, siempre que sea registrada v dada a
conocer al piblico conforme a lo previsto ¢n ¢l Reglamento
Interior de la Bolsa.

Indeval realizard las actividades que se sefalan en la presente
cliusula, ¢n los términos que sc establecen en el reglamento y
manuales operativos aplicables a dicha insttucion pam el depasito
de valores.

DECIMA SEXTA. Designacion del Intermediario Colocador de
tos Titulos Opeionales,

Actuard como Intermediario Colocador en la Emiston de Titlos
Opcionales, la sociednd denominada Casa de Bolsa BBVA
Bancomer, S.A. de C.V., Grupo Financicro BBVA Bancomer,
quien tendid (odos bos dercchos v obligaciones que las leyes,
circulares y reglamentos establezcan al respecto

DECIMA SEPTIMA. Designacion del Representante Comin,

Actuard como representante comin de los Tenedores de Tiwlos
Opcicnales, Monex Casa de Bolsa, S A de CV., Monex Grupo
Financicro la que por conducto de su apoderado, Juan Manuel Lara
Escobar, declara que compareee a la firma de esta Acta de Emision
para aceptar ol cargo de representante comin de los Tenedores de
los Titulos Opcionales ¥ los derechos y obligaciones que dicho
carpo confieren.

DECIMA OCTAVA. Atribuciones del Representante Comin.

El Representante Comin tendra los derechos y obligaciones que se
contemplan ¢n fa Ley General de Titulos y Operaciones de Cridito
(en lo que resulie aplicable), en la LMV, asi como ¢n la presente
Acta de Emision. Para todo aguello no expresamente previsto en
esta Acta de Emision o en ¢l Titude correspondiente a la Serie de
que se trate, ¢l Representante Comuon actuari de conformidad con
las instrucciones de la asamblea de Tenederes de los Titulos
Opcionales de conformidad con lo establecido en la Clivsula
Décima Novena de la presente Acta de Emision,

a) El Representante Conmuin tendrd las faculiades y obhigaciones
siguientes:

1} Suscribir Ja presente Acta de Emision y ¢l Tiwlo de cada una de

/
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lus Seriey,

11} Ejercer todas las acciones o derechos que al conjunto de los
Tenedores de los Titulos Opcionales comresponda, asi como los que
requicrs ¢l desempeiio de sus [unciones y deberes y gecutar los
actos conscrvatorios que estime conveniceates en delensa de los
intereses de los Tenedores de los Titulos Opcionales,

11} Convocar y presidir las asambleas de Tenedores de los Tiwlos
Opcionales ¥ gjecutar sus resoluciones o convocar a asambleas de
Tencdores de los Titulos Opeionates a peticion de s Emisora;

IV} Reguerir a la Emisora ¢l cumplimicnto de sus obligaciones
conforme @ la presente  Acta de Emision y ¢l Tiwlo
correspondiente a cada Serie;

V) Ejecular lss acciones, previstas a su carpo, descritas en Ta
cliusula Décima Quinta de la presente Acia de Emision,

V1) Ejecutar aquelias otras funciones y obligaciones  que se
desprendan de Ja presente Acta de Emision, del Tiwlo
comespondicanle a cada Seric, 0 que se sefialen en la LMV y demis
legislucion aplicable, en relacion con ¢l cargo del Representante
Comuin;

VID Notificar & lx Emisora la ¢leccion de los Tenedores en caso de
que - cstos vlimos - deseen hacer wso - de Jos - Derechos de los
Tenedores o que se refiere I Cliusuly Décima Primers de la
presente Acta de Emision; y

VI En general, Nevar a cabo los actos que scan necesarios a fin
de salvaguardar los derechos de los Tenedores de los Titulos
Opcionales;

El Representante Comuin  deberd  wverificar, a través de a
informacion que se le hubicm peoporcionado pama tales fines, ol
cumplimiento en tiempo y forina por pane de la Emisora de las
obhgaciones establecidas a su carge en la presente Acta de
Emision y cl Titule de cada Serie (excepto de las obYigaciones de
indole contable, fscal, labora! y administrativa de la Emisom
previstas en dichos documentos que ne incidan directamente ¢n ¢l
pugo de los Titulos Opeionales)

Para efectos de cumplir con lo anterior, ¢l Representante Comin
tendri ol derecho de solicitar 4 la- Emisorn, a sus auditores
externos, asesores legales o a cualquier persona gue  preste
servicios @ la Emisora en relacion con los Titulos Opetonales, |a
informacion y documentacion que sea necesaria para verificar el
cumplimicnto de las obligaciones a que se reficre ol pamalo
anterior, Al respecto, ln Emisora estard obligada o entregar dicha
informacion y a requerir a sus auditores extemos, asesores legales
o flereeros que proporcionen  al  Representante Comun fa
informacion en los plazos que dste solicite para el cumplimicnto de
sus funciones, en ¢l entendide yue of Representanie Comin pudi
hacer dicha informacion del conocimiento de los Tenedores sin que
tal  revelacion se constdere  que  indfnnge  obligacion  de
confidencialidad alguna y en el entendido, ademds, que los
Tenedores estasin obligados a tratar dicha informacion de mancra
confidencial y a guardar ln debida reserva respecto de la misma. EL
Representante Comun podri reabizar visitas o tevisiones a
Emisora y a las personas scitatadas en este parmfo, una vez al aio,
o en cudlguier otro momento que o considere necesatio, siempre y
cuando dichas visitas se vealicen en horms y Dias Hibiles y sin
interferir con las actividades ded negocio de Ta Emisora. Para ello,
notificari por eserito a la Emisora o a la persona que comresponda,
a trevés de la Emisora, de las visitas o revisiones, con al menos 3
(tres) Dias Habiles de anticipacion, salvo casos de urgencia, ¢n los
que la aotificacm deberd realizarse con por lo menos 2 {(dos) Dias
Habiles de antrerpacion a la fecha en que se desee Hlevar o cabo la
visita o revision correspondiente

En coso que of Representante Comin no reciba Ja infonmacion
solicitada ¥ en tos tiempos sefiatados en el pamafo inmediato
anterior, ¢ que tenga conocimiento de cualgquier incumplimiento de
las obligaciones establecidos en 10 presente Acta de Emisidn, en
cualgquiers de los Tiwlos que se emitan de las Series (en el
entendido que la presente Acta de Emision y tox Titukos
comrespondicntes representan los documentos base de la emision),
deberi solicitar inmediatamente a la Emisors que se haga del
conocimicnio def pablico, i tvés de un evento relevante, dicho
tncumplimicnto - Lo anterior, en ¢l entendido de que en caso gque b
Emisora omita divulgar ¢l evento relevante de gue se rate, dentro
de los 2 {dos) Dias Habiles siguientes a fa notificacion realizada
por ¢l Representante Comn, este tendra Lo obligacion de publicar
dicho evento relevinte en forma inmediata, sin que al revelacion
se considere que infonge obligacion de confidencialidad algung v
sin perjuicio de la facuhtad del Represemante Comun de hacer del
conocimiente  del publico inversionista, cualesquier
incumplimicntos  yio retardos  en ¢l complimicnto de las
obligaciones, que por cualquier medio se haga del conocimiento
del Representante Comiin,

Para dar cumplimicnto a tode lo anterior, la asamblea de Tenedores
podrt ordenar al Representante Coman, o ¢l propio Representante
Comun tendriy el derecho de solicitar o dicho  organe, Ja
contratacion, a cargo de la Emisor o en caso de incumplimiento
de esta Gltima a Ll obligacion, con cargo a los Tenedores, de
cualguier tereero especialista en la matesia de que se trate, que
rrzonblemente considere necesanv o convenienle, par que le
auxihe en of cumplimienio de sus obligaciones de revision
establecidas en ¢l Titulo respectivo, en la presente Acta de Emision
y en la legislacion aplicable, sujelo a las responsabilidades que
establezea 1o propia aswnblea de Tenedores al respecto v, en
consecuenciy, pedrt conliar, actuar y/o abstenerse uctuar con base
cn fas determinaciones que lleven o cabo tales especialistas, segtn
lo determing 12 asamblea de Tenedores, Cn caso que Iy asamblea
du Tenedores o apruche dicha contratacion, of  Reproesentante
Comun - solamente  responderi de las actividades que le son
directamente imputibles en téminos del Titwlo respeetive, due la
presente Acta de Emision y de Ios disposiciones legales aplicables.
Lo anterior en el entendido que, si [a asamblea de Tenedores
autoniza la comrtacion de dichos werceros pero no se proporcionan
al Representante Comun los recursos suficientes par tales efectos,
se estard o o dispuesto por el articulo 281 del Codigo de Comercia
asi como a lo establecido en el articulo 2577 del Codigo Civil pam
la Ciudaed de Meéxico y sus correlativos de los Cadigos Civiles de
las demas entidivles Tederativas de México ¥ en ol Codigo Civil
Federal con relacion a su caricter de mandatang, en el entendido
que el Representante Comun no estard oblizgado a anticipar Lis
cantidades  necesarias para la contratscion de dichos terceros
especialistas ¥ no senl responsable bajo ningun circunstancia en ¢l
retrase de secontratacion yio por falta de recursos para llevir o
cabo dicha contmitacion y'o porque no te sean proporcionados, en
su caso. por los Tenedores.

b) El Representante Comun podrt ser removido o sustituido por
acuerde de la asamblea de Tenedores de los Titulos Operonales
conforme a lo establecido en la Cliusula Décima Novena de la
presente Acta de Emision, en el entendido que dicha remocidn sélo
tendri efectos a pastir de la fecha en que un representante comuin
sucesor haya sido designado, haya sceptado el carge v haya
tomado posesion det mismo.

¢) El Representante Comin solo podrd renunciar o su cargo por
causas graves que calificard ¢l juez de primen instancia que
corresponda al domicitio de la Emisora y en este supuesto, seguini
desempetiandose en e cospo hasta que la asamblea de Teaedores
du los Titulos Opcionales designe o su sustituto,

d) El Representante Comin concluir sus funciones en la fecha ¢n
que tados los Titulos Opeiorates sean pagados cn su totalidad
(incluyendo, para estes cfectos, los imercses devenpados y no



pagados y las demas cantidades pagaderas conforme 2 los mismos,
si hubicra alguna).

¢) El Representante Comidn en ninglin momento cstani obligado a
crogar ningin tipo de gasto v hororario o cantidad alguna a cargo
de su patrimonio para llevar a cabo cualesquiera actos, facultades y
obligaciones que le cotresponden por virtud de su encargo;
debiendo cubrirse estos por la Emisor,

1) El Representante Comin deberd rendir cuentas del desempetio
de sus funciones, cuando le sean solicitadas por la asamblea de
Tenedores o al momento de concluir su encargo.

£) Todos y cada uno de los actos que lleve o cabo ¢l Representanie
Comin, en nombre o por cuenta de los Tenedores, en los términos
de Is presente Acta de Emision, cualquicra de los Titulos o de la
legislacion aplicable, serdn oblipatotios para v se considemrin
como aceplados por los Tenedores,

DECIMA NOVENA.
Opcionales,

Asambleas  de  Temedores  de  Titulos

u) La nsamblea general de Tenedores de Jos Titulos Opeionales
representari al conjunto de Tenedores de los Titulos Opcionales de
la totalidad de las Series en circulacion, y sus decisiones, serin
villidas respecto de todos los Tenedores de los Tiwlos Opcionales,
aun de los ausentes y disidentes. No obstante lo antenior, sicmpre
que se trate de asuntos relacionados Gnicamente con una Serie de
Titulos Opcionales ¢n particular, los mismos se resolveran por
conducto de una asamblea especial de Tenedores de Titulos
Opcionales de la Serie de gue se trate, sin que sei neeesario que L
asamblea general resuelva al respecto. Trtandose de las asambleas
especiales de Tenedores  de los  Titelos  Opcionales
correspendientes a una sola Serie, ¢l quonim de instalacion y
volacion agui previsty, y Jos porcentajes de tenencia para solicitar
SU convocatoria, se computarin unicamente respeete de L 1otalidad
de los Titulos Opeionales que integran la Serie en cuestion, sin que
sea necesano que una asamblea general de Tenedores resuelva al
respecto,

b) Las asambleas de los Tenedores de los Titulos Opcionales se
celebrardn en ¢l domicilio del Representante Comiin, o a falta o
imposibilidad para ¢llo, en ¢l lugar que se sefiale para tal efecto en
[a convoeatoria respectiva, en Ta Ciudad de Mixico.

¢} Los Tenedores de los Titulos Opcionales que, en lo individual o
conjuntamente posean ¢l 10% (dicz por ciento) de los Tiwlos
Opcionales en Circuiucion o de la Serie de que se trale, en su caso,
podris pedic al Representante Comun que convogue a la asamblea
de Tenedores de los Titulos Opeionales, especificande en su
peticién los puntos que en la asamblen deberin tmtarse. Ei
Representante Coman deberid expedir la convocatoria para que 1a
asamblea de Tencdores se redna dentro del término de un ines
contado & partir de Ja fecha en gque reciba la solicitud. Si o
Representante Comiin ne cumplicre con esta obligacion, el juez de
primena instancia det domicilio de Ja Emisora, a peticion de los
Tenedores de los Tilulos Opeionales solicitantes, deberd expedir Ja
convocator para la reunion de fa asamblea.

d} Lo convocatoria para las asambleas de los Tenedores de los
Tiwlos Opcionales se publicard una ves. por lo menos, en
cualquivra de los penddicos de amplia circulacion a nivel nacional,
con cuando menos 10 (diez) dias narmles de anticipacion a la
fecha en que la asamblea deba reunirse; dicha convocatorio inchurd
Ia fecha, tugar, hora, orden del dia y deberd estar debidamente
firmada. En la convocatoria se expresarin los pustos que en la
asamblea deberin trtarse.

¢) Las aspmbleas de Tenedores serin convocadas, se instalarin,
deliberarin, y tomarin resoluciones con arreglo a lo siguiente:

3
~a

[) Para que ky asamblea de Tenedores de los Titulos Opeionales se
considere legahnenie instalada, en virtud de primerm convocatoria,
deberin estar representados en ella, por 1o menos, [ mitad mis uno
de los Titulos Opcionales en Circulacidn con derecho a voto o, en
su caso, de los Titulos Opcionales en circulacion con derecho a
voto de la Serie que se trate, vy sus decisiones seran vihidas, sulvo
en los casos previstos ¢n of parsafo N1 siguiente, cuando sean
aprobadas por mayoria de votos de tos presentes.

H} Si la asambles de Tenedores de fos Titulos Opcionales se retine
en vinud de segunda o ulterior convocatoria, se consideracd
legalmente instalada ¢on cualquicra que sea ¢l nimero de Titulos
Opcionales presentes en la asamblea, y sus decisiones seran validas
cuando sean aprobadas por mayoriz de votos de los Titulos
Opcionales presentes.

I} Se requerind que estén presentes en la asamblea, cuando
menos, aquellos Tenedores que en b individual o conjuntamente
posean el 75% (sctemta y cinco por ciento) de los Titulos
Opcionales en Circulacidon con derecho a vote o, en su caso, de los
Titulos Opeionales en circulacion con derecho a voto de la Serie
que se trate, sicmpre que se imte de primers convocaloria y sus
decisiones serin vilidas cuando sean aprobadas por, al menos, fa
mitad mis uno de los votos computables en la asamblea, ¢n los
siguivntes casos

(i) Cuando se trate de revocar la designacion del Representante
Comin o nombrar a cualguier ot representante comin; en el
entendido gue este asunto Gnicamente se podrd resolver ¢n una
asamblea general de Tenedotes v ka sustitucidn del Representante
Comun ser aplicable para la witalidad de las Series en circulacion;

(ii) Cuando se trate de consentir u otorgar prorogas o esperas al
Emisor; y

(iii) Cuando se trate de realizar cualquier modificacion a los
1érminos de la presente Acta de Emision o a cualguicr Titsle, salvo
por lo dispuesto ¢n ¢l punto £) de esta Cliusula.

1V) Para concurmir o las asambleas de Tenedores, se aplicerd lo
previsto en ¢l articulo 290 y demds aplicables de fa LMV, Los
Tencdores de fos Titulos Opcionales  debern  entregar  al
Representante Comuin las constancias de depdsito que expida
indeval y ol listado de tiwulares que al efecto expida ¢l
intermediatio financiero correspondiente, de ser el caso, respecto
de los Titulos Opcionales de Jas cuales son tinkares, por lo menos
¢l Dia Hibil anterior a la fecha en que la asamblea de Tenedores de
Titulos Opeionales deba celebrarse, Los Tenedores podrin hacerse
representar en la asamblea por apoderado, acreditado con cana
podet firmada ante dos testigos o por cualquier otro medio
aworizado por la legislacién aplicable;

V) En ningin ¢aso podrin ser representados en la asamblea ni se
tomarin en cuenta, para ¢l eomputo de instalocion o votacion de
lag asambleas, los Tiwlos Opcionales que, en su caso, no hayan
sido puestos en circulacion o que hayan sido adquiridos por la
Emisom;

V1) Los Tenedores que, en lo individual o en su conjunto tengan
25% (veinticineo por ciento)} o mas de los Titwles Opcionales en
cirealacion, tendrin of derecho de solicitar al Representante
Comiin que aplace por una sola vez, por 3 dias naturales y sin
necesidad de nueva convoeateriz, la votacion ¢n una asamblea de
Tenedores de cualquier asunto respecto del cual dichos Tenedores
no se consideren suficientemente informados. Respecto de aquellos
Tenedores que se retiren o que no concurman a la reanudacion de
una asamblea que haya side aplazada en los términos del presente
inciso, el secretario de dicha asamblea deberd dejar constancia en
¢l acta respectiva, la ausencia de dichos Tenedores, y los Titulos
Opcionales de dichos Tenedores no serin considerados pora el
quirum de instalacion y de votacion respecio de los asuntos



pendienies u discutic en by respeciivie ssumblen de Tenedotes, on el
entendido, que en todo momento deberin cumplirse fos quonuns
de instalacion y votacion previstos en la presente Acta de Emision
para ¢l desahogo de los puntos de gue se trate y, en la medida en
que no se dlcancen dichos quimums, se emitird, en su caso, una
ulterior convocatoria respecio de los puntos del orden del dia
cotrespondientes. Lo anterior, scra dnicamente para los efectos
seiialados en la presente Clausula y no implica perjuicio alguno a
lus derechos de oposicion de los Tenedores gue, & ese momento y
de conformidad con ks disposiciones  aplicables, ya no se
encuentren presentes en dicha asamblen de Tenedores,

VI De cada asamblea se levantar acta suscrita por quicnes hayan
fungido como presidente y secretario. Al acta se agregani la lista
de assistencia, firmada por los concurrentes y por el o los
escrutadores, Las actas y demds datos y documentos que se
reficran a la actuacién de las asambleas de Tenedores o del
Representante Comdn, serin conservados por el Representante
Comun y podsn, ¢n todo tiempo, ser consultados por los
Tenedores de los Tiwlos Opcienales, los cuales tendrin derccho
que, a sus expensas, el Representante Comin les expida copins
cetificadas de los documentos sefialados,

VIH) La asamblea de Tenedores de los Tiwlos Opeionales serd
presidida por b Representante Comun vy en ella los Tenedores
tendrin derecho a tantos votos como les correspondan en virtud de
los Titlos Opeivnales que posean, computindose un volo por cada
Titulo Opcionul de la Emision o Serie en circulacion.

[X) Los Tenedores de los Titulos Opeionales podrin cjercer
individualmente las acciones que les comespondan para exigir:

(i) De fn Emisor, ¢l cumplimiento de sus obligaciones conforme a
la presente Acta de Emision, en Jo rebtivo @ liquidacion de los
Titulos Opcionales cuando éstos se ¢jerzan;

{iiy D¢l Representante  Comdin,  que  practique — los — jctos
conservatorios de los derechos de los Tenedores de los Titulos
Opcionales en comuan o que haga efectivos dichos derechos; y

(iii) En su caso, la responsabilidad en que incurma ¢ Representante
Comun por culpa grave.

) No obstante to antenior, la Emisom y ¢l Representante Comin
estarin facullados para modificar la presente Acta de Emisidn, sin
requerir ¢l consentimicato de la asamblea de Tenedores de Titulos
Opcionales,  sivmpre — que  dicha modilicacton — ne  aleete
adversamente los derechos de los Tenedores de tos Titlos
Opcionales, plazos, condiciones y obligaciones de pago de las
Scries vigentes. Los Tenedores de los Titulos Opeionales, por
medio de la adquisicion de une o mas Tiwlos Opeionales aceptan,
en su caso, que la Emisora y ¢l Representante Comian lleven a cabo
las modificaciones a que se reficre el presente inciso f).

En virtud de lo anterior, la Emisora y ¢l Representante Comdn
podrin, sin requerir el consentimiento de la asamblea de Tenedores
de los Titulos Opcionales, de manem  enunciativa mas no
limitativa. llevar a cabo cualguier modificacion a la presente que
lenga por objeto: (i) modificar Ia Cliusula Primera de la presente
Acta de Emision, cuya modificacion pudiern facilitar o apoyar la
ermision de Titulos Opcionales; (i) modificar e mimero de Series
y'o numero de titulos; {iii) actualizar la regulacion de los Titulos
Opcionales, sicmpte y cuando no se afecten los derechos de los
Tenedores de los titulos vigenies; (iv) adicionar slgin derecho de
los Tenedores de los Titulos Opcionales, siempre y cuandoe ne se
afecten adversamente los derechos de los Tenedores de los titulos
vigentes: y (v) cuando existan Tilos Opeionales en Circulacion
cuyos Activos Subyacentes sufran cambios o modilicaciones, por
condiciones de mereado, ¢n su metodologia de caleulo, éstos dejen
due existir y sean sustittidos, de acverdo a lo establecido en Ia
Clausula Séptima de la presente Acta de Emision,

Para que la modificacion al acta surta cfectos, b CNBV deber
awtorizar la actualizacion de la insenpeion en el RNV (ya sea
mediante la actualizacion del propio Prospecte, medianie  la
publicacion de un aviso inlonuativo o mediante cualyuicr ot
forma que apruche la propia CNBY),

No obstante lo estipulado anteriormente, las resoluciones tomadas
[uera de usamblea por unanimidad de los Tenedores de los Titulos
Opeivnales que representen la iotalidad de los Tiwlos Opcionales
con derechio u volo tendran, parn 1odos los efectos legales, la
misma validez que s hubicren sido adoptadaz reunidos ¢n
asamblea, sicmpre gue se confinnen por escrito,

VIGESIMA. Posibles Adguirentes.

L.os Titulos Opcionales en todas sus Series que sean emitidos con
base a la presente Acta de Emision, pueden ser adquiridos por:
personas fisicis o morales, naciomtles y exirinjenis, cuande su
régimen de inversion lo prevea expresamente

En ¢l caso de ofertas publicas restringidas, ta misma se¢ encontrid
unicamente dirigida a imversionistas instilucionales v calificados
pan participar en- ofertas - pablicas - restringidas en el mercado
primario y secundario,

VIGESIMA PRIMERA. Régimun Fiscal Aplicable,

Eb trtamiento fiseal respeeto de los ingresos gue en su- caso,
generen los Titulos Opcionales se regim para personas {isicas y
morales residentes en México, por lo previsto en los articulos 16-A
y 16-C dcl Cadigo Fiscal de la Federcion, en los articulos 20, 28
fraccion XVINL £29 fraccion 1V, y 142 [mecidn XIV, de Ja Ley del
tmpuesto Sobre ln Renmta vigente; en o regla 2 112 de fa
Resolucion Miscelinca Fiscal para 2018, asi como en los anticulos
15,271,288 y 290 del Reglamento de la Ley del impuesio Sobre la
Renta, y otrs disposiciones complementanias,

En ¢l caso de las operaciones linancicras derivadas de copital
referidas a acciones colocadas en bolsas de valores concesionadas
conforme ¢ lu Ley del Mercado de Valores, asi como por aquéllas
referidas a indices accienaries que representen o las citadas
acciones, siempre que se realicen en los mercados reconocidos o
gue se reficren las [rcciones 1y 1 de! anticulo 16-C del Codigo
Fiscal de la Federacion, ¢l resulado  se detesminam de
conformidad con el articulo 20 de la Ley del Impuesto Sobre la
Renta

Para las personas fisicas o morales residentes en el extranjero se
sujetarin o lo previsto en los adticulos 161 piumalos noveno y
décimo, 163 de la Ley del bnpuesio Sobre la Rentz v otres
disposiciones complementarias.

El régimen Niscal podel modificarse a lo largo de Ta vigencia por lo
que los posibles adquirentes de los Titwlos Opcionales deberin
consultar con sus asesorcs las consecuencias fiscales resultantes de
las operaciones que pretendan llevar a cabo, inctuyendo la
aplicacion de reglas  especilicas respecto de su situacion en
purticular.

VIGESIMA SEGUNDA. Licencin de arcas
Los Indices que podrin ser utilizados como Activos Subyacentes y
que estin - definidos en- el Prospecto de Emision son - nuicas
registradas y estin siendo utilizadas con autorizcion de sus
respectivos titulares,  mediante  comratos  de licencia de uso
debidamente formalizados eatre las partes segan lo previsto en sus
1Cnninos.

Asimismo, ¢l otorgamiento de las ticencias de uso antes referidas



no amplica que los titulares de las mismas avaien, sugieran la
compra o venta, o estén involueradas en ¢l proceso de oferta de los
Titulos Opcionales.

Por ultimo, los tindares de las licencias antes mencionadas y la
Emisor no quedarin obligadas a asumir compromisos, garantizar
o indemnizar de manera alguna a los Tenedores de los Tilulos
Opcionales o a cualjuicr tercero, por ¢l comportamicnto de los
precios de los valores que conforman los Indiees, asi como por la
comision involuntaria de errores u omisiones o por I suspension
que se haga de la cstimacidn y difusion de los Indices, dafios
consecuenciales, perjuicios de buena fe o peguicios que deriven de
la venta o compra de los Titulos Opeionales.

VIGESIMA TERCERA. Domicilios.

Para tedo lo relative a los Tiwlos Opeionales, In Emisom y ¢l
Representante Comin sefialan como sus domicilios los siguientes:

a) Emisora;

BBVA Bancomer, S.A., Institucion de Banca Maltiple, Grupo
Financicro BBVA Bancomer

Pasco de la Reforma No, 510, Col. Juarez, Alc. Cuauliémoc,

C.P, 06600, Ciudad de México, México

Teléfono: +52 (55) 5621 3434, +52 (55) 5621 2718,

Correo electronico: gss-mexico-vehiculos group@ bbva.com

b) Representante Coman:

Monex Casa de Bolsa, S5.A. de C.V., Monex Grupo Financiero
Pasco de la Reforma 284, piso 9, Col, Juidrez, Ale. Cuaulitémoc,
C.P. 06600, Ciudad de México, México

Atencion: Claudia B. Zemmefio Inclin, Alejandra Tapia Jiménes

y'o Mayr Karina Bautista Gomez

Teléfono: +52 (55) 5231 0060, +52 (55) 5231 0161 yio
+52 (55) 5231 0055.

Correo electronico: CZCTmenoid monex.com.nx,

ahiapiaia menex.com.mx y'o mkbautista@r mobex convimx

VIGESIMA CUARTA. Tribunales Competentes.

Para la interpretacion y cumplimienie de la presente Acta de
Emision y de los Titulos Opeionales que conforme a la misma se
emitan, Ja Emisora, ¢l Representante Comin y los Tenedores de
los Titulos Opcionules por ¢l solo heche de adquirir dichos Titulos
Opcionales, s¢ somelen tmevocablemente o Lo jurisdiceidn y
competencia de los inbunales comunes en la Cludad de México,
renunciando  expresamente a cualquier otro fuero que pudiera
corresponderles por razon de su domicilio presente o futuro ¢ por
cualguiver otro motivo,

VIGESIMA QUINTA. Nimero_de Inscripeion en ¢l RNV v
Namero del Oficio y Fecha de Auwtorizacion _de la_Comisién
Nacional Bancaria v de Valotes,

La CNBV, mediante oficio No. 153116762019 de fecha 11 de
abril de 2019, otorgé la inscripcion de los Titulos Opeionales en el
RNV que para 1l efecto Heva dicha CNBVY. En el entendido que
dicha autorizacion no podi ser considerada como: 1) certificacion
sobre la bondad de los valores inseritos en diche registro o sobre la
solvencia, liquidez o calidad crediticia de la Emisora y, ii)
autorizacién para que alguna de las panes involueradas ¢n la
cmision de los Titulos Opcionales realice alguna actividad para la
que se reguicr aulonzacion, penniso o registro conforme a fa
legislacion aplcable, mcluyendo de forma enunciativa méds no
limitativa, la prestacion de servicios de inversion en los 1érminos
dela LMV,
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