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Documento con Informacién Clave para la Inversion

Titulos Opcionales

De Compra en Efectivo, Europeos, con Rendimiento Limitado, con Porcentaje Retornable de Prima de Emisién, Referidos a Communication Services Select Sector
SPDRE Fund (XLC *).

Estos Titulos Opcionales tienen un porcentaje retornable de Prima de Emision del 100.0000% en la Fecha de Vencimiento, es decir, tienen una pérdida méaxima del
0.0000% de la Prima Pagada.

A. Datos Generales

Emisor BBVA Bancomer, S.A, Institucién de Banca Mdltiple, Grupo Financiero BBVA Bancomer
Monto Colocado $105,000,000.00 M.N ( CIENTO CINCO MILLONES pesos 00/100 M.N)
Numero de Titulos Opcionales 1,050,000 (UN MILLON CINCUENTA MIL) Titulos Opcionales.
Volumen minimo de los Titulos Opcionales a ejercer Un Lote
Tipo de Oferta Oferta Publica Primaria
Fecha de Oferta/ Cierre de libro/ Emisién/ Cruce/ Registro en
25 de septiembre de 2019
Bolsa y Publicacién del Aviso de Colocacion de la Serie
Fecha de Liquidacion de la Prima de Emisién 27 de septiembre de 2019
Plazo de Vigencia de la Serie El plazo de vigencia de esta Serie es de 364 dias.
Numero de Serie Serie 105
Moneda de Emision MXN
Moneda de Liquidacién MXN
Prima de Emision MXN 100.00
Rendimiento Maximo del Titulo Opcional 17.00%

Nivel de Referencia del Titulo Opcional Precio de Cierre del mercado de Origen de XLC * x (100 / Precio de Cierre del mercado de Origen de

XLC * del dia 20 de septiembre de 2019)

Factores

Factor 1 103000 Factor 6 1080000

Factor 2 111000 Factor 7 0.800000

Factor 3 100000 Factor 8 -1.000000

Factor 4 100000 Factor 9 0.970000

Factor 5 0.00000 Factor 10 1060000
Fecha(s) de Observacion | | No Aplica

Derechos de Ejercicios
Fecha de Ejercicio / Liquidacién 23 de septiembre de 2020 25 de septiembre de 2020
Valor de Referencia de Ejercicio Precio de cierre del Mercado de Origen de XLC * del dia 23 de septiembre de 2020 x (100 / Precio de
cierre del mercado de origen de XLC * del dia 20 de septiembre de 2019)

Precio de Ejercicio MXN 100.00

1. Si el Valor de Referencia de Ejercicio del Titulo Opcional, en la Fecha de Ejercicio es mayor al Precio de Ejercicio multiplicado por el Factor 1 y menor o igual al Precio de
Ejercicio multiplicado por el Factor 2, la Emisora pagard: (VE - (PE x Factor 1)) x Factor 3) + (PE x Factor 4) + (PRPE x Factor 5)

1. Si el Valor de Referencia de Ejercicio del Titulo Opcional, en la Fecha de Ejercicio es mayor al Precio de Ejercicio multiplicado por el Factor 2, la Emisora pagara: [(PE x Factor
6) + (PRPE x Factor 5)]

111. Si el Valor de Referencia de Ejercicio del Titulo Opcional, en la Fecha de Ejercicio es menor al Precio de Ejercicio multiplicado por el Factor 9 y mayor o igual al Precio de
Ejercicio multiplicado por el Factor 7, la Emisora pagard: (VE - (PE x Factor 9)) x Factor 8) + (PE x Factor 4) + (PRPE x Factor 5)

IV. Si el Valor de Referencia de Ejercicio del Titulo Opcional, en la Fecha de Ejercicio, es menor al Precio de Ejercicio multiplicado por el Factor 7, la Emisora pagara: (PE x
Factor 10) + (PRPE x Factor 5)

V. Si el Valor de Referencia de Ejercicio del Titulo Opcional, en la Fecha de Ejercicio es mayor o igual al Precio de Ejercicio multiplicado por el Factor 9 y menor o igual al
Precio de Ejercicio multiplicado por el Factor 1, la Emisora pagara: [(PE x Factor 4) + (PRPE x Factor 5)]

Donde: VE = Valor de Referencia de Ejercicio, PE = Precio de Ejercicio, PRPE = Porcentaje Retornable de la Prima de Emision

Rendimiento méaximo del Derecho | |17‘0000%
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Plazo de Vigencia de la Emision

Hasta 10 afios contados a partir de la fecha del Acta de Emision, es decir, a partir del 12 de abril de
2019.

Namero de Titulos Opcionales autorizados para circular

Hasta 500,000,000 (quinientos millones) de Titulos Opcionales.

Intermediario Colocador

Casa de Bolsa BBVA Bancomer, S.A. de C.V., Grupo Financiero BBVA Bancomer.

Posibles Adquirientes de todas y cada una de las Series

Personas fisicas o morales, nacionales y extranjeras, cuando su régimen de inversion lo prevea
expresamente.

Régimen Fiscal Aplicable a todas y cada una de las series

El Régimen Fiscal Aplicable se pueden consultar en el Aviso de Oferta Piblica aplicable a la emision.

Lugar de Emisién

México, Ciudad de México.

Lugar y Forma de Liquidacién

Los Titulos Opcionales se liquidaran en pesos mediante transferencia electrénica a través de S.D.
Indeval Institucion para el Depdsito de Valores, S.A. de C.V., (“Indeval”) con domicilio ubicado en Av.
Paseo de la Reforma nimero 255, piso 3, Colonia Cuauhtémoc, C.P. 06500, o en cualquier otra
direccion que Indeval dé a conocer en caso que cambie de domicilio.

Evento Extraordinario

Seran los que se sefialan en la clausula Décima Tercera “Eventos Extraordinarios” del Acta de
Emision.

Efecto del Activo Subyacente sobre los Titulos Opcionales

El valor de los Titulos Opcionales se podria ver afectado por el nivel de mercado del Activo
Subyacente, tasas de interés, la volatilidad implicita y el plazo o vencimiento.
El movimiento de dichas variables depende de diversos factores ajenos a la Emisora.

Representante Comun

Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V.,, Monex Grupo Financiero

Niveles de Referencia

Nivel de Referencia del Titulo Opcional Inicial

MXN 100.00

Precio Inicial de XLC *

USD 50.6900

Activo(s) Subyacentes Clave de Pizarra

Communication Services Select Sector

*
SPDR® Fund XLe

Nivel de Referencia de los Activos(s)

Subyacentes(s) Mercado de origen

Precio de Cierre del mercado de Origen de XLC * x
(100 / Precio de Cierre del mercado de Origen de
XLC * del dia 20 de septiembre de 2019)

E.U.A. (ISIN: US81369Y8527) / Cédigo
BBG: XLC UP Equity

Convencién de dias habiles: En caso de que alguna Fecha de Observacion o Ejercicio sea dia inhabil en el Mercado de Origen, la Fecha se modificara al

siguiente dia habil para el Mercado de Origen.

Gréfico
Titulo Opcional a Vencimiento
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Tabla de pago
Escenarios en la Fecha de Ejercicio
. Rendimiento del Valor de Referenciade | Derechos de los tenedores
Precio de XLC * LT
Subyacente Ejercicio en MXN
37.5106 USD -26.00% MXN 74.00 MXN 106.0000
37.8908 USD -25.25% MXN 74.75 MXN 106.0000
38.2710 USD -2450% MXN 75.50 MXN 106.0000
38.6511 USD -23.75% MXN 76.25 MXN 106.0000
39.0313 USD -23.00% MXN 77.00 MXN 106.0000
39.4115 USD -22.25% MXN 77.75 MXN 106.0000
39.7917 USD -21.50% MXN 78.50 MXN 106.0000
40.1718 USD -20.75% MXN 79.25 MXN 106.0000
405520 USD -20.00% MXN 80.00 MXN 117.0000
40.9322 USD -19.25% MXN 80.75 MXN 116.2500
413124 USD -18.50% MXN 8150 MXN 1155000
416925 USD 17.75% MXN 82.25 MXN 114.7500
42,0727 USD -17.00% MXN 83.00 MXN 114.0000
42.4529 USD -16.25% MXN 83.75 MXN 113.2500
42.8331USD -15.50% MXN 84.50 MXN 1125000
432132 USD -14.75% MXN 85.25 MXN 111.7500
435934 USD -14.00% MXN 86.00 MXN 111.0000
43.9736 USD -13.25% MXN 86.75 MXN 110.2500
44,3538 USD -12.50% MXN 87.50 MXN 109.5000
44.7339 USD -11.75% MXN 88.25 MXN 108.7500
451141 USD -11.00% MXN 89.00 MXN 108.0000
45.4943 USD -10.25% MXN 89.75 MXN 107.2500
45.8745 USD -9.50% MXN 90.50 MXN 106.5000
46.2546 USD -8.75% MXN 91.25 MXN 105.7500
46.6348 USD -8.00% MXN 92.00 MXN 105.0000
47.0150 USD -7.25% MXN 92.75 MXN 104.2500
47.3952 USD -6.50% MXN 9350 MXN 1035000
47.7753 USD 5.75% MXN 94.25 MXN 102.7500
48.1555 USD -5.00% MXN 95.00 MXN 102.0000
48,5357 USD -4.25% MXN 95.75 MXN 101.2500
48.9159 USD -350% MXN 9650 MXN 100.5000
49.2960 USD 2.75% MXN 97.25 MXN 100.0000
49.6762 USD -2.00% MXN 98.00 MXN 100.0000
50.0564 USD -1.25% MXN 98.75 MXN 100.0000
50.4366 USD -050% MXN 99.50 MXN 100.0000
50.8167 USD 0.25% MXN 100.25 MXN 100.0000
511969 USD 1.00% MXN 101.00 MXN 100.0000
515771 USD 175% MXN 101.75 MXN 100.0000
51.9573 USD 2.50% MXN 102,50 MXN 100.0000
52.3374 USD 3.25% MXN 103.25 MXN 100.2500
52.7176 USD 4.00% MXN 104.00 MXN 1010000
53.0978 USD 4.75% MXN 104.75 MXN 101.7500
53.4780 USD 5.50% MXN 105.50 MXN 1025000
53.8581 USD 6.25% MXN 106.25 MXN 103.2500
54.2383 USD 7.00% MXN 107.00 MXN 104.0000
54.6185 USD 7.75% MXN 107.75 MXN 104.7500
54.9987 USD 8.50% MXN 10850 MXN 1055000
56.3788 USD 9.25% MXN 109.25 MXN 106.2500
55.7590 USD 10.00% MXN 110.00 MXN 107.0000
561392 USD 10.75% MXN 110.75 MXN 107.7500
56.5194 USD 1150% MXN 111,50 MXN 108.0000
56.8995 USD 12.25% MXN 112.25 MXN 108.0000
57.2797 USD 13.00% MXN 113.00 MXN 108.0000
57.6599 USD 13.75% MXN 113.75 MXN 108.0000
58.0401 USD 14.50% MXN 114.50 MXN 108.0000
58.4202 USD 15.25% MXN 115.25 MXN 108.0000
58.8004 USD 16.00% MXN 116.00 MXN 108.0000
591806 USD 16.75% MXN 116.75 MXN 108.0000
595608 USD 17.50% MXN 11750 MXN 108.0000
59.9409 USD 18.25% MXN 118.25 MXN 108.0000
60.3211 USD 19.00% MXN 119.00 MXN 108.0000
60.7013 USD 19.75% MXN 119.75 MXN 108.0000
610815 USD 20.50% MXN 120.50 MXN 108.0000
614616 USD 21.25% MXN 121.25 MXN 108.0000
618418 USD 22.00% MXN 122.00 MXN 108.0000
622220 USD 22.75% MXN 122.75 MXN 108.0000
62.6022 USD 2350% MXN 12350 MXN 108.0000
3
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B. Factores de Riesgo
Los Titulos Opcionales son valores que representan un derecho temporal para ejercer un derecho de compra o de venta, adquirido por los tenedores a
cambio del pago de una Prima de Emisién. Dicho derecho expira al término del Plazo de Vigencia. Los Titulos Opcionales son instrumentos financieros
especializados disefiados para inversionistas conocedores de dichos instrumentos, asi como con los factores que determinan su precio. De hecho, el precio
de los valores o instrumentos o los resultados de las inversiones pueden fluctuar en contra del interés del inversionista, pudiendo dar lugar a pérdidas.

Ni el presente Documento ni su contenido constituyen por parte de BBVA Bancomer una oferta o invitaciéon de compra susceptible de aceptaciéon o
adhesion por parte del receptor, ni de realizacion o cancelacion de inversiones.

Riesgo de Mercado. EI movimiento del precio del subyacente, las tasas de interés, la volatilidad implicita del subyacente y el plazo a vencimiento depende
de diversos factores ajenos a la Emisora de los Titulos Opcionales.

Riesgo de Liquidez. En caso de que el tenedor del Titulo Opcional quisiera vender de manera anticipada tendria que realizar la operacién en mercado
secundario.

Riesgo de Mercado Secundario. Los Titulos Opcionales podran ser comprados y vendidos por su tenedor libremente en la Bolsa, y en funcién de las propias
condiciones del mercado, pudiera haber o no otros participantes interesados en adquirir los Titulos Opcionales en mercado secundario.

Riesgo de Contraparte. Es la exposicion a pérdidas como resultado del incumplimiento o falta de capacidad crediticia de la Emisora de los Titulos
Opcionales. El cumplimiento a las reglas de coberturay liquidez por parte de la Emisora disminuye considerablemente el riesgo de contraparte.

Dado que el rendimiento de los Titulos Opcionales estara referido al comportamiento de diversos Activos Subyacentes, existe la posibilidad de que los
inversionistas no recuperen el monto de la Prima de Emisién invertido.

El Representante Comun cuenta con la facultad de realizar visitas o revisiones al Emisor o a las personas que presenten servicios relacionados con los
Titulos Opcionales sin estar obligado a llevar a cabo dichas visitas para verificar el cumplimiento de sus obligaciones. En caso que el Representante Comun
no realice dichas visitas o revisiones, los intereses de los Tenedores, en ciertas circunstancias, podrian verse afectados.

C. Caracteristicas de la Oferta

Los recursos provenientes de la emision se destinaran al cumplimiento de los fines propios de la Emisora.

En el caso de los Titulos Opcionales con porcentaje de prima retornable, una parte de los fondos obtenidos se destinara a comprar un instrumento de renta fija el cual
tiene como objetivo generar el rendimiento minimo garantizado y otra porcién de los fondos se destina a la parte opcional mediante la cobertura dindmica que se
explica en la Clausula Décima Cuarta del Acta de Emisién “Cobertura y Norma de Liquidez Agregada o, en su caso Plan de Requerimientos de Efectivo”.

Portafolio de Cobertura

% Retornable Rendimiento de
de la prima la canasta
Recursos de la
emision c

Inversiaon en Inversion en
instrumentos: instrumentos:
- de deuda - de renta variable
- derivados -Derivados

- - de deuda

D. La Emisora

BBVA Bancomer, S.A. Institucién de Banca Mltiple Grupo Financiero BBVA Bancomer es la principal subsidiaria de Grupo Financiero BBVA Bancomer, S.A.
de C.V. La duracién de la Sociedad es indefinida. BBVA Es un banco multiproposito, constituido como sociedad anénima bajo las leyes mexicanas y que
brinda una amplia gama de servicios bancarios, instrumentos y servicios financieros. Su modelo de negocios consiste en una distribucién segmentada por
tipo de cliente con una filosofia de control de riesgo y un objetivo de crecimiento y rentabilidad con eficiencia a largo plazo. Su oficina principal se
encuentra ubicada en Avenida Paseo de la Reforma No. 510, Col. Judrez, C.P. 06600, México, Cuidad de México., y su niimero telefénico central es (55) 5621
3434. La persona encargada de las relaciones con los inversionistas es Adabel S. Sierra Martinez y podra ser contactada en el teléfono (55) 5621 2718 y en el
correo electrénico adabel.sierra@bbva.com.

E. Informacidn Financiera

Estado de Resultados: 2018 2017 2016
Total de Ingresos 188,632 167,665 137,879
Utilidad neta 46,060 39,143 33,311
UPA* N/D N/D N/D
EBITDA 63,286 53,063 42,307
Balance general:

2018 2017 2016
Disponibilidades 232,851 217,126 186,749
Activo Fijo 40,169 41,349 42,563
Otros activos 6,658 7,891 7,049
Total de activos 2,068,259 1,996,986 1,908,681
Pasivos burséatiles* N/D N/D N/D
Pasivos bancarios 17,861 17,380 19,204
Otros Pasivos 166,020 127,799 130,922
Total Pasivo 1,874,036 1,821,213 1,749,699
Capital Contable 194,223 175,773 158,982

*Informacién no reportada por la Emisora en sus informes financieros.
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Respecto al desempefio financiero de BBVA Bancomer, al 31 de diciembre de 2018, la cartera vigente de BBVA Bancomer fue de $1,140,319 millones de
pesos, que representan un crecimiento de $83,985 millones de pesos o 8.0%. El mayor dinamismo se observa dentro de la cartera comercial que crece a un
ritmo de 8.9% en términos anuales. Dentro de este portafolio, el segmento empresarial, que incluye corporativos, empresas medianas y PyMEs registra
buen comportamiento al registrar un crecimiento de 45,763 millones de pesos con respecto al del afio previo. La utilidad neta al 31 de diciembre de 2018 se
ubic6 en $46,060 millones de pesos, comparada con $39,143 millones de pesos del afio anterior. Esto represent6 un aumento de $6,917 millones de pesos o
17.7%.

Para conocer la informacion financiera detallada de la Emisora, asi como tener una comprension integral de la informacion financiera seleccionada, le
sugerimos consultar el Prospecto y los avisos informativos al Prospecto publicados respecto de la actualizacion de la inscripcion de los Titulos Opcionales
en el Registro Nacional de Valores y los Estados Financieros respectivos. La informacion financiera detallada del Emisor podra ser consultada en la pagina
web: www.bancomer.com.

La informacién aqui presentada es publica y se encuentra en la pagina de la Bolsa Institucional de Valores, S.A. de C.V. y de la Comisién Nacional Bancaria y
de Valores. Para mayor informacién de las caracteristicas y términos de los titulos opcionales, favor de consultar el titulo, los avisos informativos, el acta de
emision, asi como el prospecto de colocacion en las paginas web: www.biva.mx, www.gob.mx/cnbv y www.bancomer.com.

Datos de Contacto

Informacién de contacto
Distribucién y Ventas Teléfono Email
Valentin Gratteau 5621 9914 v.gratteau@bbva.com
Miguel Angel Zurita 56219187 m.zurita@bbva.com

Documento con informacion clave para la inversion a disposicion del intermediario colocador y en las péaginas de Internet www.bivamx,
www.cnbv.gob.mx, y www.bancomer.com.

Creando Oportunida
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ESTE AVISO APARECE UNICAMENTE CON FINES INFORMATIVOS,
YA QUE LA TOTALIDAD DE LOS VALORES HAN SIDO COLOCADOS

BBVA

BBVA Bancomer, S.A., Institucion de Banca Miuiltiple, Grupo Financiero BBVA Bancomer

OFERTA PUBLICA DE 1,050,000 (UN MILLON CINCUENTA MIL) TiTULOS OPCIONALES DE COMPRA, EN EFECTIVO, EUROPEOS, CON RENDIMIENTO LIMITADO, CON PORCENTAJE RETORNABLE DE LA PRIMA DE
EMISION REFERIDOS A COMMUNICATION SERVICES SELECT SECTOR SPDR FUND CORRESPONDIENTES A LA SERIE 105. LA EMISION PODRA DIVIDIRSE EN HASTA 1,500 SERIES, DE CONFORMIDAD CON LOS
TERMINOS Y CONDICIONES DEL ACTA DE EMISION, CONTENIDA EN LA ESCRITURA PUBLICA 219,208, DE FECHA 12 DE ABRIL DE 2019, OTORGADA ANTE EL LIC. CECILIO GONZALEZ MARQUEZ, NOTARIO PUBLICO

N° 151 DE MEXICO, CIUDAD DE MEXICO.

DE CONFORMIDAD CON LO ESTABLECIDO EN LA CLAUSULA PRIMERA “DEFINICIONES”, DEL ACTA DE EMISION, SE PODRAN COLOCAR TITULOS OPCIONALES REFERIDOS A ACTIVOS SUBYACENTES
ADICIONALES A LOS INCLUIDOS EN EL PROSPECTO DE COLOCACION, SUS ACTUALIZACIONES Y AVISOS CON FINES INFORMATIVOS DIVULGADOS A LA FECHA, QUE CUMPLAN CON LOS TERMINOS QUE
SENALAN DICHAS DEFINICIONES. POR LO QUE EN EL AVISO DE OFERTA PUBLICA CORRESPONDIENTE SE INDICARA EL ACTIVO SUBYACENTE CORRESPONDIENTE, Y SE DESARROLLARA RESPECTO DE ESTE
LA INFORMACION SENALADA EN EL ANEXO I, FRACCION i) INCISO C), NUMERAL 4, “EMISORA DE LO VALORES DE REFERENCIA” DE LAS DISPOSICIONES DE CARACTER GENERAL APLICABLES A LAS EMISORAS
DE VALORES Y A OTROS PARTICIPANTES DEL MERCADO DE VALORES Y CUALQUIER OTRA QUE LAS SUSTITUYA O MODIFIQUE, SENALANDO QUE DICHA INFORMACION FORMA PARTE INTEGRAL DEL
PROSPECTO DE COLOCACION Y SUS ACTUALIZACIONES. EN EL ENTENDIDO QUE EN CADA ACTUALIZACION DEL PROSPECTO DE COLOCACION SE INCLUIRA EL LISTADO ACTUALIZADO CONSIDERANDO DICHOS

ACTIVOS SUBYACENTES ADICIONALES.

LOS TIiTULOS OPCIONALES SE EMITEN EN LOTES DE 100 TiTULOS OPCIONALES CADA UNO.

MONTO DE LA OFERTA
$105,000,000.00 M.N.
(CIENTO CINCO MILLONES DE PESOS 00/100 M.N.)

Fechas de la presente Colocacion

Gastos Relacionados con la Colocacion

Fecha de la Oferta de la Serie:

25 de septiembre de 2019

Fecha de Cierre de Libro de la Serie:

25 de septiembre de 2019

Registro en RNV: $52,500.00

Fecha de Emisién de la Serie:

25 de septiembre de 2019

Listado en Bolsa: $17,721.90 (incluye iva)

Fecha de Publicacién del Aviso de
Colocacién de la Serie:

25 de septiembre de 2019

Representante Comun: Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo Financiero.

Intermediario Colocador Casa de Bolsa BBVA Bancomer, S.A. de C.V., Grupo Financiero BBVA Bancomer.

Fecha de Cruce:

25 de septiembre de 2019

Fecha de Liquidacion:

27 de septiembre de 2019

Recursos netos que obtendra la .
Emisora por la colocacion: Aproximadamente $104,929,778.10

Fecha de Registro en Bolsa:

25 de septiembre de 2019

Todos los gastos relacionados con la colocacion fueron cubiertos con recursos propios de la Emisora.

Plazo de Vigencia de la Serie:

El plazo de vigencia de esta Serie es de 364 dias, es decir del 25 de septiembre de 2019 al
23 de septiembre de 2020

Informacion de la Emision

Caracteristicas de la presente Colocacion

BBVA Bancomer,
Bancomer.

S.A., Institucion de Banca Multiple, Grupo Financiero BBVA

Emisora:

Monto Emitido:

$105,000,000.00 M.N. (ciento cinco millones de pesos 00/100 m.n.)

Escritura publica 219,208, de fecha 12 de abril de 2019, otorgada ante la fe del

Acta de Emision licenciado Cecilio Gonzélez Marquez, notario publico 151 de la Ciudad de México.

Monto Colocado:

$105,000,000.00 M.N. (ciento cinco millones de pesos 00/100 m.n.)

Lugar de Emision: Ciudad de México, México.

Moneda de Emisi6n:

Pesos

Moneda de Liquidacién:

Pesos

Hasta 10 afios contados a partir de la fecha del Acta de Emision, es decir, a partir del
12 de abril de 2019.

Plazo de Vigencia de la Emision:

NUmero de Titulos Opcionales:

1,050,000 (un millén cincuenta mil) Titulos Opcionales

NUmero de Titulos Opcionales autorizados para circular:

Clase de los titulos:

Titulos Opcionales de Compra

Hasta 500,000,000 (quinientos millones) de Titulos Opcionales.

Forma de Liquidacion: En Efectivo Posibles Adquirentes de todas y cada una de las series:

Tipo de Ejercicio: Europeos Personas Fisicas y Morales, nacionales y extranjeras, cuando su régimen de inversion lo prevea expresamente.

Fecha(s) de Observacion: N/A Lugar y Forma de Liquidacién:

Fecha(s) de Ejercicio: Conforme se establece en la Tabla de Derechos Los Titulos Opcionales se liquidaran en pesos mediante transferencia electrénica a través de S.D. Indeval Institucion para el
Volumen Minimo de Titulos Opcionales a Ejercer: i Un Lote Deposito de Valores, S.A. de C.V., (“Indeval”’) con domicilio ubicado en Av. Paseo de la Reforma nimero 255, piso 3, Colonia

Cuauhtémoc, C.P. 06500, o en cualquier otra direccién que Indeval dé a conocer en caso que cambie de domicilio.

Activo(s) Subyacentes sobre el (los) que se emiten los Titulos Opcionales

Evento Extraordinario:

. . . . Seran los que se sefialan en |a clausula Décima Tercera “Eventos Extraordinarios” del Acta de Emision.
Activo(s) Subyacentes CFI’?Z\/aerge Nivel de Referencia de los Activo(s) Subyacente(s) Me(r)cr?gdeonde Régimen giscal Apiicable a todas y cada una de as series:
o . Precio de Cierre del mercado de Origen de XLC * x El tratamiento fiscal respecto de los ingresos que en su caso, generen los Titulos Opcionales se regira para personas fisicas y
Comr‘rgmlcatus)n Services Select XLC * (100 / Precio de Cierre del mercado de Origen de XLC E.UA. morales residentes en México, por lo previsto en los articulos 16-A y 16-C del Cédigo Fiscal de la Federacion, asi como en los
ector SPDR FUND * del dia 20 de septiembre de 2019) articulos 20, 28 fraccion XVII, 129 fraccion IV y 142 fraccion XIV de la Ley del Impuesto Sobre la Renta vigente, en la Regla 2.1.12

Convencién de dias habiles: En caso de que alguna Fecha de Observacion o Ejercicio sea dia inhabil en el Mercado de Origen, la
Fecha se modificara al siguiente dia habil para el Mercado de Origen.

Nivel de Referencia

Nivel de Referencia del Titulo Opcional en la Fecha Inicial:

50.69 USD x (100/50.69 USD) = 100

Nivel de Referencia del Titulo Opcional:

Precio de Cierre del mercado de Origen de XLC * x (100 /
Precio de Cierre del mercado de Origen de XLC * del dia 20 de
septiembre de 2019)

Efecto del Activo Subyacente sobre los Titulos Opcionales

El valor de los Tltulos Opcionales se podna ver afectado por el nivel de mercado del Activo Subyacente tasas de interés, Ia

de la Resolucién Miscelanea Fiscal para 2018, asi como en los articulos 15, 271, 288 y 290 del Reglamento de la Ley del

Impuesto Sobre la Renta y otras disposiciones complementarias.

En el caso de las operaciones financieras derivadas de capital referidas a acciones colocadas en bolsas de valores concesionadas
conforme a la Ley del Mercado de Valores, asi como por aquéllas referidas a indices accionarios que representen a las citadas
acciones, siempre que se realicen en los mercados reconocidos a que se refieren las fracciones | y Il del articulo 16 C del Codigo
Fiscal de la Federacion, el resultado se determinara de conformidad con el articulo 20 de la Ley del Impuesto Sobre la Renta.

Para las personas fisicas o morales residentes en el extranjero se sujetaran a lo previsto en los articulos 161 parrafos noveno y
décimo, 163 de la Ley del Impuesto Sobre la Renta y otras disposiciones complementarias.

El régimen fiscal podra modificarse a lo largo de la vigencia por lo que los posibles adquirentes de los Titulos Opcionales deberan
consultar con sus asesores las consecuencias fiscales resultantes de las operaciones que pretendan llevar a cabo, incluyendo la
aplicacion de reglas especificas respecto de su situacién en particular.




Serie Clave de Pizarra de esta Serie Prima de Emisién Porcentaje Retornable de la Prima Rendimiento Maximo del Titulo Opcional Precio por Lote
100.0000000000% 17.0000000000%
105 XLCOO09R DCO002 $ 100.00 $10,000.00
$100.0000000000 $17.0000000000

Valor de Ref ia de Eiercici Precio de Cierre del mercado de Origen de XLC * del dia 23 de septiembre de 2020 x (100 / Valor de Ref ia de Ob ., N/A
alor de Relerencia de jercicio Precio de Cierre del mercado de Origen de XLC * del dia 20 de septiembre de 2019) alor de Reterencia de Observacion

Factor 1 1.03000 Factor 6 1.080000
Factor 2 1.11000 Factor 7 0.800000
Factor 3 1.00000 Factor 8 -1.000000
Factor 4 1.00000 Factor 9 0.970000
Factor 5 0.00000 Factor 10 1.060000

Los Titulos Opcionales son documentos que representan un derecho temporal adquirido por los tenedores a cambio del pago de una Prima de Emisién. El Precio de Mercado del Titulo Opcional en el mercado secundario puede variar en funcién al Nivel de Mercado de
los Activos Subyacentes que lo compongan.
Cada Titulo Opcional otorga el derecho de ejercicio a sus tenedores conforme a lo siguiente:

Derecho de Ejercicio

Fecha de Ejercicio 23 de septiembre de 2020

Precio de Ejercicio $100.00

Fecha de Liquidacién

de Ejercicio 25 de septiembre de 2020

1. Si el Valor de Referencia de Ejercicio del Titulo Opcional, en la Fecha de Ejercicio es mayor al Precio de Ejercicio multiplicado por el Factor 1 y menor o igual al Precio de Ejercicio multiplicado por el Factor 2, la Emisora pagara:
((VE — (PE x Factor 1)) x Factor 3) + (PE x Factor 4) + (PRPE x Factor 5)

11. Si el Valor de Referencia de Ejercicio del Titulo Opcional, en la Fecha de Ejercicio es mayor al Precio de Ejercicio multiplicado por el Factor 2, la Emisora pagara:

[(PE x Factor 6) + (PRPE x Factor 5)]

11l. Si el Valor de Referencia de Ejercicio del Titulo Opcional, en la Fecha de Ejercicio es menor al Precio de Ejercicio multiplicado por el Factor 9 y mayor o igual al Precio de Ejercicio multiplicado por el Factor 7, la Emisora pagara:
((VE — (PE x Factor 9)) x Factor 8) + (PE x Factor 4) + (PRPE x Factor 5)

IV. Si el Valor de Referencia de Ejercicio del Titulo Opcional, en la Fecha de Ejercicio, es menor al Precio de Ejercicio multiplicado por el Factor 7, la Emisora pagara:

[(PE x Factor 10) + (PRPE x Factor 5)]

V. Si el Valor de Referencia de Ejercicio del Titulo Opcional, en la Fecha de Ejercicio es mayor o igual al Precio de Ejercicio multiplicado por el Factor 9 y menor o igual al Precio de Ejercicio multiplicado por el Factor 1, la Emisora pagara:
[(PE x Factor 4) + (PRPE x Factor 5)]

Donde:

VE = Valor de Referencia de Ejercicio

PE = Precio de Ejercicio
PRPE = Porcentaje Retornable de la Prima de Emisién

Rendimiento Maximo

del Ejercicio 17.0000000000%

Los Titulos Opcionales de Compra, en Efectivo, Europeos, con Rendimiento Limitado, con Porcentaje Retornable de la Prima de Emision objeto de esta Emision, son instrumentos financieros disefiados para inversionistas conocedores de dichos instrumentos, asi como
de los factores que determinan su precio. El adquiriente debe conocer los riesgos que asume en caso de un Evento Extraordinario y que se mencionan en el Acta de Emision y en el Prospecto de Colocacion.

Cada serie de Titulos Opcionales esta representada por un Titulo depositado en la S.D. Indeval Institucién para el Depésito de Valores, S.A. de C.V.

Cada uno de los indices (los “indices”), que podran ser utilizados como Activos Subyacentes y que se definen en el Prospecto de Colocacién son marcas registradas y estan siendo utilizados con autorizacién de sus respectivos titulares, segln sea el caso, mediante
contratos de licencia de uso, debidamente formalizados entre las partes segun lo previsto en sus términos.

Asimismo, el otorgamiento de las licencias de uso antes referidas no implica que los titulares de las mismas avalen, sugieran la compra o venta, o estén involucradas en el proceso de Oferta de los Titulos Opcionales.

Ni (la “Bolsa o “Bolsa de Valores”), ni los titulares de las licencias ni la Emisora estan obligados a asumir compromisos, garantizar o indemnizar de manera alguna a los Tenedores de los Titulos Opcionales o de cualquier tercero, por el comportamiento de los precios de
los valores que conforman los indices, asi como por la comisién involuntaria de errores u omisiones o por la suspensioén que se haga de la estimacion y difusion de los indices, dafios consecuenciales, perjuicios de buena fe o perjuicios que deriven de la venta o compra
de los Titulos Opcionales.

La Bolsa de Valores no sera responsable por cualquier perjuicio, ganancia anticipada, pérdida por suspension de operaciones o incrementos en los gastos de operacion, perjuicios de buena fe, perjuicios por la venta o la compra de o por los Titulos Opcionales, dafios
consecuenciales, incidentales, indirectos, punitivos o especiales, aun cuando la Bolsa de Valores haya sido avisada de la posibilidad de dichos dafios.

Los efectos de los valores de referencia son los que se describen en el apartado de Factores de Riesgo del Prospecto de Colocacion.

La aplicacion inicial de las nuevas NIF a ser aplicables por la institucién a partir del 1 de enero de 2019, pudiera originar que su implementacion represente impactos en los procesos internos, operacion del negocio, situacion financiera y cumplimiento de obligaciones
contractuales; sin embargo, dada su reciente publicacion en el DOF del pasado 27 de diciembre de 2017, la institucién esté en proceso de analisis y medicion.




Las nuevas NIF son de caracter retrospectivo, en principio, su implementacion pudiera afectar la comparabilidad con informacién financiera de ejercicios pasados; sin embargo, si como resultado del andlisis y proceso de implementacién llegara a resultar impréactico
determinar sus efectos acumulados, la institucién atendera lo que establece la NIF B-1: “ajustar los saldos del periodo mas antiguo de activos pasivo y capital contable; considerando que dicho periodo pueda ser el actual.”

Casa de Bolsa BBVA Bancomer, S.A. de C.V., Grupo Financiero BBVA Bancomer, quien actuard como intermediario colocador de los Titulos Opcionales, es una entidad financiera que pertenece al mismo grupo financiero (Grupo Financiero BBVA
Bancomer, S.A. de C.V.) que la Emisora, por lo que ambas entidades estan controladas por una misma sociedad, y sus intereses pueden diferir a los de sus posibles inversionistas.

INTERMEDIARIO COLOCADOR DE LOS TITULOS OPCIONALES

BBVA

Casa de Bolsa

CASA DE BOLSA BBVA BANCOMER, S.A. DE C.V., GRUPO FINANCIERO BBVA BANCOMER

Los Titulos Opcionales objeto de la presente oferta se encuentran inscritos en el Registro Nacional de Valores con el No. 0175-1.20-2019-016 y son aptos para ser listados en el listado de la Bolsa de Valores. La emisién de Titulos Opcionales y su oferta pablica fue

autorizada por la Comision Nacional Bancaria y de Valores mediante oficio No. 153/11676/2019 de fecha 11 de abril de 2019.
La inscripcion en el Registro Nacional de Valores no implica certificacion sobre la bondad de los valores, la solvencia de la Emisora o sobre la exactitud o veracidad de la informacion contenida en el Prospecto de Colocacion, ni convalida los actos que, en su caso,

hubieren sido realizados en contravencién de las leyes.
El Aviso de Colocacién podra consultarse en Internet en la siguiente direccion: www.biva.mx, www.gob.mx/cnbv o en la pagina de Internet de la Emisora: www.biva.mx (en el entendido que dicha pagina de internet no forma parte del Aviso correspondiente).

El presente aviso de oferta publica forma parte integral del Prospecto, segin el mismo sea actualizado.

Ciudad de México, a 25 de septiembre de 2019. Aut. C.N.B.V. para su publicacién 153/11676/2019 de fecha 11 de abril de 2019.



TiTULO AL PORTADOR

EL PRESENTE TITULO AMPARA 1,050,000 (UN MILLON CINCUENTA
MIL) TiTULOS OPCIONALES DE COMPRA, EN EFECTIVO, EUROPEOS,
CON RENDIMIENTO LIMITADO, CON PORCENTAJE RETORNABLE DE

LA PRIMA DE EMISION Y CON COLOCACIONES SUBSECUENTES

REFERIDOS A COMMUNICATION SERVICES SELECT SECTOR SPDR

FUND

SERIE 105 DE HASTA 1,500 SERIES EN QUE PODRA DIVIDIRSE LA
EMISION EMITIDOS POR BBVA BANCOMER, S.A., INSTITUCION DE
BANCA MULTIPLE, GRUPO FINANCIERO BBVA BANCOMER

CLAVE DE PIZARRA: XLC009R DC(02

BBVA Bancomer, S.A., Institucion de Banca Multiple, Grupo Financiero BBVA
Bancomer (la “Emisora™), cuyo domicilio social es el ubicado en Avenida Paseo de
la Reforma No. 510, Colonia Judrez, expide el presente Titulo para su depésito en
administracion en la S.D. Indeval Institucion para el Depésito de Valores, S.A. de
C.V. (“Indeval™), justificando asi la tenencia de los Titulos Opcionales por dicha
institucion y la realizacion de todas las actividades que le han sido asignadas a las
instituciones para ¢l depdsito de valores y que de conformidad con la legislacién
aplicable deberan ser ejercidas por las instituciones para el deposito de valores, sin
mayor responsabilidad para Indeval que la establecida en la Ley del Mercado de
Valores.

Activo(s) Subyacente(s) sobre ¢l (los) que se emiten los Titulos Opcionales
Tipo de Activo
Subyacente

ETF's

Activo(s) Subyacente(s) Clave de Pizarra

Communication Services Select Sector
SPDR FUND

' Caracteristicas de la presente Serie
Monto Emitido: $105,000,000.00 (ciento cinco millones de pesos

XLC*

00/100 M.N.)
Namero de Titulos Opcionales: 1,059,000 (un millén cincuenta mil) Titulos
" .. Opcionales

Numero Total de Titulos Hasta 500,000,000 (quinientos millones) Titulos
_Opcionales Autorizados: ' Opcionales - -
' Clase de los titulos: Titulos Opcionales de Compra

Forma de Liquidacion: En Efectivo

Tipo de Ejercicio: Europeos

Precio de Ejercicio(s) Conforme se establece en la Tabla de Derechos

Fecha(s) de Observacién: - N/A :

Fecha(s) de Ejercicio: | Conforme se establece en la Tabla de Derechos

Volumen Minimo de Titulos

B . Un Lote
Opcionales a Ejercer:
Prima de Emisién: $100.00 (cien pesos 00/100 M.N.)



Porcentaje Retornable de la 100.0000000000%

Prima de Emision {cien por ciento)

Rendimiento Maximo del 17.0000000000%

Titulo Opcional v | (diecisiete por ciento)

Fechas

Fecha de Emision: 25 de septiembre de2019
Fecha de Vencimiento: 23 de septiembre de 2020

El plazo de vigencia de esta Serie es de 364 dias, es
Plazo de Vigencia de la Serie: decir del 25 de septiembre de 2019 al 23 de
septiembre de 2020.

Los Titulos Opcionales objeto de la presente emision cotizarin en la Bolsa
Institucional de Valores, S.A. de C.V. (la “Bolsa”) y se emiten en lotes de 100
Titulos Opcionales cada uno.

Cada Titulo Opcional otorgara a sus Tenedores los siguientes derechos:

Derecho de Ejercicio

Fecha de Ejercicio 23 de eptembre de 2020
Precio de Ejercicio $100.00
Fecha de Liguidacidn
do Erercicio 25 de septiembre de 2020

I Si el Valor de Relerencia de Ejercicio del Titulo Opcional, en 1a Fecha de Ejercicio es mayor al Freco de Ejercioo mulliplicado por ef Factor 1y menor o igual at
Precio de Ejercloo mulliplicado por el Facter 2, 1a Emisora pagara.

{(VE - (PE x Faclor 1)) x Facter 3) + (PE x Factor 4) + (PRPE x Factor 5)

11 5i el Vaior de Relerencia de Ejercicio del Titulo Opoional, en 1a Fecha de Ejercicio es mayor al Precio de Ejerciclo mulliplicado por el Factor 2, 1a Emiscra
pagari

[{PE x Factor &) + (PRPE x Facior 5)]

1l Si & Valor de Referencia de Ejercicio del Tilule Opcional, en Ja Fecha de Ejercicio es menor al Precic de Ejercicio multiplicado por el Factor 9 y mayor o igual
al Precio da Ejercicio multiplicado por el Faclor 7, la Emisara pagara:

{(VE — (PE x Factor 9)) x Factar 8) + (PE x Facter 4) + (PRPE x Factor 5)

IV. Si el Valor de Referencia da Ejercicio del Titulo Qpcional, en la Fecha de Ejercicio, es menor al Precio de Ejercicio mulipkcado por el Factor 7, ta Emisora
pagara

HPE x Factor 18) + {PRPE x Factor 5))

V. 5i & Vaior de Relevencia de Ejercicio def Tituio Opcional. en la Fecha de Ejercicio es mayor o igual al Precio de Ejercicio mulliplicado por el Factor 9 y menor
oigual af Precio de Ejercicio multiplicado por el Factor 1, la Emisora pagara

[{PE x Factor 4) + [PRPE x Facior 5)]

Donde:

VE = Vator dra Ratarancia da Fiprcicio
PE = Precia de Ejercicio

PRPE = Porcentaje Retomable de |la Prima de Emisién

Rendimienty Maximeo

del Ejercicio 17.0000000000%

Los Factores, Valores de Referencia de Ejercicio y, en su caso, Valores de Referencia de
Observacion seran publicados en el Aviso de Colocacion.

La cantidad minima de Titulos Opcionales que los Tenedores podran ejercer es de un
Lote.
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Una vez que los Tenedores de los Titulos Opcionales instruyan al intermediario
financiero que actie por su cuenta, que ejerza los derechos que confieren los Titulos
Opcionales, y dicho intermediario financiero lo notifique a Indcval y a la Bolsa, la
instruccion de los Tenedores de los Titulos Opcionales de esta Serie se considerara
irrevocable y no podra modificarse total o parcialmente.

Los Titulos Opcionales de esta Serie se liquidardn en pesos a través de Indeval con
domicilio ubicado en Paseo de la Reforma Numero 255, Colonia Cuauhtémoc,
Cddigo Postal 06500, Ciudad de México, México, mediante transferencia electrénica,
o en cualquier otra direccion que Indeval dé a conocer en el caso de que cambie su
domicilio.

Cobertura y Norma de Liquidez Agregada o, en su caso Plan de Requerimientos de

Efectivo

Durante el Plazo de Vigencia de la Emision, la Emisora mantendra una cobertura
respecto de cada Serie y cumplird con la norma de liquidez agregada, de conformidad
con lo siguiente:

Para el computo del consumo de capital de la Emisién de los Titulos Opcionales y la
cobertura con la que la Emisora operard, se observaran las reglas de capitalizacion,
mantenimiento de coberturas y normas de liquidez de conformidad con lo dispuesto
en las Disposiciones de Cardcter General Aplicables a las Instituciones de Crédito
publicadas en ¢l Diario Oficial de la Federacién el 2 de diciembre de 20035, segtin sus
modificaciones, y las demads disposiciones aplicables a las instituciones de banca
multiple.

La cobertura de un portafolio de Titulos Opcionales se realiza mediante el balanceo
constante del portafolio réplica; es decir, i) tomando posicién contraria en derivados
que repliquen todos los riesgos (delta, vega, gamma, ctc.) generados por el Titulo
Opcional y/o ii) a través de la cobertura delta (delta hedge) del Titulo Opcional. Esto
implica calcular la delta del mismo y cubrirla diariamente mediante la compra/venta
del Activo Subyacente; esta cobertura delta se hace dentro de los limites internos
autorizados para, asi dar un espacio para la gestion de la gamma (cambios en la delta
conforme se mueve el activo subyacente).

El riesgo de vega (riesgo a cambios en la volatilidad del mercado) se cubre con
instrumentos derivados sobre el mismo activo subyacente o sobre un activo
correlacionado; de tal forma que los cambios en el precio del Titulo Opcional
debidos a los movimientos en volatilidad se vean compensados, en buena medida,
por cambios en el precio del instrumento derivado de cobertura. La cobertura de la
vega, a través de un instrumento derivado simultineamente cubre la gamma del
Titulo Opcional.

El riesgo de tasa de interés de los Titulos Opcionales emitidos se cubre a través de
instrumentos sensibles a los movimientos de tasas, de tal forma que los cambios en
precio del Titulo Opcional debidos a los cambios en las tasas de interés se vean
compensados por los cambios en precio de los instrumentos de cobertura sensibles a

3 %/



las tasas. Eslos instrumentos de cobertura pueden ser bonos (con o sin cupdn) o
derivados de tasas.

La gestion dinamica de un portafolio de Titulos Opcionales se realiza analizando las
sensibilidades delta “8” (subyacente), vega “v” (volatilidad), gamma “(I')", con el
objetivo de que los riesgos asociados se encuentren dentro de las reglas establecidas
para la Emisora.

La delta muestra el nimero de activos que es necesario comprar/vender para hacer
una cobertura dindmica del portafolio. Y la vega determina la sensibilidad del
portafolio a movimientos en la volatilidad. Considerando la delta y la vega se hace
una gestion gamma, buscando minimizar el impacto al portafolio por variaciones en
los factores de mercado. La delta de la cobertura deberad neutralizarse al cierre del
dia, la exposicion total de los Titulos Opcionales vigentes que se emitan.

La Emisora mantendra el capital requerido en relacién con los riesgos incurridos por
su operacidn y cobertura de la Emision de Titulos Opcionales de conformidad con lo
dispuesto en las Disposiciones de Caracter General Aplicables a las Instituciones de
Crédito publicadas en el Diario Oficial de la Federacion el 2 de diciembre de 2005 y
las demas disposiciones aplicables a las instituciones de banca multiple.

La Emisora no adquirira directa ni indirectamente Acciones o Acciones del SIC de
entidades financieras del mismo grupo empresarial, de otras entidades financieras y
de entidades financieras del exterior, de conformidad con lo establecido en los
articulos 27, 89 y 215 de la Ley para Regular las Agrupaciones Financieras, la Ley
de Instituciones de Crédito y LMV, respectivamente. Asimismo, en el caso de las
Series con liquidacidn en especie, la Emisora no utilizard Acciones o Acciones del
SIC de entidades financieras del mismo grupo empresarial para liquidar dichas
Series.

Los activos subyacentes que representen el capital social de entidades financieras, no
son propiedad y no podrian ser adquiridos por la Emisora de conformidad con el
articulo 27 de la Ley para Regular a las Agrupaciones Financieras y de conformidad
con el articulo 89 de la Ley de Instituciones de Crédito.

Mecanica de Derechos de Pago, Derechos de Ejercicio v Liquidacion

a) En cada Fecha de Observacion el intermediario financiero que actie por cuenta del
Tenedor estara obligado a la retribucion en la Fecha de Derecho, en su caso, de los
Derechos de Pago correspondientes, sin que esto signifique el ejercicio de los Titulos
Opcionales de la presente Serie.

b) En caso de que en alguna Fecha de Ejercicio los Titulos Opcionales de 1a presente
Serie tengan un monto calculado positivo, el intermediario financiero que actue por
cuenta del Tenedor estard obligado al ejercicio de los Derechos de Ejercicio que
confieren los mismos, sin que se requiera la instruccién por parte de los Tenedores
de los Titulos Opcionales de la presente Serie. En este-supuesto, el intermediario

-
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financiero correspondiente no podra cobrar comision alguna por el ejercicio de los
Derechos que otorgan los Titulos Opcionales a sus Tenedores.

¢) En el caso de que los Titulos Opcionales de la presente Serie otorguen Derechos
de Ejercicio con Valor Intrinseco y posean un Valor Intrinseco positivo en Ia Fecha o
Fechas de Ejercicio, el intermediario financiero gque actie por cuenta del Tenedor
estara obligado al ejercicio de los Derechos que confieren los mismos, sin que se
requiera la instruccién por parte de los Tenedores de los Titulos Opcionales de la
presente Serie. En este supuesto, el intermediario financiero correspondiente no
podré cobrar comision alguna por el ejercicio de los derechos que otorgan los Titulos
Opcionales a sus Tenedores.

d) Las retribuciones por Derechos de los Tenedores que confieren los Titulos
Opcionales, de la presente Serie, podran hacerse Unicamente en la Fecha o Fechas de
Derechos y/o Fecha o Fechas de Liquidacion de Ejercicio, siempre que no exista un
Evento Extraordinario. Cuando por caso fortuito o de fuerza mayor, el dltimo Dia
Habil del Plazo de Vigencia de la presente Serie dejara de ser un Dia Habil, los
derechos de los Tenedores de los Titulos Opcionales deberin ejercerse el Dia Habil
inmediato siguiente.

e) En la Fecha o Fechas de Observacion y/o Fecha o Fechas de Ejercicio, el
Representante Comun determinara y notificara a la Emisora al Indeval y a la CNBV
por escrito o por los medios que éstas determinen el saldo total de las retribuciones
de los Titulos Opcionales correspondientes en tal Fecha de Observacion o Fecha de
Ejercicio.

f) El Dia Habil que se determine como Fecha de Derechos o Fecha de Liquidacion de
Ejercicio, posterior a la Fecha o Fechas de Observacién y/o Fecha o Fechas de
Ejercicio de los Titulos Opcionales, se liquidarin las retribuciones de los Titulos
Opcionales de esta Serie en efectivo conforme a lo siguiente:

I) Indeval realizara el traspaso de los Titulos Opcionales de esta Serie de las cuentas
del o los intermediarios financieros que actuen por cuenta de los Tenedores de los
Titulos Opcionales, a la cuenta de la Emisora con Indeval, y

1) La Emisora debera entregar al Indeval, el importe de los Derechos de los
Tenedores de los Titulos Opcionales el dia que tales recursos deban pagarse o
realizarse la liquidacién, quien lo acreditard a la cuenta de los respectivos
intermediarios financieros que tengan posicion de los Titulos Opcionales y actien
por cuenta de los Tenedores de los Titulos Opcionales, las que a su vez lo acreditaran
en la cuenta del respectivo Tenedor de los Titulos Opcionales por el que actien.

g) La ejecucion de los Derechos de los Tenedores que otorgan los Titulos Opcionales
se llevard a cabo fuera de Bolsa y se considerara realizada en ésta, siempre que sea
registrada y dada a conocer al publico conforme a lo previsto en el Reglamento
Interior de la Bolsa.



indeval realizard las actividades que se sefialan en el presente apartado, en los
términos que se establecen en cl reglamento y manuales operativos aplicables a dicha
institucion para el deposito de valores.

Condiciones de Circulacién ante Eventos Extraordinarios

a) En caso de que ocurra un Evento Extraordinario, el Emisor, sujeto a lo establecido
en la cliusula Décima Tercera del Acta de Emision, solicitard a la Bolsa (con copia
al Representante Comin) la suspension de la cotizacion de los Titulos Opcionales en
Circulacion de la presente Serie. La Emisora tendri derecho a decretar la cancelacion
de los Titulos Opcionales en caso de que el Evento Extraordinario de que se trate
subsista por mas de cinco Dias Habiles. En caso de que la Emisora no haya
cancelado los Titulos Opcionales y el Evento Extraordinario deja de existir, la
Emisora podra solicitar a la Bolsa (con copia al Representante Comun) la
reanudacién de la cotizacion en de los Titulos Opcionales en Circulacién de la
presente Serie,

b) Por Evento Extraordinario, se entenderd (i) el hecho de que dejen de existir, se
cancele o suspenda la cotizacion en el Mercado de Origen de los Activos
Subyacenles que representen individualmente o en su conjunto mas del 30% (treinta
por ciento) del valor de mercado de los Activos Subyacentes; (ii) el hecho de que
dejen de existir, se cancele o suspenda la cotizacion en el Mercado de Origen de las
acciones que representen individualmente o en su conjunto mas del 30% (treinta por
ciento) del valor de mercado del indice en caso de que los Activos Subyacentes sean
indices de precios accionarios; (iii) en caso de que los emisores de los Activos
Subyacentes dejen de proporcionar al publico informacion de los Activos
Subyacentes; o (iv) en caso que los Activos Subyacentes dejen de estar listados en
los Sistemas Internacionales de Cotizaciones, en caso de que se encuentren listados
en dicho sistema.

c) No sc consideran Eventos Extraordinarios la suspension de la cotizacion de los
Activos Subyacentes, seglin sea el caso, que lleve a cabo el Mercado de Origen,
derivado de movimientos en sus precios en un mismo Dia Hébil que excedan los
limites permitidos por dicho Mercado de Origen.

d) De darse un Evenio Exiraordinario, los Tenedores de los Tiiulos Opcionales no
podran ejercer los derechos que otorgan los Titulos Opcionales en tanto subsista tal
Evento Extraordinario.

€) En caso de que el Mercado de Origen sustituya o modifique sustancialmente la
metodologia de calculo del Activo Subyacente, se utilizard el método o Activo
Subyacente sustituto que al efecto determine el Mercado de Origen de que se trate y
que se asemeje en mayor medida al Activo Subyacente. En caso de que la Emisora
mantenga Titulos Opcionales en Circulacion con el Activo Subyacente afectado
deberd de comunicar la sustitucidon o modificacion de dicha metodologia a los
Tenedores de los Titulos Opcionales, al Representante Comin, a la Bolsa y a la
CNBYV, conforme.a lo previsto en la Clausula-Séptima del Acta de-Emision.
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f) En caso de que un Evento Extraordinario resulte en la cancelacion de Titulos
Opcionales, la Emisora comunicara a los Tenedores, a través de la Bolsa y de un
periddico de circulacion nacional, los Titulos Opcionales que hayan sido afectados
por el Evento Extraordinario. Dicha notificacién incluird también el monto que sera
pagadero a los Tenedores de los Titulos Opcionales y la fecha en la que se realizara
dicho pago. El pago serd el equivalente a los Derechos de los Tenedores, segin
corresponda, calculados de buena fe el Dia Habil previo al que ocurra el Evento
Extraordinario por la Emisora de conformidad con el altimo precio mid-market
publicado de los Activos Subyacentes en el Mercado de Origen antes de que se diera
el Evento Extraordinario. Asimismo, se tendra que dar aviso a Indeval (con copia al
Representante Comiin), por escrito o a través de los medios que ésta determine con al
menos 6 (seis) Dias Habiles de anticipacion a la fecha en que se cancelen los Titulos
Opcionales, con los datos sefialados en este parrafo y describiendo cualquier ajuste
que pudiera presentarse para la liquidacion de los Titulos Opcionales.

Atribuciones del Representante Comin

El Representante Comin tendréd los derechos y obligaciones que se contemplan en la
Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito (en lo que resulte aplicable), en la
LMYV, asi como en el Acta de Emision. Para todo aquello no expresamente previsto
en el Acta de Emisién o en el presente Titulo, el Representante Comiin actuard de
conformidad con las instrucciones de la asamblea de Tenedores de los Titulos
Opcionales de conformidad con lo establecido en la Cldusula Décima Novena de
dicha Acta de Emision.

a) El Representante Comun tendra las facultades y obligaciones siguientes:
[) Suscribir el Acta de Emision y el presente Titulo;

IT) Ejercer todas las acciones o derechos que al conjunto de los Tenedores de los
Titulos Opcionales corresponda, asi como los que requiera el desempeiio de sus
funciones y deberes y ejecutar los actos conservatorios que estime convenientes en
defensa de los intereses de los Tenedores de los Titulos Opcionales;

III) Convocar y presidir las asambleas de Tenedores de los Titulos Opcionales y
ejecutar sus resoluciones o convocar a asambleas de Tenedores de los Titulos
Opcionales a peticién de la Emisora;

IV) Requerir a la Emisora el cumplimiento de sus obligaciones conforme al Acta de
Emision y el presente Titulo;

V) Ejecutar las acciones previstas a su cargo descritas en la Clausula Décima Quinta
“Mecanica de Derechos de Pago, Derechos de Ejercicio y Liquidacion™ del Acta de
Emision;

VI) Ejecutar aquellas otras funciones y obligaciones que se desprendan del Acta de
Emision, del presente Titulo, que se sefialen en la LMV y demas legislacion
aplicable, en relacion con el cargo del Representante Comiin;



VI1I) Notificar a la Emisora la eleccién de los Tenedores en caso de que estos ultimos
deseen hacer uso de los Derechos de los Tenedores a que se refiere la Clausula
Décima Primera del Acta de Emision; y

VIII) En general, llevar a cabo los actos que sean necesarios a fin de salvaguardar los
derechos de los Tenedores de los Titulos Opcionales;

El Representante Comin deberd verificar, a través de la informacién que se le
hubiera proporcionado para tales fines, el cumplimiento en tiempo y forma por parte
de la Emisora de las obligaciones establecidas a su cargo en el Acta de Emisién y cn
el presente Titulo (excepto de las obligaciones de indole contable, fiscal, laboral y
administrativa de la Emisora previstas en dichos documentos que no incidan
directamente en el pago de los Titulos Opcionales).

Para efectos de cumplir con lo anterior, ¢l Representante Comiin tendra el derecho de
solicitar a la Emisora, a sus auditores externos, asesores legales o a cualquier persona
que preste servicios a la Emisora en relacion con los Titulos Opcionales, la
informacion y documentacion que sea necesaria para verificar el cumplimiento de las
obligaciones a que se refiere el pdarrafo anterior. Al respecto, la Emisora estara
obligada a entregar dicha informacion y a requerir a sus auditores externos, asesores
legales o terceros que proporcionen al Representante Comun la informacién en los
plazos que éste solicite para el cumplimiento de sus funciones, en el entendido que el
Representante Comun podri hacer dicha informacion del conocimiento de los
Tenedores sin que tal revelacién se considere que infringe obligacion de
confidencialidad alguna y en el entendido, ademds, que los Tenedores estaran
obligados a tratar dicha informacién de manera confidencial y a guardar la debida
reserva respecto de la misma. El Representante Comun podra realizar visitas o
revisiones a la Emisora y a las personas sefialadas en este parrafo, una vez al afio, o
en cualquier otro momento que lo considere necesario, siempre y cuando dichas
visitas se realicen en horas y Dias Habiles y sin interferir con las actividades del
negocio de la Emisora. Para ello, notificard por escrito a la Emisora o a la persona
que corresponda, a través de la Emisora, de las visitas o revisiones, con al menos 3
(tres) Dias Habiles de anticipacion, salvo casos de urgencia, en los que la
notificacion debera realizarse con por lo menos 2 (dos) Dias Hdbiles de anticipacion
a la fecha en que se desee llevar a cabu la visita o revision correspondiente.

En caso que el Representante Comin no reciba la informacion solicitada y en los
tiempos sefialados en el parrafo inmediato anterior, o que tenga conocimiento de
cualquier incumplimiento de las obligaciones establecidas en el Acta de Emision, en
cualquiera de los Titulos que se emitan de las Series (en el entendido que dicha Acta
de Emisién y los Titulos correspondientes representan los documentos base de la
emisidn), deberd solicitar inmediatamente a la Emisora que se haga del conocimiento
del publico, a través de un evento relevante, dicho incumplimiento. Lo anterior, en el
entendido de que en caso que la Emisora omita divulgar el evento relevante de que se
trate, dentro de los 2 (dos) Dias Habiles siguientes a la notificacion realizada por el
Representante Comin, éste tendra la obligacian de publicar dicho evento-relevant

en forma inmediata, sin que tal revelacion se considere que infringe obligacion de
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confidencialidad alguna y sin perjuicio de la facultad del Representanie Comin de
hacer del conocimiento del publico inversionista, cualesquier incumplimientos y/o
retardos en el cumplimiento de las obligaciones, que por cualquier medio sc haga del
conocimiento del Representante Comun.

Para dar cumplimiento a todo lo anterior, la asamblea de Tenedores podra ordenar al
Representante Comin, o el propio Representante Comin tendra el derecho de
solicitar a dicho organo, la contratacién, a cargo de la Emisora o en caso de
incumplimiento de esta ultima a tal obligacion, con cargo a los Tenedores, de
cualquier tercero especialista en la materia de que se trate, que razonablemente
considere necesario o conveniente, para que le auxilie en el cumplimiento de sus
obligaciones de revision establecidas en el presente Titulo, en el Acta de Emision y
en la legislacion aplicable, sujeto a las responsabilidades que establezca la propia
asamblea de Tenedores al respecto y, en consecuencia, podra confiar, actuar y/o
abstenerse de actuar con base en las determinaciones que lleven a cabo tales
especialistas, segin lo determine la asamblea de Tenedores. En caso que la asamblea
de Tenedores no apruebe dicha contratacion, el Representante Comin solamente
responderd de las actividades que le son directamente imputables en términos del
presente Titulo, del Acta de Emision y de las disposiciones legales aplicables. Lo
anterior en el entendido que, si la asamblea de Tenedores autoriza la contratacion de
dichos terceros pero no se proporcionan al Representante Comun los recursos
suficientes para tales efectos, se estaré a lo dispuesto por el articulo 281 del Cddigo
de Comercio asi como a lo establecido en el articulo 2577 del Codigo Civil para la
Ciudad de México y sus correlativos de los Cédigos Civiles de las demas entidades
federativas de México y en el Codigo Civil Federal con relacidon a su caracter de
mandatario, en el entendido que el Representante Comun no estard obligado a
anticipar las cantidades necesarias para la contratacion de dichos terceros
especialistas y no sera responsable bajo ninguna circunstancia en el retraso de su
contratacion y/o por falta de recursos para ilevar a cabo dicha contrataciéon y/o
porque no le sean proporcionados, en su caso, por los Tenedores.

b) El Representante Comiin podra ser removido o sustituido por acuerdo de la
asamblea de Tenedores de los Titulos Opcionales conforme a lo establecido en la
Cléusula Décima Novena “Asambleas de Tenedores de Titulos Opcionales” del Acta
de Emision, en el entendido que dicha remocion solo tendra efectos a partir de la
fecha en que un representante comun sucesor haya sido designado, haya aceptado el
cargo y haya tomado posesion del mismo.

c) El Representante Comun solo podra renunciar a su cargo por causas graves que
calificara el juez de primera instancia que corresponda al domicilio de la Emisora y
en este supuesto, seguird desempeiiandose en el cargo hasta que la asamblea de
Tenedores de los Titulos Opcionales designe a su sustituto.

d) El Representante Comun concluird sus funciones en la fecha en que todos los
Titulos Opcionales sean pagados en su totalidad (incluyendo, para estos efectos, los
intereses devengados y no pagados y las demas cantidades pagaderas conforme a los
mismos, si hubiera alguna).



€) El Representante Comin en ninglin momento estard obligado a erogar ningtin tipo
de gasto u honorario o cantidad alguna a cargo de su patrimonio para llevar a cabo
cualesquiera actos, facultades y obligaciones que le corresponden por virtud de su
encargo; debiendo cubrirse estos por la Emisora.

f) El Representante Comun debera rendir cuentas del desempeiio de sus funciones,
cuando le sean solicitadas por la asamblea de Tenedores o al momento de concluir su
encargo.

g) Todos y cada uno de los actos que lleve a cabo el Representante Comiin, en
nombre o por cucnta de los Tencdores, en los términos del Acta de Emision, del
presente Titulo o de la legislacion aplicable, seran obligatorios y se considerarin
como aceptados por los Tenedores.

Los Titulos Opcionales objeto de la presente oferta publica, se encuentran inscritos
en el Registro Nacional de Valores y cotizaran en la Bolsa.

La presente emision de Titulos Opcionales y su oferta piblica fue autorizada por la
Comision Nacional Bancaria y de Valores mediante oficios No. 153/11676/2019 de
fecha 11 de abril de 2019, con numero de inscripcion en el Registro Nacional de
Valores 0175-1.20-2019-016. La inscripcion en el Registro Nacional de Valores no
implica certificacion sobre la bondad de los valores, la solvencia de la Emisora o
sobre la exactitud o veracidad de la informacion, ni convalida los actos quc, cn su
caso, hubieren sido realizados en contravencion de las leyes.

Los Titulos Opcionales de la presente Serie serdan emitidos el dia 25 de septiembre de
2019, en la Ciudad de México.

EMISOR DE LOS TiTULOS OPCIONALES

BBVA Bancomer, S.A,, Institucion de Banca Miltiple,

Grupo Financiero BBV A Bancomer

s
Por: Jafet Ezequiel Bello Cisneros

Cargo: Apoderado

Por: Eduardo Francisco Muiioz Guzman
Cargo: Apoderado



ACEPTACION DEL REPRESENTANTE COMUN

Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo Financiero

—

o AT
Por: José Lujs-Urréa Sauceda o
ElemaRodriguez Moreno o
Alejandra Tapia Jiménez o
José Daniel Hernandez Torres
Cargo: Apoderado
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ACTA DE EMISION

BBVA BANCOBIER, S.A. INSTITUCION DE BANCA
MULTIPLE, GRUPO FINANCIERO BBVA BANCODMER,
REPRESENTADA EN  ESTE ACTO POR  SUS
APODERADOS, LOS SENORES JOSE ANTONIO BERNAL
ALONSO Y MANUEL ALEJANDRO MEZA PIZA, CON LA
COMPARECENCIA DE MONEX CASA DE BOLSA, S.A. DE
C.V.,, MONEX GRUPO FINANCIERO, EN SU CARACTER
DE REPRESENTANTE COMUN, REPRESENTADO POR
SU APODERADO JUAN MANUEL LARA ESCOBAR,
OTORGA EN LA CIUDAD DE MEXICO, EL DiA 12 DE
ABRIL DE 2019, ANTE LA FE DEL LICENCIADO
CECILIO GONZALEZ MARQUEZ, NOTARIO PUBLICO
NUMERO 151 DE LA CIUDAD DE MEXICO, POR
DECLARACION UNILATERAL DE VOLUNTAD, LA
EMISION DE TITULOS OPCIONALES DE COMPRA O DE
VENTA EN EFECTIVO O EN ESPECIE, AMERICANOS O
EUROPEOS, EN SU CAS0, CON RENDIMIENTO
LIMITADO, CON O SIN PORCENTAJE RETORNABLE DE
LA PRIMA DE EMISION, Y COLOCACIONES
SUBSECUENTES, REFERIDOS A DIVERSOS ACTIVOS
SUBYACENTES, DIVIDIDA 1IANTA EN 1500 SERIES DE
EMISION SUBSECUENTES, QUE SE SUJETAN A LAS
SIGUIENTES:

CLAUSULAS
PRIMERA. Definiciones.

Los wrminos que a continuacion se definen tendrin los siguicntes
significados:

Acciones: Significan los titulos que representan parte del capital
social de una socicdad andnima y que se encuentran inscritos en ¢l
RNV o titulos de erddite gue representen diclis acciones,

Las Acciones que ln Emisom podri incluir como  Activos
Subyacentes, se encontranin previstas en ¢l Prospecto, en los
Avisos de Oferta, los Avisos con Fines Informativos y'o los Avisos
de Colocacion (los cunles forman parte integral del Prospecio) o en
cualquier documento de ditusion que autorice la Comiston

Acciones del SIC: Significan los titulos que representan purte del
capital social de una socicdad extranjera o titulos de crédito que
representen dichas acciones y que se encuentren listados en los
Sistemas Internacionales de Cottzaciones.

Las Acciones del SIC que la Emisora podri incluir como Activos
Subyacentes, se encontrarin previstas en ¢l Prospecto, en los
Avisos de Olerta, los Avisos con Fines Informativos y'o los Avisos
de Colocacion (los cuales forman parte integral del Prospecto) o ¢n
cualquicr documento de difusion que awtorice la Comisidn.

Acta de Emisign: Significa la presente declaracion unilateral de
voluntad para la emision de Titulos Opcionales que amparard cada
una de las distintas Series gue se emitan de acuerdo al Activa
Subyacente de gue se trate.

Activos Subyacentes: Significan fas Acciones; grupos o Camastas
infegrados por dos o mis de las mencionadas Acciones; o bien,
acciones, litulos equivalentes o similares o dstas o titulos
referenciados a Acciones del S1C, ETF's, asi como indices,

Adicionzlmente, podran  ser considerados  como  Activos
Subyacentes, los actives andlogos o semejantes a los anterionmente
citados que el Banco de México autorice mediante disposiviones de
canicler general.

Fl listado de los Activos Subyacentes, incluyendo especificamente
las denominaciones, claves de pizarm y demis informacion de

cada uno de los Activos Subyacentes, se encontrar previsto en el
Prospecto, en los Avises de Ofena, los Avisos con Fines
Informatives y'o los Avisos de Colocacion (los cuales forman pare
integryl del Prospecto) o en cualquier documento de difusion que
aumtonee la Comision a solicited de la Emisorn; en el entendido
que, la Emisora no podra climinar los Activos Subyacentes sobre
los cuales se hayan emitido previamente Tilules Opeionales.

Lo Activos Subyacentes correspondientes a cada una de las Series
se daritn a conocer en ¢l Aviso de Ofena, en el Aviso con Fines
Informativos, ¢n ¢l Aviso de Colocacion y'o en ¢l Titlo
comespondiente a fs Serie de que se trale.

Aviso con Fines Informatives: Significa cadn aviso con fines
informatives  que  publigue  la Emisora que  incluya las
caracteristicas de los Tiwlos Opcionales comespondientes a la
Seric de que se trate,  listarse en la Bolsa de Valores sin que al
cfecto medic oferta publica

Aviso de Colpcacidn: Sipnifick cada aviso de colocacion con fines
infonmativos que publique la Emisora, segan comresponda, gue
incluya las caracteristicas definitivas de los Tiwlos Opeionales
comespondientes o la Serie de que se trate que lleve a cabo L
Emisor.

Aviso de OQferta; Significa cada aviso de oferta poblica o aviso de
oferta publica restnngidi, segun corresponda, que ncluya las
carcteristicas  de los  Tiwlos  Opeoonales a ofrecer,
comespondientes a la Serie de que se trte que lleve a cabo
Emisora.

Bolsa de Valores o Bolsa: Significa L sociedad denominada Bolsa
Institucional de Valores, S.A. de CV. (BIVA), |a sociedad
denominada Bolsa Mexicana de Valores, $.A8. de C.V. (BMV) o
cualguivr otra bolsa de valores con concesion del Gobicrno Federal
atergada en wmines de la LMY,

La Belsa de Valores en la que se listen los Titulos Opcionales, se
encontrar especificada en los en los Avisos de Olerta, los Avisos
con Fines Infonnativos yo los Avises de Colocacion (los cuales
forman parte integral ded Prospecto) o en cualquier documento de
difusion gue autonce I Comisiin

Cunasta o Lista: Significao Acciones de dos o mis sociedades de
lius mencionadas, de conformidad con lo seiialado en el articulo 66
de la LMV, 1 los que podra estar referenciada cada Sene de Titulos
Opcionales, mismos que se daran a conocer ¢n ¢l Aviso de Oferta,
Aviso con Fines [nloemativos (los cuales forman parte integrl del
Prospecto) y-o Aviso de Colocacion cormespondientes i ki Sene de
que se trale.

CNBV o Comisivn: Significa la Comision Nacional Bancaria y de
Valores.

Derechos de fos Tenedores: Significa aquellos derechos que se
defimirin para cada wna de las Series conforme a la clausula
Decima Primera de lo presente Acta de Emision,

Derechos de Paga, Derechos de Ejercicin, Derechos Especiales,
Derechos de Ejercicio con Valor Instrinseco: Tendran of
significado que se deseribe en la clausula Decima Primera de la
presente Acta de Emision.

Din Hibil- Signitica (i) los dias en que las instiwciones de eréditn
no ¢stén obligadas a cemmar sus puertas ni a suspender operciones,
en términos de las disposiciones de cardeter general que, para tal
electo, emita la CNBV, yo (1) cualguicr dia en que operen los
mercados y bolsas de valores en las cuales coticen u operen los
Activirs Subyacentes de la Serie de que se trate, y'o (iii) los dias en
que existan operaciones en la moneda de emision v'o liquidacion
dde Ia Serie de que setrile
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Ddltares o USD: Significa 1a moneda de curso legal de los Estados
Unidos de América.

Emisicn: Significa la cmision de Titulos Opeionales que se lleva a
cabo a traves de la presente Acta de Fmision, que podri colocarse
en oferta publica, oferta pablica restringida o sin que al efecto
medie oferta publica en distintas Serics subsecuentes, cada una de
las cuakes se considerari que forma parte de una misma enision

Emisorn: Significh BBVA Bancomer,
Institucion  de  Banca  Mihiple.  Grupo
Bancomer.

Sociedad  Anonima,
Financicro BBVA

ETF's: Significa cxchange traded finds, que son instrumentos
financicros cuyo objetivo primordial es replicar ¢l componamicnto
de  Acciones, Indices o un portafolio referido a Actives
Subyacentes que se encuentren listados en el SIC.

Los ETF's que la Emisora podri incliir como Activos
Subyacenies, se encontrardn previstos en ¢l Prospecio, en ¢l Aviso
de Oferta Pablica, en ¢l Aviso con Fines Infonmativos vo en ¢l
Aviso de Colocacion (los cuales forman pante integrat del
Prospecto) o en cualquier documento de difusion que autorice la
Comision.

Euros: Signilica fa moneda de curso legal en la Union Europea.

Evemto Extraordinarie; Significan los eventos que se describen en
el incise (b) de la Clausula Décima Tercera de la presente Acta de
Emisicn.

Evemto Relevante: Aquellos actos, hechos o acontecimientos, de
cualquier naturaleza gue influyan o puedan influir ¢n o precio del
Titulo Opcional.

Factor o Factor “i": Significa ¢l o los nimeros positivos,
negativos, eero, formulas y'o condiciones que seran determinados
por la Emisora y publicados en ¢l Aviso de Oferta, en el Aviso con
Fines Informativos yio en ¢l Aviso de Colocacion de los Titlos
Opcionales de cada Serie o en los casos en que no aplique se
incluira *No Aplica™ (N'A).

Los Factores son valores que intervienen en [a determinacion y'o
ajuste de los Derechos de los Tenedores de los Titulos Opcionales

Factor Monctarie: En su caso, significa un valor igual al Tipo de
Cambio FIX o ¢l que se determine conforme a lo que se indigue en
¢l Aviso de Ofena, ¢n ¢l Aviso con Fines Infonnatives yo en ¢l
Aviso de Colacacion de la Serie de Titulos Opcionales
correspondicnte.

Fecha de Derechos o Fecha de Pago de Derechos; Significa ts o
las fechas en las cuales, en su caso, ¢l Tenedor del Tiwlo Opeional
cobrrl los Derechos de Pago conferidos por o Serie
correspondicnte.

En su caso, la o las Fechas de Derechos se indicarin en ¢l Aviso de
Ofena, en el Aviso con Fines Informativos yio en el Aviso de
Colocacion de la Serie de Titulos Opcionales correspondicnte.

Fechu de Ejercicio; Significa:

(i} En caso que los Titlos Opcionales tengan gjercicio tipo
curopeo, ¢l Gllimo dia del Plazo de Vigencia de cada Serie v si
dicho dia dejara de ser habil, ¢l Dia Hibil inmediato siguicnie, y
(ii) En caso que los Titwlos Opcionales tengan cjercicio tipo
americane, os Dias Habiles en los que se puedan ¢jercer Tos
derechos de ejercicio de los Titulos Opeionales, los cuales podrin
ser Dins Habiles especificos o un periodo o lapso de tiempo.
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La fecha o fechis se indicarin en ¢l Aviso de Ofenta, en el Aviso
con Fines Informativos y'o ca ¢! Aviso de Colocacion de la Serie
de Titulos Opcionales correspondiente,

Fecha de Liguidacicn de la Prima: Significa ¢f Dia Habil que se
detenmine, posterior a la techa en que sea puesta en circulacion
cada Scrie, Ia cual se indicard en ¢l Aviso de Oferta, en el Aviso
con Fincs laformativos y'o en ¢l Aviso de Colocacion de la Seric
de Titulos Opcionales comespondiente.

Fecha de Liguidacidn de Ejercicio: Significa ¢l Dia Habil que se
determine en ¢l Aviso de Oferta, en ¢l Aviso con Fines
Informativas yo en ¢l Aviso de Colocacion de la Serie
correspondiente, posterior a aquel en gue se gerzan los Derechos
de Ejercicio otorgados por los Tiwlos Opcionales, conforme a fa
Cliusula Décima Quinta de la presente Acta de Emision,

Fecha de Observacidn: Significa la o fas fechas en las cuales se
tomard el Nived de Mercado del o de los Activos Subyacentes pam
determinar el Valor de Referencin de Observacion de los Titulos
Opcionales de la Serie de que se trate, sepan se determine(n) en el
Aviso de Ofena, en ¢l Aviso con Fines [nformatives y'o en ¢l
Aviso de Colocacion correspondicnie

Fecha de Oferta o Fecha de Emisidn: Significa ol dia que se
indica ¢n ¢l Aviso de Oferta, ¢n el Aviso con Fines [nformativos
yo en el Aviso de Colocacion de la Serie de Titulos Opcionales
comespondiente, en que se levard a cabo wna o vanas ofertos
publicas pnmarias de los Titulos Opeionales de dicha Serie a
través de la Bolsa.

Indeval: Significa S D, indeval Institucion para ¢l Deposite de
Valores, 5.A. de C V.

Indices: Significa un indicador del desempeiio del mercado
acconanio en su conjunto, que expresa un vilor ¢n funcien de los
precios de una muestra batanceada, ponderada y representativa del
total de las acciones cotizadas en un mereado, ya sea regional o
global. Los Indices a considerar como Activos Subyacentes podrin
ser macionales asi como  los  de mercados  intemacionales
reconocidos por la CNBV.

Los Indices que la Emisora podei incluir como Activos
Subyacentes, se encontrarin previstos cn ¢l Prospecto, en el Aviso
de Oferta, en el Aviso con Fines Informimtivos yio en ¢l Aviso de
Colocacion (los cuales forman parte integral del Prospecto) o en
cualgquier documento de difusion que aworice la Comision.

Intermediario Colocador de los Titnlos Gpeionales: Significa la
sociedad denominada Casa de Bolsa BBVA Bancomer, S A de
C.V., Grupe Financicro BBVA Bancomer, ¢n su caricler de
intemiediatio colocador ¢n las ofertas publicas primardas de los
Titulos Opeionales o cualguier oira casa de bolsa que actie en
dicho caracter.

LMV Significa la Ley del Mercado de Valores, segin la misma
sea reformada de tiempo en tiempo.

Lore: Sigmifica ¢l volumen minimo de Tidos Opcionales a
cjercerse que la Emisora determine en ¢l Aviso de Ofenta, en el
Aviso con Fines Informativos y'o en ¢l Aviso de Colocacion de la
Serie de Titulos Opcionales de que se trate.

Mercado de Origen: Significan los mercados y bolsas de valores
en los que coticen o se publique informmacion respecto de los
Activos Subyacentes,

El mercado especilico de cada Activo Subyacente serid establecido
en ¢l Aviso de Oferta, en ¢l Aviso con Fines Informativos y/o ¢l
Aviso de Colocacion de la Seric de Titelos Opcionales
commespondiente.
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Muliiplicadorfes) “{": Significa ¢! o los nimeros positivos,
negativos, cero, formulas y'o condiciones que serin delenminados
por la Emisora v publicados en ¢l Aviso de Oferta, en el Aviso con
Fines Informativos yio el Aviso de Colocacion de tos Titulos
Opcionales en cada Seriv o on Jos casos en que no apligue se

incluirt “No Aplica™ (N/A).

Nivel de Mercado del o de los Actives Subyacentes: Scri el precio
al que se reaheen las opemciones de compra o de venta de los
Activos Subyacentes en ¢l Mercado de Origen donde coticen
dichos Activos Subyacentes,

Nivel de Referencia del o de los Aetivos Subyacemes: Significa ¢l
o los cilculos que consideran ¢l o Jos Niveles de Mercado de los
Activos Subyacentes y los Factores Monctarios conlorme a la o las
formulas y'o condiciones que se establezcan en ¢l Aviso de Olerta,
en ¢l Aviso con Fines Informativos y/o el Aviso de Colocacion de
los Titulos Opeionales comrespondientes a cada Sene.

Nivel de Referencia del Tinlo Opeivnal. Signilica ¢l o los
cdleulos que consideran el o los Niveles de Mercado de los Activos
Subyacentes, los Niveles de Referencia de los Activos Subyacentes
y'o los Factores Monetarios conforme a Ia o las frmulas y'o
condiciones que s¢ establezean en ¢l Aviso de Ofenta, en ¢l Aviso
con Fines Informativos y'o ¢l Aviso de Colocacion de los Titulos
Opeionales correspondientes a cada Serie,

Plazo de Vigencia de cada Serie: Significa ¢l plazo de vigencia
que se indigque en el Aviso de Oferta, en ¢l Aviso con Fines
Informativos y'o ¢l Aviso de Colocacion comespondicnte o cada
Sene de Tilos Opeionales, sin que en caso alguno exceda del
Plazo de Vigencia de la Emision

Plazo de Vigencia de la Emistin; Sipnifica hasta 10 {dics) afios
contadas a partic de la fecha de susenipeion de la presente Acia de
Emision.

Pesos: Significa la moneda de curso legal en México,

Porcemtaje Mdximo de Ejercicio: Significa ¢l limite porcentual
méicimo de Ly dilerencia entre el Valor de Relerencu de Ejercicio y
! Precio de Ejercicio respecto del Precin de Fjerricio en cada
Fecha de Ejercicio, segtin s¢ determine en ¢l Aviso de Olerta, en ¢l
Aviso con Fines Informativos y'o ol Aviso de Colocacion
currespondicnte.

Puorcentaje Miximeo de Observacidn: Significa el limite porcentual
maximo de la diferencia entre el Valor de Relerencia de
Obscrvacion y ¢l Precio de Observacion respecto del Precio de
Observacion en cada Fecha de Observacion, segun se detenmine en
el Aviso de Oferta, en el Aviso con Fines Informativos y'o ¢l
Aviso de Colocacion correspondivote.

Porcentaje Minimo de Ejercicio: Signilica ¢l limite porcentual
minimo de la dsfereneia enire el Valor de Relerencia de Ejercicio y
el Precio de Ejercicio respeetn del Precio de Ejercicio en cada
Fecha de Ejercicio, segun se determine en ¢l Aviso de Ofena, en el
Aviso con Fines Informativos yo- ¢l Aviso de Colocacion
cotrespondiente.

Porcentafe Minimo de Observacion: Signitica el limite poreentual
minime de la diferencia entre ¢l Valor de Referencia de
Observacion y el Precio de Observacion respecto del Precio de
Ohbservacion en cada Fecha de Observacion, segin se determine en
¢l Avise de Ofcera, en el Aviso con Fines Informativos y'o en ¢l
Aviso de Colocacion correspondicnte,

Porcentaje Mixime del Valor Intrinseco: Signilica el limile
porcentual del valor inmriinseco caleulado sobre e Precio de
Fjercicio que se indica ¢n el Avisa de Oferta, en ¢l Aviso con
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Fines Informativos y'o en el Aviso de Colocacion de fos Titulos
Opcionales correspondiente it cada Serie.

Porcentaje Retornable de la Prima de Emisidn: Signitica ¢l
poreentage de la Prima de Emision que seri retornable en la Fecha
de Liquidacion de Ejercicio, conforme a lo indicado on ¢l Aviso de
Oferta, en ¢l Aviso con Fincs Informativos y'o en ¢l Aviso de
Colocacian comespondicnte.

Precio o Precios de Efercicio: Signitica aquellos precios en
clectivo o fonnulas que determinarin of preeio en efectivo, en
relacion con los cuales se detenninatin los Derechos de Ejercicio
de los Tenedores de los Tiwlos Opcionales,

Los Precios de Ejercicio serdan los que se indiquen en ¢l Aviso de
Olerta, en el Aviso con Fines Inlonmativas y'o en el Aviso de
Colocacion de la Sene de Titulos Opcionales comespondiente

Precio o Precios de Observacidn: Signitica aquellos precios en
clective o {ormulas que detenminarin el precio en ctectivo, en
relacion con los cuales se detenminatin y ajustarin los Derechos de
Pago de los Tenedores de los Titlos Opcionales

Los Precios de Observacion serin los que se indiguen en el Aviso
de Oferta, en el Aviso con Fines Informativos y'o en ¢l Avise du
Colocacion de la Serie de Tillos Opeionales comrespondiente.

Precio de Mercade de fos Titnlos Opcionales: Significa ¢l precio
al que se realicen las operaciones de compra o de venta de los
Titwlos Opcionales en la Bolsa o en ol merado secundario
correspondicnte.

Prima de Emisidn: Significa ol impone que pagaran los Tenedores
de los Tilos Opeionates a la Emisora, como contraprestacion por
¢l derecho que wtorgan los citados Titulos Opeionales, de acuerdo a
lo que se indigue en o Avise de Oferta, on ¢} Aviso con Fines
Informativos y'o en ¢l Aviso de Colocacion de la Sene de Titulos
Opcionales correspondiente.

Prospecto: Significa ¢ documento que contiene la mformacion
relacionada con la emision de los Titulos Opeionales.

Rango de Porcomtaje Mdximo de Ejereicio: Significa ¢l ango ¢n
el que oscilar ¢l Porcentaje Maximo de Ejervicio que podrd ser
entre 0.0% v 1000% de acuerdo a 1o gue se indigue en ol Aviso de
Oferta, en ¢l Aviso con Fines Informativos yo en el Aviso de
Colocacion de la Serie de Titulos Opcionales correspondientc o en
los casos en que no aplique se incluird “No Aplica™ (N/A).

Range de Porcentaje Miximo de Observacidn: Signilica el rango
en el que oscilari ¢l Porcentaje Maximo de Observacion que podra
ser entee 0.0% y 1,000% de acuerdo a lo que se indigue en ¢l Aviso
de Ofenta. en ¢l Aviso con Fines Informativos y'o en ¢l Aviso de
Colocacion de la Sene de Titulos Opeionales comrespondiente o en
los casos en que no aphque se incluiria “No Aplica™ (N/A).

Rango de Porcentaje Minimo de Efercicie: Significa ¢l rango en
¢l que oscilard ¢1 Porcentaje Minima de Ejercicio que podrd ser
entre 0.0% y -1,000% de acuerdo a lo que se indique en ¢l Aviso
de Oferta, en el Aviso con Fines Informatives y'o en ¢f Avise de
Colocacion de Iz Serie de Titulos Opcionales correspondiente o ¢n
los casos en gue no aplique se ineluird “No Aplica”™ (N/A),

Rango de Porcewtaje Minimo de Observacidn: Signilica el mngo
en ¢l que oscilani ¢l Poreentage Mimmo de Observacion que podid
ser entre 0.0% y -1,000% de acuerdo a lo que se indique en el
Aviso de Oferia, en ¢l Aviso con Fines Informativos y'o en ol
Aviso de Colocacion de la Seric de Tiwlos  Opconales
comespondiente o en los casos en que no aplique s¢ incluigt “No
Aplica™ {N'A)
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Rango de Porcemtaje Retornable de la Prima de Emisidn:
Significa ¢l rango en el que oscilar o Poreentaje Retornable de L
Prima de Emision que podri ser entre 0.0% v 1,000% de acucrdo a
lo que se indigque en ¢l Aviso de Ofertie, en ¢l Aviso con Fines
[nfornativos y'o en el Aviso de Colocacion de la Sene de Titulos
Opcionales correspondiente o en los casos ea que no aplique se
incluird “No Aplica™ (N'A),

Rango de Precio de Ejercicio: Sigmfica ¢l rango en ¢] que oscilari
¢l Precio de Ejercicio que podrd ser entre 0% y 17000,000% del
Nivel de Mereado del Activo Subyacente al cicrre de la Fecha de
Emision de cada Serie. El precio de cjercicio comrespondiente a
cadla Serie, se especificant en of Aviso de Oferta, en el Aviso con
Fines Informatives y'o en el Aviso de Colocacion commespondiente.

Rango de Prima de Emisién. Significa ¢l importe entre 0% y
1'000,000% del Nivel de Mercado del Activo Subyacente al cierre
de la Fecha de Emision de cada Seme. La Prima de Emision
cotrespondiente a cada Serie, se especificars ¢n ¢l Aviso de Ofenta,
en el Aviso con Fines Infonmativos y'o en ¢l Aviso de Colocacion
correspondiente,

Rango del Porcentaje Miximo def Valor Intrinseco: Significa ¢l
rango en el que oscilar ¢l Porventaje Maximo del Vator Intrinscco
que pedrd ser entre o 0.0% y 10,000%, de acuerdo a lo gue se
indigue en el Aviso de Oferta, en ¢l Aviso con Fines Informativos
yo en el Aviso de Colocacion de la Sene de Titulos Opcionales
comrespondiente.

Readimivitn  Mdximo/Minimo del Derecha i Sigmfica ol
monto y'o porceniaje mAaximo: minimeo que en su caso pagac cada
Titulo Opcional ¢n In o las Fechas de Observacton/Fechas de
Ejercicio caleuldo sobre ¢l Precio de Observacion Precio de
Ejericio. El Rendimiento maximominimo de) Derecho ™17 se
calculark con base en los Derechos de  los  Tenedores
correspondientes a cada Serie y se especificard en el Aviso de
Ofena, en ¢l Aviso con Fines Informatives y'o en ef Aviso de
Colocacion cormespondiente.

Rendimiento Mdixime del Tinlo Opcivnal: Signitica ¢l monto en
Ps0s y'o porcentaje maximo que en su caso pagard cada Tilo
Opcional caleulado sobre Ja Prima de Emision. El Rendimiento
Miximo del Titulo Opcional se caleulard con base en Jos Derechos
de Jos Tenedores correspondicntes a cada Serie y se especificari en
¢l Aviso de Ofenta, en of Aviso con Fines Enformativos y'o en el
Aviso de Colocacion correspondiente.

Representante Connin: Significa Monex Casa de Bolsa, S.A. de
C.V., Monex Grupo Financiero como representante coman de la
totalidad de Jos Tenedores de los Titulos Opcionales al amparo de
todas [as Series de la Emision, en téminos v para los efectos
previstos en la LMV y demas disposiciones legales aplicables, asi
como lo previsto en la presente Acta de Emision.

RNV’ Significa ¢l Registro Nacional de Valores mantenido por Jy
Comision,

Series: Significan cada una de las distintas series que integran la
presente Emision de Titulos Opeionales, las cuales podran ser
puestas en circulacion en forna subsecucnte.

Tencdores de los Tindos Opcionales o Tenedores: Signilica las
personas fisicas o momles, siempre que st négimen de inversion lo
penmita, que sean propictarias de los Titulos Opcionales de esta
Emisién en una lecha determinada durante ol Plazo de Vigencia de
cuda Serie.

Tipo de Cambie FIX: En su caso, significa ¢l tipo de cambio
detenminado por ¢l Banco de México para solventar obligaciones
denominadas en Dolares, pagaderas en Maxico, segin se defing en
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¢l Aviso de Oferta, en ¢l Aviso con Fines Infonnativos y'o en el
Aviso de Colocacion correspondicnte a cada Serfe,

Tiewlo: Signilfica el documento que la Emisom suscribind pam
represeniar Ja totalidad de los Titulos Opeionales que ampar cada
Serie, el cual s¢ mantendra en deposito con ¢l Indeval o en alguna
otra institucion para ¢l deposito de vatores autorizada en ténminos
de la LMV,

Titulos Opcionales: Significa los titulos de crédito emitidos con
base en la presente Acta de Emision, que serin inscritos en ¢l
RNV, ofrecidos mediante ofurta pablica, oferta piblica restringida
o sin que al efecto medie oferta pablica y serin susceptibles de
mtermediacion en ¢f mercado de valores, que confieren o los
Tenwdores de fos Titulos Opcionales, a cambio del pago de ta
Primu de Emision, ¢l derecho de recibir de la Emisora, en su caso,
lo que se determine conforme a los Derechos de [os Tenedores para
cada Sene.

Titwlas Opcionales en  Circulacidn: Signilican los  Titulos
Opcionales vigentes que la Emisora haya pucsto en circulacion, en
olerta primana o ¢n ¢l mercado secundaro,

Valor Consefidado: Significa los montos que se determinen en
alguna o algunas Fechas de Obsenvacion o Fechas de Ejercicio y
que padrin ser pagados en alguna Fecha o Fechas de Derecho o
Fechas de Liguidacion de Ejercicio, segin se deting en ¢l Aviso de
Ofenta, en ¢l Aviso con Fines Informativos y'o en ¢l Aviso de
Colocacion correspondiente a cada Sere,

Valor de Memoria: Significa los montos que podrin ser pagados
en Fechas de Observacion o Fechas de Ejercicio, posteriores a la
Fecha de Observacion o Fecha de Ejercicio en que se determinen,
segun se defina en el Aviso de Oferta, en el Aviso con Fines
Informatives y'o en ¢l Aviso de Colocacidn comespondiente o cada
Serie.

Valor de Referencia de Ejercicio; Significa ¢l o los calculos que
consideran ¢l o los Niveles de Mercado de los Activos Subyacentes
aplicables en Ia o las Fechas de Ejercicio correspondicntes,
conforme a la o las formulas y'o condiciones que se establezea en
¢l Aviso de Oferta, en ¢ Avise con Fines Informativos y'o ¢l
Aviso de Colocacion correspondiente a cada Titulo Opcional.

Valor de Referenciu de Observacion: Signilica el o los céleutos
que consideran ¢ o los Niveles de Mercado de los Activos
Subyacentes aplicables en la o las Fechas de Obsenvacion
correspondientes, confonaie a la o fas formulas y'o condiciones que
se establezea en el Aviso de Oferta, en el Aviso con Fines
Informatives y'o ¢l Aviso de Colocacion correspondiente a cada
Titulo Opcional.

Valar ftrinseco: Sigaifica:

(i) Para los Titulos Opcionales de compra, la diferencia positiva
entre ¢l Valor de Referencia de Ejercicio y ol Precio de Ejercicio.

En ¢l caleulo del valor intrinseco de Jos Tiwlos Opeionales de
compra ¢n la Fecha o Fechas de Epercicio de In Serie
comespondiente, la diferencia entre ¢l Valor de Referencia de
Ejercicio y ¢l Precio de Ejercicio, no podrd tener un valor superior
al Porcentye Maximo del Valor [ntrinscco calculado sobre el
Precio de Ejercicio

(i) Para los Titulos Opeionales de venta, es fa diferencia positiva
entre ¢l Precio de Ejercicio y ¢l Valor de Referencia de Ejercicio.

En ¢l caleulo del Valor Imrinseco de los Titulos Opcionales de
venla en la Fecha o Fechas de Ejercicio de la Seric
correspondiente, la diferencia entre o Precio de Ejercicio y ol
Valor de Relerencia de Ejercicio, no podra tener un valor superior




al Porcentaje Maxime del Valor Ininseco calewlado sobre <l
Precio de Ejercicio.

Valor Ponderado: Scry la proporcion asignada a cada Activo
Subyacente gue compongit los Titulos Opeionales de cada Sene
que en suma debeni ser igual a W% (cien por ciento). E1 Valor
Ponderado de cada Activo Subyacente que componga los Titulos
Opcionales serd menciomdo en ¢l Aviso de Ofenta, en ¢l Aviso
con Fines Informativos  yo en of  Avise de Colocacion
correspondiente.

Los témuinos definidos tendrin igual significado en singular o
plural ¥ s¢ podein usae indistin‘lamente en mayusculis y
menusclas Referencins a (i) cualquicr contmto, convenio,
documento o mstrumento incluye la relerencia a dicho contrato,
convenio, documento o instnemenato,  segon el mismo  seq
modilicado, ya sea wtal o parcialmente, adicionado o de cualyuicr
otra fonna reformado en cualguier momento, ¥ (i) cualguier ley,
nonina, circulir o reglamento incluye fas reformas a los mismos en
cualquicr momento o a cualquier ley, nonna, circular o reglunento
que los sustituya,

SEGUNDA. Objeto sogial de fx Emisor,

La Emisora tiene su domicilio social cn Avenida Paseo de la
Reforma Ne, 510, Col, Judres, C.P. 06600, Ciudad de México y
ticne por objeto ko siguiente:

La prestacion del servicio de banca ¥ erédito en los téminos de la
Ley de Instituciones de Crédito y, en conseeuencia, podrd realizar
las operaciones y prestar los servicios bancarios en las modulidicles
previstas en todas las [racciones a que se relicre ef aniculo 46 de
dicha ley, mismas que a coninuacion s mencionan, de
conformidad con el anticulo 106 de la Ley de Instituciones de
Crédite y las demds disposiciones legales v administraivas
aphcables y con apego a las sanas pricticas ¥ a los usos bancanos
y mercantiles: 1. Reeibir depasitos bancanos de dinero: a) A Ta
vista; by Retimbles en dias preestablecidos; ¢y De ahormo, y ) A
plazo o con previo avise, 1L Aceptar préstamos y eréditos, 1.
Emitir bonoes bancaros; 1V. Emtr obligaciones subordinadas, V.
Constitwir depositos en nsutuctones de erédito y  entidades
fimincieras  del exterior; VI Efectuar descuentos y  otorgar
prostamos o ciéditos; VIL Expedir tujetas Jde crédito con base cn
conteatos de apertura de erédito en cuenta comiente; VIIL Asunir
obligaciones  por cucnta de terceros, con base en erdditos
concedidos, a tmves del otorgamicnto de aceptaciones, endoso o
aval de titwlos de erédito, asi como de la expedicion de cartas de
crédito: 1X. Operar con valores en los témmnos de las disposiciones
de fa Ley de Instituciones de Credie v de la LMV X, Promover fa
omganizacion y  tansfonnacion de toda clise de cempresas o
sociedades mercantiles y suscribie y conservar acciones o panes de
interds en las mismas, en los términos de la Ley de Instituciones de
Crddito, X1. Operar con documentos mercantiles por cuenta propia;
X1 Llevar a cabo por cuenti propia o de terceros operaciones con
oro, plaa y divisas, incluyendo reportos sobre estas dltimas; X111
Prestar servicio de cajas de seguridad; X1V. Expedir canas de
crédito previa recepeion de su imponte, haeer efectivos ceéditos y
realizar pagos por cuenta de chientes. XV, Pracucar las operaciones
de [ieicomiso a que se refiere Ta Ley General de Titulos y
Operaciones de Cridito, y levar a cabo mandatos y comisiones. La
sociedad podrd celebrar operaciones  consigo misma en el
cumplimicnto de fideicomisos, mandatos o comisiones, cuando cl
Banco de México lo autorice mediante disposiciones de caricier
general, en las que se establezcan  requisitos,  érminos y
condiciones que promuevan que las operaciones de referencia se
realicen en congruencia con las condiciones de mercade ab ticpo
de su celebricion, asi como que se eviten conflictos de interds,
XVL Recibir depositos en administracion o custodia, o en garantia
por cuenta de terceros, de titules o valores y en general de
documentns mercantiles; XVIL Actuar como representante comtin
de Jos tenedores de titulos de crédito; XV Hacer servicio de caja

¥ tesareria relativo a titulos de crédito, por cucma de ks emisoms,
XIX. Llevar la comtabilidinl y los libros de actas y de registro de
socicdades y empresas; XX, Desempeiiar el eargo de albacea, XX
Desempeiiar L sindicatuen o encargarse de Ta liguidacion judicial o
extrjudicial de  negociaciones,  establectmientos,  concursos o
herencias, XX11. Encargarse de hacer avalbos que tendrin 13
misma fucrzi probatoria que Lis leyes asignan a los hechos por
corredor piblico o perito, XXIHL Adyuinr Jos bicnes mucbles ¢
inmuchles necesarios par la realizacion de su objeto y enajenarlos
cuande corresponda; XXIV. Celebrar contrates de amendamicento
financicro y adquisiv kes bicnes gue sean objeto de tales contratos,
XXV. Realizar opemiciones  derivadas,  sujetindose  a las
disposiciones tienicas y opertivis gue expida el Banco  de
México, en ks cuales se establezcan las caracteristicas de dichas
operaciones, lales como tipos, plazos, contrapanes, subyacentes,
parantias y Tormas de lguidacion; XXVL Electuar operaciones de
factoaje linaoncicro; XXV1 bis. Emitir y poner en circutacion
cualquier medio de page que determine o Banco de México,
sujetandose a las dispesiciones téenicas y operativas que dste
expida, en las cuales se establezean entre oims caraeleristicas, s
relativas a su uso, moate y vigencia, a fin de propiciar ¢l use de
diversos medios de pago. XXVIE Intervenir en fa contratacion de
seguros para lo cual deberin cumplic con lo establecido en la Ley
General de Instituciones y Sociedades Mutualistas de Segumos y en
las disposiciones de cardcter general que de by misma cmanen, y
XXVIN Las andlogas o concxas que autorice la Scevetaria de
Hacienda vy Crédsto Pabhico, oyendo la opinion del Banco de
Mixico y de la Comision Nacional Bancaria y de Valores. La
sucicdad onicamente podrd realizar aquellas operaciones previstas
en ¢l articulo 46 de la Ley de Instituciones de Crédito, v que estén
expresamente contempladas  en o estos estatuies,  cuadquier
modelicacton a los estastos de fa Emisora requenim previa
aprobacion de la Comision Nacional Bancaria y de Valores en
términes de Jo dispuesto por los articulos 90, {noveno) y 46 Bis de
la Ley de Instituciones de Crédito

TERCERA. Emision de los Titulos Opeionales’ Camclensticas de
lns Titulos Opeionales.

El Conscjo de Administracion de la Fisora, aprobié en seston
celehraday ¢l dia 19 de juho de 2018, la emisiin de Titudos
Opcionales, por un plaze de wn dia basta 1 afios, en el entendido
de que cn ningin caso of Plaze de Vigenvia de s Series exeeda
del Plazo de Vigencia de Ta Emision, por lo que en este acto emite
por declirmcion vnikiteral de voluntad en s Crudad de México, ¢n
Ia fecha de fimma de la presente Acta de Emision, la cantidad de
hasta 500,000,000 (guinicntos millones) de Titulos Opcionales de
Compea o de Venta, en Efectivo o en Especie, Americanes o
Europeos, ¢n su easo, con rendimiento limitade, ¢on o sin
Purcentaje Retomable de la Prima de Emision, y con colocaciones
subsecuentes, referidos a diversos  Activos  Subyacentes. La
Etnisora puded poner en circulacion distintas Series en cualquier
momento durante ¢of Plazo de Vigencia de la Emision, cada Serie
podri tener un mimers vanable de Titulos Opcionales, sin que cn
caso alguno ol Plazo de Vigencia de las Series exeeda del Plazo de
Vigencia de la Emision,

El valor de la Prima de Emision, cl Porcentage Maximo del Valor
Intrinseeo, ¢l Porcentaje Retornable de la Prima de Emision, of o
los Precios de Ejereicio, el o los Factores, los Activos Subyacentes,
entre otros, para cada wimt de las Serivs que s¢ emitan, serin
determinades ol Dia Habi! anterior a la lecha de su oferta y
aparccerin en ¢l Aviso de Oferta, en o Aviso con Fines
Informativos y o ¢l Aviso de Colocacion de la Serie de Titlos
Opcionales comespondiente.

El ndmero minimo de Titwlos Opcionales o ejercense es de un Lote

CUARTA. Denominacion de b Emision,



La presente emision se denomina “Emision d Titulos Opcionales
de Compra o de Venta, en Electivo o en Especie, Americanos o
Europeos, en su caso, con rendimiento Bmitado, con o sin
Porcentaje Retomable de Prima de Emision, dividida hasta en
1,500 {mil quinicmas) Series, a emitirse en  colocaciongs
subsccuentes, referidos a diversos Activos  Subyacentes™, que
cobzaran en la Bolsa con las claves de pizama que serin
determinadas por la Bolsa pam cada Sene, con amenondad a la
Fecha de Oferta y aparecerin en el Aviso de Ofurta, en el Aviso
con Fines Informativos y'o ¢ Aviso de Colocacion de la Surie de
Titulos Opcionales correspondiente.

La citada denominacion podrd ser moditicada por requerimientos
del mercado que detenmine 1a Bolsa. Para efectuar el ajuste en la
denominacion de los Titulos Opcionales se deberd contar con Ta
previa gutorizacion de la Emisora y del Representante Coman, sin
que al efecto se requicka consentimiento de la asamblea de los
Tenedores de los Titulos Opcionales,

Las emisiones de Titulos Opeionales podein estar denominadas ¢n
Pesos o cualquier divisa. Pam electos de registro y cotizaciin ¢n la
Boisa, las cantidades que asi lo requicran, se expresarin en Pesos,
aplicando ¢l tipo de cambio que se defina en ¢l Aviso de Oferta, ¢n
¢l Aviso con Fines Informativos y'o ¢l Aviso de Colocacion de Ta
Setie de Titulos Opcionales comrespondieme.

En caso de que la denominacion de una determinada Serie sea en
Délares y'o Euros, la Emisora liquiklard dichs Serie, a traves de
Indeval, en moneda nacional al tipo de cambio que para tal efecto
st establezea en el Aviso de Oferta, en ¢l Aviso con Fines
Informativos y'o en ¢l Aviso de Colocacion, segun sea el caso,

QUINTA. Prima de Emisidn.

Como conraprestacion por los Derechos de los Tenedores que
olorgan los Tiwlos Opeionales, los adquirentes en oferta primaria
sc obligan a pagar a la Emisora por cada Titulo Opcional gue
adquicran, la Prima de Emision segun la Serie de que se trate.

El vator de la Prima de Emision para cada Serie se determinara el
Dia Habil anterior a la Fecha de Ofena y se dard a conocer en el
Aviso de Oferta, en ¢l Aviso con Fines Informativos y'o ¢l Aviso
de Colocaeion de la Serie correspondiente,

El pago de las Primas de Emision se deberd hacer en Ia Fecha de
Liguidacion de la Prima. Para las emisiones de Titulos Opeionales
cuya liguidacion de la Prima de Emision se especifique en otm
moneda distinta a Pesos, dicha hquidacion se realizard en el
domicilio de la Emisora que se establece en la Clausula Vigésima
Tercera de la presente Acta de Emision.

SEXTA. Precio de Observacion v Precio de Ejercicio.

Los Tenedores de fos Tituwlos Opcionales podrin cjercer los
Derechos de los Tenedores conferidos en los mismos, al o los
Precios de Observacion y Precios de Ejercicio segin la Serie a la
que pertenezean los Titulos Opcionales que adguieran

Cuando ¢n la Fecha de Liguidacion de Ejercicio de los Titulos
Qpeionales se deba cjercer liquidacion en especie, Ta Emisora
entregara o recibim de los Tenedores, los Activos Subyacentes,
segun se defing en ¢l Aviso de Ofena, en el Aviso con Fines
Informatives y'o cn ¢l Aviso de Colocacion comespondiente a cada
Serie.

£l o los Precins de Observacion y Precios de Ejercicio se darin a
conocer ¢n ¢l Aviso de Oferia, en el Aviso con Fines Informativos
y'o en ¢l Aviso de Colocacion de Ja Serie correspondiente.

SEPTIMA. Electos en fos Activos Subyvacentes.
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En caso de gue of Mercado de Origen sustituya o modifigue
substancialmente fa metodologia de caleulo del Activo Subyacente,
se ulthzan ef método o activo sustituto que al efecto determine el
Mercado de Origen de que se trte y que se asemgje en mayor
medida a cada Activo Subyacente.

Al efecto, en caso de que la Emisora mantenga Titulos Opcionales
en Circulacion relerenciados a tales Activos Subyacentes, deberd
de comunicar esta sitvacion a la CNBV, a través de los medios que
dsta detennine, a la Bolsa v a los Tenedores mediante ¢l Sistema
Electonico de Envio y Dilusion de Infonmacion (“SEDI™)
correspondicate, y al Representante Coman ¢ Indeval por cserito o
a través de los medios que ésta determine, denro de los 3 (tres)
Dias Habiles siguicnies a que tenga conocimicnto de dicha
stluacion.

Las actualizaciones que readice ¢ Mercado de Origen o 1a Bolsa,
respecto al nombre de identificacion, la scrie, 1a clave ISIN o
cualguier medio de identificado de Jos Activos Subyacentes, serd
infonnado por la Bolsa al pablico inversionista, en los wWoninos
gue se ustablecen en su reglamento yio manuales operativos
aplicables. La Emisora notificari a la CNBV, la Boisa, a Indeval,
al Representanie Comun y a los Tenedores por medio de la
actualizacion anual del Prospecto,

OCTAVA. Fecha de Ofenta.

a) El Inteemediagio Colocador de los Titlos Opcionales, llevari a
cabuo a traves de fa Bolsa, una o varias ofertas pablicas primarias de
hasta 1,500 (il quinicntas) Series, gue podrin comprender la
totalidad o parte de los Titwlos Opcionales que ampar esti
Emision en la Fecha de Oferta,

b} Truandose de colocaciones sin que al electo medie ofeda
publica, ¢ Intermediane Colocador de los Tiwlos Opeivnales,
publicari ¢l Aviso con Fines Informativos en la Fecha de Emision,
asi como en Ja fecha de listado y de registro en la Bolsa.

¢) En caso de que no se coloque la totalidad de fos Tiwlos
Opcionales durante fas Fechas de Oferta, la Emisor se reserva el
derecho de llevar a cabo posteriores colocaciones en ¢l mercado
secundario, a través de la Bolsa,

NOVENA. Tiwlo.

a) Cada Serie de Titulos Opcionales de la presente Emision estard
representada por un Tiwlo global que se emitind pata su deposito
en Indeval o en alguna otea institucion parm ¢l depasito de valores
attorizada en términos de la LMV, Dicho Titwle se emitinl de
confonnidad con o previsto en la LMV y demas disposiciones
legales aplicables.

b) Contra ¢l pago de la Prima de Emision, se hari el traspaso de los
Titulos Opcionales mediante ¢l mecantsmo de asignacion de tales
Titulos Opceionales, a la cuenta que ¢l intermediario financiero que
actie por cuenta del Tenedor de fos Titulos Opcionales mantenga
con Indeval

¢) El Titulo de cada Serie deberd ser finnado por la Emisora y por
¢l Representante Comin, o travds de sus respectivos representantes
o apoderidos.

DECIMA. Plare de_Vigencia, Fechas de Observacion, Fechas de
Ejervicio, Lugar v Forma de Liquidacida.

a) El Plazo de Vigencia de la presente Emision seni de hasta 10
tdicz) afios contados a partir de la fecha de Ja suscripeion de Ja
presente Acta de Emision.

b) El Plazo de Vigencia de cada Sene se indicard en ¢l Tiwlo y ¢n
el Aviso de Olerta, cn ¢l Aviso con Fines Informativos y'o en ¢l



Aviso de Colocacion de la Serie comrespondiente, sin que en
singun caso exceda del Plazo de Vigencia de la Emision,

¢) Los Tenedores de los Titulos Opeionales podran obtener las
retrbuciones y ejercer los derechos que cstos comficren, en la
Fecha o Fechas de Derecho /o en la Fecha o Fechas de
Liquidacion de Ejercicio.

d) Los Tiwlos Opecionates se liquidarn a tavés de Indeval con
domicilio ubicado en Pasco de la Reforma Numero 255, Colonia
Cuavhtémoe, Codigo Pustal 06500, Ciudad de Mdéxico, mediante
transferencia elecirinica, o en cualquier ot direccion que Indeval
de a1 conocer en el caso de que cambie su domicihio, En caso de que
la denominacion de una determinada Scrie sea en Dolares y'o
Euros, la Emisora liquidard diclay Serie, a tmvds de Indeval, en
muneda nacional ai upo de cambio que para tal efecto se establesca
en ¢l Aviso de Oferta, en ol Aviso con Fines Informativos yoo en el
Aviso de Colocacton, segin sea el caso,

DECIMA PRIMERA. Dereclios de Tos, Tenedores

#)  Los Titulos Opcionales otorgarin derechos a sus Tenedores
que se definirmin conforme a fos siguientes derechos
(i) Derechos de Pago:
() Derechos de Ejereicio;
{in)  Derechos Especiales;
(iv)  Derechos de Ejereicio con Valor Intiinseco, y;
(v)  Combinacion de los anteriores.

Los Derechos de los Tenedores correspondientes a cada Serie de
Titulos Opesonales se disrin a conocer en ¢l Titulo, e ¢l Aviso de
Ofena, en ¢l Aviso con Fines Informativos y'o en el Aviso de
Colocacion correspondiente y de acuerdo a sus caractenisticas
vspecilicas.

De forma enunciatva mas no hmnatva los derechos se unhizarin
de la siguiente manera:

(i} Derechos de Pago. Se otorgan en las Fechas de
Observacion y se aplican en las Fechas de Derechos,
Los derechos de pago se podrin definir para Titulos
Opcionales curopeos y amercanos

{ii}  Durechos de Ejercicio. Se aplican para o gercicio de
los Titulos Opcionales en cada Fecha de Ejercicio,
sepun trate de un Tilwle Opcional  curopen o
amencano,

(it} Derechos Especiales. Son derechos complementarios
A los derechos de pago, derechos e cjercicio y
derechos de gercicio con Valor [ntrinseco

(iv)  Derechos de Ejervicio con Valor Intrinseco. Se
utilizarin en la o las Fechas de Ejercicio cuyo pago se
determinard conforme al valor intrinseco del Titulo
Oncional

Cuando cualquicra de las fechas mencionadas anteriormente en las
que se olorgue derechos a los Tenedores, deje de ser un Dia Habil,
los derechas de los Tenedores de los Tilos Opeionales deberin
aplicarse b Din Hibil inmediato siguiente, <in que esto signifique
un tnewmplimiento por pante de la Emisora.

Los Titulos Opeionales podrin otargar fos siguientes Derechos
Derechios de Pago

En las Fechas de Observacion:

FI Tenedor del Titulo Opetonal tendri, en su caso, el derecho de
obtener en efectivo, por pane de la Emisora, ¢n la Fecha o Fechas

de Derecho comespondiente, un monto caleulado conlonne a lo
ioniente
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1. 81 el Valor de Referencia de Observacton del Titulo Opcional
“en g Fecha de Observacion™ o “en todas las Fechus de
Ohservacion™ o “en alguna Fecha dy Observacian™ seetn se
idifinat pavat cada Serie o8 “mener” o “mavor” o “menor o eual”
o “mvor o ignal” scgin se defing para cada Seric al Precio de
Observacion multiplicado por ¢ Factor i, ls Emisora pagari:

VO - (PO x Factor 1)) x Factor i) + (PO x Factor i) + (PRPE x
Factor i)

Donde

VO = Valor de Referencia de Observacion

PO = Precio de Observacion

PRPE = Porcentaje Retomable de la Prima de Emision

La dilerencia entre ¢l Valer de Relurencia de Observacicon y el
Precie de Observacion no podri tener un valor “superior™ o
“tferior " al Porcentaje “Maxime ™ o “Mitime " de Observacion
caleuliddo sobre el Precio de Obsenvacion.

2 Si el Valor de Referencia de Observacion deb Titule Opeional
“e i Fecha de Observacion™ o “en todoas ey Feolas de
Ohservacion” o “en afguna Fecha e Obsermvacion ™ segin 3¢
dvfing puara cada Scriv es “monor™ o Cmavar ™ o “menor o dgual
o “mavor o fenal” segtin se dofing para cada Sevie al Precio de
Obscrvacion multiphicado por el Factor ™1™ o “monor”™ o
“mavar” o “menor o igual” o “mavor o igual” al Precio de
Observacion multiplicado por ¢l Factor 1" scgun s¢ dofing para
cateder Sewde, Ty Fisorn pagari

{{VO - (PO x Factor i) x Factor i) + (PO x Factor i) + (PRPE x
Factor i}

Donde:

VO = Valor de Relerencia de Observacion

PO = Precio de Observacion

PRPE = Porcentaje Retormable de Ly Prima de Emision

La diferencia entre ¢ Vidor de Referencia de Observacion y ol
Precio de Observacion no podrd tener un valor “superior™ o
“inferior” al Porcemaje “VMdavime ™ o “Minimo " de Observacion
caleulado sobre ol Precio de Observacion,

3. Si el Valor de Referencia de Observacion del Tiulo Opeien:)
“en la Fecha de Observacion”™ o “en todas las Fechus de
Obsenvacion™ v "en aleuna Focha de Obsenacion™ scgimn se
dofina parva cada Serie os “monor”™ o Cwaver” o Umcner o igual
o “maver o iguad " segun se dofing para cada Serie 8l Precio de
Observacion muluplicade por el Factor ™™, [y Emisora pagant:

[(PO x Factor i) + (PRPE x Factor )]

Dol
PO = Precio de Observacion
PRPE = Poreentaje Retomable de la Prima de Emision

4. Si of Valor de Referencia de Ohscrvacion del Titulo Opcional
“en la Fecha de Observacion™ o “en todas las Fechas de
Observacion™ o “en alguna Fecha de Observacion™ segrin se defina
para cada Serie os “menor” o Cmavor” o “moenor o igual” o
"mavor o igual” segnn seodefing pura cada Scrie al Precio de
Observacion  multiplicado por ¢l Factor ™" 1o “menor” o
‘mvor” o “menor o igeal” o “mavor o dgeal” al Precio de
Observacion multiplicadn por el Factor *{" svatin se difine paria
vadu Serie, Ta Emisora pagard:

[{PO x Factor i) + {PRPE x Faclor i}]
Donde:

PQ = Previo de Observirion.
PRPE = Porccntaje Retamable de la Prima de Emision

™



3. La Emisom pagara:
[{PO x Factor i} + (PRPE x Factor i)]

Donde:
PO = Precio de Observacion
PRPE = Poreentaje Retomable de la Prima de Emision

6. Si ¢l Valor de Referencin de Observacion del Titwlo Opeional
“en la Fecha de Obscrvacion™ o “en lodas las Fechas de
Cbservacion” o “en alguna Fecha do Observacion”™ segint se
defina para cada Serie o5 “menor”™ o "mavor™ o “menor o jgual”
o “mavor o ignal” segtn se defina pura cada Serie al Precio de
Observacion multiplicado por el Factor *I”" no se tendri derecho a
reeibir ningin pago adicional con respecto a s “Foechas de
Obscrvacion” vo “Fechas de Efercicio™ segim se define pary
cadu Serie posteriotes.

7. Si el Vator de Referencia de Observacion del Titulo Opeienal
“en la Fecha de Observacion™ o “en todas lus Fechus de
Observacin™ o “en algma Fecha de Observacion™ seeim se
defina para cada Serie e “menor™ o “mavor” o “menor o igual ”
0 “mavor o igual” segin se defing para cada Serie al Precio de
Observacion  multiplicade por el Factor ™i" yo “menor™ o
“mavor” o “menor o igual” o “mavor o igual™ al Precio de
Observacion multiplicado por ¢l Factor " segiir se defing para
cada Serie no se tendrd derecho a recibar ningun pago adicional
con respecto a las “Fechas de Observacion” yio “Fechas de
Ejercicio” segiin se definag para cada Seric posteriores.

8. Si ¢l Valor de Refesencia de Observaciion del Titulo Opeional
“en la Fecha de Observacion” o “en todas las Fechas de
Observacion”™ o “en alguna Fecha de Observacion™ scgim se
defing pura cada Seric ¢s “menor”™ o “mavor™ o “menor o igual”
o "mavor o fgual” al Preciv de Observacion multiplicado por o
Factor ™" segtin se defina para cade Serie, ta Emisor guardari en
“Valor Consolidado del Derecho [ | o “Valor de Memoria de
Dereche [ [ lo signiente:

[{PO x Factor i) + (PRPE x Fuctor i))

Donde:

PO = Precio de Observacion

PRPE = Porcentaje Retornable de [ Prima de Emision

El Valor de Memona del Derecho { ] sélo podrid ser pagade una
vez, y serid en fa primera fecha de Observacion o Ejereicio en que
se cumpla la condicidn de pago.

Pago del Valor Consolidado del (de los) Derecho(s) [ ][ ]
Ln Emisora pagari ¢l Valer Consolidado del (de los) Derecho{s) { ]
[)

Pago del Valor de Memoria del {(de Tosy Derecho(s} [ [ ]

Si ¢l Valor de Referencia de “Observacion™ o “Ejercicio™ del
Titulo Opcional “ca fu Fecha™ de “Observacion™ o “Ejercicio™ o
“en todas las Fechas de Obscrvacion™ o “en alpuna Fecha de
Observacion”™ segtin s¢ defina para cadae Serie o5 “menor”™ o
“mavor” o “menor o ignalt o “mavor o ignal” al Precio de
“Qbservacion™ o “Ejercicio™ multiplicado por ¢l Factor ™i” segimn
se defing para cada Serie, la Emisora pagari ¢l Valor de Memoria
del {de los) Derechos) [ ][ .

9. Si el Valor de Referencia de Observacion del Tiwlo Opeional
“en la Fecha de Observacion” o “en todus lus Fechas dv
Observacion™ o “en alguna Fecha de Observacion”™ segin se
defing para cada Serie es “menor” o “mavor™ o “menor o igwal™
o “mayor o igual” segtin se defing para cada Serie al Precio de
Obscrvacion muliiplicado por ¢l Factor " »io “menor”™ o

“mavor” o “menor o igual” o “mavor o igual” al Precio de
Observacion multiplicado por ¢l Factor “i” scgim se defina para
cada Serie, t2 Emisorn guardard en “Vafor Consofidado del
Derecho [ ] 0 “Valor de Memoria del Derecho f ] o siguiente;

[(PO x Factor i) + (PRPE x Faclor i)}

Donde:
PO = Precio de Observacion
PRPE = Porcentaje Retormable de la Prissa de Emision

El Valor de Memoria del Derecho [ ] sélo podra ser pagado una
vez, y serd en la primen fecha de Observacion o Ejercicio en que
se cumpla la condicion de pago.

Pago del Valor Consolidado del {de los) Derecho(s} [ ]{ ]
La Emisora pagard el Valor Consolidado det {de los) Derechots) | |
()

Pago del Valor de Memoria del {de los) Derecho(s) [ ][]

Si ¢l Valor de Referencia de “Observacion™ o “Ejercicie” del
Titulo Opeional “ea la Fecha” de “Observacion” o “Ejercicio™ o
“en todus las Feclas de Observacion™ o “en alguna Fecha de
Observacion” segun se defina para cada Serie es “menor” o
“mavor” o “mecnor o igual” o “maver o igual” al Precio de
“Observacion” o “Ejereicio” muliplicado por ¢l Factor i scgtint
se¢ dofing para cada Serie, la Emisora pagani ¢ Valor de Memoria
del (de losy Derechots) [ 11 ]-

10. Si ¢l Valor de Referencia de Observacion del Titulo Opcional
“en lu Fecha dv Obsorvacion” o “en jodus las Fechas e
Ohservacion™ o “en algung Fecha de Observacion” segiin se
defing para cada Seric es "menor” o “mavor” o Umenor o igual”’
o “mavor o igual” al Precio de Observacion maltiplicado por ¢l
Factor “i" scgin s¢ dofing para cadu Serie, s Emisor guardari en
“Valor Consolidado def Derecho [ J” o “Valor de Memoria de¢
Derecha f 17 lo siguiente

[{PO x Factor i) + (PRPE x Factor i)]

Donde:
PO = Precic de Observacion
PRPE = Porceniaje Retornable de la Prima de Emision

El Valor de Memonia del Derecho [ ] sdlo podnl ser pagado una
vez, ¥ serd en Iy primeta fecha de Observacion o Ejercicio en que
se cumpla la condicion de pago.

Pago del Valor Consolidado del {de los) Dereclu(s) [ ][ ]
La Emisora pagar ¢l Valor Consolidado del (de los) Derechof{s) [ ]
[l

Pago del Valor de Memoria del (de los) Derecho(s} [ 1] ]

Si el Valor de Referencn de “Observacion” o "Ejercicie™ del
Titulo Opcional “en ta Fecha™ de “Observacion” o “Efercicio "o
“en todas las Fechus de Observacion™ o “en alguna Fecha de
Ohservacion ™ scgiin s¢ defing para cada Seric s “menor™ o
“mavor” o “menor o igual” o “mavor o fgual” al Precio de
“Observacion™ o “Efercicio ™ multiplicado por ¢l Factor =i™ segtin
s¢ defina para cada Serie y'o "menor™ o “mavor” o “menor o
fgual™ o “mavor o dgual” al Precio de “Obscervacion™ o
“Erercicio™ segint se defing para cada Seric multiplicado por cl
Factor ™, I Emisora pagard el Valor de Memoria del (de los)
Derecho(si{ ][]

11. Si el Valor de Referencia de Observacion del Titulo Opcional
“en la Fecha de Observacion™ o “en todas las Fechas de
Observacion™ o “cn alguna Fecha de Observacion™ segun se
defina para cada Scric ¢s "menor” o "mavor” o "menor o ignal "
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o “mavor o igual " segin se dofinag para cada Serée al Precio de
Observacion multiplicado por el Factor “t° wo “menor™ o
“maver” o “menor o fgnal’” o “mayor o igual” al Precio de
Observacion mulbtiplicado por ¢l Factor “i™ segim sc defina para
cada Scric, la Emisvra puardari en “Valor Consolidado ol
Derecha {17 0 “Valor de Memovia del Derceche [ |7 o siguiente

[¢(PO x Factor i} + (PRPE x Factor i)]

Donde
PO = Precio de Observacion
PRPE = Porventaje Retomable de la Prima de Emision

El Valor de Memoria del Derechio [ ] sélo poded ser pagado una
vez, y ser en la primers fecha de Observacion o Ejercicio en que
se cumpla la condicidn de pago.

Pago del Valor Consolidado del (de los) Derechofs) [ 11 ]
La Emisora pagard el Valor Consolidado del (de los) Derecha(s) [ ]
[l

Pago del Valor de Memoria del (de losy Derecho{s) [ ] [ ]

Si ol Valor de Referencia de “Observacidn™ o “Efercicio™ del
Tiwlo Operonal “en fe Fecha™ de “Observacion "o “Ejercicio " o
“en todas las Fechas de Obscrvacion™ o "en alguna Fecha de
Obscrvacion™ seginn se defing para cada Scric ¢s “mener” o
“mavor” o “menor o igual” o “mavor o ignal” al Precio de
“Ohservaciin ™ o “Fiercicin ™ multiplicado por ¢l Factor “1" segnn
s¢ defing para cada Serie yo “menor” o “mavor” o Cmenor o
feual” o “mavor o igual” al Precio de "Observacion” o
“Ejercicio™ scgun se dofing para cadu Seric multiplicado por ¢
Factor i, la Emisora pagara ¢ Valor de Memoria del (de los)
Derechofs) [ }[ ]

12, Si el Valor de Reterencia de Observacion [ ] del Tiwle
Opcional “en la Fechia de Observacion™ o "o tadas lus Fechas de
Observacion” o “en algwna Fecha de Observacion™ segun se
defing para cada Serie ¢s “menor” o “mayor” o “menor o iguod”
o “mavor o igual” segin se defing para cada Serie al Precio de
Observacion multiplicado por ¢l Factor “i”. la Emisora pagara:

{VO [ ]- (PO x Factor 1)) & Factor i) + (PO 1 Factor 1) + (PRPE &
Factor 1)

Donde:

VO [ ] = Valor de Referencia de Ohservacion [ 1] ]
PO = Precio de Ghservacion

PRPE = Porcentaje Retornable de la Prima de Emision

La diferencia entre of Valor de Referencia de Observacion [ ] y ¢l
Precio de Observacion no podri tener un valor “superior™ o
Vinferior” al Pomentmie “Maxime o “Migion " de Ohservaesin
calculado sobre ¢l Precio de Observacion.

13, Si ¢l Valor de Referencia de Observacion [ ] del Tiwlo
Opeivnat “en la Fecha de Observacion™ o “on todas las Fechas de
Obscrvacidn™ o “en alguna Fecha de Observacion™ segun sc
defing para cada Serie ¢s “menor” o “nayvor” ¢ “menor o iguat™
0 “mavor o igual” seein se defing para cada Serie al Precio de
Observacion mudtiplicado por «f Factor ™1™ vio si el Valor de
Referencia de Observacion [ ] del Titulo Opeional “en la Fecha de
Obscrvacion™ o “en todas las Fechas dv Observacion™ o “en
alguna Fecha de Observacion™ segun se dofina pur cadit Serie os
“menor” o “mavor” o “menor o fgeal” o “mavor o igual” al
Precio de Observacion muluplicade por ¢l Factor ™17 segun se
defina para cada Scric, fa Emisora pagard;

{{VO [ ] - (PO x Factor i)} x Fuctor i) + (PO x Facwor i) + (PRPE x
Factor)

Donde

VO[ | = Vakor de Relerencia de Observacionf ][ ]

PO = Precio de Observacion

RPE = Parcentaje Retornable de la Prima de Emision

La diferencia entre ¢l Valor de Relerencia de Observacion y ol
Precio de Observacion no podri tener un valor “superior” o
“inferior” ad Porcentaje “Midximo " o “Mmimo” de Observacion
caleulado subre ol Precio de Observacion.

14 St ¢ Valor de Relerencin de Observacion [ ] del Titulo
Opcional “en la Fecha de Observacion™ o “en toduas fas Fechas de
Otbservacion™ o “en alguna Feoha de Observacion™ segin sc
difing pava eada Scric es “menor™ o “mavor”™ o “wcnor o igual”
o “puvor o ignal” segim se defing para cada Serie al Precio de
Observacion multiplicado por of Factor ™, la Emisora pagari:

[(PO x Factor i) + (PRPE x Factor i)]

Dondle:
PO = Precio de Observacion
PRPE * Porcentaje Retomable de la Prima de Emision

15. Si el Valor de Referencia de Observacion [ ] del Titulo
Opcional “en la Fecha de Observacion™ o “en todas fas Feckas de
Observacion™ o “en algwna Fecha de Observacion™ segin se
dofing para cada Sevie cs “menor®” o “mavor” o "menor o igual”
o “maver a igual” segnn se defing para cada Seric al Precio de
Ohservacion muluplicada por ¢l Factor =i v sioel Valor de
Referencin de Observacton | ] del Titulo Opeicnal “en la Fecha de
Observacion™ o “en fadas las Fechas de Observacidn”™ o “en
ufatmea Feeha de Ofscrvacion ™ segiin se defing pura cada Serie o
“menor™ o Umavor™ o “menor o igual” o “maver o igual” al
Precio de Observacion muduplicade por of Factor *v" segrin s
defina para cada Seric, la Emisorn pagari:

[(PO x Fuctor i) + (PRPE x Factor 1))

Donde
PO = Precio de Obsenvacion
PRPE = Porcentaje Retornable de la Prima de Emision

6. La Entisora pagara:
(N'n x PO x Factor i)

Donde:

N= Nimero dv Fechas de Observacion en las cuales ¢l Valor de
Reterencia de Observacion del Titwle Opcional os “menor™ o
“muaver” o “menor o dgual” o “navor o fgual ", scean se dofing
para cada Serie, al Precio de Observacion multiplicade por ¢l
Factor “1" v'o “menor” o "mavor” o Unwenor o bl o Cmavor o
fonl” souyn to defing parg cada Serie, 21 Precio de Ohservacian
multiplicado por ¢l Factor =i

n= numero de Feclias de Observacion

PO = Precio de Observacion

Las descnpciones anteriores s¢ podrin repetir fas veces que sea
necesario o no usarse para deseribir los Derechos de Pago
correspondientes a cada Seriv. .

Derechos de Ejerciclo

En 1as Feclias de Ejercicior

El Tenedor del Titlo Opeional wendr, en su caso, ¢l derecho de
obtener en efective, por pare de la Emisora, cn la Fecha de

Liquidacidn de Ejuercicio correspondicte, un monto caleulado
conforme a lo siguicnte:
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1. Si el Valor de Referencia de Ejercicio del Titulo Opcional, “cn
le” o en wlyuna” segin se defing para cada Seric Fecha de
Ejercicio o “menor™ o "ntavor” o “menor o igual” o “mavor o
ignal” seghn se defing para cada Serie al Precio de Ejercicio
multiplicade por ¢l Factor =i, la Emisora pagam:

({(VE — (PE x Factor i)} x Factor i) + (PE x Factor i) + (PRPE x
Factor iy

Donde:

VE = Valor de Referencia de Ejercicio

PE = Precio de Ejercicio

PRPE = Porcentage Retomable de Ja Prima de Emision

La diferencia entre ¢l Valor de Referencia de Ejercicio y ¢l Precio
de Ejercicio no podri tener un valor “superior o “inferior” al
Porcentage “Mdxime ™ o “Alinimo " de Ejercicio calculado sobre ¢l
Precio de Ejercicio.

2. Si ¢l Valor de Referencia de Ejereicio ded Titulo Opcional, “en
la™ o “en alguna™ segim se dofing para cada Serie Fecha de
Ejercicio es “menor” o “mavor” o “menor o igual " o “mavor o
ignal” scegin se defina para cadu Seric al Preeio de Ejercicio
multiplicado por ¢l Factor i ” i/e “mcnor™ o "miavor™ o “menor o
igual™ o “mavor o igral” al Precio de Ejercicio muhiplicado por ¢l
Factor 1" segnn se defina para cada Serie, Ly Emisor pagari:

((VE - {PE x Factor 1)) x Factor i) + (PE x Factor i) = (PRPE x
Fuctor i)

Donde

VE = Valor de Referencia de Ejercicio

PE = Precio de Ejercicio

PRPE = Poreensaje Retomable de la Prisa de Emisidn

La diferencia entre el Valor de Refereneia de Ejercicio y o Precio
de Ejercicio no poded tener un valor “superior o “inferior” al
Porcentaje “Meiximo ™ o “"Minimo™ de Ejercicio calculado sobre ol
Precio de Ejercicio.

3. Si ¢! Valor de Referencia de Ejercicio del Tiwlo Opeional, “en
la™ o “cu algung™ scgan sc dofing para cade Seriv Fecha de
Ejercicio s “menor™ o “mavor” o “menor o ighal” o “mavor o
igual™ segun se defing pare cuda Scrie @] Precio de Ejercicio
multiplicadoe por ¢l Factor *1”, fa Emisor pagari:

[{PE x Factor i) + (PRPE x Factor )]

Donde:
PE = Precio de Ejercicio
PRPE = Porcentaje Retoenable de la Prima de Emision

4. 8i el Valor de Referencia de Eyercicio del Titulo Opeional, “en
la” o “en afgunma” scgnn se defing para cada Seric Fecha de
Ejercicio ¢s “menor” o “mavor” o “menor o igual” 0 “mavor o
igual” scgin se difina parg cada Serie al Precio de Ejercicio
muloplicade por el Factor “i” vo “menor™ o “mavor” o “menor o
ignal” o “mayor o igual ™ al Precio de Ejercicio multiplicado por ¢l
Factor =i segtin se defing para cada Serie, la Emisora pagara:

[(PE x Factor i) + (PRPE x Factor i)]

Donde:

PE = Precio de Ejercicio

PRPE = Porcentaje Retornable de la Prima de Emision
5. La Emisora pagara

[{PE x Factor i) + (PRPE x Factor i}]

Donde:

PE = Precio de Ejercicio
PRPE = Porcenlaje Retomable de la Prima de Emision

6. 51 ¢l Valor de Relerencia de Ejercicio [ ] del Titulo Opeional,
“en la” o “en alguna” segt se defing para cada Seric Fecha de
Ejercicio es “menor™ o “mavor™ o “menor o igual” o “mavor o
igual " segrn se dofing para cada Serie al Precio de Ejercicio
multiplicado por el Factor i, Ta Emisora pagar:

((VE{] - (PE x Factor i}) x Factor i)} + (PE x Factori) + {PRPE x
Fuctor i}

Donde:

VE[ ] = Valor de Relerencia de Ejercicio [ ] [ ]

PE = Precio de Ejercicio

PRPE = Porcentaje Retormable de s Prinna de Emision

La diferencia entre ¢l Valor de Referencia de Ejercicio | ] y ¢l
Precio de Ejercicie no podrd tener un valor “superior” o
“inforior” al Porcenlaje “Mdximo™ o “Minimo” de Ejercicio
cilculado sobre ¢l Precio de Ejercicio.

7. 5t el Valor de Referencia de Ejercicio [ ] del Titulo Opeionad,
“en la” o “cn alguna” segin se defina para cada Serie Fecha de
Ejercicio es “menor™ o “mavor” o “menor o fgual” o “mavor o
fgnal” segin se defing para cada Serie al Precio de Ejercicio
multipticado por ¢l Factor ™" e st ¢l Valor de Referencia de
Ejercicio [ ] del Titule Opcional, “en fa™ o “on alguna ™ segin se
dufing para cuda Serie Fecha de Ejercicio es “menor™ o “mayor™
o “menor o igeal” o “mavor o igual” al Precio de Ejercicio
multiplicado por et Factor “i™ segin se defing para cada Scrie, In
Emisom pagari:

{{(VE[] - (PE x Factor i)} x Factor i) + (PE x Factor i) # (PRPE x
Factor i)

Donde:

VE[ ] = Valor de Referencia de Ejercicio [ ][]

PE = Precio de Ejercicio

PRPE = Porcentije Retornable de la Poma de Emision

La diferencia entre ¢l Vator de Referencia de Ejercicio [ ] y el
Precio de Ejercicio no podrd tener un valor  “superior™ o
“inferior” al Porcenwye "Maximo ™ o “Mimime ™ de Ejervicio
calculado sobre ¢l Precie de Ejercicio.

8. Si ¢l Valor de Referencia de Ejercicio [ ] del Titulo Opeional,
Yo la " o Cen alguna " segion se defing para cada Serie Fecha de
Ejercicio es “menor™ o “mavor” o “menor o igual” 0 “mavor o
igual” segun se defina para cada Serie al Precio de Ejercicio
multiplicado por el Factor 1" o si ¢l Valor de Relerencia de
Ejercicio [ ] del Titulo Opeional, “cn fa” 0 “cnn alguna™ scgin se
defina para cada Serie Fecha de Ejercicio ¢ “menor™ o “muvor ™
o "menor o igual” o “mavor o ignal” al Precio de Ejercicio
multiplicado por ¢l Factor i segint sc defina para cada Scric, la
Emisora pagagi:

[{PE x Factor 1) + (PRPE x Factor 1))

Donde:
PE = Precio de Ejercicio
PRPE = Porcentaje Retormable de la Prima de Emisicn

9. Si ¢f Valor de Referencia de Ejercicio [ ] del Titwlo Opcional,
“enla” o Ve alguna”, scgun se defing para cadu Serie, Fecha de
Ejercicio os “menor™ o “mavor™ o “menor o igual” o “mavor o
ignal” segun se defing para cada Serie al Precio de Ejercicio
multiplicado por ¢l Factor i, la Emisora pagari:

[(PE x Factor i} + (PRPE x Faclor i)

/
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Dunde
PE = Precio de Ejercicio
PRPE = Porcentaje Retomable de la Primi de Emisidn

Las descripeciones anteriores se podrin repetir las veces gue sea
necesanio o no usarse par describic los Derechos de Ejercicio
correspondicntes a cada Serie.

Derechaos especinles

Aplicarin en los Derechos de Tos Tenedores sepiin se cspecifique
para cada Serie en ¢l Aviso de Oferta correspondiente

1. El Titule Opcional pagar et “mdyinte " ¢ “minima " scgiin sc
defina para cadu Scric entre: Deveclios de los Tencdores difinideos
et cadat Seriv

2 Si la suma de Derechos de tos Tenedores obtenidos por ¢ Titulo
Opcional en las Fechas de Observacion son “munvores” o
“menores ” segin se defing pure cadu Seric a.

[{PE x Factor i) + (PRPE x Fuctor i}]

La Emisors pagard ¢l resultado gue corresponda de aplicar |a
siguiente fonnula:

[{PE x Factor i) + (PRPE x Faclori}]

Donde:
PE = Prcio de Ejercicio
PRPE = Porcentaje Retomable de fn Prima de Emision

Las descripeiones anteriores se podsin repetir las veces que sea
necesiario o no usarse pas deserhir los Derechos de los Tenedaeres
correspondicntes a cada Serie,

Derechos de Ejercicio con Valor Intrinseco
I. Existe Valor Intrinseco

Cuando ¢n 1a Fecha o Fechas de Ejercicio exista Valor Intrinseco,
el Tenedor del Titulo Opeional, tendrd dnicamente ¢l derecho de
obtener en electivo, por pare de la Emisosa, un monte caloulado,
seghn sca aplicable par cada Serie, conforme a los siguicates
incisos:

1. Mientras ¢l Valor de Referencia de Ejercicio det Titulo Opcional
sea “menor” o igual o menor” segim se defina para cadu Serie al
Precio de Ejercicio multiplicado por ¢l Factor “i7, la Emisora
realizard un pago en efectivo fgual al resultado de multpticar ¢l
Multiplicador =i por ¢l Valor Intrinseco del Tilulo Opeional, de la
Serie correspondiente, mas el resultado de multiplicar ¢l Precio de
Eicreicio por ¢l Factor i, wmis el Porcentaje Retornable de la
Primiy de Emision. El Valor Intrinseco no podii tener un valor
superior al Porcentaje Maximo del Vator Intrinseco caleulado
sobre el Precio de Ejervicio.

2. Mientras ¢l Valor de Referencia de Ejercicio def Titulo Opeional
sea “maver o Cignal 0 mayor” segin se defina para cada Serie al
Precio de Ejercicio multipticado por ¢l Factor *i%, la Emisora
realizari un pago en efective igual al resultado de multiplicar ¢l
Multiplicador *i” por ¢l Valor Intrinseco del Tituke Opeional, de la
Seriv correspondiente, mas ¢l resulado de multiplicar ¢l Precio de
Ejercicio por ¢l Factor “i”. mis ¢l Porcentaje Retomable de la
Prima de Emision. El Valor Intrinseco no podiad tener un valor
superior al Porcentaje Miximo del Valor Intrinseco calculado
sobre ef Precio de Ejercicio

[1: No existe Valor Intrinseco

(2]
[3¥]

Cuander en la Fecha o Fechas de Ejercicio no exista Valor
Intrinseco, ¢l Tenedor del Titulo Opcional, tendel onicamente el
derecho de obtener en efectivo, por pane de la Emisor, un monto
culeulado, sepun sea aplicable para cada Senie, aplicables conforme
a los siguientes incisos:

. Mientras el Valor de Referencia de Ejercicio ded Titlo Opeional
sea “mavor” o “igal o mayvor” segun se dofing para cada Serie al
Precio de Ejercicio multiplicado por el Factor “i™, Ja Emisors
realizara un page en cfectivo tgual al Porcentaje Retomable de fa
Prima de Emision mis ¢l resultado de multiphicar ¢l Precio de
Egercicio por el Factor ™1™

2. Mientras ¢l Valor de Referencia de Ejercicio del Titule Opeional
sea “menor” o Vigual o menor” segin se defing para cada Serie al
Precio de Ejercicio muluplicado por ol Factor =i, la Emisors
reakizaid un pago en etective ipual a (a) Ia suma del Porcentaje
Retornable de la Prima de Emision y ¢ resultado de multiplicar ¢l
Muluplicador 1™ pur ¢l resultado de {b) dividir la diferencia del
Valor de Relerencia de Ejercicio v ¢l Precio de Ejercicio
multiphcado por et Factor ™17, enire ¢l Precio de Ejercicio
multiphicado por ¢! Factor 17, mas (¢) ¢l resultado de multiplicar el
Precio de Ejercicio por ¢l Factor =i™.

3. Mientras ¢l Vador de Referencia de Ejercicio del Taulo Opeional
sea Tmenor” o ighal o menor” segim se defing para cada Serie al
Precio de Ejercicio multipticado por ¢l Factor i, la Emisora
realizari un pago en clectivo igual al Poreentaje Retomable de la
Prima de Emision mas ol resultado de multiplicar ¢l Precio de
Ejercicio por ¢l Factor i

4. Mientras ¢l Valor de Referencia de Ejercicio del Title Opcional
sel “maver” o Tigual o mavor” segiin se defing para cada Serie al
Precir de Fjercicio multiplicado por ¢l Factor =97, la Fawsorsy
realizard un pago en efectivo igual a (a) Yo suma del Porcentaje
Retomable de la Prima de Emision y ¢l resultade de multiphicar ¢l
Multiplicador =i por el resuliado de (b) dividir Ta diferencia del
Previo de Ejercicio multiplicado por ¢l Factor =i v o Valor de
Referencia de Ejercicio entre ol Precio de Ejercieio muluplicado
por el Factor 17, mas (¢} ¢! resultado de muluplicar ¢l Precio de
Ejercicio por ¢l Factor i™.

a4) La incorponseion de s modahidades desenitas en lo presente
Acta de Fmision no requerin de la autorizacion de Ta Asamblea de
Teacdores, siempre y cuando no se afecten adversamente los
derechos de los Tenedores de las Series vigenles.

by La cantidad minima de Titulos Opeionales que los Tenedores de
los Titlos Opelonales podrin gjercer es de un Lote,

¢) Una vez que los Tenedores de los Titslos Opeionales instruyan
al intermedianie financicry que actue por su cuenta que ¢jerza los
derechos  que  confieren  fos Tilos  Opcionales. v dicho
intermediario linanciero lo nottfigue a Indeval y a la Bolsa, la
instruccion de los Tenedores de los Tilos Opcionales se
considerard  irrevocable y  no  podrd moedificarse ol o
parcialmente,

d) La Emisora podra incluir Derechos de los Tenedores adicionales
a los establecidos en Ja presente Acta de Emision, mismos que se
divulgarin en ¢l Prospecto, en ¢l Aviso de Oferta, en ¢ Aviso con
Fines Informativos y'o en el Aviso de Colocacion correspondiente
o en cualquicr documemo de difusion que autorice la Comision,
Los Derechos de tos Tenedores correspondientes a cada una de las
Scries, se darin a conocer en el Aviso de Olenta, en el Aviso con
Fines Informativos yo en ¢l Avise de Colocacion correspondicate
y en ¢! Titwlo corresponciente a ka Seric de que se trate

DECIMA SEGUNDA,

Epcreicio_de_ Derechos  Corpurativos

-
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Los Titwlos Opcionales no otorgan derechos comorativos de
propiedad o patrimonizles sobre los Activos Subyacentes, La
Emisora no estard obligada a cfercer los derechos patrimoniales o
comporativos que confieren los Activos Subyacentes gue haya
adquinide para fines de cobertuma y no tendrd responsabilidad
alguna respecto de la forma en que los ejerza o deje de hacerlo.

No obstante lo amterior, lTos ajustes téenicos a los  Titalos
Opcionales por pago de dividendos en acciones, suscripeion, canje
de titulos, split, split inverso, reembolso, escision, fusion, asi como
por la compra y suscripeion reeiproca de acciones o por cualquier
otro derecho gque no esté considerado en Ta presente Acta de
Emision, se efectuarin conforme a los procedimicntos que Ji Bolsa
establezea o por los aplicables en el Mercado de Origen.

DECIMA TERCERA. Eventos Extmordinarios.

a) En caso de que ocurma un Evento Extraondinario, el Emisor,
sujeto a lo establecido en la presente cldusula, solicitara a la Bolsa
{con copia al Representante Comiin} la suspension de la cotizacion
de los Titulos Opcionales en Circulacion de la Serie de gque se trte.
La Emisora tendri derecho a deeretar lo cancelacion de los Titulos
Opcionales en caso de que el Evento Extraordinario de que se trate
subsista por mis de cinco Dias Hibiles. En caso de que la Emisora
o haya cancclado  los  Tiwlos Ogpcionales vy ¢l Evento
Extmordinario deja de existir, la Emisora podri solicitar a la Bolsa
(con copia al Representante Comun) la reanudacion de Ta
cotizacion de los Titulos Opeionales en Circulacion de la Serie de
que se trte,

b) Por Evento Extmondinurio, se emender (i} ¢l hecho de que
dejen de existir, se cancele o suspenda la cotizacion en ¢f Mercado
de Origen de los  Activos Subyacenles gue  representen
individualmente o en su conjunto mas del 30% (treinta por cienlo)
del valor de mercado de los Activos Subyacentes; (ii} ¢l hecho de
que dejen de existir, se cancele o suspenda la cotizacion en el
Mercade de  Origen de  las  acciones que  representen
individualmente o en su conjunto mids del 30%% (treinta por ciento)
del valor de mencado del Indice en caso de que los Activos
Subyacentes sean indices de precios accionarnios; (iii) en caso de
que los emisores de los Activos Subyacenies dejen de proporcionar
al piblico informacion de los Activos Subyacentes; o {iv) en caso
que Jos Activos Subyacentes dejen de estar listados en Jos Sistemas
Intemacionales de Cotizaciones, ¢n caso de que se encuentren
listados en dicho sistema,

¢} No se consideran Eventos Extraordinacios la suspension de la
cotizacion de Jos Activos Subyacentes, segan sea el caso, que lleve
a cabo ¢l Mercade de Origen, derivado de movimientos en sus
precios cn un mismo Dia Habil que excedan los limites permitidos
por dicho Mercado de Origen.

djy De darse un Evento Extraordinatio, los Teacedores de Tos Titulos
Opcionales no podrin gjercer los derechos que otorgan los Titulos
Opcionales en tanie subsista tal Evento Extrordinario.

¢) En caso de que ¢l Mercado de Origen sustituya o modifique
sustanctalmente la metodologia de caleulo del Active Subyacente,
s¢ wtilizard ¢l método o Activo Subyacente sustituto que al elveto
determine ¢l Mercado de Origen de que se tmte y que se asengje
en mayor medida al Activo Subyacente, En caso de que by Emisora
mantenga  Titulos Opcionales en Circulacion con ¢l Activo
Subyacente afectado, deberd de comunicar la sustitucion o
modificacion de dicha metodologia & los Tenedores de los Titulos
Opcionales, al Representante Coain, a la Bolsa y a la CNBY,
conforme a lo previsto en la Clavsula Séptima de a presente Acta
du Emision

f) En caso de que un Evento Eximordinarho resulle en la
cancelacion de Titulos Opcionales, la Emisora comunicard a los
Tenedores, a través de la Bolsa y de un periodico de circulacion

nacional, los Tilos Opeionales que hayan sido alectados por of
Evemo Eximordinario. Dicha notificacion incluicd también el
monto que serd pagadero a los Tenedores de los Titulos Opeionales
v la fecha en la que se realizad dicho pago. El pago serd ¢l
equivalenie a los Derechos de los Tenedores, segun comespoma,
calkeulados de buema fe el Dia Habil previo al que ocurm o Evento
Extraordinario por la Emisora de conformidad con ¢l dhimo precio
mid-market publicado de los Activos Subyacentes en ¢l Mercado
de Origen antes de que se diem el Evento Eximordinano.
Asimismo, se¢ tendrd que dar aviso a Indeval (con copia al
Representante Comun), por escrito o a travds de los medios que
¢sta deternmine con al menaos 6 (seis) Dias Habiles de anticipacion a
la fecha en gue se cancelen los Tiwlos Operonales, con los datos
sefinlados en este parafo y deseribiende cualquier guste que
pudicm presentarse para la liquidacion de los Titulos Opeionales.

DECIMA CUARTA. Cobenue v Norma de Liguides Agregada
o, en su caso Plan de Reguenmuentos de Efectivo.

Durante ¢l Plazo de Vigencia de la Emision, Ta Emisor mantendra
uhi cobertura respecto de cada Serie y cumnplind con la nonna de
liguidez agregada, de conformidad con lo siguicnte:

Para ¢l computo del consumo de capital de la Emision de los
Titulos Opcionales y s cobertum con la que la Emisora operard, se
observarin  las  reglas  de  capitalizacion,  mantenimicnto  de
coberturas ¥ nonmas de liguidez de conformudad con lo dispuesio
en las Disposiciones de Caricter General Aplicables a las
Instituciones de Crédito publicadas en ¢l Diario Oficial de la
Federacion el 2 de  diciembre de 2005, sepin  sus
modificactones, y las demds disposiciones aplicables o las
instituciones de banca maltiple

La cobertura de un porafolio de Titulos Opeionales se realiza
mediante ¢l balanceo constante del portafolio réplica; es decir, i)
tomande posicion contraria en derivados que repliquen wdos los
riespos (elta, vega, gamma, ote.) genemdos por ¢l Titulo Opcional
ylo ii) a través de la cobertura delta {(dofta hedge) del Tilo
Opcional. Esto implica calealar la deha del mismo y cubrirka
diariamente mediante ka compre venta del Activo Subyacente; esta
coberntur delta se hace dentro de los limites intemos autorizados
para, asi dar un espacio para la gestion de Ja gamma (cambios en la
delta conforme se mueve ¢l activo subyacente),

E) riesgo de vega {riespo a cambios en la volatlidad del mercado)
s¢ cubre con instrumentos derivados sobre ¢l mismo active
subyacente o sobre un activo correlacionado; de tal forma que los
cambios en ol precio del Titulo Opcional debidos 8 los
movimicntos en volatilidad se vean compensados, en buena
medida, por cambios en ¢l precio del instrumento derivado de
cobentur. La cobertura de la vega, a través de un instrumento
derivado simultincamente cubre la gamima del Tilo Opeional,

El ricsgo de tasa de interes de los Titulos Opeionales emitidos se
cubre a tmavés de instrumentos sensibles a los movimientos de
tasas, de tal forma que los cambios en precio del Titule Opcional
debidos o los cambios en lis tasas de interds se vean compensados
por los cambios en precio de los instrumenios de cobenur
sensibles a las tasas. Estos instrumentos de cobertum pueden ser
bonos (con o sin cupon) o derivados de tasas.

La gestion dindmica de un ponalolio de Titlos Opcionales se
realiza anahzando fas sensibilidades delta 6™ (subvacenie), vega
“v" (volatilidad), gamma ~E™, con ¢l objetive de que los nesgos
asociados se encuentren dentro de las reglas establecidas pama
Emisora.

La delta muestra ol numero de activos que o5 Recesario
comprar’vender pam hacer una cobertura dindmica del portafolio.
Y I vega detenmina la sensibilidad del portalolio a movimientos
en la volaulidad. Considerande I delta y Ta vega se hace um

7;



gestion gamma, buscandn minimizar ¢l tmpacto al portafolio por
variaciones ¢n los factores de mercado. La delta de la cobenura
deberd neutralizarse al cierre del dia, la exposicion total de los
Titules Opcionales vigentes que se emitan.

La Emsorn mantendra el capital requeride en relacion con los
riesgos incurridos por st operacion y cobentur de la Emision de
Titwlos Opcionales de conformidad con lo dispucsto en las
Disposiciones  de  Cardcter  General  Aplicables  a fas
Instttuciones de Crédito publicadas en ¢l Diario Oficial de 1a
Federacion ¢l 2 de diciembre de 2005 y fas demas
disposiciones aplicables a las instituciones de banca maltiple.

La Emisom no adquinrd ni dirccta me indircctamente Acclones o
Acctones del SIC de entidades {financicras de! mismo grupo
cmpresarial, de otas  entidades  financieras vy de entidades
financicras del exterior, de conformidad con lo establecido en los
articulos 27, 89 y 215 de i Ley para Regular las Agrupaciones
Financieras, I Ley de Instituciones de Cridito y EMV,
respectivamente. Asimismo, en el caso de las Sceries con
liguidacion en especie, o Emisora no wotilizard Acciones o
Acciones del SIC de entidades Tinancieris del mismoe grupo
empresanal par liquidar dichas Series

Los activos subyacentes que representen ¢l capital social de
entidades linancicrs, ao son propicdad y no podrin ser adquinidos
por la Emisora de conformidad con ol anticuio 27 de la Ley para
Regular a las Agrupaciones Financieras y de conformidad con el
articulo 89 de fa Ley de Instituciones de Crédito

DECIMA QUINTA, Mocinica de
Ejercicio v Liguidigion

Derechos de Papo, Derechos du

a) En cada Fecha de Observacion ¢l intermediario financicro que
acttie por cucnta del Tenedor estard obligado a la retribucion on ly
Fecha de Derecho, en sy caso, de los Derechos de Pago
correspondientes, sin que esto signilique el ejerecro de los Titulos
Onpcionales.

b) En caso de que en alguna Fecha de Ejercicio los Titulos
Opcionales tengan un monto caleulade positivo, el imtennediario
financiero que actie por cuenta del Fenedor estary obligado al
¢jercicio de los Derechos de Ejercicio que conficren los misimos,
sin que se reguiera fy instruecion por parte de los Tenedores de los
Titlos Opcionales. En este supuesto, el intermediario financiero
comrespondiente no podnl cobrar comision alguna por el gjericio
de los Derechos que otorgan los Titlos Opcionales o sus
Tenedores.

¢) En ¢l caso de que Jos Tiwlos Opeionales otorguen Derechos de
Ejercicio con Valor Intrinsece y posean un Valor Entrinsceo
positive en la Fecha o Fechas de Ejercicio, ¢l intermediario
financiero que actie por cuenta de! Tencdor estar obligado al
gjereicio de los Derechos que confieren los mismos, sin que se
requicra lo anstruccion por pane de los Tenedores de fos Titslos
Opcionales. En  este supuesto, ¢l  intermediario  financiero
comespondiente no podri cobrr comisidn alguna por el ejercicin
de los derechos gue olorgan los Tiwlos Opcionales a sus
Tenedores,

d) Las retribuciones por Derechos de los Tenedores que conficren
los Tiwlos Opcionales, segan fa Serie de que se trite, podrin
hacerse dnicamente en L Fecha o Fechas de Derechos y'o Fecha o
Fechas de Liguidacion de Ejercicio, siempre gue no exista un
Evento Extmordinano. Cuando por caso fortwito o de fuerza
mayor, ¢l ultimo Dia Habil del Plazo de Vigencia de la Serie dejar
de ser un Dia Hibil, los derechos de los Tenedores de los Tiwlos
Opeionales deberin ejercerse ¢l Din Hibil inmediato siguicnte,

¢} Fn Iy Fecha o Fechas de Ohservacién y'o Fecha o Fechas de
Ejercicio, ¢! Representante Comin detenninar y notilicard a by

o

Emisom, al Indeval y a s CNBV por eserito o por tos medios que
éstas detenminen ¢l saldo tows! de las retribuciones de los Titulos
Opcionales correspondientes en tal Fecha de Observacion o Fecha
de Ejereicio,

1) El Dia Habil que se determine como Fecha de Derechos o Fecha
de Liguidocion de Ejercicio, pustedor a la Fecha o Fechas de
Observacion y'o Feeha o Fechas de Ejercicio de os Titulos
Opcionales, se liquidarin  las  retribuciones de los  Tilos
Opcionales en efective conforme a lo siguiente:

1) Indeval realizard of traspaso de los Tiwlos Opcionales de lo Serie
correspondiente de las cuentas del o los intermediarios linancicros
que actuen pot cuenta de los Tenedores de los Titulos Opeionales,
a la cuenta de la Emisors con Indeval, y

I La Eimisorn debert entregar al Indeval, o impore de lus
Derechos de los Tenedores de tos Titudos Opcionales ¢l dia que
tales recursns deban pagarse o realizasse la liquidacion, quien lo
acreditard a la cuenta de los respectivos intermedianos financieros
que Llengan posicion de los Titulos Opcionales y actien por cuenta
du los Tenedores de los Titulos Opcionales, las que i su vez lo
acreditariin en | cuenta del respectivo Tenedor de fos Titslos
Opeionales por ¢l que actien.

g3 La gjecucion de los Derechos de los Tenedores gue otorgan los
Titulos Opeionales se levard o cabo fuem de Bolsa y se
considerard realizada en ésta, siempre que sea registrada y dada a
conocer al pablico conforme a 1o previsto en ¢l Reglamento
Interior de la Bolsa,

Indeval reahzard las actividades que se sefialan en la presente
chiusula, cn tos términos que se establecen en o reglamento y
manuales opetativos aplicables a dicha institucion par ¢l depdsilo
de valores,

DECIMA SEXTA, Designacion del Intennediario_Colocador de
los Titulos Opeionales

Actuari como Intenmedianio Colocador en ln Emision de Titulos
Opcivnales, la sociedad denominada Casy de Bolsa BBVA
Buncomer, S.A, de C V., Grupe Financiero BBVA Bancomer,
quicn tendri todos los derechos y ohligaciones que las leyes,
circulares y reglamentos establezean al respecto.

DECIMA SEPTIMA. Designacion del Representante Comun

Actuard como representante comian de los Tenedores de Titules
Opcionales, Monex Casa de Bolsa, $.A. de C.V., Monex Grupo
Financicro la que por conducto de st apoderado, Juan Manuel Lar
Escobar, declam que comparece a la firma de esta Acta de Emiston
para seeptar ¢l cargo de representante comuin de los Tenedores de
los Tilulos Opcionales y los derechos y obligaciones que dicho
cargo conficren.

DECIMA OCTAVA. Atribuciones del Representante Comiin,

E1 Representante Cottan tendrd los derechos y obligaciones que se
comtemplan ¢n la Ley General de Titulos y Openciones de Crédito
(en lo que resulte aplicable), en I LMV, asi como en la presente
Acta de Emision. Para todo aquellp no expresamente previsto en
esly Acta de Emision o en el Tilo correspondiente a la Serie de
que se trite, el Representante Comtn actuard de conformidad con
las instrucciones de la asamblea de Tenedores de los Titulos
Opcionales de conformidad con lo establecido en la Clausula
Décima Novena de la presente Acta de Emisidin,

) El Representante Comin tendr las facultades y obligaciones
siguientes:

1) Suscribis kv preseate Acta de Emision v ¢l Titube de cadi una de



las Series,

1) Ejercer todus las acciones o derechos que al conjunto de los
Tenedores de los Tiwlos Opeionales comesponda, asi come [os que
requien el desempeiio de sus funciones y deberes y gecutar los
actos conservatorios que estime convenientes en delensa de los
intereses de los Tenedores de los Titulos Opeionales;

111} Convocar y presidir las asambleas de Tenedores de los Titulos
Opcionales y gjecutar sus resoluctones o convocar a asambleas de
Tenedores de los Titulos Opcionales a peticion de la Emisory;

V) Requerir a la Emusora el cumplimiento de sus obligaciones
conforme a la presente Acta de Emision y ¢l Titlo
correspondiente a cada Sene;

V) Ejwcutar las acciones, previslas a su cargo, descritas en la
cliusula Décima Quinta de & presente Acta de Emision;

VI) Ejecutar aquellas oiras funciones y obligaciones que se
desprendan de  la presente Acta de Emision, del Titulo
correspondiente a cadda Serie, o que se sefialen en la LMV y domis
legislacion aplicable, en relacion con ¢l cargo del Representante
Comun;

VID Notificar a Ja Emisor Ta eleccion de los Tenedores en caso de
que estos ullimos deseen hacer uwso de los Derechos de los
Tenedores o que se refiere la Clausulz Décima Primern de a
presente Acta de Emision; y

VI En general, llevar a cabo los actos gue sean necesarios a fin
de salvaguardar los derechos de Jos Tenedores de los Titulos
Opcionales;

El Representante Comwin deberl  veriflicar, a través de la
informacion que se le hubiera proporcionado para iles fines, ¢l
cumplimiento ¢n tiempo y forma por parte de Ta Emisor de las
obligaciones establecidas a su cargo en o presente Acta de
Emision y ¢l Titulo de cada Serie (exceplo de las oblipaciones de
indok: contable, fiscal, laboral v admimstrativa de lTa Emisora
previstas en dichos documentos que no incidan directamente en el
pago de los Titulos Opcionales).

Para clectos de cumplic con lo anterior, ¢l Representante Coman
tendrd el derecho de solicitar a la Emisora, o sus awditores
externos, ascsores legales o a cualguier persona que presie
servicios a la Emisora en relacion con los Titulos Opeionales, la
informucién y documentacion que sea necesana pam verilicar el
cumptuniento de las obligaciones a que se reliere ef parmfo
anterior. Al respecto, la Emisora estara obligada a entregar dicha
informacion y a requerir a sus auditores externos, asesores legales
o terceros que  proporcionen al  Represemtante Comidn  la
informacion en los plazos que éste solicite para ¢l cumplimiento de
sus funciones, en el entendido que ol Representante Coman podri
hacer dicha informacion del conocimiento de los Tenedores sin que
tal revelacion se  comsidere que  infringe  obligacion  de
confidencialidad alguna y cn ¢ entendido. ademis, que los
Tencdores estaran obligados a testar dicha inforimacion de manent
confidencial y a guandar la debida reserva respecte de la misma. El
Representante Comiin podrd realizar visitas o revisiones a la
Emisora y a las personas seiialadas en este pdmafo, una vez al afo,
o ¢n cualguier otro momento que lo considere necesanio, sivinpre y
cuando dichas visitas se realicen en hors y Dias Habiles y sin
interferir con las actividades del negocio de ln Emizom, Pam ¢llo,
notilicarl por esctito a la Emisora o a la persona que corresponda,
o través de la Emisora, de Jas visitas o revisiones, con al menos 3
{tres) Dias Habiles de amicipacion, salvo casos de urgencia, en los
que la notificacion deberd realizarse con por lo menos 2 {dos} Dias
Habiles de anticipacion a la fecha en que se desee llevar a cabo fa
wisita 0 revision comespondicnte,

En caso que ¢l Representante Comiin no reciba la informacion
solicitada y en los tiempos sefafados en ¢l pamafo inmediato
anterior, 0 gue tenga conocimicnto de cualquier incumplimiento de
las obligaciones establecidas en la presente Acta de Emisidn, en
cualuiera de los Titulos que se emitan de las Senes (en ol
cnlendido que la presente Acta de Emision y los Titelos
cortespondientes representan los documentos base de la emision),
deberd solicitar inmediatamente a lo Emisora que se haga del
conocimiente del pablico, a vés de un evento relevante, dicho
incumplimiento. Lo anterior, en el entendido de que en caso que la
Emisora omita divulgar ¢l evento relevante de que se trate, dentro
de los 2 (dos) Dias Habiles siguientes a la notificacion realizada
por ¢l Representante Comtn, éste tendra Ta obligacion de publicar
dicho evento relevante en forma inmediata, sin que tal revelacion
se considere que infringe obligacion de confidenciabidad alguna v
sin perjuicio de la facultad del Representante Coman de hacer del
conucimicnto  del  piblico  inversionista,  cualesquicr
incumplimientos  yoo  retardos  en ¢l cumplimiento  de las
obligaciones, que por cualquier medio se haga del conocimiento
del Representante Comtn,

Para dar cumplimienio a 1odo lo anterior, la asamblea de Teacdores
podra ordenar al Representante Comun, o ¢l propio Representinte
Comian tendrd el derecho de solicuar a dicho organo, la
contratacion, & cargo de la Emisora o en caso de incumplimiento
de esta altima a tal obligacion, con cargo a los Tenedores, de
cualguier tercero especialista en la matena de que se Rte, gue
razonablemente considere necesanio o convenienle, para que e
auxilic en el cumplimicnto de sus obligaciones de revision
establecidas en ef Titulo respectivo, en la presente Acta de Emision
y en la legislacion aplicable, sujeto a las responsabilidades que
establezca la propio asamblea de Tenedores al respecto y, en
consecuencia, podri confiar, actuar yio abstencrse actuar con base
en Jas detenninaciones que lleven a cabo tales especialistas, segin
le detennine la asamblea de Tenedores, En caso gue Ja asamblea
de Tenedores no apruche dicha contratacion, ef Representante
Comun solamente responderd de las acuvidades que le son
directamente imputables en téominos del Titulo respectivo, de la
presente Acta de Emision y de las disposiciones legales aplicables.
Lo anterior en el cntendido que, si la psamblea de Tenedores
autoriza b contrntacion de dichos terceros pero no se proposcionan
al Representante Comun los recursos suficientes para tales efectos,
se estard a lo dispuesto por ¢ articule 281 del Codigo de Comercio
asi como a lo establecido en el atticulo 2577 det Cadigo Civil para
la Cindad de México y sus comelaivos de los Codigos Civiles de
lns demds entidades federativas de México y en el Codigo Cival
Federal con relacion a su cardcter de mandatario, en ¢f entendido
que ¢l Representante Comun no estard obligado a anticipar las
catidiades  necesarias para la contrmtacion de dichos terceros
especialistas y no serd responsable bajo ninguna circunstancia en el
retraso de su contratacton y'o por falta de recursos para llevar a
cabo dicha contratacion y'o porgue no le scan proporcionados, en
su caso, por los Tenedores,

b} El Representante Comun podrd ser removido o sustituido por
acuerdo de la asamblea de Tenedores de los Tiwlos Opeionales
confonne a lo establecido en la Cliusula Décima Novena de la
presente Acta de Emision, en ¢l entendido que dicli remocion solo
tendra efectos a partir de la fecha en que un representante comon
sucesor haya sido designado, haya aceptado cf cargo y haya
tomado posesion del mismo.

¢) El Representante Comun solo podri renunciar a su cargo por
cousas graves que calificant el jucz de primer instancia que
corresponda al domicilio de la Emisora y en este supucsto, seguird
desempeiiandose en ol cargo hasta que la asamblen de Tenedores
de los Titlos Opeionales designe a su sustituwo.

d) El Representante Comiin concliird sus funciones en fa fecha en
que todos los Titulos Opcionales sean pagados en su totalidad
(incluyendo, parm estos cfectos, los intereses devengados v no
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pagados ¥ las demas cantidades pagaderas conforme a los mismos,
si hubicra alguna).

¢) El Representante Comin en ningun momento estard obhipgado a
erogar ningun tpoe de gasto u honorano o cantidad alguna a cargo
de =u patrimonio pam llevar a cabo cualesquicr actos, facultades y
obligaciones que le comesponden por virud de su encargo;
debiendo cubrirse cstos por la Emisora.

t} El Representante Comin deberd rendir cuentas del desempeiio
de sus funciones, cuando le sean solicitadas por la asamblea de
Tenedores o al momento de coneluir su encargo.

) Tados y cada uno de los actos que leve a cabe ¢f Representante
Comun, ¢n nombre o por cuenta de los Tenedores, on tos térmimos
de I presente Acta de Emision, cualquicr de los Tiwlos o de la
legislicion aplicable, scrin obligatorios para ¥ s¢ considerarin
como aceptados por los Tenedores.

DECIMA NOVENA
Qpcinn:}lcs .

4) La asamblea general de Tenedores de tos Titubos Opionales
representar al conjunto de Tenedores de los Tilulos Opelonales de
la totalidad de las Series en circulacion, y sus decisiones, serin
vitlidas respecto de todos los Tenedores de Jos Titulos Opeionales,
aun de Jos ausentes y disidentes, No obstante lo anterior, sicmpre
que se trate de asentos relacionados unicamente con una Sene de
Titulos Opcionales en panticular, los mismos se resolverin por
conducto de una asamblea especial de Tenedores de Titulos
Opctonales de la Serie de que se tmte, sin que sea necesano gue la
asamblen general resuelva al respecto. Tratandose de las asambleas
eipecutles  de Tenedores  de  los Titules  Opcionales
correspondientes a una sola Seric. ¢ quorum de instalacion v
volaeion aqui previsto, y los porcentajes de enencia para solicitar
U CONvOCalona, 5¢ compulian dnicamente respecto de la wotadidad
de los Tiwlos Opcionales que integran [ Sene en cuestion, sin que
50 neecsano que una asamblea general de Tenedores resuclva at
wespeeto.

Asambleas de Tepedores  de Titulos

b) Las asambleas de los Tenedores de los Tiwbos Opeionales se
celebraran en ¢l domictlio del Representante Comiin, o a lalta o
imposibilidad para ello, en el bugar que se sefiale para wal ¢fecto ¢n
la convocatoria respectiva, en 1a Ciudad de México.

¢) Los Tenedores de bos Tiwlos Opeionales que, en lo individual o
comjuntamente poscan el 10% (dicz por ciento) de los Tiwlos
Oncienales en Circulacion o de la Serie de que se trate, en su caso,
pudrin pedie al Representante Coindn que convogue a la asamblea
de Tenedores de los Tilos Opuionales, especificando en su
peticion los puntos que en la asamblen deberin imtarse. El
Representante Comun deberd expedir la convocatoria para que la
asamblea Jde Tenedores se redns dentro del témino de un mes
contado & partir de Ta Techa en que reciba L soliciud. Sio¢l
Representante Comun no cumplicre con esta obligacion, el juez de
primera nstancia del domieitio de fa Emisora, a peticion de los
Tenedores de los Tilos Opcionales solicitantes, deberd expedir la
convocatotia para la reunion du la asamblea,

d) La convocatonia para las asambleas de los Tenedores de los
Tiwlos Opcionales se publicart una vez, por lo menos, en
cualguiera de los periodicos de amplia cinculacion a nivel nacional,
con cuando menos 10 (dicz) dias naturakes de anticipacion a la
fecha en que ki asamblea deba reunirse; dicha convocatora incluiei
la lecha, lugar, hora, orden det dia y deberd estar debidamente
fimnada. En la convocatoda se expresanin los punlos que en |
asamhlea deberin trtarse

v} Los asambleas de Tenedores serdn convocadas, se instalanin,
deliberaran, v tomaran resohiciones eon arreslo a lo sisuiente

[} Para que la asmnblea de Tenedores de los Titlos Opeionales se
considere legatmente instalada, en vinud de prmera convogatoria,
deberin estar representados en clla, por lo menos, la milad mis uno
de los Trulos Opeionales en Circulacion con derecho a volo o, en
st caso, de los Titulos Opcionales en circulacion con derecho o
vole de la Serie que se trte, y sus decisiones serin validas, sabvo
en los casos previstos cn el pieralo I siguicnte, cuando scan
aprobadas por mayoria de votos de los presentes,

1E} Si 1a asamblen de Tenedores de los Titulos Opcionales se reane
en virtud de segunda o ulieror convocatoria, se considerard
legalmente instalada con cualquicr que sea el ndmero de Titulos
Opcionales presentes ¢n la asamblen, y sus decisiones serin vilhidas
cundo sean aprobadas por mayoria de votos de los Tiwlos
Opcionales presentes.

D Se reguentmy que ostén preseates en la asamblea, cuando
menos, sjuellos Tenedores que en o individual o conpuntamente
poscan ¢l 73% (setenly y cinco por ciento} de los Titlos
Opcienales en Circulacion con derecho a voto o, en su caso, de los
Titulos Opcionales en circulacion con derecho a voto de fa Scric
que se e, siempre que se trste de prmert copvocatona y sus
decisiones seran vihdas cuando sean aprobadas por, al menos, la
mitad mas uno de los votos computables ¢n la asamblea, en los
siguientes casos:

(1) Cuando se trate de revocar la desipnacion del Representante
Comun o nombrar a cualquier otro representante comun; en el
entendido que este asunto dnicamente se podri resolver en um
asamblea general de Tenedores y la sustitucion del Representante
Comun serd aplicable para la wtalidad de las Seres en circalacion,

tii) Cuando se trate de consenlir u oforgar promogas o esperas al
Emisor, ¥

(iii} Cuando se trae de seabizar cualquicr modileacion a lus
témmenos de la presente Acta de Emmision o a cualgquier Tiwtho, salvo
por lo dispuesto en ¢l punto 1) de esta Cliusula,

IV) Para concurrir a las asambleas de Tenedores, se aplicani lo
previsto en el articulo 390 y demas aphicables de la LMV, Los
Tenedores de bos Tiwlos  Opeionales  debering emregar st
Representante Comuin las constancias de depdsite gue expida
Indeval y ¢ listado de tiwlares que al cfecto expida ol
intermediario financiero comespondicnte, de ser el caso, respecio
de los Titulos Operonales de las cuales son Litalares, por lo menos
¢l Dia Habil anterior a la fecha en que la asamblea de Tenedores de
Tiwlos Opcionales deba celebrarse, Los Tenedores podrin hacerse
representar en la asambles por apoderado, acreditado con carta
poder fimmada ante dos testigos o por cualquier otro medio
autorizado por la legislacion aplicable;

V) En ningin caso podrin ser representados en la asamblea ni se
lomarin ¢n cuenta, para ¢l edmpuie de instalacidn o volacion de
fas asambleas, tos Titulos Opcionales que, en su caso, no hayan
sido puestos en circulacion o que hayan sido adguiridos por la
Emisory;

VI Los Tenedores gque, en lo individual o en su conjunto tengan
25% {veinmicineo por ciento) o wds de los Titulos Opcionales en
circulacion, tendran ¢l derccho de solicitar al Representante
Comin gue aplace por una sola vez, por 3 dias naturales y sin
neeesidad de nueva convocatoria, la votacion en una asamblea de
Tenedores de cualguier asunto respecto del cual dichos Tenedores
ro se consideren suficientemente informados. Respecto de aquellos
Tenedores que se retiren o gue no concurran a la reanudacion de
una asamblea gue haya sido aplazada en los 1éeminos del presente
inciso, ¢l secretario de dicha asamblea deberi dejor constancia en
el acta respectiva, fn ausencia de dichos Tenedores, y los Titulos
Opeciomales de dichos Tenedores no serin considerados pam el
quorum de instalacion ¥ de votacian sespecto de fos asuntos
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pendientes a discutir en la respectiva asamblea de Tenedores, en el
entendido, que en todo momento deberin cumplirse los quorums
de instalacion y volacion previstos en la presente Acta de Emisién
para el desahogo de los puntos de que se tmte y, en la medida en
que no se alcancen dichos quonims, s¢ emitirg, en su caso, una
ulterior convocatoria respecto de los puntos del orden del din
correspondientes. Lo anterior, serd dnicamente pam fos efectos
sefialados en la presente Cliusula y no implica peguicio alguno a
los derechos de oposicion de los Tenedores que, a ese momento y
de conformidad con das disposiciones aplicables, ya no se
encuentren presentes en dicha asamblea de Tenedores.

VIIy De cada asamblen se levantar acta suscrita por guicnes hayan
lungide como presidente y secretario. Al acta se agregard la lista
de asistencia, firmada por los concurrenies ¥ por ol o los
escrutadores. Las actas y demas datos y documentos gue se
refican a la actuacion de las asambleas de Tenedores o del
Representanie Comidn, serdn conservados por ¢l Represeatante
Comin y podrin, en todo tiempo, ser consultados por los
Tenedores de los Titulos Opcionales, los cuales tendrin derecho
que, 2 sus expensas, el Representante Comin les expida copias
centificadas de los documentos sciislados,

Vill) La asamblea de Tenedores de los Titulos Opeionales seri
presidida por ¢l Representante Comiin ¥ en ella los Tenedores
tendrin derecho a tantos votos come les correspondan cn vintud de
los Titulos Opcionakes que posean, computandose un voto por cada
Titulo Opcional de la Emision o Serie en circulacion.

IX) Los Tenedores de los Titwlos Opcionales podrin gjercer
individualmente Ias acciones que les comrespondan para exigir:

{i) De la Emisora, ¢l cumplimiento de sus obligaciones conforme a
la presente Acta de Emision, en lo relative a liquidacion de los
Titulos Opcionales cuando éstos se gjerzna,

{ii) Del Representante Comion, gue practigue  los  aclos
consenvatorios de los derechos de los Tenedores de los Titules
Opcionales en comin o que haga efectivos dichos derechos; y

{iii) En su caso, la responsabilidad en que incumm ¢l Representante
Comiin por culpa grave.

) No cbstante lo anterior, la Emisom y ¢] Representante Conin
estaran facultados pam modificar Iy presente Actit de Emision, sin
requerie ¢l conseatimiento de la asamblea de Tenedores de Tiulos
Opcionales, siempre que dicha  modificacion no  afecte
adversamente los derechos de Tos Tenedores de los Tiwlos
Opcionales, plazos, condiciones ¥ obligaciones de pago de las
Series vigentes. Los Tenedores de los Tillos Opeionales, por
medio de la adguisicion de uno o mas Titulos Opcionales aceptan,
en su caso, que la Emisora y ¢l Representante Comin lleven a cabo
las modificaciones a gue se reficre ¢l presente inciso D).

En virtud de lo anterior, la Emisora y ¢f Representante Comun
podran, sin requerir ¢l consentimiento de la asamblea de Tenedores
de los Tilos Opcionales, de manem cnunciativa mas no
limitativa, levar a cabo cualquier modificacion a Ta presente que
tenga por objere: (3) modificar la Cliausula Primera de la presente
Acta de Emision, cuya modificacion pudiera facilitar o apoyar la
emision de Titulos Opcionales; (i) modificar ¢l nbmero de Serics
y'o nimero de titulos; (i) actualizar la regulacion de los Tiwlos
Opcionales, siempre y cuando no se afecten los derechos de Tos
Tenedores de fos titulos vigentes; (iv) adicionar algin derecho de
los Tenedores de los Titulos Opcionales, siempre y cuando no se
afecten adversamente los derechos de los Tencdores de bos titulos
vigemdes; y (v) cuondo existon Titulos Opcionales en Circulacion
cuyos Activos Subyacentes sufran cambios o modificaciones, por
condiciones de mereado, en su metodologia de caleulo, éstos dejen
de existir y scan sustituidos, de acuerdo a lo establecido en la
Cliusula Séptima de la presente Acta de Emision,

Para que la modificacion al acta sunta electos, la CNBY deberi
autorizar la actualizacion de la inseripeion en ¢l RNV (ya sea
mediante I acwalizacion del propio Prospecto, mediante la
publicacion de un aviso informativo o medianie cualquier oira
forma que apruche ka propia CNBV).

No obstante lo estipulado anteriormente, las resoluciones tomadas
fucra de asamblea por unanimidad de los Tenedores de Tos Titulos
Opcionales gue representen la totalidad de los Titlos Opcionales
con derecho a voto tendrin, para todos los efecios legales, la
misma validez que si hubicren sido adoptadas reunidos en
asamblea, siempre gue se confinnen por escrite.

VIGESIMA. Posibles Adquirentes.

Los Titules Opcionales en todas sus Serics que sean emitidos con
base a la presente Acta de Emision, pueden ser adguiridos por:
personas fisicas o morles, nacionales y extranjeras, cuando su
régimen de inversion lo prevea expresamente,

En ¢l caso de ofertas pablicas vestringidas, la misma se encontrard
unicamente dirigida @ inversionistas institucionales y calificados
pama patticipar ¢n ofenas publicas restringidas en ¢f mercado
primario y sccundario,

VIGESIMA PRIMERA. Reégimen Fiscal Aplicable.

El watamiento fiscal respecto de los ingresos que en su caso,
generen los Titulos Opcionales se regird para personas fisicas y
morales residentes en Mdxico, por lo previsto en los anticulos 16-A
y 16-C del Codigo Fiscul de la Federacion: en los articulos 20, 28
fraccion XVII, 129 fraccion IV, y 142 fraccion X1V, de la Ley del
Impuesto Sobre la Renta vigente; en la regla 2,112 de fa
Resolucion Miscelinea Fiscal para 2018; asi como en los aniculos
15,271, 288 y 290 ded Reglamento de [a Ley del Impucsio Sobre fa
Renta, v otras disposiciones complementarias

En ¢l caso de las operciones financicras derivadas de capital
refendas a acciones colocadas en bolsas de valores concesionadas
conforme a la Ley del Mercado de Valores, asi como por aquéllas
referidas a indices accionarios que represeaten a las citadas
actiones, sicmpre gue se realicen en los mercados reconocidos a
que se reficren las Fracciones [y 11 del anticulo 16-C del Cadigo
Fiscal de 1a Federmcwon, ¢l resubtado se  determinad  de
conformidad con el aniculo 20 de la Ley del Impueste Sobre In
Renta,

Para las personas fisicas o morles residentes en ¢l extranjero se
sujetardn a lo previsto en los articulos 161 pimafos novenn y
décimo, 163 de la Ley del Impuesio Sobre la Renta y oims
disposiciones complementarias.

El régimen fiscal podri modificarse a lo largo de Ja vigencia por fo
que los posibles adquirentes de los Titulos Opeionales deberin
consultar con sus asesores las consceuencias fiscales resultantes de
las operciones que pretendan llevar a cabo, incluyendo la
aplicacion de reglas  especificas  respecto de su situacion en
panticufar.

VIGESIMA SEGUNDA. Licencia de Uso de Marcas.

Los indices que podran ser wilizados como Activos Subyacentes y
que cstan definidos en ¢l Prospecto de Emision son marcas
registradias y estin sicndo utilizadas con autonizacion de sus
respectivos  titwlares, mediante contratos de  licencia de wso
debidamente formalizados entre las partes segan lo previsto en sus
WrmInos.

Asimismo, el olorgamiento de las licencias de uso antes releridas
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no implica que las twlares de las mismas avalen, sugiernin la
compra 0 venta, o estén involucradas ¢n ol proceso de olenta de los
Titulos Opcionales.

Por altimo, los titwlares de Tas licencias antes mencionadas y la
Emisom no quedaran obligadas a asumir compromisos, gamnhizar
o indemmzar de manera alguna a los Tenedores de los Titulos
Opcionales o a cualquier tereero, por ¢l comportamiento de los
precios de los valores que conforman los indices, asi como por T
comision involuntaria de errores u omisiones o per la suspension
que se haga de la estimacion y difusion de fos Indices, dofos
consecuenciales, perjuicios de buena fe o peguicios que derven de
la venta o compra de los Titlulos Opcionales.

VIGESIMA TERCERA, Dounicilios.

Para todo lo relativo a los Titulos Opcionales, la Emisor y ol
Representante Comin sefialan como sus domicilios los siguicntes

a) Emisor:

BBVA Bancomer, S.A., Institucion de Banca Mualliple, Grupo
Financiere BBVA Bancomer

Paseo de Iy Reforma No, 510, Col Judarez, Ale. Cuaulitémue,

C.P. 06600, Ciudad de México, México

Teléfono: +52 {55) 5621 3434, +52(55) 5621 2718.

Carreo electronico. gss-mexico-vehiculos.groupia bbva.com

b} Representante Comun:

Monex Casa de Bolsa, $.A, de C.V., Monex Grupo Financicro
Pasco de la Refonna 284, piso 9, Col. Juirez, Ale. Cuaultémoc,

C P. 06600, Ciudad de México, Mexico

Atencion: Claudia B. Zenmefio Inclin, Alegmdry Tapia himéner

y o Mayra Karina Bautista Gomez

Tekifono: +52 (535) 5231 0060, +52 (55) 5231 6t yo
+52 (55) 5231 {K)55.

Correo clectimico. c2ermenod moenex.com.mx,

aliapiaia monex commx yo mkbautistal@ monex com mx

VIGESIMA CUARTA. Tribunales Competentes

Para la interpretacion y cumplimienie de la presente Acta de
Emision y de los Titelos Opeionades gue conforme a la nusma se
emitan, la Emisors, ol Representante Comun y los Tenedores de
fos Titulos Opeionales por ¢l solo hecho de adquirr dichos Titlos
Opcionales, se¢ someten imevocablemente a la junsdiceion y
competencia de los tibunales comunes en la Ciudad de México,
renunciamlo expresamente a cualguier otro fucro que pudier
corresponderles por mzon de su domicilio presente o fututo o por
cuatquier olro motivo.

VIGESIMA QUINTA. Numero de Inscripcion_en el RNV v
Numery_del Oficio v_Fecha de Awtonzacion de Ja Comision

Nacional Bancaria ¥ de Valores

La CNBV, mediante oficio No. 133/11676.2019  de fecha 11 de
abril de 2019, otorgd la inseripeion de los Titulos Opeionades en el
RNV que pam tal efecto lleva dicha CNBV, En ¢l entendido que
dichy aworizacion no podrd ser considerada como: i) cenificacion
sobre la bosdad de los valores inscrites en dicho registro o sobre la
solvencia, liquidez o calidind  crediticia de o Emisora y, i)
autonzacion part que alguna de las partes involucradas en la
emision de los Thulos Opcionales realice alpuna actividad parz la
que s¢ reguick auorizacion, pemmiso o registro confomme a la
legislacion aplicable, incluyende de forma cnunciativa mis no
hmitanva, la prestacion de servicios de inversion en los ténmmnos
de la LMV



