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Documento con Informacién Clave para la Inversién

Titulos Opcionales

De Compra en Efectivo, Europeos, con Rendimiento Limitado, con Porcentaje Retornable de Prima de Emisién, Referidos al Industrial Select Sector SPDR (XLI *).

Estos Titulos Opcionales tienen un porcentaje retornable de Prima de Emisién del 100.0000% en la Fecha de Vencimiento, es decir, tienen una pérdida méaxima del

0.0000% de la Prima Pagada.

A. Datos Generales

Emisor

BBVA Bancomer, S.A, Institucién de Banca Multiple, Grupo Financiero BBVA Bancomer.

Monto Colocado

$165,000,000.00 M.N (CIENTO SESENTA Y CINCO MILLONES pesos 00/100 M.N)

Ndmero de Titulos Opcionales

1,650,000 (UN MILLON SEISCIENTOS CINCUENTA MIL) Titulos Opcionales.

Volumen minimo de los Titulos Opcionales a ejercer

Un Lote

Tipo de Oferta Oferta PUblica Primaria
Fecha de Oferta/ Cierre de libro/ Emisién/ Cruce/ Registro en

25 de septiembre de 2019
Bolsa y Publicacién del Aviso de Colocacion de la Serie
Fecha de Liquidacion de la Prima de Emisién 27 de septiembre de 2019

Plazo de Vigencia de la Serie

El plazo de vigencia de esta Serie es de 364 dias.

Numero de Serie Serie 97
Moneda de Emisién MXN
Moneda de Liquidacién MXN

Prima de Emisién MXN 100.00
Rendimiento Maximo del Titulo Opcional 10.00%

Nivel de Referencia del Titulo Opcional

Precio de Cierre del Mercado de Origen de XLI * x (100 / Precio de Cierre del Mercado de Origen XLI
* del dia 20 de septiembre de 2019)

Factores
Factor 1 103350 Factor 5 0.10000
Factor 2 110000 Factor 6 100.000000
Factor 3 100000
Factor 4 0.03350
Fecha(s) de Observacion | [ No Aplica
Derechos de Ejercicio
Fecha de Ejercicio / Liquidacion 23 de septiembre de 2020 25 de septiembre de 2020

Valor de Referencia de Ejercicio

Precio de Cierre del Mercado de Origen de XLI * x (100 / Precio de Cierre del Mercado de Origen XLI
*del dia 20 de septiembre de 2019)

Precio de Ejercicio

MXN 100.00

1. Si el Valor de Referencia de Ejercicio del Titulo Opcional, en la Fecha de Ejercicio es mayor o igual al Precio de Ejercicio multiplicado por el Factor 1 y menor o igual
al Precio de Ejercicio multiplicado por el Factor 2, la Emisora pagara:
((VE - (PE x Factor 1)) x Factor 3) + (PE x Factor 4) + (PRPE x Factor 6)
La diferencia entre el Valor de Referencia de Ejercicio y el Precio de Ejercicio no podra tener un valor superior al Porcentaje Maximo de Ejercicio calculado sobre el

Precio de Ejercicio.

1. Si el Valor de Referencia de Ejercicio del Titulo Opcional, en la Fecha de Ejercicio es mayor al Precio de Ejercicio multiplicado por el Factor 2, la Emisora pagara:

[(PE x Factor 5) + (PRPE x Factor 6)]

11l. Si el Valor de Referencia de Ejercicio del Titulo Opcional, en la Fecha de Ejercicio es menor al Precio de Ejercicio multiplicado por el Factor 1, la Emisora pagara:

[(PE x Factor 4) + (PRPE x Factor 6)]

Donde: VE = Valor de Referencia de Ejercicio PE = Precio de Ejercicio PRPE = Porcentaje Retornable de la Prima de Emisién

Rendimiento Ma&ximo del Derecho

| [10.0000%
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Plazo de Vigencia de la Emision

Hasta 10 afios contados a partir de la fecha del Acta de Emision, es decir, a partir del 12 de abril de
2019.

Namero de Titulos Opcionales autorizados por el
Consejo de Administracién del Emisor para circular:

Hasta 500,000,000 (quinientos millones) de Titulos Opcionales.

Intermediario Colocador

Casa de Bolsa BBVA Bancomer, S.A. de C.V., Grupo Financiero BBVA Bancomer.

Régimen Fiscal Aplicable a todas y cada una de las
series

Personas fisicas 0 morales, nacionales y extranjeras, cuando su régimen de inversion lo prevea
expresamente.

Régimen Fiscal Aplicable a todas y cada una de las series

El Régimen Fiscal Aplicable se pueden consultar en el Aviso de Oferta Piblica aplicable a la emision.

Lugar de Emisién

México, Ciudad de México.

Lugar y Forma de Liquidacién

Los Titulos Opcionales se liquidaran en pesos mediante transferencia electrénica a través de S.D.
Indeval Institucién para el Depésito de Valores, S.A. de C.V., (“Indeval”) con domicilio ubicado en Av.
Paseo de la Reforma numero 255, piso 3, Colonia Cuauhtémoc, C.P. 06500, o en cualquier otra
direccion que Indeval dé a conocer en caso que cambie de domicilio.

Evento Extraordinario

Seréan los que se sefialan en la clausula Décima Tercera “Eventos Extraordinarios” del Acta de
Emision.

Efecto del Activo Subyacente sobre los Titulos Opcionales

El valor de los Titulos Opcionales se podria ver afectado por el nivel de mercado del Activo
Subyacente, tasas de interés, la volatilidad implicita y el plazo o vencimiento.
El movimiento de dichas variables depende de diversos factores ajenos a la Emisora.

Representante Comun

Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo Financiero

Niveles de Referencia

Nivel de Referencia del Titulo Opcional Inicial

MXN 100.00

Precio Inicial de Industrial Select Sector SPDR

UsD 77.8100

Activo(s) Subyacentes

Industrial Select Sector SPDR XLI*

Clave de Pizarra

Nivel de Referencia de los Activos(s)

Subyacentes(s) Mercado de origen

Precio de Cierre del Mercado de Origen de XLI *
X (100 / Precio de Cierre del Mercado de Origen
XLI * del dia 20 de septiembre de 2019)

E.U.A. (ISIN: US81369Y7040) / Cédigo
BBG: XLI UP Equity

Convencidn de dias habiles: En caso de que alguna Fecha de Observacién o Ejercicio sea dia inhabil en el Mercado de Origen, la Fecha se modificara al

siguiente dia habil para el Mercado de Origen.

Gréfico

Pago del Titulo Opcional en la Fecha de Ejercicio
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Tabla de pago
Escenarios en la Fecha de Ejercicio
Nivel de Referencia del Titulo Rendimiento del Valor de Referencia de |Derechos de los tenedores en

Opcional Subyacente Ejercicio MXN

49.0203 USD -37.00% XN 63.00 MXN 103.3500
49,7984 USD -36.00% MXN 64.00 MXN 103.3500
50.5765 USD -35.00 XN 65.00 MXN 103.3500
51.3546 USD -34.00 XN 66.00 MXN 103.3500
52.1327 USD -33.00 XN 67.00 MXN 103.3500
52.9108 USD -32.00 XN 68.00 MXN 103.3500
53.6889 USD -31.00% XN 69.00 MXN 103.3500
54,4670 USD -30.00% XN 70.00 MXN 103.3500
55.2451 USD -29.00% MXN 71.00 MXN 103.3500
56.0232 USD -28.00% XN 72.00 MXN 103.3500
56.8013 USD -27.00% XN 73.00 MXN 103.3500
57.5794 USD -26.00% MXN 74.00 MXN 103.3500
58.3575 USD -25.00% XN 75.00 MXN 103.3500
591356 USD -24.00% XN 76.00 MXN 103.3500
59.9137 USD -23.00% XN 77.00 MXN 103.3500
60.6918 USD -22.00% XN 78.00 MXN 103.3500
614699 USD -21.00% XN 79.00 MXN 103.3500
622480 USD -20.00% XN 80.00 MXN 103.3500
63.0261USD -19.00% MXN 81.00 MXN 103.3500
63.8042 USD -18.00% XN 82.00 MXN 103.3500
64.5823 USD -17.00% XN 83.00 MXN 103.3500
65.3604 USD -16.00% MXN 84.00 MXN 103.3500
66.1385 USD -15.00 XN 85.00 MXN 103.3500
66.9166 USD -14.00 XN 86.00 MXN 103.3500
67.6947 USD -13.00 XN 87.00 MXN 103.3500
68.4728 USD -12.00 XN 88.00 MXN 103.3500
69.2509 USD -11.00% XN 89.00 MXN 103.3500
70.0290 USD -10.00% XN 90.00 MXN 103.3500
70.8071USD -9.00% MXN 91.00 MXN 103.3500
715852 USD -8.00% XN 92.00 MXN 103.3500
72.3633 USD -7.00% XN 93.00 MXN 103.3500
73.1414 USD -6.00% MXN 94.00 MXN 103.3500
73.9195 USD -5.00% XN 95.00 MXN 103.3500
74.6976 USD -4.00% XN 96.00 MXN 103.3500
75.4757 USD -3.00% XN 97.00 MXN 103.3500
76.2538 USD -2.00% XN 98.00 MXN 103.3500
77.0319 USD -1.00% XN 99.00 MXN 103.3500
77.8100 USD 0.00% MXN 100.00 MXN 103.3500
785881 USD 1.00% MXN 101.00 MXN 103.3500
79.3662 USD 2.00 MXN 102.00 MXN 103.3500
80.1443 USD 3.00 MXN 103.00 MXN 103.3500
80.9224 USD 4.00 XN 104.00 MXN 104.0000
81,7005 USD 5.00 MXN 105.00 MXN 105.0000
82.4786 USD 6.00 MXN 106.00 MXN 106.0000
83.2567 USD 7.009 MXN 107.00 MXN 107.0000
84.0348 USD 8.00¢ MXN 108.00 MXN 108.0000
84.8129 USD 9.00¢ MXN 109.00 MXN 109.0000
85.5910 USD 10.00% MXN 110.00 MXN 110.0000
86.3691 USD 11.00Y MXN 111.00 MXN 110.0000
87.1472 USD 2.009 MXN 112.00 MXN 110.0000
87.9253 USD 3.009 MXN 113.00 MXN 110.0000
88.7034 USD 4.009 XN 114.00 MXN 110.0000
89.4815 USD 5.009 MXN 115.00 MXN 110.0000
90.2596 USD 6.00Y MXN 116.00 MXN 110.0000
91.0377 USD 7.009 MXN 117.00 MXN 110.0000
91.8158 USD 8.00Y MXN 118.00 MXN 110.0000
925939 USD 9.00Y MXN 119.00 MXN 110.0000
93.3720 USD 20.00% MXN 120.00 MXN 110.0000
94.1501 USD 21.00Y MXN 121.00 MXN 110.0000
94.9282 USD 22.009 XN 122.00 MXN 110.0000
95.7063 USD 23.00Y MXN 123.00 MXN 110.0000
96.4844 USD 24.00 MXN 124.00 MXN 110.0000
97.2625 USD 25.00 XN 125.00 MXN 110.0000
98.0406 USD 26.00 MXN 126.00 MXN 110.0000
98.8187 USD 27.00 MXN 127.00 MXN 110.0000
99,5968 USD 8.00Y MXN 128.00 MXN 110.0000
100.3749 USD 9.009 MXN 129.00 MXN 110.0000
1011530 USD 30.009 MXN 130.00 MXN 110.0000
101.9311 USD 31.00% MXN 131.00 MXN 110.0000
102.7092 USD 32.00% MXN 132.00 MXN 110.0000
103.4873 USD 33.00% MXN 133.00 MXN 110.0000

Creando Oportunidades



BBVA

Corporate
& Investment Banking

20 de septiembre de 2019
Clave de Pizarra [XLIOO9R DC004]

B. Factores de Riesgo

Los Titulos Opcionales son valores que representan un derecho temporal para ejercer un derecho de compra o de venta, adquirido por los tenedores a cambio del
pago de una Prima de Emisién. Dicho derecho expira al término del Plazo de Vigencia. Los Titulos Opcionales son instrumentos financieros especializados
disefiados para inversionistas conocedores de dichos instrumentos, asi como con los factores que determinan su precio. De hecho, el precio de los valores o
instrumentos o los resultados de las inversiones pueden fluctuar en contra del interés del inversionista, pudiendo dar lugar a pérdidas.

Ni el presente Documento ni su contenido constituyen por parte de BBVA Bancomer una oferta o invitacion de compra susceptible de aceptacion o adhesién por
parte del receptor, ni de realizacién o cancelacion de inversiones.

Riesgo de Mercado. EI movimiento del precio del subyacente, las tasas de interés, la volatilidad implicita del subyacente y el plazo a vencimiento depende de
diversos factores ajenos a la Emisora de los Titulos Opcionales.

Riesgo de Liquidez. En caso de que el tenedor del Titulo Opcional quisiera vender de manera anticipada tendria que realizar la operacién en mercado secundario.
Riesgo de Mercado Secundario. Los Titulos Opcionales podran ser comprados y vendidos por su tenedor libremente en la Bolsa, y en funcién de las propias
condiciones del mercado, pudiera haber o no otros participantes interesados en adquirir los Titulos Opcionales en mercado secundario.

Riesgo de Contraparte. Es la exposicién a pérdidas como resultado del incumplimiento o falta de capacidad crediticia de la Emisora de los Titulos Opcionales. El
cumplimiento a las reglas de coberturay liquidez por parte de la Emisora disminuye considerablemente el riesgo de contraparte.

Dado que el rendimiento de los Titulos Opcionales estara referido al comportamiento de diversos Activos Subyacentes, existe la posibilidad de que los
inversionistas no recuperen el monto de la Prima de Emision invertido.

El Representante Comun cuenta con la facultad de realizar visitas o revisiones al Emisor o a las personas que presenten servicios relacionados con los Titulos
Opcionales sin estar obligado a llevar a cabo dichas visitas para verificar el cumplimiento de sus obligaciones. En caso que el Representante Comun no realice
dichas visitas o revisiones, los intereses de los Tenedores, en ciertas circunstancias, podrian verse afectados.

Los factores de riesgo anteriormente descritos no son los Gnicos, el inversionista debera revisar la totalidad de Factores de Riesgo que se incluyen en el Prospecto
de colocacion.

Los factores de riesgo anteriormente descritos no son los Unicos, el inversionista debera revisar la totalidad de Factores de Riesgo que se incluyen en el Prospecto
de colocacion.

C. Caracteristicas de la Oferta

Los recursos provenientes de la emision se destinaran al cumplimiento de los fines propios de la Emisora.

En el caso de los Titulos Opcionales con porcentaje de prima retornable, una parte de los fondos obtenidos se destinar4 a comprar un instrumento de renta fija el
cual tiene como objetivo generar el rendimiento minimo garantizado y otra porcion de los fondos se destina a la parte opcional mediante la cobertura dinamica que
se explica en la Cldusula Décima Cuarta del Acta de Emision “Cobertura y Norma de Liquidez Agregada o, en su caso Plan de Requerimientos de Efectivo”.

Portafolio de Cobertura

% Retornable Rendimiento de
de la prima la canasta
Recursos de la -
emisién e

Inversion en Inversion en
instrumentos: instrumentos:
- de deuda - de renta variable
- derivados -Derivados

> - de deuda

D. La Emisora

BBVA Bancomer, S.A. Institucién de Banca Mltiple Grupo Financiero BBVA Bancomer es la principal subsidiaria de Grupo Financiero BBVA Bancomer, SA.de C.V.La
duracion de la Sociedad es indefinida. BBVA Es un banco multipropdsito, constituido como sociedad anénima bajo las leyes mexicanas y que brinda una amplia
gama de servicios bancarios, instrumentos y servicios financieros. Su modelo de negocios consiste en una distribucién segmentada por tipo de cliente con una
filosofia de control de riesgo y un objetivo de crecimiento y rentabilidad con eficiencia a largo plazo. Su oficina principal se encuentra ubicada en Avenida Paseo de
la Reforma No. 510, Col. Juarez, C.P. 06600, México, Cuidad de México., y su nimero telefénico central es (55) 5621 3434. La persona encargada de las relaciones con
los inversionistas es Adabel S. Sierra Martinez y podra ser contactada en el teléfono (55) 5621 2718 y en el correo electrénico adabel.sierra@bbva.com.
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E. Informacién Financiera

Estado de Resultados: 2018 2017 2016
Total de Ingresos 188,632 167,665 137,879
Utilidad neta 46,060 39,143 33,311
UPA* N/D N/D N/D
EBITDA 63,286 53,063 42,307
Balance general:

2018 2017 2016
Disponibilidades 232,851 217,126 186,749
Activo Fijo 40,169 41,349 42,563
Otros activos 6,658 7,891 7,049
Total de activos 2,068,259 1,996,986 1,908,681
Pasivos bursétiles* N/D N/D N/D
Pasivos bancarios 17,861 17,380 19,204
Otros Pasivos 166,020 127,799 130,922
Total Pasivo 1,874,036 1,821,213 1,749,699
Capital Contable 194,223 175,773 158,982

*Informacion no reportada por la Emisora en sus informes financieros.

Respecto al desempefio financiero de BBVA Bancomer, al 31 de diciembre de 2018, la cartera vigente de BBVA Bancomer fue de $1,140,319
millones de pesos, que representan un crecimiento de $83,985 millones de pesos o 8.0%. El mayor dinamismo se observa dentro de la cartera
comercial que crece a un ritmo de 8.9% en términos anuales. Dentro de este portafolio, el segmento empresarial, que incluye corporativos,
empresas medianas y PyMEs registra buen comportamiento al registrar un crecimiento de 45,763 millones de pesos con respecto al del afio
previo. La utilidad neta al 31 de diciembre de 2018 se ubicé en $46,060 millones de pesos, comparada con $39,143 millones de pesos del afio
anterior. Esto representé un aumento de $6,917 millones de pesos 0 17.7%.

Para conocer la informacion financiera detallada de la Emisora, asi como tener una comprension integral de la informacién financiera
seleccionada, le sugerimos consultar el Prospecto y los avisos informativos al Prospecto publicados respecto de la actualizacién de la inscripcién
de los Titulos Opcionales en el Registro Nacional de Valores y los Estados Financieros respectivos. La informacion financiera detallada del Emisor
podré ser consultada en la pagina web: www.bancomer.com.

La informacién aqui presentada es publica y se encuentra en la pagina de la Bolsa Institucional de Valores, S.A. de C.V. y de la Comisién Nacional
Bancaria y de Valores. Para mayor informacion de las caracteristicas y términos de los titulos opcionales, favor de consultar el titulo, los avisos
informativos, el acta de emision, asi como el prospecto de colocacién en las paginas web: www.bivamx, www.gob.mx/cnbv y
www.bancomer.com.

Datos de Contacto

Informaci6n de contacto
Distribucién y Ventas Teléfono Email
Valentin Gratteau 5621 9914 v.gratteau@bbva.com
Miguel Angel Zurita 56219187 m.zurita@bbva.com

Documento con informacién clave para la inversion a disposicion del intermediario colocador y en las paginas de Internet www.bivamx,
www.cnbv.gob.mx, y www.bancomer.com.
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ESTE AVISO APARECE UNICAMENTE CON FINES INFORMATIVOS,
YA QUE LA TOTALIDAD DE LOS VALORES HAN SIDO COLOCADOS

BBVA

BBVA Bancomer, S.A., Institucion de Banca Miuiltiple, Grupo Financiero BBVA Bancomer

OFERTA PUBLICA DE 1,650,000 (UN MILLON SEISCIENTOS CINCUENTA MIL) TiTULOS OPCIONALES DE COMPRA, EN EFECTIVO, EUROPEQS, CON RENDIMIENTO LIMITADO, CON PORCENTAJE RETORNABLE DE LA
PRIMA DE EMISION REFERIDOS A INDUSTRIAL SELECT SECTOR SPDR CORRESPONDIENTES A LA SERIE 97. LA EMISION PODRA DIVIDIRSE EN HASTA 1,500 SERIES, DE CONFORMIDAD CON LOS TERMINOS Y
CONDICIONES DEL ACTA DE EMISION, CONTENIDA EN LA ESCRITURA PUBLICA 219,208, DE FECHA 12 DE ABRIL DE 2019, OTORGADA ANTE EL LIC. CECILIO GONZALEZ MARQUEZ, NOTARIO PUBLICO N° 151 DE
MEXICO, CIUDAD DE MEXICO.

DE CONFORMIDAD CON LO ESTABLECIDO EN LA CLAUSULA PRIMERA “DEFINICIONES”, DEL ACTA DE EMISION, SE PODRAN COLOCAR TITULOS OPCIONALES REFERIDOS A ACTIVOS SUBYACENTES
ADICIONALES A LOS INCLUIDOS EN EL PROSPECTO DE COLOCACION, SUS ACTUALIZACIONES Y AVISOS CON FINES INFORMATIVOS DIVULGADOS A LA FECHA, QUE CUMPLAN CON LOS TERMINOS QUE
SENALAN DICHAS DEFINICIONES. POR LO QUE EN EL AVISO DE OFERTA PUBLICA CORRESPONDIENTE SE INDICARA EL ACTIVO SUBYACENTE CORRESPONDIENTE, Y SE DESARROLLARA RESPECTO DE ESTE
LA INFORMACION SENALADA EN EL ANEXO I, FRACCION i) INCISO C), NUMERAL 4, “EMISORA DE LO VALORES DE REFERENCIA” DE LAS DISPOSICIONES DE CARACTER GENERAL APLICABLES A LAS EMISORAS
DE VALORES Y A OTROS PARTICIPANTES DEL MERCADO DE VALORES Y CUALQUIER OTRA QUE LAS SUSTITUYA O MODIFIQUE, SENALANDO QUE DICHA INFORMACION FORMA PARTE INTEGRAL DEL
PROSPECTO DE COLOCACION Y SUS ACTUALIZACIONES. EN EL ENTENDIDO QUE EN CADA ACTUALIZACION DEL PROSPECTO DE COLOCACION SE INCLUIRA EL LISTADO ACTUALIZADO CONSIDERANDO DICHOS
ACTIVOS SUBYACENTES ADICIONALES.

LOS TIiTULOS OPCIONALES SE EMITEN EN LOTES DE 100 TiTULOS OPCIONALES CADA UNO.

MONTO DE LA OFERTA
$165,000,000.00 M.N.
(CIENTO SESENTA Y CINCO MILLONES DE PESOS 00/100 M.N.)

Fechas de la presente Colocacion

Gastos Relacionados con la Colocacion

Fecha de la Oferta de la Serie: 25 de septiembre de 2019

Fecha de Cierre de Libro de la Serie: 25 de septiembre de 2019

Registro en RNV: $82,500.00

Fecha de Emision de la Serie: 25 de septiembre de 2019

Listado en Bolsa: $27,848.70 (incluye iva)

Fecha de Publicacién del Aviso de

Colocacién de la Serie: 25 de septiembre de 2019

Representante Comun: Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo Financiero.

Intermediario Colocador Casa de Bolsa BBVA Bancomer, S.A. de C.V., Grupo Financiero BBVA Bancomer.

Fecha de Cruce: 25 de septiembre de 2019

Fecha de Liquidacion: 27 de septiembre de 2019

Recursos netos que obtendra la .
Emisora por la colocacion: Aproximadamente $164,889,651.30

Fecha de Registro en Bolsa: 25 de septiembre de 2019

Todos los gastos relacionados con la colocacion fueron cubiertos con recursos propios de la Emisora.

El plazo de vigencia de esta Serie es de 364 dias, es decir del 25 de septiembre de 2019 al

Plazo de Vigencia de la Serie: 23 de septiembre de 2020

Informacion de la Emision

Caracteristicas de la presente Colocacion

BBVA Bancomer, S.A.,
Bancomer.

X X Institucion de Banca Mdltiple, Grupo Financiero BBVA
Emisora:

Monto Emitido: $165,000,000.00 M.N. (ciento sesenta y cinco millones de pesos 00/100 m.n.)

Escritura publica 219,208, de fecha 12 de abril de 2019, otorgada ante la fe del

Acta de Emision licenciado Cecilio Gonzélez Marquez, notario publico 151 de la Ciudad de México.

Monto Colocado: $165,000,000.00 M.N. (ciento sesenta y cinco millones de pesos 00/100 m.n.)

Lugar de Emision: Ciudad de México, México.

Moneda de Emisi6n: Pesos

Moneda de Liquidacién: Pesos

Hasta 10 afios contados a partir de la fecha del Acta de Emision, es decir, a partir del
12 de abril de 2019.

Plazo de Vigencia de la Emision:

NUmero de Titulos Opcionales: 1,650,000 (un millén seiscientos cincuenta mil) Titulos Opcionales

NUmero de Titulos Opcionales autorizados para circular:

Clase de los titulos: Titulos Opcionales de Compra

Hasta 500,000,000 (quinientos millones) de Titulos Opcionales.

Forma de Liquidacion: En Efectivo

Posibles Adquirentes de todas y cada una de las series:

Tipo de Ejercicio: Europeos

Personas Fisicas y Morales, nacionales y extranjeras, cuando su régimen de inversion lo prevea expresamente.

Fecha(s) de Observacion: N/A

Lugar y Forma de Liquidacién:

Fecha(s) de Ejercicio: Conforme se establece en la Tabla de Derechos

Volumen Minimo de Titulos Opcionales a Ejercer: i Un Lote

Los Titulos Opcionales se liquidaran en pesos mediante transferencia electrénica a través de S.D. Indeval Institucion para el
Deposito de Valores, S.A. de C.V., (“Indeval”’) con domicilio ubicado en Av. Paseo de la Reforma nimero 255, piso 3, Colonia
Cuauhtémoc, C.P. 06500, o en cualquier otra direccién que Indeval dé a conocer en caso que cambie de domicilio.

Activo(s) Subyacentes sobre el (los) que se emiten los Titulos Opcionales

Evento Extraordinario:

. . . . Seran los que se sefialan en |a clausula Décima Tercera “Eventos Extraordinarios” del Acta de Emision.
Activo(s) Subyacentes CFI’?Z\/aerge Nivel de Referencia de los Activo(s) Subyacente(s) Me(r)cr?gdeonde Régimen giscal Apiicable a todas y cada una de as series:
Precio de Cierre del Mercado de Origen de XLI * x El tratamiento fiscal respecto de los ingresos que en su caso, generen los Titulos Opcionales se regira para personas fisicas y
Industrial Select Sector SPDR XLl * (100 / Precio de Cierre del Mercado de Origen XLI * E.UA. morales residentes en México, por lo previsto en los articulos 16-A y 16-C del Cédigo Fiscal de la Federacion, asi como en los
del dia 20 de septiembre de 2019) articulos 20, 28 fraccion XVII, 129 fraccion IV y 142 fraccion XIV de la Ley del Impuesto Sobre la Renta vigente, en la Regla 2.1.12

Convencién de dias habiles: En caso de que alguna Fecha de Observacion o Ejercicio sea dia inhabil en el Mercado de Origen, la
Fecha se modificara al siguiente dia habil para el Mercado de Origen.

Nivel de Referencia

Nivel de Referencia del Titulo Opcional en la Fecha Inicial: 77.81 USD x (100/77.81 USD) = 100

Precio de Cierre del Mercado de Origen de XLI * x (100 / Precio
de Cierre del Mercado de Origen XLI * del dia 20 de septiembre
de 2019)

Nivel de Referencia del Titulo Opcional:

Efecto del Activo Subyacente sobre los Titulos Opcionales

El valor de los Tltulos Opcionales se podna ver afectado por el nivel de mercado del Activo Subyacente tasas de interés, Ia

de la Resolucién Miscelanea Fiscal para 2018, asi como en los articulos 15, 271, 288 y 290 del Reglamento de la Ley del

Impuesto Sobre la Renta y otras disposiciones complementarias.

En el caso de las operaciones financieras derivadas de capital referidas a acciones colocadas en bolsas de valores concesionadas
conforme a la Ley del Mercado de Valores, asi como por aquéllas referidas a indices accionarios que representen a las citadas
acciones, siempre que se realicen en los mercados reconocidos a que se refieren las fracciones | y Il del articulo 16 C del Codigo
Fiscal de la Federacion, el resultado se determinara de conformidad con el articulo 20 de la Ley del Impuesto Sobre la Renta.

Para las personas fisicas o morales residentes en el extranjero se sujetaran a lo previsto en los articulos 161 parrafos noveno y
décimo, 163 de la Ley del Impuesto Sobre la Renta y otras disposiciones complementarias.

El régimen fiscal podra modificarse a lo largo de la vigencia por lo que los posibles adquirentes de los Titulos Opcionales deberan
consultar con sus asesores las consecuencias fiscales resultantes de las operaciones que pretendan llevar a cabo, incluyendo la
aplicacion de reglas especificas respecto de su situacién en particular.




Serie Clave de Pizarra de esta Serie Prima de Emisién Porcentaje Retornable de la Prima Rendimiento Maximo del Titulo Opcional Precio por Lote
100.0000000000% 10.0000000000%
97 XLIOO9R DCO004 $ 100.00 $10,000.00
$100.0000000000 $10.0000000000

Precio de Cierre del Mercado de Origen de XLI * x (100 / Precio de Cierre del Mercado de

Valor de Referencia de Ejercicio Origen XLI * del dia 20 de septiembre de 2019) Valor de Referencia de Observacion N/A
Factor 1 1.03350 Factor 5 0.10000
Factor 2 1.10000 Factor 6 100.00000
Factor 3 1.00000
Factor 4 0.03350

Los Titulos Opcionales son documentos que representan un derecho temporal adquirido por los tenedores a cambio del pago de una Prima de Emisién. El Precio de Mercado del Titulo Opcional en el mercado secundario puede variar en funcién al Nivel de Mercado de
los Activos Subyacentes que lo compongan.
Cada Titulo Opcional otorga el derecho de ejercicio a sus tenedores conforme a lo siguiente:

Derecho de Ejercicio

Fecha de Ejercicio 23 de septiembre de 2020
Precio de Ejercicio $100.00
Fecha de Liquidacién de Ejercicio 25 de septiembre de 2020

1. Si el Valor de Referencia de Ejercicio del Titulo Opcional, en la Fecha de Ejercicio es mayor o igual al Precio de Ejercicio multiplicado por el Factor 1 y menor o igual al Precio de Ejercicio multiplicado por el Factor 2, la Emisora pagara:
((VE — (PE x Factor 1)) x Factor 3) + (PE x Factor 4) + (PRPE x Factor 6)

11. Si el Valor de Referencia de Ejercicio del Titulo Opcional, en la Fecha de Ejercicio es mayor al Precio de Ejercicio multiplicado por el Factor 2, la Emisora pagara:

[(PE x Factor 5) + (PRPE x Factor 6)]

11l. Si el Valor de Referencia de Ejercicio del Titulo Opcional, en la Fecha de Ejercicio es menor al Precio de Ejercicio multiplicado por el Factor 1, la Emisora pagara:

[(PE x Factor 4) + (PRPE x Factor 6)]

Donde:

VE = Valor de Referencia de Ejercicio

PE = Precio de Ejercicio
PRPE = Porcentaje Retornable de la Prima de Emisién

Rendimiento Maximo del Ejercicio 10.0000000000%

Los Titulos Opcionales de Compra, en Efectivo, Europeos, con Rendimiento Limitado, con Porcentaje Retornable de la Prima de Emision objeto de esta Emision, son instrumentos financieros disefiados para inversionistas conocedores de dichos instrumentos, asi como
de los factores que determinan su precio. El adquiriente debe conocer los riesgos que asume en caso de un Evento Extraordinario y que se mencionan en el Acta de Emisién y en el Prospecto de Colocacién.

Cada serie de Titulos Opcionales esta representada por un Titulo depositado en la S.D. Indeval Institucién para el Depésito de Valores, S.A. de C.V.

Cada uno de los indices (los “indices”), que podran ser utilizados como Activos Subyacentes y que se definen en el Prospecto de Colocacién son marcas registradas y estan siendo utilizados con autorizacién de sus respectivos titulares, segin sea el caso, mediante
contratos de licencia de uso, debidamente formalizados entre las partes segin lo previsto en sus términos.

Asimismo, el otorgamiento de las licencias de uso antes referidas no implica que los titulares de las mismas avalen, sugieran la compra o venta, o estén involucradas en el proceso de Oferta de los Titulos Opcionales.

Ni (la “Bolsa o “Bolsa de Valores”), ni los titulares de las licencias ni la Emisora estan obligados a asumir compromisos, garantizar o indemnizar de manera alguna a los Tenedores de los Titulos Opcionales o de cualquier tercero, por el comportamiento de los precios de
los valores que conforman los indices, asi como por la comisién involuntaria de errores u omisiones o por la suspension que se haga de la estimacion y difusion de los indices, dafios consecuenciales, perjuicios de buena fe o perjuicios que deriven de la venta o compra
de los Titulos Opcionales.

La Bolsa de Valores no seré responsable por cualquier perjuicio, ganancia anticipada, pérdida por suspension de operaciones o incrementos en los gastos de operacion, perjuicios de buena fe, perjuicios por la venta o la compra de o por los Titulos Opcionales, dafios
consecuenciales, incidentales, indirectos, punitivos o especiales, aun cuando la Bolsa de Valores haya sido avisada de la posibilidad de dichos dafios.

Los efectos de los valores de referencia son los que se describen en el apartado de Factores de Riesgo del Prospecto de Colocacion.

La aplicacién inicial de las nuevas NIF a ser aplicables por la institucién a partir del 1 de enero de 2019, pudiera originar que su implementacién represente impactos en los procesos internos, operacion del negocio, situacién financiera y cumplimiento de obligaciones
contractuales; sin embargo, dada su reciente publicacion en el DOF del pasado 27 de diciembre de 2017, la institucion esta en proceso de analisis y medicion.

Las nuevas NIF son de carécter retrospectivo, en principio, su implementacién pudiera afectar la comparabilidad con informacién financiera de ejercicios pasados; sin embargo, si como resultado del andlisis y proceso de implementacion llegara a resultar impractico
determinar sus efectos acumulados, la institucién atendera lo que establece la NIF B-1: “ajustar los saldos del periodo mas antiguo de activos pasivo y capital contable; considerando que dicho periodo pueda ser el actual.”

Casa de Bolsa BBVA Bancomer, S.A. de C.V., Grupo Financiero BBVA Bancomer, quien actuard como intermediario colocador de los Titulos Opcionales, es una entidad financiera que pertenece al mismo grupo financiero (Grupo Financiero BBVA
Bancomer, S.A. de C.V.) que la Emisora, por lo que ambas entidades estan controladas por una misma sociedad, y sus intereses pueden diferir a los de sus posibles inversionistas.

INTERMEDIARIO COLOCADOR DE LOS TiTULOS OPCIONALES

BBVA

Casa de Bolsa




CASA DE BOLSA BBVA BANCOMER, S.A. DE C.V., GRUPO FINANCIERO BBVA BANCOMER

Los Titulos Opcionales objeto de la presente oferta se encuentran inscritos en el Registro Nacional de Valores con el No. 0175-1.20-2019-016 y son aptos para ser listados en el listado de la Bolsa de Valores. La emisiéon de Titulos Opcionales y su oferta pablica fue

autorizada por la Comisién Nacional Bancaria y de Valores mediante oficio No. 153/11676/2019 de fecha 11 de abril de 2019.
La inscripcién en el Registro Nacional de Valores no implica certificacién sobre la bondad de los valores, la solvencia de la Emisora o sobre la exactitud o veracidad de la informacién contenida en el Prospecto de Colocacién, ni convalida los actos que, en su caso,

hubieren sido realizados en contravencion de las leyes.
El Aviso de Colocacién podra consultarse en Internet en la siguiente direccion: www.biva.mx, www.gob.mx/cnbv o en la pagina de Internet de la Emisora: www.biva.mx (en el entendido que dicha pagina de internet no forma parte del Aviso correspondiente).

El presente aviso de oferta publica forma parte integral del Prospecto, segln el mismo sea actualizado.

Ciudad de México, a 25 de septiembre de 2019. Aut. C.N.B.V. para su publicacién 153/11676/2019 de fecha 11 de abril de 2019.



TiTULO AL PORTADOR

EL PRESENTE TiTULO AMPARA 1,650,000 (UN MILLON SEISCIENTOS
CINCUENTA MIL) TiTULOS OPCIONALES DE COMPRA, EN EFECTIVO,
EUROPEOS, CON RENDIMIENTO LIMITADO, CON PORCENTAJE
RETORNABLE DE LA PRIMA DE EMISION Y CON COLOCACIONES
SUBSECUENTES REFERIDOS A INDUSTRIAL SELECT SECTOR SPDR

SERIE 97 DE HASTA 1,500 SERIES EN QUE PODRA DIVIDIRSE LA
EMISION EMITIDOS POR BBVA BANCOMER, S.A., INSTITUCION DE
BANCA MULTIPLE, GRUPO FINANCIERO BBVA BANCOMER

CLAVE DE PIZARRA: XLI0OO9R DC004

BBVA Bancomer, S.A., Instituciéon de Banca Multiple, Grupo Financiero BBVA
Bancomer (la “Emisora”), cuyo domicilio social es el ubicado en Avenida Paseo de
la Reforma No. 510, Colonia Judrez, expide el presente Titulo para su depdsito en
administracién en la S.D. Indeval Institucion para el Depdsito de Valores, S.A. de
C.V. (“Indeval™), justificando asi la tenencia de los Titulos Opcionales por dicha
institucién y la realizacién de todas las actividades que le han sido asignadas a las
instituciones para el deposito de valores y que de conformidad con la legislacién
aplicable deberdn ser ejercidas por las instituciones para el depdsito de valores, sin
mayor responsabilidad para Indeval que la establecida en la Ley del Mercado de
Valores.

Activo(s) Subyacente(s) sobre ¢l (los) que se emiten los Titulos Opcionales

Tipo de Activo
Subyacente

ETF's Industrial Select Sector SPDR XLI*

Activo(s) Subyacente(s) Clave de Pizarra

Caracteristicas de la presente Serie T
$165,000,000.00 (ciento sesenta y cinco millones de
pesos 00/100 M.N.)

1,650,000 (un millon seiscientos cincuenta mil)
Titulos Opcionales

Monto Emitido:

Ntimero de Titulos Opcionales:

' Numero Total de Titulos Hasta 500,000,000 (quinientos millones) Titulos
Opcionales Autorizados: Opcionales
Clase de los titulos: Titulos Opcionales de Compra
Forma de Liguidacion: En Efectivo
Tipo de Ejercicio: Europeos

' Precio de Ejercicio(s) - Conforme se establece en la Tabla de Derechos
Fecha(s) de Observacion: N/A
Fecha(s) de Ejercicio: - Conforme se establece en la Tabla de Derechos

Volumen Minimo de Titulos
. . Un Lote
Opcionales a Ejercer:
Prima de Emision: $100.00 (cien pesos 00/100 M.N.)
Porcentaje Retornable de la 100.6000000000%

%



Prima dec Emisién (cien por ciento)

Rendimiento Maximo del ' 10.0000000000%

Titulo Opcional (diez por ciento)

Fechas

Fecha de Emision: 25 de septiembre de 2019
Fecha de Vencimiento: 23 de septiembre de 2020

El plazo de vigencia de esta Serie es de 364 dias, es
Plazo de Vigencia de la Serie: decir del 25 de septiembre de 2019 al 23 de
septiembre de 2020.

Los Titulos Opcionales objeto de la presente emision cotizarin en la Bolsa
Institucional de Valores, S.A. de C.V. (la “Bolsa”) y se emiten en lotes de 100
Titulos Opcionales cada uno.

Cada Titulo Opcional otorgara a sus Tenedores los siguientes derechos:

Derecho de Ejerciclo

Fecha de Ejercicio 23 de septiembre de 2020
Precio de Ejercicio $100.00
Fecha da Liquidacitn de Ejercicio 25 de septiembre de 2020

1. i el Valor de Referencia de Ejercicio del Taulo Opcional, en la Fecha de Ejercicio es mayor o igual al Precio da Ejeraicia muitipiicado por el Factor 1 y menor o
igual al Precie de Ejercicia muitiplicado por el Factor 2, 1a Emisora pagara:

{(VE = (PE x Factar 1)} x Factor 3) + (PE x Factor 4) + (PRPE x Factor 6)

Il Si el Valor da Refarencia da Ejercicio del Tilule Opcional, en la Fecha de Ejercicio es mayor al Precio de Ejercicio mullipticado per el Factor 2. la Emisora
pagard:

[{PE x Faclor 5) + (FRPE & Facter 6)]

Il Si & Valor de Referencia de Ejercicio del Titulo Opcional, en la Fecha de Ejercicio es menor al Precio de Ejercicle mullipticado gor el Facter 1, la Emisora
pagaré:

HPE x Factor 4} + {PRPE x Factor 6))

Denge:

VE = Valor de Referencia de Ejercico

PE = Precio de Ejercicio

PRPE = Porcentaje Retornable de ta Prima de Emision

Rendimienta Maximo del Ejercido 10.0000000000%

Los Factores, Valores de Referencia de Ejercicio v, en su caso, Valores de Referencia de
Observacion seran publicados en el Aviso de Colocacion.

La cantidad minima de Titulos Opcionales que los Tenedores podran ejercer es de un
Lote.

Una vez que los Tenedores de los Titulos Opcionales instruyan al intermediario
financiero que actiie por su cuenta, que ejerza los derechos que confieren los Titulos
Opcionales, y dicho intermediario financiero lo notifique a Indeval y a la Bolsa, la
instruccion de los Tenedores de los Titulos Opcionales de esta Serie se considerara
irrevocable y no podra modificarse total o parcialmente.

LEN]




Los Titulos Opcionales de esta Serie se liquidarin en pesos a través de Indeval con
domicilio ubicado en Paseo de la Reforma Numero 255, Colonia Cuauhtémoc,
Codigo Postal 06500, Ciudad de México, México, mediante transferencia electrénica,
o en cualquier otra direccion que Indeval dé a conocer en el caso de que cambie su
domicilio.

Cobertura y Norma de Liquidez Agregada o, en su caso Plan de Requerimientos de
Efectivo

Durante el Plazo de Vigencia de la Emision, la Emisora mantendra una cobertura
respecto de cada Serie y cumplird con la norma de liquidez agregada, de conformidad
con lo siguiente:

Para el computo del consumo de capital de la Emision de los Titulos Opcionales y la
cobertura con la que la Emisora operard, se observaran las reglas de capitalizacion,
mantenimiento de coberturas y normas de liquidez de conformidad con lo dispuesto
en las Disposiciones de Caracter General Aplicables a las Instituciones de Crédito
publicadas en el Diario Oficial de la Federacion el 2 de diciembre de 2005, segin sus
modificaciones, y las demds disposiciones aplicables a las instituciones de banca
multiple.

La cobertura de un portafolio de Titulos Opcionales se realiza mediante el balanceo
constante del portafolio réplica; es decir, i) tomando posicién contraria en derivados
que repliquen todos los riesgos (delta, vega, gamma, etc.) generados por el Titulo
Opcional y/o ii) a través de la cobertura delta (delta hedge) del Titulo Opcional. Esto
implica calcular la delta del mismo y cubrirla diariamente mediante la compra/venta
del Activo Subyacente; esta cobertura delta se hace dentro de los limites internos
autorizados para, asi dar un espacio para la gestion de la gamma (cambios en la delta
conforme se mueve el activo subyacente).

El riesgo de vega (riesgo a cambios en la volatilidad del mercado) se cubre con
instrumentos derivados sobre el mismo activo subyacente o sobre un activo
correlacionado; de tal forma que los cambios en el precio del Titulo Opcional
debidos a los movimientos en volatilidad se vean compensados, en buena medida,
por cambios en el precio del instrumento derivado de cobertura. La cobertura de la
vega, a través de un instrumento derivado simultdneamente cubre la gamma del
Titulo Opcional.

El riesgo de tasa de interés de los Titulos Opcionales emitidos se cubre a través de
instrumentos sensibles a los movimientos de tasas, de tal forma que los cambios en
precio del Titulo Opcional debidos a los cambios en las tasas de interés se vean
compensados por los cambios en precio de los instrumentos de cobertura sensibles a
las tasas. Estos instrumentos de cobertura pueden ser bonos {(con o sin cupon) o
derivados de tasas.

La gestién dindmica de un portafolio de Titulos Opcionales se realiza analizando las
sensibilidades delta 8" (subyacente), vega “v” (volatilidad), gamma “(I')", con el
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objetivo de que los ricsgos asociados sc encuentren dentro de las reglas establecidas
para la Emisora.

La delta muestra el nimero de activos que es necesario comprar/vender para hacer
una cobertura dinamica del portafolio. Y la vega determina la sensibilidad del
portafolio a movimientos en la volatilidad. Considerando la delta y la vega se hace
una gestion gamma, buscando minimizar el impacto al portafolio por variaciones en
los factores de mercado. La delta de la cobertura debera neutralizarse al cierre del
dia, la exposicion total de los Titulos Opcionales vigentes que se emitan.

La Emisora mantendrd el capital requerido en relacion con los riesgos incurridos por
su operacion y cobertura de la Emision de Titulos Opcionales de conformidad con lo
dispuesto en las Disposiciones de Caracter General Aplicables a las Instituciones de
Crédito publicadas en el Diario Oficial de la Federacion el 2 de diciembre de 2005 y
las demas disposiciones aplicables a las instituciones de banca multiple.

La Emisora no adquirira directa ni indirectamente Acciones o Acciones del SIC de
entidades financieras del mismo grupo empresarial, de otras entidades financieras y
de entidades financieras del exterior, de conformidad con lo establecido en los
articulos 27, 89 y 215 dc la Ley para Regular las Agrupaciones Financieras, la Ley
de Instituciones de Crédito y LMYV, respectivamente. Asimismo, en el caso de las
Series con liquidacion en especie, la Emisora no utilizard Accioncs o Acciones del
SIC de entidades financicras del mismo grupo empresarial para liquidar dichas
Series.

Los activos subyacentes que representen cl capital social de entidades financieras, no
son propiedad y no podran ser adquiridos por la Emisora de conformidad con el
articulo 27 de la Ley para Regular a las Agrupaciones Financieras y de conformidad
con cl articulo 89 dc la Ley de Instituciones de Crédito.

Mecanica de Derechos de Pago. Derechos de Ejercicio y Liquidacién

a) En cada Fecha de Observacion el intermediario financiero que actie por cuenta del
Tenedor estard obligado a la retribucion en la Fecha de Derecho, en su caso, de los
Derechos de Pago correspondientes, sin que esto signifique el ejercicio de los Titulos
Opcionales de la presente Scric.

b) En caso de que en alguna Fecha de Ejercicio los Titulos Opcionales de la presente
Serie tengan un monto calculado positivo, el intermediario financiero que actie por
cuenta del Tenedor estard obligado al ejercicio de los Derechos de Ejercicio que
confieren los mismos, sin que se requiera la instruccion por parte de los Tenedores
de los Titulos Opcionales de la presente Serie. En este supuesto, el intermediario
financiero correspondiente no podrd cobrar comision alguna por el ejercicio de los
Derechos que otorgan los Titulos Opcionales a sus Tenedores.

c) En el caso de que los Titulos Opcionales de la presente Serie otorguen Derechos
de Ejercicio_con_Valor Intrinseco v posean un Valer Intrinseco positivo en la Fecha o
Fechas de Ejercicio, el intermediario financiero que actiie por cuentla del Tenedor
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estara obligado al ejercicio de los Derechos que confieren los mismos, sin que se
requiera la instruccion por parte de los Tenedores de los Titulos Opcionales de la
presente Serie. En este supuesto, el intermediario financiero correspondiente no
podra cobrar comisidn alguna por el ejercicio de los derechos que otorgan los Titulos
Opcionales a sus Tenedores.

d) Las retribuciones por Derechos de los Tenedores que confieren los Titulos
Opcionales, de la presente Serie, podran hacerse Gnicamente en la Fecha o Fechas de
Derechos y/o Fecha o Fechas de Liquidacion de Ejercicio, siempre que no exista un
Evento Extraordinario. Cuando por caso fortuito o de fuerza mayor, el ultimo Dia
Habil del Plazo de Vigencia de la presente Serie dejara de ser un Dia Habil, los
derechos de los Tenedores de los Titulos Opcionales deberdn ejercerse el Dia Habil
inmediato siguiente.

e) En la Fecha o Fechas de Observacion y/o Fecha o Fechas de Ejercicio, el
Representante Comun determinard y notificara a la Emisora al Indeval y a la CNBV
por escrito o por los medios que éstas determinen ¢l saldo total de las retribuciones
de los Titulos Opcionales correspondientes en tal Fecha de Observacién o Fecha de
Ejercicio.

f) El Dia Habil que se determine como Fecha de Derechos o Fecha de Liquidacion de
Ejercicio, posterior a la Fecha o Fechas de Observacion y/o Fecha o Fechas de
Ejercicio de los Titulos Opcionales, se liquidarian las retribuciones de los Titulos
Opcionales de esta Serie en efectivo conforme a lo siguiente:

1) Indeval realizara el traspaso de los Titulos Opcionales de esta Serie de las cuentas
del o los intermediarios financieros que actuen por cuenta de los Tenedores de los
Titulos Opcionales, a la cuenta de la Emisora con Indeval, y

[I) La Emisora debera entregar al Indeval, el importe de los Derechos de los
Tenedores de los Titulos Opcionales el dia que tales recursos deban pagarse o
realizarse la liquidacion, quien lo acreditard a la cuenta de los respectivos
intermediarios financieros que tengan posicion de los Titulos Opcionales y actiien
por cuenta de los Tenedores de los Titulos Opcionales, las que a su vez lo acreditarin
en la cuenta del respectivo Tenedor de los Titulos Opcionales por el que actien.

g) La ejecucion de los Derechos de los Tenedores que otorgan los Titulos Opcionales
se llevard a cabo fuera de Bolsa y se considerara realizada en ésta, siempre que sea
registrada y dada a conocer al publico conforme a lo previsto en el Reglamento
Interior de la Bolsa.

Indeval realizara las actividades que se sefialan en el presente apartado, en los
términos que se establecen en el reglamento y manuales operativos aplicables a dicha
institucién para el depdsito de valores.

Condiciones de Circulacion ante Eventos Extraordinarios

g,



a) En caso de que ocurra un Evento Extraordinario, ¢l Emisor, sujcto a lo cstablecido
en la cldusula Décima Tercera del Acta de Emision, solicitard a la Bolsa (con copia
al Representante Comun) la suspension de la cotizacion de los Titulos Opcionales en
Circulacién de la presente Serie. La Emisora tendra derecho a decretar la cancelacion
de los Titulos Opcionales en caso de que el Evento Extraordinario de que se trate
subsista por méas de cinco Dias Habiles. En caso de que la Emisora no haya
cancelado los Titulos Opcionales y el Evento Extraordinario deja de existir, la
Emisora podri solicitar a la Bolsa (con copia al Representante Comin) Ia
reanudacion de la cotizacion en de los Titulos Opcionales en Circulacion de la
presente Serie,

b) Por Evento Extraordinario, se entendera (i) el hecho de que dejen de existir, se
cancele o suspenda la cotizacion en el Mercado de Origen de los Activos
Subyacentes que representen individualmente o en su conjunto mas del 30% (treinta
por ciento) del valor de mercado de los Activos Subyacentes; (ii) el hecho de que
dejen de existir, se cancele o suspenda la cotizacion en el Mercado de Origen de las
acciones que representen individualmente o en su conjunto mas del 30% (treinta por
ciento) del valor de mercado del Indice en caso de que los Activos Subyacentes sean
indices de precios accionarios; (iii) en caso de que los emisores de los Activos
Subyacentes dcjen dc  proporcionar al publico informaciéon dc los Activos
Subyacentes; o (iv) en caso que los Activos Subyacentes dejen de estar listados en
los Sistemas Internacionales de Cotizaciones, en caso de que se encuentren listados
en dicho sistema.

¢} No se consideran Eventos Extraordinarios la suspensién de la cotizacion de los
Activos Subyacentes, segin sea ¢l caso, que lleve a cabo el Mercado de Origen,
derivado de movimientos en sus precios en un mismo Dia Habil que excedan los
limites permitidos por dicho Mercado de Origen.

d) De darse un Evento Extraordinario, los Tenedores de los Titulos Opcionales no
podran ejercer los derechos que otorgan los Titulos Opcionales en tanto subsista tal
Evento Extraordinario.

e) En caso de que el Mercado de Origen sustituya o modifique sustancialmente la
metodologia de calculo del Activo Subyacente, se utilizard el método o Activo
Subyaccnte sustituto que al cfecto determine ¢l Mcrcado de Crigen de quc sc tratc y
que se asemeje en mayor medida al Activo Subyacente. En caso de que la Emisora
mantenga Titulos Opcionales en Circulacion con el Activo Subyacente afectado
debera de comunicar la sustitucion o modificacion de dicha metodologia a los
Tenedores de los Titulos Opcionales, al Representante Comin, a la Bolsa y a la

CNBYV, conforme a lo previsto en la Cliausula Séptima del Acta de Emision.

f) En caso de que un Evento Extraordinario resulte en la cancelacién de Titulos
Opcionales, la Emisora comunicard a los Tenedores, a través de la Bolsa y de un
periodico de circulacion nacional, los Titulos Opcionales que hayan sido afectados
por €l Evento Extraordinario. Dicha notificacion incluira también el monto que serd
pagadero_a los Tenedores de los Titulos Opcionales y la fecha en la_que se realizard
dicho pago. El pago serd el equivalente a los Derechos de ios Tenedores, segiin



corresponda, calculados de buena fe el Dia Habil previo al que ocurra el Evento
Extraordinario por la Emisora de conformidad con el Gltimo precioc mid-market
publicado de los Activos Subyacentes en el Mercado de Origen antes de que se diera
el Evento Extraordinario. Asimismo, se tendra que dar aviso a Indeval (con copia al
Representante Comun), por escrito o a través de los medios que ésta determine con al
menos 6 (seis) Dias Habiles de anticipacion a la fecha en que se cancelen los Titulos
Opcionales, con los datos seiialados en este parrafo y describiendo cualquier ajuste
que pudiera presentarse para la liquidacion de los Titulos Opcionales.

Atribuciones del Representante Comutn

El Representante Comun tendra los derechos y obligaciones que se contemplan en la
Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito (en lo que resulte aplicable), en la
LMYV, asi como en el Acta de Emision. Para todo aquello no expresamente previsto
en el Acta de Emisidn o en el presente Titulo, el Representante Comiin actuard de
conformidad con las instrucciones de la asamblea de Tenedores de los Titulos
Opcionales de conformidad con lo establecido en la Clausula Décima Novena de
dicha Acta de Emision.

a) El Representante Comun tendra las facultades y obligaciones siguientes:
I) Suscribir el Acta de Emision y el presente Titulo;

I1) Ejercer todas las acciones o derechos que al conjunto de los Tenedores de los
Titulos Opcionales corresponda, asi como los que requiera el desempefio de sus
funciones y deberes y ejecutar los actos conservatorios que estime convenientes en
defensa de los intereses de los Tenedores de los Titulos Opcionales;

111) Convocar y presidir las asambleas de Tenedores de los Titulos Opcionales y
ejecutar sus resoluciones o convocar a asambleas de Tenedores de los Titulos
Opcionales a peticion de la Emisora;

1V) Requerir a la Emisora el cumplimiento de sus obligaciones conforme al Acta de
Emision y el presente Titulo;

V) Ejecutar las acciones previstas a su cargo descritas en la Clausula Décima Quinta
“Mecanica de Derechos de Pago, Derechos de Ejercicio y Liquidacion™ del Acta de
Emisién;

V1) Ejecutar aquellas otras funciones y obligaciones que se desprendan del Acta de
Emisién, del presente Titulo, que se sefialen en la LMV y demis legislacion
aplicable, en relacion con el cargo del Representante Comuin;

VII) Notificar a la Emisora la eleccion de los Tenedores en caso de que estos ultimos
deseen hacer uso de los Derechos de los Tenedores a que se refiere la Clausula
Décima Primera del Acta de Emision; y
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VIII) En general, Ilevar a cabo los actos que sean necesarios a fin de salvaguardar los
derechos de los Tenedores de los Titulos Opcionales;

El Representante Comun deberd verificar, a través de la informacién que se le
hubiera proporcionado para tales fines, ¢l cumplimiento en tiempo y forma por parte
de la Emisora de las obligaciones establecidas a su cargo en el Acta de Emision y en
el presente Titulo (excepto de las obligaciones de indole contable, fiscal, laboral y
administrativa dc la Emisora previstas en dichos documentos que no incidan
directamente en el pago de los Titulos Opcionales).

Para efectos de cumplir con lo anterior, el Representante Comin tendra el derecho de
solicitar a la Emisora, a sus auditores externos, asesores legales o a cualquier persona
que preste servicios a la Emisora en relacion con los Titulos Opcionales, la
informacion y documentacion que sea necesaria para verificar el cumplimiento de las
obligaciones a que se refiere el parrafo anterior. Al respecto, la Emisora estara
obligada a entregar dicha informacién y a requerir a sus auditorcs cxternos, asesores
legales o terceros que proporcionen al Representante Coman la informacion en los
plazos que éste solicite para el cumplimiento de sus funciones, en el entendido que el
Representante Comin podra hacer dicha informacion del conocimiento de los
Tenedores sin quc tal revelacion sc considere que infringe obligacion de
confidencialidad alguna y en el entendido, ademas, que los Tenedores estarin
obligados a tratar dicha informacion de manera confidencial y a guardar la debida
reserva respecto de la misma. El Representante Comin podrd realizar visitas o
revisiones a la Emisora y a las personas sefaladas en este parrafo, una vez al ano, o
en cualquier otro momento que lo considere necesario, siempre y cuando dichas
visitas se realicen en horas y Dias Habilcs y sin interferir con las actividades del
negocio de la Emisora. Para ¢llo, notificard por escrito a la Emisora o a Ia persona
que corresponda, a través de la Emisora, de las visitas o revisiones, con al menos 3
(tres) Dias Habiles de anticipacion, salvo casos de urgencia, en los que la
notificacion debera realizarse con por lo menos 2 (dos) Dias Habiles de anticipacion
a la fecha en que se desee llevar a cabo la visita o revision correspondiente.

En caso que el Representante Comun no reciba la informacion solicitada y en los
tiempos sefialados en el parrafo inmediato anterior, o que tenga conocimiento de
cualquier incumplimiento de las obligaciones establecidas en ¢l Acta de Emision, en
cualguicra dc los Titulos quc sc cmitan de las Scrics (en ¢l eatendido que dicha Acta
de Emision y los Titulos correspondientes representan los documentos base de la
emision), debera solicitar inmediatamente a la Emisora que se haga del conocimiento
del pablico, a través de un evento relevante, dicho incumplimiento. Lo anterior, en el
entendido de que en caso que la Emisora omita divulgar el evento relevante de que se
trate, dentro de los 2 (dos) Dias Hdbiles siguientes a la notificacion realizada por el
Representante Comun, éste tendra la obligacion de publicar dicho evento relevante
en forma inmediata. sin que tal revelacion se considere que infringe obligacién de
confidencialidad alguna y sin perjuicio de la facultad del Representante Comun de
hacer del conocimiento del puablico inversionista, cualesquier incumplimientos y/o
retardos en el cumplimiento de las obligaciones, que por cualquier medio se haga del
congcimiento del Representante Comun.
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Para dar cumplimiento a todo lo anterior, la asamblea de Tenedores podra ordenar al
Representante Comun, o el propio Representante Comun tendra el derecho de
solicitar a dicho ¢rgano, la contratacién, a cargo de la Emisora o en caso de
incumplimiento de esta Gltima a tal obligacion, con cargo a los Tenedores, de
cualquier tercero especialista en la materia de que se trate, que razonablemente
considere necesario o conveniente, para que le auxilie en el cumplimiento de sus
obligaciones de revision establecidas en el presente Titulo, en el Acta de Emision y
en la legislacién aplicable, sujeto a las responsabilidades que establezca la propia
asamblea de Tenedores al respecto y, en consecuencia, podrd confiar, actuar y/o
abstenerse de actuar con base en las determinaciones que lleven a cabo tales
especialistas, segin lo determine la asamblea de Tenedores. En caso que la asamblea
de Tenedores no apruebe dicha contratacion, el Representante Comin solamente
respondera de las actividades que le son directamente imputables en términos del
presente Titulo, del Acta de Emision y de las disposiciones legales aplicables. Lo
anterior en el entendido que, si la asamblea de Tenedores autoriza la contratacion de
dichos terceros pero no se proporcionan al Representante Comin los recursos
suficientes para tales efectos, se estara a lo dispuesto por el articulo 281 del Codigo
de Comercio asi como a lo establecido en el articulo 2577 del Cddigo Civil para la
Ciudad de México y sus correlativos de los Codigos Civiles de las demas entidades
federativas de México y en el Cédigo Civil Federal con relacion a su cardcter de
mandatario, en el entendido que el Representante Comun no estard obligado a
anticipar las cantidades necesarias para la contratacion de dichos terceros
especialistas y no serd responsable bajo ninguna circunstancia en el retraso de su
contratacion y/o por falta de recursos para llevar a cabo dicha contratacién y/o
porque no le sean proporcionados, en su caso, por los Tenedores.

b) El Representante Comun podrd ser removido o sustituido por acuerdo de la
asamblea de Tenedores de los Titulos Opcionales conforme a lo establecido en la
Clausula Décima Novena “Asambleas de Tenedores de Titulos Opcionales” del Acta
de Emision, en el entendido que dicha remocion sélo tendra efectos a partir de la
fecha en que un representante comin sucesor haya sido designado, haya aceptado el
cargo ¥y haya tomado posesion del mismo.

c) El Representante Comiin solo podra renunciar a su cargo por causas graves que
calificara el juez de primera instancia que corresponda al domicilio de la Emisora y
en este supuesto, seguird desempeiiandose en el cargo hasta que la asamblea de
Tenedores de los Titulos Opcionales designe a su sustituto.

d) El Representante Comin concluird sus funciones en la fecha en que todos los
Titulos Opcionales sean pagados en su totalidad (incluyendo, para estos efectos, los
intereses devengados y no pagados y las demas cantidades pagaderas conforme a los
mismos, si hubiera alguna).

e) El Representante Comiin en ningiin momento estara obligado a erogar ningun tipo
de gasto u honorario o cantidad alguna a cargo de su patrimonio para llevar a cabo
cualesquiera actos, facultades y obligaciones que le corresponden por virtud de su
encargo; debiendo cubrirse estos por la Emisora.

A
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f) El Represcentante Comin deberd rendir cuentas del desempefio de sus funciones,
cuando le sean solicitadas por la asamblea de Tenedores o al momento de concluir su
encargo.

g) Todos y cada uno de los actos que lleve a cabo el Representante Comun, en
nombre o por cuenta de los Tenedores, en los términos del Acta de Emision, del
presente Titulo o de la legislacion aplicable, serdn obligatorios y se considerardn
como aceptados por los Tenedores.

Los Titulos Opcionales objeto de la presente oferta publica, se encuentran inscritos
en el Registro Nacional de Valores y cotizaran en la Bolsa.

La presente emision de Titulos Opcionales y su oferta publica fue autorizada por la
Comision Nacional Bancaria y de Valores mediante oficios No. 153/11676/2019 de
fecha 11 de abril de 2019, con numero de inscripcion en el Registro Nacional de
Valores 0175-1.20-2019-016. La inscripcion en el Registro Nacional de Valorcs no
implica certificacion sobre la bondad de los valores, la solvencia de la Emisora o
sobre la exactitud o veracidad de la informacion, ni convalida los actos que, en su
caso, hubieren sido realizados en contravencion de las leyes.

Los Titulos Opcionales de la presente Serie seran emitidos el dia 25 de septiembre de
2019, en la Ciudad de México.

EMISOR DE LOS TIiTULOS OPCIONALES

BBVA Bancomer, S.A., Institucion de Banca Multiple,
Grupo Financiero BBVA Bancomer

Por: Jafet Ezequiel Bello Cisneros
Cargo: Apoderado

e
-

Por: Eddardo Francisco Mufioz Guzman
Cargo: Apoderado
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ACEPTACION DEL REPRESENTANTE COMUN

Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo Financiero

e

Por: josé Luis Yered Sauceda o
Elena Rodriguez Moreno o
Alejandra Tapia Jiménez o

José Daniel Hemnandez Torres

Cargo: Apoderado




ACTA DE EMISION

BBVA BANCOMER, S.A., INSTITUCION DE BANCA
MULTIPLE, GRUPO FINANCIERO BBVA BANCOMER,
REPRESENTADA EN_  ESTE ACTO POR  SUS
APODERADOS, LOS SENORES JOSE ANTONIO BERNAL
ALONSO Y MANUEL ALEJANDRO MEZA PIZA, CON LA
COMPARECENCIA DE MONEX CASA DE BOLSA, 5.A. DE
C.V., MONEN GRUPO FiNANCIERO, EN sU CARACTER
DE REPRESENTANTE COMUN, REPRESENTADO POR
5U APODERADO JUAN MANUEL LARA ESCOBAR,
OTORGA EN LA CIUDAD DE MEXICO, EL DiA 12 DE
ABRIL DE 2019, ANTE LA FE DEL LICENCIADO
CECILIO GONZALEZ MARQUEZ, NOTARIO PUBLICO
NUMERO 151 DE LA CIUDAD DE MEXICO, POR
DECLARACION UNILATERAL DE VOLUNTAD, LA
EMISION DE TiTULOS OPCIONALES DE COMPRA O DE
VENTA EN EFECTIVO O EN ESPECIE, AMERICANOS O
EUROPEOS, EN SU CASO, CON RENDIMIENTO
LIMITADO, CON O SIN PORCENTAJE RETORNABLE DE
LA PRIMA DE EMISION, Y COLOCACIONES
SUBSECUENTES, REFERIDOS A DIVERSOS ACTIVOS
SUBYACENTES, DIVIDIDA HASTA EN 1,500 SERIES DE
EMISION SUBSECUENTES, QUE SE SUJETAN A LAS
SIGUIENTES:

CLAUSULAS

Los téminos que a continuacion se definen tendrin los siguientes
significados:

Aeciones: Signilican lus titules que representan pante del capital
social de una socicdad andnima y que se encuentran insenitos en el
RNV o titulos e crédito que representen dichas acciones

Las Acciotes que la Cmisom podr incluir como  Actives
Subyacenles, se encontrarin previstas en el Prospecto, en los
Avisos de Olena, los Avisos con Fines Inforimativos yoo los Avisos
de Colocacion (los cusles forman pante integral det Prospecto) o en
cualguier documento de difusion que autorize la Comision

Acciones del SIC: Signilican los titulos que representan parte del
capital social de una sociedad extranjera o titulos de cridito que
represenien dichas rceiones y que se encuentren listados en los
Sistemas Internacionales de Cotizaciones.

Las Acciones del SIC que ks Emisora podri incluir como Activos
Subyacentes, se encontmrin previstas en el Prospecto, en los
Avisos de Oferta, los Avisos con Fines Inforrnativos y'o los Avisos
du Colocacion (los cuales Jorman parte integral del Prospecio) o en
cualguicr documento de difusion que autorice la Comision,

Acta de Emision: Significa la presente declamcion untlateral de
voluntad para 1a cmision de Titulos Opcionales que amparard cada
uni de las distintas Series que se cmitan de acuerdo al Activo
Subyacente de gue se trate.

Actives Subyacemes: Significan las Acciones; grupos o Canastas
imegrados por dos o mas de las mencionadas Acciones; o bien,
acciones, titulos equivalentes o similares a dstas o titulos
referenciados a Acciones ded SIC, ETF's, asi como [ndices

Adicionalmente, podrin  ser  considerados  como  Activos
Subyacentes, los activos andlogos o semejantes a los anteriomicale
citados yue ¢l Banco de México autorice mediante disposiciones de
canrieter general,

ELlistado de los Activos Subvacentes, inclusendo especificamente
tas denominaciones, claves de pizara y demds informaciin de

cadda uno de los Activos Subyacentes, se cacontrast previsto en el
Prospecto, en los Awvisos de Oferta, los Avisos con Fines
[afenmativos y'o los Avisos de Colocacion (fos cuales torman parte
integral del Prospecto) o en cualquier documento de ditusion que
auterice la Comision a solicitud de la Emisor; en ¢l entendido
que, la Emisora no pudri climinar los Activos Subyacentes sobre
los cuales se hayin emitilo previamente Titulos Opeionales.

Los Activos Subyacentes correspondientes a cada una de las Series
se daran a conocer en ¢l Aviso de Oferta, en ¢l Aviso con Fines
Informativos, en ¢l Aviso de Colocacion y'o en o Tiwlo
correspondiente a la Serie de que se trate

Avise con Fines Informativos: Signilica cada aviso con fines
informativos  gue  publiqgue la Emisems  que  incluya  las
camcteristicas de los Titulos Opcionales correspondientes o la
Sene de que se tre, 2 listarse en la Bolsa de Valores sin que al
electo medie ofenta peblica,

Avisa de Colocacion: Significa cada aviso de colocacion con fines
infomeativos gue publique lTa Emisorm, scpun corresponda, que
incluya fas comcteristicns definitivas de los Titulos Opcionales
comrespondientes 2 la Sere de que se trate gue Heve a cabo la
Emisora.

Aviso de Oferta- Signilica cada aviso de ofenta piblica o aviso de
olerta publica restringida, segin comesponda, que incluya las
caracteristicas  de  los  Tiwlos  Opcionales  a  ofrecer,
comespondientes a la Seriv de que se trate que lleve a cabo Ta
Emisora

Botsa de Valores o Bolsa: Signilica 1 sociedad denominada Bolsa
Institucional de Valores, S.A. de CV. (BIVA), la sociedad
denominada Bolsa Mexicana de Valores, SAB de CV (BMV) o
cuatlyuier otra bolsa de valores con concesion del Gobierno Federal
olorgada en téominos de la LMY,

La Bolsa de Valores en la que se listen los Titulos Opeionales, se
encontran especificada en los en tos Avisos de Ofenia, los Avisos
con Fines Informativos y o los Avisos de Colocacion  (los cuales
forman parte integrml del Prospecto) o en cualquier documento de
difusion que autorice s Comision. ?

Canasta o Lista: Significe Aceiones de dos o mis sociedades de
las mencionadas, de conformidad con fo sefalado en el articulo 66
du la LMY, a los que podr estar referenciada cada Serie de Titulos
Opcionales, mismos que se dagn a conocer en el Aviso de Ofenta,
Aviso con Fines nformatives {los cuales forman pare integral del
Prospecto) yro Aviso de Colocacion correspondientes a la Sene de
que se irate.

CNBV o Comisidn: Significa la Comision Nacional Bancania y de
Valores

Derechos de los Tenedores: Significa aguellos derechos que se
definirin para cada uwna de las Series conforme a la cliusuls
Necima Primera de la presente Acta de Emisidn,

Derechos de Pago. Derechos de Ejerciclo, Derechos Especiales,
Derechos de Ejercicio con Valor Instrinseco: Tendrin el
significade que s¢ deseribe en la cliusula Decima Primera de
presente Acta de Emision.

Dia Hdbil: Signilica (i) los dias en que las instituciones de crédito
no estén obligadas a cemar sus puertas ni a suspender operaciones,
en términos de Jas disposiciones de cardeter general gue, para tal
efecto, emita Iz CNBV, y'o (i) cuatquier dia en que operen los
mercados y bolsas de valores en las cuales coticen u operen los
Activus Subyacentes de la Serie de que se trate, y'o (iii) los dias en
que existan operaciones cn la moneda de emision y'o hguidacion

det I Serie de que se trate
s
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Dilares o USD: Significa la moneda de curso legal de los Estados
Unidos de América,

Emision: Significa la emision de Tuuwlos Opeionales que se lieva a
cabo a través de la presente Acta de Emision, que pedsi colocarse
en oferta pablica, oferta pablica restringida o sin que al efecto
medic oferta publica en distintas Series subsceuentes, cada una de
las cuales se considerani que forina pante de una misma emision.

Emisora: Significa BBVA Bancomer, Sociedad Andnima,
Institucion de  Banca Maltiple, Grupo  Financiero  BBVA
Bancomer.

ETF's: Significa exchange traded funds, que son instrumentos
linancicros cuyo objetivo primordial es replicar ¢l comportamicnto
de  Acciones, Indices o un porafolio referido a Activos
Subyacentes que se encuentren listados en ¢l SIC.

Los ETF's gque la Emisora podra incluir como Activos
Subyacentes, se encontraran previstos en ol Prospecto, en ¢l Aviso
de Oferta Publica, en ¢l Aviso con Fines Informativos yio en ol
Aviso de Colocacion {los cuales forman pante integrab del
Prospecto) o en cualquier documento de difusion que autorice la
Comision.

Enros- Stgnifica la moneda de curso legal en la Union Ewropea.

Evemta Extraordinario: Significon los eventos que se describen en
¢l inciso (b} de la Clausula Décima Tercera de la presente Acta de
Emisidn,

Evento Relevante: Aquellos actos, hechos o acontecimicntos, de
cualquier naturaleza que influyan o puedan inlluir en ¢l precio del
Titulo Opcional.

Factor o Facror *i": Significa ¢l o los numeros positivos,
negativos, cero, formulas yio condiciones que serin determinados
por la Emisora y publicados en ¢l Aviso de Ofenta, en ¢l Aviso con
Fines Infonnativos y'o en ¢l Aviso de Colocacion de los Tilos
Opcionales de cada Serie 0 en Jos casos en que no apligue se
incluird “No Aplica”™ (N'A).

Los Factores son valores que intervieoen en la determinacion y'o
ajuste de los Detechos de los Tenedores de los Titules Opeionales.

Factor Monerario: En su caso, significa un valor igual al Tipo de
Cambio FIX o ¢l gue se detennine conforme a lo que se indigue en
¢l Aviso de Ofena, en ¢l Aviso con Fines Infonmativos yio en ol
Aviso de Colocacion de Ja Seric de Titulos Opcionales
correspondicnte.

Fecha de Derechas o Fecha de Pago de Derechos: Significa lo o
las fechas en las cuakes, en su caso, el Teaedor del Titule Opcional
cobrari  los  Derechos  de Pago  conferidos por la Serie
correspondiente.

En su caso, la o lss Fechas de Derechos se indicarin en ol Aviso de
Ofenta, en ¢l Aviso con Fines Informativos yio en el Aviso de
Colocacion de la Serie de Tiwlos Opeionales correspondiente.

Fecha de Ejercicio; Significa:

(i) En caso que los Titulos Opcionales tengan gjercicio tipo
curopeo, ¢l tltimo dia del Plazo de Vigencia de eada Senie y si
dicho dia dejara de ser hidbial, el Dia Habil inmediato siguicnte, y
(i) En caso que los Titwlos Opcionales tengan cjercicio tipo
americano, los Dias Habiles ¢n los que se puedan gjercer los
derechos de ejercicio de los Titulos Opcionales, los cuales podran
ser Dias Hibiles especificos o un periedo o lapso de tiecmpo.
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Lz fecha o fechas se indicaran en el Aviso de Ofena, en el Aviso
con Fines Informativos y'o en ¢l Aviso de Colocacion de ja Senie
de Titulos Opcionales correspondicnte,

Fecha de Liguidacidn de la Prima: Significa ¢l Din Habal que se
determine, posterior a la fecha ¢n que sea puesia en circulacion
cada Serie, la cual se indicard en e Aviso de Oferta, en ¢l Aviso
con Fines Informativos y'o en ¢l Aviso de Colocacion de la Serie
de Titulos Opcionales correspondiente.

Fecha de Liguidacicn de Ejercicio; Significa ¢l Dia Habil que se
determine en ¢l Aviso de Olena, en ¢l Aviso con Fines
Informativos yo en ¢l Aviso de Colocacion de la Serie
cormespondiente, posterior 8 aguel en que se gjerzan Jos Derechos
de Ejercicio otorgados por los Titules Opcionales, conforme a la
Cliusula Décima Quinta de Ia presente Acta de Emisidn,

Fecha de Observacion: Signilica la o las fechas en las cuales se
tomard ¢l Nivel de Mercado del o de los Activos Subyacentes parm
determinar el Valor de Referencia de Obscervacion de los Titulos
Opcionales de 1a Serie de que se trate, segun se detenmine(n) en el
Aviso de Ofenta, cn ¢l Aviso con Fines Informativos y/o en ¢l
Aviso de Colocacion correspondiente,

Fecha de Oferta 0 Fechua de Emisign: Significa el dia que se
indica en el Aviso de Ofenta, en el Aviso con Fines Informativos
y'o en el Aviso de Colocaciin de la Serie de Titulos Opeionales
correspondiente, ¢n que se llevard a cabo una o vanas ofertas
publicas primarias de los Titulos Opcionales de dicha Seric a
través de fa Bolsa,

Indeval: Significa S.D. Indeval Institucion para el Deposito de
Valores, S.A. de C.V.

Fndices: Significa un indicador del desempeiio del mercado
accionanio ea su conjunto, gue expresa un valor en funcion de los
precios de una muesten balanceada, ponderada y representativa del
total de las acciones cotizadas en un ncrcado, ya sea regional o
glebal, Los Indices a considerar como Actives Subyacentes podrin
ser pacionales  asi come los de mercados  intemacionales
reconocidos por ka CNBV.

Los indices que la Emisom podri incluir como Activos
Subyacentes, se encontrarin previstos ea ol Prospecto, en el Aviso
de Ofena, en el Aviso con Fines Informativos yvoo en ¢l Aviso de
Colocacion (los cuales lorman parte integral del Prospecto) o en
cualquier documento de difusion que avtorice ¥ Comision,

Intermediario Colocador de los Titulos Opcionales. Significa la
sociedad denominada Casa de Bolsa BBVA Bancomer, S AL de
C.V., Grupo Financiecro BBVA Bancomer, ¢n su cardcter de
intermediario colocador en las ofentas publicas primarias de los
Titwlos Opeionales o cualguicr otra casa de bolsa gue actde ¢n
dicho caricter,

LAV Significa la Ley del Mercado de Valores, segin la misma
sea relormada de tivmpo en tiempo.

Lote: Significa el volumen minimo de Titulos Opeionales o
gjereerse que la Emisora detenmine en el Aviso de Oferta, en ¢l
Aviso con Fines Informativos y'o en ¢l Aviso de Colocacton de I
Serie de Titulos Opcionales de gue se trate,

Mercaido de Origen- Significan los mercados y bolsas de valores
en los que coticen o s¢ publique informacion respecto de los
Activos Subyacentes.

El mercado especifico de cada Activo Subyacente seri establecido
en ¢l Aviso de Oferta, en el Aviso con Fines Informativos yo el
Aviso de Colocacion de la Seric de Titulos Opcionales
comespondicnte.



Multiplicadorfes) " Significa ¢! o los nlmeros  positivos,
negativos, eeno, formulas y'o condiciones que serin detenminados
por la Emisora y publicados en el Aviso de Oferta, ¢n e} Aviso con
Fines Informativos y'o ¢l Aviso de Colocacion de los Titulos
Opcionales ¢n cada Seric o en los casos en que no aplique se
incluird “No Aplica™ (N/A).

Nivel de Mercado del o de los Actives Subyacentes: Seri cl precio
al que se realicen las operaciones de compra o de venta de los
Activos Subyacentes en ¢l Mercado de Origen donde coticen
dichos Activos Subyacentes.

Nivel de Referencia del o de los Actives Subyacentes: Siganifica cl
o los cilculos que consideran el o los Niveles de Mercado de los
Activos Subyacentes y los Factores Monetarios conformie a 1a o las
formulas y o condiciones que se establezcan en el Aviso de Olena,
en el Aviso con Fines Informativos y'o el Aviso de Colocacion de
los Titulos Opcionates correspondientes a cada Serie.

Nivel de Referencia del Titudo Opcional: Significa ¢l o los
ciileulos que consideran ¢l o los Niveles de Mercado de los Activos
Subynrcentes, los Niveles de Relerencin de los Activos Subyacuentes
y'o los Factores Monetaros confonme a la o las formulas y'o
vondiciones gue se establezean en ¢l Aviso de Olerta, en ¢l Aviso
can Fines Informativos yio el Aviso de Colocacion de los Titulos
Opcionales comespondientes a cada Serie.

Plaze de Yigencia de cada Serfe: Sipnilica ol plazo de vigencia
que se indique en ¢l Aviso de Oferta, en el Aviso con Fines
Informativos y'o el Aviso de Colocacion correspondiente a cada
Sene de Titwlos Opcionales, sin que en caso alguno exceda del
Plazo de Vigencia de ln Emision,

Plazo de Vigencia de la Emision: Signilica hasta 10 (diez) oiios
vontados a partiv de la fecha de susenpeion de Ly presente Acta de
Emusion.

Pesos: Signilica la moneda de curso legal en México

Porcemtaje Mdaximao de Ejercicio: Significa ¢l limite porcentual
maximo de 1a diferencia entre ¢l Valor de Referencia de Ejercicio y
¢l Precio de Ejercicio respecto del Precio de Ejurcicio vn cada
Fecha de Ejercicio, segun se determine en el Aviso de Ofenta, en ol
Aviso con Fines Informativos yo ¢ Aviso de Colocacion
correspondiente,

Porcentaje Miiximao de Observacion: Significa ¢l limite porcentual
miximo de e diferencia enwee ¢l Valor de Referenc de
Observacion y ¢l Precie de Observacion respecto del Precio de
Observacion en cada Fecha de Observacion, segiin se detennine ¢n
el Aviso de Ofenta, en ¢l Avise con Fines Infonmativos y'o el
Aviso de Colocacion correspondiente.

Porcentaje Minimo de Ejercicio: Significa ¢l limite porcentual
minimo de la diferencia entre ¢l Valor de Referencia de Ejericio y
¢l Precio de Ejercicio respecto del Precio de Ejervicio en cada
Fecha de Ejereicio, segin se detenmine en el Aviso de Olerta, en el
Aviso con Fines Informativos y'o ¢l Aviso de Colocacion
correspondiente,

Porcentafe Minimo de Observacion: Significa el limite porcentual
minimo de la diferencia entre ¢l Valor de Referencia de
Observacion y el Precio de Observacion respeeto del Precio de
Observacion en cada Fecha de Observacion, segun se determine en
¢l Aviso de Oferta, en ¢l Aviso con Fines Informativos y'o en ¢l
Aviso de Colocacion comespondiente

Porcentaje Mdximo del Valor Imrinseco; Significa el limite
porcentual_del. valor_inirinseco caleuladn sobre ol Precio de
Ejercicio que se indica en ¢l Aviso de Ofena, en ¢l Aviso con
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Fines Infomuativos y'o ¢n ¢l Aviso de Colocacion de los Titlos
Opcionales correspondiente a cada Sene

Porcemtaje Retornable de fu Prima de Emisidn: Significa ol
porcentaje de la Prima de Enusion que serd retosmable en la Fecha
de Liguidacion de Ejercicio, conforme & lo indicado en el Aviso de
Olena, en ¢l Aviso con Fines Informativos vio en ¢l Aviso de
Colocacion correspondiente.

Precio o Precios de Ejercicio; Signilica aquellos precios con
electivo o lfonmulas que determinaran ol precio en electivo, en
relacion con los cuales se determinaran fos Derechos de Ejercicio
de tos Tenedores de los Titulos Opcinnales,

Los Precios de Efercicio serin los que se indiquen en el Aviso de
Ofuerta, en ¢l Aviso con Fines Informanives y'o en el Aviso de
Colocacion de la Serie de Titulos Opcionales correspondiente.

Precio o Precios de Ohservacidn,; Significa aguelios precios en
cfectivo o formulas que determinaran ¢l precio en electivi, en
refacion con fos cuales se determinarin y ayustarin los Derechos de
Pago de oz Tenedores de los Titulos Opeionales.

Los Precios de Observacion sern los que se indiquen en el Avisa
de Oferta, en ¢l Aviso con Feaes Inlormativos y'o en el Aviso de
Colocacion de la Serte de Titulos Opcionales correspondiente,

Precio de Mercado de los Titdos Opcionales: Significa ol precio
#l que se realicen fas operaciones de compra o de vena de los
Tiwles Opcionales en la Bolsa ¢ en el mercado secundano
camespendicnte.

Prima de Emisiér.; Sipaifica climporte gue pagaran los Tenedoes
de los Titulos Opcivnales a la Emisor, como contriprestacion por
ef derecho gue otorgan los citados Titulos Opcionales, de acuerdo a
o gue se indique en el Aviso de Oferma, en el Aviso con Fines
Informatives y'o ¢n ¢l Aviso de Colocacion de Ta Serie de Titulos
Opcionales correspondicnte,

Prospecto: Significa ¢l documento que contiene la informacion
relacionada con la emision de los Titulos Opcionales.

Rango de Porcentaje Maximo de Ljercicie: Signilica ¢l mnge ¢n
el que oscilard ¢l Porcentaje Miximo de Ejercicio que podm ser
eatre 0.0% y 1L000% de acuerdo a lo que se indigue en et Aviso de
Oferta. en ¢l Avise con Fines Informatives y'o en el Aviso de
Culocacion de la Serie de Titulos Opeionales correspondiente o ¢n
los casos en que no aplique se incluird “No Aplica™ (N/A).

Rango de Porcentaje Mivimo de Observacion. Significa ¢l rango
en ¢l que oscilard el Porcentaje Maximo de Observacion gue podri
ser entre 0.0% v 1,000% de acuerdo a lo que se indigue en ¢l Avisa
de Oferta, en el Avigo con Fines Informatives y'o en ¢l Aviso de
Colocacion de la Serie de Titulos Opeionales correspondiente o en
los casos en que no apligue s¢ incluiri “No Aplica™ (N/A).

Rango de Porcentaje Minimo de Ejercicio: Signilica ¢l rango en
el que oscilard ¢l Porcentaje Minimo de Ejercicio que podr ser
entre 0.0% y -1,000% de acuerdo a lo que se indique ¢n ¢l Aviso
de Ofenta, en ¢l Aviso con Fines Informativos yio en el Aviso de
Colocacion de L Serie de Titulos Opeionales correspondicnte o en
los casos en que no aplique se incluird “No Aplica™ (N/A),

Rango de Porcentaje Minimo de Observacion: Sipnilica ¢l mngo
en el que oscilari ¢l Porcentaje Minimo de Observacion que podri
ser entre 0.0% y -1000% de scuerdo o lo que se indigue en el
Aviso de Otentr, en ¢ Aviso con Fines Informativos y'o en el
Aviso de Colocacion de la Sene de Titulos Opcionales
correspondiente o ¢n los casos en que no aplique se incluirl “No
Aplica” (N'A)
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Rango de Porcentaje Retornable de la Prima de Emisiin:
Significa ¢l rango en el que oscilard ¢l Porcentaje Retornable de In
Prima de Emision gue podrd ser entre 0.0% y 1,000% de acuerdo a
lo que se indigue en of Aviso de Oferta, en ¢l Aviso con Fines
Informativos y/o en el Aviso de Colocacion de la Sene de Titlos
Opcionales correspondiente o en los casos en que no aplique se
incluird =No Aplica™ (N/A),

Rango de Precio de Ejercicio: Significa ol rango en ¢l que oscilari
el Precio de Ejercicio que podrd ser entre 0% y 17000,000% del
Nivel de Mercado del Activo Subyacente al cierre de la Fecha de
Emision de cada Serie. El precio de ¢jercicio correspondicnte a
cada Serie, se especificani en o Aviso de Oferta, en ¢f Aviso con
Fines Informatives yio en ¢l Aviso de Colocacion correspondiente.

Rango de Prima de Emisién: Significa ¢l impore entre 0% y
1°000.000% del Nivel de Mercado del Activo Subyacente al cicime
de Ta Fecha de Emisidn de cada Serie, Lo Prima de Emision
cormespondiente o cada Serie, se especificand en el Aviso de Ofena,
en ¢} Aviso con Fines [nformativos y'o en ¢f Aviso de Colocacion
correspondiente,

Rango del Porcentaje Mdaximo del Valor Iyrinsece: Signilica ¢l
rango en ¢l que oscilara el Porcentaje Miximo del Valor Intrinseco
que podrd ser entre ¢l 0.0% y 10,000%, de acucrdo a lo que se
indique en ¢l Aviso de Olenta, en el Aviso con Fines Informativos
y/o en ¢l Aviso de Colocacion de la Serie de Titlos Opeionales
cormespondicnte

Rendimiente  Mdximo/Minimo del Derecho “i™ Significa cl
moate yo porcentaje mAxXimo/'minimo que ¢n su caso pagard cida
Tuwulo Opcional en la o las Fechas de Observacidn/Fechas de
Ejercicio calculado sobre el Precio de ObservacionPrecio de
Ejercicio. El Rendimicnto miximo/minimo del Derecho ™1™ se
calculard con base en los Dercchos de Jos  Tencdores
comespondientes a cada Serie y se especificard en el Aviso de
Oferta, en ¢l Avise con Fines Informativos yio en el Aviso de
Colocacion comrespondicnte.

Rendimiento Miximo del Titdo Opcional: Sigoifica ¢l monto ¢cn
peses y/o porcentije maximeo que en su caso pagard cada Titlo
Opcional calculado sobre i Prima de Emision. E1 Readimiento
Maximo del Titule Opcional se caleulari con base ¢n los Derechos
de los Tenedores commespondientes a cada Seric v se especificari en
et Aviso de Ofensa, en ¢l Aviso con Fines Informativos yio en ¢l
Aviso de Colocacion cotrespondiente,

Representante Coman: Significa Monex Casa de Bolsa, S.A, de
C.V., Monex Grupo Financiero como represemante comion de la
totalidad de os Tenedores de los Tiwlos Opeionales al amparo de
todas las Series de la Emision, en términos y pam los efectos
previsios en la LMV y demds disposiciones legales aplicables, asi
como o previsto en la preseate Acta de Emision.

RNV Significa ¢l Registro Nacionat de Valores mantenido por la
Comision,

Series: Significan cada una de las distintas series que inlegran la
presente Emision de Titulos Opeionales, las cuales podrin ser
puestas en circulacion en forma subsecuente,

Tenedores de los Titnlos Opcionales o Tenedores: Significa las
personas fisicas o momles, sicmpre que sy régimen de inversion lo
permita, que sean propictarias de los Titulos Opcionales de esta
Emision en una fecha determinada durante ¢l Plazo de Vigencia de
cada Serie.

Tipo de Cambio FIX. En su caso, significa ¢l tipo de¢ cambio
determinado por ¢ Banco de México pam solventar obligaciones
denominadas en Délaves, pagaderas en México, segizn se defing en

el Aviso de Oferta, en ¢l Aviso con Fines Informativos y'o en ¢l
Aviso de Colocacion correspondiente a cada Serie.

Titalo: Significa ¢l documento gue [ Emisora suscribitd parm
representar la totalidad de los Titulos Opcionales que ampara cada
Serie, el cual se mantendra en deposito con ¢l Indeval 0 en alguna
otra institucion para ¢l depdsito de valores autorizada en términos
dela LMV,

Titulas Opcianales: Stgnifica los titulos de crédito emitidos con
base en la presente Acta de Emision, que serdn inscritos en ¢l
RNV, ofrecidos mediante oferta pablica, ofena pablica restringida
o sin que al efecto medic olerta pablica y serdn susceptibles de
intermediacion en ¢l mercado de valores, que conficren a los
Tenedores de los Titulos Opeionales, a cambio del page de la
Prima de Emision, ¢l derecho de recibir de la Emisom, ¢n su caso,
lo que se determine conforme a Jos Derechos de los Tenedores para
cadi Serie.

Tituwlos Opcionales en  Circulacidn: Significan los  Tiwlos
Opcionales vigenles que la Emisora haya pucsto en circulacion, en
olerta prissania o en el mercado secundario.

Valor Consolidade: Significa los montos que se delerminen en
alguna o algunas Fechas de Observacion o Fechas de Ejercicio y
que podein ser pagados en alguna Fecha o Fechas de Derecho o
Fechas de Liguidacion de Ejercicio, segan se defina en ¢l Aviso de
Oferta, en el Aviso con Fines Informativos y'o en ¢l Aviso de
Colocacion cormespondiente a cada Serie.

Valor de Memoria: Sipnifica los monos que podrin ser pagados
en Feehas de Observacion o Fechas de Ejercicio, postetiorss a la
Fecha de Observacion o Fecha de Ejercicio en que se determinen,
sepan se defing en ¢l Aviso de Oferta, en el Aviso con Fines
Informativos y/'o en ¢l Aviso de Colocacion cormrespondienic a ¢ada
Senie.

Valor de Referencia de Ejercicio; Significa ¢l o los cilculos que
consideran el o los Niveles de Mercado de los Activos Subyacentes
aplicables ¢n la o Tas Fechas de Ejericio correspondientes,
conforme a la o las formulas y'o condiciones que se establezea en
el Aviso de Oferta, en ¢ Aviso con Fines Informativos yio ¢l
Aviso de Colocacion correspondiente a cada Titule Opcional.

Valor de Referencia de Observacidn: Significa ¢l o los cileulos
que consideran ¢l o los Niveles de Mercado de los Aclivos
Subyacentes aplicables en la o las Fechas de Observacion
correspondientes, conforme a la o las fornulas y'o condiciones que
s¢ establezea en o] Aviso de Oferta, en el Aviso con Fines
Informatives yio ¢l Aviso de Colocacion correspondicnte o cada
Titlo Opcional.

Valor Intrinsece: Significa:

(1) Parz los Tiwlos Opcionales de compra, la difereacia positiva
entre el Valor de Referencia de Ejercicio y el Precio de Ejercicio

En el caleulo del valor intrinseco de los Titulos Opcionales de
compra en la Fecha o Fechas de Ejercicio de la Serie
cormespondiente, la difereacia entre ¢l Valor de Relerencia de
Ejercicio y el Precio de Ejercicio, no podrd 1ener un valor superior
al Porcentaje Miximo del Valor Intrinseco calculado sobre el
Precio de Ejercicio.

(ii) Para los Tiwlos Opeionales de venta, cs la diferencia positiva
entre ¢l Precio de Ejercicio y ¢l Valor de Referencia de Ejercicio,

En < cilcule del Valor Intrinseco de los Titulos Opeionales de
venta en Ja Fecha o Fechas de Ejercicio de la Serie
comrespondicente, la diferencia entre ¢l Precio de Ejercicio y el
Valor de Referencia de Ejercicio, no podra tener un valor superior
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al Porcentaje Maximo del Valor Intrinscco calculado sobre cl

Precio de Ejercicio,

Falor Ponderade: Seri la proporcion asignada a cada Activo
Subyscente que componga los Titulos Opcionales de cada Serie
que en sumi deberd ser ipual a 100% (cien por ciento). El Valor
Ponderado de cada Aclivo Subyacente que componga los Tillos
Opcionales serd mencionade en el Aviso de Ofern, en el Aviso
con Fines Informatives yo en ¢ Aviso de Colocacion
correspondiente.

Los 1éminoes definidos tendridn igual sigoilicado en singular o
ploml y s¢ podrin usar mdisintamente en mayusculas y
minusculas. Referencias a (1) cualguicr  contmto, convenio,
documento o instrumento incluye la referencia a dicho contmto,
convenio, documento o instrumento, sepun el mismo  sea
medificado, ya sea total o parcialinente, adicionado o de cualquicr
otra lorma reformado ¢n cuslquier mmomento, y (i} cualquier ley,
norma, circular o reglamento incluye las reformas a los mismos en
cualguier momento o a cualguier ley, nonma, circular o replamento
que los sustituya.

SEGUNDA. Ohjeto sacial de la Esnisora

La Emisora ticne su domicitio social en Avenida Pasco de la
Refonma No. 5180, Col. Judres, C.P. 06600, Ciudad de México y
tiene por objeto lo siguiente

La prestacidn del servicio de banca y erédito en los términes de la
Ley de Instituciones de Crédito y, en consecuencia, podnit realizar
las operaciones y prestar los servicios bancarios en las modahdades
previstas en 1odos las fmeciones a que se retiere el articuto 46 de
dicha ley, mismas que a continuacién s¢  mencionan, de
conformidad con ¢l anticulo 106 de la Ley de Instiluciones de
Crédito vy los demis disposiciones legales vy administrativas
aphicables ¥ con apego a las sanas pricticas y a fos usos bancatios
y mercantiles: 1 Recibir depdsitos bancarios de dinero: a) A la
vista; b) Retimbles cn dias preestablecidos: ¢) De ahorro, y d) A
plazo o con previo aviso; 11, Aceptar préstamos y créditos, 1L
Emitir bonos bancanos, 1V, Emdir obligaciones subosdimadas; V
Constituir depositos en instituciones  de cridite vy entidades
financicras del exterior; VI Efectuar descuentos y  otorgar
préstamos o créditos: ViE Expedir tarjetas de erédito con base cn
contrttos de apertur de eridito en cuenta corriente; VIIL Aswnir
obligaciones  por cuenta de terceros, con base en erddilos
concedidos, a través det otorgamiento de aceptaciones, endoso o
aval de titulos de cridito, asi como de a expedicion de cartas de
cridito; 1X. Operar con valores en los ténminos de Tas disposiciones
de la Ley de Instituciones de Crédito y de la LMV, X, Promover
organizacion y mansformaciin de toda clase de empresas o
socicdades mercantiles y suscribir y conservar acciones o pattes de
interés en las mismas, en los témminos de la Ley de Instituciones de
Crédite: X1, Operar con documentos mercantifes por cuenta propia.
XIL Llevar a cabo por cuenta propiit o de ferceros operaciones con
oro, plata y divisas, incluyendo reportos sobre estas ultimas; XL
Prestar servicio de cajas de seguridad; XIV. Expedir cartas de
crédito previa recepeion de su importe, hacer efectivos erdditos y
reatizar pagos por cuenta de ¢lientes; XV, Practicar las operaciones
de Mdeicomiso a que se refiere la Ley Generl de Titslos y
Operaciones de Crédito, y Bevar a cabo mandatos y comisiones. La
socicdad podrd celebrar  operaciones  consigo misma en ol
cumplimiente de Gdeicomisos, mandatos o comisiones, cuando o
Banco de Mdéxico lo autonce mediante disposiciones de caricter
general, en las que se establezcan  requisitos, ténminos y
condiciones que promuevan que las operaciones de relerencia se
realicen en congruencia con las condiciones de mercado al ticmpo
de su celebmeion, asi como gque se eviten conflictos de interes;
XVI. Recibir depusitos en administracion o custodia, o en garantia
por cuenta de terceros, de titulos o valores y en genemal de

oeymentos merepnlifes; XV Aciuar comn representante conin
de los tenedores de twlos de erédito; XVHT Hacer servicio de caja

y tesorcria relative a titulos de erédita, por cuenta de las emisoras;
XIX. Llevar la contabilidad y los libros de actas y de segistro de
sociedades y empresas; XX, Desempeniar ol cargo de albacea; XXI|
Desempediar la sindicatum o encargarse de la liquidacion judicial o
extimjudicial de nepocisciones, establecimientos, concumsos o
herencias, XX Encargarse de hacer avalios que tendrin Ia
misma fuerza probatoria que las leyes asignan a los hechos por
comedor publico o pento; XXIIL Adquinr los bienes mucbles ¢
inmueblies necesarios pam la realizacion de su objete y enajenarlos
cuando corresponda: XXIV. Celebrar contratos de arrendamicnto
financiero y adquinr los bicnes que sean objeto de tales contratos
XXV. Realizar opermciones  denvadas,  sujetindose a las
disposiciones téenicas y operativas gque expida ¢l Banco de
México, en las cuales se establezean las coracteristicas de dichas
operaciones, tales coma tipos, plazos, contrapartes, subyacentes,
garantias y formas de liquidacion: XX V1. Efectuar operasciones de
factoraje tinanciero; XXVE bis. Emitr y poner en circulacion
cualquier medio de pago que determine el Banco de México,
sujetindose a las disposiciones técnicas y operativas que oste
expida, en las cuales se establezcan entre otras careletisticas, las
relativas o su uso, monto y vigencia, o lin de propiciar el uso de
diverso: medios de pago; XXV Intervenir en la contratacion de
sepuros para Jo cual deberin cumplir con lo establecido en la Ley
General de Instituciones y Socicdades Mutualistas de Seguros y en
Tas disposiciones de comcter generl que de la misma emanen, y
XXV Las andlopas o concxas que autorice fa Sccretaria de
Hacienda vy Crédito Piblico, oyendo la opinion del Banco de
Mixico v de la Comision Nacional Bancara y de Valores, La
socicdad dnicamente podri realizar aquellas operaciones previstas
¢n ¢l anticulo 46 de la Ley de Instituciones de Crédito, y que estén
expresamente  contempladas oo estos  estatutos,  cualgquicr
modificacion a los estamtos de la Emisora requerm previa
aprobacion de la Comision Nacional Bancaria y de Valores en
témminas de lo dispuesio por los anticulos 90, {noveno) y 46 Bis de
la Ley de Instituciones de Crédito

TERCERA. Emision de los Titulos Opcionales” Caneleristicas de
Jos Titulos Opcionales.

El Consgjo de Administmcion de la Fmisom, aprobd en sesion
celebrada el dia 19 de julio de 2018, la emision de Titulos
Opcionales, por un plazo de un dis hasta 10 afios, en el entendido
de que en ningan caso ol Plazo de Vigenew de lis Senes exceda
del Plazo de Vigencia de la Emision, por lo que en este acto emite
por declaracion unilateral de voluntad en 1z Ciudad de México, en
la fecha de finma de la presente Acta de Emision, fa cantidad de
hasta 500,000,000 (quinientos millones) de Titulos Opcionales de
Compra o de Venta, cn Efectivo o en Especie. Americanos o
Europeos, en su casn, con rendimiento limitado, con o sin
Porcentaje Retomable de 1a Prima de Emision, ¥ con colocaciones
subsecuentes, releridos a diveisos  Activos  Subyacenies. Lo
Emisora podrd poner ¢n circulacion distintas Series en cualguier
momento derante el Plazo de Vigencia de la Emision, cada Serie
podri tener un nomero variable de Titulos Opcionales, sin que en
caso alpuno ¢l Plazo de Vigencia de las Serics exceda del Plazo de
Vigencia de Ly Emision.

El vator de la Prima de Emision, ¢l Porcentaje Miximo del Valor
Intrinseeo, ¢l Porcentaje Retornable de ta Prima de Emisién, ¢l o
los Precios de Ejercicio, ¢l o los Factores, los Activos Subyacentes,
cntre otros, para cada una de las Series que se emitan, serdn
determinados ¢l Dia Habil anterior a la fecha de su oferta ¥
aparccerdn en ¢l Aviso de Oferta, en ¢l Avise con Fines
Informativos y'o ¢l Aviso de Colocacion de la Serie de Tiulos
Opcionales conespondiente.

El nimeroe minimo de Titulos Opeionales a gjercerse es de un Lote.

CUARTA. Denominacidn de la Emisiin.



La presente emision se denomina “Emision de Titulos Opeionales
de Compra o de Venta, en Efectivo o en Especie, Americanos o
Europeos, en su caso, con remdimicnto limitado, con o sin
Porcentaje Retomable de Prana de Emision, dividida hasta en
1500 (mil quinicntas) Series, a emitise en colocaciones
subsccuentes, releridos a diversos Activos  Subyacemtes™, que
cotizarin cn la Bolsa con las claves de pizama que serin
determinadas por [a Bolsa para cada Serie, con anterioridad a la
Fecha de Oferta y apareeeriin en ¢l Aviso de Ofcera, en ¢l Aviso
con Fines Informativos yo el Aviso de Colocacion de la Serie de
Titulos Opeionales comrespondicnie,

La citada denomingcion podri ser modificada por requerimicntos
del mercado que determine la Bolsa. Par efectuar ¢l ajuste en Ja
denominacion de los Titulos Opcionales se deberd contar con la
previa auterizacién de la Emisora y del Representante Comin, sin
que al efecto se requicr consentimicnto de Ja asamblea de los
Tenedores de los Titulos Opcionales

Las emisiones de Titulos Opcionales podrdn estar denominadas en
Pesos o cualquier divisa, Para efectos de registro y cotizacion en la
Bolsa, las cantidades que asi 1o requicrin, se expresarin en Pesos,
aphicando ¢l tipo de combio que se defina en ¢f Aviso de Oferta, en
el Aviso con Fines Informativos y'o ¢l Aviso de Colocacion de Iy
Serie de Titulos Opeionales correspondicnte.

En caso de que la denominacidn de una detenminada Sene sea en
Délares yio Euros, Ja Emisora hquidard dicha Serie, a travds de
Indeval, en moneda nacional al tipo de cambio que para tal efecto
s¢ establezea en ¢l Aviso de Oferta, en el Aviso con Fines
Informatives y'o en el Avise de Colocacion, segin sea el caso.

QUINTA. Prima d¢ Emision,

Como contraprestacion por fos Derechos de los Tenedores gue
otorgan Jos Titulos Opeionales, Tos adquirentes en oferta primuria
se obligan o pagar a la Emisora por cada Titulo Opcional que
adquicran, la Prima de Emisicon segun la Serie de que se trate.

El valor de la Prima de Emision para cada Serie se determinari ¢l
Dia Hihil anterior a la Fecha de Oferta y se dari a conocer en el
Aviso de Oferta, en el Aviso con Fines Informativos yio ¢l Aviso
de Colocacion de la Seric correspondicnte.

El page de las Primas de Emision se deber hacer en la Fecha de
Liguidacion de la Prima. Para ks emisiones de Titulos Opcionales
cuya liquidacion de la Prima de Emision se especifique en otra
moned: distinta a Pesos, dicha liquidacion se realizari en el
domicilie de la Emisora que se estublece en la Clivsuls Vigésima
Tercerm de la presente Acla de Emision.

SEXTA.

Los Tenedores de los Tiwlos Opcionales podrin ejercer los
Derechos de los Tenedores confendos en los mismos, al o los
Precios de Observacion y Precios de Ejercicio segun la Serica la
que pertenczean los Titulos Opcionales que adquictan.

Cuando en la Fecha de Liguidacion de Ejercicio de fos Tiulos
Opcionales se¢ deba cfercer liquidacion en especie, fa Emisor
entregard o recibitd de los Tenedores, los Activos Subyacentes,
sepdn se defina en ¢l Aviso de Ofenta, en ¢l Aviso con Fines
Infonnativos y'o en ¢l Aviso de Colocacion correspondiente a cada
Sene,

El o los Precios de Observacion y Precios de Ejercicio se darin a
conocer en ¢l Aviso de Ofenta, en el Aviso ¢on Fines Infonmativos
y'o en el Aviso de Colocacion de la Serie correspondiente

SEPTIMA. Efcctos en los Activos Subyacentes.
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En caso de que el Mercade de Ongen sustituya o modifique
substancialmente la metodologia de cdleulo del Activo Subyacente,
se utilizard ¢l método o active sustituto que al cfecto determine el
Mercado de Ornigen de que se trte y gque seascangie ¢n mayor
medida a cada Activo Subyacente.

Al cfecto, en caso de que la Emisora mantenga Titulos Opcionales
en Circulacion referenciados a tales Activos Subyacentes, deberd
de comunicar esta situacion a Jy CNBV, a iravés de los medios gque
¢sta determine, a la Bolsa y a los Tenedores mediante ef Sistama
Electironico de Envio vy Difusion de Informacion (“SEDI”)
comrespondiente, y al Representante Comiin ¢ Indeval por eserito o
a tnavds de los medios gue Ssta determine, dentio de los 3 (tres)
Dias Hibiles siguientes a que tenga conocimicnto de dicha
situacion.

Las actualizaciones que realice ¢f Mercado de Origen o la Bolsa,
respecto al nombee de identificacion, s serie, b clave 1SIN o
cualguier medio de wentificado de los Activos Subyacentes, serd
informado por la Bolsa al publico inversionista, en los ténminos
que se establecen en su reglamenlo y'o manuales operativos
aplicables, La Emisora notilicard a la CNBV, la Bolsa, a Indeval,
al Representante Comin y a los Tenedores por medio de
actualizacion anwal del Prospecto.

OCTAVA. Fecha de Oferta,

a) El Intermediario Colocador de Jos Titulos Opcionales, llevar a
eabo a tmvés de la Bolsa, una o varias ofrtas pablicas primarias de
hasta 1,500 (mil quinientas) Senes, que podrin comprender la
toalidal o parte de los Titulos Opcionales que ampars ¢sta
Emision en lu Fecha de Ofena.

b) Traandose de colocaciones sin que al cfecto medie oferta
publica, ¢l lmtennediare Colocador de los Titwlos Opciomles,
publicari ¢l Aviso con Fines Informativos en la Fecha de Emision,
asi como en i feeha de hstado y de registro en la Bolsa,

¢) En caso de que no se cologue I totalidad de los Titulos
Opcionales durante las Fechas de Oferta, la Emisora se reserva ¢
derecho de Ylevar a cabo posteriores colocaciones en el mercado
secundario, o travis de ka Bolsa,

NOVENA. Tiwlo,

a) Cada Sene de Tuulos Opcionales de la presente Emision estard
representada por un Titwlo global que se emitird pam su deposito
en Indeval o en alguna otra institucién para ¢l depésito de valores
autorizada en ténninos de la LMV, Dicho Titulo se¢ emitiri de
conformidad con lo previsto en la LMV y demas disposiciones
legales aplicables.

b) Contra ¢l pago de lu Prima de Emision, s¢ har ¢ traspaso de los
Titules Opcionales mediante ¢l mecanismo de asignacion de tales
Titulos Opcionales, a la cuenta que el intermediario financiero que
actie por cuenta del Tenedor de los Titulos Opcionales mantenga
con Indeval,

¢) El Tituko de cada Serie deberit ser firmado por la Emisora y por
¢l Representanie Comun, a través de sus respectivos represenlantes
o apoderados.

DECIMA. Plare de Vigencia, Feclus de Obsgrvacion, Fechas de
Ejercicin, Lugar v Forma de Liquidagion,

a) El Plazo de Vigencia de la presente Emision serd de hasta 10
(dicz) afios contados a partir de la fecha de la suseripeion de la
presente Acta de Emision,

b) El Plazo de Vigencin de cada Serie se indicard en el Tilo y en
¢l Aviso de Ofenta, en el Aviso con Fines Informativos y'o en ¢l
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Avise de Colocacion de la Serie corrcspondiente, s que en
ningun caso exceda del Plazo de Vigencia de la Emision

¢) Los Tenedores de los Tittos Opcionales podran obiener las
retribuctones ¥ ejercer los derechos que estos confieren, ¢en la
Fecha o Fechas de Derecho yo en la Fecha o Fechas de
Liyuidacion de Ejercicio

d) Los Tiwlos Opcionales se liquidarin @ través de Indeval con
domicilio ubicado en Paseo de ta Refonna Nimero 255, Colonia
Cuauhiémoe, Codigo Postal 06500, Ciudad de Mdéxico, mediante
transferencia clectminica, o en cualguicr otra direccion gque Indeval
dé a conocer en el caso de gue eambic su domicilio. En caso de que
la denominacion de una determinada Serie sea en Dolares y'o
Furos, la Emisora liguidard dicha Serie, a traves de Indevil, en
woneda nacional al tipo de cambio que pam tal efecto se establezea
en el Aviso de Olena, en ol Aviso con Fincs Informativos y'o en ¢l
Aviso de Colocacion, segiin sea ¢l caso

DECIMA PRIMERA. Dercchos de los Tenedores.

a)  Los Tiwlos Opeionales otorgaran derechos a sus Tenedores
que se definimin conforme a los siguientes derechos:
{i) Derechos de Pago;
{15} Derechos de Ejercicio,
(i) Desechos Especiales,
(iv)  Derechos de Ejercicio con Valor Intrinseco, y:
(v) Combinacion de los anteriores,

Las Derechos de los Tenedores correspondientes a cada Sene de
Titulos Opeionales se dardn a conocer en el Titulo, en el Aviso de
Ofena. en el Aviso con Fines Infonmativos y'o en ¢l Aviso de
Colocacion comrespondiente y de acuerdo a sus camcteristicas
especificas.

De forma enunciativa mas no limistativa los derechos se utilizardn
de la siguicnte manera:

{1) Derechos de Pago. Se otorgan en Jas Fechas de
Observierin y se aplican en las Fechas de Derechos
Los derechos de papoe se podrian definir parm Titulos
Opcionales curopeos y americanos.

(it Dureches de Ejurcicio. Se aplican parm ol gjercicio de
los Titulos Opcionales en cada Fecha de Ejercioio,
segan mte de un Tiwlo Opcional  curopeo o
aANCHCano,

{iti)  Derechos Especiales. Son derechos complementarios
a los derechos de pago, derechos de gercicio y
derechos de gjercicio con Valor Intinseco.

(sv)  Derechos de Ejercicio con Valor [ntrinseco. S¢
utilizarin en la o las Fechas de Ejercicio cuyo pago se
determinagi conforme al valor intrinseco del Tiwlo
Opcional.

Cuando cualquicera de las fechas mencionadas anteriennente en las
que s¢ otorgue derechos a los Tenedores, deje de ser un Dia Habil,
los derechos de los Tenedores de los Titulos Opionales deberin
aplicarse ¢l Dia Hibil inmudiato siguiente, sin que esto signifique
un incumplimiena por parte de la Emisora.

Los Titulos Opcionales podran otorgar los siguicntes Derechos:
Derechos de Pago

En las Fechas de Observacion:

£l Tenedor del Tiwlo Opcional tendsi, en su easo, el derecho de
oblener en eleetive, por parte de la Emisora, en la Fecha o Fechas

dc Derechio correspondiente, un monto calculado confonne a lo
siguiente:

1. 5i ¢l Valor de Referencia de Observacicn del Titule Opeional
“en la Fecha de Observacion™ o “en todas las Fechas v
Observacion™ o “en alemna Fecha de Observacion™ segtin sc
dufina para cada Seric vs “menor™ o "mavor™ o “menor o igual”
o “muver o igual " sewim se defing para caida Serie al Precio de
Observiwion multiplicade por ¢l Factor 1, la Emisora pagari

(VO - (PO x Factor i)) x Factor i} + (PO x Factor i} + {PRPE x
Factor 1)

Donde

VO = Valor de Relerencia de Observacion

PO = Precio de Observacion

PRPE = Porcentaje Retomable de ly Prima de Emision

La diferencia entre ¢l Valor de Referencin de Observacion y el
Precio de Observacion no podrd tener un valor “superior™ o
“fiferior” al Porcentaje “Mdaxime™ o "Mtimo ™ de Observacion
caleulado subre ¢l Precio de Observacion

2 Si ¢l Valor de Referencia de Observacion del Tindo Opeional
“en la Fecha de Observacion” o “en todas las Fechas dv
Ohscracion™ o “ent almma Fecha de Observacion™ scgun se
dofing pard cada Sevic es “menor” o “mavor” o “menor o igual”
o “mayor o tgual” segun se defina para coda Serie al Precio de
Observacion multiplicado por el Factor " yio “menor” o
“mavor” o “menor o dguel’ o “mavor o igual” al Precio de
Obscrvacion multiplicado por ¢ Faclor ™ scghin se defing para
candu Serie, Ta Emisora pagzara

({VO - (PO x Factor 1)) x Factor 1) + (PO x Factor 1) + (PRPE x
Factor 1)

Donde

VO = Valor de Referencia de Observacion

PO = Precio de Observacion

PRPE = Porcentije Retomuable de Lo Prima de Emision

La diferencia entre ¢l Valor de Referencia de Observacion y el
Precio de Observacion no podr tener un valor “superioe™ o
“nferior™ al Porcentaje “Maximo™ o “Minime” de Observacion
catculado sobre ¢l Precio de Observacion

3. Si eb Valor de Referencia de Observacion ded Tiwlo Operonal
“en la Fecha de Observaciin™ o “en todas fas Fechas de
Obseracidn™ o “en afgung Fecha de Observacion™ segin se
defina para cada Scrie ¢s “menor” o “mavor ™ o “menor o igual
o “maver o ignal " segrn se dofing para eada Seric al Precio de
Observacion multiphicado por el Factor 17, la Emisora pagara:

[(PO x Factor i) + (PRPE x Factor i}

Donde:
PO = Precio de Observacion
PRPE = Porcentaje Retomable de Ja Prinsa de Emision

4. Si ol Valor de Relerencia de Observacion del Titulo Opcional
“en la Fecha de Observaciin™ o “en todas las Fechas de
Observacion™ o *en alguna Fecha de Observacion” scgtin se defina
para cada Scric ¢s “menor™ o “maver” o “menor o igual” o
“maver o igeal” segim se defing para cada Seric al Precio de
Observacion muluplicade por ¢l Factor " vio "menor™ o
“mavor” o “menor o ignal” o “mayvor o igual” al Precio de
Observacion muhiplicado por ¢l Factor 1" segin se defing para
cuda Scrie, la Emisora paganrd:

{{PO x Factor i) + (PRPE x Factor i}]
Donde:

PO = Precio de Observacin
PRPE = Porcentaje Retomable de In Proma de Faision



5. La Emisora paganh:
[{PO x Fuctor i) + (PRPE x Factor 1)]

Donde:
PO = Precio de Observacidn
PRPE = Porcentige Retornable de e Prima de Emisidn

6. Si ¢l Valor de Referencia de Observacion del Titsto Opeional
“en fa Fecha de Obscrvacion” o “cn todas las Fechas de
Obscrvacion™ o “cn alguna Fecha de Observacion™ segim se
defing para cada Serie s “menor” o “mayor” o “menor o igual”
o “mavor o ignal” semin se defing para cada Serie al Precio de
Observacion multiplicado por el Factor *i” no se temdri derecho a
recibir ningin pago adicional con respecto o las “Feches de
Observacion™ vl “Fechas de Ejercicio™ segiin se defina para
cadda Seriv postenores

7. Si ¢l Valor de Referencia de Observacién del Tiwlo Opcional
“en fa Fecha de Obscrvacion™ o “on todas lus Fechas de
Observacion™ o “en alguna Fecha de Observacion™ segim se
defina para cada Serie s “menor” o “mayor” o “menor o jgual”
0 “mayor o igual” scgin se dofing para cada Serie a) Precio de
Observacion  multiplicado por ¢l Factor =i wo “mcnor”™ o
“mavor” o “menor o ignal” o “mavor o igual” al Precio de
Observacion multiplicado por el Factor “i™ segin se define para
cada Serir no se tendri derceho a recibir ningin pago adicional
con respecto a las “Fechas de Observacion™ ve “Fechus de
Efercicio” segim se defing para cada Serie posteriors,

#. Si ¢l Valor de Referencia de Observacion del Titulo Opceional
“en la Fecha de Obscrvacion™ o “en todas las Fechas de
Observacion™ o “en alguna Fecha de Obsemvacidn” segin se
definag para cada Seviv es “menor” o “mavor™ o “menor o igual”
o “mavor o igital” al Precio de Observacion inultiplicado por
Factor “1" segin se defing para cada Serie, la Emisora guardari cn
“Valor Consolidade dcf Devecho [ | o “Valor de Memoria de
Derecho [ 7 lo siguiente:

[(PO x Factor i) + (PRPE x Factor i)}

Donde:

PO = Precio de Observacion

PRPE = Porcentaje Retornable de Ta Prisa de Emision

El Valor de Memoria del Derecho [ ] sole podrd ser pagado una
vez, y sert en la pomera fecha de Observacion o Ejercicio en que
se cumpla la condicion de pago.

Pago del Valor Consolidado del {de Tos) Derechots) [1[ ]
La Emisora pagari ¢l Valor Consolidade del {de los) Derecho(s) [ ]
[l

Pago del Valor de Memona del {de los) Derecho(s) [ ][ )

Si ¢l Valor de Referencia de “Observacion™ o “Ejercicie™ del
Titulo Opcional “en la Fecha ™ de “Observacion™ o “Ejercicio™ o
“en todas las Fechas e Observacion™ o “en alguna Fecha de
Observacion”™ scgun se defing para cada Serie ¢s “menor™ o
“mavor” o “menor o igeal” o “mavor o igual® al Precio de
“Obseracion™ o “Efercicio”™ multiplicado por ¢l Factor “i™ segan
s¢ defing para cada Serie, la Emisor pagacd of Valor de Memoria
del (de los) Derecho(s) [ 11 ]

9. Si el Valor de Referencia de Qbservacion del Tiwlo Opcional
“en la Fecha de Observacion™ o “en todus las Fechas de
Observacion™ o “en alguna Fecha de Observacion™ segin se
defina para cada Serie ¢s “menor” 0 "mavor” o “menor o igual”
a “maver o igual” segun se defing para cada Serie 2l Precio de

Observacion  multiplicado por ] Factor " o “mwnor” o

“mavor” o “menor o igual” o “mavor o igual” @l Precio de
Observacion multiplicado por ¢l Factor i scgiin se defina para
cada Seriv, 1a Emisom guardard en “Valor Consofidado del

Derecho { [ o "Valor de Memoria del Derecho {17 1o siguicnie:
[(PO x Factor 1) + (PRPE x Factor 1))

Donde:
PO = Precio de Observacion
PRPE = Porcentaje Retomable de la Prima de Emision

El Valor de Memoria del Derecho { | s6lo podra ser pagado una
vez, y seri en la primera fecha de Observacion o Ejencicio ¢n gque
secumptla la condicion de pago.

Pago del Valor Consolidado del (de los) Derecho(s) [ ][ ]
La Emisora pagard ¢l Valor Consolidado del (de los) Derechols) [ ]
[l

Pago del Valor de Memoria det (de los) Derecho(s){ ][ ]

Si ¢l Valor de Referencia de "Observacion™ o “Ejercicio™ del
Titulo Opeional “en la Fecha ™ de “Observacion ™ o “Ejercicio™ o
“en todas lax Fechas de Observacion™ o “en alguna Fecha de
Obscervacién™ scgun sc dofing para cada Scric es “menor” o
“mavor” o “monor o igual” o “mavor o igual” al Precio de
“Observacion ™ o “Efercicio” multiplicado por ¢l Factor i segiin
se defina para cada Serie, la Emisore pagar ef Valor de Memoria
del {de los) Derecho(s) [ ][ ).

10. Si ¢l Valor de Referencia de Observacion del Titulo Opeional
“en lu Fecha de Observacion™ o “en todus las Fechas de
Observacion”™ o “en alguna Fecha de Observacion™ segim se
defing para cada Seric ¢s “menor” 0 "mavor” o “menor o jgual”
o “mavor o igual™ al Precio de Observacion multiplicado por ¢l
Factor 1™ segtin s¢ defina para eada Serie, 1a Emisota guardasi en
“Valor Consolidado del Derecho { | o “Valor de Memaoria de
Derecho | 17 lo siguiente:

[(PO x Factor i) # {PRPE x Factor i)

Donde;
PO = Precio de Observacion
PRPE = Porcentaje Retornable de la Prima de Emision

El Valor de Memornia del Derecho [ ] solo podri ser pagado una
vz, ¥ serd en la primera fecha de Observacion o Ejercicio en que
se cumpla la condicion de pago.

Pago del Valor Consolidado del (de los) Dereche(s) [ 3] ]
La Emisora pagard ¢f Valor Consolidado del (de los) Derechos} { ]
[l

Pago del Valor de Memoria del (de los) Derccho(s) [ 1] ]

Si ¢l Valor de Referencia de “Observacion” o “Ejercicio™ del
Tiwlo Opeional “en fu Fecha ™ de “Obscrvacion ™ o "Ejercicio” o
“en todas las Fechas de Observacion™ o “en alguna Fecha de
Observacion” septin se defina pura cada Serie es “menor™ o
“mavor” o “menor o igwed” 0 “maver o igual” al Precio de
“Observacion™ o “Efercicio™ multiplicado por ¢l Factor " segun
se defing pura cada Serie yio “menor” o “maver” o “menor o
igwal” 0 “mwver o igual” al Precio de "Observacion” o
“Ejercicio” segun se defing para cadu Serie multipheado por el
Factor ", la Emisorn pagard ¢l Valor de Memoria del (de los)
Derecho(s)[ ][ L

11. Si ¢l Valor de Referencia de Observacion del Titulo Opeional
“en la Fecha de Observacion™ o “en todas los Fechas de
Obscrvacion™ o “en alguna Fecha de Obscrvacion”™ segtin se
defing para cada Serie es “menor™ o “mavor” o “menor o igual
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o “maver o ignal” segun sc dofina parva cada Scric al Precio de
Observacion multiplicado per ¢l Factor “i™ »o “menor” o
“mavor” o “menor o igual” o “mavor o igwal” al Precio de
Observacion multiplicade por el Factor ™" segun s defina para
cada Seric, In Emisorm puardara en “Valor Consolidade dc!
Derecho [ [ o “Valor de Memoria def Derecho { |7 1o siguivnle:

[(PO x Factor 1) + {PRPE x Factor i)]

Donde:
PO = Precio de Obsenvacion
PRPE = Porcentaje Retomable de ka Prima de Emnision

El Valor de Memoria del Derecho { § sdlo podri ser papado una
vez, y serl en la prmera fecha de Observacion o Ejercicio on que
se cumpla la comdicion de pago.

Pago del Valor Consolidado del {de fos) Derecho(s) [ J1 ]
La Emizora pagari ¢l Valor Consolidado de! {de los) Derecho(s) [ ]

L]
Pago del Valor de Memoria del (de los) Derecho(s) [ 11 ]

Si ¢l Valor de Referencia de “Observacion™ o “Efcrcicio”™ del
Tile Opcional “en la Fecha” de “Observacian™ o “Ejeroivie ™ o
“en todus las Fechas de Observacion™ o “en alemna Fecha de
Observacion™ segnn se defina para cada Seric es “menor " o
“maver” o “menor o igual” o “mavor o igual” al Precio de
“Observacion” o “Ejercicio” multiplicado por ¢l Factor ™" sepnn
s¢ defing pura coda Serie vio “menor” o Cmavor”™ o “menor o
ignal” o “muvor o iguad” al Precio de "Ohservacion” o
“Erercicin” segun se defing para cada Serie muluplicado por el
Factor ™17, la Emisora pagart ¢ Valor de Memoria del {(de los)
Derechofs) [ 11 ].

12 Si of Valor de Referencin de Observacion [ ] del Titulo
Opcional “¢en la Fecha de Observacion™ o "o fodus las Fechus de
Obscrvacion™ o “cn almuna Focha de Obscrvacion™ segtim sc
defing para cada Scric ¢s “menor”™ o Vwavor™ o “menor o igial”
o “mavor o ignal” segin se defing pura cada Serie al Precio de
Observacion multiphicado por el Factor ™17, la Ermisora pagard;

(VO[] - (PO x Factor ) x Factor i} + (PO x Factor i) + (PRPE x
Factor 1)

Donde:

VO [ ] = Valor de Referencia de Observacion [ ] [ ]
PO = Precio de Observacion

PRPE = Porcentaje Retornabie de la Prima de Emssion

La diferencia entre ¢l Valor de Referencia de Observacion [ ]y el
Precio de Observacion no podrd tener un valor “superion” o
“tnferior” a) Porcentaje "Medaximo™ o “Minimo” de Observacion
caleulado sobre ¢l Precio de Observacion.

13. Si ¢l Valor de Referencia de Observacion [ ] del Tiwlo
Opeional “en la Fecha de Obscrvacion™ o “enr tedas las Fechas de
Observacion™ o “en glewno Fecha de Observacion™ segtin se
dofine para cada Serie es "menor™ o “maver " o “monor o igual”
o “mavor o igual” segiin se defing para cada Serie al Precio de
Observacion multiplicado por ¢l Factor i v si ¢l Valor de
Referencia de Observacion [ ] del Titulo Opeional “en la Fecha de
Observacion” o “cu todas lus Fechas de Observacion™ o en
wlerna Fecha de Observacion ™ segun se defina para cada Seric es
“menor™ o “mavor” o “menor o igual” o “mavor o igual” al
Precio de Obsenacion mwltiplicado por o Factor “i™ segtn s¢
definag para cada Serie, Ta Emisora pagari:

{{(VO{ }- (PO x Factor 1)) x Factor i) + {PO x Factor i) + (PRPE x
Factor i}

Donde:

VO{ | = Valor de Referencia de Observacion [ ][ ]

PO = Precio de Observacion

PRPE = Porcentaje Retomable de la Prima de Emision

La diferencia entre ¢l Valor de Referencia de Observacion y ol
Precio de Observacion ao podrd tener un valor “superior”™ o
“inferior” al Porcentaje “Mixime ™ o “Minimo ™ de Observacion
calculado sobre el Precie de Observacion.

14, Si ¢l Valor de Referencia de Observacion [ ] del Tiwlo
Opcional “en la Feeha de Observacion™ o “en todas tus Fechas de
Observacion” o “en alguna Fecha de Observacion™ scgim s
dofing para cadi Serie ¢s “menor™ o “mayor” o “menor o igual”
o “muavor o igual” segin se defing para cada Serie al Precio de
Observacion multiplicado por ¢l Factor ", la Emisora pagori

[{PO x Factor i) + (PRPE x Factor i}]

Donde
PO = Precio de Observacion
PRPE = Porcentyje Retomable de Ta Primi de Emision

15. Si ¢ Valor de Referencia de Observacion [} del Tiwle
Opcional “en la Fecha de Observacion™ o “en todus las Fechas de
Ohservacion”’ o “en algung Fecha de Obsenacion™ segin se
dufing para cada Serie ¢s “menor” o “mavor’ o “menor o igual”
o “mavor o ighal” segtin se dofing pury cada Scric al Precio de
Observacion multiplicade por el Factor =™ o sioel Valor de
Referencia de Observacion [ ] del Titulo Opeional “en la Fecha de
Observacion™ o “en todas fus Fechas de Observacidn™ o “en
alguna Fecha de Obscrvacion * segiit se defing para cadu Sevic ¢
“menor” o Cmuver”™ o Cmonor g igaal” o Cmavor o dgeal” al
Precio de Observacion multiplicado por ¢f Factor i segun se
difing para cada Serie, ta Emisora pagard

[(PO x Factor i) + (PRPE x Factor 1))

Donde
PO = Precio de Observacion
PRPE = Porcentaje Retornable de la Prima de Emision

16 La Fmisom pagasi-
{Nnx PO x Factori)

Donde:

W= Numcro de Fechas de Observackin en las cuales el Valor de
Referencia de Observacion det litulo Opeienal s “menor ™ o
“mayor” o “menor o igual” o Umavor o igual ", scgin se dufing
para cadu Seriv, al Precio de Observacion mulliplicado por ¢
Factor “i" vio “menor ™ o “mavor” o “ntenor o ighal " o “mavor o
fenal ™, segin se defing para cade Serfe, al Precio de Observacion
multiplicado por ¢l Factor~i”

n= namere de Fechas de Observacion

PO = Precio de Observacion

Las deseripciones anteriores se¢ podrin repetir las veces gue sea
necesano o no wsarse pard deseribir Jos Derechos de Pago
correspondicntes a cada Serie,

Derechos de Ejercicio

En las Fechas de Ejercicio:

El Tenedor del Titulo Opeional tendra, on su caso, el derecho de
obiener en efectivo, por parte de la Emsora, en la Fecha de

Liguidacion de¢ Ejercicio correspondiente, un monto calculado
cenfonne a lo sipuiente;



l. Si el Valor de Referencia de Ejercicio del Titulo Opeional, “en
la™ o “cn alguna”™ scgtin se dofing para cada Seric Fecha de
Ejercicio cs “menor™ o “mavor” o “menor o igual o “mavor o
igual” segun se defina para cada Scrie al Precio de Ejercicio
multiplicado por ¢l Factor *i™, la Emisora pagara:

{{(VE - (PE x Factor i)) x Factor i) + (PE x Factor i) + (PRPE x
Factor i)

Donde:

VE = Vulor de Reflerencia de Ejercicio

PE = Precio de Ejercigio

PRPE = Porcemtaje Retomable de la Pnima de Emisidn

La diferencia entre of Valor de Referencia de Ejercicio y ¢l Precio
de Ejercicio no podrd tener un valor “superior o inferior™ al
Porcemtaje “Meiximo™ o "Minime " de Ejercicio calculado sobre o
Precio de Ejercicio,

2. Si ¢l Valor de Referencia de Ejercicio del Titulo Opeional, "en
la™ 6 "en alguna” segun sc defina pura cada Seriv Fecha de
Ejercicio es “menor™ @ “mavor” o “menor o igual” o “mayor o
fgual” segin sc¢ defina para cada Seric al Precio de Ejercicio
multiplicado por ¢l Factor *i” y/o “menor” o “mayor™ o “mcnor o
igual” o “mavor o igual” al Precio de Ejercicio muliiplicado por ol
Faclor ™" segii se defina pard cada Serte, la Emisora pagard:

((VE - (PE x Factor i}) x Factor i) + (PE x Factor i} + (PRPE x
Faclor i}

Donde:

VE = Valor de Referencia de Ejercicio

PE = Precio de Ejercicio

PRPE = Porcentaje Retomable de 1a Prima de Emision

La diferencia entre ¢l Valor de Referencia de Ejercicio y ¢l Precio
de Ejercicio no podrd tener un valor “swpcrior o “inforfor” al
Porcentaje “Meximo " o “Minimo™ de Ejercicio caleulado sobre ¢l
Precio de Ejercicio.

3. Si el Valor de Referencia de Ejercicio del Titulo Opeional, “on
fa” o “en afguna” scgnn se defing para cada Seric Fecha de
Ejercicio es “menor™ o "mavor” o "menor o igual” o “mavor o
igual” segun se defina para cada Servic al Precio de Bjercicio
multiplicade por ¢l Factor i, la Emisora pagari:

[{(PE x Factor i) + (PRPE x Faclor i)]

Donde:
PE = Precio de Ejercicio
PRPE = Porcentaje Retornable de 1a Prima de Emision

4. St ¢l Valor de Referencia de Ejercicio del Tiwle Opeional, “en
la” o "en alguna” scgim se defina para cada Scric Fecha de
Ejercicio ¢s "menor™ o “mavor” o “menor o igual” o “mavor o
igual” sepiin se defing para cada Scric al Precio dv Ejercicio
multiplicado por ¢l Factor *i" /o “menor™ o “mavor™ o "mener o
igual” o “maver o ignal ’ al Precio de Ejercicio multiplicado por ¢l
Factor “i"* segiin se defina para cada Serie, 1a Emisota pagan;

{{PE x Factor i) + (PRPE x Factor i)]

Donde:

PE = Precio de Ejervicio

PRPE = Porcentaje Retormable de Ja Prima de Emision
5. La Emisora pagard

[¢PE x Factor i) + (PRPE x Factor i)}

Donde:

PE = Precio de Ejercicio
PRPE = Porcentaje Retornable de la Prima de Emision

6. Si ¢l Valor de Referencia de Ejercicio { ] del Titwlo Opeional,
“en fa” o “en alguna” segin se defina para cada Serie Fecha de
Ejercicio es “menor™ o “mayror” o “menor o igual™ o “mayor o
igual ™ segtin se defing pura cada Seriv al Precio de Ejercicio
muluplicado por ¢l Factor i, la Emisora pagara;

t({VE[] - (PE x Factor i)) x Factor i} + {PE x Factor i) + {PRPE x
Factor i)

Dionde:

VE[ ] = Valor de Reterencia de Ejercicio [ ][ ]

PE = Precio de Ejercicio

PRPE = Porcentije Retornable de la Prima de Emisidn

La diferencia entre el Valor de Referencia de Ejercicio [ } y el
Precio de Ejercicio no podrd tener un valor “superior” o
“inferior” al Porcentaje “Meaxinie” o “Minimo” de Ejercicio
calculado sobre o Precio de Ejercicio,

7. Si el Valor de Referencia de Ejercicio [ ] det Titulo Opeional,
“en la” o “en alguna ™ segun se defing para cada Serie Fecha de
Ejercicio es “menor” o “mayor” o “menor o ighal™ 0 “maver o
ignal” segiin s defina para cada Serie o) Precio de Ejercicio
multiplicade por ¢ Factor “i” o 1 el Valor de Referencia de
Ejereicio [ ] del Titlo Opcional, “en fa” o “cn alguna” segiin se
dufing para cadu Sevie Fecha de Ejercicio os “menor™ o “mavor™
o “menor o igual” o “mavor o igual” al Precio de Ejercicio
muluplicade por el Factor *i™ segin se defing para cada Sevie, 1o
Emisor pagari:

((VE [ ] - (PE x Factor i)) x Factor i) + {PE x Faclor i) + (PRPE x
Factor 1)

Donde:

VE [ ] = Valor de Relerencia de Ejercicio [ ][]

PE = Precio de Ejervicio

PRPE = Porcentaje Retomable de la Prima de Emision

La diferencia eatre ¢l Valor de Referencia de Ejercicio [ ] y ¢l
Precio de Ejemicic no podrd tener un valor “superior” o
“igferior” ol Porcentaje “Mdximo” o “Minimo” de Ejercicio
caleulado sobre el Precto de Ejercicio.

8. 5i ¢l Valor de Referencia de Ejercicio [ ] del Titulo Opeional,
“en la” o Ven alguna” segin se defing pava cada Sevie Fecha de
Ejercicio es “menor” o “mayor™ o “menor o ighal” o “mavor o
feual ™ segin se defing para cada Scric al Precio de Ejercicio
multiplicado por ¢l Factor *i” v/o si ¢l Valor de Referencia de
Ejescicio [ ] del Titulo Opeional, “en la™ o “cn algina” segn se
defing pava coda Serie Fecha de Ejercicio os “menor™ o “mavor™
o “menor o igual” o “mavor o ignal” al Precio de Ejercicio
multipticado por ¢l Factor 1" segtin se defina para cada Serie, la
Emisora pagari:

[{PE x Factor t) + (PRPE x Factor i}]

Donde:
PE = Precio de Ejercicio
PRPE = Porcentaje Retomable de la Prima de Emision

9. Si ¢t Valor de Referencia de Ejercicio [ ] del Titulo Opcional,
“ent la™ o Ven alguna ™, segin se dyfing pura cada Sevic, Fecha de
Ejercicio es “menor™ o “mavor™ o “menor o jgual” o “mavor o
ignal " segun se defina para cada Serie al Pregio de Ejercicio
multiplicado por et Facter “i™, la Emisora pagac:

[(PE x Factor i} + (PRPE x Faclor i)

Y



Donde;
PC = Precio de Ejercicio
PRPE = Porcentiye Retormable de 1a Prima de Emisidn

Las descripciones anteriores se podrin repetir las veces que sea
necesano o ne usarse par describie los Derechos Jde Ejericio
correspondienes a cada Serie

Derechos especiales

Aplicarin ¢n los Derechos de los Tenedores segin se especifique
pata cada Serie en ¢l Aviso de Oferta comrespondicnte,

1. El Thulo Opeional pagai ¢l “muiximo™ o “minimo™ segtin se
defing para cada Seric entee: Dervechos de fos Tencdores definidos
on caidi Serie

2. Si ta suma de Derechos de los Tenedores obtenidos por ¢ Titulo
Opeional en Jas Fechas de Observacion son “nmuvores™ o
“wenoves " segin se defina para cada Seriv a:

[(PE x Factor1) + (PRPE x Factor )]

La Emisora pagard ¢l resultado que corresponda de aplicar la
siguiente [rmula.

[(PE x Factor i) = {PRPE x Factor i)]

Dande:
PE = Precio de Ejericio
PRPE = Porcentaje Retomnable de la Prima de Emision

Las descripciones anteriores se podrn repetic las veces que sea
necesano o no usarse pa describir los Derechos de los Tenedores
correspondientes a cada Serie

Derechos de Ejercicio con Valer Intrinscco
1. Existe Valor Inirinseco

Cuando en la Fecha o Fechas de Ejercicio exista Valor Intrinsceo,
¢l Tenedor del Titulo Opcional. twndrl dnicamente ¢l derccho de
abtener en cfectivo, por parie de fa Emisor, un monto caleulado,
segun sea aplicable pam cady Serie, conforme a los siguientes
ncisos:

1. Mientras f Valor de Referencia de Ejercicio del Tiwlo Opeional
sea “menor” o Vigieal o menar ™ segiin se defina para cada Serie ul
Precio de Ejervicio multiplicado por ¢l Factor i, la Emisora
realizam un pago en efectivo igual al resultado de multiplicar el
Muttiplicador (" per ¢ Valor Intrinseco del Titlo Opcional, de la
Sene correspondicnte, mas ¢l resultado de maultiplicar el Precio de
Fiercicin por el Factor " mas el Poreentaje Retomable de la
Prima de Emision. El Valor Intrinseco no podri tener un valor
superior al Porcentgje Maximo del Valor Intrinseco caleulado
sobre ¢l Precio de Ejercicio,

2 Mientras el Valor de Referencia de Ejercicio del Titulo Opcional
sea “mavor” o “ignal 6 maver” segim se defing para cada Sevie al
Precio de Ejercicio multiplicado por <l Factor “i", Iy Emisora
realizard un pago en cfectivo igund al resultado de muliplicar ¢l
Multiplicador 1" por ¢l Valor Intrinseco del Titulo Opcional, de Ja
Sene correspondiente, mas ¢l resultado de multiplicar ¢l Precio de
Fiericio por ¢l Factor =i, mids ¢l Porceninje Retomable de Ta
Prima de Emision. El Valor Intrinseco no podrd tener un valor
superior al Porcentaje Maximo del Valor Intrinseeo caleulado
sobre ¢l Precio de Ejercicio

[1. No existe Valor Intrinseco

(]
AN

Cuando ¢n la Fecha o Fechas de Ejercicio no exista Vidor
Intrinseco, ¢l Tenedor del Tile Opeionat, tendri Gnicamente ¢l
derecho de obtener en efectivo, por parte de la Emisora, un monto
caleulado, segan sca aplicable para cada Serie, aplicables conforme
a los sipuicnies incisos:

1. Mientras ¢l Valor de Referencia de Ejercicio del Titulo Opeional
sea “maver” o “igual o mavor” segin s defing para cada Serie al
Precio de Ejercicio multiplicado por «f Factor =i, la Emisora
realizarh un pago en electivo igual al Porcentaie Retomable de la
Prima de Emision mas ¢l resultade de multiplicar ef Precio de
Ejercicio por ¢l Factor “i".

2. Mientas ¢l Valor de Relerencia de Ejercicio del Titulo Opeional
sea “menor™ o Vigual 0 menor” segin se defina para cada Seric al
Precio de Ejercicio multiplicado por el Factor i”, Iz Emisora
realizari un pago en efectivo igual a (s} la suma ded Poreentaje
Retornable de la Prima de Emisién y el resultado de multiplicar ¢l
Multiplicador i por ¢l resultado de (b) dividir fa diferencia del
Valor de Referencin de Ejerticio y ¢l Precio de  Ejercicio
multiplicado por el Factor =i, entre ¢l Precio de Ejercicio
multiplicado por ¢! Factor “i*", mas (¢) ¢l resultado de multiplicar ¢l
Precio de Ejercicio por ¢l Factor 1™,

3. Mientras ¢l Valor de Referencia de Ejercicio del Titulo Opcional
sea “menor” o “igual o menor” segin se defing para cadu Seric al
Precio de Ejercicio multiplicado por ¢l TFactor =", la Emisom
realizard un pago en clectivo igual al Porcemiaje Retornabie de la
Prima de Emision mis ¢! resultade de muhtiplicar ¢ Precio de
Ejercicio por ¢l Factor i

4. Mientras ¢l Valor de Relerencin de Ejercicio del Titulo Opcional
sed Cmavor ' o “ignal o mayor' segtin se defina para cadea Serie al
Precio de Ejercicio multiplicade por el Factor i, Ia Emisom
realizard un pago en electivo igual a (a) Ta suma del Porcentaje
Retorable de la Prima de Emision ¥ ¢l resultado Jde multiphcar ¢l
Multiplicador =i por ¢l resultado de (b) dividir la diterencia del
Precio de Fjercicio multipheado por el Factor ©17 y ol Valor de
Referencin de Ejercicio entre ¢ Precio de Ejercicio multiplicado
por ¢! Factar 1", mis (¢) ¢l resultado de multiplicar o Precio de
Ejercicio por el Factor ™™,

a} La incorporacion de tas modalidades desertas en ln presenie
Acta de Emision no requerird de la autorizacion de la Asamblea de
Tenedores, siempre y cuando no se afecten adversamente los
derechos de los Tencdores de las Senes vigentes,

b} La cantidad minima de Titulos Opcionales gue fos Tenedores de
los Titulos Opcionales podzin ¢jercer ¢s de un Lote,

¢) Una vez que los Tenedores de los Titulos Opeionales instruyan
al intermediario financiero que actlic por su cucnta que gjerza los
derechos  que  conficren  los Tilos  Opcionales. v dicho
intermediario financicro lo notifique a indeval y a la Bolsa, la
instrceion de los Tenedores de los Titulos Opcionales se
considerard  irrevocable y  no podri modificarse total o
parcialmente.

d) La Emisora podrd incluir Derechos de los Tenedores adicionales
a los establecidos en la presente Acta de Emision, mismos que se
thivulgarin en ¢l Prospecto, en ¢l Aviso de Ofena, en el Aviso con
Fines Informativos y'o en ¢l Aviso de Colocacion correspondicnte
o en cunlquier documento de difusion que autorice a Comision,
Los Derechos de los Tenedores correspondientes a cada una de tas
Serivs, se darin & conocer en el Aviso de Oferta, en el Aviso con
Fines Informatives y o en el Aviso de Colocacion correspendiente
y en el Tituho comespondiente a la Serie de que se tre

DECIMA SEGUNDA. Ejervicio de_Derechos Componriivos vy
Patrimaonishes.

//)/



Los Titulos Opcionales ne olorgan derechos corporativos de
propicdad o patrimoniales sobre los Activos Subyacentes. La
Emisora no estari obligada a gjercer los derechos patrimoniales o
comporativos que conficren los Activos Subyacentes que haya
adquirido para fines de cobenura y no tendrd responsabilidad
alpuna respecto de la forma en que los gjerza o deje de hacerlo,

No obstante lo anterior, los sjustes tdenicos a Jos Titulos
Opeionales por pago de dividendos en acciones, suseripeion, canje
de titlos, split, split inverso, recmbolso, escision, Tusion, asi como
por la compra y suscripeion reciproca de acciones o por cualquier
otre derecho que no esté considerado en ln presente Acta de
Emision, se efectuarin conforme a los procedimicntos que la Bolsa
establezea o por los aplicables en ¢l Mercado e Origen,

a) En caso de que ocurra un Evento Extmordinario, ¢l Emisor,
sujeto a fo establecido en la presente ¢liusula, solicitacd a ky Bolsa
{con copia al Representante Comun) la suspension de la cotizacion
de los Tilos Opeionales en Circulacion de ke Serie de que se trate
La Emisora tendrd derecho a decretar 1a cancelacion de los Titulos
Opcionales en caso de que ¢l Evento Extraordinarie de que se trale
subsista por mis de cinco Dias Hibiles. En caso de que la Emisora
no  haya cancelado los  Tiwlos Opcionales v el Evento
Extraordinano deja de existir, la Emisorn podi solicitar a la Bobsa
(con copia al Representante Comin) la reanudacion de la
colizacidn de los Tiulos Opeionales en Circulacion de In Seric de
que se trate.

b) Por Evente Extrmondinario, se entendera (i) ¢l hecho de que
dejen de existir, se cancele o suspenda la cotizacion en ¢l Mercado
de Origen de los  Activos Subyacentes  que  represenien
individualmente o en su conjunto mas del 30% (treinte por ciento)
del valor de mercado de los Activos Subyacentes; (i} ¢l hecho de
que dejen de existir, se cancele o suspenda la cotizacion en el
Mereado  de Orgen de las  acciones  que  representen
individualmente o en su conjunto mids del 30% (treinta por ciento)
del valor de mercade del Indice en caso de que los Activos
Subyacentes sean indices de precios accionarios; (iii) en caso de
que los emisores de los Actives Subyacentes dejen de proporcionar
al pblico informacion de los Activos Subyacentes; o (iv) en caso
que ks Activos Subyacentes dejen de estar listados en los Sistemas
Internacionales de Cotizaciones, en c¢aso de que se encuentren
listados en dicho sistema.

¢) No se consideran Evenlos Extmondinarios la suspension de la
cotizacitn de los Actives Subyacentes, segin sea el caso, que lleve
a cabo ¢l Mercado de Origen, derivado de movimicntos en sus
precios en un mismo Dia Habil que excedan los limites permitidos
pot dicho Mercado de Origen.

d) De darse un Evento Extraordinario, los Tenedores de fos Titslos
Opcionales no podrin cjercer Jos derechos que olorgan los Titulos
Opeionales en tanto subsista tal Evento Extraordinano.

¢) En caso de que el Mercado de Ongen sustituya o modifique
sustancialmente la metodologia de calculo del Active Subyacente,
se wtilizard el método o Activo Subyacente sustituto que al efecto
determing ¢] Mereado de Origen de que se trate y que se asemeje
en mayor medidy al Activo Subyacente. En caso de que Ta Emisora
mantenga  Tiwles Opcronales en Circulacion con ¢l Activo
Subyacente afectado, deberii de comunicar la sustitucion o
modilicacion de dicha matodologia a los Tenedores de los Titulos
Opcionales, al Representante Comin, a la Bolsa y a la CNBV,
conlorme a lo previsto en ke Cliusula Séptima de la presente Acta
de Emision.

N En caso de que un Evento Extrmordinario resulie en T
cancelacion de Titulos Opcionales, Ja Emisora comunicari a fos
Tenedores, a través de la Bolse y de un periddico de circulacion

nacional, los Tiwlos Opcionales que hayan sido afectados por ¢l
Evento Extraordinanio. Dicha notificacion incluird tambicén ot
monto que sera pagadero o los Tenedores de los Titulos Opeionales
y la fecha en la que se realizard dicho pago. El pago sera ol
equivalente a los Derechos de los Tencedores, segun commesponda,
caleulados de buena e ¢ Dia Habil previo al que ocurma ¢l Evento
Extraordinario por la Emisora de conformidad con ¢l dltimo precio
mid-market publicado de los Activos Subyacentes en el Mercado
de Origen antes de que se diera el Evento Extraordinario.
Asimismo, sc teadrid que dar aviso a Indeval {con copia al
Representanie Comun), por escrito ¢ a través de los medios que
¢sta detenmine con al menos 6 (seis) Dins Habtles de anticipacion a
la fecha en que se cancelen los Titulos Opcionales, con los datos
sefalados ¢n este parmafe v describiendo cualguier ajuste que
pudicra presentarse para ki liguidacion de los Titulos Opcionales,

DECIMA CUARTA. Cobenurm v Norma de Liguider Agrepada
o, en su caso Plan de Requerimientos de Efectivo,

Durante ¢l Plazo de Vigencia de la Emision, la Emisora mantendrid
una cobertura respecto de cada Serie y cumplitd con Ly noema de
liguidez agregada, de conformidad con lo siguicnte:

Pars ] computo del consumo de capital de la Emisidn de los
Titulos Opcionales y lt cobertura con la que ln Emisora aperard, se
observarin  las reglas  de  capilalizacién, mantemmiento  de
coberturas y normas de liquidez de conformidad con lo dispuesto
en las Disposiciones de Cardcter General Aplicables a las
Instituciones de Crédite publicadas en el Diario Oficial de la
Federacion el 2 de  diciembre de 2005, segin  sus
modificaciones, y las demis disposiciones aplicables a las
instituciones de banca multiple.

La cobertura de un portafolio de Titulos Opcionales se realiza
mediante ¢l batanceo constante del ponafolio réplica; es decir, 1}
tomandlo posicion contraria ¢n derivados que repliguen todos los
riesgos (dolte, vegu, gamma, ete.) generados por el Titulo Opcional
yo i) a través de Ta coberura dela (defta hedge) del Titulo
Opcional. Esto implica caleular la delia del mismo y cubnrlu
diariamente mediante la comprafventa del Activo Subyacentce; esta
cobertun delta se haee dentro de os limites intemos awtorizados
para, asi dar un espacio para la gestion de Ta gamma (cambios en la
delta conforme se mueve el activo subyacente).

E! riesgo de vepa (riesgo a cambios en la volatilidad def mercado)
s¢ cubre con instrumentos derivados sobre el mismo activo
subyacente o sobre un active correlacionado; de 1ol fonma que Jos
cambios en ¢l precio del Tiwlo Opeional debidos a los
movimientos en volatilidad se vean compensados, en buena
medida, por cambios en ¢l precio del instrumento derivado de
cobertura. La cobertura de la vega, a través de un instrumento
derivado simultdneamente cubre la gonuma del Fitulo Opeional.

El riesgo de tasa de interés de los Tiwlos Opeionales enitidos se
cubre a tmvds de instrumentos sensibles a los movimientos de
tasas, de tal fonna que los cambios en precio del Tilo Opeional
debidos a los cambios en las tasas de interés se vean compensados
por los cambios en precio de los instrumentos de coberum
sensibles a las tasas. Estos instrumentos de cobertum pueden ser
bonos {von o sin cupon) o derivados de tasas,

La pestion dindmica de un ponafolio de Tiwlos Opcionales se
realiza analizande las sensibilidades delia =87 (subyacente), vegn
V" (volatilidad). gamma "™, con ¢l objetive de que los riesgos
asociados se encuentren dentro de Tas reglas establecidas pama la
Emisora

La delta muestra el ndmero de actives que ¢s  necesario
comprar vender para hacer una cobertura dindinica del portafolio,
Y la vega determina la sensibilidad del ponafolio a movimientos
en b volatihdad. Considerando la delta y Ta vega se hace una



gestion gamma, buscando minsnwzar ¢f unpacto sl portaiolio por
vanaciones ¢n los factores de mercado. La delta de la cobertum
deberi neutralizarse al cierre del dia, Ia exposicion total de los
Titulos Opcionales vigentes que se cmitan.

La Emisorm mantendri ¢l capital requenido en relacion con los
ricsgos meumidos por su operacion y cobenur de la Emision de
Tittlos Opcionales de conformidad con lo dispuesto en las
Disposiciones e Caricter General  Aplicables  a las
Instituciones de Crédito publicadas en el Diario Oficial de la
Federacion ¢l 2 de diciembre de 2005 y las demds
disposicienes aplicables a las instituciones de banca wiltiple.

La Emisora no adquirini i dirccta ni indircclamente Acciones o
Acciones del SIC de entidades financieras del misime grupo
empresarial, de otms  entidades  fnancicras ¥y de entidades
{inancicras del exterior, de conformidad con o establecido en los
anticulos 27, 89 ¥ 215 de la Ley para Regular las Aprupaciones
Financieras, la Ley de Instiuciones de Crédio y LMV,
tespectivamente.  Asimismo, en ol caso de las  Series con
liqudacion en especte, ln Emisora no utilizah  Acciones o
Acciones del SIC de entidades financicris del thismo grupe
emptesarial para lguidar dichas Serics,

Los actives subyacentes que representen ¢l capital social de
entidades financicnts, no son propicdid v no podrin ser adquiridos
por ta Emisora de confonmidad con ¢l aticulo 27 de la Ley pam
Regular a las Agrupaciones Financieras y de conformidad con el
articulo B9 de 1a Ley de Instituciones de Crédite

DECIMA QUINTA. Mecinica de
Ejercicio y Liguidacion,

Derechos de Pago, Derechos de

#) En cada Fecha de Observacion el intermediario financicro que
actie por cuenta del Tenedor estard obligado a la retribucion en Ja
Fecha de Derecho, en su caso, de los Derechos de Pago
correspondicntes, sin que esto signifique ol ejercicne de los Tiwlos
Opcionales.

b) Cn caso de que en alguna Fecha de Ejercicio los Titulos
Opcionales tengan un monto caleulado positive, ¢ intermediario
financicro que actie por cuenta del Teacdor estard obligado al
gjercicio de dos Dereclios de Cjercicio que conficren los mismes,
sin que se requiera la instruccion por parte de los Tenedores de los
Titulos Opcionales. En este supuesto, ¢l intermediario financicro
correspundiente no podia cobrar comision alguna por ¢l gercicn
de los Derechos que otorgan los Titulos Opcionales o sus
Tenedores.

¢) En ¢l caso de que los Titulos Opcionales otorpuen Derechos de
Ejercicio con Valor Inttinseco y posean un Valor Imrinseco
positivo en la Fecha v Fechas de Ejercicio, ¢l inermediano
financisro gque actye por cueptn del Tenedor estard obligadn al
gjervicio de los Dercchos que confieren los mismos, sin que se
requiera la instruceion por pane de los Tenedores de los Titulos
Opcionales. En esie supuesto, el intermediano  financier
carrespondicnte no podrd cobrar comision alguna por ¢ gjercicio
de los derechos que otorgan los Titslos Opeionales a sus
Tenedores.

d} Las retribuciones por Derechos de los Tenedores que conlicren
tos Tiwlos Opeionales, sepin la Serie de que se imte, podrin
hacerse anicamente ¢n la Fecha o Fechas de Derechos y'o Fecha o
Fechas de Liguidacion de Fjercicin, sivmpre que nn exista un
Evento Extrmordinano, Cuando por caso fortuite o de fuerza
mayor, el dltimo Dia Habil del Plazo de Vigencta de la Serie dejara
de ser un Dia Habil, los derechos de los Tenedores de los Titulos
Opcionales deberin gjercerse ¢l Dia Hibil inmediato siguiente,

¢)-Enla Fechs o Fechas de Observacion yio Eeche o Fechas de
Ciercicio, ¢l Representante Comin dotermunard ¥ notificard a In

Emisora, al Indeval y &t fa CNBY por eserito o por los medios que
éstas determinen el saldo total de las retribuciones de los Titudos
Opcionales correspondicntes en 1al Fecha de Observacion o Fecha
de Ejercicio,

0 El Dia Habil que se determine como Fecha de Derechos o Fecha
de Liguidacion de Ejercicio, posterior a la Fecha o Fechas de
Observacion y/o Fecha o Fechas de Ejercicio de los Titulos
Opeionales, s¢ liquularin las  renbuciones de los Tiwlos
Opcionales en elecuvo conforme a lo siguicnie:

D) Indeval realizan ¢l traspaso de los Titulos Opcionales de la Serie
comespondiente de las cuentas del o los interimediarios financicros
que actien por cuenta de dos Tenedores de bos Titulos Opeionales,
a la cuenta de fa Emisors con Indeval, y

1) La Emisora deberd entregar al Indeval, ¢l impone de los
Derechos de los Tenedores de los Titulos Opcionales el dia que
1ales recursos deban pagarse o realizarse [a tquidacion, quien lo
acreditard a la cuenta de los respectivos intenmediarios linancicios
que lengan posicion de los Titulos Opeionales y actuen por cuenta
du los Tencdores de Tos Titulos Opcionales, las que a su vez o
acreditarin en la cventa del respectivo Tenedor de los Titulos
Opcionales por ¢l que actien

£) La cjecucion de los Derechos de los Tenedores que otorgan los
Titulos Opcionales se llevar a cabo fuers de Bolsa y se
considerar reitzada en Csta, siempre que sea registrada y dadi o
conocer al piblico conforme a lo previsto en ¢l Reglamento
Interior de la Bolsa.

Indeval realizari s actividades que se sefialan en la presente
ctiusula, en los términos que se establecen en ol reglamento y
manuales operativos aplicables a dicha institucion para el deposite
de valores,

DECIMA SEXTA. Designacion_del Intennediario_Coloeador de
Ins Titulos Opeionales

Actuari como Intennediario Colocador en la Emision de Titulos
Opcionales. ki sociedad denominada Casa de Bolsa BBVA
Buncomer, S.A. de CV,, Grupo Financiero BBVA Bancomer,
quicn tendrd todos los derechos y obligaciones que las leyes.
circulares y reglamentos establescan al respecto,

DECIMA SEPTIMA Designacion del Representante Comun.

Actuard como representante comin de los Tenedores de Tilulos
Opcionales. Monex Casa de Bolsa, 8.A. de C. V., Monex Grupo
Financiero la que por conducto de su apodersdo, Juan Manuel Lara
Escobar, declarn que comparece a la firma de esta Acta de Emision
par aceptar ¢l eargo de representante comin de los Tenedores de
o< Titnlos Opeionales v Jos derechos v obligaciones aue dicho
cargo conlieren.

DECEMA OCTAVA. Atribuciones del Representante Conin.

El Representante Comiin 1endr tos desechos v oblipaciones que se
contemplan en lu Ley General de Tiwlos y Operaciones de Credito
{en o que resulte aplicable), en la LMV, asi como en la presente
Acta de Emision, Pam todo aguedlo no expresamente previsto en
esta Acta de Emision o en ¢l Titulo correspondicnte a la Serie de
quu se trle, of Representante Comian actuari de confornudad con
Ias nstmeiones de Ty asamblen de Tenedores de los Titulos
Opcionales de conformidad con lo establecido en fa Clausula
Décima Novena de la presente Acta de Emision,

a) El Representanie Comin tendri ks (acultades y obligaciones
siguientes:

1) Suscribir la presente Acta de Emisicn y o Titulo de cada una de



las Series;

[y Ejercer todas las acciones o derechos que al conjunto de los
Tencedores de los Titulos Opeionales corresponda, asi como los que
requivra ¢l desempedio de sus funciones y deberes y ejecutar los
aclos conservatorios que estime convenientes en defensa de los
intereses de los Tenedores de los Titulos Opcionales;

1) Convocar y presidir las asambleas de Tenedores de los Titulos
Opcionales y ¢jecutar sus resoluciones o convocar a asambleas de
Tenedores de los Titulos Opeionales a peticion de la Emisora;

IV) Reguerir a la Emisora ¢f cumplimicnto de sus obligaciones
conforme a ln presente Acta de Emision y el Tillo
correspondienie a cada Serie;

V) Ejecutar las acciones, previstas a su cargo, deseritas en la
cliusula Décima Quinta de la presente Acta de Emision;

V1) Eiccutar aquellas otras funciones y obligaciones que se
desprendan de la presente Acta de  Emision, del  Titulo
comespondiente a cada Scrie, 0 que se sealen ¢n Ta LMV y demas
legistacion aplicable, en relacion con ¢l carge ded Representante
Comtin;

VII) Notificar a Ja Emisora la eleccion de los Tenedores en caso de
que cstos ultimos deseen hacer uso de los Derechos de los
Tenedores a que se refiere la Clausula Décima Primera de [
presente Acta de Emision; y

VIII) En general, Hevar a cabo Jos aclos que sean necesarios a fin
de salvaguardar los derechos de los Tenedores de los Titulos
Opcionales;

El Represeniante Comin  deberd verificar, a travds de la
informacién que se le hubiera proporcionade para tales fines, ¢l
cumphmiento en ticmpo y torma por patte de la Emisor de las
obligaciones establecidas a su carge en la presente Acta de
Emisién y el Titulo de cada Serie {excepto de las obligaciones de
indele contable, fiscal, laboral y administrativa de la Ewisora
previstas en dichos documentos que ne incidan dircctamente en el
pago de los Titutos Opcionales).

Para cfectos de cumplir con Jo anterior, el Representante Comin
tendrii ¢l derecho de solicitar o la Emisora, a sus auditores
externos, asesores legales o a cualquier persona que presie
servicios a la Emisora en refacion con los Titulos Opcionales, la
inforinacion y documentacion que sea necesaria par verificar @
cumplimiento de las obligaciones a que se reficre o pimafo
anterior. Al respecto, la Emisora estard obligada a entregar dicha
informacion y a requerir 2 sus auditores externos, asesores legales
0 terceros que proporcionen  al  Representante Comuan  la
infonnacion en los plazos que éste solicite pars ¢f cumplimiento de
sus funciones, en ¢l emendido que ¢f Representante Comin podrs
hacer dichg informacion del conocimiento de los Tenedores sin que
tal revelacion se¢  considere que  infringe  obligacion  de
confidencialidad alguna y en el entendido, ademds, que los
Tenedores estardn ohligados a trtar dicha infonmacion de manera
confidencial y a guardar la debida reserva respecto de la misma. El
Representante Comin podra realizar visitas o revisiones o la
Emisora y a las personas sefialadas en este parmafo, una vez al aiio,
o en cualquicr otro momento que lo considere necesario, sicmpre y
cuando dichas visitas se realicen en horas y Dias Habiles y sin
interferir con las actividades del negocio de la Emisora. Para ello,
netificard por escrito a fa Emisor o a la persona que corresponda,
a travds de la Emisora, de las visitas o revisiones, con al menos 3
(tres) Dias Habiles de anticipacion, salvo casos de urgencia, en los
que la notificacion deberd realizarse con por lo menos 2 (dos) Dias
Hibiles de anticipacion a la fecha en que se desee llevar a cabo Ia
visita o revision correspondicnte.

En caso gue ¢f Representante Comin no reciba la informacion
solicitada y en los tiempos scfalados en el pirmafo inmediato
anterior, o que tenga conocimiento de cualguicr incumplimicnto de
las obligaciones establecidas en o presente Acta de Emisidn, en
cundquicra de los Titwlos que se emitan de las Senies (en el
cntendido que Er presente Acta de Emision y los Titulos
comespondientes representan los documentos base de Ja cmision),
deberd solicitar inmediatamente a ks Emisora que se haga del
conocimiento del piblico, o través de un evento relevante, dicho
incumplimiento. Lo antenor, en ¢l entendido de que en caso que la
Emisora omita divulgar el evento relevante de que se tmte, dentro
de los 2 (dos) Dias Hibiles siguicntes a la notificacion realizada
por ¢l Representante Comtin, éste tendrd L obligacion de publicar
dicho evento relevante en forma inmediata, sin que tal revelacion
se considere que infringe obligacion de confidencialidad alguna y
sin perjuicio de la facultad del Representante Comun de hacer del
conocimicnto  del  pablico  inversionista,  cualesquicr
incwnplimientos y'o  retardos  en ¢ cumplimiento  de  los
obligaciones, que por cualquier medio se haga del conocimiento
del Representante Coman,

Para dar cumplimicnto a todo lo anterior, la asamblen de Tenedores
podri ordenar al Representante Comun, o ¢l propio Representunie
Comitn tendrd ¢l derecho de solicitar o dicho drgano, la
contrtacion, a cargo de la Emisora o en caso de incumplimicnto
de esta dltima a tal obligacion, con cargo a los Tenedores, de
cualquicr tercero especialista en la materia de que se trate, que
razonablemente considere necesario o conveniente, parm que le
auxilic en ¢l cumplimiento de sus obligaciones de revision
establecidas en el Titulo respectivo, en la presente Acta de Emision
y en la legislacion aplicable, sujeto a las responsabilidades que
establezen b propia asamblea de Tenedores ab respecto y, en
consecuenci, podrid confiar, actuar y'o abstenerse actuar con base
en las detenminaciones que lleven a cabo tales especialistas, segin
lo determine Ta asamblea de Tenedores. En caso que la gsumblea
de Tenedores no apruche dichia contratacion, el Representante
Comin solunente responderd de las actividades que le son
dircctamente tmputables en términos del Titulo respectivo, de la
presente Acta de Emision y de las disposiciones legales aplicables
Lo anterior en ¢l entendido que, si la asamblea de Tenedores
autoriz la contrstacion de dichos tereeros pero no se proporcionan
al Representante Cormim los recursos suficientes pam tales efectos,
se estard a lo dispuesto por ¢l aniculo 281 del Cédigo de Comercio
asi como a lo establecido en ol articulo 2577 del Codigo Civil para
la Ciudad de Mdxico y sus correlativos de los Cadigos Civiles de
las demis entidades federativas de México y en el Cadigo Civil
Federal con relacidn a su cardcter de mandatario, en ¢l entendido
que ¢l Representanie Comin no estard obligado a anticipar las
cantidades  necesarias para s contrntacion de dichos terceros
especialistas y no serit responsable bajo ninguna circunstancia en el
retrase de su contratacion y'o por falta de recursos pam llevar o
cabo dicha contratacion y'o porgue no le scan proporcionados, en
su caso, por los Tenedores.

b) El Representante Comiin podrd ser removido o sustitwido por
acuerdo de la asamblea de Tenedores de los Tiwslos Opeionales
conforme a lo establecido en la Cliusula Décima Novena de la
presente Acta de Emision, en ¢l entendido que dicha remocion sélo
tendrd efectos @ panir de la fecha en gue un representante comin
sucesor haya side designado, haya acepiado ¢l cargo y haya
tomado poscsion del mismo.

¢} El Representante Comin solo podri renunciar & su cargo por
causas graves que calificord ¢l juez de primem instancia que
corresponda al domicilio de la Emisom y en este supuesto, seguira
desempeiiandose en el cargo hasta que [a asamblea de Tenedores
de los Titulos Opceionales designe a su sustituto.

d) El Representanie Comin conclitird sus funciones en fa fecha en
que todos los Titulos Opcionales sean pagados en su tolalidad
{incluyendo, parm estos cfectos, los intereses devengados ¥ no



pagados y las demis cantidades pagaderns conforme o los mismos,
si hubtera alguna).

©) El Representante Comin e ningdn momento estard obligado a
erogar ningan tipe de gasto u honorriv o cantidad alguna a cargo
de su patnmonio part llevar a cabo cualesquiern actos, facultades y
obligaciones que e cormesponden por virud de su encargo;
duebicade cubrirse estos por la Emisora.

0 El Representante Comun deberd rendir cuentas del desempeiio
de sus tunciones, cuando le sean solicstadas por Iy asamblea de
‘Tenedores o al momento de concluir su encargo.

g) Todos y cada uno de los actos que lleve a cabo o Representante
Comun, en nombre o por cuenta de los Tenedores, en los ténninos
de Ia presente Acta de Emision, cualquicra de los Titulos o de la
legislacion aplicable, serin obligatoros para y se considerardn
como aceplados por los Tenedores.

DECIMA NOVENA. Asambleas _de  Tenedores _de Tiwlos
Opcionales.

) La asamblea general de Tenedores de los Titulas Opcionales
representati al conjunto de Tenedores de los Titulos Opcionales de
Ia totalidad de las Serics en circulacion, y sus decisiones, serin
viilidas respecto de todos los Tenedores de los Titulos Opeionales,
aun de los ausentes y disidentes, No obstante lo anterior, sicimpre
que se trate de psuntos refacionados dnicamente con una Serie de
Titulos Opcionales en particular, los mismos se resolverin por
conducto de una asamblea especial de Tenedores de Titulos
Opeionales de la Serie de que se e, sin gque sea necesario que la
asamblea general resuelva al respecto. Tratdndose Je las asambleas
cspeciales  de Tenedores  de  dos  Tiulos  Opuionales
correspondientes a una sola Sere, ¢l quorum de instalaciin y
votacion agui previsto, y los porcentajes de tenenciz pam solicitar
sut convocatona, s compulardn dnicamente respecto de 13 totalidad
de los Titulos Opcionales que integran Ta Serie en cuestion, sin que
sca necesario que una asamblea general de Tenedores resuclva al
respecto.

b) Las asambleas de los Tenedores de los Titlos Opcionales se
celebraran en el domicilio del Representante Comnin, o a falia o
impusibilidad para ello, en 1 lugar gue se sefiale par tal efecto en
la convocatoria respectiva, en Ja Ciudad de Mdxico.

¢) Los Tenedores de los Titulos Opcionales que, en lo individual o
conjuntamente posean el 10% (dicz por ciento) de los Tiwlos
Opcionales en Circulacion o de la Serie de que se trate, en su caso,
podrin pedir al Representante Comiin que convoque a la asamblea
de Tenedores de los Tiwlos Opcionales, especificando ¢n su
peticion los puntos que en la asamblea deberin tmtamse. El
Representante Comun deberd expedir la convocatoria para que la
asamblea de Tenedores se retna dentro del término de un mes
contado a pantir de la feeha en que reciba ko solicited. Si o
Representinte Conwin ao cumplicre con esta obligacion, ¢l jucz de
primera instaneia del domicilio de Ja Emisors. a peticion de los
Tenedores de los Titulos Opciorales sohicitantes, deberd expedir la
convocaloria para la reunion de la asamblea.

d) La convocaloria para las asambleas de los Tenedores de los
Titulos Opeiomales se publicart una vez, por lo menos, en
cualquiera de los periédicos de amplia cireulacion a nivel racional,
con cuando menos 10 (dicz) diss matsrales de anticipacion a la
fecha en que Ta asamblen deba reunirse; dicha convocatoria incluird
la fecha, lugar, hor, orden def dix y deberd estar debidamente
finmada. En la convoeatona se expresaran los puntos que en la
asamblea deberin tratarse,

¢) Las asambleas de Tenedores serin convocadas, se instalasin,
deliberanin, v tomarin resohiciones con arreedo a Jo siquiente:

1} Para que la asamblea de Tenedores de los Titwlos Opcionales se
considere legalmente instalada, en virtud de primera convocatonia,
deberan estar representados en ella, por lo menos, la mitad mas uno
de los Titulos Opeionales ¢n Circulacion con derecho a vole o, en
su caso, de los Titulos Opcionales en circulacion con derecho a
voro de fa Serie yue se trate, y sus decisiones serian validas, salve
en los cosns previstos en el pamafo 11 siguiente, cuando sean
aprobadas por mayoria de volos de los presentes.

F} Si la asamblea de Tenedores de los Titulos Opeionales se redne
en vinud de segunda o ulerior convocatoria, s¢ considerard
lepalmente instalada con cualquiera que sea el nimero de Titutos
Opeionales presentes en la asamblea, y sus decisiones serin vilidas
cuanda sean aprobadas por mayoria de volos de los Titulos
Opeiomales presenies

1) Se requerikl que estén presentes en la asamblea, cuande
menos, aguellos Tenedores que en lo individual o conjuntamente
poscan ¢l T5% (sctenta y cinco por cicnlo} de los Titulos
Opcionales en Cireulacion con derecho a voto o, en su caso, de los
Tituloz Opcionales en circulacion con derecho a vote de la Serie
que se tmle, sicmpre que se tte de primera convocaloria y sus
decisiones seran vilidas cuando sean aprobadas por, al menos, la
mitad mas uno de los viros computables ¢n Ja asamblea, e los
SigUiCnles Casos:

(i) Cuando se trate de revocar | desipnacion del Represetante
Comin o nombrar a cualguier ot representante comun, cn ¢l
entendido que este asunto Gnicamente se podri resolver en una
asamblea generl de Tenedores y la sustitucion del Representante
Comiin seri aplicable para 1a totalidad de las Senes en cireulacion,

(i1} Cuando se ke de consenlit o clorgar profrugis ¢ esperas al
Emisor; y

(iii) Cuando s¢ trmte de realizar cualquier modificacién a los
términos de la presente Acta de Emision o a cualquicr Titulo, salvo
por lo dispuesto en el punto 1) de esta Cliusuli.

IV) Para concurrir a las asambleas de Tenedores, se aplicarl lo
previste en ol articulo 290 y demis aplicables de fa LMV, Los
Tenedores de los Titulos Opcionales  deberin entregar al
Representante Comitn s constancias de deposilo que expida
fndeval y ¢l listado de titulares que al clecto cxpida cl
intennediario financicro comespondiente, de ser el caso, respecte
de los Titulos Opcionales de las cuales son titulares, por lo menos
i Dia Habil anterior a ba fecha en que la asamblea de Tenedores de
Titulos Opcionales deba celebrarse. Los Tenedores podrin hacerse
representar ¢n la asamblea por apoderado, acreditado con carta
poder firmada ante dos testigos o por cualquier otro medio
awtorizado por Ta legislacion uplicably;

V) En ningin caso podrin ser representados en la asamblea ny se
tomaran en cuenla, para ¢l computo de instalacion o volacion de
las asambleas, los Titulos Opeionales que, en su caso, no hayan
sido puestos en circulacion o que Tayan side adguiridos por T
Emison;

VI Los Tenedores que, en lo individual o ¢n su conjunto wengan
259 (veinticinco por ciento) o mas de los Titulos Opcionales en
circulacion, tendrin el derecho de solicitar al Representante
Comin que aplace por una sola vez, por 3 dins naturales y sin
necesidad de nueva convocatoria, Ta votacion en una asamblea de
Tenedores de eualyuier asunto respecto del cual dichos Tencdores
no se consideren sulicientemente informados, Respecto de agueiios
Tenedores que s¢ retiren o que no concarran a la reanudacion de
una asamblea que haya sido aplazada en los términos del presente
inciso, el seerctario de dicha asamblea deberd dejar constancia en
el acta respectiva, la ausencia de dichos Tenedores, y los Titulos
Opeionales de dichos Tenedores no serin considerados pom ¢l
quorum de instakacion y de votacion respecto de 105 asuntos



pendicntes a disculir en fa respectiva asaimblea de Tenedores; en e
entendido, que en todo momento deberdn cumplirse los quionums
de instalacion y votacion previstos en la presente Acta de Emision
par ¢l desabogo de los puntos de que se trate v, en la medida cn
que no se alcancen dichos quérums, se¢ emitit, en su case, una
ulterior convocatoria respeeto de los puntos del orden del dia
correspondicntes. Lo anterior, serid dnicamente pam los efectos
sefiakidos en la presente Clausula y no implica perjuicio alguno a
los derechios de oposicién de los Tenedores que, a ese momento y
de conformidad con las disposiciones aplicables, ya no se
encucntren presentes en dicha asamblea de Tenedores,

Vil) De cada asamblea se levaniard acta suscrita por quienes hayan
fungido como presidente y secretario, Al acta se agregard la lista
de asistencia, fnnada por los concurrentes y por el o los
escrutadores. Las actas y demids datos y documentos que se
reficran a la actuacion de las asambleas de Tenedores o del
Representante Comun, seran conservados por ¢l Representanie
Comin y podrin, en todo tiempo, ser consultados por los
Tencdores de los Titulos Opcionales, los cuales wendrin derecho
que, a sus expensas, ¢ Representante Comin les expida copias
certificadas de los documentos scfinlados;

VI La asamblea de Teacdores de los Titulos Opeionales serd
presidida por ¢l Representante Coman y en ella los Tenedores
tendran derecho a tantos votos como les comespondan en virtud de
los Titulos Opcionales que posean, computandose un voto por cada
Tituk» Opcional de la Emisidn o Serie en circulacion.

IX) Los Tenedores de los Titwlos Opcionales podrin ejercer
individualmente las acciones que les correspondan para exigir:

(i) D¢ la Emisora, ¢l cumplimiento de sus obligaciones conforme a
la presente Acta de Emision, en o refativo a liquidacion de s
Titulos Opcronales cuando éstos se cjerzan;

(i) Del Representante Comin, que  prictique  los  actos
conservatorios de [os derechos de Jos Tenedores de los Titulos
Opcionakes en comiin o que haga efectivos dichos derechos; v

(iii) En su caso, la responsabilidad en que incurra ¢l Representante
Comin por culpa grave,

f) No obstante lo anterior, la Emisora y ¢l Representante Comin
estarin facultados para modificar la presente Acta de Emision, sin
requerir el consentimicnto de la asumblea de Tenedores de Titulos
Opcionales,  siempre  gque  dicha  modificacion  no  afecte
adversamente los derechos de los Tenedores de los Titulos
Opcionales, plazos, condiciones y obligaciones de pago de las
Series vigentes. Los Tenedores de Tos Titulos Opcionales, por
medio de la adquisicion de une o mds Titules Opcionales aceptan,
en sk caso, que la Emisora y ¢l Representante Comun lleven a cabo
tas modilicaciones a que se refiere el presente inciso f),

En virud de lo anterior, B Emisora y ¢l Representante Comin
podrin, sin requerir el consentimiento de la asamblea de Tenedores
de los Tilos Opeionales, de manerm enuncigtiva mis no
limitativa, llevar a cabo cualquier modificacion a la presente que
tenga por objeto: (i) modificar la Clausula Primera de la presente
Acta de Emision, cuys modificacion pudiera facilitar o apoyar la
emision de Tiwlos Opcionales; (i) modificar ¢l numery de Series
y'o némero de titulos; (iii) acwalizar la regulacion de los Titulos
Opcionales, siempre ¥ cuando no se afecten los derechos de tos
Tenedores de los titulos vigentes; (iv) adicionar algin derecho de
los Tenedores de los Titulos Opcionales, siempre y cuando no se
afecten adversamente los derechos de los Tenedores de los titulos
vigentes; y (v) cuande existan Tidos Opcionales en Circulacion
cuyos Actives Subyacentes sufran canbios o modificaciones, por
condiciones de mercado, en su metodologia de cilewlo, &stos dejen
de existir y sean sustituidos, de acuerdo a lo establecido en la
Clavsula Séptima de la presente Acta de Emision,

Para que la modificacion al acta suna cfectos, [a CNBV deberi
auorizar fa actealizacion de Ja inscnpeion en ¢l RNV (ya sen
mediante la actualizacion del propie  Prospecto, medianie la
publicacion de un aviso informativo o mediante cualguier otra
forima que aprucbe la propia CNBV).

No obstante 1o estipuladoe amteriormente, las resoluciones tomadas
fuera de asamblea por unanimidad de los Tenedores de los Titulos
Opcionales que representen la 1otalidad de los Titulos Opcionales
con dereche a voto tendrin, para odos los clectos legales, la
misma validez que si hubieren sido adoptadas  reunidos en
asamblea, sicinpre que se confirmen por escrito,

VIGESIMA, Posibles Adquirentcs.

Los Titlos Opcionales en todas sus Series que sean emitidos con
base a la presenie Acta de Emision, pueden ser adquiridos por:
persenas fisicas o monales, nacionales y extranjerss, cuando su
régimen de inversion lo prevea expresamente.

En ¢l caso de ofertas pablicas restringidas, 1a misma se encontrard
unicamente dirigida a inversionistas institucionales y calificados
para participar en ofertas publicas restringidas en el mocado
primario y secundario,

VIGESIMA PRIMERA. Régimen Fiscal Aplicable,

El tratamiesto fiscal respecto de los ingresos que en su caso,
generen los Titulos Opcionales se regird pam personas lisicas y
morales residentes en México, por Jo previsto en los articulos 16-A
¥ 16-C det Codigo Fiscal de la Federacion, en los aniculos 20, 28
fraccion XVII, 129 fraccion IV, y 142 fmecion XIV, de la Ley del
Impuesto Sobre la Renta vigente; en Bk oregla 2,012 de o
Resolucion Miscelinea Fiscal para 2018; asi como en los articulos
15,271, 288 y 290 del Reglamento de la Ley del Impuesto Sobre 1a
Renta, y otras disposiciones complementariss.

En ¢l caso de las operaciones financicras derivadas de capitat
referidas a acciones colocadas en bolsas de valores concesionadas
conforme a la Ley del Mercado de Valores, asi como por agudllas
referidas o indices accionarios que representen a las citadas
acciones, sicmpre que se realicen en los mercados reconocidos a
que se refieren las fracciones [y [ del aniculo 16-C del Codigo
Fiscal de Ly Federacion, o resullado se  determinard  de
conformidad con ¢l aniculo 20 de ka Ley del hnpucste Sobre 1a
Renta.

Para las personas fisicas o momles residentes en el extranjero se
sujctarin a lo previsto en los aniculos 161 parafos noveno y
décimo, 163 de la Ley del Impuesto Sobre la Renta y oteas
disposiciones complementarias.

El régimen fiscal podri wmudificarse a lo Jargo de la vigencia por lo
que los posibles adquirentes de los Titslos Opeionales deberin
constthiar con sus asesores las consecuencias fiscales resullantes de
las operaciones que pretendan llevar o cabo, incluyendo la
aplicacion de reglas especificas respecto de sy situacion en
particular,

VIGESIMA SEGUNDA. Licencia de Uso de Marcas,

Los Indices que podrin ser utilizados como Activos Subyacentes y
que estdn definidos en ol Prospecto de Enision son marcas
registradas y estdn siendo utilizadas con autonzacion de sus
respectivos  titulares, mediante contratos de licencia de uso
debidamente formalizados entre las partes segan [o previsto en sus
ténmninos.

Asimismo, ¢l otorgamicnto de las licencias de use antes referidas
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no implica que los tilulares de Tas mismas avalen, sugicran la
compra o venbit, o cstén involucridas en el proceso de ofena de los
Titulos Opeionales.

Por aliimo, tos titulares de las licencias antes mencionadas y la
Emisors no quedarin obligadas 4 asumir compromisos, garantizar
o indemnizar de manera alguna a los Tenedores de los Tinglos
Opcionales 0 a cualguicr tercero, por ¢l comportamicnto de fos
precios de los valores que conforman los Indices, asi como por la
comision involuntaria de errores w omisiones o por la suspension
que s¢ haga de = estimacion y dilusion de Tos Indices, dafios
consecuenciles, pegjuicios de buena (v o penuicios que denven de
la venta o comprt de los Titulos Opcionales.

VIGESIMA TERCERA. Dumicilios,

Para todo o relative a los Titulos Opcionales, o Emisor y el
Representante Comin sefialan como sus domicilios los sipuientes;

a) Emisony;

BBVA Bancomer, S A, Institucion de Banca Miihiple, Grupo
Financicro BBVA Bancomer

Pasco de la Reforma No, 510, Col. Judres, Ale. Cuaultémoe,

C.P. 06600, Ciudad de México, México

Telétono: +52 (55) 5621 3434, +52 (55) 5621 2718

Corren electminico: gss-mexico-vehiculos.groupds bbva.com

H) Representante Comun;

Monex Casa de Bolsa, 5.A. de C V., Monex Grupo Financicro
Paseo de ta Refonma 284, piso 9, Col. Juirez, Ale, Cuauhtdinoc,
C.P. 06600, Ciudad de México, México

Atencion: Claudia B. Zenneiio Inclin, Alejandry Tapia Jiméner

y'u Maym Karina Baunbista Gomers

Telefono: +52 (55) 5231 0060, +52 (55) 5231 0l6t yo
+52(55) 5231 0055,

Correo electronico: cZermenoid Monex.conLmx,

altapin®@ munex.cotnmx y'o mkbautistaZd- monex.com.mx

VIGESIMA CUARTA. Fribupales Competentes,

Para la interpretacion y cumplimicnte de la presente Acta de
Emision y de los Titulos Opcionales que conlorme a la misma se
crutan, k1 Emisor, ¢! Representante Coman y los Tenedoses de
los Titulos Opcionales por el solo hecho de adquirir dichos Titulos
Opcionales, se someten imevocablemente a lo jurisdiceion y
competencia de Jos inbunales comunes en la Ciudad de Mdéxico,
renunciande expresamente @ cualyuier ot fuero que pudier
comesponderles por gizdn de su domicilio preseate o futuro o por
cuzlquier otro motivo

VIGESIMA QUINTA. Nimero de Inseripeion_en_el RNV_y
Numem_del Ofigio v Fecha de Auwtonzacién_deJa Comisivn
Nacional Bancana y de Valores.

La CNBY. mediante oficio No, 153116762019 de fecha 11 de
abrib de 2019, otorgo la inscripeion de los Titulos Opesonales en el
RNV que pam tal efecto lleva dicha CNBY. En el entendido que
dicha autorizacion no podri ser considerada come: i) centiticacién
sobre la bondad de Tos valores inscritos ¢n dicho registro o sobre la
solvencia, liquides o calidad crediticia de T Emisorn y, ii)
auterizacion para que alguna de las partes involucradas en la
ermsion de los Viwlos Opeonales reabice alpuna actividad para
que se requier) autorizacion, penmiso o registro conforme a la
legislacion aplicable, incluyendo de forma cnunciativa mas no
limitativa, {a prestacion de servicios de mversion on los termines
de la LMV



