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Documento con Informacién Clave para la Inversién

Titulos Opcionales

De Compra en Efectivo, Europeos, con Rendimiento Limitado, con Porcentaje Retornable de Prima de Emision, Referidos al Technology Select Sector SPDR (XLK *).

Estos Titulos Opcionales tienen un porcentaje retornable de Prima de Emisién del 100.0000% en la Fecha de Vencimiento, es decir, tienen una pérdida méaxima del

0.0000% de la Prima Pagada.

A. Datos Generales

Emisor

BBVA Bancomer, S.A, Institucién de Banca Multiple, Grupo Financiero BBVA Bancomer.

Monto Colocado

$105,000,000.00 M.N ( CIENTO CINCO MILLONES pesos 00/100 M.N)

Ndmero de Titulos Opcionales

1,050,000 (UN MILLON CINCUENTA MIL) Titulos Opcionales.

Volumen minimo de los Titulos Opcionales a ejercer

Un Lote

Tipo de Oferta Oferta PUblica Primaria
Fecha de Oferta/ Cierre de libro/ Emisién/ Cruce/ Registro en

25 de septiembre de 2019
Bolsa y Publicacién del Aviso de Colocacion de la Serie
Fecha de Liquidacion de la Prima de Emisién 27 de septiembre de 2019

Plazo de Vigencia de la Serie

El plazo de vigencia de esta Serie es de 364 dias.

Numero de Serie Serie 96
Moneda de Emisién MXN
Moneda de Liquidacién MXN

Prima de Emisién MXN 100.00
Rendimiento Maximo del Titulo Opcional 10.00%

Nivel de Referencia del Titulo Opcional

Precio de Cierre del Mercado de Origen de XLK * x (100 / Precio de Cierre del Mercado de Origen
XLK * del dia 20 de septiembre de 2019)

Factores
Factor 1 1.03000 Factor 5 0.10000
Factor 2 110000 Factor 6 100.000000
Factor 3 100000
Factor 4 0.03000
Fecha(s) de Observacion | [ No Aplica
Derechos de Ejercicio
Fecha de Ejercicio / Liquidacion 23 de septiembre de 2020 25 de septiembre de 2020

Valor de Referencia de Ejercicio

Precio de Cierre del Mercado de Origen de XLK * x (100 / Precio de Cierre del Mercado de Origen
XLK * del dia 20 de septiembre de 2019)

Precio de Ejercicio

MXN 100.00

1. Si el Valor de Referencia de Ejercicio del Titulo Opcional, en la Fecha de Ejercicio es mayor o igual al Precio de Ejercicio multiplicado por el Factor 1 y menor o igual
al Precio de Ejercicio multiplicado por el Factor 2, la Emisora pagara:
((VE - (PE x Factor 1)) x Factor 3) + (PE x Factor 4) + (PRPE x Factor 6)
La diferencia entre el Valor de Referencia de Ejercicio y el Precio de Ejercicio no podra tener un valor superior al Porcentaje Maximo de Ejercicio calculado sobre el

Precio de Ejercicio.

1. Si el Valor de Referencia de Ejercicio del Titulo Opcional, en la Fecha de Ejercicio es mayor al Precio de Ejercicio multiplicado por el Factor 2, la Emisora pagara:

[(PE x Factor 5) + (PRPE x Factor 6)]

11l. Si el Valor de Referencia de Ejercicio del Titulo Opcional, en la Fecha de Ejercicio es menor al Precio de Ejercicio multiplicado por el Factor 1, la Emisora pagara:

[(PE x Factor 4) + (PRPE x Factor 6)]

Donde: VE = Valor de Referencia de Ejercicio PE = Precio de Ejercicio PRPE = Porcentaje Retornable de la Prima de Emisién

Rendimiento Ma&ximo del Derecho

| [10.0000%
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Plazo de Vigencia de la Emision

Hasta 10 afios contados a partir de la fecha del Acta de Emision, es decir, a partir del 12 de abril de
2019.

Namero de Titulos Opcionales autorizados por el
Consejo de Administracién del Emisor para circular:

Hasta 500,000,000 (quinientos millones) de Titulos Opcionales.

Intermediario Colocador

Casa de Bolsa BBVA Bancomer, S.A. de C.V., Grupo Financiero BBVA Bancomer.

Régimen Fiscal Aplicable a todas y cada una de las
series

Personas fisicas 0 morales, nacionales y extranjeras, cuando su régimen de inversion lo prevea
expresamente.

Régimen Fiscal Aplicable a todas y cada una de las series

El Régimen Fiscal Aplicable se pueden consultar en el Aviso de Oferta Piblica aplicable a la emision.

Lugar de Emisién

México, Ciudad de México.

Lugar y Forma de Liquidacién

Los Titulos Opcionales se liquidaran en pesos mediante transferencia electrénica a través de S.D.
Indeval Institucién para el Depésito de Valores, S.A. de C.V., (“Indeval”) con domicilio ubicado en Av.
Paseo de la Reforma numero 255, piso 3, Colonia Cuauhtémoc, C.P. 06500, o en cualquier otra
direccion que Indeval dé a conocer en caso que cambie de domicilio.

Evento Extraordinario

Seréan los que se sefialan en la clausula Décima Tercera “Eventos Extraordinarios” del Acta de
Emision.

Efecto del Activo Subyacente sobre los Titulos Opcionales

El valor de los Titulos Opcionales se podria ver afectado por el nivel de mercado del Activo
Subyacente, tasas de interés, la volatilidad implicita y el plazo o vencimiento.
El movimiento de dichas variables depende de diversos factores ajenos a la Emisora.

Representante Comun

Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo Financiero

Niveles de Referencia

Nivel de Referencia del Titulo Opcional Inicial

MXN 100.00

Precio Inicial de Technology Select Sector SPDR

USD 80.2600

Activo(s) Subyacentes

Technology Select Sector SPDR XLK *

Clave de Pizarra

Nivel de Referencia de los Activos(s)

Subyacentes(s) Mercado de origen

Precio de Cierre del Mercado de Origen de XLK
* X (100 / Precio de Cierre del Mercado de
Origen XLK * del dia 20 de septiembre de 2019)

E.U.A. (ISIN: US81369Y8030) / Codigo
BBG: XLK UP Equity

Convencidn de dias habiles: En caso de que alguna Fecha de Observacién o Ejercicio sea dia inhabil en el Mercado de Origen, la Fecha se modificara al

siguiente dia habil para el Mercado de Origen.

Gréfico

Pago del Titulo Opcional en la Fecha de Ejercicio
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Tabla de pago
Escenarios en la Fecha de Ejercicio
Nivel de Referencia del Titulo Rendimiento del Valor de Referencia de |Derechos de los tenedores en

Opcional Subyacente Ejercicio MXN

50.5638 USD -37.00% XN 63.00 MXN 103.0000
51,3664 USD -36.00% MXN 64.00 MXN 103.0000
52.1690 USD -35.00 XN 65.00 MXN 103.0000
52.9716 USD -34.00 XN 66.00 MXN 103.0000
53.7742 USD -33.00 XN 67.00 MXN 103.0000
54,5768 USD -32.00 XN 68.00 MXN 103.0000
55.3794 USD -31.00% XN 69.00 MXN 103.0000
56.1820 USD -30.00% XN 70.00 MXN 103.0000
56.9846 USD -29.00% MXN 71.00 MXN 103.0000
57.7872 USD -28.00% XN 72.00 MXN 103.0000
585898 USD -27.00% XN 73.00 MXN 103.0000
593924 USD -26.00% MXN 74.00 MXN 103.0000
60.1950 USD -25.00% XN 75.00 MXN 103.0000
60.9976 USD -24.00% XN 76.00 MXN 103.0000
61.8002 USD -23.00% XN 77.00 MXN 103.0000
62.6028 USD -22.00% XN 78.00 MXN 103.0000
63.4054 USD -21.00% XN 79.00 MXN 103.0000
64.2080 USD -20.00% XN 80.00 MXN 103.0000
65.0106 USD -19.00% MXN 81.00 MXN 103.0000
65.8132 USD -18.00% XN 82.00 MXN 103.0000
66.6158 USD -17.00% XN 83.00 MXN 103.0000
67.4184 USD -16.00% MXN 84.00 MXN 103.0000
68.2210 USD -15.00 XN 85.00 MXN 103.0000
69.0236 USD -14.00 XN 86.00 MXN 103.0000
69.8262 USD -13.00 XN 87.00 MXN 103.0000
70.6288 USD -12.00 XN 88.00 MXN 103.0000
714314 USD -11.00% XN 89.00 MXN 103.0000
72.2340 USD -10.00% XN 90.00 MXN 103.0000
73.0366 USD -9.00% MXN 91.00 MXN 103.0000
73.8392 USD -8.00% XN 92.00 MXN 103.0000
74.6418 USD -7.00% XN 93.00 MXN 103.0000
75.4444 USD -6.00% MXN 94.00 MXN 103.0000
76.2470 USD -5.00% XN 95.00 MXN 103.0000
77.0496 USD -4.00% XN 96.00 MXN 103.0000
77.8522 USD -3.00% XN 97.00 MXN 103.0000
78.6548 USD -2.00% XN 98.00 MXN 103.0000
79.4574 USD -1.00% XN 99.00 MXN 103.0000
80.2600 USD 0.00% MXN 100.00 MXN 103.0000
810626 USD 1.00% MXN 101.00 MXN 103.0000
81.8652 USD 2.00 MXN 102.00 MXN 103.0000
82.6678 USD 3.00 MXN 103.00 MXN 103.0000
83.4704 USD 4.00 XN 104.00 MXN 104.0000
84.2730 USD 5.00 MXN 105.00 MXN 105.0000
85.0756 USD 6.00 MXN 106.00 MXN 106.0000
85.8782 USD 7.009 MXN 107.00 MXN 107.0000
86.6808 USD 8.00¢ MXN 108.00 MXN 108.0000
87.4834 USD 9.00¢ MXN 109.00 MXN 109.0000
88.2860 USD 10.00% MXN 110.00 MXN 110.0000
89.0886 USD 11.00Y MXN 111.00 MXN 110.0000
89.8912 USD 2.009 MXN 112.00 MXN 110.0000
90.6938 USD 3.009 MXN 113.00 MXN 110.0000
914964 USD 4.009 XN 114.00 MXN 110.0000
922990 USD 5.009 MXN 115.00 MXN 110.0000
931016 USD 6.00Y MXN 116.00 MXN 110.0000
93.9042 USD 7.009 MXN 117.00 MXN 110.0000
94.7068 USD 8.00Y MXN 118.00 MXN 110.0000
95,5094 USD 9.00Y MXN 119.00 MXN 110.0000
96.3120 USD 20.00% MXN 120.00 MXN 110.0000
97.1146 USD 21.00Y MXN 121.00 MXN 110.0000
97.9172 USD 22.009 XN 122.00 MXN 110.0000
98.7198 USD 23.00Y MXN 123.00 MXN 110.0000
99,5224 USD 24.00 MXN 124.00 MXN 110.0000
100.3250 USD 25.00 XN 125.00 MXN 110.0000
1011276 USD 26.00 MXN 126.00 MXN 110.0000
101.9302 USD 27.00 MXN 127.00 MXN 110.0000
102.7328 USD 8.00Y MXN 128.00 MXN 110.0000
103.5354 USD 9.009 MXN 129.00 MXN 110.0000
104.3380 USD 30.009 MXN 130.00 MXN 110.0000
105.1406 USD 31.00% MXN 131.00 MXN 110.0000
105.9432 USD 32.00% MXN 132.00 MXN 110.0000
106.7458 USD 33.00% MXN 133.00 MXN 110.0000
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B. Factores de Riesgo

Los Titulos Opcionales son valores que representan un derecho temporal para ejercer un derecho de compra o de venta, adquirido por los tenedores a cambio del
pago de una Prima de Emisién. Dicho derecho expira al término del Plazo de Vigencia. Los Titulos Opcionales son instrumentos financieros especializados
disefiados para inversionistas conocedores de dichos instrumentos, asi como con los factores que determinan su precio. De hecho, el precio de los valores o
instrumentos o los resultados de las inversiones pueden fluctuar en contra del interés del inversionista, pudiendo dar lugar a pérdidas.

Ni el presente Documento ni su contenido constituyen por parte de BBVA Bancomer una oferta o invitacion de compra susceptible de aceptacion o adhesién por
parte del receptor, ni de realizacién o cancelacion de inversiones.

Riesgo de Mercado. EI movimiento del precio del subyacente, las tasas de interés, la volatilidad implicita del subyacente y el plazo a vencimiento depende de
diversos factores ajenos a la Emisora de los Titulos Opcionales.

Riesgo de Liquidez. En caso de que el tenedor del Titulo Opcional quisiera vender de manera anticipada tendria que realizar la operacién en mercado secundario.
Riesgo de Mercado Secundario. Los Titulos Opcionales podran ser comprados y vendidos por su tenedor libremente en la Bolsa, y en funcién de las propias
condiciones del mercado, pudiera haber o no otros participantes interesados en adquirir los Titulos Opcionales en mercado secundario.

Riesgo de Contraparte. Es la exposicién a pérdidas como resultado del incumplimiento o falta de capacidad crediticia de la Emisora de los Titulos Opcionales. El
cumplimiento a las reglas de coberturay liquidez por parte de la Emisora disminuye considerablemente el riesgo de contraparte.

Dado que el rendimiento de los Titulos Opcionales estara referido al comportamiento de diversos Activos Subyacentes, existe la posibilidad de que los
inversionistas no recuperen el monto de la Prima de Emision invertido.

El Representante Comun cuenta con la facultad de realizar visitas o revisiones al Emisor o a las personas que presenten servicios relacionados con los Titulos
Opcionales sin estar obligado a llevar a cabo dichas visitas para verificar el cumplimiento de sus obligaciones. En caso que el Representante Comun no realice
dichas visitas o revisiones, los intereses de los Tenedores, en ciertas circunstancias, podrian verse afectados.

Los factores de riesgo anteriormente descritos no son los Gnicos, el inversionista debera revisar la totalidad de Factores de Riesgo que se incluyen en el Prospecto
de colocacion.

Los factores de riesgo anteriormente descritos no son los Unicos, el inversionista debera revisar la totalidad de Factores de Riesgo que se incluyen en el Prospecto
de colocacion.

C. Caracteristicas de la Oferta

Los recursos provenientes de la emision se destinaran al cumplimiento de los fines propios de la Emisora.

En el caso de los Titulos Opcionales con porcentaje de prima retornable, una parte de los fondos obtenidos se destinar4 a comprar un instrumento de renta fija el
cual tiene como objetivo generar el rendimiento minimo garantizado y otra porcion de los fondos se destina a la parte opcional mediante la cobertura dinamica que
se explica en la Cldusula Décima Cuarta del Acta de Emision “Cobertura y Norma de Liquidez Agregada o, en su caso Plan de Requerimientos de Efectivo”.

Portafolio de Cobertura

% Retornable Rendimiento de
de la prima la canasta
Recursos de la -
emisién e

Inversion en Inversion en
instrumentos: instrumentos:
- de deuda - de renta variable
- derivados -Derivados

> - de deuda

D. La Emisora

BBVA Bancomer, S.A. Institucién de Banca Mltiple Grupo Financiero BBVA Bancomer es la principal subsidiaria de Grupo Financiero BBVA Bancomer, SA.de C.V.La
duracion de la Sociedad es indefinida. BBVA Es un banco multipropdsito, constituido como sociedad anénima bajo las leyes mexicanas y que brinda una amplia
gama de servicios bancarios, instrumentos y servicios financieros. Su modelo de negocios consiste en una distribucién segmentada por tipo de cliente con una
filosofia de control de riesgo y un objetivo de crecimiento y rentabilidad con eficiencia a largo plazo. Su oficina principal se encuentra ubicada en Avenida Paseo de
la Reforma No. 510, Col. Juarez, C.P. 06600, México, Cuidad de México., y su nimero telefénico central es (55) 5621 3434. La persona encargada de las relaciones con
los inversionistas es Adabel S. Sierra Martinez y podra ser contactada en el teléfono (55) 5621 2718 y en el correo electrénico adabel.sierra@bbva.com.
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E. Informacién Financiera

Estado de Resultados: 2018 2017 2016
Total de Ingresos 188,632 167,665 137,879
Utilidad neta 46,060 39,143 33,311
UPA* N/D N/D N/D
EBITDA 63,286 53,063 42,307
Balance general:

2018 2017 2016
Disponibilidades 232,851 217,126 186,749
Activo Fijo 40,169 41,349 42,563
Otros activos 6,658 7,891 7,049
Total de activos 2,068,259 1,996,986 1,908,681
Pasivos bursétiles* N/D N/D N/D
Pasivos bancarios 17,861 17,380 19,204
Otros Pasivos 166,020 127,799 130,922
Total Pasivo 1,874,036 1,821,213 1,749,699
Capital Contable 194,223 175,773 158,982

*Informacion no reportada por la Emisora en sus informes financieros.

Respecto al desempefio financiero de BBVA Bancomer, al 31 de diciembre de 2018, la cartera vigente de BBVA Bancomer fue de $1,140,319
millones de pesos, que representan un crecimiento de $83,985 millones de pesos o 8.0%. El mayor dinamismo se observa dentro de la cartera
comercial que crece a un ritmo de 8.9% en términos anuales. Dentro de este portafolio, el segmento empresarial, que incluye corporativos,
empresas medianas y PyMEs registra buen comportamiento al registrar un crecimiento de 45,763 millones de pesos con respecto al del afio
previo. La utilidad neta al 31 de diciembre de 2018 se ubicé en $46,060 millones de pesos, comparada con $39,143 millones de pesos del afio
anterior. Esto representé un aumento de $6,917 millones de pesos 0 17.7%.

Para conocer la informacion financiera detallada de la Emisora, asi como tener una comprension integral de la informacién financiera
seleccionada, le sugerimos consultar el Prospecto y los avisos informativos al Prospecto publicados respecto de la actualizacién de la inscripcién
de los Titulos Opcionales en el Registro Nacional de Valores y los Estados Financieros respectivos. La informacion financiera detallada del Emisor
podré ser consultada en la pagina web: www.bancomer.com.

La informacién aqui presentada es publica y se encuentra en la pagina de la Bolsa Institucional de Valores, S.A. de C.V. y de la Comisién Nacional
Bancaria y de Valores. Para mayor informacion de las caracteristicas y términos de los titulos opcionales, favor de consultar el titulo, los avisos
informativos, el acta de emision, asi como el prospecto de colocacién en las paginas web: www.bivamx, www.gob.mx/cnbv y
www.bancomer.com.

Datos de Contacto

Informaci6n de contacto
Distribucién y Ventas Teléfono Email
Valentin Gratteau 5621 9914 v.gratteau@bbva.com
Miguel Angel Zurita 56219187 m.zurita@bbva.com

Documento con informacién clave para la inversion a disposicion del intermediario colocador y en las paginas de Internet www.bivamx,
www.cnbv.gob.mx, y www.bancomer.com.
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ESTE AVISO APARECE UNICAMENTE CON FINES INFORMATIVOS,
YA QUE LA TOTALIDAD DE LOS VALORES HAN SIDO COLOCADOS

BBVA

BBVA Bancomer, S.A., Institucion de Banca Multlple Grupo Flnanmero BBVA Bancomer

OFERTA PUBLICA DE 1,050,000 (UN MILLON CINCUENTA MIL) TiTULOS OPCIONALES DE COMPRA, EN EFECTIVO, EUROPEOS, CON RENDIMIENTO LIMITADO, CON PORCENTAJE RETORNABLE DE LA PRIMA DE
EMISION REFERIDOS A TECHNOLOGY SELECT SECTOR SPDR CORRESPONDIENTES A LA SERIE 96. LA EMISION PODRA DIVIDIRSE EN HASTA 1,500 SERIES, DE CONFORMIDAD CON LOS TERMINOS Y
CONDICIONES DEL ACTA DE EMISION, CONTENIDA EN LA ESCRITURA PUBLICA 219,208, DE FECHA 12 DE ABRIL DE 2019, OTORGADA ANTE EL LIC. CECILIO GONZALEZ MARQUEZ, NOTARIO PUBLICO N° 151 DE
MEXICO, CIUDAD DE MEXICO.

DE CONFORMIDAD CON LO ESTABLECIDO EN LA CLAUSULA PRIMERA “DEFINICIONES”, DEL ACTA DE EMISION, SE PODRAN COLOCAR TITULOS OPCIONALES REFERIDOS A ACTIVOS SUBYACENTES
ADICIONALES A LOS INCLUIDOS EN EL PROSPECTO DE COLOCACION, SUS ACTUALIZACIONES Y AVISOS CON FINES INFORMATIVOS DIVULGADOS A LA FECHA, QUE CUMPLAN CON LOS TERMINOS QUE
SENALAN DICHAS DEFINICIONES. POR LO QUE EN EL AVISO DE OFERTA PUBLICA CORRESPONDIENTE SE INDICARA EL ACTIVO SUBYACENTE CORRESPONDIENTE, Y SE DESARROLLARA RESPECTO DE ESTE
LA INFORMACION SENALADA EN EL ANEXO I, FRACCION i) INCISO C), NUMERAL 4, “EMISORA DE LO VALORES DE REFERENCIA” DE LAS DISPOSICIONES DE CARACTER GENERAL APLICABLES A LAS EMISORAS
DE VALORES Y A OTROS PARTICIPANTES DEL MERCADO DE VALORES Y CUALQUIER OTRA QUE LAS SUSTITUYA O MODIFIQUE, SENALANDO QUE DICHA INFORMACION FORMA PARTE INTEGRAL DEL
PROSPECTO DE COLOCACION Y SUS ACTUALIZACIONES. EN EL ENTENDIDO QUE EN CADA ACTUALIZACION DEL PROSPECTO DE COLOCACION SE INCLUIRA EL LISTADO ACTUALIZADO CONSIDERANDO DICHOS
ACTIVOS SUBYACENTES ADICIONALES.

LOS TIiTULOS OPCIONALES SE EMITEN EN LOTES DE 100 TiTULOS OPCIONALES CADA UNO.

MONTO DE LA OFERTA
$105,000,000.00 M.N.
(CIENTO CINCO MILLONES DE PESOS 00/100 M.N.)

Fechas de la presente Colocacion

Gastos Relacionados con la Colocacion

Fecha de la Oferta de la Serie: 25 de septiembre de 2019

Fecha de Cierre de Libro de la Serie: 25 de septiembre de 2019

Registro en RNV: $52,500.00

Fecha de Emision de la Serie: 25 de septiembre de 2019

Listado en Bolsa: $17,721.90 (incluye iva)

Fecha de Publicacién del Aviso de

Colocacién de la Serie: 25 de septiembre de 2019

Representante Comun: Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo Financiero.

Intermediario Colocador Casa de Bolsa BBVA Bancomer, S.A. de C.V., Grupo Financiero BBVA Bancomer.

Fecha de Cruce: 25 de septiembre de 2019

Fecha de Liquidacion: 27 de septiembre de 2019

Recursos netos que obtendra la .
Emisora por la colocacion: Aproximadamente $104,929,778.10

Fecha de Registro en Bolsa: 25 de septiembre de 2019

Todos los gastos relacionados con la colocacion fueron cubiertos con recursos propios de la Emisora.

El plazo de vigencia de esta Serie es de 364 dias, es decir del 25 de septiembre de 2019 al

Plazo de Vigencia de la Serie: 23 de septiembre de 2020

Informacion de la Emision

Caracteristicas de la presente Colocacion

BBVA Bancomer, S.A.,
Bancomer.

X X Institucion de Banca Mdltiple, Grupo Financiero BBVA
Emisora:

Monto Emitido: $105,000,000.00 M.N. (ciento cinco millones de pesos 00/100 m.n.)

Escritura publica 219,208, de fecha 12 de abril de 2019, otorgada ante la fe del

Acta de Emision licenciado Cecilio Gonzélez Marquez, notario publico 151 de la Ciudad de México.

Monto Colocado: $105,000,000.00 M.N. (ciento cinco millones de pesos 00/100 m.n.)

Lugar de Emision: Ciudad de México, México.

Moneda de Emisi6n: Pesos

Moneda de Liquidacién: Pesos

Hasta 10 afios contados a partir de la fecha del Acta de Emision, es decir, a partir del
12 de abril de 2019.

Plazo de Vigencia de la Emision:

NUmero de Titulos Opcionales: 1,050,000 (un millén cincuenta mil) Titulos Opcionales

NUmero de Titulos Opcionales autorizados para circular:

Clase de los titulos: Titulos Opcionales de Compra

Hasta 500,000,000 (quinientos millones) de Titulos Opcionales.

Forma de Liquidacion: En Efectivo

Posibles Adquirentes de todas y cada una de las series:

Tipo de Ejercicio: Europeos

Personas Fisicas y Morales, nacionales y extranjeras, cuando su régimen de inversion lo prevea expresamente.

Fecha(s) de Observacion: N/A

Lugar y Forma de Liquidacién:

Fecha(s) de Ejercicio: Conforme se establece en la Tabla de Derechos

Volumen Minimo de Titulos Opcionales a Ejercer: i Un Lote

Los Titulos Opcionales se liquidaran en pesos mediante transferencia electrénica a través de S.D. Indeval Institucion para el
Deposito de Valores, S.A. de C.V., (“Indeval”’) con domicilio ubicado en Av. Paseo de la Reforma nimero 255, piso 3, Colonia
Cuauhtémoc, C.P. 06500, o en cualquier otra direccién que Indeval dé a conocer en caso que cambie de domicilio.

Activo(s) Subyacentes sobre el (los) que se emiten los Titulos Opcionales

Evento Extraordinario:

. . . . Seran los que se sefialan en |a clausula Décima Tercera “Eventos Extraordinarios” del Acta de Emision.
Activo(s) Subyacentes CFI’?Z\/aerge Nivel de Referencia de los Activo(s) Subyacente(s) Me(r)cr?gdeonde Régimen giscal Apiicable a todas y cada una de as series:
Precio de Cierre del Mercado de Origen de XLK * x El tratamiento fiscal respecto de los ingresos que en su caso, generen los Titulos Opcionales se regira para personas fisicas y
Technology Select Sector SPDR XLK * (100 / Precio de Cierre del Mercado de Origen XLK * E.UA. morales residentes en México, por lo previsto en los articulos 16-A y 16-C del Cédigo Fiscal de la Federacion, asi como en los
del dia 20 de septiembre de 2019) articulos 20, 28 fraccion XVII, 129 fraccion IV y 142 fraccion XIV de la Ley del Impuesto Sobre la Renta vigente, en la Regla 2.1.12

Convencién de dias habiles: En caso de que alguna Fecha de Observacion o Ejercicio sea dia inhabil en el Mercado de Origen, la
Fecha se modificara al siguiente dia habil para el Mercado de Origen.

Nivel de Referencia

Nivel de Referencia del Titulo Opcional en la Fecha Inicial: 80.26 USD x (100/80.26 USD) = 100

Precio de Cierre del Mercado de Origen de XLK * x (100 /
Precio de Cierre del Mercado de Origen XLK * del dia 20 de
septiembre de 2019)

Nivel de Referencia del Titulo Opcional:

Efecto del Activo Subyacente sobre los Titulos Opcionales

El valor de los Tltulos Opcionales se podna ver afectado por el nivel de mercado del Activo Subyacente tasas de interés, Ia

de la Resolucién Miscelanea Fiscal para 2018, asi como en los articulos 15, 271, 288 y 290 del Reglamento de la Ley del

Impuesto Sobre la Renta y otras disposiciones complementarias.

En el caso de las operaciones financieras derivadas de capital referidas a acciones colocadas en bolsas de valores concesionadas
conforme a la Ley del Mercado de Valores, asi como por aquéllas referidas a indices accionarios que representen a las citadas
acciones, siempre que se realicen en los mercados reconocidos a que se refieren las fracciones | y Il del articulo 16 C del Codigo
Fiscal de la Federacion, el resultado se determinara de conformidad con el articulo 20 de la Ley del Impuesto Sobre la Renta.

Para las personas fisicas o morales residentes en el extranjero se sujetaran a lo previsto en los articulos 161 parrafos noveno y
décimo, 163 de la Ley del Impuesto Sobre la Renta y otras disposiciones complementarias.

El régimen fiscal podra modificarse a lo largo de la vigencia por lo que los posibles adquirentes de los Titulos Opcionales deberan
consultar con sus asesores las consecuencias fiscales resultantes de las operaciones que pretendan llevar a cabo, incluyendo la
aplicacion de reglas especificas respecto de su situacién en particular.




Serie Clave de Pizarra de esta Serie Prima de Emisién Porcentaje Retornable de la Prima Rendimiento Maximo del Titulo Opcional Precio por Lote
100.0000000000% 10.0000000000%
96 XLKOO9R DCO012 $ 100.00 $10,000.00
$100.0000000000 $10.0000000000

Precio de Cierre del Mercado de Origen de XLK * x (100 / Precio de Cierre del Mercado de

Valor de Referencia de Ejercicio Origen XLK * del dia 20 de septiembre de 2019) Valor de Referencia de Observacion N/A
Factor 1 1.03000 Factor 5 0.10000
Factor 2 1.10000 Factor 6 100.00000
Factor 3 1.00000
Factor 4 0.03000

Los Titulos Opcionales son documentos que representan un derecho temporal adquirido por los tenedores a cambio del pago de una Prima de Emisién. El Precio de Mercado del Titulo Opcional en el mercado secundario puede variar en funcién al Nivel de Mercado de
los Activos Subyacentes que lo compongan.
Cada Titulo Opcional otorga el derecho de ejercicio a sus tenedores conforme a lo siguiente:

Derecho de Ejercicio

Fecha de Ejercicio 23 de septiembre de 2020
Precio de Ejercicio $100.00
Fecha de Liquidacién de Ejercicio 25 de septiembre de 2020

1. Si el Valor de Referencia de Ejercicio del Titulo Opcional, en la Fecha de Ejercicio es mayor o igual al Precio de Ejercicio multiplicado por el Factor 1 y menor o igual al Precio de Ejercicio multiplicado por el Factor 2, la Emisora pagara:
((VE — (PE x Factor 1)) x Factor 3) + (PE x Factor 4) + (PRPE x Factor 6)

11. Si el Valor de Referencia de Ejercicio del Titulo Opcional, en la Fecha de Ejercicio es mayor al Precio de Ejercicio multiplicado por el Factor 2, la Emisora pagara:

[(PE x Factor 5) + (PRPE x Factor 6)]

11l. Si el Valor de Referencia de Ejercicio del Titulo Opcional, en la Fecha de Ejercicio es menor al Precio de Ejercicio multiplicado por el Factor 1, la Emisora pagara:

[(PE x Factor 4) + (PRPE x Factor 6)]

Donde:

VE = Valor de Referencia de Ejercicio

PE = Precio de Ejercicio
PRPE = Porcentaje Retornable de la Prima de Emisién

Rendimiento Maximo del Ejercicio 10.0000000000%

Los Titulos Opcionales de Compra, en Efectivo, Europeos, con Rendimiento Limitado, con Porcentaje Retornable de la Prima de Emision objeto de esta Emision, son instrumentos financieros disefiados para inversionistas conocedores de dichos instrumentos, asi como
de los factores que determinan su precio. El adquiriente debe conocer los riesgos que asume en caso de un Evento Extraordinario y que se mencionan en el Acta de Emisién y en el Prospecto de Colocacién.

Cada serie de Titulos Opcionales esta representada por un Titulo depositado en la S.D. Indeval Institucién para el Depésito de Valores, S.A. de C.V.

Cada uno de los indices (los “indices”), que podran ser utilizados como Activos Subyacentes y que se definen en el Prospecto de Colocacién son marcas registradas y estan siendo utilizados con autorizacién de sus respectivos titulares, segin sea el caso, mediante
contratos de licencia de uso, debidamente formalizados entre las partes segin lo previsto en sus términos.

Asimismo, el otorgamiento de las licencias de uso antes referidas no implica que los titulares de las mismas avalen, sugieran la compra o venta, o estén involucradas en el proceso de Oferta de los Titulos Opcionales.

Ni (la “Bolsa o “Bolsa de Valores”), ni los titulares de las licencias ni la Emisora estan obligados a asumir compromisos, garantizar o indemnizar de manera alguna a los Tenedores de los Titulos Opcionales o de cualquier tercero, por el comportamiento de los precios de
los valores que conforman los indices, asi como por la comisién involuntaria de errores u omisiones o por la suspension que se haga de la estimacion y difusion de los indices, dafios consecuenciales, perjuicios de buena fe o perjuicios que deriven de la venta o compra
de los Titulos Opcionales.

La Bolsa de Valores no seré responsable por cualquier perjuicio, ganancia anticipada, pérdida por suspension de operaciones o incrementos en los gastos de operacion, perjuicios de buena fe, perjuicios por la venta o la compra de o por los Titulos Opcionales, dafios
consecuenciales, incidentales, indirectos, punitivos o especiales, aun cuando la Bolsa de Valores haya sido avisada de la posibilidad de dichos dafios.

Los efectos de los valores de referencia son los que se describen en el apartado de Factores de Riesgo del Prospecto de Colocacion.

La aplicacién inicial de las nuevas NIF a ser aplicables por la institucién a partir del 1 de enero de 2019, pudiera originar que su implementacién represente impactos en los procesos internos, operacion del negocio, situacién financiera y cumplimiento de obligaciones
contractuales; sin embargo, dada su reciente publicacion en el DOF del pasado 27 de diciembre de 2017, la institucion esta en proceso de analisis y medicion.

Las nuevas NIF son de carécter retrospectivo, en principio, su implementacién pudiera afectar la comparabilidad con informacién financiera de ejercicios pasados; sin embargo, si como resultado del andlisis y proceso de implementacion llegara a resultar impractico
determinar sus efectos acumulados, la institucién atendera lo que establece la NIF B-1: “ajustar los saldos del periodo mas antiguo de activos pasivo y capital contable; considerando que dicho periodo pueda ser el actual.”

Casa de Bolsa BBVA Bancomer, S.A. de C.V., Grupo Financiero BBVA Bancomer, quien actuard como intermediario colocador de los Titulos Opcionales, es una entidad financiera que pertenece al mismo grupo financiero (Grupo Financiero BBVA
Bancomer, S.A. de C.V.) que la Emisora, por lo que ambas entidades estan controladas por una misma sociedad, y sus intereses pueden diferir a los de sus posibles inversionistas.

INTERMEDIARIO COLOCADOR DE LOS TiTULOS OPCIONALES

BBVA

Casade Bolsa




CASA DE BOLSA BBVA BANCOMER, S.A. DE C.V., GRUPO FINANCIERO BBVA BANCOMER

Los Titulos Opcionales objeto de la presente oferta se encuentran inscritos en el Registro Nacional de Valores con el No. 0175-1.20-2019-016 y son aptos para ser listados en el listado de la Bolsa de Valores. La emisiéon de Titulos Opcionales y su oferta pablica fue

autorizada por la Comisién Nacional Bancaria y de Valores mediante oficio No. 153/11676/2019 de fecha 11 de abril de 2019.
La inscripcién en el Registro Nacional de Valores no implica certificacién sobre la bondad de los valores, la solvencia de la Emisora o sobre la exactitud o veracidad de la informacién contenida en el Prospecto de Colocacién, ni convalida los actos que, en su caso,

hubieren sido realizados en contravencion de las leyes.
El Aviso de Colocacién podra consultarse en Internet en la siguiente direccion: www.biva.mx, www.gob.mx/cnbv o en la pagina de Internet de la Emisora: www.biva.mx (en el entendido que dicha pagina de internet no forma parte del Aviso correspondiente).

El presente aviso de oferta publica forma parte integral del Prospecto, segln el mismo sea actualizado.

Ciudad de México, a 25 de septiembre de 2019. Aut. C.N.B.V. para su publicacién 153/11676/2019 de fecha 11 de abril de 2019.



TiTULO AL PORTADOR

EL PRESENTE TITULO AMPARA 1,050,000 (UN MILLON CINCUENTA
MIL) TiTULOS OPCIONALES DE COMPRA, EN EFECTIVO, EUROPEOS,
CON RENDIMIENTO LIMITADO, CON PORCENTAJE RETORNABLE DE

LA PRIMA DE EMISION Y CON COLOCACIONES SUBSECUENTES
REFERIDOS A TECHNOLOGY SELECT SECTOR SPDR

SERIE 96 DE HASTA 1,500 SERIES EN QUE PODRA DIVIDIRSE LA
EMISION EMITIDOS POR BBVA BANCOMER, S.A., INSTITUCION DE
BANCA MULTIPLE, GRUPO FINANCIERO BBVA BANCOMER

CLAVE DE PIZARRA: XLK009R DC012

BBVA Bancomer, S.A., Instituciéon de Banca Multiple, Grupo Financiero BBVA
Bancomer (la “Emisora”), cuyo domicilio social es el ubicado en Avenida Paseo de
la Reforma No. 510, Colonia Judrez, expide el presente Titulo para su depédsito en
administracion en la S.D. Indeval Institucion para el Depdsito de Valores, S.A. de
C.V. (“Indeval”), justificando asi la tenencia de los Titulos Opcionales por dicha
institucion y la realizacién de todas las actividades que le han sido asignadas a las
instituciones para el deposito de valores y que de conformidad con la legislacion
aplicable deberan ser ejercidas por las instituciones para el depésito de valores, sin
mayor responsabilidad para Indeval que la establecida en la Ley del Mercado de
Valores.

Activo(s) Subyacente(s) sobre el (los) que se emiten los Titulos Opcionales
Tipo de Activo

Subyacente ACthO(S) Subyacente(s) Clave de Pizarra

ETF's Technology Select Sector SPDR XLK *

‘Caracteristicas de la presentg Serie

Monto Emitido: $105,000,000.00 (ciento cinco millones de pesos

 00/100 M.N.)

Nimero de Titulos Opcionales: 8050 ,000 (un millén cincuenta mil) Titulos
R | Opcionales

Numero Total de Titulos  Hasta 500,000,000 (quinientos millones) Titulos

Opcionales Autorizados: Opcionales

Clase de los titulos: Titulos Opcionales de Compra

Forma de Liquidacion: En Efectivo

Tipo de Ejercicio: | Europeos

Precto de Ejercicio(s) Conforme se establece en la Tabla de Derechos
Fecha(s) de Observacion: ~  N/A
. Fecha(s) de Ejercicio: " Conforme se establece en la Tabla de Derechos
' Volumen Minimo de Titulos Un Lote

Opcionales a Ejercer:
Prima de Emisi6n: $100.00 (cien pesos 00/100 M.N.)
Porcenta_]e Retornable de la 100.0000000000%



¥ EETEEERE R,

Prima de Emision (cien por ciento)

Rendimiento Méaximo del 10.0000000000%

Titulo Opcional (dicz por cicnto)

Fechas

Fecha de Emision: 25 de septiembre de 2019
Fecha de Vencimiento: 23 de septiembre de 2020

El plazo de vigencia de esta Serie es de 364 dias, es
Plazo de Vigencia de la Serie: decir del 25 de septiembre de 2019 al 23 de
septiembre de 2020.

Los Titulos Opcionales objeto de la presente emision cotizarin en la Bolsa

Institucional de Valores, S.A. de C.V. (la “Bolsa”) y se emiten en lotes de 100
Titulos Opcionaies cada uno.

Cada Titulo Opcional otorgari a sus Tenedores los siguientes derechos:

Derecho de Ejercicio
Fecha de Ejercicio 23 de septiembre de 2020
Prociodd Ejoreicio £100 00
Fetha de Liquidacidn de Ejercicio 25 de septiembre de 2020

1. 51 ¢l Vaor de Relercica du Ejerco del Tilulo Opcional. en 1a Fecha de Ejerc:as o5 maycr 01gual of Procio e Ejercicio muttiplicado per & Facler 1 y menor o
igual al Precia de Eiercic:o mutiiplicado por el Factor 2 la Emisora pagard

{(VE ~ [PE x Faclor 1)} x Factor 3) + {PE x Factor 4) + (PRPE x Fatter 5)

Il Si el Valor de Referencia de Eiercitio del Tilule Opcional. en la Fecha de Ejercicio es mayor al Precio de Ejercicio mulliplicado por ef Factor 2, ta Emisora
pagard:

[tPE x Facter 51 + (FRPE x Factor 6))

I Si el Valer de Referenoa te Epercico del Titulo Opeional, en 'a Fecha de Ejerciio es menor al Precio de Ejerciciv awilipiicado por ¢l Faclor 1, la Emusora
pagara

[{PE x Factor 4) + (PRPE x Faclor 6}]

Donde

VE = Valor de Referencia de Ejercicio

PE = Precio da Ejercicio

PRPE = Pgrcentaje Retornable de la Prima de Emisidn

Rendimiento Maximo del Ejercicio 10.0000000000%

Los Factores, Valores de Referencia de Ejercicio y, en su caso, Valores de Referencia de
Observacion seran publicados en el Aviso de Colocacion.

. Id 4
La cantidad minima de Titulos Opcionales que los Tenedores podrin ejercer es de un
Lote

Una vez que los Tenedores de los Titulos Opcionales instruyan al intermediario
financiero que actue por su cuenta, que cjerza los derechos que confieren los Titulos
Opcionales, y dicho intermediario financiero lo notifique a Indeval y a la Bolsa, la
instruccion de los Tenedores de los Titulos Opcionales de esta Serie se considerara
irrevocable y no podrd modificarse total o parcialmente.

Tt




Los Titulos Opcionales de esta Serie se liquidaran en pesos a través de Indeval con
domicilio ubicado en Paseo de la Reforma Numero 255, Colonia Cuauhtémoc,
Cddigo Postal 06500, Ciudad de México, México, mediante transferencia electrénica,
o en cualquier otra direccion que Indeval dé a conocer en el caso de que cambie su
domicilio.

Cobertura vy Norma de Liquidez Agregada o, en su caso Plan de Requerimientos de
Efectivo

Durante el Plazo de Vigencia de la Emision, la Emisora mantendra una cobertura
respecto de cada Serie y cumplird con la norma de liquidez agregada, de conformidad
con lo siguiente;

Para el cémputo del consumo de capital de la Emision de los Titulos Opcionales y la
cobertura con la que la Emisora operard, se observaran las reglas de capitalizacion,
mantenimiento de coberturas y normas de liquidez de conformidad con lo dispuesto
en las Disposiciones de Cardcter General Aplicables a las Instituciones de Crédito
publicadas en el Diario Oficial de la Federacién el 2 de diciembre de 2005, segtn sus
modificaciones, y las demas disposiciones aplicables a las instituciones de banca
miltiple.

La cobertura de un portafolio de Titulos Opcionales se realiza mediante el balanceo
constante del portafolio réplica; es decir, i) tomando posicién contraria en derivados
que repliquen todos los riesgos (delta, vega, gamma, etc.) generados por el Titulo
Opcional y/o ii} a través de la cobertura delta (delta hedge) del Titulo Opcional. Esto
implica calcular la delta del mismo y cubrirla diariamente mediante la compra/venta
del Activo Subyacente; esta cobertura delta se hace dentro de los limites internos
autorizados para, asi dar un espacio para la gestion de la gamma (cambios en la delta
conforme se mueve el activo subyacente).

El riesgo de vega (riesgo a cambios en la volatilidad del mercado) se cubre con
instrumentos derivados sobre el mismo activo subyacente o sobre un activo
correlacionado; de tal forma que los cambios en el precio del Titulo Opcional
debidos a los movimientos en volatilidad se vean compensados, en buena medida,
por cambios en el precio del instrumento derivado de cobertura. La cobertura de la
vega, a través de un instrumento derivado simultineamente cubre la gamma del
Titulo Opcional.

El riesgo de tasa de interés de los Titulos Opcionales emitidos se cubre a través de
instrumentos sensibles a los movimientos de tasas, de tal forma que los cambios en
precio del Titulo Opcional debidos a los cambios en las tasas de interés se vean
compensados por los cambios en precio de los instrumentos de cobertura sensibles a
las tasas. Estos instrumentos de cobertura pueden ser bonos (con o sin cupén) o
derivados de tasas.

La gestion dinamica de un portafolio de Titulos Opcionales se realiza analizando las
sensibilidades delta “6” (subyacente), vega v (volatilidad), gamma “(I')", con el



objetivo de que los riesgos asociados se encuentren dentro de las reglas establecidas
para la Emisora.

La delta muestra ¢l nimero de activos que es necesario comprar/vender para hacer
una cobertura dindmica del portafolio. Y la vega determina la sensibilidad del
portafolio a movimientos en la volatilidad. Considerando la delta y la vega se hace
una gestion gamma, buscando minimizar el impacto al portafolio por variaciones en
los factores de mercado. La delta de la cobertura deberd neutralizarse al cierre del
dia, la exposicion total de los Titulos Opcionales vigentes que se emitan.

La Emisora mantendra el capital requerido cn relacion con los riesgos incurridos por
su operacion y cobertura de la Emisién de Titulos Opcionales de conformidad con lo
dispuesto en las Disposiciones de Cardcter General Aplicables a las Instituciones de
Crédito publicadas en el Diario Oficial de la Federacion ¢l 2 de dicicmbre de 2005 y
las demds disposiciones aplicables a las instituciones de banca multiple.

La Emisora no adquirira direcla ai indirectamente Acciones o Accioncs del SIC de
entidades financieras del mismo grupo empresarial, de otras entidades financieras y
de entidades financieras del exterior, de conformidad con lo establecido en los
articulos 27, 89-y 215 de la Ley para Regular las Agrupaciones Financieras, la Ley
de Instituciones de Crédito y LMV, respectivamente. Asimismo, en ¢l caso de las
Series con liquidacion en especie, la Emisora no utilizard Acciones o Acciones del
SIC de entidades financieras del mismo grupo empresarial para liquidar dichas
Series.

Los activos subyacentes quc represcaten cl capital social de entidades financieras, no
son propiedad y no podrin ser adquiridos por la Emisora de conformidad con el
articulo 27 de la Ley para Regular a las Agrupaciones Financieras y de conformidad
con el articulo 89 de la Ley dc Instituciones de Crédito.

Mecinica de Derechos de Pago. Derechos de Ejercicio v Liquidacidn

a) En cada Fecha de Observacion el intermediario financiero que actie por cuenta del
Tenedor estard obligado a la retribucion en la Fecha de Derecho, en su caso, de los
Derechos de Pago correspondientes, sin que esto signifique el ejercicio de los Titulos
Opcionales de la presente Serie.

b) En caso de que cn alguna Fecha de Ejercicio los Titulos Opcionales de la presente
Serie tengan un monto caiculado pusiiivo, el inicimediaiio finaincieio Gue actic por
cuenta del Tenedor estard obligado al ejercicio de los Dercchos de Ejercicio que
confieren los mismos, sin que se requiera la instruccién por parte de los Tenedores
de los Titulos Opcionales de la presente Serie. En este supuesto, el intermediario
financiero correspondiente no podrd cobrar comision alguna por el gjercicio de los
Derechos que otorgan los Titulos Opcionales a sus Tenedores.

¢) En el caso de que los Titulos Opcionales dc la presente Serie otorguen Derechos
de Ejercicio con Valor Intrinseco y posean un Valor Intrinseco positivo en la Fecha o
Fechas de Ejercicio, el intermediario (inanciero que actie por cuenta del Tenedor

.



estard obligado al ejercicio de los Derechos que confieren los mismos, sin que se
requiera la instruccidén por parte de los Tenedores de los Titulos Opcionales de la
presente Serie. En este supuesto, el intermediario financiero correspondiente no
podra cobrar comisidn alguna por el ejercicio de los derechos que otorgan los Titulos
Opcionales a sus Tenedores.

d) Las retribuciones por Derechos de los Tenedores que confieren los Titulos
Opcionales, de la presente Serie, podrin hacerse Ginicamente en la Fecha o Fechas de
Derechos y/o Fecha o Fechas de Liquidacion de Ejercicio, siempre que no exista un
Evento Extraordinario. Cuando por caso fortuito o de fuerza mayor, el ultimo Dia
Hébil del Plazo de Vigencia de la presente Serie dejara de ser un Dia Habil, los
derechos de los Tenedores de los Titulos Opcionales deberin ejercerse el Dia Habil
inmediato siguiente.

€) En la Fecha o Fechas de Observacion y/o Fecha o Fechas de Ejercicio, el
Representante Comiin determinara y notificard a la Emisora al Indeval y a la CNBV
por escrito o por los medios que éstas determinen el saldo total de las retribuciones
de los Titulos Opcionales correspondientes en tal Fecha de Observacién o Fecha de
Ejercicio.

f) El Dia Habil que se determine como Fecha de Derechos o Fecha de Liquidacién de
Ejercicio, posterior a la Fecha o Fechas de Observaciéon y/o Fecha o Fechas de
Ejercicio de los Titulos Opcionales, se liquidarin las retribuciones de los Titulos
Opcionales de esta Serie en efectivo conforme a lo siguiente:

I) Indeval realizaré el traspaso de los Titulos Opcionales de esta Serie de las cuentas
del o los intermediarios financieros que actien por cuenta de los Tenedores de los
Titulos Opcionales, a la cuenta de la Emisora con Indeval, y

II) La Emisora debera entregar al Indeval, el importe de los Derechos de los
Tenedores de los Titulos Opcionales el dia que tales recursos deban pagarse o
realizarse la liquidacion, quien lo acreditard a la cuenta de los respectivos
intermediarios financieros que tengan posicion de los Titulos Opcionales y actiien
por cuenta de los Tenedores de los Titulos Opcionales, las que a su vez lo acreditaran
en la cuenta del respectivo Tenedor de los Titulos Opcionales por el que actuen.

g) La ejecucién de los Derechos de los Tenedores que otorgan los Titulos Opcionales
se llevard a cabo fuera de Bolsa y se considerara realizada en ésta, siempre que sea
registrada y dada a conocer al piblico conforme a lo previsto en el Reglamento
Interior de la Bolsa.

Indeval realizard las actividades que se sefialan en el presente apartado, en los
términos que se establecen en el reglamento y manuales operativos aplicables a dicha
institucién para el deposito de valores.

Condiciones de Circulacion ante Eventos Extraordinarios

1A
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a) En caso de que ocurra un Evento Extraordinario, el Emisor, sujeto a lo establecido
en la cldusula Décima Tercera del Acta de Emision, solicitard a la Bolsa (con copia
al Represcntante Comun) la suspension de la cotizacion de los Titulos Opcionales en
Circulacion de la presente Serie. La Emisora tendra derecho a decretar la cancelacion
de los Titulos Opcionales en caso de que el Evento Extraordinario de que se trate
subsista por mas de cinco Dias Habiles. En caso de que la Emisora no haya
cancelado los Titulos Opcionales y el Evento Extraordinario deja de existir, la
Emisora podra solicitar a la Bolsa (con copia al Representante Comun) la
reanudacidon de la cotizacion en de los Titulos Opcionales en Circulacién de la
presenie Serie.

b) Por Evento Extraordinario, se entendera (i) el hecho de que dejen de existir, se
canccle o suspenda la cotizacion en el Mercado de Origen de los Activos
Subyacentes que representen individualmente o en su conjunto mas del 30% (treinta
por ciento) del valor de mercado de los Activos Subyacentes; (ii) el hecho de que
dejen de existir, se cancele o suspenda la cotizacion en el Mercado de Origen de las
acciones que representen individualmentic o en su conjunto mis del 30% (treinta por
ciento) del valor de mercado del indice en caso de que los Activos Subyacentes sean
indices de precios accionarios; (iii) en caso de que los emisores de los Activos
Subyacentes dejen de proporcionar al publico informacion de los Activo
Subyacentes; o (iv) en caso que los Activos Subyacentes dejen de estar listados en
los Sistemas Internacionales de Cotizaciones, en caso de que se encuentren listados
en dicho sistema.

c) No se consideran Eventos Extraordinarios la suspension de la cotizacion de los
Activos Subyacentes, sepin sea el caso, que lleve a cabo el Mercado dec Origen,
derivado de movimientos en sus precios cn un mismo Dia Habil que excedan los
limites permitidos por dicho Mercado de Origen.

d) De darse un Evento Extraordinario, los Tenedores de los Titulos Opcionales no
podran ejercer los derechos que otorgan los Titulos Opcionales en tanto subsista tal
Evento Extraordinario.

e) En caso de que el Mercado de Origen sustituya o modifique sustancialmente la
metodologia dc calculo del Activo Subyacente, se utilizard el método o Activo
Subyacente sustituto que al efecto determine el Mercado de Origen de que se trate y
que se asemeje en mayor medida al Activo Subyacente. En caso de que la Emisora
mantenga Titulos Opcionales en Circulacion con el Activo Subyacente afectado
debera de comunicar Ia sustitucion o modificacion de dicha metodoiogia a ios
Tenedores de los Titulos Opcionales, al Representante Comun, a la Bolsa y a la
CNBYV, conforme a lo previsto en la Clausula Séptima del Acta de Emision.

f) En caso de que un Evento Extraordinario resulte en la cancelacion de Titulos
Opcionales, la Emisora comunicara a los Tenedores, a través de la Bolsa y de un
periddico de circulacion nacional, los Titulos Opcionales que hayan sido afectados
por el Evento Extraordinario. Dicha notificacién incluira también el monto que sera
pagadero a los Tenedores de los Titulos Opcionales y la fecha en la que se realizard
dicho pago. El pago serd el equivalente a los Derechos de los Tenedores, segin
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corresponda, calculados de buena fe el Dia Habil previo al que ocurra el Evento
Extraordinario por la Emisora de conformidad con el tltimo precio mid-market
publicado de los Activos Subyacentes en el Mercado de Origen antes de que se diera
el Evento Extraordinario. Asimismo, se tendra que dar aviso a Indeval (con copia al
Representante Comin), por escrito o a través de los medios que ésta determine con al
menos 6 (seis) Dias Hébiles de anticipacion a la fecha en que se cancelen los Titulos
Opcicnales, con los datos sefialados en este parrafo y describiendo cualquier ajuste
que pudiera presentarse para la liquidacion de los Titulos Opcionales.

Atribuciones del Representante Comiin

El Representante Comun tendra los derechos y obligaciones que se contemplan en la
Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito (en lo que resulte aplicable), en la
LMV, asi como en ¢l Acta de Emisién. Para todo aquello no expresamente previsto
en el Acta de Emision o en el presente Titulo, el Representante Comun actuara de
conformidad con las instrucciones de la asamblea de Tenedores de los Titulos
Opcionales de conformidad con lo establecido en la Clausula Décima Novena de
dicha Acta de Emision.

a) El Representante Comn tendra las facultades y obligaciones siguientes:
[) Suscribir el Acta de Emision y el presente Titulo;

I1) Ejercer todas las acciones o derechos que al conjunto de los Tenedores de los
Titulos Opcionales corresponda, asi como los que requiera el desempeiio de sus
funciones y deberes y ejecutar los actos conservatorios que estime convenientes en
defensa de los intereses de los Tenedores de los Titulos Opcionales;

[I1) Convocar y presidir las asambleas de Tenedores de los Titulos Opcionales y
ejecutar sus resoluciones o convocar a asambleas de Tenedores de los Titulos
Opcionales a peticion de la Emisora;

1V) Requerir a la Emisora el cumplimiento de sus obligaciones conforme al Acta de
Emision y el presente Titulo;

V) Ejecutar las acciones previstas a su cargo descritas en la Clausula Décima Quinta
“Mecanica de Derechos de Pago, Derechos de Ejercicio y Liquidacién” del Acta de
Emision;

V1) Ejecutar aquellas otras funciones y obligaciones que se desprendan del Acta de
Emisién, del presente Titulo, que se sefialen en la LMV y demds legislacion
aplicable, en relacion con el cargo del Representante Comun;

VII) Notificar a la Emisora la eleccion de los Tenedores en caso de que estos altimos
deseen hacer uso de los Derechos de los Tenedores a que se refiere la Clausula
Décima Primera del Acta de Emision; y



VII) En general, llevar a cabo los actos que sean necesarios a fin de salvaguardar los
derechos de los Tenedores de los Titulos Opcionales;

El Representante Comuin deberd verificar, a través de la informacion que se le
hubiera proporcionado para tales fines, el cumplimiento en tiempo y forma por parte
de 1a Emisora de las obligaciones establecidas a su cargo en el Acta de Emision y en
el presente Titulo (excepto de las obligaciones de indole contable, fiscal, laboral y
administrativa de la Emisora previstas en dichos documentos que no incidan
directamente en el pago de los Titulos Opcionales).

Para efectos de cumplir con lo anterior, el Representante Comun tendrd el derecho de
solicitar a la Emisora, a sus auditores externos, asesores legales o a cualquier persona
que preste servicios a la Emisora en relacién con los Titulos Opcionales, la
informacion y documentacion que sea necesaria para verificar el cumplimiento de las
obligaciones a que se refiere el parrafo anterior. Al respecto, la Emisora estard
obligada a entregar dicha informacion y a requerir a sus auditores externos, asesores
legales o lerceros que proporcionen al Representante Comiun la informacion cn los
plazos que éste solicite para el cumplimiento de sus funciones, en el entendido que el
Representante Comuin podra hacer dicha informacion del conocimiento de los
Tenedores sin que tal revelacion se considere que infringe obligacion dc
confidencialidad alguna y en el entendido, ademds, que los Tenedores estardn
obligados a tratar dicha informacion de manera confidencial y a guardar la debida
reserva respecto de la misma. E! Representante Comin podrd realizar visitas o
revisiones a la Emisora y a las personas seiialadas en este parrafo, una vez al aiio, o
en cualquier otro momento que lo considere necesario, siempre y cuando dichas
visitas se rcalicen en horas y Dias Habiles y sin interferir con las actividades del
negocio de la Emisora. Para ello, notificard por escrito a la Emisora o a la persona
que corresponda, a través de la Emisora, de las visitas o revisiones, con al menos 3
(tres) Dias Habiles de anticipacion, salvo casos de urgencia, en los que la
notificacion debera realizarse con por lo menos 2 (dos) Dias Habiles de anticipacion
a la fecha en que se desee llevar a cabo la visita o revisién correspondiente.

En caso que el Representante Comun no reciba la informacion solicitada y en los
tiempos sefialados en el parrafo inmediato anterior, o que tenga conocimiento de
cualquier incumplimiento de las obligaciones cstablecidas en ¢l Acta de Emision, en
cualquiera de los Titulos que se emitan de las Series (en el entendido que dicha Acta
de Emisién y los Titulos correspondientes representan los documentos base de la
emision), debera solicitar inmediatamente a la Emisora que se haga del conocimiento
del publico, a través de un evento reievante, dicho incumplimiento. Lo anterior, en el
entendido dc que en caso que la Emisora omita divulgar el evento relevante de que se
trate, dentro de los 2 (dos) Dias Habiles siguientes a la notificacion realizada por el
Representante Comin, éste tendra la obligacion de publicar dicho evento relevante
en forma inmediata, sin que tal revelacion se considere que infringe obligacion de
contidencialidad alguna y sin perjuicio de la facultad del Representante Comin de
hacer del conocimiento del publico inversionista, cualesquier incumplimientos y/o
retardos en el cumplimiento de las obligaciones, que por cualquier medio se haga del
conocimiento del Representante Comiin.



Para dar cumplimiento a todo lo anterior, la asamblea de Tenedores podra ordenar al
Representante Comitn, o el propio Representante Comun tendra el derecho de
solicitar a dicho organo, la contratacién, a cargo de la Emisora o en caso de
incumplimiento de esta ultima a tal obligacion, con cargo a los Tenedores, de
cualquier tercero especialista en la materia de que se trate, que razonablemente
considere necesario o conveniente, para que le auxilie en el cumplimiento de sus
obligaciones de revision establecidas en el presente Titulo, en el Acta de Emision y
en la legislacion aplicable, sujeto a las responsabilidades que establezca la propia
asamblea de Tenedores al respecto y, en consecuencia, podrd confiar, actuar y/o
abstenerse de actuar con base en las determinaciones que lleven a cabo tales
especialistas, segin lo determine la asamblea de Tenedores. En caso que la asamblea
de Tenedores no apruebe dicha contratacién, el Representante Comin solamente
respondera de las actividades que le son directamente imputables en términos del
presente Titulo, del Acta de Emisién y de las disposiciones legales aplicables. Lo
anterior en el entendido que, si la asamblea de Tenedores autoriza la contratacién de
dichos terceros pero no se proporcionan al Representante Comin los recursos
suficientes para tales efectos, se estard a lo dispuesto por el articulo 281 del Codigo
de Comercio asi como a lo establecido en el articulo 2577 del Cédigo Civil para la
Ciudad de México y sus correlativos de los Codigos Civiles de las demas entidades
federativas de México y en el Cddigo Civil Federal con relacién a su caricter de
mandatario, en el entendido que el Representante Comun no estard obligado a
anticipar las cantidades necesarias para la contratacion de dichos terceros
especialistas y no serd responsable bajo ninguna circunstancia en el retraso de su
contratacion y/o por falta de recursos para llevar a cabo dicha contratacion y/o
porque no le sean proporcionados, en su caso, por los Tenedores.

b) El Representante Comin podra ser removido o sustituido por acuerdo de la
asamblea de Tenedores de los Titulos Opcionales conforme a lo establecido en la
Clausula Décima Novena “Asambleas de Tenedores de Titulos Opcionales™ del Acta
de Emisién, en el entendido que dicha remocidn solo tendra efectos a partir de la
fecha en que un representante comin sucesor haya sido designado, haya aceptado el
cargo y haya tomado posesion del mismo.

c) El Representante Comin solo podra renunciar a su cargo por causas graves que
calificara el juez de primera instancia que corresponda al domicilio de la Emisora y
en este supuesto, seguird desempefiandose en el cargo hasta que la asamblea de
Tenedores de los Titulos Opcionales designe a su sustituto.

d) El Representante Comun concluird sus funciones en la fecha en que todos los
Titulos Opcionales sean pagados en su totalidad (incluyendo, para estos efectos, los
intereses devengados y no pagados y las demas cantidades pagaderas conforme a los
mismos, si hubiera alguna).

e) El Representante Comun en ningin momento estard obligado a erogar ningfin tipo

de gasto u honorario o cantidad alguna a cargo de su patrimonio para llevar a cabo
cualesquiera actos, facultades y obligaciones que le corresponden por virtud de su

encargo; debiendo cubrirse estos por la Emisora.
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f} El Representante Comin debera rendir cuentas del desempeiio de sus funciones,
cuando le sean solicitadas por la asamblea de Tenedores o al momento de concluir su
encargo.

g) Todos y cada uno de los actos que lleve a cabo el Representante Comin, en
nombre o por cuenta de los Tenedores, en los términos del Acta de Emision, del
presente Titulo o de la legislacion aplicable, seran obligatorios y se consideraran
como aceptados por los Tenedores.

Los Titulos Opcionales objeto de la presente oferta publica, se encuentran inscritos
en el Registro Nacional de Valores y cotizaran en la Bolsa.

La presente emisién de Titulos Opcionales y su oferta piblica fue autorizada por la
Comision Nacional Bancaria y de Valores mediante oficios No. 153/11676/2019 de
fecha 11 de abril de 2019, con nimero de inscripcion en el Registro Nacional de
Valores 0175-1.20-2019-016. La inscripcion en el Registro Nacional de Valores no
implica certilicacion sobre la bondad de los valores, la solvencia dc la Emisora o
sobre la exactitud o veracidad de la informacion, ni convalida los actos que, en su
caso, hubieren sido realizados en contravencion de las leyes.

Los Titulos Opcionales de la presente Serie seran emitidos el dia 25 de septiembre de
2019, en la Ciudad de México.

EMISOR DE LOS TiTULOS OPCIONALES

BBV A Bancomer, S.A., Institucion de Banca Multiple,
Grupo Financiero BBVA Ban r

ey~

Por: Jafet Ezequiel Bello Cisneros
Cargo: Apoderado

.-'--‘.

PoryE'duardo Francisco Munoz Guzman
Cargo: Apoderado



ACEPTACION DEL REPRESENTANTE COMUN

Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo Financiero

s = }-l';—'_:F———
Por: José Luis Lsred Sauceda o
Elena-Rodriguez Moreno o
Alejandra Tapia Jiménez o
Jos¢ Daniel Herndndez Torres
Cargo: Apoderado
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ACTA DE EMISION

BBVA BANCOMER, S.A., INSTITL CION DE BANCA
MULTIPLE, GRUPO FINANCIERO BBVA BANCOMER,
REPRESENTADA EN ESTE ACTO POR  SUS
APODERADOS, LOS SENORES JOSE ANTONIO BERNAL
ALONSO Y MANUEL ALEJANDRO MEZA PIZA, CON LA
COMPARECENCIA DE MONEX CASA DE BOLSA, 5.A. DE
C.V., MONEX GRUPO FINANCIERO, EN SU CAR; ACTER
DE REPRESENTANTE COMUN, REPRESENTADO POR
SU APODERADO JUAN MANUEL LARA ESCOBAR,
OTORGA EN LA CIUDAD DE MEXECO, EL DIA 12 DE
ABRIL DE 2019, ANTE LA FE DEL LICENCIADO
CECILIO GONZ. ALEZ MARQUEZ, NOTARIO PIBLICO
NUMERO 151 DE LA CIUDAD DE MEXICO, POR
DECLARACION UNILATERAL DE VOLUNTAD, LA
EMISION DE TITULOS OPCIONALES DE COMPRA O DE
VENTA EN EFECTIVO O EN ESPECIE, AMERICANOS O
EUROPEDS, EN SU CASO, CON RENDIMIENTO
LIMITADO, CON O SIN PORCENTAJE RETORNABLE DE
LA  PRIMA DE EMISION, Y COLOCACIONES
SUBSECUENTES, REFERIDOS A DIVERSOS ACTIVOS
SUBYACENTES, DIVIDIDA HASTA EN 1,500 SERIES DE
EMISION SUBSECUENTES, QUE SE SUJETAN A LAS
SIGUIENTES:

CLAUSULAS
PRIMERA - Defimciones-

Los termines que a continuacion se definen tendrin los siputentes
sipnificados:

Acciones: Significan los tiulos que representan parte del capital
social de una sociedad andnuna y que se encuentran inscritos en el
RNV o titulos de erédito que representen dichas acciones.

Las Acciones que la Emisora podei meluir coma Activos
Subyacentes, se encontrarin previstas en ¢l Prospecto, en los
Avisos de Ofenta, los Avisos con Fines Infonmatives y o los Avises
de Colocacion (los cuales [vtman pante integial ded Prospecio) o en
cuatlguier documento de difusion gue avtorice k Consion,

Aecivnes del STC: Significan los titulos que representan parte del
capital social de una socicdad extranjera o titulos de erédito que
representen dichas acciones y que se encuentren Tistados en Jos
Sistemas Internacionales de Cotizaciones.

Las Acciones del SIC que la Emisor podrd incluir como Aclivos
Subyacentes, sc encontmnin previstas ¢n ol Prospecto, en los
Avisos de Olerta, los Avisos con Fines Informativos yo los Avisus
de Colocaciin (los cuales [onmin parte integral det Prospecto) o en
cualquicr documento de difusion que autorice k1 Comision.

Acta de Emisicn: Significa la presente declaracion uniluleral de
voluntad para b emision de Titulos Opcionales que amparard cada
una de las distinlas Series gue se emitan de acuerdo al Acuvo
Subyacente de gue s¢ trate,

Actives Subyacenies: Signiﬁcun las Acciones: grupos o Canastas
wicgrmdos por dos o mas de las mencionadas Acciones; o bien,
acciones, titulos equivalenies o similares a dstas o titulos
referenciados a Acciones del $IC. ETF's, asi como indices.

Adicionalmente,  podrin ser considerados como  Activos
Subyacentes, los activos andloges 0 semejantes a los antetionmente
cttados que ¢] Banco de México autorice mediante disposiciones de
cardcter peneral.

El listado de los Activos Subyacentes, incluyendo especiticamente
las denominaciones, claves de pizam y demds informacion de

cadit uno de los Activos Subyacetiies, se encontrard previsto en cl
Prospecto, en los Avisos de Ofenta, los Avisos con Fines
Enformativos y o los Avisos de Colocacion (Jos cuales forman paric
integral del Prospecto) o en cualquier documento de difusion que
autotice Ta Conusion a solictud de la Emtsora; en ¢l entemlido
que, la Emmisora no podra climinar los Actives Subyacentes sobre
los cuales se hayan emitido previamente Titulos Opcionales.

Las Activos Subyacentes correspondivates a eada una de las Serics
se darin a conocer en ¢l Aviso de Oferta, en ol Aviso con Fines
Informatives, en ¢ Aviso de Colocacion yo en o Titulo
cormespondients o fa Serie de yue se trale,

Aviso con Fines Informativos; Sumifica cada aviso con fines
informativas  que  pubhique  ln Emsora yue  dncluya las
camcteristicas de tos Titulos Opeionales comrespondientes a la
Seric de que se lrite, a listase on la Bolsa de Valores sin que al
eleeto medie ofurta publica

Avise de Colocacion: Signitica cada aviso de colocacion con fines
informativos que publique L Emisora, scgdn correspondi, gque
incluya las coracteristicas definitivas de los Titulos Opeionales
correspondicntes a la Serie de que se trte gue lleve a cabo la
Enusom

Aviso de Oferta: Significa cada aviso de ofeta publica o aviso de
oferta poblica restringida, segun corresponda, que incluya las
camcteristicas  de los Tiwles  Opeionales a ofiever,
comespondientes a la Sere de yue se wate gue lleve a caboe lu
Emisora,

Botsa de Valores ¢ Bolva: Signilica la sociedad denommada Boksa
Ittt de Valores, S.A. de OV (BIVA) I socwedad
denominada Bolsa Mexicana de Valores, S AB. de C V. (BMV) o
cualquier otra bolsa de valores con concesidcn del Gobierno Fedenal
otorgada en ténminos de Ta LMV,

La Bolsa de Valores en la que se listen los Tiwlos Opcionales, s¢
encontrurt especificada en los en los Avises de Oferta, los Avisos
con Fines Informatives y.'o los Avisos de Colocacion (los cuales
forman parte imegral del Prospecio) o en cualquier documento de
difusion que autoniee [a Comision,

Canaste o Lista: Significa Acciones de dos o mids sociedades de
las mencivnadas, de conformidad con lo sefialado en el anicule 66
de la LMV, a los que podr estar referenciada cada Scrie de Titolos
Opcionates. mismos que se darn i conocer en ¢l Aviso de Oferta,
Aviso con Fines Informativos (los cuales forman parte integral del
Prospecto) y'o Aviso de Colocaciin correspondientes a la Serie de
que se trate,

CNBY o Camision: Significa [a Comision Nacional Bancaria y de
Valores

Derechos de los Tenedores: Significa aquellos derechos gue se
definirin para cada una de las Senes conforme a la clivsula
Decima Primera de Ta presente Acta de Emision,

Derechos de Pago. Derochas de Fjercicin, Devochos Especiales
Derechios de  Ejercicie con Valor  Instrinseco: Tendrin el
significado que se describe en la cliusula Decima Primem de Ta
presente Acta de Emision.

Diua Habil: Signilica (i) los dias en que las instituciones de créduo
no ¢stén obligadas a cermr sus puertis ai i suspender operaciones,
en términos de las disposiciones de caricter general que, para tl
electo, emita la CNBY, y'o (i) cualquicr dia cn que operen los
mercados v bolsas de valores en las cuales coticen v operen ks
Activos Subyacentes de La Serie de que se trate, yoo (iii) los dias en
que existan operaciones en la moneda de emision y'o liquidacion
de la Seric de que se trate.

-39

g’
//



Dilares o USD: Significa [a moneda de curso legal de los Estados
Unidos de América.

Emision: Significa la emision de Titlos Opciomales que se lleva a
cabo a través de la presente Acta de Emisidn, que podrd colocarse
¢ oferta pablica, oferta piblica restingida o sin gue al clcto
medie ofena publica en distintas Serics subsecuentes, cada una de
las cuales se considerard que forma pane de una misima emision.

Emisora: Significa BBVA Bancomer, Sociedad  Andénima,
Institucion  de Banca  Maliple, Grupo  Financicro BBVA
Buncomer,

ETF's: Significa exchange fraded fiouls, que son instrumentos
finuncicros cuyo objetivo primosdial es replicar ¢l comportamicato
de  Acciones, Indices o un ponafolio referido a Actives
Subyicentes gue se encuentren histados en el SIC.

Los ETF's que la Emisora podid incluic como  Activos
Subyacentes, se encontrarin previstos en ¢f Prospecto, en el Aviso
de Ofenta Publica, en ¢l Aviso con Fines Informativos y'o en el
Aviso de Colocacion (los cuales forman parte integrl del
Prospecto) o en cualquicr documento de difusidn que autorice la
Comision.

Euros: Significa la moneda de curso legal en fa Unidn Europen

Evento Extraordinario: Significan los eventos que se describen en
¢l inciso (b) de la Clivsula Décima Tercem de la presente Acta de
Emision.

Evento Relevanre: Aquellos actos, hechos o acontecimicntos, de
cualquicr naturslesa que inflluyan o puedan influir en ol precio del
Titule Opeional,

Factor o Fuactor *i": Significa ¢l o los nimeros positivos,
negativos. cero, formulas y'o condiciones que serin detenninados
por la Emisora y publicados en ¢l Aviso de Oferta, en ¢l Aviso con
Fines Informativos y'o en ¢l Aviso de Colocacion de los Titulos
Opcionales de cada Serie o en los casos en que no aplique se
incluiri “No Aplica™ {(N/A),

Los Factores son valores que intervieaen en fa determinacidn y'o
ajuste de los Derechos de los Tenedores de los Titulos Opcionales.

Fuctor Monetario: En su caso, significa un valor igual al Tipo de
Cambio FIX o el que s¢ determine conforme a lo que se indique en
¢l Aviso de Oferta, en el Aviso con Fines Informatives y'o en ol
Aviso de Colocacion de la Serie de Titulos Opcionales
comrespondienie,

Fecha de Derechas o Fecha de Page de Derechos: Sipmiica la o
las fechas en las cuales, en su caso, el Tenedor del Titulo Opcional
cobmrd los Derechos de Pago conferidos por la  Seric
correspondicente.

En su caso, 1a o las Fechas de Derechos se indicarin en of Aviso de
Oferta, en el Aviso con Fines Informativos y'o en ¢l Aviso de
Colocacion de la Sere de Titulos Opcionales comrespondiente.

Fecha de Ejercicio: Significa:

{i) En caso quc los Tilos Opcionales tengan ¢jercicio tipo
curopeo, ol dltimo dia del Plazo de Vigencia de cada Seric y si
dichio dia dejara de ser habil, ¢l Dia Habil inmediato siguiente, v
{ii} En caso que los Titwlos Opcionales tengan gjerticio tipo
americano, los Dias Habiles ¢n los que se puedan cjercer los
derechos de ejercicio de los Titulos Opcionales, los ¢uales podrin
ser Dias Hiabiles especificos o un pedodo o Tapso de tiempo.

La fecha o fechas se indicaran en ¢l Aviso de Olerta, en ¢l Aviso
con Fines Informativos y'o en ¢l Aviso de Colocacion de 1a Serie
de Tiwlos Opcionales correspondicnte.

Fecha de Liquidacion de la Prima; Significa ¢l Dia Habil gue se
determine, posterior a la fecha en que sea puesta en circulacion
cada Serie, la cual se indicard en ¢l Aviso de Ofena, en ¢l Aviso
con Fines [Informativos yio en ¢l Aviso de Colocacian de Ta Serie
de Titulos Opeionales correspondiente

Fecha de Ligaidacidn de Ejercicio: Significa el Dia Habil que se
determine en o Aviso de Oferta, en el Avise con Fines
Informativos yo en ¢l Aviso de Colocacion de lu Seric
correspondiente, posterior a aquel en que se ejeezan los Derechos
de Ejercicio otorgados por los Titulos Opcionales, conforme a la
Cliusula Deécima Quinta de la presente Acta de Emision.

Fecha de Observacidn: Sigmifica la o las fechas en las cuales se
tomard ¢l Nivel de Mereado del o de los Activos Subyacentes pam
determinar ¢l Valor de Referencia de Observacion de los Titulos
Opcionales de la Seric de que se trate, segon se detenmine(n) en el
Aviso de Oferta, en o Aviso con Fines Informativos yio cn ¢l
Aviso de Colocacton comespondiente.

Feeha de Oferta o Fecha de Emisidn: Significa el dia que se
indica en ¢l Aviso de Oferta, en el Aviso con Fines Informativos
y'o en el Aviso de Colocacion de la Sene de Tiwdos Opewnales
comrespondiente, en que se llevard a cabo una o varias ofertas
publicas primarias de los Tilos Opcionales de dicha Serie a
traves de la Bolsa.

Indeval: Significa S.D. Indeval Institucion para ¢l Deposite de
Valores, S.A. de C.V.

fndices: Significa un indicador del desempeiio del mercado
accionano en su conjunto, que expresa un valor en fencion de los
precios de una mucestra balanceada, ponderada y representativa del
total de las peciones cotizadas ¢n un mercado, ya sea regional o
global. Los Indices a considerar como Activos Subyacentes podrin
ser mactonales asi como los de mercados  imemacionales
reconocidos por la CNBV.

Los lindices que la Emisora podrl incluir como Aclivos
Subyacentes, se encontraran previstos en ol Prospecto, en ¢l Aviso
de Oferta, en ¢l Aviso con Fines Informativos yie en of Aviso de
Colocacion (fos cuales forman pane integral del Prospeeto) o en
cualguicr documento de difusion que autorice la Comision,

Intermediario Colocador de fos Timlos Opeionales: Significa la
socicdad denominada Casa de Bolsa BBVA Bancomer, S A, de
C.V., Grupo Financico BBVA Bancomer, en su casicter de
inlermediario colocador en Jas ofertas publicas primarias de los
Titwlos Opeionales o cualquice ot casa de bolsa que actde en
dicho caricter.

LMV Significa la Ley del Mercado de Valores, segun la misma
sea reformada de tiempo en tiempo.

Lote: Significa ¢l volumen minimo de Tiwlos Opeionales a
gjereerse que la Emisora determine en ¢l Aviso de Ofenta, en ol
Aviso con Fines Informativos y'o en el Aviso de Colocacion de la
Sene de Titulos Opcionales de que s¢ trate

Mercado de Origen: Significan los mercados y bolsas de valores
¢n los gue coticen o se¢ publique informacion respecio de los
Activos Subyacentes.

El mercado especifico de cada Activo Subyacente serit establecido
en ¢l Aviso de Oferta, en ¢ Aviso con Fines Informativos y'o ¢l
Aviso de Colocacion de la Scric de Tillos Opcionales
comespondicnle



Multiplicador(es} " Significa ¢l o los nlmeros positivos,
negatives, cero, fonualas y.o condiciones que serin detenminados
por la Emisora y publicados en ¢l Aviso de Olerta, ¢n el Aviso con
Fines Informativos y'o ¢l Aviso de Colocacion de los Tiulos
Opcionales ¢n cada Serie 0 en lus casos en que no apliyue se
incluicd “No Aphea™ (N/A),

Nivel de Mereado del o de fos Activos Subyaceates: Sexi ol precio
al que se realicen las operaciones de compra o de venta de los
Activos Subyacentes en ¢l Mercado de Origen domle coticen
dichos Aclivos Subyacentes

Nivel de Roferencia def o de los Activos Subyacentes: Signitica el
0 los cdleulos que consideran ¢l o los Niveles de Mereado de los
Activos Subyacentes y los Factores Monetanos conforme a la o las
fonmulas yo condictones que se establercan en el Aviso de Olena,
en ¢l Aviso con Fines Informativos y o ¢l Avise de Colocacion de
los Titulos Optiomales comespomdicntes a cada Scrie

Nivel de Referencin del Titulo Opcional: Significa <1 o los
citloulos que consideran ¢l o ks Niveles de Mereado de Jos Activos
Subyacentes, los Niveles de Referencia de los Activos Subyacentes
y'o los Factores Moenctanos conlonne a la o las formulas yo
condiciones que se establezcan en ¢l Aviso de Ofena, en ¢l Aviso
con Fines Informativos y o ¢l Aviso de Colocacion de los Titulos
Opeicnales correspendientes a cada Serie.

Plazo de Vigencia de cada Serie - Swnitica ¢l plazo devigencia
que se indique en ¢f Aviso de Oferta, en ¢l Aviso con Fioes
Informatives voo ¢l Aviso de Colocacion correspondiente a cada
Serie de Tittlos Opeionales, sin que en caso alguno exeeda del
Plazo de Vigencia de la Emisidn

Plazo de Vigencia de To Emisian: Signilica basta [} (diez) aios
contados a parur de la fecha de suscripeion de la presente Acta de
Emision,

Pesos. Significa la moneda de curso legal en México,

Porcentaje Mdaximo de Efercicio; Signilica ¢l limite porcentual
miximo de la diferencia entre ¢l Valor de Relerencia de Ejercicio y
¢l Precie de Ejurcicio respecto del Precio de Ejercicio en cada
Fecha de Ejercicio, segin se detenmine en el Aviso de Ofena, en ¢l
Aviso con Fines Informatives yo el Aviso de Colocacion
correspondiente.

Porcentaje Mdximo de Observacion: Sigmiica ef hmue porcenusal
miximo de f diferencia entre el Valor de Relerencia de
Observacion y ¢f Peecio de Observacion respecto del Precio de
Observacion en cada Feeha de Observacion, segin se determine en
el Aviso de Ofuerta, en el Aviso con Fines Informativos y o ol
Aviso de Colocacion comespondiente,

Porcentgje Minimo de Ejercicie: Significa ¢l limite porcentual
minimao de la diferencia entre ol Valor de Referencia de Ejercicio y
ol Precio de Ejercicio respecto del Precio de Ejercicio en cada
Fecha de Ejercicio, segin se determine en of Aviso de Oferta, en el
Avisn con Fines Informativo: y'o ol Avise de Celocarion
corespondicnte.

Porcentaje Minimo de Observacion: Significa ¢l limite porcentual
minimo de fa diterencia entre el Valor de Referencin de
Observacion y ¢l Precio de Observacion respecto del Precio de
Observacion en cada Fecha de Observacion, scgin se detenmine en
¢l Aviso de Oferta, en ¢l Aviso con Fines Informativos y o en ¢l
Aviso de Colocacion commespondiente.

Porcentaje Mdxima del Valor Tatrinseco; Significa ol limite
porcentual del valor intrinseco caleulado svbre ¢l Precio de
Ejercicio que se indica en ¢l Avise de Oferta, en el Avise con
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Fines Infunmativos y'o en ¢l Aviso de Colocacion de Jos Titulos
Opcionales correspondienie a cada Sene,

Porcemtaje Retornable de g Prima de Emision: Significa ol
porcentaje de la Prima de Emision que serit retomable en Ta Fecha
de Liguidacion de Ejercicio, contorme a lo indicado en ¢l Aviso de
Olera, en ef Aviso con Fines Informativos y'o en ¢! Aviso de
Colocacion correspondicnte.

Precio o Precios de Ejercicio; Significa aquellos precios en
clectivo o lommulas que determinacin ¢l precio en efectivo, en
relacion con los cuales se determinatin los Derechos de Ejervicio
de los Tenedores de los Titules Opeionales.

Los Precios de Ejercicio serin los que se indiquen ¢n ol Aviso de
Oferta, en ¢l Aviso con Fines Informatives y'o en ¢f Aviso de
Colocacion de o Serie de Titulos Opeionales corespondicnte.

Precio o Precios de Observacidn: Significa aquellos previos en
clective o fonnutas gue determinarin ¢ precio en efectivo, en
relacion con los cuates se determinaran y ajustaran los Derechos de
Pago de los Tenedires de los Titulos Opeionales.

Los Precivs de Observacion serin los que se indiquen en el Aviso
de Ofera, en ef Aviso con Fines Inlonnatives yo eo el Aviso de
Colocacion de k1 Serie de Titulos Opeionales comespundiente.

Precio de Mercade de los Titalos Opcionales: Sipnifica ¢l precio
al gue se-realicen las operaciones. de compra o de venta de los
Titwlos Opcionales en la Bolsa o en o merado  secundario
correspondicnte,

Prima de Emision Sienifica chimporne que pagarin las Tenedions
de los Titulos Opeionales a k1 Emisory, coms contraprestacion per
¢l derecho gue otorgan los citados Tilos Opcionales, de acuerdo a
lo que se indigue en el Aviso de Ofurta, ¢n el Aviso con Fines
Informativos y'o en ¢l Aviso de Colecacion de Ja Serie de Tilos
Opeionales correspondiente

Prospecto: Siznilica ¢l documento que conticie la informaseion
relacionada con la emision de los Titulos Opcionales

Rango de Porcentaje Miximoe de Ejercicio: Signilica ¢l mngo on
el que oscilard el Porcentaje Maximo de Ejercicio que podrd ser
entre 0.0% ¥ L0007 de acuerdo a lo que se indigue en el Aviso de
Olerta, en ¢l Aviso con Fines Inlormativos y o en ¢l Aviso de
Colucacion de la Serie de Titwdos Opeionales comrespondiente o en
los citsus en que ne aplique se ineluiri “No Aplica™ (N'A).

Rango de Porcentaje Maximo de Observacion: Significa ¢l rango
en cl que oseilard el Porcentaje Miximo de Observacion que podei
ser entre 0 0% v 1000% 5 de acuerdo a lo que se imdique on ¢l Aviso
de Oferta, en of Aviso con Fines Informativos y'o en ¢l Aviso de
Colocacion de la Sene de Titulos Opeionales corespondicnte o ¢n
los casos en que no aplique se incluird *No Aplica™ (N/A)

Rungo de Porcentaje Minimo de Ejercicio: Significa ¢l rango en
¢l que osgilara o Porcentaje Minimo de Ejerewio que podrd ser
enre 0.0% ¥ -1.000% de acuerde a o que se indigue en ol Avizo
de Ofena, en el Aviso con Fines Intormativos y'o en ¢l Aviso de
Colocacion de la Serie de Tiwlos Opeiomales comrespondicnte o o
los casos en que no aplique se incluin) “No Aplica™ (N A).

Rungo de Porcentaje Minimo de Observacion: Significa ¢ rango
en ¢l que vseilard ¢l Porcentaje Minimoe de Observacion que podrd
ser entre 0.0% y <1,000% de acuenio a lo que se indique en ef
Aviso de Oferta, en ¢l Avise con Fines Informativos y'o en ol
Aviso de Colocacion de I Seric de Tilos  Opcionales
corespondicnle o en los casos en que oo aplique se incluisi “No
Aplica™ (N/A).



Range de Porcentaje Retornable de lu Prima de Emisién

Significa ¢l mngo en el que oscilart el Porcentaje Retomable de 1a
Prima de Emision que podra ser entre 0.0% y 1,000% de acuerdo a
lo que sc indique en el Aviso de Olferta, en ¢l Aviso con Fines
Informativos y'o ¢n ¢l Aviso de Colocacion de [ Serie de Titules
Opcionales comespondienie o en os casos en que no aplique se
incluird “No Aplica” (N/A).

Ranga de Precio de Ejercicin. Significa el mngo cn ol que oscilard
el Precio de Ejercicio que podr ser entre 0% y 1°000,000% del
Nivel de Mercado del Activo Subyacente al cierre de la Fecha de
Emision de cada Serie. El precio de gjercicio correspondicnte a
cada Seric, se especificard en ¢l Aviso de Olerta, en el Aviso con
Fines Informativos y'o en ¢l Aviso de Colocacion correspondiente.

Range de Prima de Emisin; Significa ¢l imponte entre 0% y
1'000,000% del Nivel de Mercado del Activo Subyacenie al cierre
de la Fecha de Emision de cada Serie. Lo Prma de Emision
comespondiente a cada Sene, se especificard en el Aviso de Oferta,
en ¢l Avise con Fines Informativos yio en ¢f Aviso de Colocacion
correspondiente.

Rango del Porcentaje Mdxino del Valor Intrinseco: Significa cl
rango en el que oscilara el Porcentyye Mixime del Valor Intrinseco
que podr ser entre ¢l 0.0% y 19,000%, de acuerdo a lo que se
indiquc en ¢l Avise de Oferta, en ol Aviso con Fines Infornmativos
y'o en ¢l Aviso de Colocacion de la Serie de Titulos Opcionales
cormespondiente,

Rendimiento Mdximo/Minimo del Derecho “i": Significa ¢l
monto y'o porcentgje Maximo/minimo que cn su caso pagard cada
Tiwlo Opcional en la o las Fechas de Observacion/Fechas de
Ejercicio caleulade sobre ef Precio de Observacion'Precio de
Ejercicio. Et Rendimiento midximo 'minitno del Derecho =i se
calculard con base en los Dercchos de los  Tenedores
correspondientes a cada Serie vy se especificari en ¢l Aviso de
Olertir, en ¢l Aviso con Fines Informativos y'o en ¢l Aviso de
Colocacion correspondiente,

Rendimients Miximo det Tiulo Opcional: Significa ¢ monto en
pesos Yo porcentaje maximo que en su caso pagara cada Titulo
Opcional caleulado sobre ln Ponma de Emision El Rendimiento
Miximo del Titulo Opcional se caleular con base ¢n lus Derechos
de los Tenedores correspondicntes a cada Serie y se especificard en
ol Avise de Oferta, ¢n ¢l Aviso con Fines [nformatives y'o cn ¢l
Aviso de Colocacion correspondiente

Represenrante Comein: Signitica Monex Casa de Bolsa, S.A. de
C.V.. Monex Grupo Financicro como representante comdn de b
totahidad de Jos Tenedores de los Titulos Opcionales al amparo de
todas las Series de Ja Emusion, en ténminos y para los efectos
previstos en la LMV y demas disposiciones legales aplicables, asi
como Jo previsto en It presente Acta de Emision,

RNV Significa el Registra Nactonal de Vialores mantenido por la
Comision

Series: Significan cada una de las distintas setics que integran la
presente Emision de Tiwles Opeionales, las cuales podein ser

puestas en circulacion en forma subsecuente

Tenedores de los Titulos Opcionales o Tenedores: Significa las
personas fisicas o moralds, siempre que su rgitmen de inversion o
penmity, que sean propictarias de los Titulos Opcionales de csta
Emision en una fecha determinada durante e Plazo de Vigencia de
cada Serie.

Tipe de Cumbio FIX: En su caso, significa ¢l tipo de cambio
determinado por ¢ Banco de México para solventar obligaciones
denominadas en Dolares, pagaderas en México, segun se defina en

ef Aviso de Oferta, en ¢f Aviso con Fines Informativos yo en el
Aviso de Colocacion correspondiente a cada Serie

Titlo: Significa ¢l documento que I Emisom suscribicd para
representar la totalidad de Jos Titulos Opcionales que ampara cada
Senie, el cual se mantendrt en depasito con ¢l Indeval o cn alguna
otra institucidn para el depdsito de valores autorizada en términos
dela LMV,

Titwlos Opcionales: Significa los titulos de crédito emitidos con
base en la presente Acta de Emision, que serdn inscritos en el
RNV, ofrecidos mediante oferta pablica, ofena pablica restringida
o sin gue al electo medie oferta pablica y senin susceptibles de
mntermediacion en el mercado de valores, gque conlicren a los
Tenedores de los Tindos Opcionales, a cambio del pago de la
Prima de Emision, ef derecho de recibir de la Emisora, en su caso,
lo que se determing conforme a los Derechos de los Tenedores pata
cada Scrie.

Titulos Opcionales en  Circwlacion: Significan los  Titulos
Opcionales vigentes que la Emisor haya puesto en circulacion, en
oferta primaria o en ¢l mercado secundario,

Valor Conselidado: Significa los montos que se determinen en
alguna o algunas Fechas de Observacion o Fechas de Ejercicio y
que podrin ser pagados en alguna Fecha o Fechas de Derecho o
Fechas de Liguidacion de Ejercicio, segan se delina en ¢l Aviso de
Oferta, en ¢l Aviso con Fines Informatives y'o en ¢l Aviso de
Colocacion correspondiente a cada Serie

Valor de Memoriu: Significa los montos que podrin ser pagados
en Fechas de Observacion o Fechas de Ejercicio, posteriores a la
Fecha de Observacion o Fecha de Ejervicio en que se determinen,
segin se defina en ¢l Aviso de Ofenta, ¢n ¢l Aviso con Fines
Infonnativos y'o cn el Aviso de Colocacion comespondiente a cada
Seri.

Falor de Referencia de Ejercicia: Significa ¢l o los cileulos que
consideran ¢l o los Niveles de Mereado de los Activos Subyacentes
aplicables en I o las Fechas de Ejercicio cormespondientes,
conforme a 1a o las formulas y'o condiciones que se establezea en
¢l Aviso de Olenta, en ¢l Aviso con Fines Informativos y'o el
Aviso de Colocacion correspondiente i cada Titulo Opcional

Valor de Refercncia de Observacidn: Significa ol o los cileulos
que consideran ¢l o los Niveles de Mercado de los Activos
Subyacentes aplicables ¢n la o las Fechas de Observacion
cormrespondientes, conforme a la o las fonmulas y'o condiciones que
se cstablezea en o Aviso de Oferta, en ¢l Aviso con Fines
Informatives y'o ¢l Aviso de Colocacion comespondicnte a cada
Titslo Opcional.

Valor Intrinsece. Significa:

(1) Pary los Tiwlos Opciomales de compra, la diferencia positiva
entre ¢l Valor de Referencia de Ejercicio y ¢l Precio de Ejercicio

En ¢l cialeulo del valor intrinseco de los Titlos Opeionales de
compra ¢n I Fecha o Fechas de Ejercicio de la Serie
correspondiente, la diferencia entre o Valor de Referencia de
Ejercicio y ¢l Precio de Ejercicio, no podrd tener un valor superior
al Porcentaje Miximo del Valor Intrinscco calculado sobre cl
Precio de Ejercicio,

(i1} Pam los Titulos Opeionales de venta, s la diferencia positiva
entre ¢l Precio de Ejercicio y ¢l Valor de Referencia de Ejercicio,

En ¢l cileulo del Valor Intrinseco de los Titulos Opcionales de
vemta en la Fecha o Fechas de Ejercicio de la Serie
correspondiente, la diferencia entre ¢l Precio de Ejercicio y el
Valor de Referencia de Ejercicio, no podrd tener un valor superior



al Porcentaje Maximo del Valor Intrinseco caleulado sobre el
Precio de Ejeteicio.

Vafor Ponderado: Serd la proporcion asignada o cwda Activo
Subyacente que componga los Titslos Opcionales de cada Serie
que on suma debera ser igual a 100% (cien por ciento). EL Valor
Ponderade de cada Activo Subyacente que componga los Titulos
Opeionales serd mencionado on ¢l Aviso de Oferta, en ol Aviso
con Fines Informativos yo en ¢l Avisa de  Colocacion
comespondiente,

Los témminos definidos tendrin igual significado en singular o
pluril y s¢ podrin uwsar indisumamente en mayisculas y
minttsculas.  Relerencias a4 (i} cualquicr contmto, convenio,
ducumente o imstrumento incluye la referencia a dicho contrato,
convenio, documento o instrumento, sepldn el misme  sc
madificado, ya sea wtal o parcialmente, adicionado o de cualquicr
otr forma reformado en cualguicr momento, y (1) cualgquicr ley,
norma, circular o reglamento incluye las reformas a los mismos en
cualguier momento o a cualquicr ley, norma, cireular o reglamento
que os sustiluya.

SEGUNDA Objeto social de la Emisora.

La Lmisora tiene su domicilio social en Avenida Pasco de fa
Reforma No. 310, Col, Juirez, C.P. 06600, Ciudad de México y
tiene por objeto lo sipmente:

Ea prestacion ded servivio de bancay erédito_en s 1cominesde Ta
Ley de Instituciones de Crédito y, en consceuencia, podrd reslizar
las opericiones y prestar os servicios bancaros en s modalidades
previstas on todas las fracciones o que se reliere e anticuio 46 de
dicha ley, mismas que a contimmeion s¢ mencioman, de
confonmidad con el articulo 106 de la Ley de Instiluciones de
Crédito y las demds disposiciones legales y  administrativas
aplicables y con apegoe a las sanas pricticas v a los usos bancarios
y mercantiles: |, Recibir depositos bancarios de dinero: a) A la
vista: b} Retimbles cn dias preestablecidos; ¢) De ahomo, ¥ d) A
plizo o con previo aviso; 11, Aceplar préstamos y créditos; 115
Emitir bonos bancarios; iV, Emitic obligacioaes subordinidas: V.
Constnir  depositos en instituciones de erédite y  enudades
tinancicras  del exterior; VI Efcctuar descuentos y  otorgar
préstamos o créditos; V1L Expedir tagjetas de crédito con base en
contratos de apertura de crédito en cuenta corriente; VIIL Asumir
obligacienes por cuenta de tereeros, con base en créditos
concedidos, a taves del otergamiento de aceptaciones, endoso o
aval de titulos de crédito, asi como de la expedicion de cartas de
crédito; 1X. Operar con valores en los Wnainos de Jas disposiciones
de Ia Ley de Instituciones de Crédito y de ls LMV X, Promover la
organizacion y transformacion de tods clase de empresas o
soctedades mercantiles y suscribir y conservar acciones o parntes de
interés en las mismas, en fos Wémines de la Ley de Instituciones de
Cridito, X1 Operar con docusientos mercantiles por cuenta propia:
XL Llevar a cabo por cuenta propia o de terceros operiiciones con
oo, plata y divisas, incluyendo reportos sobre estas Glimas; X1
Prestar servicio de cajas de sepuridad; X1V, Expedir cartas de
crédito previa recepeion de su importe, hacer efectivos erdditos y
realizar pagos por cuenta de chientes; XV Prichicar ins operaciones
de fideicomiso a que se refiere s Ley General de Titulos v
Operaciones de Crédito, y Hevar 2 cabo mandatos y comisiones, La
sociedad podrid celebrar operaciones  consigo misma en ¢l
cumplimiento Jde fideicomisos, mandatos o comisiones. cuando ¢l
Banco de México lo autorice mediante disposiciones de caricter
general, en las que se establezean requisitos, términos y
condictones que promuevan que las operaciones de referencia se
realicen ¢n congruencia con las condiciones de mercado al tiempo
du su celebracion, asi como gue se eviten confliclos de interds;
XVL Recibir depositos en administracion o custodia, o en garantia
per cuenta de terceros, de titulos o volores y en general de
documentos mercantifes; XV1). Actuar como representante coman
de los tenedores de titulos de erédito; XV Hacer servicio de caja
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¥y tesoreria relativo a titulos de erédito, por cuenta de las cimisoras,
XIX. Llevar Iy contabilidad y los libros de actas y de registro de
sociedades y empresas; XX, Desempeiiar el cargo de albacea; XXE
Desempediar la sindicatura o encargarse de Ia liquidacion judicial o
extrajudicial de negociaciones, establecimientos, concursos o
herencias; XXIL Encargarse de hacer avaldos que tendran Ta
misma luerza probatoria que ks leyes asignan a los hechos por
corredor pablico o perito; XXHL Adquinr los bicnes mucbles ¢
inmuehles necesarios para fa realizacion de su objeto y enajenartos
cuando corresponda; XXIV. Celebrur contratos de arrendamicnto
financicro y adyuinr los bienes que sean objeto de lakes contratos.
XXV, Realizar operaciones  derivadas,  sujetdndose o las
disposiciones wenicas ¥ operativas que expida el Banco de
Meéxico, en las cuales se establezean las camcteristicas de dichas
operaciones, tales como tipos, plazos, contrapastes, subyacentes,
garantios y fonnas de liguidacion: XXVI, Efectuar aperaciones de
factorje financiere; XXV1 bis. Emitir y poner en circulacion
cualquicr medio de pago que determine of Banco de México,
sujetdndose a las disposiciones téenicias y operalivas que dste
expida, en las cuales se establezcan entre otms caracteristicas, las
relativas 2 su uso, monto y vigencia, a fin de propiciar of uso de
diversos medios de pago; XXVIL Intervenir en la contratacion de
scguros par lo cual deberin cumplir con lo establecido en la Ley
General de Instituciones y Sovicdades Mutualistas de Scpuros y en
ins disposiciones de caricier peneral que de B ensnen, y
XXVIIL Las anidlogas o conexas que autorice la Secretania de
Hacienda y Crédito Pablico, oyendo la opinion del Banco de
Mexico y de ln Comision Nacioral Bancaria y de Valores. La
socivdad dnicamente podri realizar aquellas opemcinnes previstas
en ¢l anticulo 46 de la Ley de Instituciones de Credito, y que estén
expresamente  contempladas en estos estatutos,  cualquicr
maditicacion a los cstatutos de la Emisora requerint previa
aprohacion de la Comision Nacional Bancania v de Valores ¢n
téominos de lo dispucsto por los anticulos %o, (noveno) y 46 Bis de
la Ley de Institueiones de Crédito.

TERCERA. Cinisiin de los Titulos Opeionales’ Cameleristi
los Titules Opeionales,

El Consgjo de Admunistmacion de la Emisora, aprobo en sesion
celebrada ¢ dia 19 de julio de 2018, Iy emision de Tiwlos
Opcicnales, por un plazo de un dia hasta H} adios, en ¢l entendido
de que en ningan caso ol Plazo de Vigencia de las Serics exceda
del Plazo de Vigencia de la Emision, por Jo que en este acto emite
por declaracion unilateral de voluntad en la Ciudad de Mdxico, en
la fecha de firma de la presente Acta de Emision, la cantidad de
hasta 500,000,000 (quinientos millones) de Titulos Opcionales de
Comprt o de Venta, en Electivo o en Especic. Americanes o
Europeos, en su caso, con rendimiento limitado, con o sin
Porcentaje Retornable de la Prima de Emiston, y con colocaciones
subsecuentes, referidos a divesos  Activos  Subyacentes. La
Emisora podrd poner ent circulacion distintas Series en cualquier
momento durante ¢l Plazo de Vigencia de la Emision, cada Serie
podsi tener un namero variable de Titulos Opcionales, sin que ¢n
caso alzuno ¢l Plaze de Vigencia de las Series exceda del Plazo de
Vigencia de la Emision.

£l vaior de ia Prima de Emision, ¢i Porcemaje viaximo dei Valor
Intrinseco. ¢ Porcentaje Retomable de ia Prima de Emision, of o
los Precius de Ejercicio, ¢l o los Faclores, los Actives Subyacentes,
entre otros, pars cada uma de las Serics que se emitan, serin
determinados ¢l Dia Habil anterdor a la fecha de su oferta y
apareceran en el Aviso de Oferta, en ¢l Aviso con Fines
Informativos y'o el Aviso de Colocacion de la Seric de Titulos
Opcionales cormespondiente.

El ndmero minimo de Titulos Opeionales a gfercerse es de un Lote.

CUARTA. Denominacion de la Emision.
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La presente emision se denomina “Emision de Titulos Opcionales
de Compra o de Vema, en Efective o en Especie, Americanos o
Europeos, en su caso, con rendimiento limitado, con o sin
Porcentaje Retormable de Prima de Emisidn, dividida hasta en
L5300 (mil quinienas) Series, 0 emitise  en colocaciones
subsecuentes, refendos a diversos  Activos Subyaeentes™, que
cotizarin en la Bolsa con las claves de pizama que serin
detenminadus por la Bolsa para cada Scrie, con anterioridad a ta
Fecha de Oferta y aparceerin en el Aviso de Oferta, en el Aviso
con Fines Infonnativos y'o el Aviso de Colocacion de 1a Serie de
Titulos Opcionales correspondiente.

La citada denominacion podia ser modificada por requerimicntos
del mercado que detenmine la Bolsa. Para electuar of ajuste on la
denominacion de los Titulos Opeionales se deberd contar con la
previa autorizacion de la Emisora y del Representante Comtin, sin
que al efecto se reguicrn consentimicnto de 1a asamblea de los
Tenedores de Tos Titulos Opeionales,

Las emisiones de Titwlos Opcionales podrin estar denominadas en
Pesos o cualquier divisa. Par efectos de registro y cotizacion en la
Bolsa, las cantidades que asi ko requicran, se expresacin en Pesos,
aplicando el tipo de cambio que se defina en el Aviso de Olerta, en
¢l Aviso con Fines informativos y/o et Aviso de Colocacion de la
Serie de Titulos Opeionales comespondicnte.

En caso de que la denominacion de una detenninada Serie sea en
Dolares yio Euros, In Emisora liquidard dichy Serie, a través de
Indeval, en moneda nacional al tipo de cambio que pam tal ciecto
s establezca en el Aviso de Ofenta, en el Aviso con Fines
Informalivos y/'o ¢n ¢l Aviso de Colocacion, segin sea of caso.

QUINTA Prima de Emision.

Como contraprestacion por los Derechos de los Tenedores que
otorgan los Titlos Opcionales, los adquirentes en oferta primaria
se obligan u pagar a la Emisora por cada Titelo Opeional que
adquieran, la Prima de Emision segun la Serie de que se trate,

El valor de la Prizna de Emision para cada Serie se delerminara el
Din Hibil amenor a ke Fecha de Oferta y se dart a conocer en el
Avise de Oferta, en ¢l Aviso con Fines Informativos yio el Aviso
de Colocacion de la Seric correspondicnte.

El pago de las Primas de Emision se deberd hacer en la Fecha de
Liquidacion de la Prima. Para s emisiones de Titulos Opeionales
cuya liquidacion de la Prima de Emision se especifique en otr
moneda distinta a Pesos, dicha liguidacion se realizad en el
domicilio de la Emisora que se establece en la Cliusula Vigésima
Tercera de la presente Acta de Emision.

SEXTA. Precio de Observacicn y Precio de Ejercicio.

Los Tenedores de los Tiwdos Opcionales podrin ejercer los
Derechos de Jos Tenedores confendos en los mismos, al o los
Precios de Observacion y Precios de Ejercicio segiin la Serie a la
que pertenezcan los Titulos Opeionales que adquieran.

Cuando en la Fecha de Liguidacion de Ejercicio de los Titulos
Opcionales se deba ¢jercer hquidacion en especie, Ja Emisom
entregard o recibina de los Tenedores, los Activos Subyacentes,
segin s¢ defina en ol Aviso de Oferta, en ¢ Aviso con Fines
Informativos y'o en ¢l Aviso de Colocacion comrespondicnte a cinla
Serie.

El o los Precios de Observacion y Precios de Ejercicio se dagin o
conocer en ¢l Aviso de Ofenta, en el Aviso con Fines Informativos
y'oen el Aviso de Colocacion de la Serie correspondicnte.

SEPTIMA. Efectos en los Activos Subyacenics,

En caso de que el Mercado de Origen sustituya o modifique
substancialmente la metodologia de calculo del Activo Subyacente,
se utilizani ¢l método o activo sustituto que al efecto determine el
Mereado de Origen de que se trale y que se asemeje en mayor
medida o cada Activo Subyacente

Al efecto, en caso de que Ja Emisora mantenga Titulos Opcionales
en Circulacion seferenciados a 1ales Activos Subyacentes, debent
de comunicar esta situacion a la CNBV, a travds de los medios que
ésta determine, a la Bolsa v a los Tenedores mediante of Sistema
Electronico de Envio y Difusion de  Informacion (*SED]")
comresponidiente, y al Representante Comiin ¢ Indeval por escrito o
a través de los medios que &ta detennine, dentro de 1os 3 (tres)
Dias Habiles siguientes & que tenga conocimiento de dicha
situacion.

Las actualizaciones gue realice of Mercado de Origen o la Bolsa,
respecto al nombre de identificacion, la serie, Ia clave ISIN o
cualguier medio de identificado de Jos Activos Subyacestes, sert
informado por la Bolsa al publico inversionista, en los términos
que se establecen en su reglumento y'o manuales operativos
aplicables. La Emisora notificard a la CNBYV, la Bolsa, a Indeval,
al Representante Comdn y a los Tenedores por medio de la
actualizacion anuat del Prospecto.

OCTAVA, Fecha de Olerta,

a) El Intermediario Colocador de fos Titulos Opetonabes, llevari u
cabo a tvds de la Bolsa, una o varias olertas publicas primarias de
hasta 1,500 (mil quinientas) Serivs, que podrin comprender
totalidad o pante de los Titulos Opeionales que ampary esta
Emision en la Fecha de Oferta.

b} Tratindose de colocaciones sin que al efecto medic ofena
publica, ¢l Intermediario Colocador de los Titulos Opcionales,
publicard ¢l Aviso con Fines Informativos en la Fecha de Emisidn,
asi como en |a fecha de listado y de registro en la Bolsa

¢} En caso de que no se coloque la totalidad de los Titulos
Opcionales durante las Fechas de Oferta, la Emisora se reserva el
derecho de levar a cabo posteriores colocaciones en el mercado
secunidano, a través de la Bolsa.

NOVENA. Titulo.

a} Cada Serie de Titulos Opcionales de la presente Emision estart
representada por un Titule global que se emitind para su deposito
en Indeval o en alguna otra institucion para ¢l depésito de valores
autorizada en éminos de la LMV, Dicho Titlo se cmitird de
conformidad con lo previsto cn la LMV y demis disposiciones
legales aplicables,

b) Contra ¢l page de la Prima de Emision, se hard el traspaso de los
Titulos Opcionales mediante ¢l mecanismo de asignacion de 1ales
Titulos Opcionales, a Ja cuenta que of intennedianio linanciero que
actue por cuenta del Tenedor de los Titulos Opeionales mantenga
con Indeval.

¢) El Titulo de cada Serie debera ser finmado por la Emisora y por
¢l Representante Comiin, a través de sus respectives representantes
o apoderados,

DECIMA. Plazo de Vigencia, Feelas de Observacion, Feclias de
Ejercicio, Lugar v Forma de Liguidacion.
a) El Plazo de Vigencia de la presente Emision sert de hasta 10

(dicz) afios contados a partir de la ficha de la suscripeion de fa
presente Acta de Emision.

b) El Plazo de Vigencia de cada Serie se indicard en ¢l Tiwlo y en
¢l Aviso de Oferta, ¢n ¢l Aviso con Fines Informativos y/o en el
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Aviso de Colocacion de la Serie correspondiente, sin que en
ningin ¢aso exceda del Plazo de Vigencia de T Emision.

¢) Los Tenedores de los Titulos Opeionales podrian obtener las
retribuciones y ejercer los derechos que cstos confieren, ¢n la
Fecha o Fechas de Derecho yio en la Fecha o Fechas de
Liguidacion de Ejercicio.

d) Los Titulos Opeionales se biquidarin a través de Endeval con
domicilio ubicado en Pasco de la Reforma Numero 255, Colonia
Cuaultémoce, Cadigo Postal 06500, Ciudad de México, mediante
wranslerencia cleetrdnica, o en cualquicr otra direccion que Indeval
d¢ a conocer en ¢l caso de que caumbic su domicilio. En caso de que
In denominacion de uny determinada Serie sea ¢en Dolares y'o
Euros, In Emisora liguidar dicha Serie, o través de Indeval, ea
moneda nagional al tipo de cambio que para tal cfucto se establezca
en ol Aviso de Oferta, en ¢l Aviso con Fines Informativos y'o en cl
Aviso de Colocacion, segin sea el caso

DECIMA PRIMERA. Derechos de Jos Tenedores.

a}  Los Titulos Opeionales otorgarin derechos a sus Tenedores
que se definirin conforme a los siguientes derechos:
(1) Derechos de Pago;
{1i) Derechos de Ljercicio;
(iiiy  Derechos Especiales,
(vl Derechos de Ejercicio con Valor Intrinseco, y;
{v) Combinacion de los anteriores

Los Derechos de los Tenedores comrespondicttes o cada Serie de
Titulos Opcionales se darin a conocer en el Titulo, en ¢l Aviso de
Oferta, en el Aviso con Fines Informativos yo en el Aviso de
Colozacion comespondiente y de acuerdo o sus caractensticas
especificas.

De lorma enitncintiva ntds no limitativa los derechos se utibizarin
de ln siguiente manera:

(i Derechos de Pagu. Se otorgan cn las Fechas de
Observacion y se aplican cn las Fechas de Derechos
Los derechos de pago se podrin definir pam Titulos
Opcionales curopeos y americanos.

{iiy  Derechos de Ejercicio. Se aphican pam ¢l gjercicio de
los Titulos Opeionales en cada Fecha de Ejercicio,
segin tmte de wn Tiwle Opeional europeo o
americano.

tiii)  Derechos Especinles. Son derechos complementarios
a los derechos de pago, dercchos de gereicio y
derechos de gjercicio con Valor Intnnseco

(iv}  Derechos de Ejercicio con Valor [ntrinseco. Se
utilizarmn en ta o las Fechas de Ejercicio cuyo pago se
determinad conforme atb valor intrinseco del Titulo
Opcional,

Cuando cualguicra de las techas mencionadas anterionnente ¢n las
que se otorgue derechos a los Tenedores, deje de ser un Dia Habil,
los derechos de Jos Tenedores de los Titulos Opeionales deberin
aplicarse ¢l Dia Habil inmediate siguiente, sin que esto sigmfigue
un incumplimiento por pante de In Emisorn.

Los Titulos Opcionales podrin otergar los siguivntes Derechos:
Derechos de Pago

En las Fechas de Observacion:

El Tenedor del Titubo Opcional tended, en su caso, el derecho de
obtener ea clectivo, por pane de 1 Emisora, en la Fecha o Fechas

de Derecho correspondiente, un monto caleulado conforme a 1o
siguicnte:
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[. Si ¢ Valor de Referencia de Observacion del Titulo Opeional
“on fa Fecha de Observacion™ o “en todas las Fechas de
Observacion” o “en alguna Fecha de Observacion”™ segnn 5o
dufing para eada Serie ¢s "menor” o “mavor” o “menor o igual”
o “mavor o igwal” segin s¢ defing para cada Seric al Precio de
Obscrvacién multiplicado por ¢l Factor =™, Ta Enusora pagard:

(VO - (PO x Factor 1)} x Factor i} + (PO x Factor i) + (PRPE x
Factor 1)

Donde:

VO = Valor de Referencia de Observacion

PO = Preeio de Observacion

PRPE = Porcentaje Retomable de 1a Prima de Emision

La diferencin enire ¢l Valor de Referencta de Observacion y el
Precio de Observacion no podri tener un valor “superior” o
“inferior” al Porcentaje “Aixima ™ o “Minino " de Observacion
caleutado sobre ¢l Precio de Obsenvacion.

2. Si ¢l Valor de Relerencia de Observacion del Titlo Opeionat
“en la Fecha de Obscrvacion™ o “en tadas las Fechas de
Observacion” o “en alowig Fechy dv Observacion™ segiin se
defing para cadu Sciiv es “menor™ o “mavor™ o “menor o igual”
@ “mavor o el " sy se definag gang cada Serie al Precio de
Observacion muluplicade por el Factor ™" vie “menor” o
“mavor” o “menor o igual” o “maver o ignal” al Precio de
Obscrvacion multiplicado por el Factor “i” segun s¢ defing pura
cada Scric, la Emisora parari:

(VO - (PO x Fuctor i) x Factor 1) + (PO x Factor i) + (PRPE x
Factor 1)

Donde:

VO = Valor de Referencia de Observacion

PO = Precio de Observacion

PRPE = Porcentaje Retornable de fa Prima de Emision

La diferencia entre el Valor de Refaencia Je Obsernvacion y el
Precio de Observacion no podrd tener un valor “superior” o
“inferior™ al Porcentaje “Mdximo™ o “Minimo ™ de Qbservacion
calculado sobre ¢l Precio de Observacion.

3. Si ¢ Valor de Referencia de Observacion del Tiwlo Opcional
“en la Fecha de Obscrvacion™ o “en todas las Fechas de
Observacivn™ o “en afgmna Feeha de Olservaciin”™ segun s
dofinu para cada Scrie ¢s “menor” o “maver” o “menor o igual
o “maver o igual” segin se defing para cudy Serie al Precio de

Observacion multiplicado por el Factor 1™, fa Emisor pagard:
[{PO x Factor i) + (PRPE x Factor iY]

Donde:
PO = Precio de Observacion
PRPE ~ Porcentaje Retomable de Is Prima de Emision

4. Si el Valor de Referencis de Observacion del Tiwdo Opeional
en fa Fecha de Chservacion” o oo dodas las Pochas de
Observacion™ o "en alguna Fecha de Obsenvacion” segiin so defing
pura cada Serie es Umensr” o Uowvor™ o Cmenor o igual” o
“mavor o igual” segtin se defing pava cada Serie al Precio de
Observacion multiplicado por o Factor i7"y “mener™ o
“mavor” o “menor o igual” @ “mavor o igual” al Precio de
Observacion multiplicado pot el Factor ™™ segiin sc defing para
cudda Seric, 1o Emisora pagard:

[{PO x Factor i) + (PRPE x Factor t]]
Donde:

PO = Precio de Observacion
PRPE = Parcentaje Retomable de la Prima de Emision



5. La Emisora pagari:
[(PO x Factor i) + (PRPE x Factor i)]

Donde:
PO = Precio de Observacion
PRPE = Porcentaje Retornable de la Prima de Emision

6. Si ¢ Valor de Relerencia de Observacion del Titulo Opcional
“en la Fecha de Observacion™ o “en todas lax Fechas e
Cbscrvacion” o “en ulguna Fecha de Obscrvacion™ scein se
defina para cada Serie ¢s “menor™ o “mavor™ o “menor o gl ”
o “mavor o igual” segin se defing para cada Serie al Precio de
Observacion tnultiplicado por ¢l Factor " no se tendsi derecho a
recibir ningin pago adicional con respecto a las “Fochas de
Observacion™ vio “Fechas de Ejercicio™ segin se defina para
cala Serie posteriorss,

7. Si el Valor de Referencia de Observacidn del Titulo Opcional
“en fa Fecha e Observacion” o “cn todus lus Fechas e
Observacien™ o “en alguna Fecha dv Observacion™ segtm se
defina para cuda Serie es “menor” o “mavor” o “menor o igual”
0 “maver o igual " segiin se defina para cada Serie al Precio de
Observacion multiplicado por el Factor “i" v'o “menor” o
“mavor” o “mwenor o igual” o “mavor o igual™ al Precio de
Observacion multiplicado por ol Factor “i* segir se defing para
cada Serfe no se tendr derecho a recibir mingun pago adicional
con respecto a fas “Fechas de Observacion” vio “Fechas de
Ejercicio” segiin se defing para cade Serie posteriores.

8 Si el Valor de Referencio de Observacion ded Titalo Opcional
“en la Fecha de Observacion™ o “en todas las Fechas de
Observacion™ o “en algina Fecha de Observacion™ scghn s¢
dofina pura cada Serie cs “meaor™ o “mavor” o “menor o ienal "
o “maver o igual” al Precio de Observacion multiplicado por ¢l
Factor ™" segiin se dofing para cada Serie, la Emisors guardari en
“Valor Consolidado dcl Devecho | |7 o “Valor de Memovia de
Derecho { 17 1o siguiente:

[(PO x Factor i} + (PRPE x Factor i)}

Donde:

PO = Precio de Observacion

PRPE = Porcentaje Retomable de L Prima de Emision

El Valor de Memorta del Derecho [ ] solo podri ser pagado una
vez, y serd ¢n la primera feeha de Observacion o Ejercicio en que
se cumpla la condicion du pago.

Pago del Valor Consolidado del (de 1os) Derecho(s) [ ][ ]
La Emisora pagara ¢ Valor Consolidado del {de los) Derccho(s) { |

[
Pago del Valor de Memoria del (de lus) Derecho(s) [ ][ ]

Si el Valor de Referencia de “Observacion™ o “Efercicio™ del
Titulo Opcional “vn fu Fecha™ de “Observacion™ o “Ejcrcicio™ o
“en dodas fas Fechas de Observacion™ o “en algima Fecha de
Observacion”™ scgin s defina para coda Serie ¢s “menor” o
“mavor” o “menor o igual’ o “mavor o igeal” al Precio de
“Observacion” o “Efercicio™ multiplicado por ¢l Factor “i™ segdin
se defing para cada Serie, la Emisora pagar ¢l Valor de Memoria
del (de los) Derechegs) [ ][ 1.

9. Si ¢l Valor de Reterencia de Observacion del Titulo Opeional
“en fa Fecha de Observacion™ o “on todus las Feches de
Observacion” o “en alguna Fecha de Ohservacion” segiin se
defing para cada Scrie os “menor” o “mayor” o “menor o igual”
o "mavor o igual” scgun sc defina para cada Seric al Precio de
Observacion  multiplicado por el Factor “i" yo “menor” o
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“mavor” o “menor o igwal” o “mavor o ignal” al Precio de
Observacion multiplicado por ¢l Factor “i™ scgtin se defina para
cada Scric, la Emisora guardara en “Valor Consolidado def

Derccho [ ]7 0 “Vafor de Memoria def Derecho {17 1o siguiente;
[(PO x Factor 1) + (PRPE x Factor i)]

Donde:
PO = Precio de Observacion
PRPE = Porcentuje Retormable de i Prita de Emision

El Valor de Memoria ded Derecho [ ] solo podrd ser pagado una
vez, ¥ serd en Ja primena fecha de Observacion o Ejercicio en que
se cumpla la condicion de pago.

Pago def Valor Consolidado del (de 1os) Derecho(s) [ 11 ]
La Emisora pagari ¢l Valor Consolidado del {de los) Derecho(s) [ ]

[
Pago del Valor de Memoria del {de los) Derecho{s) [ 1[]

Si el Valor de Referencia de “Observacion™ o “Efercicio™ del
Tatule Opeional “en fu Fecha ™ de "Observacion ™ o “Efercicio™ o
‘en fodas las Fechas de Observacion™ o “en alguna Fecha de
Observacion™ scgin se defing para cada Scric s "menor” o
“mavor” o “mcnor o igual” o “mavor o igual” al Precio de
“Observacion™ o "Ejercicio™ multiplicado por ol Factor “i™ segiin
se defing pura cada Serie, la Emisora pagard ¢l Valor de Memoria
del (de los) Derecho(s) [ [ 1.

10. Si ol Valor de Referencia de Observacion del Titulo Opeional
“on ly Fecha e Olservacion™ o “en todus fas Fechas de
Observacion™ o “en alguna Fecha de Observacion™ segin se
defina para cada Scric es “menor™ 6 “mavor™ o “menor o igual”
e “maver ¢ igual” al Precio de Observacion muliplicado por of
Factor “i" scgan se dufing para cada Serie, fa Emisora guardard en
“Falor Consolidudo del Devecho [ |7 o “Valor de Memoria de
Derecho f |7 lo siguiente:

[(PO x Factor i) + (PRPE x Factor )]

Donde:
PO = Precio de Observacion
PRPE = Porcentaje Retomable de la Prima de Emisidn

El Valor de Memoria del Derecho [ ] silo podrt ser pagado una
vez, y serd en Iy primera fecha de Observacion o Ejercicio en que
se¢ cumpla la condicion de pago.

Pago del Valor Consolidado det (de los) Derechofs) [ 1]
La Emisora pagari ¢l Valor Consolidido del (de losy Derecho(s) [ ]
{1

Pago del Valor de Memoria del (de los) Derecho(s) [ 1]

Si ¢l Valor de Referencia de “Observacion” o “Efercicio™ del
Titulo Opcional “en la Fecha ™ de “Observacion” o “Efercicie” o
“en todas lus Fochus de Observacion™ o “en algung Fecha de
Observacion™ scgin se defing pava cada Seric s “menor™ o
“mavor” 6 “menor o jgual”™ o “mavor o igual™ al Precio de
“Observacion ™ o “Ejcrcicio ™ multiplicado por ¢l Factor “i"* segim
s¢ defing para cuda Scrie Yo “menor” o “maver” ¢ “menor o
igual™ o “maver o igual” al Precio de “Observacion™ o
“Ejercicio” segun se definua para cada Serie muliiplicado por cl

Factor (", la Emisora pagard ¢l Valor d¢ Memoria del (de los)
Derechots) [ 1] ).

11, Si ¢l Valor de Referencia de Observacion del Titule Opcional
“en la Fecha de Observacion™ o “en todas las Fechas de
Observacion™ o “cn alguna Fecha de Observacion™ segun se
defina para cada Scrie ¢s “menor™ o “maver” o “mcnor o igual
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o “mayer e ignal " scgtin se deofing para cada Serie al Precio de
Observacion  multiplicado por el Factor “i” vie “menor” o
“mavor” o “menor o igedl” o “mavor o igual” al Precio de
Observacion multiplicado por ¢l Factor “i7 segun se defing para
cada Serie, la Emisora puardari en “Valor Consolidada del
Derecho | |7 0 “Valor de Memaoria del Derecho f 7 lo siguiente:

{(PO x Factor i) + (PRPE x Factor i)]

Donde:
PO = Precio de Observacion
PRPE - Porcentiyje Retomable de la Prima de Emision

El Vator de Memeria del Detechio [ ] s6lo podrd ser pagado una
vez, y sert en la primen feeha de Observacion e Cjercicio va que
se cumpla la condicion de pago.

Pago del Valor Consolidido del (de Jos) Derechofs) [ ][]
La Emisora pagara ¢l Valor Consolidado del {de fos) Derecho(s) [ ]

[l
Pago del Valor de Memoria del (de los) Derecho{s)} [ 1[]

S1 el Valor de Referencia de "Observacion™ o “Ejereicio ™ del
litulo Upclonal “en fa Fecha ™ de ~Obsernucion™ o ' Ejercicio™ o
“eit todus lay Fechas de Observacion™ o “cn alwoie Fecha de
Olservacion™ segin se define para cada Serie e “menor” o
“mavor” o “menor o igeal” o “mayar o fgual” al Precio de
“Observacian” o Efercicie”_ multiphicade poc eLFactor i sein
s¢ defing para cadu Seric yio “menor™ o Tmavor” o Umenor o
ignal™ o Cmavor o dgual” al Precio de "Observacion” o
“Ejercicio™ segtn se defing pira cada Sevie miuplicado por el
Factor =i, la Emisorn pagari ¢l Valor de Memoria del (de los)
Derechots){ )1 ).

12. Si «l Valor de Referencia de Observaciin [ ] del Tiwboe
Opcional “en Ta Fecha de Observacion™ o “cn foduy las Feohas dv
Observacion” o “cn almma Fecha de Observacion™ segim se
dufing para cada Serie ¢s “mener " o “mavor” o “menor o igeal”
o “naver o lgual seghin se dofing para cada Serie al Precio de
Observaciin multiplicado por el Factor i, it Evuisora pagard:

(VO [ ]- (PO x Factor i)) x Factor i) + (PO x Factor i) + (PRPE x
Faclor i)

Donde:

VO [ ]+ Valor de Referencia de Observacion{ ][ ]
PO = Precio de Observacion

PRPE = Porcentaje Retomable de L Prima de Emision

La dilerencia entre ¢l Valor de Referencia de Observacion [ ] y el
Precio de Observacion no podrd tener un valor “superior”™ o
“inferier™ 3l Porcentaje “Mdximo ™ o "Minima” de Ohservacion
calculado sobre el Precio de Observacion.

13 Si ¢l Valor de Referencia de Observacion [ | del Titlo
Opcional “en la Fecha de Observacion”™ o “en tudas las Fochus du
Observacion™ o “en algunn Fecha de Observacton segtn s
defing para cada Sevie es "nenor™ o “mayor™ o “menor o igual
o “mayer o igad” segin se defing para cada Serie al Precio de
Observacion multiplicado por ¢l Factor i vo si ol Valor de
Referencia de Observacion [ ] del Titulo Opcional “en la Fecha de
Observacion™ o “en todas fus Fechas de Observacion™ o “en
alguna Fecha de Observacion ™ segim se defing para cada Serie ¢s
“menor” o Cmayer” o “menor o dgual” o “mavor o igueal” al
Precie de Observacion multiplicado por el Factor “17 scgen se¢
dofing pary cada Serie, Ja Emisora pagar:

{{VO [ ] - (PO x Factor 1)} x Factor 1) + (PO x Factor i) + (PRPE x
Factor i)
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Donde:

VO[] = Valor de Referencia de Observacion [ [ [ ]

PO = Precio de Observacion

PRPE = Porcentnje Retomable de la Prima de Emision

La diferencia entre ¢l Valor de Referencia de Observacion y ol
Precio de Observacion no podry tener un valor “supertor™ o
“nferior” al Porcentaje “Aliximo™ o “Minima” de Observacion
caleulado sobre ¢l Precio de Observacion,

14. Si ol Valor de Referencia de Observacion [ ] del Titulo
Opcional “cn la Fecha de Observacion™ o “ent toddas Jas Fechas dy
Observacian™ o “en alguna Fecha de Observacion” segim se
defina para cada Scric ¢s “menor” o “mayor” o “menor o igeal”
o “mavor o igual” scpin se dofina para cuda Seric al Precio de
Observacion multiplicado por ¢l Factor ™1™, ls Emisora pagard:

[(PO x Factor 1} + (PRPE x Factor1)]

Duonde:
PO = Precio de Observacion
PRPE = Porcentaje Retomable de la Prima de Emision

15. Si ¢l Valor de Referencia de Obscivacion [ ] del Titulo
Opcionai “en iz Fecha de Observacion™ o “en fodus fes Feohas e
Observacion™ o “en alguna Focha de Observacion” segin se
defima para cadn Serie ¢s "menor” o “mavor” o “menor o igual”
o “mayer o fgnal” segin se dofina para cadu Seric al Precio de
Obsenvacion mulliplicado por <1 Factor ™" vo si el Valor de
Referencia de Observacion [ ] del Titulo Opeional “en la Fecha de
Observacion™ o “tn fadas Jas Fechas de Observacion™ o “en
atpne Froha de Observacion ™ segimn se defing para cada Servie s
“menor” o “maver” o “mcnor o dgual” o “mavor o hal” al
Precio de Observacion multiplicado por o Factor ™" segun se
dofig puvat coda Sevie, la Emisom pagan:

{(PO x Factor i} + {PRPE x Factor i)]

Donde:
PO = Precio de Ohservacion
PRPE = Porcentaje Retormable de 1a Prima de Finision

16. La Emisora pagari:
{N'nx PO x Factor 1}

Donde:

N= Namco de Techas de Observacion en las cuales ¢l Valor de
Referencia de Observacion del Tiulo Opeional es “menor’ o
“mavor” o “menor o igual” o “mavor o igual ", segim se defing
para cada Seric, al Precio de Observacién multiplicado por ¢l
Factor “i™ vo “mcnor™ o “mavor™ o “menor o fgual ™ o “mavor o
ivnal ", sewtn se defing para cadea Serie, al Precio de Observacion
multiplicado por ¢l Factor ™1™

n= numero de Fechas de Observacion

PO = Precio de Observacion

Las descrpciones anteriores s¢ podrin repenr ias veces yue s
necesano o no usarse para desceibir los Derechos de Pago
correspondientes a cada Seric.

Derechos de Ejercicio

En las Fechas de Ejercicio:

E! Tenedor del Titulo Opeional tendra, en su easo, ol derecho de
obtener en efective, por pare de la Emisora, en fa Fecha de

Liguidacion de Ejercicio cormespondiente, un monto calculado
conforme a lo siguiente:

L



1. 5i el Valor de Referencia de Ejercicio del Titulo Opeional, “en
la” o “en alguna” segtin se defina para cada Scrie Fecha de
Ejercicio es “menor” o "mayor™ o “menor o igual” o “mayor o
igual” segin se dofing para cada Seric al Precio de Ejercicio
multiplicado por o Factor *i*", la Emisor pagari

((VE (PE x Factor i}) x Factor i) + (PE x Factor i) + (PRPE x
Factor i}

Donde:

VE = Valor de Referencia de Ejercicio

PE = Precio de Ejercicio

PRPE = Porcentuje Retornable de Ja Prima de Emision

La diferencia entre ¢l Valor de Referencin de Ejercicio y ¢l Precio
de Ejervicio no podrd tener un valor “superior o “inferior™ al
Porcentaje “Mdximo ™ o “Minime” de Ejercicio calculado sobre ¢l
Precio de Ejercicio.

2. Si ¢l Valor de Referencia de Ejercicio del Titule Opeional, “en
la” o “cn alguna” segin se dofina para cada Seric Fecha de
Ejercicio es "menor™ o “mavor” o “menor o igual” 0 “mavor o
fgual " segin se defina para cada Serie al Precio de Ejercicio
multiplicado por el Factor 1" vio “menor” o “maver " o “menor o
igtial " 0 “mavor o iguat ™ al Precio de Ejercicio multiplicado por ¢l
Factor i segtin se defing para cada Serie, la Emisora pagard;

((VE - (PE x Factor i}) x Factor i) + (PE x Factor 1) + (PRPE x
Factor i}

Donde:

VE = Valor de Referencia de Ejercicio

PE = Precio de Ejercicio

PRPE = Porcentaje Retomable de la Prima de Emision

La diferencia entre ¢l Valor de Referencia de Ejercicio y ¢l Precio
de Ejercicio no podri tener un valor “superior o “inforier™ al
Porcenlaje “Maxine ™ 0 “Minime '~ de Ejercicio calculado sobre ¢l
Precio de Ejercicio.

3. 5i ¢l Valor de Referencia de Ejercicio del Titulo Opeional, “en
la" o “en alguna™ segimn se defina para cada Serie Fecha de
Ejercicio es “menor” 0 “mayer™ o “menor o igual” o “mavor o
igual™ segiin sc defing para cada Seric al Precio de Ejervicio
wwlliplicado por o Factor *i™, [a Emisora pagara:

[{PE x Factor i} + (PRPE x Factor 1)

Donde:
PE = Precio de Ejercicio
PRPE = Porcentuje Retornable de la Prima de Emision

4. Si el Valor de Referencia de Ejercicio del Titulo Opeional, “en
la” v “en alguna™ segin se defina para eada Sevie Fecha de
Ejercicio es “menor™ o “mavor™ o “menor o igual” 0 “mavor o
igual ™ segiin se defina para cada Serie al Precio de Ejercicio
muttiplicado por ol Factor “i" yio “menor™ o “mavor” o “menor o
igual™ o “mayor o igual™ al Precio de Ejercicio multiplicado por ¢l

Factor 1" segin se defina pura coda Serie, la Emisora pagard.
[{PE x Factor i) + (PRPE x Factor i)]

Dande;

PE = Precio de Ejercicio

PRPE = Porcentaje Retornable de la Prima de Emision

5. La Emisora pagari

[(PE x Factor i} + (PRPE x Factor )]

Donde:

PE = Precio de Ejervicio
PRPE = Porcentaje Retornable de ln Prima de Emision

6. Si ¢l Valor de Referencia de Ejercicio [ ] del Titulo Opeional,
“en la" o Ven alguna” segun se defing pava cada Seriv Fecha de
Ejercicio es “menor” o “mavor” o “menor o igual” o “mavor o
ighal” scgun se defina para cada Seric al Precio de Ejercicio
multiplicado por ¢l Factor “i", I Emisora pagari:

(VE [ ] - (PE x Factor i}) x Factor i) + (PE x Facior i) + {PRPE x
Factor i)

Donde:

VE { ] = Valor de Referencia de Ejercicio [ ] ]

PE = Precio de Ejercicio

PRPE = Porcentaje Retornable de Ia Prima de Emision

La diferencia entre ¢ Valor de Referencia de Ejercicio [ 1y o
Precio de Ejercicio no podrd ener un valor “superior™ o
“inferior” al Porcentaje “Miximo " o “Minimo” de Ejercicio
calculado sobre ¢l Precio de Ejercicio.

7. 8i el Valor de Referencia de Ejercicio [ ] del Titulo Opcional,
“en la " o “en alguna ' segun se defing para cadua Serie Fecha de
Ejercicio es “menor”™ o “mavor” o “menor o igual” 0 “mavor o
fgual” segiin se defing para cada Seric al Precio de Ejercicio
multiplicado por ¢l Factor i vo si o Valor de Relerencia de
Ejurcicio [ ] del Titwlo Opcional, “en la™ o “cn alging™ segin se
defina para cada Serie Fecha de Ejercicio os “menor™ o “mavor™
o “menor o igual™ o “mavor 6 ignal” al Precio de Ejercicio

Emisora pagari;

((VE{]
Factor i)

{PE x Factor i)} x Factor i) + (PE x Factor i) + (PRPE x

Doade:

VE [ ] = Valor de Referencin de Ejercicio { ] { |

PE = Precio de Ejercicio

PRPE = Porcentaje Retormable de la Prima de Emision

La diferencia entre ¢l Valor de Referencia de Ejercicio [ ] y ¢l
Precio de Ejercicio no podrd tener un valor “superior” o
“Inferior™ 3l Porcentaje “Mixime™ o “Minimo™ de Ejercicio
calculado sobre ¢l Precio de Ejericio.

8. Si el Valor de Referencia de Ejercicio { ] det Titulo Opeional,
“on la" 6 “en algnna” segin se dofing para cada Serie Fecha de
Ejervicio es “mcnor™ o “mavor™ o “menor o igual” 0 “mavor o
fgual™ segin se deflna pura cuda Seric al Precio de Ejercicio
multiplicado por ¢l Factor *i™ v si el Valor de Referencia de
Ejercicio [ } def Titulo Opeional, “en la™ 0 “en alguna ™ segiin se
defina para cada Seric Fecha de Ejercicio ¢s “menor” o “mavor™
o “menor o ignal™ o “mavor o igeal” al Precio de Ejercicio
multiplicado por ¢l Factor “1™ segiin se defina para cada Serie, la
Emisor pagara:

KPE x Factor i) + (PRPE x Factor i1)

Donde:
PE = Precio de Ejercicio
PRPE = Porcentaje Retornable de la Primna de Emisidn

9. Si ¢l Valor de Referencia de Ejercicio [ ] del Titulo Opcional,
“en fa” o “en alguna ", segiin se defing para cada Serie, Fecha de
Ejercicio es “menor™ o “mavor™ o “menor o igual” ¢ “mavor o
igual”™ scgin se dofing para cada Serie al Precio de Ejercicio
mwltiplicado por ¢l Factor i, la Emisosa pagard:

[{PE x Factor i) + (PRPE x Factor i)]




Donder
PE = Precio de Ejercicio
PRPE - Porcentaje Retornable de Ta Prima de Emisién

Las descripciones anteriores se podrin repetic las veces que sea
necesario o no usarse para deseribir los Derechos de Ejercicio
comespondivntes a cada Serie.

Derechos especinies

Aplicaran en los Derechos de los Tenedores segin se especifique
para cada Serie en ¢l Aviso de Ofenta comespondiente.

1. El Tiwlo Opcional pagarit ¢l “mdxima ™ o “minimo ™ scgin se
defina para cada Serie entre: Derechos de fus Tencdwres definidos
on cada Serie

2. Si la suma de Derechos de los Tenedores obtemdos por el Titulo
Opcional cn fas Fechas de Observacion son “mavores” o
“menores " segtn se dofina para cada Seric a:

[(PE x Factor i) + (PRPE x Factor i}]

La Erusora pagard ¢! resultado que corresponda de aplicar la
siguiente [irmula;

[(PE x Facior i) + {(PRPE x Factor i}]

Donde:
PE = Precio de Ejervicio
PRPE = Porcentaje Retormable de 1a Poma de Emision

Las deseripeinnes anteriores se podrian repetit las veces que sa
necesario o no usarse para describir los Derechos de los Tenedures
comespondientes a cada Serie,

Derechos de Ejercicio con Valor Intrinscco
1. Existe Valor Intrinseco

Cuando ¢n la Fecha o Fechas de Ejercicio exista Valor Intrinseco,
¢l Tenedor del Titulo Opcional, tendra tnicamente ¢l derecho de
oblener en efective, por parie de la Emisora, un monto calculado,
segin sea aplicable pam cada Serie, confonne o los siguicntes
incisos:

1. Mientmas el Valor de Referencia de Ejercicio del Titulo Opcional
sea “menor” o “igual o menor ™ segin se defing para cada Surie al
Precio de Ejercicio multiplicade por el Factor ™17, It Emisora
realizard vn pago en efectivo igual al resultado de multplicar ¢
Muluplicador ™1™ por ¢l Valor Intrinseco del Titlo Opcional, de la
Serie comespondiente, mas el resultado de multiplicar ¢f Precio de
Ejercicio por ¢l Factor *i”, mis ¢l Porcentaje Retomable de b
Prima de Emisién. ElI Valor Intrinseco no podei tener un valor
superior al Porcentaje Maxime del Valor Intrinseco caleutado
sobre ¢l Precio de Ejercicio,

2. Mientras <1 Valor de Referencia de Ejercicin <del Hitulo Upeionai
sea “mraver” o Vgl o maver” seenn se defina para cada Serie al
Precio de Ejercicio muluplicado por ¢l Factor ™17, la Emisor
realizar un pago en efective igual al resuliado de multiplicar ¢
Multiplicador “i" por ¢l Valor [ntrinscco del Titulo Opcional. de la
Serie comespondicnte, mds el resultado de mubtiplicar ¢l Precio de
Ejercicio por ¢l Factor ™1, mds ¢l Porcentaje Retomable de la
Primz de Emision. El Valor Intsinseco no podri tener un valor
superior al Porcentaje Miximo del Valor Intrinseco calculado
sobre ¢l Precio de Ejercicio.

IF No existe Valor Intrinseco

[
-~

Cuando en la Fecha o Fechas de Ejercicio no exista Valor
Intrinseco, ¢l Tenedor ded Tilo Opcional, tendri anicamente cl
derecho de obtener en cfectivo, por parte de la Emisors, un monle
caleulado, sepin sen aplicable para cada Seric, aplicables conforme
a los siguicntes incisos:

1. Miemsas el Valor de Referencia de Ejercicio del Tituk Opeional
sea “mavor” o Vil o muvor” segin se defina para cada Serie al
Precio de Ejercicie multiplizado por ¢! Factor "7, Ta Emisom
realizard un pago en efectivo igual al Porcentaje Retomable de Ta
Primna de Emision mis ¢ resultado de multiplicar o Precio de
Ejercicio por ¢l Factor ™.

2. Mientras ol Valor de Referencia de Ejercicio del Titulo Opeional
sca “mcnor” o “fgual o moenor” segin se defing para cada Seric al
Precio de Ejervicio muliplicado por ¢l Factor “i", Ta Emisora
realizar un pagoe en efectivo igual a (o) la suma del Porcentage
Retomable de la Prima de Emision y ¢l resultade de muhiphicar ¢
Multiplicador “i"* por cl resultado de (b) dividir Ly diferencia del
Valor de Referencia de Ejericio y ol Precio de Ejecicio
multiplicado por ¢l Factor i entre ol Precio de Ejercicio
multiplicado por ¢l Factor i, mas (¢) ¢l resuhado de muliiplicar ¢l
Precio de Ejercicio por el Factor =i,

3, Micntras ¢l Valor de Refurencia de Tiercicio del Titula Opcional
sea “monor™ o Cised o menor” segn se defing para cada Seric al
Precio de Fjerticio muliiplicado por ¢l Factor =", la Emisor
realizari un pago en efectivo igual al Porcentaje Retornable de Ly
Prima d¢ Emision mas el resultado de multiplicar ol Precio de
Ejercicio por ¢l Factor =17,

4. Miemtras ©1 Valor de Referencia de Ejercicio del Titulo Opcional
sea “mavor” o Virnal o mayor” sewdin se dofing pura cada Scric o
Precio de Ejercicio multiplicado por ¢l Factor i, la Emisorn
realizara un page en electivo igual a () T suma det Porcentaje
Retomable de la Pnma de Emision y et resultado de multiplicar vl
Multiplicader =" por el resultade de (b) dividir la diferencia del
Precio de Ejercicio multiplicado por ¢l Factor i y ¢l Valor de
Referencia de Ejurcicio entre el Precio de Ejercicio nwltiphcado
por ¢f Facwor “i", mis (c) ¢l resultado de multiplicar el Precio de
Ejercicio por el Factor =i,

a) La incorporacion de las modalidades deseritas en la presente
Acta de Emisicn no requerind de la autorizacion de la Asamblea de
Tenedores, siempre y cuando no se alecten adversamente los
derechos de los Tenedores de fas Series vipentes,

b} La cantidad minima de Titulos Opeivnales que los Tenedores de
lvs Titwlos Opcionales podrin gjereer es de un Lote.

c) Una vez que los Tenedores de los Titulos Opelonales instruyan
al intermediario financicr que actie por su cuenta que cjerza los
derechos gue confieren los  Tiwles Opcionales, y  dicho
inlermediario financieroe lo notifique a Indeval y a la Bolsa, s
instruccion de los Tenedores de los Titulos Opcionales se
considerard  imevocable ¥y no  podrd  modificarse  total o
parcialimente.

d) La Emisora podra incluir Derechios de fos Tenedores adicionales
a los establecidos en la presente Acta de Emision, mismos que se
divulgarin en ¢ Prospecto, en el Aviso de Olerta, en ¢l Aviso con
Fines Informativos y/o en el Aviso de Colocacion correspondienic
o en cualquier documento de difusion que autorice la Comistn
Los Derechos de los Tenedores comespondientes a cada una de las
Series, se darin a conocer en ¢l Aviso de Olerta, en ¢l Aviso con
Fines Informativos y/o en ¢l Aviso de Colacacion comespondicate
y en ¢l Tiwlo correspondivnte a fi Serie de que se nte

DECIMA SEGUNDA.
Palrimoniales.

Ejercicio de Derechos ortivos

o/
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Los Titlos Opcionales no otorgan derechos corporativos de
propicdad o patrimoniales sobre los Activos Subyacentes. La
Emisors no estard obligada a cjereer los derechos patrisaoniales o
comorativos que conficren los Activos Subyacentes que haya
adquindo para fines de cobertura y no tendri responsabilidad
alguna respecto de a forma en que los gjerza o deje de hacerlo,

No obstnte To anterior, los ajustes téenicos a0 los Titulos
Opciomales por pago de dividendos en acciones, suscripeion, canje
de titwlos, split, split inverso, reembolso, escision, fusion, asi como
por la compra y suscripcion reciproca de acciones o por cuslquicr
otro derecho que no esté considerado en la presente Acta de
Emiston, se efectuarin conforme a los procedimicntos que la Bolsa
establezea o por los aplicabies en el Mercado de Origen,

DECIMA TERCERA. Eventos Extriordinarios.

a) En case de que ocurma un Evento Extmordinario, ¢f Emisor,
sujeto a bo establecido en la presente cliusula, solicitar a la Bolsa
(con copia al Representante Comiin) la suspension de la cotizacion
de los Titulos Opcionales en Circulacion de la Serie de que se trate,
La Emisora tendrd derecho o decretar la cancelacion de los Tiwlos
Opcionales en caso de que ¢l Evenio Extraordinano de que se trate
subsista por mas de cinco Dias Habiles. En caso de que la Emisom
no haya cancefado los Titulos Opeionales y ¢l Evenlo
Extmondinatio deja de existir, la Emisora podra solicitar a la Bolsa
fcon copia al Representante Comun) la reanudacion de la
cotizacion de los Titulos Opcionales en Circulacion de la Serie de
que se trale,

b} Por Evento Extraordinario. se entenderd (i} o hecho de que
dejen de existir, se cancele o suspenda la cotizacion en ¢l Mercado
de Origen de Jos  Activos Subyacentes gque  representen
individualimente o ¢n su conjunto mas del 30%% {treinta por ciento)
del valor de mercado de los Activos Subyacentes; (i) of hecho de
que dejen de existir, se cancele o suspenda Ta cotizacion en el
Merende  de Origen de  las  acciones  que  representen
individualmente o en st conjunio mas del 30% (treinta por ciento)
del valor de mercado del Indice en caso de que los Activos
Subyacentes sean indices de precios accionaros; (i) en caso de
que los emisores de fos Activos Subyacentes dejen de proporcionar
al piblico informacion de los Activos Subyacentes; o (iv) en caso
que los Activos Subyacentes dejen de estar listados en los Sistemas
Intemacionales de Cotizaciones, ¢n caso de que se encuentien
listados en dicho sisten.

¢) No se consideran Eventos Extraordinarios Ia suspension de la
cotizacion di los Activos Subyacentes, segidn sea of caso, que Tleve
a cabo el Mercado de Origen, derivado de movimientos en sus
precios en un mismo Dia Habil que excedan los limites permitidos
per dicho Mercado de Origen.

d) De darse un Evento Extrordinario, los Tenedores de los Titulos
Opcionales no podran vjercer los derechos que olorgan fos Titulos
Opcionales ¢n tanto subsista tal Evento Fxtraordinario.

¢} En caso de que o] Mercade de Origen sustituya o modifique
sustancialmente e metodologia de cileulo del Activo Subyacente,
se utthzam ¢f método o Activo Subyacente sustitto que al efecto
determine ¢l Mercado de Origen de que se trate y que se asemeje
en mayor medida al Activo Subyacente, En caso de que la Emisora
mantenga  Titlos Opcionales en Circulacion con o Activo
Subyacente afectado, deberi de comunicar la sustilucion o
modificacién de dicha metodologia a los Tenedores de los Titlos
Opcicnales, al Representante Comin, a la Bolsa y a la CNBYV,
confonne a lo previsto en la Cliusula Séptima de la presente Acta
de Emision.

) En caso de que un Evento Extrordinario resulte en la
caneelacion de Titulos Opeionales, la Emisora comunicari a los
Tenedores, a tmvés de Ja Bolsa y de un pericdico de cireulacion

nacional, los Titulos Opcionales que hayan sido alectados por ¢l
Evento Extrordinarie. Dicha notificacion incluird 1ambién el
monto que serid pagadero a los Tenedores de Jos Titulos Opcionales
y la fecha en la que se realizont dicho pago. El pago serd
eguivatente a los Derechos de los Tenedores, sepan comesponda,
calculados de buena fe ¢l Dia Habil previo al que ocumma el Evento
Eximordinario por la Emisora de confonnidad con ¢l 9himo precio
mid-market publicado de los Activos Subyacentes en ol Mercado
de Ongen antes de que se diema ¢l Evento Extraordinario.
Asimismo, se tendrd que dar aviso a Indeval {con copia at
Representante Comiin), por escrito o a través de los medies que
&sta detenmine con al menos 6 (seis) Dias Habiles de anticipacion a
la fecha en que se caneelen los Titulos Opcionales, con los datos
sefialados en este pamalo y describiendo cunlquier ajuste que
pudiers presentarse pam la liquidacion de los Titulos Opcionales.

DECIMA CUARTA. Cobertum v Norma ds Liguides Agregada

o, gn su caso Plan de Reguenimicnios de Efectivo.

Durante el Plazo de Vigencia de In Emisién, la Emisor mantendri
una cobertura respecto de cada Seric y cumplird con fa norma de
liquides agregada, de conformidad con lo siguiente:

Para el computo del consumo de copital de ln Emision de los
Titulos Opcionales y [a cobertura con la que la Emisora operard, se
observarin  las reglas de capitalizacion, mantenimicnte  de
coberturas y normas de liquidez de conformidad con lo dispuesto
en las Disposiciones de Cardeter General Aplicables a las
Instituciones de Credito publicadas en el Diario Oficial de la
Federacion ol 2 de  diciembre de 2005, segin  sus
modificaciones, y las demis disposiciones aplicables a as
instituciones de banca maitiple.

Ls cobenum de un portalolio de Titulos Opeionales se realiza
mediante ¢l balanceo constante del portalolio replica; es decir, i)
tomando posicion contrarin en derivados que repliguen todos los
riesgos {delta, vega, gamma, ete.) generados por el Titulo Opcional
Yo i) a wavés de la coberturm delta {delie hedge) del Titulo
Opcional. Esto implica caleular la delta del mismo y cubrirla
diariamente mediante la comprvventa del Activo Subyacente, esta
cobertura delia se hace dentro de los limites internos autorizados
para, asi dar un espacio para la gestion de la gamma {cambios ¢n Iy
delts confonne s¢ mueve el activo subyacente),

El resgo de vega (riesgo a cambios en la volatilidad del mercado)
se cubre con instrumentos derivados sobre ¢l mismo active
subyacente o sobre un activo correlacionado; de tal forma guce los
cambios en ¢l precio del Titwle Opeional debidos a los
movimientos en volatilidad s¢ vean compensados, en buena
medida, por cambios en ¢l precio del instrumento derivado de
cobertura. La cobertura de la vega, a través de un instromento
derivado simultdncanente cubre fa gamma del Titulo Opcional,

El niesgo de tasa de interds de los Titulos Opcionales emitidos se
cubre a tavés de instrumentos sensibles a los movimientos de
tasas, de tal forma que los cambios en precio del Titulo Opcional
debidos a Tos cambios cn Jas tasas de interds se vean compensados
por Jos cambios en precio de los instrumentos de cobertura
sensibles a las tasas. Estos instrumentos de cobenura pueden see
bonos (con o sin cupon) o derivados de tasas.

La gestion dindmica de un portafolio de Titwlos Opeionales se
realiza analizando las sensibilidades delta 6" (subyacente), vega
v (volatthidad), gamma “I™, con ¢l objetivo de que los riesgos
asociados se encuentren dentro de Jas reglas establecidas para la
Emisora.

La delta muest el nimere de activos que ¢s  necesano
comprarvender para hacer una cobertum dindmica del ponafolio,
Y la vegn detennina la sensibilidad del portafolio a movimientos
en ks volatilidad. Considerando fa della y la vepa se hace una
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gestion gamma, buscando minimizar ¢l impacto al portafolio por
varaciones en los factores de mercado. La della de la cobenura
deberd neutralizarse al cierre del din, la exposicion wtal de los
Tilos Opeionales vigenies gue se emitan

La Emisora mantendrd ¢! capital requerido en relacion con los
respos incumidos por su operacion y cobertura de la Emision de
Titulos Opcionales de conformmidad con lo dispuesto en las
Disposiciones  de  Cardcter  General  Aplicables o las
Insttuciones de Crédito publicadas en ¢} Diario Oficial de la
Federacion ¢l 2 de diciembre de 2005 y las demds
disposiciones aplicables a las instituciones de banca miltiple.

L2 Emisora no adquiriva ni directa ni indirectamente Acciones o
Acciones del SIC de entidades (inancieras del mismo  grupo
empresarial, de otmas entidades  fimancieras y  de entidades
fnancicras del exterior, de conformidad con o establecido en los
articulos 27, 89 y 215 de la key para Regular las Aprepaciones
Financicras, la Ley de Instituciones de Crédito y LMV,
respectivamente.  Asimismo, en wl caso de las Scries con
liguidacion en especie, la Emisora oo wiilizard  Acciones o
Acciones del SIC de entidades financieras del mismo grupo
empresarial para tiquidar dichas Series

Los activos subyacenles que rtepresenten ol capital social de
cntidades financicras, no son propicdad y no podran ser adquiridos
por la Emisora de conformidad con cl anticulo 27 de la Ley pam
Regular a ks Agrupaciones Financivras y de conformidad con el
articulo 89 de la Ley-de Instituciones de Credito

DECIMA QUINTA. Mesinica de Dereclios de Pago, Derechos de
Ejergicio v Liguidaciin,

a) En cada Fecha de Observacion ol intermediatio limancicro que
actiie por cuenta del Tenedor estard obligado a Lu retnbucion cn Ta
Fechit de Derecho, en su caso, de los Derchos de Pago
comespondientes, sin que esto signifique ¢ gercicio de los Titulos
Opeionales

b} En caso de que en alguna Fecha de Ejercwio s Titulos
Opeionales tengan un monto caleulado positivo, ¢l intermediario
financiero que actie por cucnta del Tenedor estard obligado al
Gereicio de los Derechos de Ejercicio que conficren los mismos,
sin que se requicra la instiuccion por parte de los Tenedores de los
Titulos Opeionales, En este supueste, ¢l intenmediario financicro
comespondiente no podri cobrar comision slguna por el gjescicio
de los Derechos que otorgan los Titulos Opceienales a sus
Tenedores.

¢) En ¢ case de que los Titwlos Opcionales otorguen Derechos de
Ejercicio con Valor Intrinseco y posean un Valor Intrinseco
positive ¢n la Fecha o Feclas de Ejercicio, of intermediano
lnancicro que actie por cuenta del Tenedor etard obligade al
gjercicio de los Derechos que confieren los mismos, sim que se
requicra Ja instruccion por parte de los Tenedores de los Titulos
Opcionales.  En cste supuesto, el intermediario  linancicro
correspondiente no podrd cobrar comision alguna por el gjercicio
de los derechos que atorgan los Tiwbos Opcionales a sus
Tenedures,

d) Las rotribuciones por Derechos de tos Tenedores que conficren
los Titulos Opeivnales, segin la Seric de que se trate, podrin
hacerse anicamente en la Fecha o Fechas de Derechos y o Fecha o
Fechas de Liguidacion de Ejercicio, siempre que no exista un
Cvento Extmordinario. Cuando por caso fonuito o de fucrza
mayor. el altimo Dia ilabil del Plazo de Vigencia de Ia Seric dejara
de ser un Dia Habil, los derechos de Tos Tenedores de los Titulos
Opcionales deberin cjercerse ¢f Din Habil inmediato siguiente.

¢) En la Fecha o Fechas de Observacion y'o Fecha o Fechas de
Ejercicio, ¢l Representante Comin delerminard y notificand a la

Emisora, al Indeval y a la CNBY por eserite o por los medios que
Sstas determinen ¢l saldo 1otal de Tas retribuciones de los Titulos
Opeivnales comrespondientes en tal Fecha de Observacion o Fecha
de Ejercicio.

0 El Dia Habil que se determine como Fecha de Dereehos o Fecha
de Liguidacion de Ejercicio, posterior a ly Fecha o Fechas de
Observacion yio Fecha o Fechas de Ejercicio de los Titulos
Opcionales, sc liquidarin las retribuciones de los Titulos
Opeionales en efectivo conforme a lo siguicnte:

1) Indevah realizard el traspaso de los Tiulos Opeionales de Ia Serie
comespondiente de las cuentas del o los mtermediarios financicros
que actien por cuenta de los Tenedores de los Titulos Opeionshes,
a b cuenta de la Emisora con Indeval, y

1) La Emisora deberd entregar al Indeval, et importe de los
Derechos de los Tenedores de los Titulos Opeionales ¢l dis que
tales recursos deban pagarse o realizarse la liguidacion, guicn lo
acreditarh a Ta cuenta de los respectives intermediarios financicros
que tengan posicion de los Titulos Opeionales y actien por cuenti
de los Tenedores de los Tiwlos Opeionales, las que a su vez lo
acreditarin en la cuenta del respective Tenedor de los Titulos
Opcionales por ¢l que acliea.

g) La gjecncion de Tos Derechos de los Tenedores que otorgan los
Titwlos Opcionales se Hlevard a cabo fucra de Bolsa y se
considerard realizada en ésta, siempre gue sea registtada y dada 2
conocer_al poblice cenfunme a_lo previsto en ¢l Reglamento
Interior de la Bolsa.

Indeval realizar las actividades que se seialan en la presente
cliusula, en los 1éminos que se ostablecen en el reglamento v
manuales operativos aplicables a dicha insutucian par ¢l deposite
de valores.

DECIMA SEXTA. Designagion del Intennediarie Colueadur de
los Titulos Opeionales,

Actuard como Intermediario Colocador en 1z Emision de Tiwlos
Opcionales, la socicdad denominada Casa de Bolsa BBVA
Bancomer, S.A. d¢ C.V., Grupo Financicrv BBVA Bancomer,
quicn tendrd todos los derechos ¥ obligaciones que Tas leyes,
circulares y reglamentos establezean al respecto.

DECIMA SEPTIMA. Desimacion del Representapte Contin,

Acturd como representante conwin de los Tenedores de Titalos
Opeionales, Monex Casa de Botsa, $.A. de C.V., Monex Grupo
Financiero k1 que por conducioe de su apoderado, Juan Manuel Lara
Escobar. declara que comparece a la firma de esta Acta de Emision
pars aceptar ol cargo de representante coman de Tos Tenedores de
los Titlos Qpeionales v los derechos v obligaciones que dicho
carpo conlieren.

DECIMA OCTAVA. Atdbuciones del Representante Conn,

El Representinte Comun tendra ios dereciios y obiigaciones que se
contemplan en Ia Ley General de Titulos y Operaciones de Credito
(en lo que resulte aplicable), en la LMV, asi como en la presente
Acta de Fmision, Para todo aquello no expresamente previsio e
esta Acta de Emision o en ¢l Titulo corespondicate a la Serie de
gue se trate, ¢l Representante Comun actuara de conformidad con
las instrucciones de la asamblea de Tenedores de Jos Titulos
Opcionales de conformidad con lo establecido en la Cliusula
Décima Novena de la presente Acta de Emision.

a} El Represemante Comun tendrd las facultades y obligaciones
siguientes:

1) Suseribir fa presente Acta de Emision y o Tiwlo de cada una de
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las Series;

11} Ejercer todas fas acciones o derechos gue al conjunto de los
Tenedores de los Titulos Opeionales cortesponda, asi come los que
requicra ¢l desemperio de sus funciones y deberes y ejecutar los
aclos conservalorios que estime convenientes en defensa de los
intereses de los Tenedores de los Titulos Opcionales;

I Convocar y presidir las asumbleas de Tenedores de los Titlos
Opcionales y ejecutar sus resoluciones o convocar a asambleas de
Tenedores de los Titulos Opeionales a peticién de ln Emisor;

1V} Requerir a Ja Emisori ¢l cumplimiento de sus obligaciones
conforme a k1 presente Acta de Emision vy el Titule
cormespondiente a cada Sernie;

V) Ejccutar las acciones, previstas a su cargo, descritas en la
cliusula Decima Quinta de ki presente Acta de Emision;

V1) Ejecutar aquellas otras funciones y obligaciones que se
desprendan de la presente Acta de Emision, del Tiwlo
comrespondiente a cada Seric, o que se seiialen en Ja LMV y demas
legislacion aplicable, en relacion con ¢l cargo del Represeniante
Comiin;

VI Notificar a la Emisora la cleccion de los Tenedores en case de
que estos dltimos deseen hacer wso de los Derechos de los
Tenedores a que se refiere la Clausula Décima Primern de I
presente Acta de Emision; y

VIID En general, Nevar a cabo los actos que sean necesanios a fin
de salvaguardar los derechos de los Tenedores de los Titstos
Opcionales;

El Representante Comin debert verificar, o tavds de a
informacion que se le hubicr proporcionado para tales fines, ¢l
cumplimiento en tiempo y forma por parte de la Emisora de las
obligaciones establecidas a su cargo en la presente Acta de
Emisitn y ol Titulo de cada Sere (exeepto de las obligaciones de
indole contable, Mscal, laboral y administrativa de Ja Emisorn
previstas en dichos documentos que no incidan directamente en ¢l
pago de los Titlos Opcionmales),

Para efeclos de cumplir con lo anterior, ¢l Represemante Comtin
tendr ¢l derecho de solicitar a la Emisora, a sus auditores
externos, asesores legales o a cualquier persona que preste
servicios a Ja Emisora en relacion con los Titulos Opcionales, I
informacidn y documentacion que sea necesaria par verificar el
cumplimiento de fas obligaciones a que se refiere el pamalo
anterior Al respecto, la Emisora estard obligada a entrepar dicha
informacion y a requerir a sus auditores extemos, asesores legales
0 lerceros que proporcionen  #l  Representanmte Comun  la
informacion cn los plazas que Sste solicite para el cumplimiento de
sus funciones, en el entendido que el Representanie Comun podri
hacer dicha informacion del conocimicnte de los Tenedores sin que
tal revelacion  se  considere  que  infringe  obligacion  de
confidencialidad alguna y cn ol entendido, ademds, gue los
Tenedores estaran obligados a tratar dicha informacion de manera
confidencial y a guardar la debida reserva respecto de 1a misma. E|
Representante Comuin podrd reatizar visitas o revisiones a la
Emisora y a las persomas sefaladas en este parrafo, una vez al afio,
o0 ¢n cualquier otro momento gue lo considere necesario, siempre y
cuando dichas visitas se¢ realicen en homs y Dias Habeles y sin
interferir con fas actividades del negocio de la Emisor. Pam clo,
notificari por cscrito a la Emisota o a la persona que corresponda,
a travds de [a Ewmisora, de ks visitas o revisiones, con al menos 3
(tres) Dins Habiles de anticipacion, salvo casos de urgencia, ¢n los
que la notificacion deberd realizarse con por lo menos 2 (dos) Dias
Habiles de anticipacion a la fecha en que se desee levar a cabo Ia
visita o revision correspondiente.

En caso que ¢l Representante Comun no reciba ln informacicn
solicitada y en los tiempos sedalados en ¢l pamato inmediate
anterior, 0 que tenga conocimivato de cualguier incumplimicnto de
las obligaciones establecidas en la presente Acta de Emision, en
cualguiera de los Titwlos que se emitan de las Series (en ¢l
entendido que la presente Acta de Emision y los Titulos
correspondientes representan los documentos base de la emision),
deberit solicir inmedistamente a la Emisory que se haga del
conocimiente del publico, a través de un evento relevante, dicho
incumplimicmo. Lo anterior, ¢n of entendido de que en caso que la
Emisor omita divulgar ¢l evento relevante de que se trate, dentro
de los 2 (dos) Dias Habiles siguientes a la notificacion realizada
por ¢l Representante Comun, dute tended Ta obligacion de publicar
dicho evento relevame en fonma inmediata, sin que tal revelacion
se considere que infringe obligacion de confidencialidad alguna y
sin perjuicio de la facultad del Representante Comon de hacer del
conocimiento  del  piblice inversionista,  cualesquicr
incumplimientos  y'o retardos en ¢l cumplimienio  de  las
obligaciones, que por cualquier medio se haga del conocimiento
del Representante Comun.

Para dar cumplimiento a todo lo anterior, la asamblea de Tenedores
podri ordenar al Representante Comuin, o el propio Representante
Comim 1endra el derecho de solicitar a dicho drgano, Ia
conlrataeion, o cargo de la Emisora 0 en caso de incumplimiento
de csta ultima a tal obligacion, con cargo a los Tencdores, de
cualguier tercero especialisty en la materia de que se imte, que
razonablemente considere necesario o conveniente, para que le
auxilic en ol cumplimiento de sus obligaciones de revision
establecidas en ¢l Titulo respectivo, en la presente Acta de Emision
y cn la legislacion aplicable, sujeto a las responsabilidades que
estublezca la propia assmblen de Tenedores al respecto y, en
consccuencia, podra coniiar, actuar y'o abstenerse actuar con base
¢n las determinaciones que leven a cabo wles especialisias, segin
lo detenine I asamblea de Tenedores. En caso gue la asamblea
de Tenedores no apruche dicha conteatacion, of Representante
Comin solamente responderi de las actividades gue e son
directamente imputables en términos del Tiwlo respectivo, de la
presente Acta de Emision y de las disposiciones legales aplicables.
Lo amerior en ol entendido que, si o asamblea de Tenedores
autoriza fa contratacion de dichos tereeros pero no se proporcionan
al Representante Comuim los recursos suficientes pam tales efectos,
s¢ estari a lo dispuesto por et aniculo 281 del Cadigo de Comercio
asi como a lo establecido en el articulo 2577 del Cadigo Civil parm
la Ciudad de México y sus correlitivos de los Codigos Civiles de
las demis entidades federativas de México y en el Codigo Civil
Federal con relacion a su caricter de mandatario, en el entendido
que ¢l Representante Comidn no estard obligado a anticipar las
cantidades necesarias par la contratacidn de dichos terceros
especialisias y no serd responsable baje ninguna circunstancia en el
retraso de su contratacion y'o por falta de recursos para llevar a
cabo dicha contratacién y'o porgue no Ie sean proporcionados, cn
su caso, por Jos Tenedores,

b) El Representante Comiin podri ser removide o sustituido por
acuerdo de la asamblea de Tenedores de los Titulos Opcionales
conforme a Jo establecido en fa Clausula Décima Novena de la
preseate Acta de Emision, ¢n ¢l entendido que dicha remocion sélo
tended efectos a partir de [a fecha en gue un representante comin
sucesor haya sido designado, haya aceptado ¢l cargo y haya
tomado posesién del mismo.,

c) El Representante Comin solo podrd renunciar a su cargo por
causas praves que calificard ¢l juez de primem instancia que
corresponda at domicilio de la Emisora y en este supuesto, sepuiri
desempedindose en ¢l cargo hasta que T asamblea de Tenedores
de los Titulos Opcionales designe a su sustituto,

d) Et Representante Comiin concluirt sus funciones en la fecha en
que todos Jos Titulos Opeionales scan pagados en su totalidad
(incluyendo, para estos cfectos, 1os intereses devengados y ne
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pagados ¥ las demis cantidades pagaders conforme 2 los mismos,
si hubicra alguna).

¢) El Represemtante Comin cn ningtn momento estart obligado a
erogar ningtin tipo de gasto v honoranio o cantidad alguna @ cargo
de su patrimonio para llevar a cabo cualesquicra actos, facultades y
obligaciones que le comesponden por virtwd de su encargo,
debiendo cubrirse estos pot Ja Emisor,

1) El Representante Comin deberd rendir cuentas del desempeiio
de sus tunciones, cuando le sean solicitados por la asamblea de
Tenedores o al momento de concluir su encargo,

a) Tedns v eady une de Ios actos que lleve a cabo el Represemanie
Comun, ¢n nombre o por cuenta de los Teaedores, en los ténuinos
de la presente Acta de Emision, cualguicra de los Tiwlos o de la
legislacion aplicable, serin obligmonos pam y se considerurin
como aceptados por los Tenedores

DECIMA NOVENA. Asambleas de Tencdores de Titlos
Opcionalus.

a) La asamblea gencrl de Tenedores de los Titlos Opcionales
representard al conjunto de Tenedores de los Titulos Opeionales de
Ia towlidad de ks Series en circulacion, y sus decisiones. serin
vitlidas respecto de wdus los Tenedores de Tos Titulos Opeivnales,
aun dJe los auscentes y disidentes. No obstante lo anterior, siempre
que se trte de asuntos relacionados gnicamente con una Serie de
Titlos Opcionales en particular, los mismos. s resolverin_por
conducto de una asamblea especial de Tenedores de Titulos
Opcionales de I Serie de gue se trate, sin que sea necesario que la
asamblea general resuclva ! respeeto. Tratindose de tas asambleas
especiales  de Tenedores de los Titulos  Opeionales
comespondientes a una sola Serie, ¢l guérum de instalacion y
votacion agui previsto, y los porcentajes de tenencia para solicitar
su convocaloria, s¢ compularin tnicamente respecto de L wotlidad
du los Tielos Operonales que integran la Serie en cuestion, sin que
e necesanio gue una asnmblen general de Tenedores resuelva al
respeclo,

b Las asambleas de los Tenedores de los Titulos Opcionales se
celebrmran en el domicilio del Represeatante Comin, o a falta o
imposibilidad para cllo, ¢n ol lugar que se seiiale pata tal ¢ficto en
la convoeatoria respectiva, en Ta Ciudad de México.

¢) Los Tenedores de los Titwlos Opeionules que, en lo individual o
conjumtamente poscan el 0% (dicz por ciento) de los Tilulos
Opeionales en Circulacion o de la Serie de que se tmle, ensu caso,
pedrin pedir al Representante Coma que convogue a la asamblea
de Tenedores de los Tuwlos Opcionates, cspecificande en su
peticion los pumos que en o asamblea deberin tratarse. El
Represeatante Comin debera expedir fa convoeatoria para que la
asamblea de Tenedores se eana Jentro del téomine de un mes
contado a partir de la Techa en que reciba la solicitud. Si el
Representante Comun no cumpliere con esti obltgacion, ¢l jucz de
primera instanca del domicilio de fa Emisora, a peticion de los
Tenedores de los Titulos Opeionales solicitantes, deberd expedir la
convucatoria pars 1a reunion de la asamblea

d) Li convecatona para las asambleas de fos Tenedores de los
Titulos Opcionales se publicard uma vez, por lo menos, en
cualquiera de los periddicos de amplia circulacion a nivel sacional,
con cuando menos 10 (dicz) dias natumles de anticipacion a la
fecha en que ka asamble deba reunirse; dicha convoceatoria incluiri
la fecha, lugar, hom, onden del din y deberit estar debidamente
firmada. En Iy convocatorda se expresarin los puntos gue en la
asamblea deberin tmtarse,

¢} Las asamblens de Tenedores serin convocadas, se instalarin,
deliberarin, y tomariin resoluciones con areglo a lo siguieniv:

1y Para que la asamblea de Tencdores de los Titulos Opeionales se
considere legsimente instalada, en vistud de primert convocatona,
deberin estar representados ¢n ella, por b menos, Ta mitad tmis uno
de los Titulos Opeionates en Circulacion con derecho a veto o, en
su caso, de tos Titwlos Opcionales en circulacion con dereche a
volo de la Scrie que se trate, y sus decisiones serin vilidas, salvo
en los casos previstos en ¢l pirmafo 11 siguiente, cuando sean
aprobadas por mayoria de votos de los presentes,

11) Si ta asamblea de Tenedores de los Titulos Opeionales se reane
en virtud de segunda o ullerior convocatoria, se considerari
lepabueate instalada con cualquicra que seit ¢l ndmero de Titulos
Opeionales presentes en la asamblea, y sus decisiones serin vilidas
cuando scan aprobadas por mayoria de votos de los Titulos
Opcionales prescntes.

) Se requeriri que esién presentes en fa asamblea, cuando
menos, agquellos Tenedores que en lo individual o conjuntamente
poscan ¢l 73% (selemta v cinco por ciento) de Jos Titles
Opcionales en Circulacion con derecho i voto o, ¢n su caso, de los
Titulos Opcionales ¢n circulacion con derecho a voto de iy Sene
que se e, siempre que se tmte de prmer convocatona y sus
decisiones serin vilidas cuando sean aprobadas por, al menos, la
mitad més uno de Tos votos computables en la asamblea, on los
SHILICHLCS Cisos:

{iy Cuands se trute de revocar la designacion del Representonte
Comin o nombrar a cualguicr otro representante comdn, en ¢l
entendido_que_cste asunto amcamente sepedid sesolver on una
asamblea general de Tenedores y Ta sustitucion del Representante
Comiin seri aplicible para L totalidad de las Series en cireulacion;

{if) Cuando se trete de consentir 1 olorgar prougis o espetas al
Emisor; y

(iii) Cuando s trte de realizar cualquier modificacion a los
términos de la presente Acta de Emision o a cualyuicr Titulo, salvir
por lo dispuesto ¢n ¢l punto 1Y de cita Clausula.

IV} Paray concurrir a las asambleas de Tenedores, se apheard o
previsto en el anticulo 290 y demds aplicables de fa LMV, Los
Tenedores de los Titwlos Opcionales  deberin entregar al
Representante: Coman las constancias de deposito que expida
Indeval y o hstado de uwlares que al electo expida ¢l
intermediario finsncicro correspondiente, de ser el caso, respecto
dc los Titulos Opeionales de las cuales son titulares, por lo menes
¢l Dia Habil anterior a la fecha en gque la asamblea de Tenedores de
Titulos Qpeionales deba celebrarse. Los Tenedores podran bacerse
representar en la asamblen por apoderndo, acreditado con cana
poder firmada ante dos testigos o por cualgquicer otro medio
autorizado por la kepislacion aplicable;

V) En ningun caso podiin ser representados en kb asamblea ni se
tomardn en cucnta, para ¢ computo de instalacion o votacion de
tas asambleas, los Titulos Opcionales que, en su caso, no hayan
sido puestos en cireulacion o gue hayan sido sdquiridos por la
Emisomn,;

VI [os Tenedores que. en lo individeal o en su conjunto tengan
250 (veinticinco por ciento) o mis de los Titulos Opeionales en
circulacion, tendrin el derecho de solicitar 8l Representante
Comiin que aplace por una sola vez, por 3 diss naturles y sin
necesidad de nueva convoctoria, la votacion en una asamblea de
Tenedores de cualquicr asunto respecto del cual dichos Tenedores
no se consideren suficienlemente informados. Respecto de aquellos
Tenedures que se retiren o que no concuran a la reanudacion de
unit asamblea que haya sido aplazada ¢n los ténninos del presente
inciso, ¢l seeretario de dicha asamblea deberit dejar constancia en
el acta respectiva, la avsencia de dichos Tenedores, y los Titulos
Opeionales de dichos Tenedores no serin considerados par cl
quornm de instalacion y de votacion respecto de los asuntos




peadientes a discutir en la respectiva asamblea de Tenedores; en el
entendido, que en todo momento deberin cumplirse los quérums
de instalacion y votacion previstos en ta presenie Acta de Emision
pant ¢l desahopo de los puntos de que se trate y, ¢n la medida en
gue no se akeancen dichos quomims, se emitisd, ¢n su caso, ume
ulterior convocatoria respecto de los puntos del orden del dia
correspondientes. Lo anterior, serd dnicamente para los cfectos
seitalados en Ia presente Clivsula y no implica perjuicio alguno a
los derechos de oposicion de los Tenedores que, a cse momento y
de conformidad ¢on las disposiciones aplicables, ya no se
encuentren presentes en dicha asamblea de Tenedores,

VII) De cada asamblea se levantard acta suscrita por quicnes hayan
fungide como presidente y seerctario. Al acta se agregard la lista
de asistencia, firmada por los concurrentes y por o o los
esctutadores. Las actas y demds datos y documentos que se
reficran a % actuacion de las asambleas de Tenedores o del
Representante Comiin, serin conservados por o Representante
Comon y podrin, en todo tiempo, ser consultados por fos
Tenedores de los Titulos Opcienales, los cuales 1endrin derecho
que, 3 sus expensas, ¢f Representante Comin les expida copias
certificadas de los documentos seiialados;

VIH) La asamblea de Tenedores de los Titulos Opctonales sersi
presidida por el Representante Comiin y en clla los Tencdores
tendrin derecho a tantos votos come les comespondan en vittud de
los Titulos Opcionales que posean, computindose un voto por cida
Tituto Opeional de la Emisidn o Serie en circulacion

IX} Los Tenedores de los Titulos Opcionales podrin ejercer
individualmente las acciones que les correspondun para exigir:

(i) De ka Emisora, el cumplimiento de sus obligaciones conforme a
la presente Acta de Emision, en lo relativo a liquidacion de los
Titulos Opcionales cuando éstos se cjerzan;

{ii} Del Representante Coman, que  practique  los  actos
conscrvatorios de los derechos de los Tenedores de fos Titulos
Opcionales en comin o que haga efectivos dichos derechos; y

(iii} En su caso, la responsabilidad en que incurra ¢l Representante
Comiin por culpa grave

N No obstante lo anteror, fa Emisora y o Representante Comin
estardn facultados para modificar & presente Acta de Emision, sin
requerir ¢ consentimiento de la asamblea de Tenedares de Titulos
Opcionales, siempre  que  dichn  modificacion oo afecte
adversamente los derechos de los Tenedores de los Titulos
Opcionales, plazos, condiciones y obligaciones de pago de las
Scries vigentes. Los Tenedores de Jos Titulos Opeionales, por
medio de la adquisicion de uno 0 mds Titlos Opcionales aceptan,
en su caso, que la Emisor y ¢l Representante Comin lleven a cabo
las modificaciones a que se refiere ol presente inciso 1),

En virtud de lo anterior, It Emisors y ¢] Representante Comin
podrin, sin requerir el consentimiento de la asamblea de Tenedores
de los Tiwlos Opcionales, de manera enunciativa mds no
limitativa, Hevar a cabo cualquicr modificacion a la presente que
tenga por objeto (i) modificar 1o Cliusula Primera de la presente
Acta de Emision, cuya modificacion pudier facititar o apoyar I
emisidn de Titulos Opcionales: (i) modificar ¢l namero de Series
Yo namero de titulos; (iii) actualizar la regulacion de los Titlos
Opcionales, siempre y cuando no se afecten los derechos de los
Tenedores de los titulos vigentes; (iv) adicionar algin derecho de
los Tenedores de los Titulos Opeionales, siempre y cuando no se
afecten adversamente los derechos de los Tenedores de los titulos
vigentes, y (v) cuando existan Titulos Opcionales en Cirulacion
cuyos Activos Subyacentes sulran cambios o modificaciones, por
condiciones de mercado, en su metodologia de caleulo, ésios dejen
de existir y sean sustituidos, de acuendo a lo establecido en la
Cliusula Séptima de la preseate Acta de Emision.

Para que la modificacién al acta surta efectos, la CNBY deber
autorizar la actalizacién de la inscripeion en ¢l RNV (ya sea
mediante la actualizacion del propio Prospecto, mediante la
publicacién de un aviso informativo o mediane cualquicr otr
forma que apruche la propia CNBV).

No obstante lo estipulado anteriormente, las resoluciones tomadas
fuera de asamblea por unanimidad de los Tenedores de los Titulos
Opcionales gue representen la totalidad de los Titwlos Opcionales
con derecho a voto tendran, pam todos los efectos legales, In
misma validez que si hubieren sido adoptadas reunidos en
asamblea, sivmpre gue se confinnen por eserito,

VIGESIMA. Posibles Adguirentes.

Los Titulos Opcionales en todas sus Series que sean emitidos con
base a la presente Acta de Emision, pueden ser adquiridos por:
personas lisicas o morales, macionales y extranjeras, cuando su
negimen de inversion lo prevea expresamente,

En ¢l caso de ofertas piblicas restringidas, Ta misma se encontrard
unicamente dingida o inversionistas institucionales v calificados
pam participar en ofertas publicas restringidas en ¢l mercado
primario y secundario.

VIGESIMA PRIMERA. Régimen Fiscal Aplicable.

El tratamiente fiscal respecte de los ingresos que en su caso,
generen los Titulos Opcionales se regird para personas fisicas y
worales residentes en México, por lo previsto en los anticulos 16-A
y 16-C del Codigo Fiscal de la Federacion: en los anticulos 20, 28
Iraccion XVIL, 129 fraccion iV, y 142 fraccidn X1V, de la Ley del
Impucsto Sobre la Renta vigente; en Ja reglh 2,012 de I
Resolucion Miscelinea Fiscal para 2018: asi como en los articulos
15,271,288 y 290 del Reglamento de la Ley del Impucsto Sobre Ty
Renta, y otris disposicionss complementarias.

En ¢ caso de las operaciones fnanciers derivadas de capital
referidas a acciones colocadas cn bolsas de valores concesionadas
conforme a la Ley del Mercado de Valores, asi como por aquétlas
referidas a indices accionarios que representen a las citadas
aeciones, sicmpre que se realicen en los mercados reconocidos a
que se reficren s fricciones 1y 11 del anticulo 16-C del Codigo
Fiscal de la Federacion, el resulado se determinur e
conformidad con ¢l articuio 20 de la Ley del Impuesto Sobre ia
Renta,

Para las persomas fisicas o morales residentes en ¢l extranjero se
sujetarin a lo previsto en los aniculos 161 pirmafos noveno y
décimo, 163 de ka Ley del hnpuesto Sobre 1 Renta y otms
disposiciones complementarias.

El régimen fiscal podrd modificarse a lo larpo de la vigeneia por lo
que los posibles adquirentes de los Titulos Opcionales deberin
consultar con sus asesores las consecuencias fiscales resultantes de
las operaciones que pretendan Tlevar a cabo, incluyendo la
aplicacion de reglas especificas respecto de su situacion en
particular.

VIGESIMA SEGUNDA. Licencia de Uso de Marcas,

Los {ndices que padrin ser utilizados como Activos Subyacentes y
que estin definidos en ¢l Prospecto de Emision son mareas
registradas ¥ cstan siendo utilizadas con autorizacion de sus
respectives ditulares, mediante  contratos de licencia de uso
debidamente formalizados entre las partes segan o previsto en sus
términos,

Asimismo, ¢l otorgamicnto de las licencias de uso antes referidas
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no implica que los titulares de las mismas avalen, sugictan 1
compra o venta, o estén involucradas en ¢l proceso de oferta de los
Titulos Opeionales.

Por ultime, los titwlares de las licencias antes mencionadas y
Emisora no quedarin obligadas a asumir compromisos, garantizar
o indemnizar de mancm alguna a los Tencdores de los Titulos
Opeivnales © a cualquicr tercero, por el comportamicnto de los
precios de los valores gue contorman los Indicys, asi como por la
comisién involuntaria de erores u omisiones o por la suspension
que se haga de 1o estimacion y difusion de los Indices, daiios
conseeuenciales, perfuicios de buena fe o perjuicios que deriven de
la venta o compra de los Titulos Opeionales.

VIGESIMA TERCERA. Domicilios.

Para 1ode Io relativo a Jus Titulos Opcionales, Ta Emisor y «l
Representante Comin seialan como sus domicilios los sigwientes

a) Emisora:

BBVA Bancomer, S.A., Instilucion de Banca Muliple, Grupo
Financicro BBV A Bancomer

Paseo de la Reforma No. 510, Col. Jwirez, Ale. Cuauhtemoc,

C.P. 06600, Ciudad de México, Méxicu

Teléfono: +52 (55) 5621 3434, +52 (53) 5621 2718,

Correo clectonico: gss-mexico-vehiculos.groupia bbva.com

b) Representante Comin:

Monex Casa de Bolsa, § A, de C.V., Monex Grupo Financicro
Pasco de Ia Reforma 284, piso 9, Col. Judrez, Ale. Cunubtemoe,

C P 06600, Cludad de México, Mdxico

Atencién: Claudia B, Zenmeio [nclan, Algjandra Tapia Jimenes

v'o Mayra Karina Bautista Gomez

Teléfono: +52 (33) 5231 0060, +52 (35) 5231 0461 y'o
+52 (55) 5231 U055,

Correo electronico; c7ermenndiT MORCK.cOM.MX,

altapiai@ monex.com.my y/o mkbautistaw monex.com.mx

VIGESIMA CUARTA. Tribunalkes Competentes

Para In interpretacion y cumplimicnto de la presente Acta de
Emision y de los Titulos Opeionales que conforme a la misia s¢
emitan, fa Emisora, ¢l Representante Comun y los Tenedores de
lus Titulos Opeionales por el solo wcho de adquirie dichos Titulos
Opcionales, sc somelen irrevocablemente a ln jurisdiccion y
competencia de los tribunales comunes en la Ciudad de Miéxico,
renunciando expresamente a cualquier otro fuero que pudicrs
correspondertes por mzan de su domicilio presente o futaro o por
cualguter otro molivo,

VIGESIMA QUINTA. Nimero de Inseripeion_en ¢l RNV v
Nignero del Oficio v Fecha de Aworizagion de la Comision
Nacional Bancaria v de Valores.

La CNBYV, mediante olicio No. 153116762019 de Techa 11 de
abril de 2019, otorga fa inscripeivn de los Titulos Opcionales en ¢l
RNV que para taf efecto leva dicha CNBY, En ol entendida que
dicha autonzacidn no pode ser considerada come: i} certilicacion
sobre |a bondad de los valores inscritos en dicho registro o subre la
solvencia, liquidez o calidad crediticia de la Emisora y. i)
aututizacion para que alguna de las partes involucidas en b
emision de los Titlos Opeionales realice alguna actvidad para T
que se requiern aulorizacion, penmiso o registo conforme a la
legistacion aplicable, incluyendo de forma enunciativa mds no
limitativa, la prestacion de servicios de inversion en los ténninos
de la LMV,
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