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Documento con Informacién Clave para la Inversién

Titulos Opcionales

De Compra en Efectivo, Europeos, con Rendimiento Limitado, con Porcentaje Retornable de Prima de Emision, Referidos al Health Care Select Sector SPDR (XLV *).

Estos Titulos Opcionales tienen un porcentaje retornable de Prima de Emisién del 100.0000% en la Fecha de Vencimiento, es decir, tienen una pérdida méaxima del

0.0000% de la Prima Pagada.

A. Datos Generales

Emisor

BBVA Bancomer, S.A, Institucién de Banca Multiple, Grupo Financiero BBVA Bancomer.

Monto Colocado

$105,000,000.00 M.N ( CIENTO CINCO MILLONES pesos 00/100 M.N)

Ndmero de Titulos Opcionales

1,050,000 (UN MILLON CINCUENTA MIL) Titulos Opcionales.

Volumen minimo de los Titulos Opcionales a ejercer

Un Lote

Tipo de Oferta Oferta PUblica Primaria
Fecha de Oferta/ Cierre de libro/ Emisién/ Cruce/ Registro en

25 de septiembre de 2019
Bolsa y Publicacién del Aviso de Colocacion de la Serie
Fecha de Liquidacion de la Prima de Emisién 27 de septiembre de 2019

Plazo de Vigencia de la Serie

El plazo de vigencia de esta Serie es de 364 dias.

Numero de Serie Serie 98
Moneda de Emisién MXN
Moneda de Liquidacién MXN

Prima de Emisién MXN 100.00
Rendimiento Maximo del Titulo Opcional 10.00%

Nivel de Referencia del Titulo Opcional

Precio de Cierre del Mercado de Origen de XLV * x (100 / Precio de Cierre del Mercado de Origen
XLV * del dia 20 de septiembre de 2019)

Factores
Factor 1 103500 Factor 5 0.10000
Factor 2 110000 Factor 6 100.000000
Factor 3 100000
Factor 4 0.03500
Fecha(s) de Observacion | [ No Aplica
Derechos de Ejercicio
Fecha de Ejercicio / Liquidacion 23 de septiembre de 2020 25 de septiembre de 2020

Valor de Referencia de Ejercicio

Precio de Cierre del Mercado de Origen de XLV * x (100 / Precio de Cierre del Mercado de Origen
XLV * del dia 20 de septiembre de 2019)

Precio de Ejercicio

MXN 100.00

1. Si el Valor de Referencia de Ejercicio del Titulo Opcional, en la Fecha de Ejercicio es mayor o igual al Precio de Ejercicio multiplicado por el Factor 1 y menor o igual
al Precio de Ejercicio multiplicado por el Factor 2, la Emisora pagara:
((VE - (PE x Factor 1)) x Factor 3) + (PE x Factor 4) + (PRPE x Factor 6)
La diferencia entre el Valor de Referencia de Ejercicio y el Precio de Ejercicio no podra tener un valor superior al Porcentaje Maximo de Ejercicio calculado sobre el

Precio de Ejercicio.

1. Si el Valor de Referencia de Ejercicio del Titulo Opcional, en la Fecha de Ejercicio es mayor al Precio de Ejercicio multiplicado por el Factor 2, la Emisora pagara:

[(PE x Factor 5) + (PRPE x Factor 6)]

11l. Si el Valor de Referencia de Ejercicio del Titulo Opcional, en la Fecha de Ejercicio es menor al Precio de Ejercicio multiplicado por el Factor 1, la Emisora pagara:

[(PE x Factor 4) + (PRPE x Factor 6)]

Donde: VE = Valor de Referencia de Ejercicio PE = Precio de Ejercicio PRPE = Porcentaje Retornable de la Prima de Emisién

Rendimiento Ma&ximo del Derecho

| [10.0000%
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Plazo de Vigencia de la Emision

Hasta 10 afios contados a partir de la fecha del Acta de Emision, es decir, a partir del 12 de abril de
2019.

Namero de Titulos Opcionales autorizados por el
Consejo de Administracién del Emisor para circular:

Hasta 500,000,000 (quinientos millones) de Titulos Opcionales.

Intermediario Colocador

Casa de Bolsa BBVA Bancomer, S.A. de C.V., Grupo Financiero BBVA Bancomer.

Régimen Fiscal Aplicable a todas y cada una de las
series

Personas fisicas 0 morales, nacionales y extranjeras, cuando su régimen de inversion lo prevea
expresamente.

Régimen Fiscal Aplicable a todas y cada una de las series

El Régimen Fiscal Aplicable se pueden consultar en el Aviso de Oferta Piblica aplicable a la emision.

Lugar de Emisién

México, Ciudad de México.

Lugar y Forma de Liquidacién

Los Titulos Opcionales se liquidaran en pesos mediante transferencia electrénica a través de S.D.
Indeval Institucién para el Depésito de Valores, S.A. de C.V., (“Indeval”) con domicilio ubicado en Av.
Paseo de la Reforma numero 255, piso 3, Colonia Cuauhtémoc, C.P. 06500, o en cualquier otra
direccion que Indeval dé a conocer en caso que cambie de domicilio.

Evento Extraordinario

Seréan los que se sefialan en la clausula Décima Tercera “Eventos Extraordinarios” del Acta de
Emision.

Efecto del Activo Subyacente sobre los Titulos Opcionales

El valor de los Titulos Opcionales se podria ver afectado por el nivel de mercado del Activo
Subyacente, tasas de interés, la volatilidad implicita y el plazo o vencimiento.
El movimiento de dichas variables depende de diversos factores ajenos a la Emisora.

Representante Comun

Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo Financiero

Niveles de Referencia

Nivel de Referencia del Titulo Opcional Inicial

MXN 100.00

Precio Inicial de Health Care Select Sector SPDR

USD 92.0000

Activo(s) Subyacentes

Health Care Select Sector SPDR XLV *

Clave de Pizarra

Nivel de Referencia de los Activos(s)

Subyacentes(s) Mercado de origen

Precio de Cierre del Mercado de Origen de XLV
* X (100 / Precio de Cierre del Mercado de
Origen XLV * del dia 20 de septiembre de 2019)

E.U.A (ISIN: US81369Y2090) / Cédigo
BBG: XLV UP Equity

Convencidn de dias habiles: En caso de que alguna Fecha de Observacién o Ejercicio sea dia inhabil en el Mercado de Origen, la Fecha se modificara al

siguiente dia habil para el Mercado de Origen.

Gréfico

Pago del Titulo Opcional en la Fecha de Ejercicio
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Tabla de pago
Escenarios en la Fecha de Ejercicio
Nivel de Referencia del Titulo Rendimiento del Valor de Referencia de |Derechos de los tenedores en
Opcional Subyacente Ejercicio MXN
57.9600 USD -37.00% XN 63.00 MXN 1035000
58.8800 USD -36.00% MXN 64.00 MXN 1035000
59.8000 USD -35.00 XN 65.00 MXN 1035000
60.7200 USD -34.00 XN 66.00 MXN 1035000
616400 USD -33.00 XN 67.00 MXN 1035000
625600 USD -32.00 XN 68.00 MXN 1035000
63.4800 USD -31.00% XN 69.00 MXN 1035000
64.4000 USD -30.00% XN 70.00 MXN 1035000
65.3200 USD -29.00% MXN 71.00 MXN 1035000
66.2400 USD -28.00% XN 72.00 MXN 1035000
67.1600 USD -27.00% XN 73.00 MXN 1035000
68.0800 USD -26.00% MXN 74.00 MXN 1035000
69.0000 USD -25.00% XN 75.00 MXN 1035000
69.9200 USD -24.00% XN 76.00 MXN 1035000
70.8400 USD -23.00% XN 77.00 MXN 1035000
71.7600 USD -22.00% XN 78.00 MXN 1035000
72.6800 USD -21.00% XN 79.00 MXN 1035000
73,6000 USD -20.00% XN 80.00 MXN 1035000
74,5200 USD -19.00% MXN 81.00 MXN 1035000
75.4400 USD -18.00% XN 82.00 MXN 1035000
76.3600 USD -17.00% XN 83.00 MXN 1035000
77.2800 USD -16.00% MXN 84.00 MXN 1035000
78.2000 USD -15.00 XN 85.00 MXN 1035000
79.1200 USD -14.00 XN 86.00 MXN 1035000
80.0400 USD -13.00 XN 87.00 MXN 1035000
80.9600 USD -12.00 XN 88.00 MXN 1035000
81.8800 USD -11.00% XN 89.00 MXN 1035000
82.8000 USD -10.00% XN 90.00 MXN 1035000
83.7200 USD -9.00% MXN 91.00 MXN 1035000
84.6400 USD -8.00% XN 92.00 MXN 1035000
85,5600 USD -7.00% XN 93.00 MXN 1035000
86.4800 USD -6.00% MXN 94.00 MXN 1035000
87.4000 USD -5.00% XN 95.00 MXN 1035000
88.3200 USD -4.00% XN 96.00 MXN 1035000
89.2400 USD -3.00% XN 97.00 MXN 1035000
90.1600 USD -2.00% XN 98.00 MXN 1035000
91.0800 USD -1.00% XN 99.00 MXN 1035000
92.0000 USD 0.00% MXN 100.00 MXN 1035000
92.9200 USD 1.00% MXN 101.00 MXN 1035000
93.8400 USD 2.00 MXN 102.00 MXN 103.5000
94.7600 USD 3.00 MXN 103.00 MXN 103.5000
95.6800 USD 4.00 XN 104.00 MXN 104.0000
96.6000 USD 5.00 MXN 105.00 MXN 105.0000
975200 USD 6.00 MXN 106.00 MXN 106.0000
98.4400 USD 7.009 MXN 107.00 MXN 107.0000
99.3600 USD 8.00¢ MXN 108.00 MXN 108.0000
100.2800 USD 9.00¢ MXN 109.00 MXN 109.0000
1012000 USD 10.00% MXN 110.00 MXN 110.0000
102.1200 USD 11.00Y MXN 111.00 MXN 110.0000
103.0400 USD 2.009 MXN 112.00 MXN 110.0000
103.9600 USD 3.009 MXN 113.00 MXN 110.0000
104.8800 USD 4.009 XN 114.00 MXN 110.0000
105.8000 USD 5.009 MXN 115.00 MXN 110.0000
106.7200 USD 6.00Y MXN 116.00 MXN 110.0000
107.6400 USD 7.009 MXN 117.00 MXN 110.0000
1085600 USD 8.00Y MXN 118.00 MXN 110.0000
109.4800 USD 9.00Y MXN 119.00 MXN 110.0000
110.4000 USD 20.00% MXN 120.00 MXN 110.0000
111.3200 USD 21.00% MXN 121.00 MXN 110.0000
112.2400 USD 22.00% XN 122.00 MXN 110.0000
1131600 USD 23.00Y MXN 123.00 MXN 110.0000
114.0800 USD 24.00 MXN 124.00 MXN 110.0000
115.0000 USD 25.00 XN 125.00 MXN 110.0000
115.9200 USD 26.00 MXN 126.00 MXN 110.0000
116.8400 USD 27.00 MXN 127.00 MXN 110.0000
117.7600 USD 8.00Y MXN 128.00 MXN 110.0000
118.6800 USD 9.009 MXN 129.00 MXN 110.0000
119.6000 USD 30.009 MXN 130.00 MXN 110.0000
120.5200 USD 31.00% MXN 131.00 MXN 110.0000
121.4400 USD 32.00% MXN 132.00 MXN 110.0000
122.3600 USD 33.00% MXN 133.00 MXN 110.0000
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B. Factores de Riesgo

Los Titulos Opcionales son valores que representan un derecho temporal para ejercer un derecho de compra o de venta, adquirido por los tenedores a cambio del
pago de una Prima de Emisién. Dicho derecho expira al término del Plazo de Vigencia. Los Titulos Opcionales son instrumentos financieros especializados
disefiados para inversionistas conocedores de dichos instrumentos, asi como con los factores que determinan su precio. De hecho, el precio de los valores o
instrumentos o los resultados de las inversiones pueden fluctuar en contra del interés del inversionista, pudiendo dar lugar a pérdidas.

Ni el presente Documento ni su contenido constituyen por parte de BBVA Bancomer una oferta o invitacion de compra susceptible de aceptacion o adhesién por
parte del receptor, ni de realizacién o cancelacion de inversiones.

Riesgo de Mercado. EI movimiento del precio del subyacente, las tasas de interés, la volatilidad implicita del subyacente y el plazo a vencimiento depende de
diversos factores ajenos a la Emisora de los Titulos Opcionales.

Riesgo de Liquidez. En caso de que el tenedor del Titulo Opcional quisiera vender de manera anticipada tendria que realizar la operacién en mercado secundario.
Riesgo de Mercado Secundario. Los Titulos Opcionales podran ser comprados y vendidos por su tenedor libremente en la Bolsa, y en funcién de las propias
condiciones del mercado, pudiera haber o no otros participantes interesados en adquirir los Titulos Opcionales en mercado secundario.

Riesgo de Contraparte. Es la exposicién a pérdidas como resultado del incumplimiento o falta de capacidad crediticia de la Emisora de los Titulos Opcionales. El
cumplimiento a las reglas de coberturay liquidez por parte de la Emisora disminuye considerablemente el riesgo de contraparte.

Dado que el rendimiento de los Titulos Opcionales estara referido al comportamiento de diversos Activos Subyacentes, existe la posibilidad de que los
inversionistas no recuperen el monto de la Prima de Emision invertido.

El Representante Comun cuenta con la facultad de realizar visitas o revisiones al Emisor o a las personas que presenten servicios relacionados con los Titulos
Opcionales sin estar obligado a llevar a cabo dichas visitas para verificar el cumplimiento de sus obligaciones. En caso que el Representante Comun no realice
dichas visitas o revisiones, los intereses de los Tenedores, en ciertas circunstancias, podrian verse afectados.

Los factores de riesgo anteriormente descritos no son los Gnicos, el inversionista debera revisar la totalidad de Factores de Riesgo que se incluyen en el Prospecto
de colocacion.

Los factores de riesgo anteriormente descritos no son los Unicos, el inversionista debera revisar la totalidad de Factores de Riesgo que se incluyen en el Prospecto
de colocacion.

C. Caracteristicas de la Oferta

Los recursos provenientes de la emision se destinaran al cumplimiento de los fines propios de la Emisora.

En el caso de los Titulos Opcionales con porcentaje de prima retornable, una parte de los fondos obtenidos se destinar4 a comprar un instrumento de renta fija el
cual tiene como objetivo generar el rendimiento minimo garantizado y otra porcion de los fondos se destina a la parte opcional mediante la cobertura dinamica que
se explica en la Cldusula Décima Cuarta del Acta de Emision “Cobertura y Norma de Liquidez Agregada o, en su caso Plan de Requerimientos de Efectivo”.

Portafolio de Cobertura

% Retornable Rendimiento de
de la prima la canasta
Recursos de la -
emisién e

Inversion en Inversion en
instrumentos: instrumentos:
- de deuda - de renta variable
- derivados -Derivados

> - de deuda

D. La Emisora

BBVA Bancomer, S.A. Institucién de Banca Mltiple Grupo Financiero BBVA Bancomer es la principal subsidiaria de Grupo Financiero BBVA Bancomer, SA.de C.V.La
duracion de la Sociedad es indefinida. BBVA Es un banco multipropdsito, constituido como sociedad anénima bajo las leyes mexicanas y que brinda una amplia
gama de servicios bancarios, instrumentos y servicios financieros. Su modelo de negocios consiste en una distribucién segmentada por tipo de cliente con una
filosofia de control de riesgo y un objetivo de crecimiento y rentabilidad con eficiencia a largo plazo. Su oficina principal se encuentra ubicada en Avenida Paseo de
la Reforma No. 510, Col. Juarez, C.P. 06600, México, Cuidad de México., y su nimero telefénico central es (55) 5621 3434. La persona encargada de las relaciones con
los inversionistas es Adabel S. Sierra Martinez y podra ser contactada en el teléfono (55) 5621 2718 y en el correo electrénico adabel.sierra@bbva.com.
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E. Informacién Financiera

Estado de Resultados: 2018 2017 2016
Total de Ingresos 188,632 167,665 137,879
Utilidad neta 46,060 39,143 33,311
UPA* N/D N/D N/D
EBITDA 63,286 53,063 42,307
Balance general:

2018 2017 2016
Disponibilidades 232,851 217,126 186,749
Activo Fijo 40,169 41,349 42,563
Otros activos 6,658 7,891 7,049
Total de activos 2,068,259 1,996,986 1,908,681
Pasivos bursétiles* N/D N/D N/D
Pasivos bancarios 17,861 17,380 19,204
Otros Pasivos 166,020 127,799 130,922
Total Pasivo 1,874,036 1,821,213 1,749,699
Capital Contable 194,223 175,773 158,982

*Informacion no reportada por la Emisora en sus informes financieros.

Respecto al desempefio financiero de BBVA Bancomer, al 31 de diciembre de 2018, la cartera vigente de BBVA Bancomer fue de $1,140,319
millones de pesos, que representan un crecimiento de $83,985 millones de pesos o 8.0%. El mayor dinamismo se observa dentro de la cartera
comercial que crece a un ritmo de 8.9% en términos anuales. Dentro de este portafolio, el segmento empresarial, que incluye corporativos,
empresas medianas y PyMEs registra buen comportamiento al registrar un crecimiento de 45,763 millones de pesos con respecto al del afio
previo. La utilidad neta al 31 de diciembre de 2018 se ubicé en $46,060 millones de pesos, comparada con $39,143 millones de pesos del afio
anterior. Esto representé un aumento de $6,917 millones de pesos 0 17.7%.

Para conocer la informacion financiera detallada de la Emisora, asi como tener una comprension integral de la informacién financiera
seleccionada, le sugerimos consultar el Prospecto y los avisos informativos al Prospecto publicados respecto de la actualizacién de la inscripcién
de los Titulos Opcionales en el Registro Nacional de Valores y los Estados Financieros respectivos. La informacion financiera detallada del Emisor
podré ser consultada en la pagina web: www.bancomer.com.

La informacién aqui presentada es publica y se encuentra en la pagina de la Bolsa Institucional de Valores, S.A. de C.V. y de la Comisién Nacional
Bancaria y de Valores. Para mayor informacion de las caracteristicas y términos de los titulos opcionales, favor de consultar el titulo, los avisos
informativos, el acta de emision, asi como el prospecto de colocacién en las paginas web: www.bivamx, www.gob.mx/cnbv y
www.bancomer.com.

Datos de Contacto

Informaci6n de contacto
Distribucién y Ventas Teléfono Email
Valentin Gratteau 5621 9914 v.gratteau@bbva.com
Miguel Angel Zurita 56219187 m.zurita@bbva.com

Documento con informacién clave para la inversion a disposicion del intermediario colocador y en las paginas de Internet www.bivamx,
www.cnbv.gob.mx, y www.bancomer.com.
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ESTE AVISO APARECE UNICAMENTE CON FINES INFORMATIVOS,
YA QUE LA TOTALIDAD DE LOS VALORES HAN SIDO COLOCADOS

BBVA

BBVA Bancomer, S.A., Institucion de Banca Miuiltiple, Grupo Financiero BBVA Bancomer

OFERTA PUBLICA DE 1,050,000 (UN MILLON CINCUENTA MIL) TiTULOS OPCIONALES DE COMPRA, EN EFECTIVO, EUROPEOS, CON RENDIMIENTO LIMITADO, CON PORCENTAJE RETORNABLE DE LA PRIMA DE
EMISION REFERIDOS A HEALTH CARE SELECT SECTOR SPDR CORRESPONDIENTES A LA SERIE 98. LA EMISION PODRA DIVIDIRSE EN HASTA 1,500 SERIES, DE CONFORMIDAD CON LOS TERMINOS Y
CONDICIONES DEL ACTA DE EMISION, CONTENIDA EN LA ESCRITURA PUBLICA 219,208, DE FECHA 12 DE ABRIL DE 2019, OTORGADA ANTE EL LIC. CECILIO GONZALEZ MARQUEZ, NOTARIO PUBLICO N° 151 DE
MEXICO, CIUDAD DE MEXICO.

DE CONFORMIDAD CON LO ESTABLECIDO EN LA CLAUSULA PRIMERA “DEFINICIONES”, DEL ACTA DE EMISION, SE PODRAN COLOCAR TITULOS OPCIONALES REFERIDOS A ACTIVOS SUBYACENTES
ADICIONALES A LOS INCLUIDOS EN EL PROSPECTO DE COLOCACION, SUS ACTUALIZACIONES Y AVISOS CON FINES INFORMATIVOS DIVULGADOS A LA FECHA, QUE CUMPLAN CON LOS TERMINOS QUE
SENALAN DICHAS DEFINICIONES. POR LO QUE EN EL AVISO DE OFERTA PUBLICA CORRESPONDIENTE SE INDICARA EL ACTIVO SUBYACENTE CORRESPONDIENTE, Y SE DESARROLLARA RESPECTO DE ESTE
LA INFORMACION SENALADA EN EL ANEXO I, FRACCION i) INCISO C), NUMERAL 4, “EMISORA DE LO VALORES DE REFERENCIA” DE LAS DISPOSICIONES DE CARACTER GENERAL APLICABLES A LAS EMISORAS
DE VALORES Y A OTROS PARTICIPANTES DEL MERCADO DE VALORES Y CUALQUIER OTRA QUE LAS SUSTITUYA O MODIFIQUE, SENALANDO QUE DICHA INFORMACION FORMA PARTE INTEGRAL DEL
PROSPECTO DE COLOCACION Y SUS ACTUALIZACIONES. EN EL ENTENDIDO QUE EN CADA ACTUALIZACION DEL PROSPECTO DE COLOCACION SE INCLUIRA EL LISTADO ACTUALIZADO CONSIDERANDO DICHOS
ACTIVOS SUBYACENTES ADICIONALES.

LOS TIiTULOS OPCIONALES SE EMITEN EN LOTES DE 100 TiTULOS OPCIONALES CADA UNO.

MONTO DE LA OFERTA
$105,000,000.00 M.N.
(CIENTO CINCO MILLONES DE PESOS 00/100 M.N.)

Fechas de la presente Colocacion

Gastos Relacionados con la Colocacion

Fecha de la Oferta de la Serie: 25 de septiembre de 2019

Fecha de Cierre de Libro de la Serie: 25 de septiembre de 2019

Registro en RNV: $52,500.00

Fecha de Emision de la Serie: 25 de septiembre de 2019

Listado en Bolsa: $17,721.90 (incluye iva)

Fecha de Publicacién del Aviso de

Colocacién de la Serie: 25 de septiembre de 2019

Representante Comun: Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo Financiero.

Intermediario Colocador Casa de Bolsa BBVA Bancomer, S.A. de C.V., Grupo Financiero BBVA Bancomer.

Fecha de Cruce: 25 de septiembre de 2019

Fecha de Liquidacion: 27 de septiembre de 2019

Recursos netos que obtendra la .
Emisora por la colocacion: Aproximadamente $104,929,778.10

Fecha de Registro en Bolsa: 25 de septiembre de 2019

Todos los gastos relacionados con la colocacion fueron cubiertos con recursos propios de la Emisora.

El plazo de vigencia de esta Serie es de 364 dias, es decir del 25 de septiembre de 2019 al

Plazo de Vigencia de la Serie: 23 de septiembre de 2020

Informacion de la Emision

Caracteristicas de la presente Colocacion

BBVA Bancomer, S.A.,
Bancomer.

X X Institucion de Banca Mdltiple, Grupo Financiero BBVA
Emisora:

Monto Emitido: $105,000,000.00 M.N. (ciento cinco millones de pesos 00/100 m.n.)

Escritura publica 219,208, de fecha 12 de abril de 2019, otorgada ante la fe del

Acta de Emision licenciado Cecilio Gonzélez Marquez, notario publico 151 de la Ciudad de México.

Monto Colocado: $105,000,000.00 M.N. (ciento cinco millones de pesos 00/100 m.n.)

Lugar de Emision: Ciudad de México, México.

Moneda de Emisi6n: Pesos

Moneda de Liquidacién: Pesos

Hasta 10 afios contados a partir de la fecha del Acta de Emision, es decir, a partir del
12 de abril de 2019.

Plazo de Vigencia de la Emision:

NUmero de Titulos Opcionales: 1,050,000 (un millén cincuenta mil) Titulos Opcionales

NUmero de Titulos Opcionales autorizados para circular:

Clase de los titulos: Titulos Opcionales de Compra

Hasta 500,000,000 (quinientos millones) de Titulos Opcionales.

Forma de Liquidacion: En Efectivo

Posibles Adquirentes de todas y cada una de las series:

Tipo de Ejercicio: Europeos

Personas Fisicas y Morales, nacionales y extranjeras, cuando su régimen de inversion lo prevea expresamente.

Fecha(s) de Observacion: N/A

Lugar y Forma de Liquidacién:

Fecha(s) de Ejercicio: Conforme se establece en la Tabla de Derechos

Volumen Minimo de Titulos Opcionales a Ejercer: i Un Lote

Los Titulos Opcionales se liquidaran en pesos mediante transferencia electrénica a través de S.D. Indeval Institucion para el
Deposito de Valores, S.A. de C.V., (“Indeval”’) con domicilio ubicado en Av. Paseo de la Reforma nimero 255, piso 3, Colonia
Cuauhtémoc, C.P. 06500, o en cualquier otra direccién que Indeval dé a conocer en caso que cambie de domicilio.

Activo(s) Subyacentes sobre el (los) que se emiten los Titulos Opcionales

Evento Extraordinario:

. . . . Seran los que se sefialan en |a clausula Décima Tercera “Eventos Extraordinarios” del Acta de Emision.
Activo(s) Subyacentes CFI’?Z\/aerge Nivel de Referencia de los Activo(s) Subyacente(s) Me(r)cr?gdeonde Régimen giscal Apiicable a todas y cada una de as series:
Precio de Cierre del Mercado de Origen de XLV * x El tratamiento fiscal respecto de los ingresos que en su caso, generen los Titulos Opcionales se regira para personas fisicas y
Health Care Select Sector SPDR XLV * (100 / Precio de Cierre del Mercado de Origen XLV * E.UA. morales residentes en México, por lo previsto en los articulos 16-A y 16-C del Cédigo Fiscal de la Federacion, asi como en los
del dia 20 de septiembre de 2019) articulos 20, 28 fraccion XVII, 129 fraccion IV y 142 fraccion XIV de la Ley del Impuesto Sobre la Renta vigente, en la Regla 2.1.12

Convencién de dias habiles: En caso de que alguna Fecha de Observacion o Ejercicio sea dia inhabil en el Mercado de Origen, la
Fecha se modificara al siguiente dia habil para el Mercado de Origen.

Nivel de Referencia

Nivel de Referencia del Titulo Opcional en la Fecha Inicial: 92.00 USD x (100/92.00 USD) = 100

Precio de Cierre del Mercado de Origen de XLV * x (100 /
Precio de Cierre del Mercado de Origen XLV * del dia 20 de
septiembre de 2019)

Nivel de Referencia del Titulo Opcional:

Efecto del Activo Subyacente sobre los Titulos Opcionales

El valor de los Tltulos Opcionales se podna ver afectado por el nivel de mercado del Activo Subyacente tasas de interés, Ia

de la Resolucién Miscelanea Fiscal para 2018, asi como en los articulos 15, 271, 288 y 290 del Reglamento de la Ley del

Impuesto Sobre la Renta y otras disposiciones complementarias.

En el caso de las operaciones financieras derivadas de capital referidas a acciones colocadas en bolsas de valores concesionadas
conforme a la Ley del Mercado de Valores, asi como por aquéllas referidas a indices accionarios que representen a las citadas
acciones, siempre que se realicen en los mercados reconocidos a que se refieren las fracciones | y Il del articulo 16 C del Codigo
Fiscal de la Federacion, el resultado se determinara de conformidad con el articulo 20 de la Ley del Impuesto Sobre la Renta.

Para las personas fisicas o morales residentes en el extranjero se sujetaran a lo previsto en los articulos 161 parrafos noveno y
décimo, 163 de la Ley del Impuesto Sobre la Renta y otras disposiciones complementarias.

El régimen fiscal podra modificarse a lo largo de la vigencia por lo que los posibles adquirentes de los Titulos Opcionales deberan
consultar con sus asesores las consecuencias fiscales resultantes de las operaciones que pretendan llevar a cabo, incluyendo la
aplicacion de reglas especificas respecto de su situacién en particular.




Serie Clave de Pizarra de esta Serie Prima de Emisién Porcentaje Retornable de la Prima Rendimiento Maximo del Titulo Opcional Precio por Lote
100.0000000000% 10.0000000000%
98 XLVOO9R DCO008 $ 100.00 $10,000.00
$100.0000000000 $10.0000000000

Precio de Cierre del Mercado de Origen de XLV * x (100 / Precio de Cierre del Mercado de

Valor de Referencia de Ejercicio Origen XLV * del dia 20 de septiembre de 2019) Valor de Referencia de Observacion N/A
Factor 1 1.03500 Factor 5 0.10000
Factor 2 1.10000 Factor 6 100.00000
Factor 3 1.00000
Factor 4 0.03500

Los Titulos Opcionales son documentos que representan un derecho temporal adquirido por los tenedores a cambio del pago de una Prima de Emisién. El Precio de Mercado del Titulo Opcional en el mercado secundario puede variar en funcién al Nivel de Mercado de
los Activos Subyacentes que lo compongan.
Cada Titulo Opcional otorga el derecho de ejercicio a sus tenedores conforme a lo siguiente:

Derecho de Ejercicio

Fecha de Ejercicio 23 de septiembre de 2020
Precio de Ejercicio $100.00
Fecha de Liquidacién de Ejercicio 25 de septiembre de 2020

1. Si el Valor de Referencia de Ejercicio del Titulo Opcional, en la Fecha de Ejercicio es mayor o igual al Precio de Ejercicio multiplicado por el Factor 1 y menor o igual al Precio de Ejercicio multiplicado por el Factor 2, la Emisora pagara:
((VE — (PE x Factor 1)) x Factor 3) + (PE x Factor 4) + (PRPE x Factor 6)

11. Si el Valor de Referencia de Ejercicio del Titulo Opcional, en la Fecha de Ejercicio es mayor al Precio de Ejercicio multiplicado por el Factor 2, la Emisora pagara:

[(PE x Factor 5) + (PRPE x Factor 6)]

11l. Si el Valor de Referencia de Ejercicio del Titulo Opcional, en la Fecha de Ejercicio es menor al Precio de Ejercicio multiplicado por el Factor 1, la Emisora pagara:

[(PE x Factor 4) + (PRPE x Factor 6)]

Donde:

VE = Valor de Referencia de Ejercicio

PE = Precio de Ejercicio
PRPE = Porcentaje Retornable de la Prima de Emisién

Rendimiento Maximo del Ejercicio 10.0000000000%

Los Titulos Opcionales de Compra, en Efectivo, Europeos, con Rendimiento Limitado, con Porcentaje Retornable de la Prima de Emision objeto de esta Emision, son instrumentos financieros disefiados para inversionistas conocedores de dichos instrumentos, asi como
de los factores que determinan su precio. El adquiriente debe conocer los riesgos que asume en caso de un Evento Extraordinario y que se mencionan en el Acta de Emisién y en el Prospecto de Colocacién.

Cada serie de Titulos Opcionales esta representada por un Titulo depositado en la S.D. Indeval Institucién para el Depésito de Valores, S.A. de C.V.

Cada uno de los indices (los “indices”), que podran ser utilizados como Activos Subyacentes y que se definen en el Prospecto de Colocacién son marcas registradas y estan siendo utilizados con autorizacién de sus respectivos titulares, segin sea el caso, mediante
contratos de licencia de uso, debidamente formalizados entre las partes segin lo previsto en sus términos.

Asimismo, el otorgamiento de las licencias de uso antes referidas no implica que los titulares de las mismas avalen, sugieran la compra o venta, o estén involucradas en el proceso de Oferta de los Titulos Opcionales.

Ni (la “Bolsa o “Bolsa de Valores”), ni los titulares de las licencias ni la Emisora estan obligados a asumir compromisos, garantizar o indemnizar de manera alguna a los Tenedores de los Titulos Opcionales o de cualquier tercero, por el comportamiento de los precios de
los valores que conforman los indices, asi como por la comisién involuntaria de errores u omisiones o por la suspension que se haga de la estimacion y difusion de los indices, dafios consecuenciales, perjuicios de buena fe o perjuicios que deriven de la venta o compra
de los Titulos Opcionales.

La Bolsa de Valores no seré responsable por cualquier perjuicio, ganancia anticipada, pérdida por suspension de operaciones o incrementos en los gastos de operacion, perjuicios de buena fe, perjuicios por la venta o la compra de o por los Titulos Opcionales, dafios
consecuenciales, incidentales, indirectos, punitivos o especiales, aun cuando la Bolsa de Valores haya sido avisada de la posibilidad de dichos dafios.

Los efectos de los valores de referencia son los que se describen en el apartado de Factores de Riesgo del Prospecto de Colocacion.

La aplicacién inicial de las nuevas NIF a ser aplicables por la institucién a partir del 1 de enero de 2019, pudiera originar que su implementacién represente impactos en los procesos internos, operacion del negocio, situacién financiera y cumplimiento de obligaciones
contractuales; sin embargo, dada su reciente publicacion en el DOF del pasado 27 de diciembre de 2017, la institucion esta en proceso de analisis y medicion.

Las nuevas NIF son de carécter retrospectivo, en principio, su implementacién pudiera afectar la comparabilidad con informacién financiera de ejercicios pasados; sin embargo, si como resultado del andlisis y proceso de implementacion llegara a resultar impractico
determinar sus efectos acumulados, la institucién atendera lo que establece la NIF B-1: “ajustar los saldos del periodo mas antiguo de activos pasivo y capital contable; considerando que dicho periodo pueda ser el actual.”

Casa de Bolsa BBVA Bancomer, S.A. de C.V., Grupo Financiero BBVA Bancomer, quien actuard como intermediario colocador de los Titulos Opcionales, es una entidad financiera que pertenece al mismo grupo financiero (Grupo Financiero BBVA
Bancomer, S.A. de C.V.) que la Emisora, por lo que ambas entidades estan controladas por una misma sociedad, y sus intereses pueden diferir a los de sus posibles inversionistas.

INTERMEDIARIO COLOCADOR DE LOS TiTULOS OPCIONALES

BBVA

Casa de Bolsa




CASA DE BOLSA BBVA BANCOMER, S.A. DE C.V., GRUPO FINANCIERO BBVA BANCOMER

Los Titulos Opcionales objeto de la presente oferta se encuentran inscritos en el Registro Nacional de Valores con el No. 0175-1.20-2019-016 y son aptos para ser listados en el listado de la Bolsa de Valores. La emisiéon de Titulos Opcionales y su oferta pablica fue

autorizada por la Comisién Nacional Bancaria y de Valores mediante oficio No. 153/11676/2019 de fecha 11 de abril de 2019.
La inscripcién en el Registro Nacional de Valores no implica certificacién sobre la bondad de los valores, la solvencia de la Emisora o sobre la exactitud o veracidad de la informacién contenida en el Prospecto de Colocacién, ni convalida los actos que, en su caso,

hubieren sido realizados en contravencion de las leyes.
El Aviso de Colocacién podra consultarse en Internet en la siguiente direccion: www.biva.mx, www.gob.mx/cnbv o en la pagina de Internet de la Emisora: www.biva.mx (en el entendido que dicha pagina de internet no forma parte del Aviso correspondiente).

El presente aviso de oferta publica forma parte integral del Prospecto, segln el mismo sea actualizado.

Ciudad de México, a 25 de septiembre de 2019. Aut. C.N.B.V. para su publicacién 153/11676/2019 de fecha 11 de abril de 2019.



EL PRESENTE TiTULO AMPARA 1,050,000 (UN MILLON CINCUENTA

TiTULO AL PORTADOR

MIL) TiTULOS OPCIONALES DE COMPRA, EN EFECTIVO, EUROPEOS,
CON RENDIMIENTO LIMITADO, CON PORCENTAJE RETORNABLE DE

LA PRIMA DE EMISION Y CON COLOCACIONES SUBSECUENTES
REFERIDOS A HEALTH CARE SELECT SECTOR SPDR

SERIE 98 DE HASTA 1,500 SERIES EN QUE PODRA DIVIDIRSE LA
EMISION EMITIDOS POR BBVA BANCOMER, S.A., INSTITUCION DE
BANCA MULTIPLE, GRUPO FINANCIERO BBVA BANCOMER

CLAVE DE PIZARRA: XLV009R DC008

BBVA Bancomer, S.A., Institucién de Banca Maultiple, Grupo Financiero BBVA
Bancomer (la “Emisora™), cuyo domicilio social es el ubicado en Avenida Paseo de
la Reforma No. 510, Colonia Juirez, expide el presente Titulo para su dep6sito en
administracion en la S.D. Indeval Institucién para el Depdsito de Valores, S.A. de
C.V. (“Indeval™), justificando asi la tenencia de los Titulos Opcionales por dicha
institucion y la realizacion de todas las actividades que le han sido asignadas a las
instituciones para el depésito de valores y que de conformidad con la legislacién
aplicable deberan ser ejercidas por las instituciones para el deposito de valores, sin
mayor responsabilidad para Indeval que la establecida en la Ley del Mercado de

Valores.

Activo(s) Subyacente(s) sobre ¢l (los) que se emiten los Titulos Opcionales

Tipo de Activo
Subyacente

ETF's

Activo(s) Subyacente(s)

Health Care Select Sector SPDR

Caracteristicas de la prééente Seric

Monto Emitido;

Numero de Titulos Opcionales:

Numero Total de Titulos
Opcionales Autorizados:
Clase de los titulos:

Forma de Liquidacion:

Tipo de Ejercicio:
Precio de Ejercicio(s)
Fecha(s) de Observacion:
Fecha(s) de Ejercicio:
Volumen Minimo de Titulos
Opcionales a Ejercer:

Prima de Emision:
Porcentaje Retornable de la

$105,000,000.00 (ciento cinco millones de pesos

00/100 M.N.)

Opcionales

Hasta 500,000,000 (quinientos millones) Titulos

Opcionales

Titulos Opcionales de Compra

En Efectivo
Europeos

_Conforme se establece en la Tabla de Derechos

A

Conforme se establece en la Tabla de Derechos

Un Lote

$100.00 (cien pesos 00/100 M.N.)

' 100.0000000000%

1,050,000 (un millén cincuenta mil) Titulos

Clave de Pizarra



Prima de Emision (cien por ciento)

Rendimiento Maximo del 10.0000000000%
Titulo Opcional (diez por ciento)
Fechas _
Fecha de Emision: 25 de septiembre de 2019
Fecha de Vencimiento: 23 de septiembre de 2020
El plazo de vigencia de esta Serie es de 364 dias, es
Plazo de Vigencia de la Serie: decir del 25 de septiembre de 2019 al 23 de

septiembre de 2020.

Los Titulos Opcionales objeto de la presente emision cotizardn en la Bolsa
Institucional de Valores, S.A. de C.V. (la “Bolsa™) y se emiten en lotes de 100
Titulos Opcionales cada uno.

Cada Titulo Opcional otorgara a sus Tenedores los siguientes derechos:

Derecho de Ejercicio

Fecha de Ejercicio 23 da septiembre de 2020
Precio de Ejercicio $100 00
Fecha de Liguidacisn da Ejercicio 25 da sepliembre de 2020

| Si el Valor de Referencia ce Ejercicio del Tilulo Opcional, en ta Fecha de Ejercicio es mayor o igual al Precio de Ejercicio mulliplicado por el Factor 1 y menor o
igual a Precio de Ejercicio multiplicado por el Factor 2. la Emisora pagara

{(VE - (PE x Faclor 1)) x Factor 3) + {PE x Factor 4) + {PRPE x Factor G}

I1. 8 ¢ Valor de Referencla de Cercicio del Tiluto Cocicnial, en la Fecha de Ejeraicio es maycr al Precio de Ejercicio mutliphcodo por of Factor 2, fa Emisora
pagara

[{PE x Fagior 5) + {PRPE x Facter 6)]

1. Si el Vaior de Relerenca de Egercicio del Titulo Opcionas, en la Fecha de Ejercicio es menor al Precio ¢e Ejercicio multipticada per el Factsr 1, ta Emiscra
pagara

{{PE x Fattor 4} + (PRPE x Faclor 6)]

Donde
VE = Valor de Referenc:a de Ejercicio
PE = Precio de Ejercicio
PRPE = Porcentaie Relomable de la Prima de Emisitn

Rendimiento Maximo del Ejercicio 10.0800000000%

Los Factores, Valores de Referencia de Ejercicio y, en su caso, Valores de Referencia de
Observacion seran publicados en €l Aviso de Colocacion.

La cantidad minima de Titulos Opcionales que los Tenedores podrin ejercer es de un
Lote.

Una vez que los Tenedores de los Titulos Opcionales instruyan al intermediario
financiero que actiie por su cuenta, que ejerza los derechos que confieren los Titulos
Opcionales, y dicho intermediario financiero lo notifique a Indeval y a la Bolsa, la
instruccién de los Tenedores de los Titulos Opcionales de esta Serie se considerara
irrevocable y no podra modificarsc total o parcialimente.

-



Los Titulos Opcionales de esta Serie se liquidaran en pesos a través de Indeval con
domicilio ubicado en Paseo de la Reforma Numero 255, Colonia Cuauhtémoc,
Cddigo Postal 06500, Ciudad de México, México, mediante transferencia electrénica,
0 en cualquier otra direccion que Indeval dé a conocer en el caso de que cambie su
domicilio.

Cobertura y Norma de Liquidez Agregada o, en su caso Plan de Requerimientos de

Efectivo

Durante el Plazo de Vigencia de la Emision, la Emisora mantendra una cobertura
respecto de cada Serie y cumplird con la norma de liquidez agregada, de conformidad
con lo siguiente:

Para el computo del consumo de capital de la Emision de los Titulos Opcionales y la
cobertura con la que la Emisora operard, se observaran las reglas de capitalizacion,
mantenimiento de coberturas y normas de liquidez de conformidad con lo dispuesto
en las Disposiciones de Caracter General Aplicables a las Instituciones de Crédito
publicadas en el Diario Oficial de la Federacion el 2 de diciembre de 2003, segin sus
modificaciones, y las demds disposiciones aplicables a las instituciones de banca
multiple.

La cobertura de un portafolio de Titulos Opcionales se realiza mediante el balanceo
constante del portafolio réplica; es decir, i) tomando posicion contraria en derivados
que repliquen todos los riesgos (delta, vega, gamma, ctc.) generados por el Titulo
Opcional y/o ii) a través de la cobertura delta (delta hedge) del Titulo Opcional. Esto
implica calcular la delta del mismo y cubrirla diariamente mediante la compra/venta
del Activo Subyacente; esta cobertura delta se hace dentro de los limites internos
autorizados para, asi dar un espacio para la gestion de la gamma (cambios en la delta
conforme se mueve el activo subyacente).

El riesgo de vega (riesgo a cambios en la volatilidad del mercado) se cubre con
instrumentos derivados sobre el mismo activo subyacente o sobre un activo
correlacionado; de tal forma que los cambios en el precio del Titulo Opcional
debidos a los movimientos en volatilidad se vean compensados, en buena medida,
por cambios en el precio del instrumento derivado de cobertura. La cobertura de la
vega, a través de un instrumento derivado simultineamente cubre la gamma del
Titulo Opcional.

El riesgo de tasa de interés de los Titulos Opcionales emitidos se cubre a través de
instrumentos sensibles a los movimientos de tasas, de tal forma que los cambios en
precio del Titulo Opcional debidos a los cambios en las tasas de interés se vean
compensados por los cambios en precio de los instrumentos de cobertura sensibles a
las tasas. Estos instrumentos de cobertura pueden ser bonos (con o sin cupén) o
derivados de tasas.

La gestién dindmica de un portafolio de Titulos Opcionales se realiza analizando las
sensibilidades delta 3™ (subyacente), vega “v" (volatilidad), gamma “(T')”, con el

| =



objetivo de que los riesgos asociados se encuentren dentro de las reglas establecidas
para la Emisora.

La delta muestra ¢l nitmero de activos que es necesario comprar/vender para hacer
una cobertura dinamica del portafolio. Y la vega determina la sensibilidad del
portafolio a movimientos en la volatilidad. Considerando la delta y la vega se hace
una gestion gamma, buscando minimizar el impacto al portafolio por variaciones en
los factores de mercado. La delta de la cobertura debera neutralizarse al cierre del
dia, la exposicion total de los Titulos Opcionales vigentes que se emitan.

La Emisora mantendri el capital requerido en relacion con los riesgos incurridos por
su operacion y cobertura de la Emision de Titulos Opcionales de conformidad con lo
dispuesto en las Disposiciones de Caracter General Aplicables a las Instituciones de
Crédito publicadas en el Diario Oficial de la Federacién el 2 de diciembre de 2005 y
las demas disposiciones aplicables a las instituciones de banca miltiple.

La Emisora no adquirird directa ni indirectamente Acciones o Acciones del SIC de
entidades financieras del mismo grupo empresarial, de otras enlidades financieras y
de entidades financieras del exterior, de conformidad con lo establecido en los
articulos 27, 89 y 215 de Ia Ley para Regular las Agrupaciones Financieras, la Ley
de Instituciones de Crédito y LMV, respectivamente. Asimismo, en el caso de las
Scrics con liquidacion en especie, la Emisora no utilizard Acciones o Acciones del
SIC de entidades financieras del mismo grupo empresarial para liquidar dichas
Series.

Los activos subyacentes que representen el capital social de entidades financieras, no
son propiedad y no podrin ser adquiridos por la Emisora de conformidad con el
articulo 27 de la Ley para Regular a las Agrupaciones Financieras y de conformidad
con el articulo 89 de la Ley de Instituciones de Crédito.

Meciénica de Derechos de Pago. Derechos de Ejercicio vy Liquidacion

a) En cada Fecha de Observacion el intermediario financiero que actiie por cuenta del
Tenedor estara obligado a la retribucion en la Fecha de Derecho, en su caso, de los
Derechos de Pago correspondientes, sin que esto signifique el gjercicio de los Titulos
Opcionales de la presente Serie.

b) En caso de que en alguna Fecha de Ejercicio los Titulos Opcionales de la presente
Seric tengan un monto calculado positivo, el intermediario financiero que actie por
cuenta del Tenedor estara obligado al ejercicio de los Derechos de Ejercicio que
confieren los mismos, sin que se requiera la instruccion por parte de los Tenedores
de los Titulos Opcionales de la presente Serie. En este supuesto, el intermediario
financiero correspondiente no podra cobrar comision alguna por el ejercicio de los
Derechos que otorgan los Titulos Opcionales a sus Tenedores.

¢) En el caso de que los Titulos Opcionales de la presente Serie otorguen Derechos
de Ejercicio con Valor Intrinseco y posean un Valor Intrinseco positivo en la Fecha o
Fechas de Ejercicio, el intermediario financiero que actiie por cuenta del Tenedor
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estara obligado al ejercicio de los Derechos que confieren los mismos, sin que se
requiera la instruccion por parte de los Tenedores de los Titulos Opcionales de la
presente Serie. En este supuesto, el intermediario financiero correspondiente no
podra cobrar comisién alguna por el ejercicio de los derechos que otorgan los Titulos
Opcionales a sus Tenedores.

d) Las retribuciones por Derechos de los Tenedores que confieren los Titulos
Opcionales, de la presente Serie, podran hacerse inicamente en la Fecha o Fechas de
Derechos y/o Fecha o Fechas de Liquidacion de Ejercicio, siempre que no exista un
Evento Extraordinario. Cuando por caso fortuito o de fuerza mayor, el ultimo Dia
Habil del Plazo de Vigencia de la presente Serie dejara de ser un Dia Habil, los
derechos de los Tenedores de los Titulos Opcionales deberan ejercerse el Dia Habil
inmediato siguiente.

e) En la Fecha o Fechas de Observacion y/o Fecha o Fechas de Ejercicio, el
Representante Comun determinara y notificara a la Emisora al Indeval y a la CNBV
por escrito o por los medios que éstas determinen el saldo total de las retribuciones
de los Titulos Opcionales correspondientes en tal Fecha de Observacion o Fecha de
Ejercicio.

f) El Dia Habil que se determine como Fecha de Derechos o Fecha de Liquidacion de
Ejercicio, posterior a la Fecha o Fechas de Observacién y/o Fecha o Fechas de
Ejercicio de los Titulos Opcionales, se liquidaran las retribuciones de los Titulos
Opcionales de esta Serie en efectivo conforme a lo siguiente:

I) Indeval realizara el traspaso de los Titulos Opcionales de esta Serie de las cuentas
del o los intermediarios financieros que actiien por cuenta de los Tenedores de los
Titulos Opcionales, a la cuenta de la Emisora con Indeval, y

1I) La Emisora deberda entregar al Indeval, el importe de los Derechos de los
Tenedores de los Titulos Opcionales el dia que tales recursos deban pagarse o
realizarse la liquidacion, quien lo acreditard a la cuenta de los respectivos
intermediarios financieros que tengan posicion de los Titulos Opcionales y actlien
por cuenta de los Tenedores de los Titulos Opcionales, las que a su vez lo acreditaran
en la cuenta del respectivo Tenedor de los Titulos Opcionales por el que actien.

g) La ejecucion de los Derechos de los Tenedores que otorgan los Titulos Opcionales
se llevara a cabo fuera de Bolsa y se consideraré realizada en ésta, siempre que sea
registrada y dada a conocer al piblico conforme a lo previsto en el Reglamento
Interior de la Bolsa.

Indeval realizard las actividades que se sefialan en el presente apartado, en los
términos que se establecen en el reglamento y manuales operativos aplicables a dicha

institucion para el deposito de valores.

Condiciones de Circulacidn ante Eventos Extraordinarios

2]
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a) En caso de que ocurra un Evento Extraordinario, el Emisor, sujeto a lo establecido
en la clausula Décima Tercera del Acta de Emision, solicitard a la Bolsa (con copia
al Representante Comin) la suspension de la cotizacion de los Titulos Opcionales en
Circulacion de la presente Serie. La Emisora tendra derecho a decretar la cancelacion
de los Titulos Opcionales en caso de que el Evento Extraordinario de que se trate
subsista por mas de cinco Dias Habiles. En caso de que la Emisora no haya
cancelado los Titulos Opcionales y el Evento Extraordinario deja de existir, la
Emisora podra solicitar a la Bolsa (con copia al Representante Comin) la
reanudacioén de la cotizacion en de los Titulos Opcionales en Circulacion de la
presente Serie.

b) Por Evento Extraordinario, se entendera (i) el hecho de que dejen de existir, se
cancele o suspenda la cotizacion en el Mercado de Origen de los Activos
Subyacentes que representen individualmente o en su conjunto mas del 30% (treinta
por ciento) de! valor de mercado de los Activos Subyacentes; (ii) el hecho de que
dejen de existir, se cancele o suspenda la cotizacion en el Mercado de Origen de las
acciones que representen individualmente o en su conjunto mas del 30% (treinta por
ciento} del valor de mercado del indice en caso de que los Activos Subyacentes sean
indices de precios accionarios; (iii) en caso de que los emisores de los Activos
Subyacentes dejen de proporcionar al publico informacion de los Activos
Subyacentes; o (iv) en caso que los Activos Subyacentes dejen de estar listados en
los Sistemas Intcrnacionales de Cotizaciones, en caso de que se encuentren listados
en dicho sistema.

c) No se consideran Eventos Extraordinarios la suspensién de la cotizacion de los
Activos Subyacentes, segin sea el caso, que lleve a cabo el Mercado de Origen,
derivado de movimientos en sus precios en un mismo Dia Habil que excedan los
limites permitidos por dicho Mercado de Origen.

d) De darse un Evento Extraordinario, los Tenedores de los Titulos Opcionales no
podrén ejercer los derechos que otorgan los Titulos Opcionales en tanto subsista tal
Evento Extraordinario.

e) En caso de que el Mercado de Origen sustituya o modifique sustancialmente la
metodologia de calculo del Activo Subyacente, sc utilizard ¢l método o Activo
Subyacente sustituto que al efecto determine el Mercado de Origen de que se trate y
que se asemeje en mayor medida al Activo Subyacente. En caso de que la Emisora
mantenga Titulos Opcionales en Circulacion con el Activo Subyacente afectado
debera de comunicar la sustitucion o modificacion de dicha metodologia a los
Tenedores de los Titulos Opcionales, al Representante Comun, a la Bolsa y a la
CNBYV, conforme a lo previsto en la Clausula Séptima del Acta de Emision,

f) En caso de que un Evento Extraordinario resulte en la cancelacion de Titulos
Opcionales, la Emisora comunicard a los Tenedores, a través de la Bolsa y de un
periédico de circulacion nacional, los Titulos Opcionales que hayan sido afectados
por ¢l Evento Extraordinario. Dicha notificacion incluird también el monto que sera
pagadero a los Tenedores de los Titulos Opcionales y la fecha en la que se realizara
dicho pago. El pago serd el equivalente a los Derechos de los Tenedores, seguin



corresponda, calculados de buena fe el Dia Habil previo al que ocurra el Evento
Extraordinario por la Emisora de conformidad con el dltimo precio mid-market
publicado de los Activos Subyacentes en el Mercado de Origen antes de que se diera
el Evento Extraordinario. Asimismo, se tendra que dar aviso a Indeval (con copia al
Representante Comun), por escrito o a través de los medios que ésta determine con al
menos 6 (seis) Dias Habiles de anticipacion a la fecha en que se cancelen los Titulos
Opcionales, con los datos sefialados en este parrafo y describiendo cualquier ajuste
que pudiera presentarse para la liquidacién de los Titulos Opcionales.

Atribuciones del Representante Comiin

El Representante Comun tendra los derechos y obligaciones que se contemplan en la
Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito (en lo que resulte aplicable), en la
LMYV, asi como en el Acta de Emision. Para todo aquello no expresamente previsto
en el Acta de Emision o en el presente Titulo, el Representante Comun actuard de
conformidad con las instrucciones de la asamblea de Tenedores de los Titulos
Opcionales de conformidad con lo establecido en la Clausula Décima Novena de
dicha Acta de Emision.

a) El Representante Comun tendra las facultades y obligaciones siguientes:
1) Suscribir el Acta de Emision y el presente Titulo;

1I) Ejercer todas las acciones o derechos que al conjunto de los Tenedores de los
Titulos Opcionales corresponda, asi como los que requiera el desempeiio de sus
funciones y deberes y ejecutar los actos conservatorios que estime convenientes en
defensa de los intereses de los Tenedores de los Titulos Opcionales;

III) Convocar y presidir las asambleas de Tenedores de los Titulos Opcionales y
gjecutar sus resoluciones o convocar a asambleas de Tenedores de los Titulos
Opcionales a peticion de la Emisora;

IV) Requerir a 1a Emisora el cumplimiento de sus obligaciones conforme al Acta de
Emision y el presente Titulo;

V) Ejecutar las acciones previstas a su cargo descritas en la Clausula Décima Quinta
“Mecanica de Derechos de Pago, Derechos de Ejercicio y Liquidacién™ del Acta de
Emision;

VI) Ejecutar aquellas otras funciones y obligaciones que se desprendan del Acta de
Emision, del presente Titulo, que se sefialen en la LMV y demis legislacion
aplicable, en relacién con el cargo del Representante Comuin;

VII) Notificar a la Emisora la eleccién de los Tenedores en caso de que estos tltimos
deseen hacer uso de los Derechos de los Tenedores a que se refiere la Clausula
Décima Primera del Acta de Emision; y
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VIIT) En general, llevar a cabo los actos que sean necesarios a fin de salvaguardar los
derechos de los Tenedores de los Titulos Opcionales;

El Representante Comin deberd verificar, a través de la informacion que se le
hubiera proporcionado para tales fines, el cumplimiento en ticmpo y forma por parte
de la Emisora de las obligaciones establecidas a su cargo en el Acta de Emisién y en
el presente Titulo (excepto de las obligaciones de indole contable, fiscal, laboral y
administrativa de la Emisora previstas en dichos documentos que no incidan
directamente en el pago de los Titulos Opcionales).

Para efectos de cumplir con lo anterior, el Representante Comin tendrd el derecho de
solicitar a la Emisora, a sus auditores externos, asesores legales o a cualquier persona
que preste servicios a la Emisora en relacién con los Titulos Opcionales, la
informacion y documentacién que sea necesaria para verificar el cumplimiento de las
obligaciones a que se refiere el péarrafo anterior. Al respecto, la Emisora estara
obligada a entregar dicha informacion y a requerir a sus auditores externos, asesores
legales o terceros que proporcionen al Representante Comin la informacion en los
plazos que éste solicite para el cumplimiento de sus funciones, en el entendido que el
Representante Comi(n podra hacer dicha informaciéon del conocimiento de los
Tenedores sin que tal revelacion se considerc quc infringe obligacion de
confidencialidad alguna y en el entendido, ademés, que los Tenedores estaran
obligados a tratar dicha informacion de manera confidencial y a guardar la debida
reserva respecto de la misma. El Representante Comln podrd realizar visitas o
revisiones a la Emisora y a las personas sefialadas en este parrafo, una vez al afio, o
en cualquier otro momento que lo considere necesario, siempre y cuando dichas
visitas se realicen en horas y Dias Habiles y sin interferir con las actividades del
negocio dc la Emisora. Para ello, notificard por escrito a la Emisora o a la persona
que corresponda, a través de la Emisora, de las visitas o revisiones, con al menos 3
(tres) Dias Habiles de anticipacién, salvo casos de urgencia, en los que la
notificacion debera realizarse con por lo menos 2 (dos) Dias Hébiles de anticipacion
a la fecha en que se desce llevar a cabo la visita o revision correspondiente.

En caso que el Representante Comiin no reciba la informacién solicitada y en los
tiempos sefialados en el parrafo inmediato anterior, o que tenga conocimiento de
cualquier incumplimiento de las obligaciones establecidas en ¢l Acta de Emision, en
cualquiera de los Titulos que se emitan de las Series (en el entendido que dicha Acta
de Emision y los Titulos correspondientes representan los documentos base de la
emision), deberd solicitar inmediatamente a la Emisora que se haga del conocimiento
del piblico, a través de un evento relevante, dicho incumplimiento. Lo anterior, en el
entendido de que en caso que la Emisora omita divulgar el evento relevante de que se
trate, dentro de los 2 (dos) Dias Habiles siguientes a la notificacién realizada por el
Representante Comun, éste tendra la obligacion de publicar dicho evento relevante
en forma inmediata, sin que tal revelacion se considere que infringe obligacién de
confidencialidad alguna y sin perjuicio de la facultad del Representante Comin de
hacer del conocimiento del publico inversionista, cualesquier incumplimientos y/o
retardos en el cumplimiento de las obligaciones, que por cualquier medio se haga del
conocimiento del Representante Comun.
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Para dar cumplimiento a todo lo anterior, la asamblea de Tenedores podra ordenar al
Representante Comin, o el propio Representante Comun tendrd el derecho de
solicitar a dicho organo, la contratacién, a cargo de la Emisora o en caso de
incumplimiento de esta ultima a tal obligacidén, con cargo a los Tenedores, de
cualquier tercero especialista en la materia de que se trate, que razonablemente
considere necesario o conveniente, para que le auxilie en el cumplimiento de sus
obligaciones de revision establecidas en el presente Titulo, en el Acta de Emision y
en la legislacion aplicable, sujeto a las responsabilidades que establezca la propia
asamblea de Tenedores al respecto y, en consecuencia, podrd confiar, actuar y/o
abstenerse de actuar con base en las determinaciones que lleven a cabo tales
especialistas, segin lo determine la asamblea de Tenedores. En caso que la asamblea
de Tenedores no apruebe dicha contratacion, el Representante Comin solamente
responderd de las actividades que le son directamente imputables en términos del
presente Titulo, del Acta de Emision y de las disposiciones legales aplicables. Lo
anterior en el entendido que, si la asamblea de Tenedores autoriza la contratacion de
dichos terceros pero no se proporcionan al Representante Comuin los recursos
suficientes para tales efectos, se estard a lo dispuesto por el articulo 281 del Codigo
de Comercio asi como a lo establecido en el articulo 2577 del Cédigo Civil para la
Ciudad de México y sus correlativos de los Cédigos Civiles de las demas entidades
federativas de México y en el Codigo Civil Federal con relacién a su caricter de
mandatario, en el entendido que el Representante Comin no estard obligado a
anticipar las cantidades necesarias para la contrataciéon de dichos terceros
especialistas y no sera responsable bajo ninguna circunstancia en el retraso de su
contratacion y/o por falta de recursos para llevar a cabo dicha contratacién y/o
porque no le sean proporcionados, en su caso, por los Tenedores.

b) El Representante Comun podra ser removido o sustituido por acuerdo de la
asamblea de Tenedores de los Titulos Opcionales conforme a lo establecido en la
Clausula Décima Novena “Asambleas de Tenedores de Titulos Opcionales” del Acta
de Emision, en el entendido que dicha remocion sélo tendra efectos a partir de la
fecha en que un representante comun sucesor haya sido designado, haya aceptado el
cargo y haya tomado posesion del mismo.

c) El Representante Comun solo podra renunciar a su cargo por causas graves que
calificard el juez de primera instancia que corresponda al domicilio de la Emisora y
en este supuesto, seguird desempefiandose en el cargo hasta que la asamblea de
Tenedores de los Titulos Opcionales designe a su sustituto.

d) El Representante Comin concluird sus funciones en la fecha en que todos los
Titulos Opcionales sean pagados en su totalidad (incluyendo, para estos efectos, los
intereses devengados y no pagados y las demads cantidades pagaderas conforme a los
mismos, si hubiera alguna).

e) El Representante Comun en ningin momento estara obligado a erogar ningtn tipo
de gasto u honorario o cantidad alguna a cargo de su patrimonio para llevar a cabo
cualesquiera actos, facultades y obligaciones que le corresponden por virtud de su
encargo; debiendo cubrirse estos por la Emisora.
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f) El Representante Comun dcbera rendir cuentas del desempeiio de sus funciones,
cuando le sean solicitadas por la asamblea de Tenedores o al momento de concluir su
encargo.

g) Todos y cada uno de los actos que lleve a cabo el Representante Comun, en
nombre o por cuenta de los Tenedores, en los términos de! Acta de Emision, del
presente Titulo o de la legislacion aplicable, seran obligatorios y se consideraran
como aceptados por los Tenedores.

Los Titulos Opcionales objeto de la presente oferta piblica, se encuentran inscritos
en ¢l Registro Nacional de Valores y cotizaran en la Bolsa.

La presente emision de Titulos Opcionales y su oferta publica fue autorizada por la
Comision Nacional Bancaria y de Valores mediante oficios No. 153/11676/2019 de
fecha 11 de abril de 2019, con niimero de inscripcion en el Registro Nacional de
Valores 0175-1.20-2019-016. La inscripcién cn ¢l Registro Nacional de Valores no
implica certificacion sobre la bondad de los valores, la solvencia de la Emisora o
sobre la exactitud o veracidad de la informacidn, ni convalida los actos que, en su
caso, hubieren sido realizados en contravencion de las leyes.

Los Titulos Opcionales de la presente Serie serdan emitidos el dia 25 de septiembre de

2019, en la Ciudad de México. /
)

EMISOR DE LOS TITULOS OPCIONALES

BBVA Bancomer, S.A., Institucion de Banca Multiple,
Grupo Financiero BBVA Banc

" Por: Jafet Ezequiel Bello Cisneros
Cargo: Apoderado -

ardo Francisco Muiioz Guzman
Cargo: Apoderado
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ACEPTACION DEL REPRESENTANTE COMUN

Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo Financiero

Por: José LuisTtrea Sauceda o
Elena Rodriguez Moreno o
Alejandra Tapia Jiménez o

José Daniel Hernandez Torres

Cargo; Apoderado
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ACTA DE EMISION

BBVA BANCOMER, S.A, INSTITUCION DE BANCA
MULTIPLE, GRUPO FINANCIERO BBVA BANCOMIER,
REPRESENTADA EN_ ESTE ACTO POR  SUS
APODERADOS, LOS SENORES JOSE ANTONIO BERNAL
ALONSO Y MANUEL ALEJANDRO MEZA PIZA, CON LA
COMPARECENCIA DE MONEX CASA DE BOLSA, S.A.DE
C.V., MONEX GRUPO FINANCIERO, EN SU CARACTER
DE REPRESENTANTE COMUN, REPRESENTADO POR
SU APODERADO JUAN MANUEL LARA ESCOBAR,
OTORGA EN LA CIUDAD DE MEXICO, EL DiA 12 DE
ABRIL DE 2019, ANTE LA FE BDEL LICENCIADO
CECILIO GONZALEZ MARQUEZ, NOTARIO PUBLICO
NUMERO 151 DE LA CIUDAD DE MENICO, POR
DECL:\_R;\CICH\'[ UNILATERAL  DE VOLUNTAD. LA
EMISION DE TITULOS OPCIONALES DE COMPRA O DE
VENTA EN EFECTIVO O EN ESPECIE, AMERICANOS O
EROPEOS, EN SU CASO, CON RENDIMIENTO
LIMITADO, CON O SIN PORCENTAJE RETORNABLE DE
LA PRIMA DE EMISION, Y COLOCACIONES
SUBSECUENTES, REFERIDOS A DIVERSOS ACTIVOS
SUBYACENTES, DIVIDIDA 1IASTA EN 1,500 SERIES DE
EMISION SUBSECUENTES, QUE SE SUJETAN A LAS
SIGUIENTES:

CLALISULAS
PRIMERA. Definiciones.

Los ténninos que a continuacion se delinen wndrin Ios siguientes
sipmificados:

Acciones: Significan los titwlos que representun parte del capital
social de una sociedad andnima y que se ehcuentran inscntos en el
RNV o titelos de eredito que representen dichas acciones,

Las Acciones que la Cmisora podrd incluir como  Activos
Subyacenles, se encontmin previstas on ¢l Prospecto, en los
Avisos de Oferta, los Avisos con Fines Informativos y'o los Avisos
de Colocacion {Yos cuales l[onman parte itegral del Prospecio) o en
cualquier documento de ditusion que autorice la Comision.

Acciones del SIC: Significan ks tiwlos que representan parte del
capital social de una sociedad extranjera o titulos de crédito que
representen dichas acciones y que se encuentren listados en los
Sistemas Intemacionales de Colizaciones,

Las Acciones del SIC que ki Enisorn podrd incluir como Activos
Subyacenles, se cnconlmarin previstas en ol Prospecto, en los
Avisos de Oferta, los Avisos con Fines Infutiiatives y/o Jos Avisos
de Codocacion (los cuales Torman parte integrl del Prospecto} o en
cualquicr documento de difusion que autonice la Conusion.

Acta de Emision: Significa la presente declaracion unilateral de
voluntad para fa emision de Titulos Opeionales que amparar cada
uma de las distintas Scries que se emitan de acuerdo al Activo
Subyacente de que se trate.

Actives Subyacentes: Significan las Acciones; grupos o Canaslas
integrados por dos ¢ mis de las mencionadas Acciones, o bien,
acciones, titwlos cquivalentes o simikares a dstas o tilulos
referenciados a Acciones det SIC, ETF's, asi como Indices

Adicionalmente, podrin  ser considerados  como  Activos
Subyacentes, los aclivos andlogos o semejantes a los anterionmente
citados que el Banco de México autorice mediante disposiciones de
canicter general

1 fistado de los Activos Subyacentes, incluyendo especificamente
las denominaciones, claves de pizarma y demis informacion de

cads uno de los Activos Subyacentes, se encontman previsto en ¢l
Prospecter, en los Avisos de Oferta, los Avisos con Fines
Informativos y o los Avisos de Colocacion (los cuales forman parte
integral del Prospectn) o en cualquicr documento de difusion que
autorice la Comision a solicilud de la Emisors; on el entendido
que, la Emisora no podri climinar los Activos Subyacentes sobre
los ¢uales se haysn emitido previamente Titulos Opcionales

Los Activos Subyacenies comespotdicntes a cada una de Las Series
se darn a conocer en &l Aviso de Oferta, en el Aviso con Fines
Informativos, ¢n ¢l Aviso de Colocacion yo en c¢f Titule
correspondiente a la Seric de que sc trate.

Aviso con Fines Informatives: Sipnifica cada aviso con lines
infomuivos  que  publique o Emisora  que  incluya  las
careleristicas de los Titulos Opctonales comrespondicntes a la
Serie de que se trate, a listarse en la Bolsa de Valores sin que al
efecto medie olerta publica.

Aviso de Colocacion: Sianilica cada aviso de colocacion con fines
informativos que publique la Emisora, segon comesponda, que
incluya las camcteristicas definitivas de los Titulos Opcionales
correspondicntes a la Serie de que se tate que leve a cabo Ta
Emisora.

Avise de Oferta; Significa cada aviso de oferta pablica o avise de
oferta publica restringida, sepin comesponda, que incluya las
caracletisticas  de Jos  Tiwles  Opoionales & ofrecer,
correspondicntes a la Serie de que se ke gue lleve a cabo
Fmisora.

Botsu de Valores o Bolsa: Significa la sociedad denominada Bolsa
Institucional de Valores, S.A de CV. (BIVA) la sociedad
denominada Bolsa Mexicana de Valores, SAB. de C.V. (BMV) o
cualquicr oim bolsa de vatores con concesion del Gobierno Federal
olonzada on termines de fa LMY,

La Bolsa de Valores en la que se listen los Titulos Opeionales. s
encentrar especificada en los en los Avisos de Ofenta, los Avisos
con Fines [nfonnativos y'o los Avisos de Colocacion (los cuales
forman parte integral del Prospecto) 0 en cualguier documento de
difusion que autonce la Comision.

Cunasta o Lista- Signilica Acciones de dos o mas socicdades de
las mencionadas, de conlormidad con lo seifalado ¢n el aniculo 66
de Ta LMV, a los gue pudni estar selerenciadi cada Scerie de Titulos
Opcionales, mismos que se damn a conocer cr el Aviso de Oleria,
Aviso con Fines Infonmativos (los cuales tenman parte integrad del
Prospecto) y'o Aviso de Colocacion correspondientes a la Serie de
que se trie.

CNBY o Comisicrr Sipnifica la Comision Nacional Bancaria y e
Valotes,

Derechios de los Tenedores: Signilica ayuellos derechos que se
defininin para cada una de las Series conforme a la cliusula
Decima Primera de fa presente Act de Emision

Derechos de Pago, Derechos de Ejercicio. Derechos Especiales,
Dereches de  Ejercicio con Valor Instrinseco: Tendrin cl
significado que se deseribe en la clivsula Decim Primera de la
presente Acta de Emision.

Diu Habil: Significa (i) los dias cn que las instituciones de crédito
no estén obligudas a cerrar sus puenas ai a suspender operaciones,
en témminos de las disposiciones de caricter geneml que, parz tal
efeclo, emita la CNBY, y'o (i) cualquicr dia en que operen los
mercados y bulsas de valores ¢n las cuales coticen 4 operen los
Activos Subyacentes de la Serie de que se trate, y o (iii) los dins en
que existan operaciones en la moneda de emision y o bguidacion
de Ta Serie de gue se trate.
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Dilares o USD: Significa la moneda de curso legal de los Estados
Unidos de América.

Emisidn: Significa ly emision de Titulos Opcionales gue se Heva i
cabo a través de Ja presente Acta de Emision, gue podri colocarse
en olerta pablica, olena piblica restingida o sin que al efecto
medic oferta piblica en distintas Series subsecuentes, cada una de
las cuales se considerard gue forma pante de una misma cmision.

Emisora:  Signitica BBVA  Bancomer, Sociedad  Anoninia,
Institucién  de  Banca  Multiple, Grupo  Financicro  BBVA
Bancomer.

ETF's: Sigmifica exchange tradvd finnds, que son instrumentos
financieros cuyo objetivo primordial es replicar el componamiento
de  Acciones, Indices o un poralolio referido a Activos
Subyacentes que se encuentren listados en ¢l SIC.

Los ETF's que la Emisom podrd incluir como  Activos
Subyacentes, se cncontrarin previstos en el Prospecto, en el Aviso
de Oferta Piblica, vn ¢l Aviso con Fines Informativos yo ¢n ¢l
Aviso de Colocacion (los cuales forman parte integral del
Prospecto) o ea cualgumer documento de difusion que awtorice la
Comision,

Eunros. Significa la moneda de curso Jegal en la Union Europea,

Evento Extraondingrio: Significan los eventos que se describen en
¢l inciso (b) de la Clausula Décima Tercera de Ja presente Acta de
Emisidn.

Evemto Relevante: Aquellos acios, hechos o acontecimientos, de
cualquier naturaleza que influyan o puedan influir en el precio del
Titulo Opeional.

Factor o Factor “i": Significa <l o los nincros positivos,
negativos, cero, lmulas y'o condiciones gue serin determinados
por la Emisora y publicados en ¢l Aviso de Ofena, en of Aviso con
Fincs Infonmativos y'o en ol Aviso de Colocacion de los Thulos
Opcionales de cada Serie o co los casos en que no aplique s¢
incluird “No Aplica™ (N'A)

Los Factores son valores que intervienen en la detenninacion y'o
ajuste de los Derechos de los Tenedores de los Titulos QOpcionales.

Factor Monetario: En su caso, signtfica un valor igual o Tipo de
Cambio FIX o ¢l que se determine conforme a lo que se indique en
el Aviso de Oferta, en ol Avise con Fines Informativos y'o en ¢l
Aviso de Colocacion de la Seric de Titlos  Opcionales
correspondiente.

Fechu de Derechos o Fecha de Pago de Derechos: Signilica la o
Tas fechas en Tas cuales, en su caso, ¢f Tenedor ded Titwlo Opcional
cobrurd  los  Derechos  de Pago  conferidos  por la Serie
correspondiente

En su caso, la o las Fechas de Derechos se indicardn en ¢l Aviso de
Oferta, en ¢l Aviso ¢con Fines Informativos yoo en el Aviso de
Colocacion de la Serie de Titulos Opcionades correspondiente,

Fecha de Ejercicio: Significa;

(i) En caso que los Tiwlos Opcionales tengan gjercicio lipo
curopen, ¢l Gltime dia del Plazo de Vigencia de cada Serie y si
dicho dia dejara de ser hibil, el Dia Hibil inmediato siguicnte, y
(ii) En caso que los Titulos Opcionales tengan cjercicio tipo
americans, los Dias Habiles cn los que se pucdan cjercer los
derechos de ejercicio de los Titulos Opeionales, los cuales podrin
ser Dins Habiles especificos o un periodo o lapzo de ticmpo.

La fecha o fechas se indicasin en ¢l Aviso de Oferta, en ol Aviso
con Fines Informativos y'o en el Aviso de Colocacion de la Serie
de Titulos Opeionales correspondicnte.

Fecha de Liguidacion de fa Prima: Significa ol Dia Hibil que se
determine, postenior a la fecha en que s puesta en circulacion
cada Serie, Ta cual se indicart en el Aviso de Ofena, en ¢l Aviso
con Fines Informativos y'o en ¢l Aviso de Colocacion de la Serie
de Titulos Opeionales correspondieate.

Fecha de Liguidacion de Ejercicio: Sigmfica cl Dia Hibif que se
determine en el Aviso de Olerta, en el Avise con Fines
Informativos y'o en ¢l Aviso de Colocacion de la Serie
correspondicate, posterior a aquel en gue se gersn los Dercchos
de Ejercicio odorgados por los Titulos Opcionales, confonme a la
Cliausula Décimit Quinta de iz prosente Acta de Emision.

Fecha de Observacion: Significa la o las fechas en Jas cunles se
tomard ¢ Nivel de Mercado del o de los Activos Subyacentes part
determinar ¢l Valor de Relerencia de Observacion de los Titlos
Opcionales de la Seric de que se trate, segin sc determine(n) en o
Aviso de Oferta, en ¢! Aviso con Fines [nfonnatives y'o cn of
Aviso de Colocacion correspondicnte,

Fecha de Oferta o Fecha de Emisiin: Signilica ol dia que se
indica en el Aviso de Oferta, en ¢l Aviso con Fines [nformativos
y'o en e Aviso de Colocacion de la Scrie de Titulos Opeionales
comespondicnte, ¢n que se llevar a cabo una o varas ofertas
pablicas primarnas de los Tiulos Opcionales de dichy Seric o
traveés de la Bolsa.

Indeval: Significa 5.D. Indeval Institucion parma el Depisito de
Valores, S A deCV

fudices: Significa un indicador del desempeito de! mercado
accivnario cn su conjutito, ue expresa un valor en funcion de los
precios de una muestea balanceada, ponderda y representativa del
1otal de Jas accones cotizadas en un mercado, ya sea regional o
global. Los Indices a considerar como Activos Subyacentes podrin
ser macionales asi como los de mercados  intermacionales
reconocidos por la CNBV.

Los indices que Iz Emisora podsi incluir como  Activos
Subyacentes, se encontrarin previstos en ¢f Prospecto, en el Aviso
de Oferta, en el Aviso conn Fines Informativos yio en ol Aviso de
Colocacion (los cuales forman pante integral del Prospecto) o en
cualguier documento de difusion que autorice la Comision,

fwtermediario Colocador de los Titutos Opcionales: Signilica la
socivdad denominada Casa de Bolsa BBVA Bancomer. S.A. de
C.V., Grupo Fimanciero BBVA Bancomer, ¢n su cancter de
intermediario colocador en fas ofertas pithlicas primarias de los
Titulos Opcionales o cualquier otra casa de bolsa que actie en
dicho carleter.

LAY Significa la Ley del Mercado de Valores, segan Bt misma
sea reformada de tiempo en tiempo,

Lote: Significa o volumen minimo de Tiwlos Opciomales a
gjercerse gue la Emisory detenmine en ¢l Aviso de Ofena, en el
Aviso con Fines Infonnativos y'o en ¢l Aviso de Colocacion de la
Serie de Titulos Opeionales de que se trate

Mercado de Origen: Significan los mercados y bolsas de valores
en los que coticen o se publique informacion respecto de los
Activos Subyacentes.

El mercado especifico de cada Activo Subyacente serd establecido
en ¢f Aviso de Ofenta, en ¢l Aviso con Fines Infortmativos yoo ol
Aviso de Colocacion el Seric de Tilos  Opcionales
correspondiente,
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Multiplicudorfes) i Significa ¢l o los nlmcros positivos,
negativos, cerw, fonulas y'o condiciones que seran determinados
por la Gmisora y publicados en ¢l Aviso de Ofenta, en el Aviso con
Fines Informativos y'o el Aviso de Colocacion de los Titulos
Opcionales en cada Seric o en los casos en que no apligue se
incluirl "No Aplica™ (N'A).

Nivel de Mercado del o de los Activos Subyacentes: Seri el precio
al que se realicen las operaciones de compra o de venta de los
Activos Subyacentes en ¢l Mercado de Origen donde coticen
dichos Activos Subyacentes.

Nivel de Referencia del o de los Activos Subyacentes: Significa ¢l
o los calculos que consideran ¢l o fos Niveles de Mereado de los
Activos Subyacentes y los Factores Moncetanos conforme a by o las
fonmulas y'o condiciones que se establezean en of Avise de Oferta,
en ¢l Aviso con Fines Informativos yio ¢f Aviso de Colocacion de
los Titulos Opeionales correspondientes a cada Seric.

Nivel de Referencia del Titwle Opciongl, Signilica o} o los
cileulas que consideran ¢l o los Niveles de Mercado de los Activos
Subyacentes, los Niveles de Relerencia de los Activos Subyacentes
y'o los Factores Monetarios confonne a la o las fonnulas y'o
condiciones que se establezean en ¢l Aviso de Oferta, eu ol Aviso
con Fings Informativos y'o el Aviso de Colocacion de los [ iulos
Opeionales comrespondientes & cada Serie

Pilazo de Vigencia de cada Serie: Significa ¢l plazo de vigencia
que se indique en el Aviso de Oferta, en el Aviso con Fines
Informativos y'o el Aviso de Colocacion correspondicente a cada
Serie de Titwlos Opeionales, sin que en caso alguno exceda del
Plazo de Vigencia de Ia Emsion,

Pluzo de Vigencia de fa Emision: Sipnifica hasta 10 (diez) adios
contados a parur de la lechy de susenpeion de fa presente Acta de
Emision

Pesos: Significa la moneda de curso legal en México

Porcemtaje Miximo de Ejercicio- Signilica el limite porcentual
miximo de la diferencia entre ¢l Valor de Referencia de Ejercicio y
¢l Precio de Ejercicio respecto del Precio de Ejercicio en cada
Fechia de Ejereicio, segin se determine en el Aviso de Ofenta, en el
Aviso con Fines Informatives y'o ¢l Aviso de Colocacion
commespondiente

Porcentyje Mdximo de Observacion: Significa el limile porcentual
maxime de Ta diferencia entre ol Valor de Referencin de
Observacion y ¢l Precio de Observacion respecto del Precio de
Observacion en cada Fecha de Qbservacion, segon se determinge ¢n
¢l Aviso de Ofenta, en ¢l Aviso con Fines [nformativos y'o cl
Aviso de Colocacion correspondicnte,

Borcentaje Minimo de Ejercicie: Stgnifica el limite porcentual
minimo de la diferencia entre el Valor de Referencia de Ejercicio y
¢l Precio de Ejercicio respecto del Precio de Ejescicio en cada
Fuecha de Ejercicio, segun se determing en el Aviso de Olena, en ¢l
Aviso con Fines Informatives yio el Aviso de Colocacion
comrespondiente

Porcentaje Minimo de Observacion. Signilica ¢l limite porcentual
minimo  de {a diferencia entre ¢l Valor de Referencia de
Observacion y ¢l Precio de Observacion respecto del Precio de
Observacion en cada Fecha de Observacion, segin se determine en
¢l Aviso de Oferta, en ¢l Aviso con Fines Informativos y'o en ol
Aviso de Colocacion correspondicnte

Porcentaje Mdximo del Valor Imtrinseeo: Significa ¢! limite
porcentual del valor intrinseco calculado sobre ¢l Precio de
Ejercicio que se indica en ¢l Aviso de Oferta, en ¢l Aviso con

Fines Informativos y'o en ol Aviso de Colocacion de los Titulos
Opcionales corrcspondiente a cada Serie,

Porcentaje Retornable de la Prima de Emisidn: Significa ¢l
porcentiaje de la Prima de Emision gue serd retomable en la Fecha
de Liguidacion de Cjercicio, confonme a lo indicado en ol Aviso de
Oferta, en ¢l Aviso con Fines Inlormativos yo en ¢l Aviso de
Colocacion comrespondiente

Precio o Precios de Ejercicio: Signilica aquellos precios ¢n
clectivo o fonnulas que determinarin ¢l precio en electivo, en
rehacion cost los cuales se determinarin los Derechos de Cjercicio
de las Tenedores de tos Titutos Opeionales.

Los Precios de Ejercicio serin los que se indiquen en el Aviso de
Oferta. en ¢ Aviso con Fines Informativos yo en ¢l Aviso de
Colocacion de la Sene de Titlos Opeiongles cormespondiente,

Precio o Precios de Observacidn: Significa ayuellos precios cn
efcclivo o fommulas que determinain ¢l precio en electivo, en
relacion con los cuales s¢ determinarin y ajustaran fos Derechos de
Pago de los Tenedores de fos Titulos Opcionales.

Los Precios de Observacion serin los yue se indiquen en ol Aviso
de Ofenta, en ¢l Aviso con Fines Informatives yo en ol Aviso de
Colncacion de la Sene de Titulos Opeenales correspondiente.

Preciv de Mercado de los Titwlos Opoionales; Signilica el precio
al que se realicen las operaciones de compra o de venta de los
Titulos Opcionales en la Bolsa o en ¢ mercado secundario
comespondiente

Prima de Emision: Significa el importe que pagarin Jos Tenedores
de las Tiwlos Opcionales a la Emisor, como contraprestacion por
el derecho gue otorgan los eitados Titulos Opetonales, de acuerdo a
lo que se indigue en ¢l Avise de Ofena, en ¢l Avise con Fines
Informativos y'o en ¢l Aviso de Coloeacion de la Scriv de Titulos
Opcivnales cormrespondicnte.

Praspecro: Signitica ¢l documento que centene la infonmacian
relacionada con L emision de los Titulos Opcionales.

Rango de Porcentaje Miximo de Ejercicio; Significa ¢l rango en
¢l que oscifary ¢ Porcentyje Maximo de Ejercicio que podrd ser
entre 0.0% y 1,000%4 de acuerdo a lo que se indique en ¢l Aviso de
Oferta, en ¢l Aviso con Fines Informativos y'o en ¢l Aviso de
Colocacion du la Seriv de Tilos Opeionales correspondiente o en
los casos en que no apliyue se incluira “Mo Aplica™ (N/'A).

Rango de Porcemaje Mixime de Observacidn: Significa el rngo
en el que oseilard ¢l Porcentaje Maximo de Obscrvacion que podri
ser entre 0.0% y 1,000% de acuerdo o lo que se indigue en ¢l Aviso
de Oferta, en ¢l Aviso con Fines Informativos yio en el Aviso de
Colocacion de la Serie de Titulos Opcionales correspondiente o en
los casos en gue no aplique se incluird *No Aplica™ (N/A).

Rango de Porcemuje Minima de Ejercicie: Significa el rango en
¢l que oscilari ¢l Poreentaje Minime de Ejercicio que podri ser
entre 0.0% v -1,0008% de acuerdo a lo que se indigue en el Aviso
de Oferta, en el Aviso con Fines [nformativos y/o en ¢l Aviso de
Colocacion de la Scric de Tittlos Opeionales comespondiente o en
los casos en que no apligue se incluiri “No Aplica™ (N'A),

Rango de Porcemtaje Minimo de Observacidn: Significa ¢l rango
en el que oscilard @ Porcentaje Minimo de Observicion que podrd
ser entre 0.0% y -1,000% de acuerdo a lo que se indique en «l
Aviso de Oferta, en eb Aviso con Fines Informatives y'o en ¢l
Aviso de Colocacion de la Serie de Tiwlos  Opeionales
comespondiente o en los casos en que no aplique se incluird “No
Aplica™ (N'A).



Raugo de Porcentuje Retornable de la Prima de Emisicn;
Significa ¢l mngo en el que oseilard ¢l Porcentaje Retornable de Ta
Prima de Emision que podrd ser entre 0 0% y 1,000% de acuerdo a
lo que se indique en el Aviso de Oferta, en ¢l Aviso con Fines
Informativos y'o en ¢l Aviso de Colocacion de la Serie de Titulos
Opcionales correspondiente o en los casos en que no aplique se
incluird “No Aplica™ (N/A).

Rango de Precie de Ejercicio: Significa el rango en ol que oscilara
el Precio de Ejercicio que podrd ser entre 0% y 1°000,000% del
Nivel de Mercado del Activo Subyacente a cierre de la Fecha de
Emision de cada Serie. El precio de gjercicio comespondiente a
cada Serie, se especificar en ¢l Aviso de Oferta, en ¢l Aviso con
Fines Informativos y/o en el Aviso de Colocacion correspondiente.

Ranga de Prima de Emision: Significa ¢l importe entre 0% y
1"000,000%5 del Nivel de Mercado del Activo Subyacente al cierre
de la Fecha de Emision de cada Serie. La Prima de Emision
correspondiente a cida Serie, se especificant en ol Aviso de Oferia,
en ¢l Aviso con Fines [nformativos yio ¢n ¢l Aviso de Colecacion
comespondiente.

Rango del Porcenmtaje Mdximo del Valor Intrinseco. Signilica ¢l
rango en ¢l que oscilar ¢l Poreentaje Miximeo del Valor [ntrinseco
que podri ser entre ¢l 0.0% y 10,000%, de acuerdo a lo que se
indique en ¢l Aviso de Ofena, cn ¢} Aviso con Fines Informativos
y'o en ¢l Aviso de Colocacion de la Serie de Titulos Opcionales
correspondicnte.

Rendimiente Miximo/Minimo del Dereche “i": Significa ol
monto ¥'o porcentije maximo/minimo que en su caso pagari cada
Titwlo Opcional en la o las Fechas de Observacion/Fechas de
Ejercicio calenlade sobre ¢l Precio de Observacion Precio de
Ejercicio. Bl Rendimiento miaximo'minimo del Derecho i se
calculard con base en los Derechos de los  Tenedores
comrespondientes a cada Seric y se especificard en ¢l Aviso de
Ofenta, en ¢l Aviso con Fines Informativos y/o en ¢l Aviso de
Colocacion correspondiente,

Rendimiento Miximo det Titulo Opeional: Significa ¢l monto en
pesos y/o porcentaje maximo gue en su caso pagond cada Titulo
Opeional caleulado sobre Ta Prima de Emision. El Rendimicento
Maximo del Titulo Opcional se caleukard con base en los Derechos
de los Tenedores cormespondicntes a cada Serie y se especificari en
¢l Aviso de Oferta, en ¢l Aviso con Fines Informativos y'o cn el
Aviso de Colocacion correspondiente.

Representante Compin: Significa Monex Casa de Belsa, S.A, de
C.V., Monex Grupo Financiero como representante coman de la
totalidad de los Tenedores de los Titulos Opeionales al amparo de
todas Tas Scries de la Emisién, en términos y pam los electos
previstos en la LMV y demas disposiciones legales aplicables, asi
como lo previsto ¢n la presente Acta de Emision.

RNV Sigmifica ¢l Registro Nacional de Valores mantenido por [a
Comision.

Series: Significan cada una de las distintas series que integran la
presente Emision de Titulos Opcionales, las cuales podrin ser
puestas en circulacion en forma subsecuente,

Tencdores de los Titulos Opcionales o Tenedores: Significa las
personas fisicas o morales, sicmpre que su régimen de inversion lo
permita, gue sean propictarias de los Titulos Opcionales de esta
Emision en una fecha detenminada durante el Plazo de Vigeneia de
cada Serie.

Tipo de Cambio FIX. En su caso, significa el tipo de cambio
determinado por ¢l Banco de México para solventar obligaciones
denominadas en Délares, pagaderas en México, sepin se defina en
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¢l Aviso de Oferta, en ol Aviso con Fines Informativos yio en el
Aviso de Colocacion correspondiente a cada Seric.

Tinddo: Significa ¢l documento que la Emisora suscribird pam
representar la totalidad de os Tilulos Opcionales que ampara cada
Serie, ¢l cual se mantendra en depdsito con ¢l Indeval o en alguna
olra tnstiteerin para el deposito de valores autorizada en 1émminos
de la LMV,

Titulos Opcionales: Significa los tilos de cridito emitidos con
base en la presente Acta de Emision, que serin inscritos en ¢l
RNV, ofrecides mediante ofenta piblica, oferta piblica restringida
o sin que a} clecto medie oferta pablica y serin susceptibles de
intermediacion en ¢ mercado de valores, que conflicren a los
Tenedores de log Titulos Opcionales, a cambio del pago de 1y
Prima de Emision, el derecho de recibie de ta Emisora, en su caso,
lo que se determine conforme a los Derechos de los Tenedores para
cada Serie.

Titlos  Opcionales en  Circwlucidn:  Significan los  Titulos
Opcionales vigenies que la Emisora haya pucsto en circulacion, en
ofenta primana o en el mercado seeundario.

Valor Consolidado: Significa los montos que se determinen en
alguna o algunas Fechas de Observacion o Fechas de Ejercicio y
que podran ser pagados en alguna Fecha o Fechas de Derecho o
Fechas de Liguidacion de Ejercicio, segin se defina en ¢l Aviso de
Ofcrta, en ¢l Aviso con Fines Infornmativos y'o en ¢l Aviso de
Colocacion commespondicnte a cada Serie,

Valor de Memoria: Significa los montos que podrin ser pagados
en Fechas de Observacion o Fechas de Ejercicio, posteriores o ks
Fecha de Observacion o Fecha de Ejercicio en que se detenminen,
segtin se delina en ol Aviso de Oferta, en el Aviso con Fines
Informativos y'o en el Aviso de Colocacion correspondiente a cada
Serie.

Valor de Referencia de Ejerciciv: Signilica ¢l o los céleulos que
consideran ¢l o los Niveles de Mercado de los Activos Subyacentes
aplicables ¢n la o las Fechas de Ejercicio comrespondicnies,
conforme a la o las onulas y'o condiciones que se establezca en
el Aviso de Oferta, en ¢l Aviso con Fines Informativos yio el
Aviso de Colocacion correspondiente a cada Titulo Opetonal

Vulor de Referencia de Observacion: Significa el o los cileulos
que consideran ¢l o ks Niveles de Mercado de los Activos
Subyacentes aplicables ¢n la o las Fechas de Observacidn
correspondientes, conforme a la o las formulas y'o condiciones que
s¢ establezea en ¢l Aviso de Ofena, en el Aviso con Fines
Informatives y'o ¢l Aviso de Colocacion comespondiente a cada
Tiuulo Opcional

Valor Intrinseco: Signilica;

{i} Para Jos Tiwlos Opcionales de compea, la diferencia positiva
entre el Valor de Referencia de Ejercicio y ¢l Precio de Ejercicio.

En ¢! cilculo del valor intrinseco de los Titulos Opcionales de
comprt en la Fecha o Fechas de Ejercicio de la Serie
comrespondicnte, la diferencia entre ¢l Valor de Referencia de
Ejercicio y ¢l Precio de Ejercicio, no podrd tener un valor superior
al Porcentaje Miaximo del Valor Intrinseco calcutado sobre cl
Precio de Ejercicio.

(i} Para los Titulos Opcionales de vemta, es la diferencia positivie
entre ¢l Precio de Ejercicio y el Valor de Referencia de Ejercicio.

En ol cileulo del Valor Intrinseco de los Titulos Opcionales de
venta en la Fechs o Fechas de Ejercicio de la Seric
correspondiente, la diferencia entre ¢l Precio de Ejercicio y el
Valor de Referencia de Ejercicio, no podni tener un valor superior

f'?/.-’

7



al Poreentaje Maximo del Valor Intrinseco caleulado sobre ct
Precio de Ejercicio.

Valor Ponderado: Serd la proporcion asignada a cada Activo
Subyacente que compongst los Titlos Opcionales de cads Sene
que en sunz debent ser igual a 100% {cicn por ciente). Bl Valor
Ponderado de cada Activo Subyacente que componga los Titulos
Opeionales serl mencionado en ¢l Aviso de Oferta, en ol Aviso
con Fines  Informatives yo en ¢l Aviso de Colocacion
carrespondiente.

Los témminos definidos tendrin igual significado cn singular o
plural ¥y sc podrin usor indistimamente  en mayusculls y
minusculas.  Referencias o {i) cualquier contrate, convenio,
documento o instrumento incluye la referencia a dicho contrato,
convenio, documente o instrumento, scgin el mismo  sea
modificado, ya sea total o parcialimente, adicionade o de cualquicr
ol forma reformado en cualguier momento, y (i) cualquier ley,
norma, cireular o reglimento incluye las retormas a fos mismos en
cualquier momenta o a cualquier ley, norma, circular o reglamento
que los sustituyi.

SEGUNDA, Objeto social de Ia Emisora.

La Emisora tiene su domicilio social en Avenida Pasco de la
Refonua No. 510, Col, Juarez, C.P. 06600, Ciudad dv Mexico y
ticne por objeto o siguiente:

La prestacion del servicio de banca y crédito en los témminos de fa
Ley de Institeciones de Crédito y, en consecucncia, podrd realizar
las operaciones y prestar los servicios bancarios en las mulalidades
previstas en tdas Tas (racciones a que se reliere el anticulo 46 de
dicha ley, mismas que o continuscion se mencionan, de
conformidad con ¢l articulo 106 de la Ley de Instituciones de
Crédito vy las demds disposiciones legales y  adnunisimtivas
aplicables y con apego a Jas sanas pricticas y a los usos bancarios
y mercantiles: [ Recibir depositos bancarios de dinero: a) A la
vista; b) Retimbles en dias preestablecidos; ¢) De ahormmo, y d) A
plazo o con previo aviso; 1. Aceplar préstamos y créditos, 1L
Emilir bonus bancarivs; 1V. Emitir obligaciones subordimadas; V.
Constituir - depositos  en instlwciones  de erddito v entidades
financieras  del extenor; VI Electuar descuentos y  olorgar
préstamos o crdditos; VAL Expedir tarjetas de crédito con base en
contraios de apertura de crédilo en cuenta comiente; VI Asumir
obligaciones por cuenta de tereeros, con base en créditos
concedidos, a través del otorgamiento de aceptaciones, endoso o
aval de ttlos de crédito, ast como de la expedicion de cartas de
erédite; [X, Operar con valores en os términos de las disposiciones
de la Ley de Instituciones de Crédito y de la LMV, X, Promover la
orgamizacion y rnsformacion de toda clise de empresas o
sociedades mercantiles y suscribir y conscrvar accioncs o pancs de
interés ch las mismas, en tos ténninos de la Ley de Instituciones de
Cridito; X1. Operar con documentos mercantiles por cuenta propia;
XH. Llevar a cabo por cuenta propia o de terceros operaciones con
oro, plat y divisas, incluyendo reporios sobre estas altimas; XI11E
Prestar servicio de cajas de seguridad; XIV. Expedir canas de
crédito previa recepeidn de su importe, hacer efectivos crdditos y
realizar pagos por cucata de clicntes, XV, Practicar las operaciones
de fideicomiso o que se refiere la Ley General de Tiwlos y
Operaciones de Crédno, y lHlevar a cabo mandatos y comisiones. La
sociedod podri celebrar operaciones consigo misma cn el
cumplimiento de fideicomisos, mandatos o comisiones, cuando ¢l
Banco de México lo autorice mediante disposiciones de caracter
peneral, en las que se establezcan  requisitos, tenminos y
condictones que promucvan que las operaciones de referencia se
reaticen ¢n congruensia con los condiciones de mercado al ticipo
de su celebracion, asi como que se cvilen confllictos de intercs,
XV Recibir depdsitos en admintstrcion o custodia, o en gurantio
por cuenta de terceros, de titulos o valores y en geneml de
documentos mereantiles; XVIE Actuar como representante comin
de los tenedores de titulos de erédito; XVIL Hacer servicio de caju

y 1esorera relativo a titulos de erédito, por cuenta de las emisoras,
XIX. Llevar la contabilidud y los libros de actas y de registro de
suciedades y empresas; XX, Desempediar ¢l cargo de albaces; XXI,
Desempenar la sindicatura o encargarse de Ia liquidacion judicial o
extryjudicial de nepociaciones, establecimientos, concursos o
herencias; XXH. Encarparse de lacer avalios que tendnin la
misina fucrza probatoria que las leyes asignan a los bechos por
comedor poblico o perito; XX Adquinr los bienes mucbles ¢
mmuchles necesarios pam la realizacion de su objeto y enajenarlos
cuando cormesponda; XXIV. Celebrar contrates de ammendamicnto
financicro y adyuirir los bicnes que scan objeto de tales contratos,
XXV, Relizar  operaciones  denvadas,  sujetindose o las
disposiciones téenicas y operativas que expida ¢l Banco de
Mexico, en las cuales se establezcan las caracteristicas de dichas
operciones, tales come tipos, plazos, conmpantes, subyacentes,
marantias v formas de tiguidacion; XXVI Efectuar operaciones de
factorsje financiero; XXVI bis. Emiur y poner en cireulacion
cualquicr medio de pago que determine ¢f Banco de México,
sujetandose a las disposiciones tdenicas y operativas que ste
expidi. en las cuales se establezean entre olms carscteristicas, las
relativas a su uso, monto y vigencia, a lin de propiciar ¢l uso de
diversos medios de pago; XXVIL Intervenir en la contratucion de
sepuros para lo cual deberin cumplir con lo establecido en ta Ley
General de Institeciones y Seciedades Mutualistas de Seguros y en
las disposiciones de caricter gencral que de [ mising emanen, y
AKXVill. Las analogas o conexas que auterice fa Seeretaria de
Hoctenda y Crédito Publico, oyende la opinion del Banco du
México vy de la Comision Nacional Bancaria y de Valores, La
sociedad dnicamente podni realizar aquellas operaciones previstas
en ol witiculo 46 de la Ley de Instituciones de Crédit, y que estén
expresamente  contempladas  en estos  estatutos, — cualquier
modificacion a los estatuios de la Emisora requerird previa
aprobacion de la Comision Nacional Bancaria y de Valores ¢n
témminos de lo dispucsto por lus articulos 90, {noveno) v 46 Bis de
la Ley de Instituciones de Crédite.

TERCERA. Emision de los Titulos Opcionales’ Camctersticas de

El Cotsejo de Adminisiracion de ka Emisora, aprobd en sesion
celebrada ¢ diz 19 de julio de 2018, la emision de Titulos
Qpcionales, por un plazo de un dia hasta 10 afos, cn ¢l enteadido
de que en ningin case ¢} Plazo de Vigencia de las Series exceda
del Plazo de Vigencia de la Emision, por lo que en este acto emite
por declameiin unilateral de voluntad en la Ciodad de Mdxico, en
la fecha de fima de la presente Acta de Emision, la cantidad de
hasta 500,000,000 {quinicntos millones) de Tilulos Opcionales de
Compra o de Venta, en Efectivo o en Especie, Americanos o
Europeos, en su o, ¢on rendimiente hmitado, con o sin
Porcentaje Retornable de fa Pima de Emision, y con colocaciones
subsccucntes, referidos & diversos Actives  Subyacentes. La
Emisora podm poner en circulacion distintas Serics en cualquier
momento durante ¢l Plazo de Vigencia de la Emision, cada Senie
podrd tener un ndmero variable de Titulos Opcionales, sin que en
case alguno ¢l Plazo de Vigencia de fas Series exceda del Plazo de
Vigencia de la Emisicn,

El valor de Ta Prima de Emision, ¢] Porcemaje Maximo del Valor
Intrinseco, ¢l Porcentaje Retomable de la Prima de Emision, el o
tos Precios de Ejercicio, ¢l o los Factores, los Activos Subyacentes,
enlre olros, pura cada wuna de las Series que se emilan, serin
determinados ol Dia Habil anterior a la fecha de su olerta y
aparccerin en ¢l Aviso de Oferta, en ¢l Aviso con Fines
Informativos y'o ¢l Aviso de Colocacion de la Seric de Tiwlos
Opcionales comrespondiente.

El nimero minimo de Titulos Opeionales a gjercerse ¢s de un Lote.

CUARTA. Denominacidn de la E .



La presente emision se denomina “Emision de Titlos Opcionales
de Compra o de Venta, en Efective o en Especie, Americanos o
Europcos, en sy caso, con rendimiento limitado, con o sin
Porcentaje Retomable de Prima de Emision, dividida hasta en
1500 (mil qguinientas) Series, a emitiie en colocaciones
subsecuentes, referidos a diversos Actives  Subyacentes™, gue
colizarin en la Bolsa con las claves de pizamm que serdin
detenminadas por la Bolsa pam cada Serie, con anterioridad a la
Fecha de Oferta y aparecerin en ¢l Aviso de Oferta, en ol Aviso
con Fines Informativos y/o ¢l Aviso de Colocacion de la Serie de
Titulos Opcionales commespondiente,

La citada denominacion poded ser modificada por requerimicnlos
del mercado gue determine la Bolsa. Pam efectuar o] ajuste en la
denominacion de los Tiwlos Opeionales se deberd contar con la
previa auterizacion de la Emisora y del Representante Comin, sin
que al electo se requiers consentimiento de la asamblea de los
Tenedores de los Titulos Opeionales,

L.as cmisiones de Titulos Opcionales podrin estar denominadas ¢n
Pesos o cualquier divisa. Pam cfectos de registro y cotizacion ¢n la
Bolsa, las cantidades que asi lo requicran, se expresarin en Pesos,
aplicando ¢ tipo de cambio que se defina en ¢l Aviso de Ofera, cn
¢l Aviso con Fines Enformativos y'o ¢l Avise de Colocacion de fa
Seriv de Titulos Opcionales correspondiente,

En caso de que la denominacion de una detenninada Serie sea en
Ddélares y'o Euros, la Emisora liquidard dicha Serie, a tavés de
Indeval, en moneda nactonal al tipo de cambio que para tal electo
se establezex en ¢l Aviso de Oferta, en ¢f Aviso con Fines
Informativos y'o cn el Aviso de Colocacion, segin sea el caso,

QUINTA. Prima de Emision,

Como contrprestacion por los Dercchios de los Tenedores que
olorgan los Titulos Opciomales, los adguirentes en oferta primariy
se obligan a pagar a Ja Emisora por cada Tiwlo Opcional que
adquicran, la Prima de Emision segiin [a Sene de que se tmate

El valor de la Prima de Emision para cada Serie se detenninari ¢l
Dia Hibil anterior a la Fecha de Oferta y se dani a conocer en ¢l
Aviso de Oferta, ¢n ¢l Aviso con Fines Informativos yo el Aviso
de Colocacion de la Serie comrespondicnie.

El pago de las Primas de Emision se deberd hacer en la Fecha de
Liguidacion de la Prima. Para las emisiones de Titulos Opcionales
cuya hquidacion de In Prima de Emision se especifique en otn
moneda distinta a Pesos, dicha liquidacion se realizard en el
domicilic de la Emisora que se establece en {a Clausula Vigdsima
Tercers de la presente Acta de Emisidn,

SEXTA. Precio de Observacion y Precio de Ejervicto.

Los Tenedores de los Titulos Opcionales podrin ejercer los
Derechos de los Tenedores conlenidos en los mismos, al o los
Precios de Observacion y Precios de Ejercicio segin kb Serica la
que pertencezean los Titulos Opcionales que adquieran,

Cuando en la Feeha de Liquidacion de Ejercicio de los Titulos
Opcionales se deba ejercer liquidacion en especie, It Emisora
entregarh o recibird de los Tenedores, los Activos Subyacentes,
segun se defina en el Aviso de Ofena, en ¢l Aviso con Fines
Informativos y/o en ¢l Aviso de Colocacion correspondicnte a cada
Serie.

El o los Precios de Observacion y Precios de Ejercicio se dardn a
conocer ¢n ¢ Aviso de Oferta, ¢n ¢l Aviso con Fines Inforinativos
yio en el Aviso de Colocacion de la Serie correspondicnte,

SEPTIMA. Efectos en los Activos Subyacentes.

En caso de que of Mercado de Origen sustiuya o modifique
substancialmente la metodologia de caleulo del Activo Subyacente,
se utilizar el método o activo sustituto que al efecto detenmine el
Mercado de Origen de que se rate y que se asemeje ¢n mayor
medidda a cada Activo Subyacente,

Al cfecto, en caso de que la Emisora mantenga Titnlos Opcionales
en Circulacion referenciados a tales Activos Subyacenies, deberd
de comunicar esta situacion a la CNBV, a travds de los medios que
ésta determine, a la Bolsa y a los Tenedores mediante of Sistema
Electmonico de Envio y Dilusion de  Informacion (“SEDI™)
comespondiente, y al Representante Coman ¢ Indeval por eserito o
a través de los medios que ésta determine, dentro de los 3 (tres)
Dias Habiles siguientes a que tenga conocimicnto de dicha
situacion,

Las actualizaciones que realice ¢l Mercado de Origen o 1a Bolsa,
respecte al nombre de identificacion, la serie, la clave ISIN o
cualquier medio de identificado de los Activos Subyacentes, serit
informadoe por la Bolsa al pablico inversionista, en los términes
que se establecen en su reglamento y'o manuales operativos
aplicables. Ly Emisors notificari a la CNBV, la Bolsa, a Indeval,
al Representante Comun y a los Tenedores por medio de la
actulizacion anual del Prospecto.

OCTAVA. Fecha de Ofena.

a) El lmermediasio Colocador de los Titulos Opeionales, llevard a
cabo a través de la Bolsa, una o varias ofertas poblicas primarias de
hasta 1,500 (mil quinicntas) Series, que podrin comprender la
totalidad o parte de los Titulos Opcionales que ampara esta
Emision ¢n {a Fecha de Ofenta.

b) Tratandose de colocaciones sin que al efecto medie oferta
publica, ¢l Intermediado Colocador de los Tiwlos Opeionales,
publicard ¢l Aviso con Fines Informativos en la Fecha de Emision,
asi como en la Teela de hstado y de registto en la Bolsa.

¢} En caso de que no se coloque la totalidad de los Tilos
Opcionales dutante las Fechas de Oferta, Iy Emisors s reserva el
derecho due llevar a cabo posteriores colocaciones en ol mercado
seeundarnio, a través de b Bolsa

NOVENA. Tiwlo.

a) Cuda Serie de Titulos Opeionales de Ta presente Emisidn estard
representada por un Titwlo global que se emitird pare su depasito
en Indeval o en alguna otra institucion para el depdsito de valores
autorizada en 1émmines de la LMV, Dicho Titulo se emitird de
conformidad con 1o previsto en la LMV y demids disposiciones
legales aplicables.

b) Conira ¢l pago de Ja Prima de Emision, se hard ¢l traspaso de los
Titulos Opcionales mediante ¢l mecanismo de asignacion de tales
Titules Opcionales, a la cuenta que ¢l intermediano financier que
actie por cuenta del Tenedor de los Titudos Opeionales mantenga
con [ndeval.

¢} El Titulo de cada Serie deberd see linmado por la Emisora y por
el Representante Comiin, a trvés de sus respectivos representantes
o apoderados,

DPECIMA. Plaso de Vigencia, Fechas de Observacion, Fechas de
Ejercicio, Lugar v Forma de Liguidacion.

a) El Plazo de Vigencia de la presente Emisidn serd de hasta 10
{(dicz) ailos conlados a pantir de la fecha de la suseripeion de la
presente Acta de Emision,

b) E1 Plazo de Vigencia de cada Serie se indicard en ¢l Tilo y en
el Aviso de Ofena, en el Aviso con Fines Informativos y/o ¢n el
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Aviso de Colocacidn de la Scric correspondiente, sin que ¢en
ningun caso exceda del Plazo de Vigencia de la Emisién.

¢) Los Tenedores de los Titwlos Opcionales podran obtener las
relnibuciones y ejercer los derechos que estos conficren, en la
Fecha o Fechas de Derecho y'o en la Fecha o Fechas du
Liquidacion de Ejercicio

d) Los Titulos Opciomales se liquidarin a traviés de Indeval con
domicilio ubicade en Pasco de la Reforma Namero 255, Colonia
Cuauhtéimoe, Codigo Postal 06500, Ciudad de Meéxico, mediante
translerencia electiimici, o en cualguicr ot diveccion yue Indeval
déé a conocer en ¢l caso de que cambie su domicilio. En caso de que
la denominacion de una determinada Serie sea en Dalares y'o
Euros, fa Emisora liquidara dicha Scrie, a través de Indeval, en
moneda nacionst al tipo de cambio que para tal efecto se establezea
en el Aviso de Oferta, en ¢l Aviso con Fines Informativos y.o en el
Aviso de Colucacion, segin sea ¢l caso.

DECIMA PRIMERA. Derechos de los Tenedores.

a)  Los Titukes Opcionales otorgarin derechos i sus Tenedores
quu se defimrn conforme a los siguientes derechos:
{i} Derechos de Pago;
{ii)  Derechos de Ejercicio;
{u)  Derechos Lspeciales,
(v)  Derechos de Ejetcicio con Valor Intrinseco, vy,
v} Combinacion de los anteriores

Los Derechos de los Tenedores correspondivites a cada Serie de
Titulos Opcionales se dardn a conocer ¢n ¢l Titlo, en ¢l Aviso de
Olerta, en ol Aviso con Fines Inlormativos yio en ¢l Aviso de
Colocacton comespondiente y de acuerdo a sus canacteristicas
especifivas.

De fonna enuncutiva mas no hmitativa os derechos se uthizacm
de Ia siguiente manera:

i) Durechos de Pago. Se otorgan en las Fechas de
Observacion y se aplican en las Fechas de Derechos.
Los derechos de pago se podrin deflinir pam Titulos
Opcionales curopeos y americanos

{ii}  Dercchos de Ejercicio. Se aphean para ol gjercicio de
los Titulos Opeicnales en cada Fecha de Ejercicio,
segiin trate de un Titwlo Opcional curopeo o
amencano.

{iti}  Dercchos Especiates. Son derechos complementarios
a los derechos de papo, derechos de ciercicio y
derechos de gjercicio con Vulor Intrinseco.

(iv)  Derechos de Ejercicio con Valor Imtrinseco, Se
wtilizarin en la o las Fechas de Ejercicio cuyo pago se
determimari conforme al valor intrinseco del Tiwlo
Opcional.

Cuando cualquicra de las fechas mencionadas anteriormente en las
que se otorgue derechos a los Tenedores, deje de ser un Dia Habil,
los dereclios de los Tenedores de los Titulos Opeionales deberin
aplicarse ¢l Dia Habil inmediate sigmente, sin que esto signitique
un incumphimiento por parte de o Emisora.

Los Titulos Opeionales podein otorgar los siguicntes Derechos:
Derechos de Pago

En las Fechas de Observacion:

El Teaedor del Tiwlo Opcional tendid, en su caso, ¢l derecho de
obiener en eleetivo, por pane de la Emisor, ¢n la Fecha o Fechas

de Derecho correspondiente, un monto calculade confornme a lo
sigutente:
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1. Si ¢l Valor de Referencia de Observacion del Titto Opeional
“enn fa Fecha de Ohservacion™ o “en todas fus Fechas de
Ohservacion” o “en alging Feoha de Observacion” segiin sc
defina para cada Seric ¢s “menor” o “mavor” ¢ “menor o igual”
o “mayor o igual™ scgun se dufina pard cada Serie al Precio de
Observacion multiplicado por el Factor *i™, la Cmisosa pagant:

{((VO - (PO x Facror i)) x Factor i) + (PO x Factor i) + (PRPE x
Factor i)

Donde:

VO = Valor de Referencia de Observacidim

PO = Precio de Observacion

PRPE = Porcentaje Retornable de 1 Prima de Emision

La diferencin entre ¢l Valor de Referencia de Observacion y el
Precio de Observacion no podrd tener un valor “superior” o
“inferior” al Porcentaje “Mdvimo ™ o “Minimo ™ de Observacion
caleulado sobre ol Precio de Observacion.

2. Si ol Valor de Referencia de Observacion del Tiwlo Opeoional
‘ot fa Fecha de Observacion™ o “en todas las Fochas de
Observacign™ o “en alguna Fecha de Observacion™ scegin so
dufing pura cada Serie ¢s “menor” o “mayor” o “menor o igual”
o “mavor o ivwal” segin se defing pava cada Serie al Precio de
Ubservacion  multuphicadoe por el Factor 7 v mener”™ o
“mavor” o “menor o igual” o “mavor o igual” al Precio de
Observacion multiplicado por i Factor ™™ scgan se defing para
cuda Serie, la Emisora pagard:

{{VO - (PO x Factor i)) x Factor i) + (PO x Factor i) + (PRPE x
Factor i}

Donde:

VO = Valor de Retereneia de Observacion

PO = Previo de Observacion

PRPE = Porcentaje Retomable de la Prima de Emision

La diferencin cntre ¢l Valor de Relerencia de Observacion y el
Precio de Observacion no podrl tener un valor “superior” o
“inforior” al Porcentaje “Mdavima ™ o “Minimoe™ de Observacion
caleulade sobre ¢l Precio de Observacion,

3. 8t ¢l Valor de Referencia de Observacicn del Titglo Opcional
“rn fa Fecha de Obsorvacion™ o “en fodas las Fechas de
Observacidn™ ¢ “on alguna Feeha de Obicrvacion”™ segiin se
dufine para cada Scric es “menor” o “maver” o “menor o ignal”
o Cmaver o Jeual " seglin se defing para cada Serie al Precio de
Observacion muliiplicade por el Factor 17, la Emisora pagara:

[(PO x Cactor i) ! (PRPE x Factor i)}

Dondle
PO = Precio de Observacion
PRPE = Porcentaje Retormable de la Prima de Emision

4. Si el Valor de Referencia de Observacion del Tindo Opcional
“en la Fecha de Observacion™ o “en todas las Fechas de
Observacion™ o “en alguna Fecha de Observacion” segtin se dofing
parg cudu Serie es “menor” o Untavor™ o Cmenor o dgual” o
“mavor o fgwal” semin se difina para cada Seric al Precio de
Observacion  multiplicado por <l Factor ™1™ vo “menor™ o
“mavor” o “menor o igual” o “mavor o igual” al Precio de
Observacion multiplicado por ¢l Factor =i™ scgtin se dufing para
cudu Serde, la Emisora pagard:

[(PO x Factor t) + (PRPE x Factor i)]
Donde:

PO = Precio de Observacion
PRPE = Porcentaje Retornable de la Prima de Emisicn
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5. La Emisora pagari:
[{PO x Fuctor i) + (PRPE x Factor i)]

Donde:
PO = Precio de Observacién
PRPE = Porcentaje Retornable de Ta Prima de Emision

6. Si ¢l Valor de Referencia de Observacion del Titelo Opcional
“en la Fecha de Observacion™ o “en todas las Fechas de
Observacion™ o “en algung Fecha de Obscrvacicn™ segin se
defina para cada Serie cs “menor™ o “mayer™ o “menor o ignal”
o “mavor o igual " segtin se defing para cada Serie al Precio de
Observacion multiplicado por ¢l Factor *i no se tendri derecho a
recibir ningan pago adicional con respecto a las “Fechas de
Observacion™ vio “Fechas de Ejercicio™ scgun se defing para
cuda Serfe posteniores.

7. 8i el Valor de Referencia de Observacion del Titulo Opcional
“en la Fecha dv Obscrvacion™ o “en fodus las Fochus dv
Observacion™ o “en alguna Fecha de Observacion™ segun se
defina para cada Serie ¢5 “monor” o “mavor” o “menor o igual”
o "mavor o ignal” scgin s defing para cada Seric al Precio de
Observacidn multiplicado por ¢ Factor “i" v “menor” o
“mavor” o “menor o igual™ o “mavor o igual” al Precio de
Observacion multiplicado por ¢l Faclor *i” segiinr se defing para
cada Serie no se tendri derecho a recibir ningin pago adicional
con respecto a fas “Fechas de Observacion” vie “Fechas d
Ejercicio” sogim se dofing para cada Seric posteriores.

B. Si el Valor de Relerencia de Observacion del Titulo Opeional
“en la Fecha de Observacion™ o “en todas fas Fechas dre
Observacion”™ o “cn alguna Fecha de Observacion™ scgime s¢
definag para cada Scrie vs “menor” o "navor™ o “menor o fgual”
o “mavor o ignal” al Precio de Observacion mulisphicado por ol
Factor “1” segun se difing para cade Serie, 1a Emisor guardari en
“l'alor Consofidado el Devecho [ ] o “Valor de Memoria de
Devecho [ [ o siguicnle;

[(PO x Factor i) + (PRPE x Factor i)]

Donde:

PO = Precio de Observacion

PRPE = Porcentaje Retomable de Ta Prima de Emision

El Valor de Memoria del Derecho [ ] solo podra ser pagado una
vez, y serid en la primera fecha de Observacion o Ejercicio en que
s cumpia la condicion de pago.

Pago del Valor Consolidade det (de los) Derechol(s){ ] [ ]
La Emisor pagard el Valor Consolidado del (de tos) Derecho(s) [ ]
[

Pago del Valor de Memoria del (de los) Derecho(s) [ 1 ]

Si ¢l Valor de Referencia de “QObservacicn” o ~Efercicio™ del
Titulo Opcionul “en la Fecha™ de “Observacion™ o “Ejercicio™ o
“en todas las Fechas de Observacion™ o “en alguna Fecha de
Observacion™ segin se defina para cada Seric es “menor™ o
“mavor” o “menor o igual' o “mavor o igual” al Precio de
“Observacion™ o “Ejereicio™ multiplicado por ¢l Factor “i” scgtin
se defina para cada Serie, la Emisory pagard ¢ Valor de Memoria
del (de los) Derecho(sy{ 1] ]-

9. 8i el Valor de Referencia de Observacion del Titulo Opeional
“en la Fecha dv Observacion™ o “en todus las Fechas de
Observacion™ o “en alguna Fecha de Observacion™ segin se
defina para cada Serie ¢s “menor™ o “mavor” o “menor o igual”
o "mavor o igual” segiin se dofing para cada Serie al Precio de

Observacion  multiplicado por ¢l Factor “i” yo “menor™ o
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“mavor™ o “menor o igual” o “mavor o joual” al Precio de
Observacion multiplicado por ¢ Factor “i" segiin se defing para
caifa Seric, la Emisora puardary en “Valor Conselidado del

Devecho f 7 o “Valor de Memoria del Devecho [ 17 1o siguiente:
[{PO x Factor i} + {PRPE x Factor i)]

Donde:
PO = Precio de Observacion
PRPE = Porcentaje Retomable de §a Prima de Enmision

El Valor d¢ Memoria det Derecho [ ] sélo podri ser pagado una
ves, y seri en la primera fecha de Observacion o Ejercicio en que
s¢ cumpla la condicion de pago.

Pago del Valor Consolidado del (de los) Derecho(s) [ 1] 1
La Emisort pagard ¢l Valor Consolidado del (de los) Derecho(s) [ ]

[
Pago del Yalor de Memeoria del (de los) DBerecho(s) [ 1] ]

Si ol Valor de Relerencia de "Observacion™ o “Efercicio” del
Titulo Opcional “en fa Fecha ™ de “Observacion ™ o “Ejercicio™ o
“en txdas las Fechas de Observacion™ o “en alguna Fecha de
Observacion™ scgiin se dofina para cada Scrie ¢s “menor™ o
“mavor™ o “menor o igual” o “mavor o igiwal™ al Precio de
“Observacion”™ o “Ejercicio™ multiplicado por ¢l Factor “i” scgun
se defing para cada Serie, ln Emisora pagard el Valor de Memoria
del (de los) Derechots) [ ][ )-

10. Si el Valor de Referencia de Observacion del Titulo Opeional
“en lu Fecha de Observacion™ o “cn todas las Fechas de
Observacion™ o “en algima Fecha de Observacion™ segtin se
defina para cada Seric es “menor™ o “mayor” o “menor o faual’
o “mavor ¢ igial™ al Precio de Observacion mulliplicado por ¢l
Factor “i™ segin se defing para cada Serie, Ta Emisors guardard en
“Valor Consolidado del Derecho | 7 o “Valor de Memoria de
Berecho | [ 1o siguiente:

[(PO x Factor i) + (PRPE x Factor i)]

Donde:
PO = Precio de Observacion
PRPE = Porcentaje Retomable de Lt Prima de Emisicn

E! Valor de Memoria del Dereche [ ] sdlo podra ser pagado una
vez, ¥ serid en la primen fecha de Observacion o Ejercicio en que
s¢ cumpla la condicion de pago.

Pago del Valor Consolidado del (de Tos) Derecho{s)} { [ ]
La Emisora pagari ¢l Valor Consolidado del (de los) Derecho(s) { ]
[l

Pago del Valor de Memonia del (de los) Derechols) [ ][ ]

Si ¢l Valor de Referencia de “Obsenvacion™ o “Ejercicio™ del
Titulo Opcional "en la Fecha™ de “Observacion™ o “Efercicio” o
“en todus las Feclas dv Observacidn™ o “en alguna Fecla de
Observacion™ segin se defing para cada Seric s “menor™ o
“mavor” o “meaor o igual” o “mayor o igwal” al Precio de
“Observacion” o “Ejercicio ™ multiplicado por ¢l Factor ™i" scgrin
se defing para cada Seric v/o “menor” o “mavor™ o “menor o
fgual” o “mavor o jgnal” al Precio de “Observacion™ o
‘Ejercicio™ segim se defing para cada Sevie multiplicado por ¢l
Factor “i”, fa Emisora pagari ¢ Valor de Memoria del (de Jos)
Derecho(si[ ][ ].

i1, Si ¢l Valor de Referencia de Observacion del Tiwlo Opcienal
“en o Fecha de Observacion™ o “en todas las Fechas de
Obscrvacion™ o “en alguna Fecha de Observacion™ segin se
dofing para cadu Scrie es “monor™ o “mavor™ o “menor o igual”
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o “mavor o fgnal” seefin se defing para cada Scric al Precio de
Observacion mudtiplicado por el Factor ™" vie “mwnor”™ o
“muavor” u “mcnor o igual” o “mavor o igual” al Precio de
Observacion multiplicady por ol Factor =i segin se defina para
coda Serie, la Emisorn guardard en “Valor Consolidado del
Derecho | |7 o “Valor de Memovia del Derecho | |7 1o siguiente.

[(PO x Factor i} + (PRPE x Factor i)]

Donde:
PO = Precio de Observacion
PRPE * Porcentije Retomable de Ty Pritna de Emision

El Valor de Memona del Derechio [ ] solo podri ser pagado una
vez, y serd en fa primera fecha de Observacion o Ejercicio en que
s eumpla ta condicidn de pago.

Pago del Valor Consolidado del tde los) Derecho(s) [ ][ ]
La Emisor pagard el Valor Consolidado del (de los) Derecho(s) [ ]
f]

Pago del Valor de Memoria del {de los) Derecho(sy [1[ ]

St el Valor de Referencia de "Observacion”™ o “Ejercicio” del
Titulo Opcional “en fu Fecha ™ de “Observacion™ o “Ejereicio” o
“eit todds Tus Foohas de Observacion”™ o “en alguna Fecha de
Observacign ™ segin se dufing para cada Serte es “menor’” o
‘ngvor” o “menor o igual” o “mavor o igual” al Precio de
“Observacion” o “Fjercicto” multiplicado por ¢1 Factor “i” segtin
se defing para cadu Seric vio “monor”™ o Tmaver” o “mwnor o
igual” o “mavor o igual” al Precio de “Observacion™ o
“Fiercicia” seenn se defing pava cada Serie mulupheado por el
Factor 1", la Emisora pagard ¢f Valor de Memona del (de los)
Derechots) [ 11 .

12. Si el Valor de Relerencry de Observacion [ ] del Tiolo
Opcional “en la Fechit de Observacion™ o “en todas fas Fechas de
Obscrvacidn ™ o “cn algma Fecha de Observacion™ seghin se
dufing pura cada Serig ¢s “menor™ o “navor™ o “menor o fgual”
o “maver o igual” soeiin s dofing parve cada Serie al Precio de
Observacion multiplicade por el Factor 17, f Emtsor pagani

{((YO [ } - (PO x Factor i}) x Factor i) + (PO x Factor i) + (PRPE x
Factor i)

Donde:

VO[] = Valor de Referenct de Observacion [ ][ ]
PO = Precio de Observacion

PRPE = Porcestaje Relornable de la Prima de Emision

Lu deferencia entre el Valor de Relerencia de Observacion [ ] y ¢l
Precio de Observacion no podri tener wn valor “supcrior™ o
“Inferior™ al Porcentaje “Midximo™ o “Minimo " de Observacion
caleulado sobre ¢l Precio de Observacion,

13, Si el Valor de Referencia de Observacion [ ] ded Tiwlo
Opeional “en la Fecha de Observacion™ o “vn fodus lus Fechas de
Obscrvacion” o “en alguna Fecha de Observacion™ segnn se
defina para cada Serie ¢s “menor™ o “mavor” o “menor o igual
o “mayor o igual” segin se defing para cada Serie al Precio de
Observacion multiplicado por el Factor =i vo si ¢l Valor de
Referencia de Obseevacion [ ] del Titulo Opeional “en la Fecha de
Observacion™ o “en todas fas Fechas de Observacion™ o “en
algmie Fecha de Observacion” segim se defina para cade Seric os
‘menor” o “mavor” o “menor o igual” o “mavor o igual® al
Precio de Observacion multiplicado por ¢l Factor “i™ segim se
dofing para cada Serie, la Emisora pagari

{{(VO[ ] - (PO x Factor i}y x Factor i} # (PO x Factor i} = (PRPE x
Factor i)

Donde

VO[ ] = Valor de Referencia de Observacion [ ] [ ]
PO = Precio de Ohservacion

PRPE = Porcentaje Retormable de In Prima de Emision

La diferencia entre ¢ Valor de Referencia de Observacion y ¢l
Precio de Observacidn no podml tener un valor “superior™ o
“inmfertor” al Porcemaje Afivimo " o “Minimo™ de Observacion
caleulado sobre ¢l Precio de Observacion,

14. Si ¢l Valor de Referencia de Observacion [ ] del Titlo
Opeional “en la Fecha de Observacion™ o “en todas lax Fechas de
Observacion” o “en alguna Fecha de Observacion” scgiin se
defina para cada Seric ¢s “menor” o “thavor” o “menor o igual”
o “maver o igual” segitn s¢ dofing para cada Serie al Precio de
Observacion multplicado por el Factor 17, la Emisora pagary:

[(PO x Factor i} + (PRPE x Factor i}]

Donde .
PO = Precio de Observacion
PRPE = Porcentaye Retomable de la Prima de Emision

15. Si ¢l Valor de Refurencis de Obsenacion [ ] del Titulo
Opcional “en Ja Fecha de Observacion™ o "o tedas Tus Fechas de
Observacian o en algena Fecha de Observacion” segun se
defina pura cada Scrie s “menor™ o “mayer™ o “mcnor o ignal”
o "maver o ignal” scgin se define pura cada Serie al Precio de
Observacion multiplicado por ¢! Factor “i” v si ¢l Valor de
Referencia de Observacion [ ] del Titulo Opeionsd “en la Fecha de
Observacton™ o “ent todas lus Fechas de Observacion™ o “en
alruna Fecha de Observacion ™ segun s¢ dyfing para cada Serie ¢s
“menor™ o Umaver” o Umenor o dgugd” o “mavor o igual” ol
Precio de Observacion maltiplicado por ol Factor *3" scgun se
dcfing pura cada Sere, | Enusora pagard

[tPO x Factor i} + {PRPE x Factor i}]

Donde:
PO = Precio de Observacion
PRPE = Porcentitje Retomable de la Prima de Emision

16. La Emisor pagard;
{N'n x PO x Factor i)

Donde:

N= Numero e Fechas de Observaciin en las cuales el Valor de
Referencia de Observacion del Titulo Opcional o5 “menor™ o
“mavor” o “menor o igial” o “mavor o igual”, segin se defing
para cada Seric, al Precio de Obsenvacidn multiplicade por ¢l
Factor *i" w0 “menor™ o “mavar™ o “menor o igual " o “maver o
igual ", segtin se define para coda Serie, al Precio de Observacion
multiphicado por ¢l Factor =i

n= namere de Fechas de Observacion

PO = Precio de Observacion

Lasg descripciones anteriones se podrin repetir las veces que sea
necesario © no usarse par describir los Derechos de Pago
comespondicnies a cada Serie,

Derechos de Ejercicio

En las Fechas de Ejercicio:

El Tenedor del Titwlo Opcional wendra, en su case, of derecho de
oblener en efectivo, por parte de la Emisorn, en la Fecha de

Liquidacion de Ejercicio corespondiente, un monto calculado
conforme a lo siguicnte:



1. Si el Valor de Referencia de Ejercicio del Titulo Opeional, “en
fa” o “cn alguna” segim se defing para cada Seric Fecha de
Ejercicio ¢s “menor™ o “mayor” o “menor o ignal” o “mavor o
igual” segan se dofina para cada Scrie al Precio de Ejercicio
multiplicado por ¢l Factor =i, la Emisora pagara;

{(VE - (PE x Factor i)) x Factor i) + (PE x Factor 1} + {(PRPE x
Factor i}

Donde:

VE = Valor de Referencia de Ejercicio

PE = Precio de Ejercicio

PRPE = Porcentaje Retomable de la Prima de Emision

La diferencia entre el Valor de Referencia de Ejercicio y ¢l Precio
de Ejercicio ne podr tener un valor “superior o “inferior” al
Porcentaje “Mdvimo ™ o “Minino " de Ejercicio calculado sobre el
Precio de Ejercicio.

1, Si ¢l Valor de Referencia de Ejercicio del Tituto Opeional, “en
la™ o “en alguna” segim s¢ defina para cada Serie Fecha de
Ejercicio cs “menor” o “mayor” o “menor o ignal” ¢ “mavor o
ignal " segin se defing para cadu Serie al Precio de Ejercicio
muitiplicade por el Factor i y'o "menor™ o “mavor” o “menor o
igual” o “mayor o igual” al Precio de Ejercicio muhiplicado por ¢
Factor “i" scgtm sc defing para cada Scrie, la Emisora pagari:

{((VE - {PE x Factor i)} x Factor i} + (PE x Factor i) + (PRPE x
Factor i)

Domde:

VE = Valor de Referencia de Ejercicio

PE = Precio de Ejercicio

PRPE = Porcentaje Retomable de la Prima de Emision

La diferencia entre ¢l Valor de Referencia de Ejercicio y of Precio
de Ejercicio no podr tener un valor “superior o “iaferior” al
Porcentaje “Mdxime ™ o “Minime " de Bjercicio calcutade sobre ¢l
Precio de Ejervicio

3. 5i ¢l Valor de Referencia de Ejercicio del Titwlo Opeional, “en
la” o “en alghna” segun se defina para cada Serie Fecha de
Ejercicio ¢s “menor™ o “mavor” o “menor o igual” o “mayor o
igual™ segun se defing para cada Serie al Precio de Ejercicio
multiplicado por el Factor *i, ks Emisom pagari;

f(PE x Factor 1) + {PRPE x Factor 1)]

Donde.
PE = Precio de Ejercicio
PRPE = Porcentaje Retornable de la Prima de Emision

4. Si ¢l Valor de Relerencia de Ejercicio del Titulo Opcional, “vn
la™ o “en algina” seglin se defing para cada Sevie Fecha de
Ejercicio es “menor” o “mavor™ o “menor o fgual” o “mavor o
ignal” scghn se defina para cada Serie al Precio de Ejercicio
multiplicade por ¢l Factor i v/o "menor™ 0 “mavor™ o “menor o
ighal " 0 “maver o ignal " ol Precio de Ejercicio multiplicado por ol
Factor i segimn se defina para cadua Serie, fa Emisora pagari;

[(PE x Factor i) + (PRPE x Factor i)]

Donde:

PE = Precin de Ejervicio

PRPE = Porcentaje Retormable de la Prima de Emision
5. La Emisora pagard

{{PE x Factor i) + (PRPE x Factor i)]

Donde;

PE = Precio de Ejercicio
PRPE = Porcentaje Retormabie de 1a Prima de Emision

6. 5i ¢l Valor de Referencia de Ejercicio [ ] ded Titlo Opcional,
“en fa” 0 “en alguna ™ segin se defing para cada Serie Fecha de
Ejercicio es “menor™ o “mavor” o “menor o igual” o mavor o
igual” segim se defina para cada Serie al Precio de Ejervicio
multiplicado por el Factor =i, la Emisora pagasi:

(VE [ ] - (PE x Factor i}) x Factor i) + (PE x Factor 1) + (PRPE x
Factor )

Donde:

VE[ ] = Valor de Referencia de Ejereicio [ ][ ]

PE = Precio de Ejercicio

PRPE = Porcentaje Retornable de la Prima de Emision

La diferencia entre el Valor de Referencia de Ejercicio [ ] y ol
Precio de Ejercicio noe podri tener un valor  “superior” o
“inferior” al Porcentaje “AMdxime” o “Mirimo” de Ejercicio
calculado sobre ¢l Precio de Ejercicio,

7. Si ¢l Valor de Referencia de Ejercicio [ ] del Tituldo Opeional,
“en la " @ “en alguna segun se defing para cada Serie Fecha de
Ejercicio es "menor” o "mavor™ o “menor o ignal” o “mavor o
igual” scgin s¢ defing para coda Serie al Precio de Ejercicio
multiplicado por ol Factor *i™ wo si ¢l Valor de Referencia de
Ejercicir { ] del Titalo Opeional, “en fu™ o “en algina™ segin se
dofing para cada Serie Fecha de Ejercicio os “menor™ 6 “mavor”
o “menor o igual™ o “muvor o igual™ al Precie de Ejercicio
multiplicado por of Factor i segiin se defing para cada Serie, la
Emisora pagari:

((VE[] (PE x Factor i)) x Factor i) + (PE x Factor i} + {PRPE x
Faclor i)

Donde

VE [ | = Valor de Referencia de Ejercicio [ 11 }

PE = Precio de Ejercicio

PRPE = Porcentaje Retomable de Ja Primi de Emision

La diferencia entre el Valor de Referencia de Ejercicio [ ] y el
Precio de Ejercicio no podrd tener un valor “superior” o
“inferior” al Porcentaje “Mdximo™ o “Minine” de Ejercicio
calculado sobre ¢l Precio de Ejercicio.

8. 8t ¢l Valor de Referencta de Ejercicio { | del Titulo Opeional,
“ent fa” o “en alguna” segiin se defina para cade Serie Fecha de
Ejercicio cs “menor™ o “mavor” o “menor o igual” o "mayoer o
igual™ segin se defina pava cada Serfe al Precio de Ejericio
multiplicado por ¢l Factor "1™ w6 st ol Valor de Relerencia de
Ejercicio [ ] del Titulo Opcional, “en la” 0 “en alguna ™ sexiin se
defing para cadu Serie Feeha de Ejericio es “menor” o "mayor”
o “menor o dgual” o “mavor o igual” al Precio de Ejervicio
mulniplicado pot el Factor “i segnn se defina pare cada Sevie, In
Emisora pagara:

[(PE.x Factor i) + {PRPE x Factor i)]

Donde:
PE = Precio de Ejereicio
PRPE = Porcentaje Retornable de [a Prima de Emisién

4. §i ol Valor de Referencia de Ejercicio [ ] del Titulo Opcional,
“en la” o “en alguna ", segim sc defina para cada Serie, Fecha de
Ejercicio es “menor™ o “mavor™ o “menor o ignal” o “maver o
igual” segim se defing pura cada Serie ol Precio de Ejercicio
multiplicado por ¢l Factor “i”, la Emisora pagardi:

[¢PE x Factor i) + (PRPE x Factor i)}



Donde:
PE = Precio de Ejercicio
PRPE = Porcentaje Retomable de la Prima de Emision

Las descripciones anteriores se podrin repetir las veces gue sea
necesanio o no vsarse paa deseribir los Derechos de Ejercicio
correspondicntes a cadi Serie.

Derechos especinles

Aplicaran en los Dereehos de los Tenedores sepin se especiflique
paua cada Serie en ¢l Aviso de Oferta correspondicnie

1. El Tiwle Opcional pagar ¢l “mdyine™ o “mivima”™ segin se
defing para cada Serie enire: Dorechos de fus Tencdores definidos
on cada Serie

2. Si la suma de Derechos de los Tenedores obienidos por ¢f Titulo
Opcional en tas Fechas de Observacion son  “meavores™ o
“menores ” segim se defing prd cada Scric i

[(PE x Factor i} + (PRPE x Factor i)]

La Emisom pagard el resultado que corresponda de aplicar la
stpuivnte formula:

[(PE x Fuctor i) + {PRPE x Factor i)]

Donde:
PE = Precio de Ejercicio
PRPE = Porcentaje Retomable de la Prima de Emsion

Las descripciones anteriores se podrin repetir las veces que sea
necesanio o no usarse pam desenbir los Derechos de los Tenedores
comrespondivntes a cada Serie.

Derechos de Ejercicio con Valor Intrinseco
1. Existe Valor Intrinseco

Cuando en la Fecha o Fechas de Ejercicio exista Valor Intrinseco,
¢l Tenedor del Titulo Opcional, tendrd dnicamente el derecho de
obiener en elective, por parte de la Emisons, un monte caleuludo,
segun sca aplicable pam cada Serie, confonme a los siguientes
incisos:

I. Mientras ¢l Valor de Referencia de Ejercicio del Titulo Opcional
se “monor” o gl 0 menor” segun se dfing para cada Serie al
Precio de Ejercicio muhiplicado por ¢l Factor *1”, la Emisora
realizart un pago en efective igual at resultado de multiplicar el
Muluplicador i por ¢l Valor Intrinseco del Tiwlo Opcional, de fa
Seric correspondiente, mds ¢ resultado de multiplicar ¢l Precio de
Ejesicio por ¢l Faclor i, mis ¢f Porcentaje Retomable de la
Prima de Emision. El Valor Intrinscco no podra tener un valor
superior al Porcentye Maximo del Valor Intrinseco caleulado
sobre ¢l Precio de Ejercicio.

2. Micentras ol Valor de Referencia de Ejercicio del Tiwlo Opeional
sea “maver” o Vigual o mavor” segen se defina para cada Serie al
Precio de Ejercicto multiplicado por ¢l Factor =", la Emisora

alizard un pago en efectivo ipual al resultado de multiplicar ¢l
Multiplicador “i”" por ¢] Valor Intrinsevo del Titulo Opeional, de la
Serie correspondiente, mis ¢l resultado de multiplicar ¢l Precio de
Ejercicio por el Factor “i”, mas ¢l Porcentaje Retomable de la
Prima de Emision. El Valor Imrinseco no podrd tener un valor
superior al Porcentaje Miximo del Valor Intrinscco caleulado
sobre ¢l Precio de Ejercicio,

1L No existe Valor Intrinseco

bd
bd

Cuando ¢n fa Techa o Fechas de Ejercicio no cxista Valor
Intrinseco, ¢f Tenedor del Titulo Opeional, tendri unicamente el
derecho de obtener en efectivo, por parte de la Emisora, un monta
caleulado, segin sea aplicable para cada Serie. aplicables conforme
a los siguicnies incisos:

1. Mientras ¢l Valor de Referencia de Ejercicio det Titlo Opeional
seq “mayor” o Cignal o mayor” segun se dofina para coda Serie al
Precio de Cjercicio multiplicado por ¢l Factor i, la Emisora
realizard un pago en cfectivo iguad al Porcentaje Retomahle de la
Prima de Emision mis ¢l resultado de multiplicar el Precio de
Ejercicio por el Factor i,

2, Mientras ¢l Valor de Referencia de Ejercicio del Titule Opeional
sca “menor” o “igial o menor” segin se dofing para coda Seric
Precio de Fiercicio multiplicado por ol Factor “1", la Emisora
realizari un pago cn efectivo igual a (a) la suma del Porcentaje
Retomable de la Prima de Emision y ¢! resultado de multiplicar o
Multiplicador i por ¢l resultado de (b) dividir Ta diferencia del
Valor de Referencia de Ejercicio y ¢l Precio de Ejercicio
multiplicado por ¢l Factor "1™, entre ¢l Precio de Tjercicio
maultiplicado por of Factor “i7, mis (¢) ¢t resultado de mubtiplizar cl
Precio de Ejercicio por ¢l Factor =i,

3. Mientras ¢ Valor de Referencia de Ejercicio del Titulo Opeional
st “menor” o Vigual o menor” segun se defing para cada Seric al
Precin de Ejercicio multiplicado por ¢l Factor “i", la Emisora
realizard un page en elective igual al Porcentaje Retomable de Ta
Prima de Emision mis ol resultade de muoltiplicar ¢l Previo de
Ejercicio por ¢l Factor 1™,

4 Mientras el Valor de Referencin de Ejereicio del Titulo Opeional
sed “mavor” o g o maver” soghn se defing para cada Serie ol
Precio de Ejercicio multiplicudo por of Factor 717, It Emisora
realizari un pago en clectivo igual a (a) la sumit del Porcentaje
Retornable de la Pnima de Emision y ol resuttade de muluphear el
Multipticador i por <l resuliado de (b) dividir Ta diferencia del
Precio de Ejercicio multiplicado por el Factor i ¥ ¢l Valor de
Referencia de Ejercicio enire ¢l Precio de Ejercicio muitiplicado
por ¢l Factor 17, mids (c) ¢l resultado de multiplicar ¢l Precio de
Ejercicio por ¢l Factor i,

a) La incomporacion de las modalidades descritas en la presente
Acta de Emtsicn no requenrd de la autonizacion de la Asamblea de
Tenedores, sicmpre y cuando no s¢ afecten adversamente los
derechos de los Tenedores de las Series vigenles.

b} La cantidad minima de Titulos Opeionales que Jus Tenedores de
los Titulos Opeionales podrin gjercer s de un Bote,

¢) Unis vez que lus Tenedores de Tos Tilulos Opeiomales instuyan
al intermediario financiers gque actiie por su cuenta gue gjerza los
dercchos  gque  conficren  los  Tiwlos  Opcionales, y  dicho
intermediario financicro lo notifique a Indeval y a la Bolsa, Ia
instruccidn de los Tencdores de los Titulos Opcionales se
considerard  trrevocable y  no  podst medificase  toal o
purcialmente.

d) La Emisoma podrad incluir Derechos de los Tenedores adicionales
it los establecidos en T presente Acta de Emision, mismos que se
divulgaran en ol Prospecto, en ef Aviso de Olfenta, en ¢l Aviso con
Fines Informativos y'o en el Aviso de Colocacion correspondiente
o en cualquicr documento de difusidn que autorice la Comision.
Los Derechos de los Tenedores comespondientes a cada una de las
Suerigs, se dardn a conocer en of Avise de Oferta, en ¢l Aviso con
Fines Informativos y'o en ¢l Aviso de Colocacion correspondiente
y en ¢l Titulo correspondiente a la Serie de que se trate,

DECIMA SEGUNDA. Ejercicio de Dercchos Cotpomlivers y
Patrimoniales.

/f



Los Titulos Opcionales no otorgan derechos  coporativos de
propiedad o patrimoniales sobre los Activos Subyacentes. La
Emisora no estard obligada a jercer los derechos patrimoniales o
comporativos que conflicren Jos Aclives Subyacentes que haya
adquirido para fines de cobertura y no tendrl responsabilidad
alguna respecto de Ja forma en que Tos gjerza o deje de hacerlo,

No obstante lo anterior, los ajustes tenicos a los Titulos
Opeionales por pago de dividendos en acciones, suscripcion, canje
de ritlos, split, sphit inverso, reembolso, escision, fusion, asi como
por la compray y suscripeion reciproca de acciones o por cualguier
otro derecho que no esté considerado en la presente Acta de
Emision, se cfectuardn conforme a los procedimientos que la Bolsa
establezea o por los aplicables en el Mercado de Origen.

DECIMA TERCERA. Eventos Extraordinarios.

a) En caso de que ocwrm un Evento Extmondinanio, ¢l Emisor,
sujeto a lo establecido en la presente cliusula, solicitard a kit Bolsa
(con copia al Representante Comun) la suspension de la cotizacidn
de los Titulos Opcionales en Circulacion de la Serie de que se trate,
La Emisora tendrd derecho a decretar fa cancelacidn de los Titulos
Opcionales en caso de que ¢l Evento Extraordinanio de gue se trate
subsista por mis de cinco Dias Habiles. En case de que fa Emisora
no haya cancelade los Titulos Opcionales y el Evento
Extrordinanio deja de existir, 1o Emisora podrd solicilar a la Bolsa
{con copia al Representante Comin) la reanudacion de la
cotizacion de los Titulos Opeionales en Cisculacion de ls Serie de
que se trate,

b} Por Evento Extraordinasio, se entenderd (i) of hecho de que
dejen de existir, se cancele o suspenda la cotizacion en ¢l Mercado
de Origen de los  Activos  Subyacentes  que  represenien
individualmente o en su conjunte mis del 30% (treinta por ciento)
del valer de mercado de los Activos Subyacenies: (i) <l hecho de
que dejen de existin, se cancele o suspenda la cotizacion en ¢
Mereado  de  Origen  de  las  acciones que  representen
individunimente o en su conjunto mas del 30% (treinta por cicnto)
del valor de mercado del Indice en caso de que los Activos
Subyacentes scan indices de precios accionarios; (i) en caso de
que los emisores de los Activos Subyiacentes dejen de proporcionar
al pablico informacion de fos Activos Subyacentes; o (iv) en caso
que los Activos Subyacentes dejen de estar listados en los Sistemas
Intemacionales de Cotizaciones, en caso de gue se encuentren
listados en dicho sistema,

¢) No se consideran Eventos Extraordinarios I suspension de 1a
cotizacion de los Activos Subyacentes, sepin sea el caso, que leve
a cabo el Mercado de Origen, derivado de movimientos ¢ sus
precios ¢n un mismo Dia Habil que excedan los limites penmitidos
por dicho Mercado de Origen.

d) De darse un Evento Extmordinario, los Tenedores de los Titulos
Opcionales no podrin gjercer los derechos que otorgan Tos Titulos
Opcionales en tanto subsista tal Evento Extmordinario.

¢) En caso de que el Mercado de Origen sustituya o modifique
sustancialmente B metodologia de c¢ilculo del Active Subyacente,
se utilizar el método o Activo Subyacente sustituto que al electo
determine ¢l Mercado de Origen de que se trate y que se asemngje
en mayor medida al Activo Subyacenie. En caso de que la Emisora
mantenga Titwlos Opcionales en Circulacion con ol Activo
Subyacente afectado, deberl de comunicar la  sustitucion o
madificacion de dicha metodologiz a los Tenedores de Tos Titulos
Opcionales, al Representante Comin, a la Bolsa y a la CNBVY,
conforme a lo previsto ¢n la Cliusula Séptima de la presente Acta
de Emision.

f) En caso de que un Evente Extrordinarie resulle en la
cancelacion de Titulos Opcionales, fa Emisora comunicari a los
Tenedores, a través de la Bolsa y de un periddico de circulacion

nacional, los Titulos Opeionales que hayan sido afectados por cl
Evento Extrmondinario. Dicha notificacion incluirt también el
monto que serd pagadero a los Tenedores de los Titulos Opcionales
y b fecha en la que se realizand dicho pago. El pago serd cl
equivalente a os Derechios de fos Tenedores, segan comesponda,
caleulados de buena fe el Dia Hibtl previo al que ocurra el Evento
Extraordinario por la Emisora de conformidad con el dhimo precio
mid-market publicado de los Activos Subyacenies en ¢f Mercado
de Ongen antes de que se dicrm o Evento Extmordinadio.
Asitnismo, se tendrt que dar aviso a Indeval (con copia al
Representante Comun), por escrito o a través de los medios que
¢sta determine con al menos 6 (seis) Dias Hibiles de anticipacidon a
la Fecha en que se cancelen los Titulos Opeiomales, con los datos
sefialados en este parmafo y deseribiendo cualquier ajuste que
pudier presentarse para la liquidacion de fos Titulos Opeionales

DECIMA CUARTA. Cobertom y Nognp de Liquidez Agrepada

o, en su caso Plan de Requerimicntos de Efvctiva,

Durante ¢l Plazo de Vigencia de la Emision, la Emisora mantendrs
una cobertura respecto de cada Serie y cumplind con la norma de
liguidez agregada, de confonnidad con lo siguicnte:

Para ¢f computo del consumo de capital de la Emsion de los
Titulos Opcionales y la cobertur con la que la Emisora operar, se
observardn  las reglas de  capitalizacion, mantenimicnto  de
coberturas y nonnas de liguidez de conformidad con 1o dispuesto
en las Disposiciones de Cardeter General Aplicables a las
Instituciones de Crédito publicadas en ¢l Diario Oficial de la
Federacion ¢ 2 de diciembre de 2005, sepin  sus
modificaciones, y las demds disposicioncs aplicables a las
instisuciones de banca maltiple

La cobertura de un portafolio de Titulos Opcionales se realiza
mediante ¢l balanceo constante del ponafolio réplica; es decir, i)
tomando posicion contraria en derivados que repliguen todos los
riesgos (delta, vega, ganima, ete.) generados por ¢l Titalo Opeional
yo i) a través de la cobertura delta (defta hedge) del Titulo
Opcional. Esto implica calcular la delta del mismo y cubrirla
diariamente mediante la comprvventa del Activo Subyacente; esta
cobertura delta se hace dentro de Jos limites internos autonzados
para, asi dar un espacio pare k1 gestion de la gamma (cambios ¢n la
delta conforme se mueve el activo subyacente),

El riesgo du vega (respo a cambios en la volatilidad del mercado)
se cubre con instrumentos derivados sobre ¢l misimo  activo
subyacente o sobre un activo correlacionado; de 1al forma que los
cambios en ¢! precio del Titulo Opcional debidos a los
movimientos en volatilidad se vean compensados, en bucna
medida, por cambios en ¢l precio del instumento derivado de
coberiur. La cobertura de la vega, a través de un instrumento
derivado simultincamente cubre la gamma del Titulo Opeional,

El riesgo de tasa de interés de los Titulos Opcionales emitidos se
cubre a twvés de instrumentos sensibles @ los movimientos de
1asas, de tal forma que los cambios en precie del Titulo Opcional
debidos a los cambios en las tasas de interés se vean compensados
por los cambios ¢n precio de Jos instrumentos de cobertura
sensibles a las tasas. Estos instiumentos de cobertura pueden ser
bonos (con o sin cupdn) o derivados de tasas

La gestion dindmica de un portalolio de Titulos Opeionales se
realizat analizando las seasibilidudes delta “8 (subyacente). vega
“v" (volatilidad}, gomma “I"™", con ¢l objetivo de que los ricsgos
asociados s¢ cncuentren dentro de las reglas establecidas pam la
Emisora.

La deltn muestma of nimero de aclivos que es  necesario
comprar’vender para hacer una cobenura dindmica del portafolio.
Y la vega detennina la sensibilidad del portafolio 2 movimientos
en la volntilidad, Considerando la delta y la vega se hace una
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gestion gamma, buscando minimizar ¢l impacto al portalolio par
varaciones en los factores de mercado. La delia de la cobenura
debert neutralizarse al cierre del dia, Ja exposicion total de los
Titulos Opcionales vigentes que se emitan,

La Emisora mantendri ol capital requerido en relacion con los
ricsgos incurridos por su operacion y coberturs de Iy Emision de
Tilos Opcionales de conformidad con lo dispuesto en las
Disposiciones  de  Caracter  General  Aplicables  a Jas
Instituciones de Crédito publicadas en el Diario Oficial de la
Federacion ¢l 2 de diciembre de 2005 y las  demis
disposiciones aplicables & las instituciones de banca muluple

La Emisora no adquinsi nt directa ni indirectamente Acciones o
Acciones del SIC de entidades financicras del misino grupo
cmpresarial, de o otrs - entidades  finaneieras v de o entidades
financieras del extenor, de conformidad con lo establecido en los
anticulos 27, 89 y 215 de la Ley parm Regular las Agrupaciones
Financieras, o Ley de  Instituciones de Crédite y LMYV,
respectivamente.  Asimismo, en ¢l caso de las Serics con
liguidacion en especie, lTa Emisorn no utlizac  Acciones o
Acciones del SIC de entidades financicras del mismo grupoe
empresarial para liguidar dichas Series.

Los actives subyacentes que representen el capital social de
entidades financicras, ao son propicdad y no podran ser adguiridos
por la Emisont de conformidad con el anticulo 27 de la Ley pam
Regular a s Agrupaciones Financicras y de conformidad con ¢l
articulo 89 de la Ley de Instituciones de Crédito.

DECIMA QUINTA. Mecanica de Derechos de Pago, Derechos de
Fiercicio v Liguidacion

a) En cada Fecha de Observacion ¢f intermediario {inancicro que
actiae por cuenta del Tenedor estard obligado a la retribucion en la
Fecha de Derecho, en su caso, de los Derechos de Pago
correspondicnies, sin que esto signifique e ¢jercicio de los Thulos
Opcionales,

b) En caso de que en alguna Fecha de Ejercicio los Tiwlos
Opcionales tengan un mento caleutado positivo, ¢l intermediario
financiero que actie por cuenta del Tenedor estard obligado al
¢jercicio de los Derechos de Ejercicio que conlicren los mismos,
sin que se reguiert b instaceion por parte de los Tenedores de los
Tiwlos Opeionales, En este supuesto, el intennedianio financiero
comespondiente no poded cobrar comision alpuna por ¢l ¢jercicio
de los Derechos que otorgan los Titulos Opcionales a sus
Tenedores.

¢) En ¢l caso de que los Titulos Opeionales otorguen Derechos de
Ejercicio con Valor Intrinseco y posean un Valor Intrinseco
positivo ¢n la Fecha o Fechas de Ejercicio, ¢l intermediario
linancicro que actie por cucnta del Tenedor estari obligado al
gjervicio de los Derechos que conlieren Jos mismos, sin que se
requiera o instruceion por parte de los Tenedores de los Titulos
Opcionales, En  cste supuesto, ¢l intermediario  financicro
correspondicnte no pudri cobrar comision alguna por ol gjercicio
de los dercchos que otorgan los Timles Opcionales o sus
Tenedores

d} Las retribuciones por Derechos de los Tenedores que conficren
los Tiwlos Opcionales, scpin la Serie de que se (rte, podrin
hacerse danicamente en la Fechi o Fechas de Derechos yio Fecha o
Fechas de Ligudacion de Ejercicio, stempre que no exista un
Evento Extmordinario, Cuando por caso fortwito o de [uerzs
mayor, ¢ Gltimo Dia MHabil del Plazo de Vigencia de la Serie dejar
de ser un Dia Hibil, los derechios de los Tenedores de los Titulos
Opcivnales deberan ¢jercerse ¢l Dia Habil inmediato siguiente

¢) En Ja Fecha o Fechias de Observacion y'o Fecha o Fechas de
Ejercicio, ¢l Representante Comin detenninard y notificant a Ia

Emisvra, al Indeval y a la CNBY por escrite o por los medios que
¢stas determinen b saldo wlal de Tas retribuciones de los Tilulos
Opcionales correspondientes en 1al Fecha de Observacion o Fecha
de Ejercieio,

0 E1 Dia Hibil que se detenmine como Fecha de Derechos o Fecha
de Liguidacion de Ejercicio, postenor a la Fecla o Fechas de
Observacion y'o Fecha o Fechas de Ejervicio de los Titulos
Opcionales, se  liguidarin  las  retribuciones de los  Tiwlos
Opeionales en efectivo confonme o 1o siguiente:

[y Indeval realizani ol imspaso de los Titulos Opcionales de la Sueric
carrespondicnie de las cuentas del o los intenmediarios financierss
que actizen por cuenty de los Tenedores de los Titlos Opcionales,
i la coenta de 1a Emisora con Indeval, y

1) Lo Emisorn deberd entregar al Indeval, el importe de los
Derechos de tos Tencdores de los Titulos Opeionales ¢l dia que
tales recursos deban pagarse o realizamse la liguidacion, quien lo
acreditand a la cuenta de Tos eespectives intermediunos linancicros
que tengan posieion de Jos Titulos Opeionales y actien por cuentis
de los Tenedores de los Titulos Opeionales, las que a su vez lo
acreditarin en la cucnta del fespectivo Tenedor de los Tilulos
Opcionales por ¢l que actien.

£} La gjecueion de los Dercchos de los Tenedores que otorgan los
Titulos Opcionales se levari a cabo fuera de Bolsa y se
considerard realizada en &, siempre que sea registada v dada a
conocer al pablico confonne a e previsto en ¢l Reglimenti
Interor de 1z Bulsa.

Indeval realizarm las acuvidades que se sefalan en la presente
cliusula, en los témminos que se establecen en ¢l reglamento y
manuales eperativas aplicables a dicha institucion pare el deposin
de valores

DECIMA SEXTA. Designacion del_Intenmediprio Colocador de

Actuard como Intermediario Colocador en la Emision de Titulos
Opeionales, la sociedad denominada Casy de Bolsa BBVA
Bancomer, S.A. de CV., Grupo Financicro BBVA Bancomer,
quicn tendrd todos los derechos y obligaciones que las leyes,
circulares y reglamentos establezean al respecto.

DECIMA SEPTIMA. Designacion del Representante Comin,

Actuari como representante comin de los Tenedores de Titulos
Opcionales, Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo
Financicto la que por conducto de su apoderado, Juan Manuel Lara
Escobar, declara que compirece a fa finma de esta Actis de Enision
para aceptar o cargo de representante coman de los Tenedores de
tos Titwles Opcionales y los derechos y obligactones que dicho
cargo confieren,

El Representante Coman tendra lus derechios v obligaciones gue se
contemplan cn fa Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito
(en 1o que resulie aplicable), en ln LMV, asi como en Ly presente
Acta de Emision. Para todo aguello no expresamente previsto en
usta Acta de Emision o en ol Titulo correspondiente a la Serie de
que se trate, ¢l Representante Comiin actuard de conformidad con
las instrucciones de la asamblea de Tenedores de los Titwlos
Opeionales de conformidad con lo establecido en ly Cliusula
Décima Novena de fa presente Acta de Emision

a) El Representante Comin tendrid las facultades y obligaciones
siguicntes:

1) Suscribir la presente Acta de Emision y o Titulo de cada una de



las Series;

I Ejercer todas las acciones o derechos que a) conjunto de los
Tenedores de los Titulos Opcionales corresponda, asi como ks que
requiery el desempefio de sus funciones ¥ deberes v ejecutar los
actos conservatorios que estime convenientes en defensa de los
imereses de los Tenedores de los Titulos Opeionales;

1I) Convocar y presidir las asambleas de Tenedores de los Titulos
Opcionales y gjecutar sus resoluciones o convocar 2 asambleas de
Tenedores de Yos Titulos Opcionales a peticion de la Emisor;

IV) Requerir a la Emisora ¢l cumplimienio de sus obligaciones
conforme a la presente Acta de Emision y ¢l Titdo
correspondiente a cada Serie;

V) Ejecutar las acciones, previstas a su cargo, descritas on la
cliusula Décima Quinta de Ta presente Acta de Emision;

V1) Ejecutar aguellas otms funciones y obligaciones que se
desprendan de la presente Acta de Emision, del Titulo
correspondicnte a cada Serie, 0 que se sefialen en la LMV y demis
legislacion aplicable, en relacion con el cargo del Representante
Comun;

VII} Notificar a 1a Emisora la eleceion de los Tencdores en caso de
que estos abtimos deseen hacer wso de los Derechos de los
Tenedores o que se refiere la Clivsula Décima Primera de Ia
presente Acta de Emision; y

VHll) En geacral, Nevar a cabo los actos que sean necesarios a fin
de salvaguandar los derechos de los Tenedores de los Titlos
Opcionales;

El Represemante Comin deberd  verificor, a travis de la
infonmacitn que se¢ e hubiera proporcionado pars tales fines,
cumplimiento en tiempo y forma por parte de la Emisorz de las
obligaciones cstablecidas a su cargo en la presenie Acta de
Emision y ¢l Titulo de cada Seric {excepto de las obligaciones de
indole contable, fiscal, laboral y administrativa de la Emisora
previstas ¢n dichos documentos que no incidan direetamente en el
pago de los Titulos Opcionales)

Para electos de cunplir con lo anterior, ¢l Representante Comin
tendrmd et derecho de solicitar a In Emisora, a sus auditores
extemos, asesores legales o a cualquier persona que preste
servicios a la Emisora en relacion con los Tiwlos Opcionales, la
informacion y documentacion que sci necesaria pam verificar ol
cumplimiento de las obligaciones a que se refiere el pamalo
antenior. Al respecto, la Emisora estar obligada a entregar dicha
informacién y a requerir 2 sus auditores externos, asesores legales
o ferceros que  preporcionen  al  Representante Comin  la
informacion en Jos plazos que éste solicite par ¢l cumplimicnto de
sus funciones, en ¢l entendide que el Representante Comiin podr
hacer dicha informacion del conocimiento de los Tenedores sin que
tal revelacion  se considere que  infringe  obligacion  de
confidencialidad alguna y cn ol entendido, ademds, que los
Tenedores estarin obligados a tatar dicha informacion de mancea
confidencial y a guardar la debida reserva respecto de la mismy. E
Representante Comdn podra realizar visitas o revisiones a la
Emisora y a las personas seitaladas ¢n este parafo, una vez al aiio,
o cn cualquicr olro mosmento gue lo considere necesario, siempre y
cuando dichas visitas se realicen en horas y Dias Habiles y sin
interferir con las actividades del negocio de la Emisora. Para ello,
notiticard por escrito a la Emisora o a la persona que comesponda,
a través de la Emisora, de las visitas o revisiones, con al menos 3
(tres) Dias Habiles de anticipacion, salvo casos de urgencia, en los
que la notilicacién deberd realizarse con por lo menos 2 (dos) Dias
Hibiles de anticipacion a la fecha en que se desec llevar a cabo la
visita o revision correspondiente.

En caso que el Representante Comin no seciba L3 infonmacion
solicitada y en los tiempos sefialados en ¢l pimalo inmediato
anlerior, o gue lenga conocimiento de cualquict incumplimicnto de
las obligaciones establecidas en b presente Acta de Emision, en
cualquiera de los Titslos que se emitan de las Series (en el
cntendido que la preseme Acta de Emision y dos  Titulos
correspondientes representan los documentos base de . emisidn),
deberd solicitar inmuediatamente a 1a Emisora que se haga del
conocimicnto del publico, a tavés de un evento relevante, dicho
incumplimiento. Lo anterior, en ¢l entendido de que en caso que la
Emisora omita divulgar ¢l evento relevante de que se trmte, dentro
de los 2 (dos) Dias Habiles sipuientes a la notificacion realizada
por ¢l Representante Coman, éste tendri Ia obligacion de publicar
dicho evento relevante en forma inmediata, sin que tal revelacion
se considere quue infringe obligacion de confidencialidad alguna y
sin perjuicio de fa facultad del Representante Comin de hacer del
conocimicnto  del  pablico  inversionista,  cualesquicr
incumplinuentos  y'o  retardos  en ¢l cumplimicnto  de  las
obligaciones, que por cualguier medio se haga del conocimiento
del Representante Cormin.

Para dar cumplimicnto a todo lo anterior, la asamblea de Tenedores
podri ordenar ol Representante Comin, o ¢l propio Representante
Comiin tendri ¢l derecho de solicitar 2 dicho 6rgano, |a
contralacion, a carpo de k& Emisora o en caso de incumplimiento
de esta dGltima a tal obligacion, con cargo a los Tenedores, de
cuatlquicr tereero especialista en la materia de que se tate, que
razonablemente considere necesano o conveniente, pam que le
auxilic en ¢t cumplimiento de sus obligaciones de revision
cstablecidas en el Titulo respectivo, en la presente Acta de Emision
y en o legiskcion aplicable, sujeto a las responsabilidades que
establezea [a propia asamblea de Tenedores al respecto y, en
consecuencia, podrd confiar, actuar y'o abstenerse actuar con base
en las delerminaciones que Neven a cabo 1ales especialistas, segiin
lo determing Ta asambles de Tenedores. En caso que la asambley
de Tenedores no apruche dicha contratacion, el Representante
Comin solamente responderit de Jas actividades que fe son
directamente imputables en 1émninos del Titulo respectivo, de la
presente Acta de Emision y de las disposiciones legales aplicables.
Lo antenor en ¢l entendido que, sifa asamblea de Tenedoges
autoriza la contratacion de dichos tereeros pero no se proporcionan
al Representante Comin los recursos suficientes para tales efectos,
s¢ estard a lo dispuesto por ¢l aniculo 281 del Codigo de Comercio
asi como a lo establecido en el anticulo 2577 del Cidigo Civil para
la Ciudad de Mexico y sus comelativos de los Ciddigos Civiles de
fas demads entidades federativas de México y en ¢l Codigo Civit
Federal con relacion a su canicter de mandatario, en cl entendido
que ¢l Representanie Comin no estard obligado a anticipar las
cantidades  necesarias para la contrmiacion de dichos terceros
especiahistas y no ser responsable bajo ninguna circunstancia en ¢l
retraso de su contratacion y'o por falta de recursos para Hevar a
cabo dicha contratacion y’o porque no le sean proporciomados, en
su caso, por los Tenedores.

b) Eb Representante Comiin podri ser removido o sustituide por
acuerdo de la asamblen de Tenedores de los Titlos Opcionales
confone a lo cstablecido en 1a Clausula Décima Novena de la
presente Acta de Emision, en el entendido gque dicha semocion sélo
tendrit efectos a partie de la fecha en que un representante comiin
sucesor haya sido designado, haya aceptado ¢) carpo y haya
tomixlo posesion del mismo,

¢) El Representante Comiin solo podrd rebunciar a su cargo por
causas graves que calificard ¢l juez de primera insancia que
corresponda al domicilio de ls Emisora y en este supucsto, seguird
desempefidndose en el cargo s que Ta asamblea de Tenedores
de los Titulos Opcionales designe a su sustitto.

d) El Representante Comin concluiri sus funciones en ia fecha en

gue todos los Titulos Opcionales sean pagados en su totalidad
(incluyendo, pam estos efectos, los intereses devengados y no
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pagados y las demis cantidades pagaderas conforme a lus uismos,
si hubicm alguna).

¢) Eb Representante Coman en ningin momento estart obligado a
erogar ningin tipo de gasto u honorario o cantidad alpuna a cargo
de su patrimonio para levar a cabo cualesquicrs actos, facultades y
obligaciones que le cormesponden por virtud de su encargo;
debiendo cubrimse estos por la Emisont.

1} El Representante Comiin deberd rendir cuentas del desempefio
de sus funciones, cuando le scan solicitadas por Ja asamblea de
Tesedores o il momento de concluir su encargo.

) Todos y cada uno de los actos que Tleve i cabo ¢l Representante
Comin, ¢n nombre o por cucnta de los Tenedores, en los téminos
de la presente Acta de Emision, cualquicrs de los Titwlos o de la
legislagion aplicable, serin obligatotios para y se considerarin
como acepladis por los Tenedores,

DECIMA NOVENA. Asambleas de Tenedores de Titulos
Opcionales

a) La asamblea generat de Tenedores de los Titulos Opeionales
representard al conjunto de Tenedores de los Titulos Opeionales de
la tolatidad de las Serics en cirulacion, y sus decisiones, serin
villidas respecio de todos los Tenedores de los Titulos Opeivnales,
aun de los ausentes y disidentes. No obstante ke amerior, siempre
que se trate de asuntos relacionados Unicamente con una Seric de
Titulos Opcionales en particular, los mismos se resolverdn por
conducto de una asamblea especial de Tenedores de Tiwlos
Opcionales de la Serie de que se trate, sin que sea necesario que la
asamhlea penerml resuelva al respecto. Tratindose de lts asambleas
especiales de Tenedores  de los  Titules  Opeionales
correspondivnics o una sola Sere, ¢ quomum de instalwion y
volacion agui previsto, ¥ 1os porcentajes de lenencia para solicitar
SIE CONVOCIOTIA, ¢ commuiarin unicamente respecto de fa totahdad
de los Titulos Opeionales que integran la Serie en cuestion, sin que
seu necesano que una asamblea general de Teaedores resuelva al
respecto

b) Las asambleas de los Tenedores de los Titulos Opeionales se
celebrarin en ¢l domicilio del Representante Comin, o a falta o
imposibilidad para ello, en ¢l lugar que se sefale par 1l eleclo en
la convocatoria respectiva, en Ja Ciudad de Midxico.

¢) Los Tenedores de los Titulos Opeionales que, en lo individual o
conjuntamente posean ¢l 10% {dicz por ciento) de los Tillos
Opcionales en Cireulicion o de la Serie de que se trate, en su caso,
podrin pedir al Representante Comin que conveqgue a fa asamblen
de Tenedores de los Tilos Opcionales, especificando en su
peticion los puntos que on la asamblea deberin intarse. El
Representante Comian deberid expedir o convocatoria para que la
asamblea de Tenedores se redne dentrr del émine de un mes
contado a pantic de la fecha en gue nectba Ia solicitud. Sioel
Representante Comiin no cumpliere con esta obligacion, ¢l juez de
primera instancia del domicilio de Ia Emisora, a peticion de los
Tenedores de lus Titulos Opeionales solicitantes, deberd expedir la
convocatoria pasi la reunion de la asamblea

d) La convocatoria para las asambleas de los Tenedores de los
Tiwlos Opciomales se¢ publicard una vez. por lo menos, on
cualquicr de los periddicos de amplia circulucion a aivel racional,
cont cuando menos 10 (diez) dias naturales de anticipacion a la
lecha en que fa asamblea deba reunirse; dicha convocatoria sneiuird
la fecha, lugas, hora, orden del dia y deberd estar debidamente
fimada. En la convocatora se expresardn los pumos que en la
asamblea deberan trmarse.

¢} Las asambleas de Tenedores serin convocadas, se instalatin,
deliberarin, y tomatin resoluciones von aneglo a o siguiente,

1) Part que la asamblea de Tenedores e los Titulos Opeionales se
considere legalmente instalada, en vintud de primera convocatoria,
deberin estar representados en elta, por lo menos, la mitad mas uno
de los Titulos Opcionales en Circulacion con derecho a voto o, en
su caso, de los Titulos Opcionsles en circulacién con derechu a
vole de Ta Serie que se trate, y sus decisiones serin validas, salve
en los casos previstos en ¢l parralo 111 siguiente, cuando sean
aprohadas por mayoria de votos de los presentes.

11 Si la asamblea de Tenedores de fos Titulos Opcionales se reane
en vitiud de segunda o ullerior convocatonia, se considerard
legalmente instalada con cualguiera que sea el namere de Titulos
Opcionales presentes en la asamblea, y sus decisiones serin vilidas
cuando scan aprobadias por mayoria de votos de los Titulos
Opcionalus presentes.

11 Sc requeritd que estén presentes en la asamblea, cuando
menos, aquellos Tenedores que en o individual o conjuntamente
poscan ol 75% (sclenta y cinco por cicato) de los Titulos
Opcionales en Circulacion con derecho a voto o, en su caso, de los
Tiwlos Opcionales en circulacion con dereche a voto de la Serie
que se lrale, siempre que se trate de primer convocatoria y sus
decisiones serin validas cuando sean aprobadas por, al micnos, L
milad mas unu de los volos computables en la asamblea, en los
SIEICHLCS Cason:

(i) Cuando se trate de revocar la designacion del Representante
Comin o nowmbrar 3 cualquicr olro representante comun, eon ¢l
cntendido que este asunte Gnicamente s¢ podei eesolver en umi
asamblea general de Tenedores y L sustitucion del Representante
Cowmiin serd aplicable para la wtalidad de las Series en circulacion;

(ii) Cuando se trate de consentir u oforgar promogas o esperas
Emisor; y

(iit) Cuando sc imte de realizar cuatquicr moditicacion a lus
ténminos de [ presente Acta de Emision o a cualquier Titulo, salvo
por lo dispuesto ¢n ¢l punto N de esta Cliusula

IV} Parma concurrir a las asambleas de Tenedores, se aplicard lo
previsto en el articulo 290 y demas aplicables de o LMV, Los
Tenedores de los Tiwlos  Opcionales  deberan entregar al
Representante Comin las constancias de deposito que expida
Indeval y el Jistdo de tiwlares gque al efecto expida el
intcrmediario fnanciero commespondiente, de ser el caso, respecto
de los Titulos Opcionales du las cuales son tiwlares, por lo menos
ol Dia Hibil onterior a la fecha cn que 1 asamblea de Tenedores de
Titulos Opeionales deba celebrarse. Los Tenedores podran hacerse
representar en la asamblea por apoderado, acreditado con carta
poder fimmada ante dos lestigos o por cualquicr otre medio
autorizado por la legislacion aplicable;

V) En ningun caso podsin ser representados en Ja asamblea ni se
tomardn en cuenta, para ¢l computo de instalacion o votacion de
lus aswmbleas, los Tiwlos Opeionales que, en su caso, no hayan
sido puestos en circulacion o que hayan sido adquirides por la
Emizora;

V1) Los Tenedores que, en lo individual o en su conjunto lengan
25% (veinticineo por ciemo) o mas de los Titulos Opcionales en
circulacion, tendmin ¢l derecho de solicnar al Representante
Comun que aplace por una sola vez, por 3 dias naturakes y sin
necesidad de nueva convoeatonia, la votacidn en um asamblea de
Tenedores de cualquicr asunto respecto del cual dichos Tenedores
no se consideren suficieniemente informados. Respecto de aquetlos
Tenedores que se retiren o que no corcurmn a la reanudacion de
una asamblea que haya sido aplazada en los términos del presente
inciso, ¢l seeretario de dicha asamblea debeni dejar constancia en
¢l acta respectiva, la susencia de dichos Tenedores, y los Titulos
Opcionales de dichos Tenedores no seran considerados pam ¢l
quinum de instalacion y de volacion respecto de Ios asuntos



pendientes a discutir en 5t respectiva asamblea de Tenedores; ¢n ¢l
entendido, que en todo momento deberin cumplirse los quorums
dc instalacion y votacion previstos en la presente Acta de Emision
pata ¢l desahoge de los puntos de que se trte y, en la medida en
que no se alcancen dichos qudrams, se emitind, en su caso, uni
ulierior convocaloria respecto de los puntos del orlen del dia
comespondientes. Lo anterior, sert anicamente pam los clectos
sefialados en Ja presente Cliusula y no implica perjuicio alguno a
los derechos de oposicién de los Tenedores que, a cse momento y
de conformidad con las disposiciones aplicables, va no se
encuentren presentes en dicha asamblea de Tenedores

VII) De cada asamblen se levantar acta suscrita por quicnes hayan
fungido como presidente y scerctario. Al acta se agregara la lista
de asistencip, finnada por los concurrentes y por ef o los
vscrttadores. Las actas y demds datos y documentos que se
refieran a la actuacion de las asambleas de Tenedores o del
Representante: Comdn, serin conservados por el Representante
Comin y podrin, en tode tiempo, ser consulidos por los
Tenedores de los Titulos Opeionales, los cusles tendrin derecho
que, a sus expensas, ¢l Representante Comiin les expida copias
centificadas de los documentos seftalados;

VIl La asamblea de Tenedores de Tos Titulos Opeionales seri
presidida por ¢l Representante Comitn y en clin los Tenedores
tendrin derecho a tantos votos como les comespondan en virtud de
los Titulos Opcionales que posean, computindose un voto por cada
Titule Opcional de la Emisidn o Serie en circulacion

IX) Los Tenedores de los Tilos Opciopales podran ejercer
individualmente tas accionus que les correspondan para exigir:

(i) De la Emisora, el cumplimicnto de sus obligaciones conforme a
la presente Acta de Emision, en lo relativo a liquidacion de los
Titulos Opcionales cuando éstos se ¢jerzan;

(i) Dul Representante  Comun, que  practigue  los  aclos
conservalonios de los derechos de los Tenedores de los Tiulos
Opcionales en coman o que haga efectivos dichos derechos; y

(iii) En su caso, la responsabilidad en que incurra ol Representanie
Comin por culpa grave

1) No obstanic lo anterior, la Emisora y ¢l Representante Comun
cstacin facultados para modificar la presente Acta de Emision, sin
requerir ¢l consentimiento de la asamblea de Tenedores de Titulos
Opcionales, siempre  que  dicha  modificacion  no  afecte
adversamente los derechos de los Tenedores de los Tiwlos
Opecionales, plazos, condiciones y obligaciones de pago de las
Scries vigentes, Los Tenedores de Tos Tiwlos Opcionales, por
medio de la adguisicion de uno o mas Titulos Opcionales aceptan,
en su caso, que la Emisom y el Representante Comiun lleven a cobo
las madificaciones a que se refiere el presente inciso ).

En vinud de lo anterior, la Emisora y ¢l Representante Comun
podrin, sin requerir ¢l consentimiento de la asamblea de Tenedores
de los Titulos Opcionales, de maneta enunciativa mas no
limitativa, llevar a cabo cualquier modificacion a fa presente gque
tenga por objeto: (i) modificar la Clausula Primera de la presente
Acta de Emision, cuya modificacion puiera facilitar o apoyar la
emision de Titwlos Opcionales; (i1) modificar ¢l nimero de Series
y'o nlmero de titulos; (iii} actualizar la regulacion de los Tiwlos
Opcionales, sicmpre y cuando no se afecten los derechos de Jos
Tenedores de los titulos vigentes, (iv) adicionar algin derecho de
los Tenedores de los Titlos Opeionales, siempre y cuando no se
afecten adversamente los derechos de los Tenedores de los titalos
vigentes; y (v) cuando existan Titulos Opcionales en Circulacion
cuyos Activos Subyacentes suftan cambios o modilicaciones, por
condiciones de mercado, en su metodologia de caleulo, éstos dejen
de existir y scan sustintidos, de acuerdo a lo establecido en Ia
Clausula Séptima de la presente Acta de Emision,

Para que o modificacion al acta sura cfectos, la CNBV deberi
autorizar la actualizacion de Ja inscripcion en ¢ RNV (ya sea
mediante la actualizacion del propic Prospecto, mediante la
publicacion de un aviso informativo o mediante cualguicr otra
lorma que apruche la propia CNBV).

No obstante lo estipulade anteriormente, las resoluciones tomadas
fuera de asamblea por unanisidad de los Tenedores de los Titelos
Opcionales gue representen T totalidad de Jos Titulos Opeionales
con derecho a voto tendrin, para todos los clectos legales, la
misma validez que si hubieren sido adopiadas reunidos en
asamblea, siempre que se conlinnen por escrito,

VIGESIMA. Posibles Adyuirenies,

Los Titulos Opcionales en todas sus Series que sean emitidos con
base a la presente Acta de Emision, pueden ser adquiridos por;
personas fisicas 0 morales, nacionales y extranjeras, cuando su
régimen de inversion Jo prevea expresamente.

En ¢l caso de olentas publicas restringidas, la misma se encontrard
unicamente dirigida a inversionistas institucionales y calificados
pam participar en ofertas pablicas restrngidas en ¢l mercado
primario y sccundario

VIGESIMA PRIMERA, Régimen Fiscal Aplicable,

El tratamiento fiscal respecto de los ingresos gque en su caso,
generen los Titulos Opeionales se regint para personas {isicas y
morales residentes en Meéxico, por lo previsto en los articulos 16-A
¥ 16-C dul Codigo Fiscal de la Federacion; en los articulos 20, 28
frceion XVIL, 129 frecion IV, y 142 fmccion X1V, de la Ley del
Impuesto Sobre la Renta vigente; en I regla 2 152 de la
Resolucion Miscelanea Fiscal para 2018; asi como en los articulos
15,271, 288 y 290 del Reglamento de s Ley del limpuesto Sobre la
Renta, y otras disposiciones complementanias,

En el caso de las operaciones financieras derivadas de capital
referidas a acciones colocadas en bolsas de valoses concesionadas
conforme it ki Ley del Mercado de Valoses, asi como por aquétlas
referidas o indices accionados que representen a las citadas
acclones, siempre que se realicen en los mercados reconocidos a
que se reficren las fracciones [y 11 del aniculo 16-C del Codigo
Fiscal de [a Federacion, o resultado se deteeminamd  de
conlormidad con ¢l aniculo 20 de la Ley del impuesto Sobre la
Remta,

Para lus personas fisicas o morales residentes en el extranjero se
sujetirdn @ lo previsto en Jos articulos 161 pirafos noveno y
décimo, 163 de la Ley del Impuesio Sobre It Renta v otras
disposiciones complementarias.

El régimen fiscal podri modificarse a 1o largo de la vigencia por lo
que los posibles adquirenies de fos Titwlos Opcionales deberin
consultar con sus asesores las consccuencias fiscales resultantes de
las operaciones que pretendan llevar a cabo, incluyendo la
aplicacion de reglas especificas respecto de su situacion en
particular,

VIGESIMA SEGUNDA, Licencin de Uso de Mareas,

Los indices que podrin ser utilizados como Activos Subyacentes y
que estan definidos en ol Prospecto de Emision son marcas
registradas ¥ esian siendo uulizadas con autorizacion de sus
respectivos  titulares, mediante contratos de licencia de uso
debidamente formalizados entre Jas partes sepin lo previsto cn sus
érminos

Asimisto, cl olorgamiento de las licencias de uso antes referidas

7



no implica que los titwlares de s mismas avalen, sugicran
compm o venta, o estén involucradas en ¢} proceso de ofena de los
Titulos Opcionales.

Por ultimo, los tilelares de las licencias antes mencionadas y la
Emisora no quedamin obligadas a asumir compromisos, garntizar
o indemnizar de manera alguna a los Tenedores de los Titulos
Opcionales o o cualuier tereero, por ¢l comportamicnte de los
precios de Jos valores que conforman los Indices, asi como por In
comision mvoluntara de errores u omisiones o por la suspensidn
gue se haga de la estimacion y ditusion de los Indices, daitos
consecucnciales, perjuicios de buena [e o pajuicios que deriven de
la venta o compra de los Titulos Opeionales.

VIGESIMA TERCERA, Domiciling

Para todo To relativo a los Titlos Opcionales, Ja Emisora y ¢l
Representante Coman seitalan como sus domicilios los sigaientes:

a) Emisora;

8BVA Bancomer, S.A., Institucion Je Banca Maltiple, Grupo
Financicro BBVA Bancomer

Paseo de Iy Reforma No, 514, Col. Juarez, Ale. Cuaulémoe,

C.P. 06600, Ciudad de México, México

Telélono: +52 (555621 3434, +52 (93) 021 2718

Corteo electronico; gss-mexico-vehiculvs groupi@ bbva com

b} Represemtante Comun:

Moncx Casa Jde Baolsa, S.A, de C.V., Monex Grupo Financiero
Pasco de la Reforma 284, piso 9, Col Juirez, Ale. Cuaultémoc,

C P 06600, Cwudad de México, México

Atencion: Claudia B. Zemneno Inclan, Algjandra Tapia Jiméncs

y'o Mayrm Karina Bautista Gomez

Teléfono: +52 (553 5231 0060, +52 (55) 5231 0161 y'o
+52 (55) 5231 0055,

Correo eleetronico: czemmenedd mones.com mx,

aliapiai monex com.mx y'o mkbautista’z monex.com.mx

VIGESIMA CUARTA. Tribunales Competenics.

Para la interpretacion y cumplimiento de la presemte Acta de
Emision y de los Titulos Opcionales que conforme a fa misma se
emitan, fa Emisora, ¢l Representante Comun y los Tenedores de
los Titulas Opeionales por ¢l solo heeho de adguinr dichos Trulos
Opcionales, se someten imevocablemente a ko jurisdiccion y
competencia de los tribunales comunes en la Ciudad de México,
renunciande expresamente a cualquier otro fucro gue pudicra
corresponderles por rzom de su domicilio preseate o futuro o por
cualquier otro motivo,

VIGESIMA QUINTA. Nomero de Inseripeitn_en cf RNV y
Nimero del Olicio y_Fecha de_Autorizacion de_ln Comisidn
Maciopal Bancana v de Valones

L CNBV, mediante oficio No. 153116762019 de fecha 11 de
abril de 2019, otorgd la inseripeion de los Titulos Opeivnales cn ¢l
RNV que para tal efecto Neva dicha CNBV. En ¢l entendido gue
dicha autonizacion so podr ser comsiderada como. 1) catificacion
sobre la bondad de los valores inscritos en dichio registro o sobre la
solvencia, liquidez o calidad crediticia de la Emisora y. ii)
amorizocion pam que alguna de las partes involucrdas cn la
emision de los Titulos Opcionales realice alguna actividad para
que se requicra autorizacion, permiso o regisiro conforme a I
fegistacion aplicable, incluyendo de forma enunciativa mas no
limitativa, la prestacion de servicios de inversion en los 1Keminos
de la LMV,

)



