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Documento con Informacién Clave para la Inversion

Titulos Opcionales

De Compra en Efectivo, Europeos, con Rendimiento Limitado, con Porcentaje Retornable de Prima de Emision, Referidos a Consumer Discretionary Select Sector
SPDR (XLY *).

Estos Titulos Opcionales tienen un porcentaje retornable de Prima de Emision del 100.0000% en la Fecha de Vencimiento, es decir, tienen una pérdida méaxima del
0.0000% de la Prima Pagada.

A. Datos Generales

Emisor BBVA Bancomer, S.A, Institucién de Banca Mdltiple, Grupo Financiero BBVA Bancomer
Monto Colocado $105,000,000.00 M.N ( CIENTO CINCO MILLONES pesos 00/100 M.N)
Numero de Titulos Opcionales 1,050,000 (UN MILLON CINCUENTA MIL) Titulos Opcionales.
Volumen minimo de los Titulos Opcionales a ejercer Un Lote
Tipo de Oferta Oferta Publica Primaria
Fecha de Oferta/ Cierre de libro/ Emisién/ Cruce/ Registro en
25 de septiembre de 2019
Bolsa y Publicacién del Aviso de Colocacion de la Serie
Fecha de Liquidacion de la Prima de Emisién 27 de septiembre de 2019
Plazo de Vigencia de la Serie El plazo de vigencia de esta Serie es de 364 dias.
Numero de Serie Serie 104
Moneda de Emision MXN
Moneda de Liquidacién MXN
Prima de Emision MXN 100.00
Rendimiento Maximo del Titulo Opcional 19.00%

Nivel de Referencia del Titulo Opcional Precio de Cierre del mercado de Origen de XLY * x (100 / Precio de Cierre del mercado de Origen de

XLY * del dia 20 de septiembre de 2019)

Factores

Factor 1 103000 Factor 6 1080000

Factor 2 111000 Factor 7 0.780000

Factor 3 100000 Factor 8 -1.000000

Factor 4 100000 Factor 9 0.970000

Factor 5 0.00000 Factor 10 1060000
Fecha(s) de Observacion | | No Aplica

Derechos de Ejercicios
Fecha de Ejercicio / Liquidacién 23 de septiembre de 2020 25 de septiembre de 2020
Valor de Referencia de Ejercicio Precio de cierre del Mercado de Origen de XLY * del dia 23 de septiembre de 2020 x (100 / Precio de
cierre del mercado de origen de XLY * del dia 20 de septiembre de 2019)

Precio de Ejercicio MXN 100.00

1. Si el Valor de Referencia de Ejercicio del Titulo Opcional, en la Fecha de Ejercicio es mayor al Precio de Ejercicio multiplicado por el Factor 1 y menor o igual al Precio de
Ejercicio multiplicado por el Factor 2, la Emisora pagard: (VE - (PE x Factor 1)) x Factor 3) + (PE x Factor 4) + (PRPE x Factor 5)

1. Si el Valor de Referencia de Ejercicio del Titulo Opcional, en la Fecha de Ejercicio es mayor al Precio de Ejercicio multiplicado por el Factor 2, la Emisora pagara: [(PE x Factor
6) + (PRPE x Factor 5)]

111. Si el Valor de Referencia de Ejercicio del Titulo Opcional, en la Fecha de Ejercicio es menor al Precio de Ejercicio multiplicado por el Factor 9 y mayor o igual al Precio de
Ejercicio multiplicado por el Factor 7, la Emisora pagard: (VE - (PE x Factor 9)) x Factor 8) + (PE x Factor 4) + (PRPE x Factor 5)

IV. Si el Valor de Referencia de Ejercicio del Titulo Opcional, en la Fecha de Ejercicio, es menor al Precio de Ejercicio multiplicado por el Factor 7, la Emisora pagara: (PE x
Factor 10) + (PRPE x Factor 5)

V. Si el Valor de Referencia de Ejercicio del Titulo Opcional, en la Fecha de Ejercicio es mayor o igual al Precio de Ejercicio multiplicado por el Factor 9 y menor o igual al
Precio de Ejercicio multiplicado por el Factor 1, la Emisora pagara: [(PE x Factor 4) + (PRPE x Factor 5)]

Donde: VE = Valor de Referencia de Ejercicio, PE = Precio de Ejercicio, PRPE = Porcentaje Retornable de la Prima de Emision

Rendimiento méaximo del Derecho | |19‘0000%
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Plazo de Vigencia de la Emision

Hasta 10 afios contados a partir de la fecha del Acta de Emision, es decir, a partir del 12 de abril de
2019.

Namero de Titulos Opcionales autorizados para circular

Hasta 500,000,000 (quinientos millones) de Titulos Opcionales.

Intermediario Colocador

Casa de Bolsa BBVA Bancomer, S.A. de C.V., Grupo Financiero BBVA Bancomer.

Posibles Adquirientes de todas y cada una de las Series

Personas fisicas o morales, nacionales y extranjeras, cuando su régimen de inversion lo prevea
expresamente.

Régimen Fiscal Aplicable a todas y cada una de las series

El Régimen Fiscal Aplicable se pueden consultar en el Aviso de Oferta Piblica aplicable a la emision.

Lugar de Emisién

México, Ciudad de México.

Lugar y Forma de Liquidacién

Los Titulos Opcionales se liquidaran en pesos mediante transferencia electrénica a través de S.D.
Indeval Institucion para el Depdsito de Valores, S.A. de C.V., (“Indeval”) con domicilio ubicado en Av.
Paseo de la Reforma nimero 255, piso 3, Colonia Cuauhtémoc, C.P. 06500, o en cualquier otra
direccion que Indeval dé a conocer en caso que cambie de domicilio.

Evento Extraordinario

Seran los que se sefialan en la clausula Décima Tercera “Eventos Extraordinarios” del Acta de
Emision.

Efecto del Activo Subyacente sobre los Titulos Opcionales

El valor de los Titulos Opcionales se podria ver afectado por el nivel de mercado del Activo
Subyacente, tasas de interés, la volatilidad implicita y el plazo o vencimiento.
El movimiento de dichas variables depende de diversos factores ajenos a la Emisora.

Representante Comun

Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V.,, Monex Grupo Financiero

Niveles de Referencia

Nivel de Referencia del Titulo Opcional Inicial

MXN 100.00

Precio Inicial de XLY *

USD 120.3900

Activo(s) Subyacentes Clave de Pizarra

Consumer Discretionary Select Sector

*
SPDR XY

Nivel de Referencia de los Activos(s)

Subyacentes(s) Mercado de origen

Precio de Cierre del mercado de Origen de XLY * x
(100 / Precio de Cierre del mercado de Origen de
XLY * del dia 20 de septiembre de 2019)

E.U.A. (ISIN: US81369Y4070) / Cédigo
BBG: XLY UP Equity

Convencién de dias habiles: En caso de que alguna Fecha de Observacion o Ejercicio sea dia inhabil en el Mercado de Origen, la Fecha se modificara al

siguiente dia habil para el Mercado de Origen.

Gréfico
Titulo Opcional a Vencimiento
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Tabla de pago
Escenarios en la Fecha de Ejercicio
. Rendimiento del Valor de Referenciade | Derechos de los tenedores
Precio de XLY * LT
Subyacente Ejercicio en MXN
89.0886 USD -26.00% MXN 74.00 MXN 106.0000
89.9915 USD -25.25% MXN 74.75 MXN 106.0000
90.8945 USD -2450% MXN 75.50 MXN 106.0000
91.7974 USD -23.75% MXN 76.25 MXN 106.0000
92.7003 USD -23.00% MXN 77.00 MXN 106.0000
93.6032 USD -22.25% MXN 77.75 MXN 106.0000
94.5062 USD -21.50% MXN 78.50 MXN 118.5000
95.4091 USD -20.75% MXN 79.25 MXN 117.7500
96.3120 USD -20.00% MXN 80.00 MXN 117.0000
97.2149 USD -19.25% MXN 80.75 MXN 116.2500
98.1179 USD -18.50% MXN 8150 MXN 1155000
99.0208 USD 17.75% MXN 82.25 MXN 114.7500
99.9237 USD -17.00% MXN 83.00 MXN 114.0000
100.8266 USD -16.25% MXN 83.75 MXN 113.2500
101.7296 USD -15.50% MXN 84.50 MXN 1125000
102.6325 USD -14.75% MXN 85.25 MXN 111.7500
103.5354 USD -14.00% MXN 86.00 MXN 111.0000
104.4383 USD -13.25% MXN 86.75 MXN 110.2500
105.3413 USD -12.50% MXN 87.50 MXN 109.5000
106.2442 USD 11.75% MXN 88.25 MXN 108.7500
107.1471USD -11.00% MXN 89.00 MXN 108.0000
108.0500 USD -10.25% MXN 89.75 MXN 107.2500
108.9530 USD -950% MXN 90.50 MXN 106.5000
109.8559 USD -8.75% MXN 91.25 MXN 105.7500
110.7588 USD -8.00% MXN 92.00 MXN 105.0000
111.6617 USD -7.25% MXN 92.75 MXN 104.2500
112.5647 USD -650% MXN 9350 MXN 1035000
113.4676 USD 5.75% MXN 94.25 MXN 102.7500
114.3705 USD -5.00% MXN 95.00 MXN 102.0000
115.2734 USD -4.25% MXN 95.75 MXN 101.2500
116.1764 USD -350% MXN 9650 MXN 100.5000
117.0793 USD 2.75% MXN 97.25 MXN 100.0000
117.9822 USD -2.00% MXN 98.00 MXN 100.0000
118.8851 USD -1.25% MXN 98.75 MXN 100.0000
119.7881 USD -0.50% MXN 99.50 MXN 100.0000
120.6910 USD 0.25% MXN 100.25 MXN 100.0000
1215939 USD 1.00% MXN 101.00 MXN 100.0000
122.4968 USD 175% MXN 101.75 MXN 100.0000
123.3998 USD 2.50% MXN 102,50 MXN 100.0000
1243027 USD 3.25% MXN 103.25 MXN 100.2500
125.2056 USD 4.00% MXN 104.00 MXN 1010000
126.1085 USD 4.75% MXN 104.75 MXN 101.7500
127.0115 USD 5.50% MXN 105.50 MXN 1025000
127.9144 USD 6.25% MXN 106.25 MXN 103.2500
128.8173 USD 7.00% MXN 107.00 MXN 104.0000
129.7202 USD 7.75% MXN 107.75 MXN 104.7500
130.6232 USD 8.50% MXN 10850 MXN 1055000
1315261 USD 9.25% MXN 109.25 MXN 106.2500
132.4290 USD 10.00% MXN 110.00 MXN 107.0000
133.3319 USD 10.75% MXN 110.75 MXN 107.7500
134.2349 USD 11.50% MXN 111.50 MXN 108.0000
135.1378 USD 12.25% MXN 112.25 MXN 108.0000
136.0407 USD 13.00% MXN 113.00 MXN 108.0000
136.9436 USD 13.75% MXN 113.75 MXN 108.0000
137.8466 USD 14.50% MXN 114.50 MXN 108.0000
138.7495 USD 15.25% MXN 115.25 MXN 108.0000
139.6524 USD 16.00% MXN 116.00 MXN 108.0000
140.5553 USD 16.75% MXN 116.75 MXN 108.0000
141.4583 USD 17.50% MXN 11750 MXN 108.0000
142.3612 USD 18.25% MXN 118.25 MXN 108.0000
143.2641 USD 19.00% MXN 119.00 MXN 108.0000
144.1670 USD 19.75% MXN 119.75 MXN 108.0000
145.0700 USD 20.50% MXN 120.50 MXN 108.0000
145.9729 USD 21.25% MXN 121.25 MXN 108.0000
146.8758 USD 22.00% MXN 122.00 MXN 108.0000
147.7787 USD 22.75% MXN 122.75 MXN 108.0000
148.6817 USD 2350% MXN 12350 MXN 108.0000
3

Creando Oportunidades



BBVA

Corporate
& Investment Banking

20 de septiembre de 2019
Clave de Pizarra [XLYOO9R DC0O03]

B. Factores de Riesgo
Los Titulos Opcionales son valores que representan un derecho temporal para ejercer un derecho de compra o de venta, adquirido por los tenedores a
cambio del pago de una Prima de Emisién. Dicho derecho expira al término del Plazo de Vigencia. Los Titulos Opcionales son instrumentos financieros
especializados disefiados para inversionistas conocedores de dichos instrumentos, asi como con los factores que determinan su precio. De hecho, el precio
de los valores o instrumentos o los resultados de las inversiones pueden fluctuar en contra del interés del inversionista, pudiendo dar lugar a pérdidas.

Ni el presente Documento ni su contenido constituyen por parte de BBVA Bancomer una oferta o invitaciéon de compra susceptible de aceptaciéon o
adhesion por parte del receptor, ni de realizacion o cancelacion de inversiones.

Riesgo de Mercado. EI movimiento del precio del subyacente, las tasas de interés, la volatilidad implicita del subyacente y el plazo a vencimiento depende
de diversos factores ajenos a la Emisora de los Titulos Opcionales.

Riesgo de Liquidez. En caso de que el tenedor del Titulo Opcional quisiera vender de manera anticipada tendria que realizar la operacién en mercado
secundario.

Riesgo de Mercado Secundario. Los Titulos Opcionales podran ser comprados y vendidos por su tenedor libremente en la Bolsa, y en funcién de las propias
condiciones del mercado, pudiera haber o no otros participantes interesados en adquirir los Titulos Opcionales en mercado secundario.

Riesgo de Contraparte. Es la exposicion a pérdidas como resultado del incumplimiento o falta de capacidad crediticia de la Emisora de los Titulos
Opcionales. El cumplimiento a las reglas de coberturay liquidez por parte de la Emisora disminuye considerablemente el riesgo de contraparte.

Dado que el rendimiento de los Titulos Opcionales estara referido al comportamiento de diversos Activos Subyacentes, existe la posibilidad de que los
inversionistas no recuperen el monto de la Prima de Emisién invertido.

El Representante Comun cuenta con la facultad de realizar visitas o revisiones al Emisor o a las personas que presenten servicios relacionados con los
Titulos Opcionales sin estar obligado a llevar a cabo dichas visitas para verificar el cumplimiento de sus obligaciones. En caso que el Representante Comun
no realice dichas visitas o revisiones, los intereses de los Tenedores, en ciertas circunstancias, podrian verse afectados.

C. Caracteristicas de la Oferta

Los recursos provenientes de la emision se destinaran al cumplimiento de los fines propios de la Emisora.

En el caso de los Titulos Opcionales con porcentaje de prima retornable, una parte de los fondos obtenidos se destinara a comprar un instrumento de renta fija el cual
tiene como objetivo generar el rendimiento minimo garantizado y otra porcién de los fondos se destina a la parte opcional mediante la cobertura dindmica que se
explica en la Clausula Décima Cuarta del Acta de Emisién “Cobertura y Norma de Liquidez Agregada o, en su caso Plan de Requerimientos de Efectivo”.

Portafolio de Cobertura

% Retornable Rendimiento de
de la prima la canasta
Recursos de la
emision c

Inversiaon en Inversion en
instrumentos: instrumentos:
- de deuda - de renta variable
- derivados -Derivados

- - de deuda

D. La Emisora

BBVA Bancomer, S.A. Institucién de Banca Mltiple Grupo Financiero BBVA Bancomer es la principal subsidiaria de Grupo Financiero BBVA Bancomer, S.A.
de C.V. La duracién de la Sociedad es indefinida. BBVA Es un banco multiproposito, constituido como sociedad anénima bajo las leyes mexicanas y que
brinda una amplia gama de servicios bancarios, instrumentos y servicios financieros. Su modelo de negocios consiste en una distribucién segmentada por
tipo de cliente con una filosofia de control de riesgo y un objetivo de crecimiento y rentabilidad con eficiencia a largo plazo. Su oficina principal se
encuentra ubicada en Avenida Paseo de la Reforma No. 510, Col. Judrez, C.P. 06600, México, Cuidad de México., y su niimero telefénico central es (55) 5621
3434. La persona encargada de las relaciones con los inversionistas es Adabel S. Sierra Martinez y podra ser contactada en el teléfono (55) 5621 2718 y en el
correo electrénico adabel.sierra@bbva.com.

E. Informacidn Financiera

Estado de Resultados: 2018 2017 2016
Total de Ingresos 188,632 167,665 137,879
Utilidad neta 46,060 39,143 33,311
UPA* N/D N/D N/D
EBITDA 63,286 53,063 42,307
Balance general:

2018 2017 2016
Disponibilidades 232,851 217,126 186,749
Activo Fijo 40,169 41,349 42,563
Otros activos 6,658 7,891 7,049
Total de activos 2,068,259 1,996,986 1,908,681
Pasivos burséatiles* N/D N/D N/D
Pasivos bancarios 17,861 17,380 19,204
Otros Pasivos 166,020 127,799 130,922
Total Pasivo 1,874,036 1,821,213 1,749,699
Capital Contable 194,223 175,773 158,982

*Informacién no reportada por la Emisora en sus informes financieros.
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Respecto al desempefio financiero de BBVA Bancomer, al 31 de diciembre de 2018, la cartera vigente de BBVA Bancomer fue de $1,140,319 millones de
pesos, que representan un crecimiento de $83,985 millones de pesos o 8.0%. El mayor dinamismo se observa dentro de la cartera comercial que crece a un
ritmo de 8.9% en términos anuales. Dentro de este portafolio, el segmento empresarial, que incluye corporativos, empresas medianas y PyMEs registra
buen comportamiento al registrar un crecimiento de 45,763 millones de pesos con respecto al del afio previo. La utilidad neta al 31 de diciembre de 2018 se
ubic6 en $46,060 millones de pesos, comparada con $39,143 millones de pesos del afio anterior. Esto represent6 un aumento de $6,917 millones de pesos o
17.7%.

Para conocer la informacion financiera detallada de la Emisora, asi como tener una comprension integral de la informacion financiera seleccionada, le
sugerimos consultar el Prospecto y los avisos informativos al Prospecto publicados respecto de la actualizacion de la inscripcion de los Titulos Opcionales
en el Registro Nacional de Valores y los Estados Financieros respectivos. La informacion financiera detallada del Emisor podra ser consultada en la pagina
web: www.bancomer.com.

La informacién aqui presentada es publica y se encuentra en la pagina de la Bolsa Institucional de Valores, S.A. de C.V. y de la Comisién Nacional Bancaria y
de Valores. Para mayor informacién de las caracteristicas y términos de los titulos opcionales, favor de consultar el titulo, los avisos informativos, el acta de
emision, asi como el prospecto de colocacion en las paginas web: www.biva.mx, www.gob.mx/cnbv y www.bancomer.com.

Datos de Contacto

Informacién de contacto
Distribucién y Ventas Teléfono Email
Valentin Gratteau 5621 9914 v.gratteau@bbva.com
Miguel Angel Zurita 56219187 m.zurita@bbva.com

Documento con informacion clave para la inversion a disposicion del intermediario colocador y en las péaginas de Internet www.bivamx,
www.cnbv.gob.mx, y www.bancomer.com.

Creando Oportunida
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ESTE AVISO APARECE UNICAMENTE CON FINES INFORMATIVOS,
YA QUE LA TOTALIDAD DE LOS VALORES HAN SIDO COLOCADOS

BBVA

BBVA Bancomer, S.A., Institucion de Banca Miuiltiple, Grupo Financiero BBVA Bancomer

OFERTA PUBLICA DE 1,050,000 (UN MILLON CINCUENTA MIL) TiTULOS OPCIONALES DE COMPRA, EN EFECTIVO, EUROPEOS, CON RENDIMIENTO LIMITADO, CON PORCENTAJE RETORNABLE DE LA PRIMA DE
EMISION REFERIDOS A CONSUMER DISCRETIONARY SELECT SECTOR SPDR CORRESPONDIENTES A LA SERIE 104. LA EMISION PODRA DIVIDIRSE EN HASTA 1,500 SERIES, DE CONFORMIDAD CON LOS
TERMINOS Y CONDICIONES DEL ACTA DE EMISION, CONTENIDA EN LA ESCRITURA PUBLICA 219,208, DE FECHA 12 DE ABRIL DE 2019, OTORGADA ANTE EL LIC. CECILIO GONZALEZ MARQUEZ, NOTARIO PUBLICO
N° 151 DE MEXICO, CIUDAD DE MEXICO.

DE CONFORMIDAD CON LO ESTABLECIDO EN LA CLAUSULA PRIMERA “DEFINICIONES”, DEL ACTA DE EMISION, SE PODRAN COLOCAR TITULOS OPCIONALES REFERIDOS A ACTIVOS SUBYACENTES
ADICIONALES A LOS INCLUIDOS EN EL PROSPECTO DE COLOCACION, SUS ACTUALIZACIONES Y AVISOS CON FINES INFORMATIVOS DIVULGADOS A LA FECHA, QUE CUMPLAN CON LOS TERMINOS QUE
SENALAN DICHAS DEFINICIONES. POR LO QUE EN EL AVISO DE OFERTA PUBLICA CORRESPONDIENTE SE INDICARA EL ACTIVO SUBYACENTE CORRESPONDIENTE, Y SE DESARROLLARA RESPECTO DE ESTE
LA INFORMACION SENALADA EN EL ANEXO I, FRACCION i) INCISO C), NUMERAL 4, “EMISORA DE LO VALORES DE REFERENCIA” DE LAS DISPOSICIONES DE CARACTER GENERAL APLICABLES A LAS EMISORAS
DE VALORES Y A OTROS PARTICIPANTES DEL MERCADO DE VALORES Y CUALQUIER OTRA QUE LAS SUSTITUYA O MODIFIQUE, SENALANDO QUE DICHA INFORMACION FORMA PARTE INTEGRAL DEL
PROSPECTO DE COLOCACION Y SUS ACTUALIZACIONES. EN EL ENTENDIDO QUE EN CADA ACTUALIZACION DEL PROSPECTO DE COLOCACION SE INCLUIRA EL LISTADO ACTUALIZADO CONSIDERANDO DICHOS
ACTIVOS SUBYACENTES ADICIONALES.

LOS TIiTULOS OPCIONALES SE EMITEN EN LOTES DE 100 TiTULOS OPCIONALES CADA UNO.

MONTO DE LA OFERTA
$105,000,000.00 M.N.
(CIENTO CINCO MILLONES DE PESOS 00/100 M.N.)

Fechas de la presente Colocacion

Gastos Relacionados con la Colocacion

Fecha de la Oferta de la Serie: 25 de septiembre de 2019

Fecha de Cierre de Libro de la Serie: 25 de septiembre de 2019

Registro en RNV: $52,500.00

Fecha de Emision de la Serie: 25 de septiembre de 2019

Listado en Bolsa: $17,721.90 (incluye iva)

Fecha de Publicacién del Aviso de

Colocacién de la Serie: 25 de septiembre de 2019

Representante Comun: Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo Financiero.

Intermediario Colocador Casa de Bolsa BBVA Bancomer, S.A. de C.V., Grupo Financiero BBVA Bancomer.

Fecha de Cruce: 25 de septiembre de 2019

Fecha de Liquidacion: 27 de septiembre de 2019

Recursos netos que obtendra la .
Emisora por la colocacion: Aproximadamente $104,929,778.10

Fecha de Registro en Bolsa: 25 de septiembre de 2019

Todos los gastos relacionados con la colocacion fueron cubiertos con recursos propios de la Emisora.

El plazo de vigencia de esta Serie es de 364 dias, es decir del 25 de septiembre de 2019 al

Plazo de Vigencia de la Serie: 23 de septiembre de 2020

Informacion de la Emision

Caracteristicas de la presente Colocacion

BBVA Bancomer, S.A., Instituciéon de Banca Mdltiple, Grupo Financiero BBVA

Emisora:
Bancomer.

Monto Emitido: $105,000,000.00 M.N. (ciento cinco millones de pesos 00/100 m.n.)

Escritura publica 219,208, de fecha 12 de abril de 2019, otorgada ante la fe del

Acta de Emision licenciado Cecilio Gonzélez Marquez, notario publico 151 de la Ciudad de México.

Monto Colocado: $105,000,000.00 M.N. (ciento cinco millones de pesos 00/100 m.n.)

Lugar de Emision: Ciudad de México, México.

Moneda de Emisi6n: Pesos

Moneda de Liquidacién: Pesos

Hasta 10 afios contados a partir de la fecha del Acta de Emision, es decir, a partir del
12 de abril de 2019.

Plazo de Vigencia de la Emision:

NUmero de Titulos Opcionales: 1,050,000 (un millén cincuenta mil) Titulos Opcionales

NUmero de Titulos Opcionales autorizados para circular:

Clase de los titulos: Titulos Opcionales de Compra

Hasta 500,000,000 (quinientos millones) de Titulos Opcionales.

Forma de Liquidacion: En Efectivo

Posibles Adquirentes de todas y cada una de las series:

Tipo de Ejercicio: Europeos

Personas Fisicas y Morales, nacionales y extranjeras, cuando su régimen de inversion lo prevea expresamente.

Fecha(s) de Observacion: N/A

Lugar y Forma de Liquidacién:

Fecha(s) de Ejercicio: Conforme se establece en la Tabla de Derechos

Volumen Minimo de Titulos Opcionales a Ejercer: i Un Lote

Los Titulos Opcionales se liquidaran en pesos mediante transferencia electrénica a través de S.D. Indeval Institucion para el
Deposito de Valores, S.A. de C.V., (“Indeval”’) con domicilio ubicado en Av. Paseo de la Reforma nimero 255, piso 3, Colonia
Cuauhtémoc, C.P. 06500, o en cualquier otra direccién que Indeval dé a conocer en caso que cambie de domicilio.

Activo(s) Subyacentes sobre el (los) que se emiten los Titulos Opcionales

Evento Extraordinario:

. . . . Seran los que se sefialan en |a clausula Décima Tercera “Eventos Extraordinarios” del Acta de Emision.
Activo(s) Subyacentes CFI’?Z\/aerge Nivel de Referencia de los Activo(s) Subyacente(s) Me(r)cr?gdeonde Régimen giscal Apiicable a todas y cada una de as series:
. . Precio de Cierre del mercado de Origen de XLY * x El tratamiento fiscal respecto de los ingresos que en su caso, generen los Titulos Opcionales se regira para personas fisicas y
Consumesr Dlscrgtlonary Select XLY * (100 / Precio de Cierre del mercado de Origen de XLY E.UA. morales residentes en México, por lo previsto en los articulos 16-A y 16-C del Cédigo Fiscal de la Federacion, asi como en los
ector SPDR * del dia 20 de septiembre de 2019) articulos 20, 28 fraccion XVII, 129 fraccion IV y 142 fraccion XIV de la Ley del Impuesto Sobre la Renta vigente, en la Regla 2.1.12

Convencién de dias habiles: En caso de que alguna Fecha de Observacion o Ejercicio sea dia inhabil en el Mercado de Origen, la
Fecha se modificara al siguiente dia habil para el Mercado de Origen.

Nivel de Referencia

Nivel de Referencia del Titulo Opcional en la Fecha Inicial: 120.39 USD x (100/120.39 USD) = 100

Precio de Cierre del mercado de Origen de XLY * x (100 /
Precio de Cierre del mercado de Origen de XLY * del dia 20 de
septiembre de 2019)

Nivel de Referencia del Titulo Opcional:

Efecto del Activo Subyacente sobre los Titulos Opcionales

El valor de los Titulos Opcionales se podria ver afectado por el nivel de mercado del Activo Subyacente, tasas de interés, la

de la Resolucién Miscelanea Fiscal para 2018, asi como en los articulos 15, 271, 288 y 290 del Reglamento de la Ley del

Impuesto Sobre la Renta y otras disposiciones complementarias.

En el caso de las operaciones financieras derivadas de capital referidas a acciones colocadas en bolsas de valores concesionadas
conforme a la Ley del Mercado de Valores, asi como por aquéllas referidas a indices accionarios que representen a las citadas
acciones, siempre que se realicen en los mercados reconocidos a que se refieren las fracciones | y Il del articulo 16 C del Codigo
Fiscal de la Federacion, el resultado se determinara de conformidad con el articulo 20 de la Ley del Impuesto Sobre la Renta.

Para las personas fisicas o morales residentes en el extranjero se sujetaran a lo previsto en los articulos 161 parrafos noveno y
décimo, 163 de la Ley del Impuesto Sobre la Renta y otras disposiciones complementarias.

El régimen fiscal podra modificarse a lo largo de la vigencia por lo que los posibles adquirentes de los Titulos Opcionales deberan
consultar con sus asesores las consecuencias fiscales resultantes de las operaciones que pretendan llevar a cabo, incluyendo la
aplicacion de reglas especificas respecto de su situacién en particular.




Serie Clave de Pizarra de esta Serie Prima de Emisién Porcentaje Retornable de la Prima Rendimiento Maximo del Titulo Opcional Precio por Lote
100.0000000000% 19.0000000000%
104 XLYOO9R DCO003 $ 100.00 $10,000.00
$100.0000000000 $19.0000000000

Valor de Ref ia de Eiercici Precio de Cierre del mercado de Origen de XLY * del dia 23 de septiembre de 2020 x (100 / Valor de Ref ia de Ob ., N/A
alor de Relerencia de jercicio Precio de Cierre del mercado de Origen de XLY * del dia 20 de septiembre de 2019) alor de Reterencia de Observacion

Factor 1 1.03000 Factor 6 1.080000
Factor 2 1.11000 Factor 7 0.780000
Factor 3 1.00000 Factor 8 -1.000000
Factor 4 1.00000 Factor 9 0.970000
Factor 5 0.00000 Factor 10 1.060000

Los Titulos Opcionales son documentos que representan un derecho temporal adquirido por los tenedores a cambio del pago de una Prima de Emisién. El Precio de Mercado del Titulo Opcional en el mercado secundario puede variar en funcién al Nivel de Mercado de
los Activos Subyacentes que lo compongan.
Cada Titulo Opcional otorga el derecho de ejercicio a sus tenedores conforme a lo siguiente:

Derecho de Ejercicio

Fecha de Ejercicio 23 de septiembre de 2020

Precio de Ejercicio $100.00

Fecha de Liquidacién

de Ejercicio 25 de septiembre de 2020

1. Si el Valor de Referencia de Ejercicio del Titulo Opcional, en la Fecha de Ejercicio es mayor al Precio de Ejercicio multiplicado por el Factor 1 y menor o igual al Precio de Ejercicio multiplicado por el Factor 2, la Emisora pagara:
((VE — (PE x Factor 1)) x Factor 3) + (PE x Factor 4) + (PRPE x Factor 5)

11. Si el Valor de Referencia de Ejercicio del Titulo Opcional, en la Fecha de Ejercicio es mayor al Precio de Ejercicio multiplicado por el Factor 2, la Emisora pagara:

[(PE x Factor 6) + (PRPE x Factor 5)]

11l. Si el Valor de Referencia de Ejercicio del Titulo Opcional, en la Fecha de Ejercicio es menor al Precio de Ejercicio multiplicado por el Factor 9 y mayor o igual al Precio de Ejercicio multiplicado por el Factor 7, la Emisora pagara:
((VE — (PE x Factor 9)) x Factor 8) + (PE x Factor 4) + (PRPE x Factor 5)

IV. Si el Valor de Referencia de Ejercicio del Titulo Opcional, en la Fecha de Ejercicio, es menor al Precio de Ejercicio multiplicado por el Factor 7, la Emisora pagara:

[(PE x Factor 10) + (PRPE x Factor 5)]

V. Si el Valor de Referencia de Ejercicio del Titulo Opcional, en la Fecha de Ejercicio es mayor o igual al Precio de Ejercicio multiplicado por el Factor 9 y menor o igual al Precio de Ejercicio multiplicado por el Factor 1, la Emisora pagara:
[(PE x Factor 4) + (PRPE x Factor 5)]

Donde:

VE = Valor de Referencia de Ejercicio

PE = Precio de Ejercicio
PRPE = Porcentaje Retornable de la Prima de Emisién

Rendimiento Maximo

del Ejercicio 19.0000000000%

Los Titulos Opcionales de Compra, en Efectivo, Europeos, con Rendimiento Limitado, con Porcentaje Retornable de la Prima de Emision objeto de esta Emision, son instrumentos financieros disefiados para inversionistas conocedores de dichos instrumentos, asi como
de los factores que determinan su precio. El adquiriente debe conocer los riesgos que asume en caso de un Evento Extraordinario y que se mencionan en el Acta de Emision y en el Prospecto de Colocacion.

Cada serie de Titulos Opcionales esta representada por un Titulo depositado en la S.D. Indeval Institucién para el Depésito de Valores, S.A. de C.V.

Cada uno de los indices (los “indices”), que podran ser utilizados como Activos Subyacentes y que se definen en el Prospecto de Colocacién son marcas registradas y estan siendo utilizados con autorizacién de sus respectivos titulares, segln sea el caso, mediante
contratos de licencia de uso, debidamente formalizados entre las partes segun lo previsto en sus términos.

Asimismo, el otorgamiento de las licencias de uso antes referidas no implica que los titulares de las mismas avalen, sugieran la compra o venta, o estén involucradas en el proceso de Oferta de los Titulos Opcionales.

Ni (la “Bolsa o “Bolsa de Valores”), ni los titulares de las licencias ni la Emisora estan obligados a asumir compromisos, garantizar o indemnizar de manera alguna a los Tenedores de los Titulos Opcionales o de cualquier tercero, por el comportamiento de los precios de
los valores que conforman los indices, asi como por la comisién involuntaria de errores u omisiones o por la suspensioén que se haga de la estimacion y difusion de los indices, dafios consecuenciales, perjuicios de buena fe o perjuicios que deriven de la venta o compra
de los Titulos Opcionales.

La Bolsa de Valores no sera responsable por cualquier perjuicio, ganancia anticipada, pérdida por suspension de operaciones o incrementos en los gastos de operacion, perjuicios de buena fe, perjuicios por la venta o la compra de o por los Titulos Opcionales, dafios
consecuenciales, incidentales, indirectos, punitivos o especiales, aun cuando la Bolsa de Valores haya sido avisada de la posibilidad de dichos dafios.

Los efectos de los valores de referencia son los que se describen en el apartado de Factores de Riesgo del Prospecto de Colocacion.

La aplicacion inicial de las nuevas NIF a ser aplicables por la institucién a partir del 1 de enero de 2019, pudiera originar que su implementacion represente impactos en los procesos internos, operacion del negocio, situacion financiera y cumplimiento de obligaciones
contractuales; sin embargo, dada su reciente publicacion en el DOF del pasado 27 de diciembre de 2017, la institucién esté en proceso de analisis y medicion.




Las nuevas NIF son de caracter retrospectivo, en principio, su implementacion pudiera afectar la comparabilidad con informacién financiera de ejercicios pasados; sin embargo, si como resultado del andlisis y proceso de implementacién llegara a resultar impréactico
determinar sus efectos acumulados, la institucién atendera lo que establece la NIF B-1: “ajustar los saldos del periodo mas antiguo de activos pasivo y capital contable; considerando que dicho periodo pueda ser el actual.”

Casa de Bolsa BBVA Bancomer, S.A. de C.V., Grupo Financiero BBVA Bancomer, quien actuard como intermediario colocador de los Titulos Opcionales, es una entidad financiera que pertenece al mismo grupo financiero (Grupo Financiero BBVA
Bancomer, S.A. de C.V.) que la Emisora, por lo que ambas entidades estan controladas por una misma sociedad, y sus intereses pueden diferir a los de sus posibles inversionistas.

INTERMEDIARIO COLOCADOR DE LOS TITULOS OPCIONALES

BBVA

Casa de Bolsa

CASA DE BOLSA BBVA BANCOMER, S.A. DE C.V., GRUPO FINANCIERO BBVA BANCOMER

Los Titulos Opcionales objeto de la presente oferta se encuentran inscritos en el Registro Nacional de Valores con el No. 0175-1.20-2019-016 y son aptos para ser listados en el listado de la Bolsa de Valores. La emisién de Titulos Opcionales y su oferta pablica fue

autorizada por la Comision Nacional Bancaria y de Valores mediante oficio No. 153/11676/2019 de fecha 11 de abril de 2019.
La inscripcion en el Registro Nacional de Valores no implica certificacion sobre la bondad de los valores, la solvencia de la Emisora o sobre la exactitud o veracidad de la informacion contenida en el Prospecto de Colocacion, ni convalida los actos que, en su caso,

hubieren sido realizados en contravencién de las leyes.
El Aviso de Colocacién podra consultarse en Internet en la siguiente direccion: www.biva.mx, www.gob.mx/cnbv o en la pagina de Internet de la Emisora: www.biva.mx (en el entendido que dicha pagina de internet no forma parte del Aviso correspondiente).

El presente aviso de oferta publica forma parte integral del Prospecto, segin el mismo sea actualizado.

Ciudad de México, a 25 de septiembre de 2019. Aut. C.N.B.V. para su publicacién 153/11676/2019 de fecha 11 de abril de 2019.



TiTULO AL PORTADOR

EL PRESENTE TiTULO AMPARA 1,050,000 (UN MILLON CINCUENTA
MIL) TiTULOS OPCIONALES DE COMPRA, EN EFECTIVO, EUROPEOS,
CON RENDIMIENTO LIMITADO, CON PORCENTAJE RETORNABLE DE

LA PRIMA DE EMISION Y CON COLOCACIONES SUBSECUENTES

REFERIDOS A CONSUMER DISCRETIONARY SELECT SECTOR SPDR

SERIE 104 DE HASTA 1,500 SERIES EN QUE PODRA DIVIDIRSE LA
EMISION EMITIDOS POR BBVA BANCOMER, S.A., INSTITUCION DE
BANCA MULTIPLE, GRUPO FINANCIERO BBYA BANCOMER

CLAVE DE PIZARRA: XLY009R DC003

BBVA Bancomer, S.A., Institucion de Banca Miiltiple, Grupo Financiero BBVA
Bancomer (la “Emisora”), cuyo domicilio social es el ubicado en Avenida Paseo de
la Reforma No. 510, Colonia Judrez, expide el presente Titulo para su depodsito en
administracion en la S.D. Indeval Institucion para el Depodsito de Valores, S.A. de
C.V. (“Indeval™), justificando asi la tenencia de los Titulos Opcionales por dicha
institucion y la realizacién de todas las actividades que le han sido asignadas a las
instituciones para el depdsito de valores y que de conformidad con la legislacion
aplicable deberin ser ejercidas por las instituciones para el depdsito de valores, sin
mayor responsabilidad para Indeval que la establecida en la Ley del Mercado de
Valores.

Activo(s) Subyacente(s) sobre el (los) que se emiten los Titulos Opcionales
Tipo de Activo
Subyacente

ETF's

Activo(s) Subyacente(s) Clave de Pizarra

Consumer Discretionary Select Sector

*
SPDR XLY

Caracteristicas de la presente Serie

$105,000,000.00 (ciento cinco millones de pesos
00/100 M.N.)

1,050,000 (un millén cincuenta mil) Titulos
Opcionales

Hasta 500,000,000 (quinientos millones) Titulos

Monto Emitido:

Numero de Titulos Opcionales:

Numero Total de Titulos

Opcionales Autorizados:
Clase de los titulos:

Forma de Liquidacion:

Tipo de Ejercicio:

Precio de Ejercicio(s)
Fecha(s) de Observacion:
Fecha(s) de Ejercicio:
Volumen Minimo de Titulos
Opcionales a Ejercer:

Prima de Emision:
Porcentaje Retornable de la

Opcionales

' Titulos Opcionales de Compra

En Efectivo

Europeos

Conforme se establece en la Tabla de Derechos
NI“’A a. . .
Conforme se establece en la Tabla de Derechos

Un Lote
$100.00 (cien pesos 00/100 M.N.)

| 100.0000000000%



Prima de Emision {cien por ciento)

Rendimiento Méximo del 19.0000000000%

Titulo Opcional — | {diecinueve por ciento)
Fechas

Fecha de Emision: | 25 de septiembre de 2019
Fecha de Vencimiento: 23 de septiembre de 2020

El plazo de vigencia de esta Serie es de 364 dias, es
Plazo de Vigencia de la Serie: decir del 25 de septiembre de 2019 al 23 de
septiembre de 2020.

Los Titulos Opcionales objeto de la presente emision cotizarin en la Bolsa
Institucional de Valores, S.A. de C.V. (la “Bolsa”) y se emiten en lotes de 100
Titulos Opcionales cada uno.

Cada Titulo Opcional otorgara a sus Tenedores los siguientes derechos:

Derecho da Ejarcicio
Fecha da Ejercicio 23 de septiembre de 2020
Frecio de Ejercicio $100.00
Fecha de Liquidacion .
de Epercici 25 de sepliembre de 2020

I St el Valor de Referencia de Ejercicio del Titulo Opcional, en la Fecha de Ejercicro s mayor al Precio de Ejercicio muilipiicado por el Factor 1 y menor o igual al
Precio de Ejercicio multiplicado por el Factor 2, la Emisora pagard

{[VE - {PE x Factor 1)} x Faclor 3) + (PE x Factor 4) + (PRPE x Faclor 5}

11 Si el Valor de Referencia ce Ejercicio el Titulo Opoional, en ta Fecha de Ejercicio 5 mayor al Precio de Ejercicio mulliplicado por el Factor 2, ta Emisora
pagara:

[{PE x Factor 6} + (PRPE x Factor 5]

Il Si e Valor de Referencia de Ejercicio el Tilule Opcional, en la Fecha de Ejercicio es menor al Preco de Ejercicio mulplicado por e Faclor @ y mayor o igual
al Precio de Ejercicio muttiplicado por ef Factor 7, la Emisora pagaré:

{{VE ~ (PE x Facter 9)) x Factor 8) + {PE x Factor 4) + (PRPE x Faclor 5)

W Si el Valor de Referencia de Ejercicio del Titulo Optional, en la Fecha de Ejercicio. es menor al Precio de Ejercicio mullipicade por et Factor 7, la Emisora
pagard:

[(PE x Factor 10} + (PRPE x Factor 5]

V. Si ¢l Valor de Referenca de Ejercicio del Titulo Opcional. en ia Fecha de Ejercicio es mayor o igual al Precio de Ejercicio multiplicado por el Faclor 9 y menor
0igual al Precio de Ejercicia multiplicado por el Factor 1, la Emiscra pagard

[{PE x Factor 4) + (PRPE x Faclor §)]

Donde:
VE = Valor de Referancia da Ejercicio
PE = Preclo de Ejerclcio

St bl X e ol Sy
PROE = Poresntzie Netomatee 2o s Prima 2o Cmistdn

Rendimiento Maximo

del Ejercicio 19.0000000000%

Los Factores, Valores de Referencia de Ejercicio y, en su caso, Valores de Referencia de
Observacion serdn publicados en el Aviso de Colocacion.

La cantidad minima de Titulos Opcionales que los Tenedores podrin ejercer es de un
Lote.

Una vez que los Tenedores de los Titulos Opcionales instruyan al intermediario
financicro que actiie por su cuenta, que ejerza los derechos que confieren los Tilulos

2
2 B




Opcionales, y dicho intermediario financiero lo notifique a Indeval y a la Bolsa, la
instruccién de los Tenedores de los Titulos Opcionales de esta Serie se considerard
irrevocable y no podra modificarse total o parcialmente.

Los Titulos Opcionales de esta Serie se liquidarin en pesos a través de Indeval con
domicilio ubicado en Paseo de la Reforma Namero 255, Colonia Cuauhtémoc,
Codigo Postal 06500, Ciudad de México, México, mediante transferencia electronica,
o en cualquier otra direccién que Indeval dé a conocer en el caso de que cambie su
domicilio.

Cobertura v Norma de Liquidez Agregada o. en su caso Plan de Requerimientos de
Efectivo

Durante el Plazo de Vigencia de la Emision, la Emisora mantendra una cobertura
respecto de cada Serie y cumplird con la norma de liquidez agregada, de conformidad
con lo siguiente:

Para el computo del consumo de capital de la Emision de los Titulos Opcionales y la
cobertura con la que la Emisora operara, se observarin las reglas de capitalizacion,
mantenimiento de coberturas y normas de liquidez de conformidad con lo dispuesto
en las Disposiciones de Caracter General Aplicables a las Instituciones de Crédito
publicadas en el Diario Oficial de la Federacion el 2 de diciembre de 2005, seglin sus
modificaciones, y las demds disposiciones aplicables a las instituciones de banca
multiple.

La cobertura de un portafolio de Titulos Opcionales se realiza mediante el balanceo
constante del portafolio réplica; es decir, i) tomando posicién contraria en derivados
que repliquen todos los riesgos (delta, vega, gamma, etc.) generados por el Titulo
Opcional y/o ii) a través de la cobertura delta (delta hedge) del Titulo Opcional. Esto
implica calcular la delta del mismo y cubrirla diariamente mediante la compra/venta
del Activo Subyacente; esta cobertura delta se hace dentro de los limites internos
autorizados para, asi dar un espacio para la gestion de la gamma (cambios en la delta
conforme se mueve el activo subyacente).

El riesgo de vega (riesgo a cambios en la volatilidad del mercado) se cubre con
instrumentos derivados sobre el mismo activo subyacente o sobre un activo
correlacionado; de tal forma que los cambios en el precio del Titulo Opcional
debidos a los movimientos en volatilidad se vean compensados, en buena medida,
por cambios en el precio del instrumento derivado de cobertura. La cobertura de la
vega, a través de un instrumento derivado simultineamente cubre la gamma del
Titulo Opcional.

El riesgo de tasa de interés de los Titulos Opcionales emitidos se cubre a través de
instrumentos sensibles a los movimientos de tasas, de tal forma que los cambios en
precio del Titulo Opcional debidos a los cambios en las tasas de interés se vean
compensados por los cambios en precio de los instrumentos de cobertura sensibles a
las tasas. Estos instrumentos de cobertura pueden ser bonos (con o sin cupén) o
derivados de tasas.



La gestion dinamica de un portafolio de Titulos Opcionales se realiza analizando las
sensibilidades delta “8™ (subyacente), vega “v” (volatilidad). gamma “(I')”, con el
objetivo de que los riesgos asociados se encuentren dentro de las reglas establecidas
para la Emisora.

La delta muestra el nimero de activos que es necesario comprar/vender para hacer
una cobertura dindmica del portafolio. Y la vega determina la sensibilidad del
portafolio a movimientos en la volatilidad. Considerando la delta y la vega se hace
una gestion gamma, buscando minimizar el impacto al portatolio por variaciones en
los factores de mercado. La delta de la cobertura deberd neutralizarse al cierre del
dia, la exposicion total de los Titulos Opcionales vigentes que se emitan.

La Emisora mantendra el capital requerido en relacion con los riesgos incurridos por
su operacion y cobertura de la Emision de Titulos Opcionales de conformidad con lo
dispuesto en las Disposiciones de Caricter General Aplicables a las Instituciones de
Crédito publicadas en el Diario Oficial de la Federacion el 2 de diciembre de 2005 y
las demas disposiciones aplicables a las instituciones de banca multiple.

La Emisora no adquirird directa ni indirectamente Acciones o Accioncs del SIC de
entidades financieras del mismo grupo empresarial, de otras enlidades financieras y
de entidades financieras del exterior, de conformidad con lo establecido en los
articulos 27, 89 y 215 de la Ley para Regular las Agrupaciones Financieras, la Ley
de Instituciones de Crédito y LMV, respectivamente. Asimismo, en el caso de las
Series con liquidacion en especie, la Emisora no utilizard Acciones o Acciones del
SIC de entidades financieras del mismo grupo empresarial para liquidar dichas
Serices.

Los activos subyacentes que representen el capital social de entidades financieras, no
son propiedad y no podrin ser adquiridos por la Emisora de conformidad con el
articulo 27 de la Ley para Regular a las Agrupaciones Financieras y de conformidad
con el articulo 89 de la Ley de Instituciones de Crédito.

Mecdinica de Derechos de Pago. Derechos de Ejercicio v Liquidacion

Tenedor estard obligado a la retribucion en la Fecha de Derecho, en su caso, de los
Derechos de Pago correspondientes, sin que esto signifique el ejercicio de los Titulos
Opcionales de la presente Serie.

a) En cada Fecha de Observacion el intermediario financiero que actiie por cuenta del

b) En caso de que en alguna Fecha de Ejercicio los Titulos Opcionales de la presente
Serie tengan un monto calculado positivo, el intermediario financiero que actie por
cuenta del Tenedor estard obligado al ejercicio de los Derechos de Ejercicio que
confieren los mismos, sin que se requiera la instruccion por parte de los Tenedores
de los Titulos Opcionales de la presente Serie. En este supuesto, el intermediario
financiero correspondiente no podra cobrar comision alguna por el ejercicio de los
Derechos que otorgan los Titulos Opcionales a sus Tenedores.



¢) En el caso de que los Titulos Opcionales de la presente Serie otorguen Derechos
de Ejercicio con Valor Intrinseco y posean un Valor Intrinseco positivo en la Fecha o
Fechas de Ejercicio, el intermediario financiero que actie por cuenta del Tenedor
estara obligado al ejercicio de los Derechos que confieren los mismos, sin que se
requiera la instruccion por parte de los Tenedores de los Titulos Opcionales de la
presente Serie. En este supuesto, el intermediario financiero correspondiente no
podra cobrar comisién alguna por el ejercicio de los derechos que otorgan los Titulos
Opcionales a sus Tenedores.

d) Las retribuciones por Derechos de los Tenedores que confieren los Titulos
Opcionales, de la presente Serie, podrin hacerse unicamente en la Fecha o Fechas de
Derechos y/o Fecha o Fechas de Liquidacion de Ejercicio, siempre que no exista un
Evento Extraordinario. Cuando por caso fortuito o de fuerza mayor, el Gltimo Dia
Habil del Plazo de Vigencia de la presente Serie dejara de ser un Dia Habil, los
derechos de los Tenedores de los Titulos Opcionales deberan ejercerse el Dia Habil
inmediato siguiente.

e) En la Fecha o Fechas de Observaciéon y/o Fecha o Fechas de Ejercicio, el
Representante Comin determinara y notificard a la Emisora al Indeval y a la CNBV
por escrito o por los medios que éstas determinen el saldo total de las retribuciones
de los Titulos Opcionales correspondientes en tal Fecha de Observacién o Fecha de
Ejercicio.

f) El Dia Habil que se determine como Fecha de Derechos o Fecha de Liquidacion de
Ejercicio, posterior a la Fecha o Fechas de Observacion y/o Fecha o Fechas de
Ejercicio de los Titulos Opcionales, se liquidaran las retribuciones de los Titulos
Opcionales de esta Serie en efectivo conforme a lo siguiente:

1} Indeval realizara el traspaso de los Titulos Opcionales de esta Serie de las cuentas
del o los intermediarios financieros que actiuen por cuenta de los Tenedores de los
Titulos Opcionales, a la cuenta de la Emisora con Indeval, y

I} La Emisora deberd entregar al Indeval, el importe de los Derechos de los
Tenedores de los Titulos Opcionales el dia que tales recursos deban pagarse o
realizarse la liquidacion, quien lo acreditard a la cuenta de los respectivos
intermediarios financieros que tengan posicion de los Titulos Opcionales y actien
por cuenta de los Tenedores de los Titulos Opcionales, las que a su vez lo acreditaran
en la cuenta del respectivo Tenedor de los Titulos Opcionales por el que acttien.

g) La ejecucion de los Derechos de los Tenedores que otorgan los Titulos Opcionales
se llevara a cabo fuera de Bolsa y se considerara realizada en ¢ésta, siempre que sea
registrada y dada a conocer al publico conforme a lo previsto en el Reglamento
Interior de la Bolsa.

Indeval realizara las actividades que se seiialan en el presente apartado, en los
términos que se establecen en el reglamento y manuales operativos aplicables a dicha
institucion para el depdsito de valores.



Condiciones de Circulacion ante Eventos Extraordinarios

a) En caso de que ocurra un Evento Extraordinario, el Emisor, sujeto a lo establecido
en la cliusula Décima Tercera del Acta de Emision, solicitard a la Bolsa (con copia
al Representante Comun) la suspension de la cotizacion de los Titulos Opcionales en
Circulacion de la presente Serie. La Emisora tendra derecho a decretar la cancelacion
de los Titulos Opcionales en caso de que el Evento Extraordinario de que se trate
subsista por mas de cinco Dias Habiles. En caso de que la Emisora no haya
cancelado los Titulos Opcionales y el Evento Extraordinario deja de existir, la
Emisora podra solicitar a la Bolsa (con copia al Representante Comun) la
reanudacion de la cotizacion en de los Titulos Opcionales en Circulacion de la
presente Serie.

b) Por Evento Extraordinario, se entendera (i) el hecho de que dejen de existir, se
cancele o suspenda la cotizacion en el Mercado de Origen de los Activos
Subyacentes que representen individualmente o en su conjunto mas del 30% (treinta
por ciento) del valor de mercado de los Activos Subyacentes; (ii} el hecho de que
dejen de existir, se cancele o suspenda la cotizacion en el Mercado de Origen de las
acciones que representen individualmente o en su conjunto mas del 30% (treinta por
ciento) del valor de mercado del indice en caso de que los Activos Subyacentes sean
indices de precios accionarios; (iii) en caso de que los emisores de los Activos
Subyacentes dejen de proporcionar al publico informacion de los Activos
Subyacentes; o (iv) en caso que los Activos Subyacentes dejen de estar listados en
los Sistemas Internacionales de Cotizaciones, en caso de que se encuentren listados
en dicho sistema.

¢) No sc consideran Eventos Extraordinarios la suspension de la cotizacion de los
Activos Subyacentes, segun sea ¢l caso, que lleve a cabo el Mercado de Origen,
derivade de movimientos en sus precios en un mismo Dia Hdibil que excedan los
limites permitidos por dicho Mercado de Origen.

d) De darse un Evento Extraordinario, los Tenedores de los Titulos Opcionales no
podrin ejercer los derechos que olorgan los Tilulos Opcionales en tanto subsista tal
Evento Extraordinario.

e) En caso de que el Mercado de Origen sustituya o modifique sustancialmente la
metodologia de calculo del Activo Subyacente, se utilizard el método o Activo
Subyacente sustituto que al efecto determine el Mercado de Origen de que se trate y
gue se asemeje en mayor medida al Activo Subyacente. En caso de que la Emisora
mantenga Titulos Opcionales en Circulacion con el Activo Subyacente afectado
debera de comunicar la sustitucion o modificacion de dicha metodologia a los
Tenedores de los Titulos Opcionales, al Representante Comin, a la Bolsa y a la
CNBYV, conforme a lo previsto en la Clausula Séptima del Acta de Emisidn.

f) En caso de que un Evento Extraordinario resulte en la cancelacion de Titulos
Opcionales, la Emisora comunicara a los Tenedores, a través de la Bolsa y de un
periddico de circulacién nacional. los Titulos Opcionales que hayan sido afectados
por el Cvento Cxtraordinario. Dicha notificacion incluira también el monto que serd
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pagadero a los Tenedores de los Titulos Opcionales y la fecha en la que se realizara
dicho pago. El pago serd el equivalente a los Derechos de los Tenedores, segun
corresponda, calculados de buena fe el Dia Habil previo al que ocurra el Evento
Extraordinario por la Emisora de conformidad con el dltimo precio mid-market
publicado de los Activos Subyacentes en el Mercado de Origen antes de que se diera
el Evento Extraordinario. Asimismo, se tendra que dar aviso a Indeval {con copia al
Representante Comun), por escrito o a través de los medios que ésta determine con al
menos 6 (seis) Dias Habiles de anticipacion a la fecha en que se cancelen los Titulos
Opcionales, con los datos sefialados en este parrafo y describiendo cualquier ajuste
que pudiera presentarse para la liquidacion de los Titulos Opcionales.

Atribuciones del Representante Comiin

El Representante Comun tendra los derechos y obligaciones que se contemplan en la
Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito (en lo que resulte aplicable), en la
LMYV, asi como en el Acta de Emision. Para todo aquello no expresamente previsto
en ¢l Acta de Emision o en el presente Titulo, el Representante Comun actuara de
conformidad con las instrucciones de la asamblea de Tenedores de los Titulos
Opcionales de conformidad con lo establecido en la Clausula Décima Novena de
dicha Acta de Emision.

a) El Representante Comin tendra las facultades y obligaciones siguientes:
[) Suscribir el Acta de Emision y el presente Titulo;

[I) Ejercer todas las acciones o derechos que al conjunto de los Tenedores de los
Titulos Opcionales corresponda, asi como los que requiera el desempeiio de sus
funciones y deberes y ejecutar los actos conservatorios que estime convenientes en
defensa de los intereses de los Tenedores de los Titulos Opcionales;

IIT) Convocar y presidir las asambleas de Tenedores de los Titulos Opcionales y
ejecutar sus resoluciones o convocar a asambleas de Tenedores de los Titulos
Opcionales a peticion de la Emisora;

IV) Requerir a la Emisora el cumplimiento de sus obligaciones conforme al Acta de
Emision y el presente Titulo;

V) Ejecutar las acciones previstas a su cargo descritas en la Clausula Décima Quinta
“Mecdnica de Derechos de Pago, Derechos de Ejercicio y Liquidacion” del Acta de
Emisidn;

VI) Ejecutar aquellas otras funciones y obligaciones que se desprendan del Acta de
Emision, del presente Titulo, que se seftalen en la LMV y demads legislacion
aplicable, en relacién con el cargo del Representante Comdn;

VII) Notificar a la Emisora la eleccion de los Tenedores en caso de que estos tltimos
deseen hacer uso de los Derechos de los Tenedores a que se refiere la Clausula

Décima Primera del Acta de Emision; y
; /



VIII) En general, llevar a cabo los actos que sean necesarios a fin de salvaguardar los
derechos de los Tenedores de los Titulos Opcionales;

El Representante Comuin debera verificar, a través de la informacién que se le
hubiera proporcionado para tales fines, el cumplimiento en tiempo y forma por parte
de la Emisora de las obligaciones establecidas a su cargo en el Acta de Emision y en
el presente Titulo {excepto de las obligaciones de indole contable, fiscal, laboral y
administrativa de la Emisora previstas en dichos documentos que no incidan
directamente en el pago de los Titulos Opcionales).

Para efectos de cumplir con lo anterior, el Representante Comun tendra el derecho de
solicitar a la Emisora, a sus auditores externos, asesores legales o a cualquier persona
que preste servicios a la Emisora en relacidn con los Titulos Opcionales, la
informacion y documentacion que sea necesaria para verificar el cumplimiento de las
obligaciones a que se refiere el parrafo anterior. Al respecto, la Emisora estara
obligada a entregar dicha informacion y a requerir a sus auditores externos, asesores
legales o terceros que proporcionen al Representante Comun la informacion en los
plazos que éste solicite para el cumplimiento de sus funciones, en el entendido que el
Representante Comun podrd hacer dicha informacidon del conocimiento de los
Tenedores sin que tal revelacion se considere que infringe obligacion de
confidencialidad alguna y en el entendido, ademds, que los Tenedores estarin
obligados a tratar dicha informaciéon de mancra confidencial y a guardar la debida
reserva respecto de la misma. El Representante Comun podra realizar visitas o
revisiones a la Emisora y a las personas seiialadas en este parrafo, una vez al afio, o
en cualquier otro momento que lo considere necesario, siempre y cuando dichas
visitas se realicen en horas y Dias Habiles y sin interferir con las actividades del
negocio de la Emisora. Para ello, notificara por escrito a la Emisora o a la persona
que corresponda, a través de la Emisora, de las visitas o revisiones, con al menos 3
(tres) Dias Habiles dc anticipacion, salvo casos de urgencia, en los que la
notificacion deberd realizarse con por lo menos 2 (dos) Dias Habiles de anticipacion
a la fecha en que se desee llevar a cabo la visita o revision correspondiente.

En caso que el Representante Comun no reciba la informacion solicitada y en los
tiempos seiialados en el parrafo inmediato anterior, o que tenga conocimiento de
cualquier incumplimiento de las obligaciones establecidas en el Acta de Emision, en
cualquiera de los Titulos que se emitan de las Series (en el entendido que dicha Acta
de Emision y los Titulos correspondientes representan los documentos base de la
emision), debera solicitar inmediatamente a la Emisora que se haga del conocimiento
del piblico, a través de un evento relevante, dicho incumplimiento. Lo anterior, en cl
entendido de que en caso que la Emisora omita divulgar el evento relevante de que se
trate, dentro de los 2 {dos) Dias Habiles siguientes a la notificacion realizada por el
Representante Comun, éste tendrd la obligacion de publicar dicho evento relevante
en forma inmediata, sin que tal revelacion se considere que infringe obligacion de
confidencialidad alguna y sin perjuicio de la facultad del Representantc Comin dc
hacer del conocimiento del pablico inversionista, cualesquier incumplimientos y/o
retardos en el cumplimiento de las obligaciones. que por cualquier medio se haga del
conocimiento del Representante Comin, _
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Para dar cumplimiento a todo lo anterior, la asamblea de Tenedores podra ordenar al
Representante Comuin, o el propio Representante Comun tendra el derecho de
solicitar a dicho organo, la contratacién, a cargo de la Emisora o en caso de
incumplimiento de esta Ultima a tal obligacién, con cargo a los Tenedores, de
cualquier tercero especialista en la materia de que se trate, que razonablemente
considere necesario o conveniente, para que le auxilie en el cumplimiento de sus
obligaciones de revision establecidas en el presente Titulo, en el Acta de Emision y
en la legislacion aplicable, sujeto a las responsabilidades que establezca la propia
asamblea de Tenedores al respecto y, en consecuencia, podra confiar, actuar y/o
abstenerse de actuar con base en las determinaciones que lleven a cabo tales
especialistas, segun lo determine la asamblea de Tenedores. En caso que la asamblea
de Tenedores no apruebe dicha contratacion, el Representante Comin solamente
respondera de las actividades que le son directamente imputables en términos del
presente Titulo, del Acta de Emisidn y de las disposiciones legales aplicables. Lo
anterior en el entendido que, si la asamblea de Tenedores autoriza la contratacién de
dichos terceros pero no se proporcionan al Representante Comin los recursos
suficientes para tales efectos, se estard a lo dispuesto por el articulo 281 del Cédigo
de Gomercio asi como a lo establecido en el articulo 2577 del Cédigo Civil para la
Ciudad de Meéxico y sus correlativos de los Codigos Civiles de las demds entidades
federativas de México y en el Codigo Civil Federal con relacion a su caricter de
mandatario, en el entendido que el Representante Comin no estard obligado a
anticipar las cantidades necesarias para la contratacion de dichos terceros
especialistas y no sera responsable bajo ninguna circunstancia en el retraso de su
contratacion y/o por falta de recursos para llevar a cabo dicha contratacion y/o
porque no le sean proporcionados, en su caso, por los Tenedores.

b) El Representante Comun podra ser removido o sustituido por acuerdo de la
asamblea de Tenedores de los Titulos Opcionales conforme a lo establecido en la
Clausula Décima Novena “Asambleas de Tenedores de Titulos Opcionales” del Acta
de Emision, en el entendido que dicha remocion solo tendra efectos a partir de la
fecha en que un representante comun sucesor haya sido designado, haya aceptado el
cargo y haya tomado posesién del mismo.

c) El Representante Comin solo podra renunciar a su cargo por causas graves que
calificara el juez de primera instancia que corresponda al domicilio de la Emisora y
en este supuesto, seguira desempefiandose en el cargo hasta que la asamblea de
Tenedores de los Titulos Opcionales designe a su sustituto.

d) El Representante Gomiin concluird sus funciones en la fecha en que todos los
Titulos Opcionales sean pagados en su totalidad (incluyendo, para estos efectos, los
intereses devengados y no pagados y las demas cantidades pagaderas conforme a los
mismos, si hubiera alguna).

€) El Representante Comtn en ningin momento estard obligado a erogar ningun tipo
de gasto u honorario o cantidad alguna a cargo de su patrimonio para llevar a cabo
cualesquiera actos, facultades y obligaciones que le corresponden por virtud de su
encargo; debiendo cubrirse estos por la Emisora.



f) El Representante Comun debera rendir cuentas del desempeiio de sus funciones,
cuando le sean solicitadas por la asamblea de Tenedores o al momento de concluir su
encargo.

g) Todos y cada uno de los actos que lleve a cabo el Representante Comun, en
nombre o por cuenta de los Tenedores, en los términos del Acta de Emision, del
presente Titulo o de la legislacion aplicable, seran obligatorios y se consideraran
como aceptados por los Tenedores,

Los Titulos Opcionales objeto de la presente oferta puiblica, se encuentran inscritos
en el Registro Nacional de Valores y cotizaran en la Bolsa.

La presente emisién de Titulos Opcionales y su oferta publica fue autorizada por la
Comisién Nacional Bancaria y de Valores mediante oficios No. 153/11676/2019 de
fecha 11 de abril de 2019, con nimero de inscripcién en el Registro Nacional de
Valores 0175-1.20-2019-016. La inscripcion en el Registro Nacional de Valores no
implica certificacion sobre la bondad de los valores, la solvencia de la Emisora o
sobre la exactitud o veracidad de la informacion, ni convalida los actos que, en su
caso, hubieren sido realizados en contravencion de las leyes.

Los Titulos Opcionales de la presente Serie seran emitidos ¢l dia 25 de septiembre de
2019, en la Ciudad de México.

EMISOR DE LOS TiTULOS OPCIONALES

Por: ardo Francisco Mufioz Guzman
Cargo: Apoderado

Por: Jafet Ezequiel Bello Cisneros
Cargo: Apoderado



ACEPTACION DEL REPRESENTANTE COMUN

Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo Financiero

Por: ] OSW Sauceda o
Elena Redriguez Moreno o
Alejandra Tapia Jiménez o

José Daniel Herndndez Torres
Cargo: Apoderado




ACTA DE EMISION

BBVA BANCOMER, S.A., INSTITUCION DE BANCA
MULTIPLE, GRUPO FINANCIERO BBVA BANCOMER,
REPRESENTADA EN ESTE  ACTO POR  SUS
APODERADOS, LOS SENORES JOSE ANTONIO BERNAL
ALONSO Y MANUEL ALEJANDRO MEZA PIZA, CON LA
COMPARECENCIA DE MONEX CASA DE BOLSA, S.A. DE
C.V., MONEX GRUPO FINANCIERO, EN SU CARACTER
DE REPRESENTANTE COMUN, REPRESENTADO POR
SU APODERADO JUAN MANUEL LARA ESCOBAR,
OTORGA EN LA CIUDAD DE MEXICO, EL DiA 12 DE
ABRIL DE 2019, ANTE LA FE DEL LICENCIADO
CECILIO GONZALEZ MARQUEZ, NOTARIO PUBLICO
NUMERO 151 DE LA CIUDAD DE MEXICO, POR
DECLARACION UNILATERAL DE VOLUNTAD, LA
EMISION DE TITULOS OPCIONALES DE COMPRA O DE
VENTA EN EFECTIVO O EN ESPECIE, AMERICANOS O
EUROPEOS, EN SU CAS0O, CON RENDIMIENTO
LIMITADQ, CON O SIN PORCENTAJE RETORNABLE DE
LA PRIMA  DE  EMISION, Y COLOCACIONES
SUBSECUENTES, REFERIDOS A DIVERSOS ACTIVOS
SUBYACENTES, DEVIDIDA HASTA EN 1,500 SERIES DE
EMISION SUBSECUENTES, QUE SE SUJETAN A LAS
SIGULENTES:

CLAUSULAS
PRIMERA. Definiciones.

Los ténminos que a continuacion se definen tendrin los siguientes
sipnilicados:

Acciones: Significan los titulos que representan parie del capital
social de ung sociedad andminus ¥ que s cncuentran inscritos en el
REV o titles de credie que representen diclus acciones.

Las Acciones que fn Fmisora podri inchiir como  Activos
Subyacentes, se encontrarin previstas en ¢l Prospecto, en los
Avisos de Oferta, los Avisos con Fines Informativos yio lus Avisos
de Colocacion (los cuales fTorman parte integral del Prospecto) o en
cualquier documento de difusion que autorice ta Comisidn,

Acciones del SIC: Significan los tilos que representan parte del
capital social de uns sociedind extranjera o tiwlos de cnxdito que
representen dichas acciones ¥ que se encuentren lstados en Jos
Sistemas Intemacionales de Cotizaciones,

Las Acciones del SIC que [a Emisora podrd incluir como Activos
Subyacentes, se enconlmrin previsias en ol Prospecto, cn los
Avisos de Oferta, tos Avisos con Fines Informativos y o los Avisos
de Colocacion (Jos cuales forman parte integral del Prospecto) o on
cualguier documente de difusian que autonce b Camision

Acta de Emisidn: Significa la presente declaracion untlaterl de
voluntad pam la emision de Titulos Opcionales que amparard cada
una de las distintas Series que se emilan de acucrdo al Active
Subyacente de que se trmte

Activos Subyacentes: Signiﬁcan las Acciones; grupos o Canastas
mugmdos por dos o mas de las mencionadas Acciones; o bien,
acciones, tlitulos  cquivalentes o similares 2 Gslas - o - ditulos
referenciados a Acciones del SIC, ETF's, asi como indices.

Adicionalmente, podrin  ser  considerados  como  Activos
Subyacentes, los activos anidlogos o semejantes a los anterivrmente
citados que el Banco de México autorice mediante disposiciones de
canicler general.

Llistado de los_Actives Subyacentes incluyende sspecilicamente
las denominaciones, claves de pizarra vy demds informacidn de

eada uno de los Activos Subyacentes, se encontrirl previsto en ol
Prospecto, en los Avisos de Olenta, los Avisos con Fines
Informativos yio los Avisos de Colocacion (los cuales forman parte
integral del Prospecto) o en cualquicr documento de difusion que
autorice lap Comision a solicitud Jde L Emisory; en ¢l entendulo
que, Ja Emisora no podri climinar los: Activos Subyscentes sobre
los cunles se hayan emitido previamente Titelos Opeionales,

Los Activos Subyacentes correspondientes a cada una de las Serics
se dardn a conocer en ¢l Aviso de Oferta, e ol Aviso con Fings
Informativos, en ¢l Aviso de Colocacion yo en el Titulo
correspondiente g la Serie de que se tmte,

Aviso con Fines Informatives: Significa cada aviso con fines
infurmatives  que publigue  fa - Emisorn que  incluya  las
cancteristicas Je los Titulos Opetonnles comespondicntes o |y
Serie de que se trate, o listarse en ta Bolsa de Valores sin que al
efecto medic oferta piiblica,

Aviso de Colocacidn: Significa cada aviso de colococion con fines
informatives que publique I Emisora, segin comresponda, que
incluyz fas eamcteristicas definitivas de los Titulos Opcionales
correspondientes a la Serie de yue se tiale que Heve a cabo ln
Emison.

eAvise de Oferra: Sigmitea cadn-aviso de oferta piblica o aviso de
ofenta publica restringida, scgun comesponda, que incluya las
canacteristicas  de los  Titulos  Opcionales — a ofrecer,
cwimespondivates @ la Seriv de que seotmte gue lleve o ocabo
Fmisor

Bolsa de Valores o Belsa: Significa 1a sociedad denominada Bojsa
Institucional - de Valores, 5.A. de C.V. (BIVA), Ia sociedad
dunominada Bolsa Mexicana de Valores, S.AB. de C V. (BMV) o
cualquier otra bolsa de valores con concesion del Gobiemno Federal
otorgada cn términos de la LMV,

La Bolsa de Valores en la que se hsten los Titlos Opcivnales, se
encontrit especificada en los en los Avisps de Oferta, los Avisos
con Fines [nfbnmitivos y'o los Avisos de Colocacion (los cuales
forman pane integral del Prospecto) o en cualguicr docinnento de
difusion yue auturice fa Comision.

Canasta v Lista* Significa Acciones de dos o mas sociedades de
tas mencionadas, de conformidad cen lo sefalado en ¢l articulo 66
de la LMV, a {us que podri estar referenciada cada Serie de Titulos
Opcionales, mismos que se darin a conocer en el Aviso de Olena,
Aviso con Fines Informativos (los cuales forman parte integml del
Prospecio) y'o Avizo de Colocacion correspondientes a la Serie de
quec st trate.

CNBI o Comisidn: Significa la Comision Nacional Bancana y de
Vol

Derechos de los Tenedores: Significa aquellos derechos que se
definicin par cada una de las Series conforme o la clivsula
Decima Primen de lt presente Acti de Emision,

Derechos de Pago. Derechos de Ejercicio. Derechus Especiules,
Derechos de  Ejercicio con Valor  Instrinseco: Tendran ¢l
significado que se describe en la cliusuly Decima Primera de la
presente Acti de Emision,

Diu Hibil: Significa (1) lus dizs en gue s institucienes de erddilo
no estén obligadas a comr sus puertas ni a suspender operaciones,
en teminos de Jus disposiciones de cardcter general que, para tal
etecto, emita la CNBY, vy o (i) cualquier dia en que operen los
mercados y bolsas de valores en las cuales coticen u operen los
Activos Subyacentes de [a Serie de que se trate, v o (7ii) Jos dias en
gue-existan opericiones-en-la-nioneda-de-emision-y o-liguidocion
de la Serie de gue se (e,
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Délares o USD: Significa la moneda de curso legal de los Estados
Unidos de Amdrica.

Emisién; Significa la emision de Titulos Opcionales que se lleva a
cabo u través de la presente Acta de Emision, que podd colocarse
en ofena piblica, oferta pablica restringida o sin que al efecto
medie oferta piblica en distintas Series subsecuentes, eoda una de
las cuales se considerari que forma pane de una misma cmision.

Emisora:  Significa  BBVA  Bancomer,
Institucion — de - Bunca Miliple,  Grupo - Financiero
Bancomer.

Sociedad  Andnima,
BBVA

ETF's: Significa cxchunge traded fands, que son insttumentos
linuncierns cuyo objetivo primordial es replicar ¢l compormicnto
de  Acciones, Indices o un portatolio referido a Activos
Subyacentes que se encuentren listados en el SIC.

Los ETF's que la Emisora podrl incluir  como  Activos
Subyicentes, se encontramin previstos en el Prospecto, en el Aviso
de Oferta Pablica, en ¢l Aviso con Fines Infonmativos y o en ¢l
Aviso de Colocacion {los cuales forman parte integral  del
Prospecto) o en cualquice documento de difusion que autorice la
Comision.

Euros: Significa la moneda de curso legal ¢n la Unidn Europea,

Evemo Extraordinario: Significan los evemos que se describen en
el inciso (b) de la Clausula Décima Tercera de la presente Actn de
Emision.

Evento Relevante: Aquellos actos, hechos o acontecimicentos, de
cutlquier naturaleza que influyan o puedon influir en ¢l precio dof
Titulo Opcional.

Fuctor o Factor “i™: Significa ¢l o los nimeros  positivos,
negalivos, cero, Bnmulas yo condiciones que serin detenminados
por la Emisora y publicados en ¢l Aviso de Olerta, en el Aviso con
Fines Informativos y/o en el Aviso de Colocacion de los Titulos
Opcionales de cada Serie o en los casos en que no aplique se
incluir “No Aplica™ (N A).

Los Factores son valores que intervienen en la determinacion y o
ajuste de los Derechos de los Tenedores de los Thulos Opcionales,

Factor Monetario: En su caso, significa un valor igual al Tipo de
Cambio FIX o ¢l que se determine conforme o lo que se indique en
¢l Aviso de Oferta, en el Aviso con Fines Informativos y'o en el
Aviso de Colocacion de  la Seric de Titulos  Opcionales
commespondicnte.

Fecha de Derechos o Fecha de Pago de Derechios: Significa la o
las fechas en las cunles, ¢n su caso, el Tenedor del Titwlo Opcional
cobraci los  Derechos  de Pago  conferidos  por la- Serie
correspondiente.

En su caso, la o las Fechas de Derechos se indicarin en el Aviso de
Ofcita, en el Aviso con Fines Informatives y'o en el Aviso de
Colocacion de Ja Serie de Titulos Opeionales comrespondiente,

Fecha de Ejercicip: Significa:

(i) En caso que los Tiwlos Opeionales tengan - cjercicio tipo
europeo, ¢l dltimo din del Plazo de Vigencia de cadn Serie -y si
dicho dia dejara de ser habil, ¢l Dia Habil inmediato siguicnte, y
(ii) En caso que los Tilos Opcionales tengan ciemsicio tipo
americano, fos Dias Hibiles cn los que se puedan gjewer los
derechos de ejercicio de los Titwlos Opeionales, los cuales podrin
ser Dias Habiles especificos o un periodo o tapso de tiempo.

La fecha o fechas se indicarin en el Aviso de Oferta, en ¢l Aviso
con Fines Informativos y'o en ¢l Aviso de Colocacion de Ta Seric
de Titulos Opeionales comespondiente.

Fecha de Ligutdacidn de la Prima: Significa ¢l Dia Habil que se
detenmine, posteror a la feeha en que sea puesta en circulacion
cadit Sere, o cual se indicard en el Aviso de Ofenta, en ¢l Aviso
con Fines Informativos yio en ef Aviso de Colocacion de la Serie
de Titulos Opcienales correspondicnte.

Fecla de Liguidacidn de Ejercicio- Signilica cl Dia Hibil que se
determine en el Aviso de Oferia, en el Aviso con Fines
Informatives yo en el Aviso de Colocacion de la Serie
correspondiente, posterior a aquel en que se ejerzan los Derechos
de Ejercicio otorgados por los Titulos Opionales, confonne a la
Cliusula Décima Quinta de ln presente Acta de Emisién,

Fecha de Observacidn: Significa la o las fechas en las cuales sc
tomard el Nivel de Mercado ded o de los Activos Subyacentes para
determinar ¢l Valor de Referencia de Observacion de los Titulos
Opcionales de k1 Serie de que se trate, segin se determine(n} en el
Aviso de Ofenta, en ¢l Aviso con Fines Informativos y'o en el
Aviso de Colocacidn comespondicnte.

Fecha de Oferta o Fecha de Emision: Significa ¢l dia que se
indica en ef Aviso de Ofena, en el Aviso con Fines Informativos
y'o en ¢l Aviso de Colocacion de la Scric de Titulos Opeionales
correspondiente, ¢n que se llevard a cabe una o varias ofertas
publicas primanas de los Titulos Opcionales de dicha Serie a
traveés de la Bolsa

Ideval: Significa S.D. Indeval Institucion pam ¢l Depésito de
Valores, S.A. de C V.

Indices: Significa un indicador - del desemperio del mercado
accionario en su conjunito, que expresa un valor cn funcion de los
precios de una muestra balanceada, ponderada y representativa del
tatal de las acciones cotizadas ¢n un mercado, ya sea regional o
global. Los Indices a considerar como Activos Subyacentes pixdrin
ser nacionales  asi como los de mercados  intermacionales
reconocidos por la CNBV.

Los [ndices que la Emisora podri incluir como  Activoes
Subyacentes, se encontrarin previsios en ¢l Prospecto, en el Aviso
de Oferta, en el Aviso con Fines Informativos y'o en el Aviso de
Colocacion (los cuales forman parte integral del Prospecto) o en
cualquier documento de difusion que autorice Ta Comisicn.

{mtermediario Colocaitor de los Titlos Opcionales: Signitica Ia
sociedad denominada Cusa de Bolsa BBVA Bancomer, S.A. de
C.V., Grupo Financiero BBVA Bancomer, en su caricter de
intermedianio colocador en las ofertes publicas primarias de los
Titulos Opcionales o cualquier otra casa de bolsa que actie en
dicho caticier.

LMV Significa [a Ley del Mercado de Valores, segin la misma
sea retormada de tivmpo en tiempo

Lote: Significa ¢l volumen minimo de Titulos QOpcionales a
¢jercerse que [a Emisora determine en ol Aviso de Oferta, en ¢l
Aviso con Fines Infonmativos y o en ¢l Aviso de Colocacion de la
Serie de Titulos Opcionales de que se trate.

Mercado de Origen. Significan los mercados y bolsas de valores
en - los que coticen o se publigue inforinacion respecio de los
Activos Subyacentes

El'mercado cspecifico de cada Activo Subyacente serd establecido
en ¢l Aviso de Oferta, en el Aviso con Fines Informatives y/o ¢l
Aviso de Colocacion de Iy Serie de  Titulos  Opcionales
cormrespondicate.
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Multiplicador(es) “i": Significa ¢l o los nimeros positivos,
negativos, cero, formulas y'o condiciones que serin detenninados
por la Emisora y publicadus en ¢l Aviso de Oferta, ¢n ¢l Avise con
Fines Informativos y'o ¢l Aviso de Colocaeion de los Tiwlos
Opcionales en cada Sene o en los casos en que no apligue se
inchira “No Aplica™ (N'A).

Nivel de Mercado del o de fos Activos Subyacentes: Sera ¢l precio
al que se realicen las operaciones de compra o de venta de los
Activos Subyacentes en el Mercado de Origen donde coliven
dichos Activos Subyacentes,

Nivel de Referencia del o de los Activas Subyacentes: Significa el
o los cilewlos que consideran ¢l o tos Niveles de Mercado de los
Activos Subyacentes y los Factores Monetarios conforme a la o las
formulas y o condiciones gue se establezcan en ol Aviso de Oferta,
en el Aviso con Fines lnformativos y o ¢l Aviso de Colocacion de
los Tilos Opeionales correspondientes a cada Serie,

Nivel de Referencia del Tirelo Opeional: Signilica ¢l o los
céaleutos que consideran ¢l o los Niveles de Mereado de los Activos
Subyacentes, los Niveles de Referencia de los Activos Subyacenies
yo Jos Factores Monetanos conforme a la o las frmulas y o
condiciones que se establezean en el Aviso de Oferta, en ¢l Aviso
con Fines Informativos y'o ¢l Aviso de Colocacion de los Titulos
Opcionales cormespondientes a cada Senie

Plazo de Vigencia de cada Serie: Significa el plazo de vipencia
que se indique en el Aviso de Ofenta, vn ¢l Aviso con Fines
Informativos y'o ¢l Avisu de Colocacion correspondienie a cada
Serie de Titulos Operonales, sin que en caso alguno exceda del
Plazo de Vigeneia de la Emisicn,

Plazo de Vigencla de fa Emisin; Significa hasta 10 (dicz) afios
contadus a partir de 1o fecla de suseripeion de la presente Acta de
Emision.

Pesos: Significa la moneda de curso legal en México.

Porcentaje Mivima de Ejercicio: Signilica el limtte porcentual
mixima de Ty diferencia entre el Valor de Referencin de Ejercicio y
el Precin de Ejercicio respecto del Precio de Ciercicio vn cada
Fecha de Ejercicio, segin se determine en ¢l Aviso de Oferta, en ¢l
Aviso con Fines Informativos yo o Aviso de Colocacion
comespundicnte.

Porcentaje Mdxime de Observacion: Significa el limile porcentual
mixime de la diferencia eatre ¢l Valor de Referencia de
Observacion y ¢l Precio de Observacion respecto del Precio de
Observacion en cada Fecha de Observacian, segiin se determine en
el Aviso de Oferta, en ¢l Aviso con Fines Infonmatives y'o ¢l
Aviso de Colocacion correspondicnie.

Porcentaje Minimo de Ejercicie: Significa ¢l Hmite porcentual
minimo de ln diferencia entre ¢l Valor de Referencia de Ejercicio y
¢l Precio de Fjercicio respecto del Precio de Ejervicio en cada
Fecha de Ejercivio, segin se deternmine en ¢l Aviso de Oferta, en ¢l
Aviso con Fines [Informativos y'o ¢l Aviso de Colocacion
comrespondivnte,

Parcemtaje Minimo de Observacién. Significa el limite porcentual
minimo de I diferencia entre ¢l Valor de  Referencia de
Observacion v ¢l Precio de Observacion respecto del Precio de
Observacion en cada Fecha de Observacion, sepun se determine en
¢l Aviso de Olerta, en ¢l Aviso con Fines Infonnatives yo ¢n ¢l
Aviso de Colocacion correspondicnte,

Porcemtaje Miximo del Valor Imrinsece: Significa el limite

Fjercicio que se indica en ¢] Aviso de Oferta, en el Aviso con
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Fines Inlurmatives y'o on ¢l Avise de Colocacion de los Titulos
Opcionales correspondiente a cada Serie.

Porcemtaje Retornable de la Prima de Emisign. Significa ¢
porcentaje de [ Prima de Emision gue seid retomahble en {a Fecha
de Liguidacion de Ejerciciv, confurme a lo indicade en e Aviso de
Ofenta, en of Aviso ¢on Fines Infonmatives y'o en el Aviso de
Colwacion correspondiente

Precio o Precios de Ejercicio: Significa aguellos precios en
clectivo o fomlas que determinaran ¢l precio en efectivo, en
welacion con Jos cuales se detenminaran los Derechos de Ejercicio
de los Tenedores de los Titulos Opeionales.

Los Precios de Ejercicio seran los gue se indiquen en o Aviso de
Oferta, en ¢l Aviso con Fines Inlormatives y/o en el Aviso de
Colocacion de la Sene de Titwlos Opeionales comespondiente,

Precio o Precilos de Observacidn: Significa aquellos precivs en
cfectivo o formulas gue detenninarin ¢l precio en efectivo, en
relacion con los cuales s delenminaran y ajustarin los Derechos de
Pago de los Tenedores de los Titulos Opcionales,

Los Precius de Obscrvacion serin los que se indiquen en el Aviso
de Oferta, en ¢l Aviso con Fines informativos y'o en el Aviso de
Colvcacion de la Sene de Fimlos Opeionales comespondiente.

Preclo de Mercado de fes Titndos Opeionales: Significa ol precio
al yue se realicen las operaciones de compra o de venta de los
Titulos Opcionales en la Bolsa o en ¢l mercado secundario
correspondienle.

Prima de Emisidn: Sipnifica ol impone que paganin los Tenedores
de los Titulos Opcionales i Ix Emisor, como contraprestacion por
¢l derechu que otorgan Ies citados Titulos Opeionales, de acuerdo a
lo que se indique en el Aviso de Oferta, en el Aviso con Fines
Iinformativos y'o en ¢l Aviso de Colocacion de la Seric de Titlos
Opcionales contespondiente

Prospects: Sigmifica ol documento que contiene 1 informacién
relacionada con fa emision de los Titulos Opcionales.

Range de Porcemaje Midximo de Ejercicio: Significn ¢l mngo en
el que oscilart el Porcentaje Maximo de Ejercicio que podr ser
enire 0.0% y 1,000% de acuerdo a lo que se indique en ¢l Aviso de
Oferta, en ¢l Aviso con Fiites Infonmatives yo en el Aviso de
Culocacion de [a Serie de Titulos Opeionitles comespondiente o en
Juss casos en gue no apliyue se inclutrd “No Aplica”™ (N A).

Rango de Porcemaje Miximo de Observacion: Significa el rango
en el que oscilani ¢l Porcentaje Miximo de Observacion que podri
serentre 0.0% v 1.000% de scuerdo a lo que se indigue en el Aviso
de Oferta. en ¢l Aviso con Fines Informativos yin en el Avicn de
Colocacion de 1a Serie de Titulos Opeionales comespondientc o en
los cases en que no apligue se incluird *No Aplica™ (N/A).

Rango de Porcentaje Minimo de Ejercicio: Significa cf mngo cn
¢l que oseilara el Poreentaje Minimn de Ejercicio que podrd ser
entre 1.0% y -1,000% de acuerlo a lo que se indique en ¢l Aviso
de Oferta, en el Aviso con Fines Informativos yoo en el Aviso de
Colocacion de Ja Serie de Titulos Opeionates correspondiente o en
los casos en que no aplique se incluiri “No Aplica” (N/A).

Rango de Porcentaje Minimo de Observacidn: Sipnifica el mineo
en ¢] que oscilard el Porcentaje Minimu de Observacion que podri
scroenlee 0.0% y -1.000% de acuerdo a lo que se indique en ¢l
Aviso de Olerta, en et Avisn con Fines Informatives y'o en ol
Aviso de Colocacion de la Serie de Tillos  Opeionales
correspondicate o en fos casos en que to aplique se incluig) “No
Aplica™ (N4

/
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Rango de Porcentaje Retornable de la Prima de Emisiin:
Significa el mingo en ¢l que oscilard ¢l Porcentaje Retomable de la
Prima de Emision que podrt ser entre 0.0% y 1,000% de acuerdo a
lo que se indique en ¢l Aviso de Ofena, en el Aviso con Fines
Informativos y/o en ¢l Aviso de Colocacion de Iy Serie de Titulos
Opcionales comespondiente o en Jos casos en que no aplique s
incimra “No Aplica™ (N A).

Raugo de Precio de Ejercicio: Significa ¢l mngo en el que oscilard
¢l Precio de Ejercicio que podni ser entre 0% v [7000,000% del
Nivel de Mercado del Active Subyacente al cieme de la Fecha de
Emision de cada Serie. El precio de ejercicio correspondiente a
cada Serie, se especificard en el Aviso de Oferta, cn ¢l Aviso con
Fines Informativos y o en ef Aviso de Colocacion correspondicnte,

Rango de Prima de Emision: Significa el importe entre 0% y
17000,000% det Nivel de Mercado del Activo Subyacente al cierre
de la Fecha de Emision de cada Serie. La Prima de Emision
correspondiente n cadis Serie, se especificani en el Aviso de Ofena,
en ¢l Aviso con Fines Informativos y o en el Aviso de Colocacion
correspondiente.

Rango del Porcentuje Mixima del Valor Itrinseco. Signilica ¢
rango en ¢l que oscilari el Porcentaje Maximo det Valor Intrinseco
que podea ser entre el 0.0% y 10,000%, de acuerdo a1 lo gue se
indique en el Aviso de Oferta, ¢n ¢l Aviso con Fines Informativos
y'o en ¢l Aviso de Colocacion de la Serie de Titulos Opeionales
comrespondiente,

Rendimiento  Miximo/Minimo del Derecho “4": Sipnifica el
monio y'o percentaje mdximo/minimo que en su caso pagard cada
Titulo Opcional en la o las Fechas de ObservacionFechas de
Ejercicio calculado sobre el Precio de Observacion Precio de
Ejercicio. El Rendimiento - maximo/minimo  del Derecho ™ se
calcularh con base en los Dercchos  de  los  Tenedores
correspondientes o cada Seric y se especificard en el Aviso de
Oferta, ¢n ¢l Aviso con Fines Informativos y o ¢n el Aviso de
Colocacion correspondiente,

Rendimiento Miximo del Titsdo Opefonal: Signilica ¢l monto en
pesos y/o porcentaje mdximo que en su caso pagard cada Titulo
Opeionat calcelado sobre la Prima de Emision. El Rendimiento
Maiximo del Titulo Opcional se calculari con base en los Derechos
de los Tenedores cotrespondientes a cada Seric y se especificard en
¢l Aviso de Oferta, en ¢l Aviso con Fines Informativos y o cn o
Aviso de Colocacion correspondiente.

Represensante Connin: Significa Monex Casa de Bolsa, S.A. de
C.V., Monex Grupo Finaneicro como representante comdn de la
totalidad de los Tenedores de Jos Titulos Opcionales al amparo de
todas las Series de la Emision, en términos y pare los efectos
previstos en la LMV y demas disposiciones legales aplicables, asi
como lo previsto en Ja presente Acta de Emision.

RNV: Significa ¢l Registro Nacional de Valores mantenido por la
Comision.

Series: Significan cada una de las distintas serics que integmn la
presente Emision de Tiwlos Opcionales, las cuales podrn ser
puestas en circulacion en forma subsecuente.

Tenedores de los Titulos Opcionales o Tenedores: Significa las
personas fisicas 0 morales, siempre que su régimen de inversion lo
peomita, que sean propiclanias de los Titulos Opeionales de esta
Emision en gha fecha determinada durante el Plazo de Vigencia de
cada Serie.

Tipe de Cambio FIX: En su caso, significa ¢l tipo de cambio
determinado por el Banco de México pam solventar obligaciones
denominadas en Délares, pagaderas en México, segiin se defina en
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¢l Aviso de Oferta, ¢n ¢l Aviso con Fines Informativos y o en el
Aviso de Colocacion correspondsente a cada Serie

Titwlo: Significa cl documento que la Emisora suscribitd para
representar [ totalidad de los Titules Opcionales que ampara cada
Sere, ¢l cunl se mamendrd en depasito con el Indeval o en alguna
otm wnstitucion pary of depasito de valores autorizada en 1érminos
dela LMV.

Titulos Opcionales: Signilica los titulos de crédito emitidos con
buse en la presente Acta de Emision, que serin inscntos en el
RNV, ofrecidos mediante oferta publica, oferta pablica restnngida
o sin que al efecto medie oferta piblica v serdn susceptibles de
wmtennediocion en ¢l mercado de valotes, que conlieren a los
Tenedores de los Titulos Opeionales, a- cambio- del pago de In
Prima de Emasion, ¢t derecho de recibir de 1a Emisor, en su caso,
lo que se determine conforme a los Dereclios de los Tenedores para
cada Seric.

Titnlos - Opcionales  en Girculacidn:  Significan los Titulos
Opctonales vigentes que 1a Emisora haya puesto en circulacion, en
oferta primaria o ¢n ¢l mercade secundario.

Valor Consolidado: Significa los montos que se deteminen - en
algun o algunas Fechas de Observacion o Fechas de Ejercicio y
que podrin ser pagados en alguna Fecha o Fechas de Derecho o
Fechas de Liquidacion de Ejercicio, segin se defina en of Aviso de
Oferta, en ¢l Aviso con Fines Informativos y o cn ¢l Aviso de
Colocacion comespondiente a cada Serie

Yalor de Memorla: Signilica los montes que podrin ser pagados
en Fechas de Observacion o Fechas de Ejercicio, posteriores a la
Fecha de Observaciin o Fecha de Ejercicio en que se detenminen,
segun se defing en el Aviso de Oferta, en el Aviso con Fines
Infonmativos y o en ¢l Aviso de Colocacion comrespondiente a cada
Serie,

Valor de Referencia de Ejercicio: Significa el o los calculos que
consideran ¢l o los Niveles de Mereado de los Activos Subyacentes
aplicables ¢n la o las Fechas de Ejercicio correspondientes,
conforme a la o las formulas y o condiciones que se establezca en
eb Aviso de Oferin, en ¢l Aviso con Fines Informativos y o ¢l
Aviso de Colocacion cormrespondiente a cada Titulo Opesonal,

Valor de Referencia de Observacion: Significa el o los cileulos
que consideran el o Jos Niveles de Mercado de Tos - Activos
Subyacentes aplicables en f o Ios Fechas de Observacion
correspondientes, conforme a ta o las fonmulas ¥ o condiciones que
s¢ establezea en el Aviso de Oferta, en ¢l Aviso con Fines
Informativos y o of Aviso de Colocacion comespondiente a cada
Titulo Opcional

Valor Intrinseco: Significa;

(i) Para los Tiwlos Opeionales de compm, la diferencin: positiva
entre el Valor de Referencia de Ejercicio v el Precio de Ejercicio.

En ol cileulo del valor intrinscco de los Titulos Opcionales de
compraen o Feecha o Fechas de Ejercicio de la Serie
comespondiente, k- diferencia - entre el Valor de Referencia de
Ejercicio y el Precio de Ejercicio, no podra tener un valor superior
al Porcentaje Miximo del Valor Intrinseco calculado sobre e
Precio de Ejercicio.

(11} Para los Titulos Opcionates de venta, es fa diferencia positiva
caire ¢l Precio de Ejercicio y el Valor de Referencia de Ejercicio,

En cl cileulo del Valor Tatrinseco de los Titulos Opcionales de
verta en la Fecha o Fechas de  Ejervicio de la Serie
correspondiente, la diferencia entre el Precio de Ejercicio y ¢l
Valor de Refereneia de Ejercicio, no podrd tener un valor superdor
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al Porcentnje Maximo del Valor Intrinseco caleulado sobre el
Precio de Ejercicio.

Valor Ponderado: Scrd o proporcion asigoada a cada Active
Subyacente que componga los Titulos Opcionales de cada Serie
que en suma debera ser igual a 100% (cien por ciento). El Valor
Ponderado de cada Active Subyacente que componga los Titulos
Opcionales serd menciomado en el Aviso de Ofenn, en ¢l Aviso
con Fines  Informativos yo en ¢l Avise de  Colocacion
correspondiente.

Los témuinos definidos tendiin igual significado en singular o
plural y s¢ podrin usar indistintamente ¢n mayusculas y
mindsculns,  Referencias a (i) cualquier conimito, convenio,
documento o instrumento incluye la referencia a dichio contrato,
convenio, documento o instrumento, segdn ¢l mismo  sea
modilicado, ya sea total o patcialiente, adicionado o de cualquicr
ot forma reformado en cualyuicr momento, y (it) cualquier ley,
nomni, cireular o reglamento incluye las reformas a los mismos en
cualquicr momento o a cualquier ley, nomna, civcelar o reglamento
que los sustituya.

SEGUNDA. Objeto social de la Emisora

La Emisora tiene su domicilio social en Avenida Pasco de la
Reforma No. 510. Col. Juarez, C.P. 06600, Ciudad de México y
tiene por objeta lo siguicnte:

La prestacion del servicio de banca v crédito en los témminos de Ta
Ley de Instituciones de Crédito y, en consecuencia, podnl realizar
las operaciones y prestar los servicios bancarios en las modalidades
previstas en todas las (rceiones & que se retiere ¢l articulo 46 de
dicha ley, mismas que a continuacion se  mencionan, de
conformidad con ¢l aticulo 106 de la Ley de instituciones de
Crédito y las demids disposiciones legales vy administzivas
aplicables ¥ cun apego a bas sanas pricticas y a los usos bamcarios
y mercontiles: 1. Recibir depositos bancarios de dinero: a) A la
vista; b) Retimbles en dias preestablecidos: ¢) De ahorro, y d) A
plazo o con previe aviso; [ Aceplar pristamos y créditos; 1L
Emilir bonos bancarios; 1V, Emitir obligaciones suhordinadas; v
Constituir  deposttos en - instituciones de crédito ¥ entidades
fingncieras  del extenor; V10 Efeetuar descuentos y - olorgar
préstamos o créditns: VII Fxpedir tagetas de orddite con base ¢n
contratos de apertura de erédite en cuenta cormiente; VIIL Asumir
obligaciones  por cuenta de terceros, con base en créditos
concedidos, a través del otorgamiento de aceptaciones, endoso o
aval de titutos de crédito, ast como de la expedicion de cartas de
crédito; 1X. Operar con vilores en los 1énninos de las disposiciones
de la Ley de Instituciones de Crédito y de la LMV, X, Promover la
organizacion y transformacion de toda clise de empresas o
soctedades mercantiles y suscribir y conservar acciones o panes de
interds en las mismas, ¢n los téminos de la Ley de Instiluciones de
Crédito; X1, Operar con documentos mercantiles por cucnta propia;
XIL Llevar a cabo por cuenta propia o de tereeros operaciones con
oro, plata y divisas, mcluyendo reportos sobre estas altimas; X111
Prestar servicio de cajas de sepunidad: XIV. Expedir cartas de
cridito previa recepeion de su fmpore, hacer clectivos erdditos v
realizar pagos por cuenta de clicntes; XV. Practicar las operactones
de fideicomiso a que se refiere la Ley General de Titulos y
Operaciones de Crédito, y Hevar a cabo mandatos y comisiones. La
socicdad podrd celehrar operacienes  consige misma ¢n ¢l
cumplimiento de [ideicomisos, mandatos o comisiones, cuando ¢l
Banco de México lo autorice mediante disposiciones de caricter
general, en his que se establezcan  requisitos, témminos y
condiciones que promucvan que s operaciones de refurencia se
realicen en congruencia con lus condiciones de mercado al tivmpo
de su celebracidn, asi como que se eviten conllictos de interds;
XV Recibir depisitos en administmcion o custodia, o en garantia
por cuenta de terceros, de titulos o valores y en general de
documentos mercantiles: XVII. Actuar como representante comin
de los tenedores de titulos de erédito; XVTIE Hacer servicio de eaja
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y lesoreria rclativo a titulos de crédito, por cucenia de las emisones,
XIX. Llevar la contabilidad y los libros de uctas y de registro de
sociedades y empresas; XX, Desempeiiar el cargo de albacea; XXL
Desempenar [a sindicatur o encargarse de la liguidacion judicial o
extryjudicial de  negociaviones,  establecimiontos,  concursos o
berencias, NXIL Encargarse de hacer avahios que tendrin fy
misma fuerza probatorix que fas leyes asignon a los hechos por
comedor publico o perito; XX Adquirir fos bicnes mucbles ¢
inmuchles necesarios para la realizacion de su objeto y cnajenarlos
cuando correspunda, XXV, Celebrar contiatos de arrendamicato
financicro y adquinr lus hienes que sean ohjeto de tales contros.
XXV Realizor  operaciones  detivadas,  sujetandose  a las
disposiciones técnicas y operativas que expida el Banco de
Meéxico, en las cuales se cstablezean tas caracteristicas de dichas
opuraciones, tales como tipos, plzos, contmparies, subyacentes,
garantias y formas de liguidicion; XXVI1 Efectuar operaciones de
factorage financicro; XXV his, Emitir vy poner c¢n circulacion
cualquier medio de pago que determine ¢l Banco de Mdéxico,
sujetindose a las disposiciones téenicas y operativas que ¢ste
expida, en las cuales se establezean entre otras camcteristicas, las
refativas 8 sy uso. momo y vigencia, a fin de propiciar ¢l uso de
diversos medios de pago; XXVIL Intervenir en la contratacion de
seguros para lo cual deberin cumpliv con o establecido en T Ley
General de Instituciones y Sociedades Mutualistas de Seguros y cn
las disposiciones de camicter general que de la misma emanen, y
XXVIIL Las andiogas o conexas que awtorice la Scerctaria de
Hacienda y Crédito Publico, oyende la opinidn del Banco de
Mdxico y de la Comision Nacional Bancaria y de Valores, La
suciedad dnicamente podra realizar aguellas operaciones previstas
en ol articulo 46 de Iy Ley de Instituciones de Créditn, ¥ que estén
expresamente  contempladas en estos  estatutos,  cualquivr
modificacion a los estatwios de la Emisora requerird previa
aprobacion de ka Comision Nucional Bancaria v de Valores en
téminus de lo dispuesto por fos aicelos 9. (noveno) v 46 Bis de
la Ley de Instituciones de Crédito.

TERCERA. Emisitn de los Titulos Opcianales! Cangteristicns v
los Titulos Opcionales,

El Consejo de Administracion de la Emisora, aprobd en susion
celebrada el dia 19 de julio de 2018, la emision de Titulos
Opcionales, por un plizo de un dia hasta 10 aios, en el entendido
du que en ningan caso ¢l Plazo de Vigeniz de Tos Series exceda
del Plazo de Vigenci de la Emision, por lo gue on este acto emite
por declaracton unilateral de voluntad en la Ciudad de México, en
la fecha de Nimma de la presente Acla de Emision, la cantidad de
hasta 500,000,000 {guinientos willones) de Titulos Opeionales de
Compra o de Venta, en Efeclivo o en Especie, Americanos o
Europeos, en st caso, con rendimicnto limitado, con o sin
Porcentaje Retomable de la Prima de Emision, y con colocaciones
subsceuentes, refenidos a diversos  Activos  Subyacentes. Ly
Emisora padrd poner en circulacion distintas Serivs en cualquier
mamento duranie ¢l Plazo de Vigencia de la Emision. cada Scrie
podrd tener un nimero variable de Titslos Opcionales. sin que cn
caso alguno of Plazo de Vigencia de lus Series exceda del Plazo de
Vigencia de fa Emision

El valor de 1a Prima de Emision, el Porcentaje Maximo del Valor
Intrinsceo, ¢l Porcentaje Retornable de la Primg de Emision, ¢ o
los Precios de Ejercicio. ol o los Factores, los Activos Subyucentes,
entre otros, part cada wna de las Series que se emitan, serin
determinados ef Dia Habil anterior a1 la fecha de su oferta y
aparecerdan en ¢l Aviso de Olerta, en el Aviso con Fines
Informativos v'o ¢l Aviso de Colocacion de Ja Serie de Titulos
Opuionales correspondicnte,

El mimero minima de Titulos Opcionales a ejercerse es de un Lote,

CUARTA. Denominacion de [a Emisidn,

-
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Lat presente enision se denomina “Emision de Titlos Opcionales
de Compra o de Venta, en Efectivo o en Especie, Amencanos o
Europeos, en su caso, con rendimicnto limitade, con o sin
Porcentaje Retornable de Prima de Emisidn, dividida hasta en
1,500 {mil quinientas) Scries, @ cmititse  en - colocagiones
subsecuentes, releridos a- diversos - Activos Subyacentes™, que
cotizarin en l Bolsa con las claves de pizam que serin
detenminadas por la Bolsa para cada Serie, con anterioridad a la
Fecha de Ofcrta y aparecerin en o Aviso de Oferta, en el Aviso
con Fines Infonnativos y/o el Aviso de Colocacion de Ta Serie de
Titulos Opeionales cormespondiente

La cilada denominaeion podri ser modificada por requerimicntos
del mercado que detenmine [a Bolsa, Pam cfectvar ¢l ajuste ¢n la
denominacion de los Titwlos Opcionales se deberi contar con In
previa autorizacion de la Emisora v del Representante Comain, sin
que al electo se requicra consentimicnto de la asamblea de los
Tenedores de Jos Titulos Opeivnales.

Las emisiones de Titulos Opcionales podrin estar denominadas en
Pesos o eualquicr divisa. Pam cfectos de registro y cotizacion en la
Bolsa, las cantidades que asi lo requicran, se expresarin en Pesos,
aplicando ¢l tipo de cambio que se defina en el Aviso de Ofcrta, en
et Aviso con Fines Infonnutives y'o el Avise de Colocacion de Iy
Serie de Titulos Opcionales correspondiente.

En caso de que la denominacion de una determinada Serie sea en
Dilares /o Euros, la Emisora liquidasi dicha Serie, a través de
Indeval, en moneda nacional al tipe de cambio gue pam tal efecto
se_cstablezea en ¢l Aviso de Oferta, en ¢l Aviso con Fines
Informativos y/o en ol Aviso de Colocacion, segin sca o caso.

QUINTA. Prma de Emisicn.

Como contraprestacidn por los Derechos de Jos Tencdores que
otorgan los Titulos Opuiomales, los adquirenies en oferta primaria
se obligan a pagar -l Emisora por cada Tilo Opcional que
adquieran, I Prima de Emision segtin la Serie de que se trate.

El valor de la Prima de Emision para cada Serie se detenminard ¢l
Dia Habil anterior a la Fecha de Ofenta y se dari a conocer en ¢l
Aviso de Oferta, en el Aviso con Fines Informatives y/o el Aviso
de Colocacion de la Seric correspondiente.

El pago de Tas Primas de Emision se deberd hacer en la Fecha de
Liquidacion de la Prima. Pora las emisiones de Titelos Opeionales
cuya Yquidacion de 1a Prima de Emision se especifigue en otm
moneda distinta a Pesos, dicha liquidacion se realizard en el
domicilio de la Emisora que se establece en la Clausula Vigésima
Tercera de la presente Acta de Emision.

SEXTA. Precio de io de Ejercicio,

Los Tenedores de los Titulos - Opcionales  podean - cjercer los
Derechos de los Tenedores confendos en los mismos, al o los
Precios de Observacion y Precios de Ejercicio segin [a Seric a la
que pertenezcan los Titulos Opcionales que adquicran.

Cuando ¢n ln Fecha de Liguidacidn de Ejercicio de los Titulos
Opcionales se deba gjercer liquidacion en- especie, la Eimisorm
entregard o recibird de Jos Tencdores, los: Activos Subyacentes,
segin se delina en el Aviso de Oferta, en ol Aviso con Fines
Informativos y/v en ¢l Aviso de Colocacion cormrespondicnte a cada
Senie.

El o los Precios de Observacion y Precios de Ejercicio se daran a
conocer en ¢l Aviso de Oferty, en ¢l Aviso con Fines Informativos

y'o en ¢l Aviso de Colocacion de ln Serie correspondiente.

SEPTIMA. Efcctos en los Activos Subyacentes.
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En caso de gque ¢l Mercado de Origen sustiluya o modilique
substanctalmente la metodologin de cilcule del Activo Subyncente,
s¢ utilizart el méiodo o active sustituto gue al efecto determine el
Mercado de Origen de que se trate y due se asemeje en mayor
medida a vl Activo Subyacente.

Al efecto, en caso de que Ia Emisor mantenga Tituwlos Opcionales
en Circulacion referenciados a tales Activos Subyacentes, deberd
Je comunicar esta situacién a la CNBYV, a través de los medios que
ésta determine, o la Bolsa y a los Tenedores mediante ¢l Sistema
Electramico  de - Envio y - Dilusion - de  Informacion {“SEDI")
comespondiente, ¥ al Representanie Comiin ¢ Indeval por eserito o
a traves de los medios que dsta determine, dentro de los 3 (tres)
Dias Habiles siguientes a2 que tenga conocimiente de dicha
situacion,

Las actualizaciones que reatice ¢l Mercado de Otigen o la Bolsa,
respecto al nombre de identificacion, [a serie, 1a clave ISIN o
cuitiguier medio de identificado de los: Activos Subyacentes, seri
informado por la Bolsa al pablico inversionista, ¢n los 1éninos
que se establecen en su reglamento y/e manuales operativos
aplicables. La Emisora notificari a la CNBV, la Bolsa, a Indeval,
al Representante Comidin y a - bos Tenedores por medio de Ta
actunlizicion ameal del Prospecto.

OCTAV'A. Fecha de Ofernta.

#) El Imermediado Colocador de los Titulos Opeionales, Hevari a
cabo a través de la Bolsa, uma o varias ofertas pablicas primarins de
hasta 1,500 (mil quinientas) Scrics, que podrin comprender la
totalidad o parte de los Titulos Opeionales que ampara csta
Emision en la Fecha de Oferta,

b) Trdndose de colocaciones sin que al elecio medie oferta
publica, el Intermediario Colocador de los Titulos Opcionales,
publicari ¢l Aviso con Fines Informatives en la Fecha de Emision,
asi como en la fecha de listado y de registro en ln Bolsa,

c) En caso de que no se coloque la totatidad de los Titlos
Opcionales durante Jas Fechas de Oferta, la Emisora se resenva el
derecho de llevar a-cabo posteriores: colocaciones en el mencaduo
seeundario, u traves de la Bolsa.

NOVENA, Titulo.

) Cada Serie de Tiulos Opcionales de Iy presenie Emisidn estar
representada por un Titule global que se emitint par su depasite
en Indeval o en alguna otm institucion para ¢l deposito de valores
awtorizads cn ténninos de o LMV, Dicho Titulo se emitird de
conformidad con lo previsto en Ja LMV y demis disposiciones
legales aplicables.

b) Contra e pago de la Prima de Emisidn, se hard ¢l traspaso de los
Titulos Opcionales mediante ¢ mecanismo de asignacion de les
Titulos Opcionales, o la cuenta que of intermediario linancicro que
sctiie por cuenta del Tenedor de los Titules Opeionakes mantenga
con Indeval.

¢} El Titulo de cada Serie deberd ser finmado por la Emison y pur
¢l Representante Comun, a travds de sus respectivos representantes
o apoderados.

DECIMA. Plazo de Vigencia, Fechas de Observacion, Fechas de
Ejercicio, Lugar y Forma de Liguidagion.

a) El Plazo de Vigencia de o presente Emision serd de hasta 10
(dicz) aitos contados o partir de la fecha de [a suscripcion de la
presente Acta de Emision,

b) El Plazo de Vigencia de cada Seric sc indicar en ¢l Titulo y en
¢l Aviso de Oferta, en ¢! Aviso con Fines Informativos y o en el
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Avisu de Colocacion de la Scric comespondicnte, sin que en
ningun caso exceda del Plazo de Vigencia de la Emision,

¢) Los Tencdores de los Titlos Opcionales podrin obtener las
rettibuciones y gjercer los derechos que estos confieren, en fa
Feehn o Fechas de Derecho yo en Ja Fecha o Fechas de

Liquidacion de Ejercicio.

d} Los Tiwlos Opeionales se liquidarin o imvés de Indeval con
domicilio ubicado en Pasco de la Reforma Namero 255, Colonia
Cuauhidmee, Codigo Postal (6500, Ciudad de Mdéxico, mediante
trmnsterenciz clectronica, o en cuslyvicr ot dircccion que Indeval
dé a conocer en el caso de gue cambie su domicilio. En easo de gque
la denomimacion de una determinada Serie sea en Délares yio
Euros, la Emisora liquidari dicha Serie, a tmvés de Indeval, en
moneda nacional al tipo de cambio que para taf efecto se establezen
e el Aviso de Oferta, en o Aviso con Fines Informativos yio en el
Aviso de Colocacion, segin sea ¢l caso.

DECIMA PRIMERA. Derechos de los Tepedores.

a4} Los Tiwlos Opcionales otorgarin derechos o sus Temslones
que se definirin conforme o Jos sipuientes derechos:
(1) Dercchos de Pago;
{ii) Derechos de Ejercicio:
{iii)  Derechos Especiales;
(iv}  Derechos de Ejercicie con Valor Intrinseco, y;
(v) Combinitcion de tos anmteriores,

Los Derechos de los Tenedores comrespondicntes a cada Serie de
Titulos Opcionales se dardn a conocer en ¢l Titulo, en ¢l Aviso de
Ofena, en el Aviso con Fines Informativos y'o en el Aviso de
Cuoiocacion correspendiente y de acuerdo a sus camcteristicas
espeeificas.

De forma eaunciativa mas no Inmitativa los derechos se utilizarin

de la siguiente maner:

{i) Derechos de Pago. Sc otorgan on las Fechas de
Observacion y se aplican en las Fechas de Derechos,
Los dercchos de pago se podrin definir para Titlos
Opcionitles europeos y americanos.

(1) Derechos de Ejercicio. Sc aplican para of Gercivio de
los Titulos Opeivnales en cada Fecha de Ejercicin,
segan trle de un Tiwlo  Opeional  europen o
umericano

(in)  Derechos Especiales, Son derechos complementarios
a los derechos de pago, derechos de gjericio y
derechos de gjercicio con Valor Intrinseco,

(iv)  Derechos de Ejercicio con Valor Intrinseco. Se
utilizarin en la o las Fechas de Ejercicio cuyo pago se
determinard conforme ab valor intrinscco ded Titulo
Opcional.

Cuando cualquiera de las fechas mencionadas anteriormente en las
que se otorgee derechos a los Tenedores, deje de ser un Dia Habil,
los derechos de tos Tenedores de los Tiulos Opeionaks deberin
aplicatse <l Dia Hibil inmediato siguiente. sin que esto signilique
un incumplimicato por parte de Ia Fmisom

Los Titulos Opcionales podrin otorgar los siguientes Derechos:
Derechos de Pago

En las Fechas de Observacion:

El Tenedor del Tiwlo Opcional 1endrd, en su caso, of dereche de
obtener en cfectivo, por parte de la Emisore, en la Fecha o Fechins

de Derecho correspondiente, un monto caleulade conlorme a lo
sighient »

L. Si ¢l Valor de Referencia de Observacion del Tilo Opcivnal
“en lu Fecha de Observacion™ o “en todas las Fechas de
Ohservacion™ o “en algina Fecha de Observacion™ segiin se
defina para cada Scric ¢s “nienor™ o “maver” o “monor o igual”
o “mayor o igual” scgin se defing para cada Servie al Precio de
Observacion multiplicado por ol Factor =i, Ta Emisora pagara:

{{VO - (PO x Factor 1)) x Factor 1) + (PO x Factor i} + (PRPE x
Factor i)

Donde:

VO = Valor de Referencia de Observacidn

PO = Precio de Observacion

PRPE - Porcentsje Relormable de fa Prima de Emision

La diferencia entre o Valor de Referencia de Observacion y ¢l
Precio de Observacion no podrd tener un valor “supcrior” o
“inferior™ al Porcentaje “Mdximo " o “Minimo " ¢ Obscrvacion
calculadu sobre ¢f Precio de Observacion,

2. Si ¢l Valor de Referencia de Observacion del Titulo Opcional
“en la Fecha de Observacion™ o “en todas fas Fechas dv
Observacion” o “en algune Fecha de Observacion™ segin se
dufing para cadu Seric s “menor” o “mayor” o “menor o igual”
o “nyvor o fguwal” segtin se defina para cada Seric al Precio de
Observacion  multiphicado por ¢l Factor " vio  “menor™ o
‘maver” o “menor o igual” o “maver o igal” al Precio de
Observacion multiplicado por ¢l Factor “i" segiin se defina para
cudu Serie, Ta Tmisors pagird,

{({VO - (PO x Factor i)} x Factor 1) + {PO x Factor i} + {(PRPE x
Factor 1)

Donde

VO = Valor de Referencia de Observacion

PO = Precio de Observacion

PRPE = Porcentaje Retornable de la Prima de Emision

La diferencta entre ¢l Valor de Referencin de Observacion y ¢l
Precio de Observacion no podrd tener un valor “superior™ w
“inferior” al Porcentaje “Meavimo ' o “Minimo ™ de Observacion
caleulado sobre ¢l Precio de Observacion,

3. 5i ¢l Valor de Relerencia de Observacion del Titulo Opeional
“en la Fecha de Observacion™ o “en todus lus Fochus de
Observacion™ v “en alguna Techa de Observacion ™ segan se
defina para cada Serie o “thenor™ o “muvor™ o “menor o igual”
o “mavor o iguel” segrin se dufina pora cada Seric al Precio de
Observacion muhiplicado por ¢l Factor 17, la Emisera pagari;

[(PO x Factor i) + (PRPE x Factor 1)]

Doyl
PO = Precio de Observacion
PRPE = Porcentaje Retomable de 1a Prima de Emisicn

4. 5i ¢l Valor de Reletenen de Observacion del Titulo Opeional
“en ln Fecha de Observacion™ o “en tedas las Fechas de
Obscrvacion™ o “en alguna Feeha de Observacion™ segin se defing
para cade Scric es “menor™ o “mavor™ o “menor o igual” o
“mavor o gl segrin se defina para cada Serie ab Precio de
Observacion multiplicado por ¢l Factor “t" v/o “menor” o
“mavor” o “menor o Igual” o “mavor o igual” 2l Precio de
Observacion multiplicade por o Factor “i° sogin 5o defina para
cude Serie, la Emisora pagant:

[{PO x Factor i) + (PRPE x Factor i)}
Donde:

PO = Preciode Observacion
PRPE = Porcentaye Retomable de la Priima de Emision

=
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3. La Emisora pagari;
[(PO x Fuctor i) + (PRPE x Factor 1)]

Daonde:
PO Precio de Obscrvacion
PRPE = Porcentiaje Retornable de Ta Prima de Emision

6. Si ¢l Valor de Referencia de Observacion det Titlo Opcional
“en la Fecha de Obscrvacion™ o “en todas las Fechas de
Observacion” o “cn algnna Fecha dv Observacion”™ scgin se
defing para cada Serie <8 “nrenor” o “mavor ™ o “menor o igual ™
a “maver o igual” segin se dofing pare cada Serie ol Precio de
Observacion multiplicado por ¢l Factor “i'”" no se tendrd derecho a
recibir ningdn pago adicional con respecto a las “Fuchas de
Observacidn™ vio “Fechas de Ejercicio™ segiin se dufing para
cada Serie posteriores.

7. Si el Valor de Referencia de Observacion det Titulo Opcional
“en fu Fechu dv Observacion™ o “on todus las Fechus dv
Observacion” o “en alguna Fecha de Observacion” segin se
defina para cada Seric es “menor” o “mayor” o “menor o igual
o “mavor o igual” segim sc difina para cada Serie al Precio de
Observacion  multiplicado por el Factor “" y'o “mcnor” o
“mavor™ o "menor o juual” o mavor o igual” al Precio de
Observacion multiplicado por el Factor i segiin se defing para
cada Seric no se tendrd derecho a recibir ningun pago adictonal
con respecto a fus “Foechas de Obscervaciin” y'o “Fechas de
Efercicio " segiin sv defing pava cudu Serie posteriores.

8. Si el Valor de Referencia de Observacion del Titulo Opeionat
“en la Fecha de Obscrvacion™ o “en todas las Fechas de
Observacion™ o “en alguna Fecha de Observacion™ scgim se
defina para cada Serie vs “menor™ o “maver” o “menor o ignal”
o “mavor o igeal™ al Precio de Observacidn multiplicado por el
Factor "i" segin sc defing para cada Seric, ln Emisora guardard en
"Vulor Consolidado def Derecho [ ] o “Valor de Memoria de
Derecho [ 17 lo sipuicnie

[(PO x Factor i} + (PRPE x Factor i)]

Donde:

PO = Precio de Obsenvacion

PRPE = Porcentaje Retomable de la Prima de Emision

El Valor de Memoria del Derccho [ ] solo podri ser pagado una
vez, y serd en la primera fecha de Observacion o Ejercicio en que
se cumpla la condicion de pago.

Pago del Valor Consolidado del (de tos) Derechofs) [ 1] ]
La Emisora pagari ¢l Valor Consolidado del (de los) Derechots) [ )
{l

Pago del Valor de Memoria del (de Tos) Derecho(s) [ 1{ ]

Si el Valor de Referencia de “Obscrvacion ™ o “Ejercicio™ del
Titwlo Opcional “en fu Fecha™ de *Observacion™ o “Ejercicie™ o
“en todas las Fechas dv Observacidn™ o “en algma Fecha de
Obscrvacion™ segiin se dcfing para cada Scric s “menor” o
“mavar”™ o “nwnor o ighal” o “mayvor o igual” al Precio de
“Observacion™ o “Ejvrcicio™ multiplicado por ¢l Factor “i™ scenin
se defing para cada Serie, ln Emisora pagari ol Valor de Memoria
del {de los) Derecho(s) [ ][]

9. Si ¢l Valor de Referencia de Observacion del Tiwlo Opeional
“en la Fecha dv Observacion™ o “en todas los Fechus de
Observaciin™ o “en algina Fecha de Obscrvacion ™ segion se
defina para cada Seric ¢s “menor™ o “mavor” o “menor o ignal”
o “muvor o igual” segin se dofing para cada Serie al Precio de
Observacion  mltiplicado por ¢l Factar 0" vio “mcnor™ o
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“mavor™ o “menor- o igual ™ o “mavor o igiral” al Precio de
Observacion multsphcado por el Factor “i” segen se defing para
cada Scrie, la Emisora guardara en “Fafor Consolidade del

Derccho [ 17 o “Valor de Memoria det Dorecho {17 o siguiente.
[(PO x Factor §) + (PRPE x Factor 1))

Donde:;
PO = Precio de Observacion
PRPE = Porcentaje Retomable de la Prima de Emisicin

El Valor de Memoria del Derecho [ ] solo podrd ser pagado uma
veZ, y serd en Ja primera fecha de Obsenviwion o Ejercicio en que
se cumpla la condicion de pago.

Pago del Valor Consolidado det {de los) Derechots) [ ][]
La Emisora pagard 1 Valor Consolidado del {de los) Derechots) [ ]
[

Pago del Valor de Memoria ded (de los) Dereche(s) [ 1[]

Si ¢l Valor de Referencia de “"Obscivacion™ o “Efercicio” del
Tiwlo Opcional “en lu Fecha ™ de "Observacion™ o “Fjercicio” o
“en todas fas Fechas de Observacion ™ o “en algnna Fecha de
Observacidn™ segtin s defing para cada Scric es "mcnor” o
“mavar” o “menor o igual” o “mavor e igual” al Precio de
YObservacion ™ o “Ejercicio ™ multiplicado por ¢l Factor *i™ segan
se defing para cada Sevie, ln Emisora pugani el Valor de Memorip
del (de los) Derecho(s) [ 11 ]

10. Si ¢l Valor de Referencia de Obsenvacion del Titulo Opeional
“en-ta Fecha de Observacion” o “en todus las Fechas dv
Observacion™ o “en alguna Fecha de Observacion ™ segiin se
dofing para cada Serie ¢s “menor™ o “mayor” o “menor o igual”
o “maver ¢ igual” al Precio de Observacion multiplicado por el
Factor i segrin s¢ defing para cada Seric, 1a Emisora guardari en
“Falor Consofidado del Devecho | ] o “Valor de Memoria de
Derecho 17 1o stguienie:

[(PO x Factor i) + (PRPE x Factor i)]

Donde:
PO = Precio de Observacion
PRPE = Porcentaje Retomable de la Pdma de Emision

El Valor de Memorin del Derecho [ ] solo podr ser pagado una
vez, y serd en la primera fecha de Observacion o Ejercicio en que
s¢ cumpla la condicion de pago.

Pago del Valor Consolidado del (de los) Derecho(s) [ ]{]
La Emisora pagari el Valor Consolidado del (de los) Derecho(s) [ ]
Ll

Pago del Valor de Memorda del (de los) Derecho(s) [ 1§ ]

Si el Valor de Referencia de “Observacion ™ o " Efercicio ™ del
Titulo Opcional “en la Fecha de “Observacidn” o “Ejercicio” o
“ent-todus las Fechas de Obscrvacion™ o “en alguna Fecha de
Observacion " segtin- se defina pura cada Serie e “menor™ o
“mavor o “menor o igual’ o “mavor o igual” ol Precio de
“Observacion” o "Ejercicie ™ multiplicado por ¢l Factor “i” scgiin
s¢ dofing pura cadu Sevie viu “menor” o “mavor™ o “menor ¢
fgnal™ o “mavor o igwal™ al Precio de “Observacien” o
‘Ejercicio™ segun se defina pura cada Serie multiplicado por el
Factor i, la Emisorn pagard ¢l Valor de Memona del (de los)
Derecho(s) 11 ).

L1, Si el Valor de Referencia de Observacion del Titulo Opeionad
“en la Fecha de Observacion™ o “en todas las Fechas de
Obsernvaciin™ o “en alguna Fecha de Obscrvacion” segim sc
dofing pura cada Scric s “menor” o “maver” o “menor o igual”

~7



o “mavor o ignal” segun se defing para cada Sevie al Precio de
Observacion mwultiplicade por ¢l Factor *i™ vo “menor” o
“mavor™ o “menor o igwal” o “mavor o igual” al Precio de
Observacion multiplicado por ¢l Factor i segiin se defing para
cada Serie, Ta Emisora puandary en “Valor Consolidado del
Derecho | ] o “Valor de Memoria del Derecho [ 7 1o siguicate:

[(PO x Factor i} + (PRPE x Factor i)]

Donde:
PQ  Precio de Observacion
PRPE  Porcentaje Retomable de la Prima de Emision

El Vator de Memoria del Derecho [ ] sélo podid ser pagade una
vez, y sera en la primera fecha de Observacion o Ejercicio ¢n que
se cumpla la condicion de pago.

Pago del Valor Consohidado del (de los) Derecho(s) { 111
La Emisora pagara el Vator Consolidado del (de los) Derschio(s) )

£)
Pago del Valor de Memoria del (de los) Derecho{s) [ 1{)

Si el Valor de Referencia de “Observacion” o “Ejvrcicie™ del
Titulo Opeional “en la Focha ™ de “Observacion™ o “Fercicio™ o
“ont todas lus Fechas de Ohservacion™ o “en alguna Fecha de
Observacion ™ segim se defina para cada Seric ¢s “menor” o
“mavor” o “menor o fgual” o “mavor o igual” al Precio de
“Obscrvacion” o “Ejcrelcio " multiplicado par el Factor *i™ segiin
s¢ defing para cada Scrie vio “menor”™ o “mavor™ o “menor o
igeal™ o “muavor o igudd” al Precio de “Observacion™ o
“Efercicio” segin se dofing para cada Seric multiplicado por el
Factor i, la Emisora pagart ¢! Valor de Memoria del (de los)
Derecho(s)[1[ ]

12. S el Vaulor de Relerencw de Observacion [ ] del Tiwlo
Opcional “en In Fecha de Observacion™ o “en todus lus Fechas de
Observacidn ™ o “en algnna Feclu de Observacion™ segtn se
defing pura cuda Sevie cs “menor™ o “mavor™ o “menor o iguel”
o Unvor o igual” segin se defing para cada Serie al Precio de
Observacion muitipheade por el Factor i, la Emisora pagari:

(VO [ ]- (PO x Factor i) x Factor i) ¢ (PO x Tactord) + (PRPC »
Factor i)

Donde:

VO[] Valorde Relerencia de Observacion [ ][]
PO Precio de Observacion

PRPE  Porcentaje Retormable de Ja Prima de Emision

La diferencia entre ¢l Valor de Referencia de Observacion { ] y of
Precio de Obsenacion no podrd tener un valor “superior™ o
“inferior” al Porcemtaic “Meavima™ o “Minimo™ de Ohservaciin
calculndo sobre el Previo de Observacion.

13. St el Valor de Referencia de Observacion [ ] del Titulo
Opcional “en la Fecha de Observacion™ o “en todas las Fechas de
Observacion™ o “en alguna Fecha de Ohservacion™ segin se
defina para cada Serie o8 “menor™ o “mayor” o “menor o fgual”
o “mavor o igual” scglin se defing para cada Serie al Precio de
Observacion multiplivado por ¢l Factor i vo si ¢ Valor de
Referencia de Observacion [ ] del Titulo Opeional “en la Fecha de
Obscrvacion”™ o “en todas fas Fechas de Observacion™ o “en
aleuna Fecha de Observacion” segin se defina para condi Serie os
“menor™ o0 “mavor™ o “menor o igual” o “mavor o igeal® al
Precio de Observacion multiplicedo por ¢l Factor i segtin se
defina para cadu Serie, la Fmisora pagani-

(tVO | ] - (PO x Factor i)} x Factor i} + (PO x Factor i) + (PRPE x
Factori

Donde:

VO[] = Valor de Referencia de Observacion [ [ ]

PO = Precio de Ohservacion

PRPE = Porcentaje Retorable de ks Prima de Emisidn

La diferencia entre ¢l Valor de Referencia de Observacion y el
Precio de Observacion no podrz tener un valor “superior”™ o
“inferior” al Porcentaje “Maximo ™ o “Minimo ™ de Observacion
calculado sobre el Precio de Observacion,

I4. 5i el Valor de Relerencin de Observacion [ ] del Titulo
Opeional “en la Fecha de Observacion™ o “on fodas las Fechas de
Observacion” o “en alpung Focha de Obscrvacion™ sewiin se
dufing pura cada Scrie ¢s “menor” o “mavor” o “menor o fgual”
o “maver o igual ” segin se defina para cada Serie al Precio de
Observacion multiplicado por ef Factor ", 1a Emisora pagari:

[(PO x Factor i) + {PRPE x Factor 1))

Dondc;
PO = Precio de Observacion
PRPE  Porcentaje Retormable de l Prima de Emision

15. 8i ¢l Valor de Referencts de Observaciin { ] del Tilo
Opcional “en la Fecha de Observacion™ o “en tadas las Fechas de
Ohservacion™ o “en alguna Fecha de Observacion™ septin s
defina para cada Seric ¢s “menor” o “mavor™ o “mcnor o ivial”
o “muavor o igual” segun se defing para cadu Serie al Precio de
Observacian muliiplicado por ¢} Factor i w0 si ol Valor de
Relerencin de Observacion § ] del Fitulo Opetonal “en la Fecha de
Observacion”™ o “en todas las Fochas de Observacion™ o “vn
fguna Fecha de Obseirvacion™ scgin se defina pava cada Seric os
“menor™ o “mavor™ o “menor o gl o Cmavor o igeal ool
Precio de Observacion multiplicado por ¢l Factor i7" segun se

dufing para cada Serie, la Emisora pagard;
[{PQ x Factor i} + (PRPE x Factor i)

Donde:
PO = Precio de Observacidn
PRPE = Porcentaje Retornable de Is Prima de Emision

16, La DCinisorst pagara:
(M nx PO x Factori)

Dande: :

N= Neétmero de Fechas de Obscervacion en las cuales ¢l Valor de
Referencia de Observacion del Titwle Opcional es “mwenor”™ o
“maver”™ o “menor o igual” o “mavor o igual”, sewin se defing
prara cada Serie, al Precio de Observacion multiplicade por el
Fisctor “i" ¥/o “menor™ o “mayor™ o “menor o igual” o “mavor o
iannl” comn se defing poea cadn Serfe, o) Procio de Obgervacion
multiplicado por ¢l Factor =i

n= pumero de Fechas de Observacion

PO = Precio de Observacion

Las descripeiones anteriores se podrin repetir lus veces gue sea
necesario o no usarse para deseribir los Derechos de Pago
correspondientes a cada Serie.

Derechos de Ejercicio

Ea Ins Fechas de Ejercicion

E1 Tenedor del Titulo Opetonal tendri, en su caso, ¢l derecho de
obtener en clective, por pante de la Emisora, en la Fecha do

Liquidacion de Ejercicio corespondiente, un monto calculado
conlorme a lo siguicnte:

N,



1. 8i ¢l Valor de Referencia de Ejercicio del Titwlo Opeional, “en
la™ o “en alguna” segin se defing para cadu Serie Fecha de
Ejercicio es “menor " o “maver” e “menor o igual " o “mavor o
igual” scgun se defina para cada Seric ) Precio de Ejercicio
multiplicado por el Factor *i™, la Emisors pagara.

((VE  (PE x Factor i)} x Factor 1) + (PE x Faclor i) + (PRPE x
Factor i)

Donde:

VE = Valor de Referencia de Ejercicio

PE = Precie de Ejercicio

PRPE = Porcentaje Retemable de Ia Prima de Emision

La diferencia entre ¢l Valor de Referencia de Ejercicio v of Procio
de Ejercicio no podrt tener wn valor “superior o “inferior” al
Porcentaje “Maxime™ o “Minimo " de Ejercicio calculado sobre ¢l
Precio de Ejercicio.

2. 5i ¢l Valor de Referencin de Ejercicio del Titlo Opcional, “en
fa” o “en alguna™ segun se dofina para cada Scric Fecha de
Ejercicio s “menor” o "mayor” o “menor o igual” o “mayor o
igual™ scgun se defing para cada Scric al Precio de Ejercicio
multiplicado por ¢l Faclor 1" wo “menor™ o “mavor™ o “menor o
fgrat " o “maver o igual  al Precio de Ejercicio muliipheado por el

T

Factor “i" segiin sc defina para cada Scric, 1a Emisora pagar:

((VE  (PE x Fuctor i) x Factor i) + {PE x Factor i) + (PRPE x
Factor i)

Donde;

VE = Valor de Refereneia de Ejercicio

PE = Precio de Ejercicio

PRPE = Porcentaje Retomable de b Prima de Emision

La diferencia entre ¢l Valor de Referencia de Ejercicio y ¢l Precio
de Ejercicio no podei tener un valor “superior o “iforior” al
Porcentaje “Maximo ™ o “Minimo ™ de Ejercicio calculiklo sobre el
Precio de Ejercicio,

3. Si ¢l Valor de Referencia de Ejercicio del Titulo Opcional, “en
la™ o “en alguna™ segimn se defina pura cada Serie Fecha de
Ejercicio es “menor™ o “mavor "o “menor o igual " o “mavor o
igual” segtt se defing para cada Scric at Precio de Ejercicio
multiplicado por ¢l Faetor *i”, la Eiisora pagari:

[(PE x Factor i) + (PRPE x Factor i)]

Donde:
PE = Precio de Ejercicio
PRPE = Porcentaje Retomable de Ta Prima de Emision

4. 5i el Valor de Referencia de Ejercicio det Titwlo Opcional, “en
fu™ o “en alguna” scgin se defing para cada Scric Fecha de
Ejercicio s “menor™ o “mavor” o “menor o igual” o “mavor o
igual ™ segtin se defing para cada Serie ol Precio de Ejercicio
multiplicade por ¢l Factor “i"" /o “menor” o “mavor” o "menor o
igual” o "mayor o lgual " 3t Precio de Ejercicio multiplicado por ¢l
Factor “i™ segtin se dofing pura cada Seriv, la Emisora pagari:

[(PE x Factor i) + (PRPE x Factor i)]

Donde:

PE = Precio de Ejercicio

PRPE = Porcenaje Retomable de la Prima de Emision
5. La Emisora pagarid

((PE x Factor i) + (PRPE x Fuctor i)]

Donde:

PE  Precio de Ejercicio
PRPE = Porcentaje Retornable de la Prima de Emision

6. Si el Valor de Referencia de Ejercicio [ ] del Titelo Opcional,
“enfa” o "vn alguna” scgin se defing para cuda Serie Fecha de
Ejercicio es “menor™ o “maver™ o “menor o igual” o “mavor o
ignal™ segin se defing parg - cada Serie -l Precio de Ejercicio
multiplicado por el Factor 17, la Emisora pagara:

((VE[] ({PE x Factor i)) x Factor i) + (PE x Factor i} # (PRPE x
Fuctor 1)

Donde;

VE[ ] = Valor de Referencia de Ejercicio [ ][]

PE  Precio de Ejercicio

PRPE = Porcentaje Retornable de la Prima de Emision

La diferencia entre ¢l Valor de Referencia de Ejercicio { 1y cf
Precio de Ejercicio no podrd tener un valor “superior™ o
“inferior” al Porcentnje “AMedximo™ o “Minimo™ de¢ Ejercicio
calculado sobre ¢ Precio de Ejercicio.

7. Si ¢l Valor de Referencia de Ejercicio [ ] del Titulo Opcional,
“en la” o Ven alguna” segin se dufing para cada Serie Fecha de
Ejercicio es "menor” o “maver' o “menor o iguul™ o “mavor o
ignal ” scgitn se defing para cada Serie al Precio de Ejercicio
multiplicado por el Factor “i" y/ si el Valor de Referencia de
Ejercicio [ ] del Titwlo Opeional, “cn fa™ o “en alguna” scgim se
defina para cada Serie Fecha de Ejercicio es “menor™ o “mavor™
0 “menor o iguad” o “mavor o jgual™ al Precie de Ejercicio
multipticado por el Factor =i" scgin se defina para cada Serie, Ia
Emisor pagard;

({VE[] (PE x Fuctor i}) x Factor i) + (PE x Foctor i) + (PRPE x
Factor )

Donde:

VE [] = Valor de Referencia de Ejercicio [ ][ ]

PE = Precio de Ejercicio

PRPE = Porcentaje Retornable de 1a Prima de Emision

La diferencia entre o Valor de Referencia de Ejercicio [ ] y o
Precio de Ejercicio o podri - tener un valor “superior”™ o
“inferior” at Porcentaje “Maximo " o “Minimo " de Ejercicio
calculado sobre ¢l Precio de Ejercicio.

8. 5i el Valor de Referencia de Ejercicio [ ] del Titulo Opcional,
“en fa” o “en alguna segin se defina para cada Serie Fecha de
Ejercicio es “menor” o “mavor” a “menor o igual” o "mavor o
igual” scgin se dofing para cada Serie al Precio de Ejercicio
multiplicado por el Factor *i* v si el Valor de Referencia de
Ejercicio [ ] del Titulo Opcional, “en la™ o "en alguna ™ segim se
dcfina para cada Serie Fecha de Ejercicio os “menor™ o “mavor’
a “menor o igual” o “mavor o igual” al Precio de Ejercicio
multiplicado por ¢l Factor ™ segiin se defing para cada Seric, la
Emisora pagard;

[(PE x Factor i) + (PRPE x Factor i)}

Donde:
PE = Precto de Egercicio
PRPE = Porcentaje Retomable de In Prima de Emisién

9. Si ¢l Valor de Referencia de Ejercicio [ ] del Titule Opeional,
Ve la” o Ven algna”, segin se defina pura cada Serie, Fecha de
Ejercicio es “menor” 0 “mavor™ o “menor o igual " o “mavor o
igual” segim sc dcfina para cada Serie al Precio de Ejercicio
multiplicade por ¢l Factor “i", la Emisora pagari.

{tPE x Factor i) + (PRPE x Factor i))

%



Domle
PE = Preeio de Ejercicio
PRPE = Porcentaje Retormable de la Prima de Emision

Las descripesones anteriores se podrin repetir las veces que sea
neeesario o ne usarse para deseribir los Derechos de Ejercicio
correspondicntes a cada Scrie.

Derechos especinles

Aplicarén en los Derechos de los Tenedores segin se especilique
para cada Serie en ol Aviso de Oferty cormrespondiente.

1. El Tiwlo Opcional pagari ¢l “nuixinn ™ o “minimo™ segin s¢
defing purst cade Seric entre: Derechos de los Tencdores definidos
en cada Serie

2. 5i la suma de Dercchos de los Tenedores obtentdos por el Titulo
Opcional en fas Fechas de Observacion son “mayores” o
“menores ” segin se defing pava cada Serie a:

[(PE x Factori) + {PRPE x Factor i)]

La Emisora pagart el resultado que comesponda de aplicar la
siguiente fonmula:

[(PE x Factor i} + (PRPE x Factor i)]

Donde:
PE = Precio de Ejercicio
PRPE = Porcentaje Retomable de Ia Prima de Emision

Las desenipeiones anteriores se podrin repetir las veces que sea
necesanio o no usarse par deseribir 1os Derechos de los Tenedores
correspondientes a cada Serie.

Derechos de Ejercicio con Valor Intrinscco
1. Existe Valor [ntrinseco

Cuando en la Fecha o Fochas dv Ejercicio exista Valor Intrinseco,
<l Tenedor del Tilo Opcional, tendri dnicomente ¢l derecho de
obtener en efectivo, por parte de 13 Finisori, un monte caleulado,
segdn sea aplicable pam cada Serie, conforme a Jos siguientes
incisos:

1. Mientms et Valor de Referencia de Ejercicio del Titule Opeicnal
sea "menor” o “ignal 0 menor” scin se defina para cada Serie al
Precio de Ejercicio multiplicado por ¢l Factor ™1™, la Emisory
realizanl un pago en clective igual al resultado de multiplicar el
Muluplicador ™" por ¢l Valor Intrinseco del Titulo Opeional, de la
Sene correspondiente, mas el resultado de multiplicar & Precio de
Ejercicio por el Factor ™i", mis ¢l Porcentaje Retomable de La
Prima de Emision. E1 Valor Intrinseco no podri tenet un valor
superior al Porcentije Maximo del Valor Intrinseco calculado
sobre ¢l Precio de Ejercicio.

2. Mientras ¢l Valor de Relferencia de Ejercicio del Titlo Opeional
sea “maver” o “igual 0 mavor” segiin se defina para cade Serie al
Precio de Ejercicio muluplicado por el Factor ~i", la Emisora
realizand un pago en efectivo igual al resuliado de multiplicar o
Multiplicador “i" por ¢l Valor Intrinseco del Titulo Opcional, de Ta
Scrie comespondiente, mis ¢ resuliado de mulliplicar el Precio de
Ejercicio por ¢ Factor 1", mas &l Porcentaje Relomable de fa
Prima de Emtsion. Bt Valor Intrinseco no podrd (ener un valor
superior al Porcentaje Miaximo del Valor Intrinseco caleuladn
sobre ¢l Precio de Ejercicio,

IT. No existe Valor Intninseco

1)
Bl

Cuando en Ja Fecha o Fechas de Ejercicio no existz Vator
Intrinseco. ol Tenedor del Tiwle Operonal, tendri dnicamente el
derecho de obtener en efeetivo, por parte de 1t Eitisora, un moento
caleulado, segin sea aplicable para cada Serie., aplicables conforme
a lus siguicnles incisos:

I Mientras ¢l Valor de Referencia de Ejercicio del Titulo Opcional
sea “maver” o Vigual o mayer” scgin so defing paia cada Seriv al
Precio de Ejercicio mwliplicado por ol Factor =i, la Emisora
realizard un pago en cfectivo igual al Porcentaje Retomable de la
Poma de Emtsion mis o resultado de multiplicar el Precio de
Ejercicio por ¢l Factor 1™

2. Micntras ¢ Valor de Referencia de Ejerciciv del Titelo Opeional
s “miener” o “igual 0 menor” segin se defing para cada Scrie al
Precio de Ejercicio multiplicado por el Factor =i, la Emisom

calizard un pago en efectivo igual a (a) la suma del Porcentaje
Retomable de ta Prima de Emisién y ¢l resullado de suhtiplicar «l
Multiplicador i por ¢l resultado de (by dividir Iy diferencia del
Valor de Referencia de Ejercicio y el Prcio de Ejercicio
multiplicado por ¢l Factor =i, enmtre el Precio de Ejetcicio
mehtiplicado por el Factor =i, mis tc) el resultado de multiplicar ¢l
Precio de Ejercicio por ol Factor “i™.

3. Maenteas ¢l Valor de Referencia de Ejercicio del Titulo Opcional
sea “menor” o “ignal o mener” segim se defing pura cudu Serie al
Precio de Ejercicio multiplicado por ¢ Factor *i, la Emisora
realizard un pago en elective igual al Porcentaje Retormable de I
Prima de Emision mis of resttltado de multipircar of Precio de
Ejercicio por el Factor »i™,

4. Mientras ¢l Valor de Refurencia de Ejerciciv del Tiwdo Opeional
sea “mavor” o “igual o mavor” segin se defina para eada Seric al
Preciv de Ejercicio multiphcado por et Factor i, la Emisora
realizari un pago en cfeetive igual a (3) la suma det Porcentaje
Retrmable de la Prima de Emision y ¢l resultado de multiphicar of
Multiplicador 1™ por ¢l resultado de (b) divadir la diferenca ded
Precio de Cjewicio multiplicado por el Factor “i y ¢l Valor de
Referencia de Ejercicio entre ¢l Precio de Ejercicio multiplicado
por ¢l Factor “i", mas (c) ¢l resultado de multiplicar ¢l Precio de

weren

Ejercicio por el Factor *i™.

2) La incorporacion de s modalidides deseritas en la preseate
Aclt de Ermision no requerini de la autorizacion de Ta Asamblea de
Tenedores, sicmpre y cuando no se afectlen adversamente los
dereehos de los Tenedores de las Serics vigentes.

b) La cantidad minima de Titulos Opcionales que tos Tenedores de
los Titulos Opcionales podnin cjercer es de un Lote,

¢} Una vez que los Tenedores de los Titulos Opeionales instrayan
al intermediazrio financiero que actoe por su cuenta que cjerza los
derechos  que  confieren  los  Titulos  Opcionales. v dicho
intermediario tinancicro lo notifique a Indeval v a fa Bolsa, la
instruccion de los Tenedores de los Titlos  Opcionales se
considerard irmevocable v no  podrd modificarse  total o
parcialnente

d} La Emisora podrd incluir Derechos de los Tenedores adicionales
a los establecidos en fa presente Acta de Fmision, mismos que se
divulgarin en ¢l Prospeclo, en el Aviso de Oferta, en cl Aviso con
Fines Infornmativos y'o en el Aviso de Colocacion correspondiente
o en cualquier documento de difusion gue autorice la Comision,
Los Derechos de los Tenedores comrespomlicntes n cada una de tas
Series, se darin i conocer en el Aviso de Ofena, en el Aviso con
Fines Informatives y'o en el Aviso de Colocacion comrespondiente
y en el Titlo comrespondiente a la Serce de gue se trite,

DECIMA SEGUNDA. Ejescicio_de_Derechos Compomtives y
Patrimoniales




Los Titulos Opcionales o otorgan - derechos - comporativos - de
propiedad o patrimeniales sobre los Activos Subyacentes. La
Emisory no estard obligada a gjercer Jos derechos patrimoniales o
corporativos - que conficren los - Activos Subyacentes que haya
ndquirido pam fines de coberura y no - tendr responsabilidad
alguna respecto de la forma en que los cjerza o deje de hacerlo.

No obstante o anterior, los  ajustes  téenicos a los  Titulos
Opcionales por pugo de dividendos en acciones, suscripeion, canje
de titulos, split, split inverso, reembolso, escision, fusion, asi coma
por la compra y suscripeidn recfproca de acciones o por cualquier
otro derecho que no esté considerado en la presente Acta de
Emision, se efectuarin conforme a los procedimicntos que Ja Bolsa
establezea o por los aplicables en ¢l Mercado de Origen.

DECIMA TERCERA. Eventos Extraordinarios.

a) En caso de que ocurm un Evento Extrondinaréo, ol Emisor,
sujeto a lo establecido en la presente cliausula, solicitarm a ln Bolsa
(con copia al Representante Comin) k2 suspension de la cotizacion
de los Titulos Opcionales en Circulacion de la Serie de que se trate.
La Emisora tendrd derecho o decretar By cancelacion de los Tiwlos
Opcionales en caso de que ¢l Evento Extraordinario de que se trate
subsista por mas de cinco Dias Habiles: En caso de que ln Emisorn
no haya cancelado  los Titwlos  Opcionales  y el Evento
Extraordinario deja de existir, la Emisory podrl solicitar a 1a Bolsa
{con copia - al Representamte Coman) -l reanudacion - de - 1o
cotizacian de los Titulos Opcionales en Circulacion de [ Serie de
que se trate.

b)- Por- Evento- Extraordinario, se-entenderii (i) ¢l hecho de que
dejen de existir, se cancele o suspenda lo cotizacion en ¢l Mereado
de Origen de los  Activos  Subyacentes  que  representen
individualmente o en su conjunts mds del 30% (treinta por ciento)
del valor de mereado de los Activos Subyacentes; (ii) of hecho de
que dejen de existir, se cancele o suspenda la cotizacién en ol
Mercado  de Origen  de  las  acciones  gue  representen
individualmente o en su conjunto mis det 30% (tecinta por cicnio)
del valor de mercado del Indice en caso de que los Activos
Subyacentes sean indices de precios accionanos: (i) en caso de
que los emisores de los Activos Subyacentes dejen de proporcionar
al pablico informacion de los Activos Subyacentes; o (iv) en casp
yue los Activos Subyacentes dejen de estar [istados en los Sistemas
Intemacionales de Cotizaciones, en caso de que se encuentren
hstados en dicho sistema

¢} No se consideran Eventos Extraordinarios 1a suspension de la
cotizacion de los Activos Subyacenies, segin sea ¢l caso, que lleve
u caho e Mercado de Origen. derivado de mavimientos en - sus
precios en un mismo Dia Habil que excedan los limites permitidos
por dicho Mercado de Origen.

d) De darsc un Evento Extmordinario, los Tenedores de los Titulos
Opciomies no padran ejercer los derechos que otorgan los Titulos
Opcionales en tanto subsista tal Evento Extraordinario.

¢) En caso de que ¢l Mercado de Origen sustiluya o modifique
sustancialmente la metodologia de cileulo del Activo Subyacente,
se utthizard ¢l meétodo o Activo Subyacente sustituto que al clecto
determine ¢l Mercado de Origen de que se trate y que se asemeje
en nwayor medida al Activo Subyacente. En caso de que la Emisora
mantenga - Titwlos  Opeionales  ¢n - Circulacion con ¢l - Activa
Subyacente afectado, debera de comunicar n- sustitucion o
modificacion de dicha metodologia a los Tenedores de los Titules
Opcionales, al Representante Comun, a la Bolsa y a la CNBV,
conforme a lo previsto en la Clivsula Séptima de Iy presente Acta
de Emision.

B En caso de que un Evento Extraerdinario resulie en la
cancelacion de Tiwlos Opcionales, la Emisora comunicard a los
Tenedores, o travis de la Bolsa y de un periddico de circulacion
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nacional, los Tiwlos Opeionales que bayan sido alectados por el
Evento Extraondinario.  Dicha netificacion incluiri también cl
monto que serd pagadero a los Tenedores de los Titulos Opcionales
y la fechy en la que se realizard dicho pago. El pago seri ¢l
equivalente a los Derechos de los Tenedores, segin comresponda,
caleulados de buena fe el Dia Habil previo al que ocurm el Evento
Extraordinario por la Emisora de conformidad con ¢l dltimo precio
mid-market publicado de los Activos Subyacentes en o] Mereado
de Origen untes de que se diem ¢l Evenio  Extraondinario.
Asimismo, se tendri que dar oviso a Indeval {(con copiz al
Representante Comian), por escrito o a través de Jos medios que
dsta detennine con al menos 6 (seis) Dias Hibiles de anticipacion a
la fecha en que se cancelen los Titulos Opcionales, con los datos
seftados - en- este parrafo -y describiendo - cualquier ajuste que
pudicr presentarse pama a liquidacion de los Titulos Opcionales,

DECIMA CUARTA. Cobertura v Nomna de Liguidez Agtepada
0, ¢n su caso Plan de Reguerimicntos de Efcctive.

Durante el Plazo de Vigencia de la Emision, In Emisora mantendra
una cobertura respecio de cada Serie y cumplicd con la nonna de
liguides. agregada, de conformidad con o siguicnte:

Para ¢l camputo del consumo de capital de lr Emision de los
Titulos Opceienales y la cobertura con la que la Emisora operari, se
observardn  las  reglas de o capitalizacion,  suantenimiento  de
coberturas y nonmas de liquides de conformidad con lo dispucsto
en Ins Disposiciones de Caricter General Aplicables & Ins
Instituciones de Crédito publicadas en el Diario Oficial de la
Federacion el 2 de  diciembre de 2005, semin sus
modificaciones, v las demis disposiciones aplicables a las
instituciones de banca maltiple

La cobertura de un portafolio de Titulos Opcionales se realiza
medinnte ¢ balanceo constante del portalfoliv réplica; s dexir. 1)
tomando posicion contrania en derivados que repliquen tlos los
tiesgos (delra, vega, gamma, eic.) generados por el Titulo Opeional
yo ii) a trmavés de la coberum delta (delta hedge) del Titulo
Opcional. Esto implica caleular la della del mismo v cubrirla
diariumente mediante la comprvventa del Activo Subyacente, estis
cobertura delta se hace dentro de los limites internos autorizados
para, asi dar un espacio para la gestion de la gamma (cambios en la
delta conforme se mueve ol active subyacente).

El riesgo de vega {nesgo u cambios en la volatilidad del mercado)
s¢ cubre con instrumentos  derivados  sobre ¢l mismo  activo
subyacente o sobre un activo correlacionado; de tal forma que los
cambios en el precio del Titulo Opeional  debidos a los
mavimicntos - en - volatilidad se vean compensados, ¢n buena
mexdida, por cambios en el precio del instaumento derivado de
coberura. La cobertum de la vega, @ trves de un instrumento
derivado simultincamente cubre ln gamma de! Titulo Opeional.

El nesgo de tasa de interés de los Titulos Opcionales emitidos se
cubre a través de instrumentos sensibles a los movimientos de
tasas, de 12} forma que los cambios cn precio del Titulo Opcional
debidos a los cambios en las tasas de intenés se vean compensados
porlos - camibios en precio - de-los - instrumentos de- cobertura
sensibles a las tasas. Estos instrumentos de cobertuma pucden ser
bonos {con o sin cupon) o derivados de tasas,

La gestion dinamica de un - portafolio de Titslos Opcionales se
realiza analizondo lus sensibilidudes delin 8" (subyacente), vegn
" (volatilidad), gamma ™, con ¢l objetivo de que los riesgos
asociados se encuentren dentro de las teglas establecidas pam ln

Emisora.

La deln muesim el mimero de activos que es  necesario
comprar'vender para hacer una cobertura dindmiea del portafolio.
Y la vega detenming Ja sensibilidad del portafolio a movimicatos
en la volatilidad. Consideramdo Ta delta y Ta vega sc hace una



gestion gamma, buscando minimizar ¢l impacto al portalolio por
variaciones en los factores de mercado. La delta de Ta coberiun
deberd neutrlicarse al cierre del din, la exposicion total de los
Titulos Opeionabes vigentes que se emitan

La Emisora mantendrd ¢l capital requenido en relacion con los
ricsgos incurridos por su opemicion y cobenura de % Emision de
Titulos  Opcromales  de conformidad  con lo - dispuesto en las
Dtsposiciones  de  Cardcter - Generat  Aplicables a  Jas
Instituciones de Crédito publicadas en ¢l Diario Oficial de la
Federacion ¢l 2 de diciembre de 2005y las  demas
disposiciones aplicables a las instiluciones de banca muiltiple.

La Emisora no adquirid ni directa ni indirectamente Acciones o
Acciones del SIC de entidades  financicras del mismo - grupo
empresarial, de otras entidades  financicras -y de o entidades
financieras del exterior, de conformidad con o establecido en los
articulos 27, 8% y 215 de la Ley para Regular las Agrupaciones
Financieras, la Ley de Instituciones  de Crédito y LMV,
respectivamente,  Asimismo, en el caso de las Serics con
liguidacion en - especie, la Emisora no utilizami - Acciones o
Acciones del SIC de entidades financieras del mismo grupo
empresanal para hqmdar dichas Serics,

Los activos subyacentes que representen el capital social de
entidades financieras, no son propicdad y no podrin ser adquiridos
por la Emisora de conformidad con el agiculo 27 de Ja Ley para
Regular a las Agrupaciones Financieras y de confonnidad con el
artfenlo 89 de fa Leyde Instilugiones de Crédito.

DECIMA QUINTA Mecsnica de Derechos de Papo, Derechos de
Ejercicio v Liguidacion,

#) En cada Fecha de Observacion ol intennediario financicro gque
actae por cuenta del Tenedor estard obligado a ki retribucion en la
Fechay de Derecho, en su caso, de los Derechos de Pago
comrespondientes, sin que csto signifique ¢l gjercicio de Jos Titlos
Opcionales.

b} En caso de que en alguna Fecha de Ejercicio ks Tillos
Opcionales tengan un monto caleulado positivo, ¢! intermediario
financicro que actiie por cuenta del Tenedor estard abligado al
cjercicio de fus Dachos de Epacicio que confieren los mismos,
sin que se requicta la instruccidn por parte de los Tenedores de los
Titules Operonales. En este supuesto, el mtermediario financicro
correspondienie no podr cobrar comisién alguna por ¢l gjercicio
de los Dercchos que otorgan los Titulos Opcionales o sus
Tenedores.

<} En ¢l caso de que los Titulos Opcionales otorguen Dercehos de
Ejercicio con Valor Intrinseco y posean un Vilor Intrnscco
positivo en la Fecha o Fechas de Ejercicio, ¢l intermediario
financicre que actie por cuents del Tenedor estard ohlioado ol
gjereicio de los Derechos que conficren los mismos, sin que se
requicra la instruccion per parte de los Tenedores de los Titulos
Opcionales.  En  este supuesto, ¢l intennediario  financicero
correspondiente no podri cobrar comision alguna pur ¢l gjercicin
de los derechos que otorgan los Titles Opeionales 2 sus
Tenedores.

d) Las retribuciones por Derechos de los Tenedoies gue confieren
los Titulos Opcionales, segin In Serie de que se trate, podrin
hacerse dnicamente en la Fecha o Fechas de Derechas y'o Fecha o
Fechas de Liquidacicn de Ejercivie, siempre que no exista un
Evento  Extraordinario. Cuando por caso lortuile o de fuerza
mayor, ¢l dltimo Dia Hibil del Plazo de Vigencia de la Serie dejum
de ser un Dia Habil, {os derechos de los Tenederes de los Titules
Opcionales deberin ejercerse ¢l Dia Habil inmediato siguiente.

¢} En la Fecha o Fechas de Observacion-y o-Fecha o-Fechas-do
Cjercicio, ¢! Representante Comin deteninata y nolificura v fa

Emisory, al Indeval y a s CNBV por ierito o por los medios que
dstas determinen ef saldo total de las retribuciones de los Titulos
Opcionales correspondientes en tal Fecha de Observacion o Fecha
de Ejercicio.

1) E1 Dia Hihil gue $¢ determine como Fecha de Derechos o Fecha
de Ligquidacim de Ejercicio, posterior a la Fecha o Fechas de
Observacion y o Feeha o Fechas de Ejercicio de los Titulos
Opcionales, se liguidarin  Jas  seldbuciones  de los Titulos
Opeionales en efectivo conforme a o sipuiente ’

1) Indeval reatizard el trespaso de los Tiwles Opeionales de la Serie
comespondiente de Jas cuentas del o Tos inlermedinros fnancicros
que actien por cuenta de los Tenedores de los Titulos Opeionales,
a s cuenta de la Emisora con Indeval, y

) La Emisora deberd entregac al Indeval, o impone de los
Derechos de los Tenedores de los Titulus Opcivaales ¢l dia que
lales recursos deban pagarse o reahizarse Ja Hguidacion, quicn lo
acreditas a la cuenta de los respectivos imtermediarios linancieros
que tengan posicion de los Tiwlos Opcionales y actien por cuenta
de los Tenedores de los Thulos Opcionales, las que & su vez lo
acreditardn cn la cuenta ded respectivo Tenedor de los Titalos
Opeianales por ¢l que actien.

) La gjecucion de los Derechos de Jos Tenedores que otorgan los
Titulos Opcionales se Nevad a cabu fuers de Bolsa y se
considerarl realizada en ésta, sicepre que sea registrada y dada o
conocer al publico conforme o lo previsto en el Reglamente
Interior de In Bolsa

[ndeval realicar) las actividades que se seiiafan ca la presente
cliusula, en los Wrminos que se establecen en el reglamento y
manuales operativos aplicables a dicha institucion pam cl depésito
de valores.

DECIMA SEXTA. Designacion del Intennediario Colocador_de
los Titlos Opeionales

Actuard comoe Intenmediario Colocador en la Emision de Titulos
Opeionales, la socivdad denominada Casa de Bolsa BBVA
Bancomer, S.A. de €.V, Grupo Financiero BBVA Bancomer,
quien 1endri todos fos derechos y obligaciones que las leycs,
circulares y reglamenios establezean al respecio,

DECIMA SEPTIMA. Designacion del Representante Comun

Actuar comn representante comwin de los Tenederes de Titulos
Opcionales, Monex Casa de Bolsa. $.A de C.V., Monex Grupo
Financiero la que por conducto de su apoderado, Juan Manuel Lara
Escobar, declar que comparece a la finna de esta Acta de Emision
pant uceptar ef cargo de representinte comin de los Tenedores de
fee Titeles Opciomales y Jos derechos y obligs

cargo confleren.

s que dicho

DECIMA OCTAVA. Atrihuciones del Representante Comem,

El Representante Comin tendra tos dercechos y obligaciongs que sc
contemplan en la Ley General de Titalos y Opericiones de Cridito
(en lo que resulte aplicable), en ln LMV, asi como en la presente
Acto de Emision Pare todo aquelle no expresamente previsto cn
esta Acta de Emision o en ¢l Titulo comrespondiente a la Serie de
que se trte, ¢l Representante Comdn actuard de conformidad con
s instrecciones de la smamblea de Teacdores de los Titulos
Opcionales de conformidad con lo - establecido en fa Clausula
Décima Novena de Ia presente Acta de Emmision,

a} El Representante Comin teudrd las facultades y obligaciones
siguientes:

i) Suscnbir fa presente Acta de Emision y cf Titulo de cada una de



las Series;

11} Ejercer todas las acciones o derechos que al conjunto de los
Tenedores de los Titulos Opeionales corresponda, asf como los que
requicra of desempeiio de sus unciones y deberes y cjecutar Tos
#CI0S conservalonios que estime convenientes ¢n delensa de los
inmereses de los Tenedores de los Titutos Opeionales;

1) Convocar y presidir las asambleas de Tencdores de los Titulos
Opcionales y jecutar sus resoluciones o convocar a asambleas de
Tenedores de los Titulos Opeionales a peticion de ky Emisora;

IV) Requeric a la Emisora ¢l cumplimiento de sus obligaciones
conforme a la presente  Acta de Emision y ¢l Tilo
cormespondiente a cada Serie;

V) Ejecutar las acciones, previstas a su cargo, descritas en la
clausuly Décima Quinta de la presente Acta de Emision;

V1) Ejecutar aquellas otms funciones y obligaciones que se
desprendan de la presente  Acta de  Emision, del  Tiwlo
correspondicate a cada Serie, 0 que se sciialen cn la LMV y demds
legislacion aplicable, en relacion con el cargo del Representante
Comun;

VIl Notificar a la Emisora la cleccion de los Tenedores en caso de
que estos Ghimos deseen hacer wso de los Derechos de los
Tenedores o que se refiere la Clivsula Décima Primera de - la
presente Acta de Emision; y

VI En gencral, Nevar a cabo los actos gue sean necesarios a fin
de salvaguardar los derechos de Tos Tencdores de los Titulos
Opcionales;

El Representante Comin  deberd  verificar, a través de Ia
informacién gue s¢ le hubicr proporcionado para tales fines, ¢l
cumplimiento en tiempe y lorma por parte de fa Emisorn de las
obligaciones establecidas a su carge en la presente Acta de
Emisién y ¢l Titulo de cada Sene {excepto de las obligaciones de
indole contable, fiscal, laboral y administrativa de la Emisora
previstas en dichos documentos que no incidan directamente en el
pago de los Titulos Opcionales).

Para efectos de cumplir con lo anterior, ¢ Representante Comin
tendrd ¢ derecho de solicitar a la Emisor, a sus auditores
extemnos, asesores legales o 2 cualquier persona que preste
servicios a la Emisora en relacion con los Titulos Opeionales, la
informacion y documentacion que sea necesaria para verificar ¢l
cumplimicnto de las obligaciones a que se reficre el parmalo
anterior. Al respecto, ln Emisora estar obligada a entregar dicha
infonnacion y a requerir a sus auditores extemnos, asesores legales
o tereerps  que  proporcionen  al - Representante Comtin I
informacion en los plazos que éste solicite par el cumplimiento de
sus funciones, en ¢l entendido que el Representante Comin podri
hacer dicha informacion del conocimiento de los Tenedores sin que
tal revelacidn  se  considere  que infringe  obligacion  de
confidenciazlidad alguna y en el entendido, ademds, que los
Tenedores estarin obligados a tatar dicha infomuacion de maner
conlidenciul y a guardsr 1a debida reserva respecto de la misma. El
Representante - Comuin podri - realizor visitas o revisiones o n
Emisora y a las personas sefialadas en este pamalo, una vez al afo,
o ca cualguier olro momenio gue lo considere necesanio, sicmpre y
cuando dichas visitas se realicen en loras y Dins Habiles y sin
interfertr con las actividades del negocio de la Emisora. Pam ello,
notificari por eserito a la Emisora o a la persona que comesponda,
a travis de la Emisora, de las visitas o revisiones, con al menos 3
{tres) Dias Hibiles de anticipacidn, salvo casos de urgencia, en los
que la notificacion deberd reatizarse con por lo menos 2 {dos) Dias
Habifes de anticipacion a ta fecha en que se desee llevar a cabo ka
visitn 0 revision comespondiente,

En caso gque ¢l Representante Comiin ne - reciba ln- informacion
soheitada y en los tiempos sefalados en el pamafo inmediato
antenor, o que tenga conoctmicnto de cualquier incumplimicnto de
lus obligaciones cstablecidas en la presente Acta de Emisién, ¢n
cualquivra de los Titulos que-se emitan de las Series (e o
entendido que la - presente Acta de Emssion -y los Titulos
correspondientes representan los docimentos base de la emisidn),
deberd solicitar inmediatamente a la Emisora que se haga del
conecimicnto del piblico, a tavés de un evento relevante, dicho
icumplimiento. Lo anterior, en ¢l entendido de que en caso que la
Emisom omita divulgar ef evemo relevante de que se tmte, dentro
de Ios 2 (dos) Dias Habiles siguientes a la notificacion realizada
por ¢l Representante Comin, éste tendr [a obligacion de publicar
diche evento relevante en forma inmediata, sin que al revelacion
se considere que infringe obligacion de conlidencialidad alguna v
sin peruicio de la faculiad del Representante Comun de hacer del
conocimiento  del  piblico  inversionista,  cualesquicr
incumplimicatos — y'o  retardos cn - el cumplimiento  de  las
obligaciones, que por cualquier medio se haga del convcimicnie
det Representante Commin,

Para dar cumplimicnto a txdo lo anterior, la asamblea de Tenedores
podrit ordenar al Representante Comin, o ¢l propio Representante
Comun tendra el derecho  de solicitar —n- diche drgano,  ln
contratacion, a cargo de la Emisora o cn caso de incumplimicnto
de esta dluma a tal obligacién, con cargo a los Tenedores, de
cualquicr tercero especialista en o materia de gue se tmie, gue
razonablemente - considere necesario o conveniente, pare que le
auxihie en el cumphmiento de sus obligaciones de  revision
establecidas en el Tiulo respectivo, en fa presente Acta de Emisidn
y en la legislacion aplicable, sujeto a las responsabilidades que
cstablesca o propia - asamblea de Tenedores al respecto y, en
consecuencia, podr confiar, actuar y/'o abstenerse actuar con base
en las determinaciones que lleven a cabo tales especialistas, segin
lo determine la asamblea de Tenedores. En caso que la asamblea
de Tencdores no aprucbe dicha contratacién, el Represcntante
Comiin - solsmente respomleri - de las actividades que - Je son
directamente imputables en ténminos del Titulo respecuvo, de la
presente Acta de Emisicn y de las disposiciones legales aplicables.
Lo anterior ¢n ¢l entendido que, si b asamblea de Tenedores
autoriza la contratacion de dichos tercems pero no se proporcionan
al Representante Camun los recursos suficientes pam teles efectos,
se estard a lo dispuesto por el articulo 281 del Cadigo de Comercio
asi como a lo establecido en ¢l anieulo 2577 del Codigo Civil para
ls Ciudad de Mdxico y sus corrclativos de los Codigos Civiles de
las demds entidudes federativas de México y en el Cadigo Civil
Federal con relacion 2 su caricter de mandatario, en ef entendido
que ¢l Representante Comin no cstard obligado a anticipar las
cantidades  necesarias para la contrtacion de dichos  terceros
especialistas ¥ no serd responsable bajo ninguna circunstancia en ¢l
retrasa de su coniralacion y'e por falta de recursos para Hevar a
cabo dicha contratacion y'o porque no le sean proporcionados, cn
st caso, por los Tenedores,

b) El Representante Comun podrd ser semovido o sustiwido por
aeuerdo de la asamblea de Tenedores de los Titulos Opcionales
confonne a lo establecido cn fa Cliusula Décima Novena de o
presente Acta de Emision, cn ¢l entendido que dicha remocion sélo
tendra efectos o partir de la fecha ¢n gue un representante coman
sucesor haya sido desigmado, haya aceptado el cargo y haya
tomado posesion del mismo,

¢} El Representante Comin solo podid renunciar a su cargo por
causus graves que cobificara ¢l juez de primem instancia gque
corresponda al domicilio de la Emisora y en este supuesto, seguir
desempeiiindose en ¢l cargo hasta que la asamblea de Tenedores
de los Titulos Opcionales designe a su sustituto,

d) El Representante Comin concluird sus funciones en la fecha en
que todos los Tilos Opcionales scan pagados en su totalidad
{incluyendo, para estos cfectos, los intereses devengados y no

——
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pagiclos vy las demis cantidades pagaderas contorme & los mismos,
si hubiera alguna).

¢) El Representante Comin ¢n ningdn momento estani obligado a
erogar ningun tipo de gasto u honorrio o cantidad alguna a corgo
de su patnmonio para Mevar a cabo cualesquivr actos, fuultades y
obtigaciones que e comesponden por vinud de su cacasgo,
debiendo cubnimse estos por la Emisora.

1) El Represenmante Comiin debera rendir cuentas del desempeiio
de sus funciones, cuande le scan soliciladas por la asamblea de
Tenedores o a) momento de concluir su encargo.

g) Todos y cada uno de los actos que lleve a cabo ¢f Representanie
Comun, ¢en nombre o por cuenta de los Tenedores, en los 1dminos
de la presente Acta de Emision, cualquicra de los Tilulos o de la
legislacion aplicable, serin obligatonivs pau y se considerarn
como seeptados por los Tenedores,

DECIMA NOVENA. Asambleas de Tenedores _de_Titulos
Opcionales

a} La asamblea generl de Tenedores de los Titulos Opeionales
representard al conjunto de Tenedores de los Titulos Opeionales de
la totalidad de las Serics en circulacion, y sus decisiones, serin
villidus respecio de wdos los Tenedores de los Tilos Opeionales,
aun de los susentes y disidentes. No obstanie lo anterior, siempre
que se tmte de asuntos relacionados dnicamente con una Serie de
Titulos Opcionales en particular, los mismos se resolverin por
conducto de una asamblea especial de Tenedores de Titulos
Opcionales de la Seric de que se tmte, sin que sei necesano que la
asamblea general resuelva al respeeto. Fratandose de las asambleas
especiales  de Tenedores  de  los  Titwlos  Opcionales
cormespondicntes a una sola Sere, ¢ quirum de instalacidn y
volacion aqui previsto, y los porcentajes de tenencia para solicitar
sU convocalona, se computaran dGricamente respecto de 13 totalidad
de los Titlos Opcionales que integran la Serie en cuestion, sin que
sea necesario que unma asamblea general de Tenedores resuelva al
respecto

by Las asembleas de los Tenedores de los Timlos Opcionales se
celebrarin en ¢l domicilio de! Representante Coman, o a {2l o
inmposibilidad par ello, en ¢l lugar gue se seitale par tal efecto en
Ta convocaloria respectiva, en la Civdad de México.

¢) Los Tenedores de los Titulos Opcionales que, en lo individuat o
conjuntamente posean ¢} 10% (diez por ciento) de los Tiwlos
Opeionales en Circulacion o de la Serie de gue se trate, en su caso,
podiin pedie al Representante Comin que convogue o la asamblea
de Teacdores de los Titwlos Opcienales, especificando en su
peticidn los puntos que en la asamblea deberin tratarse. El
Representante Comin deberst expedic la convocatoria para que la
asamblea de Tenedores se redna dentry del ténnine de un mes
contade a partir de i fecha en gque reciba la solicitud. Siocl
Representante Comun no cumpliere con esta obligacion, o juez de
primer instancia del domicilio de la Emisora, a peticion de los
Tenedores de los Titulos Opeionales solicitantes, deberd expudir la
convocatoria para la reuniin de la asamblea

d) La convocatoria para las asambleas de los Tenedores de los
Titulos Opcionales se publicari una vez, por lo menvs, con
cuitlyuicra de los periddicos de amplia circulicion a nivel nacional,
con cuando menos 10 (diez) dias naturales de anticipacion a ln
lecha en que Iz asamblea deba reanirse; dicha convocatonia inclur
Ia fecha, lugar, hor, orden del dia y deberd estar debidamente
finnada. En [a convocaloria se expresaran los puntos yue en la
asamblea deberin tmarse

¢) Las asambieas de Tenedores serin convocadas, se instalurin,
delibemnio, ¥ tomacie resoluciones con srreglo i lo sioniente:
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D Pura que la asamblea de Tenedores de los Tiwlos Opeionales se
considere legalmente instalada, en vinud de primera convocatotia,
deberin estar representados en ella, por lo menos, 12 mitad mas uno
de los Tintdos Opeionales en Circulacion con dereeho a voto o, ¢n
su caso, de los Titulos Opeionales en circulacion con derecho
voto de fa Serie que se tnte, y sus decisivnes senin validas, salvo
en los casos previstos en ¢l paralo HI siguiente, cunnde sean
aprobadas por mayoria de votos de los presentes.

1} Si la asamblea de Tenedores de 1os Titulos Opcionales se reane
en vinud de segunda o ultedor convocatonia, se consideri@
legalmente instaluda con cualquiers gue sea el nomerm de Titulos
Opcionales presentes en la asamblea, y sus decisiones serdn validas
cuando sean aprobadas por mayoria de votos de los Titwlos
Opcionales presentes.

ili) Se requenci gue esién presentes en Ja asamblea, cuando
menos, aquellos Tenederes que en lo individual o conjuntamente
posean ¢l 75% (setenta y cinco por ciento) de los Tiulos
Opcivniales en Circulwon con derecho a voto o, en su caso, de los
Titulos Opcionales en circulacion con dereche a voto de la Sene
que se trate, siempre que se trale de primera convocatoria y sus
decisiones serin vilidas cuando sean aprobadas por, al menos, 1a
mitad mas une de los volos computables en la asamblea, en los
siguicnles casos:

(i) Cuando se trate de revocar la designacion del Representante
Comin o nombear a cualquier olro representante comin: en ol
entendido gue este asunio unicamente se podrd resolver en una
asamblea general de Tenedores y In sustitucion del Representante
Comnun serii aplicable para Ia totalidad de las Series en circulacion;

{ii) Cuando se trale de consentir u otorgar proerogas o esperas al
Emisor; v

(iti) Cuando se trate de realizar cualguier modificacion a los
ténninos de la presente Acta de Emision o a cualquicr Titulo, salvo
por [o dispucsto i el punto 1) de esta Clausula

IV} Para concurrir a fas asambleas de Tenedores, se aplicard lo
previsto on el articlo 290 y demds aplicables de la LMV, Los
Tenedores  de los  Titulos  Opcionales  deberin entregar al
Represemtante Comin las constancias de deposito que expida
Indeval y ¢l listado de tinvdares que al efecto expida el
intermediario fimanciero comrespondiente, de ser ¢l case, respecto
de los Titulos Opcionales de las cuales son titulares, por o menos
¢l Diz Habil anterior a 1a lecha en que Ta asamblea de Teaedores de
Titulos Opcionales deba celebrarse. Los Tenedores podrin hacerse
representar en k1 asamblea por apoderado, acreditado con carta
poder ftirmada ante dos testigos o por cualguier otro medio
aulorizado por la legislacion aplicable;

V) En ningin caso podrin ser representadns en la asamblea ni se
tomarin ¢n cuenta, pam ¢l computo de instalacion o votacion de
las asambleas, los Titulos Opcionales que, en su caso, no hayan
sido puestos en circulacion o gue layan sido adquindos por ln
Emisora

V) Los Tenedores que, en lo individual o en su conjunto tengan
25% {veinticinco por cicnlo) o mas de Tos Tilos Opeionales en
cireulacion, tendrin ¢l derecho de solicitar al Representante
Comon que aplace por una sola ver, por 3 dias niturales y sin
neeesidad de nueva convoeatora, la votacion en una asamblea de
Tenedores de cualguier asunto respecto del caal dichos Teaedores
no se consideren suficientemente nformados. Respecto de aquellos
Tenedores que se retiven o que no concurran o la reanudacion de
una asamblen que haya sido aplazada en los términes del presene
inciso, ¢l sceretario de dicha asamblea debetdd dejar constancia oo
ef acti respectiva, la ausencia de dichus Tenedores, v los Tiulos
Oneionales e dichus Teneins po- sorin considemdos pom ol

quinum de instalacion y de votacion respecto de los asuntos

o



pendientes a discutir en la respectiva asamblea de Tenedores; en el
entendide, que en todo momento deberin cumplirse s quorums
de instalacion y votacion previstos en la presente Acta de Emision
pana ¢l desahogo de los puntos de que se trate v, en la medida en
que no se alcancen dichos qudrums, se cmitisi, on su caso, una
ulterior convocatoria rspecto de los puntos del onden del dia
correspondientes. Lo anierior, ser Gnicamente par los efectos
sefialados en la presente Clavsula y no implica perjuicio alguno p
los dercchos de oposicidn de los Tenedores que, a ese momento y
de confonmidad con las  disposiciones aplicables, ya no sc
encuentren presentes en dichi asamblea de Teaedores.

VIE) De cada asamblea se levantani acta suscrita per quicenes hayan
fungido como presidente y secretado. Al acta se apregara la lista
de asistencia, finmada por Jos concurrentes y por ol o los
escrutadores. Las actas y demis datos y - documenos que se
refieran o la actuacion de las asambleps de Tenedores o del
Representante Comun, serin conservados por ¢ Representante
Comin y podrin, en todo tiempo, ser consultados por Jos
Tenedores de los Titulos Opeionales, los cuales tendean derecho
que, a sus expensas, of Representante Comiin les expida copias
certificadas de los documentos sefialados;

VIl La asamblea de Tenedores de Tos Titulos Opcionales serd
presidida por ¢l Representante Comin y en ella fos - Tenedores
tendrin derecho a tantos votos como les comespondan en virud de
los Titulos Opeiomales que posean, computindose un voto por cada
Titulo Opcional e la Emisidn o Seriv ¢n circulacion.

IX) Los Tenedores de los Titulos Opcionales podrin  gjercer
individualmente las acciones que les cormespondan para exigir;

(i) D¢ la Emisora, ¢l cumplimicnto de sus obligaciones conforme a
la presente Acta de Emision, en lo relativo a lquidacion de los
Titulos Opcionales cuando éstos se cjerzan;

(ii)  Del - Representante - Comdn,  que  practigue los  aclos
conservatorios de los derechos de los Tenedores de los Titlos
Opcionales en comiin o que haga efectives dichos derechos; y

(iii} En su caso, la responsabilidad en que incurra ] Representante
Comin por culpa grave.

f} No obstante lo anterior, In Emisora y el Representante Comiin
estarin facultados par maedificar la presente Acta de Emision, sin
requernir ef consentimicnto de la asamblea de Tenedores de Titulos
Opcionales, — siempre — que — dicha — modificacion  no— afecte
adversamenie los derechos de los Tenedores  de los Fitulos
Oncionales, plazos, condiciones y obligaciones de pago de las
Series vigentes. Los Tenedores de los Tiulos Opcionales, por
medio de [a adquisicion de uno o mas Tilos Opcionales aceptan,
en su caso, que [a Emisora y ¢l Representante Comin lleven a cabo
las modificaciones a que se refiere ¢l presente inciso f).

En virtud de lo anterior, L Emisorm y o Representante Comén
podrin, sin reguerir ¢ consentimiento de ln asamblea de Tenedores
de los Titulos Opcionales, de manerm  enunciativa méis no
limitativa, llevar a cabo cualquier modificacion a la presente que
lenga por objeto: (i) modificar fa Cliusula Primera de la presente
Acia de Emusion, cuya modificacion pudiern Facilitar o apoyar I
emision de Titulos Opcionales; (11) medificar ¢ niimero de Series
y'o nimero de titulos; (iii) actualizar fa regulacion de los Tilos
Opcionales, siempre y cuando no se afecten los derechos de los
Tenedores de Jos titwlos vigentes; (iv) adicionat algin derecho de
los Tenedores de los Titulos Opeionales, siempre y cuando no se
atecten adversamente los dercchos de fos Tenedores de los titslos
vigentes; y (v) cuando existan Titulos Opcionales en Circulacion
cuyos Activos Subyacentes sufran cambios o modificaciones, por
condiciones de mercado, en su metodologia de cileulo, Sstos dejen
de existir y sean sustituidos, de acuendo a o establecido en la
Clausula Séptima de la presente Acta de Emision.

Para que [ modificacion al acls sunta efectos, la CNBV deberd
nutorizar la nctualizacion de la inscripeidn en el RNV (ya- ses
mediante I actualizacion  del propio Prospecto, medianie |
publicacién de un aviso infonnative o mediante cualquicr otra
forma que aprucbe la propia CNBV).

No obstante io estipulade anteriormente, las resoluciones tomadas
fuera de asamblea por unanimidad de fos Tenedores de los Titlos
Opcionales que representen la totalidad de los Thulos Opcionales
con-derecho - a volo tendrin, pars todos los efectos legales, la
misma  validez  que s hubieren — sido - adoptadas - reunidos  en
asamblea, siempre que se confirmen por eserito,

VIGESIMA, Pasibles Adguireates.

Los Tiwlos Opcionales en todas sus Series que sean emitidos con
base a la presente Acta de Emision, pueden ser adquiridos por:
personas fisicas o morles, nacionales y extranjers, cuando su
régimen de inversion lo prevea expresamente,

En cl caso de ofentas publicas restringidas, ln misma se encontrri
upicamente dirigida a inversionistas institucionales y calificados
para - participar en - ofertas plblicas  restringidas ea ¢l mercado
primatio y sccundario.

VIGESIMA PRIMERA. Régimen Fiscal Aplicable.

El tratamicoto - fiscal respecio- de - los ingresos que en - su- caso,
generen los Titules Opeionales se regird pura personas fisicas y
monrales residentes en México, por lo previsto en los articulos 16-A
¥ 16-C det Cédigo Fiscal de la Federacion; en los articulos 20, 28
fraceion XVIL, 129 fraccion TV, y 142 frceion X1V, de fa Ley del
Impuesto Sobre la Rentu vigenie; en-la repla 2.1.12 de ln
Resolucion Miscelanea Fiscat pam 2018; asi como en los aniculos
15,271, 288 y 290 det Reglamento de la Ley del fmpuesto Sobre |z
Renla, y otras disposiciones complementarias.

En o caso de las operaciones fimancicrs derivadas de capital
referidas a acciones colocadas en bolsas de valores concesionadas
conforme a la Ley del Mercado de Valores, asi como por agudllas
referidas o indices accionarios que representen o las - citadas
acciones, siempre gue se reaticen en los mercados reconocidos a
que se refieren las tracciones |y 11 del anleulo 16-C del Codigo
Fiscal de la  Federacion, ¢l resullado  sc delerminar de
conformidad con el articulo 20 de la Ley del Impuesto Sobre la
Renta.

Par las personas fisicas o morales residentes en ¢l extranjero se
sujetarin o o previste en los aticulos 161 pimafos noveno y
décimo, 163 de la Ley del Impuesto Sobre la Renta y olras
disposiciones complementarias,

El ségismen fiscal podsi modificarse a lo largo de Ta vigencia por lo
que los posibles adquireates de Tos Titulos Opcionales deberin
consultar con sus asesores las consecuencias fiscales resuliantes de
las operaciones que pretendan llevar a cabo, incluyendo |a
aplicacion de reglas especificas respecto de su situacion cn
particular,

VIGESIMA SEGUNDA. Licencia de Mareas.
Los indices que podrin ser utilizados comu Activos Subyacentes y
que - estén- definidos en el Prospecio- de Emisidn son marcas
registradas y estin siendo utilizadas con auterizacion de - sus
respectivos titulares, mediante contratos de licencia de uso
debidamente formalizados entre las partes segtn [o previste en sus
wnmnaos,

Asimismo, ¢l otorgamicnto de las licencias de vso antes referidas



no mphex gue tos tiwleres de Jas mismas avalen, sugieran la
compra o venta, o esién involucradas en ¢l proceso de oferta de los
Titulos Opcionales.

Por ultimo, dos titulares de lus licencios antes menciomadas y T
Emisort no quedarin obligadas a asumir compromisos, garantizar
o indemmzar de manera alguna a los Tenedores de los Titulos
Opcionales 0 & cualyuivr tercero, por el comportamicnto de los
precios de los valores gue conforman los Indices, asi comao pur la
comision involuntaria de errores u omisiones o por la suspension
que se haga de Ia estimacion y difusion de tos Indices. daitos
consccuenciales, peruicios de bucna fe o perjuicios que deriven de
la venta o compra de lus Tilus Opeivnales.

VIGESIMA TERCERA. Domicilios,

Parm todo Jo relativo a los Tilos Opcionales, la Emisora y ¢l
Represcatante Coman sciinlan como sus domicilios los siguientes:

a) Emison;

BBVA Bancomer, S.A., Institucion de Banca Maltiple, Grupe
Financicso BBV A Bancomur

Paseo de la Reforma Na, 510, Col, Juirez, Ale. Cuavhtémoc,

C.P. 06600, Ciudad de México, México

Teléfono: +52 (55) 5621 3434, +52 (55) 5621 2718,

Cornreo clectronico, gss-mexico-vehiculos.groupia bbva com

b) Representante Comon:

Monex Casa de Bolsa, 5,A. de C. V., Monex Grupo Financicro
Pasco de la Reforma 284, piso 9, Col. Judrez, Ale. Cuauliemoc,

C P 06600, Cindad de México, México

Atencidn: Claudia B. Zermeiio Inclin, Alejandm Tapia Jiménez

y o Mayra Karina Bautista Gomez

Teléfono: +52 (55) 5231 0060, +52 (55) 5231 0161 vio
+52(55) 5231 0055.

Correo electronico: czenmeno@monex.com.mg,

altapia@ monex com.mx y'o mkbautistaie monex.com.mx

VIGESIMA CUARTA. Tribunales Compelen

Part la interpretacion y cumplimiento de la presente Acta de
Emision y de los Titulos Opcionales que confonme ot misma se
canitan, la Emisora, ¢l Representante Comin y los Tenedores de
los Titslos Opcionales por ¢l solo heeho de adguinr dichos Titulos
Opcionales, se someten irrevocablemente a la junsdiccion y
competencia de los tnbunales comunes en la Ciwdad de México,
renunciando  cxpresamente a cualquier otro fucro que pudicrs
corresponderies por mzon de su domicilio presente o futum o por
cuilyuice otro motive,

VIGESIMA QUINTA. Numcro de [Inseripeion en ¢l RNV v
Nimero del QOlicio y_Feeha de Autorizacion_de o Comision
Nacional Bancaria v de Valores.

Li CNBV, mediante oficio No. 153 116762019 de fecha L1 de
abril de 2019, otorgd Ja inseripcion de los Titulos Opeionales en ¢l
RNV gue para tal cfecto lleva dicha CNBY. En ¢l entendido que
dichi awtorizacion no podra ser considerada como: 1) certificacion
sobre I bondad de los valores insenitos en dicho registro o sobre la
solvencia, hquidez o calidad crediticia de la Emisom y. i)
awtorizacion para que alpuns de las parles involucradas en la
cinision de los Titulos Opeionales realice alguna actividad para la
que Serequicr aulonzacion, penmise o registro conforme a la
lepislactin aplicable, incluyendo de forma enunciativa mds no
limitativa, la prestacion de servicios de inversicn en los ténminos
de la LMV,



