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Documento con Informacién Clave para la Inversién

Titulos Opcionales

De Compra en Efectivo, Americanos, con Rendimiento Limitado, sin Porcentaje Retornable de Prima de Emisién, Referidos a Amazon.com Inc. (AMZN *).

Estos Titulos Opcionales tienen un porcentaje retornable de Prima de Emision del 0.0000%, es decir, tienen una pérdida méaxima del 100.0000% de la Prima
Pagada. En los Titulos Opcionales Americanos en las fechas en las que se pueden ejercer los Derechos de Ejercicio (vencimiento anticipado), otorgaran, en su caso,
el derecho de obtener en efectivo el monto calculado, de acuerdo con lo que a continuacién se establece.

A. Datos Generales

Emisor

BBVA Bancomer, S.A,, Institucion de Banca Mdltiple, Grupo Financiero BBVA Bancomer

Monto Colocado

$20,000,000.00 M.N ( VEINTE MILLONES pesos 00/100 M.N )

Numero de Titulos Opcionales

200,000 (DOSCIENTOS MIL ) Titulos Opcionales

Volumen minimo de los Titulos Opcionales a ejercer

Un Lote

Tipo de Oferta

Oferta Publica Primaria

Fecha de Oferta/ Cierre de libro/ Emisién/ Cruce/ Registro en
Bolsa y Publicacion del Aviso de Colocacion de la Serie

15 de octubre de 2019

Fecha de Liquidacion de la Prima de Emisién

17 de octubre de 2019

Plazo de Vigencia de la Serie

El plazo de vigencia de esta Serie es de 364 dias

Numero de Serie Serie 122
Moneda de Emision MXN
Moneda de Liquidacién MXN

Prima de Emision MXN 100.00
Rendimiento Maximo del Titulo Opcional 14.00%

Nivel de Referencia del Titulo Opcional

Precio de Cierre del Mercado de Origen de AMZN * x (100 / Precio de cierre del Mercado de Origen
AMZN * del dia 11 de octubre de 2019)

Factores
Factor 1 100000 Factor 5 0.8000
Factor 2 0.03500 Factor 6 1.0350
Factor 3 0.80000 Factor 7 0.0000
Factor 4 1.00000
Derechos de Pago 1
Fecha de Observacion / Pago 15 de enero de 2020 17 de enero de 2020
Precio de Observacion MXN 100.00

Valor de Referencia de Observacion

Precio de Cierre del Mercado de Origen de AMZN * evaluado en la Fecha de Observacion
correspondiente x (100 / Precio de Cierre del Mercado de Origen AMZN * del dia 11 de octubre de
2019)

1. Si el Valor de Referencia de Observacion del Titulo Opcional en la Fecha de Observacién es mayor o igual al Precio de Observaciéon multiplicado por el Factor 3, la;

Emisora pagara: [PO x Factor 2) + (PRPE x Factor 7)]

11. Si el Valor de Referencia de Observacion del Titulo Opcional en la Fecha de Observacién es menor al Precio de Observacién multiplicado por el Factor 3, la Emisora
guardara en Valor de Memoria de Derecho 1 lo siguiente: [(PO x Factor 2) + (PRPE x Factor 7)]

El Valor de Memoria del Derecho 1 sélo podré ser pagado una vez, y seré en la primera fecha de Observacion o Ejercicio en que se cumpla la condicién de pago.
Donde:PO = Precio de Observacion PRPE = Porcentaje Retornable de la Prima de Emision

Rendimiento Maximo del Derecho I |3.50%

Derechos de Pago 2
Fecha de Observacion / Pago 15 de abril de 2020 17 de abril de 2020
Precio de Observacion MXN 100.00

Valor de Referencia de Observacion

Precio de Cierre del Mercado de Origen de AMZN * evaluado en la Fecha de Observacion
correspondiente x (100 / Precio de Cierre del Mercado de Origen AMZN * del dia 11 de octubre de
2019)

1. Si el Valor de Referencia de Observacion del Titulo Opcional en la Fecha de Observacién es mayor o igual al Precio de Observacién multiplicado por el Factor 3, la.

Emisora pagara: [(PO x Factor 2) + (PRPE x Factor 7)]

11. Si el Valor de Referencia de Observacion del Titulo Opcional en la Fecha de Observacién es menor al Precio de Observacién multiplicado por el Factor 3, la Emisora;
guardara en Valor de Memoria de Derecho 2 lo siguiente: [(PO x Factor 2) + (PRPE x Factor 7)]
El Valor de Memoria del Derecho 2 sélo podra ser pagado una vez, y sera en la primera fecha de Observacion o Ejercicio en que se cumpla la condicién de pago.

Pago del Valor de Memoria del Derecho 1

Si el Valor de Referencia de Observacion del Titulo Opcional en la Fecha de Observacién es mayor o igual al Precio de Observacién multiplicado por el Factor 3, la

Emisora pagara el Valor de Memoria del Derecho 1.

Donde: PO = Precio de Observacién PRPE = Porcentaje Retornable de la Prima de Emisién
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Rendimiento Maximo del Derecho | [7.00%
Derechos de Pago 3
Fecha de Observacion / Pago 15 de julio de 2020 17 de julio de 2020
Precio de Observacion MXN 100.00
Valor de Referencia de Observacion Precio de Cierre del Mercado de Origen de AMZN * evaluado en la Fecha de Observaciéon
correspondiente x (100 / Precio de Cierre del Mercado de Origen AMZN * del dia 11 de octubre de
2019)

1. Si el Valor de Referencia de Observacién del Titulo Opcional en la Fecha de Observacién es mayor o igual al Precio de Observacién multiplicado por el Factor 3, la
Emisora pagara: [(PO x Factor 2) + (PRPE x Factor 7)]

11. Si el Valor de Referencia de Observacién del Titulo Opcional en la Fecha de Observacion es menor al Precio de Observacion multiplicado por el Factor 3, la Emisora
guardara en Valor de Memoria de Derecho 3 lo siguiente: [(PO x Factor 2) + (PRPE x Factor 7)]

El Valor de Memoria del Derecho 3 sélo podréa ser pagado una vez, y serd en la primera fecha de Observacion o Ejercicio en que se cumpla la condicién de pago.

Pago del Valor de Memoria de los Derechos1y 2

Si el Valor de Referencia de Observacion del Titulo Opcional en la Fecha de Observacién es mayor o igual al Precio de Observacién multiplicado por el Factor 3, la
Emisora pagara el Valor de Memoria de los Derechos 1y 2.

Donde: PO = Precio de Observacién PRPE = Porcentaje Retornable de la Prima de Emisién

Rendimiento Maximo del Derecho | [1050%
Derechos de Ejercicio 1,2y 3

Fecha de Ejercicio 1/ Liquidacion 15 de enero de 2020 17 de enero de 2020

Fecha de Ejercicio 2 / Liquidacion 15 de abril de 2020 17 de abril de 2020

Fecha de Ejercicio 3/ Liquidacion 15 de julio de 2020 17 de julio de 2020

Precio de Ejercicio 1, 2,3 MXN 100.00

Valor de Referencia de Ejercicio Precio de Cierre del Mercado de Origen de AMZN * evaluado en la Fecha de Ejercicio
correspondiente x (100 / Precio de Cierre del Mercado de Origen AMZN * del dia 11 de octubre de
2019)

1. Si el Valor de Referencia de Ejercicio del Titulo Opcional en la Fecha de Ejercicio es mayor o igual al Precio de Ejercicio multiplicado por el Factor 4, la Emisora;
pagara: [(PE x Factor 1) + (PRPE x Factor 7)]

11. Si el Valor de Referencia de Ejercicio del Titulo Opcional en la Fecha de Ejercicio es menor al Precio de Ejercicio multiplicado por el Factor 4, la Emisora pagaré: [(PE
x Factor 7) + (PRPE x Factor 7)]

Donde: PE = Precio de Ejercicio PRPE = Porcentaje Retornable de la Prima de Emision

Rendimiento Maximo del Derecho I I0.00%
Derechos de Ejercicio 4
Fecha de Ejercicio 4 / Liquidacién 13 de octubre de 2020 15 de octubre de 2020
Precio de Ejercicio 4 MXN 100.00
Valor de Referencia de Ejercicio Precio de Cierre del Mercado de Origen de AMZN * evaluado en la Fecha de Ejercicio
correspondiente x (100 / Precio de Cierre del Mercado de Origen AMZN * del dia 11 de octubre de
2019)

1. Si el Valor de Referencia de Ejercicio del Titulo Opcional, en la Fecha de Ejercicio es mayor o igual al Precio de Ejercicio multiplicado por el Factor 5, la Emisora;
pagara: [(PE x Factor 6) + (PRPE x Factor 7)]

11. Si el Valor de Referencia de Ejercicio del Titulo Opcional, en la Fecha de Ejercicio es menor al Precio de Ejercicio multiplicado por el Factor 5, la Emisora pagara:
((VE - (PE x Factor 1)) x Factor 1) + (PE x Factor 1) + (PRPE x Factor 1)

Pago del Valor de Memoria del Derecho 1,2y 3

Si el Valor de Referencia de Ejercicio del Titulo Opcional en la Fecha de Ejercicio es mayor o igual al Precio de Ejercicio multiplicado por el Factor 3, la Emisora pagara
el Valor de Memoria de los Derechos 1,2y 3.

Donde: VE = Valor de Referencia de Ejercicio PE = Precio de Ejercicio PRPE = Porcentaje Retornable de la Prima de Emisiéon

Rendimiento Maximo del Derecho 14.00%

Hasta 10 afios contados a partir de la fecha del Acta de Emision, es decir, a partir del 12 de abril de

Plazo de Vigencia de la Emision 2019 al 12 de abril de 2029,

Numero de Titulos Opcionales autorizados para circular Hasta 500,000,000 (quinientos millones) de Titulos Opcionales.

Intermediario Colocador Casa de Bolsa BBVA Bancomer, S.A. de C.V., Grupo Financiero BBVA Bancomer.

Posibles Adquirentes de todas y cada una de las Series Personas fisicas o morales, nacionales y extranjeras, cuando su régimen de inversion lo prevea
expresamente.

Régimen Fiscal Aplicable a todas y cada una de las series L. i . . . . .
El Régimen Fiscal Aplicable se pueden consultar en el Aviso de Oferta Publica aplicable a la emision.

Lugar de Emisién México, Ciudad de México.

Los Titulos Opcionales se liquidaran en pesos mediante transferencia electrénica a través de S.D.
Indeval Institucién para el Depésito de Valores, S.A. de C.V., (“Indeval”) con domicilio ubicado en Av.
Paseo de la Reforma nuimero 255, piso 3, Colonia Cuauhtémoc, C.P. 06500, o en cualquier otra
direccién que Indeval dé a conocer en caso que cambie de domicilio.

Lugar y Forma de Liquidacién

Seran los que se sefialan en la clausula Décima Tercera “Eventos Extraordinarios” del Acta de

Evento Extraordinario S
Emision.
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Efecto del Activo Subyacente sobre los Titulos Opcionales El valor de los Titulos Opcionales se podria ver afectado por el nivel de mercado del Activo
Subyacente, tasas de interés, |a volatilidad implicita y el plazo o vencimiento.
El movimiento de dichas variables depende de diversos factores ajenos a la Emisora.

Representante Comun Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo Financiero.

Derechos de los Tenedores en las Fechas de
Ejercicio

Niveles de Referencia

Nivel de Referencia del Titulo Opcional Inicial MXN 100.00
Precio Inicial de AMZN * USD 1731.920

Nivel de Referencia de los Activos(s)

Activo(s) Subyacentes Clave de Pizarra Subyacentes(s)

Mercado de origen

Precio de Cierre del Mercado de Origen de
Amazon.com Inc. AMZN * AMZN * x (100 / Precio de cierre del Mercado
de Origen AMZN * del dia 11 de octubre de 2019)

E.UA. (ISIN: US0231351067) / C6digo BBG:
AMZN UW Equity

Convencion de dias héabiles: En caso de que alguna Fecha de Observacién o Ejercicio sea dia inhabil en el Mercado de Origen, la Fecha se modificara al
siguiente dia habil para el Mercado de Origen.

Gréfico
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Valor de Referencia de Observacién/Ejercicio
Tabla de pago

A.En las Fechas de Observaciéndelalala3:
Tabla de Escenarios |
Si el Valor de Referencia de Si el Valor de Referencia de

Fechas de Observacién Ejercicio es mayor o igual al Ejercicio es menor al (PE x
(PE x Factor 3) Factor 3)
Fecha de Observacion 1 MXN 35000000 GUARDA EN MEMORIA
Fecha de Observacién 2 3.5+ CUPON MEMORIA 1 MXN GUARDA EN MEMORIA
Fecha de Observacion 3 3.5+ CUPON MEMORIA 1y 2 MXN GUARDA EN MEMORIA

B. En las Fechas de Ejerciciode lalala3:
Tabla de Escenarios Il
Si el Valor de Referencia de Si el Valor de Referencia de

Fechas de Ejercicio Ejercicio es mayor o igual al Ejercicio es menor al (PE x
(PE x Factor 4) Factor 4)
Fechas de Ejercicio 1-3 MXN 100.0000000 MXN 0.00
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Tabla de pago
C. En la tltima Fecha de Ejercicio 4
Escenarios en la Fecha de Ejercicio 4
; ; Rendimiento del Valor de Referencia de Derechos de los tenedores en
Precio de cierre de AMZN * A
Subyacente Ejercicio MXN

0.0000 USD -100.00% MXN 0.00 MXN 0.0000

34.6384 USD -98.00% MXN 2.00 MXN 2.0000

69.2768 USD -96.00% MXN 4.00 MXN 4.0000

1039152 USD -94.00% MXN 6.00 MXN 6.0000

138.5536 USD -92.00% MXN 8.00 MXN 8.0000

1731920 USD -90.00% MXN 10.00 MXN 10.0000
207.8304 USD -88.00% MXN 12.00 MXN 12.0000
242.4688 USD -86.00% MXN 14.00 MXN 14.0000

277.1072 USD -84.00% MXN 16.00 MXN 16.0000

3117456 USD -82.00% MXN 18.00 MXN 18.0000
346.3840 USD -80.00% MXN 20.00 MXN 20.0000
3810224 USD 78.00% MXN 22.00 MXN 22.0000
415.6608 USD -76.00% MXN 24.00 MXN 24.0000
450.2992 USD 74.00% MXN 26.00 MXN 26.0000
484.9376 USD 72.00% MXN 28.00 MXN 28.0000
519.5760 USD 70.00% MXN 30.00 MXN 30.0000

554.2144 USD -68.00% MXN 32.00 MXN 32.0000
588.8528 USD -66.00% MXN 34.00 MXN 34.0000

6234912 USD -64.00% MXN 36.00 MXN 36.0000

6581296 USD -62.00% MXN 38.00 MXN 38.0000
692.7680 USD -60.00% MXN 40.00 MXN 40.0000
727.4064 USD 58.00% MXN 42.00 MXN 42.0000
762.0448 USD 56.00% MXN 44,00 MXN 44,0000
796.6832 USD 54.00% MXN 46.00 MXN 46.0000

8313216 USD 52.00% MXN 48.00 MXN 48.0000
865.9600 USD -50.00% MXN 50.00 MXN 50.0000
9005984 USD -48.00% MXN 52.00 MXN 52.0000
935.2368 USD -46.00% MXN 54,00 MXN 54.0000
969.8752 USD -44.00% MXN 56.00 MXN 56.0000
1,004.5136 USD -42.00% MXN 58.00 MXN 58.0000
1,039.1520 USD -40.00% MXN 60.00 MXN 60.0000
1,073.7904 USD -38.00% MXN 62.00 MXN 62.0000
1,108.4288 USD -36.00% MXN 64.00 MXN 64.0000
1143.0672 USD -34.00% MXN 66.00 MXN 66.0000
1,177.7056 USD -32.00% MXN 68.00 MXN 68.0000
1,212.3440 USD -30.00% MXN 70.00 MXN 70.0000
1,246.9824 USD -28.00% MXN 72.00 MXN 72.0000
1,2816208 USD -26.00% MXN 74,00 MXN 74.0000
13162592 USD -24.00% MXN 76.00 MXN 76.0000
1,350.8976 USD 22.00% MXN 78.00 MXN 78.0000
1,385.5360 USD -20.00% MXN 80.00 1035+ CUPON MEMORIAL, 2 Y 3
1,420.1744 USD -18.00% MXN 82.00 103.5 + CUPON MEMORIA 1,2 Y 3
1,454.8128 USD -16.00% MXN 84.00 1035+ CUPON MEMORIAL, 2 Y 3
1,489.4512 USD -14.00% MXN 86.00 103.5 + CUPON MEMORIA 1,2 Y 3
1524.0896 USD -12.00% MXN 88.00 1035+ CUPON MEMORIAL, 2 Y 3
1558.7280 USD -10.00% MXN 90.00 103.5 + CUPON MEMORIA 1,2 Y 3
1593.3664 USD -8.00% MXN 92.00 1035+ CUPON MEMORIAL, 2 Y 3
1,628.0048 USD -6.00% MXN 94.00 103.5 + CUPON MEMORIA 1,2 Y 3
1,662.6432 USD -4.00% MXN 96.00 1035+ CUPON MEMORIAL, 2 Y 3
1,697.2816 USD 2.00% MXN 98.00 103.5 + CUPON MEMORIA 1,2 Y 3
17319200 USD 0.00% MXN 100.00 1035+ CUPON MEMORIAL, 2 Y 3
1,766.5584 USD 2.00% MXN 102,00 103.5 + CUPON MEMORIA 1,2 Y 3
1,8011968 USD 4.00% MXN 104.00 1035+ CUPON MEMORIAL, 2 Y 3
1,835.8352 USD 6.00% MXN 106.00 103.5 + CUPON MEMORIA 1,2 Y 3
1,870.4736 USD 8.00% MXN 108.00 1035+ CUPON MEMORIAL, 2 Y 3
1,905.1120 USD 10.00% MXN 110.00 103.5 + CUPON MEMORIA 1,2 Y 3
1,939.7504 USD 12.00% MXN 112.00 1035+ CUPON MEMORIAL, 2 Y 3
1,974.3888 USD 14.00% MXN 114.00 103.5 + CUPON MEMORIA 1,2 Y 3
2,009.0272 USD 16.00% MXN 116.00 1035+ CUPON MEMORIAL, 2 Y 3
2,043.6656 USD 18.00% MXN 118.00 103.5 + CUPON MEMORIA 1,2 Y 3
2,078.3040 USD 20.00% MXN 120.00 1035+ CUPON MEMORIA L, 2 Y 3
2112.9424 USD 22.00% MXN 122.00 1035 + CUPON MEMORIAL, 2 Y 3
2,147.5808 USD 24.00% MXN 124.00 1035+ CUPON MEMORIAL, 2 Y 3
21822192 USD 26.00% MXN 126.00 1035 + CUPON MEMORIA L, 2 Y 3
2,216.8576 USD 28.00% MXN 128.00 1035+ CUPON MEMORIAL, 2 Y 3
2,251.4960 USD 30.00% MXN 130.00 1035 + CUPON MEMORIAL, 2 Y 3
22861344 USD 32.00% MXN 132.00 1035+ CUPON MEMORIAL, 2 Y 3

4
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B. Factores de Riesgo
Los Titulos Opcionales son valores que representan un derecho temporal para ejercer un derecho de compra o de venta, adquirido por los tenedores a cambio del
pago de una Prima de Emisién. Dicho derecho expira al término del Plazo de Vigencia. Los Titulos Opcionales son instrumentos financieros especializados disefiados
para inversionistas conocedores de dichos instrumentos, asi como con los factores que determinan su precio. De hecho, el precio de los valores o instrumentos o los
resultados de las inversiones pueden fluctuar en contra del interés del inversionista, pudiendo dar lugar a pérdidas.

Ni el presente Documento ni su contenido constituyen por parte de BBVA Bancomer una oferta o invitaciéon de compra susceptible de aceptaciéon o adhesién por
parte del receptor, ni de realizacién o cancelacion de inversiones.

Riesgo de Mercado. El movimiento del precio del subyacente, las tasas de interés, la volatilidad implicita del subyacente y el plazo a vencimiento depende de
diversos factores ajenos a la Emisora de los Titulos Opcionales.

Riesgo de Liquidez. En caso de que el tenedor del Titulo Opcional quisiera vender de manera anticipada tendria que realizar la operacién en mercado secundario.
Riesgo de Mercado Secundario. Los Titulos Opcionales podran ser comprados y vendidos por su tenedor libremente en la Bolsa, y en funcién de las propias
condiciones del mercado, pudiera haber o no otros participantes interesados en adquirir los Titulos Opcionales en mercado secundario.

Riesgo de Contraparte. Es la exposicién a pérdidas como resultado del incumplimiento o falta de capacidad crediticia de la Emisora de los Titulos Opcionales. El
cumplimiento a las reglas de coberturay liquidez por parte de la Emisora disminuye considerablemente el riesgo de contraparte.

Dado que el rendimiento de los Titulos Opcionales estaré referido al comportamiento de diversos Activos Subyacentes, existe la posibilidad de que los inversionistas
no recuperen el monto de la Prima de Emisi6n invertido.

El Representante Comun cuenta con la facultad de realizar visitas o revisiones al Emisor o a las personas que presenten servicios relacionados con los Titulos
Opcionales sin estar obligado a llevar a cabo dichas visitas para verificar el cumplimiento de sus obligaciones. En caso que el Representante Comun no realice dichas
visitas o revisiones, los intereses de los Tenedores, en ciertas circunstancias, podrian verse afectados.

Los factores de riesgo anteriormente descritos no son los Unicos, el inversionista deberé revisar la totalidad de Factores de Riesgo que se incluyen en el Prospecto
de colocacion.

C. Caracteristicas de la Oferta

Los recursos provenientes de la emisién se destinaran al cumplimiento de los fines propios de la Emisora.

En el caso de los Titulos Opcionales con porcentaje de prima retornable, una parte de los fondos obtenidos se destinara a comprar un instrumento de renta fija el
cual tiene como objetivo generar el rendimiento minimo garantizado y otra porcién de los fondos se destina a la parte opcional mediante la cobertura dindmica que
se explica en la Clausula Décima Cuarta del Acta de Emisién “Cobertura y Norma de Liquidez Agregada o, en su caso Plan de Requerimientos de Efectivo™.

% Retornable Rendimiento de
de la prima la canasta
Recursos de la o
emision 6
Inversion en Inversion en
instrumentos: instrumentos:
- de deuda - de renta variable
- derivados -Derivados
- de deuda

D. La Emisora

BBVA Bancomer, S.A. Institucién de Banca Multiple Grupo Financiero BBVA Bancomer es la principal subsidiaria de Grupo Financiero BBVA Bancomer, S.A. de C.V. La
duracién de la Sociedad es indefinida. BBVA Es un banco multipropésito, constituido como sociedad anénima bajo las leyes mexicanas y que brinda una amplia
gama de servicios bancarios, instrumentos y servicios financieros. Su modelo de negocios consiste en una distribucién segmentada por tipo de cliente con una
filosofia de control de riesgo y un objetivo de crecimiento y rentabilidad con eficiencia a largo plazo. Su oficina principal se encuentra ubicada en Avenida Paseo de
la Reforma No. 510, Col. Juérez, C.P. 06600, México, Cuidad de México., y su nimero telefonico central es (55) 5621 3434. La persona encargada de las relaciones con
los inversionistas es Adabel S. Sierra Martinez y podré ser contactada en el teléfono (55) 5621 2718 y en el correo electrénico adabel.sierra@bbva.com.

E. Informacién Financiera

Estado de Resultados: 2018 2017 2016
Total de Ingresos 188,632 167,665 137,879
Utilidad neta 46,060 39,143 33,311
UPA* N/D N/D N/D
EBITDA 63,286 53,063 42,307
Balance general:

2018 2017 2016
Disponibilidades 232,851 217,126 186,749
Activo Fijo 40,169 41,349 42,563
Otros activos 6,658 7,891 7,049
Total de activos 2,068,259 1,996,986 1,908,681
Pasivos bursatiles* N/D N/D N/D
Pasivos bancarios 17,861 17,380 19,204
Otros Pasivos 166,020 127,799 130,922
Total Pasivo 1,874,036 1,821,213 1,749,699
Capital Contable 194,223 175,773 158,982

*Informacién no reportada por la Emisora en sus informes financieros.
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Respecto al desempefio financiero de BBVA Bancomer, al 31 de diciembre de 2018, la cartera vigente de BBVA Bancomer fue de $1,140,319 millones de pesos, que
representan un crecimiento de $83,985 millones de pesos o 8.0%. El mayor dinamismo se observa dentro de la cartera comercial que crece a un ritmo de 8.9% en
términos anuales. Dentro de este portafolio, el segmento empresarial, que incluye corporativos, empresas medianas y PyMEs registra buen comportamiento al
registrar un crecimiento de 45,763 millones de pesos con respecto al del afio previo. La utilidad neta al 31 de diciembre de 2018 se ubic6 en $46,060 millones de
pesos, comparada con $39,143 millones de pesos del afio anterior. Esto representd un aumento de $6,917 millones de pesos 0 17.7%.

Para conocer la informacién financiera detallada de la Emisora, asi como tener una comprensién integral de la informacion financiera seleccionada, le sugerimos
consultar el Prospecto y los avisos informativos al Prospecto publicados respecto de la actualizacién de la inscripcién de los Titulos Opcionales en el Registro
Nacional de Valores y los Estados Financieros respectivos. La informacién financiera detallada del Emisor podra ser consultada en la pagina web:
www.bancomer.com.

La informacién aqui presentada es publica y se encuentra en la pagina de la Bolsa Institucional de Valores, S.A. de C.V. y de la Comisién Nacional Bancaria y de

Valores. Para mayor informacion de las caracteristicas y términos de los titulos opcionales, favor de consultar el titulo, los avisos informativos, el acta de emision, asi
como el prospecto de colocacion en las paginas web: www.biva.mx, www.gob.mx/cnbv y www.bancomer.com.

Datos de Contacto

Informacién de contacto
Distribucién y Ventas Teléfono Email
Valentin Gratteau 56219914 v.gratteau@bbva.com
Miguel Zurita 56219187 m.zurita@bbva.com

Documento con informacién clave para la inversién a disposicién del intermediario colocador y en las paginas de Internet www.bivamx,
www.cnbv.gob.mx, y www.bancomer.com.
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ESTE AVISO APARECE UNICAMENTE CON FINES INFORMATIVOS,
YA QUE LA TOTALIDAD DE LOS VALORES HAN SIDO COLOCADOS

BBVA

BBVA Bancomer, S.A., Institucion de Banca Miuiltiple, Grupo Financiero BBVA Bancomer

OFERTA PUBLICA DE 200,000 (DOSCIENTOS MIL) TITULOS OPCIONALES DE COMPRA, EN EFECTIVO, AMERICANOS, CON RENDIMIENTO LIMITADO, SIN PORCENTAJE RETORNABLE DE LA PRIMA DE EMISION
REFERIDOS A AMAZON.COM INC. CORRESPONDIENTES A LA SERIE 122. LA EMISION PODRA DIVIDIRSE EN HASTA 1,500 SERIES, DE CONFORMIDAD CON LOS TERMINOS Y CONDICIONES DEL ACTA DE EMISION,
CONTENIDA EN LA ESCRITURA PUBLICA 219,208, DE FECHA 12 DE ABRIL DE 2019, OTORGADA ANTE EL LIC. CECILIO GONZALEZ MARQUEZ, NOTARIO PUBLICO N° 151 DE MEXICO, CIUDAD DE MEXICO.

DE CONFORMIDAD CON LO ESTABLECIDO EN LA CLAUSULA PRIMERA “DEFINICIONES”, DEL ACTA DE EMISION, SE PODRAN COLOCAR TITULOS OPCIONALES REFERIDOS A ACTIVOS SUBYACENTES
ADICIONALES A LOS INCLUIDOS EN EL PROSPECTO DE COLOCACION, SUS ACTUALIZACIONES Y AVISOS CON FINES INFORMATIVOS DIVULGADOS A LA FECHA, QUE CUMPLAN CON LOS TERMINOS QUE
SENALAN DICHAS DEFINICIONES. POR LO QUE EN EL AVISO DE OFERTA PUBLICA CORRESPONDIENTE SE INDICARA EL ACTIVO SUBYACENTE CORRESPONDIENTE, Y SE DESARROLLARA RESPECTO DE ESTE
LA INFORMACION SENALADA EN EL ANEXO I, FRACCION llI) INCISO C), NUMERAL 4, “EMISORA DE LO VALORES DE REFERENCIA” DE LAS DISPOSICIONES DE CARACTER GENERAL APLICABLES A LAS EMISORAS
DE VALORES Y A OTROS PARTICIPANTES DEL MERCADO DE VALORES Y CUALQUIER OTRA QUE LAS SUSTITUYA O MODIFIQUE, SENALANDO QUE DICHA INFORMACION FORMA PARTE INTEGRAL DEL
PROSPECTO DE COLOCACION Y SUS ACTUALIZACIONES. EN EL ENTENDIDO QUE EN CADA ACTUALIZACION DEL PROSPECTO DE COLOCACION SE INCLUIRA EL LISTADO ACTUALIZADO CONSIDERANDO DICHOS
ACTIVOS SUBYACENTES ADICIONALES.

LOS TITULOS OPCIONALES SE EMITEN EN LOTES DE 100 TiTULOS OPCIONALES CADA UNO.

MONTO DE LA OFERTA
$20,000,000.00 M.N.
(VEINTE MILLONES DE PESOS 00/100 M.N.)

Fechas de la presente Colocacion

Gastos Relacionados con la Colocacion

Fecha de la Oferta de la Serie: 15 de octubre de 2019

Fecha de Cierre de Libro de la Serie: 15 de octubre de 2019

Registro en RNV: $10,000.00

Fecha de Emision de la Serie: 15 de octubre de 2019

Listado en Bolsa: $11,020.00 (incluye iva)

Fecha de Publicacion del Aviso de

Colocacién de la Serie: 15 de octubre de 2019

Representante Comun: Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo Financiero.

Intermediario Colocador Casa de Bolsa BBVA Bancomer, S.A. de C.V., Grupo Financiero BBVA Bancomer.

Fecha de Cruce: 15 de octubre de 2019

Fecha de Liquidacion: 17 de octubre de 2019

Recursos netos que obtendrala . o imadamente $19,978,980.00
Emisora por la colocacion:

Fecha de Registro en Bolsa: 15 de octubre de 2019

Todos los gastos relacionados con la colocacion fueron cubiertos con recursos propios de la Emisora.

El plazo de vigencia de esta Serie es de 364 dias, es decir del 15 de octubre de 2019 al 13

Plazo de Vigencia de la Serie: de octubre de 2020

Informacion de la Emision

Caracteristicas de la presente Colocacion

BBVA Bancomer, S.A.,
Bancomer.

Emisora: Institucion de Banca Mdltiple, Grupo Financiero BBVA

Monto Emitido: $20,000,000.00 M.N. (veinte millones de pesos 00/100 m.n.)

Escritura puablica 219,208, de fecha 12 de abril de 2019, otorgada ante la fe del

Acta de Emisidn licenciado Cecilio Gonzélez Marquez, notario publico 151 de la Ciudad de México.

Monto Colocado: $20,000,000.00 M.N. (veinte millones de pesos 00/100 m.n.)

Lugar de Emision: Ciudad de México, México.

Moneda de Emision: Pesos

Moneda de Liquidacion: Pesos

Hasta 10 afios contados a partir de la fecha del Acta de Emision, es decir, a partir del

Plazo de Vigencia de la Emisién: 12 de abril de 2019.

Numero de Titulos Opcionales: 200,000 (doscientos mil) Titulos Opcionales

NuUmero de Titulos Opcionales autorizados para circular:

Clase de los titulos: Titulos Opcionales de Compra

Hasta 500,000,000 (quinientos millones) de Titulos Opcionales.

Forma de Liquidacion: En Efectivo

Posibles Adquirentes de todas y cada una de las series:

Tipo de Ejercicio: Americanos

Personas Fisicas y Morales, nacionales y extranjeras, cuando su régimen de inversion lo prevea expresamente.

Fecha(s) de Observacion: Conforme se establece en la Tabla de Derechos

Lugar y Forma de Liquidacién:

Fecha(s) de Ejercicio: Conforme se establece en la Tabla de Derechos

Volumen Minimo de Titulos Opcionales a Ejercer: i Un Lote

Los Titulos Opcionales se liquidaran en pesos mediante transferencia electrénica a través de S.D. Indeval Institucion para el
Deposito de Valores, S.A. de C.V., (“Indeval”’) con domicilio ubicado en Av. Paseo de la Reforma nimero 255, piso 3, Colonia
Cuauhtémoc, C.P. 06500, o en cualquier otra direccién que Indeval dé a conocer en caso que cambie de domicilio.

Activo(s) Subyacentes sobre el (los) que se emiten los Titulos Opcionales

Evento Extraordinario:

Seran los que se sefialan en |a clausula Décima Tercera “Eventos Extraordinarios” del Acta de Emision.
Activo(s) Subyacentes CFI)iaZv:rge Nivel de Referencia de los Activo(s) Subyacente(s) Meéi?;eonde Régimen ,?iscal ‘Apiicable a todas y cada una de ias series:
Precio de Cierre del Mercado de Origen de AMZN * x El tratamiento fiscal respecto de los ingresos que en su caso, generen los Titulos Opcionales se regira para personas fisicas y
Amazon.com Inc. AMZN * (100 / Precio de cierre del Mercado de Origen AMZN * E.UA. morales residentes en México, por lo previsto en los articulos 16-A 'y 16-C del Cédigo Fiscal de la Federacién, asi como en los
del dia 11 de octubre de 2019) articulos 20, 28 fraccion XVII, 129 fraccion IV y 142 fraccion XIV de la Ley del Impuesto Sobre la Renta vigente, en la Regla 2.1.12

Convencién de dias habiles: En caso de que alguna Fecha de Observacion o Ejercicio sea dia inhabil en el Mercado de Origen, la
Fecha se modificara al siguiente dia habil para el Mercado de Origen.

Nivel de Referencia

Nivel de Referencia del Titulo Opcional en la Fecha Inicial: 1731.92 USD x (100/1731.92 USD) = 100

Precio de Cierre del Mercado de Origen de AMZN * x (100 /
Precio de cierre del Mercado de Origen AMZN * del dia 11 de
octubre de 2019)

Nivel de Referencia del Titulo Opcional:

Efecto del Activo Subyacente sobre los Titulos Opcionales

El valor de los Titulos Opcionales se podria ver afectado por el nivel de mercado del Activo Subyacente, tasas de interés, la
volatilidad implicita y el plazo o vencimiento. EI movimiento de dichas variables depende de diversos factores ajenos a la Emisora.

de la Resolucién Miscelanea Fiscal para 2018, asi como en los articulos 15, 271, 288 y 290 del Reglamento de la Ley del

Impuesto Sobre la Renta y otras disposiciones complementarias.

En el caso de las operaciones financieras derivadas de capital referidas a acciones colocadas en bolsas de valores concesionadas
conforme a la Ley del Mercado de Valores, asi como por aquéllas referidas a indices accionarios que representen a las citadas
acciones, siempre que se realicen en los mercados reconocidos a que se refieren las fracciones | y Il del articulo 16 C del Cédigo
Fiscal de la Federacion, el resultado se determinara de conformidad con el articulo 20 de la Ley del Impuesto Sobre la Renta.

Para las personas fisicas o morales residentes en el extranjero se sujetaran a lo previsto en los articulos 161 parrafos noveno y
décimo, 163 de la Ley del Impuesto Sobre la Renta y otras disposiciones complementarias.

El régimen fiscal podra modificarse a lo largo de la vigencia por lo que los posibles adquirentes de los Titulos Opcionales deberan
consultar con sus asesores las consecuencias fiscales resultantes de las operaciones que pretendan llevar a cabo, incluyendo la
aplicacion de reglas especificas respecto de su situacion en particular.




Serie Clave de Pizarra de esta Serie Prima de Emisién Porcentaje Retornable de la Prima Rendimiento Maximo del Titulo Opcional Precio por Lote
0.0000000000% 14.0000000000%
122 AMZ010L DC054 $ 100.00 $10,000.00
$0.0000000000 $14.0000000000
Precio de Cierre del Mercado de Origen de AMZN * evaluado en la Fecha de Ejercicio Precio de Cierre del Mercado de Origen de AMZN * evaluado en la Fecha de
Valor de Referencia de Ejercicio correspondiente x (100 / Precio de Cierre del Mercado de Origen AMZN * del dia 11 de Valor de Referencia de Observacion Observacion correspondiente x (100 / Precio de Cierre del Mercado de Origen AMZN *
octubre de 2019) del dia 11 de octubre de 2019)

Factor 1 1.00000 Factor 5 0.8000

Factor 2 0.03500 Factor 6 1.0350

Factor 3 0.80000 Factor 7 0.0000

Factor 4 1.00000

Los Titulos Opcionales son documentos que representan un derecho temporal adquirido por los tenedores a cambio del pago de una Prima de Emision. El Precio de Mercado del Titulo Opcional en el mercado secundario puede variar en funcion al Nivel de Mercado de
los Activos Subyacentes que lo compongan.
Cada Titulo Opcional otorga el derecho de ejercicio a sus tenedores conforme a lo siguiente:

Derechos de Pago 1

Fecha de Observacién Fecha de Observacion 01
Precio de Observacién $100.00
Fecha de Pago Fecha de Pago 01

1. Si el Valor de Referencia de Observacion del Titulo Opcional en la Fecha de Observacion es mayor o igual al Precio de Observacién multiplicado por el Factor 3, la Emisora pagara:

[PO x Factor 2) + (PRPE x Factor 7)]

1I. Si el Valor de Referencia de Observacion del Titulo Opcional en la Fecha de Observacion es menor al Precio de Observacion multiplicado por el Factor 3, la Emisora guardara en Valor de Memoria de Derecho 1 lo siguiente:
[(PO x Factor 2) + (PRPE x Factor 7)]

El Valor de Memoria del Derecho 1 sé6lo podré ser pagado una vez, y sera en la primera Fecha de Observacion o Ejercicio en que se cumpla la condicién de pago.

Donde:

PO = Precio de Observacion
PRPE = Porcentaje Retornable de la Prima de Emisién

Rendimiento Maximo del Derecho 3.5000000000%

Derechos de Pago 2

Fecha de Observacién Fecha de Observacién 02
Precio de Observacion $100.00
Fecha de Pago Fecha de Pago 02

1. Si el Valor de Referencia de Observacién del Titulo Opcional en la Fecha de Observacién es mayor o igual al Precio de Observacién multiplicado por el Factor 3, la Emisora pagara:

[(PO x Factor 2) + (PRPE x Factor 7)]

11. Si el Valor de Referencia de Observacion del Titulo Opcional en la Fecha de Observacién es menor al Precio de Observacion multiplicado por el Factor 3, la Emisora guardaré en Valor de Memoria de Derecho 2 lo siguiente:
[(PO x Factor 2) + (PRPE x Factor 7)]

El Valor de Memoria del Derecho 2 sélo podra ser pagado una vez, y seré en la primera fecha de Observacion o Ejercicio en que se cumpla la condicién de pago.

Pago del Valor de Memoria del Derecho 1
Si el Valor de Referencia de Observacién del Titulo Opcional en la Fecha de Observacién es mayor o igual al Precio de Observacién multiplicado por el Factor 3, la Emisora pagara el Valor de Memoria del Derecho 1.

Donde:
PO = Precio de Observacion
PRPE = Porcentaje Retornable de la Prima de Emisién

Rendimiento Maximo del Derecho | 7.0000000000%

Derechos de Pago 3

Fecha de Observacion | Fecha de Observacion 03




Precio de Observacion $100.00

Fecha de Pago Fecha de Pago 03

1. Si el Valor de Referencia de Observacion del Titulo Opcional en la Fecha de Observacion es mayor o igual al Precio de Observacién multiplicado por el Factor 3, la Emisora pagara:

[(PO x Factor 2) + (PRPE x Factor 7)]

1. Si el Valor de Referencia de Observacion del Titulo Opcional en la Fecha de Observacion es menor al Precio de Observacion multiplicado por el Factor 3, la Emisora guardara en Valor de Memoria de Derecho 3 lo siguiente:
[(PO x Factor 2) + (PRPE x Factor 7)]

El Valor de Memoria del Derecho 3 sélo podra ser pagado una vez, y sera en la primera fecha de Observacién o Ejercicio en que se cumpla la condicién de pago.

Pago del Valor de Memoria de los Derechos 1y 2
Si el Valor de Referencia de Observacion del Titulo Opcional en la Fecha de Observacién es mayor o igual al Precio de Observacion multiplicado por el Factor 3, la Emisora pagaréa el Valor de Memoria de los Derechos 1y 2.

Donde:
PO = Precio de Observacién
PRPE = Porcentaje Retornable de la Prima de Emisién

Rendimiento Maximo del Derecho 10.5000000000%

Derechos de Ejercicio 1, 2, 3

Rendimiento Maximo del Derecho de Ejercicio 0.0000000000% Precio de Ejercicio $100.00

1. Si el Valor de Referencia de Ejercicio del Titulo Opcional en la Fecha de Ejercicio es mayor o igual al Precio de Ejercicio multiplicado por el Factor 4, la Emisora pagara:
[(PE x Factor 1) + (PRPE x Factor 7)]

1I. Si el Valor de Referencia de Ejercicio del Titulo Opcional en la Fecha de Ejercicio es menor al Precio de Ejercicio multiplicado por el Factor 4, la Emisora pagara:

[(PE x Factor 7) + (PRPE x Factor 7)]

Donde:

PE = Precio de Ejercicio
PRPE = Porcentaje Retornable de la Prima de Emision

Derecho de Ejercicio 4

Rendimiento Maximo

del Derecho 14.0000000000% Precio de Ejercicio $100.00

1. Si el Valor de Referencia de Ejercicio del Titulo Opcional, en la Fecha de Ejercicio es mayor o igual al Precio de Ejercicio multiplicado por el Factor 5, la Emisora pagara:
[(PE x Factor 6) + (PRPE x Factor 7)]

11. Si el Valor de Referencia de Ejercicio del Titulo Opcional, en la Fecha de Ejercicio es menor al Precio de Ejercicio multiplicado por el Factor 5, la Emisora pagara:

((VE — (PE x Factor 1)) x Factor 1) + (PE x Factor 1) + (PRPE x Factor 1)

Pago del Valor de Memoria del Derecho 1,2y 3
Si el Valor de Referencia de Ejercicio del Titulo Opcional en la Fecha de Ejercicio es mayor o igual al Precio de Ejercicio multiplicado por el Factor 3, la Emisora pagara el Valor de Memoria de los Derechos 1, 2y 3.

Donde:

VE = Valor de Referencia de Ejercicio

PE = Precio de Ejercicio

PRPE = Porcentaje Retornable de la Prima de Emisién

No. Observacién / Ejercicio Fecha de Observacion Fecha de Pago de Derecho Fecha de Ejercicio Fecha de Liquidacion de Ejercicio
1 15 de enero de 2020 17 de enero de 2020 15 de enero de 2020 17 de enero de 2020
2 15 de abril de 2020 17 de abril de 2020 15 de abril de 2020 17 de abril de 2020
3 15 de julio de 2020 17 de julio de 2020 15 de julio de 2020 17 de julio de 2020
4 N/A N/A 13 de octubre de 2020 15 de octubre de 2020

Los Titulos Opcionales de Compra, en Efectivo, Americanos, con Rendimiento Limitado, sin Porcentaje Retornable de la Prima de Emisién objeto de esta Emisién, son instrumentos financieros disefiados para inversionistas conocedores de dichos instrumentos, asi como
de los factores que determinan su precio. El adquiriente debe conocer los riesgos que asume en caso de un Evento Extraordinario y que se mencionan en el Acta de Emision y en el Prospecto de Colocacion.

Cada serie de Titulos Opcionales esta representada por un Titulo depositado en la S.D. Indeval Institucién para el Deposito de Valores, S.A. de C.V.

Cada uno de los indices (los “indices”), que podran ser utilizados como Activos Subyacentes y que se definen en el Prospecto de Colocacién son marcas registradas y estan siendo utilizados con autorizacién de sus respectivos titulares, segin sea el caso, mediante
contratos de licencia de uso, debidamente formalizados entre las partes segun lo previsto en sus términos.

Asimismo, el otorgamiento de las licencias de uso antes referidas no implica que los titulares de las mismas avalen, sugieran la compra o venta, o estén involucradas en el proceso de Oferta de los Titulos Opcionales.




Ni (la “Bolsa o “Bolsa de Valores”), ni los titulares de las licencias ni la Emisora estan obligados a asumir compromisos, garantizar o indemnizar de manera alguna a los Tenedores de los Titulos Opcionales o de cualquier tercero, por el comportamiento de los precios de
los valores que conforman los Indices, asi como por la comisién involuntaria de errores u omisiones o por la suspensién que se haga de la estimacion y difusion de los Indices, dafios consecuenciales, perjuicios de buena fe o perjuicios que deriven de la venta o compra

de los Titulos Opcionales.

La Bolsa de Valores no sera responsable por cualquier perjuicio, ganancia anticipada, pérdida por suspension de operaciones o incrementos en los gastos de operacion, perjuicios de buena fe, perjuicios por la venta o la compra de o por los Titulos Opcionales, dafios
consecuenciales, incidentales, indirectos, punitivos o especiales, aun cuando la Bolsa de Valores haya sido avisada de la posibilidad de dichos dafios.

Los efectos de los valores de referencia son los que se describen en el apartado de Factores de Riesgo del Prospecto de Colocacién.

La aplicacion inicial de las nuevas NIF a ser aplicables por la institucién a partir del 1 de enero de 2019, pudiera originar que su implementacién represente impactos en los procesos internos, operacién del negocio, situacién financiera y cumplimiento de obligaciones
contractuales; sin embargo, dada su reciente publicacién en el DOF del pasado 27 de diciembre de 2017, la institucién esta en proceso de andlisis y medicion.

Las nuevas NIF son de caracter retrospectivo, en principio, su implementacion pudiera afectar la comparabilidad con informacién financiera de ejercicios pasados; sin embargo, si como resultado del andlisis y proceso de implementacion llegara a resultar impréactico
determinar sus efectos acumulados, la institucién atendera lo que establece la NIF B-1: “ajustar los saldos del periodo mas antiguo de activos pasivo y capital contable; considerando que dicho periodo pueda ser el actual.”

Casa de Bolsa BBVA Bancomer, S.A. de C.V., Grupo Financiero BBVA Bancomer, quien actuard como intermediario colocador de los Titulos Opcionales, es una entidad financiera que pertenece al mismo grupo financiero (Grupo Financiero BBVA
Bancomer, S.A. de C.V.) que la Emisora, por lo que ambas entidades estan controladas por una misma sociedad, y sus intereses pueden diferir alos de sus posibles inversionistas.

INTERMEDIARIO COLOCADOR DE LOS TITULOS OPCIONALES

BBVA

Casa de Bolsa

CASA DE BOLSA BBVA BANCOMER, S.A. DE C.V., GRUPO FINANCIERO BBVA BANCOMER

Los Titulos Opcionales objeto de la presente oferta se encuentran inscritos en el Registro Nacional de Valores con el No. 0175-1.20-2019-016 y son aptos para ser listados en el listado de la Bolsa de Valores. La emisién de Titulos Opcionales y su oferta pablica fue
autorizada por la Comision Nacional Bancaria y de Valores mediante oficio No. 153/11676/2019 de fecha 11 de abril de 2019.
La inscripcion en el Registro Nacional de Valores no implica certificacion sobre la bondad de los valores, la solvencia de la Emisora o sobre la exactitud o veracidad de la informacion contenida en el Prospecto de Colocacion, ni convalida los actos que, en su caso,

hubieren sido realizados en contravencién de las leyes.
El Aviso de Colocacién podra consultarse en Internet en la siguiente direccion: www.biva.mx, www.gob.mx/cnbv o en la pagina de Internet de la Emisora: www.biva.mx (en el entendido que dicha pagina de internet no forma parte del Aviso correspondiente).
El presente aviso de oferta publica forma parte integral del Prospecto, segin el mismo sea actualizado.

Ciudad de México, a 15 de octubre de 2019. Aut. C.N.B.V. para su publicacién 153/11676/2019 de fecha 11 de abril de 2019.



TiTULO AL PORTADOR

EL PRESENTE TiTULO AMPARA 200,000 (DOSCIENTOS MIL) TiTULOS
OPCIONALES DE COMPRA, EN EFECTIVO, AMERICANOS, CON
RENDIMIENTO LIMITADO, SIN PORCENTAJE RETORNABLE DE LA
PRIMA DE EMISION Y CON COLOCACIONES SUBSECUENTES
REFERIDOS A AMAZON.COM INC.

SERIE 122 DE HASTA 1,500 SERIES EN QUE PODRA DIVIDIRSE LA
EMISION EMITIDOS POR BBVA BANCOMER, S.A., INSTITUCION DE
BANCA MULTIPLE, GRUPO FINANCIERO BBVA BANCOMER

CLAVE DE PIZARRA: AMZ010L DC054

BBVA Bancomer, S.A., Institucion de Banca Multiple, Grupo Financiero BBVA
Bancomer (la “Emisora”), cuyo domicilio social es el ubicado en Avenida Paseo de
la Reforma No. 510, Colonia Juérez, expide el presente Titulo para su depdsito en
administracion en la S.D. Indeval Institucién para el Depésito de Valores, S.A. de
C.V. (“Indeval”), justificando asi la tenencia de los Titulos Opcionales por dicha
institucion y la realizacion de todas las actividades que le han sido asignadas a las
instituciones para el depésito de valores y que de conformidad con la legislacion
aplicable deberén ser ejercidas por las instituciones para el depésito de valores, sin
mayor responsabilidad para Indeval que la establecida en la Ley del Mercado de

Valores.

Activo(s) Subyacente(s) sobre el (los) que se emiten los Titulos Opcion_a_l_cS

Tipo de Activo
Subyacente

Acciones del SIC

Monto Emitido:

Numero de Titulos Opcionales:

Numero Total de Titulos

Opcionales Autorizados:
Clase de los titulos:
Forma de Liquidacién:
Tipo de Ejercicio:
Precio de Ejercicio(s)
Fecha(s) de Observacion:
Fecha(s) de Ejercicio:
Volumen Minimo de Titulos
Opcionales a Ejercer:

| Prima de Emisién:
Porcentaje Retornable de la
Prima de Emision

Activo(s) Subyacente(s)

Clave de Pizarra

Amazon.com Inc. AMZN *

$20 OO0,000.00 (veinte millones de pesos 00/100
M.N.}

' 200,000 (doscientos mil) Titulos Opcionales

Hasta 500,000,000 (qum:entos millones) Titulos

| Opcionales

Titulos Opcionales de Compra

En Efectivo

Americanos : i
Conforme se establece en la Tabla de Derechos
Conforme se establece en la Tabla de Derechos

Conforme se establece en la Tabla de Derechos
Un Lote

' $100.00 (cien pesos 00/100 M.N.)

0.0000000000%
(cero por ciento)



14.0000000000%
catorce por ciento)

Rendimiento Maximo del
Titulo Opcional

Fechas
Fecha de Emision: 15 de octubre de 2019
Fecha de Vencimiento: 13 de octubre de 2020

El plazo de vigencia de esta Serie es de 364 dias, es
decir del 15 de octubre de 2019 al 13 de octubre de
2020.

Plazo de Vigencia de la Sene:

Los Titulos Opcionales objeto de la presente emision cotizaran en la Bolsa
Institucional de Valores, S.A. de C.V. (la “Bolsa”) y se emiten en lotes de 100
Titulos Opcionales cada uno.

Cada Titulo Opcional otorgara a sus Tenedores los siguientes derechos:

Derechos da Pago 1

Fecha de Observacidn

Fecha de Observacidon 01

Precio de Observacion

$100.00

Fecha de Pago

Fecha de Pago 01

3, 1a Emisora pagara:

[PO x Faclor 2) + (PRPE x Facior 7))

Emiscra guardara en Valor de Memona de Derecho 1 lo sigwente:

[{PO x Factor 2} + {PRPE x Facter 7))

pago

Donda:
PO = Pracio da Obssrvacion
PRPE = Porcentaje Retomable de la Prima da Emision

1. 8i el Valor de Referencia de Observacion del Titulo Opoional en la Fecha de Cbservacidn es mayor o (qual al Precio de Observacidn multiplicado par el Factor

i1. Si el Valor ¢e Referencia de Observacién del Titwo Opcionat en 1a Fecha de Observacion es menor al Precio de Observasion multiplicado por el Factor 3, 1a

El Valor de Memoria del Dereche 1 sélo podra ser pagado una vez, y serd en la pimera Fecha de Observacion o Ejercicio en que 5o cumpla la condicitn de

Rendimiento Maximo del Derecho

3.5000000000%

Derachos de Pago 2

Fecha de Observacion

Fecha de Observacidn 02

Precio de Observacidn

$100.00

Fecha de Pago

Fecha de Pago2

3, la Enuisora pagara:

[(PO x Facter 2) + (PRPE x Factor 7)]

Emisora guardara en Valor de Memoria de Derecho 2 lo siguienta

[{PO x Faciar 2) + {(PRPE x Factor 7))

Pago del Valor de Memona del Derecho 1
1a Emisora pagard el Valor de Memoria del Derecho 1.
Donde:

PO = Precio de Observacién
PRPE = Porcentaie Relomable de ta Prima de Emisién

[igSeivaicaigsiRaieentia[ds [DEeenaGinidsNitigIOncenalan]is|Each

| Si el Valor de Referencia da Observacitn del Titulo Opeional en la Fecka da Observacién es mayor o igual al Precio de Observacibn mulliplicado por el Facior

El Valor de Memoria del Derecho 2 $dio podri Ser pagado una vez, y serd en la primera fecha de Observacidn o Ejercicio en que se cumpla 1a condicién de pago.

Si el Valer de Referencia de Observacion del Titulo Opaional en la Fecha de Observacidn es mayor o igual al Precio de Observacion multiplicado por ef Factor 3,
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Rendimiento Maximo del Derecha 7.0060000000%
Derechos de Pago 3
Fecha de Observacion Fecha de Observacion 03
Precio de Observacién $100.00
Fecha de Pago Fecha de Pago 03

3, la Emigera pagard:

1. Si el Valor de Relerencia de Qbservacion del 1iulo Upcional en la echa de Ubservacion es mayor o igual al Precio de (bservacion mulbplicada por el Factor

(18]



[{{PC x Factor 2) + {PRPE x Factor 7))

I Si e Valor de Referencia de Observacion del Titulo Opcicnat an |a Facha de Observacidn es menor al Precio de Cbservacién multsplicado por e Factor 3, la
Emiscra guardara en Vaior de Memoria de Derecho 3 lo sigulente:

[{PO x Factor 2) + (PRPE x Factor 7)]

Ef Valor de Memoria del Derecho 3 sdio podra ser pagado una vez. y serd enla primera fecha de Observacion o Ejercicio en que se cumpla ia condicion de pago.
Pago del Valor de Memoria de fos Derechos 1y 2

Si e Vaior de Referencla de Observacidn del Titulo Opcional en la Fecha de Observacian es mayor o igual al Precio de Observacién multiplicado por el Factor 3,
la Emisora pagaré el Valor da Memoria de los Derechos 1y 2

Donde:
PO = Precio de Observacidn

PRPE = Porcentaje Retornable de [a Prima de Emisidn

Rendimiento Maximo del Derecho 10.5000000000%

Derechos de Ejercicio 1,2, 3

Rendimiento Maximo del Derecho de Ejercicio 0.0000060000% I Precio de Ejercicio $100.00

|. Si ef Valor de Referencia de Ejercicio del Titulo Optional en la Fecha de Ejercicio €s mayar o Igual al Precio de Ejercicio muttiplicado por el Facter 4, fa Emisora
pagara-

[{PE x Factor 1} + (PRPE x Factor 7))

II. Si @ Valor de Relerencia de Ejarcicio del Titulo Opcional en Ia Fecha de Ejercicio es menor al Precio de Ejeraicio multiplicade por el Factor 4, Ja Emisora
pagard;

[{PE x Factor 7) + (FRPE x Factor 7))
Donde

PE = Precio de Ejeroinio
PRPE = Percentaje Retarnabls de la Prima de Emisidn

Derecho de Ejercicio 4

Rendi to Max
em:g;';ﬂ fio Maumo 14.0000000000% | Precio de Ejericia $100.00

1 Si el Valor de Referencia de Ejercicio del Tilulo Opcronal, en ia Fecha de Ejercicio es mayor o igual al Preoo de Ejercicio multiplicado por el Factor 5, 1a Emsora
pagara.

H{PE x Factor 6} + (PRPE x Factor 7))

Il SI ef Valor de Referencia de Ejercicio del Titulo Opcional, en la Fecha de Ejercicia es menor al Precio de Ejercizio muttipicado por e Factor 5, la Emisora
pagara

[{VE - (PE x Factor 1)) x Faclor 1) + (PE x Factor 1) + (PRPE x Factar 1
Pago def Valor de Memona del Derecho 1, 2y 3

Si ef Valor de Referentia de Ejerciclo del Titulp Opeional en la Fecha de Ejercicio es mayor o Igual al Precio de Ejercicio muttiplicado por el Factor 3, la Emisora
pagard et Valor de Memoria de los Derechos 1. 2y 3

Donde:
VE = Valor de Referencia de Ejercicio
PE = Precio de Ejercicio

PRPE = Porcentaje Relornable de la Pima de Emisién

No. Observacidn / Ejercicio Fecha de Observacidn Fecha de Pago de Derecho Fecha de Ejercicio Fecha de Liquidacién de Ejercicia
1 15 de enero de 2020 17 da enero de 2020 15 de enero da 2020 17 de enero de 2020
2 15 de abril de 2020 17 de absi de 2020 15 de abril de 2020 17 de abril de 2020
3 15 de julio de 2020 17 de julio de 2020 15 de julio de 2020 17 de julio de 2020
4 NIA N/A 13 de octubre de 2020 15 de octubre de 2020

Los Factores, Valores de Referencia de Ejercicio y, en su caso, Valores de Referencia de
Observacion seran publicados en el Aviso de Colocacion.

La cantidad minima de Titulos Opcionales que los Tenedores podrin ejercer es de un
Lote.

Una vez que los Tenedores de los Titulos Opcionales instruyan al intermediario
financiero que actiie por su cuenta, que ejerza los derechos que confieren los Titulos
Opcionales, y dicho intermediario financiero lo notifique a Indeval y a la Bolsa, la




instruccion de los Tenedores de los Titulos Opcionales de csta Scric sc considerard
irrevocable y no podra modificarse total o parciaimente.

Los Titulos Opcionales de esta Serie se liquidaran en pesos a través de Indeval con
domicilio ubicado en Paseo de la Reforma Numero 255, Colonia Cuauhtémoc,
Cédigo Postal 06500, Ciudad de México, México, mediante transferencia electronica,
o en cualquier otra direccién que Indeval dé a conocer en el caso de que cambie su
domicilio.

Cobertura y Norma de Liquidez Agregada o. en su caso Plan de Requerimientos de
Efectivo

Durante el Plazo de Vigencia de la Emision, la Emisora mantendrd una cobertura
respecto de cada Serie y cumplird con la norma de liquidez agregada, de conformidad
con lo siguicnte:

Para el computo del consumo de capital de la Emision de los Titulos Opcionales y la
cobertura con la que la Emisora operari, se observaran las reglas de capitalizacion,
mantenimiento de coberturas y normas de liquidez de conformidad con lo dispuesto
en las Disposiciones de Cardcter General Aplicables a las Instituciones de Crédito
publicadas en el Diario Oficial de la Federacion el 2 de diciembre de 2005, segin sus
modificaciones, y las demds disposiciones aplicables a las instituciones de banca
multiple.

La cobertura de un portafolio de Titulos Opcionales se realiza mediante el balanceo
constante del portafolio réplica; es decir, i) tomando posicion contraria en dcrivados
que repliquen todos los riesgos (delta, vega, gamma, etc.) generados por el Titulo
Opcional y/o ii) a través de la cobertura delta (delta hedge) del Titulo Opcional. Esto
implica calcular la delta del mismo y cubrirla diariamentc mediantc la compra/venta
del Activo Subyacente; esta cobertura deita se hace dentro de los limites internos
autorizados para, asi dar un espacio para la gestion de la gamma (cambios en la delta
conforme se mueve el activo subyacente).

El riesgo de vega (riesgo a cambios en la volatilidad del mercado) se cubre con
instrumentos derivados sobre el mismo activo subyacente o sobre un activo
correlacionado; de tal forma que los cambios en el precio dcl Titulo Opcional
debidos a los movimientos en volatilidad se vean compensados, en buena medida,
por cambios en el precio del instrumento derivado de cobertura. La cobertura de la
vega, a través de un instrumento derivado simultinecamente cubre la gamma del
Titulo Opcional.

El riesgo de tasa de interés de los Titulos Opcionales emitidos se cubre a través de
instrumentos sensibles a los movimientos de tasas, de tal forma que los cambios en
precio del Titulo Opcional debidos a los cambios en las tasas de interés se vean
compensados por los cambios en precio de los instrumentos de cobertura sensibles a
las tasas. Estos instrumentos de cobertura pueden ser bonos (con o sin cupon) o
derivados de tasas.



La gestion dindmica de un portafolio de Titulos Opcionales se realiza analizando las
sensibilidades delta “8” (subyacente), vega “v” (volatilidad), gamma “(T')”, con el
objetivo de que los riesgos asociados se encuentren dentro de las reglas establecidas
para la Emisora.

La delta muestra el nimero de activos que es necesario comprar/vender para hacer
una cobertura dindmica del portafolio. Y la vega determina la sensibilidad del
portafolio a movimientos en la volatilidad. Considerando la delta y la vega se hace
una gestion gamma, buscando minimizar el impacto al portafolio por variaciones en
los factores de mercado. La deita de la cobertura deberd neutralizarse al cierre del
dia, 1a exposicion total de los Titulos Opcionales vigentes que se emitan.

La Emisora mantendra el capital requerido en relacién con los riesgos incurridos por
su operacion y cobertura de la Emision de Titulos Opcionales de conformidad con lo
dispuesto en las Disposiciones de Cardcter General Aplicables a las Instituciones de
Crédito publicadas en el Diario Oficial de la Federacién el 2 de diciembre de 2005 y
las demas disposiciones aplicables a las instituciones de banca multiple.

La Emisora no adquirira directa ni indirectamente Acciones o Acciones del SIC de
entidades financieras del mismo grupo empresarial, de otras entidades financieras y
de entidades financieras del exterior, de conformidad con lo establecido en los
articulos 27, 89 y 215 de la Ley para Regular las Agrupaciones Financieras, la Ley
de Instituciones de Crédito y LMV, respectivamente. Asimismo, en el caso de las
Series con liquidacion en especie, la Emisora no utilizard Acciones o Acciones del
SIC de entidades financieras del mismo grupo empresarial para liquidar dichas
Series.

Los activos subyacentes que representen el capital social de entidades financieras, no
son propiedad y no podran ser adquiridos por la Emisora de conformidad con el
articulo 27 de la Ley para Regular a las Agrupaciones Financieras y de conformidad
con el articulo 89 de la Ley de Instituciones de Crédito.

Mecinica de Derechos de Pago. Derechos de Ejercicio v Liquidacién

a) En cada Fecha de Observacion el intermediario financiero que actue por cuenta del
Tenedor estara obligado a la retribucién en la Fecha de Derecho, en su caso, de los
Derechos de Pago correspondientes, sin que esto signifique el ejercicio de los Titulos
Opcionales de la presente Serie,

b} En caso de que en alguna Fecha de Ejercicio los Titulos Opcionales de la presente
Serie tengan un monto calculado positivo, el intermediario financiero que acttie por
cuenta del Tenedor estard obligado al ejercicio de los Derechos de Ejercicio que
confieren los mismos, sin que se requiera la instruccién por parte de los Tenedores
de los Titulos Opcionales de la presente Serie. En este supuesto, el intermediario
financiero correspondiente no podra cobrar comisién alguna por el ejercicio de los
Derechos que otorgan los Titulos Opcionales a sus Tenedores.



c) En el caso de que los Titulos Opcionales de la presente Serie otorguen Derechos
de Ejercicio con Valor Intrinseco y posean un Valor Intrinseco positivo en la Fecha o
Fechas de Ejercicio, el intermediario financiero que actiie por cuenta del Tenedor
estard obligado al ejercicio de los Derechos que confieren los mismos, sin que se
requiera la instruccién por parte de los Tenedores de los Titulos Opcionales de la
presente Serie. En este supuesto, el intermediario financiero correspondiente no
podra cobrar comision alguna por ¢l cjercicio de los derechos que otorgan los Titulos
Opcionales a sus Tenedores.

d) Las retribuciones por Derechos de los Tenedores que confieren los Titulos
Opcionales, de la presente Serie, podran hacerse tinicamente en la Fecha o Fechas de
Derechos y/o Fecha o Fechas de Liquidacion de Ejercicio, siempre que no exista un
Evento Extraordinario. Cuando por caso fortuito o de fuerza mayor, el ultimo Dia
Habil del Plazo de Vigencia de la preseatc Scric dejara de ser un Dia Habil, los
derechos de los Tenedores de los Titulos Opcionales deberin ejercerse el Dia Habil
inmediato siguiente.

€) En la Fecha o Fechas de Observacion y/o Fecha o Fechas de Ejercicio, el
Representante Comun determinara y notificard a la Emisora al Indeval y a la CNBV
por escrito o por los medios que éstas determinen el saldo total de las retribuciones
de los Titulos Opcionales correspondientes en tal Fecha de Observacién o Fecha de
Ejercicio.

f) El Dia Habil que se determine como Fecha de Derechos o Fecha de Liquidacion de
Ejercicio, posterior a la Fecha o Fechas de Observacién y/o Fecha o Fechas de
Ejercicio de los Titulos Opcionales, se liquidaran las retribuciones de los Titulos
Opcionales de esta Serie en efectivo conforme a lo siguiente:

[) Indeval realizara el traspaso de los Titulos Opcionales de esta Serie de las cuentas
del o los intermediarios financieros que actien por cuenta de los Tenedores de los
Titulos Opcionales, a la cuenta de la Emisora con Indeval, y

I} La Emisora debera entregar al Indeval, el importe de los Derechos de los
Tenedores de los Titulos Opcionales el dia que tales recursos deban pagarse o
realizarse la liquidacion, quien lo acreditard a la cuenta de los respectivos
intermediarios financieros que tengan posicion de los Tituios Opcionales y actlen
por cuenta de los Tenedores de los Titulos Opcionales, las que a su vez lo acreditaran
en la cuenta del respectivo Tenedor de los Titulos Opcionales por el que actaen.

g) La ejecucion de los Derechos de los Tenedores que otorgan los Titulos Opcionales
se llevard a cabo fuera de Bolsa y se considerara realizada en ésta, siempre que sea
registrada y dada a conocer al publico conforme a lo previsto en el Reglamento
Interior de la Bolsa.

Indeval realizara las actividades que se sefialan en el presentc apartado, en los
términos que se establecen en el reglamento y manuales operativos aplicables a dicha
institucion para el deposito de valores.



Condiciones de Circulacidon ante Eventos Extraordinarios

a) En caso de que ocurra un Evento Extraordinario, el Emisor, sujeto a lo establecido
en la clausula Décima Tercera del Acta de Emision, solicitard a la Bolsa (con copia
al Representante Comun) la suspension de la cotizacion de los Titulos Opcionales en
Circulacion de la presente Serie. La Emisora tendra derecho a decretar la cancelacién
de los Titulos Opcionales en caso de que el Evento Extraordinario de que se trate
subsista por mas de cinco Dias Habiles. En caso de que la Emisora no haya
cancelado los Titulos Opcionales y el Evento Extraordinario decja de existir, la
Emisora podrd solicitar a la Bolsa (con copia al Representante Comun) la
reanudacion de la cotizacion en de los Titulos Opcionales en Circulacion de la
presente Serie,

b) Por Evento Extraordinario, se entenderd (i) el hecho de que dejen de existir, se
cancele o suspenda la cotizaciéon en el Mercado de Origen de los Activos
Subyacentes que representen individualmente o en su conjunto mas del 30% (treinta
por ciento) del valor de mercado de los Activos Subyacentes; (ii) el hecho de que
dejen de existir, se cancele o suspenda la cotizacion en el Mercado de Origen de las
acciones que representen individualmente o en su conjunto mas del 30% (treinta por
ciento) del valor de mercado del indice en caso de que los Activos Subyacentes sean
indices de precios accionarios; (iii) en caso de que los emisores de los Activos
Subyacentes dejen de proporcionar al publico informacion de los Activos
Subyacentes; o (iv) en caso que los Activos Subyacentes dejen de estar listados en
los Sistemas Internacionales de Cotizaciones, en caso de que se encuentren listados
en dicho sistema.

¢) No se consideran Eventos Extraordinarios la suspension de la cotizacion de los
Activos Subyacentes, segiin sea el caso, que lleve a cabo el Mercado de Origen,
derivado de movimientos en sus precios en un mismo Dia Habil que excedan los
limites permitidos por dicho Mercado de Origen.

d) De darse un Evento Extraordinario, los Tenedores de los Titulos Opcionales no
podran ejercer los derechos que otorgan los Titulos Opcionales en tanto subsista tal
Evento Extraordinario.

¢) En caso de que el Mercado de Origen sustituya o modifique sustancialmente la
metodologia de calculo del Activo Subyacente, se utilizard el método o Activo
Subyacente sustituto que al efecto determine el Mercado de Origen de que se trate y
que se asemeje en mayor medida al Activo Subyacente. En caso de que la Emisora
mantenga Titulos Opcionales en Circulacion con el Activo Subyacente afectado
deberd de comunicar la sustitucién o modificacion de dicha metodologia a los
Tenedores de los Titulos Opcionales, al Representante Comin, a la Bolsa y a la
CNBYV, conforme a lo previsto en la Clausula Séptima del Acta de Emision.

f) En caso de que un Evento Extraordinario resulte en la cancelacién de Titulos
Opcionales, la Emisora comunicard a los Tenedores, a través de la Bolsa y de un
periédico de circulacién nacional, los Titulos Opcionales que hayan sido afectados
por el Evento Extraordinario. Dicha notificacion incluira también el monto que sera



pagadero a los Tenedores de los Titulos Opcionales y la fecha en Ia que se realizard
dicho pago. El pago sera el equivalente a los Derechos de los Tenedores, segun
corresponda, calculados de buena fe el Dia Habil previo al que ocurra el Evento
Extraordinario por la Emisora de conformidad con el ultimo precio mid-market
publicado de los Activos Subyacentes en el Mercado de Origen antes de que se diera
el Evento Extraordinario. Asimismo, se tendra que dar aviso a Indeval {con copia al
Representante Comun), por escrito o a través de los medios que ésta determine con al
menos 6 (seis) Dias Habiles de anticipacion a 1a fecha en que se cancelen los Titulos
Opcionales, con los datos sefialados en este parrafo y describiendo cualquier ajuste
que pudiera presentarse para la liguidacion de los Titulos Opcionales.

Atribuciones del Representante Comun

El Representante Comiin tendra los derechos y obligaciones que se contemplan en la
L.ey General de Titulos y Operaciones de Crédito {en lo que resulte aplicable), en la
LMYV, asi como en el Acta de Emision. Para todo aquello no expresamente previsto
en el Acta de Emision o en el presente Titulo, el Representante Comun actuara de
conformidad con las instrucciones de la asamblea de Tenedores de los Titulos
Opcionales de conformidad con lo establecido en la Clausula Décima Novena de
dicha Acta de Emision.

a) El Representante Comiin tendra las facultades y obligaciones siguientes:
1) Suscribir el Acta de Emision y cl presente Titulo;

I[) Ejercer todas las acciones o derechos que al conjunto de los Tenedores de los
Titulos Opcionales corresponda, asi como los que requiera el desempefio de sus
funciones y deberes y ejecutar los actos conservatorios que estime convenientes en
delensa de fos intereses de los Tenedores de los Titulos Opcionales;

I1I) Convocar y presidir las asambleas de Tenedores de los Titulos Opcionales y
ejecutar sus resoluciones o convocar a asambleas de Tenedores de los Titulos
Opcionales a peticién de la Emisora;

1V) Requerir a la Emisora el cumplimiento de sus obligaciones conforme al Acta de
Emision y el presente Titulo;

V) Ejecutar las acciones previstas a su cargo descritas en la Cldusula Décima Quinta
“Mecinica de Derechos de Pago, Derechos de Ejercicio y Liquidacion™ del Acta de
Emision;

V1) Ejecutar aquellas otras funciones y obligaciones que se desprendan del Acta de
Emision, del presente Titulo, que se seiialen en la LMV y demas legislacion
aplicable, en relacién con el cargo del Representante Comun;

VII)} Notificar a la Emisora la eleccion de los Tenedores en caso de que estos tltimos
deseen hacer uso de los Derechos de los Tenedores a que se refiere la Clausula
Décima Primera del Acta de Emision; y

=



VIII) En general, llevar a cabo los actos que sean necesarios a fin de salvaguardar los
derechos de los Tenedores de los Titulos Opcionales:

El Representante Comin deberd verificar, a través de la informacion que se le
hubiera proporcionado para tales fines, el cumplimiento en tiempo y forma por parte
de la Emisora de las obligaciones establecidas a su cargo en el Acta de Emision y en
el presente Titulo (excepto de las obligaciones de indole contable, fiscal, laboral y
administrativa de la Emisora previstas en dichos documentos que no incidan
directamente en el pago de los Titulos Opcionales).

Para efectos de cumplir con lo anterior, el Representante Comiin tendré el derecho de
solicitar a la Emisora, a sus auditores externos, asesores legales o a cualquier persona
que preste servicios a la Emisora en relacion con los Titulos Opcionales, la
informacién y documentacién que sea necesaria para verificar el cumplimiento de las
obligaciones a que se refierc el parrafo anterior. Al respecto, la Emisora estard
obligada a entregar dicha informacion y a requerir a sus auditores externos, asesores
legales o terceros que proporcionen al Representante Comin la informacién en los
plazos que éste solicite para el cumplimiento de sus funciones, en el entendido que el
Representante Comin podra hacer dicha informacion del conocimiento de los
Tenedores sin que tal revelacion se considere que infringe obligacién de
confidencialidad alguna y en el entendido, ademas, que los Tenedores estaran
obligados a tratar dicha informacion de manera confidencial y a guardar la debida
reserva respecto de la misma. El Representante Comin podra realizar visitas o
revisiones a la Emisora y a las personas sefialadas en este parrafo, una vez al afio, o
en cualquier otro momento que lo considere necesario, siempre y cuando dichas
visitas se realicen en horas y Dias Habiles y sin interferir con las actividades del
negocio de la Emisora. Para ello, notificard por escrito a la Emisora o a la persona
que corresponda, a través de la Emisora, de las visitas o revisiones, con al menos 3
(tres) Dias Habiles de anticipacion, salvo casos de urgencia, en los que la
notificacion debera realizarse con por lo menos 2 (dos) Dias Habiles de anticipacion
a la fecha en que se desee llevar a cabo la visita o revision correspondiente.

En caso que el Representante Comin no reciba la informacién solicitada y en los
tiempos sefialados en el parrafo inmediato anterior, o que tenga conocimiento de
cualquier incumplimiento de las obligaciones establecidas en el Acta de Fmisién, en
cualquiera de los Titulos que se emitan de las Series (en el entendido que dicha Acta
de Emision y los Titulos correspondientes representan los documentos base de la
emision), deberd solicitar inmediatamente a la Emisora que se haga del conocimiento
del publico, a través de un evento relevante, dicho incumplimiento. Lo anterior, en el
entendido de que en caso que la Emisora omita divulgar el evento relevante de que se
trate, dentro de los 2 (dos) Dias Hébiles siguientes a la notificacion realizada por el
Representante Comun, éste tendra la obligacion de publicar dicho evento relevante
en forma inmediata, sin que tal revelacion se considere que infringe obligacion de
confidencialidad alguna y sin perjuicio de la facultad del Representante Comun de
hacer del conocimiento del pdblico inversionista, cualesquier incumplimientos y/o
retardos en el cumplimiento de las obligaciones, que por cualquier medio se haga del
conocimiento del Representante Comun.
; 7



Para dar cumplimiento a todo lo anterior, la asamblea de Tenedores podrd ordenar al
Representante Comin, o el propio Representante Comun tendrd el derecho de
solicitar a dicho organo, la contratacion, a cargo de la Emisora o en caso de
incumplimiento de esta Gltima a tal obligacion, con cargo a los Tenedores, de
cualquier tercero especialista en la materia de que se trate, que razonablemente
considere necesario o conveniente, para que le auxilie en el cumplimiento de sus
obligaciones de revision establecidas en el presente Titulo, en el Acta de Emision y
en la legislacion aplicable, sujeto a las responsabilidades que establezca la propia
asamblea de Tenedores al respecto y, en consecuencia, podrd confiar, actuar y/o
abstenerse de actuar con base en las determinaciones que lleven a cabo tales
especialistas, segun lo determine la asamblea de Tenedores. En caso que la asamblea
de Tenedores no apruebe dicha contratacion, el Representante Comin solamente
responderd de las actividades que le son directamente imputables en términos del
presente Titulo, del Acta de Emisidn y dc las disposiciones legales aplicables. Lo
anterior en el entendido que, si la asamblea de Tenedores auloriza la contratacion de
dichos terceros pero no se proporcionan al Representante Comin los recursos
suficientes para tales efectos, se estard a lo dispuesto por el articulo 281 del Codigo
de Comercio asi como a lo establecido en el articulo 2577 del Codigo Civil para la
Ciudad de México y sus correlativos de los Cddigos Civiles de las demas entidades
federativas de México y en el Codigo Civil Federal con relacion a su caracter de
mandatario, en el entendido que el Representante Comin no estara obligado a
anticipar las cantidades necesarias para la contratacion de dichos terceros
especialistas y no serd responsable bajo ninguna circunstancia en el retraso de su
contratacion y/o por falta de recursos para llevar a cabo dicha contratacion y/o
porque no le sean proporcionados, en su caso, por los Tenedores.

b) El Representante Comin podra ser removido o sustituido por acuerdo de la
asamblca dc Tenedores de los Titulos Opcionales conforme a lo establecido en la
Clausula Décima Novena “Asambleas de Tenedores de Titulos Opcionales™ del Acla
de Emision, en el entendido que dicha remocion solo tendra efectos a partir de la
fecha en que un representante comun sucesor haya sido designado, haya aceptado el
cargo y haya tomado posesion del mismo.

c) El Representante Comiin solo podra renunciar a su cargo por causas graves que
calificara el juez de primera instancia que corresponda al domicilio de la Emisora y
en este supuesto, seguird desempefiindose en el cargo hasta que la asamblea de
Tenedores de los Titulos Opcionales designe a su sustituto.

d) El Representante Comun concluird sus funciones en la fecha en que todos los
Titulos Opcionales sean pagados en su totalidad (incluyendo, para estos efectos, los
intereses devengados y no pagados y las demas cantidades pagaderas conforme a los
mismos, si hubiera alguna).

e) El Representante Comtn en ningiin momento estard obligado a erogar ningln tipo
de gasto u honorario o cantidad alguna a cargo de su patrimonio para llevar a cabo
cualesquiera actos, facultades y obligaciones que le corresponden por virtud de su
encargo; debiendo cubrirse estos por la Emisora.
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f) El Representante Comuiin debera rendir cuentas del desempeiio de sus funciones,
cuando le sean solicitadas por la asamblea de Tenedores o al momento de concluir su
encargo.

g) Todos y cada uno de los actos que lleve a cabo el Representante Comiin, en
nombre o por cuenta de los Tenedores, en los términos del Acta de Emision, del
presente Titulo o de la legislacion aplicable, seran obligatorios y se consideraran
como aceptados por los Tenedores.

Los Titulos Opcionales objeto de la presente oferta publica, se encuentran inscritos
en el Registro Nacional de Valores y cotizardn en la Bolsa.

La presente emisién de Titulos Opcionales y su oferta publica fue autorizada por la
Comisién Nacional Bancaria y de Valores mediante oficios No. 153/11676/2019 de
fecha 11 de abril de 2019, con nimero de inscripcion en el Registro Nacional de
Valores 0175-1.20-2019-016. La inscripcién en el Registro Nacional de Valores no
implica certificacion sobre la bondad de los valores, la solvencia de la Emisora o
sobre la exactitud o veracidad de la informacion, ni convalida los actos que, en su
caso, hubieren sido realizados en contravencion de las leyes.

Los Titulos Opcionales de la presente Serie serin emitidos el dia 15 de octubre de
2019, en la Ciudad de México.
7

EMISOR DE LOS TITULOS OPCIONALES

BBVA Bancomer, S.A., Institucién de Bapca-Multiple,
Grupo Financiero BBV A Baricomer
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=

Por;Eduardo Francisco Muiioz Guzman
Cargo: Apoderado

za Eugenia Torres Campos
Cargo: Apoderado



ACEPTACION DEL REPRESENTANTE COMUN

Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo Financiero

- e
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Por: José Lui a Sauceda o
Elerid Rodriguez Moreno o
Alejandra Tapia Jiménez o

José Daniel Hernandez Torres

Cargo: Apoderado



ACTA DE EMISION

BBVA BANCOMER, S.A., INSTITUCION DE BANCA
MULTIPLE, GRUPO FINANCIERO BBVA BANCOMER,
REPRESENTADA EN_ ESTE ACTO POR Si%
APODERADOS, LOS SENORES JOSE ANTONIO BERNAL
ALONSO Y MANUEL ALEJANDRO MEZA PIZA, CON LA
COMPARECENCIA DE MONEX CASA DE BOLSA, S.A.DE
C.V., MONEX GRUPO FINANCIERQ, EN SU CARACTER
DE REPRESENTANTE COMUN, REPRESENTADO POR
SU APODERADO JUAN MANUEL LARA ESCOBAR,
OTORGA EN LA CIUDAD DE MEXICO, EL DiA 12 DE
ABRIL DE 2019, ANTE LA FE DEL LICENCIADO
CECILIO GONZALEZ MARQUEZ, NOTARIO PUBLICO
NUMERO 151 DE LA CIUDAD DE MEXICO, POR
DECL.-\RACION UNILATERAL DE VOLUNTAD, LA
EMISION DE TITULOS GPCIONALES DE COMPRA O DE
VENTA EN EFECTIVO O EN ESPECIE, AMERICANOS O
EUROPEQS, EN SU CASO, CON RENDIMIENTO
LIMITADO, CON O SIN PORCENTAJE RETORNABLE DE
LA PRIMA DE EMISION, Y COLOCACIONES
SUBSECUENTES, REFERIDOS A DIVERSOQS ACTIVOS
SUBYACENTES, DIVIDIDA HASTA EN 1,500 SERIES DE
EMISION SUBSECUENTES, QUE SE SUIETAN A LAS
SIGUIENTES:

CLAUSULAS
PREMERA. Definiciones.

Los ténminos que a continuacidn se definen tendrin los siguientes
significados:

Accinnes: Significan los titulos que representan parte del capital
sacial de una sociedad anoniina y que se encuentran inseritos en ¢l
RNV o titulos de crédito que representen dichas acciones,

Las  Acciones que la Emisorn podrd incluir como  Activos
Subyacentes, se encontrarin previstas en el Prospecto, en los
Avisos de Oferta, los Avisos con Fines Informativos y'o los Avisos
de Colocacién (los cuales forman panc integral del Prospeeto) o en
cualguier documento de difusion que awtorice ta Comisidn,

Aeciones del SIC: Signitican 1os titttlos que representan parte dud
capital social de una sociedad extranjera o titulos de crédito que
representen dichas acciones y que se encuentren listados en los
Sistemas Internacionales de Colizaciones,

Las Acciones del SIC que la Emisora podsa incluir como Activos
Subyacentes, s¢ encontrarin previstas en el Prospecto, en los
Avisos de Oferta, los Avisos con Fines Informativos y'o los Avisos
de Colocaciin (los cuales Foeman pante integral del Prospecto) o en
cualquier documento de difuston que autorice I Comision.

Acte de Emisidn: Significa la presente declarcion unilateral de
voluntad para Ta emisién de Tiwlos Opeionales que amparars cada
una de las distinas Series que se emitan de acuerdo al Activo
Subyacente de que se trate.

Actives Subyacenres: Significan las Acciones; prupos o Canastas
integrados por dos o mas de las mencionadas Acciones, o bien,
acciones, titulos cquivalentes o similares o éslas o titulos
referenciados a Acciones del SIC, ETF's, asi como Indices.

Adicionalmente,  podran  ser  considerados  como  Activos
Subyacentes, los actives andlogos o semejantes a los anterionmente
citados que ¢l Banco de México autotice mediante disposiciones de
caricler gencrad,

El listado de Jos Activos Subyacentes, incluyendo especificamente
las denominaciones, claves de pizama y demas informacion de

cada uno de los Activos Subyacentes, se encontrar previsto en cl
Prospecto, cn los Avisos de Oferta, los Avisos con Fines
Informativos y'o los Avisos de Colocacion (los cuales forman parte
integrat del Prospecto) o en cualguier documento de difusion que
autorice la Comision a soliciad de la Emisor; en el entendido
que, la Emisora no podri climinar los Activos Subyacentes sobre
los cuales se hayan emitido previamente Titulos Opeionales,

Los Activos Subyacentes correspondientes a cada una de las Series
se darin a conocer en el Aviso de Oferta, en el Aviso con Fines
Informativos, en ¢l Avisu de Colocacion yo en el Titulo
correspondiente a la Sere de que se trte,

Aviso con Fines Informativos: Significa cadn aviso con fines
informativos  que  publique  la Emisera  que incluya las
caracteristicas de los Tiwlos Opeionales carrespondicates a la
Serie de gue se trme, a listarse en la Bolsa de Valores sin que al
clecto medie oferta pablica,

Aviso de Colocacion: Significa cada aviso de colocacion con fines
informativos que publique la Emisora, segin comesponda, que
incluya las camcteristicns definitivas de los Triulos Opeionales
correspondientes a la Scrie de que se trte que lleve 2 cabo a
Emisora.

Aviso de Oferta Significa cuda aviso de ofenta publica o aviso de
ofcrta piblica restringida, segin comesponda, que incluya las
caractetisticas  de los  Titulos  Opeionales  a ofrecer,
correspondientes a la Sere de que se tate que lleve a cabo la
Emisora,

Bolsa de Valores o Boisa: Significa la sociedad denominada Bolsa
Institucional de Valores, S.A. de C.V. (BIVA), la sociedad
denominada Bolsa Mexicana de Valores, S.A.B. de C.V. (BMV) o
cualquier otra bolsa de valores con concesion del Gobierno Federal
olorgada en términos de [a LMV,

La Bolsa de Valores en la que se listen los Titulos Opcionales, se
encontimr especificada en los en los Avisos de Ofenta, los Avisas
con Fines Informativos yio los Avisos de Colocacion (Jos cuales
forman parte integral del Prospecto) o en cualquicer documento de
difusién que autorice s Comision.

Canaste o Lista: Significa Acciones de dos o mas sociedades de
las mencionadas, de conformidad con lo sefintado en ol articule 66
de la LMV, a los que podri estar referenciada cada Seric de Titulos
Opcionales, mismos gue se darin a conocer en ol Aviso de Oferta,
Aviso con Fines Informativos (los cuales forman parte integral del
Prospecto) y'o Aviso de Colocacion commespondientes a la Serie de
que se e,

CNBV o Comisisn. Significa la Comision Nacianal Bancaria y de
Valores.

Derechios de los Tenedores: Significa aquellos derechos que se
definicin para cada una de las Series conforme a la cliusula
Decima Primerat de la presente Acta de Emision,

Derechos de Pago, Derechos de Ejercicin, Derechos Especiales,
Derechos de  Ejercicio con Valor  Instrinsece: Tendran el
significado que se deseribe en la clausula Decima Primera de la
presente Acta de Emision.

Dia Hdbil: Signilica (i) los dias en que las instituciones de crédito
no cstén obligadas a cermar sus pueras ni a suspender operaciones,
en téminos de las disposiciones de caricter genenl que, pars tal
efectn, emita fa CNBV, y'o (i) cualquier dia en que operen los
mercados y bolsas de valores en las cuales coticen v operen los
Activos Subyacentes de la Serie de que se trate, y'o (iii) los dias en
que exislan operaciones en Ja moneda de emision y/o liquidacion
de la Serie de que se trte.
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Ddlares o USD: Signilica la moneda de curse legal de los Estados
Unidos de América,

Emisidn: Significa ta emision de Titulos Opeionales que se lleva a
cabo a través de la presente Acta de Emision, que podr colocarse
cn oferta pablica, oferta piablica restringida o sin que al ¢fecto
medie oferta piblica en distintas Serivs subsecuentes, coda una de
las cuales se considerard que forma parte de una misma emision.

Sociedad  Anonima,
Financiero  BBVA

Emisora: Significa BBVA  Bancomer,
Institucion  de  Banca  Multiple,  Grupo
Bancomer

ETF’s: Significa exchange traded finmds, que son instrumentos
finasicicros cuyo objetivo primordial s replicar ¢l comportanticnto
de  Acciones, Indices o un portafolio referido a  Activos
Subyacentes que se encuentren bistados en el SIC.

Los ETF's que la Emisora podrd incluir como  Activos
Subyacentes, se encontrarin previstos en of Prospecto, en ¢l Aviso
de Ofena Publica, en ¢ Aviso con Fines Informativos y'o en cf
Aviso de Colocacion (los cuales forman parte miegral  del
Prospecte) o en cualguicr documento de difusion que autorice la
Comision.

Enros: Signitica ka moneda de curso legal en la Umon Europen.

Evente Extravrdinario: Significan los eventos que se deseriben en
ol inciso (b} de fa Cliusula Décitma Tercer de la presente Acta de
Emision

Evento Relevamte: Aquellos actos, hechos o acontecimientos, de
cualguicr natumleza que influyan o pucdan influir en ¢l precio del
Titule Opcional.

Factor o Factor " Signitica ¢l o los nameres positivos,
negativos, cero. fdnmulas y'o condiciones que scrin determinados
por Ja Emisora y publicados en ¢l Aviso de Oferta, en ¢l Aviso con
Fines Informativos y'o en el Aviso de Colocacion de los Tilos
Opcionales de cada Seric 0 en los casos en que no aplique se
incluird “No Aplica™ (N'A).

Los Factores son valores que intervienen en la determinacion yoo
ajuste de los Derechos de los Tenedores de los Titlos Opeionales.

Factor Monetario: En su caso, significa un valor igual al Tipo de
Cambio FIX o ¢f que s¢ determine conforme a ko que se indigue en
¢l Aviso de Oferta, en el Aviso con Fines Informatsvos yio en el
Aviso de  Colocacion de fa Seric de Titulos  Opcionales
comespondicnte.

Fechu de Derechos o Fecha de Pago de Derechos: Significa ln o
las lechas en las cuales, en su caso, ¢l Tenedor del Titulo Opeional
cobrard los Derechos de  Pago conferidos por Ja Serie
correspondiente.

En su caso. Ja o las Fechas de Derechos se indicaran en el Aviso de
Oferta, en ¢l Aviso con Fines Informativos y'o en ¢l Aviso de
Cotocacion de la Serie de Titulos Opcionales correspondiente,

Fecha de Ejercicio: Significa

(i) En caso que los Tiwlos Opcionales tengan cjercicio tipo
curopen, el uliimo dia del Plazo de Vigencia de cada Scrie y si
dicho dia dejam de see hibil, el Dia Habil inmediatoe sipuicnte, y
(11) En caso que Jos Titulos Opcionales tengan cjercicio upo
americano, los Dias Habiles en los que se pucdan cjercer tos
derechos de cjercicio de los Titos Opcionales, los cuales pudrin
ser Dias Habiles especificos o un periodo o lapso de tiempo.

La fecha o fechas se indicarin en ¢l Aviso de Ofenta, en ¢l Aviso
con Fines Informativos yio en ¢l Aviso de Colocacion de la Serie
de Titwlos Opeiomales correspondiente.

Fecha de Liguidacton de la Prima: Significa ¢l Dia Habil que sc
determine, posterior a la fecha en que sea puesta en circulacion
cada Serie, Ji cual se indicard en ¢l Aviso de Oferta, en ¢l Aviso
con Fines Informativos y'o en el Aviso de Colocacion de la Senie
de Titulos Opeionales commespondicnte,

Fecha de Liguidacidn de Ejercicio: Sigailica ¢l Dia Habil que se
determine en ¢l Aviso de Oferia, en ¢l Aviso con Fines
Informativos y'o en el Aviso de Colocacion de fa Sene
correspondiente, posterior a aquel en que se gjerzan los Derechos
de Ejercicio otorgados por ks Titulos Opcionales, conforme a la
Cliusuls Décima Quinta de la presente Acta de Emision.

Fecha de Observacidn: Signilica la o las fechas en las cuales se
tomara ¢l Mivel de Mercado del o de los Activos Subyacentes para
determingr ¢ Valor de Referencia de Observacion de los Titulos
Opcionales de 1a Serie de que se trate, segan se detenmine(n) en el
Aviso de Oferta, en el Aviso con Fines Informatives y'o en el
Aviso de Colocacion comrespondicnte.

Fecha de Oferta o Fecha de Emision: Signilica ¢l dia que sc
indica en ¢l Aviso de Oferta, en ¢f Aviso con Fines Infonmativos
y'o en et Aviso de Colocacion de la Sene de Titulos Opeionales
comespondiente, en que se llevard a cabo una o varias oftnas
publicas primarias de los Titulos Opcionales de dicha Seric a
wraves de la Bolsa.

Insdeval; Significa S0 Indeval [nstineeion para el Depdsito de
Valores, S.A. de C.V.

Indices: Significa un indicador ded desempedio del mercado
accinmario en su conjunto, que expresa un vaber en funcidn de Jos
precios de una muesta balanceada, ponderada y representativa del
wial de las acciones cotizadas cn un mercado, ya sea regional o
global, Los indices a considerar como Activos Subyacentes podrin
ser pacionales  asi como  los  de¢  mercados  inlernacionales
reconocidos por la CNBY,

Tos indices que ls Emisora podid incluir como  Activos
Subyacentes, se encontranin previstos en ¢l Prospecto, en el Aviso
de Oferta, en ¢l Aviso con Fines Informativos y'o en ¢l Aviso de
Colocacion (los cuales forman parte integrl del Prospecto) o ¢n
cualquicr documento de difusion gue autorice la Comision.

Intermediario Colocador de los Titulos Opcionales: Significa la
sociedad denominada Casa de Bolsa BBVA Bancomer, S.A. de
C.V., Grupo Funncicro BBVA Bancomcr, cn su caricter de
intermediario colocador en las oleras poblicas primanias de los
Titulos Opcionales o cualquier otra casa de bolsa gque actoe en
diche caracter

LMI Significa la Ley del Mercado de Valores, segin la misma
sea reformada de empo en tiempo,

Lote: Significa ¢ volumen minimo de Titulos Opcionales a
cjercerse que la Emisora determine en el Aviso de Oferta, en ¢l
Aviso con Fines Informativos yio en ¢l Aviso de Colocacion de la
Serie de Titulos Opeionales de que se trate.

Mercado de Origere: Significan los mercados y bolsas de valores
en los que coticen o se publigue infonmacion respecto de los
Activos Subyacentes.

El mercado especifico de cada Activo Subyacente sera establecido
et ¢l Aviso de Oferta, en el Aviso con Fines Informativos y/o ¢l
Aviso d¢ Colocacion de la Seric de Titulos  Opcionales
carrespondiente.
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Multiplicador{es) “i"; Signilica ¢l o los numers  positivos,
negativos, cero, Tonmulas yio condiciones que serin detenminados
por la Emisora y publicados en el Aviso de Oferta, on ol Aviso con
Fines Informativos y'o ¢l Aviso de Colocacion de los Titulos
Opcionales ¢n cuda Seric 0 en los casos en que no aplique se

incluird “No Aplica™ (N A).

Nivel de Mercado del o de los Activos Subyacentes: Sera cl precio
al gue se realicen las operaciones de compra ¢ de venta de los
Activos Subyacentes en ¢l Mercado de Origen dosde coticen
dichos Activos Subyacentes

Nivel de Referencia del o de los Activos Subyacentes: Significa cl
o los cilculos que consideran el o los Niveles de Mercado de los
Activos Subyacentes y los Factores Monctanos conforme o Jy o las
frmulas y'o condiciones que se establezean en ¢l Aviso de Olenia,
en el Aviso con Fines Informativos y'o et Aviso de Colocacién de
los Titulos Opeionales correspondicntes a cada Seric.

Nivel de Referencia del Tituwlo Opcional: Significa el o los
cilculos que consideran ¢l o los Niveles de Mercado de los Activos
Subyacentes, los Niveles de Referencia de los Activos Subyacentes
y'o los Factores Monctarios conforme a la o las Hrnulas yo
condiciones que se establezcan en ¢l Aviso de Oferta, en ol Aviso
con Fines Informativos y'o ¢l Aviso de Colocacion de los Titulos
Opcionales correspondientes a cada Seric.

Pluzo de Vigenciu de cada Serie: Significa ¢l plazo de vigencia
que se indique en el Aviso de Oferia, en el Aviso con Fines
Informativos y'o ¢l Aviso de Colocacion comespondiente a cada
Scrie de Titulos Opcionales, sin que en caso alpune exceda del
Plazo de Vigencia de la Emision,

Plazo de Yigencia de la Emisicem: Signitica hasta 10 (dicz) afos
contados a partir de la fecha de suscripcion de la presente Acta de
Emision.

Pesos: Sigrifica la moneda de curso legal en México,

Porcentafe Miximo de Ejercicio; Significa ¢l limite poreentual
miaximo de la diferencia entre of Valor de Referencia de Ejercicio y
el Precio de Ejercicio respecto del Precio de Ejercicio en cada
Fecha de Ejercicio, segiin se determine en el Aviso de Oferta, en el
Aviso con Fines Informativos y'o ¢l Aviso de Colocacion
cornspondiente.

Porcentaje Mdximo de Observacicn: Significa el limite porcentual
miximo de la diferencia entre ¢! Valor de Referencia de
Observacion y of Precio de Observacion respecto del Precio de
Observacion cn cada Fechia de Observacion, segin se detenning en
¢l Aviso de Olerta, en el Aviso con Fines Infonmativos y o el
Aviso de Colocacion correspondiente.

Parcentaje Minimo de Ejercicie: Significa ¢l limite porcentual
minimo de ls diferencia entre ¢l Valor de Referencia de Ejercicio y
¢l Precio de Ejercicio respecto del Precio de Ejercicio en cad
Fecha de Ejercicio, segin se determine en o Aviso de Oferta, en el
Aviso con Fines Infonnativos y'o ¢l Aviso de Colocacion
correspondicnte,

Porccntaje Minimo de Observacion: Significa ef limite porcentunt
minimo de la dilerencia entre el Valor de Referencin de
Observacion y ¢l Precio de Obscrvacion respecto del Precio de
Observacion en cuda Fecha de Observacion, segiin se detenmine en
el Aviso de Oferta, en el Aviso con Fines Informatives y'o en ¢l
Aviso de Colocacién correspondicnte.

Porcemuaje Miximo del Valor Iurinseco. Significa ¢l limite
porcentual del valor intrinseeo calculado sobre ¢l Precio de
Ejercicio que se indica en ¢l Aviso de Oferta, en el Aviso con
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Fines Informativos y'o en ¢l Aviso de Colocacion de los Titulos
Opcionales comespondienie a eada Serie,

Porcentaje Retornable de la Prima de Emision: Significa el
porcentaje de la Prima de Emision que serd retornable en la Fecha
de Liguidacion de Ejercicio, conforme a lo indicado en el Aviso de
Ofenta, en ¢l Aviso con Fincs [nformativos y'o en ¢l Aviso de
Colocacion correspondiente,

Preclo o Precios de Ejercicio: Significa aquellos precios en
electivo o formulas gue detenninazin ol precio en cfectivo, en
relacion con los cuales se determinarin los Derechos de Ejercicio
de los Tenedores de los Titulos Opcionales.

Los Precios de Ejercicio serdn los que se indiquen en ¢! Aviso de
Oferta, e ¢l Aviso con Fines Infommativos yvio en ¢l Aviso de
Colocacion de la Serie de Titulos Opcionales correspondiente,

Precio o Preclos de Observacisn: Significa aquellos precios en
cfective o [Onnulas que determinarin el precio en efectivo, en
relacién con los cuales se determinarin y ajustaria los Derechios de
Pago de los Tenedores de los Titulos Opcionales

Los Precios de Observacion serdn los que se indiguen en el Aviso
de Oferta. en ¢] Aviso con Fines Informativos y'o en o] Aviso do
Colecacion de lu Sene de Titulos Opeionales correspondiente,

Precio de Mercade de los Titulos Opcionales: Significa ¢l precio
al que se reaticen las operaciones de compra o de venta de los
Titulos Opcionales ¢n la Bolsa o en ¢l mercado secundario
correspondiente.

Prima de Emisidn: Significa cl importe que pagarin los Tenedores
de los Tiwlos Opeionales a la Emisora, como contraprestacion por
¢l derecho que otorgan los citados Titulos Opcionales, de scuerdo a
lo que se indique en el Aviso de Ofenta, en el Aviso con Fines
Informativos y'o en ¢l Aviso de Colocacion de la Seric de Titulos
Opcionales correspondicnie.

Praspecta: Sigmfica ¢l documento que contiene fa informacién
relacionada con la emision de los Tiwlos Opeionales.

Rango de Porcemtuje Mdximeo de Ejercicio: Signilica ¢ rngo en
¢l que oscilari el Porcentaje Mixime de Ejercicio que podri ser
entre (.0% y 1,000% de acucrdo a lo que se indique en ¢f Aviso de
Oferta, en el Aviso con Fines Informativos y'o en el Aviso de
Colocacion de la Serie de Titulos Opcionales comrespondiente o en
los ensos en que neo aplique se incluita “No Aplica™ (N A),

Range de Porcentaje Miximo de Observacidn: Significa ¢l mngo
en el gue oscilard ¢l Poreentaje Maxime de Obscrvacidn gue podr
ser entre (L0% y 1,000% de acuerdo a lo que se indigue en ¢l Aviso
de Ofertn, en ¢l Aviso con Fines Informativos y'o en el Aviso de
Colocacion de Ia Serie de Titulos Opcionales correspondiente o en
los casos en que no aplique se incluird “No Aplica” (N/A),

Rango de Porcemaje Minimo de Ejercicio: Significa ¢l rango ¢n
¢l que oscilard ¢l Porcentaje Minimo de Ejercicio que podri ser
entre 0.0% y -1,000% de acuerdo a lo que se indique en ¢l Aviso
de Ofenta, en ¢l Aviso con Fines Infommativos y/o en el Aviso de
Colocacion de la Serie de Tiwlos Opcionales correspondicnte o ¢n
los casos en que no aplique se incluirt “No Aplica™ (N A).

Rango de Porcentaje Mintmo de Observacidn: Significa ol ranpo
en ¢l que oscilard ¢ Porcentaje Minimo de Observacion que podri
ser entre 0.0% y -1,000% de acuerdo a lo gque se indique en cl
Aviso de Oferta, en el Aviso con Fines Informativos y/o en ¢l
Aviso de Colocacion de la Serie de Titulos Opcionales
cormrespondicente o en Jos casos en que no aplique se incluim “No

Aplica™ (N/A)
=



Rango de Porcemaje Retornable de le Prima de Ewmisidn.
Significa ¢l rango en ¢l que oscilari ¢f Poreentaje Retomable de la
Prima de Emision que podei ser enire 0 0% y 1,000% de ocuerdo 2
lo que se indique en el Aviso de Ofenta, en ¢l Aviso con Fines
Informativos y'o en ¢! Aviso de Colocacion de la Serie de Titulos
Opcionales correspondicnte o en los casos en que no apligue se
incluird “No Aplica™ (N/A).

Rango de Preclo de Ejercicio: Significa et rango en el que oscilard
¢l Precio de Ejercicio que podrd ser entre (% y 1°000,000%s del
Nivel de Mercado del Active Subyacente al cierre de Ja Fecha de
Emision de cada Sene. El precio de gjercicio correspondiente a
cadz Serie, se espectlicard en ¢l Aviso de Oferta, en ¢l Aviso con
Fines Informativos y'o en ¢! Aviso de Colocacion correspondiente.

Rango de Prima de Emisidn: Sipnilica ¢l impone entre 0% y
1°000,000% del Nivet de Merendo del Activo Subyacente al cierre
de la Fecha de Emisidn de cada Serie. La Prima de Emision
correspondicnie a cada Sede, s¢ especificard ¢n ¢l Aviso de Oferta,
en el Aviso con Fines Informativos y'o en el Aviso de Colocacion
correspondicnte.

Rango del Porcentafe Mdximo del Valor Intrinseco: Significa cl
rango en el gue ostilard ¢l Porcentaje Miximo del Valor Intrinscco
que podrd ser entre ¢f 0.0% y 10.000%, de acuerlo a o que s¢
indique en el Aviso de Oferta, en ¢l Aviso con Fines [nformatives
y'o en ¢l Aviso de Colocacion de 1a Senc de Titulos Opcienales
comespondicnte.

Rendimiento  Miximo/Minimo del Derecho *i": Significa ¢l
monto y'o porcentaje maximo/minimo que en su caso pagari cada
Titulo Opeional en ta o Ias Fechas de Observacion'Fechas de
Ejercicio caleulado sobre ¢l Precio de Observacion/Precio de
Ejercicio. El Rendimiento miximo:minimo del Derecho ™1™ se
calculart con buse en los  Derchos de  los  Tenedores
correspondientes a cada Seriv y se especilicary en el Aviso du
Ofenta, en el Aviso con Fines Informativos yo en el Aviso de
Colacacion comespondiente,

Rendimicnio Mdxima del Tindo Opeional: Signitiea el mento en
pesos yio porcentaje miximo que en su caso pagari cada Titulo
Opcional caleulado sobre 1o Prima de Emisién. El Rendimicnto
Miximo del Tiwlo Opeional se caleulard con base en los Derechos
de los Tenedores correspondientes o cada Serte y se espectlicani en
¢l Aviso de Oferta, en el Aviso con Fines Informativos y'o en el
Aviso de Colocacion comrespondicnte.

Representante Conuin: Signilicn Monex Cosa de Bolsa, S A. de
C.V., Monex Grupo Financiero como representante comun de b
totalidad de los Tenedores de los Tiwulos Opcionales al amparo de
todus Jas Series de s Emision, en ténminos y para los cfecios
previstos en la LMV y duinds disposiciones legabes aplicables, asi
eomo ko previsto en Iy presente Acla e Emision,

RN Significa el Registro Nacional de Valores mantenido por la
Comisidn,

Series: Significan cada una de fas distintas series que integran ia
presente Emision de Titutos Opeionales, tas cuales podrin ser
puestas en circulacion en forma subsceucnte.

Tenedores de los Titnlos Opcionales o Tenedores: Significa bas
personas fisicas o morales, siempre que su égimen de inversion lo
permita, que sean propictanias de Jos Titulos Opcionales de esta
Emision en una fecha determinada durante o) Plazo de Vigencia de
cada Seric.

Tipe de Cambio FIX: En su caso, significa ¢! tipo de cambio
detenminado por ¢l Banco de México para solventar obligaciones
denominadas en Dalares, pagaderas en Meéxico, segnin se defing en
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ol Avist de Ofuila, cu ¢l Aviso con Tines Informativos y'o ca <l
Aviso de Colocacion correspondiente a cada Senie

Titulo: Significa el documento que la Emisom suscribird para
tepresentar la totalidad de los Titulos Opeionales que ampara cada
Serie, ol cual se mantendrd en depdsito con el Indeval o en alguna
ot institucion para el depdsito de valores autonizads en témminos
dela LMV

Titulos Opcionales: Signilica los titulos de crédito emitidos con
base en la presente Acta de Emision, que serin inseritos en el
RNV, ofrecidos mediante oferta pubhica, olena publica resinngida
o stn que al efecto medic oferta piblica y serin susceptibles de
intermediacion en el mercado de valores, que conficren i los
Tenedores de los Titulos Opeionales, a cambio del pago de
Prima de Emision, ¢l derecho de recibir de fa Fmisora, en su caso.
{0 que se determine conforme a los Dercchos de los Tenedores pam
cada Senie

Titidos Opcionales en  Circulacién:  Significan  los  Titulos
Opcionales vigentes que Ly Emisora haya puesto en cireulacion, en
oferta primana o en el mercado secundario,

Valar Conselidude: Significa Tos montos gue sc determinen cn
alguna o algunas Fechas de Observacion o Fechas de Ejercicio y
que podrin ser pagados en alguna Fecha o Fechas de Derecho o
Fechas de Liquidacion de Ejercicio, seguin se defina en el Aviso de
Oferta, cn ¢l Aviso con Fines Infonmativos y'o en cl Aviso de
Colocacion comrespondiente a cada Serie.

Valor de Memoria: Significa los montos que podrin ser pagados
ch Fechas de Observacion o Fechas de Ejermicio, posteriores a la
Fecha de Observacion o Fecha de Ejercicio en que se deteaninen,
segun se defina en el Aviso de Oferta. en el Aviso con Fines
Informativos y'o en el Aviso de Colocacion correspondiente a cada
Seric.

Valor de Referencia de Ejercicio: Significa ol o los cileulos que
consideran el o 1os Niveles de Mercado de los Activos Subyacentes
aplicables en la o las Fechas de Ejercicio  correspondicnics,
conforme a la o las ldrmulas y'o condiciones que se establezea en
¢l Aviso de Oferta, ¢n ¢l Aviso con Fines Infopmativos yio ol
Avizo de Colocacion correspondiente a cada Titulo Opcional,

Valor de Referencia de Observacidn; Significa cl o los calcutos
que consideran ¢l o los Niveles de Mercado de los Activos
Subyacentes aplicables en la o las Fechas de Observacion
correspondienies, contorme a fa o las fonnulas y o condiciones que
se establezen en e Aviso de Oferta, en ¢l Aviso con Fincs
Intormativos y'o ¢l Aviso de Colocacion correspondiente a cada
Titulo Opcional.

Valor Intrinseco: Significa:

(i) Para los Titulos Opceionales de compra, la diferencia positiva
entre ¢l Valor de Referencia de Ejercicio y el Precio de Ejercicio.

En el cilculo del vator intrinseco de los Fitulos Opcionales de
compra cn Ja Fecha o Fechas de Ejercicio de la Serie
comespondicnte, la dilerencia entre ¢l Valor de Referencia de
Ejercicio y ¢l Precio de Ejercicio, no poded tener un valor supetior
ab Porcentaje Miximo del Valor Intrinseco calculsdo sobre e
Precio de Ejercicio.

(ii) Para los Titulos Opcionales de venta, ¢s Ja diferencia positiva
entre el Precio de Ejercicio y el Valor de Relerencin de Ejervicio.

En ¢f cilculo del Valor Intrinseco de los Titutos Opeionales de
venla en la Fecha o Fechus de Ejercicio de la Serie
correspondiente, la- diferencia entre ¢l Precio de Fjercicio y o
Valor de Referencia de Ejercicio, no podri tener un valor superior




al Porcentaje Miximo del Valor Intrinseco calculade sobre el
Precio de Ejercicio.

Valor Penderado: Seri la proporcion asignada a cada Active
Subyacente que compenga los Tiwlos Opeionales de cada Serie
que cn suma deberd ser igual a 100% (cicn por ciento). El Valor
Pondesado de cada Active Subyacente que componga los Titulos
Opcicnales serd mencionade en ¢l Aviso de Ofenta, en el Aviso
con Fines Informativos y'o en ¢l Aviso de Colocacion
correspondiente.

Los wmmnos definidos wendrin igual significado en singular o
pluml y se podrin usar indistinamente en mayusculas y
mimisculas, Referencias 2 (1) cwalquier contrato, convenio,
documento o instumento incluye la referencia a dicho contrato,
convenio, documento o instrumento, segon ol mismo  sea
modificado, ya sea total o parcialmente, adicionado o de cualquier
otra forma reformado en cualgquict momento, y (i) cualquicr ley,
nonna, circular o reglamento incluye Las reformas a Jos mismos en
cualquicr momento o a cualguier ley, norma, circular o reglamento
que los sustituyi.

SEGUNDA. Objeto sociad de la Emisora.

La Emisora tiene su domicilio social en Avenida Paseo de ka
Reforma No. 5140, Col Juiree, C.P. 06600, Ciudad de México y
tiene por objeto lo siguicnte:

La prestacion del servicio de banca y crédito en los téminos de la
Ley de Instituciones de Crédito y. en consecuencia, podry realizar
las operaciones y prestar los servicios bancarios en las modalidades
previsias en todas las fraccioncs a que se refiere el articulo 46 de
dicha ley, mismas que a continuacion se  mencionan, de
conformidad con ¢l aniculo 106 de la Ley de Instituciones de
Criditn y ks demis disposiciones lepales y adininistrativas
aplicables y con apego a las sanas pricticas y a los wsos bancarios
y mercantiles: 1. Reeibir depositos bancarios de dinero- a) A Iy
vista; b) Retirables en dias precstablecidos; ¢) De ahorro, y d) A
plazo o con previo aviso: H. Aceptar préstamos vy créditos; 111
Emitir bonos bancarios; 1V, Emitir obligaciones subordinadas; V.
Constituir depdsitos en  instituciones de crédito vy entidades
linancicras del exterior; VI Efectuar descuentos y  otorgar
préstamos o créditos; V11 Expedir tarjetas de erédito con hase en
contratos de apertura de eeddito en cuenta comente; VIIE Asumir
obligaciones por cuenta de terceros, con base en  créditos
concedidos, a través del otorgamiento de aceptaciones, endoso o
aval de titulos de erédito, asi como de la expedicion de canas de
cridito: IX. Operar con valores en Jos 1énminos de las disposiciones
de Ia Ley de Instituciones de Cridito y de la LMV; X, Promover I
organizacion y transformacién de toda clase de empresas o
socicdades mercantiles y suscribir y conservar acciones o partes de
interds en las mismas, en los énminos de la Ley de Instiuciones de
Crédito; X1. Operar con documentos mercantiles por cuenta propia;
XIL Llevar a cabo por cuenta propia o de 1erceros operaciones con
oro, plata y divisas, incluyendo repottos sobre estas Gltimas; XI11L
Prestar servicio de cajas de seguridad; XIV. Expedir cartas de
crédito previa recepeion de su importe, hacer efectivos créditos y
realizar pagos por cuenta de clientes; XV, Practicar las operaciones
de fideicomiso a que se refiere la Ley General de Titnlos y
Operuciones de Cridito, y Hevar a cabo mandatos y comisioncs. La
socicdad podrd celebrar operwciones  consigo misma en ¢l
cumplimiente de fideicomisos, mandatos o comisiones, cuando cf
Banco de México lo autorice mediante disposiciones de caracter
gencral, en fas que se establezcan  requisitos, 1éminos v
condiciones que promucvan que las operaciones de referencia se
realicen en congruencia con las condiciones de mercado al ticmpo
de su celebracion, asi como que se eviten conflictos de interds;
XVI. Recibir depositos en administrcion o custodia, o en garantia
por cucnta de terceros, de titulos o valores y en generl de
documentos mercantiles; XVIL Actuar como representante comin
de los tenedores de tivsdos de erédito; XVIIL Hacer servicio de caja

¥ tesoreria relative a titutos de erddito, por cuenta de ks emisoras;
XIX. Llevar la contabilidad y los libros de actas y de registro de
sociedades y empresas, XX. Desempeiiar ¢l cargo de albacea, XX1.
Desempetiar ks sindicatura o encargarse de Iy liquidacion judiciat o
extrmjudicial de nepociaciones, establecimientos, concursos o
herencias, XXIL Encargarse de hacer avalies que tendrin
misma fucrzs probatoria gue las leyes asignan a Jos hechos por
corredor pablice o perito; XX Adguinr los bicnes muchles ¢
mmuchles negesanos par ka realizacion de su objeto y enajenarios
cuando corresponda; XXIV. Celebrar contratos de amendamiento
financier y adquinir los bicnes yue sean objeto de tales contratos.
XXV, Realizae  operaciones  derivadas,  sujetandose  a Tas
disposiciones  téenicas ¥ operativas que expida o Banco de
México, en las cuales se establezean las camcteristicas de dichas
operaciones, tales como tipos, plazos, contrapartes, subyacentes,
garuntias y formas de liguidacion, XXVI. Efectuar operaciones de
factore financiero; XXVI bis. Emitir y poner en circulacion
cualquier medio de pago que detenmine ¢ Banco de México,
sujetindose a las disposiciones técnicas y operativas que dste
expida, en las cuales se establezcan entre otras caracteristicas, las
relativas a su uso, monto y vigencia, a fin de propiciar el uso de
diversos medios de pago; XXVIL Intervenir en la contratacion de
seguros para lo cual deberan cumplir con lo establecido en la Ley
General de Instituciones y Sociedades Mutualistas de Seguros y en
las dispusiciones de caricter general que de la misma emanen, y
XXVIUL Las andlogas o conexas que autorice Ja Seerctaria de
Hacienda y Crédito Publica, oyendo fa opmidn det Banco de
México y de ln Comision Nacional Bancaria y de Valores. La
socicdad dnicomente podrd realizar aquellas operaciones previstas
en ¢l anticulo 46 de ka Ley de Instituciones de Crédito, y que estén
expresamente  contemplidas  en estos  estatntos,  cualquier
modificacion a los estatutos de la Emisor requenm previa
aprobucion de fa Comision Nacional Bancara y de Valores en
términas de o dispuesto por los aticulos 90, (noveno) y 46 Bis de
ki Ley de Instituciones de Crédito

TERCERA. Emision de Jos Titulos Opciang
lus Titulos Opeionalus.

El Consejo de Administracion de la Emisora, aprobd en sesion
celebrada ¢l din 19 de julio de 2018, la emision de Tilos
Opcionales, por un plazo de un dia hasta 10 aios, en el cntendido
de que en ningin caso ¢ Plazo de Vigencia de las Series exceda
del Pluzo de Vigencia de la Emision, por lo que en este acto aimite
por dectaracion unilateral de voluntad en la Ciudad de México, en
la fecha de firma de la presente Acta de Emision, la contidad de
hasta 500,000,000 (quinicntes millones) de Titulos Opcionales de
Compri o de Venta, en Efectivo o en Especic, Americanos o
Europeos, en su caso, con rendimicnto limitsdo, con o sin
Porcentaje Retormable de la Prima de Emision, y con colocaciones
subsecuentes, releridos o diversos  Activos  Subyacentes. La
Emisora podrd poner en cirenlacion distintas Scries en cualquicer
momento durante ¢l Plaze de Vigencia de k& Emisicn, cada Seric
podri tener un nimero variable de Titwlos Opeionales, sin que en
caso alguno el Plazo de Vigencia de las Serics exceda de! Plazo de
Vigencia de la Emision,

El valor de la Prima de Emision, ol Porcentaje Maxime del Valor
Intrinseco, ¢f Porceniaje Retorable de la Prima de Emision, ¢l o
los Precios de Ejercicio. el o los Factores, los Activos Subyacentes,
entre otros, pard cada una de las Serics gue se emitan, serin
determinados ¢l Dia Habil anterior a la fecha de su ofena y
aparcceriin en et Aviso de Oferta, en ¢l Aviso con Fines
Informativos y'o ¢l Aviso de Colocacion de la Serie de Titulos
Opcionales correspondiente.

El nidmero mninimo de Titulos Opcionales a gjercerse es de un Lote,

CUARTA. Denominacion de Y Emision.



La presente emision se denuming “Emision de Titwlos Opeionales
de Compri o de Venta, en Efectivo o en Especie. Americanos o
Eurepeos, en su- caso, con rendimicnto  limitado, con o sin
Porcentaje Retormable de Prima de Emision, dividida hasta cn
1,500 (mil quinientas)  Serics, a  emititse en colocaciones
subsecuentes, referidos a diversos Activos  Subyacentes”, que
cotizarin cn la Bolsa con las claves de pizama que serin
determinadas por 1a Bolsa para cadit Serie, con anteniondad a ly
Fecha de Oferta y aparcceran en ol Aviso de Otena, en ¢l Aviso
con Fines Informativos y'o ¢l Aviso de Colocacion de la Serie de
Titulos Opcionales correspondiente.

La citada denominacion podrt ser modtlicada por reguenimientos
del mercado gque determine la Bolsa, Para etectuar el ajuste en a
denominacion de los Titulos Opeionales se deberd contar con la
previa autorizacion de la Emisora y del Representante Comun, sin
que ul efecte se reguiera consentimicento de la asamblea de los
Tenedores de los Titulos Opcionales

Las emisiones de Tilulos Opeionales podrin estar denominadas en
Pesos o cualquicr divisa, Pam efecios de registro y cotizacion en la
Bolsa, las cantidades que asi ko requicran, se expresanin en Pesos,
aplicando ¢l tipo de cambio que se defing en el Aviso de Oferta, en
¢l Aviso con Fines [nfonmativos y/o el Aviso de Colocacion de la
Serie de Titulos Opeionales correspondiente.

En caso de que la denominacion de una determinada Serie sea en
Ddlares y'o Euros, la Emisom liguidard dicha Scrie, a través de
Indeval. en moneda nacional al tipo de cambio que para tal efeclo
s¢ establezca en ol Aviso de Ofena, en el Aviso con Fines
[nformativos yo en el Aviso de Colocacion, segun sea el caso

QUINTA. Prima de Emision.

Comu contraprestacion por los Dercchos de los Tenedores que
otorgan los Titulos Opeionales, los adquirentes ¢n oferta primana
se obligan a pagar a ta Emisora por cada Titulo Opcional que
adguiesan, la Prima de Emision segtn la Serie de que se trte.

El valor de ke Prima de Emision parz cada Sene se determenars el
Dia Habil anterior a la Fecha de Ofenia y se dari a conocer en el
Aviso dc Oterta, en el Aviso con Fines Informativos y'o el Aviso
de Colocacion de la Serie conespondiente,

El pago de las Primas de Emision s¢ deberd hacer en la Fecha de
Liquidacién de la Prima. Para las emisiones de Titulos Opcionales
cuya liguidacion de la Prima de Emisidn se especilique en ol
moneds distima a Pesos, dicha liquidacion se realizard en ¢l
domicilio de ln Emisor gue se establece en la Clausula Vigesima
Tercera de |a presente Acta de Emision.

SEXTA. Precin de Observacion y Precio de Ejercicio.

Los Tenedores de los Titwlos Opcionales podran gjercer los
Derechos de los Tenedores conferidos cn los mismos, al o los
Precios de Observacion y Precios de Ejercicio segin o Serie a la
que pertenczean los Titulos Opcionales gue adquivran,

Cuando en k1 Fecha de Liguidacion de Ejercicio de los Titulos
Opcionales se deba cjercer liguidacion en especie, la Emisora
entregard o recibird de los Tenedores, los Aclivos Subyacentes,
scgin se defing en of Avise de Oferta, en ¢l Aviso con Fines
Informativos y'o en el Aviso de Colocacion comespondiente a cada
Seric,

El o Jos Precios de Observacian y Precios de Ejercicio se darin a
conocer en el Aviso de Oferta, en el Aviso con Fines Informativos

y'0 en el Aviso de Colocaciin de ka Serie comespondiente

SEPTIMA, Efcclos en los Aclivos Subyacentes,

Lo caso de que e Mereado de Origen sustituya o modifigue
substancialmente b metodologia de caleulo del Activo Subyacente,
se ulllizani ol método o activoe sustitute gue al efecto determine el
Mercado de Origen de que sc imle y que se asemeje en mayor
medida a cada Activa Subyacente,

Al electo, en caso de que la Emisora mantenga Titulos Opcionales
en Circulacion referencindos a tales Activos Subyacentes, debera
de comunicar esta situacion a la CNBY, a través de los medios que
dsta determine, a Ja Bolsa y a los Tenedores mediante ¢l Sistea
Electronico de Envio y  Dilusion de  Informacion  {“SEDI™)
comespondiente, ¥ al Representante Comin ¢ Indeval por esento o
a través de los medios que dsta determine, dentro de los 3 (tres)
Dias Habiles siguicntes a que tenga conocimicnto de dicha
situacion,

Las petualizaciones que realice ¢l Mercado de Onpgen o la Bolsa,
respecto al nombre de identificacion, a serie, la clave 1SIN o
cualguicr medio de identificado de fos Activos Subyacentes, sent
informado por la Bolsa al pablico inversionista, en los ténminos
que seoestablecen en suoreglamento y'o manuales  opersivos
aplicables. La Emisor notificard a ln CNBY, la Baolsa, a indeval,
al Representante Comun v a los Tenedores por medio de la
actualizacion anual del Prospecto.

OCTAVA. Fecha de Olenta.

a) El Intermediario Colocador de los Titutos Opcionales, Nevard a
cabo a través de la Bolsa, una o varias ofertas poblicas primaras de
hasta 1,500 (mil quinientas) Scries, que podrin comprender la
totalidad o parte de los Titulos Opcionales que ampara esia
Emision en la Fecha de Oferta

bY Tratandose de colocaciones sin que ol efecto medic oferta
publica, el Intermediario Colocador de-los Tilos Opcionales,
publicari ¢f Aviso con Fines Inlommativos en la Fecha de Enmsion,
asi como en la feeha de listado y de registro en la Bolsa,

¢) En caso de que no se coloque o totalidad de Jos Tiulos
Opeionales durante las Fechas de Oferta, la Emisors se reserva el
derecho de llevar a cabo posteriores colocaciones en el mercado
secundario, a trvés de by Bolsa.

NOVENA Titulo

a) Cada Serie de Titulos Opcionales de la presente Emision estari
represcatada por un Titlo global gue se emilicd para su depdsite
en Indeval o en alguna vira institucion para ¢ deposito de valores
autonzada en témminos de Tn LMV, Dicho Tiwle se emitira de
conformidad con lo previsto en la LMV y demis disposiciones
lepales aplicables.

b) Contra el pago de 1a Prima de Emisicn, se hart ¢l iraspaso de los
Titulos Opcionales mediante ¢} mecanismo de asignacion de tales
Titulos Opcionales, a Ja cuenta que ¢l intermediorio financiero que
actiie por cuenta del Tenedor de los Titulos Opeionales mantenga
con Indeval

c) El Titulo de cada Serie deberi ser firmado por la Emisora y por
¢l Representante Comin, a través de sus respeelivos representantes
o apoderados.

DECIMA Plazo de Vigencia, Fechas de Observacion, Fechas de
Eiercicio, Lugar y Forma de Liguidacion.

#) El Plazo de Vigencia de la presente Emision serd de lasia 10
(diez) afios comados a partir de la fecha de ks suseripeiin de fa
presente Acta de Emision.

b} El Plazo de Vigencia de cada Serie se indicard en el Titulo y cn
¢l Aviso de Ofenta. en el Avise con Fines Informativos yio en el



Aviso de Colocacion de la Serie correspondicnte, sin que en
ningtin caso exceda del Plazo de Vigencia de la Emision.

¢} Los Tenedores de los Titulos Opecionales podein obtener las
retribuciones y cjercer los derechos que estos conlieren, en la
Fecha o Fechas de Derecho y'o en la Fecha o Fechas de
Liguidacién de Ejercicio,

d) Los Titulos Opcionales se liquidamn a través de Indeval con
domicilio ubicado en Paseo de la Reforma Namero 255, Colonia
Cuauhtémoc, Codigo Postal 06500, Ciudad de México, mediante
transferencta electronica, o en cualquier otra dircecion que Indeval
dé a conocer en el caso de que cambie su domicilio, En caso de que
la denominacion de una determinada Serie sea en Délares yio
Euros, [u Emisora liquidard dicha Serie, a través de Indeval, cn
moneda nacional al tipo de cambio que para tal ofecto se establezca
en el Aviso de Oferta, en ¢l Aviso con Fines Informativos y.o ¢n ol
Aviso de Calocacion, segun sea ¢l caso.

DECIMA PRIMERA. Dercechos de los Tenedores.

a}  Los Titlos Opcionales otorgardn derechos o sus Tenedores
que se definirin conforme a los siguientes derechos:
(i) Derechos de Pago;
(i) Derechos de Ejercicio;
(iii)  Derechos Especiales;
(iv)  Derechos de Ejercicio con Valor Intrinseco, y;
(v} Combinacion de los anteriores.

Los Derechos de los Tenedores correspondientes a cada Serie de
Titulos Opcionales se darin & conocer en ¢l Titulo, en o Aviso de
Ofenta, en el Aviso con Fines Informativos y'o en ¢l Aviso de
Colocacion correspondiente y de acuerdo a sus careteristicas
especificas,

De forma enunciativa mis no limitativa los dercchos se wilizanin

de la siguiente manena:

(i) Derechos de Pago. Se otorgan en las Fechas de
Observacion y se aplican en las Fechas de Derechos,
Los derechos de pago se podrin definir parz Titulos
Opcionales curopeos y americanos.

(i) Derechos de Ejercicio. Se aplican para ¢l gercicio de
los Titulos Opcionales en cada Fecha de Ejercicio,
segun tate de un Titulo Opeional curopeo o
americano,

(it} Derechos Especiales. Son dercehos complementarios
o los derechos de pago, derechos de gjercicio y
derechos de ¢jercicio con Valor Intrinsceo.

(iv}  Dercchos de Ejercicio con Valor intrinseco. Se
utilizardn ¢n fs o ks Fechas de Ejercicio cuyo pago se
determinard conforme al valoe intrinseco del Titulo
Opcional.

Cuando cualquicra de las fechas mencionadas anterionnente en las
que s¢ otorgue dereclios a los Tencdores, deje de ser un Dia Habil,
los derechos de los Tenedores de Jos Titwlos Opcionales deberin
aplicarse ¢l Din Habil inmediato siguiente, sin que esto signifique
un incumplimicnto por parte de la Emisora,

Los Titulos Opciomales podrin otargar los siguientes Derechos:
Dereches de Pago

En las Fechas de Observacion:

El Tenedor del Titulo Opcional tended, en su caso, ol derecho de
obtener en electivo. por pane de la Emisora, en la Fecha o Fechas

de Derechio correspondiente, un monto cakeulado conforme a lo
siguiemte:

I. St el Valor de Referencia de Observacion del Titulo Opcional
“en fa Fecha de Observacion™ o “en fodas las Fechas de
Obscrvacion™ o “en alyung Fecha de Observacion™ segiin se
defina para cada Serie s “menor™ o “meavor” o “menor o igual”
o “mayvor ¢ igual” segin se defina para cada Serie al Precio de
Observacion multiplicado por ¢l Factor “i”, 1a Emisora pagari:

(VO - (PO x Fuctor i)} x Fuctor i} + (PO x Factor i} + (PRPE x
Factor1)

Donde:

VO = Valor de Referencia de Observacion

PO = Precio de Observacion

PRPE = Porcemaje Retormable de la Prima de Emision

La diferencia entre ¢l Valor de Referencia de Observacion y el
Precio de Observaciin no poded tener un valw “superior™ o
“inferior™ al Porcentnje “Maximo " o “Minimo™ de Observacion
calculade sobre ¢l Precio de Observacion.

2. 8i ¢l Valor de Referencia de Observacion del Titulo Opeional
“en la Fecha de Observacion”™ o “en todas las Fechas de
Observacion”™ o “cn alguna Fecha de Observacien™ segin se
defing para cada Serie es “menor” ¢ “maver” o "menor o ignal”
o “maver o igual” segtn s dufing para cada Sevie al Precio de
Observacion  multiplicado por ¢l Factor “i" vio “menor™ o
“mayor” o “menor o ignal” o “mavor o igual” al Precio de
Obscrvacion multiplicado por ¢l Factor =i segiin sc defina para
cadu Seric, 1o Emisora pagard:

VO - (PO x Factor i)} x Factor i) + (PO x Factor i) + (PRPE x
Factor i}

Donde:

VO = Valor de Relerencin de Observacion

PO = Precio de Observacidn

PRPE = Porcentaje Retornable de la Prima de Emision

La diferencia entre ¢ Valor de Referencia de Observacion y cl
Precio de Observacion no podri tener wn valor “superior” o
“inferior” al Porcentaje “Afaximo ™ o “Minimo " de Observacion
calculado sobre ¢l Precio de Observacion.

3. Si o Valor de Referencia de Observacion del Tiwlo Opeional
“en la Fecha de Observacion™ o “en todas las Fechas de
Obscrvacion™ o “en alguna Fecha de Observacion” segin se
defing para cada Seric o3 “menor™ o “maver" o “mcnor o igual”
o “mavor o igual” segtin se defina para cada Serie al Precio de

Observacion multiphcado por el Factor i, la Emisors pagari:
[(PO x Factor i) + (PRPE x Factor i))

Donde:
PO = Precio de Observacion
PRPE = Porcentaje Retornable de la Prima de Emisidn

4. 5i ¢l Valor de Referencia de Observacion del Titulo Opcional
“en la Fecha de Observacion” o “en todas las Fechas de
Observacion” o “en alguna Fecha de Observacion®” segiin se defina
parg cadu Scric es “menor” o “muavor™ o “menor o ignal” o
“mavor o ignal” segin se defing para cada Serie al Precio de
Observacion  multiplicado por ¢l Fuctor i wo “mener” o
“mavor” o “menor o ignal” o “mavor o igual” al Precio de
Observacion multiplicado por ¢! Factor i segtin se defina para
cada Serie, la Emisora pagari:

[{PO x Factor 1) + (PRPE x Factor i)]
Donde:

PO = Precio de Observacion
PRPE = Porcemaje Retomable de la Prima de Emisicon



5. La Emisora pagari:
[(PO x Factor i} + (PRPE x Factor i)]

Donde:
PO = Precio de Observacion
PRPE = Porcemaje Retornable de la Poma de Emision

6. Si ol Valor de Referencia de Observacion del Tiwlo Opcional
‘e la Fecha de Observacion™ o “en todas lus Fechas de
Observacion” o “en alguna Fecha de Observacion” segum se
dcfina para cada Seric s “menor™ 0 “mavor” o “menor o igual”
o “muayor o igual” segtin se dufing para cuda Scric al Precio de
Observacion multiplicado pot ¢l Factor *i™ no se¢ tendri derecho a
recibir mingan pago adicional con respecto a las “Fechas de
Observacion™ o “Fechas de Ejercicio™ segin se defina para
cada Seric posteriores.

7. St ¢l Valor de Referencia de Observacion del Titulo Opeional
“en fa Fecha de Observacion™ o “en todas las Fechas de
Ohservacion™ o “en algina Fecha de Observacion” segiin se
define para cada Serie ¢s “menor™ o “mavor” o “mcnor o igual”
o “mavor o igual” scgin se defina pura cada Serie al Precio de
Observacion multiplicado por ¢l Fuctor 1" o “menor” o
“maver” o “menor o igeal * o “maver o igual T al Precio de
Observacion multiplicado por ¢l Factor “i" scgun sc dofing para
ceda Serie no se tendrd derecho a recibir ningdn pago adicional
con respecto a dus “Fechas de Observacion”™ vio “Fechas de
Fjercicio” segin se defina piva cada Serie postertores

8. Si el Valor de Referencia de Observacion del Titulo Opceional
“en fu Focha de Observacion™ o "en todus las Fechas de
Observacion” o “en alguna Fecha de Observacidn™ segin se
defina para cada Seric vs ‘menor™ o "maver” ¢ “menor g igual”
o “mavor o igtiaf" al Precio de Observacion smultiplicado por ¢l
Factor =i scuin s¢ defina pora cada Seric, la Emisora guardard en
“Valor Consulidado del Derecho [ 7 o “Valor de Memoria de
Derecho | ] lo siguiente:

[(PO x Factor i} + (PRPE x Factor 1))

Doade.

PO = Precio de Observacion

PRPE = Porcentaje Retomable de 1a Prima de Emision

El Valor de Memoria del Derccho [ ] solo poded ser pagado una
vez, y serd en la primera fecha de Observacion o Ejercicio en que
se cumpla la condicion de pago,

Pago del Valor Consolidado del (de los) Dereeho(s) [ }[)
La Emisora pagara ¢l Valor Consolidado del (de los) Derecho(s) [ ]
.

Pago dei Valor de Memoria del {de tos) Derecho(s) [ 1] ]

Si ¢l Valor de Referencia de "Observacidn ™ o “Fjercicin™ del
Titulo Opcional “ent fu Fecha ™ de "Observacidn”™ o “Ejercicio” o
“en lodas las Fechas de Observacion™ o “en alguna Fecha de
Observacion™ segtin se dofing para cadu Serie es “mener”™ o
“maver”™ 0 “menor o igual’ o “maver o fgwal" sl Precio de
“Observacion™ o “Eercicio™ multiplicado por ¢l Factor ™ segin
se defina para cuada Serie, la Emisora pagara el Valor de Memoria
del (de los) Derecho(s) [ [ ).

9. Si ¢l Valor de Referencia de Observacidn del Titulo Opcional
“enn la Fecha de Observacion™ o “en todas las Fechas de
Observacion” o “en algnna Fecha de Observacion™ segun s
defina para cada Serle ¢s "menor™ o “muavor” o “menor o igual”
o “mavor o jgtad” segin se defing para cada Sevie al Precio de
Obscrvacion muhtiplicwle por ¢ Factor i7" we “menor” o

“mavar” ¢ Vmoter o fewel” o Cmavor o fgeal” al Precio de
Observacion multiplicade por el Factor 17 segtin se defina para
cadde Serie, ln Emisorn guardari en “Valor Consolidado del

Derecho { | o “Valor de Memoria del Derecho [ |7 1o siguiente:
[(PO x Factor i) + (PRPE x Fuctor i)]

Donde:
PO = Precio de Observacion
PRPE = Porcentaje Retornable de 1a Prisma de Emision

El Valor de Memoniy del Derecho | ] salo podri ser pagado una
vez, y seri en la pnmera feeha de Observacion o Ejercicio cn que
s¢ cumpla la condicién de pago.

Pago del Valor Consolidado del (de los) Derechodsy [ ][]
La Emisora pagara el Valor Consolidado del (de los) Derecho(s) [ ]
[

Page del Valor de Memotia del {de los) Derecho(s) [ ][]

Si ¢l Valor de Referencia de "Ohservacion™ o “kfereicio” del
Titulo Qpeional “en la Fecha ™ de “"Observacion” o “Ljvrcicio” o
“on todus fus Fechas de Observacion™ o “en alguna Fecha de
Observacion” seqiin se defing para cadu Seric o5 “menor™ o
“mavor” o “menor o ipuel” o Umavor o igual” al Precio de
“Observacion” o “Ejercicio” multiplicado por ¢l Factor ™i” segrin
se¢ defina para cada Seriv, Yo Emisora pagact ¢l Valor de Memoria
del {de los) Derechofs) [ 1] 1.

10). Si ¢l Valor de Referencia de Observacion def Tiiulo Opcional
“en la Fecha de Observacion™ o “en todus lus Fechas do
Observacion™ o “on algnng Fecha de Obsenvacion™ segim se
defing para cadu Serie s “menor™ o “mavor™ a “menor o ighal”
o “maver o fgnal * ol Precio de Observacion muliplicado por el
Factor """ scgin s¢ defing pava cada Scric, ln Emisom guardard en
“Valor Consolidado dof Devecho [ ] o "Valor dv Memoria de
Dereche [ 17 10 siguiente;

(PO x Factor 1) + (PRPE x Factor i)]

Donde: -
PO = Precio de Observacion
PRPE = Porcentitje Retornable de fa Pnma de Ermision

El Valor de Memaria del Derecho [ ] sdlo podrd ser pagado ung
vez, y serd en la primera fecha de Observacion o Ejercicio en gue
secumpla la condicion de pago.

Pago del Valor Consolidado del (de los) Derecho(s) [ 11 ]
La Emisora pagar el Valor Consolidado del (de los) Derecho(s) [ ]
(1

Pago del Valor de Memoria del (de los) Derechogs) [ ][]

Si ¢l Valor de Referencia de "Observacion” o “Ejercicio™ del
Titulo Opcional “en la Fecha ™ de “"Observacion™ o “Ejercicio” o
“en todas las Fechas de Observacion™ o “en alguna Fecha de
Observacion” segin sc dofing para cada Seric s "menor” o
“mayver™ o “menor o igual™ o “mavor o igual” al Precio de
“Observacion” o “Efercicio™ multiplicado por ¢l Factor =i segtin
se defina para cada Seric vio “muenor” o “mavor” o “menor o
ignal” o “mavor o ignal” al Precio de “Obscrvacion” o
“Fjercicio™ segin se dufing para cada Seric multiplicado por el
Factor =i, In Emisors pagari ¢l Valor de Memoria del (de los)
Dereeho{s}{ 1[ 1.

I1. Si el Valor de Referencia de Observacion det Titulo Opeional
“on la Fecha de Observecidn™ o “cn todas las Fechas de
Observacion™ o “en afgima Fecha de Olservacion™ segin se
defina para cada Serie es “menor " o “mavor™ o “menor o igwal”

//}



o "mavor o ignal” scgin se defing para cada Serie al Precio de
Observacion  multiplicado por ¢l Factor i yio  “menor” o
“navor” o “menor o igual” o “mavor ¢ fgual” al Precio de
Observaciion multiplicade por el Factor “i" seghin se dufing para
cada Serie, la Emisorm guardard en “Falor Consefidado del
Devecho [ ] o “Valor de Memoria del Derecho [ ] Vo siguiente:

[(PO x Facior i} + {PRPE x Factor i)

Donde:
PO = Precio de Observacion
PRPE = Porcentije Retomable de la Prima de Emision

El Valor de Memoria del Derecho [ ] solo podrd ser pagado una
vez, y serd en la primen fecha de Observacion o Ejercicio en que
se cumpla [a condicion de pago.

Pago del Valor Consolidado del {de los) Derecho(s)} [ 1] ]
La Emisora pagard ¢l Valor Consolidado det {dc los) Derecho(s) { ]
[}

Pago del Valor de Memoria del (de los) Derechois) [ ][ ]

Si ¢l Valor de Referencia de “Observacion” o “Ejercicio™ del
Titulo Opcional “en fa Fecha™ de "Observacion™ o “Ejercicio” o
“en todas lus Fechas de Observacion™ o “en alguna Fecha de
Observacion™ segiin sc defing para cada Seric o “menor™ o
“mayor” o “menor o ignal” o “mayer o fgual” al Precio de
“Observacian ™ o "Ejercicio ™ multiplicado por el Factor *i™ scgiin
se defing para cada Serie vio “menor™ o “maver™ o “menor o
ignal” o “mavor o igual” al Precio de “Observacion” o
“Ejereicio” segiin sc defina para cada Seric multipticado por el
Factor “i", la Emisora pagard ¢l Valor de Memoria del (de los)
Derecho{s) [1[ 1.

12. Si el Valor de Referencia de Observacion [ ] del Titulo
Opcional “en la Fecha de Observacion™ o “cn todus fus Fechas de
Observacion™ o “en wlgung Fecha de Obscrvacion” sogtin se
defina para cada Serie s “menor” o “mavor™ o “menor o igual”
o “mavor o igwal” segin se defing para coda Serie ul Precio de
Observacién multiplicado por ¢l Factor =i, ta Emisora pagari;

((VO [ ] - (PO x Factor i)) x Factor i) + (PO x Factor i) + (PRPE x
Factor i)

Donde:

VO[] = Valor de Referencia de Observacian [ ][]
PO = Precio de Observacidn

PRPE = Porcentaje Retornable de la Prima de Emision

La diferencia entre ¢l Valor de Referencia de Observacion [ ] y el
Precio de Observacion no podrd tener un valor “superior™ o
“inferior™ al Porcentaje “Meiximo™ o "Minimo™ de Observacion
calculado sobre ¢l Precio de Observacion.

13. Si ol Valor de Referencia de Observacion [ ] del Tillo
Opcional “en la Fechit dbe Observacion™ o “en todas las Fechas dv
Observacion ™ o “en olgma Fecha de Observacion™ segiin se
dcfing para cada Scrie ¢s “menor” 0 "mayor™ o “menor o igual”
o “muvor o igual” segin se dofing pura cada Scrie al Precio de
Observacion multiplicado por ¢l Factor “i™ wo si el Valor de
Referencin de Observacion [ ] det Tilo Opcional “en la Fecha de
Observacion™ o “en lodas las Fechas de Observacion” o “en
alguna Fecha de Observacion” segiin s¢ defina para cada Seric es
“menor” o “mavor” o “menor o igual™ o “maver ¢ jgual™ al
Precio de Observacion multiplicado por el Factor i segin se
defina para cada Serie, la Emisora pagari:

((VO[ ] - (PO x Factor i)} x Factor i) + (PO x Factor i) + {(PRPE x
Factor i)

Donde:

VO[] = Valor de Referencia de Observacicn [ ][]

PO = Preciv de Observacion

PRPE = Porcentaje Retomable de fa Prima de Emision

La diterencia entre ¢f Valor de Referencia de Observacion y el
Precio de Observacion no poded tener un valor “superior™ o
“tnferior” al Porcentaje “Mdavimo ™ o “Minimo™ de Observacion
caleulado sobre ¢l Precio de Observacian,

14 5i el Valor de Referencia de Observacion [ ] del Titulo
Opcional “en fa Fecha de Observacion” o “en fodus lus Fechus de
Observacion™ o “en alguna Fecha de Observacion” segiin se
defina para cada Seric es “menor™ o “mavor™ o “menor o igual
o “mavor o ignal” segtin se defina para cada Seric o) Precio de
Observacion multiplicado por ¢l Factor *i”, la Emisora pagari:

[{PO x Factor 1} + (PRPE x Facior ()]

Donde:
PO = Precio de Observacion
PRPE = Porcentyje Retornable de la Prima de Emision

15, Si el Valor de Referencia de Observacion [ ] del Titlo
Opcional “en la Fecha de Observacion™ o “'en todus lus Fechas de
Observacion™ o “en alguna Fecha de Observacion™ segiin se
defing para cada Serie es "menor™ o “mavor” o “menor o jgral
o “mayor o igual " scgtin se defina para cada Scrie al Precio de
Observacion multiplicado por ¢ Factor “i" e si ¢l Valor de
Referenciy de Observacion [ ] del Titulo Opcional “en la Fecha de
Observacion™ o “en fodus las Fechas de Observacion™ o “en
alguna Fecha de Observacion ™ segtin se defina para cada Serie ¢s
“menor” 0 “mayor”™ o “menor o ignal” o “mavor o igual” al
Precio de Observacion multiplicade por ¢l Faclor ™™ segin se
defina pura cada Serie, la Emisora pagara:

[(PO x Factor i) + (PRPE x Factor i)}

Donde:
PO = Precio de Observacion
PRPE = Porcentaje Retormable de fa Prima de Emision

16. La Emisora pagard:
{N:n x PO x Factori)

Donde:

N= Nimero de Fechas de Observacidn en las cuales ¢l Valor de
Referencin de Observacion del Tiwlo Opeional ¢s “menor™ o
“mavor™ o “menor o igual " o “mavoer o igual ®, segtin se defing
para cada Seric, al Precio de Observacion multiplicade por et
Factor “i” vio “menor™ o “mavor™ o “menor o igual” o “mayor o
igual”, segton se definu para cada Serie, al Precio de Observacion
multplicado por ¢l Factor “i™

n= numero de Fechas de Observacion

PO = Precio de Observacion

Las duscripciones snteniores se podein repetic las veces que sea
necesario o no usatse para deserbir dos Derechos de Pago
correspondientes a cada Scric.

Derechos de Ejercicio

En las Fechas de Ejereicios

El Tenedor del Tiwlo Opeional tendrd, en su caso, ¢l derecho de
obtener en clectivo, por parte de la Emisom, en la Fecha de

Liguidaeion de Ejercicio comespondiente, un monto caleulado
conforme a lo siguiente:

7



1. Si el Valor dc Referencia de Cjercicio del Tiwlo Opcional, “on
fa” o “en alguna” scgin se defing para cada Scric Fecha de
Ejuercicio us “menor™ o “mavor™ o “menor o igual” o “mavor o
feral " segiin se defing para cade Serie al Precio de Epercicio
multiplicado por ¢l Factor ™1™, la Emisor pagard:

{{VE (PE x Factor i) x Factor i) + (PE x Factor i) # (PRPE x
Factor 1)

Donde;

VE = Valor de Referencia de Ejercicio

PE = Precio de Ejerciciv

PRPE = Porcentnye Retornable de la Prima de Emision

La diferencia enire ¢l Valor de Referencia de Ejercicio y el Precio
de Ejercicio no podel tener un valor “superior o “inferior™ al
Porcentaje “Mdvime ™ o “Minimo ™ de Ejereicio caleulado sobre ¢l
Precio de Ejercicio.

2. Si ¢1 Valor de Referencia de Ejercicio ded Thulo Opcional, "en
fa* o “en alguna™ segiin se defing pura cada Scrie Fecha de
Ejercicio es “menor™ o Tmavor ™ o “mettor o igual™ o “mavor o
igual™ segun sc dofine para cada Serie a) Preain de Ejercicio
multiplicado por el Factor =i" y/'o “menor™ o “mavor” o "menor o
ignal™ o “mayvor o igual” al Precio de Ejercicio multiplicado por ¢l
Faclor *T" segtin se defing para cada Sevie, T Emisora pagari:

((VE (PE x Factor 1)) x Factor i) + (PE x Factor i} + (PRPE x
Factor i)

Dondu:

VE = Valor de Referencia de Bjercicio

PE = Precio de Ejercicio

PRPE = Porcentaje Retormable de la Prima de Emision

La dilerencia catre ¢l Valor de Refereneis de Ejercicio y ¢l Precio
de Ejercicio no podrt tener un valor “superior o “inferior” sl
Porcentaje “Mdavimo* o “Minimo™ de Ejercicio caleulado sobre el
Precio de Ejercicio.

3. Si el Valor de Referencia de Ejercicio del Titulo Opeional, “en
fa™" e “en alguna™ scgin se diofina para cada Serie Fecha de
Cjercicio ¢s “prener”™ o “maver” o “menor o gual” o Cmaver o
fewal” segtn se defing pura cada Serie al Precio de Ejercicio
multiplicado por el Factor ™1™, ln Emisora pagari:

[PE x Factori) + {PRPE x Factor i}

Donde
PE = Precio de Ejercicio
PRPE = Porcentaje Retomable de la Prima de Emision

4. Si ¢l Valor de Relerencia de Ejercicio del Titulo Opcional, “en
la™ o “en alguna’ segin se defing para cada Seric Fecha de
Ejercicio es “menor” 0 “mavor” o “menor o igual” o “mavor o
igual” segin se defina para cada Seric al Precie de Ejercicio
multipticado por ol Factor *i™ vio “menor™ o “mavor™ o “menor o
igeal " 0 “mavor o wgieal” al Precio de Ejercicio muluphicado por ol
Factor ™ segtin se defina para cada Serie, la Emisora pagari:

[{PE x Factor i) + (PRPE x Factor i)]

Donde:

PE = Precio de Ejerticio

PRPE = Porcentaje Retomable de la Prima de Emision
5. La Emisora pagard

[(PE x Factor i} + (PRPE x Factor i)]

Donde:

PE ~ Precio de Ejercicio
PRPE = Porcentaje Retomable de L Prima de Emision

6 Si el Valor de Relerencia de Ejercicto [ ] del Titulo Opcional,
“ri fa” o “cn almma ™ segin so difing pava cada Seric Fecha de
Ejercicio s “menor™ o "maver” o “tenor o igual” o Cmavor o
fenal™ segin se dofing para cada Serie al Precio de Ejercicio
multiplicado por el Factor i, 1a Emisor pagara:

((VE[] (PE x Factor i)) x Factor i} + (PE x Factor i) + (PRPE x
Factor i)

Donde:

VE [ ] = Valor d¢ Referencia de Ejercicio [ 1[ ]

PE = Precio de Ejercicio

PRPE = Porcentaje Retomable de fa Prima de Emision

La diferencia entre el Valor de Referencin de Ejercicio [ ] y cl
Precio de Ejercicio no podrd tener un valor “superior” o
“inferior” al Porcentaje “Miiximwo ™ o “Minimo” de Ejercicio
caleulado sobie ¢l Precio de Ejercicio

7. Si ¢l Valor de Referencia de Ejercicio [ ] det Titulo Opcional,
“oen du o “en alguna” segtn se dofine pard cada Scrie Fecha de
Ejercicio cs “muenor™ e “meavor” o “menor o igual " o “mavor o
igteal " segun se defing para cada Serie sl Precio de Ejercicio
mudtiplicado por el Factor *i™ yie si et Valor de Referencia de
Ejercicio [ ] del Titulo Opcional, “en fa™ o “cn alguna” scgin se
defing pury coda Seric Fecha de Cjercicio o “menor™ o “mavor™
o “menor o igual” o Umavor o igieal” al Precio de Ejercicio
multiphicado por ¢l Factor i segiint se defina para cada Serie, la
Emisora pagar:

((VE[1 (PE x Factor i)y x Factor i) + (PE x Factor i) + (PRPE x
Factor 1}

Dondc:

VE[] Valorde Referencia de Ejercicio [ 1[ ]

PE = Precio de Ejercicio

PRPE = Porcentnge Retomabie de by Prima de Enmision

La diferencia entre el Valor de Referencia de Cjercicio [ ]y el
Precin de Fjervicio oo podid tener un valor “superior™ o
“ferior” al Porcentaje “Mdximo™ o “Minimo™ de Ejercicio
calculado sobre el Precio de Ejercicio

8. Si el Valor de Referencia de Ejercicio [ ] del Titule Opcional,
“ent la” o “en alguna” segun se defina para cada Serie Fecha de
Ejercicio es “menor’ o “mavor” o “menor o ignal T o “mavor o
fgual ™ segtin e dofina para cada Sevic al Precio de Ejercicio
multiplicado por ¢l Factor i v si ¢l Valor de Reterencia de
Ejercicio [ ] def Tiwlo Opcional, “en fa™ o “cn alguna™ segiin se
dufing para cuda Serie Fecha de Ejercicio es “menor™ o “mavor™
o “menor o igual” o "mavor o igual” al Precio de Ejercicio
multiplicado por el Factor *i™ segimn s¢ defina para cadu Serie. Ia
Emisora pagari:

[tPE x Factor i) + (PRPE x Fuctor 1))

Donde:
PE = Precio de Ejercicio
PRPE = Porcentaje Retomable de Ta Prima de Emision

9. Si ¢l Valor de Referencia de Ejercicio [ ] del Titulo Opeional,
“en fa" o “en alguna”, scgun se dofing para cada Seric, Fecha de
Ejereicio cs “menor™ o “mavor™ o “mckar o dgual " o “mavor o
igued” segim se defina pare cada Serie al Precio de Ejercicio
multipticado por ¢l Factor 1", la Emisom pagari:

[(PE x Factlor i) # (PRPE x Factor i)]

7



Donde:
PE = Precio de Ejercicio
PRPE = Porcentaje Retomable de la Prima de Emision

Las descripciones anteriores se podrin repetir las veces que sea
necesario 0 no usarse para describir los Derechos de Ejercicio
camespondicntes a cada Seric,

Dercechos especiales

Aplicardn ¢n los Derechos de los Tenedores sepdn se espeeilique
pard cada Serie en el Aviso de Oferta correspondiente,

1. El Titulo Opcional pagari o "maximo™ o0 “minimo” scgin se
defina para cada Serie entre: Derechos de los Tencdores dofinidos
en cada Serie

2. i Ia suma de Derechos de los Tenedores obtenidos por el Titulo
Opcional en las Fechas de Observacion son “mavores” o
“menores " segi se defing para cada Serie a:

[(PE x Factor i) + (PRPE x Factor 1)]

La Emisors pagard ¢l resultado que comesponda de aplicar la
siguiente formula:

[(PE x Factor i) + (PRPE x Factor1)]

Donde:
PE = Precio de Ejercicio
PRPE = Porcemaje Retornable de la Primma de Emision

Las descripeivnes anteriores se podiin repetir las veces que sea
necesario o ao usarse para deseribir fos Dercchos de los Tenedores
comespondientes a cada Serie.

Derechos de Ejercicio con Valor Intrinseco
I Existe Valor Intrinseco

Cuando en la Fecha o Fechas de Ejercicio exista Valor Intrinseco,
¢l Tenedor del Titulo Opcional, tendrl dnicamente el derecho de
obtener en efectivo, por parte de fa Emisora, un monto caleulado,
segun sea aplicable para cada Sene, conforme a los siguientes
incisos:

1. Mientras ¢l Valor de Referencia de Ejercicio del Titulo Opeional
sea “menor™ o “ignal o menor” segin se defing parg cada Sevie al
Precio de Ejercicio multiplicado por el Factor 1%, lp Emisorn
realizard un pago en efective igual al resultado de muktiplicar of
Multiplicador i por el Valor Intrinseco del Titulo Opcional, de I
Serie correspondiente, mis ¢l resuliado de multiplicar ¢f Precio de
Ejercicio por ¢l Factor ™", mas ¢l Porcentaje Retormable de la
Prima de Emisidn. E| Valor Intrinscco no podsi tener un valor
superior al Porcentaje Miximo del Valor Intrnscco ealculado
sobre ¢l Precio de Ejercicio,

2. Mientras ¢l Valor de Referencia de Ejercicio del Titulo Opcional
sea “mavor” o Tigual o mavor” segin se defina para cada Seric al
Precio de Ejecicio multiplicado por el Factor “i”, ls Emisora
realizach un pago en efective igual al resultado de muhtiplicar o
Multipiicador 't por el Valor Intrinseco det Titulo Opcional, de la
Seric correspondiente, mds ¢l resultado de multiplicar ¢l Precio de
Ejercicic por ¢l Factor "i", mis el Porcentaje Retornable de la
Prima d¢ Emision. El Valor Intrinseco no podrd tener un valor
superior al Porcentaje Maxime del Valor Intdnseco calculado
sobre el Precio de Ejercicio.

Il No existe Valor Intrinseco

Cuando en la Fecha o Fechas de Ejercicio no cxista Valor
Intrinscco, ol Tenedor del Tiwle Opcional, tendrd unicamente cl
derecho de obtener en efectivo, por parte de la Emisora, un monto
caleulado, sepin sea aplicable para cado Serie, aplicables conforme
it los siguientes incisos:

1. Micntras ¢l Valor de Referencia de Ejercicio del Titulo Opeionat
seiL “mavor” o Vignal o mavor” seghn se defina pura cada Serie al
Precio de Ejercicio multiplicade por el Factor “i, la Emisora
realizard un pagoe en efectivo igual al Porcentaje Retornable de la
Prima dc Emisidn mas el resultade de multiplicar el Precio de
Ejerciciu por ¢l Factor “i.

2. Micmtras ¢l Valor de Referencia de Ejercizie del Fitulo Opeional
sca “menor” o “igual 0 menor ™ scgtn se difina para cada Serie al
Precio de Ejervicio multiplicado por ¢l Factor “i", la Emisom
realizard un pago en efective igual a (a) fa suma del Porcentaje
Retornable de a Prima de Emision y ol resuhado de maltiplicar vl
Multiplicador i por ¢l resultado de (b) dividir la diferencia det
Valor de Relerencia de Ejercicio y ol Precio de Ejercicio
multipliclo por el Factor “i™; entre ¢f Precio de Ejercicio
multiplicado por el Factor i, mds (c) el resultado de multiplicar el
Precio de Ejercicio por ¢l Factor i,

3. Mientras ¢l Valor de Referencia de Ejercicio del Titule Opeional
sea menor” o igual o menor” segim se defing para eada Serie al
Precio de Ejercicio multiplicado por el Factor “t”, la Emisora
realizard un pago en efectivo igual al Porcentaje Retorable de fa
Prima de Emisidn mds ¢l resultade de muliiplicar ¢l Precio de
Ejercicio por ¢l Factor =i,

4. Mientras ¢l Valor de Referencia de Ejercicio del Titulo Opcional
se “maver” o Vighal o mavor” scgin se defina para cada Seric al
Precio de Ejercicio multiplicado por ¢l Factor “i", la Emisor
realizank un pago en efective igual a (a) la swma del Porcentaje
Retormable de la Prima de Emision y el resultado de multiplicar el
Multiplicador “i” por ¢l resultado de (b) dividir la diferencia del
Precio de Ejercicio multiplicado por ¢l Factor ™" y ¢l Valor de
Referencia de Ejercicio entre ¢l Precio de Ejercicio multiplicado
por el Factor i, mis (¢) ¢l resultado de multiplicar ¢l Precio de
Ejercicio por ¢t Factor ™,

a) La incorporacion de las modalidades deseritas ca la presente
Acta de Emision no requerii de fa autorizacion de la Asamblea de
Tenedores, siempre y cuande no se afecten adversamente los
derechos de los Tenedores de las Series vigentes.

b) La cuntidad minima de Titulos Opcionales que los Tencdores de
los Titulos Opcionales podrin efercer es de un Lote

€) Una vez gue los Tenedores de los Titeles Opeionales instruyan
al intermediado financicro que gctiie por su cuenta que cjerza los
derechos  que  confieren los Titulos  Opeionales, y  dicho
intermediario financiero fo notifique a Indeval y o In Balsa, la
instruccion de fos Tenedores de fos Tiulos Opcionales sc
considerard  irevocable ¥ no podcd medificarse tolal o
parcialmente.

d) La Emisom podra incluir Derechos de los Tenedores adicionales
a los establecidos en la presenie Acta de Emision, mismos que se
divulganin en ¢l Prospecto, en el Aviso de Oferta, en ¢l Aviso con
Fines Informativos yio en el Aviso de Colocacion correspondiente
o cn cuzlquier documento de difusion que autorice la Comision.
Los Derechos de los Tenedores comespondientes a cada una de las
Series, se darin a cotiocer en ¢l Aviso de Ofenta, en el Aviso con
Fines Informativos yio en el Aviso de Colocacién corespondiente
y en ¢l Titulo correspondicnte a In Serie de que se trate.

DECIMA SEGUNDA. Ejercicio de Derechos Corporatives y

Patrimoniales,



Los Titulos Opcionales no otoigun detcchios copuativos du
propicdad o patsimoniales sobre Juos Activos Subyacentes. La
Emisora no estacd obligada a gjercer los derechos pattimoniales o
corporativos gue conlieren los Activos Subyacentes que haya
adquirido pam fines de coberturm y no tendrd responsabilidad
alpuna respeeto de It fonma en gque los gjerza o deje de hacerlo,

No obstante lo antenor, Jos ajustes eenicos a Jos Tiwdos
Opcionzles por pago de dividendos en acciones, suscripeiin, canje
de titulos, split, sphit inverso, reembotso, escision, tusion, asi como
por la compra y suseripeion reeiproca de acciones o por cualquicr
otro derecho que no esté considerado en la presente Acta de
Emision, s¢ efectuarin contonme a los procedimientos que la Bols:
establezea o por los aplicables en ¢l Mereado de Origen

DECIMA TERCERA. Eventos Extmonlinarios.

2) En caso de que ocurma un Evento Extrrordinario, el Emisor,
sujeto a lo establecide en ta presente cliusula, solicitard a la Bolsa
(con copia al Representante Connin) T suspension de [ colizacion
de los Titwlos Opeionales en Circulacion de Ja Seric de que se trate.
La Emisora temdrié derceho a deeretar la cancelacion de los Titulos
Opetonales en caso de que ¢ Evento Extmordinario de gue se tate
subsista por mis de cinco Dias Habiles. £n caso de que ke Emisora
a0 bhaya cancelado fos Tiwlos Opcionales y ¢l Evento
Extraordinario deja de existir, Ta Emisora poded solicitar a la Bolsa
tron copa al Representante Comin) la reanudacion de la
cotizacion de los Tiules Opeionates en Circulacion de la Seric de
que se trate.

hi Por Evemio Extraordinano, se emenderd (1) ¢l hecho de que
dejen de existir, s¢ cancele o suspenda la cotizacion en ¢ Mercado
de Omigen de los  Activos Subyacenles  que  representen
individualmente o cn su conjunto mis ded 30% (treinta por cientod
del valor de mercado de los Activos Subyacentes; (i) el hecho de
que dggen de eusun, se cancele o suspenda la eotizacion en o
Mereado  de Origen  de  las  acciones  que  representen
individualmente o ¢ su conjunte mds del 30% (trcinta por civato}
del valor de mercado del Indice en caso de que los Activos
Subyacentes sean indices de precios accionanios; (1) en caso de
que los emisores de los Activos Subyacentes dejen de proporcionar
al publico informacion de los Activos Subyacentes; o (iv) ¢n caso
que los Activus Subyavenies dejun de estar listadas cu los Sistomas
Intermacionales de Cotizaciones, en caso de que s¢ encuentren
hstados en dicho sistema,

¢) No se consideran Eventos Extraordinarios la suspension de Ja
cotizacion de los Activos Subyacenies, segn sci ¢l caso, que lleve
a cabo ¢l Mercado de Origen, derivado de movimienlos en sus
precios en un mismo Dia Habil que excedan los limites permitidos
por dichoe Mercado de Origen.

&4 De darse un Evento Extaordinario, os Tencdores de los Titulos
Opcionales ne podrin gjercer Tos derechos gue otorgan tos Titlos
Opcionales en tanto subsista tal Evento Extraordinario.

¢} Tn case de que o Mercado de Origen sustituya o modifique
sustancialmente Iy metadologia de cileulo del Activo Subyacente,
se utilizard et méodo o Active Subyacente susbituto que al efecto
determine ¢l Mercado de Origen de que se trate y que se asemeje
enn mayor medida al Activo Subyacente. En caso de que la Emisory
mantenga Titwlos Opcionales en Circulacion con ¢l Active
Subyacente afectado, debert de comunicar la sustiucidn o
moditicacion de dicha metodologia a los Tenedores de los Titulos
Opvionales, al Representante Comin, o la Bolsa y a la CNBV,
confomme a lo previsto en Ja Clausula Sépuma de la presente Acta
de Fimision

D En caso de que un Evemo Extmordinario resuhie en ka
cancelseiin de Tiulos Opcionales, ta Emisora comunicard a los
Tenedores, a trivés de 1a Bolsa y de un periodico de circulacion

nacivnal, fus Titwlos Opcionales gue hayan sido afectados por o
Evento Extraordinario. Dicha aotificacion incluiri wambién o
moento gque ser pagadene a los Tenedores de los Titulos Opeionales
y Iy fecha en la que se realizar dicho pago. El pago serd o
cquivalente a los Derechos de dos Tenedores, sepin corresponda,
calculados de buenss Te ¢l Dia Habil previo al que ocurra cl Evento
Extravrdinasio por la Emisora de conformidad con ¢l ahimo precio
niid-murket publicado de los Activos Subyacentes en el Memado
de Origen antes de que se diem ¢l Evento Extmordinatio.
Asimismo, s¢ lendrd que dar aviso a Indeval {con copia al
Representante Comua), por eserito o a través de Jos medios que
ésta determine con al menos 6 (seis) Dins Hibiles de anticipacion a
la techa en que se cancelen los Titulos Opeionales, con los datos
sefinlados en cste parmafo y describiendo cualquier ajuste que
pudicra presentarse para la liquidacion de fos Titalos Opcionales.

DECIMA CUARTA Coberturr v Nooma de Liquidez_Agregada
o, en su caso Plan de Reguerinientos de Efectivo.

Durante ¢l Plazo de Vigeneia de ta Emision, ki Emisory mantendrd
wr coberium respecte de cida Scrie y cumplic con la noma de
liqeider agregada, de conformidad con lo siguiente:

Para ¢l ¢omputo del consumo de capital de la Emision de Jus
Titulos Opcionales ¥ Ia coberura con s que ky Emison opurari, se
observarin las replas  de capitahzacion,  mantenimiento  de
coberturas y nonmas de liguidez de conformidad con lo dispucsto
en las Disposiciones de Caricler General Aplicables a las
Instituciones de Crédite publicadas en el Diario Oficial de la
Federacion ¢l 2 de  diciembre de 2003, sepin  sus
modificaciones, y las demas disposiciones aplicables a las
mstituciones de hanca maltiple,

Lit coberium de un portafolio de Tiwlos Opeionales se realiza
mediante ¢l bakmeeon constamte del ponatoho réphica; es dear, 1)
tomando pesterin contrania en denvados que repliquen todos los
riesgros (dolta, vega, gamma, ele.) generados por <] Titulo Opeional
yo i} a travds de fa cobertura delta (defra hedge) del Tilo
Opcional. Esto implica calevlar e delta del mismo vy cubritla
dianamente mediante la compen: venta del Active Subyacente; esia
cobertura delta se hace deniro de los limites internos autorizados
para. asi dar un espacio part b gestion de la gamma (cambios cu la
delta conforme s¢ mueve ol active subyacente)

El niesgo de vega (nesgo a cambios en la volatilidad del mercado)
se cubre con instrumentos derivados sobre ¢ mismo activo
subyacenle o sobre un activo correlacionado; de tal forma gue ks
cambios en ol precio del Tiwle Opcional  debidos o los
movimientos ¢n volaulidad se vean compensados, en buena
medida, por cambios en ¢l precio del instnonento derivado de
cobertura. Lo cobertura de ln vega, a tavés de un instrumicnto
derivado simultaneamente cubre la gamma del Titudo Opeional

El ricsgo de tasa de interds de los Titules Opcionales emitidos se
cubre a través de insttumentos sensibles o los movimientos de
tasas, de @l forma que Jos cambios en precio del Tituloe Opeional
debides a bos cambios en las 1asas de interds se vean compensidos
por los cambios e¢n precio de los mstramentos de cobenum
sensibles a las 1asas. Estos instrumentos de cobertura pueden ser
bonos (con o sin cupon) o detivados de tasas,

La pestion dindmica de un portafolio de Tiulos Opclonales se
realiza anadizando las sensibilidades delta 6™ (subyacente), vega
=v" (volatilidad). gamma “I™, con ¢l objelivo de que los riesgos
asocigdos se encuentren dentio de as reglis establecidas par la
Emisora,

La dela muestrm ¢l mimero de aclivos gue es  necesario
comprar’vender para hacer una cobertura disdmica del portafulio.
Y b oveps determina la sensibilidad del portafolio a movimientos
en I volatihdad Consilderando I delta v la vegs se hace una



gestion gamma, buscando minimizar ¢l impacto al portafolio por
variaciones en los factores de mercado. La delia de la cobertuta
deberi neutralizarse al cierre del dia, la exposicion total de los
Titulos Opcionales vigenies que se emitan,

La Emisora mantendra ¢l capital requerido en relacion con los
riesgos incurridos por su operacion y cobertura de la Emision de
Tiwlos Opcionales de conformidad con lo - dispuesto en las
Disposiciones  de  Cardeter  General — Aplicubles o las
Instituciones de Crédito publicadas en ¢l Diarie Qficial de la
Federacion el 2 de diciembre de 2005 y fas demis
disposicianes aplicables a lus instituciones de banca mdltiple,

La Emisora no adquirird ni directa ni indircctamente Acciones o
Acciones del SIC de entidades financicras del mismo grupo
empresarial, de otras  entidades  financicrs  y  de entidades
Mnancieras del exterior, de conformidad con kb establecido en los
articutos 27, 89 y 265 de ln Ley pam Regular las Agrupaciones
Financicras, la Ley de  Instituciones de Cridite y LMV,
respectivamente. . Asimismo, en el caso de las Series con
liquidacion cn especie, la Emisora no utilizard  Acciones o
Acciones del SIC de entidades financierss del mismo grupo
empresanial paca Jiguidar dichas Serics.

Los activos subyacentes que sepresenten ¢l capital social de
entidades financicras, no son propiedad y no podran ser adquiridos
por fa Emisora de conformidad con el anticulo 27 de la Ley para
Regular a las Agrupaciones Financicras v de conformidad con ¢l
articulo 89 de la Ley de Instituciones de Crédito.

DECIMA QUINTA. Mecinica de
Egercicio v Liguidacion.

Derechos de Pago, Derechos du

a) En cada Fechy de Observacion el intennediario linanciero que
actie por cuenta del Tenedor estard obligado a la retribucion en la
Fechn de Derecho, en su caso, de los Derechos de Pago
correspondicntes, sin que esto signifique ¢l cjercicio de los Titulos
Opcionales,

b} En caso de que en alguna Fecha de Ejercicio los Tiwlas
Opcionales 1engan un momo caleulado positiva, ¢l intermediario
financicro que actie por cuenta del Tenedor estara obligado al
gjercicio de los Derechos de Ejercicio que confieren los mismos,
sin que s¢ requicra la instruccidn por parte de los Tenedores de los
Titulos Opeionales. En este supuesto, el intermediario financiero
correspondicnte no podrd cobrar comision alguna por el cjercicio
de los Derechos que otorgan los Titulos Opeionales a sus
Tenedores.

¢} En el caso de que los Titulos Opcionales otorguen Derechos de
Ejercicio con Valor Intrinseco y poscan un Valor Intrinseco
positivo en ft Fecha o Fechas de Ejercicio, ¢l intermediario
financicrs que actiie por cuenta del Tenedor estard obligado al
¢fercicio de los Derechos que confieren los mismos, sin que se
requiera la instruccion por pante de los Tenedores de los Titulos
Opcionales. En este supuesto, ¢l intermediado  financicro
correspondiente no podri cobrar comision alguna por ¢l gercicio
de los derechos que otorgan dos Tiwlos Opcionales 2 sus
Tenedores.

d) Las retribuciones por Denvchos de los Tenedores que conficren
los Titulos Opcionales, segin la Serie de que se trate, podrin
hacerse dnicamente en la Fecha o Fechas de Derechos y/o Fecha o
Fechas de Liquidacién de Ejercicio, sicmpre que no exista un
Evento  Extmordinario. Cuande por caso foriuito o de fuerza
mayor, ¢l altimo Dia Hibil del Plazo de Vigencia de la Serie dejara
de ser un Dia Habil, los derechos de los Tenedores de los Titulos
Opcionales deberin gjercerse cf Dia Hibil inmediato siguiente.

¢} En la Fecha o Fechas de Observacion y/o Fecha o Fechas de
Ejercicio, ¢l Representznte Comin determinari y notificar a fa

Emisom, al Indeval y a la CNBYV per escrito o por los medios que
¢éstas determinen ¢l saldo total de Jas retribuciones de los Titulos
Opcionales correspondientes en 1al Fecha de Observacion o Fecha
de Ejercicio.

0 E} Dia Habil que se determine como Fecha de Derechos o Fecha
de Liquidacion de Ejercicio, posterior a la Fecha o Fechas de
Observacion yio Fecha o Fechas de Ejercicio de los Tilos
Opcionales, se  liguidacin las  retribuciones  de los Titulos
Opcionales en elective conforme a lo siguiente-

1) Indeval realizard ol traspaso de los Titulos Opcionales de la Serie
correspondiente de las cuentas del o los intermediarios financieros
que actien por cuenta de los Tenedores de los Titulos Opcionales,
a la cuenta de 1a Emisora con Indeval, y

) La Emisora deberd entregar al Indeval, ¢l importe de los
Derechos de los Tenedores de los Titulos Opcionales of dia que
tales recursos deban pagarse o realizarse la lquidacidn, quien lo
acreditard a la cuenta de los respectivos intenmediarios financicros
que lengan posicion de los Titulos Opeionades y actien por cuenti
de los Tenedores de los Tiiulos Opeionales, las que o su ves lo
acreditarin en ln cuenta del respectivo Tenedor de los Titulos
Opceionales por ¢l que acuicn,

¢} La cjecucion de los Dercchos de los Tenedores gue olorgan los
Titulos  Opcionales se levard o cobo fuere de Bolsa y se
considerari realizada en ésta, siempre que sea registrada y dada o
conocer al publico conforme a fo previsto en et Reglamento
Interior de [ Bolsa.

Indeval realizara los octividodes que se sefialan en la presente
clausula, en los términos que se establecen cn el reglamento y
manuales operatives aplicables a dicla institucion para ¢l depdsito
de valores,

DECIMA SEXTA. Designacion_del Intermediario_Colocador de
los Titulos Qpeionales.

Actuard como Intermediario Colocador en ln Emision de Titulos
Opcionales, la sociedad  denominada Cnsa de Bolsa BBVA
Bancomer, 5.A. de CV., Grupo Financicro BBYA Bancomer,
quicn tendri todos los derechos y obligaciones que las leyes,
circulares y reglamentos establezean al respecto.

DECIMA SEPTIMA. Designacion del Representante Comin,

Actuard como representante comin de los Tenedores de Titulos
Opcionales, Monex Cusa de Bolsa, S A, de C.V., Monex Grupo
Financiero la que por conducto de su apoderado, Juan Manugl Lam
Escobar, declara que compareee o fa fimna de esta Acta de Emision
par aceptar ¢l carpo de representante comuin de los Tenedores de
los Titulos Opcionales y los derechos y obligaciones que dicho
cargo confieren.
DECIMA OCTAVA, ciones del Re ante Co
El Representante Comun tendra los derechios y obligaciones que se
contemplan en la Ley General de Titlos y Operaciones de Crédito
(en lo que resulte aplicable), en la LMV, asi como cn la presente
Acla de Emision, Pary todo aguello no expresamente previsto en
esta Acta de Emision o en el Titulo comrespondicnte a Ta Serie de
que se trate, el Representante Comun actuara de conformidad con
las_instrucciones de Ja asamblea de Tenedores de los Titulos
Opcionales de conformidad con lo establecido en la Cliusula
Décima Novena de fa presente Acta de Emision.

a) El Representante Comuin tendrd Ias faculiades y obligaciones
siguientes:

1) Suscribir la presente Acta de Emision y el Titulo de cada una de
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las Sernies,

I Ejercer todas las acciones o derechos que al conjusto de los
Tenedores de los Titulos Opeionales corresponda, asi como los que
requiera ¢l desempedio de sus funciones y deberes y gjecutar los
actos conservatoros que estime convenientes en defensa de los
intereses de los Tenedores de los Titulos Opeionales;

IIl) Convocar y presidic Jas asambleas de Tenedores de los Tilos
Opcionales ¥ cjecutar sus resoluciones o convocar a asambleas de
Tenedores de los Titnles Opeionales a peticion de la Emisora;

V) Requenr a fo Emisora el cumplimienio de sus obligociones
conforme a0 la presente Acta de  Emision y el Titlo
correspondicnte a cada Scric;

V) Ejecutar las acciones, previslas a su cargo, descritas en a
clavsula Décima Quinta de la presente Acta de Emision;

V1) Ejecutar aquellas otas funciones y obligaciones que s¢
desprendan  de  la o presente Acta de Ewision,  del Titulo
correspondicnte a cada Serie, o gue se sefalen en la LMV y demas
legislacion aplicable, en relacion con el carge del Representante
Comin;

VII) Notificar a la Emisora la eleccion de los Tenedores en caso de
que estos altimos  deseen hacer uso de los Derechos e los
Tenedores a que se refiere Ta Clausula Décima Primera de la
presente Acta de Emision; y

VI En general, levar a cabo los actos que sean necesarnios o lin
de salvaguardar los derechos de los Tenedores de los Titalos
Opcronales;

El Representante Comiin deberit verilicar, a través de la
informacion gue sc le hubicra proporcionado para tales fines, ol
cumphmtiento en tiempoe v forma por parte de la Emisora de las
obligaciones cstablecidas a su cargo cn la presente Acta de
Emision y el Titulo de cada Serie (exeepto de fas obligaciones de
indole contable, fiscal, laboral v administrativa de la Emisora
previstas en dichos documentos gue no incidan dircctamente en cl
pago de los Titulos Opcionales).

Para cleclos de cumplir con lo anterior, ¢l Representante Cosmtin
tend@ el derecho de solicitar o 1a Emisora, a sus auditores
externos, asesores lepales o o cualquicr persona que preste
servicios a la Emisom en relacion con los Titulos Opcionales, la
infonnacion y documentacion yue sea necesaria par verificar ¢l
cumplimiento de las obligaciones a que se refliere el parmfo
anterior. Al respecto, la Emisora estarid obligada o entregar dicha
informacion y a requerir a sus auditores extemos, ascsores legales
0 terceros  que  proporcionen al  Representante Comin la
informacion en los plazos que &ste solicite para ¢l cumplimicnto de
sus funciones, en ¢l entendido que ¢l Representante Comun podri
hacer dicha informacion del conocimicnto de los Tenedores sin que
tal revelacion s considere  que infringe  obligacion - de
confidencialidad alpuna y cn el entendido, ademds, que - los
Tenedores estarin obligados o tratar dicha informacion de manera
conlidencinl v a guardar Lo debida reserva respecto de #a misma. El
Representante Comin podra reattzar visitas o revisiones a la
Emisom y a las personas scialadas en este pamafo, una vez al afo,
v ¢n cualquicr otro momento que lo considers necesario, siempre y
cuando dichas visitas se realicen en horss y Dias Hables y sin
interterie con fas actividades del negocio de la Emisorm. Pam cllo,
notificard por escrito a la Emisora o a la persona que corresponda,
a través de la Emisora, de las visitas o revisiones, con al menos 3
(1res) Dins Hibiles de anticipacion, salvo casos de urgencia, en los
que la notificacion deberd realizarse con pot lo menos 2 (dos) Dias
Habiles de anticipacion a la fecha en que se desee llevar a cabo la
visita 0 revision comrespondiente.

Cn ¢aso que ol Representaite Comdn no reciba 1o informacion
solicitada v cn los tiempos seiialados en el pamalo inmediato
anierior, ¢ que lenga conocimiento de coalgquier incumplemiento de
las obligaciones establecidas en la presente Acta de Emision, en
cualquicra de los Thulos que s¢ emitan de las Series (en el
entendido que la presente Acta de Emision y los Titulos
correspondientes representin los docusentos base de la emisiin,
deberi solicitar inmedintamente n kb Emisomn que se haga del
conocimiento del pablico, a través de un evento eelevante, dicho
incumplimiento. Lo anterior, en ¢l entendido de que ¢n caso gue la
Emisora omita divulgar ¢l evento relevante de que se imte, dentro
de los 2 (dos) Dins Habiles siguientes a la notilicacion realizada
por el Representanie Comitn, déste tendrd la obligacion de publicar
dicho cvento relevante en lorma inmediata, sin que tal revelacion
se considere que infringe obligacion de confidencialidad alguna y
sin perjuicio de Ta facultad del Representante Comun de hacer del
conocimicnto —— del  pablico  inversiomista,  cuabesquier
mcumplimicntos  y o retandos  en el cumplimicnto de las
obligaciones, gue por cualquier medio se haga del conocimicnto
del Representante Comun,

Par: dar cumphmiento 2 todo lo anterior, la asamblea de Tenedores
podra ordenar al Representante Comun, o ¢l propio Representante
Comiin tendrd el derecho de solicitar a dicho  organo, la
contrstacion, a cargo de la Emisora o en caso de incumplimientao
de esta 0ltima a tal obligacion, con cargo a los Tenedores, de
cualquier tereern especiatista en la matena de que se trate, que
razonablemente considere necesario o convenicate, para que le
auxilie en el cumplimiento de sus  obligaciones  de revisiin
establecidas en ¢ Titulo respectivo, en la presente Acta de Emision
y en la lemslacion aplicable, sujeto a las responsabilidades que
establezea Ia propia asamblea de Tencdores al respecto y, en
consecuencia, podr confiar, actuar y/o abstencrse actuar con base
en las determinaciones que lleven a cabo tales especialistas, segin
lo detentine la asambles de Tenedores. En caso que la asnmblen
de Tenedores no aprucbe dicha ceatmtacidn, ¢ Representante
Comin solamente  responderi de las actividades que e son
dircctamente imputables en ténninos del Titulo respectivo, de la
presente Acta de Emision y de las disposiciones legales aplicables
Lo anterior en ¢l emendide que, si I psambien de Tenedores
autoriza la contratacion de dichos terceros pero no se proporcionan
al Representante Comidn los recursos sulicicntes para tales eleclos,
se estard a lo dispucsto por ¢l anticulo 281 del Cadigo de Comervin
asi como & lo establecido en el aniculo 2577 del Codigo Civil par
tr Ciudad de Méxica y sus comrelativos de los Codigos Civiles de
fas demids entidades federativas de México y en ¢l Cddigo Civil
Federal con relacion a su carieter de mandatario, en ol entendido
que ¢l Representante Comiin ne estari obligado a anticipar las
cantidides  necesarias pary la contmtacion de dichos  terceros
especialistas y no serd responsable bajo ninguna circunstancia en ¢l
retraso de su contrtacion y'o por falta de recursos para llevar a
cabo dicha contratacion y'o porque a¢ Je sean proporcionados, en
su ¢asa, por los Tenedores,

b) El Representante Comin podri ser removido o sustituido por
acuerdo de Ly asamblea de Tenedores de los Titulos Opeionales
conforme a lo establecido en In Clawsula Décima Novena de la
presente Acty de Emision, en ¢l entendido gue dichy remocion salo
tendra efectos a partir de ta fecha en que un representante comiin
sucesor haya sido designado, haya aceplado el cargo y haya
tormado posesion del mismo.

c) Ei Representanie Comuin solo podrd renunciar a su cargo por
causas graves que calificard el juez de primera instancia que
corresponda al domicilio de o Emisora y en este supuesto, seguird
desempefidndose en el cargo hasta que la asamblea de Tenedores
de los Titulas Opeionales designe n su sustituto.

d} El Representante Comiin concluird sus funciones en Ty fecla en

que todos los Titulos Opcionales sean pagados ea su totalidad
(incluyendo, para estos efectos, los antereses  devenpados y no
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pagados y las demds cantidades pagaderas conforine a los mismos,
si hubicra alguna).

¢} El Representante Comim en ningiin momento estard obligado g
erogar ningin tipe de gaste u honorario o cantidad alguna a cargo
de su patrimonio para levar a cabo cualesquicra actos, facultades y
obligaciones que le corresponden por virtud de su encargo,
debiendo cubrirse estos por la Emisora.

1) El Representante Comun deberd rendir cuentas del desempefio
de sus funciones, cuando le sean solicitadas por la asamblea de
Tenedores o al momento de concluir su encargo.

g) Todos y cada uno de los actos que lleve a cabo ¢l Representante
Comun, en nombre o por cuenta de los Tenedores, ¢n los témminos
de la preseate Acta de Emision, cualquicra de Tos Titulos o de la
legislacion aplicable, serin obligatorios para y se considerarn
como aceptados por los Tenedores,

DECIMA NOVENA. Asambleas de Tenedonss de Titulus
Opcionales

a} La asamblea general de Tenedores de los Titulos Opcionales
representard al conjunto de Tenedores de los Titulos Opeionales de
la wialidad de las Series on circulacion, y sus decisiones, serin
vilidas respecto de todos los Tenedores de los Tiulos Opcionales,
aun de los ausentes y disidentes. No obstante o anterior, siempre
quc s5¢ trate de asuntos relacionados Gnicamente con una Sere de
Titulos Opcionales en particular, los mismos se resolveran por
conducto de una asaumblea especial de Tenedores de Titulos
Opcionales de ln Serie de que se trate, sin que sea necesario que
asamblea general resuclva al respecto. Tratandose de las asambleas
especiales  de Tenedores  de los  Titulos  Opcionales
cormespondicnics o una sola Serie, el quirum de instalacion y
votaciin aqui previsto, y los porcentajes de tenencia para solicitar
5U convocalona, se computarin Gnicamente respecto de 1a totalidad
de los Titules Opcionales que integran a Serie en cuestion, sin que
sea necesanio que una asamblea gencral de Tenedores resuelva al
respecto.

b} Las asambleas de los Tencdores de los Titulos Opcionales se
celebrarin en ¢l domicilio del Representante Comdn, o a falta o
imposibilidad para ello, en ol lugar que se seiiake para 1al efecto en
lt convocatona respectiva, en la Ciudad de México.

¢) Los Tenedores de los Titulos Opeionales que, en lo individual o
conjuntamente poscan ol 10% {dicz por ciento) de los Titlos
Opcionales en Circsfacion o de Ia Serie de que se trte, en su caso,
podrin pedir al Representante Comin que convaque a Ja asamblen
de Tenedores de los Tiulos Opcionales, especificando en su
peticion los puntos que en la asamblea deberdn imtarse. El
Representante Coman deberd expedir ln convoeatoria para gue Ta
asamblea de Tenedores se reina deniro ded términe de un mes
contado a partir de la fecha en que reciba la solicitud. Si el
Representantie Comin no cumplicre con esta obligacion, el juez de
primera instancia del domicilio de la Emisors, a peticion de los
Tenedores de los Titwlos Opcionales solicitantes, deberd expedir I
convocatoria para la reunion de la asamblea.

d) La convocatoria para las asambleas de los Tenedores de los
Titulos Opetonales se publicard une vez, por o menos, en
cuzlquicra de los periddicos de amplia circulacion a nivel nacional,
con cuando menos 10 (dicz) dias naturales de anticipacion a la
fecha en que la asamblea deba reunirse; dicha convocatoria incluird
la fecha, lugar, hora, orden del dia y deberd estar debidamente
fimada. En la convocatoria se expresardn los pustos que en la
asamblea deberan tratarse.

¢) Las asambleas de Tenedores seriin convocadas, se instalarin,
deliberaran, y tomacin resoluciones con arreglo a lo siguiente:

1) Para que la asamblea de Tenedores de los Titulos Opcionates se
considere [egalmente instalada, en vinud de primera convocatoria,
deberdn estar representados en ella, por [o menos, Ta mitad mds uno
de los Titulos Opcionales en Circulicién con derecho a voto o, en
su caso, de los Titlos Opcionales en circulacion con derecho a
voto de la Seric que se trate, y sus decisiones serin vilidas, salvo
en los casos previstos en ¢l pdrmafo I siguiente, cuando sean
aprobadas por mayoria de votos de fos presentes,

iD) Si la asamblea de Tenedores de los Titulos Opeionales se reine
en virtwd de segunda o ulterior convocatoria, se considerard
legalmente instatada con cualyuicra que sca ¢l ndmero de Titulos
Opcionales presentes en la asnmblea, y sus decisiones semin vakidas
cuando scan aprobadas por mayoria de votos de los Tilos
Opcionales presentes.

1D Se requenich que estén presentes en la- asamblea, cuando
menos, aquellos Tenedores que en lo individual o conjuntamente
poscan cl 75% (sctemta y cinco por ciento) de los Titulos
Opcionales en Cireulacion con derecho a voto o, en su caso, de los
Titulos Opcionales en circulacion con derecho a voto de [a Serie
que se trale, sicmpre que se tate de priment convocatoria y sus
decisiones setan vilidas cuande sean aprobadas por, al menos, la
mitad mids uno de los voles computables en la asamblca, cn los
siguicntes casos:

(i) Cuando se tmie de revocar la designacion del Representanie
Comiin o nombrar a cualquicr otro representantc coman; cn ¢l
entendido que este asunto dnicamente se podrd resolver en una
asamblea general de Tenedores y la sustitucién del Representante
Comiin serd aplicable pars [ totalidad de las Series en circulacion,

(i) Cuando se trate de consentir u otorgar promogas o esperas al
Emisor; y

(iti) Cuando se trate de realizar cualquier modificacion o los
términos de la presente Acta de Emision o a cualquier Titslo, salvo
por lo dispuesto ca el punto ) de esta Cliusula.

V) Para concurrir a las asambleas de Tenedores, se aplicara lo
previsto en ¢l aniculo 290 y demis aplicables de | EMV. Los
Tenedores de los  Titulos  Opcionales  deberdn  entregar al
Representante Comdn Tas constancias de depdsito que expida
indeval y el listado de tiwlares que al efecto  expida ol
inlermediario financiem comespondiente, de ser el case, respecto
de los Titulos Opcionales de las cuales son titulares, por lo menos
¢l Dia Habil anterior a la fecha en que la asamblea de Tenedores de
Titlos Opcionales deba celebrarse. Los Tenedores podrin hacerse
representar en la asamblea por apoderade, ncreditado con carna
poder firmada ante dos testigos o por cupkuier otro medio
autorizado por la legislacion aplicable;

V) En ningin caso podrin ser representados en fa asanblen ni se
lomarin ¢n cuenta, para el edmputo de instalacion o votacion de
las asamblens, los Titulos Opcionales que, en su caso, no hayan
sido puestos en circulacion o que hayan sido adquirdos por la
Emison;

VD) Los Tenedores que, en lo individual o en su conjunto tengan
25% (veinticineo por cienlo) o mis de los Tilos Opcionales en
circulacion, tendrin ¢l derecho de solicitar al - Representante
Caomndn que aplace por una sola vez, por 3 diss natumles y sin
necesidad de nueva convocatoria, la volacion en una asamblea de
Tenedores de cualquicr asumo respecto del cual dichos Tenedores
no se consideren suficientemente informados. Respecto de aquellos
Tenedores gue se reticen o que no concurman a la reanodacion de
una asamblea que haya side aplazada en los témminos del presente
inciso, cl seerctario de dicha asamblea debera dejar constancia en
¢l acta respectiva, la ausencia de dichos Tenedores, y Jos Titulos
Opcionales de dichos Tenedores no serin: considerados para ¢l
quorum de instalacion y de votacion respecto de los asuntos
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pendivites a discutir en 1a respectiva asamblea de Tenedores: en ¢l
entendido, que en todo momento deberdn cumplinse los quinims
de instalacion y volacion previstos en la presente Acta de Emision
para el desahogo de los puntos de que se 1Rte y, on la medida en
que no se alcancen dichos quorums, se emitict, ¢n su Caso, una
ulterior convocaloria respecto de los puntos del orden del dia
comrespondicnies. Lo anterior, seril dmicamente para los efecios
sefialados en fa presente Clinsula y ao implica perjuicio algune o
los derechos de oposicion de los Tenedores que, a cse momento y
de conformidad con las disposiciones aplicables, ya no sc
encuentren presentes en dicha asamblea de Tenedores,

V1l) De cada asamblen se levantard acta susenta por quienes hayan
fungido como presidente y seeretario. Al acta se agregard la lista
de asistencia, finmada por los concurrentes y por ¢l o Jos
escrutadores. Las actas y demids datos y documentos que sc
reliern a Ja actuacion de lus asambleas de Tenedores o del
Representante Comin, sern conservados por el Representante
Comiin y podran, ¢n todo tiempo, ser consultados por los
Tenedores de los Titulos Opeionales, los cuales tendria derecho
que, a sus expensas, of Representante Comin les expida copias
cenificadas de los documentos seialados;

VI Lo asamblea de Tenedores de los Titulos Opcionales setid
presidida por ¢l Representanie Comidn y en clla los Tenedores
tendrdn derechio oy Lintos votus como les correspondan en vintud de
los Titulos Opcronales que posean, computandose un voto por cada
Titulo Opcional de la Emision o Serie cn circulacion.

I1X) Los Tenedores de los Titulos Opcionales podrin ejercer
individualmente Jus scciones que les comrespondan pam exigir:

(i} De ta Emisora, ¢l cumplimiento de sus obligaciones confonne o
ta presente Acta de Emision, en lo relativo a liguidacion de los
Titulos Opeionales cuando éstus se gjerzan;

{ii) Det Represemtante Comun, que  praclique  los  actos
conservatorios de los derechos de los Tenedores de los Titulos
Opcivnales en comiin o que haga efectivos dichos derechos, y

(1ti) En su caso, 1a responsabilidad en que incurma el Representante
Comun por culpa grave.

N No obstante ko anterior, la Emisora y el Representante Comin
estarin facubiados para modificar Ia presenie Acta de Emision, sin
requerir ¢l consentimiento de ta asamblea de Tenedores de Tilulos
Opcionales,  sicmpre  que  dicha  modificacién  no  afecte
adversamente los derechos de los Tenedores de los Titulos
Opcionales, plazos, condiciones y obligactones de pago de las
Scries vigentes. Los Tenedores de los Titulos Opeionales, por
mudio de la adquisicion de uno o mas Titulos Opcionales aceptan,
en su caso, que la Emisora y ¢l Representante Comin lHeven a cabo
las modificaciones a que se refiere ¢l presente inciso M),

En virtud de lo anterior, Ja Emisora y ¢l Representante Comin
podedn, sin requerir el consentimiento de la asamblea de Tenedores
de los Titulos Opeionales, de maners cnunciativa - mis o
limitativa, Nlevar a cabo cualquier modificacion a la presente que
tenga por objeto: (i) medificar la Clausulz Primerm de la presente
Acta de Emision, cuya modificacion pudiera facilitar o apoyar la
emision de Titulos Opcionales; (i) modificar of namero de Series
y'o ndmero de tiwlos, (i} actualizar L regulacion de los Titulos
Opcionales, siempre y cuando no se afecten los derechos de los
Tenedores de los titulos vigentes: (iv) adicionar algun derecho de
los Tenedores de los Titulos Opeionales, sicmpre y cuandoe no se
afecten adversamente los derechos de los Tenedores de los titulos
vigentes: v {v) cuando existan Tilnlos Opcionales en Circulacion
cuyos Activos Subyacentes suftan cambios o modificaciones, por
condiciones de mereade, on su metodologia de cilculo, éstos dejen
de existir y scan sustiluidos, de acuenlo a lo estahlecido ¢en la
Clausula Séptima de la presente Acta de Emision

Pary gue la modificacion al acta sura elecios, Ia CNBV deberi
autonizar la actualizacion de la inscripeion en ¢l RNV (ya sean
mediante la actualizacion del propio Prospecto, mediante |
publicacion de un avise informativo o mediante cualguicr otra
forma que aprucbe Ta propia CNBV).

No obstante lo estipulado anteriormente, las resoluciones tomadas
fuera de asamblea por unanimidad de los Tenedores de los Titulos
Opeionales gue representen la totalidad de Jos Titulos Opcionales
con derecho a voto wendrin, pam tedos los clectos legales, la
misma validez que si hubieren side adoptadas teunidos en
asamblea, siempre que se confinmen por escrito.

VIGESIMA. Pasibles Adguirentes.

Los Titules Opcionales en todas sus Senes que sean emitidos con
base a la presente Acta de Emisidn, pueden ser adquiridos por:
personas fsicas o morales, nacionales y extonjens, cuando su
régimen de inversion lo preves expresamente.

En ¢l caso de ofentas pdblicas restringidas, la misma se encontrari
anicamente dirigida a inversionistas institucionales vy calificados
para participar ¢n ofertas poblicas restringidas en ol mercado
primario y secundario.

VIGESIMA PRIMERA. Regimen Fiscal Aplicable.

El tmtamicato fiscal respecto de los ingresos que en su cilso,
generen los Titulos Opcionales se regird para personas fisicas y
moerales residentes ¢n Méxica, por lo prevista en los articulos 16-A
y to-C del Codigo Fiscal de 1a Federacion: en los articulos 20, 28
fraccion XVII, 129 fraccion [V, v 142 fraccion XTIV, de la Ley del
Impuesio Sobre la Renta vigente; en la regly 2142 de |a
Resotucion-Miscelanen Frscal para 2018; asi como en los articulos
15,271, 288 v 290 del Reglamento de la Ley del Impucsto Sebre la
Renta, y otras disposiciones complementarios,

En ¢l caso de las operaciones financieras denvadas de capital
referidas a acciones colocadas en bolsas de valores concesionadas
confome a la Ley del Mercado de Valores. asi come por aguéllas
refenidas o indices accionarins que representen o ks citadas
acciones, siempre que se¢ realicen en los mercados reconocidos a
que se reficren las fracciones 1y 11 del anicule 16-C del Cadigo
Fiscal de la Federacion, el resullado sc determinari  de
conformidad con ¢l aniculo 20 de la Ley del Impueste Sobre Ta
Renta

Para as personas [isicas o morales residentes en el extranjero se
sujetarin a lo previsto en los articulos 161 parafos noveno y
décino, 163 de la Ley del Lmpuesio Sobre [ Renlie y otras
disposiciones complementarias,

El régimen fiscal podra modilicarse a lo largo de la vigencia por lo
que los posibles adquirentes de fos Titwlos Opcionales deberin
consultar con sus ascsores las consecuencias fiscales resultantes de
las operaciones que pretendan flevar o cabo, incluyendo la
aplicacién de reglas especificas respecto de su situacion en
particular.

VIGESIMA SEGUNDA. Licencia de Uso de Marcas

Los indices que podrin ser utilizados como Actives Subyacentes y
que ostin definidos en el Prospecto de Emision son marcas
registradas y estdn siendo wiilizadas con autorizacion de sus
respectivos  titulores, mediante  contrates de licencia de uso
debidamente formalizados entre las partes segon lo previsto en sus
ténninus,

Asimisma, ¢l otorgamtento de las licencias de uso antes refendas



no implica que los tiwlares de las mismas avalen, sugieran la
compr o ventd, o estén involucradas en ol proceso de oferta de los
Titulos Opeionales

Por dltimo, los titlares de Jas licencias antes mencionadas y Ta
Emisora o quedarin obligadas a asumir compromisos, garantizar
o indemmizar de manera alguna o los Tenedores de los Tiulos
Opcionales o a cualquier tercere, por el comporamicnto de los
precios de los valores que conforman los Indices, asi como por fa
comision inveluntaria de crrores u omisiones o por la suspensidn
que se haga de la estimacion y difusion de los indices, dafios
consecuenciales, penericios de buena fe o peguicios que deriven de
la venta o compra de los Titulos Opcionales

VIGESIMA TERCERA. Domicilios.

Pama todo lo relativo a fos Tiwlos Opcionales, la Emisora y o}
Representante Comiin sefialan como sus domicilios los siguientes:

a) Emisora:

BBVA Bancomer, S.A., Instriucion de Banca Multiple, Grupo
Financiero BBV A Bancomer

Pasco de la Reforma No, 510, Col. Juirez, Alc, Cuauliiémog,

C.P. 06600. Ciudad de México, México

Teléfone: +52 (55) 5621 3434, +52 (55) 5621 2718

Conrreo clectronico: gss-mexico-vehiculos.groupia bbva.com

b} Representante Comun:

Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo Financicro
Paseo de la Reforma 284, piso 9, Col. Juirez, Ale. Cuauhtémoc,
C.P. 06600, Ciudad de México, México

Atencion: Claudin B. Zermeio Inclin, Algjandm Tapia Jiménes

y'o Mayra Karina Bautista Gémez

Tcléfono: +52 (55) 5231 0060, +52 (55) 5231 0161 y'o
+52 (55) 5231 0055,

Correo electronicor czermena@ monex com my,
altapiai@monex.com.mx y'o mkbautistai@monex.com.mx

VIGESIMA CUARTA, Tribunalgs Cogipeicnes.

Para la interpretacion y cumplimiemto de la presemte Acta de
Emision y de los Titwlos Opcionales que conforme a la misma sc
emitan, la Emisora, ¢l Representante Comdn y los Tenedores de
los Titulos Opeionales por ¢l solo hecho de adquiric dichos Titlos
Opcionales, se someten  imevocablemente o Ia jurisdiccion y
competencia de los sribunales comunes cn la Cindad de México,
renunciando  expresamente a cualquicr otro fuero que pudicra
corresponderles por mzon de su domicilio presente o futuro o por
cualguier otro motive

VIGESIMA QUINTA. Nimero de Inscripeid
Namero del Oficio v Fecha_de Autorizacion de la Comisidn
Nacional Bancaria v de Valores

La CNBY, medianie oficio No. £53/11676:2019  de fecha L1 de
abril de: 2019, otorgé la inscripeion de los Titulos Opcionales en ¢l
RNV que para tal efecto lleva dicha CNBV. En ¢l entendido que
dicha autorizaciin no podri ser considerada come: i} certilicacion
sobre la bondad de los valores tnscritos en diche registro o sobre I
solvencia, liquidez o calidad crediticia de la Emisom y, ii)
autorizacion para que alguna de las partes involucrmdas cn la
emision de los Titulos Opeionales realice alguna actividad para la
que se fequicrd autonzacion, pemiso o registro conforme o e
legislacion aplicable, incluyendo de forma cnunciativa mis no
limitativa, la prestacion de servicios de inversion en los términos
de la LMV,
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