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Documento con Informacién Clave para la Inversion

Titulos Opcionales

De Compra en Efectivo, Americanos, con Rendimiento Limitado, con Porcentaje Retornable de Prima de Emision, Referidos a Amazon.com Inc. (AMZN *).

Estos Titulos Opcionales tienen un Porcentaje Retornable de Prima de Emision del 5.5000%, es decir tienen una pérdida maxima del 94.5000% de la Prima
Pagada. En los Titulos Opcionales Americanos en las fechas en las que se pueden ejercer los Derechos de Ejercicio (vencimiento anticipado), otorgaran, en
su caso, el derecho de obtener en efectivo el monto calculado, de acuerdo con lo que a continuacion se establece.

A. Datos Generales

Emisor

BBVA Bancomer, S.A., Institucion de Banca Mdultiple, Grupo Financiero BBVA Bancomer

Monto Colocado

$10,100,000.00 M.N ( DIEZ MILLONES CIEN MIL pesos 00/100 M.N )

Numero de Titulos Opcionales

101,000 ( CIENTO UN MIL ) Titulos Opcionales

Volumen minimo de los Titulos Opcionales a ejercer

Un Lote

Tipo de Oferta

Oferta Publica Primaria

Fecha de Oferta/ Cierre de libro/ Emision/ Cruce/ Registro
en Bolsa y Publicacion del Aviso de Colocacién de la
Serie

3 de diciembre de 2019

Fecha de Liquidacién de la Prima de Emisién

5 de diciembre de 2019

Plazo de Vigencia de la Serie

El plazo de vigencia de esta Serie es de 364 dias.

Numero de Serie Serie 159
Moneda de Emision MXN
Moneda de Liquidacién MXN

Prima de Emision MXN 100.00
Rendimiento Maximo del Titulo Opcional 13.75%

Nivel de Referencia del Titulo Opcional

Precio de Cierre del Mercado de Origen de AMZN * x (100 / Precio de Cierre del Mercado de
Origen AMZN * del dia 29 de noviembre de 2019)

Factores
Factor 1 1.0000000 Factor 5 0.000000
Para las Fechas de Ejercicio 1, 2, 3,4,5,7, 8,9,
Factor 2 0.9450000 Factor 6 10y 11 sera igual a 1.0000, y para la Fecha de
Ejercicio 6 sera igual a 0.9450.
Factor 3 1.0125000 Factor 7 1.000000
Factor 4 0.0125000 Factor 8 0.945000
Derechos de Pago 1,2 ... 11
Fecha de Observacion 1/ Pago 2 de enero de 2020 6 de enero de 2020
Fecha de Observacion 2 / Pago 31 de enero de 2020 5 de febrero de 2020
Fecha de Observacion 3 / Pago 3 de marzo de 2020 5 de marzo de 2020
Fecha de Observacion 4 / Pago 2 de abril de 2020 6 de abril de 2020
Fecha de Observacion 5/ Pago 30 de abril de 2020 5 de mayo de 2020
Fecha de Observacion 6 / Pago 3 de junio de 2020 5 de junio de 2020
Fecha de Observacion 7 / Pago 1 de julio de 2020 6 de julio de 2020
Fecha de Observacion 8 / Pago 3 de agosto de 2020 5 de agosto de 2020
Fecha de Observacion 9 / Pago 3 de septiembre de 2020 7 de septiembre de 2020
Fecha de Observacion 10 / Pago 1 de octubre de 2020 5 de octubre de 2020
Fecha de Observacion 11 / Pago 3 de noviembre de 2020 5 de noviembre de 2020
Precio de Observacion 1,2 ... 11 MXN 100.00
Valor de Referencia de Observacion Precio de Cierre del Mercado de Origen de AMZN * evaluado en la Fecha de Observacion
correspondiente x (100 / Precio de Cierre del Mercado de Origen AMZN * del dia 29 de
noviembre de 2019)

1. Si el Valor de Referencia de Observacion del Titulo Opcional, en la Fecha de Observacion es mayor o igual al Precio de Observacion multiplicado por el
Factor 2, la Emisora pagara: [(PO x Factor 4) + (PRPE x Factor 5)]
11. Si el Valor de Referencia de Observacion del Titulo Opcional, en la Fecha de Observacion es menor al Precio de Observacion multiplicado por el Factor 2,

la Emisora pagara:

[(PO x Factor 5) + (PRPE x Factor 5)]

Donde:

PO = Precio de Observacion

PRPE = Porcentaje Retornable de la Prima de Emision

Rendimiento Mé&ximo del Derecho

| 1.2500%
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Derechos de Ejercicio 1,2 ... 11

Fecha de Ejercicio 1/ Liquidacion 2 de enero de 2020 6 de enero de 2020
Fecha de Ejercicio 2 / Liquidacion 31 de enero de 2020 5 de febrero de 2020
Fecha de Ejercicio 3 / Liquidacion 3 de marzo de 2020 5 de marzo de 2020
Fecha de Ejercicio 4 / Liquidacion 2 de abril de 2020 6 de abril de 2020
Fecha de Ejercicio 5 / Liquidacion 30 de abril de 2020 5 de mayo de 2020
Fecha de Ejercicio 6 / Liquidacion 3 de junio de 2020 5 de junio de 2020
Fecha de Ejercicio 7 / Liquidacion 1 de julio de 2020 6 de julio de 2020
Fecha de Ejercicio 8 / Liquidacion 3 de agosto de 2020 5 de agosto de 2020
Fecha de Ejercicio 9 / Liquidacion 3 de septiembre de 2020 7 de septiembre de 2020
Fecha de Ejercicio 10 / Liquidacion 1 de octubre de 2020 5 de octubre de 2020
Fecha de Ejercicio 11 / Liquidacion 3 de noviembre de 2020 5 de noviembre de 2020
Precio de Ejercicio 1,2, 3 ... 11 MXN 100.00
Valor de Referencia de Ejercicio Precio de Cierre del Mercado de Origen de AMZN * evaluado en la Fecha de Ejercicio
correspondiente x (100 / Precio de Cierre del Mercado de Origen AMZN * del dia 29 de
noviembre de 2019)

I. Si el Valor de Referencia de Ejercicio del Titulo Opcional, en la Fecha de Ejercicio es mayor o igual al Precio de Ejercicio multiplicado por el Factor 6, la

Emisora pagara:
[(PE x Factor 1) + (PRPE x Factor 5)]

11. Si el Valor de Referencia de Ejercicio del Titulo Opcional, en la Fecha de Ejercicio es menor al Precio de Ejercicio multiplicado por el Factor 6, la Emisora

pagara:

[(PE x Factor 5) + (PRPE x Factor 5)]

Donde:

PE = Precio de Ejercicio

PRPE = Porcentaje Retornable de la Prima de Emision

Rendimiento Mé&ximo del Derecho

| 0.00%

Derechos de Ejercicio 12

Fecha de Ejercicio 12 / Liquidacion

1 de diciembre de 2020

3 de diciembre de 2020

Precio de Ejercicio 12

MXN 100.00

Valor de Referencia de Ejercicio

noviembre de 2019)

Precio de Cierre del Mercado de Origen de AMZN * evaluado en la Fecha de Ejercicio
correspondiente x (100 / Precio de Cierre del Mercado de Origen AMZN * del dia 29 de

1. Si el Valor de Referencia de Ejercicio del Titulo Opcional, en la Fecha de Ejercicio es mayor o igual al Precio de Ejercicio multiplicado por el Factor 2, la

Emisora pagara:
[(PE x Factor 3) + (PRPE x Factor 5)]

1l. Si el Valor de Referencia de Ejercicio del Titulo Opcional, en la Fecha de Ejercicio es menor al Precio de Ejercicio multiplicado por el Factor 2, la Emisora

pagara:

((VE - (PE x Factor 8)) x Factor 7) + (PE x Factor 1) + (PRPE x Factor 5)

Donde:

VE = Valor de Referencia de Ejercicio

PE = Precio de Ejercicio

PRPE = Porcentaje Retornable de la Prima de Emision

Rendimiento Méximo del Derecho

1.2500%

Plazo de Vigencia de la Emisién

Hasta 10 afios contados a partir de la fecha del Acta de Emision, es decir, a partir del 12 de
abril de 2019 al 12 de abril de 2029.

Numero de Titulos Opcionales autorizados para circular

Hasta 300,000,000 (trescientos millones) de Titulos Opcionales.

Intermediario Colocador

Casa de Bolsa BBVA Bancomer, S.A. de C.V., Grupo Financiero BBVA Bancomer.

Posibles Adquirentes de todas y cada una de las Series

expresamente.

Personas fisicas o morales, nacionales y extranjeras, cuando su régimen de inversion lo prevea

Régimen Fiscal Aplicable a todas y cada una de las series

emision.

El Régimen Fiscal Aplicable se pueden consultar en el Aviso de Oferta Publica aplicable a la

Lugar de Emision

México, Ciudad de México.

Lugar y Forma de Liquidacion

Los Titulos Opcionales se liquidaran en pesos mediante transferencia electronica a través de
S.D. Indeval Institucién para el Depdsito de Valores, S.A. de C.V., (“Indeval”) con domicilio
ubicado en Av. Paseo de la Reforma nimero 255, piso 3, Colonia Cuauhtémoc, C.P. 06500, o
en cualquier otra direccion que Indeval dé a conocer en caso que cambie de domicilio.

Evento Extraordinario

Seran los que se sefialan en la clausula Décima Tercera “Eventos Extraordinarios” del
Prospecto de Colocacion.

Efecto del Activo Subyacente sobre los Titulos
Opcionales

El valor de los Titulos Opcionales se podria ver afectado por el nivel de mercado del Activo
Subyacente, tasas de interés, la volatilidad implicita y el plazo o vencimiento.
El movimiento de dichas variables depende de diversos factores ajenos a la Emisora.

Representante Comun

Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo Financiero
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Niveles de Referencia

|Nivel de Referencia del Titulo Opcional Inicial | MXN 100.00 |
|Precio Inicial de AMZN * | USD 1800.80 |

Nivel de Referencia de los Activos(s)

Activo(s) Subyacentes Clave de Pizarra Subyacentes(s) Mercado de origen
Precio de Cierre del Mercado de Origen de
Amazon.com Inc AMZN * AMZN * x (100 / Precio de Cierre del E.U.A. (ISIN: US0231351067) Codigo
: ) Mercado de Origen AMZN * del dia 29 de BBG: AMZN UW Equity

noviembre de 2019)

Convencion de dias habiles: En caso de que alguna Fecha de Observacion o Ejercicio sea dia inhabil en el Mercado de Origen, la Fecha se
modificara al siguiente dia habil para el Mercado de Origen.

Ejemplo del Rendimiento del Titulo Opcional
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* Cuando el Derecho de Ejercicio es positivo, el Titulo se Ejercera y Liquidara a los tenedores.

Tabla de pago

A.En las Fechas de Observacion de la 1 ala 11:

| Tabla de Escenarios |
Si el Valor de Referencia de  Si el Valor de Referencia de

Fechas de Observacion Observacion es mayor o igual Observacion es menor al (PO
al (PO x Factor 2) x Factor 2)
Fecha de Observacion 1 - 11 MXN 1.2500000 MXN 0.00

B. En las Fechas de Ejercicio de la 1 ala 11:

Tabla de Escenarios Il
Si el Valor de Referenciade  Si el Valor de Referencia de

Fechas de Ejercicio Ejercicio es mayor o igual al Ejercicio es menor al (PE x
(PE x Factor 6) Factor 6)
Fecha de Ejercicio 1 - 11 MXN 100.0000000 MXN 0.00

Creando Oportunidades



BBVA

Corporate
& Investment Banking

Tabla de pago

C. En la Fecha de Ejercicio 12
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Escenarios en la Fecha de Ejercicio 12
Nivel de Referencia del Titulo Rendimiento del Valor de Referencia de Derechos de los tenedores en
Opcional Subyacente Ejercicio MXN
0.0000 USD -100.00% MXN 0.00 MXN 5.5000
36.0160 USD -98.00% MXN 2.00 MXN 7.5000
72.0320 USD -96.00% MXN 4.00 MXN 9.5000
108.0480 USD -94.00% MXN 6.00 MXN 11.5000
144.0640 USD -92.00% MXN 8.00 MXN 13.5000
180.0800 USD -90.00% MXN 10.00 MXN 15.5000
216.0960 USD -88.00% MXN 12.00 MXN 17.5000
252.1120 USD -86.00% MXN 14.00 MXN 19.5000
288.1280 USD -84.00% MXN 16.00 MXN 21.5000
324.1440 USD -82.00% MXN 18.00 MXN 23.5000
360.1600 USD -80.00% MXN 20.00 MXN 25.5000
396.1760 USD -78.00% MXN 22.00 MXN 27.5000
432.1920 USD -76.00% MXN 24.00 MXN 29.5000
468.2080 USD -74.00% MXN 26.00 MXN 31.5000
504.2240 USD -72.00% MXN 28.00 MXN 33.5000
540.2400 USD -70.00% MXN 30.00 MXN 35.5000
576.2560 USD -68.00% MXN 32.00 MXN 37.5000
612.2720 USD -66.00% MXN 34.00 MXN 39.5000
648.2880 USD -64.00% MXN 36.00 MXN 41.5000
684.3040 USD -62.00% MXN 38.00 MXN 43.5000
720.3200 USD -60.00% MXN 40.00 MXN 45.5000
756.3360 USD -58.00% MXN 42.00 MXN 47.5000
792.3520 USD -56.00% MXN 44.00 MXN 49.5000
828.3680 USD -54.00% MXN 46.00 MXN 51.5000
864.3840 USD -52.00% MXN 48.00 MXN 53.5000
900.4000 USD -50.00% MXN 50.00 MXN 55.5000
936.4160 USD -48.00% MXN 52.00 MXN 57.5000
972.4320 USD -46.00% MXN 54.00 MXN 59.5000
1,008.4480 USD -44.00% MXN 56.00 MXN 61.5000
1,044.4640 USD -42.00% MXN 58.00 MXN 63.5000
1,080.4800 USD -40.00% MXN 60.00 MXN 65.5000
1,116.4960 USD -38.00% MXN 62.00 MXN 67.5000
1,152.5120 USD -36.00% MXN 64.00 MXN 69.5000
1,188.5280 USD -34.00% MXN 66.00 MXN 71.5000
1,224.5440 USD -32.00% MXN 68.00 MXN 73.5000
1,260.5600 USD -30.00% MXN 70.00 MXN 75.5000
1,296.5760 USD -28.00% MXN 72.00 MXN 77.5000
1,332.5920 USD -26.00% MXN 74.00 MXN 79.5000
1,368.6080 USD -24.00% MXN 76.00 MXN 81.5000
1,404.6240 USD -22.00% MXN 78.00 MXN 83.5000
1,440.6400 USD -20.00% MXN 80.00 MXN 85.5000
1,476.6560 USD -18.00% MXN 82.00 MXN 87.5000
1,512.6720 USD -16.00% MXN 84.00 MXN 89.5000
1,548.6880 USD -14.00% MXN 86.00 MXN 91.5000
1,584.7040 USD -12.00% MXN 88.00 MXN 93.5000
1,620.7200 USD -10.00% MXN 90.00 MXN 95.5000
1,656.7360 USD -8.00% MXN 92.00 MXN 97.5000
1,692.7520 USD -6.00% MXN 94.00 MXN 99.5000
1,728.7680 USD -4.00% MXN 96.00 MXN 101.2500
1,764.7840 USD -2.00% MXN 98.00 MXN 101.2500
1,800.8000 USD 0.00% MXN 100.00 MXN 101.2500
1,836.8160 USD 2.00% MXN 102.00 MXN 101.2500
1,872.8320 USD 4.00% MXN 104.00 MXN 101.2500
1,908.8480 USD 6.00% MXN 106.00 MXN 101.2500
1,944.8640 USD 8.00% MXN 108.00 MXN 101.2500
1,980.8800 USD 10.00% MXN 110.00 MXN 101.2500
2,016.8960 USD 12.00% MXN 112.00 MXN 101.2500
2,052.9120 USD 14.00% MXN 114.00 MXN 101.2500
2,088.9280 USD 16.00% MXN 116.00 MXN 101.2500
2,124.9440 USD 18.00% MXN 118.00 MXN 101.2500
2,160.9600 USD 20.00% MXN 120.00 MXN 101.2500
2,196.9760 USD 22.00% MXN 122.00 MXN 101.2500
2,232.9920 USD 24.00% MXN 124.00 MXN 101.2500
2,269.0080 USD 26.00% MXN 126.00 MXN 101.2500

Creando Oportunidades



BBVA

Corporate
& Investment Banking

29 de noviembre de 2019
Clave de Pizarra [AMZ012L DC060]

B. Factores de Riesgo

Los Titulos Opcionales son valores que representan un derecho temporal para ejercer un derecho de compra o de venta, adquirido por los tenedores a
cambio del pago de una Prima de Emision. Dicho derecho expira al término del Plazo de Vigencia. Los Titulos Opcionales son instrumentos financieros
especializados disefiados para inversionistas conocedores de dichos instrumentos, asi como con los factores que determinan su precio. De hecho, el precio
de los valores o instrumentos o los resultados de las inversiones pueden fluctuar en contra del interés del inversionista, pudiendo dar lugar a pérdidas.

Ni el presente Documento ni su contenido constituyen por parte de BBVA Bancomer una oferta o invitacion de compra susceptible de aceptacion o adhesion
por parte del receptor, ni de realizacién o cancelacion de inversiones.

Riesgo de Mercado. El movimiento del precio del subyacente, las tasas de interés, la volatilidad implicita del subyacente y el plazo a vencimiento depende
de diversos factores ajenos a la Emisora de los Titulos Opcionales.

Riesgo de Liquidez. En caso de que el tenedor del Titulo Opcional quisiera vender de manera anticipada tendria que realizar la operaciéon en mercado
secundario.

Riesgo de Mercado Secundario. Los Titulos Opcionales podran ser comprados y vendidos por su tenedor libremente en la Bolsa, y en funcién de las
propias condiciones del mercado, pudiera haber o no otros participantes interesados en adquirir los Titulos Opcionales en mercado secundario.

Riesgo de Contraparte. Es la exposiciéon a pérdidas como resultado del incumplimiento o falta de capacidad crediticia de la Emisora de los Titulos
Opcionales. El cumplimiento a las reglas de cobertura y liquidez por parte de la Emisora disminuye considerablemente el riesgo de contraparte.

Dado que el rendimiento de los Titulos Opcionales estara referido al comportamiento de diversos Activos Subyacentes, existe la posibilidad de que los
inversionistas no recuperen el monto de la Prima de Emisién invertido.

El Representante Comun cuenta con la facultad de realizar visitas o revisiones al Emisor o a las personas que presenten servicios relacionados con los
Titulos Opcionales sin estar obligado a llevar a cabo dichas visitas para verificar el cumplimiento de sus obligaciones. En caso que el Representante Comun
no realice dichas visitas o revisiones, los intereses de los Tenedores, en ciertas circunstancias, podrian verse afectados.

Los factores de riesgo anteriormente descritos no son los Unicos, el inversionista debera revisar la totalidad de Factores de Riesgo que se incluyen en el
Prospecto de colocacion.

C. Caracteristicas de la Oferta

Los recursos provenientes de la emision se destinaran al cumplimiento de los fines propios de la Emisora.

En el caso de los Titulos Opcionales con porcentaje de prima retornable, una parte de los fondos obtenidos se destinara a comprar un instrumento de renta
fija el cual tiene como objetivo generar el rendimiento minimo garantizado y otra porcién de los fondos se destina a la parte opcional mediante la cobertura
dindmica que se explica en la Clausula Décima Cuarta del Acta de Emision “Cobertura y Norma de Liquidez Agregada o, en su caso Plan de Requerimientos
de Efectivo”.

% Retornable Rendimiento de
de la prima la canasta
Recursos de la
emisién — e
Inversion en Inversion en
instrumentos: instrumentos
- de deuda - de renta variable
- derivados -Derivados
- de deuda

D. La Emisora

BBVA Bancomer, S.A. Institucién de Banca Mdltiple Grupo Financiero BBVA Bancomer es la principal subsidiaria de Grupo Financiero BBVA Bancomer, S.A.
de C.V. La duracién de la Sociedad es indefinida. BBVA Es un banco multipropésito, constituido como sociedad anénima bajo las leyes mexicanas y que
brinda una amplia gama de servicios bancarios, instrumentos y servicios financieros. Su modelo de negocios consiste en una distribucion segmentada por
tipo de cliente con una filosofia de control de riesgo y un objetivo de crecimiento y rentabilidad con eficiencia a largo plazo. Su oficina principal se encuentra
ubicada en Avenida Paseo de la Reforma No. 510, Col. Juarez, C.P. 06600, México, Cuidad de México., y su nimero telefénico central es (55) 5621 3434.
La persona encargada de las relaciones con los inversionistas es Adabel S. Sierra Martinez y podré ser contactada en el teléfono (55) 5621 2718 y en el
correo electrénico adabel.sierra@bbva.com.

E. Informacién Financiera

Estado de Resultados: 2018 2017 2016
Total de Ingresos 188,632 167,665 137,879
Utilidad neta 46,060 39,143 33311
UPA* N/D N/D N/D
EBITDA 63,286 53,063 42,307
Balance general:

2018 2017 2016
Disponibiidades 232,851 217,126 186,749
Activo Fijo 40,169 41,349 42,563
Otros activos 6,658 7,891 7,049
Total de activos 2,068,259 1,996,986 1,908,681
Pasivos bursatiles* N/D N/D N/D
Pasivos bancarios 17,861 17,380 19,204
Otros Pasivos 166,020 127,799 130922
Total Pasivo 1,874,036 1,821,213 1,749,699
Capital Contable 194,223 175,773 158982

*Informacién no reportada por la Emisora en sus informes financieros.
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Respecto al desempefio financiero de BBVA Bancomer, al 31 de diciembre de 2018, la cartera vigente de BBVA Bancomer fue de $1,140,319 millones de
pesos, que representan un crecimiento de $83,985 millones de pesos o 8.0%. EI mayor dinamismo se observa dentro de la cartera comercial que crece a un
ritmo de 8.9% en términos anuales. Dentro de este portafolio, el segmento empresarial, que incluye corporativos, empresas medianas y PyMEs registra buen
comportamiento al registrar un crecimiento de 45,763 millones de pesos con respecto al del afio previo. La utilidad neta al 31 de diciembre de 2018 se ubicé
en $46,060 millones de pesos, comparada con $39,143 millones de pesos del afio anterior. Esto representd un aumento de $6,917 millones de pesos o
17.7%.

Para conocer la informacién financiera detallada de la Emisora, asi como tener una comprension integral de la informacién financiera seleccionada, le
sugerimos consultar el Prospecto y los avisos informativos al Prospecto publicados respecto de la actualizacién de la inscripcion de los Titulos Opcionales en
el Registro Nacional de Valores y los Estados Financieros respectivos. La informacién financiera detallada del Emisor podra ser consultada en la pagina web:
www.bancomer.com.

La informacién aqui presentada es publica y se encuentra en la pagina de la Bolsa Institucional de Valores, S.A. de C.V. y de la Comision Nacional Bancaria

y de Valores. Para mayor informacién de las caracteristicas y términos de los titulos opcionales, favor de consultar el titulo, los avisos informativos, el acta de
emision, asi como el prospecto de colocacion en las paginas web: www.biva.mx, www.gob.mx/cnbv y www.bancomer.com.

Datos de Contacto

Informacién de contacto

Nombre Division Teleféno Email

Maricruz Patricia Gutierrez Martinez ~ Bajio 01 47771 03978 maricruzpatricia.gutierrez@bbva.com
Gloria Patricia Medina Lara Metropolitana 01 55520 12827 p.medina@bbva.com

Jorge Villa Hernandez Noreste 01 81805 60350 Ext. 13  jorge.villa@bbva.com
[Mario Gémez Rincén Noroeste 01 66420 02826 Ext. 15 mario.gomezr@bbva.com

Carlos Rioja Quintero Occidente 01 33364 86620 carlos.rioja@bbva.com

Alberto Jimenez Nolasco Sur 01 22221 44400 Ext. 15  alberto.jimenez.1@bbva.com

Carlos Alberto Castro Diaz Sureste 01 99994 22935 Ext. carlosalberto.castro@bbva.com




ESTE AVISO APARECE UNICAMENTE CON FINES INFORMATIVOS,
YA QUE LA TOTALIDAD DE LOS VALORES HAN SIDO COLOCADOS

BBVA

BBVA Bancomer, S.A., Institucion de Banca Multlple Grupo Flnanmero BBVA Bancomer

OFERTA PUBLICA DE 101,000 (CIENTO UN MIL) TITULOS OPCIONALES DE COMPRA, EN EFECTIVO, AMERICANOS, CON RENDIMIENTO LIMITADO, CON PORCENTAJE RETORNABLE DE LA PRIMA DE EMISION
REFERIDOS A AMAZON.COM INC. CORRESPONDIENTES A LA SERIE 159. LA EMISION PODRA DIVIDIRSE EN HASTA 1,500 SERIES, DE CONFORMIDAD CON LOS TERMINOS Y CONDICIONES DEL ACTA DE EMISION,
CONTENIDA EN LA ESCRITURA PUBLICA 219,208, DE FECHA 12 DE ABRIL DE 2019, OTORGADA ANTE EL LIC. CECILIO GONZALEZ MARQUEZ, NOTARIO PUBLICO N° 151 DE MEXICO, CIUDAD DE MEXICO.

DE CONFORMIDAD CON LO ESTABLECIDO EN LA CLAUSULA PRIMERA “DEFINICIONES”, DEL ACTA DE EMISION, SE PODRAN COLOCAR TITULOS OPCIONALES REFERIDOS A ACTIVOS SUBYACENTES
ADICIONALES A LOS INCLUIDOS EN EL PROSPECTO DE COLOCACION, SUS ACTUALIZACIONES Y AVISOS CON FINES INFORMATIVOS DIVULGADOS A LA FECHA, QUE CUMPLAN CON LOS TERMINOS QUE
SENALAN DICHAS DEFINICIONES. POR LO QUE EN EL AVISO DE OFERTA PUBLICA CORRESPONDIENTE SE INDICARA EL ACTIVO SUBYACENTE CORRESPONDIENTE, Y SE DESARROLLARA RESPECTO DE ESTE
LA INFORMACION SENALADA EN EL ANEXO I, FRACCION llI) INCISO C), NUMERAL 4, “EMISORA DE LO VALORES DE REFERENCIA” DE LAS DISPOSICIONES DE CARACTER GENERAL APLICABLES A LAS EMISORAS
DE VALORES Y A OTROS PARTICIPANTES DEL MERCADO DE VALORES Y CUALQUIER OTRA QUE LAS SUSTITUYA O MODIFIQUE, SENALANDO QUE DICHA INFORMACION FORMA PARTE INTEGRAL DEL
PROSPECTO DE COLOCACION Y SUS ACTUALIZACIONES. EN EL ENTENDIDO QUE EN CADA ACTUALIZACION DEL PROSPECTO DE COLOCACION SE INCLUIRA EL LISTADO ACTUALIZADO CONSIDERANDO DICHOS

ACTIVOS SUBYACENTES ADICIONALES.

LOS TITULOS OPCIONALES SE EMITEN EN LOTES DE 100 TiTULOS OPCIONALES CADA UNO.

MONTO DE LA OFERTA
$10,100,000.00 M.N.
(DIEZ MILLONES CIEN MIL PESOS 00/100 M.N.)

Fechas de la presente Colocacion

Gastos Relacionados con la Colocacion

Fecha de la Oferta de la Serie:

3 de diciembre de 2019

Fecha de Cierre de Libro de la Serie:

3 de diciembre de 2019

Registro en RNV: $5,050.00

Fecha de Emision de la Serie:

3 de diciembre de 2019

Listado en Bolsa: $11,020.00 (incluye iva)

Fecha de Publicacion del Aviso de
Colocacién de la Serie:

3 de diciembre de 2019

Representante Comun: Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo Financiero.

Intermediario Colocador Casa de Bolsa BBVA Bancomer, S.A. de C.V., Grupo Financiero BBVA Bancomer.

Fecha de Cruce:

3 de diciembre de 2019

Fecha de Liquidacion:

5 de diciembre de 2019

Recursos netos que obtendrala . o imadamente $10,083,930.00
Emisora por la colocacion:

Fecha de Registro en Bolsa:

3 de diciembre de 2019

Todos los gastos relacionados con la colocacion fueron cubiertos con recursos propios de la Emisora.

Plazo de Vigencia de la Serie:

El plazo de vigencia de esta Serie es de 364 dias, es decir del 3 de diciembre de 2019 al 1

de diciembre de 2020

Informacion de la Emision

Caracteristicas de la presente Colocacion

BBVA Bancomer, S.A., Institucion de Banca Mdltiple, Grupo Financiero BBVA

Emisora:
Bancomer.

Monto Emitido:

$10,100,000.00 M.N. (diez millones cien mil pesos 00/100 m.n.)

Escritura puablica 219,208, de fecha 12 de abril de 2019, otorgada ante la fe del

Acta de Emisidn licenciado Cecilio Gonzélez Marquez, notario publico 151 de la Ciudad de México.

Monto Colocado:

$10,100,000.00 M.N. (diez millones cien mil pesos 00/100 m.n.)

Lugar de Emision: Ciudad de México, México.

Moneda de Emision:

Pesos

Moneda de Liquidacion:

Pesos

Hasta 10 afios contados a partir de la fecha del Acta de Emision, es decir, a partir del

Plazo de Vigencia de la Emisién: 12 de abril de 2019.

Numero de Titulos Opcionales:

101,000 (ciento un mil) Titulos Opcionales

NuUmero de Titulos Opcionales autorizados para circular:

Clase de los titulos:

Titulos Opcionales de Compra

Hasta 500,000,000 (quinientos millones) de Titulos Opcionales.

Forma de Liquidacion:

En Efectivo

Posibles Adquirentes de todas y cada una de las series:

Tipo de Ejercicio:

Americanos

Personas Fisicas y Morales, nacionales y extranjeras, cuando su régimen de inversion lo prevea expresamente.

Fecha(s) de Observacion:

Conforme se establece en la Tabla de Derechos

Lugar y Forma de Liquidacién:

Fecha(s) de Ejercicio:

Conforme se establece en la Tabla de Derechos

Volumen Minimo de Titulos Opcionales

a Ejercer:

i UnLote

Los Titulos Opcionales se liquidaran en pesos mediante transferencia electrénica a través de S.D. Indeval Institucion para el
Deposito de Valores, S.A. de C.V., (“Indeval”’) con domicilio ubicado en Av. Paseo de la Reforma nimero 255, piso 3, Colonia
Cuauhtémoc, C.P. 06500, o en cualquier otra direccién que Indeval dé a conocer en caso que cambie de domicilio.

Activo(s) Subyacentes sobre el (los) que se emiten los Titulos Opcionales

Evento Extraordinario:

Seran los que se sefialan en |a clausula Décima Tercera “Eventos Extraordinarios” del Acta de Emision.
Activo(s) Subyacentes CFI)iaZv:rge Nivel de Referencia de los Activo(s) Subyacente(s) Meéi?;eonde Régimen ,?iscal ‘Apiicable a todas y cada una de ias series:
Precio de Cierre del Mercado de Origen de NVDA * x El tratamiento fiscal respecto de los ingresos que en su caso, generen los Titulos Opcionales se regira para personas fisicas y
Amazon.com Inc. AMZN * (100 / Precio de Cierre del Mercado de Origen NVDA E.UA. morales residentes en México, por lo previsto en los articulos 16-A 'y 16-C del Cédigo Fiscal de la Federacién, asi como en los
* del dia 22 de noviembre de 2019) articulos 20, 28 fraccion XVII, 129 fraccion IV y 142 fraccion XIV de la Ley del Impuesto Sobre la Renta vigente, en la Regla 2.1.12

Convencién de dias habiles: En caso de que alguna Fecha de Observacion o Ejercicio sea dia inhabil en el Mercado de Origen, la
Fecha se modificara al siguiente dia habil para el Mercado de Origen.

Nivel de Referencia

Nivel de Referencia del Titulo Opcional en la Fecha Inicial: 1800.8 USD x (100/1800.8 USD) = 100

Precio de Cierre del Mercado de Origen de NVDA * x (100 /
Precio de Cierre del Mercado de Origen NVDA * del dia 22 de
noviembre de 2019)

Nivel de Referencia del Titulo Opcional:

Efecto del Activo Subyacente sobre los Titulos Opcionales

El valor de los Titulos Opcionales se podria ver afectado por el nivel de mercado del Activo Subyacente, tasas de interés, la
volatilidad implicita y el plazo o vencimiento. EI movimiento de dichas variables depende de diversos factores ajenos a la Emisora.

de la Resolucién Miscelanea Fiscal para 2018, asi como en los articulos 15, 271, 288 y 290 del Reglamento de la Ley del

Impuesto Sobre la Renta y otras disposiciones complementarias.

En el caso de las operaciones financieras derivadas de capital referidas a acciones colocadas en bolsas de valores concesionadas
conforme a la Ley del Mercado de Valores, asi como por aquéllas referidas a indices accionarios que representen a las citadas
acciones, siempre que se realicen en los mercados reconocidos a que se refieren las fracciones | y Il del articulo 16 C del Cédigo
Fiscal de la Federacion, el resultado se determinara de conformidad con el articulo 20 de la Ley del Impuesto Sobre la Renta.

Para las personas fisicas o morales residentes en el extranjero se sujetaran a lo previsto en los articulos 161 parrafos noveno y
décimo, 163 de la Ley del Impuesto Sobre la Renta y otras disposiciones complementarias.

El régimen fiscal podra modificarse a lo largo de la vigencia por lo que los posibles adquirentes de los Titulos Opcionales deberan
consultar con sus asesores las consecuencias fiscales resultantes de las operaciones que pretendan llevar a cabo, incluyendo la
aplicacion de reglas especificas respecto de su situacion en particular.




Serie Clave de Pizarra de esta Serie Prima de Emisién Porcentaje Retornable de la Prima Rendimiento Maximo del Titulo Opcional Precio por Lote
5.5000000000% 13.7500000000%
159 AMZ012L DC060 $ 100.00 $10,000.00
$5.5000000000 $13.7500000000
Precio de Cierre del Mercado de Origen de AMZN * evaluado en la Fecha de Ejercicio Precio de Cierre del Mercado de Origen de NVDA * evaluado en la Fecha de
Valor de Referencia de Ejercicio correspondiente x (100 / Precio de Cierre del Mercado de Origen AMZN * del dia 29 de Valor de Referencia de Observacion Observacion correspondiente x (100 / Precio de Cierre del Mercado de Origen NVDA *
noviembre de 2019) del dia 22 de noviembre de 2019)
Factor 1 1.0000000 | Factor 5 0.000000
Factor 2 0.9450000 @ Factor 6 Para las Fechas de Ejercicio 1, 2, 3, 4,5, 7, 8,9, 10y 11 ser4 igual a 1.0000, y para la Fecha de Ejercicio 6 sera igual a 0.9450.
Factor 3 1.0125000 | Factor 7 1.000000
Factor 4 0.0125000 | Factor 8 0.945000

Los Titulos Opcionales son documentos que representan un derecho temporal adquirido por los tenedores a cambio del pago de una Prima de Emision. El Precio de Mercado del Titulo Opcional en el mercado secundario puede variar en funcion al Nivel de Mercado de
los Activos Subyacentes que lo compongan.
Cada Titulo Opcional otorga el derecho de ejercicio a sus tenedores conforme a lo siguiente:

Derechos de Pago del 1 al 11

1. Si el Valor de Referencia de Observacién del Titulo Opcional, en la Fecha de Observacién es mayor o igual al Precio de Observacién multiplicado por el Factor 2, la Emisora pagara:
[(PO x Factor 4) + (PRPE x Factor 5)]

11. Si el Valor de Referencia de Observacion del Titulo Opcional, en la Fecha de Observacién es menor al Precio de Observacion multiplicado por el Factor 2, la Emisora pagara:

[(PO x Factor 5) + (PRPE x Factor 5)]

Donde:

PO = Precio de Observacion
PRPE = Porcentaje Retornable de la Prima de Emisién

Rendimiento Maximo del Derecho de Observacion 1.25% Precio de Observacion $100.00

Derechos de Ejercicio del 1 al 11

1. Si el Valor de Referencia de Ejercicio del Titulo Opcional, en la Fecha de Ejercicio es mayor o igual al Precio de Ejercicio multiplicado por el Factor 6, la Emisora pagara:
[(PE x Factor 1) + (PRPE x Factor 5)]

11. Si el Valor de Referencia de Ejercicio del Titulo Opcional, en la Fecha de Ejercicio es menor al Precio de Ejercicio multiplicado por el Factor 6, la Emisora pagara:

[(PE x Factor 5) + (PRPE x Factor 5)]

Donde:

PE = Precio de Ejercicio
PRPE = Porcentaje Retornable de la Prima de Emisién

Rendimiento Maximo del Derecho de Ejercicio 0.00% Precio de Ejercicio $100.00

Derechos de Ejercicio 12

1. Si el Valor de Referencia de Ejercicio del Titulo Opcional, en la Fecha de Ejercicio es mayor o igual al Precio de Ejercicio multiplicado por el Factor 2, la Emisora pagara:
[(PE x Factor 3) + (PRPE x Factor 5)]

11. Si el Valor de Referencia de Ejercicio del Titulo Opcional, en la Fecha de Ejercicio es menor al Precio de Ejercicio multiplicado por el Factor 2, la Emisora pagara:

((VE - (PE x Factor 8)) x Factor 7) + (PE x Factor 1) + (PRPE x Factor 5)

Donde:

VE = Valor de Referencia de Ejercicio

PE = Precio de Ejercicio
PRPE = Porcentaje Retornable de la Prima de Emisién

Rendimiento Maximo del Derecho de Ejercicio 1.2500000000% Precio de Ejercicio $100.00

Fecha de Observacion 1 2 de enero de 2020 Fecha de Pago de Derecho 1 6 de enero de 2020 Fecha de Ejercicio 1 2 de enero de 2020 Fecha de Liquidacion de Ejercicio 1 6 de enero de 2020

Fecha de Observacion 2 31 de enero de 2020 Fecha de Pago de Derecho 2 5 de febrero de 2020 Fecha de Ejercicio 2 31 de enero de 2020 Fecha de Liquidacién de Ejercicio 2 5 de febrero de 2020

Fecha de Observacion 3 3 de marzo de 2020 Fecha de Pago de Derecho 3 5 de marzo de 2020 Fecha de Ejercicio 3 3 de marzo de 2020 Fecha de Liquidacion de Ejercicio 3 5 de marzo de 2020

Fecha de Observacion 4 2 de abril de 2020 Fecha de Pago de Derecho 4 6 de abril de 2020 Fecha de Ejercicio 4 2 de abril de 2020 Fecha de Liquidacién de Ejercicio 4 6 de abril de 2020




Fecha de Observacion 5

30 de abril de 2020

Fecha de Pago de Derecho 5

5 de mayo de 2020

Fecha de Ejercicio 5

30 de abril de 2020

Fecha de Liquidacién de Ejercicio 5

5 de mayo de 2020

Fecha de Observacion 6

3 de junio de 2020

Fecha de Pago de Derecho 6

5 de junio de 2020

Fecha de Ejercicio 6

3 de junio de 2020

Fecha de Liquidacion de Ejercicio 6

5 de junio de 2020

Fecha de Observacion 7

1 de julio de 2020

Fecha de Pago de Derecho 7

6 de julio de 2020

Fecha de Ejercicio 7

1 de julio de 2020

Fecha de Liquidacién de Ejercicio 7

6 de julio de 2020

Fecha de Observacion 8

3 de agosto de 2020

Fecha de Pago de Derecho 8

5 de agosto de 2020

Fecha de Ejercicio 8

3 de agosto de 2020

Fecha de Liquidacién de Ejercicio 8

5 de agosto de 2020

Fecha de Observacion 9

3 de septiembre de 2020

Fecha de Pago de Derecho 9

7 de septiembre de 2020

Fecha de Ejercicio 9

3 de septiembre de 2020

Fecha de Liquidacion de Ejercicio 9

7 de septiembre de 2020

Fecha de Observacién 10

1 de octubre de 2020

Fecha de Pago de Derecho 10

5 de octubre de 2020

Fecha de Ejercicio 10

1 de octubre de 2020

Fecha de Liquidacién de Ejercicio 10

5 de octubre de 2020

Fecha de Observacion 11

3 de noviembre de 2020

Fecha de Pago de Derecho 11

5 de noviembre de 2020

Fecha de Ejercicio 11

3 de noviembre de 2020

Fecha de Liquidacion de Ejercicio 11

5 de noviembre de 2020

1 de diciembre de 2020

3 de diciembre de 2020

Fecha de Ejercicio 12 Fecha de Liquidacion de Ejercicio 12

Los Titulos Opcionales de Compra, en Efectivo, Americanos, con Rendimiento Limitado, con Porcentaje Retornable de la Prima de Emisién objeto de esta Emision, son instrumentos financieros disefiados para inversionistas conocedores de dichos instrumentos, asf
como de los factores que determinan su precio. El adquiriente debe conocer los riesgos que asume en caso de un Evento Extraordinario y que se mencionan en el Acta de Emisién y en el Prospecto de Colocacion.

Cada serie de Titulos Opcionales esta representada por un Titulo depositado en la S.D. Indeval Institucion para el Deposito de Valores, S.A. de C.V.
Cada uno de los Indices (los “Indices”), que podran ser utilizados como Activos Subyacentes y que se definen en el Prospecto de Colocacién son marcas registradas y estan siendo utilizados con autorizacién de sus respectivos titulares, segin sea el caso, mediante

contratos de licencia de uso, debidamente formalizados entre las partes segun lo previsto en sus términos.
Asimismo, el otorgamiento de las licencias de uso antes referidas no implica que los titulares de las mismas avalen, sugieran la compra o venta, o estén involucradas en el proceso de Oferta de los Titulos Opcionales.

Ni (la “Bolsa o “Bolsa de Valores”), ni los titulares de las licencias ni la Emisora estan obligados a asumir compromisos, garantizar o indemnizar de manera alguna a los Tenedores de los Titulos Opcionales o de cualquier tercero, por el comportamiento de los precios de
los valores que conforman los Indices, asi como por la comisién involuntaria de errores u omisiones o por la suspensién que se haga de la estimacion y difusién de los Indices, dafios consecuenciales, perjuicios de buena fe o perjuicios que deriven de la venta o compra

de los Titulos Opcionales.
La Bolsa de Valores no seré responsable por cualquier perjuicio, ganancia anticipada, pérdida por suspension de operaciones o incrementos en los gastos de operacion, perjuicios de buena fe, perjuicios por la venta o la compra de o por los Titulos Opcionales, dafios

consecuenciales, incidentales, indirectos, punitivos o especiales, aun cuando la Bolsa de Valores haya sido avisada de la posibilidad de dichos dafios.

Los efectos de los valores de referencia son los que se describen en el apartado de Factores de Riesgo del Prospecto de Colocacion.
La aplicacion inicial de las nuevas NIF a ser aplicables por la institucién a partir del 1 de enero de 2019, pudiera originar que su implementacion represente impactos en los procesos internos, operacién del negocio, situacién financiera y cumplimiento de obligaciones

contractuales; sin embargo, dada su reciente publicacion en el DOF del pasado 27 de diciembre de 2017, la institucion esta en proceso de anélisis y medicion.
Las nuevas NIF son de caracter retrospectivo, en principio, su implementacion pudiera afectar la comparabilidad con informacién financiera de ejercicios pasados; sin embargo, si como resultado del anélisis y proceso de implementacion llegara a resultar impréactico
determinar sus efectos acumulados, la institucién atendera lo que establece la NIF B-1: “ajustar los saldos del periodo mas antiguo de activos pasivo y capital contable; considerando que dicho periodo pueda ser el actual.”

Casa de Bolsa BBVA Bancomer, S.A. de C.V., Grupo Financiero BBVA Bancomer, quien actuar4 como intermediario colocador de los Titulos Opcionales, es una entidad financiera que pertenece al mismo grupo financiero (Grupo Financiero BBVA
Bancomer, S.A. de C.V.) que la Emisora, por lo que ambas entidades estan controladas por una misma sociedad, y sus intereses pueden diferir alos de sus posibles inversionistas.

INTERMEDIARIO COLOCADOR DE LOS TITULOS OPCIONALES

BBVA

Casade Bolsa
CASA DE BOLSA BBVA BANCOMER, S.A. DE C.V., GRUPO FINANCIERO BBVA BANCOMER

Los Titulos Opcionales objeto de la presente oferta se encuentran inscritos en el Registro Nacional de Valores con el No. 0175-1.20-2019-016 y son aptos para ser listados en el listado de la Bolsa de Valores. La emisién de Titulos Opcionales y su oferta pablica fue

autorizada por la Comision Nacional Bancaria y de Valores mediante oficio No. 153/11676/2019 de fecha 11 de abril de 2019.
La inscripcion en el Registro Nacional de Valores no implica certificacion sobre la bondad de los valores, la solvencia de la Emisora o sobre la exactitud o veracidad de la informacion contenida en el Prospecto de Colocacion, ni convalida los actos que, en su caso,

hubieren sido realizados en contravencion de las leyes.
El Aviso de Colocacién podra consultarse en Internet en la siguiente direccion: www.biva.mx, www.gob.mx/cnbv o en la pagina de Internet de la Emisora: www.biva.mx (en el entendido que dicha pagina de internet no forma parte del Aviso correspondiente).

El presente aviso de oferta publica forma parte integral del Prospecto, segin el mismo sea actualizado.

Ciudad de México, a 3 de diciembre de 2019. Aut. C.N.B.V. para su publicacién 153/11676/2019 de fecha 11 de abril de 2019.



TITULO AL PORTADOR

EL PRESENTE TiTULO AMPARA 101,000 (CIENTO UN MIL) TiTULOS
OPCIONALES DE COMPRA, EN EFECTIVO, AMERICANOS, CON
RENDIMIENTO LIMITADO, CON PORCENTAJE RETORNABLE DE LA
PRIMA DE EMISION Y CON COLOCACIONES SUBSECUENTES
REFERIDOS A AMAZON.COM INC.

SERIE 159 DE HASTA 1,500 SERIES EN QUE PODRA DIVIDIRSE LA
EMISION EMITIDOS POR BBVA BANCOMER, S.A., INSTITUCION DE
BANCA MULTIPLE, GRUPO FINANCIERO BBVA BANCOMER

CLAVE DE PIZARRA: AMZ012L DC060

BBVA Bancomer, S.A., Institucién de Banca Multiple, Grupo Financiero BBVA
Bancomer (la “Emisora™), cuyo domicilio social es ¢l ubicado en Avenida Paseo de
la Reforma No. 510, Colonia Juidrez, expide el presente Titulo para su deposito en
administracion en la S.D. Indeval Institucidn para el Deposito de Valores, S.A. de
C.V. (“Indeval™), justificando asi la tenencia de los Titulos Opcionales por dicha
institucion y la realizacion de todas las actividades que le han sido asignadas a las
instituciones para el deposito de valores y que de conformidad con la legislacion
aplicable deberin ser ¢jercidas por las instituciones para el depdsito de valores, sin
mayor responsabilidad para Indeval que la establecida en la Ley del Mercado de
Valores.

Activo(s) Subyacente(s) sobre el (los) que se emiten los Titulos Opcionales
Tipo de Activo
Subyacente

Acciones del SIC

Activo(s) Subyacente(s) Clave de Pizarra

Amazon.com Inc. AMZN *

Caracteristicas de la presente Serie
$10,100,000.00 (diez millones cien mil pesos 00/100
M.N.)

' 101,000 (ciento un mil) Titulos Opcionales

Monto Emitido:

' Numero de Titulos Opcionales:

Numero Total de Titulos
Opcionales Autorizados:
Clase de los titulos:

Forma de Liquidacion:

Tipo de Ejercicio:

Precio de Ejercicio(s)
Fecha(s) de Observacion:
Fecha(s) de Ejercicio:
Volumen Minimo de Titulos
Opcionales a Ejercer:

' Prima de Emision:
Porcentaje Retornable de la
Prima de Emision

Hasta 500,000,000 (quinientos millones) Titulos
Opcionales

Titulos Opcionales de Compra

En Efectivo

Americanos

Conforme se establece en Ia Tabla de Derechos
Conforme se establece en la Tabla de Derechos
Conforme se establece en la Tabla de Derechos

Un Lote

$100.00 (cien pesos 00/100 M.N.)
5.5000000000%
(cinco punto cinco por ciento)



Rendimiento Maximo del 13.7500000000%

Titulo Opcional (trece punto setenta y cinco por ciento)
Fechas
Fecha de Emision; 3 de diciembre de 2019
Fecha de Vencimiento: | de diciembre de 2020
El plazo de vigencia de esta Serie es de 364 dias, es
Plazo de Vigencia de la Serie: decir del 3 de diciembre de 2019 al 1 de diciembre de
2020.

Los Titulos Opcionales objeto de la presente emision cotizardn en la Bolsa
Institucional de Valores, S.A. de C.V. (la “Bolsa”) y se emiten en lotes de 100
Titulos Opcionales cada uno.

Cada Titulo Opcional otorgara a sus Tenedores los siguientes derechos:

Derechos de Pagadel 1al 11

| 5i el Valor de Referencia de Observacitn ded Titulo Opaional. en la Feche de Observacidn es mayor o iqual 8l Precio de Observacion mullipticada por € Facior
2. ta Emisara pagara.

[(PO x Factor 4) + {PRPE x Factor 5}

11 Sl el Valor de Refergncla de Observacidn det Titulo Opclonal. en la Fecha de Observacién es menor al Precio de Observaclén muliiplicado por el Factor 2, 1a
Emisora pagard:

[{PO x Factor 5§} + (PRPE x Factor 5}

Donde
PO = Pretio de Observacion
PRPE = Porcentaje Retornable de Ja Prima de Emisién
Rendimiento Maxima del Derecho de Observacién 1.25% Precio de Observacién $100.00

Derechos de Ejercicio del 1al 11

1. Si el Valor de Referencia de Esercicio del Tituto Opcional, en ja Fecha de Ejercicio es mayor o igual al Precio de Ejeriaie multiglicado por & Facior 6 ta Emisora
pagara.

[{PE x Factor 1} + (PRPE x Factor 5)]

H Si el Valor de Referencia de Ejercicio del Titulo Opcional, en la Fecha de Ejercicio es menor al Precio de Ejercizio multiplicado por el Faclor 6, ta Emisora
pagara

[{PE x Factor 5) + (PRPE x Factor 5)]

Donde:
PE = Precio de Ejercicio
PRPE = Porcentaje Relornable de la Prima dg Emision

Rendimiento Maximo del Deracho de Ejercicia 000% Precio de Ejercisio $100.00

Derachos de Ejercicio 12

I & el Valor de Referenca de Ejercicio del Tilulo Opeional, en la Fecha de Ejercicic es mayer o iqual at Precio de Ejerccia muttip' cade por el Factor 2. ta Emisora
pagara

[{PE x Factor 3) + (PRPE x Factor 5)]

I1. §i et Valor de Referencia de Ejercicio del Titulo Opcional, en la Fecha de Ejercicio es mener al Precio de Ejercicio multiphcado por el Factor 2, ta Emisora
pagara

({(VE = (PE x Factor 8)) x Facter 7) + (PE x Faclor 1) + (PRPE x Facior 8}

-3

Donde
VE = Valor de Referencia de Ejercicio
PE = Pracio de Ejercicio
PRPE = Porcentaje Relornabla de |a Prima de Emis:én
Rendiments Maximo del Derecho de Ejercicio 1 2500000000%: Precio ¢e Ejercicio $100.00
Fecha de 2 de enero de ‘23:;: :: Gdeenerode | Fechade | 2deenerode Liqfn?;;:; :: de 6 de enerc de
Observacion 1 2020 Derecho 1 2020 Ejercicio 1 2020 Ejerciclo 1 2020
Fecha de 31 de enero Fecha de 5 de febrero Fecha de 31 de enero Fecha de 5 de febrero
Observacion 2 de 2020 Pago de de 2020 Ejercicio 2 de 2020 Liguidacién de de 2020
2



Derecho 2 Ejercicio 2
Fecha FIe 3 de marzo de ';f’;: :ee Sdemarzode | Fechade | 3demarzode Liqf:?::; :: de 5 de marzo de
Observacion 3 2020 Derecho 3 2020 Ejercicio 3 2020 Ejercicio 3 2020
Fechade | 2deabride ';";: e | 6deabriide | Fechade | 2deabride L'rq't:x?::;:: 4o | ©deabrilde
Observacion 4 2020 Derecho 4 2020 Ejercicio 4 2620 Ejercicio 4 2020
Fechade | 30 de abril de ';',e:g": d": Sdemayode | Fechade | 30 de abril de qu?::;:: 4o | 59emayode
Observacion 5 2020 Derecho 5 2020 Ejercicio 5 2020 Ejercicio 5 2020
Fechade | 3dejuniode ’;’;‘;§ 3¢ | sdejuniode | Fechade | 3dejuniode Liq';‘i’::;:: 4o | 5dejuniode
Observacion 6 2020 Derecha 6 2020 Ejercicio 6 2020 Ejercicio 6 2020
Fecha de 1 de julio de ’;;‘;::: 6dejulode | Fechade | 1dejuliode Liqif::; e e | 6deiuiode
Observacién 7 2020 Derecho 7 2020 Ejercicio 7 2020 Ejercicio 7 2020
Fecha de 3 de agosto de ’;eaf';: :ee 5 de agoste de F~echa'de 3 de agosto de Liqt?c(l::can :: de 5 de ageslo de
Observacion B 2020 Derecho 8 2020 Ejercicio 8 2020 Ejercicio 8 2020
Obi:cr\'::c?:n 9 septigr:::re de l;eac;: :ee septi:r::re de l;:fg :ig% septigr:t?re de Liqi?c(l::;g: de septi:r:t?re de
2020 Desecho 8 2020 2020 Ejercicio 9 2020
Fecha de 1 de octubre ';T;;:: 5 de octubre Eecl_'lg de 1 de octubre Linu?clc::i ::' da 5 de octubre
Observacién 10 de 2020 Derecho 10 de 2020 Ejercicio 10 de 2020 Ejercicio 10 de 2020
Ob;e;g:igg 1 noviear::re de ';'Zc;: :ee nowe5r'r?:re de E'I:;Z?:i:; noviei?lfre de Liqz‘ie::;:: de noviesr:;re de
2020 Derecho 11 2020 2020 Ejercicio 11 2020
o, | 1dedemmire | Lquiadona | 395 dcine
jercicio 12

Los Factores, Valores de Referencia de Ejercicio y, en su caso, Valores de Referencia de
Observacion seran publicados en el Aviso de Colocacion.

La cantidad minima de Titulos Opcionales que los Tenedores podréin ejercer es de un
Lote.

Una vez que los Tenedores de los Titulos Opcionales instruyan al intermediario
financiero que actie por su cuenta, que ejerza los derechos que confieren los Titulos
Opcionales, y dicho intermediario financiero lo notifique a Indeval y a la Bolsa, la
instruccion de los Tenedores de los Titulos Opcionales de esta Serie se considerara
irrevocable y no podra modificarse total o parcialmente.

Los Titulos Opcionales de esta Serie se liquidaran en pesos a través de Indeval con
domicilio ubicado en Paseo de la Reforrna Numero 255, Colonia Cuauhtémoc,
Cddigo Postal 06500, Ciudad de México, México, mediante transferencia electronica,
o en cualquier otra direccion que Indeval dé a conocer en el caso de que cambie su
domicilio.

Cobertura y Norma de Liquidez Agregada o. en su caso Plan de Requerimientos de
Efectivo

Durante el Plazo de Vigencia de la Emision, la Emisora mantendrd una cobertura
respecto de cada Serie y cumplird con la norma de liquidez agregada, de conformidad
con lo siguiente:

Para el computo del consumo de capital de la Emision de los Titulos Opcionales y la
cobertura con la que la Emisora operard, se observaran las reglas de capitalizacion,
mantenimiento de coberturas y normas de liquidez de conformidad con lo dispuesto



en las Disposiciones de Caracter General Aplicables a las Instituciones de Crédito
publicadas en el Diario Oficial de la Federacion el 2 de diciembre de 2005, segin sus
modificaciones, y las demads disposiciones aplicables a las instituciones de banca
multiple.

La cobertura de un portafolio de Titulos Opcionales s¢ realiza mediante el balanceo
constante del portafolio réplica; es decir, i) tomando posicion contraria en derivados
que repliquen todos los riesgos (delta, vega, gamma, etc.) generados por el Titulo
Opcional y/o ii) a través de la cobertura delta (delta hedge) del Titulo Opcional. Esto
implica calcular la delta del mismo y cubrirla diariamente mediante la compra/venta
del Activo Subyacente; esta cobertura delta se hace dentro de los limites internos
autorizados para, asi dar un espacio para la gestiéon de la gamma (cambios en la delta
conforme se mueve el activo subyacente).

El riesgo de vega (riesgo a cambios en la volatilidad del mercado) se cubre con
instrumentos derivados sobre el mismo activo subyacente o sobre un activo
correlacionado; de tal forma que los cambios en el precio del Titulo Opcional
debidos a los movimientos en volatilidad se vean compensados, en buena medida,
por cambios en el precio del instrumento derivado de cobertura. La cobertura de la
vega, a través de un instrumento derivado simultineamente cubre la gamma del
Titulo Opcional.

El riesgo de tasa de interés de los Titulos Opcionales emitidos se cubre a través de
instrumentos sensibles a los movimientos de tasas, de tal forma que los cambios en
precio del Titulo Opcional debidos a los cambios en las tasas de interés se vean
compensados por los cambios en precio de los instrumentos de cobertura sensibles a
las tasas. Estos instrumentos de cobertura pueden ser bonos {(con o sin cupon) o
derivados de tasas.

La gestion dindmica de un portafolio de Titulos Opcionales se realiza analizando las
sensibilidades delta 8™ (subyacente), vega “v~ (volatilidad), gamma “(I'})”, con el
objetivo de que los riesgos asociados se encuentren dentro de las reglas establecidas
para la Emisora.

La delta muestra el nimero de activos que es necesario comprar/vender para hacer
una cobertura dindmica del portafolio. Y la vega determina la scnsibilidad dcl
portafolio a movimientos en la volatilidad. Considerando la delta y la vega se hace
una gestion gamma, buscando minimizar el impacto al portafolio por variaciones en
los factores de mercado. La delta de la cobertura deberd neutralizarse al cierre del
dia, la exposicion total de los Titulos Opcionales vigentes que se emitan.

La Emisora mantendra el capital requerido en relacién con los riesgos incurridos por
su operacion y cobertura de la Emision de Titulos Opcionales de conformidad con lo
dispuesto en las Disposiciones de Cardcter General Aplicables a las Instituciones de
Crédito publicadas en el Diario Oficial de la Federacion el 2 de diciembre de 2005 y
las demis disposiciones aplicables a las instituciones de banca multiple.



La Emisora no adquirird directa ni indirectamente Acciones o Acciones del SIC de
entidades financieras del mismo grupo empresarial, de otras entidades financieras y
de entidades financieras del exterior, de conformidad con lo establecido en los
articulos 27, 89 y 215 de la Ley para Regular las Agrupaciones Financieras, la Ley
de Instituciones de Crédito y LMV, respectivamente. Asimismo, en el caso de las
Series con liquidacion en especie, la Emisora no utilizard Acciones o Acciones del
SIC de entidades financiecras del mismo grupo empresarial para liquidar dichas
Series.

Los activos subyacentes que representen el capital social de entidades financieras, no
son propiedad y no podran ser adquiridos por la Emisora de conformidad con el
articulo 27 de la Ley para Regular a las Agrupaciones Financieras y de conformidad
con el articulo 89 de la Ley de Instituciones de Crédito.

Mecanica de Derechos de Pago, Derechos de Ejercicio y Liquidacién

a) En cada Fecha de Observacion el intermediario financiero que actie por cuenta del
Tenedor estara obligado a la retribucion en la Fecha de Derecho, en su caso, de los
Derechos de Pago correspondientes, sin que esto signifique el ejercicio de los Titulos
Opcionales de la presente Serie.

b) En caso de que en alguna Fecha de Ejercicio los Titulos Opcionales de la presente
Serie tengan un monto calculado positivo, el intermediario financiero que actue por
cuenta del Tenedor estara obligado al ejercicio de los Derechos de Ejercicio que
confieren los mismos, sin que se requiera la instruccidon por parte de los Tenedores
de los Titulos Opcionales de la presente Serie. En este supuesto, el intermediario
financiero correspondiente no podrd cobrar comision alguna por el ejercicio de los
Derechos que otorgan los Titulos Opcionales a sus Tenedores.

c) En el caso de que los Titulos Opcionales de la presente Serie otorguen Derechos
de Ejercicio con Valor Intrinseco y posean un Valor Intrinseco positivo en la Fecha o
Fechas de Ejercicio, el intermediario financiero que actie por cuenta del Tenedor
estard obligado al ejercicio de los Derechos que confieren los mismos, sin que se
requiera la instruccion por parte de los Tenedores de los Titulos Opcionales de la
presente Serie. En este supuesto, el intermediario financiero correspondiente no
podra cobrar comision alguna por el ejercicio de los derechos que otorgan los Titulos
Opcionales a sus Tenedores.

d) Las retribuciones por Derechos de los Tenedores que confieren los Titulos
Opcionales, de la presente Serie, podran hacerse inicamente en la Fecha o Fechas de
Derechos y/o Fecha o Fechas de Liquidacion de Ejercicio, siempre que no exista un
Evento Extraordinario. Cuando por caso fortuito o de fuerza mayor, el Gltimo Dia
Habil del Plazo de Vigencia de la presente Serie dejara de ser un Dia Habil, los
derechos de los Tenedores de los Titulos Opcionales deberdn ejercerse el Dia Habil
inmediato siguiente.

e) En la Fecha o Fechas de Observacion y/o Fecha o Fechas de Ejercicio, el
Representante Comun determinard y notificara a la Emisora al Indeval y a la CNBV
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por escrito o por los medios quc éstas determinen cl saldo total dc las retribucioncs
de los Titulos Opcionales correspondientes en tal Fecha de Observacion o Fecha de
Ejercicio.

f) El Dia Habil que se determine como Fecha de Derechos o Fecha de Liquidacion de
Ejercicio, posterior a la Fecha o Fechas de Observacion y/o Fecha o Fechas de
Ejercicio de los Titulos Opcionales, se liquidaran las retribuciones de los Titulos
Opcionales de esta Serie en efectivo conforme a lo siguiente:

[) Indeval realizara el traspaso de los Titulos Opcionales de esta Serie de las cuentas
del o los intermediarios financieros que actiten por cuenta de los Tenedores de los
Titulos Opcionales, a la cuenta de la Emisora con Indeval, y

[1) La Emisora deberd entregar al Indeval, el importe de los Derechos de los
Tenedores de los Titulos Opcionales el dia que tales recursos deban pagarse o
realizarse la liquidacion, quicn lo acreditard a la cuenta de los respectivos
intermediarios financieros que tengan posicion de los Titulos Opcionales y actien
por cuenta de los Tenedores de los Titulos Opcionales, las que a su vez lo acreditaran
en la cuenta del respectivo Tenedor de los Titulos Opcionales por el que actuen.

g) La ejecucion de los Derechos de los Tenedores que otorgan los Titulos Opcionales
se [levard a cabo fucra dc Bolsa y sc¢ considerara realizada en ésta, siempre que sea
registrada y dada a conocer al publico conforme a lo previsto en el Reglamento
Interior de la Bolsa.

Indeval realizara las actividades que sc sciialan cn cl presente apartado, en los
términos que se establecen en el reglamento y manuales operativos aplicables a dicha
institucion para el depoésito de valores.

Condiciones de Circulacidon ante Eventos Extraordinarios

a) En caso de que ocurra un Evento Extraordinario, el Emisor, sujeto a lo establecido
en la clausula Décima Tercera del Acta de Emision, solicitard a la Bolsa (con copia
al Representante Comun) la suspension de la cotizacién de los Titulos Opcionales en
Circulacion de la presente Serie. La Emisora tendra derecho a decretar la cancelacion
de los Titulos Opcionales en caso dc quc c! Evento Extraordinario de quc sc tratc
subsista por mas de cinco Dias Hibiles. En caso de que la Emisora no haya
cancelado los Titulos Opcionales y el Evento Extraordinario deja de existir, la
Emisora podra solicitar a la Bolsa (con copia al Representante Comun) la
reanudacion de la cotizacién en de los Titulos Opcionales en Circulaciéon de la
presente Serie.

b) Por Evento Extraordinario, se entendera (i) el hecho de que dejen de existir, se
cancele o suspenda la cotizacion en el Mercado de Origen de los Activos
Subyacentes que representen individualmente o en su conjunto mas del 30% (treinta
por ciento) del valor de mercado de los Activos Subyacentes; (ii) el hecho de que
dejen de existir, se cancele o suspenda la cotizacion en el Mercado de Origen de las
acciones gue representen individualmente o en su conjunto mas del 30% (treinta por
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ciento) del valor de mercado del indice en caso de que los Activos Subyacentes sean
indices de precios accionarios; (iii) en caso de que los emisores de los Activos
Subyacentes dejen de proporcionar al pablico informacion de los Activos
Subyacentes; o (iv) en caso que los Activos Subyacentes dejen de estar listados en
los Sistemas Internacionales de Cotizaciones, en caso de que se encuentren listados
en dicho sistema.

c) No se consideran Eventos Extraordinarios la suspension de la cotizacion de los
Activos Subyacentes, segun sea el caso, que lleve a cabo el Mercado de Origen,
derivado de movimientos en sus precios en un mismo Dia Habil que excedan los
limites permitidos por dicho Mercado de Origen.

d) De darse un Evento Extraordinario, los Tenedores de los Titulos Opcionales no
podran ejercer los derechos que otorgan los Titulos Opcionales en tanto subsista tal
Evento Extraordinario.

¢) En caso de que el Mercado de Origen sustituya o modifique sustancialmente la
metodologia de cdlculo del Activo Subyacente, se utilizara el método o Activo
Subyacente sustituto que al efecto determine el Mercado de Origen de que se trate y
gue se asemeje en mayor medida al Activo Subyacente. En caso de que la Emisora
mantenga Titulos Opcionales en Circulacion con el Activo Subyacente afectado
debera de comunicar la sustitucion o modificacion de dicha metodologia a los
Tenedores de los Titulos Opcionales, al Representante Comin, a la Bolsa y a la
CNBYV, conforme a lo previsto en la Clausula Séptima del Acta de Emision.

f) En caso de que un Evento Extraordinario resulte en la cancelacion de Titulos
Opcionales, la Emisora comunicard a los Tenedores, a través de la Bolsa y de un
periddico de circulacién nacional, los Titulos Opcionales que hayan sido afectados
por el Evento Extraordinario. Dicha notificacién incluird también el monto que sera
pagadero a los Tenedores de los Titulos Opcionales y la fecha en la que se realizara
dicho pago. El pago serd el equivalente a los Derechos de los Tenedores, segiin
corresponda, calculados de buena fe el Dia Habil previo al que ocurra el Evento
Extraordinario por la Emisora de conformidad con el ultimo precio mid-market
publicado de los Activos Subyacentes en el Mercado de Origen antes de que se diera
el Evento Extraordinario. Asimismo, se tendra que dar aviso a Indeval (con copia al
Representante Comun), por escrito o a través de los medios que ésta determine con al
menos 6 (seis) Dias Habiles de anticipacion a la fecha en que se cancelen los Titulos
Opcionales, con los datos seiialados en este parrafo y describiendo cualquier ajuste
que pudiera presentarse para la liquidacion de los Titulos Opcionales.

Atribuciones del Representante Comiin

El Representante Comun tendra los derechos y obligaciones que se contemplan en la
Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito (en lo que resulte aplicable), en la
LMV, asi como en el Acta de Emision. Para todo aquello no expresamente previsto
en el Acta de Emision o en el presente Titulo, el Representante Comin actuara de
conformidad con las instrucciones de la asamblea de Tenedores de los Titulos
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Opcionales de conformidad con lo establecido en la Clausula Décima Novena de
dicha Acta de Emision.

a) Ei Representante Comun tendra las facultades y obligaciones siguientes:
I) Suscribir ¢l Acta de Emision y el presente Titulo;

II) Ejercer todas las acciones o derechos que al conjunto de los Tenedores de los
Titulos Opcionales corresponda, asi como los que requicra el desempeiio de sus
funciones y deberes y ejecutar los actos conservatorios que estime convenientes en
defensa de los intereses de los Tenedores de los Titulos Opcionales;

I1) Convocar y presidir las asambleas de Tenedores de los Titulos Opcionales y
gjecutar sus resoluciones o convocar a asambleas de Tenedores de los Titulos
Opcionales a peticion de la Emisora;

[V} Requerir a la Emisora el cumplimiento de sus obligaciones conforme al Acta de
Emision y el presente Titulo;

V) Ejecutar las acciones previstas a su cargo descritas en la Clausula Décima Quinta
“Mecinica de Derechos de Pago, Derechos de Ejercicio y Liquidacidon™ del Acta de
Emision,

V1) Ejecutar aquellas otras funciones y obligaciones que se desprendan del Acta de
Emision, del presente Titulo, que se sefialen en la LMV y demas legislacion
aplicable, en relacion con el cargo del Representante Comuin;

VII) Notificar a la Emisora la eleccion de los Tenedores en caso de que estos Ultimos
deseen hacer uso de los Derechos de los Tenedores a que se refiere la Clausula
Décima Primera del Acta de Emision; y

VIII) En general, llevar a cabo los actos que sean necesarios a fin de salvaguardar los
derechos de los Tenedores de los Titulos Opcionales;

El Representante Comun debera verificar, a través de la informacion que se le
hubiera proporcionado para tales fines, el cumplimiento en tiempo y forma por parte
de la Emisora de las obligaciones establecidas a su cargo en el Acta de Emision y en
el presente Titulo (excepto de las obligaciones de indole contable, fiscal, laboral y
administrativa de la Emisora previstas en dichos documentos que no incidan
directamente en el pago de los Titulos Opcionales).

Para efectos de cumplir con lo anterior, el Representante Comun tendra el derecho de
solicitar a la Emisora, a sus auditores externos, asesores legales o a cualquier persona
que preste servicios a la Emisora en relacion con los Titulos Opcionales, la
informacion y documentacidn que sea necesaria para verificar el cumplimiento de las
obligaciones a que se refiere el parrafo anterior. Al respecto, la Emisora estara
obligada a entregar dicha informacion y a requerir a sus auditores externos, asesores
legales o terceros que proporcionen al Representante Comun la informacion en los
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plazos que éste solicite para el cumplimiento de sus funciones, en el entendido que el
Representante Comin podri hacer dicha informacion del conocimiento .de los
Tenedores sin que tal revelacion se considere que infringe obligacion de
confidencialidad alguna y en el entendido, ademas, que los Tenedores estaran
obligados a tratar dicha informacion de manera confidencial y a guardar la debida
reserva respecto de la misma. El Representante Comin podra realizar visitas o
revisiones a la Emisora y a las personas sefialadas en este parrafo, una vez al aiio, o
en cualquier otro momento que lo considere necesario, siempre y cuando dichas
visitas se realicen en horas y Dias Habiles y sin interferir con las actividades del
negocio de la Emisora. Para ello, notificard por escrito a la Emisora o a la persona
que corresponda, a través de la Emisora, de las visitas o revisiones, con al menos 3
(tres) Dias Habiles de anticipacion, salvo casos de urgencia, en los que la
notificacion debera realizarse con por lo menos 2 (dos) Dias Habiles de anticipacién
a la fecha en que se desee llevar a cabo la visita o revision correspondiente.

En caso que €l Representante Comin no reciba la informacidn solicitada y en los
tiempos seitalados en el parrafo inmediato anterior, 0 que tenga conocimiento de
cualquier incumplimiento de las obligaciones establecidas en el Acta de Emision, en
cualquiera de los Titulos que se emitan de las Series (en el entendido que dicha Acta
de Emision y los Titulos correspondientes representan los documentos base de la
emision), debera solicitar inmediatamente a la Emisora que se haga del conocimiento
del phblico, a través de un evento relevante, dicho incumplimiento. Lo anterior, en el
entendido de que en caso que la Emisora omita divulgar el evento relevante de que se
trate, dentro de los 2 (dos) Dias Habiles siguientes a la notificacion realizada por el
Representante Comun, éste tendra la obligacion de publicar dicho evento relevante
en forma inmediata, sin que tal revelacion se considere que infringe obligacion de
confidencialidad alguna y sin perjuicio de la facultad del Representante Comun de
hacer del conocimiento del publico inversionista, cualesquier incumplimientos y/o
retardos en el cumplimiento de las obligaciones, que por cualquier medio se haga del
conocimiento del Representante Comun.

Para dar cumplimiento a todo lo anterior, la asamblea de Tenedores podra ordenar al
Representante Comun, o el propio Representante Comun tendrd el derecho de
solicitar a dicho drgano, la contratacion, a cargo de la Emisora o en caso de
incumplimiento de esta altima a tal obligacion, con cargo a los Tenedores, de
cualquier tercero especialista en la materia de que se trate, que razonablemente
considere necesario o conveniente, para que le auxilic en el cumplimiento de sus
obligaciones de revision establecidas en el presente Titulo, en el Acta de Emision y
en la legislacion aplicable, sujeto a las responsabilidades que establezca la propia
asamblea de Tenedores al respecto y, en consecuencia, podra confiar, actuar y/o
abstenerse de actuar con base en las determinaciones que lleven a cabo tales
especialistas, segiin lo determine la asamblea de Tenedores. En caso que la asamblea
de Tenedores no apruebe dicha contratacion, el Representante Comiin solamente
responderd de las actividades que le son directamente imputables en términos del
presente Titulo, del Acta de Emision y de las disposiciones legales aplicables. Lo
anterior en el entendido que, si la asamblea de Tenedores autoriza la contratacidn de
dichos terceros pero no se proporcionan al Representante Comun los recursos
suficientes para tales efectos, se estara a lo dispuesto por el articulo 281 del Codigo



de Comercio asi como a lo establecido en ¢! articulo 2577 del Codigo Civil para la
Ciudad de México y sus correlativos de los Codigos Civiles de las demas entidades
federativas de México y en el Codigo Civil Federal con relacion a su caracter de
mandatario, en el entendido que el Representante Comun no estara obligado a
anticipar las cantidades necesarias para la contratacion de dichos terceros
especialistas y no serd responsable bajo ninguna circunstancia en el retraso de su
contratacién y/o por falta de recursos para llevar a cabo dicha contratacion y/o
porque no le sean proporcionados, en su caso, por los Tenedores.

b) El Representante Comin podra ser removido o sustituido por acuerdo de la
asamblea de Tenedores de los Titulos Opcionales conforme a lo establecido en la
Clausula Décima Novena “Asambleas de Tenedores de Titulos Opcionales” del Acta
dec Emision, en ¢l entendido que dicha remocion sélo tendra efectos a partir de la
fecha en que un representante comun sucesor haya sido designado, haya aceptado el
cargo y haya tomado posesion del mismo.

¢) El Representante Comun solo podra renunciar a su cargo por causas graves que
calificara el juez de primera instancia que corresponda al domicilio de la Emisora y
en este supuesto, scguird desempeiidndose en el cargo hasta que la asamblea de
Tenedores de los Titulos Opcionales designe a su sustituto.

d) El Representante Comun concluird sus funciones en la fecha en que todos los
Titulos Opcionales sean pagados en su totalidad (incluyendo, para estos efectos, los
intereses devengados y no pagados y las demas cantidades pagaderas conforme a los
mismos, si hubicra alguna).

€) EI Representante Comin en ningun momento estara obligado a erogar ningun tipo
de gasto u honorario o cantidad alguna a cargo de su patrimonio para llevar a cabo
cualesquiera actos, facultades y obligaciones que le corresponden por virtud de su
cncargo; debiendo cubrirse estos por la Emisora.

f) El Representante Comun debera rendir cuentas del desempefio de sus funciones,
cuando le sean solicitadas por la asamblea de Tenedores o al momento de concluir su
encargo.

g} Todos y cada uno de los actos quc lleve a cabo ¢! Representantc Comin, cn
nombre o por cuenta de los Tenedores, en los términos del Acta de Emision, del
presente Titulo o de la legislacion aplicable, seran obligatorios y se consideraran
como aceptados por los Tenedores.

Los Titulos Opcionales objeto de la presente oferta publica, se encuentran inscritos
en el Registro Nacional de Valores y cotizaran en la Bolsa.

La presente emision de Titulos Opcionales y su oferta publica fue autorizada por la
Comision Nacional Bancaria y de Valores mediante oficios No. 153/11676/2019 de
fecha 11 de abril de 2019, con numero de inscripcion en el Registro Nacional de
Valores 0175-1.20-2019-016. La inscripcion en el Registro Nacional de Valores no
implica certificacion sobre la bondad de los valores, la solvencia de la Emisora o
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sobre la exactitud o veracidad de la informacidn, ni convalida los actos que, en su
caso, hubieren sido realizados en contravencion de las leyes.

Los Titulos Opcionales de la presente Serie serdn emitidos el dia 3 de diciembre de

2019, en la Ciudad de México. /

EMISOR DE LOS TiTULOS OPCIONALES

BBV A Bancomer, S.A., Instituciéon de Banca Multiple,
Grupo Financiero BBVA Bancomer

W
Por: Espefinza Eugefiia Torres Campos
Cargo: Apoderado

Por: Eduardo Francisco Mufioz Guzman
argo: Apoderado



ACEPTACION DEL REPRESENTANTE COMUN

Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo Financiero

Por: José Luis®trea Sauceda o
Elena Rodrigucz Moreno o
Alcjandra Tapia Jiménez o

José Daniel Hemandez Torres

Cargo: Apoderado



ACTA DE EMISION

BBVA BANCOMER, S.A., INSTITUCION DE BANCA
MULTIPLE, GRUPO FINANCIERO BBVA BANCOMER,
REPRESENTADA EN ESTE ACTO POR SUS
APODERADOS, LOS SENORES JOSE ANTONIO BERNAL
ALONSO Y MANUEL ALEJANDRO MEZA P1ZA, CON LA
COMPARECENCIA DE MONEX CASA DE BOLSA, 5.A. DE
C.V., MONEX GRUPO FINANCIERO, EN SU CARACTER
DE REPRESENTANTE COMUN, REPRESENTADO POR
SU APODERADO JUAN MANUEL LARA ESCOBAR,
OTORGA EN LA CIUDAD DE MEXICO, EL DiA 12 DE
ABRIL DE 2019, ANTE LA FE DEL LICENCIADO
CECILIO GONZALEZ MARQUEZ, NOTARIO PUBLICO
NUMERO 151 DE LA CIUDAD DE MEXICO, POR
DECLARACION UNILATERAL DE VOLUNTAD, LA
EMISION DE TiTULOS OPCIONALES DE COMPRA O DE
VENTA EN EFECTIVO O EN ESPECIE, AMERICANOS O
EUROPEOS, EN SU CASO, CON RENDIMIENTO
LIMITADO, CON O SIN PORCENTAJE RETORNABLE DE
LA PRIMA DE  EMISION, Y COLOCACIONES
SUBSECUENTES, REFERIDOS A DIVERSOS ACTIVOS
SUBYACENTES, DIVIDIDA HASTA EN 1,500 SERIES DE
EMISION SUBSECUENTES, QUE SE SUJETAN A LAS
SIGUIENTES:

CLAUSULAS

Los términos que a continuacion se¢ definen tendrin los siguientes
signilicados:

Acciones: Signitican los titulos que representan parte det capital
social de una sociedad andnima ¥ que se encuentran inseritos en cl
RNV o titulos de crdédito que representen dichas acciones

Las Acciones que la Emisora podrd inchur como  Activos
Subyacenies, s¢ encomtmcin previstas en el Prospecio, en los
Avisos de Olenta, los Avisos con Fines [nformativos y o los Avisos
de Colocacion {los cuales forman parte integral del Prospecto) o en
cualguier documento de ditission que autorice la Comision

Acciones del SIC: Signilican los titulos que representan pane del
capital social de una sociedad extranjea o titelos de crddito que
representen dichas acciones ¥ que se eacuentren listados ¢n los
Sistemas Intemacionales de Cotizaciones.

Las Acciones del SIC que la Emisora poded incluir como Activos
Subyacentes, se¢ encontragin previstas en ¢l Prospecto, en oy
Avisos de Ofenta, los Avisos con Fines Informativos yoo los Avisos
de Colocacion (los cuales forman parte integral del Prospecto) o en
cualguier documento de difusion que autorice la Comision

Acta de Emisién: Significa la presente declaracion unilateral de
voluntad para la emisién de Titulos Opcionales que amparari cada
una de las distintas Serics que se emitan de acuerdo at Activo
Subyacente de que se trle,

Activos Subyacemees: Signilican las Acciones:; prupos o Canastas
integrados por dos o mas de Ias mencionadas Acciones; o bien,
acciones, tulos cquivalentes o similares a dstas o titulos
relerenciados a Acciones ded SIC, ETF's, asi como Indices.

Adwionalmente, podrin  ser  considerndos  como  Activos
Subyacentes, los activos anidlogos o semejantes a los anteriormenie
citados que el Banco de México autorice mediante disposiciones de
cardeter general,

El listado de los Activos Subyacentes, incluyendo especificamente
fas denominaciones, claves de pizama y demds informacion de

cada uno de los Activos Subyacentes, se encontrary previsto cn el
Prospecto, en los Avisos de Oferta, los Avisos con Fines
Infermativos y'o los Avisos de Colocacion (los cuales forman pane
integrat del Prospeceto) o ¢n cualquicr documento de dilusion que
awtorice la Comision a soliciiud de la Emisora, en ¢ entendido
que, la Enisort no podr climmir los Activos Subyacentes sobre
los cuales se hayan emitido previamente Titulos Operonales

Los Activos Subyacentes correspondicnies a cada una de tas Series
se dain a conocer en ¢l Avise de Ofenta, en ¢l Aviso con Fines
Informatvos, en ¢l Aviso de Colocacion yio en ¢ Titule
correspondiente a la Serie de que se trate.

Avise con Fines Informatives: Significa cada aviso con [lines
informativos  que  publique  lx Emisort  que  ancluya  las
caricteristicas de los Titulos Opeionales cormespondientes a la
Serie de gue se tmte, a listarse en la Bolsa de Valores sin que al
efeeto medie oferta pablica.

Avise de Colocaciin: Signilica cada aviso de colocacion con fines
informativos que publique la Emisora, segun corresponda, que
incluya las caracteristicas definitivas de los Titulos Opcionales
correspondientes a la Serie de que se tate que fleve a cabo fa
Emisorn.

Avise de Oferta: Significa cada aviso de oferta publica o aviso de
olerta pablica restringida, segin comesponda, que incluya las
caricleristicos  de los  Tiulos  Opcionales  a ofrecer,
correspondientes a Ja Sere de que se tmte que Heve a cabo la
Emisora,

Baolsa de Valores o Bofsa: Significa I sociedad denominada Bolsa
Institucional de Valores, S.A. de CV. (BIVA), la sociedad
denominada Bolsa Mexicana de Valores, S AB. de C V. (BMV) o
cualquier otr bolsa de valores con concesion del Gobiemo Federal
otorzada on témiinos de la LMV,

La Bolsa de Valores en la que se listen los Titulos Opeionales, s¢
encontram especificada en los en los Avisos de Oferta, los Avisos
con Fines Informativos y'o los Avisos de Colocacion (los cuales
forman parnte integral del Prospecto) o en cualquicr documento de
difusion que awtonice la Comisidn,

Canasta o Lista: Significa Acciones de dos o mis sociedades de
tas mencionadas, de confonmidad con lo sefalado en ¢l anticulo 66
de Iy LMV, a los que podrd estar referenciada cada Serie de Titulos
Opcionales, misimos que se darin a conocer en e Aviso de Olenta,
Aviso con Fines Informativos (los cuales forman pante integral del
Prospecto) y'o Aviso de Colocacion correspondientes a la Serie de
quce se lmte.

CNBY o Comisidn: Signilica la Comision Nacional Bancariy y de
Valores.

Derechos de los Tenedores: Significa aquellos derechos que se
defimran pare cada una de las Series conforme a fa clausulis
Decima Primera de la presente Acta de Emision,

Derechos de Pago, Devechos de Ejercicio, Derechos Especiales,
Derechos de  Ejercicio con Valor Instrinseco: Tendran el
significado que se desenbe en la clivsula Decima Pnmera de la
presente Acta de Emision.

Dia Hiibil: Significa () los dias en que las instieciones de crédito
no estén obligndas a cemmar sus puertas ni a suspender operaciones,
en 1énminos de las disposiciones de canicter general que, pam tal
electo, emita ly CNBV, y'o {ii} cualquier diz en que operen los
mercados ¥ bolsas de valores en las cuales coticen v operen los
Activos Subyacentes de la Sene de que se irte, yio (iii} los dins cn
que existan operaciones ¢n Iy moneda de emision y'o hquidacion
de la Serie de que se trale,
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Dalares o USD: Significa la moneda de curso legal de los Estados
Linidos de América,

Emisidn: Signilica ls emision de Titulos Opeionales quoe se Heva a
cabo s tmvés de la presente Acta de Emision, que podri colocarse
en oferta poblica, oferta publica resinngida o sin que al elecio
medie olenn pablica en distintas Series subsecuentes, cada una de
las cuales se considerarh que forma parte de una misma cmision.

BBVA Bancomer,
Multiple,  Grupo

Sociedad  Anonimi,
Financiero  BBVA

Emisora:  Significa
Institucton  de Banca
Bancomer.

ETF's: Significa exchange traded fimds, que son instrumentos
financieros cuyo objetivo pimordial cs replicor ol comportamiento
de  Acciones, Indices o un portalolio releride o Activos
Subyacentes que se encuentren listados en ¢l SIC.

Los ETFs que la Emisora podrd  incluir come  Activos
Subyacentes, se encontmrin previstos en el Prospecto, en el Aviso
de Olena Pablica, en ¢l Avise con Fines Informativos y'o en ¢l
Aviso de Colocacion (los cuales forman parte integral del
Prospeeio) o en cualquier documento de difusion gue autorice fa
Comision.

Enros: Significa L moneda de curso legal en la Unidn Europea,

Evento Extroordinario: Significan los eventos que se deseriben en
ol inciso {b) de la Clivsula Décima Tercer de la presente Acta de
Emision,

Evento Relevaste. Aquellos actos, hechos o acontecimienios, de
cualyuier mauuntbezn que inflluyan o pucdan influir en ¢l precio del
litulo Opeonnt

Factor o Factor ™ Significa ¢l o los nimeros  positivos,
negatives, cem, firmulas vio condiciones gue seran deternunadus
por la Emisora y publicados en ¢l Aviso de Olenta, en el Aviso con
Fines [nformativos yo en ¢l Aviso de Colocacion de los Titulos
Opcionales de cada Sere o en los casos ¢n que no aplique se
incluird “No Aplica™ (N/A).

Los Factorgs son vialores que intervienen ¢n b detenninicion y o
ajuste de los Derechos de los Tenedores de los Titulos Opcionales.

Factor Maonetario: En su caso, significa un valor igual al Tipo de
Cambio FIX o ¢l que se determine conforme a lo que se indigue en
vl Aviso de Oferta, en el Aviso con Fines Intormativos y'o en ¢l
Aviso de¢ Colocacion de la Seric de Tiwlos Opcionales
comespondicate.

Fecha de Derechos o Fecha de Pago de Derechos: Signilica fa o
las fechas en las cuales, en su caso, ¢f Tenedor del Titulo Opcional
cobrad  Jos  Derechos de Pago  conferidos por la Scrie
comespondiente.

En su caso, la o las Fechas de Derechos se indicarin en el Aviso de
Olerta. en ¢l Aviso con Fines Infommativos y'o en el Aviso de
Colueacion de fa Serie de Titulos Opeionales correspondiente,

Fecla de Ejercicio: Signitica:

(i} En caso que los Titulos Opeionales teagan wjercicio tipo
curopeo, el altimo dia del Plazo de Vigenciy de cada Serie y 1
dicho dia dejura de ser habil, el Dia Hibal inmedhate siguiente, y
(11) En caso que los Titulos Opcionales tengan cjercicio tipo
americano, los Dias Habiles en los gque se puedan ¢jercer los
derechos de gjercicio de los Tillos Opeionales, los cuales pedrin
ser Dins Hibiles especificos o un peniodu o lapso de tiempo.

La fecha e lechas se indicanin en el Aviso de Olena, en el Aviso
cont Fines Inlommativos y'o en el Aviso de Colocacion de kit Serie
de Titulos Opcionales correspondiente,

Fecha de Liguidacion de fa Prima: Signilica ¢l Dia Habil que se
determine, postenor a It fecha en que sea puesta en circulacion
cada Sene, la cual se indicar en el Aviso de Otena, en el Aviso
con Fines Informativos v'o en ¢1 Aviso de Colocacion de la Serie
de Titulos Opeionales correspondiente.

Fecha de Liguidacion de Ejercicio Significa ¢l Dia Habit gue se
determune en el Aviso de Oferta, en ¢l Aviso con Fines
Informatives y'o en ¢l Aviso de Colocacion de la Scrie
correspondicnte, posterior 3 aquel en que se gjerzan los Derechos
de Ejercicio otorgados por Tos Tiwlbos Opcionales, conforme o la
Clausula Decima Quinta de la presente Acta de Emision.

Fechu de Observacion: Significa ls o as Techas on las cuales se
tomari ¢l Nivel de Mereado del o de los Activos Subyacentes para
deterimnar ¢ Valor de Relerencia de Observacion de los Titulos
Opciomales de la Serie de que se trate, segun se detennine(n} en ¢l
Aviso de Olerta, en ¢l Avise con Fines Informativos y'o en el
Aviso de Colocacion comespondicnte,

Fecha de Oferta o Fecha de Emision: Significa ¢l din que se
indica ¢n ¢l Aviso de Oferta, en el Aviso con Fines Informativos
y'o en ol Aviso de Colocacion de la Serie de Tilos Opcionales
carrespondiente, en gue se llevar a cabo una o varias ofenas
publicas primarias de los Tikes Opeionales de dicha Sene a
1maves de fa Bolsa

Irdeval: Signilica S.D. Indeval Institucion para ¢l Deposito de
Valores, S A deCV

Inddices; Signitica un indicador del desempefio del mercado
accienario en su conjunte, que expresa un valer en funcion de los
precios de una muestrn balanceada, ponderada vy representativa det
total de las peciones cotizadas en un mercado, ya sea regional o
global. Los Indices a eonstderar como Activos Subyacentes podran
ser naclonales asi como los de mercados  intemacionales
reconocidos por Ja CNBY

Fas indices que la Fmusorm podrt omchor como Activos
Subyacemies, s encontrarin previstos ¢n ol Prospecto, en el Aviso
du Oferta, ¢n ¢l Aviso con Fines Informativos y'o ¢n ¢l Aviso de
Colocacion (los cuales forman pane integrd del Prospecio) o en
cualyuicr documento de difusion que autorice la Comision

Intermediarvio Colocador de fos Timdos Opcionales: Signilica la
sociedad denominada Casa de Bolsu BBVA Bancomer, S.A, de
C.V., Grupe Financicro BBVA Bancomer, on sy cardcier de
intermediario colocador en las olertas publicas primarias de los
Titulos Opcionales o cualquier ot casa de bolsa que acie en
dicho caricter.

LAY Significa o Ley del Mercado de Valores, segan la misma
sea reformada de tiempo en tiempo

Lore. Signilica ¢l volumen minimo de Tilwlos Opcionales a
gjercerse gque la Emisor determinge en ¢l Aviso de Olerta, en el
Aviso con Fines Informativos y.o en el Aviso de Colocacion de la
Serie de Titlos Opeionales de que se trate

Mercade de Origen: Signilican los mercados y bolsas de valores
en los que coticen o se publique intformacion cespecto de los
Activos Subyacentes.

El muercado especilico de cada Activo Subyacente serd establecido
en ¢l Avisu de Olenta, en ¢l Aviso con Fines Informativos yoo ol
Aviso de Colocacion de la Seoe de Titulos  Opclonales
correspondiente,
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Multiplicadorfes) “i". Significa el o los nimeros positivos,
nepativos, cero, 1ormulas y'o condiciones que serin determinados
por la Emisor y publicados ¢n b Aviso de Olerta, en ¢l Aviso con
Fines Informatives yo ¢l Aviso de Colocacion de los Tuwlos
Opcwnales en coda Senc o en los casos en gue no aphque se
incluird “No Aplica™ (N'A).

Nivel de Mercado del o de los Actives Subydacentes: Scd o] precio
al que se realicen fas operciones de compra o de venta de los
Activos Subyacentes en ¢l Mercado de Origen donde coticen
dichos Activos Subyacentes,

Nivel de Referencia del o de los Actives Subyacentes: Signilica ¢l
o los citleulos gue consideran el o los Niveles de Mercado de los
Activos Subyacentes y los Factores Monctanos conlorme a la o las
[Grmulas y o condiciones gue se establezean en ¢l Avise de Ofenta,
en ¢l Aviso con Fines Informativos yio el Aviso de Colocacion de
los Tiwlos Opcionales comespondicntes a cada Serie.

Nivel de Referencin del Titlo Opcional: Signilica ¢! o los
cileulos gue consideran ¢l o los Niveles de Mercado de los Activos
Subyacentes, los Niveles de Referencia de los Activos Subyacentes
yo los Factores Monetanos conforme a & o las formolss yo
condiciones que se establezean en ol Aviso de Ofena, en el Aviso
con Fines Informativos y'o ¢ Aviso de Colocacion de fos Titulos
Opcionales correspondientes a cada Serie,

Plazo de Vigencia de cada Serie: Significa ¢l plazo de vigencia
que s¢ indique en of Aviso de Olerta. en ¢l Aviso con Fines
Informativos y'o el Avise de Colocacion corrapondicnte a cada
Serie de Titulos Opcionales, sin que en caso alpuno exceda del
Plazo de Vigeneia de la Emision.

Plaze de Vigencio de fu Emisidn: Signilica hasta 10 {dicz) afios
contados a partir de la fecha de suseripeion de la presente Acta de
Emision.

Pesos; Significa la moneda de curso legal en México.

Porcemaje Mixima de Efercicio: Significa el limite porcentual
miximo de |2 diferencia entre ¢l Valor de Referencia de Ejercicio y
¢! Precio de Ejercicio respecto del Precio de Ejercicio en cada
Fecha de Ejercicio, segin se determine en ¢l Aviso de Oferta, en ¢l
Aviso con Fines Informativos yio ¢l Avise de Colocacion
correspondiente,

Porcentafe Miximo de Observacidn: Significa ¢l limite porcentual
miximo de la diferencia entre o Valor de Referencin de
Observacion y o Precio de Observacion respecto del Precio de
Observacion en cada Fecha de Observacion, segun se detenmine en
¢l Aviso de Oferta, en ¢l Avise con Fines Informativos yo el
Aviso de Colocacion comespondicnte.

Porcentaje Minimo de Ejercicio: Signilica ¢l limite porcentual
minimo de la diferencia entre ¢l Valor de Referencia de Ejercicio y
¢l Precio de Ejercicio tespecto del Precio de Elercicio en cada
Feeha de Ejercicio, segin se determine en ¢l Aviso de Oferta, en el
Aviso con Fies Infonmativos y'o ¢l Aviso de Colocacion
correspondiente.

Porcentaje Minimao de Observacicn: Significa ¢l limite porcentual
minimo de la dilerencia cnire ¢l Valor de Relerencia de
Observacion y el Precio de Observacion respecto del Precio de
Observacion en cada Fecha de Observacion, segin se determine en
¢l Aviso de Ofena en el Aviso con Fines Informativos y'0 en ol
Aviso de Colocacion correspondicale,

Parcentaje Miximo del Valor Intrinseco: Signitica el limite
porcentual del valor intrinseco caleulado sobre el Precio de
Ejercicio que se indica en ol Aviso de Oferta, en ¢l Aviso con
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Fines Informativos y'o en el Aviso de Colocacion de los Titulos
Opcionales correspondiente a cada Sene.

Porcentaje Retornable de la Prima de Ewmisidn: Signilica ¢l
porcentiye de la Prima de Emision que serd retormable en la Fecha
de Liguidacion de Ejercicio, conlonme a lo indicado en el Aviso de
Ofena, en ¢l Aviso con Fines Informatvos yo en ¢l Aviso de
Colocacion correspondicnte.

Precio o Precios de Ejercicior Significa agquellos precios en
cfectivo o formulas que determinanin el precio en electivo, en
relacion con los cuales se determinarin los Derechos de Ejercicio
du los Tenedores de los Titwlos Opcionales.

Los Precios de Ejercicio serin los que se indiguen en ol Aviso de
Olena, en el Aviso con Fines Intormativos y'o en of Aviso de
Colocacion de la Serie de Titulos Opcionales correspondiente.

Precie o Precios de Observacion: Significa aquellos precios en
elective o formulas que determinarin el precio en efectivo, en
relacion con los cuales se determinarin y ajustarin Jos Derechos de
Pago de los Tenedores de los Titulos Opcionales.

Los Precios de Observacion serdn los que se indiquen on ¢l Aviso
de Ofenta, en ¢l Aviso con Fines Informativos y o en ¢l Aviso de
Colocacion de la Serie de Titulos Opeionales correspondiente,

Preciv de Mercaidn de los Timdos Opcionales: Signilica of precio
al que se realicen las operaciones de compra o de venti de los
Titulos Opcionales en o Bolsa o en ¢l mercado secundano
correspondivnte,

Printa e Emisicn: Significa ¢l importe que pagarin los Tenedores
de los Titulos Opcionales a la Emisora, como contmpresiacion por
¢l derecho gue otorgan los citados Titulos Opcionales, de acuerdo a
lo gque se indique en ¢l Aviso de Oferta, en ¢l Aviso con Fines
Informatives y o en el Aviso de Colocacion de la Seric de Tillos
Opcionales comespondiente

Prospecto: Significa ¢l documento gue contiene la infonnacion
relacionada con ki emision de los Titulos Opcionales.

Runge de Porcentaje Miximo de Ejercicio: Significa ¢l rango ¢n
¢l gue oscilor ¢l Porcentaje Miximo de Ejercicio que podra ser
entre 0.0% y 1,000% de acuerdo a lo que se indigue en el Aviso de
Olerta, en ¢l Aviso con Fines Informativos y'o en ¢l Aviso de
Colecacion de Ia Serie de Titulos Opeionales comrespondiente o en
los casoes en que no aplique se incluiri "No Aplica™ (N'A).

Rango de Porcentaje Mdxime de Observacion: Signilica ¢l rango
en el que oseilard el Porcentaje Mixime de Observacion gue podri
ser entre (,0% y 1,0040% de acuerdo a lo que se indique en el Aviso
de Oferta, en el Aviso con Fines Informativos y'o en ¢l Aviso de
Colocacion de la Seric de Titulos Opeivnales correspondicnie o cn
los casos en gue no apligue se ineluir “No Aplica™ (N/A).

Rango de Porcentaje Minimeo de Ejercicio: Signitica ¢l rango en
¢l gue oseilard ¢l Poreentaje Minimo de Ejercicio que podri ser
entre 0.0% y -1,000% de acuerdo a lo que se indique en ¢l Aviso
de Ofenta, en el Aviso con Fines Informatives y'o en el Aviso de
Colocacion de la Serie de Titwlos Opcionales correspondicnte o en
los casos en que no aplique se incluird *No Aplici™ (N/A).

Rango de Porcentaje Minimo de Observacion: Significa ol mngo
en ¢ que oscilard ¢f Porcentige Minimo de Observacion que podm
ser entre 0.0% y -1.000% de acuerdo a lo que s¢ indique en el
Aviso de Oferta, en ¢l Aviso con Fines Infonnativos y'o en el
Aviso de Colocacion de I Seric de Titlos  Opcionales
cormespondiente o en los casos en que no aplique se incluii “No
Aplica™ (N'A).




Rungo de Porcentaje Retornable de fa Pima de Dweision,
Significa ¢l rango en el que oscilar ¢l Porcentaye Retornable de fa
Prima de Emision que podri ser entre 0.0% y 1,000 de acuerdo a
lo que se indique en el Aviso de Oferta, en ¢l Aviso con Fines
Informativas y'o en el Aviso de Colocacion de la Serie de Titulos
Opcionales corespondicnte o ¢n [os casos en que no apligue se
incluir “No Aplica™ (NVA)

Rungo de Precia de Efercicio: Significa el rango en ¢l que oscilari
¢l Precio de Ejercicio gque podnit ser entre (% y 17000,000% del
Mive! de Mercado del Activo Subyacente al cierre de la Fecha de
Emsion de cada Scrie. El precio de ¢jercicio correspondiente a
cada Serie, se especificant en ¢l Aviso de Oferta, en ¢l Aviso con
Fines Informativos ¥ o en ¢l Aviso de Colocacion correspondicnte,

Rango de Prima de Emisien: Sigmiica cl importie entre 0% v
17000,600% del Nivel de Mercado del Active Subyacente al cierre
de la Fecha de Emision de cada Sene La Prima de Emision
correspondicnie a cada Serie, se especificant en ef Aviso de Ofena,
en ¢l Aviso con Fines Informativos y'o en el Aviso de Colocackn
comespondiente

Raugo del Porcentaje Meiximo del Valor Intrinseco. Sigmilica ¢l
rango en el que oscilid ¢l Porcentaje Maximo del Valor Intnnseco
que podr ser entee el 0 0% y 10,000%, de acuerdo a lo que se
indique en el Aviso de Oferta, en el Aviso con Fines Informativos
yo en ¢l Aviso de Cotocacion de Ja Serie de Titulos Opeionitles
corespondicnte.

Rendimicnto  Miximo/Minime del Derecho “i7) Sigmfica el
monto y'o porcentaje miximo/minimo que en su caso pagard cada
litule Opcional en la o las Fechas de ObservacionFechas de
Ejerciciv caleulado sobre el Precio de Observacion Preciv de
Ejercicio. Ef Rendimiento meixaimo mimime del Derecho 1™ se
calcularh con bhase en los Derechos de tos  Tencdores
comespondientes a4 cada Sere y se especificara en ¢l Aviso de
Oferta, ¢n ¢l Aviso con Fines Informatives yo en el Aviso de
Colocacion correspondicnte,

Rendimicnio Miximo det Titule Opefonal: Sipnifica ¢l monto en
pesos Yo porcentaje maximo gue en su caso pagard cada Tiwlo
Opcional calculado sobre Ts Prima de Emision. El Rendimiento
Maximo del Tuule Opcional se caleulard con base vn los Derechns
dv {os Tenedores correspondientes a cada Serie y se especificart en
¢l Aviso de Ofenta, en el Aviso con Fines Informativos y'o en ¢l
Aviso de Colocacion correspondivnte,

Represemtante Comsin: Stgnifica Monex Casa de Bolsa, S A de
C.V., Monex Grupo Financicro como representante comiin de la
tetalidad de los Tenedores de los Tilulos Opcionales al amparo Je
wdas las Series de la Emision, cn téminos y para los electos
previstos en fn LMV y demis disposiciones legales aplicables, asi
como lo previsto en 1a presente Acta de Emision.

RN Significa ol Registro Nacional de Valores mantenido por ly
Comision.

Series: Significan cada una de las distintas serics que integran la
presente Emision de Titulos Opcionales, fus cuales podidn ser
pucstas en cireulacion en forma subsceuente,

Tenedores de los Titnlos Opcionales o Tenedores: Significa las
personas bisicas o morales, siempre que su régimen de inversion lo
pennita, que sean propictacias de los Titulos Opeionales de esta
Emision en una fecha determmada durante ¢l Phizo de Vigeneia de
cada Sene,

Tipo de Cambie FIX: En su caso, significa ol tipo de cambio
determinado por ¢l Banco de México para solventar obligaciones
denominadas en Dolares, pagaderas en México, sepin se deling en
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ol Aviso de Olenta, oid & Avise con Tlies Tnformiativos y o en ol
Aviso de Colocacion correspondicnte a cada Seric,

Titwlo: Signilica ¢l documento que kit Emisor suscribis pam
representar ky wotahdad de los Tilos Opeionales que ampara cada
Sene, el cual se mantendrd en depasito con ¢l Indeval o en alguna
ol inpstitucion par ¢l depdsito de valores autorizada en ténninos
dela LMV,

Titwlos Opcionales: Signilica los tiwlos de crédie emitidos con
base en la presente Acta de Emision, que sern sentos en el
RNV, ofrecidos mediante olenta pablica, oferta publica restringida
o sin gue al efecto medie olerta pablica v serin susceptibles de
intermediacion en ¢ mercado de valores, que confieren a los
Tenedores de Jos Titukos Opeionales, a cambio del pago de la
Prima de Fmisiin, el derecho de recibir de 1a Emisom, en so caso,
lo gue se determine conforme a tos Derechos de los Tenedores para
cady Serie,

Titulos  Opcionales en Cirenlacidn:  Signilican los  Titulos
Opcionales vigentes que la Emisora haya puesto en circulacion, en
olerta primaria o en el mereado seeundario,

Falor Consolidado- Signilica s momos gue se delerminen en
alguna o alguras Fechas de Observacion o Fechas de Ejercicio y
que podran ser pagados en alguna Fecha o Fechas de Denecho o
Fechas de Liguidacion de Ejercicio, sepiin se defing en el Aviso de
Olerta, en ¢l Aviso ¢con Fines Infomativos yio en el Aviso de
Colocacion correspondiente a cada Serie

Valor de Memorin: Significa Tos montos que podrin ser pagados
en Fechas de Observacion o Fechas de Ejercico, posteriores a la
Techa de Observacion o Fecha de Ejercicio en que se determinen,
sepun se defina en el Aviso de Ofena, en el Aviso con Fines
Intormativos y'o en el Avise de Colocacion correspondicnte a cada
Serie.

Falor de Referencia de Ejercicio- Sigmiica ¢l o Ios cileulos que
considenin ¢l o los Niveles de Mercado de los Activos Subyacentes
aplicables en la o las Fechas de Ejercicio correspondicnies,
conforme a la o las frmulas y'o condiciones que se establezca en
¢l Aviso de Olerta, en ¢l Aviso con Fines Informativos yio ¢l
Aviso de Colocacion correspondiente o cada Titulo Opeional.

Valor de Referencia de Observacian: Sipnifica ¢l o los caleulos
que consideran el o Jos Niveles de Mercado de los Activos
Subyacentes apheables en la o las Fechas de Ohservacion
correspondientes, conforme a la o las fonnulas yio condiciones que
se cstablezea en el Aviso de Oferta, ¢n o Aviso con Fines
Informativos yo ¢l Aviso de Colocacion correspondicnte a cadi
Titule Opcional

Valor Intrinseco: Signilica:

(i} Para los Titwlos Opcionales de compra, la diferencia positiva
entre el Vitdor de Relerencia de Ejercicio y ¢l Precio de Ejercicio,

En el caleulo del valor intrinsece de los Tiwlos Opcionales de
comprtcn - Fecha o Fechas de Ejercicio de la Serie
correspondiente, la diferencia entre ol Valor de Relerencin de
Ejercicio y ¢l Precio de Ejercicio, no podri tener un valor superior
al Porcentaje Maximo del Valor Imdinseco caleulado sobre el
Precio de Ejercicio.

(1) Para {os Tiwlos Opcionales de venta, es Ia diferencia positiva
entre ol Precio de Ejercicio y el Valor de Reterencia de Ejercicio.

En ¢l cilculo del Valor Intrinseco de los Titulos Opcionales de
venla en la Fecha o Feciws de  Ejercicio de la Serie
correspondiente, la diferencin entre ol Precie de Ejercicio v el
Valor de Referencia de Ejervicio, no podrid tener un valor superior
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al Porcentaje Maxima del Valor Iwrinseco calculado sobre el
Precio de Ejercicio,

Valor Pomderadoe: Serd la proporcion asignada a cada Activo
Subyacente que componga los Titwlos Opcionales de cada Serie
que en suma deberi ser igual o 100% (cien por ciento). El Valor
Ponderado de cada Activo Subyacente que componga los Titulos
Opcionales serd mencionado en ¢l Aviso de Oferta, en el Aviso
con Fines  Informatives yuo en ¢l Aviso de Colocacion
comespondiente,

Los ¢rminos definidos tendrin igual significado en singular o
plural y se podrin usar indistinunemte cn mayisculas v
mindsculus.  Referencias a (1) cualquier contmlo, convenio,
documento o instrumento incluye L relerencia a dicho contre,
convenio, documento o insttumento, segin ¢l mismo  sea
modificado, ya sea total o parcialmente, adicionado o de cualquicr
ol forma refonmado en cualquier momento, y (in) cualguier ley,
nomua, circular o reglamemo incluye las reformas a los nesimos en
cualquicr momento o a cualquier ley, norma, circular o reglamento
que los suslituya,

SEGUNDA. Objeto social de la Emnisony.

La Emisom tiene su domicilio social en Avenida Pasco de la
Reforma No. 510, Col. Juarez, C.P, 06600, Ciudad de Meéxico y
ticne por objeto lo siguicnie.

La prestacion de servicio de banca y erédito en los témminos de la
Ley de Instituciones de Crédito y, en consecuencia, podra realizar
las operaciones y prestar los servicios bancarios en las mudalidades
previstas cn todas las fracciones a que se refiere ol anticulo 46 de
dicha  ley, mismas que a continuacion  se  mencionan, de
conformidad con ¢l articulo 106 de la Ley de Instituciones de
Crédito y las demds disposiciones legales y administrativas
aplicables y con apego a las sanas pricticas y a los usos bancarios
y mercantiles: 1. Recibir depositos bancarios de dinero: a) A la
vista; b) Retimbles en dias pregstablecidos; ¢} De ahormo, y d) A
plazo o con previo aviso; [L Aceptar préstamos y créditos: (11
Emitir bones bancados; 1V. Emilir obligaciones subordinadas, V.
Constituir  depisitos  en instituciones de crédite ¥ entidades
financierns del exterior; V1o Electuar descuentos vy otorgar
préstamos o criditos; VI Expedir tagetas de crédito con base en
conlrtos de apenuna de erédito en cuenta corriente; VI Asumir
obligaciones  por cuenta de terceros, con base en créditos
concedidos, a travis del olorgamicnto de aceptaciones, endoso o
aval de titwlos de erédito, asi como de la expedicion de cantas de
crédito; 1X. Operar con valoeres en los ténminos de las disposiciones
de [a Ley de Instituciones de Crédito y de Ta LMV X, Promover la
organiziacion y transformacion de wda clase de empresas o
sociedades mercantiles y suscribir y conservar acciones o partes de
interés en las mismas, cn los 1énminos de la Ley de Instituciones de
Crédito; XI, Operar con documuntos mercantiles por cuentit propia;
XI1. Llevar a cabo por cuentz propia o de lkreers operaciones con
aro, plata y divisas, incluyendo repontos sobre estas alumas;, X11E
Prestar servicio de cajas de seguridad; XIV. Expedir canas de
crédito previa recepeidn de su importe, hacer electivos créditos y
realizar pagos por cuenta de clivntes, XV, Practicar las opericiones
de fdeicomiso a gque se refiere la Ley General de Tiwslos y
Operaciones de Crédite, y llevar a cabo mandatos y comisiones. La
sociedad podrl celebrar  operaciones  consigo misma en el
cumplimiento de fideicomises, mandatos o comisiones, cuando ¢l
Banco de Mdxico lo avorice mediante disposiciones de caricter
general, en las que se establezcan  requisitos, 1énminos y
condiciones que promuevan que las operaciones de referencia se
realicen en congriencia con las condiciones de mercado al tiempo
de su celebracion, asi como gue se eviten conflicios de interds;
XVL. Recibir depdsitos en administracion o custodia, o en garantia
por cuenta de terceros, de titulos o valores y en general de
documentos mercantiles; XVIL. Actuar como representante comin
de los tenedores de titulos de ceédito; XVIIL Hacer servicio de caja
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y lesorena relativo a titulos de erédito, por cuenta de las emisoras;
XEX. Llevar ta comabitidad y los libros de actas y de registro de
socicdades y empresas, XX, Desempediar of cargo de albacea; XX
Desempeiiar L sindicaturs o encargarse de la liguidacion judicial o
extrmjudicial de negociaciones,  establecimientos, concursos o
herencias; XXII Encargarse de hacer avaldos que temdrin la
misma fucrza probatona que las leyes asignan a los hechos por
corredor pablico o perito; XXI, Adquirr los bicnes muebles ¢
inmuocebles necesarios pars la realizacion de su objelo y enajenarlos
cuando corresponda; XXV, Celebrar contratos de arrendamicnto
financiero y adguinir los bicnes que sean objeto de tales contratos
XXV, Rualizar opermiciones  denvadas,  sujetindose a  las
disposiciones  téenicas y operativas que expida ol Banco de
México, on las cuales se establezean las camcteristivas de dichas
operaciones, Lales como tipos, plazos, contrpartes, subyacentes,
garantias ¥ formas de liquidacion; XX V1. Eleciuar operaciones de
factorje financicro; XXVI bis. Emitir y poner en circulacion
cualguicr medio Je pago que determine o Banco de México,
syietandose & las disposiciones 1denicas y operitivas que éste
expida, en las cuates se establezean entre otras caractensticas, ks
relativas a su uso, monto y vigencia, a fin de propiciar ol uso de
diversos medios de pago: XXVIL Intervenir en la contrtacion de
seguros i ko cual deberdn cumplie con lo establecide cn la Ley
Genentl de Instituciones y Sociedades Mutualistas de Seguros y en
las disposiciones de caricter general que de la misma emanen, y
XXVIL Las amdlogas o conexas que autorice la Scerctaria de
Hacienda y Crédito Publico, oyendo la opinion del Banco de
Mexico v de la Comision Nacional Bancana y de Valores. La
sociedad dmeamente podrd realizae aquellas operaciones previstas
en ¢l anticulo 46 de la Ley de Instituciones de Crédito, y que cstén
expresamente  contempladis  en estos  cstatutos,  cualquier
modificacion a los csttutos de ln Emisora requenci previa
aprobacion de la Comision Nacional Bancaria y de Valores en
térmminos de lo dispucsio por los articulos 96. (noveno) y 46 Bis de
I Ley de Instituciones de Crédito,

TERCERA. Emision de los Titules Opcionales’ Carcteristicas de
los Titulos Opeionales,

El Conscjo de Administracion de Lo Emisora, aprobé en sesion
celebrada < dia 19 de julio de 2018, Ta emision de Tilulos
Opeionales, por un plazo de un dia hasta 10 ados, en ¢l entendido
de que en ningun case el Plaze de Vigencia de las Series exceda
del Plazo de Vigencia de la Emision, por lo que en este acto emite
por declaracion unilateral de voluntad ea la Ciudad de México, ¢n
la fecha de linna de la presente Acta de Emision, [a cantidad de
hasta 500,000,000 {guinientos millones) de Titulos Opcionales de
Compra o de Vema, en Efectivo o en Especie, Americanos o
Europeos, en su caso, con rendimiento  limitado, ¢on o sin
Porcentgje Retomable de la Prima de Emision, ¥ con colocaciones
subsecuentes, referidos o diversos  Activos  Subyacentes. La
Emisora podeid poner en circulacion distintas Series en cualguier
momente durante ¢l Plazo de Vigencia de la Emision, cada Serie
podri tener un ninere variable de Tilwlos Opeionales, sin que ¢n
caso alguna ¢l Plazo de Vigencia de las Series exceda del Plazo de
Vigencia de 1a Emision.

El valor de la Prima de Emision, ¢l Porcentaje Miximo del Valor
Intrinseco, ¢ Poreentaje Retomable de la Prima de Emision, ot o
los Precios de Ejercicio, el o los Factores, los Activos Subyacentes,
entre otros, para cada una de las Serics que se emutin, seran
determinados ¢l Dia Habil anterior a Iy lecha de su olerma y
aparceerin en ¢l Aviso de Ofena, en ¢l Aviso con Fines
Inloanutivos yo el Aviso de Colocacion de la Serie de Titulos
Opctonales correspondiente.

El ndmery minimo de Titwlos Opejonales a ejercerse es de un Lote,

CUARTA. Denoninacion de fa Emision.



La presente cnisica se denomiina “Ciaision de Titubos Opeonales
de Compra o de Venta, en Efectivo o en Especie, Americanos o
Furopeos, en su caso, con rendimiento  limitado. con o sin
Porcentaje Retornable de Prima de Emision, dividida hasta en
1,500 {mil  quintentas)  Serics, o emilise en colocaciones
subseeuentes, refendos a diversos Acuivos Subyncentes™, que
cotizardn e la Bolsa con las claves de pizama que serin
determinadas por la Bolsa para cada Serie. con anterioridad a la
Fecha de Ofenta y aparceerin en ol Aviso de Oferta, en ol Aviso
con Fines Informatives vio el Aviso de Colocacion de la Sene de
Tiwlos Opeionales correspondiente

La citada denominacion podd ser modilicada por requerimicntos
del mercada que determine la Bolsa. Para electur ¢l ajuste en la
denominacion de bos Titulos Opeionales se debert contar con la
previst autorizacion de i Emisorm y del Representante Comdn, sin
que al efecto se requicrm consentimicato de da aswmblea de los
Tenedores de los Titulos Opcionales.

Las emisiones de Titelos Opcionales podrin estar denominadas en
Pesos o cualquier divisa. Para efectos de registro v cotizicion en la
Bolsa, las cantidades que asi lo requictan, se expresaran en Pesos,
aplicando ¢l vpo de cambio gue se defina en el Aviso de Ofenia, en
¢l Aviso con Fines Informatves yoo el Aviso de Colocacion de la
Serie de Titulos Opeionales correspondrente

En caso de que Ja denominacion de una determinada Serie sea en
Dolares v'o Euros, [a Emisora liquidara dicha Sene, a wavdés de
Indeval. en monedi nacional al bpo de cambio que pars tal efecio
se establezea en el Aviso de Oferta, en ¢l Aviso con Fines
Informativos y'o en el Avise de Colocacion, segiin sea el caso.

QUINTA. Prima de Emision,

1]

Como contraprestacion por los Duerechos de los Tenedores que
utorgan los Titulos Opeionales. los adquirentes en oferta primatia
s¢ obligan o pagar a kv Emisors por cada Titulo Opcional que
adquicran, la Prima de Emision segun la Sere de gue se trite.

El valor de la Prima de Esnision para cada Scrie se detenminari ol
Dia Hibil anterior a la Fecha de Ofenta y se dard a conucer en ¢l
Aviso de Ofena, en el Aviso con Fines Infonmativos vio ol Aviso
de Colocacion de la Serie correspondicnte.

El pago de las Primas de Emision se deberi hacer en Ja Fecha de
Liguidacion de [a Prima. Parm las emisiones de Tiwlos Opcionales
cuya liquidacion de Ia Primit de Emision se especilique en ot
moneda distima a Pesos, dicha hquidacion s¢ realizard en el
domicilio de la Emisor que se establece en la Clausula Vigdsima
Tercera de [a presente Acta de Emision.

SEXTA. Precio de Observacion v Precio de Ejereicto.

Los Tenedores de los Titulos Opeionales podrin cjercer los
Derechos de los Tenedores conlendos en los mismos, al o los
Precivs de Observacion y Previos de Ejercicio segan la Serie a Ia
que pertenezean los Titnlos Opeionaies que adquicran

Cuande en la Fecha de Liguidacion de Ejericio de los Titulos
Opeionales se deba gjercer liguidacion en especie, ls Entisora
enlregard o recibird de los Tenedores, los Activos Subyacentes,
segun se defina en el Aviso de Otena, en ¢l Aviso con Fines
Informativos y'o en ¢l Aviso de Colocacion correspondicate a cada
Seric.

El o los Precios de Observacion y Precios de Ejercicio se darin a
conocer ¢n ¢l Aviso de Qlerta, on ¢l Aviso con Fines Informativos
y'o en el Aviso de Colocacion de la Serie correspondiente,

SEPTIMA, Efeetos en los Activos Subyacenies

Cn caso de que o Mercado de Orgen sustituya o modifiguc
substancinhnente la metoduologia de eilenlo del Activo Subyacente,
se wtilizs el método o active sustiiato gue al eleeto determine el
Murcade de Origen de que se trale ¥ gue se asemeje on mayor
moedida a cada Active Subvacente

Al electo, en caso de que Lo Emisora mantenga Tiwlos Opcionales
en Circolicion referenciados a tales Activos Subyacentes, deberi
de comunicar esta situacion a la CHBV, a traves de los medios que
Ssta determine, a la Bolsa v o los Tenedores mediante ¢l Sestema
Elcetrdnico de Envie y Ditusion de Informacion (“SEDI™)
comespondiente, y al Representante Coman ¢ Indeval por eserilo o
a traves de Jos muedios gue St determing, deatro de los 3 (tres)
Dias Habiles siguientes 8 que tengn conocimiento de dicha
SIUaCIOn.

Las actualizaciones que realice ¢ Mercado de Origen o la Bolsa,
respecto al nombre de identificacion, la senie, la clave 1SIN o
cualquicr medio de identiticado de Jos Activos Subyacentes, ser
infarmado por la Bolsa af piblico inversionista, ¢n los énminos
que se establecen en su reglamento vy o manwales operativos
aplicables. La Emisora notiltcart a la CNBV, T Bolsa, a Indeval,
al Representante Comun y o los Tencdores por medie de la
actualizaciim anual ded Prospecto

OCTAVA. Fecha de Olonta,

a} El Imtennedianio Colocador de los Titules Opcionales, llevara a
cabo a través de la Bolsa, una o varias ofertas pablicas primarias de
hasta 1,500 (mil quinientas) Scries, que podrin comprender la
totalidad o parte de los Titulos Opoionales que wnpara esta
Frwsion e Ly Feeha de Olerta,

b) Tratandose de colocaciones sin que al electo medie oferta
pablica. el Intennediarie Colocador de los Titulos Opcionales,
publicasi ¢ Aviso con Fines Infermatives ¢n la Fecha de Emision,
asi como en la feeha de Bsiado y de regastro en la Bolsa,

¢} En caso de que no se cologque Ia totalidad de los Titulos
Opeivnales durante las Fechas de Ofena, la Emisor se reservis el
derech de Hevar a cabo posteniores colocaciones en el mercado
serundano, a tavds de a Bolsa

NOVENA. Tile.

&) Cada Sene de Titulos Opeivnales de la presente Emision estani
representada por un Titule global que se emiticd pam su deposite
en Indeval o en alguna ot institueion par ¢l deposito de valores
autorizada en érminos de la LMV, Dicho Tiuk se emitind de
conformidad con o previsto en la LMV y demis disposiciones
fegales apheables

b) Conira ¢l pago de la Prima de Emision, se kard ¢l traspaso de los
Tiwlos Opcionales mediante ¢l mecanisimo de astgnacion de tales
Titwlos Opcionales, a k cuent que ¢l imtermediano linancicro gue
actue por cuenta del Tenedor de los Titulos Opeionales mantenga
con Indeval

¢) El Tiwlo de cada Sene debert ser finmado por fa Enusora v por
el Representante Comun, @ tmaves de sus respectives reprosentantes
o apoderados.

DECIMA. Plaso de Vigencin, Fechas de Observacion, Fechas de
Ejercicio, Lugar v Forma de Liguidacion

a) El Plazo de Vigeneia de la presente Emision serd de hasta [0
{dic2) afios contadus a pantie de ks lecha de la suseripeion de la
presente Acta de Emision,

b Et Plizo de Vigencta de cada Serie se indicar en ¢l Titulo y en
cl Aviso de Oferta, en el Avise con Fines Inlonnativos y'o en «



Aviso de Colocacion de la Serie comespondiente, sin que en
ningun case exceda del Plazo de Vigencia de la Emision,

¢) Los Tenedores de los Titules Opeionales podisin oblener las
retribuciones y vjercer los derechos que estos conficren, en la
Fecha o Fechas de Derecho yo en la Fecha o Fechas de
Liguidacién de Ejercicio,

d) Los Titulos Opcionales se liguidardn a través de Indeval con
domicilio ubicado en Paseo de $a Reforma Numero 255, Colonia
Cuauhtémoe, Cadigo Postal 06300, Ciudad de México, mediante
tmnslerencia electrdnica, o en cualquicr otra direecion que Indeval
dé a conoeer en el caso de que cambie su dowicilio. En caso de que
la denominacion de una determinada Serie sea en Dolares o
Euros, la Emisora liquidara dicha Scrie, a través de Indeval, en
moneda nacionat al tipo de cambio que para 1l electo se establesca
en el Aviso de Ofenta, en el Avizo con Fines Informativos y'o en ¢l
Aviso de Colocacion, segan sea ol caso,

DECIMA PRIMERA. Derechos de los Tenedores.

a)  Los Tiwlos Opeionales olorgarin derechos & sus Tenedores
que se definirin conforne a los siguivnies derechos;
(1) Derechos de Pago,
(#i) Derechos de Ejercicio;
{iii)  Derechos Especiales;
(iv}  Derechos de Ejercicio con Valor Intrinsceo, y.
(v)  Combinacion de los anteriores.

Los Derechos de los Tenedores comrespondientes a cada Serie de
Titulos Opcionales se darin a conocer en ¢ Titule, en el Aviso de
Ofera, en ¢l Aviso con Fines [nformativos yo en el Aviso de
Colocacion cotrespondiente y de acuerdo a sus camcteristicas
especiticas

D fonnma enunciativa mis no hmitativa s derechos se utilizorin
de la siguicnte manery:

() Derechos de Pago. Se otorgan en las Fechas de
Obscervacion y se aplican en lus Fechus de Derechos.
Los derechos de pago se podran definir pora Titlos
Opeionales curopens y americanos.

tii)  Derechos de Ejercicio. Se aplican parm el gjercicio de
los Titwlos Opcionales en cada Fecha de Ejercicio,
segan tte de un Tiwle Opeional curopee o
wnericano.

(i1} Derechos Especiales. Son derechos complementarnios
a los derechos de pago, dercchos de ¢jercicio y
dereches de ejercicio con Valor Intrinseeo.

(iv) Derechos de Ejercicio con Valor Intrinseco. Se
utilizaran en bt o las Fechas de Ejercicio cuyo pago se
determinard conforme al valor intrinseco del Titulo
Opcional.

Cuando cualquicra de Jas techas mencionadas aneriomnente en las
que se otorgue derechos a los Teaedores, deje de serun Dia Habil,
los derechos de los Tenedores de los Tiulos Opeionales deberin
aplicarse ¢l Dia Hibil inmediato siguicate, sin gque esto signilique
un incumplimiento por parte de la Emison,

Los Titulos Opeionales podrian otorgar los sizuientes Derechos:
Derechos de Pugo

En las Fechas de Observacion:

El Tenedor del Tilwlo Opeional tendri, en su caso, ¢l derecho de
obtener en efectivo, por padte de lTa Emisora, en la Fecha o Fechas

de Dereche cormespondiente, un monte caleulado conforme a o
siguiente:

E S el Valor de Referencia de Observacion del Titlo Opcienal
“en la Fecha de Observacion™ o “en fodus fas Fechas de
Observacion™ o “en afguna Fecha de Observacion™ segun se
difing para cada Scric ¢s “monor™ o “maver” ¢ “menor o igaal”
o Saravor o fgual ™ segan se dofing para cada Scrie al Precio de
Observaciwon muluplicado por ¢l Factor 17, la Enusora pagani:

({(VO - (PO x Factor 1)) x Factor i) + (PO x Factor i) + (PRPE x
Factor 1)

Donde:

VO = Valor de Referencia de Observacion

PO = Precio de Observacion

PRPE = Porcentaje Retormable de la Prista de Emision

La diferencia entre ¢f Valor de Referencia de Observacion y el
Precio de Observacion no podrd tener un valor “supcrior™ o
“inferior” al Porcentaje “Meaximo™ o “Minime ™ de Obscrvacion
caleuladoe sobre ¢l Precio de Observacion

2. Si el Valor de Referencia de Observacion del Titule Opcional
“en fu Fecha de Obscrvacion™ o “en todas s Fechas de
Ohservacion™ o Ve algowt Fecha de Observacion™ segim se
defing para cada Serie o8 “menor” o “mavor” o “menor o igal”
o "mavor o igual” segun s dofing para cada Serie al Preow de
Observacion multiplicado por ¢l Factor “i" yo “menor” o
“mgver™ o “mcnor o fgual” o Umavor o fpual” al Precio de
Observacion multiplicade por ¢l Factor “i™ seginr se dofing pora
cadu Serie, la Emisom pagar

{{VO - (PO x Factor i) x Factor i} + {PO x Factor i) + (PRPE x
Factor i)

Donde:

VO = Valor de Referencia de Observacion

PO = Precio de Observacion

PRPE = Porcentaje Retormable de To Prin de Emision

La diferencia entre ¢l Valor de Referencia de Observacton y ¢l
Precio de Observacion no podrd tener un valor “supcrior” o
“inferior” al Porcentuje “Medximo™ o “Minina ™ de Obsenvacion
calculado sobre ¢l Precio de Observacion.

3. 5i ol Valor de Referencia de Observacion del Titulo Opeional
“en la Fecha de Observacion™ o “en todas las Fochas de
Observacion™ o “en alguna Fecha de Observacion™ scgim se
defing para cada Serie es “menor” o "mavor” o “menor o ignal”
o “mavor o igual” segin se defing para cada Serie al Precio de
Observacion multiplicado por el Factor i, la Emisora pagard:

[(PO x Factor i) + (PRPE x Factor i)]

Donde:
PO = Precio de Observacion
PRPE = Porcentije Retornable de la Prima de Emision

4, Si ¢t Valor de Referencia de Observacion del Titlo Opcional
“en la Fecha de Observacion™ o “en todas las Fechas de
Obscrvacion™ o “en alguna Fecha de Observacion™ scgun sc defing
para cade Serie es “menor™ o Canpvor” o “menor o igwal” o
“mavor o {gual” scgun se defing para cada Seric al Precio de
Observacién multiplicado por ¢l Faetor i yo “menor” o
“mavor” o “menor o igual” o “mavor o iguael” al Precio de
Observacion muhiplicado por el Factor i segan se defing para
cada Serie, la Emisora pagari:

[{PO x Factor i) + (PRPE x Factor i)}

Donde:
PO = Precio de Observacion
PRPE = Porcentaje Retomable de la Prima de Emision



5. La Emisom pagasi:
[{PO x Factor i) + (PRPE x Factor i}]

Donde:
PO = Precio de Observacion
PRPE = Porcentaje Retomable de 1o Prima de Emisidn

6. St ¢l Valor de Referencia de Observacion del Tiulo Opeional
“en la Fecha de Observacion™ o “cn jodus fav Feohas de
Observacion”™ o “en alguna Fecha de Observacion™ scgun sc
dofing para cada Scriv e “menor”™ 0 “mayver™ o “micnor o ignal”
o “mavor o igeal” segin se defina para cada Serie al Precio de
Observacwin multipheado por el Factor =™ no se tendr derccho a
recibir ningun pago adicional con respecto a las “Fochas oe
Observacion” vie “Fechus de Ejercicio™ segun so dufing pura
cada Scriv posteriores.

7. Si ¢l Valor de Referencia de Observacion del Titwlo Opcional
“en lu Fecha de Obscrvacion™ o “en todus lus Fechus do
Observacion™ o “en algina Fecha de Observacion™ scgin sc
defina para cada Serie s “menor” o “mavor” o “menor o gl
0 “maver o igeal” segun se defina para cada Serie al Precio de
Observacion  multiplicado por el Factor ™t" vio “menor™ o
Smavor” o Tmonor o dgual” o Cmavor o gl ™ al Precio de
Observacion multiplicade por ¢ Faclor *17 segun se defina para
cadtr Serie no se tendra derecho @ rectbir ningun pago wdicional
con respecto a fas “Fechas de Observacion™ yvio “Fechas de
Ejercicio ™ segun se defina para cada Seric posteriores.

8. Si o Valor de Referencia de Observacion del Titulo Opeional
“en la Fecha de Observacion™ o on todas fas Fechas de
Observacion™ o “en alguna Fecha de Obscrvacion™ scgin s¢
dcfing para cada Scric es “menor™ 0 Vmavor” o Cmcnor o igual”
o “mavor o fgnal” al Precio de Observacion multiplicado por ¢l
Factor 1" seern se defina para cada Servie, 1a Emisor guardari on
“Falor Consolidado del Derecho [ |7 o “Valor o Memoria de
Derecho | 7 lo siguiente:

[(PO x Facwor i) + (PRPE x Factor i)]

Donde

PO = Precio de Observacion

PRPE = Porcentaje Retomable de la Prima de Emision

El Valor de Memoria del Derecho [ ] sélo podrd ser pagado una
vez, y sera en la pnmera fecha de Observacion o Ejercicio en que
se cumpla la condicion de pago.

Pago del Valor Consolidado del {de fos) Derechois) [ 1] ]
La Emisora pagara el Valor Consolidado del (de los) Dercchois) ]
(1l

Pago del Valor de Memornia del (de los) Derceho(s) [ ][]

Si ¢l Vulor de Referencia de "Observacion ™ o “Ejercicio™ del
Titule Opeional “en la Fecha™ de “Observacion”™ o “Ejercicie” o
“on todas las Fechas de Observacion™ o “ca afguna Fecha de
Observacion”™ seghn se defing para cada Serie ¢ “menor™ o
“maver”™ o “menor o iguel” o “mavor o igual” al Precio de
“Ohservacton” o “Efercicio” muhiplicado por ¢l Factor “i™ segnn
se defing para cada Seric, 1a Emisora paga ¢l Valor de Memoria
del (de los) Derecho(s) [ 1] ]

9. St ¢l Valor de Referencia de Observacion del Titufo Opeional
“en fa fecha de Ohservacion™ o “en todas las Fechas de
Obscrvacion” o “en alguna Fecha do Observacion™ segun se
defing para cada Serie ¢s “menor” o “mavor” o “menor o jgnal”
o “maver o ignal” seetin se defing para cada Serie al Precio de

Observacion muhiplicado por ¢l Factor =i yio “menor” o

“mevor™ o “mcaor o dgual” o Tmaver o gl al Precio de
Observacion multiplicado por ¢l Factor ™™ segun se dofing para
cade Serie, la Emisora guandari en “Vulor Consolidado def
Dervecho |17 0 “Valor de Moemoria del Dereche |17 1o sipuicnte

[(PO x Factor 1) + (PRPE x Factor 1)]

Donde:
PO = Precio de Observacion
PRPE = Porcentyje Retomishle de 1o Prima de Exnusion

El Yalor de Memoria det Derecho | ] solo podri ser pagado una
vz, y serd en la prisiera fecha de Observacion o Ejercicio en gue
se cumpla la condicion de pago

Pago del Vator Consolidado del (de losy Derechogs) [ ][]
Lua Emizora pagard ¢l Valor Consolidado del (de los) Derecho(s) [ ]
[

Pago del Vitlor de Memonia del (de los) Derechods) [ ][ ]

Si el Valor de Referencis de "Observacion™ o “Ejorcicio™ del
Itulo Opcronal “cor fa Fecha ™ de "Observacion™ o “Epercicio ™ o
“en todas las Fechas de Observacion ™ o “en alguna Fecha de
Observacion™ segun se defina pura cada Scric ¢s “menor” o
“nwgvor™ o “menor o dgned” o Cmavor o dgwal™ al Precio de
‘Observacion™ v “Fjcrcicio " multiplicado por ¢ Factor ™17 segun
s¢ definag para cada Serie, la Ennsora pagara ¢l Valor de Memona
del (de los) Derecho{s) [ 11 ]

10. 5i e Valor de Referencia de Observacion del Titlo Opcional
“en da Fecha v Observacion”™ o “en fodus las Fechas de
Observacion™ o “en alguna Fecha de Observacion ™ segin se
defina para cada Serte os “menor™ 0 “mavor” o “menor o ignal”
o “mavor o igual” al Precio de Observacion muluplicado por ¢l
Factor “i” scgon se dofima para cada Scric, la Emisora guardarni en
“Valor Consolidade del Desecha [ 17 0 “Talor de Memorns de

Derecha | [ 1o siguiente
[(PO x Factor i) + {PRPE x Factor i)]

Donde:
PO = Precio de Observacion
PRPE = Porcentaje Retornable de la Prima de Emision

El Valor de Memoria del Derecho [ ] solo podri ser pagado uma
vez, ¥ ser en la pimera lecha de Observacion o Ejercicio en que
se cumpla la condicion de pago.

Pago del Valor Consolidado del {de los) Derechefs) [ 1{ ]
La Emusora pagari of Valor Consolidado del (de los) Derechofs) | ]
[l

Pago del Valor de Memoria del {de los) Derecholsy[ ][]

Si ¢l Valor de Reterencia de "Observacion™ o “Ejercicio™ del
Titulo Opeional “en fa Focha ™ de “Observacion ™ o “Ejercicio™ o
“on todas las Fechas de Observacion™ o “on wlgnna Fecha de
Obscrvaeion” segin sc defing para cada Scrie es “menor™ o
“mavor” o “menor o dgual” o Cmaver o igeal” al Precio de
“Observacion ™ o “Ejercicio ™ multiplicado por of Factor ™1™ segiin
so dofina para cada Serie o “menor™ o “mayor” o “menor o
fead” o “mavor o ewal” al Precio de "Observacion™ o
“Fercicio” segtn se defing para cada Sevie multiplicado por ¢l
Factor i, la Emisora pagard ¢l Volor de Memoria del (de los)
Derecho(s)} [ ] [ ]-

11. Si ¢l Valor de Relerencia de Observacion del Titule Opeional
“eit fu Fecha de Observacion™ o “en todas las Fechas e
Ohvepvacion™ o “en algnna Fecha de Ohservacion” segin se
defina para cada Serie ¢s "menor™ o “mayer” o “mener o igial”

)

T



@ "mavor o igual " segin se defing para cada Serie al Precio de
Observacion  multiplicado por ¢l Factor ™" 1o “micnor™ o
“mavor™ o “menor o igwal” o “mavor o ignal” al Precio de
Observacion multiplicado por @1 Factor 1" scutin se defing para
cada Serie, ln Emisors puardary en “Valor Comsolidado det
Derecha | | o “Vialor de Memaoria del Derecho | ] 1o siguiente:

[(PO x Factor i} + (PRPE x Faclor )]

Donde:
PO = Precin de Observacion
PRPE = Porcentaje Retormable de la Prima de Emision

El Valor de Memoria del Derechio [ ] solo podis ser papado una
vez, ¥ serd en fa primen fecha de Observacion o Ejercicio en gue
s¢ cumpla la condicion de pago.

Pago del Valor Consolidado del {de los) Dercchois){ ][ ]
La Emisora pagari el Valor Consolidado det ¢de losy Derechols) [ ]

[l
Page del Valor de Memoria del (de los) Derecho(s)} [ ][ ]

Si1 ¢l Valor de Referencin de "Observacicin ™ o “Ejercicio™ del
Titulo Opcional “cnt la Fecha™ de "Obsenacion™ o “Ejercicie™ o
“on dodus lus Fechus dv Observacion™ o “en alguna Fecha de
Observacion” segin se defing para cada Scrie cs “menor” o
“mavor” o “menor o fgnal” o “maver o igual” al Precio de
“Observacion " o “Ljercicio” muhiplicado por ¢l Factor i segrin
se defing para cada Serie v/o “menor” o “mavor” o “menor o
igual™ o “mavor o fgual” al Precio de "Ohservacion™ o
“Ffercicio ™ segtn se defina pura cuda Serie multiplicado por el
Factor 1", la Emisorm pagari ¢} Valor de Memona del (de los)
Derechots}[ ][ ).

12, Si ¢l Valor de Referencia de Observacion [ 1 del Titulo
Opeioml “en la Fecha de Observacion™ o “en todas fas Fechas de
Obscrvacion” o “en alguna Fecha de Observacion”™ segin se
defing pura cada Seric cs “menor”™ o “maver” g “menor o igual”
o “mavor o iguel” segun se defing para cada Serie al Precio de
Observacion multiplicado por ¢l Factor “i7, la Emisora pagani’

({VO [ ] - (PO x Factor i}) x Factor i) + (PO x Factor i) + (PRPE x
Factor i)

Donde:

VO [ ] = Valor de Referencia de Observacion [ 1[ ]
PO = Precio de Obsenvacion

PRPE = Porcentaje Retormable de la Prima de Emisicn

La diferencia entre el Valor de Referencia de Observacton { ] y el
Precio de Observacion no podsi tener un valor “superior™ o
“inferior™ al Porcentaje “Mdvimo™ o “Minimo ™ de Observacion
caleulado sobre ¢l Precio de Observacion.

13. Si ¢l Valor de Referencia de Observacion [ ] del Tilo
Opcional “en la Fechi de Observacion™ o et todas lus Fochas de
Observacion™ o “en algima Fecha de Observacion” segun se
defina para cada Serie s “menor’ o “mavor” o “menor o igual”
0 "mavor o igial " segin se dofinag para cada Serie al Precio de
Observacion muluplicado por el Factor “i™ y/o si ¢l Valor de
Referencia de Observacion { ] del Titulo Opeional “en la Fecha de
Observacion™ o “en todus lus Fechas v Observacion™ o “en
tlgnna Fecha de Observacidn ™ sepin se dofing para cada Serie o5
“menor” o “mavor” o “menor o igual™ @ “mavor o ignal” al
Precio de Observacion multiplicado por ¢l Faclor i scgiin se
defing para cadu Sevie, Ta Emisora pagoni:

(VO[] - (PO x Factor {)) x Factor 1) + (PO x Factor 1) = (PRPE x
Factor i)

Donde

VO[ ] = Valor de Referencia de Observacion [ ] ]
PO = Precio de Observacion

PRPE = Porcentaje Relomable de [a Prinis de Emision

La diferencia entre of Valor de Referencia de Observacion y el
Precio de Observacion no podra iener un valor “superior™ o
“inferior” al Porcentaje “Mdaxime ™ o “Minimo™ de Observacion
calculado sobre ¢f Precio de Observacidn,

14, Si el Valor de Referencia de Observacion [} del Tile
Opcional “en la Fecha de Observacion™ o “en todas las Fechas de
Observacion™ o “en alfguny Fecha de Obscivacion” segun se
defina para cada Serie cs “menor™ o “niavor” o “menor o fqual”
o “mavor o igiwd " segin se dofing para cada Seric al Precio de
Obscrvacion mehiplicado por ¢l Factor i, la Emisom pagara:

[{PO x Factor 1} + (PRPE x Factor 1))

Donde:
PO = Precio de Observacion
PRPE = Porcentaje Retomable de la Prima de Emision

15. Si ¢l Valor de Referencia de Observacion [ ] del Tiwlo
Opcional “en la Fecha de Observacion”™ o “en todas las Fechas de
Observacion™ o “en alguna Fecha de Observacion” segin sc
defina para cada Seric os "menor™ o “mavor™ o “micnor o igual”
o “maver o igual” segin se defina para cada Serte al Precio de
Observacion multiplicado por ¢l Factor ™1™ v si el Valor de
Referencia de Observacion [ ] del Titulo Opeional “en la Fecha de
Obscrvacion™ o “en fodas lus Fechas de Observacion™ o “en
algimic Fecha de Observacion ™ semin se defina para cada Scric es
“menor™ o Tmavor” o “menor o fgual™ o Cmavor o el ol
Precio de Observacion multiplicado por ¢l Factor ™™ segin se
defing pard cudu Seric, ta Emisora pagani:

[(PO x Factor i) + (FRPE x Factor i))

Donde:
PO = Precio de Observacion
PRPE ~ Potcentyje Retornable de Ja Primma de Emision

16. La Emisora pagari:
(N'nx PO x Factor i)

Donde:

N= Nuamero de Fechas de Observacidn en las cuales o Valor de
Referencia de Observacion del Titulo Opcional s “meaor™ o
“mavor” o “menor o igual " o “maver o igual”, seghn se defing
para cada Serie, al Precio de Observacion muhiplicado por ¢l
Factor ™i" v'o “menor” o “mavor” o “mcnor o igual” o "mavor o
igual ™, scetn se dofing para cada Scrie, al Precio de Observacion
multiplicade por ¢f Factor =i

n= numero de Fechas de Observacion

PO = Precio de Observacion

Las descripciones anteriores se podein repetir las veces que sea
neeesano o no usarse pant desenibir Jos Derechos de Pago
correspondientes a cada Sence.

Derechos de Ejercicio

En las Fechas de Ejercicio:

El Tenedor del Titule Opeional tendrid, en su caso, ¢ derecho de
obtener en efectivo, por pane de la Emisor, en la Fecha de

Lrquidacrin de Ejercicio comespondiente, un monto calculado
contorme a lo siguiente:



L. 51 ol Valor de Referencia de Cjercicio del Titubo Gpeional, “eat
fu” o “en alguna” segun se defina pare cada Scric Fecha de
Ejercicio ¢s “menor” o “nuvor” o “menor o igual” o Umdver o
fguad” segin se defing para cada Seric al Precio de Ejercicio
muiftiplicado por ¢l Factor i, la Emisor pagarm

({(VE - (PE x Factor 1}) x Factor 1) + (PE x Factor 1) + (PRPE x
Factor i)

Donde

VE = Valor de Relerencia de Ejercicio

PE = Precio de Ejercicio

PRPE = Porcentaje Retornable de la Prima de Emision

La dilerencia entre ef Valor de Referencia de Ejercicio y el Precio
de Fiercicio no podrd tener un valor “superior o Vinferior” al
Porcentaje “Mexino ™ o “Minimo " de Ejercicio caleulads sabie ¢l
Precio de Ejereicio.

2 St ¢l Valor de Reterencia de Ejercicio del Titlo Opcional, “on
ta” o “cn alguna” segin se dofing para codia Sevic Fecha de
Ejercicio es "mwenor” o "mavar” o “menor o ivual™ o Vmuaver o
igual” sewun se defing para cada Seric al Precio de Ljercicio
multiplicade por ¢l Factor =i™ yio “mienor™ o “mvor ™ o “nenor o
igual "o “mavor o igual " al Precio de Ejercicio muluplicado por cl
Factor *i” scgum se defina para cada Serie, 1a Emisora pagara:

((VE — (PE x Factor i)} x Factor i} + {PE x Factor 1) + (PRPE x
Fuctor i)

Donde:

VE = Valor de Relerencia de Ejercicio

PE = Precio de Ejercicio

PRPE = Porcentaje Retomable de 1a Prima de Emision

La difvrencia entre ¢l Valor de Referencia de Ejurcicio v ¢l Precio
de Ejercicio no poded tener un valor “swperior o Uinferior” al
Porcentaje “Maximo ' o “Minima ™ de Ejereicio calenldo sobre ¢l
Precio de Ejereicio

3. Si el Valor Je Referencia de Ejescicio del Tiwlo Opcional, “on
" o “en alguma™ segin se defing para cada Sevie Fecha de
Ciercicio ¢s “menor”™ o “mavor” o “menor o igial " o “puvor o
ignal” segim se defing para cada Scrie al Precio de Ejercicio
muliplicado por ¢l Factor i, fa Emisom pagani:

{{PE x Factor i) + (PRPE x Facor i)]

Donde:
PE = Precio de Ejercicio
PRPE = Porcentaje Retomable de la Prima de Enusion

4. 81 ¢l Valor de Referencia de Ejericio del Titulo Opcional, “cn
" o “en alguna” scgin se dofing para cadu Seric Fecha de
Ejercicio o5 “menor™ o “maver” o “menor o igual ™ o “mavor o
igual” segun se defina para cada Seric al Precio de Ejercicio
multiplicado por el Factor ™t y'o “menor™ o “mavor” o “menor o
igual” o “mavor o igual” al Precio de Ejercicio multiplicado por ol
Factor *i" segnn se dofing para cada Serie, la Emison pagard.

{(PE x Factori)+ (PRPE x Fuctor 1))

Donde:

PE = Precio de Ejercicio

PRPE = Porcentaje Retornable de la Prima de Emision
5, La Emnisora pagard

[{PE x Factor 1) + (PRPE x Fuclor )]

Donde:
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PC = Precio de Tjercicio
PRPE = Porcentaje Retornable de la Prnma de Emision

6. Si ¢l Valor de Referencia de Ejercicio [ ] del Titulo Opcional,
Vet la" o Ten afguna” segun se defing para cada Serie Fecha de
Ejercicio os “menor” o "mavor” o “menor o igual " o Cmavor o
iguad ™ segtn se defing para cada Seric al Precio de Ejervicio
multiplicado por ¢l Factor “i™, la Emisora pagari:

{(VE [ ] - (PE x Factor i)} x Factor ¢} + {PE x Factor 1) + {PRPE x
Factor 1)

Donde

VE{ | = Valor de Referencia de Ejercicio [ ] ]

PE = Precio de Ejercicio
PRPFE = Porcentaje Retormable de la Pama de Fmision

La dilerencia entre of Valor de Referencin de Ejercicio [ ]y ol
Precio de Ejercicio no podrd tener un valor “supeviar” o
“inferior” al Porcentaje “Maximoe™ o “Minimo” de Ejercicio
catleulado sobre of Precio de Ejercicio.

781 ¢l Valor de Referencia de Ejercicio | ] del Titlo Opeional,
Cent fo 7 o e afgenta T segon se defing parat cada Serie Fecha de
Ejercicio es “menor " 0 “mayor” o “menor o ignal” o “maver o
igtad " segen se dofing para cada Serie al Precio de Ljercicio
multiplicado por & Tactor 17 .0 sioel Valor de Referencia de
Ejercicio [ ] del Tiwdo Opcional, “en la™ o “vn alguna ™ segiin s¢
defina para cada Scrie Fecha de Ejercicio es “menor™ o “niver™
o “menar o dgwal” o Umavor o dgnal” 3l Precio de Ejercicio
multiplicado por ¢l Factor “i” segin se defing para cudu Serie, a
Exmisora pagira:

((VE[ ! (PE x Factor i)} x Factor i} + {PE x Factori) + (PRPE x
Faclor i)

Dotile:

VE[ | = Valor de Referencia <de Ejercicio [ J[]

PE = Precio de Ejercicio

PRPE = Purcentaje Retomable de la Prima de Emision

La dierencia entre ©f Valor de Referencia de Ejercicio [ ] y ¢l
Precio de Cjemicio no podrd tener un valor “supcrior”™ o
“inforior” al Porcenmtaje “Mdaximo™ o “Minimo” de Ejercicio
citlculado sobre el Precio de Ejercicio.

& Si el Valor de Referencia de Ejercicio [ ] del Titulo Opeional,
et la " o en alguna” segun se defing para cada Scric Fecha de
Ejercicio us “menor™ o “mavor™ o “menor o tgual T o Cmaver o
igual " segtn se defing para cada Sevie al Precio Je Ejercicio
multipheado por el Factor =™ o si ¢l Valor de Referenca de
Ejercieto [ ] del Tiwlo Opeionat, “en fa™ o “cn alguna ™ segun se
dofing pava code Serie Fecha de Biercicio ¢s “menor™ o “nuvar”
o “mettor o fgeal” o “mavor o dgedd” al Precio de Ciercicio
mudtiplicado por ¢l Factor ™" segein se dufing para cadua Serie, la
Emisor pagari:

[(PE x Factor i) + {PRPE x Faclor i)}

Donde:
PE = Precio de Ejeicicio
PRPE = Porventaje Retomable de Ta Prima de Emtsion

9. Si ¢l Valor de Referencia de Ejercicio [ ] del Tiwlo Opeional.
“en fa o “en afgima ", segnn se defing para cada Serie, Fecha de
Ejercicio es “monor™ o “mavor™ o “menor o igual” o “mayor o
igual” scgiin se defing pare cada Serie al Precio de Ejercicio
muliiplicado por el Factor =™, la Emisora pagari;

[{PE x Factor i) + {PRPE x Factor 1)}



Donde:
PE = Precio de Ejervicio
PRPE = Porcentaje Retornable de la Prima de Emision

Las deseripeiones ameriores se podiin repetir Jas veces que sea
necesano o no usarse pam desenbir los Derechos de Ejercicio
correspondientes a cada Serie.

Derechos especiales

Aplicaran en los Dereches de los Tenedores segun se especifique
para cada Serie en el Aviso de Oferta cormespondiente.

1. El Titule Opcional pagard ol “meximo™ o “minimo” segun se
defina para cada Scrie entre: Derechas de lox Tencdores definidos
on cada Scrie

2. Si la suma de Derechos de los Tenedores obienidos por ¢ Titulo
Opcional cn las Fechas de Observacion son “mavores” o
"menores ™ segin se defina para cada Serie a:

[(PE x Factor i} + (PRPE x Fuctor i)]

La Emisora pagard el resultado que comesponda de aplicar la
siguicnte formula:

[{PE x Factor i) + (PRPE x Facior i)]

Donde:
PE = Precio de Ejercicio
PRPE = Porcentaje Reternable de Ta Prima de Emision

Las descripeiones anteriores se podrin repetir las veces que sea
necesario o no usarse pam deseribir los Derechios de los Tenedores
correspondicntes a cada Serie.

Dercchos de Ejercicio con Valor Intrinseco
I. Existe Valor Intrinsceo

Cuando cn Tt Fecha o Fechas de Ejereicio exista Vidor Tntrinsceo,
¢l Tenedor del Titulo Opcional, tendm dnicamente el derecho de
obtener en efectivo, por parte de la Emisora, un monto caleulado,
sugun sey aplicable para cada Serie, confonne a los siguientes
INCI1SOS,

1. Micntras el Valor de Referencia de Ejercicio del Tiulo Opeional
sea “menor” o “igial o menor” segnin se dofing para cada Serie al
Precio de Ejercicio multiplicado por el Factor i, la Emisora
realizarl un pago en cfectivo igual al resultado de swhiplicar ¢l
Mulyplicador *i” por ¢l Valor Intrinseco det Titulo Opetonal, de la
Serie correspondiente, mas el resultado de multiplicar el Precio de
Ejercicio por el Factor i, mids ¢! Porcentaje Retornable de la
Prima de Emision. El Valor Intrinseco no podrd tener un valor
supenor al Porcentaje Maximoe del Valor Intrinseco caleulado
sobre ¢l Precio de Ejervicio.

2, Mientras el Valor de Referencia de Ejercicio ded Titulo Opeionat
seu "maver ™ o Vgl o mavor” segin se defing para cada Serie al
Precio de Ejercicio muitiplicade por el Factor =i, la Emisora
realizard un pago en efectivo igual al resultade de multiplicar ¢l
Multiplicador i por ¢l Valor Intrinseco del Titulo Opeional, de la
Serie correspondiente, mas ¢l resultade de multiplicar of Precio de
Ejercicio por ¢ Factor “i", mis ¢l Porcentaje Retomable de Iy
Prima de Emision. El Valor Intrinseco no podrd tener un valor
superior al Porcentaje Maximo dJel Valor Intrinseco calculado
sobre ¢l Precio de Ejercicio,

IL. No existe Valor Intrinseco

Cuando en 0 Fecha o Fechas de Ejercicio no exista Valer
Intrinseco, ¢l Tenedor del Titwle Opeivonal, tendal anicamente el
derecho de obtener en electivo, por parte de Ta Emisom, un monio
caleulado, sepin ses aplicable para cada Serie, aplicables conforme
i fos stguicates incisos.

{, Mientras ¢l Valor de Referencia de Ejercicio del Titulo Opcional
sea “mavor” o “igual o mayor” scain se dofing para cada Scric al
Precio dJe Ejercicio multiplicade por el Facter i, la Emisors
realizard un pago en efectivo igual al Porcemaje Retornable de Ja
Prima de Emision mds of resultado de mutuplicar ¢l Precio de
Ejercicio por ¢l Factor i,

2. Micatrus ¢l Valor de Relerencia de Ejercicio del Titulo Opcional
sea “menor” o Vgl o menor” segtin se defing para cada Serie al
Precio de Ejercicio multiplicado por ¢l Factor =17, la Emisora
realizard un pago en cefective igual a {a) la suma del Porcentaje
Retornable de ls Prima de Emision y ol resultado de multiplicar ¢l
Multiplicador “i™ por ¢l resultado de (b) dividir la diferencia del
Valor de Referencia de Ejercicio y el Precio de Ejericio
multiplicade por ¢l Factor “i"; entre ¢l Precio de Ejercicio
multiplicado por ¢l Factor i, mis (¢) ¢l resultado de multiplicar el
Precio de Ejercicio por ¢l Factor i,

3. Mienims ef Valor de Relerencia de Ejercicio del Titulo Opcional
sea "menor” o “ighal o menor” segin se defing para cada Seric al
Precio de Cjercicio multiplicado por ¢ Factor =i, [a Emisora
realizar un pago cn efectivo igual al Porcentaje Retomable de 1a
Prima de Emision mas ¢l resultade de muluplicar o Precio de
Ejercicio por el Factor =i

4. Mientras ¢l Valor de Refercacia de Ejercicio ded Titulo Opcional
sea “mvor” o Cigual o mavor” segiin se defing para cada Serie al
Precio de Ejercicio multiplicado por el Factor ™17, Iz Emisora
realizard un pago en efectivo igual a (a} la suma del Porcentaje
Retornable de Ta Prima de Emision y ol resultado de multiplicar ¢l
Multiplicador 1" por ¢l resullado de (b) dividir Ta diferencia del
Precio de Ejercicio muluphbicade por el Factor ™1™ y el Valor de
Refereneia de Ejercicio entre ¢l Precio de Ejercicio multipticado
por ol Factor “i", mds (¢} el resultado de multiplicar ol Precio de
Ejereicio por el Factor i,

a) La incompomcion de las modalidades deseritas en la presente
Acta de Emision no requerind de [a autorizacion de la Asamblea de
Tenedores, sicmpre y cualo no se afecten adversamente los
derechos de los Tenedores de las Series vigenies,

b) La cantidad minima de Titlos Opcionales que los Tenedores de
los Titulos Opeionales podedn ¢jerver es de un Lote,

¢) Una vez que los Tenetores de los Titulos Opeionales instruyan
al intermedianio financiero que actie por su cuenta que cjerza los
derechos  que confieren  los  Titulos Opcionales, y  dicho
inlennedianio financicro lo notifiyue a Indeval y a la Bolsa, la
instruccion de los Tenedores de los Titulos Opcionales  se
considerari  irrevocable y no podrt modificarse  total o
parcialmente.

d) La BEmisora podr incluir Derechos de los Tenedores adicionales
a los establecidos en la presente Acta de Emisidn, misimos que se
divulparin en ¢l Prospecte, en ¢l Aviso de Oferta, en el Aviso con
Fines [nformativos y'o en ¢l Aviso de Colocacion correspondiente
o en ewnlguier documento de difusion que autorice la Comision.
Los Dereehos de los Tenedores comrespondientes a cada una de las
Series, se dardn a conocer en ¢l Avise de Oferta, en el Aviso con
Fines Informativos y'o en ¢l Aviso de Colocacidn correspondiente
y en ¢l Titwlo correspondicnte a Ta Serie de que se trale.

DECIMA SEGUNDA. Ejercicio_de_Derechos Corporativos v
Patrimoniales.



Log Tiwlos Opcionales no otorpan derechos  copumtives de
propivdad o patrimoniales sobre los Activos Subyacentes. La
Emisom no estarsi obligada 2 ¢jercer los derechos patrimoniales o
comorativos que confieren los Activos Subyacentes que haya
adyuirido para fines de cobertura y no wndrd responsabilidad

alguna respecto de la forma en que os gerza o duje de hacerlo,

No obstante lo anterdor, los ajusies técnicos a los Titulos
Opcionales por pago de dividendos en acciones, suscripeion, canje
de titulos, split, split inverso, reembolso, escision, Tusion, asi como
por la compra y suseripeion reciproca de acciones o por cuialguicr
otro derecho que no esté considerado en la presente Acta de
Emisidn, se efectuatin conforme a os procedimientos que la Bolsa
eslablezen o por los aplicables en ¢l Mercado de Origen,

DECIMA TERCERA. Eventos Extrordinarivs.

a} En caso de que ocurra un Evento Extmordinario, ¢l Emisor,
sujeto a lo establecido en fa presente clivsula, solicitari a Ja Bolsa
(con copia al Representunte Comin} I suspension de la cotizacion
de fos Timlos Opeionales en Circulacion de la Serie de que se inte.
La Emisora tendri derecho a deeretar ta cancelacion de los Titulos
Opcionales en caso de que ¢f Evento Extriondinario de que se trate
subsista por mds de cinco Dias Habiles. En caso de que L Emisom
ne  haya cancelado los Tiwlos Opcionales ¥ ¢l Evento
Extmordinario deja de existin, la Emisora podra solicitar a la Bolza
(cun copia ul Representante Comdn) fu reanudacion de |
cotizacion de los Tiwlos Opcionales en Cireulacion de la Serie de
yue se trale,

b) Por Evenie Extmordinario, se entenderd (i) ¢l hecho de que
dejen de existir, se¢ cancele o suspenda la cotizacion en ¢l Mereado
de Origen de los  Activos  Subvicentes  que  representen
individualmente o en st conjunte mas del 30% (ireinta por ¢iento}
del valor de mercado de los Activos Subyacentes; (1) ¢l hecho de
que dejen de existir, se cancele o suspenda la cotizacion en ¢l
Mereado  de Ordgen  de  Lis  acciones  gque  representen
individualmente o en su conjunte mas del 30% (treinta por crento}
del vidor de mercado del Indice en caso de que los Activos
Subyacentes scan indices de precios accionarios: (i) en caso de
que los emisores de los Activos Subyacentes dejen de proporcionar
al publico informacion de los Activos Subyacentes; v (1v) en caso
que los Activos Subvacentes dejen de estar listados en los Sistemas
Imemacionales de Cotizaciones, en caso de que se encuentren
histados en dicho sistema.

€) No s¢ consideran Eventos Extraordinarios Ta suspension de Ta
cotizacion de los Activos Subyacentes, sepun seit ¢l caso, que lleve
a cabo el Mercado de Origen, derivado de movimientos en sus
precios en un mismo Dia Habil gue excedan los limites penaitidos
por dicho Mercado de Origen.

dy De darse un Evento Extmordinano, los Tenedores de los Titulos
Opeionales no podran gjercer los derechos que otorgan los Tilwlos
Opcionales ¢n tanto subsista 1] Evento Extrmorlinano.

¢) En ease de gue ol Mercado de Origen sustituya o modifigue
sustancialmente la metedologia de chlculo del Activo Subyacente,
se utilizard ol métedo o Active Subyacente sustisto gue al electo
determine ¢l Mercado de Origen de que se trite y que se asemeje
en mayor medida al Active Subyacente. En case de gue la Ensora
mantenga Titwlos Opcionales en Circulacion con el Activo
Subyacente alectado, deberd de comunicar la sustitucion o
madificacion de dicha metodologia a los Tenedores de los Tiwlos
Opcionales, al Representante Comun, a la Bolsa y a ln CNBV,
conforme a lo previsto en Iy Cliusula Séptima de ki presente Acta
de Emisidn.

N En caso de que un Evento Extriordinario resulte en la
cancelacion de Tiwlos Opeionales, s Ermisora comunicard a los
Tenedores, a traves de la Bolsa v de un penadico de circulacion

nacional, les Tiwlos Opciorales que hayan sido afectados per ¢
Evente Extrronrlinane. Dicha notificacion incluird umbién el
monto gque seri pagirdero a los Tenedores de los Titulos Opcionales
v la fecha on s que se realizaci dicho pago. El pago serd ol
equivalenie a los Derechos de los Tenedores, segiin comesponda,
caleulades de buena fe el Dia Hibil previo al que ocurra ¢l Evento
Extmordinanio por la Emizora de conformidad con el dllimo precio
mid-market publicado de los Activos Subyacentes en el Mercado
de Origen antes de que se divra ol Evento Extmordinario
Asimismo, se lendrl que dar aviso a Indeval (von copia al
Representante Comuin), por eserito o a traveés de los medios que
ésta determine con al menos 6 {seis) Dins Habiles de anticipacion a
la Fecha en que se cancelen los Titlos Opcivnales, con los datos
sefialados on este pirmafo v describiendo cualyuicr ajuste que
pudicr preseatarse pam la liquidacion de los Titnlos Opeionales.

DECIMA CUARTA. Coberturn y Nomma de Liguides Agrepada
o, e s caso Plan de Requerimientos de Electivo.

Durante ¢l Plazo de Vigencia de la Emision, [a Emisora mantendri
una cobertura respecto de cada Serie y cwplicd con ly nonna de
liquidez agregada, de confomnidad con lo siguicnte:

Pary el compute del consumo de copttal de la Emision de Jos
Titulos Opeionales y la cobertura con la que ia Emisor operar, se
observarin  las replas  de  capitalizacion, mantenimicnto  du
coberturs y nonmas Je liquidez de confommidad con o dispucsto
en las Disposiciones de Caracler General Aplicables o las
Instituciones de Credito publicadas en el Diario Oficial de la
Federacion ¢l 2 de  diciembre de 2005, semin  sus
modificaciones, vy las demas disposiciones aplicables a las
instituciones de banca maltiple.

Lo cubertum de un portalilio de Titulos Opeionales se realiza
mediante ¢l balanceo constante del portatolio replica; cs dectr, 1)
lemagde pusiciin contiana en Jerivados gue repliquen todos los
ricsgos (defia, voga, gamma, ac.) generados por el Tiwlo Opcional
v ndoa tmvés de o oeobertura delty (delter Bedge) del Titalo
Opcional, Esto amplica caleular la delta del musmo y cubrirla
diariamente mediante la compra venta del Activo Subyacente; csta
cobenur delia se hace dentro de {os limites intemos autorizados
e, asi dar wy espacio pars Ta pestion de T gamme (cambios ea {a
deltn conforme se mueve el activo subyacente)

B riesgo de vega (fcseo a cambios en la volatilidad del mercado)
s¢ cubre con instrumenios  derivados sobre ¢l mismo activo
subyacente o sobre un active correlacionado; de tal torma que los
cambios en ¢l precio del Titule Opeional debidos a los
movimienlos ¢n volatilidad se vean compensados, en buena
medida, por cambios on ¢l precio del instrumento derivade de
cobentune, Lo coberure de la vega, a traves de un instrumento
derivadoe simultanezumente cubre Ly gamma del Titlo Opeional,

E! resgo de tasa de interds de los Tiulos Opcionales emitidos se
cubre a través de instrumentos sensibles o Jos movimientos de
tasas, de tal forma que los cambios en precio del Tatulo Opeional
debtdos a los cambios en las tasas de interds se vean compensados
por los cambios en precio de los instrumentos de cobertura
sensibles o las tasas, Estos instrumentos de cobertur pueden ser
honos (con o sin cupon} o deriviclos de 1asis,

La gestion dinimica de un porafolio de Tuulos Opcionales se
realiza analizando las sensibilidades delta “87 (subyacente). vega
“VE (volatilidad). gamma “T7, con el ohjetive de gque Tos riesgos
asociados se encuentren dentrs de las reglas establecidas pare Ja
Emisort.

Lo dela mwuestra el naomero de aclives gue oy necesirio
comprar vender para hacer una coberur dindimica del portafolio
Y o vepa determena L sensimhidad del ponalolio a movimnientos
en k volatihidad, Considerindo Ja delia v ln vega se hace una

a/



gestion gamma, buscando minimizar ¢l impaco al porafoho por
variaciones en los factores de mercado, La delia de la cobertur
debenl newtralizarse al cierre del dia, la exposicion total de los
Titulos Opeionales vigentes gque se emitan.

La Emisora mantendra ¢l capital requerido en relacidn con los
ricsgos incurridos por su operacion y cobertura de In Emision de
Titulos Opcionales de conformidad con lo dispuesto cn las
Disposiciones  de  Cardclter  General  Aplicables a las
Instituciones de Crédito publicadas en ¢f Diario Oficial de ta
Federacion ¢l 2 de diciembre de 2005 y las demis
disposiciones aplicables a las instituciones de banca multipie.

La Emisor no adquinct mi dirceta ni indirectamente Acciones o
Acciones del SIC de entidades financieras del mismo  grupo
cipresarial, de otras  entidades  financieras y  de  entidades
financieras del exterior, de conformidad coa lo cstablecido ca los
articulos 27, 89 y 215 de Ja Ley para Regular las Agrupaciones
Financieras, la Ley de Instiluciones de Crédio y KMV,
respectivamente.  Asimismo, en ¢l caso de las Series con
liguidacion ¢n cspecie, la Emisorn no utilizah Acciones o
Acciones del SIC de entidades financicras del misma grupo
empresanal para hiquidar dichas Series.

Los actives subyacentes que representen ol capital social de
entidades financicras, no son propicdad y no podrin ser adguicidos
por Iy Esisor de conformidad con el articulo 27 de la Ley pam
Regular a las Agrupaciones Financieras y de conlomidad con o
anticulo 89 de la Ley de Instituciones de Crédito.

DECIMA QUINTA. Meginica de Derechos de Pago, Derechos de
Ejercicio v Liguidacion,

a) En cada Fecha de Observacion ¢l intennediario tinoncicro que
actie por cucata del Tenedor estard obligado a la retribucion en la
Fecha de Derecho, en su caso, de Jos Derechos de Pago
correspondientes, sin que esto signitique ¢l ¢jercicio de los Titulos
Opcionales.

b) En caso de que en alguna Fecha de Ejercicio los Titulos
Opcionales tengan un monto caleelado positivo, ¢l intennediorio
financicro que actie por cuenta del Tenedor estard obligado al
gjercicio de los Derechos de Ejercicio que conlicren los mismos,
sin gue se requice la instruceion por parte de los Tenedores de oy
Titulos Opcionales. En este supuesto, el intennediado financicro
comespondiente no podr cobrar comision alguma por ¢l gjemicio
de los Derechos que otorgan los Titwlos Opcionales a sus
Tenedores,

¢} En el caso de que fos Titulos Opeionales otorguen Derechos de
Ejercicio con Valor [ntrinseco y posean un Valor [nirinseco
positivo e¢n la Fecha o Fechas de Ejercieio, ¢l intermediario
financiero que actioe por cuenta del Tenedor estard obligado al
gjercicio de los Derechos que conficren los mismos, sin gue se
requicra la instruccion por parte de fos Tencdores de fos Titubos
Opcionales.  En  este supucsto, ¢l intermediario  financiero
corresporcliente ne podrd cobrar comisidn alguna por o ejercicio
de los derechos que otorgan Tos Tiwlos Opcionales a sus
Tenedores,

«) Las retribuciones por Derechos de los Tenedores que confieren
los Tiwlos Opcionales, segin la Serie de que se trie, podrin
hacerse unicamente ¢n la Fecha o Fechas de Derechos yv'o Fecha o
Fechas de Liquidacion de Ejercicio, sictpre que no exista un
Evemo Extraordinario. Cuando por caso tortuito o de fuerza
mayor, el dltimo Dia Hibil del Plazo de Vigencia de 1a Serie dejura
de ser un Dia Hibil, los derechos de los Tencdores de fos Titlos
Opcionales deberan gercerse of Dia Habil inmediato siguiente

¢) En la Fecha o Fechas de Observacion yio Fecha o Fechas de
Ejervicio, ef Representante Comuan determinard v notilicard a la

Emisora, al Indeval y a la CNBV por eserito o por los medios que
dstas determinen el satdo total de Tas retribuciones de los Titulos
Opeionales correspondientes en tal Fecha de Observacion o Fecha
de Ejercicio.

t) El Dia Hahsl que se determine como Fecha de Derechos o Fecha
de Liquidacion de Ejercicio, posterior a la Fecha o Fechas de
Observacion y'o Fecha o Fechas de Ejercicio de los Titulos
Opcionales, s¢ liguidain  las  retnibuciones de los  Titlos
Opcionales en electivo confonne o lo siguientie;

1) Indevat realizant ¢l 1raspaso de los Titulos Opcionales de Ja Serie
correspondicate de las cucntas del o los intenmediarios financicros
que actien por cuenta de los Tenedores de los Titulos Opeionales,
a la cuenta de la Emisort con Indeval, ¥

I} La Emisora deberd entregar al Indeval, ¢l importe de los
Derechos de los Tenedores de los Tiwlos Opeionales ¢l dia gue
tales recursos deban pagarse o realizarse la liguidacion, quien lo
acreditard a la cuenta de los respectivos intermediarios financicros
que tengan posicion de los Tiwlos Opcionales y actien por cuenta
de los Tenedores de los Titulos Opeionales, las que a su vez To
acreditarin en la cuenta ded respectivo Tenedor de los Titulos
Opciorales por ¢l que actien.

2) L gjecucion de tos Dereclios de los Tenedores que otorgan los
Tiwlos Opcionales s levard a cabo fuers de Bolsa y se
comsiderari realizada en dsta, siempre que sea registrada y dada a
conocer al publico conforme a lo previsio en el Reglamento
Interior de la Bolsa.

Indeval realizard lns actividades que se seiialan en la presente
cliusula, en los términos que se establecen en el reglamento y
manuales operativos aplicables a dicha institucién pam el deposito
de valores.

DECIMA SEXTA. Designacion del Intermediano Colocador de
Yos Titulos Opeionales

Actuard como Intennedianio Colocador ¢n la Emision de Titulos
Opcionales, la socicdad  denominada Casa de Bolsa BBVA
Bancomer, S A. de C.V, Grupo Fimanciero BBVA Bancomer,
quien tendrd todos los derechos y obligaciones que las leyes,
circulares y reglamentos establezean al respecto.

DECIMA SEPTIMA Designacion del Representante Comun

Actuard como representante comun de los Tenedores de Titulos
Opcionales, Monex Casa de Bolsa, 5.A. de CV., Monex Grupo
Financivro ki que por conducto de su apoderado, Juan Manuel Lar
Escobar, declara que comparece a la firma de esta Acta de Emision
par aceptar el cargo de representante coman de los Tenedores de
los Tiwlos Opeionales y los derechos y obligaciones que dicho
cargo conlieren.

DECIMA OCTAVA., Atribuciones del Representante Comim.

El Representante Comun tendrid los derechos y obligaciones que se
contemplan en v Ley General de Titlos y Operaciones de Crédito
(en o que resulie aplicable), en la LMV, ast como ¢n la presente
Acta de Emision, Para todo aquello no expresamente previsto en
esta Acta de Emision o en ¢l Titulo comespondiente a la Serie de
que se trate, ¢l Representante Comin actuard de conformidad con
las instrucciones de la asamblea de Tenedores de los Tilos
Opcionales de conformidad con lo establecido en la Cliusula
Décima Novena de la presente Acta de Emision.

a) El Representante Comun tendrd fas facultades y obligaciones
siguicntes:

1) Suscribir la presente Acta de Emision y ¢l Titwlo de cada una de
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tas Scrics;

1D Ejercer todas las acciones o derechos que al conjunto de los
Tenedores de los Titulos Opeionales corresponda, asi comao Tos que
requicra ¢l desempeiio de sus lunciones y deberes y ejecutar los
actos conservatorios que estime convenientes en defensa de los
intereses de los Tenedores de los Titulos Opcionales;

1 Convocar v presidic las asambleas de Teneduores du los Titulos
Opcivnales y cjecutar sus resoluciones o convocar a asambleas de
Tenedores de los Titelos Opeionales a peticion de [a Emisorn;

1V) Requerir a la Emisora ¢l cumplimicnto de sus obligaciones
conlforme o In presente Acta de Emision y ¢l Tiwlo
correspondiente u cada Serie;

V) Ejecutar las acciones. previstas a su cargo. duseritas en la
clusula Décima Quinta de [a presente Acta de Enusion;

VI) Ejecutar aquellas otms funciones ¥ obligaciones que se
desprendan de la presente Acta de Emision, det Titulo
correspondiente a cada Scriv, o que se sefialen en la LMV y demis
legislacion aplicable, en relacion con ¢l cargo del Representante
Comun;

V1) Notificar a la Emisora la eleccion de los Tencdores en caso de
gue estos altimos deseen hacer uso de los Doerechos de los
Tenedores a que se reficre la Clavsula Décima Prnmert de In
presente Acta de Emision; v

VI En general, Nevar a cabo us actos que sean neeesarios a fin
de salvaguanlar los derechos de Jos Tenedores <de los Titulos
Opcionales:

El Representante Comin deberd verificar, 2 traves de la
infonmacion que se le hubicrn proporcionirdo para tales fines, ¢l
cumplimiento en tiempoe y forma por parte de Ja Emisorn de b
obligaciones establecidas a su cago en b presemie Acta de
Enusion y ¢l Titulo de cada Serie (excepto de las obligaciones de
indole contable, fiscal. laboral y administrativa de T Emison
previstas en dichos documentos que no incidan dircctamente en cf
parges cle los Tiwlos Opeionales).

Para efectos de cumplir con lo anterior, ¢l Representante Comin
tendrd el derecho de solicitar a la Emisora, a sus auditores
uxternos, asesores legales o a cuslquier persuna que  preste
servicios a Ja Emisort en relacion con los Titulos Opcionales, L
informacion y documentacion que sea necesaria pam verificar ¢l
cumplimicnto de las obligaciones a que se refivre el pdrmafo
anterior. Al respecto, T Emisora estarst oblhigads a entregar dicha
informaciin y a requerir a sus auditores externos, asesores legales
o0 fereros que proporcionen al Represemtante Comun  la
informacidn cn los plazos que éste solicite para ¢l cumplimicnto de
sus [unciones, en ol entendido que el Representante Coman podria
hacer dicha informacion del conocimiento de los Tenedores sin que
tal revelacion  se  considere  que  inlringe  obligacion  de
confidencialidad alguna vy en ¢l entendido, ademds, que los
Tenedores estarin obligados o tratar dicha informacion de manera
confidential y a puardar ks debida reserva respecto de T misma. EI
Representante Comin podid realizar visitas o revisiones a la
Emisora y a las personas sefatadas en cste pimafo, una vez al afo,
o en cualgquier otro momento que o considere necesario, sicimpre y
cuando dichas visilas se realicen en horas y Dias Hiabiles v sin
iaterferir con las actividades del negocio de la Emisora, Para cllo,
notilicari por escrito a la Emisora o a la persona que comesponda,
a través de la Emisor, de las visitas o revisiones, con al menos 3
(tres) Dias Habiles de anticipacion. salvo casos de urgencia. cn los
que Lo notificacion debeni realizarse con por Jo menos 2 (dos) Dias
Habules de anticipacion a ka fechs en que se desee llevar a cobo fa
vIsita o revision cormespondiente.

Onocaso que ¢ Representite Comin no reciba by infoarmacion
solicitada ¥y ¢n fos tiempos seiialados en el pamato inmediato
anterior, 0 que tenga conocimiente de cualyuicr incumplimicnto de
las obligacivnes cstablecidas en la presente Acta de Emision, en
cualyuiert de los Tiwlos que se emitan de las Senes (en el
entendidle que Ia presente Acta de Emision y los Titulos
comrespondientes representan los documentos base de la cmision),
deberd solicitar inmediatamente @ la Emisora gque se haga del
conncimiento del publico, a tavés de un evento relevante, dicho
incumplimiento. Lo anterior, en el entendido de que en caso que a
Emisorz omita divulgar ¢l evento relevante de que se trate, dentro
de los 2 (dos) Dias Habiles siguientes a la notilicacion realizada
por ¢l Representante Comun, ¢ste tendni T obligacion de publicar
dicher evento relevante en forma inmediata, sin que @ revelacion
se considere que infrange obligacion de confidencialidad alguna y
sin perjuicio de la fxeultad det Representante Cotnin de hacer del
conocimicnto del pablico  invessionista,  cualesquicr
incumphimicntos yo retardos en el complimiento de s
obhgaciones, que por cualguier medio se haga del conocimicnie
del Representante Comuan.

Para dar cumplimicnio a todo lo anterdor, Ta asamblea de Tenedores
podit ordenar ail Representante Coman, o ol propio Representante
Comun tendri ¢l derecho de solicitar & dicho 6rgano, Ia
contratacion, a cargo de la Emisora o en caso de incumplimiento
de esta ultima a tal ebligacion, con cago a los Tenedores, de
cualyuier tereero especialista en i materia de que se mte, que
razonablemente considere necesario o convemiente, para que e
auxilic en ¢l cumplimiento de sus obligaciones de revision
establecidas en el Titulo respectivo, en la presente Acta de Emision
y cn la legislacion aplicable, sujeto a las responsabilidades que
establesca la propia asamblea de Tenedores 2 respecto y, en
conseeuencit, podrd confiar, actuar y/o abstenerse actuar con base
en fas determinaciones que Heven a cabo tales especialistas, segin
lo determine la asamblea de Tenedores. En caso que la asamblea
de Tenederes oo aprucbe dicha contrtacion, ¢ Representanie
Comun solamente respondery de las sctividades gque e son
dircctamente imputables en términes del Titulo respectivo, de Ia
presente Acta de Emision v de las disposiciones legales aplicables,
Lo anterior ¢n <] entendido que, st la asamblea de Tenedores
autoriza ln contratacion de dichos tereeros pero no se proporcionin
al Representante Comun los recursos suficientes parm lakes efectos,
se estard a lo dispuesto por ¢l articulo 281 del Codizo de Comercio
asi como i lo establecido en el articulo 2577 del Codigo Civil pam
la Ciudad de México y sus comrelativos de los Codigos Civiles de
las demas entsdades federativas de México v en el Cadigo Civil
Federal con refacion a su caricter de mandatanio, en el entendido
que ¢! Representante Comin ne estard obligado a anticipar las
cantidisdes  neeesarias part la contrmtacion de dichos terceros
expecialistas y no serd responsable bayo ninguna circunstancia en el
retraso de su contrtacion y o por falta de recursos para llevar a
cabo dicha commitacion y'o porque no le sean proporcionados, en
su caso, por los Tenedores,

t) El Representanie Comun padrd ser removido o sustiwdo por
acuerdo de la asamblea de Tenedores de los Titulos Opcionales
conforme a o establecido en la Cliusula Décima Novena de la
presente Acta de Emision, en ol entendido que dicha remocion saélo
tendrd efectos a partir de o fecha en gue un representinte coman
sucesor haya sido designado, haya aceptado el carge v haya
tomado posesian del mismo.

¢) El Representante Comwin solo podish renunciar o su cargo por
cousas graves que cabficart o juer de pnmenn imstanein gue
corresponda al demicihio de ks Emisora y en este supuesto, seguirdk
desempedindose en ¢l cargo hasta que la asamblea de Tenedores
de lus Titulos Opcionales designe a su sustitulo,

d) EI Representante Comtin concluini sus funciones en la lecha en
que todos los Titulos Opeienales sean pagados en su tatalidad
{incluyendo, pam estos elecios, los imereses devengados ¥ no
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pagados y las demis cantidades pagaderas conforme o los mismos,
si hubiera alguna).

¢) El Representante Comuan en ningun memento estard obligado a
erogar ningtn tipo de gasto u honorario o cantidad alguna a cargo
de su patrimonio pam llevar a cabo cualesquicra actos, fcultades y
obligaciones que le comresponden por virtiud de su encarpo;
debiendo cubrirse estos por la Emisora.

f) El Representante Comun deberit rendir cuentas del desempeiio
de sus funciones, cuando le scan solicttadas por la asnmblea de
Tengdores o al momento de concluir su encargo.

) Todos y cada uno de los actos que Heve a citbo el Representante
Comun, en nombre o por cuenta de los Tenedores, en los wérmines
de I presente Acta de Emision, cualquicra de los Titulos o de la
legislacion aplicable, serin obligatorios pam y se consilerarin
como aceptados por los Tenedores,

DECIMA NOVENA, Asambleas de Tenedors de Titulos
Opcionales.

u) La asamblen general de Tenedores de los Titslos Opcionales
represeniard al conjunto de Tenedores de los Titulos Opeionales de
la totalidad de las Series en cireulacion, y sus decisiones, serin
vilidas respecto de todos los Tenedores de Tos Titulos Opeionales,
aun de los ausentes y disidentes. No obstante Jo anterior, siempre
que se trate de asuntos relacionados Gnicamente con una Serie de
Titulos Opeionales en particular, los mismes se resolverin por
conducte de una asamblea especial de Tenedores de Titelos
Opcionales de la Serie de gue se trte, sin que sea necesario que la
asamblea general resuelva al respecto. Tratdndose de las asambleas
especiates de Tenedores  de los  Titulos  Opeionales
cormrespondicntes a una sola Serie, ¢l quorum de instalacion y
volacion agui previsto, y los porcentajes de tenencia para solicitar
S CONVOCIONA, s¢ COmpuliran unicamente respecto de la wotalidad
de los Titlos Operonales que integran la Senie ¢n cuestion, sin que
sea niecesario que una asamblea general de Tenedores resuelva al
respecto.

b Las asambleas de los Tenedores de tos Titnlos Opcionales se
celebrmrin en ol domieiho del Representante Comun, o a [aha o
irmposibilidad para ello, en el lugar que se sefiale para tal efecto en
la convoeatoria respectiva, en |y Ciudad de Mdxico.

¢) Los Tenedores de los Titulos Opeionales que, en lo individual o
conjuntamente poscan ¢l 0% (diez por ciento) de los Titulos
Opcionales en Cirenlacicn o de la Serie de gue sc trate. en su caso,
podrdn pedir al Representante Comun que convogue o la asambley
de Tenedores de los Tiwlos Opeionales, especificando en - su
peticion los puntos que en la asamblea deberan tratarse. El
Representante Comun deberid expedir la convocatoria pam que la
asamblea de Tenedores se retina deatro del témmine de un mes
contado a partir de la fechs en que reciba Iy solicitud. Si el
Representante Comin no cumplicre con esta obligacion, ¢l juez de
primera instancia del domicilio de la Emisora, a peticion de los
Tenedores de los Titulos Opcionales solicitantes, deberi expedir la
gonvocatoria para la reunion de la asamblea.

d) La convocatoria para las asambleas de los Tencdores de los
Titulos Opcionales se publicarl una vez, por lo menos, ¢n
cualquicra de los periddicos de amplia cireulacion a nivel nacional,
con cuando menos 10 (dicz} dins naturales de anticipacion a la
fecha en que 1o asamblea deba reunirse; dicha convocatoriy icluir
la fecha, tugar, hora, orden del dia y deberd estar debidamente
hinmada. En la convocatoria se expresarin los puntos que en la
asamblea deberin tratarse,

¢} Las asambleas de Tenedores serin convocadas, se instalardn,
deliberarin, y tomarin reseluciones con arreglo a lo siguiente:

) Para que Ja asamblea de Tenedores de los Titulos Opetonales se
considene legalmente mstalada, en vinud de primers convocatona,
deberin estar representados en ella, por lo menos, la mitad mis uno
de loy Titulos Opcionales ¢n Circulacion con derecho a volo o, en
su caso, de los Thulos Opeionales en circulacion con derecho a
volo de ta Serie que se trale, y sus decisiones seran validas, salvo
en los ¢asos previstos en ¢l parmafo [ siguiente, cuando sean
aprobadas por mayoria de volos de los presentes.

11} Si la aswmbles de Tenedores de los Titulos Opeionales se reune
en vinud de segunda o ulterior convocatoria, se considerard
legalmente instalada con cunlquiera que sea el nimero de Tiles
Opcionales presentes en ks asamblea, y sus decisiones serin vilidas
cuande scan aprobadas por mayoeria de volos de los Titolos
Opcionales presentes

11} Se reguerii que estén presentes en la asamblea, cuando
menos, aquellos Tenedores gue en lo individual o conjuntamente
poscan ¢l 75% {sctenta y cinco por ciento} de Jos Titelos
Opcionzles en Circulacion con derecho a voip o, en su caso, de los
Titulos Opeionales ¢n circulacion con derecho a voto de fa Serie
yue se tle, siempre que se trate de primem convocatoria y sus
decistones sein vilidas cuando scan aprobadus por, al menos, la
mitad mas uno de los votos computables en la asamblea, en los
siguicnies casos

{i} Cuando se tme de revocar I designacion del Representante
Coman o nombrr & cualguier otro represeatante comuin en ¢l
entendido que este asunto dnicamente se podrd resolver en una
asamblez peneral de Tenedores y 1a sustitucion del Representanie
Comun serd aplicable par [a totalidad de Jas Series en circulacion:

(i1} Cuando se trate de consentir u otorgar proftogas o esperas al
Emisor; y

(i) Cuando se trte de realizar cualguier modificacion a los
ténminos de la presente Acta de Emision o a cualquier Tiwlo, salvo
por lo dispuesto en et punto 1) de esta Cliusula

IV} Para concurrie a las asambleas de Tenedores, se aplicani o
previsio ¢n «f articulo 200 y demis aplicables de Ta LMV, Los
Tenedores de los  Tilos Opeonales  deberan  entregar al
Representante Comun las constancias de depdsito que expida
Indeval y ¢! listado de tiwlares que al cfecto expida el
intermediario fnancivro correspondiente, de ser el caso, respecto
de los Titslos Opeionales de las cuales son ttulares, por lo menos
¢l Dia Hibil antenor a la fecha en que la asamblea de Tenedores de
Titulos Opcionales deba celebrarse. Los Tenedores podrin hacerse
representar en la asamblea por apoderado. acreditado con carta
poder finmada ante dos testigos o por cualquier ot medio
autorizado por la legislacion aplicable;

V) En ningin caso podrin ser representados en la asamblea ni se
tomars en cuentit, para ¢ computo de instalacion o votacion de
las asambleas, los Titulos Opcionales gque, en su caso, no hayan
sido puestos en circulacion o que hayan sido adquindes por la
Emisor;

V1) Los Tenedores gque, en ko individual o en su conjunto tengan
25% (vemticineo por ciento} o mis de los Titulos Opeionales en
circulacion, tendrin o derecho de solicitar ol Representante
Comin que aplace por una sofa vez, por 3 dias naturales y sin
neeesidad de nueva convocatoria, la volacidn en una asamblea de
Tenedores de cualquier asunto respecto def cual dichos Tenedores
no s¢ consideren suticientemente informados. Respecto de aguellos
Tenedores gue se retiten o que no concurran a la reanudacion de
una asamblea que haya sido aplazada en los téomninos del presente
inciso, ¢l secretario de dicha asamblea deberd dejar constancia cn
¢l acta respectiva, la ausencia de dichos Tenedores, y los Titulos
Opcionales de dichos Tenedores no serin considerados para ¢l
quirum de instalacion y de votacion respecto de los asuntos
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pendientes a discutir en by wespectivi asanblea de Tenedores, en ol
entendido, gue en todo momeno deberiin cumplirse los quorms
de instalicion y votacion previstos en la presente Acta de Emision
para el desahogo de los puntos de que se tante y, en la medida en
que ne se alcancen dichos gudrums, se ammint, ¢n su caso, una
ulerior convocatoria respecto de los puntos del orden del dia
comespondicntes, Lo anterior, ser unicamente para los cfectos
sefialados en fa presente Cliusula y no implica peruicio alguno a
los derechos Je oposicion de los Tenedores gue, a ese momento y
de conformidad con las disposiciones  aplicables, ya no se
encuentren presentes en dicha asamblea de Tenedores

V1) De cada asamblea se levantant acta suscrita por quicnes hayan
fungido como presidente y secretario. Al acta sc agregany la lista
de - asistencin, {imula por los concurrentes y por el o los
eserstadores Las acins y demds datos v documentos que se
reficran a la acteacion de las asambleas de Tenedores o del
Representante Comin, seein conservados por ¢l Representante
Comin y podein, en tode tiempo, ser consultidos por los
Tenwdores de los Tilos Opeonales, los cuales 1endrin derecho
que, a sus expensas, el Representante Comin les expida copias
certificadas de los documentos scialados;

VIID La asamblea de Tenedores de los Tuulos Opeionales serd
presidida por el Representante Comiin y en ella los Tenedores
tendrin derecho a tantos votos como les correspondan en vinud de
los Titulos Opeivnales que poscan. computindose un volo por cada
Titlo Opcional de ka Emision o Serie en circulacion.

IX) Los Tenedores de los Titulos Opcionales podrin cjemer
individualmente [as acciones gue les correspondan par exigir:

(i) De la Emisora, el cumplimiento de sus obligaciones contorme o
la presente Acta de Emision, en {o relative & hguidacion de los
Titutos Opcionales cuando ¢stos se gjerzan;

(iiy Del Representante Comun, gue practigue  fos  actos
conservatonas de los derechos de los Tenedores de los Tiulos
Opcionales en comun o que haga ctectivos dichos derechos; y

(iii) En su caso. la responsabilidad en que incuma el Representante
Comun por culpa grave

f) No obstante lo anterior, lt Emisor v el Representante Comun
estardn facultados para modificar la presente Acta de Emisidn, sin
requerir ¢l consentimiento de Ly asamblea de Tenedores de Tiwlos
Opcionales,  siecmpre  que  dicha  modilicacion  no  afecte
adversamente los derechos de los Tencdores de los Tilos
Opcionales, plazos, condiciones y obligaciones de pago de las
Scrics vigentes. Los Tenedores de los Titulos Opcionales, por
medio de la adquisicion de uno o mis Tilulos Opeionales aceptan,
en su caso, que Ja Emisora y ¢l Representante Comuan Neven a cabo
las modificaciones a que se sefiere el presenice inciso 1)

En vinud de o anterior, Ta Emisora v ¢l Representante Coman
podran, sin requerir el consentimiento de la asamblea de Tenedores
de los Titulos Opcionales, de manera enunciativa mas no
lumitativa, levar a cabo cualquier modificacion a la presente que
tenga por-objeto: (i) medificar Ta Cliusula Pamera de la presente
Acta de Emision. cuya modificacion pudiera facilitar o apoyar la
cnusion de Titulos Opecionales; (i) modificar ¢l nimero de Serics
y'o numero de titulos; (11i) actualizar la regulacion de los Titlos
Opcionales, siempre y cuando no se afecten los derechos de los
Tencdores de los titutos vigentes; (iv) adicionar algin derecho de
los Tenedores de los Tiwtos Opeionales, siempre y cuando no se
atecten adversamente los derechos de los Tenedores de los titlos
vigentes, y {v) cuando existan Titulos Opcionales en Circulacion
cuyos Aclivos Subyacentes sulran combios o madificaciones, por
condiciones de mercado, cn su metodologia de cileulo, éstos dejen
de existir ¥ sean sustituidos, de acuerdo a lo establecido en ln
Clansula Séptima de la presente Acta de Emision.

Para que ta modificacion al acty sunta efectos, la CNBV deberd
autorizar la actualizacion de la inseripeion en ¢l RNV (ya sea
madiante la actualizacion del propio Prospecto, mediante la
publicacion de un aviso informativo o mediante cvalquier ot
forma que apruche la propia CNBV).

No obstante lo estipulado anterivmente, las resoluciones 1womadas
Tuery de asamblea por unanimidad de los Tenedores de los Titalos
Opownales gue representen la wotalidad de los Titulos Opeinnatles
con derecho a voto tendrin, pama todos los cfectos legales, la
misma salidez que si hubicren sido adoptadas  reunidos en
asamblea, siempie que se confirmen por eserito,

VIGESIMA, Posibles Adguirentes.

Los Tiwlos Opcionales en twdas sus Series gue scan emilidos con
base o I presente Acta de Emision. pueden ser adquindos por:
personas fisicas o mormks, niciomles v extranjeras, cuando su

régimen de inversion lo prevea expresamente.

En ¢l caso de ofertas piblicas restringidas, la mismia se encontrari
tnicamente dirigida a inversionistas institucionales v calificados
parn participar en ofenas pablicas restringidas en el mercado
primario y secundario,

VIGESIMA PRIMERA. Régiinen Fiscal Aplicable.

Et tratamiento fiscal respecte de los ingresos que cn su caso,
generen los Tiwlos Opcionales se regird pama personas fisicas v
monales residentes en México, por lo previsto en los articulos 16-A
y 16-C dul Codigo Fiscal de la Federacivn: en los articulos 20, 28
fraccion XV, 129 fraccion 1V, y 142 fraceion X1V, de la Ley del
Impucsto Sobre I Renta vigemte: en la regla 2012 de I
Resolucion Misceldnea Fiscal para 2018; asi como en lus anticulos
15,271,288 y 290 del Reglamiento de la Ley del Impuesio Sobie Ta
Runta, y otras disposiciones complementarias.

En ¢l caso de las operaciones [inancivres derivadas de capital
refenidas a acciones colocadas en bolsas de valores concesionadas
conforme 3k Ley del Mercado de Valores, asi como por aguéllas
referidas o indices accionarios que representen a ks citadas
acciones, siempre que se realicen en los mercados reconocidos a
que se refieren Tas fracciones 1y 11 del asticulo 16-C del Cadigo
Fiscal de Iy Fodemwion, o resuliado se delenminara de
conformidad con el anticulo 20 de [a Ley del Impuesto Sobre I
Renta,

Para las personas fisicas o morales residentes en el extrnjero se
sujetanin a lo previsto en los articulos 161 parmalos noveno v
diécimo, 163 de lo Ley del Impuesto Sobre la Renta y otms
disposiciones complententarias.

El régimen [iscal podrl modilicarse a lo Targo de la vigencia por lo
que los posibles adguirentes de los Titulos Opeionales deberin
consuliar con sus asesores las consceuencias liscales resultantes de
las operaciones que pretendan evar a caba, incloyendo [a
aplicacion de reglas - espeeificas respecto de - su- situacion - en
patticular,

VIGESIMA SEGUNDA. Licencia de Uso de Marcas.

Los indices que podran ser utilizados como Activos Subyacentes v
que estan definidos en el Prospecto de Emision son marcas
registradas v estan siendo wilizadas con autotizacion de sus
respectivos  titulares,  mediante  contratos de licencia de uso
debidamente formalizados entre las partes segan lo previsto en sus
Lermings,

Asimismo, ¢! olorgamiento de 1as licencias de uso antes referidas



no implica que los utulares de lys mesmas avalen, sugicran la
COMP 0 venti, o estén involucradas en ¢l proceso de oferta de los
Titulos Opcionales,

Por ultimo, los utulares de las hieencias antes mencionadas y la
Emisom no quedarin obligadas a asumir compromisos, garantizar
o indemnizar de manera alguna a los Tenedores de los Titulos
Opcionales o a cualquier lereero, por ¢ comportamicnto de los
precios de Tos valores que conforman los indices, asi como por la
comision involuntaria de errores 1 omisiones o por L suspension
que se haga de fa estimacion y ditusion de los Indices, dafos
consecuenciales, perjuicios de bucna fe o perjuicios gque deriven de
la venta o comprt de los Tilulos Opcionales,

VIGESIMA TERCERA . Donictlins.

Para xlo lo redativo a los Titulos Opcionales, la Emisora ¥ ¢l
Representante Comun sefialan como sus doncilios bos siguientes.

a) Emisora;

BBVA Bamcomer, S.A., Institucion de Banca Multiple, Grupo
Financiero BBV A Bancomer

Pasco de Iz Reforma No, 510, Col. Juarez, Ale, Cuauhtémoc,

C.P. 06600, Ciudad de Mdéxico, Mexico

Telélono: #52 (55) 5621 3434, +52 (551 5621 2T18.

Correo electronico. gss-mexico-vehiculos groupia bbva.com

b) Representante Comun:

Maonex Casa de Bolsa, S.A. de C. V., Monex Grupo Financicro
Paseo de la Reforma 284, ptso 9, Col. Juarer, Ale, Cuauhiémoc,
C.P. 06600, Ciudad de México, México

Atencion: Claudia B, Zemmeito Incldn, Alcjandra Tapia Jiménez

yio Mayra Kanna Bautista Gomer

Telélono: +52 (55) 5231 040, +52 (55) 5231 0161 y'o
+52 (55) 5231 0055.

Correo clectidnico. caenmenof@ monex.con.ms,
altapiai-monex.com.mx y/o mkbautistaid moncx com.mx

VIGESIMA CUARTA. Tribunalgs Competentes.

Para la interpretacion y cumplimicnto de la presente Acta de
Emision y de los Tunlos Opcionales que conforme a la misma se
emitan, la Emizora, ¢l Representante Comiin y los Tenedores de
los Titulos Opcionales por el solo hecho de adquirir dichos Tiwlos
Opcionales, se somcten imevocablementle a la jurisdiceion y
competencia de los wibunales comunes en la Ciudad de México,
renunciando expresamente a - cualquier otro fuere gue pudiera
cormesponderles por mzon de su domicitio presente o fuluro o por
cualquier otro motivo,

VIGESIMA QUINTA Némers de Inseripgion en ol RNV v
Numero del Oficio vy Fecha de Auwtonzacion de la Comision

Nacional Bancaria y de Valores.

La CNBV., mudisnte oficio No, 153116762019 de fecha L1 de
abnl de 2019, otorgo la inseripeion de los Titlos Opetonales en el
RNV que para tal efecto leva dicha CNBVY. En ¢l entendido que
dicha autorizacién no podrd ser considerada como: i} certificacion
sobre Lt bondad de los valores inscritos en dichio registro o sobre Ly
solvencin, hquidez o calidad  erediticia de la Emisom y, i)
auterizacion para que alguna de las partes involucrdas en la
emision de Jos Titulos Opcionales realice alguna actividad pam la
que s¢ requicra autorizacion, permiso o registro confonne a la
legislacion aplicable, incluyendo de forma enunciativa mis no
limitativa, Ja prestacion de servicios de inversion en los wéominos

de la LMV,
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