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Documento con Informacién Clave para la Inversién

Titulos Opcionales

De Compra en Efectivo, Americanos, con Rendimiento Limitado, sin Porcentaje Retornable de Prima de Emision, Referidos a CVS Health Corporation (CVS*).

Estos Titulos Opcionales tienen un porcentaje retornable de Prima de Emisién del 0.0000%, es decir, tienen una pérdida méaxima del 100.0000% de la Prima Pagada.
En los Titulos Opcionales Americanos en las fechas en las que se pueden ejercer los Derechos de Ejercicio (vencimiento anticipado), otorgaran, en su caso, el derecho
de obtener en efectivo el monto calculado, de acuerdo con lo que a continuacion se establece.

A. Datos Generales

Emisor BBVA Bancomer, S.A., Institucion de Banca Mdltiple, Grupo Financiero BBVA Bancomer
Monto Colocado $30,000,000.00 M.N ( TREINTA MILLONES pesos 00/100 M.N)
Numero de Titulos Opcionales 300,000 ( TRESCIENTOS MIL) Titulos Opcionales

Volumen minimo de los Titulos Opcionales a ejercer Un Lote

Tipo de Oferta Oferta Publica Primaria

Fecha de Ofgrta/_ E:lerre de_ libro/ Em|5|on_/'Cruce/ Reglstro Nl |, 4e diciembre de 2019

Bolsa y Publicacion del Aviso de Colocacion de la Serie

Fecha de Liquidacién de la Prima de Emisién 4 de diciembre de 2019

Plazo de Vigencia de la Serie El plazo de vigencia de esta Serie es de 364 dias.

Ndmero de Serie Serie 157

Moneda de Emision MXN

Moneda de Liquidacién MXN

Prima de Emisién MXN 100.00

Rendimiento Maximo del Titulo Opcional 22.00%

Precio de Cierre del Mercado de Origen de CVS * x (100 / Precio de cierre del Mercado de Origen CVS

Nivel de Referencia del Titulo Opcional * del dia 27 de noviembre de 2019)

Factores
Factor 1 100000 Factor 5 12200
Factor 2 1.05500 Factor 6 0.9300
Factor 3 111000 Factor 7 0.0000
Factor 4 116500
Derechos de Ejercicio 1
Fecha de Ejercicio 1/ Liquidacién 2 de marzo de 2020 4 de marzo de 2020
Precio de Ejercicio 1 MXN 100.00

Valor de Referencia de Ejercicio . . . o .
Precio de Cierre del Mercado de Origen de CVS * evaluado en la fecha de Ejercicio correspondiente x

(100 / Precio de cierre del Mercado de Origen CVS * del dia 27 de noviembre de 2019)

I. Si el Valor de Referencia de Ejercicio del Titulo Opcional, en la Fecha de Ejercicio es mayor o igual al Precio de Ejercicio multiplicado por el Factor 1, la Emisora
pagara:

[(PE x Factor 2) + (PRPE x Factor 1)]

II. Si el Valor de Referencia de Ejercicio del Titulo Opcional, en la Fecha de Ejercicio es menor al Precio de Ejercicio multiplicado por el Factor 1, la Emisora pagara:

[(PE x Factor 7) + (PRPE x Factor 1)]

Donde: PE = Precio de Ejercicio; PRPE = Porcentaje Retornable de la Prima de Emision

Rendimiento Maximo del Derecho | |5.50%

Derechos de Ejercicio 2

Fecha de Ejercicio 2 / Liquidacion 2 de junio de 2020 4 de junio de 2020

Precio de Ejercicio 2 MXN 100.00

Valor de Referencia de Ejercicio . . . L .
Precio de Cierre del Mercado de Origen de CVS * evaluado en la fecha de Ejercicio correspondiente x

(100 / Precio de cierre del Mercado de Origen CVS * del dia 27 de noviembre de 2019)
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I. Si el Valor de Referencia de Ejercicio del Titulo Opcional, en la Fecha de Ejercicio es mayor o igual al Precio de Ejercicio multiplicado por el Factor 1, la Emisora
pagara:

[(PE x Factor 3) + (PRPE x Factor 1)]

I1. Si el Valor de Referencia de Ejercicio del Titulo Opcional, en la Fecha de Ejercicio es menor al Precio de Ejercicio multiplicado por el Factor 1, la Emisora pagara:

[(PE x Factor 7) + (PRPE x Factor 1)]

Donde: PE = Precio de Ejercicio; PRPE = Porcentaje Retornable de la Prima de Emision

Rendimiento Maximo del Derecho | |11.00%

Derechos de Ejercicio 3

Fecha de Ejercicio 3/ Liquidacion 2 de septiembre de 2020 4 de septiembre de 2020

Precio de Ejercicio 3 MXN 100.00

Valor de Referencia de Ejercicio . . . o .
Precio de Cierre del Mercado de Origen de CVS * evaluado en la fecha de Ejercicio correspondiente x

(100 / Precio de cierre del Mercado de Origen CVS * del dia 27 de noviembre de 2019)

I. Si el Valor de Referencia de Ejercicio del Titulo Opcional, en la Fecha de Ejercicio es mayor o igual al Precio de Ejercicio multiplicado por el Factor 1, la Emisora
pagara:

[(PE x Factor 4) + (PRPE x Factor 1)]

II. Si el Valor de Referencia de Ejercicio del Titulo Opcional, en la Fecha de Ejercicio es menor al Precio de Ejercicio multiplicado por el Factor 1, la Emisora pagara:

[(PE x Factor 7) + (PRPE x Factor 1)]

Donde: PE = Precio de Ejercicio; PRPE = Porcentaje Retornable de la Prima de Emision

Rendimiento Maximo del Derecho | |16.50%

Derechos de Ejercicio 4

Fecha de Ejercicio 4 / Liquidacion 30 de noviembre de 2020 2 de diciembre de 2020

Precio de Ejercicio 4 MXN 100.00

Valor de Referencia de Ejercicio ) ) ) o )
Precio de Cierre del Mercado de Origen de CVS * evaluado en la fecha de Ejercicio correspondiente x

(100 / Precio de cierre del Mercado de Origen CVS * del dia 27 de noviembre de 2019)

I. Si el Valor de Referencia de Ejercicio del Titulo Opcional, en la Fecha de Ejercicio es mayor o igual al Precio de Ejercicio multiplicado por el Factor 1, la Emisora
pagara:

[(PE x Factor 5) + (PRPE x Factor 1)]

II. Si el Valor de Referencia de Ejercicio del Titulo Opcional, en la Fecha de Ejercicio es menor al Precio de Ejercicio multiplicado por el Factor 1 y mayor o igual al Precio
de Ejercicio multiplicado por el Factor 6, la Emisora pagara:

[(PE x Factor 1) + (PRPE x Factor 1)]

I1l. Si el Valor de Referencia de Ejercicio del Titulo Opcional, en la Fecha de Ejercicio es menor al Precio de Ejercicio multiplicado por el Factor 6, la Emisora pagara:
((VE - (PE x Factor 1)) x Factor 1) + (PE x Factor 1) + (PRPE x Factor 1)

La diferencia entre el Valor de Referencia de Ejercicio y el Precio de Ejercicio no podra tener un valor inferior al Porcentaje Minimo de Ejercicio calculado sobre el
Precio de Ejercicio.

Donde: VE = Valor de Referencia de Ejercicio; PE = Precio de Ejercicio; PRPE = Porcentaje Retornable de la Prima de Emisién

Rendimiento Maximo del Derecho 22.00%

Hasta 10 afios contados a partir de la fecha del Acta de Emision, es decir, a partir del 12 de abril de

Plazo de Vigencia de la Emision 2019 al 12 de abril de 2029.

Numero de Titulos Opcionales autorizados para circular Hasta 500,000,000 (quinientos millones) de Titulos Opcionales.

Intermediario Colocador Casa de Bolsa BBVA Bancomer, S.A. de C.V., Grupo Financiero BBVA Bancomer.

Posibles Adquirentes de todas y cada una de las Series Personas fisicas o morales, nacionales y extranjeras, cuando su régimen de inversién lo prevea
expresamente.

Régimen Fiscal Aplicable a todas y cada una de las series . . . . . . L
El Régimen Fiscal Aplicable se pueden consultar en el Aviso de Oferta Pablica aplicable a la emision.

Lugar de Emision México, Ciudad de México.

Los Titulos Opcionales se liquidaran en pesos mediante transferencia electronica a través de S.D.
Indeval Institucion para el Depésito de Valores, S.A. de C.V., (“Indeval”) con domicilio ubicado en Av.
Paseo de la Reforma nimero 255, piso 3, Colonia Cuauhtémoc, C.P. 06500, o en cualquier otra
direccion que Indeval dé a conocer en caso que cambie de domicilio.

Lugar y Forma de Liquidacion

Seran los que se sefialan en la clausula Décima Tercera “Eventos Extraordinarios” del Acta de

Evento Extraordinario s
Emision.

Efecto del Activo Subyacente sobre los Titulos Opcionales El valor de los Titulos Opcionales se podria ver afectado por el nivel de mercado del Activo
Subyacente, tasas de interés, la volatilidad implicita y el plazo o vencimiento.
El movimiento de dichas variables depende de diversos factores ajenos a la Emisora.

Representante Comun Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo Financiero.
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Nivel de Referencia del Titulo Opcional Inicial MXN 100.00
Precio Inicial de CVS * USD 75.04
Activo(s) Subyacentes Clave de Pizarra Nivel de Referencia de los Activos(s) Mercado de Origen
Subyacentes(s)
Precio de Cierre del Mercado de Origen de CVS * ) o
CVS Health Corporation CVS* X (100 / Precio de cierre del Mercado de Origen EUA. (ISIN: US1266501006 ) / Codigo

CVS * del dia 27 de noviembre de 2019)

BBG: CVS UN Equity

Convencion de dias habiles: En caso de que alguna Fecha de Observacion o Ejercicio sea dia inhabil en el Mercado de Origen, la Fecha se modificara al

siguiente dia habil para el Mercado de Origen.

Ejemplo del Rendimiento del Titulo Opcional

Gréfico
Pago del Titulo Opcional por Fecha de Ejercicio
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Tabla de pago

A.En las Fechas de Ejerciciode lalala 3:

Valor de Referencia de Ejercicio

Tabla de Escenarios |

Si el Valor de Referencia de
Fechas de Ejercicio Ejercicio es mayor o igual al

Fecha de Ejercicio 1
Fecha de Ejercicio 2

Fecha de Ejercicio 3

(PE x Factor 1)
MXN 1055000000
MXN 1110000000
MXN 116.5000000

Si el Valor de Referencia de
Ejercicio es menor al (PE x
Factor 1)

MXN 0.00
MXN 0.00
MXN 0.00
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B. En la Gltima Fecha de Ejercicio 4
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Escenarios en la Fecha de Ejercicio 4
. . Rendimiento del Valor de Referencia de Derechos de los tenedores en
Precio de cierre de CVS * L
Subyacente Ejercicio MXN

0.0000 USD -100.00% MXN 0.00 MXN 0.0000
15008 USD -98.00% MXN 2.00 MXN 2.0000
3.0016 USD -96.00% MXN 4.00 MXN 4.0000
45024 USD -94.00% MXN 6.00 MXN 6.0000
6.0032 USD -92.00% MXN 8.00 MXN 8.0000
7.5040 USD -90.00% MXN 10.00 MXN 10.0000
9.0048 USD -88.00% MXN 12.00 MXN 12.0000
10.5056 USD -86.00% MXN 14.00 MXN 14.0000
12,0064 USD -84.00% MXN 16.00 MXN 16.0000
13.5072 USD -82.00% MXN 18.00 MXN 18.0000
15,0080 USD -80.00% MXN 20.00 MXN 20.0000
16.5088 USD -78.00% MXN 22.00 MXN 22.0000
18.0096 USD -76.00% MXN 24.00 MXN 24.0000
19,5104 USD -74.00% MXN 26.00 MXN 26.0000
21,0112 USD -72.00% MXN 28.00 MXN 28.0000
22,5120 USD -70.00% MXN 30.00 MXN 30.0000
24,0128 USD -68.00% MXN 32.00 MXN 32.0000
25.5136 USD -66.00% MXN 34.00 MXN 34.0000
27.0144 USD -64.00% MXN 36.00 MXN 36.0000
28,5152 USD -62.00% MXN 38.00 MXN 38.0000
30.0160 USD -60.00% MXN 40.00 MXN 40.0000
315168 USD -58.00% MXN 42.00 MXN 42.0000
33.0176 USD -56.00% MXN 44.00 MXN 44.0000
34,5184 USD -54.00% MXN 46.00 MXN 46.0000
36.0192 USD -52.00% MXN 48.00 MXN 48.0000
37.5200 USD -50.00% MXN 50.00 MXN 50.0000
39.0208 USD -48.00% MXN 52.00 MXN 52.0000
40.5216 USD -46.00% MXN 54.00 MXN 54,0000
42.0224 USD -44.00% MXN 56.00 MXN 56.0000
435232 USD -42.00% MXN 58.00 MXN 58.0000
45,0240 USD -40.00% MXN 60.00 MXN 60.0000
46.5248 USD -38.00% MXN 62.00 MXN 62.0000
48,0256 USD -36.00% MXN 64.00 MXN 64.0000
49,5264 USD -34.00% MXN 66.00 MXN 66.0000
51,0272 USD -32.00% MXN 68.00 MXN 68.0000
52.5280 USD -30.00% MXN 70.00 MXN 70.0000
54,0288 USD -28.00% MXN 72.00 MXN 72.0000
55.5296 USD -26.00% MXN 74.00 MXN 74.0000
57.0304 USD -24.00% MXN 76.00 MXN 76.0000
58,5312 USD -22.00% MXN 78.00 MXN 78.0000
60.0320 USD -20.00% MXN 80.00 MXN 80.0000
615328 USD -18.00% MXN 82.00 MXN 82.0000
63.0336 USD -16.00% MXN 84.00 MXN 84.0000
64.5344 USD -14.00% MXN 86.00 MXN 86.0000
66.0352 USD -12.00% MXN 88.00 MXN 88.0000
67.5360 USD -10.00% MXN 90.00 MXN 90.0000
69.0368 USD -8.00% MXN 92.00 MXN 92.0000
70.5376 USD -6.00% MXN 94.00 MXN 100.0000
72.0384 USD -4,00% MXN 96.00 MXN 100.0000
73,5392 USD -2.00% MXN 98.00 MXN 100.0000
75.0400 USD 0.00% MXN 100.00 MXN 122.0000
76.5408 USD 2.00% MXN 102.00 MXN 122.0000
78.0416 USD 4,00% MXN 104.00 MXN 122.0000
79.5424 USD 6.00% MXN 106.00 MXN 122.0000
81.0432 USD 8.00% MXN 108.00 MXN 122.0000
825440 USD 10.00% MXN 110.00 MXN 122.0000
84.0448 USD 12.00% MXN 112.00 MXN 122.0000
855456 USD 14.00% MXN 114.00 MXN 122.0000
87.0464 USD 16.00% MXN 116.00 MXN 122.0000
885472 USD 18.00% MXN 118.00 MXN 122.0000
90.0480 USD 20.00% MXN 120.00 MXN 122.0000
915488 USD 22.00% MXN 122.00 MXN 122.0000
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B. Factores de Riesgo
Los Titulos Opcionales son valores que representan un derecho temporal para ejercer un derecho de compra o de venta, adquirido por los tenedores a cambio del
pago de una Prima de Emisién. Dicho derecho expira al término del Plazo de Vigencia. Los Titulos Opcionales son instrumentos financieros especializados disefiados
para inversionistas conocedores de dichos instrumentos, asi como con los factores que determinan su precio. De hecho, el precio de los valores o instrumentos o los
resultados de las inversiones pueden fluctuar en contra del interés del inversionista, pudiendo dar lugar a pérdidas.

Ni el presente Documento ni su contenido constituyen por parte de BBVA Bancomer una oferta o invitacion de compra susceptible de aceptacion o adhesion por
parte del receptor, ni de realizacién o cancelacién de inversiones.

Riesgo de Mercado. El movimiento del precio del subyacente, las tasas de interés, la volatilidad implicita del subyacente y el plazo a vencimiento depende de
diversos factores ajenos a la Emisora de los Titulos Opcionales; Riesgo de Liquidez. En caso de que el tenedor del Titulo Opcional quisiera vender de manera
anticipada tendria que realizar la operacion en mercado secundario; Riesgo de Mercado Secundario. Los Titulos Opcionales podrén ser comprados y vendidos por
su tenedor libremente en la Bolsa, y en funcion de las propias condiciones del mercado, pudiera haber o no otros participantes interesados en adquirir los Titulos
Opcionales en mercado secundario; Riesgo de Contraparte. Es la exposicion a pérdidas como resultado del incumplimiento o falta de capacidad crediticia de la
Emisora de los Titulos Opcionales. El cumplimiento a las reglas de cobertura y liquidez por parte de la Emisora disminuye considerablemente el riesgo de contraparte.

Dado que el rendimiento de los Titulos Opcionales estara referido al comportamiento de diversos Activos Subyacentes, existe la posibilidad de que los inversionistas
no recuperen el monto de la Prima de Emision invertido.

El Representante Comun cuenta con la facultad de realizar visitas o revisiones al Emisor o a las personas que presenten servicios relacionados con los Titulos
Opcionales sin estar obligado a llevar a cabo dichas visitas para verificar el cumplimiento de sus obligaciones. En caso que el Representante Comun no realice dichas
visitas o revisiones, los intereses de los Tenedores, en ciertas circunstancias, podrian verse afectados.

Los factores de riesgo anteriormente descritos no son los Unicos, el inversionista debera revisar la totalidad de Factores de Riesgo que se incluyen en el Prospecto de
colocacion.

C. Caracteristicas de la Oferta

Los recursos provenientes de la emision se destinaran al cumplimiento de los fines propios de la Emisora.

En el caso de los Titulos Opcionales con porcentaje de prima retornable, una parte de los fondos obtenidos se destinara a comprar un instrumento de renta fija el cual
tiene como objetivo generar el rendimiento minimo garantizado y otra porcién de los fondos se destina a la parte opcional mediante la cobertura dindmica que se
explica en la Clausula Décima Cuarta del Acta de Emision “Cobertura y Norma de Liquidez Agregada o, en su caso Plan de Requerimientos de Efectivo”.

% Retornable Rendimiento de
de la prima la canasta
Recursos de la e
emision e
Inversién en Inversién en
instrumentos: instrumentos:
- de deuda - de renta variable
- derivados -Derivados
- de deuda

D. La Emisora

BBVA Bancomer, S.A. Institucion de Banca Mdltiple Grupo Financiero BBVA Bancomer es la principal subsidiaria de Grupo Financiero BBVA Bancomer, S.A.de C.V. La
duracion de la Sociedad es indefinida. BBVA Es un banco multipropésito, constituido como sociedad anénima bajo las leyes mexicanas y que brinda una amplia gama
de servicios bancarios, instrumentos y servicios financieros. Su modelo de negocios consiste en una distribucion segmentada por tipo de cliente con una filosofia de
control de riesgo y un objetivo de crecimiento y rentabilidad con eficiencia a largo plazo. Su oficina principal se encuentra ubicada en Avenida Paseo de la Reforma
No. 510, Col. Juarez, C.P. 06600, México, Cuidad de México., y su numero telefonico central es (55) 5621 3434. La persona encargada de las relaciones con los
inversionistas es Adabel S. Sierra Martinez y podra ser contactada en el teléfono (55) 5621 2718 y en el correo electrénico adabel.sierra@bbva.com.

E. Informacién Financiera

Estado de Resultados: 2018 2017 2016
Total de Ingresos 188,632 167,665 137,879
Utilidad neta 46,060 39,143 33,311
UPA* N/D N/D N/D
EBITDA 63,286 53,063 42,307
Balance general:

2018 2017 2016
Disponibilidades 232,851 217,126 186,749
Activo Fijo 40,169 41,349 42,563
Otros activos 6,658 7,891 7,049
Total de activos 2,068,259 1,996,986 1,908,681
Pasivos bursétiles* N/D N/D N/D
Pasivos bancarios 17,861 17,380 19,204
Otros Pasivos 166,020 127,799 130,922
Total Pasivo 1,874,036 1,821,213 1,749,699
Capital Contable 194,223 175,773 158,982

*Informacién no reportada por la Emisora en sus informes financieros.
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Respecto al desempefio financiero de BBVA Bancomer, al 31 de diciembre de 2018, la cartera vigente de BBVA Bancomer fue de $1,140,319
millones de pesos, que representan un crecimiento de $83,985 millones de pesos o 8.0%. El mayor dinamismo se observa dentro de la cartera
comercial que crece a un ritmo de 8.9% en términos anuales. Dentro de este portafolio, el segmento empresarial, que incluye corporativos,
empresas medianas y PyMEs registra buen comportamiento al registrar un crecimiento de 45,763 millones de pesos con respecto al del afio
previo. La utilidad neta al 31 de diciembre de 2018 se ubic6 en $46,060 millones de pesos, comparada con $39,143 millones de pesos del afio
anterior. Esto represent6 un aumento de $6,917 millones de pesos o0 17.7%.

Para conocer la informacion financiera detallada de la Emisora, asi como tener una comprension integral de la informacion financiera
seleccionada, le sugerimos consultar el Prospecto y los avisos informativos al Prospecto publicados respecto de la actualizacién de la inscripcion
de los Titulos Opcionales en el Registro Nacional de Valores y los Estados Financieros respectivos. La informacion financiera detallada del Emisor
podra ser consultada en la pagina web: www.bancomer.com.

La informacién aqui presentada es publica y se encuentra en la pagina de la Bolsa Institucional de Valores, S.A. de C.V. y de la Comision Nacional
Bancaria y de Valores. Para mayor informacién de las caracteristicas y términos de los titulos opcionales, favor de consultar el titulo, los avisos
informativos, el acta de emision, asi como el prospecto de colocacion en las paginas web: www.bivamx, www.gob.mx/cnbv y
www.bancomer.com.

Datos de Contacto

Informacién de contacto
Distribucidén y Ventas Teléfono Email
Valentin Gratteau 56219914 v.gratteau@bbva.com
Miguel Zurita 56219187 m.zurita@bbva.com




ESTE AVISO APARECE UNICAMENTE CON FINES INFORMATIVOS,
YA QUE LA TOTALIDAD DE LOS VALORES HAN SIDO COLOCADOS

BBVA

BBVA Bancomer, S.A., Institucion de Banca Multlple Grupo Flnanmero BBVA Bancomer

OFERTA PUBLICA DE 300,000 (TRESCIENTOS MIL) TiTULOS OPCIONALES DE COMPRA, EN EFECTIVO, AMERICANOS, CON RENDIMIENTO LIMITADO, SIN PORCENTAJE RETORNABLE DE LA PRIMA DE EMISION
REFERIDOS A CVS HEALTH CORPORATION CORRESPONDIENTES A LA SERIE 157. LA EMISION PODRA DIVIDIRSE EN HASTA 1,500 SERIES, DE CONFORMIDAD CON LOS TERMINOS Y CONDICIONES DEL ACTA DE
EMISION, CONTENIDA EN LA ESCRITURA PUBLICA 219,208, DE FECHA 12 DE ABRIL DE 2019, OTORGADA ANTE EL LIC. CECILIO GONZALEZ MARQUEZ, NOTARIO PUBLICO N° 151 DE MEXICO, CIUDAD DE MEXICO.

DE CONFORMIDAD CON LO ESTABLECIDO EN LA CLAUSULA PRIMERA “DEFINICIONES”, DEL ACTA DE EMISION, SE PODRAN COLOCAR TITULOS OPCIONALES REFERIDOS A ACTIVOS SUBYACENTES
ADICIONALES A LOS INCLUIDOS EN EL PROSPECTO DE COLOCACION, SUS ACTUALIZACIONES Y AVISOS CON FINES INFORMATIVOS DIVULGADOS A LA FECHA, QUE CUMPLAN CON LOS TERMINOS QUE
SENALAN DICHAS DEFINICIONES. POR LO QUE EN EL AVISO DE OFERTA PUBLICA CORRESPONDIENTE SE INDICARA EL ACTIVO SUBYACENTE CORRESPONDIENTE, Y SE DESARROLLARA RESPECTO DE ESTE
LA INFORMACION SENALADA EN EL ANEXO I, FRACCION llI) INCISO C), NUMERAL 4, “EMISORA DE LO VALORES DE REFERENCIA” DE LAS DISPOSICIONES DE CARACTER GENERAL APLICABLES A LAS EMISORAS
DE VALORES Y A OTROS PARTICIPANTES DEL MERCADO DE VALORES Y CUALQUIER OTRA QUE LAS SUSTITUYA O MODIFIQUE, SENALANDO QUE DICHA INFORMACION FORMA PARTE INTEGRAL DEL
PROSPECTO DE COLOCACION Y SUS ACTUALIZACIONES. EN EL ENTENDIDO QUE EN CADA ACTUALIZACION DEL PROSPECTO DE COLOCACION SE INCLUIRA EL LISTADO ACTUALIZADO CONSIDERANDO DICHOS
ACTIVOS SUBYACENTES ADICIONALES.

LOS TITULOS OPCIONALES SE EMITEN EN LOTES DE 100 TiTULOS OPCIONALES CADA UNO.

MONTO DE LA OFERTA
$30,000,000.00 M.N.
(TREINTA MILLONES DE PESOS 00/100 M.N.)

Fechas de la presente Colocacion

Gastos Relacionados con la Colocacion

Fecha de la Oferta de la Serie: 2 de diciembre de 2019

Fecha de Cierre de Libro de la Serie: 2 de diciembre de 2019

Registro en RNV: $15,000.00

Fecha de Emision de la Serie: 2 de diciembre de 2019

Listado en Bolsa: $11,020.00 (incluye iva)

Fecha de Publicacion del Aviso de

Colocacién de la Serie: 2 de diciembre de 2019

Representante Comun: Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo Financiero.

Intermediario Colocador Casa de Bolsa BBVA Bancomer, S.A. de C.V., Grupo Financiero BBVA Bancomer.

Fecha de Cruce: 2 de diciembre de 2019

Fecha de Liquidacion: 4 de diciembre de 2019

Recursos netos que obtendrala . o imadamente $29,973,980.00
Emisora por la colocacion:

Fecha de Registro en Bolsa: 2 de diciembre de 2019

Todos los gastos relacionados con la colocacion fueron cubiertos con recursos propios de la Emisora.

El plazo de vigencia de esta Serie es de 364 dias, es decir del 2 de diciembre de 2019 al

Plazo de Vigencia de la Serie: 30 de noviembre de 2020

Informacion de la Emision

Caracteristicas de la presente Colocacion

BBVA Bancomer, S.A.,
Bancomer.

Emisora: Institucion de Banca Mdltiple, Grupo Financiero BBVA

Monto Emitido: $30,000,000.00 M.N. (treinta millones de pesos 00/100 m.n.)

Escritura puablica 219,208, de fecha 12 de abril de 2019, otorgada ante la fe del

Acta de Emisidn licenciado Cecilio Gonzélez Marquez, notario publico 151 de la Ciudad de México.

Monto Colocado: $30,000,000.00 M.N. (treinta millones de pesos 00/100 m.n.)

Lugar de Emision: Ciudad de México, México.

Moneda de Emision: Pesos

Moneda de Liquidacion: Pesos

Hasta 10 afios contados a partir de la fecha del Acta de Emision, es decir, a partir del

Plazo de Vigencia de la Emisién: 12 de abril de 2019.

Numero de Titulos Opcionales: 300,000 (trescientos mil) Titulos Opcionales

NuUmero de Titulos Opcionales autorizados para circular:

Clase de los titulos: Titulos Opcionales de Compra

Hasta 500,000,000 (quinientos millones) de Titulos Opcionales.

Forma de Liquidacion: En Efectivo

Posibles Adquirentes de todas y cada una de las series:

Tipo de Ejercicio: Americanos

Personas Fisicas y Morales, nacionales y extranjeras, cuando su régimen de inversion lo prevea expresamente.

Fecha(s) de Observacion: N/A

Lugar y Forma de Liquidacién:

Fecha(s) de Ejercicio: Conforme se establece en la Tabla de Derechos

Volumen Minimo de Titulos Opcionales a Ejercer: i Un Lote

Los Titulos Opcionales se liquidaran en pesos mediante transferencia electrénica a través de S.D. Indeval Institucion para el
Deposito de Valores, S.A. de C.V., (“Indeval”’) con domicilio ubicado en Av. Paseo de la Reforma nimero 255, piso 3, Colonia
Cuauhtémoc, C.P. 06500, o en cualquier otra direccién que Indeval dé a conocer en caso que cambie de domicilio.

Activo(s) Subyacentes sobre el (los) que se emiten los Titulos Opcionales

Evento Extraordinario:

Seran los que se sefialan en |a clausula Décima Tercera “Eventos Extraordinarios” del Acta de Emision.
Activo(s) Subyacentes CFI)iaZv:rge Nivel de Referencia de los Activo(s) Subyacente(s) Meéi?;eonde Régimen ,?iscal ‘Apiicable a todas y cada una de ias series:
Precio de Cierre del Mercado de Origen de CVS * x El tratamiento fiscal respecto de los ingresos que en su caso, generen los Titulos Opcionales se regira para personas fisicas y
CVS Health Corporation CVS* (100 / Precio de cierre del Mercado de Origen CVS * E.UA. morales residentes en México, por lo previsto en los articulos 16-A 'y 16-C del Cédigo Fiscal de la Federacién, asi como en los
del dia 27 de noviembre de 2019) articulos 20, 28 fraccion XVII, 129 fraccion IV y 142 fraccion XIV de la Ley del Impuesto Sobre la Renta vigente, en la Regla 2.1.12

Convencién de dias habiles: En caso de que alguna Fecha de Observacion o Ejercicio sea dia inhabil en el Mercado de Origen, la
Fecha se modificara al siguiente dia habil para el Mercado de Origen.

Nivel de Referencia

Nivel de Referencia del Titulo Opcional en la Fecha Inicial: 75.04 USD x (100/75.04 USD) = 100

Precio de Cierre del Mercado de Origen de CVS * x (100 /
Precio de cierre del Mercado de Origen CVS * del dia 27 de
noviembre de 2019)

Nivel de Referencia del Titulo Opcional:

Efecto del Activo Subyacente sobre los Titulos Opcionales

El valor de los Titulos Opcionales se podria ver afectado por el nivel de mercado del Activo Subyacente, tasas de interés, la
volatilidad implicita y el plazo o vencimiento. EI movimiento de dichas variables depende de diversos factores ajenos a la Emisora.

de la Resolucién Miscelanea Fiscal para 2018, asi como en los articulos 15, 271, 288 y 290 del Reglamento de la Ley del

Impuesto Sobre la Renta y otras disposiciones complementarias.

En el caso de las operaciones financieras derivadas de capital referidas a acciones colocadas en bolsas de valores concesionadas
conforme a la Ley del Mercado de Valores, asi como por aquéllas referidas a indices accionarios que representen a las citadas
acciones, siempre que se realicen en los mercados reconocidos a que se refieren las fracciones | y Il del articulo 16 C del Cédigo
Fiscal de la Federacion, el resultado se determinara de conformidad con el articulo 20 de la Ley del Impuesto Sobre la Renta.

Para las personas fisicas o morales residentes en el extranjero se sujetaran a lo previsto en los articulos 161 parrafos noveno y
décimo, 163 de la Ley del Impuesto Sobre la Renta y otras disposiciones complementarias.

El régimen fiscal podra modificarse a lo largo de la vigencia por lo que los posibles adquirentes de los Titulos Opcionales deberan
consultar con sus asesores las consecuencias fiscales resultantes de las operaciones que pretendan llevar a cabo, incluyendo la
aplicacion de reglas especificas respecto de su situacion en particular.




Serie Clave de Pizarra de esta Serie Prima de Emisién Porcentaje Retornable de la Prima Rendimiento Maximo del Titulo Opcional Precio por Lote
0.0000000000% 22.0000000000%

157 CVS011L DCO015 $ 100.00 $10,000.00
$0.0000000000 $22.0000000000

Precio de Cierre del Mercado de Origen de CVS * evaluado en la fecha de Ejercicio
Valor de Referencia de Ejercicio correspondiente x (100 / Precio de cierre del Mercado de Origen CVS * del dia 27 de Valor de Referencia de Observacion N/A
noviembre de 2019)

Factor 1 1.00000 Factor 5 1.22000
Factor 2 1.05500 Factor 6 0.93000
Factor 3 1.11000 Factor 7 0.00000
Factor 4 1.16500

Los Titulos Opcionales son documentos que representan un derecho temporal adquirido por los tenedores a cambio del pago de una Prima de Emisién. El Precio de Mercado del Titulo Opcional en el mercado secundario puede variar en funcién al Nivel de Mercado de
los Activos Subyacentes que lo compongan.
Cada Titulo Opcional otorga el derecho de ejercicio a sus tenedores conforme a lo siguiente:

Derecho de Ejercicio 1

Precio de Ejercicio | $100.00

1. Si el Valor de Referencia de Ejercicio del Titulo Opcional, en la Fecha de Ejercicio es mayor o igual al Precio de Ejercicio multiplicado por el Factor 1, la Emisora pagara:
[(PE x Factor 2) + (PRPE x Factor 1)]

11. Si el Valor de Referencia de Ejercicio del Titulo Opcional, en la Fecha de Ejercicio es menor al Precio de Ejercicio multiplicado por el Factor 1, la Emisora pagara:

[(PE x Factor 7) + (PRPE x Factor 1)]

Donde:

PE = Precio de Ejercicio
PRPE = Porcentaje Retornable de la Prima de Emisién

Rendimiento Maximo del Derecho | 5.5000000000%

Derecho de Ejercicio 2

Precio de Ejercicio | $100.00

1. Si el Valor de Referencia de Ejercicio del Titulo Opcional, en la Fecha de Ejercicio es mayor o igual al Precio de Ejercicio multiplicado por el Factor 1, la Emisora pagara:
[(PE x Factor 3) + (PRPE x Factor 1)]

11. Si el Valor de Referencia de Ejercicio del Titulo Opcional, en la Fecha de Ejercicio es menor al Precio de Ejercicio multiplicado por el Factor 1, la Emisora pagara:

[(PE x Factor 7) + (PRPE x Factor 1)]

Donde:

PE = Precio de Ejercicio
PRPE = Porcentaje Retornable de la Prima de Emisién

Rendimiento Maximo del Derecho | 11.0000000000%

Derecho de Ejercicio 3

Precio de Ejercicio | $100.00

1. Si el Valor de Referencia de Ejercicio del Titulo Opcional, en la Fecha de Ejercicio es mayor o igual al Precio de Ejercicio multiplicado por el Factor 1, la Emisora pagara:
[(PE x Factor 4) + (PRPE x Factor 1)]

1. Si el Valor de Referencia de Ejercicio del Titulo Opcional, en la Fecha de Ejercicio es menor al Precio de Ejercicio multiplicado por el Factor 1, la Emisora pagara:

[(PE x Factor 7) + (PRPE x Factor 1)]

Donde:

PE = Precio de Ejercicio
PRPE = Porcentaje Retornable de la Prima de Emisién

Rendimiento Maximo del Derecho 16.5000000000%

Derecho de Ejercicio 4




Precio de Ejercicio $100.00

1. Si el Valor de Referencia de Ejercicio del Titulo Opcional, en la Fecha de Ejercicio es mayor o igual al Precio de Ejercicio multiplicado por el Factor 1, la Emisora pagara:

[(PE x Factor 5) + (PRPE x Factor 1)]

1. Si el Valor de Referencia de Ejercicio del Titulo Opcional, en la Fecha de Ejercicio es menor al Precio de Ejercicio multiplicado por el Factor 1 y mayor o igual al Precio de Ejercicio multiplicado por el Factor 6, la Emisora pagara:
[(PE x Factor 1) + (PRPE x Factor 1)]

1. Si el Valor de Referencia de Ejercicio del Titulo Opcional, en la Fecha de Ejercicio es menor al Precio de Ejercicio multiplicado por el Factor 6, la Emisora pagara:

((VE — (PE x Factor 1)) x Factor 1) + (PE x Factor 1) + (PRPE x Factor 1)

Donde:

VE = Valor de Referencia de Ejercicio

PE = Precio de Ejercicio
PRPE = Porcentaje Retornable de la Prima de Emisién

Rendimiento Maximo del Derecho 22.0000000000%
No. Ejercicio Fecha de Ejercicio Fecha de Liquidacién de Ejercicio
1 2 de marzo de 2020 4 de marzo de 2020
2 2 de junio de 2020 4 de junio de 2020
3 2 de septiembre de 2020 4 de septiembre de 2020
4 30 de noviembre de 2020 2 de diciembre de 2020

Los Titulos Opcionales de Compra, en Efectivo, Americanos, con Rendimiento Limitado, sin Porcentaje Retornable de la Prima de Emision objeto de esta Emision, son instrumentos financieros disefiados para inversionistas conocedores de dichos instrumentos, asi como
de los factores que determinan su precio. El adquiriente debe conocer los riesgos que asume en caso de un Evento Extraordinario y que se mencionan en el Acta de Emisién y en el Prospecto de Colocacion.

Cada serie de Titulos Opcionales esta representada por un Titulo depositado en la S.D. Indeval Institucién para el Depésito de Valores, S.A. de C.V.

Cada uno de los indices (los “indices”), que podran ser utilizados como Activos Subyacentes y que se definen en el Prospecto de Colocacién son marcas registradas y estan siendo utilizados con autorizacién de sus respectivos titulares, segin sea el caso, mediante
contratos de licencia de uso, debidamente formalizados entre las partes segln lo previsto en sus términos.

Asimismo, el otorgamiento de las licencias de uso antes referidas no implica que los titulares de las mismas avalen, sugieran la compra o venta, o estén involucradas en el proceso de Oferta de los Titulos Opcionales.

Ni (la “Bolsa o “Bolsa de Valores”), ni los titulares de las licencias ni la Emisora estan obligados a asumir compromisos, garantizar o indemnizar de manera alguna a los Tenedores de los Titulos Opcionales o de cualquier tercero, por el comportamiento de los precios de
los valores que conforman los indices, asi como por la comisién involuntaria de errores u omisiones o por la suspension que se haga de la estimacion y difusién de los indices, dafios consecuenciales, perjuicios de buena fe o perjuicios que deriven de la venta o compra
de los Titulos Opcionales.

La Bolsa de Valores no sera responsable por cualquier perjuicio, ganancia anticipada, pérdida por suspension de operaciones o incrementos en los gastos de operacion, perjuicios de buena fe, perjuicios por la venta o la compra de o por los Titulos Opcionales, dafios
consecuenciales, incidentales, indirectos, punitivos o especiales, aun cuando la Bolsa de Valores haya sido avisada de la posibilidad de dichos dafios.

Los efectos de los valores de referencia son los que se describen en el apartado de Factores de Riesgo del Prospecto de Colocacion.

La aplicacion inicial de las nuevas NIF a ser aplicables por la institucién a partir del 1 de enero de 2019, pudiera originar que su implementacion represente impactos en los procesos internos, operacion del negocio, situacién financiera y cumplimiento de obligaciones
contractuales; sin embargo, dada su reciente publicacién en el DOF del pasado 27 de diciembre de 2017, la institucion esta en proceso de andlisis y medicion.

Las nuevas NIF son de carécter retrospectivo, en principio, su implementacion pudiera afectar la comparabilidad con informacién financiera de ejercicios pasados; sin embargo, si como resultado del analisis y proceso de implementacion llegara a resultar impractico
determinar sus efectos acumulados, la institucion atendera lo que establece la NIF B-1: “ajustar los saldos del periodo mas antiguo de activos pasivo y capital contable; considerando que dicho periodo pueda ser el actual.”

Casa de Bolsa BBVA Bancomer, S.A. de C.V., Grupo Financiero BBVA Bancomer, quien actuard como intermediario colocador de los Titulos Opcionales, es una entidad financiera que pertenece al mismo grupo financiero (Grupo Financiero BBVA
Bancomer, S.A. de C.V.) que la Emisora, por lo que ambas entidades estan controladas por una misma sociedad, y sus intereses pueden diferir a los de sus posibles inversionistas.

INTERMEDIARIO COLOCADOR DE LOS TiTULOS OPCIONALES

BBVA

Casade Bolsa
CASA DE BOLSA BBVA BANCOMER, S.A. DE C.V., GRUPO FINANCIERO BBVA BANCOMER

Los Titulos Opcionales objeto de la presente oferta se encuentran inscritos en el Registro Nacional de Valores con el No. 0175-1.20-2019-016 y son aptos para ser listados en el listado de la Bolsa de Valores. La emisién de Titulos Opcionales y su oferta pablica fue
autorizada por la Comisién Nacional Bancaria y de Valores mediante oficio No. 153/11676/2019 de fecha 11 de abril de 2019.

La inscripcién en el Registro Nacional de Valores no implica certificacién sobre la bondad de los valores, la solvencia de la Emisora o sobre la exactitud o veracidad de la informacién contenida en el Prospecto de Colocacion, ni convalida los actos que, en su caso,
hubieren sido realizados en contravencion de las leyes.

El Aviso de Colocacién podra consultarse en Internet en la siguiente direcciéon: www.biva.mx, www.gob.mx/cnbv o en la pagina de Internet de la Emisora: www.biva.mx (en el entendido que dicha pagina de internet no forma parte del Aviso correspondiente).

El presente aviso de oferta publica forma parte integral del Prospecto, segin el mismo sea actualizado.

Ciudad de México, a 2 de diciembre de 2019. Aut. C.N.B.V. para su publicacién 153/11676/2019 de fecha 11 de abril de 2019.



TiTULO AL PORTADOR

EL PRESENTE TiTULO AMPARA 300,000 (TRESCIENTOS MIL) TiTULOS
OPCIONALES DE COMPRA, EN EFECTIVQO, AMERICANOS, CON
RENDIMIENTO LIMITADO, SIN PORCENTAJE RETORNABLE DE LA
PRIMA DE EMISION Y CON COLOCACIONES SUBSECUENTES
REFERIDOS A CVS HEALTH CORPORATION

SERIE 157 DE HASTA 1,500 SERIES EN QUE PODRA DIVIDIRSE LA
EMISION EMITIDOS POR BBVA BANCOMER, S.A., INSTITUCION DE
BANCA MULTIPLE, GRUPO FINANCIERO BBVA BANCOMER

CLAVE DE PIZARRA: CVS011L DC015

BBVA Bancomer, S.A., Institucion de Banca Miltiple, Grupo Financiero BBVA
Bancomer (la “Emisora”), cuyo domicilio social es el ubicado en Avenida Paseo de
la Reforma No. 510, Colonia Judrez, expide el presente Titulo para su depésito en
administracion en la S.D. Indeval Institucion para el Depésito de Valores, S.A. de
C.V. (“Indeval™), justificando asi la tenencia de los Titulos Opcionales por dicha
institucién y la realizacion de todas las actividades que le han sido asignadas a las
instituciones para el deposito de valores y que de conformidad con la legislacion
aplicable deberin ser ejercidas por las instituciones para el depdsito de valores, sin
mayor responsabilidad para Indeval que la establecida en la Ley del Mercado de
Valores.

Activo(s) Subyacente(s) sobre el (los) que se emiten los Titulos Opcionales
Tipo de Activo
Subyacente

Acciones del SIC

Activo(s) Subyacente(s) Clave de Pizarra

CVS Health Corporation CvsS*

Caracteristicas de la presente Serie

$30,000,000.00 (treinta millones de pesos 00/100
M.N.) _

300,000 (trescientos mil) Titulos Opcionales

Monto Emitido:

Nimero de Titulos Opcionales:

Numero Total de Titulos
Opcionales Autorizados:
Clase de los titulos:

- Forma de Liquidacion:
Tipo de Ejercicio:
Precio de Ejercicio(s)
Fecha(s) de Observacion:
Fecha(s) de Ejercicio:
Volumen Minimo de Titulos
Opcionales a Ejercer:
Prima de Emision:
Porcentaje Retornable de la
Prima de Emision

Hasta 500,000,000 (quinientos millones) Titulos
Opcionales

Titulos Opcionales de Compra

En Efectivo

Americanos

Conforme se establece en la Tabla de Derechos
N/A

Conforme se establece en la Tabla de Derechos

Un Lote

1$100.00 (cien pesos 00/100 M.N.)

0.0000000000%
(cero por ciento)



O e

Rendimiento Mdximo del 22.0000000000%

. Titulo Opcional (veintidos por ciento)
Fechas _

[Siieclidty mision- 2 de diciembre de 2019 _ -
Fecha de Vencimiento: ' 30 de noviembre de 2020

El plazo de vigencia de esta Serie es de 364 dias, es
Plazo de Vigencia de la Scrie: decir del 2 de diciembre de 2019 al 30 de noviembre
de 2020.

Los Titulos Opcionales objeto de la presente emision cotizardn en la Bolsa
Institucional de Valores, S.A. de C.V. (la “Bolsa™) y se cmiten en lotes de 100
Titulos Opcionales cada uno.

Cada Titulo Opcional otorgara a sus Tenedores los siguientes derechos:

Derociv de Sjeiviciu 1

Precio de Efercicio | £10200

I, Si el Valor de Referendia ce Ejercicio cel Titulo Opcional, en 1a Fecha de Esercicio es mayer o iqual al Precic de Ejercicio multiplicado per ef Factor 1. 1a Emisora
pagard:

“HPEZFattdr 21 ¥ PRPE T Fazior 1))

Ib. Si & Valor de Referencia de Ejerccio del Titulo Opcional, en la Fecha de Ejercicio s mener al Precio de Ejercicio multiplicado por el Factor 1, 1a Emisora
pagara:

[(PE x Factor 7) + {PRPE x Facior 1))
Donde:

PE = Precio de Ejercicio
PRPE = Porcentaje Retornable de la Prima de Emisién

Rendimiento Maumo del Derecho I 5.5000000000%

Derecho de Ejercicio 2

Praclo da Ejercicio | $108.00

I. Si el Valor de Referencia Ce £jercicio cel Titulo Opconal, en la Fecha de Ejercicio es mayor o igual a: Precio de Ejercicio multipicado por el Factor 1, la Emisera
pagara:

{\PE x Factor 3) + (PRPE x Factor 1)]

1l $i & Valor de Referencia de Ejercicio det Titulo Opcionat, en la Fecha de Ejercicio s menor al Precio de Esercicio multiplicado por el Factor 1, la Emisora
pagard

[{PE x Factor 7) + (PRPE x Facior 1)
Donde:

PE = Precio de Ejercicio
PRPE = Porcentaje Retornable de la Pnma de Exmision

Rendimiento Maxsmo det Derecho I 11.0000000000%

Derecho de Ejercicio 3

Precio de Ejercicio | $100.00

| 51 el Valor da Relerencia de Ejercico el THulo Opcional, en Ia Fecha de Ejercicio es mayor o igual al Precio de Ejercicio muitiplicado por el Factor 1, 1a Emisera
pagara:

[iPE x Factor 4) + (PRPE x Factor 1)}

11 Si el Vator de Referencia de Ejercicio de! Titulo Qpcional, en la Fecha de Ejercicio es menor at Precio de Ejercicio mulliplicado per el Factor 1,18 Emisora
paygara

[{PE x Factor 7} + {PRPE x Factor 1)]
Donde

PE = Precic de Ejercicio
PRPE = Porcentaie Retornable de la Pnma de Emision

Rengimiento Maxima del Derecha | 16.5000000000%

Derecho de Ejercicio 4

Pracio de Ejercicio | $100.00

1. $i el Valor de Relerencia do Ejercicio del Titulo Opcional, en la Fecha de Ejeraicio es mayor 01gual al Precio de Ejercicie multiplicado por el Factor 1, la Emisara

pagara

&



[(PE x Factor 5} + (PRPE x Factor 1}

1l Si el valor de Referencia de Ejercicio del Tituto Opcional, en ta Fecha de Ejercicio es mener al Precio da Ejercicto muttiplicado per el Factor 1 y mayor o Igual al

Precio de Ejercicio mulliplicado por el Factor 6. )a Emisora pagara:

[(PE x Factar 1) + (PRPE x Factor 1)]

IIL. Si el Vater de Relerencia de Ejereicio del Titulo Opcional, en la Fecha de Ejercicio es menor al Precio de Egercicio multiplicada por el Factor 6, 1a Emisora

pagara:

{{VE ~ (PE x Factor 1)} x Factor 1} + (PE x Factor 1) + {PRPE x Factor 1)

Donde.
VE = Valor de Referencia de Ejercitio
PE = Precio d¢ Ejercicio

PRPE = Porcentaje Retornable de ta Prima de Emisidn

Rendimiento Maximo de! Derecho

22.0000000000%

No_ Ejercicio Fecha de Ejercicio Fecha de Liquidacidn de Ejercicio
1 2 de marzo de 2020 4 de marzo de 2020
2 2 de junio de 2020 4 de junio de 2020
3 2 de septiembre de 2020 4 de sepliembre de 2020
4 30 de noviembre de 2020 2 de diciembre de 2020

Los Factores, Valores de Referencia de Ejercicio y, en su caso, Valores de Referencia de
Observacién serdan publicados en el Aviso de Colocacion.

La cantidad minima de Titulos Opcionales que los Tenedores podrin ejercer es de un
Lote.

Una vez que los Tenedores de los Titulos Opcionales instruyan al intermediario
financiero que actiie por su cuenta, que ejerza los derechos que confieren los Titulos
Opcionales, y dicho intermediario financiero lo notifique a Indeval y a la Bolsa, la
instruccion de los Tenedores de los Titulos Opcionales de esta Serie se considerard
irrevocable y no podra modificarse total o parcialmente.

Los Titulos Opcionales de esta Serie se liquidardn en pesos a través de Indeval con
domicilio ubicado en Paseo de la Reforma Nimero 255, Colonia Cuauhtémoc,
Codigo Postal 06500, Ciudad de México, México, mediante transferencia electrénica,
o en cualquier otra direccién que Indeval dé a conocer en el caso de que cambie su
domicilio.

Cobertura y Norma de Liquidez Agregada o. en_su caso Plan de Requerimientos de
Efectivo

Durante el Plazo de Vigencia de la Emision, la Emisora mantendra una cobertura
respecto de cada Serie y cumplira con la norma de liquidez agregada, de conformidad
con lo siguiente:

Para el computo del consumo de capital de la Emision de los Titulos Opcionales y la
cobertura con la que la Emisora operard, se observaran las reglas de capitalizacion,
mantenimiento de coberturas y normas de liquidez de conformidad con lo dispuesto
en las Disposiciones de Caracter General Aplicables a las Instituciones de Crédito
publicadas en el Diario Oficial de la Federacion el 2 de diciembre de 2005, segin sus
modificaciones, y las demads disposiciones aplicables a las instituciones de banca
multiple.

4



La cobertura de un portafolio de Titulos Opcionales se realiza mediante el balanceo
constante del portafolio réplica; es decir, i} tomando posicion contraria en derivados
que repliquen todos los riesgos (delta, vega, gamma, etc.) generados por el Titulo
Opcional y/o ii) a través de la cobertura delta (declta hedge) del Titulo Opcional. Esto
implica calcular la delta del mismo y cubrirla diariamente mediante la compra/venta
del Activo Subyacente; esta cobertura delta se hace dentro de los limites internos
autorizados para, asi dar un espacio para la gestion de la gamma (cambios en la delta
conforme se mueve el activo subyacente).

El riesgo de vega (riesgo a cambios en la volatilidad del mercado) se cubre con
instrumentos derivados sobre el mismo activo subyacente o sobre un activo
correlacionado; de tal forma que los cambios en el precio del Titulo Opcional
debidos a los movimientos en volatilidad se vean compensados, en buena medida,
por cambios en el precio del instrumento derivado de cobertura. La cobertura de la
vega, a través de un instrumento derivado simultidneamente cubre la gamma del
Titulo Opcional.

El riesgo de tasa de interés de los Titulos Opcionales emitidos se cubre a través de
instrumentos sensibles a los movimicntos dc tasas, de tal forma que los cambios en
precio del Titulo Opcional debidos a los cambios cn las tasas dc interés se vean
compensados por los cambios en precio de los instrumentos de cobertura sensibles a
las tasas. Estos instrumentos dc cobertura pucden ser bonos (con o sin cupon) o
derivados de tasas.

La gestion dinamica de un portafolio de Titulos Opcionales se rcaliza analizando las
sensibilidades delta “8™ (subyacenie). vega “v™ (volalilidad), gamma ~([")”. con ¢l
objetivo de que los riesgos asociados se encuentren dentro de las reglas establecidas
para la Emisora.

La delta muestra el nimero de activos que es necesario comprar/vender para hacer
una cobertura dindmica del portafolio. Y la vega determina la sensibilidad del
portafolio a movimientos en la volatilidad. Considerando la delta y la vega se hace
una gestion gamma, buscando minimizar el impacto al portafolio por variaciones en
los factores de mercado. La delta de la cobertura deberd neutralizarse al cierre del
dia, la exposicion total de los Titulos Opcionales vigentes que se emitan.

La Emisora mantendra cl capital requerido en relacion con los riesgos incurridos por
su operacion y cobertura de la Emision de Titulos Opcionales de conformidad con lo
dispuesto en las Disposiciones de Cardcter General Aplicables a las Instituciones de
Crédito publicadas cn ¢l Diario Oficial de la Federacion el 2 de diciembre de 2005 y
las demads disposiciones aplicables a las instituciones de banca multiple.

L.a Emisora no adquirira directa ni indirectamente Acciones o Acciones del SIC dc
entidades financicras del mismo grupo empresarial, de otras entidades financieras y
de entidades financieras del exterior, de conformidad con lo establecido en los
articulos 27, 89 y 215 de la Ley para Regular las Agrupaciones Financieras, la Ley
dc Instituciones de Crédito y LMV, respectivamente. Asimismo, cn ¢l caso dc las
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Series con liquidacion en especie, la Emisora no utilizard Acciones o Acciones del
SIC de entidades financieras del mismo grupo empresarial para liquidar dichas
Series,

Los activos subyacentes que representen el capital social de entidades financieras, no
son propiedad y no podrin ser adquiridos por la Emisora de conformidad con el
articulo 27 de la Ley para Regular a las Agrupaciones Financieras y de conformidad
con ¢l articulo 89 de la Ley de Instituciones de Crédito.

Mecanica de Derechos de Pago. Derechos de Ejercicio y Liguidacion

a) En cada Fecha de Observacion el intermediario financiero que actae por cuenta del
Tenedor estara obligado a la retribucion en la Fecha de Derecho, en su caso, de los
Derechos de Pago correspondientes, sin que esto signifique el ejercicio de los Titulos
Opcionales de la presente Serie.

b) En caso de que en alguna Fecha de Ejercicio los Titulos Opcionales de la presente
Serie tengan un monto calculado positivo, el intermediario financiero que actiie por
cuenta del Tenedor estard obligado al ejercicio de los Derechos de Ejercicio que
confieren los mismos, sin que se requiera la instruccidon por parte de los Tenedores
de los Titulos Opcionales de la presente Serie. En este supuesto, el intermediario
financiero correspondiente no podra cobrar comision alguna por el ejercicio de los
Derechos que otorgan los Titulos Opcionales a sus Tenedores.

¢) En el caso de que los Titulos Opcionales de la presente Serie otorguen Derechos
de Ejercicio con Valor Intrinseco y posean un Valor Intrinseco positivo en la Fecha o
Fechas de Ejercicio, el intermediario financiero que actie por cuenta del Tenedor
estard obligado al ejercicio de los Derechos que confieren los mismos, sin que se
requiera la instruccion por parte de los Tenedores de los Titulos Opcionales de la
presente Serie. En este supuesto, el intermediario financiero correspondiente no
podra cobrar comision alguna por el ejercicio de los derechos que otorgan los Titulos
Opcionales a sus Tenedores.

d) Las retribuciones por Derechos de los Tenedores que confieren los Titulos
Opcionales, de la presente Serie, podrin hacerse unicamente en la Fecha o Fechas de
Derechos y/o Fecha o Fechas de Liquidacién de Ejercicio, siempre que no exista un
Evento Extraordinario. Cuando por caso fortuito o de fuerza mayor, el Gltimo Dia
Hdbil del Plazo de Vigencia de la presente Serie dejara de ser un Dia Habil, los
derechos de los Tenedores de los Titulos Opcionales deberan ejercerse el Dia Hébil
inmediato siguiente.

e) En la Fecha o Fechas de Observacion y/o Fecha o Fechas de Ejercicio, el
Representante Comun determinara y notificard a la Emisora al Indeval y a la CNBV
por escrito o por los medios que éstas determinen el saldo total de las retribuciones
de los Titulos Opcionales correspondientes en tal Fecha de Observacion o Fecha de
Ejercicio.



f) El Dia Habil que se determine como Fecha de Derechos o Fecha de Liquidacion de
Ejercicio, posterior a la Fecha o Fechas de Observacion y/o Fecha o Fechas de
Ejercicio de los Titulos Opcionales, se liquidaran las retribuciones de los Titulos
Opcionales de esta Serie en efectivo conforme a lo siguiente:

1) Indeval realizara el traspaso de los Titulos Opcionales de esta Serie de las cuentas
del o los intermediarios financieros que actiien por cuenta de los Tenedores de los
Titulos Opcionales, a la cuenta de 1a Emisora con Indeval, y

II} La Emisora debera entregar al Indeval, el importe de los Derechos de los
Tenedores de los Titulos Opcionales el dia que tales recursos deban pagarse o
rcalizarse la liquidacion, quien lo acreditard a la cuenta de los respectivos
intermediarios financieros que tengan posicion de los Titulos Opcionales y actien
por cuenta de los Tenedores de los Titulos Opcionales, las que a su vez lo acreditaran
en la cuenta del respectivo Tenedor de los Titulos Opcionales por el que actuen.

g) La ejecucion de los Derechos de los Tenedores que otorgan los Titulos Opcionales
se llevara a cabo fuera de Bolsa y se considerara realizada en ésta, siempre que sea
registrada y dada a conocer al plblico conforme a lo previsto en el Reglamento
Interior de 1a Bolsa.

Indeval realizara las actividades que se sefialan en el presente apartado, en los
términos que sc cstablecen en cl reglamento y manuales operativos aplicables a dicha
institucion para el depdsito de valores.

Condiciones de Circulacidén ante Eventos Extraordinarios

a) En caso de que ocurra un Evento Extraordinario, el Emisor, sujeto a lo establecido
en la clausula Décima Tercera de! Acta de Emisidn, solicitard a la Bolsa (con copia
al Representante Comun) la suspension de la cotizacion de los Titulos Opcionales en
Circulacion de la presente Serie. La Emisora tendra derecho a decretar la cancelacion
de los Titulos Opcionales en caso de que el Evento Extraordinario de que se trate
subsista por mas de cinco Dias Hébiles. En caso de que la Emisora no haya
cancelado los Titulos Opcionales y el Evento Extraordinario deja de existir, la
Emisora podra solicitar a la Bolsa (con copia al Representante Comun) la
reanudacion de la cotizacion en de los Titulos Opcionales en Circulacién de la
presente Serie.

b) Por Evento Extraordinario, sc entenderd (i) el hecho de que dejen de existir, se
cancele o suspenda la cotizacidon en el Mercado de Origen de los Activos
Subyacentes que representen individualmente o en su conjunto mas del 30% (treinta
por ciento) del valor de mercado de los Activos Subyacentes; (ii) el hecho de que
dejen de existir, se cancele o suspenda la cotizacion en el Mercado de Origen de las
acciones que representen individualmente o en su conjunto mas del 30% (treinta por
ciento) del valor de mercado del indice en caso de que los Activos Subyacentes sean
indices de precios accionarios; (iii) en caso de que los emisores de los Activos
Subyacentes dejen de proporcionar al publico informacién de los Activos
Subyacentes; o (iv) en caso que los Activos Subyacentes dejen de estar listados en



los Sistemas Internacionales de Cotizaciones, en caso de que se encuentren listados
en dicho sistema.

¢) No se consideran Eventos Extraordinarios la suspension de la cotizacion de los
Activos Subyacentes, segin sea el caso, que lleve a cabo el Mercado de Origen,
derivado de movimientos en sus precios en un mismo Dia Hdbil que excedan los
limites permitidos por dicho Mercado de Origen.

d) De darse un Evento Extraordinario, los Tenedores de los Titulos Opcionales no
podran ejercer los derechos que otorgan los Titulos Opcionales en tanto subsista tal
Evento Extraordinario.

e) En caso de que el Mercado de Origen sustituya o modifique sustancialmente la
metodologia de calculo del Activo Subyacente, se utilizara el método o Activo
Subyacente sustituto que al efecto determine el Mercado de Origen de que se trate y
que se asemeje en mayor medida al Activo Subyacente. En caso de que la Emisora
mantenga Titulos Opcionales en Circulacién con el Activo Subyacente afectado
deberd de comunicar la sustitucién o modificacion de dicha metodologia a los
Tenedores de los Titulos Opcionales, al Representante Comiin, a la Bolsa y a la
CNBYV, conforme a lo previsto en la Clausula Séptima del Acta de Emision.

f) En caso de que un Evento Extraordinario resulte en la cancelacion de Titulos
Opcionales, la Emisora comunicard a los Tenedores, a través de la Bolsa y de un
periodico de circulacién nacional, los Titulos Opcionales que hayan sido afectados
por el Evento Extraordinario. Dicha notificacion incluird también el monto que sera
pagadero a los Tenedores de los Titulos Opcionales y la fecha en la que se realizara
dicho pago. El pago serd el equivalente a los Derechos de los Tenedores, segiin
corresponda, calculados de buena fe el Dia Habil previo al que ocurra el Evento
Extraordinario por la Emisora de conformidad con el altimo precic mid-market
publicado de los Activos Subyacentes en el Mercado de Origen antes de que se diera
el Evento Extraordinario. Asimismo, se tendra que dar aviso a Indeval {con copia al
Representante Comun), por escrito o a través de los medios que ésta determine con al
menos 6 (seis) Dias Habiles de anticipacion a la fecha en que se cancelen los Titulos
Opcionales, con los datos sefialados en este parrafo y describiendo cualquier ajuste
que pudiera presentarse para la liquidacién de los Titulos Opcionales.

Atribuciones del Representante Comun

El Representante Comun tendra los derechos y obligaciones que se contemplan en la
Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito (en lo que resulte aplicable), en la
LMYV, asi como en el Acta de Emision. Para todo aquello no expresamente previsto
en el Acta de Emision o en el presente Titulo, el Representante Comiin actuara de
conformidad con las instrucciones de la asamblea de Tenedores de los Titulos
Opcionales de conformidad con lo establecido en la Clausula Décima Novena de
dicha Acta de Emision. '

a) El Representante Comin tendra las facultades y obligaciones siguientes:
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I) Suscribir el Acta de Emision y el presente Titulo;

IT) Ejercer todas las acciones o derechos que al conjunto de los Tenedores de los
Titulos Opcionales corresponda, asi como los que requiera el desempefio de sus
funciones y deberes y cjecutar los actos conservatorios que estime convenientes en
defensa de los intereses de los Tenedores de los Titulos Opcionales;

11} Convocar y presidir las asambleas de Tenedores de los Titulos Opcionales y
ejecutar sus resoluciones o convocar a asambleas de Tenedores de los Titulos
Opcionales a peticion de la Emisora;

IV) Requerir a la Emisora el cumplimiento de sus obligaciones conforme al Acta de
Emision y el presente Titulo;

V) Ejecutar las acciones previstas a su cargo descritas en la Clausula Décima Quinta
*Mecénica de Derechos de Pago, Derechos de Ejercicio y Liquidacion” del Acta de
Emision;

V1) Ejecutar aquellas otras funciones y obligaciones que se desprendan del Acta de
Emision, dcl prescnic Titulo, que se sefialen en la LMV y demds legislacion
aplicable, en relacion con el cargo dcl Representante Comin;

VII) Notificar a la Emisora la cleccion de los Tenedores en caso de que estos ultimos
deseen hacer uso de los Derechos de los Tenedores a que se refiere la Clausula
Décima Primera del Acta de Emision; y

VIHI) En general, ilevar a cabo los actos que sean necesarios a fin de salvaguardar los
derechos de los Tenedores de los Titulos Opcionales;

El Representante Comun deberd verificar, a través de la informacion que se le
hubiera proporcionado para tales fines, el cumplimiento en tiempo y forma por parte
de la Emisora de las obligaciones establecidas a su cargo en el Acta de Emisién y ¢n
el presente Titulo (excepto de las obligaciones de indole contable, fiscal, laboral y
administrativa de la Emisora previstas en dichos documentos que no incidan
directamente en el pago de los Titulos Opcionales).

Para efectos de cumplir con lo anterior, el Representante Comun tendra el derecho de
solicitar a la Emisora, a sus auditores externos, asesores legales o a cualquier persona
que preste servicios a la Emisora en relacion con los Titulos Opcionales, la
informacion y documentacion que sea necesaria para verificar el cumplimiento de las
obligaciones a que sc reficre cl péarrafo anterior. Al respecto, la Emisora estard
obligada a entregar dicha informacidn y a requerir a sus auditores externos, asesores
legales o terceros que proporcionen al Representante Comun la informacion en los
plazos que éste solicite para el cumplimiento de sus funciones, en el entendido que el
Representante Comuin podra hacer dicha informacion del conocimiento de los
Tenedores sin que tal revelacion se considere que infringe obligaciéon de
confidencialidad alguna y en ¢l entendido, ademds, que los Tenedores estaran
obligados a tratar dicha informacion de mancra confidencial y a guardar la debida
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reserva respecto de la misma. El Representante Comin podri realizar visitas o
revisiones a la Emisora y a las personas seiialadas en este parrafo, una vez al afio, o
en cualquier otro momento que lo considere necesario, siempre y cuando dichas
visitas se realicen en horas y Dias Habiles y sin interferir con las actividades del
negocio de la Emisora. Para ello, notificard por escrito a la Emisora o a la persona
que corresponda, a través de la Emisora, de las visitas o revisiones, con al menos 3
(tres) Dias Habiles de anticipacién, salvo casos de urgencia, en los que la
notificacion debera realizarse con por lo menos 2 (dos) Dias Habiles de anticipacion
a la fecha en que se desee llevar a cabo la visita o revision correspondiente.

En caso que el Representante Comun no reciba la informacion solicitada y en los
tiempos sefialados en el parrafo inmediato anterior, o que tenga conocimiento de
cualquier incumplimiento de las obligaciones establecidas en el Acta de Emision, en
cualquiera de los Titulos que se emitan de las Series (en el entendido que dicha Acta
de Emisién y los Titulos correspondientes representan los documentos base de la
emision), debera solicitar inmediatamente a la Emisora que se haga del conocimiento
del publico, a través de un evento relevante, dicho incumplimiento. Lo anterior, en el
entendido de que en caso que la Emisora omita divulgar el evento relevante de que se
trate, dentro de los 2 (dos) Dias Habiles siguientes a la notificacion realizada por el
Representante Comun, éste tendrd la obligacion de publicar dicho evento relevante
en forma inmediata, sin que tal revelacién se considere que infringe obligacion de
confidencialidad alguna y sin perjuicio de la facultad del Representante Comun de
hacer del conocimiento del publico inversionista, cualesquier incumplimientos y/o
retardos en el cumplimiento de las obligaciones, que por cualquier medio se haga del
conocimiento del Representante Comun,

Para dar cumplimiento a todo lo anterior, la asamblea de Tenedores podra ordenar al
Representante Comun, o el propio Representante Comun tendrd el derecho de
solicitar a dicho drgano, la contratacién, a cargo de la Emisora o en caso de
incumplimiento de esta ultima a tal obligacidn, con cargo a los Tenedores, de
cualquier tercero especialista en la materia de que se trate, que razonablemente
considere necesario o conveniente, para que le auxilie en el cumplimiento de sus
obligaciones de revisidn establecidas en el presente Titulo, en el Acta de Emision y
en la legislacion aplicable, sujeto a las responsabilidades que establezca la propia
asamblea de Tenedores al respecto y, en consecuencia, podra confiar, actuar y/o
abstenerse de actuar con base en las determinaciones que lleven a cabo tales
especialistas, segin lo determine la asamblea de Tenedores. En caso que la asamblea
de Tenedores no apruebe dicha contratacién, el Representante Comin solamente
responderda de las actividades que le son directamente imputables en términos del
presente Titulo, del Acta de Emision y de las disposiciones legales aplicables. Lo
anterior en el entendido que, si la asamblea de Tenedores autoriza la contratacion de
dichos terceros pero no se proporcionan al Representante Comun los recursos
suficientes para tales efectos, se estard a lo dispuesto por el articulo 281 del Cédigo
de Comercio asi como a lo establecido en el articulo 2577 del Codigo Civil para la
Ciudad de México y sus correlativos de los Codigos Civiles de las demas entidades
federativas de México y en el Cddigo Civil Federal con relacién a su caricter de
mandatario, en el entendido que el Representante Comin no estard obligado a
anticipar las cantidades necesarias para la contratacion de dichos terceros



especialistas y no serd responsable bajo ninguna circunstancia en el retraso de su
contrataciéon y/o por falta dc recursos para llevar a cabo dicha contratacion y/o
porque no le sean proporcionados, en su caso, por los Tenedores,

b) El Representante Comin podrd ser removido o sustituido por acuerdo de la
asamblea de Tenedores de los Titulos Opcionales conforme a lo establecido en la
Clausula Décima Novena “Asambleas de Tenedores de Titulos Opcionales” del Acta
de Emision, en el entendido que dicha remocion sélo tendra efectos a partir de la
fecha en que un representante comun sucesor haya sido designado, haya aceptado el
cargo y haya tomado posesion del mismo.

c) El Representante Comun solo podra renunciar a su cargo por causas graves que
calificara el juez de primera instancia que corresponda al domicilio de la Emisora y
en este supuesto, seguird desempefidindose en el cargo hasta que la asamblea de
Tenedores de los Titulos Opcionales designe a su sustituto,

d) El Representante Comun concluird sus funciones en la fecha en que todos los
Titulos Opcionales sean pagados en su totalidad (incluyendo, para estos efectos, los
intereses devengados y no pagados y las demds cantidades pagaderas conforme a los
mismos, si hubiera alguna).

¢) El Representante Comun en ningin momento estard obligado a erogar ningun tipo
de gasto u honorario o cantidad alguna a cargo de su patrimonio para llevar a cabo
cualesquiera actos, facultades y obligaciones que le corresponden por virtud de su
encargo; debiendo cubrirse estos por la Emisora.

f) Ei Representante Comtuin debera rendir cuentas del desempeiio de sus funciones,
cuando le sean solicitadas por la asamblea de Tenedores o al momento de concluir su
encargo.

g) Todos y cada uno de los actos que lleve a cabo el Representante Comin, en
nombre o por cuenta de los Tenedores, en los términos del Acta de Emision, del
presente Titulo o de la legislacion aplicable, seran obligatorios y se consideraran
como aceptados por los Tenedores.

Los Titulos Opcionales objeto de la presente oferta publica, sc encucntran inscritos
en el Registro Nacional de Valores y cotizardn en la Bolsa.

La presente emision de Titulos Opcionales y su oferta piblica fue autorizada por la
Comision Nacional Bancaria y de Valores mediante oficios No. 153/11676/2019 de
fecha 1! de abril de 2019, con niimero de inscripcion en el Registro Nacional de
Valores 0175-1.20-2019-016. La inscripcion en el Registro Nacional de Valores no
implica certificacion sobre la bondad de los valores, la solvencia de la Emisora o
sobre la exactitud o veracidad de la informacion, ni convalida los actos que, en su
caso, hubieren sido realizados en contravencion de las leyes.

Los Titulos Opcionales de la presente Serie serin emitidos el dia 2 de diciembre de
2019, en la Ciudad de México.



EMISOR DE LOS TiTULOS OPCIONALES
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Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo Financiero

-
A

Por: José Luis:Ufrea Sauceda o
El/qna’l(&iriguez Moreno o
Alejandra Tapia Jiménez o

José Daniel Hemandez Torres

Cargo: Apoderado



ACTA DE EMISION

BBVA BANCOMER, S.A. INSTITUCION DE BANCA
MULTIPLE, GRUPO FINANCIERO BBVA BANCOMER,
REPRESENTADA EN ESTE ACTO POR SUS
APODERADOS, LOS SENORES JOSE ANTONIO BERNAL
ALONSO Y MANUEL ALEJANDRO MEZA PIZA, CON LA
COMPARECENCIA DE MONEX CASA DE BOLSA, S.A. DE
C.V., MONEX GRUPOQ FINANCIERO, EN SU CARACTER
DE REPRESENTANTE COMUN, REPRESENTADO POR
5U APODERADO JUAN MANUEL LARA ESCOBAR,
OTORGA EN LA CIUDAD DE MEXICO, EL DiA 12 DE
ABRIL DE 2019, ANTE LA FE DEL LICENCIADO
CECILIO GONZALEZ MARQUEZ, NOTARIO PUBLICO
NUMERO 151 DE LA CIUDAD DE MEXICO, POR
DECLARACION UNILATERAL DE VOLUNTAD., LA
EMISION DE TiTULOS OPCIONALES DE COMPRA O DE
VENTA EN EFECTIVO O EN ESPECIE, AMERICANOS O
EUROPEOS, EN SU CASO, CON RENDIMIENTO
LIMITADO, CON O SIN PORCENTAJE RETORNABLE DE
LA PRIMA DE EMISION, ¥ COLOCACIONES
SUBSECUENTES, REFERIDOS A DIVERSOS ACTIVOS
SUBYACENTES, DIVIDIDA HASTA EN 1,500 SERIES DE
EMISION SUBSECUENTES, QUE SE SUJETAN A LAS
SIGUIENTES:

CLAUSULAS
PRIMERA. Definiciones.

Lus términos que a continuacion se definen tendrin los siguientes
significados:

Aeciones: Significan los titulos que representan parte del capital
social de una sociedad andnima y gque se encuentran inscritos en ¢l
RNV o titulos de erédite que representen dichas acciones.

Las Acciones que la Emisora podri incluir como  Activos
Subyacentes. s¢ encontrairin previstas en el Prospecto, en los
Avisos de Oferta, [os Avisos con Fines Informatives y/o los Avisos
de Colocacion (los cuales forman parte integral del Prospecto) o en
cualquier documento de difusion que autorice la Comisidn.

Acciones del SIC: Significan los titulos que representan panie del
capital social de una sociedad extranjera o tilos de erédito que
representen dichas acciones y que se encuentren listados en los
Sistemas Internacionales de Cotizaciongs,

Las Acciones del 51C que la Emisora podm incluir como Activos
Subyacenies, se encontricin previstas en ¢ Prospecto, en los
Avisos de Oferta, los Avisos con Fines Informativos y'o los Avisos
de Colecacion (los cuales fornman parte integral del Prospecto) o en
cualquier documento de difusion que autorice fa Comision.

Acta de Emision: Signtfica la presente declaracion wnilateral de
voluntad para la emision de Titulos Opeionales que amparac cada
una de las distintas Scrics que se emitan de acuerdo al Active
Subyacente de que se e

Activos Subyacentes: Significan las Acciones, grupos o Canastas
imegrdos por dos o mds de las mencionadas Acciones; o bien,
acciones, titulos cquivakentes o similares 2 éstas o titulos
referenciados a Aceiones del SIC, ETFs, asi como Indices

Adicionalmente, podrin  ser  considerados  como  Actives
Subyacenies, los activos andlogos o semejuntes a los anteriormente
citados que el Banco de México autorice mediante disposiciones de
caricter general.

El listado de los Activos Subyacentes, incluyendo especificamente
las denominaciones, claves de pizarm y demds informacion de

cada une de los Activos Subyacentes, se enconteatd previsto en ol
Prospecto, en lus Avisos de Oferta, los Avisos con Fines
Informativos y'o los Avisos de Colocacion (los cuales forman parte
imegral del Prospecto) o en cuabquicr documento de difusion que
autorice la Comision a solicitud de la Emisora; en el entendido
que, la Emisora no podrd climinar los Actives Subyuacentes sobre
los cuales se hayan emitido previamente Titulos Opeionales.

Los Acuvos Subyacentes correspondientes a cada una de las Senes
se darin a conocer en el Aviso de Otferta, en ¢l Aviso con Fines
Informativos, en ol Aviso de Colocacion yio en ¢l Titlo
comrespondiente a la Sene de que s¢ (rate,

Avise con Fines Informatives: Signitica cada aviso con fines
informativos  que  publigue  la Emisorm  que  incluya  las
caracteristicas de los Titwlos Opeionales correspondientes a Ta
Serie de que se trte, a bstarse en la Bolsa de Valores sin que al
electo medic ofena poblica.

Avise de Colocacion: Signilica cada aviso de colocacion con fines
informativos gue publique ki Emisora, segin corresponda, que
incluya las caracteristicas definitivas de los Titulos Opcionales
correspondientes 2 la Serie de que se trate que leve a cabo 1a
Emisora,

Aviso de Oferra: Significa cada aviso de oferta pablica o aviso de
otenia publica restringida, segan corresponda, que incluya las
camcteristicas  de los  Titwlos  Opcionales  a otrecer,
correspondicniles a la Serie de que se tate que lleve a cabo fa
Emisor.

Bolsa de Valores o Bolsa: Significa la sociedad denominada Bolsa
Institucional de Valores, S.A. de C.V. (BIVA). la sociedad
denominada Bolsa Mexicana de Valores, S.AB. de C.V. (BMV} o
cualguier otra bolsa de valores con concesion del Gobierno Federal
otorgada en 1érminos de la LMV,

La Bolsa de Valores en la que se listen los Tiwlos Opcionales, se
encontrrd especilicada en fos en los Avisos de Oferta, Jos Avisos
con Fines [nformatives y'o los Avisos de Colocacion (los cuales
forman parte integml del Prospecto) o en cualquier documento de
difusidn que auterice ta Comision.

Canasta o Lisea: Significa Acciones de dos o mis sociedades de
lus mencionadas, de confonmidad con lo sefialado en ¢l articutlo 66
dela LMV, a los que podra estar referenciada cada Serie de Titulos
Opcionales, mismos que se dardn a conocer en ¢l Aviso de Oferta,
Aviso con Fines Informativos (los cuales forman pante integral del
Prospecto) yio Aviso de Colocaciom correspondientes a la Sene de
que se trate.

CNBY o Comisign: Signilica la Comision Nacional Bancaria y de
Valores,

Derechos de los Tenedores: Signilica aguellos derechos que se
definicin para cada una de las Scrics conforme a Iy cliusula
Decima Primera de la presente Acta de Emisidn.

Derechos de Pago, Derechos de Ejercicio, Derechos Especiales.
Derechos de  Ejercicio con Valor Instrinseco: Tendrin cl
significado que se deseribe en la clivsula Decima Primera de la
presente Acti de Emision.

Dia Hibil: Significa (1) los dias cn que las instituciones de cridito
no estén obligadas a cemar sus pucrtas ni a suspender operaciones,
o weeminos de las disposiciones de carcter general que, para tal
efecto, emita la CNBV, yio (i1} cualquier dia en que operen los
mercados y bolsas de valores en Ias cuales coticen u operen los
Activos Subyacentes de la Serie de que se trate, y'o (iii) los dias en
que existan operaciones en la moneda de emision y/o liquidacion
de la Serie de que se trte,
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Ditares o USD: Signilica la moneda de curso legal de los Estados
Unidos de Aménca.

Emisidn: Significa la emiston de Titutos Opcionales que se tlevaa
cabo a través de 1a presente Acta de Emiston, que podia colocarse
en oferta pablica, oferta publica eestringida o sin gue al electo
medie oferta publica en distintas Series subsceuenies, cada una de
las cuales se considerara que forma parte de una misma emision.

Emisara: Signilica BBVA Bancomer, Socivdad  Andninu,
Institucion  de Banca  Mualtiple, Grupe  Financicro  BBVA
Bancomer

ETF's: Significa exchange traded funds, que son instrumentos
financieros cuyo objetivoe primordial ¢s replicar ¢l comportamicnto
de  Acciones. Iadices o uwn portafolio refendo o Activos
Subyacentes que se encuentren histados en of SIC

Los ETF's que la Emisom podri incluir como  Activos
Subyacentes, se encontrarin previstos en ¢l Prospecto, en el Aviso
de Oferta Pubkica, en el Aviso con Fines Informatives yio en el
Avizo de Colocacion (los cuales forman parte integmal del
Prospecto) o en cualquier documento de difusion que autorice la
Comisioan.

Euras: Stgmtica ki moneda de curso legal en la Union Europea

Evento Extraordinario: Significan los eventos que sedescriben en
el inciso (b) de la Clivsula Décima Tercera de a presente Acta de
Emision

Evento Refevante: Aquellos astos, hechos o stomecimientos, de
cualguicr naturlezs que inlluyan o pucdan influir en ol precio del
Tiwle Opcional,

Factor o Factor “i"™: Significa ¢l o los ndmeros positivos,
negatives, cero, foammualas y'o condiciones que sern Jdetenninadaos
por la Emisora y publicados en ol Aviso de Oferta, en ol Aviso con
Fines Informativos vio en ¢l Aviso de Colocacion de los Titulos
Opcionales de cada Sene o en los casos en que no aplque se
incluird “No Aplica™ (N/A).

Los Factores son valores que intervienen en la determinacion y'o
ajuste de los Derechos de los Tenedores de tos Titulos Opionides

Factor Monetario: En su caso, significa un valor igual al Tipo de
Cambio FIX o ¢l que s¢ determine conforme a lo que se indigue cn
¢l Aviso de Oferta, en el Aviso con Fines Informativos y'o en ¢l
Aviso de Colocacion de Ia Seric de Titulos  Opcronales
comespondiente.

Fecha de Derechos o Fecha de Pago de Derechos: Significa la o
las fechas en las cuales, en su caso, ¢l Tenedor del Titule Operonal
cobmra los Derechos de Pago conferidos por la Sene
correspondiente.

En su caso, la o Tas Fechas de Derechos se indicarin en ol Aviso de
Oferta, en eb Aviso con Fines Informativos y'o en ¢l Aviso de
Colocacion de la Serie de Titulos Opcionales correspondiente

Fecha de Ejercicio: Signihica:

(i) En caso que los Tilos Opcionales 1engan cjcreicio tipo
curopeo, ¢ ltimo dia del Plazo de Vigencia de cada Seric y si
dicho dia dejara de ser hibil, el Dia Hibil inmediato siguicente, y
(s} En caso que los Tiwlos Opcionales tengan gjercicio tipo
amenicane, los Dias Habiles en los que se puedan gercer los
derechos de cjercicio de los Tiwlos Opeionales, fos cuales podrin
ser Dias Habiles especilicos o un periodo o lapso de tiempo.

L leeha o fechas se indicarin en ¢l Aviso de Oferta, en ¢l Aviso
con Fines Infornmativos v'o en el Aviso de Colocacion de ln Serie
de Titulos Opcicnales comespondiente.

Fecha de Liguidacian de In Prima: Significa o Dia Habil que se
determine, postedor a la fecha en que sea puesta en circulacion
cada Serie, la cual se indicarsi en ¢l Aviso de Oferta, en ¢l Aviso
con Fines Informativos yo en ¢ Aviso de Colocacion de la Serie
de Tiulos Opeionales correspondiente,

Fecha de Liguidacion de Ejercicio; Significa ¢l Dia Habil que se
deternine en ¢l Aviso de Ofera, en ¢l Aviso con Fines
Informativos  yo en ¢l Aviso de Colocacion de la Seric
correspondiente, posterior a aguel en que se gjerzan los Derechos
de Ejercicio otorgados por los Tilos Opcionales, conlorme a la
Cliausula Décima Quinta de la presente Acta de Emision.

Fecha de Observacin: Significa Ta o las fechas en las cuales se
tomara el Nivel de Mercado del o de los Activos Subyacentes pam
determinar ¢} Valor de Referencia de Observacion de Jos Tiwlos
Opeionales de la Serie de que se trate, segan se determine(n) en ¢l
Aviso de Ofenta, en ¢l Aviso con Fines Inlormativos yio en el
Aviso de Colocitcion correspondiente.

Fecha de Oferta o Fecha de Emisidn: Significa el dia que se
indica en ¢l Aviso de Oferta, ¢n ¢l Aviso con Fines Informativos
yio en el Avtso de Colocacion de la Sene de Titlos Opetonales
comespondiente, en que se Hevard o cabo una o vanas ofertas
ptblicas primariaz de los Titulos Opeionales de dicha Serie a
travds de Ty Bolsa,

frdeval: Significa S D. Indeval Institucion para ol Deposito de
Valeres, SA de CV.

Indices: Significa un indicador del desempeio del mercado
AUCINAND €N S8 conjunto, que expresa un valor en luncidn de los
precios de una muestm balaneeada, ponderada v representativa del
total de las acciones cotizadas en un mercado, ya sca regiona] o
global. Lus Indices a considerar como Activos Subyacentes podein
ser macionales asi como los  de mercados  imermacionales
reconocidos por ta CNBY

Los Indices que Ta Emisora podrl incluir como  Activos
Subyacentes, se encontraran previstos en ¢l Prospeeto, en el Aviso
de Ofena. en ¢l Aviso con Fines Informatives yio en ¢l Aviso de
Colocacion {los cuales forman patte integral del Prospecto) o en
cualquier documento de difusion que autorice la Comision,

Imtermediario Colocador de los Titnlos Opcionales: Significa la
sociedad denominada Casa de Bolsa BBVA Bancomer, S A de
C.V., Grupo Firancicro BBVA Bancomer, ¢n su caricter de
inermediagio colocador en las oletas pablicas primarias de los
Titlos Opcionales o cualguicr oim casa de bolsa que actie en
dicho cardeter.

LAy Significa la Ley del Mercado de Valores, segin fa misma
sea refonnada de Lieimpo en ticmpo.

Lote: Signilica ¢l volumen minime de Titulos Opcionales a
¢jercerse que In Fmisora determine en el Aviso de Oferta, en ol
Aviso con Fines Informatives y'o en el Aviso de Colocacion de la
Serie de Titulos Opeionales de que se irale.

Mercado de Origen: Significan loz mercados y bolsas de valores
en los que coticen o se publique informacion respecto de los
Aclivos Subyacentes.

El mercado especifico de cada Activo Subyacente ser establecido
en ¢l Aviso de Oferta, en el Aviso con Fines Informativos y'o ¢l
Aviso de Colocacion de la Seric de Tilos Opcionales
comespondicnte.



Multiplicadorfes) “i": Significa ¢l o los numeros positivos,
negativos, cero, formulas y'o condiciones que serin determinados
por la Emisora y publicados en ¢l Aviso de Olenta, en ¢l Aviso con
Fines Infommativos y'o ¢ Avise de Colocacion de los Titulos
Opcionales en cada Sene o en los casos en gue no aplique se

incluira “No Aplica™ (N/A).

Nivel de Mercado del o de los Activos Subyacentes: Serd ol precio
al gue se realicen las operaciones de compr o de venta de los
Activos Subyacentes en ¢l Mercado de Origen donde coticen
dichos Activos Subyacenies,

Nivel de Referencia del o de los Actives Subyacentes: Signilica ¢l
0 los caleulos que consideran ¢l o los Niveles de Mercado de los
Activos Subyacentes y los Factores Monetarios conforme a la o las
formulas y'o condiciones que se establezcan en el Aviso de Oferta,
en ¢l Aviso con Fines Informativos y/o el Aviso de Colocacion de
los Titulos Opcionales correspondientes a cada Serie.

Nivel de Referenciu del Titulo Opcional: Significa ¢l o los
cilculos que consideran ¢l o los Niveles de Mercado de los Activos
Subyacentes, los Niveles de Referencia de los Activos Subyacentes
y'o los Factores Monetarios conforme a ta o las tormulas y'o
condiciones que se establezcan en ¢l Aviso de Oferta, en ¢l Aviso
con Fines Infunnativos yio el Aviso de Colocacion de los Titulos
Opcionales cosrespondientes a cada Sene,

Plazo de Vigencia de cada Serie: Signitica ol plazo de vigencia
que se indique en el Avise de Ofena, en ol Aviso con Fines
Informativos y'o ¢l Aviso de Colocaciin comespondiente a cada
Sene de Tiwlos Opcionales, sin que en caso alguno exceda del
Plazo de Vigencia de la Emision.

Plazo de Vigencia de la Emisidgn: Sipgnilica hasta 10 {dies) afios
contados a pagir de la fecha de suseripeion de Ia presente Acia de
Emision.

Pesos: Significa [ moneda de curso Jegal en México,

Porcentaje Miximo de Ejercicie: Significa el limite porcentual
mixime de la diferencia entre el Valor de Referencia de Ejercicio y
¢l Precio de Ejercicio respecto del Precio de Ejercicio en cada
Fecha de Ejercicio, segiin se determine en ¢l Aviso de Oferta, en ¢l
Aviso con Fines Informativos y'o ¢l Aviso de Colocacion
correspondiente.

Porcentaje Miiximo de Observacion: Signilica ¢] limite porcentual
mixime de la diferencia entre ¢l Valor de Referencia de
Observacion y ¢l Precio de Observacion respecto del Precio de
Observacion en cada Fecha de Observacion, segin se determine en
¢l Aviso de Oferta, en el Aviso con Fines Infonmativos y'o el
Aviso de Colocacion correspondiente.

Porcentaje Minimo de Ejercicio: Significa ¢l limite porcentual
minimo dv Ja dilerencia entre ¢l Valor de Referencia de Ejercicio y
¢l Precie de Ejercicio respecto del Precio de Ejercicio en cada
Fecha de Ejercicio, segin se determine en el Aviso de Oferta, en ¢l
Aviso con Fines Inlormativos yo el Aviso de Colocacion
carrespondiente,

Porcentaje Minimo de Observacion: Significa cf limite porcentual
minimo de la diferencia entre el Valor de  Referencia de
Observacion y ¢l Precio de Observacion respecto del Precie de
Observacion en cada Fecha de Observacion, semin se determine en
el Aviso de Ofenta, en ¢l Aviso con Fines Informmativos y'o en ¢l
Aviso de Colocacion correspondiente.

Porcemsaje Mdvima del Valor Intrinseco: Significa e limite
porcentual del valor imirnseco calculado sobre ¢l Precio de
Ejercicio que se indica en ¢l Aviso de Oferta, en ¢l Aviso con

Fines Informativos y'o en ¢l Aviso de Colocacion de los Titulos
Opcionales correspondiente a cada Scric.

Porcentaje Rewrnable de lo Prima de Emision: Significa ¢l
porcentije de la Prina de Emision gue serd retornable en la Fecha
de Liguidacion de Ejercicio, conforme 2 Jo indicado ¢n ¢l Aviso de
Oferta, en el Avise con Fines Infonmativos y'o en ¢l Aviso de
Colocacion comrespondicnte,

Precio o Precivs de Ejercicio: Signitica aquellos precios en
cfective o formulas que determinacin ¢l precio cn efectivo, en
relacion con los cuales se delenminarin los Derechos de Ejercicio
de los Tenedores de Tos Titulos Opeionales.

Los Precios de Ejercicio serin los que se indiquen en ¢l Aviso de
Oferta, ¢n ¢l Aviso con Fines Informativos y'o en ¢l Aviso de
Colocacion de la Serie de Tilwlos Opeionales correspondiente,

Precio o Precios de Observacion® Significa aquellos precios en
clectivo o lonmulas que determinarin el precio en clectivo, en
relacion con los cuales se determinarin y ajustaran los Derechos de
Pago de los Tenedores de los Titulos Opeionales.

Los Preetos de Observacion seran los que se indiquen en ¢l Aviso
de Oferta, en el Aviso con Fines Informativos yio en el Aviso de
Colocacion de la Serie de Titulos Opcionales correspondients,

Precio de Mercado de los Titilos Opeionales: Significa ol precio
al que se realicen las operaciones de compra o de venta de los
TFitulos Opeionales e¢n la Bolsa o en ¢l mercado secundario
correspondiente.

Primua de Emision: Significa el imporie que pagaran los Tenedores
de los Titulos Opcionales a la Emisora, como contrsprestacion por
¢l derecho que otorgan los citados Titulos Opcionales, de acuerdo a
lo que se indique en ¢l Aviso de Oferta, en el Aviso con Fines
Informatives y'o en el Aviso de Colocacidn de la Serie de Tiwlos
Opcionales cormespondiente.

Prospecto; Significa ¢] documento gue contiene Ta informacion
relacionada con lax emision de los Titulos Opcionales.

Rango de Porcentuje Miximo de Ejercicio: Significa ¢l ango en
¢l que oscilard of Porcentaje Maximo de Ejercicio que podrd ser
entre 0.0% y | 000% de acuerdo a lo que se indique en el Aviso de
Oferta, en ¢l Aviso con Fines Informativos yio en ¢l Aviso de
Colocacion de la Sere de Titlos Opeionales correspondiente o en
los cuses en que no apligue se incluiri “No Aplicy™ (N/A).

Rango de Porcemuaje Mdximo de Observacidn: Significa el rango
en ¢l que oscilari ef Porcentaje Maximo de Observacion que podrd
ser entre 0.0% y 1,000% de acuerdo a lo que se indigue en ¢l Aviso
de Oferta, en ¢l Aviso con Fines Informativos y/'o ¢n ¢l Aviso de
Colocacion de la Serie de Titulos Opeionales correspondiente o en
los casos en que no aplique se incluird “No Aplica™ (N'A)

Rango de Porcentaje Minimo de Efercicio: Significa o mngo cn
¢l que oscilard el Poreentaje Minimo de Ejercicio que podrd ser
entre (.0% y <1,000% de acuerdo a lo que se indique on el Aviso
de Oferta, en ¢l Aviso con Fines Informativos y'o ¢n el Aviso de
Colocacion de la Serie de Titulos Opeionales correspondiente o ¢n
los casos en gue no aplique se incluird “No Aplica™ (N/A).

Rango de Porcenvaje Minimo de Observacion: Significa ¢l rango
en ¢l que oscilard ¢l Poreentaje Minimo de Obscervacion que poded
ser entre 0.0% v -1,000% de acuerde a o que se indigue en el
Aviso de Oferta, en ¢l Avise con Fines [nformativos yio on el
Aviso de Colocacion de ta Seric de Tilos Qpeionales
comespondiente o ¢n los cases en que no apligue se incluiri “No
Aplica™ (N/A).
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Rango de Porcemtaje Retornable de la Prima de Emision:
Significa o rango en el que oscilard el Porcentage Retornable de la
Prima de Emisidn que poded ser entre 0.0% y 1,000% de acuerdo o
lo que se indique en el Aviso de Olerta, en el Aviso con Fines
Informativos yio en el Aviso de Colocacion de la Serie de Tilos
Opcionales comrespondiente o en los casos en que no aplique se
incluird “No Aplica™ (N/A).

Rango de Precia de Ejercicios Sigmiica ¢l rango en el que oscilara
el Precio de Ejercicio que podra ser entre 0% y P000KK%5 del
Nivel de Mercado del Activo Subyacente al cierre de la Fecha de
Emision de cada Serie. El precio de gjercicivo correspondicate a
cada Serie, se especificart en el Aviso de Ofena, en ¢l Aviso con
Fines Informativos yo en el Avizo de Colocacion correspondiente

Rango de Prima de Emisign: Significa cl imporie entre 0% y
17°000,000% del Nivel de Mercado del Active Subyacente al cicrre
de la Fecha de Esmsion de cady Serie La Pomy de Emision
comrespondiente a cada Sene, se especificara en e Aviso de Ofena,
en ¢l Aviso con Fines Informativos y'o en el Aviso de Colocacion
comrespondicnte.

Rango del Porcentaje Miximo del Valor Intrinseco: Sigmifica cf
rango en ¢l que oscilant ¢l Porcentaje Maximo del Valor Intrinseco
que podri ser entre ¢l 0.0% y 10.000%, de acuerdo 3 lo que se
indigue en ¢l Aviso de Oferta, en ¢l Aviso con Fines Infonnativos
yo en ¢l Aviso de Colocacion de la Serie de Titulos Opeionales
correspondienle

Rendimiento MdcimorMinimo del Derecho i Significa cl
MONG ¥'o porcentaje maximo/miniino que ¢n su caso pagani cixda
Titule Opcional en la o fas Fechas de Observacion Fechas de
Ejeroicw caleuludn sobre ol Precio de Observacion Precio de
Ejercicio. El Rendimicnio midximo'minimo del Derccho "™ se
calculard con base cn los Derechos de los  Tenedores
comespondientes a cada Serie y se especeilicans en el Aviso de
Olenta, en el Aviso con Fines Informativos y'o en el Aviso de
Colocacton comrespondicnte.

Rendimicnto Maximo del Tialo Opcional: Sigmiica ¢l monto ¢n
pesos yio porcentaje maximo que en su caso pagam cada Titulo
Opcional caicuiado sobre I Pnma de Emisién. El Rendimiento
Miximo det Titulo Opeional se caleulard con base en los Derechos
de los Teacdores correspondicntes a cada Scrie y se especificari en
¢l Aviso de Oferta, en ol Aviso con Fines Informativos yio en ¢l
Aviso de Colocacion correspondiente.

Representante Comein: Significa Monex Casa de Bolsa. S A, Je
C.V.. Monex Grupo Financiero como representante comun de by
totalidad de los Tenedores de fos Titelos Opeionales af amparo de
todas las Series de iz Emistdn, en térmminos y part los electos
previstos en la LMV y demis disposiciones legales aplicables, asi
como lo previsto en la presente Acta de Emision.

RNV: Significa ¢l Registro Nacional de Valores mantenido por ia
Comision.

Series: Signilican cada una de las distintas series que itegean la
presente Emision de Titulos Opcionales, las cuales podrin ser
puestas en circulacién en forma subsecuente.

Tencdores de los Titulos Opcionales o Tencdores: Significa las
personas fisicas o morales, siempre que su régimen de inversion lo
permita, que sean propictarias de los Titulos Opcionales de esta
Emiston ¢n una {echa determinada durante ¢l Plazo de Vigencia de
cuda Serie,

Tipo de Cambio FIX' En su caso, significa el tipo de cambio
determinado por ¢l Banco de México para solventar obligaciones
denominadas en Délares, pagaderas en México, segun se defint en
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¢l Aviso de Olenta, en el Aviso con Fines Inlonnativos y'o en ¢l
Aviso de Colocacion correspondiente a cada Serie.

Titwlo: Sigmiica ¢l documenmo gue la Emesora susenbirt pam
representar [a totatidad de los Titulos Opcionales que ampara cada
Serie, ¢l cual se mantendri en deposite con ¢l Indeval o en alguna
vlra institucion panrs ¢} deposito e valores autorizada en Wniinos
dela LMV,

Titulos Opcionafes: Significa los titulos de eridilo emitidos con
base en fa presente Acta de Emision, que serdn inscritos ca ol
RNV, ofrecidos mediante oferta publica, ofert publica restringida
o sin que al efecto medie olerta piblica y serin suscepubles de
intermediacion en ¢l mercado de valores, gue conficren 2 los
Tenedores de los Titlos Opcionales, a cambio del pago de la
Prima de Emision, ¢l derecho de recibir de la Emisora, en su caso,
lo que se determine conforme a los Derechos de los Tenedores para
cmda Sene

Titwlos Opcionales en  Circulacion: Significan los  Titulos
Opcionales vigentes que [ Emisors haya puesto en circulacion, en
ofenta primana o en el mercado secundano.

Valor Consolidado: Signitica los montos gue se detemminen en
alguna o algunas Fechas de Observaciin o Fechas de Ejeicicio y
que podrin ser pagados en alguna Fecha o Fechas de Derecho o
Fechas de Liquidacion de Ejereicin, segun se defina en el Avise de
Oferta, en ¢l Aviso con Fines Informativos y'o en ¢l Aviso de
Colocacion correspondiente a-cada Serie.

Valor de Memaoria: Signilica los mentos que podsin ser pagados
en Fechas de Observacion o Fechas de Ejercicio, posteniones a la
Fucha de Observacton o Fecha de Ejercicio en que se deteniinen,
segun se delina en ol Aviso de Oferta, en ¢l Avise con Tings
Informativos v.o en el Aviso de Colocacion correspondiente a cada
Sene,

Valor de Referencia de Efercicio; Significa ol o los cileulos que
consideran ¢l o s Niveles de Mercado de los Activos Subyacentes
apheables en o o las bFechas de bjercicio cormespondientes,
confonme a 1a o las formulas y'o condiciones que se establezea en
ol Aviso de Ofenta, en ¢ Aviso con Fines Informativos y'o ¢l
Aviso de Colocacion correspondicate a cada Titule Opcional.

Valor de Referencia de Observacion: Significa el o los calculos
que consideran el o los Niveles de Mereado de los Activos
Subyacentes aplicables en la o las Fechas de Observacion
commespondientes, conforme a la o 1as formulas y'o condiciones que
se establezea en o) Aviso de Olerta, en ¢l Aviso con Fines
Informativos y'o ¢l Aviso de Colecacion correspendients a cada
Tiwlo Opcional.

Valor Intrieseco. Significa

{i) Para los Titlos Opcionates de compr, la diferencia positiva
entre ¢f Valor de Referencia de Ejercicio y ¢l Precio de Ejerticio.

En ¢l caleulo del valor intrnseco de los Tiwlos Opcionales de
compra ¢n Iy TFecha o Fechas de Ejercicio de la Senie
comrespondiente, la diferencia entre ¢l Valor de Relerencia de
Cjereicio y ¢f Precio de Ejercicio. no podrd tener un valor superior
al Porcentaje Maximo del Valor Intrinseco caleulado sobre el
Precio de Ejercicio.

(i) Pam los Titulos Opcionales de venta, ¢s la diferencia positiva
entre ¢l Precio de Ejercicio y o Valor de Referencia de Ejercicio,

Fn el citlevlo del Valor Intrinseco de los Titulos Opcionales de
venta en ta Fecha o Fechas de Ejercicio de la Serie
comespondiente, Ta dilerencia entre ¢ Precio de Ejercicio v ¢l
Valor de Referencia de Cjercicio, no podrd tener un valor superior



al Porcentaje Maximo del Valor Intrinscco culculado sobre el
Precio de Ejercicio.

Valor Ponderado: Seri la proporcion asignada a cada Activo
Subyacente que componga los Titslos Opcionales de cada Serie
que ¢n suma deberd ser igual a 100% (cien por ciento). El Valor
Pandenndo de cada Active Subyacente que componga Jos Titulos
Opcionales serl menacionmlo en el Aviso de Olerta, en ¢l Aviso
con  Fines Informativos yio en ¢l Aviso de Colocacion
correspondiente.

Los ténninos definidos tendrin igual significado en singular o
pleml y se podrin usar indistintamente ¢n  mayisculas y
mintisculas. Referencias a (i) cualquier comimio, convenio,
documento o instrumento incluye fa referencia a dicho contrato,
convenio, documento o instrumento, segdn ¢l mismo  sea
mudificado, ya sea total o parcinlmente, adicionado o de cualquier
otr forma reforinado en cualquier momento, y (i) cualquier ey,
norma, circular o reglamento incluye las reformas a los misimos en
cualquier momento o a cualquicr ley, norma, circular o reglamento
gue los sustituya.

SEGUNDA. Objeto social de la Emisor.

La Emisora ticne su domicilio social en Avenida Paseo de la
Reforma No. 510, Col. Juirez. C.P. 06600, Ciudad de México y
tiene por objeto lo siguiente

La prestacion del servicio de banca y erédito en los 1érmminos de la
Ley de Instituciones de Crédito y, en consecuencia, podr realizar
las operaciones y prestar los servicios bancarios en las modalidaces
previstas en todas las fracciones a que se reficre ¢l aniculo 46 de
dicha ley, mismas que a continuacion se mencionan, de
conformidad con el articulo 106 de la Ley de Instituciones de
Cridito v las demds disposiciones legales y  administrativas
aplicables y con apego a las sanas pricticas y 2 los usos bancarios
y mercantiles: [ Recibir depdsitos bancarios de dinero: a) A la
vista: b) Retirables en dias preestablecidos; ¢y De ahomo, y d) A
plazo o con previo avisoe; [ Aceptar préstamos y eréditos; T11.
Emitir bonos bancarios; IV, Emitir obligaciones subordinadas; V.
Constituir depdsitos en instituciones de crédito vy entidades
fimncieras del exterior; V1. Efectuar descuentos y  otorpar
préstamos o eréditos; VI Expedir tajetas de erédito con base en
contralos de apertura de erddito en cuenta cormente; VI Asumir
obligaciones por cuemta de terceros, con base en erdditos
concedidos, a través del otorgamicenie de aceptaciones, endoso o
aval de titulos de cridito, asi como de Ta expedicion de cartas de
crédito; 1X. Operar con valores en los ténminos de las disposiciones
de ls Ley de Instituciones de Crédito y de la LMV; X. Promover la
organizacidon y trmnsformacion de toda clase de empresas o
sociedades mercantiles y suscribir y conservar acciones o paries de
interés en loas mismas, cn los ténninos de la Ley de Instiluciones de
Crédito, XE Operar con documentos mercantiles por cuenta propia;
XH. Llevar a cabo por cuenta propia o de terceros operaciones con
oro, plata y divisas, incluyendo reportos sobre estas dltimas; X111,
Prestar servicio de cajas de seguridad: X1V, Expedir canas de
crédito previa recepeion de su importe, hacer efectivos eréditos y
reakizar pagos por cuenta de clientes; XV. Practicar las operaciones
de fideicomiso a que se refiere la Ley Generl de Titulos y
Operaciones de Crédito, y Hevar a cabo mandatos y comisiones. La
socicdad podrd celebrar operaciones  consige misma en el
cumplituiento de fideicomisos, mandatos o comisiones, cuando ¢l
Banco de¢ México lo atorice mediante disposiciones de caricter
general, en las que se establezean requisitos, ténminos y
condiciones que promucvan que las operaciones de referencia se
realicen en congruencia con las condiciones de mercado al tiempo
de su celebmcion, asi como que se eviten conflictos de interds;
XVL1. Recibir depositos cn administracion o custodia, o en gamntia
por cuenia de terceros, de titulos o valores y en gencral de
documcatos mercantiles; XVIIL Actuar como represemtante comin
de los tenedores de tilulos de enddito; XVIIL Hacer servicio de eaja
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y lesoreria relative a titulos de crédito, por cuenta de las emisors;
XIX. Llevar fa contabilidad y Jos libros de actas y de registro de
sociedudes y empresas, XX, Desempeiiar ¢f cargo de albaces; XX1
Desempeiiar la sindicatura o encargarse de la liquidacion judicial o
extryjudicial de negociaciones, establecimientos, concursos o
herencias, XX Encargarse de hacer avalios que lendrin
misma fuerza probatoria que las leyes asignan a los hechos por
comredor publico o penito; XXII Adquinir los bienes muchles ¢
inmucbles necesarios para la realizacion de su objele y enajenarlos
cuando corresponda; XXIV. Celebrar contrmtos de amrendamiento
financicro y adquirr los bienes que sean objeto de wales contros.
XXV. Realizar operaciones  denvadas, sujetandose  a  las
disposictones  téenicas y operativas que expida ¢l Banco de
Mecxico, en las cuales se establezean las caracieristicas de dichas
operaciones, tales como tipos, plazos, contrapartes, subyacentes,
garantias y formas de ligmdacion; XXVI. Efectuar opemciones de
factoraje financicro; XXVI bis Emitir y poner en circulacion
cuafquier medio de pago que determine el Banco de México,
sujetindose a las disposiciones técnicas y operativas que dste
expida, en las cuales se establezcan entre otras corcleristicas, las
wlativas a su uso, monto y vigencia, a fin de propiciar el uso de
diversos medios de pago; XXVIL. Intervenir en la contratacion de
seguros para 1o cual deberdn cumplir con lo establecido en ta Ley
General de Instituciones y Sociedades Mulualistas de Seguros y en
lus dispusiciones de caricter general que de Ja misma emanen, y
XXVIIL Las andlogas o conexas que sutorice Ja Secretaria de
Hacienda y Crédito Piblico, oyendo la opinién del Banco de
México y de la Comisidn Nacional Bancaria y de Valores. La
sociedad dnicamente podei realizar aguellas operaciones previstas
¢n ¢l anticulo 46 de la Ley de Instiuciones de Crédito, y que estén
espresamentie  contempladas  en estos  estatutos,  cualquier
modificacion a los cstatutos de la Emisora requerird previa
aprobacion de la Comision Nacional Bancaria y de Valores en
témminos de lo dispuesto por Tos articulos 0. (noveno) y 46 Bis de
la Ley de Instituciones de Crédito.

TERCERA. Emision de los Titulos Opeionales’ Camcteristicas de
los Titulos Opeianales.

El Consejo de Administracion de ¥ Emisora, aprobd en sesion
celebrada el dia 19 de julio de 2008, la emision de Titulos
Opcionales, por un plazo de ua dia hasta 10 afios, en ¢l entendido
de que ¢p ningiin caso ¢l Plazo de Vigencia de s Serics exceda
del Plazo de Vigencia de la Emision, por lo gue en este acto emite
por declaracion unilateral de voluntad en la Ciudad de México, en
la fecha de firma de la presente Acta de Emision, Ta cantidad de
hasta 500,000,000 (quinicatos millones) de Titulos Opcionales de
Compra o de Vemta, en Efectivo o en Especie, Americanos o
Eurcpeos, en su caso, con rendimiento lumitado, con o sin
Porcentaje Retomable de 1a Prima de Emision, y con colocaciones
subsccuentes, releridos a diversos  Activos  Subyacentes. La
Emisora podrd poner en circulacion distintas Serivs en cualquier
momento durante ¢f Plazo de Vigencia de la Emision, cada Serie
podrd tener un mimero variable de Titulos Opcionales, sin que en
caso alguno ¢l Plaze de Vigencia de las Series exeeda del Plazo de
Vigencia de la Emision,

El valor de ta Prima de Emision, ¢l Porcentaje Maximo del Valor
Intrinseco, ¢l Porcentaje Retornable de la Prima de Emision, ¢l o
los Precios de Ejercicio, ¢l o los Factores, los Activos Subyacentes,
cntre otros, para cada una de las Seres que se emitan, serin
determinados el Dia Hibil anterior a la fecha de su ofena y
aparecerdn ¢n ¢l Aviso de Ofenta, en ¢l Aviso con Fines
Informatives y'o el Aviso de Colocacion de la Serie de Titulos
Opcionales comrespondiente.

El nimero minimo de Titulos Opcionales a ejercerse ¢s de un Lote.

CUARTA. Denomimaeion de la Emision.




LTV

La presente emision se denomina “Emision de Titulos Opcionales
de Compra o de Vena, en Electivo o en Especie, Americanos o
Europeos, en su caso, con rendiuente himiado, con o sin
Porcenuye Retomable de Pnima de Emision, dividida hasta en
1,500 {mil quinicntas) Serics, a emitirse en colocaciones
subsecuentes, referidos a diversos Activos  Subyacentes™. que
cotizarin ¢n fa Bolsa con las claves de przam que setin
determinadas por la Bolsa para cada Serie, con antenondad a la
Fecha de Oterta y apareceran en el Aviso de Oferta, en ¢l Aviso
con Fines Informativos y'o ¢l Aviso de Colocacion de 1 Serie de
Titulos Opcionales correspundicnte,

La cuada denominacion podri ser modiliceda por requenimicntos
del mercade que determine la Bolsa. Para efectuar ¢l ajuste en la
denominacion de los Titulos Opeionales se deberd contar con fa
previa autorizacion de la Emisora y del Represeatamte Comwn, sin
que al electo se requiery consentimiento de Iy asambica de los
Tenedores de los Titulos Opeionales.

Las emisiones de Titulos Opeionales podrin estar denominadas ¢n
Pesos o cualquier divisa. Par efectos de repistro y cotizacion en la
Bolsa, las cantidades que asi lo requieran, se expresarin en Pesos,
aplicando ¢l tipo de cambio que se defing en ¢l Aviso de Oferta, ¢n
¢l Aviso con Fines Informativos vio el Aviso de Colocacion de Ja
Serie de Titulos Opeionales correspondiente,

En caso de que la denominacion de una determinada Sene sea en
Dolares y'o Ewros, la Emisora liguidard dicha Serie, a travds de
Indeval; en moneda nacional 3l tipo de cambio que par tal cfecto
se ustablezea en el Aviso de Olenta, en ¢l Avise con Fines
Informativos v o ¢n el Aviso de Colocacion, scgon sea el caso.

QUINTA: Prima de Emision.

Como contraprestacion por los Derechos de los Tenedores que
otorgan los Titnlos Opcionales, los adquirentes en oferta primaria
se obligan a pagar a & Emisom por cada Titulo Opcional que
adyuicran, fa Prinia de Cmision segan la Scric de que sc ate,

El valor de la Pnma de Emision para cada Serie se determinari el
Dia Hibil anterior a 12 Fecha de Oferta y se dar & conocer en ¢f
Aviso de Olerta, on el Aviso con Fites [nformatives yio el Aviso
de Colocacion de la Serie correspondiente.

El pago de las Primas de Emision se deberd hacer en la Fecha de
Liquidacion de Ta Prima, Para las emisiones de Titulos Opcionales
cuya liguidacion de la Prima de Emision se especifigue en otry
moneda distinta a Pesos, dicha hquidacion se realizam en el
domicilio de la Emisora que se establece en ln Cliwsula Vigesima
Terecia de la presente Acta de Tmision,

Los Tenedores de los Tiwlos Opcionales podrin cjercer los
Derechos de los Tenedores conferidos ¢n los mismos, al o los
Precios de Observacion y Precios de Ejercicio segin la Seric a la
qua penenczean los Titulos Opeionales que adguicran.

Cuando en la Fecha de Liguidacion de Ejervicio de los Tilos
Opcionales se deba gjercer liquidacion en especie, la Emisora
entregard o recibird de los Tenedores, los Activos Subyacenies,
segan se definn en o Aviso de Oferta, en el Aviso con Fines
Informativos y'o en el Aviso de Cotocacidn correspondiente a eada
Sene,

El o los Precios de Observacion y Precios de Ejercicio se dardn a
conocer ¢n el Aviso de Oferta, cn ¢l Aviso con Fines Informativos
y'o en el Aviso de Colocacion de la Serie correspondiente

SEPTIMA. Efcctos cn lus Activos Subyagentes.
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En caso de que of Mercade de Origen sustituya o modifique
substancialmente Ta metodologia de cileulo del Activo Subyacente,
se¢ ulizari el método o activo sustituto que al efecto determine el
Mereado de Ongen de que se trate y que se asemeje ¢n mayor
medida a cada Activo Subyacenle,

Al clecto, en caso de que la Emisora mantenga Titulos Opcionales
en Circulacion referenciados a tales Activos Subyacentes, deberi
de comunicar esta situacion a Iz CNBV, a ravds de los medios que
ésta detenmine, a la Bolsa y a los Tenedores mediante ¢l Sistema
Electronico de Envio y Difusion de  Informacion {“SEDI™)
cormespondiente, y al Representante Coman ¢ Indeval por esente o
a través de los medios que ésta detenmine, dentro de los 3 (tres)
Dias llibites sipuicntes a que tenga conocimicnto de dicha
siluavidn,

Las actualizaciones que realice ¢l Mercado de Origen o ta Bolsa,
respecte al nombre de identilicacion, Ta serie, la clave ISIN o
cualyuicr medio de identificado de los Activos Subyacentes, serl
informado por la Bulsa al publico inversionista, en los wérminos
que se establecen en su reglimento yo manuakes operativos
apheables. La Emisora notificara a la CNBVY, la Bolsa, o Indeval,
al Representante Coman y a los Tenedores por medio de la
actualizacion anual del Prospecto,

OCTAVA. Fecha de Ofenin

a) El Intennediario Colocador de los Tiwles Opcionales, levard a
cabo a través dela Bolsa, unao-varias ofertas poblicas primarias de
hasta 1,500 {mil quinicatas) Serivs, que podiin comprender la
totalidad o parte de los Titlos Opeionales que ampara osia
Emision en la Fecha de Olena.

b Tratindose de colocaciones sin gque al efecto medie oferta
publica, el Intermediario Colocador de los Tiwlos Opeionales.
publicari el Aviso con Fines Informativos en la Fecha de Emistin,
asi como en la fecha de listado y de registro en la Bolsa.

¢) En caso de que no se coloque la totalided de os Titulos
Opcionales durante las Fechas de Oterta, Ja Emmisora se reserva el
derecho de Mevar a cabo posteriores colocaciones ¢n ¢l mercado
seeundario, a través de la Bolsa,

NOVENA. Titul.

a) Cada Serie de Titulos Opeionales de Ta presente Emision estar
representada por un Titulo global que se enntird para su depasito
en Indeval v en alguni otm mstitucion para ¢l deposito de valores
autenzada en wérminas de la LMV, Dicho Titulo se emitird de
conformidad con lo previsto en la LMV y demds disposiciones
legales aplicables.

b} Contra ¢l pago de la Prima de Emision, se har ¢l taspaso de los
Titulos Opcionales mediante ¢l mecanismo de asignacion de tles
Titulos Opcionales, a 1a cuenta que ¢l intennediario financicro que
actte por cucnta del Tenedor de los Tilulos Opcionales mantenga
con Indeval,

¢) El Titwlo de cady Serie deberi ser finnado por la Emisora y por
¢l Representante Comin, a trvés de sus respectivos representanies
o spodenudos

DECEMA. Plazo de_Vigencia, Fechins de Observacion, Fechas de
Ejercicio, Lugar v Formg de Liquidacion,

#) Bl Plazo de Vigencia de fa presente Emision serd de hasta 10
(diez) afos contados a partir de la fecha de la suseripeion de i
presente Acta de Emision.

bY El Plazo de Vigencia de cada Serie se indicard en ¢l Titlo y en
¢l Aviso de Oferta, en ¢l Aviso con Fines Informativos vio en el



Aviso de Colocacion de la Sere correspondiente, sin que en
ningun caso exeeda del Plazo de Vigencia de la Emisién,

c) Los Tenedores de los Titulos Opeionales podrin obtener las
retribuciones y cjercer los derechios que cstos confieren, en la
Fecha o Fechas de Derecho /o en la Fecha o Fechas de
Liquidacion de Ejercicio.

d) Los Titlos Opecionales se liquidarin a través de Indeval con
domicilio ubicado en Paseo de la Reforma Numero 255, Colonia
Cuauhtémoe, Codigo Postal 06500, Ciudad de México, mediante
transferencia electronica, o en cualquier otra direecion gue Indeval
de a conocer en ¢l caso de que cambie su domicilio. En caso de que
la denominacion de una determinada Serie sea en Délares y'o
Euros, la Emisora liquidara dicha Serie, a través de Indeval, en
moneds nacional al tipo de cambio que parm tal electo se establesca
en ¢l Aviso de Oferta, en el Aviso con Fines Informativos yio en el
Aviso de Colocacion, segtin sea ¢l caso.

DECIMA PRIMERA. Derechas de los Temilores.

4)  Los Tiulos Opcionales otorgaran derechos a sus Tenedores
que se definitan conforme a los siguientes derechos:
(i Derechos de Pago;
(il Derechos de Ejercicio;
(i) Derechos Especiales;
(iv)  Derechos de Ejercicio con Valor Intrinseco, v,
(v)  Combinacion de los anteriores.

Los Derechos de los Tenedores correspondivntes a cada Scrie de
Titulos Opcionales se dardn a conocer en el Tiwlo, en el Aviso de
Oferta, en ¢l Aviso con Fines [nformativos y'o en ¢l Aviso de
Colocacion correspondiente y de acuerlo a sus cameleristicas
especificas

De forma enunciativa mas no limitativa Jos derechos se utilizarin
de la siguicnte manera:

(i) Derechos de Pago. Se otorgan en las Fechas de
Observacion y se aplican en las Fechas de Derechos.
Los derechos de pago se podrin definir para Titulos
Opcionales curopeos y americanos.

(i Dercchos de Ejercicio. Se aplican para ¢l cjercicio de
los Titulos Opeionales en cada Fecha de Ejercicio,
segan trate de un Tiwlo Opecional curopeo o
americano,

(i) Derechos Especiales. Son derechios complementarios
a los derechos de pago, derechos de gercicio y
derechos de ¢jercicio con Valor Intrinseco.

(iv)  Derechos de Ejercicio con Valor Intrinseco. Se
utilizarin en la o las Fechas de Ejercicio cuyo pago se
determinara confonne al valor intrinseco del Titelo
Opcional.

Cuando cualquicra de las fechas mencionadas anterioniente en las
que s¢ otorgue derechos a los Tenedores, deje de ser un Dia Habil,
los derechos de Jos Tenedores de los Titulos Opeionales deberin
aplicarse el Dia Habil inmediato siguicnte, sin que esto signifique
un incemplimicnto por pane de la Emisora.

Los Titulos Opcionales podrin otorgar los siguientes Derechos:
Derechos de Pago

En las Fechas de Observacion:

El Tenedor del Titulo Opciomal tended, en su caso, ¢l derecho de
obtener en cfectivo, por parte de la Emisora, en la Fecha o Fechas

de Derecho correspondiente, un monto caleulado conforme a lo
siguicnte;

L. Si ¢l Valor de Referencia de Observacion del Titulo Opcional
“en la Fechu de Observacion™ o “en todas las Fechas de
Observacion™ o “en afguna Fecha de Observacion ™ segim se
defina para cada Serie ¢s “menor™ 0 “mavor™ o “menor o igual
o “mavor o ignal” segun sc defing para cada Serie al Precio de
Observacion multiplicado por ¢l Factor *i™, la Emisor pagani:

({VO - (PO x Factor 1)) x Factor 1) + (PO x Factor i) + (PRPE x
Factor i)

Dondc;

VO = Valor de Referencia de Observacion

PO = Preeio de Observacion

PRPE = Porcentaje Retornable de la Prima de Emision

La diferencia entre ¢l Valor de Referencia de Observacion y el
Precio de Observacion no podrd tener un valor “superior”™ o
“inferior” al Porcentaje “Maxime " o “Minimo™ de Observacion
caleulado sobre el Precio de Observacidn,

2. Si ¢l Valor de Referencia de Observacion del Titulo Opeional
“en la Fecha de Observacion” o “en lodas les Fechas de
Ohservacion™ o “en alpuna Fecha de Observacion” scgin sc
defing pura cadu Seric ¢s “menor” o “mavor” o “menor o igual”
o “mavor o fgual” segin se defing para cada Sevie al Precio de
Observacion multiplicado por ¢l Factor *i* we “menor” o
“mayor” o “menor o igual” o “mavor o ignal” al Precio de
Observacion multiplicade por ¢l Factor i segtin se defing pura
cudda Sevie, Ta Emisotu pagari:

((VO - {PO x Factor )} x Factor i) + (PO x Factor i} + (PRPE x
Factor 1)

Donde:

VO = Valor de Referencin de Observacion

PO = Precio de Observacion

PRPE = Porcentaje Retomable de 1o Prima de Emision

La diferencia entre ¢ Valor de Referencia de Observacion y el
Precio de Observacion no podr tener un valor “superior™ o
“inferior™ al Porcentaje “Mdvime ™ o “Minime ™ de Observacion
calculado sobre ¢l Precio de Observacion,

3. 5i ¢l Valor de Referencia de Observacion del Titulo Opcional
“en la Fecha de Observacion™ o “en todas las Fechas de
Observacion™ o “en alguna Fecha de Observacion™ scgtin s¢
defing para cada Serie ¢s “menor” o “mavor™ o “menor o igual
0 “mavor o igial” segin se defina pura cada Serie ol Precio de
Observacion multiplicade por et Factor i, la Emisora pagari:

[{PO x Factor i) + (PRPE x Factor i)]

Donde:
PO = Precio de Observacién
PRPE = Porcentaje Retormable de la Prima de Emision

4. 8i ¢l Valor de Referencia de Observacion del Titulo Opcional
“en It Feeha de Observacion™ o “en todas las Fechas de
Observacion™ o “en alguna Fecha de Observacion” segiin se defina
pard cada Scrie es “mener™ o “maver” o “wmenor o igual” o
“maver o igual” segin se defing para cada Serie al Precio de
Observacion multiplicado por ¢l Factor 1" wo “menor™ o
“mayor”™ o “menor o igual” o “mavor o ignal” al Precio de
Observacion multiplicado por ¢l Factor *i* segiin sc defing para
caida Serie, la Emisora pagard;

[¢PO x Factor i) + (PRPE x Factor i)]
Donde:

PO = Precio de Observacion
PRPE = Porcentaje Retornable de la Prima de Emision



5. La Emisora pagari,
[¢PO x Factor i} + {PRPE x Factor 1)]

Donde:;
PO = Precio de Ohservacion
PRPE = Porcentaje Retornable de 1a Prima de Emision

G. Si ¢l Valor de Referencia de Observacion del Titulo Opeional
"o la Fecha de Observacion™ o “en todas los Fechas de
Observacidn™ o “en alguna Fecha de Observacidn™ segun se
defing para cada Seric ¢s “menar” o “mavor™ o “menor o igual”
o "mavor o igual” scgin se dofing para cada Servie al Precio de
Observacion multiplicado por ¢l Factor *i™ no se tendrid derecho a
recibir ningan pago adicional con respecto & las "Fechas de
Observavion” o “Fechas de Eiercicio™ sepnn se defina para
cada Serie posteriores.

7. §i ¢l Valor de Referencia de Observacion del Titlo Opcional
“en la Fecha de Observacion” o “en todas fas Fechas de
Observacion ™ o “en algina Fecha de Observacion™ scegun sc
defing para cada Serie s “menor” o “mavor” o “menor o igual”
o “mavor o ipual” segin se dofing para cada Serie al Precio de
Observacion multiplicsdo por ol Factor 1" v “menor”™ o
“maver” o “mener o dgual” o “maver o igual” al Precio de
Observacion multiplicado por ¢l Factor *iI™" scgun sc defina para
rada-Scric-no se tendrid derecho a recibir ningin pago-adicional
con mespecte o fas “Fechus de Observacion™ y/o “Fechas de
Frevcivie ™ segun se defing para cada Seric pusteriores.

8. Si ¢l Valor de Relerencia de Observacion del Tiwls Opeional
“on fu Fecha de Observacion” o “en todas las Fochas de
Observacion”™ o “en alqna Fecha de Observacion™ seetin sv
defina para cada Serie es “menor” 0 “mavor™ o “menor o jgual”
o “mavor o fgual™ al Precio de Observacion multiplicado por cl
Factor V" segi se dufing pard cada Scriv, 1a Tmison pueardar en
“Ialor Consolidado del Derecho [ 17 o “Valwe de Menmioria do
Derecho | [ lo siguicente:

[(PO x Factor i) + (PRPE x Factor i}]

Donde:

PO = Precio de Observacion

PRPE = Porcentaye Retormable de la Prima de Erision

El Vator de Memoria del Derecho [ ] solo podrid ser pagado una
vez, y serd en la primen fecha de Observacion o Ejercicio cn que
se cumpla la condicion de pago.

Pago del Valor Consolidado del ¢de los) Derecho(s) [ ][ }
La Emisora pagard ¢l Valor Consolidade del (de los) Derecho(si [ ]
[l

Pago del Valor de Memoria det {de los) Derecho(s) [ ][]

Si ¢l Valor de Referencia de "Ohsorvacidn” o “Fjercicio™ del
Titulo Opcional “en fa Fecha ™ de “Observaciin™ o “fercicio”™ o
“en todas las Fechas de Observacion™ o “en alguna Fecha de
Observacian™ segtin se defing para cada Seriv ¢s “menor”™ o
“mavaer” o “wienor o fgual’ o Cmaver o dgual al Precio de
“Ohservacion™ a “Epercicio™ multiplicado por ¢l Factor “i™ segun
se defing para cada Serie, Ta Emisora pagaed ¢l Valor de Memuona
del (de bos) Derecho(s){ ][ ]

9. Si ¢l Valor de Referencia de Observacion del Tiwlo Opeional
“en la Fecha de Observacion™ o “en todas las Fechas de
Observacion™ o “en algina Fecha de Observacion™ segiin se
defina para cada Seric ¢s “menor” ¢ “mayor” o “menor o igual”
o “mavor o fgual™ segiin se defing para cada Scrie al Precio de

e

Qbservacion maultiplicade por el Faclor 17 vio “menor™ o

“wver” o0 “menor o igwal” o Cmavor o igual” al Precio de
Observacion multiplicado por ol Factor “i”° segiin so defina para
cada Serie, Ta Emisora guardard en “Valor Consolidado del
Derecha f ]7 0 “Falor de Memoria del Derecho { |7 1o siguente:

[{PO x Factor i) + (PRPE x Factor i}]

Doade:
PO = Precio de Observacion
PRPE = Porcentaje Retornable de la Prima de Emistin

El Valor de Memoria del Derecho { ] solo podrd ser pagado una
ver, y serit ¢n bt primera lecha de Observacion o Ejercicio en que
e cumpla fa eondicion de pago.

Pago del Valor Consolidado del (de Jos) Derecho(s} [ ] ]
La Emisors pagari ¢l Valor Consolidado del (de los) Derecho(s) [ ]
[l

Pago del Valor de Memoria dul (de los) Derecho(s)y[ 1] ]

Si el Valor de Referencia de “Ohservacion™ o “Ejercicio™ del
Titulo Opciomal “enr fa Frecha ™ de “Ohservacion™ o “Ejercicio™ o
“en fodus fus Fochas de Observacion™ o “en aluuna Fecha de
Obscrvacion™ scgim se dofing para cadu Scrie cs “menor” o
“mayor™ o “swsior o igual” o Umavor o igual” al Precio de
“Observacion” o “Efercicio” muluplicadoe por el Factor “i™ segum
s¢ defina para cada Scrie, o Emisora pagard ¢l Valor de Memoria
del {delos) Derecholsi [ 1 k

10. Si ¢l Valor de Referencia de Observacion del Titulo Opeional
“en o Fecha de Observacion”™ o “en todas fas Fechay e
Obscervacian” o “on afguna Fecha de Observacion” segim se
defing purd cada Scric os “meaor™ o “mavor” o “menor o igual”
o “maver o fgual” al Precio de Observacion muliiplicado por cl
Factor v segiin se defing para cada Sevie, ln Etmisora guardara en
“Valor Consolidado dcl Derecho [} o “Valor de Memoria de
Deorecha [ 17 lo sipuicnte:

{{PO x Factor 1) + (PRPE x Factor 1)

Donde:
PO = Precio de Observacion
PRPE = Porcentaje Retomable de la Prima de Enusion

E1 Valor de Memonia del Dereche [ ] solo podri ser pagado uma
vez, y serd en la primera fecha de Observacion o Ejercicio en gue
se cumpla la condicion de pago.

Pago del Valor Consolidiadn ded {de fos) Derecho{=}{ ] [ ]
La Emisor pagard ¢l Valor Consolidado del (de los) Derecho(s) | ]

i
Pago del Valor de Memoni del (de los} Derecholsy [ ][ ]

Si ol Valor de Relerencia de “Observacion™ o “Ejercicio” del
Title Opcional “cn la Fecha™ de "Obscervacion™ o "Efcrcicio™ o
“ent foedus fas Fechas de Observacton™ o “en algone Fecha de
Ohservavion ™ segin se defing pra cadu Serie o8 “menor” o
“mavor” o “menar o igual” o “mavar o igeal” al Precio de
“Oservacion™ o "Liercicie ™ multiplivado por ¢l Factor i segiin
se defing para cada Scrie v “mcnar” o “mavor™ o “menor o
ignel” o Cmaver o dgeal” al Precwo de CObservacion” o
“Efereicio” segun se dofing para coda Seric multiplicado por ¢l
Factor =i, la Emisora pagard ¢f Valor de Memoria del {de los)
Derecho(s){ ][ 1.

I'1. Si el Valor de Referencia de Obseevacion del Titule Opcional
“en la becha e Obscrvacidn™ o “en todas las Pechar de
Obscrvacion™ o en alguna Fecha dve Obscrvacion™ segim sc
defing para cadu Serie es Tmienoe ™ o Sover " o menor o gl



o “mavor o gt segim se difina para cadu Serie al Precio de
Obscrvacion  multiplicado por ¢l Factor " yio “menor” o
“mavor™ o “menor o igual” ¢ “"maver o fgwid” al Precio de
Observacion mulliplicado por el Factor “i* scgiin s¢ dufing para
cadde Sevie, Ta Emisora poandart en “Falor Consolidado del
Derccho { I o "Falor de Memoria del Derecho f 17 o siguiente;

[{PO x Factor i) + (PRPE x Factor i)

Donde:
PO = Precio de Observacion
PRPE = Porcentaje Retomable de La Prima de Emision

El Valor de Memoria del Dereche [ ] sélo podet ser pagado una
vez, y serd ¢n la priment fecha de Observacion o Ejercicio en que
se cumpla la condicion de pago.

Pago del Valor Consolidado def (de los) Derechois) [ (1]
La Emisora pagard el Valor Consoltdado del (de los) Derecho(s) [ |

L)
Pago del Valor de Memoria del (de los) Derechofs) [ ][]

Si ¢l Valor de Referencia de “Obscrvacion ™ o “Ejercicio™ del
Titulo Opcional “cn la Fecha™ de “Observacion” o “Fjercicio” o
“en todus las Fechas dv Observacion” o “en algunu Fecha de
Observacion” segtin sc defing para cada Serie s “monor” o
“mavor” o “menor o ignal T o “mavor o fguel” al Precio de
“Obscrvacidn ™ o “Ejercicio” multiplicado por el Factor “i” segiin
se defing para cada Scrie y'o “menor” o “maver™ o “nicner o
iguadl” 0 Umavor o igual” al Precio de “Observacion” o
“Fjercicio” segiin se defing para eada Seric multiplicado por ¢l
Factor ™", la Emisora pagard el Valor de Memornia del (de los)
Derecho(s}[1[ )-

12. Si ¢l Vulor de Referencia de Observacion [ ] del Tiwk
Opcional “en lx Fecha de Observacion™ o “en today fas Fechas de
Observacion™ o “en alguna Fecha de Observacion™ scgim sc
defing pard cadu Seric es “menor” o “mavor” o “moenor o igued”
o “mavor o fgnal” segun se definu para cada Serie al Precio de
Observacion muluiplicado por el Fuctor i, la Emisors pagari:

{(tVO [ ] - (PO x Factor i)} x Factor i} + (PO x Factor i) + (PRPE x
Factor i)

Donde

VO[ 1= Valor de Referencia de Observacion [ 1] )
PO = Precio de Observacion

PRPE = Porcentaje Retomable de la Prima de Emision

La diferencia entre ¢l Valor de Relerencia de Observacion [ ] y ¢l
Precio de Obscrvacion no podid tener un valor “superior” o
“inferior™ al Porcentaje “Mdxime™ o "Minimo™ de¢ Observacion
calculado sobre ¢l Precio de Observacian,

13. Si el Valor de Relerencia de Observacion { ] del Tiwlo
Opeional “en la Fecha de Observacion™ o “en fodus fas Fechas de
Observaciin™ o “en algmu Fecha de Observacion™ segim se
defina pura cada Sevie ¢s “menor” o “mavor™ o “menor o igual”
o “mavor o igial” segin se defing para cada Scrie al Precio de
Observacién multiplicado por ¢l Factor “i™ yo si el Valor de
Referencia de Observacion [ § del Titulo Opeional “en la Fegla de
Observacion™ o “en todas las Fechas de Observacion™ o “en
algima Fecha de Observacion ™ scgin se dofing para cada Serie os
“menor™ o “muvor™ o “monor o gual” o “mayvor o {gual” al
Precio de Observacion multiplicado por ¢l Factor *i™ scarin s¢
defina para cada Serie, Iy Emisora pagard:

(VO [ ] - {PO x Factor i}) x Factor i) + (PO x Factor i) + (PRPE x
Factor i)

Donde:

YO[ | = Valor de Referencia de Observacion [ 1] )

PO = Precio de Observacion

PRPE = Porcentaje Retornable de ln Prima de Emision

La diferencia entre ¢l Valor de Referencia de Observacion y ¢l
Precio de Observacion no podr tener un valor “supcrior™ o
“inferior™ al Porcentaje “Meavimo™ o “Minimo™ de Observacion
calculado sobre ¢f Precio de Observacion.

14. Si el Valor de Referencin de Observacion [ ] del Titulo
Opcional "en la Fecha de Observacion™ o “en todus lus Fechas de
Observacion™ o “en algung Fecha de Observacion™ segun se
define pura cada Serie cs “menor” o “mavor” o “menor o igual®
o "mavor o ignal” segior s¢ defing para cada Servie al Precio de
Observacion muliiplicado por ¢l Factor #i™, la Emisora pagari;

HPO x Factor i) + (PRPE x Factor i)]

Donde:
PO = Precio de Observacion
PRPE = Porcentaje Retornable de la Prisma de Emision

15. Si el Valor de Referencia de Observacién [ ] del Titulo
Opcional “en la Fecha de Observacion™ o “en fodas las Fechas de
Obscrvacion™ o "en ulguna Fecha de Observacion™ scagim se
defing para cuda Serie os “menor™ o “mavor” o “menor o ignal”
o “mavor o wgual " segun se defing para cada Serie al Precio de
Observacion multiplicado por ¢l Factor i 3% si ¢l Valor de
Referencia de Observacion [ ] del Titulo Opeional “en la Fecha de
Observiwion™ o “en tadas las Fechas de Observacion™ o “en
alguna Fecha de Observacion ” segnn se defina para cada Serie es
“menor” o Umavor” o “menor o igual” o “mavor o igual™ al
Precio de Observacion multiplicado por ¢l Factor “i” scgiin se
defing pura cuda Serie, la Emisora pagari:

{{PO x Factor i) + (PRPE x Factor )]

Donde:
PO = Precio de Observacion
PRPE = Porcentaje Retormable de 1a Prima de Emision

16, La Emisor pagari,
{Ninx PO x Factor i)

Donde

N Numero de Fechas de Observacion en las cuales ¢l Valor de
Referencia de Observacion del Titwlo Opcional os “menor™ o
“mavor” o “menor o igual” o “mavar o ignal”, segin se defina
para cada Scrie, al Precio de Observacion multiplicado por el
Factor """ vio “menor™ o “mavor™ o “mowor o igual” o “maver o
ignal ", segan se defing para cadea Serie, al Precio de Observacion
multiplicado por el Factor =i

= ntmere de Fechas de Observacion

PO = Precio de Obsetvacion

Las deseripeiones anteriores se podein repetir kis veees que sea
necesario o no usarse pare describic los Derechos de Pago
correspondicntes a cada Serie.

Derechos de Ejercicio

En las Fechas de Ejercicio:

El Tenedor del Titulo Opeional tended, en su caso, o derecho de
obtener en celective, por pane de la Emisora, en la Fecha de

Liguidacion de Ejercicio correspondiente, un monto calculado
confonne a Io siguiente:




O G

1. Si et Valor de Referencin de Ejervicio del Titule Opoional, “en
fa™ o “en alguna™ segin se defina para cada Serie Fecha de
Ejercicio es “menor”™ ¢ “muyvor™ o "menor o igual " o "mavor o
fenel " segi se defina para cada Serie al Precw de Ejerticio
multiplicade por el Factor 17, Iy Emtsora pagard:

((VE  (PE x Factor i)} x Faclor i) + (PE x Faclor i) + (PRPE x
Factor i)

Donde:

VE = Valor de Referencia de Ejercicio

PE = Precio de Ejercicio

PRPE = Porcentaye Retormable de la Prma de Emision

La diferencia entre el Valor de Referencia de Ejercicio y el Precio
de Ejercicio no podel tener un valor “supuerior o Tinferior”™ al
Porcentaje “Mdvimo ™ o “Minime™ de Ejercicio caleuldo sobre ¢l
Precio de Ejercicio

2. Si et Valor de Referencia de Ejercicio del Titulo Opeional, “cn
lu™ o “en alguna™ scgtin se defing para cada Seriv Fecha de
Cjetcicio s “menor™ o “mavor”™ o “menor o iged ™ o "mavor o
foned ' segim se defing para cada Serre al Precio de Ejercicio
multiplicado por ¢l Factor *1™ v/o “menor™ o “mavor™ o “monor o
igual " a “mavar o igual ™ 31 Precio de Ejercicio multiplicado por ¢l

e

Factor “i" segiin se define para cada Serie, o Emisora pagarni;

({(VE ~ (PE x Fuctor 1)) x Factor 1) + (PE x Factor 1) + {PRPE x
Factor-i}

Donde:

VE = Valor de Relerencia de Ejercicio

PE = Precio de Ejervicio

PRPE = Porcentaje Retomable de la Prima de Emision

La diferencia entre ¢l Valor de Referencia de Ejercicio y el Precio
de Ejercicio no podnt tener un valor “superior o Vinferior” al
Poreentyye “Mdximo ™ o “Minime " de Ejereicio caleulado scbre ¢l
Precio de Ejercicio.

3. Si ¢l Valor de Referencia de Ejercicio del Tuulo Opcional, “en
la” o “en alguna” scgun sc dofing para cada Serie Fecha de
Ejercicio es “menor” o “maver” o “menor o jgual” o “mayor o
igual” segin se define para cada Serie al Precio de Ejercicio
multiplicado per el Factor 1", la Emisora pagani:

[¢PE x Factori) + (PRPE x Factor i)]

Donde:
PE = Precio de Ejervicio
PRPE = Porcentaje Retornable de la Prima de Emision

4. Si ¢l Valor de Referencia de Ejercicio del Titulo Opciosal, “cn
{a” o “en algna” segin se defing para cada Serie Fecha de
Ejercicio vs “menor " o "maver " o “menor o jgual T o “mavor o
igual™ scgun se dofina para cada Seric al Precio de Ejercicio
muliiplicade por ¢l Factor “i" v'o “menor™ o “mavor™ o “mcnor o
igual” o “mavor o igual” al Precio de Ejercicio smultiplicado por ¢l
Factor =i segin se defing pava ceda Serre, la Entisora pagar
{(PE x Factor i) + (PRPE x Factor 1)]

Donde

PE = Preeio de Ejerricio

PRPE = Porcentaje Retomable de la Prima de Emisidn
5. La Emisora pagarl

{{PE x Factor i} + (PRPE x Factor 1))

Donde:

£+ ]
L% ]

PE = Precio de Ejercicio
PRPE = Porcentaje Retomable de la Primu de Emision

6. 51 el Valor de Referencin de Ejercicio | ] del Titulo Opeienal,

‘en la™ o “cn alguna” segin se dofina para cada Serie Fecha de
Ejcrcicio ¢s “menor” o “maver™ o “muenor o igual” o “mavor o
igual” segin se defing para cada Seric al Preciv de Ejercicio
muliiphicado por ¢ Factor 1™, s Einisora pagari:

({(VE[1 (PEx Factor i}) x Factor i} + {PE x Factor i) + {(PRPE x
Factor i}

Donde

VE [ ] = Valor de Referencia de Ejercicio | | [ ]

PE = Precio de Ejercicio

PRPE = Porcentyje Retomable de la Prima de Enusion

La diferencia entre el Valor de Referencia de Ejereiein [ ] y ol
Precio de Ejercicio no podrl tener un valor “suporior” o
“inferior™ al Porcentaje "Maximo™ ¢ “Minime"” de Ejercivio
caleulado subre ¢l Precio de Ejercicio.

7. Si el Valor de Referencia de Ejercicio [ ] del Titulo Opeional,
“en bt o Cen aleunad ™ seenn se defing pura cadu Scric Fecha de
Ejereicio es “moner” o “mavor™ o “menor o igial o “mavor o
fgwal” segiin se define pura cada Serie al Procwe de Ejewcicio
imuluphicado por ¢l Factor 1™ vio si el Valor de Referencia de
Ejercicio | ] del Titulo Opcional, “cn fa” 0 “en alguna ™ scgin s¢
defing para cade Serie Feeha de Ejercicio es “menor™ o “mavor™
o “menor o igual™ o “mavor o ignal” al Precio de Ejercicio
multipticado per o Factor =" segin s defima pora coadu Sevie, a
Emisort pagari:

{{(VE[] - (PE x Factor 1)) x Faclor i) + (PE x Factor i) + (PRPE x
Factor i)

Donde:

VE [ ] = Valor de Referencia de Ejercicio [ 1)

PE = Precio de Ejercicio

'KRPE = Porcentyye Retomabie de fa Pnma de Emision

La diferencia enre ¢l Valor de Referencia de Ejercicio [ ] y el
Preciv de Ejercicio no podrl tener un valor “superior” o
“iferior”™ al Porcentaje “Maximo™ o “Mmimo” de Ejercicio
calcuksdo sobre el Precio de Ejercicio

&. Si el Valor de Referencia de Ejercicio | ] del Titulo Opcional,
“en fa™ o Ven alguna” scgin se dofing para cada Serie Fecha de
Ejercicio ey “menor™ o “mavor™ o “menor o igual” o Cpugyor o
igal” segun se dofina parn coda Serie al Precio de Ejercicto
multiplicado por ¢l Factor =i wo st el Valor de Referencia de
Ejercicio [ ] dul Titulo Opcional, "en fa™ o "cn aleuna” segin s¢
defing para cada Serie Fechia de Ejercicio ¢s “menor™ o “mavor™
¢ “menor o dgwel” o “mavor o igwal” al Precio de Ejercicio

multiplicade por ¢l Factor 1™ segiin se defing para cada Seric, ta
Emisora pagari:

[(PE x Facior i) + (PRPE x Factor 1)}

Donde:
PC = Precio de Cjercicio
PRPE = Porcentaje Retomable de la Prima de Emision

9. Si ¢l Valor de Referencia de Ejervicio [ ] del Tiwulo Opcional,
“en la” 0 Cen wlguna ”, segun se defing para cada Serie, Fecha de
Ejercicio es “menor™ o “maver™ o “menor o igid” o “mavor o
gl segim se defing para cada Serie al Precie de Ejercicio
multiphicado por el Factor 1™, la Emisora pagarm:

[(PE x Factor i} + (PRPE x Factor i)]



Donde:
PE = Precio de Ejercicia
PRPE = Porcentaje Retornable de la Prima de Emision

Las descripeiones anteriores se podein repetir fas veees que sea
necesario o no usarse para deseribic ks Derechos de Ejercicio
correspondicntes a cada Serie.

Derechos especiales

Aplicardn ¢n los Derechos de los Tenedores segun se especitique
para cada Sene en ¢l Aviso de Otenta correzpondicnte,

1. El Titulo Opcional pagari ¢l “medximo™ o “minimo™ scgin se
defina para cada Serie eatre: Derechos de los Tenedores definidos
o cada Seric

2. Si la suma de Derechos de los Tenedores oblenidos por el Titule
Opcional en las Fechas de Observacion son “mvores ™ o
“menores " segun se defing para cada Serie a

[(PE x Factor i) + (PRPE x Factor i)]

La Emisora pagart ¢l resultado que corresponda de aplicar la
siguiente fommula:

[(PE x Factor i) + (PRPE x Factor i)]

Donde:
PE = Precio de Ejercicio
PRPE = Porcentaje Retomabte de Ia Prima de Emisién

Las descripciones anteriones se podrin repenr las veces gue sea
necesario o no usarse para deseribir log Derechos de los Tenedores
comespondientes a cada Serie.

Derechios de Ejercicio con Valor Intrinsceo
I. Existe Valor Intrinseco

Cuando en {a Feelia o Feehas de Ejercicio exista Valor Intrinseeo,
et Tenedor del Titulo Opeional, temlrd unicamente ¢l derecho de
obtener en efective, por parte de la Emisora, un monto calculado,
segln sca aplicable para cada Serie, conforme a los siguientes
incisos:

1. Mientras e Valor de Referencia de Ejercicio del Titulo Qpcional
sca “menor” o Vigual 0 menor” seghn se dofina para cada Serie al
Precio de Ejercicio multiplicado por ©1 Factor ", la Emisor
realizard un pago en cfectivo igual al resullado de muhiplicar ¢
Mulhiplicador *i” por ¢l Valor Intrinseco del Titule Opcional, de la
Serie comrespondiente, mas el resultado de multiplicar ¢l Precio de
Ejercicio por ¢l Factor =i, mis ¢l Porcentaje Retomable de la
Prima de Emision. E) Valor Intrinseco no podr tener un valor
superior al Porcentaje Maximo del Valor Intrinseco cateulado
sobre ¢l Precio de Ejercicio.

2. Micatras ¢l Valor de Referencia de Ejercicio del Titulo Opcional
sea “mavor " o “igial o mavor” segin se defing para codu Serie al
Precio de Ejercicio multiplicado por el Factor =i, la Emisor
realizar un pago en efectivo igual al resuliado de multiplicar ¢l
Muliiplicador i por ¢l Valor Intrinseco det Titulo Opcional, de fa
Serie correspondiente, mas ol resultado de multiplicar ¢l Precio de
Ejercicio por el Factor 1", mas ¢l Porcentaje Retormable de fa
Prima de Emision. El Valor Intrinseco ne podri tener un valor
superior al Porcentaje Maximo del Valor Intrinseco calculado
sobre ef Precio de Ejercicio,

1l Ne existe Valor [ntrinseco

Cuando en la Fecha o Fechas de Ejercicio no exista Valor
Intrinseco, ¢l Tenedor del Titule Opcional, temxlr dnicamente ¢l
derecho de obtener en elective, por parte de la Emisora, un monto
calculado, segin se aplicable pam cada Serie, aplicables conforme
a los siguiemes incisos:

1. Mientras ¢ Valor de Referencia de Ejercicio del Titetto Opeional
sea “mavor” o “igual o mayor” segin se defina para cada Serie al
Precio de Ejercicio smuhiplicado por ol Factor “i*, la Emisora
realizari un pago en efectivo igual al Porcentuje Retomable de la
Pritna de Emisin mas ¢l resubtade de multiplicar el Precio de
Ejercicio por ¢l Factor i,

2. Mientras ¢l Valor de Referencia de Ejercicio del Titule Opeional
sea “menor” o Vigual o menor” segin se define para cada Serie al
Precio de Ejercicio multiplicado pot el Factor ™1™, la Emisor
realizach un page en eleetivo jgual a (a) la suma del Porcentaje
Retornable de la Prima de Emision y ¢ resultude de multiplicar ¢l
Multiplicador i por ¢l resullado de (b) dividir la diferencia del
Valor de Referencia de Ejercicio y el Precio de Ejercicio
multiplicado por ¢l Factor =i, entre el Precio de Ejercicio
multiplicado por of Factor “i, mas (c) ¢f resultaddo de multiplicar ¢l
Precio de Ejercicio por el Factor =i

3. Mientras ¢l Valor de Referencia de Ejercicio del Titulo Opeional
sea “moenor” o “ighal 0 menor” segin se defing para cadu Serie al
Precio de Ejercicio multiplicado por of Factor “i, la Emisorn
realizard un pago en efectivo igual al Porcentije Retomable de In
Prima de Emision mis ol resulindo de multiplicar el Precio de
Ejercicio por ¢l Factor ",

4. Micntras of Valor de Referencia de Ejercicio del Titulo Opceional
se “mavor ™ o Vigual o mavor” segiin se defing para cada Serie al
Precio de Ejercicio multiplicado por ¢l Factor =", fa Emisora
realizard un pago en efectivo jpual a (a) la suma del Porcentaje
Retornable de T Prima de Emision y ¢l resuliado de multiplicar ¢l
Multiplicador 1™ por ¢ resultado de (b) dividie la dilerencia del
Precie de Ejercicio multiplicado por ¢l Factor =i y ¢l Valor de
Referencia de Ejercicio entre o Precio de Ejercicio multiplicado
por ¢l Factor *i™, mis (¢) ol resultado de multiplicar ¢l Precio de
Ejercicio por ol Factor #i”,

a) La incorporacion de las modalidades descritas en la presente
Acta de Emision no requeriri de la autorizacion de Ty Asamblea de
Tenedores, sicpre y cuando no se alecten adversumente los
derechos de los Tencdores de las Serics vigentes.

b) La cantidad minima de Tiwlos Opeionales que los Tenedores de
lus Titulos Opcionales podrin cjercer ¢s de un Lote,

¢} Una vez que bos Tenedores de fos Tiulos Opeionales instruyan
al intermediario financiero que actile por su cuenta que ejerza los
derechos  que  conficren los  Titlos Opcionakes, v dicho
intermediario financicro lo notifique a Indeval y a la Bolsa, Ta
instruccion de los Tenedores de los Tiwlos Opcionales se
considerard  imevocable ¥ no  podrd modificarse total o
parcialmenie.

d} La Emisor podri incluir Derechos de Jos Tenedores adicionales
a los establecidos en la presente Acta de Emision, mismos que se
divulgarin en ¢l Prospecto, en el Aviso de Oferta, en el Aviso con
Fines Informatives y'o en el Aviso de Colocacion correspondicnte
o en cualquier documento de difusion que sutorice ke Comision
Los Derechos de fos Tenedores correspondientes a cada una de las
Series, se dardn a conocer ¢n el Aviso de Ofenta, en el Aviso con
Fines Informativos y'o en ¢l Aviso de Colocacion comrespondiente
y en ¢l Titulo correspondicnte a la Serie de que se trate,

DECIMA SEGUNDA. Ejercicio de Derechos Comomtives v
Patrimoniales.
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Los Titulos Opeionales no otorgan derechos comporativos de
propicdad o patrimoniales sobre los Activos Subyacentes. La
Emisont no estard obligada a gjercer los derechos patrimoeniales o
corporativos que conflieren los Activos Subyacentes que haya
adquirido para fines de cobenum y no tendra responsabilidad
alguna respecto de la lorma en que los gjerza o deje de hacerlo,

No obstante lo anterior, los ajustes iéenicos a los Titulos
Opcionales por pago de dividendos en acciones, suseripoion, canje
de titulos, split, sphit inverso, reembolso, cscision, fusion, asi como
por Ly compra y suscripcion reciproca de seciones o por cualquier
otro derecho que no esté considerasdo en ls presente Acta de
Emision, se efectuarin conforme a los procedimicnios que Ta Bolsa
establezea o por los aplicables en ¢l Mereado de Ongen

DECIMA TERCERA. Eventos Extraordinarios.,

a) En caso de que ocurra un Evente Extraondinano, el Emisor,
sujeto a lo establecido en la presente cliusula, solicitara a la Belsa
{con copia af Representante Comdin) la suspension de la cotizacion
du los Titwlos Opeionales en Circulacion de la Sere de gue se trate.
La Emisora tendri derecho a decretar Ta cancelacion de los Titulos
Opcionales en caso de que el Evente Extraordinanio de que se tmte
subsista por mis de cinco Dias Habiles. En caso de que la Emisora
no  haya cancelado  los  Titulos Opeionales y el Evento
Extraordinario deja de existir, la Emisora podr solicitar a la Bolsa
{con copia al Representante Comuon) la reanudacion de la
cotizacion de los Titulos Opeionales en Circulacion de la Serie de
quc'se trate:

) Por Evemto Extaondinario, se entenderd (i) ¢l hecho de gue
dejen de existir, se cancele o suspenda fa cotizacion en of Mercado
de Ongen de los  Activos  Subyacentes  gue  represenien
individualmente o en su conjunto mds def 30% {(Leinta por ciento)
del valor de mercado de los Activos Subyacentes, (i) of hecho de
que dejen de exisur, se cancele o suspenda la cotizaciin en ol
Mereado  de  Origen  de  Ins  acciones  que  representen
individualmente o ¢n su conjunto mds del 30% (treinta per ciente)
del valor de merado del Indice en caso de gue los Activos
Subyacemes sean indices de precios accionanos. {1) en caso de
que los emisores de los Activos Subyacentes dejen de proporcionar
al publico informacion de los Activos Subyacentes; o (iv) ¢n caso
que los Activas Subyacentes dejen de estar listados en los Sistemas
Internacionales de Cotizaciones, en caso de gue se encuenlien
listados en dicho sistema,

c) No se consideran Eventos Extraordinarios la suspension de la
cotizacion de los Activos Subyacentes, segin sea ol caso, que lleve
a cabo ¢l Mercado de Ongen, derivado de movimientos en sus
precias cn un mismo Dia Habi! que excedan los limites penmitidos
por dicho Mercado de Origen.

d) De darse un Evento Extraordinario, los Tenedores de los Titulos
Opcionales no podrin gjercer los derechos que otorgan los Titwlos
Opcionales cn 1anto subsista tal Evento Extraondinario.

¢} En caso de que ¢l Mercado de Origen sustituya o modifique
sustancialmente Ia metodologia de cileulo del Activo Subyacente.
se utihizan el méwdo o Activo Subyacente sustitulo gque al etecto
determine ¢l Mercado de Onigen de que se trate v que se asemeje
en mayor medida al Activo Subyacente. En caso de que la Emisora
mantenga  Tilos Opcionales en Circulacion con el Activo
Subyacente afectado, deberd de comunicar ln sustitucion o
modificacion de dicha metodologia a los Tenedores de los Titulos
Opcionales, 3! Representante Comin, a la Bolsa y a la CNBY,
conforme a lo previsto en la Clausula Séptima de 1a presente Acta
de Emision.

f) En caso de gque un Evento Extmordinano resulte cn la
cancelacion de Tiulos Opeionales, Ja Emisora comunicard 4 los
Tenedores, o trvds de la Bolsa y de un periodico de circulacion

nacional, tos Tilos Opeionales que hayan sido afectados por ¢l
Evento Extraondinario. Dicha notificacian incluitd 1ambicn ¢l
monio gue serd pagadero a los Tenedores de los Tiwlos Opeionales
y ta lecha en la gue se reshtzary dicho pago. E) page ser el
equivalente a los Derechos de los Tenedores, segun corresponda,
calculados de buena e el Dis Habil previo al que ocurra ¢l Evento
Extrordinato por la Emisora de conforinidad con ¢l altimo precio
atid-market publicado de los Activos Subyacentes en el Mercado
de Ongen antes de que se diem el Evente Extmorlinane
Asimismo, se tendrd que dar aviso a Indeval (con copia al
Representante Comun), por ¢scrito o 4 travds de los medios que
ésta determine con al menos 6 (scis) Dias Hibiles de anticipacion 4
la fecha en que se cancelen los Titulos Opcionales, con los datos
sefialados en este pimto y desenbicndo cualquier ajuste que
pudicra presentarse par la liquidacién de los Titules Opcionales.

DECIMA CUARTA. Cobettur v Norma de Liguider. Agrenila
o, ensu caso Plan de Requerimentos de Electivo,

Durinte ¢l Plazo de Vigencia de la Emisién, la Emisors mantendri
i cobertum respecto de cada Serie y cumpling con la norma de
liguidez, agregada, de conformidad con Jo sipuiente:

Para ¢l computo del consumo de capital de la Emision de los
Titlos Opecionales y la cobenura con la gue la Emisora operari, se
observain  Tas  reglas  de capitalizscion,  mantemmiento  de
coberturts ¥y normas de liguidez de conformidad con lo dispuesto
cn las Disposiciones de Cardcter General Aplicables a las
Instituciones de Crédito publicadas en ¢ Diario Oficial de s
Fedeeacion ¢l 2 de  diciembre de 2005, scgian  sus
modilicaciones, v fas demas disposiciones aplicables o las
instituciones de banca multiple.

La cobertwa de un portalolio de Titulos Opeionales se realizn
mediante el balanceo constante del portafolio réphica; s deair, i)
tomando posicin contraria en derivados que repliquen todos los
Hespos (delia, vega, pamna, ete.) generados por ¢l Titulo Opeional
yio i) a trevés et cobertura delta (delna fedze) del Titulo
Opcional. Esto mmplica caleular Ta delta del mizmo y cubrirla
dianamente mediante o compiyventa del Activo Subyacente; esta
cobenum delta se hace dentro de los limites intemos autorizadoes
para, asi dar un espacio par la gestion de la gamma (cambios en la
delta confornme se mueve ¢l aclivo subyacente).

El ricsgo de vega (nesgo a cambios en la volatidad del mercadw)
s¢ cubre con nstrumentos denvados sobre el mismo activo
subyacente ¢ sobre un activo correlacionado; de tal forma que los
cambios en ¢l precio del Titwlo Opcional debidos a los
movimientos ¢n volatilidad se vean compensados, en buena
medida, por cambios en ol precio del instrumento derivade de
cobertura. La cobertura de la vega, a través de un instrumento
derivado simultineamente cubre Ja gamma ded Titulo Opeional.

El riesgo de tasa de interés de los Tiwlos Opeionales emitidos se
cubre 2 tmves de instrumentos sensibles a los movimientos de
tasas, de tal forma que los cambios en precio del Titulo Opcional
debidas a los cambios en las tsas de interds se vean compensados
por los cambios en precio de los instumentos de cobertur
sensibles a las tasas. Cstos instrumentos de cobertum pueden ser
bonos (con o sin cupén) o derivados de tasas.

La gestion dindmica de wn portafolio de Titulos Opcivnales se
realiza anabizando lus sensibilidades delta ©67 (subyacente). vega
" {volaulidad), gamma 17", con ¢l ohjetivo de que los riesgos
asociados se encuentren dentro de las reglas establecidas para la
Emisors.

La deln muestrn ¢l ntimersy e aclivos  que es necesario
comprar vender para hacer una cobertura dindmica del portafolio,
Y la vega determina la sensibilidad del portalelio a movimientos
en la volatilidad. Considerando la delta v la vega se hace una



gustion gumma, buscando minimizar ¢l impacio al portafolio por
variaciones en los factores de mercado, La delta de la cobertura
debert neutradizarse al civrre del dia, [a exposicion total de los
Titulos Opcionales vigentes que se emitan.

La Emisora mantendri ¢l capital requerido en relacidn con los
riesgos incurridos por su operacion y cobertur de ta Emision de
Tilos Opcionales de conformidad con lo dispuesto en las
Disposiciones  de¢  Caracter  General  Aplicables o lag
Instituciones de Crédito publicadas en el Diario Oficial de fa
Federacion el 2 de diciembre de 2005 y las demas
disposiciones aplicables a las instituciones de banca maltiple.

La Emisora no adquinrd ni directa ni indirectamente Acciones o
Acciones del SIC de entidades financicms del mismo grupo
cmpresarial, de otms entidades financieras y  de  entidades
financicras del exterior, de conformidad con lo establecido en los
articulos 27, 89 y 215 de la Ley pam Regular las Aprupaciones
Financieras, la Ley de Instituciones de Cridito y LMV,
respectivamente,  Asimismo, on el caso de las Series con
liguidacién en especie. la Emisorm ne utilizard Acciones o
Acciones del SIC de entidades finuncicrs del mismo  grupo
empresarial para liquidar dichas Series.

Los activos subyacentes que representen ¢l capital social de
entidadcs financieras, no son propicdad y no podrin ser adquiridos
por la Emisora de conformidad con ¢l aniculo 27 de la Ley par
Regular o las Agrupaciones Financieras y de conformidad con ¢l
articulo 89 de la Ley de Instituciones de Cridito,

DECIMA QUINTA. Mec
Ejenicio ¥ Liguidacion.

dnica de Derechos de Pago, Derechos de

a} En cada Fecha de Observacion ol intermediario financiero que
actie por cuenta del Tenedor estanl obligado a 1o retrbucion en Ja
Fecha de Derecho, en su caso, de los Derechos de Pago
correspondientes, sin que esto signifique el gercicio de fos Titules
Opcionales.

b) En caso de que en alpuna Fecha de Ejercicio los Titulos
Opcionales tengan un monte caleulado positivo, el intennedizrio
financicro que actie por cuenta det Tenedor estard obligado al
cjercicio de los Derechos de Ejercicio que conficren los mismos,
5in que sc requicra la instruceion por parte de los Tenedores de los
Titulos Opeionales. En este supuesto, ¢l intermediario financicro
comespondiente no podril cobmr comision alguna por el cjercicio
de los Dercchos que otorgan los Titulos Ogpcionales a sus
Tenedores.

<) En ¢l caso de que los Titulos Opeionales otorguen Derechos de
Ejercicio con Valor Intrinseco ¥y posean un Valor Intrinseco
positivo ¢n la Fecha o Fechas de Ejercicio, el intenmediario
financicro que actde por cuenta del Tenedor estard obligado al
gercicio de los Derechos que conficren los mismos, sin que se
requiern la instruccion por pade de los Tenedores de los Titulos
Opcionales. En  este supuesto, el intermediario  financicro
correspondicnte no podri cobrar comision alguna por ¢l gjercicio
de Jos dercehos que otorgan fos Titulos Opcionales o sus
Tenedores.

d) Las retribuciones por Derechos de los Tenedores que confieren
los Titulos Opeionales, segun [ Serie de que se tmte, podrin
hacerse dnicamente ¢n [a Fecha o Fechas de Derechos yio Fecha o
Fechas de Liguidacion de Ejercicio, siempre que no exista un
Evento Extmondinado. Cuando por caso lortwito o de fuerza
mayor, ¢l dltimo Dia Habil del Plazo de Vigencia de la Serie dejara
de ser un Dia Hibil, los derechos de los Tencdores de los Titulos
Opcionales deberin ¢jercerse ¢l Dia Habil inmediato siguiente.

¢) En [a Fecha o Fechas de Observacidn yfo Fecha o Fechas de
Ejercicio, ¢l Representante Comun detenminani y notificard o l

Emisora, al Indeval y a Ia CNBV por escrito o por los medios que
¢stas determinen et saldo total de las retribuciones de los Titulos
Opcionales cormespondientes en tal Fecha de Observacion o Fecha
de Ejercicio.

f) El Dia Habil que se determine como Fechia de Derechos o Fecha
de Liquidacion de Ejercicio, posterior a la Fecha o Fechas de
Observacion y'o Fecha o Fechas de Ejercicio de los Tiulos
Opcionales, se hguidarin Jas  retribuciones  de los  Titulos
Opcionales en electivo conforme a lo siguiente

1) Indeval realizarh el tmspaso de los Titulos Opeionales de la Serie
correspondiente de las cuentas del o los intenmediarios financieros
que actien por cuenta de los Tenedores de los Titulos Opcionates,
a la cuenta de la Emisora con Indeval, y

I} La Emisora deberd entregar ab Indeval, ¢l impore de los
Derechos de los Tenedores de los Tiwlos Opeionales ¢l dia gue
tales recursos deban pagarse o realizarse la liquidacion, quien o
acreditard a la cuenta de los respectivos intermediarios financicros
que tengan posicion de los Titulos Opeionales y actien por cucnta
de los Tenedores de los Tiwlos Opeiomles, las que o su vez lo
screditacin en la cuenta del respectivo Tenedor de los Titulos
Opcionales por el gue actien,

£) La ¢jecucion de los Derechos de los Teaedores que olorgan los
Tiwlos Opcionales se llevamt o cabo fuera de Bolsa y se
considerari realizada en ésta, siempre que sea regisirda y dada a
conocer al publico conforme a lo previsto en el Reglamento
Interior de 1o Bolsa.

Indeval realizard las actividades que se sefialan en ln presente
chiusula, en los témminos que se estableeen en el reglomento y
manuales operativos aplicables a dicha institucion para o depésito
de valores.

DECIMA SEXTA. Designacion del_Inermediario Colocador de
los Tiwlos Opcionales.

Actuard como lntenmediario Colocador ¢n I Emision de Tiwdos
Opcionales, la sociedad denominada Casa de Bolsa BBVA
Bancomer, 5.A. de C.V., Grupo Financicro BBVA Bancomer,
quicn tendrd todos los derechos y obligaciones que las leyes,
circulares y reglamentos establezcan al respecto.

DECIMA SEPTIMA. Designacion del Representante Comyin,

Acluard como representante comin de los Tenedores de Titulos
Opcionales, Monex Casa de Bolsa, 5.A. de C.V., Monex Grupo
Financiero la que por conducto de su apoderade, Juan Manuel Lara
Escobar, declara que comparece a la finma de esta Acta de Emision
para aceptar el cargo de representante comim de los Tenedores de
los Titwlos Opcionales y los derechos y obligaciones que dicho
cargo confieren.

DECIMA OCTAVA. Atribucjones del Representante Comin,.

El Representante Comun tendnd los derechos y obligaciones que se
contemplan en la Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito
{en lo que resulte aplicable), en la LMV, asi como en la presente
Acla de Emision, Pam todo aquetlo no expresamente previsto en
esta Acta de Emision o en el Titulo correspondicnte a la Serie de
que se trate, el Representante Comun actuars de conformidad con
las instrucciones de la asamblea de Tenederes de los Titulos
Opcionales de conformidad con lo cstablecido en fa Clausula
Décima Novena de la presente Acta de Etnision,

a) Ei Representante Comiin tendra fas faculiades y obligaciones
siguientes:

1) Suscribir la presente Acta de Emision y of Titulo de cada una de



las Senes;

I} Ejercer 1odas Las acciones o dercchos gue i conjunto de los
Tenedores de los Titulos Opeonales corresponda, asi como los que
requiera ¢l desempeiio de sus funciones y deberes y ejecutar los
actos conservatorios que estime convenientes en defensa de los
intereses de los Tenedores de los Titulos Opeionales,

11y Convocar y presidir las asambicas de Tenedores de los Tiulos
Opcionales y ¢jecutar sus resoluciones o convocar a asambleas de
Tenedores de los Titulos Opcionales a peticion de la Emisora;

[V} Requerir o la Emisora ¢l cumplimiento de sus obligaciones
conforme a la presente Acta de Ewsusion y el Tiulo
correspondiente a cada Serie;

V) Ejecutar las acciones, previstas a su cargo, descritas en o
clausuly Décima Quints de la presente Acti de Emision;

VI) Ejecutar aguellas otras [unciones y obligaciones que se
desprendan de o presente Acta de Emision, del  Titulo
correspondicnte a cada Scrie, o quoe se seiialen en la LMV y demis
legislacion aplicable, en relacion con el cargo del Representante
Comun,

VII Notilicar a Ja Emisons la eleccion de los Tenedores en caso de
yue estos ulumos deseen hacer uso de los Derechos de los
Tenedores a que se refiere la Cliusula Décima Primera de |a
presente-Acta de Emision: y

VI Co general, llevar a cabo los actos que sean necesanos a lin
de salvaguardar los derechos de los Tenedores de los Titlos
Opuinales,

El' Representante Comin  deberd  verificar, 2 través de la
mformacion que se le hubier proporcionade pasa 1ales fines, ol
cumplimiento en liempoe y forma por parte de la Emisora de ks
obligaciones cstablecidas 2 =u cargo cn la presente Acta de
Emision y ¢l Titulo de cada Scrie (excepto de las obligaciones de
indole contable, Nscal, laborml y admmstimbiva de ks BEmisora
previstas en dichos documentos que no incidin directamente en cl
pago de los Tilos Opcionales)

Pata eloctos de cumplic con lo anterior, ¢l Representante Comun
tendr ¢l derecho de soliotar a la Emisors, a sus audilores
externos, asesorcs legales o a cualquier persona que preste
servicios a la Emisora en relacidn con los Titulos Opcionales, la
informnacion y documentacion que sea necesaria parn verilicar ¢l
cumplimienio de las obligaciones a que se refiere o pamlo
antenor, Al respecto, la Emisora estard obligady o emregar dicha
informacion y a requertr a sus auditores extemos, asesores legales
0 terceros que  proporcionen al Representante Comin la
informaciion en los plazos que dste solicite para ol cumplimiento de
sus funciones, en el entendido que ¢l Representante Comun podr
hacer dicha informacion del corocimiento de los Tenedores sin que
tal revelacion  se  comsidere que  infringe  obligacidn  de
confidencinlidad alguna v en ¢ cntendido, ademds, que los
Tenedores estardn obligados a tratar dicha infonmacion de mancra
confidencial v a guandar la debida reserva respeeto de b misma. EI
Representante Comin podrd realizar visias o revisiones a Ia
Cmisom y a las personas sefialadas en esie pimalo, una vez al aio,
0 en gaalquicr otro momento que lo considere necesano, sicmpre y
cuando dichas visitas se realicen en horas y Dias Hiabiles y sin
itererir con las actividades del negocio de la Emisora. Para ¢llo,
notificari por cserito a la Emisora o a Ja persona que corresponda,
a través de Ja Emisons, de Jas visitas o revisiones, con al menos 3
(1res) Dias Habiles de anticipacion, salvo casos de urgencia, en los
que la notificacion deberd realizirse con por fo menos 2 (dos) Dias
Hibiles de anticipacion a la techa en que sc desee llevar a cabo la
visila 0 revision correspondicnte.

En caso que ¢l Representante Conmwin no reciba la informacidn
solicitada y cn los tempos seiialados en el pmlo inmedito
anterior, o que tenga conocimicnte de cualquivr incumplimicnto de
las obhgaciones establecidas en i presente Acta de Emision, en
cualquiciy de los Titulos que se emitan de las Series (en ¢l
entendido que la presente Acta de Emision y los Titulos
correspondicntes representan los docusientos base de Ta cmision).
deberi solicitar inmediatomente a la Emisors que se haga del
conocimiento del publico, a través de un evento relevante, dicho
incumptimiento. Lo anterior, en ¢l entendide de que en caso que la
Emisora omita divulgar ¢l evento relevante de que se trate, dentro
de los 2 (dos) Dias Habiles siguientes a la notificacion realizada
por el Representante Comun, dste tendrd T oblipacton de publicar
dicho evento relevante en tonna mmediata, sin que tal revelacion
se considere gue infringe obligacion de confidencialidad alguna y
sin peguicio de la facultad del Representante Comuin de hacer del
conocimicnto del publico inversionista, cualesquier
mcumphmientos  yo retardos en el cumphmiento  de  las
obhgaciones, que por cualquier medio se haga del conocimiento
del Representante Comgn,

Para dar cumplimicnto a todo ko anterdor, fa asamblea de Tenedores
podri ordenar al Represenante Comian, o el propio Representante
Comun tendrd o dereche de solicitar a dicho dmano, la
contralaeion, a cargo de la Emisora o en caso de incumplimiento
de csta alima a Wi obligacion, con cargo o los Tenedores, de
cuitlguier tercero especihsta en ki matena de que se imte, gue
mzomablemente considere necesario o conveniente, parm que le
guxilic en el cumplimiento- de sus - obligaciones - de revision
establecitas en ¢l Titulo respectivo, en la presente Acta de Emision
y un la legislacidn aplicable, sujeto a las responsabilidades que
establezea lx propia asamblea de Tenedores al respecto y, en
consecuensia, podrl confiar, acluar y'o abstenerse actuar con base
en las determinaciones que leven i cabo tales cspecialistas, segan
lo detenmine la asamblea de Tenedores. En caso que Ta asamblea
de Tenedores ne aprucbe dicha contratacion, ¢l Representante
Comun solamente responder de las acuividades que le son
dircetamente imputables en témminos del Titulo respeetivo, de la
presente Acta de Enusion y de las disposiciones legales aplicables.
Lo antenor en el entendido gque. 51 Lo asumblen de i encdores
autonza la contratacion de dichos tereerns pero no se proporcionan
al Representante Comin los recursos suficientes par tales electos,
se estar a Jo dispuesto por ¢l articulo 281 del Cadigo de Comercio
asi como i lo establecido en cf articulo 2377 del Codigo Civil par
ta Ciudad de México y sus correlativos de los Codigos Civiles de
fas demis entidades federativas de México y en ef Codigo Civil
Federal con relacion a su caricter de mandintario, en ol entendido
que ol Representante Comun no estard obligade a anlicipar las
contidides necesanas pary I contmtacion de dichos terceros
especialistas y no serd responsable bajo ninguna circunstancts en ¢l
retraso de su contratacion y'o por falta de recursos par Hevar a
cabo dicha contmtacion y'o porque no le sean proporcionadas, ¢n
su caso, por lus Tenedores.

b} El Representante Comiin podrd ser removido o sustituido por
acuerdo de la asamblea de Tenedores de los Titulos Opcionafes
conforme a lo establecido en la Cliusula Décima Novena de o
presente Acta de Emisian, en ¢l entendido que dicha remocion solo
tendrd ctectos a partir de la fecha en que un representante comiin
sucesor haya sido designado, haya aceptado el cargo y haya
tomadoe posesion del mismo,

¢) B} Representante Cotnun solo podrd remanciar a su cargo por
causas graves que calificad el juez de primer instancia que
corresponda al domicilio de la Emisora y en esle supuesto, seguird
desempeiiandose en el cargoe hasta que la asamblea de Tenedores
de los Titulos Opcionales designe a su sustituto.

dy El Representante Comin concluird sus funciones cn la fecha en
que todos los Titwlos Opeionales sean pagados en su totalidad
{incluyendo, para cstos clectos, los intereses devengados y no



pagados y las demis cantidades pagaderas conforme a los mismos,
si hubivra alguna).

¢) El Representante Comuin en ningds momento estard obligado a
crogar ningan tipo de gasto u honorario o cantidad alguna a cargo
de su patrimonio para llevar o cabo cualesquicm actos, facultades y
obligaciones que le¢ comeponden por virtud de su encargo;
debiendo cubrirse estos por la Emisora.

N El Representante Comuin deberd rendir cuentas del desempetio
de sus funciones, cuando le sean solicitadas por la asamblea de
Tenedores o al momento de concluir su encargo,

i) Todos y cada uno de los actos que Heve a cabo cf Representante
Comun, en nombre o por cuenta de los Tenedores, en los ténninns
de la presente Acta de Emision, cualquicra de los Titlos o de la
legislacion aplicable, serin obligatorios parm y se considerarin
como aceptados por los Tenedores,

DPECIMA NOVENA Asambleas _de Tenedores _de Tiwlos
Opcionales,

a) La asamblea generl de Tenedores de los Titulos Opcionales
represeniara al conjunto de Tenedores de los Titulos Opcionales de
Ia totalidad de las Series en circulacion, v sus decisiones, seran
vilidas respecto de todos los Tenedores de los Tilos Opeionales,
aun de los ausentes y disidentes. No obstante lo anterior, sicipre
que se trate de asuntos relacionados dnicamente con uma Serie de
Tiwlos Opcionales en particular, los mismos se resolveran por
conducte de una asamblea especial de Tenedores de Titulos
Opcionales de Ta Scrie de gue se tate, sin que sea necesatio que la
asamblen general resuelva al sespecto, Tratandose de las asambleas
especiales  de Tenedores  de  fos Titlos  Opcionales
correspondientes a uma sola Serie, ¢l quérum de instalacion y
volacion aqui previsto, y los porcentajes de tenencia para solicitar
su convocatoria, s¢ computarin dnicamente respecio de la totalidad
de dos Titulos Opciomales que integran la Serie en cucstion, sin que
sea necesino gue una asamblea general de Tenedores resuelva al
respecto.

b} Las asambleas de Jos Tenedores de los Tilos Opcionales se
celebraran en el domicilio del Representante Comun, o o falta o
imposibilidad para cllo, en ¢l lugar que se sefiale para tal clecio en
la convocaloria respectiva, en Ja Ciudad de México.

c) Los Tenedores de los Titulos Opcionales que, en o individual o
conjuntamente posean ¢l 10% {dicz por ciento} de los Tiwlos
Opcionales en Circulacion o de la Serie de que se trte, en su caso,
podrin pudir al Representante Comiin que convoque a la asamblea
de Tenedores de los Tilos Opcionales, especificando en su
peticion los puntos que en la asamblen deberin trtarse. El
Representante Comun deberd expedir la convocatoria pam que la
asamblea de Tenedores se redna dentro del ténmino de un mes
contado a partir de Iy fecha en que reciba la solicitud, §i ol
Representante Comun no cumpliere con esta obligacion, e juez de
primera instancia del domicilio de la Emisors, a peticion de los
Tenedores de los Titulos Opcionales solicitantes, deberi expedir la
convocatoria para la reunion de la asamblea,

d} La convocatona part las asambleas de los Tenedores de Jos
Titulos Opcionales se publicard una vez, por lo menos, en
cualquicra de los periddicos de amplia circulacion a nivel nacional,
con cuando menos 10 (dicz) dias nawrales de anticipacion a la
fecha en que kasamblea deba reunirse; dicha convocatoria incluird
la fecha, lugar, hom, orden del dia y deberd estar debidamente
firmada. En la convocatoria s¢ cxpresatin los puntos que en la
asamblea deberan trtarse,

¢) Las asambleas de Tenedores seran convocadas, se instalarn,
deliberarin, y tomarin resoluciones con ameglo a lo sipuicnte:

1) Para que la asamblea de Tenedores de los Titlos Opeionales se
considere Jegalmente instalada, en virtud de primera convocatoria,
deberdn estar representados en ella, por lo menos, la mitad mas uno
de los Titulos Opcionales en Cirenlacion con derecho a volo o, en
su ¢aso, de los Tiwlos Opcionales en circulacion con derecho a
voto de i1 Serie gue se trate, y sus decisiones serin validas, satvo
en los casos previstos en ¢l parmfe Il siguiente, cuando sean
aprobadas por mayoria de votos de los presentes.

I1) Si I aswinblea de Tenedores de los Titulos Opcionales se reane
en virtud de segunda o ulterior convocaloria, se considerari
legalmente instafada con cualguiera que sea ¢l nimero de Tilos
Opeicnales presentes en by asamblea, y sus decisiones serian vilidas
cuando sean aprobadas por mayoriz de votos de los Titulos
Opcionales presentes

LB Se requernd que estén presentes en la asamblea, cuando
menos, aquellos Tenedores gque en lo individual o conjuntamente
posean ¢l 75% (sctenta y cinco por ciento) de bos Titlos
Opcionales en Circulacion con derechio a voto o, en su caso, de los
Titulos Opcionales en circulacion con derecho a voto de la Seric
ue se trate, sicmpre que se tnte de primera convocatoria y sus
decisiones serin villidas cuando scan aprobadas por, al menos, la
mitad mas uno de los votos computables en la asamblen, en Jos
siguicntes casos;

(i} Cuando sc trate de revocar la designacion del Representante
Comun o nombrar a cualquicr otro representente comin; en el
entendido que este asunto tnicamente =¢ podrd resolver en una
asamblea general de Tenedores y la sustitucion del Representante
Comuin serid aplicable par la totalidad de las Series en circulacion;

(i1) Cuando sc Imte de consentir u otorgar prorrogas o esperas af
Emisor; y

(iii} Cuando se trate de realizar cualquicr modificacion a los
wémminos de la presente Acta de Emision o o cualquier Titlo, salvo
por lo dispuesto en el punio 1) de esta Cliusula.

IVY Pama concurrir a las asambleas de Tenedores, se aplicard lo
previsto on el anticulo 290 y demis aplicables de la LMV, Los
Tenedores de los Titwlos Opcionales  deberan  entregar al
Representante Comin las constancias de depdsito que expida
Indeval y el listado de tiwlares que al efeclo oxpida o
intennediario financicro correspondiente, de ser ¢l caso, respecto
de los Tiwlos Opcionales de las cuales son titulares, por lo menos
¢l Dia Hibil anterior a 1a fecha en que la asamblea de Tenedores de
Titulos Opeionales deba celebrarse. Los Tenedores podtan haeerse
representar ¢n la asaimblea por apederado, acreditado con carta
poder firmada ante dos testigos o por cunlquicr oo medio
autorizado por la legiskacion aplicable;

V) En ningin caso podrin ser representados en la asamblea ni se
tomirin en cuenta, para ¢l computo de instalacion o volacidn de
las asambleas, los Timlos Opeionales que, en su caso, no hayan
sido puestos en circulacion o que hayan sido adquiridos por la
Emisoru;

V1) Los Tenedores que, en lo individual o en su conjunto tengan
25% (veinticinco por ciento) o mas de los Titulos Opcionales en
circulacion, tendrin ¢l derecho de solicitar al Representanie
Comin que aplace por una sola vez, por 3 diss natumles y sin
necesidid de nueva convocatoria, la votacién en una asamblea de
Tenedores de cualquier asunto respecto del cual dichos Tenedores
no se consideren suficientemente informados. Respecto de aquellos
Tenedores que se retiren ¢ que no concurtan a la reanudacion de
una asatblea que haya sido aplazada en [os 1éminos del presente
inciso, ¢l secretario de dicha asamblea deberi dejar constancia en
¢l acta respectiva, la ausencia de dichos Tenedores, y los Thwlos
Opcionales de dichos Tenedores no serin considerados para el
gquorum de instalacion y de votacion respecto de los asuntos
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pendientes a discutir en Ta respectiva asamblea de Tenedotes; en el
entendido, que en tode momento deberin cumplitse los quitums
de instalacion y volacion previstos en la presente Acta de Emision
para el desahopo de los puntos de gque se trate y, en la medida en
que no se alcancen dichos quorums, se emitict, ¢n su ¢aso, una
ulicrior convocatona respecto de los puntos del orden del dia
correspondientes. Lo anterior, serd Onicamente pata los efectos
sefinlados en la presente Clivsula y no fmplica penuicio alguno a
los derechos de oposicion de los Tenedores que, o cse momento y
de conformidad con las disposiciones aplicables, ya no se
encuentren presentes ¢n dicha asamblea de Tenedores.

VI De cada asamblea se levantard acta suscrita por guicnes hayan
fungido como presidente y seeretano, Al acta se agregard ki hsta
de gsistencia, fimada por los concumrentes y por ¢l o los
escrutadores, Las actas y demds datos y documentos que se
relican a la actuacion de las asambleas de Tenedores o del
Representante: Comun, seran conscrvados por ¢l Representante
Comun y podrn, en todo tempo, ser conssliados por los
Tenedores de los Titulos Opcionales, los cuales tendrin derecho
que, a sus expensas, ¢l Representante Comiin les expida copias
certificadas de los documentos seialados;

VIl La asamblea de Tencdores de los Titnlos Opcionales ser
presidida por o Representante Coman y en clla los Tenedores
tendrin derecho a antos volos como les cotrespondan ea vinud de
los Titulos Opcionales que posean, computandose un voto por cads
Titulo Opcional de ta Emision o Serie en circulacion

1X) Los Tencdores de los Tilos Opcionales podrin cjercer
individualmente las acciones gue les correspondan para exigir:

(1) De la Emisora, el cumplinvento de sus obligaciones conlonne a
la presente Acta de Emisién, en lo relativo a liquidacion de los
Titulos Opeionales cuando éslos se gjerzan;

{ii) Del Represemante Comun, que practique  los  actos
conservatortos de los derechos de 1oz Tenedores de los Titulos
Opcionales en comiin o que hapa etectivos dichos derechos; v

(11i} En su caso, Ja responsabilidad en que incurma ¢l Representante
Comun por culpa prave.

) No cbstante lo anterior. s Emisom y ¢l Representante Comiin
estaran facultados para modificar la presente Acta de Emisidm, sin
requenir el consentimeno de la assmblea de Tenedores de Titulos
Opcionales, siempre  gue  dicha  modificacion no  afecte
adversamente los dercchos de los Tenedores de los Tillos
Opeionales, plazos, condiciones y obligaciones de pago de las
Series vigentes. Los Tenedores de los Tiwlo: Opcionales, per
medio de In adquisicidn de uno o mas Titulos Opcionales aceptan,
¢n su caso, que la Emisom y ¢l Representante Comin lleven a cabo
{as modificaciones z gue se reficre ol presente inciso ).

En virud de lo anterior, la Emisora y ¢l Representante Comun
podrin, sin requerir ¢l consentimiento de In asamblea de Tenedores
de los Titulos Opcionales, de manera enunciativa mds no
limitativa, levar a cabo cualguicr modificacion a la presente que
tenpga por ebjeto: (i) modilicar la Clivsula Primem de la presente
Acta de Emision, cuya modificacion pudtera lacilitar o apoyvar la
emision de Titulos Opcionales; (i) modificar ¢l nimero de Serics
y'o ntmero de titwlos; (i) actualizar la repulicion de los Titulos
Opcionales, siempre ¥ cuando ne se afecten los derechos de los
Tenedores de los tiwlos vigemes; (iv) adicionar algiin derecho de
los Tenedores de los Titulos Opcionales, siempre y cuando no se
alecten adversamente los derechos de fos Tenedores de los titulos
vigentes; y {v) cuando existan Titulos Opcionales en Circulacion
cuyos Actives Subyicentes sulan cambios o modificaciones, por
condiciones de mercado, en su metodologia de cileulo, éstos dejen
de existir y sean sustituidos, de acuerdo a lo establecido en la
Clausula Séptima de ta presente Acta de Emision.

Para que la modilicacidn al acta susta eficlos, Ta CNBY deberd
autorizar Ja actualizacion de la inscripeion en ¢l RNV (ya sea
medimie la acwahzacion del propio Prospecio, mediante
publicacion de un aviso informative o mediante cualquier ot
torma que aprucbe la propia CNBV).

No chstane lo estipulade antenommente, las resoluciones tomadas
fuera de asambles por unammudad de los Tenedores de los Titmlos
Opeionales que representen la totalidad de los Titulos Opeionales
con derecho a voto todein, para todos Jos efectos Tegales, Ta
wmisma vahdez que si hubicren sido adoptadas  reunidos e
asamblea, siempre que se conlinmen por escrito.

VIGESIMA. Posibles Adguirentes,

Los Titwlos Opeionales en todas sus Series gque sean emitidos con
base a la presente Acta de Emision, pueden ser adgqundos por:
personas lisicas o morales, nactonales y extranjerss, cuando su
régimen de inversion lo prevea expresamente

En ¢l case de ofertas publicas restnngidas, la misima se encontrard
unicamente dirtgidit o inversionistas institucionales y calificados
para participar en olentas publicas restringidas ¢n ¢l mercado
primario y secundario,

VIGESIMA PRIMERA Régimen Fiscal Aplicable

El trtsmiento liscal respecto de los ingreses que en su caso;
generen los Tiwlos Opcionales se regind pant personas fisicas y
marales residentes en Mcexico, por lo previsto en los anticulos 16-A
y 16-C del Codigo Fiscal de la Federacion; en los articulos 20, 2%
fiecion XV, 129 fmecion 1V, y 142 lraccion XIV, de la Ley del
[mpuesle Sobre la Renta vigente: en la regla 20002 de I
Ruesolucion Miscelanea Fiscal para 2018, usi come ea los articulos
15,271, 288 y 290 dul Reglamento de la Ley del Impuesio Sobre la
Renta, v otras disposiciones complementarias.

En ¢l caso de los operaciones himmeers denvadas de capulal
relenidas o acciones colocadas en bolsas de valores concesionadas
conforme a la Ley del Mercado de Valores, asi como por aguéllas
referidas a indices accionarios que wepreseaten a las citadas
acciones, siempre que se realicen en los mercados reconocidos a
que se refieren las fmeciones 1y [ del anticule 16-C del Codrgo
Fiscal de la Federcion, el resultado  se determmnard  de
conformidad con ¢l aticulo 20 de la Ley del lmpucsto Sobre la
Renta,

Para las personas Hsicas o morales residentes en ¢l extranjero s¢
sujetardn a lo previsio en los afticulos 161 pimaios noveno v
décimo, 163 de la Ley del Impuesto Sobre la Renta y olrs
disposiciones complementarias.

El régimen fiscal podra modificarse a lo largo de la vigencia por lo
que los posibles adquirentes de los Titulos Opcionales deberin
consultar con sus asesores las consecuencias fiscales resultantes de
las operaciones que preiendan llevar a cabo, incluvendo o
aphicacion de reglas especificas respecto de su situacion en
particular,

VIGESIMA SEGUNDA. Licencia de Usn de Marcas

Los indices que podran ser utilizados comoe Activos Subyacentes
que cstin delinidos en ¢l Prospecto de Emisidn son marcas
registiadas vy estan sicnde wiilizudas con autorizacion de sus
respectivos  Utolares, medionle contratos de licencia de use
dehidiemente tormalizados entre fas partes segin lo previsto en sus
términos

Asimismo, ¢l otorgamicnio de las hicencias de uso antes relendas



no implica que los titulares de las mismas avalen, sugivran la
compra o venta, o estén invelueradas en el procesoe de oferta de los
Titulos Opcionales,

Por ultimo, los titulares de fas licencias antes mencionadas y
Emisora no quedarin obligadas a asumir compromisos, garantizr
o indemnizar de manera alpuna a los Tenedores de Jos Titulos
Opcionales o & cualguicr Lereero, por el componamicnto de los
precios de los valores que conforman los Indices, asi comoe por la
comision involuntaria de errores u omisiones o por la suspension
que sc haga de ko estimacion y difusion de Jos indices. daiios
consecuenciales, peguicios de buena fe o perjuicios gue denven de
la venta 0 compra de los Titulos Opcionales.

VIGESIMA TERCERA, Domicilios,

Para todo lo relativo a los Titulos Opcionales, la Emisora y ¢l
Representamte Comun sefialon como sus domicilios los siguientes:

a) Emisor,

BBVA Bancomer, 5.A., Institucion de Banca Multiple, Grupo
Financiero BBVA Bancomer

Pasco de la Reforma No. 510, Col. Juires, Ale. Cuauhtémoe,

C.P. 06600, Ciudad de México, México

Teléfono: +52 (55) 5621 3434, +52 (53) 5621 2718

Correo clectronico: gss-mexico-vehiculos.group@ bbva.com

b} Representante Comin;

Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo Financicro
Pasco de la Relorna 284, piso 9, Col. Juarez, Ale. Cuauhtémo,
C.P. 06600, Ciudad de México, México

Alencion: Claudia B. Zermedio Inclin, Algjandra Tapia Jiménes,

y'o Mayra Karina Bautista Gomez

Teléfono: +52 {55) 5231 0040, +52 (55) 5231 016] y.o
+52(55) 5231 0035,

Comeo electronico: czenmenoir monex.com.my,

altapiad monex.com.mx y'o mkbautista @@ monex.com.mx

VIGESIMA CUARTA. Tribunales Competentes.

Para la intempretacion y cumplimicnto de la presente Acta de
Emisidn y de [os Titulos Opeionales que conlonne a Ja misma se
emitan, la Emisor, ¢l Representante Comin y los Tenedores de
los Titulos Opcionales por el sok hecho de adguirir dichos Tilos
Opcionales, se someten irrevocablemente a la jurisdiccion y
competencia de los tribunales comunes en la Ciudad de México,
renunciando expresamente o cualquier otro fuero que pudicra
corresponderles por razén de su domicilio presente o o o por
cualguier otro motivo,

VIGESIMA QUINTA. Mimero de Inseripeion en ¢l RNV v
Numgo del Oficie v Fecha de Awtonizacion de la_Comisidn

Nacional Bancana y de Valons

La CNBY, mudiante oflicio No. 153/11676:2019 de fecha 11 de
abril de 2019, otorgd la inseripeion de los Titalos Opeionales en ¢l
RNV que para tal efecto leva dicha CNBY. En ¢l entendido que
dicha autorizacion no podri ser considenxda come: 1) certificacion
sobre la bondad de los valores inscritos en dicho registro o sobre la
solvencia, liquides o calidad crediticia de Ja Emisora y, i)
autonizacion para que alguna de las partes involucradas en Ta
emision de los Titulos Opcionales realice alguna actividad par
que se requicta autorizacion, permiso o registro conforme a la
legislacion aplicable, incluyendo de forma enunciativa mds no
limitativa, In prestacion de servicios de inversion en los términos
de la LMV

'
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