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Documento con Informacién Clave para la Inversiéon

Titulos Opcionales

De Compra en Efectivo, Americanos, con Rendimiento Limitado, con Porcentaje Retornable de Prima de Emisi6n, Referidos a Electronic Arts Inc. (EA*).

Estos Titulos Opcionales tienen un porcentaje retornable de Prima de Emision del 10.0000%, es decir, tienen una pérdida méaxima del 90.0000% de la Prima Pagada.
En los Titulos Opcionales Americanos en las fechas en las que se pueden ejercer los Derechos de Ejercicio (vencimiento anticipado), otorgaran, en su caso, el
derecho de obtener en efectivo el monto calculado, de acuerdo con lo que a continuacion se establece.

A. Datos Generales

Emisor

BBVA Bancomer, S.A, Institucién de Banca Mdltiple, Grupo Financiero BBVA Bancomer

Monto Colocado

$75,620,000.00 M.N (SETENTA Y CINCO MILLONES SEISCIENTOS VEINTE MIL pesos 00/100 M.N)

Niamero de Titulos Opcionales

756,200 ( SETECIENTOS CINCUENTA'Y SEIS MIL DOSCIENTOS) Titulos Opcionales

Volumen minimo de los Titulos Opcionales a ejercer

Un Lote

Tipo de Oferta

Oferta Publica Primaria

Fecha de Oferta/ Cierre de libro/ Emisién/ Cruce/ Registro en
Bolsa y Publicacion del Aviso de Colocacion de la Serie

14 de noviembre de 2019

Fecha de Liquidacion de la Prima de Emisién

19 de noviembre de 2019

Plazo de Vigencia de la Serie

El plazo de vigencia de esta Serie es de 364 dias.

Numero de Serie Serie 144
Moneda de Emision MXN
Moneda de Liquidacién MXN

Prima de Emision MXN 100.00
Rendimiento Maximo del Titulo Opcional 17.80%

Nivel de Referencia del Titulo Opcional

Precio de Cierre del Mercado de Origen de EA * x (100 / Precio de cierre del Mercado de Origen EA *
del dia 12 de noviembre de 2019)

Factores
Factor 1 100000 Factor 5 11780
Factor 2 104450 Factor 6 0.9000
Factor 3 108900 Factor 7 0.0000
Factor 4 113350 Factor 8 10000
Derechos de Ejercicio 1
Fecha de Ejercicio 1/ Liquidacion 14 de febrero de 2020 19 de febrero de 2020
Precio de Ejercicio 1 MXN 100.00

Valor de Referencia de Ejercicio

Precio de Cierre del Mercado de Origen de EA * evaluado en la fecha de Ejercicio correspondiente x
(100 / Precio de cierre del Mercado de Origen EA * del dia 12 de noviembre de 2019)

1. Si el Valor de Referencia de Ejercicio del Titulo Opcional, en la Fecha de Ejercicio es mayor o igual al Precio de Ejercicio multiplicado por el Factor 1, la Emisora

pagara:
[(PE x Factor 2) + (PRPE x Factor 7)]

11. Si el Valor de Referencia de Ejercicio del Titulo Opcional, en la Fecha de Ejercicio es menor al Precio de Ejercicio multiplicado por el Factor 1, la Emisora pagaréa:

[(PE x Factor 7) + (PRPE x Factor 7)]

Donde: PE = Precio de Ejercicio; PRPE = Porcentaje Retornable de la Prima de Emisién

Rendimiento Maximo del Derecho

| |4.45%

Derechos de Ejercicio 2

Fecha de Ejercicio 2 / Liquidaciéon

15 de mayo de 2020 19 de mayo de 2020

Precio de Ejercicio 2

MXN 100.00

Valor de Referencia de Ejercicio

Precio de Cierre del Mercado de Origen de EA * evaluado en la fecha de Ejercicio correspondiente x
(100 / Precio de cierre del Mercado de Origen EA * del dia 12 de noviembre de 2019)
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1. Si el Valor de Referencia de Ejercicio del Titulo Opcional, en la Fecha de Ejercicio es mayor o igual al Precio de Ejercicio multiplicado por el Factor 1, la Emisora
pagara:

[(PE x Factor 3) + (PRPE x Factor 7)]

11. Si el Valor de Referencia de Ejercicio del Titulo Opcional, en la Fecha de Ejercicio es menor al Precio de Ejercicio multiplicado por el Factor 1, la Emisora pagaréa:

[(PE x Factor 7) + (PRPE x Factor 7)]

Donde: PE = Precio de Ejercicio; PRPE = Porcentaje Retornable de la Prima de Emisién

Rendimiento Maximo del Derecho Is,go%

Derechos de Ejercicio 3
Fecha de Ejercicio 3/ Liquidacion 17 de agosto de 2020 19 de agosto de 2020
Precio de Ejercicio 3 MXN 100.00

Valor de Referencia de Ejercicio
! Precio de Cierre del Mercado de Origen de EA * evaluado en la fecha de Ejercicio correspondiente x

(100 / Precio de cierre del Mercado de Origen EA * del dia 12 de noviembre de 2019)

1. Si el Valor de Referencia de Ejercicio del Titulo Opcional, en la Fecha de Ejercicio es mayor o igual al Precio de Ejercicio multiplicado por el Factor 1, la Emisora
pagara:

[(PE x Factor 4) + (PRPE x Factor 7)]

11. Si el Valor de Referencia de Ejercicio del Titulo Opcional, en la Fecha de Ejercicio es menor al Precio de Ejercicio multiplicado por el Factor 1, la Emisora pagaréa:

[(PE x Factor 7) + (PRPE x Factor 7)]

Donde: PE = Precio de Ejercicio; PRPE = Porcentaje Retornable de la Prima de Emisién

Rendimiento Maximo del Derecho | [13.35%

Derechos de Ejercicio 4
Fecha de Ejercicio 4 / Liquidacion 12 de noviembre de 2020 17 de noviembre de 2020
Precio de Ejercicio 4 MXN 100.00

Valor de Referencia de Ejercicio . . . S .
Precio de Cierre del Mercado de Origen de EA * evaluado en la fecha de Ejercicio correspondiente x

(100 / Precio de cierre del Mercado de Origen EA * del dia 12 de noviembre de 2019)

1. Si el Valor de Referencia de Ejercicio del Titulo Opcional, en la Fecha de Ejercicio es mayor o igual al Precio de Ejercicio multiplicado por el Factor 1, la Emisora;
pagar&

[(PE x Factor 5) + (PRPE x Factor 7)]

11. Si el Valor de Referencia de Ejercicio del Titulo Opcional, en la Fecha de Ejercicio es menor al Precio de Ejercicio multiplicado por el Factor 1 y mayor o igual al
Precio de Ejercicio multiplicado por el Factor 6, la Emisora pagara:

[(PE x Factor 1) + (PRPE x Factor 7)]

111. Si el Valor de Referencia de Ejercicio del Titulo Opcional, en la Fecha de Ejercicio es menor al Precio de Ejercicio multiplicado por el Factor 6, la Emisora pagara:
((VE - (PE x Factor 6)) x Factor 8) + (PE x Factor 1) + (PRPE x Factor 7)

Donde: VE = Valor de Referencia de Ejercicio; PE = Precio de Ejercicio; PRPE = Porcentaje Retornable de la Prima de Emision

Rendimiento Maximo del Derecho

17.80%

Plazo de Vigencia de la Emisién

Hasta 10 afios contados a partir de la fecha del Acta de Emision, es decir, a partir del 12 de abril de
2019 al 12 de abril de 2029.

Ndmero de Titulos Opcionales autorizados para circular

Hasta 500,000,000 (quinientos millones) de Titulos Opcionales.

Intermediario Colocador

Casa de Bolsa BBVA Bancomer, S.A. de C.V., Grupo Financiero BBVA Bancomer.

Posibles Adquirentes de todas y cada una de las Series

Personas fisicas o morales, nacionales y extranjeras, cuando su régimen de inversion lo prevea
expresamente.

Régimen Fiscal Aplicable a todas y cada una de las series

El Régimen Fiscal Aplicable se pueden consultar en el Aviso de Oferta Publica aplicable a la emision.

Lugar de Emision

México, Ciudad de México.

Lugar y Forma de Liquidacién

Los Titulos Opcionales se liquidaran en pesos mediante transferencia electrénica a través de S.D.
Indeval Institucion para el Deposito de Valores, S.A. de C.V., (“Indeval”) con domicilio ubicado en Av.
Paseo de la Reforma nimero 255, piso 3, Colonia Cuauhtémoc, C.P. 06500, o en cualquier otra
direccién que Indeval dé a conocer en caso que cambie de domicilio.

Evento Extraordinario

Seran los que se sefialan en la clausula Décima Tercera “Eventos Extraordinarios” del Acta de
Emision.

Efecto del Activo Subyacente sobre los Titulos Opcionales

El valor de los Titulos Opcionales se podria ver afectado por el nivel de mercado del Activo
Subyacente, tasas de interés, la volatilidad implicita y el plazo o vencimiento.
El movimiento de dichas variables depende de diversos factores ajenos a la Emisora.

Representante Coman

Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo Financiero.
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Nivel de Referencia del Titulo Opcional Inicial

MXN 100.00

Precio Inicial de EA *

USD 96.33

Activo(s) Subyacentes Clave de Pizarra

Electronic Arts Inc.

Precio de Cierre del Mercado de Origen de EA *
EA* X (100 / Precio de cierre del Mercado de Origen
EA * del dia 12 de noviembre de 2019)

Nivel de Referencia de los Activos(s)

Subyacentes(s)

Mercado de Origen

E.UA. (ISIN: US2855121099 ) / Cédigo
BBG: EA UW Equity

Convencion de dias habiles: En caso de que alguna Fecha de Observacion o Ejercicio sea dia inhabil en el Mercado de Origen, la Fecha se modificara al

siguiente dia habil para el Mercado de Origen

Ejemplo del Rendimiento del Titulo Opcional

Grafico
Pago del Titulo Opcional por Fecha de Ejercicio
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Tabla de pago

A. Enlas Fechas de Ejerciciodelala

la3:

| Tabla de Escenarios |

Fechas de Ejercicio

Fecha de Ejercicio 1
Fecha de Ejercicio 2

Fecha de Ejercicio 3

Si el Valor de Referencia de
Ejercicio es mayor o igual al

(PE x Factor 1)
MXN 104.4500000
MXN 108.9000000
MXN 113.3500000

Factor 1)
MXN 0.00
MXN 0.00
MXN 0.00

Si el Valor de Referencia de
Ejercicio es menor al (PE x
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Escenarios en la Fecha de Ejercicio 4
. . Rendimiento del Valor de Referencia de Derechos de los tenedores en
Precio de cierre de EA * T
Subyacente Ejercicio MXN
0.0000 USD -100.00% MXN 0.00 MXN 10.0000
19266 USD -98.00% MXN 2.00 MXN 12.0000
3.8532 USD -96.00% MXN 4.00 MXN 14.0000
5.7798 USD -94.00% MXN 6.00 MXN 16.0000
7.7064 USD -92.00% MXN 8.00 MXN 18.0000
9.6330 USD -90.00% MXN 10.00 MXN 20.0000
115596 USD -88.00% MXN 12.00 MXN 22.0000
13.4862 USD -86.00% MXN 14.00 MXN 24.0000
15.4128 USD -84.00% MXN 16.00 MXN 26.0000
17.3394 USD -82.00% MXN 18.00 MXN 28.0000
19.2660 USD -80.00% MXN 20.00 MXN 30.0000
211926 USD -78.00% MXN 22.00 MXN 32.0000
231192 USD -76.00% MXN 24.00 MXN 34.0000
25,0458 USD 74.00% MXN 26.00 MXN 36.0000
26.9724 USD 72.00% MXN 28.00 MXN 38.0000
28.8990 USD 70.00% MXN 30.00 MXN 40.0000
30.8256 USD -68.00% MXN 32.00 MXN 42.0000
327522 USD -66.00% MXN 34.00 MXN 44.0000
34,6788 USD 64.00% MXN 36.00 MXN 46.0000
36.6054 USD -62.00% MXN 38.00 MXN 48.0000
385320 USD -60.00% MXN 40.00 MXN 50.0000
40.4586 USD -58.00% MXN 42.00 MXN 52.0000
42.3852 USD 56.00% MXN 44,00 MXN 54.0000
44,3118 USD 54.00% MXN 46.00 MXN 56.0000
46.2384 USD 52.00% MXN 48.00 MXN 58.0000
48,1650 USD 50.00% MXN 50.00 MXN 60.0000
50.0916 USD -48.00% MXN 52.00 MXN 62.0000
52.0182 USD -46.00% MXN 54.00 MXN 64.0000
53.9448 USD -44.00% MXN 56.00 MXN 66.0000
55.8714 USD -42.00% MXN 58.00 MXN 68.0000
57.7980 USD -40.00% MXN 60.00 MXN 70.0000
59,7246 USD -38.00% MXN 62.00 MXN 72.0000
616512 USD -36.00% MXN 64.00 MXN 74.0000
635778 USD -34.00% MXN 66.00 MXN 76.0000
65.5044 USD 32.00% MXN 68.00 MXN 78.0000
67.4310 USD -30.00% MXN 70.00 MXN 80.0000
69.3576 USD 28.00% MXN 72.00 MXN 82.0000
712842 USD -26.00% MXN 74.00 MXN 84.0000
73.2108 USD -24.00% MXN 76.00 MXN 86.0000
751374 USD 22.00% MXN 78.00 MXN 88.0000
77.0640 USD -20.00% MXN 80.00 MXN 90.0000
78.9906 USD -18.00% MXN 82.00 MXN 92.0000
80.9172 USD -16.00% MXN 84.00 MXN 94.0000
82.8438 USD -14.00% MXN 86.00 MXN 96.0000
84.7704 USD 12.00% MXN 88.00 MXN 98.0000
86.6970 USD -10.00% MXN 90.00 MXN 100.0000
88.6236 USD -8.00% MXN 92.00 MXN 100.0000
90.5502 USD -6.00% MXN 94.00 MXN 100.0000
92.4768 USD -4.00% MXN 96.00 MXN 100.0000
94,4034 USD 2.00% MXN 98.00 MXN 100.0000
96.3300 USD 0.00% MXN 100.00 MXN 117.8000
98.2566 USD 2.00% MXN 102.00 MXN 117.8000
100.1832 USD 4.00% MXN 104.00 MXN 117.8000
102.1098 USD 6.00% MXN 106.00 MXN 117.8000
104.0364 USD 8.00% MXN 108.00 MXN 117.8000
105.9630 USD 10.00% MXN 110.00 MXN 117.8000
107.8896 USD 12.00% MXN 112.00 MXN 117.8000
109.8162 USD 14.00% MXN 114.00 MXN 117.8000
111.7428 USD 16.00% MXN 116.00 MXN 117.8000
113.6694 USD 18.00% MXN 118.00 MXN 117.8000
1155960 USD 20.00% MXN 120.00 MXN 117.8000
117.5226 USD 22.00% MXN 122.00 MXN 117.8000
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B. Factores de Riesgo
Los Titulos Opcionales son valores que representan un derecho temporal para ejercer un derecho de compra o de venta, adquirido por los tenedores a cambio del
pago de una Prima de Emisién. Dicho derecho expira al término del Plazo de Vigencia. Los Titulos Opcionales son instrumentos financieros especializados disefiados
para inversionistas conocedores de dichos instrumentos, asi como con los factores que determinan su precio. De hecho, el precio de los valores o instrumentos o los
resultados de las inversiones pueden fluctuar en contra del interés del inversionista, pudiendo dar lugar a pérdidas.

Ni el presente Documento ni su contenido constituyen por parte de BBVA Bancomer una oferta o invitacion de compra susceptible de aceptaciéon o adhesién por
parte del receptor, ni de realizacién o cancelacion de inversiones.

Riesgo de Mercado. El movimiento del precio del subyacente, las tasas de interés, la volatilidad implicita del subyacente y el plazo a vencimiento depende de
diversos factores ajenos a la Emisora de los Titulos Opcionales; Riesgo de Liquidez. En caso de que el tenedor del Titulo Opcional quisiera vender de manera
anticipada tendria que realizar la operacién en mercado secundario; Riesgo de Mercado Secundario. Los Titulos Opcionales podran ser comprados y vendidos por
su tenedor libremente en la Bolsa, y en funcién de las propias condiciones del mercado, pudiera haber o no otros participantes interesados en adquirir los Titulos
Opcionales en mercado secundario; Riesgo de Contraparte. Es la exposicién a pérdidas como resultado del incumplimiento o falta de capacidad crediticia de la
Emisora de los Titulos Opcionales. EI cumplimiento a las reglas de cobertura y liquidez por parte de la Emisora disminuye considerablemente el riesgo de
contraparte.

Dado que el rendimiento de los Titulos Opcionales estara referido al comportamiento de diversos Activos Subyacentes, existe la posibilidad de que los inversionistas
no recuperen el monto de la Prima de Emisi6n invertido.

El Representante Comun cuenta con la facultad de realizar visitas o revisiones al Emisor o a las personas que presenten servicios relacionados con los Titulos
Opcionales sin estar obligado a llevar a cabo dichas visitas para verificar el cumplimiento de sus obligaciones. En caso que el Representante Comun no realice dichas
visitas o revisiones, los intereses de los Tenedores, en ciertas circunstancias, podrian verse afectados.

Los factores de riesgo anteriormente descritos no son los Unicos, el inversionista deberé revisar la totalidad de Factores de Riesgo que se incluyen en el Prospecto
de colocacion.

C. Caracteristicas de la Oferta

Los recursos provenientes de la emisién se destinaran al cumplimiento de los fines propios de la Emisora.

En el caso de los Titulos Opcionales con porcentaje de prima retornable, una parte de los fondos obtenidos se destinara a comprar un instrumento de renta fija el
cual tiene como objetivo generar el rendimiento minimo garantizado y otra porcién de los fondos se destina a la parte opcional mediante la cobertura dindmica que
se explica en la Clausula Décima Cuarta del Acta de Emisién “Cobertura y Norma de Liquidez Agregada o, en su caso Plan de Requerimientos de Efectivo™.

Portafolio de Cobertura

% Retornable Rendimiento de
de la prima Ia canasta
Recursos de la -
emision e

Inversidn en Inversion en
instrumentos: instrumentos:
- de deuda - de renta variable
- derivados -Derivados

- - de deuda

D. La Emisora

BBVA Bancomer, S.A. Institucién de Banca Mltiple Grupo Financiero BBVA Bancomer es la principal subsidiaria de Grupo Financiero BBVA Bancomer, S.A.de C.V. La
duracién de la Sociedad es indefinida. BBVA Es un banco multipropésito, constituido como sociedad anénima bajo las leyes mexicanas y que brinda una amplia
gama de servicios bancarios, instrumentos y servicios financieros. Su modelo de negocios consiste en una distribuciéon segmentada por tipo de cliente con una
filosofia de control de riesgo y un objetivo de crecimiento y rentabilidad con eficiencia a largo plazo. Su oficina principal se encuentra ubicada en Avenida Paseo de
la Reforma No. 510, Col. Juarez, C.P. 06600, México, Cuidad de México., y su nimero telefénico central es (55) 5621 3434. La persona encargada de las relaciones con
los inversionistas es Adabel S. Sierra Martinez y podréa ser contactada en el teléfono (55) 5621 2718 y en el correo electrénico adabel.sierra@bbva.com.

E. Informacioén Financiera

Estado de Resultados: 2018 2017 2016
Total de Ingresos 188,632 167,665 137,879
Utilidad neta 46,060 39,143 33,311
UPA* N/D N/D N/D
EBITDA 63,286 53,063 42,307
Balance general:

2018 2017 2016
Disponibilidades 232,851 217,126 186,749
Activo Fijo 40,169 41,349 42,563
Otros activos 6,658 7,891 7,049
Total de activos 2,068,259 1,996,986 1,908,681
Pasivos bursatiles* N/D N/D N/D
Pasivos bancarios 17,861 17,380 19,204
Otros Pasivos 166,020 127,799 130,922
Total Pasivo 1,874,036 1,821,213 1,749,699
Capital Contable 194,223 175,773 158,982

*Informacion no reportada por la Emisora en sus informes financieros,
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Respecto al desempefio financiero de BBVA Bancomer, al 31 de diciembre de 2018, la cartera vigente de BBVA Bancomer fue de $1,140,319
millones de pesos, que representan un crecimiento de $83,985 millones de pesos o 8.0%. El mayor dinamismo se observa dentro de la cartera
comercial que crece a un ritmo de 8.9% en términos anuales. Dentro de este portafolio, el segmento empresarial, que incluye corporativos,
empresas medianas y PyMEs registra buen comportamiento al registrar un crecimiento de 45,763 millones de pesos con respecto al del afio
previo. La utilidad neta al 31 de diciembre de 2018 se ubicé en $46,060 millones de pesos, comparada con $39,143 millones de pesos del afio
anterior. Esto represent6 un aumento de $6,917 millones de pesos o 17.7%.

Para conocer la informacion financiera detallada de la Emisora, asi como tener una comprensién integral de la informacion financiera
seleccionada, le sugerimos consultar el Prospecto y los avisos informativos al Prospecto publicados respecto de la actualizacion de la
inscripciéon de los Titulos Opcionales en el Registro Nacional de Valores y los Estados Financieros respectivos. La informacién financiera
detallada del Emisor podra ser consultada en la pagina web: www.bancomer.com.

La informacién aqui presentada es publica y se encuentra en la pagina de la Bolsa Institucional de Valores, S.A. de C.V.y de la Comisién Nacional
Bancaria y de Valores. Para mayor informacion de las caracteristicas y términos de los titulos opcionales, favor de consultar el titulo, los avisos
informativos, el acta de emisién, asi como el prospecto de colocacién en las paginas web: www.bivamx, www.gob.mx/cnbv y
www.bancomer.com.

Datos de Contacto

Informacién de contacto
Distribucién y Ventas Teléfono Email
Valentin Gratteau 56219914 v.gratteau@bbva.com
Miguel Zurita 5621 9187 m.zurita@bbva.com




ESTE AVISO APARECE UNICAMENTE CON FINES INFORMATIVOS,
YA QUE LA TOTALIDAD DE LOS VALORES HAN SIDO COLOCADOS

BBVA

BBVA Bancomer, S.A., Institucion de Banca Miuiltiple, Grupo Financiero BBVA Bancomer

OFERTA PUBLICA DE 756,200 (SETECIENTOS CINCUENTA Y SEIS MIL DOSCIENTOS) TITULOS OPCIONALES DE COMPRA, EN EFECTIVO, AMERICANOS, CON RENDIMIENTO LIMITADO, CON PORCENTAJE
RETORNABLE DE LA PRIMA DE EMISION REFERIDOS A ELECTRONIC ARTS INC. CORRESPONDIENTES A LA SERIE 144. LA EMISION PODRA DIVIDIRSE EN HASTA 1,500 SERIES, DE CONFORMIDAD CON LOS
TERMINOS Y CONDICIONES DEL ACTA DE EMISION, CONTENIDA EN LA ESCRITURA PUBLICA 219,208, DE FECHA 12 DE ABRIL DE 2019, OTORGADA ANTE EL LIC. CECILIO GONZALEZ MARQUEZ, NOTARIO PUBLICO

N° 151 DE MEXICO, CIUDAD DE MEXICO.

DE CONFORMIDAD CON LO ESTABLECIDO EN LA CLAUSULA PRIMERA “DEFINICIONES”, DEL ACTA DE EMISION, SE PODRAN COLOCAR TITULOS OPCIONALES REFERIDOS A ACTIVOS SUBYACENTES
ADICIONALES A LOS INCLUIDOS EN EL PROSPECTO DE COLOCACION, SUS ACTUALIZACIONES Y AVISOS CON FINES INFORMATIVOS DIVULGADOS A LA FECHA, QUE CUMPLAN CON LOS TERMINOS QUE
SENALAN DICHAS DEFINICIONES. POR LO QUE EN EL AVISO DE OFERTA PUBLICA CORRESPONDIENTE SE INDICARA EL ACTIVO SUBYACENTE CORRESPONDIENTE, Y SE DESARROLLARA RESPECTO DE ESTE
LA INFORMACION SENALADA EN EL ANEXO I, FRACCION i) INCISO C), NUMERAL 4, “EMISORA DE LO VALORES DE REFERENCIA” DE LAS DISPOSICIONES DE CARACTER GENERAL APLICABLES A LAS EMISORAS
DE VALORES Y A OTROS PARTICIPANTES DEL MERCADO DE VALORES Y CUALQUIER OTRA QUE LAS SUSTITUYA O MODIFIQUE, SENALANDO QUE DICHA INFORMACION FORMA PARTE INTEGRAL DEL
PROSPECTO DE COLOCACION Y SUS ACTUALIZACIONES. EN EL ENTENDIDO QUE EN CADA ACTUALIZACION DEL PROSPECTO DE COLOCACION SE INCLUIRA EL LISTADO ACTUALIZADO CONSIDERANDO DICHOS

ACTIVOS SUBYACENTES ADICIONALES.

LOS TIiTULOS OPCIONALES SE EMITEN EN LOTES DE 100 TiTULOS OPCIONALES CADA UNO.

MONTO DE LA OFERTA
$75,620,000.00 M.N.
(SETENTA Y CINCO MILLONES SEISCIENTOS VEINTE MIL PESOS 00/100 M.N.)

Fechas de la presente Colocacion

Gastos Relacionados con la Colocacion

Fecha de la Oferta de la Serie:

14 de noviembre de 2019

Fecha de Cierre de Libro de la Serie:

14 de noviembre de 2019

Registro en RNV: $37,810.00

Fecha de Emisién de la Serie:

14 de noviembre de 2019

Listado en Bolsa: $11,020.00 (incluye iva)

Fecha de Publicacién del Aviso de
Colocacién de la Serie:

14 de noviembre de 2019

Representante Comun: Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo Financiero.

Intermediario Colocador Casa de Bolsa BBVA Bancomer, S.A. de C.V., Grupo Financiero BBVA Bancomer.

Fecha de Cruce:

14 de noviembre de 2019

Fecha de Liquidacion:

19 de noviembre de 2019

Recursos netos que obtendra la .
Emisora por la colocacion: Aproximadamente $75,571,170.00

Fecha de Registro en Bolsa:

14 de noviembre de 2019

Todos los gastos relacionados con la colocacion fueron cubiertos con recursos propios de la Emisora.

Plazo de Vigencia de la Serie:

El plazo de vigencia de esta Serie es de 364 dias, es decir del 14 de noviembre de 2019 al
12 de noviembre de 2020

Informacion de la Emision

Caracteristicas de la presente Colocacion

BBVA Bancomer,
Bancomer.

S.A., Institucion de Banca Multiple, Grupo Financiero BBVA

Emisora:

Monto Emitido:

$75,620,000.00 M.N. (setenta y cinco millones seiscientos veinte mil pesos 00/100 m.n.)

Escritura publica 219,208, de fecha 12 de abril de 2019, otorgada ante la fe del

Acta de Emision licenciado Cecilio Gonzélez Marquez, notario publico 151 de la Ciudad de México.

Monto Colocado:

$75,620,000.00 M.N. (setenta y cinco millones seiscientos veinte mil pesos 00/100 m.n.)

Lugar de Emision: Ciudad de México, México.

Moneda de Emisi6n:

Pesos

Moneda de Liquidacién:

Pesos

Hasta 10 afios contados a partir de la fecha del Acta de Emision, es decir, a partir del
12 de abril de 2019.

Plazo de Vigencia de la Emision:

NUmero de Titulos Opcionales:

756,200 (setecientos cincuenta y seis mil doscientos) Titulos Opcionales

NUmero de Titulos Opcionales autorizados para circular:

Clase de los titulos:

Titulos Opcionales de Compra

Hasta 500,000,000 (quinientos millones) de Titulos Opcionales.

Forma de Liquidacion: En Efectivo Posibles Adquirentes de todas y cada una de las series:

Tipo de Ejercicio: Americanos Personas Fisicas y Morales, nacionales y extranjeras, cuando su régimen de inversion lo prevea expresamente.

Fecha(s) de Observacion: N/A Lugar y Forma de Liquidacién:

Fecha(s) de Ejercicio: Conforme se establece en la Tabla de Derechos Los Titulos Opcionales se liquidaran en pesos mediante transferencia electrénica a través de S.D. Indeval Institucion para el
Volumen Minimo de Titulos Opcionales a Ejercer: i Un Lote Deposito de Valores, S.A. de C.V., (“Indeval”’) con domicilio ubicado en Av. Paseo de la Reforma nimero 255, piso 3, Colonia

Cuauhtémoc, C.P. 06500, o en cualquier otra direccién que Indeval dé a conocer en caso que cambie de domicilio.

Activo(s) Subyacentes sobre el (los) que se emiten los Titulos Opcionales

Evento Extraordinario:

. . . . Seran los que se sefialan en |a clausula Décima Tercera “Eventos Extraordinarios” del Acta de Emision.
Activo(s) Subyacentes CFI’?Z\/aerge Nivel de Referencia de los Activo(s) Subyacente(s) Me(r)cr?gdeonde Régimen giscal Apiicable a todas y cada una de as series:
Precio de Cierre del Mercado de Origen de EA* x El tratamiento fiscal respecto de los ingresos que en su caso, generen los Titulos Opcionales se regira para personas fisicas y
Electronic Arts Inc. EA* (100 / Precio de cierre del Mercado de Origen EA * del E.UA. morales residentes en México, por lo previsto en los articulos 16-A y 16-C del Cédigo Fiscal de la Federacion, asi como en los
dia 12 de noviembre de 2019) articulos 20, 28 fraccion XVII, 129 fraccion IV y 142 fraccion XIV de la Ley del Impuesto Sobre la Renta vigente, en la Regla 2.1.12

Convencién de dias habiles: En caso de que alguna Fecha de Observacion o Ejercicio sea dia inhabil en el Mercado de Origen, la
Fecha se modificara al siguiente dia habil para el Mercado de Origen.

Nivel de Referencia

Nivel de Referencia del Titulo Opcional en la Fecha Inicial:

96.33 USD x (100/96.33 USD) = 100

Nivel de Referencia del Titulo Opcional:

Precio de Cierre del Mercado de Origen de EA * x (100 / Precio
de cierre del Mercado de Origen EA * del dia 12 de noviembre
de 2019)

Efecto del Activo Subyacente sobre los Titulos Opcionales

El valor de los Tltulos Opcionales se podna ver afectado por el nivel de mercado del Activo Subyacente tasas de interés, Ia

de la Resolucién Miscelanea Fiscal para 2018, asi como en los articulos 15, 271, 288 y 290 del Reglamento de la Ley del

Impuesto Sobre la Renta y otras disposiciones complementarias.

En el caso de las operaciones financieras derivadas de capital referidas a acciones colocadas en bolsas de valores concesionadas
conforme a la Ley del Mercado de Valores, asi como por aquéllas referidas a indices accionarios que representen a las citadas
acciones, siempre que se realicen en los mercados reconocidos a que se refieren las fracciones | y Il del articulo 16 C del Codigo
Fiscal de la Federacion, el resultado se determinara de conformidad con el articulo 20 de la Ley del Impuesto Sobre la Renta.

Para las personas fisicas o morales residentes en el extranjero se sujetaran a lo previsto en los articulos 161 parrafos noveno y
décimo, 163 de la Ley del Impuesto Sobre la Renta y otras disposiciones complementarias.

El régimen fiscal podra modificarse a lo largo de la vigencia por lo que los posibles adquirentes de los Titulos Opcionales deberan
consultar con sus asesores las consecuencias fiscales resultantes de las operaciones que pretendan llevar a cabo, incluyendo la
aplicacion de reglas especificas respecto de su situacién en particular.




Serie Clave de Pizarra de esta Serie Prima de Emisién Porcentaje Retornable de la Prima Rendimiento Maximo del Titulo Opcional Precio por Lote
10.0000000000% 17.8000000000%

144 EAIO11L DCO002 $ 100.00 $10,000.00
$10.0000000000 $17.8000000000

Precio de Cierre del Mercado de Origen de EA * evaluado en la fecha de Ejercicio
Valor de Referencia de Ejercicio correspondiente x (100 / Precio de cierre del Mercado de Origen EA * del dia 12 de Valor de Referencia de Observacion N/A
noviembre de 2019)

Factor 1 1.00000 Factor 5 1.17800
Factor 2 1.04450 Factor 6 0.90000
Factor 3 1.08900 Factor 7 0.00000
Factor 4 1.13350 Factor 8 1.00000

Los Titulos Opcionales son documentos que representan un derecho temporal adquirido por los tenedores a cambio del pago de una Prima de Emisién. El Precio de Mercado del Titulo Opcional en el mercado secundario puede variar en funcién al Nivel de Mercado de
los Activos Subyacentes que lo compongan.
Cada Titulo Opcional otorga el derecho de ejercicio a sus tenedores conforme a lo siguiente:

Derecho de Ejercicio 1

Precio de Ejercicio | $100.00

1. Si el Valor de Referencia de Ejercicio del Titulo Opcional, en la Fecha de Ejercicio es mayor o igual al Precio de Ejercicio multiplicado por el Factor 1, la Emisora pagara:
[(PE x Factor 2) + (PRPE x Factor 7)]

11. Si el Valor de Referencia de Ejercicio del Titulo Opcional, en la Fecha de Ejercicio es menor al Precio de Ejercicio multiplicado por el Factor 1, la Emisora pagara:

[(PE x Factor 7) + (PRPE x Factor 7)]

Donde:

PE = Precio de Ejercicio
PRPE = Porcentaje Retornable de la Prima de Emisién

Rendimiento Maximo del Derecho | 4.4500000000%

Derecho de Ejercicio 2

Precio de Ejercicio | $100.00

1. Si el Valor de Referencia de Ejercicio del Titulo Opcional, en la Fecha de Ejercicio es mayor o igual al Precio de Ejercicio multiplicado por el Factor 1, la Emisora pagara:
[(PE x Factor 3) + (PRPE x Factor 7)]

11. Si el Valor de Referencia de Ejercicio del Titulo Opcional, en la Fecha de Ejercicio es menor al Precio de Ejercicio multiplicado por el Factor 1, la Emisora pagara:

[(PE x Factor 7) + (PRPE x Factor 7)]

Donde:

PE = Precio de Ejercicio
PRPE = Porcentaje Retornable de la Prima de Emisién

Rendimiento Maximo del Derecho | 8.9000000000%

Derecho de Ejercicio 3

Precio de Ejercicio | $100.00

1. Si el Valor de Referencia de Ejercicio del Titulo Opcional, en la Fecha de Ejercicio es mayor o igual al Precio de Ejercicio multiplicado por el Factor 1, la Emisora pagara:
[(PE x Factor 4) + (PRPE x Factor 7)]

1. Si el Valor de Referencia de Ejercicio del Titulo Opcional, en la Fecha de Ejercicio es menor al Precio de Ejercicio multiplicado por el Factor 1, la Emisora pagara:

[(PE x Factor 7) + (PRPE x Factor 7)]

Donde:

PE = Precio de Ejercicio
PRPE = Porcentaje Retornable de la Prima de Emisién

Rendimiento Maximo del Derecho 13.3500000000%

Derecho de Ejercicio 4




Precio de Ejercicio $100.00

1. Si el Valor de Referencia de Ejercicio del Titulo Opcional, en la Fecha de Ejercicio es mayor o igual al Precio de Ejercicio multiplicado por el Factor 1, la Emisora pagara:

[(PE x Factor 5) + (PRPE x Factor 7)]

1. Si el Valor de Referencia de Ejercicio del Titulo Opcional, en la Fecha de Ejercicio es menor al Precio de Ejercicio multiplicado por el Factor 1 y mayor o igual al Precio de Ejercicio multiplicado por el Factor 6, la Emisora pagara:
[(PE x Factor 1) + (PRPE x Factor 7)]

1. Si el Valor de Referencia de Ejercicio del Titulo Opcional, en la Fecha de Ejercicio es menor al Precio de Ejercicio multiplicado por el Factor 6, la Emisora pagara:

((VE — (PE x Factor 6)) x Factor 8) + (PE x Factor 1) + (PRPE x Factor 7)

Donde:

VE = Valor de Referencia de Ejercicio

PE = Precio de Ejercicio
PRPE = Porcentaje Retornable de la Prima de Emisién

Rendimiento Maximo del Derecho 17.8000000000%
No. Ejercicio Fecha de Ejercicio Fecha de Liquidacion de Ejercicio
1 14 de febrero de 2020 19 de febrero de 2020
2 15 de mayo de 2020 19 de mayo de 2020
3 17 de agosto de 2020 19 de agosto de 2020
4 12 de noviembre de 2020 17 de noviembre de 2020

Los Titulos Opcionales de Compra, en Efectivo, Americanos, con Rendimiento Limitado, con Porcentaje Retornable de la Prima de Emisién objeto de esta Emision, son instrumentos financieros disefiados para inversionistas conocedores de dichos instrumentos, asi
como de los factores que determinan su precio. El adquiriente debe conocer los riesgos que asume en caso de un Evento Extraordinario y que se mencionan en el Acta de Emision y en el Prospecto de Colocacion.

Cada serie de Titulos Opcionales esta representada por un Titulo depositado en la S.D. Indeval Institucién para el Depésito de Valores, S.A. de C.V.

Cada uno de los indices (los “indices”), que podran ser utilizados como Activos Subyacentes y que se definen en el Prospecto de Colocacién son marcas registradas y estan siendo utilizados con autorizacién de sus respectivos titulares, segin sea el caso, mediante
contratos de licencia de uso, debidamente formalizados entre las partes segln lo previsto en sus términos.

Asimismo, el otorgamiento de las licencias de uso antes referidas no implica que los titulares de las mismas avalen, sugieran la compra o venta, o estén involucradas en el proceso de Oferta de los Titulos Opcionales.

Ni (la “Bolsa o “Bolsa de Valores”), ni los titulares de las licencias ni la Emisora estan obligados a asumir compromisos, garantizar o indemnizar de manera alguna a los Tenedores de los Titulos Opcionales o de cualquier tercero, por el comportamiento de los precios de
los valores que conforman los Indices, asi como por la comisién involuntaria de errores u omisiones o por la suspension que se haga de la estimacion y difusion de los indices, dafios consecuenciales, perjuicios de buena fe o perjuicios que deriven de la venta o compra
de los Titulos Opcionales.

La Bolsa de Valores no seré responsable por cualquier perjuicio, ganancia anticipada, pérdida por suspension de operaciones o incrementos en los gastos de operacion, perjuicios de buena fe, perjuicios por la venta o la compra de o por los Titulos Opcionales, dafios
consecuenciales, incidentales, indirectos, punitivos o especiales, aun cuando la Bolsa de Valores haya sido avisada de la posibilidad de dichos dafios.

Los efectos de los valores de referencia son los que se describen en el apartado de Factores de Riesgo del Prospecto de Colocacion.

La aplicacion inicial de las nuevas NIF a ser aplicables por la institucién a partir del 1 de enero de 2019, pudiera originar que su implementacion represente impactos en los procesos internos, operacion del negocio, situacion financiera y cumplimiento de obligaciones
contractuales; sin embargo, dada su reciente publicaciéon en el DOF del pasado 27 de diciembre de 2017, la institucién esta en proceso de andlisis y medicion.

Las nuevas NIF son de caracter retrospectivo, en principio, su implementacion pudiera afectar la comparabilidad con informacién financiera de ejercicios pasados; sin embargo, si como resultado del andlisis y proceso de implementacion llegara a resultar impractico
determinar sus efectos acumulados, la institucion atendera lo que establece la NIF B-1: “ajustar los saldos del periodo mas antiguo de activos pasivo y capital contable; considerando que dicho periodo pueda ser el actual.”

Casa de Bolsa BBVA Bancomer, S.A. de C.V., Grupo Financiero BBVA Bancomer, quien actuard como intermediario colocador de los Titulos Opcionales, es una entidad financiera que pertenece al mismo grupo financiero (Grupo Financiero BBVA
Bancomer, S.A. de C.V.) que la Emisora, por lo que ambas entidades estan controladas por una misma sociedad, y sus intereses pueden diferir a los de sus posibles inversionistas.

INTERMEDIARIO COLOCADOR DE LOS TiTULOS OPCIONALES

BBVA

Casa de Bolsa

CASA DE BOLSA BBVA BANCOMER, S.A. DE C.V., GRUPO FINANCIERO BBVA BANCOMER

Los Titulos Opcionales objeto de la presente oferta se encuentran inscritos en el Registro Nacional de Valores con el No. 0175-1.20-2019-016 y son aptos para ser listados en el listado de la Bolsa de Valores. La emisién de Titulos Opcionales y su oferta pablica fue
autorizada por la Comision Nacional Bancaria y de Valores mediante oficio No. 153/11676/2019 de fecha 11 de abril de 2019.

La inscripcién en el Registro Nacional de Valores no implica certificacién sobre la bondad de los valores, la solvencia de la Emisora o sobre la exactitud o veracidad de la informacién contenida en el Prospecto de Colocacion, ni convalida los actos que, en su caso,
hubieren sido realizados en contravencién de las leyes.

El Aviso de Colocacién podra consultarse en Internet en la siguiente direcciéon: www.biva.mx, www.gob.mx/cnbv o en la pagina de Internet de la Emisora: www.biva.mx (en el entendido que dicha pagina de internet no forma parte del Aviso correspondiente).

El presente aviso de oferta publica forma parte integral del Prospecto, segun el mismo sea actualizado.

Ciudad de México, a 14 de noviembre de 2019. Aut. C.N.B.V. para su publicacién 153/11676/2019 de fecha 11 de abril de 2019.



TiTULO AL PORTADOR

EL PRESENTE TiTULO AMPARA 756,200 (SETECIENTOS CINCUENTA Y
SEIS MIL DOSCIENTOS) TiTULOS OPCIONALES DE COMPRA, EN
EFECTIVO, AMERICANOS, CON RENDIMIENTO LIMITADOQ, CON
PORCENTAJE RETORNABLE DE LA PRIMA DE EMISION Y CON
COLOCACIONES SUBSECUENTES REFERIDOS A ELECTRONIC ARTS
INC.

SERIE 144 DE HASTA 1,500 SERIES EN QUE PODRA DIVIDIRSE LA
EMISION EMITIDOS POR BBVA BANCOMER, S.A., INSTITUCION DE
BANCA MULTIPLE, GRUPO FINANCIERO BBVA BANCOMER

CLAVE DE PIZARRA: EAIO11L DC002

BBVA Bancomer, S.A., Institucion de Banca Muiltiple, Grupo Financiero BBVA
Bancomer (la “Emisora”), cuyo domicilio social es el ubicado en Avenida Paseo de
la Reforma No. 510, Colonia Judirez, expide ¢l presente Titulo para su depésito en
administracién en la S.D. Indeval Institucion para el Depésito de Valores, S.A. de
C.V. (“Indeval®), justificando asi la tenencia de los Titulos Opcionales por dicha
institucion y la realizacion de todas las actividades que le han sido asignadas a las
instituciones para el depésito de valores y que de conformidad con la legislacién
aplicable deberan ser ejercidas por las instituciones para el depésito de valores, sin
mayor responsabilidad para Indeval que la establecida en la Ley del Mercado de
Valores.

Activo(s) Subyacente(s) sobre el (los) que sc emiten los Titulos Opcionales
Tipo de Activo
Subyacente

Acciones del SIC Electronic Arts Inc. EA *

Activo(s) Subyacente(s) Clave de Pizarra

Caracteristicas de la presente Serie

$75,620,000.00 (setenta y cinco millones seiscientos
veinte mil pesos 00/100 M.N.)

756,200 (setecientos cincuenta y seis mil doscientos)
Titulos Opcionales

Monto Emitido:

Numero de Titulos Opcionales:

Numero Total de Titulos Hasta 500,000,000 (quinientos millones) Titulos
O cionales Autorizados: - Opcionales
Clase de los titulos: Titulos Opcionales de Compra
Forma de Liquidacién: ~~ En Efectivo e
Tipo de Ejercicio: Americanos
Precio de Ejercicio(s) _ _Conforme se establece en la Tabla de Derechos
Fecha(s) de Observacion: N/A
Fecha s) de Ejercicio: | Conforme se establece en la Tabla de Derechos
Volumen Minimo de Titulos
. = Un Lote
Opcionales a Ejercer:
Prima de Emision: $100.00 (cien pesos 00/100 M.N.)

X




e ————

Porcentaje Retornable de la 10.0000000000%

Prima de Emision (diez por ciento)

Rendimiento Maximo del 17.8000000000%

Titulo Opcional (diecisiete punto ocho por ciento)
Fechas

Fecha de Emisién: 14 de noviembre de 2019

Fecha de Vencimiento: 12 de noviembre de 2020

El plazo de vigencia de esta Serie es de 364 dias, es
Plazo de Vigencia de la Serie: decir del 14 dc noviembre de 2019 al 12 de noviembre
de 2020.

Los Titulos Opcionales objeto de la presente emision cotizarin en la Bolsa
Institucional de Valores, S.A. de C.V. (la “Bolsa”) y se emiten en lotes de 100
Titulos Opcionales cada uno.

Cada Titulo Opcional otorgara a sus Tenedores los siguientes derechos:

Derecho de Ejercicio 1

Precio de Elercicio | $100.00

I, Si & Valor de Helerencia de Eercitio del Tiwlo Opcional, en la Fecha de Ejerticio es mayor o1gual al Precio de Ejercicio mulbiplicado por el Factar 1, la Emisora
pagara

[(PE x Factor 2} + {PRPE x Facter 7)}

1 Si el Valor de Referencia de Ejercicio det Titulo Opcional en la Fecha de Ejercicio e menor al Precio de Ejeraico multiplicado por el Facior 1, Ia Emsora
pagard,

|(PE x Fagtor 7) + (PRPE x Factor 7}]
Donde:

PE = Precio de Ejercicio
PRPE = Porcentaje Retornable de la Prima de Emisian

Rensimiento Maxima del Derecho | 4.4500000000%

Derecho de Ejercicio 2

Precio de Ejercicio ! $100.00

1. 5i @l Valor de Relerenca de Ejercicio ded Titulo Opcional, en la Fecha de Ejercicio es mayor o igual al Preco de Ejercicio mulliplicado por el Factor 1, la Ermisora
pagara: .

[{PE x Factor 3) + {PRPE x Factor 7)]

Il Si el Valor de Referencia de Ejercicio del Titulo Opoional, en la Fecha de Ejerticio es menor al Precio de Ejerciao mulliplicado por el Factor 1, la Envsora
pagara;

{{PE x Factor 7} + (PRPE x Factor 7)]
Ponde:

PE = Precio de Ejercicio
PRPE = Porcentaje Retornable de la Pnma de Emisidn

Rendimients Maximo del Desecho i 8 9000000000%

Derecho de Ejercicio 3

Precio de Ejercicio | $100.00

1. 5 & Valor de Ralerencia de Ejercicio del Titulo Opoional, en ia Fecha de Ejercicio es mayor o igual al Precio de Ejercicio multiphcado por el Factor 1, la Emisora
pagard:

[{PE x Factor 4) + {PRPE x Faclor 7}]

11 5t ef Valor de Referencla de Ejercicio del Tluto Opcicnal, en la Fecha de Elerciclo es menor af Precto de Ejercicio mullipticado per el Factor 1. 1a Emisora
pagard:

[(PE x Factor 7) + (PRPE x Factor 7))

Donde:
PE = Precio de Ejercicio
PRPE = Pol je Retornable da la Prima de Emision
Rendimlenta Maximo de! Derecha 13.3500000000%
Derecho de Ejercicio 4

2




Precio de Ejercicio

$100.00

1. Si el Valer de Referencia de Ejercicio del Titulo Opcional, en la Facha de Ejercicio es mayor o igual al Precio de Ejercicio multiplicado por el Faclor 1, 1a Emisora

pagara:
[{PE x Facior 5) + {PRPE x Factor 7)]

W. S5i el Valor de Referencia da Ejercicio del Titulo Opcional, en |
Precic de Ejercicio mulliplicado por el Factor 6, la Emisera paga

{(PE x Factor 1) + (PRPE x Facter 7))

1. Sl e vaior de Referencia de Ejercicio del Titulo Opclonal, en 1a Fecha de Ejercicio es menor at Precio de Ejercicio multiplicade por el Factor 6. ta Emisora

pagara

{{VE - (PE x Factor 6)) x Factor B) + {PE x Factor 1} + (PRPE x Factor 7)

Donde
VE = Valor de Referencia de Ejercicio
PE = Pracio de Ejercicio

PRPE = Porcentaje Retornable de la Prima da Enusitn

a Facha de Ejercicio es menor al Precio de Ejarcicio multiplicado por ef Factor 1 y mayor o igual al

Rendimiente Maximo del Derecho 17.8000000000%
No. Ejercicio Fecha de Emrcicio Facha de Liguidacion de Ejercicio
] 14 de febrero de 2020 15 de febrero de 2020
2 15 de mayo de 2020 19 de mayo de 2020
3 17 de agosto de 2020 19 de agosto de 2020
4 12 de noviembre de 2020 17 de noviembre de 2020

Los Factores, Valores de Referencia de Ejercicio Y, en su caso, Valores de Referencia de
Observacion seran publicados en el Aviso de Colocacion.

La cantidad minima de Titulos Opcionales que los Tenedores podran ejercer es de un
Lote.

Una vez que los Tenedores de los Titulos Opcionales instruyan al intermediario
financiero que actie por su cuenta, que ejerza los derechos que confieren los Titulos
Opcionales, y dicho intermediario financiero lo notifique a Indeval y a la Bolsa, la
instruccién de los Tenedores de los Titulos Opcionales de esta Serie se considerara
irrevocable y no podra modificarse total o parcialmente.

Los Titulos Opcionales de esta Serie se liquidardn en pesos a través de Indeval con
domicilio ubicado en Paseo de la Reforma Niimero 255, Colonia Cuauhtémoc,
Codigo Postal 06500, Ciudad de México, México, mediante transferencia electronica,
o en cualquier otra direccién que Indeval dé a conocer en el caso de que cambie su
domicilio.

Cobertura y Norma de Liquidez Agregada o, en su caso Plan de Requerimientos de

Efectivo

Durante el Plazo de Vigencia de la Emision, la Emisora mantendra una cobertura
respecto de cada Serie y cumplird con la norma de liquidez agregada, de conformidad
con lo siguiente:

Para el computo del consumo de capital de la Emisién de los Titulos Opcionales y la
cobertura con la que la Emisora operara, se observaran las reglas de capitalizacion,
mantenimiento de coberturas y normas de liquidez de conformidad con lo dispuesto

>E




en las Disposiciones de Caricter General Aplicables a las Instituciones de Crédito
publicadas en el Diario Oficial de la Federacion el 2 de diciembre dc 2005, segiin sus
modificaciones, y las demas disposiciones aplicables a las instituciones dc banca
multiple.

La cobertura de un portafolio de Titulos Opcionales se realiza mediante el balanceo
constante del portafolio réplica; es decir, i) tomando posicion contraria en derivados
que repliquen todos los riesgos (delta, vega, gamma, etc.) generados por el Titulo
Opcional y/o ii) a través de la cobertura delta (delta hedge) del Titulo Opcional. Esto
implica calcular la delta del mismo y cubrirla diariamente mediante la compra/venta
del Activo Subyacente; esta cobertura delta se hace dentro de los limites internos
autorizados para, asi dar un espacio para la gestion de la gamma {cambios en la delta
conforme se mueve el activo subyacente).

El riesgo de vega (riesgo a cambios en la volatilidad del mercado) se cubre con
instrumentos derivados sobre el mismo activo subyacente o sobre un activo
correlacionado; de tal forma que los cambios en el precio dei Titio Opcional
debidos a los movimientos en volatilidad se vean compensados, en buena medida,
por cambios en el precio del instrumento derivado de cobertura. La cobertura de la
vega, a traves de un instrumento derivado simultaneamentecubre o gamma del
Titulo Opcional.

El riesgo de tasa de interés de los Titulos Opcionales emitidos se cubre a través de
instrumentos sensibles a los movimientos de tasas, de tal forma que los cambios en
precio del Titulo Opcional debidos a los cambios en las tasas de interés se vean
compensados por los cambios en precio de los instrumentos de cobertura sensibles a
las tasas. Estos instrumentos de coberlura pueden ser bonos (con o sin cupdn) o
derivados de tasas.

La gestion dinamica de un portafolio de Titulos Opcionales se realiza analizando las
sensibilidades deita 8 (subyacente), vega “v" (volatilidad), gamma “(I')", con el
objetivo dc quc los riesgos asociados se encuentren dentro de las reglas establecidas
para la Emisora.

La delta muestra el namero de activos que es necesario comprar/vender para hacer
una cobertura dinamica del portafolio. Y la vega determina la sensibilidad dcl
portafolio a movimientos en la volatilidad. Considerando la delta y la vega se hace
una gestién gamma, buscando minimizar el impacto al portafolio por variaciones en
los factores de mercado. La delta de la cobertura debera neutralizarse al cierre del
dia, la exposicion total de los Titulos Opcionales vigentes que se emitan.

La Emisora mantendré el capital requerido en relacion con los riesgos incurridos por
su operacion y cobertura de 1a Emision de Titulos Opcionales de conformidad con lo
dispuesto en las Disposiciones de Cardcter General Aplicables a las Instituciones de
Crédito publicadas en el Diario Oficial de la Federacion el 2 de diciembre de 2005 y
las demés disposiciones aplicables a las instiluciones de banca multiple.



La Emisora no adquirird directa ni indirectamente Acciones o Acciones del SIC de
entidades financieras del mismo grupo empresarial, de otras entidades financieras y
de entidades financieras del exterior, de conformidad con lo establecido en los
articulos 27, 89 y 215 de la Ley para Regular las Agrupaciones Financieras, la Ley
de Instituciones de Crédito y LMV, respectivamente. Asimismo, en el caso de las
Series con liquidacion en especie, la Emisora no utilizarda Acciones o Acciones del
SIC de entidades financieras del mismo grupo empresarial para liquidar dichas
Series.

Los activos subyacentes que representen el capital social de entidades financieras, no
son propiedad y no podran ser adquiridos por la Emisora de conformidad con el
articulo 27 de la Ley para Regular a las Agrupaciones Financieras y de conformidad
con el articulo 89 de la Ley de Instituciones de Crédito.

Mecdnica de Derechos de Pago, Derechos de Ejercicio y Liquidacion

a) En cada Fecha de Observacion el intermediario financiero que acttie por cuenta del
Tenedor estara obligado a la retribucién en la Fecha de Derecho, en su caso, de los
Derechos de Pago correspondientes, sin que esto signifique el ejercicio de los Titulos
Opcionales de la presente Serie.

b) En caso de que en alguna Fecha de Ejercicio los Titulos Opcionales de la presente
Serie tengan un monto calculado positivo, el intermediario financiero que actue por
cuenta del Tenedor estard obligado al ejercicio de los Derechos de Ejercicio que
confieren los mismos, sin que se requiera la instruccion por parte de los Tenedores
de los Titulos Opcionales de la presente Serie. En este supuesto, el intermediario
financiero correspondiente no podra cobrar comision alguna por €l gjercicio de los
Derechos que otorgan los Titulos Opcionales a sus Tenedores.

c) En el caso de que los Titulos Opcionales de la presente Serie otorguen Derechos
de Ejercicio con Valor Intrinseco y posean un Valor Intrinseco positivo en la Fecha o
Fechas de Ejercicio, el intermediario financiero que actie por cuenta del Tenedor
estard obligado al ejercicio de los Derechos que confieren los mismos, sin que se
requiera la instruccion por parte de los Tenedores de los Titulos Opcionales de la
presente Serie. En este supuesto, el intermediario financiero correspondiente no
podra cobrar comision alguna por el ejercicio de los derechos que otorgan los Titulos
Opcionales a sus Tenedores.

d) Las retribuciones por Derechos de los Tenedores que confieren los Titulos
Opcionales, de la presente Serie, podran hacerse tinicamente en la Fecha o Fechas de
Derechos y/o Fecha o Fechas de Liguidacion de Ejercicio, siempre que no exista un
Evento Extraordinario. Cuando por caso fortuito o de fuerza mayor, el Wiltimo Dia
Habil del Plazo de Vigencia de la presente Serie dejara de ser un Dia Habil, los
derechos de los Tenedores de los Titulos Opcionales deberan ejercerse el Dia Habil
inmediato siguiente.

€) En la Fecha o Fechas de Observacion y/o Fecha o Fechas de Ejercicio, el
Representante Comin determinara y notificara a la Emisora al Indeval y a la CNBV
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por escrito o por los medios que éstas determinen el saldo total de las retribuciones
de los Titulos Opcionales correspondientes en tal Fecha de Observacion o Fecha de
Ejercicio.

f) El Dia Habil que se determine como Fecha de Derechos o Fecha de Liquidacion de
Ejercicio, posterior a la Fecha o Fechas de Observacion y/o Fecha o Fechas de
Ejercicio de los Titulos Opcionales, se liquidaran las retribuciones de los Titulos
Opcionales de esta Serie en efectivo conforme a lo siguiente:

I) Indeval realizar cl traspaso de los Titulos Opcionales de esta Scric de las cuentas
del o los intermediarios financieros que actiien por cuenta de los Tenedores de los
Titulos Opcicnales, a la cuenta de la Emisora con Indeval, y

II) La Emisora debera entregar al Indeval, el importe de los Derechos de los
Tenedores de los Titulos Opcionales el dia que tales recursos deban pagarse o
realizarse la liquidacién, quien lo acreditard a la cuenta de los respectivos
intermediarios financieros que tengan posicion de los Titulos Opcionales y actien
por cuenta de los Tenedores de los Titulos Opcionales, las que a su vez lo acreditaran
en la cuenta del respectivo Tenedor de los Titulos Opcionales por el que actien.

g) La ejecucion de los Derechos de los Tenedores que otorgan los Titulos Opcionales
sc llcvara a cabo fuera de Bolsa y se considerari realizada en ésta, siemprc que sca
registrada y dada a conocer ai publico conforme a lo previsto en ¢l Reglamento
Interior de la Bolsa.

Indeval realizara las aclividades que se sefialan en el presente apartado, en los
términos que se establccen cn el reglamento y manuales operativos aplicables a dicha

institucidon para el depdsito de valores.

Condiciones de Circulacion ante Eventos Extraordinarios

a) En caso de que ocurra un Evento Extraordinario, el Emisor, sujeto a lo establecido
en la cliusula Décima Tercera del Acta de Emisidn, solicitard a la Bolsa (con copia
al Representante Comun) la suspension de la cotizacion de los Titulos Opcionales en
Circulacion de la presente Serie. La Emisora tendra derecho a decretar la cancelacion
de los Titulos Opcionales en caso de que el Evento Extraordinario de que se trate
subsista por mds de cinco Dias Hibiles. En caso de que la Emisora no haya
cancelado los Titulos Opcionales y el Evento Extraordinario deja de existir, la
Emisora podra solicitar a la Bolsa (con copia al Representante Comun) la
reanudacion de la cotizacion en de los Titulos Opcionales cn Circulacién de la
presente Serie.

b) Por Evento Extraordinario, se entenderd (i) el hecho de que dejen de cxistir, se
cancele o suspenda la cotizacién en el Mercado de Origen de los Activos
Subyacentes que representen individualmente o en su conjunto mas del 30% (treinta
por ciento) del valor de mercado de los Activos Subyacentes; (ii) el hecho de que

dejen de existir, se cancele o suspenda la cotizacion en el Mercado de Origen de las._—

acciones que representen individualmente o en su conjunto mis del 30% (treinta por
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ciento) del valor de mercado del indice en caso de que los Activos Subyacentes sean
indices de precios accionarios; (iii) en caso de que los emisores de los Activos
Subyacentes dejen de proporcionar al putblico informacién de los Activos
Subyacentes; o (iv) en caso que los Activos Subyacentes dejen de estar listados en
los Sistemas Internacionales de Cotizaciones, en caso de que se encuentren listados
en dicho sistema.

¢) No se consideran Eventos Extraordinarios la suspension de la cotizacién de los
Activos Subyacentes, segiin sea el caso, que lleve a cabo el Mercado de Origen,
derivado de movimientos en sus precios en un mismo Dia Habil que excedan los
limites permitidos por dicho Mercado de Origen.

d) De darse un Evento Extraordinario, los Tenedores de los Titulos Opcionales no
podran ejercer los derechos que otorgan los Titulos Opcionales en tanto subsista tal
Evento Extraordinario.

¢) En caso de que el Mercado de Origen sustituya o modifique sustancialmente la
metodologia de cilculo del Activo Subyacente, se utilizara el método o Activo
Subyacente sustituto que al efecto determine el Mercado de Origen de que se trate y
que se asemeje en mayor medida al Activo Subyacente. En caso de que la Emisora
mantenga Titulos Opcionales en Circulaciéon con el Activo Subyacente afectado
deberd de comunicar la sustituciéon o modificacion de dicha metodologia a los
Tenedores de los Titulos Opcionales, al Representante Comun, a la Bolsa yala
CNBYV, conforme a lo previsto en la Clausula Séptima del Acta de Emision.

f) En caso de que un Evento Extraordinario resulte en la cancelacién de Titulos
Opcionales, la Emisora comunicara a los Tenedores, a través de la Bolsa y de un
periodico de circulacion nacional, los Titulos Opcionales que hayan sido afectados
por ¢l Evento Extraordinario. Dicha notificacion incluira también el monto que sera
pagadero a los Tenedores de los Titulos Opcionales y la fecha en la que se realizara
dicho pago. El pago serd el equivalente a los Derechos de los Tenedores, segun
corresponda, calculados de buena fe el Dia Habil previo al que ocurra el Evento
Extraordinario por la Emisora de conformidad con el ultimo precio mid-market
publicado de los Activos Subyacentes en el Mercado de Origen antes de que se diera
el Evento Extraordinario. Asimismo, se tendra que dar aviso a Indeval (con copia al
Representante Comiin), por escrito o a través de los medios que ésta determine con al
menos 6 (seis) Dias Habiles de anticipacion a la fecha en que se cancelen los Titulos
Opcionales, con los datos sefialados en este parrafo y describiendo cualquier ajuste
que pudiera presentarse para la liquidacion de los Titulos Opcionales.

Atribuciones del Representante Comiin

El Representante Comun tendra los derechos y obligaciones que se contemplan en la
Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito (en lo que resulte aplicable), en la
LMYV, asi como en el Acta de Emisién. Para todo aquello no expresamente previsto
en el Acta de Emision o en el presente Titulo, el Representante Comun actuara de
conformidad con las instrucciones de la asamblea de Tenedores de los Titulos
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‘Opcionales de conformidad con lo establecido en la Glausula Décima Novena de
dicha Acta de Emision.

a) El Representante Comin tendra las facultades y obligaciones siguientes:
1) Suscribir el Acta de Emision y el presente Titulo;

II) Ejercer todas las acciones o derechos que al conjunto de los Tenedores de los
Titulos Opcionales corresponda, asi como los que requiera el desempefio de sus
funciones y deberes y ejecutar los actos conservatorios que cstime convenientes en
defensa de los intereses de los Tenedores de los Titulos Opcionales;

111} Convocar y presidir las asambleas de Tenedores de los Titulos Opcionales y
gjecutar sus resoluciones o convocar a asambleas de Tenedores de los Titulos
Opcionales a peticion de la Emisora;

IV) Requerir a la Emisora el cumplimiento de sus obligaciones conforme al Acta de
Emision y el presente Titulo;

V) Ejecutar las acciones previstas a su cargo descritas en la Clausula Décima Quinta
“Mecanica de Derechos de Pago, Derechos de Ejercicio y Liquidacion™ del Acta de
Emision;

V1) Ejeccutar aquellas otras funciones y obligaciones que se desprendan del Acta de
Emision, del presente Titulo, que se sefialen en la LMV y demds legislacion
aplicable, en relacion con el cargo del Representante Comun;

V1I) Nofificar a la Emisora la eleccion de los Tenedores en caso de que estos ultimos
deseen hacer uso de los Derechos de los Tenedores a que se refiere la Clausula
Décima Primera del Acta de Emision; y

VIII) En general, llevar a cabo los actos que sean necesarios a fin de salvaguardar los
derechos dc los Tenedores de los Titulos Opcionales;

El Representante Comin deberd verificar, a través de la informacion que se le
hubiera proporcionado para tales fines, el cumplimiento en tiempo y forma por parte
de la Emisora de las obligaciones establecidas a su cargo en el Acta de Emision y en
el presente Titulo (excepto de las obligaciones de indole contable, fiscal, laboral y
administrativa dc la Emisora previstas en dichos documentos que no incidan
directamente en el pago de los Titulos Opcionales).

Para efectos de cumplir con lo anterior, el Representante Comun tendra el derecho de
solicitar a la Emisora, a sus auditores externos, asesores legales o a cualquier persona
que preste scrvicios a la Emisora en relacion con los Titulos Opcionales, la
informacién y documentacién que sea necesaria para verificar ¢l cumplimiento de las
obligaciones a que se refiere el parrafo anterior. Al respecto, la Emisora estard
obligada a entregar dicha informacion y a requerir a sus auditores externos, asesor

legales o terceros que proporcionen al Representante Comun la informacion en los



plazos que éste solicite para el cumplimiento de sus funciones, en el entendido que el
Representante Comin podrd hacer dicha informacién del conocimiento de los
Tenedores sin que tal revelacion se considere que infringe obligacién de
confidencialidad alguna y en el entendido, ademas, que los Tenedores estaran
obligados a tratar dicha informacién de manera confidencial y a guardar la debida
reserva respecto de la misma. El Representante Comin podrd realizar visitas o
revisiones a la Emisora y a las personas sefialadas en este parrafo, una vez al afio, o
en cualquier otro momento que lo considere necesario, siempre y cuando dichas
visitas se realicen en horas y Dias Habiles y sin interferir con las actividades del
negocio de la Emisora. Para ello, notificara por escrito a la Emisora o a la persona
que corresponda, a través de la Emisora, de las visitas o revisiones, con al menos 3
(tres) Dias Habiles de anticipacion, salvo casos de urgencia, en los que la
notificacion debera realizarse con por lo menos 2 (dos) Dias Hébiles de anticipacion
a la fecha en que se desce llevar a cabo la visita o revision correspondiente.

En caso que el Representante Comun no reciba la informacién solicitada y en los
tiempos sefialados en el parrafo inmediato anterior, o que tenga conocimiento de
cualquier incumplimiento de las obligaciones establecidas en ¢l Acta de Emision, en
cualquiera de los Titulos que se emitan de las Series (en el entendido que dicha Acta
de Emisién y los Titulos correspondientes representan los documentos base de la
emision), deberd solicitar inmediatamente a la Emisora que se haga de! conocimiento
del publico, a través de un evento relevante, dicho incumplimiento. Lo anterior, en el
entendido de que en caso que la Emisora omita divulgar el evento relevante de que se
trate, dentro de los 2 (dos) Dias Hébiles siguientes a la notificacién realizada por el
Representante Comun, éste tendra la obligacién de publicar dicho evento relevante
en forma inmediata, sin que tal revelacion se considere que infringe obligacién de
confidencialidad alguna y sin perjuicio de la facultad del Representante Comun de
hacer del conocimiento del piblico inversionista, cualesquier incumplimientos y/o
retardos en el cumplimiento de las obligaciones, que por cualquier medio se haga del
conocimiento del Representante Comuin.

Para dar cumplimiento a todo lo anterior, la asamblea de Tenedores podra ordenar al
Representante Comuin, o el propio Representante Comin tendra el derecho de
solicitar a dicho é6rgano, la contratacién, a cargo de la Emisora o en caso de
incumplimiento de esta Gltima a tal obligacién, con cargo a los Tenedores, de
cualquier tercero especialista en la materia de que se trate, que razonablemente
considere necesario o conveniente, para que le auxilie en el cumplimiento de sus
obligaciones de revisién establecidas en el presente Titulo, en el Acta de Emision y
en la legislacion aplicable, sujeto a las responsabilidades que establezca la propia
asamblea de Tenedores al respecto y, en consecuencia, podra confiar, actuar y/o
abstenerse de actuar con base en las determinaciones que lleven a cabo tales
especialistas, segin lo determine la asamblea de Tenedores. En caso que la asamblea
de Tenedores no apruebe dicha contratacion, el Representante Comiin solamente
responderd de las actividades que le son directamente imputables en términos del
presente Titulo, del Acta de Emision y de las disposiciones legales aplicables. Lo
anterior en el entendido que, si la asamblea de Tenedores autoriza la contratacion de
dichos terceros pero no se proporcionan al Representante Comin los recursos
suficientes para tales efectos, se estard a lo dispuesto por el articulo 281 del Cédigo
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de Comercio asi como a lo establecido en el articulo 2577 del Cédigo Civil para la
Ciudad de México y sus correlativos de los Codigos Civiles dc las demas entidades
federativas de México y en el Codigo Civil Federal con relacion a su caracter de
mandatario, en el entendido que el Representante Comin no estard obligado a
anticipar las cantidades necesarias para la contratacion de dichos terccros
especialistas y no scra responsable bajo ninguna circunstancia en el retraso de su
contratacion y/o por falta de recursos para llevar a cabo dicha contratacion y/o
porque no le sean proporcionados, en su caso, por los Tenedores.

b} El Representante Comiin podrd ser removido o sustituido por acuerdo de la
asamblea de Tenedores de los Titulos Opcionales conforme a lo establecido en la
Glausula Décima Novena “Asambleas de Tenedores de Titulos Opcionales™ del Acta
de Emision, en el entendido que dicha remocion solo tendrd efectos a partir de la
fecha en que un representante comin sucesor haya sido designado, haya aceptado el
cargo y haya tomado posesion del mismo.

c El Representante Comun solo podrd renunciar a su cargo por causas graves que
calificara el jucz de primera instancia que corresponda al domicilio de la Emisora y
en este supuesto, seguird desempeifidndose en el cargo hasta que la asamblea de
Tenedores de los Titulos Opcionales designe-a su sustituto.

d) El Representante Comiin concluira sus funciones en la fecha en que todos los
Titulos Opcionales sean pagados en su totalidad (incluyendo, para estos efectos, los
intereses devengados y no pagados y las demés cantidades pagaderas conforme a los
mismos, si hubiera alguna).

e) El Representante Comun en ninglin momento estard obligado a erogar ningin tipo
de gasto u honorario o cantidad alguna a cargo de su patrimonio para llevar a cabo
cualesquiera actos, facultades y obligaciones que le corresponden por virtud de su
encargo; debiendo cubrirse estos por la Emisora.

f) El Representante Comun deberd rendir cuentas del desempefio de sus funciones,
cuando le sean solicitadas por la asamblea de Tenedores o al momento de concluir su
encargo.

g) Todos y cada uno de los actos que lleve a cabo el Representante Comun, en
nombre o por cuenta de los Tenedores, en los términos del Acta de Emision, del
presente Titulo o de la legislacion aplicable, serin obligatorios y se consideraran
como aceptados por los Tenedores.

Los Titulos Opcionales objeto de la presente oferta publica, se encuentran inscritos
en el Registro Nacional de Valores y cotizardn en la Bolsa.

La presente emision de Titulos Opcionales y su oferta publica fue autorizada por |
Comisiéon Nacional Bancaria y de Valores mediante oficios No. 153/11676/2019 de

fecha 11 de abril de 2019, con nimero de inscripcion en el Registro Nacional de
Valores 0175-1.20-2019-016. La inscripcion en el Registro Nacional de Valores no
implica certificacion sobre la bondad de los valores, la solvencia dc la Emisora o
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sobre la exactitud o veracidad de la informacidn, ni convalida los actos que, en su
caso, hubieren sido realizados en contravencion de las leyes.

Los Titulos Opcionales de la presente Serie serdn emitidos el dia 14 de noviembre de
2019, en la Ciudad de México.

EMISOR DE LOS TiTULOS OPCIONALES

BBVA Bancomer, S.A., Institucién de Banca Muiltiple,
Grupo Financiero BBV A Bancomer

o
e

Por: Jafet Ezequiel Bello Cisneros
Cargo: Apoderado

a Eugenia Torres Campos
Cargo: Apoderado




ACEPTACION DEL REPRESENTANTE COMUN

Monex Casa de Bolsa, S.A. de CAV., Monex Grupo Financiero

Por: José Luis Urrea Sauceda o
Elena Rodriguez Moreno 0
Alejandra Tapia Jiménez o

José Daniel Hernandez Torres

Gargo: Apoderado



ACTA DE EMISION

BBVA BANCOMER, S.A., INSTITUCION DE BANCA
MULTIPLE, GRUPO FINANCIERO BBVA BANCOMER,
REPRESENTADA  EN_ ESTE  ACTO  POR  SUS
APODERADOS, LOS SENORES JOSE ANTONIO BERNAL
ALONSO Y MANUEL ALEJANDRO MEZA PIZA, CON LA
COMPARECENCIA DE MONEX CASA DE BOLSA, S.A. DE
C.V., MONEX GRUPO FINANCIERO, EN SU CARACTER
DE REPRESENTANTE COMUN, REPRESENTADO POR
SU APODERADO JUAN MANUEL LARA ESCOBAR,
OTORGA EN LA CIUDAD DE MEXICO, EL DiA 12 DE
ABRIL DE 2019, ANTE LA FE DEL LICENCIADO
CECILIO GONZALEZ MARQUEZ, NOTARIO PUBLECO
NUMERO 151 DE LA CIUDAD DE MEXICO, POR
DECLAR.-\CION UNILATERAL DE VOLUNTAD, LA
EMISION DE TiTULOS OPCIONALES DE COMPRA O DE
VENTA EN EFECTIVO O EN ESPECIE, AMERICANOS O
EUROPEOS, EN SU CASO, CON RENDIMIENTO
LIMITADO, CON O $IN PORCENTAJE RETORNABLE DE
LA PRIMA DE EMISION, Y COLOCACIONES
SUBSECUENTES, REFERIDOS A BDIVERSOS ACTIVOS
SUBYACENTES, DIVIDIDA HASTA EN 1,500 SERIES DE
EMISION bUB&ECUENTEb, QUE SE SUJETAN A LAS
SIGUIENTES:

CLAUSULAS

PRIMERA. Definiciones.

Los éminos que a continuacion se definen tendrin Jos siguientes
significados:

Acclones: Significan los titulos que representan parte del capital
social de una sociedad andnima y que se encuentman inscrilos cn el
RNV o titelos de erédito que representen dichas seciones,

Las Acciones que la Emisora podri incluir como  Activos
Subyacentes, se cncontrarin previstas en el Prospecto, en los
Avisas de Ofenta, los Avisos con Fines Informativos y/o los Avisos
de Colocacion (los cuales forman pante integral det Prospecto) o en
cualquier documento de difusion que autorice la Comision,

Acciones del SIC: Significan 1os titulos que representan parte del
capital social de una sociedad extranjera o tiwlos de crédito que
representen dichas acciones y que se encuentren histados en los
Sistemas Internacionales de Cotizaciones.

Las Acciones del SIC que la Emisora podri incluir como Activos
Subyacentes, se encontmrin previstas en el Prospecto, en Jos
Avisos de Ofenta, los Avisos con Fines Informativos y/o los Avisos
de Colocacion (los cuales forman parte integral del Prospecto) o en
cualguicr docurmento de difusion que autorice la Comision,

Acta de Emisidn: Significa la presente declaracion unilateral de
voluntad para la emision de Titulos Opcionales que amparard cada
una de las distinlas Serics que se emitan de acuerdo al Aclivo
Subyacente de gue se trte.

Activos Subyacentes: Significan las Acciones; grupos o Canastas
integrados por dos o mas de las mencionadas Acciones; o bien,
acciones, titulos equivalentes o similares a dstas o tilulos
referencindos a Acciones del SIC, ETF's, asi como indices

Adicionalmente,  podrin - ser considerados  come  Activos
Subyacentes, los activos andlogos o semejantes a los anteronnente
citados que el Banco de México autorice mediante disposiciones de
caricter general.

El listado de los Activos Suby.lu.mo..s. incluyendo especificamente
las denominaciones, claves de pizama y demis informacion de

cada uno de los Activos Subyacentes, s¢ encontrari previsto en cl
Prospecto, cn los Avisos de Ofcera, los Avisos con Fines
Informativos y/o los Avisos de Colocacién (los cuales forman parte
integral del Prospecto) o en cualquier documento de difusion que
utorice ln Comision o solicitud de la Emisor; en ¢l entendido
que, la Emisora no podri eliminar los Activos Subyacentes sobre
los cuales se hayan emitido prevismente Titulos Opcionales,

Los Activos Subyacentes correspondientes a cada uny de Jas Serics
st darn a conocer en el Aviso de Ofentn, en ¢l Aviso con Fines
Informativos, en ¢l Aviso de Colocacion yio en el Titulo
correspondicnte a la Serie de gue se trate.

Aviso con Fines Informatives: Swgnifica cada aviso con fines
informativos  que  publique  la Emisom que  incluya las
caracteristicas de los Titulos Opcionales COI‘I’LS[)DIIdICﬂtC‘i ala
Seric de que se trate, a listarse en la Bolsa de Valores sin que al
efeeto medie oferta publica.

Aviso de Colocacion: Significa cada aviso de colocacion con fines
informativos que publique la Emisora, segin comesponda, que
incluya [as camcieristicas definitivas de los Titulos Opcionales
comrespondientes a la Serie de que se trate que Heve o cabo la
Emisor.

Aviso de Oferza: Significa cada aviso de ofena piblica o aviso de
oferta publica restringida, segin comesponda, que incluya las
camcieristicas  de  los  Titwdos  Opcionales o ofrecer,
cormrespondientes a fa Seric de que se imie que Heve a cabo la
Emisora.

Bolsa de Valores o Bolsa: Significa In sociedad denominada Bolsa
Instimcional de Valores, S.A. de C.V. (BIVA), la sociedad
denominada Balsa Mexicana de Valores, S,A.B, de C.V. (BMV) o
cualquicr otra bolsa de valores con concesion del Gobivmo Federl
otorgady en érminos de la LMV,

La Bolsa de Valores en la que se listen los Titulos Opeionales, se
cncontrard especilicada en los en los Avisos de Olerta, los Avisos
con Fines Infonmativos yio los Avisos de Colocacion  (los cuales
forman pane imegral del Prospecto) o en cualquier documento de
difusion que autorice la Comision.

Canasta o Lista: Significa Accioacs de dos o mas sociedades de
lus mencionadas, de conformidad con lo sefialado cn el anticulo 66
de la LMV, a los que podra estar referencinda cada Seae de Tilos
Opcionales, mismos que se dardn a conocer en el Aviso de Oferta,
Aviso con Fines Infonmativos (los cuales forman parte integral del
Prospecto) y'o Aviso de Colocacion correspondientes a la Setic de
que se rte.

CNBI’ o Comisidn: Significa Ja Comisién Nacional Bancaria y de
Valores.

Derechos de los Tenedores: Signitica aquellos derechos que se
definicin parm cada wna de las Seres conforme a fa clavsula
Decima Pritera de la presente Acta de Emisidn.

Derechos de Pago, Derechos de Ejercicio. Derechos Especiales,
Derechos de Efercicio con Valer Instrinseco: Tendtin el
significado que se describe en Ja cliusula Decima Primera de la
presente Acta de Emision.

Dia Habil: Significa (i} los dias en que las instituciones de crédito
no estén obligadas a cermar sus puertas ni a4 suspender operaciones,
en ténninos de ks disposiciones de caricter general que, par tal
electo, emita Ta CNBV, yio (ii) cualquier dia cn que operen los
mercados y bolsas de valores en las cuales coticen u operen los
Activos Subyacentes de la Scrie de que se trate, yo (iii) los dias en
que existan operaciones en la moneda de emision y'o liquidacién
de la Serie de que se trate.



Détares o USD, Sigmifica la moneda de curso legal de lus Estados
Unidos de Amdérica

Emisiin: Significa la emision de Titwlos Opcionales gue se tevaa
cabo a través de la presente Acta de Emision, que podrd colocarse
en oferta pabliva, oferta pablica restringida o sin gue al cfeclo
medic oferis publica en distintas Senes subsecuentes, cada una de
las cuales se constderra que forma parte de una misma emiston

Emisora. Significa BBVA  Bancomer,  Sociedad — Andnima,
Instuucion — de Banca Multiple, — Grupo — Financicro - BBVA
Bancomer

ETF's- Significa exchange traded finds, que son instrumentos
Gnancicros cuyo objitivo primordial es replicar ol comporiamicnto
de - Acciones,  Indices o un portafolio —refendo — a— Activos
Subyacentes que se encuentren istados en el SIC

Los ETF’s que la Emisora podrl incluir como  Activos
Subyacenles, se enconlrarin previstos ca ¢l Prospecto, en ¢l Aviso
de Oferta Publica. en ¢l Aviso con Fines Infomativos v o en ol
Aviso de Colocacion (los cuales  torman parte ntegral - del
Pmspectnd o en cnalqmer documento de difusion gue autorice la
Cumision.

Euros. Stemiica la moneda de cusso legat en la Umion Europea
B e P

Evenra ExrraordhmrirSignificamr losTventosquesedeseriben en
ol incisu (b) de la Cliusula Décima  ereern de la presenle Acla de
Emision

Evento Relevante. Aquetlos actos, hech o acentceimientos, do
cualquicr naturaleza que influyan o puedan influir eo el precio del
Titulo Opcional

Factor o Factor “i™ Significa ¢l o los numems  possiivos,
negativos, cero, formulas yio condicionds gue - eain duerminailos
por la Ennsorat y publicadus en el Aviso de Ofesta, en ¢l Aviso con
Fines Informativos yio en-el Aviso de Cologacion de los Tilos
Opcionales de cada Serie o en los casos en que no aplique se
incluiri *No Aplica” (N/A).

Los Factores son valores gue intervicaen en la detemminacion y o
ajuste de los Derechos de los Tenedores de los Tuulos Opeionales.

Factor Monetarfo: En su caso, significa un valor igual al Tipo de
Cambio FIX o ¢l que se determine confurme a [o que se indigue en
el Aviso de Oferta, en el Aviso con Fines fnformativos y o en el
Avise de Colocacon —Je la Seric do Titulos  Opeionales
correspondiente

Fechu de Derechos o Fecha de Pago de Derechos. Significa o o
las lechas en las cuales en su caso, el Tenedor del Titwlo Opeional
cobrard los  Derechos  de Pago confendos  per  la - Serte
comrespondiente

En su caso, b o las Fechins de Derechos se indicarin en ¢l Aviso de
Oterta, en ol Aviso con Fines Informattvos y o cn el Aviso de
Colocacion de la Sene de Tiules Opcionales comespondiente

Fecha de Ejercicio- Significa.

(i) En caso que los Titulos Opeionales tengan cjercicio tipo
curopeo, ¢f Gliumo dia del Plazo de Vigencia de cada Scrie y si
dicho dia dujura de ser hibil, ¢l Dia Hibil inmediato siguienic, y
in} En caso que los Titwlos Opcionales -fengan - gjercicio - iipo
americano, tos Dias Hobsles en Ios que se puedan ejercer los
derechos de ejercicio de los Titutos Opcionales, los cuales pedrin
ser Dias Habiles especificos o un periodo o lapso de ticmpo,

La fecha o fechas se indicatin en cf Aviso de Oferta, en ci Aviso
con Fines Infonuatives y'o en el Aviso de Colecacion de fa Serie
de Tiwlos Opeionales correspondicnte,

Fecha de Liguidacidn de la Prima: Significa <] Dia Habul gque se
determine, posterior a la fecha en que sea puesta en circulacion
cada Seric, la cual se indicard en el Aviso de Olerta, en ¢l Aviso
con Fines Informativos y o en ¢l Aviso de Colocacion de la Serie
de Titulos Opeionales cormrespondeente,

Fecha de Liguidacidn de Efercicio: Significa ¢l Dia Habil que se
determine en el Aviso de Ofer, eno el Aviso con Fines
Informativos -y o en— b Aviso - de - Colocacion —de -l Serie
corespondiente, postenor a aquel en que se gerzan los Derechos
de Ejercicio otorzados por los Titutos Opcionales, conforme a fa
Cliusula Décima Quinla de la presente Acta de Emision.

Fecha de Observacidn: Significa la o ks fechus onlas cuales se
tomara ¢l Nivel de Mercado det o de los Activos Subyacentes pira
determinar ¢! Valor de Referencia de Observacion de los Titulos
Opcionales Jde la Seric de que se trate, segon se detenmine(n) en ¢l
Aviso de Oferta, en el Aviso con Fines Informativos y o en ¢l
Aviso de Colocacion corresponcdiente.

Fecha de Oferta o Fecha de’ Emisidn: Sipnifica ¢l dia’ que se
indica en ol Aviso de Oferta, en o Aviso con Fiaes Informativos
y o en el Aviso de Colocaciin de Ja Serie de Titwlos Opeionales
comespondiente, en que scllevard a cabo una o varas oferts
publicas pritarias de los Tiulos Opcionales de dicha Scric a
través de la Bolsa,

Indeval: Sigmlica S D. indeval Institucion: para el Deposito - de
Valores, 5.A de CV

Indices Significa un_indicador del desempeiio del wecado
acconnnio en suconjunto, que expresa un valor en luncion de los
precios de una mucstm balanceada, ponderada y represemativa ded
total de 1as acciones cotizadas en un mercado, ya sea regional o
ghobat, Lus Indices a considerar como Aclivos Subyacentes podrin
ser - nacionales — ase como - Jos - de o mercados — inlemacionales
reconocidos por la CNBY

Los indices que la Emisora  podrd —incluir  como  Activos
Subyacentes, se encontricin previstos en ol Prospecto, ¢n el Aviso
de Ofenta, en ¢l Aviso con Fines Informatives y o en el Avise de
Colocacion {los cuales forman parte integral del Pmspecto) o en
cualquier documento de difusion que autorice Ja Comision.

Intermediario Colocador de los Titulos Opclonales: Significa la
sociednd denominada Casz de Bolsn BBV A Bancomer S A - de
C.V.. Grupo Financicro BBVA Bancomer, en su_caricter de
intermediario colocador en las ofertas publicas: primarias de los
Titulos Opcionales v cualquivr olta caside bolsa que actde en
diche caricter.

LMV Significa la Ley del Merado de Vatores, segun la misma
sea refonmada de tiempo en ticmpo.

Lote  Stpmufica el volumen - mimmo - de Titulos - Opeionales 2
cjercerse que la Emisora determine en el Aviso de Oferta, cn el
Aviso con Fines Informativos y o cn ¢l Aviso de Colocacion de la
Serie de Titlos Opcionales de que se trate,

Mercado de Origen: Significan los mercados y bolsas de valores
en fos que coticen o s¢ publique informacion respecto de - los
Activos Subyacuntes.

El mercado espeeifico de ey Activo Subyacente sera establecido
en ¢l Aviso de Oferta, en ¢l Aviso con Fines Informativos y o el
Aviso de  Colocacion de la~ Sede de Titulos  Opcionales
comespondicnte,




Multiplicador(es) “i": Sigaifica ¢l o los nimeros  positivos,
negativos, cero, fonnulas y/o condiciones gue serdn determinados
por la Emisora y publicados vn el Aviso de Olerta, en ¢l Avise con
Fines Informativos y/o ¢! Aviso de Colocacion de los Titulos
Opcionales en cada Serie o en los cases en que no aplique se
inclutrd “No Aplica™ (N/A).

Nivel de Mereailo del o de los Activos Subyacemtes: Seri e precio
al que sc realicen las operaciones de compra o de venta de los
Actives Subyacentes en of Mercado de Qrigen donde coticen
dichos Activos Subyacenies,

Nivel de Referencia del o de los Actives Subyacentes: Significa cl
o los célculos que consideran ol o los Niveles de Mercado de los
Activos Subyacentes y los Faclores Monclarios confonne a la o las
fonnulas y'o condiciones que se establezean en el Aviso de Oferta,
en el Aviso con Fines Informativos y/o el Aviso de Colocacion de
los Titulos Opcionales comespondicnies a cada Seric.

Nivel de Referenciy del Timnle Opcional: Significa ¢l o los
cilculos que consideran ¢l o los Niveles de Mercado de los Activos
Subyacentes, los Niveles de Referencia de los Actives Subyacentes
y'o los Factores Monetarios confornme a la o ls formulas y'o
condiciones que se establezean en el Aviso de Olerta, en ¢l Aviso
con Fines Informativos y/o ¢l Aviso de Colocacion de fos Fitulos
Opcionales correspondientes a cada Serie.

Pluzo de Vigencia de cadu Serie: Significa ol plazo de vigencia
que se indique en ol Aviso de Ofena, en el Aviso con Fines
Informatives y/o ¢l Aviso de Colocacion correspondiente o cada
Serie de Titwlos Opcionales, sin que en caso alguno exceda del
Plazo de Vigencia de la Emision,

Plaze de Vigencia de la Emisicn: Significa hasta 10 (diez) afios
contados a partir de la fecha de suseripeion de In presente Acta de
Emision.

Pesos; Significa ln moneda de curso legal en México.

Porcentaje Miximo de Ejercicie: Significa el limite porcentual
miximo de la diferencia entre ¢f Valor de Refereacia de Ejereicio y
¢l Precio de Ejercicio respecto del Precio de Ejercicio en cada
Fecha de Ejercicio, segin se determine en el Aviso de Ofena, en ¢l
Aviso con Fines Informativos y'o et Aviso de Colocacion
correspondiente.

Porcentaje Mixinio de Observacion: Significa el limite porcentual
miximo de la diferencia entre el Valor de Referencia de
Observacion y el Precio de Observacion respecto del Precio de
Observacion en cada Fecha de Observacion, segin se determine en
¢l Aviso de Oferta, en ¢l Aviso con Fines Informativos yio el
Aviso de Colocacion cormrespondiente,

Porcentaje Minimo de Ejercicio: Signilica el limite porcentual
minimo de la diferencia entre el Valor de Referencia de Ejercicio y
¢l Precio de Ejercicio respecto del Precio de Ejercicio en cada
Fecha de Ejercicio, segtin se determine en el Aviso de Oferta, en cf
Aviso con Fines Informativos y/o cl Aviso de Colocacion
comespondicnte.

Porcentaje Minimo de Observacidn: Significa el limite porcentyal
minimo de la diferencia entre ¢l Valor de Referencia de
Observacion y el Precio de Observacion respecto del Precio de
Observacion en coda Fecha de Observacidn, sepin s¢ determine en
el Aviso de Oferta, en ¢l Aviso con Fines Informativos yio en of
Aviso de Colocacidn correspondiente,

Porcentaje Miximo del Valor Intrinseco; Significa el limile
porcentual del valor intrinseco  calculado sobre el Preciv de
Efercicio que se indica en el Aviso de Olenta, en ¢l Aviso con

15

Fines Infonnativos y'o ¢n el Aviso de Colocacion de los Titulos
Opcionales correspondiente a cada Seric,

Porcentaje Retornable de la Prima de Emisidn: Significa ¢l
porcentaje de Ja Prima de Emision que ser retomable en la Fecha
de Liguidacién de Ejercicio, confonme a lo individo en ¢l Aviso de
Oferta, en ¢l Aviso con Fines Informativos vio en o Aviso de
Colocacion comrespondeente.

Precio o Precios de Ejercicio: Significa aquellos precios en
cfectivo o formulus que detenminarin el precio en clectivo, en
refacion con los cuales se determinarin los Derechos de Ejercicio
de los Tenedores de los Titulos Opeionales

Los Precios de Ejercicio serin los que se indiguen cn el Aviso de
Oferta, en ¢l Aviso con Fines Informativos y'o en ¢l Avise de
Colocoeion de la Serie de Tiwlos Opeionales comespondiente.

Precio o Precles de Observacién: Significa aquellos precios en
cliectivo o formulas que delenninacin ol precio en electivo, en
telucion com los cuales se determinanin y ajustasin los Derechos de
Pago de los Tenedores de los Titulos Opeionales.

Los Precios de Observacion serin los que se indiquen en ¢l Aviso
de Oferta, en ] Aviso con Fines Informativos yio en el Aviso de
Colocacion de iz Serie de Titlos Opcionales correspondiente

Precio de Mercado de los Titnlos Opclonales: Significa ol precio
al que se realicen las operaciones de compra o de venta de los
Titulos Opcionales en la Bolsa o en o memado sccundario
correspondiente.

Prima de Emisign; Significa cl importe que pagarin los Tenedores
de los Titulos Opcionales a fa Emisom, como contraprestacion por
el derecho que otorgan los citados Titulos Opeionales, de acuerdo a
lo que se indique en ¢l Aviso de Oferta, en ¢l Aviso con Fines
Informativos y'e en el Aviso de Colocacion de la Serie de Thulos
Opcicnales correspondicnte,

Praspecto: Significa ¢l documento que contiene la informacion
relacionada con la emision de los Titulos Opcionales.

Range de Porcemtaje Meximo de Ejercicin: Significa ¢l rngo cn
el que oscilard ¢l Porcentaje Maximo de Ejercicio que podri ser
entre 0.0% y 1,000% de acverdo a lo que se indique en ef Aviso de
Oferta, en ¢l Aviso con Fines Informatives y'o en el Aviso de
Colocacion de la Serie de Titwlos Opeionales corespondivate o cn
los casos en que no aplique se incluirh “No Aplica”™ (N A)

Rango de Porcentaje Mdximo de Observacién: Significa ¢l mngo
en el que oscilard el Porcentaje Maximo de Observacion que podra
ser entre 0.0% y 1,000% de acuerdo a lo que se indique en ¢l Aviso
de Olenta, en ¢l Aviso con Fines Informativos y'o en ¢l Aviso de
Colocacidn de fa Serie de Titulos Opcionales comespondiente o en
los casos en que no aplique se incluir *No Aplica” (N/A).

Rango de Porcemaje Minime de Ejercicio: Significa ¢l rango cn
¢l que oscifard ¢l Porcentaje Mimmo de Ejercicio que poded ser
emtre 0.0% y -1,000% de acuerdo a lo gue se indique ¢n ¢l Aviso
de Oferta, ¢n ¢l Aviso con Fines Informatives y'o en ¢l Aviso de
Colocacién de Ja Serie de Tisulos Opcionales correspondicnte o ¢n

los easos en que o aplique se incluiri “No Aplica™ (N/A).

Rango de Porcentaje Minimeo de Observacion: Significa ¢l rango
en ¢f que oscilar ¢l Porcentaje Minimo de Observacion que podri
ser entre 0.0% y -1,000% de acuerdo a lo que s¢ indique en el
Aviso de Oferta, en ¢ Aviso con Fines Informativos yio en el
Aviso de Colocacion de la Scric de Titulos  Opeionales
correspondicnie o en los casos en que no aplique se incluird “No
Aplica” (N/A).
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Rango de  Porcentaje - Retornable - de la Prima - de - Emisiin:
Significa el mngo en el que oscilara el Poreentaje Retomable de la
Prima de Erusién que podr ser entre 0.0% y §,000% de acuerdo o
lo que se indique en el Aviso de Oferta, en ¢l Aviso con Fines
Infonmativos y'o en ¢l Aviso de Colocacion de la Seriv de Titulos
Opcionales comespondiente o en los casos en que no aplique se
incluira “No Aplica™ (N A).

Rungo de Preclo de Ejercicio: Significa ¢l rango cn ¢! que oscilard
¢l Precio de Ejercicio que podrd serentre 0%y -1°000,000%5 del
Nivel de Mercado del Activo Subyacente al cierre de la Fecha de
Emision de cada Sene  El precio de gercicio correspondiente
cada Seric. se especificard.en el Aviso de Oferta, en el Aviso con
Fines Infonmatives v o e el Aviso de Colocacion comespondicnte.

Rango de Prima de Emision: Significa el importe entre 0%y
1°000,000% del Nivel de Mereado del Activo Subyacente al cierre
de Ja Fecha de Emisién de cada Serie. La Prima . de Emision
vorrespondiente a cada Serie, s¢ especilicard en el Aviso de Oferta,
en ¢l Aviso con Fines Infonmativos v o en el Aviso de Colocacion
correspondiente.

Ranga del Porcentaje Miximo del Valor Intrinseco. Significy cl
e ¢n 2l gue accilard of Popcentaie Mivoma del Valor Intrineean
que podra ser entre ef 0.0% y 10000P0 de scuerdo 1 o que se
indique en el Aviso de Oferta, en o} Aviso con Fines Informatives

‘o en el Aviso de Colocacion de la Serie de Titulos Opeionales
comespondiente

Remdimiento Maximo/Minimo - del - Dereclio “i”: Sigmfica el
monto y o porcentaje maximo minimo que en su caso pagard cada
Titulo Opcional un la o las Fechas' de Observacion Fechas de
Ejercicio caleulado sobre el Precio - de - Observacion/Precio - de
Ejercicio  El- Rendimiento muxumo-minimo - del - Derecho 787 se
citlculars  con base en los  Derechos  deles  Tenedores
ormuspondientes a cada Seric y se especificard en el Aviso de
Oferta, en ¢l Aviso con Fines Informativos y o en ¢l Aviso de
Colucacion corespondiene

Rendimiento Midximo det Titnlo Opcional: Signitica ¢l monto cn
posos o porenlage maximo que en su case pagart cada Titulo
Opcional cakulado sobre la Prma- de Emision. EL Rendimicnto
Maximo del Titulo Opeional se caleulard con base en los Derechoes
de los Tenedores cormespondientcs a cada Serie y sc especificand ¢n
el Aviso de Oferta, en el Aviso con Fines Infonmativos y o en el
Aviso de Colocacion comespondiente.

Representante Connin: Sigmfica Monex Casa d¢ Bolsa, S.A - de
C V. Menex Grupo Financiero como representanie comin de la
wialidad de los Tenedores de us Titulos Opeionales al ampary Jde
tadas la. Series de la Emusion, en términos y pam los efectos
previsios en fa LMV y demas disposiciones legales aplicables, asi
como lo previsto en la presente Acta de Emision.

RVI" Significa ¢l Registro Nacional de Valores mantenido por Ia
Comision

Serfes. Significan cada una de las distintas series que integran la
prescnte Cmision de Titulos Opeionates, las cuales podnin ser
puestas en wiralacion en forma subsecuente,

Tenedores de los Titnlos Opcionales o Tenedores: Significa las
persenas fsicas o morales, siempre que su régimen de inversion lo
purmita, que scan propictarias de los Titulos Opcionales de esta
Emusion en una fecha detenminada durante ¢l Plazo de Vigencia de
cadi Sene

Tipo de Cambie FIX. En su caso, significa cl tipo dv cambio
derermmado por ¢l Banco de Mdéxico para solventar obligaciones
denominadas en Dolares pagoderas en México, segin se defina en

el Aviso de Oferta, can ol Aviso con Fines Infonmativas y'o en ol
Aviso de Colocacion comrespondicnte a cada Sevie,

Titufe: Signitica cl documento gue la Emisora suscrbir pam
representar la totalidad de dos Titulos Opeionales que ampara ¢ada
Serie, ¢l cual se mantendis en depdosito con ¢l Indeval o cn alguna
otra institucion pam el deposito de valores autorizadu en [nminos
dela LMV,

Titulos Opcionales. Significa los titlos de crédito cmilidos con
base en- ly presente Acta de- Emisién, que- seein - inseritos en-cl
RNV, ofreerdos mediante ofertn publice, oferta poblica restringida
o sin que al efecto medic oferta piblica y serdn susceptibles de
intermediaeion en el mercado de valores, que conficren 3 los
Tenedores de los Titulos Opeionales, o cambio del pago de la
Prima de Emision. ¢l dereche de recibir de la Emisora, en su caso,
lo que se determine conforme a tos Derechos de los Tenedores pam
cada Serie.

Titrdox — Opcionales — en— Cireulacion: — Signilican — los — Tiwlos
Opcionales-vigentes que la Emisom haya puesto en circulacion, en
oferta primaria o en ¢l mercado secundario.

Valor Consofidads Signilica los monlos gue s¢ determinen - en
alguna ¢ algunas Fechas de Observaciin o Fechas de Ejercicio v
que podrin ser pagados en alguna Fecha o Fechas de Derecho o
Fechas de Liquidacion de Ejercicio, segin sc defina cn ¢l Aviso de
Oferta, en el Aviso con Fines Informativos y o en el Aviso de
Colocacion correspondiente a cada Seric

Valor de Memorfa; Significa los montos que podran ser pagades
en Fechas de Observacion o Fechas de Ejercicio, postetiores a la
Fecha de Observacion o Fecha de Ejercicio en que se determinen,
seatin se defina en el Avise de Oferta. ¢n-el Aviso con Fines
Informativos y'o en ¢l Aviso de Colocacion correspondiente a cada
Serie.

Valor de Referencia de Ejercicio. Significa ol o los caleulos que
consideran el o los Niveles de Mercado de los Activos Subyacentes
aplicables cn la o las Fechas de Ejercicio correspondientes,
confenne a'la o las fonnulas ¥ o condiciones que se establezea en
el Aviso de Oferta, cn ol Aviso con Fines Informativos y/o cl
Aviso de Colocacion correspondiente a cada Titule Opeional.

Valor de Referencia de Observacion: Significa ¢l o los cilculos
yue consideran ¢l o los Niveles de Mercado - de-los - Activos
Subyacentes - aplicables —en -l o las - Fechas  de Observacion
correspondientes, conforme a la o fas formulas y o condiciones que
s¢ cstablezea en el Aviso de Oferta, en el Aviso con Fines
Informativos y o el Aviso de Colecacion correspondiente a cada
Titlo Opcional.

Valor Intrinseco: Significa:

(i) Para los Titulos Opcionales de compra, la diferencia positiva
crtre ¢l Valor de Referencia de Ejercicio y el Precio de Ejervicio,

En ¢l caleulo det valor intrinseco de los Titulos Opcionales: de
cowpta en o Fecha o Fechas de Ejercicio de la Sere
correspondiente, T diferencia - entre - ol - Valor- de - Refercncia- de
Ejercicio y el Precio de Ejercicio, no podri tener us valor superior
al Porcentaje Maximo - del - Valor Intrinscco - calculado - sobre el
Precio de Ejercicio,

(ii) Pary los Titulos Opcionales de venta, ¢s la diferencia positiva
entre ¢l Precio de Ejercicio y el Valor de Referencia de Ejercicio.

En o cileulo del Valor Intrinseco de los Tiwlos Opcionales de
venta - en Ja Fecha o Fechas  de  Ejercicio - de la Senc
comespondienie, la-diferencia- entre ¢l Precio de Ejercicio y el
Valor de Referenzia de Ejercicio, no podra tener un valor supenor



al Porcentaje Miximo del Valor Intrinseco caleulado sobre el
Precio de Ejercicio.

Valor Ponderado: Scra 2 proporcion asignada a cada Activo
Subyacente que componga los Titulos Opcionales de cada Senie
quc en suma deberd ser igual a 100% (cien por ciento). El Valor
Ponderado de cada Activo Subyacente que componga los Titulos
Opcionales serd mencionado en ¢l Aviso de Olerta, en ¢l Aviso
con - Fines  Informativos  yio en ¢} Aviso de  Colocacion
cortespondiente,

Los lénninos definidos tendrin igual significado en singular o
pluml y s¢ podrin usar - indistinlamente  en mayilscalas vy
mintisculas. Relerencias a (i} cualquier centrato, convenio,
documento o instrumento incluye la referencia a dicho comtrto,
convenio, documento o instruinento,  segin ¢l mismo  sca
modificado, ya sea total o parcialnente, adicionado o de cualquicr
otr forma reformado en cualquier momento, y (ii) cualguier ley,
nomg, circular o reglamento incluye las reformas a los mismos cn
cualquicr momento © a cualquicr ley, nonma, circular o reglamento
que los sustituya,

SEGUNDA. Objeto social de la Emisora,

La Emisora tiene su domicitio socitl en Avenida Pasco de la
Reforma No. 510, Col. Judres, C.1. 06600, Ciudad de México y
tiene por objeto lo siguiente:

La prestacion del servicio de banca y crédito en Jos términos de la
Ley de Instituciones de Crédito y, en conseeucncia, podsa realizar
lus operaciones y prestar los servicios bancarios en las modalidades
previstas en todas las fracciones a que se refiere el articulo 46 de
dicha ley, mismas que a continuacion se mencionan, de
conformidad con el anticulo 106 de la Ley de Instituciones de
Cridito y las demis disposiciones legales v administrtivas
aplicables y con apego a las sanas pricticas y a los usos bancarios
y mercantiles: £ Recibir depdsitos bancarios de dinero; a) A la
vista; b) Retimbles en dias preestablecidos; ) De ahormo, y d) A
plazo o con previo aviso; Il Aceptar préstames y criditos, T1L
Emitir bonos bancarios; 1V. Emitir obligaciones subordinadas; V
Constituir  depositos en instituciones de crédito y - entidades
financicras  del  exterior; V1. Efcctuar  descuentos v otorgar
préstamos o créditos; VIL Expedir tagetas de crédite con base en
contratos de apertura de crédito en cuenta comiente; VIIL Asumir
obligaciones  por cuenta  de terceros, con base en créditos
concedidos, o trvés del otorgamiente de aceptaciones, endoso o
aval de tiulos de cridito, asi come de la expedicion de cartas de
erddito; IX. Operar con valores en los ténninos de las disposiciones
de la Ley de Instituciones de Crédito y de la LMV; X. Promover la
organizacion y transformacion de 1oda clase de empresas o
sociedades mereantifes y suscribir y conservar acciones o pantes de
interds en las mismas, en los 1éaninos de la Ley de Instituciones de
Cridito; XI. Operar con documenios mercantiles por cuenta propia;
Xl Llevar o cabo por cuenta propin o de terceros operaciones con
oro, platz y divisas, incluyendo reportos sobre cstas tltimas; X111
Prestar servicio de cajas de seguridad; X1V, Expedir cartas de
crédito previa recepeion de su importe, hacer efectivos crédilos y
realizar pagos por cuenta de clicnies; XV, Practicar las operaciones
de fideicomiso a que se refiere la Ley Generat de Titlos y
Opcraciones de Crédito, y llevar a cabo mandatos y comisiones, La
sociedad  podri - celebrar  operaciones  consigo misma en el
cumplimiento de fideicomisos, mandatos o comisiones, cuando ¢l
Banco de México lo autorice mediamte disposiciones de caricter
general, en las que se cstablezcan requisitos, trminos y
condiciones que promucvan que las operaciones de referencia se
realicen en congruencia con las condiciones de mercado al ticimpo
de su celebracion, asi como que se evilen conflictos de interds;
XVL Recibir depositos en administracion o custadia, o en garantia
por cucnta de terceros, de titulos o valores y en peneral de
documentos mercantiles; XVIL Actuar como representinle comdn
de Tos tenedores de titulos de crédito; XVITL. Hacer servicio de caja
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¥y lesoreria relativo a titulos de erédito, por cuenta de las emisoms;
XIX. Llevar la contabitidad y los libros de actas y de registro de
sociedades y empresas; XX, Desempeiiar el cargo de albacea; XX
Desempeiiar la sindicatue o encargarse de la liquidacion judicia) o
extrajudicial de negociaciones, establecimientos, concursos o
herencias; XX!. Encargarse de hacer avalios que tendrin la
misma fuerza probatoria que las leyes asignan a Jos hechos por
corredor pablico o penito; XX Adguitir los bicnes mucbles ¢
inmnuebles necesarios pare la realizicion de su objeto y enajenatlos
cuando comesponda; XXIV, Celebrar contratos de arrendamiento
financicro y adquirir los bicnes que sean objeto de tales contrtos
XXV. Realizar  operaciones  derivadas,  sujetandose a  las
disposiciones - téenicas y operativas que expida ¢l Banco de
Meéxico, en las cuales se establezean las comcteristicas de dichas
opcraciones, tales como tipos, plazos, contrapartes, subyicentes,
garantias y formas de liquidacion; XXV, Efectuar operaciones de
faclomje financicro; XXVI bis. Emitir y poner en circulacion
cualquier medio de pago que detennine ¢l Banco de México,
sujetindose a lis disposiciones téenicas y operativas que dste
expida, cn las cuales se establezean entre otms camcteristicas, ks
relativas a su uso, monto y vigencia, a fin de propiciar ¢l uso de
diversos medios de pago; XXVIIL Intervenir en la contratacion de
seguros para lo cual debern cumplir con lo establecido en la Ley
General de Instituciones y Sociedades Mutualistas de Segums y en
las disposiciones de caricter general que de la misma emanen, y
XXVIIL Las andlogas o conexas que autorice la Sceretatia do
Huciendn y Crédito Publico, oyendo la opinion del Banco de
Meéxico y de la Comision Nacional Bancara y de Valores. La
socicdad Gnicamente podri realizar aquettas operaciones previstas
en el articulo 46 de 1a Ley de Instituciones de Crédito, y que estén
expresamente  contempladas — en cstos  estalutos,  cualquicr
modificacion a los cstatutos de la Emisora requerird previa
aprobacion de la Comision Nacional Bancaria y de Valores en
ténninos de lo dispuesto por los anticulos 90. (noveno) y 46 Bis de
fa Ley de Instituciones de Crédito.

TERCERA. Emision
os Titulo: ionales.

: Jos Titulos Opcionales/ Camciedsticas de

El Conscjo de Administracion de la Emisora, aprobd en sesion
celebrada el dia 19 de julio de 2018, la emision de Titwlos
Opcionales, por un plazo de un dia hasta 10 afios, en ¢l entendido
de que en ningin caso ¢l Plazo de Vigencia de las Serics exceda
del Pluzo de Vigeneia de la Einision, por lo que en este acto emite
por decluracion unilateral de voluntad en la Ciudad de México, en
Ia fecha de firma de la presente Acta de Emision, la cantidad de
hasta 500,000,000 (quinicos millones) de Titulos Opcionales de
Compra o de Venla, en Efective o en Especie, Americanos o
Europeos, en su-caso, con rendimiento limitado, con o sin
Porcentaje Retomable de la Prima de Emisidn, y con colocaciones
subsccuentes, referidos a diversos  Activos Subyacentes. La
Emisora podri poner en circulacion distintas Scries en cualguicr
momeate durante of Plazo de Vigencia de la Emision, cada Serie
podri tener un numero variable de Titulos Opeionales, sin que ¢n
caso alguno el Piazo de Vigencia de las Series excedz del Plazo de
Vigeneia de la Emision,

El valor de ln Prima de Emisién, ¢l Porcentaje Maximo del Valor
Intrinseco, el Porcentaje Retornable de la Prima de Emision, ¢l o
los Precios de Ejercicio, el o los Factons, los Activos Subyacentes,
entre otros, pam cada una de las Series que se emitan, serin
deteaninados ¢l Dia Hibil anterior a la fecha de su ofeta y
aparcceran en ¢l Aviso de Ofena, en ¢l Aviso con Fines
Informativos y'o el Aviso de Colocacion de la Serie de Tiwlos
Opcionales correspondiente,

El numero minimo de Titlos Opeionales a ejercerse ¢s de un Lote,

CUARTA. Denominacion de Ja Emision,



La presente cmisidn se denomina “Emisién de Titulos Opeionales
de Compra o de Venta, en Efectivo o en Especie, Americanos o
Europeos, en- su - caso,  con - rendimiento - limitadeo, - con- o - sin
Porcentaje Retomable de Pnma-de Emmiston, dividida hasta en
1.500  (mil - quinicntas) — Serics, a cmitirse cn_ colocaciones
subsceucntes, refondos a diversos  Activos  Subyacentes™,  que
cotizaran - ¢n- la Bolsa con las- claves  de - pizama que scrin
determinadas por la Bolsa para cada Seric, con antenondad a-la
Feeha de Otferta y aparcceran en cl Avise de Oterta, en el Aviso
con Fines Informativos y/o el Aviso de Colocacion de la Seric de
Titulos Opcionales comuspondivnte.

La citada denominactén podr ser modificada por requerimientos
del mercade que determine Ia Bolsa. Para cfectuar o ajuste en'la
denominacion de los Thulos Opcionales se deberd conlar con la
previa avtonzaciin de la Emisora y del Representante Comin, sin
que -l electo se requiem: consentimiente de b psamblea de los
Tenedores de Ios Titulos Opcionales.

Las emisiones de Titulos Opcionales podrin estar denominadas en
Pesos o cuslquier divisa Para electos de megstro y cobizacion en la
Baisa, lns cantidades que ast lo requieran, se expresaran en Pesos,
aplicando ¢l tipo de cambio que se defing en o) Aviso de Oferta, en
el Aviso con Fines Informativos v'o el Aviso de Colocacion de la
Scric de Tillos Operonales carrespondicnte

En caso de que la denommacion de una determinada Sene sea en
Dalares y/o Euros, la Emisora liquidary divha Serie, a travis de
Indeval. en monuda nacionat al tipo de cambio que pars tah electo
s¢esiablezca en ¢l Aviso- de Ofeda, - en el Awviso con-Fines
Intormattvos yio en €l Avise de Colocaeion, sepun sea el caso
QUINTA. Prima * miii®.

Come contraprestucion por - los Derechos - de - fos - Tenedores - que
otorgan los Titlos Opcionates, los adquirentes en oferta primana
sc obligan a pagar a_la Emisom por cada Titulo Opcional que
adquicran, la Prima de Emision sepin la Scrie de que s trate

El valor de ln Pnma de Frsion para cada Sene se determinam e
Dia Habil anterior a ta Fecha de Oferta y se dara a conocer en el
Aviso de Oferta, en el Aviso con Fines Informativos y/o ¢l Aviso
de Colocacion de la Serie correspondicnte.

El pago de las Primas de Emision se debera hacer en-la Fecha de
Liquidacidn de la Prima. Para las emisiones de Titulos Opcionales
cuya liguidacion de la Prina de Emision se especifique en-otra
moneda - distinta - a- Pesos,  dicha - hquidacion se realizard cn-cl
domicilio de In Emisora que se establece en la Clausula Vigésima
Tercera de la presente Acta de Emicidn.

SEXTA. Precio de Observacion y Precio de Ejercivio,

Los Tenedores de - fos Titulos Operonales  podrin - gjercer los
Derechos de los Tenedores conferidos en tos mismos, al o los
Precios de Observacion y Precios de Ejercicio segdn fa Seric a la
que perieaczcan los Titulos Opcionales que adquicran.

Cuando en la Fecha de Ligmdacion de Ejercicio de los Tiulos
Opcionales se deba ¢jercer liquidacion en especie la” Emisora
entregard o recibicd de Tos Tenedores, los - Activos Subyacentes,
segiin-se defina-en el Aviso de Ofertu, en el Aviso con - Fines
informativos y/o en cf Aviso de Coloeacién commespondiente o cada
Sceric.

El 0 los Precios de Observacion y Precios de Ejercicio se daran a
conncer en el Aviso de Oferta; en el Aviso con Fines Informativos

y'o en ¢l Aviso de Colocacion de ia Seric correspondiente

SEPTIMA. Elcclos en los Aglivos Subyacentes,
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En caso de que el Merado de Origen sustituya o modifique
substancialmente la metodologia de cileulo del Activo Subyacente,
se utilizar ¢l método o aulivo sustitulo gue al efecto Jetemine cf
Mercado de Ungen de gue se inie y que se asemeje on - mayor
medida a cod Activo Subyacente,

Al efeuto, en vaso de que la Emisora mantenga Tiiulos Opcionales
en Circulacion referencindos - lales Activos Subyacentes, deberd
de comunicar esta situacion & la CNBV, o traves de los medios que
¢sta determine, a la Bolsa y a los Tenedores mediante el Sisten
Clectrdnico  de - Envio y  Difusion  de  Informacién  ("SEDI™)
cormespondiente, y al Representante Conii ¢ Indeval - por escrilo o
 traves de los medios que ésta detenmine, dentro- de - los 3 - (1res)
Dias Habiles sigmientes 2 que tenga conocimiento - de - dicha
situacion.

Las aciualizaciones que realice el Mewado de Origen o Ta Bolsa.
respecto al-nombre - de - enlificacion, lu-serie, la clave 1SIN- o
cualquicr medio de identificado de los Activos Subyacentes, serd
informado por la Bolsa al pablico inversionista. en los ténninos
gue se establecen en su - reglamento y o sanuales - operalivos
uphicables. Lt Emisor notificari #-la CNBV. la Bolsa. a Indeval,
al Representante Coman-y alos - Tenedores por- medio de - In
actualizacion anual del Prospecto.

OCTAVA, Fecha de Olenta

a) El Intermediario Colocador de Jos Titulos Opecionales, llevara a
cbo & través de la Bolsa, una o varias ofcrtas publicas prisanias de
hasta 1,500 {mil quinicntas) Serics. que podrin comprender. la
totahidad o pane - de - los Tiwlos - Opeionales - que - ampara- s
Emisicin en I Fecha de Oterta.

b) Trtindose due colocaciones sin que al clecto medie oferla
publica, ol Tmenuediario Colocador de Tos Titulos Opcivnales,
publicari ¢l Avisa con Fines/ Informativos en la Fecha de Emision,
asi como en la fecha de listado y de registro en tn Bolsa

¢} En caso de gue no secologue Ta- totalidad - de - los Titulos
Opeionales durante lns Fechus de Ofera, Ja Emisora se sescrv el
derecho de llevar a cabo- posteriores colocaciones en- el mercado
secundario, a través de la Bolsa,

NOVENA. Tiwlo

a) Cada Seric de Titulos Opctonales de ta presente Emision estara
representada por un Titulo globa!l que se emiticd pam su depésito
en Indeval o en alguna otr instilucion para ¢l depisito de valores
autonzada - en téminos de -l LMV, Dicho Tiwk se emitin de
conformidid con In prevista en- I [ MV v demis disposicinnes
legales aplicables.

b} Contra el pago de la Priwna de Emisidn, se hard ¢l traspaso de los
Titulos Opcionales mediante ¢l mecanismo de asignacion de tales
Titulos Opcionales, a la cuenta que ¢l intermedianio inanciero que
actize por cuenta del Tenedor de los Titulos Opceionales mantenga
con Indeval.

¢} El Titlo de cada Serie deberd ser firmado por la Emisom y por
¢l Representante Comun, a traves de Sus respectivos represcntanics
o apaderados.

DECIMA. Plaro de Vigencia, Feghas de Observacion, Fechas de
Ejercicio, Lugar v Forma de Liquidicion

a) El-Plazo de Vigencia de la presente Emision serid de hasta 10
{thez) anos contados a- partir de la fecha de by suscripcion de Ta
presente Acta de Emision.

b) El Plazo de Vigencia de cada Serie se indicard en ¢l Titwlo y en
¢l Aviso de Oferta, en ¢l Aviso con Fines Tnformativos y o en ¢l



Aviso de Colocacion de la Serie correspondiente, sin que en
ningin caso exceda del Plazo de Vigencia de la Emision,

c) Los Tenedores de fos Titulos Opcionales podrin obtener Ias
retnbuciones y cjercer los dercchos que estos confieren, en la
Fecha o Fechas de Derecho y'o en la Fecha o Fechas de
Liquidacidn de Ejetcicio.

d) Los Titulos Opcionales se liquidarin a través de Indeval con
domicilio ubicado ¢n Pasco de la Reforma Namero 255, Colonia
Cuauhiémoe, Cdigo Postal 06500, Ciudad de México, mediante
transferencia electrinica, o en cualquier otre direccion gue Indeval
d¢ a conocer en ef caso de que cambie su domicilio. En caso de que
la_denominacion de una determinada Serie sca en Délares ylo
Euros, la Emisora liquidari dicha Senc, a través de Indeval, en
moneda nacional al tipo de cambio que part tal efecto se establesca
en ¢l Aviso de Olerta, en el Aviso con Fines Informativos yio en et
Aviso de Colocacion, segun sea el caso

DECIMA PRIMERA. Derechos de los Tenedores

a}  Los Titulos Opcionales otorgaran derechos a sus Tencdores
que se definirin conforme a los siguientes derechos:
(i) Derechos de Pago;
{in} Derechos de Ejercicio;
(iti)  Derechos Especiales;
{iv)  Dercchos de Ejercicio con Valor Intrinseco, v;
(v} Combinacién de los anteriores.

Los Derechos de los Tenedores correspondientes o cada Serie de
Titulos Opcionales se darin a conocer en el Titulo, en ¢l Aviso de
Oferta, en ¢l Aviso con Fines Informativos y'o en ¢l Aviso de
Colocacion correspondienie y de acuerdo o sus caracteristicus
especilicis.

De forma cnunciativa mas no limitativa los derechos se utilizarin
de la siguicnte manem;

(1} Derechos de Pago. Se otorgan en las Fechas de
Obscrvacion y sc aplican cn las Fechas de Derechos,
Los derechos de pago se podrin definir para Titulos
Opcionales curopeus y americanos.

(il}  Derechos de Ejercicie. Se aplican par el gjercicio de
fos Titulos Opcionales en cada Fecha de Ejercicio,
scgiun trate de un Titulo Opcional curopeo o
americano,

(iii}  Derechos Especiales. Son derechos complementarios
a los derechos de pago, derechos de ejercicio y
derechos de gjercicio con Valor Intrinseco

(ivy  Derechios de Ejercicio con Valor Intrinseco, Se
utilizarin en Ia o las Fechas de Ejercicio cuyo pago se
determinard confonne al valor intrinseco del Titule
Opcional,

Cuando cualquicra de las fechas mencionadas anterionnente en las
que se otorgue derechos a los Tenedores, deje de ser un Dia Hibil,
los derechos de los Tenedores de los Titules Opeionales deberin
aplicarse el Dia Habil inmediato siguicnte, sin que esto signifique
un incumplimiento por parte de la Emisora.

Los Titulos Opcionales podrin elorgar los siguientes Derechos:
Derechos de Pago

En las Fechas de Observacion:

El Tenedor del Titulo Opeional tendrd, en su caso, ¢f derecho de
obtener en efectivo, por parte de fa Emisora, en la Fecha o Fechas

de Derecho correspondiente. un momto caleulado conforme a lo
stguiente:
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L. Si ol Valor de Referencia de Observacion del Titule Opcional
“en lu Fecha de Observacion™ o “en todus lus Fechus de
Observacion™ ¢ “en alguna Fecha de Observacion” segin se
defina para cada Serie os “menor™ o “mayor™ o “menor o igual”
6 “mayor o igual” segin s¢ dofing para cada Scrie al Precio de
Obscnvacion multiplicado por ¢l Factor *i*, la Emisora pagar:

{{(VO - (PO x Factor i)) x Factor i) + (PO x Factor i) + (PRPE x
Factor i)

Donde:

YO = Vilor de Referencin de Observacion

PO = Precio de Observacién

PRPE = Porcentaje Retomable de fa Prima de Emision

La diferencia entre o Valor de Referencia de Observacion y cl
Precio de Observacion no podr tener un valor “superior™ o
“inferior™ al Porcentaje “Afdximo " o “Minimo " de Observacion
calculado sobre ¢l Precio de Observacion.

2. Si ¢l Valor de Referencia de Observacion del Titulo Opeional
“en la Fecha de Observacion”™ o “en ftodas las Fechas e
Obscrvacion™ o “en alguna Fecha de Observacion™ scgin se
difina pura cada Seric s “menar” o “mayver™ o “menor o igual”
o “muavor o igual " segin se defing para cada Serie al Precio de
Observacion multiplicado por el Factor “i" pio  “menor™ o
“mavor” o “menor o ignal” o “mavor o ignal” al Precio de
Obscrvacion multiplicado por el Factor “i* segiin s¢ defina para
cada Serie, la Emisora pagari:

(VO - (PO x Factor i}) x Factor i) + (PO x Factor i) + (PRPE x
Factor i)

Domde:

YO = Valor de Referencia de Observacion

PO = Precio de Observacion

PRPE = Porcentaje Retomable de la Prima de Emision

La difereacia entre el Valor de Referencia de Observacion y ¢l
Precio de Observacion no podri tener un valor “superior”™ o
“inferior” al Porcentaje “AMdximo ™ o “Minimo " de Observacion
calculado sobre ¢f Precio de Observacion.

3. Si el Valor de Referencia de Observacion del Titulo Opeional
“en la Fecha de Observacion™ o “en todas las Fechas de
Obscrvacion™ o “en alguna Fecha de Observacion” segiin se
defina pura cada Scrie ©s “menor™ o “mavor” o “menor o igial "
o “maver o ignal” segin se defing para cadu Serie a) Precio de
Observacion multiplicado por ¢l Factor *i”, la Emisors pagari:

[{PO x Factor i) + (PRPE x Factor i))

Donde:
PO = Precio de Observacion
PRPE = Porcentaje Retornable de ta Prima de Emision

4. Si el Valor de Referencia de Observacion del Tiwlo Opcional
“en fa Fecha de Observacion™ o “en todas las Fechas de
Observacion™ o “en alguna Fecha de Observacion™ segtin se defina
para cada Scric ¢s “menor” o “mavor” o “menor o ignal” o
“mavor o ignal” segin se defina para cada Seric al Precio de
Observacion  muluplicado por ¢l Factor i vio “menor” o
“maver” o “menor o igual” o “maver o igual” al Precio de
Observacion multiplicado por of Factor “i* segiin sc defina para
ceada Serie, ln Emisor pagari;

[(PO x Factor i} = (PRPE x Factor i)]
Donde.

PO = Prcia de Observacion
PRPE = Porcentaje Retormable de In Prima de Emision



5. La Emisora pagara:
[{PO x Factor i) + (PRPE x Factor i1]

Donde:
PO - Precio de Observacion
PRPE = Porcentaje Retornable de la Prima de Emision

6. Si el Valor- de Referencin de Observacion del Titulo Opcional
“en-—la- Fecha e Observacion™ o “en - todas —las Fechas - de
Ohservacion™ o “cn_alguna Fecha de Obsenvacton” segiin_ se
defing pura cuda Sérle es “metior” a "mavor™ o “menor o igual”
o “mavor o igual” segtin se defing para cadu Seric al Precio de
Observacién multiplicado por el Factor =i no se weadrd derccho a
recibir ningiin- pago - adicional con” respecto a las “Fechas de
Observacion” ylo “Fechas de Efercicio™ segun se_defing para
cuda Serivposteriornes,

7-Si el Valor de Referenciz de-Observacion del Tille Opcional
“en la Fecha de Observacion™ o “cn todas las Fechas de
Observacidn™ o “en alguna Fecha de Obscivaclon™ segin se
defina pava cada Serie cs “menor™ o “mavor” o “menor o igual”
o “mavor o ignal ™ segiin se defing pava cda Serie wh Precio de
Observacion - multtplicado  por - el Factor 1" »o “menor™ o
“nugyor” o “menor o lpual” o “mayer o igual” al Precio de
Observacion multiplicado por ¢l Factor 7 scgiin s¢ define. pura
cudy Serte no se tendri derecho a recibic ningin pago adicional
con respecta - a-fas “Fechas de- Observacion™ v “Fechas de
Ejercicin” segiin se defina para cada Seric posweniores,

8. Si‘cl Valor de Relerencia de Observacion del Titulo Opeional
“en -l Fecha de- Ohservacion ™ o —en—todas - lus - Fechas - dv
Observacion™ a-"en algunaFecha de Observacion  segun- se
dofina para cada Serte cs “menor” o “mayor” o “menor o igual”
o “mavor o iguel™ al Precio de Observacion mulliplicade por el
Factor i segrn se defina pura cada Seriv, Ta Emisora guardard en
“Kalfor Consolidado del Derecho [ | o “Valor de Memoria de
Derecho [ 17 lo siguicnte:

[(PO x Factor i} + {PRPE x Factor i)]

Donde:

PO = Precin de Observacion

PRPE  Porcentaje Retomable de la Prima de Emision

El Valor de Memoria del Derecha [ ] slo podrt ser- pagado wna
vez, y serd en ln primem fecha de Observacion o Ejercicio en que
se cumpla la condicion de pago

Pago dol Vilor Consolidado ded {de los) Derecho(s) [ 11]
La Emisora pagira el Valor Consolidudo del (de fos) DerecliofSH ]
bl

Page Jel Valor de Memoria del (de los) Derecho(s) [ ]

Si-el Valor de Referencia de "Observacion™ o “Efercicio™ del
Titto Opcional “en la Fecha™ de »Observacion™ o “Fjercicia™ o
“en todas las Fechas de Observacien” o “en algara Fecha de
Obsvrvucion”™ scgiin. se defing para cada Serie vs “menor™ o
“maver™- o “menor- o -igual” o mavor o -igal” wl- Precio de
“(Ibservacion™ o Efercicio”™ multiplicade par ¢l Factor i segrin
s defina para cada Serle, ta Emisora pagard ¢l Valor de Memoria
det (de los) Derecho(s) [1[ ]-

9. 5i ¢l Valor de Referencea de Observacion del Tiwlo Opcional
“en la Fecha de Obsenvacion™ o “cn todas las Fechas de
Obscrvacion” o “en alging Fecha de” Observacion” segin’ se
difina para cada Seric es “menor™ o “mavor™ o “menor o igual”
o “mavor o igtal ™ segin se defina para cada Serie al Precio de
Observacion -multiplicado por - ¢l Factor 1" o “meror™ o

“maver™ o “menor- o iguwd” o “mgver o igual” al Precio de
Observacion multiplicado- por ¢l Factor =i segivr s¢ defina para
cada Seric ia Emisora guanlarh en “Vador - Consolidudo - del

Derecho {1 o “Valor de Memora del Derceho [ ] 1o siguente:
[(PO x Factor i)+ (PRPE x Factor i)]

Donde:
PO = Precio de Observacion
PRPE — Porcentaje Retornable de Ja Prima de Emision

El Valor de Memoria del Derecho [ ] solo- podrd ser pagado una
vez, y seri en da primera fecha de Observacion o Ejercicio en que
se cumpla la condicidn de pago.

Pago del Valor Consolidado del (de los) Derecho{s) [ ][]
La Emisora pagara el Valor Consolidado del (dle 1os) Derecho(s) [']

[)
Pago del Valor de Memaoria ded (de Tos) Derecha(s) [][]

Si-cl Vator de Referencia de “Obscrvacion™ o " Ejereicio ™ del
Titulo Opcional “en la Fecha ™ de "Obscivacidn” o “Ejercicio” o
“en todus fas Fechus de Observacion™ o “on afguie Feahu du
Observacion™ segtin- se- defing para-cadu Serie & - “tmenor™ o
“mavor” o-"menor o igual o “mavor- o gtal 7 sl Precio-de
“Observacion™ o “Efcrcicio " multiplicado por ¢l Factor i scgrin
s¢ dofina para cada Sevie, la Emisora pagard ol Valor de Memoria
del-(de-los) Derechols}H 10

10, 5i ¢l Valor dc Reterencia de Obscrvacion del Tituto Opceional
“enla Fecha de Observacion” o “en todas las Fechas de
Obscrvacion™ o “cn algug Focha de Obscrvacion ™ segin se
defing para cadea Serie cs “menor” 0 “mavor” o “menor o igwal”
o “mayor o igual™ al Precio de Observacion muluplicado por el
Factor “i" segiin se defina para cada Serie, 1a Emisora guardacd en
“Valor Conselidado del Derecho |] o “Valor de Memoria de
Derecho []7 1o siguiente

(0 x Factor 1)+ {PRPE x Factor i)]

Donde:
PO = Precio de Observacion
PRPE = Porcentaje Retomable de fa Prima de Emision

El Valor de Memotia det Derecho [ ] solo podrd ser pagado una
vez, v seri en la primens lecha de Observacion o Ejercicio en que
se cumpla fa condicion de pago.

Pazo del Valer Consolidado del (de los) Dereche(si[ ][]
La Emisora pagard ¢l Valor Consolidado dul (de los) Derechols) [ ]
[l

Pago del Valor de Memoria del (de los) Derecho(s) {]11]

Si el Valor dec Referencia de "Observacion” o “Ejercicio™ del
Titulo Opcional “en fa Fecha ™ de “Observacion™ o “Ejercivie” o
“en todas las Fechas dr Ohservacion™ o “en alguna Fecha de
Observacion” segin se deflna para cada Serie cs "menor” o
“mavor” o “menor. o igual” o “maver o igual” al Precio de
“Observacion” o “Ejercicio ™ muhiplicado por ¢l Factor “i” segim
s¢ de ina para cada Serie V/o “menor” o “mavor” o “menor o
igual” o “mayor o igual” al Precio de  “Observacion” o
“Ejerclcio” segin se defing para cadu Serie: multiplicado por el
Factor *”, la Emisora pagara ¢l Valor de Memoria del (de lus)
Derechos) [1[]-

11, Si ¢ Valor de Referencia de Observacidn del Tiualo Opeional
“en fa Fecha de Obsemacion™ o “en todas las Fechus de
Observacion™ o “en-algume Fechu de- Observacion™ segtin- se
defing para cada Serie ¢s “menor” o0 “mavor™ o “menor o gt ”

b



o “mavor o ignal” segun se defina para cada Serie al Precio de
Obscrvacion  multiplicado por e Factor i yio “menar™ o
“muavor™ o “menor o iguad” o “mavor o iguaf” al Precio de
Observacion sultiplicado por ¢l Factor *i™ segiin se defing pary
cadda Serie, la Emisora guandari en “Valor Consolidade del
Derecho [ 1™ 0 “Valor de Memoria del Derecho [ ] 1o siguiente;

[{POQ x Factor i) + (PRPE x Faclor i)]

Donde:
PO = Precio de Observacion
PRPE = Porcentaje Retornable de la Prima de Emision

El Valor de Memona del Derecho [ ] sélo podri ser pagade um
vez, y seril en la primera fecha de Observacion o Ejercicio en que
s¢ cumpla la condicion de pago.

Pago det Valor Consolidado del (de los) Derecho(s) [ 1]
Lit Emisom pagari el Vator Consolidado del (de los) Derechols) [ ]
[

Pago del Valor de Memoria del (de los) Berecho(s) [ 1[ ]

Si ¢l Valor de Referencia de “Observacion” o “Fjercicio” del
Thulo Opcional “en lu Fecha™ de “Obscrvacion™ o “Ejercicio™ o
“en todus fas Fechus de Observacion™ o “on alguna Fecha de
Observacion™ segiin se defing para cada Sevie ¢ “tmenor” o
‘maver” o “menor o igual” o “maver o iguof” al Precio de
“Observacion” o “Ejercicio” multiplicado por el Factor i scgtin
su dofing pura cuda Seric vio “menor” o “maver™ o “menor o
ignal” o “mavor o dgwal” al Precio de “Observacion” o
“Efercicio™ segiin se defing para cada Serie muluiplicade por el
Factor *i", Ja Emisora pagard ¢l Valor de Memoria del (de los)
Derecho{s}[ ][ ]

12, 'Si ¢l Valor de Referencia de Observacion [ ] del Titulo
Opcional “en la Fecha de Observacion™ o “ert tedas las Fechas de
Observacion™ o “en alguna Fecha de Observacion”™ scgin se
define para cada Serie os “menor” o “maver” o “menor o igual”
o “mavor o igwdl” segin se defina para cada Serie al Precio de
Observacion muluplicada por ¢l Factor “t”, la Emisora pagara:

(VO[] - (PO x Factor i)) x Factor i} + (PO x Factor i) + (PRPE x
Factor i)

Donde:

VO [ 1= Valor de Referencia de Observacion [ ][]
PO = Precio de Observacion

PRPE = Porceniaje Retomable de 1a Prima de Emistén

La diferencia entre ¢l Valor de Referencia de Observacion [ ] y el
Precio de Observacion no podri tener un valor “superior” o
“inferior™ al Porcemtaje “Mdaximo™ o “Minimo " de Observagion
coleulado sobre ¢l Precio de Observacicn.

13. Si ¢ Valor de Referencia de Observacién [ ] del Tiwlo
Opcional “en la Fecha de Observacion™ o “on todas lus Fechas de
Observacion™ o “en alguna Fecha de Observacion™ segtin se
defina para cada Serie es “menor™ a “mavor” o “menor o ignal”
o “mayvor o igual” segun se defina para cada Scrie al Precio de
Observacion muhiplicade por el Factor “i* v si el Valor de
Referencia de Observacion [ ] del Titulo Opeional “en ki Fecha de
Observacion™ o “en todas las Fechas de Observacion™ o “en
alguna Fecha de Obscervacion ™ segin se defina para cada Serie os
“menor” o “mavor” o “menor o igual” o “maver o igual” al
Precio de Observacion multiplicado por el Factor “i™ segim s¢
defing para cada Serie, la Emisora pagara:

{{VO [ ] - (PO x Factor i)) x Factor i) + (PO x Factor i) + (PRPE x
Factor i)
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Donde:

VO[ ] = Valor de Referencia de Observacion [ J[ 1

PO = Precio de Observacion

PRPE = Porcentaje Retomable de 1a Prima de Emision

La diferencia entre ¢l Valor de Referencia de Observacion y el
Precio de Observacion no podrd tencr un valor “superior™ o
“inferior™ al Porcentaje “Maximo™ o “Minino™ Je Observacion
calculado sobre ¢l Precio de Observacion.

14, 5i el Valor de Referencia de Observacion { ] del Titulo
Opcional “en la Fecha de Observacion™ o “en todas las Fechas de
Observacidn” o “en algune Fecha de Observacion™ segin se
defina para cada Serie ¢s “menor™ o “mayor™ o “menor o igual™
o “mavor o igual " segin se defing para eada Serie al Precio de
Obscrvacién muttiplicado por e Factor *i”, la Emisora pagari:

[(PO x Fuctor i) + (PRPE x Factor i)]

Donde:
PO = Precio de Observacion
PRPE = Porcentaje Retomable de fa Prima de Esnision

15, §i et Valor de Relerencia de Obscrvacion [ ] del Titulo
Opcional “en la Fecha de Observacidn™ o “en todas lax Fechas de
Observacin™ o “en alguna Fecha dv Observacion™ segiin se
defing para cada Sevie es “menor™ o “mavor” o "menor o igual”
o “mavor o igual” segun se defing para cada Serie al Precio de
Observacion multiplicado por ¢ Factor i” 370 si ¢l Valor de
Referencia de Observacion [ ) del Titule Opcionat “en la Fecha de
Observacion™ o “en todas las Fechas de Observacion™ o “en
algma Fecha de Observacion” segim se defina para cada Sevie es
“menor” o “mavor” o “menor o igual” o “mavor o igual” al
Precio de Observacion multiplicado por el Factor " segtin se
dufing para cada Scric, Ta Emisora pagari:

[(PO x Factor i) + (PRPE x Factor i)]

Donde:
PO = Precio de Observacion
PRPE = Porcentaje Retomable de la Prima de Emision

16. La Emisora pagard:
{N'n x PO x Factor1)

Donde:

N Nimero de Fechas de Observacion cen las cuales ¢! Valor de
Referencia de Observacion del Titulo Opcional ¢s “menor™ o
‘ravor” o “tmenor o igual” o “mavor o igual ", segin se defing

para_cada Seric, al Precio de Observacion multiplicado per el
Factar *i” y0 “menor™ o “mavor™ o “menor o igual” 0 “mavor o
igual”, segiin se defing para cada Serie, a1 Precio de Observacion
multiplicado por el Factor =i

n= nimero de Fechas de Observaciton

PO = Precio de Observacion

Las descripeiones anteriores se podrin repetir lis veces que sca
necesario o no usarse par describir los Derechos de Pago
correspondientes a cada Serie.

Derechos de Ejercicio

En las Fechas de Ejercicio:

El Tenedor del Tillo Opcional tendrd, en su case, ¢l derecho de
obtener en efective, por pante de la Emisora, ¢n la Fecha de

Liguidacion de Ejercicio correspondiente, un monto caleulado
conforme a lo siguiente:



1. Si ¢l Valor de Referencia de Ejercicio del Titlo Opcional, “cn
lu” 6 “en glguna” segnn se defing pura cada Serie Fecha de
Ejetcicio s “menor” o “mavor” o Cmenor o ighal™ o “mavor o
fgual " sewin se defing para cada Serie #) Precio de Ejercico
multiphicado por ¢l Factor *i”, la Emisora pagari:

((VE  (PE x Fuctor i)} x Factor i) + (PE x Factor i) + (PRPE x
Factor i)

Donde:

VE = Valer de Referencia de Ejercicio

PE = Precio de Ejercicio

PRPE = Porcentaje Retomable de la Prima de Eyision

La diferencia entre ¢l Valor de Referencia de Ejercicio y ¢l Precio
de Ejercicio no poded tener un valor “supurior o Cinforior” al
Porcentaje “Miximo™ o “Minimo " de Ejercicio caleulado sobre el
Precto de Ejercicio.

2. 5i ¢l Valor de Referencia de Ejercicio del Tiwlo Opeional, “cn
la™ o "en alguna™ septn se defina pare cada Seric Fecha de
Ejercicio es “menor” o “mavor” o “menor o ignal " o “mavor o
igual™ segin se defina para cada Serie al Precio de Ejercicio
multiplicado por ¢l Factor “i” v'o “menor” o “mavor™ o "nicnor o
igual” o “mavor o jpaal” al Precio de Ejercicio multiplicado por ¢l
Factor i segrin se dufing para cadu Serte, la Emisors pagar

((VE (PE x Factor t}) x Factor i) + (PE x Factor i) + (PRPE x
Factori)

Donde

VE = Valor de Referencia de Ejercicio

PE = Precio de Ejercicio

PRPE = Porcentaje Retomable de Ta Prima de Emision

La diferencia entre el Valor de Relerencia de Ejercicio y el Precio
de Ejercicio no podra tener un valor “superior o inferior” al
Porcentaje “Mdvime ™" o “Mindme ™ Je Cjercicio caleulado sebre o
Precio de Ejercicio

3. St el Valor de Referencia de Epercicio del Titulo Opcional, “en
fa" 0 "en alpuna® segin s dofina para cada Scric Fecha de
Ejercicio es “menor™ o “maver™ o “mener o igual " o “navor o
ignal " segim se defina para cada Seriv al Precio de Ejercicio
multiplicado por ¢l Factor 1", la Emison: pagard:

[(PE x Factor i} + {PRPE x Factor i)}

Donde
PC = Mrecio de Cjercicio
PRPE = Porcentaje Retomnable de Ja Prima de Emision

4. Si ¢ Valor de Referencia de Ejervicio del Titulo Opeional, “en
la” o “en alewna™ segun se defina para cada Serfe Fecha de
Ejercicio es “menor” o “mavor” o “menor o igual” o “mayor o
igual™ segtm sc defina para cada Seric al Precio de Ejercicio
multiplicado por el Factor “i” v “menor™ o “nuver™ o “monor o
ignal 0 “mavor o jgunl ™ ol Precio de Biercicio multiplicado por ol
Factor “i”" seetm se defing para cada Seric, la Emisor pagara:

[{PE x Factor i) + (PRPE x Factor i)}

Donde:

PE = Precio de Ejercicio

PRPE = Porcentaje Retornable de Ta Prima de Emision
5 La Emisora pagard

[(PE x Factor i} + (PRPE x Factor 1)}

Donde:

PE = Precio de Ejervicio
PRPE = Porcentaje Retomable de 1a Prima de Emision

6. % ¢ Valor de Referencia de Ejercicio [ ] del Tiwle Opcional,
“enla” o “on almma” segin se defing para cada Serte Fecha de
Ejercicio cs “mcnor” o “mayor™ o “menor o igual” 0 “mavor o
il segin se defing para cada Sevie al Precio de Ejucicio
multiplicado por el Factor “i”, lu Emisora pagari:

(VE[]  (PE x Factor i}) x Factor i} + (PE x Factori) + (PRPE x
Factor i)

Donde:!

VE [ ] = Valor de Referencia de Ejercicto{ J ]

PE = Precio de Ejercicio

PRPE = Porcentaje Retomable de Ta Prinia de Emision

La dilerencia entre ¢l Valor de Referencia de Ejercicio [ | y el
Precio de Ejercicio no podrd tener un valor “superior” o
“nferior” al Porcentaje “Mdaimo™ o “Minimo” de Ejcrcicio
caleulado sobre el Precio de Ejercicio.

7. Si ¢l Valor de Relerencia de Ejercicio [ ] del Titulo Opcional,
“cir fa” o “en alguna” segun sc defing para cada Seric Fecha de
Ejercicio ¢s “mener” o “maver” o Cmenor o iguai” o “maver o
igual” segin e defing para cada Seviv al Precio de Tiercicio
multiplicado por el Factor “1" yo si o} Valor de Referencia de
Ejereicio [ ] del Titulo Opetonal, "o fa™ 2 “en alguna " scgun se
elefing para cadu Serie Fecha de Ejercicio ¢s “menor™ 0 “mavor™
o “menor o ignal” e “maver o igual” al Precio de Ejercicio
mu]liplicudn par ¢l Factor ™™ s L'I\:!:'-'J W rll_'ﬁ.l.'n:t pari cueler Serfe, la
Emisora pagara:

({VET ]  (PE x Factor iY) x Factor 1} + (PE x Factor i) + {PRPE x
Factor 1)

Donde:

VE[ ]~ Valor de Referencia de Ejercicio [ ][ 1

PE = Precio de Ejercicio

PRPE = Purcentaje Retomable de la Prima de Emision

La diferencia entre ¢l Valor de Relerencia de Ejercicio [ ] y ¢l
Precio de Ejercicio no podrd lener un valor “superior™ o
“inforior” al Porcentaje “Mdxime™ o “Minimo™ de Ejucicio
calculado sobre el Precio de Ejercicio.

8. Si el Valor de Referencia de Ejercicio { ] del Titulo Opcional,
“enla™ o “en alguna” scein se defing parva cadu Seric Fecha de
Ejercicio es “menor™ o “mavor™ o “menor o igual ™ o “mavor o
frd seawn se defing pava cada Serie al Pregio de Ejervicio
multiplicade por ¢l Factor =i 1vo si ¢l Valor de Referencia de
Ejercicio [ ] del Titulo Opeional, “en fa™ @ “cn alguna” segtin s¢
defing pura cada Sevie Fecha de Ejercicio es “menor” o “mavor”
e “mtenor o igual” o “mavor o igual™ al Precio de Ejercicio
mulhiiplicado por ¢l Factor “i” seghin se defing para cada Seric, la
Emisora pagari:

[{PE x Factor iy + (PRPE x Factor i}]

Donde:
PE = Precio de Ejercicio
PRPE = Porcentaje Retomable de la Prima de Emision

9. 8i ¢l Valor de Referencia de Ejercicio [ ] del Titulo Opcional,
“en fa* o “en algna | segnn s¢ defina para cada Serie, Fecha de
Ejercicio ¢s “menor ™ o “maver™ o “menor ¢ igual " o “mayor o
igwal ™ segtin se defina para cada Sverie al Precio de Ejercicio
multipheado por ¢l Factor i, la Cmisom pagarni:

[(PE x Factor i} + (PRPE x Factor i)] j(
/’_5_,'._



Donde:
PE = Precio de Ejercicio
PRPE = Porcentaje Retornable de fa Prima de Emision

Lus descripciones anteriores se podrin repetir s veces que sea
necesario o no usarse para deseribir los Derechos de Ejercicio
correspondientes a cada Serie.

Derechos especiales

Aplicaridn en los Derechos de los Tenedores septn se especifique
para cada Scric en el Aviso de Oferta comrespondicnte.

1. El Titulo Opcional pagari ¢l “mdximo™ a “minimg* segiin se
defina para cada Serie eowre: Derechos de los Tenedores definidos
en cuda Serie

2. Si la suma de Derechos de los Tenedores obtenidos por ¢l Titulo
Opcional en las Fechas de Observacidn son  “mayores™ o
“menores” segin se defina para cada Serie a:

[{PE x Factor i) + (PRPE x Factor i)]

La Emisora pagard el resultado que corresponda de aplicar ln
siguicnte fornula:

[{PE x Factor i) + (PRPE x Factor 1)]

Donde:
PE = Precio de Ejecicio
PRPE = Porcentaje Retornable de ln Prima de Einision

Las descripeiones anteriores se podrdn repetir las veces que sea
necesanio o no usarse pam deseribir los Derechos de Jos Tenedores
comrespondientes o cada Serie.

Derechos de Efcrcicio con Valor Intrinseco
I. Existe Valor Intrinscco

Cuando en la Fecha o Fechas de Ejercicio exista Valor intrinseco,
¢l Tenedor del Titlo Opcional, tendri dnicamente ¢l derecho de
obtener en efectivo, por parte de la Emisor, un monto caleulilo,
segin sea aplicable para cada Serie, conforme a los siguicntes
incisos;

1. Micntras ¢l Valor de Referencia de Ejercicio del Tiulo Opeional
sea “wenor” o Vigual o menor™ segiin se defing pura cadu Serie al
Precio de Ejercicio multiplicado por ¢l Factor *§™, la- Emisora
realizard wn page en efectivo igual al resultado de multiplicar o
Mutipticador i por ¢l Valor Intrinseco del Titulo Opeional, de la
Serie correspondieate, mis ¢l resuliado de multiplicar o Precio de
Ejercicio por el Factor *i*, mas ¢l Porcentaje Retomable de la
Prima de Emision. E]l Valor Intrinseco no podri tener un valor
superior al Porcentaje Maximo del Valor Intrinseco calculado
sobre el Precio de Ejercicio.

2. Mientras el Valor de Refierencin de Ejercicio det Titulo Opeional
sea “mayor” o “igual o mavor " segiin se defing para cada Seric al
Precio de Ejercicio muliplicado por el Factor i, la Emisora
realizacd un pago e cfectivo igual al resultado de multiplicar ¢l
Multiplicador “i™ por el Valor Intrinseco del Titulo Opcional, de Ja
Serie correspondiente, mis ¢f resultado de muliplicar el Precio de
Ejercicio por ¢l Factor i, mids ¢l Porcentaje Retomable de la
Prima de Emision. El Valor Inirinseco no pedrd tener un valor
superior al Porcentuje Maximo del Valor Intrinseco  caleulado
sobre ¢l Precio de Ejercicio.

I1. No existe Valor Inftinseco

Cuando en la Fecha o Fechas de Ejercicio no exista Valor
Intrinseco, ¢l Tenedor del Titulo Opeional, tendr dnicamente el
derecha de obtener en efectivo, por parte de la Emisora, un monio
citlculado, sepin sea aplicable pam cada Serie, aplicables conforme
a los siguientes incisos

1. Mientras ¢l Valor de Referencia de Ejercicio del Titulo Opcional
sea “mavor™ o “igual o mavor™” segiin se defing para cuda Seric al
Precio de Ejercicio multiplicado por ¢l Factor “i”, la Emisora
realizard un pago en efectivo igual al Porcentaje Retorable de la
Prima de Emision mas ¢l resultado de multiplicar el Precio de
Ejercicio por ¢ Factor “i™,

2. Mientras el Valor de Relerencia de Ejercicio del Titulo Opeional
sca “menor” o “igual 0 menor ™ scgim se defina para cada Serie al
Precio de Ejercicio multiplicado por el Factor “i. la Emisora
realizamd un pogo en efectivo igual a (a) fa suma del Porcentaje
Retomable de la Pnma de Emision y el resubado de multiplicar ol
Multiplicador “i™ por el resultado de (b) dividir la diferencia del
Valor de Referencia de Ejercicio y el Precio de Ejercicio
malliplicado por ¢l Factor i, entre ¢l Precio de  Ejercicio
multiplicado por ¢l Factor *i*, mis (¢) el resultado de multiplicar ¢l
Precio de Ejercicio por el Factor =i,

3. Mientras ¢l Valor de Referencia de Ejereicio del Titulo Opeional
sei “wenor™ o “igual o menor” segiin se defing para cada Serie al
Precio de Ejercicio multiplicado por ¢l Foctor *i™, la Emisora
tealizara un pago en efectivo igual al Porcentaje Retomable de la
Prima de Emision mis ¢l resultado de multiplicar ¢t Precio de
Ejercicio por ¢l Factor ™,

4. Mientras el Valor de Referencia de Ejercicio del Titulo Opeional
sca “mavor” o “igual o mavor" scgim sc dofing para cada Scric al
Precio de Ejercicio multiplicado por ¢l Factor “i*, la Emisora
realizard un pago en efectivo igual a {a) Ia suma del Porcentaje
Retomable de [a Prima de Emision y ¢l resultado de multiplicar ¢l
Multiplicador i por ¢l resullado de (b} dividir a diferencia del
Precio de Ejercicio multiplicado por el Factor i y el Valor de
Referencia de Ejercicio entre ¢f Precio de Ejercicio multiplivado
por el Fuctor “i", mas (c} el resultado de multiplicar ¢l Precio de
Ejercicio por ¢l Factor ™1™

a) La incorporacion de Jas modalidades descritas en Ta presente
Actis de Emisitin no requerird de la autorizacion de s Asamblea de
Tenedores, siempre y coando ne se afecten adversamente los
derechos de los Tenedores de lns Series vigenies,

b) La cantidad minima de Titulos Opcionales que los Tenedores de
los Titulos Opcionales podrin ejercer es de un Lote.

¢) Una vez que los Tenedores de los Titulos Opeionales instruyan
al intennedianio financicro que actie por su cuenta que cjerza los
dercchos  que  conficren Tos  Titulos  Opcionales, v dicho
intermediario financiero lo notitique 2 Indeval y a la Bolsa, In
instruccion de los Tenedores de los Titulos Opcionales se
considerard irrevocable  y  no podri  modilicarse 1otal o
parcialmente.

d) La Emisora podra incluir Derechios de los Tenedores adicionales
a los establecidos en la presente Acta de Emision, mismos que se
divulgarin cn ¢l Prospecto, en ol Aviso de Oferta, en ¢l Aviso con
Fines Informntivos yio en el Aviso de Colocacion commespondicnie
o en cualquier documento de difusion que autorice la Comisidn.
Los Derechos du los Tenedores correspondicntes a eada una de las
Series, s¢ darin a conocer en o Aviso de Ofenta, en ¢ Aviso con
Fincs Informativos y/'o en el Aviso de Colocacion correspondiente
y ert ol Titulo correspondiente a ln Serie de que se rte.

DECIMA SEGUNDA. Ejercicio_de Derechos Corportives. y

Patrimoniales.




lLos Titutos Opcionales no otorgan derechos corporttivos de
propicdad o patimoniales subre los Activos Subyacentes. La
Emisora no estara obligada o ¢jercer los derechos patrimoniales o
coporatives que comdieren los Acuves Subyacentes yue haya
adquirido par fines de cobenurm y no tendrid responsabilidad
alguna respecto de la fonma en que los ejerza o deje de hacerlo,

No obstante o ontedor, los ajustes téenicos a los Titulos
Opcionales por pago de dividendos en acciones, suseripeion, canje
de titulos, split, spdit inverso, reembolso, esciston, fusion, asi como
pot la comprs y suscripeion reciproca de acciones o por cualquicr
oo derecho que no esté considerado en la presente Acta de
Emision, se efectuarin contorme a los procedimientos que la Bolsa
establezea o por los aplicables en el Mercado de Ongen.

DECIMA TERCERA. Eventos Extmardinarios.

a) En caso de que ocurma un Evente Exirordinanio, el Emisor,
sujeto a lo establecido en la presente clausula, solicitard a Ta Bolsa
{ton copia al Representante Comun) in suspension de la cotizacton
de los Titulos Opcionales en Circulacion de la Serie de que se e,
La Emisors tendri derecho a decretar la cancelacion de los Titlos
Opcionales en caso de que ¢l Evento Extraondinario de que se trate
subsista por mas de cinco Dias Habiles. En caso de que la Emisora
no haya cancelado los  Titules Opcionales y ¢l Evento
Extrmoerdinano deja de existir, la Ernisora podra solicitar a Ta Bolsa
{con copia al Representanie Comun} s reanudacion de Ia
cotizacion de los Titulos Opeionales en Circulacion de la Serie de
gie se trate

b) Por Evento Extrsordinario, se enlenderid (1) el hecho de gque
dejen de existin, se¢ cancele o suspenda la cotizacién en el Mereado
de Orgen de los  Activos Subyacentes que  representen
individualmente o ¢n su conjunto mas del 30% {trcinta por cicnto)
det valor de mereado de los Activos Subyacentes; (i} of hecho de
que dejen de existir, se cancele o suspenda fa cotizacion en ¢l
Mercado  de  Oripen  de  las  acciones  que  representen
individualmente o en su conjunto mis del 30% (ireinta por cicnt)
del valor de mercado del Indice en caso de que los Activos
Subyacentes scan indices de precivs secionarios; (i) en caso de
que los emisores de los Activos Subyacentes dejen de pruporcionar
al publico informacion de los Activos Subyacentes; o (iv) en case
quu fos Activos Subyacentes dejen de estar listados en los Sistomas
Intemacionales de Cotizaciones, en caso de que se encuentren
lrstados en dicho sistema,

¢) No se consideran Eventos Extmonlinarios la suspension de la
cotizacion de los Activos Subyacentes, segin sea el caso, que lleve
a cabo el Mereado de Ongen, derivado de movimicnlos en sus
precios en un mismo Diz Habil que excedan los limites permitidos
por dicho Mercado de Origen.

) De darse un Evento Extraordinario, los Tenedores de Tos Titlos
Opcionales no podrin cjercer los derechos que otorgan los Titulos
Opcionales en tanto subsista tal Evento Eximordinario.

¢) En caso de que ¢l Mercado de Ordgen sustituya o modifique
sustancialimente n metodologia de caleulo del Activo Subyacente,
se wilizara of método o Activo Subyacente sustituto que al efecto
determine el Mercado de Origen de que se trate y que se asemeje
en smayor medida af Activo Subyacente, En caso de gue la Emisora
manicnga - Titwlos Opeionales en Circulacion con <l Active
Subyacente afectado, debera de comunicar Iz sustitucion o
modificacion de dicha metodologia a tos Tenedores de los Titulos
Opeionales, al Representante Coman, a s Bolsa y a la CNBV,
conforme a {o previsto en ks Cliusula Séptima de Ta presente Actla
de Emsion,

I} En caso de gue un Evento Extraordinatio resulte en Ta
cancelwcicn de Titulos Opcionales, la Emisora comunicari a los
Tenedores, a través de la Bolsa y de un penddico de circukicion

nacional, los Titulos Opcionales que hayan sido afectados por el
Evento Extraordinario Dicha notificacion incluird tunbién ¢l
monto que serd pagadero a los Tenedores de los Titulos Opcionales
y i fecha en i que se realizard dicho pago. 1 pago serd ol
cquivalente a los Derechos de los Teacdores, segin comesponda,
caleulados de bucna e ¢l Dia Habil previo al que ocuma ¢} Evento
Extraordinario por la Emisora de conformidad con ¢l Gllimo precio
mied-marker publicado de Tos Activos Subyacentes ¢n ¢l Mercado
de Onpen untes Je gue se dicra ¢l Evento Extrordinano
Asimismo, s¢ tendr que dar aviso a Indeval (con copin al
Representante Comin), por escrito o a través de los medios que
ésta determine con al menos 6 (seis) Dias Habiles de anticipacion a
Ia fecha en que se cancelen los Titulos Opeionates, con los datos
seimfados en este parmafo v describiendo cualquicr ajuste que
pudiena presentarse para la liguidacicn de los Titulos Opeionales.

DECIMA CUARTA. Coberum y Nonna de Liguidez Agregada
o, en su caso Plan de Reguenimientos de Electivo

Durante ¢l Plazo de Vigeneia de la Emision, fa Emisora mantendri
una coberturs respecto de cada Seric y cumplisd con la nona de
liquidez agregada, de conformidad con lo siguicnte:

Para ¢l computo del consumo de capital de ka Emision de los
Titulos Opcivnales y la cobertura con Lt gue la Emisora operatd, se
observardn ks reglas de  capitalizacidn,  mantenimiento  de
coberturas y nonnas de hiquidez de conformidad con lo dispuesto
en las Disposiciones de Caracter General Aplicables a las
Instituciones.de-Crédito_publicadas en el Diaro Ofivial de da
Federacion ¢l 2 de  diciembre de 2005, segin - sus
modificaeiones, v las demis disposiciones aplicables o las
institiciones de banca maluple.

La cobertura de un poriafolio de Tiwlos Opcionales se realiza
mediante ol balanceo constante del portafolio séplica; es decir, i)
tomando posicion contrania en derivados que repliquen todos los
riesgos (deft, vega, gamma, cte.) generados por ¢l Titulo Opcional
wo ii) a tavis de la coberura della (defta hedpey del Tillo
Opcional. Esto implica caleular la delta ded mismo y cubrirla
diariamente mediante {a compraventa del Activo Subyacente: esta
cobertum delta s¢ hace dentmo de los limites tntemos astonzados
para, asi dar un espacio para la gestion de la gamma (cambios en la
delta confonne se mueve of activo subyacente),

El riesgo de vepa (ricsgo a cambios en la volatilidad del mercado)
sc cubre con instrumentos derivades sobre ¢l mismo activo
subyacente o sohre un activo correlacionado; de tal forma que los
cambios cen el precio del Titule Opeional debidos a los
movimientos en volatilidad se vean compensados, cn - bugna
medida, por cambios en el precio deb instrumento denvado de
coberturn. La cobertura de 12 vega, a travds de un instrumento
derivado simuliincamente cubre Ja gamma del Titulo Opcional

El riesgo de tasa de interés de los Tiwlos Opcionales emitidos se
cubre a través de instrumentos sensibles a los movimientos de
tasas. de tal forma que los cambios en precio del Tiulo Opeional
debidos a los cambios ¢n las asas de inters se vean compensados
por los cambios en precie de los instrumentos de cobertura
sensibles o las lasas. Estos instrumentos de cobertura pucden ser
bonos {con o sin cupon) o denivados de 1asas.

La gestion dinamica de un pornafolio de Tiwlos Opcionales se
realiza analizando las scnsibilidades delty ~67 (subyacente), vega
=~ (volatihidad), gamma “1™", ¢on ¢l ohpetivo de que los riesgos
asociados se encuentren dentiv de las reglas establecidas para fa
Emisora.

La delta muestr ¢l nimero de aclivos que os necesario
comprar/vender para hacer una cobertura dindmica del pertalolio,
Y la vega determina la sensibilidad ded portafolio a movimicntos
en la volutilidad. Considerindo In delia y I vega se hace una



gestién gamma, buscando minimizar ¢f impacto al portafolio por
vanaciones en los factores de mercado. La delix de la cobertura
deberd neutralizarse al cierre del dia, la exposicion 1ol de los
Titulos Opcionales vigentes que se emitan,

La Emisora mantendri ¢l capital requerido en relacion con los
ricsgos incurridos por su operacion y cobertura de Ja Emision de
Titulos Opeionales de conformidud con lo dispuesio en s
Disposiciones  de  Caticter  General  Aplicables a  Ins
Instituciones de Crédito publicadas en ¢l Diario Oficial de Ia
Fuderacion ¢l 2 de dicicmbre de 2005 y las  demis
disposiciones aplicables a las instituciones de banca miltiple.

La Emisora no adquiriri ni directa ni indircciamente Acciones o
Acciones del SIC de entidodes financicras del mismo  grupo
empresarial, de otras  entidades  fnoncieras y  de entidades
financieras del exterior, de conformidad con lo establecido en los
articulos 27, 89 y 215 de la Ley pam Regular lns Agrupaciones
Financiems, la Ley de [nstituciones de Crédito y LMV,
respectivamente.  Asimismo, en ol caso de las Seties con
liquidacion cn cspecie, la Emisom ne utilizari  Acciones o
Acciones del SIC de emidades financicras del mismo  grupo
empresanial para liquidar dichas Scries,

Los activos subyacentes que representen ¢l capital social de
entidades financierus, no son propiedad y no pikdrin ser adguiridos
por la Emisor de conformidad con el anticule 27 de la Ley para
Regular a las Agrupaciones Financicras y de conformidad con el
articulo 89 de la Ley de Instituciones de Cridilo.

DECIMA QUINTA Mecinica de Derechos de Pago, Derechos de
Ejercicio v Liquidagion.

) En cada Fecha de Observacion ¢l intermediario Rnancicro guce
actue por cuenta del Tenedor estard obligado o la retribucion en ls
Fecha de Dercche, en su caso, de los Derechos de Pago
correspondicentes, sin que esto signifique e ejercicio de los Titulos
Opcionales.

b) En caso de que en algona Fecha de Ejercicio fos Titlos
Opcionales tengan un monto calculado pasitivo, el intermediario
financicro que actiie por cuents del Tenedor estard obligado al
gjercicio de los Derechos de Ejercicio que conficren los mismos,
sin que s¢ requic la instruccion por parte de ks Tenedores de Tos
Titulos Opcionales. En cste supuesto, ¢l intermedianio financicero
comespondicnte no podri cobrar comision alguna por ¢l ¢jercicio
de los Derechos gue olorgan los Titulos Opcionaks o sus
Tenedores.

¢} En ¢l caso de que los Titulos Opcionales otorguen Derechos de
Ejercicio con Valor Intrinseco y posean un Valor Intrinscco
posilivo ¢a [ Fecha o Fechas de Ejercicio, ¢l intermediario
financicro que actie por cuenta del Tenedor estar obligado uf
ejercicio de los Derechos gue confieren los mismos, sin que se
requicra la instruccion por parte de Jos Tenedores de los Titulos
Opcionales, En  este supuesto, ¢l intermediario  financiero
correspondiente no podri cobrar comision alguna por ¢l gercicio
de los derechos que otorgan los Titules Opcionales a sus
Tenedores.

d) Las retribuciones por Derechos de los Teaedores que coaficren
los Titulos Opcionales, segin la Sere de que se trte, podrin
hacerse inicamente en kr Fecha o Fechas de Derechos yio Fecha o
Fechas de Liguidacion de Ejercicio, siempre gue no exista un
Evento Extraondinario. Cuando por caso fortuito o de fuerzs
wmayor, ¢l dltimo Dia Hibil def Plazo de Vigencia de la Serie dejan
de ser un Dia Habtl, los derechos de los Tenedores de los Titulos
Opcionales deberin ejercerse el Dia Habil inmediato siguicnie,

¢} En la Fecha o Fechas de Observacion yo Fecha o Fechas de
Ejercicio, ¢l Representante Comiin detenninard y notificar a la

Emisorn, al Indeval y a la CNBV por eserite o por los medios que
dstas determinen cl saldo 1otal de las retribuciones de los Titulos
Opcionales correspondientes en tal Fecha de Observacion o Fecha
de Ejercico.

1} El Dia Habi! que se determine como Fecha de Derechios o Fecha
de Liguidacion de Ejercicio, postedor a la Fecha o Fechas de
Observacion y'o Fecha o Fechas de Ejercicio de los Titulos
Opcionales, se  liquidsian  las  retribuciones de los  Titulos
Opcionales en cfectivo conforme a lo siguiente:

1) Indeval realizatd ¢ traspaso de los Titulos Opeionales de la Serie
correspondiente de lis cuentas del o los intermedianios nancicros
que actien por cuenta de los Tenedores de los Titulos Opeionales,
a la cuenta de la Emisora con Indeval, y

I La Emssora debert entregar al Indeval, ¢l impone de los
Derechos de los Tenedores de Jos Titdos Opeionales ¢l dia que
tales recursos deban pagarse o realizarse fa liquidacion, quien lo
acreditaci a la cuenta de los respectivos intermediarios financieros
que tengan posicion de los Tilos Opcionales y acticn por cuenta
de los Tenedores de fos Tiulos Opeionales, las que a su vez lo
acreditarin en ln cuenta del respectivo Tenedor de los Tiwlos
Opcionales por ¢l que acuien.

£} La ¢jecucion de Tos Derechos de los Tenedores que otorgan los
Titlos Opcionales se Hlevard a cabe fuemm de Bolsa y se
consideran realizada en ésta, siempre que sea registrada y dada a
conocer al piblico conforme a lo previsto en el Reglamento
[nterior de Ta Bolsa,

Indeval realizard Ins actividades que se sefalon en la presente
cliusula, en los términos que se establecen en el reglamento y
manuales opertivos aplicables a dicha institucién para ¢l depésito
de valores

DECIMA SEXTA. Designacion del [nienmediario Colocador de

los Tiwlos Opcionales.

Actuari como Intermediario Colocador e la Emision de Tiwlos
Opcionales, Iz sociedad denominada Casa de Bolsa BBVA
Bancomer, S.A. de C.V., Grupo Financicro BBVA Bancomer,
quica lendri todos los derechos y obligaciones que lus leyes,
cinculares y reglamentos establezcan al respecto,

DECIMA SEPTIMA. Designacion de! Representante Comin,

Actuard como represeatante comdn de los Tenedores de Titulos
Opcionnles, Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo
Financicro la que por conducto de su apoderado, Juan Manuel Lara
Escobar, declara gue comparcee a la firma de esta Acta de Emision
par aceplar ¢l cargo de representante comiin de Jos Tenedores de
los Titulos Opeionales y Tos derechos y obligaciones que dicho
cargo confieren.

DECEMA OCTAVA. Atribycignes del Representante Coniin,

El Representante Comun tendri los derechios y obligaciones que se
contemplan en la Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito
(en lo que resulte aplicable), en ta LMV, asi como en fa presente
Acta de Emision. Par todo aquello no expresamente previsto en
esta Actit de Emision o en ¢l Titulo comrespondienie a l Serie de
que se trate, el Representante Comdn actuari de confonnidad con
las instrucciones de la asamblea de Tenedores de los Titulos
Opcionales de conformidad con lo establecido en la Cliusula
Décima Novena de la presente Acta de Emision

a) El Representante Comin tendri las faculiades y obligaciones
sipuicntes:

I} Suscribie la presente Acta de Emision y ef Tiwlo de cada una de



Ias Series,

11 Ejercer todas tas acciones o derechos que al conjunto de los
Tenedores de los Titulos Opeionales corresponda, asi como los gque
requicra ¢l desempefio de sus funciones y deberes y cjeeutar los
aclos conscrvalorios gue estime convenientes en defensa de los
intereses de los Tenedores de los Titulos Opeionales,

111) Convocar y presidir ias asambleas de Tenedores de los Tiwlos
Opcionales y ejecutar sus resoluciones o convocar a asambleas de
Tenedores de tos Titulos Qpeionales a peticién de fa Emisora;

IV) Requerir a la Emisora ¢ cumplimiento de sus obligaciones
conforme 2 la presente Acta de Emision y ¢l Titulo
correspondiente a cada Serie;

V) Ejecutur las acciones, previstas a su cargo, desenls en la
clausula Décima Quinta de ta presente Acti de Emision;

V) Ejecutar aquellas otms funciones y obligaciones que se
desprendan e Ta presente Acta de  Emision, del Tiwlo
correspondiente o cada Serie, o que se sefialen en la LMV y demis
fegislacién aplicable, en relacion con el cargo del Representante
Comin:

VI Notificar a ls Emisora la eleceion de los Tenedores en caso de
que estos alimos deseen hacer uso de los Derechos de los
Tencdores a que se refiere la Clivsula Décima Primem de la
resenteAciade Bmision; v

VUI) En general, llevar a cabo los actos gue sean necesanos a fin
de salvaguardar los dereches de los Tenedores de los Titulos
Opcionales;

El Representante Comin deberd venficar, o traves de a
informacion gque se le hubiera proporcionado para tales fines, o
cumplimicnto en tiempo y forma por parte de la Emisora de las
ubligaciones establecidas a su cargo en la presente Acta de
Emision y ¢l Titulo de cada Serie (excepto de las obligaciones de
indole contzble, fiscal, luboral y administrativa de ln Emisora
previstas en dichos documentos que no incidan directamente en el
pago de los Titulos Opcionales).

Pama efectos de cumplir con lo antenor, ¢l Representante Comiin
tendra el derecho de solicitar a Ja Emisorr, a sus auditores
cxternos, ascsores legales o a cualquier persona que preste
servicios a ln Emisora en relacion con los Titulos Opcionales. la
informacion y documentacidn que sea necesaria para verificar ¢l
cumplimiento de Tas obligaciones a que se reficre o pamalo
anteriur. Al especto, la Cinisora cstar obligada a entregar dicha
informacion y a requerir a sus auditores externos, asesorcs legales
o fterceros  que - proporcionen  al - Representante Comin Ta
informacidn en los plazos que Gste solicite par ¢ cumplimiento de
sus funciones, en ol entendido gue ¢l Representante Comuin podrd
hacer dicha informacion del conocimicnto de los Tenedores sin que
tal  revelacion  se considere que  infringe  obligacion  de
confidencialidad alguna y en ¢l entendido, ademds. gue los
Tenedores estardn obligados a imtar dicha informacion de manera
conlidencial y a guardar la debida reserva respecto de Ta misma, El
Representante Comin podrd realizar visitas o revisiones a la
Emisora y a las personas seiialadas en este parafo, una vez al aiio,
a en cualguier otre momento que To considere necesino, siempre y
cuande dichas visitas se realicen en homs y Dias Habiles y sin
interferir con las actividades del negocio de 1a Emisora. Pam cllo,
notificard por escrito a la Emisora o a la persona que comresponda,
a través de 1a Emisora, de las visitas o revisiones, con al menos 3
{tres) Dias Habiles de anticipacion, salvo casos de urgencia, en lus
gue la notificacion debera realizarse con por lo menos 2 (dos) Dias
Hibiles de anticipacion a la fecha en que se desee llevar a cabo la
visita o revisidn comespondicnte,

En caso que el Representante Comin no reciba da informacion
solicilada y en los tiempos sciialados cn ¢l pamafo inmedialo
anterior, o que leaga conucimiento de cualquicr incumplimicato de
las obligaciones establecidas en la presente Acta de Emision, en
cualquicra de los Tillos que se emitan de las Series {en cf
entendido que la presente Acta de Emision y los Titulos
correspondicntes tepresentan los documentos base de lu emision),
deberi solicitar inmedintamente @l Emisora que se haga del
conocimienta ded pablico, 2 traves de un evento relevante, dicho
incumplimicnto. Lo anterior, en e entendido de que en caso que la
Emisora omita divulgar el evento relevante de que se tate, dentro
de fos 2 (dos) Dias Habiles siguienies a Ta notificacion realizada
por ¢l Representante Comtn, éste tendra a obligaciin de publicar
dicho cvento relevante en forma inmediata, sin que tal revelicion
se considere que infringe obligacion de confidencialidad alguna y
sin perjuicio de Ta facultad deb Representante Comin de hacer del
conocimiemo  del  pablico  inversionista,  cualesquicr
incumphmientos  yro retardos  en ol cumplimicnto de s
obligaciones, que por cualquier medio se haga del conocimiento
del Representante Coman,

Pam dar cumplimiento o tode lo anterior, la asambles de Tenedores
podra ordenar al Representante Consin, o ¢l pmpio Representante
Comuan tendri el derecho de solicitar a dicho orpano. Ta
contrtacion, a cargo de [ Emisora o en caso de incumplimicnlo
de esta ultima a b obligacion, con cargo a los Tenedores, de
cualquier tercero especialista en Ja matera de que se trile, que
razonzblemente considere necesario o conveniente, para que le
auxilie ¢en el cumplimicnto de - sus  obligaciones de--revision
establecidas en el Titulo respectivo, en la presente Acla de Emision
y un la legislacion aplicable, sujeto a las responsabilidades que
establezea la propia asamblea de Tenedores al respecto y, en
consceuencia, podra contiar, actuar y'o abstenerse actuar con base
cn las determinacioncs que Heven a cabo tales especialistas, scgun
lo determine la asamblea de Tenedores, En case que Ta asumblea
de Tenedores no apruche dicha contratacion, ¢l Representante
Comiin solamente responderd de las actividades que le son
directamente imputables en términos del Titwlo respectivo, de la
presente Acta de Emision y de las disposiciones legales aplicables.
Lo anterior en ¢ entendido que, si fa asambles de Tenedons
autoriza la contmtacion de dichos lereerys pero no se proporcionan
al Representante Comin los recursos suficientes pam tales efectos,
se estard 2 1o dispuesto por el articulo 281 del Cadigo de Comercio
asi coma a lo establecido en ¢l articulo 2577 del Cadigo Civil para
la Cindad de México y sus comelativos de los Codigos Civiles de
las demas entidades federativas de México y en ¢l Cadigo Civil
Federal con relacion a su caricter de mandatario, en ¢l entendido
que ¢ Representante Comin no cstard obligado a anticipar las
cantidades necesarias pam la comrstacion de dichos terceros
especiahistas y no serd responsable bagn ninguna circunstancia en ¢l
retraso de su contratacion y'o pot falta de recurses para llevar a
cabo dicha contrmtacidn y'o porque no Je sean proposcionados, on
su case, por dos Tenedores

b) El Representante Comin podid ser removide o sustituido por
acuerdo de fa asamblea de Tenedores de Jos Tilos Opcionales
conforme a lo establecido en la Cliusula Décima Novena de la
presente Acta de Emisidn, en el entendido que dicha remocion solo
tendrd efectos a parir de la fecha en que un representante comin
sucesor haya sido designado, haya aceptade ¢l catpo y haya
tomado posesion del mismao.

¢) El Representante Comin solo podr renunciar a su carge por
causas graves que calificord el juez de primem instancia que
cormesponda al domicilio de ln Emisora y en este supuesto, seguind
desempeidnduse en el cargo hasta que la asamblea de Tenedores
de los Titulos Opcionales designe a su sustituto.

d} El Representante Comin concluird sus funciones en la fecha ¢n
que todos los Tiwlos Opcionales sean pagados en su totalidad
(incluyendo, para estos clectos, los intereses devengados y no



pagados y las demds cantidades pagaderas conforme a fos mismos,
si hubicra alguna).

¢) El Representaste Comain en ningdn momento cstard obligado a
crogar ningin 1ipo de gasto u honorario o camtidad alguna a cargo
du su patrimonio para llevar a cabo cualesquicr actos, facultades y
obligaciones que le corresponden por virted de su encargo;
debiendo cubrirse estos por la Emisora.

1) El Representante Comin deberd rendir cuentas del desempeiio
de sus funciones, cuando le scan solicitadas por fa asamblez de
Tenedores o al momento de concluir su encargo.

g} Todos y cada uno de los actos que lleve n cabo el Representante
Comiin, en nombre o por cuenta de los Tenedores, en los términos
de 1o presente Acta de Emision, cualquiers de los Titlos o de la
legislacion aplicable, serin obligatorios para y se consideraran
como acepldos por los Tenedores,

DECIMA NOVENA. Asambleas _de_Tenedores de Titulos
Opcionales.

a} La asamblea general de Tenedores de los Titutos Opcionales
representard 2l conjunto de Tenedores de los Titulos Opcionales de
la totalidad de fas Series en circulacion, y sus decisiones, serin
validas respecio de todos los Tenedores de los Titulos Opcionales,
aun de los ausentes y disidentes. No obstante bo anterior, siempre
que se trate de asuntos relacionados dnicamente con una Serie de
Titulos Opcionales en particular, los mismos se resolverin por
conducto de una asamblea especial de Tenedores de Titulos
Opcionales de In Serie de que se trate, sin que sea necesario que ly
asamblea general resuclva at respecto. Tmtandose de las asambleas
especiales  de Temedores  de los  Titulos  Opcionales
correspondientes a una sola Serie, of quétum de instalacion y
velacion aqui previsio, y ks porcentajes de tenencia pam solicitar
it convocaoria, se computarin unicamente respecto de la totalidad
de los Titulos Opcionales que integran la Serie en cuestion, sin que
sea necesario que una asamblea general de Tenedores resuelva al
respecto.

b) Las asambleas de los Tenedores de los Titulos Opcionales se
celebrarin en ef domicilio ded Representante Comun, o a falta o
imposibilidad pars ello, en ¢l lugar que se sefiale para tal efecto en
la convocatoria respectiva, en la Ciudad de México,

c) Los Tenedores de los Titulos Opeionales que, en lo individual o
conjuntamente posean ¢l 10% (dicz por ciento) de los Titlos
Opcionales en Circulucion o de fa Scrie de que se rate, en su caso,
podran pedir al Representante Comiin que convoque o T asamblea
de Tenedores de los Titulos Opcionales, especificando en su
peticion los puntos que en la asamblea deberdn tmiarse. El
Representante Comin deberd expedir la convocatoria para que la
asamblea de Tenedores se reuna dentro del términe de un mes
contado a partir de la fecha en que reciba la solicitud. Si el
Representante Comitn no cumplicre con esta obligacién, cl juez de
primera instancia del domicilio de la Emisora, a peticidn de los
Tenedores de los Titulos Opcionales solicitantes, deberd expedir la
convacatona para la reunion de la asamblea.

¢} La convocatoria para las asambleas de los Tenedores de los
Titulos Opcionales se publicart una vez, por lo menos, on
cualquiera de los periddicos de amplia circubicion a nivel naciopal,
con cuando menos 18 (diez) dias naturales de anicipacion a Iy
fecha en que la asamblea deba reunirse; dicha convocatoria incluird
fa fecha, lugar, hom, orden del dia y deberd estar debidamente
firmada. En la convocatoria se expresarin los puntos que en fa
asamblea deberdn trtarse

¢} Las asambleas de Tenedores serdn convocadas, se instalarin,
deliberarin, y tomarin resoluciones con ameglo a lo siguicnte.

1) Pam que la asamblea de Tenedores de los Titlos Opeionales se
considere legalmente instalada, en virtud de primera convocatoria,
duburin estar representados en clla, por lo menos, la mitad mis uno
de los Titules Opeionales en Circulacion con derecho a vota o, en
su caso, de los Tilulos Opcionales en circulacion con derecho
voto de fa Serie que se trate, y sus decisiones serin validas, salvo
cn los cases previstos en ¢ piamafo 11 siguiente, cuando sean
aprobadas por mayoria de votos de los prescntes,

1) Si la asamblea de Tenedores de los Titutos Opcionales se redne
en virtud de segunda o ulterior convocatoria, se considerart
legalmente instalada con cualquiera gue sea ol nimero de Titlos
Opciomles presentes en la asamble, y sus decisiones serin vilidas
cuande sean aprobadas por mayoria de votos de los Titulos
Opcionales presentes

1D Se requerinl que estén presentes en o asamblea, cuando
menos, aguellos Tenedores que en o individual o conjuntamente
poscan el 75% (setenta y cinco por ciento) de los Tilos
Opcionales en Circulacion con derecho a voto o, en su caso, de los
Tilos Opcionales en circulacion con derecho a voto de fa Serie
que se trme, sicmpre que se trate de primera convocatoria y sus
decisiones semn vilidas cuando sean aprobadas por, al menos, la
mitad mds uno de los votos computables en la asambiea, en los
siguientes casos:

{1} Cuandor se trme de revocar a designacion del Representante
Comuin o nombrar a cualquier otro reépresentante comin; en ¢l
entendido que esie asunto dnicamente se podrd resolver en una
asamblea peneral de Tenedores y 1 sustitucion del Representante
Comun sera aplicable para I wtalidad de las Series en cireulacion;

(i} Cuando sc trate de consentir v otorgar pronogas o espers al
Emisor; y

{iii} Cuando se tmie de realizar cualquier modificacion a los
términos de k1 presente Acta de Emision o a cualquier Titulo, salvo
por lo dispucsto en ¢l punto 1) de esta Cliusula,

IV) Para concumir a las asambleas de Tenedores, se aplicara lo
previsto en e atticule 290 y demis aplicables de la LMV, Los
Tenedores de los Tiwlos  Opcionales  debemin - entregar al
Representante: Comin las constancias de depésito que expida
ladeval y o listado de titulares que al efecto expida ¢
intermediano financiero comespondiente, de ser ol caso, respecto
de los Titulos Opcionales de las cuales son titulares, por Jo menos
¢l Dia Habil antetior a la fecha en que la asamblea de Tenedores de
Titulos Opcionales deba celebrarse. Los Tenedores podrin hacerse
represear en la asamblea por apoderado, acreditado con carta
poder firmmada ante dos testigos o por cualquier otro medio
autorizado por la tegislacion aplicable;

V) En ningiin caso podrin ser representados cn la asamblea ni se
lomaran en cuents, pam ¢l computo de instalacion o votacion de
las asambleas, lns Titwlos Opeionales que, en su caso, no huyan
sido pucstos en circulacion o que hayan side adquiridos por
Emisora;

V1) Los Tenedores que, en lo individual o ¢n su conjunto tengan
25% (veinticinco por ciento) o mas de los Titulos Opeionales en
circulacion, tendrin el derecho de solicitar al Representanic
Comin que aplace por umi sola vez, por 3 dias nalurales y sin
necesidad de nueva convocatoria, la votacion en una asamblea de
Tenedores de cualquier asunto respecto del cual dichos Tenedores
no se consideren suficientemente informados. Respecto de aquellos
Tenedores que se retiren o que no concurran a ka reanudacion de
una asamblea que haya sido aplizada en los téminos del presente
incisn, ¢l seeretario de dicha asamblea deberi dejar constancia en
el acta respectiva, la ausencia de dichos Tenedores, y los Titulos
Opcionales de dichos Tenedores no serin considerados para ¢l
quorum de instalacion y de votacin respecto de los asuntos



pendientes a discutir en la respectiva asamblea de Tenedores; en el
entendido, que en todo momento deberin cumplirse los gudrums
de instalacion y votacion previstos en la preseate Acla de Emision
para ¢l desahogo de los puntos de gue se tre y, en la medida en
que no se aleancen dichos quirams, se emitird, en sU caso, una
ulterior convocatoria respecto de los puntos del orden del dia
correspondicntes, Lo anlerior, serd dnicamente pam los cfectos
sefialados en la presente Clausula y no implica peruicio alguno a
los derechos de oposiciin de los Teaedores que, a ese momento y
de conformidad con las disposiciones aplicables, ya no se
encuentren presenies en dicha asamblea de Tencdores.

VIl De cada aszmblea se levantan acta suserita por quienes hayan
fungido como presidente y sceretario. Al acta se agregari la lista
de asistencia, firmada por los concurrentes y por ¢l o los
cscrutadores. Las actas y demds dotos y documentos que s
refieran a la actuacion de las asambleas de Tenedores o del
Representante Comuin, serdn conservados por ¢l Representante
Comin y podean, en todo tiempo, ser consultados por los
Tenedores de los Titulos Opeionales, los cuales tendrin derecho
que, 8 sus expensas, ¢l Represeatante Comin Tes expida copias
cenilicadas de los documentos seialados:

VI La asamblea de Tenedores de los Tilos Opcionales ser
presidida por ¢ Representante Comiin y en clfa los Tencdores
tendedn dereeho a tantas votos como les comespondan en vinud de
los Titulos Opeivnakes que posetn, computandose un volo por cada
Titulo Opcional de ta Emision o Serie en circulacion.

IX} Los Tenedores de los Tiiulos Opcionales podrin gjercer
individualmente las acciones que les correspondan para exigir

{i) De Ia Emisora, ¢f cumplimicnto de sus obligacionces contorme
la presente Acta de Emision, en lo relative a liquidaciin de lus
Titulos Opeienales cuando éstos se ejerzan,

(ii) Del Representante  Comun, que  practique  los  actos
conservatorios de los dercchos de los Tenedores de los Tilulos
Opcionales en comin o gue haga electivos dichos derechos, y

(iii) En su caso, la responsabilidad en que mcums el Representante
Comuin por culpa grave.

N No obstante lo anterior, la Emisom y ¢l Representante Comdn
estarin facultados pam modificar la presente Acta de Emision, sin
requerir ¢f consentimiento de la asamblea de Tenedores de Titulos
Opeionales, siempre  que  dicha  modificacién  no  afecte
adversamente los derechos de Tos Tenedores de los Titulos
Opcionales, pluzos, condiciones y obligaciones de pago de las
Serivs vigenles, Los Teneduies de los Titulos Opcionales, por
medio de la adquisicion de une o mds Titulos Opeionales aceplan,
en su caso, que a Emisora y ol Representante Comun fleven a cabo
las modificaciones a que se reficre ¢f presente inciso .

En virtud de lo anterior, Ja Emisora y ¢l Representante Comun
podrin, sin requerir cl consentimienta de la asamblea de Tenedores
de los Titwlos Opciomales, de mancra cnunciative mds no
limitativa, llevar a cabo cualguier modificacion a Iy presente que
tenga por objeto: (1) modificar ks Clausula Pimera de la presente
Acta de Emision, cuya modificacion pudicra facilitar o apoyar
emision de Titules Opeionales; {ii) modificar ¢l ninero de Serics
y/o nimero de titulos; (i) actualizar Ty segulacion de los Tiwlos
Opcionales, siempre y cuando no se afecten los derechos de los
Tenedores de los titulos vigentes; (iv) adicionar algun derecho de
los Tenedores de los Tiwlos Opcionales, sicmpre ¥ cuando no se
afecten adversamente los derechos de los Tenedores de Tos tilos
vigentes, y (v} cuando existan Titalos Opcionales en Circulacion
cuyos Activos Subyacentes suffan cambios o modificaciones, por
condiciones de mereado, en su metodologia de caleulo, éstos dejen
de existir y sean sustituidos, de acuerdo a lo establecido en la
Cliusula Séptima de la presente Acta de Emision.

Para que It moditicacion at acta surta cfectos, la CNBV deberd
autorizar la actualizacion de la inseripeion en ¢l RNV (ya sca
medionte la uciabizacion deb prope Prospecto, medinme la
publicacion de vn aviso informativo o mediante cwilquier otra
forma que apmche la propia CNBV),

No obstante lo estipulado anterionnente, las resoluciones lomadas
fuern de asamblea por unanimidad de los Tenedores de los Titulos
Opcionales que representen fa totalidad de los Titules Opeionales
con derecho a voto tendrin, para todos los efectos legales, la
misma validez gue si hubicren sido adopladas  reunidos en
asamblea, siempre gue se conlinnen por escrito,

VIGESIMA. Posibles Adquirentes.

Los Titulos Opcionales en todas sus Series que sean emitidos con
base a la presente Acta de Emision, pueden ser adquiridos por
personas fisicas o motales, nacionales y extranjeras, cuando su
régimen de inversion lo prevea expresamente,

En ¢l caso de ofertas pablicas restringidas, Lt mismit s¢ encontrir
unicamente dingida a inversionistas institucionales y caliticados
part participar cn oferas pablicas restringidas en ¢l mercado
primario y secundario.

VIGESIMA PRIMERA. Régimen Fiscal Aplicithie.

El (ratamiento fiscal respecto de los ingresos que on su ¢aso,
generen los Titulos Opeionales se regird para personas fisicas y
morales tesidentes en Mésica, por lo previsto en los anticulos 16-A
y 16-C del Codigo Fiscal de It Federcion: en los aniculos 20, 28
Iraccion XVIL 129 (mecion 1V, y 142 fraccion X1V, de la Ley del
bmpucsto Sobre fa Renta vipente; on la regla 2,012 de la
Resolucion Miscelanea Fiscal para 2018; asi como on los aiticulos
15,271, 288 y 290 del Reglamento de la Ley del Impucsto Sobre i
Renta, y otras disposiciones complementarias.

En ¢l caso de las operaciones financicras derivadas de capital
referidas & acciones coloemdas en bolsas de valores concesionadas
conforme a la Ley det Mereado de Valores, asi como por aguéllas
referidas 2 indices accionarios que representen a las citadas
acciones, siempre que s¢ realicen en los mercados reconocidos a
que se refieren fas fmeciones [y 1 del anticulo 16-C del Codigo
Fiscal de la Federacion, ol resubtade se determinanl de
conformidad con el articulo 20 de la Ley del Impuesto Sobre Ia
Renta.

Para las personas fisicas o merales residentes en b edmnfem se
sujetarin a lo previsto en los articulos 161 parrafos noveno y
décimo, 163 de la Ley del lmpucsto Sobre la Renla y olras
disposicivnes complementarias.

El régimen fiscal podri modificarse a lo targo de ln vigencia por lo
que los posibles adquirentes de tos Titulos Opcionales deberin
consultar con sus ascsores las consceuencias fiscales resultantes de
las operaciones que pretendan Bevar o cabo, incluyendo la
aplicacion de reglas especificas respecto de su - situacidn en
particular

VIGESIMA SEGUNDA. Licencia de Uso de Marcas.,

Los indices que podrdn ser utilizados como Activos Subyacentes ¥
gue estan delinidos en ¢l Prospecto de Emision son marcas
registradas y estan siende wtilizadas con autorizaciin de sus
respectivos  titulares, medianle contratos de licencia de uso
debidamente Fformalizados entre las partes segan o previsto en sus
1Enminos,

Asimisimo, of otorgamiento de las licencias de uso ontes referidas



no implica que los titulares de las mismas avalen, sugicrn la
compra o venta, o estén involucradas en ¢l proceso de oferta de los
Titlos Opeionales

Por ultimo, los titulares de las licencias antes mencionadas v la
Emisora no quedarin obligadas a asumir comproniisos, garntizar
o indemnizar de manera alguna o los Tenedores de los Titulos
Opcionales o0 a cualquier tercero, por el componamicnto de los
precios de los valores que conforman los Indices, asf como por la
comision involuntaria de errores u omisiones o por la suspensitn
que se haga de la estimacion y difusion de Jos indices, dadios
consecuenciales, perjuicios de buena fe o perjuicios que denven de
la venta o compra de los Titules Opcionates.

VIGESIMA TERCERA. Domicilios,

Para todo lo relativo a los Tilos Opcionales, ln Emisor y o
Representante Comin scialan como sus domicilios los siguientes:

i) Emisora:

BBVA Bancomer, S.A., Institucion de Banca Multiple, Grupo
Financicro BBVA Bancomer

Paseo du la Reforma No. 510, Col. Juirez, Ale. Cuaulitémoc,

C.P. 06600, Ciudad de México, México

Telélono: +52 (55) 5621 3434, +52 (55) 5621 2718

Correo clectronico: gss-mexico-vehiculos.groupia bbva.com

b) Representante Comdn,

Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo Financicro
Pasco de la Reforma 284, piso 9, Col. Juirez, Ale. Cuauhtémoc,
C.P. 06600, Ciudad de México, México

Atencion: Claudia B. Zenmefio Inclan, Alejandm Tapia Jiménez

y'o Mayra Karina Bautista Gomez

Teléfono: +52 (55) 5231 0060, +52 (55) 5231 0161 yio
+52 (55) 5231 0055,

Correo clectrénico: czermenoia monex com.mx,

allapia@ monex.com,mx y'o mkbautistal@ monex com.mx

VIGESIMA CUARTA. Tribunales Competentes

Para la interpretacion y cumplimicnto de la presenie Acta de
Emisidn y de los Titulos Opeionales que confonne & [a misma se
emitim, la Emisors, ¢l Representante Comdn y los Tenedores de
los Titulos Opcionales por el solo fiecho de adquinr dichos Titulos
Opcionales, se someten imevocablemente a la jurisdiceion y
competencia de los tribunales comunes en la Ciudad de México,
renunciando expresumente @ cualquier otro fucro que pudiera
comresponderles por razon de su domicilio presente o futuro o por
cualquicr otro motivo,

VIGESIMA QUINTA. Nimero de lnseripeidn en el RNV y
Nimero del Ofigio ¥ Fecha de Aworizcion de la Comisicn
Nacionst Bancana y de Valores.

La CNBV, mediante oficio No. 153/11676/2019  de fecha 1 de
abril de 2019, otorgd la inseripeion de los Titulos Opeionales en el
RNV que pam tol efecto lleva dichs CNBY. En o entendido que
dicha autorizicion no podni ser considerada como; 1) centificacion
sobre la bondad de los valores inscritos en dicho registro o sobre I
salvencia, liquidez o calidad crediticia de la Emisora y, ii)
aworizacion par que alguna de las pares involucradas en [a
emision de los Tiubos Opcionales realice algun actividad paca la
que se requiera autorizacion, permiso o registro conforme a ko
legislacion aplicable, incluyendo de fonna enunciativa mas no
limitativa, la prestacion de servicios de inversion en los términos
delo LMV,
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