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Documento con Informacién Clave para la Inversiéon

Titulos Opcionales

De Compra en Efectivo, Americanos, con Rendimiento Limitado, con Porcentaje Retornable de Prima de Emisi6n, Referidos a Facebook, Inc. (FB *).

Estos Titulos Opcionales tienen un porcentaje retornable de Prima de Emision del 10.0000%, es decir, tienen una pérdida méaxima del 90.0000% de la Prima Pagada.
En los Titulos Opcionales Americanos en las fechas en las que se pueden ejercer los Derechos de Ejercicio (vencimiento anticipado), otorgaran, en su caso, el
derecho de obtener en efectivo el monto calculado, de acuerdo con lo que a continuacion se establece.

A. Datos Generales

Emisor

BBVA Bancomer, S.A, Institucién de Banca Mdltiple, Grupo Financiero BBVA Bancomer

Monto Colocado

$46,850,000.00 M.N (CUARENTA Y SEIS MILLONES OCHOCIENTOS CINCUENTA MIL pesos 00/100
M.N)

Niamero de Titulos Opcionales

468,500 (CUATROCIENTOS SESENTA Y OCHO MIL QUINIENTOS) Titulos Opcionales

Volumen minimo de los Titulos Opcionales a ejercer

Un Lote

Tipo de Oferta

Oferta Publica Primaria

Fecha de Oferta/ Cierre de libro/ Emisién/ Cruce/ Registro en
Bolsa y Publicacion del Aviso de Colocacion de la Serie

25 de noviembre de 2019

Fecha de Liquidacion de la Prima de Emisién

27 de noviembre de 2019

Plazo de Vigencia de la Serie

El plazo de vigencia de esta Serie es de 364 dias.

Numero de Serie Serie 148
Moneda de Emision MXN
Moneda de Liquidacién MXN

Prima de Emision MXN 100.00
Rendimiento Maximo del Titulo Opcional 19.40%

Nivel de Referencia del Titulo Opcional

Precio de Cierre del Mercado de Origen de FB * x (100 / Precio de cierre del Mercado de Origen FB *
del dia 21 de noviembre de 2019)

Factores
Factor 1 100000 Factor 5 11940
Factor 2 104850 Factor 6 0.9000
Factor 3 109700 Factor 7 0.0000
Factor 4 114550 Factor 8 10000
Derechos de Ejercicio 1
Fecha de Ejercicio 1/ Liquidacion 25 de febrero de 2020 27 de febrero de 2020
Precio de Ejercicio 1 MXN 100.00

Valor de Referencia de Ejercicio

Precio de Cierre del Mercado de Origen de FB * evaluado en la fecha de Ejercicio correspondiente x
(100 / Precio de cierre del Mercado de Origen FB * del dia 21 de noviembre de 2019)

1. Si el Valor de Referencia de Ejercicio del Titulo Opcional, en la Fecha de Ejercicio es mayor o igual al Precio de Ejercicio multiplicado por el Factor 1, la Emisora

pagara:
[(PE x Factor 2) + (PRPE x Factor 7)]

11. Si el Valor de Referencia de Ejercicio del Titulo Opcional, en la Fecha de Ejercicio es menor al Precio de Ejercicio multiplicado por el Factor 1, la Emisora pagaréa:

[(PE x Factor 7) + (PRPE x Factor 7)]

Donde: PE = Precio de Ejercicio; PRPE = Porcentaje Retornable de la Prima de Emisién

Rendimiento Maximo del Derecho

| |a.85%

Derechos de Ejercicio 2

Fecha de Ejercicio 2 / Liquidaciéon

22 de mayo de 2020 27 de mayo de 2020

Precio de Ejercicio 2

MXN 100.00

Valor de Referencia de Ejercicio

Precio de Cierre del Mercado de Origen de FB * evaluado en la fecha de Ejercicio correspondiente x
(100 / Precio de cierre del Mercado de Origen FB * del dia 21 de noviembre de 2019)
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1. Si el Valor de Referencia de Ejercicio del Titulo Opcional, en la Fecha de Ejercicio es mayor o igual al Precio de Ejercicio multiplicado por el Factor 1, la Emisora
pagara:

[(PE x Factor 3) + (PRPE x Factor 7)]

11. Si el Valor de Referencia de Ejercicio del Titulo Opcional, en la Fecha de Ejercicio es menor al Precio de Ejercicio multiplicado por el Factor 1, la Emisora pagaréa:

[(PE x Factor 7) + (PRPE x Factor 7)]

Donde: PE = Precio de Ejercicio; PRPE = Porcentaje Retornable de la Prima de Emisién

Rendimiento Maximo del Derecho |9_7o%

Derechos de Ejercicio 3
Fecha de Ejercicio 3/ Liquidacion 25 de agosto de 2020 27 de agosto de 2020
Precio de Ejercicio 3 MXN 100.00

Valor de Referencia de Ejercicio
! Precio de Cierre del Mercado de Origen de FB * evaluado en la fecha de Ejercicio correspondiente x

(100 / Precio de cierre del Mercado de Origen FB * del dia 21 de noviembre de 2019)

1. Si el Valor de Referencia de Ejercicio del Titulo Opcional, en la Fecha de Ejercicio es mayor o igual al Precio de Ejercicio multiplicado por el Factor 1, la Emisora
pagara:

[(PE x Factor 4) + (PRPE x Factor 7)]

11. Si el Valor de Referencia de Ejercicio del Titulo Opcional, en la Fecha de Ejercicio es menor al Precio de Ejercicio multiplicado por el Factor 1, la Emisora pagaréa:

[(PE x Factor 7) + (PRPE x Factor 7)]

Donde: PE = Precio de Ejercicio; PRPE = Porcentaje Retornable de la Prima de Emisién

Rendimiento Maximo del Derecho | [1455%

Derechos de Ejercicio 4
Fecha de Ejercicio 4 / Liquidacion 23 de noviembre de 2020 25 de noviembre de 2020
Precio de Ejercicio 4 MXN 100.00

Valor de Referencia de Ejercicio . . . L .
Precio de Cierre del Mercado de Origen de FB * evaluado en la fecha de Ejercicio correspondiente x

(100 / Precio de cierre del Mercado de Origen FB * del dia 21 de noviembre de 2019)

1. Si el Valor de Referencia de Ejercicio del Titulo Opcional, en la Fecha de Ejercicio es mayor o igual al Precio de Ejercicio multiplicado por el Factor 1, la Emisora;
pagar&

[(PE x Factor 5) + (PRPE x Factor 7)]

11. Si el Valor de Referencia de Ejercicio del Titulo Opcional, en la Fecha de Ejercicio es menor al Precio de Ejercicio multiplicado por el Factor 1 y mayor o igual al
Precio de Ejercicio multiplicado por el Factor 6, la Emisora pagara:

[(PE x Factor 1) + (PRPE x Factor 7)]

111. Si el Valor de Referencia de Ejercicio del Titulo Opcional, en la Fecha de Ejercicio es menor al Precio de Ejercicio multiplicado por el Factor 6, la Emisora pagara:
((VE - (PE x Factor 6)) x Factor 8) + (PE x Factor 1) + (PRPE x Factor 7)

Donde: VE = Valor de Referencia de Ejercicio; PE = Precio de Ejercicio; PRPE = Porcentaje Retornable de la Prima de Emision

Rendimiento Maximo del Derecho

19.40%

Plazo de Vigencia de la Emisién

Hasta 10 afios contados a partir de la fecha del Acta de Emision, es decir, a partir del 12 de abril de
2019 al 12 de abril de 2029.

Ndmero de Titulos Opcionales autorizados para circular

Hasta 500,000,000 (quinientos millones) de Titulos Opcionales.

Intermediario Colocador

Casa de Bolsa BBVA Bancomer, S.A. de C.V., Grupo Financiero BBVA Bancomer.

Posibles Adquirentes de todas y cada una de las Series

Personas fisicas o morales, nacionales y extranjeras, cuando su régimen de inversion lo prevea
expresamente.

Régimen Fiscal Aplicable a todas y cada una de las series

El Régimen Fiscal Aplicable se pueden consultar en el Aviso de Oferta Publica aplicable a la emision.

Lugar de Emision

México, Ciudad de México.

Lugar y Forma de Liquidacién

Los Titulos Opcionales se liquidaran en pesos mediante transferencia electrénica a través de S.D.
Indeval Institucion para el Deposito de Valores, S.A. de C.V., (“Indeval”) con domicilio ubicado en Av.
Paseo de la Reforma nimero 255, piso 3, Colonia Cuauhtémoc, C.P. 06500, o en cualquier otra
direccién que Indeval dé a conocer en caso que cambie de domicilio.

Evento Extraordinario

Seran los que se sefialan en la clausula Décima Tercera “Eventos Extraordinarios” del Acta de
Emision.

Efecto del Activo Subyacente sobre los Titulos Opcionales

El valor de los Titulos Opcionales se podria ver afectado por el nivel de mercado del Activo
Subyacente, tasas de interés, la volatilidad implicita y el plazo o vencimiento.
El movimiento de dichas variables depende de diversos factores ajenos a la Emisora.

Representante Coman

Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo Financiero.
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Nivel de Referencia del Titulo Opcional Inicial MXN 100.00
Precio Inicial de FB * UsD 197.93
Activo(s) Subyacentes Clave de Pizarra Nivel de Referencia de 10s Activos(s) Mercado de Origen

Facebook, Inc.

Precio de Cierre del Mercado de Origen de FB *
FB* X (100 / Precio de cierre del Mercado de Origen
FB * del dia 21 de noviembre de 2019)

Subyacentes(s)

E.UA. (ISIN: US30303M1027 ) / Cédigo
BBG: FB UW Equity

Convencion de dias habiles: En caso de que alguna Fecha de Observacion o Ejercicio sea dia inhabil en el Mercado de Origen, la Fecha se modificara al

siguiente dia habil para el Mercado de Origen

Ejemplo del Rendimiento del Titulo Opcional

Grafico
Pago del Titulo Opcional por Fecha de Ejercicio
140
130
g 120 :
= 110 I
100
g o o o o o
S 9 e R L B
Q
E, 80
E 70 Fecha de Ejercicio 1
% 60 === Fecha de Ejercicio 2
7] === Fecha de Ejercicio 3
2 50
§ == Fecha de Ejercicio 4
o 40
[a}
30
20
10 Valor de Referencia de Ejercicio
Tabla de pago

A.Enlas Fechas de Ejerciciodelalala3:

| Tabla de Escenarios |

Fechas de Ejercicio

Fecha de Ejercicio 1
Fecha de Ejercicio 2

Fecha de Ejercicio 3

Si el Valor de Referencia de
Ejercicio es mayor o igual al
(PE x Factor 1)

MXN 104.8500000
MXN 109.7000000
MXN 114.5500000

Si el Valor de Referencia de
Ejercicio es menor al (PE x

Factor 1)
MXN 0.00
MXN 0.00
MXN 0.00
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Escenarios en la Fecha de Ejercicio 4
. ’ Rendimiento del Valor de Referencia de Derechos de los tenedores en
Precio de cierre de FB * T
Subyacente Ejercicio MXN
0.0000 USD -100.00% MXN 0.00 MXN 10.0000
3.9586 USD -98.00% MXN 2.00 MXN 12.0000
79172 USD -96.00% MXN 4.00 MXN 14.0000
118758 USD -94.00% MXN 6.00 MXN 16.0000
15.8344 USD -92.00% MXN 8.00 MXN 18.0000
19,7930 USD -90.00% MXN 10.00 MXN 20.0000
237516 USD -88.00% MXN 12.00 MXN 22.0000
27.7102 USD -86.00% MXN 14.00 MXN 24.0000
316688 USD -84.00% MXN 16.00 MXN 26.0000
35.6274 USD -82.00% MXN 18.00 MXN 28.0000
39,5860 USD -80.00% MXN 20.00 MXN 30.0000
43,5446 USD -78.00% MXN 22.00 MXN 32.0000
475032 USD -76.00% MXN 24.00 MXN 34.0000
514618 USD 74.00% MXN 26.00 MXN 36.0000
55.4204 USD 72.00% MXN 28.00 MXN 38.0000
59.3790 USD 70.00% MXN 30.00 MXN 40.0000
63.3376 USD -68.00% MXN 32.00 MXN 42.0000
67.2962 USD -66.00% MXN 34.00 MXN 44.0000
71.2548 USD -64.00% MXN 36.00 MXN 46.0000
752134 USD -62.00% MXN 38.00 MXN 48.0000
79.1720 USD -60.00% MXN 40.00 MXN 50.0000
831306 USD -58.00% MXN 42.00 MXN 52.0000
87.0892 USD -56.00% MXN 44,00 MXN 54.0000
91.0478 USD 54.00% MXN 46.00 MXN 56.0000
95.0064 USD 52.00% MXN 48.00 MXN 58.0000
98.9650 USD 50.00% MXN 50.00 MXN 60.0000
102.9236 USD -48.00% MXN 52.00 MXN 62.0000
106.8822 USD -46.00% MXN 54.00 MXN 64.0000
110.8408 USD -44.00% MXN 56.00 MXN 66.0000
114.7994 USD -42.00% MXN 58.00 MXN 68.0000
118.7580 USD -40.00% MXN 60.00 MXN 70.0000
122.7166 USD -38.00% MXN 62.00 MXN 72.0000
126.6752 USD -36.00% MXN 64.00 MXN 74.0000
130.6338 USD -34.00% MXN 66.00 MXN 76.0000
1345924 USD -32.00% MXN 68.00 MXN 78.0000
138.5510 USD -30.00% MXN 70.00 MXN 80.0000
142.5096 USD -28.00% MXN 72.00 MXN 82.0000
146.4682 USD -26.00% MXN 74.00 MXN 84.0000
150.4268 USD -24.00% MXN 76.00 MXN 86.0000
154.3854 USD 22.00% MXN 78.00 MXN 88.0000
158.3440 USD -20.00% MXN 80.00 MXN 90.0000
162.3026 USD -18.00% MXN 82.00 MXN 92.0000
166.2612 USD -16.00% MXN 84.00 MXN 94.0000
170.2198 USD -14.00% MXN 86.00 MXN 96.0000
1741784 USD -12.00% MXN 88.00 MXN 98.0000
178.1370 USD -10.00% MXN 90.00 MXN 100.0000
182.0956 USD -8.00% MXN 92.00 MXN 100.0000
186.0542 USD -6.00% MXN 94.00 MXN 100.0000
190.0128 USD -4.00% MXN 96.00 MXN 100.0000
1939714 USD 2.00% MXN 98.00 MXN 100.0000
197.9300 USD 0.00% MXN 100.00 MXN 119.4000
201.8886 USD 2.00% MXN 102.00 MXN 119.4000
205.8472 USD 4.00% MXN 104.00 MXN 119.4000
209.8058 USD 6.00% MXN 106.00 MXN 119.4000
213.7644 USD 8.00% MXN 108.00 MXN 119.4000
217.7230 USD 10.00% MXN 110.00 MXN 119.4000
2216816 USD 12.00% MXN 112.00 MXN 119.4000
225,6402 USD 14.00% MXN 114.00 MXN 119.4000
2295988 USD 16.00% MXN 116.00 MXN 119.4000
2335574 USD 18.00% MXN 118.00 MXN 119.4000
237.5160 USD 20.00% MXN 120.00 MXN 119.4000
2414746 USD 22.00% MXN 122.00 MXN 119.4000
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B. Factores de Riesgo
Los Titulos Opcionales son valores que representan un derecho temporal para ejercer un derecho de compra o de venta, adquirido por los tenedores a cambio del
pago de una Prima de Emisién. Dicho derecho expira al término del Plazo de Vigencia. Los Titulos Opcionales son instrumentos financieros especializados disefiados
para inversionistas conocedores de dichos instrumentos, asi como con los factores que determinan su precio. De hecho, el precio de los valores o instrumentos o los
resultados de las inversiones pueden fluctuar en contra del interés del inversionista, pudiendo dar lugar a pérdidas.

Ni el presente Documento ni su contenido constituyen por parte de BBVA Bancomer una oferta o invitacion de compra susceptible de aceptaciéon o adhesién por
parte del receptor, ni de realizacién o cancelacion de inversiones.

Riesgo de Mercado. El movimiento del precio del subyacente, las tasas de interés, la volatilidad implicita del subyacente y el plazo a vencimiento depende de
diversos factores ajenos a la Emisora de los Titulos Opcionales; Riesgo de Liquidez. En caso de que el tenedor del Titulo Opcional quisiera vender de manera
anticipada tendria que realizar la operacién en mercado secundario; Riesgo de Mercado Secundario. Los Titulos Opcionales podran ser comprados y vendidos por
su tenedor libremente en la Bolsa, y en funcién de las propias condiciones del mercado, pudiera haber o no otros participantes interesados en adquirir los Titulos
Opcionales en mercado secundario; Riesgo de Contraparte. Es la exposicién a pérdidas como resultado del incumplimiento o falta de capacidad crediticia de la
Emisora de los Titulos Opcionales. EI cumplimiento a las reglas de cobertura y liquidez por parte de la Emisora disminuye considerablemente el riesgo de
contraparte.

Dado que el rendimiento de los Titulos Opcionales estara referido al comportamiento de diversos Activos Subyacentes, existe la posibilidad de que los inversionistas
no recuperen el monto de la Prima de Emisi6n invertido.

El Representante Comun cuenta con la facultad de realizar visitas o revisiones al Emisor o a las personas que presenten servicios relacionados con los Titulos
Opcionales sin estar obligado a llevar a cabo dichas visitas para verificar el cumplimiento de sus obligaciones. En caso que el Representante Comun no realice dichas
visitas o revisiones, los intereses de los Tenedores, en ciertas circunstancias, podrian verse afectados.

Los factores de riesgo anteriormente descritos no son los Unicos, el inversionista deberé revisar la totalidad de Factores de Riesgo que se incluyen en el Prospecto
de colocacion.

C. Caracteristicas de la Oferta

Los recursos provenientes de la emisién se destinaran al cumplimiento de los fines propios de la Emisora.

En el caso de los Titulos Opcionales con porcentaje de prima retornable, una parte de los fondos obtenidos se destinara a comprar un instrumento de renta fija el
cual tiene como objetivo generar el rendimiento minimo garantizado y otra porcién de los fondos se destina a la parte opcional mediante la cobertura dindmica que
se explica en la Clausula Décima Cuarta del Acta de Emisién “Cobertura y Norma de Liquidez Agregada o, en su caso Plan de Requerimientos de Efectivo™.

Portafolio de Cobertura

% Retornable Rendimiento de
de la prima Ia canasta
Recursos de la -
emision e

Inversidn en Inversion en
instrumentos: instrumentos:
- de deuda - de renta variable
- derivados -Derivados

- - de deuda

D. La Emisora

BBVA Bancomer, S.A. Institucién de Banca Mltiple Grupo Financiero BBVA Bancomer es la principal subsidiaria de Grupo Financiero BBVA Bancomer, S.A.de C.V. La
duracién de la Sociedad es indefinida. BBVA Es un banco multipropésito, constituido como sociedad anénima bajo las leyes mexicanas y que brinda una amplia
gama de servicios bancarios, instrumentos y servicios financieros. Su modelo de negocios consiste en una distribuciéon segmentada por tipo de cliente con una
filosofia de control de riesgo y un objetivo de crecimiento y rentabilidad con eficiencia a largo plazo. Su oficina principal se encuentra ubicada en Avenida Paseo de
la Reforma No. 510, Col. Juarez, C.P. 06600, México, Cuidad de México., y su nimero telefénico central es (55) 5621 3434. La persona encargada de las relaciones con
los inversionistas es Adabel S. Sierra Martinez y podréa ser contactada en el teléfono (55) 5621 2718 y en el correo electrénico adabel.sierra@bbva.com.

E. Informacién Financiera

Estado de Resultados: 2018 2017 2016
Total de Ingresos 188,632 167,665 137,879
Utilidad neta 46,060 39,143 33,311
UPA* N/D N/D N/D
EBITDA 63,286 53,063 42,307
Balance general:

2018 2017 2016
Disponibilidades 232,851 217,126 186,749
Activo Fijo 40,169 41,349 42,563
Otros activos 6,658 7,891 7,049
Total de activos 2,068,259 1,996,986 1,908,681
Pasivos bursatiles* N/D N/D N/D
Pasivos bancarios 17,861 17,380 19,204
Otros Pasivos 166,020 127,799 130,922
Total Pasivo 1,874,036 1,821,213 1,749,699
Capital Contable 194,223 175,773 158,982

*Informacion no reportada por la Emisora en sus informes financieros,
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Respecto al desempefio financiero de BBVA Bancomer, al 31 de diciembre de 2018, la cartera vigente de BBVA Bancomer fue de $1,140,319
millones de pesos, que representan un crecimiento de $83,985 millones de pesos o 8.0%. El mayor dinamismo se observa dentro de la cartera
comercial que crece a un ritmo de 8.9% en términos anuales. Dentro de este portafolio, el segmento empresarial, que incluye corporativos,
empresas medianas y PyMEs registra buen comportamiento al registrar un crecimiento de 45,763 millones de pesos con respecto al del afio
previo. La utilidad neta al 31 de diciembre de 2018 se ubicé en $46,060 millones de pesos, comparada con $39,143 millones de pesos del afio
anterior. Esto represent6 un aumento de $6,917 millones de pesos o 17.7%.

Para conocer la informacion financiera detallada de la Emisora, asi como tener una comprensién integral de la informacion financiera
seleccionada, le sugerimos consultar el Prospecto y los avisos informativos al Prospecto publicados respecto de la actualizacion de la
inscripciéon de los Titulos Opcionales en el Registro Nacional de Valores y los Estados Financieros respectivos. La informacién financiera
detallada del Emisor podra ser consultada en la pagina web: www.bancomer.com.

La informacién aqui presentada es publica y se encuentra en la pagina de la Bolsa Institucional de Valores, S.A. de C.V.y de la Comisién Nacional
Bancaria y de Valores. Para mayor informacion de las caracteristicas y términos de los titulos opcionales, favor de consultar el titulo, los avisos
informativos, el acta de emisién, asi como el prospecto de colocacién en las paginas web: www.bivamx, www.gob.mx/cnbv y
www.bancomer.com.

Datos de Contacto

Informacién de contacto
Distribucién y Ventas Teléfono Email
Valentin Gratteau 56219914 v.gratteau@bbva.com
Miguel Zurita 5621 9187 m.zurita@bbva.com




ESTE AVISO APARECE UNICAMENTE CON FINES INFORMATIVOS,
YA QUE LA TOTALIDAD DE LOS VALORES HAN SIDO COLOCADOS

BBVA

BBVA Bancomer, S.A., Institucion de Banca Miuiltiple, Grupo Financiero BBVA Bancomer

OFERTA PUBLICA DE 468,500 (CUATROCIENTOS SESENTA Y OCHO MIL QUINIENTOS) TITULOS OPCIONALES DE COMPRA, EN EFECTIVO, AMERICANOS, CON RENDIMIENTO LIMITADO, CON PORCENTAJE
RETORNABLE DE LA PRIMA DE EMISION REFERIDOS A FACEBOOK, INC. CORRESPONDIENTES A LA SERIE 148. LA EMISION PODRA DIVIDIRSE EN HASTA 1,500 SERIES, DE CONFORMIDAD CON LOS TERMINOS Y
CONDICIONES DEL ACTA DE EMISION, CONTENIDA EN LA ESCRITURA PUBLICA 219,208, DE FECHA 12 DE ABRIL DE 2019, OTORGADA ANTE EL LIC. CECILIO GONZALEZ MARQUEZ, NOTARIO PUBLICO N° 151 DE
MEXICO, CIUDAD DE MEXICO.

DE CONFORMIDAD CON LO ESTABLECIDO EN LA CLAUSULA PRIMERA “DEFINICIONES”, DEL ACTA DE EMISION, SE PODRAN COLOCAR TITULOS OPCIONALES REFERIDOS A ACTIVOS SUBYACENTES
ADICIONALES A LOS INCLUIDOS EN EL PROSPECTO DE COLOCACION, SUS ACTUALIZACIONES Y AVISOS CON FINES INFORMATIVOS DIVULGADOS A LA FECHA, QUE CUMPLAN CON LOS TERMINOS QUE
SENALAN DICHAS DEFINICIONES. POR LO QUE EN EL AVISO DE OFERTA PUBLICA CORRESPONDIENTE SE INDICARA EL ACTIVO SUBYACENTE CORRESPONDIENTE, Y SE DESARROLLARA RESPECTO DE ESTE
LA INFORMACION SENALADA EN EL ANEXO I, FRACCION i) INCISO C), NUMERAL 4, “EMISORA DE LO VALORES DE REFERENCIA” DE LAS DISPOSICIONES DE CARACTER GENERAL APLICABLES A LAS EMISORAS
DE VALORES Y A OTROS PARTICIPANTES DEL MERCADO DE VALORES Y CUALQUIER OTRA QUE LAS SUSTITUYA O MODIFIQUE, SENALANDO QUE DICHA INFORMACION FORMA PARTE INTEGRAL DEL
PROSPECTO DE COLOCACION Y SUS ACTUALIZACIONES. EN EL ENTENDIDO QUE EN CADA ACTUALIZACION DEL PROSPECTO DE COLOCACION SE INCLUIRA EL LISTADO ACTUALIZADO CONSIDERANDO DICHOS
ACTIVOS SUBYACENTES ADICIONALES.

LOS TIiTULOS OPCIONALES SE EMITEN EN LOTES DE 100 TiTULOS OPCIONALES CADA UNO.

MONTO DE LA OFERTA
$46,850,000.00 M.N.
(CUARENTA'Y SEIS MILLONES OCHOCIENTOS CINCUENTA MIL PESOS 00/100 M.N.)

Fechas de la presente Colocacion

Gastos Relacionados con la Colocacion

Fecha de la Oferta de la Serie: 25 de noviembre de 2019

Fecha de Cierre de Libro de la Serie: 25 de noviembre de 2019

Registro en RNV: $23,425.00

Fecha de Emisién de la Serie: 25 de noviembre de 2019

Listado en Bolsa: $11,020.00 (incluye iva)

Fecha de Publicacién del Aviso de

Colocacién de la Serie: 25 de noviembre de 2019

Representante Comun: Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo Financiero.

Intermediario Colocador Casa de Bolsa BBVA Bancomer, S.A. de C.V., Grupo Financiero BBVA Bancomer.

Fecha de Cruce: 25 de noviembre de 2019

Fecha de Liquidacion: 27 de noviembre de 2019

Recursos netos que obtendra la .
Emisora por la colocacion: Aproximadamente $46,815,555.00

Fecha de Registro en Bolsa: 25 de noviembre de 2019

Todos los gastos relacionados con la colocacion fueron cubiertos con recursos propios de la Emisora.

El plazo de vigencia de esta Serie es de 364 dias, es decir del 25 de noviembre de 2019 al

Plazo de Vigencia de la Serie: 23 de noviembre de 2020

Informacion de la Emision

Caracteristicas de la presente Colocacion

BBVA Bancomer, S.A.,
Bancomer.

X X Institucion de Banca Mdltiple, Grupo Financiero BBVA
Emisora:

- $46,850,000.00 M.N. (cuarenta y seis millones ochocientos cincuenta mil pesos 00/100
Monto Emitido:

Escritura publica 219,208, de fecha 12 de abril de 2019, otorgada ante la fe del

Acta de Emision licenciado Cecilio Gonzélez Marquez, notario publico 151 de la Ciudad de México.

m.n.) Lugar de Emision: Ciudad de México, México.

Monto Colocado: $46,850,000.00 M.N. (cuarenta y seis millones ochocientos cincuenta mil pesos 00/100 Plazo de Vigencia de la Emision: Hasta 10 afos contados a partir de la fecha del Acta de Emision, es decir, a partir del
m.n.) 12 de abril de 2019.

Moneda de Emision: Pesos NUmero de Titulos Opcionales autorizados para circular:

Moneda de Liquidacion: Pesos Hasta 500,000,000 (quinientos millones) de Titulos Opcionales.

Namero de Titulos Opcionales: 468,500 (cuatrocientos sesenta y ocho mil quinientos) Titulos Opcionales

Posibles Adquirentes de todas y cada una de las series:

Clase de los titulos: Titulos Opcionales de Compra

Personas Fisicas y Morales, nacionales y extranjeras, cuando su régimen de inversion lo prevea expresamente.

Forma de Liquidacion: En Efectivo

Lugar y Forma de Liquidacién:

Tipo de Ejercicio: Americanos

Fecha(s) de Observacion: N/A

Fecha(s) de Ejercicio: Conforme se establece en la Tabla de Derechos

Los Titulos Opcionales se liquidaran en pesos mediante transferencia electrénica a través de S.D. Indeval Institucion para el
Deposito de Valores, S.A. de C.V., (“Indeval”’) con domicilio ubicado en Av. Paseo de la Reforma nimero 255, piso 3, Colonia
Cuauhtémoc, C.P. 06500, o en cualquier otra direccién que Indeval dé a conocer en caso que cambie de domicilio.

Volumen Minimo de Titulos Opcionales a Ejercer: i Un Lote

Evento Extraordinario:

Seran los que se sefalan en la clausula Décima Tercera “Eventos Extraordinarios” del Acta de Emision.

Activo(s) Subyacentes sobre el (los) que se emiten los Titulos Opcionales

Régimen Fiscal Aplicable a todas y cada una de las series:

. Clave de . : . Mercado de
Activo(s) Subyacentes Pizarra Nivel de Referencia de los Activo(s) Subyacente(s) Origen
Precio de Cierre del Mercado de Origen de FB * x
Facebook, Inc. FB* (100 / Precio de cierre del Mercado de Origen FB * del E.UA.
dia 21 de noviembre de 2019)

Convencién de dias habiles: En caso de que alguna Fecha de Observacion o Ejercicio sea dia inhabil en el Mercado de Origen, la
Fecha se modificara al siguiente dia habil para el Mercado de Origen.

Nivel de Referencia

Nivel de Referencia del Titulo Opcional en la Fecha Inicial: 197.93 USD x (100/197.93 USD) = 100

Precio de Cierre del Mercado de Origen de FB * x (100 / Precio
de cierre del Mercado de Origen FB * del dia 21 de noviembre
de 2019)

Nivel de Referencia del Titulo Opcional:

Efecto del Activo Subyacente sobre los Titulos Opcionales

El tratamiento fiscal respecto de los ingresos que en su caso, generen los Titulos Opcionales se regira para personas fisicas y
morales residentes en México, por lo previsto en los articulos 16-A 'y 16-C del Cédigo Fiscal de la Federacion, asi como en los
articulos 20, 28 fraccion XVII, 129 fraccion IV y 142 fraccion XIV de la Ley del Impuesto Sobre la Renta vigente, en la Regla 2.1.12
de la Resolucién Miscelanea Fiscal para 2018, asi como en los articulos 15, 271, 288 y 290 del Reglamento de la Ley del

Impuesto Sobre la Renta y otras disposiciones complementarias.

En el caso de las operaciones financieras derivadas de capital referidas a acciones colocadas en bolsas de valores concesionadas
conforme a la Ley del Mercado de Valores, asi como por aquéllas referidas a indices accionarios que representen a las citadas
acciones, siempre que se realicen en los mercados reconocidos a que se refieren las fracciones | y Il del articulo 16 C del Codigo
Fiscal de la Federacion, el resultado se determinara de conformidad con el articulo 20 de la Ley del Impuesto Sobre la Renta.

Para las personas fisicas o morales residentes en el extranjero se sujetaran a lo previsto en los articulos 161 parrafos noveno y
décimo, 163 de la Ley del Impuesto Sobre la Renta y otras disposiciones complementarias.

El régimen fiscal podra modificarse a lo largo de la vigencia por lo que los posibles adquirentes de los Titulos Opcionales deberan
consultar con sus asesores las consecuencias fiscales resultantes de las operaciones que pretendan llevar a cabo, incluyendo la
aplicacion de reglas especificas respecto de su situacién en particular.

El valor de los Tltulos Opcionales se podna ver afectado por el nivel de mercado del Activo Subyacente tasas de interés, Ia




Serie Clave de Pizarra de esta Serie Prima de Emisién Porcentaje Retornable de la Prima Rendimiento Maximo del Titulo Opcional Precio por Lote
10.0000000000% 19.4000000000%

148 FBKO11L DC051 $ 100.00 $10,000.00
$10.0000000000 $19.4000000000

Precio de Cierre del Mercado de Origen de FB * evaluado en la fecha de Ejercicio
Valor de Referencia de Ejercicio correspondiente x (100 / Precio de cierre del Mercado de Origen FB * del dia 21 de Valor de Referencia de Observacion N/A
noviembre de 2019)

Factor 1 1.00000 Factor 5 1.19400
Factor 2 1.04850 Factor 6 0.90000
Factor 3 1.09700 Factor 7 0.00000
Factor 4 1.14550 Factor 8 1.00000

Los Titulos Opcionales son documentos que representan un derecho temporal adquirido por los tenedores a cambio del pago de una Prima de Emisién. El Precio de Mercado del Titulo Opcional en el mercado secundario puede variar en funcién al Nivel de Mercado de
los Activos Subyacentes que lo compongan.
Cada Titulo Opcional otorga el derecho de ejercicio a sus tenedores conforme a lo siguiente:

Derecho de Ejercicio 1

Precio de Ejercicio | $100.00

1. Si el Valor de Referencia de Ejercicio del Titulo Opcional, en la Fecha de Ejercicio es mayor o igual al Precio de Ejercicio multiplicado por el Factor 1, la Emisora pagara:
[(PE x Factor 2) + (PRPE x Factor 7)]

11. Si el Valor de Referencia de Ejercicio del Titulo Opcional, en la Fecha de Ejercicio es menor al Precio de Ejercicio multiplicado por el Factor 1, la Emisora pagara:

[(PE x Factor 7) + (PRPE x Factor 7)]

Donde:

PE = Precio de Ejercicio
PRPE = Porcentaje Retornable de la Prima de Emisién

Rendimiento Maximo del Derecho | 4.8500000000%

Derecho de Ejercicio 2

Precio de Ejercicio | $100.00

1. Si el Valor de Referencia de Ejercicio del Titulo Opcional, en la Fecha de Ejercicio es mayor o igual al Precio de Ejercicio multiplicado por el Factor 1, la Emisora pagara:
[(PE x Factor 3) + (PRPE x Factor 7)]

11. Si el Valor de Referencia de Ejercicio del Titulo Opcional, en la Fecha de Ejercicio es menor al Precio de Ejercicio multiplicado por el Factor 1, la Emisora pagara:

[(PE x Factor 7) + (PRPE x Factor 7)]

Donde:

PE = Precio de Ejercicio
PRPE = Porcentaje Retornable de la Prima de Emisién

Rendimiento Maximo del Derecho | 9.7000000000%

Derecho de Ejercicio 3

Precio de Ejercicio | $100.00

1. Si el Valor de Referencia de Ejercicio del Titulo Opcional, en la Fecha de Ejercicio es mayor o igual al Precio de Ejercicio multiplicado por el Factor 1, la Emisora pagara:
[(PE x Factor 4) + (PRPE x Factor 7)]

1. Si el Valor de Referencia de Ejercicio del Titulo Opcional, en la Fecha de Ejercicio es menor al Precio de Ejercicio multiplicado por el Factor 1, la Emisora pagara:

[(PE x Factor 7) + (PRPE x Factor 7)]

Donde:

PE = Precio de Ejercicio
PRPE = Porcentaje Retornable de la Prima de Emisién

Rendimiento Maximo del Derecho 14.5500000000%

Derecho de Ejercicio 4




Precio de Ejercicio $100.00

1. Si el Valor de Referencia de Ejercicio del Titulo Opcional, en la Fecha de Ejercicio es mayor o igual al Precio de Ejercicio multiplicado por el Factor 1, la Emisora pagara:

[(PE x Factor 5) + (PRPE x Factor 7)]

1. Si el Valor de Referencia de Ejercicio del Titulo Opcional, en la Fecha de Ejercicio es menor al Precio de Ejercicio multiplicado por el Factor 1 y mayor o igual al Precio de Ejercicio multiplicado por el Factor 6, la Emisora pagara:
[(PE x Factor 1) + (PRPE x Factor 7)]

1. Si el Valor de Referencia de Ejercicio del Titulo Opcional, en la Fecha de Ejercicio es menor al Precio de Ejercicio multiplicado por el Factor 6, la Emisora pagara:

((VE — (PE x Factor 6)) x Factor 8) + (PE x Factor 1) + (PRPE x Factor 7)

Donde:

VE = Valor de Referencia de Ejercicio

PE = Precio de Ejercicio
PRPE = Porcentaje Retornable de la Prima de Emisién

Rendimiento Maximo del Derecho 19.4000000000%
No. Ejercicio Fecha de Ejercicio Fecha de Liquidacion de Ejercicio
1 25 de febrero de 2020 27 de febrero de 2020
2 22 de mayo de 2020 27 de mayo de 2020
3 25 de agosto de 2020 27 de agosto de 2020
4 23 de noviembre de 2020 25 de noviembre de 2020

Los Titulos Opcionales de Compra, en Efectivo, Americanos, con Rendimiento Limitado, con Porcentaje Retornable de la Prima de Emisién objeto de esta Emision, son instrumentos financieros disefiados para inversionistas conocedores de dichos instrumentos, asi
como de los factores que determinan su precio. El adquiriente debe conocer los riesgos que asume en caso de un Evento Extraordinario y que se mencionan en el Acta de Emision y en el Prospecto de Colocacion.

Cada serie de Titulos Opcionales esta representada por un Titulo depositado en la S.D. Indeval Institucién para el Depésito de Valores, S.A. de C.V.

Cada uno de los indices (los “indices”), que podran ser utilizados como Activos Subyacentes y que se definen en el Prospecto de Colocacién son marcas registradas y estan siendo utilizados con autorizacién de sus respectivos titulares, segin sea el caso, mediante
contratos de licencia de uso, debidamente formalizados entre las partes segln lo previsto en sus términos.

Asimismo, el otorgamiento de las licencias de uso antes referidas no implica que los titulares de las mismas avalen, sugieran la compra o venta, o estén involucradas en el proceso de Oferta de los Titulos Opcionales.

Ni (la “Bolsa o “Bolsa de Valores”), ni los titulares de las licencias ni la Emisora estan obligados a asumir compromisos, garantizar o indemnizar de manera alguna a los Tenedores de los Titulos Opcionales o de cualquier tercero, por el comportamiento de los precios de
los valores que conforman los Indices, asi como por la comisién involuntaria de errores u omisiones o por la suspension que se haga de la estimacion y difusion de los indices, dafios consecuenciales, perjuicios de buena fe o perjuicios que deriven de la venta o compra
de los Titulos Opcionales.

La Bolsa de Valores no seré responsable por cualquier perjuicio, ganancia anticipada, pérdida por suspension de operaciones o incrementos en los gastos de operacion, perjuicios de buena fe, perjuicios por la venta o la compra de o por los Titulos Opcionales, dafios
consecuenciales, incidentales, indirectos, punitivos o especiales, aun cuando la Bolsa de Valores haya sido avisada de la posibilidad de dichos dafios.

Los efectos de los valores de referencia son los que se describen en el apartado de Factores de Riesgo del Prospecto de Colocacion.

La aplicacion inicial de las nuevas NIF a ser aplicables por la institucién a partir del 1 de enero de 2019, pudiera originar que su implementacion represente impactos en los procesos internos, operacion del negocio, situacion financiera y cumplimiento de obligaciones
contractuales; sin embargo, dada su reciente publicaciéon en el DOF del pasado 27 de diciembre de 2017, la institucién esta en proceso de andlisis y medicion.

Las nuevas NIF son de caracter retrospectivo, en principio, su implementacion pudiera afectar la comparabilidad con informacién financiera de ejercicios pasados; sin embargo, si como resultado del andlisis y proceso de implementacion llegara a resultar impractico
determinar sus efectos acumulados, la institucion atendera lo que establece la NIF B-1: “ajustar los saldos del periodo mas antiguo de activos pasivo y capital contable; considerando que dicho periodo pueda ser el actual.”

Casa de Bolsa BBVA Bancomer, S.A. de C.V., Grupo Financiero BBVA Bancomer, quien actuard como intermediario colocador de los Titulos Opcionales, es una entidad financiera que pertenece al mismo grupo financiero (Grupo Financiero BBVA
Bancomer, S.A. de C.V.) que la Emisora, por lo que ambas entidades estan controladas por una misma sociedad, y sus intereses pueden diferir a los de sus posibles inversionistas.

INTERMEDIARIO COLOCADOR DE LOS TiTULOS OPCIONALES

BBVA

Casa de Bolsa

CASA DE BOLSA BBVA BANCOMER, S.A. DE C.V., GRUPO FINANCIERO BBVA BANCOMER

Los Titulos Opcionales objeto de la presente oferta se encuentran inscritos en el Registro Nacional de Valores con el No. 0175-1.20-2019-016 y son aptos para ser listados en el listado de la Bolsa de Valores. La emisién de Titulos Opcionales y su oferta pablica fue
autorizada por la Comision Nacional Bancaria y de Valores mediante oficio No. 153/11676/2019 de fecha 11 de abril de 2019.

La inscripcién en el Registro Nacional de Valores no implica certificacién sobre la bondad de los valores, la solvencia de la Emisora o sobre la exactitud o veracidad de la informacién contenida en el Prospecto de Colocacion, ni convalida los actos que, en su caso,
hubieren sido realizados en contravencién de las leyes.

El Aviso de Colocacién podra consultarse en Internet en la siguiente direcciéon: www.biva.mx, www.gob.mx/cnbv o en la pagina de Internet de la Emisora: www.biva.mx (en el entendido que dicha pagina de internet no forma parte del Aviso correspondiente).

El presente aviso de oferta publica forma parte integral del Prospecto, segun el mismo sea actualizado.

Ciudad de México, a 25 de noviembre de 2019. Aut. C.N.B.V. para su publicacién 153/11676/2019 de fecha 11 de abril de 2019.



TITULO AL PORTADOR

EL PRESENTE TiTULO AMPARA 468,500 (CUATROCIENTOS SESENTA Y
OCHO MIL QUINIENTOS) TiTULOS OPCIONALES DE COMPRA, EN
EFECTIVO, AMERICANOS, CON RENDIMIENTO LIMITADO, CON
PORCENTAJE RETORNABLE DE LA PRIMA DE EMISION Y CON
COLOCACIONES SUBSECUENTES REFERIDOS A FACEBOOK, INC.

SERIE 148 DE HASTA 1,500 SERIES EN QUE PODRA DIVIDIRSE LA
EMISION EMITIDOS POR BBVA BANCOMER, S.A., INSTITUCION DE
BANCA MULTIPLE, GRUPO FINANCIERO BBVA BANCOMER

CLAVE DE PIZARRA: FBKO011L DC051

BBVA Bancomer, S.A., Institucion de Banca Multiple, Grupo Financiero BBVA
Bancomer (la “Emisora”), cuyo domicilio social es el ubicado en Avenida Paseo de
la Reforma No. 510, Colonia Juarez, expide el presente Titulo para su depdsito en
administracion en la S.D. Indeval Institucion para el Depdsito de Valores, S.A. de
C.V. (“*Indeval”), justificando asi la tenencia de los Titulos Opcionales por dicha
institucion y la realizacion de todas las actividades que le han sido asignadas a las
instituciones para el deposito de valores y que de conformidad con la legislacién
aplicable deberdn ser ejercidas por las instituciones para el depdsito de valores, sin
mayor responsabilidad para Indeval que la establecida en la Ley del Mercado de
Valores.

Activo(s) Subyacente(s) sobre el (los) que se emiten los Titulos Opcionales

Tipo de Activo - '
Subyacente Activo(s) Subyacente(s) Clave de Pizarra
Acciones del SIC Facebook, Inc. FB *

Caracteristicas de la presente Serie

$46,850,000.00 (cuarenta y seis millones ochocientos
cincuenta mil pesos 00/100 M.N.)

468,500 (cuatrocientos sesenta y ocho mil quinientos)
Titulos Opcionales

Monto Emitido:

Numero de Titulos Opcionales:

Numero Total de Titulos Hasta 500,000,000 (quinientos millones) Titulos
Opcionales Autorizados: Opcionales —
Clase de los titulos: Titulos Opcionales de Compra
Forma de Liquidacion: En Efectivo =
Tipo de Ejercicio: Americanos

Precio de Ejercicio(s) Conforme se establece en la Tabla de Derechos
Fecha(s) de Observacion: N/A

| Fecha(s) de E'ercicio: Conforme se establece en la Tabla de Derechos

Volumen Minimo de Titulos
. . Un Lote
Opcionales a Ejercer:
Prima de Emisién: $100.00 (cien pesos 00/100 M.N,
Porcentaje Retornable de la 10.0000000000%



' Prima de Emision (diez por cicnto)

Rendimiento Maximo del 19.4000000000%

Titulo Opcional ~ (diecinueve punto cuatro por ciento) =
Fechas

Fecha de Emision: 25 de noviembre de 2019

Fecha de Vencimiento: 23 de noviembre de 2020

El plazo de vigencia de esta Serie es de 364 dias, es
Plazo de Vigencia de la Serie: decir del 25 de noviembre de 2019 al 23 de noviembre
de 2020.

Los Titulos Opcionales objeto de la presente emision cotizardn en la Bolsa
Institucional de Valores, S.A. de C.V. (la “Bolsa”) y se emiten en lotes de 100
Titulos Opcionales cada uno.

Cada Titulo Opcional otorgara a sus Tenedores los siguientes derechos:

Derecho de Ejercicio 1

Precio de Ejercicio | $100.00

1. Sl el Valor de Referencia ce Ejercicio def Tilulo Opelonal, en la Fecha de Ejercicio es mayor o igual al Preclo de Ejercicio muttiplicada por el Facter 1,1a Emisora
pagarg:

[{PE % Factor 2) + (PRPE x Factor 7}

11. Si el Valor da Referencia de Ejercicio del Titulo Opcional, en la Fecha de Ejercicio es menor al Precio de Ejeraco mulliplicada por el Factor 1, la Enusora
pagara:

[{PE x Factor 7} + {PRPE x Factor 7)]
Donde:

PE = Precio de Ejercicio
PRPE = Porcentaje Retornable de la Prima de Emigidn

Rendimento Méximo del Derecho I 4.8500000000%

Derecho de Ejercicio 2

Precio e Ejercicio | $100.00

1. Si el Valor da Relerencia de Ejercicio del Titulo Opcional, en 1a Fecha de Ejarcicio es mayar o igual al Precio de Ejercicio multiplicado por &l Factor 1, la Emiscra
pagard:

[{PE x Factor 3) + (PRPE x Factor 7))

Il Si el Vaior de Referencia de Ejercicio del Titule Opcional, en la Fecha de Ejercicto s menor al Precio de Ejercicio multiplicado por el Factor 1, la Emisora
pagara:

[{PE x Factor 7} + {PRPE x Faclor 7))
Donde:

PE = Precio de Ejercicio
PRPE = Parcentaje Retarnable de la Prima de Emisién

Rendimiento Méximo del Deracho | 9.7000000000%

Derecho de Ejercicic 3

Precio de Ejercicio | $100.00

I. Si el Valer de Relerencia de Ejercicio del Tilulo Opcional, en la Fecha de Ejercicia @s mayor o 1gual al Pracio de Ejercicio mulliplicado por el Factor 1, 1a Emisora
pagard.;

[{PE x Factor 4) + {PRPE x Factor 7))

il Si el Valor de Referencia de Ejercicio del Titulo Opcional, en la Fecha de Ejercicio es menor al Precio de Ejercicio multiplicade por el Factor 1, ta Emisora
pagaré.

[(PE x Factor 7} + (PRPE x Fector 7)]
Donde:

PE = Precio de Ejercicio
PRPE = Porcentaja Retornable de ta Prmta de Erision

Rendimiento Méxmo del Derecho | 14 5500000000%

Derecho de Ejercicio 4

Precio de Ejercitio | $100.00

[ E%]



1. Si gl Valor de Referencia de Ejercicio del Tiulo Opoional, en la Fecha de Ejercicio es mayor o igual al Precio de Ejercicio multiplicado por el Facter 1, la Emusora
pagari

[{PE x Factor 5} + (PRPE x Factor 7]

Il Si el Valor de Referencia de Ejarcicio del Titulo Opcional, en la Fecha da Ejercicio es menor &l Preao de Ejercicio multiplicado por el Factor 1 y mayor o igual al
Precio de Ejercicio multiplicado por el Factor 6, 12 Emisora pagard

[{PE x Factor 1) + (PRPE x Facior 7)]

N1 81 & Valor de Referencia de Ejercicio del Titulo Opcional, en la Fecha de Ejercicio es menor al Precio de Ejercicio multipticado por &) Factor €, 1a Emisora
pagara:

{(VE = (PE x Factor 8)} x Factor 8) + (PE x Factor 1) + (PRPE x Factor 7)

Donde
VE = Valor de Referentia de Ejercicio
PE = Precio de Ejeraicio

PRPE = Porcentaie Relornabie de la Prima da Emisitn

Rendimiento Maximo del Derecho 19.4060000000%
No. Ejercicia Fecha de Ejercicio Fecha de Liguidacitn de Ejercicio
1 25 de febrero de 2020 27 de febrero de 2020
2 22 de mayo de 2020 27 de mayo de 2020
1 25 de agosto de 2020 27 de agosto de 2020
4 23 de noviembre de 2020 25 de noviembre de 2020

Los Factores, Valores de Referencia de Ejercicio y, en su caso, Valores de Referencia de
Observacion serdn publicados en el Aviso de Colocacion.

La cantidad minima de Titulos Opcionales que los Tenedores podran ejercer es de un
Lote.

Una vez que los Tenedores de los Titulos Opcionales instruyan al intermediario
financiero que actlie por su cuenta, que ejerza los derechos que confieren los Titulos
Opcionales, y dicho intermediario financiero lo notifique a Indeval y a la Bolsa, la
instruccion de los Tenedores de los Titulos Opcionales de esta Serie se considerara
irrevocable y no podrd modificarse total o parcialmente.

Los Titulos Opcionales de esta Serie se liquidaran en pesos a través de Indeval con
domicilio ubicado en Paseo de la Reforma Numero 255, Colonia Cuauhtémoc,
Codigo Postal 06500, Ciudad de México, México, mediante transferencia electronica,
o en cualquier otra direccion que Indeval dé a conocer en el caso de que cambie su
domicilio.

Cobertura vy Norma de Liquidez Agregada o. en su caso Plan de Requerimientos de
Efectivo

Durante el Plazo de Vigencia de la Emision, la Emisora mantendrd una cobertura
respecto de cada Serie y cumplird con la norma de liquidez agregada, de conformidad
con lo siguiente:

Para el computo del consumo de capital de la Emisidn de los Titulos Opcionales y la
cobertura con la que la Emisora operara, se observaran las reglas de capitalizacion,
mantenimiento de coberturas y normas de liquidez de conformidad con lo dispuesto
en las Disposiciones de Cardcter General Aplicables a las Instituciones de Crédito
publicadas en el Diario Oficial de la Federacion ¢l 2 de diciembre de 2005, segun sus



modificaciones, y las demas disposiciones aplicables a las instituciones de banca
muiltiple.

La cobertura de un portafolio de Titulos Opcionales se realiza mediante el balanceo
constante del portafolio réplica; es decir, i) tomando posicidon contraria en derivados
que repliquen todos los riesgos (delta, vega, gamma, etc.) generados por el Titulo
Opcional y/o ii) a través de la cobertura delta (delta hedge) del Titulo Opcional. Esto
implica calcular la delta del mismo y cubrirla diariamente mediante la compra/venta
del Activo Subyacente; esta cobertura delta se hace dentro de los limites internos
autorizados para, asi dar un espacio para la gestion de la gamma (cambios en la delta
conforme se mueve el activo subyacente).

El riesgo de vega (riesgo a cambios en la volatilidad del mercado} se cubre con
instrumentos derivados sobre el mismo activo subyacente o sobre un activo
correlacionado; de tal forma que los cambios en el precio del Titulo Opcional
debidos a los movimientos en volatilidad se vean compensados. en buena medida,
por cambios en el precio del instrumento derivado de cobertura. La cobertura de la
vega, a través de un instrumento derivado simultineamente cubre la gamma del
Titulo Opcional.

El riesgo de tasa de interés de los Titulos Opcionales emitidos se cubre a través de
instrumentos sensibles a los movimientos de tasas, de tal forma que los cambios en
precio del Titulo Opcional debidos a los cambios en las tasas de interés se vean
compensados por los cambios en precio de los instrumentos de cobertura sensibles a
las tasas. Estos instrumentos de cobertura pueden ser bonos (con o sin cupon) o
derivados de tasas.

La gestion dinamica de un portafolio de Titulos Opcionales se realiza analizando las
sensibilidades delta 8" (subyacente). vega v’ (volatilidad). gamma =(I')". con el
objetivo de que los riesgos asociados se encuentren dentro de las reglas establecidas
para la Emisora.

La delta muestra el niimero de activos que es necesario comprar/vender para hacer
una cobertura dinamica del portafolio. Y la vega determina la sensibilidad del
portafolio a movimientos en la volatilidad. Considerando la delta y la vega se hace
una gestion gamma, buscando minimizar el impacto al portafolio por variaciones en
los factores de mercado. La delta de la cobertura deberd neutralizarse al cierre del
dia, la exposicion total de los Titulos Opcionales vigentes que se emitan.

La Emisora mantendra el capital requerido en relacion con los riesgos incurridos por
su operacidn y cobertura de la Emision de Titulos Opcionales de conformidad con lo
dispuesto en las Disposiciones de Caracter General Aplicables a las Instituciones de
Crédito publicadas en el Diario Oficial de la Federacion el 2 de diciembre de 2005 y
las demas disposiciones aplicables a las instituciones de banca multiple.

La Emisora no adquirird directa ni indirectamente Acciones o Acciones del SIC de
entidades financieras del mismo grupo empresarial, de otras entidades financieras y
de enlidades f[inancieras del exterior, de conlormidad con lo establecido en los



articulos 27, 89 y 215 de la Ley para Regular las Agrupaciones Financieras, la Ley
de Instituciones de Crédito y LMV, respectivamente. Asimismo, en el caso de las
Series con liquidacion en especie, la Emisora no utilizard Acciones o Acciones del
SIC de entidades financieras del mismo grupo empresarial para liquidar dichas
Series.

Los activos subyacentes que representen el capital social de entidades financieras, no
son propiedad y no podran ser adquiridos por la Emisora de conformidad con el
articulo 27 de la Ley para Regular a las Agrupaciones Financieras y de conformidad
con el articulo 89 de la Ley de Instituciones de Crédito.

Mecinica de Derechos de Pago. Derechos de Ejercicio y Liguidacién

a) En cada Fecha de Observacion el intermediario financiero que actie por cuenta del
Tenedor estara obligado a la retribucion en la Fecha de Derecho, en su caso, de los
Derechos de Pago correspondientes, sin que esto signifique el gjercicio de los Titulos
Opcionales de la presente Serie.

b) En caso de que en alguna Fecha de Ejercicio los Titulos Opcionales de la presente
Serie tengan un monto calculado positivo, el intermediario financiero que actiie por
cuenta del Tenedor estard obligado al ejercicio de los Derechos de Ejercicio que
confieren los mismos, sin que se requiera la instruccion por parte de los Tenedores
de los Titulos Opcionales de la presente Serie. En este supuesto, el intermediario
financiero correspondiente no podré cobrar comisidn alguna por el ejercicio de los
Derechos que otorgan los Titulos Opcionales a sus Tenedores.

¢) En el caso de que los Titulos Opcionales de la presente Serie otorguen Derechos
de Ejercicio con Valor Intrinseco y posean un Valor Intrinseco positivo en la Fecha o
Fechas de Ejercicio, el intermediario financiero que acte por cuenta del Tenedor
estard obligado al ejercicio de los Derechos que confieren los mismos, sin que se
requiera la instruccion por parte de los Tenedores de los Titulos Opcionales de la
presente Serie. En este supuesto, el intermediario financiero correspondiente no
podra cobrar comision alguna por el gjercicio de los derechos que otorgan los Titulos
Opcionales a sus Tenedores.

d) Las retribuciones por Derechos de los Tenedores que confieren los Titulos
Opcionales, de la presente Serie, podrin hacerse Gnicamente en la Fecha o Fechas de
Derechos y/o Fecha o Fechas de Liquidacion de Ejercicio, siempre que no exista un
Evento Extraordinario. Cuando por caso fortuito o de fuerza mayor, el 1ltimo Dia
Habil del Plazo de Vigencia de la presente Serie dejara de ser un Dia Habil, los
derechos de los Tenedores de los Titulos Opcionales deberan ejercerse el Dia Habil
inmediato siguiente.

e) En la Fecha o Fechas de Observacion y/o Fecha o Fechas de Ejercicio, el
Representante Comun determinara y notificara a la Emisora al Indeval y a la CNBV
por escrito o por los medios que éstas determinen el saldo total de las retribuciones
de los Titulos Opcionales correspondientes en tal Fecha de Observacién o Fecha de
Ejercicio.



f) El Dia Habil que se determine como Fecha de Derechos o Fecha de Liquidacion de
Ejercicio, posterior a la Fecha o Fechas de Observacion y/o Fecha o Fechas de
Ejercicio de los Titulos Opcionales, se liquidardn las retribuciones de los Titulos
Opcionales de esta Serie en efectivo conforme a lo siguiente:

1) Indeval realizara el traspaso de los Titulos Opcionales de esta Serie de las cuentas
del o los intermediarios financieros que actiien por cuenta de los Tenedores de los
Titulos Opcionales, a la cuenta de la Emisora con Indeval, y

11) La Emisora debera entregar al Indeval, el importe de los Derechos de los
Tenedores de los Titulos Opcionales ¢l dia quc tales recursos deban pagarse o
realizarse la liquidacién, quien lo acreditard a la cuenta de los respectivos
intermediarios financieros que tengan posicion de los Titulos Opcionales y actien
por cuenta de los Tenedores de los Titulos Opcionales, las que a su vez lo acreditaran
en la cuenta del respectivo Tenedor de los Titulos Opcionales por el que actiaen.

g) La ejecucion de los Derechos de los Tenedores que otorgan los Titulos Opcionales
se Ilevara a cabo fuera de Bolsa y se considerard realizada en ésta, siempre que sea
registrada y dada a conocer al publico conforme a lo previsto en el Reglamento
Interior de la Bolsa.

Indcval rcalizara las actividades que se seiialan en el presente apartado, cn los
términos que se establecen cn cl reglamento y manuales operativos aplicables a dicha
institucion para el deposito de valores.

Condiciones de Circulacion ante Eventos Extraordinarios

a) En caso de que ocurra un Evento Extraordinario, el Emisor, sujeto a lo establecido
en la clausula Décima ercera del Acta de Emision, solicitara a la Bolsa (con copia
al Representante Comin) la suspensién de la cotizacion de los Titulos Opcionales en
Circulacion dec la presente Seric. La Emisora tendra derecho a decretar la cancelacion
de los Titulos Opcionales en caso de que el Evento Extraordinario de que se trate
subsista por mads de cinco Dias Habiles. En caso de que la Emisora no haya
cancelado los Titulos Opcionales y el Evento Extraordinario deja de existir, la
Emisora podra solicitar a la Bolsa {con copia al Representante Comun) la
reanudacion de la cotizacion en de los Titulos Opcionales en Circulacion de la
presente Serie.

b) Por Evento Extraordinario, se entenderd (i) ¢l hecho de que dejen de existir, se
cancele o suspenda la cotizacion en el Mercado de Origen de los Activos
Subyacentes que representen individualmente o en su conjunto mas del 30% (treinta
por ciento) del valor de mercado de los Activos Subyacentes; (ii) el hecho de que
dejen de existir, se cancele o suspenda la cotizacion en ¢l Mercado de Origen de las
acciones que representen individualmente o en su conjunto mas del 30% (ireinta por
ciento) del valor de mercado del indice en caso de que los Activos Subyacentes sean
indices de precios accionarios; (iii) en caso de que los emisores de los Activos
Subyacentes dejen de proporcionar al puablico informacion de los Aclivos



Subyacentes; o (iv) en caso que los Activos Subyacentes dejen de estar listados en
los Sistemas Internacionales de Cotizaciones, en caso de que se encuentren listados
en dicho sistema.

¢) No se consideran Eventos Extraordinarios la suspension de la cotizacion de los
Activos Subyacentes, segin sea el caso, que lleve a cabo el Mercado de Origen,
derivado de movimientos en sus precios en un mismo Dia Habil que excedan los
limites permitidos por dicho Mercado de Origen.

d) De darse un Evento Extraordinario, los Tenedores de los Titulos Opcionales no
podran ejercer los derechos que otorgan los Titulos Opcionales en tanto subsista tal
Evento Extraordinario.

¢) En caso de que el Mercado de Origen sustituya o modifique sustancialmente la
metodologia de calculo del Activo Subyacente, se utilizara el método o Activo
Subyacente sustituto que al efecto determine el Mercado de Origen de que se trate y
que se asemeje en mayor medida al Activo Subyacente. En caso de que la Emisora
mantenga Titulos Opcionales en Circulacion con el Activo Subyacente afectado
debera de comunicar la sustitucidon o meodificacion de dicha metodologia a los
Tenedores de los Titulos Opcionales, al Representante Comun, a la Bolsa y a la
CNBYV, conforme a lo previsto en la Clausula Séptima del Acta de Emision.

f) En caso de que un Evento Extraordinario resulte en la cancelacién de Titulos
Opcionales, la Emisora comunicard a los Tenedores, a través de la Bolsa y de un
periodico de circulacion nacional, los Titulos Opcionales que hayan sido afectados
por el Evento Extraordinario. Dicha notificacion incluira también el monto que sera
pagadero a los Tenedores de los Titulos Opcionales y la fecha en la que se realizara
dicho pago. El pago sera el equivalente a los Derechos de los Tenedores, segiin
corresponda, calculados de buena fe el Dia Habil previo al que ocurra el Evento
Extraordinario por la Emisora de conformidad con el dltimo precio mid-market
publicado de los Activos Subyacentes en el Mercado de Origen antes de que se diera
el Evento Extraordinario. Asimismo, se tendrid que dar aviso a Indeval (con copia al
Representante Comiin}, por escrito o a través de los medios que ésta determine con al
menos 6 (seis) Dias Habiles de anticipacion a la fecha en que se cancelen los Titulos
Opcionales, con los datos sefialados en este parrafo y describiendo cualquier ajuste
que pudiera presentarse para la liquidacién de los Titulos Opcionales.

Atribuciones del Representante Comiin

El Representante Comun tendra los derechos y obligaciones que se contemplan en la
Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito (en lo que resulte aplicable), en la
LMYV, asi como en el Acta de Emision. Para todo aquello no expresamente previsto
en el Acta de Emisién o en el presente Titulo, el Representante Comiin actuard de
conformidad con las instrucciones de la asamblea de Tenedores de los Titulos
Opcionales de conformidad con lo establecido en la Cldusula Décima Novena de
dicha Acta de Emisién.

a) El Representante Comiin tendra las facultades y obligaciones siguientes:



I) Suscribir el Acta de Emision y el presente Titulo;

II) Ejercer todas las acciones o derechos que al conjunto de los Tenedores de los
Titulos Opcionales corresponda, asi como los que requiera el desempeiio de sus
funciones y deberes y ejecutar los actos conservatorios que estime convenientes en
defensa de los intereses de los Tenedores de los Titulos Opcionales;

IlT) Convocar y presidir las asambleas de Tenedores de los Titulos Opcionales y
ejecutar sus resoluciones o convocar a asambleas de Tenedores de los Titulos
Opcionales a peticion de la Emisora;

IV) Requerir a la Emisora el cumplimiento de sus obligaciones conforme al Acta de
Emision y el presente Titulo;

V) Ejecutar las acciones previstas a su cargo descritas en la Clausula Décima Quinta
“Mecdnica de Derechos de Pago, Derechos de Ejercicio y Liquidacion™ del Acta de
Emision;

VI) Ejecutar aquellas otras funciones y obligaciones que se desprendan del Acta de
Emision, del presente Titulo, que se sefialen en la LMV y demas legislacion
aplicable, en relacion con el cargo del Representante Comun;

VII) Nolificar a la Emisora la eleccion de los Tenedores en caso de quc cstos ultimos
deseen hacer uso de los Derechos de los Tenedores a que se refiere la Cliusula
Décima Primera del Acta de Emisidn; y

VII) En general, llevar a cabo los actos que sean necesarios a fin de salvaguardar los
derechos de los Tenedores de los Titulos Opcionales;

El Representante Comin debera verificar, a través de la informacion que se le
hubiera proporcionado para tales fines, el cumplimiento en tiempo y forma por parte
de la Emisora de las obligaciones establecidas a su cargo en el Acta de Emision y en
el presente Titulo (excepto de las obligaciones de indole contable, fiscal, laboral y
administrativa de la Emisora previstas en dichos documentos que no incidan
directamente en el pago de los Titulos Opcionales).

Para efectos de cumplir con lo anterior, el Representante Comun tendra el derecho de
solicitar a la Emisora, a sus auditores externos, asesores legales o a cualquier persona
que preste servicios a la Emisora en relacion con los Titulos Opcionales, la
informacion y documentacion que sea necesaria para verificar el cumplimiento de las
obligaciones a que se refiecre el parrafo anterior. Al respecto, la Emisora estara
obligada a entregar dicha informacion y a requerir a sus auditores externos, asesores
legales o terceros que proporcionen al Representante Comun la informacion cn los
plazos que éste solicite para el cumplimiento de sus funciones, en ¢l entendido que el
Representante Comun podrd hacer dicha informacion del conocimiento de los
Tenedores sin que tal revelacion se considere que infringe obligacion de
confidencialidad alguna y en el entendido, ademas, que los Tenedores estaran



obligados a tratar dicha informacion de manera confidencial y a guardar la debida
reserva respecto de la misma. El Representante Comun podra realizar visitas o
revisiones a la Emisora y a las personas sefialadas en este parrafo una vez al afio, o
en cualquier otro momento que lo considere necesario, siempre y cuando dichas
visitas se realicen en horas y Dias Habiles y sin interferir con las actividades del
negocio de la Emisora. Para ello, notificard por escrito a la Emisora o a la persona
que corresponda, a través de la Emisora, de las visitas o revisiones, con al menos 3
(tres}) Dias Habiles de anticipacion, salvo casos de urgencia, en los que la
notificacion deberd realizarse con por lo menos 2 (dos) Dias Habiles de anticipacién
a la fecha en que se desee llevar a cabo la visita o revision correspondiente.

En caso que ¢l Representante Comin no reciba la informacion solicitada y en los
tiempos seiialados en el parrafo inmediato anterior, o que tenga conocimiento de
cualquier incumplimiento de las obligaciones establecidas en el Acta de Emision, en
cualquiera de los Titulos que se emitan de las Series (en el entendido que dicha Acta
de Emisién y los Titulos correspondientes representan los documentos base de la
emisién), deberd solicitar inmediatamente a la Emisora que se haga del conocimiento
del publico, a través de un evento relevante, dicho incumplimiento. Lo anterior, en el
entendido de que en caso que la Emisora omita divulgar el evento relevante de que se
trate, dentro de los 2 (dos) Dias Habiles siguientes a la notificacion realizada por el
Representante Comun, éste tendrd la obligacién de publicar dicho evento relevante
en forma inmediata, sin que tal revelacion se considere que infringe obligacion de
confidencialidad alguna y sin perjuicio de la facultad del Representante Comuin de
hacer del conocimiento del publico inversionista, cualesquier incumplimientos y/o
retardos en el cumplimiento de las obligaciones, que por cualquier medio se haga del
conocimiento del Representante Comiin.

Para dar cumplimiento a todo lo anterior, la asamblea de Tenedores podra ordenar al
Representante Comun, o el propio Representante Comun tendra el derecho de
solicitar a dicho organo, la contratacion, a cargo de la Emisora o en caso de
incumplimiento de esta ultima a tal obligacion, con cargo a los Tenedores, de
cualquier tercero especialista en la materia de que se trate, que razonablemente
considere necesario o conveniente, para que le auxilie en el cumplimiento de sus
obligaciones de revision establecidas en el presente Titulo, en el Acta de Emision y
en la legislacion aplicable, sujeto a las responsabilidades que establezca la propia
asamblea de Tenedores al respecto y, en consecuencia, podrd confiar, actuar y/o
abstenerse de actuar con base en las determinaciones que lleven a cabo tales
especialistas, segin lo determine la asamblea de Tenedores. En caso que la asamblea
de Tenedores no apruebe dicha contratacion, el Representante Comun solamente
respondera de las actividades que le son directamente imputables en términos del
presente Titulo, del Acta de Emision y de las disposiciones legales aplicables. Lo
anterior en el entendido que, si la asamblea de Tenedores autoriza la contratacién de
dichos terceros pero no se proporcionan al Representante Comin los recursos
suficientes para tales efectos, se estard a lo dispuesto por el articulo 281 del Cédigo
de Comercio asi como a lo establecido en el articulo 2577 del Cédigo Civil para la
Ciudad de México y sus correlativos de los Codigos Civiles de las demas entidades
federativas de México y en el Cddigo Civil Federal con relacién a su caricter de
mandatario, en el entendido que el Representante Comin no estard obligado a



anticipar las cantidades necesarias para la contratacion de dichos terceros
especialistas y no serd responsable bajo ninguna circunstancia en el retraso de su
contratacién y/o por falta de recursos para tlevar a cabo dicha contratacion y/o
porque no le sean proporcionados, en su caso, por los Tenedores.

b) El Representante Comun podrd ser removido o sustituido por acuerdo de la
asamblea de Tenedores de los Titulos Opcionales conforme a lo establecido en la
Clausula Décima Novena “Asambleas de Tenedores de Titulos Opcionales™ del Acta
de Emision, en el entendide que dicha remocion sélo tendra efectos a partir de la
fecha en que un representante comin sucesor haya sido designado, haya aceptado el
cargo y haya tomado posesion del mismo.

c) El Representante Comin solo podra renunciar a su cargo por causas graves que
calificard el juez de primera instancia que corresponda al domicilio de la Emisora y
en este supuesto, seguird desempeiiandose en el cargo hasta que la asamblea de
Tenedores de los Titulos Opcionales designe a su sustituto.

d) El Representante Comun concluird sus funciones en la fecha en que todos los
Titulos Opcionales sean pagados en su totalidad (incluyendo, para estos efeclos, los
intereses devengados y no pagados y las demds cantidades pagaderas conforme a los
mismos, si hubiera alguna).

e) El Representante Comun en ningin momento estara obligado a erogar ningun tipo
de gasto u honorario o cantidad alguna a cargo de su patrimonio para llevar a cabo
cualesquiera actos, facultades y obligacioncs que le corresponden por virtud de su
encargo; debiendo cubrirse estos por la Emisora.

f) El Representante Comun debera rendir cuentas del desempefio de sus funciones,
cuando le sean solicitadas por la asamblea de Tenedores o al momento de concluir su
encargo.

g) Todos y cada uno de los actos que lleve a cabo el Representante Comun, en
nombre o por cuenta de los Tenedores, en los términos del Acta de Emision, del
presente Titulo o de la legislacion aplicable, serdn obligatorios y se consideraran
como aceptados por los Tenedores.

Los Titulos Opcionales objeto de la presente oferta publica, sc cncuentran inscritos
en el Registro Nacional de Valores y cotizardn en la Bolsa.

La presente emision de Titulos Opcionales y su oferta publica fue autorizada por la
Comision Nacional Bancaria y de Valores mediante oficios No. 153/11676/2019 de
fecha 11 de abril de 2019, con nimero de inscripcion en el Registro Nacional de
Valores 0175-1.20-2019-016. La inscripcion en el Registro Nacional de Valores no
implica certificaciéon sobre la bondad de los valores, la solvencia de la Emisora o
sobre 1a exactitud o veracidad de la informacion, ni convalida los actos que, en su
caso, hubicren sido realizados en contravencion de las leyes.
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Los Titulos Opcionales de la presente Serie serin emitidos el dia 25 de noviembre de
2019, en la Ciudad de México.

EMISOR DE LOS TiTULOS OPCIONALES

BBV A Bancomer, S.A., Institucion de Banca Multiple,
Grupo Financiero BBV A Bancomer

A

PoTr—ose Antonio Bermal-Alonso
Cargo: Apoderado

Por: Esperanzg/Eugenia Torres Campos
Cargo: Apoderado



ACEPTACION DEL REPRESENTANTE COMUN

Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo Financiero

Por: José LuisBirrea Sauceda o
Eler@ Rodriguez Moreno o
Alejandra Tapia Jiménez o

José Daniel Hernandez Torres

Cargo: Apodcrado




ACTA DE EMISION

BBVA DBANCOMER, S.A., INSTITUCION DE BANCA
MULTIPLE, GRUPO FINANCIERO BBVA BANCOMER,
REPRESENTADA  EN  ESTE  ACTO POR  SUS
APODERADOS, LOS SENORES JOSE ANTONIO BERNAL
ALONSO Y MANUEL ALEJANDRO MEZA PIZA, CON LA
COMPARECENCIA DE MONEX CASA DE BOLSA, S.A. DE
C.V,, MONEX GRUPO FINANCIERO, EN SU CARACTER
DE REPRESENTANTE COMUN, REPRESENTADO POR
SU APODERADO JUAN MANUEL LARA ESCOBAR,
OTORGA EN LA CIUDAD DE MEXICO, EL DiA 12 DE
ABRIL DE 2019, ANTE LA FE DEL LICENCIADO
CECILIO GONZALEZ MARQUEZ, NOTARIO rUBLICO
NUMERO £51 DE LA CIUDAD DE MEXICO,  POR
DECLARAC[ON UNILATERAL DE VYOLUNTAD, LA
EMISION DE TITULOS OPCIONALES DE COMPRA O BE
VENTA EN EFECTIVO O EN ESPECIE, AMERICANOS O
EUROPEQS, EN 5U CASO, CON RENDIMIENTO
LIMITADO, CON O SIN PORCENTAJE RETORNABLE DE
LA PRIMA  DE EMISION, Y COLOCACIONES
SUBSECUENTES, REFERIDOS A DIVERSOS ACTIVOS
SUBYACENTES, DIVIDIDA HASTA EN 1500 SERIES DE
EMISION SUBSECUENTES, QUE SE SUJETAN A LAS
SIGUIENTES:

CLAUSULAS

PRIMERA. Definiciones.

Los témminos que a continuacion se definen tendrin los siguientes
significados:

Acclones: Sipnifican los titulos que representan parte del capital
social de una sociedad andnima y que se encuentran inscritos en ¢l
RNV o titulos de cridito que representen dichas acciones,

Las  Acciones que la Emisorm podrd incluir como  Actives
Subyacentes, se encontrarin previstas en el Prospecto, en los
Avisos de Oferta, los Avisos con Fines Informativos y'o los Avisos
de Colocacion (los cuales forman pante integral del Prospecto) o en
cualquier documento de difusion que awtonice la Comision.

Acclones del SIC: Significan los Litulos que representan parte del
capital social de una sociedad cxtranjera o titulos de crédito que
representen dichas acciones y que se encuentren listados en los
Sistemas Internacionales de Cotizaciones.

Las Acciones del SIC que Ta Emisora podrd incluir como Activos
Subyacentes, s¢ encontrarin previstas en ¢l Prospecto, en- los
Avisos de Oferta, los Avisos con Fines Informativos y'o los Avisos
de Colocacion (los cuales forman parte integral del Prospecto) o en
cualquicr documento de dilusion que autorice Iy Comision.

Acta de Emisién: Significa 1a presente declaracion unilaternl de
voluntad para la emision de Titulos Opcionales que amparard cada
una de las distintas Series que se emitan de acuerdo al Activo
Subyacente de gue se trate,

Activos Subyacentes: Signitican las Acciones; grupos o Canastas
integrados por dos o mas de las mencionadas Acciones; o bicn,
aceiones, titulos equivalentes o similares a Sstas o titulos
referencindos o Acciones del SIC, ETF's, asi como indices.

Adicionalmente, podrin  ser  considerados  como  Activos
Subyacentes, los activos andlogos o semejantes a los anteriormente
citados que o Banco de México autorice mediante disposiciones de
caricier generak

El listado de los Activos Subyacentes, incluyendo especificamente
las denominaciones, claves de pizama y demds informacion de
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cila uno de los Activos Subyicentes, se encontrari previsto en el
Prospecio, en los  Avisos de Oferta, los  Avisos con Fines
Informativos y'o los Avisos de Colocacion (los euales forman parie
imegral del Prospecto) o cn cualquicr documento de difusion que
autorice ks Comision a soliciud: de o Emisora; en el entendido
que, la Emisora no podrd elisinar los Activos Subyacentes sobre
lus cuales sc hayan emitido previamente Titulos Opeionales.

Los Activos Subyacentes correspondicntes a cada una de las Series
se duran a conocer en el Aviso de Ofertu, en e Aviso con Fines
Informatives, en ¢l Aviso de Colocacicn yo en el Titlo
correspondiente a la Serie de que se trate.

Avisa con Fines Informarives: Significa cadn aviso con Mines
informativos  que  publique  la Emisor  que incluyn las
caracieristicas de los Titulos Opeionales correspondientes a la
Seric de que se trale, a listase en Ja Bolsa de Valores sin que al
efecto medic oferta pablica,

Aviso de Colocacian: Signitica cada aviso de colocacion con fines
informativos que publique la Emisor, scgin commesponda, que
incluya las caracteristicas definitivas de los Titulos Opcionales
correspondicates a ln Serie de que se e que lleve 8 cabo [a
Emisora.

Aviso de Oferty.; Significa cada aviso de oferta piblica o aviso de
oferta pablica restringida, - segdn cormesponda, que incluya las
caracteristicns — de  los  Titelos — Opcionales —a oftecer,
correspondientes a la Serie de que se trate que lleve a cabo Ia
Emisora.

Bolsa de Valores o Bolsa: Significa la sociedad denominada Bolsa
institucional de Valores, S.A. de C.V. (BIVA), la sociedad
denominada Bolsa Mexicana de Valores, S.A.B. de C.V. (BMV) o
cualquier otra bolsa de valores con concesion del Gobiermno Federal
otorgada ¢ 1cominos de Ln LMV,

La Bolsa de Valores en I que-se fisten los Titulos Opeionales, se
encontranl espeeificada en los en los Avisos de Oferta, los Avisos
con Fines Informativos yo los Avisos de Colocacian  (los cuales
formun parte imegral del Prospecto) o en cualquier documento de
ditusiom que autonice la Comision

Canasta o Liste: Signilica Acciones de dos o mas sociedades de
las mencionadas, de conformidad con lo sefinlado en el aniculo 66
de la LMV, o los que podrt estar relerencinda cada Serie de Titulos
Opcionales, mismos que sc darin a conoeer en ¢l Aviso de Oferta,
Aviso con Fines Informativos (los cuales forman parte integral del
Prospecto) yio Avise de Colocacion correspondientes a la Seric de
que se trale,

CNB)' o Comisidn: Significa Iz Comision Nacional Bancaria y de
Valores.

Derechos de los Tenedores: Significa aquellos derechos que se
definirin pam cada una de las Serics cenforme a la cliusula
Decima Primera de la presente Acta de Emision.

Derechos de Pago, Derechos de Ejercicin. Derechas Especiales
Derechos de  Ejercicio con Valor Instrinseco: Tendrin ol
significado que se¢ describe en la cliusula Decima Primera de la
presente Acta de Emision,

Dia Hihil: Significa (1) los dias en gure kns instituciones de crédito
no cstén obligadas a cermar sus puentas ni a suspender operaciones,
en términos de las disposiciones de caricter general que, pant tal
efecto, emita Ta CNBYV, y o (i) cualquicr dia en que operen los
mercados y bolsas de valores en las cuales coticen u operen los
Activos Subyacentes de la Serie de que se trte, y'o (iii} Jos dias en
que existan operaciones en la moneda de cmision y'o liquidacien
de la Serie de que se trute.



Ddélares o USD: Significa ia moneda de curso legal de los Estados
Unidos de América.

Emision- Signilica o emision de Titulos Opeiomales que se lkevan
cabo a través de la presente Acta de Emision. que podri colocarse
en ofenta publica, oferta piblica restringida o sin que al efecto
medie oferta publica en distintas Serics subsecuentes, cada una Je
Jas cuales se considetani que Toma parte de una misma emision.

Emisorn: Significa BBVA Bancomer, Socicdad — Andnima,
Institucion  de  Banca  Maltiple,  Grupo  Financicro  BBVA
Bancomer.

ETF’s: Signitica cxchange traded finds, que son instrumentos
financicros cuyo objctivo primordial ¢s replicar el comportamicnto
de  Acciones, Indices o un portafolio referido 4 Activos
Subyacentes que s¢ encuentren listados en el SIC.

Los ETF's que la Emisora podrd incluir como  Activos
Subyacentes, se encontrarin previstos en ¢l Prospecto, en el Aviso
de Oferta Pablica, en el Aviso con Fines Informatives y o en ¢l
Aviso de Colocacion  (los  cuales - forman - paste integral - del
Prospecia) o en cualyuien documente de dituskin que autorice la
Comisidn,

Eurps, Significa la moneda de curso legal ea Ja Unidn Europea,

Evemo Extraordinario; Significan los cventos que se describen en
¢l inciso {b) de la Cliusula Décima Tercem de la presente Acta de
Cwision,

Eventa Refevante: Aquellos nctos, hechos o acontecimientos, de
cualquier naturaleza que influyan o puedan influtr en ¢l precio del
Titulo Opcional.

Factor o Factor i Sgnilica el o los ndmwios positivos,
negativos, cero, formulas y'o condiciones que serin determinados
por 1a Emisor y publicados cn ¢l Aviso de Oferta, en el Aviso con
Fines Infonmativos y'o en ¢l Aviso de Colocacion de los Titulos
Opcionales de cada Serie 0 en los casos e que ao apliue se
incluird “No Aphca™ (N/A).

fos Factores son valores que inlervicnen en la detenninacion y o
gjusie de los Derechos de los Tenedores de los Titulos Opeionales

Factor Monetarie: Ln su caso, significa un valor iguat al Tipo de
Cambio FIX a ¢l que se determine conforme a lo que se indigue en
¢l Aviso de Oferta, en ¢l Aviso con Fines Infonmativos yio en cl
Aviso de Colocacion  de la- Seric de Titulos  Opcionales
correspondiente.

Fecha de Derechos o Fecha de Pago de Derechos: Significa ln o
Ins fechas en lis cuales en su easo, ¢l Tenedor del Tilo Opcional
cobrari los  Derechos  de  Pago  conferidos  por  la - Sere
correspondiente.

En su caso, la o las Fechas de Dereclios se indicardn en el Aviso de
Ofertn en ¢l Aviso con Fines Informativos y/o en el Aviso de
Colocacion de la Sene de Titulos Opcionaies comespondiente.

Fecha de Ejercicio: Significa:

(1) En caso que los Tituloes Opeionales tengun gjercicio tipe
curopeo, et altimo diz del Plazo de Vigencia de cada Serie y si
dicho dia dejara de ser hibil, ¢l Dia Habil inmediae siguicnte, y
(i) En caso que los Titulos Opcionales tengan - gjercicio tipo
americane, los Dins Hibiles en los que se puedan cercer los
derechos de ejercicio de los Titulos Opeienalgs, los cuales pedrin
ser Dias Habiles especificos o un periodo o lapso de tiempo,
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La feeha o fechis se indicaran en o) Aviso de Oferta, en el Aviso
con Fines Infonmativos v'o en ¢l Aviso de Colocacion de la Senc
de Titulos Opcionales correspondicnte,

Fecha de Liguidacion de la Prima: Sigmfica ¢l Din Habil que se
determine, posterior & la lecha en que sea puesta en circulacion
cada Serie, fa cual sc indicard en el Aviso de Oferta, en ¢l Aviso
con Fines Infornativos y'o en el Aviso de Colocacion de la Serie
de Tilos Opeionales correspondiente,

Fecha de Lignidacion de Ejercicio: Significa el Din il que se
determine en el Aviso de Oferta, en el Aviso con  Fines
Informativos y o en ol Avise de Colocacion de la Scrie
correspondicnte, posterior o aquel ¢n que se gjerzan los Derechos
de Ejercicio otorgados por los Titulos Opcivnales, conforme o tn
Clausula Déeima Quinta de | presenie Acta de Emision,

Fecha de Observacion. Significa la o Lus Fcchas ¢n Jas cuales se
tomard el Nivel de Mercado del o de fos Activos Subvacentes pam
determinar ¢l Valor de Referencia de Observacion de los Titulos
Opcionales de Ia Serie de que se trate, sepln se determine(n) en ¢l
Avisa de Oferta, en el Aviso con Fines Infonmalivos y/'o en el
Avise de Colocacion cormespondicnte,

Fecha de Ofertn o Fecha de Emisidn: Significa cl dia que sc
indica en ot Aviso de Olerta, en ¢l Aviso con Fines Informativos
yio en ¢l Aviso de Colucacion de la Serice de Titulus Opcionales
comespondiente, en que se llevan a cabo uma o varnas olertas
puiblicas primanas de los Titwlos Opcionales de dicha Sene n
traves de la Bobsa,

Indeval: Significa S.D. Indeval Tnstitucion para- ¢l Depdsito de
Valores, S A de C.V.

Indices: Significa un_ indicador del descmpefio del mercado
accionatio cn su conjunto, que expresit un valor en funcion de los
precivs de una muestra balanceada, ponderada y representativa del
total de las acciones cottzadas en un mereado, ya sex regional o
global. Los Indices a considerar como Actives Subyacentes podrin
ser - nacionales asi - como  los  de mercados  intemacionales
reconocidos por la CNBV,

Los indices que fa Emisom podrd incluir como  Activos
Subyacentes, se encontrarin provistos en ¢l Prospecto, en el Aviso
de Oferta, en el Aviso con Fines Informativos y'o e¢n ol Aviso de
Colocacion (los cunles forman parte integral del Prospecto) o en
cualquier documento de difusion gue amorice kx Comisidn,

Intermediario Colocador de fos Titnlos Opcionales: Significa la
sociednd denominada Casa de Bolsa BBVA Bancowmer, 5.A, de
C.V, Grupo Financiern BBVA Bancomer, en su caricter de
intermedivnio colocador en las ofertas piblicas primarias de los
Titulos Opeionales o cualquier olr casa de bolsa que acte en
dicho caricter.

LMV: Significa la Ley del Mercado de Valores, segin la misma
sea reformada de tiempo en ticmpo.

Lote: Significa ¢l volumen minimo - de Tiwlos - Opcionales a
gjercerse que ta Emisom determine en el Aviso de Oferta, en ¢l
Aviso con Fines Informatives ¥ o en ¢l Aviso de Celocacion de la
Serie de Titulos Opcionales de que se trate.

Mercado de Origen: Significan los mereados y bolsas de valores
en los que coticen o se publigue informacion respecto de os
Activos Subyacentes,

El mercado especifico de cada Activo Subyacente serd establecido
en el Aviso de Oferta, en el Aviso con Fines Informativos y o el
Aviso de Colocacion de la Scrie de Tilos  Opcionales
comespandicate.



Multiplicador(es) “i": Significa ¢] o los numeros positivos,
negativos, cero, formulas y'o condiciones que serin determinados
por la Emnisora y publicados en ¢l Aviso de Oferta, en ¢l Aviso con
Fines Informativos y'o el Aviso de Colocacion de los Titulos
Opcioniles en cads Serie 0 en los casos en que no aplique se
tncluird “No Aplica™ (N/A),

Nivel de Mercado det o de los Activos Subyacentes: Scrd ¢l precio
al que se raficen las operaciones de compra o de venta de los
Activos Subyacentes en el Mercado de Ongen donde coticen
dichos Activos Subyacenics.

Nivel de Referencia del o de los Activos Subyacemtes: Significa ¢l
o los cileulos que consideran ¢l o los Niveles de Mereado de los
Activos Subyacentes y Jos Faciores Monetarios conforme a la o lns
férmulas y'o condiciones que se establezean en ol Aviso de Ofena,
en ¢l Aviso con Fines Informativos v/o ¢l Aviso de Colocacion de
los Titulos Opeionales corespondientes a cada Scrie.

Nivel de Referencia del Tinlo Opcefonal- Significa el o los
cillculos gque consideran el o los Niveles de Mercado de los Activos
Subyacentes, los Niveles de Referencia de los Activos Subyacentes
y'o los Factores Monetarios confonme a la o las formulas yio
condiciones que se establezean ¢n ¢ Aviso de Ofenta, en el Aviso
con Fines Informativos y'o ¢l Aviso de Colocacion de los Titulos
Opcionales correspondientes & cada Serie.

Plazo de Vigencia de cada Serie: Significa el plazo de vigencia
que se indique en ¢l Aviso de Oferta, en el Aviso con Fines
Infonnativos y'o ¢l Aviso de Colocacion correspondicnte a cada
Seric de Tiulos Opcionales, sin que en caso alguno exceda del
Plazo de Vigencia de la Emision,

Plazo de Vigencia de la Emisidn: Significa hasta 10 (diez) afios
contados a partir de la fecha de suseripeion Jde la presente Acta de
Emisidn

Pesos: Significa la moneda de curso legal en México,

Parcentaje Mdximo de Ejercicip. Significa ¢l linite porcentual
miximo de la diferencia emire ¢l Valor de Relerencia de Ejercicio y
¢l Precio de Ejercicio respecto del Precio de Ejercicio en cada
Fecha de Ejervicio, segin se determine en ¢l Aviso de Oferta, en el
Aviso con Fines Infommativos y'o ol Aviso de Colocacion
comrespondicnte,

Porcemtafe Mdximo de Observaridn: Significa cl limite porcentual
miximo de la diferencia entre ¢l Valor de Referencia de
Observacion v ¢l Precio de Observacion respecto del Precio de
Observacion en cada Fecha de Observacion, sepin se detennine en
el Aviso de Oferta, en el Aviso con Fines Infonnativos y'o el
Aviso de Colocacion correspondiente,

Porcentaje Mininto de Ejercicio: Significa ¢l limite porcentual
minimo de fa diferencin entre ¢l Valor de Referencia de Ejercicio y
el Precio de Ejercicio respecto del Precio de Ejercicio en cada
Fecha de Ejercicio, segin se determine en el Aviso de Oferta, en el
Aviso con TFines Informativos y'o el Aviso de Colocacivon
comespondiente.

Porcentaje Minimeo de Observacidn: Signitica ¢l limite porcentual
minimo  de Lo diferencia entre el Valor de Referencia de
Observacion y ¢l Precio de Observacion sespeeto deb Precio de
Observacion en cada Fecha de Observacidn, segin se determime en
¢l Aviso de Ofenta, en el Aviso con Fines Informativos y'o en el
Aviso de Colocacion correspondicnte.

Porcentaje Mdximo del Valor Intrinsecn: Significa cl limite
porcentual del valor intrinscco calculado sobre ¢l Precio de
Ejercicio que se indica en et Aviso de Oferta, en ¢l Aviso con
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Fines Infonnatives y'o en ¢l Aviso de Colocacion de Tos Titulos
Opcionales correspondiente a cada Serie

Porcemtaje Retornable de la Prima de Emistén: Significa ¢l
porcentaje de 1a Prima de Emision que setd retomable en la Fecha
de Liguidacion de Ejerciciv, conforme a lo indicado en el Avisa de
Ofena, en el Avisa con Fines [nformativos yio en el Aviso de
Colocacion correspondiente.

Precio o Precios de Ejercicio; Significa aguellos precios en
electivo o formulas que determinanin e precio en elective, en
relacion con Ios cuales se determinarin Jos Derechos de Ejercicio
de los Tenedores de los Titulos Opcionales.

Los Precios de Ejercicio serdn fos que se indiquen en el Aviso de
Oferta, en ¢l Aviso con Fines Informativos yio en el Aviso de
Colocacion dce ta Seric de Titutos Opeionales comespondicnte.

Precio o Precios de Observacion. Significa aquellos precios en
electivo o formulas que determinarin ¢l precio en efectivo, en
relacion con los cuales s¢ determinarin y ajustarin los Derechos de
Pago de los Tenedores de los Titulos Opeionales,

Los Precios de Observacion serin los que se indiguen en ¢l Aviso
de Oferta, en el Aviso con Fines Infonmativos yio ¢n el Aviso de
Colocacion de la Serie de Titulos Opeionales comrespondicnte.

Precio de Mercado de los Titulos Opcionules: Sigaifica el precio
ol que se realicen lns operactones de compra o de vema de los
Titulos Opcionales en la Bolsa o en ¢l mercado sccundario
correspondiente,

Prima de Emision: Significa ¢l importe que pagasin los Tenedores
de los Titulos Operonales a la Emisor, como contraprestacion por
¢l derechoe que otorgan los citados Titulos Opeionates, de acucndo a
lo que sc indique en el Aviso de Oferta, ¢n ¢l Aviso con Fincs
Informativos yo en ¢l Aviso de Colocacion de [ Serie de Tiwlos
Opcionales correspondiente.

Prospecto; Significa ¢l documento que conticne Is inlonmacion
relacionads con la cmision de los Tiwlos Opeionales,

Rango de Porcentaje Mivimo de Ejercicio: Significa ¢l rango ¢n
el que oscilard ol Porcentaje Maximo de Ejercicio que podr ser
entre 0.0% y 1,000% de acuerdo a lo que se indique en ol Aviso de
Oferia. en ¢l Aviso con Fines Informativos y'o en ¢l Avisa de
Colocacion de la Serie de Titetlos Opeionales cormespondiente o en
los casos en que no aplique sc incluird “No Aplica” (N/A).

Rango de Porcentuje Mdxino de Observacidn. Signilica ol mngo
en ¢l que oscilar el Porcentaje Milximo de Observacion que pedri
ser entre (.0% y 1,000% de acuerdo a lo que se indigue en ¢1 Aviso
de Oferta, en el Aviso con Fines Informativos y'o en ef Aviso de
Colocacion de la Serie de Titulos Opeionales correspondicnte o en
los casos en que no aplique se incluiri “No Aplica™ (N/A),

Rango de Porcemtaje Minimo de Ejercicio: Significa el rango en
¢l que oscilard ¢) Porcentaje Minimo de Ejercicio que podrd ser
cntre 0.0% v -1,000% de acuerde a o gue se indique en ¢l Aviso
de Oferta, en el Aviso con Fines Infonnativos yio en el Aviso de
Colocacion de &t Serie de Titulos Opeionales correspondiente o en
los casos en que no aplique se incluii “No Aplica™ (N/A).

Rungo de Porcentaje Minimo de Observacidn: Significa ¢l mngo
en el que oscilard ef Poreentaje Minimo de Observacion que podra
ser entre 9.0% y -1, 000% de acuerde a lo que se indique en ¢l
Aviso de Oferta, en ¢l Aviso con Fines Informatives y'o en el
Aviso de Colocacion de Ta Seric de Titulos  Opeionales
correspondiente o en bos casos en que no apligue se incluim “No
Aplica™ (N'A).



Range de Porcentaje Retornable de la Prima de  Enmisiin
Significa ¢l rango en el que oscitar ¢f Porcentaje Retonable de fa
Prima de Emisidn que podra ser entre 0.0% y 1,000% de acuerdo a
lo que s¢ indique en of Aviso de Oferta, en ¢l Aviso con Fines
Infornativos y'o en el Avise de Colocacion de la Serie de Titlos
Opeivnales correspondiente o en los easos en que no aplique sc
incluird “No Aplica™ (N/A).

Rango de Precio de Ejercicio; Significa ol ango en ol gue oscilad
el Precio de Ejercicio que podni ser entre 0%y 17000,000% del
Nivel de Mereado del Active Subyacente al cierre de fr Fecha de
Emision de cada Scrie. El precio de gereicio correspondiente a
cada Serie, se especificard en el Aviso de Oferta, en el Aviso con
Fines Infonnativos yio en ¢l Aviso de Colocagion correspondiente.

Ranga de Prima de Emision: Significa ¢l importe centre % y
1'000,000% del Nivel de Mercado del Activo Subyacente al cierre
de la Fecha de Emision de cada Seric. La Prima de Emdsion
correspondiente a cada Serie, se especificant en el Aviso de Oferta,
en ¢l Aviso con Fines Informativos y o en ¢l Aviso de Colocacion
cormespondiente.

Range del Porcentaje Midximo del Valor Tntrinseco; Significa ol
[HITEUE ] el e uscilma ol me.:.-nm_]c Maxime del Valor Intrinsceo
que podri ser entre el (0.0% y 10,000%, de acuerdo a lo que se
indigue en el Aviso de Oferta, en ¢l Aviso con Fines Informativos
y o en ¢l Aviso de Colocacion de la Serie de Titulos Opcionales
correspomiente.

Rendimiento Mdximo/Minimo del - Derecho “”: Sigmfica cl
monlto ¥'0 porcentae miximoe/minime gque ¢n su caso pagard cada
Titulo Opeional cn la o las Fechas de Obscrvacion/Fechas de
Fjercicin ealenlado sobre el Precto de Observacion Precio - de
Ejercicio. El Rendimicnto - miximo'minimo - del Derecho ™1™ se
calculard con base  en los  Dercchos de los Tenedores
correspondicnies a cada Serie y se especificart en ol Aviso de
Ofertn, en el Aviso con Fines Informativos y o en el Aviso de
Colocacion correspondiente

Rendimicnto Miximo del Titule Opcional: Significa ¢l monto en
pesos ¥'o porcentaje milxime que en su caso pagard cada Titulo
Opcional calculado sobre la Prima de Emision. El- Rendimiento
Maximo del Titulo Opcional se caleulari con base en los Derechos
de los Tenedores comrespondientes a cada Serie y se especilicanl en
¢l Aviso de Oferta, cn ¢l Aviso con Fines Informativos y'o en ¢l
Aviso de Colocacion comrespondiente.

Representante Conntin: Significa Monex Casa de Bolsa, S.A. de
C.V., Monex Grupe Financicro como representante comin de la
totalidad de los Tunedores de los Titwlos Opcionales al amparo de
todas las Series de la Emision, en wrminos y para los clectos
previstos en la EMV y demds disposiciones legales aplicables, asi
como lo previsto en la presente Acta de Emision,

RNV Significa ¢l Registro Nacional de Valores mantenido por la
Comision,

Serfes; Significan cada una de las distintas series que integrn la
preseate. Emision de Titulos Opeionales, Jas cuales podrin ser
puestas en circwacion ¢n forma subsecuente,

Tenedores de los Titulos Opelonales o Tenedores: Stgnifica las
personas fisicas o morales, sicmpre que su régimen de inversion lo
permita, que sean propictarias de los Titulos Opcionales de esta
Emision en una (echa determinada dumnte el Plazo de Vigencia de
cada Scrie.

Tipo de Cambin FIX: En su caso, significa el tipo de cambio
determinado por ¢l Banco de México para solventar obligaciones
denominadas en Délares, pagadems en México, segun se defina en

ol Avisu de Ofena, en ol Aviso con Fines Informativos y'o en el
Aviso de Colocacion commespondiente o cada Sene

Tindo: Sipnifica ¢l documento que ts Emisora suserbinl para
representar la totalidad de los Titulos Opcionales que ampara cada
Serie, ¢l cual se mantendrd en deposito con el Indeval o en alguna
otra institucion par ol deposito de valores awonzada en términos
dela LMV,

Tinfos Opcionales: Signilica los tiwlos de crédito emitidos con
base en ly presente Acta de Emision, que serin inscritos en el
RNV, ofrecidos mediante oterta publica, ofenta piblica restringida
o sin que af elecio medie oferta piblica y serdn susceptibles de
inteancdiacion cn - ¢l mercado de valores, que conficren o los
Tenedores de los Tittlos Opeionales, o cambio del pago de la
Prima de Emision, el derecho de recibir de la Emisora, en su caso,
lo que se determine conforme a los Derechos de los Tenedores pam
cada Serie.

Titulos - Opcionales en - Circtlacidn:  Signilican  los Titulos
Opcionales vigentes que la Emisora haya pueste en circulacion, en
oferta primaria o cn el mercado secundario.

Valor Conselidado- Significa los montos que se detemminen on
alguna o algunas Fechas de Observacion o Fechas de Ejercicio y
que podran ser pagados en alguna Fecha o Fechas de Derecho o
Fechas de Liguidacion de Ejercicio. segun se defing en el Aviso de
Olerta, en ¢l Aviso con kines Informativos y o caocl Aviso de
Colocucion correspondiente a cada Serie,

Valor de Memoria: Signilica los montos que podrin ser pagados
en Fechas de Observacion o Fechas de Ejercicio, posteriores a la
Fecha de Observacion ¢ Fecha de Ejercicio en que se determinen,
segun se deting en el Aviso de Ofena, en ¢l Aviso con Fines
Informatives y o en el Aviso de Colocacidn cotrespondiente a cada
Seric,

Valor de Referencia de Ejercicio; Significa ¢l o los cilculos que
consideran el o los Niveles de Mercado de los Acitvos Subyacentes
aplicables en la o las Fechas de Ejercicio correspendicntes,
conforme a la o las fonnulas y/o condiciones que sc estublesea en
el Aviso de Oferti. en el Aviso con Fines Informativos yio ¢l
Avise de Colocacion comespondiente o cada Titulo Opetonal.

Valor de Referencia de Observacion: Significa ¢l o los cdlculos
que considerin ¢l o los Niveles de Mercado de los - Activos
Subyacentes aplicubles en la o las Fechas de Observactin
correspondientes, contorme a la o las tonnulas y'o condiciones que
s¢ cstablezea en ¢l Aviso de Oferta, en ¢l Aviso con Fines
Informativos y/o ¢l Aviso de Colocacion correspondiente a cada
Tiwlo Opcional,

Valor Intrinseco: Significa:

(i} Para fus Titulos Opcionales de compra, la diferencia positiva
entre el Valor de Referencia de Ejercicio y el Precio de Ejercicio

En ¢! cileulo del valor intrinseco de los Titulos Opcionales de
compra¢n la Fecha o Fechas de Epercicio de la Serie
comespondiente, b diferencia - entre ol Valor de Referencia de
Ejercicio y el Precio de Ejercicio, no podra tener un valor superior
al Porcentaje Maximo del Valor Intrinseco calculado sobre el
Precio de Ejercicio.

(i) Para los Titlos Opeionales de venta, es ln diferencia positivi
entre ¢f Precio de Ejercicio y el Valor de Relerencta de Ejercicio.

En ¢l cilculo del Valor Intrnseco de los Tiulos Opeiomles de
venta ennla Fecha o Fechas  de Ejercicio  de la Serie
correspondiente, la- diferencia entre ¢l Precio de Ejercicio y el
Valor de Referencia de_Eiercicio, no podr tener un valor superior



al Porcentaje Maximo det Valor Intrinscco calculade sobre ¢l
Precio de Ejercicio.

Valer Ponderado: Scra la proporcién asignada a cada Activo
Subyacente que componga los Titulos Opcionales de cada Serie
gue en suma deberd ser igual a 100% (cien por ciento). El Valor
Pondenudo de caday Activo Subyacente que componga los Titulos
Opcionales serd mencionade en el Aviso de Oferta, en ¢l Aviso
con Fines Informativos  y'o en el Aviso de  Colocacion
correspondicnte,

Los ténninos definidos endrin igual significado en singular o
pleral y se podrin  usar indistintamente  en  mayisculas y
minusculas. Refercneias a {i) cualquier contrato, convenio,
documiento o instrumento incluye la referencia a dicho contrato,
convenin, - documento o - instruimento, - segin ¢l mismo - sca
maodificado, ya sea (otal o parcialmente, adicionado o de cuslquier
otra forma reformade en cualquicr momento, y (i) cualquier ley,
nonna, circular o reglamento incluye lus reformas a los misinos en
cualgquicr momento o 4 cualquier ley, norma, circular o reglamento
que los sustituya

SEGUNDA. Objetn social de la Emisom.

La Emisora ticne sy domicilio social en Avenida Paseo de Ta
Reforma Noo 510, Col Juirez, C P. 06600, Ciudad de México y
tiene por objeto lo siguienic:

La prestacion del servicio de banca y erédito en los términos de la
Ley de Instiuciones de Crédio y. en consecuencia, podri realizar
las operaciones y prestar los servicios bancarios en las modalidades
previstas en todas las fracciones a que se refiere ¢ anticulo 46 de
dicha ley, mismas que a  continuacién  sc mencionan,  de
conformidad con el articulo 106 de la Ley de [nstituciones de
Cridite y las demds disposiciones legales y  administrativas
aplicables y con apego a las sanas pricticas y a los usos bancarios
y mercantiles: | Recibir depdsitos bancarios de dinero; a) A In
vista, b) Retirables en dias precstablecidos; ¢} De ahomo, y d) A
plazo o con previo aviso, Il Aceptar préstamos y créditos; 101
Emitir bonos bancarios; 1V, Emitir obligaciones subordinadas; V.
Constituir depositos en instituciones de crédito y  entidades
financicras  del exterior, VI Efectuar descuentos  y - olorgar
préstamos o créditos; VIL Expedir tarjetas de crddito con base ¢n
contratos de aperttra de crédito en cuenta comiente; VI Asumir
obligaciones por cuenta de terceros, con basc en  créditos
concedidos, g través del otorgamicnto de aceptaciones, endoso o
aval de titulos de erédino, asi como de la expedicion de cartas de
crédito; 1X. Operar con valores en los témminos de las disposiciones
de la Ley de Instituciones de Cridito y de la LMV; X. Promover
organizacion y transformacion de toda clase de empresas o
sociedades mercantiles y suscribir y conservar acciones o pastes de
interés en las mismas, en fos términos de la Ley de Instituciones de
Cridito; XI Operar con documentos mercantiles por cuenta propiz;
XIL Llevar a cabo por cuenta propia o de terceros operaciones con
oro, plata y divisas, incluyendo reportos sobre estas Gltimas, X1
Prestar servicio de cajus de seguridad; X1V, Expedir cantas de
erédito previa recepeitn de su importe; hacer efectivos créditos y
realizar pagos por cuenta de clientes; XV. Practicar las operaciones
de fidvicomiso a que se relicre la Ley General de Titulos y
Operaciones de Cridilo, y llevar a cabo mandatos y comisiones, La
sociedad  podri  celebrar - operciones  consige misma en ¢l
cumplimiento de fideicomisos, mandatos o comisiones, cuando ¢
Banco de México le awtorice mediante disposiciones de caricter
general, on las que se o cstablezcan  requisitos,  ténninos y
condiciones que promuevan que fas operaciones de referencia se
realicen en congruencia con las condiciones de mercado al tiempo
de su celebracion, asi como que se eviten confliclos de intercs,
XVL Recibir depasitos en adininistricion o custodia, o en garantia
por cuenta de terceros, de titulos o valores v en peneral de
documentos mercantiles; XVIL Actuar como representante comin
de los tenedores de titulos de crédito; XVHL Hacer servicio de caja

y tesoreria relativo a titulos de crédito, por cuenta de las ernisoras;
XiX. Llevar la contabilidad y los libros de actas y de registro de
socicdades y empresas; XX, Desempeiiar el carge de albacea, XXT.
Desempeiar la sindicsitura o encargase de la liquidacion judicial o
extrjudicial de  negociaciones,  establecimientos, concursos o
herencias; XXIL Encargarse de hacer avalios gue tendsin la
misma fucrzn probatoria que las leyes asignan a los hechos por
corredor publice o perito; XXIIL- Adguinr los bienes muebles ¢
tiimucbles necesarios para ta realizacion de su objeto y enajenarlos
cuando corresponda; XXIV. Celebrar contratos de arrendamiento
financicro y adquirir los bienes que scan objeto de tales contratos.
XXV, Realizar  operaciones — derivadas, — sujetandose o s
disposiciones téenicas y operativas que expida el Banco de
Meéxico, ¢n las cuales se establezean las cameteristicas de dichas
operaciones, tales como tipos, plazos, contrapartes, subyacentes,
garantias y formas de liquidacion, XX VI, Efectuar operaciones de
factorage fimanciero; XXVI bis. Emitir y poner en circulncion
cualquicr medio de pago que determine el Banco de México,
sujetdndose a [as disposiciones técnicas y operativas que éste
expida, en las cuales se establezean entre olias caracteristicas, las
relativas & su uso, monto y vigeneia, o Iin de propiciar el uso de
diversos medios de pago; XXVIL Intervenir en ki contrtacion de
scguros para fo cual deberin cutnplis con lo establecido en la Ley
General de Instituciones y Sociedades Mutualistas de Sepuros y en
lus disposiciones de carlcter general que de [ misma cmanen, y
XXVIIE Las andlogas o conexas que owtorice la Secretaria de
Hacienda y Crédite Publico, oyendo la opinion del Banco de
México y de la Comisién Nacional Bancaria y de Valores. La
sociedad dnicamente podri realizar aguellas operaciones previstas
en ¢l articulo 46 de la Ley de Instituciones de Crédito, y gue estén
expresamente  contempladas — en estos  estatutos,  cualquier
modificacion a los cstaiutos de la Emisorm requerim previa
aprobacion de la Comision Nacional Bancaria y de Valores en
rénminos de {o dispucsto por los articulos 90, (noveno) y 46 Bis de
la Ley de Instituctones de Crédito.

TERCERA, Emisién de los Titulos Opcionales/ Caracteristicas de
Jos Titulus Opcionales.

El Conscjo de Administracion de [a Emisom, aprobo en sesidn
celebrada ¢ dia 19 de julio de 2018, la cmisién de Titulos
Opcionales, por un plazo de un dia hasta 10 afios, en ¢l entendido
de que en ningon caso ¢l Plazo de Vigencia de las Serivs exceda
del Plazo de Vigeneia de la Emision, por Jo que en esle acto emite
por declamcion unilateral de voluntad en fa Ciudad de México, en
la fecha de finma de la presente Acta de Emision, 1a cantidad de
hasta 500,000,000 {quinicntos millones) de Titulos Opcionales de
Compra o de Venta, en Electivo o en Especie, Americanos o
Europeos, en su caso, con rendimiento limitado, con o sin
Poreentaje Retornable de 1z Prima de Emision, y con colocaciones
subsccuentes, referidos a diversos  Activos  Subyacentes. La
Emisorz podril poner ¢n circulacion distintas Series en cualquier
moemento duranie ¢l Plazo de Vigencia de la Emision, cada Serie
podri tener un nimero variable de Tiwlos Opcionales, sin que en
caso alguno ¢l Plazo de Vigencia de las Series exceda del Plazo de
Vigencia de la Emision.

El valor de la Pnima de Emisién, ¢l Porcentaje Maximo del Valor
[nidnseco, ¢l Porcentaje Retornable de la Prima de Emision, cf o
los Precios de Ejercicio, el o los Factores, los Activos Subyacenies,
entre olros, para cada una de - las Series que se emitan, serin
determinados el Dia Habal anterior o la fecha de su oferta y
aparccerdn cn ¢l Aviso de Oferta, en el Aviso con Fines
Informatives y'o ¢l Aviso de Colocacion de la Serie de Titulos
Opcionales correspondiente,

El nimero minimo de Titulos Opcionales a ejercerse es de un Lote.

CUARTA. Denominacian de ln Emisidn.




La presente emision se denomina “Emision de Titulos Opeionales
de Compra o de Venta, en Efective o en Especie. Americanos o
Europeos, en su caso, con rendimiente imitado, con o sin
Porcentaje Retomable de Pama de Emtsion, dividida hasta en
1,500 (mil quinicntas) Series, a  emitirse en  colocaciones
subsccuentes, referidos o diversos Activos  Subyacentes™, gue
cotizarin en la Bolsa con las claves de pizama que serin
determinadas por | Bolsa para cada Serie, con anteriondad o la
Fecha de Oferta y aparecerin en el Avise de Oferta, en ¢l Aviso
con Fines Informatives y'o ¢l Aviso de Colocacion de la Seric de
Titulos Opcionales correspondicnte.

La citada denominacion podrd ser modificadn per requerimientos
del mercado que determine la Bolsa, Paro efectuar of yuste en
denominacion de los Titulos Opuionales se debera contar con la
previa autorizacion de la Emisora y del Representante Comdn, sin
que al efecto se reguiem consentimiento de la asamblen de dos
Tenedores de los Titulos Opcionales,

Las cisiones de Titalos Opeionales podrdn cstar denominadas cn
Pesos o cualquicr divisa Para electos de registro y cotizacion en la
Balsa, las cantidades que asf lo requieran, s¢ expresarin en Pesos,
aplicando el tipo de cambio que se defina en el Aviso de Oferta, ¢n
of Aviso con Fines Infommativos y'o ¢f Avisu de Colucacion de fa
Senie de Titulos Opcionales correspondiente.

En caso de que la denominacion de una determinada Serie sea cn
Délares y'o Euros, la Emisora liquidard dicha Sede, a través de
Indeval, en meneda nacional al tipo de cambio que para tal cfecto
se establezeca en el Aviso de Ofena, en ol Aviso con Fincs
Informativos y'o en el Aviso de Colocacion, segtin sea ¢l caso

QUINTA. Pdma de Emisidn.

Como contraprestacion por tos Derechos de los Tenedores que
otorgan los Titulos Opcionales, los adquirenies en oferta primatia
se obligan a pagar a la Emisora por cada Titulo Opcivnal que
adquicran, la Prima de Emision segan la Serie de que se trile,

El valor de la Prima de Emision pam cada Sene se determinard el
Dia Hibil anterior a a Fecha de Ofenta y se dard a conocer en ¢l
Aviso Je Olena, en ol Aviso con Fines Informatives y/o ¢l Aviso
de Colocacion de la Scrie correspondicnte.

El pago de las Primas de Emision se deberd hacer en fa Fecha de
Liguidacion de la Prima, Para las emisiones de Titulos Opeionales
cuya liguidacion de la Prima de Emision se especifique en otra
moneda distint u Pesos, dicha liguidacion se realizard en el
domicilio de ta Emisora que se establece en la Clausula Vigdsima
Tercera de 1a presente Acta de Emision.

SEXTA. Precio_de Observacion v Precio de Ejercicio.

Log Tenedores de los Titwins Opeisnales podrin cicrcer los
Derechos de los Tenedores conleddos en los mismos, al o los
Precios de Observacion y Precios de Ejercicio segtn la Seric a la
que perienezean los Titulos Opeionales que adguiceran.

Cuando en la Fecha de Liquidacion de Ejercicio de los Titulos
Opcionales se deba ejercer liguidacion en especie, la Emisora
entregard o recibini de los Tenedores, los Activos Subyacentes,
segin se defina en ¢l Aviso de Ofenta, en el Aviso con Fines
Inforiativos y'o en ¢l Aviso de Colocacion correspondiente a cada
Serje.

Ef o los Precios de Observacion y Precios de Ejercicio se dardn a
conocer en ¢l Aviso de Oferta, en el Aviso con Fines Informativos
y'o en el Aviso de Colocacion de la Serie comespondicente

SEPTIMA. Efectos en Jos Activos Subyacentes,

En caso de que ¢l Mercado de Origen sustituya o modifique
substancialmenie Ja metodologia de cileulo del Activo Subyacente,
se wilizam ¢f método o activo sustituto que al elveto determine el
Mercado de Origen de que se trale y que se asemcje en mayor
medida a cada Activo Subyacente,

Al efeen, en caso de que Ta Emisora mantenga Titulos Opcionales
en Circulacion referencindos n tales Actives Subyacentes, deberd
de comunicar esta situacion a la CNBY, a tmvés de los medios que
&sta determine, 3 la Bolsa y a los Tenedores mediante ¢] Sistema
Elecisonico de Envio y Difusion de  Informacion (“SEDE)
correspondiente, y al Representante Comun e [ndeval - por eserito o
a través de fos medios que ésta determine, dentro de los 3 (tres)
Dias Habilcs siguientes a que tenga conocimiento de dicha
situacion,

Las actualizaciones que realice ¢l Mercado de Origen o In Bolsa,
respecto al nombre de identificacion, fa serie, la clave ISIN o
cualquicr medio de identificado de los Activos Subyacentes, serd
informado por la Bolsa al publico inversionista, en los érminos
que se establecen en su reglamento yio manuales operidivos
aphcables. La Emisora notificari a la CNBV, Ia Boisa, a Indeval,
al Representanic Comin y a los Tencdores por medio de la
actualizacion anual del Prospecto.

OCTAVA. Fecha de Ofena

a) El Intermediario Colocador de los Titules Upcionates, Hlevar a
cabu o trvds de la Bulsa, una o varias ofertas publicas primarias de
hasta 1,500 (mil gquinientas) Series, que podnin comprender
totalidadd 0 parte de los Titulos Opcionales que ampara esta
Emision en la Fecha de Ofena,

b) Tratandose de colocaciones sin que al efecto - medic oferta
pubhica, ¢l Intenmediano Colocador de Jos Titulos Opeionales,
publicari ¢l Aviso con Fincs Informativos en la Fecha de Emision,
a5l come en la fecha de tistado v de registro en fa Bolsa.

¢} En casu de gue ao se coloque la wtalidad de - los Tiwlos
Opcionales durante las Fechas de Olena, ln Emisora se reserva el
derecho de levar a cabo posteriores colocaciones en ef mercado
secundario, a travds de la Bolsa,

NOVENA. Tituhy,

a) Cada Serie de Titulos Opcionales de la presente Emision estard
representada por un Titulo global que s¢ emitind para su depdsito
en Indeval o en alguna otra institucion para ¢l deposito de valores
autorizada en términos de la LMV, Dicho Tile se emiticd de
conformidad con lo previsto en la LMV y demis disposiciones
legales aplicables.

b) Contra el pago de ta Prima de Emision. se hart ¢l trispaso de los
Titulos Opcionales mediante ¢l mecanismo de asignacidn de tales
Titulos Opcionales, a la cuenta que ¢l intermediario financicro que
actie por cuenta del Tenedor de los Tituwlos Opeionales mantenga
cost Indewval.

¢) El Titulo de cada Serie deberd ser firmado por ta Emisora y por
«] Representante Comdin, 4 través de sus respectivos representantes
o apaxlerados,

DECIMA, Plazo de Vi Fechas de
Ejercicio, Lugary Fonna de Liquidacion.

servacion, Fechas de

i) El Plazo de Vigencia de la presente Emision seri de hasta 10
(divz) afos contados a partir de la fecha de la suscripeion de o
presente Acta de Emision,

b) El Plazo de Vigencia de cada Serie se indicani en el Titulo y ¢n
el Aviso de Ofertn, en el Aviso con Fines Informativos y'o en el



Aviso de Colocacion de la Serie correspondiente, sin que en
ningin caso exceda del Plazo de Vigencia de Ja Emisidn,

¢} Los Tenedores de Jos Titulos Opcionales podrin obtener las
retribuciones y ejercer los derechos que estos confieren, en la
Fecha o Fechas de Derecho yio en la Fecha o Feclas de
Liguidacidn de Ejercicio,

d) Los Titules Opcionales se liquidarin o través de Indeval con
domicilio ubicado e¢n Pasco de la Reforma Nimero 255, Colonia
Cusufitémoe, Cédigo Postat 06500, Ciudad de México, mediante
transferencia clectronica, o en cualquier otra dircecicn que Indeval
dé u conacer en ¢l caso de que cambie su domicilio. En caso de que
la_denominacion de una determinada Serie sea en Dolares yio
Euros, In Emisom liquidard dicha Serie, a través de Indeval, en
moneda nacional al tipo de cambio que para tal clecto se establesci
en ¢l Aviso de Ofenta, en el Aviso con Fines Informativos y/o en ¢l
Aviso de Colocacion, sepin seu et caso.

DECIMA PRIMERA. Derechos de los Tenedores.

a)  Los Titulos Opcionales oorgarin derechos a sus Tenedores
que se definiran conforme a los siguicnies derechos:
(i) Derechos de Pago;
{ii)  Derechios de Ejercicio;
(i1} Derechos Especiales;
(iv)  Dercchos de Ejercicio con Valor Intrinseco, y;
(v)  Combinacion de los anteriores.

Los Derechos de los Tenedores correspondicntes a cada Serie de
Titulos Opcionales se dardn a conocer en el Titelo, en ¢l Aviso de
Oferta, en ¢l Aviso con Fines Informativos y/o en ¢l Aviso de
Colocacion correspondicnte y de acucerdo a sus camcteristicas
especificas.

De forma enunciativa mas no fimitativa los derechos se utilizarin
de la siguiente manera:

(i) Derechos de Pago. Se otorgan en las Fechas de
Observacion y se oplican en las Fechas de Derechos
Los derechos de pago se podran definir para Titslos
Opcionales europeos y americanos.

(i)  Dercchos de Ejercicio. Sc aplican para ¢l gjercicio de
los Titulos Opcionales en cada Fecha de Ejercicio,
segin  trmte de un Titulo Opcional europeo o
americano.

{iii)  Derechos Especiales. Son derechos complementarios
a los derechos de pago, derechos de gjercicio y
derechos de gjercicio con Valor Intrinseco.

tiv})  Derechos de Ejercicio con Valor [ntrinseco. Se
utilizarin en la o las Fechas de Ejercicio cuyo pago se
determinard conforme al valor intrinseco del Titule
Opcional.

Cuando cualquicra de las fechas mencionadas ametiormente en las
que se otorgue derechos a los Tenedores, deje de ser un Dia Habil,
los derechos de los Teaedores de los Tilulos Opeionales deberan
aplicarse ¢l Dia Hibil inmediato siguiente, sin que esto signilique
un incumplimiento por pante de fa Emisora.

Laos Titulos Opcionales podrin otorgar los siguientes Derechos:
Berechos de Pago

En las Fechas de Observacion:

El Tenedor del Titulo Opeional tendri, en su caso, ¢l derecho de
obtener en efectivo, por pane de la Emisora, en la Fecha o Fechas

de Derecho correspondiente, un monio caleulsdo conforme a lo
siguiente:
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1. 5i el Valor de Referencia de Observacion del Titulo Opetonal
“en la Fecla de Observacidn™ o “en fodas las Fechas de
Observacion™ o “en wlguma Fecha de Observacion” scgin se
defina para cadu Serie es "menor” o “meavor” o “menor o ignal”
o "mayor o igual” segun se defina para cada Serie al Precio de
Observacion multiplicado por ¢l Factor i, fa Emisora pagara:

{{VO - (PO x Factor i) x Factor i} + (PO x Factor i) + (PRPE x
Factor i)

Donde;

VO  Valor de Relerencia de Observacion

PO = Precio de Observacion

PRPE = Porcentaje Retomable de ln Prima de Emision

La dilerencia entre ol Valor de Referencia de Observacion y ol
Precio de Observacion ne podrl tener un valor “superior™ o
“inferior ™ al Porcentaje “Maximo ™ o “Minimo™ de Observacion
calculado sobre el Precio de Observacion.

2. Si el Valor de Referencia de Observacion del Timlo Opeional
“en lu Fecha de Observacion™ o “en toduas lus Fechas de
Observacion™ o “en algung Fecha de Observacion™ segin se
dofina para cada Serie ¢s "menor™ 0 “mavor” o “menor o igual”
o “maver o igual” segan se dofing pura cada Serie al Precio de
Observacion  multiplicado - por el Factor “i™ v “menor™ o
“mayer’ o “menor o igual” o “mavor o ignal” al Precio de
Observacion muliplicado por ¢l Factor “i” segtin se defina para
cada Seric, 1a Emisora pagani:

((VO - (PO x Factor i ) x Factor i) + (PO x Factor i) + (PRPE x
Factor 1)

Donde.

VO = Valor de Relerencia de Observacion

PO = Precio de Observacion

PRPE = Porcentaje Retornable de la Prima de Emision

La dilerencia entre ¢ Valor de Referencia de Observacion y ol
Precio de Observacion no podri tener wn valor “superior™ o
“mferior” al Porcentaje “Mdxinto ™ o “Alinimo " de Observacion
calculado sobre ¢l Precio de Observacién,

3. 51 ¢l Valor de Reflerencin de Observacion del Tiwlo Opgional
“en la Fecha de Observacion™ o “en todas las Fechas de
Observacion™ o “en alguna Fecha de Obscrvacion” segin sc
defing para cadu Seric es “montor” o “mayer” o “menor o igual”
o “mavor o igual™ segin se defina para cada Sevie al Precio de
Observacion multiplicado por el Factor “i, la Emisora pagari-

[{PO x Factor i) # (PRPE x Factor i)]

Donde:
PQ = Precio de Observacion
PRPE = Porcentaje Retornable de la Prima de Emisidn

4. 8i ¢l Valor de Referenciu de Observacion del Titulo Opcional
“en la Fecha de Observacon™ o “en todas las Fechas de
Observacion” o “en alguna Fecha de Observacion™ segiin se defina
parg cada Scrie ¢s “menor™ o “mavor™ o “menor o igual” o
“mavor o igual” segin se dofing pava cada Scrie al Precio de
Observacion - multiplicado  por el Factor “i" v “menor™ o
“mavor” o “menor o ignal” o “mavor o igual” al Precio de
Observacién multiplicado por ¢l Factor “i" scgiin sc defina para
cuda Scric, la Emisora pagani:

[(PO x Factor i) + (PRPE x Factor i)]
Donde:

PO = Precio de Observacion
PRPE = Porcentaje Retomable de la Prima de Emision



5. La Emisora pagari:
[(PO x Factor i} + (PRPE x Factor i)]

Donde:
PO — Precio de Observacion
PRPE  Porcentaje Retornable de ln Pnma de Emision

6. Si ¢l Valor de Refereneia de Obsenvacion del Tile Opeional
“eit fa Fecha de Observacian” o “en wdas las Fechus de
Observacian' o “en algina Fecha de Ohservacion™ segiin se
defina para cada Seric ¢ “menor” 0 “mavor” o “menor o igual”
o “maver o fgual " segin se defing para cada Sevic ab Preeio de
Observacion multiplicado por ¢l Factor ¥ no se lendri derecho a
recibir - ningin - pago - adicional con respecto o las “Fechas de
Observacion” vio “Fechay de Ejercicio™ segun se defina para
cada Scrie posteriores

7. Si ¢ Valor de Referencia de Observacion del Titlo Opcional
“en-da- Fecha de Observacton o en todus las Fechas - de
Observacion™ o “en alguna Fecha de Observacion ' segtin se
dfina potr canda Seric es “menor” o “mavar” o “mcior o igual”
o “mavor o igual” segan se dofing para cada Scric al Precio de
Obscrvacidn— multiphcado - por— el Fuctor 1™ v “menor™ o
“mavor” o “menor o igual o Umayor o fgual” al Precio de
Observacidn multiplicado por ¢l Factor ™" segnn se defina para
cada Serie no se tended derecho o recibir ningtn pago adicional
con respecto a las “Fechas de Observacion™ v o “Fechus de
Fjercicio ™ segin se defing para cada Serie posteniores.

$ Si el Valor de Referencia de Observacién del Tiwlo Opcional
“en I Fecha de Observacion™ o “en todus fus Fechas de
Observacion™ o “en algima Fecha de Observacion™ segin se
defina para cada Scric es “menor” 0 “mavor” o “menor o igual”
o “maver o igual " al Precio de Observacion multiplicado por ¢l
Factor “i" segiin se¢ defina para cada Serie, ly Emisora guandard ¢n
“Valor Consolidade del Derecho ] o “Valer de Memoria do
Derecho f ] 1o siguicnte:

{(PO x Factor i) + (PRPE x Factor i)]

Donde:

PO - Precio de Observacicn

PRPE - Porcenmaje Retornable de ln Prima de Emisicn

Cl Valor de Memoria del Derecho [[] solo pedra ser pagado una
vez, y serd en la primera fecha de Observacion o Ejercicio en que
se cumpla ln condicion de pago.

Pago del Valor Consolidado del (de los) Derecho(s) [ 1{ ]
a Emisora pagasi el Valor Consolidado del (de los} Derecho(s) [ ]
Il

Pago del Vator de Memoria del (de tos) Derecho(s) [ ][]

Si ¢l Valor de Referencia de “Observacicn”™ o “Ejerciciu™ del
Titule Qpetonal “cr fa Fecha ™ de “Observacion” o ~Efercicio™ o
o tadas las Frehas de Observacion”™ o “en alguna Fecha de
Observacion™ scgin se defina para cada Scrie ¢s “menor” o
“muvor” o “mener o igual” o “mavor o igual” ab Precio de
“Ohservacion”™ o “Ejercicio™ muliplicado por i Factor i segfn
se defina para cuda Serie, ta Emisora pagaed ¢l Valor de Memorio
del (de los) Derecho(s) [ ][ ]

9..Si ¢l Valor de Referencia de Observacian del Titulo Opeional
“en fu- Fechu de Observacion™ o “en todas las Fechas de
Ohservacion™ o Ven alguna Fecha de. Observacion™ segmn se
defing para cada Seric os "menor” o “mayor” o “menor o igual”
o “muvor o ignal” sogin se defing para cada Scrie al Precio de

Observacidn - multiphicado - por el Factor "y “menor™ o

"mavor” o “menor o igual” o “mayor o ighal” al Precio de
Observacién multiplicado por ¢l Factor “i" scgiin se difinug para
cada Serie, Ja Emisory guarlard en “lulor Cousolidudo - dil
Devecho [ 17 0 “Valor de Memoria del Derecho []7 1o siguiente

[(PO x Factor i) + {PRPE x Factor i}]

Donde:
PO - Precio de Observacion
PRPE ~ Porcentaje Retornable de Iz Prima de Emisidn

El Valor de¢ Memaria del Derecho [ ] s6lo podrd ser pagado una
vez, y serden la priment fecha de Observacion o Ejercicio en que
se cumpla ta condicion de pago.

Pago del Valor Consolidado del (de los) Derecho{s) [11]
La Emisora pagaed ¢f Valor Consolidado del (de Jos) Derecho(s) [ ]
Ll

Pago del Valor de Memona del (Je los) Derechio(sy [ 11 ]

Si ¢l Valor de Relerencia de "Observucion™ o “Efercicio™ del
Titulo Opcional “ent fa Fecha ™ de “Observacion ™ o “Efercicio ™ 0
"ot rodas las Fechas de Observacion™ o “en alguna Frcha de
Observacion” segtin se defina para cadu Serie es “mcenor”™ o
“mavor™ o “menor o lgudl” o “maver o igual” al Precio de
“Observacion” o Ejercicio” multiplicado por el Factor 1" segiin
se defima para cada Seric, la Emisora pagani el Valor de Memoria
del {de los) Derecho(s) [ 11 ).

10. Si ¢l Valor de Referencia de Observacian del Titulo Opeional
“en la Fecha de Observacion™ o “en todas - las - Fechas de
Observacion™ o “en alguna Fecha de Observacion”™ segin se
defing para cada Serfe os “nenor” o “mayvor™ o “menor o igual”
o “mayor o igual™ al Precio de Observacion multiplicado por el
Factor “i™ segiin se defina purd cada Serie. la Emisora guanlard en
“Valor Comselidado del Devecho |} 0 “Valor de Momoria de
Dervecho [ |7 to siguiente:

[{PO x Factor i) + (PRPE x Fucior i)]

Donde:
PO Precio de Observacion
PRIC  Porcentaje Retomable dee la Prima de Emision

El Valor de Memoria del Derecho [ ] sélo podri ser pagado unn
vez., ¥ serd en la primery fecha de Observacion o Ejercicio en que
se cumpla la condicion de pago.

Pago del Vaior Consolidado del (de los) Derecho(s) [ ]{}
La Emisora pagari el Valor Consolidado del {de los) Derecho(s) [ ]
L.

Pape del Valor de Memoria del (de los) Derecho(si[-1[ ]

Si ¢l Valor de Referencia de "Observacion” o “Ejercicio™ del
Titlo Opcional “vn fa Fecha ™ de " Observacion™ o “Ejercicio ™ o
“en - todas - fas- Fechas de Observacion ™ o Men alguna Fecla de
Ohservacion™ segin se- defina para coda Serie es “menor” o
“mayer” o “mcnor o ighal” o “mavor o igual” al Precio de
“Obscrvacion™ o “Ejercicio " multiplicado por ¢l Faclor =i” segli
sedefina pura cadu Serie vio “menor™ o “maver™ o “menor o
igual™ o “mayor o igual” al- Precio de “Observacion™ o
"Ejercicin " segin se defing para cada Seric muhtiplicado por <l
Factor =", la Emisora pagard ¢l Valor de Memoria del (de los)
Derechoi(s} ][ 1.

11. Si el Valor de Referencin de Observacion del Titulo Opeional
“en la Fecha de Observacion” o “en todas las Fechas de
Observacton™ o “en alguny Fuecha de Obscriacion” seglin sc
de na pava cuda Sevie es “menor” o "mavor™ o “menor o igual”



o “mavor o igual” segin se defina para cada Serie al Precio de
Observacion multiplicado por el Factor =i 3o “mwenor" o
“mayvor” ¢ “menor o fgual” o “mavor o igual” al Precio de
Observacion multiplicado por ¢l Factor ~i™ segtin s¢ defing para
cada Seriv, la Emisora guanlard en “VFalor Consolidado del
Devecho [ }7 o “Valor de Memoria del Derecho [ ] lo siguiente:

[{PO x Factor 1) + (PRPE x Factor 1))

Donde:
PO = Precio de Observacion
PRPE = Porcentaje Retomable de Ia Prima de Emision

El Valor de Memoria del Derccho [ ] solo podrid ser pagado una
vez, y serd en la primera fecha de Observacion o Ejercicio en que
se cumpla la condicidn de pago,

Pago del Valor Consolidado del {de 1os) Dereeho(s} [ 11
La Emisora pagara ¢l Valor Consolidado del (de dos) Derecho(s) [ ]
i1

Pago del Valor de Memosia del (de los) Derecho(s) [ ][ ]

Si ¢l Valor de Referencin de “Observacion™ o “Ejercicio™ del
Titulo Opcional “er fe Fecha ™ de “Observacidn ™ o “Ejercicio ™ o
“en todas las Fechas de Observacion™ o “en alguna Fecha de
Obscrvacion”™ segun se dofing pura cada Serie es “micnor™ o
“mavor™ o “menor o dgead T o Cmavor o jgwad” al Precio de
"Observacion ™ o " Efercicio ™ muliiplicado por el Factor 1™ segin
sc defina para cada Scric v/o “menor” @ “maver” o “menor o
igual” o “mavor o igual” al Precio de "Observacion” o
“"Ejercicio™ segun se defina para cada Serie miltiplicado por ¢l
Factor =i, ln Emisora pagard ¢l Valor de Memorin del (de los)
Derechotsy[ [ ).

12. Si ¢l Valor de Referencia de Observacion [ ] del Tillo
Opcienal “en la Fecha de Observacion™ o “en todus lus Fechas de
Observacion” o “en alguna Fecha de Observacion ™ segtin s
defing para cada Seric es "menor” ¢ "maver” o "mcnor o igual”
o “mavor o igual” scgin se defing pare cada Scric al Precio de
Observacion multiplicado por ¢l Factor *i™, Ta Emisora pagani:

{(VO [ ] - {PO x Factor i)) x Factor i) + (PO x Factor 1) + (PRPE x
Factor i)

Donde:

VO[] = Valor de Referencin de Observacion [ ] | )
PO = Precio de Observacion

PRPE = Porcentaje Retomable de Ta Prima de Emision

La diferencin entre ¢l Valor de Referencia de Observacion [ ] y el
Precio de Observacion no podr tener un valor “superior”™ o

inferior™ al Porcentaje "Alicimo” o "Minimo™ de Obscrvacion
caleulado sobre ¢l Precio de Observacion.

13. Si el Valor de Referencia de Observacion [ del Tiwlo
Opciona! “en la Fecha de Observacion” o “en todas las Fechas de
Observacion™ o “en dalgune Fecha de Observacion™ segun se
defina para cada Sevie es “menor” o “maver™ o “menor o igual”
o “mavor o igual” sewtin se defing para cadu Serie at Precio de
Observacion multipticado por ol Factor i y/% si el Valor de
Referencia de Observacion [ ] del Titulo Opcional “en la Fecha de
Observacion™ o “en fodus lus Fechus de Obseracion™ o “cn
alguna Fecha de Observacion” segtin se defina para cada Serie os
“menor” 0 “mmor” o “menor o fenal” o “mavor o igual” al
Precio de Observacion mubtiplicado por ¢l Factor “i™ scepun se
dufing pary cada Seric, la Emisora pagard:

({VO{]-(PO x Factor i)} x Factor i) + (PO x Facter i} + (PRPE x
Factor 1)

Donde:

VO[ ] = Valor de Referencia de Observacion [ ][ ]
PO = Precio de Observacion

PRPE = Porcentaje Retomable de Ja Prima de Emision

La diferencia entre ¢l Valor de Referencia de Observacion y el
Precie de Observacion no podry tener un valor “supertor™ o
“inferior™ al Porcentaje “Maximo ™ o “AMinimo™ de Observacion
calculado sobre ¢l Precio de Observacion,

I4. Si ¢l Valor de Relerencin de Observacion [ ] del Tiwlo
Opcional “en fa Fecha de Observacion™ o “en todus las Fechas de
Observacion™ o “en alguna Fecha de Observacion” seghin se
dofing para cada Seric os “menor” o “mavor” o “menor o igual
o “mavor o igual” segim se defina para eada Servic al Precio de
Ohservacion multplicado por el Factor =i, Ta Emisor pagani:

[¢{PO x Faclor i} + (PRPE x Factor i))

Donde:
PO = Precio de Observacion
PRPE = Porcentaje Retomable de la Prima de Emision

15. Si ¢l Valor de Referencia de Observacion [ ] del Titwlo
Opcional “en 1a Fecha de Observacion™ o “en todas las Fechas de
Observacion™ o "en alpuna Fecha de Observacion™ xegin sc
duefing puara cadu Seric os “menor™ o Unavor” o Umenor o igual”
o “mavor o igual” segin se dofing para cada Serie al Precio de
Observacion muliplicado por el Factor =i wo si el Valor de
Referencia de Observacion { ] del Tilo Opeionat “en la Fecha de
Observacion™ o “en fodus las Fechas de Observacion™ o “cn
alguna Fechu de Observacidn ™ scgin se dofing pura cada Seric es
“menor” o Cmavor™ o “menor o denal” o “maver o fehal™ al
Precio de Observacion multiplicado por el Fuctor “i™ segtm se
defina para cada Serie, la Emisora pagara;

[(PO x Factor i) + (PRPE x Factot i)}

Donde:
PO = Precio de Observacion
PRPE = Porcentaje Retormable de L Pritna de Emision

16. La Emisom pagart:
{(Nin x PO x Factor i}

Donde:

N= Numerm de Fechas de Observacion en las cuales ¢l Valor de
Referencia de Obsenvacion del Tiwlo Opcional ¢s “mcnor” o
“mavor™ o “moner o igual” o “mavor o igual ", scgin se dofing
para cada Serie, ul Precio de Observacion multiplicado por ¢l
Factor ™t y/o “menor” o “mavor” o “menor o igual o “mavor o
igual”, scgiin se defina para cada Serie, al Precio de Observacion
multiplicado por ¢l Factor i”

n= numero de Fechas de Observacidn

PO = Precie de Observacion

Las descripeiones anteriores se podrin repetir las veces que sca
necesario 0 no usarse pard deseribir Jos Derechos de Pago
comespondientes a cada Serie

Derechos de Ejercicio

En las Feehas de Ejercicio:

El Tenedor del Titulo Opeional tendrm, en su caso, ¢l derecho de
obtener cn efectivo, por parte de la Emisora, en la Fecha de

Liguidacion de Ejercicio correspondiente, un monte calculado
conlorme i lo siguiente:



I. Si ¢l Valor de Referencia de Ejercicio del Titulo Opcional, “cn
la® o Yen algta segiin se defina para cada Svrie Fecha de
Ejercicio es “menor™ 0 “maver™ o “menor o igual " o “mavor o
igual” segnn se defing para cada Scric al Precio de Ejercicio
multiplicado por ¢l Factor “i”, la Emisora pagasi.

((VE — (PE x Factor i)} x Fuctor i) + (PE x Factor i) + (PRPE x
factor i)

Donde.

VE - Valor de Referencia de Ejercicio

PE - Precio de Ejercicio

PRPE - Porcentaje Retomable de la Prima de Emision

La diferencia entre ¢l Valor de Referencia de Ejewsicio y el Precio
de Ejercicio no - podsd tener un valor “superior o Vinferior™ al
Potcentaje “Atdximo o “Minimo ™ de Ejercicio caletttado sobre el
Precio de Ejercicio,

2 Sp el Valor de Referencin de Ejercicio del Tiulo Opeional, “en
I o “en alguma” segiin se defina para cada Serte Fecha de
Ejercicio cs “menor™ ¢ “mavor' o “menor o igual” o “mayor o
isual” segim e defing para cada Serie al Precio de Ejercicio
wultiplicado por ¢l Factor 2i ™3 0 “menor™ o “mdvor ™ o “nienor o
sgnal” o “mavor o fgual ” ul Precia de Ejercicio multiplicado por ¢l
Factor “i"" septin s defina para cada Serie, la Erisora pagari

((VE  (PE x Factor i)} x Factor i} + (PE x Factor i) + (PRPE x
Factor i}

Donde.

VE  Valor de Referencia de Ejercicio

PE  Precio de Ejercicio

PRPF - Porcentaje Retormable de I Prima de Emision

La diferencia entre of Valor de Referencia de Ejercicio y el Precio
de Ejurcicio no poded lener un valor “superior o “infurior™ al
Porcentaje “Meivimo ™ o "Minime ™ de Ejercicio cakulado sobre ¢l
Prewio de Ejereicio.

3. Si el Valor de Relerencia de Ejercicio del Tiuto Opeional, “en
lu" o “en alguna™ segiin se dofina pura cada Scric Fecha de
Ejercicio es “menor™ o “mavor” o “menor o agual o “mavor o
igual ™ segtn se defina para cada Serie al Precio de - bjercicio
multipticado por ¢l Factor *i”", la Emisora pagari:

[tPE x Factor i) + {PRPE x Faclor i)]

Donde:
PE - Precio de Ejercicio
PRPE  Porcentaje Retomable de la Prima de Emision

4 §i ¢l Valor de Referencia de Ejercicio del Titulo Opeional, “en
a” v e m'gmm" .sq.:lirr AL u‘r.:ﬁm.r P vadu Suric Tocha dc
Ejercicio o “menor™ o “mavar” o Cmeor o igual ™ o “mayor o
igierl ™ segtin- se-defing pura cada Sevie al Precio de Ejericio
muluplicade por ¢l Factor *i™ yo “menor™ o “mavor™ o “menor o
igual” o “mayor o igual " al Precio de Ejereicto muluphicado por el
Faclor "i” scgiin se defing para cadu Seriv, la Emisora pagari:

[{PE x Factori +(PRPE x Fuctor i)}

Donde:

PE  Precio de Ejercicio

PRPE  Purcentaje Retomable do la Prima de Cinision
5 La Emisom pagard

[(PE x Factor i} + (PRPE x Factor §)]

Donde.

1=
I3

PE - Precio de Ejercicio
PRPE  Porcentuje Retomable de Ta Prima de Emision

6. Si ¢l Valor de Referencin de Ejercicio [ ] del Titulo Opcional,
“en fa” o “cn alguna” seghn s defina para cada Scrie Fecha de
Ejercicio ¢s “menor™ o “mavor’ o “menor o ighal™ o “mayor o
dgeal™ septin se defina pura cada Serie-al Precio- de Ejercicio
multiphieado por el Factor *i7, ly Emisors pagori:

{({(VE[] {PE x Factor {)) x Factor i) + (PE x Factor i) + (PRPE «
Fuctor 1)

Donde:

VE[] Valor de Referencia de Ejercicio [ | [ ]

PE  Preciv de Ejecicio

PRPE -~ Purcentaje Retomable de Ta Prima de Emision

La diferencia entre el Valor de Referencta de Ejereicio [ ] y el
Precio de Ejercicio no podrd tener un valor “superior” o
“infevior” al Porcentaje “Mdsimo™ o “Minima ™ de Ejercicio
caleulado sobre ¢l Precio de Ejercicio.

7. Si el Valor de Referencia de Ejercicio [ ] del Titulo Opcional,
et da' o Ven alguna” segun se defing para cada Serie Fecha de
Ejercicio es “wtenor™ o “mavor™ o “mener o fgual” o “maver o
igreal” segrin-se defing para cuda Serte al Precio- de Ejerciciv
multiplicado por ¢l Factor =i v/ st ¢l Valor de Referencia de
Ejercicio [ ] del Tiwlo Opeicnal, “en fa™ o “en alguna " segivi sc
defing para cada Seric Fecha de Ejercicio os “menor™ o “miavor”
o menar-o-tgual” o Cmavor-oigeal ™ al Precio - de Ejercicio
multiphicado por of Factor “1™" segnn se defina pura cada Sevie, In
Emisor pagara:

{VE[] (PE x Factor i)) x Factor i) + (PE x Faclor i) + (PRPE x
Factor 1}

Donde:

VE [] = Vilor de Referencia de Ejercicio [ 1{]

PE - Precio de Ejercicio

PRPE - Porcentaje Retormable de la Prima de Fmision

La diferencia entre ¢l Valor de Referencia de Ejercicio [ ] y o
Precio de - Ejercicio no podil - tener un valor “supcrior™ o
myerior” uh Porcemaje — Meximo™ o “Minino " de - Ejercice
calculado sobre el Precio de Ejercicio.

%, Si el Valor de Referencia de Ejercicio [1] del Titulo Opcional,
“ent la” o “en alguna” segiin se defing para cada Serie Fecha de
Ejercicio ¢s “mtonor ™ o “mayor™ o “menor o igual” o “mavor o
igual” scgim se defing para cada Serie al Precio de Epercicio
multiplicado por ¢l Factor “i” 3 v si ¢l Valor de Referencia de
Ejercicio [-] del Tiwlo Opcional, “en Ja " o "u: uls,-:mu *segiur se
dcyrmr para cada Sem Fnha de Ejercicio os “aenor™ o “maver”
gl o p-igualal-Precin- de ‘Ejercicio

& “miener o “mayver o igual

multiplicado por |.I Factor
Emisora pagari:

ptH

" segi se dofina para cada Serie, la

{(PE x Factor i) + (PRPE x Factor i)]

Donde:
PE = Precio de Ejericio
PRPE = Porcentaje Retornable de le Pamy de Enusion

9. Si ¢l Valor de Referencia de Ejercicio [ 1] del Titulo Opcional,
“eat fa” o “en algung ", segun se dufing pure coda Serie, Feeha de
Ejercicio es “menor™ o “maver™ e “meior o igual " o “mavor o
igual " seein se defina para cada Serie wl Precio de Ejercicio
multiplicado por el Factor i, la Emisor pagara:

[(PE x Factor iy + {PRPE x Factori)]



Donde:
PE = Precio de Ejercicio
PRPE = Porcentaje Retornable de T Prima de Emisicn

Las descripciones anteriores se podrin repetir las veces que sea
necesario 0 no usarse part describic los Detechos de Ejercicio
cormespondicentes a cada Serie.

Derechos especiales

Aplicarin cn los Derechos de los Tenedores segun se especifique
para cada Seric en el Aviso de Oferta comespondiente.

I, El Titulo Opcional pagari ¢l “maximo™ o “minima " scgin se
difing para cada Seric entre: Dereelos de fos Tenedores definidos
en cada Serie

2. Si la suma de Derechos de los Tenedores obtenidos por el Titule
Opcional ¢n las Fechas de Observacion son  "mavercs™ o
“menores” segin se dofing puva cada Seriv a;

[(PE x Factor 1)+ {(PRPE x Factor i)}

La Emisora pagard o resultado que commesponda de aplicar la
siguiente formula:

[(PE x Factori) + (PRPE x Factori)]

Donde:
PE = Precio de Ejercicio
PRPE = Porcentaje Retomable de b Prima de Emision

Las descripciones anteriores se podiin repetir las veces que sea
necesano o no usarse para deseabir los Derechos de los Tenedaores
comrespondientes a cada Serie.

Derechos de Ejercicio con Valor Intrinscco
I. Existe Valor Intrinseco

Cuando en la Fecha o Fechas de Ejercicio exista Valor Intrinscco,
¢l Tenedor del Titulo Opcional, endri dnicamente ¢ derecho de
obtener en efectiva, por parte de la Emisora, un monto caleulado,
segon sea aplicable parm cada Serie, conforme a los sigoientes
incisos:

1. Mientras ¢l Valor de Relerencia de Ejercicio del Titulo Opeional
seil “menrior " o “igial o menor” sewtn se defina para cadua Serie al
Precio de Ejercicio multiplicado por el Factor i, la Emisoma
realizar un pago en efectivo igual al resuttado de multiplicar el
Multiplicador ™" por ¢] Valor Intrinseco del Titulo Opeional, de la
Serie comrespondiente, mas ¢l resultado de multiplicar ¢l Precio de
Ejercicto por el Factor i, mas ¢i Porcentyje Retormable de la
Prima de Emision. E] Valor Inrinseco no pedrd tener un valor
superor al Porcentaje Miximo del Valor Intrnseco calculado
sobre el Precio de Ejercicio,

2. Mientras el Valor de Referencia de Ejercicio def Titulo Opeional
sea “mavor” o “igual o mavor” segin se dofing para cada Seric al
Precio de Ejercicio multiplicado por ¢l Factor i, la Emisora
realizara un page en efective igual al cesultado de multiplicar ¢l
Multiplicador "1™ por el Valor intrinseco del Titulo Opeional, de ki
Serie correspondiente, mas el resultado de multiplicar ¢l Precio de
Ejercicio por el Factor “i”, mds ¢l Porcentaje Relomable de fa
Prima de Emisién. El Valor Intrinseco no podri teaer un valor
superior al Porcentaje Maximo del Valor Intrinseco  calculado
sobre ¢l Precio de Ejercicio,

I1. No existe Valor Intrinseco

Cuando en la Fecha o Fechas de Ejercicio no exista Valor
Intrinseco, ¢! Tenedor det Titulo Opcional, tendr dnicamente cl
derechio de oblener en efectivo, por pante de la Emisora, un monto
caleuludo, segun sea aplicable para cadu Serie, aplicables conforme
a los siguientes incisos:

L. Mientmas el Valor de Referencin de Ejercicio del Titulo Opcional
sea “maver” o “igual o mayor " segin se defina para cada Sevie al
Precio de Ejercicio multipheado por ¢ Factor =i, fu Emisora
realizard un pago en etectivo igual al Porcentaje Retornable de la
Prima d¢ Emisién mds ¢l resultado de multiplicar el Precio de
Ejercicio por el Factor i,

2. Mientras el Valor de Referencia de Ejercicio del Titulo Opeional
sea “menor” o “igual o menor” segtin se defina para cada Serie al
Precio de Ejercicio multiplicado por ¢l Factor *i”, la Emisora
realizard un puge en electivo ipual a (3) la suma del Percentaje
Retomable de 1 Prima de Emision y el resultado de multiplicar ¢l
Muliiplicador *i” por ¢l resultado de (b) dividir In diterencia del
Valor de Referencia de Ejercicio y ¢l Precio de Ejercicio
multiplicado  por ¢l Factor “™ entre ¢l Preciv de Ejercicio
multiplicado por el Factor 1™, mas (¢) el resultado de multiplicar o
Precio de Ejercicio por ¢l Factor 1™,

3. Mientras ol Valor de Referencia de Ejercicio del Titulo Opcional
sei “menor o “igial o menor” segan se defina para cada Sevie al
Precio de Ejercicio multiplicado por ¢l Factor 3%, la Emisor
realizard un pago cn eteetivo igual al Porcentaje Retomable de fa
Prima de Emision mas el resultado de muliplicar el Precio de
Ejercicio por ¢l Factor ",

4, Mienteas el Valor de Referencia de Ejercicio del Titulo Opcional
sea “maver” o “ignal o mayvor” segtin se defina para eaida Scric al
Precio de Ejercicio multiplicado por ¢l Factor i, Ta Emisora
realizard un pago en cfectivo igual o () la sums del Porcentaje
Retomable de la Prima de Emiston y ¢l resullado de muliplicar ¢l
Multiplicadot *i" por ¢! resultado de (b) dividir la diferencia del
Precio de Ejercicio muhtiplicado por ¢l Factor i y ¢l Valor de
Referencia de Ejercicio enire ¢l Precio de Ejercicio multiplicado
por el Factor 17, mis (¢) ¢l resultado de muluplicar o Preciv de
Ejercicio por el Factor “i™,

) La incomporacion de fas modalidades duscritas en la presente
Acta de Emision no requerind de la autonzacion de la Asamblea de
Tenedores, siempre y cuando no se afecten adversamente los
derechos de los Tenedores de las Serfes vigenies,

by La cantidad minima de Titulos Opeionales que los Tenedores de
los Titulos Opeionales podrin gjercer es de un Lote,

¢) Una vez que los Tenedores de los Titulos Opeionales instruyan
al intermnediario Mnanciero que actie por su cuenla gue cjerza los
derechos — que  confieren los  Tiwlos  Opeionales, vy dicho
imermediario financicm lo notifique a Endeval y a fa Bolsa, la
instruccion de los Tenedores de los Tiwlos Opcionales se
considerard amevocable  y  no  podrd modificarse  total o
parcialmente,

d} La Emisor podra incluir Derechos de los Tenedores adicionales
a los establecidos en la presente Acta de Emisidn, mismos gue s¢
divulgarin en ¢l Prospecto, en ol Aviso de Ofena, en ¢l Aviso con
Fines Informativos y'o en ¢l Aviso de Colocacion comrespondiente
o cn cualquier documento de difusion que autorice la Comision
Los Derechos de los Tenedores correspondicntes a cada una de las
Scries, se dacin a conocer en el Aviso de Oferta, en el Aviso con
Fines Informativos yio en ¢l Avise de Colocacion comrespondicnte
¥ en el Titule correspondiente a 1a Sere de que se trte,

DECIMA SEGUNDA. Ejercicio de Derechos Compomtivos v

Patritnoniakes



Los Tiwles Opcionales no otorgan dercchos comporativos  de
propiedad o patrimoniales sobre Jos - Aclivos Subyacentes, La
Emisora no estari obligada a ¢jercer los derechos patrimoniales o
comonativos que confieren los - Activos Subyacentes que hayz
adquiride para fines de cobertum y no tendr respensabilidad
alguna respecto de la forma en que los ¢jerza o deje de hacerlo.

No - obstante loanterior,  los  ajustes  téenicos — a- los Thulos
Opcionales por pago de dividendos en acciones, suscripeion, canje
de titulos, split, split inverso, reembolso, escision, fusion, asl como
por fa compra y suscripcion reciproca de acciones o por cualguicr
otro derecho que no - esté considerado en- la - presente - Acla de
Emision, se¢ elecluarin conforme a los procedimientos que Ja Bolsa
establezea o por tos aplicables en el Mercado de Origen.

DECIMA TERCERA. Eventos Extmordinarios,

a) En caso de que ocurra un Evento Extraordimano, ¢f Emisor,
sujcto a lo cstablecido en da presente cliusula, solicitar a la Bolsa
(con copia al Representante Comun) la suspension de la colizacion
de los Titulos Opeionales en Cireulacion de Ta Serie de que se trate.
Ly Emisor tendrt derecho o decretar la cancelacion de los Titlos
Opcionales ¢n caso de gue el Evento Extmordinanio de que se irate
subsista por mds de cinco Dias Hibiles. En caso de que fa Emisor
no  haya cancclado  los - Titulos  Opcionales  y ¢l Evento
Extraordinario deja de existir, da Emisora pude solicilar a la Bolsa
{con copiaz of Representanie  Comiin) la - reanudaciin de Ia
cotizacion de los Tiulos Opcionales en Circulacion de la Seric de
que se trate,

b) Por Evento Extraordinario, se entenderi i) el hecho de gue
dejen de cxistir, se cancele o suspenda la cottizacion en ol Mercado
de Origen de los  Activos  Subyacentes que  representen
individuahinente o ¢n su conjunto mds del 30% (treinta por cienlo)
de! valor de mercado de los Activos Subyscentes: () el hecho de
que dejen de exastir, se cancele o suspenda o cotzacion en el
Mercado  de Ongen de las  acciones  que  representen
individualmente o en'su conjunto mis del 30%% (treinta por ciento)
del valor de mercado del indice en caso de gue los- Activos
Subyacentes sean-indices de precios accionanios; (iii) en caso de
que los emisores de los Activos Subyacentes dejen de proporcionar
al piblico informacion de los Activos Subyacentes; o (iv) en caso
que los Actives Subyacentes dejen de estar listados en lus Sisleias
imemacionales - de Cotiznciones, en caso - de que se encueniien
listados en dicho sistema.

¢) No se¢ consideran Eventos Extraordinarios la suspension de la
colizacion de los Activos Subyacentes, segin sea ol caso, que lleve
a cabo el Mercado de Origen, derivado de movimienios en sus
precios en un mismo Dia Habil que excedan los limites permitidos
por dicho Mercado de Origen.

d) De darse un Evente Extraordinario, los Tenedores de los Titulos
Opeionates no podnin sjercer los derechos que otorman-log Titules
Opcionales en tanto subsista tal Evento Extraordinario.

¢) En caso de gue el Mercado de Origen sustituya o modilique
sustgncisimente lo metodologin de cileulo del Active Subyuceute,
sc utitizard o} método o Activo Subyacente sustituto que al efecto
determine ¢l Mercado de Origen de que sc trate y que s¢ asemeje
en mayor medida al Activo Subyacente. En caso de que la Emisora
mantenga Titulos - Opcionales - en - Circulacion - con o Active
Subyacente - afectado, deberd - de - comunicar ln - sustitucion o
modificacion de dicha metodologia a los Tenedores de los Titulos
Opcionales, al Representante Comntin, a la Bolsa y a Iz CNBY,
canfonne a lo previsto en la Clausula Séptima de In presente Acta
de Emision.

f} En caso dec que un Evento Extraordinario resulte en la
cancelacion de Titulos Opeionales, la Emisora comunicand a los
Tenedores, o truvés-de-la Bolsa y-de-un-periddico de-circulacion

macienal, los Tiwlos Opcionates que hayan sido afectados por cl
Cvento Extmordinario.  Dicha  nolificacion  incluird - tumbién el
wonto que seri pagadero a los Tenedores de los Tilos Opcionales
y t lecha enola que se realizara dicho pago El pago serd el
equivalente a los Derechos de los Tenedores, segin comesponda,
calculados de buena fe el Dia Habil previo al que ocurra ¢! Evento
Extraordinario por f Emisora de conformidid con ¢l dltimo precio
atid-market publicado de los Activos Subyascentes en ¢l Mercado
de Ongen antes de que se diert el Evento  Extrordimano
Asimisio, se temndrd que dar aviso a Indeval {con copia al
Representante Comun), por escrilo o a travds de los medios que
dsta determine con al menos 6 (scis) Dias Hibiles de anticipacion i
In feche en que se cancelen los Titwlos Opewnales, con los datos
scialados en este pamalo y descnbiendo cualquier ajuste que
pudiera presentarse para la liquidacion de los Titulos Opeicnales,

DECIMA CUARTA. Cobenium v Norma de Liguides Agresada
o, en su caso Plan de Regeerimientos de Efective

Durante ¢f Plazo de Vigencia de la Emision, la Emisora mantended
una cobertun respecto de cada Serie y cumplicd con la nomma de
Hquidez agregada, de conformidad con lo siguiente

Para ¢l computo del consumo de capital de fn Emision de los
Titulos Opcionales y la cobertura con [ que la Emisom operad, se
observardn - lns - reglas  de - capitalizacion,  mantenimsiento  de
coberturas y normas de hquidez de conformidad con lo dispuesto
en las Disposiciones de Caracter General Aplicables a las
Instituciones de Crédito publicadas en ¢l Diario Oficial de la
Federacion ¢l 2 de diciembre de 2005, segin sus
modificaciones, y Ins denvis disposiciones aplicahles n las
instituciones de banca maltiple.

Ly cobertusa de un podafoliv de Titulos Opcionales se realiza
mediante ¢l balancea constante del portafolio réplica; es decir, i)
tomando posicion contraria en denvados que repliguen todos los
ricsgos (deltu, vega, gamma, cic.) generados por ¢l Tiwlo Opeienal
yio ii) a través de la cobertura dela (doefty hedued del Titulo
Opcional. Esto implica calcular la delta del mismo v eubrirla
digrizmente imediante 1a comprvventa det Actevo Subyacente; esta
cobertumn delta se hace dentro de los limites intemos autonzados
para, asi dar un espacio para la gestion de la gamma (cambios en fa
delta conforme se mueve ol activo subyacenie),

El nesgo de vega (nesgo a cambios en |kt volatitidad del mercado)
s¢ cubre con instrumentos derivados sobre ol mismo activo
subyacente o sobre un activo corrclacionado; de tal forma que lus
cambios en ¢b - precio del Tiwle  Opcional - debidos o los
movimientos —en - volatilidad - se - vean - compensados, en buena
medida, por cambios en el precio del instrumento derivado de
cobertura. La cobertura de la vega, a través de un instrumento
derivado simultincamente cubre la gamma ded Titulo Opcional.

El nespn de taea de interds de los Titnlos Onciomles emitidos se
cubre a través de instrumentos sensibles a Jos movimicntos de
tasas, de tal forma que los cambios cn precio del Titulo Opcional
debidos a Jos cambios en [as 1asas de interds se vean compensados
por-los - cambros en- precio- de los instrumentos - de cobenura
sensibles a las tasas. Estos instrumentos de cobertur pueden ser
bonos (con o sin cupén) o derivados de tasas.

La gestion dinamica de un portafolio de Tiwlos Opeionales se
realizn anulezando s sensitfidades delta o™ {subyacente). vega
=" {volatilidad}, zamma <1, con ¢l objetivo de que los riesgos
asociados se¢ encuentren dentro de las reglas establecidas pam la
Emisora.

La deha mucstra of nimero de activos que es necesario
comprar vender par hacer una cobertura dindmica del pontafolio.
Y Ia vega determina ls sensibilidad del portalulio a movimicntos
en-la-volatilidad. Considerinde la-delta v la wvega se hace una



gestion gamma, buscando minimizar el impacte al portafoliv por
vaniaciones en los factores de mercado. La dela de la cobertura
deberd neutralizarse al cierre del dia, la exposicion total de los
Tiwlos Opeionales vigentes que se cmitan.

La Emisora mantendri ¢l capital requeride en relacion con los
riesgos incurridos por su operacion y cobenura de la Emision de
Tiulos Opcionales  de conformidad con o dispucsto en las
Disposiciones  de  Cardcier  General — Aplicables a  las
Instituciones de Crédito publicadas en ¢l Diario Oficial de ln
Federacion ¢l 2 de diciembre de 2005 vy las demis
disposiciones aplicables a las instituciones de banca miltiple.

La Emisora no adquinni né directa ni indirectamente Acciones o
Acciones del SIC de entidades financieras del mismo grupo
empresarial, de otmas  entidades  financicras vy de  entidades
financicras del exterior, de confonmidad con lo establecido en los
articulos 27, 89 y 215 de ln Ley pura Regular las Agrupaciones
Financieras, la Ley de  Instituciones de Crédito y LMV,
respectivamente.  Asimismo, con el caso de las Serics con
liquidacion c¢n cspecie, fa Emisora no utilizard  Acciones o
Acciones del SIC de entidades financicris del misno grupo
empresarial para liquidar dichas Senies.

Los activos subyacentes que representen ol capital social de
entidades Taancieras, no son propivdad y no podiin ser adquiridos
por la Emisora de conformidud con el articulo 27 de la Ley pam
Regular a las Agrupaciones Financieras y de conformidad con ¢l
anfculo 89 de la Ley de Instituciones de Crédito.

DECIMA QUINTA M
Ejercicio v Liguidacion.

ceinica de Derechos de Pago, Derechos de

a) En cada Fecha de Observacion ¢l intennediario financicro que
actie por cuenta del Tenedor estard obligado a la retribucion en la
Fecha de Derecho, en su caso, de los Derechos  de Pago
correspondicnices, sin que esto sighifique el gjercicio de los Titulos
Opcionales,

b) En caso de que en alguna Fecha de Ejercicio los Tituwlos
Opcionales tengan un monto caleulado positivo, ef intermediario
financicro que actie por cuenta del Tenedor cstatd obligado al
cjercicio de los Derechios de Ejercicio que confieren los mismos,
sin que se requicea fa instruccion por parte de los Tenedores de los
Titwlos Opcionales. En este supuesto, el intermedianio financicro
comespondiente no podri cobrar comision alguna por e} gjercicio
de los Dercchos que otorgan los Tiwles Opcionales a sus
Tenedores.

c) En ¢l caso de que los Tilos Opcionales otorguen Derechos de
Ejercicio con Valor Intrinseco y poscan un Valor Intrinseco
positivo en la Fecha o Fechas de Ejercicio, el imennediario
financiero que actlie por cuenta del Tencdor estard obligado al
¢jercicio de los Derechos que conficren los misinos, sin que se
requiera la instruccion por pane de los Tenedores de lfos Titulos
Opcionales.  En este supuesto, ¢l intermediaro  financiero
correspondicnte no podri cobrar comision alguna por ol gercicio
de los derechos que otorgan fos Titalos Opcionales - sus
Tenedores.

d) Las retribuciones por Dereclios de los Tenedores que conlieren
los Titulos Opcionales, scgan la Scrie de que se trate, podrin
hacerse anicamente en I3 Fecha o Fechas de Derechos y/o Fecha o
Fechas de Ligquidacion de Ejercicio, sicmpre que no exista un
Evento Extraordinario. Cuando por caso fortuitc o de fucrza
mayor, ¢l Gltimoe Dia Habil del Plazo de Vigencia de Ta Serie dejum
de ser un Dia Habil, los derechos de los Tenedores de los Titulos
Opcionales deberin gjercerse ¢l Dia Habil inmediato sigwiente,

¢) En la Feeha o Fechas de Observacion yfo Fecha o Fechas de
Ejercicio, ¢l Representante Comiin: determinari y notificard a la

Emisora, al Indeval y &t ln CNBV por escrito o por los medios que
és1as determinen ¢l saldo total de las retribuciones de los Titulos
Opcionales correspondientes en tal Fecha de Observacion o Fecha
de Ejercicio.

1} El Dia Habil que se detennine como Fecha de Derechos o Fecha
de Liquidacion de Ejercicio, posterior a la Fecha o Fechas de
Observacion y'o Fecha o Fechas de Ejewicio de los Thulos
Opcionales, se liquidarin s retribuciones  de  los Titulos
Opcionales en efectivo conforme a lo siguiente:

[} Indeval realizari ¢f traspaso de los Titulos Opcionales de la Serie
correspondivnte de las cuentas del o los internediarios financicros
que actien por cuenta de los Tenedores de los Titulos Opeionales,
a fa cuena de la Emisora con Indeval, y

I} Ls Emisora deberd entregar al Indeval, ¢ importe de los
Derechos de los Tenedores de los Titulos Opeionales ¢l din que
tales recursos deban pagarse o realizarse la liquidacion, quien lo
acreditard a la cuenta de los respectivos intermediatios financicros
que tengan posicion de los Titulos Opeionales y actien por cuenta
de fos Tenedores de los Titulos Opeionales, fas que a su vez o
acreditasin en fa cuenta del respective Teacdor de los Titulos
Opeionales por el gue actien.

£} La gjecucion de los Derechos de los Tenedores que otorgan los
Titulos - Opcionales s¢ llevart a cabo fuera de Bolsa y se
considerart realizada en ésta, siempre que sea registrada y doda a
conocer al publico contorme a lo previsto en el Reglamemo
Interior de fa Bolsa,

Indeval realizarh las actividades que se seftalan en - presente
clausula, en los términos que se establecen en el reglamento y
manuales operativos aplicables a dicha institucion par el depésito
de valores,

DECIMA SEXTA Destpnacion del Intermedinrio Colocador de
los Fitulos Opcionales

Actvard como Intermediano Colocador en la Emision de Tiwlos
Opeionales, lua sociedad  denominada Casa de Bolsa BBVA
Bancomer, S.A. de CV,, Grupo Financiero BBVA Bancomer,
quicn tendrd todos los derechos y obligaciones que las leyes,
circulares y reglamentos establezcan al respecto.

DECIMA SEPTIMA Desippacion del Representante Coman

Actuard como representante comin de los Tenedores de Titulos
Opcionales, Monex Casa de Bolsa, S A, de C.V., Monex Grupa
Financiere Ja que por conducto de su apoderado, Juan Manuel Lar
Escobar, declara que comparece a Ia finma de esta Acta de Emision
pam aceptar of cargo de representante comiin de los Tenedores de
los Tiulos Opcionales y los derechos y obligaciones que dicho
cargo confieren,

DECIMA OCTAVA. Atribuciones del Representante Comin

El Representante Comadn tendni los derechos y obligaciones que se
contemplan ¢n la Ley General de Titbos y Operaciones de Crédito
(en lo que resulte aplicable), en la LMV, asi como en la presente
Acta de Emisién. Para todo aquello no expresamente previsto en
esta Acta de Emision o en ¢l Titulo comespondiente a la Seric de
que se trake, ¢l Representante Coman actari de conformidad con
tas instrucciones de la asamblea de Tenedores de los Tiulos
Opcionales de conformidad con lo establecido en la Clausula
Décima Novena de la presente Acta de Emision.

a} El Representante Comin tendrit las facultades v obligaciones
siguicnies:

1) Suscribir la presente Acta de Emision y ¢l Titulo de cada una de



las Sertes;

1) Ejercet todas las acciones o derechos que al conjunto de los
Tenedores de los Titulos Opeionales conesponda, asi como los que
requicrit ¢l desempeio de sus funciones y deberes y ejecutar los
actos conservalonos que estime convenientes en delensa de los
intereses de los Tencdores de los Tiulos Opeionales;

I Convocar y presidie las asamblens de Tenedores de los Titlos
Operonales y gecutar sus resoluciones o convocar u asamblens de
Tenedores de Jos Titulos Opeionales a peticion de ln Emisora;

IV) Requerir a la Emisora ¢l cumplimicnto de sus obligaciones
conforme —ala presente — Acta de Emisiin vy el Tilo
comespondiente o cada Sene;

V) Ejecutar las acciones, previstas oo sy cargo. descrilas en 1a
cliusula Décima Quinta du li presente Acta de Emisidn,

VY1) Ejecutar aquellas otras funciones vy obligaciones que se
desprendan  de  la presente Acta de Emision,  del - Titlo
vorrespondicnie a cada Serde, o que se seialen en la LMV y demis
legislucion aplicable, en relacion con el cargo del Representame
Comun

VII) Notificar a fa Emisora Ja eleccion de Tos Tenedores en caso de
que - estos - altimos  deseen hacer uso- de los Derechos de los
Tenedores a- que se relicre la- Clausula Décima Primern de fa
presente Acta de Emision; y

VI En general, Hlevar o cabo los aclos que scan necesarios a fin
de silvaguardar los - derechos- de-los Tenedores de los Titulos
Opcionales

El Representante Comin  debert venficar, o través de la
informacion gue se le hubicra proporcionado part tales fines, ¢l
cumplimienty en nempo y lona por parte de fa Ennsom de las
obligaciones cstablecidas o su cargo en ln presente Acta de
Emision y ¢l Titulo de cada Serie (exceplo de las obligaciones de
indole contable, Miscal, laboral y- administrativa de 1a- Emisors
previstas en dichos documentos que no incidan directamente en el
pago de los Tiulos Opcionales)

Pama efectos de cumplir con lo anterior, ¢f Representante Comitin
tendri el derecho de soliciiar a la- Emisor, a - sus - auditores
exlemos, asesores legales o o cualguier persona que  preste
servicios a 13 Lrmsom en relacion con los Titulos Opeionales, |a
infonmacion y documentacidn que sea necesaria pam verificar el
cumplimicnto de las obligaciones a que se reficre ¢l pamafo
anterior. Al respecto, ln Emisona estard obligada a entregar dicha
informacion y o requerir a sus auditores extemos, asesores legales
o teceros  que  proporcionen  al  Representante. Comiin la
informacion en los plazos que éste solicite para ¢f cumplimiento de
sus funciones, on o entendide que ¢l Representante Comin podra
hacer dicha infermacion del conocimiento de los Tenedores sin que
tal revelacion  se considers  que infringe  obligacion  de
confidencialidad alpuna vy en el entendido, ademids, que los
Tenedores estarin obligados a teatar dichs infonnacion de manem
confidencml y o guanlar la debida eeservan respecto de la misma. El
Representante Cometn - podri reahzar visitas o revisiones 2 la
Emisora y a fas personas sciialadas en este parmfo, una vez al aiio,
o ¢n cualguier otro momento que lo considere necesario, siempre y
cuando dichas visitas se realicen cn horas y Dias Habiles v sin
interferie con lus actividades del negocio de o Emisora. Pam ello,
notificart por eserito a la Emisom o a la persena que correspondi,
a traves de la Emisora, de las visitas o revisiones, con al menos 3
{tres) Dias Habiles de antlicipacién, salvo casos de urgencia, ca los
que Ta notificacion deben realizarse con por lo menos 2 (dos) Dins
Habiles de anticipacion a la fecha en que se desee llevar a cabo [y
visita o revision correspondicnte.

En caso que el Representante Comtn no reciba la- informacion
solicitada y en los_ticmpos sepalados en ¢l pamalo_inmediato
anterior, 0 que teags conocimiento de cualquier incumplimicnto de
las obligaciones establecidas en Ly presente: Acta de Emision, en
cualquicra de los Titulos gue se emitan de las Series (en el
entendido que la presente Acta de Emision y  los Titulos
correspondientes representan los documentos base de la emisidn),
deberit solicitar inmediatumente a o Emisor que se haga del
conocimicnto del publico, a través de un evento relevante, dicho
icumplimiento. Lo anterior, en el entendido de que en caso gue la
Emisom omita divulgar ¢l evento relevante de que s trate, dentro
due los 2 (dos) Dias Habiles siguivntes o la notificacion realizada
por ¢l Representunte Coman, Sste lendrd Ta obligacion de publicar
dichw evento relevante en forma inmediata, sin que tal revelaeion
se considere que infringe obligacion de confidencialidad alguna y
sin peguicio de la facultad del Represeatante Comun de hacer del
conocimicnto del - pablicoinversionista,  cuslesquicr
incumplimiemtos — yio - retardes — en el cumplimicnto - de - as
obligeciones, que por cualgquier medio se haga del conocimiento
del Representante Comiin,

Para dar cumplimicnto a wdo To anterior. la asamblea de Tenedores
podri ordenar al Representante Comin, o ¢l propio Representante
Comin tendrd ol derecho de solicitar o dicho argana,  1a
contratacion, a cargo de 1a Emisor o en caso de incumplimiento
de esta dllima a l obligacion, con cargo a los Tenedores, de
cuitlyuier lerceru especialista en - Ta materia de que se trte, que
rzonablemente considere necesane o convensente, pom que le
auxilic en el cumplimiente de sus obligaciones de revision
establecidas en el Titulo respectivo, en la presente Acta de Emision
y en la legislcion aplicable, sujeto a las responsabilidades que
establezen la propia asamblea de Tenedores sl respecto-y. en
consecuenciz, podr confiar, actuar y/o abstenerse actuar con base
en las determinaciones que lleven a cabo tales especialistas, segin
lo delermine Ja asamblea de Tenedores. En caso que la asamblea
de-Tenedores no - apruche dicha contratacion, ¢l Representante
Comun solamente wsponderi - de las sctividades que le son
dircetamente imputables en ténminos del Titulo respectivo, de da
presente Acta Je Emision y de Jos disposiciones legales aplicables.
Lo anterior en ol entendido gue, sila asamblea de Tenedores
autonzy la contratacion de dichos terceros per no se proporcionan
al Representante Comun los recursos suficientes pam tales efectos,
sc estard a lo dispucsto por ¢} antfculo 281 del Cédigo de Comercio
asi conw a 1o eatablecido vn ol articulu 2577 del Cadigo Civil para
la Ciudad de México y sus comelativas de los Codigos Civiles de
las demas entidades federatives de Meéxico y en el Cadigo Civil
Federal con relacion a su cardeter de mandatario, en cl entendido
que ¢} Representante Comtn no estard obligado a anticipar: las
cantidades  necesarias - par - la- contratacion - de- dichos erceros
especialistas y no seri responsable bajo ninguna circunstancia en el
retraso de su coniratacion yfo por talta de recursos para Hevar a
cabo dicha contmtacidn y o porgue ne le sean propercionados, en
su caso, por los Tenedores.

) El Representumte Comin podiit ser removido o sustituido por
acuerdo de ta asamblea de Tenedores de los Titulos Opcionales
conlorme a lo establecido en la Cliusula Décima Novena de la
presente Acta de Emision, en ¢l entendido que dicha remocion solo
tendri efectos a pantie de Ju fecha en que un representiinte comin
sucesor haya sido designado, hayn nceptado el cargo v haya
tomado poscsion del mismo.

¢) El Representante: Cosudn solo podrd renunciar a- su-curgo. por
causas - graves gue calificard el juez de primerainstancia que
comresponda al demicilio de 1a Emisora y en este supuesto, segttird
desempeiidndose en b cargo hasta que 1a asamblea de Tenedores
de los Titulos Opeionales designe a su sustiluto.

) El Represeniante Comiin concluird sus funciones en la fecha en
gue todos los Titulos Opcionales scan pagados en su totalidad
(incluyendo, para cstos cfectos, los imtereses devengados ¥y no



pagados y las demis cantidades pagaderas conforme a los mismos,
1 hubiera alguna)

¢} El Representante Comin en ningin momento estact obligado a
crogar mngdn 1ipo de gasto u honorario o cantidad alguna a cargo
de su patrimonio para llevar a cabo cualesquicra actos, facultades y
obligaciones que le corresponden por vinud de su- encarpo;
debiendo cubrirse estos por la Emisora.

N El Representante Coman deberi remdir cuentas del desempeiio
de sus funciones, cuando le sean solicitadas por la asamblea de
Tenedores o al momento de concluir su encargo.

) Todos y cada uno de los actos gue eve a cabo ¢l Representante
Comun, ¢n nombre 0 por cuentu de los Tenedores, en los términos
de la presente Acta de Emision, cualquicern de los Titulos o de la
legislacion aplicable, serin obligatorios para y se consideranin
como aceplados por los Tenedons,

DECIMA NOVENA.
Opcionales.

sambleas  de Tenedons  de Titulos

a) La asamblea general de Tenedores de los Titlos Opeionales
representord al confunto de Tenedores de los Titulos Opcionales de
la totaftdad de Ins Series en circulacion, y sus decisiones, serin
vilidas respecto de todos los Tenedores de los Titulos Opcionales,
aun de los ausentes y disidentes, No obstante lo anterior, sicmpre
que se trate de psunios relacionados unicamente con una Seric de
Titulos Opctonales en panticular, los mismos se resolveran por
conducto de una asamblea especial de Tenedores de Titulos
Opcionales de la Serie de que se trate, sin que sea necesanio que la
asamblea general resuclva al respecto. Tratindose de las asambleas
especinles  de Tenedores  de  los  Tiwlos — Opcionales
correspondientes a una sola Serie, ¢ quorum de instalacion y
votacion aqui previsto, y los porcentajes de tenenciy para solicitar
Su convornlenia, s¢ computarin tnicamente respeeto de la otalidad
de los Tiwlos Opcionales que integran la Serie en cuestion, sin que
sea necesanio que una asamblen general de Tenedores resuelva al
respecto,

b} Las asambleas de los Tenedores de los Titulos Opcionales se
celebrarin en ¢l domicilio del Representante Comiin, o a lalta o
imposibilidad para ello, en ef lugar que se sefale para tal efecto cn
la convocatoria respectiva, en la Ciudad de México,

¢} Los Tenedores de Jos Titulos Opeionales que, en lo individual o
conjuntamente posean ¢l 10% (diez por ciento) de los Titulos
Opcionales en Circulacion o de Iz Serie de que se trate, en su caso,
podrin pedir al Representunte Coman que convoque 2 la asamblea
de Tenedores de los Titulos Opeionales,  especificando en su
peticion los puntos que en - la asamblea deberin tmtarse El
Representante Comtn deberd expedir la convocatoria pam que la
asamblea de Tenedores se retna dentro del ténmino de un mes
comado a partic de la fecha en gue reciba la solicitud. Si ¢l
Representante Comun ne cumpliere con esta obligacion, el juez de
primern instancia del domicilio de la Emisora, a peticion de los
Tenedores de los Titulos Opcionales solicitantes, deberd expedir fa
convocatoria pant la reunion de la asamblea,

d) La convocatoria par fas asambleas de los Tenedores de los
Tiwlos Opcionales se publicad una vez, por lo menos, ¢n
cualguicra de los periddicos de amplia circulacion 4 nivel nacional.
con cuando menos 10 (dice) dias naturales: de anticipacion a la
Techa en que ka asamblea deba reunirse; dicha convacatoria incluin
ta fecha, lugar, hom, orden del din y deberi estar debidamente
firmada. En la convocatoria se expresarin los puntos que en fa
asamblea deberin tralarse,

¢) Las asambleas de Tenedores seran convocadas, se instalarin,
deliberaran, y tomardn resoluciones con ameglo a lo siguiente:

) Para gue la asamblea de Tenedores de Tos Titulos Opeionales se
considere legalmente instalada, ¢n vinud de prmern convocatona,
deberin estar representados en ella, por o menos, la mitad mas uno
dc los Titules Opcionales en Circulacion con derecho a voto o, ¢n
su caso, de los Titulos Opcionales en circulacion con derecho a
voto de Jn Serie que se trate, y sus decisiones serin vilidas, salvo
en los casos previstos en ¢l pamafo 11 siguiente, cuando sean
aprobadas por mayoria de votos de los presentcs.

11} St 1a asamblea de Tenedores de los Titulos Opcionales se cedne
en virtud de segunda o ulterior convocatosia, se considerard
legalmente instalada con cualquiera que sea el nimero de Titulos
Opcionales presentes en la asamblea, y sus decisiones serin vilidas
cuando - sean - aprobadas por mayoria de votos de los Titulos
Opcionules presentes.

1L} Se requerird que cstén presentes cn la asamblea, cuando
menos, aguellos Tenedores que en o individual o conjuntamente
posean of 75% (setenta y cinco por ciento) de los Tiulos
Opcionales en Circulacion con derecho a vote o, en su caso, de los
Titulos Opecionales en circulacion con derecho a voto de la Serie
que s trate, siempre que se tte de primera convocateria y sus
decisiones serin vilidas cuando scan aprobadas por, al menas, la
mitad mis une- de los voros computables en la asamblea, en los
SIgICICS Casos:

{i) Cuando sc trate de revocar I designacion del Representanie
Comuin o nombrr a cualquier ot represemante. comtn, en el
entendido que este asunto Unicamente s¢ podr resolver en una
asambtea general de Tenedores y la sustitucion det Representante
Comun serd aplicable para fa totatidad de tas Series en circulacidn;

tii) Cuando se trate de consentir ¢ olorgar prorrogas ¢ esperas al
Emisor; ¥

(i) Cuando sc tmte de realizar cualquice modificacion a lus
témminos de la presente Acta de Emision o a cualquier Titulo, salve
por lo dispuesio en el puno 1) de esta Clansula.

IV) Para concurrir a las asambleas de Tenedores, se apticar lo
previsto en el articulo 290y demas aplicables de la LMV, Los
Tenedores  de Jos - Tuulos  Opeionales  deberin  entregar — al
Representante: Comun las constancias de deposito que expida
Indeval y el listado de titulares que @l clccto cxpida el
intermediario financicre comespondiente, de ser el caso, respecto
de los Titulos Opcionales de lus cuales son titulares, por lo menos
el Dia Habil antenor a la fecha en que la asamblea de Tenedores de
Titulos Opcionales deba celebrarse. Los Tenedores podrin hacerse
representar en o asambles por apoderado, acreditado con carta
poder firmada ante dos testigos o por cualguicr otro medio
autorizado por Ia legislacion aplicable;

V) En ningin caso podrin ser representados on !a asamblea ni se
tomarin en cueata, pant ¢l cdmpulo de instalacion o votacion de
las asambleas, los Titlos Opcionales que, en su case, no hayan
sido puestos en circulacion o que hayan sido adquirides por k
Emisora;

VD Los Tencdores que, ¢a Jo individual o en su conjunto tengan
25% (vemnticinco por ciento) o mas de Jos Titwlos Opeionales en
circulacion, tendrdn el derecho de solicitar al Representante
Comuin gue aplace por una sola vez, por 3 dias naturates y sim
necesidad de nueva convocatoria, la volacion cn una asamblea de
Tenedores de cualguier asunto respecto del cual dichos Tenedores
o se consideren suficientemente informados. Respecto de aquellos
Tenedores que se retiren o gue no concurran a la reanudacion de
um asanblea que haya sido aplazada en los términos del presente
inciso, el secretario de dicha asamblea deberl dejar constancia en
¢l acta respectiva, Ja ausencia de dichos Tenedores, y los Titulos
Opcionales de dichos Tencdores no serdn considerados para el
quirum de instalacion y de volacion respecto de los asuntos



pendientes a discutir en la respectiva asamblea de Tenedores; en ol
entendido, que en 1ode momento deberin cumplirse los qudnams
de instalacion y votacion previstos cn la presente Acta de Emision
para el desaliogo de los puntos de que se trate y, en by medida en
que no se alcancen dichos quonums, se¢ cmilicl, on su caso, vk
ulterior convocatoria respecto de los puntos del orden del dia
correspondientes. Lo antenor, serit Gnicamente pars los electos
seiialados cn la presente Cliusula y no implica perjuicio alguno
los derechos de oposicion de los Tenedores que. a ese momento y
de conformidad con las  dispesiciones  aplicables, ya no se
encuentren presentes en dicha asismblea de Tenedoses.

VII) De cada nsamblea s¢ Jevanlari acta suscrita por quicnes hayan
fungido como presidente y seeretario. Al acta se agregand la lista
de asistencia, firmada por Tos concumenies y por ¢l o ks
cserutadores. Las actas y demdas dotos y documentos que se
refieran a la actwacion de las ssambleas de Tenedores o del
Representante Comin, serim conservados por ¢l Representante
Comun y podrin, en lodu tiempo, ser consultados por los
Tenedores de los Titulos Opeionales, ks cutles tendrin derecho
que. a sus expensas, ¢l Represenmtante Comin les expida copias
certilicadas de los documentos seialados;

Villy La asamblen de Tenedures de los Titulos Opeionales seri
presidida por ¢l Representante Comim y en clla los Tenedores
tendrin derceho a tantos votos como les correspondan en virtud de
los Titulos Opcionales que pasean, eomputindose un volo por cada
Tiuko Opeionad de la Emisidn o Serie ¢n circulaciin.

IX) Los Tenedores de los Titulos Opcionales podrin gjercer
individualmente las acciones gue les correspondan para exigir:

{i) De la Emisora, ¢l cumplimiento de sus obligaciones conforme a
i presente Acta de Emision, en lo relativo a liquidacion de los
Titulos Opcionales cuando éstos se gjerzan,

(i) Del Representante  Comun, que  practique  los  actos
conservatorios de los derechos de los Tenedores de los Titulos
Opcionales en comin v gue haga efectivos dichos derechos; y

(iii} En su caso, la responsabilidad en que incurm ¢l Representante
Cormiin por cuipa grive

i) No obstante lo anterior, la Enisora ¥ of Represemante Comun
estarin facultados para medilicar la presente Acta de Emision, sin
requerie ¢l consentimiento de la asamblea de Tenedores de Titulos
Opcionales, siempre  que  dichs  modificacion  no  afecte
adversamente 1os derechos de los Tenedores de Jos Titulos
Opuionales, plazos, condiciones y obligaciones de pago de las
Series vigentes, Los Tenedores de los Titulos Opeionales, por
medio de la adguisicion de uno o mis Tiwlos Opcionales aceptan,
en su caso, que la Emisora y el Representante Comun |leven o cabo
las modificaciones a que se reficre ol presente inciso )

En virud de lo anterior, la Emisora y of Represeatante Comiin
podrin, sin requenr el consentimiento de la asamblea de Tenedores
de los Tiwlos Opcionales, dv manem enunctativa ks no
limitativa, levar a cabo cualquicr modificacion a la presente que
tenga por objeto: (i) modilicar Ja Cliusula Primera de la presente
Acta de Emision, cuya modificacion pudier lacilitar o apoyar la
emision de Titulos Opeionales; (i) modificar ¢l nimero de Series
y'o nimero de titulos; (i} actualizar la regulacién de los Titulos
Opcionales, sicmpre y cuando no se afecten tos derechos de los
Tenedores de los titulos vigentes, (iv) adicionar algin derccho de
los Tenedores de los Tiwles Opcionales, siempre ¥ cuando o se
afecten adversamente los derechos de los Tenedores de los titulos
vigentes; y {v) cuando existan Titulos Opcionales en Cireulacion
cuyos Actives Subyacentes sulian cambios o modilicacionus, por
condiciones de mercado, en su metodologiu de cilculo, éstos dejen
de existir y scan sustituidos, de acuerdo o lo establecido en la
Clausula Sepima de bt presente Acta de Emiston

Pars que la modificacion al ucla suta electos, la CNBY deberid
wmtorizar lo actualizacion de la inseripeion en ¢l RNV (ya sca
mediante Iy actualizacion del propio Prospecto, mediante b
publicacion de un avise informativo o mediante cunlguicr otr
lorma que aprucbe Ja propia CNBV).

No obstante lo estipulado anteriomente, las resoluciones tomudas
fuer de asamblea por unanumedad de los Tenedores de los Tiwles
Opcionales que representen 1 totalidad de los Titulos Opcionales
con derecho a volo tendran, para todos los cfectos legales, la
misma validez que si hubieren sido adopladas reunidos en
asamblea, siempre que se conlirmen por escnto

VIGESIMA. Posiblus Adyuirentes,

1.os Titulos Opcionates en todas sus Series gue sean amitidos con
base a la presente Acta de Emusion, pucden ser adquindos por:
personas lisicas o morales, nacionales y extranjeras, cuando s
régimen de inversion lo prevea expresamente.

En ¢l caso de ofertas publicas restringidas, o misma se encoptrarm
dnicamente dirigida a inversionistas instituciomales y calificados
para patticipar ¢n ofertas publicas reswingidas en ol muicindy
primario y secundario

VIGESIMA PRIMERA. Rémmen Fiscal Aplicable

El watamiento fscal respeclo de Jos ingresos gue en su caso,
generen los Tiwlos Opeivnales s¢ regind past persanas fisicas ¥
morates residentes en México, por lo previsto en los articulos 16-A
y 16-C del Codigo Fiseal de Ta Federacion; en los aniculos 20, 28
fraceion XVIL 129 fraccion BY. y 142 fraceion X1V, de la Ley del
Impuesto Sobre la Remta vigeate, on o regla 2,112 de
Resalucion Miseelinea Fiseal para 20182 asi como en los agiculos
15,271, 288 y 290 del Reglamenta de la Ley del Impucsto Sobre Tn
Renls, y otras disposiciones complementarias.

En ¢l caso de lns operaciones financicras derivadas de capital
referidas a acciones colocadas en bolsas de valores concesionadas
conforme a Ja Ley Jel Mercado de Valores, as( como por aquéllas
releridas & indices accionarios que representen a las citadas
acciones, siempre que se reabuen o los necados reconozidos a
que sc refieren las fracciones [y 11 del aniculo 16-C dei Codigo
Fiscal de¢ la Federacion, ¢l resultado se  determinasi  de
conformidad con ¢l articulo 20 de T Ley det Impuesto Sobre la
Renta

Para las personas fisicas o morales tesidentes en el extrnjero se
sujeiardn a lo previsto en los articulos 161 pimalos noveno y
dévimo, 163 de la Ley del Impuesto Sobre la Renta y otrs
disposiciones complementarias.

El régimen fiscal podrd moditicarse a lo largo de la vigeneia por lo
que los posibles adyuirentes de lus Titulos Opcionales deberdn
consultar con sus asesores las consceuencias Mscales resultantes de
fas operaciones que pretendan llevar a cabo, incluyendo
aplicacion de reglas cspeciticas respecto de su situacion en
particular.

VIGESIMA SEGUNDA_ Licencin de Lso de Marcay

Los Indices que podran ser wiilizados como Activos Subyacentes y
que estin definidos en el Prospecto de Emisidn son marcas
registradas y estan - siendo utilizadas  con autorizacion de sus
respectivos  titulares, mediante comratos  de licencia de use
debidamente Tormalizados cntre las partes segun lo previsto en sus
témmines.

Asimismo, et oforgamiento de las licencias-de uso antes referidas



no implica que los tinslares Je las mismas avalen, supicran la
COMPra 0 venta, o estén involucradas en ¢l proceso de oferta de los
Titulos Opcionales.

Por dltimo, los titulares de las licencias antes mencionadas y la
Emisora no guedarin obligadas u asumir compromisos, garantizar
o indemnizar de manera alguna a los Tenedores de los Titulos
Opcionales © a cualquicr tercero, por el comportamiento de los
precios de los valores que conforman los Indices, asi como por la
comision involunlaria de crrores u omisionus o por la suspension
que se haga de la estimacion y difusion de los indices, daiios
consecuenciales, peguecios de buena fe o petjuicios que deriven de
la venta o compra de los Titlos Opcionales.

VIGESIMA TERCERA. Domicilios.

Para todo lo relativo a los Titulos Opeionales, la Emisorn y el
Representante Comiln sefialan como sus domicilios Jos siguicntes:

a) Emisor:

BBYA Bancomer, 5.A., Institucion de Banca Miltiple, Grupo
Financicro BBV A Bancomer

Paseo de la Reforma No. 510, Col, Juirez., Ale. Cuaulitémo,

C.2. 06600, Ciudud de México, México

Telétono: +52 (55) 5621 3434, +52 (55) 5621 2718,

Correo clecirinico: pss-mexico-vehiculos.group@bbya.com

b} Representante Coman;

Monex Casa de Bolsa, 5.A. de C.V., Monex Grupe Financicro
Pasco de la Refonna 284, piso 9. Col. Juirez, Ale. Cuaubtémoc,
C.P. 06600, Ciudad de Mdxico, México

Atencion: Claudia B. Zenneiio Inclan, Alcjandm Tapia Jiménez

y'o Mayra Karina Bautista Gomes

Teléfono. +52 (55) 5231 0060, +52 (55) 5231 0161 yo
+52 (55) 5231 0055

Correo electronico: czenmenoi@ monex.com.mx,
altapiai@ monex com.nx y'o mkbautista@ monex.com.mx

VIGESIMA CUARTA. Tribunales Competentes.

Para I interpretacion y cumptimiento de la presenie Acta de
Emision y de los Tiulos Opcionales que conforme a la misma se
emitan, Ta Emisona, ¢l Representanie Comin v los Tenedores de
los Fitulos Opeionales por ¢l solo hecho de adquinr dichos Titules
Opcionales, s¢ someten irrevocablemente a Ja jurisdiccion v
competencia de los tribunales comunes ¢n la Ciudad de México,
renuikiando expresamente a cualquier otro fuero que pudicns
corresponderles por rzon de su domicilio presente o futuro o por
cualquier otro motivo.

VIGESIMA QUINTA. Nitnem de Inscripeidn en ol RNV v
Numero del Oficio y Fecha de Awtorizacion de_[a Comision
Nacional Bancars v de Valorgs,

La CNBV, mudiante oficio No. 153/116762019 de [echa 11 de
abril de 2019, otorgs [a inscripeion de los Titslos Opcionales en el
RNV que pama tal electo Neva dicha CNBV, En el entendido que
dicha autorizacion no podr ser considerada como: 1) cenificacion
sobre la bondad de los valores inscritos en dicho registro o sobre la
solvencia, liguidez o calidad crediticia de la Emisors y, i)
autorizacion pom que slguna de las partes involuerdas en
ermision de tos Titulos Opcionales realice alpuna actividad para ka
que se requicra autorizacion, permiso o registro conforme a la
legislacion aplicable, incluyendo de fonna enunciativa mds no
limitativa, la prestacion de servicios de inversion en los (oninos
dela LMV
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