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Documento con Informacién Clave para la Inversion

Titulos Opcionales

De Compra en Efectivo, Europeos, con Rendimiento Limitado, con Porcentaje Retornable de Prima de Emision, Referidos al Kimberly-Clark de Mexico, S.A.B.

de C.V. (KIMBERA).

Estos Titulos Opcionales tienen un porcentaje retornable de Prima de Emision del 100.0000% en la Fecha de Vencimiento, es decir, tienen una pérdida méaxima

del 0.0000% de la Prima Pagada.

A. Datos Generales

Emisor

BBVA Bancomer, S.A,, Institucion de Banca Mltiple, Grupo Financiero BBVA Bancomer.

Monto Colocado

$10,500,000.00 M.N ( DIEZ MILLONES QUINIENTOS MIL pesos 00/100 M.N)

Numero de Titulos Opcionales

105,000 ( CIENTO CINCO MIL) Titulos Opcionales.

Volumen minimo de los Titulos Opcionales a ejercer

Un Lote

Tipo de Oferta

Oferta Publica Primaria

Fecha de Oferta/ Cierre de libro/ Emisién/ Cruce/ Registro

en Bolsa y Publicacion del Aviso de Colocacion de la Serie

25 de noviembre de 2019

Fecha de Liquidacioén de la Prima de Emisién

27 de noviembre de 2019

Plazo de Vigencia de la Serie

El plazo de vigencia de esta Serie es de 182 dias.

Ndmero de Serie Serie 147
Moneda de Emisién MXN
Moneda de Liquidacion MXN

Prima de Emisi6n MXN 100.00
Rendimiento M&ximo del Titulo Opcional 10.85%

Nivel de Referencia del Titulo Opcional

Precio de Cierre del Mercado de Origen de KIMBER A x (100 /38.2977 MXN)

Factores
Factor 1 1.00000 Factor 5 0.04000
Factor 2 1.10850 Factor 6 100.000000
Factor 3 1.00000
Factor 4 0.00000
Fecha(s) de Observacion | I No Aplica
Derechos de Ejercicio
Fecha de Ejercicio / Liquidacién 25 de mayo de 2020 27 de mayo de 2020

Valor de Referencia de Ejercicio

Precio de Cierre del Mercado de Origen de KIMBER A x (100 / 38.2977 MXN)

Precio de Ejercicio

MXN 100.00

1. Si el Valor de Referencia de Ejercicio del Titulo Opcional, en la Fecha de Ejercicio es mayor o igual al Precio de Ejercicio multiplicado por el Factor 1 y menor o
igual al Precio de Ejercicio multiplicado por el Factor 2, la Emisora pagara:
((VE — (PE x Factor 1)) x Factor 3) + (PE x Factor 4) + (PRPE x Factor 6)
La diferencia entre el Valor de Referencia de Ejercicio y el Precio de Ejercicio no podra tener un valor superior al Porcentaje Maximo de Ejercicio calculado sobre

el Precio de Ejercicio.

II. Si el Valor de Referencia de Ejercicio del Titulo Opcional, en la Fecha de Ejercicio es mayor al Precio de Ejercicio multiplicado por el Factor 2, la Emisora

pagara:
[(PE x Factor 5) + (PRPE x Factor 6)]

lll. Si el Valor de Referencia de Ejercicio del Titulo Opcional, en la Fecha de Ejercicio es menor al Precio de Ejercicio multiplicado por el Factor 1, la Emisora

pagara:
[(PE x Factor 4) + (PRPE x Factor 6)]

Donde: VE = Valor de Referencia de Ejercicio PE = Precio de Ejercicio PRPE = Porcentaje Retornable de la Prima de Emision

Rendimiento M&ximo del Derecho

| [10.8500%
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Plazo de Vigencia de la Emisién

Hasta 10 afios contados a partir de la fecha del Acta de Emision, es decir, a partir del 12 de abril
de 2019.

Namero de Titulos Opcionales autorizados por el
Consejo de Administracién del Emisor para circular:

Hasta 500,000,000 (quinientos millones) de Titulos Opcionales.

Intermediario Colocador

Casa de Bolsa BBVA Bancomer, S.A. de C.V., Grupo Financiero BBVA Bancomer.

Posibles Adquirentes de todas y cada una de las Series
series

Personas fisicas o morales, nacionales y extranjeras, cuando su régimen de inversion lo preveal
expresamente.

Régimen Fiscal Aplicable a todas y cada una de las series

El Régimen Fiscal Aplicable se pueden consultar en el Aviso de Oferta Publica aplicable a la
emision.

Lugar de Emisién

México, Ciudad de México.

Lugar y Forma de Liquidacién

Los Titulos Opcionales se liquidaran en pesos mediante transferencia electrénica a través de S.D.
Indeval Institucion para el Depoésito de Valores, S.A. de C.V., (“Indeval”) con domicilio ubicado en
Av. Paseo de la Reforma nimero 255, piso 3, Colonia Cuauhtémoc, C.P. 06500, o en cualquier
otra direccién que Indeval dé a conocer en caso que cambie de domicilio.

Evento Extraordinario

Seréan los que se sefialan en la clausula Décima Tercera “Eventos Extraordinarios” del Acta de
Emision.

Efecto del Activo Subyacente sobre los Titulos Opcionales

El valor de los Titulos Opcionales se podria ver afectado por el nivel de mercado del Activo
Subyacente, tasas de interés, la volatilidad implicita y el plazo o vencimiento.
El movimiento de dichas variables depende de diversos factores ajenos a la Emisora.

Representante Comun

Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo Financiero

Niveles de Referencia

Nivel de Referencia del Titulo Opcional Inicial

MXN 100.00

Precio Inicial de Kimberly-Clark de Mexico, S.A.B. de C.V.

MXN 38.2977

Activo(s) Subyacentes Clave de Pizarra

Kimberly-Clark de Mexico, S.A.B. de C.V. KIMBER A

Nivel de Referencia de los Activos(s) .
Mercado de origen
Subyacentes(s)
Precio de Cierre del Mercado de Origen de
KIMBER A x (100 /38.2977 MXN)

México (ISIN: MXP606941179) / Cédigo
BBG: KIMBERA MF Equity

Convencién de dias habiles: En caso de que alguna Fecha de Observacién o Ejercicio sea dia inhabil en el Mercado de Origen, la Fecha se modificara

al siguiente dia habil para el Mercado de Origen.

Gréfico
Pago del Titulo Opcional en la Fecha de Ejercicio
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Valor de Referencia de Ejercicio
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Escenarios en la Fecha de Ejercicio
Nivel de Referencia del Titulo Rendimiento del Valor de Referencia de |Derechos de los tenedores en
Opcional Subyacente Ejercicio MXN
26.0424 MXN -32.00% MXN 68.00 MXN 100.0000
26.4254 MXN -31.00% MXN 69.00 MXN 100.0000
26.8084 MXN -30.00% MXN 70.00 MXN100.0000
27.1914 MXN -29.00% MXN 71.00 MXN 100.0000
27.5743 MXN -28.00% MXN 72.00 MXN100.0000
27.9573 MXN -27.00% MXN 73.00 MXN 100.0000
28.3403 MXN -26.00% MXN 74.00 MXN 100.0000
28.7233 MXN -25.00% MXN 75.00 MXN 100.0000
29.1063 MXN -24.00% MXN 76.00 MXN100.0000
29.4892 MXN -23.00% MXN 77.00 MXN100.0000
29.8722 MXN -22.00% MXN 78.00 MXN100.0000
30.2552 MXN -21.00% MXN 79.00 MXN 100.0000
30.6382 MXN -20.00% MXN 80.00 MXN100.0000
31.0211 MXN -19.00% MXN 81.00 MXN 100.0000
31.4041 MX| -18.00% MXN 82.00 MXN_100.0000
31.7871 MXI -17.00% MXN 83.00 MXN_100.0000
32.1701 MXI -16.00% MXN 84.00 MXN_100.0000
32.5530 MX| -15.00% MXN 85.00 MXN_100.0000
32.9360 MX| -14.00% MXN 86.00 MXN_100.0000
33.3190 MX| -13.00% MXN 87.00 MXN_100.0000
33.7020 MX| -12.00% MXN 88.00 MXN_100.0000
34.0850 MX| -11.00% MXN 89.00 MXN_100.0000
34.4679 MX| -10.00% MXN 90.00 MXN_100.0000
34.8509 MX| -9.00% MXN 91.00 MXN_100.0000
35.2339 MX| -8.00% MXN 92.00 MXN_100.0000
35.6169 MX| -7.00% MXN 93.00 MXN_100.0000
35.9998 MX| -6.00% MXN 94.00 MXN_100.0000
36.3828 MX| -5.00% MXN 95.00 MXN_100.0000
36.7658 MXI -4.00% MXN 96.00 MXN_100.0000
37.1488 MXI -3.00% MXN 97.00 MXN_100.0000
37.5317 MX| -2.00% MXN 98.00 MXN_100.0000
37.9147 MXI -1.00% MXN 99.00 MXN_100.0000
38.2977 MXI 0.00% MXN 100.00 MXN_100.0000
38.6807 MXI 1.00% MXN 101.00 MXN 101.0000
39.0637 MX| 2.00% MXN 102.00 MXN 102.0000
39.4466 MX| 3.00% MXN 103.00 MXN 103.0000
39.8296 MX| 4.00% MXN 104.00 MXN 104.0000
40.2126 MX 5.00% MXN 105.00 MXN 105.0000
40.5956 MXI 6.00% MXN 106.00 MXN_106.0000
40.9785 MXI 7.00% MXN 107.00 MXN 107.0000
41.3615 MXI 8.00% MXN 108.00 MXN_108.0000
41.7445 MX 9.00% MXN 109.00 MXN_109.0000
42.1275 MX 10.00% MXN 110.00 MXN 110.0000
42.5104 MX 11.00% MXN 111.00 MXN_104.0000
42.8934 MX| 12.00% MXN 112.00 MXN 104.0000
43.2764 MX 13.00% MXN 113.00 MXN 104.0000
43.6594 MX 14.00% MXN 114.00 MXN 104.0000
44.0424 MX 15.00% MXN 115.00 MXN 104.0000
44,4253 MX 16.00% MXN 116.00 MXN 104.0000
44,8083 MXI 17.00% MXN 117.00 MXN 104.0000
45.1913 MXI 18.00% MXN 118.00 MXN 104.0000
45,5743 MX 19.00% MXN 119.00 MXN 104.0000
45.9572 MXI 20.00% MXN 120.00 MXN 104.0000
46.3402 MX 21.00% MXN 121.00 MXN 104.0000
46.7232 MX 22.00% MXN 122.00 MXN 104.0000
47.1062 MX 23.00% MXN 123.00 MXN 104.0000
47.4891 MX 24.00% MXN 124.00 MXN 104.0000
47.8721 MX 25.00% MXN 125.00 MXN 104.0000
48.2551 MXI 26.00% MXN 126.00 MXN 104.0000
48.6381 MX 27.00% MXN 127.00 MXN 104.0000
49.0211 MXI 28.00% MXN 128.00 MXN 104.0000
49.4040 MXI 29.00% MXN 129.00 MXN 104.0000
49.7870 MXI 30.00% MXN 130.00 MXN 104.0000
50.1700 MX| 31.00% MXN 131.00 MXN 104.0000
50.5530 MX| 32.00% MXN 132.00 MXN_104.0000
50.9359 MXI 33.00% MXN 133.00 MXN_104.0000
51.3189 MXI 34.00% MXN 134.00 MXN_104.0000
51.7019 MX| 35.00% MXN 135.00 MXN_104.0000
52.0849 MX| 36.00% MXN 136.00 MXN_104.0000
52.4678 MXI 37.00% MXN 137.00 MXN_104.0000
52.8508 MX| 38.00% MXN 138.00 MXN_104.0000
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B. Factores de Riesgo

Los Titulos Opcionales son valores que representan un derecho temporal para ejercer un derecho de compra o de venta, adquirido por los tenedores a cambio
del pago de una Prima de Emision. Dicho derecho expira al término del Plazo de Vigencia. Los Titulos Opcionales son instrumentos financieros especializados
disefiados para inversionistas conocedores de dichos instrumentos, asi como con los factores que determinan su precio. De hecho, el precio de los valores o
instrumentos o los resultados de las inversiones pueden fluctuar en contra del interés del inversionista, pudiendo dar lugar a pérdidas.

Ni el presente Documento ni su contenido constituyen por parte de BBVA Bancomer una oferta o invitacién de compra susceptible de aceptacién o adhesién por
parte del receptor, ni de realizacién o cancelacion de inversiones.

Riesgo de Mercado. El movimiento del precio del subyacente, las tasas de interés, la volatilidad implicita del subyacente y el plazo a vencimiento depende de
diversos factores ajenos a la Emisora de los Titulos Opcionales.

Riesgo de Liquidez. En caso de que el tenedor del Titulo Opcional quisiera vender de manera anticipada tendria que realizar la operacién en mercado
secundario.

Riesgo de Mercado Secundario. Los Titulos Opcionales podran ser comprados y vendidos por su tenedor libremente en la Bolsa, y en funcién de las propias
condiciones del mercado, pudiera haber o no otros participantes interesados en adquirir los Titulos Opcionales en mercado secundario.

Riesgo de Contraparte. Es la exposicion a pérdidas como resultado del incumplimiento o falta de capacidad crediticia de la Emisora de los Titulos Opcionales. El
cumplimiento a las reglas de cobertura y liquidez por parte de la Emisora disminuye considerablemente el riesgo de contraparte.

Dado que el rendimiento de los Titulos Opcionales estara referido al comportamiento de diversos Activos Subyacentes, existe la posibilidad de que los
inversionistas no recuperen el monto de la Prima de Emision invertido.

El Representante Comun cuenta con la facultad de realizar visitas o revisiones al Emisor o a las personas que presenten servicios relacionados con los Titulos
Opcionales sin estar obligado a llevar a cabo dichas visitas para verificar el cumplimiento de sus obligaciones. En caso que el Representante Comun no realice
dichas visitas o revisiones, los intereses de los Tenedores, en ciertas circunstancias, podrian verse afectados.

Los factores de riesgo anteriormente descritos no son los Unicos, el inversionista debera revisar la totalidad de Factores de Riesgo que se incluyen en el
Prospecto de colocacion.

Los factores de riesgo anteriormente descritos no son los Unicos, el inversionista debera revisar la totalidad de Factores de Riesgo que se incluyen en el
Prospecto de colocacion.

C. Caracteristicas de la Oferta

Los recursos provenientes de la emision se destinaran al cumplimiento de los fines propios de la Emisora.

En el caso de los Titulos Opcionales con porcentaje de prima retornable, una parte de los fondos obtenidos se destinara a comprar un instrumento de renta fija el
cual tiene como objetivo generar el rendimiento minimo garantizado y otra porcién de los fondos se destina a la parte opcional mediante la cobertura dinamica
que se explica en la Clausula Décima Cuarta del Acta de Emision “Cobertura y Norma de Liquidez Agregada o, en su caso Plan de Requerimientos de Efectivo”.

Portafolio de Cobertura

% Retornable Rendimiento de
de la prima la canasta
Recursos de la p—
emisién a

Inversion en Inversion en
instrumentos: instrumentos:
- de deuda - de renta variable
- derivados -Derivados

> - de deuda

D. La Emisora

BBVA Bancomer, S.A. Institucion de Banca Multiple Grupo Financiero BBVA Bancomer es la principal subsidiaria de Grupo Financiero BBVA Bancomer, S.A. de
C.V. La duracion de la Sociedad es indefinida. BBVA Es un banco multipropésito, constituido como sociedad anénima bajo las leyes mexicanas y que brinda una
amplia gama de servicios bancarios, instrumentos y servicios financieros. Su modelo de negocios consiste en una distribuciéon segmentada por tipo de cliente con
una filosofia de control de riesgo y un objetivo de crecimiento y rentabilidad con eficiencia a largo plazo. Su oficina principal se encuentra ubicada en Avenida
Paseo de la Reforma No. 510, Col. Juérez, C.P. 06600, México, Cuidad de México., y su nimero telefénico central es (55) 5621 3434. La persona encargada de
las relaciones con los inversionistas es Adabel S. Sierra Martinez y podra ser contactada en el teléfono (55) 5621 2718 y en el correo electronico
adabel.sierra@bbva.com.
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E. Informacién Financiera

Estado de Resultados: 2018 2017 2016
Total de Ingresos 188,632 167,665 137,879
Utilidad neta 46,060 39,143 33,311
UPA* N/D N/D N/D
EBITDA 63,286 53,063 42,307
Balance general:

2018 2017 2016
Disponibilidades 232,851 217,126 186,749
Activo Fijo 40,169 41,349 42,563
Otros activos 6,658 7,891 7,049
Total de activos 2,068,259 1,996,986 1,908,681
Pasivos bursétiles* N/D N/D N/D
Pasivos bancarios 17,861 17,380 19,204
Otros Pasivos 166,020 127,799 130,922
Total Pasivo 1,874,036 1,821,213 1,749,699
Capital Contable 194,223 175,773 158,982

*Informacién no reportada por la Emisora en sus informes financieros.

Respecto al desempefio financiero de BBVA Bancomer, al 31 de diciembre de 2018, la cartera vigente de BBVA Bancomer fue de $1,140,319
millones de pesos, que representan un crecimiento de $83,985 millones de pesos 0 8.0%. El mayor dinamismo se observa dentro de la cartera
comercial que crece a un ritmo de 8.9% en términos anuales. Dentro de este portafolio, el segmento empresarial, que incluye corporativos,
empresas medianas y PyMEs registra buen comportamiento al registrar un crecimiento de 45,763 millones de pesos con respecto al del afio
previo. La utilidad neta al 31 de diciembre de 2018 se ubicé en $46,060 millones de pesos, comparada con $39,143 millones de pesos del afio
anterior. Esto represent6 un aumento de $6,917 millones de pesos 0 17.7%.

Para conocer la informacion financiera detallada de la Emisora, asi como tener una comprension integral de la informacion financiera
seleccionada, le sugerimos consultar el Prospecto y los avisos informativos al Prospecto publicados respecto de la actualizacion de la
inscripcion de los Titulos Opcionales en el Registro Nacional de Valores y los Estados Financieros respectivos. La informacion financiera
detallada del Emisor podra ser consultada en la pagina web: www.bancomer.com.

La informacion aqui presentada es publica y se encuentra en la pagina de la Bolsa Institucional de Valores, S.A. de C.V. y de la Comisi6n
Nacional Bancaria y de Valores. Para mayor informacion de las caracteristicas y términos de los titulos opcionales, favor de consultar el titulo,
los avisos informativos, el acta de emisién, asi como el prospecto de colocacién en las paginas web: www.biva.mx, www.gob.mx/cnbv y
www.bancomer.com.

Datos de Contacto

Informacién de contacto
Distribucién y Ventas Teléfono Email
Valentin Gratteau 5621 9914 v.gratteau@bbva.com
Miguel Angel Zurita 5621 9187 m.zurita@bbva.com

Documento con informacién clave para la inversion a disposicion del intermediario colocador y en las paginas de Internet www.biva.mx,
www.cnbv.gob.mx, y www.bancomer.com.

Creando Oportunidar
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ESTE AVISO APARECE UNICAMENTE CON FINES INFORMATIVOS,
YA QUE LA TOTALIDAD DE LOS VALORES HAN SIDO COLOCADOS

BBVA

BBVA Bancomer, S.A., Institucion de Banca Miuiltiple, Grupo Financiero BBVA Bancomer

OFERTA PUBLICA DE 105,000 (CIENTO CINCO MIL) TITULOS OPCIONALES DE COMPRA, EN EFECTIVO, EUROPEQS, CON RENDIMIENTO LIMITADO, CON PORCENTAJE RETORNABLE DE LA PRIMA DE EMISION
REFERIDOS A KIMBERLY-CLARK DE MEXICO, S.A.B. DE C.V. CORRESPONDIENTES A LA SERIE 147. LA EMISION PODRA DIVIDIRSE EN HASTA 1,500 SERIES, DE CONFORMIDAD CON LOS TERMINOS Y
CONDICIONES DEL ACTA DE EMISION, CONTENIDA EN LA ESCRITURA PUBLICA 219,208, DE FECHA 12 DE ABRIL DE 2019, OTORGADA ANTE EL LIC. CECILIO GONZALEZ MARQUEZ, NOTARIO PUBLICO N° 151 DE

MEXICO, CIUDAD DE MEXICO.

DE CONFORMIDAD CON LO ESTABLECIDO EN LA CLAUSULA PRIMERA “DEFINICIONES”, DEL ACTA DE EMISION, SE PODRAN COLOCAR TITULOS OPCIONALES REFERIDOS A ACTIVOS SUBYACENTES
ADICIONALES A LOS INCLUIDOS EN EL PROSPECTO DE COLOCACION, SUS ACTUALIZACIONES Y AVISOS CON FINES INFORMATIVOS DIVULGADOS A LA FECHA, QUE CUMPLAN CON LOS TERMINOS QUE
SENALAN DICHAS DEFINICIONES. POR LO QUE EN EL AVISO DE OFERTA PUBLICA CORRESPONDIENTE SE INDICARA EL ACTIVO SUBYACENTE CORRESPONDIENTE, Y SE DESARROLLARA RESPECTO DE ESTE
LA INFORMACION SENALADA EN EL ANEXO I, FRACCION i) INCISO C), NUMERAL 4, “EMISORA DE LO VALORES DE REFERENCIA” DE LAS DISPOSICIONES DE CARACTER GENERAL APLICABLES A LAS EMISORAS
DE VALORES Y A OTROS PARTICIPANTES DEL MERCADO DE VALORES Y CUALQUIER OTRA QUE LAS SUSTITUYA O MODIFIQUE, SENALANDO QUE DICHA INFORMACION FORMA PARTE INTEGRAL DEL
PROSPECTO DE COLOCACION Y SUS ACTUALIZACIONES. EN EL ENTENDIDO QUE EN CADA ACTUALIZACION DEL PROSPECTO DE COLOCACION SE INCLUIRA EL LISTADO ACTUALIZADO CONSIDERANDO DICHOS

ACTIVOS SUBYACENTES ADICIONALES.

LOS TIiTULOS OPCIONALES SE EMITEN EN LOTES DE 100 TiTULOS OPCIONALES CADA UNO.

MONTO DE LA OFERTA
$10,500,000.00 M.N.
(DIEZ MILLONES QUINIENTOS MIL PESOS 00/100 M.N.)

Fechas de la presente Colocacion

Gastos Relacionados con la Colocacion

Fecha de la Oferta de la Serie:

25 de noviembre de 2019

Fecha de Cierre de Libro de la Serie:

25 de noviembre de 2019

Registro en RNV: $5,250.00

Fecha de Emisién de la Serie:

25 de noviembre de 2019

Listado en Bolsa: $11,020.00 (incluye iva)

Fecha de Publicacién del Aviso de
Colocacién de la Serie:

25 de noviembre de 2019

Representante Comun: Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo Financiero.

Intermediario Colocador Casa de Bolsa BBVA Bancomer, S.A. de C.V., Grupo Financiero BBVA Bancomer.

Fecha de Cruce:

25 de noviembre de 2019

Fecha de Liquidacion:

27 de noviembre de 2019

Recursos netos que obtendra la .
Emisora por la colocacion: Aproximadamente $10,483,730.00

Fecha de Registro en Bolsa:

25 de noviembre de 2019

Todos los gastos relacionados con la colocacion fueron cubiertos con recursos propios de la Emisora.

Plazo de Vigencia de la Serie:

El plazo de vigencia de esta Serie es de 182 dias, es decir del 25 de noviembre de 2019 al
25 de mayo de 2020

Informacion de la Emision

Caracteristicas de la presente Colocacion

BBVA Bancomer, S.A., Instituciéon de Banca Mdltiple, Grupo Financiero BBVA

Emisora:
Bancomer.

Monto Emitido:

$10,500,000.00 M.N. (diez millones quinientos mil pesos 00/100 m.n.)

Escritura publica 219,208, de fecha 12 de abril de 2019, otorgada ante la fe del

Acta de Emision licenciado Cecilio Gonzélez Marquez, notario publico 151 de la Ciudad de México.

Monto Colocado:

$10,500,000.00 M.N. (diez millones quinientos mil pesos 00/100 m.n.)

Lugar de Emision: Ciudad de México, México.

Moneda de Emisi6n:

Pesos

Moneda de Liquidacién:

Pesos

Hasta 10 afios contados a partir de la fecha del Acta de Emision, es decir, a partir del
12 de abril de 2019.

Plazo de Vigencia de la Emision:

NUmero de Titulos Opcionales:

105,000 (ciento cinco mil) Titulos Opcionales

NUmero de Titulos Opcionales autorizados para circular:

Clase de los titulos:

Titulos Opcionales de Compra

Hasta 500,000,000 (quinientos millones) de Titulos Opcionales.

Forma de Liquidacion: En Efectivo Posibles Adquirentes de todas y cada una de las series:

Tipo de Ejercicio: Europeos Personas Fisicas y Morales, nacionales y extranjeras, cuando su régimen de inversion lo prevea expresamente.

Fecha(s) de Observacion: N/A Lugar y Forma de Liquidacién:

Fecha(s) de Ejercicio: Conforme se establece en la Tabla de Derechos Los Titulos Opcionales se liquidaran en pesos mediante transferencia electrénica a través de S.D. Indeval Institucion para el
Volumen Minimo de Titulos Opcionales a Ejercer: i Un Lote Deposito de Valores, S.A. de C.V., (“Indeval”’) con domicilio ubicado en Av. Paseo de la Reforma nimero 255, piso 3, Colonia

Cuauhtémoc, C.P. 06500, o en cualquier otra direccién que Indeval dé a conocer en caso que cambie de domicilio.

Activo(s) Subyacentes sobre el (los) que se emiten los Titulos Opcionales

Evento Extraordinario:

. Clave de . X X Mercado de Seran los que se sefalan en la clausula Décima Tercera “Eventos Extraordinarios” del Acta de Emision.
Activo(s) Subyacentes Pizarra Nivel de Referencia de los Activo(s) Subyacente(s) Origen Régimen Fiscal Aplicable a todas y cada una de las series:
Kimberly-Clark de Mexico, S.A.B. de Precio de Cierre del Mercado de Origen de KIMBER A - El tratamiento fiscal respecto de los ingresos que en su caso, generen los Titulos Opcionales se regira para personas fisicas y
C.V. KIMBER A X (100 / 38.2977 MXN) México morales residentes en México, por lo previsto en los articulos 16-A y 16-C del Cédigo Fiscal de la Federacion, asi como en los

Convencién de dias habiles: En caso de que alguna Fecha de Observacion o Ejercicio sea dia inhabil en el Mercado de Origen, la
Fecha se modificara al siguiente dia habil para el Mercado de Origen.

Nivel de Referencia

Nivel de Referencia del Titulo Opcional en la Fecha Inicial:

38.2977 MXN x (100/38.2977 MXN) = 100

Nivel de Referencia del Titulo Opcional:

Precio de Cierre del Mercado de Origen de KIMBER A x (100 /
38.2977 MXN)

Efecto del Activo Subyacente sobre los Titulos Opcionales

El valor de los Titulos Opcionales se podria ver afectado por el nivel de mercado del Activo Subyacente, tasas de interés, la
volatilidad implicita y el plazo o vencimiento. EI movimiento de dichas variables depende de diversos factores ajenos a la Emisora.

articulos 20, 28 fraccion XVII, 129 fraccion IV y 142 fraccion XIV de la Ley del Impuesto Sobre la Renta vigente, en la Regla 2.1.12
de la Resolucién Miscelanea Fiscal para 2018, asi como en los articulos 15, 271, 288 y 290 del Reglamento de la Ley del

Impuesto Sobre la Renta y otras disposiciones complementarias.

En el caso de las operaciones financieras derivadas de capital referidas a acciones colocadas en bolsas de valores concesionadas
conforme a la Ley del Mercado de Valores, asi como por aquéllas referidas a indices accionarios que representen a las citadas
acciones, siempre que se realicen en los mercados reconocidos a que se refieren las fracciones | y Il del articulo 16 C del Codigo
Fiscal de la Federacion, el resultado se determinara de conformidad con el articulo 20 de la Ley del Impuesto Sobre la Renta.

Para las personas fisicas o morales residentes en el extranjero se sujetaran a lo previsto en los articulos 161 parrafos noveno y
décimo, 163 de la Ley del Impuesto Sobre la Renta y otras disposiciones complementarias.

El régimen fiscal podra modificarse a lo largo de la vigencia por lo que los posibles adquirentes de los Titulos Opcionales deberan
consultar con sus asesores las consecuencias fiscales resultantes de las operaciones que pretendan llevar a cabo, incluyendo la
aplicacion de reglas especificas respecto de su situacién en particular.




Factor1 1.00000 Factor 5 0.04000
Factor 2 1.10850 Factor 6 100.000000
Factor 3 1.00000
Factor 4 0.00000
Serie Clave de Pizarra de esta Serie Prima de Emisién Porcentaje Retornable de la Prima Rendimiento Maximo del Titulo Opcional Precio por Lote
100.0000000000% 10.8500000000%
147 KIMOO5R DC006 $100.00 $10,000.00
$100.0000000000 $10.8500000000
[ Vvalor de Referencia de Ejercicio | Precio de Cierre del Mercado de Origen de KIMBER A x (100 / 38.2977 MXN) [ Valor de Referencia de Observacién N/A

Los Titulos Opcionales son documentos que representan un derecho temporal adquirido por los tenedores a cambio del pago de una Prima de Emisién. El Precio de Mercado del Titulo Opcional en el mercado secundario puede variar en funcién al Nivel de Mercado de
los Activos Subyacentes que lo compongan.
Cada Titulo Opcional otorga el derecho de ejercicio a sus tenedores conforme a lo siguiente:

Derecho de Ejercicio

Fecha de Ejercicio 25 de mayo de 2020
Precio de Ejercicio $100.00
Fecha de Liquidacion de Ejercicio 27 de mayo de 2020

1. Si el Valor de Referencia de Ejercicio del Titulo Opcional, en la Fecha de Ejercicio es mayor o igual al Precio de Ejercicio multiplicado por el Factor 1 y menor o igual al Precio de Ejercicio multiplicado por el Factor 2, la Emisora pagara:
((VE — (PE x Factor 1)) x Factor 3) + (PE x Factor 4) + (PRPE x Factor 6)

11. Si el Valor de Referencia de Ejercicio del Titulo Opcional, en la Fecha de Ejercicio es mayor al Precio de Ejercicio multiplicado por el Factor 2, la Emisora pagara:

[(PE x Factor 5) + (PRPE x Factor 6)]

1ll. Si el Valor de Referencia de Ejercicio del Titulo Opcional, en la Fecha de Ejercicio es menor al Precio de Ejercicio multiplicado por el Factor 1, la Emisora pagara:

[(PE x Factor 4) + (PRPE x Factor 6)]

Donde:

VE = Valor de Referencia de Ejercicio

PE = Precio de Ejercicio
PRPE = Porcentaje Retornable de la Prima de Emisién

Rendimiento Maximo del Ejercicio 10.8500000000%

Los Titulos Opcionales de Compra, en Efectivo, Europeos, con Rendimiento Limitado, con Porcentaje Retornable de la Prima de Emision objeto de esta Emisién, son instrumentos financieros disefiados para inversionistas conocedores de dichos instrumentos, asi como
de los factores que determinan su precio. El adquiriente debe conocer los riesgos que asume en caso de un Evento Extraordinario y que se mencionan en el Acta de Emision y en el Prospecto de Colocacion.

Cada serie de Titulos Opcionales esta representada por un Titulo depositado en la S.D. Indeval Institucién para el Depésito de Valores, S.A. de C.V.

Cada uno de los indices (los “indices”), que podran ser utilizados como Activos Subyacentes y que se definen en el Prospecto de Colocacion son marcas registradas y estan siendo utilizados con autorizacion de sus respectivos titulares, segiin sea el caso, mediante
contratos de licencia de uso, debidamente formalizados entre las partes segun lo previsto en sus términos.

Asimismo, el otorgamiento de las licencias de uso antes referidas no implica que los titulares de las mismas avalen, sugieran la compra o venta, o estén involucradas en el proceso de Oferta de los Titulos Opcionales.

Ni (la “Bolsa o “Bolsa de Valores”), ni los titulares de las licencias ni la Emisora estan obligados a asumir compromisos, garantizar o indemnizar de manera alguna a los Tenedores de los Titulos Opcionales o de cualquier tercero, por el comportamiento de los precios de
los valores que conforman los indices, asi como por la comisién involuntaria de errores u omisiones o por la suspension que se haga de la estimacién y difusién de los indices, dafios consecuenciales, perjuicios de buena fe o perjuicios que deriven de la venta o compra
de los Titulos Opcionales.

La Bolsa de Valores no seré responsable por cualquier perjuicio, ganancia anticipada, pérdida por suspensién de operaciones o incrementos en los gastos de operacion, perjuicios de buena fe, perjuicios por la venta o la compra de o por los Titulos Opcionales, dafios
consecuenciales, incidentales, indirectos, punitivos o especiales, aun cuando la Bolsa de Valores haya sido avisada de la posibilidad de dichos dafios.

Los efectos de los valores de referencia son los que se describen en el apartado de Factores de Riesgo del Prospecto de Colocacion.

La aplicacion inicial de las nuevas NIF a ser aplicables por la institucién a partir del 1 de enero de 2019, pudiera originar que su implementacion represente impactos en los procesos internos, operacion del negocio, situacion financiera y cumplimiento de obligaciones
contractuales; sin embargo, dada su reciente publicacién en el DOF del pasado 27 de diciembre de 2017, la institucién esta en proceso de andlisis y medicién.

Las nuevas NIF son de carécter retrospectivo, en principio, su implementacién pudiera afectar la comparabilidad con informacién financiera de ejercicios pasados; sin embargo, si como resultado del andlisis y proceso de implementacion llegara a resultar impractico
determinar sus efectos acumulados, la institucién atendera lo que establece la NIF B-1: “ajustar los saldos del periodo mas antiguo de activos pasivo y capital contable; considerando que dicho periodo pueda ser el actual.”

Casa de Bolsa BBVA Bancomer, S.A. de C.V., Grupo Financiero BBVA Bancomer, quien actuara como intermediario colocador de los Titulos Opcionales, es una entidad financiera que pertenece al mismo grupo financiero (Grupo Financiero BBVA
Bancomer, S.A. de C.V.) que la Emisora, por lo que ambas entidades estan controladas por una misma sociedad, y sus intereses pueden diferir alos de sus posibles inversionistas.

INTERMEDIARIO COLOCADOR DE LOS TITULOS OPCIONALES

BBVA

Casa de Bolsa



CASA DE BOLSA BBVA BANCOMER, S.A. DE C.V., GRUPO FINANCIERO BBVA BANCOMER

Los Titulos Opcionales objeto de la presente oferta se encuentran inscritos en el Registro Nacional de Valores con el No. 0175-1.20-2019-016 y son aptos para ser listados en el listado de la Bolsa de Valores. La emisiéon de Titulos Opcionales y su oferta pablica fue

autorizada por la Comisién Nacional Bancaria y de Valores mediante oficio No. 153/11676/2019 de fecha 11 de abril de 2019.
La inscripcién en el Registro Nacional de Valores no implica certificacién sobre la bondad de los valores, la solvencia de la Emisora o sobre la exactitud o veracidad de la informacién contenida en el Prospecto de Colocacién, ni convalida los actos que, en su caso,

hubieren sido realizados en contravencion de las leyes.
El Aviso de Colocacién podra consultarse en Internet en la siguiente direccion: www.biva.mx, www.gob.mx/cnbv o en la pagina de Internet de la Emisora: www.biva.mx (en el entendido que dicha pagina de internet no forma parte del Aviso correspondiente).

El presente aviso de oferta publica forma parte integral del Prospecto, segln el mismo sea actualizado.

Ciudad de México, a 25 de noviembre de 2019. Aut. C.N.B.V. para su publicacién 153/11676/2019 de fecha 11 de abril de 2019.



TiTULO AL PORTADOR

EL PRESENTE TiTULO AMPARA 105,000 (CIENTO CINCO MIL)
TiTULOS OPCIONALES DE COMPRA, EN EFECTIVO, EUROPEOS, CON
RENDIMIENTO LIMITADQ, CON PORCENTAJE RETORNABLE DE LA

PRIMA DE EMISION Y CON COLOCACIONES SUBSECUENTES

REFERIDOS A KIMBERLY-CLARK DE MEXICO, S.A.B. DE C.V.

SERIE 147 DE HASTA 1,500 SERIES EN QUE PODRA DIVIDIRSE LA
EMISION EMITIDOS POR BBVA BANCOMER, S.A., INSTITUCION DE
BANCA MULTIPLE, GRUPO FINANCIERO BBVA BANCOMER

CLAVE DE PIZARRA: KIMMS5R DC006

BBVA Bancomer, S.A., Instituciéon de Banca Muiltiple, Grupo Financiero BBVA
Bancomer (la “Emisora™), cuyo domicilio social es el ubicado en Avenida Paseo de
la Reforma No. 510, Colonia Juirez, expide el presente Titulo para su depésito en
administracion en la S.D. Indeval Institucion para el Deposito de Valores, S.A. de
C.V. (“Indeval”), justificando asi la tenencia de los Titulos Opcionales por dicha
institucion y la realizacion de todas las actividades que le han sido asignadas a las
instituciones para el deposito de valores y que de conformidad con la legislacion
aplicable deberidn ser ejercidas por las instituciones para el deposito de valores, sin
mayor responsabilidad para Indeval que la establecida en la Ley del Mercado de
Valores.

Activo(s) Subyacente(s) sobre el (los) que se emiten los Titulos Opcionales
Tipo de Activo
Subyacente

Acciones Kimberly-Clark de Mexico, S.A.B. de C.V. KIMBER A

Activo(s) Subyacente(s) Clave de Pizarra

Caracteristicas de la presente Serie

Monto Emitido: $10,500,000.00 (diez millones quinientos mil pesos

et 00/100MN)
- Numero de Titulos Opcionales: 105,000 (ciento cinco mil) Titulos Opcionales
Numero Total de Titulos Hasta 500,000,000 (quinientos millones) Titulos
Opcionales Autorizados: Opcionales
Clase de los titulos: Titulos Opcionales de Compra
Forma de Liquidaci6n: En Efectivo —
Tlpo de Ejercicio: Europeos
Precio de Ejercicio(s) ~ Conforme se establece en la Tabla de Derechos
Fecha(s) de Observacion: N/A
. Fecha(s) de Ejercicio: . Conforme se establece en la Tabla de Derechos
Volumen Minimo de Titulos Un Lote

Opcionales a Ejercer:
Prima de Emision: $100.00 (cien pesos 00/100 M.N.)
Porcentaje Retornable de la 100.0000000000%
Prima de Emisién | (cien por ciento)



Rendimiento Maximo del 10.8500000000%

| Titulo Opcional (diez punto ochenta y cinco por ciento)
Fechas
Fecha de Emision: 25 denoviembre de 2019
Fecha de Vencimiento: 25 de mayo de 2020

El plazo de vigencia de esta Serie es de 182 dias, es
Plazo de Vigencia de la Serie: decir del 25 de noviembre de 2019 al 25 de mayo de
2020.

Los Titulos Opcionales objeto de la presente emision cotizaran en la Bolsa
Institucional de Valores, S.A. de C.V. (la “Bolsa”) y se emiten en lotes de 100
Titulos Opcionales cada uno.

Cada Titulo Opcional otorgara a sus Tenedores los siguientes derechos:

Derecho de Ejercicie

Fetha de Ejescicio 5 de mayo de 2020
Pretio de Eyercicio 5100.00
Fecha de Ligulcacion de Ejercicio 27 de mayo de 2020

| Si & Valor de Referencia de Ejercicio del Titulo Opgional, en la Fecha de Ejercicio &s mayor oigual al Precio de Ejercitio muibiplicado por el Faclor 1 y ménor o
igual al Precio da Ejarcicio muliplicado por el Factor 2, la Emisora pagara.

({VE = (PE x Factor 1)} x Factor 3) + (PE x Facter 4) + [PRPE x Factor §)

11 Sl ol Valor de Referencla de Ejercicio def Titulo Opcional, en |3 Fecha de Ejercicio es mayor at Preco de Ejercicio multiphicado per e Factor 2, la Emisora
pagard

[{PE x Factor 5} + (PRPE x Faclor 6)]

1ll. Si & Valor de Relerencia de Ejercicio del Titulo Opcional, en fa Fecha de Ejercicio es menor 2l Frecio de Ejercicio mulliplicado por &l Factor 1, la Emisera
pagard

[(PE x Factor 4) + (PRPE x Factor 6)]

Done:
VE = Valor de Refurenus du Eprcicio
PE = Precio de Ejercicio

PRPE = Porcentaje Retornable de la Prima de Emisidn

Rendi 10 Maaimo del Ejercici 10 850300Q000%

Los Factores, Valores de Referencia de Ejercicio y, en su caso, Valores de Referencia de
Observacion seran publicados en el Aviso dc Colocacidn.

La cantidad minima de Titulos Opcionales que los Tenedores podrin ejercer es de un
Lote.

Una vez que los Tenedores de los Titulos Opcionales instruyan al intermediario
financiero que actie por su cuenta, que ejerza los derechos que confieren los Titulos
Opcionales, y dicho intermediario financiero lo notifique a Indeval y a la Bolsa, la
instruccion de los Tenedores de los Titulos Opcionales de esta Serie se considerard
irrevocable y no podra modificarse total o parcialmente.

Los Titulos Opcionales de esta Serie se liquidarin en pesos a través de Indeval con
domicilio ubicado en Paseo de la Reforma Numero 255, Colonia Cuauhtémoc,

Tt



Codigo Postal 06500, Ciudad de México, México, mediante transferencia electronica,
o en cualquier otra direccion que Indeval dé a conocer en el caso de que cambie su
domicilio.

Cobertura y Norma de Liquidez Agregada o, en su caso Plan dc Requerimientos de
Efectivo

Durante el Plazo de Vigencia de la Emision, la Emisora mantendra una cobertura
respecto de cada Serie y cumplira con la norma de liquidez agregada, de conformidad
con lo siguiente:

Para el computo del consumo de capital de la Emision de los Titulos Opcionales y la
cobertura con la que la Emisora operard, se observaran las reglas de capitalizacion,
mantenimiento de coberturas y normas de liquidez de conformidad con lo dispuesto
en las Disposiciones de Cardcter General Aplicables a las Instituciones de Crédito
publicadas en el Diario Oficial de la Federacion el 2 de diciembre de 2005, segiin sus
modificaciones, y las demds disposiciones aplicables a las instituciones de banca
multiple.

La cobertura de un portafolio de Titulos Opcionales se realiza mediante el balanceo
constante del portafolio réplica; es decir, i) tomando posicion contraria en derivados
que repliquen todos los riesgos (delta, vega, gamma, etc.) generados por el Titulo
Opcional y/o ii) a través de la cobertura delta (delta hedge) del Titulo Opcional. Esto
implica calcular la delta del mismo y cubrirla diariamente mediante la compra/venta
del Activo Subyacente; esta cobertura delta se hace dentro de los limites internos
autorizados para, asi dar un espacio para la gestién de la gamma (cambios en la delta
conforme se mueve el activo subyacente).

El riesgo de vega (riesgo a cambios en la volatilidad del mercado) se cubre con
instrumentos derivados sobre el mismo activo subyacente o sobre un activo
correlacionado; de tal forma que los cambios en el precio del Titulo Opcional
debidos a los movimientos en volatilidad se vean compensados, en buena medida,
por cambios en el precio del instrumento derivado de cobertura. La cobertura de la
vega, a través de un instrumento derivado simultineamente cubre la gamma del
Titulo Opcional.

El riesgo de tasa de interés de los Titulos Opcionales emitidos se cubre a través de
instrumentos sensibles a los movimientos de tasas, de tal forma que los cambios en
precio del Titulo Opcional debidos a los cambios en las tasas de interés se vean
compensados por los cambios en precio de los instrumentos de cobertura sensibles a
las tasas. Estos instrumentos de cobertura pueden ser bonos (con o sin cupén) o
derivados de tasas.

La gestion dinamica de un portafolio de Titulos Opcionales se realiza analizando las
sensibilidades delta “8™ (subyacente), vega “v" (volatilidad), gamma “(I')”, con el
objetivo de que los riesgos asociados se encuentren dentro de las reglas establecidas
para la Emisora.



La delta muestra el nimero de activos que es necesario comprar/vender para hacer
una cobertura dindmica del portafolio. Y la vega determina la sensibilidad del
portafolio a movimientos en la volatilidad. Considerando la delta y la vega se hace
una gestion gamma, buscando minimizar el impacto al portafolio por variaciones en
los factores de mercado. La delta de la cobertura debera neutralizarse al cierre del
dia, la exposicion total de los Titulos Opcionales vigentes que se emitan.

La Emisora mantendré el capital requerido en relacion con los riesgos incurridos por
su operacion y cobertura de la Emision de Titulos Opcionales de conformidad con lo
dispuesto en las Disposiciones de Caricter General Aplicables a las Instituciones de
Crédito publicadas en el Diario Oficial de la Federacion el 2 de diciembre de 2005 y
las demas disposiciones aplicables a las instituciones de banca multiple.

La Emisora no adquirira directa ni indirectamente Acciones o Acciones del SIC de
entidades financieras del mismo grupo empresarial, de otras entidades financieras y
de entidades financieras del exterior, de conformidad con lo establecido en los
articulos 27, 89 y 215 de la Ley para Regular las Agrupaciones Financieras, la Ley
de Instituciones de Crédito y LMV, respectivamente. Asimismo, en el caso dc las
Series con liquidacion en cspecie, la Emisora no utilizarda Acciones o Acciones del
SIC de entidades financieras del mismo grupo empresarial para liquidar dichas
Series. :

Los activos subyacentes que representen el capital social de entidades financieras, no
son propiedad y no podrin ser adquiridos por la Emisora de conformidad con el
articulo 27 de la Ley para Regular a las Agrupaciones Financieras y de conformidad
con el articulo 89 de la Ley de Instituciones de Crédito.

Mecanica de Dercchos de Pago. Derechos de Ejercicio v Liquidacion

a) En cada Fecha de Observacién el intermediario financiero que actie por cuenta del
Tenedor estard obligado a la retribucion en la Fecha de Derecho, en su caso, de los
Derechos de Pago correspondientes, sin que esto signifique el gjercicio de los Titulos
Opcionales de la presente Serie.

b} En caso de que en alguna Fecha de Ejercicio los Titulos Opcionales de la presente
Serie tengan un monto calculado positivo, el intermediario financiero que actue por
cuenta del Tenedor estara obligado al ejercicio de los Derechos de Ejercicio que
confieren los mismos, sin que se requiera la instruccioén por parte de los Tenedores
de los Titulos Opcionales de la presente Serie. En este supuesto, el intermediario
financiero correspondiente no podra cobrar comision alguna por el ejercicio de los
Derechos que otorgan los Titulos Opcionales a sus Tenedores.

c) En el caso de que los Titulos Opcionales de la presente Serie otorguen Derechos
de Ejercicio con Valor Intrinseco y posean un Valor Intrinseco positivo en la Fecha o
Fechas de Ejercicio, cl intermediario financicro que actic por cucata del Tenedor
estara obligado al ejercicio de los Derechos que confieren los mismos, sin que se
requiera la instruccion por parte de los Tenedores de los Titulos Opcionales de la
presente Serie. En este supuesto, el intermediario financiero correspondiente no



podré cobrar comision alguna por el ejercicio de los derechos que otorgan los Titulos
Opcionales a sus Tenedores.

d) Las retribuciones por Derechos de los Tenedores que confieren los Titulos
Opcionales, de la presente Serie, podrin hacerse Gnicamente en la Fecha o Fechas de
Derechos y/o Fecha o Fechas de Liquidacion de Ejercicio, siempre que no exista un
Evento Extraordinario. Cuando por caso fortuito o de fuerza mayor, el altimo Dia
Habil del Plazo de Vigencia de la presente Serie dejara de ser un Dia Habil, los
derechos de los Tenedores de los Titulos Opcionales deberéan ejercerse el Dia Habil
inmediato siguiente.

e) En la Fecha o Fechas de Observacion y/o Fecha o Fechas de Ejercicio, el
Representante Comin determinara y notificard a la Emisora al Indeval y a la CNBV
por escrito o por los medios que éstas determinen el saldo total de las retribuciones
de los Titulos Opcionales correspondientes en tal Fecha de Observacion o Fecha de
Ejercicio.

f) El Dia Habil que se determine como Fecha de Derechos o Fecha de Liquidacion de
Ejercicio, posterior a la Fecha o Fechas de Observacién y/o Fecha o Fechas de
Ejercicio de los Titulos Opcionales, se liquidardan las retribuciones de los Titulos
Opcionales de esta Serie en efectivo conforme a lo siguiente:

1) Indeval realizara el traspaso de los Titulos Opcionales de esta Serie de las cuentas
del o los intermediarios financieros que actien por cuenta de los Tenedores de los
Titulos Opcionales, a la cuenta de la Emisora con Indeval, y

II) La Emisora deberd entregar al Indeval, el importe de los Derechos de los
Tenedores de los Titulos Opcionales el dia que tales recursos deban pagarse o
realizarse la liquidacion, quien lo acreditard a la cuenta de los respectivos
intermediarios financieros que tengan posicion de los Titulos Opcionales y actlien
por cuenta de los Tenedores de los Titulos Opcionales, las que a su vez lo acreditaran
en la cuenta del respectivo Tenedor de los Titulos Opcionales por el que actiien,

g) La ejecucion de los Derechos de los Tenedores que otorgan los Titulos Opcionales
se llevard a cabo fuera de Bolsa y se considerara realizada en ésta, siempre que sea
registrada y dada a conocer al piiblico conforme a lo previsto en el Reglamento
Interior de la Bolsa.

Indeval realizara las actividades que se sefialan en el presente apartado, en los
términos que se establecen en el reglamento y manuales operativos aplicables a dicha

institucion para el deposito de valores.

Condiciones de Circulacion ante Eventos Extraordinarios

a) En caso de que ocurra un Evento Extraordinario, el Emisor, sujeto a lo establecido
en la cliusula Décima Tercera del Acta de Emision, solicitard a Ia Bolsa (con copia
al Representante Comiin) la suspension de la cotizacion de los Titulos Opcionales en
Circulacién de la presente Serie. La Emisora tendrd derecho a decretar la cancelacion



de los Titulos Opcionales en caso de que el Evento Extraordinario de¢ que sc trate
subsista por mds de cinco Dias Hadbiles. En caso de que la Emisora no haya
cancelado los Titulos Opcionales y el Evento Extraordinario deja de existir, la
Emisora podra solicitar a la Bolsa (con copia al Representante Comun) la
reanudacion de la cotizacion en de los Titulos Opcionales en Circulacion de la
presente Serie.

b) Por Evento Extraordinario, se entendera (i) el hecho de que dejen de existir, se
cancele o suspenda la cotizacion en el Mercado de Origen de los Activos
Subyacentes que representen individualmente o en su conjunto mas del 30% (treinta
por ciento) del valor de mercado de los Activos Subyacentes; (ii) el hecho de que
dejen de existir, se cancele o suspenda la cotizacion en el Mercado de Origen de las
acciones que representen individualmente o en su conjunto mas del 30% (treinta por
ciento) del valor de mercado del indice en caso de que los Activos Subyacentes sean
indices de precios accionarios; (iii) en caso de que los emisores de los Activos
Subyacentes dejen de proporcionar al publico informacién de los Activos
Subyacentes; o (iv) en caso que los Activos Subyacentes dejen de estar listados en
los Sistcmas Intcrnacionales de Cotizaciones, en caso de que se cncuentren listados
en dicho sistema.

c) No se consideran Eventos Extraordinarios la suspension de la cotizacion de los
Activos Subyacentes, segin sea el caso, que lleve a cabo el Mercado de Origen,
derivado de movimientos en sus precios en un mismo Dia Hébil que excedan los
limites permitidos por dicho Mercado de Origen.

d) De darse un Evento Extraordinario, los Tenedores de los Titulos Opcionales no
podran ejercer los derechos quc otorgan los Titulos Opcionales en tanto subsista tal
Evento Extraordinario.

e} En caso de que el Mercado de Origen sustituya o modifique sustancialmente la
melodologia de cilculo del Activo Subyacente, se utilizard cl método o Activo
Subyacente sustituto que al efecto determine el Mercado de Origen de que se trate y
que se asemeje en mayor medida al Activo Subyacente. En caso de que la Emisora
mantenga Titulos Opcionales en Circulacion con el Activo Subyacente afectado
debera de comunicar la sustituciéon o modificacion de dicha metodologia a los
Tenedores de los Tituios Opcionales, al Representanie Comin, a la Bolsa y a la
CNBV, conforme a lo previsto en la Clausula Séptima del Acta de Emision.

f) En caso de que un Evento Extraordinario resulte en la cancelacion de Titulos
Opcionales, la Emisora comunicard a los Tenedores, a través de la Bolsa y de un
periddico de circulacion nacional, los Titulos Opcionales que hayan sido afectados
por ¢l Evento Extraordinario. Dicha notificacion incluira también el monto que sera
pagadero a los Tenedores de los Titulos Opcionales y la fecha en la que se realizara
dicho pago. El pago serd el equivalente a los Derechos de los Tenedores, segun
corresponda, calculados de buena fe el Dia Habil previo al que ocurra el Evento
Extraordinario por la Emisora de conformidad con el dltimo precio mid-market
publicado de los Activos Subyacentes en el Mercado de Origen antes de que se diera
el Evento Extraordinario. Asimismo, se tendra que dar aviso a Indeval (con copia al



Representante Comn), por escrito o a través de los medios que ésta determine con al
menos 6 (seis) Dias Habiles de anticipacion a la fecha en que se cancelen los Titulos
Opcionales, con los datos sefialados en este parrafo y describiendo cualquier ajuste
que pudiera presentarse para la liquidacién de los Titulos Opcionales.

Atribuciones del Representante Comun

El Representante Comiin tendra los derechos y obligaciones que se contemplan en la
Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito (en lo que resulte aplicable), en la
LMV, asi como en el Acta de Emision. Para todo aquello no expresamente previsto
en el Acta de Emision o en el presente Titulo, el Representante Comin actuara de
conformidad con las instrucciones de la asamblea de Tenedores de los Titulos
Opcionales de conformidad con lo establecido en la Clausula Décima Novena de
dicha Acta de Emision.

a) El Representante Comun tendra las facultades y obligaciones siguientes:
I) Suscribir el Acta de Emision y el presente Titulo;

IT) Ejercer todas las acciones o derechos que al conjunto de los Tenedores de los
Titulos Opcionales corresponda, asi como los que requiera el desempeiio de sus
funciones y deberes y ejecutar los actos conservatorios que estime convenientes en
defensa de los intereses de los Tenedores de los Titulos Opcionales;

111) Convocar y presidir las asambleas de Tenedores de los Titulos Opcionales y
ejecutar sus resoluciones o convocar a asambleas de Tenedores de los Titulos
Opcionales a peticion de la Emisora;

IV) Requerir a la Emisora el cumplimiento de sus obligaciones conforme al Acta de
Emision y el presente Titulo;

V) Ejecutar las acciones previstas a su cargo descritas en la Clausula Décima Quinta
“Mecdnica de Derechos de Pago, Derechos de Ejercicio y Liquidacion™ del Acta de
Emision;

VI) Ejecutar aquellas otras funciones y obligaciones que se desprendan del Acta de
Emision, del presente Titulo, que se sefialen en la LMV y demas legislacion
aplicable, en relacion con el cargo del Representante Comun;

VII) Notificar a la Emisora la eleccion de los Tenedores en caso de que estos tltimos
deseen hacer uso de los Derechos de los Tenedores a que se refiere la Cldusula
Décima Primera del Acta de Emision; y

V1II) En general, llevar a cabo los actos que sean necesarios a fin de salvaguardar los
derechos de los Tenedores de los Titulos Opcionales;

El Representante Comun debera verificar, a través de la informacion que se le
hubiera proporcionado para tales fines, el cumplimiento en tiempo y forma por parte



de la Emisora de las obligaciones eslablecidas a su cargo en el Acta de Emision y en
el presente Titulo (excepto de las obligaciones de indole contable, fiscal, laboral y
administrativa de la Emisora previstas en dichos documentos que no incidan
directamente en el pago de los Titulos Opcionales).

Para efectos de cumplir con lo anterior, el Representante Comun tendra el derecho de
solicitar a la Emisora, a sus auditores externos, asesores legales o a cualquier persona
que preste servicios a la Emisora en relacion con los Titulos Opcionales, la
informacion y documentacion que sea necesaria para verificar el cumplimiento de las
obligaciones a que se refiere el parrafo anterior. Al respecto, la Emisora estara
obligada a entregar dicha informacion y a requerir a sus auditores externos, asesores
legales o terceros que proporcionen al Representante Comun la informacion en los
plazos que éste solicite para el cumplimiento de sus funciones, en ¢l entendido que el
Representante Comin podra hacer dicha informacion del conocimiento de los
Tenedores sin que tal revelacion se considere quec infringe obligacion de
confidencialidad alguna y en el entendido, ademads, que los Tencdores estarin
obligados a tratar dicha informacion de manera confidencial y a guardar la debida
reserva respecto de la misma. E! Representante Comun podra realizar visitas o
revisiones a la Emisora y a las personas sefialadas en este parrafo, una vez al afio, 0
en cualquier otro momento que lo considere necesario, siempre y cuando dichas
visitas se realicen en horas y Dias Habiles y sin interferir con las actividades del
negocio de la Emisora. Para ello, notificara por escrito a la Emisora o a la persona
que corresponda, a través de la Emisora, de las visitas o revisiones, con al menos 3
(tres) Dias Habiles de anticipacion, salvo casos de urgencia, en los que la
notificacion deberd realizarse con por lo menos 2 (dos) Dias Habiles de anticipacion
a la fecha en que se desee llevar a cabo la visita o revision correspondienle.

En caso que el Representante Comun no reciba la informacion solicitada y en los
tiempos sciialados cn ¢l pédrrafo inmediato anterior, o que tenga conocimiento de
cualquier incumplimiento de las obligaciones establecidas en el Acta de Emision, en
cualquiera de los Titulos que se emitan de las Serics (en cl cntendido que dicha Acta
de Emision y los Titulos correspondientes representan los documentos base de la
emision), debera solicitar inmediatamente a la Emisora que se haga del conocimiento
del piblico, a través de un evento relevante, dicho incumplimiento. Lo anterior, en el
entendido de que en caso que la Emisora omita divulgar el evento relevante de que se
trate, dentro de ios 2 {dos) Dias Habiles siguienies a la noiificacion realizada por el
Representante Comn, éste tendra la obligacion de publicar dicho evento relevante
en forma inmediata, sin que tal revelacién se considere que infringe obligacion de
confidencialidad alguna y sin perjuicio de la facultad del Representante Comun de
hacer del conocimiento del pablico inversionista, cualesquier incumplimientos y/o
retardos en el cumplimiento de las obligaciones, que por cualquier medio se haga del
conocimiento del Representante Comiin.

Para dar cumplimiento a todo lo anterior, la asamblea de Tenedores podra ordenar al
Representante Comun, o el propio Representante Comun tendra el derecho de
solicitar a dicho 6rgano, la contratacion, a cargo de la Emisora o en caso de
incumplimiento de esta Ultima a tal obligacién, con cargo a los Tenedores, de
cualquier tercero especialista en la materia de que se trate, que razonablemente
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considere necesario o conveniente, para que le auxilie en el cumplimiento de sus
obligaciones de revision establecidas en el presente Titulo, en el Acta de Emision y
en la legislacion aplicable, sujeto a las responsabilidades que establezca la propia
asamblea de Tenedores al respecto y, en consecuencia, podra confiar, actuar y/o
abstenerse de actuar con base en las determinaciones que lleven a cabo tales
especialistas, segun lo determine la asamblea de Tenedores. En caso que la asamblea
de Tenedores no apruebe dicha contratacion, el Representante Comun solamente
respondera de las actividades que le son directamente imputables en términos del
presente Titulo, del Acta de Emision y de las disposiciones legales aplicables. Lo
anterior en el entendido que, si la asamblea de Tenedores autoriza la contratacion de
dichos terceros pero no se proporcionan al Representante Comun los recursos
suficientes para tales efectos, se estard a lo dispuesto por el articulo 281 del Codigo
de Comercio asi como a lo establecido en el articulo 2577 del Cédigo Civil para la
Ciudad de México y sus correlativos de los Codigos Civiles de las demas entidades
federativas de México y en el Codigo Civil Federal con relacién a su caricter de
mandatario, en el entendido que el Representante Comuln no estara obligado a
anticipar las cantidades necesarias para la contratacion de dichos terceros
espectalistas y no serd responsable bajo ninguna circunstancia en el retraso de su
contratacion y/o por falta de recursos para llevar a cabo dicha contratacion y/o
porque no le sean proporcienados, en su caso, por los Tenedores.

b) El Representante Comun podra ser removido o sustituido por acuerdo de la
asamblea de Tenedores de los Titulos Opcionales conforme a lo establecido en la
Clausula Décima Novena “Asambleas de Tenedores de Titulos Opcionales™ del Acta
de Emisidn, en el entendido que dicha remocion sélo tendrd efectos a partir de la
fecha en que un representante comin sucesor haya sido designado, haya aceptado el
cargo y haya tomado posesion del mismo.

c¢) El Representante Comiin solo podra renunciar a su cargo por causas graves que
calificara el juez de primera instancia que corresponda al domicilio de la Emisora y
en este supuesto, seguird desempeiidandose en el cargo hasta que la asamblea de
Tenedores de los Titulos Opcionales designe a su sustituto.

d) El Representante Comun concluird sus funciones en la fecha en que todos los
Titulos Opcionales sean pagados en su totalidad (incluyendo, para estos efectos, los
intereses devengados y no pagados y las demas cantidades pagaderas conforme a los
mismos, si hubiera alguna).

) El Representante Comin en ningin momento estard obligado a erogar ningin tipo
de gasto u honorario o cantidad alguna a cargo de su patrimonio para llevar a cabo
cualesquiera actos, facultades y obligaciones que le corresponden por virtud de su
encargo; debiendo cubrirse estos por la Emisora.

f) El Representante Comin debera rendir cuentas del desempeiio de sus funciones,
cuando le sean solicitadas por la asamblea de Tenedores o al momento de concluir su
encargo.



g) Todos y cada uno de los actos que lleve a cabo el Representante Comin, en
nombre o por cuenta de los Tenedores, en los términos del Acta de Emision, del
presente Titulo o de la legislacion aplicable, serin obligatorios y se considerarin
como aceptados por los Tenedores.

Los Titulos Opcionales objeto de la presente oferta publica, se encuentran inscritos
en el Registro Nacional de Valores y cotizaran en la Bolsa.

La presente emision de Titulos Opcionales y su oferta piblica fue autorizada por la
Comision Nacional Bancaria y de Valores mediante oficios No. 153/11676/2019 de
fecha 11 de abril de 2019, con niimero de inscripcion en el Registro Nacional de
Valores 0175-1.20-2019-016. La inscripcién en el Registro Nacional de Valores no
implica certificacion sobre la bondad de los valores, la solvencia de la Emisora o
sobre la exactitud o veracidad de la informacidn, ni convalida los actos que, en su
caso, hubieren sido realizados en contravencion de las leyes.

Los Titulos Opcionales de la presente Serie seran emitidos el dia 25 de noviembre de
2019, en la Ciudad dc México.

EMISOR DE LOS TiTULOS OPCIONALES

BBVA Bancomer, S.A., Institucion de Banca Multiple,
Grupo Financiero BBVA Bange

Por: Jafet Ezequiel Bello Cisneros
Cargo: Apoderado
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Por: Esperdiza Eugenia Torres Campos
Cargo: Apoderado




ACEPTACION DEL REPRESENTANTE COMUN

Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo Financiero

-
”~

Por: José Lms,ls»\;fé’ﬁ%;u_ceao
]fS{l;ua—Rﬁﬁguez Mereno o
lejandra Tapia Jiménez o

José Daniel Hernandez Torres
Cargo: Apoderado




ACTA DE EMISION

BBVA BANCOMER, S.A., INSTITUCION DE BANCA
MULTIPLE, GRUPO FINANCIERO BBVA BANCOMER,
REPRESENTADA EN ESTE ACTO POR  SUS
APODERADOS, LOS SENORES JOSE ANTONIO BERNAL
ALONSO Y MANUEL ALEJANDRO MEZA PIZA, CON LA
COMPARECENCIA DE MONEX CASA DE BOLSA, S.A. DE
C.V., MONEX GRUPO FINANCIERO, EN SU CARACTER
DE REPRESENTANTE COMUN, REPRESENTADO POR
SU APODERADO JUAN MANUEL LARA ESCOBAR,
OTORGA EN LA CIUDAD DE MEXICO, EL DiA 12 DE
ABRIL DE 2019, ANTE LA FE DEL LICENCIADO
CECILIO GONZALEZ MARQUEZ, NOTARIO PUBLICO
NUMERO 15] DE LA CIUDAD DE MEXICO, POR
DECLARACION UNILATERAL DE VOLUNTAD, LA
EMISEON DE TUTLLOS OPCIONALES DE COMPRA O DE
VENTA EN EFECTIVO O EN ESPECIE, AMERICANOS O
EUROPEOS, EN SU CAS0, CON RENDIMIENTO
LIMITADO, CON O SIN PORCENTAJE RETORNABLE DE
LA PRIMA DE EMISION, Y COLOCACIONES
SUBSECUENTES, REFERIDOS A DIVERSOS ACTIVOS
SUBVACENTES, DIVIDIDA HASTA EN 1,500 SERIES DE
EMISION SUBSECUENTES, QUE SE SUJETAN A LAS
SIGUIENTES:

CLAUSLILAS
PRIMERA Definicinnes

Los 1érminos que a continuacton s¢ definen tendrin los sipuicntes
signilicados:

Aeciones: Sipnifican los tulivs que representan parte del capital
sucial de una socicdad andnima y que se encuentran inseritos en el
RNV o titulos de erédito gue representen dichas acciones.

Las  Acciones que o Emisoma podri inchuir como  Activos
Subyacentes, se encontrarin previstas en ¢l Prospecto, en los
Avisos de Ofenta, los Avisos con Fines Infonmativos y'o los Avisos
de Colocacion (los cuales forman parte integral del Prospecto) o en
cualguicr documento de difusién gque sutonce fa Comision.

Aeciones del SIC: Significan los titulos que representan pane det
capital social de una sociedad extranjera o titulos de crédito que
representen dichas accivnes y que se encuenteen listados en los
Sistemiss Internacionales de Cotizaciones,

Las Acciones del SIC que la Emisorm podrd incluir como Activas
Subyacentes, s¢ encontrirdn previstas en el Prospecto, en los
Avisos de Olena, los Avisos con Fines Informativos y'o los Avisos
de Colucacion (Jos cuales forman parte imtegral dek Prospecto) o en
enalpier documento de difisidn que sntariee In Comision

Acta de Emisidgn; Significa la presente declarmcion unifateral de
voluntad para {a emision de Titulos Opeionales que amparagd cada
una de las distintas Scrics que se emitan de acuerdo al Active
Subyacente de que se trate,

Activos Subyecentes: Signilican las Acciones; grupos o Canastus
integrados por dos o mas de las mencionadas Acciones; o bien,
acciones, titulos cquivalentes o simtlares a dstas o titulos
relerenciados & Acciones del SIC, ETF's, asi como [ndices.

Adicionalmente,  podrin - ser considersdos  como Activos
Subyacentes, fos scttvos analogos o semejantes a los anlenonmmente
citados que ¢l Bance de México autorice mediante disposiciones de
caricter general.

El listado de los Activos Subyacentes, incluyendo sipeeificamente
las denominacioncs, claves de pizama y demas nformacion de

cada uno de los Activos Subyacentes, se encontrard previsto en el
Prospecto, en dos  Avisos de Ofertn, los Avisos con Fines
Informativos yio foz Avisos de Colocacion (los cuales forman pane
integrl del Prospecto) o en cualquier documento de difusion que
autorice la Camision a solicitud de la Emisora; on el entendido
yue, fa Emisora no podrd climinar fos Activos Subyacentes sobre
los cuales se hayan emitido previamente Titlos Opcionales.

Los Activos Subyacentes comespondientes a cada una de las Series
se darn a conocer en ¢l Aviso de Gfenta, en ¢l Aviso con Fines
Infosmatives, en el Aviso de Colocacion yo en ¢l Titulo
correspondiente a la Sene de que se trate

Avise con Fines Informatives: Significa cada aviso con lines
infonnatives  gque  publique  Ja Emisora  que  incluya  las
caracteristicas de los Titulos Opcionales comrespondientes o la
Seric de que se trate, a listarse en |2 Bolsa de Valores sin que al
electo medie oterta publica.

Aviso de Colocacion: Significa cida aviso de colocacion con lines
mlomatvos que publique la Emisora, sepun comesponda, gue
incluya Ins caracteristivas definitivas de los Titulos Operonates
correspendientes 2 fa Scric de que se trate que lleve a cabo fa
Emisora.

Avise de Oferta: Significa cada aviso de alerti publica o aviso de
oferta pablica restringida, segun corresponda, que incluya las
caructeristicas  de los Tillos  Opcionales  a ofrecer,
comespandlicnics a Ia Seric de que se tsate gue lleve a cabo la
Frmisora

Bolsa de Valores o Bolsa: Signilica Ia socicdad denominada Bolsa
[nstitucional de Valores, S.A. de CV. (BIVA), [a socicdad
denominada Bobsa Mexicana de Valores, S.AB. de C V. (BMV}) 0
cualquicr otra bolsa de valores con concesion del Gobiemo Federal
otorgada cn 1émminos de la LMV,

La Bolsi de Valores en la gue se histen fos Titulos Opcionales, se
encontrird cspeciticada en los en los Avisos de Olerta, los Avisos
con Fincs Informativos y'o los Avisos de Colocacton (los cuales
lorman parte integral ded Prospecto) o en cualquier documento de
dilusion que autorice la Comision.

Canaste o Lista: Sigmifica Acciones de dos o mis sociedades de
las mencienadas, de conformidad con lo sefalado en el atticulo 66
de la LMV, 4 los que podi estar referenciada cada Serie de Titwlus
Opcivnales, mismas que se danin a conocer en ¢l Aviso de Oferta,
Aviso con Fines Informativos (los cuales fonman pante integral del
Prospecto) y'o Aviso de Colocacion correspondientes a la Serie de
que se trate.

CNBY o Comisidn: Signilica la Comisicén Nacional Bancara v de
Valorw

Derechos de los Tenedores: Significa aquellos derechos que se
dufinivin para cada una de Tas Series conforme a la cliusula
Becina Primera de la presente Acta de Emisiin

Derechos de Pago, Derechos de Ejercicin, Derechios Especiales,
Derechos de  Ejercicie con Valor Instrinseco: Tendrin el
sighificado que se describe en la ¢ldusula Decima Prmera de la
presente Acta de Emision,

Dia Hibil: Sipnilica (i) los dias en que las institueiones de erédito
ne estén obligadas a cormar sus puertas ni a suspender operaciones,
en tenminos de las disposiciones de caricter generul que, para 1l
efecto, emita In CHNBY, vo (i) cualyuier din en que operen los
mereados y bolsas de valores ¢n las cuales coticen v operen los
Activos Subyacentes de la Serie de gque se trate, y'o (i) los dias en
que existan opemziones en la meneda de emisidn v'o liquidacion
de la Scric de que se trale.



Dilares o USD: Significa Ia moncda de curso kegal de fos Estados
Unidos de Aménca.

Emisidn: Significa la ¢emision de Titulos Opeionales que se lleva o
cabo a través de fa presente Acta de Emision, que podrl colocarse
en oferta publics, oferta poblica restringida o sin que al efecto
medic oferta puablica en distintas Scries subsecucntes, cada una de
las cuales se considerard gue forma parte de una misma cmision.

Ewiisora:  Signilica  BBVA  Bancomer, Sociedad — Anénima,
Institucion — de Banca  Multiple,  Grupo ~ Financiern - BBVA
Bancomer.

ETF’s: Significa exchange traded finds, que son instrumentos
financieros cayo objetivo primordial s replicar ¢l componamiento
de  Acciones, Indices o un poratolio referido a  Activos
Subyacentes que se encuentren listados en ol SIC.

Los ETF's que In Emisora podri inchair  como  Activos
Subyacentes, se encontraran previstos en el Prospecto, en ol Aviso
de Oferta Pablica, en ¢l Aviso con Fines Informativos yio en el
Aviso de Colocacion (los cuales forman  pante integrm)  del
Prospecto) o en cualquier documento de difusion que autorice la
Comision

Enros: Significa s moneda de curso legal en la Unidn Europea,

Evento Extraordinario: Significan los eventos que se describen en
el incisa (b) de la Cliusula Décima Tercera de la presente Acia de
Emision,

Evento Relevame: Aquellos actos, hechos o acontecimientos, de
cualguier maturtleza que influyan o puedan influir en ¢l precio det
Titulo Opcional.
Fuctor o Factor *i"; Significa ¢l o los ndmeros positivos,
negativos, cero, Bnnulas y/'o condiciones que serin determinados
por ia Emisora y publicados en el Aviso de Oferta, en el Aviso con
Fines Informativos y'o en ¢l Aviso de Coloeacion de los Titlos
Opcionales de cada Seric 0 en fos casos en que no aplique se
incluitd “No Aplica™ (N/A).

Los Factores son valores que intetvienen en Ia determinacion yio
juste de los Derechos de tos Tenedores de los Titulos Opeionates.

Factor Monetario. En su caso, significa un valor igual al Tipo de
Cambio FIX o el que se determine conforme a Jo que se indique en
el Aviso de Ofenta, en el Aviso con Fines Informativos y o en el
Aviso de  Colocacion de  la Seric de Titlos Opcionales
comespondicnte,

Fecha de Derechos o Fecha de Pago de Derechos: Significa Iz o
las fechas en las cuales, en su caso, el Tenedor del Titulo Opcional
cobrard los - Derechos  de Pago  conferidos  por o Serie
cormespondiente.

En su caso, la o las Fechas de Derechos se indicarin en ¢l Aviso de
Oferta, en el Aviso con Fines Informativos y/'o en el Aviso de
Colocacidn de la Sene de Titulos Opeionales correspondicnte,

Fecha de Ejercicie: Significa:

(i} En caso que los Tilulos Opcionales engon cjercicio tipo
europeo, ¢) dltimo dia del Plazo de Vigencia de cadn Seriv v si
dicho dia dejara de ser habil, ¢l Dia Habtl inmediato siguiente, y
(ii) En caso que los Titulos Opcionales tengan cjercicio tipo
americano, los Dias Habiles cn Jos que se puedan dercer los
derechos de gjercicio de los Titwlos Opeionales, los cuales podrin
ser Dins Hibiles especificos o un periodo o Japso de tiempo.

La fecha o fechas se indicarin cn e Aviso de Ofenta, en ¢) Aviso
con Fines Infonmativos y'o en ¢l Aviso de Colocacion de Ta Serie
de Titulos Opeionaies correspondicnte.

Fecha de Ligaidacidn de fa Prima: Significa ¢l Dia Habil que se
detenmine, posterior a [a fecha en que sea pucsta en circulacion
cadu Serie, la cusl se indicard en ol Aviso de Ofena, en ¢l Aviso
con Fines Informativos y'a en el Aviso de Colocacion de la Serie
de Titulos Opcionales correspondicente.

Fecha de Lignidacion de Ejercicin; Signilica of Dia Hiabil que se
determine en el Avise de Ofena, en el Awviso con Fines
Informativos ye en ¢l Aviso de Colocacion de la Serie
correspondiente, posterior a aquel cn que se ¢jerzan los Derechos
de Ejercicio otongados por los Titulos Opcionales, conforme a3 Ty
Clausula Décima Quinta de fa presente Acta de Emision,

Fecha de Observacidn: Significa la o las fechas en las cuales se
tomard el Nivel de Mercado del o de los Actives Subyacentes para
determinar el Valor de Referencia de Observacion de los Titulos
Opcionales de Ia Serie de que se trate, segun se determine(n) vn ¢l
Aviso de Oferta, en ¢l Aviso con Fines Informativos yio en of
Aviso de Colocacion correspondiente.

Fecha de Oferta o Fecha de Emision: Significa ¢l dia que se
indica en ¢l Aviso de Oferta, en el Aviso con Fines Informativos
y'o en cl Aviso de Colocacion de ta Sere de Titulos Opcionales
correspondicate, en que se levard a cabo wia o varas oferas
publicas pnmarias de los Tilulos Opcionales de dicha Serie a
traves de la Bolsa.

Indeval. Significa 5.D. Indeval Institucion para el Depdsito de
Valoses, S A de C.V.

Indices: Significa un indicador del desempeiio del mereado
accionario en su conjunto, gue expresa un valor en funcion de los
precios de una muestra balanceada, ponderada y representativa det
total de Ins acciones cotizadas en un mercado, ya sea regional o
global. Los Indices o considerar como Actives Subyacentes podrin
ser nacionales ast como los  de  mercados  intemacionales
reconocidos por la CNBV.

Los indices que ln Emisort podri incluir come  Activos
Subyacentes, se encontranin previstos en el Prospecto, en el Aviso
de Oferta, en el Aviso con Fines Informativos y'o cn el Aviso de
Colecacion (los cuales forman parte inlegral de} Prospecto) o en
cualquier documenio de difusion que autorice la Comision.

Intermediario Colocador de fos Titmios Opcionales: Significa la
socicdad denominada Casa de Bolsa BBYA Bancomer, S.A. do
C.V.. Grupo Financicro BBVA Bancomer, en su caricler de
intermediano colocador en las ofenas publicas primanias de los
Titutos Opcionales o cualquicr otra casa de bolsa que actie en
dicho caricter.

LMV: Sigaifica la Ley del Mereado de Valores, segin la mising
sea relormada de tempo en tiempo.

Lote: Significa el volumen minime de Tiwlos Opcionales a
gjercerse que Ja Emisors determine en ¢l Aviso de Oferta, en ol
Aviso con Fines Informativos v'o en ¢l Aviso de Colocacion de la
Scnie de Titwlos Opcionales de que se trate

Mercado de Origen. Significan los mercados y bolsas de valores
en los que coticen o se publigue informacion respecto de los
Activos Subyacentes

El mercado espeeifico de cada Activo Subyacente serd establecido
en ¢l Aviso de Oferta, en ¢l Aviso con Fines Informativos y'o ¢l
Aviso de Colocacion de la Seric de Titulus  Opcionales
correspondiente



Muftiplicadorfes} *i": Significa ¢l o loz numeros  positivos,
negativos, cern, formulas y'o condiciones que seran determinados
por [a Emisora y publicados en ¢ Avise de Ofenta, en &l Aviso con
Fines Informativos yio ¢l Avise de Colocacion de los Titulos
Opcionales en cada Serie o en los cusos en que no apligue se
incloird “No Aplica™ (N/A).

Nivel de Mercado def o de fos Actives Subyecentes: Scri ¢l precio
al que se readicen las operaciones de comprt o de venta de los
Activos Subyacenles cn ¢f Mereado de Onpgen donde coticen
dichos Activos Subyacentes.

Nivel de Referencia del o de los Activos Subyacentes. Sigmifica ¢l
o los cilculkss que consideran ¢f o los Niveles de Mercado de los
Activos Subyacentes y los Faclores Monetanos conforme a la o las
formulas y'o condiciones que se establezean en el Aviso de Ofenta,
en el Aviso con Fines Informativos y'o ¢l Aviso de Colocacion de
los Titulos Opeionales corespondientes a cada Serie

Nivel de Referencia del Timlo Opcional: Signilica ¢l o os
cileulos que consideran el o los Niveles de Mereado de Jos Activos
Subyacentes, los Niveles de Referencia de los Actives Subyacentes
yo los Facteres Monctarios conforme a la o las rmubis y'o
condiciones que se establezcan en el Aviso de Oferta, on el Aviso
con Fines [nformativos y'o el Aviso de Colocacion de los Titulos
Opeionales correspondicates a cada Scrie,

Pluze de Vigencia de cada Serie Significa o plasy de vigencio
que se indique en el Aviso de Oferta, en ¢l Aviso con Fincs
Informativos y'o ¢l Avise de Colocacion correspondiente a cada
Seric de Titulos Opeionales, sin que en caso alguno exceda del
Plazo de Vigencia de ln Emision,

Plazo de Vigpencia de la Emvision: Significa hasta 10 {diez) afios
contados a partir de Ta fecha de suseripeion de la preseate Acta de
Emision,

Pesps: Significa 1n moneda de curso legal en México

Porcentaje Miximo de Ejercicie: Significa ¢l limile poreentual
méiximo de la diferencia entre ¢l Vidor de Relerencia de Ejercicio y
el Precio de Ejercicio respeeto del Precio de Epercicio en cada
Fecha de Ejercicio, segin sc determine ¢n el Aviso de Oferta, en cl
Aviso con Fines Infornmativos yio ¢l Aviso de Colocacion
correspondiente.

Porcemtaje Miximo de Observacidn: Significa ¢] limite porcentual
miximo de la diferencia entre ¢l Valor de Referencia de
Observacion ¥ ¢l Precio de Observacion respecto del Precio de
Observacion en cada Fecha de Observacion, segun se determine en
¢l Aviso de Oferta, en el Aviso con Fines [nformativos yio el

o de Calocacitn comespandionme

Porcentaje Minimo de Ejercicio: Significa ol limite porcentual
minimo de la diferencia entre ol Valor de Referencia de Ejercicio y
¢l Precio de Ejercicio respecto del Precieo de Ejoicio en cida
Fecha de Ejercicio, segun se deternine en of Aviso de Oferta, en ¢!
Aviso con Fines Informativos yo ¢l Aviso de Colocacion
comespondicnte.

Porcemtaje Minimo de Observacion: Significa el limite porcentual
minimo de la diferencia entre ¢l Valor de Referencia de
Observacién ¥ ¢l Precio de Observacion respects del Precio de
Observacion en cada Fecha de Observacion, segin se detensine en
¢l Aviso de Otena, en ¢l Aviso con Fines Intormativos y'o en ol
Aviso de Colocaciin correspondicnte.

Porcentafe Miximo del Valor Intrinseco: Significa ¢l limite
porcentual- del-volor - ntrinseco- caleulado - sobre ¢l Precio- de
Ejercicio que se indica en el Avise de Oleita, en o Aviso con

Fines lnformativos yoo en el Aviso de Colocacion de los Tiwlos
Opcionabes comespondiente a cada Sene,

Porcentuje Retornable de In Prima de Emision: Significa cl
porcentaje de la Prima de Emision que serd retormable en Iy Fecha
de Liguadacion de Ejercicio, conlorme a lo indicado en el Aviso de
Oferta, en ¢l Aviso con Fines Infomuativos yio en el Aviso de
Colocaciin correspondiente.

Precia o Precios de Efercicio. Signilica aquellos precios on
elective o formulss gue determinarin el precio en electivo, en
relacion con los cuales se determinaran Jos Derechos de Ejercicie
de las Tenedores de los Titulos Opcionales.

Los Precios de Ejercicio seran los gue se indiguen en ¢l Aviso de
Ofena, en ¢l Aviso con Fines Informativos y'o en ol Aviso de
Colocacion de la Seric de Titulos Opctonales comespondicnte.

Precio o Precios de Observacidn: Significa aquellos precios on
electivo o Tonmulas que detenminasin el precio en eleetivo, on
relacion con los 2uales se determinarin y ajustacin los Derechos de
Pago de los Tenedores de los Titulos Opeionales.

Lo Precios de Observacion serin 1os que se indiquen en el Aviso
de Ofenta, en el Aviso con Fines [nformativos y'o en el Aviso de
Colocacion de fa Senie de Titulos Opcionales comespondiente

Precio de Mercado de los Timlos Opcionales: Significa ¢l precio
al que se realiven Tis oparaciones de compra o de venta de los
Titulos Opcionales en In Bolsa o en el mercado secundario
cotrespondiente,

Prima de Emision: Significa ol impuone que pagardn los Tenedores
de Jos Titulos Opewnales o la Emisom, como contiaprestacion por
¢l derecho que otorgin fos citados Titulos Opcionales, de acuendo a
lo que s¢ indique en ¢l Aviso de Oferta, en el Avizo con Fines
Infonnativos y'o en el Aviso de Colocacion de la Senie de Titulos
Opeionales correspondiente

Prospecte: Significa ol documento que contiene [ informacion
relacionada con 4 emision de lus Titulos Opeionales.

Rango de Porcentufe Mximo de Ejercicie. Signilica < rango cn
el gue oscilara ¢l Poreentaje Maximo de Ejercicio que podri ser
entre .0% y 1,000% de acuerdo a lo que se indigue en e Aviso de
Ofena, en ¢l Aviso con Fines Informativos y'o en ol Aviso de
Colocacion de la Serie de Tiwlos Opciomles correspondiente o ¢n
los casos en que no aplique se incluird “No Aplica™ (N'A),

Rango de Porcentyje Miximo de Observaciin, Sipnifica ol mango
en ¢l que oscilard ol Porcentaje Maximo de Observacion que podri
ser entre 0.40% v 1,600% de scuerdo a lo yue se indigue en el Aviso
de Ofertz, en ¢l Avigo con Fines Infonnatives vin en ol Avieo dir
Colocacion de La Serie de Titulos Opeionales correspondicnte o en
Tos casos en que no aplique se incluita “No Aplica™ (N/A).

Rango de Porcentaje Minima de Ejercicio: Signilica ¢l mngo cn
el que oscilard ¢l Porcentaje Minimo de Ejercicio que podrd ser
entre 0.0% y -1,000% de acuerdo a o que se indique en ¢l Aviso
de Oferta, en ¢l Aviso con Fines Informativos y'o en ¢l Aviso de
Colocacion de la Senc de Tiwlos Opeionales correspondiente o en
los casos en gue no aplique se incluird “No Aplica™ (N'A).

Rango de Porcentaje, Minimo de Observacidn: Significa ¢l mngo
en ¢l que oscilari ¢l Porcentaje Minimo de Observacion gue podid
ser entre 00% y -1 000% de acuerdo o o que se indique en el
Aviso de Oferta, en el Avise con Fines Informativos y'o en ¢l
Aviso de Colocacion de la Seric de Titulos Opeionales
correspondienic o en los isos en gue no aplique se inchuir “No
Aplica™ (WAJ.



Rango de Porcentaje Retornable de la Prime de Emlisidn:
Sigaifica ¢l rango cn ¢l que oscilord ¢f Porcentaje Retomable de Ta
Prima de Emision que podra ser entre 0.0% y 1,000% de scuerdo a
Io que se indique en ¢! Aviso de Ofena, en ¢l Aviso con Fines
Informativos y/'o ¢n el Aviso de Colocacion de la Scrie de Titulos
Opcionales comespondicnte o cn los casos en gue no apligue s¢
incluird “No Aplica™ (N/A),

Range de Precio de Efercicio: Significa cf rango en el que oscilard
¢l Precio de Ejercicio que podri ser entre 0% y 1°000.000% del
Nivel de Mercado del Activo Subyacente al civrre de la Fecha de
Emision de cada Sene. Ef precio de gercicio cormmespondiente o
cada Serie, se especificard en el Aviso de Oferta, en ¢l Aviso con
Fines Informativos y o en ¢l Aviso de Colocacidn cotrespondiente.

Rango de Prima de Emisidn: Significa ¢l imporie entre 0% y
1*O00,600% del Nivet de Mercado del Active Subyacente ol cierre
de la Fecha de Emision de cada Sene. La Prima de Emision
correspondicnte a cada Serie, se espeeificari en ¢l Aviso de Ofurta,
cen ¢l Aviso con Fines Informativos y/o en ¢l Aviso de Colocacion
correspondiente

Rango del Porcemufe Miximo del Valor Intrinseco: Significa ¢l
rango vn ¢l gue oscilagd ¢l Porcentaje Miximo del Valor Intrinseco
que podrd ser entre of 0.0% y 10,000%, de acuerdo a lo que se
indique en el Aviso de Olena, ¢n ¢l Aviso con Fines Informativos
y/o en el Aviso de Colocacion de la Serie de Titulos Opcionales
correspondicnte.

Rendimienta  Mdiximo/Minimo del Derecho i Significa el
monto y/'o porcentaje maximo minimo que ¢n su caso pagard cada
Tituloe Opcionat en la o las Fechas de Observacion'Fechas de
Ejercicio caleulado sobre ¢l Precio de ObservacionPrecio de
Ejercicio. El Rendimiento maxisnoaninime del Derecho 1 se
cileulari  con base en los  Derechos  de  los  Tencdores
correspondicntes a cada Senic y se especificord en el Aviso de
Oferta, en ¢! Aviso con Fines Informatives y'o en ¢l Aviso de
Colocacion cormespondicnte,

Rendimiento Mdximao del Titnlo Opcipnal: Significa ¢l monto en
pesos y'o porcentaje midximo que en su caso pagard cada Tiulo
Opcional calculado sobre la Prima de Emision. El Rendimivnto
Maximo del Titlo Opeionid se caleulari con base en los Derechos
du los Tenedores commespondientes a cada Serie y se especificat en
et Aviso de Ofcria, en ¢l Aviso con Fines Informativos y'o cn el
Avisa de Colocacion correspondicnte,

Representante Contiin: Significa Monex Cosa de Bolsa, § A, de
C.V., Monex Grupo Financiero como representante comin de la
totalidad de los Tenedores de los Titulos Opeionales al amparo de
todas las Series de la Emision, en términos y pam los clictos
previstos en ln LMV y demas disposiciones legales aplicables, asi
como lo previsto en la presente Acta de Emision.

RN Significa ef Registro Nacional de Valores mantenido por la
Comision,

Series: Significan cada una de las distintas series que integran la
presente Emision de Titulos Opcionales, las cuales podrin ser
puestas en ¢irculucion en forma subsceucnte.

Tenedores de los Tinlos Opcionales o Tenedores: Significa lns
personas fisicas o momles, siempre que su régimen de inversion lo
pemmita, que scan propicladas de los Tilulos Opcionales de esta
Emision en una fecha determinada durante el Plazo de Vigencia de
cada Serie.

Tipo de Cambio FIX: En su caso, significa ¢l tipo de cambio
determinado por ¢l Banco de México para solventar obligaciones
denominadas en Dolares, pogaderts en México, segun se defina en

¢l Aviso de Oferta, en el Aviso con Fines Infornmativos y'o en ¢l
Aviso de Colocacion correspondicnte a cada Serie,

Tindo: Signtfica ¢l documento que R Emisorz suscnbird pam
representar 1a totalidad de los Titulos Opeionales que ampars cada
Serie, ¢ cual s¢ mantendrd en depdsite con el Indeval o en alpuna
otra institucion para ¢l depasito de valores autonzada en 1nninos
dela LMV,

Titulos Opcionales: Significa los titulos de crédito emitidos con
base ¢n la preseate Acta de Emision, que scrin inscritos en ¢l
RNV, ofiecidos mediante oferta publica, olerta publica restringida
o sin que al cfecto medie oferta piblica y serin susceptibles de
intetmediacion en ¢l mercado de valores, que confieren a los
Tenedores de los Titwlos Opcionales, i cambio del pago de la
Prima de Emision, el derecho de recibir de la Emisora, en su caso,
{o que se determine contorme a los Derechos de los Tenedores para
cada Serie,

Titalos  Opcionales  en  Circulacidn:  Significan los  Tiwlos
Opcionales vigentes que la Emisora haya puesto en circulacion, en
ofierta primana o en ¢l mercado secundanio

Valor Consolidado: Signilica los montos gque se delenninen en
alguna o algunas Fechas de Observacion o Fechas de Ejercicio y
que podran ser pagados en algun Fecha o Fechas de Derecho o
Fechas de Liquidacion de Ejercicio, segiin se defina cn ol Aviso de
Oferta, en el Aviso con Fines Informativos y'o en ¢l Aviso de
Colocacion commespondicnte a cada Serie.

Valor de Memaoria: Signitica los montos que podrin ser pagados
en Fechas de Observacion o Fechas de Ejercicio, posteriores a la
Fecha de Obsenvacion o Fecha de Ejercicio en que se determinen,
segun se defina en ol Avise de Oferta, en ¢l Aviso con Fines
Inforimativos yio en ¢l Aviso de Coloeacion correspondicnte a cada
Serie.

Valar de Referencia de Efercicio: Significa ol o los cileulos que
consideran ¢l o los Niveles de Mercado de los Activos Subyacentes
aphcables en la o Ias Fechas de Ejercicio correspondientes,
conforme a la o las formulas y'o condicionces que se establezea en
¢l Aviso de Oferta, en el Aviso con Fines Infonmatives yio el
Aviso de Colocacion comespondiente a cada Titulo Opcional.

Valor de Referencia de Observacidn: Significa ¢l o los cilcules
que consideran ¢l o los Niveles de Mereado de los Actives
Subyacentes aplicables en la o las Fechas de Observacion
correspondientes, conforme a la o las formulas yio condiciones que
se cstablezea en el Aviso de Ofena, en el Aviso con Fines
Infonnativos y'o ¢l Aviso de Colocacidn correspondiente a cada
Titule Opcional.

Valor Intrintseco: Significa:

{i) Para los Titulos Opcionales de compra, la diferencia positiva
entre ¢l Valor de Refereneia de Ejercicio y ol Precio de Ejercicio,

En ¢l cilculo del valor intrinseco de los Titulos Opcionales de
compra en la Fecha o Fechas de Ejercicio de la Scne
comvespendiente, Ta dilereneia entre ¢l Valor de Referencia de
Ejercicio y ¢l Precio de Ejercicio, no podri tener un valor superior
al Porcentaje Maximo del Valor Intrinseco caleulado sobre el
Precio de Ejercicio,

(i) Para los Tiwlos Opcionales de venta, ¢s Ta diferencia positiva
entre ¢l Precio de Ejercicio y el Valor de Referencia de Ejercicio.

En ¢l cilculo del Valor Intrinseco de los Titulos Opcionales de
venta en la Fecha o Fechas de Ejocicio de la Serie
correspondiente, la diferencia entre ¢ Precio de Ejercicio y o
Valor de Referencia de Ejercicio, no podrd tener un valor superior



al Porcentaje Maximo del Valor Intrinseco caleulado sobre ¢l
Precio de Ejercicin

Valor Ponderado: Serd Ia proporcion asipnada a cada Aclivo
Subyacente que componga los Titlos Opcionales de cada Seric
que en suma deberd ser igual a 100% (cien por ciento). El Valor
Ponderado de cada Activo Subyacente que componga los Titulos
Opcionales serd mmencionado cn el Aviso de Otenta, en el Aviso
con Fines Informatives ¥o en ol Aviso de  Colocacion
correspondiente,

Los términos definidos tendrn igual signiticado en singular o
plural ¥y se podrin uwsar indistintamente en nwyisculas y
minasculus. Referencias a {i) cualquicr contrste,  convenio,
documento o instumento incluye la referencia o dicho comrato,
convenie, documento o instrumenfo,  segin el mismo - sea
madificado, ya sea 1otal o parciabmente, adictonade o de cualquier
otra forma reformado en cualquicr momento, y {it) cualquicr ley,
norma, circular o reglamento incluye las relormas a los mismos en
cualguier momento o a cualquier ley, nonma, ciceular o reglamento
que los sustituya,

SEGUNDA. Objeto social de Ty Emisorn

La Emsora tiene su domicitio sociml ¢n Avemida Pasco de Ia
Reforma No. 510, Col, Juarez, C.P. 06600, Ciudad de Meéxico y
tiene por objeto lo siguicnte:

La prestacion de! servicio de hanca v ceédito en los téminos de la
Ley de Instituciones de Crédito y, en consccuencia, podr reatzar
las operaciones y prestar los servicios bancarios en las modalidades
previstas en lodas las fracciones a que se refiere o anticulo 46 de
dicha ey, mismas que a  continuackin s¢ mencionan, de
conlonnidad con ¢l anticule 106 de la Ley de Instiuciones de
Crédito y las demids  disposiciones  legales vy administmtivas
aplicabies y con apego a los sanas priclicas y o los usos bancarios
y mercantiles: 1. Recibir depositos bancanios de dinero: a} A la
vista: b) Retimbles en dias preestablecidos: ¢) De aborro, v d) A
plazo o con previo aviso; 1) Aceptar préstamos y eréditos; 111
Emitir bonos bancarios; V. Emitir obligaciones subordinadas; V.
Constituir depositos en instituciones de crédito y  entidadus
fimancicrms  del extenor; VE Electuar  descuentos  y - olorgar
pristamos o eréditos; VI Expedir tageias de erédito con basce ¢n
contratos de apertura de erédito en cuenta cormiente;, V1L Asumir
obligaciones por cuenta de lerceros, con base en  créditos
concedidos, a tavds del otorgamicnte de aceptaciones, cndoso o
aval de tilulos de erédito, asi como de la expedicion de cantas de
crédino; 1X. Operar con valores en los términaes de las disposiciones
de 1z Ley de Instituciones de Crédito y de la LMV X, Promover la
organizacion y translormacion de toda clase de empresas o
sociedades mercantiles v susenbir y conservar acciones o partes de
interds en las mismas, en los iérminos de b Ley de [nstituciones de
Créditn: X1 Operar con dnenmentos mereantiles por enenin propin®
XIL Llevar a cabo por cuenta propia o de terceros operaciones con
oro, plala y divisas, incluyendo reportos sobre estas altimas; XIIEL
Prestar servicio de cajas de seguridad; X1V, Expedic canas de
crédito previa recepeion de su importe, hacer efectivos créditos y

calizar pagos por cuenta de clientes; XV, Practicar las operaciones
de [ideicomiso a que se refiere Is Ley General de Titulos y
Operaciones de Crédito, y Hevar a cabo mandatos y comisiones. La
sociedad  podrd - celebror  opermciones  consipo  misma en el
cumplimiento de fideicomisos, mandatos o comisiones, cuando ¢l
Banco de Mcxico lo aulorice muediante disposiciones de caricter
general, en fas que se ostablezcan  requisilos,  énminos v
condiciones que promucvin gue las operaciones de referencia se
realiven ¢n congruencia con fas condiciones de mercado al tiempo
de su celebracion, asi come que se eviten conflictos de interds:
XVL1 Recibir depdsitos en administracion o custodia, © en gomntia
por cuenta de terceros, de titulos o valores y en pencral de
documentos mercantrles; XVIL Actuar como representante comin
de los tenedores de titulos de crédito; XVILL Hacer servicio de caja

y lesoreria relativo a titulos de erédito, por cuenta de fas emisoras,
XIX Llevar la contabilidad y los libros de actas y de registro de
sociedades y empresas; XX, Desempefiar of cargo de albacea; XXI1
Descinpediar la sindicatura o encargarse de la liquidacion judicial o
extryjudicial  de  aepociaciones,  establecimientos, concursos o
herencias; XX Encargarse de hacer avaldos que tendrin L
misma fuerza probatoria que Ins leyes asignan a los hechos por
comredor publico o perito; XXIL Adguinr los bienes muebles ¢
inmuebles necesarios para la realizacion de su objeto y enajenarlos
cuando comresponda; XXTV. Celebrar contratos de amendiumicnto
financiery y adguinir los bienes que sean objeto de tules contratos.
XXV. Rcalizar operaciones  denvadas,  sujotandose a  las
disposiciones téenicas vy operativas que cxpida ¢l Banco de
Meéxicu, en las cuales se establescan las caracteristicas de dichas
operaciones. tales como tipus, plazos, contrapartes, subyacentes,
garantias ¥ tormas de liqudacion; XXV Efectuar operciones de
factoraje financiero; XXVI bis. Emitir y poner en ciculacion
cuilquicr medio de pago que delermine ¢l Banco de Méexico,
sujetdndose a las disposiciones  Wenicas y operttivas que dsie
expuda, en las cunles se cstablezcan entre otras caracteristicas, las
relativas a su use, monto y vigencia, a fin de propiciar el uso de
diversos medios de pago; XXVIL Intervenir en la contiatacion de
seguros para v cual deberin cumplic con o estabiecido en la Ley
General de Instituciones y Sociedades Mutualistas de Sepuros y en
Ias disposiciones de caricter general que de la misma emanen, v
XXVHI. Las amilogas o conexas que autorice la Sccretaria de
Haciends y Crédito Publico, oyendo la opinidn del Banco de
Mcxico y de la Comision Nacional Bancaria y de Valores. La
sociedad tinicamente podra realizar aquellas opericiones previstas
en ¢l articulo 46 de la Ley de Instituciones de Crédito, y que esién
expresamente  contempladas  en estos  estatutos,  cualguier
modificacion a los estatutos de ke Emisora requericd previa
aprobacion de la Comision Nacional Bancara y de Valores en
tenminos de lo dispuesto por los articulos 9. (noveno) ¥ 46 Bis de
Ia Ley de Instituciones de Crédito,

TERCERA. Ennsidn ge los Titulos Opcionales’ Careteristicas de
los Titulos Opeionales

El Consgjo de Administrcion de la Emisora, aprobé en sesion
celebrada ol dia 19 de julio de 2018, la emision de Tilulos
Opcionales, por un plazo de un dia hasta 10 afos, ¢n ¢l entendido
de que en ningan caso ¢l Plazo de Vigencia de las Serics exceda
del Plazo de Vigencia de la Enision, por lo que en este acto emite
por declaracion unilalera] de voluntad en la Ciudad de Meéxico, en
la fecha de liema de L presente Acta de Emision, Ta cantidad de
hasta 500,000,000 {yuiniemos millones) de Titulos Opeiomiles de
Compra o de Venta, en Efectivo o en Especie, Americanos o
Europeos, ¢n su caso, con rendimiento limitado, con o sin
Porcentaje Retornable de ka Prima de Emision, y con colocaciones
subsceuentes, referidos a diversos  Activos  Subyacentes. La
Emisora podrr poner en cieulacion distimtas Series en custlquier
mamenta dumnte el Plaza de Vigeneia de Iy Fmision, cada Serie
podrd tener un ndmero varable de Tiwlos Operonales, sin que en
ciso algune ol Plazo de Vigencia de las Scrics exceda del Plazo de
Vigencia de la Emision,

El valor de 13 Prima de Emision, ¢l Porcentaje Miximo del Valor
Intrinseco, ¢l Porcentiaje Retomable de la Printa de Emision, ¢l o
los Precios de Ejercicio, ef o los Factores, los Activoes Subyacentes,
e ofros, para cada una de las Serics que se emitan, serin
determinados ¢f Dia Habil anterior a fa techa de su oferta y
aparccern en el Aviso de Oferta, en el Aviso con Fines
Informativos yv'o el Aviso de Cotocacion de la Serie de Tilulos
Opeiomales correspondiente.

El ndmero minimo de Titulos Opeionales # ¢jercerse os de un Lote.

CUARTA. Denominacion de ka Emision,



La presente ¢misién se denomina “Emision de Titulos Opcionales
de Compra o de Venta, en Efectivo o en Especie, Americanos o
Europeos, en su caso, con rendimiento limitado, con o sin
Porcentaje Retornable de Prma de Emision, dividida hasia en
1,506 (mil quinicntas} Scrics, a cmitirsc en  colocaciones
subseeuentes, referidos o diversos  Activos Subyacenles™, que
cotizarin en la Bolsa con las claves de pizama que sern
determinadas por la Bolsa para cada Serie, con anterioridad a la
Fecha de Ofenta y aparecerin en el Aviso de Ofenta, en ¢l Aviso
con Fines Informativos y'o el Aviso de Colocacion de la Serie de
Titulos Opcionales comespondiente.

La citada denominacion podri ser modificada por requerimientos
del mercado que determine la Bolsa, Pam efectuar el ajuste en ta
denominacion de los Titules Opcionales se deberd contar con la
previa autonzacion de la Emisora y del Representante Comun, sin
que al electo se requiers consentimiento de la asamblea de los
Tenedores de los Tilos Opeionales.

Las emisiones de Titulos Opeionales podein estar denominadas en
Pesos o cualquicr divisa. Par efectos de negistro y cotizacion en la
Bolsa, las cantidades que asi lo requieran, se expresanin en Pesos,
aplicando ¢l tipo de cambio que se defina en el Aviso de Oferta, en
¢l Aviso con Fines Informatives y/o ¢l Aviso de Colocacion de fa
Serie de Titulos Opcionales correspondiente.

En caso de que la denominacion de una determinada Setie sea en
Dolares y'o Euros, la Emisora liguidari dicha Sede, a través de
Indeval, en moneda nacional al tipo de cambio que para tal clecto
se establezca en el Aviso de Oferta, en ¢l Aviso con Fines
Informativos y/o en ¢l Aviso de Colocacion, segin sea of caso.

QUINTA. Prima de Emision.

Como contraprestacion por los Derechos de los Tenedores gue
otorgan los Titulos Opcionales, los adquirentes en oferta primaria
se obligan a pagar a fa Emisora por cada Tiwlo Opcional que
adquicran, la Prima de Emision sepan la Serie de que se trale,

Ef valor de fa Prima de Emision parn cada Senie se determinard el
Dia Habil anterior 2 la Fecha de Ofenta y se dara a conocer ¢n el
Aviso de Oferta, en el Aviso con Fines Informativos y'o ¢f Aviso
de Colocacion de la Serie correspondiente.

El pago de Jas Primas de Emision se deberid hacer en ln Fecha de
Liquidacién de la Prima. Para las emisiones de Titulos Opeionales
caya liquidacion de la Prima de Emision se especifique en ot
moneda distinta a Pesos, dicha liguidecion se realizam en ol
domicilio de la Emisora que se establece en la Clausuls Vigésima
Tercera de la presente Acta de Emision.

SEXTA. Precio de Observacion v Precio de Ejercicio

Los Tenedores de los Tiwlos Opciomles podran ejercer los
Derechos de los Tenedores conferidos en los mismos, al o los
Precios de Observacion y Precios de Ejercicio segin la Seric a la
que pertenezean Jos Tillos Opeionales que adquicran

Cuando en la Fecha de Liquidacion de Ejercicio de los Titulos
Opcionales s¢ deba gjercer liguidacion en especie, la Emisora
entregarii o recibird de los Tenedores, los Activos Subyacentes,
segun se delina en ¢l Aviso de Oferta, en ¢l Aviso con Fines
Informativos y'o cn ¢l Aviso de Colocacion correspondiente a cada
Serie,

El 0 los Precios de Observacion y Precios de Ejercicio se dardn a
conocer en ¢l Aviso de Ofena, en el Aviso con Fines Informatives
y'o en cl Avise de Colocacion de la Seric correspondiente.

SEPTIMA. Efcctos ¢n los Activos Subyacentes,

En caso de que ¢l Mercado de Origen sustituya o moditigue
substancialmente la metodologia de cileulo del Active Subyacente,
se utilizara ¢l método o sctivo sustituto gue al clecto determine ol
Mercado de Ongen de que se trite ¥ que se asemeje en mayor
medida a cada Active Subyacente

Al efecto, en caso de que [a Emisora mantenga Titulos Opcionales
en Cireulacion referenciados a tales Activos Subyacentes, deberd
de comunicar esta situacion a ln CNBY, a través de los medios que
ésta determine, 2 la Bolsa y a los Tenedores mediante ¢l Sistema
Electronico de Envio y  Difusion  de  Informacion (“SEDI™)
correspondienie, y ul Representanie Comin ¢ Indeval por escrito o
a traves de los medios que ésta determine, dentro de los 3 (res)
Dias Habiles sipuicntes a que tenga conocimiento de dicha
situacion.

Las actualizaciones que realice of Mercado de Origen o la Bolsa,
respecto al nombre due identificacion, la serie, la clave 18IN o
cualguicr medio de identificado de los Activos Subyacentes, ser
informado por ls Bolsa al pablice inversionist, en los (énminos
gue se estublecen en su reglsnento yio manuales  operativos
aplicables. La Emisora notiticard a fa CNBV, la Bolsa, a Indeval,
al Representante Comun y a los Tenedores por medio de Ia
actualizacion anual del Prospecto.

OCTAVA Fechade Ofena.

a} El Intermediario Colocador de los Titulos Opcionales, llevard a
cibo a través de la Bolsa, una o varas ofertas pablicas prinurias de
hasta 1,500 (ml quinientas} Serics, que podrin comprender la
totaltdad o pante de los TFitulos Opcionales que ampar st
Emisidn cn la Fecha de Oterta.

b) Trtaadose de colocaciones sin que al clecto medie ofetta
publica. ¢l Intenmediario Colocador de los Titulos Opcionales,
publicard ¢l Aviso con Fines Informativos en [ Fecha de Emision,
asi como en fa fecha de listado y de registro cn la Bolsa.

¢) En caso de que no se cologque la totalidad de los Tiwlos
Opcionales durante tas Fechas de Oferta, ln Emisora se reserva el
derecho de llevar a cabo posteriores colocaciones cn el mereado
secundario, a través de la Bolsa.

NOVENA. Tiwlo.

a) Cada Seric de Titulos Opeionales de Ja presente Emision estard
representada por un Titulo glubal gue se emitird para su depdsito
e [ndeval o en alguna otra institucion para ¢l deposito de valores
attorizada en términos de la EMV. Dicho Titulo se emitimt de
conformidad con lo previsto en la LMV y demis disposiciones
legales aplicables.

b} Contrt el pago de ln Primit de Emision, se hard ¢ traspaso de los
Titulos Opcionales mediante el mecanismo de asignacion de tales
Titulos Opcionales, a la cuenta que ¢l intenmediario financicro que
actie por cuenta del Tenedor de los Titulos Opcionales mantenga
con [ndeval.

¢) El Titulo de cada Seric debera ser firmado por la Emisora y por
el Representante Coman, o través de sus respeclivos representantes
o apoderados,

DECIMA. Plazo de Vigencia, Fechas de Observacidn, Fechas de
Ejercicio, Lugar y Forma de Liquidacidn,

a) El Plazo de Vigencia de la presente Emision seri de hasta 10
{diez} afios contados a partir de Ja fecha de la susenpeion de by
presente Acta de Emision.

b) El Plazo de Vigencia de cada Serie se indicar en ¢l Titlo y en
el Aviso de Olenta, en el Aviso ¢on Fines Informativos yio en vl
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Aviso de Colocacivn de o Serie correspondiente, sin que en
aingan casoe exceda del Plazo de Vigeneia de la Emision

¢) Los Tenedores de los Titulos Opcionales podrin obtener las
retribuciones y gjercer los dereehos que estos conflicren, en la
Fecha o Fechus de Dereche yo oen Ty Fechn o Fechas de
Liquidacion de Ejercicio

d) Los Tiwlos Opcionales se liquidasin a travds de Indeval con
domicilio ubicado en Paseo de la Reforma Namers 255, Colonia
Cuauhtémoc, Cédige Postal 06500, Ciadad de Mexico, medante
tansterencin electronica, o en cualquier otra direecion que Indeval
dé a conocer en el caso de que cambie su domicilio. En caso de que
la denominacion de una determinada Serie sea en Dolares yo
Euros, In Emisor liquidari dicha Serie, a través de Indeval, ¢n
moneda nacional al upo de cambio que para tal electo se establezen
en ¢l Aviso de Oferta, en ¢l Aviso con Fines Intormativos y'o en ¢l
Avise de Colocacion, segun sca ¢ caso.

DECIMA PRIMERA, Derechos de los Tenedores.

a)  Los Tilos Opcionales otorgarin derechos a sus Tenedores
que se defininan confuonne o los siguicntes derechos;
{i} Derechios de Pago;
{it)  Derechos de Ejercicio;
i) Derechos Especiales;
{1v}  Derechos de Ejercicio con Valor [ntrinseco, v.
(v)  Combinacidin de los anteriores.

Los Derechos de los Tenedores eomespondientes a cada Sene de
Titulos Opcionales se darin a conocer en ¢l Titulo, en ¢l Aviso de
Oferta, en ¢l Aviso con Fines Informativos y'o en ¢l Aviso de
Colocacion correspondienie ¥ de acuerdo o sus carcteristicas
especificas.

De lenma enunciativa mis no lunitativa los derechos se utilizarin
de la siguiente manery:

(i) Derechos de Pago. Se otorgan ¢n las Fechas de
Observacion y sc aplican en las Fechas de Derechos
Los dercehos de pago se podrn definir pare Tilulos
Opcionales curopeos y americanos.

(it} Dercchos de Ejercicio. Se aplican para ¢} cercicio de
los Titulos Opeionales en cada Fecha de Ejercicio,
sepin trate Jde un Titwlo Opcional curopee o
AMCricand,

(iii}  Derechos Especiales. Son derechos complementirios
a los derechos de pago, derechos de gjerciero y
derechos de gjercicio con Valor Intrinseco.

(iv)  Dercchos de Ejercicio con Valor [Intrinseco. Se
utilizarin en la o las Fechas de Ejercicio cuyo pago se
determunari conforme al valor intrinseco del Tilo
Oineiemal

Cuando cualquivia de las fechas mencionadas anteriormente en las
que se otorgue derechos a los Tenedores, deje de ser un Dia Hibil,
los derechos de los Tenedores de los Titulos Opetonales deberin
aplicarse el Dia Habil inmediato siguiente, sin que esto signifique
un incumplimiento por parte de la Emisora.

Los Titulos Opcionales podrin otorgar 1os siguientes Derechos:
Derechos de Pago

En las Fechas de Observacion:

Fl Tenedor del Titule Opcional tendrd, en su caso, ¢t dereche de
obtener en efectivo, por parie de la Emisora, en la Fecha o Fechas

de Derecho commespondiente, un monto calenlado conforme a lo
siguivnte:

I. Si el Valor de Referencia de Observacion del Titulo Opcional
‘ent da Fecha de Observacion™ o “en todas las Fechas de
Observacion™ o “en algina Fecha de Obsernvacion™ segun se
defing para cadu Serie es “menor " o “muavor” o “menor o igual”
o "mavor o fgeal” segtn se defing para cada Serie al Precio de
Observacion muliplicadoe por el Factor *1™, la Enmsora pagard

({VO - (PO x Factor i)) x Factor 1) + (PO x Factor i) + (PRPE x
Faclor 1)

Donde:

VO = Valor de Referencia de Observacion

PO = Precio de Observacion

PRPE = Porcentaje Retomable de  Prima de Emision

La diferencia entre ¢l Valor de Reterencin de Observacion y ol
Precio de Observacion no podra tencr un valor “superior”™ o
“inforior” al Porcentaje “Maxims ™ o “Minimo™ de Observacion
cilculado sobre ¢l Preciv de Observacion.

2. 51 ¢l Valor de Referencia de Observacion del Titulo Opcienal
“ent lu Fecha de Observacion” o “en todas las Fechas de
Observacion™ o “on alguna Fecha de Observacion™ scein sc
defing para cada Sevie ¢s “menor™ o “mavor” o “menor o igual”
o “mavor o igual” segnn se defina para cada Serie ol Precio de
Observacion  multipticade por ¢l Factor i 3/ “menor™ o
“mavor” e “menor o igwal” o “mavor o jgual” al Precio de
Observacion multiplicado por ¢l Factor 1" scgen se defing para
ritelir Sevie, la Fmisom pagani:

({VO - (PO x Factor i)) x Factor i) + (PO x Factor i) + (PRPE x
Faclor i)

Donde:

VO = Valor de Referencia de Observacion

PO = Precio de Observacion

PRPE = Porcentaje Retomable de la Prima de Emision

La diferencia entre ¢l Valor de Relerencia de Observacion y ¢l
Precio de Observacion no podri tener un valor “superior” o
“inferior™ al Porcentaje “AMdvime ™ o “Minime ™ de Observacion
caleulado sobre ol Precio de Observacian.

3. Si el Valor de Referencia de Observacion del Titulo Opeional
“en la Fecha de Observacion™ o “uon todas les Fechas de
Obscrvacion” o "cn alquma Fecha de Olscnacion™ scgin s
defing para cada Serie os “menor™ o “nupvor” o “menor o igual”
o “mavor o igual” segin se defing para cada Serie al Precio de
Observacion muhiplicado por ¢l Factor i, la Emisora pagari:

[{PO x Factor i) + (PRPE x Faclor i)]

Donde-
PO = Precio de Observacion
PRPE = Porcentaje Retomable de la Prima de Emision

4. Si ¢l Valor de¢ Referencia de Observacion del Tiwlo Opeional
“en la Fecha de Observacion™ o “en todas las Fechas de
Ohservacion™ o “en alguna Fecha de Observacion™ segtin se defing
pura cuda Scrie os “menor” o “mavor” o “menor o igual” o
“mavor o igeal” segra se define para cada Serie al Precio de
Observacion  multiplicado por el Faclor ™™ v “menor” o
“mayor™ o “menor o igual” o “mavor o ignal” al Precio de
Observacion multiplicado por el Factor *7 segin se dofim pova
cadu Sevie, ln Emisom pagant:

[(PO x Factor i} = (PRPE x Factor i}]
Donide:

PO = Precio de Observacion
PRPE = Porcentaje Retornable de la Prima de Kmision



5. La Emisom pagard;
[(PO x Factor 1) + (PRPE x Factor i)]

Donde:
PO = Precio de Observacion
PRPE = Porcentaje Retornable de la Prima de Emision

6. Si el Valor de Referencia de Observacion del Titulo Opeional
“en fu Fecha de Observacion™ o “en tadas las Fechas de
Observacion™ o “en alguna Fecha de Observacion” segun se
defina para cada Serie cs “menor” 6 “mayor” o “menor o igual”
o “mavor o igual” segin se dofing para cada Serie al Precio de
Observacion multiplicado por ¢l Factor *i™ no se tendrmi derecho a
recibir ningun - pago - adicional con respecto a las “Fechas de
Observacion™ yio “Fechas de Ejercicio™ segim se defina para
cada Serie posteriores.

7. 5i ¢l Valor de Referencin de Observacion del Titulo Opeional
“enn la Fecha de Observacion™ o “en todas las Fechas de
Observacion™ o “en alguna Fecha de Gbscracion”™ scghn se
defing para cada Sevie ¢s “moenor” ¢ “maver” o “menor o ipual™
o “mavor o fgual” segtn se defing para cada Serie al Precio de
Observacion  multiplicado  por ¢l Factor ™ p/o - “menor” o
“mavor” o “menor o igual” o “mavor o igual” al Precio de
Observacion multiplicado por el Factor =i" segnn se defing para
cada Sevic no se tendrd dereche a reeibir ningdn pago adicional
con respecto a las “Fechas de Observacion”™ wo "Fechus de
Ejercicio " segun se defina para cada Serie posteriores.

8. 5i ¢l Valor de Referencia de Observacion del Titulo Opcional
“en lo Fecha de Observacion™ o “en todas lus Fechas de
Observacion™ o “en algwna Fecha de Observacion ™ segtin se
defing para cada Serie es “menor” 6 "mavor” o “menor o igual”
o "mavor v igual” al Precio de Observacién multiplicado por el
Factor “i" segin se dofing pura coda Serie, la Emisora guardard en
“Valor Consolidado del Derecho [ ]7 0 “Valor de Memoria dv
Derecho [ ] 1o siguiente:

[(PO x Factor i) # (PRPE x Facior i)}

Donde:

PO = Precio de Observacion

PRPE = Porcentaje Retornable de la Prima de Emision

El Valor Je Memeoria del Derecho [ 1 sdlo podal ser pagado una
vez, y serd en la primera fecha de Observacion o Ejercicio en que
se cumpla la condicion de pago.

Pago del Valor Consolidado del (de los) Derecho{s) [ ][]
La Emisor pagari ¢l Valor Consolidado del {(de los) Derecho(s) [
[l

Pago del Valor de Memoria ded {de los) Derecho(s){ ][ ]

Si ¢l Valor de Referencin de “Observacion” o Ejercicio™ del
Titulo Opcional “en fa Fecha™ de "Observacion”™ o “FEjercicio™ o
“en todas las Fechas de Observacion”™ o “en alguna Fecha de
Observacion™ segun s¢ dofing para cada Scric es “menor”™ o
“mvor” o “menor o fgual” o “mavor o igual’ al Precio de
“Observacien™ o “Ejereicio™ multiplicado por el Factor i segtm
s¢ defina para cada Serie, fa Emisora pagard ¢l Valor de Memoria
del (de los) Derecho(s)[] [ ).

9. Si el Valor de Referencia de Observacion del Titulo Opcional
“en la Fecha de Observacion™ o “en todas lay Fechas de
Observacion™ o “en alpuna Fecha de Observacion” segtin se
deftng pard cada Scrie s “menor” o “mavor” o “mcnor o igual”
o “mavor o igual” segtin se defing para coda Sevie al Precio de
Observacion multiplicado por ¢l Factor ™" y/6 “menor” o
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“mayor” o “menor o igual” o “mavor o fgual” al Precio de
Observacion multiplicado por ¢l Factor i segin se defing para
cada Serie, §a Emisora guardard en “Valor Consolidado  del

Derecho | |7 o "Valor de Memoria del Devecha [ ] 1o siguiente:
[(PO x Factor i) + {(PRPE x Factor i}]

Dondle:
PO = Precio de Observacion
PRPE = Porcentaje Retormable de 1a Prima de Emision

El Valor de Memona del Derecho [ ] sdlo podri ser pagado una
vez, y serd en la primera fecha de Observacion o Ejercicio en que
sc cumpla la condicion de pago.

Pagu del Valor Consolidado del (de losy Dereche(s) [ ][]
La Emisora pagari o Valor Consolidado del (de los) Derecho(s) ]
i)

Pago del Valor de Memoria del (de los) Derecho(s)[ 11 ]

Si el Valor de Referencin de “"Observacian ™ o “Epercicio™ del
Titulo Opcional “en la Fecha™ de “Observacion” o “Ejercicio” o
“cn todas las Fochas de Obscrvacion™ o “en alguna Fecha de
Ohservacion™ scgin se defina para cada Seriv es “mcnor™ o
“mavor” o “menor o ignel”™ o “mavor o dgeal” ol Precio de
"Ohservacion " o “Ejercicio” multiphicado por el Factor 1™ segiin
5¢ defina para cada Serie, la Emisora pagan ¢l Vator de Memotia
del {de los) Derecho{s) [ 1] ]

10. S1 ¢i Valor de Referencia de Observacion del Titulo Opeional
“en fa Fecha de Observacion™ o “en todas las Fechas de
Obscrvucion™ o “en alguna Fecha de Obscrvacion” scgtin se
defina para cada Sevic ¢s “menor” o “mavor” o “menor o igual”
o “mavor o igual” al Precio de Observacion multiplicado por o
Factor ™1 segin se defina para cada Serie, la Emisora guardart en
“Falor Consolidado del Derecho [ ]” o “Valor de Memoria de
Dereche [ 17 1o siguiente;

[(PO x Factor 1)+ (PRPE x Factor 1))

Donde:
PO = Precio de Observacion
PRPE = Porcenaje Retomable de la Prima de Emision

El Valor de Memoria del Derecho [ ] sélo podrd ser pagado una
ves, y serd en la primera feclia de Observacion o Ejercicio en que
se cumpla Ta condicion de pago,

Pago del Valor Consolidado det {de los) Derecho(s) [ ][]
La Emisora pagard ¢l Valor Consolidado del {(de los) Derechofs) { ]
[l

Pago del Valor de Memoria del (de los) Dereche{s) [ 1]

Si ol Valor de Referencia de “Obscrvacion™ o “Ejercicio ™ del
Titulo Opcional “en ta Fecha™ de “Observacion” o “Efercicio ™ o
“en todas las Fechas de Observacion”™ o “en algina Fecha de
Observacion” scgin sc defing para cada Scric ¢s “menor” o
“mavor” o “mwnor o igual” o “mavor o igual” ol Precio de
“Ohservacion™ o "Ejercicio ™ multiplicado por ¢l Faclor “i™ scgin
se defing para cada Serie yo “menor” o “mavor™ o “menor o
igial” o “mavor o igual” al Precio de "Observacion” o
“Efercicio” scgtn se defina para cada Seric muliiplicado por cl
Factor i, la Emisora pagard ¢l Valor de Memoria del {de los)

Derecho(s) [ ][ ]-

I'L. Si ¢l Valor de Referencia de Observacion del Titulo Opeional
“en lu Fechu de Observacion™ o “en todas lus Fechas de
Observacion™ o “en algmia Fecha de Observacion™ segim se
defing para cadu Serie ¢s “menor™ o “mavor” o “menor o igual”



o “mavor o ignal” segun se defing para coda Serie al Precio de
Observacion muliiplicade por of Factor ™" wo  “menor” o
“maver” o “menor o igeal” o “mavor o ignal” at Precio de
Observacion multiplicado por ¢l Factor “i" scgun se defina para
cada Serie, la Emisoa guanday en “Valor Consolidude del
Devecho | ] o "Valor de Memoria del Derecho £ 17 1o siguicnte:

[(PO x Factor i) + (PRPE x Factor i)}

Donde:
PO = Precio de Observacion
PRPE = Porcentaje Retormable de lo Prnima de Emision

El Valor de Memorda del Derechio [ ] solo podid ser pagado una
ves, ¥ serid en la primera Tfecha de Observacion o Ejercicio en que
se cumpla Lt condicién de pago

Pago del Valor Consolidado del (de tos) Derecho(sy{ ][ ]
La Emisora pagard el Valor Consolidado del (de tos) Derechofs) [ ]
{]

Pago del Valor de Memaoria del {(de los) Derecho{s) [ 111

S5t ¢l Valer de Relerencia de “Olscrvacion ™ o “Fjercicio™ del
Titulo Opcionad “en fa Fecha ™ de “"Observacion” o “Fjercivio” o
“en tedas fas Fechas de Observacion™ o “en alguna Fecha de
Ohservacion™ segun se dofina para cada Seric ¢s “menor” o
“mavir”™ o “menor o igual” o “mavor o igual” al Precio de
“Observacion™ o “Ejgrcicio™ multiplicado por ¢l Factor *i™ segin
s defing para cada Serie yio “menor” o Umaver” o “menor o
ignal” o “mavor o igual” al Precio de “Observacion™ o
“Eiercicio™ segin se doflng pard cade Serie multiplicado por ¢l
Factor “i”, la Emisora pagari ¢l Valor de Memoria del (de los)
Derechotsy[ [ ]

12, S ¢l Vator de Reterencia de Observacion | ] del Tiwlo
Opcional “en la Fecha de Obscrvacion™ o “en todus las Fechas de
Observacion” o “va alguna Fecha de Obsermvacion” segtin se
defing para cada Serie s “menor” o “mavor” o “menor o igud
o “muyor o igeal” segin se defing para coda Sevie al Precio de

Observacion multiplicado por el Factor *i™, la Emisera pagari:

({(VO | ] - (PO x Fuclor 1)) x Faclor ) + (PO » Faclor ) + (PRPE
Factor 1)

Donde:

VO T } = Valor de Relerencia de Observacion [ ][ ]
PO = Precio de Observacion

PRPE = Porcentaje Retornable de la Prima de Emision

La diferencia entre el Valor de Relerencia de Observacion [ ] y ¢l
Precio de Observacion no podr tener un valor “superior”™ o
“inforior” ol Porcentaje

caleulado sobre ¢l Precto de Observacion.

Moximn™ o “Mmimn™ de Qbservacion

13. Si ¢« Valor de Referencia de Observacion [ ] del Titulo
Gpeional “en la Fecha de Observacion™ o “en todus lus Fechas de
Obscervacion™ o “en afguna Fecha de Obscirvacion”™ segiin se
defing para cada Serie ¢s “menor” o “mayor” o “nenor o igual”
o “maver o igual” segin se defing para cadu Serie al Precio de
Observacion multiplicado por el Factor ™" o si ¢l Vador de
Relerencia de Observacion | ] del Titulo Opetonal “en la Fecha de
Observacion™ o “cn todas las Fechas de Observacion™ o “en
afguna Fecha de Obsvrvacion™ scgan se difing para coda Serie s
“menor” 0 “mavor™ o “menor o gual” o “maver o igual” al
Precio de Observacion multiphicado por el Factor “i™ segin se
defing para cada Serie, 12 Emisora papari:

(VO {]-{PO x Factor iV x Factor i} + (PO x Factor i) + {PRPE x
TFactor1)

20

Donde:

VO[ ] = Valor de Referencia de Observacion [ 1] ]

PO = Precio de Observacion

PRPE = Poreentaje Retornable de lo Poma de Emision

La diferencin entre ¢l Valor de Relerencia de Observacion y el
Precio de Observacion no podrd tener un valor “superior™ o
Vinferior” al Porcemtaje “Mrivime " o “Aftmimo” de Observacion
caleulado sobre el Precio de Observacion.

14, Si el Valor de Referencia de Obscevacion [ ] del Titule
Operonal “en la Fecha de Observacion™ o “en todus lus Fechays dv
Observacion” o “en alguna Fecha de Observacion ™ segin se
dufing para cada Serie os “menor™ o “muayvor” o “menor o igual™
o “muvor o ivual” segin sc defing pura cadu Serie al Precio de
Observacion multiplicado por of Facior ™™, la Enusor pagar;

[{PO x Factor i) + {PRPE x Factor i}]

Donde
PO = Precio de Observacion
PRPE = Porcentaje Retomable de Ia Prima de Emision

15. Si ¢l Valor Jde Relerencia de Observacion [ ] del Tilulo
Opcional “en I Fecha de Observacion”™ o “on todus fas Fechas de
Ofervacion” o “en algune Fecha de Observacion” segun so
dafina para cada Seric ¢s “moner” o “mayor’ o “menar o igual ”
o “mavor o igual” segrn se defing para cada Serie al Precio de
Obsenvacion multiplicado por of Factor *i™ 3o si cl Valor do
Referencia de Observacion | ] del Titalo Opeionst “en la Fecha de
Observacion™ o “en todas lus Fechas de Ohservacion™ o “on
alguna Fecha de Observacidn ™ segin se defina para cada Scrie ¢s
“menor” o “mavor™ o “menor o igeal” o “maver o dgnal” al
Precio de Observacion multiplicado por el Factor " segun
dofing para cada Serwe, la Emisora pogard:

[(PO x Factor i) + (PRPE x Factor i)]

Donde:

PO = Precio de Observacion

PRPE = Porcentaje Retornable de la Prima de Emision

16, L Ennisota pagant.

{N/nx PO x Factor i)

Donde;

N= Nimeror de Fechas de Observacion en las cuales ¢l Valor de
Referencin de Observacion del Tiwlo Opecional s “menor™ o
“aver™ o “moenor o igwad " o Umayor o igual ', segim s dofina
para cada Scrie, al Precio de Observacion multiplicado por ¢l
Faclor =i wo "menor” o “mavoer” o "menor o ignal” o “mavor o

fererd ™| rogiin s dof
multiplicado por el Factor =™

o~ nimero de Fechas de Observacian
PO = Precio de Observacion

mer poares corder Serie, al Procio de Observa

Las descripciones anteriores se podrin repetir las veces gue sea
necesario o no usarse pata describir los Derechos de Pago
currespondientes a cada Serie.

Bercchos de Ejercicio

En las Fechas de Ejercicio:

El Tenedor del Titulo Opcional tendrd, en su caso, ¢l derecho de
obtener en cfectivo, por parte de la Emisom, en la Fecha de

Liquidacion de Ejercicio comespondiente, un monto calculado
conforme a lo siguicnte:



1. 5i ¢l Valor de Referencia de Ejericio ded Titulo Opeional, “cn
la™ o “en alguna™ segn se defina para cada Seriv Fecha de
Ejercicio es “menor” o “mavor’ o “menor o igual o “mavor o
igual” segin se defina para cada Serie al Precio de Ejercicio
multiplicado por ¢f Factor *i”, la Emisors pagard;

({(VE - (PE x Factor 1)) x Fuctor 1) + (PE x Factor i} + (PRPE x
Factor i}

Donde:

VE = Valor de Referencia de Ejercicio

PE = Precio de Ejerticio

PRPE = Porcentaje Retornable de la Prima de Emision

La diferencia entre el Valor de Referencia de Ejercicio y ¢f Precio
de Ejercicio no podra tener un - valor “superior o Cinferior™ sl
Porcentaje “Mdximo ™ o “Minimo™ de Ejercicio calculado sobre cl
Precio de Ejercicio.

2. Si ¢l Valor de Referencia de Ejercicio del Titulo Opcional, “en
la” o “en alguna” seghn se defing purd cada Seric Fecha de
Ejercicio cs “micnor” o “mavor” o “menor o igual " o “mavor o
igual™ segun se dofing para cada Serie al Precio de Ejercicio
multiplicado por ¢ Factor i " vie “menor™ o "mavor™ o "menor o
igual™ o “mavor o igual al Precio de Ejercicio multiplicado por el
Factor *i” segitn sc dcfina para cada Serie, la Emisor pagara:

({VE  (PE x Fuaclor )} x Faclor i) + (PE x Factor i) + {PRPE x
Factor i)

Donde:

VE = Valer de Referencia de Ejercicio

PE = Precio de Ejercicio

PRPE = Porcentaje Retomable de la Prima de Emision

La diferencia entre el Valor de Referencia de Ejercicio y el Precio
de Ejercicio no podrl tener un valor “supcrior o Vinforior” al
Porcentaje “Mavimo™ o “Mintmo ™ de Ejercicio caleuludo sobre ol
Precio de Ejercicio.

3. Si el Valor de Relerencia de Ejercicio del Titulo Opeional, “en
fa™ o Yen alguna™ segun se defing para cada Serie Fecha de
Ejercicio es “menor™ 0 “maver” o “menor o igual T o “mavor o
ignal” segn sc defina para cada Seric al Precio de Ejercicio
multiplicado por el Factor “i™, la Emisora pagari:

[(PE x Factor i + {PRPE x Factori)]

Donde:
PE = Precio de Ejercicio
PRPE = Porcentije Retornable de la Prima de Emision

4. Si ¢l Valor de Referencia de Ejercicio del Titulo Opcional, “en
la™ o “en alguna” segin se defina para cada Serie Fecha de
Ejercicio s "menor™ o “mavor™ o “menor o igual” o “mavor o
iguad” segim se defina pare cada Serie al Precio de Ejercicio
multiplicado por el Factor i y/0 “menor™ o “mayor” 0 “menor o
fgual” o “mavor o igual” al Precio de Ejercicio multiplicado por cl
Factor 1 segun se defing pura cudua Seric, la Emisora pagari:

[(PE x Factor 1} + (PRPE x Factor i)]

Donde:

PE = Precio de Ejercicio

PRPE = Porcemnje Retomable de e Prima de Emision
5. La Emisora pagard

[{PE x Factor i} + (PRPE x Factor i}]

Donde:

PE = Precio de Ejescicio
PRPE = Porcentaje Retornable de la Prima de Emision

6. Si el Valor de Referencia de Ejercicio [ ] del Titulo Opeional,
“eit lu” o “en alguna” segun se defina para cada Seric Fecha de
Ejercicio ¢s “menor” o “maver” o “menor o igual” o “nuvor o
igtal* segnn se defing para cada Serie al Precio de Ejercicio
multiplicado por ¢l Factor 17, la Emisom pagar:

{{VE[] ({PE x Factor )} x Factor i} # {PE x Factor i) + (PRPE x
Factor i}

Donde:

VE[] Valor de Relerencia de Ejercicio [ ][]

PE = Precio de Ejercicio

PRPE = Porcentuje Retornable de la Prima de Emision

La diferencia entre el Valor de Referencia de Ejercicio [ ] y ol
Precio e Ejercicio no - podrl tener un valor “superior” o
“inferior” al Porcentaje “Mdaximo” o “Minimo” de Ejewicio
catleulado sobre of Precio de Ejercicio.

7. 8i ¢l Valor de Referencia de Ejercicio [ ] del Thulo Opcional,
Yen la” o “en alguna” segin se defing para cada Serie Fecha de
Ejercicio s “menor™ o “mavor™ o “menor o igual™ 0 “mavor o
igual™ segin se defina para cada Serie al Precio de Ejercicio
multiplicado por el Factor *i" y/0 si el Valor de Referencia de
Ejervicio [ ] del Titulo Opcional, “vn fu™ o “cn alguna” scgtin se
define pura cadu Serie Fecha de Ejercicio es “mener™ o “mavor”
o “mepor o ignal o “maver o ignal” ol Precio de Ejercicio
multiplicado por el Factor i scgrin se dofing para cada Serie, la
Emisora pagari:

((VE[] (PE x Factor i)} x Factor i) + (PE x Factor i) + (PRPE x
Factor i}

Donmde:

VE [ ] = Valor de Referencia de Ejercicio [ ][]

PE = Pregio de Ejercicio

PRPE = Porcentaje Retornabte de la Prima de Emision

La diferencia eatre ¢l Valor de Relerencia de Ejercicio [ ] y ol
Precio de - Ejercicio no- podri tener wn - vakor “superior™ o
“inferior” al Porcentaje “Mdxime” o “Mirimo™ de Ejercicio
calculado sobte el Precio de Ejercicio.

8. 5i ¢l Valor de Referencia de Ejercicio [ § ded Titulo Opcional,
“en la” 0 “en alguna’ segt se defing para cada Serie Fecha de
Ejcricio ¢s “menor™ o "maver” o “menor o igual " 6 “mavor o
fpaad” segin sc defing para cada Scrie al Precio de Ejercicio
multiplicado por ¢l Factor i v/ si ¢l Valor de Referencia de
Ejercicio { ] det Titulo Opeional, “en fa” o “en alguna ™ segin se
defina para cada Serie Fecha de Ejercicio ¢s "menor ™ o "mavor”
o “menor o igual” o “mavor o igual” ab Precio de Ejercicio
multiplicado por ol Factor “i" scgiin se defing para cada Scric, la
Emisoru pagari

[(PE x Factor i) + {PRPE x Factor i)]

Donde:
PE = Precio de Ejercicio
PRPE = Porcentaje Retomable de ln Prima de Emisitn

9. Si ¢l Valor de Referencia de Ejercicio [ ] ded Titulo Opcional.
“en k" o Ven alguna”, segin se defina para cada Serie, Fecha de
Ejericio es “menor” o “mavor” e “menor o igwal” o “mavor o
fonal” segiin se defina para cada Serie al Precio de Ejercicio
multiplicado por ¢ Factor *i, la Emisora pagari:

[(PE x Factor i) + (PRPE x Facior i))



Donde:
PE = Precio de Ejercicio
PRPE = Porcentaje Retomable de la Prima de Emision

Las descripeiones anieriores s¢ podran repetir las veces ue sca
necesario o no usarse para desenbie los Derechos de Ejercicio
comespondienies a cada Scrie,

Derechos especiales

Aplicarin en los Derechios de los Tenedores segan se especifique
para cada Scrie en ¢ Aviso de Ofenta correspondiveme,

1. El Titulo Opeional pagard ol “wuiximo ™ o “mibimo™ segin so
defing para cada Serie entre: Devechos de los Tenedores definidos
en cada Serie

2. 5i Ia suma de Derechos de los Tenedores obtenidos por ¢l Titulo
Opcional en lay Fechas de Observacion son “mugores” o
“menores” segin se defina pura cuda Sevie a:

[{PL x Factor i) + (PRPC x Fuclor i}]

La Emisora pagard el resullado que corresponda de aplicar By
siguiente formuta:

[{PE x Factor i) + (PRPE x Factor i}]

Donde:
PE = Precio de Ejereicio
PRPE = Porcentaje Retornable de Ia Prima de Emision

Las deseripeiones anteriores se podiin repetir las veces que sei
necesario o no usarse pam describir los Derechos de los Tenedores
cormespondientes a cada Serie.

Derechos de Ejercicio con Valer Intrinseco
1. Existe Valor Intrinseco

Cuando ¢n la Fecha o Fechas de Ejericio exista Valor Intrinseco,
¢l Tenedor del Titulo Opctonal, wendrr unicamente ¢l derecho de
abtener en efectivo, por parte de la Emisors, un monto calculado,
segin sea aplicable pam cada Serie, conforme a los siguientes
incisos:

1. Mientras el Valor de Relerencia de Ejercicio del Titulo Opeional
sea “menor” 0 “igual o0 menor” segun se dofina parva cada Servie al
Precio de Ejercicio multiplicado por ¢l Factor 1™, la Emisora
realizard un pago en efectivo igual al resultado de multiplicar ¢l
Multiplicador =i por el Vator Intrinseco del Titulo Opeional, de la
Serie correspondicnte, mids o} resultado de multiplicar ¢l Precio de
Eicrcicio por ¢l Factor ©i", mids ¢l Porcentaie Retormable de ln
Prima de Emisién. El Valor Intrinseco no podrd tener un valor
superior al Porcentaje Maximo del Valor Intrinseco caleulado
sobre el Precio de Ejercicio

2. Mieniras ¢f Valor de Referencia de Ejercicio del Titulo Opeional
sea “wavor™ o “igual o mavor” segin s defing para cada Sevie al
Precio de Ejercicio multiplicada por ¢l Factor =i, In Emisora
reafizard un pago en efectivo igual al resultado de multiplicar el
Multiplicador “i”" por ¢l Valor Intrinseco del Titulo Opcienal, de la
Seric comespondicate, nxis ¢l resultado de multiplicar ¢l Precio de
Ejercicio por ¢l Factor *i", mis ¢l Porcentaje Retornable de la
Prima de Emision. El Valor Intrinseco no podrd tener un valor
superior al Porcentaje Maximo del Valor Intrinseco calculado
sobre el Precio de Ejercicio

1l No existe Valor [ntrinseco

Cuando en kt Fecha o Fechas de Ejercicio no exista Valor
Imtrinseen, el Tenedor del Titule Opeionat, tendrid unicamente el
derecho de obtener en cfectivo, por parte de la Emisorn, un monto
caleulado, segan sca aplicable para cada Serie, aplicables conforme
a los siguicnies incisos:

1. Mientras ¢l Valor de Relerencia de Ejercicio del Titulo Opcional
sea “muvor” o “igual o mavor” segin se defing pare cada Serie al
Precio de Ejercicio multiplicado por of Factor "1™, la Emisora
realizard un pago en electivo ipuad ol Porcentaje Retomable de Ta
Prima de Emision mais el resultade de multiplicar ¢ Precio de
Ejercicio por ¢l Factor i,

2, Miewtias ¢l Valor de Referencia de Ejercicio del Titulo Opeional
sen “menor” o Vigial o menor ' segin se defina para cuda Sevie al
Precio de Ejercicio multiplicado por ¢l Factor ™17, la Emisora
realizard un pago en efeetivo igual a (a} la suma del Porcentaje
Retornable de s Prima de Emision y ol resultado de muluplicar of
Multiplicador i por ¢l resultado de (b) dividir Ta diferencia del
Valor de Referencia de Ejercicio y ¢ Precio de Ejercicio
multiplicado por ¢l Factor =i"; entre ¢l Precio de Ejercicio
multiplicado por el Factor i, mas (¢) ¢l resullado de muluplicar el
Precie de Ejercicio pon el Favcion ",

3, Mientras el Valor de Referencia de Ejercicio del Titulo Opeoonal
sea "menor™ o “igual 0 menor” segin se defina pava cada Seric al
Precio de Ejercicio multiplivado por ol Factor =i, 1o Emisom
realizard un pago en efectivo igual al Porcentaje Retomable de la
Prima de Emision mas el resuliado de multiplicar ¢l Precio de
Ejercicio por cl Factor i

4. Mientras ¢l Valor de Referencia de Ejercicio del Titalo Opcional
sen “wavor™ o Uinal o navor” segiin se defing pura cadea Serie al
Precio de Ejercicio muhiplicado por ¢l Factor =1, In Emisom
realizard un pago en efectivo dgual o {a) la suma del Porcentaje
Retornable de fa Prima de Emsaon y o resultado de multphcar ol
Muloplicador =i por ¢l resultado de {(b) dividir la diferencia del
Precio de Ejercicio multipiieado por el Factor 17 v el Valor de
Relerencia de Ejercicio entre ¢f Precio de Ejercicto multiplicado
por ¢l Factor i, mds {c) ¢l resuliado de muliiplicar ¢ Precio de
Ejercicio por el Factor i

a) La incorporacion de las modalidades deseritas en la presente
Acta de Emision no requerira de I awtorizacion de la Asamblea de
Tenedores, siempre v cuando no se afecten adversamente los
derechos de los Tencdores de las Series vigentes,

b) La cantidad minima de Titulos Opeionales que los Tenedores de
los Titulos Opeionales podrin cjercer es de un Lote.

¢) Lna vez que los Tenedores de los Titlos Opeionales instrayan
al intermediario financicro que actie por sy cuenta que ¢jerza los
derechos  aque  conficren los Tilfos  Opeionales, v dicho
intermediario (inancicro lo notifigue a Indeval y a la Bolsa, la
instruceion de los Tenedores de los Tilos Opcionales  se
consilerard  irrevocable y oo podrd  modificarse towl o
parcialmente.

d) La Emisora podri incluir Derechos de los Tenedores adicionales
a los establecidos en la presente Acia de Emision, mismos gue se
divalgarin en el Prospecto, en el Aviso de Olena, en el Aviso con
Fines Informativos y'o ¢n ¢l Aviso de Colocacion correspondiente
o en cualquivr documento de dilusion gque autorice Ly Comision.
Los Derechos de tos Tenedores correspondivntes o cidiy una de lus
Series, se darin a conocer en ¢l Aviso de Olerta, en el Aviso con
Fines tnformativos y'o en ¢l Aviso de Colocacion correspondiente
y en el Titulo correspondicente a la Serie de que se trate.

DECIMA SEGUNDA, Ejewcicio de Derechos Coportives_y

Patrimoniales



Los Titulos Opcionales no - otorgan  derechus - copurativos de
propicdad o patrimoniales sobre - los - Activos - Subyacentes. La
Emisora o estard obligada a ejercer Jos derechos patimoniales o
corporativos que confieren los Activos Subyacenies que haya
adquiride para fines de cobertura y no tendrd responsabilidad
alguna respecto de la forma en que los gjerza o deje de hacerlo,

No obstante lo anterior, los ajustes téenicos a los Titulos
Opcionales por pago de dividendos en acciones, suscripeidn, canje
de titulos, split, split inverso, reembuolso, escisicn, Tusion, asi como
por fn compra y suserpeion reciproca de ueciones o por cunlquier
otro derecho que no esté considerndo en la presente Acta de
Emisidn, se efectuarin conforme a los procedimicentos que la Bolsa
ustablezca o por los aplicables en el Mercado de Origen,

DECIMA TERCERA. Eveptos Extmordingrios.

a) En caso de que ocurma un Evento Extmondinario, ¢) Emisor,
sujelo a lu establecido en la presente cliusula, solicitam a la Bolsa
{con copia 8l Representante Comin) la suspension de fa cotizacion
de tos Titulos Opcionales en Circutacion de la Serie de que se trate
La Emisora tendrd derecho a deeretar la cancelucion de los Titulos
Opcionales en caso de que ¢l Evento Extraordinardo de que se trate
subsista por mils de cinco Dias Habiles. En caso de que Ta Emisora
no haya cancelado  los Tiwlos  Opcionsles vy ef Evento
Extrmordinario deja de existir, 1a Emisora podri solicitar a Ia Bolsa
{con copia al Representante Coman) la reanudacion de la
cotizacion de los Titulos Opeionales en Cireulacion de ks Seric de
{ue s¢ Lrate.

b} Por Evento Extraordinario, se entender (i} e hecho de que
dejen de existir, se cancele o suspenda la eotizacion cn ¢l Mercado
de Origen de los  Actives  Subyacentes  que  representen
individualmente o en sy conjunto mds del 30% (treinta por ciento)
del valor de mercado de los Activos Subyacentes; (i) ef hecho de
que dejen de existin, se cancele o suspenda la cotizacion en el
Mewado  de Orgen  de las  acciones  que  representen
individualmente o ¢n su conjunto mas del 30% (teinla por ciento)
del valor de mercado det Indice en caso de que los Actives
Subyacentes scan indices de precios accionarios; {iii) ¢n caso de
quu los emisores de los Activos Subyacentes dejen de proporcionar
al pablico informacion de Tos Activos Subyacentes; o (iv) en caso
que los Activos Subyacentes dejen de estar listados en los Sisternas
Intemacionales de Cotizaciones, en caso de que sc encuentren
listados en dicho sistema,

¢} No se consideran Eventos Extraordinasios la suspension de la
cotizacion de los Activos Subyncentes, segiin sea el easo, que lleve
a cabo ¢! Mercado de Origen, derivado de movimicntos en sus
precios en un mismo Dia Habil que excedan los limites permitidos
por dicho Mercado de Ongen.

d} De darse un Evento Extraordinario, los Tenedores de los Tiulos
Opcionales no podrin cjercer los derechos que otorgan los Titulos
Opeionales en tanto subsista i Evento Extmordinanu.

¢) En caso de gque ¢l Mereado de Origen sustituya o modifique
susiancialmente la metodologia de célculo del Active Subyacente,
se wtilizard el método o Activo Subyacente sustituto que al efecto
determine ¢l Merendo de Origen de que se tmie y gue s¢ asemeje
en mayor medida al Activo Subyacente. En caso de que la Emisora
mantenga  Tilos Opcionales en Circulacién con ¢l Activo
Subyacente afectado, deberd de comunicar la - sustitecion o
modificacion de dicha metedologia a los Tenedores de los Titulos
Opcionales, al Representante Comun, a la Bolsa y o la CNBV,
conforme a lo previsto en |a Clausula Séptima de la presente Acta
de Emision.

f} En caso de que un Evento Extmordinano resulie en la
cancelacion de Titulos Opcicnales, la Emisora comunicari a los
Tencdores, a través de la Bolsa y de un periddico de circulacion

nacional, los Titulos Opcionales gue hayan sido afectados por ¢l
Evento - Extmondinano.  Dicha notificacion  incluir  también ¢l
monto que sera pagadero a los Tenedores de tos Titulos Opeionales
y la techa en la que se realizach dicho pago. El pago seri cl
equivalente a los Derechos de los Tenedores, segiin cormesponda,
calculados de buena fe ¢l Dia Habil previo al que ocurta ¢l Evento
Extraordinarie por la Emisora de conformidad con of Gltimo precio
mid-market publicado de los Activos Subyacentes en ¢f Mercado
de Origen antes de que se diera el Evento  Extraordinario.
Asimismo, se tendrl gue dar aviso a fndeval (con copia al
Representante Comun), por ¢scrito o a Iravés de los medios que
dsta determine con al menos 6 (seis) Dins Habiles de anticipacion a
la fecha en que se cancelen los Titulos Opcionales, con los datos
sefialados en este pamafo y describiendo cualquier ajuste que
pudicr presentarse parat la liguidacion de los Tillos Opcionales.

DECIMA CUARTA. Cohertum y Nomma de Liquidez Agregada

o, 4 caso Plan de Requerimicntos de Efectivo.

Durante ¢l Plizo de Vigencia de Lo Emision, la Emisora manteadri
una coberture respecto de cada Serie y cumplira con la norma de
liquidez agregada, de conformidad con lo siguiente:

Pama ¢l computo del consumo de capitul de la Emision de los
Tiwlos Opcionales y la cobertura con In que la Emisora operani, se
observardn  las  reglas  de  capitalizacion,  mantenimiento  de
coberturas v nomas de liquidez de conformidad con lo dispuesto
en las Disposiciones de Cardeter General Aplicables a las
[nstituciones de Creédito publicadas en el Diario Oficial de la
Federacion el 2 de  diciembre  de 2005, segan  sus
modificaciones, y las demds disposiciones aplicables a las
instituciones de banca maliple.

La cobertum de un poratolio de Thulos Opeionales se realiza
mediante el balanceo constante del pontafolio réplica; es decir, 1)
tomando posicion contraria en derivados que repliquen todos los
rivsgos (delta, voga, gamma, ac.) generados por ¢f Titulo Opcional
yio i) a través de la cobertuea delta (delie hedge) del Tiwlo
Opcional. Esto implica caleular la delia del mismo v cubrirla
diariamente mediante la compra/venta del Activo Subyacente; esta
cobertura della se hace dentro de los limites internos autorizados
para, asi dar un espacio para la gestion de Ta gamma (cambios en la
delta conforme se mueve ¢l activo subyacente)

El ricspo de vepa (ricsgo a cambios ¢n la volatilidad del mercado)
s¢ cubre con instrumentos  derivados  sobre ¢l mismo  activo
subyacente o sobre un activo correlacionado; de tal forma que los
cambios en el precio del Titwle Opcional  debidos  a - los
movimientos en volatilidad se vean compensados, en buena
medida, por cambios cn ol precio del instrumento derivado de
cobertun, La cobertum de Ja vega, a tmvds de un instrumento
derivado simulianeamente cubre b gamimi ded Titulo Opeional.

El riesgo de tasa de interés de los Titulos Opeionales emitidos se
cubre a través de instiumentos sensibles a los movimientos de
tasas, de tal forma que los cambios en precio del Titulo Opeional
debidos a los cambios en las tasas de interds se vean compensados
por los cambios ¢n precio de Jos instrumentos de coberum
sensibles a las tasas, Estos instumentos de cobertura pueden ser
bunes {con o sin cupin) o detivados de tisas.

La gestion dinamica de wn portafolio de Titulos Opcionales se
realiza analizando las sensibilidades delta =8 (subyacente), vega
*v™ (volatilidad). gamma “T", con el objelive de que los riesgos
asociados se encuentren dentro de las reglas establecidas para la
Emisora.

La delta muestra ¢l ndmero de aclivos que ¢s  necesarnio
comprar vender par hacer una cobenuna dindmica del pontafolio.
Y la vegn determina la sensibilidad del ponalolio a movimientos
en la volatilidad. Considerando la delta v la vega sc hace una



gestion gamm, buscando smnmizar el impacto ud portalolio por
variaciones ¢n los factores de mercado. La delta de la cobenur
deberd neutralizarse al cierre del dia, 1 exposicion total de los
Titulos Opeionales vigentes gue se emitan

La Emisora mantendri ¢l caprai requerido en relacion con fos
riesgos incurridos por su operacion y cobertum de fa Emision de
Tiwlos Opeionales de conformidad con o dispuesto en las
Disposiciones  de  Cardcter  General  Aplicables o las
Instituciones de Crédito publicadas en ¢l Diario Oficial de la
Federacion ¢l 2 de diciembre de 2005 vy las  demas
disposiciones aplicables a las instituciones de banca maltiple.

La Emisora no adguinrt ai dirccta ni indireclamente Acciones o
Acciones del SIC de entidades financierns del nyismo  grupo
cmpresanial, de otms  entidades  financicras y  de  entidades
financieras del extetior, de conformidad con lo establecido en los
articulos 27, 89 v 215 de la Ley pama Regular las Agrupaciones
Financieras, la Ley de Instiwciones de Crédito y LMV,
respectivamente. Astumismo, en el caso de las Series con
liquidacion en especie, la Emisom no uilizard Acciones o
Acciones del SIC de entidades (nancicras del mismo  grupo
empresanial para liquidar dichas Senes.

Los activos subyacentes que representen ¢ capital social de
entidades Minancieras, no son propicdad y no podrin ser adquiridos
por la Emisora de conformidad con ¢l articulo 27 de Ta Ley para
Regular a las Agrupaciones Financieris y e conformidad con ¢l
articul 89 de Ta Ley de Institueiones de Crédito

DECIMA QUINTA. Mecanica de Derechos de Pago, Dereelios de
Cierzicio v Liguidacion,

a) En cada Fecha de Ohzervacion of intermediano financiero gue
actite por cuenta del Tenedor estari obligado a la retribucion en la
Fecha de Derecho, en su caso, de los Derechos de Pago
correspondicates, sin que esto sigmfigue el gercicio de los Titulos
Opeionales

by En caso de que en alpunma Fecha de Ejercicie los Titulos
Opcionales tengan un moato calculado positivo, ¢l internediario
Mnancicro que actie por cucata del Tenedor estard obligado al
geicw due fos Doechos de Eppcico gue contieren los nusmuos,
sin que se requiera 1a instruceidn por parte de los Tenedores de los
Titulos Opcionales. En este supucsto, o intermediariv [inancicro
correspondiente no podiad cobrar comision alguna por ¢l ¢jercicio
de los Derechos que otorgan los Titulos Opetonales a sus
Tenedores.

¢) En ¢l caso de que los Titulos Opeionales otorguen Derechos de
Ejereieio con Valor Intrinseco y posean un Valor Intrinseco
positivo en la Fechn o Fechas de Ejercicio, ¢l intermedianio
finaneicrs aue actie por coenta del Tenedor estard obliondn )
¢jercicio de los Derechos que conlicren los mismos, sin que se
requiert la instruccion por parte de los Tenedores de los Titulos
Opcionales.  En  este supuesto, ¢l intermediane  {inanciero
comespondiente no podra cobrar comision alguna por ¢l gercicio
de los derechos gque otorgan los Tiwlos Opeionales a sus
Tenedores,

d) Las retnbuciones por Derechos de los Tenedores que confieren
los Titulos Opcionales, segin la Sere de que se trate, podrin
hacerse anicamente en la Fecha o Fechas de Derechos y'o Fecha o
Fechas de Liguidacion de Ejercicio, sivmpre que no existy un
Evento  Extraondinano. Cuando por caso forwito o de fucrza
mayor, ¢l Wltimo Dia Habil del Plazo de Vigencia de fa Serie dejam
de ser un Dia Habil, los dereches de los Tenedores de los Tilos
Opcionales deberin gjercerse ef Dia Habil inmediato siguiente.

c} En la Fecha o Fechas de Observacion y'o Fecha o Fechas de
Cjercicio, ¢} Representante Comun detenminar y notiticard a la

Emisora, al lndeval y o la CNBY por gsenito o por fos medios gue
éstas determinen el saldo total de las retribuciones de tos Titulos
Opcionales correspondientes en tal Fecha de Observacion o Fecha
de Ejurcicio.

) El Din Haibil gue se determine como Fecha de Derechos o Fecha
de Liguidacion de Ejercicio, posterior a Ia Fecha o Fechas de
Observacion yo Fecha o Fechas de Ejervicio de los Titulos
Opeionales, s¢ hiquidivdn las  retribuciones de los  Tilulos
Opeionales en efectivo conforme a lo sipuiente:

1) Indeval realizanl ¢l traspaso de los Titulos Opcionales de la Serie
correspondivnte de las cuentas del o los intermedianos linancieros
que actiaen por cuenta de los Tenedores de los Titulos Opeionales,
o la cuenta de ks Emisors con indeval, y

I La Emisora deberd entregar al Indeval, ¢l imponte de los
Derechos de los Tenedores de Jos Titulos Opcionales of dia gue
tales recursos deban paparse o realizarse la liguidacion, quien lo
acreditart a la cuenta de los respectivos imermediarios financicros
que tengan posicion de los Titulos Opcionales y actden por cuenta
de los Tenedores de los Titulos Opcionales, las que a su vez lo
acreditarin en Ju cuenta del respective Tenedor de los Titlos
Opcionales por el que actien.

g La ¢jecucion de tos Derechos de los Tenedores que otorgan los
Titlos Opeivnales s¢ Nevard a cabo  fuers de Bolsa y se
considerist reahznda en ¢sta, siempre que sea registrada y doada a
conveer ol publice confomic a ko previsto en ¢l Reglamento
interior de fa Bolsa

Indeval realizard las actividades que se scfialan en la presente
clausula, en los 1Emiinos que se establecen en el reglamento y
manuales opemtivos aplicables a dicha institucion pam el depasito
de valores.

DECIMA SEXTA. Designacion_del Intepmediario Colocador de
los Titulos Opeionales,

Actuarh come Intermediario Colocador en la Emisidn de Titulos
Opeionales, v socicdad denominiida Casa de Bolsa BBVA
Bancomer. S.A. de C.V., Grupo Financicro BBVA Bancomer,
yuien fendid todos los derechos y obligaciones que las leyes,
circulares y reglamentas establezean al respecto.

DECIMA SEPTIMA. Designacion del Representante Comnn,

Actuard como representante comun de los Tenedores de Titlos
Opcionales, Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo
Financicro L gque por conducte de su apoderado, Juan Manuel Lom
Escobar, declara que comparece a la finma de esta Acta de Emision
para aceptar ¢f cargo de representante comin de los Tenedores de
log Timlos Opcionalos v los derochos v obligaciones que dicho
cargo conlieren.

DECIMA OCTAVA. Atribuciones del Representante Comun.

El Representante Comin tendrd los derechos y ebligaciones que se
contemplan en fa Ley General de Titulos v Operciones de Crédite
ten o gque resulte aplicable), en la LMV, asi como en la presente
Acta de Emision. Pam todo aquello no expresamente previsto en
esta Acta de Emision o en el Titulo correspondiente a la Serie de
gue se trale, ¢l Representanie Comin actuarl de conformidad con
las instruceiones de fa asamblea de Tenedores de los Titulos
Opcionales de confonnidad con 1o establecido en T Cliusula
Décima Novena de la presente Acta de Emision,

a) El Representante Comodn endrd Tas facultades y obligaciones
siguientes:

1) Suscribir 1a presente Acta de Emision y ¢l Titulo de cada una de



las Series;

H} Ejercer todas Ias acciones o derechos que al conjunto de los
Tenedores de los Titulos Opcionales corresponda, asi como los que
requicra el descmpeiio de sus funciones y deberes y gjecutar los
aclos conservatonios gue estime convenicaics en defensa de los
intereses de los Tenedores de los Titulos Opeionales;

1) Convocar y presidir las asambleas de Tenedores de los Titulos
Opciomales ¥ gjecolar sus resoluciones o convocar o asambleas de
Tenedores de los Titulos Opcionales n peticion de la Emisor;

IV} Requerir a la Emisora ¢l cumplimiento de sus obligiciones
conforme o la preseote Acta e Emision y el Titulo
correspondiente a cada Serie;

V) Ejecutar las acciones, previstas a su cargo, doscritas en la
cliusula Décima Quinta de la presente Acta de Emision:

V1) Ejecutar aguellies otras funciones vy obligaciones que se
desprendan de la presente  Acta e Emision, del Tiwle
correspondicnie a cada Serie, o que se seiialen en la LMV y demids
legislacién aplicable, en relacion con ¢l carge del Representante
Comun,

VII) Notificar a Ia Emisora la eleccion de los Tenedores en caso de
que cstos Gltimos descen hacer uso de los Derechios de los
Tenedores a que se reficre la Cliusula Décima Primera de Ta
presente Acta de Emision; y

Y1ty En geneml, llevar a cabo los actos que scan necesarios a fin
de sahaguardar los derechos de Jos Tenedores de los Titulos
Opcionales;

El Representante Comtin  deberd  verificar, a través de Ia
informacion que se le hubicra: proporcionado para tales fines, el
cumplimicnto en ticmpo y forma por parte de la Emisora de las
obligaciones - estnblecidas a su cargo en fa presente - Acin - de
Emision y el Titulo de cada Serie (excepto de las obligaciones de
indole contable, fiscal, laboral vy administrativa de la Emisora
previstas en dichos documentos que no incidan directamente en ol
page de los Titlos Opcionales),

Para cfectos de cumplir con lo anterior, el Representante Comin
tendrd ¢l derecho de solicitar a la Emisora, a sus auditores
externos, - asesores - legales 0 a cualquicr personu gue  preste
servicios a la Emtsora en relacion con los Titulos Opcionales, Ta
informacion y documentacion que sea necesaria par verificar ¢l
cumplimiento de las obligaciones a que se refiere o parmafo
anterior, Al respecto, la Emisora estard obligada a entregar dicha
informacion y a requerir a sus auditores externos, asesores legakes
0 terceros  que  proporcionen  al - Representante - Comiin [a
informacién en los plazos que éste solicite para el cumplimicnto de
sus funciones, en ¢l entendido que ¢l Representante Comin podrd
hacer dicha informacion del conocimiento de los Tenedores sin que
tal - revelacion - se - considere  que infringe  obligacion  de
confidencialidad alguna y en ¢l entendido, ademas, que los
Tenedores estarin obligados a tmtar dicha infornacion de manera
confidencial y o guardar la debida reserva respecto de la misma. El
Representante - Comun podid - realizar visitas o revisiones o la
Emisora y a las personas seitalidas en este pamafo, una vez al afe,
© en cualquicr otro momento que lo considere necesario, sicmpre y
cuando dichas visitas s¢ realicen en homs y Dias Hibiles v sin
interferir con las actividades del negocio de Ta Emisora. Para cllo,
nolificard por escrito u la Emisora o a In persona que cormesponda,
a través de I Emisora, de las visitas o revisiones, con al menos 3
(tres) Dias Hibiles de anticipacion, salvo casos de urgencia, en los
quce la notificacion deberd realizarse con por lo menos 2 (dos) Dias
Hibales de anticipacion a la fecha en que se desee llevar a cabo la
visita o revision correspondiente,

En caso que ¢l Representante Comiin no reciba la informaeion
solicitada y en los tiempos sefialados en- ¢l piamafo inmediato
anterior, o que tenga conocimiento de cealquier incumplimiente de
las obligaciones establecidas en la presente Acta de Emision, en
cuslquicra de los Tiwlos que se emitan de las Series {en el
entendido que la - presente  Acta de Emision y los - Titulos
correspondientes representan fos documentos base de la emisian),
deberd sobicitar mmedsatamente 2 1a Emisora que se haga del
conocimiente del pablico, a través de un evento relevante, dichio
incumplimiento. Lo anterior, cn ¢l cntendido de gue ¢n caso que la
Emisora omita divulgar ¢l evento relevante de que se tmite, dentro
de los 2 (dos) Dias Habiles sigutentes a la notificacion realizada
por el Representante Comin, éste tendrd ka obligacion de publicar
dicho evento relevante en forma inmediata, sin que @l revelacion
se considere que infringe obligacion de conlidencialidad alguna v
sin perjuicio de la ficultad del Representante Comun de hacer del
conocimiento  del  publico inversiomsta,  cualesquier
incumplimicntos  y'o retardos  en el cumplimiente  de  las
obligaciones, que por cualquicr medio se haga del conacimiento
del Representante Comun,

Para dar cumplimiento a 1odo Yo anterior, 1 asamblea de Tenedores
podrd ordenar al Representante Comin, o ¢l propio Representanic
Comin  tendrit ¢l derecho  de  solicitar a - dicho  organo,  la
contratacion, a cargo de la Emisora o ¢n caso de incumplinuento
de estaailtima a l ebligacion, con cargo a los Tenedores, de
cualquicr tercero especialista en la matenia de que se trate, que
razonablumente considere necesario o conveniente, pata - yue Ic
suxilic en ¢l cumplimicato - de - sus ebligaciones de revisi
establecidas en el Titulo respectivo, en la presente Acta de Emision
y en la legistacion aplicable, sujeto a las responsabilidades que
establezes {a propia asamblea de Tenedores ol respecto y. en
conseeucaeia, poded confiar, actudr y'o abstenerse actuar con base
en las determinaciones que lleven a cabo tales especinlistas, segin
lo determine i asamblea de Tenedores. En caso gue la asamblea
de Tenedores no apruebe dicha contrtacion, ¢l Representante
Comn solamente responderd de las actividades que le son
directamente imputables e iérminos del Titulo respectivo, de I
presente Acta de Emision y de las disposiciones legales aplicables
Lo anterior en ¢! entendido que, si 1a asamblea de Tenedores
autoriza la contratacion de dichos terceros pero no se proporcionan
al Representante Comiin los recursos suficientes pary Lales eliectos,
se estart & Jo dispuesto por el aniculo 281 del Codigo de Comercio
asi como a lo establecido en ¢l articulo 2577 def Cadigo Civil pam
la Ciudad de Mdéxico v sus comelativos de los Codigos Civiles de
las demids entidades federativas de México y en o Cadigo Civil
Federal con relacion o su caicter de mandatario, en ¢l entendido
que el Representante Comin no estard obligado a anticipar las
cantidades necesarias para la contratacién de dichos terceros
especialistas y no serd responsable bajo ninguna circunstancia en el
retrso de su contratacion y'o por falta de recursos para llevar a
cabo dicha conteatacion yio porque no le sean proporcionados, en
su caso, por los Tenedores.

b} El Representante Comin podrd ser removido o sustituido por
acuerde de la usamblea de Tenedores de 1os Titlos Opcionales
conforme a lo establecido en la Cliusula Décima Novena de fa
presente Acta de Emisidn, ¢n el entendido que dicha remocion solo
tendri efectos a partir de fa fecha en que un representanie comin
sucesor haya sido designado, haya aceptado ¢l cargo v haya
tomado posesion del mismo

¢} El Representante Comin solo podid renunciar a su cargo por
causas graves que calificard o juez de primera instancia que
comesponda al domicilio de & Emisora y en este supuesto, seguird
desempeidndose en el carge hasta que la asamblea de Tenedores
de los Titulos Opcionales designe a su sustituto,

d) El Representante Comua concluin sus funciones cn la fucha en
que todos fos Titelos Opeionales sean pagados en su totalidad
(incluycndo, pam cstos cfectos, los intereses devengados v no



pagados y las demas cantidades pagaderas conforme o los mismos,
si hubiera alguna).

¢} E1 Representante Comuin en ningdn momento estard obligado a
erogar ningtn tipe de paste v honorado o cantidad alguna a corgo
de su patrimonie para llevar o cabo cualesquers actos, faculades y
obligaciones que le comesponden por virtud de su encargo;
debiendo cubrirse estos por 1 Emisora

1) E} Representante Coman debert rendir cuentas el desempeiio
de sus [unctones, cuando le sean solicitadas por 1n asamblea de
Tenedores o al momento de concluir su encargo.

) Todos y cada uno de los actos que lleve o cubo ¢l Representante
Comun, en nombre o por cuenta de los Tenedores, en los términos
de la presente Acta de Emisidn, cualguicra de los Titulos o de Iy
legislacion aplicable, serdn obligatorios para y se considerarin
como aceplados por fos Tenedores.

DECIMA NOVENA  Asambleas de Tenedores de Titulos
Opcipnales.

a) La asamblea geners! de Tenedores de los Diiulos Operonales
representart al conjunto de Tenedores de los Titlos Opcionales de
la totalidad de las Series en cirenlacion, y sus decisiones, sern
villidas respecto de todos los Tenedores de Jos Tilulos Opcionales,
aun de los ausentes y disidentes, No obstunte 1o anterior, sicmpre
que s¢ trte de asuntos relacionados dnicamente con una Serie de
Tiwlos Opeionales en particular, los mismos se resolverin por
conducte de una asamblea especial de Tenedores de Titlos
Opcionales de &t Serie de que se trite, sin gue sca ieeesario que la
asumblea generul resuelva al respecto. Tratindose de Tas asambleas
especiales  de  Tenedores  de los  Tiwlos  Opconales
comespondientes o una sola Serie, ¢l quorum de instalacién y
votacion aqui previsto, y los porcentajes de tenencia par solicitar
su convocatoria, se compularin tnicamente respecto de b totahidad
de los Titulos Opcionales que integran Ja Serie en cuestion, sin que
sea hecezano que una asamblea general de Tenedores resuelva al
respecto.

b) Las asambleas de los Tenedores de los Titulos Opcioniles se
celebraran en ¢f domicilio del Representante Comun, o a falta o
imposibilidad para clio, en ¢l lugar que se seitale para tal cfecto en
1a convocatoria tespectiva, en Ja Ciudad de Mdxico,

¢) Los Tenedores de los |itnlos Opcionales que, en lo individual o
conjuntamente posean el 1% (diez por ciento) de los Tilos
Opcionales en Circulacion o de 1a Serie de que sc imite, en su caso,
podrin pedir al Representante Coman que convoque a la asamblea
de Tenedores de los Tiwdos Opcionates, especificando en su
peticion los puntos que en la asamblea deberin tmtarse. E
Representante Comiin deberd expedir la convocatoria pam que la
asamblea de Teacdores 50 rodna dentro del téomino de un mes
contado a portir de la fecha en que reciba la solicitud. Si ol
Representante Comin no compliere con esta obligacion, ¢l jucz de
primera instancia del domicilio de la Emisora, a peticion de los
Tenedores de los Titulos Opcionales solicitantes, deberi expedir la
conpvocatoria para la reunidn de la asamblea.

d) La convoeatoria part las asambleas de los Tenedores de los
Titulos Opcionales se¢ publicard una vez, por lo menos, en
cualquiera de los periddicos de amplia circulacion a nivel nacionat,
con cuando menos 10 (dicz) dias naturales de anticipacion a la
fecha en que Ja asamblea deba reunirse: dicha convocateria incluirh
la fechi, lugar, hora, orden del dia y debera estar debidamente
finmada. En la convocatoria s¢ expresarin fos punios que en la
asamblea deberin trturse.

¢} Las ssambleas de Tenedores serin convocadas, se instalarin,
deliberaran; y inmardn resoluciones con arregho a o siguicnte

1) Pant que la asamblea de Uenedores de los Titulos Opeionales se
considere legalmente instalada, en vinud de primer convocatona,
deberdn estar representados en ella, por lo menos, [a mitad mas une
de los Titulos Opcivnales en Circulacion con derecho o voto o, en
su caso, de los Tiwlos Opcionales en circulacion con derecho a
voto de la Scrie que se trate, y sus decisiones seean validas, salvo
en los casos previstos en ol parmafo 11 siguiente, cuando scan
aprobadas por mayoria de volos de los presentes.

1) Si la asamblea de Tenedores de los Titulos Opcionales se redne
en vinud de scgunda o ullerior convocatona, se considerari
legalmente instalada con cualgquiern que sea el ndmero de Titulos
Opcionales presentes en la asamblea, y sus decisiones serin vilidas
cuandoe scan aprobadas por mayoria de vowos de los Titskos
Opcionales presentes.

1) Se requerird que estén presentes en la asamblea, cuando
menos, aguellos Tenedores gque en Lo individual o conjuntamente
posean ¢l 3% (setenta y cinco por ciento} de los Titulos
Opcionales en Circulacion con derecho a volo o, en sy caso, de los
Titulos Opcionales en cireulacion con derecho a voto de la Seric
que se trle, siempre que se rle de piment convocaloria y sus
decisiones serin vilidas cuando sean aprobadas por, al menos, fa
mitad mis uno de los volos computables en fa asamblen, en los
siguicntes casos:

(1) Cuando s¢ e de revocar la designacion del Representante
Comin o nombrar @ cualquier olro sepresentante comun; en ¢l
entendido gue este asunlo anicamenty se podid cesolver en una
asambtea general de Tenedores y la sustitucion del Representante
Conin sert aplicable para la otalidad de las Series en cinculacion:

(ii} Cuando se trtle de consenlir u olorgar promugas o esperas il
Emisor, ¥

(i1} Cusndo se trate de reabzor cualquicr modificacion a las
terminos de la presente Acta de Emision o a cualquier Titlo, salvo
por lo dispuesto en el punto £ de esta Cliusula,

1V) Para concurrir a las asambleas de Tenedores, se aplicard to
previsto en ¢l aticulo 290 y demds aplicables de la LMV, Los
Tenedores  de lus Tiwles Opeionales  Jdeberin  entregar al
Representante Comin s comstanesss de deposilo que expida
Indeval y o listado de tillares que al efecto expida ¢l
intermediario financicro comrespondiente, de ser ¢l caso, respecto
de los Tinelos Opcionales de fas cuales son titulares, por lo menos
¢l Dia Habil anterior a la fecha en que I asamblea de Tenedores de
Titulos Opcionates deba celebrarse. Los Tenedores podrin hacerse
representar en la asamblea por apoderado, acreditado con carta
poder firmada ante dos lestipos o por cualquier ot medio
autorizado por [a Tegislacion aplicable;

\'y En ningun caso podrin ser repregentados en | asamblen mose
tomarin en cuenta, para el cémputo de instalacion o votacion de
las asambleas, los Titlos Opcionales que, en su caso, no hayan
sido puestos en circulacion o que hayan sido adquiridos por la
Emisoru,

V1) Los Tenedores que, en o individual o en su conjunto tengan
25% (veinticineo por ciento) o mas de los Titukes Opcionales cn
circulacion, tendein ¢l derecho de solicitar al Represenanie
Comun que aplace por una sola vez, por 3 dias naturales y sin
necesidad de nueva convocaloria, la volacion en wna asamblea de
Tenedores de cualgquier asunto respecto def cual dichos Tenedores
no se consideren suficientemente informados. Respecto de aquellos
Tenedores que sc retiren o que no concuran o la reanudacion de
una asamblea que haya sido aplazada en los Wnninos del presente
inciso, ¢l secretario du dicha asamblea deberd dejar constancia en
of acta respectiva, la ausencia de dichos Tenedores, y los Titulos
Opcionales de diches Tenedores ro seran considerados para ¢l
yuorum de iustalacion y de votacién respecto de los asuntes



pendientes a discutir en la respectiva asamblea de Tencdores; en cl
entendido, que en todo momento deberin cumplirse los guénims
de instalacion y votacion previstos en la presente Acta de Emisicn
parit ¢l desahogo de los puntos de que se trate y, en Ta medidie en
gue no se alcancen dichos quorums, se emitiri, en su caso, una
ulierior convocatoria respecto de los puntos del orden del din
cormespondientes. Lo anlerior, serd dnicamente para los efectos
seiialados en la presente Clausula y no implica perjuicio alguno a
fos derechos de oposicion de los Tenedores gue, 8 ese momenlo y
de conformidad con fas  disposiciones aplicables, ya no se¢
encueatren presentes en dicha asamblea de Tenedores.

Vil De cada asamblen se levantar acta suscnta por gquienes hayan
fungido como presidente ¥ secretario. Al acta se ngregam la hista
de asistenciz, fimmada por los concurrentes y por el o los
eserutadores, Las actas vy demds datos y documentos que s¢
reficon a o acuacion de las asambleas de Tenedores o del
Representante Comuon, serin conservados por el Representante
Comiin y podrin, cn todo ticmpo, ser consultados por los
Tenedores de fos Tltulos Opcionales, los cuales tendrin derecho
gue, a sus expensas, of Representante Comin les expida copaas
certificadas de los documentos sefialados;

VI La asamblea de Tenedores de los Titulos Opcionales serl
presidida por ¢l Representante: Comin y en ella los Tenedores
tendrin derecho a tantos votos como les comespondan e virud de
los Titutos Opcionales que posean, computandose un volo pot cada
Titulo Opcional de 1a Emision o Serie en circulacion.

IX) Los Tenedores de los Titwlos Opeionales podrin gjercer
individualmente las sceiones que les comespondan para exigir:

(i) Dc la Emisora, ¢! cumplimicnto de sus obligaciones conforme a
la presente Acta de Emisidn, en o relative o liguidacion de los
Titulos Opcionales cuasdo Cstos se ejerzan;

(if) Del Representante Comin, que  prctique  los  actos
conservatorios de los derechos de los Tenedores de los Titulos
Opcionales en comin o que haga efectivos dichos derechos; y

(iit) En su caso, la responsabilidad en que incums ¢l Representante
Comun por culpa grave.

0 No obswnte lo anterior, la Emisora y ¢l Representante Comun
estarin facultados para modificar la presente Acta de Emision, sin
requerir ¢l consentimiento de la asamblea de Tenedores de Titulos
Opeionales,  siempre  que  dicha  medificacion  no  afecte
adversamente - los - derechos - de los Tenedores  de - los- Titalos
Opcionales, plazos, condiciones y obligaciones de pago de las
Series vigentes. Los Tenwdores de los Titulos Opcionales, por
medio de la adquisicion de uno o mis Titulos Opcionales aceptan,
en su caso, que la Emisora y ¢l Representante Comun lleven 3 cabo
las modificaciones a que se refiere ¢l presente inciso ).

En vinud de lo anteror, la Emisora y ¢l Representante Comiin
podrdn, sin requerir ¢l consentimiento de la asambles de Tencdores
de los Titulos  Opcionales, de maacra  enunciativia mis  no
limitativa, levar o cabo cunlguier modificacion a ln presente que
tenga por objeto: (1) modificar la Clausula Primera de Ia presente
Acta de Emision, cuya modificacion pudicra facilitar o apoyar la
emision de Titulos Opcionales; (i) modilicar ¢ nimero de Serics
y'o numero de titulos; (i) actualizar la regulacion de Jos Titulos
Opcionales, siempre y cuande no se afecten fos derechos de los
Tenedores de los titulos vigentes; (iv) adicionar algin derecho de
los Tenedores de los Titulos Opcionales, sicmpre y cuande no se
afeeten adversaimente los derechios de los Tenedotes de los titulos
vigenies; y (v) cuando existan Titulos Opcionales en Circulacion
cuyos Activos Subyacenies sufran cambios o modificaciones, por
condiciones de mercado, ¢n su metodologfa de cileulo, éstos dejen
de existir y scan sustituidos, de acuerdo a o establecide en 1a
Clausuln Séptima de Ta presente Acta de Ennision,

J
=l

Para que la modilicacion al acta suna efectos, la CNBV deber
autorizar la actualizacion de la inscripeion en ¢l RNV (ya sca
mediante la actualizacion  del propio  Prospecio, mediante s
publicacion de un aviso infonnativo o mediante cualyuicr otm
torma que apruche la propia CNBV).

No obstante lo estipulilo anteriormene, las resoluciones tomadas
fuera de asamblea por unanimidad de los Tenedores de los Titlos
Opcionales que representen I totalidad de los Tiwlos Opcionales
con derecho a volo tendedn, para todos les efcctos legales, la
misma validez que si hubicren sido adoptadas  reunidos en
asamblea, siempre gue se conlinnen por escrto.

VIGESIMA. Posibles Adquirentes. -

Los Titulos Opeionales en twdas sus Series que sean emitidos con
base o fa presente Acta de Emision, pueden ser adquinidos por:
personas fisicas o morales, nacionales y cxtranjeras, cuando su
régimen de inversion lo prevea expresamente,

En ¢l caso de ofentas publicas restringidas, la misma se encontrari
unicamente dirtgida a inversionistas institucionales v calificados
para participar ¢n ofenas piblices restringidas en ¢l mercado
primario y sccundario.

VIGESIMA PRIMERA. Régimen Fiscnl Aplicable.

El tratamieno fiscal respecto de los ingresos que en su caso,
generen Jos Titulos Opcionales se regird para personas fisicas y
montles residentes en México, por lo previsto en los articulos 16-A
y 16-C del Cadigo Fiscal de la Fedemeion; en los aniculos 20, 28
fraccién XVII, 129 fraccidn IV, y 142 fraccion X1V, de la Ley del
lmpuesto Subre la Renta vigente; en la segla 21012 de a
Resolucion Miscelanea Fiscal para 2018; asi como en los anticulos
15,271, 388 y 290 det Reglamento de Ja Ley del Impuesto Sobre 1a
Renta, y otras disposiciones complementarias.

En el cuso de las operaciones financierms derivadas de - capital
referidas a acciones colocadas en holsas de valores concesionadas
conforme a la Ley del Mercado de Valores, asi como por aquéllas
referidas a indices accionarios gue sepresenien a las citadas
aeciones, siempre que se realicen en Jos mercados reconocidos a
que se refieren fas fracciones | y 11 del articule 16-C del Codigo
Fiscal de la Federacion, ¢l resultado  se  determinara de
confonmidad con ¢l atticulo 20 de la Ley del linpucsto Sobre la
Renta.

Par Ias personas fisicas o momles residentes en el extrnjero se
sujetanin a lo previsio en los articulos 161 pirmafos noveno y
décimo, 163 de lo Ley del hmpuesto Sobre la Renta y olras
disposiciones complementarias,

El régimen fiscal podri modificarse a lo farge de la vigencia por lo
que los posibles adquirentes de los Titulos Opeionales deberan
consultar con sus asesores fiss consecuencias Mscales resullantes de
las operaciones  que pretendan llevar a cabo, incluyendo  la
aplicacion de reglas especificas respecto de su situacion en
particular.

VIGESIMA SEGUNDA. Licencia de Uso de Marcas.

Los Indices que podran ser utilizados como Activos Subyacenies y
que estiin definidos en ¢l Prospecto de Emision son marcas
registradas v estin siendo  utilizadas con awtorizacion de sus
respectivos  titulares, mediante  comtmtos - de  heencia de uso
debidamente formalizados entre las partes segin lo previsto en sus
términos.

Asimisimo, el otorgamiento de Tas licencias de uso antes referidas



wo implica que los tilres de fes mismas avalen, sugicran la
compr o venta, o estén involuermdas en ¢ proceso de oferta de los
Titulos Opcionales.

Por uttime, los titulares de las licencios amtes mencionadas y la
Emisora no quedarin oblipgadas a asumir compromisos, garantizar
o idemmizar de maner alguna o los Tenedores de los Titulos
Opcionales o a cualquier tercer, por el comportamiento de los
precios de los valores que conlorman los Indices, asi como por la
comision involuntaria de crmores u omisiones o por la suspension
que se haga de Ta estimacion y difusion de los indices, daiios
conseenenciitles, penuicios de buena fe o penuicios que derven de
la vents o compra de los Titulos Opcionales

VIGESIMA TERCERA. Domicilios.

Part todo lo rebstivo a los Titdos Opeionales, la Emisor y el
Representante Comin sefialan como sus domicilios los siguicntes:

1) Emisora:

BBVA Bancomer, S.A,, Institucion de Banca Miltiple, Grupo
Fintncivio BBV A Buncomer

Paseo de Ta Reforma No. 510, Col. Juidrez, Ale. Cuaulitéimoc,

C.P. 06600, Ciudad de México, México

Telétono: +52 (55) 5621 3434, +52 (55) 5621 2718

Correo clectronico: gss-mexico-vehiculos.groupia bbva.com

b) Representante Comuan: .

Monex Casa de Bolsa, 5.A. de C.V., Monex Grupo Financtero
Pasco de Ia Refonng 284, piso 9, Col Judrez, Ale. Cuauhtémoc,
C.P. 06600, Ciudad Je México, México

Atencion: Claudia B. Zermefio Inclan, Alcjandra Tapia Jinéner

y'o Mayra Karina Bautisty Gomez

Telélone: +52 (55} 5231 0060, +52 (55) 5231 016l y'o
+52 (55) 5231 (055

Correo clectronico: czemmennimoncx com nx,

altapia@ menex.com.mx ¥'o mkbautistaier monex com.my

VIGESIMA CUARTA. Trbunales Compelentes,

Para la imerpretacion y cumplimiento de la presenie Acta de
Emision y de los Titulos Opcionales que conforme a a misma se
emiton, la Emisors, ¢l Representante Comun y los Tenedores de
los Titulos Opcionales por ¢l solo heche de adquinr dichos Tiwlos
Opcionales, se someten irrevocablemente o la jurisdiceion y
competencia de Jos tribunales comunes en la Ciudad e México,
renuncisndo  expresamente a cualquicr otro fucro que pudicra
comesponderles por tazon de su domicilio presente o fituro o pot
cualguier olro moltvo

VIGESIMA QUINTA. Nanwro_de_Inscripeion_en ¢l RNV v
Namero_del Oficio v Fecha de Awtorizicion de 1 Comision
Nacwwal Bancaria v de Valores.

La CNBY, mediante oficio Ne. 153311676 2019 de fecha B de
abril de 2019, vtorgd la inscripeion de los Tiwlos Opeionales en el
RNV que para tal efecto lleva dicha CNBV. En ol enteadido que
diehy autonizacion no poded ser consideruda como: i} certilicacion
sobre fa bendad de los valores inscritos en dicho registro o sobre |a
solvencia, liquidez o calidad crediticia de ta Emisora y, i)
awtanizacion pam - gue algusa de Bis pates inveluerdas on la
emisitn de los Tiilos Opeionales realice alguna actividad para Ta
que se requickl autonzacion, pernise o registto conforme a la
legislazion aplicable, incluyendo de forma chunciativa mis no
limittiva, by prestacion de servicios de inversion en los Wéminos
de la LMV



