BBVA

Corporate
& Investment Banking

30 de octubre de 2019
Clave de Pizarra [NOWO10OL DCOO1]

Documento con Informacién Clave para la Inversiéon

Titulos Opcionales

De Compra en Efectivo, Americanos, con Rendimiento Limitado, sin Porcentaje Retornable de Prima de Emisién, Referidos a ServiceNow, Inc. (NOWW *).

Estos Titulos Opcionales tienen un porcentaje retornable de Prima de Emision del 0.0000%, es decir, tienen una pérdida maxima del 100.0000% de la Prima
Pagada. En los Titulos Opcionales Americanos en las fechas en las que se pueden ejercer los Derechos de Ejercicio (vencimiento anticipado), otorgaran, en su caso,
el derecho de obtener en efectivo el monto calculado, de acuerdo con lo que a continuacion se establece.

A. Datos Generales

Emisor BBVA Bancomer, S.A, Institucion de Banca Multiple, Grupo Financiero BBVA Bancomer
Monto Colocado $40,000,000.00 M.N ( CUARENTA MILLONES pesos 00/100 M.N)
Numero de Titulos Opcionales 400,000 (CUATROCIENTOS MIL) Titulos Opcionales

Volumen minimo de los Titulos Opcionales a ejercer Un Lote

Tipo de Oferta Oferta Publica Primaria

Fecha de Oferta/ Cierre de libro/ Emisién/ Cruce/ Registro en 1 de noviembre de 2019

Bolsa y Publicacion del Aviso de Colocacion de la Serie

Fecha de Liquidacién de la Prima de Emisién 5 de noviembre de 2019

Plazo de Vigencia de la Serie El plazo de vigencia de esta Serie es de 363 dias.

Namero de Serie Serie 138

Moneda de Emision MXN

Moneda de Liquidacion MXN

Prima de Emision MXN 100.00

Rendimiento Maximo del Titulo Opcional 32.00%

Precio de Cierre del Mercado de Origen de NOWW * x (100 / Precio de cierre del Mercado de Origen

Nivel de Referencia del Titulo Opcional NOWW * del dia 30 de octubre de 2019)

Factores
Factor 1 100000 Factor 5 13200
Factor 2 1.08000 Factor 6 0.9300
Factor 3 116000 Factor 7 0.0000
Factor 4 124000
Derechos de Ejercicio 1
Fecha de Ejercicio 1/ Liquidacion 31 de enero de 2020 5 de febrero de 2020
Precio de Ejercicio 1 MXN 100.00
Valor de Referencia de Ejercicio Precio de Cierre del Mercado de Origen de NOWW * evaluado en la fecha de Ejercicio
correspondiente x (100 / Precio de cierre del Mercado de Origen NOWW * del dia 30 de octubre de
2019)

1. Si el Valor de Referencia de Ejercicio del Titulo Opcional, en la Fecha de Ejercicio es mayor o igual al Precio de Ejercicio multiplicado por el Factor 1, la Emisora;
pagar&

[(PE x Factor 2) + (PRPE x Factor 1)]

11. Si el Valor de Referencia de Ejercicio del Titulo Opcional, en la Fecha de Ejercicio es menor al Precio de Ejercicio multiplicado por el Factor 1, la Emisora pagaréa:

[(PE x Factor 7) + (PRPE x Factor 1)]

Donde: PE = Precio de Ejercicio; PRPE = Porcentaje Retornable de la Prima de Emisién

Rendimiento Maximo del Derecho I |8.00%
Derechos de Ejercicio 2
Fecha de Ejercicio 2 / Liquidacion 30 de abril de 2020 5 de mayo de 2020
Precio de Ejercicio 2 MXN 100.00
Valor de Referencia de Ejercicio Precio de Cierre del Mercado de Origen de NOWW * evaluado en la fecha de Ejercicio
correspondiente x (100 / Precio de cierre del Mercado de Origen NOWW * del dia 30 de octubre de
2019)
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1. Si el Valor de Referencia de Ejercicio del Titulo Opcional, en la Fecha de Ejercicio es mayor o igual al Precio de Ejercicio multiplicado por el Factor 1, la Emisora

pagara:
[(PE x Factor 3) + (PRPE x Factor 1)]

11. Si el Valor de Referencia de Ejercicio del Titulo Opcional, en la Fecha de Ejercicio es menor al Precio de Ejercicio multiplicado por el Factor 1, la Emisora pagaréa:

[(PE x Factor 7) + (PRPE x Factor 1)]

Donde: PE = Precio de Ejercicio; PRPE = Porcentaje Retornable de la Prima de Emisién

Rendimiento Maximo del Derecho

|16.00%

Derechos de Ejercicio 3

Fecha de Ejercicio 3/ Liquidacion

3 de agosto de 2020 5 de agosto de 2020

Precio de Ejercicio 3

MXN 100.00

Valor de Referencia de Ejercicio

Precio de Cierre del Mercado de Origen de NOWW * evaluado en la fecha de Ejercicio
correspondiente x (100 / Precio de cierre del Mercado de Origen NOWW * del dia 30 de octubre de
2019)

1. Si el Valor de Referencia de Ejercicio del Titulo Opcional, en la Fecha de Ejercicio es mayor o igual al Precio de Ejercicio multiplicado por el Factor 1, la Emisora

pagara:
[(PE x Factor 4) + (PRPE x Factor 1)]

11. Si el Valor de Referencia de Ejercicio del Titulo Opcional, en la Fecha de Ejercicio es menor al Precio de Ejercicio multiplicado por el Factor 1, la Emisora pagaréa:

[(PE x Factor 7) + (PRPE x Factor 1)]

Donde: PE = Precio de Ejercicio; PRPE = Porcentaje Retornable de la Prima de Emisién

Rendimiento Maximo del Derecho

| [24.00%

Derechos de Ejercicio 4

Fecha de Ejercicio 4 / Liquidacion

29 de octubre de 2020 3 de noviembre de 2020

Precio de Ejercicio 4

MXN 100.00

Valor de Referencia de Ejercicio

Precio de Cierre del Mercado de Origen de NOWW * evaluado en la fecha de Ejercicio
correspondiente x (100 / Precio de cierre del Mercado de Origen NOWW * del dia 30 de octubre de
2019)

1. Si el Valor de Referencia de Ejercicio del Titulo Opcional, en la Fecha de Ejercicio es mayor o igual al Precio de Ejercicio multiplicado por el Factor 1, la Emisora;

pagar&
[(PE x Factor 5) + (PRPE x Factor 1)]

11. Si el Valor de Referencia de Ejercicio del Titulo Opcional, en la Fecha de Ejercicio es menor al Precio de Ejercicio multiplicado por el Factor 1 y mayor o igual al
Precio de Ejercicio multiplicado por el Factor 6, la Emisora pagara:

[(PE x Factor 1) + (PRPE x Factor 1)]

111. Si el Valor de Referencia de Ejercicio del Titulo Opcional, en la Fecha de Ejercicio es menor al Precio de Ejercicio multiplicado por el Factor 6, la Emisora pagara:
((VE - (PE x Factor 1)) x Factor 1) + (PE x Factor 1) + (PRPE x Factor 1)
La diferencia entre el Valor de Referencia de Ejercicio y el Precio de Ejercicio no podra tener un valor inferior al Porcentaje Minimo de Ejercicio calculado sobre el

Precio de Ejercicio.
Donde: VE = Valor de Referencia de Ejercicio; PE = Precio de Ej

ercicio; PRPE = Porcentaje Retornable de la Prima de Emision

Rendimiento Maximo del Derecho

32.00%

Plazo de Vigencia de la Emisién

Hasta 10 afios contados a partir de la fecha del Acta de Emision, es decir, a partir del 12 de abril de
2019 al 12 de abril de 2029.

Ndmero de Titulos Opcionales autorizados para circular

Hasta 500,000,000 (quinientos millones) de Titulos Opcionales.

Intermediario Colocador

Casa de Bolsa BBVA Bancomer, S.A. de C.V., Grupo Financiero BBVA Bancomer.

Posibles Adquirentes de todas y cada una de las Series

Personas fisicas o morales, nacionales y extranjeras, cuando su régimen de inversion lo prevea
expresamente.

Régimen Fiscal Aplicable a todas y cada una de las series

El Régimen Fiscal Aplicable se pueden consultar en el Aviso de Oferta Publica aplicable a la emision.

Lugar de Emision

México, Ciudad de México.

Lugar y Forma de Liquidacién

Los Titulos Opcionales se liquidaran en pesos mediante transferencia electrénica a través de S.D.
Indeval Institucion para el Deposito de Valores, S.A. de C.V., (“Indeval”) con domicilio ubicado en Av.
Paseo de la Reforma nimero 255, piso 3, Colonia Cuauhtémoc, C.P. 06500, o en cualquier otra
direccién que Indeval dé a conocer en caso que cambie de domicilio.

Evento Extraordinario

Seran los que se sefialan en la clausula Décima Tercera “Eventos Extraordinarios” del Acta de
Emision.

Efecto del Activo Subyacente sobre los Titulos Opcionales

El valor de los Titulos Opcionales se podria ver afectado por el nivel de mercado del Activo
Subyacente, tasas de interés, la volatilidad implicita y el plazo o vencimiento.
El movimiento de dichas variables depende de diversos factores ajenos a la Emisora.

Representante Coman

Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo Financiero.
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Nivel de Referencia del Titulo Opcional Inicial

MXN 100.00

Precio Inicial de NOWW *

USD 249.95

Activo(s) Subyacentes Clave de Pizarra

ServiceNow, Inc.

Nivel de Referencia de los Activos(s)

Subyacentes(s)

Mercado de Origen

Precio de Cierre del Mercado de Origen de

NOWwW *

NOWW * x (100 / Precio de cierre del Mercado |E.U.A. (ISIN: US81762P1021 ) / Cédigo BBG:

de Origen NOWW * del dia 30 de octubre de NOW UN Equity

2019)

Convencion de dias habiles: En caso de que alguna Fecha de Observacion o Ejercicio sea dia inhabil en el Mercado de Origen, la Fecha se modificara al

siguiente dia habil para el Mercado de Origen

Ejemplo del Rendimiento del Titulo Opcional

Grafico
Pago del Titulo Opcional por Fecha de Ejercicio
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Tabla de pago

A.Enlas Fechas de Ejerciciodelalala3:

| Tabla de Escenarios |

Fechas de Ejercicio

Fecha de Ejercicio 1
Fecha de Ejercicio 2

Fecha de Ejercicio 3

Si el Valor de Referencia de
Ejercicio es mayor o igual al

(PE x Factor 1)
MXN 108.0000000
MXN 116.0000000
MXN 124.0000000

Factor 1)
MXN 0.00
MXN 0.00
MXN 0.00

Si el Valor de Referencia de
Ejercicio es menor al (PE x
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Escenarios en la Fecha de Ejercicio 4
Precio de cierre de NOWW * Rendimiento del Valor de‘Ref-er-enma de Derechos de los tenedores en
Subyacente Ejercicio MXN
0.0000 USD -100.00% MXN 0.00 MXN 0.0000
4.9990 USD -98.00% MXN 2.00 MXN 2.0000
9.9980 USD -96.00% MXN 4.00 MXN 4.0000
149970 USD -94.00% MXN 6.00 MXN 6.0000
19.9960 USD -92.00% MXN 8.00 MXN 8.0000
24,9950 USD -90.00% MXN 10.00 MXN 10.0000
29.9940 USD -88.00% MXN 12.00 MXN 12.0000
34.9930 USD -86.00% MXN 14.00 MXN 14.0000
39.9920 USD -84.00% MXN 16.00 MXN 16.0000
44,9910 USD -82.00% MXN 18.00 MXN 18.0000
49.9900 USD -80.00% MXN 20.00 MXN 20.0000
54.9890 USD -78.00% MXN 22.00 MXN 22.0000
59.9880 USD 76.00% MXN 24.00 MXN 24.0000
64.9870 USD -74.00% MXN 26.00 MXN 26.0000
69.9860 USD -72.00% MXN 28.00 MXN 28.0000
74.9850 USD -70.00% MXN 30.00 MXN 30.0000
79.9840 USD -68.00% MXN 32.00 MXN 32.0000
84.9830 USD -66.00% MXN 34.00 MXN 34.0000
89.9820 USD -64.00% MXN 36.00 MXN 36.0000
94.9810 USD -62.00% MXN 38.00 MXN 38.0000
99.9800 USD -60.00% MXN 40.00 MXN 40.0000
104.9790 USD -58.00% MXN 42.00 MXN 42.0000
109.9780 USD -56.00% MXN 44.00 MXN 44.0000
114.9770 USD -54.00% MXN 46.00 MXN 46.0000
119.9760 USD -52.00% MXN 48.00 MXN 48.0000
124.9750 USD -50.00% MXN 50.00 MXN 50.0000
129.9740 USD -48.00% MXN 52.00 MXN 52.0000
134.9730 USD -46.00% MXN 54.00 MXN 54.0000
139.9720 USD -44.00% MXN 56.00 MXN 56.0000
144.9710 USD -42.00% MXN 58.00 MXN 58.0000
149.9700 USD -40.00% MXN 60.00 MXN 60.0000
154.9690 USD -38.00% MXN 62.00 MXN 62.0000
159.9680 USD -36.00% MXN 64.00 MXN 64.0000
164.9670 USD -34.00% MXN 66.00 MXN 66.0000
169.9660 USD -32.00% MXN 68.00 MXN 68.0000
174.9650 USD -30.00% MXN 70.00 MXN 70.0000
179.9640 USD -28.00% MXN 72.00 MXN 72.0000
184.9630 USD -26.00% MXN 74.00 MXN 74.0000
189.9620 USD -24.00% MXN 76.00 MXN 76.0000
194.9610 USD -22.00% MXN 78.00 MXN 78.0000
199.9600 USD -20.00% MXN 80.00 MXN 80.0000
204.9590 USD -18.00% MXN 82.00 MXN 82.0000
209.9580 USD -16.00% MXN 84.00 MXN 84.0000
214.9570 USD -14.00% MXN 86.00 MXN 86.0000
219.9560 USD -12.00% MXN 88.00 MXN 88.0000
224.9550 USD -10.00% MXN 90.00 MXN 90.0000
229.9540 USD -8.00% MXN 92.00 MXN 92.0000
234.9530 USD -6.00% MXN 94.00 MXN 100.0000
239.9520 USD -4.00% MXN 96.00 MXN 100.0000
244,9510 USD -2.00% MXN 98.00 MXN 100.0000
249.9500 USD 0.00% MXN 100.00 MXN 132.0000
254.9490 USD 2.00% MXN 102.00 MXN 132.0000
259.9480 USD 4.00% MXN 104.00 MXN 132.0000
264.9470 USD 6.00% MXN 106.00 MXN 132.0000
269.9460 USD 8.00% MXN 108.00 MXN 132.0000
274.9450 USD 10.00% MXN 110.00 MXN 132.0000
279.9440 USD 12.00% MXN 112.00 MXN 132.0000
284.9430 USD 14.00% MXN 114.00 MXN 132.0000
289.9420 USD 16.00% MXN 116.00 MXN 132.0000
2949410 USD 18.00% MXN 118.00 MXN 132.0000
299.9400 USD 20.00% MXN 120.00 MXN 132.0000
304.9390 USD 22.00% MXN 122.00 MXN 132.0000
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B. Factores de Riesgo
Los Titulos Opcionales son valores que representan un derecho temporal para ejercer un derecho de compra o de venta, adquirido por los tenedores a cambio del
pago de una Prima de Emisién. Dicho derecho expira al término del Plazo de Vigencia. Los Titulos Opcionales son instrumentos financieros especializados disefiados
para inversionistas conocedores de dichos instrumentos, asi como con los factores que determinan su precio. De hecho, el precio de los valores o instrumentos o los
resultados de las inversiones pueden fluctuar en contra del interés del inversionista, pudiendo dar lugar a pérdidas.

Ni el presente Documento ni su contenido constituyen por parte de BBVA Bancomer una oferta o invitacion de compra susceptible de aceptaciéon o adhesién por
parte del receptor, ni de realizacién o cancelacion de inversiones.

Riesgo de Mercado. El movimiento del precio del subyacente, las tasas de interés, la volatilidad implicita del subyacente y el plazo a vencimiento depende de
diversos factores ajenos a la Emisora de los Titulos Opcionales; Riesgo de Liquidez. En caso de que el tenedor del Titulo Opcional quisiera vender de manera
anticipada tendria que realizar la operacién en mercado secundario; Riesgo de Mercado Secundario. Los Titulos Opcionales podran ser comprados y vendidos por
su tenedor libremente en la Bolsa, y en funcién de las propias condiciones del mercado, pudiera haber o no otros participantes interesados en adquirir los Titulos
Opcionales en mercado secundario; Riesgo de Contraparte. Es la exposicién a pérdidas como resultado del incumplimiento o falta de capacidad crediticia de la
Emisora de los Titulos Opcionales. EI cumplimiento a las reglas de cobertura y liquidez por parte de la Emisora disminuye considerablemente el riesgo de
contraparte.

Dado que el rendimiento de los Titulos Opcionales estara referido al comportamiento de diversos Activos Subyacentes, existe la posibilidad de que los inversionistas
no recuperen el monto de la Prima de Emisi6n invertido.

El Representante Comun cuenta con la facultad de realizar visitas o revisiones al Emisor o a las personas que presenten servicios relacionados con los Titulos
Opcionales sin estar obligado a llevar a cabo dichas visitas para verificar el cumplimiento de sus obligaciones. En caso que el Representante Comun no realice dichas
visitas o revisiones, los intereses de los Tenedores, en ciertas circunstancias, podrian verse afectados.

Los factores de riesgo anteriormente descritos no son los Unicos, el inversionista deberé revisar la totalidad de Factores de Riesgo que se incluyen en el Prospecto
de colocacion.

C. Caracteristicas de la Oferta

Los recursos provenientes de la emisién se destinaran al cumplimiento de los fines propios de la Emisora.

En el caso de los Titulos Opcionales con porcentaje de prima retornable, una parte de los fondos obtenidos se destinara a comprar un instrumento de renta fija el
cual tiene como objetivo generar el rendimiento minimo garantizado y otra porcién de los fondos se destina a la parte opcional mediante la cobertura dindmica que
se explica en la Clausula Décima Cuarta del Acta de Emisién “Cobertura y Norma de Liquidez Agregada o, en su caso Plan de Requerimientos de Efectivo™.

Portafolio de Cobertura

% Retornable Rendimiento de
de la prima Ia canasta
Recursos de la -
emision e

Inversidn en Inversion en
instrumentos: instrumentos:
- de deuda - de renta variable
- derivados -Derivados

- - de deuda

D. La Emisora

BBVA Bancomer, S.A. Institucién de Banca Mltiple Grupo Financiero BBVA Bancomer es la principal subsidiaria de Grupo Financiero BBVA Bancomer, S.A.de C.V. La
duracién de la Sociedad es indefinida. BBVA Es un banco multipropésito, constituido como sociedad anénima bajo las leyes mexicanas y que brinda una amplia
gama de servicios bancarios, instrumentos y servicios financieros. Su modelo de negocios consiste en una distribuciéon segmentada por tipo de cliente con una
filosofia de control de riesgo y un objetivo de crecimiento y rentabilidad con eficiencia a largo plazo. Su oficina principal se encuentra ubicada en Avenida Paseo de
la Reforma No. 510, Col. Juarez, C.P. 06600, México, Cuidad de México., y su nimero telefénico central es (55) 5621 3434. La persona encargada de las relaciones con
los inversionistas es Adabel S. Sierra Martinez y podréa ser contactada en el teléfono (55) 5621 2718 y en el correo electrénico adabel.sierra@bbva.com.

E. Informacioén Financiera

Estado de Resultados: 2018 2017 2016
Total de Ingresos 188,632 167,665 137,879
Utilidad neta 46,060 39,143 33,311
UPA* N/D N/D N/D
EBITDA 63,286 53,063 42,307
Balance general:

2018 2017 2016
Disponibilidades 232,851 217,126 186,749
Activo Fijo 40,169 41,349 42,563
Otros activos 6,658 7,891 7,049
Total de activos 2,068,259 1,996,986 1,908,681
Pasivos bursatiles* N/D N/D N/D
Pasivos bancarios 17,861 17,380 19,204
Otros Pasivos 166,020 127,799 130,922
Total Pasivo 1,874,036 1,821,213 1,749,699
Capital Contable 194,223 175,773 158,982

*Informacion no reportada por la Emisora en sus informes financieros,
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Respecto al desempefio financiero de BBVA Bancomer, al 31 de diciembre de 2018, la cartera vigente de BBVA Bancomer fue de $1,140,319
millones de pesos, que representan un crecimiento de $83,985 millones de pesos o 8.0%. El mayor dinamismo se observa dentro de la cartera
comercial que crece a un ritmo de 8.9% en términos anuales. Dentro de este portafolio, el segmento empresarial, que incluye corporativos,
empresas medianas y PyMEs registra buen comportamiento al registrar un crecimiento de 45,763 millones de pesos con respecto al del afio
previo. La utilidad neta al 31 de diciembre de 2018 se ubicé en $46,060 millones de pesos, comparada con $39,143 millones de pesos del afio
anterior. Esto represent6 un aumento de $6,917 millones de pesos o 17.7%.

Para conocer la informacion financiera detallada de la Emisora, asi como tener una comprensién integral de la informacion financiera
seleccionada, le sugerimos consultar el Prospecto y los avisos informativos al Prospecto publicados respecto de la actualizacion de la
inscripciéon de los Titulos Opcionales en el Registro Nacional de Valores y los Estados Financieros respectivos. La informacién financiera
detallada del Emisor podra ser consultada en la pagina web: www.bancomer.com.

La informacién aqui presentada es publica y se encuentra en la pagina de la Bolsa Institucional de Valores, S.A. de C.V.y de la Comisién Nacional
Bancaria y de Valores. Para mayor informacion de las caracteristicas y términos de los titulos opcionales, favor de consultar el titulo, los avisos
informativos, el acta de emisién, asi como el prospecto de colocacién en las paginas web: www.bivamx, www.gob.mx/cnbv y
www.bancomer.com.

Datos de Contacto

Informacién de contacto
Distribucién y Ventas Teléfono Email
Valentin Gratteau 56219914 v.gratteau@bbva.com
Miguel Zurita 5621 9187 m.zurita@bbva.com




ESTE AVISO APARECE UNICAMENTE CON FINES INFORMATIVOS,
YA QUE LA TOTALIDAD DE LOS VALORES HAN SIDO COLOCADOS

BBVA

BBVA Bancomer, S.A., Institucion de Banca Miuiltiple, Grupo Financiero BBVA Bancomer

OFERTA PUBLICA DE 400,000 (CUATROCIENTOS MIL) TITULOS OPCIONALES DE COMPRA, EN EFECTIVO, AMERICANOS, CON RENDIMIENTO LIMITADO, SIN PORCENTAJE RETORNABLE DE LA PRIMA DE EMISIQN
REFERIDOS A SERVICENOW, INC. CORRESPONDIENTES A LA SERIE 138. LA EMISION PODRA DIVIDIRSE EN HASTA 1,500 SERIES, DE CONFORMIDAD CON LOS TERMINOS Y CONDICIONES DEL ACTA DE EMISION,
CONTENIDA EN LA ESCRITURA PUBLICA 219,208, DE FECHA 12 DE ABRIL DE 2019, OTORGADA ANTE EL LIC. CECILIO GONZALEZ MARQUEZ, NOTARIO PUBLICO N° 151 DE MEXICO, CIUDAD DE MEXICO.

DE CONFORMIDAD CON LO ESTABLECIDO EN LA CLAUSULA PRIMERA “DEFINICIONES”, DEL ACTA DE EMISION, SE PODRAN COLOCAR TITULOS OPCIONALES REFERIDOS A ACTIVOS SUBYACENTES
ADICIONALES A LOS INCLUIDOS EN EL PROSPECTO DE COLOCACION, SUS ACTUALIZACIONES Y AVISOS CON FINES INFORMATIVOS DIVULGADOS A LA FECHA, QUE CUMPLAN CON LOS TERMINOS QUE
SENALAN DICHAS DEFINICIONES. POR LO QUE EN EL AVISO DE OFERTA PUBLICA CORRESPONDIENTE SE INDICARA EL ACTIVO SUBYACENTE CORRESPONDIENTE, Y SE DESARROLLARA RESPECTO DE ESTE
LA INFORMACION SENALADA EN EL ANEXO I, FRACCION llI) INCISO C), NUMERAL 4, “EMISORA DE LO VALORES DE REFERENCIA” DE LAS DISPOSICIONES DE CARACTER GENERAL APLICABLES A LAS EMISORAS
DE VALORES Y A OTROS PARTICIPANTES DEL MERCADO DE VALORES Y CUALQUIER OTRA QUE LAS SUSTITUYA O MODIFIQUE, SENALANDO QUE DICHA INFORMACION FORMA PARTE INTEGRAL DEL
PROSPECTO DE COLOCACION Y SUS ACTUALIZACIONES. EN EL ENTENDIDO QUE EN CADA ACTUALIZACION DEL PROSPECTO DE COLOCACION SE INCLUIRA EL LISTADO ACTUALIZADO CONSIDERANDO DICHOS

ACTIVOS SUBYACENTES ADICIONALES.

LOS TITULOS OPCIONALES SE EMITEN EN LOTES DE 100 TiTULOS OPCIONALES CADA UNO.

MONTO DE LA OFERTA
$40,000,000.00 M.N.
(CUARENTA MILLONES DE PESOS 00/100 M.N.)

Fechas de la presente Colocacion

Gastos Relacionados con la Colocacion

Fecha de la Oferta de la Serie:

1 de noviembre de 2019

Fecha de Cierre de Libro de la Serie:

1 de noviembre de 2019

Registro en RNV: $20,000.00

Fecha de Emision de la Serie:

1 de noviembre de 2019

Listado en Bolsa: $11,020.00 (incluye iva)

Fecha de Publicacion del Aviso de
Colocacién de la Serie:

1 de noviembre de 2019

Representante Comun: Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo Financiero.

Intermediario Colocador Casa de Bolsa BBVA Bancomer, S.A. de C.V., Grupo Financiero BBVA Bancomer.

Fecha de Cruce:

1 de noviembre de 2019

Fecha de Liquidacion:

5 de noviembre de 2019

Recursos netos que obtendrala . o imadamente $39,968,980.00
Emisora por la colocacion:

Fecha de Registro en Bolsa:

1 de noviembre de 2019

Todos los gastos relacionados con la colocacion fueron cubiertos con recursos propios de la Emisora.

Plazo de Vigencia de la Serie:

El plazo de vigencia de esta Serie es de 363 dias, es decir del 1 de noviembre de 2019 al
29 de octubre de 2020

Informacion de la Emision

Caracteristicas de la presente Colocacion

BBVA Bancomer, S.A., Institucion de Banca Mdltiple, Grupo Financiero BBVA

Emisora:
Bancomer.

Monto Emitido:

$40,000,000.00 M.N. (cuarenta millones de pesos 00/100 m.n.)

Escritura puablica 219,208, de fecha 12 de abril de 2019, otorgada ante la fe del

Acta de Emisidn licenciado Cecilio Gonzélez Marquez, notario publico 151 de la Ciudad de México.

Monto Colocado:

$40,000,000.00 M.N. (cuarenta millones de pesos 00/100 m.n.)

Lugar de Emision: Ciudad de México, México.

Moneda de Emision:

Pesos

Moneda de Liquidacion:

Pesos

Hasta 10 afios contados a partir de la fecha del Acta de Emision, es decir, a partir del

Plazo de Vigencia de la Emisién: 12 de abril de 2019.

Numero de Titulos Opcionales:

400,000 (cuatrocientos mil) Titulos Opcionales

NuUmero de Titulos Opcionales autorizados para circular:

Clase de los titulos:

Titulos Opcionales de Compra

Hasta 500,000,000 (quinientos millones) de Titulos Opcionales.

Forma de Liquidacion: En Efectivo Posibles Adquirentes de todas y cada una de las series:

Tipo de Ejercicio: Americanos Personas Fisicas y Morales, nacionales y extranjeras, cuando su régimen de inversion lo prevea expresamente.

Fecha(s) de Observacion: N/A Lugar y Forma de Liquidacion:

Fecha(s) de Ejercicio: Conforme se establece en la Tabla de Derechos Los Titulos Opcionales se liquidaran en pesos mediante transferencia electrénica a través de S.D. Indeval Institucion para el
Volumen Minimo de Titulos Opcionales a Ejercer: i Un Lote Deposito de Valores, S.A. de C.V., (“Indeval”’) con domicilio ubicado en Av. Paseo de la Reforma nimero 255, piso 3, Colonia

Cuauhtémoc, C.P. 06500, o en cualquier otra direccién que Indeval dé a conocer en caso que cambie de domicilio.

Activo(s) Subyacentes sobre el (los) que se emiten los Titulos Opcionales

Evento Extraordinario:

Seran los que se sefialan en |a clausula Décima Tercera “Eventos Extraordinarios” del Acta de Emision.
Activo(s) Subyacentes CFI)iaZv:rge Nivel de Referencia de los Activo(s) Subyacente(s) Meéi?;eonde Régimen ,?iscal ‘Apiicable a todas y cada una de ias series:
Precio de Cierre del Mercado de Origen de NOWW * El tratamiento fiscal respecto de los ingresos que en su caso, generen los Titulos Opcionales se regira para personas fisicas y
Servicenow, Inc. NOWW * X (100 / Precio de cierre del Mercado de Origen E.UA. morales residentes en México, por lo previsto en los articulos 16-A 'y 16-C del Cédigo Fiscal de la Federacién, asi como en los
NOWW * del dia 30 de octubre de 2019) articulos 20, 28 fraccion XVII, 129 fraccion IV y 142 fraccion XIV de la Ley del Impuesto Sobre la Renta vigente, en la Regla 2.1.12

Convencién de dias habiles: En caso de que alguna Fecha de Observacion o Ejercicio sea dia inhabil en el Mercado de Origen, la
Fecha se modificara al siguiente dia habil para el Mercado de Origen.

Nivel de Referencia

Nivel de Referencia del Titulo Opcional en la Fecha Inicial:

249.95 USD x (100/249.95 USD) = 100

Nivel de Referencia del Titulo Opcional:

Precio de Cierre del Mercado de Origen de NOWW * x (100 /
Precio de cierre del Mercado de Origen NOWW * del dia 30 de
octubre de 2019)

Efecto del Activo Subyacente sobre los Titulos Opcionales

El valor de los Titulos Opcionales se podria ver afectado por el nivel de mercado del Activo Subyacente, tasas de interés, la
volatilidad implicita y el plazo o vencimiento. EI movimiento de dichas variables depende de diversos factores ajenos a la Emisora.

de la Resolucién Miscelanea Fiscal para 2018, asi como en los articulos 15, 271, 288 y 290 del Reglamento de la Ley del

Impuesto Sobre la Renta y otras disposiciones complementarias.

En el caso de las operaciones financieras derivadas de capital referidas a acciones colocadas en bolsas de valores concesionadas
conforme a la Ley del Mercado de Valores, asi como por aquéllas referidas a indices accionarios que representen a las citadas
acciones, siempre que se realicen en los mercados reconocidos a que se refieren las fracciones | y Il del articulo 16 C del Cédigo
Fiscal de la Federacion, el resultado se determinara de conformidad con el articulo 20 de la Ley del Impuesto Sobre la Renta.

Para las personas fisicas o morales residentes en el extranjero se sujetaran a lo previsto en los articulos 161 parrafos noveno y
décimo, 163 de la Ley del Impuesto Sobre la Renta y otras disposiciones complementarias.

El régimen fiscal podra modificarse a lo largo de la vigencia por lo que los posibles adquirentes de los Titulos Opcionales deberan
consultar con sus asesores las consecuencias fiscales resultantes de las operaciones que pretendan llevar a cabo, incluyendo la
aplicacion de reglas especificas respecto de su situacion en particular.




Subyacente [ Clave de Pizarra | ISIN Pais [ Bolsade Origen | Fuente de Informacién de Bolsa [ Fuente de Informacién Suspensién Significativa
ServiceNow Inc | NOWW * US81762P1021 | E.UA. Nueva York Www.nyse.com www.service-now.com No
Descripcion Bolsas y cualquier otro tipo de mercado regulado en los que son negociados los valores:

ServiceNow, Inc. provee software de gestion de tecnologia de informacién de empresas (TI). Disefia, desarrolla y produce software de
informética preempaquetado, servicios de nube y una plataforma de gestion de servicios de TI. Atiende a clientes en todo Estados

» Mercado de México cotiza bajo la clave NOWW *

+ Mercado de E.U.A. cotiza bajo la clave NOW US

Unidos. + Mercado de Nueva York cotiza bajo la clave NOW UN
Precios maximos y minimos anuales en cada uno de los ultimos 5 afios
2014 2015 2016 2017 2018
Méximo Minimo Méaximo Minimo Méaximo Minimo Maximo [ Minimo Maximo [ Minimo
70.81 | 46.42 89.99 [ 63.63 87.91 [ 47.14 130.69 [ 75.66 204.58 [ 131.73
Precios maximos y minimos semestrales en cada uno de los ultimos 2 ejercicios
Enero - Junio 2017 Julio - Diciembre 2017 Enero - Junio 2018 Julio - Diciembre 2018 Enero - Junio 2019
Méaximo Minimo Maximo Minimo Maximo Minimo Maximo [ Minimo Maximo Minimo
109.68 | 75.66 130.69 [ 103.58 186.42 [ 131.73 204.58 [ 156.80 288.80 [ 169.12
Precios maximos y minimos mensuales en cada uno de los Ultimos 6 meses
Abril 2019 Mayo 2019 Junio 2019 Julio 2019 Agosto 2019 Septiembre 2019
Maximo [ Minimo Maximo Minimo Maximo Minimo Maximo Minimo Maximo [ Minimo Maximo [ Minimo
271.69 | 236.23 277.96 | 260.12 288.80 [ 248.38 302.31 | 277.39 274.00 [ 252.29 271.17 | 250.26
Volumen promedio anual en cada uno de los Ultimos 5 afios (en numero de titulos)
2013 [ 2014 2015 [ 2016 | 2017
283,540 [ 236,236 | 374,129 | 331,412 | 422,824
Serie Clave de Pizarra de esta Serie Prima de Emision Porcentaje Retornable de la Prima Rendimiento Maximo del Titulo Opcional Precio por Lote
0.0000000000% 32.0000000000%
138 NOWO010L DC001 $100.00 $10,000.00
$0.0000000000 $32.0000000000
Precio de Cierre del Mercado de Origen de NOWW * evaluado en la fecha de Ejercicio
Valor de Referencia de Ejercicio correspondiente x (100 / Precio de cierre del Mercado de Origen NOWW * del dia 30 de Valor de Referencia de Observacion N/A
octubre de 2019)

Factor 1 1.00000 Factor 5 1.32000

Factor 2 1.08000 Factor 6 0.93000

Factor 3 1.16000 Factor 7 0.00000

Factor 4 1.24000

Los Titulos Opcionales son documentos que representan un derecho temporal adquirido por los tenedores a cambio del pago de una Prima de Emisién. El Precio de Mercado del Titulo Opcional en el mercado secundario puede variar en funcién al Nivel de Mercado de
los Activos Subyacentes que lo compongan.
Cada Titulo Opcional otorga el derecho de ejercicio a sus tenedores conforme a lo siguiente:

Derecho de Ejercicio 1

Precio de Ejercicio $100.00

1. Si el Valor de Referencia de Ejercicio del Titulo Opcional, en la Fecha de Ejercicio es mayor o igual al Precio de Ejercicio multiplicado por el Factor 1, la Emisora pagara:
[(PE x Factor 2) + (PRPE x Factor 1)]

11. Si el Valor de Referencia de Ejercicio del Titulo Opcional, en la Fecha de Ejercicio es menor al Precio de Ejercicio multiplicado por el Factor 1, la Emisora pagara:

[(PE x Factor 7) + (PRPE x Factor 1)]

Donde:

PE = Precio de Ejercicio
PRPE = Porcentaje Retornable de la Prima de Emisién

Rendimiento Maximo del Derecho | 8.0000000000%

Derecho de Ejercicio 2

Precio de Ejercicio $100.00

1. Si el Valor de Referencia de Ejercicio del Titulo Opcional, en la Fecha de Ejercicio es mayor o igual al Precio de Ejercicio multiplicado por el Factor 1, la Emisora pagara:
[(PE x Factor 3) + (PRPE x Factor 1)]

1. Si el Valor de Referencia de Ejercicio del Titulo Opcional, en la Fecha de Ejercicio es menor al Precio de Ejercicio multiplicado por el Factor 1, la Emisora pagara:




[(PE x Factor 7) + (PRPE x Factor 1)]

Donde:
PE = Precio de Ejercicio
PRPE = Porcentaje Retornable de la Prima de Emisién

Rendimiento Maximo del Derecho | 16.0000000000%

Derecho de Ejercicio 3

Precio de Ejercicio I $100.00

1. Si el Valor de Referencia de Ejercicio del Titulo Opcional, en la Fecha de Ejercicio es mayor o igual al Precio de Ejercicio multiplicado por el Factor 1, la Emisora pagara:
[(PE x Factor 4) + (PRPE x Factor 1)]

11. Si el Valor de Referencia de Ejercicio del Titulo Opcional, en la Fecha de Ejercicio es menor al Precio de Ejercicio multiplicado por el Factor 1, la Emisora pagara:

[(PE x Factor 7) + (PRPE x Factor 1)]

Donde:

PE = Precio de Ejercicio
PRPE = Porcentaje Retornable de la Prima de Emisién

Rendimiento Maximo del Derecho | 24.0000000000%

Derecho de Ejercicio 4

Precio de Ejercicio | $100.00

1. Si el Valor de Referencia de Ejercicio del Titulo Opcional, en la Fecha de Ejercicio es mayor o igual al Precio de Ejercicio multiplicado por el Factor 1, la Emisora pagara:

[(PE x Factor 5) + (PRPE x Factor 1)]

11. Si el Valor de Referencia de Ejercicio del Titulo Opcional, en la Fecha de Ejercicio es menor al Precio de Ejercicio multiplicado por el Factor 1 y mayor o igual al Precio de Ejercicio multiplicado por el Factor 6, la Emisora pagara:
[(PE x Factor 1) + (PRPE x Factor 1)]

11l. Si el Valor de Referencia de Ejercicio del Titulo Opcional, en la Fecha de Ejercicio es menor al Precio de Ejercicio multiplicado por el Factor 6, la Emisora pagara:

((VE - (PE x Factor 1)) x Factor 1) + (PE x Factor 1) + (PRPE x Factor 1)

Donde:

VE = Valor de Referencia de Ejercicio

PE = Precio de Ejercicio
PRPE = Porcentaje Retornable de la Prima de Emisién

Rendimiento Maximo del Derecho 32.0000000000%
No. Ejercicio Fecha de Ejercicio Fecha de Liquidacion de Ejercicio
1 31 de enero de 2020 5 de febrero de 2020
2 30 de abril de 2020 5 de mayo de 2020
3 3 de agosto de 2020 5 de agosto de 2020
4 29 de octubre de 2020 3 de noviembre de 2020

Los Titulos Opcionales de Compra, en Efectivo, Americanos, con Rendimiento Limitado, sin Porcentaje Retornable de la Prima de Emisién objeto de esta Emisién, son instrumentos financieros disefiados para inversionistas conocedores de dichos instrumentos, asi como
de los factores que determinan su precio. El adquiriente debe conocer los riesgos que asume en caso de un Evento Extraordinario y que se mencionan en el Acta de Emisién y en el Prospecto de Colocacion.

Cada serie de Titulos Opcionales esta representada por un Titulo depositado en la S.D. Indeval Institucién para el Depdsito de Valores, S.A. de C.V.

Cada uno de los indices (los “indices”), que podran ser utilizados como Activos Subyacentes y que se definen en el Prospecto de Colocacién son marcas registradas y estan siendo utilizados con autorizacién de sus respectivos titulares, segin sea el caso, mediante
contratos de licencia de uso, debidamente formalizados entre las partes segun lo previsto en sus términos.

Asimismo, el otorgamiento de las licencias de uso antes referidas no implica que los titulares de las mismas avalen, sugieran la compra o venta, o estén involucradas en el proceso de Oferta de los Titulos Opcionales.

Ni (la “Bolsa o “Bolsa de Valores”), ni los titulares de las licencias ni la Emisora estan obligados a asumir compromisos, garantizar o indemnizar de manera alguna a los Tenedores de los Titulos Opcionales o de cualquier tercero, por el comportamiento de los precios de
los valores que conforman los indices, asi como por la comisién involuntaria de errores u omisiones o por la suspension que se haga de la estimacién y difusién de los indices, dafios consecuenciales, perjuicios de buena fe o perjuicios que deriven de la venta o compra
de los Titulos Opcionales.

La Bolsa de Valores no seré responsable por cualquier perjuicio, ganancia anticipada, pérdida por suspensién de operaciones o incrementos en los gastos de operacion, perjuicios de buena fe, perjuicios por la venta o la compra de o por los Titulos Opcionales, dafios
consecuenciales, incidentales, indirectos, punitivos o especiales, aun cuando la Bolsa de Valores haya sido avisada de la posibilidad de dichos dafios.

Los efectos de los valores de referencia son los que se describen en el apartado de Factores de Riesgo del Prospecto de Colocacion.

La aplicacion inicial de las nuevas NIF a ser aplicables por la institucién a partir del 1 de enero de 2019, pudiera originar que su implementacién represente impactos en los procesos internos, operacién del negocio, situacién financiera y cumplimiento de obligaciones
contractuales; sin embargo, dada su reciente publicacién en el DOF del pasado 27 de diciembre de 2017, la institucién esta en proceso de andlisis y medicion.

Las nuevas NIF son de caracter retrospectivo, en principio, su implementacion pudiera afectar la comparabilidad con informacién financiera de ejercicios pasados; sin embargo, si como resultado del andlisis y proceso de implementacion llegara a resultar impréctico
determinar sus efectos acumulados, la institucién atendera lo que establece la NIF B-1: “ajustar los saldos del periodo mas antiguo de activos pasivo y capital contable; considerando que dicho periodo pueda ser el actual.”




Casa de Bolsa BBVA Bancomer, S.A. de C.V., Grupo Financiero BBVA Bancomer, quien actuar4 como intermediario colocador de los Titulos Opcionales, es una entidad financiera que pertenece al mismo grupo financiero (Grupo Financiero BBVA
Bancomer, S.A. de C.V.) que la Emisora, por lo que ambas entidades estan controladas por una misma sociedad, y sus intereses pueden diferir a los de sus posibles inversionistas.

INTERMEDIARIO COLOCADOR DE LOS TiTULOS OPCIONALES

BBVA

Casa de Bolsa

CASA DE BOLSA BBVA BANCOMER, S.A. DE C.V., GRUPO FINANCIERO BBVA BANCOMER

Los Titulos Opcionales objeto de la presente oferta se encuentran inscritos en el Registro Nacional de Valores con el No. 0175-1.20-2019-016 y son aptos para ser listados en el listado de la Bolsa de Valores. La emisién de Titulos Opcionales y su oferta pablica fue

autorizada por la Comision Nacional Bancaria y de Valores mediante oficio No. 153/11676/2019 de fecha 11 de abril de 2019.
La inscripcién en el Registro Nacional de Valores no implica certificacién sobre la bondad de los valores, la solvencia de la Emisora o sobre la exactitud o veracidad de la informacién contenida en el Prospecto de Colocacién, ni convalida los actos que, en su caso,

hubieren sido realizados en contravencién de las leyes.
El Aviso de Colocacion podréa consultarse en Internet en la siguiente direcciéon: www.biva.mx, www.gob.mx/cnbv o en la pagina de Internet de la Emisora: www.biva.mx (en el entendido que dicha pagina de internet no forma parte del Aviso correspondiente).

El presente aviso de oferta publica forma parte integral del Prospecto, segin el mismo sea actualizado.

Ciudad de México, a 1 de noviembre de 2019. Aut. C.N.B.V. para su publicacién 153/11676/2019 de fecha 11 de abril de 2019.



TITULO AL PORTADOR

EL PRESENTE TITULO AMPARA 400,000 (CUATROCIENTOS MIL)
TiTULOS OPCIONALES DE COMPRA, EN EFECTIVO, AMERICANOQOS,
CON RENDIMIENTO LIMITADO, SIN PORCENTAJE RETORNABLE DE
LA PRIMA DE EMISION Y CON COLOCACIONES SUBSECUENTES
REFERIDOS A SERVICENOW, INC.

SERIE 138 DE HASTA 1,500 SERIES EN QUE PODRA DIVIDIRSE LA
EMISION EMITIDOS POR BBVA BANCOMER, S.A., INSTITUCION DE
BANCA MULTIPLE, GRUPO FINANCIERO BBVA BANCOMER

CLAVE DE PIZARRA: NOW010L DC001

BBVA Bancomer, S.A., Institucion de Banca Muiltiple, Grupo Financiero BBVA
Bancomer (la “Emisora”), cuyo domicilio social es el ubicado en Avenida Paseo de
la Reforma No. 510, Colonia Juirez, expide el presente Titulo para su depdsito en
administracién en la S.D. Indeval Institucién para el Depdsito de Valores, S.A. de
C.V. (“Indeval™), justificando asi la tenencia de los Titulos Opcionales por dicha
institucion y la realizacion de todas las actividades que le han sido asignadas a las
instituciones para el depdsito de valores y que de conformidad con la legislacién
aplicable deberdn ser ejercidas por las instituciones para el depdsito de valores, sin
mayor responsabilidad para Indeval que la establecida en la Ley del Mercado de
Valores.

Activo(s) Subyaéente(s) sobre el (los) que se emiten los Titulos Opcionales
Tipo de Activo
Subyacente

Acciones del SIC Servicenow, Inc. NOWW *

Activo(s) Subyacente(s) Clave de Pizarra

Caracteristicas de la presente Serie

Monto Emitido: $40,000,000.00 (cuarenta millones de pesos 00/100

M.N.)
Numero de Titulos Opcionales: | 400,000 {cuatrocientos mil) Titulos Opcionales
Numero Total de Titulos Hasta 500,000,000 (qumlentos millones) Titulos
Opcionales Autorizados: Opcionales
Clase de los titulos: Titulos Opcionales de Compra
Forma de Liquidacion: En Efectivo
Tipo de Ejercicio: Americanos _ T
Precio de Ejercicio(s) Conforme se establece en la Tabla de Derechos
Fecha(s) de Observacion:  N/A -
Fecha(s) de Ejercicio: Conforme se establece en la Tabla de Derechos
Volumen Minimo de Titulos
. . Un Lote
Opcionales a Ejercer:
Prima de Emisién: ' $100.00 (cien pesos 00/100 M.N.)
Porcentaje Retornable de la 0.0000000000%
Prima de Emision (cero por ciento)




Rendimiento Maximo del 32.0000000000%

Titulo Opcional (treinta y dos por ciento) —
Fechas e, S

' Fecha de Emision: | de noviembre de 2019 re=
Fecha de Vencimiento: 29 de octubre de 2020

El plazo de vigencia de esta Serie es de 363 dias, es
' Plazo de Vigencia de la Serie: | decir del 1 de noviembre de 2019 al 29 dc octubre de
2020.

Los Titulos Opcionales objeto de la presente emision cotizarin en la Bolsa
Institucional de Valores, S.A. de C.V. (la “Bolsa™) y se emiten en lotes de 100
Titulos Opcionales cada uno.

Cada Titulo Opcional otorgara a sus Tenedores los siguientes dercchos:

Derecho de Ejercicio 1

Precio de Ejereitio | $100 00

). 5i el Valor de Referencia de Ejercicio del Tilulo Opcional, en Ia Fecha de Ejercic:o es mayer o tgual al Precio de Ejercicio multiplicado per el Facier 1,18 Emisora
pagara:

[{PE x Factor 2} + {PRPE x Factor 1)]

1| Si e Valor de Referencia de Ejercicio del Titulo Opcional. en 'a Fecha de Ejercicio es menor al Precio de Ejeraicio muitiplicade por el Factor 1. ia Emesora
pagara:

[{PE x Factor 7) + (PRPE x Factor 1)}
Dende:

PE = recio de kjeraco
PRPE = Porcentaje Relornable de la Prima de Emisién

Reandimienlo Maximo del Derecho I 8.0000000000%

DNerasha de Ejerscio 3

Precio de Ejercicia | $100.00

I 51 &l Valcr do Relerencia de Ejerciaio del Titwio Opaonal, en 1a Fecha de Erercicio @5 mayor aigual al Pracio de Ejerciog multipicado per el Facter 1, 1a Emvscra
pagard

{(PE x Factor 3) + (PRPE x Facior 1)]

Il Si el Valor de Referencia de Ejercicio def Titule Opcional, en ia Fecha de Ejercicio es menor &l Precio de Ejercicio mullipiicado per el Factor 1. 1a Emisora
pagara

[{FE x Facior 7} +{PRPEw Fagiar 1))
Donde:

PE = Precio de Ejercicio
PRPE = Porcentaja Retarnable de la Prima de Ecusion

Rengimiento Maszimo del Derecho | 16 0000000000%

Derecha de Ejerccio 3

Precio de Ejercicio l $100.00

1. 5 & Vaior de Relerenca de Ejeracio del Titulo Opcional, en 'a Facha de Ejercicio es mayor o igual al Precia de Ejercicio muttiplicado por el Factor 1, 1a Emisora
pagard

[{PE x Factor 4} + {(PFRPE x Faclor 1}]

It Sl &t Valer da Referenca de Ejercicio ded Titulo Opcicnal, en (a Fecha de Ejercicio es menor af Precio de Ejercicio muttiphcado por e Factar 1, la Emisora
pagara

{{PE x Factor 7) + [PRPE x Factor 1)}
Dande

PE = Precio de Ejerticio
FRPE = Porzentaje Relomable de la Prma de Emigidn

Rendimiento Maximo det Derecno | 24.0000000600%

Derecho de Ejarcicio 4

Precio de Ejercicio | $100.00

1. Si el Valor da Refercncia do Ejercicio de! Titulo Opaonal, enla Fecha de Ejercicio es mayor o igual al Precio du Ejercicio mullipiicado por e Factor 1,12 Emisora

(8]

|_pagard:
n//'
L



[{PE x Fagtor 5} + {PRPE x Factor 1}

Il Si el Valor de Referencia de Ejercicio del Tituto Opcional. en la Fecha de Ejercicio es menor al Precio de Ejereicio multiplicado por el Factar 1 y mayor o igual al
Precio de Ejercicio multiplicada por el Factor 6, la Emisora pagara.

I{PE x Factor 1) + (PRPE x Factor 1)]

Il Si et Valor de Referencia de Ejerciclo del Titulo Opclonal, enla Fecha de Ejerciclo es menor al Predio de Ejerclcio multiplicado por ef Factor 6, la Emisora
pagard

{{VE - {PE x Factor 1)) x Factor 1) + {PE x Factor 1) + {(PRPE x Faclor 1)

DConde:
VE = Valor de Referencla da Ejercicio
PE = Precio de Ejercicio
PRPE = Porcentae Retornable de la Pima de Emisién

Rendimiento Maximo del Derecho 32.0000000000%:
No. Ejercicio Fecha de Ejercicio Fecha de Liquidecidn de Ejercicio
1 31 de enero de 2020 5 e febrero de 2020
2 30 de abril de 2020 5 de mayo da 2020
3 3 de agosto de 2020 5 de agosto da 2020
4 28 de oclubre de 2020 3 de novwiembra de 2020

Los Factores, Valores de Referencia de Ejercicio y, en su caso, Valores de Referencia de
Observacion seran publicados en el Aviso de Colocacion.

La cantidad minima de Titulos Opcionales que los Tenedores podrin ejercer es de un
Lote.

Una vez que los Tenedores de los Titulos Opcionales instruyan al intermediario
financiero que actiie por su cuenta, que ejerza los derechos que confieren los Titulos
Opcionales, y dicho intermediario financiero lo notifique a Indeval y a la Bolsa, la
instruccion de los Tenedores de los Titulos Opcionales de esta Serie se considerars
irrevocable y no podra modificarse total o parcialmente.

Los Titulos Opcionales de esta Serie se liquidarin en pesos a través de Indeval con
domicilio ubicado en Paseo de la Reforma Numero 255, Colonia Cuauhtémoc,
Codigo Postal 06500, Ciudad de México, México, mediante transferencia electronica,
o en cualquier otra direccién que Indeval dé a conocer en el caso de que cambie su
domicilio.

Cobertura y Norma de Liquidez Agrepada o. en su caso Plan de Requerimientos de
Efectivo

Durante el Plazo de Vigencia de la Emisidn, la Emisora mantendra una cobertura
respecto de cada Serie y cumplira con la norma de liquidez agregada, de conformidad
con lo siguiente;

Para el computo del consumo de capital de la Emision de los Titulos Opcionales y la
cobertura con la que la Emisora operara, se observaran las reglas de capitalizacion,
mantenimiento de coberturas y normas de liquidez de conformidad con lo dispuesto
en las Disposiciones de Caricter General Aplicables a las Instituciones de Crédito
publicadas en el Diario Oficial de la Federacion el 2 de diciembre de 2005, segin sus
modificaciones, y las demas disposiciones aplicables a las instituciones de banca
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La cobertura de un portafolio de Titulos Opcionales sc realiza mediante el balanceo
constante del portafolio réplica; es decir, i) tomando posicién contraria en derivados
que repliquen todos los riesgos (delta, vega, gamma, ctc.) generados por el Titulo
Opcional y/o ii} a través de la cobertura delta (deita hedge) del Titulo Opcional. Esto
implica calcular la delta del mismo y cubrirla diariamente mediante la compra/venta
del Activo Subyacente; esta cobertura delta se hace dentro de los limites internos
autorizados para, asi dar un espacio para la gestién de la gamma (cambios en la delta
conforme se mueve el activo subyacente).

El riesgo de vega (riesgo a cambios en la volatilidad del mercado) se cubre con
instrumentos derivados sobre el mismo activo subyacente o sobre un activo
correlacionado; de tal forma que los cambios en el precio del Titulo Opcional
debidos a los movimientos en volatilidad se vean compcnsados, en buena medida,
por cambios en el precio del instrumento derivado de cobertura. La cobertura de la
vega, a través de un instrumento derivado simultineamente cubre la gamma del
Titulo Opcional.

El riesgo dc tasa de interés de los Titulos Opcionales emitidos se cubre a través de
instrumentos sensibles a los movimientos de tasas, de tal forma que los cambios en
precio del Titulo Opcional debidos a los cambios en las tasas de interés sc vean
compensados por los cambios en precio de los instrumentos de cobertura sensibles a
las tasas. Estos instrumentos de cobertura pucden ser bonos (con o sin cupon) o
derivados de tasas.

La sestion dindmica de un portafolio de Titulos Opcionales se realiza analizando las
sensibilidades delta 3™ (subyacente), vega “v™ (volatilidad), gamma “(T')", con el
objctivo dc que los riesgos asociados se encuentren dentro de las reglas establecidas
para la Emisora.

La deita muestra el nimero de activos que es necesario comprar/vender para hacer
una cobertura dindmica del portafolio. Y la vega determina la sensibilidad del
pertafolic a movimientos en la volatilidad. Considerando la delta y la vega se hace
una gestion gamma, buscando minimizar el impacto al portafolio por variaciones en
los factores de mercado. La delta de la cobertura deberd neutralizarse al cierre del
dia, la exposicion total de los Titulos Opcionales vigentes que sc emitan.

La Emisora mantendra cl capital requerido en relacion con los riesgos incurridos por
su operacion y cobertura de la Emision de Titulos Opcionales de conformidad con lo
dispuesto en las Disposiciones de Caricter General Aplicables a las Instituciones de
Crédito publicadas en el Diario Oficial de la Federacién el 2 de diciembre de 2005 y
las demas disposiciones aplicables a las instituciones de banca multiplc.

La Emisora no adquirira directa ni indirectamente Acciones o Acciones del SIC de
entidades financieras del mismo grupo empresarial, de otras entidades financieras y
de entidades financieras del exterior, de conformidad con lo establecido en los
articulos 27, 89 y 215 dc la Ley para Regular las Agrupaciones Financieras, la Ley
de Instituciones dc Crédito y LMV, respectivamente. Asimismo, en €l caso de las



Series con liquidacion en especie, la Emisora no utilizara Acciones o Acciones del
SIC de entidades financieras del mismo grupo empresarial para liquidar dichas
Series.

Los activos subyacentes que representen el capital social de entidades financieras, no
son propiedad y no podrin ser adquiridos por la Emisora de conformidad con el
articulo 27 de la Ley para Regular a las Agrupaciones Financieras y de conformidad
con el articulo 89 de la Ley de Instituciones de Crédito.

Mecdnica de Derechos de Pago. Derechos de Ejercicio v Ligquidacion

a) En cada Fecha de Observacion el intermediario financiero que acttie por cuenta del
Tenedor estara obligado a la retribucion en la Fecha de Derecho, en su caso, de los
Derechos de Pago correspondientes, sin que esto signifique el ejercicio de los Titulos
Opcionales de la presente Serie.

b) En caso de que en alguna Fecha de Ejercicio los Titulos Opcionales de la presente
Serie tengan un monto calculado positivo, el intermediario financiero que actie por
cuenta del Tenedor estard obligado al ejercicio de los Derechos de Ejercicio que
confieren los mismos, sin que se requiera la instruccion por parte de los Tenedores
de los Titulos Opcionales de la presente Serie. En este supuesto, el intermediario
financiero correspondiente no podra cobrar comisién alguna por el ejercicio de los
Derechos que otorgan los Titulos Opcionales a sus Tenedores.

¢) En el caso de que los Titulos Opcionales de la presente Serie otorguen Derechos
de Ejercicio con Valor Intrinseco y posean un Valor Intrinseco positivo en la Fecha o
Fechas de Ejercicio, el intermediario financiero que actie por cuenta del Tenedor
estara obligado al ejercicio de los Derechos que confieren los mismos, sin que se
requiera la instruccién por parte de los Tenedores de los Titulos Opcionales de la
presente Serie. En este supuesto, el intermediario financiero correspondiente no
podra cobrar comisién alguna por el ejercicio de los derechos que otorgan los Titulos
Opcionales a sus Tenedores.

d) Las retribuciones por Derechos de los Tenedores que confieren los Titulos
Opcionales, de la presente Serie, podrdn hacerse Gnicamente en la Fecha o Fechas de
Derechos y/o Fecha o Fechas de Liquidacion de Ejercicio, siempre que no exista un
Evento Extraordinario. Cuando por caso fortuito o de fuerza mayor, el tltimo Dia
Habil del Plazo de Vigencia de la presente Serie dejara de ser un Dia Habil, los
derechos de los Tenedores de los Titulos Opcionales deberan ejercerse el Dia Habil
inmediato siguiente.

e} En Ia Fecha o Fechas de Observacion y/o Fecha o Fechas de Ejercicio, el
Representante Comun determinara y notificara a la Emisora al Indeval y a la CNBV
por escrito o por los medios que éstas determinen el saldo total de las retribuciones
de los Titulos Opcionales correspondientes en tal Fecha de Observacién o Fecha de
Ejercicio.

v




f) El Dia Habil que se determine como Fecha de Derechos o Fecha de Liquidacion de
Ejercicio, posterior a la Fecha o Fechas de Observacion y/o Fecha o Fechas de
Ejercicio de los Titulos Opcionales, se liquidarin las retribuciones de los Titulos
Opcionales de esta Serie en efectivo conforme a lo siguiente:

I) Indeval realizard el traspaso de los Titulos Opcionales de esta Serie de las cuentas
del o los intermediarios financieros que actien por cuenta de los Tenedores de los
Titulos Opcionales, a la cuenta de la Emisora con Indeval, y

[I) La Emisora debera entregar al Indeval, el importc dc los Derechos de los
Tenedores de los Titulos Opcionales el dia que tales recursos deban pagarse o
realizarse la liquidacion, quien lo acreditard a la cuenta de los respectivos
intermediarios financieros que tengan posicion de los Titulos Opcionales y actiien
por cucnta de los Tenedores de los Titulos Opcionales, las que a su vez lo acreditaran
en la cuenta del respectivo Tenedor de los Titulos Opcionales por el que actien.

g) La ejecucion de los Derechos de los Tenedores que otorgan los Titulos Opcionales
se llevara a cabo fuera de Bolsa y se considerara realizada en ésta, siempre que sea
registrada y dada a conocer al publico conforme a lo previsto en ¢l Reglamento
Interior de la Bolsa.

Indeval realizard las actividades que se seiialan en el presente apartado, en los
términos que se establecen en el reglamento y manuales operativos aplicables a dicha
institucion para el depdsito de valores.

Condiciones de Circulacion ante Fventos Extraordinarios

a) En caso de que ocurra un Evento Extraordinario, el Emisor, sujeto a lo establecido
en la clausula Décima Tercera del Acta de Emision, solicitard a la Bolsa (con copia
al Representante Comiin) la suspension de la cotizacion de los Titulos Opcionales en
Circulacién dc la presente Serie. La Emisora tendra derecho a decretar la cancelacion
de los Titulos Opcionales en caso de que el Evento Extraordinario de que se trate
subsista por mas de cinco Dias Hébiles. En caso de que la Emisora no haya
cancelado los Titulos Opcionales y el Evento Extraordinario deja de existir, la
Emisora podra solicitar a la Bolsa (con copia al Representante Comun) la
reanudacion de la cotizacién en de los Titulos Opcionales en Circulacion de la
presente Serie.

b) Por Evento Extraordinario, se entendera (i) el hecho de que dejen de existir, se
cancelc o suspenda la cotizacion en el Mercado de Origen de los Activos
Subyacentes que representen individualmente o en su conjunto mds del 30% (treinta
por ciento) del valor de mercado de los Activos Subyacentes; (ii) el hecho de que
dejen de existir, se cancele o suspenda la cotizacion en el Mercado dc Origen de las
acciones que representen individualmente o en su conjunto mas del 30% (treinta por
ciento) del valor de mercado del indice en caso de que los Activos Subyacentes sean
indices de precios accionarios; (iii) en caso de que los emisores de los Activos
Subyacentes dcjen de proporcionar al publico informacién de los Activos
Subyacentes; o (iv) en caso que los Activos Subyacentes dejen de estar listados en



los Sistemas Internacionales de Cotizaciones, en caso de que se encuentren listados
en dicho sistema.

¢) No se consideran Eventos Extraordinarios la suspension de la cotizacién de los
Activos Subyacentes, segin sea el caso, que lleve a cabo el Mercado de Origen,
derivado de movimientos en sus precios en un mismo Dia Habil que excedan los
limites permitidos por dicho Mercado de Origen,

d) De darse un Evento Extraordinario, los Tenedores de los Titulos Opcionales no
podran ejercer los derechos que otorgan los Titulos Opcionales en tanto subsista tal
Evento Extraordinario.

€) En caso de que el Mercado de Origen sustituya o modifique sustancialmente la
metodologia de cdlculo del Activo Subyacente, se utilizard el método o Activo
Subyacente sustituto que al efecto determine el Mercado de Origen de que se trate y
que se asemeje en mayor medida al Activo Subyacente. En caso de que la Emisora
mantenga Titulos Opcionales en Circulacién con el Activo Subyacente afectado
deberd de comunicar la sustitucion o modificacién de dicha metodologia a los
Tenedores de los Titulos Opcionales, al Representante Comin, a la Bolsa y a la
CNBYV, conforme a lo previsto en la Clausula Séptima del Acta de Emisién.

f) En caso de que un Evento Extraordinario resulte en la cancelacién de Titulos
Opcionales, la Emisora comunicard a los Tenedores, a través de la Bolsa y de un
periddico de circulacion nacional, fos Titulos Opcionales que hayan sido afectados
por ¢l Evento Extraordinario. Dicha notificacion incluird también el monto que sera
pagadero a los Tenedores de los Titulos Opcionales y la fecha en la que se realizara
dicho pago. El pago serd el equivalente a los Derechos de los Tenedores, segin
corresponda, calculados de buena fe el Dia Habil previo al que ocurra el Evento
Extraordinario por la Emisora de conformidad con el ultimo precio mid-market
publicado de los Activos Subyacentes en el Mercado de Origen antes de que se diera
el Evento Extraordinario. Asimismo, se tendré que dar aviso a Indeval (con copia al
Representante Comun), por escrito o a través de los medios que ésta determine con al
menos 6 (seis) Dias Habiles de anticipacién a la fecha en que se cancelen los Titulos
Opcionales, con los datos sefialados en este parrafo y describiendo cualquier ajuste
que pudiera presentarse para la liquidacion de los Titulos Opcionales.

Atribuciones del Representante Comiin

El Representante Comin tendra los derechos y obligaciones que se contemplan en la
Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito {(en lo que resulte aplicable), en la
LMV, asi como en el Acta de Emision. Para todo aquello no expresamente previsto
en ¢l Acta de Emisioén o en el presente Titulo, el Representante Comun actuara de
conformidad con las instrucciones de la asamblea de Tenedores de los Titulos
Opcionales de conformidad con lo establecido en la Clausula Décima Novena de
dicha Acta de Emision.

a) El Representante Comiin tendra las facultades y obligaciones siguientes:
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I) Suscribir el Acta de Emision y el presente Titulo;

i1) Ejercer todas las acciones o derechos que al conjunto de los Tenedores de los
Titulos Opcionales corresponda, asi como los que requiera el desempefio de sus
funciones y deberes y ejecutar los actos conservatorios que cstime convenientes en
defensa de los intereses de los Tenedores de los Titulos Opcionales;

[11) Convocar y presidir las asambleas de Tenedores de los Titulos Opcionales y
ejecutar sus resoluciones o convocar a asambleas de Tenedores de los Titulos
Opcionales a peticion de la Emisora;

IV) Requerir a la Emisora el cumplimiento de sus obligaciones conforme al Acta de
Emision y el presente Titulo;

V) Ejecutar las acciones previstas a su cargo descritas en la Clausula Décima Quinta
“Mecanica dc Derechos de Pago, Derechos de Ejercicio y Liquidacidn” del Acta de
Emision;

VI) Ejecutar aquellas otras funciones y obligaciones que se desprendan del Acta de
Emisién, del presente Titulo, que s¢ scfialen en la LMV y demas legislacion
aplicable, en relacion con el cargo del Representante Comun;

VII) Notificar a la Emisora la cleccion de los Tenedores en caso de que estos Ultimos
deseen hacer uso de los Derechos de los Tenedores a que se refiere la Clausula
Décima Primera del Acta de Emisién; y

VIID) En general, llevar a cabo los actos que sean necesarios a fin de salvaguardar los
derechos de los Tenedores de los Titulos Opcionales:

El Representante Comin debera verificar, a través de la informacion que se le
hubiera proporcionado para tales fines, cl cumplimiento en tiempo y forma por parte
de la Emisora de las obligaciones establecidas a su cargo en el Acta dec Emision y en
el presente Titulo (excepto de las obligaciones de indole contable, fiscal, laboral y
administrativa de la Emisora previstas cn dichos documentos que no incidan
directamente en ¢l pago de los Titulos Opcionales).

Para efectos de cumplir con lo anterior, el Representante Comiin tendrd el derecho de
solicitar a la Emisora, a sus auditores externos, asesores legales o a cualquier persona
que preste servicios a la Emisora en relacion con los Titulos Opcionales, la
informacion y documentacién quc sca nccesaria para verificar el cumplimiento de las
obligaciones a que se refiere el pdrrafo anterior. Al respecto, la Emisora estard
obligada a entregar dicha informacion y a requerir a sus auditores externos, ascsorcs
legales o terceros que proporcionen al Representante Comiin la informacion en los
plazos que éste solicite para el cumplimiento de sus funciones, en el entendido que el
Representante Comun podra hacer dicha informacion del conocimiento de los
Tenedores sin que tal revelacion se considere que infringe obligacion de
confidencialidad alguna y en el entendido, ademds, que los Tenedores estaran
obligados a tratar dicha informacion de manera confidencial y a guardar la dcbida
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reserva respecto de la misma. El Representante Comun podra realizar visitas o
revisiones a la Emisora y a las personas sefialadas en este parrafo, una vez al afio, o
en cualquier otro momento que lo considere necesario, siempre y cuando dichas
visitas se realicen en horas y Dias Habiles y sin interferir con las actividades del
negocio de la Emisora. Para ello, notificara por escrito a la Emisora o a la persona
que corresponda, a través de la Emisora, de las visitas o revisiones, con al menos 3
(tres) Dias Habiles de anticipacion, salvo casos de urgencia, en los que la
notificacién debera realizarse con por lo menos 2 (dos) Dias Hébiles de anticipacién
a la fecha en que se desee llevar a cabo la visita o revision correspondiente.

En caso que el Representante Comun no reciba la informacién solicitada y en los
tiempos sefialados en el parrafo inmediato anterior, o que tenga conocimiento de
cualquier incumplimiento de las obligaciones establecidas en el Acta de Emision, en
cualquiera de los Titulos que se emitan de las Series (en el entendido que dicha Acta
de Emision y los Titulos correspondientes representan los documentos base de la
emision), debera solicitar inmediatamente a la Emisora que se haga del conocimiento
del piblico, a través de un evento relevante, dicho incumplimiento. Lo anterior, en el
entendido de que en caso que la Emisora omita divulgar el evento relevante de que se
trate, dentro de los 2 (dos) Dias Habiles siguientes a la notificacién realizada por el
Representante Comun, éste tendrd la obligacion de publicar dicho evento relevante
en forma inmediata, sin que tal revelacion se considere que infringe obligacion de
confidencialidad alguna y sin perjuicio de la facultad del Representante Comun de
hacer del conocimiento del publico inversionista, cualesquier incumplimientos y/o
retardos en el cumplimiento de las obligaciones, que por cualquier medio se haga del
conocimiento del Representante Comun.

Para dar cumplimiento a todo lo anterior, la asamblea de Tenedores podra ordenar al
Representante Comun, o el propio Representante Comun tendra el derecho de
solicitar a dicho organo, la contratacién, a cargo de la Emisora o en caso de
incumplimiento de esta ultima a tal obligacion, con cargo a los Tenedores, de
cualquier tercero especialista en la materia de que se trate, que razonablemente
considere necesario o conveniente, para que le auxilie en el cumplimiento de sus
obligaciones de revision establecidas en el presente Titulo, en el Acta de Emision y
en la legislacién aplicable, sujeto a las responsabilidades que establezca la propia
asamblea de Tenedores al respecto y, en consecuencia, podrd confiar, actuar y/o
abstenerse de actuar con base en las determinaciones que lleven a cabo tales
especialistas, segan lo determine la asamblea de Tenedores. En caso que la asamblea
de Tenedores no apruebe dicha contratacidén, el Representante Comiin solamente
responderd de las actividades que le son directamente imputables en términos del
presente Titulo, del Acta de Emisién y de las disposiciones legales aplicables. Lo
anterior en el entendido que, si la asamblea de Tenedores autoriza la contratacion de
dichos terceros pero no se proporcionan al Representante Comin los recursos
suficientes para tales efectos, se estara a lo dispuesto por el articulo 281 del Cédigo
de Comercio asi como a lo establecido en el articulo 2577 del Cédigo Civil para la
Ciudad de México y sus correlativos de los Cddigos Civiles de las demas entidades
federativas de México y en el Codigo Civil Federal con relacién a su caracter de
mandatario, en el entendido que el Representante Comin no estara obligado a
anticipar las cantidades necesarias para la contratacion de dichos terceros
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especialistas y no serd responsable bajo ninguna circunstancia en el retraso de su
contratacion y/o por falta de recursos para llevar a cabo dicha contratacion y/o
porque no le sean proporcionados, en su caso, por los Tenedores.

b) El Representante Comuin podréd ser removido o sustituido por acuerdo de la
asamblea de Tenedores de los Titulos Opcionales conforme a lo establecido en la
Clausula Décima Novena “Asambleas de Tencdores de Titulos Opcionales™ del Acta
de Emision, en el entendido que dicha remocion sélo tendri efectos a partir de la
fecha en que un representante comun sucesor haya sido designado, haya aceptado el
cargo y haya tomado posesion del mismo.

c) El Representante Comin solo podra renunciar @ su cargo por causas graves que
calificara el juez de primera instancia que corrcsponda al domicilio de la Emisora y
en este supucsto, seguird desempefidndose en el cargo hasta que la asamblea de
Tenedores de los Titulos Opcionales designe a su sustituto.

d) El Representante Comun concluird sus funcioncs en la fecha en que todos los
Titulos Opcionales scan pagados en su totalidad (incluyendo, para estos efectos, los
intereses devengados y no pagados y las demas cantidades pagaderas conforme a los
mismos, si hubiera alguna).

e) El Representante Comin en ningun momento estara obligado a erogar ningdn tipo
de gasto u honorario o cantidad alguna a cargo de su patrimonio para llevar a cabo
cualesquiera actos, facultades y obligaciones que le corresponden por virtud de su
encargo; debicndo cubrirse cstos por la Emisora.

f) El Representantc Comiin deberd rendir cuentas del desempefio de sus funcioncs,
cuando le sean solicitadas por la asamblca de Tencdores o al momento de concluir su
encargo.

g) Todos y cada uno de los actos que lleve a cabo el Representante Comun, en
nombre o por cuenta de los Tencdores, en los términos del Acta de Emision, del
presente Titulo o dc la legislacion aplicable, seran obligatorios v se considerardn
como aceptados por los Tencdores.

Los Titulos Opcionales objeto de la presente oferta piblica, se encuentran inscritos
en el Registro Nacional de Valores y cotizaran en la Bolsa.

La presente emision de Titulos Opcionales y su oferta publica fue autorizada por la
Comision Nacional Bancaria y de Valores mediante oficios No. 153/1 1676/2019 de
fecha 11 de abril de 2019, con numero de inscripcién cn el Registro Nacional de
Valores 0175-1.20-2019-016. La inscripcion en el Registro Nacional de Valores no
implica certificacion sobre la bondad de los valores, la solvencia de la Emisora o
sobre la exactitud o veracidad dec la informacion, ni convalida los actos que, en su
caso, hubieren sido realizados en contravencion de las leyes.

Los Titulos Opcionales de la presentc Scrie serdn emitidos el dia 1 de noviembre de
2019, en la Ciudad de México.
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EMISOR DE LOS TiTULOS OPCIONALES

BBVA Bancomer, §.A., Institucion de Banca Miiltiple,
Grupo Financiero BBVA Ba comer

Por: Jafet E-Z'ea.l.liel Bello Cisneros
Cargo: Apoderado

I A N f\—j-;:' &
Por: Esperafyza Eugenia Torres Campos
Cargo: Apoderado




ACEPTACION DEL REPRESENTANTE COMUN

Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo Financiero

S
Por: José Lui -t’fﬁﬁuceda o
Efenia Rodriguez Moreno o
Alejandra Tapia Jiménez o
José Daniel Hermandez Torres
Cargo: Apoderado




ACTA DE EMISION

BBYA BANCOMER, S.A, INSTITUCION DE BANCA
MULTIPLE, GRUPO FINANCIERO BBVA BANCONMER,
REPRESENTADA EN ESTE ACTO POR SUS
APODERADOS, L.OS SENORES JOSE ANTONIO BERNAL
ALONSO Y MANUEL ALEJANDRO MEZA PIZA, CON LA
COMPARECENCIA DE MONEX CASA DE BOLSA, S.A. DE
C.V., MONEX GRUPO FINANCIERO, EN SU CARACTER
DE REPRESENTANTE COMUN, REPRESENTADO POR
SU  APODERADO JUAN MANUEL LARA ESCOBAR,
OTORGA EN LA CIUDAD DE MEXICO, EL DiA 12 DE
ABRIL DE 2019, ANTE LA FE DEL LICENCIADO
CECILIO CONZ.-‘LEZ MARQUEZ, NOTARIO PGBLICO
NUMERO 151 DE LA CIUDAD DE MEXICO, POR
DECLARACION UNILATERAL DE VOLUNTAD, LA
EMISION DE TiTULOS OPCIONALES DE COMPRA O DE
VENTA EN EFECTIVO O EN ESPECIE, AMERICANOS O
EUROPEOS, EN SU CASO, CON RENDIMIENTO
LIMITADO, CON O SIN PORCENTAJE RETORNABLE DE
LA PRIMA DE EMISION, Y COLOCACIONES
SUBSECUENTES, REFERIDOS A DIVERSOS ACTIVOS
SUBYACENTES, DIVIDIDA HASTA EN 1,500 SERIES DE
EMISION SUBSECUENTES, QUE SE SUJETAN A LAS
SIGUIENTES:

CLALSLILAS
PRIMERA, Definiciones.

Los 1érminos que a continuacion se definen tendrdn los siguicntes
significados:

Acciones: Significan los titulos que representan parte del capital
social de una sociedad andnima y que se encuentran inseritos en ¢l
RNV o titulos de crédito que representen dichas acciones,

Las Acciones que la Emisota podr incluir como  Activos
Subyacentes, se encontrardn previstas en el Prospecto, en los
Avisos de Oftrta, los Avisos con Fines Informatives y/o los Avisas
de Colocacidn (los cuales forman parte integral del Prospecto) o en
cualquier documento de difusion que awtorice lx Comision

Acclones del SIC: Significan los titulos que representan parte del
capital social de una sociedad extranjera o titwlos de crédito que
representen dichas acciones y que se encuentren listados en los
Sistemas Internacionales de Cotizaciones,

Las Acciones del SIC que fa Emisora podrd incluir como Activos
Subyacentes, se encomtrarin previstas en el Prospecto. en los
Avisos de Oferta, los Avisos con Fines Informativos yo los Avisos
de Colocacidn (tos cuales forman parte integral del Prospecto) o en
cualquicr documento de difusion que autorice la Comisicn.

Acta de Emisidn: Significa la presente declaracion unilateral de
voluntad para 1a emision de Titules Opeionales que amparar cada
una de las distintas Series que se emitan de acuerdo al Activo
Subyacente de que se tre,

Activas Subyacentes: Significan las Acciones; grupos o Canastas
integrados por dos o mas de las mencionadas Acciones, o bicn,
acciones, ttulos equivalentes o similares a éstas o titelos
refereaciados a Acciones del SIC, ETF s, asi como indices,

Adicionalmente,  podran  ser  considerados — como  Activos
Subyacenles, los activos andlogos o semejantes a los anteriormente
citwdos gue ¢f Banco de México autorice mediante disposiciones de
cardeter generl,

El listado de los Activos Subyacentes, incluyendo cspecificamente
las denominaciones, claves de pizama y demis informacion de

cadu uno de los Activos Subyacentes, se enconlmri previsto en ¢l
Prospecto, en los Avisns de Oferta, los Avisos con Fenes
Informativos y'o los Avisos de Colacacion (los cuales forman parte
integral del Prospecto) o en cualquier documento de difusion que
autorice ln Comision a solicitud de la Emisora; en ol entendido
que, la Emisora no podrt eliminar los Activos Subyacentes sobre
los cuales se hayan emitido previamente Titulos Opcionales.

Los Activos Subyacentes correspondienies a cada una de lus Series
se darin a conoeer en el Aviso de Oferta, en el Aviso con Fines
Informativos, en ¢l Aviso de Colocacion yio en el Tiwlo
comespondiente a la Serie de que se trate.

Aviso con Fines Informatives: Significa cada aviso con fines
informativos — que  publique  ls Emisora  que incluya  las
caracteristicas de los Titulos Opcionales correspondientes a la
Scric de que s¢ trate, a listarse en la Bolsa de Valores sin que al
efecto medic oferta pablica.

Aviso de Colocacion: Signitica cada aviso de colocacion con fines
informativos que publique !a Emisora, segin coresponda, que
incluya las caracteristicas definitivas de los Titulos Opcionales
correspondientes a la Serie de que se trte que lleve a cabo la
Emisora.

Aviso de Oferta; Significa cada aviso de oferta pablica o aviso de
aferta piblica restringida, segdn comesponda, que incluya Jas
canieteristicas — de Jos  Tilos — Opcionaks — a ofrecer,
comespondientes ok Serie de que se trmte que Heve a cabo o
Emisora.

Bolsa de Valores o Bolsa: Significa L sociedud denominada Bolsa
Institucional de Valores, S.A. de C.V. (BIVA) la sociedad
denominada Bolsa Mexicana de Valores, S.A.B. de C.V. (BMV) o
cualquier otra bolsa de valores con concesion del Gobiernoe Federl
otorgada en ténninos de la LMV,

La Bolsa de Valores en Ia que se listen los Titulos Opcionales, se
encontrard especificada en los en los Avisos de Oferta, los Avisos
con Fines Informativos y'o los Avisos de Colocacion {los cuales
forman pane incgral dul Prospecto) o en cualquier documento de
difusion que autorice la Comision.

Canasta o Lista: Significa Acciones de dos o mis socicdades de
las mencionadas, de confonnidad con lo sefialado en ¢l atticulo 66
dela LMV, a los que podri estar referenciada cada Serie de Titulos
Opcionales, mismos que se darin a conocer en e Aviso de Oferta,
Aviso con Fines Informalivos {los cuales forman parte integ) del
Prospecto) y'o Aviso de Colocacion comespondicntes a la Serie de
que se tnile,

CNB? o Comisidn: Signitica la Comision Nacional Bancaria y de
Valores,

Derechos de los Tenedores: Significa aquellos derechos que se
definirin para cada una de las Series conforme a la clausula
Decita Primera de la presente Acta de Emision.

Derechos de Paga, Derechos de Ejercicio, Derechos Especiales
Derechos de  Ejercicio con Valor Instrinseco: Tendrin ¢l
significado que se describe en la clausula Decima Primera de Ia
presente Acta de Emisidn.

Dia Habil: Significa (i) fos dias en que Eas instituciones de cridito
no estén obligadas a cerrar sus puenas ni @ suspender operaciones,
en témminos de las disposiciones de cardicter general que, pan tal
efecto, emita la CNBY, y'o (i) cualquier dia cn que operen fos
mercados y bolsas de valores en las cuales coticen u operen los
Activos Subyacentes de la Serie de que se trate, yio (iti) los dias en
que cxistan operaciones en la moneda de emision yio liquidacion
de la Serie de que se trate.




Délares o USD: Significa la moneda de curso legal de los Estados
Linidos de América.

Emisidn: Significa la emision de Titulos Opciomales que se lleva a
cabo a traves de la presente Actz de Emision, que podri colocarse
en oferta piblics. oferta poblica restringids o sin gue al efecto
medie oferta piblica en distintas Series subsccuentes, cada uia de
fas cuales se considerari que forma parte de una misma cmision,

Emisora:  Significa BBVA  Bancomer, Socicdad  Anbnima,
Institucion — de Banea Maltiple,  Grupo  Financicio - BBVA
Bancomer.

ETF's. Significa exchange traded finds, que son instrumentos
linuncieros cuyo objelivo primordial ¢s replicar ef comportamiento
de Acciones, indices o un porafolio referido a Activos
Subyncentes que se encuentren listados en cf SIC.

Los ETF's que la Emisora podsi incluir como  Activos
Subyacentes, se encontrarin previstos en cl Prospecto, en ¢l Aviso
de Oferta Publica, en ¢l Aviso con Fines Informativos y'o cn ¢l
Aviso de Colocacion  (los cuales forman parte inlegral  del
Prospecto) o en cualquier documento de difusion que autorce la
Comision.

Enros: Significa la moneda de curso legal en la Unidn Furopea.

Evento Extraordinario: Significan fos eventos que se describen en
el incise (b) de la Cliusula Décima Tercera de la prosente Acta de
Emisidn

Evento Relevante: Aquellos actos, hechos o acontecimientos, de
cualquicr naturalezs yue influyan v pucdai influir cn el precio del
Titulo Operonal
Fuctor o Factor “i": Significa ¢l o los ntmems posiivos.
negativos, cero, fénnulas ¥o condiciones que seran determinados
por la Emisor y publicados ¢n ¢l Aviso de Olera, en el Aviso con
Fines Informativas yio en el Aviso de Colocacion de los Titulos
Opcicnales de cada Serie o en los casos en que no aphque se
incluiri “No Aplica™ (N/A).

Los Factores son valores que intervienen en la determinacion y/o
ajuste de fos Derechos de los Tenedores de los Titlos Opcionales.

Fuctor Monetario. En su caso, significa un valor igual at Tipo de
Cambio F1X o0 ¢l que se determine conforme o lo que se indique en
el Aviso de Ofenn, en ¢ Aviso con Fines Inforatives y'o on ol
Avise de Colocacion de In Serie de Titulos Opcionales
comrespondiente.

Feche de Derechos o Fecha de Pago de Derechos: Significa la o
las Fechas en las cuales, en su caso, ¢l Tencedor del Tiwlo Opeicnal
cobrari los Derechos de  Papo  conferidos  por la Serie
comespondiente.

£n su case, 1 o las Fechas de Derechos se indicarin en o Avizo de
Oferta, en ¢l Aviso con Fines Informativas yu =t ¢l Aviso do
Calocacion de la Serie de Titulos Opcionales comespondiente.

Fecha de Ejerciciu. Significa:

(1) En caso que los Tiwlos Opcionales tengan gjercicio tipo
curopeo, ¢l dliime dia del Plazo de Vigencia de cada Serie y si
dicho dia dejara de ser hibil, el Dia Habil inmediato siguiente, y
(ii) En caso que los Titlos Opcionales tengan gjercicio tipo
americano, fos Dias Habiles en los que se puedan cjercer los
derechos de gjercicio de los Thulos Opcionales, los cuales podrin
ser Dias 1libiles especificos o un periodo o lapso de tiempe.
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La fecha o fechas se indicarin cn ¢l Aviso de Oferta, en ¢l Aviso
con Fines Informativos y'o en el Aviso de Colocacion de la Serie
de Titulos Opeionales correspondiente.

Fecha de Liguidacidu de la Prima: Significa el Dia Hibil que s¢
determine, posterior a la fecha en que sca pucsta cn circulacion
cada Serie, la cual se indicard en ¢l Aviso de Oferta, cn el Aviso
con Fines Informativos y'o cn ¢l Aviso de Colocacion de la Serie
de Titulus Opcionales correspondienie,

Fecha de Liguidacion de Ejercicio: Signilica ¢f Dia Hibil que se
determine en el Aviso de Oferta, en el Aviso con Fines
fnformativos y'o en ol Aviso de Colocacion de I Sene
correspondicnte, posterior a aquel cn gque s¢ ¢jerzan los Derechos
de Ejercicio otorgados por Jos Titulus Qpcionales, confornme a la
Clausutz Décima Quinta de la presente Acta de Emision.

Fecha de Observacion: Signilica 1a o tas fechas en las cuales se
tomara ¢l Nivel de Mercado del o de Tos Activos Subyacentes par
determinar ¢l Volor de Referencia de Observacion de los Titulos
Opcionales de la Serie de que se trate, segin su detenninein) en el
Aviso de Oferta. en el Aviso con Fines Informativos y/o en el
Aviso de Colocacion conrespondicnte.

Fecha de Oferta o Fecha de Fmisidn: Significa ol dia que se
indica e ¢! Aviso de Oferta, en ¢l Aviso con Fines Inlommativos
y'o en ¢l Aviso de Colocacion de la Serie de Titulos Opcionales
comespondiente, -en- que-se-llevard-a-cabo um o varias ofertas
piblicas primarias de los Tiwles Opcionales de dicha Serie a
través de fa Bolsa

Indeval: Significa 5.0 Indeval Institucion para o Deposito de
Valores, S A de CV

Frdices: Significa un indicador del desempefio del mercado
accionafo cn su conjunto, que expresa un valor en funcion de los
precios de uns mugstra balanceada, ponderada y representativa del
total de Tas acciones colizadus en un mercado, ya seu regional o
global, Los indices a considerar como Activos Subyacentes pudean
sor macionales asi como los de merados  itermacionales
reconocidos par la CNBV.

Los indices que la Emisora podri incluir como  Activos
Subyacentes, s¢ encontraran previstos en of Prospecto, en el Aviso
de Oferta, en ¢ Aviso con Fines Informativos yo cn ¢l Aviso de
Colocavion (los cuales forman parte integral del Prospecio) o en
cualquier documento de HIEGN que auworice Ta Comisidin,

Intermredinrio Colocador de los Titlos Opcionales: Significa la
sociedad denominada Casa de Bolsa BBYA Bancomer, S.A. de
C V. Grupo Financiero BBVA Bancomer, en su cirdcler de
intermediane colocndor en las ofenas publicas primarias de los
Titelos Opeionales o cualquivr otm casa de bolsa que aclie en
dicho caracter.

LMV: Sipuilrea la Loy dob Mercado de Valore, seein la misma
sea reformada de tiempo en tiempo

Lote; Sipnifica ¢l volumen minima de Titulos Opcionales a
gjercerse que la Emisora determine en ¢l Aviso de Ofenta, en el
Aviso con Fines informativos yo en ¢l Aviso de Colocagion de la
Serie de Titulos Opcionates de que se trate

Mercado de Origen: Significan los mercados y bolsas de vatores
en los que coticen o se publigue informacion ruspecto de los
Activos Subyacentes.

El mercade especifico di cada Activo Subyacente serd establecido
en ¢l Aviso de Oferta, en ¢l Aviso con Fines [nformatives y'o ¢f
Aviso de Colocacion de ko Sere de Titulos  Opcionales
comespondicnte.



Multiplicador{es) “i*: Significa ¢l o los numeros positivos,
negativos, cero, finmulas yio condiciones que seran determinados
por la Emizora y publicados cn ¢l Aviso de Oferta, en el Aviso con
Fines Informativos y'o ¢l Aviso de Colocacion de los Titulos
Opcionales en cada Seric 0 en los casos en que no aplique se
incluird “No Aplica™ (N/A)

Nivel de Mcercado del o de los Activos Subyacentes: Serd ¢l precio
al que se realicen las operaciones de compray o de venta de Jos
Activos Subyacentes ¢n ¢l Mercado de Origen donde coticen
dichos Activos Subyacentes

Nivel de Referencia del o de los Activos Subyacentes: Significa cl
0 los cileulos que consideran ¢l o fos Niveles de Mercado de los
Activos Subyacentes y los Factores Monetarios conforme a In o las
formulas y'o condiciones que se establezean en ¢l Aviso de Oferta,
en el Aviso con Fines Informativos y/o ¢l Aviso de Colocacion de
los Titulos Opeionales comespondientes a cada Scrie,

Nivel de Referencia del Titnle Opcional: Significa ¢l o los
caleulos que consideran ¢l o los Niveles de Mercado de los Activos
Subyagentes, los Niveles de Referencia de los Activos Subyacentes
y'o los Factores Monctarios conforme a la o las formulas yo
condiciones que se establezcan en el Aviso de Oferta, en ¢ Aviso
con Fines Informativos y'o el Aviso de Colocacién de los Tiwlos
Opcionales correspondicntes a cada Serie.

Pluzo de Vigencie de cada Serie: Significa ¢l plazo de vigencin
que se indique en el Aviso de Oferta, en ¢l Aviso con Fines
Informativos y'o el Aviso de Colocacion comespondiente a cada
Serie e Titulos Opcionales, sin que en caso alguno exceda del
Plazo de Vigencia de 1a Emision,

Plaze de Vigencia de la Emision: Significa hasta 10 {(dicz) afios
contados a partir de la fecha de suscripeion de la presente Acta de
Emision.

Pesos: Significa la moneda de curso Jegal en México,

Porcentaje Mdximo de Ejerciclo: Significa ¢l limite porcentual
mdximo de la diferencia entre el Valor de Referencia de Ejercicio y
el Precio de Ejercicio respecie del Precio de Ejercicio en cada
Fecha de Ejercicio, segin se determine en el Aviso de Oferta, en el
Aviso con Fines Informativos y'o ¢ Aviso de Colocacion
correspondicnte.

Porcentaje Mixima de Observacian: Significa ¢l limite porcentual
maximo de la diferencia entre el Valor de Referencia de
Observacion y ¢l Precio de Observacion respecto del Precio de
Observacion en cada Fechia de Observacion, segin se determine en
¢l Aviso de Ofertn, en el Aviso con Fines Informativos vo el
Aviso de Colocacion correspondiente.

Porcentaje Minimo de Ejercicio: Significa <l limite porcentual
minimo de la diferencia entre ¢l Valor de Referencia de Ejercicio y
¢l Precio de Ejercicio respecto del Precio de Ejercicio en cada
Fecha de Ejercicio, segin se determine cn ¢l Aviso de Oferta, en ¢l
Aviso con Fines Infonnativos y'o ¢l Aviso de Colocacion
commespondiente.

Porcentaje Minimo de Observacidn: Significa el limite porcentual
minimo de la diferencia entre el Valor de Referencia de
Observacion y o Precio de Observacion respecto del Precio de
Observacion en cada Fecha de Observacidn, segin se determine en
¢l Aviso de Oferta, en ¢l Aviso con Fines Informativos y'o en el
Aviso de Colocacion correspondiente.

Porcentafe Miiximo del Valor Intriuseco: Significa el limite
porcentual del valor intrinseco caleulado sobre ¢l Precio de
Ejercicio que se indica en ¢l Aviso de Oferta, cn el Aviso con

Fines Informatives y/'o en ¢l Aviso de Colocacidn de los Titulos
Opcionales correspondiente a cada Serie,

Porcentgje Retornable de la Prima de Emision: Significa el
porcentaje de la Prima de Emisidn que sesi retomable en la Fecha
de Liguidacion de Ejercicio, conforme a lo indicado en ¢l Aviso de
Oferta, en ¢l Aviso con Fines Informativos y'o en el Aviso de
Colocacion correspondiente,

Precio o Precios de Ejercicio: Significa aguellos precios en
efectivo o formulas que deterominarin el precio en efectivo, en
refacion con los cuales se determinarin los Derechos de Ejercicio
de los Tenedores de los Titulos Opeionales.

Los Precios de Ejercicio sern los gue se indiguen en ¢l Aviso de
Oferta, en ¢l Aviso con Fines Informatives yio en el Aviso de
Colocacion de la Serie de Titulos Opcionales correspondiente.

Precio o Precios de Observacidn: Significa aquellos precios en
efective o lormulas que detenninerin el precio en elfectiveo, en
relacion con los cuales se detenminarin y ajustarin los Derechos de
Pago dc los Tenedores de los Titelos Opeionales.

Los Precios de Observacion sern los que se indiquen en ¢l Aviso
de Ofenta, en ¢l Aviso con Fines Informativos y'o en ef Aviso de
Colocacidn de la Serie de Titulos Opcionales comrespondiente.

Precio de Mercudo de los Tinlos Opeionales: Significa el precio
al que se realicen las operaciones de compra o de venta de los
Titulos Opcionales en la Bolsa o en el mercado secundario
correspondiente,

Prima de Emision: Significa ¢l importe que pagarin los Tenedores
de los Titulos Opcionales a la Emisor, como contraprestacion por
¢l derecho que otorgan los citados Titulos Opcionalys, de acuerdo a
lo que se indigue en ¢l Aviso de Ofenta, en ¢l Aviso con Fines
Informativos y/o en el Aviso de Colocacion de b Serie de Titulos
Opcionales correspondiente,

Prospecto; Significa ¢l documento que conticne la informacidn
refacionada con fa emisidn de los Titulos Opcionales.

Rango de Porcentaje Mdximo de Ejercicio: Significa el rngo en
¢l que oscilard ¢l Porcentaje Maximo de Ejercicio que podei ser
entre 0.0% y 1,000% de acuerdo a lo que se indique en el Aviso de
Ofcrta, en el Aviso con Fines Informativos y'o en el Aviso de
Colocacion de fa Serie de Titulos Opeionales cormespondiente o en
los casos ¢n que no aplique se incluird “No Aplica™ (N/A).

Rango de Porcentaje Miximo de Observacidn: Signilica el rango
en ¢l que oscilard ¢l Porcentaje Maximo de Observacion que podri
ser entre 0.0% y 1,000% de acuerdo a lo que se indique en el Aviso
de Ofena, en ¢l Aviso con Fines Informativos y'o en ¢f Aviso de
Colocacidn de la Serie de Titulos Opeionales comrespondiente o en
los casos en que ao apligue se incluird “"No Aplica™ (N/A).

Rango de Porcemtaje Minime de Ejercicio; Significa el rango en
¢l que oscilard ¢l Porcentaje Minimo de Ejercicio que podra ser
entre 0.0% y «1,000% de acuerlo a lo que se indigue en o] Aviso
de Oferta, en ¢l Aviso con Fines Informativos yio en el Aviso de
Colocacion de ka Serie de Titulos Opeienales correspondiente o en

los cases en que no aplique se incluiri “*No Aplica™ (N/A).

Rango de Porcentaje Minimo de Observacion: Significa ¢ rango
en ¢l que oscilard ¢l Porcentaje Minimo de Observacion que podr
ser entre 0.0% y -1,000% de acuerdo a lo que se indique en el
Aviso de Oferta, en ¢l Aviso con Fines Informatives y'o en el
Aviso de Colocacion de la Seric de Titulos Opeionales
correspondiente o en los casos en que no aplique se incluird “No
Aplica™ (N/A).
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Range dc Porcemaje Retormable de la Prima de Emisiin:
Significa ¢l rango en ¢l que nseilard el Porcentaje Retornable de la
Prima de Emision que podrd ser entre 0.0% y 1,000% de acuendo a
lo que se indique en ol Aviso de Ofcrta, en el Aviso con Fines
Infonmativos y'o en ¢l Aviso de Colocacion de la Senic de Titulos
Opeionales correspondiente © ¢n los cases en que no aplique se
incluird “No Aplica™ (N/A).

Rango de Precio de Ejerciciv; Signilica ¢t mngo en ¢l que oscilara
¢l Precio de Ejercicio que podma ser entre 0% y 17000,0% del
Nivet de Mercado del Activo Subyacente al cierre de la Fecha de
Emision de cada Serie. B} precio de cjercicio correspondiente a
cada Serie, se especificard ¢n ¢l Aviso de Ofena, en ol Aviso con
Fines Informativos y'o en ¢l Aviso de Colocacion correspondicnte.
Rango de Prima de Emisidn: Significa ¢l imporie entre 0% y
1000.006% del Nivel de Mercado del Activo Subyacente al cierre
de 1a Fecha de Emision de cadu Serie. La Prima de Emision
comrespondiente a cada Serie, se especificar en ¢l Aviso de Ofena,
en ¢l Aviso con Fines Informatives y/o en ¢l Aviso de Colocacidn
correspoidiente,

Rango del Porcentaje Miiximo del Valor futrinseco: Significa cl
rango en ¢l que oscilard ¢l Porcentaje Maxime det Vatlor Intrinseco
que podr ser entre o 0.0% y 10,000%, de acuerdo a lo que s¢
indique en ¢l Aviso de Oferta, en el Avisa con Fines Informativos
y'o en ¢l Aviso de Colocacion de la Serie de Titulos Opcionmabes
comespondiente.

Rendimiento  Mdvimo/Minimo del Derecho i Signitica ¢l
MONo o porcenlaje SEXInminime que cn su wasy papdrd cada
Tiwlo Opcional en ia o las Fechas de Observacion/Fechas de
Ejercicio caleulado svbre ol Precio de Observacion Precio de
Ejercicio. El Rendimiento miximu minime del Derccho ™17 se
calculagy  con base en los  Derechos  de  los Tenedores
correspondientes n cada Serie y se especificard e o Aviso de
Oferta, en ¢l Aviso con Fines Informatives y'o en el Aviso de
Colocacion comrespondicnty

Rendimiento Miximo del Tituly Opcionad. Significa ¢l monto ¢n
PesOs Y0 POMCENiaje MAXIme que en sS4 Ciso papar cada Titulo
Opcional calculado sobre la Prma de Emision. El Rendimiento
Miximo del Titulo Opeional se caleulari con base en tos Derechos
de los Tenedores correspondicntes a cada Seric y se especiticard en
¢l Aviso de Oferta, en ¢l Aviso con Fines Infonnativos y'o cn ¢l
Avico de Colocacion eorrespondiente

Representunte Connin. Significa Monex Casa de Bolsa, S.A. de
V., Monex Grupo Fimmcicto conn ieplesentantc comin de ln
totalidad de las Tenedores de los Titwlos Opcionales al amparo de
wdas las Serics de la Emision, en ténminos y par los electos
previstos en la LMV y demis disposiciones legales aplicables, asi
como lo previsto en la presente Acta de Emision.

RNV Significa ol Registro Nacional de Valores mantenido por la
Comision.

Series Significan cada una du las distintas serics que inegnin la
presente Emision de Titnlos Opeionales. Tas cuales poudnin ser
puestas ¢n circutacion en forma subsecuente

Tenedores de los Titulos Opcionales o Tenedores: Significa las
personas fisicas 0 moriles, siempre que su régimen de inversion lo
permita, que sean propictarias de los Titulos Opcionales de esta
Emision cn una fecha determinada durante ¢ Plazo de Vigencia de
cuda Setie.

Tipe de Cambio FIX' En su caso, significa ¢l tipo de cambio
determinade por ¢l Banco de Méxice para solventar obligaciones
denominadas en Dolares, pagaderas en Mexico, segiin se defina en
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¢l Aviso de Oferta, en ¢l Aviso con Fines Intormativos y'o cn ¢l
Aviso de Colocacion correspondicnte a cada Serie.

Titnlo: Signilica ¢l documentir que ke Emisora suscribind para
representar la totalidad de fos Titulos Opcionales que ampar cadi
Gerie. ol cual s¢ mantendrd en depdsito con el Indeval o cn alguna
otry institucion para ¢l depésito de valores autorizada en ténminos
dela LMV,

Tinulos Opcionales: Stgnifica los titulos dv cridio emitidos con
base en la presente Acta-de Emision, que serin inscritos en el
RNV, ofrecidos mediante oferta pablica, oferta pablica restringida
o sin que al efecto medie oferta pablica y serin susceptibles du
intermediacion en el mercado de valores, que confieren a los
Venedores de fus Titlos Opciomales, a cambio del pago de la
Prima de Emision, el derecho de recibir de la Emisura, en su caso,
lo que se determine conforme a los Derechos de los Tenedores pama
cada Scrie.

Titnlos Opeionales en  Circulacion:  Signilican los Titulos
Opeionales vigentes que la Emisort liaya pucsto ¢n circulacion, en
oferta primaria o en ¢l mereado seeundano

Valor Consolidado: Signilica los montos que se determines en
algun o algunas Fechas de Observacion o Fechas de Ejercicio y
que pedran ser pagados en alguna Fecha o Fechas de Derccho o
Fechas de Liquidacion de Ejercicio, segin sv defing en el Aviso de
Oferta, en ¢l Aviso con Fines Informativos y'o cn ¢l Aviso de
Colocacion comrespondicnte a cada Serie.

Safor de Memoria; Significa los montos que podrin ser pagados
en Fechas de Observacion o Fechas de Ejercicio, pusteriores a la
Fecha de Ohservacion o Fecha de Ejercicio en que se detemunen,
septin se defima en ol Aviso de Oferta. en ¢l Aviso con Tincs
Informatives y/o e ¢l Aviso de Colocazion correspondicnte a cadi
Seric.

Valor de Referencia de Ejerciciv. Sipnifica ¢l o Jos caleutos que
consideran el o los Miveles de Merado de los Actives Subyacentes
aplicables en la o Ins Fechas de Ejercicio correspondicntes,
conforme  la o las formutas y/'o condiciones que se establezca en
¢l Aviso de Oferta. cn ¢l Aviso con Fines Informauves yo el
Aviso de Colocacion correspondicnte a cada Titulo Opcional.

Yalor de Referencia de Observacion: Significa ¢l o Jos cileulos
que consideran ¢l o los Niveles de Mercado de los - Activos
Subyacentes aplicables en a0 Jas Fechas e Observacion
comspondientes, conforme a la o Tas fonnulas yo condiciones que
o establezea en ol Avisa de Oferta, en el Aviso con Fincs
Iaformativos yio ¢ Avise de Colocacion correspondiente a cadi
Titulo Opcional.

Valor Intrinseco- Signtfica’

(i) Para los Tilos Opcionales de compra, Ia diferencta postlivi
enire o Vadon de Referencia de Ejercicio y ¢l Precio de Ejercicie

£n o caleulo det valor intrinseco de los Titulos Opcionales de
compra en la Facha o Fechas de Fpercicio de la Sene
correspondicnte, L diferencia entre el Valor de Referencia de
Ejercicio y el Precio de Ejercicio, no podrd tener un valor superior
at Porcentaje Maximo del Valor Intrinseco caleulado sobre ¢l
Precio de Ejercicio.

(i) Purs los Titulos Opcionales de venta, s a diferencia positiva
entre el Precio de Ejercicio y el Valor de Referencia de Ejercicio.

En ol cilculo del Vator Intdnseco de los Titulos Opeionales de
venta cn la Fecha o Fechas de Ejercicio de la Sene
correspondiente, la diferencia entre cl Precio de Ejercicio y el
Valor de Referencia de Ejercicio, no podrl lener un valor superior
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al Porcentaje Miximo del Valor Intrinseco caleulado sobre ol
Precio de Ejercicio,

Valor Ponderade: Serd la proporcion asignada a cada Activo
Subyacente que componga lus Titalos Opcionales de cada Serie
que en suma deberi ser igual 0 100% (eien por ciente). El Valor
Ponderado de cada Activo Subyacente que componga os Titulos
Opcionales serd mencionado cn ¢l Aviso de Oferta, en el Aviso
con  Fines  Informativos  y/o en ¢l Aviso de  Colocacion
correspondiente,

Los términos definidos tendrin igual signiticado en singular o
plural 'y se podrin usar indistinamente en mayasculas y
mindsculas, Referencias a (i} cualquier contrto, convenio,
documento o instrumente incluye la referencia a dicho contrmo,
convenio, documento o instrumento, segin el mismo  sea
medificado, ya sea total o parcialmente, adicionado o de cualquier
otra forma refonmado en cualquice momento, y (i) cualquicr Tey,
nonna, circular o reglamento incluye fas reformas a los mismos en
cualquier momento o 2 cualquier ley, norma, circular o reglamento
que los sustituya.

SEGUNDA. Ohjeto social de la Emisora,

La Emisora tiene su domicitio social en Avenida Pasco de a
Refonna No. 510, Col. Juarez, C.P. 06600, Ciudad de México y
tiene por objeto lo sipuicnte:

La prestacion del servicin de banca y erédito en los términos de la
Ley de Instituciones de Crédito y, en consecuencia, podra realizar
las operaciones y prestar fos servicios bancarios en las modalidades
previstas en todas las fracciones a que se reficre el articulo 46 de
dicha ey, mismas que @ conmtinuacion se  mencionan, de
conformidad con ¢l articulo 106 de la Ley de Instituciones de
Cridito y las demis disposiciones legales v administrtivas
aplicables y con apego a las sanas pricticas y a los usos bancarios
y mercantiles: 1. Recibir depisitos bancarios de dinero: a) A la
vista; b) Retimbles en dins preestablecidos; ¢) De ahomo, y d) A
plazo o con previo aviso; 1. Aceptar préstamos y créditos; 1.
Emitir bonos bancasios; {V. Emitir obligaciones subordinadas, V.
Constituir depdsitos en instituciones de erédito y  entidades
financierts del exterior; VI Efectuar descuentos y  otorgar
préstamos o créditos; VI Expedir tarjetas de crédito con base en
contratos de apertura de crédito en cuenta corriente; VI Asumir
obligaciones por cuenta de terceros, con base en créditos
concedidos, @ través del otorgamiento de aceplaciones, endoso o
aval de titulos de enddito, asi como de la expedicion de cartas de
crédito; 1X. Operar con valores en los témminos de las disposiciones
de la Ley de Instituciones de Crédito y de la LMV, X, Promover la
organizacion y transformacion de toda clase de empresas o
sociedades mereantiles y suscribir y conservar acciones o pares de
intetés en las mismas, en los términos de la Ley de Instituciones de
Crédito; X1, Operar con documentos mercantiles por cuenta propia;
XL Llevar a cabo por cuenta propia o de tereeros opetaciones con
aro, plata y divisas, incluyendo reportos sobre estas daltimas; X111,
Prestar servicio de cajas de seguridad; XIV, Expedir cartas de
crédito previa recepeidn de su importe, hacer efectivos créditos y
realizar pagos por cuenta de clieates; XV. Practicar las operaciones
de fidcicomiso a que se refiere la Ley General de Titulos y
Operaciones de Crédito, y llevar a cabo mandatos y comisiones. Lo
socicdad podrd celebrar operaciones consigo misma en el
cumplimiento de fideicomisos, mandatos o comisiones, cuando ¢l
Baaco de México Jo awtorice mediante disposiciones de cardcter
general, en las que se establezcan  requisitos, términes
condiciones que promuevan que las operaciones de referencia se
realicen en congruencia con las condiciones de mercado al tiempo
de su celehracion, asi como gue se eviten confliclos de interés;
XVI. Recibir depositos en administracion o custodia, o en garantia
por cuenla de terceros, de titulos o valores y en pencral de
documentos mercantiles; XVIIL Actuar como sepresentante coman
de los tenedores de titulos de crédito: XVII. Hacer servicio de caja

¥ tesoreria relativo o titulos de crédito, por cuenta de lus emisoras,
XIX. Llevar ka contabilidad y los kibros de actas y de registro de
sociedades y empresas; XX, Desempediar el cargo de albacea; XXI.
Desempueiiar la sindicaturs o encargarse de la liguidacion judicial o
extrajudicial de negociaciones, - establecimientos, concursos o
herencias; XXIE Encatparse de hacer avaldos que tendrdn la
misma fuerza probatoria que las leyes asignan a los hechos por
corredor pablico o perito; XXIL Adguitir los bienes mucbles ¢
inmucbles necesarios para la realizacion de su objeto y enajenarlos
cuando comesponda; XXIV. Celebrar contratos de srrendamiento
financicro y adquirir los bienes que sean objeto de tales contratos.
XXV. Relizar operciones  derivadas,  sujetindose  a las
disposiciones 1enicas y operativas que cxpida ¢l Banco de
Meéxico, en las cuales se establezcan las caracteristicas de dichas
operaciones, tales como tipos, plazns, contrapartes, subyacentes,
garantias y formas de tiquidacion; XXVI. Efcctuar opemciones de
factoraje financivro; XXVI bis. Emitic y poner en circulacidn
cualquicr medio de pago gue detennine ¢l Banco de México,
sujetindose a las disposiciones téenicas y operitivas que éste
expida, en las cuales se establezean entre otms cameteristicas, las
relativas a su uso, monto y vigencia, a {in de propiciar ¢l uso de
diversos medios de pago; XXVIL Intervenir en la contratacion de
seguros par o cual deberdn cumplir con To establecido en ln Ley
General de Instimuciones y Sociedades Mutualistas de Seguros y en
las disposiciones de caricter general que de 1a misma cmanen, y
XXVIL Las andlogas o concxas gue autorice la Scerelada de
Hacienda y Crédite Piblico, oyendo la opinion del Banco de
México y de la Comision Nocional Buncaria y de Volores. La
sociedad unicamente podri realizar aquellas operaciones previstas
en ¢l articulo 46 de la Ley de Instituciones de Crédito, y que cstén
expresamente  contempladas  en - estos  estatutos,  cualquier
maodificacion o los estatutos de | Emisom requerind previa
aprobacion de fa Comision Nacional Bancana y de Valores en
términos de lo dispuesto por los articulos 9o, (noveno) y 46 Bis de
la Ley de Instituciones de Cridito.

TERCERA. Emisidn de
los Titulos Opcionales

El Conscjo de Administrcién de la Emisora, aprobd en sesidn
celebmda ¢l dia 19 de julio de 2008, la emision de Tiwlos
Opcionales, por un plazo de un dia hasta 10 afios, en ¢ entendido
de que en ningun caso ¢l Plazo de Vigencia de las Serdes exceda
del Plazo de Vigencia de la Emision, por lo que en este acto emile
por declaracion unilateral de voluntad en la Ciudad de México, en
la fecha de finma de by presente Acta de Emisidn, la cantidad de
hasta 500,000,000 (quinientos millones) de Titulos Opcionales de
Compra o de Venta, en Efectivo o en Especie, Americanos o
Ewopeos, en su caso, con rendimiento limitado, con o sin
Porcentaje Retornable de la Prima de Emision, y con colocaciones
subsecuentes, neferidos a diversos  Activos  Subyacentes. La
Emisora podri poner en circulacion distintas Serics en cualguier
momentoe durante ¢ Plazo de Vigencia de la Emision, cada Serie
podrd tener un niimero variable de Tiwlos Opcionales, sin que ¢n
caso alguno el Plazo de Vigencia de [as Series exceda del Plazo de
Vigencia de la Emision.

los Tilos Opcionales’ Caracteristicas de

El valor de la Prima de Emision, ¢l Porcentaje Miximo del Valor
Intrinseco, ¢l Porcentaje Retornable de la Prima de Emision, ¢ o
los Precios de Ejercicio, el o los Factores, los Activos Subyacentes,
entre otros, pam cada una de las Serics que se emitan, seran
determinados ¢l Dia Hibil anterior a la fecha de su oferta y
apareceran en ¢l Aviso de Oferta, en ¢l Aviso con Fines
Informativos y/o ¢l Aviso de Colocacion de la Serie de Titelos
Opcionales correspondiente,

El niémero minimo de Titulos Opeionales a cjercerse es de un Lote.
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CUARTA. Denominacion de 1a Emision,




La presente einision se denoming “Emision de Timtos Opcionales
de Compra o de Venta, en Efectivo o en Especie, Americanos o
Europeos, en sy case. <on rendimienta himitado, con o sin
Porcentaje Retomable de Prima de Emision, dividida hasta en
1500 (mil quinicntas) Serics, a  emilitse en colocaciones
subsecucnles, referidos a diversos Activos Subyacentes”, que
cotizaman cn la Bolsa con las claves de pizam que sefin
determinadas por la Bolss pam cada Serie, con anlerioridad a la
Fecha de Oferta y aparccerin en ¢l Aviso de Oferia, en el Aviso
con Fines Informatives y'o ¢l Aviso de Colocacion de la Serie de
Titulos Opcionales comespondiente.

La citada denominacion podea ser modificada por requerimicntos
del mercado que detenmine la Bolsa, Pam efectuar el ajuste en la
denominacion de los Titulos Opeionales s¢ deberi contar con la
previa autorizacion de lo Emisora y del Representante Comin, sin
que al efecto se requiera consentimicnte de asamblea de los
Tenedores de los Titulos Opecinnales.

i s emisiones de Titwlos Opcionales podrin estar denominadas ¢n
Pesos o cuslquier divisa. Para efectos de registro y cotizacion en la
Bolsa, las cantidades que asi lo requicran, se expresarin en Pesos,
aplicando ¢t tipo de cambio que sc defing ¢n b Aviso de Olena, en
ol Aviso con Fines Informatives y/o ¢l Aviso de Colocacion de la
Sene de Tiwlos Opeionales comespondicnte.

En caso de que la denominacion de uni determinada Serie sea en
Défares yio Euros, la Emisora liguidari dicha Serie, a través de
Tndeval, cin moneda nacional al tipo de cambio que pam tal efecto
se establozea en ol Aviso de Oferta, en ol Aviso con Fines
Informativos y'o en el Aviso de Colocacion, segin sea ol caso

QUINTA. Prima de Emision.

Como contraprestacion por los Derechos de los Tenedowes que
otorgan los Titulos Opcionales, lvs adguirentes ¢n oferta primaria
s¢ obligan a pagar a la Emisora por cada Titulo Opcional que
adquicran. Is Prma de Emision segdn la Serie de que se e

El valor de ln Prima de Emision par cada Scrie se determinana
Dia 1abil anterior a la Fechit de Oferta v se dart a conncer en el
Aviso de Oferts. en el Aviso con Fines Informativos y'o el Aviso
de Colocacion de Ta Serie correspondicnle.

E pago de las Primas de Emision se deberd hacer en la Fecha de
Liguidacién de In Prima. Para tas emisiones de Tiwlos Opcionales
cuya liquidacion de Ta Prima de Emision se especifique en otm
moneda disting 2 Pesos, dicha liguidacion se realizard en el
domicilio de la Emisor que se estublece en la Cliusula Vigéiima
Tercera de Ia presente Acta de Emisidn

SEXTA. Precio de Ohservacion v Precio de Ejetzicio.

Los Tenedores de los Titulos Opcionales podrin gjercer los
Derechos de los Tenedores conferidos en los mismos, al o los
Precios de Observacion y Precios de Ejercicio segin la Serea fa
que pertenezcan los Titulos Opcionales que adquicran.

Cuando cn la Fecha de Liquidacion de Ejercicio de lus Titulos
Opcionales se deba ejercer liquidacidn en especie, Jo Emisora
entregard o recibird de los Tenedores, los Activos Subyacentes,
segun s¢ delina en ¢l Aviso de Oferta, en ¢l Aviso con Fines
Informativos y'o en el Aviso de Colocacion correspondicnte a cada
Serie.

El o los Precios de Observacion y Precios de Ejercicio se dagin a
conocer en el Aviso de Ofena, en el Aviso con Fines Informativos
y'o en el Aviso de Colocacidn de la Serie correspondicnte.

SEPTIMA. Elcctos en los Activos Subyacentes,
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En caso de gue ¢l Mercado de Origen sustituya o modifique
substancialmente In metodologia de cileule del Activa Subyacente,
sc wtilizara el método o activo sustituto que al efecto detemiine o
Mercado de Origen de que Se fmle y que se asemeje en mayor
medida a cada Activo Subyacente.

Al electo, en caso de que Ta Emisora mantenga Tilulos Opcionales
en Circulacion reterenciados a tales Activos Subyacentes, deberd
de comunicar csta situacion a la CNBY, a través de los medios que
ssta determine, @ i Bolsa y o los Tenedores mediante of Sistema
Etectronico de  Envio y Difusion de  Informacion {"SEDI™)
correspondiente, y at Representante Comin ¢ Indeval por eserito o
a través de los medios que ésta determine, dentro de los 3 (ires)
Dias Hibiles siguicnles a que tenga conocimicnto de dicha
SHuacKm.

Las actualizaciones que realice el Mercado de Origen o la Bolsa,
sespecto al nombre de identificacion, la serie, la clave [SIN o
cualquier medio de identificado de los Activos Subyacentes, serd
informado por la Bolsa al piblice inversivnista, en los términos
que sc cstablecen en su reglamento y'o manuales  operativos
aplicables, La Emisora notificari a la CNBV, la Bolsa, a indeval,
al Representante Comin y a los Tenedores por medio de la
actualizacion anual del Prospecto.

OCTAVA. Fecha de Oferta

a) Ei Intetmediasie Colocador de los Titulos Opcionales, llevard a
cabo 2 traveés de la Bolsa, una o virias ofertas publicas primarias de
hasta 1,500 (mil quinientas) Sencs, que podrin comprender Ta
totalidad o pante de los Titulos Opcionales que ampar csta
Emision en 1a Fecha de Ofena.

b} Tratandose de eolocaciones sin que al efto mcdic oferta
publica, ¢l Intermediario Colocmdor de los Tiwlos Opcionales,
publicard ¢l Aviso con Fines Informativos cn la Fecha de Emision,
asi como en la fecha de listado y de registro en Ta Bolsa.

¢} En caso dv que no se coloque la wnalidad de los Tilulos
Opeionates durante lns Fechas de Ofena, Ta Emisor s¢ resernva el
derecho de llevar a cabo posteriores colocaciones en el mercade
secundanio, a travds de la Bolsa.

NOVENA Titlo.

a) Cada Seric de Titulos Opcionales de ln presente Emision vstard
representadi. por un Titwlo global que sc emitird para 54 deposito
en Indeval o en alguna otm instituciin para <l depisito de valores
autorizada en términas de la LMV Dicho Titwlo se emitin de
conformidad con o previsto cn ln LMV y demis disposiciones
legales aphcables,

b} Contra ¢f page de In Prima de Emision, se hai ol traspaso de los
Titulos Opeionales mediante of mecanismo de asiznacion de tales
Tituls Opcionales, a la cuenta que ¢l intermediano financiero gue
aciie por cuents Jed Tenedor de los Titulos Opcionales mantenga
con Indeval

) El Titulo de cada Sene deberi ser firmado por la Emisora y por
¢l Representante Comdn, a través de sus respectivos representamies
o npoderados

DECIMA. Plazo
Ejergjgio, Lugar

+ Vigencia, Fechas de Observacicn, Fechas de

Forma de Liguiducion.

a) Et Plazo de Vigencia de la presente Emision serd de hasta 10
(dicz} afios contados a partir de I lecha de la suseripeion de la
presente Acta de Emision,

b) El Plazo de Vigencia de cada Seric se indicard en ¢l Titulo y en
¢l Aviso de Oferta, en ¢l Aviso con Fines [nfonnatives y/o en el



Aviso de Colocacion de la Seric correspondiente, sin que en
ningun ¢aso cxceda del Plazo de Vigencia de la Emision

¢) Los Tenedores de tos Titulos Opeionales podrin obtener las
retribuciones y cjercer los derechos que estos conficren, en la
Fecha o Fechas de Derecho yo en fa Fecha o Fechas de
Liguidacion de Ejercicio.

d) Los Titulos Opcionales se liguidatin a través de Indeval con
domicilio ubicado ¢n Pasco de Ja Reforma Namero 255, Colonia
Cuaubtémoe, Codigo Postal 06500, Ciudad de México, mediante
transferencia electronica, o en cualquier otra direccion que [ndeval
d¢ a conocer en el easo de que cambic su domicilio. En caso de que
la denominacion de una determinada Setic sca en Délares y'o
Euros, la Emisora liquidard dicha Serie, a iravés de Indeval, en
moneda nacional al tipo de cambio que para ta efecto se establezen
en el Aviso de Oferta, en ¢l Aviso con Fines Informativos y'o en ¢l
Aviso de Colocacion, segun sea ¢l caso,

DECIMA PRIMERA. Derechios dg los Tenedores,

2)  Los Titulos Opcionales otorgaran derechos a sus Tenedores
que se¢ definirin conforme a los siguicntes derechos:
(i) Derechos de Pago;
{1i) Derechos de Ejercicio;
(iii)  Derechos Especinles;
{iv)  Derechos de Ejercicio con Valor Intrinseco, y;
{v) Combinacion de los anterores,

Los Derechos de los Tenedores comrespondientes a cada Sere de
Titulos Opcionales se darin a conocer en el Titulo, en ¢l Aviso de
Oferta, en ¢l Aviso con Fines Informativos y'o en el Aviso de
Colocacion comespondiente y de acuerdo 2 sus camcteristicas
especilicas.

De forma enunciativa mis no limitativa los derechos se wtilizarin
de la siguiente manera:

{i) Derechos de Pago. Se otorgan ¢n las Fechas de
Obscrvacion y se aplican en las Fechas de Dercchos,
Los derechos de pago se podrin definir pary Titulos
Opcionales curopeos y americanos.

(i} Derechos de Ejercicio. Se aplican par ¢l gjercicio de
los Titulos Opeionales ¢n cada Fecha de Ejercicio,
segin trate de un Tiwlo Opcional curopeo o
americano,

(i) Dercchos Especiales. Son derechos complementarios
a los derechos de pago, derechos de cjercicio y
derechos de gjercicio con Valor Intrinseco

(iv)  Derechos de Ejercicio con Valor Intrinseco, Se
utilizarin en la o las Fechas de Ejercicio cuyo pago se
determinard conforme al valor intrinseco del Titwe
Opeional.

Cuando cualquicri de fas fochas mencionadis anterionnenie en fas
que se otorgue derechos a los Tenedores, deje de serun Dia Habil,
los derechos de los Tenedores de los Titulos Opcionales deberdn
aplicarse el Dia Hibil inmediato siguicnte, sin que esto signifique
un incumplimicnto por parte de la Emisora.

Los Titulos Opcionales podrin otorgar los siguientes Derechos:
Derechos de Pago

En las Fechas de Observacion:

El Tenedor del Titulo Opeional tendrd, en su caso, ¢l derecho de
obtener en efective, por parte de la Emisora, en la Fecha o Fechas

de Derecho comrespondiente, un monto caleulado conforme a lo
siguiente:

1. 5i ¢l Valor de Referencia de Observacion del Titulo Opcional
“en la Fecha de Observacion™ o “en twduas las Fechas de
Observacion™ o “en alguna Fecha de Observacion” segin se
defing para cada Serie s “menor™ o “mavor” o “menar 0 igual
o “mavor o igual™ segtn se defing para cada Scerie al Precio de
Observacion multiplicado por ¢l Factor 3", la Emisora pagari:

{(VO - (PO x Factor i) x Factor i) + (PQ x Factor i) + (PRPE x
Factor i)

Donde:

VO = Valor de Referencia de Observacion

PO = Precio de Observacion

PRPE = Porcentaje Retomable de Ly Prima de Emision

La diferencia entre ¢l Valor de Referencia de Observacion y el
Precio de Observacion no podrd tener un valor “superior™ o
“inferior™ al Porcentaje “Mdximo” o “Minimo " de Observacion
calculado sobre of Precio de Observacion,

2. Si el Valor de Referencia de Cbservacion del Titulo Opcional
“en la Fecha de Observacion” o “en fodas las Fechas de
Obscrvacion™ o “en algua Fecha de Observacion™ segin se
defina pava cada Serie es “menor™ o “mavor™ o “menor o igual”
0 “mavor o fgnal " segin se defina para coda Serie al Precio de
Observacion  multiplicado por el Factor “i" vo “menor” o
“mavor” o “menor o Ifgual” o “maver o igual” al Precio de
Observacion multiplicado por ¢l Factor “i™ scuin s¢ dufing para
ceda Serie, la Emisora pagari:

{{(VO - (PO x Factor i}) x Factor i) + (PO x Factor i) + (PRPE x
Factor i)

Donde:

VO = Valor de Referencia de Observacion

PO = Precio de Observacion

PRPE = Porcentaje Retormable de la Prima de Einision

La diferencia entre ¢l Valor de Referencia de Observacion y el
Precio de Obscrvacion no podrd tener un valor “superior” o
Vinferior™ al Porcentaje “Miximo™ o “Minimo™ de Observacion
caleulado sobre of Precio de Observacion,

3. Si ol Valor de Referencia de Observacion del Titwlo Opcional
“en la Fecha de Obsenvacion™ o “en todas lus Fechas de
Observacion™ o “en alguna Fecha de Observacion™ segim se
defina para cada Serie es “menor™ o “mavor™ o “menor o igual
o “mavor o igual” segtn se defina para cadu Serie al Precio de
Observacion multipticado por ¢l Factor i, la Emisora pagari:

[(PO x Factor i} + (PRPE x Factor i)

Donde:
PO = Precio de Observacion
PRPE = Porcentaje Retomable de la Prima de Emision

4. 5i el Valor de Referencia de Observacion del Titulo Opcional
“en la Fecha de Observacion™ o “en todas las Fechas de
Observacion™ o “en alguna Fecha de Observacion™ segein se dofing
para cada Serie <s “menor” o “mavor™ o “menor o ivnal” o
“mavor o igual” segnn se defing para cada Serie al Precio de
Obscrvacion muhiplicado por el Factor “i" v “menor” o
“mavor™ o “menor o ignal” o “maver o igual” al Precio de
Observacion multiplicado por ¢l Factor “i™ segiin se defing para
cade Serie, la Emisora pagari:

[(PO x Factor i) + (PRPE x Factor i)]
Donde:

PO = Precio de Observacion
PRPE = Porcentaje Retornable de la Prima de Emision
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5. La Emisora pagari.
[(PQ x Factori) + {PRPE x Factori)]

Donde:
PO = Precio de Observacion
PRPE =~ Porcentaje Retomable de la Prima de Emisidn

6. Si ¢l Valor de Referencia de Observacion del Titulo Opeional
“on la Fecha de Observacion” o “en todus lus Fechas de
Observacion™ o “en algma Fecha de Observacicn™ scgin se
defina para cada Scrie ¢s “menor” o “maver” o “menor o il
o “muyor o lgual” scgim se difina para cada Seric ul Precio de
Observacion multiplicado por ¢l Factor "i”" no sc tendrd derecho a
recibir ningdn page adicional con respecto a las “Feehas dv
Observacion ™ vio "“Fechas de Ejercicio” scgtin se defing paru
cada Serie posteriores,

7 Si ol Valor de Referencia de Observacion del Tiwlo Opuional
“en da Fecha de Observacion™ o “en todus las Fechas de
Observacion™ o “cn algnna Fecha de Observacion™ scgiin se
defing para cada Seric ¢s “menor” 0 "mavor” o “menor o ighal”’
o "mavor o igual” scgun se dofing para cada Seric al Precio de
Ohservacion  multiplicado por ¢ Faclor " o “menor” o
‘mavar” o “menor o iguad” o “muvor o iguai™ al Precio de
Observacion multiplicado por ¢l Factor i segiin se defina para
cudu Serie no se iendra dereeho a recibir ningtin pago adicional
con respecto a fus “Fechas de Obscrvacion™ y/o “Fechas de
Epervicia ™ segin se defing purd cada Sevic posteriores

8 Si el Valor de Referencia de Obscrvacidn del Titulo Opeional
“en fg Fecha de Observacion” v “en lodas las Fechas de
Observacion™ o “en alqung Fecha dv Obsenacion™ seghin s¢
defing para cadu Serie ¢s “menor” o “mrqvor” o “menor o igual”
o “mavor o igual” al Precio de Observacion multiplicade por ¢l
Tactor i scgiit 5¢ defing para cada Seric, la Emisom prardar en
“Vador Consolidado del Derecha []7 0 “Valor de Memoria de
BPerecho { ] lo siguicnte:

[(PO x Factor i) + {(PRPE x Factor i)]

Donde:

PO = Precio de Observacion

PRPE = Porcentaje Retomable de Ta Prima de Emision

El Valor de Memoria del Dereeho [ ] solo podri ser pagado una
vez, y serd en la primers fecha de Observacion o Ejercicio en que
se cumplat fa condicion de pugy.

Pago del Valor Consolidado del (de los) Derecho(s) [101
La Emisora pagard ¢l Valor Consolidado del (de los) Derecho(s){ ]
(1

Pago del Valor de Memoria del (de los) Derecho(s) 18]

Si o Valor de Referencia de "Observacion” o “Ejercicio™ del
Titulo Opeional “en fa Fecha™ de “Observaciin™ o “Ejercicio™ 0
won todas las Fechas de Observacion™ o “en aleuna Tocha de
Observacion” segtin se defina para cada Serie es “menor” o
“maver”™ 0 “menor o igual’ o Tmavor o igrafl* al Precio de
“Observacion™ o “Ejercicio™ multiplicado por el Factor *i” segtin
se defina para cadu Serie, In Emisos pagard ¢l Valor de Memoria
del (de los) Derecho(s) [ 11}

9. Si el Valor de Referencia de Observacion del Titulo Opeional
“en la Fecha de Observacion™ o “en fodas las Fuoches de
Observacion™ o “en alguna Fecha dv Observacion”™ segint s¢
defina pura cada Seric cs “menor” @ “mayor” o “menor o ignal”
o “mavor o igual” segin sc defing para cada Seric al Precio de

“

Observacion muwltiplicado por ¢ Factor =iyl “mener” o

“mavor™ o “menor o igual” o “mavor o igual” al Precio de
Observacion mubiplicado por ¢l Factor “i” scgtin se defing pard
cada Serie, ln Emisom puardard en “Valor Consolidade del
Durecho [ ] 0 “Valor de Memoria del Derecho | |7 1o siguiente:

[(PO x Factor i) + (PRPE x Factor i)}

Donde:
PO = Precio de Observacion
PRPE — Porcentaje Retomable de la Prima de Fmision

El Valor de Memoria del Derecho [ ] s6lo podrl ser pagado una
vez, y setd en la primena fecha de Observacion o Ejercicio en que
se cumpla la condicidn de pago.

Pago del Valor Consolidado del (de los) Desecho(s) [ 111
La Emisora pagari el Valor Consolidado del (de Jos) Derechofs) [ ]
{1

Pago del Valor de Memoria del (de Tos) Derecho(sa[ 111

si ¢l Valor de Referencia de "Observacion™ o “Fjercicio™ del
Titula Opivnal “ent la Fecha™ de “Observacion™ o ‘Fjercicio” o
“ont todas lus Fechas de Obsemucion™ o “en alguna Fecha de
Ohservacion” segtn se defing para cadu Seric o “menor” 0
“mavor” 0 “menor o igual” o ‘mayer o gl al Precio de
“Observacidn” o “Efercicio” multiplicado por ¢1 Factor i s Ttin
se defina para cudu-Serie, Ja Emisora pagard ¢l Valor de Memorta
del (de los) Derecha() T JT 1

10. Si ¢ Valor de Referencia de Ohservacion dei Titulo Operonal
“on la Fecha de Observacion™ o “en fodas las Fechas de
Ohservacion” o “en alguna Fecha de Observacion™ segunt se
dofina para cada Serie w5 “menor ™ o “maver” o Uieior o igual”
o “mayor o igual” al Precio de Observacion multiplicado por ¢l
Factor =i segtin se defing para cada Serie, la Emisora guardar ¢n
“Vulor Consolidudo del Dorecho { |7 0 “Valor de Memoria de
Devecho [ 17 W sipuicate:

[{PO x Factor i)+ (PRPE x Fattor )]

Daonde
PO = Precio de Observacion
PRPE = Porceniaje Retornable de ks Prima de Emision

E Valor de Memoria del Derecho [ ] solo podri ser pagada una
vez. y serd en la primers fechia de Observacion o Ejucicio ¢n que
se cumpa la condicion de pago

Pago del Valor Consolidado del (de los) Derechofs) [ 1]
Ls Emisora pagari ¢l Valor Consolidado del (de los) Dereches) [ ]

9]
Pago del Valor de Memeria del ¢de los) Derecho(s} [ 111

Si ol Valor do Referencia de “Qhservacion™ o “Ejercicin” del
Titulo Opeional “en fa Feclta™ de "Olservacion™ o “Ejercicio™ o
“on todas las Fechas de Observacion™ o “en alguna Fecha de
Obscriageion™ segtn sc dofina para cada Scrie s menor 0
“mavor™ o “menor o igual” o “mavor o igual” al Precio de
“Observacion” o “Efercicio” multiplicado por ¢f Factor *i” segin
se defina pary cuda Serie vio “menor” o “mavor” o “menor o
fgual” o “mayor o igual” al Precio de  “Observacion™ o
“Ejercicio” segin se defina para cada Seric multiplicadoe por ¢l
Factor “i"", la Emisor pagard el Valor de Memoria del (de los)
Derecho(s) {11 ).

11. Si ¢l Vator de Referencia de Observacion ded Titule Opeional
“en la Fecha dv Observacién” o “en fodas las Fechas de
Observacion” o “en alguna Fecha de Obseracion™ seghin se
defina para cada Serie ¢ “menor” o “maver "o “menor o iguad”

=
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o “nuyor o igual” segin se defina para cadua Serie al Precio de
Observacion  multiplicado por el Factor “i" y'o “menor” o
“mavor” o “menor o igual” o “mavor o igual” al Precio de
Obscrvacién multiplicado por ¢l Fuctor “i™ segin s¢ defina para
cada Seriv, la Emisora puardaris en “Valor Consolidado def
Derecho { ] 0 “Valor de Memoria del Derecho { |7 o siguiente:

[(PO x Factor i) + (PRPE x Faclor )]

Donde:
PO = Precio de Observacion
PRPE = Porcentaje Retotnable de la Prima de Emisidn

El Valor de Memoriu del Derecho [ ] sélo podra ser pagado una
vez, ¥ serd en s primenn fecha de Observacion o Ejercicio en que
se cumpla la condicion de pago,

Pago del Valor Consolidado del {de 1os) Derecho(s) [ ][]
La Emisom pagari ¢l Valor Consolidado del {de los) Derecho(s) { ]
[

Pago del Valor de Memoria del (de Jos) Derecho(s) [ [ ]

Si el Valor de Referencia de "Observacion™ o “Ejercicio ™ del
Titulo Opcional “en la Fecha™ de “Obscrvacién ™ o “Ejcrcicio” o
“en todus fus Fechas de Observacion” o “en alguna Fecha de
Observacion ™ segiin se defing para cada Serie es “menor” o
“mavor” o “menor o igual” o “mavor o jgusl” al Precio de
“Observacion” 0 “Ejercicie " multiplicado por el Factor ™ segun
sc defing para cada Scric vio “menor™ o “mayor” o “menor o
igual™ o “mavor o jgual™ al Precio de “Observacion” o
“Ejercicio” segim se defing para cuda Serie mulliplicado por el
Frctor i", la Emisora pagari el Valor de Memoria del (de los)
Derechots) [ ][ ]

12. Si ¢l Valor de Referencia de Observacion [ ] del Titulo
Opcional "en la Fecha de Observacion™ o “en sodas lus Fechas de
Observacion™ o “en alguna Fecha de Observacion” segin sc
defing parg cada Serie ¢s “menor” o “mayer” o “menor o ignal™
o “mavor o igial” segin se dofing para cada Serie al Precio de
Observacion mulieplicado por ¢l Factor “i™, la Emisoma pagari:

(VO [ ] - (PO x Factor i) x Factor i) + (PO x Factor i) + {PRPE x
Factor i}

Donde:

VO [ ] = Valor de Referencia de Observacion [ ][ ]
PO = Precio de Observacion

PRPE = Porcentaje Retomable de a Prima de Emision

La diferencia entre el Valor de Referencia de Observacion [ 1y el
Precio de Observacion no podri tener un valor “supcrior” o
“inferior” al Porcentaje “Mdximo ™ o “Minime ™ de Observacion
citleulado sobre el Precio de Observacion

3. Si et Valor de Referencia de Observacion [ ] del Tiwlo
Opcional “en la Fecha de Observacion™ o “en fodas fus Fechas de
Observacion™ o “en alguna Fecha de Observacion™ scgin se
defina para cada Serie ¢s “menor” o “mavor” o “menor o igual”
o “mavor o fgual” segin se defing para cada Seric al Precio de
Observacion multiplicade por ¢l Factor =i vo si el Valor de
Refurencia de Observacion [ ] del Titlo Opcional “en la Fecha de
Observacion™ o “en todas lus Fechas de Observacion™ o “en
alguna Fecha de Observacion ™ segun se defina para cada Serie es
“menor™ o “mayer” o “menor o igual” o “mavor o igual” al
Precio de QObservacion mulliplicado por el Factor ™™ scgin se
defing para cada Serie, Ta Emisora pagard,

((VO{ } - (PO x Factor i)) x Factor i) + (PO x Factor i) + (PRPE x
Factor i)

Donde:

VO[] = Valor de Referencia de Observacion [ ][]

PO = Precio de Observacion

PRPE = Porcentaje Retomable de [ Prima de Emision

La diferenciz entre el Valor de Referencia de Observacion y el
Precio de Observacion no podrd tener un valor “superior” o
“inferior™ al Porcenlaje “Mximo™ o “Minimo " de Obscrvacion
culeulado sobre ¢l Precio de Observacidn,

14. Si el Valor de Referencia de Observacion | ] del Titulo
Opcional “en la Fecha de Observacion™ o “en todus lus Fechas dv
Observacion™ o “en alguna Fecha de Observacion” scgtin se
definu para cada Serie es “menor™ o “mavor” o “menor o igual”
o “mavor o igual ' segin se defina para cada Serie al Precio de
Observacion muliiplicado por el Factor =i, la Emisora pagari:

{(PO x Factor i) + (PRPE x Factor i))

Donde:
PO = Precio de Obsuervacion
PRPE = Porventaje Retornable de Ta Prima de Emision

I5. Si ¢l Valor de Referencia de Ohservacion [ ] del Titulo
Opcional “en la Fecha de Observacion™ o “en fodas las Fechas de
Observacion™ o “en alguna Fechu de Obscriacion™ segin se
defing para cada Serie ¢s “menor™ 6 “mavor™ o “menor o igual ™
0 “mayor o igual” segin se defina para cada Serie ol Precio de
Observacion muhiplicado por el Factor i 370 si el Valor de
Referenvia de Observacion [ ] del Titulo Opeional en la Fecha de
Obscrvacion™ o “en todus las Fechas de Observacion™ o “en
algtna Fecha de Observaciion ” segun se defina para cada Serie ¢s
“menor” o “mayor” o “menor o igwal” 0 “moyvor o igual” al
Precio de Observacion multiplicado por el Factor =i segrin se
defing pava cada Scrie, la Emisora pagari:

[(PC x Factor 1} + (PRPE x Factor )]

Donde:
PO = Precio de Observacion
PRPE = Porcentaje Retomable de 1a Prima de Emision

16. La Emisora pagari:
{Nnx PO x Factor i)

Donde:

N= Numero de Fechas de Observacion en las cuales ¢l Valor de
Referencia de Observacion del Tiwlo Opcional es “menor™ o
“mavor” o “menor o igual” o “mavor o ignal”, segrin se defina
para cada Scric, al Precio de Observacion muliplicado por el
Factor *i" /o “menor™ o “mavor” o “menor o igual” 0 “mavor o
igual ", scgtn se defing para cada Scrie, al Precio de Observacion
multiplicado por ¢l Factor »i"

n= ntimero de Fechas de Observacion

PO = Precio de Observacion

Las descripeiones amteriores se podrn repetir las veees que sea
necesario 0 no wsarse par describic los Derechos de Pago
comespondicentes a cada Serie.

Derechos de Ejercicio

En las Fechas de Efetcicio:

El Tenedor del Titulo Opeional tendr, en su caso, el derecho de

obtener en efective, por patte de la Emisora, ¢n Ja Fecha de
Liquidacitm de Ejercicio comespondiente, un monto caleulado

conforme a Yo siguienie;



1. Si ¢l Valor de Referencia de Ejercicio del Tilulo Opeional, “en
la" 0 “en alguna” segin se defing para cada Serie Fecha de
Ejercicio ¢s “menor” 0 “maver” 6 “menor o igual” o “muvor o
igral” segin se defina para cada Serie al Precio de Ejereicio
multiplicadu por ¢l Facter ™", la Emisors pagard:

((VE - {PE x Factor 1)) x Factor i) + {PE x Factor i) + (PRPE x
Factor 1)

Donde:

VE = Valor de Referencia de Ejercicio

PE = Precio de Ejercicio

PRPE = Porcentaje Retomabte de la Prima de Emisidn

La diferencia eatre ¢l Valor de Referencia de Ejercicio y el Precio
de Ejercicio no podrd tener un valor “superior o “inferior™ al
Porcentaje “Mdvimo ™ ¢ “Minimo ™ de Ejercicio calculado sobre ¢l
Precio de Ejercicio

2. Si el Valor de Referencia de Ejercicio del Titulo Opeional, “en
ln” o “en alguna’ segin se defina para cada Serie Fecha de
Ejercicio cs “menor” o “muvor” o “menor o igual” 0 “mayor o
jwnal” segin se defing para cada Scric 8l Precio de Ejervicie
multiplicado por ¢l Factor ¥i ™ wio “menor™ o “maver™ o "menor ¢
igned 0 “mavor o igual” al Preciv de Ejercicio muttiplicado por <
Factor “i" segtin s¢ defina para cada Serie, la Emisora pagari

((VE - {PE x Factor i) x Factor 1) + (PE x Factor i) + (PRPE x
foactor i)

Dunde:

VE = Valor de Referencia de Ejercicio

PE = Precio de Cjercicio

PRPE - Porcentuje Retomable de la Prima de Emision

La diferencia entre el Valor de Referencia de Ejercicio y el Precio
de Ejercicio no podrd tener un valor “supcrior o “inferior” al
Porcentaje “Mevimo™ o “Minimo” dv Fiericio caleulado sobre ol
Precio de Ejercicio

3. §i el Valor de Referencia de Ejercicio del Tiwlo Opeional, “on
fa” 0 “en alguna” segiin se dufing pera cadu Scric Fecha de
Ejercicio es “menor” o “mavor” 6 “menor o igual” o “maver o
igual” scgin se defing parn cada Serie al Precio de Ejercicio
multiplicado por ¢l Factor “i", la Emisora pagard:

[(PE x Factor 1) + {PRPE x Factor 1)]

Dunde:
PE = Precio de Fjercicio
PRPE - Porcentaje Retorable de fa Prima de Emisidn

4. Si el Valor de Referencia de Ejereicio del Titulo Opeional, “en
la” o “en alguna” scgun sc dofina para cada Seric Fecha de
Ejercicio es “menor™ 6 “maver™ o “menor o igual™ 0 "mayor o
igual " segin se defing para cada Serie al Precio de Ejercicio
muitiplicado por el Factor 1" yio “menor™ o “mayor” o “menor o
igal” ¢ “maver o igual” af Precio de Fjercicio multplicado por el
Faelor i scgiin sc edofing para cada Serle, la Emisor pagard:

[{PE x Factor i) + {PRPE x Factor i)]

Donde:

PE = Precio de Ejurcicio

PRPE = Porcentaje Retomable de la Prima de Emision
5. La Emisora pagard

[{PE x Factar i) + (PRPE x Faclor i}]

Donde:

PE = Precio de Ejercicio
PRPE = Porcentuje Retornable de % Prima de Emision

6. Si ¢l Valor de Referencia de Fjercicio [ ] del Titulo Opeional,
ol o Yon almma” sepin se defina para cada Seric Fecha de
Ejercicio ¢s “menee™ 0 “maver™ o “meior o igual ™ 0 “murvor o
fgral” segtin s dofing para cater Seric al Precio de Ejereicio

aiier

multiplicado por ¢ Factor *1”, la Emisora pagard.

WVE[] {(PEx Factor 1)) x Factor ij = (PE x Foactor i) + (PRPF x
Factor i)

Donde:

VE [ ] = Valor de Referencia de Epercicio [ 1] ]

PE = Precio de Ejercicio

PRPE - Porcenlaje Retornable de Ta Prima de Emision

Lz diferencia entre ¢l Valor de Referencia de Ejercicio [ ]y «l
Precio de Ejeroicio no podm tener un valor “superfor” o
“inferior” al Porcentaje “Mdximo"™ o “Minimo” de Ejercicio
calculado sobre ¢l Precio de Ejerciciv,

7. Si el Valor de Referencia de Ejercicio [ ] del Tiwlo Opcional,
“ont la” 0 “cn alguna” segin 5o defina para cada Serie Fecha de
Ejercicio es “menor™ o “mavor™ ¢ “menar o igual” 0 “mayor o
ignal™ segin se defing pura coda Scric ol Precio de Ejercicio
muluphicado por el Factor “i* v si ¢l Valor de Referencia de
Ejercicio [ ] del Titulo Opeional, “en fa " o “vn alguna ™ scgim se
defing para cadua Serie Fecha de Ejercicio es “menor” o “mavor”
o “menor o fuwal™ o "maver o fgual” al Precio de Ejericio
multiplicado por el Faclor *i* svgin se dofing para cadu Seric,
Emisora pagari:

[{VE|] (PE x Factor i)} x Factor i} + (PE x Factoc 1) + (PRPT x
Factor i}

Donde:

VE[ ]~ Valor de Referencia de Ejercicio [ ][ ]

PE = Previo de Cpuscicio

PRPE = Porcentaje Retomable de Ta Prima de Emision

La diferencia entre o Valor de Referencia de Ejercicio [ ] y el
Precio de Ejervicio no podrd tener un valor “superior” o
“inforior” al Porcentaje “Mdaime™ o “Minimo® de Ejericio
caleulado sobre el Precio de Ejercicio

8. Si ¢l Valor de Referencia de jercicio [ 1 def Titulo Gpeionad,
“en lu™ o “en alouna” scgin se dofing para cada Serie Fecha de
Epercicin es “menor™ o “muvor™ o “menor o fgual”™ o “mavor o
igual” segin se defing para coda Serie al Precio de Ejercicio
multiplicado por ¢l Factor =i 370 s1 el Valor de Relerencia de
Ejercicio [ ] del Titulo Opcional, “en fa” o “cn alguna” segtin se
defing para cada Seric Fecha de Ejercicio es “menor™ o “mayor”
o “menor o fgwel” o “mavor o igwal” al Precio de Ejercicio
multiplicado par ¢l Factor “i” segtin se defina para cada Serie, Ta
Eunnsona pagaia,

[{PE x Factor i) + {PRPE x Factor i)]

Donde:
PE - Puxio de Ejercicio
PRPE = Porcentaje Retomable de la Prima de Emision

9. Si ¢t Valor de Referencia de Ejercicio [ del Titulo Opcional,
“ent la™ 0 “cn alguna ', segtin se difing para cada Serie, Fecha de
Ejercicio cs “menor” o “muver” o “menor o ignal ™ o “mavor o
igual ™ segin se defina pava cada Serie al Precio de Ejercicio
multipicado por ¢l Factor 1", la Emisora pagar:

[¢PE x Faclor i) + (PRPE x Factor i}]



Donde:
PE = Precio de Ejercicio
PRPE = Porcentaje Retormable de la Prima de Emision

Las deseripciones anteriores se podidn repetir las veces que sea
necesario o no usarse para describir los Derechos de Ejerticio
comrespondicntes a cada Scerie.

Derechos especiales

Aplicarin ¢n los Derechos de los Tenedores segin se especifigue
para cada Serie en ¢l Aviso de Ofenta correspondiente.

1. El Titulo Opcional pagari ¢l “mdximo ™ o "minime ™ segtin s¢
defina para cada Scric entre: Devechos de los Tencdares definidos
en cada Scric

2. Si ln suma de Derechos de los Tenedores obienidos por el Titulo
Opcional en las Fechas de Observacion son  “mavores™ o
“menores " segin se dofing para cada Serie

[(PE x Factor i) + (PRPE x Factor i)]

La Emisora pagard el resuliado que corresponda de aplicar la
siguiente formula:

[{PE x Factor i) + (PRPE x Faclor i)}

Donde:
PE ~ Precio de Ejercicio
PRPE = Porcentaje Retomable de ln Pnma de Emision

Las descripciones anteriores se podran repetir las veces que sea
necesario o no usarse para describir los Derechos de Tos Tenedores
comespondivntes a cada Serie.

Derechos de Ejercicio con Valor Intrinseco
I. Existe Valor Intrinsceo

Cuando en la Fecha o Fechas de Ejercicio exista Valor Intrinseco,
¢! Tenedor del Titulo Opcional, tendra dnicamente el derecho de
obtener en efectivo, por patte de la Emisora, un monto caleulado,
segun sca aplicable pam cada Serie, conforme a los siguicntes
incisos:

I. Micntras ¢l Valor de Referencia de Ejercicio del Titulo Opeional
sen “menor™ o Vgl o menor” segtin se defing para cadu Serie al
Precio de Ejercicio multiplicade por el Factor “i*, la Emisora
realizard un pago en efectivo igual al resultado de multiplicar el
Multiplicador *i” por ¢l Valor Intrinseco del Titulo Opcional, de la
Serie correspondiente, mas ¢l resultado de multiplicar el Precio de
Ejercicio por ¢l Factor “i", mis ¢l Porcentaje Retormable de la
Prima de Emisiin. El Valor Intrinseco no podri tener un valor
superior al Porcentaje Miximo del Valor Intrinseco calculado
sobre ¢l Precio de Ejercicio.

2. Micentras el Valor de Referencia de Ejercicio del Tiwlo Opeional
sea “mavor” o “ignal o mayor " seguin sc defina para cada Serie al
Precio de Ejercicio multiplicado por el Factor “i”, la Emisora
realizard un pago en efectivo igual al resultado de multiplicar ¢l
Muliiplicador *™ por ¢l Valor Intrinseco del Titulo Opeional, de ly
Serte correspondiente, mds el resultado de multiplicar ¢ Precio de
Ejetcicio por et Factor “i”, mis ¢l Porcentaje Retomable de ta
Prima de Emisidn. EI Valor [ntrinseco no podrd tener un valor
supcrior al Porcentaje Maximo del Valor Intrinseco caleulado
sobre ¢l Precio de Ejercicio,

Il. No existe Valor Intrinseco
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Cuando en la Fecha o Fechas de Ejervicio no exista Valor
Intrinseco, ¢l Tenedor del Titulo Opciena), tendrd unicamente ¢l
dereclw de obtener en efectivo, por parte de 1a Emisora, un monto
calculado, segun sex apheable para cada Serie, aplicables conforme
a los siguientes incisos:

I Mientras ¢l Valor de Referencia de Ejercicio del Tiulo Opcional
sea “mavor™ o “igual o muvor” segnn se defing pard cadu Serte al
Precto de Ejercicio muluplicado por ¢l Factor i, la Emisora
realizarid un page cn efective igual al Porcentaje Retommable de ta
Prima de Emision mis ¢ resultado de multiplicar ¢l Precio de
Ejercacio por ¢l Factor “i™,

2. Micntras el Valor de Referencia de Ejercicio det Titulo Opeiona)
sea “menor” o “igual o menor” segun se defina para cada Seric al
Precio de Ejervicio mulliplicado por el Factor “i, la Emisora
realizark un pago en efectivo igual a {2} la suma del Porcentaje
Retomable de le Prima de Emision y el resultado de muluplicar el
Multiplicador “i" por ¢l resultado de (b) dividir la diferencia del
Valor de Referencia de Ejercicio y el Precio de Ejercicio
muliplicado por ¢l Factor “{", entre el Precio de Ejercicio
muliplicado por ¢l Foctor ™", mis (¢) ¢ resultado de muliplicar ¢l
Precio de Ejercicio por el Factor 1™

3. Mientras ¢l Valor de Referencia de Ejercicio del Titulo Opcional
sea “menor™ o “ignal o menor” segin se defing para cada Serie al
Precio de Ejercicio multiplicado por ¢l Factor “i”, la Emisor
realizard un pago en efectivo igual al Porcentaje Retorable de la
Prima de Emision mds ¢l resultado de muhiplicar ¢! Precio de
Ejercicio por el Factor i,

4, Mientras el Valor de Referencia de Efercicio del Titwlo Opeional
sea “mavor” o “igual 0 mayor” scgin se defina para cada Seric al
Precio de Ejercicio multiplicado por ¢l Factor *i”, % Emisora
realizard un pago en elective igual a (a) la suma del Porcentaje
Retomable de la Prima de Emision y ¢l resultado de multiplicar el
Multiplicador “i” por ¢l resuhado de (b) dividir ka diferencia det
Precio de Ejercicio muttiplicado por ¢l Factor "i™ y el Valor de
Referencia de Ejervicio entre el Precio de Ejercicio multiplicado
por el Factor *1", mis (¢) ¢l resulado de mubipbicar ¢l Precio de

Ejercicio por ¢l Factor i

a) La incoporacion de las modalidades descritas en la presente
Acta de Emision no requerini de Ta autorizacion de la Asamblea de
Tenedores, siempre ¥ cuando no se afecten adversamente los
derechos de los Tenedores de las Series vigentes.

b) La cantidad minima de Tiwlos Opcionales que los Tenedores de
los Titulos Opcionales podrin ejercer es de un Lote,

¢} Una vez que los Tenedores de los Titulos Opcionales instruyan
al intennediario linancicro que actie por su cuenta gue gjerzn los
derechos  que  confieren los  Tiwlos  Opeionales, y  dicho
inermediario fimancicro lo notifique a Indeval y a Ta Bolsa, ka
instruccion de los Tenedores de los Titulos Opcionales se
considerory  irrevocable y no  podrid  medificarse  total o
parcialimenice.

d) La Emisora podrid incluir Derechos de los Teacdores adicionales
a los establecidos en la presente Acta de Emision, mismos que se
divulgarin en ¢l Prospecto, en el Aviso de Ofenta, en ol Aviso con
Fines Informativos y'o en ¢l Aviso de Colocacion corespondienie
o en cualquier documento de difusion gue autonce la Comision.
Los Derechos de los Tenedores comrespondientes a cada una de las
Series, s¢ dardn a conocer en ¢l Aviso de Oferta, en el Aviso con
Fines Informatives y/o en ¢l Aviso de Colocacion commespondiente
y n el Titulo correspondiente o la Serie de que se teate.

DECIMA SEGUNDA.
Patrimoniales.

Ejercicio de Derechos mtivos




Los Titulos Opcionales no otorgan dercchos corporstivos de
propicdad o patrimoniales sobre los Activos Suhyacentes. La
Emisora no estard obligada a cjercer los derechos patrimoniales o
corporativos que conflieren los Activos Subyacentes que haya
adguirido para fines de cobertum y no tendrd responsabilidad
alguna respecto de Ta forma en que los ¢jerza o deje de hacerlo.

No obstante lo onteror, los ajustes 1éenicos a los Titulos
Opcionales por pago de dividendos en acciones, suscripeion, canje
de titulos, split, split inverso, reembolsu, escisnin, fusion, asi como
por la compra y suscripcion reciproca de acctones o por cualquier
otro derecho que no esté considerado en la presente Acta de
Emision. se efectuarin conforme a lus procedimicntos que la Bolsa
establezen o por los aplicables en cf Mercado de Origen.

DECIMA TERCERA. Eventos Extmondmarios.

a) En caso de gue ovuma un Evento Extraordinario, ¢! Emisor,
sujeto o lo establecido en L presente clusula, solicitard a la Bolsa
{con copia al Representante Camin) la suspension de la cotizacion
de los Titulos Opcionales en Circulacidn de 1a Serie de que se trate.
Lo Emisora tended derecho a decretar la cancelacion de los Titulos
Opcionales en caso de que ¢l Evento Extraordinario de yue se traty
subsista por mas de cinco Dias Habiles. En caso de que Ta Emisora
no haya cancelado los Titulos Opcionales y ol Evento
Extraordinario deja de existir, la Emisora podra solicitar a la Bolsa
{cun copia al Representante Comin) la - reanudacion de la
cotizacion de los Thwles Opcionales en Circulacion de la Seric de
que s¢ imte.

b} Por Cvento Extraordinaro, se entenderd (i) el hecho de que
dejen de existir, se cancele o suspenda la cotizacion ¢n ¢l Mercado
de Origen de los  Actives  Subyicentes  que  representen
individualmenic o cn su conjunto mids det 30% (treinta por ciento)
del valor de mereado de tos Activos Subyacentes; (ii) ¢l hecho de
que dejen de existir, se cancele o suspenda la cotizacidn en ol
Mercado  de  Onpgen  de  las  acciones  que  representen
individualmente o en su conjunio mis del 30% (et por clento)
del valor de mercado del Indice en caso de que los Activos
Subyacentes scan indices de precios accionaries; (i) eu caso de
que los cmisores de los Actives Subyacentes dejen de proporcionar
at pablico informacian de los Activos Subyacentes; o {iv) ¢n caso
que los Activos Subyacentes dejen de estar histados en los Sistemas
Internacionales de Cotizaciones, cn caso de que sc encuentren
listados en dicho sistema.

c) No se consideran Eventos Extraordmarios la suspension de la
cotizacion de Yos Activos Subyacentes, segun sea el caso, que lleve
4 wabu ¢ Merado de Origen, dedvado de movimientios on sus
precios en un mismo Dia 1abil que excedan los Timites pennitidos
por dicho Mercado de Origen.

d) De darse un Evento Extraordinario, los Tenedores de lns Titulos
Opcionales no podrin gjercer los derechos que otorgan los Titulos
Opeionales en tanto subsista al Evento Extmordinariv.

¢} En caso de que ¢l Mercado de Ongen sustituya o meditique
sustancialimente fa metodolngia de cdleulo del Activo Subyacente,
se ulilizard of méodo o Activo Subyacente sustituto que al electo
determine el Mercado de Origen de que se trate y que se asemeje
en mayor medida al Activo Subyacente. En coso de gue la Emisora
mantenga Titwlos Opcionales en Circulacién con ¢l Active
Subyacente afectado, deberd de comunicar la sustitucion o
modificacion de dicha metodologia a los Tenedores de los Titulos
Opeionales, al Representante Coman, a la Bolsa v a Ta CNBV,
conlomie a lo previsto en la Cliusula Séptima de la presente Acta
de Emision.

f) En caso de gque un Evento Extmondinario resulie en la
cancelacion de Tiudos Opuionales, ln Emisora comunicard a los
Tenedores, 2 traves de la Bolsa v de un periadico de circulackin

nacional, los Titulos Opeionales que hayan sido afectados por cf
Evente Extmondinado, Dicha notificacion incluird también ¢l
monte que serd pagadero a los Tenedores de los Titulos Opeionalus
y la fecha en la que se realizard dicho pago. EL pago serd ol
equivalente a los Derechos de los Tenedorus, segin corresponda,
calculados de buena fe ¢l Dia Habil previe al que ocum ¢l Evente
Extraordinariv pot [a Emisora de conformidad con cl bllimo precio
mid-markee publicado de los Activos Subyacentes en ¢ Mercado
de Origen antes de que se dierm el Evento Extmordinario
Asimismo, se tendrd que dar avieo a Indeval (con copia al
Representante Coman}, por eserita 0 a tavés de lus medios que
ésta determine con al menos 6 (seis) Dias Hibiles de aniicipacion a
la fecha en que se cancelen los Titulos Opcionales, con los datos
sefialados cn este parmafo y describiendo cualquier ajuste que
pudicrt presentarse para la liguidacion de los Titulos Opeionales.

DECIMA CUARTA. Cobertura y Nomma de_Liquidez Agregad
0, ¢n su easo Plan de Requerimientos de Efectivo.

Dusante of Plazo de Vigencia de fa Emision, la Emisora mantendri
una cobertur respecto de cada Serie y cumplivh con s norma de
liquidez agrepada, de eonformidad con lo siguiente;

Para ¢l computo del consumo de capitat de Ta Emision de los
Tiwlos Opeionales y Ta cobertura con la que la Emisora operard, se
observaran lns replas  de  capitalizacién,  mantenimicato  de
eoberluras y normas de liguidez de conlormidad con lo dispucsto
en lus Disposiciones de Caricter General Aplicables a las
lastituciones de Crédito publicadas en e} Diario Oficial de la
Federucion el 2 de  diciembre de 2005, segin  sus
madificaciones. v las demas disposiciones aplicables a las
instituciones de banca maitiple

La vohenura de un porafolio de Titulos Opcionales se realiza
mediante ¢l balanceo constante del portafolio répliva. o5 decir, 1)
tomando posicion contraria en derivados que repliquen todos los
riespos (defta, vega, ganma, cie ) generados por ¢l Titulo Opetonal
vio i) a travis de fa cobertuna delta (defra hedgey del Titulo
Opeional. Esto imphea caleular Ta delta del mismo y cubrik
diamamente mediante la comprt venta del Activo Subyacente, csta
cobertura delta se hace dentro de los limites internos autorizados
pan, asi dar un espacio par Ja gestion de la gamma (cambtos en la
delta conforme se mueve el active subyacentc),

El ricsgo de vega (riesgo a cambios en ks volatilidad del metcado}
se cubre con instrumentos derivados sohre el mismo activo
subyacente o sobre un activo correlacionado; de tal forma quu los
cambios en ¢l precio del Tiwlo Opcional debidos a los
movimientos en volailidad e vean compensados, en buena
medida, por cambios en el precio del instrumento derivado de
cobertura. La cobertum de la vega, a través de un mstumento
denvado simultdnemente cubre la ganuna del Titulo Opcional.

Fl ticsgo de tasa de interés de los Tiwlos Opeivmales emitidos se
cubre a traves de instrumentos sensibles a os movimientos de
tusas, de tal forma que los cambics en precio del Titule Opeioral
debidos o los cambios cn las tasas de interés se vean compensados
por los camhios en precio de los instrumentos de cobentura
sonsibles a Jas tasas, Estos instnunentos de cobertura pueden ser
bonos (con o sin cupon) o derivados de tasas,

La gestion dinamica de un portafolio de Tilulos Opcionales se
realiza analizando las sensibibdades delly ~67 (subyacente), vega
=" (volatitidad), gamma “T™", con ¢l objetivo de que los resgos
asociados se encuentren dentro de las reglas establecidas pam la
Emison,

La delta muestn ol némero de actives que es necesario
comptarvender para hacer una cobertura dindmica del ponatolie,
Y la vepa determing la scnsibilidad del portafolio a movimicentos
en la volatilidod. Considerando Ta delta v la vega s¢ hace una



gestion gamma, buscando minimizar el impacto al porafolio por
variaciones cn los facteres de mercado. La delta de la cobertura
deberi newtralizorse al cierre del dia, la exposicion total de los
Titulos Opcionales vigentes que se emitan.

La Emisora mantendrd ¢l capital requerido en relacion con los
riesgos incurridos por su operacién y cobertura de la Emision de
Titulos  Opcionales de - conformidad con lo dispucsto en las
Disposiciones — de  Cardcter  General — Aplicables  a las
Instituctones de Crédito publicadas en el Diario Oficial de la
Federacion el 2 de diciembre de 2005 y las  demis
disposiciones aplicables a las instituciones de banca maltiple.

La Emisora no adquirird ni directa ni indirectamente Acciones o
Acciones _del SIC de entidades financicrs del mismo grupo
empresarial, de otmas  entidades  Bnancieras y de entidades
financicras del exterior, de conformidad con lo establecido en los
articules 27, 89 y 215 de la Ley pam Regular las Agrupaciones
Financieras, la Ley de Instituciones de Crédito y LMV,
respectivamente. . Asimismo, en el caso de las  Scries con
liquidacidn en especie, la Emisora no wilizord Acciones o
Acciones del SIC de entidades financieras del misme  grupo
empresarial para liquidar dichas Series.

Los activos subyacentes que representen el capital social de
eatidades financicras, po son propicdad y no podrin ser adquiridos
por la Emisora de conformidad con el articulo 27 de la Ley para
Regular a las Agrupaciones Financicras y de conformidad con ¢l
articulo 89 de ta Ley de Instituciones de Crédito.

DECIMA QUINTA. Mecinica de Derechos de Pago, Derechos de
Ejercicio v Liquidacion.

a) En cada Fecha de Observacion ¢l intermediario financicro que
actie por cuenta del Tenedor estard obligado a la retribucion en la
Fecha de Derecho, en su caso, de los Derechos de Pago
correspondientes, sin que csto signifique o ejercicio de los Titulos
Opcionales.

by En caso de que en alguna Fecho de Ejercicio los Titulos
Opcionales wengan un monto caleulado positive, of intermediario
financiero que actde por cuenta del Tenedor estard obligado al
gjercicio de los Derechos de Ejercicio que confieren los mismos,
sin que s¢ requicra by instruceion por parte de los Tenedores de Tos
Titlos Opcionales. En este supuesto, el intennediario financiero
correspondiente no podri cobrar comisién alguna por el gjercicio
de los Derechos que otorgan los Titulos Opeionales a sus
Tenedores.

c) En ¢ caso de que los Titulos Opcionales otorguen Derechos de
Ejercicio con Valor Intrinseco v posean un Valor Intrinseco
positive en Ja Fecha o Fechas de Ejercicio, ol intermediario
financiero que aciie por cuenta del Tenedor estari obligado al
cjercicio de Jos Derechos que confieren los mismos, sin que se
requicra 1a instruceion por parte de los Tenedores de los Titulos
Opcionales.  En cste supuesto, ¢l intermediado  financiero
comespendiente no poded cobrar comisidn alguna por ¢l cjericio
de los derechos que otorgan los Titulos  Opcionales a sus
Tenedores.

d) Las retribuciones por Derechos de los Tenedores que confieren
los Titulos Opcionales, segin la Seric de que se trate, podrin
hacerse dnicamente en la Fecha o Fechas de Derechos yio Fecha o
Fechas de Liquidacion de Ejercicio, siempre que no exista un
Evento Extrowdinario. Cuando per caso fortuito o de fuerza
mayor, ¢l dltimo Dia Hibil def Plazo de Vigencia de la Serie dejara
de ser un Dia Habil, Jos derechos de los Tenedores de los Titulos
Opcionales deberin gjercerse ¢l Dia Habil inmediato siguiente

¢} En la Fecha o Fechas de Observacion y/o Fecha o Fechas de
Ejercicio, el Represenmante Comin detenminari y notificari a la

Emisora, al Indeval y a Ja CNBV por escrito o por los medios que
dstas detenninen ¢l saldo total de las retribuciones de los Tiulos
Opcionales comespondientes en tal Fecha de Observacion o Fecha
de Ejercicio

f} E1 Dia Habil que se determine como Fecha de Derechos o Fecha
de Liquidacion de Ejewcicio, posterior a la Fecha o Fechas de
Observacion y'o Fecha o Fechas de Ejercicio de los Titlas
Opcionakes, se liquidanin  las  retribuciones  de  los — Titulos
Opcionales en efectivo conforme a lo siguiente:

1) Indeval realizard el traspaso de los Titulos Opeionales de la Serie
cormrespondiente de las cuentas del o los intennediarios financicros
que actiien por cuenta de los Tenedores de los Titulos Opeionales,
a la cuenta de la Emisora con Indeval, y

I La Emisom deberd entregar al Indeval, of imponte de los
Derechos de los Tenedores de los Titulos Opetonales el dia que
tales reeursos deban pagarse o realizarse la liquidacion, quien lo
acreditard a la cucnta de los respectivos intermediarios {inancicros
que tengan posicion de los Titulos Opcionales y actden por cuenta
de los Tenedores de los Titulos Opcionales, las que a su vez o
gereditarin en )z cuenta del respective Tenedor de los Titulos
Opcionales por ¢l que acticen,

) La ¢jecucion de los Derechos de los Tenedores gue otorgan los
Titdos Opcicnales se llevard s cabo feem de Bolsa y se
considerari realizada en dsta, siempre que sca registrada y dada a
conocer al publico conforme a lo previsto en ¢l Reglamento
Interior de la Bolsa.

Indeval realizara las actividades que se sefalan en kb presente
cliusuta, en los términos que se establecen en el reglamento y
manuales operativos aplicables a dicha institucion para el depdsite
de valores.

DECIMA SEXTA. Desipnacion del Intermediario Coloeador de
fos Titulos Qpeionales.

Actuard como Intennediario Colocador en la Emision de Tiwlos
Opcionales, la sociedad denominada Casa de Bolss BBVA
Bancomer, 5.A. de C.V., Grtpo Financicro BBVA Bancomer,
quien tendel todos los derechos y obligaciones que las leyes,
circulares y reglamentos establezean al respecto.

DECIMA SEPTIMA, Designacion del Representante Comn,

Actuard como representante coman de Jos Tenedores de Titulos
Opcionales, Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo
Financicto la que por conducto de su apederado, Juan Manuel Lara
Escobar, declara que comparece a la finna de esta Acta de Emision
para aceptar ¢l cargo de representante cotdn de los Tenedores de
los Titulos Opcionales y Jos derechos y obligaciones que dicho
cargo conficren.

DECIMA OCTAVA. Atribucioaes del Representante Comun.

El Representante Comin tendri los derechos y obligaciones que se
contemplan en la Ley General de Titulos y Operaciones de Cridito
{en lo que resulte aplicable), en la LMV, asi como en Ia preseme
Acta de Emisidn. Para todo aquello no expresamente previsto en
esti Acta de Emision o en of Titulo correspondiente a la Serie de
que se trate, ¢l Representante Comin actuard de conformidad con
fas_instrucciones de la asamblea de Tenedores de los Titulos
Opcionales de conformidad con lo establecido en la Cliusula
Décima Novena de la presente Acta de Emisidn,

a) El Representante Comiin tendri las facultades v obligaciones
siguientes:

1) Suscribir la presente Acta de Emision y el Titulo de cada una de
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las Series:

1) Ejercer todas las acciones o derechos que al conjunto de los
Tenedores de tos Titulos Opcionales corresponda, asi como los que
requicra el desempedio de sus funciones y deberes y gjecutar los
actos conservatorios que estime convenicentes en defensa de los
intereses de los Tenedores de os Tinlos Opcionales;

111) Convocar y presidir las asambleas de Tenedores de los Tiulos
Opcionales y cjecutar sus resoluciones o convenan a asanibleas de
Tenedores de los Titulos Opeionales a peticion de la Emison;

1V) Requerir a la Emisor el cumplimiento de sus obligaciones
conforme ol presente Acta de Emision y ol Tiwlo
cottespomdiente a cada Serie,

V) Ejecutar las acciones, previstas a su cargo, descritas en la
cliusula Décima Quinta de la presente Acta de Emisidn,

Vi} Ejecutsr aquellas otras funciones y obhgaciones que se
desprendan de la presente Acta de Emusion, del  Tilo
correspondicnte a cada Serie, o que se sefialen en la LMV y demis
legislacion aplicable, en relacion con el cargo del Representante
Comun,

VI11) Naotificar a la Emisora ta eleccion de los Tenedores en caso de
que cstos ltimos deseen hacer uso de los Derechos de los
Tenedores a que se reficre fa Cliusula Décima Primera de a
presente Acta de Emision. y

V1II} En general, Mevar a cabo los actos que sean necesarios a fin
de salvaguardar los derechos de los Tenedores de los Titulus
Opuionales;

Ei Represcotante Comuin  deberd verificar, a través de ia
informacion que se l¢ hubicra proporcionado para tales fines, ¢
cumplimicnte ¢n tiempo y forma por parte de la Emisor de las
oblizaciones establocidas o su carpo en Ja presente Acta de
Emision y ¢t Titulo de cada Serie (excepto de Ins abligaciones de
indole contable, fiscal, laboral y administmauva de la Emisor
previstas en dichos documentos que no incidan directamente en cl
pago de los Titwlos Opcionales).

Pam efectos de cumplic con lo anterior, ¢l Representante Comin
tlendrd ¢ derecho de solicitar a la Cmisora, a sus auditores
exlemos, asesores lugales o cualquicr persona que presie
servicios o 1a Emisora en relacion con los Titulos Opeionales, 1a
informacion y documentacion que sea necesaria pata verificar ¢l
cumplimicnto de las obligacienes a que se reliers cf pamafe
anferior. Al respecto, o Emisort estari obligada a entregar dicha
informacicn ¥ a requenir 2 sus auditores extemnos, asesores legales
o fterceros que  proporcionen  al  Represemtante Comun la
informacion en los plazos que éste solicite par ¢l cumplimiento de
sus funciones, en ¢! entendido que el Representante Comun podri
hacer dicha informacion del conocimiento de Tos Tenedores sin que
ul revelacion  se  considere  que  inffinge  obligacion  de
confidencialidad zlguma y en el entendido, ademds, que los
Tenedores estatin obligndos a 1mtar dicha informacidn de maner
conflideacial y & guardar 1a debida reserva respecto de la misma, E
Representante Comin podriy realizar visitas o revisiones a la
Emisora y a las personas seialadas en este pamafo, una vez al afio.
o ¢ cirlquier oiro momento que lo considere necesanio, sicinpre y
cuando dichas visitas se realicen en horas y Dias Habiles y sin
interferir con las actividades del negocio de la Emisora. Para ello,
notificarh por cserlo a la Emisor o a la persona que corresponda,
a traves de ln Emisora, de las visitas o revisiones, con gl menos 3
(tres) Dias Habiles de anticipacion, salvo casos de urgencia, cn los
que la notificacién deberd realizarse con por lo menos 2 (dos) Dias
Habiles de anticipacion a la fecha en que se desee Tlevar a cabo la
visilz 0 revision cormrespondiente

En caso que of Representante Comudn no reciba la infommacion
solicitada y en los tiempos seiialados en el pirmafo inmediato
anterior, o que lenga conacimienio de cualquier incumphmiento de
las obligaciones cstablecidas en la presente Acta de Emision, cn
cualquivra de los Tilos que se emitan de las Senies (en ¢
entendido que la presente Acta de Emision y los Titulos
comapondientes representan los documentos base de fa emisiin),
deberd solicitar inmediatamente a la Emisora que se haga del
cotocimiente del piblico, a travds de un evento relevante, dicho
incumplimicnto, Lo anterior, en of entendido de quu en caso que la
Emisora omita divulgar ¢l evento rebevanie de que se late, dentro
de los 2 {dos) Dias Habiles siguicnies a la notificacion realizada
por ¢ Representanie Comiin, éste tendrd ta obligacion de pubhicar
dicho evento relevante en forma immediata, sin que tal revelacion
se considere que infringe obligacion de confidencialidad alpung y
sin pejuicio de la fscultad del Representante Coman de hacer del
conocimiente del  piblico  inversionista,  cualesquier
incumplimientos  y/o retardos en ¢l cumplimicnto  de las
obligaciones, que por cualquicr medio se haga del conocimiento
del Representante Conin,

Para dar cumplimiento a todo 1o anterior, |1 asamblea de Tenedores
podri ordenar al Represenmtante Comin, o ¢f propio Representante
Comin tendrii ¢l derecho de solicitar a dicho  organo, Ta
contratacion, a cargo de la Emisora o en caso de incumplimicnto
de csta diuma a 1l obligacion, con cargo o los Tenedores, de
cuslquicr tercero especialista en la materia de que se 1mte, que
razonablumente considere necesario o conveniente, par que e
auxilic ¢n ol cumplimienty de sus obligaciones de revision
establecidas en ef Titulo respectivo, en la presente Acta de Emision
y en la legislcion aplicable, sujeto a fas responsabilidades que
establezea la propia asamblea de [enedores al respecto y, en
consecuencia, padrd confiar, actuar y'o abstenerse actuar con base
en las determnaciones que Heven a eabo mles especialistas, segin
lo determine ta asamblea de Tenedores, En caso gue la asamblen
de Tencdores no aprucbe dicha contratacion, ¢l Representante
Coman solamente responderi de Jas actividades que le son
directamente imputathles en téominos del Titulo respectivo, de la
presente Acta de Emision y de las disposicioncs legales aphcables
Lo anterior cn of cmenchido que, sl asamblen de Tenedores
autoriza la cuntmatacion de dichos terceros pers o se proporcionan
al Representante Comun los recursos suficicoles para tales electos,
se esturd a lo dispuesto por ¢l anticulo 281 del Céuigo e Comercio
asi como a lo esipblecido en el aticulo 2577 del Codigo Civil para
ta Ciudad de Mcéxico y sus correlativos de los Codigos Civiles de
lus demis entidades fedurativas de México y en el Codigo Civil
Federal con relacion o su carieter de mandatano, en ol entendido
que ¢l Representante Comun ne estard obhgido a anticipar ks
cantidades pecesarias pam da contmtacion de dichos terceros
especialistas y no serd responsable bajo ninguna circunstancia en cl
retraso de su contratacion y/o por falla de recursos para llevar a
caho diche contratacion yo porque no Te sean proporcionados, ¢n
su caso, por los Tenedores.

b) El Representante Comin podrd ser removido o sustitido por
acucrlo de o asanblaa Je Tenadores de los Titulos Opeionales
conforme a lo esisblecido en la Cliusula Décima Novena de Ta
presente Acta de Emision, en ¢l entendido que dicha remocidin solo
tendri efectos a partir de la fecha en que un representamte comiin
sucesor haya sido designado, haya aceptado el cargo y haya
tomado posesion del misme,

¢) El Representante Comun solo podri renunciar & su carge por
causas graves que calificard ol juez de primera instancia que
comesponda al domicilio de Ta Cmisora y ¢t cste supucsto, seguind
desempediandose en el cargo hasta que la asamblea de Tenedores
de tos Titulos Opcionales designe a su sustitulo.

&) El Representante Consin coneluind sus funciones en & fecha en

que todos los Titules Opcivonales sean pagados cn su totalidad
{incluyendo, para estos cfectos, los imereses devengados y no

/)



pagalos y las demds cantidades pagaderas conforme a los mismos,
si hubicra alguna).

¢) El Representante Comun en ningiin momento estard obligado a
Crogar piNgun tipo de gasto u honerarie o cantidad alguna a cargo
de su patrimonio para llevar a cabo cualesquicm actos, fcultades y
obligaciones que ke comesponden por vimul de su - encarpo;
debiendo cubrirse estos por la Emisora.

D) EI Representante Comin deberd rendir cucntas del desempeiio
de sus funciones, cuando e sean soliciadas por la asamblea de
Tenedores o al momento de concluir su encargo.

g) Todos y cada uno de los actos que [leve a cabo ¢l Representante
Comin, en nombre o por cuenta de Jos Tenedores, en los iémminos
de la presente Acta de Emision, cualquiera de los Titulos o de la
legistacion aplicable, serin obligatorios para y se consideramn
como aceptados por los Tenedores.

DECIMA NOVENA. Asambleas de Tenedores de Titulos
Opcionales

a) La asamblea general de Tenedores de los Titulos Opeionales
representard al conjunto de Tenedores de los Titulos Opeionales de
la totalidad de las Seties en circulacion, y sus decisiones, sern
vittidas respecto de todos los Tenedores de los Titulos Opcionalkes,
aun de los ausentes y disidentes. No obstante lo anterior, siempre
que se trate de asuntos relacionados dnicamente con una Serie de
Titulos Opcionales en particular, los mismos se resolverin por
conducte de una asamblea especial de Tenedores de Titslos
Opcionales de la Seric de que se trmte, sin que sea necesario que
asamblea general resuelva al respecto. Tratindose de las asambleas
cspeciales  de Tenedores  de los Titwlos  Opeionales
correspondientes o una sola Serie, el quorum de instalacion y
votacion aqui previsto, y los porcentajes de tenencia para solicitar
su convocatoria, s¢ computarin tnicamente respecto de la totalidad
de los Titulos Opeionales que integran la Scric en cucstion, sin que
s necesario gue uny asamblea general de Tenedores resuclva al
respecto,

b} Las asombleas de los Tenedores de los Titulos Opcionales se
celebrrin en el dowicilio del Representante Comin, o a fala o
imposibilidad para ¢llo, en el lugar que se sefizle para tal efecto en
la convocatoria respectiva, en la Ciudad de México.

¢} Los Tenedores de los Titulos Opcionales que, en lo individual o
conjuntamente posean ¢l 10% (diez por cienmo) de los Titulos
Opcionales en Circulacion o de la Sene de que se trate, en su caso,
podrin pedir al Representante Comtin que convogue a la asamblea
de Tenedores de Jos Titulos Opcionales, especificando en su
peticion los puntos que en la asamblea deberdn tmuase. El
Representante Comin deberd expedir la convocatoria para que
asamblea de Tenedores se redna dentro del témuine de un mes
contado a partir de la fecha en que reciba la solicited. Si el
Representante Comin noe cumplicre con esta obligacion, o juce de
priment instancia del domicilio de la Emisora, a peticion de los
Tenedores de los Titulos Opcionales solicitantes, debert expedir la
convocatoria para la reunion de lx asamblea.

d) La convecatoria para las asambleas de s Tenedores de los
Tiwlos Opcionales se publicard ena vez, por lo menos, en
cualquiera de Jos periddicos de amplia circulacion a nivel nacional,
con cuando menos 10 (diez) dias naturales de anticipacion a la
fiecha en que la asamblea deba reunirse; dicha convocatoria incluinh
la fecha, hugar, hora, orden del dia y deberd estar debidamente
finnada, En la convocatoria se expresarin los puntos que en b
asamblea deberin tratarse.

¢) Las asambleas de Tenedores sern convocadas, se instalasin,
deliberardn, y tomarin resoluciones con arreglo a lo siguiente:

1) Para que la asamblea de Tenedores de los Titulos Opeionales se
considere legalmente instalada, en vinud de primera convocatoria,
deberin estar representados en ella, por lo menos, la mitad mas uno
de los Titulos Opcionales en Cirewlacion con derecho a voto o, en
su caso, de los Titulos Opeionales en circulacion con derecho a
voto de la Serie que se trate, y sus decisiones serin vilidas, salvo
en los casos previstos en el piamafo NI siguiente, cuando scan
aprobadas por mayoria de votos de los presentes.

11 Si la asumblea de Tenedores de los Titulos Opeionales se redne
en vintud de segunda o ulterior convocatona, se considerari
legalmente instatada con cualquiern que sea el minnero de Trulos
Opcionales presentes en la asamblea, y sus decisiones serin vilidas
cuando scan aprobadas por mayoria de volos de los Titulos
Opcionales presentes

IH) Se requeridd que estén presentes en la asamblea, cuando
menos, aquellos Tenedores que en lo individual o conjuntamente
poscan ¢l 75% (sclenta y cinco por ciento) de los Titulos
Opcionales en Circulacion con derecho a voto o, en su caso, de los
Titulos Opcionales en circulacion con derecho 2 voto de la Serie
que se e, siempre que se trate de primera convecatoria y sus
decisiones seran wviilidas cuande sean aprobadas por, al menos, la
mitad mids uno de los volos compulables en la asamblea, en los
siguientes casos:

(i) Cuando sc imte de revocar la designacion del Representante
Conwin o nombrar a cualquicr otro representante comin; en el
entendido que este asunto dnicamente s¢ podri resolver en uma
asamblea general de Tenedotes y b sustitucién det Representante
Comiin serd aplicable par la totalidad de las Series en circulacion;

{ii) Cuando se trate de consenlir u otorgar prorogas o esperas al
Emisor; y

(iit) Cuande se trate de realizar cualquier medificacion a los
énminos de la presente Acta de Emision o a cualguicr Titulo, salvo
por lo dispuesto en ol punto 1) de esta Clausula.

IV) Pary concurrir a las asambleas de Tencdores, se aplicard lo
previste en cf aticulo 290 y demds aplicables de la LMV, Los
Tencdores de los Tiwlos Opcionales  deberin  entregar al
Representante: Comun kas constancias de depésito que expida
Indeval y el listado de titulares que al efecto expida cf
intermediario financiero correspondicnte, de ser ¢l case, respecto
de los Titlos Opcionales de las cuales son titulsres, por ko mcnos
¢l Dia Habil anterior a la lecha en que la asamblea de Tenedores de
Titulos Opcionales deba celebrarse. Los Tenedores podrian hacerse
representar en Ja asamblea por apoderado, acreditado con cana
poder firmada ante dos testigos o por cualguier oo medie
autorizado por la legistacion aplicable;

V) En ningin caso podran ser representados en Ja asamblea ni se
tomarin en cuenta, para ¢l computo de instalacién o votacion de
las asambleas, los Titulos Opeionales que, en su caso, no hayan
sido puestos en circulacion o que hayan sido adguiddos por To
Emisora;

VI) Los Tenedores que, en lo individual o en su conjunto tengan
25% (veinticinco por ciento) o mas de los Titulos Opeionales en
circulacion, tendrin el derccho de solicitor al Representante
Comiin que aplace por una sola vez, por 3 dias naturtles y sin
necesidad de nueva convocatoria, la votacion en una asamblea de
Tencdores de cualquicr asunto respecto del cual dichos Tenedores
no se consideren suficiememente informados, Respecto de aguellos
Tenedores que se retiren o que no concurman a Iz reanudacion de
una asamblea que haya sido aplazada en los términos del presente
inciso, ¢l secretario de dicha asamblea deberd dejar constancia en
¢l acta respectiva, la ausencia de dichos Tenedores, y los Tiwlos
Opcionales de dichos Tenedores no serin considerados para el
quorum de instalacion y de votacion respecto de los asuntos




pendientes a discutir en la respectiva asamblea de Tenedores; en cl
entendido, que e todo momento deberin cumplirse los quorums
de instalacion y volacion previstos en la presente Acta de Emisidn
parz ¢ desahogo de los puntos de que se trate y, en la medida en
gue ho se alcancen dichos qudrums, se emitinl, ¢n su caso, una
ulterior convocatoria respecto de los puntos del orden del dia
correspondicntes, Lo anterivr, seid dnicomente pata los clectos
sciialados en la presente Clidusula y no implica perjuicio alguno o
los derechos de opesicion de os Teneduores que, o ese momento Y
dv wnlermidad con las disposiciones aplicables, yu ne se
encucntren presentes ca dicha asamblea de Tenedores.

VII) De ciwla asamblea se fevantard acta suserita por quienes hayan
fungidn como presidente y secretario. Al octa se agregari la lista
dc asistencin, firmada por los concurentes y por ¢l o fos
escrutadores, Las actas y demads datos y documentos que se
reficran a la actuacion de las asambleas de Tenedores o del
Representante Comidn, serdn conservindos por el Representante
Comuin y podrin, en tode tiempo, ser consultados por los
Tenedores de los Titulos Opeionales, los cuales tendrin derecho
que, @ sus expensas, ¢l Representante Comin les expida copias
certificadas de los documentos seiialados,

Vi) La asamblen de Tenedores de los Titulos Opeionales serd
presidida por ¢) Representante Comin y en ¢lla los Tenedotes
tendrin derecho a tantos volos coma les correspondan en virud de
los Titules Opeionales que posean. computandose un voto por cada
Titulo Opeional de-la-Emision o Sene en circulacion,

IX) Los Tencdores de los Titwlos Opcionales podein cjercer
individualmente las acciones que fes commespondan pars exigir

(i) De la Emisor, ¢l cumplimiento de sus obligaciones conforme a
la presente Acta de Emizidn, en lo relative a liguidacién de Ins
Titulos Opcionales cuando &stos se gjerzan;

(it} Del Represemtante Comin, que  pmctique  los  actos
conservatorios de los dercehos de los Tenedores de Ins Titulos
Opciamales en comiin o que haga efectivos dichos detechos, y

{ii1) En su caso, i responsabilidad ¢n que incurm ¢l Representante
Comuin por culpa grave,

N No sobstante b anterior, la Emisort y ¢l Representante Comin
starin faculiados para modificar la presente Acta de Emision, sin
requen el consentimicnta de la asamblea de Tenedores de Titulos
Opcionales, siempre que  dicha  modificacion no  ajecte
adversamente los derechos de los Tenedores de los Titulos
Opcicaales, plazos, condicionss y obligaciones de paga de Tas
Senes vigentes. Los Tenedores de los Titulos Opcionales, por
medin de la adquisicion de uno o mis Titwlos Opcionales aceptan,
¢n 5u caso, que 13 Emisorz y ¢l Representante Comin Heven a cabo
las modificacionss 2 que se refivre ol presente inciso ).

En virud de lo anterior, la Emisora y ¢f Representante Comun
podran, sin requerir ¢l consentimicnio de a asamblva de Tenedores
de los Titulos Opcionales, de maner: cnunciativa mis ne
limitativa, evar a cabo cualquier modificacion a la presenic que
tenga por objetos (1) madificar la Cliusuly Primera de la presente
Acta dv Emision, cuya modificacion pudicra facilitar o apoyar la
emision de Titulos Opcionales; (i) modificar ¢l nimero de Series
ylo nimero de litutos; (i) actualizar Ia repulacion du los Titulos
Opcionales, sicmpre y cuando no se afecten Jos derechos de los
Tenedores de los tilos vigentes; (iv) adicionar algin derecho de
tas Tenedores de los Titulos Opcionales, sivmpre y cuando no se
alecten adversamente los derechos de los Tenedores de los titulos
vigentes; y (v) cuando existan Titulos Opcionales en Circulacion
cuyos Activos Subyacentes sufran cambivs o modificaciones, por
condiciones de mercadn, en su metodologia de cileulo, éstos dejen
de existir y sean sustituidos, de acuerdo a lo establecido en la
Cliusula Séptima de la presente Acta de Emision,

Para que la modificacion al acta surta cfectos, ln CNBY deberd
aulorizar la actwalizecion de la inscripeion en el RNV (ya sea
mediante la acwadizacion del propio  Prospecto, mediante s
publicacion de un aviso informativo o mediante cualquicr otr
formz que apracbe la propia CNBV).

No obstante lo estipulado anteriormente, las resolucivnes lomadas
fucra de asamblea por unanimidad de los Tenedores de Tos Tiulos
Opcionales gue representen la tetalidad de tos Fitnlos Opciomades
con derecho a volo tendrin, pama todos los cfectos fepales, Ia
misma validez que si hubicren sido adoptadas reunidos en
asamblea, sivimpre que se confinnen por escrilo,

VIGESIMA. Posibles Aduuientes

Los Titulos Opcionales en todas sus Scrivs que sean emitidos con
base a la presente Acta de Emision, pueden ser adquiridos por:
personas fisicas 0 morales, nacionales y extranjerus, cuamdn su
régimen de inversion lo prevea expresamente.

En el caso de ofertas piblicas resteingidas, o misma se encontzard
Ginicamente didigida b nversionistas instilucionales y calificados
part particpar en ofertas publicas restringidas en ef mercado
primario ¥ sccundario,

VIGESIMA PRIMERA. Réziinen Fiscal Aplicable,

El tratamicnto fiscal tespecto de Jos ingresos que en su caso,
generen los Titulos Opcionales se regin para personas fisicas y
mosales residentes en México, por lo previsto en los aniculos 16-A
y 16-C del Codigo Fiscal de la Federacion; en tos articulos 20, 28
traccion X V11, 129 fraccion 1V, y 142 fraceion XiV, de la Ley del
Impuesto Sobre la Renla vigente: en la regly 2132 de fa
Resolucion Miscelinea Fiseal para 2018, asi comao en los articulos
15,271,288 y 290 del Reglamento de Iz Ley def Impuesto Sobre fa
Renta, y otras disposiciones complementarias.

En el casu de las operaciones financicras derivadas e capital
refendas a acciones colocadas en bolsas de vakores concesionadas
conforme a la Ley del Mercado de Valores, ast como por squéllas
referidas o indices accionarios que representen a las citadas
acciones, sicmpre que se realicen ¢n los mercados reconecidos a
que se relieren las frcciones [y 11 del anticulo 16-C del Codige
Fiscal de la Federacion, el resuhado  se  determinari de
conformudad con ¢l anticulo 20 de fa Ley del impuesiv Sobie
Renmta,

Pars las personas fisicas o morales residentes en el extmnjero se
sujetarin n o previsio en los aniculos 60 pamalos nuveno y
décimo, 163 de la Ley del Impuesio Sobre la Renta y otras
disposiciones complementaras

El régimen fiscal podri modilicarse a lo largo de la vigencia por lo
que les posibles adguirentes de loo Titulos Opcionales deberin
consultar con sus asesores fas consccuencias fiscales resultantes de
lss operaciones que pretendan llevar a cabo, incluyendo la
aplicacion de replas especificas respecto de su siluacion en
panticular

VIGESIMA SEGUNDA.

Los Indices que podran ser wiilizados coma Activos Subyacentes y
que cstan definidos en ¢l Prospecto de Emisidn son marcas
sepisitadas y estan siendo utilizadas con autorizacion de sus
respectivos titularcs, medianie contratos de licencia de uso
debidamente formalizados eatre las partes segun lo previsio ea sus
términos.

Asimismo, ¢l ctorgamiento de las licencias de uso antes referidas



no implica que los tillares de las mismas avalen, sugicran la
compra o venta, o cstén involueradas en el proceso de ofena de Tos
Titulos Opcionales.

Por iltitno, los tiswlares de Tas licencias antes mencionadas y I
Emisora no quedarin obligadas a asumir compromisos, garaatizar
o indemnizar de manera alguna a los Tenedores de los Titulos
Opcionales 0 a cualquier tercero, por el comportamiento de los
precios de los valores que conforman tos Indices, asi como por la
comision involuntaria de errores u omisiones o por k suspension
que se haga de la estimacion y difusion de los fndices, daiios
consecuenciales, penjuicios de buenz fe o perjuicios que deriven de
la venta o compra de los Titulos Opcionales.

VIGESIMA TERCERA. Domicilios.

Para todo lo relativo a los Titulos Opcionales, 13 Emisora y ¢l
Representante Coman sefialan como sus domicilios los siguientes:

a) Emisor:

BBVA Bancomer, S5.A., Institucién de Banca Multiple, Grupo
Financicro BBVA Bancomer

Paseo de la Reforma Ne. 510, Col, Juirez, Ale. Cuaultémac,

C.P. 66600, Ciudad de México, México

Teléfono: +52 (55) 5621 3434, +52 (55) 5621 2718.

Correo ¢lectrdnico: gss-mexico-vehiculos.group@bbva.com

b} Represeatante Coman:

Maonex Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo Financicro
Pasco de la Reforma 284, piso 9, Col. Juarez, Ale. Cuauhtéimoc,
C.P. 06600, Ciudad de México, México

Atencion: Cladia B. Zennedio Inclin, Alejandra Tapia Jiménez

y/'o Mayra Karina Bautista Gomez

Telélono: +52 (55) 5231 0060, +52 (55) 5231 0161 yio
+52 (55) 5231 0055.

Correo electronico: czermenoi@ monex.com mx,

altapiafe monex.com.mx y'o mkbautisiaie monex.com.mx

VIGESIMA CUARTA Tribunales Compelentes

Para la interpretacion y cumplimiento de la presente Acta de
Emisidn y de los Titulos Opeionales que conforme a la misma se
emitun, la Emisora, ¢l Representante Comin y los Tenedores de
fos Titulas Opcionales por ol solo hecho de adquinr dichos Titulos
Opcionales, sc someten imevocablemente a la jurisdiccion y
competencia de los tibunales comunes en Ia Civdad de México,
renunciando expresamente a cualyuier ot faero que pudiera
corresponderies por rizon de su domicilio presente o futero o por
cualquier otro motivo,

VIGESIMA QUINTA. Nimem de_Tnseripeion en of RNV y

Nimero de] Oficio v Fecha de Aworizacion_de la Comisinn
Nacional Bancania v de Valores

La CNBV, madiante oficio No. 153/11676:2019 de fecha 11 de
abnl de 2019, otorgd lu inscripcion de los Tiwlos Opeionales en of
RNV que para tal efecto lleva dicha CNBV. En el entendido que
dicha autorizacion no poded ser considerada como: i) centificacion
sobre la bondad de los valores inscritos en dicho registro o sobre I
solvencia, liguidez o calidad crediticia de I Emisora y, i)
awtorizacion para que alguna de las panes involucradas en la
emision de los Titulos Operonakes realice alguna actividad para fa
que sc requicr autorizacion, permiso o registro conforme a la
legiskicion aplicable, incluyendo de formna enunciativa mis no
limitativa, la prestacion de servicios de inversion en Jos Wmninos

dela LMV,
Fd i
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