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Documento con Informacion Clave para la Inversion

Titulos Opcionales

De Compra en Efectivo, Europeos, con Rendimiento Limitado, sin Porcentaje Retornable de Prima de Emisién, Referidos a indice S&P 5000 (S&P 500 Index).

Estos Titulos Opcionales tienen un porcentaje retornable de Prima de Emisién del 0.0000% en la Fecha de Vencimiento, es decir, tienen una pérdida maxima del
100.0000% de la Prima Pagada.

A. Datos Generales

Emisor BBVA Bancomer, S.A,, Institucién de Banca Mdltiple, Grupo Financiero BBVA Bancomer
$55,760,000.00 M.N ( CINCUENTA Y CINCO MILLONES SETECIENTOS SESENTA MIL pesos 00/100
Monto Colocado MN)
Ndmero de Titulos Opcionales 557,600 (QUINIENTOS CINCUENTA Y SIETE MIL SEISCIENTOS) Titulos Opcionales
Volumen minimo de los Titulos Opcionales a ejercer Un Lote
Tipo de Oferta Oferta Publica Primaria
Fecha de Oferta/ Cierre de libro/ Emisién/ Cruce/ Registro
14 de noviembre de 2019
en Bolsa y Publicacion del Aviso de Colocacion de la Serie
Fecha de Liquidacion de la Prima de Emision 19 de noviembre de 2019
Plazo de Vigencia de la Serie El plazo de vigencia de esta Serie es de 364 dias.
Numero de Serie Serie 145
Moneda de Emision MXN
Moneda de Liquidacion MXN
Prima de Emisién MXN 100.00
Rendimiento Maximo del Titulo Opcional 25.00%
Nivel de Referencia del Titulo Opcional Precio de Cierre del Mercado de Origen de S&P 500 Index x (100 / Precio de cierre del mercado de
origen S&P 500 Index del dia 12 de noviembre de 2019)
Factores
Factor 1 100000 Factor 5 0.0000
Factor 2 110000 Factor 6 11000
Factor 3 1.00000 Factor 7 0.7500
Factor 4 1.00000 Factor 8 -1.0000
Fecha(s) de Observacion | | No Aplica
Derechos de Ejercicio
Fecha de Ejercicio / Liquidacion 12 de noviembre de 2020 17 de noviembre de 2020
Valor de Referencia de Ejercicio Precio de cierre del Mercado de Origen de S&P 500 Index del dia 12 de noviembre de 2020 x (100 /
Precio de cierre del mercado de origen de S&P 500 Index del dia 12 de noviembre de 2019)
Precio de Ejercicio MXN 100.00

1. Si el Valor de Referencia de Ejercicio del Titulo Opcional, en la Fecha de Ejercicio es mayor o igual al Precio de Ejercicio multiplicado por el Factor 1 y menor o
igual al Precio de Ejercicio multiplicado por el Factor 2, la Emisora pagara: ((VE - (PE x Factor 1)) x Factor 3) + (PE x Factor 4) + (PRPE x Factor 5)

II. Si el Valor de Referencia de Ejercicio del Titulo Opcional, en la Fecha de Ejercicio es mayor al Precio de Ejercicio multiplicado por el Factor 2, la Emisora pagara:
[(PE x Factor 6) + (PRPE x Factor 5)]

I1l. Si el Valor de Referencia de Ejercicio del Titulo Opcional, en la Fecha de Ejercicio es menor al Precio de Ejercicio multiplicado por el Factor 1 y mayor o igual al
Precio de Ejercicio multiplicado por el Factor 7, la Emisora pagara: ((VE - (PE x Factor 1)) x Factor 8) + (PE x Factor 4) + (PRPE x Factor 5)

IV. Si el Valor de Referencia de Ejercicio del Titulo Opcional, en la Fecha de Ejercicio, es menor al Precio de Ejercicio multiplicado por el Factor 7, la Emisora pagaréa:
((VE - (PE x Factor 1) x Factor 1) + (PE x Factor 1) + (PRPE x Factor 5)

Donde: VE = Valor de Referencia de Ejercicio PE = Precio de Ejercicio PRPE = Porcentaje Retornable de la Prima de Emisién

Rendimiento Maximo del Derecho | |25.0000%
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Plazo de Vigencia de la Emision

Hasta 10 afios contados a partir de la fecha del Acta de Emision, es decir, a partir del 12 de abril de
2019.

Numero de Titulos Opcionales autorizados por el Consejo
de Administracién del Emisor para circular:

Hasta 500,000,000 (quinientos millones) de Titulos Opcionales.

Intermediario Colocador

Casa de Bolsa BBVA Bancomer, S.A. de C.V,, Grupo Financiero BBVA Bancomer.

Posibles Adquirentes de todas y cada una de las Series

Personas fisicas o morales, nacionales y extranjeras, cuando su régimen de inversion lo prevea
expresamente.

Régimen Fiscal Aplicable a todas y cada una de las series

El Régimen Fiscal Aplicable se pueden consultar en el Aviso de Oferta Piblica aplicable a la emision.

Lugar de Emisién

México, Ciudad de México.

Lugar y Forma de Liquidacién

Los Titulos Opcionales se liquidaran en pesos mediante transferencia electrénica a través de S.D.
Indeval Institucion para el Dep6sito de Valores, S.A. de C.V., (“Indeval”) con domicilio ubicado en Av.
Paseo de la Reforma nimero 255, piso 3, Colonia Cuauhtémoc, C.P. 06500, o en cualquier otra
direccién que Indeval dé a conocer en caso que cambie de domicilio.

Evento Extraordinario

Seréan los que se sefialan en la clausula Décima Tercera “Eventos Extraordinarios” del Acta de
Emision.

Efecto del Activo Subyacente sobre los Titulos Opcionales

El valor de los Titulos Opcionales se podria ver afectado por el nivel de mercado del Activo
Subyacente, tasas de interés, la volatilidad implicita y el plazo o vencimiento.
El movimiento de dichas variables depende de diversos factores ajenos a la Emisora.

Representante Comun

Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V.,, Monex Grupo Financiero

Niveles de Referencia

Nivel de Referencia del Titulo Opcional Inicial

MXN 100.00

Precio Inicial de S&P 500 Index

PUNTOS 3091.84

Nivel de Referencia de los Activos(s)

Activo(s) Subyacentes Clave de Pizarra Subyacentes(s) Mercado de origen
Precio de Cierre del Mercado de Origen de S&P L
- . E.U.A. (Fuente de Informacion:
indice S&P 5000 S&P 500 Index 500 Index x (100 Precio de cierre del https://us.spindices.com/) / Codigo BBG:

mercado de origen S&P 500 Index del dia 12 de SPXIndex

noviembre de 2019)

Convencion de dias habiles: En caso de que alguna Fecha de Observacion o Ejercicio sea dia inhabil en el Mercado de Origen, la Fecha se modificara al
siguiente dia habil para el Mercado de Origen.

Gréfico Pago del Titulo Opcional en la Fecha de Ejercicio
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Valor de Referencia de Ejercicio

El indice S&P 5000 es una marca comercial de Standard & Poor’s Financial Services LLC y han sido otorgadas bajo licenciapara uso por parte de BBVA
Bancomer. Los titulos opcionales no son patrocinados, endosados, vendidos ni promovidos por Standard & Poor’s y no hace declaracion alguna respecto
alo conveniente de invertir en titulos opcionales.
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Escenarios en la Fecha de Ejercicio
Precio de S&P 500 Index Rendimiento del Valor de.Ref.er'enma de |Derechos de los tenedores en
Subyacente Ejercicio MXN
0.0000 PUNTOS -100.00% MXN 0.00 MXN 0.0000
61.8368 PUNTOS -98.00% MXN 2.00 MXN 2.0000
123.6736 PUNTOS -96.00% MXN 4.00 MXN 4.0000
185.5104 PUNTOS -94.00% MXN 6.00 MXN 6.0000
247.3472 PUNTOS -92.00% MXN 8.00 MXN 8.0000
309.1840 PUNTOS -90.00% MXN 10.00 MXN 10.0000
371.0208 PUNTOS -88.00% MXN 12.00 MXN 12.0000
432.8576 PUNTOS -86.00% MXN 14.00 MXN 14.0000
494.6944 PUNTOS -84.00% MXN 16.00 MXN 16.0000
556.5312 PUNTOS -82.00% MXN 18.00 MXN 18.0000
618.3680 PUNTOS -80.00% MXN 20.00 MXN 20.0000
680.2048 PUNTOS -78.00% MXN 22.00 MXN 22.0000
742.0416 PUNTOS -76.00% MXN 24.00 MXN 24.0000
803.8784 PUNTOS -74.00% MXN 26.00 MXN 26.0000
865.7152 PUNTOS -72.00% MXN 28.00 MXN 28.0000
927.5520 PUNTOS -70.00% MXN 30.00 MXN 30.0000
989.3888 PUNTOS -68.00% MXN 32.00 MXN 32.0000
1,051.2256 PUNTOS -66.00% MXN 34.00 MXN 34.0000
1113.0624 PUNTOS -64.00% MXN 36.00 MXN 36.0000
1,174.8992 PUNTOS -62.00% MXN 38.00 MXN 38.0000
1,236.7360 PUNTOS -60.00% MXN 40.00 MXN 40.0000
1,298.5728 PUNTOS -58.00% MXN 42.00 MXN 42.0000
1,360.4096 PUNTOS -56.00% MXN 44.00 MXN 44.0000
1,422.2464 PUNTOS -54.00% MXN 46.00 MXN 46.0000
1,484.0832 PUNTOS -52.00% MXN 48.00 MXN 48.0000
1,545.9200 PUNTOS -50.00% MXN 50.00 MXN 50.0000
1,607.7568 PUNTOS -48,00% MXN 52.00 MXN 52.0000
1,669.5936 PUNTOS -46.00% MXN 54.00 MXN 54.0000
1,731.4304 PUNTOS -44.00% MXN 56.00 MXN 56.0000
1,793.2672 PUNTOS -42.00% MXN 58.00 MXN 58.0000
1,855.1040 PUNTOS -40.00% MXN 60.00 MXN 60.0000
1,916.9408 PUNTOS -38.00% MXN 62.00 MXN 62.0000
1,978.7776 PUNTOS -36.00% MXN 64.00 MXN 64.0000
2,040.6144 PUNTOS -34.00% MXN 66.00 MXN 66.0000
2,102.4512 PUNTOS -32.00% MXN 68.00 MXN 68.0000
2,164.2880 PUNTOS -30.00% MXN 70.00 MXN 70.0000
2,226.1248 PUNTOS -28.00% MXN 72.00 MXN 72.0000
2,287.9616 PUNTOS -26.00% MXN 74.00 MXN 74.0000
2,349.7984 PUNTOS -24.00% MXN 76.00 MXN 124.0000
2,411.6352 PUNTOS -22.00% MXN 78.00 MXN 122.0000
2,473.4720 PUNTOS -20.00% MXN 80.00 MXN 120.0000
2,535.3088 PUNTOS -18.00% MXN 82.00 MXN 118.0000
2,597.1456 PUNTOS -16.00% MXN 84.00 MXN 116.0000
2,658.9824 PUNTOS -14.00% MXN 86.00 MXN 114.0000
2,720.8192 PUNTOS -12.00% MXN 88.00 MXN 112.0000
2,782.6560 PUNTOS -10.00% MXN 90.00 MXN 110.0000
2,844.4928 PUNTOS -8.00% MXN 92.00 MXN 108.0000
2,906.3296 PUNTOS -6.00% MXN 94.00 MXN 106.0000
2,968.1664 PUNTOS -4.00% MXN 96.00 MXN 104.0000
3,030.0032 PUNTOS -2.00% MXN 98.00 MXN 102.0000
3,091.8400 PUNTOS 0.00% MXN 100.00 MXN 100.0000
3,153.6768 PUNTOS 2.00% MXN 102.00 MXN 102.0000
3,215.5136 PUNTOS 4.00% MXN 104.00 MXN 104.0000
3,277.3504 PUNTOS 6.00% MXN 106.00 MXN 106.0000
3,339.1872 PUNTOS 8.00% MXN 108.00 MXN 108.0000
3,401.0240 PUNTOS 10.00% MXN 110.00 MXN 110.0000
3,462.8608 PUNTOS 12.00% MXN 112.00 MXN 110.0000
3524.6976 PUNTOS 14.00% MXN 114.00 MXN 110.0000
3,586.5344 PUNTOS 16.00% MXN 116.00 MXN 110.0000
3,648.3712 PUNTOS 18.00% MXN 118.00 MXN 110.0000
3,710.2080 PUNTOS 20.00% MXN 120.00 MXN 110.0000
3,772.0448 PUNTOS 22.00% MXN 122.00 MXN 110.0000
3,833.8816 PUNTOS 24.00% MXN 124.00 MXN 110.0000
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B. Factores de Riesgo

Los Titulos Opcionales son valores que representan un derecho temporal para ejercer un derecho de compra o de venta, adquirido por los tenedores a cambio del
pago de una Prima de Emision. Dicho derecho expira al término del Plazo de Vigencia. Los Titulos Opcionales son instrumentos financieros especializados
disefiados para inversionistas conocedores de dichos instrumentos, asi como con los factores que determinan su precio. De hecho, el precio de los valores o
instrumentos o los resultados de las inversiones pueden fluctuar en contra del interés del inversionista, pudiendo dar lugar a pérdidas.

Ni el presente Documento ni su contenido constituyen por parte de BBVA Bancomer una oferta o invitacion de compra susceptible de aceptacion o adhesién por
parte del receptor, ni de realizacién o cancelacién de inversiones.

Riesgo de Mercado. EI movimiento del precio del subyacente, las tasas de interés, la volatilidad implicita del subyacente y el plazo a vencimiento depende de
diversos factores ajenos a la Emisora de los Titulos Opcionales.

Riesgo de Liquidez. En caso de que el tenedor del Titulo Opcional quisiera vender de manera anticipada tendria que realizar la operacién en mercado secundario.
Riesgo de Mercado Secundario. Los Titulos Opcionales podran ser comprados y vendidos por su tenedor libremente en la Bolsa, y en funcién de las propias
condiciones del mercado, pudiera haber o no otros participantes interesados en adquirir los Titulos Opcionales en mercado secundario.

Riesgo de Contraparte. Es la exposicion a pérdidas como resultado del incumplimiento o falta de capacidad crediticia de la Emisora de los Titulos Opcionales. El
cumplimiento a las reglas de cobertura y liquidez por parte de la Emisora disminuye considerablemente el riesgo de contraparte.

Dado que el rendimiento de los Titulos Opcionales estara referido al comportamiento de diversos Activos Subyacentes, existe la posibilidad de que los
inversionistas no recuperen el monto de la Prima de Emision invertido.

El Representante Comun cuenta con la facultad de realizar visitas o revisiones al Emisor o a las personas que presenten servicios relacionados con los Titulos
Opcionales sin estar obligado a llevar a cabo dichas visitas para verificar el cumplimiento de sus obligaciones. En caso que el Representante Comun no realice
dichas visitas o revisiones, los intereses de los Tenedores, en ciertas circunstancias, podrian verse afectados.

Los factores de riesgo anteriormente descritos no son los Unicos, el inversionista debera revisar la totalidad de Factores de Riesgo que se incluyen en el Prospecto
de colocacion.

C. Caracteristicas de la Oferta

Los recursos provenientes de la emision se destinaran al cumplimiento de los fines propios de la Emisora.

En el caso de los Titulos Opcionales con porcentaje de prima retornable, una parte de los fondos obtenidos se destinara a comprar un instrumento de renta fija el
cual tiene como objetivo generar el rendimiento minimo garantizado y otra porcién de los fondos se destina a la parte opcional mediante la cobertura dinamica
que se explica en la Cldusula Décima Cuarta del Acta de Emisién “Cobertura y Norma de Liquidez Agregada o, en su caso Plan de Requerimientos de Efectivo”.

Portafolio de Cobertura

% Retornable Rendimiento de
de la prima la canasta
Recursos de la ..
emisién — e
Inversién en Inversién en
instrumentos: instrumentos:
- de deuda - de renta variable
- derivados -Derivados
- de deuda

D. La Emisora

BBVA Bancomer, S.A. Institucién de Banca Mdltiple Grupo Financiero BBVA Bancomer es la principal subsidiaria de Grupo Financiero BBVA Bancomer, S.A. de C.V.
La duracién de la Sociedad es indefinida. BBVA Es un banco multiprop6sito, constituido como sociedad anénima bajo las leyes mexicanas y que brinda una amplia
gama de servicios bancarios, instrumentos y servicios financieros. Su modelo de negocios consiste en una distribucién segmentada por tipo de cliente con una
filosofia de control de riesgo y un objetivo de crecimiento y rentabilidad con eficiencia a largo plazo. Su oficina principal se encuentra ubicada en Avenida Paseo de
la Reforma No. 510, Col. Juarez, C.P. 06600, México, Cuidad de México., y su nimero telefénico central es (55) 5621 3434. La persona encargada de las relaciones
con los inversionistas es Adabel S. Sierra Martinez y podré ser contactada en el teléfono (55) 5621 2718 y en el correo electrénico adabel.sierra@bbva.com.

Creando Oportunidades
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E. Informacién Financiera

Estado de Resultados: 2018 2017 2016
Total de Ingresos 188,632 167,665 137,879
Utilidad neta 46,060 39,143 33,311
UPA* N/D N/D N/D
EBITDA 63,286 53,063 42,307
Balance general:

2018 2017 2016
Disponibilidades 232,851 217,126 186,749
Activo Fijo 40,169 41,349 42,563
Otros activos 6,658 7,891 7,049
Total de activos 2,068,259 1,996,986 1,908,681
Pasivos bursatiles* N/D N/D N/D
Pasivos bancarios 17,861 17,380 19,204
Otros Pasivos 166,020 127,799 130,922
Total Pasivo 1,874,036 1,821,213 1,749,699
Capital Contable 194,223 175,773 158,982

*Informacién no reportada por la Emisora en sus informes financieros.

Respecto al desempefio financiero de BBVA Bancomer, al 31 de diciembre de 2018, la cartera vigente de BBVA Bancomer fue de $1,140,319
millones de pesos, que representan un crecimiento de $83,985 millones de pesos o 8.0%. EI mayor dinamismo se observa dentro de la cartera
comercial que crece a un ritmo de 8.9% en términos anuales. Dentro de este portafolio, el segmento empresarial, que incluye corporativos,
empresas medianas y PyMEs registra buen comportamiento al registrar un crecimiento de 45,763 millones de pesos con respecto al del afio
previo. La utilidad neta al 31 de diciembre de 2018 se ubic6 en $46,060 millones de pesos, comparada con $39,143 millones de pesos del afio
anterior. Esto represent6 un aumento de $6,917 millones de pesos 0 17.7%.

Para conocer la informacion financiera detallada de la Emisora, asi como tener una comprension integral de la informacién financiera
seleccionada, le sugerimos consultar el Prospecto y los avisos informativos al Prospecto publicados respecto de la actualizacion de la
inscripcion de los Titulos Opcionales en el Registro Nacional de Valores y los Estados Financieros respectivos. La informacion financiera
detallada del Emisor podra ser consultada en la pagina web: www.bancomer.com.

La informacion aqui presentada es publica y se encuentra en la pagina de la Bolsa Institucional de Valores, S.A. de C.V. y de la Comision Nacional
Bancaria y de Valores. Para mayor informacioén de las caracteristicas y términos de los titulos opcionales, favor de consultar el titulo, los avisos
informativos, el acta de emisién, asi como el prospecto de colocacion en las paginas web: www.bivamx, www.gob.mx/cnbv y
www.bancomer.com.

Datos de Contacto

Informacién de contacto
Distribucién y Ventas Teléfono Email
Valentin Gratteau 5621 9914 v.gratteau@bbva.com
Miguel Angel Zurita 5621 9187 m.zurita@bbva.com



mailto:m.zurita@bbva.com

ESTE AVISO APARECE UNICAMENTE CON FINES INFORMATIVOS,
YA QUE LA TOTALIDAD DE LOS VALORES HAN SIDO COLOCADOS

BBVA

BBVA Bancomer, S.A., Institucion de Banca Miuiltiple, Grupo Financiero BBVA Bancomer

OFERTA PUBLICA DE 557,600 (QUINIENTOS CINCUENTA Y SIETE MIL SEISCIENTOS) TITULOS OPCIONALES DE COMPRA, EN EFECTIVO, EUROPEOS, CON RENDIMIENTO LIMITADO, SIN PORCENTAJE
RETORNABLE DE LA PRIMA DE EMISION REFERIDOS A iNDICE S&P 500® CORRESPONDIENTES A LA SERIE 145. LA EMISION PODRA DIVIDIRSE EN HASTA 1,500 SERIES, DE CONFORMIDAD CON LOS TERMINOS Y
CONDICIONES DEL ACTA DE EMISION, CONTENIDA EN LA ESCRITURA PUBLICA 219,208, DE FECHA 12 DE ABRIL DE 2019, OTORGADA ANTE EL LIC. CECILIO GONZALEZ MARQUEZ, NOTARIO PUBLICO N° 151 DE
MEXICO, CIUDAD DE MEXICO.

DE CONFORMIDAD CON LO ESTABLECIDO EN LA CLAUSULA PRIMERA “DEFINICIONES”, DEL ACTA DE EMISION, SE PODRAN COLOCAR TITULOS OPCIONALES REFERIDOS A ACTIVOS SUBYACENTES
ADICIONALES A LOS INCLUIDOS EN EL PROSPECTO DE COLOCACION, SUS ACTUALIZACIONES Y AVISOS CON FINES INFORMATIVOS DIVULGADOS A LA FECHA, QUE CUMPLAN CON LOS TERMINOS QUE
SENALAN DICHAS DEFINICIONES. POR LO QUE EN EL AVISO DE OFERTA PUBLICA CORRESPONDIENTE SE INDICARA EL ACTIVO SUBYACENTE CORRESPONDIENTE, Y SE DESARROLLARA RESPECTO DE ESTE
LA INFORMACION SENALADA EN EL ANEXO I, FRACCION i) INCISO C), NUMERAL 4, “EMISORA DE LO VALORES DE REFERENCIA” DE LAS DISPOSICIONES DE CARACTER GENERAL APLICABLES A LAS EMISORAS
DE VALORES Y A OTROS PARTICIPANTES DEL MERCADO DE VALORES Y CUALQUIER OTRA QUE LAS SUSTITUYA O MODIFIQUE, SENALANDO QUE DICHA INFORMACION FORMA PARTE INTEGRAL DEL
PROSPECTO DE COLOCACION Y SUS ACTUALIZACIONES. EN EL ENTENDIDO QUE EN CADA ACTUALIZACION DEL PROSPECTO DE COLOCACION SE INCLUIRA EL LISTADO ACTUALIZADO CONSIDERANDO DICHOS
ACTIVOS SUBYACENTES ADICIONALES.

LOS TIiTULOS OPCIONALES SE EMITEN EN LOTES DE 100 TiTULOS OPCIONALES CADA UNO.

MONTO DE LA OFERTA
$55,760,000.00 M.N.
(CINCUENTA Y CINCO MILLONES SETECIENTOS SESENTA MIL PESOS 00/100 M.N.)

Fechas de la presente Colocacion

Gastos Relacionados con la Colocacion

Fecha de la Oferta de la Serie: 14 de noviembre de 2019

Fecha de Cierre de Libro de la Serie: 14 de noviembre de 2019

Registro en RNV: $27,880.00

Fecha de Emisién de la Serie: 14 de noviembre de 2019

Listado en Bolsa: $11,020.00 (incluye iva)

Fecha de Publicacién del Aviso de

Colocacién de la Serie: 14 de noviembre de 2019

Representante Comun: Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo Financiero.

Intermediario Colocador Casa de Bolsa BBVA Bancomer, S.A. de C.V., Grupo Financiero BBVA Bancomer.

Fecha de Cruce: 14 de noviembre de 2019

Fecha de Liquidacion: 19 de noviembre de 2019

Recursos netos que obtendra la .
Emisora por la colocacion: Aproximadamente $55,721,100.00

Fecha de Registro en Bolsa: 14 de noviembre de 2019

Todos los gastos relacionados con la colocacion fueron cubiertos con recursos propios de la Emisora.

El plazo de vigencia de esta Serie es de 364 dias, es decir del 14 de noviembre de 2019 al

Plazo de Vigencia de la Serie: 12 de noviembre de 2020

Informacion de la Emision

Caracteristicas de la presente Colocacion

BBVA Bancomer, S.A.,
Bancomer.

X X Institucion de Banca Mdltiple, Grupo Financiero BBVA
Emisora:

- $55,760,000.00 M.N. (cincuenta y cinco millones setecientos sesenta mil pesos 00/100
Monto Emitido:

Escritura publica 219,208, de fecha 12 de abril de 2019, otorgada ante la fe del

Acta de Emision licenciado Cecilio Gonzélez Marquez, notario publico 151 de la Ciudad de México.

m.n.) Lugar de Emision: Ciudad de México, México.

Monto Colocado: $55,760,000.00 M.N. (cincuenta y cinco millones setecientos sesenta mil pesos 00/100 Plazo de Vigencia de la Emision: Hasta 10 afos contados a partir de la fecha del Acta de Emision, es decir, a partir del
m.n.) 12 de abril de 2019.

Moneda de Emision: Pesos NUmero de Titulos Opcionales autorizados para circular:

Moneda de Liquidacion: Pesos Hasta 500,000,000 (quinientos millones) de Titulos Opcionales.

Namero de Titulos Opcionales: 557,600 (quinientos cincuenta y siete mil seiscientos) Titulos Opcionales

Posibles Adquirentes de todas y cada una de las series:

Clase de los titulos: Titulos Opcionales de Compra

Personas Fisicas y Morales, nacionales y extranjeras, cuando su régimen de inversion lo prevea expresamente.

Forma de Liquidacion: En Efectivo

Lugar y Forma de Liquidacién:

Tipo de Ejercicio: Europeos

Fecha(s) de Observacion: N/A

Fecha(s) de Ejercicio: Conforme se establece en la Tabla de Derechos

Los Titulos Opcionales se liquidaran en pesos mediante transferencia electrénica a través de S.D. Indeval Institucion para el
Deposito de Valores, S.A. de C.V., (“Indeval”’) con domicilio ubicado en Av. Paseo de la Reforma nimero 255, piso 3, Colonia
Cuauhtémoc, C.P. 06500, o en cualquier otra direccién que Indeval dé a conocer en caso que cambie de domicilio.

Volumen Minimo de Titulos Opcionales a Ejercer: i Un Lote

Evento Extraordinario:

Seran los que se sefalan en la clausula Décima Tercera “Eventos Extraordinarios” del Acta de Emision.

Activo(s) Subyacentes sobre el (los) que se emiten los Titulos Opcionales

Régimen Fiscal Aplicable a todas y cada una de las series:

. Clave de . : . Mercado de
Activo(s) Subyacentes Pizarra Nivel de Referencia de los Activo(s) Subyacente(s) Origen
o S&P 500 Precio de Cierre de_l Merc_ado de Origen de S&P 500
Indice S&P 500® Index Index x (100 / Precio de cierre del mercado de origen E.UA.
S&P 500 Index del dia 12 de noviembre de 2019)

Convencién de dias habiles: En caso de que alguna Fecha de Observacion o Ejercicio sea dia inhabil en el Mercado de Origen, la
Fecha se modificara al siguiente dia habil para el Mercado de Origen.

Nivel de Referencia

Nivel de Referencia del Titulo Opcional en la Fecha Inicial: 3091.84 PUNTOS x (100/3091.84 PUNTOS) = 100

Precio de Cierre del Mercado de Origen de S&P 500 Index x
(100 / Precio de cierre del mercado de origen S&P 500 Index del
dia 12 de noviembre de 2019)

Nivel de Referencia del Titulo Opcional:

Efecto del Activo Subyacente sobre los Titulos Opcionales

El tratamiento fiscal respecto de los ingresos que en su caso, generen los Titulos Opcionales se regira para personas fisicas y
morales residentes en México, por lo previsto en los articulos 16-A 'y 16-C del Cédigo Fiscal de la Federacion, asi como en los
articulos 20, 28 fraccion XVII, 129 fraccion IV y 142 fraccion XIV de la Ley del Impuesto Sobre la Renta vigente, en la Regla 2.1.12
de la Resolucién Miscelanea Fiscal para 2018, asi como en los articulos 15, 271, 288 y 290 del Reglamento de la Ley del

Impuesto Sobre la Renta y otras disposiciones complementarias.

En el caso de las operaciones financieras derivadas de capital referidas a acciones colocadas en bolsas de valores concesionadas
conforme a la Ley del Mercado de Valores, asi como por aquéllas referidas a indices accionarios que representen a las citadas
acciones, siempre que se realicen en los mercados reconocidos a que se refieren las fracciones | y Il del articulo 16 C del Codigo
Fiscal de la Federacion, el resultado se determinara de conformidad con el articulo 20 de la Ley del Impuesto Sobre la Renta.

Para las personas fisicas o morales residentes en el extranjero se sujetaran a lo previsto en los articulos 161 parrafos noveno y
décimo, 163 de la Ley del Impuesto Sobre la Renta y otras disposiciones complementarias.

El régimen fiscal podra modificarse a lo largo de la vigencia por lo que los posibles adquirentes de los Titulos Opcionales deberan
consultar con sus asesores las consecuencias fiscales resultantes de las operaciones que pretendan llevar a cabo, incluyendo la
aplicacion de reglas especificas respecto de su situacién en particular.

El valor de los Tltulos Opcionales se podna ver afectado por el nivel de mercado del Activo Subyacente tasas de interés, Ia




Serie Clave de Pizarra de esta Serie Prima de Emisién Porcentaje Retornable de la Prima Rendimiento Maximo del Titulo Opcional Precio por Lote
0.0000000000% 25.0000000000%
145 SPX011R DC019 $ 100.00 $10,000.00
$0.0000000000 $25.0000000000
Precio de cierre del Mercado de Origen de S&P 500 Index del dia 12 de noviembre de 2020 x
Valor de Referencia de Ejercicio (100 / Precio de cierre del mercado de origen de S&P 500 Index del dia 12 de noviembre de Valor de Referencia de Observacion N/A
2019)

Factor 1 1.00000 Factor 5 0.0000

Factor 2 1.10000 Factor 6 1.1000

Factor 3 1.00000 Factor 7 0.7500

Factor 4 1.00000 Factor 8 -1.0000

Los Titulos Opcionales son documentos que representan un derecho temporal adquirido por los tenedores a cambio del pago de una Prima de Emision. El Precio de Mercado del Titulo Opcional en el mercado secundario puede variar en funcion al Nivel de Mercado de
los Activos Subyacentes que lo compongan.
Cada Titulo Opcional otorga el derecho de ejercicio a sus tenedores conforme a lo siguiente:

Derecho de Ejercicio 1

Fecha de Ejercicio 12 de noviembre de 2020
Fecha de Liquidacién de Ejercicio 17 de noviembre de 2020
Precio de Ejercicio $100.00

1. Si el Valor de Referencia de Ejercicio del Titulo Opcional, en la Fecha de Ejercicio es mayor o igual al Precio de Ejercicio multiplicado por el Factor 1 y menor o igual al Precio de Ejercicio multiplicado por el Factor 2, la Emisora pagara:
((VE - (PE x Factor 1)) x Factor 3) + (PE x Factor 4) + (PRPE x Factor 5)

11. Si el Valor de Referencia de Ejercicio del Titulo Opcional, en la Fecha de Ejercicio es mayor al Precio de Ejercicio multiplicado por el Factor 2, la Emisora pagara:

[(PE x Factor 6) + (PRPE x Factor 5)]

11l. Si el Valor de Referencia de Ejercicio del Titulo Opcional, en la Fecha de Ejercicio es menor al Precio de Ejercicio multiplicado por el Factor 1 y mayor o igual al Precio de Ejercicio multiplicado por el Factor 7, la Emisora pagara:

((VE — (PE x Factor 1)) x Factor 8) + (PE x Factor 4) + (PRPE x Factor 5)

IV. Si el Valor de Referencia de Ejercicio del Titulo Opcional, en la Fecha de Ejercicio, es menor al Precio de Ejercicio multiplicado por el Factor 7, la Emisora pagara:

((VE — (PE x Factor 1)) x Factor 1) + (PE x Factor 1) + (PRPE x Factor 5)

Donde:

VE = Valor de Referencia de Ejercicio

PE = Precio de Ejercicio
PRPE = Porcentaje Retornable de la Prima de Emisién

Rendimiento Maximo del Ejercicio 25.0000000000%

Los Titulos Opcionales de Compra, en Efectivo, Europeos, con Rendimiento Limitado, sin Porcentaje Retornable de la Prima de Emisién objeto de esta Emision, son instrumentos financieros disefiados para inversionistas conocedores de dichos instrumentos, asi como
de los factores que determinan su precio. El adquiriente debe conocer los riesgos que asume en caso de un Evento Extraordinario y que se mencionan en el Acta de Emision y en el Prospecto de Colocacion.

Cada serie de Titulos Opcionales esta representada por un Titulo depositado en la S.D. Indeval Institucién para el Depésito de Valores, S.A. de C.V.

Cada uno de los indices (los “indices”), que podran ser utilizados como Activos Subyacentes y que se definen en el Prospecto de Colocacion son marcas registradas y estan siendo utilizados con autorizacion de sus respectivos titulares, segiin sea el caso, mediante
contratos de licencia de uso, debidamente formalizados entre las partes segin lo previsto en sus términos.

Asimismo, el otorgamiento de las licencias de uso antes referidas no implica que los titulares de las mismas avalen, sugieran la compra o venta, o estén involucradas en el proceso de Oferta de los Titulos Opcionales.

El indice S&P 500® es una marca comercial de Standard & Poor’s Financial Services LLC y han sido otorgadas bajo licenciapara uso por parte de BBVA Bancomer. Los titulos opcionales no son patrocinados, endosados, vendidos ni promovidos por Standard & Poor's y
no hace declaracién alguna respecto a lo conveniente de invertir en titulos opcionales.

Ni (la “Bolsa o “Bolsa de Valores”), ni los titulares de las licencias ni la Emisora estan obligados a asumir compromisos, garantizar o indemnizar de manera alguna a los Tenedores de los Titulos Opcionales o de cualquier tercero, por el comportamiento de los precios de
los valores que conforman los indices, asi como por la comisién involuntaria de errores u omisiones o por la suspensién que se haga de la estimacion y difusion de los indices, dafios consecuenciales, perjuicios de buena fe o perjuicios que deriven de la venta o compra
de los Titulos Opcionales.

La Bolsa de Valores no sera responsable por cualquier perjuicio, ganancia anticipada, pérdida por suspension de operaciones o incrementos en los gastos de operacion, perjuicios de buena fe, perjuicios por la venta o la compra de o por los Titulos Opcionales, dafios
consecuenciales, incidentales, indirectos, punitivos o especiales, aun cuando la Bolsa de Valores haya sido avisada de la posibilidad de dichos dafios.

Los efectos de los valores de referencia son los que se describen en el apartado de Factores de Riesgo del Prospecto de Colocacion.

La aplicacién inicial de las nuevas NIF a ser aplicables por la institucién a partir del 1 de enero de 2019, pudiera originar que su implementacién represente impactos en los procesos internos, operacion del negocio, situacién financiera y cumplimiento de obligaciones
contractuales; sin embargo, dada su reciente publicacion en el DOF del pasado 27 de diciembre de 2017, la institucién esté en proceso de analisis y medicion.

Las nuevas NIF son de carécter retrospectivo, en principio, su implementacién pudiera afectar la comparabilidad con informacién financiera de ejercicios pasados; sin embargo, si como resultado del andlisis y proceso de implementacion llegaréa a resultar impractico
determinar sus efectos acumulados, la institucién atendera lo que establece la NIF B-1: “ajustar los saldos del periodo mas antiguo de activos pasivo y capital contable; considerando que dicho periodo pueda ser el actual.”

Casa de Bolsa BBVA Bancomer, S.A. de C.V., Grupo Financiero BBVA Bancomer, quien actuard como intermediario colocador de los Titulos Opcionales, es una entidad financiera que pertenece al mismo grupo financiero (Grupo Financiero BBVA
Bancomer, S.A. de C.V.) que la Emisora, por lo que ambas entidades estan controladas por una misma sociedad, y sus intereses pueden diferir a los de sus posibles inversionistas.




INTERMEDIARIO COLOCADOR DE LOS TiTULOS OPCIONALES

BBVA

Casa de Bolsa

CASA DE BOLSA BBVA BANCOMER, S.A. DE C.V., GRUPO FINANCIERO BBVA BANCOMER

Los Titulos Opcionales objeto de la presente oferta se encuentran inscritos en el Registro Nacional de Valores con el No. 0175-1.20-2019-016 y son aptos para ser listados en el listado de la Bolsa de Valores. La emisién de Titulos Opcionales y su oferta pablica fue

autorizada por la Comisién Nacional Bancaria y de Valores mediante oficio No. 153/11676/2019 de fecha 11 de abril de 2019.
La inscripcién en el Registro Nacional de Valores no implica certificacién sobre la bondad de los valores, la solvencia de la Emisora o sobre la exactitud o veracidad de la informacién contenida en el Prospecto de Colocacién, ni convalida los actos que, en su caso,

hubieren sido realizados en contravencion de las leyes.
El Aviso de Colocacién podra consultarse en Internet en la siguiente direccion: www.biva.mx, www.gob.mx/cnbv o en la pagina de Internet de la Emisora: www.biva.mx (en el entendido que dicha pagina de internet no forma parte del Aviso correspondiente).

El presente aviso de oferta publica forma parte integral del Prospecto, segln el mismo sea actualizado.

Ciudad de México, a 14 de noviembre de 2019. Aut. C.N.B.V. para su publicacién 153/11676/2019 de fecha 11 de abril de 2019.



TiTULO AL PORTADOR

EL PRESENTE TiTULO AMPARA 557,600 (QUINIENTOS CINCUENTA Y
SIETE MIL SEISCIENTOS) TiTULOS OPCIONALES DE COMPRA, EN
EFECTIVO, EUROPEOS, CON RENDIMIENTO LIMITADO, SIN
PORCENTAJE RETORNABLE DE LA PRIMA DE EMISION Y CON
COLOCACIONES SUBSECUENTES REFERIDOS A iNDICE S&P 500®

SERIE 145 DE HASTA 1,500 SERIES EN QUE PODRA DIVIDIRSE LA
EMISION EMITIDOS POR BBVA BANCOMER, S.A., INSTITUCION DE
BANCA MULTIPLE, GRUPO FINANCIERO BBVA BANCOMER

CLAVE DE PIZARRA: SPX011R DC(019

BBVA Bancomer, S.A., Institucion de Banca Miltiple, Grupo Financiero BBVA
Bancomer (la “Emisora”), cuyo domicilio social es el ubicado en Avenida Paseo de
la Reforma No. 510, Colonia Judrez, expide el presente Titulo para su deposito en
administracion en la S.D. Indeval Institucion para el Depdsito de Valores, S.A. de
C.V. (“Indeval”), justificando asi la tenencia de los Titulos Opcionales por dicha
institucion y la realizacion de todas las actividades que le han sido asignadas a las
instituciones para el depdsito de valores y que de conformidad con la legislacion
aplicable deberan ser ejercidas por las instituciones para el depdsito de valores, sin
mayor responsabilidad para Indeval que la establecida en la Ley del Mercado de
Valores.

Activo(s) Subyacente(s) sobre ¢l (los) que se emiten los Titulos 6pcionales )
Tipo de Activo

Subyacente Clave de Pizarra

Activo(s) Subyacente(s)

indices indice S&P 500® S&P 500 Index
Caracteristicas de la presente Scrie

$55,760,000.00 (cincuenta y cinco millones
setecientos sesenta mil pesos 00/100 M.N.)

557,600 (quinientos cincuenta y siete mil seiscientos)

Titulos Opcionales

Monto Emitido:

Numero de Titulos Opcionales:

Numero Total de Titulos
Opcionales Autorizados:
Clase de los titulos:

Forma de Liquidacion:

Tipo de Ejercicio:

. Precio de Ejercicio(s)
Fecha(s) de Observacion:
Fecha(s) de Ejercicio:
Volumen Minimo de Titulos
Opcionales a Ejercer:

Prima de Emision:
Porcentaje Retornable de la

_ En Efectivo

Hasta 500,000,000 (quinientos millones) Titulos
Opcionales -

Titulos Opcionales de Compra

Europeos B

Conforme se establece en la Tabla de Derechos

N/A
‘Conforme se establece en la Tabla de Derechos

Un Lote

$100.00 (cien pesos 00/100 M.N.)
0.0000000000%




e P sl e s 8

Prima de Emision (cero por ciento)

Rendimiento Méaximo del 25.0000000000%
Titulo Opcional (veinticinco por ciento
Fechas

Fecha de Emision: 14 de noviembre de 2019
Fecha de Vencimiento: 12 de noviembre de 2020

El plazo de vigencia de esta Serie es de 364 dias, es
Plazo de Vigencia de la Serie: decir del 14 de noviembre de 2019 al 12 de noviembre
de 2020.

Los Titulos Opcionales objeto de la presente emision cotizardn en la Bolsa
Institucional de Valores, S.A. de C.V. (la “Bolsa”) y se emiten en lotes de 100
Titulos Opcionales cada uno.

Cada Titulo Opcional otorgara a sus Tenedores los siguientes derechos:

Perecho de Ejerciclo 1

Fecha de Ejerticio 12 ¢e nowiembre de 2020
Fecha de Liquidacidn de Ejercicio 17 de noviembre de 2020
Preao de Ejeracio $100.00

1" Si el Valor de Referencia da Ejercicio ttel Thulo Opoicnal. en la Fecha de Ejercicio es mayor o igual al Precio de Ejeroice multiplicade por e Factor 1 y menof o
igusl al Precio de Ejercicio mullipicado por e Factor 2, la Emisora pagard

({VE - {PE x Factor 1}) x Factor 3) + (PE x Factor 4) + {PRPE x Factor 5}

Il Si el Valor da Relerenaa de Ejercicio del Tilvie Opcional, en la Fecha de Ejercicio es mayor al Precio de Ejercicio multgticado por el Factor 2, la Emisora
pagard:

[{PE x Factor 6) + [PRPE x Factor 5)j

Il Si & Valor de Referencia de Ejercicio del Titulo Opcional, en la Fecha de Ejercicio es menor al Precio de Ejercicio multiplicade por el Factor 1 y mayor o igual
al Precio de Eiermicio multiplicada por el Factor 7. la Emisora pagard.

{(VE - (PE x Faclor 1)} x Factor 8) + {(PE x Facior 4} + {PRPE x Factor 5)

IV, Si el Valor de Referencia da Ejercicio del Titulo Opcional, en la Fecha de Ejercicio, es menar al Precio de Ejercicio mulliplicade por el Factor 7. la Emisora
pagard

[(VE - {PE x Factor 1)) x Factor 1) + (PE x Factor 1) + {PRPE x Factor 5)

Donde:

VE = Valor de Referencia de Elercicio

PE = Precio 48 Ejercicio

PRPE = Porcentaje Retomable de la Prima de Emisidn

Rendimiento Maximo del Ejercicio | 25.0000000000%

Los Factores, Valores de Referencia de Ejercicio y, en su caso, Valores de Referencia de
Observacion seran publicados en el Aviso de Colocacion.

La cantidad minima de Titulos Opcionales que los Tenedores podrén ejercer es de un
Lote.

Una vez que los Tenedores de los Titulos Opcionales instruyan al intermediario
financiero que actiie por su cuenta, que ejerza los derechos que confieren los Titulos
Opcionales, y dicho intermediario financiero lo notifique a Indeval y a la Bolsa, la
instruccion de los Tenedores de los Titulos Opcionales de esta Serie se considerara
irrevocable y no podra modificarse total o parcialmente.

-3




Los Titulos Opcionales de esta Serie se liquidaran en pesos a través de Indeval con
domicilio ubicado en Paseo de la Reforma Numero 255, Colonia Cuauhtémoc,
Cddigo Postal 06500, Ciudad de México, México, mediante transferencia electrénica,
0 en cualquier otra direccion que Indeval dé a conocer en el caso de que cambie su
domicilio.

Cobertura y Norma de Liquidez Agregada o, en su caso Plan de Requerimientos de

Efectivo

Durante el Plazo de Vigencia de la Emision, la Emisora mantendra una cobertura
respecto de cada Serie y cumplira con la norma de liquidez agregada, de conformidad
con lo siguiente:

Para el computo del consumo de capital de la Emisién de los Titulos Opcionales v la
cobertura con la que la Emisora operard, se observaran las reglas de capitalizacion,
mantenimiento de coberturas y normas de liquidez de conformidad con lo dispuesto
en las Disposiciones de Caracter General Aplicables a las Instituciones de Crédito
publicadas en el Diario Oficial de la Federacién el 2 de diciembre de 2005, segun sus
modificaciones, y las demds disposiciones aplicables a las instituciones de banca
multiple.

La cobertura de un portafolio de Titulos Opcionales se realiza mediante el balanceo
constante del portafolio réplica; es decir, i) tomando posicién contraria en derivados
que repliquen todos los riesgos (delta, vega, gamma, etc.) generados por el Titulo
Opcional y/o ii) a través de la cobertura delta (delta hedge) del Titulo Opcional. Esto
implica calcular la delta del mismo y cubrirla diariamente mediante la compra/venta
del Activo Subyacente; esta cobertura delta se hace dentro de los limites internos
autorizados para, asi dar un espacio para la gestion de la gamma (cambios en la delta
conforme se mueve el activo subyacente).

El riesgo de vega (riesgo a cambios en la volatilidad del mercado) se cubre con
instrumentos derivados sobre el mismo activo subyacente o sobre un activo
correlacionado; de tal forma que los cambios en el precio del Titulo Opcional
debidos a los movimientos en volatilidad se vean compensados, en buena medida,
por cambios en el precio del instrumento derivado de cobertura. La cobertura de la
vega, a través de un instrumento derivado simultineamente cubre la gamma del
Titulo Opcional.

El riesgo de tasa de interés de los Titulos Opcionales emitidos se cubre a través de
instrumentos sensibles a los movimientos de tasas, de tal forma que los cambios en
precio del Titulo Opcional debidos a los cambios en las tasas de interés se vean
compensados por los cambios en precio de los instrumentos de cobertura sensibles a
las tasas. Estos instrumentos de cobertura pueden ser bonos (con o sin cupén) o
derivados de tasas.

La gestién dindmica de un portafolio de Titulos Opcionales se realiza analizando las
sensibilidades delta »8” (subyacente). vega “v" (volatilidad), gamma “{I")", con el A



objetivo de que los riesgos asociados se encuentren dentro de las reglas establecidas
para la Emisora.

La delta muestra el nimero de activos que es necesario comprar/vender para hacer
una cobertura dindmica del portafolio. Y la vega determina la sensibilidad dcl
portafolio a movimientos en la volatilidad. Considerando la delta y la vega se hace
una gestion gamma, buscando minimizar el impacto al portafolio por variaciones en
los factores de mercado. La delta de la cobertura deberd neutralizarse al cierre del
dia, la exposicion total de los Titulos Opcionales vigentes que se emitan.

La Emisora mantendra el capital requerido en relacién con los riesgos incurridos por
su operacion y cobertura de la Emision de Titulos Opcionales de conformidad con lo
dispuesto en las Disposiciones de Caréacter General Aplicables a las Instituciones de
Crédito publicadas en el Diario Oficial de la Federacion el 2 de diciembre de 2005 y
las demas disposiciones aplicables a las instituciones de banca multiple.

La Emisora no adquirira directa ni indirectamente Acciones o Acciones del SIC de
entidades financieras del mismo grupo empresarial, de otras entidades financieras y
de entidades financieras del exterior, de conformidad con lo establecido en los
articulos 27, 89 y 215 de la Ley para Regular lasAgrupaciones Financieras;la Ley
de Instituciones de Crédito y LMV, respectivamente. Asimismo, en el caso de las
Series con liquidacion en especie, la Emisora no utilizara Acciones o Acciones del
SIC dc entidades financieras del mismo grupo empresarial para liquidar dichas
Series.

Los activos subyaccntes que representen el capital social de entidades financieras, no
son propiedad y no podrén ser adquiridos por la Emisora dc conformidad con el
articulo 27 de la Ley para Regular a las Agrupaciones Financieras y de conformidad
con el articulo 89 de la Ley de Instituciones de Crédito.

Mecdnica de Derechos de Pago. Derechos de Ejercicio y Liquidacidn

a) En cada Fecha de Observacion el intermediario financiero que actiie por cuenta del
Tenedor estara obligado a la retribucion en la Fecha de Derecho, en su caso, de los
Derechos de Pago correspondientes, sin que esto signifique el ejercicio de los Titulos
Opcionales de la presente Serie.

b) En caso de que en alguna Fecha de Ejercicio los Titulos Opcionales de la presente
Serie tengan un monto calculado positivo, el intermediario financiero que actie por
cuenta del Tenedor estard obligado al ejercicio de los Derechos de Ejercicio que
conficren los mismos, sin que se requiera la instruccion por parte de los Tenedores
de los Titulos Opcionales de la presente Serie. En este supuesto, el intermediario
financiero correspondiente no podré cobrar comisién alguna por el ejercicio de los
Derechos que otorgan los Titulos Opcionales a sus Tenedores.

¢) En el caso de que los Titulos Opcionales de la presente Scrie otorguen Derechos
de Ejercicio con Valor Intrinseco y posean un Valor Intrinseco positivo en la Fecha o
Fechas de Ejercicio, el intermediario financiero que actie por cuenta del Tenedor



estard obligado al ejercicio de los Derechos que confieren los mismos, sin que se
requiera la instruccion por parte de los Tenedores de los Titulos Opcionales de la
presente Serie. En este supuesto, el intermediario financiero correspondiente no
podra cobrar comision alguna por el ejercicio de los derechos que otorgan los Titulos
Opcionales a sus Tenedores.

d) Las retribuciones por Derechos de los Tenedores que confieren los Titulos
Opcionales, de la presente Serie, podran hacerse Gnicamente en la Fecha o Fechas de
Derechos y/o Fecha o Fechas de Liquidacién de Ejercicio, stempre que no exista un
Evento Extraordinario. Cuando por caso fortuito o de fuerza mayor, el Gltimo Dia
Habil del Plazo de Vigencia de la presente Serie dejara de ser un Dia Habil, los
derechos de los Tenedores de los Titulos Opcionales deberén ejercerse el Dia Habil
inmediato siguiente.

e) En la Fecha o Fechas de Observacion y/o Fecha o Fechas de Ejercicio, el
Representante Comun determinara y notificard a la Emisora al Indeval y ala CNBV
por escrito o por los medios que éstas determinen el saldo total de las retribuciones
de los Titulos Opcionales correspondientes en tal Fecha de Observacion o Fecha de
Ejercicio.

f) El Dia Habil que se determine como Fecha de Derechos o Fecha de Liquidacién de
Ejercicio, posterior a la Fecha o Fechas de Observaciéon y/o Fecha o Fechas de
Ejercicio de los Titulos Opcionales, se liquidaran las retribuciones de los Titulos
Opcionales de esta Serie en efectivo conforme a lo siguiente:

I} Indeval realizara el traspaso de los Titulos Opcionales de esta Serie de las cuentas
del o los intermediarios financieros que actien por cuenta de los Tenedores de los
Titulos Opcionales, a la cuenta de la Emisora con Indeval, y

I[) La Emisora debera entregar al Indeval, el importe de los Derechos de los
Tenedores de los Titulos Opcionales el dia que tales recursos deban pagarse o
realizarse la liquidacion, quien lo acreditard a la cuenta de los respectivos
intermediarios financieros que tengan posicién de los Titulos Opcionales y actien
por cuenta de los Tenedores de los Titulos Opcionales, las que a su vez lo acreditaran
en la cuenta del respectivo Tenedor de los Titulos Opcionales por el que actien.

g) La ejecucion de los Derechos de los Tenedores que otorgan los Titulos Opcionales
se llevara a cabo fuera de Bolsa y se considerara realizada en ésta, siempre que sea
registrada y dada a conocer al publico conforme a lo previsto en el Reglamento
Interior de la Bolsa.

Indeval realizard las actividades que se sefialan en el presente apartado, en los
términos que se establecen en el reglamento y manuales operativos aplicables a dicha

institucion para el depdsito de valores.

Condiciones de Circulacion ante Eventos Extraordinarios




a) En caso de que ocurra un Evento Extraordinario, el Emisor, sujeto a lo establecido
en la clausula Décima Tercera del Acta de Emision, solicitara a la Bolsa (con copia
al Representante Comin) la suspension de la cotizacion dc los Titulos Opcionales en
Circulacién de la presente Serie. La Emisora tendra derecho a decretar la cancelacion
de los Titulos Opcionales en caso de que el Evento Extraordinario de que se trate
subsista por méas de cinco Dias Habiles. En caso de que la Emisora no haya
cancelado los Titulos Opcionales y el Evento Extraordinario deja de existir, la
Emisora podrd solicitar a la Bolsa (con copia al Representante Comun) la
reanudacién de la cotizacién en de los Titulos Opcionales en Circulacion de la
presente Serie.

b) Por Evento Extraordinario, se entenderd (i) el hecho de que dejen de existir, se
cancele o suspenda la cotizacién en el Mercado de Origen de los Activos
Subyacentes que representen individualmente o en su conjunto mas del 30% (treinta
por ciento) del valor de mercado de los Activos Subyacentes; (ii) el hecho de que
dejen de existir, se cancele o suspenda la cotizacion en el Mercado de Origen de las
acciones que representen individuaimente o en su conjunio mas del 30% (ireinta por
ciento) del valor de mercado del indice en caso de que los Activos Subyacentes sean
indices de precios accionarios; (iii) en caso de que los emisores de los Activos
Subyacentes dejen de proporcionar al publico informacion de los—Activos
Subyacentes; o (iv) en caso que los Activos Subyacentes dejen de estar listados en
los Sistemas Internacionales de Cotizaciones, en caso de que se encuentren listados
en dicho sistema.

¢) No se consideran Eventos Extraordinarios la suspensién de la cotizacion de los
Activos Subyacenles, segin sea el caso, que lleve a cabo el Mercado de Origen,
derivado de movimientos en sus prccios en un mismo Dia Hibil que excedan los
limites permitidos por dicho Mercado de Origen.

d) De darse un Evento Extraordinario, los Tenedores de los Titulos Opcionales no
podran ejercer los derechos que otorgan los Titulos Opcionales en tanto subsista tal
Evento Extraordinario.

e) En caso de que el Mercado de Origen sustituya o modifiquc sustancialmente la
metodologia de calculo del Activo Subyacente, se utilizard el método o Activo
Subyacente sustituto que al efecto determine el Mercado de Origen de que se trate y
que se asemeje en mayor medida al Activo Subyacente. En caso de que la Emisora
mantenga Titulos Opcionales en Circulacién con el Activo Subyacente afectado
debera de comunicar la sustitucién o modificacién de dicha metodologia a los
Tenedores de los Titulos Opcionales, al Representante Comin, a la Bolsa y a la
CNBYV, conforme a lo previsto en la Clausula Séptima del Acta de Emision.

f) En caso de que un Evento Extraordinario resulte en la cancclacion de Titulos
Opcionales, la Emisora comunicard a los Tenedores, a través de la Bolsa y de un
periddico de circulacion nacional, los Titulos Opcionales que hayan sido afectados
por ¢l Evento Extraordinario. Dicha notificacion incluird también el monto que serd
pagadero a los Tenedores de los Titulos Opcionales y la fecha en la que se realizara
dicho pago. El pago sera ¢l equivalente a los Derechos dc los Tenedores, segun
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corresponda, calculados de buena fe el Dia Habil previo al que ocurra el Evento
Extraordinario por la Emisora de conformidad con el dltimo precio mid-market
publicado de los Activos Subyacentes en el Mercado de Origen antes de que se diera
¢l Evento Extraordinario. Asimismo, se tendra que dar aviso a Indeval (con copia al
Representante Comun), por escrito o a través de los medios que ¢sta determine con al
menos 6 (seis) Dias Habiles de anticipacién a la fecha en que se cancelen los Titulos
Opcionales, con los datos sefialados en este parrafo y describiendo cualquier ajuste
que pudiera presentarse para la liquidacion de los Titulos Opcionales.

Atribuciones del Representante Comin

El Representante Comun tendra los derechos y obligaciones que se contemplan en la
Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito (en lo que resulte aplicable), en la
LMYV, asi como en el Acta de Emisién. Para todo aquello no expresamente previsto
en el Acta de Emision o en el presente Titulo, el Representante Comun actuard de
conformidad con las instrucciones de la asamblea de Tenedores de los Titulos
Opcionales de conformidad con lo establecido en la Clausula Décima Novena de
dicha Acta de Emision.

a) El Representante Comiin tendra las facultades y obligaciones siguientes:
I) Suscribir el Acta de Emision y el presente Titulo;

I} Ejercer todas las acciones o derechos que al conjunto de los Tenedores de los
Titulos Opcionales corresponda, asi como los que requiera el desempeiio de sus
funciones y deberes y ejecutar los actos conservatorios que estime convenientes en
defensa de los intereses de los Tenedores de los Titulos Opcionales;

III) Convocar y presidir las asambleas de Tenedores de los Titulos Opcionales y
ejecutar sus resoluciones o convocar a asambleas de Tenedores de los Titulos
Opcionales a peticion de la Emisora;

1V) Requerir a la Emisora el cumplimiento de sus obligaciones conforme al Acta de
Emision y el presente Titulo;

V) Ejecutar las acciones previstas a su cargo descritas en la Clausula Décima Quinta
“Mecanica de Derechos de Pago, Derechos de Ejercicio y Liquidacién™ del Acta de
Emision;

V1) Ejecutar aquellas otras funciones y obligaciones que se desprendan del Acta de
Emision, del presente Titulo, que se sefialen en la LMV y demas legislacion
aplicable, en relacion con el cargo del Representante Comiin;

VII) Notificar a la Emisora la eleccion de los Tenedores en caso de que estos Gltimos
deseen hacer uso de los Derechos de los Tenedores a que se refiere la Clausula
Décima Primera del Acta de Emisién; y




VIII) En general, llevar a cabo los actos que sean necesarios a fin de salvaguardar los
derechos de los Tenedores de los Titulos Opcionales;

El Representante Comin debera verificar, a través de la informacion que se le
hubiera proporcionado para tales [ines, el cumplimiento en tiempo y forma por parte
de la Emisora de las obligaciones establecidas a su cargo en el Acta dc Emision y en
el presente Titulo (excepto de las obligaciones de indole contable, fiscal, laboral y
administrativa de la Emisora previstas en dichos documentos que no incidan
directamente en el pago de los Titulos Opcionales).

Para efectos de cumplir con lo anterior, el Representante Comun tendra el derecho de
solicitar a la Emisora, a sus auditores externos, asesores legales o a cualquier persona
que preste servicios a la Emisora en relacién con los Titulos Opcionales, la
informacion y documentacidn que sea necesaria para verificar el cumplimiento de las
obligaciones a que se reficre cl parrafo anterior. Al respecto, la Emisora estard
obligada a entregar dicha informacion y a requerir a sus auditores externos, asesorcs
legales o terceros que proporcionen ai Representante Coman lu inforniacion en los
plazos que éste solicite para el cumplimiento de sus funciones, en el entendido que el
Representante Comun podra hacer dicha informacion del conocimiento dc los
Tencdores sin que tal revelacion se considere que infringe obligacion de
confidencialidad alguna y en el entendido, ademds, que los Tenedores estaran
obligados a tratar dicha informacion de manera confidencial y a guardar la debida
reserva respecto de la misma. El Representante Comun podra realizar visitas o
revisiones a la Emisora y a las personas sefialadas en este parrafo, una vez al afio, 0
en cualquier otro momento que lo considere necesario, siempre y cuando dichas
visitas se rcalicen en horas y Dias Habiles y sin interferir con las actividades del
negocio de la Emisora. Para ello, notificara por cscrito a la Emisora o a la persona
que corresponda, a través de la Emisora, de las visitas o revisiones, con al menos 3
(tres) Dias Habiles de anticipacion, salvo casos de urgencia, en los que la
notificacion debera realizarse con por lo menos 2 (dos) Dias Habiles de anticipacion
a la fecha en que se desee llevar a cabo la visita o revision correspondiente.

En caso que el Representante Comun no reciba la informacion solicitada y en los
tiempos sefialados en el parrafv inmediato anterior, 0 quc tenga conocimiento de
cualquier incumplimiento de las obligaciones establecidas en el Acla de Emision, en
cualquiera de los Titulos que se emitan de las Series (cn el entendido que dicha Acta
de Emision y los Titulos correspondientes representan los documentos base de la
emision), debera solicitar inmediatamente a la Emisora que se haga del conocimiento
del publico, a través de un evento relevante, dicho incumplimiento. Lo anterior, en el
entendido de que en caso que la Emisora omita divulgar el evento relevante de que se
trate, dentro de los 2 (dos) Dias Habiles siguientes a la notificacion realizada por ¢l
Representante Comun, éste tendra la obligacion de publicar dicho evento relevante
en forma inmediata, sin que tal revelacién se considere que infringe obligacion de
confidencialidad alguna y sin perjuicio de la facultad del Representante Comun de
hacer del conocimiento del piblico inversionista, cualesquier incumplimientos y/o
retardos en el cumplimiento de las obligaciones, que por cualquier medio se haga del
conocimiento del Representante Comun.



Para dar cumplimiento a todo lo anterior, la asamblea de Tenedores podra ordenar al
Representante Comin, o el propio Representante Comin tendra el derecho de
solicitar a dicho organo, la contratacion, a cargo de la Emisora o en caso de
incumplimiento de esta ultima a tal obligacién, con cargo a los Tenedores, de
cualquier tercero especialista en la materia de que se trate, que razonablemente
considere necesario o conveniente, para que le auxilie en el cumplimiento de sus
obligaciones de revisién establecidas en el presente Titulo, en el Acta de Emision y
en la legislacion aplicable, sujeto a las responsabilidades que establezca la propia
asamblea de Tenedores al respecto y, en consecuencia, podrd confiar, actuar y/o
abstenerse de actuar con base en las determinaciones que lleven a cabo tales
especialistas, segiin lo determine la asamblea de Tenedores. En caso que la asamblea
de Tenedores no apruebe dicha contratacién, el Representante Comiin solamente
respondera de las actividades que le son directamente imputables en términos del
presente Titulo, del Acta de Emision y de las disposiciones legales aplicables. Lo
anterior en el entendido que, si la asamblea de Tenedores autoriza la contratacion de
dichos terceros pero no se proporcionan al Representante Comén los recursos
suficientes para tales efectos, se estard a lo dispuesto por el articulo 281 del Cadigo
de Comercio asi como a lo establecido en el articulo 2577 del Cédigo Civil para la
Ciudad de México y sus correlativos de los Codigos Civiles de las demas entidades
federativas de México y en el Cédigo Civil Federal con relaciéon a su cardcter de
mandatario, en el entendido que el Representante Comin no estari obligado a
anticipar las cantidades necesarias para la contratacién de dichos terceros
especialistas y no serd responsable bajo ninguna circunstancia en el retraso de su
contratacion y/o por falta de recursos para llevar a cabo dicha contratacion ylo
porque no le sean proporcionados, en su caso, por los Tenedores.

b) El Representante Comin podrd ser removido o sustituido por acuerdo de la
asamblea de Tenedores de los Titulos Opcionales conforme a lo establecido en la
Clausula Décima Novena “Asambleas de Tenedores de Titulos Opcionales” del Acta
de Emision, en el entendido que dicha remocion sélo tendri efectos a partir de la
fecha en que un representante comin sucesor haya sido designado, haya aceptado el
cargo y haya tomado posesién del mismo.

c) El Representante Comun solo podré renunciar a su cargo por causas graves que
calificard el juez de primera instancia que corresponda al domicilio de la Emisora y
en este supuesto, seguird desempeiiindose en el cargo hasta que la asamblea de
Tenedores de los Titulos Opcionales designe a su sustituto.

d) El Representante Comin concluird sus funciones en la fecha en que todos los
Titulos Opcionales sean pagados en su totalidad (incluyendo, para estos efectos, los
intereses devengados y no pagados y las demas cantidades pagaderas conforme a los
mismos, si hubiera alguna).

€) El Representante Comun en ningiin momento estara obligado a erogar ningin tipo

de gasto u honorario o cantidad alguna a cargo de su patrimonio para llevar a cabo
cualesquiera actos, facultades y obligaciones que le corresponden por virtud de su

encargo; debiendo cubrirse estos por la Emisora.




f) El Representante Comuin debera rendir cuentas del desempefio de sus funciones,
cuando le sean solicitadas por la asamblea de Tenedores o al momento de concluir su
encargo.

g) Todos y cada uno de los actos que lleve a cabo el Representante Comun, en
nombre o por cuenta de los Tenedores, en los términos del Acta de Cmision, dcl
presente Titulo o de la legislacion aplicable, seran obligatorios y se consideraran
como aceptados por los Tenedores.

Los Titulos Opcionales objeto de la presente oferta publica, se encuentran inscritos
en el Registro Nacional de Valores y cotizardn en la Bolsa.

La presente emision de Titulos Opcionales y su oferta publica fue autorizada por la
Comision Nacional Bancaria y de Valores mediante oficios No. 153/11676/2019 de
fecha 11 de abril de 2019, con numero de inscripcion en el Registro Nacional dc
Valores 0175-1.20-2019-016. La inscripcion en el Registro Nacional de Valores no
implica certiticacion sobre Ia bondad de los valores, la solvencia de {a Emisura o
sobre la exactitud o veracidad de la informacion, ni convalida los actos que, en su
caso, hubieren sido realizados en contravencion de las leyes.

Los Titulos Opcionales de la presente Serie seran emitidos el dia 14 de noviembre de
2019, en la Ciudad de México.

EMISOR DE LOS TiTULOS OPCIONALES

BBVA Bancomer, S.A., Institucion de Banca Multiple,
Grupo Financiero BBVA Bancpmer

- o
o

Por: Jafet E‘z-_::quiel Bello Cisneros
Cargo: Apoderado

Por: Esper Eugenia Torres Campos
Cargo: Apoderado



ACEPTACION DEL REPRESENTANTE COMUN

Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.Y., Monex Grupo Financiero

Por: J6%€ £uis Urrea Sauceda o

Elena Rodriguez Moreno o
Alejandra Tapia Jiménez o
José¢ Daniel Herndndez Torres
Cargo: Apoderado
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ACTA DE EMISION

BBVA BANCOMER, S.A., INSTITUCION DE BANCA
MULTIPLE. GRUPQ FINANCIERO BBVA BANCOMER,
REPRESENTADA EN ESTE ACTO  POR  SUS
APODERADOS, LOS SENORES JOSE ANTONIQ BERNAL
ALONSO ¥ MANUEL ALEJANDRO MEZA PIZA, CON LA
COMPARECENCIA DE MONEX CASA DE BOLSA, S.A. DE
C.V., MONEX GRUPO FINANCIERO, EN SU CARACTER
DE REPRESENTANTE COMUN, REPRESENTADO POR
SU APODERADO JUAN MANUEL LARA ESCOBAR,
OTORGA EN LA CIUDAD DE MEXICO, EL DiA 12 DE
ABRIL DE 2019, ANTE LA FE DEL LICENCIADO
CECILIO GONZALEZ MARQUEZ, NOTARIO PUBLICO
NUMERO 151 DE LA CIUDAD DE MENICO, POR
DECLARACION UNILATERAL DE VOLUNTAD, LA
EMISION DE TiTULOS OPCIONALES DE COMPRA O DE
VENTA EN EFECTIVO O EN ESPECIE, AMERICANOS O
EUROPEOS. EN SU CASO, CON RENDIMIENTO
LIMITADO, CON O SIN PORCENTAJE RETORNABLE DE
LA PRIMA DE EMISION, Y COLOCACIONES
SUBSECUENTES, REFERIDOS A DIVERSOS ACTIVOS
SUBYACENTES, DIVIDIDA HASTA EN 1500 SERIES DE
EMISION SUBSECUENTES, QUE SE SUJETAN A LAS
SIGUIENTES:

CLAUSULAS
PRIMERA Definigiones.

Los témmines que a continuacion se delinen tendrin los siguicntes
significados

Acefones: Signitfican los titulos que representan parte del capnal
social de una sociedad andnima y que se encuentran inseritos cn el
RNV o titlos de erédito que representen dichas acciones.

Las Accones que la Dmisora podri incluir come  Activos
Subyacentes, se encontrarin previstas en ¢l Prospecto, en los
Avisos de Ofena, los Avisos con Fines Informativos y o los Avisos
de Colucacion (los cuales Torman parte integral del Prospeeto) o cn
cuatlquier documento de difusion que sutorice la Comision,

Aeciones del SIC: Significan los titulos que representan parte del
capital social de una sociedad extranjera o titulos de eriédito que
representen dichas acciones y que se encucntren listados en los
Sistemas Intemacionales de Colizaciones.

Las Acciones del SIC que la Emisora poded incluir como Activos
Subjacentcs, ¢ encontranin previstas en ¢l Prospecto cn los
Avisus de Ofersa, fos Avisos con Fines Informativos yio fos Avisos
de Colocacion (los cuales forman pane tegral del Prospecto) o en
cualquier documento de difusion que autorice la Comision.

Acta de Emision: Signilica Ta presente declaracion unilateral de
voluntad para la emision de Titulos Opeionales que amparri cada
una de las distintas Serics que se emitan de acuendo al Activo
Subyacente de que se trate,

Activos Subyacentes- Significan las Acciones: grupos o Canastas
integrados por dos o mas de las mencionadas Acciones; o bien,
accioncs, titulos cquivalentes o similares a éstas o titulos
referenciados a Acciones del SIC, ETF's, asi como Indices.

Adicionalmente,  podran - ser considerados — como Activos
Subyacentes, los activos andlugos o semejantes a los anteriormente
citados que ¢l Banco de México nutorice mediante disposiciones de
cardcter general.

El listado de los Activos Subyacentes, incluyendo especificamente
tas denominacivnes, claves de pizarra y demis informacion de

cada uno de Tos Activos Subyacentes, se encontrarl previsto en ¢l
Prospecto, en los Avisos de Oferta, los Avisos con Fines
Informativos y o los Avisos de Colocacion (los cuales forman parte
integral dod Pruspecto} v en cuakquicr documento de difusion que
autorice 1a Comision a solicitud de la Emisorm: en el entendido
que, la Emisort no podri climinar los Activos Subyacentes subre
los cuales se hayan emitido previamente Titlos Opcionales,

Los Actives Subyacenles correspondientes a cada una de las Series
se darin a conocer en ol Aviso de Olerta, en ¢l Aviso con Fines
Intormativos, en ¢l Aviso de Colocacion yro en el Titulo
correspondienie 2 1a Senie de que sc imie.

Aviso con Fines Informatives: Significa cada aviso con fines
informativos  que  publique  fa  Emisors  que incluya las
camcieristicas de los Titulos Opeienales correspontientes a I
Serie de gue s¢ trate, a listarse en la Bolsa de Valores sin que al
electo medic oferta publica.

Aviso de Colocacion: Significa cada aviso de cologueion con fines
informativos que publique la Emisora, segin corresponda, que
incluya las cameteristicas: definitivas de los Titulos Opcionales
correspondicntes a la Serie de que se twle que lleve a cabo T
Enusora.

Aviso de Oferta; Significa cada aviso de oferta pblica o aviso de
oferta piblica restringida. segun corresponda. gue incluya las
caractetisticas  de  los Tiwkos  Opcionales —a ofiveer,
comespondientes ¢ la Serie de que se true que lleve a cabo la
Emisorm.

Balsa de Valores o Bolsa: Significa la sociedad denominada Bolsa
Institueional de Valores, S.A. de CV  (BIVA) la sociedad
denominada Bolsa Mexicana de Valores, 5.A.B. de CV. (BMV) o
cualquicr otra bolsa de valores con concesidn det Gobierno Federal
olorgada en éminos de la LMV,

La Bolsa de Valores en la gue se listen los Titulos Opeionales, se
crcontrara espeeificada on los en fos Avisos de Oten, los Avisos
con Fines Informativos y 0 los Avises de Colocacion (los cuales
forman parte imtegral del Prospecto) o en cualgquicr documento de
difusion que autoriee la Comision,

Canasta o Liste: Significa Acciones de dos o mas sociedadus de
las mencionadas, de conformidad con lo sufinlado en el articulo 66
de la LMV, 4 los que podsi estar referenciada cada Serie de Titlos
Opeionales, mismos que s darin a conocer en ¢ Aviso de Oferta,
Aviso con Fines Informatives (los cuatles forman pane integrl del
Prospecto) y'o Aviso de Colocacion correspondicnies a la Serie de
quu se trate,

CNVBY o Comision: Sigmtica ln Comision Nacional Bancania y de
Valores.

Derechos de los Tenedores: Sigaifica aguellos derechos que se
delinirin para cada unt de lus Series conforme o lu cliusula
Decima Primem de Ia presenie Acta de Emision

Derechas de Pago, Derechos de Ejercicie. Derechos Especiales.
Derechos de Ejercicio con Valor Instrinseco: Tendrin o
significado que se desenibe en la chiusula Decima Primera de fa
presente Acta de Emision.

Dia Flibil: Sipnifica (i} los dias en que Tas instituciones de crédite
no estén obligudas u cenar sus puertas ni a suspender operaciones,
en términos de las disposiciones de cameter generat que, par tal
electo, emita Ja CNBY, y'o (ii) cualquicr dfa en gue operen los
mercados v bolsas de valores en las cuales coticen u operen los
Activos Subyacentes de la Seric de que se e, y o (iii) Tos dias en
que existan operaciones en la moneda de emision y'o kiquidacion
de fa Scric de gue se tmte



Delares o USD: Significa la moneda de curso fegal de los Estados
Unidos de América,

Emision: Signilica la emision de Titulos Opeionales que se leva a
cabo a travds de la presente Acta de Emision, que podei colocarse
en oferta piblica, oferta piblica restringida o sin que al efecto
mudic ofertu publica en distintas Series subsecuentes, cada una de
las cuales se¢ considerarsi que forma parte de una misma emision,

BBVA Bancomer, Sociedad  Andonima,
Grupo  Financicro  BBVA

Emisora:  Signilica
Institucion  de  Banca  Multiple,
Bancomer.

ETF's: Significa exchange traded finds, que son instrumentos
financicros cuyo objetivo primordial es replicar ¢| componamiento
de  Acciones, Indices o un pormafolio referido a  Activos
Subyacentes gue s¢ encuentien listados en ¢l SIC.

Los ETF's que¢ la Emisora podrt incluir como  Activos
Subyacentes, se encontrarin previstos en ¢l Prospecto, en of Aviso
de Oferta Pablica, en el Aviso con Fines Infonmatives y'o en el
Aviso de Colocacion (Jos cuales forman parte integral  del
Prospecio) o en cualquier documento de difusion que autorice Tn
Comision ’

Euros: Significa la moneda de curso legal en by Unidn Europea.

Evento Extraordingrio: Significan los eventos gue se describen en
el inciso (b) de ta Clausula Décima Tercern de In presente Acta de
Emision.

Evenre Relevante: Aquellos actos, hechos o acontecimientos, de
cualqtier natumleza que influyan o puedan influir en ol precio del
Titulo Opcional.

Factor o Factor *i": Significa ol o los nimeros positivos,
negativos, cero, fonmulas y'o condiciones que serin determinados
por la Emisora y publicados en el Aviso de Oferta, cn ¢l Aviso con
Fines Informativos yio en ¢l Aviso de Colocacidn de los Titulos
Opuionades de cada Seric 0 en los casos en que no apligue se
incluiri “No Aplica™ (N/A).

Los Factores son valores que intervienen en la determinacion yio
ajuste de los Derechos de Jos Tenedores de los Titulos Opeionales,

Factor Monetario: En su caso, significa un valor igual al Tipo de
Cambio FIX o el que se determine conforme a lo que se indique en
¢l Aviso de Oferta, en el Aviso con Fines Informativos y'o en ol
Aviso de Colocucion de fa Seric de Titwlos  Opeionales
correspondiente.

Fecha de Derechos o Fecha de Pagoe de Derechos: Significa la o
las fechas en las cuales, en su caso, ef Tenedor del Titulo Opcional
cobrard los - Derechos  de Pago  conferidos por la - Serie
correspondiente

En su caso, la o las Fechas de Derechos se indicardn en el Aviso de
Ofenta, en ¢l Aviso con Fines Informativos y/o en ol Aviso de
Colocacion de la Serie de Titulos Opeionales comupondiente

Fecha de Ejerciclo: Significa:

i) En caso que los Tilos Opcionales tengon ejercicio tipo
europen, el dltimo dia del Plazo de Vigencia de cada Serie y si
dicho dia dejam de ser hibil, el Dia Habil inmediato siguiente, y
(i) En caso que los Tilos Opeionales tengan djercicio tipo
americane, los Dias Hibiles en los que s¢ puedan cjercer los
derechos de gjercicio de los Tilos Opcionales, los cuales podrin
ser Dins Habiles especiticos o un petiodo o Yapso de tiempo.
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La fecha o fechas se indicarin en el Aviso de Ofertu, en ol Aviso
con Fines Informatives yio en el Aviso de Colocacion de bt Serie
de Titulos Opcionales correspondiente.

Fecha de Lignidacidn de la Prima: Signilica ol Dia Hibil yue se
detenmine, posterior a la fecha en que sea puesta en circulicion
cada Serie, Ia cual se indicard en el Aviso de Oferta, ¢n ¢l Aviso
con Fines Informativos y o en el Aviso de Colocacion de la Seric
de Titulos Opeionales correspondiente.

Fecha de Liguidacion de Ejercicio: Significa ¢l Dia Habil que se
determine en el Aviso de Oferta, en el Aviso con Fines
Informativos  y'o en ¢l Aviso de Colocacion de la Seric
comespondicate, pusterior a aquel en que se ejerzan los Derechos
de Ejercicio otorgados por los Titwks Opeionales, conforme a la
Cliusula Décima Quinta de 1a presente Acta de Emision.

Fecha de Observacidn: Signilica la o las fechas en las cuales se
totnari el Nivel de Mercado del o de los Activos Subyacenies para
determinar ¢l Valor de Referencia de Observacion de los Titulos
Opcionales de la Serie de que se trte, segin se determine(n) en ¢l
Aviso de Oferta, en el Aviso con Fines Informativos y'o ¢en ¢l
Aviso de Colocacion correspondiente,

Fecha de Qferta o Fecha de Emision: Significa ¢l dia que se
indica ¢n el Aviso de Ofenta, en el Aviso con Fines Informativos
y o en el Aviso de Colocacion de fa Scrie de Titulos Opeionales
cormespondicnte, en que se llevant a cabo una o varas ofertas
publicas primariss de los Titwlos Opcionales de dicha Serie o
través de fa Bolsa.

Indeval: Signilica S.D. Indeval Institucion para ¢l Depdsito de
Valores, S.A deCV

Fudices: Significa un indicador del desempedo del mercado
accionario en su conjunto, que expresis un valor en funcidn de los
precios de una muestea balanceada, ponderada v representativa del
total de ks acciones cotizadas en ur mercado, ya sea regional o
global. Los Indices a considerar como Activos Subyacentes podrian
ser miwiomales asi como los  de mercados  interacionales
reconucidos por la CNBY,

Los indices que la Emisom podri incluir como  Activos
Subyacenies, se encontrarin previstos cn ¢l Prospecto, en ¢ Aviso
de Oferta, en el Aviso con Fines Informativos y'o en ol Aviso de
Colocacion (los cuales forman parte integral del Prospecto) o en
cualguier documente de difusion que autorice la Comision,

Internediario Colocador de los Titwdos Opelonales: Significa la
sociedad denominada Casa de Bolsa BBVA Bancomer, S.A. de
CV. Grupo Financiero BBVA Bancomer, en su caricter de
intermediario colocador en las ofenas publicas primarias de los
Tiwlos Opcionales o cualguicr otra casa de bolsa que actic en
dicho caricier.

LMV: Significa la Ley del Mercado de Valores, segin la misma
sca reformada de ticmpo en tiempo.

Lote. Significa ¢l volumen minimo de Tiwlos Opcionales a
ejercerse que la Emisora determine en el Aviso de Ofenta, en ol
Aviso con Fines Informativas y'o en ¢l Aviso de Colocacién de la
Serie de Tiwlos Opcionales de que se trate.

Mercado de Origen: Significan los mercados y bolsas de vakores
en los que colicen o se publique infonmacion respecte de los
Activos Subyacentes.

El mercado especifive de cada Activo Subyacente serd establecido
en ¢l Aviso de Ofertn, en el Aviso con Fines Informativos yio el
Aviso de Colocacion de la Serie de  Titulos  Opcionales
correspondiente,




Multipltcador(es) *i”": Significa ¢l o los nimeros positivos,
negatives, cero, fénmulas y o condiciones que serin determinados
por fa Emisora y publicados cn ¢l Aviso de Oferta, en el Aviso con
Fines Informativos v o ¢! Aviso de Colocacion de los Tiwlos
Opcinnales en cada Seric o en los casos en que no apligue se
incluird “No Aplica™ (N A).

Nivel de Mercado det o de los Activos Subyacentes. Seri el precio
al que se realicen las operaciones de compra o de vent de los
Activos Subyacentes en ¢l Mercada de Origen donde coticen
dichos Actives Subyacentes.

Nivel de Referencia del o de los Activos Subpacenves: Significa ol
o los calculos que consideran ¢l o los Niveles de Mercado de los
Activos Subyacentes y los Factores Monetarios conforme a Ja o las
formulas y'o condiclones gque sc establescan en ¢l Aviso de Oferta,
en ¢l Aviso con Fines Informativos y o ¢l Aviso de Colocacion de
lvs Titulos Opeionales correspondientes a coda Serie.

Nivel de Referencia del Titule Opclonal: Significa ¢l o los
caleulus que consideran ¢ o Tos Niveles de Muereado de los Activos
Subyacentes, los Niveles de Referencia de fos Activos Subyacentes
vo los Factores Monctanos conlorne a by o las formulas y o
condiciones que se establezean en el Aviso de Oferta, en el Aviso
con Fines Informatives y o el Aviso de Colocacion de los Titulos
Opeionales correspondientes a cada Seric.

Plazo-de-Vigencia de cada Serie: Significa ¢l plazes de vigencin
yue se indigue en el Aviso de Ofena, en el Aviso con Fines
Informatives v o ¢l Aviso de Colocacion coespondicnte a cada
Serie de Titulos Opeionales, sin que en caso alguno exceda del
Plavo de Vigenena de la Enision

Plazo de Vigencig de la Emixidn: Significa hasta 10 (dicz) aiios
contados a partir de Ta fecha de suscripeidn de Ta presente Acta de
Emision,

Pesos. Significa 1z moneda de curso legal en Mexico.

Porcentaje Mixime de Ejercicio- Signilica o limite porcentuad
maxime de la diferencia entre el Valor de Referencia de Ejercicio y
¢l Precio de Ejercicio respecto del Precio de Ejercicio en cada
Fecha de Ejereicio, sepin se detenmine en el Aviso de Oferta, en el
Aviso con Fines Informatives vy o ¢l Avisu de Colocacion
cormespondicnte

Porcentaje Miximo de Observacidn: Significa ¢ limite porcentual
maximo de la diferencia entre ¢l Valor de Referencia de
Obsernvacion v el Precio de Observavion respecto det Precio de
Observacion en cada Fechs de Observacion, segin se delenmine en
¢l Aviso de Oferta, en el Aviso con Fines Informatives yo ¢l
Aviso de Colocacion correspondiente.

Porcentaje Minimo de Ejercicie: Significa ol limite porcentual
minimo de la diferencia entre el Yalor de Referencia de Ejercicio y
o Precio de Ejercicio respecto del Precio de Ejervicio en cada
Fecha de Ejercicio, segin se determine en el Aviso de Oferta. en el
Aviso con Fines Informativos v o ¢l Aviso de Colocaciin
correspondiente

Porcentaje Minime de Observacidn: Significa of limite porcentual
minima de T diferencia eatre o Valor de Referencia de
Observacion y ¢ Precio de Observacion sespecto ded Precio de
Observireion en cada Fecha de Observacton, segun se delermine en
¢l Aviso de Ofenta, en ¢l Aviso con Fines Informativos y'o cn et
Aviso de Colociteion cormespondiente

Porcentaje Mdximo del Valor Imtrinseco: Significa cl limite
porcentual del valor intrinseca calculado sobre el Precio de
Ejercicio que se indica en ef Aviso de Oferta, en el Aviso con
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Fines Informatives yo en ¢l Aviso de Colocacion de Tos Titulos
Opcionales comespondiente a cada Sere.

Porceniaje Refornable de le Prime de Emisidn: Significa
poreentge de la Prima de Emision que seri reiomable ¢n bs Fecha
de Liquidacion de Ejereicio, conforme a lo mdicado en el Aviso de
Oferta, en ¢l Aviso von Fines Infonratives y 0 cn ¢l Aviso de
Colocacion correspondiente.

Precio o Precios de Ejercicio Significa aguelios precios en
efectivo o tomulas que detenmimarin el precio en efectivo, en
relacion con los cuales se determinardn los Derechos de Ejercicio
de 1os Tenedores de los Titulos Opcionales,

Los Precios de Ejercicio scean los que se indiguen ¢n ¢l Aviso de
Oferta, en ol Aviso con Fines Informativos y'o en el Aviso de
Colocacion de la Serie de Titulos Opeionales correspondiente.

Precie o Precios de Observacion: Significa aquellos precivs en
efective o fornudas que determmaran of precio en efectivo, en
relacion con los cuales se determinarin y ajustaran los Dercchos de
Pago de los Tenedores de los Titulos Opcionales.

Los Precios de Obsenacion senin los que se indiguen en el Aviso
de Oferta, en ¢l Aviso con Fines Informativos y o en ¢l Aviso de
Colocacion de la Serie de Tiwles Opeionales comespondicnte

Precie de Mercado de Tos Titulos Opcionales: Sipniflica ol precie
al que se realicen fas operaciones de compra o de venta de los
Titlos Opcionales en la Bolsa o en el mercado secundario
corespondicnle

Prima de Emision Stigmiici el importe que pagarsin los Tenedores
de tos Tiwlos Opcienales a la Emisom, como contraprestacion por
¢l derecho que otorgan los citados Titwlos Opcionales, de acuerdina
lo gue se indigue en el Aviso de Oferta, en ¢l Aviso con Fines
Informativos y:o en ¢l Aviso de Colocacion Ju la Seric de Titulos
Opeionaies comrespondiente

Prospecte. Significa ¢l documento que contiene b intonmazion
relacionada con L emision de los Titules Opeionales.

Rango de Porcentaje Miximo de Ejercicio: Significa ¢l mngo cn
¢ que oscilari ¢l Porcentaje Maximo de Ejercicio que podri ser
entre 0.0% y 1.000%5 de acuerdo a Lo gue se indigue en ol Aviso de
Oferta, en ¢} Aviso con Fines Informativas yo ¢n ¢l Aviso de
Cotocacion de la Serie de Titwlos Opeionales comrespondiente o en
los casos en que no aplique se incluird “No Aplica™ (N A).

Rango de Porcemtaje Maxime de Observaciin: Signilica ¢l rango
en el que oscilard ¢ Porcentaje Miximo de Observacion gue podrd
ser entre 0.0% y 1,000% de acuerdo a lo gue se indigue en el Aviso
de Oferta, en e Aviso con Fines Informatives y'o en el Aviso de
Colocacion de la Scrie de Titulos Opeionales correspondiente o ¢n
los casos en que no aplique se ncluind “No Aplica™ (N/A),

Rango de Porcentaje Minino de Efercicio: Significa ¢! mngo cn
¢l que oscilard el Porcentaje Minimo de Ejercicio que podri ser
entre 0.0% v -1,000% de acuerlo a lo gue se indique en ¢l Aviso
de Oferta, en ¢l Avise con Fines Informativos y/o en el Aviso de
Colocacion de la Serie de Titulos Opeionales correspondiente o en
l0s casos en que no aplique se incluird Mo Aplica”™ (N'A).

Rango de Porcentaje Minimo de Observacidn. Significa ¢l mango
en el que oseilard ¢l Poreentgje Minimo de Observacidn que podm
ser entre 0.0°% y -1,000% de acuerdo a lo que se indique en ¢l
Aviso de Oferta, en el Aviso con Fines Informativos yo en el
Aviso de Colocacion de T Scrie de Tiulos  Opeionales
comespondiente o ¢n los casos en que no aplique se incluiri “No
Aphica™ (N'A).



Rango de Porcemtaje Retornable de la Prima de Emisidn;
Significa ¢l rango en of que oscilari o Porcentaje Retomable de fa
Prima de Emision que podel ser entre 0,0% y 1,000% de acuerlo a
Io que se indique en ¢l Aviso de Oferta, en ¢l Aviso con Fines
Infenmativos yio ¢n el Aviso de Colocacion de la Serie de Titulos
Opcionales correspondiente o en los casos en gue no aplique se
incluird “No Aplica™ (N/A).

Rango de Precin de Efercicio: Significa ol mngo en el que oscilar
¢l Precio de Ejercicio que poded ser entre 0% y 1°000,000%% del
Nivel de Mereado del Activo Subyacente al cicrre de la Fecha de
Emisidin de cuda Serie. El precio de ¢jercicio cormespondiente o
cada Serie, se especificari en ¢l Aviso de Oferta, en el Avise con
Fines Informativos y/o en ¢l Aviso de Colocacidn correspondicnie.

Range de Prima de Emisiin: Signilica ¢l importe entre 0% y
1°000,000% del Nivel de Mercado del Activo Subyacente al civrre
de la Fecha de Emision de cada Serie. La Peima de Emision
comrespondiente a cada Seric, se especilicard en el Aviso de Oferta,
en ¢l Aviso con Fines Informativos y o en ¢l Aviso de Colocacion
corespondiente

Rango del Porcemtaje Miiximeo del Valor Intrinsece: Significa ¢l
rango en el que oscilarl ¢l Poreentaje Maximo del Valor Intrinseco
que podni ser entre ¢l 0.0% y 10,000%. de acuerdo a lo que se
ndique en el Aviso de Oferta, en el Avise con Fines Informativos
y'o en ¢l Aviso de Colocacion de la Serie de Titulos Opcionales
correspondiente,

Rendimiento  Miximo/Minimo del Derecho “i™: Signiflica ¢l
monto y'o porcentaje miximo'minimo que cn su caso pagara cada
Titelo Opcional en la o las Fechas de Observacion/Fechas de
Ejercicio caleulado sobre ¢ Precio de Observacion/Precio de
Ejercicio. El Rendimicnto maximo/minimo del Derecho 37 se
calculasd con base en los Derechos de los  Tenedores
correspondientes a cada Scrie y se especificard en ¢l Aviso de
Oferta, en el Aviso con Fines Informativos y'o en ) Aviso de
Colocacion correspondiente,

Rendimiente Mdximo del Titnlo Opcional: Significa ¢l monto cn
pesos y/'o porcentaje mdximo que en su caso pagard cada Titulo
Opcional calculado sobre la Prima de Emision. El Rendimiento
Miximo del Tindo Opcional se caleulani con base en los Dercchos
de los Tenedores correspondtentes a cada Serie y se especificard en
el Aviso de Ofenta, en el Aviso con Fines Informativos y'o en ol
Aviso de Colocacion commespondiente.

Represemtante Comiin: Significn Monex Casa de Bolsa, S.A. de
C.V., Monex Grupo Financicro como representante cormin de
totalidad de los Tenedores de los Titulos Opeionales al amparo de
todas las Serics de la Emision, cn términes y pam los efectos
previstos en o LMV y demis disposiciones legales aplicables, asi
como lo previsto en Ia presente Acta de Emision.

RNV Significa ¢l Registro Nacional de Valores mantenido por la
Comision.

Series: Significan cada una de las distintas series que integran la
presente Emision de Titulos Opeionales, las cuales podrin ser
puestas en circulacion en fonna subsceucnte.

Tenedores de los Titnlos Opcionales o Tenedores: Significa las
personas fisicas o morales, siempre que su régimen de inversion lo
petiiita, que sean propictarias de los Titulos Opeionales de esta
Emisidn en uma fecha determinada durante ¢l Plazo de Vigencia de
cadi Serie.

Tipo de Cambio FIX: En su caso, signilica el tipo de cambio
determinado por el Banco de México para solventar obligaciones
denoininadas ¢n Dolares, pugaderas en Meéxico, segin se defing en

¢l Aviso de Oferta, en el Aviso con Fines Informativos y/o en ¢l
Aviso de Colocacion correspondiente a cada Serie,

Titnlo: Significa ¢l documento que la Emisom suscribird pam
representar la totalidad de los Titulos Opcionales que ampara cada
Seric, ol cual se mantendri en depdsito con el Indeval o en alguna
otra institucion para el depisito de valores autorizada ¢n Wnninos
dela LMV,

Titulos Opclonales: Significa los titwdos de crddito emitidos con
base en [a presente Acta de Emision, que serin inseritos en of
RNV, ofrecidos mediante oferta publica, oferta piblica restringida
o sin que al efecto medie ofenta piblica y serin susceptibles de
intermediacion en ¢l mercado de valores, que confieren a los
Tunedores de los Titulos Opeionales, a cambio el pago de la
Prima de Emision, of derecho de recibir de fa Emnisora, on su caso,
lo que se determine conforme a los Derechos de los Tenedores para
cada Serie,

Titnlos Opcionales en  Circolucidn:  Signilican Jos  Titlos
Opeionules vigentes que ln Emisora haya puesio en circulacion, en
olerta pnmaria o en of mercado secundano.

Valor Consolidado: Signilica los montos que se detenminen en
alguna o algunas Fechias de Observacidn o Fechas de Ejercicio y
que podrin ser pagados en alguna Fecho o Fechas de Derecho o
Fechas de Liquidacion de Ejercicio, segin se defina en el Aviso de
Oferta, en el Aviso con Fines Informativos y'o en el Aviso de
Colocacion commespondiente a cads Seric.

Valor de Memoria: Significa los montos que podran ser pagados
en Fechas de Observacion o Fechas de Ejercicio, posteriores a la
Fecha de Observacivn o Fecha de Ejercicio en que se delesminen,
segun se defing en o Aviso de Olerta, en ol Aviso con Fines
Informativos y'o en ¢l Aviso de Colocacion correspondiente a cada
Serie,

Valor de Referencia de Ejercicio: Significa o] o los cilculos que
consideran ol o los Niveles de Mercado de los Activos Subyacentes
aplicables ¢n la o las Fechas de Ejercicio corespondienies,
confonne a la o las férmulas y'o condiciones que se establezea en
el Aviso de Oferta, en ¢l Avise con Fines Informatives yo o
Aviso de Colocacion comespondiente a cada Titulo Opeional.

Vator de Referencia de Observacion: Significa ¢l o los cilculos
que consideran ¢l o los Niveles de Mercado de los Actives
Subyacentes aplicables en 1a o las Fechas de Observacion
correspondientes, conforme a la o las fomalas yio condiciones que
s¢ vstablezea en ] Aviso de Ofermta, en ¢l Aviso con Fines
Informativos y'o ¢l Aviso de Colocacion correspondiente a cada
Titulo Opcional.

Valor Intrinseco: Significa:

(i) Para los Titulos Opeionales Je compra, [a diferencia positiva
entre ¢l Valor de Referencia de Ejercicio y ¢l Precio de Ejercicio

En ¢l cilculo del valor intrinseeo de los Titulos Opcionales de
compra en la Fecha o Fechas de Ejercicio de la Seric
correspondiente, la dilerencia entre el Valor de Referencia de
Ejerciciv y ¢l Precio de Ejercicio, no podil tener un valor superior
al Porcentaje Miaximo del Valor Intrinseco calculado sobre el
Precio de Ejercicio,

(i) Para los Titulos Opcionales de venta, s Ta diferencia positiva
entre el Precio de Ejercicio y ¢l Valor de Referencia de Ejercicio.

En ¢l cilculo det Valor Intrinseco de los Titulos Qpeienales de
venta en la Fecha o Fechas de Ejericio de la Serie
vorrespondiente, la diferencia entre ¢l Precio de Ejercicio y e
Valor de Referencia de Ejercicio, no podrd tener un valor superior



al Porcentaje Maximo del Valor Intrinseco cateulado sobre el
Precio de Ejercicio

Lafor Pondermdo: Serd Ta proporcion asipnada a cada Activo
Subyacente que compunga dos Tiwlos Opcionales de cada Setie
que on suma deberd ser igual a L% (cien por ciento). El Valor
Ponderado de cada Activo Subyacente que componga los Titulos
Opcionales serd mencivnado en ¢l Aviso de Oferta, en ol Aviso
can  Fines  Informativos  yo en ¢l Aviso  de Colocaciim
correspondiente.

Los ténninos definidos tendrin igual significado en singular o
plural y sc podrin usar indistinimente  en - mayidsculas y
minusculss.  Referencias o (1) cualquier  contrilo,  convenio,
documento o instrumento incluye la relerencia a dicho contrmto,
convenio, documento o instrumento, segun ¢l mismo  sea
modificado, ya sca total o parcialinente, adicionado o de cualquicr
otra forma reformado en cualyuier momento, y (i) cualyuier ley,
norma, eircular o reglamento incluye s refonmas 3 los mismos en
cualquicr momento o a cualyuier ley, norma, cireular o reglamento
que los sustituya.

SEGUNDA. Ohjeio social de la Emisor,

La Emisora tiene su domicilio social en Avenida Pasco de s
Reforma No. 510, Col. Juirez, C.P. 06600, Ciudad de Mdxico ¥
uiene por objeto lo siguiente:

La presiacion del servicio de banca y crédito en los términes de [a
Ley de Instituciones de Crédito y, en consecuencia, poded realizar
las operaciones y prestar los sen icios bancarios en Tas modalidiades
previsias en todas las fracciones a que se reficre ¢l anticulko 46 de
dicka ley, msmas que a continuacion  se mencioman,  de
conformidad con ¢l aticulo 106 de la Ley de Instituciones de
Cr&dite y Tas demds disposiciones legales v administrativas
aplicables y con apego a Tas sanas practicas y 4 los usos bancanios
¥ mercantiles: 1. Recibir depisitos bancanos de dinero: o) A b
vista; b} Retimbles en dias precstablecidos: €) De aborro, y di A
plazo o con previo aviso: 11, Aceplar pristamos y créditos: [l
Esmilir bonos bancarios; V. Tmitir obligaciones subordinadas, V.
Constigit  depisitos en instituciones de cridite y - entidades
financieras  del extenor; VI Efectuar  descuentos y - otorgar
préstamos o criditos; VI Expedir tarjetas de crédito con base en
contralos de apertura de crédito en cucnta corricnte; V1L Asumir
obligaciones  por cuenta de ereerws, con base on crddilos
concedidos, a través del otorgamiento de aceptaciones, endoso o
aval de titulos de crédito, asi come de la expedicion de canas de
cridito; 1X. Operar con valores en los términos de las disposiciones
de la Ley de Instituciones de Cridito y de la LMV: X, Promover la
oreanizavion v tmnsformacion de tsda elase e empresas o
socicdades mercantiles y suscribir y conservar acciones o panes de
interés en las mismas, ¢n los términos de la Ley de Instituciones de
Crédito, X1 Operar con documentos mercantiles por cuenta propia.
XII Llevar a ¢abo por cuenta propia o de terceros operaciones con
oro, plata y divisos, incluyendo reportes sobre estas altimas; X101
Prestar servicio de cajas de seguridad; XIV. Expedir canas de
crédito previa recepeion de su importe, hacer efectivos créditos y
realizar pagos por cuenta de clicntes: XV. Practicar las operacioncs
de fideicomiso a que se refiere fa Ley Genemal de Titlos y
Operaciones de Crédilo, y llevar a cabo mandatos y comisiones. La
socicdad podrd celebrar operaciones  consige misma en e
cumplimicnto de fideicomisos, mandatos o comisiones. cuando ¢l
Banco de México lo autorice mediante disposiciones de caricler
general, en las que se establescan requisitos, iénminoes y
condiciones que promucvan que las operaciones de referencia se
realicen en congruencia con las condiciones de mercado al tiempo
de su celebracion, asi como que se eviten confliclos de interés,
XVI. Recibir depésitos en administracion o custodia, o cn garantia
por cuenta de terceros, de titulos o valores y en genetal de
documentos mercantiles; XVII. Actuar como representante comun
de los tenedores de Ltwlos de crédito: XV Hacer servicio de caja
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y tesoreria rekativo a titulos de cridito, por cuenta de las emisoms,
XIX. Licvar la comabilidad y los libros de actas y de registro de
socicdades y canpresas, XX, Dusempedar ¢l cargo de albacea: XX1
Desempeiior [a sindicatura o encarganse de Ta hiyuidacion judicial o
cxtrjudical de negociaciones, establecimientos, concursvs o
herencias; XX Encargarse de hacer avalios que tendran la
misma fuerza probatoria que las leyes asignan u los hechos por
corredor pablice o perito; XXM Adquidr los bicoes mucbles ¢
inmuchivs sevesarios pars la realizacidn de su objeto y enajenarlos
cuando corresponda; XXIV. Celebrar contratos de amendimiento
financiero y adquirir los bicacs que sean objete de tales contrnos.
XXV. Realizar operaciones  denivadas,  sujetindose o las
Jisposiciones técnicas y operativas que expida el Banco de
Mexico, en las cuales se establezcan las caractenisticas de dichas
operaciones, tales como tipos, plazes, comtrapartes, subyacentes,
parantias y formas de liquidacion; XXVI. Efectuar operaciones de
favtorgje Mnancicro; XXV bis. Emitir y poner en crculacidn
cualquier medio de pogo que determine o Banco de México,
sujetindose n Tas disposiciones Wenicas y opertivas que éste
expida, en las cuales se establezean entre otras camcteristicas, las
relativas a su uso, monto y vigencia, a tin de propiciar ¢l uso de
diversos medios de pago; XXVIL intervenir en la contimtacion de
seguros para ko cual deberan cumplir con lo establecido en la Ley
General de Instituciones ¥ Soctedades Mutvalistas de Seguros y en
las disposiciones de caricter general que de [a nusma cmanen, ¥
XXV Las andlogas o coenexas gque autorice s Sceretaris de
Hacienda y Crédito Pablico, avendo la epinion del Banco de
Mexice y de la Comision Nacioral Bancaria y de Valores La
sociedad unicamente podr realizar aquellas operaciones previstas
en el articulo 46 de la Ley de Instituciones de Crédito, y que ¢stén
expresumente  contempladits  en estos estatutos,  cualguicr
modificacion a ks estatutos de T Emtsors requend previa
aprobagion de ta Comuston Nacional Bancany y de Valores en
térmminos de lo dispuesto por los anticulos Yo, (noveno) y 46 Bis de
la Ley de Instituciones de Cridito.

TERCERA Emision de los Titulos Opejonales: Cameleristicas du

lo= Titulos Opeionales

Bl Consgjo de Administaacion Jde la Cimisora. aprobd en sesion
celebrdn ol dia 19 de julio de 2008, la emision de Titwlos
Opeionales, por un plazo de un din hasta 10 afios, en el entendido
de que en ningun caso el Plazo de Vigencia de las Series exceda
dul Plazo de Vigencia de la Emision, por lo gue en este acto emite
por declaracion unilateral de voluntad en la Ciudad de México, cn
la fecha de finna de fa presente Acta de Emision. la cantilad de
hasta 500,000,000 {quinientos mitlones) de Titwlos Opcionales de
Compra o de Vemta, en Efectivo o en Especie, Americanos o
Europeos, eh su caso, cun tendimicnto limilado, con o sin
Porcentaje Retornable de la Pama de Emision, v con colocaciones
subsecuentes, relendos a diversos  Activos Subyacentes. La
Emiserm podrd poner ¢n circulacion distintas Sertes en cualquier
momento durante ¢l Plazo de Vigencia de la Emision, cada Seric
poded ener un numero variable de Titulos Opcionales, sin yue en
caso alguno el Plazo de Vigencia de las Serics exceda dol Plazo de
Vigenein de Ta Emision.

El valor de la Prima de Emision, el Porcentaje Maximo del Valor
Intrinseco, ¢l Porcentaje Retomable de Ta Prima de Emision, ¢l o
los Precios de Ejercicio, el o los Factores, los Activos Subyacentes,
entre otmws, para cada una de las Serics que se emitan, serdn
determinados ¢l Dia Habil anterior a la fecha de su oferta ¥
apatcceran en ¢l Aviso de Oferta, en ol Aviso con Fincs
Infonmativos yoo el Aviso de Colocacion de la Serie de Titulos
Opcionales correspondiente.

El nimero minime de Titulos Opcronales a ejercerse os de un Lote,

CUARTA. Denominacion de la Emision,




La presente emision se denomina “Einision de Tilulos Opcionales
de Compr o de Venta, en Efectivo o en Especie, Americanos o
Europeos, en su cuso, con rendimiento limitado, con o sin
Porcentaje Retomable de Prima de Emision, dividida hasta cn
1,300 (mil quimentas) Senes, a  emitise en colocaciones
subsccucnies, referidos a - diversos - Activos  Subyacentes™, que
cotizarin cn la Bolsa con las claves de pizama que serin
determinadas por [a Bolsa pam cada Seric, con anterioridad a la
Fechu de Oferta y aparecerin en el Aviso de Oferta, en ¢l Aviso
con Fines Informativos y'o ¢l Aviso de Colocacion de [ Serie de
Titulos Opcionales correspondiente,

La citada denominacion podri ser modificada por requerimicntos
del mercado que determine la Bolsa. Pam efectuar el ajuste en la
denominacién de los Titulos Opeionales se deberd contar con la
previa autorizacion de la Emisor y del Representante Comun, sin
que al efecto se requicra consentimicnto de Ia asamblea de los
Tenedores de los Titulos Opeionales,

Las emisiones de Titulos Opeionales podrin estar denominadas en
Pesos o cualquier divisa. Para electos de registro v cotizacion cn la
Bolsa, Tas cantidades que asi lo requicran, se expresain en Pesos,
aplicando ¢] tipo de cambio que se defina en ol Aviso de Oferta, en
¢l Aviso con Fines Informativos y'o ¢l Aviso de Colocacion de fa
Serie de Titulos Opeionales commespondicnte.

En caso de que la denominacion de uny detenninada Serie sea en
Dolares y'o Euros, la Emisora liquidara dicha Serie, a través de
Indeval, en moneda nacional al tipo de cambio que pam tal efecto
se establezca en ¢l Aviso de Olerta, en el Aviso con Fines
Informativos y/'o en el Aviso de Colocacion, segin sea of caso.

QUINTA. Prima de Emision.

Come contraprestacion por Tos Derechos de los Tenedores que
otorgan los Titulos Opcionales, los adquirentes en ofenn primaria
se obligan & pagar a la Emisom por cada Titulo Opcional que
adquicran, la Prima de Emision segun la Serie de que se trate,

El valor de la Prima de Emision pam cada Serie se determinari el
Dia Hibil amenor a | Fecha de Ofenta y se dari a conocer en el
Aviso de Oferta, en ¢l Aviso con Fines Informativos y'o ¢l Aviso
de Colocacion de la Serie correspondiente.

El pago de lns Primas de Emision se debert hacer en ln Fecha de
Liquidacién de la Prima. Pam Ias emisiones de Titulos Opcionales
cuya liquidacion de la Prima de Emisién se especifique en otra
mongda distina a Pesos, dicha liquidacion se¢ realizari en ¢l
domigilio de la Emisora que se establece en la Clausula Vigésima
Tercera de la presente Acta de Emision,

SENXNTA. Precio de Obsenvacién y Precio de Efercicio.

Los Tenedores de los Titulos Opeionales podrén ejercer los
Derechos de tos Tenedores conferidos en los mismos, al o los
Precios de Observacion y Precios de Efercicio segin fa Seric a la
que pertenczean los Titulos Opcionales que wlyuicran.

Cuando en la Fecha de Liquidacion de Ejercicio de los Tiwlos
Opcionales se deba ¢jercer liquidacion en especie, In Emisom
eatregand o recibitd de los Tenedores, los Actives Subyacentes,
segan se defina en ol Aviso de Oferta, en ¢l Aviso con Fines
Informativos yio en ¢l Avise de Colocacion correspondiente i cada
Seric.

El o los Precios de Observacion y Precios de Ejercicio se dardn a

conocer en ol Aviso de Ofertit, en ¢l Aviso con Fines Informnativas
y'o en el Aviso de Colocacion de la Serie correspondicnte

SEPTIMA. Elcelos en los Activos Subyacentes.

En case de gue ef Mercado de Origen sustiuya o modilique
substanciatmente la metodologia de calculo del Activo Subyacenie,
se utilizard el método o activo sustituto que al efecto determine
Murcado de Origen de que se trate y que se asemeje en mayor
mudida a cada Activo Subyacente,

Al efecto, en caso de que la Emisor mantenga Titulos Opcionales
en Circulacion refesenciados a tales Activos Subyacentes, deberd
de comunicar esta situacion a la CNBV, a través de Tos medios gque
¢sta determine, a la Bolsa y o los Tenedores mediante el Sistema
Electronico de Envio y Difusion de  Informacion (“SEDI™)
correspondivnte, y al Representante Comin ¢ Indeval por escrito o
i traves de los medios gue ésta delenmine, dentro de los 3 (ires)
Dias Habiles siguientes a que teng conocimiento de dicha
situacion,

Las actwalizaciones que realice el Mercado de Origen o la Bolsa,
respecte al nombre de identificacion, [ serie, Ta clave ISIN o
cualquier medio de identificado de los Activos Subyacentes, seri
informado por la Bolsa al piblico inversionista, en los términos
gue se establecen en su reglamente y'o manuales operativos
aplicables. La Emisora notificard a Ta CNBV, 1a Bolsa, a Indeval,
ul Representunte Comun y a los Tenedores por medio de la
actualizacion anual del Prospecto.

OCTAVA. Fecha de Ofena,

@) El Intermediano Colocudor de los Tiwlos Opeionales, llevara a
cabo a través de ka Bolsa, una o varias ofertas publicas primanas de
hasta 1,500 (il quinientas) Series, que podrin comprender ta
alidad o parte de los Titulos Opcionales que ampara esta
Emision en ke Fecha de Oferta,

b) Trmtandose de colocaciones sin que al efecto medie oferta
publica, ¢l Intermediariv Colocador de los Titelos Opcionales,
publicari ¢l Aviso con Fines Informativos en la Fecha de Emision,
asi como ¢n la fecha de listado y de registro en Ja Bolsa

¢} En caso de que no se coloque la tolalidad de los Titulos
Opcionales durante las Fechas de Ofenta, la Emisora se reserva ¢l
derecho de llevar a cabo posteriores colocaciones en ¢l mercado
secundario, a través de Iz Bolsa

NOVENA. Titulo.

a} Cada Serie de Titulos Opcionales de lo presente Emision estard
representada por un Titulo global que se emitird para su depdsito
en Indeval o en alguna otra institucién para ol depdsito de valores
autorizada en ténninos de la LMV, Dicho Titule se emitini de
conformidad con lo previsto en la LMV y demis disposiciones
legales aplicables

b} Contra ¢l pago de la Prima de Emision, se hard of traspaso de los
Titulos Opcivnales mediante el mecanismo de asignacion de tales
Titulos Opeienales, a la cuena que ¢l intermediario Bnanciero que
actue por cuenta del Tenedor de los Titulos Opcionales mantenga
con Indeval

¢} El Tiulo de cada Serie deberit ser finnado por la Emisora y por
¢l Representante Comuin, a través de sus respectivos representantes
o apoderados,

PECIMA. Plaze de Vigencis, Fechas de Ohservacion, Fechas de
Ejercicio, Lugar v Forma de Liguidacion.
a) El Plazo de Vigencia de la presente Emision serd de hasta 10

(diez) afios contados a panir de Ia fecha de la suseripeion de la
presente Acta de Emision

b} El Plazo de Vigencia de cada Serie se indicari en ol Titulo y en
¢l Aviso de Ofenta, en ¢l Aviso con Fines Informativos y'o en el
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Aviso de Colocacion de la Secric comespondicnte, sin que ¢n
ningin caso exceda del Plazo de Vigencia de la Emision.

¢) Los Tenedores de los Titulos Opeionales podran obtener las
retnbucionss y ejercer los derechos que estos confieren, en la
Fechn o Fechas de Derecho yio en la Fecha o Fechas de
Liguidacion de Ejercicio.

d) Los Titulos Operonales se hyuidian a través de Indeval con
domicilio ubicade en Pasco de la Reforma Namero 255, Colonia
Cuaultémoc, Codigo Postal 06500, Ciudad de México, mediante
transferencia clectmnica, o en cualquicr ot dircecion gue Indeval
d¢ a conocer en ¢l caso de que cambie su domicilio. En caso de que
la denominacion de una detemmuinada Serie sea en Dolares yoo
Eurms, la Emisora liquidard dicha Serie, a traves de Indeval, cn
moneda nacional al tipo de cambio que para Ll electo se establezes
en ol Aviso de Olerta, en ¢l Aviso con Fines Informativos y o en el
Aviso de Colocacion, segan sea el caso

DECIMA PRIMERA. Percchos de los Tenedoges.

a)  Los Tiwlus Opcionales olorgasin derechos o sus Tenedores
que se definiran confonine a los syguientes derechos
(i) Derechos de Pago:
(il Derechos de Ejercicio:
{iiy  Dereches Especiales,
(v} Derechos de Ejercicio con Valor Intrinseco, v,
(v} Combmnacion de los antenores

Los Derechos de los Tenedores correspondivntes a cada Serie de
Tiwlos Opeionales se darin a conveer en ¢l Titdo, en el Aviso de
Ofena, en ¢l Aviso con Fines Informativos y'o en ¢l Aviso de
Colocacion correspondicente y de acuerdo a sus camctensticas
cypecilicas.

De lonna enuncitivi mis no limitstiva los derechos se wtilizanin
de I siguiente manera:

() Derechos de Pago, Se otorgan en las Fechas de
Observacion y se aplican en fas Fechas de Derechus
Los derechos de pago se pudrin delinge pa Tiwlos
Opcionales curopeos y americanos.

{iiy  Derechos de Ejereicio. Se aplican para el gjercicio de
los Titulos Opcionales en cada Fecha de Ejercicio,
sepin (rte de un Titwlo Opcional europen o
americano,

(iii)  Derechos Especiales. Son derechos complementanios
a los derechos de pago, derechos de cjercicio y
derechos de ¢jercicio con Valor Intrinseco.

{iv)  Derechos de Ejercicio con Valor Intrinseen Se
utilizaran cn la o las Fechas de Ejercicio cuyo pago se
determinari conferme al valor intrinseco ded Titulo
Opcional.

Cuando cualquicra de kas lechas mencionadas anteriornmente en las
que se otorpue derechos a los Tenedores, deje de ser un Dia Habil,
los derechos de los Tenedores de los Titulos Opcionales deberan
aphicarse ¢l Dia Hibil inmediato siguiente, sin que esto signifique
un incumplimicnto por parte de la Emisora.

Los Titulos Opcionales podrin otorgar los sigutentes Derechos:
Derechos de Papo

En las Fechas de Observacion:

El Tenedor del Tiwlo Opeional tendrm, cn su caso. ¢l derecho de
obtener en eleclivo, por parte de la Emisora, ¢n la Fecha o Fechas

de Derecho correspondiente, un monto calculado conforme a lo
siguiente:

1. S1 ot Valor de Referencia de Observacion del Titulo Opeionat
“en fa Fechy de Observacion™ o “en dodas lus Fechas de
Observacion™ o “en alguna Fecha de Observacion” segtin sc
defing pura cade Sevie o “menor™ o “mayor™ o “menor o igral”
6 “mavor o igual” sewin se defing para cada Serie al Precio de
Observacion multiplicado por el Factor =i, Ia Emisora pagani;

{(VO - (PO x Factor )} x Factor i) + (PO x Factor i} + (PRPE x
Fuctor i)

Donde:

VO = Valur de Referencia de Obsenacion

PO = Precio de Observacion

PRPE = Poreentaye Retormable de la Prima de Emision

La diferencia entre ¢! Valor de Referencia de Obsenacion y el
Precio de Observacion no podrid teaer un valor “superior” o
“inferior” al Porcentaje “Maxims ™ o “Minimo ™ de Obscrvacion
caleulado sobre ¢l Precio de Observacion.

2. 81 ¢l Valor de Referencia de Observacion del Titulo Opcional
“en la Fecha de Observacion™ o en fodas s Fechas de
Observacion” o “en alguna Fecha de Observacion™ segim sc
defing para cada Scric es “menor™ o “maver” o “menor o igual”
o “mavor o iguad™ segin se doffina para cada Serie al Trecio de
Obscrvacion mwliplicado por o Factor i7" o “wmenor™ o
“mavor™ o “menor o ignad” o “mavor o il ol Precio de
Observacion muluplicado por ¢l Factor *v° scgin se defing para
cada Scrie, la Emisom pagari:

(VO - (PO x Factor iV x Factor i} + (PO x Factor i) + {PRPE »
Fuctor i)

Donde:

VO = Valor de Referencia de Observacion

PO = Precio de Observacion

PRPE = Porcentaje Retomable de fa Prima de Emision

La diferencia entie of Valor de Referencia de Observacidn y ¢l
Precio de Olservacivn no podid tener un valor “siporior” o
“inferior” al Porcentaye “Muaximo " o “Miime” de Observacion
culenlado sobre ¢l Precio de Observacion.

3. §i ol Valor de Relerencia de Observacion del Tiwlo Opeional
“enn la Fecha de Observacion™ o “en imdas las Fechus de
Observacion” o “en alguna Fecha de Observacion™ scgun se
defing pava cada Seric ¢35 “menor” o “maver” o “menor o igial”
o “mavor o igual” sogin se dofing para cada Seric al Precio de
Observacion multiplicado por el Factor =i, la Emisora pagari:

[(PO x Factor i) + (PRPE x Factor )]

Donde:
PO = Precie de Observacion
PRPE = Porcentaje Retomable de fa Prima de Emision

4. Si ¢l Valor de Referencia de Observacion del Titulo Opeional
“en la Fechy de Observacion™ o “en todas las Fechas de
Observacién™ o “en alguna Fecha de Observacion” segein se dofing
para cada Scrie ¢s "menor” o “mavor’ w “menor o fouat™ o
“mayor o igual” segin se defing para cada Serie al Precio de
Observacion multiplicado por o Factor i vo “menor” o
“mavor™ o Umener o igual” o Caepvor o igwal” ul Precio de
Observacion multiphicado por ¢l Faclor “i™ segrin se defing para
cada Scric, Ia Emisora pagany:

[{PO x Factor iy + {PRPE x Factor i}}
Donde:

PO = Precio de Observacion
PRPE = Porcentaje Retormable de b Prima de Emision



5. La Emisora pagari;
[(PO x Factor 1) + (PRPE x Factor i))

Donde:
PO = Precio de Observacion
PRPE = Porcentaje Retomable de la Prima de Emision

6. 5i ¢l Valor de Referencia de Observacion del Tiwlo Opeionat
“en la Fecha de Observacién™ o “en lodas lus Fechas de
Obscrvacidn™ o “en alguna Fecha de Observacion™ segin sc
defina pare cada Serie ¢s “menor™ o “mavor” o “menor o iginal”
o “mavor o gual” segtin se defing para cada Serie al Precio de
Observacion multiplicado por ¢l Factor “i” no se tendri derecho a
recibir ningdn pago adicional con respecto a los “Fechas
Observacion” vio “Fechas de Efercicio™ segtin se defing para
cada Serie posteriores

7. 8i ¢l Valor de Referencia de Observacion del Titlo Opcional
Yen la Fecha de Observacion™ o “en todus lus Fechas de
Observacion™ o “en alguna Fecha de Observacion™ segin se
defing para cada Seric s “menor™ o “mavor” o “menor o igual’
o “mayor o igual” segin se dofing para cada Scric al Precio de
Observacion  multiplicado por el Factor “i° wo “mcnor® o
“maver” o “menor o igual” o “maver o igwal” al Precio de
Observacion multiplicado por ¢l Factor ™1™ seguin se defina para
cada Serie no se tended derecho a recibir ningtin pago adicional
con respecto a las “Fechas de Observacion” v/'o “Fechas de
Efercicio” scxgiin se defing para cada Seriv posteriores.

8. 51 ¢l Valor de Relerencia de Observacion del Titulo Opeional
“en la Fecha de Obseracion” o “en todas las Fechas de
Obscrvacion™ o “en algima Fecha dv Observacion” segtn se
defina para cada Serie ws “menor™ o “mavor” o “menor o igual”
o “mavor o igwal” al Precio de Observacion multiplicado por el
Factor 1" segtin s defing para cada Serie, Ia Emisora guardari en
“Valor Consolidado del Derecho [ ] 0 “Valor de Memoria de
Devecho {17 bo siguiente:

[(PO x Factor i) + (PRPE x Factor i)}

Donde;

PO = Precio de Observacion

PRPE = Porcentaje Retomable de fa Pima de Emisidn

El Valor de Memoria del Derecho [ | solo podrd ser pagado unn
vez, y serl en i primera fecha de Observacion o Ejercicio en que
se cumpla la comdicion de pago.

Pago del Valor Consolidade del (de los) Derecho(s) [ ][ ]
La Emisora pagard ¢l Valor Consolidado del (de los) Derecho(s) [ ]
[}

Pago del Valor de Memoria det {de los) Derechoisy [ 11 ]

Si ol Valor de Referencin de “Observacion™ o “Efercicio™ del
Titulo Opcional “en fa Fecha " de “Observacion™ o “Ejercicio™ o
Ven todas las Fechas de Observacion™ o “en alguna Fecha de
Observacion™ segin se dcfina para cada Seric es “menor™ o
“mdver” o “menor o ignwal’ o “mavor o fgual” al Precio de
“Qbservacion™ o “Ejercicio™ multiplicado por ¢l Factor “i* scuein
s¢ defing para cada Serie, la Emisora pagari ¢l Valor de Memoria
del (de los) Dereehofs) [ 1{ }.

9. i ¢l Valor de Referencia de Observacion del Tiwlo Opeional
“en la Fecha de Observacion™ o “en todus lus Fechas dv
Observacion™ o “en alguna Fecha de Observacion™ segin se
defina para cada Serie ¢s “menor” o “maver” @ “menor o igual”
o “mavor o igual” segin se defina para cada Seric al Precio de

Obscrvacion multiplicado por o Factor “i™ yvio  “menor” o
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“mnvor™ o “menor o dgual” o Umavor o jgnal” al Precio de
Observacion multipticado por &l Factor ™" segiin se dofing para
cada Seric, la Emisora guardariy en “Valor Consolidado del

Dorecho [ [ 0 “Valor de Memoria del Derecho { [ o siguicnte:
{(PO x Factor t) + (PRPE x Factor )}

Donde:
PO = Prio de Observacion
PRPE = Porcentaje Retomable de I Prima de Emision

El Valor de Memoria del Derecho { 1 sélo podr ser pagado una
ves, y seid en la primers fecha de Observacion o Ejercicio en que
se cumpla la colicion de pago,

Pago del Valor Consolidado del (de los) Derechogs) [ ][ ]
La Emisora pagard ¢l Valor Consolidado del (de los) Derechols) | |
[l

Pago det Valor de Memoria del (de los) Derechols) [ J[ ]

Si ol Valor de Referencia de “Observacion™ o “Ejercicio™ del
Tiwlo Opcional “en lt Fecha™ de “Observacion” o "Efercicio™ o
“en today las Fechas de Observacion™ o “en alguna Fecha dv
Obscrvacion™ segtin se defing para cuda Seric es “menor” o
“mayor” o “menor o igial” o “mavor o igual” al Precio do
“Obscrvacion” o ~Ejercicio™ wultiplicado por ¢f Factor “i segim
se defina para cuda Serie, In Emisors pagari ¢l Valor de Memoria
del (de los) Derecho(s) [ 1]

10. Si ¢l Valor de Referencia de Observacion del Titulo Opeional
Yen la Fecha de Observacion™ o “en wdas lus Fechas de
Observacion” o “en alguna Fecha de Observacion” segin s¢
defina para cada Seric ¢s “menor” ¢ “mayor” o “menor o igual”
0 “mayor o igual” al Precio de Obscrvacion multiplicado por ¢l
Factor “i” segiin se defing para cada Serie, la Emisora guandard ¢n
“Falor Consolidado del Derecho {17 0 “Valor de Memoria de
Derecho | f7 lo siguiente:

[(PO x Factor i) + (PRPE x Faclor )]

Donde:
PO = Precio de Observacion
PRPE ~ Porcentaje Retornable de la Prima de Emision

El Valor de Memoria del Derecho { ] silo podei ser pagade una
vez, y serd en la primera fecha de Observacion o Ejercicio en que
s¢ cutnipla la condicion de pago.

Pago del Valor Consolidado del ¢de los) Dercchofs) [ 1[ 1
La Emisora pagard ¢l Valor Consolidado del (de los) Derechots) [ ]

(]
Pago del Valor de Memoria del (de los) Derechoi(s) [ ][]

51 el Valor de Referencia de “Observacion' o “Fjercicio” del
Tituto Opcional “cn la Fecha™ de “Obscervacion ™ o “Ejercicio” o
ot dodus las Fechas de Observacion™ o “en alpuna Fecha de
Ohservacion ™ segiin se defina pura cadu Servie os “menor” o
“mavor™ o “menor o igual” 0 “mavor o ignal” al Precio de
"Observacion ™ o “Ejercicio ™ multiplicado por ¢l Factor “i** segiin
se doflinge para cadu Seric vio “menor™ o “mayor” o “menor o
fgual™ o “mavor o igeal” al Precio de "Observacion” o
‘Efercicio™ segiin se defing para cada Serie multiplicado por cl
Factor "1, Ja Emisora pagara el Valor de Memoria del (de los)
Derecho(s)[ ][ ]

I1.Si ¢l Valor de Referencia de Observacion del Titulo Opeional
“en la Fecha de Observacion™ o “en todas lus Fechas de
Ubservacion™ o “en alguna Fecha de Obscrvacion™ segiin se
defina para cada Scric es “menor™ o “maver” o “menor o igual "



o "maver o igyal " segln se dofini para cada Seric al Precio de
Observacion multiplicado por el Factor ™" ve “mwenor”™ o
“magvor” o “menor o igead” o “mavor o igual™ al Precio de
Observacion multiplicado por el Factor *1™ segun se defina para
cada Seriv, In Emisorn guardarm en “Valer Consolidado del

Derecho | |7 o “Valor de Memorita del Derecho | |7 1o siguiente:
[{PO x Factor i} + (PRPE x Fuctor i)]

Donde:
PO = Precio de Observacion
PRPE = Porcentaje Retornable de 1a Prima de Emision

El Valor de Memoria del Derecho [ ] solo podra ser pagado una
vez, y seni en la poimera fecha de Observacion o Ejercicio en que
se cumpla la condicion de pago.

Pago del Valor Consolidado del (de Jos) Derechots) [ 1]
L.a Emisom pagara ¢l Valor Consolidado del (de los) Derecho(s) [ ]

[}
Pagoe del Valor de Memoria del (de Tos) Derecholsy [ 1]

St ¢l Valor de Relerencia de “Observacion ™ o “fjercicio ™ del
Titulo Opcional “ca fu Fecha ™ de "Obscrvacion ™ o “Ejercicio ™ o
“on todas fus Feohus de Observacion™ o “en afguna Feela de
Observacion™ segi se defing para cada Serte o5 “menor” o
“mavor™ o “menor o igual” o “mavor o igwal” al Prcio de
“Observacion™ o ~Ejcrcicio” multiplicado por €1 Factor =i segim
si dufing para cada Scric vo Umenor” o Cmavor™ o “menor o
igual 0 “wmavor o dgwad” al Precio de “Observaciin” o
“Elercicio” segun se defing parg cada Serie multiplicado por ¢l
Factor ~i”, la Emisora pagari ¢l Valor de Memona del (de 1ns)
Derecho(s3[ 11 1.

12. Si ol Valor de Referencin de Observacion [ ] del Titulo
Opcional “en la Fecha de Observacion™ o “en todas las Fechas de
Olsorvacion™ o "o algung Focha de Obsavacion™ scgin se
dofing para cada Seric ¢s “menor™ o “mavor” o “menor o igual”
o “mavor o ignal” seetn se defina para cada Serte al Precio de

Observacion multiplicado por el Factor =i, ta Emisora pagari:

{{VO [ ] - (PO x Factor i)) x Factor i) + (PO x Faclor i) # (PRPE x
Factor i)

Donde:

VO [ ] = Valor de Referencia de Observacion [ 1] |
PO = Precio de Observacion

PRPE = Porcentaje Retomable de 1a Prima de Emision

La diferencia entre ¢! Vator de Referencia de Observacion [ ]y ¢l
Precio de Observacion no podri teoer un valor “superiur” o
“inferior™ 3l Porcentaje “Mdxime " o “Minimo " de Obscrvacidn
calculado sobre el Precio de Observacion.

13. Si ¢l Vator de Relercneia de Observacion [ ] del Titulo
Opcional “en a Fecha de Observacion™ o “en todus las Fechas ov
Ohservacian™ o “en alguma Fecha de Observacion™ segnin se
defing para cade Seric ¢s “menor” 0 “mavor™ o “menor o igwal
o “mavor o igual” scain se dofina para coda Seric al Precio de
Observacién multiplicado por ¢l Factor i yio si ol Valor de
Referencia de Observacion [ ] del Tiulo Opeional “en Ja Fecha de
Observacion™ o “en fodas fas Fechus de Observacion™ o “en
alguna Fecha de Observaciin ” segun se defina para cada Seric ¢s
“menor” o “mayor” o “mcnor o igual” o “mavor o ighal™ at
Precio de Observacion multiplicado por of Factor “i° svgin se
defina para cada Seric, la Emisort pagard

({VO [ ] - (PO x Factor i)) x Facwor i) + (PO x Factor i) + (PRPE x
Faclor i)

Donde:

VO[ | = Valor de Referencia de Observacion [ 1]

PO = Precio de Observacion

PRPE = Porcentaje Retormabie de fs Prima de Emision

La diferencia entre ¢l Valor de Referencia de Observacion y el
Precio de Observacion no podrl tener un valor “suporior” o
“inferior” al Porcentaje “Mixime™ o “"Minimo " d¢ Observacion
calculado sobre ¢l Precio de Observacion,

14. Si ¢l Valor de Referencia de Observacion [ ] del Tiwle
Opcional “en la Fecha de Observacion™ o “en toduy lus Fechas dv
Observacion™ o “en algung Fecha de Observacion™ segin se
defina para cada Serie s “menor™ o “muavor” o “menor o igual
o “mavor o igual” scgiin sc defing para cada Serie al Precio de

Obscervacion multiplicado por ol Factor “i”, la Emisora pagard;
[tPO x Factor i) + (PRPE x Factor i)]

Donde:
PO = Precio de Observacion
PRPE = Porcentaje Retormable de la Prima de Emision

15. St ¢l Valor de Relerencia de Observacion { ] del Tiwle
Opcional “cn la Fecha de Observacion™ o “ui fodus fas Fechus de
Observacion” o Ve alguna Fecha de Observacion™ seghin se
dufimt pava cada Serie s “menor™ o “maver” o “menor o igual”
n "mmvor o igual” segln sc defina para cada Seric al Precio de
Obscrvacion -multiplicado por ¢l Factor ~i” 1/e_si_et_Valor de
Referencia de Observacion [ ] del Tiwlo Opcional “en ka Fecha de
Observacion”™ o “en fodus ks Fechas de Observacion™ o “en
alguna Fecha de Observacion ™ segnn se defina para cudu Svrie es
“mepor” o “maver” o “menor o igual” o “mavor o fgual” al
Precio de Obscrvacion multiplicado por ol Faclor i segiin s¢
defing purd cada Seric, Ta Emisora pagani.

(PO x Factor 1) + (PRPE x Factor i)}

Donde
PO = Preciv de Observacion
PRPE = Porcentaje Retornable de la Pnima de Emision

16. La Emisora pagari:
{N:n x PO x Factor i)

Donde

N= Nimero de Fechas de Observacion en las cuales o Valor de
Referencian de Observacion del Tiwlo Opeional o5 “menor™ o
“mgvor”™ o “menor o jgual” 0 “maver o igual . segnn se defing
para cada Serie, al Precio de Observacion multiplicado por ¢l
Factor *i* vie "menor” o “mavor’ e “menor o igial” o Cmapor o
irual ', segin se defina para cada Svric, al Precio de Observacion
multiplicado por el Factor 0"

n=nimero de Fechas de Observacion

PO = Precio de Observacion

Las duescripciones anteriores se podrin repetir las veces que sea
necesario o no usarse pam describir fos Derechos de Pago
correspondicntes a cada Serie,

Derechos de Ejercicio

En las Fechas de Ejercicio:

El Tenedor del Tilo Opeional tendrd, en su caso, el derecho de
ablener en efectivo, por pane de la Emisora, en o Fecha de

Liguidacion de Ejercicio correspondiente, un monto caleulado
conforme a lo siguicnte:



1. Si el Valor de Reterencia de Ejercicio del Titulo Opeionad, “en
la” o “en alguna™ segin se defing para cada Serie Fecha de
Ejercicio es “menor™ o “mayor™ o “menor o jgual” o “mavor o
igal” segiin se defina para cadu Seric al Precio de Ejercicio
multiplicado por ¢l Factor =i, la Emisora pagari:

((VE (PE x Factor i)) x Factor i) « {PE x Factor i) + (PRPE x
Factor i)

Donde:

VE = Valor de Referencia de Ejercicio

PE = Precio de Ejercicio

PRPE = Porcentaje Retormable de la Prima de Emision

La diferencia enmire ¢l Valor de Reterencia de Ejercicio y of Precio
de Ejercicio no podri tener un valor “supcrior o “inforior™ at
Parcentaje “Meivimo * o “Minino ” de Ejercicio caleuladu sobre ol
Precio de Ejetcicio,

2. Si el Valor de Referencia de Ejercicio del Titulo Opeional, "en
fa” o “en alguna” scgin se dofing para cadu Serie Fecha de
Ejercicio ¢s “menor” o “mavor™ o “menor o fgual” o “mavor o
igual™ segtin se define para cada Serie al Precio de Ejercicio
multiplicado por el Factor *i “y/0 “menor™ o “mavor™ o “menor o
igual™ o “mayor o igual” al Precio de Ejercicio multiplicado por el

.

Fuclor "I segin se dofing para cada Seric, la Emisora pagaci:

((VE  (PE x Factor i)) x Factor i} + (PE x Factor i) + (PRPE x
Factor i)

Donde;

VE = Valor de Referencia de Ejercicio

PE = Precio de Ejercicio

PRPE = Porcentaje Retornable de la Prima de Emision

La diferenciu entre ¢l Vaior de Referencia de Ejercicio y ol Precio
de Ejercicio no podra tener un valor “superior o “inferior " nl
Porcentaje “Afdvimo™ o “Minimo” de Ejercicio calculado sobre cf
Precio de Ejercicio.

3. i ¢l Valor de Referencia de Ejercicio del Tilo Opcional, “en
la” o “en alguna” segin sc defina para cadae Seric Fecha de
Ejercicio es “menor” o “mayor” o “menor o igual™ o “mayor o
igual” segin se dofing pary cada Scrie al Precio de Ejercicio
mudtiplicado por ¢l Factor *i*, la Emnisora pagari;

[{PE x Factor i) + (PRPE x Factori)]

Donde:
PE = Precio de Ejercicio
PRPE = Porcentaje Retorable de la Prima de Emision

4. 5i ¢l Valor de Relerencia de Ejercicio del Titulo Opcional, “cn
fa™ o “en alguna” segiin se defina para cada Sevte Fecha de
Ejercicio es “menor™ o “mavor™ 0 “menor o igual” 0 “mavor o
igial " scgin sc defina para cada Serie al Precio de Ejercicio
multiplicado por ¢l Factor “i” y'o “micnor ™ o “mavor™ o “menor o
igual” o “mavor o igual™ al Precio de Ejercicio multiplicado por ¢l
Factor ™" segiin se defing para cada Serie, la Emisora pagard:

[(PE x Factor i) + (PRPE x Factor i}]

Donde:

PE = Precio de Ejercicio

PRPE = Porcentaje Retormable de Ja Prima de Emision
3. Lo Emisom pagard

[(PE x Factor i} + (PRPE x Factor i)

Donde:

PE = Previo de Ejercicio
PRPE = Porcentaje Retormable de ka Prima de Emision

6. Si ¢l Valor de Referencia de Ejercicio [ ] del Titulo Opcional,
“en fa” o “en algine ™ scgun se dofing pava coda Serie Fecha de
Ejercicto es “menor™ o “mavor” o “menor o igual” o “mavor o
ignal " scgtin se defina para cada Seric al Precio de Ejervicio
multiplicado por ¢l Factor i, la Emisort pagari:

(VE { ] (PE x Factor i)} x Factor i} + (PE x Factor i) + (PRPE x
Factor i)

Donde.

VE [ ]= Valor de Referencia de Ejercicio [ 1] ]

PE = Precio de Ejercicio

PRPE = Porcentaje Retornable de la Prima de Emision

La dilerencia cntre ¢l Valor de Relerencia de Ejercicio [ ] y ol
Precio de Ejercicio no podrd tener un valor “superior™ o
“inferior™ al Porcemtaje “Afaximo™ o “Minimo™ de Ejercicio
catculado sobre ¢l Precio de Ejercicio.

7,51 ¢l Valor de Referencia de Ejercicio [ | del Titulo Opeional,
‘en fa” o “en alguna” segtin se defina para cada Serie Fecha de
Ejercicio ¢es “menor” o “mavor™ o “menor o ignal” 0 “mayor o
dgual™ segin s dofing pare cada Serie al Precio de Ejercicio
multiplicado por ¢l Factor “i™ v/o si el Valor de Refereneia de
Ejercicio [ § ded Tiulo Opcional, “en fu™ o “en alguna” segin se
defina para cada Serie Fecha de Ejercicio o “menor” o “mavor”
o “menor ¢ fpual” o “maver o igual” al Precio de Ejercicio
multiplicado por el Factor “i" segtin se defing para cadu Serie, la
Emisom pagani

(VE[] (PE x Factor 1)) x Factor i) + {PE x Factor i) + (PRPE x
Faclor i}

Donde:

VE [ ] = Valor de Referencia de Ejercicio [ 1]

PE  Precio de Ejercicio

PRPE Porcentaje Retornable du la Prima de Emision

La diferencia entre el Valor de Relerencia de Ejercicio [ ] y el
Precio de Ejercicio no podrd tener un valor “swperior” o
Vinferior” al Porcentaje “Mdxinme ™ o “Miime" de Ejercicio
calculado sobre ¢l Precio de Ejercicio,

8. 5i ¢l Valor de Referencia de Ejercicio [ ] del Tiwlo Opeional,
“en fa” 0 “cn alguna” seghn se dofing para cada Seric Fecha de
Ejercicio ¢s “monor™ o “mavoer™ o “menor o lgual” o “mavor o
igmd ™ segtin se defing para cada Sevie al Precio de Ejercicio
multiphicado por el Factor “i" o si el Valor de Referencia de
Ejercicio [ ] del Titulo Opeional, “en la™ o “cnt alguna” segin se
dufing para cada Serie Fecha de Ejercicio es “menor™ o “mavor”
o “menor o fgwal” o “mavor o igual” al Precio de Ejercicio
multiplicado por ¢f Factor “v* segtin s¢ defing para cada Serie, la
Emisora pagari:

[(PE x Factor i) + (PRPE x Factor i3]

Donde:
PE = Precio de Ejercicio
PRPE = Porcentaje Retomable de Ja Prima de Emision

9. St el Valor de Relerencia de Ejercicio [ ] del Tiwlo Opeional,
“em la” 0 “en algina ™, segin se dofing para cade Serice, Fecha de
Ejercicio es “menor™ o “mavor™ o “menor o il o “mavor o
iguad ™ segtn se defina para cada Sevie al Precio de Ejercicio
multiplicado por ¢l Factor *i™, la Emisor pagari:

[(PE x Factori) + (PRPE x Factor i}]



Donde:
PE = Precio de Ejercicio
PRPE = Porcentaje Retomable de la Prima de Emision

Las descripeiones anteniores s¢ podran repetir las veces que sea
necesario o no usarse par describir los Derechos de Ejercicio
correspondientes o cada Serie.

Dercchos especinles

Aplicarin en los Derechos de los Tenedores segin se especifique
para cada Serie en ¢ Aviso Je Oferta comrespondicate.

1. El Titulo Opcionat pagara el “maximo " o “minino” segin se
defina para cada Serie entre: Derechos de fos Tenedores definidos
vt cuda Seric

2. Si la suma de Derechos de fos Tenedores obtenidos por el Titulo
Opcionai en las Fechas de Observacion son “maveres” o
“menorcs " sogln se defing para cadu Sevie a:

[(PE x Factor i) + (PRPE x Factor i)]

La Emisorn papard ¢! resultado que corresponda de aplicar Ta
siguiente formula:

[(PE x Factor 1) + (PRPE x Factor 1)]

Donde-
PE = Precio de Ejercicio
PRPE = Puscentaje Retomable de fa Prima de Emision

Las deserpeiones anteniores se podran repetir 1as veces que sea
necesanio o no usarse past describir los Derechos de los Tenedores
correspondivates a cada Serle

Berechos de Ejercicio con Valor lutrinseco
L. Existe Valor Intrinseco

Cuando en la Fecha o Fechas de Ejercicio exista Valor Intrinseco.
¢! Tenedor de! Titulo Opcional, tendrd dnicamente ¢l dereche de
obtener en electivo, por parte de la Emisors, un monte calculado,
sein sea aplicable para cada Serie, conforme a los siguicntes
INCIS0ST

1. Micntras ¢l Valor de Referencia de Ejervicio del Titulo Opeional
sen “menor” o Vigual o menor” segiin se defing para eada Seric al
Precio de Ejercicio multiplicado por el Factor 17, la Emisora
realizaed un pago en efeetvo igeal af resultado de muliiphear e
Multiplicador *i™ por ci Valor Intrinseco det Tiwlo Opcional, de la
Serie correspondiente, mis ¢! resuttado de multiplicar ¢l Precio de
Ejercicio por ¢f Factor “i°, mis o Porcentaje Retornable de la
Prima de Emision. El Valor Intrinseco no pudri tener un valor
superior al Porcentaje Maximo del Valor Intrinseco caleulado
sobre ¢l Precio de Ejercicio.

2 Mientras ¢l Valor de Referencia de Ejercicio del Titulo Opeional
st “mavor” o “igual o mavor” segun se defing para cada Seric ol
Precio de Ejercicio multiplicado por ¢l Factor ™17, la Emisora
realizard un pago en efectivo igual al resultado de multiplicar el
Multiplicador i por ¢l Valor Intrinscco del Titule Opcional, de la
Serie comespondiente, mas ¢l resultudo de multiplicar ¢l Precio de
Ejercicio por e Factor *i, mis ¢ Porcentaje Retomable de la
Prima de Emisidon. El Valor Entrinseco no podrd tener un valor
superior al Porcenlaje Miximo del Valor Jatrinseco calculado
sobre ¢l Precio de Ejercicio.

11. No existe Valor Intrinseco

Cuando cn ia Fecha o Fechas de Ejercicio no exista Valer
Intrinseco. ol Tenedor det Titwlo Opcional, tendrd anicamente ¢l
durecho de obtener en efectivo, por parte de la Emisora, un monto
caleulado, segan sen aplicable para cada Serie, aplicables confvnne
i los siguienles incisos

1. Mientras el Valor de Referencia de Ejervicio del Titulo Opcional
sea “miavor” o “fewal o nuvor” segin se defing paia coada Sevie al
Precio de Ejercicio multiplicado por ¢l Factor “i%, ln Emisora
realizard un pago en efectivo igual al Porcentaje Retormable de la
Prima de Emision mis el resultado de multiplicar ¢! Precio de
Ejercicio por ¢l Factor i

2. Mientras ¢l Valor de Relerencia de Ejercicio del Titudo Opcxonal
sea “menor” o Vighal o menor” segin se defina para cada Seric al
Precio de Ejercicio multiplicado por el Factor i, la Emisora
realizard un pago en cfective igual a (a) L suma e Porcentaje
Retornable de lu Poma de Emision y ¢ vesultado de multiplicar el
Muhiplicador “i™ por ¢l resultado de (b) dvidir la diterensia del
Valor de Referencia de Ejervicio y ¢l Precio de  Ejercicin
multiplicado por ¢l Factor “i"; entre ¢l Precio de Ejercicio
multiplicado por ¢l Factor =17, mds (¢} ¢l resultado de multiplicar ¢l
Precio de Ejercicio por el Factor 1™

3. Micntras ¢l Valor de Referencia de Ejercicio del Titulo Opeional
sea “menor” o Vgl o menor” segiin se defing para cada Seric al
Preciv de Ejercicio multiplicado por ¢l Factor i, la Emisora
realizard un pago en eleetivo igual al Porcentaje Retomable de la
Prima dc Emisién mas ¢} resultado de multiplicar el Precie de
Ejercicio por ¢l Factor i,

4. Mientras ¢l Valor de Referencia de Ejercicio del Titule Opeional
sea “mavor” o Uional o mavor " scgun se defing para cadi Seric al
Precio de Ejercicio multiplicado por <] Factor i, la Emisora
realizard un pago en efectivo 1gual a (a) Ta suma del Porcentaje
Retornable de Ty Prima de Emision y ¢l resultado de multiplicar ¢l
Multiplicador 't por ol resultado de (b) dividir la diterencia del
Precin de Ejercicio multiplicade por ¢l Factor “i" y el Valor de
Relerencia de Ejercicio entre ol Precio de Ejercicio multiplicado
por ¢l Factor ", mas (c) cf resubtado de mudtiplicar ¢f Precio de
Ejercicio por el Factor ™"

a) La incorporcion de fas modalidades descritas en la presente
Acta de Emision no requernin de k autorizacion de Iy Asamblea de
Tenedores, siempre y cuando no se afecten adversamente los
derechios de fos Tenedores de las Series vigentes.

b) La cantidad minima de Titulos Opcivnales que Jos Tenedores de
los Titulos Opcionales podein ¢jercer es de un Lote.

¢} Una vez que los Tenedores de los Titlos Opcionales instruyan
al intermediario (inanciero que actie por sy cucnta que cjerza los
derechos  que  conficren  los Titwlos  Opcionales, vy dicho
intermediario financiero o notifigue a Indeval y a la Bolsa,
instruccion e los Tencdores de los Titulos Opeionales se
considerard  immevocable vy no  podd  modificarse total o
parcialmente,

d) La Emisors podrd incluir Derechos de los Tenedores adicionales
a los estableeidos en la preseme Acta de Emision, mismos que se
divulgarin en el Prospecto, en el Aviso de Oferti, en el Aviso con
Fines [nformativos v'o en ¢l Aviso de Colecacion correspondicnte
o en cualquier documento de difusion que autorice la Comision,
Los Derechos de los Tenedores correspondientes a cadi una de las
Series, se darin a conocer en ¢l Avise de Ofena, en el Aviso con
Fines Informativos y o en ¢l Aviso de Colocacion comrespondiente
y ¢n ¢l Tiwlo correspondiente a la Serie de que se trate.

DECIMA SEGUNDA. Ejercicio de_Derechos Compomtivos v
Patrimoniales.



Los Titulos Opcionales no otorgon derechos comomtivos de
propicdad o patrimonioles sobre los Activos Subyacentes. La
Emisora no ¢stard oblipada a ejercer Jos derechos patrimoniales o
comporativas que conficren los Activos Subyacentes que haya
adquirido para fines de cobertura y no tendrid responsabilidad
algura respecto de la forma en que los gjerza o deje de hacerlo,

No obstanie lo anterior, los ajustes Léenicos a los Titulus
Opcionales por pago de dividendos en acciones, suseripeion, canje
de titulos, split, sphit inverso, reembaolso, escision, lusion, asi como
por la compra y suscripcion reciproca de acciones o por cualguier
otro derecho que no esté considerado en la presente Acta de
Emisidn, se efectuarin confonme a los procedimicentos que la Bolsa
establezen o por los aplicables en el Mercado de Origen.

DECIMA TERCERA. Eventos Extraordinarios.

a) En case de que ocuma un Evento Extraondinario. ¢f Emisor.
sujeto a lo establecido en ln presente cliusula, solicitar a 1o Bolsa
(con copia al Representante Comiin) ba suspension de la eotizacion
de los Thulos Opcionales en Circulacion de la Serie de que se trate.
La Emisora tendrid derecho a decretar la cancelacion de los Titulos
Opcionales en caso de que ol Evento Extmordinario de que se tre
subsista por mis de cinco Dias Habiles. En caso de que la Emisom
no  haya cancelado los Tiulos Opciomales v el Evento
Extmordinario deju de existir, la Emisora podrd solicitar a la Bolsa
(con copin - al Representante Coman) Ja reanudacion de I
cotizacion de los Titulos Opcionales en Circulacién de la Serie de
que se trte,

b) Por Evento Extmondinado, se entenderd (D) ¢l hecho de que
dejen de existir, se cancele o suspenda la cotizacion en el Mereado
de Origen de los  Activos  Subyacentes  que  representen
individualmente o ¢n su conjunto mas del 30% (treinta por ciento)
dei valor de mercado de los Actives Subyacentes; (ii) ¢l hiccho de
que dejen de existir, se cancele o suspenda e cotizacion en ol
Mercade  de Origen  de  las  acciones  que  Tepresenten
individualmente 0 en su conjunto mis del 30% (treinta por cicnto)
del valor de mercado del lndice en caso de que los Activos
Subyacentes scan indices de precios accionarios; (i) en caso de
gue los emisores de los Activos Subyacentes dejen de proporcionar
al piblico informacion de los Activos Subyacentes; o (iv) on caso
gue los Activos Subyacentes dejen de estar listados en los Sistemas
Internacionales de Cotizaciones, en caso de que se cncucntren
listalos ¢n dicho sistema,

¢} No se consideran Eventos Extraordinarios 1a suspension de la
cotizacion de los Actives Subyacentes, segiin sea ¢l caso, que leve
a cabo ¢l Mercndo de Origen, derivado de movimicntos en sus
precios en un mismo Dia Habil que excedan los limites permitidos
por dicho Mercado de Origen,

d) De darse un Evento Exirmordinario, los Tenedores de Jos Titulos
Opcionales no podrin cjercer los derechos que otorgan los Tilos
Opcionales en tanto subsista tal Evento Extraordinario,

¢} En caso de que el Mercado de Origen sustituya o modifigue
sustancialmente Ja metodologia de caleulo del Activo Subyacente,
se utthzard ¢l método o Activo Subyncente sustituto que ol efecto
determine ¢l Mercado de Origen de que se trate y que se asemeje
en mayor medida al Activo Subyacente. En caso de que la Emisora
maatenga  Titulos Opcionales en Circulacion con ¢l Active
Subyacente afectado, debert de comunicar In sustitucion o
madificacion de dicha metodologia a los Tenedores de los Titulos
Opcienales, al Representante Comin, a la Bolsa y a la CNBY,
conforme it I previsto en la Cliusula Séptima de la presente Acta
de Emision,

) En caso de que un Evento Eximordinario resulte cn Ia
cancelacion de Tiwlos Opcionales, la Emisora comunicard a los
Tenedores, a través de la Bolsa y de un periddico de circulacion

(B

naciomal, los Titulos Opeionales que hayan sido afectados por el
Evento Extraordmario. Dicha notificacion incluiri también el
monto que serl pagadero a los Tenedores de tos Titulos Opeionales
y I fecha en la gue se realizard dicho pago. €l pago serd el
equivalente a fos Derechos de los Tenedores, segin comesponda,
caleulados de bucna fo el Dia Hibil previo al que ocurra ¢l Evento
Extraordinario por la Emisora de confonnidad con el dltimo precio
mid-murket publicado de los Activos Subyacentes en ¢l Mercado
de Origen antes e que se diern ¢] Evento Extrmondinario,
Asimismo, s¢ tendf que dar oviso a Indeval {(con copia uf
Representante Comim), por escrito o a través de fos medies que
sty detenmine con al menos 6 (seis) Dias Habiles de anticipacion a
la fecha en que se cancelen los Titulos Opcionales, con los ditos
sefitlados en este pamafo y describiendo cualquier ajuste gque
pudicr presentarse para la liquidacién de los Titules Opcionales

DECIMA CUARTA. Cobertura y Nonna de Liguidez Agregada

o, en su caso Plan de Requerimientos de Efectivo,

Durante el Plazo de Vigencia de la Emision, ki Emisom mantendri
una cobertura respecto de cada Serie y cumplici con ta norma de
liquides agregada, de conformidad con lo siguiente:

Para ¢l eomputo del consumo de capital de la Emisién de los
Titulos Opcionales y fa cobertura con la que la Emisor operard, se
observarin las  reglas  de  capitalizacion,  mantenimiento  de
coberturas y pommas de liquidez de conformidad con lo dispuesto
en las Disposiciones de Canicter General Aplicables a las
Instituciones de Crédito publicadas en el Diario Oficial de la
Federacion el 2 de  diciembre de 2005, segin sus
modificaciones, y las demds disposiciones aplicables a las
instituciones de banca moliiple.

La cobertura de un ponafolio de Tiwlos Opcionales se realiza
mediante ¢l balanceo constante del perafolio réplica; os decir, i)
tomandn posicion contraria en derivados que repliquen 1odos los
niesgos (delta, vega, gamma, ¢ie.) generados por el Titulo Opcional
yo i) a través de la cobertura dela (defta hedge) del Titlo
Opcional. Esto implica caleular 1 delta de! mismo y cubrirla
diariamente mediante Iy compra/venta del Activo Subyacente; esta
cobertury deltu se hace dentro de los limites intermos autordzados
pary, asi dar un espacio para la gestion de Iy gamma (cambios en I
delia conforme se mucve el activo subyacente).

El riesgo de vega (ricsgo a cambios en la volatilidad del mercado)
s¢ cubre con instrumentos derivados sobre el mismo activo
subyacente o sobre un activo comrelacionado; de tal forma que los
cambios en el precio del Thulo Opeional debidos o los
movimientos en - volatilidad s¢ vean compensados, en bucna
medida, por cambios en el precio del instrumento derivado de
cobertura. La cobertum de la vega, o tmvés de wn instrumento
derivado simultineamente cubre la gamma del Titulo Opcional.

El ricsgo de tasa de interés de los Tiwles Opeionales emitidos se
cubre a través de instrumentos sensibles a los movimicntos de
tasas, de tal forma que Jos cambios en precio det Titlo Opcional
debidos a los cambios ¢n las tasas de interés s¢ vean compensados
por los cambios cn precio de los instrumentos de cobertura
senstbles n las tasas. Estos instrumentos de cobertura pueden ser
bonas (con o sin cupon) o derivados de tasas.

La gestion dinamica de un portafolio de Titulos Opcionales se
realiza analizando las sensibilidades delta “8” (subyacente), vega
~ (volatilidad), gamma 7T con ¢l objetivo de que los riesgos
asociados se encuentren dentro de las reglas estableeidas par I
Emisora,

La deltn muestra ¢l nimero de actives que os necesario
comprarvender par hacer uni coberturz dindmica del portafolio
Y la vega determina o sensibilidad del portafolio a movimientos
en la volatilidad. Considerando la delta y la vega se hace una
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gestion gamma, buscando minimizar ¢l impacto al portafolio por
variaciones ¢n los factores de mercado. La delta de la cobertura
debera ncutrmlizarse al cierre del di, [y exposicion total de los
Titwlos Opcionales vigentes que se emiln

La Emisora mantendr cl capital requerido en relacion con los
ricsgos incurridos por su operacion y cobertura de Ja Emision de
Titulos Opcionales de conformidad con lo dispuesto en las
Disposiciones  de  Carndcler  General  Aphcables o las
Instituciones de Crédito publicadas en ¢l Diario Oficial de la
Federacion ¢l 2 de diciembre de 2005 y las demis
disposiciones aplicables a las instituciones de hanca maltiple.

La Enusora no adquinrd ni directa m indirectamente Acciones o
Acciones del SIC de entidades financicras del misme grupo
cmpresarial, de olms  entidades financieras y  de  entidades
financicras ded exierior, de conformidad con lo establecido en lus
articulos 27, 89 y 215 de a Ley pam Regular las Agrupaciones
Financicras, la Ley de Instituciones de Crédito y LMV,
respectivainente.  Asimismo, en el caso de lis Scries con
liuidacion ¢n cspecie, la Emisora oo wtilizarl Acciones o
Acciones del SIC de entidades  linancicras del mismo grupo
empresaral pam hquadar dichas Senes

Los activos subyacentes que representen ¢l capital social de
entidades financicras, no son propiedad y no podrin ser adguiridos
por la Emisora de confornmdad con el aniculo 27 de b Ley para
Regular a las Agrupaciones Fimancictas y de conformdad con el
articulo §9-de la-Ley-de-Instituciones de Credite

DECIMA QUINTA. Mecinica de Derechos de Pago, Derechos de
Ejercicwe v Liquidacion.

a) En cada Fecha de Obsenvacion ol intermediaro financicro que
actie por cuenta del Tenedor esturd obligado a la retribucion en la
Fecha de Derecho, en su caso, de los Denchos de Pago
comespondicntes, sin que esto signilique o gercicio de los Titulos
Opcionales.

by En caso de que on alguma Fecha de Bjercicio los Titbos
Opcionales Lengan un monte caleulado positivo, ¢l intermiediario
financicre que actie por cuenta del Tenedor estard obligado af
gjercicio de tos Derechos de Ejercicio que conlieren los mismios,
sin que se requicnt la instruccion por parte de los Tenedores de los
Titulos Opcionales. En este supuesto, of intermediario financiero
correspondiente no podri cobrar comision alguna por ¢l gjercicio
de los Derechos que otorgan los Titulos Opcionales a sus
Tenedores.

¢} En ¢! caso de que los Titules Operonales olonruen Derechos de
Ejercicio con Valor Intrinseco y posean un Valor Intrinseco
positivo en la Fecha o Fechas de Ejercicio, ¢l imenmediario
financicro que actie por cuenta del Tenedor estard obligado al
gercicio de los Derechos que confieren los mismos, sin que se
requiera la instruccion por pane de los Tenedores de los Titulos
Opcionales. En este supuesto, ¢l intermediario  fimanciero
corespondicnte no podri cobrar comision alguna por of gjereiciv
de los derechos que otorgan los Tiwlos Opcionales a sus
Tenedores

d) Las retribuciones por Dercchos de los Teaedores que confivien
los Titulos Opcionales, segin la Serie de que se trate, podrin
hacerse umcamente ¢n la Fecha o Fechas de Dereehos yio Fecla o
Fechas de Liguidacion de Ejercicto, siempre que no exista un
Evento Extraordinario. Cuando por case fortuito o de fuerza
mayor, ¢l wllimo Dia Habi! del Plazo de Vigencia de la Serie dejura
de ser un Din Habil, los derechos de los Tenedores de los Titulos
Opeionules deberin gjercerse ¢l Dia Hibil inmediato siguiente.

¢) En 1a Feeha o Fechas de Observacion y'o Fecha o Fechas de
Ejercicio, ] Representante Comin determinard y aotificard a la

Emisora, al Indevat y a la CNBV por eserito o por los medios que
éstas determinen ol saldo tital de las retribuciones de los Titulos
Opuionales comespondientes en tal Fecha de Obsurvacivn o Fecha
de Ejercicio.

1} E1 Dia Habil quu se determine como Fecha de Derechos o Fecha
de Liquidacion de Ejercitiv, postedor o It Fecha o Fechas de
Observacion yfo Fecha o Fechas de Fjercicio de los Titulos
Opcionales, se lguidarin  fas  retdbuciones de fos Titulos
Opcionales en efectivo conforme a lo siguicente:

1) Indeval realizam ¢l traspaso de lus Titulos Opeionales de Iy Serie
comrespondiente de Tas cuentas del o los intermedianios linancicros
que actien por cuenta de los Tenedores de tos Titbos Opeionales.
a la cuenta de [a Emisom con Indeval, y

I} La Emisora deberd entregar al Indeval, o dmporte de los
Derechos de los Tenedores de los Titulos Opcionales ¢l dia que
tales recursos deban pagarse o realizarse Iy liguidacion, quien lo
acredilar 3 Ya cuenta de los respectivos intennediarios financieros
que lengan posicion de los Titulos Opeionales y actiden por cuenta
de lus Tenedores de Jos Tilulos Opcionales. Tas que a su vez ke
acreditarin en la cuenta del respective Tenedor de los Tiwlos
Opcionates por ¢l que actien.

g} Lit cjeeucion de los Derechos de lus Tenedores que olergzan los
Titulos Opcionales se Hevard o cabo fucra de Bolsa y se
considerara realizada en ésta, siempre que sea registrada y dada a
conocer al piblico conforme a-lo previsto - en ol Reglamenta
Interior de la Bolsa.

Indeval realizard Jas actividades que se sefalin en la presenie
cliusula, en los témminns que se¢ estiblecen en el reglamento y
manuales operativos aplicables a dicha institucion para ¢l deposito
de valores,

DECIMA SEXTA, Designacion_del Intenmediano Colocador, de
livs Titulos Opeinmates

Actuarit como Intermediario Colocador en kv Emisivs de Tiwlos
Opuonales, la sociedad denominada Casa de Bolsa BBVA
Bancomer., S.A. de C.V., Grupo Finmancicro BBVA Bancomer,
quien twendrd todos lus derechos y obligaciones que las leyes,
circulares y reglamentos establezcan al respecto.

DECIMA SEPTIMA. Designacion del Representante Comin

Actuard como representante comin de Jos Tenedores de Titulos
Opcionales, Monex Casa de Bolsa, 5.A. de C.V.. Monex Grupo
Fimaneie Ia que por condlueto de su apoderado, Juan Manuel Lar
Escobar, declar que comparece a la fimna de esta Acta de Emision
pana aceplar el cargo de representante comin de los Tenedores de
los Titulos Opcionales v los derechos y obligaciones gue dicho
cargo confieren.

DECIMA OCTAVA. Atribuciones del Representanie Comiin.

El Representante Comun tendril Tos derechos y obligaciones que se
contemplan en la ey General de Titulos y Operaciones de Crédito
{en lo que resulie aplicable), en la LMYV, asi como en la presente
Acta de Emision. Para todo aquello no expresamente previsto ¢n
esta Acta de Emision o en of Titulo correspondiente a la Seric de
que s trale, ¢f Representante Comin actuard de conformidad con
las instrucciones de la asamblea de Tenedores de los Titulos
Opcionales de conformidad con o establecido en ka Cliusula
Décima Novena de la presente Acta de Emision,

a) El Representante Comun tendrd las lacultades y obligaciones
siguientes:

1) Suscribir la presente Acta de Emision y o] Titulo de cada una de



las Seres;

I Ejercer todas las acciones o derechos que al conjunto de los
Tenedares de los Titulos Opcionales comesponda, asi como los que
requicra ¢ desempefio de sus funciones y deberes y ejecutar fos
actos conservalorios que estime convenientes en defensa de los
intereses de los Tenedores de los Titulos Opcionales;

1) Convacar y presidir las asambleas de Tenedores de los Titulos
Opcionales y ejecutar sus resoluciones o convocar a nsambleas de
Tenedores de Jos Titulos Opeionales a peticion de la Emisor;

1V} Requerir a la Emisora ol cumplimieato de sus obligaciones
conforme a I3 presente  Acta de Emision y o Titlo
correspondiente a cada Senie;

V} Ejecutar las acciones, previstas a su caspo, descritas en la
clausula Décima Quinta de la presente Acta de Emision;

V1) Ejecutar aquetas otras junciones y obligaciones que sc
desprendan  de  la presente Acty de Emision, del Titulo
comespondicnie a cada Serie, o que se sefialen en la LMV y demas
legislacion aplicable, en relacion con el cargo del Representante
Comiin;

VII) Natificar a la Emisor fa eleccion de fos Tenedores en caso de
que - estos Ultimos deseen hacer uso de los Derechos de los
Tenedores 1 que se refiere 1a Clivsula Décima Primera de la
presente Acta de Emision; y

VIII) En general, levar a cabo los actos que sean necesarios a fin
de salvaguardar los derechos de los Tenedores de los Titulos
Opcionales:

El' Representante Comdn  deberd verificar, a tmvés de Ja
informacion que se e hubicra proporcionado para tales fines, ol
cumplimiento en tiempo y forma por pane de la Emisor de las
obligaciones establecidas o su cargo en la presente Acta de
Emision y el Titulo de cada Serie (excepto de las obligaciones de
indole comable, fiscal, laboral y administetiva de la Emisora
previstas en dichos documentos que no incidan directamente en ol
pago de los Titulos Opcionales).

Par efecios de cumpli con lo anterior, ¢f Representante Comin
tendrid el derecho de solicitar o ln Emisor, a sus auditores
extemos, asesores legales o a cualquier persona que preste
servicios a la Emisora en relacidn con los Titulos Opcionales, la
informucion y decumentacion que sea necesaria para verificar ¢l
cumplimiento de las obligaciones a que se refiere ¢l pirmafo
antenor. Al respecto, Jo Emisom estani obligada a entregar dicha
informacion y a requerir a sus auditores externos, asesores legales
0 terceros  que proporcionen  al - Representante Comin la
informacion en los plazos quo éste solicite para e cumplimicnto de
sus funciones, en el entendido que el Representante Comiin podrs
hacer dicha informacion del conocimiento de lns Tenedores sin que
tal revelacion  se  considere  que infringe  obligacion  de
confidencialidad alguna y en ¢l entendido, ademds, que los
Tenedores estarin obligados a trtar dicha informacion de manera
confidencial y a guardar la debida reserva respecto de la misma. E)
Representante: Comiin podri realizar visitas o revisiones a la
Emisora y a [as personas seialadas en este pamalo, una vez al afio,
v cn cualquicr otro momeato que lo considere necesado, siempre y
cugmdo dichas visitas se realicen en hors y Dins Hibiles y sin
interlerir con das actividades del negocio de la Emisorn. Pom ello,
notificard por eserito a la Emisora o a la persona que cotresponda,
a través de la Emisora, de las visitas o revisiones, con al menos 3
(tres) Dias Hibiles de anticipacion, salvo casos de urgencia, en los
que by natificacion deberi realizarse con por lo menos 2 (dos) Dias
Habiles de anticipacion a la fecha en que se desee llevar a cabo fa
visita o revision correspondiente,
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En caso que el Representante Comin no reciba la infornacion
solicitada y en los tiempos sefalados en el pamifo inmediato
anterior, o que lenga conocimiento de cualquicr incumplimiento de
las obligaciones establecidus en la presente Acta de Emisicn, cn
cualquiera de los Tilos que se cmitan de las Senies {en o
entendido que I presente Acta de Emision y los Titulos
correspondicntes representan los documentos base de la emision),
deberl solicitar inmedistamente o la Emisora que s¢ haga del
conocimiento del piblico, a iavés de un evento relevante, dicho
incumplimiento. Lo anterior, ¢n ¢l entendido de que en caso que la
Emisora omita divulgar ¢l evento relevante de que se trate, dentro
de los 2 (dos) Dias Habiles siguientes a la notificacion realizada
por ¢l Representante Comuin, dste tendra la obligacion de publicar
dicho evento relevante en forma inmediata, sin que 1) revelacion
se considere que infringe obligncion de confidencialidad alguna y
sin perjuicio de Ia facuttad del Representanie Coman de hacer del
conocimicnto del piblico  inversionista,  cualesquier
incumplimientos  y/'o retardos  en ¢l complimicato de fas
abligaciones, que por cualquivr medio se haga del conocimiento
det Representante Comun.

Para dar cumplimicnto a todo lo anteror, {a asamblea de Tenedores
podra ondenar al Representante Comiin, o ¢l propio Represcntante
Comiin tendrid el derecho de solicitar 2 diche organo, In
contratacién, a cargo de la Emisorz o cn caso de incumplimiento
de esta altima o tal obligacion, con cargo a los Tenedores. de
cualquier terceno especialista en Ta materia de que se trate, que
mzonablemente considene necesario o conveniente, pam que le
auxihie en ¢l cumplimicnto de sus obligaciones de  revision
estuablecidas en ¢l Titule respectivo, en Ja presente Acta de Emision
y en la legislacion aplicable, sujcto a las responsabilidades gue
establezea ln propia usambles de Tenedores al respecto y, en
consccuencia, podrd confiar, actuar y'o abstenerse actuar con base
en las determinaciones que Beven a cabo tales cspecialistas, segiin
lo determine la asamblea de Tenedores. En caso que la asambles
de Tenedores no apruche dicha contratacion, ¢l Representante
Comun selamente responderd de las actividades que e son
directamente imputables cn términos del Titulo respectivo, de la
presente Acta de Emision y de las disposiciones legales aplicables.
Lo anterior en ¢l entendido que, si ka asamblea de Tenedores
autoriza {a contratacion de dichos tereers pero no se proporcionan
al Representante Comun los recursos suficientes para tales efectos,
s¢ estard a lo dispuesto por cl anticulo 281 del Codigo de Comercio
asi como a lo estublecido en el aticulo 2577 del Codigo Civil para
la Ciudad de México y sus correlativos de los Cédigos Civiles de
las demas entidades federativas de México y en of Codigo Civil
Federal con relacion a su caricier de mandatario, en ¢l entendide
que el Representante Comin no estard obligado a anticipar las
cantidades  necesanias para la - conrmtacion de dichos  terceros
especialistas y no serd responsable bajo ninguna circunstancia en ¢l
retraso de su contmtacion y/o por falta de recursos pam llevar a
cabo dicha contmtacion y'o porque no le sean proporcionados, en
su caso, por los Tenedores.

b} El Representante Comtin podri ser removido o sustituido por
acuerde de la asamblea de Tenedores de los Titulos Opeionales
conforme & lo establecido en la Cliusula Décima Novena de fa
presente Acta de Emision, en of entendido que dicha remocion solo
tendnit efectos a partic de Ja fecha en que un representante comun
sucesor_haya sido designado, haya aceptado ¢l camgo y haya
tomado posesion del mismo.

¢} El Representante Comun solo puded renunciar a su cargo por
causas graves que calificard ¢l juez de primera instancia que
corresponda at domicilio de la Emisorn y en este supuesto, seguira
deseinpeiidndose en el cargo hasta gue la asamblea de Tenedores
de los Titulos Opeionales designe a su sustituto,

d) Et Representante Comin concluira sus funciones en la fecha en
que todos los Tiwlos Opcionales sean pagados en su totalidad
{incluyendo, para estos efectos, los intereses devengados y no




pagados y Ias demas cantidades pagaderas conforme a los mismos,
si hubicra alguna).

¢} B Representante Comtin en ningan momento eitard obligado a
crogar ningan tipo de gasto u honoranie o cantidad aiguna a cargo
de su patrimonio para Mevar a cabo cualesquiera actos, facultades y
obligaciones que le coresponden por virtud de sy encargo;
debiendo cubrirse estos por la Emisora.

i) B! Representante Comin deberd rendir cuentas del desempeiio
de sus funciones, cuando le sean solicitadas por la asamblea du
Tenedores o al momento de concluir su encargo,

£} Todos y cada uno de tos actos que lleve a cabo cf Representanie
Comiin, en nombre o por cuenta de los Tenedores, en los ténninos
de fa presente Acta de Emision. cualquicra de los Titulos o de la
legislacion aplicable, serin obligatodos para y se considerarin
como aceptados por los Tenedores.

DECIMA NOVENA. Asambleas _de Tenedores _de_ Titulos
Opcivnales.

1) La asamblea generat de Tenedores de los Titulos Opcionales
representard al conjunto de Tenedores de los Titulos Opcioniles de
la totalidad de las Scrics en circulacion, y sus decisiones, scrin
vilidas cespecto de wdos los Tenedores de los Titulos Opuionales,
aun de los ausentes y disidentes. No obstante lo antenor, siempre
gue se trate de asuntos relacionados tinicamente con una Seric de
Titulos-Opcionales—cn particular, los mismos se resolverin por
conducto de una asaniblea especial de Tenedores de Titlos
Opcionales de la Serie du que se tate, sin gue sea neecsario que la
asamblen general resuelva al respecto. Tratandose de las asambleas
especiales  de Tenedores  de los Titwlos  Opeionales
correspondientes a una sola Serie, ¢l quorum de instalacion y
volaeion aqui previsto, y los porcentajes de tlenencia pata solicitar
50 CONVOCALOML, SC COMPULARN Unicamente respecto de Ta totalidad
de los Titulos Opcionales que integran la Seric en cuestidn, sin que
sei necesario que una asamblea general de Tenedores resuelva al
respecty.

b} Las asambleas de los Tenedores de los Tiulos Opcionales se
celebrarin en el domicilio del Representante Comun, o a falta o
imposibitidad para ello, en el lugar que se sefiale para tal efecto en
la convocatotia respectivi, en la Ciudad de México.

¢) Los Tenedores de los Titulos Opeionales que, en o individual o
conjuntamente poscan ol 10% {dicz por ciento) de los Tiwlos
Opcivnales en Circulacion o de la Scrie de que se trale, en su caso,
podrin pedir al Representante Comin gue convoque a Ta asamblea
de Tencdores de los Tiwlo: Opcionales, cepecificande oo su
peticion los puntos que en la asamblea deberin trtarse. El
Representante Comun deberd expedir Ja convocatoria pare que b
asamblea de Tepedores se redna dentro del témmino de un mes
contado a pantir de la feeha en que reciba y solicitud, Si el
Representante Comun no cumplicre con esta obligacion, el juez de
primera instancia del domicilio de 1a Emisora, a peticion de los
Tenedores de los Titwlos Opcionales solicitantes, debend expuedir la
convocatoria par la reunién de la asasmblea

d) La convocatoria para las asambleas de los Tenedores de los
Titulos Opcionales s¢ publicard una vez. por lo menos, ¢n
cualguicra de Tos pericdicos de amplia circulacion a nivel nacional,
con cunndo menos 10 (diez) dins naturales de anticipacion a la
lecha en que la nsamblea deba reunirse; dicha convocalona incluird
la fecha, lugar, hora, orden del dia y deberid estar debidamente
fitmada. En fa convocaloria se expresaran lus puntos que en Ja
asanblea deberdn tmtarse.

¢) Las asambleas de Tenedores seran convocadas, se instalanin,
deliberardn, y tomarin resoluciones con arreglo a lo siguiente:

1) Pam que fa asamblea de Tenedores de los Titules Opcionales se
considere legalmente instalada, en vintud de primera convocatoria,
deberin estar representados en clla, por lo menas, fa mitad inds uno
de los Titwlos Opeienales en Cireulacion con detecho o vote o, ¢n
su caso, de los Titulos Opcionales en circulacion con derecho @
volo de 1a Serie que se trte, y sus decisiones seran validas, salvo
cn us casos previstos cn ol parmafo 1 siguiente, cuandu sean
aprobadas por mayaria de votos de los presentes.

11} Si la asambiea de Tencdores de los Titulos Opcionales se reane
en virud de sepunda o ullerior convocatoria, e considerard
legalmente instaladi con cuakjuicra gue sea ¢l namero de Titulos
Opcionales presentes en b asamblea, y sus decisiones serin villidas
cuando sean aprobadas por mayoria de votos de los Tiwlos
Opcionales presentes

D) Se requeniri que estén presenies en la asamble, cuando
menos, aguellos Tenedores que en Lo individual o conjutamente
posean ¢l 75% (setenn y cinco por ciento) de los Titulos
Opcionales en Circulacion con derechio a voto o, en su caso, de los
Titulos Opcionales en circulacion con dereche u volo de la Serie
gue se trate, sicmpre que se trate de primena convocitona y sus
decisiones seran validas cuando sean aprobadas por, al menos, la
mitad mas uno de los votos computables en la asamblen, en los
SIPUIVIILS Casos:

(i} Cuando se trate de revocar la designacion del Representante
Comun o nombrar a cualquier ol representante comun; en el
cntendido que cste asunto unicamente se podrd_resolver.on una
asamblea general de Tenedores y L sustitueion del Representante
Conun serd aplicable para la totalidad de las Series en circulacion

(i) Cuando 5¢ trate de consentit u OWOrEar Proogas o espems nl
Emisar; y

(iii) Cuando se tte de realizar cualquier modilicacion a los
términos de la presente Acta de Enmisidn o a cuitbguier Titalo, salvo
por lo dispuesto en et punto 1) de esta Clivsula

V) Para concunir i las asambleas Je Tenedores, s¢ aplicard lo
previsio en el articuly 290 y demas aplicables de Ta LMV, Los
Tenedores de los Titwlos Opeionales deberiin emiregar al
Representante Cemin las constancias de deposilo que expida
Indeval v ¢l listado de utulares que al efecto expida o
internediario financicro correspondicnte, de ser el caso, respecto
de fos Titulos Opeionales de las cuales son ttularcs, por lo menos
¢l Dia Habil anterior a la fecha en que la asamblea de Tenedores de
Titulvs Opeiomales deba celebrarse. Los Tenedores podrin hacerse
representar en fa asamblea por apoderado, acreditado con carta
pealer firmada ante dos testigos o por cualquier otro medie
autorizado por la legislacion aplicable;

V) En ningtin ¢aso podrin ser representados en la asmnbles ni se
tomaran en cuenta, par ¢l computo de instalacion o votacion de
las asambleas, los Tiwlos Opeionales que, en sy caso, no hayan
sido puestos en circulacion o que hayan side adquiridos por la
Emisora;

V1) Los Tenedores que, ¢n lo individual o en su conjunto tengan
25% (veinticineo por ciento} o mas de los Titulos Operonales en
circulacion, tendrin ¢l derecho de solicitar al Representnte
Comtin que aplace por una sola vez por 3 dias naturales y sin
necesidad de aueva convocatoria, la votacion en una asambl de
Tenedores de cualquier asunto respecto del cual dichos Tenedores
no se consideren suficientemente informadus. Respecto de aquettos
Tenedores que se reliren o gque ro concumn 3 la reanudacion de
wia asamblea que haya sido aplyzada en los téminos del presente
inciso, ¢l seerctario de dicha asamblea deberd degitr constanci en
¢l acta respectiva, 1a ausencia de dichos Tenedores, y los Titulos
Opeionales de dichos Tenedores no serin considerados par ¢l
quorum de instalacion v de votacion respeclo de los asuntos



pendientes a discutir en la respectiva asamblea de Tenedores; en el
entendido, que en todo momento deberin cumplirse los quorums
de instalacion y votacion previstos en la presente Acta de Emisidn
part ¢l desahogo de los puntos de que se tate y, en Ja medida en
que no se aleancen dichos quonims, se emitint, en sucase, una
ulterior convecatonia respecto de los puntos del orden del dia
correspondientes. Lo anterior, serd unicamente par los electas
sefialados cn la presente Clausula y ne implica perjuicio algune a
los derechos de aposician de los Tenedores que, o ese momento y
de conformidad con las disposiciones aplicables, ya no se
encuentren presentes en dicha asamblea de Tenedores.

V1) De cada asumblen se levantari acta suscrity por quicnes hayan
fungido como presidente y secretario. Al acta se agregard la fist
de asistencia, firmada por los concurrentes y por o o los
escrutadores. Las actas y demds datos y documentos que se
refieran o la actuacion de las asambleas de Tenedores o del
Representante Comin, serin conservados por el Representante
Comun y podrin, en todo tiempo, ser consultados por los
Tencdores de los Titulos Opcionales, los cuales tendrin derecho
que,  sus expensas, el Representante Coman les expida copias
centificadas de los documentos sciialudos:

VIIE) La asamblea de Tenedores de los Titslos Opeionales sera
presidida por ¢l Representante Comin y en ella los Tenedores
tendrin derecho a lantos votos como les correspondan cn virtud de
fos Titulos Opeionales que posean, computéndose un voto por cada
Titule Opeional de la Emision o Serie en circutacion,

IX} Los Tenedores de los Titulos Opcionales podrin cjereer
individualmente Tas acciones que les correspondan para exigir:

(i) De Ja Emisora, el cumplimiente de sus obligaciones conforme a
la presente Acta de Emision, en lo relativo a liquidacién de los
Titulos Opcionales cuando Sstos se gjerzan,

{ii) Det  Representante Comin, que prctigue  los  actos
conservatorios de los derechos de los Tenedores de los Titulos
Opcionales en comin o que haga electivos dichos derechos; y

(iii) En su caso, la responsabilidad en que incurra ¢l Representante
Comiin por culpa grave.

B No obstante 1o anterior, lo Emisor y ¢} Representante Comin
estardn ficultados pas moedificar la preseate Acta de Emision, sin
requerir el consentimiento de la asamblea de Tenedores de Titulos
Opcionales,  siempre  que  dicha  modificacion  no  afecte
adversamente Jos derechos de los Tenedores de los Titulos
Opcivnales, plazos, condiciones y obligaciones de pago de las
Series vigentes. Los Tenedores de los Titulos Opeionales, por
medio de la adquisicion de uno o més Titulos Opcionales aceptan,
cn su caso, que ki Emisora y ¢l Representante Comidn lleven a cabo
las modificaciones a que se refiere of presente inciso ).

En vinud de lo anterior, la Emisora y el Representante Comuin
podrin, sin requerir ¢! consentimiento de la asamblea de Tenedores
de los Tiwlos Opeionales, de mancm  enunciativa mds no
limitativa, levar o cabo cualquier mxlificacion a la presente que
tenga por objeto: (i} modificar kb Cliusula Primera de ln presente
Acta de Emision, cuya modificacion pudiers facilitar o apoyar la
emision de Titulos Opcienales; (ii) medificar ¢l niunero de Serics
y'o nimero de titlos, (i} actualizar la regulacion de los Tiwlos
Opcionules, siempre y cuande no se alecten los derechos de los
Tenedores de los titulos vigentes; (iv) adicionar algin derecho de
los Tencdores de los Tittos Opcionates, sicmpre y cuando no se
afecten adversamente los derechos de los Tenedores de Tos titulos
vigentes, y (v) cuando existan Titulos Opeionales en Cireulacion
cuyos Activos Subyscentes sufman cambios o modilicociones, por
condiciones de mercado, en su metodologia de caleuln, éstos dejen
de existir y sean sustituidos, de acuerdo a lo establecido en ta
Cliusula Séptima de la presenie Acta de Emision,

Para que la maoditicacion al acta surta cfectos, la CNBY deberi
autorizar [a actualizacidn de la inscripeion en ¢l RNV (ya sea
mediante Ta acalizacion del propio Prospecto, mediante la
publicacion de un aviso informative o mediante cualquier otra
forma que apruebe la propia CNBV).

No obstante lo estipulado anteriomaente, las resoluciones tomadas
fuera de asumblea por unanimidad de los Tenedores de los Titlos
Opeionales que representen by totalidad de los Titulos Opcionales
con derecho a volo tendrin, pam todos dos clectos legales, la
misma validez que si hubicren sido adoptadas reunidos en
asamblea, siempre que se confinmen por escrito,

VIGESIMA. Posibles Adguinentes.

Los Tilulos Opcionales ¢n todas sus Series que sean emitidos con
buse a la presente Acta de Emision, pucden ser adquiridos por;
personas fisicas 0 morales, nacionales y extranjeras, cuando su
régimen de inversidn lo prevea expresamente,

En cl caso de ofertus publicas restringidas, Ta misma se encontrara
wrrcamente dingida o inversionistas instilwcionales y calificados
pam panicipar en ofertas publicas restringidas en el mercado
primario y secundario,

VIGESIMA PRIMERA. Reégimen Fiscal Aplicable,

El tratamicnto fiscal respecto de los ingresos que en su caso,
generen los Titulos Opcionales se regird para personas fisicas y
morales residentes en México, por lo previsto en los articulos 16-A
y 16-C del Codigo Fiscal de la Federacion; en los aniculos 20, 28
trrceion XVIL 129 fmccion IV, y 142 fraceion XV, de [a Ley del
Impuesio Sobre [a Renta vigente, en la regla 2.1.12 de Ia
Resolucion Miscelanea Fiscal para 2018; asi como en Tos anjculos
15,271, 288 y 290 del Reglamento de la Ley del Impuesto Sobre |y
Renta, y otras disposiciones contplementarias,

En ol caso de las operaciones financicras derivadas de capital
referidas a4 acciones colocadas en bolsas de valores concesionadas
contorme a la Ley del Mercado de Valores, asi como por aquétlas
referidas a dndices accionarios que representen a las citadas
acciones, sivmpre que se realicen en los mercados reconocidos a
que se reficren las fracciones Ty 11 del anticulo 16-C del Cindigo
Fiscal de o Federacion, el resuliado  se  determinam de
conformidad con ¢l aniculo 20 de la Ley del Impucsto Sobre ta
Renta.

Pan las personas {Tsicus o morales residentes en el extranjero se
sujetarin a lo previsto en los aniculos 161 parmios noveno y
décimo, 163 de la Ley det Impucsto Sobre o Renta y oirs
disposiciones complementarius,

El régimen tiscal podra modificarse a lo largo de Ia vigencia por lo
que los posibles adquirentes de los Titulos Opcionales deberin
consultar con sus asesores las consecucencias fiscales resultanies de
las opersciones que pretendan Hevar o cabo, incluyendo Ta
aplicacion de reglas especificas tespecto de su situacion en
particular.

VIGESIMA SEGUNDA. Licencia de Uso de Margas.

Los indices que podran ser utilizados como Activos Subyacentes y
que estin definidos en ¢l Prospecto de Emision son marcas
registradas y estin siendo  utilizadas con aworizacion de sus
respectivos tilulares, mediante contratos  de liceneia de uso
debidamente formalizados entre las partes sepin ko previsto en sus
términos

Asimismo, ¢l otorgamicnto de las licencias de uso antes referidas
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no imptica que los titulares de las mismas avalen, sugicran la
compr o verta, o estén involucradas en el procese de ofena de los
Titulos Opcionales.

Por ltimo, Jos titwlares de las licencias antes mencionadas y la
Emisora no quedarin obligadas a asumir compromisoes, garntizar
o indemnizar de maners alguna a fos Tenedores de los Titulos
Opcionales o o cualquier lercers, pur ¢l comportamiento de los
precios de los valores que conforman los Indices, asi como por fa
comision involuntaria de crores v omisiones o por la suspension
que se haga de la estimacion y difusion de los Indices, daiios
consecucnciales, peduicios de bucna fe o petjuicios que deriven de
la venta o compra de los Titulos Opcionales.

VIGESIMA TERCERA. Damicilios.

Para todo o reltive a los Tiulos Opcionales, la Emisora v ¢l
Representante Comiin seftalan como sus domicilios los siguientes:

a) Emisora:

BBVA Boncomer, S.A , Institwcion de Banca Multiple, Grupo
Financiero BBVA Bancomer

Pasea de Iy Reforma Noo 510, Col. Judrez. Ale. Cuauhidmoc,

C.P. 06600, Ciudad de México, México

Telélono: +52 (55) 3621 3434, +52 (55) 5621 2718,

Commeo electonico: pss-mexice-vehiculos.groupia bbva.com

BT RCpresehlmite Commin:

Monex Casa de Bolsa, S A. de C.V., Monex Grupo Financien
Pasco de la Reforma 284, piso 9, Col. Judrez, Ale. Cuauhtémaoc,
C.P. 06600, Ciudad de México, Mdxico

Atencion: Claudia B. Zennefio Inclin, Alejandra Tapia Jiménes

y/o Mayra Karina Bautista Gomez

Teléfono: +52 {55) 5231 0060, +52 (551 5231 0161 y/e
£52 (55) 5231 0055,

Corren electronicn: czenmenn{d monex.con.iny,
altapia@monex.com.my y/o mkbautista@@ monex.com.mx

VIGESIMA CUARTA, Tribunales Compeientes.

Para Ja interpretacion y cumplimiento de la presente Acta de
Emisidn y de los Titulos Opeionales que conforme a la misma se¢
emilan, la Emisors, ¢l Represeatante Comin y los Tenedores de
los Tiwlos Opcionales por ¢l sole hecho de adyuinr dichos Titulos
Opcionales, se someten imevocablemente a la jurisdiceion y
competencia de los tribunales comunes en ta Ciudad de México,
renunciande expressimente a cualquicr otro fucro que pwdicra
corresponderles por razdn de su domicilio presente o futuro o por
cualquier otro mwivo.

VIGESIMA QUINTA. ¢_Inseripeion _en el
Nimero del Oficio v Fecha de Autorizacion de la Comision
Nacional Bancaria v de Valores,

La CNBY. mediante oficio No, 153/1167622019 de fecha 11 de
abril de 2019, otorgo la inseripeion de los Titulos Opcionales en cl
RNV gue para tal efecto Heva dicha CNBV. En o entendido que
dicha autorizacion no podri ser considerads como: i cerificacion
sobre la bondad de los valores inscritos en dicho registro o sobre In
solvencia, liquidez o calidad crediticia de la Emisora y, ii)
autorizacion parm que alguna de Jas partes involucradas—cn-la
emision de 1os Titulos Opcionales realice alguna actividad para L
gue se requiern autorzacion, permiso o registro conlorme a la
legislacion aplicable, incluyende de forma enunciativa mis no
limitativa, la prestacion de servicios de inversion en los ténminos
de la LMV,



