BBVA Bancomer

Creando Oportunidades

11 de octubre de 2019
Clave de Pizarra [TSL104L DC044]

Documento con Informacion Clave para la Inversion

Titulos Opcionales

De Compra en Efectivo, Americanos, con Rendimiento Limitado, con Porcentaje Retornable de Prima de Emision, Referidos a Tesla, Inc. (TSLA *).

Estos Titulos Opcionales tienen un Porcentaje Retornable
Pagada. En los Titulos Opcionales Americanos en las fech

de Prima de Emision del 18.5000%, es decir tienen una pérdida maxima del 81.5000% de la Prima
as en las que se pueden ejercer los Derechos de Ejercicio ( iento antici , en su

9

caso, el derecho de obtener en efectivo el monto calculado, de acuerdo con lo que a continuacién se establece.

A. Datos Generales

Emisor

BBVA Bancomer, S.A., Institucion de Banca Mltiple, Grupo Financiero BBVA Bancomer

Monto Colocado

$45,300,000.00 M.N ( CUARENTA Y CINCO MILLONES TRESCIENTOS MIL pesos 00/100 M.N)

Numero de Titulos Opcionales

453,000 (CUATROCIENTOS CINCUENTA Y TRES MIL) Titulos Opcionales

Volumen minimo de los Titulos Opcionales a ejercer

Un Lote

Tipo de Oferta

Oferta Pablica Primaria

Fecha de Oferta/ Cierre de libro/ Emisién/ Cruce/ Registro
en Bolsa y Publicacion del Aviso de Colocacion de la Serie

16 de octubre de 2019

Fecha de Liquidacion de la Prima de Emision

18 de octubre de 2019

Plazo de Vigencia de la Serie

El plazo de vigencia de esta Serie es de 546 dias.

Nimero de Serie Serie 125
Moneda de Emision MXN
Moneda de Liquidacion MXN

Prima de Emisién MXN 100.00
Rendimiento Méaximo del Titulo Opcional 25.50%

Nivel de Referencia del Titulo Opcional

Precio de Cierre del Mercado de Origen de TSLA * x (100 / Precio de Cierre del Mercado de Origen
TSLA * del dia 11 de octubre de 2019)

Factores
Factor 1 1.0000000 Factor 5 0.000000
Factor 2 0.8150000 Factor 6 Para las Fechas de Ejercicio 1, 2, 3,5, 6, 7, 8, 9, 10,
11, 12,13, 14, 15, 16 y 17 seréa igual a 1.0000, y para
la Fecha de Ejercicio 4 seré igual a 0.8150.
Factor 3 1.0150000 Factor 7 1.000000
Factor 4 0.0150000 Factor 8 0.815000
Derechos de Pago 1,2 ... 17
Fecha de Observacion 1/ Pago 14 de noviembre de 2019 19 de noviembre de 2019
Fecha de Observacion 2 / Pago 16 de diciembre de 2019 18 de diciembre de 2019
Fecha de Observacion 3 / Pago 16 de enero de 2020 20 de enero de 2020
Fecha de Observacion 4 / Pago 13 de febrero de 2020 18 de febrero de 2020
Fecha de Observacion 5 / Pago 13 de marzo de 2020 18 de marzo de 2020
Fecha de Observacion 6 / Pago 16 de abril de 2020 20 de abril de 2020
Fecha de Observacion 7 / Pago 14 de mayo de 2020 18 de mayo de 2020
Fecha de Observacion 8 / Pago 16 de junio de 2020 18 de junio de 2020
Fecha de Observacion 9 / Pago 16 de julio de 2020 20 de julio de 2020
Fecha de Observacion 10 / Pago 14 de agosto de 2020 18 de agosto de 2020
Fecha de Observacion 11 / Pago 15 de septiembre de 2020 18 de septiembre de 2020
Fecha de Observacion 12 / Pago 15 de octubre de 2020 19 de octubre de 2020
Fecha de Observacion 13 / Pago 13 de noviembre de 2020 18 de noviembre de 2020
Fecha de Observacion 14 / Pago 16 de diciembre de 2020 18 de diciembre de 2020
Fecha de Observacion 15 / Pago 14 de enero de 2021 18 de enero de 2021
Fecha de Observacion 16 / Pago 16 de febrero de 2021 18 de febrero de 2021
Fecha de Observacion 17 / Pago 16 de marzo de 2021 18 de marzo de 2021
Precio de Observacion 1,2 ... 17 MXN 100.00
Valor de Referencia de Observacion Precio de Cierre del Mercado de Origen de TSLA * evaluado en la Fecha de Observacion
correspondiente x (100 / Precio de Cierre del Mercado de Origen TSLA * del dia 11 de octubre de
2019)

la Emisora pagara: [(PO x Factor 4) + (PRPE x Factor 5)]

Emisora pagara:

[(PO x Factor 5) + (PRPE x Factor 5)]

Donde:

PO = Precio de Observacion

PRPE = Porcentaje Retornable de la Prima de Emision

I. Si el Valor de Referencia de Observacion del Titulo Opcional, en la Fecha de Observacion es mayor o igual al Precio de Observacién multiplicado por el Factor 2,

II. Si el Valor de Referencia de Observacion del Titulo Opcional, en la Fecha de Observacién es menor al Precio de Observacién multiplicado por el Factor 2, la

Rendimiento Maximo del Derecho

| [1.5000%
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Derechos de Ejercicio 1,2... 17

Fecha de Ejercicio 1/ Liquidacién

14 de noviembre de 2019 19 de noviembre de 2019

Fecha de Ejercicio 2 / Liquidacién 16 de diciembre de 2019 18 de diciembre de 2019
Fecha de Ejercicio 3 / Liquidacién 16 de enero de 2020 20 de enero de 2020
Fecha de Ejercicio 4 / Liquidacién 13 de febrero de 2020 18 de febrero de 2020

Fecha de Ejercicio 5 / Liquidacién

13 de marzo de 2020 18 de marzo de 2020

Fecha de Ejercicio 6 / Liquidacién

16 de abril de 2020 20 de abril de 2020

Fecha de Ejercicio 7 / Liquidacién

14 de mayo de 2020 18 de mayo de 2020

Fecha de Ejercicio 8 / Liquidacién

16 de junio de 2020 18 de junio de 2020

Fecha de Ejercicio 9 / Liquidacién

16 de julio de 2020 20 de julio de 2020

Fecha de Ejercicio 10 / Liquidacion 14 de agosto de 2020 18 de agosto de 2020
Fecha de Ejercicio 11 / Liquidacién 15 de ore de 2020 18 de septiembre de 2020
Fecha de Ejercicio 12 / Liquidacion 15 de octubre de 2020 19 de octubre de 2020
Fecha de Ejercicio 13/ Liquidacién 13 de noviembre de 2020 18 de noviembre de 2020
Fecha de Ejercicio 14 / Liquidacion 16 de diciembre de 2020 18 de diciembre de 2020
Fecha de Ejercicio 15 / Liquidacién 14 de enero de 2021 18 de enero de 2021
Fecha de Ejercicio 16 / Liquidacion 16 de febrero de 2021 18 de febrero de 2021
Fecha de Ejercicio 17 / Liquidacién 16 de marzo de 2021 18 de marzo de 2021
Precio de Ejercicio 1,2,3 ... 17 MXN 100.00

Valor de Referencia de Ejercicio

Precio de Cierre del Mercado de Origen de TSLA * evaluado en la Fecha de Ejercicio
correspondiente x (100 / Precio de Cierre del Mercado de Origen TSLA * del dia 11 de octubre de
2019)

I. Si el Valor de Referencia de Ejercicio del Titulo Opcional, en la Fecha de Ejercicio es mayor o igual al Precio de Ejercicio multiplicado por el Factor 6, la Emisora

pagaré:
[(PE x Factor 1) + (PRPE x Factor 5)]

II. Si el Valor de Referencia de Ejercicio del Titulo Opcional, en la Fecha de Ejercicio es menor al Precio de Ejercicio multiplicado por el Factor 6, la Emisora pagara:

[(PE x Factor 5) + (PRPE x Factor 5)]

Donde:

PE = Precio de Ejercicio

PRPE = Porcentaje Retornable de la Prima de Emision

Rendimiento Maximo del Derecho

[0.00%

Derechos de Ejercicio 18

Fecha de Ejercicio 18 / Liquidacion

14 de abril de 2021 l 16 de abril de 2021

Precio de Ejercicio 18

MXN 100.00

Valor de Referencia de Ejercicio

Precio de Cierre del Mercado de Origen de TSLA * x (100 / Precio de Cierre del Mercado de Origen
TSLA * del dia 11 de octubre de 2019) evaluado en la Fecha de Ejercicio correspondiente

I. Si el Valor de Referencia de Ejercicio del Titulo Opcional, en la Fecha de Ejercicio es mayor o igual al Precio de Ejercicio multiplicado por el Factor 2, la Emisora

pagaré:
[(PE x Factor 3) + (PRPE x Factor 5)]

II. Si el Valor de Referencia de Ejercicio del Titulo Opcional, en la Fecha de Ejercicio es menor al Precio de Ejercicio multiplicado por el Factor 2, la Emisora pagara:
((VE — (PE x Factor 8)) x Factor 7) + (PE x Factor 1) + (PRPE x Factor 5)

Donde:

VE = Valor de Referencia de Ejercicio

PE = Precio de Ejercicio

PRPE = Porcentaje Retornable de la Prima de Emision

Rendimiento Maximo del Derecho

1.50%

Plazo de Vigencia de la Emision

Hasta 10 afios contados a partir de la fecha del Acta de Emision, es decir, a partir del 12 de abril de
2019 al 12 de abril de 2029.

Numero de Titulos Opcionales autorizados para circular

Hasta 500,000,000 (quinientos millones) de Titulos Opcionales.

Intermediario Colocador

Casa de Bolsa BBVA Bancomer, S.A. de C.V., Grupo Financiero BBVA Bancomer.

Posibles Adquirentes de todas y cada una de las Series

Personas fisicas o morales, nacionales y extranjeras, cuando su régimen de inversién lo prevea
expresamente.

Régimen Fiscal Aplicable a todas y cada una de las series

El Régimen Fiscal Aplicable se pueden consultar en el Aviso de Oferta Publica aplicable a la emision.

Lugar de Emision

Meéxico, Ciudad de México.

Lugar y Forma de Liquidacion

Los Titulos Opcionales se liquidaran en pesos mediante transferencia electrénica a través de S.D.
Indeval Institucion para el Depésito de Valores, S.A. de C.V., (“Indeval’) con domicilio ubicado en Av.
Paseo de la Reforma nimero 255, piso 3, Colonia Cuauhtémoc, C.P. 06500, o en cualquier otra
direccion que Indeval dé a conocer en caso que cambie de domicilio.

Evento Extraordinario

Seran los que se sefialan en la clausula Décima Tercera “Eventos Extraordinarios” del Acta de
Emisién.

Efecto del Activo Subyacente sobre los Titulos Opcionales

El valor de los Titulos Opcionales se podria ver afectado por el nivel de mercado del Activo
Subyacente, tasas de interés, la volatilidad implicita y el plazo o vencimiento.
El movimiento de dichas variables depende de diversos factores ajenos a la Emisora.

Representante Comun

Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo Financiero.
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Niveles de Referencia

|Nive| de Referencia del Titulo Opcional Inicial l MXN 100.00 |
|Precio nicial de TSLA * [ USD 247.8900 |

Nivel de Referencia de los Activos(s)

Activo(s) Subyacentes Clave de Pizarra Mercado de origen

Subyacentes(s)
Precio de Cierre del Mercado de Origen de
Tesla. Inc TSLA* TSLA* x (100 / Precio de Cierre del Mercado | E.U.A. (ISIN: US88160R1014) Cédigo
. de Origen TSLA * del dia 11 de octubre de BBG: TSLA UW Equity
2019)

Convencion de dias habiles: En caso de que alguna Fecha de Observacion o Ejercicio sea dia inhabil en el Mercado de Origen, la Fecha se modificara
al siguiente dia habil para el Mercado de Origen.

Ejemplo del Rendimiento del Titulo Opcional

Pago del Total del Titulo Opcional por Fecha de Ejercicio/

130 Observacion - 30
o 120 r 20 g
(3] L =
g o 0 g
& 100 0 3
= o o o o (2
% 9% S o ¥ g9 3 r1w0g
0= oy
Sc 80 F-20 @
g0 7
e g 70 r-30 28
E .8 60 Derechos de Observacion 1,2 ... 17 L .40 g
55 50 &
g [ Derecho de Ejercicio 18 B o
£ 40 L 60 &
g 30 Derechos de Ejercicio 1,2 ... 17 L -70 g
o 8
20 Méaximo Pago de derechos de Observacion r -80 g‘
10 L.o0 &

* Cuando el Derecho de Ejercicio es positivo, el Titulo se Ejercera y Liquidara a los tenedores.

Tabla de pago

A. En las Fechas de Observacién de la 1 ala 17:

| Tabla de Escenarios |
Si el Valor de Referencia de Si el Valor de Referencia de

Fechas de Observacion Observacién es mayor o igual Observacién es menor al (PO
al (PO x Factor 2) x Factor 2)
Fecha de Observacion 1 - 17 MXN 1.5000000 MXN 0.00

B. En las Fechas de Ejercicio de la 1 ala 17:

Tabla de Escenarios Il
Si el Valor de Referencia de Si el Valor de Referencia de

Fechas de Ejercicio Ejercicio es mayor o igual al Ejercicio es menor al (PE x
(PE x Factor 6) Factor 6)
Fecha de Ejercicio 1 - 17 MXN 100.0000000 MXN 0.00

Creando Oportunidades



BBVA Bancomer

Creando Oportunidades

Tabla de pago

C. En la Fecha de Ejercicio 18

11 de octubre de 2019
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Escenarios en la Fecha de Ejercicio 18
Nivel de Referencia del Titulo Rendimiento del Valor de Referencia de Derechos de los tenedores en
Opcional Subyacente Ejercicio MXN
0.0000 USD -100.00% MXN 0.00 MXN 18.5000
4.9578 USD -98.00% MXN 2.00 MXN 20.5000
9.9156 USD -96.00% MXN 4.00 MXN 22.5000
14.8734 USD -94.00% MXN 6.00 MXN 24.5000
19.8312 USD -92.00% MXN 8.00 MXN 26.5000
24.7890 USD -90.00% MXN 10.00 MXN 28.5000
29.7468 USD -88.00% MXN 12.00 MXN 30.5000
34.7046 USD -86.00% MXN 14.00 MXN 32.5000
39.6624 USD -84.00% MXN 16.00 MXN 34.5000
44.6202 USD -82.00% MXN 18.00 MXN 36.5000
49.5780 USD -80.00% MXN 20.00 MXN 38.5000
54.5358 USD -78.00% MXN 22.00 MXN 40.5000
59.4936 USD -76.00% MXN 24.00 MXN 42.5000
64.4514 USD -74.00% MXN 26.00 MXN 44.5000
69.4092 USD -72.00% MXN 28.00 MXN 46.5000
'4.3670 USD -70.00% MXN 30.00 MXN 48.5000
'9.3248 USD -68.00% MXN 32.00 MXN 50.5000
4.2826 USD -66.00% MXN 34.00 MXN 52.5000
89.2404 USD -64.00% MXN 36.00 MXN 54.5000
94.1982 USD -62.00% MXN 38.00 MXN 56.5000
99.1560 USD -60.00% MXN 40.00 MXN 58.5000
104.1138 USD -58.00% MXN 42.00 MXN 60.5000
109.0716 USD -56.00% MXN 44.00 MXN 62.5000
114.0294 USD -54.00% MXN 46.00 MXN 64.5000
118.9872 USD -52.00% MXN 48.00 MXN 66.5000
123.9450 USD -50.00% MXN 50.00 MXN 68.5000
128.9028 USD -48.00% MXN 52.00 MXN 70.5000
133.8606 USD -46.00% MXN 54.00 MXN 72.5000
138.8184 USD -44.00% MXN 56.00 MXN 74.5000
143.7762 USD -42.00% MXN 58.00 MXN 76.5000
148.7340 USD -40.00% MXN 60.00 MXN 78.5000
153.6918 USD -38.00% MXN 62.00 MXN 80.5000
158.6496 USD -36.00% MXN 64.00 MXN 82.5000
163.6074 USD -34.00% MXN 66.00 MXN 84.5000
168.5652 USD -32.00% MXN 68.00 MXN 86.5000
173.5230 USD -30.00% MXN 70.00 MXN 88.5000
178.4808 USD -28.00% MXN 72.00 MXN 90.5000
183.4386 USD -26.00% MXN 74.00 MXN 92.5000
188.3964 USD -24.00% MXN 76.00 MXN 94.5000
193.3542 USD -22.00% MXN 78.00 MXN 96.5000
98.3120 USD -20.00% MXN 80.00 MXN 98.5000
03.2698 USD -18.00% MXN 82.00 MXN 101.5000
08.2276 USD -16.00% MXN 84.00 MXN 101.5000
13.1854 USD -14.00% MXN 86.00 MXN 101.5000
18.1432 USD -12.00% MXN 88.00 MXN 101.5000
223.1010 USD -10.00% MXN 90.00 MXN 101.5000
228.0588 USD -8.00% MXN 92.00 MXN 101.5000
33.0166 USD -6.00% MXN 94.00 MXN 101.5000
37.9744 USD -4.00% MXN 96.00 MXN 101.5000
42.9322 USD -2.00% MXN 98.00 MXN 101.5000
47.8900 USD 0.00% MXN 100.00 MXN 101.5000
252.8478 USD 2.00% MXN 102.00 MXN 101.5000
257.8056 USD 4.00% MXN 104.00 MXN 101.5000
262.7634 USD 6.00% MXN 106.00 MXN 101.5000
267.7212 USD 8.00% MXN 108.00 MXN 101.5000
272.6790 USD 10.00% MXN 110.00 MXN 101.5000
277.6368 USD 12.00% MXN 112.00 MXN 101.5000
282.5946 USD 14.00% MXN 114.00 MXN 101.5000
287.5524 USD 16.00% MXN 116.00 MXN 101.5000
292.5102 USD 18.00% MXN 118.00 MXN 101.5000
97.4680 USD 20.00% MXN 120.00 MXN 101.5000
02.4258 USD 22.00% MXN 122.00 MXN 101.5000
07.3836 USD 24.00% MXN 124.00 MXN 101.5000
12.3414 USD 26.00% MXN 126.00 MXN 101.5000
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B. Factores de Riesgo
Los Titulos Opcionales son valores que representan un derecho temporal para ejercer un derecho de compra o de venta, adquirido por los tenedores a cambio del
pago de una Prima de Emisién. Dicho derecho expira al término del Plazo de Vigencia. Los Titulos Opcionales son instrumentos financieros especializados
disefiados para inversionistas conocedores de dichos instrumentos, asi como con los factores que determinan su precio. De hecho, el precio de los valores o
instrumentos o los resultados de las inversiones pueden fluctuar en contra del interés del inversionista, pudiendo dar lugar a pérdidas.

Ni el presente Documento ni su contenido constituyen por parte de BBVA Bancomer una oferta o invitacion de compra susceptible de aceptacion o adhesion por
parte del receptor, ni de realizacién o cancelacion de inversiones.

Riesgo de Mercado. El movimiento del precio del subyacente, las tasas de interés, la volatilidad implicita del subyacente y el plazo a vencimiento depende de
diversos factores ajenos a la Emisora de los Titulos Opcionales; Riesgo de Liquidez. En caso de que el tenedor del Titulo Opcional quisiera vender de manera
anticipada tendria que realizar la operacién en mercado secundario; Riesgo de Mercado Secundario. Los Titulos Opcionales podran ser comprados y vendidos
por su tenedor libremente en la Bolsa, y en funcion de las propias condiciones del mercado, pudiera haber o no otros participantes interesados en adquirir los
Titulos Opcionales en mercado secundario; Riesgo de Contraparte. Es la exposicion a pérdidas como resultado del incumplimiento o falta de capacidad crediticia
de la Emisora de los Titulos Opcionales. El cumplimiento a las reglas de cobertura y liquidez por parte de la Emisora disminuye considerablemente el riesgo de
contraparte.

Dado que el rendimiento de los Titulos Opcionales estara referido al comportamiento de diversos Activos Subyacentes, existe la posibilidad de que los inversionistas
no recuperen el monto de la Prima de Emision invertido.

El Representante Comun cuenta con la facultad de realizar visitas o revisiones al Emisor o a las personas que presenten servicios relacionados con los Titulos
Opcionales sin estar obligado a llevar a cabo dichas visitas para verificar el cumplimiento de sus obligaciones. En caso que el Representante Comun no realice
dichas visitas o revisiones, los intereses de los Tenedores, en ciertas circunstancias, podrian verse afectados.

Los factores de riesgo anteriormente descritos no son los tnicos, el inversionista debera revisar la totalidad de Factores de Riesgo que se incluyen en el Prospecto
de colocacion.

C. Caracteristicas de la Oferta

Los recursos provenientes de la emision se destinaran al cumplimiento de los fines propios de la Emisora.

En el caso de los Titulos Opcionales con porcentaje de prima retornable, una parte de los fondos obtenidos se destinara a comprar un instrumento de renta fija el
cual tiene como objetivo generar el rendimiento minimo garantizado y otra porcion de los fondos se destina a la parte opcional mediante la cobertura dinamica que
se explica en la Clausula Décima Cuarta del Acta de Emision “Cobertura y Norma de Liquidez Agregada o, en su caso Plan de Requerimientos de Efectivo”.

Portafolio de Cobertura

de
de la prima la canasta
Recursos de la
= W
Inversién en Inversidn en
instrumentas: instrumentas:
e deuda - de renta variable
- derivados -Darivados
- - de deuda

D. La Emisora

BBVA Bancomer, S.A. Institucién de Banca Multiple Grupo Financiero BBVA Bancomer es la principal subsidiaria de Grupo Financiero BBVA Bancomer, S.A. de
C.V. La duraci6n de la Sociedad es indefinida. BBVA Es un banco multipropdsito, constituido como sociedad anénima bajo las leyes mexicanas y que brinda una
amplia gama de servicios bancarios, instrumentos y servicios financieros. Su modelo de negocios consiste en una distribucién segmentada por tipo de cliente con
una filosofia de control de riesgo y un objetivo de crecimiento y rentabilidad con eficiencia a largo plazo. Su oficina principal se encuentra ubicada en Avenida
Paseo de la Reforma No. 510, Col. Juarez, C.P. 06600, México, Cuidad de México., y su nimero telefénico central es (55) 5621 3434. La persona encargada de las
relaciones con los inversionistas es Adabel S. Sierra Martinez y podra ser contactada en el teléfono (55) 5621 2718 y en el correo electrénico
adabel.sierra@bbva.com.

E. Informacién Financiera

Estado de Resultados: 2018 2017 2016
Total de Ingresos 188,632 167,665 137,879
Utilidad neta 46,060 39,143 33,311
UPA* N/D N/D N/D
EBITDA 63,286 53,063 42,307

Balance general:
2018 2017 2016

Disponibilidades 232,851 217,126 186,749
Activo Fijo 40,169 41,349 42,563
Otros activos 6,658 7,891 7,049
Total de activos 2,068,259 1,996,986 1,908,681
Pasivos bursatiles* N/D N/D N/D
Pasivos bancarios 17,861 17,380 19,204
Otros Pasivos 166,020 127,799 130,922
Total Pasivo 1,874,036 1,821,213 1,749,699
Capital Contable 194,223 175,773 158,982

*Informacién no reportada por la Emisora en sus informes financieros.
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Respecto al desempefio financiero de BBVA Bancomer, al 31 de diciembre de 2018, la cartera vigente de BBVA Bancomer fue de $1,140,319
millones de pesos, que representan un crecimiento de $83,985 millones de pesos o 8.0%. El mayor dinamismo se observa dentro de la cartera
comercial que crece a un ritmo de 8.9% en términos anuales. Dentro de este portafolio, el segmento empresarial, que incluye corporativos,
empresas medianas y PyMEs registra buen comportamiento al registrar un crecimiento de 45,763 millones de pesos con respecto al del afio
previo. La utilidad neta al 31 de diciembre de 2018 se ubicé en $46,060 millones de pesos, comparada con $39,143 millones de pesos del afio
anterior. Esto represent6 un aumento de $6,917 millones de pesos o 17.7%.

Para conocer la informacién financiera detallada de la Emisora, asi como tener una comprension integral de la informacién financiera
seleccionada, le sugerimos consultar el Prospecto y los avisos informativos al Prospecto publicados respecto de la actualizacién de la
inscripcion de los Titulos Opcionales en el Registro Nacional de Valores y los Estados Financieros respectivos. La informacién financiera
detallada del Emisor podré ser consultada en la pagina web: www.bancomer.com.

La informacién aqui presentada es publica y se encuentra en la pagina de la Bolsa Institucional de Valores, S.A. de C.V. y de la Comision
Nacional Bancaria y de Valores. Para mayor informacién de las caracteristicas y términos de los titulos opcionales, favor de consultar el titulo,
los avisos informativos, el acta de emisién, asi como el prospecto de colocacién en las paginas web: www.biva.mx, www.gob.mx/cnbv y
www.bancomer.com.

Datos de Contacto

Informacién de contacto

ESPECIALISTAS DE INVERSION
Nombre Divisién Teléfono Email
Gloria Patricia Medina Lara Metropolitana 5201 2000 ext. 42827 p.medina@bbva.com
Francisco Martin Gil Afiorve Bajio (477) 7103963 franciscomartin.qgil@bbva.com
Alberto Jimenez Nolasco Sur (222) 214 4424 alberto.jimenez.1@bbva.com
Carlos Rioja Quintero Occidente (333) 648 6632 carlos.rioja@bbva.com
Xavier Navarro Pefia Noreste (818) 056 0350 ext. 15 xavier.navarro.pena@bbva.com
Mario Gémez Rincén Noroeste (664) 687 9841 mario.gomezr@bbva.com
Carlos Alberto Castro Diaz Sureste 01-999-942 2935 carlosalberto.castro@bbva.com

Documento con informacién clave para la inversion a disposicion del intermediario colocador y en las paginas de Internet www.biva.mx,
www.cnbv.gob.mx, y www.bancomer.com.

Creando Oportunidades
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ESTE AVISO APARECE UNICAMENTE CON FINES INFORMATIVOS,
YA QUE LA TOTALIDAD DE LOS VALORES HAN SIDO COLOCADOS

BBVA

BBVA Bancomer, S.A., Institucion de Banca Multlple Grupo Flnanmero BBVA Bancomer

OFERTA PUBLICA DE 453,000 (CUATROCIENTOS CINCUENTA Y TRES MIL) TITULOS OPCIONALES DE COMPRA, EN EFECTIVO, AMERICANOS, CON RENDIMIENTO LIMITADO, CON PORCENTAJE RETORNABLE DE
LA PRIMA DE EMISION REFERIDOS A TESLA, INC. CORRESPONDIENTES A LA SERIE 125. LA EMISION PODRA DIVIDIRSE EN HASTA 1,500 SERIES, DE CONFORMIDAD CON LOS TERMINOS Y CONDICIONES DEL
ACTA DE EMISION, CONTENIDA EN LA ESCRITURA PUBLICA 219,208, DE FECHA 12 DE ABRIL DE 2019, OTORGADA ANTE EL LIC. CECILIO GONZALEZ MARQUEZ, NOTARIO PUBLICO N° 151 DE MEXICO, CIUDAD DE

MEXICO.

DE CONFORMIDAD CON LO ESTABLECIDO EN LA CLAUSULA PRIMERA “DEFINICIONES”, DEL ACTA DE EMISION, SE PODRAN COLOCAR TITULOS OPCIONALES REFERIDOS A ACTIVOS SUBYACENTES
ADICIONALES A LOS INCLUIDOS EN EL PROSPECTO DE COLOCACION, SUS ACTUALIZACIONES Y AVISOS CON FINES INFORMATIVOS DIVULGADOS A LA FECHA, QUE CUMPLAN CON LOS TERMINOS QUE
SENALAN DICHAS DEFINICIONES. POR LO QUE EN EL AVISO DE OFERTA PUBLICA CORRESPONDIENTE SE INDICARA EL ACTIVO SUBYACENTE CORRESPONDIENTE, Y SE DESARROLLARA RESPECTO DE ESTE
LA INFORMACION SENALADA EN EL ANEXO I, FRACCION i) INCISO C), NUMERAL 4, “EMISORA DE LO VALORES DE REFERENCIA” DE LAS DISPOSICIONES DE CARACTER GENERAL APLICABLES A LAS EMISORAS
DE VALORES Y A OTROS PARTICIPANTES DEL MERCADO DE VALORES Y CUALQUIER OTRA QUE LAS SUSTITUYA O MODIFIQUE, SENALANDO QUE DICHA INFORMACION FORMA PARTE INTEGRAL DEL
PROSPECTO DE COLOCACION Y SUS ACTUALIZACIONES. EN EL ENTENDIDO QUE EN CADA ACTUALIZACION DEL PROSPECTO DE COLOCACION SE INCLUIRA EL LISTADO ACTUALIZADO CONSIDERANDO DICHOS

ACTIVOS SUBYACENTES ADICIONALES.

LOS TIiTULOS OPCIONALES SE EMITEN EN LOTES DE 100 TiTULOS OPCIONALES CADA UNO.

MONTO DE LA OFERTA
$45,300,000.00 M.N.
(CUARENTA'Y CINCO MILLONES TRESCIENTOS MIL PESOS 00/100 M.N.)

Fechas de la presente Colocacion

Gastos Relacionados con la Colocacion

Fecha de la Oferta de la Serie:

16 de octubre de 2019

Fecha de Cierre de Libro de la Serie:

16 de octubre de 2019

Registro en RNV: $22,650.00

Fecha de Emisién de la Serie:

16 de octubre de 2019

Listado en Bolsa: $11,020.00 (incluye iva)

Fecha de Publicacién del Aviso de
Colocacién de la Serie:

16 de octubre de 2019

Representante Comun: Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo Financiero.

Intermediario Colocador Casa de Bolsa BBVA Bancomer, S.A. de C.V., Grupo Financiero BBVA Bancomer.

Fecha de Cruce:

16 de octubre de 2019

Fecha de Liquidacion:

18 de octubre de 2019

Recursos netos que obtendra la .
Emisora por la colocacion: Aproximadamente $45,266,330.00

Fecha de Registro en Bolsa:

16 de octubre de 2019

Todos los gastos relacionados con la colocacion fueron cubiertos con recursos propios de la Emisora.

Plazo de Vigencia de la Serie:

El plazo de vigencia de esta Serie es de 546 dias, es decir del 16 de octubre de 2019 al 14
de abril de 2021

Informacion de la Emision

Caracteristicas de la presente Colocacion

BBVA Bancomer,
Bancomer.

S.A., Institucion de Banca Multiple, Grupo Financiero BBVA

Emisora:

Monto Emitido:

$45,300,000.00 M.N. (cuarenta y cinco millones trescientos mil pesos 00/100 m.n.)

Escritura publica 219,208, de fecha 12 de abril de 2019, otorgada ante la fe del

Acta de Emision licenciado Cecilio Gonzélez Marquez, notario publico 151 de la Ciudad de México.

Monto Colocado:

$45,300,000.00 M.N. (cuarenta y cinco millones trescientos mil pesos 00/100 m.n.)

Lugar de Emision: Ciudad de México, México.

Moneda de Emisi6n:

Pesos

Moneda de Liquidacién:

Pesos

Hasta 10 afios contados a partir de la fecha del Acta de Emision, es decir, a partir del
12 de abril de 2019.

Plazo de Vigencia de la Emision:

NUmero de Titulos Opcionales:

453,000 (cuatrocientos cincuenta y tres mil) Titulos Opcionales

NUmero de Titulos Opcionales autorizados para circular:

Clase de los titulos:

Titulos Opcionales de Compra

Hasta 500,000,000 (quinientos millones) de Titulos Opcionales.

Forma de Liquidacion:

En Efectivo

Posibles Adquirentes de todas y cada una de las series:

Tipo de Ejercicio:

Americanos

Personas Fisicas y Morales, nacionales y extranjeras, cuando su régimen de inversion lo prevea expresamente.

Fecha(s) de Observacion:

Conforme se establece en la Tabla de Derechos

Lugar y Forma de Liquidacién:

Fecha(s) de Ejercicio:

Conforme se establece en la Tabla de Derechos

Volumen Minimo de Titulos Opcionales

aEjercer: i UnLote

Los Titulos Opcionales se liquidaran en pesos mediante transferencia electrénica a través de S.D. Indeval Institucion para el
Deposito de Valores, S.A. de C.V., (“Indeval”’) con domicilio ubicado en Av. Paseo de la Reforma nimero 255, piso 3, Colonia
Cuauhtémoc, C.P. 06500, o en cualquier otra direccién que Indeval dé a conocer en caso que cambie de domicilio.

Activo(s) Subyacentes sobre el (los) que se emiten los Titulos Opcionales

Evento Extraordinario:

. . . . Seran los que se sefialan en |a clausula Décima Tercera “Eventos Extraordinarios” del Acta de Emision.
Activo(s) Subyacentes CFI’?Z\/aerge Nivel de Referencia de los Activo(s) Subyacente(s) Me(r)cr?gdeonde Régimen giscal Apiicable a todas y cada una de as series:
Precio de Cierre del Mercado de Origen de TSLA * x El tratamiento fiscal respecto de los ingresos que en su caso, generen los Titulos Opcionales se regira para personas fisicas y
Tesla, Inc. TSLA* (100 / Precio de Cierre del Mercado de Origen TSLA * E.UA. morales residentes en México, por lo previsto en los articulos 16-A y 16-C del Cédigo Fiscal de la Federacion, asi como en los
del dia 11 de octubre de 2019) articulos 20, 28 fraccion XVII, 129 fraccion IV y 142 fraccion XIV de la Ley del Impuesto Sobre la Renta vigente, en la Regla 2.1.12

Convencién de dias habiles: En caso de que alguna Fecha de Observacion o Ejercicio sea dia inhabil en el Mercado de Origen, la
Fecha se modificara al siguiente dia habil para el Mercado de Origen.

Nivel de Referencia

Nivel de Referencia del Titulo Opcional en la Fecha Inicial:

247.89 USD x (100/247.89 USD) = 100

Nivel de Referencia del Titulo Opcional:

Precio de Cierre del Mercado de Origen de TSLA * x (100 /
Precio de Cierre del Mercado de Origen TSLA * del dia 11 de
octubre de 2019)

Efecto del Activo Subyacente sobre los Titulos Opcionales

El valor de los Tltulos Opcionales se podna ver afectado por el nivel de mercado del Activo Subyacente tasas de interés, Ia

de la Resolucién Miscelanea Fiscal para 2018, asi como en los articulos 15, 271, 288 y 290 del Reglamento de la Ley del

Impuesto Sobre la Renta y otras disposiciones complementarias.

En el caso de las operaciones financieras derivadas de capital referidas a acciones colocadas en bolsas de valores concesionadas
conforme a la Ley del Mercado de Valores, asi como por aquéllas referidas a indices accionarios que representen a las citadas
acciones, siempre que se realicen en los mercados reconocidos a que se refieren las fracciones | y Il del articulo 16 C del Codigo
Fiscal de la Federacion, el resultado se determinara de conformidad con el articulo 20 de la Ley del Impuesto Sobre la Renta.

Para las personas fisicas o morales residentes en el extranjero se sujetaran a lo previsto en los articulos 161 parrafos noveno y
décimo, 163 de la Ley del Impuesto Sobre la Renta y otras disposiciones complementarias.

El régimen fiscal podra modificarse a lo largo de la vigencia por lo que los posibles adquirentes de los Titulos Opcionales deberan
consultar con sus asesores las consecuencias fiscales resultantes de las operaciones que pretendan llevar a cabo, incluyendo la
aplicacion de reglas especificas respecto de su situacién en particular.




Serie Clave de Pizarra de esta Serie Prima de Emisién Porcentaje Retornable de la Prima Rendimiento Maximo del Titulo Opcional Precio por Lote
18.5000000000% 25.5000000000%
125 TSL104L DC044 $ 100.00 $10,000.00
$18.5000000000 $25.5000000000
Precio de Cierre del Mercado de Origen de TSLA * evaluado en la Fecha de Ejercicio Precio de Cierre del Mercado de Origen de TSLA * evaluado en la Fecha de
Valor de Referencia de Ejercicio correspondiente x (100 / Precio de Cierre del Mercado de Origen TSLA * del dia 11 de Valor de Referencia de Observacion Observacion correspondiente x (100 / Precio de Cierre del Mercado de Origen TSLA *
octubre de 2019) del dia 11 de octubre de 2019)
Factor 1 1.0000000 Factor 5 0.000000
Factor 2 0.8150000 Factor 6 Para las Fechas de Ejercicio 1, 2, 3, 5, 6, 7, 8, 9, 10, 11, 12, 13,

14, 15, 16 y 17 seréa igual a 1.0000, y para la Fecha de Ejercicio
4 seraigual a 0.8150.

Factor 3 1.0150000 Factor 7 1.000000
Factor 4 0.0150000 Factor 8 0.815000
Los Titulos Opcionales son documentos que representan un derecho temporal adquirido por los tenedores a cambio del pago de una Prima de Emision. El Precio de Mercado del Titulo Opcional en el mercado secundario puede variar en funcion al Nivel de Mercado de

los Activos Subyacentes que lo compongan.
Cada Titulo Opcional otorga el derecho de ejercicio a sus tenedores conforme a lo siguiente:

Derechos de Pago del 1 al 17

1. Si el Valor de Referencia de Observacién del Titulo Opcional, en la Fecha de Observacién es mayor o igual al Precio de Observacién multiplicado por el Factor 2, la Emisora pagara:
[(PO x Factor 4) + (PRPE x Factor 5)]

11. Si el Valor de Referencia de Observacion del Titulo Opcional, en la Fecha de Observacién es menor al Precio de Observacion multiplicado por el Factor 2, la Emisora pagara:

[(PO x Factor 5) + (PRPE x Factor 5)]

Donde:

PO = Precio de Observacion
PRPE = Porcentaje Retornable de la Prima de Emisién

Rendimiento Maximo del Derecho de Observacion 1.50% Precio de Observacion $100.00

Derechos de Ejercicio del 1 al 17

1. Si el Valor de Referencia de Ejercicio del Titulo Opcional, en la Fecha de Ejercicio es mayor o igual al Precio de Ejercicio multiplicado por el Factor 6, la Emisora pagara:
[(PE x Factor 1) + (PRPE x Factor 5)]

11. Si el Valor de Referencia de Ejercicio del Titulo Opcional, en la Fecha de Ejercicio es menor al Precio de Ejercicio multiplicado por el Factor 6, la Emisora pagara:

[(PE x Factor 5) + (PRPE x Factor 5)]

Donde:

PE = Precio de Ejercicio
PRPE = Porcentaje Retornable de la Prima de Emisién

Rendimiento Maximo del Derecho de Ejercicio 0.00% Precio de Ejercicio $100.00

Derechos de Ejercicio 18

1. Si el Valor de Referencia de Ejercicio del Titulo Opcional, en la Fecha de Ejercicio es mayor o igual al Precio de Ejercicio multiplicado por el Factor 2, la Emisora pagara:
[(PE x Factor 3) + (PRPE x Factor 5)]

1. Si el Valor de Referencia de Ejercicio del Titulo Opcional, en la Fecha de Ejercicio es menor al Precio de Ejercicio multiplicado por el Factor 2, la Emisora pagara:

((VE — (PE x Factor 8)) x Factor 7) + (PE x Factor 1) + (PRPE x Factor 5)

Donde:

VE = Valor de Referencia de Ejercicio

PE = Precio de Ejercicio
PRPE = Porcentaje Retornable de la Prima de Emisién

Rendimiento Maximo del Derecho 1.5000000000% Precio de Ejercicio $100.00




No. Observacién / Ejercicio Fecha de Observacion Fecha de Pago de Derecho Fecha de Ejercicio Fecha de Liquidacion de Ejercicio
1 14 de noviembre de 2019 19 de noviembre de 2019 14 de noviembre de 2019 19 de noviembre de 2019
2 16 de diciembre de 2019 18 de diciembre de 2019 16 de diciembre de 2019 18 de diciembre de 2019
3 16 de enero de 2020 20 de enero de 2020 16 de enero de 2020 20 de enero de 2020
4 13 de febrero de 2020 18 de febrero de 2020 13 de febrero de 2020 18 de febrero de 2020
5 13 de marzo de 2020 18 de marzo de 2020 13 de marzo de 2020 18 de marzo de 2020
6 16 de abril de 2020 20 de abril de 2020 16 de abril de 2020 20 de abril de 2020
7 14 de mayo de 2020 18 de mayo de 2020 14 de mayo de 2020 18 de mayo de 2020
8 16 de junio de 2020 18 de junio de 2020 16 de junio de 2020 18 de junio de 2020
9 16 de julio de 2020 20 de julio de 2020 16 de julio de 2020 20 de julio de 2020
10 14 de agosto de 2020 18 de agosto de 2020 14 de agosto de 2020 18 de agosto de 2020
11 15 de septiembre de 2020 18 de septiembre de 2020 15 de septiembre de 2020 18 de septiembre de 2020
12 15 de octubre de 2020 19 de octubre de 2020 15 de octubre de 2020 19 de octubre de 2020
13 13 de noviembre de 2020 18 de noviembre de 2020 13 de noviembre de 2020 18 de noviembre de 2020
14 16 de diciembre de 2020 18 de diciembre de 2020 16 de diciembre de 2020 18 de diciembre de 2020
15 14 de enero de 2021 18 de enero de 2021 14 de enero de 2021 18 de enero de 2021
16 16 de febrero de 2021 18 de febrero de 2021 16 de febrero de 2021 18 de febrero de 2021
17 16 de marzo de 2021 18 de marzo de 2021 16 de marzo de 2021 18 de marzo de 2021
18 N/A N/A 14 de abril de 2021 16 de abril de 2021

Los Titulos Opcionales de Compra, en Efectivo, Americanos, con Rendimiento Limitado, con Porcentaje Retornable de la Prima de Emisién objeto de esta Emision, son instrumentos financieros disefiados para inversionistas conocedores de dichos instrumentos, asf
como de los factores que determinan su precio. El adquiriente debe conocer los riesgos que asume en caso de un Evento Extraordinario y que se mencionan en el Acta de Emision y en el Prospecto de Colocacién.

Cada serie de Titulos Opcionales esta representada por un Titulo depositado en la S.D. Indeval Institucion para el Depdsito de Valores, S.A. de C.V.

Cada uno de los indices (los “indices”), que podran ser utilizados como Activos Subyacentes y que se definen en el Prospecto de Colocacién son marcas registradas y estan siendo utilizados con autorizacién de sus respectivos titulares, segin sea el caso, mediante
contratos de licencia de uso, debidamente formalizados entre las partes segun lo previsto en sus términos.

Asimismo, el otorgamiento de las licencias de uso antes referidas no implica que los titulares de las mismas avalen, sugieran la compra o venta, o estén involucradas en el proceso de Oferta de los Titulos Opcionales.

Ni (la “Bolsa o “Bolsa de Valores”), ni los titulares de las licencias ni la Emisora estan obligados a asumir compromisos, garantizar o indemnizar de manera alguna a los Tenedores de los Titulos Opcionales o de cualquier tercero, por el comportamiento de los precios de
los valores que conforman los indices, asi como por la comisién involuntaria de errores u omisiones o por la suspension que se haga de la estimacién y difusién de los indices, dafios consecuenciales, perjuicios de buena fe o perjuicios que deriven de la venta o compra
de los Titulos Opcionales.

La Bolsa de Valores no seré responsable por cualquier perjuicio, ganancia anticipada, pérdida por suspensién de operaciones o incrementos en los gastos de operacion, perjuicios de buena fe, perjuicios por la venta o la compra de o por los Titulos Opcionales, dafios
consecuenciales, incidentales, indirectos, punitivos o especiales, aun cuando la Bolsa de Valores haya sido avisada de la posibilidad de dichos dafios.

Los efectos de los valores de referencia son los que se describen en el apartado de Factores de Riesgo del Prospecto de Colocacién.

La aplicacion inicial de las nuevas NIF a ser aplicables por la institucién a partir del 1 de enero de 2019, pudiera originar que su implementacion represente impactos en los procesos internos, operacién del negocio, situacién financiera y cumplimiento de obligaciones
contractuales; sin embargo, dada su reciente publicacién en el DOF del pasado 27 de diciembre de 2017, la institucién esta en proceso de analisis y medicion.

Las nuevas NIF son de carécter retrospectivo, en principio, su implementacién pudiera afectar la comparabilidad con informacién financiera de ejercicios pasados; sin embargo, si como resultado del andlisis y proceso de implementacién llegard a resultar impréactico
determinar sus efectos acumulados, la institucién atendera lo que establece la NIF B-1: “ajustar los saldos del periodo mas antiguo de activos pasivo y capital contable; considerando que dicho periodo pueda ser el actual.”

Casa de Bolsa BBVA Bancomer, S.A. de C.V., Grupo Financiero BBVA Bancomer, quien actuard como intermediario colocador de los Titulos Opcionales, es una entidad financiera que pertenece al mismo grupo financiero (Grupo Financiero BBVA
Bancomer, S.A. de C.V.) que la Emisora, por lo que ambas entidades estan controladas por una misma sociedad, y sus intereses pueden diferir a los de sus posibles inversionistas.

INTERMEDIARIO COLOCADOR DE LOS TiTULOS OPCIONALES

BBVA

Casade Bolsa

CASA DE BOLSA BBVA BANCOMER, S.A. DE C.V., GRUPO FINANCIERO BBVA BANCOMER



Los Titulos Opcionales objeto de la presente oferta se encuentran inscritos en el Registro Nacional de Valores con el No. 0175-1.20-2019-016 y son aptos para ser listados en el listado de la Bolsa de Valores. La emisién de Titulos Opcionales y su oferta pablica fue

autorizada por la Comisién Nacional Bancaria y de Valores mediante oficio No. 153/11676/2019 de fecha 11 de abril de 2019.
La inscripcién en el Registro Nacional de Valores no implica certificacién sobre la bondad de los valores, la solvencia de la Emisora o sobre la exactitud o veracidad de la informacién contenida en el Prospecto de Colocacién, ni convalida los actos que, en su caso,

hubieren sido realizados en contravencion de las leyes.
El Aviso de Colocacién podra consultarse en Internet en la siguiente direccion: www.biva.mx, www.gob.mx/cnbv o en la pagina de Internet de la Emisora: www.biva.mx (en el entendido que dicha pagina de internet no forma parte del Aviso correspondiente).

El presente aviso de oferta publica forma parte integral del Prospecto, segln el mismo sea actualizado.

Ciudad de México, a 16 de octubre de 2019. Aut. C.N.B.V. para su publicacién 153/11676/2019 de fecha 11 de abril de 2019.



TiTULO AL PORTADOR

EL PRESENTE TiTULO AMPARA 453,000 (CUATROCIENTOS
CINCUENTA Y TRES MIL) TiTULOS OPCIONALES DE COMPRA, EN
EFECTIVO, AMERICANOS, CON RENDIMIENTO LIMITADO, CON
PORCENTAJE RETORNABLE DE LA PRIMA DE EMISION Y CON
COLOCACIONES SUBSECUENTES REFERIDOS A TESLA, INC.

SERIE 125 DE HASTA 1,500 SERIES EN QUE PODRA DIVIDIRSE LA
EMISION EMITIDOS POR BBVA BANCOMER, S.A., INSTITUCION DE
BANCA MULTIPLE, GRUPO FINANCIERO BBVA BANCOMER

CLAVE DE PIZARRA: TSL104L DC044

BBVA Bancomer, S.A., Institucién de Banca Multiple, Grupo Financiero BBVA
Bancomer (la “Emisora™), cuyo domicilio social es el ubicado en Avenida Paseo de
la Reforma No. 510, Colonia Judrez, expide el presente Titulo para su depésito en
administracion en la S.D. Indeval Institucién para el Deposito de Valores, S.A. de
C.V. (“Indeval”), justificando asi la tenencia de los Titulos Opcionales por dicha
institucion y la realizacién de todas las actividades que le han sido asignadas a las
instituciones para el depésito de valores y que de conformidad con la legislacion
aplicable deberan ser ejercidas por las instituciones para el deposito de valores, sin
mayor responsabilidad para Indeval que la establecida en la Ley del Mercado de
Valores.

_Activo(s) Subyacente(s) sobre el (los) que se emiten los Titulos Opcionales
Tipo de Activo
Subyacente

Acciones del SIC Tesla, Inc. TSLA *

Activo(s) Subyacente(s) Clave de Pizarra

Caracteristicas de la presente Serie —

$45,300,000.00 (cuarenta y cinco millones trescientos
mi] pesos 00/100 M.N.)

453,000 (cuatrocientos cincuenta y tres mil) Titulos

Monto Emitido:

Numero de Titulos Opcionales:

. Opcionales

Numero Total de Titulos Hasta 500,000,000 (quinientos millones) Titulos

Opcionales Autorizados: Opcionales

Clase de los titulos: Titulos Opcionales de Compra

Forma de Liquidacion: En Efectivo

Tipo de Ejercicio: Americanos

Precio de Ejercicio(s) Conforme se establece en la Tabla de Derechos

Fecha(s) de Observacion: Conforme se establece en la Tabla de Derechos
- Fecha(s) de Ejercicio: Conforme se establece en la Tabla de Derechos

Volumen Minimo de Titulos

. ; Un Lote
Opcionales a Ejercer: i = Ty,
Prima de Emision: $100.00 (cien pesos 00/100 M.N.)

Porcentaje Retornable de la 18.5000000000%

74 -



Prima de Emisién (dieciocho punto cinco por ciento)

Rendimiento Maximo del 25.5000000000%

Titulo Opcional (veinticinco punto cinco por ciento)
Fechas

Fecha de Emision: 16 de octubre de 2019

Fecha de Vencimiento: 14 de abril de 2021

El plazo de vigencia de esta Serie es de 546 dias, es

Plazo de Vigenciade la Serie: | 4 = 40116 de octubre de 2019 al 14 de abril de 2021.

Los Titulos Opcionales objeto de la presente emision cotizaran en la Bolsa
Institucional de Valores, S.A. de C.V. (la “Bolsa”) y se emiten en lotes de 100
Titulos Opcionales cada uno.

Cada Titulo Opcional otorgara a sus Tenedores los siguientes derechos:

Derechos de Pago del 1.al 17

I. 5i el Valor de Referencia de Observacién del Titwlo Opoonal, en la Fectia de Observacidn es mayor o igual al Precio de Observacian multiplicado por el Factor
2, la Emisora pagard:

[(PO x Factor 4) + {PRPE x Factor 5]

Il Si el Valor de Referencia de Observacion ded Titulo Opcional, en ia Fecha de Observacidn es menor al Precio de Observacién multipticado per et Factor 2, 1a
Enusora pagara

{{PO x Factor 5) ~ {PRPE x Factor 5)]

Oonge:
PO = Precio de Observacion
PRPE - Porcenias Relomable de 12 Pima de Emsidn

Rendimiento Maximo del Derecho da Observacion 1.50% Precio de Observatién $100.00

Derechis de Eercicio del 1 al 17

1. 51 el Valor de Referencia de Ejercicio del Titulo Opcional, en la Fecha de Ejercicio es mayer o igual ol Precio de Ejerciae multiplicado por el Facior 6, 12 Emisora
pagara

[{PE x Facior 1) + (FRPE x Factor 5))

Il i el Valor de Referenca de Ejercicio del Tilulo Opcional, en la Fecha de Ejercicio es menor al Precio de Ejercicio mulliplicado por el Factor 6, la Emisora
pagard.

[(PE x Factor 5} + (PRPE x Factor 5)]

Donde
PE = Frecio de Ejercicio
PRPE = Porcentaje Relornabla da la Prima de Emisién

Rendimiento Maximo del Derecno de Ejercicio 000% Fretio ge Eprcitio 3160 G0

Derechos de Ejercicio 18

1. 5i el Valor de Raferencia de Ejerciio del Titulo Opcional, en la Fecha de Ejgroicio es mayor o sgual ol Precio de Ejercico multplicado por ef Facter 2. 1a Emsera
pagard

[{PE x Factor 3) + (PRPE x Faclor 5)
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Los Factores, Valores de Referencia de Ejercicio y, en su caso, Valores de Referencia de
Observacion seran publicados en el Aviso de Colocacién.

La cantidad minima de Titulos Opcionales que los Tenedores podran ejercer es de un
Lote.

Una vez que los Tenedores de los Titulos Opcionales instruyan al intermediario
financiero que actiie por su cuenta, que ejerza los derechos que confieren los Titulos
Opcionales, y dicho intermediario financiero lo notifique a Indeval y a la Bolsa, la
instruccion de los Tenedores de los Titulos Opcionales de esta Serie se considerara
irrevocable y no podra modificarse total o parcialmente.

Los Titulos Opcionales de esta Serie se liquidaran en pesos a través de Indeval con
domicilio ubicado en Paseo de la Reforma Numero 255, Colonia Cuauhtémoc,
Cdodigo Postal 06500, Ciudad de México, México, mediante transferencia electronica,
o en cualquier otra direccidn que Indeval dé a conocer en el caso de que cambie su
domicilio,

Cobertura y Norma de Liquidez Agregada 0. en su caso Plan de Requerimientos de

Efectivo

Durante el Plazo de Vigencia de la Emision, la Emisora mantendrda una cobertura
respecto de cada Serie y cumplira con la norma de liquidez agregada, de conformidad
con lo siguiente:



Para el computo del consumo de capital de la Emision de los Titulos Opcionales y la
cobertura con la que la Emisora operard, se observardn las reglas de capitalizacion,
mantcnimiento de coberturas y normas de liquidez de conformidad con lo dispuesto
en las Disposiciones de Cardcter General Aplicables a las Instituciones de Crédito
publicadas en el Diario Oficial de la Federacion el 2 de diciembre de 2005, segin sus
modificaciones, y las demas disposiciones aplicables a las instituciones de banca
multiple.

La cobertura de un portafolio de Titulos Opcionales se realiza mediante el balanceo
constante del portafolio réplica; es decir, i) tomando posicion contraria en derivados
que repliquen todos los riesgos (delta, vega, gamma, etc.) generados por el Titulo
Opcional y/o ii) a través de la cobertura delta (delta hedge) del Titulo Opcional. Esto
implica calcular la delta del mismo y cubrirla diariamente mediante la compra/venta
del Activo Subyacente; esta cobertura delta se hace dentro de los limites internos
autorizados para, asi dar un espacio para la gestion de la gamma (cambios en la dclta
conforme se mueve el activo subyacente).

El riesgo de vega (riesgo a cambios en la volatilidad del mcrcado) se cubre con
instrumentos derivados sobre el mismo activo subyacente o sobre un activo
correlacionado; de tal forma que los cambios en el precio del Titulo Opcional
debidos a los movimientos en volatilidad se vean compensados, en buena mcdida,
por cambios en el precio del instrumento derivado dc cobertura. La cobertura de la
vega, a través de un instrumento derivado simultineamente cubre la gamma del
Titulo Opcional.

El riesgo de tasa de interés de los Titulos Opcionales emitidos sc cubre a través de
instrumentos sensibles a los movimientos de tasas, de tal forma que los cambios e¢n
precio del Titulo Opcional debidos a los cambios en las tasas de interés se vean
compensados por los cambios en precio de los instrumentos de cobertura sensibles a
las tasas. Estos instrumentos de cobertura pueden ser bonos (con o sin cupon) o
derivados de tasas.

La gestion dinamica de un portafolio de Titulos Opcionales se realiza analizando las
sensibilidades delta 8™ (subyacente), vega “v™ (volatilidad), gamma “(I')”, con el
objetivo de que los riesgos asociados se encuentren dentro de las reglas cstablecidas
para la Emisora.

La delta muestra el nimero de activos que es necesario comprar/vender para hacer
una cobertura dinamica del portafolio. ¥ la vega determina la sensibilidad del
portafolio a movimientos en la volatilidad. Censiderando la delta y la vega se hace
una gestion gamma, buscando minimizar el impacto al portafolio por variaciones en
los factores de mercado. La delta de la cobertura debera neutralizarse al cierre del
dia, la exposicion total de los Titulos Opcionales vigentes que se emitan.

La Emisora mantendra el capital requerido en relacion con los riesgos incurridos por
su operacién y cobertura de la Emisién de Titulos Opcionales de conformidad con lo
dispuesto en las Disposiciones de Caracter General Aplicables a las Instituciones de



Credito publicadas en el Diario Oficial de 1a Federacion el 2 de diciembre de 2005 y
las demas disposiciones aplicables a las instituciones de banca miltiple.

La Emisora no adquirira directa ni indirectamente Acciones o Acciones del SIC de
entidades financieras del mismo grupo empresarial, de otras entidades financieras y
de entidades financieras del exterior, de conformidad con lo establecido en los
articulos 27, 89 y 215 de la Ley para Regular las Agrupaciones Financieras, la Ley
de Instituciones de Crédito y LMV, respectivamente. Asimismo, en el caso de las
Series con liquidacion en especie, la Emisora no utilizara Acciones o Acciones del
SIC de entidades financieras del mismo grupo empresarial para liquidar dichas
Series.

Los activos subyacentes que representen el capital social de entidades financieras, no
son propiedad y no podrin ser adquiridos por la Emisora de conformidad con el
articulo 27 de la Ley para Regular a las Agrupaciones Financieras y de conformidad
con ¢l articulo 89 de la Ley de Instituciones de Crédito.

Mecdnica de Derechos de Pago, Derechos de Ejercicio y Liguidacién

a) En cada Fecha de Observacion el intermediario financiero que actiie por cuenta del
Tenedor estara obligado a la retribucion en la Fecha de Derecho, en su caso, de los
Derechos de Pago correspondientes, sin que esto signifique el ejercicio de los Titulos
Opcionales de la presente Serie.

b) En caso de que en alguna Fecha de Ejercicio los Titulos Opcionales de la presente
Serie tengan un monto calculado positivo, el intermediario financiero que actie por
cuenta del Tenedor estard obligado al ejercicio de los Derechos de Ejercicio que
confieren los mismos, sin que se requiera la instruccién por parte de los Tenedores
de los Titulos Opcionales de la presente Serie. En este supuesto, el intermediario
financiero correspondiente no podrd cobrar comisién alguna por el ejercicio de los
Derechos que otorgan los Titulos Opcionales a sus Tenedores.

¢) En el caso de que los Titulos Opcionales de la presente Serie otorguen Derechos
de Ejercicio con Valor Intrinseco y posean un Valor Intrinseco positivo en la Fecha o
Fechas de Ejercicio, el intermediario financiero que actie por cuenta del Tenedor
estara obligado al ejercicio de los Derechos que confieren los mismos, sin que se
requiera la instruccién por parte de los Tenedores de los Titulos Opcionales de la
presente Serie. En este supuesto, el intermediario financiero correspondiente no
podrd cobrar comisién alguna por el ejercicio de los derechos que otorgan los Titulos
Opcionales a sus Tenedores.

d) Las retribuciones por Derechos de los Tenedores que confieren los Titulos
Opcionales, de la presente Serie, podran hacerse inicamente en la Fecha o Fechas de
Derechos y/o Fecha o Fechas de Liquidacion de Ejercicio, siempre que no exista un
Evento Extraordinario. Cuando por caso fortuito o de fuerza mayor, el Gltimo Dia
Habil del Plazo de Vigencia de la presente Serie dejara de ser un Dia Habil, los
derechos de los Tenedores de los Titulos Opcionales deberan ejercerse el Dia Habil
inmediato siguiente.
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e) En la Fecha o Fechas de Observacién y/o Fecha o Fechas de Ejercicio, el
Representante Comin determinard y notificara a la Emisora al Indeval y a la CNBV
por escrito o por los medios quc ¢stas determinen el saldo total de las retribuciones
de los Titulos Opcionales correspondicntes en tal Fecha de Observacion o Fecha de
Ejercicio.

f) El Dia Habil que se determine como Fecha de Derechos o Fecha de Liquidacion de
Ejercicio, posterior a la Fecha o Fechas de Observacion y/o Fecha o Fechas de
Ejercicio dc los Titulos Opcionales, se liquidaran las retribuciones de fos Titulos
Opcionales de esta Serie en efectivo conforme a lo siguiente:

1) Indeval realizara el traspaso de los Titulos Opcionales dc csta Serie de las cuentas
del o los intermediarios financieros que actien por cuenta de los Tenedores de los
Titulos Opcionales, a la cuenta de la Emisora con Indeval, y

1) La Emisora debera entregar al Indeval, el importe de los Derechos de los
Tenedores de los Titulos Opcionales el dia que tales recursos deban pagarse o
realizarse la liquidacion. quien lo acreditard a la cuenta dc los respectivos
intermediarios financieros que tengan posicién de los Titulos Opcionales y actien
por cuenta de los Tenedores de los Titulos Opcionales, las que a su vez lo acreditaran
en Ia cuenta del respectivo Tenedor de los Titulos Opcionales por el que actuen.

g) La ejecucion de los Derechos de los Tenedores que otorgan los Titulos Opcionales
se Hevard a cabo fuera de Bolsa y se considerara rcalizada en ésta, siempre que sca
registrada y dada a conocer al publico conforme a lo previsto en cl Reglamento
Interior de ia Bolsa.

Indeval realizard las actividades quc se sefialan cn el presente apartado, en los
términos que se establecen en el reglamento y manuales operativos aplicables a dicha

institucion para el deposito de valores.

Condiciones de Circulacién ante Eventos Extraordinarios

a) En caso de quc ocurra un Evento Extraordinario, el Emisor, sujcto a lo establecido
en la clausula Décima Tercera del Acta de Emision, solicitard a la Bolsa (con copia
al Representante Comun) la suspension de la cotizacion de los Titulos Opcionales en
Circulacion de la presente Scric. La Emisora tendrd derecho a decretar la cancelacion
de los Titulos Opcionales en caso de que el Evento Extraordinario de que se trate
subsista por mas de cinco Dias Habiles. En case de que la Emisora no haya
cancelado los Titulos Opcionales y el Evento Extraordinario deja de existir, la
Emisora podra solicitar a la Bolsa (con copia al Representante Comun) la
reanudaciéon de la cotizacion en de los Titulos Opcionaies en Circulacion de la
presente Serie.

b) Por Evento Extraordinario, se entendera (i) el hecho de que dejen de existir, se
cancele o suspenda la cotizacion en el Mercado de Origen de los Activos
Subyacentes que representen individualmente o en su conjunto mas del 30% (treinta



por ciento) del valor de mercado de los Activos Subyacentes; (ii) el hecho de que
dejen de existir, se cancele o suspenda la cotizacion en el Mercado de Origen de las
acciones que representen individualmente o en su conjunto mas del 30% (treinta por
ciento) del valor de mercado del indice en caso de que los Activos Subyacentes sean
indices de precios accionarios; (iii) en caso de que los emisores de los Activos
Subyacentes dejen de proporcionar al puiblico informacion de los Activos
Subyacentes; o (iv) en caso que los Activos Subyacentes dejen de estar listados en
los Sistemas Internacionales de Cotizaciones, en caso de que se encuentren listados
en dicho sistema.

c) No se consideran Eventos Extraordinarios la suspension de la cotizacién de los
Activos Subyacentes, segin sea el caso, que lleve a cabo el Mercado de Origen,
derivado de movimientos en sus precios en un mismo Dia Habil que excedan los
limites permitidos por dicho Mercado de Origen.

d) De darse un Evento Extraordinario, los Tenedores de los Titulos Opcionales no
podran ejercer los derechos que otorgan los Titulos Opcionales en tanto subsista tal
Evento Extraordinario.

e) En caso de que el Mercado de Origen sustituya o modifique sustancialmente la
metodologia de calculo del Activo Subyacente, se utilizard el método o Activo
Subyacente sustituto que al efecto determine el Mercado de Origen de que se trate y
que se asemeje en mayor medida al Activo Subyacente. En caso de que la Emisora
mantenga Titulos Opcionales en Circulacion con el Activo Subyacente afectado
deberd de comunicar la sustitucion o modificacion de dicha metodologia a los
Tenedores de los Titulos Opcionales, al Representante Comun, a la Bolsa y a la
CNBYV, conforme a lo previsto en la Clausula Séptima del Acta de Emision.

f) En caso de que un Evento Extraordinario resulte en la cancelacion de Titulos
Opcionales, la Emisora comunicard a los Tenedores, a través de la Bolsa y de un
periddico de circulacidn nacional, los Titulos Opcionales que hayan sido afectados
por el Evento Extraordinario. Dicha notificacion incluird también el monto que sera
pagadero a los Tenedores de los Titulos Opcionales y la fecha en la que se realizara
dicho pago. El pago serd el equivalente a los Derechos de los Tenedores, segun
corresponda, calculados de buena fe el Dia Habil previo al que ocurra el Evento
Extraordinario por la Emisora de conformidad con el dltimo precio mid-market
publicado de los Activos Subyacentes en el Mercado de Origen antes de que se diera
el Evento Extraordinario. Asimismo, se tendrd que dar aviso a Indeval (con copia al
Representante Comun), por escrito o a través de los medios que ésta determine con al
menos 6 (seis) Dias Habiles de anticipacion a la fecha en que se cancelen los Titulos
Opcionales, con los datos sefialados en este parrafo y describiendo cualquier ajuste
que pudiera presentarse para la liquidacion de los Titulos Opcionales.

Atribuciones del Representante Comiin

El Representante Comun tendra los derechos y obligaciones que se contemplan en la
Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito (en lo que resulte aplicable), en la
LMYV, asi como en el Acta de Emision. Para todo aquello no expresamente previsto
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en el Acta de Emision o en el presente Titulo, el Representante Comun actuara de
conformidad con las instrucciones de la asambleca dc¢ Tenedores de los Titulos
Opcionales de conformidad con lo establecido en la Cldusula Décima Novena de
dicha Acta de Emision.

a) El Representante Comun tendra las facultades y obligaciones siguientes:
I} Suscribir el Acta de Emision y el presente Titulo;

1) Ejercer todas las acciones o derechos que al conjunto de los Tenedores de los
Titulos Opcionales corresponda, asi como los que requiera el desempenio de sus
funciones y deberes y ejecutar los actos conservatorios que estime convenientes en
defensa de los intereses de los Tenedores de los Titulos Opcionales;

[1I) Convocar y presidir las asambleas de Tenedores de los Titulos Opcionales y
ejecutar sus resoluciones o convocar a asambleas de Tenedores de los Titulos
Opcionales a peticion de la Emisora;

V) Requerir a la Emisora el cumplimiento de sus obligaciones conforme al Acta de
Emision y el presente Titulo;

V) Ejecutar las acciones previstas a su cargo descritas en la Clausula Décima Quinta
“Mecanica de Derechos de Pago, Derechos de Ejercicio y Liquidacion™ del Acta de
Emision;

VI) Ejecutar aquellas otras funciones y obligaciones que se desprendan del Acta de
Emisién, del presente Titulo, que se sefialen en la LMV y demis legislacion
aplicable, en relacion con el cargo del Representante Comun;

VII) Notificar a la Emisora la eleccion de los Tenedores en caso de que estos ultimos
deseen hacer uso de los Derechos de los Tenedores a que se refiere la Clausula
Décima Primera del Acta de Emision; y

VII) En general, llevar a cabo los actos que sean necesarios a fin de salvaguardar los
derechos de los Tenedores de los Titulos Opcionales;

El Representante Comin deberda verificar, a través de la informacion que se le
hubiera proporcionado para tales fines, el cumplimicnto cn ticmpo y forma por partc
de la Emisora de las obligaciones establecidas a su cargo en el Acta de Emision y en
el presente Titulo (excepto de las obligaciones de indole contable, fiscal, laboral y
administrativa de la Emisora previstas en dichos documentos que no incidan
dircctamente cn ¢l pago de los Titulos Opcionales).

Para efectos de cumplir con lo anterior, el Representantc Comin tendra ¢l derecho de
solicitar a la Emisora, a sus auditores externos, asesores legales o a cualquier persona
que preste servicios a la Emisora en relacion con los Titulos Opcionales, la
informacién y documentacion que sea necesaria para verificar el cumplimiento de las
obligacioncs a que sc refiere el parrafo anterior. Al respecto, la Emisora estard



obligada a entregar dicha informacion y a requerir a sus auditores externos, asesores
legales o terceros que proporcionen al Representante Comun la informacion en los
plazos que éste solicite para el cumplimiento de sus funciones, en el entendido que el
Representante Comin podrd hacer dicha informacién del conocimiento de los
Tenedores sin que tal revelacion se considere que infringe obligaciéon de
confidencialidad alguna y en el entendido, ademis, que los Tenedores estarin
obligados a tratar dicha informaciéon de manera confidencial y a guardar la debida
reserva respecto de la misma. El Representante Comin podrad realizar visitas o
revisiones a la Emisora y a las personas sefialadas en este parrafo, una vez al afio, o
en cualquier otro momento que lo considere necesario, siempre y cuando dichas
visitas se realicen en horas y Dias Habiles y sin interferir con las actividades del
negocio de la Emisora. Para ello, notificara por escrito a la Emisora o a la persona
que corresponda, a través de la Emisora, de las visitas o revisiones, con al menos 3
(tres) Dias Habiles de anticipacién, salvo casos de urgencia, en los que la
notificacién debera realizarse con por lo menos 2 (dos) Dias Habiles de anticipacién
a la fecha en que se desee llevar a cabo la visita o revision correspondiente.

En caso que el Representante Comiin no reciba la informacion solicitada y en los
tiempos seflalados en el parrafo inmediato anterior, o que tenga conocimiento de
cualquier incumplimiento de las obligaciones establecidas en el Acta de Emision, en
cualquiera de los Titulos que se emitan de las Series (en el entendido que dicha Acta
de Emision y los Titulos correspondientes representan los documentos base de la
emisién), debera solicitar inmediatamente a la Emisora que se haga del conocimiento
del publico, a través de un evento relevante, dicho incumplimiento. Lo anterior, en el
entendido de que en caso que la Emisora omita divulgar el evento relevante de que se
trate, dentro de los 2 (dos) Dias Habiles siguientes a la notificacion realizada por el
Representante Comun, éste tendra la obligacion de publicar dicho evento relevante
en forma inmediata, sin que tal revelacion se considere que infringe obligacion de
confidencialidad alguna y sin perjuicio de la facultad del Representante Comin de
hacer del conocimiento del publico inversionista, cualesquier incumplimientos y/o
retardos en el cumplimiento de las obligaciones, que por cualquier medio se haga del
conocimiento del Representante Comun.

Para dar cumplimiento a todo lo anterior, la asamblea de Tenedores podra ordenar al
Representante Comun, o el propio Representante Comun tendra el derecho de
solicitar a dicho 6rgano, la contratacion, a cargo de la Emisora o en caso de
incumplimiento de esta dltima a tal obligacidn, con cargo a los Tenedores, de
cualquier tercero especialista en la materia de que se trate, que razonablemente
considere necesario o conveniente, para que le auxilie en el cumplimiento de sus
obligaciones de revision establecidas en el presente Titulo, en el Acta de Emision y
en la legislacion aplicable, sujeto a las responsabilidades que establezca la propia
asamblea de Tenedores al respecto y, en consecuencia, podra confiar, actuar y/o
abstenerse de actuar con base en las determinaciones que lleven a cabo tales
especialistas, seglin lo determine la asamblea de Tenedores. En caso que la asamblea
de Tenedores no apruebe dicha contratacién, el Representante Comin solamente
respondera de las actividades que le son directamente imputables en términos del
presente Titulo, del Acta de Emision y de las disposiciones legales aplicables. Lo
anterior en el entendido que, si la asamblea de Tenedores autoriza la contratacién de




dichos terceros pero no se proporcionan al Representante Comun los recursos
suficientes para tales efectos, se estard a lo dispuesto por el articulo 281 del Codigo
de Comercio asi como a lo establecido en el articulo 2577 del Cédigo Civil para la
Ciudad de México y sus correlativos de los Codigos Civiles de las demds entidades
federativas de México y en el Codigo Civil Federal con relacién a su cardcter de
mandatario, en el entendido que el Representante Comun no estard obligado a
anticipar las cantidades necesarias para la contratacion de dichos terceros
especialistas y no serd responsable bajo ninguna circunstancia en el retraso de su
contratacién y/o por falta de recursos para llevar a cabo dicha contratacién y/o
porque no le sean proporcionados, en su caso, por los Tenedores.

b) El Representante Comin podra ser removido o sustituido por acuerdo de la
asamblea de Tenedores de los Titulos Opcionales conforme a lo establecido en la
Clausula Décima Novena “Asambleas de Tenedores de Titulos Opcionales” del Acta
de Emision, en el entendido que dicha remocion sélo tendrd efectos a partir de la
fecha en que un representante comin sucesor haya sido designado, haya aceptado el
cargo y haya tomado posesion del mismo.

¢) El Representante Comun solo podra renunciar a su cargo por causas graves que
calificara el juez de primera instancia que corresponda al domicilio de la Emisora y
en este supucsto, seguird desempeiiindosc en ¢l cargo hasta que la asamblea de
Tenedores de los Titulos Opcionales designe a su sustituto.

d) E! Representante Comin concluird sus funciones en la fecha en que todos los
Titulos Opcionales sean pagados en su totalidad (incluyendo, para estos efectos, los
intereses devengados y no pagados y las demds cantidades pagaderas conforme a los
mismos, si hubiera alguna).

e) El Representante Comiin en ningin momento estard obligado a erogar ningn tipo
de gasto u honorario o cantidad alguna a cargo de su patrimonio para llevar a cabo
cualesquiera actos, facultades y obligaciones que le corresponden por virtud de su
encargo: debiendo cubrirse estos por la Emisora.

f} El Representante Comun debera rendir cuentas del desempeiio de sus funciones,
cuando le sean solicitadas por la asamblea de Tenedores o al momento de concluir su
encargo.

g) Todos y cada uno de los actos que tleve a cabo ¢l Representantc Comun, cn
nombre o por cucnta de los Tenedores, en los términos del Acta de Emision, del
presente Titulo o de la legislacion aplicable, seran obligatorios y se consideraran
como aceptados por los Tenedores.

Los Titulos Opcionales objeto de la presentc ofcrta publica, se encuentran inscritos
en el Registro Nacional de Valores y cotizardn en la Bolsa.

La presente emision de Titulos Opcionales y su oferta piblica fue autorizada por la

Comision Nacional Bancaria y de Valores mediante oficios No. 153/11676/2019 de
fecha 11 de abril de 2019, con nimcro dec inscripcion en el Registro Nacional de
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Valores 0175-1.20-2019-016. La inscripcion en el Registro Nacional de Valores no
implica certificacion sobre la bondad de los valores, la solvencia de la Emisora o
sobre la exactitud o veracidad de la informacion, ni convalida los actos que, en su
caso, hubieren sido realizados en contravencion de las leyes.

Los Titulos Opcionales de la presente Serie serdn emitidos ¢l dia 16 de octubre de
2019, en la Ciudad de México.

T

EMISOR DE LOS TITULOS OPCIONALES

BBVA Bancomer, S.A., Institucion de Banca Miltiple,
Grupo Financiero BBVA Bancomer

Cargo: Apoderado/ :

Por: E d'grdo Francisco Muiioz Guzman
-~ Cargo: Apoderado
Vs




ACEPTACION DEL REPRESENTANTE COMUN

Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo Financiero

Por: José-Lufs Urrea Sauceda o
Etena Rodriguez Moreno o
Alejandra Tapia Jiménez o

José Daniel Hernandez Torres

Cargo: Apoderado



ACTA DE EMISION

BBVA BANCOMER, S.A., INSTITUCION DE BANCA
MULTIPLE, GRUPO FINANCIERO BBVA BANCOMER,
REPRESENTADA EN_ ESTE ACTO POR  SUS
APODERADOS, LOS SENORES JOSE ANTONIO BERNAL
ALONSO Y MANUEL ALEJANDRO MEZA PIZA, CON LA
COMPARECENCIA DE MONEX CASA DE BOLSA, S.A. DE
C.V., MONEX GRUPO FINANCIERO, EN $U CARACTER
DE REPRESENTANTE COMUN, REPRESENTADO POR
SU APODERADO JUAN MANUEL LARA ESCOBAR,
OTORGA EN LA CIUDAD DE MEXICO, EL DiA 12 DE
ABRIL DE 2019, ANTE LA FE DEL LICENCIADO
CECILIO GONZALEZ MARQUEZ, NOTARIO PUBLICO
NUMERO 151 DE LA CIUDAD DE MEXICO, POR
DECLARACION UNILATERAL DE VOLUNTAD, LA
EMISION DE TiTULOS OPCIONALES DE COMPRA O DE
VENTA EN EFECTIVO O EN ESPECIE, AMERICANOS O
EUROPEQS, EN SU CASO, CON RENDIMIENTO
LIMITADO, CON O SIN PORCENTAJE RETORNABLE DE
LA PRIMA DE EMISION, Y COLOCACIONES
SUBSECUENTES, REFERIDOS A DIVERSOS ACTIVOS
SUBYACENTES, DIVIDIDA HASTA EN 1,500 SERIES DE
EMISION SUBSECUENTES, QUE SE SUJETAN A LAS
SIGUIENTES:

CLAUSULAS
PRIMERA. Definicipnes.

Los témminos que a continuacion se definen tendrin los siguientes
significados

Acefpnes: Significan los titulos que representan parte del capital
social de una sociedad andnima y que se cncuentran inscritos en ¢l
RNV o titulos de crédite que representen dichus acciones,

Las Acciones que la Emisorz podrd incluir como  Activos
Subyacenies, se encontrarin previstas en ¢l Prospecto, en los
Avisos de Ofenta, los Avisos con Fines Informativos yio los Avisos
de Colocacion (los cuales forman parte integral del Prospecto) o ¢n
cualquier documento de difusion que autorice la Comision.

Acciones del SIC: Significan los titulos que representan parte del
capital social de una sociedad extranjera o titulos de crédito que
representen dichas acciones y que se encuentren listwdos en los
Sistemas Intemacionzales de Cotizaciones.

Las Acciones del SIC que la Emisora podrd inchuir como Activos
Subyacentes, se encontrarin peevistas en ¢l Prospecto, en los
Avisos de Oferta, los Avisos con Fines Informativos y o los Avisos
de Colocacion (los cuales forman pante integral del Prospecto) o en
cualquier documento de difusion que autorice Ja Comision,

Acta de Emision: Significa la presente declaracion unilateral de
veluntad para la emision de Titules Opcionales que amparard cada
uma de las distintas Series que se emitan de acverdo al Activo
Subyacente de gue se trate.

Actives Subyacentes: Significan las Acciones; grupos o Canastas
integrados por dos o mas de las mencionadas Acciones, o bicn,
acciones, titulos equivalentes o similares a dstas o titulos
referenciados a Acciones del SIC, ETF's, asi como [ndices

Adicionalmente, podrin  ser  considerados como  Activos
Subyacentes, los activos andlogos o semejantes a los anleriommente
citados que ¢ Banco de México autorice mediante disposiciones de
caricler gencral,

El listado de los Activos Subyacentes, incluyendo especificamente
lus denominaciones, claves de pizamy y demis informucion de

cada uno de los Actives Subyacentes, se encontart previsto en ¢l
Prospecto, en los Awvisos de Oferta, los Avisos con Fines
Informativos y'o los Avisos de Colocacion (los cuales lorman parte
integral del Prospecto) o en cualquicr documento de difusion que
autonee la Comision a solicitud de la Emisors: en ¢l entendido
que, fa Emisora no podei eliminar los Activos Subyacentes sobre
los cuales se bayan emitido previamente Titulos Opetonales.

Los Activos Subyacentes correspondientes a cada una de las Serics
se dardn o conocer en ¢l Aviso de Oferta, en el Aviso con Fines
Informativos, en el Aviso de Colocacion y'o en el Titulo
correspondiente 8 la Sede de que se trate.

Aviso con Fines Informativos: Signilica cada aviso con fines
informativos  que  publiqgue I Emisorn  que  incluya  las
caracteristicas de Jos Tiulos Opcionales correspondientes a la
Serie de que se trate, a listarse ¢n la Bolsa de Valores sin que al
electo medie ofena pablica,

Aviso de Colocacidn: Significa cada aviso de colocacion con fines
informativos que publique la Emisora, segan corresponda, que
incluya las cancteristicas definitivas de los Titulos Opcionales
correspondientes a la Sene de que s trate gue Heve a cabo o
Emisora.

Aviso de Oferta; Significa cada aviso de oferta publica o aviso de
ofcerta pablica restringida, segin corresponda, gue incluya las
caracteristicas de los Tuulos  Opeionsies  a ofrecer,
comespondientes a la Serie de que se trate que lleve a cabo Ia
Emisora.

Bolsa de Valores o Bolsa. Signilica la socicdad denominada Bolsa
Institucionad de Valores, S.A. de C.V. (BIVA), la sociedad
denominada Bolsa Mexicana de Valores, S.AB. de C.V, (BMV) 0
cualguier otra bolsa de valores con concesion del Gobiemo Federl
otorgada en ténninos de la LMV,

La Bolsa de Valores en la que se listen los Titulos Opeionales, se
encontrard especificada on los en los Avisos de Oferta, Jos Avisos
con Fines Informativos y'o los Avisos de Colocacion (los cuales
forman pante integral del Prospecto) o en cualquicr documento de
difusion que autorice la Comision,

Canasta o Listg: Significa Acciones de dos o mds sociedades de
las mencionadas, de conlormidad con lo sefialado en ¢l articulo 66
de It LMV, a los que podri estar referenciada cada Serie de Tiwlos
Opcionales, mismos que se durin a conocer en ¢l Aviso de Ofena,
Aviso con Fines Informativos (Jos cuales forman pante integra! del
Prospecto) y'o Aviso de Colocacion correspondientes a It Serie de
que se tRie

CNBY o Comisidn: Significa la Comision Nacional Bancara y de
Valores.

Derechos de los Teaedores: Significa aquellos derechos que se
definicin para cada wna de las Series conforme a la clivsula
Decima Primera de la presente Acta de Emision.

Derechos de Pago, Derechos de Ejercicin. Derechos Especiales,
Derechos de  Ejercicio con Valor Instrinseco: Tendrin ¢l
significado que se describe en fa clivsula Decima Primera de la
presente Acta de Emision.

Dia Hdbil: Significa (1} los dias en que fas instituciones de crédito
no csién obligadas a cermar sus puertas ni a suspender operaciones,
en 1éminos de fas disposiciones de caricter general que, pata tal
clecto, emita Ta CNBV, y'o (i) cualguier dia en que operen Jos
mercados y bolsas de valores en las cuales coticen u operen los
Activos Subyacentes de [a Serie de que se trate, yéo (iii) los dias en
que existan operaciones en la moneda de emision y/o liquidacion
de la Serie de que se trate.

e
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Ddlares o USD: Signitica la moneda de curso legal de los Estados
Unidos de Amdrica,

Emtisicn: Significa fa emision de Titulos Opeionales que se lleva a
cabo a través de b presente Acta de Emision, que podrd colocarse
en olerta publica, oferta pablica restringida o sin que al cfecto
medie oferta publica en distinlas Scrics subsccuentes, cada ung de
las cuales se considerar que forma pane de una misma cmision.

Emisora: Significa BBVA Bancomer, Socicdnd  Andnima,
Institucion  de Banca  Multiple,  Grupo  Financicro  BBVA
Bancower.

ETF’s: Significa exchange traded firuds, que son instrumentos
financieros cuyo objetive primordial es replicar ¢l comportamicnto
de  Acciones, Indices o un portafolio referido @ Activos
Subyacentes que s¢ encucntren listados en ¢l S1C.

Los ETF's que la Emisom podr incluir como  Activos
Subyacenies, se encontmarin previstos en el Prospecto, ¢n ¢f Aviso
de Oferta Pablica, en ¢l Aviso con Fines Informativos y'o e ¢l
Aviso de Colocacion (los cuales fonnan parte integral  del
Prospecto) o cn cualquicr documento de difusiin que autorice la
Comisidn.

Euyres: Significa 1a moneda de curso legal en la Union Europea

Evemo Extraordinario: Significan los cventos que se describen en
¢l inciso (b) de Ja Clausula Décima Tercera de la presente Acta de
Emision.

Evemto Refevante: Aquelios actos, heches o aconecimientos, de
cualquicr nawealeza que influyzn o puedan intluir en ¢ precio del
Titulo Opcional.

Factor o Factor “i": Significa ¢l o los nameros positivos,
negativos, cem, lormubts v'o condiciones que serin detenminados
por la Cmisom y publicados cn el Avise de Ofertt. en el Aviso con
Fines lformativas yo en el Aviso de Colocacion de los Titulos
Opcionales de cada Serie o en los casuos en que no aplygue se
inchuid “No Aphea™ (N/A).

Los Faclores son valores que intervienen en la delerminacion y'o
ajuste de los Derechos de los Tenedores de Jos Titulos Opcionales.

Factor Manctario: En su casn, significa un valor tguat al Tipo de
Cambio FIX o ¢l que se deterinine conforme a b que se indigue en
¢l Aviso de Oferta, en ¢l Aviso con Fines Informativos y'o en ¢l
Aviso de Colocacion de s Sere de Titwlos  Opconales
correspundiente.

Fecha de Derechos o Fecha de Pago de Derechos: Significa Ia o
tas fechas en las cuales, en su caso, ¢l Tenedor del Titslo Opional
cobmr  los Dercchos de Pago  confendos por o Sene
eotrespondicnte,

En su caso, la o tas Fechas de Derechos se indicarin ¢n ol Aviso de
Oferta, en ¢l Avise con Fines Infinmativos yoo en ¢l Aviso de
Colocacion de la Senie de Titulos Opeionales correspondicnte.

Fecha de Ejercicio: Significa:

{i) En caso que los Tiwlos Opeiomales lengan gjercicio tipe
curopeo, ¢l dltimo dia del Plazo de Vigenc de cada Serie y si
dicho dia dejar de ser habil, ¢f Din Habil inmediato siguicnte, y
(ii} En caso que Jos Titlos Opcionales tengan cjercicio tipo
americano, fos Dias Hibiles en los que se puedan gjercer los
derechos de gjercicio de los Titulos Opeionales, los cuales podrin
ser Dins Hibiles especificos o un petiode o lapso de tiempo
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La fecha o fechas se indicarin en ¢l Aviso de Ofena, en ¢l Aviso
con Fines Informativos y'o en ¢l Aviso de Colocacion de la Scrie
de Titlos Opeionales correspondiente.

Fecha de Liguiducidn de fa Prima: Significa ¢! Dia Hiall que se
determine, posterior a la fecha en que sea puesta en circulacion
cada Serie, la cual se indicud en el Aviso de Oferta, en ol Aviso
con Fines Informativos y'o en el Aviso de Colocucion de fy Serie
de Titulos Opeionales correspondicme.

Fecha de Liguidacion de Efercicio: Significa ¢l Dia Habil que se
determine en el Aviso de Oferta, en ¢l Aviso con Fines
Informativos y'o en ¢l Aviso de Colocacion de la Senc
comespondiente, posterior & aquel en que se ejerzan los Derechos
e Fjercicio ntorpadas por los Tilles Opcionales, conforme a la
Cliusula Décima Quinta de la presente Acta de Emiston

Fecha de Observacion: Significa la o las fechas en las cuales se
tomard ef Nivel de Mercado del o de los Activos Subyacentues par
determinar ¢l Valor de Referencia de Observacian de los Titulos
Opcionales de 1a Serie de que se tRate, segan sc determine(n) en ¢l
Avise de Oferta, en ¢l Aviso con Fines [nfonmativos y'o en el
Aviso de Colocacion correspondiente.

Fecha de Oferte 0 Fecha de Emision: Significa ol dia que se
indica en ! Aviso de Ofenta, en el Aviso con Fines Informativos
vio en el Aviso de Colocaciom de la Serie de Tiulos Opcionales
vommespondiente, en gue se llevard a cabo una o vamas olertas
publicas primarias de los Tilos Opcionales de dicha Seric a
travds de la Bolsa,

Indeval. Significe 5.D. Indeval Instineién pam ¢l Depdsito de
Valores, S A de C.V,

fndices: Sypmbica un indicador del desempeio del mercado
accionario en su conjunto, que expresa un vilor en luncion de los
precios de una muestra bafanceada, ponderada y representativa del
total de las acciones cotizadas en un mercado, ya sea regional o
plebal, Lus Indices a considerar como Activos Subyacentes podrin
ser macionales  asi como  los  de mercados  inlemacionales
reconocidos por la CNBY

Los indices que Y Emisora podri incluir como  Activos
Subyacentes, se cncontrarin previstos en el Prospecto, en ¢l Aviso
de Olena, en ¢l Aviso con Fines Informativos yo en el Aviso de
Colocacion (los cuales forman parte inegral del Prospecto) o en
cralquier documento de difusion que autonce fa Comision,

Intermedinrio Colocador de lox Tindos Opcionales. Significa la
sociedad denominada Casa de Bolsa BBVA Bancomer. S A de
C V., Grepo Financiero BBVA Banvomer, en su coricter de
intennediafe colocador en las ofertas publicas primarias de los
Titulos Opcionales o cualquier otrz casa de bolsa que actie en
dicho caricter. :

LAV Significa la Ley del Mercado de Valores, sepin la misma
sea reformada de ticmpo en licmpo.

Lote. Sigmifica of volumen minimo de Tiwlos Opcionales a
ejercerse que la Emisor determune en el Aviso de Olerta, en el
Aviso con Fines Infonmativos y/0 en ¢l Aviso de Colocacion de I
Scrie de Titulos Opcionales de que se trte,

Mercade de Origen: Significan los mercados y bolsas de valores
en los que coticen o se publigue informacion respecto de los
Activos Subyacenies,

El mercado especifico de cada Acuvo Subyacente sert establecido
en ¢l Aviso de Ofenta, en ¢l Aviso con Fines Informativos yio el
Aviso de Colocacion de la Serie de Titulos Opcionales
cormespondienle,
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Mudtiplicador(es) “i": Significa ¢f o los numeros positivos,
negativos, cero, formulas y'o condiciones que serin determinados
por la Emisor y publicados en ¢l Aviso de Oferty, en ¢l Aviso con
Fines Infonmativos y'o ol Aviso de Colocacion de los Titulos
Opcionales ¢n cada Serie o en los ¢asos en gue no aplique se
incluirl "No Aplica™ (N/A).

Nivel de Mercado del o de los Actives Subyacentes: Seri ¢l pregio
al que se realicen las operaciones de compra o de venta de los
Activos Subyacentes en ¢l Mereado de Origen donde coticen
dichos Activos Subyacentes.

Nivel de Referencia del o de los Activos Subyacentes: Significa ol
o los cileulos que consideran cl o Jos Niveles de Mercado de los
Activos Subyacentes y los Factores Monetanios conforme a la o las
formulas y'o condiciones que se establesean en ol Aviso de Oferta,
en ¢l Aviso con Fines Informativos y'o ¢l Aviso de Colocacion de
los Titulos Opcionales correspondientes a cada Serie.

Nivel de Referenciu del Titule Opcional: Signilica ¢ o los
cdlculos que consideran ¢f o Jos Niveles de Mercado de los Activos
Subyacenies, los Niveles de Referencia de Tos Activos Subyacentes
y'o los Factores Monctanios conforme a la o las formnulas yo
condiciones que se establezean en ¢l Aviso de Oferta, cn ot Aviso
con Fines Informativos y'o ¢l Aviso de Colocacion de los Titulos
Opcionales comrespondientes i cada Serie

Plaze de Vigencia de cada Serie: Significa ¢l plazo de vigencia
que se indique en el Avise de Olerta, ¢n el Avise con Fines
Informativos y'o ¢l Aviso de Colocacion commespondicnte & cada
Scrie de Titwlos Opcionales, sin que en caso alguno exceda del
Plazo de Vigencia de la Emisian.

Plaza de Vigencia de fa Emisidn; Significa hasta 10 (dicz) aiios
contados a panir de la fecha de suscripeion de la presente Acta de
Emision

Pesos: Significa la moneda de curso legal en México,

Porcentgje Mdximo de Ejercicie: Sigmfica ¢l limite porcentual
mixime de la diferencia eatre ¢l Valor de Referencia de Ejercicio y
¢l Precio de Ejercicio respecto del Precio de Ejervicio en cada
Fecha de Ejercicio, sepin se detennine en ¢l Aviso de Oferta, en ¢l
Aviso con Fines Informativos y'o ¢l Aviso de Colocacion
comespondicnte.

Porcentaje Mixinto de Observacion: Significa ¢] limite porcentual
maximo de la diferencia entre of Valor de Referencia de
Observacion y el Precio de Observacion respecto del Precio de
Observacion en cada Fecha de Observacion, segan se determine en
¢l Aviso de Oferta, en el Aviso con Fines Informatives yo el
Aviso de Colocacion correspondiente,

Porcenraje Minime de Ejercicio: Significa ¢l Hmite porcentual
minimo de lo diferencia entre el Valor de Referencia de Ejercicio v
¢l Precio de Ejercicio respecto del Precio de Ejercicio en cuda
Fecha de Ejercicio, segin se detenimine en ¢l Aviso de Oferta, en o
Aviso con Fines Infonmativos y'o ¢l Aviso de Colocacion
correspondiente

Porcentaje Minimo de Observacidn: Significa ¢ limite porcentual
minimo de Ja diferencia entre ol Valor de Referencin de
Observacion y el Precio de Observacion respecto del Precio de
Observacion en cada Fecha de Observacion, segin se determine en
¢l Aviso de Oferta, en ¢l Aviso con Fines Infonmativos y'o en el
Aviso de Colocacion correspondicnte.

Porcensaje Mdxima del Valor Intrinseco; Signilica ¢l limite
porcentual del valor intrinseco cakeulado sobre el Precio de
Ejercicio que se indica en of Aviso de Oferta, en el Aviso con
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Fines Informatives y'o en el Aviso de Colocacion de Tos Titulos
Opcionales comespondiente a cads Serie.

Porcentaje Retornable de la Prima de Emision: Significa ol
porcentaje de fa Prima de Emisson que serd retomable en fa Fecha
de Liguidacion de Ejercicio, conforne a lo indicado en el Aviso de
Oferta, en el Aviso con Fines Informativos y'o en el Aviso de
Colocacion comespondicnte.

Precio o Precios de Ejercicio: Significa aqueBlos precios en
clectivo o fonnulas que determinarin ¢l precio en efectivo, en
relacion con Jos cuales se determinarin los Derechios de Ejercicio
de los Tencdores de los Titulos Opcionales.

Los Precios de Ejercicio serdn los que se indiguen en el Aviso de
Oferta, en el Aviso con Fines Informativos y/'o en el Aviso de
Colocacion de ls Serie de Titulos Opeionales comrespondiente.

Precio o Precios de Observacian: Significa aguellos precios en
cfectivo o tormulas que determinarin ol precio en efectivo, en
relacion con los cuales se detenminarin y ajustarin los Derechos de
Pago de los Teacdores de los Titulos Opcionales.

Los Precios de Observacion serdn los que se indiquen en el Aviso
de Ofera, en el Aviso con Fines Informativos y'o en ¢l Aviso de
Colocacion de la Serie de Titulos Opeionales correspondicnte.

Precio de Mercado de los Titulos Opcienales: Significe el precio
al que se realicen las operaciones de compra o de venta de los
Titulos Opcionales en fa Bolsa o en el mercado secundarnio
correspondicnte.

Prima de Emisitn: Signilica el importe que pagaran los Tenedores
de los Titwlos Opcionales a la Emisom, como contrapeestacion per
el derecho que otorgan los citados Titulos Opeionales, de acuerdo a
lo que se indique en ¢l Aviso de Oferta, en ¢l Aviso con Fines
[ntormativos y'o en ¢l Aviso de Colocucion de Ia Sene de Titulos
Opcionales comespondiente

Prospecto: Significa ¢l documento que conticne la informacion
relactonada con l emision de los Titulos Opeionales

Rango de Porcentaje Mdxime de Ejercicie: Significa el rango en
¢l que oscilard ¢l Porcentaje Miximo de Ejercicio que podet ser
catre 0.0% y 1,000% de acuerdo a lo que se indique en el Aviso de
Olena, en ¢l Aviso con Fines Informativos y'o en ¢f Aviso de
Colocacion de la Serie de Titulos Opeionales correspondiente o en
los casos en que no aplique se incluird “No Aplica™ (N/A),

Rango de Porcestaje Miximo de Observacidn: Significa el rango
en ¢l que oscilard el Porcentaje Maximo de Observacion que podi
serentre 0.0% y 1,000% de acuerdo a lo que se indique en cf Aviso
de Ofenta, en o Aviso con Fines Informativos y/o en ¢l Aviso de
Colocacion de la Serie de Titulos Opeionales correspondiente o en
los easos en que no aplique se incluird “No Aplica™ (N/A).

Rango de Porcentaje Minimo de Ejercicio: Significa ¢l rango en
¢l que oscilari ¢l Porcentaje Minimo de Ejercicio que poded ser
entre 0.0% y -1,000% de acuerdo a lo que se indique en ¢) Aviso
de Oferta, en ¢l Aviso con Fines Informativos y'o en el Aviso de
Colocacion de s Serie de Tiulos Opeionales cotrespondiente o en
los casos ¢n que no aplique se incluird “No Aplica™ (N/A).

Rango de Porcemaje Minimo de Observacidn: Significa el rango
cn ¢l que oscilar ¢l Porcentaje Minimo de Observacion que podri
ser entre 0.0% y -1,000% de acverdo a lo que se indique en el
Aviso de Oferta, en ¢l Aviso con Fines Informativos y'o en el
Aviso de Colococion de la Serie de Tiwlos Opcionales
correspondiente o en los casos en que no apliue se incluird “No
Aplica™ (N'A).
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Rango de Porcemraje Retormable de la Prima de Emisidn:
Significa el rango en ¢l que oscilard o Porcentaje Retormable de fa
Prima de Emision que podri ser entre 0.0% y 1,000% de acuerdo a
lo que s indique en o Aviso de Oferta, en el Aviso con Fines
Informativos y'o en el Aviso de Colocacion de la Serie de Titulos
Opcionales comespondiente o en los casos en que no aplique s
incluird “No Aplica” (N/A),

Rango de Precio de Ejercicio; Significa ¢l rango en ¢l que oscilard
¢l Precio de Ejercicio que podrd ser entre (%0 y FO00,000% del
Nivel de Mereado del Activo Subyacente al cierre de la Fecha de
Emision de cada Serie. El precio de cjercicio correspondiente a
cada Serie, se especilicari on ¢l Aviso de Oferta, en el Aviso con
Fines Informativos yoo en ¢l Aviso de Colocacion correspondiente,

Rango de Prima de Emisidi: Significa ¢l importe entre 0% y
1'000,000% del Nivel de Mercado del Activo Subyacente al ciene
de la Fecha de Emsion de cada Sere. La Prima de Emisién
correspondiente a cada Senie, se especificard en el Aviso de Olerta,
cn cl Aviso con Fines [nformativos y'o en ¢l Aviso de Colocacion
correspondicnte

Rango del Porcentaje Miximo del Valor Intrinseco: Significa cl
rango en ¢l que oseilard el Porcentaje Miaximo del Valor Imrinseco
que podri ser entre el 0.0% y 10.000%, de acuerdo a lo que se
indigue en ¢ Aviso de Ofera, en ¢l Aviso con Fines Informativos
y o en ¢l Avise de Colocacion de la Serie de Tiulos Opcinnales
correspondiente

Rendimiento Maximo/Minime del Derecho " Significa ¢l
monto y'o porcentaje wAXImo/minime que on su case pagard cada
Liwlo Opcional ¢en la o las Fechas de Observacion Fechus de
Ejercicio calculado sobre el Precio de Observacion Precio de
Ejercicio. El Rendimiento maximo'minimo del Dereelo i se
calculard  con base en los  Derechos  de los  Tenedores
comespondientes a cada Senc y se espeaificard en el Aviso de
Ofenta, en ¢l Aviso con Fines Informativos yo en ¢l Aviso de
Colocacton comespondiente

Rendimienta Mdximo del Titwlo Opcional: Sigmiblica ¢l monto en
pesos Y0 porcenlaje IBAXImo gue en su caso pagar cada Tiulo
Opuional caleulxlo sobre kb Pruma de Emision. T} Rendimiento
Miiximo del Titulo Opcional se caleulari con base en los Derechos
de los Tenedores comespondientes o cada Serie y se especificard en
el Avise de Oferta, en ¢l Aviso con Fines Informativos y o en ¢l
Aviso de Colocacion cormespondiente

Representante Comiin: Significa Monex Casa de Bolsa, S.A, du
C.V., Monex Grupo Fingncicro como representante comin de o
totafidad de tos Tenedores de los Titulos Opeionsles al amparo de
todas las Scrics de ko Emisidn, on témuinos y pam los efectos
previstos en la LMV y demids disposiciones legales aplicables, asi
coma lo previsto ¢n 1a presente Acta de Emusion.

RNV Signilica el Registro Nacional de Valores mantenido por la
Comision

Series: Sipnifican cada una de las distintas series que integran la
presente Enision de Titwlos Opeionales, las cuales podein ser
puestas en circulacion en torma subsceuente.

Tenedores de Jus Titulos Opcionales o Tenedores: Sipnifica las
personas. [isicas o worales, siempre que su régimen de inversicn lo
penmily, que sean propictarias de los Fiwlos Opcionales de esta
Emision en una fecha determinada durante ¢l Plazo de Vigencn de
cada Serie

Tipo de Cambio FIX: Tn su caso, significa <l tipo de cambio
determinado por ¢ Banco de México para solventar obligaciones
denominadas en Dolares, pagaderas en México, segan se defina en
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¢l Aviso de Ofeniz, en ¢l Aviso con Fines Informativos y'o en el
Aviso de Colocacion correspondiente a cada Serie.

Titul: Significa ¢l documenmo que Jt Emisor suscribiri para
representar ta totalidad de los Titulos Opeionates que ampits cada
Serie, ¢l cual se mantendrd en deposito con el Indeval o en alguna
olra institucion pata ¢ depdsito de valores autorizada en (énninos
de la LMV,

Titnlos Opcionales- Significa los titutos de crédito emiudos con
base cn la presente Acta de Emision, que serin inscritos en el
RNV, ofrecidos mediante oferta pablica, ofera pablica restringida
o sin que al efecto medie oferta pablica ¥ serin susceptibles de
intermediacton en el mercado de valores, que confieren a los
Tenwdores de los Tiwlos Opeionales, a cambio del pago de la
Prima de Emision, ¢l derecho de recibir de la Emisora, ¢n su caso,
In gue se determine conforme a los Derechos de los Tenedores para
cada Serie.

Tindos Opcionales en  Circulacidn:  Significan los  Titulos
Opcionales vigentes gue la Emisora haya puesto en circulacion, cn
ofena primarda o en ¢l mercado secundario,

Valor Consolidade; Significa los montos que se detenminen on
alguna o algunas Fechas de Observacion o Fechas de Ejercicio y
que podrin ser pagados ¢n algung Feeha o Fechas de Derecho o
Fechas de Liguidacion de Ejercicio, segin se defina en el Aviso de
Ofena, en ¢l Aviso con Fines Inlonmatives y o en ol Aviso de
Colocacion correspondicente a cada Serie.

Valor de Memoria, Signilica los montos gue podrin ser pagados
en Fechas de Observacion o Techas de Cjercicio, pusteriones a la
Fecha de Observacion o Fecha de Cjercicio en que se determinen,
segiin se deling en el Aviso de Oferta, en ¢l Aviso con Fines
Informativos y o en ¢ Aviso de Colocacion correspondicnte a cada
Serie.

Valor de Referencia de Ejercicie: Significa el o os d¢lleulos que
consideran of o les Niveles de Mereado de los Actives Subyacentes
aplicables en la o las Fechas de Ejercicio comespondientes,
conlvrme a la o las frmubas y.0 condiciones que se establezea on
¢l Aviso d¢ Oferta, en ¢l Avizo con Fines Informativos y/o el
Aviso de Colocacion correspondiente a cada Titulo Opeional.

Valor de Referencia de Observacion: Significa ol v los cileulos
que consideran ¢l o los Niveles de Merado de los Activos
Subyacentes aplicables en la o las Fechas de Observacion
comrespondicntes, confonne a la o las Brmulas y/o condiciones gue
s¢ establezea en ¢l Aviso de Oferta, en ¢l Aviso con Fines
Informatives v o el Aviso de Colocacion correspondiente a cada
Titule Opeional

Valor Intrinseco: Significa:

(1) Par los Tiwlos Opeionales de compra, la diferencia positiva
entre ¢t Valor de Referencia de Ejercicio y el Precio de Ejercicio.

En dl cileulo del valor intrinseco de los Titwlos Opcionales de
compra en la Fecha o Fahas de Ejercicio de la Serie
eomespondiente, k diferencia entre ¢l Valor de Reterencia de
Ejercicio y ¢f Precio de Ejercicin, no podrl tener un valor supenior
al Poreentaje Miximo del Valor Intrinseco calculwdo sobre el
Precio de Ejercicio.

(11} Part los Titulos Opcienales de venta, es la diferencia posiliva
entre ¢l Precio de Ejercicio y ¢l Valor de Referencia de Ejercicio.

En ¢l cileulo del Valor Intrinseco de los Titulos Opeionales de
venta en la Fecha o Fechas de Ejervicio de la Sere
comespondiente, la diferencia entre ¢l Precio de Ejercicio y ol
Valor de Referencia de Bjercicio, no podri tener un valor superior



al Porcentgje Maximo del Valor Intrinseco caleulado sobre el
Precio de Ejercicio,

Valor Ponderade: Scrd la proporcion asipnada o cada Activo
Subyacente que componga los Titulos Opcionales de cada Seric
que en suma deberi ser ggual a 100% {cien por ciento). E1 Valor
Ponderado de cada Active Subyacente que componga los Titulos
Opcionales serd mencionado en el Aviso de Oferta, en el Aviso
con Fines nformativos yo en ¢l Aviso de  Colocacion
corespondiente,

Los téominos definidos tendrdn igual significado en singular o
plural y sc podein usar indistintamente en mayusculas v
minisculas.  Relerencias a (i) cualguier comtrle, convenio,
documento o instrumento incluye la referencia a dicho contrato,
convenio, documento o instumento, segan ¢l mismo  sea
muilificado, ya sea total o parciahnente, adicionado o de cualquicr
otra forma refonmado en cualguicr momento, y (1) cualguier ley,
nonmg, circular o reglamento incluye ks reformas a los mismos en
cualquier momento o a cualquier ley, norma, circalar o reglamento
que [os sustituya.

SEGUNDA. Objeto social de la Emison.

La Emisora tiene su domicilio social en Avenida Pasco de la
Reforma No. 510, Col. Juirez, C.P. 06600, Ciudad dv México y
ticne por objeto lo siguiente:

La prestacion del servicio de banca y erédito en los témminos de 1a
Ley de Instituciones de Crédito y, en consecuencia, podr realizar
las operaciones y prestar los servicios bancarios ¢n las modalidades
previstas en todas las fracciones a que se refiere el anticulo 46 de
dicha fey, mismas que a continuacién se  mencionan, de
conlormidad con ¢l articule 106 de la Ley de Instituciones de
Crédito y los demids disposiciones legales y  administrtivas
aplicables y con apego a las sanas pricticas y a los usos buncarios
y mercantiles: 1. Recibir depositos bancarios de dinem: a) A Iy
vista, b) Retirables en dias preestablecidos: ) De shoro, v d) A
plazo o con previo aviso, Il Aceplar préstamos y créditos, |11,
Emitir bonos bancarios. 1V, Emitir obligaciones suborlinadas; V.
Constituir depositos en instituciones de erédito vy entidades
financieras del exterior; VI Efectuar descuentos v otorgar
préstamos o créditos; VIL Expedir tagjetas de erédito con base en
contratos de apertura de erédito en cuenta cortiente; VI, Asumir
obligaciones por cuenta de tereeros, con base en crédilos
concedidos, a tavés del otorgamiento de aceplaciones, endoso o
aval de tiwlos de erédito, asi como de la expedicion de cartas de
crédito: IX. Operar con valores en los ténninos de ks disposiciones
de la Ley de Instituciones de Crédite y de la LMV, X, Promover la
orgamizacion y (rnsformacion de wda clase de empresas o
sociedades mercantiles y suscribir y conservar acciones o pantes de
interés cn las mismas, en los ténminos de la Ley de [nstituciones de
Crddito, X1. Operar con documentos mercantiles por cuenta propio;
XIL Llevar a cabo por cucnta propia o de tereeros operciones con
om, plata y divisas, incluyendo reportos sobre estas wltimas, X111
Prestar servicio de cajas de seguridad, X1V, Expedir cartas de
cridito previa reeepeion de su importe, hacer efectivos créditos y
realizar pagos por cuenta de clientes, XV. Practicar {as operaciones
de fideicomiso a que se refiere o Ley General de Tiwlos y
Operaciones de Crédito, y llevar a cabo mandistos y comisiones. La
socicdad podri celebrar operciones consigo misma en el
cumplimicnto de fideicomisos, mandatos o comisiones, cuando ¢l
Banco de Mdxico lo autorice mediante disposiciones de caricter
gencral, en las que se establezcan  reguisitos, 1émminos y
condiciones que promuevan que las operaciones de referencia se
realicen en congruencia con los condiciones de mercado al tiempo
de su celebracion, asi como que se cviten conllictos de interds;
XVI. Recthir depositos en administracion o custodia, o ¢n garntia
por cuenta de terceros, de titulos o valores y en general de
documentos mercantiles; XVIL Actuar como representante comin
de Tos tenedores de titulos de crédito, XVIIL Hacer servicio de caja

y tesoreria relative a titulos de erédito, por cuenta de las emisoras;
XIX. Llevar la contabilidad y los libros de actas y de registro de
sociedades y empresas; XX, Desempeiar ol cargo de albacca; XX
Desempeiiar la sindicatum o encargarse de Ja liquidacion judicial o
extrjudicial de negociaciones, establecimicntos, concursos o
herencias, XX Encargarse de hacer avalios que tendrn la
misma fuerza probatoria que s leyes asignan a los hechos por
comredor piblico o pento; XX Adquinr los bicnes mucbles ¢
inmuchles necesarios para ka realizacidn de su objeto y enajenarlos
cuando comresponds; XXV, Celebrar contrnos de amendamiento
financiero y adquirir los bienes que scan objeto de tales contetos.
XXV, Rualizar operaciones  derivadas,  sujetandose  a  las
disposiciones 1écnicas y opentivas que expida el Banco e
Mcéxico, en las cuales se establezean las caracteristicas de dichas
operaciones, tiles como tipos, plazos, contrapartes, subyacentes,
garantias ¥ formas de liquidacion; XX VI, Efectuar operaciones de
factoraje financicro, XXVI bis. Emitic y poner en circulacion
cualquicr medio de pago que determine el Banco de México,
sujetdndose a las disposiciones (éenicas y openttivas que éste
expida, en las cuales se establezean entre otras camcteristicas, ks
relativas 2 su uso, monto y vigencia, a fin de propiciar el uso de
diversos medios de pago; XXVIL Intervenir en by contratacion de
seguros para lo cual deberin complir con lo establecido en la Ley
General de Instituciones y Sociedades Mutualistas de Seguros y en
las disposiciones de caricter general que de Ja misma emanen, y
XXV Las andlogas o conexas que autorice la Sceretariz de
Hacienda y Crédito Publico, oyendo Ta opiniéa del Banco de
Mcxico y de la Comision Nacional Bancaria y de Valores. La
socicdad gnicamente podrd realizar aquellas opemciones previstas
en ¢l articulo 46 de la Ley de Insticiones de Crédito, y que estén
expresamente  contempladas  en westos  estatutos,  cualquicr
modificacion 2 los estautos de Ja Emisora requeniid previa
aprobacion de la Comision Nacionalb Bancariz y de Valores en
ténninos de lo dispueste por los anticulos %o. (noveno) y 46 Bis de
[a Ley de Instituciones de Crédito.

TERCERA Emisiin de los Titwlos Opeionales/ Camcteristicas de
los Titulos Opcionales.

El Consejo de Administracion de la Emisora, aprobd eo sesion
celebrada ¢l din 19 de julio de 2018, la cmision de Tiwlos
Opcionales, por un plaze de un dia hasta 10 afios, ¢n ol entendido
de que en ningan case ¢l Plazo de Vigencia de las Scries exceda
del Plazo de Vigencia de [x Emision, por Jo que en este acto cinite
por declarcion unilateril de voluntad en fa Cindad de México, en
la fecha de fima de la presente Acta de Emision, By cantidad de
hasta 500,000,000 (quinientos milfones) de Titulos Opeiomales de
Compra o de Venta, en Efectivo o en Especic, Americanos o
Europeos, en su caso, con rendimicnto limitado, con o sin
Parcentaje Retomable de la Prima de Emision, y con colocaciones
subsecuentes, referidos a diversos  Activos  Subyacentes. La
Emisora podrd poner en circulacion distintas Serics en cualquicr
momento durante ol Plazo de Vigencia de la Ewmisién, cada Serie
poded tener un niimero vaniable de Titulos Opeionales, sin que cn
caso alguno el Plazo de Vigencia de las Series exceda del Plazo de
Vigencia de la Emisidn,

El valor de Ja Prima de Emision, el Porcentaje Miximo deb Valor
Intrinseco, el Porcentaje Retomable de ke Prima de Emision, el o
los Precios de Ejercicio, ¢l o los Factores, los Activos Subyacentes,
entee otros, pare cada una de las Serivs que se emitan, serin
determinados ¢l Dia Hibil anteror a In fecha de su oferta y
aparccerin en ¢l Aviso de Oferta, en o Aviso con Fines
Informativos y'o el Aviso de Colocacion de la Serie de Titulos
Opcionales correspondicnte.

Ei numero minimo de Titnlos Opcionales a ¢jercerse es de un Lote,

CUARTA. Denomunacion de ka Emision




La presente emision se denomina “Emision de Tiwlos Opeionales
de Comprt o de Venta, en Efectivo o en Especie, Americanos o
Europeos, ¢n su caso, con rendimicnto linstado, con o sin
Porcentaje Retomable de Prima de Emision, dividida hasta en
1,500 {mil quinientas} Series, a  emitirse en colocaciones
subsecuentes, releridos a diversos Activos Subyacentes™, que
cotizarin en la Bolsa con las claves de pizama que serdn
detenninadas por la Bolsa pars cada Serie, con anterioridad a la
Fecha de Otferta y aparecerin en ¢l Aviso de Oferta, en ol Aviso
con Fines Informativos y'o of Aviso de Colocacion de la Serie de
Titulos Opcionales correspondiente.

La citada denominacion pudri see modilicada por requerimicntos
del mercade que determine 1o Bolsa, Para efectuar ¢ ajuste ¢n da
denominacion de los Titulos Opeionales se deberd contar con Ia
previa autorizacidn de fa Emisora y del Representante Coman, sin
que al efeclo se requivra consentimicnto de la asambles de los
Tenedores de los Titulos Opeionales,

Las emisiones de Titulos Opcionales podrin estar denominadas en
Pesos o cualquicr divisa. Par efectos de repistro y cotizacion on T
Bulsa, las cantidades que asi lo requicran, se expresarin en Pesos,
aplicando ¢ upo de cambio que se deling en ¢f Aviso Je Olerta, en
¢l Aviso con Fines Informativos y/o el Aviso de Colococion de
Serie de Titulos Opeionales correspondiente,

En caso de que I denominacion de una determinada Serie sea en
Dolares yio Furps, a Emisor liquidara dicha Sene, a trmves de
Indeval, en moneda nacional al tipe de cambio que para 1l clecto
s¢ establesca en ¢l Aviso de Oferta, en ¢l Aviso con Fines
Informativus y'o en el Avise de Colocacion, segun sen ol caso,

QUINTA. Prima de Emisidn,

Como contraprestacion por los Derechos de los Tencdores que
otorgan los Titulos Opcionales, los adquirentes on oferta primaria
se obligan a pagar a la Emisora por cada Tile Opcional que
adquicran, la Prima de Emiston segin la Serie de que se trate

El valor de la Prima de Emision para cadu Serie se detenminani ol
Dha Habsl snterior a 1a Fecha de Oferta y se dart o conocer en o
Aviso de Ofena, on cl Aviso con Fines Informativos yo ¢l Aviso
de Colocacion de It Setie correspondiente.

El pago de ks Primas de Emision se deberd hacer en fa Fecha de
Liquidacion de la Pnma. Para fas emisiones de Titulos Opeionales
cuya liquidacion de 1a Prima de Emision se cspecifique en otm
moneda distinta a Pesos. dicha liquidacion se realizard en cl
domiciliv de la Emisora que se establece en la Clausula Vigésima
Tercent de lu presente Acta de Emision

servacivn v Precio de Ejercicio.

Los Tenedores de los Titulos Opcionales podrin gjercer los
Derechos de los Tenedores conlendos en los mismos, al o los
Precins de Ohservacion y Precios de Ejercicio segiin la Scric a la
que pertenczean los Tilulos Opcionales que adquicran.

Cuando en Ia Fecha de Liquidacion de Ejercicio de fos Titudos
Opcionales se deba ejercer hquidacion en especie, ln Emisora
entregari o reeibird de los Tenedores, los Aclivos Subyacentes,
segin se defina en ¢l Aviso de Oferta, en ¢l Aviso con Fines
Informativos yio en el Aviso de Colocacion comespendiente a cada
Sene.

E! o los Precios de Observacion y Precios de Ejercicio se darin a
conoeer en el Aviso de Oferta, en ¢l Aviso con Fines Informativos

y'oen el Aviso de Colocucion de Ty Serie correspondicnte.

SEPTIMA. Efectos on los Activos Subyacentes.

18

En caso de que el Mercado de Origen sustitiya o modifique
substancialmente la metodologiz de cileulo del Activo Subyacente,
se utilizar ¢l método o activo sustiluto que al efecto detennine ol
Mercado de Orgen de gque se fmle y que se asemgje en mayor
medida a cada Activo Subyacente

Al efecto, en easo de que ln Emisort mantenga Titulos Opcionales
en Circulacion referenciados a tales Activos Subyacentes, deberi
de comunicar esta situacion a la CNBV, a través de los medios que
st determine, a la Bolsa y @ tos Tenedores mediante el Sistema
Electronico de Envio y Difusion de Infomnacion {"SEDI™)
comespondicnie, y al Representante Comin ¢ Indeval por escrito o
a travds de Tos medios que ésta determine, dentro de Tos 3 (tres)
Dins Habiles siguientes a que tenga conocimienio de dicha
situacion

Las aclualizaciones que realice ¢l Mercado de Origen o la Bolsa,
respecto al nombre de idenuificacion, b sene, la clave SIN o
cuzlgtier medio de wdentificado de los Activos Subyacentes, serd
informade por la Bolsa al pablico inversionista, ¢n los ténminos
que se establecen en sureglamento Yo manuales operativos
aplicables. La Emisera notilicant a ln CNBV, la Bulsa, o Indeval,
al Representamte Comun y a los Tenedores por medio de Ia
actualizacion anual del Prospecto

OCTAVA. Fecha e Olerta,

) El Intennediane Colocador de los Tiwlos Opeionales, llevari o
cabo a través de la Bolsa, una o varias ofertas publicas pnmanas de
hasta 1,500 (mil quinientas) Serics, gue podrin comprender la
totalidad o parie de Jos Tiulos Opcionales que amparn csta
Emiston ¢n la Fecha de Ofera

b Tratindose de colocaciones sin que al efecrn medic oferta
publica. ¢l Intennediano Colocador de los - Titwlos Opeionales,
publicard el Aviso con Fines Informativos ¢n la Fecha de Emision,
asi como en la fecha de hstado y de registro en ta Bolsa

¢} Bt vaso e gue noose cologue o etalidad de fos Titulos
Opcionales duranie Tas Fechas de Oferta. la Emisora se reserva ¢l
derecho de Nevar a cabo postenores colocactones en el mereado
secundarnto, a través de a Belsa

NOVENA. Tiwlo.

a} Cada Serie de Titulos Opcionales de la presente Emision estard
representada por wn Tilulo elobal que se emitira para su depdsito
en Indeval o en alguna otm institucion para ¢ depdsito de valores
autorizada en términos de ln LMV, Diche Titulo se emitird de
conlormidad con {0 previsto en la LMV y demas disposiciones
legales aplicables

b) Contra ¢! pagoe de la Prima de Emision, se hard ¢l traspaso de los
Titulos Opciomales mediante ¢l mecantsmo de asignacion de tales
Titules Opcionales, a la cuenta que el ntenmedizno fimancicro que
aetie por cuenta del Tenedor de los Tiwlos Opcionales mantenga
con Indeval

¢} Cb Titwlo de cada Sene debert ser fimmado por la Emisom y por
¢t Represemante Comun, o traves de sus respectivos represenbinies
o apoderados.

DECIMA. Plazo de Vigencia, Fechas de Observacion, Fechas de
Ejerciciv, Eugat v Forma de Liguidacion

a) El Plazo de Vigencia de la presente Emision serd de hasta 10
(dicz) aios contados a pantic de la fecha de la suscripeion de la
presente Acta de Emision.

b} El Plazo de Vigencia de cada Serie se indicard en el Tiwlo y en
¢l Aviso de Oferta, ¢n ¢l Aviso con Fines lafonuatives y'o en ol
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Aviso de Colocacion de Lo Serie comespondiente, sin que en
ningin caso exceda del Plazo de Vigencia de Iy Emision.

¢) Los Tenedores de Tos Titulos Opcionales podrin obtener Lis
retnbuciones y ejescer los derechos que cstos conlieren. en o
Fecha o Fechas de Derecho y/o en ka Fechit o Fechas de
Liguidacion de Ejercicio.

d) Los Tilos Opcionales se liguidardn a traves de indeval con
domicibio ubicado en Pasco de B Reforma Numem 255, Colonin
Cuauhtémee, Cadigo Postal 06500, Ciudad de Mdéxico, mediante
transferencia cleetronica, o en cualquier otrs direecion que Indeval
dé a conoger en o case de yue cambie su domicilio. En caso de que
la denominacion de una determinada Setie sea en Dilares y'o
Euros, la Emisora liquidarh dicha Senie, a través de Indeval, en
moneda nacional al tipo de cambio que para tl ¢feeto se establezea
en ¢l Aviso de Olerta, en el Aviso con Fines Infonmatives y'o cn ¢l
Aviso de Colocacion, segin sca ¢l caso,

DECIMA PRIMERA. Dercchos de log Tenedores.

a)  Los Titulos Opcionales otorgarn derechos a sus Tenedores
que se definirdn conforme a los siguiemes derechos:
(1} Derechos de Pago;
{ii}  Derechos de Ejercicio;
(iii)  Derechos Especiales;
(iv}  Derechos de Ejercicio con Valor [ntrinsceo, v,
{tv)  Combmacion dc los anteriores.

Los Derechos de los Tenedores correspondivntes a cada Serie de
Titulos Opcionales se darin i corocer en el Tituky, en ¢l Aviso de
Ofena, en ¢l Aviso con Fines Informativos y'o en el Aviso de
Colocacion comespondiente vy de acuerdo a sus camcteristicas
especificas.

De fonma enunciativa mas no limitativa los dercchos se utilizasin
de la siguiente manera:

(i) Derechos de Pago. Se otorgan en las Fechas de
Obscrvacion y se aplican en Ias Fechas de Derechos,
Los derechos de pago se podran definir para Tiwlos
Opcionales curopeos y americanos.

{ity  Derechos de Ejercicio. Se aplican para el ¢jericio de
los Titulos Opcionales ¢n cada Fecha de Ejercicio,
segan tate de un Tiwle Opeional curopee o
americano.

(iii)  Derechos Especiales. Son derechos complementarios
a los derechos de pago. derechos de cjercicio y
derechos de ¢jercicio con Valor Inteinsceo.

(iv)  Derechos de Ejervicio con Valor Intrinscco. Se
utilizaran en la o las Fechas de Ejercicio cuyo pago se
determinarh conforme al valor intrinseco del Titulo
Opcional.

Cuando cualquicra de las lechas mencionadas anteriormente en las
que se otorgue derechos a los Tencdores, deje de ser un Dia Habil,
los derechos de los Tenedores de los Tilos Opcionales deberin
aplicarse ¢l Dia Habil inmediate siguicnte, sin que esio signilique
un incumplimiento por pante de la Emisora.

Los Titles Opcionales podrin otorgar los siguientes Derechos.
Derechos de Pago

En las Fechas de Observacion:

El Tenedor del Tilo Opeional tendr, en su caso, ¢l derecho de
obtener en efectivo, por parte de 1a Emisors, en la Fecha o Fechas

de Derecho cormrespondiente, un monto calculado conlonne a lo
siguiente:
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1. St ¢l Valor de Referencia de Observacion del Titulo Opeional
“enm la Fecha de Observacion™ o “en todas las Fechas de
Obscrvacion™ o “en algma Fecha de Observacion™ segiin se
dofinag para cada Serie os “nenor™ o “mavor™ o “menor o fgual”
o “mavor o igwed ” segin se defing para cadu Serie al Precio de
Observacion multiplicado por el Factor i, la Emisora pagari:

({(VO - (PO x Factor 1)} x Factor ) + (PO x Factor i) + {PRPE x
Factor i)

Donde:

VO = Valor de Referencia de Observacion

PO = Precio de Observacion

PRPE = Porcentage Retomable de la Prima de Emision

La diferencia entre el Valor de Referencia de Observacion y el
Precio de Observacion no podei tener un valor “superior™ o
“inforior™ al Porcentaje “Maxime ™ o “Minimo ™ de Observacion
calculado sobre el Precio de Observacion.

2. Si ¢l Valor de Referencia de Observacién del Titulo Opcional
“en la Fecha de Observacion™ o “en odus las Fechas dv
Observacion™ o “en algune Fecha de Observacion™ segim se
defing pura cada Serie ¢s “menor™ o “mavor” o “menor o jgual”
o “mavor o ignal” scpin se defing para cada Scrie a) Precio de
Obseevacion multiplicndo por ¢l Factor i v “menor™ o
“avor” o “menor o igual” o “mavor o igeal” al Precio de
Observacion muliiplicado por ¢l Factor ™8 segtin se defing para
catda Serie, 1a Emisor pagari:

({(VO - (PO x Factor i)} x Factor i) + (PO x Factor i) + (PRPE x
Factor i)

Donde:

YO = Valor de Referencia de Observacion

PO = Precio de Observacion

PRPE = Porcentaje Retornable de 1z Prima de Emision

La diferencia entre ¢l Valor de Referencia de Observacion y el
Precio de Observicion no poded tener un valor “superior” o
“inferior™ al Porcentaje “Meavimo ™ o “Minimo ™ de Observacion
caleulado sobre ¢l Precio de Observacion,

3. Si ¢l Valor de Referencia de Observacion del Titulo Opcional
“en fa Fecha de Observacion™ o “en todus las Fechas de
Observacion™ o “en alguna Fecla de Observacion” seghin se
defing para cada Seric cs “menor™ o “mavor” o “menor ¢ ignal”
o “muvor o igual " segin se defing para cada Scric al Precio de
Observacion multiplicado por el Factor i, la Emisora pagari:

{(PC x Factor i)} + (PRPE x Faclor 1)]

Donde:
PO = Precio de Observacion
PRPE = Porcentaje Retomable de Iy Prima de Emision

4. 5i ¢l Valor de Referencia de Observacion del Titule Opeional
“en o Fecha de Obscrvacion™ o “en wxlas las Fechas de
Observacion™ o “en alguna Fecha de Observacion™ segun se dofina
para cada Seric ¢s “menor” o “mavor”T o “menor o igual” o
“mavor o fgual” segiin se dofing para cada Seric al Precio de
Observacion  multiplicado por ¢l Factor “" vio “menor” o
“mavor” o “menor o igual” o “mavor o igual™ al Precio de
Observacion multiplicado por ¢l Factor i segin se defing para
cade Serie, la Emisora pagard:

[(PO x Factor i) + (PRPE x Factor i})
Donde:

PO = Precio de Observacion
PRPE = Porcentaje Retornable de la Prma de Emision



5. La Cmisora pagara:
[(PO x Factor i) + (PRPE x Factor i)

Donde.
PO = Precio de Observacion
PRPE = Porcentaje Retomable de la Prima de Emision

6. Si ¢l Valor de¢ Referencia de Observacion del Titulo Opcional
“en la Fecha de Observacion™ o “cn todus lus Fechas de
Observacicon™ o “en algua Fecha de Observacion™ segin se
defina para cada Serie es “menor” o “mavor” 0 “menor o igual”
o “mavor o igual” segtin se dofina para cada Seric al Precio de
Observacion multiplicado por el Factor i no se tended derecho a
recibir ningdn pago adicional con respecto a las “Fechas de
Observaeion™ vio “Fechas de Ejercicio™ segrin se defina para

cada Serie posteriores

7. §i ¢l Valor de Referencia de Observacion del Titulo Opcional
“en lo Fecha de Observacion™ o “en todus las Fechas dve
Observacion” o “en alguna Fecha de Obsenacion” segin se
defina para cada Seric o5 "menor” 0 “maver” o “menoro igual”
o “mavor o igual” segin se defing para cada Serie al Precio de
Obscervacion multiplicado por ¢l Factor “i° wo “menor™ o
“mavor” ¢ “menor o tgual” o “mavor o iguaf” al Precio de
Observacion multiplicade por eb Factor 1™ segrin se define para
cada Seric no se tendrd dereche a pecibir ningtin pago adicional
con respeclo a las “Fechas de Observacion™ o “Fechas de
Fjercicio™ segtin se defing para cada Svrie posteriores.

8. Si el Valor de Referenci de Observacion del Titulo Opeional
“on la Fecha de Observacion”™ o “en todas las Fechus de
Obscrvacion™ o “en algna Fecha de Observacion™ segin se
defing para cada Serie ¢s “menor™ o “mavor™ o “menor o iguad”
o “mavor o igual " al Precio de Observacion muitiplicado por ¢l
Factor “1” scgtin se defina para cada Serie, la Emisor guardari en
Valor Consolidade del Devecho f [ 0 "Valer de Memoria de
Derechto [ ] 1o siguienie:

[(PO x Factor 1) + (PRPL x Factor i)]

Donde:

PO = Precio de Observacion

PRPE = Porcentyje Retomable de fa Prima de Emisidn

C! Valer de Memoria del Derecho [ ] sélo podrd ser pagado una
vez, y ser en la primera fecha de Observacion o Ejercicio en que
s¢ cumpla la condicion de pago.

Pagu del Valor Consolidado del (de os) Derecho(s) [ ][]
La Emisora pagari ¢l Valor Conzolidado det (de los) Derechols) [ ]
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Pago det Valor de Memona del (de los) Derecho(s){ ][ )

Si ¢f Valor de Relerencia de “Observacion” o “Ejercicio” del
Titdo Opcivnal “en fa Fecha ™ de “Obscervacion™ o “Efercicio™ o
‘en todas las Fechas de Observacion™ o “en ulewa Feohu de
Observacion” segun se defing para cada Sevie es “menor” o
“maver” o “menor o iguaf® 0 “mavor o igual” al Precio de
“Observacion™ o “Ejercicio”™ multiplicado por ¢l Factor i seein
s¢ defina para cada Serie, Ta Emisora pagari ¢l Valor de Memoria
det (de los) Derecho(s) [ J{ ]

9. Si ¢! Valor de Referencia de Observacion del Tiwlo Opeional
“en la Fecha de Observacion™ o “en lodus las Fechas de
Observacion™ o “en algima Fecha de Observacion” segiin se
defina para cada Serie s “menor’ o “mavor” o “menor o jgual”
o “mavor o igual” segin s¢ defina para cada Seric al Precio de
Observacion multiplicado por ¢l Factor " wo “menor” o

“muyer” o “menor ¢ igual” o “mavor o ignal” al Precio de
Observacion multiplicado por ¢ Faclor i” scgun se defing para
cada Scriv, 13 Emisora guardariy en “Valor Consolidudo del
Derecho f 17 o “Valor de Memaria del Derechio { |7 o siguiente

{{PO x Factor i) + (PRPE x Factor i)

Donde:
PO = Precio de Observacion
PRPE = Porcentaje Retomnable de la Pima de Emision

El Valor de Memoria del Derecho [ ] soo podri ser pagado una
vez, y serd en la primera lecha de Observacion o Ejercicio en que
se cumnpla la condicién de pago,

Papo del Valor Consolidado del {de los) Derecho(s) [ ][ ]

La Emisora pagari ¢ Valor Consolidado del {de los) Derecho(s) [ ]
il

Pago del Valor de Memoria del (de los) Derechols) [ ]{ ]

Si ¢l Valor de Referencia de “Observacion™ o “Fercicio™ del
Titule Opcional “en la Fecha™ de “Observucion ™ o “kfercicio” o
“en tedas fas Fechas de Observacion ™ o “en afguna Fecha de
Observacion™ segan se dofing para cada Seric ¢s “menor™ o
“maver” o “menor o gual” o Umavor o igual” al Precio do
“Observacion” o “Efercicio ™ multiplicado por ¢l Factor i segun
se deling para ceda Serie, I Emisor pagard ¢l Valor de Memona
del (de los) Derechots) [ [ }-

10. Si ¢} Valor de Refereacia de Observacién del Tile Opcional
“en fu Fecha de Observacion™ o “en todas las Fechas de
Observacion™ o “en glguna Fecha de Obscrvacion™ segin se
defina para cada Sevie ¢s “menor™ o "mavor™ o “menor o igual”
o “maver ¢ igual” al Precio de Observacion muitiplicado por el
Factor “1** seeen se defing para coda Serie, la Emisora guardura en
“Valor Consolidade del Derecho | |7 o “Valor de Memoria de
Devecha {7 lo siguicnte:

[(PO x Factor i) + (PRPE x Factor i)]

Donde:
PO = Precio de Observacion
PRPE = Porcentaje Retomable de 1a Prima de Emision

El Valor de Memona del Derecho [ ] sdlo podia ser pagado uny
vez, y serd on la primera fecha de Observacton o Ejereicio en que
se cumpla ls condicion de pago

Fago del Valor Consohdado del (de los) Derechors) [ ][
La Emisora pagari ¢l Valor Consohdado del {de los) Derecho(s) [ ]

Pago del Valor de Memona del (de los) Derecho(s) [ ]{ §

Si ¢l Valor de Referencia de “Observacion” o “Ejercicio™ del
Tituk Opeional “on fa Fecha™ Jde "Obseracion ™ o “Ejucicio™ o
“en teddas fus Fechas dv Observacion™ o “en alguna Fecha de
Observacin ™ segin se defing para cada Sere o “monor” o
“mavor” o “menor o igual o “mavor o dgeal al Preao de
“Observacion ™ o “Efercicio ™ multiplicado por ¢l Factor “i™ segtin
s¢ dofina para cada Scric vo Tmenor”™ o “maver™ o Tmenor o
igual” o “mavor o igual” al Precio de “Observacion™ o
“Efercicio” segun se defing para cuda Serie waltiplicado por el
Factor i, la Emisora pagara ¢l Valor de Memoria del (de los)
Derecho(s) [ 111

11. Si ¢l Valor de Referencia de Observacion del Titulo Opeional
“en la Fecha de Observacion™ o “en todas las Fechas de
Observacion™ o “en algunu Fecha de Observacion” segim sc
defing pare cada Seric es “menor” o “nuiver” o “menor o igual”

oy



o “muavor o jgual” segin se defing para eada Serie al Precio de
Observacion multiplicado por ¢l Factor 1™ vio “menor” o
“mavor” o “menor o igual” o “mavoer o igual” al Precio de
Observacion muliplicade por ol Factor *i segin se defing para
cada Serie, o Emisora guandamy en “Falor Consolidudo del
Devecho [ | o “Valor de Memoria del Derecho | 1o sigmente:

[{PO x Factor i) + (PRPE x Factor i)]

Donde:
PO = Precio de Observacion
PRPE = Porcentaje Retomable de 1a Prima de Emision

El Valor de Memoria del Derecho [} solo podrd ser pagado una
vez, y serd en Ta primera fechy de Observacion o Ejercicio en que
se cumpla la condicion de pago.

Fago del Valor Consolidado del {de los) Dereeho{s) [ 1[ ]
a Emisora pagar ¢l Valor Consolidudo del (de los) Derechiofs) [ ]

[
Pago del Valor de Memoria del (de los} Dezecho(s) [ ][ |

5i ¢l Valor de Referencia de “Observaciin” o “Ejiercicin™ del
Titulo Opcional “en fa Fecha™ de "Observacion” o “Ejercicio " o
“en todas las Fechas de Observacion”™ o “en algima Fecha e
Observacion” segtin se defing para cada Seric ¢s “menor™ o
“mavor™ o “menor o igual” o “maver o fgwad” al Precio de
“Ohservacion” o “Ejercicio™ muitiplicado por ¢ Factor *1” sewin
se defina para cada Serie y'o “menor™ o “mavor” o “menor o
igral” o “mayvor o gual” al Precio de “Observaciin™ o
“Ejercicio” segun se defina para cada Serie multiplicado por cl
Factor *1™, Ja Emisora pagari ¢ Valor de Memoria del (de los)
Derecho(s)[ 11 ]

12. Si o Valor de Referencia de Observacion [ ] del Titwlo
Opcional “en la Feclu de Observacion™ o “ent todas fas Fechas de
Observacion” o “en afguna Fecha de Observacion™ segin se
defing para cada Seric es “menor” o “mayor” o “menor o igual”
o “mavor o igual” segin se defing para cada Seriv al Precio de
Obscrvacion multiplicade por ¢l Factor i, la Emisora pagari;

(VO[] - {PO x Factor i)} x Factor i) + (PO x Factor i} + {PRPE x
Factor i)

Donde:

YO [ } = Valor de Reterencia de Observacion [ ][ ]
PO = Precio de Observacion

PRPE = Porcentuje Reternable de fa Prima de Emision

La diferencia entre ¢l Valor de Referencia de Observacion [ ] y el
Precio de Observacion no podrd tener un valor “superior” o
“inferior” a! Porcentaje “Mdvimo ™ o “Minime” de Observacion
calculado sobre el Precio de Observacion.

13. Si el Valor de Referencin de Observacion [ | odel Titulo
Opcienal “en la Fecha de Observacion™ o “en todus lus Fechas de
Observacion” o “en alguna Fecha de Observacion™ segin se
defing para cada Serie ¢s "menor™ 0 “mavor™ o “menor o igual”
o “mavor o igual” segin se defing para cade Serie al Precio de
Observacion multiplticado por ¢l Factor =i /o si el Valor de
Referencia de Observacion [ ] del Titulo Opeional “en la Fecha de
Observacion”™ o “en todus lus Fechas de Observacion™ o “en
alguna Fecha de Observacion ™ segim se defina pura cada Serie os
“menor” o “tmavor” o “menor o igual” o “mavor o igual” al
Precio de Observacion multiplicado por ¢l Factor i scgiin se
dofing pura cada Sevie, la Emisor pagari:

((VO[] - (PO x Factor i)) x Factor i} + (PO x Factor i) + (PRPE x
Factor i)

Bonde:

VO ] = Valor de Referencia de Observacion [ J[ ]

PO = Precio de Observacion

PRPE = Porcentaje Retomable de 1a Prima de Emision

La diferencia entre o Valor de Referencia de Observacidn y el
Precio de Observacion no podrd tener un valor “superior™ o
“inferior™ al Porcentaje “Mdxime ™ o “Minime” de Observacidn
calculado sobre ¢l Precio de Observacion.

14, 5i el Valor de Relerencia de Observacion [ ] del Titlo
Opcional "en fa Fecha de Observacion™ o “on todas las Fechas de
Obscrvacion™ o “en alga Fecha de Observacion® segim se
defing para cuda Serie cs “menor™ o “mavor” o "menor o igual”
o “mavor o ignal " segun se defing pare cada Serie al Precio de
Observacion muliplicado por el Factor *i, la Emisora pagara:

[(PO x Factor i) + (PRPE x Factor i}

Donde
PO = Precio de Observacion
PRPE = Porcentaje Retomable de 1 Prima de Emision

15. S el Valor de Referencia de Observacion [ ] del Titulo
Opeional “en la Fecha de Observacion™ o “en todas las Fechas de
Observacion™ o “en alguna Fecha de Observacion” segiin se
defina pura cada Seric ¢s “menor™ o “mavor™ o “menor o igual”
o "mavor o ignal” segun se defing para cada Scrie al Precio de
Observacion multiplicado por el Factor *i™ /e si el Valor de
Referencia de Observacion f ] det Titulo Opeional “en la Fecha de
Observacion™ o “cen todas lus Fechas e Observacion” o “en
alguna Fecha de Observacion™ segiin se defina pura cada Serie s
“menor” o “mavor”™ o “menor o fgnal” o Umavor o fgual” al
Precio de Observacion multiplicado por ¢l Factor “i™ segim se
dufing para cada Serie, fa Emisora pagari:

[(PO x Factor i} + {PRPE x Fuctor i)]

Donde:
PO = Precio de Obsernvacion
PRPE = Porecntaje Retormable de la Prima de Emision

t6. La Emisom pagari:
{N/n x PO x Factor i)

Donde

N= Nimero de Fechas de Obscervacion en las cuales el Valor de
Referencia de Observacion del Titwle Opcional es “menor™ o
“mavor™ o “menor o igual " o "mavor o igual”, segiin se defing
para cada Serie, al Precio de Observacion multiplicado por el
Factor i" y'o “menor” o “mayver” o “menor o igual” o “maver o
gl ™, segiv se defhia para cada Scrie, al Precio de Obscrvacion
muhiplicado por ¢l Factor ™

n=namero de Fechas de Observacion

PO = Precio de Observacion

Las descripciones anteriores se podrin repetir las veces que sea
necesario o no usarse para describic los Dercchos de Papo
correspondientes a cada Setie )

Derechos de Ejerciclo

En las Feehas de Ejercicio:

El Tenedor del Titule Opcional 1endrd, ¢n su caso, ol derecho de
oblener en eleetivo, por pane de la Emisora, en la Fecha de

Liguidacion de Ejercicio cotrespondiente, un monto caleulado
conforme a lo siguiente:




1. Si ¢l Valor de Referencia de Ejercicio del Titule Opcional, “en
la” o “ent alguna” segin se defing para cadu Sevie Fecha de
Ejercicio es “menor™ 0 “mavor” o “menor o igual” o “mavor o
igual ™ segtin se dofing para cade Serie al Precio de Ejericio
multiplicade por ¢l Factor “i°, la Emisor pagard:

{{VE - (PE x Factor i) x Factor i) + (PE x Factor i} + {PRPE x
Factor i)

Donde

VE = Valor de Referencia de Ejercicio

PE = Precio de Ejercicio

PRPE = Porcentaje Retomable de fa Prima de Emision

La dilerencia entre el Valor de Referencia de Fjercicio v el Precio
de Ejercicio no podrd tener un valor “superior o “inferior” al
Porcentaje “Mdxime" o “Minimo ” de Ejercicio caleulado sobre ¢l
Precio de Ejercicio.

2. Si ¢l Valor de Referencia de Ejercicio del Titulo Opcional, “en
la”™ ¢ “en alguna” segon se define para cada Seric Fecha de
Cjercicio es “menor™ 0 “mavor™ o “menor o igual” o “mavor o
igual” segun se defina para cada Serie al Precio de Ejercicio
multiplicado por el Factor i~ y/e “menor™ 0 "mavor e “menor o
Imual "o "mavor o igial ™ al Precio de Ejercicio multiplicado por ¢l
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Factor “1" segin s¢ dofing pare cade Sevie, Ta Emisora pagard;

({VE = (PE x Fuctor i)} x Factor i) + (PE x Factor i) + (PRPE x
Factor i)

Donde:

VE = Valor de Referencia de Ejercicio

PE = Precio de Ejercicio

PRPE = Porcentaje Retornable de la Prima de Emision

La diferencia entre ¢l Valor de Referentia de Ejercicio y ¢l Precio
de Ejercicio no podrl tener un valor “superior o “inferior” al
Porcentge “Afivime ™ o “Minima " de Ejercicio calcutado sobre cl
Precio de Ejercicio,

3. &1 el Valor de Reterencia de Bjercie del Diulo Opaonal, “en
la” o “en alguna” segin se defing para cada Serie Fecha de
Ejercicio es “menor” o "mavor™ o “menor o igual” o "mavor o
igual” segiin sc defina para cada Serie al Precio de Ejercicio
multiplicado por el Factor i, la Emisora pagard:

{(PE ¢ Factor1) +(PRPE x Factor))
|

Donde:
PE = Precio de Bjercicio
PRPE = Porcentaje Retomable de B Prima de Emision

4. Si ¢! Valor de Referencia de Ejercicio del Titulo Opcional, “on
fu™ o “en alguna”™ segun so defing pura cada Seriv Fecha de
Ejercicio es “menar” o “mavor” o “menor o igual " o mavor o
igual” segnun se defing para cada Seric al Precio de Ejercicio
multipticado por ¢l Factor =i 376 “menor™ o “mavor” o “menor o
igual™ 0 “mayor o igual” al Precio de Ejercicio multiplicado por el
Factor 1" segiin se dofina pard cada Surie, la Emisora pagani;

[{PE x Factor i) + (PRPE x Factori)}

Dunde.

PE = Precio de Ejercicio

PRPE = Porcentaje Retomable de la Pnima de Emision
5. La Emisora pagard

[¢PE x Factor i) + (PRPE x Factor i)}

Donde:

PE = Precio de Ejericio
PRPE = Porcentaje Retormable de la Prima de Emisidn

6. Si ¢l Valor de Relerencia de Ejercicio [ ] del Titule Opcivnal,
“en ka0 e algune ™ segtine se defina para cada Sevie Fecha de
Ejercicio es “menor” o “maver” o “menor o igual” o “mavor o
faal " segtn se dofing para cada Serie a1 Precio de Ejercicio
multiplicado por ¢l Factor i, la Emisor pagari:

((VE | ] - (PE x Factor 1)) x Factor i) + (PE x Factor t) + (PRPE x
Factor 1)

Donde:

VE [ | = Valor de Referencia de Ejescicio [ 1] ]

PE = Precio de Ejercicio

PRPE = Porcentaje Retomable de la Prima de Emision

La diferencia entee ¢l Valor de Referencia de Ejercicio [ ]y el
Precio de Ejercicio no podrd temer un valor “superior” o
“inforior” al Porcentaje “Mdaxime® o "Minime” de Ejercicio
caleulado sobre ¢l Precio de Ejercicio.

7. 8i ¢l Valor de Referencia de Ejercicio [ ] del Titsle Opeional,
“ent la o0 “en alguna” segun se dofina para cada Serie Fecha de
Ejercicio es “menor” o "maver” o “menor o igual” o “mavor o
ivual " segim se dofing para cada Scric al Precio de Ejercicio
mubtiplicadn por ¢l Factor i vio si ¢l Valor de Referencia de
Cjercicio | ] del Titulo Opeional, “en fa™ o “en alguna ™ segun e
defina para cada Serie Fecha de Ejercicio es “menor ™ o “mavor”
a “menor o fgual” @ "maver o igual” al Precio de Ejercicio
multiplicado por ¢l Factor *i” segin se dufina pary cady Sevic, Iy
Eimnisor pagan

((VE[] (PE x Factor i)} x Factor i) + (PE x Factor i) # (PRPE x
Factor i}

Donde:

VE [ ] = Valor de Referencia de Ejercicio [ [ ]

PL = Precio de Ejercicio

PRPE = Porcentaje Retormable de la Prima de Emision

La diferenciv entre el Valor de Referencia de Ejercicio [ ] y ol
Precio de Ejercicio no podrd tener un valor “superior™ o
“inferior™ al Porcentaje “Maximo™ o “Minimo” de Ejemicio
caleuladu sobre ¢l Previo de Ejercicio

8. %1 ¢l Valor de Referencia de Ejercicio [ ] del Tilo Opewmnai
“en la” o Ven alswnta " scpin se dofing para cada Scric Fecha de
Ejercicio vs “menor™ o “mavor™ o “menor o ignal " a “maver o
gt segin se define para ceda Serie al Precivo de Ejercicio
multiplicade por el Factor ™17 v si ¢l Valor de Referencia de
Ejercicio [ ] del Tiwle Opeional, “en fa™ o “cn alguna * scgim se
defing para cada Serie Fecha de Ejercicio es “menor”™ o “mayor™
o “menor o dgual” o “maver o igual” al Precio de Fjercicio
multiplicado por el Factor i segiin se dvfing para cada Sevie, Ta
Emisora pagari:

[(PE x Factor i) + (PRPE x Faclor 1))

Dunde
PE = Precio de Ejereicio
PRPE = Porcentaje Retornable de la Prima de Emision

9_Si el Valor de Referencia de Ejercicio [ ] del Titulo Opcional,
en la” o “en alguna ', segun se defing para cada Serie, Fecha de
Ejercicio es “menor™ o "mavor™ o “menor o igual” 0 “mayor o
ipal” segin se defina para cada Seric al Precio de Ejercicie
multiplicado por ¢l Factor ™™, la Emisora pagani:

[(PE x Factori) + (PRPE x Factor 1)}
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Donde:
PE = Precio de Ejercicio
PRPE = Porcentaje Retomable de [a Prima de Emision

Las deseripciones anteriores se podein repetir las veces que sea
necesario o noe usarse pam describir los Derechos de Ejercicio
correspondicntes a cada Scrie.

Derechos especiales

Aplicarin en los Derechos de los Tenedores segin se especilique
para cada Serie en el Aviso de Olerta correspondivnte,

1. El Titulo Opeional pagar ¢l “nuixvimo ™ o “minimo ™ segtn se
defina para cada Scric entre: Derechos de los Tenedores definidos
on cada Seric

2. Si la suma de Derechos de los Tenedores obienidos por e Titulo
Opcional en las Fechas de Observacion son “mavores™ o
“menores” segiin sc dofina pura cada Scrie x:

[(PE x Factor i) + (PRPE x Factor i)]

La Emisora pagara el resultado que corresponda de aplicar la
siguiente fonmula:

[(PE x Factor i) + (PRPE x Factor i)]

Donde:
PE = Precio de Ejercicio
PRPE = Porcentiye Retornable de la Prima de Emision

Las descripciones anteriores se podrin repetic las veces que sca
necesanio © no usarse para deseribir os Derechios de los Tenedores
comespondientes a cada Serie.

Derechos de Ejercicio con Valor Intrinseco
[. Existe Valor Intrinscco

Cuando ¢n la Fecha o Fechas de Ejercicio exista Valor Intrinseco,
¢l Tenedor del Titulo Opcional, tendrid dnicamente ¢! derecho de
obtener ¢n elective, por parte de la Emisora, un monto calculado,
sepln sca aplicable par cada Serie, confonne a los siguientes
incisos:

1. Mientras ¢l Valor de Referencia de Ejercicio del Titulo Opeional
sea “menor” o “igual o menor™ segim se defing para cada Seric al
Precio de Ejercicio multiplicado por el Factor “i", la Emisora
realizari un pago en efectivo igual al resultado de multiplicar of
Multiplicador =i™ por el Valor Intrinseco del Titulo Opcional, de fa
Serie correspondicnte, mas el resultado de multiplicar ¢l Precio de
Ejercicio por ¢ Factor “i™, mis ¢l Porcentaje Retormable de la
Prima de Emision. El Valor Intrinseco no podrd tener un valor
superior al Porcentaje Mdaximo del Valor Intrinseco caleulado
sobre ¢l Precio de Ejervicio,

2. Mieatras el Valor de Referencia de Ejercicio del Titulo Opeional
sea “mavor” o Vigual o mavor” segiin se defing para eada Serie al
Precio de Ejercicio multiplicado por ¢l Factor i, la Emisora
realizard un pago en cfective igual al resultado de muliplicar el
Multiplicador “i” por ¢l Valor Intrinseco del Titulo Opcional, de la
Serie correspondiente, mas ¢l resultado de multiplicar ¢l Preciv de
Ejercicio por el Factor “i”, mias ¢l Porcentaje Retormable de 1a
Prima de Emision. El Valor [ntrinseco no podri tener un valor
superior al Porcentaje Maximo del Valor Intrinscco caleulado
sobre ¢l Precio de Ejercicio.

II. No existe Valor Intrinseco

Cuando en fa Fecha o Fechas de Ejervicio ne exista Valor
Intrinseco, ¢l Tenedor del Tiwlo Opcional, tendrd dnicamente ¢l
derecho de obtener en efectivo, por parte de la Emisora, un monto
caleulado, segin sea aplicable para cada Serie, aplicables conlorme
a los sigutentes mersos:

[. Micotras ¢l Valor de Referencia de Ejercicio del Titulo Opceional
sea “mavor” o “igual o mayor ™ segin se defing para cadu Servie al
Precio de Ejercicio mudtiplicado por ¢l Factor ™3, la Emisora
realizam un pago en efectivo igual al Porcentaje Retornable de la
Prima de Emision mis ¢l sesultado de multipticar ¢l Precio de
Ejercicio por ¢l Factor ™™,

2. Mientras ¢l Valor de Referencia de Ejercicio del Titulo Opeional
sea “menor” o “ignal o menor” segnn s defing parae cada Serie al
Precio de Ejercicio multiplicado por ¢ Factor =i, la Emisora
realizani un pago en cfectivo igual a (a) 1a suma del Porcentaje
Retormable de la Prima de Emision y ¢l resultado de multiphicar ¢l
Muliplicador =i por ¢l resultado de (b) dividir la diferencia del
Valor de Referencia de Ejercicio y el Precio de Ejercicio
muhiplicado por ¢l Factor ™1™, entre ¢l Precio de Ejercicio
multiplicado por ¢l Factor *i", mds {c) ¢l resultado de multiplicar ¢l
Precio de Ejercicio por ¢l Factor ™1™,

3. Mientrs ¢l Valor de Relerencia de Ejercicio del Titulo Opcional
sea “monor” o Vigual o menor” segin se defing para cada Serie al
Precio de Ejercicio multiplicado por el Factor =i™, la Emisor
realizard un pago en efectivo igual al Porcentaje Retomable de la
Prima de Emision mis ol resultada de multiplicar el Precio de
Ejervicio por of Factor i,

4. Mientras ¢l Valor de Referencia de Ejercicio del Titulo Opeional
sea “maver” o Vigual o mavor” segun se defina para cada Seric al
Precio de Ejercicio multipticado por el Factor i, la Emisora
realizard un pago en clectivo igual a (a) la suma del Porcentaje
Retomable de la Prima de Emision y el resultado de muliiplicar el
Multiplicador “i™ por ¢l resultado de (b) dividir Iy dilerencia del
Precio de Ejercicio multiplicado por ¢l Factor *i" v ¢l Valor de
Referencia de Ejercicio entre ¢l Precio de Ejercicio multiplicado
por ¢l Factor =™, mas (¢) ol resultado de muliiplicar ¢ Precio de
Ejercicio por ¢l Factor 1.

a) La incomporcion de las modalidades deseritas en la presente
Acta de Emision no requenina de la awtorizacion de fa Asamblea de
Tenedores, siempre y cuando no se afecten adversamente Jos
derechos de los Tenedores de s Series vigentes,

b) La cantidad minima de Titulos Opcionales que los Tenedores de
los Titulos Opeionales podrin ejercer es de un Lote.

¢) Una vez que los Tenedores de tos Titulos Opcionales instruyan
al intennediano financicro que actie por su cuenta que gjerz los
derechos  que  confieren los  Tiulos Opcionales, vy dicho
imermediarie financiero Jo notifique a Indeval y a la Bolsa, ka
instruccion de los Tenedores de los Titulos Opcionales se
considerard  irrevocable y no  podrd  modificarse  total o
parcialmente.

d) La Emisora podrd incluir Derechios de los Tenedores adicionales
a los establecidos en Ia presente Acta de Emision, misimos que s¢
divulgarin en ¢l Prospecto, en ¢l Aviso de Oferta, cn el Aviso con
Fines Informativos y'o ¢n ¢l Aviso de Colocacion correspondiente
o en cualquier documente de difission que autorice Ta Comision.
Los Derechos de los Tenedores correspondientes a cada una de las
Serics, se darin a conocer en ¢l Aviso de Oferta, en ¢l Aviso con
Fines Informativos yio en ¢ Aviso de Colocacion correspondiente
y en ¢l Titulo comrespondiente a la Sere de que se trate,

DECIMA SEGUNDA. Ejercicio_de_Derechos Corpontives y
Patrimoniales,




Los Tilos Opcionales no otorgan dercchos corponstivos de
propiedad o patrimoniales sobre los Activos Subyacenmes. La
Emisia no estard obligada a gjercer s derechos patrimoniales o
componativos que confieren los Actives Subyacentes que haya
adquiride para fines de cobertum ¥ no tendrd responsabilidad
alguna respecto de ta forma en que los ejerza o deje de hacerlo.

No obstante lo anterior, los pjusies téenicos a Jos Tiwlos
Opcionales por pago de dividendos en acciones, suscripeion, canje
de titulos, split, split inverso, reembolso, escision, fusion, asi como
por Iz compra y suscripeion reciproca de acciones o por cualquicr
otre: derecho que no esté considerado en s presente Acta de
Emision, s¢ efecarin conforme a los procedimientos que Ly Bolsa
establezen o por los aphcables en ¢l Mereado de Origen

DECIMA TERCERA. Eventos Extraordinarios,

u) En coso de que ocurra un Evento Extraordinanio, ¢l Ewmisor,
sujeto & bo establecido cn la presente cliusula, solicitari a la Bolsa
(con copia al Representante Comiin) o suspensién de la cotizacion
de los Titules Opeionales en Circulacion de Ta Serie de que se trate.
La Emisora tendra dereeho i deeretar la caneclacion de los Titwlos
Opcionales en caso de que el Evento Extmondinario de que se trate
subsista por mds de cinco Dins Habiles. En caso de que la Emisor
no haya cancelado los Titwlos Opciomales y el Evento
Extrmordinanio deja de existir, la Emisor podei solicitar a 1l Bolsa
(con copia al Representante Comin) la reanudacion de la
cotizacion de los Tintlos Opeionales en Circulacion de la Serie de
que s¢ Irte.

t) Por Evento Extriordinano. se entendera (1) ¢l hecho de que
degen de exisuir, se cancele o suspenda ka cotizacion en el Mercado
de Ongen de los  Actives  Subyacentes que  represenien
individualimente o en st conjunto més del 30% (treinta por ciento)
del valor de mercado de los Activos Subyacentes, () el hecho de
que dejen de existir, se canecle o suspenda la cotizacion en ¢l
Mercado  de Ongen  de  las  acciones  que  representen
individualmente o en su conjunto mds del 30% (treinta per ciento)
dil vabue de macado ded indice cn caso de que los Activaes
Subvacentes sean indices de precios accionanos, () en caso de
que los ermisores de los Activos Subyacentes dejen de proporcionar
ul publice infonmacion de los Activos Subyacenics, o (iv) en caso
que los Activos Subyacentes dejen de estar listados en los Sistenas
Internacionales de Cotizaciones, en caso de que se encuentren
listados en dicho sistema.

¢} No se consideran Eventos Extraordinarios la suspensién de la
cubizacion de los Activos Subyacentes, sepan sea ol caso, gue lleve
a cabo el Mercado de Ongen, derivado de movimientos en sus
precios en un mismo Dia Habil que excedan los limites permitidos
por dicho Mercado de Ongen.

d} De darse un Evento Extaordinario, los Tenedotes de los Titulos
Opcionales no podiin gjereer los dereclios que otorgan los Titlos
Opcionmales en tanto subsista 1al Evento Extmondinano

¢) En caso de gue ¢l Mercado de Origen sustituya o modiltque
sustanenalmente la metedologia de caleulo del Active Subyacente,
st utilizam ¢l métodoe o Actve Subyacente sustituto que al efecio
determine el Mercado de Origen de que se trte y que se asemeye
en mayor medida al Activo Subyacente. En caso de que la Emisora
mamenga Tilwlus Opcionales en Circulacion con el Active
Subyacente ofectado, deberi de comunicar Ty sustitucion o
modificacion de dicha metodologia a los Tenedores de los Tiwlos
Opcionates, al Representante Comin, a la Bolsa y o la CNBV,
conforme a lo previsto en Ja Clausula Séptima de la presente Acta
de Emisidn.

f) En case de que wn Evento Extmondinario resulte en la
cancelacion de Tiwlos Opcionales, la Emisora comunicarh a los
Tenedores, a través de fa Bolsa y de un periodico de circulacion

nacional, los Titulos Opcionates que hayan sido afectados por ¢l
Evento Extraordinado. Dicha notificacion incluisd tambicn ol
monlo gue serid pagader a Jos Tenedores de los Titulos Opeionales
y la fecha en fa que se realizard dicho page. El pago serd ol
equivittenie a los Derechos de los Tenedores, segun cormesponda,
calculados de buena fe ¢l Dia Habil previo al que ocurra ¢l Evento
Extaordinario por la Emisora de conformidad con ol altimo precio
mid-market publicado de los Activos Subyacentes en ¢l Mercado
de Origen ames de que se diern el Evemo  Extraordinario.
Asimismo. s¢ tendm que dar aviso a [ndeval (con copia al
Representante Comin), por escrito o a través de los medios que
ésta detenmine con al menos 6 (seis) Dias Habiles de anticipacion a
la fecha en que se cancelen los Titulos Opeionales, con los datos
sefinlados en cste pamafo y describiendo cualquier ajuste que
pudiera presentarse parm I liquidacion de los Titulos Opeionales

DECIMA CUARTA, Cobertur y Norma de Liguides Apregada
o, en su case Plan de Requerimientos de Electivo,

Durante el Plazo de Vigencia de la Emision, la Emisora mantendid
unit cobertury respecto de cada Serc y cumplird con Ta norma de
liquidez agregada, de conformidad con lo siguiente

Pama el computo del consumo de capital de la Emision de los
Titulos Opeionmales y la cobertura con la que la Emisora operard, s¢
observaran  las  reglis  de  capitalizacion, - mantenimicnto  de
coberturas v normas de liguidez de conlonmidad con b dispuesto
en las Disposiciones de Caracter General Aplicables a las
Instituciones de Crédito publicadas en ¢l Diario Oficial de la
Federacion ¢l 2 de  diciembre de 2005, segon  sus
madificaciones, y fas deniis disposiciones aplicables a las
instituciones de banca multple.

La cobertura de un portalolio de Tiwlos Opionales s¢ realiza
mudiante ¢l balanceo constante del portafolio réplica, ¢s decir, 13
tnando posicion contraria on derivados que repliquen wodos los
riesgos (defta, vega, gamma, cic,) generados por el Titulo Opcional
yio 1) a tavés de la cobentune della (defta hedpe) del Tituls
Opciomal. Csto implica cateular fa delia del mismo y cubnrfa
diariamente mediante la compra/venta del Active Subyacente; esta
cobertura delia se hace dentro de los Himites internos autorizidos
para, asi dar un espacio pam la gestion de la g (Gunbios en Ly
delta conforme se mueve ¢l activo subyacente)

El riesgo de vega {niesgo a cambios en la volatilidad del mercado)
sc¢ cubre con mstrumentos derivados sobre ¢l mismo activo
subyacente o sobre un active-correlactonado; de tal forma que los
cambios ¢n ¢l preciv del Titwle Opeional debidos a los
movimientos en volattlidad se vean compensados, en buena
medida, por cambios en el precio del instomento denvado de
cobertura, La cobertum de la vega, a través de un instrumento
derivado simultaneamente cubre la gamma del Titulo Opcional.

Cl riesgo de tasa de mterés-de Tos Titulos Opcionales emitidos s
cubre a través de instrumentos sensibles a los movimientos de
tasas, de tal fonma que los cambios en precio del Titlo Opeional
debides a los cambios en las 1asas due inlerés se vean compensados
por los cambios en precio de los instrumentos de cobenura
sensibles o fas tasas. Estos instrumentos de cobertune pucden ser
bones {con 0 sin cupon} o dertvados de tasas

La gestion dinamica de un ponafolio de Tiwlos Opcionales se

=lizo analizando las sensibilidades delta 6™ (subyvacente), vega
“v* (volatihdad), gamma “17, con el objettvo de que los riesgos
asociados se encuentren dentro de las reglas establecidas para 1a
Emisora.

La defta muestm ¢l mimeno de activos que ¢s  necesario
comprar/vender para hacer una cobenura dinimica del portafolio.
Y la vepa detemtina la sensibilidad del portafolio a movimicntos
el volatilidad. Cunsiderando la delta y fa vega se hace una
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gestion gamima, buscando minimizar el itmpacto al portalvlio por
vanaciones en los factores de mereado. La delta de la coberturm
deberd neutralizarse al cierre del dia, la exposicion 1otal de los
Titulos Opeionales vigentes que se emilan.

La Emmisora mantendrd el capital requerido en relacion con los
rigsgos incumdos por su operacion y cobertura de la Emision de
Titulos Opeionales de confonmidad con lo dispuesto en las
Disposiciones  de  Caricter  General  Aplicables  a  las
Instituciones de Crédito publicadas en ¢l Diario Oficial de la
Federacion el 2 de diciembre de 2005 y las  demds
disposiciones aplicables a las instituciones de banca miltiple,

La Emisora no adquirird ni directa ni indirectamente Acciones o
Acciones del SIC de entidades financierss del mismo  grupo
empresarial, de otras  entidades  Gnancicras y de  entidades
fimancieras del exterior, de conformidad con lo establecido en los
articulos 27, 89 y 215 de la Ley para Regular las Agrupaciones
Financicras, la Ley de Institwciones de Criditae y LMV,
respeclivamente.  Asimisimo, en el case de las Series con
liguidacidén en especie, la Emisora no utilizard  Acciones o
Acciones del SIC de entidades financieras del misino  grupo
cmpresarial par liquidar dichas Scrics,

Los activos subyacentes que representen o] capital social de
enticlades financicras, no son propiedad y no podrin ser adquiridos
por la Emisora de conformidad con el articulo 27 de la Ley pam
Regular a las Agrupaciones Financieras y de conformidad con ¢l
articule 89 de la Ley de Instituciones de Crédito,

DECIMA QUINTA. Mecinica de Dervehos de Pago, Derechos de
Ejercicio v Liguidacion,

a) En cada Fecha de Observacion el intermediado financiero que
actie por cuenta del Tenedor estard obligado a la retribucion en Iy
Fecha de Derecho, en su caso, de los Derechos de Pago
comespoadicentes, sin que ¢sto signifigue ¢l gjercicio de los Titulos
Opcionales.

b)Y En caso de que en alguna Fecha de Ejercicio los Titulos
Opcionales tengan un monto caleulado positivo, ¢l intermediario
financicro que acie por cuenta del Tenedor estard obligado al
cjercicio de los Derechos de Ejercicio gue confieren los mismos,
sin que se requiera la instruccion por parte de los Tenedores de los
Titulos Opeionales. En ¢ste supueste, ¢l intenmediario finmnciero
comespondicnte no podri cobrar comision alguna por ¢l gjercicio
de los Derechos que otorgan Jos Titulos Opeionales a sus
Tenedores.

¢} En ¢l caso de que los Titulos Opeionales otorguen Derechos de
Ejercicio con Valor Intrinseco y poscan un Valor Intrinseco
positive en la Fecha o Fechas de Ejercicio, el intermediario
financiero que actie por cuenta del Tenedor estard obligado al
gjercicio de los Derechos que conficren los mismos, sin gue se
requicra la instruccion por parte de los Tenedores de los Titulos
Opcionades.  En  este supuesto, of  intermediano  financicro
correspondiente no podrd cobrar comision alguna por ¢l gjericio
de los derechos que otorgan los Tiwlos Opeionales a sus
Tenedores.

d) Las retribuciones por Derechos de Jos Tenedores que conficren
los Titulos Opcionales, segin la Seriec de que se imte, podrin
hacerse Gnicamente ¢n ka Fecha o Fechas de Dereehos y'o Fecha o
Fechas de Liguidacion de Ejercicio, siempre que no exista un
Evento Extmondinario. Cuando por caso fortuite o de fuerza
mayor, ¢l ltimo Dia Hibil del Plazo de Vigencia de Ta Serie dejar
de ser un Dia Hibil, los derechios de los Tenedores de los Titulos
Opcionales deberin gjercerse ¢l Din Habil inmediato siguicnte,

¢) En la Fecha o Fechas de Observacion y o Fecha o Fechas de
Ejercicio, el Represeatante Comin detenminard v notificard a la

Emisora. al Indeval y a ko CNBV por escrito o por los medios que
éstas determinen ¢l saldo total de las cetribuciones de los Titulos
Opcionales comespondientes en tal Fecha de Observacion o Fecha
de Ejercicio.

£ E1 Dia Hibil que se determine como Fecha de Derechos o Fecha
de Liquidacion de Ejercicio, posterior a la Fecha o Fechas de
Observacion y'o Fecha o Fechas de Ejercicio de los Tiwlos
Opcionales, se liguidardn  las  retribuciones de los  Titulos
Opcionales ¢n efectivo conforme a lo siguiente:

1) Indeval realizard el vaspaso de los Titulos Opcionales de la Serie
correspondicnte de las cuentas del o los intermediarios financieros
que actien por cuenta de los Tenedores de Jos Titulos Opeionales,
a by cuenta de ks Emisora con Indeval, y

() La Emisora deberd entregar al lndeval, ol impone de fos
Derechos de los Tenedores de los Titulos Opeionales ¢l dia gue
tales recursos deban pagarse o realizarse la liquidacion, quicn lo
acreditard a ks cuenta de los respeetivos intermedianos financieros
que tengan posicion de los Titelos Opeionales y actien por cuenia
de los Tenedores de los Titulos Opeionales, las que a su vez o
acreditarin en la cuenta del respective Tenedor de los Titulos
Opcionales por el que actuen,

£) La ¢jecucion de los Derechos de los Tenedores que otorgan los
Titulos Opeionales se Devard a cabo fuern de Bolsa y se
consideram realizady en dsta, siempre gue sea registrada y dada o
conocer al publico conforme a lo previsto en ¢l Reglimento
Interior de Ja Bolsa

Indeval realizard las actividades que se seiialan en la presente
clivsula, en los wWminos que se establecen en el reglamento y
manuales operativos aplicables a dicha institucion para o deposito
de valores,

DECIMA SEXTA. Designacion_del Intennediario Colocuder de
los Titulos Opctonales.

Actuard como Intermediario Colocador en la Emision de Titulos
Opcionales, i socicdad denominada Casa de Bolsa BBVA
Bancomer, 5 A de C.V.. Grupo Financiero BBVA Bancomer,
quicn tendrd tedos los derechos v obligaciones que las leyes,
circulares y reglamentos establezean al respecto,

DECIMA SEPTIMA. Designacion del Representante Comn,

Actuard como representante comun de los Tenedores de Titulos
Opcionales, Monex Casa de Bolsa, S A, de C.V., Monex Grupo
Financicro la que por conducte de su apoderado, Juan Manuel Larm
Escobar, declara que comparece a la finna de esta Acta de Emision
para aceplar of cargo de representante comun de los Tenedores de
los Titulos Opcionales y los derechos y obligaciones que dicho
cargo confieren.

DECIMA OCTAVA. Atribuciones del Representante Comun,

El Representante Comdn tendrd los derechos y obligaciones que se
contemplan en ki Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito
{en lo gue resulie aplicable), en la LMV, asi como en la presente
Acta de Emision. Parz todo aquello no expresamente previsto en
esta Acta de Emision o ¢n ¢l Titulo correspondiente a la Serie de
que se trate, ¢ Representante Coman actuari de confonnidad con
las instrucciones de la asamblea de Tenedores de los Tisulos
Opcionales de conformidad con lo establecido en la Clausula
Décima Novena de la presente Acta de Emision,

a) El Representante Comun tendri Jas facultades y obligaciones
siguientes:

1) Suscribir la presente Acta de Emision y el TFitulo de cada una de

<27



las Senes,

I1) Ejercer 1odas las acciones o derechos que al conjunto de los
Tenedores de los Titulos Opcionales comresponda, asi como los que
requiera ¢l desempeiio de sus funciones y deberes y cjecutar los
uclos conservalonos que estime converuentes en defensa de los
intereses de los Tenedores de los Titulos Opeionales,

110 Convoear v presidir las asambleas de Tenedores de los Tiulos
Opcionales y cjecutar sus resoluciones o convocar a asambleas de
Tenedores de tos Titwlos Opcionales a peticion de la Emisom;

IV} Requerr a la Emisora ¢l cumplimiento de sus obligaciones
conforme a la presente Acta de Emision y ¢l Titwlo
cotrespondiente a cada Sene;

V) Ejecutar las acciones, previstas a su cargo, descritas en la
clausula Décima Quinta de la presente Acta de Emision,

V1) Ejecutar aquellas otrmas tunciones y obligaciones que se
desprendan de la presente  Acta de  Emisidn, del Titlo
comrespendiente a cada Scrie, o gue se seitalen en la LMV y demds
fegislacion aplicable, en relacion con el cargo del Representante
Comun;

V1) Notificar a 1a Emisora la ¢leceion de los Tenedores en caso de
que estos Gltimos deseen hacer wso de los Derechos de los
Tenedores a que se refiere la Cliusula Décima Primera de la
presente Acta de Emision; y

VI En general, llevir a cabo lus actos gue scan necesanios a fin
de salvagoardar los dercchos de los Tenedores de los Titalos
Opcionales;

El Represemtanmie Comun debera veniicar, a traviés de la
informacién que se le hubicra proporcionado para tales fines, «
cumplimiente en tiempo y fortna por parte de Ja Emisora de las
obligaciones establecidas o su cargo en la presente Acta de
Emision v ol Titto de o Serie {exeepto die s nhligaciones de
indole contable, fiscal, laborml y administrativa de la Emisom
previstas en dichos documentos que no incidan directamente en ¢l
pupo de los Titulos Opcionales).

Para efectos de cumplir con lo anterior, ¢l Representante Comuin
tendrd ¢l derecho de solicilar 2 1o Emisors, a sus auditores
externos, asesores legales o o cualguier persona que preste
servicios o la Emisora en relacion con los Tiulos Opelomiles. |a
informacion ¥ documentacion que sea necesania pam venficar ¢f
cumplimiento de las obligaciones a que se refiere ¢l pamalo
anterior, Al respecto, o Emisom estard obiigada o eniregar dicha
wtlormacion v a requenr a sus auditores externns, asesores legales
o fercerns que proporcionen al  Representante Comun T
informacion en los plazos que Gste solicite pam el cumplimiento de
sus funcionss, en ¢l entendido que ¢l Representante Comin podri
Tacer dicha informacion del conocimiento de los Tenedores sin que
tal revelacidn  se  considere  que  infminge  obligacion  de
confidenciabidad alguna y en ¢ entendido, ademas, que los
Tenedores cstaran obligados a tatar dicha infonnacion de manera
confidencial y a guandar la debida resenva respecto de la misina. El
Representante Comun podra realizar visitas o revisiones a fa
Emisora y a las personas sefialadas en este pamalo, una vez al ailo,
o en cualquicr otro momento gue 1o considere necesario, siempre y
cuando dichas visilas sc¢ realicen en horas y Dias Habiles y sin
interferir con las actividades del negocio de f Emisora. Para ello,
nottlicar por cserito a la Emisorz o a la persona que comesponda,
a tmvés de Ia Emisora, de las visitas o revisiones, con al menos 3
(tres) Dias Habiles de anticipacion, salve casos de urgencia, en los
que fa notificacion deberd realizarse con por lo menos 2 (dos) Dias
Hibiles de anticipacion a Iy fecha en que se desee llevar a cabo la
visita o revision correspondivnte,

En caso que eb Representante Comun no reciba b informacion
solicitada ¥ en los ticmpos scitatados en ¢l pamafo inmediato
anterior, o que tenga conocimicnto de cualquier incumplimicoto de
las oblipaciones establecidas en la presente Acta de Emision, en
cualgquicta e Jos Titulos que se¢ emitan de las Series {en el
entendido que la presente Acia de Emision y los Tiwlos
cormespondtentes representan los documentos base de fa emision),
deberd solicitar inmediataimente 2 s Emisora que se haga del
conocimienio del publico, a través de un evento relevante, dicho
incumphmiento. Lo anterior, en el entendido de que en caso que la
Emisor omita divalgar ¢l evento relevante de que se trate, dentro
de los 2 {dos) Dias Habiles siguientes a la notificacion realizada
por ¢! Representante Coman, dste tendrd la obligacion de publicar
diche evento relevante en forma inmediati, sin que tal revelacion
se considere que infringe obligacion de confidencialidad alguna y
sin peguicio de la facultad del Representante Comin de hacer del
conocimiento del publico inversionista,  cualesquier
incumplimientos  vo retawdos  en of  cumplimicnto de  las
obligaciones, gue por cualquier medio se haga del conocimiento
del Representante Comiin

Para dar cumnplimicnto a todoe 1o anterior, Ja asumblea de Tenedores
podn ordenar al Representante Comun, o ¢l propio Represemtante
Comin tendri o derecho de soliciar a dicho  organo,  fa
contratacion, a cargo de fa Emisora o en caso de incumplimiento
de esta ultima o tal oblipacion, con carge a los Tencdores, de
cualguier tercero especialista en la materia de que se rte, gue
rzenablemente considere necesariv o conveniente, para que le
auxilic en ¢l cumplimiemo de sus obligaciones de reviston
establecidas en of Titulo respectivo, en la presente Acta de Emisidn
y ¢n la legislacion aplicable, sujeto a las responsabilidades gue
establezca la propla asamblea de Tenedores al respecto y. «n
consecucnci, podrd confiar, actuar y o abstenerse actuar con base
en las detenminzciones que lleven o cabo tales cspecialistas, segin
io determine §a asambles de Tenedores. En caso que L asanibrlea
de Tenedores no apruche dicha contratacion, ¢l Represenatante
Comin solamente responderd de las actividiades que le son
directamente imputables en téminos del Titulo respective, de la
presente At de Fsion v de Bas disposiciones lezales aplicables,
Lo anterior en el entendido que, si la asamblea de Tenederes
autonza la contrutacion de dichos WRReos pao no se proporcionai
al Representante Coman los recursos suficientes pas lales efectos,
se¢ estand a lo dispuesio por el anticule 281 del Codigo de Comercio
asi como a lo establecido en ¢l anticulo 2577 del Cadigo Civil para
la Ciudad de México y sus correlativos de los Codigos Civiles de
las demas cntidades lederativas de México y en el Cadigo Civil
Federal con relacnin a su caracter de mandatano, en ol entendide
que ¢l Representante Comun o cstard ebligade a anticipar s
cantidades necesarias pata la contmtacion de dichos tercers
especialistas ¥ 1o sl responsaiie bajo mingun cncunstaneia ai vl
retraso de su contmtacion wo por laltn de recursos para llevar o
cabo dicha contmtacion y o perque no e sean proporcionados, en
su easo, por los Tenedores,

b) El Representante Comin pudid ser removido o sustituido por
acuerdn de la asamblea de Tenedores de los Tiwlos Opeionales
conforme a lo cstablecido en la Clavsula Décima Novena de la
presente Acta de Emision, en ¢l entendido que dicha remocion solo
tendrd electes a pantir de Ta fevha en que un representante cimin
sucesor haya sido designado, hava aceptado ol cargo y haya
tomado posesiim del misme,

¢) E! Representante Comin solo podrid renunciar a su cargo por
causas praves que calificard ¢ juez de pimere instancia que
corresponda ad domicilio de la Entisora y en este supuesto, seguird
desempedandose en ¢l cargo hasta que la asamblea de Tenedornes
de los Tiulos Opeionales designe a su sustituto.

d) El Representante Comun coneluird sus funciones en la fecha en
que todos Jos Tiwlos Opeionales sean pagados en su totahdad
(incluyendo, parma estos electos, Ins intereses devengades y no



pagados y las demas cantidades pagaderas confonne a los mismos,
si hubicra alguna).

¢} El Representante Comdn en ningun momento estard obligado a
erogar ningun tipo de gasto u honorasio o cantidad alguna a cargo
de su patrimonio para llevar a cabo cualesquiera actos, faculiades y
obligaciones que le comesponden por virud de su encarpo,
debicado cubrirse estos por s Emisora.

By El Representante Comun deberd rendie cuentas del desempeiio
de sus Junciones, cuando le sean solicitadas por la asamblea de
Tenedores o al momento de concluir su encargo.

) Todos y cada uno de los actos-que lleve a cabo ¢l Representante
Comin, en nombre o por cucnta de los Tenedores, en los ténninos
de Ia presente Acta de Emision, cualquicra de Jos Titulos o de la
legislacion aplicable, serin obligatorios pam y s¢ considerran
como aceptados por los Tenedores.

DECIMA NOVENA. Asambleas  de  Tenedores de Titulos
Opcionales,

a) La asamblea general de Tenedores de los Titulos Opcionales
representarid al conjunte de Tenedores de los Titulos Opcionales de
la totalidad de las Secries en circulavion, y sus decisiones, serin
vilidas respecto de todos los Tenedores de los Timslos Opeionales,
aun de los ausentes y disidentes. No obstante lo anterior, siempre
que se trate de asuntos relacionados anicamente con una Serie de
Titulos Opcionales en particutar, los inismos se resolveran por
conducto de una asamblea especial de Tenedores de Titulos
Opcionales de la Serie de gue se trte, sin que sea necesario que la
asamblea general resuelva al respecto. Tratandose de las asambleas
especiales  de Tenedores  de los  Titwles  Opcionales
correspondientes a una sola Seric, ¢l quorum de instalacion y
volacion aqui previsto, y los porcentajes de tenencia par solicitar
U COnvocatoria, se computarin inicamente respecto de la wotalidad
de los Titulos Opcionales que integran la Serie en cuestion, sin que
sea necesario que una asamblea general de Tenedores resuclva al
respeclo.

b) Las asambleas de los Tenedores de los Titulos Opcionales se
celebrarin en ¢l domicilio del Representante Comiin, 0 a Rl o
imposibilidad para ello, en ¢l lugar que se sefale pam @l clecto en
la convocatoria respectiva, en la Ciudad de México

¢) Los Tenedores de los Titulos Opcionales que, en lo individual o
conjuntamente posean el 10% (diez por ciento) de los Titulos
Opcionales en Circulacion o de la Serie de que se trale, en su caso,
podrin pedir al Representante Comun que convoque a la asamblea
de Tenedores de los Titulos Opeionales, especificando en su
peticion los puntos que en la asamblen deberin trtarse. El
Representonte Comun debert expedir la convocatoria para que
asamblea de Tenedores se redna dentro del ténmino de un mes
contado a partir de la fecha en que rectba la solicitud. Si el
Representante Comun no cumpliere con esta obligacion, ¢l juez de
primera instancia del domicilio de la Ewmisora, a peticion de los
Tenedores de los Titulos Opcionales solicitantes, deberd expedir fa
convocatonia para la rewnion de la asamblea,

d) La convocatoria part las asambleas de los Tencedores de los
Titulos Opeionales se publicart una vez, por lo menos, en
cualquiers de los periddicos de amplia circulacién a nivel nacional,
con cuando menos 10 (diez) dias naturales de anticipacion a la
fecha en que by asamblea deba reunirse; dicha convocatoria incluird
la fecha, lugar, hora, orlen del dia y deberd estar debidamente
finnada. €n la convocatoria se expresarin los puntos que en la
asimblea deberin tratarse,

¢) Las asambleas de Tencedores serin convocadas, se instalarin,
deliberarin, y tomarda resoluciones con arreglo a lo siguicnte:

1) Para que la asamblea de Tenedores de los Titulos Qpeionales se
considere tegalmente instalada, en virtud de primera convocatoria,
deberin estar represeatados en ella, por lo menos, fa mitad mas uno
de los Titulos Opeionales en Cireulacion con derecho a voto o, en
su caso, de Jos Tiwlos Opcionales en circulacion con derccho a
volo de la Serie que se trate, y sus decisiones serin validas, salvo
et los casos previstos en el paralo 11D siguicnte, cuando sean
aprobadas por mayoria de votos de los presentes

11} Si Ia asamblea de Tenedores de los Titulos Opeionales se retine
en virtud de segunda o ulierior convocatoria, se considerird
legalmente instalada con cualquicrs gque sea ¢l ndmero de Titwlos
Opcionales presentes en la asamblea, y sus decisiones serin vilidas
cuando scan aprobadas por mayoria de votos de los Titulos
Opcionales presentes.

1y Se requeninl que esién presentes en Ta asamblea, cuando
menos, aquellos Tenedores que en lo individual o conjuntamente
poscan ¢l 75% (setenta y cinco por ciento) de los Titulos
Opcionales en Circulacion ¢en derecho a voto o, en su caso, de los
Titulos Opcionales en circulacidn con derecho a voto de la Seric
que sc tmle, siempre que se trate de pimer convocalona y sus
decisiones seran validas cuando sean aprobadas por, al menos,
mitad méds uno de los votos computables en la asamblea, en los
siguicntes casos:

{1) Coando se trate de revocar la designacion del Representante
Comun o nombrar a cualquier otro representanie comun; en el
entendido que este asunto Unicamente se poded resolver en una
asamblea general de Tenedores y la sustitucion del Representante
Comun serd aplicable pars la ttalidad de las Series en circulacion;

(i} Cuando se trate de consentir u otorgar promogas o esperas al
Emisor; y

(i) Cuando se tmte de realizar cualguier modificacivn a los
témminos de la presente Acta de Emision o a cualquier Tilo, salvo
por lo dispuesto ¢n ¢l punto ) de esta Cliusula.

IV) Para concurrir o las asambleas de Tenedores, se aplicara lo
previsto en ¢l articulo 290 y demds aplicables de la LMV, Los
Tenedores de los Titulos Opcionales deberdn  entregar  al
Representante Comin las constuncias de depésito que expida
Indeval y o listado de titulares gque al efecto expida el
ntermediario financicro comrespondiente, de ser ¢l caso, respecto
de Jos Titulos Opeionales de las cuales son tilares, por ko menos
¢l Dia Hibil anterior a la feeha en que la asamblea de Tenedores de
Titulos Opeionales deba celebrarse. Los Tenedores podrin hacerse
representar en la asamblea por apodendo, acreditade con carta
poder firmada ante dos testigos o por cualquier otro medio
autorizado por la legislacion aplicable;

V) En ningin caso podedn ser represeatados en la asambles ni se
tomarin ¢n cuenta, para el computo de instalocion o votacién de
las asambleas, los Tiwlos Opcionales que, en su case, no hayan
sido puestos en circulacion o que hayan sido adquiridos por la
Emisora;

V1) Los Tenedores que, en lo individual o en sit confunto tengan
25% (veinticinco por ciento) o mis de los Titulos Opcionales ¢n
circulacion, tendein ol derecho de solicitar al Representante
Cosmiin que aplace por una sola vez, por 3 dias naturales y sin
necesidad de nueva convocatoria, la votacion en una asamblea de
Tenedores de cualquier asunto respecto del cual dichos Tenedores
ng se consideren suficientemente informados. Resperto de aquellos
Tenedores que se retiren o que no concurran a la reanudacion de
una asamblea que haya sido aplazada en los 1émminos del presente
inciso, et secretario de dicha asamblea deberd dejar constancia en
el acta respectiva, la ausencia de dichos Tenedores, y los Thulos
Opcionales de dichos Tencdores no serin considerados pama el
quorum de instalacion y de votacion respecto de los asuntos
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pendientes a discutir en la respectiva asamblea de Tenedores; en o
entendido, que en 1odo momento deberin cumplinse los quonums
de instalacion y votacion previstos en la preseate Acta de Emision
para ¢l desahogo de los puntos de que se trate y, en b medida en
que no se alcancen dichos quorims, s anitin, en su caso, wna
ulterior convocatoria respecto de los puntos del orden del dia
correspondientes Lo anterior, serl anicamente para los efectos
seialados en la presente Cliusula y no implica perjuicio alguno a
los derechos de oposicion de los Tenedores que, a ese inomento y
de contormidad con las disposiciones  aplicables, ya no se
chicuentren presentes en dichs asamblea de Tenedores

VIl) De cada asamblea se levantari acta suscrita por quicnies hayan
fungide como presidente y seerctario. Al acta se agregani la hsta
de asistencia, firmada por los concurrentes y por el o los
wormadores, Las actas y demas datos y documentos que se
reficman a la actuacion de las asambleas de Tenedores o del
Representanty Comain, serin conservados por ¢l Representante
Comin y podrin, en todo tiempo, ser consullados por los
Tenedores de los Titulos Qpeionales, los cuales tendman derecho
que, a sus expensas, o Representante Comun les cxpitla copias
centificadas de los documentos sefatados;

Vill} La asamblea Je Tenedores de los Titlos Opoonales sera
presidida por ¢ Representante Comin y en clla los Tenedores
tendrin derecho a taotos volos como les correspondan en virtud de
Jos Titutos Opeionales que poscan, computindose un voto por cada
Titulo Operenal de Ja Emision o Sere en circuliccion.

IX) Los Tenedores de los Tillos Opeionales podein cjercer
individualmente s acciones que les correspondan par exigir:

(i) De Ia Emisora, ¢l cumplimiento de sus obligaciones confonne a
la presente Acta de Emision, en lo relativo a liquidacion de los
Titulos Opcionales cuando éstos se gjetzan,

(1} Del Represemtante Comin, que  prachque  los  actos
conservatorios de los derechos de los Tenedores de los Titulos
Opcivnales an comin o yue haga efectivos dichos derechi:

(i) En su caso, I responsabilidad en gue incurrt ¢ Representante
Comun por culpa grave,

1) No obstante lo anterior, s Emisort y ¢l Representante Comun
estaran facultados par modificar Ta prosente Acta de Cmision, sin
requetir ¢l consentimiento de la asamblea de Tenedores de Titulos
Opcionales,  siemge  que  dicha modificacion ao afecte
adversamente los derechos de los Tenedores de lus Titulos
Opcionales, plazus, condiciones y obligaciones de pago de las
Series vigentes. Los Tenedores de los Tiwlos Opaonales, por
mediv Je fa adguisicion de uno v nizs Trtulos Opeiorales aceptan,
¢n su caso, gue la Emisora y el Representante Comun leven a cibo
fas modificaciones a que se achicie ¢l presente imcise 1.

En virtud de lo anterdor, la Emisora y ol Representante Comun
podrin, sin requerir ¢l comsentimienio de [ asamblea de Tenedores
de los Tiwlos Opcionales, de manera enenciativa mis o
limitativa, llevar a cabo cualguicr modilicacion a & prosente que
tenga por objeto: (i) modificar §a Cliusula Primera de fa prosente
Acta de Emision, cuya modilicacion pudicra faciliar o apoyar la
emision de Tiwlos Opcionales; (1) medifivar ¢l namero de Series
v'o nitmero de titulos; (i) actualizar la regulacion de los Titulos
Opcionales, siempre y cuando no se afeeien fos derechos de los
Tenedores de los titulos vigentes; (iv) adicionar algun derecho de
los Tenedores de los Titulos Opcionales, siempre ¥ cuando no se
afecten adversamente los derechos de los Tenedores de los titulos
vigenes; y (v) cuando existan Tiwlos Opcionales en Circulacion
cuyos Activos Subyacentes sufran cambios 0 modificaciones, por
condiciones de mercado, en su metodologia de calealo, ¢stos dejen
de existic y sean sustituidos, de acuerdo a lo establecido en la
Cliusula Séptima de La presente Acta de Emision.

Para que Ta modsticacion al acta surta efecios, Ta CNBY deber
amtorizar la acualizacion de la inscripeion en et RNV (va seo
wediante la actualizacion del propio  Prospecto, mediante Ly
publicacion de un avise informativo o mediante cualquicr olr
forma que apruche la propia CNBV).

No obstante lo estipulado antetionmente, las resoluciones tomadas
fuera de asamblea por unanimidad de los Tenedores de los Titulos
Opeivnales que representen L totalidad de los Titulos Opeivmales
con derecho o voto tendrin, para todos los ctectos legales, Ta
misma validez que si hubieren sido adoptadas reunidos en
asamblea, siempre que se confinmen por escrito,

VIGESIMA. Posibles Adguirentes.

Los Titulos Opcionales en todas sus Series que sean emitidos con
basc a la presente Acta de Emision, pueden ser adquiridos por:
personas fisicas o monles, nacionales y extrnjeras, cuando su

régisten de inversion lo prevea expresamente

En ¢l caso de ofertas piblicas restringidas, la misma se ¢ncontran
anicamente dingida a inversionistas instiucionales y calificados
part panicipar en olentas publicas restringidas en ol mercado
primanio y sccundario.

VIGESIMA PRIMERA, Régimen Fiscal Aplizable.

£l truamiento liscal respecto de los ingresos que en su Giso,
generen los Titulos Opeionales se regitd para personas fisicas y
murales residentes en Mcxico, por lo previsto en los articulos 16-A
y 16-C dul Cadigo Tiscal de b Fadaacion, en los articutes 20, 28
Graceion XVH, 129 fraceion 1V, y 142 fraccion X1V, de la Ley del
lmpuesto Sobre Ty Renta vigentes en lyorepla 2012 de ha
Kesolucion Misceidnea Fiscai para 2008; asi comer i Jos aiticudos
15,271, 288 y 290 del Realamento de fa Ley ded Impuesto Sobre la
Remta, y otras disposiciones complementagias.

En ol caso de las operaciones [inancieras derivadas de capital
relendis o neciones colocadas on holsas de valone concesiviiilas
confurme i la Ley del Mereado de Valores, asi coma por aguetias
refendas a indices accionarios que representen o s citadas
acciones, siempre que se realicen en los mercados reeonocidos a
que se reficren Tas fracciones 1y 1L del ariculo 16-C del Codigo
Fiscal de la Fedemion, ¢l resultado se dewerminard  de
comtormidad con el articula 20 de la Ley del Inpueste Sobre la
Remi.

Fara fas personas fisicas o morales tosidesles o ol eatiajein ae
sujetacin o b previste en los articulos 161 pirmfos noveno v
deécima, 163 de ki Ley del lmpuestio Sobre la Remia y otrs
disposiciones complementaris.

El régimen fiscal podry modificarse a lo largo de la vigencia por lo
que los posibles adguirentes de Tos Titulos Opcionales deberin
consultar con sus ascsores s consecuencias liscales resultantes de
las operacivnes que pretendan llevar a cabo, incluyendo la
aphcacion de reglas especificas respecte de su situaeion ¢n
particular,

VIGESIMA SEGUNDA. Licencia de Uso de Margas

Los Indices que podrin ser utilizados como Activos Subyacentes y
que cstan definidos en ol Prospecto de Emisicn son marcas
registradas y estin siendo wilizadas con autonizacion de sus
respectivos titulares, mediante  contratos de licencia de uso
debidamente Tormalizados entre las pantes segin lo previsto en sus
témines

Astmismo, ¢l olorgamiento de las liceneias de uso antes refendas



no implica que los ttulares de ks misinas avalen, sugicran T
compra 0 venta, o estén nvolueradas ¢n ¢l proceso de ofena de los
Titulos Opcionales,

Por GHimo, los titulares de Tas licencias antes mencionadas y
Emisora no quedarin obligadas a asumir compromisos, garantizar
o indemnizar de manera algena a los Tenedores de los Tintlos
Opcionales o a cualquicer tercero, por el comportamicnto de los
precios de los valores que confonman los Indices, asi como por la
comision involuntara de emores u omisiones o por la suspension
que se haga de la estimacion y difusion de los Endices, dafos
consecuenciales, perjuicios de buena fe o perjuicios que deriven de
la venta o compra de Yos Titulos Opcionales,

VIGESIMA TERCERA. Domicilios,

Pam todo lo relative a los Timlos Opcionales, la Emisora y «l
Representante Comin sefialan como sus domicilios Jos siguientes:

u) Emisora:

BBVA Bancomer, S.A.. Institucién de Banca Multiple, Grupo
Financicro BBVA Buncomer

Pasco de la Reforma No. 510, Col. Juarez, Ale. Cuaulitéinoc,

C P 06600, Ciudad de México, Mexico

Teléfono: +52 (55) 5621 3434, +52 (55) 5621 2718,

Correo clectronico: gss-mexico-vehiculos.groupi bbva.coin

b) Represetante Comin

Monex Casa de Bolsa, $.A. de C.V., Monex Grupo Financicro
Paseo de la Reforma 284, piso 9, Col. Judrez, Alc. Cuauhtémog,
C.P. 06600, Ciudad de México, Mdxico

Atencion” Clawdia B Zenmefio Inclin, Algjandra Tapia Jiménerz

¥ o Mayr Karina Bautista Gomez

Teléfono: +52 (55) 5231 0060, +52 (55) 5231 0161 yio
+52(55) 5231 (055,

Correo clectrinico: czermeno/d monex.com.mx,

altapia@ monex.com.anx y'o mkbautist@ monex.com.mx

VIGESIMA CUARTA Tribunales Competenies.

Para la isterpretacion y cumplimicnio de la presente Acta de
Emision y de los Titulos Opcionales gue confonine a la misma se
emitagt, la Emisora, ¢ Representante Comiin y los Tenedores de
los Titulos Cpctonales por el solo hecho de adquirir dichos Titulos
Opcionales, sc someten irrevocablemente a la jurisdiccion y
competencia de los tribunales comunes en la Ciudad de México,
renunciando expresamente a cualquicr otro fucro que pudiera
corresponderles por rasdn de su domicilio presente o futuro o por
cualquicr otro motivo.

VIGESIMA QUINTA, Nimern de_Inseripcion_en ¢l RNV y
Nitmer del Oficio v Fecha e Aulorzacion de |a Comisiom
Nacional Banearia v d¢ Valores.

La CNBV, madiante oficio No. 153/11676/2019 de fecha 1] de

-abnl de 2019, otorgd Ia inscripeion de los Titwlos Opcionates ea ¢l

RNV que para tal efecto lleva dicha CNBY. En el entendido que
dicha autorizacion no podta ser considernada como: i) cenificacion
sobre la bonad de los valores inscritos en dicho registro o sobre la
solvencia, ligquidez o calidad crediticia de la Emisora y, ii}
awtonzacion para que algena de las panes involucrulas en la
emision de los Titulos Opcionales reatice alguna actividad para la
que s¢ requivm autotizacion, penniso o registro conforme a la
legislacion aplicable, incluyendo de fonna counciativa mids no
limitativa, Ta prestacion de servicios de inversion ¢n los téminos
de la LMV.
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