BBVA Bancomer

Creando Oportunidades
26 de noviembre de 2019
Clave de Pizarra [WYN105L DC008]

Documento con Informacion Clave para la Inversion

Titulos Opcionales

De Compra en Efectivo, Americanos, con Rendimiento Limitado, con Porcentaje Retornable de Prima de Emision, Referidos a Wynn Resorts Limited (WYNN *).

Estos Titulos Opcionales tienen un Porcentaje Retornable de Prima de Emision del 11.0500%, es decir tienen una pérdida méaxima del 88.9500% de la Prima
Pagada. En los Titulos Opcionales Americanos en las fechas en las que se pueden ejercer los Derechos de Ejercicio (vencimiento antici garan, en su
caso, el derecho de obtener en efectivo el monto calculado, de acuerdo con lo que a continuacién se establece.

A. Datos Generales

Emisor BBVA Bancomer, S.A., Institucion de Banca Multiple, Grupo Financiero BBVA Bancomer

Monto Colocado $25,000,000.00 M.N ( VEINTICINCO MILLONES pesos 00/100 M.N)

Numero de Titulos Opcionales 250,000 ( DOSCIENTOS CINCUENTA MIL) Titulos Opcionales
Un Lote

Oferta Pablica Primaria

Volumen minimo de los Titulos Opcionales a ejercer
Tipo de Oferta

Fecha de Oferta/ Cierre de libro/ Emisién/ Cruce/ Registro

en Bolsa y Publicacion del Aviso de Colocacion de la Serie 28 de noviembre de 2019

Fecha de Liquidacion de la Prima de Emisién 2 de diciembre de 2019

Plazo de Vigencia de la Serie El plazo de vigencia de esta Serie es de 546 dias.

Nimero de Serie Serie 152
Moneda de Emision MXN
Moneda de Liquidacion MXN

Prima de Emisién MXN 100.00
Rendimiento Méaximo del Titulo Opcional 25.50%

Precio de Cierre del Mercado de Origen de WYNN * x (100 / Precio de Cierre del Mercado de Origen

Nivel de Referencia del Titulo Opcional WYNN * del dia 26 de noviembre de 2019)

Factores
Factor 1 1.0000000 Factor 5 0.000000
Factor 2 0.8895000 Factor 6 Para las Fechas de Ejercicio 1, 2, 3,5, 6, 7, 8, 9, 10,
11, 12,13, 14, 15, 16 y 17 seréa igual a 1.0000, y para
la Fecha de Ejercicio 4 seré igual a 0.8895.
Factor 3 1.0150000 Factor 7 1.000000
Factor 4 0.0150000 Factor 8 0.889500
Derechos de Pago 1,2 ... 17
Fecha de Observacion 1/ Pago 30 de diciembre de 2019 2 de enero de 2020
Fecha de Observacion 2 / Pago 30 de enero de 2020 4 de febrero de 2020
Fecha de Observacion 3 / Pago 27 de febrero de 2020 2 de marzo de 2020
Fecha de Observacion 4 / Pago 31 de marzo de 2020 2 de abril de 2020
Fecha de Observacion 5 / Pago 29 de abril de 2020 4 de mayo de 2020
Fecha de Observacion 6 / Pago 29 de mayo de 2020 2 de junio de 2020
Fecha de Observacion 7 / Pago 30 de junio de 2020 2 de julio de 2020
Fecha de Observacion 8 / Pago 30 de julio de 2020 3 de agosto de 2020
Fecha de Observacion 9 / Pago 31 de agosto de 2020 2 de septiembre de 2020
Fecha de Observacion 10 / Pago 30 de septiembre de 2020 2 de octubre de 2020
Fecha de Observacion 11 / Pago 29 de octubre de 2020 3 de noviembre de 2020
Fecha de Observacion 12 / Pago 30 de noviembre de 2020 2 de diciembre de 2020
Fecha de Observacion 13 / Pago 30 de diciembre de 2020 4 de enero de 2021
Fecha de Observacion 14 / Pago 28 de enero de 2021 2 de febrero de 2021
Fecha de Observacion 15 / Pago 26 de febrero de 2021 2 de marzo de 2021
Fecha de Observacion 16 / Pago 30 de marzo de 2021 5 de abril de 2021
Fecha de Observacion 17 / Pago 29 de abril de 2021 3 de mayo de 2021
Precio de Observacion 1,2 ... 17 MXN 100.00
Valor de Referencia de Observacion Precio de Cierre del Mercado de Origen de WYNN * evaluado en la Fecha de Observacion
correspondiente x (100 / Precio de Cierre del Mercado de Origen WYNN * del dia 26 de noviembre de
2019)

I. Si el Valor de Referencia de Observacion del Titulo Opcional, en la Fecha de Observacion es mayor o igual al Precio de Observacién multiplicado por el Factor 2,

la Emisora pagara: [(PO x Factor 4) + (PRPE x Factor 5)]

II. Si el Valor de Referencia de Observacion del Titulo Opcional, en la Fecha de Observacién es menor al Precio de Observacién multiplicado por el Factor 2, la

Emisora pagara:

[(PO x Factor 5) + (PRPE x Factor 5)]

Donde:

PO = Precio de Observacion

PRPE = Porcentaje Retornable de la Prima de Emision

Rendimiento Maximo del Derecho

| [1.5000%
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Derechos de Ejercicio 1,2... 17

Fecha de Ejercicio 1/ Liquidacién

30 de diciembre de 2019 2 de enero de 2020

Fecha de Ejercicio 2 / Liquidacién 30 de enero de 2020 4 de febrero de 2020
Fecha de Ejercicio 3 / Liquidacién 27 de febrero de 2020 2 de marzo de 2020
Fecha de Ejercicio 4 / Liquidacién 31 de marzo de 2020 2 de abril de 2020
Fecha de Ejercicio 5 / Liquidacién 29 de abril de 2020 4 de mayo de 2020
Fecha de Ejercicio 6 / Liquidacion 29 de mayo de 2020 2 de junio de 2020

Fecha de Ejercicio 7 / Liquidacién

30 de junio de 2020 2 de julio de 2020

Fecha de Ejercicio 8/ Liquidacién 30 de julio de 2020 3 de agosto de 2020
Fecha de Ejercicio 9 / Liquidacién 31 de agosto de 2020 2 de septiembre de 2020
Fecha de Ejercicio 10 / Liquidacion 30 de septiembre de 2020 2 de octubre de 2020
Fecha de Ejercicio 11 / Liquidacién 29 de octubre de 2020 3 de noviembre de 2020
Fecha de Ejercicio 12 / Liquidacion 30 de noviembre de 2020 2 de diciembre de 2020
Fecha de Ejercicio 13/ Liquidacién 30 de diciembre de 2020 4 de enero de 2021
Fecha de Ejercicio 14 / Liquidacion 28 de enero de 2021 2 de febrero de 2021
Fecha de Ejercicio 15 / Liquidacién 26 de febrero de 2021 2 de marzo de 2021
Fecha de Ejercicio 16 / Liquidacion 30 de marzo de 2021 5 de abril de 2021
Fecha de Ejercicio 17 / Liquidacién 29 de abril de 2021 3 de mayo de 2021
Precio de Ejercicio 1,2,3 ... 17 MXN 100.00

Valor de Referencia de Ejercicio

Precio de Cierre del Mercado de Origen de WYNN * evaluado en la Fecha de Ejercicio
correspondiente x (100 / Precio de Cierre del Mercado de Origen WYNN * del dia 26 de noviembre de
2019)

I. Si el Valor de Referencia de Ejercicio del Titulo Opcional, en la Fecha de Ejercicio es mayor o igual al Precio de Ejercicio multiplicado por el Factor 6, la Emisora

pagaré:
[(PE x Factor 1) + (PRPE x Factor 5)]

II. Si el Valor de Referencia de Ejercicio del Titulo Opcional, en la Fecha de Ejercicio es menor al Precio de Ejercicio multiplicado por el Factor 6, la Emisora pagara:

[(PE x Factor 5) + (PRPE x Factor 5)]

Donde:

PE = Precio de Ejercicio

PRPE = Porcentaje Retornable de la Prima de Emision

Rendimiento Maximo del Derecho I lo,oo%

Derechos de Ejercicio 18
Fecha de Ejercicio 18 / Liquidacion 27 de mayo de 2021 l 31 de mayo de 2021
Precio de Ejercicio 18 MXN 100.00

Valor de Referencia de Ejercicio

Precio de Cierre del Mercado de Origen de WYNN * x (100 / Precio de Cierre del Mercado de Origen
WYNN * del dia 26 de noviembre de 2019) evaluado en la Fecha de Ejercicio correspondiente

I. Si el Valor de Referencia de Ejercicio del Titulo Opcional, en la Fecha de Ejercicio es mayor o igual al Precio de Ejercicio multiplicado por el Factor 2, la Emisora

pagaré:
[(PE x Factor 3) + (PRPE x Factor 5)]

II. Si el Valor de Referencia de Ejercicio del Titulo Opcional, en la Fecha de Ejercicio es menor al Precio de Ejercicio multiplicado por el Factor 2, la Emisora pagara:
((VE — (PE x Factor 8)) x Factor 7) + (PE x Factor 1) + (PRPE x Factor 5)

Donde:

VE = Valor de Referencia de Ejercicio

PE = Precio de Ejercicio

PRPE = Porcentaje Retornable de la Prima de Emision

Rendimiento Maximo del Derecho

1.50%

Plazo de Vigencia de la Emision

Hasta 10 afios contados a partir de la fecha del Acta de Emision, es decir, a partir del 12 de abril de
2019 al 12 de abril de 2029.

Numero de Titulos Opcionales autorizados para circular

Hasta 500,000,000 (quinientos millones) de Titulos Opcionales.

Intermediario Colocador

Casa de Bolsa BBVA Bancomer, S.A. de C.V., Grupo Financiero BBVA Bancomer.

Posibles Adquirentes de todas y cada una de las Series

Personas fisicas o morales, nacionales y extranjeras, cuando su régimen de inversién lo prevea
expresamente.

Régimen Fiscal Aplicable a todas y cada una de las series

El Régimen Fiscal Aplicable se pueden consultar en el Aviso de Oferta Publica aplicable a la emision.

Lugar de Emision

Meéxico, Ciudad de México.

Lugar y Forma de Liquidacion

Los Titulos Opcionales se liquidaran en pesos mediante transferencia electrénica a través de S.D.
Indeval Institucion para el Depésito de Valores, S.A. de C.V., (“Indeval’) con domicilio ubicado en Av.
Paseo de la Reforma nimero 255, piso 3, Colonia Cuauhtémoc, C.P. 06500, o en cualquier otra
direccion que Indeval dé a conocer en caso que cambie de domicilio.

Evento Extraordinario

Seran los que se sefialan en la clausula Décima Tercera “Eventos Extraordinarios” del Acta de
Emisién.

Efecto del Activo Subyacente sobre los Titulos Opcionales

El valor de los Titulos Opcionales se podria ver afectado por el nivel de mercado del Activo
Subyacente, tasas de interés, la volatilidad implicita y el plazo o vencimiento.
El movimiento de dichas variables depende de diversos factores ajenos a la Emisora.

Representante Comun

Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo Financiero.
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Niveles de Referencia

|Nive| de Referencia del Titulo Opcional Inicial l MXN 100.00 |
|Precio nicial de WYNN * [ USD 121.55 |

Nivel de Referencia de los Activos(s)

Activo(s) Subyacentes Clave de Pizarra Mercado de origen

Subyacentes(s)
Precio de Cierre del Mercado de Origen de
L WYNN * x (100 / Precio de Cierre del Mercado| E.U.A. (ISIN: US9831341071) Cédigo
.
Wynn Resorts Limited WYNN de Origen WYNN * del dia 26 de noviembre de BBG: WYNN UW Equity
2019)

Convencion de dias habiles: En caso de que alguna Fecha de Observacion o Ejercicio sea dia inhabil en el Mercado de Origen, la Fecha se modificara
al siguiente dia habil para el Mercado de Origen.

Ejemplo del Rendimiento del Titulo Opcional

Pago del Total del Titulo Opcional por Fecha de Ejercicio/
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* Cuando el Derecho de Ejercicio es positivo, el Titulo se Ejercera y Liquidara a los tenedores.

Tabla de pago

A. En las Fechas de Observacién de la 1 ala 17:

| Tabla de Escenarios |
Si el Valor de Referencia de Si el Valor de Referencia de

Fechas de Observacion Observacién es mayor o igual Observacién es menor al (PO
al (PO x Factor 2) x Factor 2)
Fecha de Observacion 1 - 17 MXN 1.5000000 MXN 0.00

B. En las Fechas de Ejercicio de la 1 ala 17:

Tabla de Escenarios Il
Si el Valor de Referencia de Si el Valor de Referencia de

Fechas de Ejercicio Ejercicio es mayor o igual al Ejercicio es menor al (PE x
(PE x Factor 6) Factor 6)
Fecha de Ejercicio 1 - 17 MXN 100.0000000 MXN 0.00
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C. En la Fecha de Ejercicio 18
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Escenarios en la Fecha de Ejercicio 18
Nivel de Referencia del Titulo Rendimiento del Valor de Referencia de Derechos de los tenedores en
Opcional Subyacente Ejercicio MXN
0.0000 USD -100.00% MXN 0.00 MXN 11.0500
2.4310 USD -98.00% MXN 2.00 MXN 13.0500
4.8620 USD -96.00% MXN 4.00 MXN 15.0500
7.2930 USD -94.00% MXN 6.00 MXN 17.0500
9.7240 USD -92.00% MXN 8.00 MXN 19.0500
2.1550 USD -90.00% MXN 10.00 MXN 21.0500
4.5860 USD -88.00% MXN 12.00 MXN 23.0500
7.0170 USD -86.00% MXN 14.00 MXN 25.0500
19.4480 USD -84.00% MXN 16.00 MXN 27.0500
21.8790 USD -82.00% MXN 18.00 MXN 29.0500
243100 USD -80.00% MXN 20.00 MXN 31.0500
26.7410 USD -78.00% MXN 22.00 MXN 33.0500
29.1720 USD -76.00% MXN 24.00 MXN 35.0500
31.6030 USD -74.00% MXN 26.00 MXN 37.0500
34.0340 USD -72.00% MXN 28.00 MXN 39.0500
36.4650 USD -70.00% MXN 30.00 MXN 41.0500
38.8960 USD -68.00% MXN 32.00 MXN 43.0500
413270 USD -66.00% MXN 34.00 MXN 45.0500
43.7580 USD -64.00% MXN 36.00 MXN 47.0500
46.1890 USD -62.00% MXN 38.00 MXN 49.0500
48.6200 USD -60.00% MXN 40.00 MXN 51.0500
51.0510 USD -58.00% MXN 42.00 MXN 53.0500
53.4820 USD -56.00% MXN 44.00 MXN 55.0500
55.9130 USD -54.00% MXN 46.00 MXN 57.0500
58.3440 USD -52.00% MXN 48.00 MXN 59.0500
60.7750 USD -50.00% MXN 50.00 MXN 61.0500
63.2060 USD -48.00% MXN 52.00 MXN 63.0500
65.6370 USD -46.00% MXN 54.00 MXN 65.0500
68.0680 USD -44.00% MXN 56.00 MXN 67.0500
70.4990 USD -42.00% MXN 58.00 MXN 69.0500
72.9300 USD -40.00% MXN 60.00 MXN 71.0500
75.3610 USD -38.00% MXN 62.00 MXN 73.0500
77.7920 USD -36.00% MXN 64.00 MXN 75.0500
80.2230 USD -34.00% MXN 66.00 MXN 77.0500
82.6540 USD -32.00% MXN 68.00 MXN 79.0500
85.0850 USD -30.00% MXN 70.00 MXN 81.0500
87.5160 USD -28.00% MXN 72.00 MXN 83.0500
89.9470 USD -26.00% MXN 74.00 MXN 85.0500
92.3780 USD -24.00% MXN 76.00 MXN 87.0500
94.8090 USD -22.00% MXN 78.00 MXN 89.0500
97.2400 USD -20.00% MXN 80.00 MXN 91.0500
99.6710 USD -18.00% MXN 82.00 MXN 93.0500
102.1020 USD -16.00% MXN 84.00 MXN 95.0500
104.5330 USD -14.00% MXN 86.00 MXN 97.0500
106.9640 USD -12.00% MXN 88.00 MXN 99.0500
109.3950 USD -10.00% MXN 90.00 MXN 101.5000
111.8260 USD -8.00% MXN 92.00 MXN 101.5000
114.2570 USD -6.00% MXN 94.00 MXN 101.5000
116.6880 USD -4.00% MXN 96.00 MXN 101.5000
119.1190 USD -2.00% MXN 98.00 MXN 101.5000
121.5500 USD 0.00% MXN 100.00 MXN 101.5000
123.9810 USD 2.00% MXN 102.00 MXN 101.5000
126.4120 USD 4.00% MXN 104.00 MXN 101.5000
128.8430 USD 6.00% MXN 106.00 MXN 101.5000
131.2740 USD 8.00% MXN 108.00 MXN 101.5000
133.7050 USD 10.00% MXN 110.00 MXN 101.5000
136.1360 USD 12.00% MXN 112.00 MXN 101.5000
138.5670 USD 14.00% MXN 114.00 MXN 101.5000
140.9980 USD 16.00% MXN 116.00 MXN 101.5000
143.4290 USD 18.00% MXN 118.00 MXN 101.5000
145.8600 USD 20.00% MXN 120.00 MXN 101.5000
148.2910 USD 22.00% MXN 122.00 MXN 101.5000
150.7220 USD 24.00% MXN 124.00 MXN 101.5000
153.1530 USD 26.00% MXN 126.00 MXN 101.5000
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B. Factores de Riesgo
Los Titulos Opcionales son valores que representan un derecho temporal para ejercer un derecho de compra o de venta, adquirido por los tenedores a cambio del
pago de una Prima de Emisién. Dicho derecho expira al término del Plazo de Vigencia. Los Titulos Opcionales son instrumentos financieros especializados
disefiados para inversionistas conocedores de dichos instrumentos, asi como con los factores que determinan su precio. De hecho, el precio de los valores o
instrumentos o los resultados de las inversiones pueden fluctuar en contra del interés del inversionista, pudiendo dar lugar a pérdidas.

Ni el presente Documento ni su contenido constituyen por parte de BBVA Bancomer una oferta o invitacion de compra susceptible de aceptacion o adhesion por
parte del receptor, ni de realizacién o cancelacion de inversiones.

Riesgo de Mercado. El movimiento del precio del subyacente, las tasas de interés, la volatilidad implicita del subyacente y el plazo a vencimiento depende de
diversos factores ajenos a la Emisora de los Titulos Opcionales; Riesgo de Liquidez. En caso de que el tenedor del Titulo Opcional quisiera vender de manera
anticipada tendria que realizar la operacién en mercado secundario; Riesgo de Mercado Secundario. Los Titulos Opcionales podran ser comprados y vendidos
por su tenedor libremente en la Bolsa, y en funcion de las propias condiciones del mercado, pudiera haber o no otros participantes interesados en adquirir los
Titulos Opcionales en mercado secundario; Riesgo de Contraparte. Es la exposicion a pérdidas como resultado del incumplimiento o falta de capacidad crediticia
de la Emisora de los Titulos Opcionales. El cumplimiento a las reglas de cobertura y liquidez por parte de la Emisora disminuye considerablemente el riesgo de
contraparte.

Dado que el rendimiento de los Titulos Opcionales estara referido al comportamiento de diversos Activos Subyacentes, existe la posibilidad de que los inversionistas
no recuperen el monto de la Prima de Emision invertido.

El Representante Comun cuenta con la facultad de realizar visitas o revisiones al Emisor o a las personas que presenten servicios relacionados con los Titulos
Opcionales sin estar obligado a llevar a cabo dichas visitas para verificar el cumplimiento de sus obligaciones. En caso que el Representante Comun no realice
dichas visitas o revisiones, los intereses de los Tenedores, en ciertas circunstancias, podrian verse afectados.

Los factores de riesgo anteriormente descritos no son los tnicos, el inversionista debera revisar la totalidad de Factores de Riesgo que se incluyen en el Prospecto
de colocacion.

C. Caracteristicas de la Oferta

Los recursos provenientes de la emision se destinaran al cumplimiento de los fines propios de la Emisora.

En el caso de los Titulos Opcionales con porcentaje de prima retornable, una parte de los fondos obtenidos se destinara a comprar un instrumento de renta fija el
cual tiene como objetivo generar el rendimiento minimo garantizado y otra porcion de los fondos se destina a la parte opcional mediante la cobertura dinamica que
se explica en la Clausula Décima Cuarta del Acta de Emision “Cobertura y Norma de Liquidez Agregada o, en su caso Plan de Requerimientos de Efectivo”.

Portafolio de Cobertura

de
de la prima la canasta
Recursos de la
= W
Inversién en Inversidn en
instrumentas: instrumentas:
e deuda - de renta variable
- derivados -Darivados
- - de deuda

D. La Emisora

BBVA Bancomer, S.A. Institucién de Banca Multiple Grupo Financiero BBVA Bancomer es la principal subsidiaria de Grupo Financiero BBVA Bancomer, S.A. de
C.V. La duraci6n de la Sociedad es indefinida. BBVA Es un banco multipropdsito, constituido como sociedad anénima bajo las leyes mexicanas y que brinda una
amplia gama de servicios bancarios, instrumentos y servicios financieros. Su modelo de negocios consiste en una distribucién segmentada por tipo de cliente con
una filosofia de control de riesgo y un objetivo de crecimiento y rentabilidad con eficiencia a largo plazo. Su oficina principal se encuentra ubicada en Avenida
Paseo de la Reforma No. 510, Col. Juarez, C.P. 06600, México, Cuidad de México., y su nimero telefénico central es (55) 5621 3434. La persona encargada de las
relaciones con los inversionistas es Adabel S. Sierra Martinez y podra ser contactada en el teléfono (55) 5621 2718 y en el correo electrénico
adabel.sierra@bbva.com.

E. Informacién Financiera

Estado de Resultados: 2018 2017 2016
Total de Ingresos 188,632 167,665 137,879
Utilidad neta 46,060 39,143 33,311
UPA* N/D N/D N/D
EBITDA 63,286 53,063 42,307

Balance general:
2018 2017 2016

Disponibilidades 232,851 217,126 186,749
Activo Fijo 40,169 41,349 42,563
Otros activos 6,658 7,891 7,049
Total de activos 2,068,259 1,996,986 1,908,681
Pasivos bursatiles* N/D N/D N/D
Pasivos bancarios 17,861 17,380 19,204
Otros Pasivos 166,020 127,799 130,922
Total Pasivo 1,874,036 1,821,213 1,749,699
Capital Contable 194,223 175,773 158,982

*Informacién no reportada por la Emisora en sus informes financieros.
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Respecto al desempefio financiero de BBVA Bancomer, al 31 de diciembre de 2018, la cartera vigente de BBVA Bancomer fue de $1,140,319
millones de pesos, que representan un crecimiento de $83,985 millones de pesos o 8.0%. El mayor dinamismo se observa dentro de la cartera
comercial que crece a un ritmo de 8.9% en términos anuales. Dentro de este portafolio, el segmento empresarial, que incluye corporativos,
empresas medianas y PyMEs registra buen comportamiento al registrar un crecimiento de 45,763 millones de pesos con respecto al del afio
previo. La utilidad neta al 31 de diciembre de 2018 se ubicé en $46,060 millones de pesos, comparada con $39,143 millones de pesos del afio
anterior. Esto represent6 un aumento de $6,917 millones de pesos o 17.7%.

Para conocer la informacién financiera detallada de la Emisora, asi como tener una comprension integral de la informacién financiera
seleccionada, le sugerimos consultar el Prospecto y los avisos informativos al Prospecto publicados respecto de la actualizacién de la
inscripcion de los Titulos Opcionales en el Registro Nacional de Valores y los Estados Financieros respectivos. La informacién financiera
detallada del Emisor podré ser consultada en la pagina web: www.bancomer.com.

La informacién aqui presentada es publica y se encuentra en la pagina de la Bolsa Institucional de Valores, S.A. de C.V. y de la Comision
Nacional Bancaria y de Valores. Para mayor informacién de las caracteristicas y términos de los titulos opcionales, favor de consultar el titulo,
los avisos informativos, el acta de emisién, asi como el prospecto de colocacién en las paginas web: www.biva.mx, www.gob.mx/cnbv y
www.bancomer.com.

Datos de Contacto

Informacién de contacto

ESPECIALISTAS DE INVERSION
Nombre Divisién Teléfono Email
Gloria Patricia Medina Lara Metropolitana 5201 2000 ext. 42827 p.medina@bbva.com
Francisco Martin Gil Afiorve Bajio (477) 7103963 franciscomartin.qgil@bbva.com
Alberto Jimenez Nolasco Sur (222) 214 4424 alberto.jimenez.1@bbva.com
Carlos Rioja Quintero Occidente (333) 648 6632 carlos.rioja@bbva.com
Xavier Navarro Pefia Noreste (818) 056 0350 ext. 15 xavier.navarro.pena@bbva.com
Mario Gémez Rincén Noroeste (664) 687 9841 mario.gomezr@bbva.com
Carlos Alberto Castro Diaz Sureste 01-999-942 2935 carlosalberto.castro@bbva.com

Documento con informacién clave para la inversion a disposicion del intermediario colocador y en las paginas de Internet www.biva.mx,
www.cnbv.gob.mx, y www.bancomer.com.

Creando Oportunidades


mailto:maricruzpatricia.gutierrez@bbva.com
mailto:p.medina@bbva.com
mailto:jorge.villa@bbva.com
mailto:mario.gomezr@bbva.com
mailto:carlos.rioja@bbva.com
mailto:alberto.jimenez.1@bbva.com
mailto:carlosalberto.castro@bbva.com

ESTE AVISO APARECE UNICAMENTE CON FINES INFORMATIVOS,
YA QUE LA TOTALIDAD DE LOS VALORES HAN SIDO COLOCADOS

BBVA

BBVA Bancomer, S.A., Institucion de Banca Multlple Grupo Flnanmero BBVA Bancomer

OFERTA PUBLICA DE 250,000 (DOSCIENTOS CINCUENTA MIL) TiTULOS OPCIONALES DE COMPRA, EN EFECTIVO, AMERICANOS, CON RENDIMIENTO LIMITADO, CON PORCENTAJE RETORNABLE DE LA PRIMA DE
EMISION REFERIDOS A WYNN RESORTS LIMITED CORRESPONDIENTES A LA SERIE 152. LA EMISION PODRA DIVIDIRSE EN HASTA 1,500 SERIES, DE CONFORMIDAD CON LOS TERMINOS Y CONDICIONES DEL
ACTA DE EMISION, CONTENIDA EN LA ESCRITURA PUBLICA 219,208, DE FECHA 12 DE ABRIL DE 2019, OTORGADA ANTE EL LIC. CECILIO GONZALEZ MARQUEZ, NOTARIO PUBLICO N° 151 DE MEXICO, CIUDAD DE
MEXICO.

DE CONFORMIDAD CON LO ESTABLECIDO EN LA CLAUSULA PRIMERA “DEFINICIONES”, DEL ACTA DE EMISION, SE PODRAN COLOCAR TITULOS OPCIONALES REFERIDOS A ACTIVOS SUBYACENTES
ADICIONALES A LOS INCLUIDOS EN EL PROSPECTO DE COLOCACION, SUS ACTUALIZACIONES Y AVISOS CON FINES INFORMATIVOS DIVULGADOS A LA FECHA, QUE CUMPLAN CON LOS TERMINOS QUE
SENALAN DICHAS DEFINICIONES. POR LO QUE EN EL AVISO DE OFERTA PUBLICA CORRESPONDIENTE SE INDICARA EL ACTIVO SUBYACENTE CORRESPONDIENTE, Y SE DESARROLLARA RESPECTO DE ESTE
LA INFORMACION SENALADA EN EL ANEXO I, FRACCION i) INCISO C), NUMERAL 4, “EMISORA DE LO VALORES DE REFERENCIA” DE LAS DISPOSICIONES DE CARACTER GENERAL APLICABLES A LAS EMISORAS
DE VALORES Y A OTROS PARTICIPANTES DEL MERCADO DE VALORES Y CUALQUIER OTRA QUE LAS SUSTITUYA O MODIFIQUE, SENALANDO QUE DICHA INFORMACION FORMA PARTE INTEGRAL DEL
PROSPECTO DE COLOCACION Y SUS ACTUALIZACIONES. EN EL ENTENDIDO QUE EN CADA ACTUALIZACION DEL PROSPECTO DE COLOCACION SE INCLUIRA EL LISTADO ACTUALIZADO CONSIDERANDO DICHOS
ACTIVOS SUBYACENTES ADICIONALES.

LOS TIiTULOS OPCIONALES SE EMITEN EN LOTES DE 100 TiTULOS OPCIONALES CADA UNO.

MONTO DE LA OFERTA
$25,000,000.00 M.N.
(VEINTICINCO MILLONES DE PESOS 00/100 M.N.)

Fechas de la presente Colocacion

Gastos Relacionados con la Colocacion

Fecha de la Oferta de la Serie: 28 de noviembre de 2019

Fecha de Cierre de Libro de la Serie: 28 de noviembre de 2019

Registro en RNV: $12,500.00

Fecha de Emisién de la Serie: 28 de noviembre de 2019

Listado en Bolsa: $11,020.00 (incluye iva)

Fecha de Publicacién del Aviso de

Colocacién de la Serie: 28 de noviembre de 2019

Representante Comun: Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo Financiero.

Intermediario Colocador Casa de Bolsa BBVA Bancomer, S.A. de C.V., Grupo Financiero BBVA Bancomer.

Fecha de Cruce: 28 de noviembre de 2019

Fecha de Liquidacion: 2 de diciembre de 2019

Recursos netos que obtendra la .
Emisora por la colocacion: Aproximadamente $24,976,480.00

Fecha de Registro en Bolsa: 28 de noviembre de 2019

Todos los gastos relacionados con la colocacion fueron cubiertos con recursos propios de la Emisora.

El plazo de vigencia de esta Serie es de 546 dias, es decir del 28 de noviembre de 2019 al

Plazo de Vigencia de la Serie: 27 de mayo de 2021

Informacion de la Emision

Caracteristicas de la presente Colocacion

BBVA Bancomer, S.A.,
Bancomer.

X X Institucion de Banca Mdltiple, Grupo Financiero BBVA
Emisora:

Monto Emitido: $25,000,000.00 M.N. (veinticinco millones de pesos 00/100 m.n.)

Escritura publica 219,208, de fecha 12 de abril de 2019, otorgada ante la fe del

Acta de Emision licenciado Cecilio Gonzélez Marquez, notario publico 151 de la Ciudad de México.

Monto Colocado: $25,000,000.00 M.N. (veinticinco millones de pesos 00/100 m.n.)

Lugar de Emision: Ciudad de México, México.

Moneda de Emisi6n: Pesos

Moneda de Liquidacién: Pesos

Hasta 10 afios contados a partir de la fecha del Acta de Emision, es decir, a partir del
12 de abril de 2019.

Plazo de Vigencia de la Emision:

NUmero de Titulos Opcionales: 250,000 (doscientos cincuenta mil) Titulos Opcionales

NUmero de Titulos Opcionales autorizados para circular:

Clase de los titulos: Titulos Opcionales de Compra

Hasta 500,000,000 (quinientos millones) de Titulos Opcionales.

Forma de Liquidacion: En Efectivo

Posibles Adquirentes de todas y cada una de las series:

Tipo de Ejercicio: Americanos

Personas Fisicas y Morales, nacionales y extranjeras, cuando su régimen de inversion lo prevea expresamente.

Fecha(s) de Observacion: Conforme se establece en la Tabla de Derechos

Lugar y Forma de Liquidacién:

Fecha(s) de Ejercicio: Conforme se establece en la Tabla de Derechos

Volumen Minimo de Titulos Opcionales a Ejercer: i Un Lote

Los Titulos Opcionales se liquidaran en pesos mediante transferencia electrénica a través de S.D. Indeval Institucion para el
Deposito de Valores, S.A. de C.V., (“Indeval”’) con domicilio ubicado en Av. Paseo de la Reforma nimero 255, piso 3, Colonia
Cuauhtémoc, C.P. 06500, o en cualquier otra direccién que Indeval dé a conocer en caso que cambie de domicilio.

Activo(s) Subyacentes sobre el (los) que se emiten los Titulos Opcionales

Evento Extraordinario:

. . . . Seran los que se sefialan en |a clausula Décima Tercera “Eventos Extraordinarios” del Acta de Emision.
Activo(s) Subyacentes CFI’?Z\/aerge Nivel de Referencia de los Activo(s) Subyacente(s) Me(r)cr?gdeonde Régimen giscal Apiicable a todas y cada una de as series:
Precio de Cierre del Mercado de Origen de WYNN * x El tratamiento fiscal respecto de los ingresos que en su caso, generen los Titulos Opcionales se regira para personas fisicas y
Wynn Resorts Limited WYNN * (100 / Precio de Cierre del Mercado de Origen WYNN E.UA. morales residentes en México, por lo previsto en los articulos 16-A y 16-C del Cédigo Fiscal de la Federacion, asi como en los
* del dia 26 de noviembre de 2019) articulos 20, 28 fraccion XVII, 129 fraccion IV y 142 fraccion XIV de la Ley del Impuesto Sobre la Renta vigente, en la Regla 2.1.12

Convencién de dias habiles: En caso de que alguna Fecha de Observacion o Ejercicio sea dia inhabil en el Mercado de Origen, la
Fecha se modificara al siguiente dia habil para el Mercado de Origen.

Nivel de Referencia

Nivel de Referencia del Titulo Opcional en la Fecha Inicial: 121.55 USD x (100/121.55 USD) = 100

Precio de Cierre del Mercado de Origen de WYNN * x (100 /
Precio de Cierre del Mercado de Origen WYNN * del dia 26 de
noviembre de 2019)

Nivel de Referencia del Titulo Opcional:

Efecto del Activo Subyacente sobre los Titulos Opcionales

El valor de los Tltulos Opcionales se podna ver afectado por el nivel de mercado del Activo Subyacente tasas de interés, Ia

de la Resolucién Miscelanea Fiscal para 2018, asi como en los articulos 15, 271, 288 y 290 del Reglamento de la Ley del

Impuesto Sobre la Renta y otras disposiciones complementarias.

En el caso de las operaciones financieras derivadas de capital referidas a acciones colocadas en bolsas de valores concesionadas
conforme a la Ley del Mercado de Valores, asi como por aquéllas referidas a indices accionarios que representen a las citadas
acciones, siempre que se realicen en los mercados reconocidos a que se refieren las fracciones | y Il del articulo 16 C del Codigo
Fiscal de la Federacion, el resultado se determinara de conformidad con el articulo 20 de la Ley del Impuesto Sobre la Renta.

Para las personas fisicas o morales residentes en el extranjero se sujetaran a lo previsto en los articulos 161 parrafos noveno y
décimo, 163 de la Ley del Impuesto Sobre la Renta y otras disposiciones complementarias.

El régimen fiscal podra modificarse a lo largo de la vigencia por lo que los posibles adquirentes de los Titulos Opcionales deberan
consultar con sus asesores las consecuencias fiscales resultantes de las operaciones que pretendan llevar a cabo, incluyendo la
aplicacion de reglas especificas respecto de su situacién en particular.




Serie Clave de Pizarra de esta Serie Prima de Emisién Porcentaje Retornable de la Prima Rendimiento Maximo del Titulo Opcional Precio por Lote
11.0500000000% 25.5000000000%
152 WYN105L DC008 $ 100.00 $10,000.00
$11.0500000000 $25.5000000000
Precio de Cierre del Mercado de Origen de WYNN * evaluado en la Fecha de Ejercicio Precio de Cierre del Mercado de Origen de WYNN * evaluado en la Fecha de
Valor de Referencia de Ejercicio correspondiente x (100 / Precio de Cierre del Mercado de Origen WYNN * del dia 26 de Valor de Referencia de Observacion Observacion correspondiente x (100 / Precio de Cierre del Mercado de Origen WYNN *
noviembre de 2019) del dia 26 de noviembre de 2019)
Factor 1 1.0000000  Factor 5 0.000000
Factor 2 | 0.8895000 Factor 6 Para las Fechas de Ejercicio 1, 2, 3,5, 6, 7, 8, 9, 10, 11, 12, 13, 14, 15, 16 y 17 sera igual a 1.0000, y para la Fecha de Ejercicio 4 sera igual a 0.8895.
Factor 3 1.0150000  Factor 7 1.000000
Factor 4 0.0150000 | Factor 8 0.889500

Los Titulos Opcionales son documentos que representan un derecho temporal adquirido por los tenedores a cambio del pago de una Prima de Emision. El Precio de Mercado del Titulo Opcional en el mercado secundario puede variar en funcion al Nivel de Mercado de
los Activos Subyacentes que lo compongan.
Cada Titulo Opcional otorga el derecho de ejercicio a sus tenedores conforme a lo siguiente:

Derechos de Pago del 1 al 17

1. Si el Valor de Referencia de Observacién del Titulo Opcional, en la Fecha de Observacién es mayor o igual al Precio de Observacién multiplicado por el Factor 2, la Emisora pagara:
[(PO x Factor 4) + (PRPE x Factor 5)]

11. Si el Valor de Referencia de Observacion del Titulo Opcional, en la Fecha de Observacién es menor al Precio de Observacion multiplicado por el Factor 2, la Emisora pagara:

[(PO x Factor 5) + (PRPE x Factor 5)]

Donde:

PO = Precio de Observacion
PRPE = Porcentaje Retornable de la Prima de Emisién

Rendimiento Maximo del Derecho de Observacion 1.50% Precio de Observacion $100.00

Derechos de Ejercicio del 1 al 17

1. Si el Valor de Referencia de Ejercicio del Titulo Opcional, en la Fecha de Ejercicio es mayor o igual al Precio de Ejercicio multiplicado por el Factor 6, la Emisora pagara:
[(PE x Factor 1) + (PRPE x Factor 5)]

11. Si el Valor de Referencia de Ejercicio del Titulo Opcional, en la Fecha de Ejercicio es menor al Precio de Ejercicio multiplicado por el Factor 6, la Emisora pagara:

[(PE x Factor 5) + (PRPE x Factor 5)]

Donde:

PE = Precio de Ejercicio
PRPE = Porcentaje Retornable de la Prima de Emisién

Rendimiento Maximo del Derecho de Ejercicio 0.00% Precio de Ejercicio $100.00

Derechos de Ejercicio 18

1. Si el Valor de Referencia de Ejercicio del Titulo Opcional, en la Fecha de Ejercicio es mayor o igual al Precio de Ejercicio multiplicado por el Factor 2, la Emisora pagara:
[(PE x Factor 3) + (PRPE x Factor 5)]

11. Si el Valor de Referencia de Ejercicio del Titulo Opcional, en la Fecha de Ejercicio es menor al Precio de Ejercicio multiplicado por el Factor 2, la Emisora pagara:

((VE - (PE x Factor 8)) x Factor 7) + (PE x Factor 1) + (PRPE x Factor 5)

Donde:

VE = Valor de Referencia de Ejercicio

PE = Precio de Ejercicio
PRPE = Porcentaje Retornable de la Prima de Emisién

Rendimiento Maximo del Derecho 1.5000000000% Precio de Ejercicio $100.00
No. Observacion / Ejercicio Fecha de Observacion Fecha de Pago de Derecho Fecha de Ejercicio Fecha de Liquidacién de Ejercicio
1 30 de diciembre de 2019 2 de enero de 2020 30 de diciembre de 2019 2 de enero de 2020
2 30 de enero de 2020 4 de febrero de 2020 30 de enero de 2020 4 de febrero de 2020
3 27 de febrero de 2020 2 de marzo de 2020 27 de febrero de 2020 2 de marzo de 2020




4 31 de marzo de 2020 2 de abril de 2020 31 de marzo de 2020 2 de abril de 2020

5 29 de abril de 2020 4 de mayo de 2020 29 de abril de 2020 4 de mayo de 2020

6 29 de mayo de 2020 2 de junio de 2020 29 de mayo de 2020 2 de junio de 2020

7 30 de junio de 2020 2 de julio de 2020 30 de junio de 2020 2 de julio de 2020

8 30 de julio de 2020 3 de agosto de 2020 30 de julio de 2020 3 de agosto de 2020
9 31 de agosto de 2020 2 de septiembre de 2020 31 de agosto de 2020 2 de septiembre de 2020
10 30 de septiembre de 2020 2 de octubre de 2020 30 de septiembre de 2020 2 de octubre de 2020
11 29 de octubre de 2020 3 de noviembre de 2020 29 de octubre de 2020 3 de noviembre de 2020
12 30 de noviembre de 2020 2 de diciembre de 2020 30 de noviembre de 2020 2 de diciembre de 2020
13 30 de diciembre de 2020 4 de enero de 2021 30 de diciembre de 2020 4 de enero de 2021
14 28 de enero de 2021 2 de febrero de 2021 28 de enero de 2021 2 de febrero de 2021
15 26 de febrero de 2021 2 de marzo de 2021 26 de febrero de 2021 2 de marzo de 2021
16 30 de marzo de 2021 5 de abril de 2021 30 de marzo de 2021 5 de abril de 2021
17 29 de abril de 2021 3 de mayo de 2021 29 de abril de 2021 3 de mayo de 2021
18 N/A N/A 27 de mayo de 2021 31 de mayo de 2021

Los Titulos Opcionales de Compra, en Efectivo, Americanos, con Rendimiento Limitado, con Porcentaje Retornable de la Prima de Emision objeto de esta Emision, son instrumentos financieros disefiados para inversionistas conocedores de dichos instrumentos, asi
como de los factores que determinan su precio. El adquiriente debe conocer los riesgos que asume en caso de un Evento Extraordinario y que se mencionan en el Acta de Emision y en el Prospecto de Colocacion.

Cada serie de Titulos Opcionales esta representada por un Titulo depositado en la S.D. Indeval Institucién para el Depésito de Valores, S.A. de C.V.

Cada uno de los indices (los “indices”), que podran ser utilizados como Activos Subyacentes y que se definen en el Prospecto de Colocacién son marcas registradas y estan siendo utilizados con autorizacién de sus respectivos titulares, segiin sea el caso, mediante
contratos de licencia de uso, debidamente formalizados entre las partes segln lo previsto en sus términos.

Asimismo, el otorgamiento de las licencias de uso antes referidas no implica que los titulares de las mismas avalen, sugieran la compra o venta, o estén involucradas en el proceso de Oferta de los Titulos Opcionales.

Ni (la “Bolsa o “Bolsa de Valores”), ni los titulares de las licencias ni la Emisora estan obligados a asumir compromisos, garantizar o indemnizar de manera alguna a los Tenedores de los Titulos Opcionales o de cualquier tercero, por el comportamiento de los precios de
los valores que conforman los indices, asi como por la comisién involuntaria de errores u omisiones o por la suspensién que se haga de la estimacion y difusién de los indices, dafios consecuenciales, perjuicios de buena fe o perjuicios que deriven de la venta o compra
de los Titulos Opcionales.

La Bolsa de Valores no sera responsable por cualquier perjuicio, ganancia anticipada, pérdida por suspensién de operaciones o incrementos en los gastos de operacion, perjuicios de buena fe, perjuicios por la venta o la compra de o por los Titulos Opcionales, dafios
consecuenciales, incidentales, indirectos, punitivos o especiales, aun cuando la Bolsa de Valores haya sido avisada de la posibilidad de dichos dafios.

Los efectos de los valores de referencia son los que se describen en el apartado de Factores de Riesgo del Prospecto de Colocacion.

La aplicacion inicial de las nuevas NIF a ser aplicables por la institucion a partir del 1 de enero de 2019, pudiera originar que su implementacion represente impactos en los procesos internos, operacion del negocio, situacion financiera y cumplimiento de obligaciones
contractuales; sin embargo, dada su reciente publicacién en el DOF del pasado 27 de diciembre de 2017, la institucion esta en proceso de andlisis y medicion.

Las nuevas NIF son de carécter retrospectivo, en principio, su implementacién pudiera afectar la comparabilidad con informacién financiera de ejercicios pasados; sin embargo, si como resultado del andlisis y proceso de implementacion llegara a resultar impractico
determinar sus efectos acumulados, la institucion atendera lo que establece la NIF B-1: “ajustar los saldos del periodo mas antiguo de activos pasivo y capital contable; considerando que dicho periodo pueda ser el actual.”

Casa de Bolsa BBVA Bancomer, S.A. de C.V., Grupo Financiero BBVA Bancomer, quien actuard como intermediario colocador de los Titulos Opcionales, es una entidad financiera que pertenece al mismo grupo financiero (Grupo Financiero BBVA
Bancomer, S.A. de C.V.) que la Emisora, por lo que ambas entidades estan controladas por una misma sociedad, y sus intereses pueden diferir a los de sus posibles inversionistas.

INTERMEDIARIO COLOCADOR DE LOS TiTULOS OPCIONALES

BBVA

Casade Bolsa
CASA DE BOLSA BBVA BANCOMER, S.A. DE C.V., GRUPO FINANCIERO BBVA BANCOMER

Los Titulos Opcionales objeto de la presente oferta se encuentran inscritos en el Registro Nacional de Valores con el No. 0175-1.20-2019-016 y son aptos para ser listados en el listado de la Bolsa de Valores. La emisién de Titulos Opcionales y su oferta pablica fue
autorizada por la Comisién Nacional Bancaria y de Valores mediante oficio No. 153/11676/2019 de fecha 11 de abril de 2019.

La inscripcion en el Registro Nacional de Valores no implica certificacion sobre la bondad de los valores, la solvencia de la Emisora o sobre la exactitud o veracidad de la informacién contenida en el Prospecto de Colocacion, ni convalida los actos que, en su caso,
hubieren sido realizados en contravencion de las leyes.

El Aviso de Colocacién podra consultarse en Internet en la siguiente direccién: www.biva.mx, www.gob.mx/cnbv o en la pagina de Internet de la Emisora: www.biva.mx (en el entendido que dicha pagina de internet no forma parte del Aviso correspondiente).

El presente aviso de oferta publica forma parte integral del Prospecto, segln el mismo sea actualizado.

Ciudad de México, a 28 de noviembre de 2019. Aut. C.N.B.V. para su publicacién 153/11676/2019 de fecha 11 de abril de 2019.



TITULO AL PORTADOR

EL PRESENTE TITULO AMPARA 250,000 (DOSCIENTOS CINCUENTA
MIL) TiTULOS OPCIONALES DE COMPRA, EN EFECTIVO,
AMERICANOS, CON RENDIMIENTO LIMITADO, CON PORCENTAJE
RETORNABLE DE LA PRIMA DE EMISION Y CON COLOCACIONES
SUBSECUENTES REFERIDOS A WYNN RESORTS LIMITED

SERIE 152 DE HASTA 1,500 SERIES EN QUE PODRA DIVIDIRSE LA
EMISION EMITIDOS POR BBVA BANCOMER, S.A., INSTITUCION DE
BANCA MULTIPLE, GRUPO FINANCIERO BBVA BANCOMER

CLAVE DE PIZARRA: WYNI105L DC008

BBVA Bancomer, S.A., Institucion de Banca Multiple, Grupo Financiero BBVA
Bancomer (la “Emisora”), cuyo domicilio social es el ubicado en Avenida Paseo de
la Reforma No. 510, Colonia Juarez, expide el presente Titulo para su depdsito en
administracion en la S.D. Indeval Institucion para el Depdsito de Valores, S.A. de
C.V. (“Indeval”), justificando asi la tenencia de los Titulos Opcionales por dicha
institucion y la realizacion de todas las actividades que le han sido asignadas a las
instituciones para el deposito de valores y que de conformidad con la legislacion
aplicable deberan ser ejercidas por las instituciones para cl deposito de valores, sin
mayor responsabilidad para Indeval que la establecida en la Ley del Mercado de
Valores.

“Activo(s) Sub_gfac_ente(s) sobre el (los) qué se emiten los Titulos Opcionales

Tipo de Activo y ' =
Subyacente | Activo(s) Subyacente(s) Clave de Pizarra
Acciones del SIC Wynn Resorts Limited WYNN *

Caracteristicas de Ia presente Serie

Monto Emitido: $25,000,000.00 (veinticinco millones de pesos 00/100

M.N)

Numero de Titulos Opcionales: | 250,000 (doscientos cincuenta mil) Titulos Opcionales

Nuamero Total de Titulos Hasta 500,000,000 (quinientos millones) Titulos

Opcionales Autorizados: Opcionales

Clase de los titulos: | Titulos Opcionales de Compra

Forma de Liquidacion: En Efectivo
- Tipo de Ejercicio: - Americanos

Precio de Ejercicio(s) Conforme se establece en la Tabla de Derechos
_Fecha(s) de Observacion: Conforme se establece en la Tabla de Derechos

Fecha(s) de Ejercicio: Conforme se establece en la Tabla de Derechos

Volumen Minimo de Titulos

; : Un Lote

Opcionales a Ejercer: : — =

Prima de Emision: $100.00 (cien pesos 00/100 M.N.)

Porcentaje Retornable de la 11.0500000000%

Prima de Emision (once punto cero cinco por ciento)



Rendimiento Miximo del ' 25.5000000000%
Titulo Opcional (veinticinco punto cinco por ciento)

_Fechas S ———I [
Fecha de Emision: 28 de noviembre de 2019
Fecha de Vencimiento: ~ 27demayode202]1
" El plazo de vigencia de esta Serie es de 546 dias, ¢s
Plazo de Vigencia de 1a Serie: | decir del 28 de noviembre de 2019 al 27 de mayo de
2021.

Los Titulos Opcionales objeto de la presente emision cotizaran cn la Bolsa
Institucional de Valores, S.A. de C.V. (la “Bolsa™) y se emiten en lotes de 100
Titulos Cpcionales cada uno.

Cada Titulo Opcional otorgara a sus Tenedores los siguientes derechos:

Derechos da Pago del 1 a1 17

1 S & valor de Relerencia de Observacion del Tilulo Opaional, en la Fecha de Observacién es mayoer © igual al Precio de Observacion mulliplicado por el Factor
2. la Emisora pagard

|{PO x Facter 4} ~ (FRPE x Factor 5)}

11 Si & Valor de Referencia de Observacion del Titulo Opcional, en la Fecha de Observacién es menor af Precio de Observacién mulliplicada por el Factor 2, la
Emisora pagara

{IPO x Facior 5) + {(PRPE x Faclor 5]
Donde

PO = Precia de Observacién
PRPE = Porcentnje Retornatla ge la Pnma do Emisidn

Rengimients tMaxima dol Derezho de Observacion +.50% Pratio de Observacién $100 00

Derachos de Ejercicio dél 18t 37

T Si et Valgr de Relerencia de Eparcice del Titulo Opcional, en la Fecha da Ejarcicio &5 miayor o i1gual ab Frecio de Esarcicip multiplicado por e Factor &, la Emisora
pagard

[{PE x Factor 1) + {PRPE x Factor 5))

1l. Si el Valor de Referencia de Ejercisin del Titulo Opoional. en la Fecha de Ejercicio es menor al Precio de Ejertico multiplicada per el Factor 6 la Emisora
pagara.

[tPE % Factor 5) + {PRPE x Factor 5}
Denda:

PE = Precio ge Ejercicio
FRPE = Porcantaie Relurrable de ta Prima de Emisibn

Rendimients Maximo del Derecho de Ejerci¢io 0.00% Precio ge Ejercicio I 5100 00

Darechos de Ejercicio 18

I Si ¢ Valor de Referencia de Ejeraicio cel Titulo Opcional, en la Fecha de Ejercicio es mayer o iguat al Precio de Ejercicio multiplicado par el Factor 2, la Efmsora
pagard;

[tPE x Factor 3} + {PRPE x Factor 5)]

II. St & Valor de Referencla de Ejercicio del Titute Opclonal, en a Fecha de Ejercicio ¢5 menor al Precio de Ejercimo multplicado por el Factor 2. 'a Emiscra
pagaré

{VE - {PE x Fazier 8)) x Factor 7) + (PE x Facler 1) + (PRPE x Factor 5)

Donde.

VE = Valor de Referencia de Ejercicio

PE = Precio de Ejercicio

PRPE = Porcentaje Retornable de la Prima de Erusién

Rendimiento Maximo det Derecho 1.5000000000% ] Precio de Ejercico $100.00

Mo. Observacién / Ejercicio | Fecha de Observaclon | Fecha de Pago de Derecho | Fecha de Ejercicle | Fecha de Liguidacion de Ejercicio
1 e —— 2 de enero de 2020 50.de diclembre de 2 de enero de 2020
2 30 de enero de 2020 4 de febrero de 2020 30 de enera de 2020 4 de febrero de 2020
3 27 de febrero de 2020 2 de marzo de 2020 27 de febraro de 2 de marzo de 2020
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2020
4 31 de marzo de 2020 2 de abril de 2020 3 ""‘2"(‘;'23(')7" = 2 de abril de 2020

5 29 de abrll de 2020 4 de mayo de 2020 29 de abril de 2020 4 de mayo de 2020

8 29 de mayo de 2020 2 de |unio de 2020 29 de mayo de 2020 2 de Junlo de 2020

7 30 de [unio de 2020 2 de [ullo de 2020 30 de Junio de 2020 2 de |ulio de 2020

) 30 de juiio de 2020 3 de agosto de 2020 30 de Julio de 2020 3 de agoslo de 2020

9 31 de agosto de 2020 | 2 de septiembre de 2020 | 3 de;agz‘as“’ de 2 de sepliembre de 2020
10 30 de sepiemare de 2deoctubre de 2020 | 30 de sepliembre de 2 de octubre de 2020
11 29 de octubre de 2020 | 3 de noviembre de 2020 | 29 98 ;’ggab""' de 3 de noviembre de 2020
12 30de noviembre de | 2 de diciembre de 2020 | 20 de noviembre de 2 de diciembre de 2020
13 30 de "é"g,:;‘a“b' 8 de 4 de enera de 2021 30 de diciembre de 4 de enero de 2021
14 28 da enero de 2021 2 de febrero de 2021 28 de enero de 2021 2 de febrero de 2021
15 26 da febrero de 2021 2 de marzo da 2021 26 de 2“53'19“’ 2 2 de marzo de 2021
16 30 de marzo de 2021 5 de abril de 2021 30 dez‘{‘]‘;f" (2 5 de abrll de 2021

17 29 de abril de 2021 3 de mavyo de 2021 29 da abril de 2021 3 de mayo de 2021

18 NA N A 27 de mavo de 2021 31 de mayo de 2021

Los Factores, Valores de Referencia de Ejercicio y, en su caso, Valores de Referencia de
Observacion seran publicados en el Aviso de Colocacidn.

La cantidad minima de Titulos Opcionales que los Tenedores podran ejercer es de un
Lote.

Una vez que los Tenedores de los Titulos Opcionales instruyan al intermediario
financiero que actie por su cuenta, que ejerza los derechos que confieren los Titulos
Opcionales, y dicho intermediario financiero lo notifique a Indeval y a la Bolsa, la
instruccion de los Tenedores de los Titulos Opcionales de esta Serie se considerard
irrevocable y no podra modificarse total o parcialmente.

Los Titulos Opcionales de esta Serie se liquidaran en pesos a través de Indeval con
domicilio ubicado en Paseo de la Reforma Nimmero 255, Colonia Cuauhtémoc,
Codigo Postal 06500, Ciudad de México, México, mediante transferencia electronica,
o en cualquier otra direccion que Indeval dé a conocer en el caso de que cambie su
domicilio.

Cobertura y Norma de Liguidez Agregada o, en su caso Plan de Requerimientos de
Efectivo

Durante el Plazo de Vigencia de la Emision, la Emisora mantendra una cobertura
respecto de cada Serie y cumplird con la norma de liquidez agregada, de conformidad
con lo siguiente;

Para el computo del consumo de capital de la Emision de los Titulos Opcionales y la
cobertura con la que la Emisora operard, se observardn las reglas de capitalizacion,
mantenimiento de coberturas y normas de liquidez de conformidad con lo dispuesto
en las Disposiciones de Caricter General Aplicables a las Instituciones de Crédito
publicadas en el Diario Oficial de la Federacion el 2 de diciembre de 2005, segin sus
modificaciones, y las demas disposiciones aplicables a las instituciones de banca
multiple.




La cobertura de un portafolio de Titulos Opcionales se realiza mediante el balanceo
constante del portafolio réplica; es decir, i) tomando posicion contraria en derivados
que repliquen todos los riesgos (delta, vega, gamma, etc.) gencrados por el Titulo
Opcional y/o ii) a través de la cobertura delta (delta hedge) del Titulo Opcional. Esto
implica calcular la delta del mismo y cubrirla diariamente mediante la compra/venla
del Activo Subyacente; esta cobertura delta se hace dentro de los limites internos
autorizados para, asi dar un espacio para la gestion de la gamma (cambios en la delta
conforme se mueve el activo subyacente).

El riesgo de vega (riesgo a cambios en la volatilidad del mercado) se cubre con
instrumentos derivados sobrc ¢l mismo activo subyacente o sobre un activo
correlacionado; de tal forma que los cambios en el precio del Titulo Opcional
debidos a los movimientos en volatilidad se vecan compensados, en buena medida,
por cambios en el precio del instrumento derivado de cobertura. La cobertura de la
vega, a través de un instrumento derivado simultineamente cubre la gamma del
Titulo Opcional.

El riesgo de tasa de interés de los Titulos Opcionales emitidos se cubre a lravés de
instrumentos sensibles a los movimientos de tasas, de tal forma que los cambios en
precio del Titulo Opcional debidos a los cambios en las tasas de interés se vean
compensados por los cambios en precio de los instrumentos de cobertura sensibles a
las tasas. Estos instrumentos dec cobcrtura pucden scr bonos (con o sin cupon) o
derivados de lasas.

La gestion dindmica de un portafotio de Titulos Opcionales se realiza analizando las
sensibilidades delta “8” (subyacente). vega “v" (volatilidad). pgamma “(F)”. con el
objetivo de que los riesgos asociados se encuentren dentro de las reglas establecidas
para la Emisora.

La delta muestra el niimero de activos que es necesario comprar/vender para hacer
una cobertura dinimica del portafolio. Y la vega determina la sensibilidad del
portafolio a movimientos cn la volatilidad. Considerando la delta y la vega se hace
una gestion gamma, buscando minimizar el impacto al portafolio por variaciones en
los factores de mercado. La delta de la cobertura deberd neutralizarse al cierre del
dia, la exposicion total de los Titulos Opcionales vigentes que s¢ emitan.

La Emisora mantendrai el capital requerido en relacion con los riesgos incurridos por
su operacion y cobertura de la Emision de Titulos Opcionales de conformidad con lo
dispuesto en las Disposiciones de Caracter General Aplicables a las Instituciones de
Crédito publicadas en el Diario Oficial de la Federacion el 2 de diciembre de 2005 y
las demds disposiciones aplicables a las instituciones de banca multiple.

La Emisora no adquirira directa ni indirectamente Acciones o Acciones del SIC de
entidades financieras del mismo grupo empresarial, de otras entidades financieras y
de entidades financieras del exterior, de conformidad con lo establecido en los
articulos 27, 89 y 215 de la Ley para Regular las Agrupaciones Financieras, la Ley
de Instituciones de Crédito y LMV, respectivamente. Asimismo, en el caso de las



Series con liquidacion en especie, la Emisora no utilizard Acciones o Acciones del
SIC de entidades financieras del mismo grupo empresarial para liquidar dichas
Scries.

Los activos subyacentes que representen el capital social de entidades financieras, no
son propiedad y no podrin ser adquiridos por la Emisora de conformidad con el
articulo 27 de la Ley para Regular a las Agrupaciones Financieras y de conformidad
con el articulo 89 de la Ley de Instituciones de Crédito.

Mecanica de Derechos de Pago, Derechos de Ejercicio v Liguidacién

a) En cada Fecha de Observacion el intermediario financiero que actiic por cuenta del
Tenedor estara obligado a la retribucion en la Fecha de Derecho, en su caso, de los
Derechos de Pago correspondientes, sin que esto signifique el ejercicio de los Titulos
Opcionales de la presente Serie.

b) En caso de que en alguna Fecha de Ejercicio los Titulos Opcionales de la presente
Serie tengan un monto calculado positivo, el intermediario financiero que actiie por
cuenta del Tenedor estard obligado al ejercicio de los Derechos de Ejercicio que
confieren los mismos, sin que se requiera la instruccion por parte de los Tenedores
de los Titulos Opcionales de la presente Serie. En cste supuesto, el intermediario
financiero correspondiente no podra cobrar comisién alguna por el ejercicio de los
Derechos que otorgan los Titulos Opcionales a sus Tenedores.

c) En el caso de que los Titulos Opcionales de la presente Serie otorguen Derechos
de Ejercicio con Valor Intrinseco y posean un Valor Intrinseco positivo en la Fecha o
Fechas de Ejercicio, el intermediario financiero que actie por cuenta del Tenedor
estard obligado al ejercicio de los Derechos que confieren los mismos, sin que se
requiera la instruccién por parte de los Tenedores de los Titulos Opcionales de la
presente Serie. En este supuesto, el intermediario financiero correspondiente no
podra cobrar comision alguna por el ejercicio de los derechos que otorgan los Titulos
Opcionales a sus Tenedores.

d) Las retribuciones por Derechos de los Tenedores que confieren los Titulos
Opcionales, de la presente Serie, podrin hacerse tinicamente en la Fecha o Fechas de
Derechos y/o Fecha o Fechas de Liquidacion de Ejercicio, siempre que no exista un
Evento Extraordinario. Cuando por caso fortuito o de fuerza mayor, el ltimo Dia
Habil del Plazo de Vigencia de la presente Seric dejara de ser un Dia Habil, los
derechos de los Tenedores de los Titulos Opcionales deberan ejercerse el Dia Habil
inmediato siguiente.

¢) En la Fecha o Fechas de Observacion y/o Fecha o Fechas de Ejercicio, el
Representante Comun determinard y notificard a la Emisora al Indeval y a la CNBV
por escrito o por los medios que éstas determinen el saldo total de las retribuciones
de los Titulos Opcionales correspondientes en tal Fecha de Observacién o Fecha de
Ejercicio.



f) El Dia Habil que se determine como Fecha de Derechos o Fecha de Liquidacion de
Ejercicio, posterior a la Fecha o Fechas de Observacién y/o Fecha o Fechas de
Ejercicio de los Titulos Opcionales, se liquidaran las retribuciones de los Titulos
Opcionales de esta Seric cn efectivo conforme a lo siguiente:

I) Indeval realizara el traspaso de los Titulos Opcionales de esta Serie de las cuentas
del o los intermediarins financieros que actien por cuenta de los Tenedores de los
Titulos Opcionales, a la cuenta de la Emisora con Indeval, y

1} La Emisora debera entregar al Indeval, el importe de los Derechos de los
Tenedores de los Titulos Opcionales el dia que tales recursos deban pagarsc o
realizarse la liquidacién, quien lo acreditard a la cuenta de los respectivos
intermediarios financicros que tengan posiciéon de los Titulos Opcionales y actiien
por cuenta de los Tenedorcs de los Titulos Opcionales, las que a su vez lo acreditaran
en la cuenta del respectivo Tenedor de los Titulos Opcionales por el que actien.

g) La ejecucion de los Dercchos de los Tenedores que otorgan los Titulos Opcionales
se llevara a cabo fuera de Bolsa y sc considerard realizada en ésta, siempre que sea
registrada y dada a conocer al_piblico conforme a lo previsto en el Reglamento
Interior de la Bolsa.

Indeval realizara las actividades que se sefialan en el presente apartado, en los
términos quc sc cstablecen en el reglamento y manuales operativos aplicables a dicha

institucion para el depdsito de valores.

Condiciones de Circulacion ante Eventos Extraordinarios

a) En caso de que ocurra un Evento Extraordinario, ¢l Emisor, sujeto a lo establecido
en la cliusula Décima Tercera del Acta de Emision, solicitard a la Bolsa (con copia
al Representante Coman) la suspension de la cotizacion de los Titulos Opcionales en
Circulacion de la presente Scric. La Emisora tendrd derecho a decretar la cancelacion
de los Titulos Opcionales en caso de que cl Evento Extraordinario de que se trate
subsista por mds de cinco Dias Habiles. En caso de que la Emisora no haya
cancelado los Titulos Opcionales y el Evento Extraordinario deja de existir, la
Emisora podra solicitar a la Bolsa (con copia al Representante Comin) la
reanudacion de la cotizacion en de los Titulos Opcionales en Circulacion de la
presente Serie.

b) Por Evento Extraordinario, se entenderd (i) el hecho de que dejen de existir, se
cancele o suspenda la cotizacién cn ¢l Mercado de Origen de los Activos
Subyacentes que representen individualmente o en su conjunto mas del 30% (treinta
por ciento) del valor de mercado de los Activos Subyacentes; (ii) el hecho de que
dejen de existir, se cancele o suspenda la cotizacion en el Mercado de Origen dc las
acciones que representen individualmente o en su conjunto mas del 30% (treinta por
ciento) del valor de mercado del indice en caso de que los Activos Subyacentes sean
indices de precios accionarios; (iii) en caso de que los emisores de los Activos
Subyacentes dejen dc proporcionar al publico informacion de los Activos
Subyacentes; o (iv) en caso que los Activos Subyacentes dejen de estar listados en



los Sistemas Internacionales de Cotizaciones, en caso de que se encuentren listados
en dicho sistema.

¢) No se consideran Eventos Extraordinarios la suspension de la cotizacion de los
Activos Subyacentes, seglin sca el caso, que lleve a cabo el Mercado de Origen,
derivado de movimientos en sus precios en un mismo Dia Habil que excedan los
limites permitidos por dicho Mercado de Origen.

d) De darse un Evento Extraordinario, los Tenedores de los Titulos Opcionales no
podrin ejercer los derechos que otorgan los Titulos Opcionales en tanto subsista tal
Evento Extraordinario.

€) En caso de que el Mercado de Origen sustituya o modifique sustancialmente la
metodologia de calculo del Activo Subyacente, se utilizard el método o Activo
Subyacente sustituto que al efecto determine el Mercado de Origen de que se trate y
que se asemeje en mayor medida al Activo Subyacente. En caso de que la Emisora
mantenga Titulos Opcionales en Circulacion con el Activo Subyacente afectado
debera de comunicar la sustitucion o modificacion de dicha metodologia a los
Tenedores de los Titulos Opcionales, al Representante Comiin, a la Bolsa y a la
CNBYV, conforme a lo previsto en la Clausula Séptima del Acta de Emision.

f) En caso de que un Evento Extraordinario resulte en la cancelacién de Titulos
Opcionales, la Emisora comunicarad a los Tenedores, a través de la Bolsa y de un
periddico de circulacion nacional, los Titulos Opcionales que hayan sido afectados
por el Evento Extracrdinario. Dicha notificacion incluird también el monto que serd
pagadero a los Tenedores de los Titulos Opcionales y la fecha en la que se realizari
dicho pago. El pago sera el equivalente a los Derechos de los Tenedores, segin
corresponda, calculados de buena fe el Dia Habil previo al que ocurra el Evento
Extraordinario por la Emisora de conformidad con el Gltimo precio mid-market
publicado de los Activos Subyacentes en el Mercado de Origen antes de que se diera
el Evento Extraordinario. Asimismo, se tendra que dar aviso a Indeval (con copia al
Representante Comin), por escrito o a través de los medios que ésta determine con al
menos 6 (seis) Dias Habiles de anticipacion a la fecha en que se cancelen los Titulos
Opcionales, con los datos sefialados en este parrafo y describiendo cualquier ajuste
que pudiera presentarse para la liquidacién de los Titulos Opcionales.

Atribuciones del Representante Comiin

El Representante Comiin tendra los derechos y obligaciones que se contemplan en la
Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito (en lo que resulte aplicable), en la
LMV, asi como en el Acta de Emisién. Para todo aquello no expresamente previsto
en el Acta de Emision o en el presente Titulo, el Representante Comun actuard de
conformidad con las instrucciones de la asamblea de Tenedores de los Titulos
Opcionales de conformidad con lo establecido en la Cliusula Décima Novena de
dicha Acta de Emision.

a) El Representante Comuin tendra las facultades y obligaciones siguientes:



1) Suscribir el Acta de Emision y el presente Titulo;

I1) Ejercer todas las acciones o derechos que al conjunto de los Tenedores de los
Titulos Opcionales corresponda, asi como los que requiera el desempeiio de sus
funciones y deberes y cjecutar los actos conservatorios que estime convenientes en
defensa de los intereses de los Tenedores de los Titulos Opcionales;

I11) Convocar y presidir las asambleas de Tencdores de los Titulos Opcionales y
ejecutar sus resoluciones o convocar a asambleas de Tenedores de los Titulos
Opcionales a peticion de la Emisora;

IV) Requerir a la Emisora ¢l cumplimiento de sus obligaciones conforme al Acta de
Emision y el presente Titulo;

V) Ejecutar las acciones previstas a su cargo descritas en la Cliusula Décima Quinta
“Mecdnica de Dercchos de Pago, Derechos de Ejercicio y Liquidacion™ del Acta de
Emision;

V1) Ejecutar aquelias otras funciones y obligaciones que se desprendan del Acta de
Emision, del presente Titulo, que se sefialen en la LMV y demds legislacion
aplicable, en relacion con el cargo del Representante Comiin;

V1) Notificar a la Emisora la cleccion de los Tenedores en caso de que estos ultimos
deseen hacer uso de fos Derechos de los Tenedores a quc sc reficre la Clausula
Décima Primera del Acta de Emision; y

VIII) En general, llevar a cabo los actos que sean necesarios a fin de salvaguardar los
dercchos de los Tenedores de los Titulos Opcionales:

El Representante Comun deberd verificar, a través de la informacion que se le
hubiera proporcionado para tales fines, el cumplimiento en tiempo y forma por parte
dc la Emisora de las obligaciones cstablccidas a su cargo en cl Acta de Emision y en
el presente Titulo (excepto de las obligaciones de indole contable, fiscal, laboral y
administrativa de la Emisora previstas en dichos documentos que no incidan
directamente en ¢l pago de los Titulos Opcionales).

Para efectos de cumplir con lo anterior, ¢l Representante Comtin tendrd el derecho de
solicitar a la Emisora. a sus auditores externos. asesorcs legales o a cualquier persona
que preste servicios a la Emisora en relacion con los Titulos Opcionales, la
informacion y documentacion que sea necesaria para verificar ¢l cumplimiento de las
obligaciones a que se refiere el parrafo anterior. Al respecto, la Emisora estard
obligada a entregar dicha informacion y a requerir a sus auditores externos, asesores
legales o terceros que proporcionen al Representante Comin la informacion en los
plazos que éste solicite para el cumplimiento de sus funciones, en el entendido que el
Representante Comin podra hacer dicha informacion del conocimiento de los
Tenedores sin que tal revelacion se considere que infringe obligacion de
confidencialidad alguna y en el entendido, ademds. que los Tenedores estaran
obligados a tratar dicha informacion de manera confidencial y a guardar la debida



reserva respecto de la misma. El Representante Comiin podra realizar visitas o
revisiones a la Emisora y a las personas secfialadas en este parrafo, una vez al afio, o
en cualquier otro momento que lo considere necesario, siempre y cuando dichas
visitas se realicen en horas y Dias Hdbiles y sin interferir con las actividades del
negocio de la Emisora. Para cllo, notificara por escrito a la Emisora o a la persona
que corresponda, a través de la Emisora, de las visitas o revisiones, con al menos 3
(tres) Dias Habiles de anticipacion, salvo casos de urgencia, en los que la
notificacidn deberd realizarse con por lo menos 2 (dos) Dias Habiles de anticipacion
a la fecha en que se desee llevar a cabo la visita o revision correspondiente.

En caso que cl Representante Comin no reciba la informacién solicitada y en los
liempos sefialados en el parrafo inmediato anterior, o que tenga conocimiento de
cualquier incumplimiento de las obligaciones establecidas en el Acta de Emision, en
cualquiera de los Titulos que se emitan de las Series (en el entendido que dicha Acta
de Emision y los Titulos correspondientes representan los documentos base de la
emision), deberd solicitar inmediatamente a la Emisora que se haga del conocimiento
del publico, a través de un evento relevante, dicho incumplimiento. Lo anterior, en el
entendido de que en caso que la Emisora omita divulgar el evento relevante de que se
trate, dentro de los 2 (dos) Dias Habiles siguientes a la notificacion realizada por el
Representante Comun, éste tendra la obligacion de publicar dicho evento relevante
en forma inmediata, sin que tal revelacion se considere que infringe obligacion de
confidencialidad alguna y sin perjuicio de la facultad del Representante Comun de
hacer del conocimicnto del publico inversionista, cualesquier incumplimientos y/o
retardos en el cumplimiento de las obligaciones, que por cualquier medio se haga del
conocimiento del Representante Comiin.

Para dar cumplimiento a todo lo anterior, la asamblea de Tenedores podra ordenar al
Representante Comun, o el propio Representante Comun tendrd el derecho de
solicitar a dicho organo, la contratacion, a cargo de la Emisora o en caso de
incumplimiento de esta iltima a tal obligacion, con cargo a los Tenedores, de
cualquier tercero especialista en la materia de que se trate, que razonablemente
considere necesario o conveniente, para que le auxilie en el cumplimiento de sus
obligaciones de revision establecidas en el presente Titulo, en el Acta de Emision y
en la legislacion aplicable, sujeto a las responsabilidades que establezca la propia
asamblea dec Tenedores al respecto y, en consecuencia, podra confiar, actuar y/o
abstenerse de actuar con base en las determinaciones que lleven a cabo tales
especialistas, segun lo determine la asamblea de Tenedores. En caso que la asamblea
de Tenedores no apruebe dicha contratacion, el Representante Comun solamente
respondera de las actividades que le son directamente imputables en términos del
presente Titulo, del Acta de Emision y de las disposiciones legales aplicables. Lo
anterior en el entendido que, si la asamblea de Tenedores autoriza la contratacion de
dichos terceros pero no se proporcionan al Representante Comun los recursos
suficientes para tales efectos, se estard a lo dispuesto por el articulo 281 del Codigo
de Comercio asi como a lo establecido en et articulo 2577 del Codigo Civil para la
Ciudad de México y sus correlativos de los Codigos Civiles de las demads entidades
federativas de México y en el Cddigo Civil Federal con relacién a su caricter de
mandatario, en el entendido que el Representante Comun no estard obligado a
anticipar las cantidades necesarias para la contratacion de dichos terceros



especialistas y no serd responsable bajo ninguna circunstancia en el retraso de su
contratacion y/o por falta de recursos para llevar a cabo dicha contratacion y/o
porque no le sean proporcionados, en su caso, por los Tenedores.

b) El Representantc Comun podrd ser removido o sustituido por acuerdo de la
asamblea de Tenedores de los Titulos Opcionales conforme a lo establecido en la
Clausula Décima Novena “Asambleas de Tenedores de Titulos Opcionales” del Acta
de Emision, en el entendido que dicha remocion sélo tendra efectos a partir de la
fecha en que un representante comUn sucesor haya sido designado, haya aceptado el
cargo y haya tomado posesion del mismo.

¢) El Representante Comin solo podra renunciar a su cargo por causas graves que
calificard el juez de primera instancia que corresponda al domicilio de la Emisora y
en este supuesto, seguira desempefidndose en el cargo hasta que la asamblea de
Tenedores de los Titulos Opcionales designe a su sustituto.

d) El Representante Comun concluird sus funciones cn la fecha en que todos los
Titulos Opcionales sean pagados en su {otalidad (incluyendo, para estos efectos, los
intereses devengados y no pagados y las demas cantidades pagaderas conforme a los
mismos, si hubiera alguna).

c) El Representante Comiin en ningin momento estard obligado a erogar ningtn tipo
de gasto u honorario o cantidad alguna a cargo de su patrimonio para llevar a cabo
cualesquiera actos, facultades y obligaciones que le corresponden por virtud de su
encargo; debiendo cubrirse estos por la Emisora.

f) El Representante Comun debera rendir cuentas del desempeiio de sus funciones,
cuando le sean solicitadas por la asambleca de Tenedores o al momento de concluir su
encargo.

g) Todos y cada uno de los actos que lleve a cabo el Representante Comun. en
nombre o por cuenta de los Tenedores, en los términos del Acta de Emision, del
presente Titulo o de la legislacion aplicable, seran obligatorios y se considerardn
como aceptados por los Tenedores.

Los Titulos Opcionales objeto de la presente oferta pablica, se encuentran inscritos
en el Registro Nacional de Valores y cotizarin en la Bolsa.

La presente emision de Titulos Opcionales y su oferta pablica fuc autorizada por la
Comision Nacional Bancaria y de Valores mediante oficios No. 153/11676/2019 de
fecha 11 de abril de 2019, con numero de inscripcion en el Registro Nacional de
Valores 0175-1.20-2019-016. La inscripcion en el Registro Nacional de Valores no
implica certificacion sobre la bondad de los valores, la solvencia de la Emisora o
sobre la exactitud o veracidad de la informacion, ni convalida los actos que, en su
caso, hubieren sido realizados en contravencion de las leyes.

Los Titulos Opcionales de la presente Serie seran emitidos el dia 28 de noviembre de
2019, cn la Ciudad de México.
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EMISOR DE LOS TiTULOS OPCIONALES

BBVA Bancomer, S.A., Institucion de Banca Miiltiple,
Grupo Financiero BBVA Bancomer -

N

,/'%ﬁ'm‘% ﬁtbﬁiﬁnal—_f\lonso

Cargo: Apoderado

Por: Esperdiza Eugenia Torres Campos
Cargo: Apoderado
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ACEPTACION DEL REPRESENTANTE COMUN

Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo Financiero

Por: Jos¢ Luisz&trca Saucedao
ElenaRodriguez Moreno o
lejandra Tapia Jimeénez o
José Daniel Hernandez Torres
Cargo: Apoderado



ACTA DE EMISION

BBVA BANCOMER, S$.A., INSTITUCION DE BANCA
MULTIPLE, GRUFO FINANCIERO BBVA BANCOMER,
REPRESENTADA  EN_ ESTE ACTO  POR  SUS
APODERADOS, LOS SENORES JOSE ANTONIO BERNAL
ALONSO Y MANUEL ALEJANDRO MEZA PIZA, CON LA
COMPARECENCIA DE MONEX CASA DE BOLSA, S.A. DE
C.V., MONEX GRUPO FINANCIERO, EN SU CARACTER
DE REPRESENTANTE COMUN, REPRESENTADO POR
SU APODERADO JUAN MANUEL LARA ESCOBAR,
OTORGA EN LA CIUDAD DE MEXICO, EL DiA 12 DE
ABRIL DE 2019, ANTE LA FE DEL LICENCIADO
CECILIO GONZALEZ MARQUEZ. NOTARIO PUBLICO
NUMERO 51 DE LA CIUDAD DE MEXICO, POR
DECLARACION UNILATERAL DE VOLUNTAD, LA
EMISION DE TiTULOS OPCIONALES DE COMPRA O DE
VENTA EN EFECTIVO O EN ESPECIE, AMERICANOS O
EUROPEOS, EN SU CASO, CON RENDIMIENTO
LIMETADO, CON O SIN PORCENTAJE RETORNABLE DE
LA PRIMA  DE EMISION, Y COLOCACIONES
SUBSECUENTES, REFERIDOS A DIVERSOS ACTIVOS
SUBVACENTES, DIVIDIDA HASTA EN 1.500 SERIES DE
EMISION SUBSECUENTES, QUE SE SUJETAN A LAS
SIGUIENTES:

CLAUSULAS
PRIMERA. Definigiones.

Los ténuinos que a continuacion s¢ definen tendrin los siguientes
signilicados:

Aeciones: Significan los titulos que representan parte del capital
social de una sociedad anonima y que s¢ encuentrin inseritos en el
RNV o tiwlos de crédite que representen dichas acciones.

Las Acciones que la Emisoma podsi incluir como  Activos
Subyacentes, se encontrarin previstas en ¢l Prospecto, cn los
Avisas de Oferta, los Avisus con Fines Infonmativos y'o los Avisos
de Colocacion (los cuales forman parte integral del Prospecto) o en
cualquier documento de difusion que mterice fa Comision

Aeciones del SIC: Significan los titulos que representan pante del
capital social de una sociedad extrinjera o titulos de crédito que
representen dichas aecrmes vy que se encuentren listrdos en los
Sistemas Inernacionales de Cotizaciones.

Lus Accivnes del SIC que la Emisoru podri incluir como Activos
Subyacentes, se cncontrarin previstas en el Prospecto, en Jos
Avisos de Ofena, los Avisos con Fines Informativos y/o los Avisos
de Colocacion (los cuales forman parte integral del Prospecto) o en
cualquier documento de difusidn gue autorice la Comision,

Acta de Emisicn: Stgnifica la presenie declarmeion unilatert de
voluntad para la emision de Titulos Opcienales que ampamri cada
una de las distintas Series que se emitan de acuerdo al Activo
Subyacente de que se trate.

Activas Subyacentes: Significan Ins Acciones; grupes o Canastas
integrados por dos o mas de las mencionadas Acciones; o bien,
acciones, ulos  equivalentes o similares o dstas o titwlos
referenciados a Acciones del SIC, ETF's, asi como indices.

Adicionalmente,  podrin - ser  considerados  como  Actives
Subyacentes, los activos andlogos o semejantes a los anterionnente
citados que ¢l Banco de México autorice mediante disposiciones de
caricter general,

El listado de los Activos Subyacentes, incluyendo especificamente
las denominaciones, claves de pizama y demds informacion de

vida uno de lox Activos Subyacentes, se encontrari previsto en ¢l
Prospecto, en los Awvisos de Ofenta, los  Avisos con Fines
Informatives y'o los Avisos de Colocacion (los cuales forman parte
integral del Prospecto) o en cualguicr documento de dilusion que
autorice Ta Comision a solicitud de la Emisora: en e entendido
yue, la Emisora no podrt eliminar los Activos Subyacentes sobre
Ios cuales se hayan emitido previamente Titelos Opeionales

Los Aclivos Subyacentes comrespondicntes a cada una de las Serics
se darin a conocer en el Aviso de Ofenta, en ¢ Aviso con Fines
Informativos, en ef Aviso de Colocacuin yio en- el Tiwlo
correspondiente a la Seric de que se trate.

Aviso con Fines Informatives: Significa cada aviso con fines
informativos — gque  publique — la Emisorn— que—incluya — las
caracteristicas de los Titulos Opcionales correspondientes a - la
Serie de que se trte, o listarse en la Bolsa de Valores sin que al
clecto medie olena pablica,

Aviso de Colocaciin: Significa cada aviso de colocacion con flines
informativos que publique la Emisora, segin corresponda, que
incluya las caraclerdsticas definitivas de los Titulos Opcionales
comrespondientes a la Sede de que se trle que Tleve a cabo la
Emisom.

Aviso de Oferta. Significa cada aviso de oferta piblica o aviso de
oferta pablica restringida, sepin comesponda, que incluya las
canacteristicas — de ks Tilos — Opeionales a ofieeer,
correspondientes a I Serie de e se mte que lleve a cabo la
Emisona,

Balsa de Valores o Bolsa: Significa la sociedad denominada Bolsa
Institucional de Valores, S.A. de CV (BIVA) la sociedad
denominada Bolsa Mexicana de Valores, SAB. de C V. (BMVY) o
cualquicr otra bolsa de valores con concesion del Gobiemo Federal
otorgada en téaninos de Iy LMV,

La Bolsa de Valores en [a que se tisten los Titlos Opeionales, se
cncontrand especificada en los en los Avisos de Oferta, los Avisos
con Fines Informatives y'o los Avisos de Colocacion (los cuales
forman parte inlegmal del Prospecio} o en cualquicr documento de
diftsion que antorice la Comision

Cunasta o Liste: Significa Acciones de dos o mas sociedades de
las mencionadas, de conformidad con To seiialado en el articulo 66
de la LMV, 0 los que podni estar referencinda cada Serie de Tilos
Opcionales, mismos que se daran a conocer en el Aviso de Ofenta,
Aviso con Fincs Informativos (los cuales forman parte integrat del
Prospecto) y'o Aviso de Colocacion correspondientes a la Serie de
yue s¢ {rate,

CNBY o Comisidn: Significa la Comision Nacional Bancaria y de
Valores.

Derechos de los Tenedores: Significa aquellos derechos gue se
definitin parn cada una de fas Sertes conforme o o eliusula
Decima Primera de la presente Acta de Emision,

Derechos de Pago, Derechos de Ejercicio, Derechos Especiales
Derechos de  Ejercicio con  Valor  fastrinseco: Tendsin ol
significado que se describe en la clausula Decima Primera de la
presente Acta de Emisidn,

Dia Habil: Signilica (iy los dias en que las instituciones de crédito
ne estén obligadas a cermar sus puertas ni a suspender operactones,
en éminos de las disposiciones de cardeter general que, pam tat
cfecto, emila la CNBV, yio (it) cualquier dia cn que operen los
mercirdos y bolsas de valores en Tas cuales coticen u operen Tos
Activos Subyacentes de fa Serie de que se trate, yoo (i) los dins en
que cxistan operaciones ¢n ta moneda de emisicn yio liquidacion
de la Serie de que se trate,




Dilares o USD: Signitica ln moncda de curso legal de los Estados
Unidos de América.

Fmision Significa la emision de Tiwbos Opeionades que se Hevaa
cabu a traves de la presente Acta de Emision, que podrd colocarse
en oferta pablica, olerta poblica restringida o sin gue al efeclo
mediv oferta pablica ea distinlas Scrics subsceuentes, cada una de
las cuales se considerari que Tforma parte de una misma emision,

Emisora-  Significa BBVA  Bancomer, Sociedad  Andnima,
Institucion  de  Banca  Mdaliple, Gupe  Financicro  BBYA
Buncomer.

ETF's: Significa exchange traded funds, que son - instrumenios
financieros cuyo objetivo primordial ¢s replicar ¢ comportamicnto
de Acciones, Indices o un poralolio referde a Aclivos
Subyacentes que se eacuentren listados en el SIC.

Los ETF's quc la Emisomt podri inclwir comp  Activos
Subyacentes, se encontiuan previstos en ol Prospecto, en ol Aviso
de Ofera Publica, en ol Aviso con Fines [nfoematives y'o cn ¢
Avise e Colocacion (los cuales forman pane integml del
Prospecto) o en cualguier documento de difuston que autonee
Comision.

Furos: Significa la moneda de curso fegal en fa Unidu Curopea.

Evento Extraordinario; Significan los cventos que se desertben en
el inciso (b) de la Clavsula Décima Tercera de la presente Acta de
Emisiom,

Evento Relevanre: Aqueltos actos, hechos o acontecinuentos, de
cuatquier natumieza que intluyan o puedan influir en cl preciv del
TFitute Opeional.

Factor o Factor "™ Significa ¢l o los ndmeros posilivos,
negatives, cero, fomulas y/o comdiciones que serin detenminades
por la Lruisora y publicados en ¢l Aviso de Oferta, en ol Aviso con
Fine: Informatives vo en ¢l Aviso de Colocacion de los Tilulos
Opcionales de cada Seric o en los casos en gque no apliue se
inclwra “Ne Aphica™ (N'A).

Los Factores son valores que intervienen cn la determinacion y'o
ajuste de los Derechos de Tos Tenedores de los Tiwlos Opciomales

Facror Monetarios En su casn, significa un virlor igual al Tipo de
Cambio FIX o el gue s¢ determine corforme 2 1o que se indigue on
el Aviso de Ofurta, ¢n ol Aviso con Fines Informmantives wo <
Avise de Colocaciin de la Serie de Titulos  Opeienales
correspandiente

Fecha de Derechos v Fecha de Pago de Derechos: Signilica la o
las fechas en las cuales, on su caso, ef Tenedor del Timlo Opcioml
cobrar  fos  Derechos  de Pago  confendos  por la Sene
carespondiente

En su case, ko las Feehas de Derechos se indicarin en el Aviso de
Ofena, en ¢) Aviso con Fines Informativos v o en el Aviso du
Colocacion de la Sene de Titulos Opeionales correspondicnte

Fecha de Ejercicio: Significa:

11y Fn caso que s Tiwlos Opcionales tengan gjercicio lipo
curopen, ¢l dlumo dia del Plazo de Vipencia de cada Serie y si
dicho dia dejara de ser habil, ¢l Dia Hibil inmediato siguiente, y
(i) [n caso que los Titulos Opeionales tengan cjercicio tipo
americano, los Dias Habiles en los que se pucdan vjercer los
derechos de ejercicio de los Titulos Opeionales, los cuales podrin
ser Dias Hibiles especifiens o un periodo o lapso de tiempn,

La fecha o fechas se mdicaran en el Aviso de Oferta, en el Aviso
con Fines Informativos y'o en el Aviso de Colneacion de la Serie
de Titulos Opeionales comespundicnte,

Fecha de Liguidaciin de e Prima: Signilica ¢l Dia Habil que se
determine, posterior a 1a lecha en que sea puesta en cireulacion
cada Serie, la cual se indicart en of Aviso de Ofena, en el Aviso
con Fines [nfunmativos y'o en ¢l Aviso de Colocacion de la Scric
de Titulos Opcionitles correspondiente,

Fecha de Liguidacidn de Ejercicio; Signitica el Dia Habil que se
determine en el Avise de Oferta, cn ¢l Aviso con Fines
Informatives yvo en ¢l Aviso de Colocacion de Ja Seriu
correspondivnte, posterior o aguel en que se gjerzan los Derecis
de Ejereicio otorgades por los Titules Opctonates, conforme a la
Clivsula Décima Quinta de 1a presenie Acta de Emision.

Fecha de Observacidn. Significa la o Tas fechas en ks cuales se
tomarit ef Nivel de Mercado del o de los Activos Subvacentes pis
determinar ¢! Valor de Referencin de Observacion de los Titlns
QOpcicnales de la Serie de que se tRite, sepan se deternmine(n) en
Aviso de Oferta, en ol Avisoe con Fines Informnatives y'o on ol
Aviso de Colecivion correspondicate

Fecha de Oferta o Fecha de Emisiin: Significa ol dia que sc
indica en ¢l Aviso de Ofenta, en o Aviso con Fines Informatives
yia en <l Aviso de Colocacion de ta Serie de Titulos Opcionales
correspondiente, on gque se Hevi o cabo umy o varias ofertas
piblicas primarias de Jos Titulos Opeionales de dicha Serie a
traves de la Bulsa.

Indeval, Signilica S D Indeval Institucion pary ¢l Depasito de
Valores, S A deC V.

Indices: Signilica un indicador del desempefio del mercado
accwnano en su conjunle, que expresa un valor en funcion de los
precios de um muestra balaneeada, pondensda y representativa del
wtab de Ins acciones cotizadas en un imereado, ya sea regional o
global, Les Brdices @ considenr conro Activos Subyacentes paddrin
ser nacionales  asi como los de mercados  internacionales
reconocidos por i CNBY,

Los Indices que la Emisora podri incluir como  Actives
Subyacentes, se encontrarn previstos on ¢l Prospecto, en el Aviso
de Oferta, on el Aviso con Finegs Informativos y'o e el Aviso de
Colecicion (fos cunles forman parte integrl del Prospecto) o en
cuafquier documento de difusion que autorice ta Comision

Intermediario Colocador de los Titulos Opcionules: Signilica lu
sociedad denominuda Casa de Bolsa BBVA Bancomer, S.A, dv
C.V, Gmupo Financicre BBYA Bancomer, ¢en su canier du
intermediario colocador cn las ofertas publicas primadias de los
Titwlos Opcionales o cualyuicr otra casa de bolsa que actue e
dicha cariter.

LMYV Sigmfica Ta Ley deb Mereado de Valores, segun I misni
sea refonnada de tiempo en tiempo.

Late: Stgnifica ¢l volumnen aunimo de Tiwdes Opciomiles a
gjereerse que ki Emisort detenmine en el Aviso de Olerta, en ¢l
Aviso con Fines Informativos y o en ¢l Avizo de Colocacion de la
Serie de Tilos Opeionales de que se inte.

Mercade de Origen; Signilican los mercados y bolsas de valores
en los que coticen o se publique informmcion respecto de los
Activos Subyacentes.

El mercado especifico de cada Activo Subyacente seri establecido
en ¢l Aviso de Ofenn, en ¢l Aviso con Fines Informatives yo el
Avisp de Colocacion de Jr Senc de Tiles Opeionales
currespondicnte.



Multiplicador(es) “i": Significa ¢l o los nlmcros  positivos,
negativos, cero, fornulas y'o condiciones que serin detleaminados
por |y Emisora y publicados en el Avise de Ofena, en el Aviso con
Fines - [Infonnatives yia- el Avise de Colocacion de- los Titulos
Opcionales en cada Seric 0 cn los casos cn que no aplique se
incluird “No Aplica™ (N/A).

Nivel de Mercado del o de fos Actives Subyacentes: Seri el precio
al que se reaticen las operaciones de compra o de venta de ios
Activos Subyacentes en” el Mercado de Origen donde coticen
dichos Activos Subyacentes.

Nivel de Refercncia del o de os Activos Subyacentes: Signitica ol
o los cdlculos que consideran ¢l o los Niveles de Mercade de los
Activos Subyacentes y los Factores Motictarios conforme a la o las
formulas y o condiciones que se establescan en el Aviso de Oferta,
ert el Aviso con Fines Informativos y/o ¢) Aviso de Colocacion de
los Titulos Opetonales comespondientes a cada Serie,

Nivel de Referencia del Titnlo Opcional: Significa ol o los
cileulos que consideran ¢l o los Niveles de Mercado de los Activos
Subyacentes, os Niveles de Relerencia de los Activos Subyacentes
v o_los Factores: Monctarios confortre a la o las formulas yo
condiciones que su establezcan i ol Aviso de Oferta, en ol Aviso
con Fines: Informativos y'o ¢l Aviso de Colocacion de los Titulos
Opcionales correspondientes a cada Serie.

Plaze de Vigencla de cadu Serle: Significa ¢l plazo de vigencia
que-se-indigue en- ol Aviso- de Oferta, can el Aviso con Fings
Informatives y o el Avise de Colocacion correspondiente - cada
Serie de Titulos Opetonales, sin que en caso atguno exceda del
Plazo de Vigeneia de [a Emisidn.

Plaze de Vigencia de la Emision: Signihica hasta- 10 (dics} afios
contados o partir de la-fecha de suscripeion de la presemte Acta de
Emision.

Pesos: Signilica la moneda de curso legal en Mxico,

Porcentaje Mdaximo de Efercicio: Significa el limite porcentual
maximo de Ja diferencia entre el Valor de Referencia de Ejercicio
¢l Precio de Ejercicio respecto- del Precio de Ejercicio ¢n cada
Feeha de Ejercicio, segan se determine en el Aviso de Oferta, en ¢l
Aviso con Fines  Informativos - yo el Aviso - de Colocacton
correspondiente.

Parcentaje Miximo de Observacivn: Significa el limite porcentual
maximo - de - la - diferencia - entre - ¢l Valor de Relerencin - de
Observacion y el Preeio de Observacion respecto del Precio de
Observacion en cada Fecha de Observacion, segin sc determine en
¢l Aviso de Oferta, en ol Aviso con Fines Informativos yo el
Avisa de Colocacion correspondiente.

Porcemtaje Minimo de Efercicio: Significa cl limite’ porcentuat
minimo de fa diferencia entre el Valor de Referencia de Ejercicio y
¢l Precio-de Ejercicio- respecio- del Precio- de- Ejercicio en cada
Fecha de Ejercicio, segun se determine en el Aviso de Ofenta, en el
Aviso con Fines Informativos y'o el Aviso de Colocacion
correspondicnte.

Porcentgje Minime de Observacidn: Significa el limite porcentual
mintmo  de - la- diferencia - entre el Valor - de  Referencia  de
Observacion y el Precio de Observacion respecto del Precio de
Observacion en cada Fecha de Observacion, segtn se detertnine en
el Aviso de Oferta, en ¢l Aviso con Fines: Informativos y'o en ¢l
Aviso de Colocacion correspondiente,

Porcentuje Midvimo del Yalor Imtrinseco: Signilica ¢l limite
porcentual - del valor intrinseco - caleulado sobre ¢l Precio de
Ejerciciv que se indics en el Aviso de Oferta, en el Aviso con
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Fines [nformativos y o en el Aviso de Colocacion de los Titulos
Opcionales correspondicente a cada Scrie,

Porcentaje - Retornable de - fa Prima de Emision - Signilica ol
porcentaje de In Poima de Emision que serd retomable en la Fecha
de Liquidacion de Ejercicio, conforme a lo indicado ¢n el Aviso de
Oferta, en el Aviso con Fines Informativos y'o en ¢l Aviso de
Colocacion comespondiente.

Precio o Precios de Efercicio: Significa aquetos precios en
efectivo o ormulas que: detenninarin: el precio en cfectivo, ¢n
relacian con los cuales se delenninarin los Dereclios de Ejercicio
de Jos Tenedores de fos Tiwlos Opcionales.

Los Precios de Ejercteio serin los que se indiquen en el Aviso de
Olera, en el Aviso con Fines Informativos y o en ¢l Aviso de
Colocacion de Ta Serie de Titulos Opcionales cormespoadiente.

Precie o Precios de Observacidn: Signitica aquellos preeios en
efectivo o formulas que detenninarin: ¢l precio en clectivo, cn
relacion con los cuales se determinain y ajustacin los Derechos de
Pago de los Tenedores de los Titulos Opcionales.

Los Precios de Observacion serin los que se indiquen en ¢l Aviso
due Oferta, en el Aviso con Fines Informativos y o en el Aviso de
Colocacion de la Serie de Titulos Opcionales cormrespondicnte.

Precio de Mercaido de los Titnlos Opeionales: Significa ef precio
al que se realicen” las operaciones de compra o de venta de los
Titulos - Opeionales en L Bolsa o en el merado secundario
comespondicnte,

Prima de Emisign; Significa el importe que pagaran los Tenedores
de los Titulos Opcionales a la Emisort, como comriprestacion por
el dereche gue otorgan los citados Tiwlos Opcionales, de acuerdo a
Iy que se indique en el Aviso de Ofenta, en el Aviso con Fines
Informativos y 0 en el Avizo de Colocacion de la Sene de Titulos
Opcionales correspondicntc.

Prospecte: - Sipnifica el documento- que - conticne - la - informacion
refactonadn con la emision de Jos Titulos Opeionales

Rango de Porcentaje Mdximo de Ejercicio. Significa of rango cn
el que oscilard- el Porcentaje Méximo de Ejercicio que podrd ser
entre (0% y | ({41% de acuendo a lo que se indigue en ¢l Aviso de
Oferta, en el Aviso con Fines Informativos y o en el Aviso de
Colocacion de la Serie de Titulos Opcicnales correspondiente o en
los casos en que no aplique se incluicd *No Aplica™ (N'A),

Rango de Porcentaje Miximao de Observacidn: Significa el mngo
cn ¢l que osctlard ol Percentaje Maximo de Observacion que podra
ser entre 0.0% y 1,000% de acuerdo a fo que se indique en ¢l Avisa
de Oferta, en ¢l Aviso con Fines Infornativos ¥ 0 ¢n el Aviso de
Colocacion de Iy Sene de Titulos Opeioniles correspondiente o cn
los casos en que no aplique se incluird “No Aplica™ (N'A).

Rango de Porcentaje Minimo de Ejercicio. Signilica ¢l rungo en
el que oscilari- o Porcemije Minimo- de Ejercicio que podri ser
entre (10%0 y -1, (0% de acuerdo 2 fo que se indique en el Aviso
de Oferta, en ¢l Aviso con Fines Informativos y'o en ¢l Aviso de
Colocacion de la Sere de Tiwlos Opeionales comespondiente o en

lns casos en que no aplique se incluird “No Aplica™ (N/A).

Rango de Porcentaje Minimo de Observacin: Significa el mango
en ¢l que oscilari ¢l Porcentaje Minimo de Observacion que podr
serentre 0.0% y -1.000% de acuerdo a lo que se indique en ¢l
Aviso de Ofenta, en ¢l Aviso con Fines: Informativos y'o-cn el
Aviso de Colocacion de la Serie de Titulos  Opcionales
comrespondiente o en los cases en que no apligue se incluid “No
Aplica™ (N A).



Rungo de Porcentaje Retornable de la Prima de Emisidn:
Significa cl mngo en ¢l que oscilard el Porcentaje Retomable de la
Prima de Emision yue podrd ser entre 0.0% y 1,000% de acuerdo a
fo gue se indigue en el Avise de Oferta, en ¢l Avise con Fines
Informatives y o en el Aviso de Colocackin de la Serie de Tillos
Opcionales correspondienie o en los casos en que ae aplique se
incluird “No Aplica”™ (N/A).

Ranga de Precio de Ejercicie: Signilica ¢l mango en el que oscilard
ol Precie de Ejercicin que podrd ser eptoe 095 w 1O 0009 del
Nivel de Mereado del Activo Subyacente al cierre de la Fecha de
Emision de cada Scrie. El precio de gjercicio commespondiente a
vadi Seriv, se especilicar en el Aviso de Oferta, en ¢l Aviso con
Fines Informativos y/o en el Aviso de Colocacion commespondiente,

Rangoe de Prima de Emisidn: Significa ¢! impone entre 0% y
1"000,000% def Nivel de Mercado del Activo Subyacente al cierre
de In Fecha de Emision de cada Serie. Ly Prima de Emision
correspondiente a cada Sere, se especilicar en ¢l Aviso de Oferta,
en ¢l Aviso con Fines Intormativos v o en ¢! Aviso de Colocavion
comespondienty.

Rungo del Porcentaje Miximo del Valor Inteinseco- Sipmitiea el
rango en ol que ozcilari ¢l Porcentaje Maximo del Valor ntrinseco
que podr ser entre el 0,0%0 y 10,000%, de acuerdo a lo gue se
indigue en ¢l Aviso de Ofenta. en cl Aviso con Fines Infomativos
viu en ¢l Aviso de Colocacion de fa Seric de Titkes Opcionales
cartespondiente,

Rendimiento  Miximo/Minimo del Derecho “I”: Sipnifica ¢l
monto y'o poreentaie maximo minimo que en su caso papard cada
Titulo Opeional en la o las Fechas de Observacion Fechas de
Ejercicio caleulado sobre el Precio de Observacion Precio de
Ejercicio. El Rendimiento sxiximoe/minime del Deecho i se
cilewlart con hase en los Derechos  de los Tenedoeres
correspondientes o cadn Serie y se especilicard en el Aviso de
Ofenta, en el Aviso con Fines Informatives yoo en ¢l Aviso de
Colocacion correspondiente,

Rendimiento Midvimo del Titulo Opcional. Sigmiica ¢l monto e
pesus yio porcentaje maximo que en sucaso pagari cada Titulo
Opeional caleulade sobre [ Prima de Emision, Ei Rendimieno
Maximo del Titulo Opeional se caleulard con base en los Dercchos
de los Tenedores correspondicntes a cada Serie y se especificard cn
el Aviso de Olerta, en el Aviso con Fines Informativos v'o en ¢l
Aviso de Colocieion correspondiente.

Represemtamte Conniin: Signilfica Monex Casa de Bolsa, S.AL de
C.V.. Monex Grupo Financicro como representanie comtn de 1a
totalidad de los Tenedores de los Titlos Opeionales al amparo de
todas las Senes de fa BEmisién, en téonines ¥ par los electos
previstos en la LMV y demas disposiciones legales aplicables, asi
como lo previsto en la presenle Acta de Emision.

RNE: Significa el Registro Nacional de Vakores mantenido por fa
Comisiin,

Series. Signilican cada una de Tas distintas serics que integran la
presente Fision de Tilos Opeionates. las cuales podrin ser
puestas en circulacion en lorma subsecuente

Tenedores de fos Titwlos Opcivnales o Tenedores: Signilica las
personas {isicas o morales, siempre que su régimen de inversion lo
pennita. que sean propictanis de fos Titekos Opeionales de esta
Emision cn uma fecha determinada durante ¢l Plazo de Vigencia de
vada Serie,

Tipe de Cambio FIX: En su caso, significa el npo de cambio
determinado por el Banco de Mdéxico para solventar ebligaciones
denominadas en Dolares, pagaderas en México, segin se defina en
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el Aviso de Olenta, en el Aviso con Fines Informativos y/o en ¢l
Aviso de Colocacién comrespondiente a cada Serie.

Titwlo. Signilica ¢l documeno gue la Emisors suscribird pam
representar la totalidad de los Titwlos Opejonales que smpar cada
Serie, el cual se mantendri en deposito con ¢l Indeval o en alguna
otra institueion para el deposito de valores autorizada ¢n témminos
de la LMV,

Tirulas fpeinnales: Sionifica los titulos de erdito emandos con
basc cn la presente Acta de Emisian, que serin inscritos en ¢l
RNV, ultecidos mediante oferta publica, ofeta publica restringida
o sin que al cfeeto medic ofenta publica y serdn susceptibles de
intermedincion en o mercado de valores, que conlieren a los
Tenedores de los Tiwles Opcionales, a cambio del pago de In
Prizna de Enision, ¢l derecho de recibir de la Emisora, en su caso.
To que se determine conforme a los Derechos de los Tenedores para
cada Serie.

Titubos  Opclonales en  Cirendaciin:  Significon los  Tilos
Opcionales vigentes que la Emisora haya puesto en circulacion, ¢n
oferta primana o en ¢l mercado secundarnio

Vator Conselidado: Significa los momos que se detenminen en
alguna o algumts Fechas de Observacion o Fechas de Ejercicio v
gue padein ser pagados on alpuna Fecha o Fechias de Derecha o
Fechas de Liguidacion de Tiercicio, segun se defina en ol Avise de
Olena. en ¢l Aviso con Fines Informatives yoo en el Aviso de
Colocacion comrespondiente a cada Serie,

Valor de Memoria: Significa Jos montos que podrin ser pagados
et Feehas de Observaeion o Feehas de Epercicio, postenores a la
Fecha de Observacion o Fecha de Ejercicio en gue se determinen,
senin se deling en ol Aviso de Ofenta. en ¢l Aviso con [Fings
Infirmativos y'o en el Aviso Je Colocacion conrespondiente a cada
Serie.

Valor de Referencin de Efercicio: Significa ¢l o los cilcutos que
consideran clo los Niveles de Mereado de lus Activos Suebyscentes
aplicables en o o las Fechas de Ejericio comespondicntes
conforme a la o las formulas yio condiciones que se estiblesca en
el Awviso de Olfena, en ol Aviso con Fines inlommtives yo el
Aviso de Colocacion correspondiente a cada Titwlo Opeional,

Valor de Referencia de Observacidn: Sipnifica ¢l o los cloulos
que considerain ol o fos Niveles de Mermado de fos Activos
Subyacentes aplicables en la o las Fechas de Observacion
comrespendicntes, conlonne a la o las formulas v o condiciones gue
se establezca en ol Aviso de Oferta, e ¢l Aviso con Fines
Informuastivos v/o el Aviso de Colocacion correspondiente o cada
Titulo Opeiomal.

Valor Intrinseco: Significa:

(i} Purt los Titulos Opcionales de compra, la dilerenan positiva
entre ¢l Valor de Referencia de Ejercicio y ¢l Precto de Ejercicio

En o caleulo ded valor intansceo de ks Tiwulos Opcionales de
compra en la Fecha o Fechas de Ejercicio de la Sene
comespondiente, la dilerencia entre ¢l Valor de Relerencia de
Ejercicio ¥ el Precio de Ejereicio, no podrd wener un valor supertor
al Porcentaje Maximo del Valor Intrinseco caleulado sobie ¢l
Precio de Ejercicio.

(ii) Para los Titddos Opeionales de venta. os la diferencia posiuva
entre ¢l Precio de Ejercicio y ol Valor de Referencia de Ejercicio

En ¢l cileulo del Valor Intrinseco de los Tiulos Opciontes de
venta en la Fecha o Fechas de Ejercicio de I Serie
comespondiente, la difurencin entre el Precio de Ejercicio v ol
Valor de Referencia de Ejercicio, no podei tener un valor supertor



ul - Porcentyje - Miximo - del Valot  Intrinseco - calewlado  sobre - ¢l
Precio de Ejercicio,

Valor Ponderaddo: Scrl la proporcion asipnada a cada Activo
Subyacente que componga los Titslos Opeionales de cada Serie
que en suma deberi ser igual a 100% (cien por cremo). El Vaior
Ponderado de cada Active Subyacente que componga los Titulos
Opcionales serd menciotado en el Aviso de Oferla, en el Aviso
con Fines  Infonmativos  v'o cn el Aviso de Colocacion
correspondiente.

Los términos definidos tendran igual significado en sinpular o
plural y se podian usar  indistintamente - en mayidsculas y
mintsculas.  Referencing  a- (1) cualquier  contrato, - convenio,
documento o instrumento- incluye fa- relerencia o dicho contrato,
convenio, documento o instrumento,  segun ¢l mismo  sca
medificado, ya sea total o parcialmente, adicionado o de cualquicr
otra forma reformado en cualquier momento, y {ii) cualquicr ley,
nota. circular o reglamento incluye las reformas o los mismos en
cualquier momento o a cualquier ley, norma, circular o reglunento
que los sustituya.

SEGUNDA. Objeio socinl de ly Frsomn

La Emisom tiene su domizilio social en Avenida Pasco de la
Reforma No. 510, Col. Juirez, C.P. 06600, Ciudad d¢ México y
tiene por objeto lo siguicate:

La prestacion del servicio de banca y erédite en los términos de In
Ley de Instituciones de Crédito v, en consecucncia, podra realizar
las operaciones y prestar los servicios bancarios en las modalidades
previstas en lidlas lns facciones a que se refiere el articulo 46 de
dicha ley, mismas que o continuacion  se mencionan  de
conformidad con el articulo 106 de la Ley de Instituciones de
Crédito y Tas demds  disposiciones  legales v administrativas
aplicables y con apego a las sanas pricticas y a s usos bancarios
v mercantiles: 1 Recibir depasitos bancarios: de dinero: 1) A la
vista; b) Retirables en dins preestablecidos; ¢ De ahorro, v d) A
plazo o con previo avise: Il Aceptar préstamos vy créditos; 111
Emitir bonos bancados, [V, Emitir vbligaciones subordinadas, V.
Constituir - depdsitos —en - institwciones de  erédito -y entidades
financieras —del exterior; VI Efectuar  descuentos v - otorgar
préstamos o crédites; V1. Expedir tarjetas de crédito con base ¢n
contratos de aperura de erddito en cuenta corriente; VL Asumir
abligaciones - por - cuenta - de - tereeros, con - base en- eréditos
concedidos, @ través del olorgamiento de aceptaciones, endoso o
aval de titulos de crédito, asi como de la expedicion de cartas de
erédito: IX. Operar con valores en los témminos de las disposiciones
de a Ley de Instituciones de Cridito y de la LMV: X, Promaver la
organizacion -y mnsformicion de toda clase de empresas o
sociedirdes mercantles y suscrabir y conservar acciones o partes de
interés en las mismas, en los términos de la Ley de Instituciones de
Crédito, X1 Operar con documentos mercantiles por cuenta propia.
XII. Llevar a cabo por cuenta propia o de tercers operaciones con
oro, plata y divisas, incluyendo reportos sobre estas tlimas; X11E
Prestar servicio de cajas de segunidad; XIV. Expedir cartas de
crédito previa tecepeion de su importe, hacer efectivos créditos y
realizar pagos por cuenta de clieates, XV, Practicar ks operaciones
de - [ieicomiso o gue se refiere o Ley General de Tiwlos v
Operaciones de Crédito, y levar a cabo mandatos y comisiones. La
socicdad  podri  celebrar  operaciones  consigo misma en et
cumplimicnto de fideicomisos. mandatos o comisiones, cuatdo el
Banco de México lo autorice mediante disposiciones de caricter
general, en las que se  establezcan  requisitos,  (éminos v
condiciones que promuevan gue las opemciones de referencian se
realicen en congruencia con las condiciones de mercado al tiempo
de su celebracion, asi como que seeviten confMictos deinterds,
XVI Recibir depasitos en administracion o custodia, o en garmniia
por cuenta de terceros, de titulos o valores vy en geneml de
docwmentos mercantiles, XVIE Actuar como representante comin
de Jos tenedores de titulos de erédito, XVIIL Hacer servicio de caja
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¥ 1esoreria eelativo o tilulos de eredito, por cuenta de fas emisoras,
XIX. Llevar la contabihdad v los hibros de actas y de registo de
sociedades y empresas; XX. Desemperiar el cargo de albacen; XX
Descmpeiiar by sindicatura o encargarse de la liguidacion judicial o
extryjudicinl - de  negocinciones,  establecimientos,  concursos o
herencias; XXIL Encargarse de hacer avalios que endran la
misma fuerza probatoria que las leyes asignan a los hechos: por
carredor publico o perito; XXI. Adquirir los bicnes mucbles ¢
inmuchles necesarios para la realizacion de su objeto y enajenarlos
cuando corresponda; XXIV. Celebrur contros de arrendaniento
financiero y adquirir los bienes que sean ohjeto de tales contratos
XXV. Realizar  operciones  derivadas,  sugetandose o las
disposiciones 1éenicas y opentlivas que expida el Banco de
México, en lus cuales se establezean Tas cormcteristicas de dichas
operaciones, tales como tipos; plazos; contrapares, subyncentes.
garantias y formas de liquidacion; XXVL Efectuar operaciones de
factorje financicro; XXVI bis. Emilir y poner en cireutacion
cualquicr medio de pago que determing ¢l Banco de México,
sujetdmdose o las - disposiciones thenicas y- uperslivas que dste
expida, en las cuales se establezcan entre otras camctenisticas, bis
relativas a sy uso, monto y vigencia, a fin de propiciar el uso de
diversos medios de pago; XXVIL Intervenir en i contratacion de
sepuros par o cual deberdn cumplir con lo establecida en 1a Loy
General de Instituciones ¥ Sociedades Mutualistas de Seguros y en
las disposiciones de caricter general que de I misma emanen, y
XXVIIL Las andlogas o conexas que aulorice la Sccrctara de
Hacienda v Crédito Publico, vyendo Ta opinion del Banco de
Mdxico vy de la Comision Nucional Bancarin y de Valores. La
sociedad tmicamente podrd reabizar aguellas opermciones previstas
en ¢l articule 46 de la Ley de Instituciones de Créduto, y que estén
cxpresumente contempladas —en - estos  estatulos,  cualquier
madificacion a los estatutos de T Emisora requetind previa
aprobacion - de fa Comision Nacional Bancang v de Valores en
términos de 1o dispuesto por los articulos Yo. (roveno} y 46 Bis de
la Ley de Institeciones de Crédito.

TERCERA Emision de los Tilos Opcionales. Camcteristicas de
los Titrttos Opeionales,

El' Conscjo de Administracion de la Emisora, aprobd en sesion
celebruda ¢l dia 19 de julio de 2018, la cmision de Tiulos
Opcionales, por un plazo de un dia hasta 10 afos, en ¢l entendido
de que en ningun caso el Plazo de Vigencia de las Series exceda
det Plazo de Vigencia de la Emisign, por le que en este acto emite
por declaracion unilateral de voluntad en la Ciudad de México. en
la fecha de finna de la presente Acta de Emision, ln cantidad de
hasta 500,000,000 (quinicnios millones) de Titulos Opcionales de
Compra o de Venta, en Efcctivo o en Especic, Ameticanos o
Europeus, en su caso, con rendimicnto  limitado, con o sin
Porcentaje Retormable de la Prina de Emisidn, y con colocaciones
subsecuentes, referidos o diversos — Activos — Subyacenies. La
Emisom pedrd poner en circulacion distintas Series en cualquier
momente durante ¢l Plazo de Vigencia de la Emision, cada Scrie
podrd tener un admero vardable de Tiwlos Opeionales, sin gue en
ciso atlguno el Plazo de Vigencia de las Series exceda del Plazo de
Vigencia de lr Emision.

El valor de Ia Prmia de Emision, ¢ Porcentaje Maximo del Valor
Intrinseeo, ol Porcentaje Retormable de la Prima de Emision, ¢l o
los Precios de Erercicio, el o los Factores, os Activos Subvacentes,
catre_otros, para cada una de las Series que sc emitan, seran
determinados ¢l Dia Habil anterdor a o fecha de su ofera y
aparceerin- en- el Aviso de Oferta, en ¢l Avisa con Fines
Informativos y o ¢l Avise de Colocacion de la Serie de Tiulos
Opcionales correspondiente

El nimero minime de Titulos Opcionales i gjercerse s de un Lote,

CUARTA. Denominacion de In Emision.
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Lzt presente emision se denoming “Emision de Titulos Opcionales
de Compra o de Venta, en Efectivo o en Especie, Americanos o
Europeos, ¢n su caso, con rendimicnio limitado, con v sin
Porcentaje Retomable de Prima de Emisidn, dividida hasta en
1,500 (mil quinientas) Series, o emtine  en colocaciones
stbsecuentes, refendos o diversos  Activos Subyacentes™, que
cotizarin en fa Bolsa con las claves de pizama que semin
determinadas por Ia Bolsa para cada Scrie, con anteroridad a T
Fecha de Oferta y aparecerdn en ¢l Aviso de Oferta, en el Aviso
con Fines Infommanvos vio el Aviso de Colocacion de T Serie de
Tiwlos Opcionales correspondiente.

La citada denominacion podri ser modificada por requerimientos
del mercado gque detennine la Bolsa. Para efectuar o ajuste en
denommacion de los Titulos Opetonales se debert comtar con I
previa autorizacion de la Emisera y del Representante Comun, sin
que al efecto se requicern consentimiento de la asamblea de los
Tenedores de los Titules Opeionales.

Las emisiones de Titulos Opcronales podrin estar denomimadas en
Pesos o cualquier divisa, Para cluctos de registo y eotizacion en la
Bolsa. las cantidades gue asi lo requicran, se expresarin on Pesos,
aplicando el tipe de cambio gue se defina en ¢l Aviso de Oferta, en
ol Aviso con Fines Informativos vio el Aviso de Colocacion de fa
Serie de Titulos Opcionales correspondiente,

Ei caso Jde que Ta denominacion de una determinada Scric sca en
Doilares y'o Euros. la Emisora hgquudara dicha Serie, a taves de
Endeval, en moneds nacional al tpo de cambio que para tal electo
se establezea en el Aviso de Oferta, en et Avise con Fines
Inlornativos y'o en ¢l Aviso de Colocacion, segin sea el caso.

QUINTA. Prima de Emision

Como contraprestacion por los Derechos de los Tenedores que
atorgan los Tiwlos Opcionales, los adyuirentes en oferty prinsria
se obligan a pagar a la Emisort por cada Tiko Opeional gque
atdquicran, la IP'rma de Emiston segan la Sene de que se tmte,

Cl valor de 1 Prima de Cinision para cada Serte se detenminai el
Dia Habil anterior a la Fecha de Oferta v se dard o conocer en ¢l
Aviso de Oferta, en el Aviso con Fines Infomtivos yio el Aviso
de Colocacion de la Serie correspondiente,

El page de las Primas de Emision se deberd hacer en fa Fecha de
Liquidacion de la Prima Pam las emisiones de Titulos Opeionales
cuya hquidacion de la Prima de Emision se especilique en ol
moneda distinta a Pesos, dicha liquidacion se realizard en ¢l
domiiliv de Ta Emisora que se establece en la Cliusula Vigésimg
Tercers de la presente Acta de Emision,

SEXTA. Precio de Obsenvacion v Precio de Ejercicio.

Los Tepedores de fus Tiwlus Opcionales podrin gjercer los
Derechos de los Tenedores confendos en los mismos, al o los
Precios de Observacion ¥ Precios de Ejercicio segin la Serie a i
gue perienczean los Titulos Opcionales que adquieran.

Cuandlo ¢n la Fecha de Ligwdacion de Ejercicio de tos Tiwlos
Opcionales se deba gjercer Hyuilacion en especie, la Emisur
entregara o recibiri de los Tenedores, los Activos Subyacentes,
segln se delina en ¢l Aviso de Olerta, en ¢l Aviso con Fines
Informativas y'o en ¢l Aviso de Colocacion correspondiente a cada
Seriv

El o los Precios de Observacion y Precios de Ejercicio se darin a
conocer en ¢l Aviso de Oferta. en ¢l Aviso con Fines Informativoes

y'o en ¢l Aviso de Colocacion de la Serie correspondiente,

SEPTIMA Elecios on los Actives Subvacentes
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En coso de que el Mercado de Ongzen susuiuya o moditique
substancialmente la metodologia de caleuto del Activo Subyacente,
se utilizard ¢l método o activo sustituto que al efeeto determine ¢l
Murcado de Origen de que se trate ¥ que s¢ asemcje on mayor
medida n cada Activo Subyacene

Al efecto, en caso de que la Esmsora mantenga Titulos Opcionales
en Circulacion referenciados a tales Activos Subyacenies, deberi
de comunicar esta situacion a la CNBV, a travds de los medios que
Gita determine, o ka Bolsa y a los Tenedores mediante el Sistensa
Electronico de Envio y Ditusion de  Informacion  ("SEDIY)
correspondiente, y al Representante Comun ¢ Indeval por esctito o
a través de los medios gue Gsta determine, dentro de los 3 (tres)
Dins Hibiles siguientes a que tenga conocimiento de dicha
ELTRET

Las actualizaciones que realice ¢f Mercado de Orgen o la Bolsa,
tespecto al nombre de identilicacion, o serie, Ta clave ISIN o
cualyuier medio de identilicado de los Activos Subyacentes, seri
informade por In Bolsa al publico inversiemsta, en los ténninos
que se establecen en su reglamento v’ manuales operativos
aplicables. La Emisora notilicard a la CNBY, la Bulsa, a Indeval,
al Representante Comiin y at Jos Tunedores por maedio de s
wctuahizacion anual del Prospecto.

OCTAVA. Fecha de Qlerta.

a} Fl Intermadianio Colocador de los Timlos Opcionales, levar a
citho it traves de Ta Bolsa, una o vamas ofertas pablicas primartas de
hasta 1,500 (mil quinicatas) Sedes, que podrn comprender
wtalidad o parte de los Tiwdos Opcionales que ampata esta
Enusion en la Fecha de Oferta

by Tratandose de celocaciones sin que al efecto medie olerta
pablica. ¢l Intermediario Colocador de los Titlos Opcionates,
publicari ¢l Aviso con Fines Informativos en la Fecha de Ewmision,
asi como en Ja fecha de listado y de registro en la Bolsa,

¢} Tn caso de que no se coloque b totadidad de los Titules
Opcionales durante las Fethas de Oferta, o EmiSora se reserva el
derccho de Hevar a cabo posteriores colocaciones en el merciado
secundanio, o través de la Bolsa.

NOVENA. Tifulo.

a) Cada Serie de Tiwlos Opcionales de fa presente Emision estari
representada por un Tirulo-global que se cmitira-pam su depesito
en Indeval o cn alguna olm institucion pam et deposito de valores
auterizada en témminos de la LMV, Diche Thulo se emitisd de
conformidad con lo previsio en fa LMV y demds disposiciones
legales apheubles

b) Contra ¢l page de la Printy de Emision, se hara ¢l traspaso de los
Titulus Opcivnales mediante ¢l mecanismo de asignacion de tales
Titulos Opcivnales, a la cuenta que ol intermediario financicro que
aette por cuenta del Tenedoe de los Titules Opeionales mantenga
con Indeval.

¢) El Tiwlo de cada Serie debera ser firmnado por la Emiso y s
¢l Representante Comiin, a trvés de sis respectives represenianies
o apoderados,

DECIMA. Plaso de Vigencin, Fechas de Obsenvacion, Fechas e
Ejereicio, Lugar y Fonma de Liguidacion,

a) E! Plazo de Vigencia de la presente Emision serd de lasia 1)
{dicz) aitos contados a partir de la fecha de Ja susenipeion de la
presente Acta de Emisidn.

b) El Plazo de Vigencia de cada Serie se indicard en el Titulo y en
¢l Aviso de Otenta, en el Avise con Fines Infonmatives yo en cl



Aviso de Colocacion de Ta - Serie comespondiente, sin que on
ningun case exceda del Plazo de Vigencin de lo Emision

c) Los Tenedores de los Titulos Opeionales podrin obtener las
relribuciones y jeseer los dercelios que estos confiaien, en
Fecha o Fechas de Derecho wio en la Fecha o Fechas de
Liquiclacion de Ejercicio.

d) Los Titlos Opcionales se liquidarin a través de Indesal con
domicilio ubicado en Paseo de Ta Reforma Numero 233, Colonia
Cuaulnémoc, Cadigo Postat 06500, Cindad de Mexico, mediane
mnsterencia electrdnica, o en cualguier otm dircecion que Indeval
dé a conoeer en ¢l caso de que cambie su domicitio, En caso de que
lu - denominacion de una detenminada Seric sca en Dilares yio
Eumws, la Emisora liguidari dicha Serie. o travds de Indeval, en
moneda nacional al tipo de cambio que pam 1ai efecto se establezea
en ¢} Aviso de Oferta, en cl Aviso con Fines Informativos y'o cn ¢!
Aviso de Colocacion, sepin sea ¢l caso.

DECIMA PRIMERA. Derechos de los Tenedares

a)  Los Tilos Opcionales otorgasin derechos a sus Tenedores
que se definirin conforme a los siguicntes derechas
(1} Derechos de Pago:
(1) Derechos de Ejercicio;
(iii)  Dercchos Especiales:
{iv) Durechos de Ejercicio con Valor Intrinseco, y.
{v)  Combinacion de los anteriores.

Los Derechos de los Tenedores correspondientes a eada Sere de
Titlos Opeionales se darin a conocer en ¢ Titulo, en el Aviso de
Oferta. en ol Aviso con Fines Informativos v/o cn el Aviso de
Colocacion comespondiente y de acuerdo - sus camcteristicas
especifteas.

De forma enunciativia mis no limitativa los dereehos se olilizarin
de la siguiente manery;

(1) Derechos de Pago. Se otorgan en las Fechas de
Obszervacion y se aplican en las Fechas de Derechos.
Los derechos de pago se podrin definir par Titulos
Opcionales curopeos ¥ amencanos. g

(i1} Derechos de Ejercicio. Se aplican pam el gjercicio de
los Titulos Opcionales en cada Fecha de Ejercicio,
segun tate de un Tilwlo  Opcional  curopeo o
americano.

(i) Derechos Especiales. Son derechos complementarios
a los derechos de pago, derechos de gjercicio y
derechas de ejercicio con Vilor Intrinseco,

(iv) Derechos de Ejercivio con Valor Inteinscco. Se
utitizaran en la o las Fechas de Ejercicio cuyo pago se
determinard conforme al valor intrinseco del Titlo
Opcional,

Cuando cualyuicra de las fechas mencionadas anteriormente en las
que se otorgue derechos a los Tenedores, deje de ser un Dia Habal,
los derechos de Jos Tenedores de los Titutos Opcionales deberin
aplicarse ¢l Dia Habil inmediato siguivnte, sin que csto signifique
un incumplimiento por pante de Iy Emisora.

Los Titulos Opcionales podrin otorgar los siguientes Derechos:
Derechos de Pago

En 1as Fechas de Observacion:

El Tenedor del Titulo Opeional teadn, en su caso, ¢l derecho de
obtener en clectivo, por parte de la Emisora, en Ta Fecha o Fechas

de Derecho correspondiente, un monte calculado conforme o lo
siguiente:
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1. Si el Valor de Referencia de Observacion del Titulo Opcional
“en o Fecha de Observacion™ o “en todus s Fechay  de
Ohservaeion™ o “en alguna Fecha de Observacion ™ segin se
dufing para cada Scric es “menor”™ o “maver' o Vmenor o igual”
o “mavor o lgual” seoin so defing para cadie Scric al Precio de
Observacion multiplicado por ¢l Factor “i”, la Emisorn papard

({VO - (PO x Factor i)} x Factor i) + (PO x Factor i) + (PRPE x
Faclor i)

Dunde

VO = Valor de Referencia de Observacion

PO = Precio de Obsenvacian

PRPE = Porcentaje Retomable de i Prima de Emision

La dilerencia entre el Valor de Referencia de Observaeton y el
Precio de Observacion no podri tener un valor “superior™ o
“infirior” al Porcentaje “Mdyimo ™ o “Minime " de Observacion
caleulado sobre ¢l Precio de Observacion,

2. §i el Valor de Relerencia de Observacion ded Tituto Opeional
“en fa Fecha de Obscrvacion™ o “en todas fas Fechas de
Obscrvacian™ o “en alguna Focha de Obscivacion™ segiin se
defina para cada Serie s “menor™ o “mavor™ o “meaor o g™
0 “mavor o fgual " segun se defing para cada Serie al Precio de
Observacion  multipticado por ol Factor " yio “menor™ o
“mavor”™ o Cmenor o fgual” o “maver o igual” al Precio de
Observacion multiplicado por ol Factor 1 segiin se dofing para
cenli Serte. la Emisora pagant:

{((VO - (PO x Factor i)} x Factor i) + (PO x Factor i) + {PRPE x
Faclor i)

Donde

VO = Valor de Referencia de Observacion

PO Precio de Observacion

PRPE - Porcentyje Retomable de L Prima de Emision

La diferencia cnire ¢l Valor de Referencin de Observacion y el
Precio de Observacion no podri tener un valor “supcrior” o
“inferior™ al Porcentaje “Mdvimo ™ o “Minimo ™ de Observacion
caleulado sobre el Precio de Observacion,

3. Si el Valor de Referencia de Observacion del Titulo Opcionat
“en ly Fecha de Obscraciin™ o “en todas las Fechas de
Observacion™ o “en alguna Fecha de Observacion” segiin sc
defing para coda Serie es “menor™ o “mavor”™ o “menor o igual”
o “mayor o fgunl” segun s defing para cada Serie al Precio de
Observacion multiplicado por ¢l Factor “i™, la Emisom pagari:

[iPO x Factor i) + (PRPE x Fuctur i)]

Donde:
PO Precio de Obsenvacion
PRPE  Porcentaje Retornable de la Prima de Emision

4. 5i el Valor de Referencia de Observacion del Titulo Opcional
“en la Fecha de Observacion” o “en todas las Fechas de
Observacion™ o “en alguna Feeha de Observacion™ segin se defing
pura cada Serie es “menor™ o Cmavor” o “menor o igual” o
“mayor o igual” scgun se defing para cuda Serie sl Precio de
Obscrvacion  multiplicado por ¢l Factor =i 1% “menor™ o
“muvor”™ o Umcitor o igual” o Tmayer o igual™ al Precio de
Observacion multiplicado por el Factor *i™ segtm se definag para
cada Serie, s Emisora pagard:

{{PO x Factor i) + (PRPE x Factor i)]
Donde:

PO = Precio de Observacion
PRPE = Porcentaje Retomable de ta Prima de Emision



5. La Emisor pagani:
[¢(PO x Factor iy + (PRPE x Factor i)]

Donde:
PO Precio de Observacion
PRPE = Porcentaje Retomable de la Prima de Emision

6. Si el Valor de Referencia de Obszervacion del Tilo Opcionzl
“en la Fecha de Observacion” o “en todus lus Fechas de
Observacion™ o “en alguna Fecha de Obscrvacion™ scgnn se
defing para cada Serie s “menor” o “mavor™ o “ownor o igual
o “mavor o fgual ™ segnn se defing para cada Serie al Precio de
Observacion multiplicado per cf Factor i no se tended derecho a
recibir ningan pago adicional con respeclo a las “Fochas e
Chservacian™ ywo “Fechas de Ejercicio™ segin se - defina pura
radu Serie posteniores.

7. Si el Valor de Referencia de Observacion del Titulo Opeional
“en fa Fecha de Observacion™ o Ve todas fus Fechus do
Observavien” o “en ulauna Fecha v Observacion” segun so
defineg para coda Serie s “menor™ o “muver "o “menor o igual”
o “mayor o igual” scgin sc defina para cada Seric al Precio de
Observacion mulliplicado por ¢l Factor i vio “menor” o
“mavor” o “menor o igwal” o “mavor o igual” al Precio de
Observacion multiplicado por ¢l Factor i segrin se dofina pura
cada Serfe mo se tendr derecho a recibir ningdn page adicional
con respecto a las “Fechas de Observacion” y'o “Fechas .
Ejercicio ™ segin se defing pura cadu Seric pusteniores.

K Si ¢l Valor de Relerencia de Observacion del Titulo Opeional
“en fa Fecha de Obscrvacion™ o “cn todas fas Fechas e
Observacion” o “en alging Fecha de Qbservacion™ sugtin se
defing para cada Sevie ¢s “wmenor” o “mavor” e “monor o igial”
v “mayer o tgital” al Preciv de Observacion multipheado por el
Factor ™" segim se defina para cada Serie, la Emisora puardari en
“Valor Consolidedo def Dorecho | f7 0 “Valor de Memoria o
Derecha [ ] In siguiente:

[{PO x Fuctor 1) + (PRPE x Fuctor ij]

Donde:

PO = Precio de Observacion

PRPC = Porcentaje Retommable de o Prima de Emision

Fl Valor de Memoria det Derccho [ ] solo padm ser pagado uma
vez, ¥ st en la primem fecha de Obsenvacion o Cjercicio en que
se cumpla la condicion du pago.

Pago del Valor Consolidado del (de los) Derechois) [ 111
La Emusora pagard el Valor Consolidado del (de los) Derechots) [ ]

[]
Pago del Valor de Memoria del (de Tosh Derechots) [ ][]

Si ¢l Valor de Referencia de “Observacion™ o “Ffercicio” del
Titule Opcional “on fu Fecha™ de “Observacion™ v “Ejercicin™ o
“ont todas Jas Fechas de Observavion™ o “en aiguna Fecha d
Observacion™ segiin se defina pura cada Serie s “menor” o
“mavor” o “menor o igual” 0 “mayor o igual” al Precio de
“Observacion”™ o “Ejercieio” multiplicado por el Factor i” scgin
se defina para cada Serie, Ta Emisora pagard el Valor de Memoria
del (de los) Derechatsi [ 1] 1.

Y, Si el Valor de Referencia de Observacion del Tiwlo Opeional
"ot fu Fecha de Observacion™ o “en todus lus Fechus de
Ohservacion” o “en ol Fecha de Observacion” segnn s¢
defing para cada Serie es “menor " g “mavor™ o “menor o igual”
o “muvor o igual” segun sc dofing parg cada Serie a1 Precio de

Observacion  multiplicado por el Factor i vio “menor” o

“mavor”™ o “menor o fgnal” o Umaver o fgnal” al Precio de
Observacion multiplicado por ¢f Tactor ™1™ segun se defina para
cada Seriv. la Emisora puardard en “VPalor Consofidudo dol
Derecho [ 7o “Valar de Memoria det Devecho []7 Lo siguiente:

[(PO x Factor 1) + (PRPE x Factor 1))

Donde.
PO = Precio de Observacion
PRPE = Porcentage Retomabie de la Prima de Emision

El Valor di Mimoria del Derecho { ] solo podrd ser pagado una
vez, v sent en Ta primera fecha de Observacion o Ejercicio on que
se cumpla la condicién de pago,

Pago del Valor Coensotidado del ¢de los) Derecho(s) [ 1{]
La Emisora pagard o Valor Consolidadu del (de los) Derechofs) | |

[l
Pago del Valor de Memoria del (de los) Derecho(s) { 111

Si ¢l Valor de Referencia de “Obscrvacion™ o “Ejorcicio ™ del
Titwhr Opcional “en fu Fecha ™ de “Ohservaciin ™ o “Ejercicio™ o
“ent todas las Fechas de- Observacion™ o en almuma Fecha de
Observacien” segim 5o defina para cada Seric ¢s “menor” o
“mavor™ o Umenor o igual” o C“mayor o dgeal” sl Precio de
“Observacion” o “Fjovcicio ™ multiplicado por el Factor *i" segin
se defing para cada Serte, l Emisor pagaca ¢l Valor de Memona
del {de tos) Derecho(s) [ ][]

J0. Si el Vator de Referencia de Obsenvacion del Titulo Opeivnal
en fa Focha e Observactan”™ o en today lus Fechas o
Ohservacion ™ o en afgune Fecha de Observavion ™ segin se
defina para cuda Seric es “menor "o mavor” o “menor o igual”
o “muver o igual” al Precio de Observacion muitiphcado por el
Factor i segnn s¢ defing para cuda Serie, ks Emisora guardar en
“Velor Consolidado del Devecho | 7 o “Valor de Memoria de
Derecho f ] lo siguiente:

f(PO x Factor i) # (PRPE x Factor i}]

Domde
PO = Precio de Observacion
PRPE = Porcentaje Retornable de la Poima de Emision

El Vator de Memoria det Derecho { ] siolo podrd ser pagado una
vez, y seren b primer lecha de Observactin o Ejercicio on que
se cumpla la condicion de pago

Pago del Valor Consolidado del (de los) Dercehols) [ T[]
La Emisora pagard ¢l Valor Consolidade del (e Jos) Derechogs) |
Ll

Page del Valor de Memoria ded (de los) Detechods) [ 1]

Si ¢l Valor de Relerencia de “"Observacion™ o “Fercicin™ del
Titulo Opcional “en fa Fecha™ de “Observacian ™ o “Efercicio” o
“en todus fus Fochas de Obseracion™ o “en algnna Fecha de
Ohservacion” segun so defimg para cuda Sevic o8 “menor” o
“mayor” o “menor o ignal” o Cmaver o dpual” al Precio de
‘Observacion” o “Ejercicio ™ multiplicade por el Factor *1™ segiat
s¢ dofing parva cada Seric o “menor” o “maver” o “menor o
fvual™ o Cwavor o dgeal” Al Precio de “Observacion™ o
“Efercicio” segin se defing para cada Serie multiplicado por ¢l
Factor 17, la Emisora pagari ¢l Valor de Memona del (de los)

Derechotsi [ 1]

11, Si el Valor de Referencia de Observacion del Titulo Opeiunal
‘e ta Fecha de Observacion”™ o “en todus lus Fechas de
Obscrvacion ™ o en alguna Fecha de Observacion” segun se
defing pava cada Seric o8 “menor™ o “mavor' o “menor o igual "



o “mayor o ignal " segin se defina para cada Seric al Precio de
Observacidn  multiplicado por el Factor ™ yo  “menor” o
“mavor” o “menor o guel” o “mavor o feuad” al Precio de
Observacion multiplicado por ¢l Factor =i segtin se defing para
cade  Serie, la Emisor puardari en “Falor Consolidade def
Devecho [ 176 "Valor de Memoria def Deveche | ] 1o siguicnte;

[(PO x Factor i) + (PRPE x Factor i)]

Donde:
PO = Precio de Observacién
PRPE = Parcentaje Retotsable de 1a Pring de Emision

El Valor de Memoria del Derecho [ ] sélo podri ser pagade una
vez, ¥ serd en la primera fecha de Observacion o Ejercicio en que
se cumpla la condicion de pago.

Paga del Valor Consolidado del (de Jos) Derechofs) [ ][]
La Emisora pagara el Valor Consolidado det (de los) Derechots) [ ]

[
Pago del Valor de Memoria del (de los: Derecha(sy [ 1{]

Si ot Valor de Referencia de “Observacion " o “Ejcreicio ™ del
Titulo Opeional "ent fa Fechu ™ de “Observacion™ o “Ejercicio” o
“ent todas fus Fechas de Observacion™ o “en algtina Fecha de
Observacion™ segin se define para cada Serie es “menor™ o
“mavor” o “meror o igual” o “mavor o igual” al Precio de
“Observacidn™ o " Ejercicio* multiplicado por el Factor ™™ scgiin
s¢ defing pura cada Scrie vio “menor” o “maver™ o “menor o
fgual™ o “muvor o igial” al Precio de “Observacion™ o
‘Efercicin” segin se defing para cada Serie multiplicdo por ¢l
Factor i, la Emizora pagard ¢l Valor de Memoria del (de los)
Derechofs){ J[ 1.

12, Si ¢l Valor de Referencin de Observacion { ] del Tiwle
Opcional "en la Fecha de Observacion™ o “cn todas las Fechas de
Obscrvacion™ o “en algung Fecha de Obscrvacion™ segin sc
defing para cada Seriv es “mienor™ o “mavor” o “menor o igual”
o “mavor o igual” segrn se defing pare cada Serie wl Precio de
Observacion multiplicado por ¢l Factor ™1™, In Emisom pagari:

{(VO [ ]- (PO x Factor i}) x Faclor 1) + (PO x Factor i) + (PRPE x
Factor i)

Donde:

VO [ ] = Valor de Referencia de Obsernvacion{ }{ ]
PO = Precio de Observacion

PRPE = Porcentaje Retomable de la Prima de Emiston

La diferencia entre el Valor de Referencia de Observacion [ ] y ¢l
Precio de Observacion no podrl tener un valor “supcrior™ o
“inferior” al Porcentaje “Meaximo™ o “Minimo" Jo Observacion
calculado sobre ¢l Precio de Observacion.

13. 5i el Valor de Referencia de Observacion [ ] del Titulo
Opcional "en la Fecha de Observacion™ o “en tadas las Fechas de
Observacion™ o “en alguna - Fecha de Observacion™ segtin- se
dcfina para cada Scric ©s “menor” o "mayor” o “menor o ignaf’
o “mayor o igual” segiin se dofia para cada Scrie al Precio de
Observacion multiplicado por ¢l Foctor “i™ o si ¢l Valor de
Referencia de Observacion [ ] del Titulo Opcional **en la Fecha de
Observacion™ o “en todas las Fechas de Observacion™ o “en
alguna Fecha de Observacion” scgin s¢ defina para cada Seric es
“miener” o “mavor” o Vmenor o igual™ o "maver o fgnal” al
Precio de Observacion multiplicade por el Factor " segiin se
defina para cada Serie, by Emisom pagari

((VO [ ] - (PQ x Factor i} x Factor i) + {PO x Factor i} + (PRPE x
Factor i)

Donde:

VO[] Valor de Referencia de Observacion [] [ ]

PO Mrecio de Observacidn

PRPE  Porcentaje Retorable de la Pnma de Eimisiin

La diferencia entre ¢l Valor de Referencia de Observacion y ¢l
Precio de Observacion no podit tener an valor “supcrior” o
“tferior™ ol Porcentuje “"Miximo ™ o “Minimo ™ de Observacion
culeulado sobre el Precio de Observagion.

14, Si el Valor de Referencia de Observacidn | ] del Titulo
Opcianal “en Ta Fecha de Observacion™ o "o todas lus Fechus de
Observacion™ o “en wlgi Fecha dv Observacion”™ seaiin se
defina para cada Seric es “menor™ o “mavor” o “menor o ignal
o "mavor o igual " scgun se defing parg cada Seric al Precio de
Observacion multiplicado por ef Factor “i™, la Emisor pagari:

[{PO x Fuctor i) + (PRPE x Fuctor i)}

Donde:
PO = Preciv de Observacion
PRPE = Porcentaje Retomable de In Prima de Emision

15. 8i el Valor de Referencia de Observacion | ] del Tiwlo
Opcional **en la Fecha de Observacion™ o "en todus las Fechas de
Obscrvacion™ o "en alguna Fecha de Observacion® segim se
defina para cenda Serte es “menor” o “mavor™ o “menor o igual
o “mayor o ignal " segun se defina para cada Serie al Precio de
Obsenvacidn snulliplicado por ¢l Factor i v si el Valor de
Referencia de Observacion [ ] del Tilo Opeional “en la Fecha de
Observacion™ o "en todas fus Fechas de Observacion”™ o “en
alguna Fecha de Ohservacion ™ segtin se defing par cada Serie o
“menor” o “mavor™ o “menor o ignal” o Umavor o ivual” al
Precio de Observacion multiplicado por el Faclor “i* scgi sc
defing para cada Scric, Ta Emisorn pagara:

[{PO x Factor i) + (PRPE x Factor i)]

Donde.
PO = Precio de Observacion
PRPE = Porcentaje Retormable de fr Prima de Emision

16. La Emisora pagar:
(N x PO x Fuctor i)

Donde:

N Ndmero de Fechas de Observacion en [as cuales ol Valor de
Referencia de Observacion del Tiwlo Opecional es “menor™ o
“mavor” o “menor o igual " o Cmavor o igual | segin se defing
para_cada Serie, 8] Precio de Obscrvacion multiplicade por ¢l
Factor "I wo “mcnor™ o “mavor™ o “menor o igual™ o “mavor o
igual”, segin se definu para cada Sevie, al Precio de Observacion
muitiplicado por ¢l Factor =t

n= nimero de Fechas de Observacion

PO Precio de Observacion

Las descripciones amieriores se podrin repetir las veees que sea
necesanio o no - usarse pam describic los Derechos de Pago
cormespondicntes a cada Serie.

Derechos de Ejercicio

En las Fechas de Ejercicin;

El Tenedor del Titulo Opeional tendrd, en su caso, ol derecho de
obtener en electivo, por pane de o Emisort, en Ia Fecha de

Liguidacion de Ejercicio correspondiente, un monte caleulado
canforme a lo siguiente:



T e e —— —

1. i ¢! Valor de Referencia de Ejercicio del Titulo Opcional, “en
fa™ o “en alguna” segim se defing para cadu Seric Fecha de
Cjercicio es “menor™ o “mavor™ o “penor o igual ™ o Cmavor o
dgwal” segtin se defing para cada Servie ) Precio de Ejercicin
multiplicado por ¢l Factor 7, |a Emisora pagari:

{((VE {PE x Factor 1)) x Factor i} + (PE x Factor 1) + (PRPE x
Factor i)

Doncler

VE = Valor de Relerencia de Ejercicio

PE = Precio de Ejercicio

PRPE = Poreentaje Retomahle de fa Prima de Emision

La diterencia entre ¢l Valor de Referencia de Ejercicio y el Precio
de Ejercicie no podii ener un valor “supcrior o “inferior” al
Porcentaje “Mavimo ™ o "Minimo™ de Bjercicio calenlido sobre ¢l
Precio de Ejercicio.

2 Si el Valor de Referencia de Ejercicio del Tiwlo Opcivnal, “en
la” o “en wlyuna” scytin se dofing para cada Serie Focha de
Ejcrcicio cs “mener” a “mavor™ o “monor o dgual o Cmaver o
imral " segun se defina parn coda Serie al Precio de Ejercicio
multiplicado por ¢l Factor “i” 370 “menor™ o “mavar " o “metor o
ignal " 0 “mavor o {pual” al Precio de Ejercicio multiplicado por el

Faetor ™ scytin s¢ defing para cadu Serie, 1o Emisora pagard;

(VE - (PE x Factor 1)) x Factor i) + (PE x Factor 1) + (PRPE x
Factor i)

Dunde

VE = Vitlor de Reterencia de Ejeicicio

PE = Precio de Ejercicio

PRPE = Porcentaje Retemable de la Prima de Cimision

La diferencia entre ¢f Valor de Referencia de Fjecicio y of Precio
de Ejercicio no podrd tener un valor “swperior o Cinforior” al
Porcentaje “VMiavimo o “Minimo ” de Ejervicio calculado sobre of
Precio de Cjercicio.

3 Si ¢l Valor de Relerencia de Ejercicio del Triudo Opaonal, “en
fa” 0 en alguma’ segun se defing para cada Serie Fecha de
Ejercicio ¢s “nienor” ¢ “mavor™ o “menor o ighal” o “mavor o
ienal ™ segin se dofing pura cada Scric al Precio de Cjercicio
multiplicado por el Factor =i, la Emisora pagar

[(PE x Factori) + {PRPE x Factori))

Donde
PE = Precio de Ejercicio
PRPE = Porcentaje Retonrable de ks Prima de Emision

4. Si ¢l Valor de Referencia de Ejercicio del Titulo Opcional, "o
I 6 Cen algua” segtn se definn pava cada Svrie Fecha de
Ejercicio e “metor” o Smavor "o Cmenor o igeal " o Couvor o
gl segnn se defina para cada Seric al Precio de Fjenaicio
multiplivado por ¢l Factor *i™ vie “menor™ o “muaver™ o “menor o
ignal " o “mavor o igual” al Precio de Ejercicio multiplicado por cl
Factor 1" segin se deting para cada Sevie, ln Emisora papan

|tPE x Factor i} + (PRPE x Factor )]

Daonde:

PE = Pieciv de Ejercicio

PRPE = Porcentaje Retomable de la Prima de Emision
5. La Emisora pagari

[(PE x Factor 1) + {(PRPE x Factor i)]

Dunde

PE = Precio de Ejercicio
PRPE = Porcentaje Retomable de la Prima de Emision

6. Si ¢l Valor de Relerencia de Ejerciciv | ] del Tiwlo Opcional,
“enda o ven algima” segin 5o dofing para cada Serte Fecha de
Ejercicio ¢s “menior’” 0 “mavor™ o “menor o gl o “mavor o
il sugion sc dofina parvae cada Sevie al Precio de Ejercicio
multiplicado por ol Factor =7, la Emisora pagard.

UVE[] (PE x Factor i)} x Factor i) + (PE x Factor i) + (PRPE x
Factor i)

Donde:

VE[ ] = Valor de Relerencia de Ejercicio [ ][]

P = Precio de Ejercicio

PRPE = Porcentaje Retomable de 1a Prima de Emision

La dilerencia entre ¢l Volor de Relerenens de Ejercicio [ ] y «l
Precin de Ejercicio no podit teper un valor swperior” o
“inferior” 3l Porcentaje “Maximo™ o “Minimo™ de Ejervicio
caleukido subre oI Precio de Ejocicio.

7 Si el Valor de Relerenen de Ejercicio | ] del Titulo Opcional,
“ent a0 ot alguna” segnin 5o defina para cada Serie Fecha de
Ejercicio es “munor® o “maver” o "michor v igual” 0 “maver o
fenad ™ segtin so o defing para coda Seric al Precio de Cjuicicio
multiphicsdo por ¢l Factor “i o si o] Valor de Referencin de
Fjervicio (] del Tiwlo Opeional, e fa” 0 “ca algina segan se
defina para cada Seric Feeha de Ejercicio es “menor”™ o “mavor”
o “monor o feual” o “wver o igead” al Precio de Ejercicio
muhtiplicado por ¢} Faclor =0 segim se defing pura cada Ser, la
Emesma pagara

UVE[] (PE x Facwor id) x Factor i) + (PE x Factor 1) + {PRPL x
Factor 1)

Donde:

VE [ | = Valor de Referencia de Ejecicio [ ][]

Pr = Procio de Tjuici

PRPE - Porcentaje Retomable de la Prima de Emision

La dilerencia entre ¢l Valor de Referencia de Ejercicio [ ]y el
Precio de Gjercicio no podm tener un valor “suporior” o
“inferior” ol Porcentye “Medxima ™ o “Minimo " Jde Ejercicio
calcubido sobre ol Precio de Ejercicio

8 Si el Valor de Referencia de Ejercio [ ] del Tiule Opcional,
e lut o Cen algna” segun se dofina para cada Scriv Techa de
Ejercicio s “menor™ o “nnvor™ o Cmesor o dgeal o Cmavor o
tgnad ™ segtin se dofing para cadda Sevie al Precio de Ejercicio
muitiphicado por ¢l Factor ™1™ 3o s1 ¢l Valor de Referencia de
Ejercicio [ ] del Titulo Opeional, "o lie ™ o “en alguna ™ segtin sc
dofina para cada Sevic Techa de Ejacicio es “mrenor”™ o “maver”
o “menr o igual o Cmaver o dgual ™ al Precio de Ejercicn
multiplicado por of Factor *t7 segim so dofing para cada Seric, la
Emisora pagari:

[(PE x Factor i} + (PRPE a Factor i)]

Donde:
PE = Precio de Ejercicio
PRPE - Porcentaje Retomable de fa Prima de Emision

9. 5t el Valor de Referencia de Ejercicio | ] del Titulo Gperonal,
“on ta o “en algna ”, seesun se defing para cada Servie, Fecha de
Ejercicio es “micnor™ o “munvor” o “menar o fgual” o “mavor o
fanal ™ segtin s defing para coda Seric al Precio de Ejercicio
multiplicado por el Factor ", lu Emisora pagari

[{PE x Factor 1} + (PRTE x Factor i)]



Domde:
PE = Precio de Ejercicio
PRPE = Porcentaje Retornable de la Prima de Emision

Las descripriones anteriores se podein repetir las veces que sca
necesano o noousarse part deseribir los - Derechos de- Ejercicio
comespondicntes a cada Serie.

Dercclios especiales

Aplicardn ¢n los Derechos de los Tenedores segiin se espeeifique
para cada Serie en ¢l Aviso de Oferta correspondicnte,

1. El Titulo Opeiomal pagard ol “nidxima ™ o “miinime ™ segiin se
defing para cada Serie entre: Derechos de Ins Tenedores definidos
en cada Seric

2. Si [a suma de Derechos de los Tenedores obienidos por el Titulo
Opcional - en - tas Fechas  de- Observacion son  mavores” o
“menores” segin se defing para cada Serie o

[{PE x Factor i) + (PRPE x Factor i)]

Lo Emisorn pagari el resultnde que corresponda de aplicar Ia
siguiente formula:

[{PE x Factor i) + (PRPE x Factor 1)}

Donde:
PE  Precio du Ejercicio
PRPE - Porcentaje Retormable de Ta Prima de Emisidn

Las descnpeiones anteriores se podrn repetie las veces que sea
necesario 0 no usarse para describir los Derechos de los Tenedores
correspondientes a cada Serie.

Derechos de Ejercicio con Valor Intrinseco
1. Existe Valor Intrinseco

Cuamdo en by Fech o Fechas de Ejercicio exista Valor Intrinseeo,
el Fenedor del Titulo Opcional, tendri inicamente ¢l derecho de
obtener ¢n electivo, por parte de la Emisorz, un monto calculado,
sepgin . sca aplicable para. cada Serie, conforme a los siguicnies
ncisos:

1. Mientras ¢l Valor de Referencia de Ejercicio del Tittlo Opetonal
sed menor” o ignal o menor” segiin se defina para cada Seriz at
Precio - de Ejercicio multiplicado por ¢l Factor “i™. la- Emisora
realizart un pago en electivo igual al resultado de muluphear cl
Multiplicador i por ¢l Valor Intrinseea del Titulo Opeional, de |
Serie correspondiente, més el resuliado de multiplicar ¢) Precio de
Ejercicio por el Factor *i", mds ol Porcentaje Retomable de la
Prima- de- Emision, E1 Valor Intrinseco no- podid- tener an- valor
superior, 2] Porcemaje Maximo - del - Valor - Intrinseco - calculudo

sobre ¢l Precio de'Ejercicio.

2. Mientras el Valor de Relerencia de Ejercicio del Tilo Opeional
se “maver "o “igtal o tavor " segan se defina para cada Serie al
Precio de Ejercicio multiplicado por ¢l Factor 17, la- Emisorm
realizard un pago en efectivo ipual al resuhado de muttipticar el
Multiplicador “i”" por ¢l Valor Intrinseco del Tilulo Opeional, de la
Senie comespondicnate, mis ¢l resultado de multiplicar «f Precio de
Ejercicio por el Factor “i", mids el Porcentaje Retormable de la
Prima de Emision. El Valor Intrinseco no podrd tener un valor
superior al Porcentaje Maximo del Valor Intrinseco caleulado
sobre ¢l Precio de Ejercicio,

If. No existe Valor Intrinseco

Cuando en In- Fecha o Fechas de Ejercicio - no - exista - Valor
Intrinscen, ¢l Tenedor del Tiwlo Operonal, tendri dnicamente ¢l
derecho de obiener en efectivo, por parte de la Emisom, un monto
citleulado, segan sca aplicable para cada Serie, aplicables conforme
a los siguicnies incisus

1. Mientras el Valor de Reterencia de Ejercicio det Titule Qpeional
sea “muvor” o Cigeal o mavor” segiin se dofina para cada Seric al
Precio- de Ejercicio multiplicado por ¢l Factor =i, la- Emisora
realizara un pago en efectivo tpual ol Porcentiaje Retomable de fa
Prima de Emision mas ¢l resultado de multipticar ¢l Precio de
Ejereicio por el Factor ™™,

2 Mientras el Valor de Referencia de Ejercicio del Titulo Qpeional
sea “menor o ignal 0 menor ” segnn se defing pave cada Serie al
Precio de Ejercicio multiplicado por el Factor i, la- Emisom
realizard un pago en efectivo igual a (a) 1a suma del Porcentaje
Retomable de Ta Prima de Emision v ol resultade de multiplicar ]
Multiplicador =1 por ¢l resultado de (b) dividir la diferencia del
Valor de Referencia de Ejercicio y el Precio de Ejercicio
multiplicado por ¢l Factor i, entre cb Precio de Ejercicio
multiplicado por ¢l Factor i, mds (¢ ¢l resultado de multiplicar ¢l
Precio de Ejercicio por el Factor i,

3. Mientras et Valor de Referencia de Ejereicio del Titula Opeional
sea “wener” ¢ “igual o menor” segim se defing para cada Serie al
Precio de Ejercicio multiplicado por ¢l Factor “i™, la- Emisora

stz un pago en efectivo igual al Porcentaje Retomable de la
Prima de Emision mis of resuhado de maltiplicar ¢l Precio de
Ejercicio por et Factor ™™

4. Micntras f Valor de Referencia de Ejercicio del Titulo Opeional
sea mavor” o " igial o maver' segiin so defing para cada Sevie al
Precto de Ejercicio multiplicado por el Factor 17, It Emisorn
realizard un pago en electivo iguat a (a) la suma del Porceniaje
Retornable de Ia Prima de Eisién y ¢l sesuliado de multiplicar ¢l
Mulupheador =™ por ¢l resultado de (b) dividir la dilerencia del
Preeto de Ejercicio muluplicado por el Factor ™1™ y ¢l Valor de
Reterencia de Ejercicio entre el Precio de Ejercicio multiplicado
por-cl Factor “i™, mds {<) of resullado de multiplicar of Precio de
Ejercicio por el Factor =i,

a) La incorporacion de lns modalidades deseritas en la preseme
Acta de Emision no requericd de la autodzacion de la Asamblea de
Tenedores, siempre y cuando no sealecten adversamente los
derechos de los Tenedores de fas Series vigentes

b) La cantidad minima de Tiwlos Opcionales que los Tenedores de
los Titulos Opcionales podein ¢jereer ¢s de un Lote.

¢} Una vez que los Tenedores de fos Titulos Opetonales tnstruyan
al intermediario financicro que actiie por su cuenta que cjerza los
derechos  que confieren los  Titulos  Opcionales, v dicho
intermediario financicro lo notifique a ladeval v a la Bolsa, la
imstruccion - de - los - Tenedores  de - los Tiwlos  Opeionales  se
considerart  irrevocable  y  no podri modificarse 1oml o
parcialmente.

d) La Emisora podri incluir Derechos de los Tencedores adicionales
@ los establecidos en la presente Actn de Emision, mismes gue se
divulgarin en ¢l Prospecto, en el Aviso de Ofena, en ol Aviso con
Fines Informativos y'o en ¢l Aviso de Colocacion correspondicnte
o ¢n cuslquicer docuinento de difusion que avlorice la Comision,
Los Berechos de los Tenedores comespondientes a cada una de las
Series, se dardn a conocer en ¢l Aviso de Ofena, en el Aviso con
Fines Informatives y'o en el Aviso de Colocacion correspondienie
y en ¢l Titulo correspondicente a Ja Sene de gue se tate,

DECIMA SEGUNDA  Ejercicio de Derechos Comortivis v




Los Titulos Opeionales no olorgan derechos comporativos de
propiedad o pattimoniates sobre los Activos Subyacenies. La
Emisors no estard obligada i cjereer lus deiechos patrimoniales o
corpuntivos que confieren los Activos Subyacentes que haya
adyuindo para fines de cobertur y no tendrd responsabilidad
alguna respecto de ta forma en que fos gjerza o deje de hacerlo.

No ovbstante lo anterior, los ajustes Wenicos a los  Titulos
Opcionales por pago de dividendos ¢n acciones, susenipeion, canfe
de titulos, spiit, spht inverso. reembolso, escision, usion, asi como
por la compra y suscripcion reciproca de acciones o por cualguicr
otro derecho due no esté considerado en a presente Acta de
Emision, s efectuarin conforme a los procedimientos que la Bolsa
establezca o por los aplicables en ¢ Mercado de Ongen

DECIMA TERCERA. Eventos Extpordinarios.

#) En caso de que ocurm un Evento Extramdinanio, ¢l Emisor,
sujely i In establecido en la presente clivsula, solicitar @ la Bolsa
{con copia al Representante Cominy la suspensian de ki cotizacion
de los Titulos Opcionales en Circulacion de fa Serie de que se trate,
La Emisors tendrd derecho a deeretar la cancelacion de los Tiwlos
Opcionales en cuso de que ¢l Evento Eximordinario de que se tite
subsista por mas de cinco Dias Hibikes, En ciso de que B Emisom
no  haya cancclado los Titulos Opcionales ¥y ¢l Evento
Extravrdinaio deja de existir, la Emisvra podrd solicitor 8 la Bolsa
(con copia al Representante Comdn) la reanudacion de n
colizacion de Jos Ditulos Opeionales en Circulacion de la Serie de
quie se e,

b) Por Evento Extraordinano, s¢ entenderd {i} ¢l hecho de que
dejen de existin, se cancele o suspemnda la cotizacion en ¢l Mercado
de Origen de Jos - Activos  Subyacemtes  que  represenien
individualmenic o ¢n su conjunto mas del 31 (treinta por cicnto)
del valor de mercado de Jos Activos Subyacentes; (i) ol hecho de
que dejen de existin, se canecle o suspenda 1o cotizacion en cl
Mereido  de  Origen  de  las  acciones  que  representen
individunlmente o en su conpunto mas del 3024 (wreinta por ciento)
del waler de mewade del tedice e case de gue Jos Actives
Subyacentes sem imdices de precios accionanos: (i} en caso de
gue los cniisores de lus Activos Subyacentes dejen de proporcionar
al publico mlormacion de fus Activos Subyacentes, o (1v) en caso
que tos Activos Subyacentes dejen de estar listados en los Sistemas
Internacionales de Cotizaciones. en caso de gue se encuentren
listados en dicho sistema,

) No se consideran Eventos Extimondinatios la suspensian de la
cotizacion de los Activos Subyacentes, segiin sea ¢l caso, que Heve
a cabo ol Marado de Origen, derdvado de movimientos en sus
precios en un mismo Dia Habil que excedan los limites permitidos
por dicho Mercado de Ongen

d} De darse un Evento Extraordinario, los Tencdores de los Titulos
Opcionales no podrin gercer los derechos que otorgan los Titulos
Opcicnakes en lanto subsista tal Evento Cxtraordinanio.

c) Cn caso de que ¢l Mercado de Origen sustituya o moditique
sustancialmente la metodologia de cileulo del Activo Subyacente,
se utthzard el método o Activo Subyacente sustilate que al efecto
determine ¢ Mereado de Ongen de que se inte y gue se asemeje
en mayor medda al Activo Subyacente, En caso de que la Emisorm
mantenga  Titulos Opcionales en Circulacion con ¢l Active
Subyacente afectado, debert de comunicar la sustitucion o
modilicacion de dicha metodologia o los Tenedores de los Tuulos
Opcionales, al Representante Comun, a la Bolsa y a ln CNBY,
confurme a lo previsto en fa Clausula Séptima de la presente Acta
dc Emision.

N En caso de que un Evento Extmordinaro resulte en o
cancelacion de Tiwlos Opecionales, la Emisora comunicard 2 los
Tenedores, o tavds de la Bolsa y de un periodico de circulacidn

nacional, los Titulos Opciomales que hayan sido atectados por o
Evento Extraordinario. Dicha notificacion incluird también ¢l
nwnlo gue serd pagadero a los Tenedores de los Titulos Opcionales
y Ta fecha en i que se reahizard dicho pago. El pago serd ol
equivalente a los Denechas de los Tenedores, septn comresponda,
calculados de buena [e ¢l Dia Habil previe al que ocurma ¢l Evenio
Extraordinanio pot la Emisora de conformidad con ¢l 0ltimo precio
mid-market publicado de fos Activos Subyacentes en ol Mercado
de Origen antes de que se diern ol Evento Extraordinarnio.
Asimismo, se tendm gue dar aviso a Indeval (con copia al
Representante Comtn), por escrito o a tmvés de los medios que
éata detenine con al menos 6 (seis) Dias Hibiles de anticipacion a
la fecha en que se cancelen los Titulos Opeivnales, con Tos datos
sefinlados en este parmfo vy describiendo cualquier ajuste que
pudicen presentarse para I liquedacion de ins Titlos Operonales

DECIMA CUARTA. Cobeitugy ¥ Nomma de Liguides Agregada
o, en sucaso Plan de Requerinientos e Efectiva,

Durante ¢l Plazo de Vigencia de la Emisidn, la Emisora mantendri
uny coberura respecto de cada Sere y cumplicd con la noma de
liquides agrezada, de conformidad con lo siguicnte

Pari ¢l computo del consumo de capital de 1o Emision de los
Titulus Opcionales y la cobertura con fa que la Emisom operand, se
vbservarin las  reglas  de capitalizacion,  manienimicnto de
coberturas y neris de liguides de confornmudad con ke dispuesto
en s Disposiciones de Careter Genernl Aplicables o lay
Instituciones de Crédito publicadas en el Diario Oficial de la
Federacion ¢l 2 de  diciembre de 2003, segin  sus
modilicaciones, vy las demas disposiciones aplicables a las
mstituciones de banca muluple

La cobertura de un portafolio de Tiwlos Opcionales se realiza
mediante ol balanceo constante del ponafolio réplica; es decir, 1)
womando posicion contraria en dervados que repliquen todos los
riespos {delur vega, ganma, cie,) gencrados por ¢l Fuulo Opcional
yo i) a waves de b cobertura delta (defrer fredge) del Tiwlo
Opcional Tsio umplica eaboular Ta deha dod wismo v cubarla
diadamente mediante [ compra/venta del Activo Subyacente; esta
cobenur delia se hace dentro de los imites intermos autorizados
para, asi dar un espacio pam la gestion de la gamma (cambios en f
delta contorme se mueve ¢l activo subyacente).

El riesgo de vega (riesgo a cambios en la volatihdad del snercado)
s¢ cubre con nstrumentos  derivados sobre ¢l mismoe activo
subyacentc o sobre un activo comelactonado; de tal forma que los
cambios e¢n ¢f precio del Tiwlo Opeional  debidos a los
movimicntos en volatilidad se vean compensados, en buena
medida, por cambios en el precio del instromento derivado de
cabertur La cobertura de Lo vega, a trves de un instnumento
derivado simultaneamente cubre Ia gamma del Titule Opeional,

El riesgo de tasa de interds de los Titulos Opcionales cmitidos se
cubre a traves de instrumentes sensibles a los movimentos de
tasas, de @l forma que los cambies en precio del Titulo Opcional
debidos a los cambios en las tasas de interds se vean compensiklos
por los cambios en precio de los instumentos de cobentura
sensibles o las wsas. Esos mstrumentos de cobenur pueden ser
bonas {con o sin cupon) o derivados de tasas

La gestion dindmica dv un portafoliv de Titulos Opeionales se
reahiza analizando las sensibilidades delia =6 (subsyacente), vepa
Vv (volatihdad), gamma 17, con el objetive de que los riesgos
asociados se encuentren dentro de las reglas establecidas para la
Emisora,

La deli muestra ¢l nimero  de actives que os necesaiio
comprar vender par hawer una coberturt dindmica del ponafolio.
Y ta vera determing la sensibilidad del portalolio a movimientos
en la volatiidad. Considerando fa delta y la vepn se hace una



gestion gamma, buscando minimizar el impacto at portafolio por
vartaciones en los factores de mereado. La delta de la cobenura
deberd neutralizarse al cierre del dia, la exposicion total de los
Titulos Opeionales vigentes que se emitan.

La Emisorn_mantendr ol capital requerido en relacion con los
ricsgos_ incurridos por su operacion y cobertura de la Emisidn de
Titlos  Opcionales  de confonsidad con lu- dispuesto en s
Disposiciongs — de  Carideter— General — Aplicables —a las
Instituciones de Crédito peblicadas en el Diario Oticinl de ln
Federacion ¢t 2 de diciembre de 2005 vy las  demis
disposiciones aplicables a las instituciones de banca miltiple.

La Emisora no adquing ni direcla ni indircclamente Acciones o
Acciones del SIC de entdades - financieras - del mismo- grupo
empresarial, de otras entidades  financicms vy de  entidades
finanvicras del exterior, de conformidad con lo establecido en los
articulos 27, 89 y 215 de la Ley pam Regular lns Agrupaciones
Financiers, la Ley de Instituciones de Cridito y LMV,
respectivamente.  Asimismo, en- el caso de Ias Series con
liquidacion en especie, la Emisora no utilizar:  Acciones o
Acciones del SIC de- entidades financicras del mismo - grupo
empresarial para liundar dichas Series,

Los activos subyacentes que representen ¢l capital social de
entidades financicras, no son propicdad ¥ no podein ser adguiridos
por la Emisor de conforimidad con ¢l anticulo 27 de la Ley pasa
Regular a las Agrupaciones Financiceras v de conformidad con el
articetlo 89 de la Ley de Instituciones de Crédito,

DECIMA QUINTA. Meiniva de Dercehios de Pago, Dercehos die
Ejercicto v ELigutdacion,

a) En cada Fecha de Observacion ¢! intennediario financicro que
actiie por cuenta del Tenedor estard oblipado a la retribucion en [y
Fecha de Derecho, en sucaso, de los Derechos de - Pago
comrespondienies, sin que esto signitigue ¢l ejereicio de-los Titulos
Opcionales.

b)Y En caso de que en alguna Fecha de Ejercicio los Titwlos
Opctonales tengan un- monte calculado positive, el intermediario
financiern que actie por cuenta del Tenedor estard obhigado al
cjereicio de Jos Derechos de Ejercicio que confieren Jos mismos,
$in que se requicra la instroceion por parte de los Tenedores de los
Titulos Opeionales. En este supuesto, of intennediano financicro
comespondiente no podet cobrar comision alguna por of ejercicio
de los Derechos que otorgan los Titulos Opcionales a sus
Tenedores,

¢) En el caso de que los Titulos Opcionales otorguen Dercchos de
Ejereicio con Valor Intrinseco y poscan un Valor Intrinseco
positive en la Fecha o Fechas de Ejercicio, ¢l intermediatio
financicro que actie por cuenta del Tenedor: esturd obligado al
cjercicio de los Derechos gque conficren {os mismos, sin que se
requiera la instreccion por parte de los Tenedores de los Tiulos
Opcionales.  En este supuesto, el intermediario  financiero
correspondicnte no podrd cobrar comision alguna por ¢l ¢jercicio
de s derechos - que - otorgan los - Tiwlos  Opcionales o sus
Tenedores,

d) Las retribuciones por Derechos de los Tenedores que confieren
los Titulos Opcionales, segin la Seric de que se trite, podrin
hacerse dnicamente en fa Fecha o Fechas de Derechos y o Fecha o
Fechas de Liguidacion de Ejercicio, siempre que no- exista un
Evento - Extraondinario. Cuando por caso foruito o de fuerza
mayor. ¢l iltimo Dia Habil del Plazo de Vigencia de la Serie dejars
de serun Dia Hibil, los derechos de los Tenedores de los Titulos
Opcionales deberin ejercerse ol Dia Habit inmedisto siguiente.

¢) Enla Fecha o Fechas de Observacion y'o Feelia o Fechas de
Ejercicio, ¢l Representante Comin detenninash y notilicai a ka

Emisory, af Indeval y o la CNBV por escrito o por ks medios gue
¢stas determinen ¢l saldo towal de las retribuciones de los Titulos
Opcionales correspondientes en tal Feeha de Observacion o Fecha
de Ejurcicio,

1} El Dia Habtl que se determine como Fecha de Derechos o Fecha
de Liquidacion de Ejercicio, posterior a0 la Fecha o Fechas de
Obscrvacion yo Fecha o Fechas de Ejercicio de los Titulos
Opcionales,  se liquidarin - las  retribuciones  de  los Titulos
Opcionakes en efective conlorme a lo sipuienie!

1) Indeval realizasi ¢f traspaso de los Thulos Opeionales de la Serie
comespondiente de las cuentas del o os intermediarios financivros
que actien por cuenta de los Tenedores de los Tiwlos Opeivnales,
# ka cuenta de la Emisom con indeval, y

Iy Lo Emisora deberd entregar al Indeval, el importe de los
Derechos de los Tenedores de Jos Titulos Opeionales ol dia que
tales recursos deban pagarse o realizarse ln liguidacion, quien lo
acreditard a la cuenta de los respectivos intermediarios financieros
que tengan posicion de los Titulos Opeionales y actien por cuenta
de los Tenedores de los Titulos Opcionales, las que a su vez o
acreditasin en la cuenta del respectivo Tenedor de los Titulos
Opcionales por el gue acnien.

£} La ¢jecucicn de los Derechos de los Tenedores que otorgan los
Titalos Opeionales - se - llevatd a cabo fucra de Bolsa v se
considerard realizada en ésta. siempre que sea regisireda v dada o
conocer al publico conlorme o lo- previsto en el Reglamemo
Intecior de la Bolsa,

Indeval realizary lus actividades que se- sefiadan en la presente
cliusula, en los términos que se establecen en ¢l reglunente y
manuales operativos aplicables a dicha institucion pam ¢l deposito
de valores,

DECIMA SEXTA Desigoncicn del Inennediario Colocador de

los Titulos Opcionales

Actuar como Intennediario Colocador ¢n s Emision de Tilulos
Opcivnales, la sociedad - denominadn Casa - de Bolsa BBVA
Bancomer, S.A. de C V., Grupon Financiero BBVA Bancomer,
quien tendrd todos los derechos y obligaciones que las leyes,
circulares y replamentos establezcan al respecto.

DECIMA SEPTIMA. Designacion del Representante Comiin

Actuard como representanie comin de los Tenedores de Titulos
Opcionales, Moncx Casa de Bulsa, 5.A. de C.V., Monex Grupo
Financicro la gque por conducto de su apoderado, Juan Manuel Lara
Escobar, declam que comparece a la firma de esta Acta de Emision
para aceptar el cargo de representante comun de los Tencdores de
los Titwlos Opcionales y los derechos v obligaciones que dicho
cargo conficren.

DECIMA OCTAVA. Atribuciones del Representante Comtin,

El Representante Comin tended los dercehos y obligaciones que se
contemplan en la Ley General de Titwlos y Operaciones de Crédiso
(en lo que resulte aplicable), en 12 LMV, asi como en la presente
Acta de Emisidn. Para todo aguello no expresamente previsto cn
esta Acta de Emision o en ¢l Titulo cormrespondiente a la Serie de
que se trate, ¢ Representanie Coman actuai de conformidad con
tas instrucciones de la asamblea de Tenedores de los - Tiwlos
Opcionales de conformidad con lo cstablecido en 1 Clausula
Décima Novena de la presente Acta de Emision,

)} El Representante Comun tendrd las facultades y obligacioncs
siguicnies:

1) Suscribir la presente Acta de Emision v ¢l Titulo de cada una de



las Series;

1) Cjercer todas las acciones o dercchos gue al conjunto de los
Tenedores de fos Titwlos Opeionales comesponda, asi como los gue
requicrs ¢l desempefio de sus funciones y deberes y ejecutar los
aclos conservatorios que cstime convenientes en defensa de los
intereses de los Tenedores de fos Titules Opeionales;

111y Convacar y presidir las asambleas de Tenedores de los Titulos
Opcionales v gjeeutar sus resoluciones o convocar a asambleas de
Tenedores de los Titulos Opcionales a peticion de la Emisora;

IV} Requenir a la Emisora ¢ cumplimiento de sus obligaciones
conforme a la presente  Acta de Emision y ¢l Tiwlo
correspondicnic a cada Serie;

V) Ejecutar las acciones, previstas o su cargo, duscritas en la
cliusula Décima Quinta de la presente Acta de Emisicn;

V1) Ejecutar aguellas otras funciones y obligaciones que s
desprondan de Ia presente Acta de Emision, det Tiwlo
correspondicnte o cada Serie, o que se seialen en la LMV y demis
legislscion aplicable, en relacion con el cargoe del Represemtante
Comitn;

VI Natiltear a la Emisons la eleceion de los Teaedores on caso de
que cstos ukimos deseen hacer uso de los Devechos de los
Tenedores a gue se refiere la Clavsuly Décima Pomera de I
presente Acta de Emisidn; y

VI En general, flevar a cabo los actos que sean necesarios a fin
de salvaguardar los derechos de bos Tenedures de los “Titutos
Opcionales;

£l Representonte Convin deberd verificar. o tavés de la
informacion que se le habics propacionado para tales fines, el
cumplimicnte en tiempe ¥ forma por pare de la Emisora de las
obligaciones cstablecidas a su cargo en la presente Acta de
Emision y ¢f Titule de cadi Seiie fexcepio di Jas obligaciones de
indole contable, fiscal, laharal v administrntiva de Ja Emisora
previstas en dichos documentos que ne incidan dircctamente en el
pago de los Tintos Opeiomiles).

Para clectos de cumplir con lo anterior, o Representante Comin
tendrl el derecho de solicitar & la Emisora, a sus auditores
externos, aseses legales o a cuslquier persona que preste
servicios a ln Emisort en relacion con lus Tiulos Opeionales, fa
infonnacion y documentagion que sea necesaria para serificar ¢l
cumplimiento de las obligaciones a gue se refiere ol panalo
anterior. Al respecte. la Emisom estart obligada a enteegar dicha
wnloraeion y o requeric a sus auditores extemos, asesores legales
o terceros que  propercionen  al  Representante Comin la
informacion en los plazs que éte solicite para ¢l cumplimicnto de
sus funciones, en ef entendido que ¢l Representante Comiin podrii
arcer dichit informacion del conocimiento de los Tenedores sin que
tal revelacion se  comsidere  que  infringe  obligacion de
conlidencialidad alguna y en ol entendido. ademnds, que los
Tenedores estarin obligados o trtar dichy informacion de manera
conlidencial y a guardar la debida reserva respecto de a misma. €1
Representamte Comon podrd realizar vistlas o revisiones a la
Emisora y a las personas sefaladas en este parrato, una vez al ado,
o en cualquicr otro momente gue lo considere necesario, siempre v
cuando dichas visitas se realicen en hors y Dias Habiles y sin
interferie con ks actividades del negocio de ln Emisora. Para ello,
nolificari por escrito a la Emisom o a la persona que corresponda,
a imvés de ly Emisors, de las visitas o revisiones, con al menes 3
(tres) Dias Hibiles de anticipacion, salve easos de urgencia, en los
que la notificacion deberd realizarse con por lo menos 2 (dos) Dias
Hithiles de anticipacion a la fecha en que se desee llevar a cabo la
visita o revision comespondiente.

En casn que ¢ Representante Comun no reciba By informacion
solicitada y en los tiempos sefialados en el pimafo immediaty
anlerior, o gue lenga conocimicnto de cualquicr incumpli
las obligaciones establecidas en Ta presente Acta de Emision, en
cuzlquicra de los Tilos que se emitan de las Series {en el
entendido que la presente Acta de Emision y los Tiwlos
comespondivntes represeatan los documentos base de Ta emuision),
deberi solicitar inmediatamente a Tz Emisora que se haga del
conocimiento del piblive, v tmvdés de un evento relevante, dicho
incumplimiento. Lo antenor, en el entendide de que en caso que la
Emisora omita divalgar ¢l evento relevante de que se tmte, dentro
de los 2 {dos) Dias Habilcs siguicnles a la-notilicacion realizada
por ¢l Representante Cogn, cste endra la obligacion de publicar
diche evento relevante en forma immediata, sin gque tad revelacion
s¢ considere que infringe obligazion de confidencialidad alguna y
sin perjuicio de la Geultad del Representante Comun de hacer del
conocimicnto del publice  inversionista,  cunlesguicy
incumplimientos v retardos  en ol cumphimicnto  de s
obligaciones, que por cualgquicr medio se haga del conocimiento
del Representante Comuin.

Para dar cumplimivito a todo lo anterior, L asamblea de Tenedores
podni ordenar ab Representante Comun, o of propio Representanic
Comun tendrd el derecho de sobicitar o dwho  organo, la
contratacion, a cargo de la Emisora o cn caso de incumplimiento
de osta altima a @l obligacion, con cargo o los Tenedores, de
cualquier tercero especialista en la materny de que se e, gue
mzonablementeconsidere necesano o convenienle. par que e
auxilic-en—et cumplimiento de sus obligaciones de revision
ustablecidas en o Titulo respectivo, en la presente Acta de Emisién
v en la legslacion aplcable, sujelo o ks wesponsabilidudes que
establezea 1o propia asamblea de Tenedores ol mespecio v, en
consecuencia, podri confiar, actuar y o abstenerse actuar con base
en las detenninaciones que Heven a cabo tales especialistas, segin
1o determine fa asamblea de Tencdores. £n caso que la asamblea
de Tenedores no apruche dicha contratacion, ¢l Representante
Comiin solamente  responderd de Tas activudades que le son
directamente imputables en WWraninos del Titulo respectivo, de la
prescate Acta e Cinision v de ks disposiciones legales aplicables
Lo anterior en ol entendido que, si Ta asamblea de Tenedores
auiorza la contrtacion de dichos tereeros pero no se proporcivnan
al Representante Comin los recurses sulicientes pam tles clectus,
se estard a lo dispuesto por el anticulo 281 del Codigo de Comereio
asi come it o establecido en el aticulo 2577 del Codigo Civil pama
la Ciwdad de Mixico y sus comrelativos de los Codigos Civiles de
lus demas entidades federativas de Mdéxico y en ¢l Codigo Civil
Federal con relacidn a su carcter de mandatano, cn ol eatendide
que ¢ Representante Comin no estard obligado a anticipar las
captidades necesarias para la contrtacion de dichos  tereeros
especialistas y no ser responsithle bajo ninguna circunstaneia en el
retrase de su contmtacion y o por falty de recursos pam llevar a
cabo dicha contratacion y/o porque no ke sean proporcionados, €n
st tats, por Jus Tenedores,

b} El Representante Comun podri ser removido o sustitiida por
acuerdo de la asamblea de Tenedores de los Tiwlos Opcionales
conforme a lo establecido en tay Clinsula Decima Movena de la
presente Acta de Emisiin, en el entendido gue dicha remocion solo
temdrd efectos a pantir de la fecha oo que an reprosentante comus
sucesor haya sido designado, hayn aceptado el carge y haya
tomado posesion del mistno.

¢) El Representante Comun solo pudrd renunciar a su cargo por
causas grves que calilicard el jues de primera instancia gque
corresponda al domicilio de la Emisora y en este supuesto, seguir
desempedindose en el cargo hasta que la asamblen de Tenedores
de los Titulos Opeionales designe a su sustituto,

d) El Representante Comun concluiri sus funciones en la fecha en
que todos tos Titulos Opcionales sean pagados en su totatidad
{incluyende, para estos electos, los intercses devengados y no



pagados y las demas cantrdades prgaderas conlorme o los inismos,
s1 hubtem alguna).

¢) El Representante Comin e ningun momento cstard obligado a
crogar ningdn lipo de gaste u honosario o camtidad alguna o carge
de su patrimonio para levar @ cabo cualesquiers actos, lacultades y
obligacioncs que Ic corresponden por virud de su encargo;
debicndo cubrirse estos por la Emisora.

1) El Representante Comun deberst rendir cuentas del desempeiio
de sus funcioncs, cuando le sean solicitadas por 1a asamblea de
Tenedores o al momento Je concluir su encargo.

£) Todos y enda uno de fos actos que lleve a cabo ¢l Representanie
Comun, en nombre o por cuenta de fos Tenedores, en os (érminoes
de la presente Acta de Emision, cualquicra de los Titulas o de la
legislacion aplicable, serdn obligatorios para y se considerarin
como aceptados por los Tenedares

DECIMA NOVENA, Asambleas  de_Tenedores  de_ Titulos
Opcionales,

a) La asamblea general de Tenedores de los Titulos Opeionales
representan al conjunto de Tenedores de los Titulos Opeionales de
la tomlidad de las Series en eirculacicn, v sus decisiones, serin
vilidas respecto de todos los Tenedores de los Titulos Opeionales,
aun de los ausentes y disidentes. No obstunte ko anterior, sicmpre
gue se trate de asuntos relacionidos dnicamente con una Serie de
Titulos Opcionales en particufar, Jos mismos se resolveran por
conducto de una asamblea especial de Tencdores de Thulos
Opcionales de Iy Seric de que se trate, sin gue sea necesario que la
nsamblea generat resuclva al respecto, Trindose de las axambleas
especiles —de  Tenedores  de fos  Titulos — Opeionales
correspondientes a una sola Serie, ol quorum de instalacion y
volacidn aqui previsto, y Tos porcentajes de tenencia para solicitar
SU CONVOCIMOr, S¢ COMPUtLRN unicamente respecto de la toralidad
de los Titulos Opeionales que intepran la Serie en cuestion, sin gue
sca necesanio que una asamblea general de Tenedores resuctva al
Tespeeto.

b) Las asumbleas de Jos Tenedores de los Titulos Opcionales se
celebrarin en el domicilio del Representante Comun, o a falia o
imposibilidad para ¢llo, en ¢l fugar que se sefate para tal efecto en
lu convocatoria respectiva, en la Ciudad de México,

¢) Los Tenedores de los Titulos Opcionales que, en lo individual o
conjumamente poscan ¢l 0% (dicz por ciento) de los Tiwmlos
Opcionales en Circulacion o de la Serie de que se trate, en su caso,
padrin pedir al Representante Comiin que conveque a la asamblea
de Tenedores de-los Tiulos Opeionales, especificando en su
peticion los puntos que en la asamblea deberin tratarse. El
Representante Comin deberd expedir la convocatoria para gue 1a
asamblea de Tencdores se reana dentio del téauino de un mes
contado . partir de 1a fecha en gque reciba la soliciud, Si ol
Representante Comun no cumpliere con esta obhigacion, e juez de
primera_instancia del domicilio de fa Emisora, a peticion de los
Tenedores de los Titulos Opcionales solicitantes, deberd expedir In
convocatoria par la reunion de la asamblen,

d) La convocaterin par las asambleas de los Tenedores de los
Titulos Opcionales s¢ publicard una vez, por lo menos, cn
cualguicrs de los periddicos de amplia cireulacion a nivel nacional,
con cuande menos 10 {diex) dias naturales de anticipacion & la
fecha en que [a asamblea deba reunirse; dicha conveceatoria incluir
la fecha, lugar, hora, orden del dia y deber estar debidamente
tirmada. En Iy convocatoria se expresanin los puntos que en la
asamblea deberin imitarse.

¢) Las asambleas de Tencdores serin convocadas, se instatarin,
deliberardn, y tomarin resoluciones con arreglo a lo siguicnte:

) Para que la psambica de Tenedores de los Titulos Opeionales se
considere legalmente instalada, en virtud de primem convocatora,
deberin estar representados en ella, por fo menos, la mitad mds uno
de lus Titulos Opcionales en Circulacion con derecho a volo o, en
su caso, de los Tiwlos Opeionales en cireulacion con derecho a
voto de 1 Serie que se trite, y sus decisiones serin vilhdas, salve
en los casos previstos en ¢l pamafo [ sipuicnte, cuando scon
aprobadas por mayoria de votos de lus presentes.

11} Si da asamblen de Tenedores de los Titulos Opeionales se resine
en virud de segunda o ulterior convocatoria, se considerari
legalmente instalada con cualguicra que sea ¢l nimero de Titutos
Opcicnales presentes en la asamblea, y sus decisiones serin vilidas
cuindu - sean aprobadas  por- mayoria - de-votos de - los - Tiwlos
Opcionales presentes.

IS¢ requericd que estén presentes en la asamblea. cuando
menas, aquelios Tenedores que en o individual o conjuntamente
posean ¢l 75% {setenta ¥ cinco por ciento) - de - los - Titwlos
Opetonales en Circulacion con derecho & volo o, en su easo, de los
Tliulos Opcionales en circulacion con derecho a voto de la Seric
que se lrale, sicmpre que se bate de prilers convocatora y sus
devisiones serin vilidas cuando sean aprobadas por, al menos, la
mitad mas uno de los votos computables en la asamblea, en los
siguientes ¢asos:

{1 Cuando se trate de revocar ladesignacion del Representante
Comimn o nombrar u cualguier ol representante comtn; en o
entendido que este asunto Gnicamente se podrd resolver en wna
asamblea general de Tenedores y L sustitucion del Representante
Comun seri aplicable pan la wotalidad de las Series en circulacion;

{n) Cuando se trate de consentir ¢ otorgar prirogas o espers af
Emisor; y

(i) Cuando se e de reatizar cualquier modificacion a los
ténninos de ki presente Acta de Emisicn o a cualquier Tiwdo, salvo
por lo dispuesto en el punto £} de esta Clausula,

V) Par concurir o Jas asambleas de Tenedores, se aplicasi lo
previsto en ¢l articulo 290y demds aplicables de la LMV Los
Tenedores — de los~ Tilos  Opcionales — deberan — entregar — al
Representante. Comin fas constancias de depésito que expida
Indeval y ol listado de titulares que al efeclo expida e
intermediario financicro comespondiente, de ser ol caso, respecto
de los Titlos Opcionales de las cuales son titulares, por Jo menas
cl Dia Habit anterior a la fecha en que la asamblea de Tenedores de
Thules Opcionales deba cetebrarse. Los Tenedores podrin hacerse
representar en-Ja asamblea por apoderado, acreditado con conta
poder finnada - ante - dos - testigos @ por - cualquicr ot medio
auterizadoe por la legisiacion aplicable;

V) En ningin caso podrin ser representados en la asamblea ni se
lomarin en cuenta, pari of computo de instalacion o volacion de
las asambleas, los Tiwlos Opcionales que, en su caso, no hayan
sido puestos en circulacion o que hayan side adquiridos por Ia
Emisora:

V1) Los Tenedores que, en lo individual o en su conjunto tengan
25% (veinticinco por ciento) o mas de los Fitulos Opeionales en
citculacion,  tendrin ¢l derecho de solicitar al - Representante
Comin gue aplace por una sola vee, por 3 dins naturales y sin
necesidad de nueva convocatonia, Tn volacion en una asamblen de
Tenedores de cunlquicr nsunto respecto del cual dichos Tenedores
no s¢ consideren suficrentementy informados. Respecto de aquellos
Tenedores que se retiren o que no concuran & la reanudacion de
una asamblea que haya sido aplazxla en los téanines del preseate
inciso, ¢l secretario de dicha usamblea deberd dejar constancia en
¢l acta respectiva, la ausencin de dichos Tenedors, y los Titulos
Opcionales de dichos Tenedores no serin considerados para ¢l
quirum de instalacion y de volacion respecte de los asuntos
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pendientes a discutir cn Ia respectiva asamblea de Tenedores; en el
entendido, que cn lodo momento deberdn cumplirse los qudnums
de instalacion y votacion previstos on la presente Acta de Emisica
para ¢ desabopo de Tos puntos de que se trate y, en Tt medida on
que no s aleancen dichns quonims, se emitirg, en su caso, una
ulterior convocatonia respecto de los puntos del orden del dia
comrespondicntes. Lo anterior, serd dnieamente paa los eleetos
seiialados en Ta presente Cliusula y no implica perjuicio algano a
los derechos de oposieion de los Tenedores gue, & ese momenlo v
de conformidud ron s disposiciones aplicables, ya no se
encuentren presentes en dicha asamblea de Tenedores,

VII) De cada asamblea se levantard acta suscrita por quiencs hayan
fungido como presidente y secretario. Al acta se agregard la lista
de asistencia, firmada por fos concurrentes y por ¢l o los
cscrutadores. Lus actas y demds datos y documenlos que se
reficran a la actuacion de las assmbleas de Tenedores o del
Representante Comin, serin conservados por el Representante
Comun y podrin, en todo tempo, ser consultados por Ios
Tenedores de los Thulos Opeionales, los cuales tendrin derecho
que. @ sus cxpensas, ¢l Representante Comun les expida copias
cerhilicadas de los documentos sefakindos:

VI La asamblea de Tenedores de tos Titulus Opetonales serid
presidida por ¢l Representante Comin y en ¢lla los Tenedores
tendran derecho a tantos voles como fes correspondan o virtud de
tos Titulus Opcivnales que poscan, camputindose un voto por cada
Tiule Opcicnal de k1 Emision o Sene en crrcuiaoidn,

1X) Los Tenwdores de los Titulos Opcionales podein gjerca
mdividualmente ks acciones que les correspondan pari exigir;

(i) Dt Ia Emisom, ¢l cumplimicnto de sus obligaciones conforme a
la presente Acta de Cmision, ea lo relative a liquidacion de los
Titulos Opeivnales cuando Cstos se ejerzan,

(i) Det Representante  Comin, que  practique  los  actos
conservatorios de los derechos de los Tenedores de los Tiulos
Opciunales co coniin o que aga cleclivos dichos derechios; y

(i) En su caso, la responsabilidad en que incurma ol Representante
Comin por culpi prve.

) No obstante o anterior, la Emisora v ¢ Representante Cotun
estarn facultados pars modificar Ty presente Acta de Emision, sin
requentr el consentrmiento de ta asamblea de Tenedores de Titulos
Opeionales,  siempre  gue  dicha  moditicacion  no afecie
adversamente los Jerechos de los Tenedores de los Tilulos
Opcionales, plazos, condiciones y obligaciones de pogo dv fas
Series vigentes. Los Tenedores de los Titulos Opeionales, por
medho de ke adguisicion de uno o mids Tiwlos Opeionales aceplan,
«it su caso, que la Emisora y ¢f Representante Comitn lleven a cabo
Jas smodificaciones a que se refiere ¢ presente inciso N,

En vintud de lo anterior, ko Emisora y of Representante Comiin
pedan, sin requerir ef consentimiento de L asamblea de Tenedores
de los Tiwlos Opeienates, de mancs enunciativa mds no
imitativa, llevar a cabo cualquicy mudificacion a la presente que
tenga por objeto: (1 modilicar ks Clausula Pomer de a presente
Acta de Emision, cuya modificacion pudiers facilitar o apoyar la
cmision de Titules Opcionales: (i) modificar ¢l ndmero de Series
y'o nimero de tiwlos; (il actalizar Ty regulacion de los Titulos
Opeionales, siempre v cuindo no se afecten los derechios de fos
Tenedores de los ttulos vigentes; (iv) adicionar algin derecho de
los Tenedores de los Timlos Opcionales, siempre y cuando no sc
aleeten adversamente los derechos de los Tenedores de los titulos
vigentes; v (v) euando existan Tilos Opeionales en Circulacion
cuyos Activos Subyacentes suftan cambios o modilicaciones. por
condiciones de mercado, en su metedologia de caleulo, dstos dejen
de existir y sean sustituides, de acuerdo a lo establecido en la
Clausula Séptima de la presente Acta de Emisidn,
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Para que l modificacion al acta suna efcclos, la CNBV deberid
autorizar la actualizicion de la inscripeion en of RNV {ya sca
mediante b aclizacion del propio Prospecto, mediamte s
publicacion de un aviso informative o mediante cualguier otra
lormit que apruebe ks propia CNBV).

No obstante lo estipulado anteriormente, las resoluciones tomadas
fuera de ssamblea por unanimidad de los Tenedores de los Tidos
Opeionales que representen la totalidad de los Titulos Opetonales
con derecho @ volo lendrin, para lodos los electos legales, la
s validez que si hiibierien sido adoptadas  reunidos  en
asamblea, siempre que se conlinnen per eserito.

VIGESIMA. Posibles Adguirentes.

Los Tiwlos Opcionales en todas sus Serics que scan emitidos con
buse a la presente Acta de Emision, pueden ser adquirklos por:
persanas fisicas o momles, nacionales y extmngeras, cuando su
régimen de inversion lo prevea expresamente.

En ¢l caso de ofertas publicas restringidas, ki misma se encontrar
unicoimente dirgda a inversiopistas institucionales y calificados
para partizipar cn ofenas publicas restringidas en el mercado
primanio y secumdario.

VIGES

El tratamiento fiscal respecto de los ingresos que ¢n su caso,
generent los Titulos Opeionales s regird para personas Lisicas y
monhes residentes cu México, por o previsto en os anticubos 16-A
y 16-C del Cothgo brseal de la Federacion; en los artivulos 20, 28
frecion XVIE, 129 fraccion IV, y 142 fraccion XIV, du la Ley del
lmpuesto Svbre Ja Ruemtz vigente; en laosegla 2.00012 de da
Resulucion Miscelinea Fiscal para 2018; asi como en los atuculos
15,271, 288 y 290 del Reglamento de la Ley del Impuesto Subre
Rentn, y atias disposiciones complementarias.,

En el caso de ks operaciongs linancieras dervadas de capital
referidis @ accrones colocadas en bolsas de valores concesionadas
conforme o fa Ly del Mercade de Valores, asé como por agudtlas
referidias o indices accionarios que representen a las citadas
acciones, sivmpre que se texlicen en los mercados reeonocidos
que se relivren las fmeciones Ly 11 del aniculo 16-C del Codigo
Fiscal de Ja Federcion, ¢l resultado se determmord de
conformidad con el ariculo 20 de fa Ley del Impuesto Sobre la
Renta,

Para las personas lisicis o morales residentes en el extranjeny se
sujelarin a lo previsto en los amiculos 161 pamalos novenn y
décime, 163 de la Ley del Impuesto Sobre T Renta y otris
disposicioncs complementarias.

El tégimuen fiscal podrd modslicarse & lo largo de la vigenesa por lo
que los posibles adquirentes de los Titulos Opetonales deberin
consultar con sus asesores las conseeucncias fiscales resultantes de
las operaciones que protendan flevar o cabo, incluyendo Fa
aplicacion de reglis especificas respecto du su situacion ca
paricular.

VIGESIMA SEGUNDA. Licencia de Uso de Marwas

Los indices que podrin ser utilizadus como Activos Subyacentes y
que estin delinidos en el Prospecto de Emision son marcas
registodas v ostan siendo utilizadas con autorizacion de sus
respectivos titulares, mediante conuatos de licencia de uso
debidamente Tormalizados entre las partes segun lo previsto en sus
1Ennines,

Asimismo, ¢l otorzamicnio de las leeneias de uso antes refuridis



no implica que los titulares de- las mismas avalen, sugier ln
compra o venta, o estén involucrdas en ¢l proceso de oferta de los
Tiwlos Opcionales.

Por glumn, los tillares de fas licencis antes mencionadas y
Emisom no quedarin oblipadas a asumir compromizos, garantizar
o indemnizar de manera alguna a los Tenedores de los Tilulos
Opcionakes ¢ a cualyuicr tercero, por ¢l comportamicnto de los
precios de ks valores que conforman Tos: Indices, asi como por I
comision involuntaria de erores u omisiones o por Ia suspension
que se haga de la estimacién y difusion de los Indices, dafos
consceuenciales, pajuicios de bucna fe o perjuicios que deriven de
la vernta 0 compra de los Tidos Opcionales.

VIGESIMA TERCERA. Domigilios.

Para todo Jo relativo a los Titulos Opeivaales, la Emisora y ¢l
Representante Comun sefialan comao sus domicilios Jos siguientes:

a} Emisora:

BBVA Bancomer, S.A., Institucién de Banca Mihiple, Grupo
Financiero BBVA Bancomer

Pasco dc la Reforma No. 510, Cot. Judrez, Ale. Cuauhtémoc,

C.P. 06600, Ciudad de México, México

Teléfono. +52(55) 5621 3434, +52 (55) 5621 2718.

Comreo electronico: gss-mexico-vehiculos.groupbbva com

b} Representante Corin:

Monex Casa de Bolsa_ §.A. de G.V., Monex Grupe Financicro
Pasco de ln Reforma 284, piso 4, Col. Juarez, Ale Cuaubtémoe,
C.P. 06610, Ciudad de México, Mexico

Atencion: Claudia B, Zemmeito Inclin, Algjandr Tapia Jiménez
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y o Maym Karina Bauusta Gomer,

Teléfono: +52 (55) 5231 0060, +52 (55) 5231016l y o
+52 (55) 5231 0055.

Cotreo electionico. czenmenod monex, com, mx,
altapia‘emonex.com.mx y o mkbautistal mones.com,inx
VIGESIMA CUARTA. Tribuuales Competentes.
Pari o interpretacion y cumplimienio de la presente Acta de
Emtsion v de los Titulos Opctonales que confonne & la misma se
emitan, la Emisor, ¢l Representante Comiin y los Tenedores de
lus Titulos Opcionales por ¢l solo hecho de adquirir dichos Titulos
Opcionales,  se someten irrevocablemente a- la jurisdiccion y
competencia de los inbunales comunes en la Ciudad de México,
renunciando - expresamente - cualgquicer ot fuero que  pudiers
corresponderies por tazon de su domicilio presente o futuro o por
cualguicr olro motivo.

¢
Nacional Bancaria y de Valores,

La CNBV, mediante oficio No. 153 11676/2019 de fecha 11 de
abril de 2019, otorgo Ia inscripeion de los Titulos Opcionales en el
RNV que para tal efecto lleva dicha CNBY. En ¢l entendido que
dicha aulorizicion no podni ser considernda como: i) eertificacion
sobre In bondad de lus valores inscritos en dicho registo o sobre Iy
solvencin, hquidez o calidid crediticia de la Emisorn y, i)
autorizacion para gue alguna de las partes involucradas en la
cmision de los Tiwlos Opcionales realice alguna actividad para Iy
que - se requienl autorgcion, penmiso o registro confomme a la
legislacion apheable, incluyendo de forma enunciativa mas no
limitativa, Ia prestacion de servicios de inversion en los términos
de la LMYV,
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