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to con Informacién Clave para la Inversién

Titulos Opcionales

De Compra en Efectivo, Americanos, con Rendimiento Limitado, con Porcentaje Retornable de Prima de Emision, Referidos a Amazon.com Inc. (AMZN *).

Estos Titulos Opcionales tienen un Porcentaje Retornable de Prima de Emision del 3.1500%, es decir tienen una pérdida maxima del 96.8500% de la Prima

Pagada. En los Titulos Opcionales Americanos en las fechas en las que se pueden ejercer los Derechos de Ejercicio (3

caso, el derecho de obtener en efectivo el monto calculado,

A. Datos Generales

1to garén, en su

de acuerdo con lo que a continuacion se establece.

Emisor

BBVA Bancomer, S.A., Institucion de Banca Mltiple, Grupo Financiero BBVA Bancomer

Monto Colocado

$36,600,000.00 M.N ( TREINTA'Y SEIS MILLONES SEISCIENTOS MIL pesos 00/100 M.N)

Numero de Titulos Opcionales

366,000 ( TRESCIENTOS SESENTA Y SEIS MIL) Titulos Opcionales

Volumen minimo de los Titulos Opcionales a ejercer

Un Lote

Tipo de Oferta

Oferta Pablica Primaria

Fecha de Oferta/ Cierre de libro/ Emisién/ Cruce/ Registro
en Bolsa y Publicacion del Aviso de Colocacion de la Serie

6 de diciembre de 2019

Fecha de Liquidacion de la Prima de Emision

10 de diciembre de 2019

Plazo de Vigencia de la Serie

El plazo de vigencia de esta Serie es de 546 dias.

Nimero de Serie Serie 163
Moneda de Emision MXN
Moneda de Liquidacion MXN

Prima de Emisién MXN 100.00
Rendimiento Méaximo del Titulo Opcional 25.50%

Nivel de Referencia del Titulo Opcional

Precio de Cierre del Mercado de Origen de AMZN * x (100 / Precio de Cierre del Mercado de Origen
AMZN * del dia 04 de diciembre de 2019)

Factores
Factor 1 1.0000000 Factor 5 0.000000
Factor 2 0.9685000 Factor 6 Para las Fechas de Ejercicio 1, 2, 3,5, 6, 7, 8, 9, 10,
11, 12,13, 14, 15, 16 y 17 seréa igual a 1.0000, y para
la Fecha de Ejercicio 4 seré igual a 0.9685.
Factor 3 1.0150000 Factor 7 1.000000
Factor 4 0.0150000 Factor 8 0.968500
Derechos de Pago 1,2 ... 17
Fecha de Observacion 1/ Pago 8 de enero de 2020 10 de enero de 2020
Fecha de Observacion 2 / Pago 6 de febrero de 2020 10 de febrero de 2020
Fecha de Observacion 3 / Pago 6 de marzo de 2020 10 de marzo de 2020
Fecha de Observacion 4 / Pago 7 de abril de 2020 13 de abril de 2020
Fecha de Observacion 5 / Pago 7 de mayo de 2020 11 de mayo de 2020
Fecha de Observacion 6 / Pago 8 de junio de 2020 10 de junio de 2020
Fecha de Observacion 7 / Pago 8 de julio de 2020 10 de julio de 2020
Fecha de Observacion 8 / Pago 6 de agosto de 2020 10 de agosto de 2020
Fecha de Observacion 9 / Pago 8 de septiembre de 2020 10 de septiembre de 2020
Fecha de Observacion 10 / Pago 8 de octubre de 2020 12 de octubre de 2020
Fecha de Observacion 11 / Pago 6 de noviembre de 2020 10 de noviembre de 2020
Fecha de Observacion 12 / Pago 8 de diciembre de 2020 10 de diciembre de 2020
Fecha de Observacion 13 / Pago 7 de enero de 2021 11 de enero de 2021
Fecha de Observacion 14 / Pago 8 de febrero de 2021 10 de febrero de 2021
Fecha de Observacion 15 / Pago 8 de marzo de 2021 10 de marzo de 2021
Fecha de Observacion 16 / Pago 8 de abril de 2021 12 de abril de 2021
Fecha de Observacion 17 / Pago 6 de mayo de 2021 10 de mayo de 2021
Precio de Observacion 1,2 ... 17 MXN 100.00
Valor de Referencia de Observacion Precio de Cierre del Mercado de Origen de AMZN * evaluado en la Fecha de Observacion
correspondiente x (100 / Precio de Cierre del Mercado de Origen AMZN * del dia 04 de diciembre de
2019)

I. Si el Valor de Referencia de Observacion del Titulo Opcional, en la Fecha de Observacion es mayor o igual al Precio de Observacién multiplicado por el Factor 2,

la Emisora pagara: [(PO x Factor 4) + (PRPE x Factor 5)]

II. Si el Valor de Referencia de Observacion del Titulo Opcional, en la Fecha de Observacién es menor al Precio de Observacién multiplicado por el Factor 2, la

Emisora pagara:

[(PO x Factor 5) + (PRPE x Factor 5)]

Donde:

PO = Precio de Observacion

PRPE = Porcentaje Retornable de la Prima de Emision

Rendimiento Maximo del Derecho

| [1.5000%
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Derechos de Ejercicio 1,2... 17

Fecha de Ejercicio 1/ Liquidacién

8 de enero de 2020 10 de enero de 2020

Fecha de Ejercicio 2 / Liquidacién

6 de febrero de 2020 10 de febrero de 2020

Fecha de Ejercicio 3 / Liquidacién

6 de marzo de 2020 10 de marzo de 2020

Fecha de Ejercicio 4 / Liquidacién

7 de abril de 2020 13 de abril de 2020

Fecha de Ejercicio 5 / Liquidacién

7 de mayo de 2020 11 de mayo de 2020

Fecha de Ejercicio 6 / Liquidacién

8 de junio de 2020 10 de junio de 2020

Fecha de Ejercicio 7 / Liquidacién

8 de julio de 2020 10 de julio de 2020

Fecha de Ejercicio 8/ Liquidacién 6 de agosto de 2020 10 de agosto de 2020
Fecha de Ejercicio 9 / Liquidacién 8 de septiembre de 2020 10 de septiembre de 2020
Fecha de Ejercicio 10 / Liquidacion 8 de octubre de 2020 12 de octubre de 2020
Fecha de Ejercicio 11 / Liquidacién 6 de noviembre de 2020 10 de noviembre de 2020
Fecha de Ejercicio 12 / Liquidacion 8 de diciembre de 2020 10 de diciembre de 2020
Fecha de Ejercicio 13/ Liquidacién 7 de enero de 2021 11 de enero de 2021
Fecha de Ejercicio 14 / Liquidacion 8 de febrero de 2021 10 de febrero de 2021

Fecha de Ejercicio 15 / Liquidacién

8 de marzo de 2021 10 de marzo de 2021

Fecha de Ejercicio 16 / Liquidacién

8 de abril de 2021 12 de abril de 2021

Fecha de Ejercicio 17 / Liquidacién

6 de mayo de 2021 10 de mayo de 2021

Precio de Ejercicio 1,2, 3 ... 17

MXN 100.00

Valor de Referencia de Ejercicio

Precio de Cierre del Mercado de Origen de AMZN * evaluado en la Fecha de Ejercicio
correspondiente x (100 / Precio de Cierre del Mercado de Origen AMZN * del dia 04 de diciembre de
2019)

I. Si el Valor de Referencia de Ejercicio del Titulo Opcional, en la Fecha de Ejercicio es mayor o igual al Precio de Ejercicio multiplicado por el Factor 6, la Emisora

pagaré:
[(PE x Factor 1) + (PRPE x Factor 5)]

II. Si el Valor de Referencia de Ejercicio del Titulo Opcional, en la Fecha de Ejercicio es menor al Precio de Ejercicio multiplicado por el Factor 6, la Emisora pagara:

[(PE x Factor 5) + (PRPE x Factor 5)]

Donde:

PE = Precio de Ejercicio

PRPE = Porcentaje Retornable de la Prima de Emision

Rendimiento Maximo del Derecho

[0.00%

Derechos de Ejercicio 18

Fecha de Ejercicio 18 / Liquidacion

4 de junio de 2021 l 8 de junio de 2021

Precio de Ejercicio 18

MXN 100.00

Valor de Referencia de Ejercicio

Precio de Cierre del Mercado de Origen de AMZN * x (100 / Precio de Cierre del Mercado de Origen
AMZN * del dia 04 de diciembre de 2019) evaluado en la Fecha de Ejercicio correspondiente

I. Si el Valor de Referencia de Ejercicio del Titulo Opcional, en la Fecha de Ejercicio es mayor o igual al Precio de Ejercicio multiplicado por el Factor 2, la Emisora

pagaré:
[(PE x Factor 3) + (PRPE x Factor 5)]

II. Si el Valor de Referencia de Ejercicio del Titulo Opcional, en la Fecha de Ejercicio es menor al Precio de Ejercicio multiplicado por el Factor 2, la Emisora pagara:
((VE — (PE x Factor 8)) x Factor 7) + (PE x Factor 1) + (PRPE x Factor 5)

Donde:

VE = Valor de Referencia de Ejercicio

PE = Precio de Ejercicio

PRPE = Porcentaje Retornable de la Prima de Emision

Rendimiento Maximo del Derecho

1.50%

Plazo de Vigencia de la Emision

Hasta 10 afios contados a partir de la fecha del Acta de Emision, es decir, a partir del 12 de abril de
2019 al 12 de abril de 2029.

Numero de Titulos Opcionales autorizados para circular

Hasta 500,000,000 (quinientos millones) de Titulos Opcionales.

Intermediario Colocador

Casa de Bolsa BBVA Bancomer, S.A. de C.V., Grupo Financiero BBVA Bancomer.

Posibles Adquirentes de todas y cada una de las Series

Personas fisicas o morales, nacionales y extranjeras, cuando su régimen de inversién lo prevea
expresamente.

Régimen Fiscal Aplicable a todas y cada una de las series

El Régimen Fiscal Aplicable se pueden consultar en el Aviso de Oferta Publica aplicable a la emision.

Lugar de Emision

Meéxico, Ciudad de México.

Lugar y Forma de Liquidacion

Los Titulos Opcionales se liquidaran en pesos mediante transferencia electrénica a través de S.D.
Indeval Institucion para el Depésito de Valores, S.A. de C.V., (“Indeval’) con domicilio ubicado en Av.
Paseo de la Reforma nimero 255, piso 3, Colonia Cuauhtémoc, C.P. 06500, o en cualquier otra
direccion que Indeval dé a conocer en caso que cambie de domicilio.

Evento Extraordinario

Seran los que se sefialan en la clausula Décima Tercera “Eventos Extraordinarios” del Acta de
Emisién.

Efecto del Activo Subyacente sobre los Titulos Opcionales

El valor de los Titulos Opcionales se podria ver afectado por el nivel de mercado del Activo
Subyacente, tasas de interés, la volatilidad implicita y el plazo o vencimiento.
El movimiento de dichas variables depende de diversos factores ajenos a la Emisora.

Representante Comun

Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo Financiero.
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Niveles de Referencia

|Nive| de Referencia del Titulo Opcional Inicial l MXN 100.00 |
|Precio Inicial de AMZN * [ USD 1760.69 |

Nivel de Referencia de los Activos(s)

Activo(s) Subyacentes Clave de Pizarra Mercado de origen

Subyacentes(s)
Precio de Cierre del Mercado de Origen de
Amazon.com Inc AMZN * AMZN * x (100 / Precio de Cierre del Mercado | E.U.A (ISIN: US0231351067) Cédigo
. . de Origen AMZN * del dia 04 de diciembre de BBG: AMZN UW Equity
2019)

Convencion de dias habiles: En caso de que alguna Fecha de Observacion o Ejercicio sea dia inhabil en el Mercado de Origen, la Fecha se modificara
al siguiente dia habil para el Mercado de Origen.

Ejemplo del Rendimiento del Titulo Opcional

Pago del Total del Titulo Opcional por Fecha de Ejercicio/
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* Cuando el Derecho de Ejercicio es positivo, el Titulo se Ejercera y Liquidara a los tenedores.

Tabla de pago

A. En las Fechas de Observacién de la 1 ala 17:

| Tabla de Escenarios |
Si el Valor de Referencia de Si el Valor de Referencia de

Fechas de Observacion Observacién es mayor o igual Observacién es menor al (PO
al (PO x Factor 2) x Factor 2)
Fecha de Observacion 1 - 17 MXN 1.5000000 MXN 0.00

B. En las Fechas de Ejercicio de la 1 ala 17:

Tabla de Escenarios Il
Si el Valor de Referencia de Si el Valor de Referencia de

Fechas de Ejercicio Ejercicio es mayor o igual al Ejercicio es menor al (PE x
(PE x Factor 6) Factor 6)
Fecha de Ejercicio 1 - 17 MXN 100.0000000 MXN 0.00
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C. En la Fecha de Ejercicio 18

4 de diciembre de 2019
Clave de Pizarra [AMZ106L DCO061]

Escenarios en la Fecha de Ejercicio 18
Nivel de Referencia del Titulo Rendimiento del Valor de Referencia de Derechos de los tenedores en
Opcional Subyacente Ejercicio MXN
0.0000 USD -100.00% MXN 0.00 MXN 3.1500
35.2138 USD -98.00% MXN 2.00 MXN 5.1500
70.4276 USD -96.00% MXN 4.00 MXN 7.1500
05.6414 USD -94.00% MXN 6.00 MXN 9.1500
40.8552 USD -92.00% MXN 8.00 MXI .1500
76.0690 USD -90.00% MXN 10.00 MXI .1500
11.2828 USD -88.00% MXN 12.00 MXI .1500
46.4966 USD -86.00% MXN 14.00 MXI 1500
281.7104 USD -84.00% MXN 16.00 MXN 19.1500
316.9242 USD -82.00% MXN 18.00 MXN 21.1500
352.1380 USD -80.00% MXN 20.00 MXN 23.1500
387.3518 USD -78.00% MXN 22.00 MXN 25.1500
422.5656 USD -76.00% MXN 24.00 MXN 27.1500
457.7794 USD -74.00% MXN 26.00 MXN 29.1500
492.9932 USD -72.00% MXN 28.00 MXN 31.1500
528.2070 USD -70.00% MXN 30.00 MXN 33.1500
563.4208 USD -68.00% MXN 32.00 MXN 35.1500
598.6346 USD -66.00% MXN 34.00 MXN 37.1500
633.8484 USD -64.00% MXN 36.00 MXN 39.1500
669.0622 USD -62.00% MXN 38.00 MXN 41.1500
704.2760 USD -60.00% MXN 40.00 MXN 43.1500
739.4898 USD -58.00% MXN 42.00 MXN 45.1500
774.7036 USD -56.00% MXN 44.00 MXN 47.1500
809.9174 USD -54.00% MXN 46.00 MXN 49.1500
845.1312 USD -52.00% MXN 48.00 MXN 51.1500
880.3450 USD -50.00% MXN 50.00 MXN 53.1500
915.5588 USD -48.00% MXN 52.00 MXN 55.1500
950.7726 USD -46.00% MXN 54.00 MXN 57.1500
985.9864 USD -44.00% MXN 56.00 MXN 59.1500
1,021.2002 USD -42.00% MXN 58.00 MXN 61.1500
1,056.4140 USD -40.00% MXN 60.00 MXN 63.1500
1,091.6278 USD -38.00% MXN 62.00 MXN 65.1500
1,126.8416 USD -36.00% MXN 64.00 MXN 67.1500
1,162.0554 USD -34.00% MXN 66.00 MXN 69.1500
1,197.2692 USD -32.00% MXN 68.00 MXN 71.1500
1,232.4830 USD -30.00% MXN 70.00 MXN 73.1500
1,267.6968 USD -28.00% MXN 72.00 MXN 75.1500
1,302.9106 USD -26.00% MXN 74.00 MXN 77.1500
1,338.1244 USD -24.00% MXN 76.00 MXN 79.1500
1,373.3382 USD -22.00% MXN 78.00 MXN 81.1500
1,408.5520 USD -20.00% MXN 80.00 MXN 83.1500
1,443.7658 USD -18.00% MXN 82.00 MXN 85.1500
1,478.9796 USD -16.00% MXN 84.00 MXN 87.1500
1,514.1934 USD -14.00% MXN 86.00 MXN 89.1500
1,549.4072 USD -12.00% MXN 88.00 MXN 91.1500
1,584.6210 USD -10.00% MXN 90.00 MXN 93.1500
1,619.8348 USD -8.00% MXN 92.00 MXN 95.1500
1,655.0486 USD -6.00% MXN 94.00 MXN 97.1500
1,690.2624 USD -4.00% MXN 96.00 MXN 99.1500
1,725.4762 USD -2.00% MXN 98.00 MXN 101.5000
1,760.6900 USD 0.00% MXN 100.00 MXN 101.5000
1,795.9038 USD 2.00% MXN 102.00 MXN 101.5000
1,831.1176 USD 4.00% MXN 104.00 MXN 101.5000
1,866.3314 USD 6.00% MXN 106.00 MXN 101.5000
1,901.5452 USD 8.00% MXN 108.00 MXN 101.5000
1,936.7590 USD 10.00% MXN 110.00 MXN 101.5000
,971.9728 USD 12.00% MXN 112.00 MXN 101.5000
,007.1866 USD 14.00% MXN 114.00 MXN 101.5000
,042.4004 USD 16.00% MXN 116.00 MXN 101.5000
,077.6142 USD 18.00% MXN 118.00 MXN 101.5000
,112.8280 USD 20.00% MXN 120.00 MXN 101.5000
,148.0418 USD 22.00% MXN 122.00 MXN 101.5000
,183.2556 USD 24.00% MXN 124.00 MXN 101.5000
,218.4694 USD 26.00% MXN 126.00 MXN 101.5000
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B. Factores de Riesgo
Los Titulos Opcionales son valores que representan un derecho temporal para ejercer un derecho de compra o de venta, adquirido por los tenedores a cambio del
pago de una Prima de Emisién. Dicho derecho expira al término del Plazo de Vigencia. Los Titulos Opcionales son instrumentos financieros especializados
disefiados para inversionistas conocedores de dichos instrumentos, asi como con los factores que determinan su precio. De hecho, el precio de los valores o
instrumentos o los resultados de las inversiones pueden fluctuar en contra del interés del inversionista, pudiendo dar lugar a pérdidas.

Ni el presente Documento ni su contenido constituyen por parte de BBVA Bancomer una oferta o invitacion de compra susceptible de aceptacion o adhesion por
parte del receptor, ni de realizacién o cancelacion de inversiones.

Riesgo de Mercado. El movimiento del precio del subyacente, las tasas de interés, la volatilidad implicita del subyacente y el plazo a vencimiento depende de
diversos factores ajenos a la Emisora de los Titulos Opcionales; Riesgo de Liquidez. En caso de que el tenedor del Titulo Opcional quisiera vender de manera
anticipada tendria que realizar la operacién en mercado secundario; Riesgo de Mercado Secundario. Los Titulos Opcionales podran ser comprados y vendidos
por su tenedor libremente en la Bolsa, y en funcion de las propias condiciones del mercado, pudiera haber o no otros participantes interesados en adquirir los
Titulos Opcionales en mercado secundario; Riesgo de Contraparte. Es la exposicion a pérdidas como resultado del incumplimiento o falta de capacidad crediticia
de la Emisora de los Titulos Opcionales. El cumplimiento a las reglas de cobertura y liquidez por parte de la Emisora disminuye considerablemente el riesgo de
contraparte.

Dado que el rendimiento de los Titulos Opcionales estara referido al comportamiento de diversos Activos Subyacentes, existe la posibilidad de que los inversionistas
no recuperen el monto de la Prima de Emision invertido.

El Representante Comun cuenta con la facultad de realizar visitas o revisiones al Emisor o a las personas que presenten servicios relacionados con los Titulos
Opcionales sin estar obligado a llevar a cabo dichas visitas para verificar el cumplimiento de sus obligaciones. En caso que el Representante Comun no realice
dichas visitas o revisiones, los intereses de los Tenedores, en ciertas circunstancias, podrian verse afectados.

Los factores de riesgo anteriormente descritos no son los tnicos, el inversionista debera revisar la totalidad de Factores de Riesgo que se incluyen en el Prospecto
de colocacion.

C. Caracteristicas de la Oferta

Los recursos provenientes de la emision se destinaran al cumplimiento de los fines propios de la Emisora.

En el caso de los Titulos Opcionales con porcentaje de prima retornable, una parte de los fondos obtenidos se destinara a comprar un instrumento de renta fija el
cual tiene como objetivo generar el rendimiento minimo garantizado y otra porcion de los fondos se destina a la parte opcional mediante la cobertura dinamica que
se explica en la Clausula Décima Cuarta del Acta de Emision “Cobertura y Norma de Liquidez Agregada o, en su caso Plan de Requerimientos de Efectivo”.

Portafolio de Cobertura

de
de la prima la canasta
Recursos de la
= W
Inversién en Inversidn en
instrumentas: instrumentas:
e deuda - de renta variable
- derivados -Darivados
- - de deuda

D. La Emisora

BBVA Bancomer, S.A. Institucién de Banca Multiple Grupo Financiero BBVA Bancomer es la principal subsidiaria de Grupo Financiero BBVA Bancomer, S.A. de
C.V. La duraci6n de la Sociedad es indefinida. BBVA Es un banco multipropdsito, constituido como sociedad anénima bajo las leyes mexicanas y que brinda una
amplia gama de servicios bancarios, instrumentos y servicios financieros. Su modelo de negocios consiste en una distribucién segmentada por tipo de cliente con
una filosofia de control de riesgo y un objetivo de crecimiento y rentabilidad con eficiencia a largo plazo. Su oficina principal se encuentra ubicada en Avenida
Paseo de la Reforma No. 510, Col. Juarez, C.P. 06600, México, Cuidad de México., y su nimero telefénico central es (55) 5621 3434. La persona encargada de las
relaciones con los inversionistas es Adabel S. Sierra Martinez y podra ser contactada en el teléfono (55) 5621 2718 y en el correo electrénico
adabel.sierra@bbva.com.

E. Informacién Financiera

Estado de Resultados: 2018 2017 2016
Total de Ingresos 188,632 167,665 137,879
Utilidad neta 46,060 39,143 33,311
UPA* N/D N/D N/D
EBITDA 63,286 53,063 42,307

Balance general:
2018 2017 2016

Disponibilidades 232,851 217,126 186,749
Activo Fijo 40,169 41,349 42,563
Otros activos 6,658 7,891 7,049
Total de activos 2,068,259 1,996,986 1,908,681
Pasivos bursatiles* N/D N/D N/D
Pasivos bancarios 17,861 17,380 19,204
Otros Pasivos 166,020 127,799 130,922
Total Pasivo 1,874,036 1,821,213 1,749,699
Capital Contable 194,223 175,773 158,982

*Informacién no reportada por la Emisora en sus informes financieros.
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Respecto al desempefio financiero de BBVA Bancomer, al 31 de diciembre de 2018, la cartera vigente de BBVA Bancomer fue de $1,140,319
millones de pesos, que representan un crecimiento de $83,985 millones de pesos o 8.0%. El mayor dinamismo se observa dentro de la cartera
comercial que crece a un ritmo de 8.9% en términos anuales. Dentro de este portafolio, el segmento empresarial, que incluye corporativos,
empresas medianas y PyMEs registra buen comportamiento al registrar un crecimiento de 45,763 millones de pesos con respecto al del afio
previo. La utilidad neta al 31 de diciembre de 2018 se ubicé en $46,060 millones de pesos, comparada con $39,143 millones de pesos del afio
anterior. Esto represent6 un aumento de $6,917 millones de pesos o 17.7%.

Para conocer la informacién financiera detallada de la Emisora, asi como tener una comprension integral de la informacién financiera
seleccionada, le sugerimos consultar el Prospecto y los avisos informativos al Prospecto publicados respecto de la actualizacién de la
inscripcion de los Titulos Opcionales en el Registro Nacional de Valores y los Estados Financieros respectivos. La informacién financiera
detallada del Emisor podré ser consultada en la pagina web: www.bancomer.com.

La informacién aqui presentada es publica y se encuentra en la pagina de la Bolsa Institucional de Valores, S.A. de C.V. y de la Comision
Nacional Bancaria y de Valores. Para mayor informacién de las caracteristicas y términos de los titulos opcionales, favor de consultar el titulo,
los avisos informativos, el acta de emisién, asi como el prospecto de colocacién en las paginas web: www.biva.mx, www.gob.mx/cnbv y
www.bancomer.com.

Datos de Contacto

Informacién de contacto

ESPECIALISTAS DE INVERSION
Nombre Divisién Teléfono Email
Gloria Patricia Medina Lara Metropolitana 5201 2000 ext. 42827 p.medina@bbva.com
Francisco Martin Gil Afiorve Bajio (477) 7103963 franciscomartin.qgil@bbva.com
Alberto Jimenez Nolasco Sur (222) 214 4424 alberto.jimenez.1@bbva.com
Carlos Rioja Quintero Occidente (333) 648 6632 carlos.rioja@bbva.com
Xavier Navarro Pefia Noreste (818) 056 0350 ext. 15 xavier.navarro.pena@bbva.com
Mario Gémez Rincén Noroeste (664) 687 9841 mario.gomezr@bbva.com
Carlos Alberto Castro Diaz Sureste 01-999-942 2935 carlosalberto.castro@bbva.com

Documento con informacién clave para la inversion a disposicion del intermediario colocador y en las paginas de Internet www.biva.mx,
www.cnbv.gob.mx, y www.bancomer.com.

Creando Oportunidades


mailto:maricruzpatricia.gutierrez@bbva.com
mailto:p.medina@bbva.com
mailto:jorge.villa@bbva.com
mailto:mario.gomezr@bbva.com
mailto:carlos.rioja@bbva.com
mailto:alberto.jimenez.1@bbva.com
mailto:carlosalberto.castro@bbva.com

ESTE AVISO APARECE UNICAMENTE CON FINES INFORMATIVOS,
YA QUE LA TOTALIDAD DE LOS VALORES HAN SIDO COLOCADOS

BBVA

BBVA Bancomer, S.A., Institucion de Banca Multlple Grupo Flnanmero BBVA Bancomer

OFERTA PUBLICA DE 366,000 (TRESCIENTOS SESENTA Y SEIS MIL) TiTULOS OPCIONALES DE COMPRA, EN EFECTIVO, AMERICANOS, CON RENDIMIENTO LIMITADO, CON PORCENTAJE RETORNABLE DE LA
PRIMA DE EMISION REFERIDOS A AMAZON.COM INC. CORRESPONDIENTES A LA SERIE 163. LA EMISION PODRA DIVIDIRSE EN HASTA 1,500 SERIES, DE CONFORMIDAD CON LOS TERMINOS Y CONDICIONES DEL
ACTA DE EMISION, CONTENIDA EN LA ESCRITURA PUBLICA 219,208, DE FECHA 12 DE ABRIL DE 2019, OTORGADA ANTE EL LIC. CECILIO GONZALEZ MARQUEZ, NOTARIO PUBLICO N° 151 DE MEXICO, CIUDAD DE
MEXICO.

DE CONFORMIDAD CON LO ESTABLECIDO EN LA CLAUSULA PRIMERA “DEFINICIONES”, DEL ACTA DE EMISION, SE PODRAN COLOCAR TITULOS OPCIONALES REFERIDOS A ACTIVOS SUBYACENTES
ADICIONALES A LOS INCLUIDOS EN EL PROSPECTO DE COLOCACION, SUS ACTUALIZACIONES Y AVISOS CON FINES INFORMATIVOS DIVULGADOS A LA FECHA, QUE CUMPLAN CON LOS TERMINOS QUE
SENALAN DICHAS DEFINICIONES. POR LO QUE EN EL AVISO DE OFERTA PUBLICA CORRESPONDIENTE SE INDICARA EL ACTIVO SUBYACENTE CORRESPONDIENTE, Y SE DESARROLLARA RESPECTO DE ESTE
LA INFORMACION SENALADA EN EL ANEXO I, FRACCION i) INCISO C), NUMERAL 4, “EMISORA DE LO VALORES DE REFERENCIA” DE LAS DISPOSICIONES DE CARACTER GENERAL APLICABLES A LAS EMISORAS
DE VALORES Y A OTROS PARTICIPANTES DEL MERCADO DE VALORES Y CUALQUIER OTRA QUE LAS SUSTITUYA O MODIFIQUE, SENALANDO QUE DICHA INFORMACION FORMA PARTE INTEGRAL DEL
PROSPECTO DE COLOCACION Y SUS ACTUALIZACIONES. EN EL ENTENDIDO QUE EN CADA ACTUALIZACION DEL PROSPECTO DE COLOCACION SE INCLUIRA EL LISTADO ACTUALIZADO CONSIDERANDO DICHOS

ACTIVOS SUBYACENTES ADICIONALES.

LOS TIiTULOS OPCIONALES SE EMITEN EN LOTES DE 100 TiTULOS OPCIONALES CADA UNO.

MONTO DE LA OFERTA
$36,600,000.00 M.N.
(TREINTA'Y SEIS MILLONES SEISCIENTOS MIL PESOS 00/100 M.N.)

Fechas de la presente Colocacion

Gastos Relacionados con la Colocacion

Fecha de la Oferta de la Serie:

6 de diciembre de 2019

Fecha de Cierre de Libro de la Serie:

6 de diciembre de 2019

Registro en RNV: $18,300.00

Fecha de Emisién de la Serie:

6 de diciembre de 2019

Listado en Bolsa: $11,020.00 (incluye iva)

Fecha de Publicacién del Aviso de
Colocacién de la Serie:

6 de diciembre de 2019

Representante Comun: Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo Financiero.

Intermediario Colocador Casa de Bolsa BBVA Bancomer, S.A. de C.V., Grupo Financiero BBVA Bancomer.

Fecha de Cruce:

6 de diciembre de 2019

Fecha de Liquidacion:

10 de diciembre de 2019

Recursos netos que obtendra la .
Emisora por la colocacion: Aproximadamente $36,570,680.00

Fecha de Registro en Bolsa:

6 de diciembre de 2019

Todos los gastos relacionados con la colocacion fueron cubiertos con recursos propios de la Emisora.

Plazo de Vigencia de la Serie:

El plazo de vigencia de esta Serie es de 546 dias, es decir del 6 de diciembre de 2019 al 4
de junio de 2021

Informacion de la Emision

Caracteristicas de la presente Colocacion

BBVA Bancomer,
Bancomer.

S.A., Institucion de Banca Multiple, Grupo Financiero BBVA

Emisora:

Monto Emitido:

$36,600,000.00 M.N. (treinta y seis millones seiscientos mil pesos 00/100 m.n.)

Escritura publica 219,208, de fecha 12 de abril de 2019, otorgada ante la fe del

Acta de Emision licenciado Cecilio Gonzélez Marquez, notario publico 151 de la Ciudad de México.

Monto Colocado:

$36,600,000.00 M.N. (treinta y seis millones seiscientos mil pesos 00/100 m.n.)

Lugar de Emision: Ciudad de México, México.

Moneda de Emisi6n:

Pesos

Moneda de Liquidacién:

Pesos

Hasta 10 afios contados a partir de la fecha del Acta de Emision, es decir, a partir del
12 de abril de 2019.

Plazo de Vigencia de la Emision:

NUmero de Titulos Opcionales:

366,000 (trescientos sesenta y seis mil) Titulos Opcionales

NUmero de Titulos Opcionales autorizados para circular:

Clase de los titulos:

Titulos Opcionales de Compra

Hasta 500,000,000 (quinientos millones) de Titulos Opcionales.

Forma de Liquidacion:

En Efectivo

Posibles Adquirentes de todas y cada una de las series:

Tipo de Ejercicio:

Americanos

Personas Fisicas y Morales, nacionales y extranjeras, cuando su régimen de inversion lo prevea expresamente.

Fecha(s) de Observacion:

Conforme se establece en la Tabla de Derechos

Lugar y Forma de Liquidacién:

Fecha(s) de Ejercicio:

Conforme se establece en la Tabla de Derechos

Volumen Minimo de Titulos Opcionales

aEjercer: i UnLote

Los Titulos Opcionales se liquidaran en pesos mediante transferencia electrénica a través de S.D. Indeval Institucion para el
Deposito de Valores, S.A. de C.V., (“Indeval”’) con domicilio ubicado en Av. Paseo de la Reforma nimero 255, piso 3, Colonia
Cuauhtémoc, C.P. 06500, o en cualquier otra direccién que Indeval dé a conocer en caso que cambie de domicilio.

Activo(s) Subyacentes sobre el (los) que se emiten los Titulos Opcionales

Evento Extraordinario:

. . . . Seran los que se sefialan en |a clausula Décima Tercera “Eventos Extraordinarios” del Acta de Emision.
Activo(s) Subyacentes CFI’?Z\/aerge Nivel de Referencia de los Activo(s) Subyacente(s) Me(r)cr?gdeonde Régimen giscal Aplicabie a todas y cada una de ias series:
Precio de Cierre del Mercado de Origen de AMZN * x El tratamiento fiscal respecto de los ingresos que en su caso, generen los Titulos Opcionales se regira para personas fisicas y
Amazon.com Inc. AMZN * (100 / Precio de Cierre del Mercado de Origen AMZN E.UA. morales residentes en México, por lo previsto en los articulos 16-A 'y 16-C del Cédigo Fiscal de la Federacion, asi como en los
* del dia 04 de diciembre de 2019) articulos 20, 28 fraccion XVII, 129 fraccion IV y 142 fraccion XIV de la Ley del Impuesto Sobre la Renta vigente, en la Regla 2.1.12

Convencién de dias habiles: En caso de que alguna Fecha de Observacion o Ejercicio sea dia inhabil en el Mercado de Origen, la
Fecha se modificara al siguiente dia habil para el Mercado de Origen.

Nivel de Referencia

Nivel de Referencia del Titulo Opcional en la Fecha Inicial:

1760.69 USD x (100/1760.69 USD) = 100

Nivel de Referencia del Titulo Opcional:

Precio de Cierre del Mercado de Origen de AMZN * x (100 /
Precio de Cierre del Mercado de Origen AMZN * del dia 04 de
diciembre de 2019)

Efecto del Activo Subyacente sobre los Titulos Opcionales

El valor de los Tltulos Opcionales se podna ver afectado por el nivel de mercado del Activo Subyacente tasas de interés, Ia

de la Resolucién Miscelanea Fiscal para 2018, asi como en los articulos 15, 271, 288 y 290 del Reglamento de la Ley del

Impuesto Sobre la Renta y otras disposiciones complementarias.

En el caso de las operaciones financieras derivadas de capital referidas a acciones colocadas en bolsas de valores concesionadas
conforme a la Ley del Mercado de Valores, asi como por aquéllas referidas a indices accionarios que representen a las citadas
acciones, siempre que se realicen en los mercados reconocidos a que se refieren las fracciones | y Il del articulo 16 C del Codigo
Fiscal de la Federacion, el resultado se determinara de conformidad con el articulo 20 de la Ley del Impuesto Sobre la Renta.

Para las personas fisicas o morales residentes en el extranjero se sujetaran a lo previsto en los articulos 161 parrafos noveno y
décimo, 163 de la Ley del Impuesto Sobre la Renta y otras disposiciones complementarias.

El régimen fiscal podra modificarse a lo largo de la vigencia por lo que los posibles adquirentes de los Titulos Opcionales deberan
consultar con sus asesores las consecuencias fiscales resultantes de las operaciones que pretendan llevar a cabo, incluyendo la
aplicacion de reglas especificas respecto de su situacién en particular.




Serie Clave de Pizarra de esta Serie Prima de Emisién Porcentaje Retornable de la Prima Rendimiento Maximo del Titulo Opcional Precio por Lote
3.1500000000% 25.5000000000%

163 AMZ106L DCO61 $ 100.00 $10,000.00
$3.1500000000 $25.5000000000

Precio de Cierre del Mercado de Origen de AMZN * evaluado en la Fecha de Ejercicio
correspondiente x (100 / Precio de Cierre del Mercado de Origen AMZN * del dia 04 de
diciembre de 2019)

Precio de Cierre del Mercado de Origen de AMZN * evaluado en la Fecha de
Observacién correspondiente x (100 / Precio de Cierre del Mercado de Origen AMZN *
del dia 04 de diciembre de 2019)

Valor de Referencia de Ejercicio Valor de Referencia de Observacién

Factor 1 1.0000000  Factor 5 0.000000
Factor 2 ' 0.9685000 Factor 6 Para las Fechas de Ejercicio 1, 2, 3,5, 6, 7, 8, 9, 10, 11, 12, 13, 14, 15, 16 y 17 sera igual a 1.0000, y para la Fecha de Ejercicio 4 sera igual a 0.9685.
Factor 3 1.0150000  Factor 7 1.000000
Factor 4 0.0150000 | Factor 8 0.968500
Los Titulos Opcionales son documentos que representan un derecho temporal adquirido por los tenedores a cambio del pago de una Prima de Emision. El Precio de Mercado del Titulo Opcional en el mercado secundario puede variar en funcion al Nivel de Mercado de

los Activos Subyacentes que lo compongan.
Cada Titulo Opcional otorga el derecho de ejercicio a sus tenedores conforme a lo siguiente:

Derechos de Pago del 1 al 17

1. Si el Valor de Referencia de Observacién del Titulo Opcional, en la Fecha de Observacién es mayor o igual al Precio de Observacién multiplicado por el Factor 2, la Emisora pagara:
[(PO x Factor 4) + (PRPE x Factor 5)]

11. Si el Valor de Referencia de Observacion del Titulo Opcional, en la Fecha de Observacién es menor al Precio de Observacion multiplicado por el Factor 2, la Emisora pagara:

[(PO x Factor 5) + (PRPE x Factor 5)]

Donde:

PO = Precio de Observacion
PRPE = Porcentaje Retornable de la Prima de Emisién

Rendimiento Maximo del Derecho de Observacion 1.50% Precio de Observacion $100.00
Derechos de Ejercicio del 1 al 17
1. Si el Valor de Referencia de Ejercicio del Titulo Opcional, en la Fecha de Ejercicio es mayor o igual al Precio de Ejercicio multiplicado por el Factor 6, la Emisora pagara:
[(PE x Factor 1) + (PRPE x Factor 5)]
11. Si el Valor de Referencia de Ejercicio del Titulo Opcional, en la Fecha de Ejercicio es menor al Precio de Ejercicio multiplicado por el Factor 6, la Emisora pagara:
[(PE x Factor 5) + (PRPE x Factor 5)]
Donde:
PE = Precio de Ejercicio
PRPE = Porcentaje Retornable de la Prima de Emisién
Rendimiento Maximo del Derecho de Ejercicio 0.00% Precio de Ejercicio $100.00
Derechos de Ejercicio 18
1. Si el Valor de Referencia de Ejercicio del Titulo Opcional, en la Fecha de Ejercicio es mayor o igual al Precio de Ejercicio multiplicado por el Factor 2, la Emisora pagara:
[(PE x Factor 3) + (PRPE x Factor 5)]
11. Si el Valor de Referencia de Ejercicio del Titulo Opcional, en la Fecha de Ejercicio es menor al Precio de Ejercicio multiplicado por el Factor 2, la Emisora pagara:
((VE — (PE x Factor 8)) x Factor 7) + (PE x Factor 1) + (PRPE x Factor 5)
Donde:
VE = Valor de Referencia de Ejercicio
PE = Precio de Ejercicio
PRPE = Porcentaje Retornable de la Prima de Emisién
Rendimiento Maximo del Derecho 1.5000000000% Precio de Ejercicio $100.00

Fecha de 8 de enero de Fecha de Pago de 10 de enero de Fecha de 8 de enero de Fecha de Liquidacion de 10 de enero de
Observacion 1 2020 Derecho 1 2020 Ejercicio 1 2020 Ejercicio 1 2020

Fecha de 6 de febrero de Fecha de Pago de 10 de febrero de Fecha de 6 de febrero de Fecha de Liquidacion de 10 de febrero de
Observacién 2 2020 Derecho 2 2020 Ejercicio 2 2020 Ejercicio 2 2020

Fecha de 6 de marzo de Fecha de Pago de 10 de marzo de Fecha de 6 de marzo de Fecha de Liguidacién de 10 de marzo de




Los Titulos Opcionales de Compra, en Efectivo, Americanos, con Rendimiento Limitado, con Porcentaje Retornable de la Prima de Emisién objeto de esta Emision, son instrumentos financieros disefiados para inversionistas conocedores de dichos instrumentos, asf

Observacion 3 2020 Derecho 3 2020 Ejercicio 3 2020 Ejercicio 3 2020
Fecha de . Fecha de Pago de 13 de abril de Fecha de . Fecha de Liquidacion de 13 de abril de
Observacién 4 7 de abril de 2020 Derechog4 2020 Ejercicio 4 7 de abril de 2020 Ejerc?cio 4 2020
Fecha de 7 de mayo de Fecha de Pago de 11 de mayo de Fecha de 7 de mayo de Fecha de Liquidacion de 11 de mayo de
Observacion 5 2020 Derecho 5 2020 Ejercicio 5 2020 Ejercicio 5 2020
Fecha de 8 de junio de Fecha de Pago de 10 de junio de Fecha de 8 de junio de Fecha de Liquidacion de 10 de junio de
Observacién 6 2020 Derecho 6 2020 Ejercicio 6 2020 Ejercicio 6 2020
Fecha de 8 de julio de 2020 | FechadePagode |4 0o ge 200 | FECNADe | g 40 yig de 2020 | Fechade Liquidacionde | 4 4 jig de 2020
Observacién 7 Derecho 7 Ejercicio 7 Ejercicio 7
Fecha de 6 de agosto de Fecha de Pago de 10 de agosto de Fecha de 6 de agosto de Fecha de Liquidacion de 10 de agosto de
Observacion 8 2020 Derecho 8 2020 Ejercicio 8 2020 Ejercicio 8 2020
Fecha de 8 de septiembre Fecha de Pago de 10 de septiembre Fecha de 8 de septiembre | Fecha de Liquidacién de | 10 de septiembre
Observacién 9 de 2020 Derecho 9 de 2020 Ejercicio 9 de 2020 Ejercicio 9 de 2020
Fecha de 8 de octubre de Fecha de Pago de 12 de octubre de Fecha de 8 de octubre de Fecha de Liquidacién de | 12 de octubre de
Observacion 10 2020 Derecho 10 2020 Ejercicio 10 2020 Ejercicio 10 2020
Fecha de 6 de noviembre Fecha de Pago de 10 de noviembre Fecha de 6 de noviembre Fecha de Liquidacion de 10 de noviembre
Observacién 11 de 2020 Derecho 11 de 2020 Ejercicio 11 de 2020 Ejercicio 11 de 2020
Fecha de 8 de diciembre de Fecha de Pago de | 10 de diciembre de Fecha de 8 de diciembre de | Fecha de Liquidacién de | 10 de diciembre de
Observacién 12 Derecho 12 2020 Ejercicio 12 2020 Ejercicio 12 2020
Fecha de 7 de enero de Fecha de Pago de 11 de enero de Fecha de 7 de enero de Fecha de Liquidacion de 11 de enero de
Observacién 13 2021 Derecho 13 2021 Ejercicio 13 2021 Ejercicio 13 2021
Fecha de 8 de febrero de Fecha de Pago de 10 de febrero de Fecha de 8 de febrero de Fecha de Liquidacién de 10 de febrero de
Observacién 14 2021 Derecho 14 2021 Ejercicio 14 2021 Ejercicio 14 2021
Fecha de 8 de marzo de Fecha de Pago de 10 de marzo de Fecha de 8 de marzo de Fecha de Liquidacion de 10 de marzo de
Observacién 15 2021 Derecho 15 2021 Ejercicio 15 2021 Ejercicio 15 2021
Fecha de . Fecha de Pago de 12 de abril de Fecha de " Fecha de Liquidacion de 12 de abril de
Observacion 16 | 8 de abril de 2021 Derecho 16 2021 Ejercicio 16 | 8 de abril de 2021 Ejerci(lio 16 2021
Fecha de 6 de mayo de Fecha de Pago de 10 de mayo de Fecha de 6 de mayo de Fecha de Liquidacién de 10 de mayo de
Observacién 17 2021 Derecho 17 2021 Ejercicio 17 2021 Ejercicio 17 2021
Fecha de 4 de junio de Fecha de Liquidacion de -
Ejercicio 18 2021 Ejerci(lio 18 8 de junio de 2021

como de los factores que determinan su precio. El adquiriente debe conocer los riesgos que asume en caso de un Evento Extraordinario y que se mencionan en el Acta de Emision y en el Prospecto de Colocacion.
Cada serie de Titulos Opcionales esta representada por un Titulo depositado en la S.D. Indeval Institucion para el Deposito de Valores, S.A. de C.V.

Cada uno de los indices (los “indices”), que podran ser utilizados como Activos Subyacentes y que se definen en el Prospecto de Colocacién son marcas registradas y estan siendo utilizados con autorizacién de sus respectivos titulares, segiin sea el caso, mediante

contratos de licencia de uso, debidamente formalizados entre las partes segun lo previsto en sus términos.
Asimismo, el otorgamiento de las licencias de uso antes referidas no implica que los titulares de las mismas avalen, sugieran la compra o venta, o estén involucradas en el proceso de Oferta de los Titulos Opcionales.

Ni (la “Bolsa o “Bolsa de Valores”), ni los titulares de las licencias ni la Emisora estan obligados a asumir compromisos, garantizar o indemnizar de manera alguna a los Tenedores de los Titulos Opcionales o de cualquier tercero, por el comportamiento de los precios de
los valores que conforman los indices, asi como por la comisién involuntaria de errores u omisiones o por la suspension que se haga de la estimacion y difusion de los Indices, dafios consecuenciales, perjuicios de buena fe o perjuicios que deriven de la venta o compra
de los Titulos Opcionales.

La Bolsa de Valores no sera responsable por cualquier perjuicio, ganancia anticipada, pérdida por suspension de operaciones o incrementos en los gastos de operacion, perjuicios de buena fe, perjuicios por la venta o la compra de o por los Titulos Opcionales, dafios
consecuenciales, incidentales, indirectos, punitivos o especiales, aun cuando la Bolsa de Valores haya sido avisada de la posibilidad de dichos dafios.

Los efectos de los valores de referencia son los que se describen en el apartado de Factores de Riesgo del Prospecto de Colocacion.

La aplicacion inicial de las nuevas NIF a ser aplicables por la institucion a partir del 1 de enero de 2019, pudiera originar que su implementacion represente impactos en los procesos internos, operacioén del negocio, situacion financiera y cumplimiento de obligaciones
contractuales; sin embargo, dada su reciente publicacién en el DOF del pasado 27 de diciembre de 2017, la institucion esta en proceso de andlisis y medicion.

Las nuevas NIF son de carécter retrospectivo, en principio, su implementacion pudiera afectar la comparabilidad con informacién financiera de ejercicios pasados; sin embargo, si como resultado del andlisis y proceso de implementacién llegara a resultar impractico
determinar sus efectos acumulados, la institucién atendera lo que establece la NIF B-1: “ajustar los saldos del periodo mas antiguo de activos pasivo y capital contable; considerando que dicho periodo pueda ser el actual.”

Casa de Bolsa BBVA Bancomer, S.A. de C.V., Grupo Financiero BBVA Bancomer, quien actuard como intermediario colocador de los Titulos Opcionales, es una entidad financiera que pertenece al mismo grupo financiero (Grupo Financiero BBVA
Bancomer, S.A. de C.V.) que la Emisora, por lo que ambas entidades estan controladas por una misma sociedad, y sus intereses pueden diferir a los de sus posibles inversionistas.

INTERMEDIARIO COLOCADOR DE LOS TITULOS OPCIONALES

BBVA

Casade Bolsa
CASA DE BOLSA BBVA BANCOMER, S.A. DE C.V., GRUPO FINANCIERO BBVA BANCOMER

Los Titulos Opcionales objeto de la presente oferta se encuentran inscritos en el Registro Nacional de Valores con el No. 0175-1.20-2019-016 y son aptos para ser listados en el listado de la Bolsa de Valores. La emisién de Titulos Opcionales y su oferta publica fue
autorizada por la Comision Nacional Bancaria y de Valores mediante oficio No. 153/11676/2019 de fecha 11 de abril de 2019.

La inscripcién en el Registro Nacional de Valores no implica certificacion sobre la bondad de los valores, la solvencia de la Emisora o sobre la exactitud o veracidad de la informacién contenida en el Prospecto de Colocacién, ni convalida los actos que, en su caso,
hubieren sido realizados en contravencién de las leyes.

El Aviso de Colocacién podra consultarse en Internet en la siguiente direcciéon: www.biva.mx, www.gob.mx/cnbv o en la pagina de Internet de la Emisora: www.biva.mx (en el entendido que dicha pagina de internet no forma parte del Aviso correspondiente).

El presente aviso de oferta publica forma parte integral del Prospecto, segtin el mismo sea actualizado.

Ciudad de México, a 6 de diciembre de 2019. Aut. C.N.B.V. para su publicacién 153/11676/2019 de fecha 11 de abril de 2019.



TIiTULO AL PORTADOR

EL PRESENTE TiTULO AMPARA 366,000 (TRESCIENTOS SESENTA Y
SEIS MIL) TITULOS OPCIONALES DE COMPRA, EN EFECTIVO,
AMERICANOS, CON RENDIMIENTO LIMITADO, CON PORCENTAJE
RETORNABLE DE LA PRIMA DE EMISION Y CON COLOCACIONES
SUBSECUENTES REFERIDOS A AMAZON.COM INC.

SERIE 163 DE HASTA 1,500 SERIES EN QUE PODRA DIVIDIRSE LA
EMISION EMITIDOS POR BBVA BANCOMER, S.A., INSTITUCION DE
BANCA MULTIPLE, GRUPO FINANCIERO BBVA BANCOMER

CLAVE DE PIZARRA: AMZ106L DC061

BBVA Bancomer, S.A., Institucion de Banca Multiple, Grupo Financiero BBVA
Bancomer (la “Emisora™}, cuyo domicilio social es el ubicado en Avenida Paseo de
la Reforma No. 510, Colonia Judrez, expide el presente Titulo para su deposito en
administracion en la S.D. Indeval Institucion para el Depdsito de Valores, S.A. de
C.V. (“Indeval”), justificando asi la tenencia de los Titulos Opcionales por dicha
institucion y la realizacion de todas las actividades que le han sido asignadas a las
instituciones para el depésito de valores y que de conformidad con la legislacion
aplicable deberin ser ejercidas por las instituciones para el depésito de valores, sin
mayor responsabilidad para Indeval que la establecida en la Ley del Mercado de
Valores.

Activo(s) Subyacente(s) sobre el (los) que se emiten los Titulos Opcionales
Tipo de Activo
Subyacente

Acciones del SIC

Activo(s) Subyacente(s) Clave de Pizarra

Amazon.com Inc. AMZN *

Caracteristicas de la presente Scrie

$36,600,000.00 (treinta y seis millones seiscientos mil
pesos 00/100 M.N.)

366,000 (trescientos sesenta y seis mil) Titulos
Opcionales

Monto Emitido:

Numero de Titulos Opcionales:

Numero Total de Titulos
Opcionales Autorizados:
Clase de los titulos:

'Forma de Liquidacién:

Tipo de Ejercicio:

Precio de Ejercicio s)
Fecha(s) de Observacion:
Fecha(s) de Ejercicio:
Volumen Minimo de Titulos
Opcionales a Ejercer:

Prima de Emision:
Porcentaje Retornable de la

| En Efectivo

Hasta 500,000,000 (quinientos millones) Titulos
Opcionales _
Titulos Opcionales de Compra

Americanos

Conforme se establece en la Tabla de Derechos
Conforme se establece en la Tabla de Derechos
Conforme se establece en la Tabla de Derechos

Un Lote
$100.00 (cien pesos 00/100 M.N.)

' 3.1500000000%



' Prima de Emision
Rendimiento Maximo del
_ Titulo Opcional

{tres punto quince por ciento
25.5000000000%
(veinticinco punto cinco por ciento)

Fechas
Fecha de Emision:
Fecha de Vencimiento;

6 de diciembre de 2019

4 de junio de 2021

El plazo de vigencia de esta Serie es de 546 dias, es
decir del 6 de diciembre de 2019 al 4 de junio de
2021.

Plazo de Vigencia de la Serie:

en la Bolsa
lotes de 100

Los Titulos Opcionales objeto de la presente emision cotizaran
Institucional de Valores, S.A. de C.V. (la “Bolsa”) y se emiten en
Titulos Opcionales cada uno.

Cada Titulo Opcional otorgara a sus Tenedores los siguientes derechos:

Derechos de Pago del 1 al 17

I. Si el Valor de Referencia de Observacidn del Titulo Opcional, en la Fecha de Observacidn es mayor o igual al Precio de Observacidn multiplicado por ef Factor
2, la Emisora pagard

[{PO x Facler 4) + {PRPE x Faclar 5)]

Il. i el Valor de Referencia de Observacién dal Titulo Opaional, en la Fecha de Observacidn es mener al Pracio de Observacion multiplicado por el Faclor 2, la
Emisora pagara

{{PO x Factor 5) + {PRPE x Fattor 5))
Donde-

PO = Precic de Qbservacion
PRPE = Porceniaje Rélornable da la Prima de Emisidn

Rencimiento Maximo del Derache da Qbservacién 1.50% Precio de Observacion $100.00

Derechos de Ejercicio del 1 al 17

1 Si el Valor de Referencia de Ejercizia del Tituto Opciona), en ta Fecha de Ejercicio es mayer o Igual at Precio de Ejercicio multtpicado por ef Factor 6, 1a Emisora
pagard

[{PE x Facter 1) + {PRPE x Factor §))

1. 51 el Valor da Referencia da Ejercicio del Titulo Opcional, en la Fecha de Ejercicio os menor al Precio de Ejercicio muifiplicado por el Factor 6, la Emisora
pagara

[(PE x Factor 5) + {PRPE x Factor 5)]

Donde:
PE = Pracio de Ejeraco

PRPE = Porcentaje Relornable de ta Prima de Emis dn

Rendimiento Maximo de! Derecho de Ejercicio 0.00% Precio de Ejercicio $100.00

Derecheos de Ejercicio 18

1. Si el Valor de Referencia de Ejercicio del Titulo Opaional, en la Fecha de Ejercioio es mayor ©)gual al Precio de Ejercicio multipicado por el Factor 2, 1a Emiscra
pagara

[{PE x Facter 3) + (PRPE x Factor 5))

Il Si ¢l Valor de Referendia de Ejercicio del Titulo Opcional, en ta Fecha de Ejeraicio es menor al Precio de Efercicio muttplicado por el Factor 2. la Emiscra
pagara

{{VE - (PE x Factor 8)) x Factor 7) + (PE x Factor 1} +(PRPE x Facter 5)

Donde:
VE = Valor de Referencia ¢e Ejercicto
PE = Precio da Ejercicig
PRPE = Porcentaje Retomable de la Prima de Emisién

Rendimiegnto Maximo del Derecho ] 1 5030000000% Preclo de Ejercicio $100.00
Fecha de 8 da enerp de Fecha de Fago de 10 ¢a enero de Fecha de 8 de enero de Fecha de Liguidacidn de 10 de enero de
QObservacion | 2020 Derecha 1 2020 Ejercicio 1 2020 Ejercicio 1 2020
Fecha de 6 de febrero de Fecha de Pago de 10 de febrero de Fecha de 6 de febrero de Fecha de Liguidacién de | 10 de febrero de
Observacion 2 2020 Deracho 2 2020 Ejercicig 2 2020 Ejercicio 2 2020

b2




Fechade 6 de marzo de Fecha de Pago de 10 de marze de Fecha de € de marzo de Fecha de Liquidacidn de 10 de marza de
Observacién 3 2020 Derecho 3 2020 Ejercicio 3 2020 Ejercicio 3 2020
Fecha da : Fecha do Pago de 13 de abni da Fecha de . Fecha de Liquidacién de 13 de abni de
Observagion 4| 7 98 abiil da 2020 Derecho 4 2020 Ejercicio 4 | 7 e abri de 2020 Ejerticio 4 2020
Facha de 7 de mayo de Fecha da Pago de 11 de mayo de Fecha de 7 de mayo de Fecha de Liquidacion de 11 de mayo de
Qbservaciin 5 2020 Derecho 5 2020 Ejercicio 5 2020 Esercicio 5 2020
Fecha da 8 da junic da Fecha de Pago de 10 de jumio de Fecha de 8 da junio de Fetcha de Liquidacidn de 10 da junio de
Qbservacion B 2020 Pergcho 6 2020 Ejercicio 6 2020 Ejerciclo 6 2020
onochade | 8 dejuiic de 2020 Fecla e ragode |10 ge pulio do 2020 g':r:f"a:g"; 8 de julio de 2020 | Fe°ha e g en 2 | 10 da wio de 2020
Fecha de & de agoslo de Fecha de Pago da 10 de agosto de Fecha de 6 de agostode Fecha de Liquidacidn da | 10 de agosts de
Observacton 8 2020 Derecho 8 2020 Ejereicio 8 2020 Ejercicio 8 2020
Fecha de 4 de sepliembre Fecha de Pago de 10 de sepliembre Fecha de 8 de septiembre | Fecha de Liguidacdén de | 10 de septiembre
Observacién 9 de 2020 Derecho 9 de 2020 Ejercicio 9 de 2020 Eercicio 9 de 2020
Fecha de 8 de oclubre de Fecha de Pago da 12 de octubre de Fecha de B de oclubre de | Fecha de Liqudacién de | 12 de oclubre da
Observacidn 10 2020 Derecho 10 2020 Ejercicio 10 2020 Ejercicio 10 2020
Fecha de & de nowembre Fecha de Pago da 10 de nowiembra facha de 6 de noviembre | Fecha de Liqudacién de | 10 de noviembre
Ohservacion 11 de 2020 Detecha 11 de 2020 Ejercicio 11 da 2020 Ejercicio 11 da 2020
Fecha de 8dediciembrade | Fecha de Pagode [ 10 de diclembre de Fecha de 8 da diclembre d2 | Fecha de Liquidacion de | 10 de diclembre de
Observacién 12 2020 Deracho 12 2020 Ejercicia 12 2020 Ejercicio 12 _ 2020
Fecha de 7 de enerc de Fecha de Pago de 11 de enero de Fetha de 7 de enero da Fecha de Liquidacion de 11 de enero de
Dbservacién 13 2021 Derecho 13 2021 Ejercicio 13 2021 jercicia 13 2021
Facha de 8 de febrern de Fecha da Pago de 10 de febrero de Fecha de 8defebrerode | Fecha de Liquidacdn de | 10 de febrero de
Obsarvacidn 14 2021 Darecho 14 2021 Etercicio 14 2021 Ejercicro 14 2021
Facha de 8 de marzo de Fecha de Pago de 10 de marzo de Facha de 8 da marzo de Fecha da Liquidacion de {10 do marzo de
Observacion 15 2021 Derecha 15 2021 Ejercicio 15 2021 _ Efercicia 15 2021
Fecha de Fecha de Pago de 12 de abril de Fecha de Facha de Uquidacion de 12 de abri de
Observacién 16 Sidaabnlidei2nat Derscho lgB 2021 Ejercicio 16 8 de abnt de 2021 Ejeru?ﬁo 16 2021
Fetha de 6 de mayo da Fecha do Pago de 10 de mayo de Fecha de 6 de mayo da Fecha de Liquidacién de 10 de mayo de
Observacion 17 22 Derecho 17 2021 Ejercicio 17 2021 Elercicio 17 2021
Fecha de 4 de jurio de Fecha de Liquidacién de
Ejeraicio 18 E‘JG21 EIBI’cquIO 18 8 de punio de 2021

Los Factores, Valores de Referencia de Ejercicio y, en su caso, Valores de Referencia de
Observacion seran publicados en el Aviso de Colocacién.

La cantidad minima de Titulos Opcionales que los Tenedores podran ejercer es de un
Lote.

Una vez que los Tenedores de los Titulos Opcionales instruyan al intermediario
financiero que actiie por su cuenta, que ejerza los derechos que confieren los Titulos
Opcionales, y dicho intermediario financiero lo notifique a Indeval y a la Bolsa, la
instruccion de los Tenedores de los Titulos Opcionales de esta Serie se considerara
irrevocable y no podréd modificarse total o parcialmente.

Los Titulos Opcionales de esta Serie se liquidardn en pesos a través de Indeval con
domicilio ubicado en Paseo de la Reforma Numero 255, Colonia Cuauhtémoc,
Codigo Postal 06500, Ciudad de México, México, mediante transferencia electrénica,
o en cualquier otra direccidon que Indeval dé a conocer en el caso de que cambie su
domicilio.

Cobertura vy Norma de Liguidez Agregada o, en su caso Plan de Requerimientos de

Efectivo

Durante €l Plazo de Vigencia de la Emision, la Emisora mantendra una cobertura
respecto de cada Serie y cumplird con la norma de liquidez agregada, de conformidad
con lo siguiente:

Para el computo del consumo de capital de la Emision de los Titulos Opcionales y la
cobertura con la que la Emisora operard, se observaran las reglas de capitalizacion,
mantenimiento de coberturas y normas de liquidez de conformidad con lo dispuesto
en las Disposiciones de Caracter General Aplicables a las Instituciones de Crédito
publicadas en el Diario Oficial de la Federacion el 2 de diciembre de 2005, segin sus



e U

modificaciones, y las demas disposicioncs aplicables a las instituciones de banca
multiple.

La cobertura de un portafolio de Titulos Opcionales se realiza mediante el balanceo
constante del portafolio réplica; es decir, i) tomando posicién contraria cn derivados
que repliquen todos los riesgos (delta, vega, gamma, etc.) generados por el Titulo
Opcional y/o ii) a través de la cobertura delta (delta hedge) del Titulo Opcional. Esto
implica calcular la dclta del mismo y cubrirla diariamente mediante la compra/venta
del Activo Subyacente; esta cobertura delta se hace dentro de los limites internos
autorizados para, asi dar un espacio para la gestion de la gamma (cambios en la delta
conforme se mueve el activo subyacente).

El riesgo de vega (riesgo a cambios en la volatilidad del mercado) se cubre con
instrumentos derivados sobre ¢l mismo activo subyacente o sobre un activo
correlacionado; de tal forma que los cambios en el precio del Titulo Opcional
debidos a los movimientos en volatilidad sc vcan compensados, en buena medida,
por cambios en ¢l precio del instrumento derivado de cobertura. La cobertura de la
vega, a través de un instrumento derivado simultineamente cubre la gamma del
Titulo Opcional.

El riesgo de tasa de interés de los Titulos Opcionales emitidos se cubre a traves de
instrumentos sensibles a los movimicntos dc tasas, de tal forma que los cambios en
precio del Titulo Opcional debidos a los cambios en las tasas de interés se vean
compensados por los cambios en precio de los instrumentos de cobertura sensibles a
las tasas. Estos instrumentos de cobertura pueden ser bonos (con o sin cupdn) o
derivados de tasas.

La gestion dinamica de un portafolio de Titulos Opcionales se realiza analizando las
sensibilidades delta *8” (subyacente). vega "v” (volatilidad), gamma ~(I')". con el
objetivo de que los riesgos asociados se encuentren dentro de las reglas establecidas
para la Emisora.

La delta muestra el nimero de activos que es necesario comprar/vender para hacer
una cobertura dinamica del portafolio. Y la vega determina la sensibilidad del
portafolio a movimientos en la volatilidad. Considerando la delta y la vega se hace
una gestion gamma, buscando minimizar el impacto al portafolio por variaciones en
los factores de mercado. La delta de la cobertura deberd neutralizarse al cierre del
dia, la exposicion total de los Titulos Opcionales vigentes que se emitan.

La Emisora mantendra el capital requerido en relacion con los riesgos incurridos por
su operacion y cobertura de la Emision de Titulos Opcionales de conformidad con lo
dispuesto en las Disposiciones de Cardcter General Aplicables a las Instituciones de
Crédito publicadas en el Diario Oficial de la Federacion el 2 de diciembre de 2005 y
las demas disposiciones aplicables a las instituciones de banca multiple.

La Emisora no adquirird directa ni indirectamente Acciones o Acciones del SIC de
entidades financieras del mismo grupo empresarial, de otras entidades financieras y
de entidades financieras del exterior, de conformidad con lo establecido en los



articulos 27, 89 y 215 de la Ley para Regular las Agrupaciones Financieras, la Ley
de Instituciones de Crédito y LMV, respectivamente. Asimismo, en el caso de las
Series con liquidacion en especie, la Emisora no utilizard Acciones o Acciones del
SIC de entidades financieras del mismo grupo empresarial para liquidar dichas
Series.

Los activos subyacentes que representen el capital social de entidades financieras, no
son propiedad y no podran ser adquiridos por la Emisora de conformidad con el
articulo 27 de la Ley para Regular a las Agrupaciones Financieras y de conformidad
con cl articulo 89 de la Ley de Instituciones de Crédito.

Mecianica de Derechos de Pago, Derechos de Ejercicio y Liquidacion

a) En cada Fecha de Observacion el intermediario financiero que actite por cuenta del
Tenedor estara obligado a la retribucién en la Fecha de Derecho, en su caso, de los
Derechos de Pago correspondientes, sin que esto signifique el gjercicio de los Titulos
Opcionales de la presente Serie.

b) En caso de que en alguna Fecha de Ejercicio los Titulos Opcionales de la presente
Serie tengan un monto calculado positivo, el intermediario financiero que actiie por
cuenta del Tenedor estard obligado al ejercicio de los Derechos de Ejercicio que
confieren los mismos, sin que se requiera la instruccién por parte de los Tenedores
de los Titulos Opcionales de la presente Serie. En este supuesto, el intermediario
financiero correspondiente no podra cobrar comision alguna por el ejercicio de los
Derechos que otorgan los Titulos Opcionales a sus Tenedores.

c) En el caso de que los Titulos Opcionales de la presente Serie otorguen Derechos
de Ejercicio con Valor Intrinseco y posean un Valor Intrinseco positivo en la Fecha o
Fechas de Ejercicio, el intermediario financiero que actiie por cuenta del Tenedor
estara obligado al ejercicio de los Derechos que confieren los mismos, sin que se
requiera la instruccién por parte de los Tenedores de los Titulos Opcionales de la
presente Serie. En este supuesto, el intermediario financiero correspondiente no
podri cobrar comision alguna por el gjercicio de los derechos que otorgan los Titulos
Opcionales a sus Tenedores.

d) Las retribuciones por Derechos de los Tenedores que confieren los Titulos
Opcionales, de la presente Serie, podrdn hacerse unicamente en la Fecha o Fechas de
Derechos y/o Fecha o Fechas de Liquidacion de Ejercicio, siempre que no exista un
Evento Extraordinario. Cuando por caso fortuito o de fuerza mayor, el ultimo Dia
Habil del Plazo de Vigencia de la presente Serie dejara de ser un Dia Habil, los
derechos de los Tenedores de los Titulos Opcionales deberan ejercerse el Dia Habil
inmediato siguiente.

e) En la Fecha o Fechas de Observacion y/o Fecha o Fechas de Ejercicio, el
Representante Comun determinara y notificara a la Emisora al Indeval y a la CNBV
por escrito o por los medios que éstas determinen el saldo total de las retribuciones
de los Titulos Opcionales correspondientes en tal Fecha de Observacion o Fecha de
Ejercicio.



f) El Dia Habil que se determine como Fecha de Derechos o Fecha de Liquidacion de
Ejercicio, posterior a la Fecha o Fechas de Observacion y/o Fecha o Fechas de
Ejercicio de los Titulos Opcionales, se liquidaran las retribuciones de los Titulos
Opcionales de esta Serie en efectivo conforme a lo siguiente:

1) Indeval realizara el traspaso de los Titulos Opcionales de esta Serie de las cuentas
del o los intermediarios financieros que actien por cuenta de los Tencdores de los
Titulos Opcionales, a la cuenta de la Emisora con Indeval, y

II) La Emisora debera entregar al Indeval, el importe de los Derechos de los
Tenedores de los Titulos Opcionales el dia que tales recursos deban pagarse o
realizarse la liquidacién, quien lo acreditard a la cuenta de los respectivos
intermediarios financieros que tengan posicion de los Titulos Opcionales y actien
por cuenta de los Tenedores de los Titulos Opcionales, las que a su vez lo acreditaran
en la cuenta del respectivo Tenedor de los Titulos Opcionales por el que actien.

g} La ejecucion de los Derechos de los Tenedores que otorgan los Titulos Opcionales
se llevara a cabo fuera de Bolsa y se considerara realizada en ésta, siempre que sca
registrada y dada a conocer al piblico conforme a lo previsto en el Reglamento
Interior de la Bolsa.

Indeval realizarda las actividades que se sefialan en el presente apartado, en los
términos que se establecen en el reglamento y manuales operativos aplicables a dicha

institucion para el deposito de valores.

Condiciones de Circulacion ante Eventos Extraordinarios

a) En caso de que ocurra un Evento Extraordinario, el Emisor, sujeto a lo establecido
en la clausula Décima Tercera del Acta de Emision, solicitara a la Bolsa (con copia
al Representante Comun) la suspension de la cotizacion de los Titulos Opcionales en
Circulacién dc la presente Serie. La Emisora tendrd derecho a decretar la cancelacion
de los Titulos Opcionales en caso de que el Evento Extraordinario de que se trate
subsista por mas de cinco Dias Hahiles. Fn caso de que la Emisora no haya
cancelado los Titulos Opcionales y el Evento Extraordinario deja de existir, la
Emisora podrd solicitar a la Bolsa (con copia al Representantc Comin) la
reanudacion de la cotizacién en de los Titulos Opcionales en Circulacion de la
presente Serie.

b) Por Evento Extraordinario, se entendera (i) el hecho de que dejen de existir, se
cancele o suspenda la cotizacion en el Mercado de Origen de los Activos
Subyacentes que representen individualmente o en su conjunto mis del 30% (treinta
por ciento) del valor de mercado de los Activos Subyacentes; (ii) el hecho de que
dejen de existir, se cancele o suspenda la cotizacién en el Mercado de Origen de las
acciones que representen individualmente o en su conjunto mas del 30% (treinta por
ciento) del valor de mercado del indice en caso de que los Activos Subyacentes sean
indices de precios accionarios; (iii) en caso de que los emisores de los Activos
Subyacentes dejen de proporcionar al piblico informacion de los Activos



Subyacentes; o (iv) en caso que los Activos Subyacentes dejen de estar listados en
los Sistemas Internacionales de Cotizaciones, en caso de que se encuentren listados
en dicho sistema.

¢) No se consideran Eventos Extraordinarios la suspension de la cotizacion de los
Activos Subyacentes, segiin sea el caso, que lleve a cabo el Mercado de Origen,
derivado de movimientos en sus precios en un mismo Dia Habil que excedan los
limites permitidos por dicho Mercado de Origen.

d) De darse un Evento Extraordinario, los Tenedores de los Titulos Opcionales no
podran ejercer los derechos que otorgan los Titulos Opcionales en tanto subsista tal
Evento Extraordinario.

¢) En caso de que el Mercado de Origen sustituya o modifique sustancialmente la
metodologia de calculo del Activo Subyacente, se utilizard el método o Activo
Subyacente sustituto que al efecto determine el Mercado de Origen de que se trate y
que se asemeje en mayor medida al Activo Subyacente. En caso de que la Emisora
mantenga Titulos Opcionales en Circulacién con el Activo Subyacente afectado
debera de comunicar la sustitucion o modificacion de dicha metodologia a los
Tenedores de los Titulos Opcionales, al Representante Comun, a la Bolsa y a la
CNBYV, conforme a lo previsto en la Cldusula Séptima del Acta de Emision.

f) En caso de que un Evento Extraordinario resulte en la cancelacion de Titulos
Opcionales, la Emisora comunicard a los Tenedores, a través de la Bolsa y de un
periédico de circulacidon nacional, los Titulos Opcionales que hayan sido afectados
por el Evento Extraordinario. Dicha notificacién incluird también el monto que sera
pagadero a los Tenedores de los Titulos Opcionales y la fecha en la que se realizara
dicho pago. El pago serd el equivalente a los Derechos de los Tenedores, segtin
corresponda, calculados de buena fe el Dia Habil previo al que ocurra el Evento
Extraordinario por la Emisora de conformidad con el ultimo precio mid-market
publicado de los Activos Subyacentes en el Mercado de Origen antes de que se diera
el Evento Extraordinario. Asimismo, se tendrd que dar aviso a Indeval {con copia al
Representante Comun), por escrito o a través de los medios que ésta determine con al
menos 6 (seis) Dias Habiles de anticipacién a la fecha en que se cancelen los Titulos
Opcionales, con los datos sefialados en este parrafo y describiendo cualquier ajuste
que pudiera presentarse para la liquidacion de los Titulos Opcionales.

Atribuciones del Representante Comun

El Representante Comiin tendra los derechos y obligaciones que se contemplan en la
Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito (en lo que resulte aplicable), en la
LMYV, asi como en el Acta de Emision. Para todo aquello no expresamente previsto
en ¢l Acta de Emision o en el presente Titulo, el Representante Comun actuard de
conformidad con las instrucciones de la asamblea de Tenedores de los Titulos
Opcionales de conformidad con lo establecido en la Clausula Décima Novena de
dicha Acta de Emision.

a) El Representante Com{n tendra las facultades y obligaciones siguientes:



I} Suscribir el Acta de Emision y el presente Titulo;

I1) Ejercer todas las acciones o derechos que al conjunto de los Tenedores de los
Titulos Opcionales corresponda, asi como los que requiera el desempefio de sus
funciones y deberes y ejecutar los actos conservatorios que estime convenientes en
defensa de los intereses de los Tenedores de los Titulos Opcionales;

III) Convocar y presidir las asambleas de Tenedores de los Titulos Opcionales y
ejecutar sus resoluciones o convocar a asambleas de Tenedores de los Titulos
Opciocnales a peticion de la Emisora;

1V) Requerir a la Emisora ¢l cumplimiento de sus obligaciones conforme al Acta de
Emision y el presente Titulo;

V) Ejecutar las acciones previstas a su cargo descritas en la Clausula Décima Quinta
“Mecénica de Derechos de Pago, Derechos de Ejercicio y Liquidacion™ del Acta de
Emision;

V1) Ejecutar aquellas otras funciones y obligaciones que se desprendan del Acta de
Emision, del presente Titulo, que se sefialen en la LMV y demds legislacion
aplicable, en relacion con el cargo del Representante Comun;

VII) Notificar a la Emisora la eleccion de los Tenedores en caso de que estos Gltimos
deseen hacer uso de los Derechos de los Tenedores a que se refiere la Clausula
Décima Primera del Acta de Emision; y

Vill) En general, llevar a cabo los actos que sean necesarios a fin de salvaguardar los
derechos de los Tenedores de los Titulos Opcionales;

El Representante Comun debera verificar, a través de la informacion que se le
hubicra proporcionado para tales fines, el cumplimiento en tiempo y forma por parte
de la Emisora de las obligaciones establecidas a su cargo en el Acta de Emision y en
el presente Titulo (excepto de las obligaciones de indole contable, fiscal, laboral y
administrativa de la Emisora previstas en dichos documentos que no incidan
directamente en el pago de los Titulos Opcionales).

Para efectos de cumplir con lo anterior, el Representante Comun tendrd el derecho de
solicitar a la Emisora, a sus auditores externos, asesores legales o a cualquier persona
que preste servicios a la Emisora en relacién con los Titulos Opcionales, la
informacion y documentacion que sea necesaria para verificar el cumplimiento de las
obligaciones a que se refiere el parrafo anterior. Al respecto, la Emisora estara
obligada a entregar dicha informacion y a requerir a sus auditores externos, asesores
legales o terceros que proporcionen al Representante Comin la informacion en los
plazos que éste solicite para el cumplimiento de sus funciones, en el entendido que el
Representante Comun podrd hacer dicha informacion del conocimiento de los
Tenedores sin que tal revelacion sc considere que infringe obligacién de
confidencialidad alguna y en el entendido, ademis, que los Tenedores estarin



obligados a tratar dicha informacion de manera confidencial y a guardar la debida
reserva respecto de la misma. El Representante Comin podrd realizar visitas o
revisiones a la Emisora y a las personas sefialadas en este parrafo, una vez al afio, o
en cualquier otro momento que lo considere necesario, siempre y cuando dichas
visitas se realicen en horas y Dias Habiles y sin interferir con las actividades del
negocio de la Emisora. Para ello, notificara por escrito a la Emisora o a la persona
que corresponda, a través de la Emisora, de las visitas o revisiones, con al menos 3
(tres) Dias Hdbiles de anticipacion, salvo casos de urgencia, en los que la
notificacion deberd realizarse con por lo menos 2 (dos) Dias Habiles de anticipacion
a la fecha en que se desee llevar a cabo la visita o revision correspondiente.

En caso que el Representante Comun no reciba la informacion solicitada y en los
tiempos sefialados en el parrafo inmediato anterior, o que tenga conocimiento de
cualquier incumplimiento de las obligaciones establecidas en el Acta de Emision, en
cuzlquiera de los Titulos que se emitan de las Series (en el entendido que dicha Acta
de Emision y los Titulos correspondientes representan los documentos base de la
emision), debera solicitar inmediatamente a la Emisora que se haga del conocimiento
del publico, a través de un evento relevante, dicho incumplimiento. Lo anterior, en el
entendido de que en caso que la Emisora omita divulgar el evento relevante de que se
trate, dentro de los 2 (dos) Dias Héabiles siguientes a la notificacion realizada por el
Representante Comiin, éste tendrd la obligacion de publicar dicho evento relevante
en forma inmediata, sin que tal revelacion se considere que infringe obligacion de
confidencialidad alguna y sin perjuicio de la facultad del Representante Comin de
hacer del conocimiento del publico inversionista, cualesquier incumplimientos y/o
retardos en el cumplimiento de las obligaciones, que por cualquier medio se haga del
conocimiento del Representante Comun.

Para dar cumplimiento a todo lo anterior, la asamblea de Tenedores podra ordenar al
Representante Comin, o el propio Representante Comun tendrd el derecho de
solicitar a dicho organo, la contratacion, a cargo de la Emisora o en caso de
incumplimiento de esta tltima a tal obligacién, con cargo a los Tenedores, de
cualquier tercero especialista en la materia de que se trate, que razonablemente
considere necesario o conveniente, para que le auxilie en el cumplimiento de sus
obligaciones de revision establecidas en el presente Titulo, en el Acta de Emision y
en la legislacion aplicable, sujeto a las responsabilidades que establezca la propia
asamblea de Tenedores al respecto y, en consecuencia, podra confiar, actuar y/o
abstenerse de actuar con base en las determinaciones que lleven a cabo tales
especialistas, segiin lo determine la asamblea de Tenedores. En caso que la asamblea
de Tenedores no apruebe dicha contratacién, el Representante Comun solamente
responderd de las actividades que le son directamente imputables en términos del
presente Titulo, del Acta de Emision y de las disposiciones legales aplicables. Lo
anterior en el entendido que, si la asamblea de Tenedores autoriza la contratacion de
dichos terceros pero no se proporcionan al Representante Comun los recursos
suficientes para tales efectos, se estard a lo dispuesto por el articulo 281 del Codigo
de Comercio asi como a lo establecido en el articulo 2577 del Cédigo Civil para la
Ciudad de México y sus correlativos de los Codigos Civiles de las demas entidades
federativas de México y en el Cédigo Civil Federal con relacion a su caracter de
mandatario, en el entendido que el Representante Comiin no estard obligado a



anticipar las cantidades necesarias para la contratacion de dichos terceros
especialistas y no serd responsable bajo ninguna circunstancia en el retraso de su
contrataciéon y/o por falta de recursos para llevar a cabo dicha contrataciéon y/o
porque no le sean proporcionados, en su caso, por los Tenedores.

b) El Representante Comin podra scr removido o sustituido por acuerdo de la
asamblea de Tenedores de los Titulos Opcionales conforme a lo establecido en la
Clausula Décima Novena “Asambleas de Tenedores de Titulos Opcionales” del Acta
de Emision, en el entendido que dicha remocion solo tendrd efectos a partir de la
fecha en que un representante comin sucesor haya sido designado, haya aceptado el
cargo y haya tomado posesion del mismo.

¢) El Representante Comun solo podrd renunciar a su cargo por causas graves que
calificard el juez de primera instancia que corresponda al domicilio de la Emisora y
en este supuesto, seguird desempefidandose en el cargo hasta que la asamblea de
Tenedores de los Titulos Opcionales designe a su sustituto.

d) El Representante Comuin concluird sus funciones en la fecha en que todos los
Titulos Opcionales sean pagados en su totalidad (incluyendo, para estos cfectos, los
intereses devengados y no pagados y las demas cantidades pagaderas conforme a los
mismos, si hubiera alguna).

e) El Representante Comun en ningiin momento estara obligado a erogar ningln tipo
dc gasto u honorario o cantidad alguna a cargo de su patrimonio para llevar a cabo
cualesquiera actos, facultades y obligaciones que le corresponden por virtud de su
encargo; debiendo cubrirse estos por la Emisora.

f) El Representante Comun deberd rendir cuentas del desempeiio de sus funciones,
cuando le sean solicitadas por la asamblea de Tenedores o al momento de concluir su
encargo.

g) Todos y cada uno de los actos que lleve a cabo el Representante Comin, en
nombre o por cuenta de los Tenedores, en los términos del Acta de Emision, del
presente Titulo o de la legislacion aplicable, seran obligatorios y se considerarin
como aceptados por los Tenedores.

Los Titulos Opcionales objeto de la presente oferta publica, se encuentran inscritos
en el Registro Nacional de Valores y cotizaran en la Bolsa.

La presente emision de Titulos Opcionales y su oferta publica fue autorizada por la
Comisién Nacional Bancaria y de Valores mediante oficios No. 153/11676/2019 de
fecha 11 de abril de 2019, con nimero de inscripcion en el Registro Nacional de
Valores 0175-1.20-2019-016. La inscripcién en el Registro Nacional de Valores no
implica certificacion sobre la bondad de los valores, la solvencia de la Emisora o
sobre la exactitud o veracidad de la informacidn, ni convalida los actos que, en su
caso, hubieren sido realizados en contravencion de las leyes.
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Los Titulos Opcionales de la presente Serie seran emitidos el dia 6 de diciembre de
2019, en la Ciudad de México.

EMISOR DE LOS TiTULOS OPCIONALES

BBVA Bancomer, S.A., Institucion de Banca Multiple,
Grupo Financiero BBVA_,Baipcﬂomer

e

Poi" Jose Aptoiiio Bernal Aleriso
Cargo: Apoderado

Eugenia Tofres Campos
Cargo: Apoderado
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ACEPTACION DEL REPRESENTANTE COMUN

Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo Financiero

it

Por: Jesé-Lis Urrea Sauceda o
“Elena Rodriguez Moreno o
Alejandra Tapia Jiménez o
José Daniel Herndndez Torres
Cargo: Apoderado



ACTA DE EMISION

BBVA BANCOMER, S.A., INSTITUCION DE BANCA
MULTIPLE, GRUPO FINANCIERO BBVA BANCOMER,
REPRESENTADA  EN  ESTE  ACTO  POR  SUS
APODERADOS, LOS SENORES JOSE ANTONIO BERNAL
ALONSO Y MANUEL ALEJANDRO MEZA PIZA, CON LA
COMPARECENCIA DE MONEX CASA DE BOLSA, $.A. DE
C.V,, MONEX GRUPO FINANCIERQ, EN SU CARACTER
DE REPRESENTANTE COMUN, REPRESENTADO POR
SU APODERADO JUAN MANUEL LARA ESCOBAR,
OTORGA EN LA CIUDAD DE MEXICO, EL DA 12 DE
ABRIL DE 2019, ANTE LA FE DEL LICENCIADO
CECILIO GONZALEZ MARQUEZ, NOTARIO PUBLICO
NUMERO 151 DE LA CIUDAD DE MEXICO, FPOR
DECLARACION UNILATERAL DE VOLUNTAD, LA
EMISION DE TITULOS OPCIONALES DE COMPRA O DE
VENTA EN EFECTIVO O EN ESPECIE, AMERICANOS O
EUROPEQS, EN SU CASQO, CON RENDIMIENTO
LIMITADO, CON O SIN PORCENTAJE RETORNABLE DE
LA PRIMA DE EMISION, Y COLOCACIONES
SUBSECUENTES, REFERIDOS A DIVERSOS ACTIVOS
SUBYACENTES, DIVIDIDA HASTA EN 1,500 SERIES DE
EMISION SUBSECUENTES, QUE SE SUJETAN A LAS
SIGUIENTES:

CLALSLILAS
PRIMERA, Definicioncs,

Los témminos que a continuacion se delinen tendrin los siguientes
significados:

Aecivnres: Significan los titulos que representan parte del capital
social de una sociedad sninima y gue se eheuentran inscritos en el
RNV o titulos de erédito que representen dichas acciones.

Las Acciones que la Emisora podrd incluir como  Activos
Subyacentes, se encontrrin previstas en ol Prospecto, en los
Avisos de Ofena, los Avisos con Fines Informativos yio los Avisos
de Colocacion (los cuales forman pante integral del Prospecto) o en
cualquicr documento de difusion que autorice Ja Comision,

Acciones del SIC: Significan los titulos que representan pane del
capital social de una sociedad extranjera o titulos de crédito que
representen dichas acciones y que se encuentren listados en los
Sistemas Intemacionales de Cotizaciones.

Las Acciones det SIC que la Emisora podri ineluir como Activos
Subyacentes, se cencontrarin previstas cn el Prospecto, en los
Avisos de Oferta, los Avisos con Fines Informativas y/o los Avisos
de Colocacion (los cuales fortnan parte integral del Prospecto) o ¢n
cualquier documento de difusion que autorice la Comision

Acta de Emisidn: Significa la presente declaracion unilateral de
voluntad para [y emision de Titulos Opeionales que ainparari cada
una de las distimas Series que se emitan de acuerdo al Activo
Subyacente de que se trate.

AActivos Subyacentes: Signilican las Acciones, grupos o Canastas
integrados por dos o mas de las mencionadus Acciones; o bien,
acciones, tittlos equivalentes o sumilares 2 dstas o litwlos
referencindos a Acciones del SIC, ETF's, asi como [ndices.

Adicionalmente,  podrin ser  considerados  como  Activos
Subyacenies, los activos undlogos o semejantes a los anteriormente
citados que ¢} Banco de México autorice mediante disposiciones de
caricter general.

El listado de los Activos Suhyacentes, incluyendo especificamente
las denominaciones, claves de pizama y demis informacion de

cada uno de los Activos Subyacentes, se encontrard previsto en el
Prospecto, ¢n los  Avisos de Olerta, los  Avisos con Fines
Informativos y/o lus Avisos de Colocacion (los cuales fonnan pane
integral del Prospecto) o en cualguier documento de difuston que
autorice la Comision a solicitud de Ja Emisora; en ¢l entendido
que, la Emisora no podrd eliminar los Activos Subyacentes sobre
los cuales se¢ hayan emitido previamente Titulos Opcionales,

Los Activos Subyacentes commespondientes a cada una de fas Serics
s¢ darin a conocer en ¢! Aviso de Oferta, en el Aviso con Fines
Informativos, «n ¢l Aviso de Colocacion y'o cn ¢l Titulo
corresponliente a la Sene de que se trste.

Aviso con Fines Informatives: Significa cada aviso con fines
infonmativos  que  publique  la Emisora  que  incluya  las
caracteristicas de los Titwlos Opcionales  comrespondientes a la
Serie de que se trte, a listase en la Bolsa de Valores sin que al
electo medie ofena publica.

Avisa de Colocacidn: Significa cada aviso de colocacion con Gnes
informativos que publique la Emisora, segin comresponda, que
incluya las carcteristicas definitivas de los Titulos Opeionales
correspondicntes a la Seric de que se trate que lleve a cabo ia
Emisora.

Avise de Oferta: Sipnifica cada avise de oferta publica o aviso de
oferta piblica restringida, segin corresponda, que incluya las
caracleristicas  de los Tiulos  Opcionales  a oftecer,
correspondicates a la Serie de que se e que leve a cabo s
Emisora.

Bolsa de Yalores o Bofsa: Significa la sociedad denominada Bolsa
Institucional de Valores, S.A, de C.V. (BIVA), la sociedad
denominada Bolsa Mexicana de Valores, S.AB. de C.V. (BMV) o
cuniguier otra bolsa de valores con concesion del Gobierno Federl
otorgada en términos de fa LMV,

La Bolsa de Valores en la que se listen los Titulos Opcionales, se
enconrar especilicada en los ¢n los Avisos de Oferta, los Avisos
con Fines Informativos y'o los Avisos de Colocacion (los cuales
forman parte integral del Prospecto) o en cualquier documento de
difusion que autorice la Comision.

Canasta o Liste: Significa Acciones de dos o mas sociedades de
tas mencionadas, de conformidad con lo sefalado en ¢l aniculo 66
de ta LMYV, a los que podra estar relerenciada cada Serie de Titulos
Opcionales, mismos que se darin a conocer en ¢l Aviso de Olerta,
Aviso con Fines Informativos {los cuales forman paste integml del
Prospecto) y'o Aviso de Colocacion correspondientes a la Serie de
guc 5 trate

CVBF o Comision: Significa lo Comision Nacional Bancaria y de
Valores.

Derechos de fos Tenedores: Significa aquellos derechos que se
definirin para cada una de Jas Series conforme a o cliusula
Decima Prmera de la presente Acta de Emision

Derechos de Pago, Derechos de Ejercicio, Derechos Especiales.
Derechos  de  Ejercicio con Valor  Instrinseco: Tendrin el
sigmificado que se describe en Ja cliusula Decima Primeras de la
presente Acta de Emision.

Dia Hdbif: Significa (i) los dias en que las instituciones de crédito
no esién obligadas a cormar sus puertas ni a suspeader operacionys,
en témminos de las disposiciones de canicter general que, pam ml
cfecto, emita la CNBY, y'o (if) cualquier dia en que opercn los
mercados v bolsas de valores en las cuales coticen u operen los
Activos Subyacentes de la Serie de que se trite, y/o (iii) los dias cn
que exsstan operaciones en b moneds de emision yo liguidacion
de la Serie de que se trate



Diilares o USD: Sipnifica 1o moneda de curso legal de los Estados
Limdos de América

Enisidn: Significa ta emision de Titlos Opcionales que se Heva a
cabo a taves de la presente Acta de Emision, que podey colocarse
¢n oferta publica, oferta pablica restringida o sin que al cfecto
medie oferta publica en distintas Senes subsecuentes, cada una de
las cuitles se considerara que forma pane de una misma emision

Emisora;  Significa  BBVA  Bancomer,  Socicdad — Anonima,
Instiucion  de  Banca - Muluple,  Grupo  Financiero BBVA
Bancomer.

ETF’s: Significa eaxchange fraded fimds, que son instrumentos
financieros cuyo vhjetivo primordial es replizar ¢l comportamiento
de  Acciones, Indices o wn portalolio refendo a Activos
Subyacentes que se eneuentren listados en ¢l SIC

Los ETF's que la Emisora podrl incluir como  Aclivos
Subyacenles, se encontmnan previstos en el Prospecto, en ¢l Aviso
tle Olerta Publica, en el Aviso con Fines Informativos v o en ol
Aviso de Colocacion (los cuales forman parte integry!  del
Prospecto) o en cualquicr documento de difusion que autortce la
Comisitn,

Eunrps: Signitica lx moneda de curso legal en la Lmon Europea

Evento Extraordinario; Significan los eventos que se deseriben en
elinciso (b) de la Clinsula Déenna Tercen de la presente Acta de
Emision

Evento Refevante; Aquellos actos, hechos o acentecimientos, de
cualguicr naturaleza que influyan o puedan influtr en el precio del
Titulo Opcional

Facter o Factor “f"; Significa ¢l o los numeros positivos,
negativos, cero, fomulies o condiciones que seran determinados
por la Emisora v publicados en ¢l Aviso de Ofera. en ol Aviso con
Fines informativos y'o en ¢l Aviso de Colocacion de los Tuubos
Opcionales de cada Seric o en los casos en que no aphque se
incluird "No Aplica™ (N A).

Los Factores son valores que miervienen en  determinacion y.o
ajuste de los Derechos de los Tenedores de los Titulos Opcionales.

Fuctor Monetario: En su caso, significa un valor igual al Tipo de
Cambio F1X o ¢l que sc detenmine ¢conforme a lo que se indigue en
¢l Aviso de Oferta, en el Avise con Fines Informativos y 0 en el
Aviso de Colocacion de la Seme de Tiwlos  Opcionales
comespondiente.

Feclie de Derechos o Fecha de Pago de Devechos: Sipnifica la o
las feclhas en las cuales, en su caso, el Tenedor del Tiule Opcional
cobrari los Dercchos de Pago  conferidos por la Serie
comespondiente.

En su caso, [ o las Feehas de Derechos s¢ indicarin en el Aviso de
Otferta, cn el Aviso con Fines Informativos y'o en el Aviso de
Colocacion du ta Serie de Tilulos Opcionales correspondiente.

Fecha de Ejercicie: Significa

(i) En caso que los Titlos Opcionales tengan ejercicio tipo
curapeo, ¢l dltimo dia del Plazo de Vigencia de cada Serie y si
dicho dia dejarn de ser habil, el Dia Habil inmediato siguiente, y
{in) En caso que los Tiwlos Opcionales tengan gjercicio tipo
amencano, los Dias Habiles en los que se puedan gjercer los
derechios de gjercicio de los Tiulos Opcionales, fos cuales podrin
ser Dias Hibiles especificos o un periodo o lapso de tiempo,
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La fechu o fechus se indicerin en of Aviso de Ofenta, on el Aviso
con Fines Infonmitivos y'o en of Aviso de Colocacion de la Serie
de Tilos Opeionales correspondicnte.

Fecha de Liguidacion de la Prima: Significa ¢l Dia Habit que se
determine, postenor a la fecha en que sea puesta en circulacion
cada Scric, la cual se indicarl o ol Aviso de Olerta, en ol Aviso
con Fines Informativos y.o en ¢l Avise de Colocacton de T Serie
de Titutos Opeionales correspondiente

Fecha de Liguidacion de Ejercicio: Significa ¢l Dia Habil que se
detemmine en ¢l Aviso de Ofera, en ¢l Aviso con Fines
Informativos  y'o en el Aviso de Colocacion de fa Serie
correspondicnte, postenior a aquel en que se eferzan los Derechos
de Ejercicio otorgados por los Tiwlos Opcionales, conforme a la
Cliusula Décima Quinta dela presente Acta de Emision.

Fecha de Observacion: Significa la o ks lechas en las cuales se
tomara ¢! Nivel de Mercado del o de los Activos Subyacentes para
duterminar el Valor de Referencia de Observacion de los Titulos
Opcionales de la Serie de que se trte, segin se detenmine(n) en ol
Avise de Oferta, en ¢l Aviso con Fines Inloematives yio en el
Avizo de Colocacidn comespondiente

Fecha de Oferta o Fecha de Emisidgn: Significa el dia que se
indica en el Aviso de Oferta, en el Aviso con Fines Informativos
y'o en ¢l Aviso de Colocaciin de la Serie de Titulos Opeionales
correspondicnie, cn que se llevard a cabo una o vanas ofertts
publicas primarias de los Titwlos Opcionales de dicha Seric a
trives de la Bolsa,

Iadeval Siomfica 51D Indeval Instiucion par el Deposilo de
Valores, 5.A. de C.V,

Indices: Signilicn un indicador del desempefio del mercado
yccionario on su conumto, que expresa un valor en luncion de los
preeios de una muestra balanceada, ponderada y representativa del
total du las acciones cotizadas ¢n un mercado, ya sca regional o
wlobal, Los Indices a considerar como Activos Subvacentes podrin
ser o naciombes  asiocomo  los  de o mercados  intemacionales
reconocidos por la CNBV,

Los Jodices que la Emisora podsd incluir como  Actives
Subyacenies, se encontEnan previstos en of Prospecto, en ol Aviso
de Oferta, en ¢l Aviso con Fines Informativos yoo en ol Aviso de
Colocacion {los cuales forman parte integral del Prospecto) o en
cualquier documento de dilusion que autorice la Comision,

Intermediario Colocador de los Titulos Opcionales: Sipmfica lu
socicdad denominadiy Casa de Bolsa BBVA Bancomer, S.A- de
C.¥Y., Grupo Finoncierv BBVA Bancower, cu su canicler due
intermedianio colocador en fas olertas publicas primarias de lus
Tiwlos Opeionales o cualquier otr casa de bolsa que actde en
dicho caricter.

LMV: Significa la Ley del Mercado de Valores, segin la misma
sea refommada de ticmpo en tiempo.

Lote: Significa ¢l volumen mimme de Titulos Opcionales a
cjercerse que la Emisora determine en el Aviso de Oferta, en ¢l
Aviso con Fines Informativos y'o en ¢l Aviso de Colocacion de la
Seric de Titlos Opcionales de que se trate.

Mercado de Origen: Signitican los mercados v bolsas de valores
et los que coticen o se publigque informacién respecto de los
Activos Subyacentes

El mereado especifico de cada Active Subyacente ser establecido
en ¢l Aviso de Oferta, en ¢l Aviso con Fines Informativos yio el
Aviso de Colocacion de fa Serde de Tilos  Opcionales
correspondicnte
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Multiplicadorfes) “i": Significa ol o los nimcros  positivos,
negativas, cero, fonmulus vio condiciones que serin detenminados
por la Emisora y publicados en el Aviso de Oferta, en el Aviso con
Fines Informativos y/o el Avise de Colocacion de los Titulos
Opcionales en cada Seric o en los casos en gue no aplique se
incluird “No Aplica™ (N/A),

Nivel de Mercado del o de los Activos Subyacentes: Sera ¢l precio
al que se realicen las operaciones de compra o de venta de los
Activos Subyacentes en ¢l Mercade de Origen donde coticen
dichos Activos Subyacentes.

Nivel de Referencia del o de los Activos Subyacentes: Significa cl
o los cilculos que considern ¢l o los Niveles de Mereado de los
Activos Subyacentes y los Factores Monetarios conforme a 1a o las
formulas v/o condiciones que se establezcan en el Aviso de Ofera,
en ¢l Aviso con Fines Informativos yfo ¢l Avise de Colocacion de
los Titulos Cpcionales correspondientes a cada Seric.

Nivel de Referencia del Titnlo Opeional: Significa ¢l o los
cilculos gue consideran el o los Niveles de Mercado de los Activos
Subyacentes, los Niveles de Referencia de los Activos Subyacentes
y'o los Factores Monetarios conformne 2 13 o las fomulis y'o
condiciones que se establescan en el Aviso de Olerta, cn el Aviso
con Fines Informativos yio el Aviso de Colocacion de los Titulos
Opciopales correspondientes a cada Senie,

Pluze de Vigencia de cada Serie: Significa ¢! plazo de vigencia
que seindique en el Aviso de Oferta, en ¢l Aviso con Fines
Inlormatives y/o ¢l Aviso de Colocacion comrespondiente a cada
Senie de Titulos Opcionales, sin que en caso alguno cxceda del
Plazo de Vigencia de la Emision.

Pluzo de Vigencia de la Emisidn: Significa hasta 10 (dicz2) aios
contados a partir de 1a techa de suseripeion de In presente Acta de
Emision.

Pesos: Significa la moneda de curso legal en México.

Porcentafe Mixime de Ejercicio: Significa el limite porcentual
miximo de la diferencia entre el Valor de Referencia de Ejercicio y
¢l Precio de Ejercicio respecto del Precio de Ejercicio en cada
Feeha de Ejercicio, segin se determine en ¢l Aviso de Oferta, en ¢l
Aviso con Fines Informativos y o ¢l Avisn de Colocacion
comrespondiente.

Porcentuje Mdximo de Observaciin: Significa ¢l limite porcentual
maximo de ta diferencia entre el Valor de Referencia de
Observacion y el Precio de Observacion respecto del Precio de
Observacion en cada Fecha de Observacion, segin se detennine en
el Aviso de Ofera, en ¢l Aviso con Fines Informativos v o o
Aviso de Colocacion correspondiente.

Porcentaje Mindmo de Ejercicio; Sipnifica ¢l limite porcentual
minimo de ka diferencia entie ¢l Valor de Referencia de Ejercicio y
¢l Precio de Ejercicio respecto del Precio de Ejercicio en cuds
Fecha de Ejercicin, segin se determine en el Aviso de Oferta, en ¢l
Aviso con Fines Intormativos y'o el Aviso de Colocacion
cormespondicnte.

Porcentaje Minimo de Observacion: Significa el limite porcentual
minime de Ja diferencia entre el Valor de  Referencia de
Observacion y el Precio de Observacion respecto del Precio de
Observacion en cada Fecha de Observacion, sepin se determine en
¢l Aviso de Ofenta, en ¢l Aviso con Fines [nformativos y'o en ¢l
Aviso de Colocacion correspondiente,

Porcentaje Miximo del Valor hurinseco: Significa ¢ limite
porcentual - del valor intrinseco caleulado sobre ol Precio de
Ejercicio que se indicn en el Aviso de Oferta, en el Aviso con

Fines Informativos y o en ol Aviso de Colocacidn de los Titulos
Opcionales correspondiente a cada Scric.

Porcentaje Retornable de la Prima de Emisién- Signilica ¢l
porcentaje de Ja Prima de Emision que serd retornable en Ja Fecha
de Liguidacion de Ejercicio, conlorme a o indicado en ¢l Aviso de
Oferty, en ¢l Aviso con Fines Informativos y'o en el Aviso de
Colocacion correspondiente,

Preclo o Precios de Ejercicio: Significa aquellos precios en
clective o Ormulss que deteminacin el precio en cfctivo, en
relacion con los cuales se determinarin los Derechos de Ejercicio
de los Tenedores de los Titulos Opeionales.

Los Precios de Ejercicio serin Jos que se indiquen en el Aviso de
Ofenta, ¢n el Aviso con Fines [nformativos y'o en ¢l Aviso de
Colocacion de ln Serie de Titlos Opcionales comespondiente

Precio o Precios de Observacidn. Significa aquellos precios en
clectivo o fommulas que determinarin el precio en electivoe, cn
relacion con los cuales se determinarin y ajustarin los Derechos de
Pago de los Tenedores de los Tiulos Opeionales

Los Precios de Observacion seran tos gue se indiquen en el Aviso
de Ofena, en o Aviso con Fines Informativos y.'o en ¢l Aviso de
Colocacion de [a Senie de Titwlos Opeionales correspondiente.

Precio de Mercado de los Titnlos Opcionales: Signitica o} precio
al gue se realicen las operaciones de compra o de venta de Jos
Titulos Opcionales en fs Bolsa o en el mercado secundario
comespondivnte.

Prima de Emisidn: Significa ¢l importe que pagarin los Tenedores
de los Titulos Opeionales a la Emisora, como contraprestacion por
el derecho que otorgan los citados Tilos Opeionales, de ncuende a
lo que st indique en ¢l Aviso de Oferta, en ¢l Aviso con Fines
Informativos y'o en ¢l Avise de Colocacion de la Serie de Titubos
Opcionales correspondiente,

Prospecto: Significa el documenio que contiene la infonmacion
relacionada con la emision de los Titulos Opcionales.

Rango de Porcentaje Miximo de Ejercicio: Significa ¢f rango en
¢l gque oscifark ¢l Porcentaje Maximo de Ejervicio que podra ser
entre 0.0% y 1.000% de acuerdo a lo que se indique en ¢l Aviso de
Oferta, en ¢l Aviso con Fines Informativos y'o en ¢l Aviso de
Celocacion de la Scric de Tiwlos Opcionales comespondicnte v cn
los casos en que no aplique se incluir “No Aplica™ (N A)

Range de Porcentaje Miximo de Observacidon: Significa ¢l mngo
en ¢l que oscilurd ¢l Porcentaje Miximo de Observacion que podrd
ser entre 0.0% v 1,000% de acuerdo a 1o que se indigue en ¢l Aviso
de Ofert, en ¢l Aviso con Fines Informativos yio en el Aviso de
Colocacion de la Serie de Titutos Opcionales correspondicnte o en
los casos en que no apligue se incluird “No Aplica™ (N A).

Rungo de Porcentaje Minimo de Ejercicio: Significa el mngo cn
¢l que osoilard el Porcemaje Minimo de Ejercicio que podra ser
entre 0.0% y -1,000% de acuerdo a lo que se indique en ¢l Aviso
de Oferta, en el Aviso con Fines Informativos y'o en ¢l Aviso de
Colocacion de 1y Senie de Tiwlos Opcionales comespondiente o en

los casos en que no aphque se incluird “No Aplica™ (N A).

Rungo de Porcentaje Minimo de Observacidn: Significa el rango
en el que oscilani ¢l Porceniaje Minimo de Observacidn que podid
ser enire (.0% y -1,000% de acuerdo s lo que se indigue en ¢l
Aviso de Oferta, en el Aviso con Fines Informanvos y'o en cf
Aviso de Colocacion de la Seric de  Titules  Opeionales
comespondicnte o en los casos en que no aplique se incluiri “No

Aplica™ (N A).



Rango de Porcemtaje Retorneble de la Prima de Emision
Significa ¢l rngo en el gue oscilura o Porcentaje Retomable de Ia
Prima de Emision que podrd ser entre 0.0% y 1,000% de acuenlo o
lo que se indique en ¢l Aviso de Ofera, en el Aviso con Fines
Informatives y'o en ¢l Aviso de Colocacion de la Serie de Tiwlos
Opcionales correspondicale o en los casos en que no aplique se
meluird “No Aphica™ {(N/A)

Rungo de Precio de Ejercicio: Significa ¢l rango en ¢l que oscilari
¢l Prcio de Ejercicio que podrd ser entre 0% y 1'000.000% del
Nivel de Mercado del Activo Subyacente al cierre de la Fecha de
Emiston de cada Serie, El precie de gjercicio correspomdiente &
cada Serie, se especificard en el Aviso de Oferta, en ¢l Aviso con
Fines Infonnativos y'o en el Aviso de Colocacion commespondicnte.

Rangw de Prinma de Emisidn: Significa ¢l impone entre 0%y
1°000,000% del Nivel de Mercado del Active Subyacente al cicrre
de la Fecha de Emision de cada Serie. La Prima de Emision
correspondicnte a cada Serie, se especificart en el Aviso de Ofurta,
en el Aviso con Fines Informativos y'o en ¢l Aviso de Colocacion
correspondiente.

Rungo del Porcentaje Mixima del Valor Intrinseco; Significa ¢l
rango ¢n ¢l que oscilard ol Porcentaje Midximo del Valor Intrinseco
que podra ser entre ¢l 00% y 10.000%, de ncuerde a lo que se
indique en ¢t Aviso de Oferta, en el Aviso con Fines Infonmativos
y/o en ¢l Avizo de Colocacion de la Seric de Titules Opcionales
correspondicnle.

Remdimicnto Mdximo/Minimo del Derecho “i*": Signilica ¢l
monto y'o porcentaje miaximo'minimo que en su caso pagari cuda
Titele Opeional en 1a o las Techas de Observacion/Fechas de
Cjercicio calculado sobre ¢l Precio de ObsenvacionPrecio de
Ejercicio  El Rendimiento maximo-minimo del Derecho ™17 se
calculard con base en los Dereclos de Ios Tenedores
correspondienies a cada Serie y se espectficari en el Aviso de
Oferta, en ¢l Aviso con Fines Informatives y'o en el Aviso du
Coloeacion correspondicnie,

Rendimicnto Miximo del Tindo Opcional: Significa el monto en
pesos y'o porcentaje maximo que en su caso pagard cada Titulo
Opcional caleulado sobre Ta Prima de Emision. EF Rendimiento
Miximo del Titulo Opcionad se caleulard con base en los Derechos
de los Tenedores correspondientes a cada Sene y se especiticara en
¢l Aviso de Oferta, en el Aviso con Fines Informativos y o en cf
Aviso de Colocacion correspondicnte.

Represeatante Conuin: Significa Monex Casu de Bolsa, SA. de
C.V., Monex Grupo Financiero como representante comuin de Ia
totalidad de los Tenedores de los Titulos Opcionales al amparo de
todas las Senes de la Enusion, en (énminos y pam los cfectos
previstos en la LMV y demas disposiciones legales aplicables, asi
coma lo previsto en la presente Acto de Emsion,

RNV Sipnifica ol Registro Nacional de Valores mantenido por la
Comision,

Series: Significan cada una de Ins distintas series que integon la
ptesente Emision de Titulos Opeionales, las cuales podrin ser
pucstas en circulicion en forma subscecuente.

Tenedores de los Titulos Opeionales 6 Tenedores: Significa las
personas {isicas o morales, sicmpre que su régitnen de inversion lo
pemnila, que sean propictarias de los Tiulos Opcionales de esta
Emision en una lecha determinada durante ¢l Plazo de Vigencia de
cada Serie.

Tipo de Cambio FIX: En su caso, signilica ¢l tpo de cambio
detenminado por el Banco de México par solventar obligaciones
denvminadas en Dolares, pagaderss en Mexico, segan se defina en
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ol Aviso de Ofuita, cu ¢l Aviso con Fines lnformativos y'o cn ¢l
Aviso de Colocacion correspondicnte a cada Senic.

Titulo; Significa ¢l documento que la Emisora suscribird pam
representar 1a totalidad de los Titulos Opeionales que ampara cada
Surie, ¢l cual se mantendid en deposito con ¢l Indeval o en alpuna
otr institucion para ¢l deposito de valores autorizada en téninos
de la LMV,

Titulos Opcionales: Signilica los tiulos de crédito emitidos con
base ¢n la presente Acta de Emision, que serdn inseritos en el
REV, ofrecidos mediante ofteta publica, oferta pibhica restnngida
o sin que al efecto medie oferta pablica y seriin susceptibles de
intermediacién en el mercado de valores, que confieren a los
Tenedores de los Titlos Opeionales, o cambio del pago de la
Print de Emision, « derecho de recibir de Ta Fanisor, en su casa,
In que se determine conforme a los Derechos de los Tenedores para
cada Sene.

Tindos  Opeionales  en Cirendacion:  Significan  los  Tilulos
Opcionales vigentes que Ta Emisors haya pueste en circulacion, en
ofert primania o ¢n ¢l mereado secundario.

Velor Consolidude: Significa los montos que se detennined on
alguna o algunas Fechas de Observacion o Fechas de Ejercicio y
que podain ser pagados en alguna Feeha o Fechas de Derecho o
Fechas de Liquidacion de Ejercicio, segin se defing en el Aviso de
Oferta, en ¢l Avise con Fines Infonmativos y'o en el Aviso de
Culucacion correspondiente a cada Serie.

Valor de Memoria: Significa los montos que podrin ser pagados
en Fechas de Observacion o Fechas de Fjercicio, posteriores a la
Fecha de Obscrvacion o Fecha de Ejercicio en que se determinen,
segun e defina en el Avise de Ofenia, en ¢l Aviso con Fines
Informativos yio en ¢l Aviso de Coloeacion correspondiente a cixla
Scrie.

Valor de Refereacia de Ejercicio; Significa ¢l o los calculos que
consideran el o los Niveles de Mercado de los Actives Subyacentes
aplicables en Ia o las Fechas de Ejercicio comespondientes,
conforme a la o las fonmulas y'o condiciones que se establezea en
¢l Aviso de Oferta, en ¢l Avise con Fines Informativos y'o el
Aviso de Colocacion correspondiente a cada Titulo Opcional.

Valer de Refercncin de Observacion: Significa el o los cileulos
que consideran el o los Niveles de Memado de los Activos
Subyacentes aplicables en la o las Fechas de Observavion
comespondientes, confonae a ks o las formulas y:0 condiciones que
s¢ establezen en ¢l Aviso de Ofena, en el Aviso con Fines
Informativos y'o ¢t Aviso de Colocacion correspondiente a cada
Titulo Opcional.

Valor Intrinsece: Significa:

(i) Para los Titulos Opcionales de compra, la diferencia positiva
entre ¢l Valor de Referencia de Fjercicio y ¢l Precio de Ejercicio,

En ¢l cileulo del valor intrinseco de los Titulos Opcionales de
compra en la Fecha o Fechas de Ejervicio de la Serie
correspondicnte. Ta dilerencia entre ¢l Valor de Referencia de
Ejercicio ¥ ¢l Precio de Ejercicio, no podrl lener un valor superior
al Porcentnje Maximo del Valor Intrinseco caleulado sobre cl
Precio de Ejercicio

(ii) Para los Titwlos Opcionales de venta, es la diferencia positiva
entre el Precio de Ejercicio y ol Valor de Referencia de Ejercicio.

En el cilculo del Valor Intrinseco de los Titulos Opeionales de
venia en la Fecha o Fechas de Ejercicio de la Serie
correspondlicnte, la diferencia eatre ¢l Precio de Ejercicio y ¢l
Valor de Referencia de Ejercicio, no piddel tener un valor superior



al Porcentaje Miximo de! Valor Intrinseco calculado sobre ¢l
Precio de Ejercicio,

Valor Ponderado: Sera la proporcion asignada a cada Active
Subyacente que componga los Tiulos Opeionales de cada Serie
que en suma deberd ser igual a 100% {cien por ciento). El Valor
Ponderado de cada Activo Subyacente que componga los Titulos
Opcionales serd mencionade en eb Aviso de Oferta, en el Aviso
con Fines  Informatives y'o en ¢l Aviso de  Colocacion
comespondiente.

Los -ténminos - definidos tendidin igual significado en singular o
plural y se podran wsar ndistintamente —en - mayliscubis vy
minusculas,  Referencias a (i) cualquier contrato, convenio,
documento o instrumento incluye la referencia a dicho contrato,
convenio, documento o - instumenio,  segin el mismo  sea
maodificado, ya sea total o parcialmente, adicionado o de cualquicr
otra forma reformado en cualquier momento, v (ii) cualquier ley,
norma, circular o reglamento incluye las reformas a los mismos ¢n
cualquicr momento o a cualyuicr ley, nonma, circular o reglamento
que los sustiluya.

SEGUNDA. Qbjeto sociat de la Emisora.

La Emisora tiene su dosmicilio social en Avenida Paseo de la
Reforma No. 510, Col. Juirer, C.P. 06600, Ciudad de México y
tiene por objeto lo siguiente;

La prestacion del seevicio de banca y eridito en los ténninos de [a
Ley de Instituciones de Cridito y, en consecuencia, podrd realizar
las operaciones y prestar bos servicios bancarios en las modalidades
previstas en todas las fracciones a que se refiere el articulo 46 de
dicha  ley. misnms  que a conlinuion  se mencionan,  de
conformidad con ¢l articulo 106 de la Ley de Instituciones de
Cridito y las demas disposiciones legales v administrativas
aplicables y con apego a las sanas priclicas y a los usos bancarios
y mercantiles: L Recibir deposilos bancarios de dinero: a) A la
vista; b} Retimbles ¢n dias preestablecidos; ¢) De abomo, y d) A
plizo o con previe aviso; 1 Aceptar préstamos vy erdditos; (1.
Emitir bonos bancarios; V. Emitir obligaciones subordinadas; V.
Constiteir depositos en instiluciones de crédito vy entidades
financicras del exterior; VI Elcctuar descucntos  y - olorgar
préstamos o eréditos; VI Expedir taetss de crédito con base en
contratos de apertura de erédito en cuenta cornente; Vil Asumir
obligaciones por cucma dc terceros, con base en crédios
concedidos, a través del otorgamicnio de aceptaciones, enduso o
aval de titulos de crédito, asi como de la expedicion de cartas de
credito; 1X. Opertr con valores en los ténninos de las disposiciones
de la Ley de Instituciones de Crédito y de 1a LMV, X. Promover la
organizacion y transformacion de toda clase de empresas o
sociedades mercantiles v suscribir y conservar acciones o partes de
inferdés ¢n las mismas, en los témminos de la Ley de Instituciones de
Cridito; XI. Operar con documenios mercantiles por cuenta propia;
XI1. Llevar a cabo por cuenta propia o de terceros operaciones con
oro, plata y divisas, incluyendo reportos sobre estas Gltimas; X1,
Prestar servicio de cujas de seguridad, XIV. Expedir cartas de
cridito previa recepeion de su importe, hacer efectivos criditos v
realizar pagos por cuenta de clientes; XV. Practicar las operaciones
de fideicomiso o que se refiere la Ley General de Titulos y
Operaciones de Crédito, y Nlevar a cabo mandatos y comisiones. La
sociedad  podrdl celebrar - operaciones  consigo - misma - en el
cumplimiente de fideicomisos, mandatos o comisiones, cuando el
Banco de Mdxico lo autorice mediante disposiciones de caricter
generl, en lus que se establezcan requisitos,  Wnninos  y
condiciones que promucvan que las operaciones de referencia se
realicen en congruencia con las condiciones de mercado al tiempo
de su celebracion, asi como que sc eviten conllictos de interés;
XVIL. Recibir depdsitos en administracion o custodia, o en garantia
por cuenta - de - terceros, detitulos o valores ¥ en general de
documentos mercantiles; XVIL Actuar como representante comin
de los tenedores de titulos de crédito; XVIH. Hacer servicio de caja

y tesoreria relativo a titulos de crédite, por cuenta de las emisors;
XIX. Llevar [a contabilidad v los libros de actas ¥ de registro de
sociedades y eopresas. XX. Desempediar el curgo de albacen; XXI
Desempenar I sindicatura o encargarse de b liquidacion judicial o
extrajudicial de  negociaciones,  cstablecimicnlos, concursos o
herencias; XXIL - Encargarse de hacer avaliios que teadrin la
misma - fuerzn probinoria que las leyes asignan a los hechos pos
corredor piblico o pento; XXIIL Adguirir los bienes muebles ¢
inmucbles necesarios para la realizacion de su objeto y enajenarios
cuando comresponda; XXIV. Celebmr contratos de arrendamicnto
financicro y adquirir los bienes gue sean objeto de tales contrlos,
XXV, Realizar  operaciones — derivadas,  sujetdndose —a - las
disposiciones técnicas ¥y operativas que expida ¢l Banco de
México, en las cuales se establezean las caracteristicas de dichas
operaciones, tales como tipos, plizoes. contrapartes, subyacentes,
garantias y formas de hiquidacion; XXV Eleciuar opericiones de
factoraje financiero, XXVI bis. Emitir- y poner en circulacion
cualquicr medio de pago que determine el Banco de México,
sujetndose a las disposiciones Iecnicas vy operativas que dste
expidu, en las cuales se establezecan entre otms caracteristicas, las
relativas u sy uso, monto y vigencia a fin de propiciar ¢f uso de
diversos medios de pago; XX VI Intervenir en la contmtacion de
seguros para lo cual deberin cumplir con lo establecido en fa Ley
General de Instiluciones y Sociedades Mutualistas de Seguros y o
las disposiciones de caricter general que de la misma emanen, y
XXVill. Las antlogas o conexas que autorice la Secretaria de
Hacienda y Crédito Publico, oyendo la opinion del Banco de
México y de fa Comisién Nacional Bancaria y de Valores. La
sociedad anicamente poded realizar aguellas operaciones previstas
en ¢l articulo 46 de ls Ley de [nstituciones de Crédito, y que estén
expresamente  contempladas  en estos  estatutos,  cualquier
modificacion a los cstatutos de Ja Emisora requeriri previa
aprobacion de la Comisién Nacional Bancaria y Jde Valores cn
wnninos de lo dispuesto por los aticulos 9o, (noveno) y 46 Bis de
la Ley de Instituciones de Crédilo

TERCERA. Emision de

los Titulos Opcionales’ Cancteristicas de

El Consejo de Administracion de la Emisora, aprobd en sesion
celebrada ¢ Qfa 19 de julio de 2018, la emisién de Titulos
Opcionales, por un plazo de un dia hasta 10 adios, en < entendido
de que en ningun caso ¢l Plazo de Vigencia de las Series exceda
del Plaze de Vigencia de la Emision, por lo que en este octo emite
por declaracion unilateral de voluntad en ta Ciudad de México, en
In feeha de firma de la presente Acla de Emision, la cantidad de
hasta 500,000,000 {guinientos millones) de Titlos Opeionales de
Comprz o de Venta, en Efectivo 0 en Especie, Americanos o
Europeos, en su caso. con rendimiento limitado, con o sin
Porcentaje Retormable de la Prima de Emision, y con colocaciones
subsecuentes, referidos a diversos  Activos  Subyacentes,  La
Emisont podri poaer en circulacion distintas Series en cualguier
momento dumnte ol Plaze de Vigeneia de la Emision, cada Senie
podrd tener un nimero variable de Titulos Opcionales, sin que en
caso alpuno ¢l Plazo de Vigencia de fas Series exceda del Plazo de
Vigencia de la Emision.

El volor de la Prima de Emision, ¢l Porcentaje Maximo del Valor
Intrinseco, ¢l Porcentzje Retornable de la Prima de Emision, ¢l o
los Precios de Ejercicio, el o los Factores, los Activos Subyacentes,
enire olsos, para cada una de las Series que se emitan, senin
determinados ¢l Dia Habil anterior a la fecha de su oferta y
aparccerin cn ¢l Avise de Oferta, en el Aviso con Fines
Infonmatives yo ¢l Aviso de Colocacion de la Scrie de Titulos
Opcionales correspondiente.

El nimero minimo de Thulos Opcionales a cjercerse es de un Lote,

CUARTA. Denominacion de la Emision.



La presente emisidn s¢ denomina - Emision de Titulos Opcionales
de Compra o de Venta, en Elective o en Especie, Americanos o
Europeos, en su - case, con rendimiento limiado, con o sin
Porcentaje Retornable de Prima de Emision, dividida hasta en
1.500 (mil guinicntas)  Seres, a  emitinse en colocaciones
subsecucntes, referidos a diversos Actives  Subyacentes™, gue
cotizaran en Ta Bolsa con Jas claves de pizarma que senin
determenadas por [a Bolsa par cada Serie, con anterioridad a la
Fecha de Oferta y aparecerin en el Aviso de Ofenta, en ef Aviso
con Fines Informativos v o ¢l Aviso de Colocacion de la Serie de
Titulos Opeionales correspondiente,

La citada denomenacion podra ser modificada por requerimientos
del mercado que determine la Bolsa. Para eleciuar el ajuste en la
denominacion de los Tiwlos Opcionales s¢ deberd contar con a
previa autorizacion de la Emisora y del Representante Coman, sin
que al efecto se requicm consentimientle de ka asambles de los
Tenedores de Ins Tiwlos Opcionales.

Las emisiones de Titulos Opcionales podan estar denominadas en
Pesos o cualyuier dwisa Para efectos de registro y cotizacion en Ta
Bolsa, tas cantidades que asi lo requicran, se expresanin en Pesos,
aplicando ¢l tipo de cambio que se defina en el Aviso de Olenta, en
el Aviso con Fines Informativos v o el Aviso de Colocacion de la
Serie de Titulos Opcionales comespondicate.

En caso de que la denominacion de una determinada Senie sea en
Délares y o Euros, la Emisor liquidari dicha Serie, a travis de
ndeval, en moneda nacional al tipo de combio que para al cfecio
s establezen en ¢l Aviso de Olena, cn ¢l Aviso con Fines
Informativos y o en el Avise de Colocacion, segun sea el caso.

QUINTA. Prima de Enjision.

Como contraprestacion por los Derechos de los Tenedores que
otorgan los Titulos Opcionites, los adquirenies en oferta primaria
se¢ obligan a pagar a la Emisora per cada Titwlo Opcional que
adguicran, la Pruna de Emision segln Ia Scrie de que se Irle.

El valor de f2 Prima de Emision para cada Serie se detenminard el
Dia Habil anterior a la Fecha de Oferta y se dard a conocer en ¢l
Aviso de Oferta, en ¢l Aviso con Fines Informativos y o el Aviso
de Colocacivn de Ja Senie correspondicente,

El pago de las Primas de Emision se deberd hacer en In Fecha de
Liguidacion de la Prima. Part las emisiones de Tiwlos Opcionales
cuya liguidacion de la Pnma de Emision se especifigue en otia
moneda distinta a Pesos, dicha liquidacion se realizon en ol
domictho de s Emisora que se establicee en la Cliusula Vigésima
Tercent de la presente Acta de Emision,

SEXTA. Precio de Observacion ¥ Precio de Ejercicio.
Los Tenedores de los Titulos Opcionales podrin gjercer los
Derechos de los Tenedores conleridos en los mismos, al o los
Precios de Observacion y Precios de Ejercicio segun la Serie a
que pertenczean los Titulos Opeionales que adquicran

Cuando en la Fecha de Liguidacion de Ejercicio de los Titulos
Opcionales se deba cjercer liguidacion en especie, la- Emisora
entregard o recibind de los Tenedores, Jos Activos Subyacentes.
segiin se defina en ol Aviso de Oferta, en el Aviso con Fines
Informativos y o en el Aviso de Colocacion cormespondiente a cada
Seric.

El o lus Precios de Observacion y Precios de Ejercicio se durn a
conocer en ¢l Aviso de Glena, en el Aviso con Fines Informativos

y o en ¢l Aviso de Colocacion de [a Serie correspondiente.

SEPTIMA. Electos en los Activos Subyientes.
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En casu de que ¢ Mercado de Origen sustituya o modifique
substancialmente la metodologla de cileulo del Activo Subyacente,
se utilizae ol méiedo o active sustituto que al efecio determing
Mercado de Ongen de que se tnile y que se asemeje en mayor
mudida a cada Activo Subyacente,

Al efecto, en caso de gue T Emisora mantenga Titulos Opeionales
en Cireutucion relerenciados o tales Activos Subyacentes, deberd
de comunicar esta sttuacion a la CNBV, a través de los medios que
Usta determine, a ln Bolsa y a los Tencdores mediante el Sistema
Electionico de Envie y  Dilusion de  Infonnacion ("SEDI™)
comrespondiente, v al Representante Comdn e Iideval por escrito o
a través de los medios gque ésta determine, dentro de los 3 (tres)
Dias Habiles siguicntes a que tenga conocimiento de dicha
situacion.

Las actualizaciones que realice ¢l Mercado de Origen o la Bolsa,
respecto al nombre de identificacion, k- serie, la clave ISIN o
cualquicr medio de identificady de los Activos Subyacentes, serd
informado por Ta Bolsa al pablico inversionista, en los terminos
que se cstublecen en su rglimento y 0 manvales - operitivos
aplicables. Lo Emisora notificard a la CNBVY, la Bolsa, a Indeval,
al Representante Comun y a los Tenedores por medio de la
actualizacion anual def Prospecto.

OCTAVA. Fegha de Olera,

a) E! Intermediario Colocador de tos Tiulos Opcionales, Hevar a
cabo a través de la Bolsa, una o virdas ofertas pablicas primarias de
hasta 1,500 (mil quinientas) Series, que podiin. comprender Ia
toiadidad o pante de los Titlos Opcionales gue ampara - esta
Fruision en 1a Fecha de Oferta.

b) Tratindose de colocaciones sin que al cfclo medic olona
publica, ¢l Intermedinno Colocador de los Titulos Opeionales,
publicard ¢l Aviso con Fines Intormativos en la Fecha de Emision,
asi como en la fecha de listado y de registro en la Bolsa.

¢} En caso de que no ose cologque la totalidad de los Thulos
Opcionales durante las Fechas de Ofenta, la Emisora se reserva el
derecho de llevar o cabo posteriores colocaciones cn ¢f mercado
secundario, a travis de la Bolsa,

NOVENA. Tiwlo

a} Cada Scric de Tiwlos Opcionales de la presente Emision estard
representada por un Titulo global que se emitinl part su depdsito
en Indeval 0 en alguna otra institucagn para el deposito de valores
autorizada en ténminos de la LMV, Dicho Tiwlo se emitii de
conformidad con Jo previsto en la LMV y demits disposiciones
fegales aphicaldes,

b Contrs ¢l pago de la Prima de Emision, se har ol waspaso de los
Titulos Opecionales mediante ¢1 mecanismo de asignacion de tales
Titulos Opeionales, a la cuenta que ¢l intermediatio financicro que
actile por cuenta del Tenedor de los Titulos Opcionales mantenga
con Indeval.

¢) El Titulo de cada Serie deberd ser firmado por la Emisor y por
¢l Representante Comdn, a traves de sus respectivos representintes
0 apoderados,

DECIMA, Plazo de Vigencia, Feclias de Observacion, Fechas de
Eiercicio, Lugar y Forma de Liquidacic

a) El Plazo de Vigencia de fa presente Emision serd de hasta 10
{diez) ahos contados a partir de fa fecha de la suseripeion de la
presente Acta de Emision.

b)Y El Plazo de Vigencia de cada Seric se indicari en ¢l Titwlo y en
el Aviso de Oferta, en el Aviso con Fines Infonmatives y'o en ¢l



Avise de Colocacion de la Sene correspondiente, sin que en
ningin caso exceda det Plazo de Vigencia de la Emisidn.

¢) Los Tenedores de Jos Titslos Opcionales podrin oblener las
retnbuciones y ejercer los derechos que estos confieren, en la
Fecha o Fechas de Derecho y’o en la Fecha o Fechas de
Liguidacion de Ejercicio.

d) Los Titulos Opcionales se liquidarin o través de Indeval con
domicilio ubicado en Pasco de la Refonma Numero 235, Colonia
Cuaultéimoe, Codigo Postal 06500, Ciudad de México, mediante
transferencia clectdnica, o ¢n cualquicr otz direccion que Indeval
dé a conocer en ¢l caso de que cambie su domicilio. En caso de que
ladenominacion de una determinada Serie sea en Dolares yio
Euros, la Emisora liquidara dicha Serie, a través de Indeval, en
moneda nacional al tipo de cambio que para tal efecto se establezea
en ¢l Aviso de Oferta, en el Avise con Fines Informativos y'o en ¢l
Avise de Colocacion, segun sei el caso.

DECIMA PRIMERA. Derechos de los Tenedores.

a) - Los Tiwdos Opcionales otorgirdn derechos a sus Tenedores
que se definirin conforme a los siguientes derechos:
(i) Detechos de Pago;
(i} Derechos de Ejercicio;
(iii)  Derechos Especiales;
(iv)  Derechos de Ejercicio con Valor Imtrinseco, v;
(v} Combinacion de los anteriores,

Los Dercchos de Jos Tenedores comrespondicntes a cada Sere de
Titwlos Opcionales se darin a conocer en ¢l Titwlo, en <l Aviso de
Oferta, en ¢l Aviso con Fines Informativos y/o en el Aviso de
Colocacion correspondiente y de acucrdo a sus camcteristicas
espucificas.

De forma enunciativi mis no limitativa los derechos se utilizarin
de la siguicnte manera;

(i Dercchos de Pago, Sc otorgan cn las Fechas de
Observacion y se aplican ¢n las Fechas de Derechos,
Los derechos de pago se pedrin definic para Titlos
Opcionales curopeos y americanos.

(it} Derechos de Ejercicio. Se aplican para ¢l gjercicio de
los Titulos Opcionales en cada Fechia de Ejurcicio,
segun trmte de un Titwle  Opcional  europeo o
americano.

(iii)  Dercchos Especiales. Son derechos complementarios
# Jos derechos de pago, derechos de gercicio v
derechos de gjercicio con Vabor Intrinseco.

(iv)  Derechos de Ejercicio con Valor intrinseco. Se
utilizarin en la o las Fechas de Ejercicio cuyo pago se
determinarl conforne al valor intrinseco del Titulo
Opcional,

Cuando cualquiera de las fechas mencionadas anteriormente en las
que se otorgue derechos a los Tenedores, deje de ser un Dia Hibil,
los derechos de los Tenedores de los Titlos Opeionales deberin
aplicarse el Dia Habil inmedinto siguiente, sin que esto signiligue
un incumplimiento por parte de la Emisora.

Los Titulos Opcionales podean olorgar los siguientes Derechos.
Derechos de Pago

En las Fechas de Obscrvacion;

El Tenedor del Titlo Opcional tendrd, en su caso, el derecho de
obtener en efectivo, por parte de fa Emisom, en s Fecha o Fechas

de Derecho correspondiente, un monto caleulado conforme a lo
siguiente:

1. 51 ¢l Valor de Referencia de Observacion del Titwlo Opeional
“en la Fecha de Observacion™ o “cn todas las Fechas de
Observacion ™ o “cn alguna Feche dc Obseracion” segin s¢
defina para cada Serie os “menor” o “maver” o “mwenor o igual”
o “mevor o fgual ™ segine sv defing para cada Serie al Precio de
Observacion multiplicado por ¢l Factor i, la Emisora pagari:

((VO - (PO x Factor i} x Faclor iY + (PO x Faclor i} + {PRPE x
Factor 1)

Donde:

VO = Valor de Referencia de Observacion

PO = Precior de Observacian

PRPE = Porcentaje Retomable de la Prima de Emision

La diferencia entre ¢l Valor de Referencia de Observacion y of
Precio de Obsenacion no podrl lener wn valor “superior”™ o
“inferior™ al Porcentnje “VMdxime™ o "Minimo ™ de Observacion
calculado sobre el Precio de Observacion

2. 8i el Valor de Referencia de Observacion del Titulo Opcional
“ent i Fecha de Obscrvacidn™ o “en todas las Fechas de
Ohservacion™ o “en alguna Fecha de Observacion™ segin se
dofina para cada Serie cs "menor™ 0 “mavor” o “mcnor o ignaf”
o “maver o igual” segin sc defing para cada Scrie 2l Precio de
Observacion mulliplicado por ¢l Factor “i" v “menor” o
“navor” o “menor o fgual™ o Mmavor o dgeal” al Precio de

Observacion multiplicade por ¢l Factor i segiin se defina para
cada Serie, 1a Emizora pagard;

(VO - (PO x Factor i) x Factor i) + (PO x Factor i)} + (PRPE x
Fuetor 1)

Donde:

VO = Valor de Referencia de Obsenvacién

PO = Precio de Observacion

PRPE = Porcentaje Retomable de la Prima de Emision

La diferencia entre ¢l Valor de Referencia de Observacion y cl
Precio de Observacion ne poded tener un valor “superior™ o
“inferior” al Porcentaje “Mdximo ™ o “Minimo ” de Observacion
calculado sobre el Precio de Observacion,

3. Si el Valor de Relerencia de Observacidn del Titulo Qpeional
“en la Fecha de Observacion™ o “en todas las Fechas de
Obscrvacion™ o “cn alguna Fecha de Observacion™ scgun se
defima para cada Serie os “menor” o “mayor” o “menor o ignal”
o “mavor o igual” segan se define para cada Scidc al Precio de
Observacion multiplicado por ¢l Factor *i”, la Emisora pagari

{tPO x Factor i} + (PRPE x Factor i)}

Donde.
PO = Precio de Observaion
PRPE = Porcentaje Retomable de la Prima de Emision

4. 5i ¢l Valor de Referencia de Observacion del Titulo Opcional
“en la Fecha de Observacion™ o “en twdas lus Fechas  de
Observacion™ o “en alguna Fecha de Observacion™ segiin se defina
para cada Seric cs “monor”™ o “mavor™” o “menor o igual” o
“mavor o igual™ segin se dofine pard cadu Serie al Precio de
Observacion  multiplicado - por ¢l Factor “i" vio “menor™ o
“mavor” o “menor o igual” o “mavor o fgeal” al Precio de

Observacion multiplicado por et Factor i segrin s¢ defing para
cada Serie, la Emisora pagatd:

[(PO x Fuctor 1) + {PRPE x Factor i)]
Donde:

PO = Precio de Observacion
PRPE = Porcentaje Retomable de la Prinia de Emisién



5. La Emisom pagard:
[(PO x Factor 1} + (PRPE x Factor i)]

Donde
PO Precio de Observacion
PRPE - Porcentyye Retormable de la Prima de Emision

6. Si el Valor de Referencia de Observacion del Titulo Opeional
“en la Fecha de Observacion™ o “vn todas lus Fechas dv
Observacion™ o “en algma Fecha de Observacion” segin se
defina para cada Seric es “menor” o “mavor” o “menor o igual’
o “mayor o igual” segin sc defina para cada Scrie al Precio de
Obseracion multiplicado por el Factor i no se tendnd derecho
recibir ningdn page adicional con respecto o las “Fechas de
Observacion™ y o “Fechas de Ejercicin ™ segim se defing para
cada Seric posteriores,

7. Si ¢l Valor de Referencia de Observacion del Tilwle Opcional
“en fu Fecha de Observacion™ o “en todus las Fechas dv
Ohservacion ™ o “en alguna Fecha de Observacidin™ segun se
defina para cada Seric es “menor™ o “mavor” o “menor o igual”
o “mavor o ienal” segnn se defing para cada Seriv al Precio de
Observacion  multiplicado  por ol Factor “i" vio “menar” o
‘maver” o “menor o igwal” o “mavor o igead” al Precio de
Observacion multiplicade por el Factor ™1™ segin se defina para
cada Seriz no se tendrd derecho a recibir ningin pago adicional
con respecto a las “Fechas de Obieracion™ vio “Fechus de
Fjercicio™ segtin se defing para cada Sevie postenores.

8. Si ¢l Valor de Referencia de Observacion del Titulo Opcional
“en la Fecha do Observaciin™ o "en todas las Fechas de
Obscrvacion™ o “en alguna Fecha de Observacion™ seginn se
defima pura cada Serie s “menor” o “nuvor™ o “mcnor o igual’
o “mavor o igual " al Precio de Observacion multiplicado por el
Factor “i” scgin sc dofina para cade Serie, la Emisora guardard en
“Fulor Consolidade del Devecho [ ] o “Valor de Memoria do
Derecho [ ] lo siguicnte:

[¢PO x Factor i) + (PRPE x Factor i)}

Donde:

PO Precio de Observacion

PRPE = Porcentaje Retomable de la Pnma de Emision

El Valor de Memeoria del Derechio [ ] solo podri ser pagado una
vez, y serd en la primera fechia de Obsenvacion o Ejercicio en que
se cumpla la condicion de pago

Pago del Valor Consolidado del (de los) Derechots) [ 11 ]
La Emisora pagard ¢] Valor Consolidado del (de tos) Derechols) [ ]
{1

Pago del Valor de Memoria del (de los)y Derechio(s) [ 1]

Si ¢l Valor de Referencia de “Observacion” o “Fjercicio™ del
Titals Opeional “en fa Fecha ™ de “Observacion™ o “Fjercicio™ o
“en todas fas Fechas de Observacion™ o “en alguna Fecha de
Obscrvacion™ seain se defing para cada Seric s “menor™ o
“maver” 0 “menor o igual’ o “mavor o igual” al Precio de
“Ohservacion™ o “Ejercicio”™ multiplicado por ol Factor i segtn
se defina para cada Serie, |a Emisora pagort ¢ Valor de Memonia
del {de los) Berecho(s) [ 1] ]

9. Si ¢l Valor de Referencia de Observacion del Tialo Opeional
“on la Fecha de Observacion™ o “en todas lus Fechas de
Observacion” o “en alguna Fecha de Observacion” segim se
defina para cada Serie o5 “menor™ o “mavor™ o “menor o igual”
o “mavor o igual” scgin s¢ dofing para cada Sevie al Precio de

Observacion multiplicado por ¢l Factor i v “mwenor” o

“mayor” o “menor o jgual” o Umayor o fgual” al Precio de
Observacion multiplicado por ¢l Factor i scghin se defing para
cuda Serie, o Emisoa guardard en “Fafor Consolidudo - del
Derecho [ 10 Valor de Memoriu del Deveche § ] o siguiente:

(PO x Factor i) + (PRPE x Factor 1))

Donde:
PO = Precio de Observacion
PRPE = Porcentaje Retomable de Iz Prima de Emision

E! Valor de Memoria del Derecho [ ] solo podil ser pagado una
vez, y serd en T primera fecha de Ohservacion o Ejercicio ch gue
se cumpla Ia condicién de pago,

Pago del Valor Consolidado del (de losy Durechof{s) [ 1]
Lay Emisora pagari ¢l Valor Consolidade del (de los) Derecho(s) [ ]
[

Pago del Valor de Memoria del (de los) Derccho(s) [ ]

Si ¢l Valor de Referencia de “Obscrvacion™ o “Ejercicio™ del
Titulo Opeional “en fo Fecha " de “Observacion ™ o “Ejercicin o
“on todas fas Fechas de Observacion™ o “en alguna Fecha de
Obscrvacion™ scgun s¢ dofing para cada Seriv es “menor™ o
“mavor” o Smenor o Qg™ o Cmaver o igual™ al Precio de
“Observacion ' o “Ejercicio” muluphcado por el Factor i segtin
se defina para cada Seric, Ia Emisora pagari el Valor de Memoria
del (de loz) Derechots) [ [ )

10, Si ¢l Valor de Relerencia de Observacion del Titule Opeional
“en la Fecha de Ohservacion™ o “on todas las Fechas de
Observacion™ o “en alguna Fecha de Observacion” segiin se
dofing parg cada Serie s “menor” o “mavor” o “menor o igual”
o “muver o igual” al Precio de Observacion multiphcado por el
Factor =i” segint se dofima pare cada Serie, In Emisora guardara en
“Falor Consalidado del Derecho | |7 o “Valor de Memoria de
Dervecho [ ] lo siguiente:

[(PO x Factor i} + (PRPE x Facior )]

Donde:
PO = Precio de Observacion
PRPE = Porcentije Retonable de la Prima de Emision

El Valor de Memoria del Derecho [ ] séle podri ser pagado una
vez, y serd en la primera fecha de Observacion o Ejercicio en que
se cumnpla la condicion de pago.

Pago del Vator Consolidado del (de los) Desecho{s) [ ]
La Emisora pagari el Valor Consolidado del {de lus) Derecho(s) [ ]
(1

Pago del Valor de Memoria del (de los) Derechods) [ ]1{]

Si ¢l Valor de Relerencia de "Observacion” o “Ejercicio” del
Titulo Opcional “cn fa Fecha™ de "Obscrvacion™ o “Ejvrcicio™ o
“en todas fus Fechas de Observacion™ o “en algton Fechua de
Observacion ™ segun se defing para cada Seric es “menor™ o
“mayor” o “menor o ignal” e “mavor o igual” al Precio de
“Obscrvacion” ¢ “Ejercicio” multiplicado por e Factor i™ segtin
se defing para cada Serie vio “menor™ o “mavor”™ o "menor o
ignel” o Umavor o igual” al Precio de CObservacion” o
“Efercicio ™ segiin se defina para coda Seric multiplicado por el
Factor i”, la Emisora pagari ¢l Valor de Memoria del (de los)
Derecho(s) {11 ]

11 S1 el Valor de Referencia de Observacion del Titulo Opcional
“en la Fecha do Obscrvacion™ o “en todas las Fechas de
Obseracion™ o “en alguna Fecha de Observacion™ scgion sc
definu para cada Serie es “menor” o “mavor™ o “neaor o igual”



0 “mavor o ighal” segin se defina para cada Serie al Precio de
Observacion  multiplicado por ¢! Factor “t" y/0 “menor” o
“muver” o “menor o igual” o “maver o fgwal™ al Precio de
Observacion multiplicado por el Factor %™ semin se dofing para
cada Serie, la Emisora puardasy en “Valor Consolidado del
Derccho [ ] o “Valor de Memoria del Devecho f 7 1o siguienie:

[{PO x Factor i)+ (PRPE x Factor i)]

Donde:
PO = Precio de Observacidn
PRPE = Porcentaje Retornabte de la Prima de Emision

El Vator de Memotia del Derecho [ ] solo podri ser pagado una
vez, y seri en la primera fecha de Observacion o Ejercicio en que
se cumpla la condicion de pago,

Pago del Valor Consolidade del (de los) Derechol(s) [ 3[]
1.0 Emisora pagari el Valor Consolidado del (de los) Derecho(s) [ ]
[

Pago del Valor de Memoria del (de los) Derechofs)} [ 1] ]

Si el Valor de Referencia de "Observacion™ o “Eiercicio ™ del
Titulo Opcional “en fa Fecha ™ de “Observaciin " o “Ejercicio ™ o
“en todus fas Fechas de Observacion™ o en alguna Fecha de
Ohservaciin ™ segim se defing para cada Serie-es “menor™ o
“maver” o “menor o igual” o “mayer o tgual” al Precio de
“Observacion” o "Ejercicio” multiplicado por ¢ Factor i scztin
s¢ defing para cade Sevic vio “monor™ o “maver” o Umenor o
igual™ o “mavor o gual™ al Precio de "Observacion” o
“Efercicin” segtin se defina para cada Serie multiplicado por el
Factor “i”, fa Emisora pagara ¢l Valor de Memoria del (de los)
Derecho(s) [ 1[ 1.

12, Si el Valor de Referencia de Observacion [ ] del Titulo
Opcional “en ta Fecha de Observacion™ o “en todas las Fechas de
Observacidn™ o “en alguna Fecha de Observacion” scgin se
dofing para cada Scrie os “menor™ o “mavor” o “menor o igual™
o “muvor o igual” segin se defing para cada Serie sl Precio de
Observacion multiplicado por el Factor "1, la Emisora pagara:

{({VO [ ] - (PO x Factor i)) x Factor i) + (PO x Factor i) + (PRPE x
Factor 1)

Donde:

YO [ ]= Valor de Referencia de Observacion [ ][]
PO = Precio de Observacion

PRPE = Porcentaje Retomuble de la Prima de Emision

La diferencia entre et Valor de Referencia de Observacion [ ] y <l
Precio de Observacion no podrd tener un valor “superior™ o
“inferior” al Porcentaje “Maxinto ™ o “Minimo " de Observacion
calcuiado sobre el Precio de Observacion.

13, Si ¢l Valor de Referencia de Observacion [ ] del Titulo
Opcional “¢n la Fecha de Observacion™ o “vir todas fus Fechus de
Observacion™ o “en alguna Fecha de Observacion™ segiin se
defina para cada Scric ¢s “menor™ o “mavor” o “menor o igual
o “mavar o igual” scgin se o defina para cada Serie al Precio de
Obscrvacion multiplicado por ¢l Faclor "™ 370 si ol Valor de
Referencia de Observacion [ ] del Titulo Opeional "en ln Fecha de
Obscrvacién™ o “en todas fax Fechas de Observacion™ o “en
alguna Fecha de Observacion” segiin se defina pura cada Seric cs
“menor™ o “mavor” o “menor o dgual” o “mavor o igual” al
Precio- de Observacion nwltiplicade por ¢l Factor “i" segin 5
defing pura cada Serie, In Emisora pagara:

{{VO[]-(PO x Factor i)) x Factor i) + (PO x Factor i) + {PRPE x
Factor i)

Donde

YOI ] = Valor de Referencia de Observacion [ ][]

PQ = Precio de Observacion

PRPE = Porcentaje Retornable de Ta Prima de Emision

La diferencia entre el Valor de Referencin de Observacion y of
Precio de Observacion ne podrd tener un valor “superior” o
“inferior” al Powcenlaje “Miximo™ o "Minimo ™ dc Obscrvacion
calculado sobre el Precio de Observacion.

14, Si el Valor de Referencia de Observacion [ ] del Titulo
Opcionsl “en s Fecha de Observacion™ o “cn todus las Fechas de
Observacion™ o "en alguna Fecha de Observacion” segim se
defina para cadu Serie es “menor” 6 “maver™ o “menor o igual™
o “mavor o igual " segin se defing para cada Serie al Precio de
Observacidn multiplicado por ¢l Factor #i”, la Emisora pagard:

[(PO x Fuctor i) + (PRPE x Factor i)}

Donde:
PO = Precio de Observacion
PRPE = Porcentaje Retornable de la Prima de Emision

I15. Si el Valor de Referencin de Observacion [} del Titulo
Opcional “en la Fecha de Observacion”™ o “en todas las Fechas de
Observacion™ v “en algunu Fecha de Obscrvacion™ scetin sc
defina para cada Serie es “menor”™ o “mavor ™ o “menor o igual”
0 “mavor o igual” segin s defing para cada Serie al Previo de
Observacién multiplicado por ¢! Factor =i y/% si ¢l Valor de
Referencia de Observacion [ ] del Titulo Opeional “en la Fecha de
Observacion™ o “en iwdas lus Fechas de Observacion™ o “en
alguna Fechu de Observacion ™ segiin se defing pura cada Seriv es
“menor” 0 “maver” o “monor o fgual” o “mavor o ignal” al
Precio de Observacion iultiplicado por ¢l Factor 1" scgin se
defing para cadu Serie, la Emisona pagacd:

[(PO x Factor i) + (PRPE x Factor i)

Dondu:
PO = Precio dve Observacion
PRPE = Porcentaje Retomable de la Poma de Emision

16. La Emisora pagara:
(N n x PO x Factor i)

Donde:

N= Némere de Fechas de Observacidn en las cuales ol Valor de
Referencia de Observacion del Tiwlo Opcional s “menor™ o
‘mavor”™ o “menor o fgual” o “mavor o ighal”, segin se defina

para caifir Serie, al Precio de Observacion multiplicado por ¢l
Factor “i™ vio “menor™ o “maver” o “menor a igual” o “maver o
igval ™, segin se defing pare cada Serie, al Precio de Observacion
multiphcado por el Factor =i

n= nimero de Fechas de Observacion

PO = Precio de Observacion

Las descripciones anteriores se podran cepetir las- veces que sei
necesano 0 no usarse para describir los Derechos de Pago
correspondicntes a cada Serie.

Derechos de Ejercicio

En tas Fechas de Ejercicio:

El Tenedor del Titwlo Opeional tended, en su casu, o derecho de
obtener en - efective, por parte de la Emisora, en lu Fecha de

Liquidacion - de - Ejercicio correspondiente, un- monto caleulado
conforme a Jo siguicnte:



|, §i ci Vaior de Referencia de Ejercicio del Timie Opcional, “en
la™ o “en alpuna” scpun se dofina para cadu Scric Fecha de
Ejercicio ¢ “menor” o “mavor™ o “mwenor o igual” o “mavor o
il ™ segun se defing para cuda Serie al Precio de Ejercicio
mutluphicado por el Factor =i, 1a Emisor pagara:

{{VE (PE x Faclor i)} x Factor 1) + (PE x Factor i} + (PRPE x
Factor i)

Donde:

VE = Valor de Referencia de Ejercicio

PE  Precio de Ejercicio

PRPE = Porcentaje Retornable de la Prima de Emision

La diferencia entre ¢l Valor de Referencia de Ejercicio y el Precio
de Ejercicio no podid tener un valor “superfor o “inforior” al
Porcentaje “Mivimo ™ o “Minimo” de Ejercicio calculado sobre cl
Precto de Ejervicio.

2. §i ¢l Valor de Referencia de Ejercicio del Titulo Opcional, “en
la” o en alguna” scgin se defina para cada Seric Fecha de
Ejercicio es “menor™ o “nuvor’ o “menor o igwal " 0 “navor o
ivtal” segtn se defing pare enda Serie al Preewo de Ejercicio
multiplicado por el Facter i " y/o “mecnor™ o “mavor” o “menor o
igual” o “mavor o igual” al Precio de Ejercicio multiplicado por el
Factor “1” segun se defing para cada Scrie, Ta Emisora pagard;

{VE  (PE x Factor 1)} x Factor i) + (PE x Factor i) + (PRPE x
Eactori)

Donde:

VF = Valor de Referencia de Fjercicio

PE = Prceio de Ejervicio

PRPE = Porcentaje Retomable de la Pnima de Emision

La diferencia eatre ¢l Valor de Referencia de Ejereicio y el Precio
de Ejercicio no podrd tener un valor “superior o “mferior” al
Porcentaje “Mixime ™ o "Minime " de Ejercicio calculado sobre e}
Precia de Ejercicia,

3. Si el Valor de Relferencia de Ejericio del Titulo Opeional, “en
In" o “en alguna”™ segun se defina para cada Scric Fecha de
Ejercicio vs “menor” o “nmwvor” o “munor o igwal” o “maver o
il segim se defing para cada Seric al Precio de Ejercicio
multiplicado por el Factor *i™, la Emisors pagani:

[(PE x Factori) + (PRPE x Factor i}]

Donde:
PE = Precio de Ejercicio
PRIE = Porcentaje Retornable de la Prima de Emision

4. 5i ¢l Valor de Referencia de Ejercicio del Titwlo Opcional, “enr
la™ o Ven alguna™ segiin se defing para cuda Serie Fecha Je
Ejercicio es “menor™ o “mavor” o “menor o ignal o “mavor o
igual” segtin se defina para cada Servic al Precio de Ejervicio
multiplicado por ¢t Factor *i" wo “menor™ o “mavor™ o “mcnor o
el o “mavor o igual ™ al Precio de Ejercicio multiplicado por ¢l
Factor “i™* segin se defina para cada Serie, 1a Emisor pagari:

[(PE x Factor i) + (PRPE x Factor i)]

Dondle:

PE = Precio de Ejercicio

PRPE = Porcentaje Retornable de fa Prima de Emision
5. La Emisora pagard

[(PE x Factori) + (PRPE x Factori))

Donde:

PE = Precio de Ejercicio
PRPE = Porcentaje Retornable de la Prima de Emision

G. Si el Valor de Referencia de Ejercicio { ] del Titwlo Opeional,
"o fa” o Uen alguna” segiin se defing para cada Serie Fecha die
Ljercicio s "menor” o “mavor™ o “menor o igual " ¢ “mavor o
igual” segin se defing para cada Seric al Precio de Ejercicio
multiplicado por ¢l Factor i, la Emisor pagari:

((VE[] (PE x Factor 1)) x Factor i) + (PE x Factor i) + (PRPE x
Factor i}

Donde:

VE[ ] = Valor de Referencia de Eyercicio [ [

PE = Precio de Ejercicio

PRPE - Porcentaje Retemable de 1a Prima de Emisidn

La diferencia entre el Valor de Referencia e Fiercicio [}y «l
Precio de Ejercicio no podry ener un valor “superior™ o
“inferior” al Porcentaje “Maximo™ o “Minime™ de Ejercicio
caleulado sobre ¢l Precio de Ejercicio

7. St ¢l Valor de Referencia de Ejercicio | ] del Titule Opeional,
“en ln* o “en alguna” segun 5o defing para cada Seric Fecha de
Ejercicio es "menor™ o “mavor™ o “menor o jgual” o “mavoer o
el segtin se definag pura cada Scriv al Precio de Cjeicio
multiplicado por ¢l Factor 1" v si el Valor de Referenciy de
Ejercicio [ ] del Titale Opcional, “cn fa™ o “cn alguna™ segim se
defina pary eada Serie Fecha de Ejercicio o “menor” o “mavor”
o “menor o igual” o “maver o iguad” al Precio de Ejercicio
muluplicado por ¢l Factor =i segim se defing para cada Seriv, Ta
Emisora pagari:

{((VE[] (PE x Factor i)) x Factor i} + (PE x Factor i) + (PRPE x
Factor i)

Donde:

VE [ ] = Valor de Referencia de Ejercicio[ | [ ]

PE = Precio de Ejecicio

PRPE = Porcentiye Retomable de la Prima de Emisiin

La diferencia entre ¢l Valor de Referencia de Ejercicio [ [y o
Precio de Ejercicio no podid tener un valor “superior” o
“inferior” al Porcentaje “Mdxino ™ o “Minimo " de Ejercicio
caleulado sobre el Precio de Ejercicio

8. Si ¢l Valor de Referencia de Ejercicio [ ] del Titulo Opcional,
“en la” o “en aliuna” segun se dofing para cadu Seric Feehs de
Ejercicio es “menor' o “mavor™ o “menor o ighal” 0 “wmavor o
fvnal ™ segun 5o defing pura cada Serie al Precio de Ejercicio
muttiplicado por el Facor i w0 si ¢l Valor de Referencia de
Ejercicio [ ] del Titulo Opcional, “en fa” o “en afguna” segtin se
defing pura cuda Scrie Fecha de Ejercicio es “menor™ o “niavor”
o “menor o igual” o “mavor o igeal” al Precio de Ejercicio
muluiplicado por ¢l Factor “i7 segtin se defina para cada Serie, la
Emisora pagari:

[{PE x Fuctor i) + (PRPE x Facwr ij

Donde:
PE = Precio de Ejercicio
PRPE = Porcentaje Retorable de la Prima de Emision

4. Si ¢l Valor de Referencia de Ejercicio [ ] del Titulo Opcional,
“en fa” o “en algima ", segin se define para cada Scric, Fecha de
Ejercicio es “mensr™ o “miavor™ o nwnor o igual” o Tmavor o
fwmal” segin se defing parva cada Sevie al Precio de Epercicio
multiplicado por ¢f Factor ™", la Emisora pagarni:

[(PE x Factor i} + (PRPE x Factor i)]

7



Donge:
PE = Precio de Ejercicio
PRPE = Porcentaje Retomable de la Prima de¢ Emisidn

Las descopeiones anteriores se podrin repetir las veces gue sea
necesario o no usaise pam describir los Derechos de Ejercicio
correspondicentes a cada Serie.

Derechos especinles

Aplicarin en los Derechos de los Tenedores segin se especifique
para cada Seric en ¢l Aviso de Olferta correspondicnle.

t. El Tiwlo Opcienal pagara el “mdximo™ o “minimo ™ segun sc
dofina para cada Serie entre: Derechos de los Tenedores dofinidos
en cudu Serie

2. 5i la suma de Derechos de los Tenedores obtenidos por el Titulo
Opciona! en las Fechas  de Observacion son “mavores ™ o
“menares " segiin se defina para cada Scrie a

[(PE x Factor i} +(PRPE x Factor i))

La Emisorm pagari ¢t resultado que corresponda de aplicar la
siguicnte formula:

[{PE x Factor i} + (PRPE x Fuctor i)]

Donde:
PE = Precio de Ejercicio
PRPE = Porcentaje Retornable de la Prima de Emisiin

Las descripciones anteriores se podran repetir 1as veces gue sea
necesario o no usarse paa describir los Derechos de los Tenedores
commespondientes a cada Serie.

Derechaos de Ejercicle con Valor Intrinseco
I. Existe Valor [ntrinseco

Cuando en la Fecha o Fechas de Ejercicio exista Valor Intrinseco,
el Tenedor del Titulo Opeicnal, tendsd dnicamente ¢l derechio de
oblener en electivo, pot parte de la Emisora, un monto calculady,
scgun sea aplicable par cada Scric, conforme a los siguientes
INCI1S0S:

1. Mientras el Valor de Referencia de Ejercicio del Tiwlo Opcional

sei “menor” o igual o menor " segi se defing para cada Serie al
Precio - de Ejercicio multiplicado por el Factor “t*, la Emisora
realizard un pago en cfectivo igual at resultado de multiplicar el
Muliiplicador “i” por ¢l Valor Intrinseco det Titulo Opeional, de la
Swric correspondicnte, mds ¢l resultado de multiplicar ¢l Previo de
Ejercicio por ¢l Factor “i", mis el Porcentaje Retomable de la
Prima de Emision. El Valor Intrinseco no podri tener un valor
superior al Porcentaje Maximo de! Valor Intrinseco calculado
sobre ¢l Precio de Ejercicio.

2. Mientras el Valor de Referencia de Ejercicio def Titulo Opeional
sca “mavor” o “igual o mavor” segim se defing para cada Seric al
Precio de Ejercicio multiplicade por ¢l Factor i, la Emisora
realizari un pago en efectivo igual al resultado de multiplicar ¢l
Medltiplicador *1” por ¢f Valor Intrinseco el Titalo Opeional, de la
Serie correspondiente, mis ol resultado de multiplicar ef Precio de
Ejercicio por ¢ Factor “i™, mds el Poreentaje Retomable de ta
Prima de Emision. El Valor Intrinseco no podrt tener un valor
superior al - Porcentuje - Mixime del Valor Intrinseco ealeulade
sobre el Precio de Ejercicin.

Il No existe Valor Intrinseco

Cuando en la Fecha o Fechas de Ejercicio no exista Valor
Intrinseco, ¢l Tenedor del Titulo Opceional, 1endi dnicamente ¢l
derecho de obtener en electiva, por parte de la Emisora, un monto
cilculado, segun sea aplicable parva cada Serie, aplicables conforme
o los siguicntes incisos:

1. Mientras ¢f Valor de Referencia de Ejercicio del Titulo Opcional
sed “mavor” o “igual o mavor” segin s defing para cadu Seric al
Precio- de Ejervicio - multiplicado por el Factor =i, ln- Emisora
realizard un page ¢n cfectivo igual al Porcentaje Retomable de n
Prima de Emision mis ¢l resultade de multiplicar ¢l Precio de
Ejercicio por o Factor i

2. Mientras el Valor de Referencia de Ejercicio del Titule Opcional
sea “menor” o “igual o menor" segin sc defina para cada Seric al
Precio de Ejercicio multiplicado pot el Factor “i”, la_Emisora
realizard un pago ¢n efectivo igual a (@) la suma del Porcentaje
Retornable de la Prima de Emision y ¢ resultado de multiplicar ol
Multiplieador 1™ por el resuliado de (b) dividir la ciferencin del
Valor de Referencin de Ejercicio y ¢l Precio de Ejercicio
mnultiplicado por el Factor “i"; entre ¢l Precio de - Ejercicio
multiplicado por el Fuctor “i*, mis (c) ¢l resulado de muliplicar ¢l
Precio de Ejercicto por ¢l Factor 1™,

3. Mientras el Valor de Relerencia de Ejercicio del Titulo Opcionat
sed “menor” o “ignal o menor” segin se defina para cada Servie al
Precio de - Ejercicio muluplicado por el Fuctor =™, ln- Emisora
realizard un page en efectivo igual al Porcentaje Retomable de ia
Prima de Emision mas ¢l resultado de multiplicar ¢! Precio de
Ejerciciv por ol Factor i,

4. Mientms el Valor de Referencia de Ejercicie det Titulo Opcional
sea “mayor” o “igual o mayor” segin s defing para cada Serie al
Precio de Ejercicio multiplicado por ¢l Factor i, la- Emisoma
reslizard un pago en efectivo igual a (a) la suma del Porcentaje
Retornable de la Prima de Emision y el resultado de muliiplicar ¢l
Muttiphicador " por el resultado de (b) dividir la diferencia det
Precio de Ejercicic multiplicado por ¢ Factor =i y el Valor de
Reflerencia de Ejercicio entre ol Precio de Ejercicio multiplicado
por ¢l Factor i, mis (¢} el resultudo de multiplicar ¢l Precio de
Ejercicio por e Factor i,

a) Ly incorporacion de las modalidades descritas en la prosente
Acta de Emision no requerind de Ta awtorizacion de la Asamblea de
Tenedores, siempre y cuando no se afecien adversamente los
derechos de los Tencedores de las Series vigentes.

b) La cantidisd minima de Titulos Opeionates que Jos Tenedores de
los Titulos Opcionales podrin cjercer es de un Lote.

¢} Una vez que los Tenedores de los Titulos Opcionales instnzyan
al intermediariv financicro que actie por su cuchla que cjerz los
derechos — que  conficren - los Tiwlos — Opcionales, y  dicho
intermediario financiero lo notifique a Indeval y a la Bolsa, la
instruccion de Jos Tenedores de los Titulos Opcionales se
considerar irrevocable  y - no podil - modificarse  towal o
parcialmente.

d) La Emiserm poded incluir Derechos de Jos Tenedores adicionales
a los establecidos en la presente Acta de Emisién, mismos que se
divulgarin en ol Prospecto, en el Aviso de Oferta, en ¢l Aviso con
Fines Informativos y'o en el Aviso de Colocaciin correspondiente
o en cualquier documento de ditusion que auvtorice la Comision
Los Derechos de los Tenedores correspondicntes a cada una de las
Series. se dardn a conocer en el Aviso de Oferta. en ¢l Aviso con
Fines Informativos yio en ¢l Aviso de Colocacién correspondicnte
y en el Titulo comespondiente o lo Serie de que se trte

DECIMA SEGUNDA. Ejercicio de_Derechos Corporativos y

Patrimoniales.



Loz Tiwlos Opcionales no otergan dercchos comontivos  de
propiedad o patrimoniales sobre los  Activos Subyaeentes. La
Emisora no estari obligada a ¢jercer los dercchos patrimoniales o
corpomtivos que conlieren los Activos Subyacentes que haya
adguirido para fines de coberum y neo tendrid responsabilidad
alguna respecto de la forma en que los gjerz o deje de hacerlo,

Ne obstante lo anterior, los ajustes téenicos a los Tiwlos
Opeionales por pago de dividendos en acciones, suscripeion, canje
de titalos, split, split inverso, reembolso, escision, fusion, asi como
por la compral y suseripeion reciproca de accivnes o por cualquicr
otro derecho que no esté considerado en la presente Acta - de
Emision, se cfectuanin conforine a los procedunienos que | Bolsa
establezea o por los aplicables en ¢ Mereado de Origen.

DECIMA TERCERA. Eventos Extroopdinarivs,

a) En enso de que ocura un Evento Extmordinario, ¢l Emisor,
sujeto a lo establecido en la presente clausula, solicitasi a la Bolsa
(con copia al Representante Comin) Ly suspension de la cotizacion
de tos Tiwles Opcionales en Circulacion de la Serie de que se irte,
La Emisom tendri derecho & decretar B cancelacion de los Titulos
Opcionates en caso de que ¢l Evento Extmordinario de que se trate
subsista por mds de cinco Dias Habiles. En caso de que la Emisom
no haya cancelado los Titwles Opcionales  y ¢l Evento
Extraordinano deja de existir, ls Emisora podr solicitar o la Bolsa
{con copin al Representante Comun) la reanudacion de I
cotizacion de tos Titulos Opcionales ¢n Circutacién de la Serie de
que se ke

b) Por Evento Extmordinuno, se entenderd (i) el hecho de que
degen de existir, se cancele o suspenda |n eotizacion en ol Mercado
de Origen de los  Activos  Subyacentes gue  representen
individualinicnte o en su conjunto mas del 30% (weinta por ciento)
del valor de mercado de los Activos Subyacentes; (i) el hecho de
que dejen de exisur, se eancele o suspenda ki cotizacion en el
Mercade  de Origen  de las  acclones  que  representen
individualmente o en su conjunlo mas del 30% {treinta por cienlo)
del valor de mercado del indice en caso de gue los Activos
Subyacentes sean indices de precios accionanos; (1) en caso de
que fos emisores de los Actives Subyacentes dejen de proporcionar
al pablico informacion de los Activos Subyacentes: o {iv) en caso
que los Activas Subyacentes dejen de estar listados en los Sistemas
Internacionales de Conzaciones, en caso de que se encuentren
listaders en chicho sistema.

¢) No se consideran Eventos Extraurdinarios la suspension de la
cotizucion du los Activos Subyncentes, segun sca el caso, que Tleve
a cabo ¢ Mereado de Origen, denivado de movimientos en sus
precios en un mismo Dia Habil que excedan los limites permitidos
por dicho Mercado de Origen.

d) De darse un Evento Extraordinario, los Tenedores de los Tiulos
Opcionales no podrin gjercer los derechos gue otorgan los Titelos
Opcionales en tanto subsista tal Evento Extraordinario.

¢} En caso de que of Mercado de Origen sustituya o modifigue
sustanciabmente la metodologia de caleulo del Activo Subyacente,
sc utilizard el método o Activo Subyacente sustitute que al efecio
detennine el Mercado de Origen de que se tmte y que s¢ asemeje
en mayor medida al Activo Subyscente, En caso de que la Emisora
mantenga  Titulos  Opcionales ¢en Circulacion con ol Activo
Subyacente afeciado, deberd de comunicar la sushitucion - o
mediticacion de dicha metodologia a los Tenedores de los Titulos
Opcionales, al Representante Comtn, a la Bolsa y a la CNBV,
conforme a lo previsto en la Clausula Séptima de la presente Acta
de Emision.

1} En caso de que un Evento Extmordinatio resulte en la
cancelacion de Titwlos Opcionales, la Emisvm comunicard a los
Tenedores, v traves de la Bolsa y de un perigdico de circulacion

nacional, los Titulos Opctonales que fayan sido alectados por ol
Evento Extraordinario. Dicha  notificacion  incluird  tambicn ol
monto que serd pagadero o los Tenedores de los Tilos Opeionales
v la fecha en la que se realizany dicho page. EF pago serd el
vyuivalenie a los Derechios de los Tenedores, segun corresponda,
caleulados de buena fe o Dia Habil previo al que ocurra ¢ Evento
Extrsordinario por ln Emisora de conformidad con el altimo precie
micl-marker publicado de los Activos Subyacentes en ¢l Mercado
de Origen anles de que se diera el Evento - Extraordingnio
Asimismo, sc tendra que dar aviso a Indeval (con copia al
Representante Comin). por escrilo o a trvés de los medios que
Ssta determine con al menos 6 (seis) Dias Hibiles de anticipaciin i
la fecha en que se cancelen los Titulos-Opeionales, con los datos
sefalados en oste pirmfo y desenbiendo cualquier ajuste que
pudiera presentarse para la Yquidacién de los Titulos Opcionales.

DECIMA CUARTA. Cohertum v Morma de Liguides Apregada
v, en su enso Plin de Reguenimicntos de Flectivo,

Dutante ¢l Plazo de Vigencia de by Emision, la Emisora mantendrd
uny cobertura respecto de cada Serie y cumplind con fa nomaa de
liquides agregada. de conformidad con To siguieme

Para ¢l computo det consumo de capital de la Emisién de los
Titulos Opcivnales y la cobertura con Ta gqueJa Emisora operard, se
abservaan - las  reglas  de capitalizacion,  mantenimicato — de
coberturms y normas de hquidez de confonmdad con lo dispuesto
en las Disposiciones de Caricter General Aplicables a las
[nstituciones de Crédito publicadas en el Diario Oficial de la
Federacidn ¢l 2 de diciembre de 2005, sepiin sus
modificaciones, y las demas disposicivnes aplicables  las
instituziones de banea miltiple,

La coberqum de un portaloliv de Titilos Opcionalus se realiza
mediante ¢l balanceo constante del portsfolio réplica; es decir, 1)
tomtando posicion contmna ¢n denvados que repliquen ndos: los
riesgos (defta, vega, gamma, cic.) generados por ¢l Titulo Opcional
v'o i) a través de la cobertura delta (dvlta edgey del Titulo
Opcional, Csto amplica caleutar la delta del mismo v cubrirla
deariamente mediante la comprrvent del Activo Subyacenie; esta
cohentura delta se hace dentro de los limites internes autorizados
para, asi dar un espacio para la gestion de la gamma (cambios cn la
dells confurme se mueve ¢l active subyacente).

El resgo de vepa (nesgo a epmbios en Ia volatitidad ded mereado)
se cubre con instrumentos derivados sobre ¢l mismo acuve
subyaeente o sobre un activo corelacionado; de tal forma que los
cambios en ¢l precio del Tilo  Opcional  debidos a los
movimientos en- volatiidad se vean  compensados. en- buena
medida, por catmbios cn el precio del instrumento denvado de
cobertura. La cobenura de Ta vega, @ traves de un instuinenlo
derivado simultineamente cubre 1a gamma Jel Titulo Opeional.

E! resgo de tasa de interds de los Titulos Opeionales emitidos se
cubre a través de instrumentos sensibles a los movimicntos de
lasas, de tal forma que los cambios en precio del Titulo Opcional
debidos a los cambios en las tsas du interds se vean compensados
por los cambivs en precio - de - los - instrumentos  de - cobertur
sensibles a las tasas. Estos instrumentos de cobertura pueden ser
bonos (con o sin cupdn) o derivados de tasas.

La gestion dinamica de un portafolio de Titulos Opcionales se
realtza annlzondo los sensibthdades defta 67 (subyacente), vega
“v" (volatilidad), gamma ~17", con ¢l objetivo de que los riesgos
asociados se encuentren dentro de las reglas establecidas pars ka
Emisora.

La delta muestm el ndmero de activos que  ¢s - necesanin
comprar'vender pam hacer una cobertuta dindmica del portafolio.
Y o vega determina la sensibilidad det poafolio o movimicntos
en la volatlidad, Considerando la delia y la vega se hace una



gestion gamma, buscando minimizar ¢l impacto al portafolio por
variaciones en los factores de mercado. La dela de la cobertura
deberd newtrdizarse al cierre ded dig, la exposicion total de los
Titulos Opcionales vigentes que se emitan.

La Emisora mantendrd ¢l capital reguerido en relacion con los
ricsgos incurridos por su operacion y cobertura de la Emision de
Titulos Opcionales de conformidad con lo dispueste en las
Disposiciones  de  Cardcter  General — Aplicables a  las
Instituciones de Crédito publicadas en ¢l Diario Oficial de la
Federacion el 2 de diciembre de 2005 y las  demas
disposiciones aplicables a las instituciones de banen mahiple.

La Emisora no adquirird ni dirccta ni indircctamente Acciones o
Acciones del SIC de entidades financicrms del mismo grupo
capresanial, de otras  entidodes  financieras v de  entidades
financieras del exterior, de conformidad con le establecido en los
articulos 27, 89 y 215 de Ja Ley para Regutar las Agrupaciones
Financicras, la Ley de Instituciones de Crédin y LMV,
respectivamente. - Asimismo, en ¢l caso de las Serics con
liquidacion en especie, f Emisorz no wilizard  Acciones o
Acciones del SIC de entidades financieras del mismo grupo
empresarial para liquidar dichas Series.

Los activos subyacentes que representen el capital social de
entidades financieras, no son propiedad y no podrin ser adquiridos
por la Emisora de conformidad con el articulo 27 de la Ley pam
Regular o las Agrupaciones Financicras y de conformidad con ¢l
articulo 89 de la Ley de Instituciones de Crédito,

DECIMA QUINTA.
Ejercicto v Liquidacion.

ceinica de Dergchos ago, De s de

a} En cada Fecha de Observacion el intermediario financiero gue
actie por cuenta del Tenedor estari obligado a la retribucion en la
Fecha de Derccho, en su caso, de los Derechos de Pago
correspondientes, sin que csto signifique el gjercicio de Tos Titulos
Opcionales.

b} En caso de que en atguna Fecha de Ejercicio los Titulos
Opcionales tengan un monto caleulado positivo, o intermediario
financiero que actde por cucata del Tenedor estari obligado al
gjercicio de los Derechos de Ejercicio que confieren los mismos,
sin que se requiera la instruccion por pante de los Tenedores de los
Titulos Opcionales. En este supuesto, & intermediario financicro
comrespondicate no poded cobrur comisida algun por of cjercicio
de Jos Derechos que otorgan los Titulos Opcionales a sus
Tenedores.

c) En ¢l caso de gue los Titulos Opcionales otorguen Detechios de
Ejercicio con Valor Intrinseco y posean un Valor Intrinseeo
positive en la Fecha o Fechas de Ejercicio, el imenmediario
financiero que actic por cuenta del Tenedor cstara obligado at
cjercicio de los Derechos que confieren los mismos, sin que se
requicra la instruccion por parte de los Tenedores de los Titulos
Opcionales.  En  cste  supuesto, ¢l intermediario  financicro
correspondiente no podrd cobrar comision alguna por cf cjercicio
de los derechos que otorgan los Titulos Opcionales o sus
Tenedores.

d} Las retribuciones por Derechos de los Tenedores que conlieren
los Titulos Opcionales, segin fa Seric de que se trte, podrin
hacerse dnicamente en la Fecha o Fechas de Derechos y'o Fecha o
Fechas de Liguidacion de Ejercicio, sicmpre que no cxisth un
Evente Extmondinario. Cuande por caso fortwite o de fuerza
mayor, ol himo Dia Habil del Plazo de Vigencia de la Serie dejara
de ser un Do Habil, los derechos de los Tenedores de los Titulos
Opcionales deberin cjercerse ¢l Dia Habil inmediato siguicnie.

¢) En la Fecha o Fechas de Observacion yo Fecha o Fechas de
Ejercicio, el Represeatante Comin determinard y notificard a la

Emisora, al Indeval y a fa CNBY por escrito o por los medios que
éstus determinen ¢l saldo otal de las retribuciones de los Thulos
Opcionales comespomdientes en tal Fecha de Observacion o Fecha
de Ejercicio.

) El Dia Habil que se determine como Fecha de Derechos o Fecha
de Liguidacion de Ejercicio, posterior s la Fecha o Fechas de
Observacion y'o Fecha o Fechas de - Ejercicio de los Tiulos
Opeionales, sc liquidarin las  retribuciones de los  Titulos
Opcionales en electivo conforme a lo siguicnte;

1) Indeval realizara ¢l traspaso de los Tituks Opeionales de la Serie
cotrespondiente de las cuentas det o los intermediarios financieros
que actien por cuenta de les Tenedores de los Tiiulos Opeionales,
a la cuenia de fa Emisor con Indeval, y

I) La Emisom debera entregar al indeval, el impone de los
Derechos de los Tenedores de los Titulos Opcionales ¢} dfa que
tales recursos deban pagarse o realizarse la liquidacion, quicn lo
acreditard a la coenta de los respectivos intermediarios financicros
gue tengan posicien de tos Titulos Opcionales y actden por cuenta
dec los Tenedores de los Tiwlos Opcionales, las que a su vez lo
acreditarin en la cuenta det respectivo Tencdor de los Titulos
Opcionales por ¢l gue actiien.

g) La gjecucion de los Berechos de los Tenedores que otorgan Jos
Tiwlos Opeionales se levard a cabo fuera de Bolsa y se
considerant realizada en &sta, sicmpre que searegistrada y dada a
vonocer al pablice conforme a lo previsto en el Reglamento
Interior de la Bolsa

Indeval realizach las actividades que se sefialan en la presente
cliusula, en los ténminos que se establecen en ol reglamento y
manuales operativos aplicables a dicha-instiwucion pam o deposito
de valores.

DECIMA SEXTA. Dusignacion del Intermediario Colocador de
los Titulos Opeionles,

Actuard como Intermediario Colocador en la Emision de Tiulos
Opcionales, la sociedad denominada Casa de Bolsa BBVA
Bancomer, S.A. de C.V., Grupo Financicro BBVA Bancomer,
quien tendri todos los derechos y obligaciones que las leyes,
circulares y reglamentos establezean al respecto.

DECIMA SEPTIMA. Dusignacion del Representante Conin.,

Actuard como representante comin de los Tenedores de Titulos
Opcionaltes, Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo
Financicro lu que por conducto de su apoderado, Juan Manuel Lara
Escobar, declara que comparcee a la firma de esta Acta de Emision
pam acepler ¢l cargo de representante comiin de los Tenedores de
los Titulos Opcronales y los derechos y obligaciones que dicho
cargo conficren.

DECIMA OCTAVA. Arbuciones del Representante Comin

El Representante Comin tendrd los derechos y obligaciones que se
contemplan en la Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito
{en o que resulte aplicable), en la LMV, asi como en fa presente
Acta de Emision. Para todo aquello no expresamente previsto en
esta Acta de Emisién o en ¢l Titulo cormrespondiente a la Seric de
que se trate, el Representante Comiin actuard de conformidad con
las instrucciones de la asamblea de Tenedors de los Titulos
Opcionales de conformidad con lo estublecido en la Cléusubs
Décima Novena de Ia presente Acta de Emision.

a} El Representante Comin tendrd las Facultades v obligaciones
siguientes.

1) Suseribir la presente Acta de Emision y el Titulo de cada una de
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las Serics,

1y Ejercer todas las acciones o derechos que al conjunto de oy
Tenedores de los Titulos Opcionates commesponda, asi como los que
reguiers ol desempefio de sus funciones y deberes y gjecutar los
aclos conscrvalorios que estime convenientes en defunsa de los
itereses de los Tenedures de los Titulos Opcionales;

11} Convocar y presidir las asambleas de Tenedores de los Titulos
Opcionales y cjecutar sus resoluciones o convocar a asambleas de
Tenedores de los Titulos Opeionales a peticidn de la Emisor;

1V) Requerir a la Emisom ¢l cumplimicnto de sus obligaciones
conforme o la presente Acta de Emision y ¢l Titulo
comespondiente a cada Seric,

V) Ejecitar las acciones, previstas a sy catgo, descntas en
clavsula Décima Quinta de la presente Acta de Emision;

V1) Ejecutar aquellas otms Tunciones vy obligaciones que sc
desprendan  de la presente Acta de Emision, del Titulo
correspondiente a cada Serie, o que se sefialen en la LMV y demas
legislacion aplicable, en relacion con el cargo del Representante
Comdin,

VIL) Notficar a fa Emisors la eleccion de los Tenedores en caso de
que estos ultimos descen hacer uso de os Derechos de los
Tenedores a que se refiere la Clavsula Deécima Primera de 1a
presente Acta de Emision; y

V1) En general, llevar a cabo los actos que sean necesanios a fin
de salvaguardar Ins derechos de los Tencdores de Jos Tilos
Opcionales,

El Representante Comin  deberd venficar, a4 trvés de
informacion que sc le hubiern proporcionado par lales fines, ol
cumplimicnto en ticmpo y forna por parte de s Emisora de las
oblipaciones establecidas 4 su cago en la presente Acta de
Frision v ¢l Titulo de cada Sene texcepto de fus obligaciones de
indole contable, fiscal, iaboml y administmativa de fa Emisora
previstas en dichos documentos que no incidan dircciamente en el
pago de los Titulos Opcionales).

Para clectos de cumphr con lo antenor, ¢l Representante Comun
tendrd ¢l derecho de solicitar o la Emisora, a sus auditores
externos, ascsores legales o a cualquier persona que preste
servicios a la Emisorm cn relacion con los Titulos Opcionales, la
informacion y documentacion que sea necesara pany venlicar o
cumplimienio de lns obligaciones a que se refiere el pamato
anterior, Al respecto, la Emisom estard obligada a entregar dicha
informacion y i requerit a sus audilores exiemos, ssesores legales
0 tageros que proporcionen al  Representunte Comin - la
informacion en los plazos que dste solicite para el cumplimicnto de
sus funciones, en ¢l entendido que ¢l Representante Comiin podri
hacer dicha informacion del conocimiento de los Tenedores sin que
il revelacion  se  considere  que  infringe  obligacion  de
confidencialidil alguna y en el entendido, adeniis, que los
Tenedores estaran obligados a tratar dicha infonnacion de manera
confidencial y a guardar la debida reserva respecto de Ja misma. E
Representante: Comidn podid realizar visitas o revisiones a Ta
Emisora y a Ias personis seitaladas en este pamafo, una vez al afio,
o en cuakquier otro momento que lo considere necesario, sicmpre ¥
cuando dichas visitas se realicen en homs y Dias Habiles y sin
interferir con las actividades del negocio de la Emisora, Par cllo,
notilicard por escrito a la Emisort o a la persona que corresponda,
a travds de la Emisont, de las visitas o revisiones, con al menos 3
{tres) Dias Habiles de anticipacion, salvo casos de urgencia, en los
que la notificacion debera realizarse con por lo menos 2 (dos) Dias
Habiles de anticipacion a la fecha en que se desee Hevar a cabo la
visiliu o revision correspondicnte.
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Cn caso gue <] Representante Comin no reciba la infonmacion
solicitada y en los tiempos seialados en ¢l pimalo inmediato
anterior, 0 que tenga conecimiento de cualguier mcumplimicnto de
las obligaciones establecidas en Ia presente Acta de Emision, cn
cualquicra de los Titulos que s¢ emitan de las Serics (en el
entendido que la presente Acta de Emision y los Titulos
correspondientes representan los documentos base de Ta emision),
deberi solictnr nmeditanente a Ja Emisorm que se haga del
conocimiento del publico, a través de un evemo relevanie, dicho
incumplimiento. Lo anterdor, en ¢l entendide de que en caso que la
Emisora omita divulgar ¢l evento relevante de que se trate, dentro
de los 2 {dos) Dias Habiles siguientes a la notificacion realizada
por ¢l Representante Comuin, éste tendrd Ia obligacion de publicar
dicho evento relevante en forma inmediata, sin que tal revelacion
se considere que infringe obligacion de confidencialidad alpuna y
sin perguicio de la facultad del Represemante Comiin de hacer del
conocimiento del publico mversionistay, cualesquicr
incumplimicntos  y'o retardos  en el cumplimiento de las
obligaciones, que por cualguicr medio s¢ haga del conocimienio
Jdel Represeatante Comuan,

Parzt dar cumplimiento a todo le anterior, In asamblea de Tenedores
podra ordenar al Representante Comin, o ¢l propio Representante
Comin tendid ol derecho  de solicitar a dicho  organo, la
contratacion, a cargo de la Emisora o en caso de incumplimicnto
de esta ultnna a ! obhgacion, con carge a los Tenedores, de
cualquier tercero cspecialista en la materia de que se trate, que
razonablemente considere necesariv o conveniente, para que le
auxilic en el cumplimicnto de sus obligaciones Je - revision
establecidas en el Tisulo respeetive, en ks presente Acta de Emision
y en la legislacion aplicable, sujeto a las responsabilidades gue
establezea la propia asamblea de Tenedores al respecto y, en
consecuencia, podrd conliar, acluar y/o abstencrse acluar con base
en las determinaciones que Teven a cabao tales especialistas, segin
lo determine fa asamblex de Tenedores. En caso que la asamblen
dv lenedores ne apruche dicha comratacion, of Representnte
Comun solamente responderi de las aetividades que le son
dircctamente imputzbles en érminos del Tilo respectivo, de T
presente Acta de Emision y de las disposiciones Tegales aplicables.
Lo anterior en el entenchido que, st la asamblea de Tenedores
awtoriza Ja contrtacion de dichos tercervs pero no se proposcionan
al Representante Comin los recursos suficientes para tales electos,
se estari a lo dispuesto por el articulo 281 del Ciligo de Comercio
sf como a lo establecido en el anizulo 2577 del Cadigo Civil pata
la Ciudad de México y sus correlativos de tos Codigos Civiles de
las demds entidades federativas de México y en el Cadigo Civil
Federal con relacion a su caricler de mandatario, en o entendido
que ol Representante Comin no estard obligmdo a anticipar fas
cantidades necesanas pam [a contrtacion de dichos terceros
especialistas y no sersi responsable bajo ninguna circunstancia en ¢l
rettaso de su contratacion y'o por falta de recurses pare Hevar a
cabo dicha contratacion y'o porque o le sean proporcionados, en
su caso, por Jos Tenedores.

b) El Representante Comun podri ser removido o sustituido por
acuerdo de Ta asamblea de Tenedores de los Titules Opeionales
conforme & Jo establecido en la Clivsula Décima Novena de la
presente Acta de Emision, en ¢l entendido que dicha remocion solo
tendri efectos a partir de la fecha en que un representante comun
sucesor haya sido designado, haya aceptodo ¢ carge y haya
tomado posesion del sismo.

¢) E1 Representante Comun solo podrd renunciar i su cargo por
causas graves que calificard ol juez de primera instancia que
corresponda al domicilio de la Emisora y en cste supucslo, scguird
desempeiiandose en ol cargo hasta que la asamblea de Tenedores
de los Titulos Opcionales designe a su sustitulo,

¢} El Representante Coman concluird sus funciones cn la fecha en
que todos Tos Tiulos Opcionales scan pagados en su totalidi
(incluyendo, pam estos electos, los intereses devengados y no



pagados y las demds cantidades pagaderas conforme a los mismos,
si hubiera alguni).

e) E! Representante Comun en ningin momento eitar) obligado o
erogar ningdn.tipe de gasto u honoranio o cantidad nlguna a carpo
de su patrimonio para llevar a cabo cualesqguiera actos, faculiades v
obligaciones - que - Te - corresponden por - virlud de su- encargo;
dehiendo cubrirse estos por it Emisora.

) El Representante Comun deberd rendir cuentas del desempeiio
de sus funciones, cuando le scan solicitadas por la asamblea de
Tenedores o al momento de concluir su encargo.

2) Todos y cada uno de los actos que lleve a cabo ¢l Representante
Comuin, cn nombre o por cuenta de los Tenedores, en Jos términos
de la presente Acta de Emision, cualquiera de los Titulos o de s
legtslacion aplicable, serin - obligatorios pam-y se considerarin
como aceptados por los Tenedores.

DECIMA NOVENA, Asambleas de Tenedores  de  Tillos
Opcionales.

a) La asamblea general de Tenedores de los Titutos Opcionales
representand al conjunto de Tenedores de Jos Titulos Opeionales de
la totlidad de-las Series en cireulacion, y sus decisiones, serin
villidas respecto de todos los Tenedores de los Titulos Opcionales,
aun de los auscentes y disidentes. No obstante lo anterior, siempre
que se trate de asuntos relacionados Gnicamente con una Seric de
Titwlos Opeionales en - panicular, los- mismos se resolverin por
conducto - de - una - asumblea especinl de - Tenedores de - Fitulos
Opcionales de In Seric de que se trate, sin que sea necesario que |a
asamblea general resuelva al respecto. Tratdndose de las asambleas
especiales — de Tenedores — de los Titulos  Opcionales
correspondientes o una-sola Serie, el quimm de instalacion y
volacion aqui previsto, y Jos poreentyjes de tenencia par solicitar
5U convocatona, $¢ computarn unicamente respeeto de la totalidad
de 1os Titulos Opcionales que inlegran ta Serie en cuestion, sin que
sen necesino que una asimblea geaeral de Tenedores resuelva al
respecto.

b) Las asambleas de los Tenedores de los Titulos Opcionales se
celebrarin en ol domicilio del Representante Comin, o a falia o
imposibilidad para ello, en el lugar que se seiiale para tal electo en
la convocatona respectiva, en 1a Ciudad de México,

¢) Los Tenedores de los Tillos Opeionales que, en lo individual o
conjuntamente - poscan el 102 (diez por gienio) de - los Tiwlos
Opcionales en Circulacion o de la Sene de que se trate, en su caso,
podrdn pedir al Representante Comun que convoque a la asamblea
de Tenedores “de - los - Titulos  Opcionales, especificando en su
peticiin los puntos que en la asamblea deberin trtarse. El
Representante Comun debera expedir f convocatoria par que la
asamblea de Tenedores se redna dentro det término de un mes
contado a_partir de la fecha en que reeiba la solicitud. Si el
Representante Comia no cumplicre con csta obligacion, ¢l juez de
primera instencia del domicilio de la Emisors, a peticion de los
Tenedores de los Titulos Opeionales solicitantes, deberd expedir la
convocatoria para la reenidn de la asamblea.

d) La convocaloria pars Jas asambleas - de los Tenedores de los
Titules - Opcionales - s¢ - publicard una vez, por lo menos, en
cualquiera de los pericdicos de amplia circulacion a nivel nacional,
con cuando menos 10 {diez) dfas nawrles de anticipacion a la
fecha en que la asamblea deba reunirse, dicla convocatoria incluir
la fecha, lugar, hora, orden del dia y debeni estar debidamente
firmada. En la convocatoria se expresardn los puntos que en
asamblea deberin tratarse.

¢} Las asambleas de Teacdores serin convocadas, se- instalarin,
deliberarin, y tomaran resoluciones con ameglo a lo siguiente

1) Paras que la asamblea de Tenedores de los Titulos Opcionales se
considere legalmente instalada, cn vinud de pimera convocatoria,
deberin estar representadus en ¢lla, por lo menos, Ja mitad mis uno
de los Titulos Opcionades ¢n Circulacion con derechio a voto o, en
su_caso, de los Thulos Opeionales en circulacion con derecho a
volo de T Serie que se rate, y sus decisiones serin vilidas, salvo
en-los - casos - previstos en- el paralo 111 siguiente, cuando scan
aprobadas por mayoria de volos de Jos presentes,

11y §i la asamblea de Tenedores de los Tltulos Opeionales se reline
en vintud - de segunda o ulterior convocaloria, se considerara
legalmente instalada con cualquier que sea el niimero de Thulos
Opcinnales presentes en la asamblea, y sus decisiones serin vilidas
cuando scan aprobadas por mayorfa de votos de los Titulos
Opcionales presentes.

Hl) Se requerivi gque estén presentes en - la-nsamblen, cuando
menos, aguellos Tenedores gue en lo individual o conjuntzmente
posean el 75% (setenta y cinco por ciento) de los Titlos
Opcionales en Circulacion con derecho a voto o, ¢n su case, de los
Titulos Opcionales en circulacion con derecho & volo de | Serie
que se trate, sicmpre que se tmte de prmera convocatoria y sus
decisiones serin vilidas cuando scan aprobadas por, al menos, la
milad mis uno de los votos computables ¢n la asamblea, ¢n los
siguicntes casos:

(i) Cuando se trate de revocar I designacion del Representante
Comin o nombear a cualguier otro representante comis; en el
entendido que - este asunto - dnicamente se podrd resolver en una
asamblea geneml de Tenedores v la sustitucion del Representante
Comin serd aplicable para fa totalidad de las Series en circulacian;

(i) Cuando sc trate e consentic u otorgar prinogas o wspems al
Emisor; y

(iti) Cuando se trate de mwalizar cualquier modificacion a - los
Lerminos de la presente Acta de Emision ¢ a cualquicr Titulo, salvo
por lo dispuesto en ¢l punto f) de esta Cliusula,

IV) Para concurnir a las asambleas de Tenedores, se aplicara lo
previsto en el articulo 290y demas aplicables de la LMV, Los
Tenedores — de - los - Titulos - Opcionales — deberin - entregar— al
Representante - Comin - las - constancias - de - depisite - que - expida
Indeval y ¢l listado de - titulares  que al  efecto expida el
intermediario_financiero correspondicnte, de ser el caso, respecto
de los Tilulos Opcionales de fas cuales son titulares, por lo menos
«l Dia Hibil anterior a 1a fecha en que la asamblea de Tenedores de
Titulos Opeionales deba celebrurse. Los Tenedores podran hacerse
representar enlnasamblea por apoderado, acreditado con carta
poder firmada ante dos testigos o por cualquier otro - medio
awtorizado por Ly legiskcion aplicable;

V) En ningin caso podrin ser representados en la asamblea ni se
tomarin en cuenta, pam of computo de instalacién o votacion de
las asambicas, los Titulos Opcionales que, ¢n su caso, no hayan
sido- puestos - en - circulucion o que hayan- sido - adguiridos por la
Emisoras;

VI) Los Tenedores que. en lo individual o en su conjunio tengan
25% (veinticinco por cicnto) o mis de los Titulos Opcionales ¢n
circulacion, tendrin el derecho - de - solicitar - al - Representane
Comin que aplace por una sola vez, por 3 dias naturales y sin
necesidad de nueva convocatoria, la votacién en una asamblea de
Tencdores de cualquicr asunto respecto del cual dichos Tenedores
no se consideren suficientemente infonmados. Respecto de aquellos
Tenedores que se rettren 0 que no concurran a la reanudacion de
una asamblea que haya sidoe aplazada en los términos del presente
inciso, ¢l secretario de dicha asamblea deberd dejar constancia en
¢l acta respectiva, la ausencia de dichos Tenedores, v los Titulos
Opcionales de dichos Tenedores no- semn considerados para el
quirum_de_instalacion y de votacién respecto de los asuntos



pendientes a discutir en la respeetiva asambles de Tenedores; cn ol
entendido, que en todv momento deberiin cumplirse los quérums
de instalacion y votacion previstos en la presemte Acta de Emision
para ¢l desahogo de los puntos de que se trate y, en la medida en
que no sc¢ alcancen dichos gquonims, se emilich, en su ¢iso, una
ubterior convocatoria respecto de los puntas del orden ded dia
comespondientes, Lo antedor, sery dnicamente part los efectos
sefialades en la presente Clavsula y no implica perjuicio alguno a
los derechos de oposicion de fos Tenedores que, a ese momento y
de conformidad  con las  disposiciencs  aplicables, ya no- se
encueniren presentes en dicha asamblea de Tenedores,

V1) De cada asamblea se levantard acta suscrita por quicnes hayan
fungido como presidente y seeretario. Al acta se agregand Ja lista
de - asistencia, - fiemada por Jos concurrentes y por ¢l o los
csertadores. Las uetns y demas datos y  documentos - gue se
refteran o la actuacion de las asambleas de Tenedores o del
Representante Comun, semn conservados por el Representante
Coman y podrin, en Wdo  tempo, ser consultados  por los
Tenedores de los Titulos Opeionales, los cuales wndrin: derecho
que, o sus expensas, ¢l Representante Comuin les expidie copias
certificadas de los docuimentos sefinlados;

VI La asamblea de Tenedores de fos Tilos Opeionales serd
presidida por el Representante Comin y en ella - Jos Tenedores
tendran derecho o tantos votos comp les correspondan en vinud de
los Titulos Opeionales que poscan, computandose un voto por cada
Titulo Opcional de la Emision o Serie en circulacion.

IX) Los Tenedores de los Tilos Opctonales podrin - ejercer
indrvidunImente las acciones que les cormespondan par exigir:

(i) De la Emisora, ¢l cumplimicnto de sus obligaciones conforme a
ln presenie- Acta de Emisivn, en lo relativo a liquidacion de los
Titules Opcionales cuande éstos se cjerzn;

{ii}  Del  Representanie  Comin,  que  practique — los — actos
conservatorios de los derechos de Jos Tenedores de los Tiwlos
Opcionales 2n comiin o que haga efectivos dichos derechos; y

{iiiy En su caso, 1a responsabilidad cn que incurma ¢! Represemtante
Comun por culpa prave.

) No obstante lo antenior, fa Emisora y el Representante Comin
estaran faculiados para modificar la presente Acta de Emision, sin
requerit ¢l consentimiento de la asambiea de Tenedores de Titulos
Opcicnales,  siempre  que - dicha— modificacion - no - afecte
adversamente Jos derechos - de los - Tenedores de - los - Titulos
Opcionales, plazos, condiciones y obligaciones de pago de las
Series vigentes. Los Tenedores de los Titulos Opcionales, por
wedio de 1a adguisicion de uno o mis Litulos Opcionales aceptan,
en su caso, que la Emisora y el Representante Comin lleven a cabo
las modificaciones a que se refiere ¢l presente inciso ).

En virtud de lo anterior, la Emisora y ¢l Representante. Comiin
podrin, sin requerir ¢l consentimicato de la asamblea de Tenedores
de los Tilos  Opeionales, de - manera— enunciativa - mas  no
limitativa, llevar a cabo cualquier modificacion a o presente que
tenga por objeto: (i) medificar la Clausula Primera de la presente
Acta de Emision, cuya modilicacion pwlicra Tacilitar o apoyar ly
emision de Titulos Opcionales; (i) modificar ¢l ndmero de Series
y'o nimen de tivtdos; (iii) actualizar Ta regulacion de Jos Titulos
Opcionales, siempre y cuando no sc afecten los derechos de los
Tenedores de los titulos vigentes; (iv) adicionar algon derecho de
los Tenedores de los Titalos Opeionales, siempre y cuando no se
ufecten adversamente fos derechos de los Tenedores de los titulos
vigentes; v (v) cuando existan Titwlos Opcionales en Circulacion
cuyos Aclivos Subyacentes sufran cambios o modificaciones, por
condiciones de mercado, en su metadologia de cileulo, éstos dejen
de cxistir y sean sustituidos, de scuerde a lo establecido en ln
Clausula Séptima de la presente Acta de Emnision.

Para que la modificacion al acta surta efectos, lo CNBV deberd
autonzar Ja actualizacion de lainscnpeian en el RNV {ya seu
mediante In actunlizacion del propio  Prospecto,  mediante  la
publicacion de un aviso informativo o mediante cualquicr ot
formi que aprucbe by propia CNBV).

No obstante lo estipulado antenormente, las resoluciones tomadas
fuera de asamblea por unanimidad de tos Tenedores de los Titulos
Opcionales que representen Ja totalidad de los Titulos Opcionales
con derecho a volo - tendrin, para - wdos - Tos - efectos Tegales,
nusma - validez que s hubicren sido - adoptadas — reumdos — en
asamblea, sicmpre que se confirmen por escrito,

VIGESIMA. Pusibles Adquircntes.

Los Tiwkes Opcionales en todas sus Senes que sean emitidos con
base a lp presente Acta de Emision. pueden: ser adguiridos por:
personas (Isicas o morales, nacionales y extranjeras, cuando su
régimen de inversion Jo preven expresamente.

En ¢l caso de ofertas pubticas restringidas, la misma se encontram
anicmente dirigida o inversionistas nstitucionales y calificados
para participar en olertas . pablicas restringidas en - ¢l mercado
primanio y secundario

VIGESIMA PRIMERA. Régimen Fiscal Aplicable.

El tratamicnto fiscal respecto de los ingresos que-on - su case,
generen-os Titwlos Opcionales se regira - para-personis - fiswcas ¥
morzles residentes en México, por lo previsto en [os anticulos 16-A
v 16-C del Cédigo Fiscal de ta Federacion: en los articulos 20, 28
fraccion XVIL 129 fimceion IV, y 142 faccion XIV, de la Ley del
Impuesto Sobre - la- Renta - vigente; en larepla 2,112 de - la
Resolucion Miscelanea Fiscal para 2018 ssi como en los articulos
15,271, 288 y 290 del Reglamento de la Ley del Impuesio Sobre la
Renta, y otras disposiciones complementarias,

En ¢l caso de las operaciones tinancieras derivadas de capital
referidas a acciones colocadas en bolsas de valores concesionadas
conforme a la Ley del Mercado de Valores, asi como por aguéllas
referidas o indices  accionarios que- representen - a - Jas - citadas
acciones, siempre que se reabicen en los mercados reconocidos o
que se refieren las fracerones |y 11 del aniculo 16-C del Codigo
Fiscal de la Federacion, ¢l resuliado  se  determinarl  de
conformidad con el articulo 20 de la Ley del [inpuesto Subre 1a
Renta.

Para las personas fisicas o morales residentes en ¢l extranjero se
sujetazin a lo previsio en los aniculos 161 pamufos noveno ¥
décimo, 163 de la Ley del Impuesto Sobre la Renta y otrs
disposiciones complemenarias.

El régimen fiscal podrid modificarse a lo largo de la vigencia por lo
que los posibles adguirentes de los Titwlos Opcionales deberdn
consublar con sus asesores lns consecuencias fiscales resultantes de
Ins  operaciones que pretendan llevar - a- cabo, incluyendo Ia
aplicacion de reglas  especificas respecto de su. situacion  cn
particular,

VIGESIMA SEGUNDA  Licencin de Uso de Mareas.

Los indices que podrin ser utilizados como Activos Subyacentes y
que estin definidos cn ¢l Prospecto - de- Emision - son - marcas
registadas ¥ estan - siende - utilizadas - con - awtonizaciin - de - sus
respectives  titulares, mediante contmtos  de licencia de wso
debidamente fonmalizados entre las panes segun lo previsto en sus
ténminos.

Asimismo, ¢l otorgamiento de Jas licencias de uso antes refendas



ne implica que los titulares de Jas mismas avalen, sugictan la
compra o venta, o estén invelucradas en ¢l proceso de olerta de fos
Titulos Opcionales.

Por altimo, los titlares de las licencias antes mencionadas y la
Emisora no quedacin obligadas a aswmir comprmisos, garantizar
o indemnizar de manera alguna a - los Tenedores de los Tillos
Opeionales o a cualquier tereero, por el comportamicnio de los
precios de los valores que conforman los Indices, asi como por la
comision involuntaria de crrores u omisiones o por la suspension
que se haga de la estimacidn y difusion de los dndices, dafios
consecuenciales, perjuicios de buena fe ¢ peguicios que deriven de
la venta o compra de los Titulos Opcionales

VIGESIMA TERCERA, Domicilios,

Para todo fo relative a los Titulos Opeionales, la Emisorn y o
Representante Comun sefinlan como sus domicilios los sipuicentces:

a) Emisora.

BBVA Bancomer, S.A., Institucidn de Banca Multiple, Grupo
Financiero BBVA Bancomer

Pasco de la Reforma No. 510, Col. Juarez, Ale. Cuaubtémoc,

C.P. 06600, Ciudad de México, México

Telétono: +52 (55) 5621 3434, +52 (55) 5621 2718,

Correo eclectronico: gss-mexico-vehiculos groupia bbva.com

b) Representante Coman.

Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V,, Monex Grupo Financiero
Pasco de la Refonma 284, piso 9, Col. Juirez, Ale. Cuaultémoc,
C.P. 06600, Ciudad de México, Mcéxico

Atencién' Cldia B. Zenneiio Inclin, Alejandra Tapia Jiménez

y'o Mayra Karina Bautista Gémez

Teléfono: +52 (55) 5231 0060, +52 (55) 5231 0161 y'o
+52 {55) 5231 0055.

Correo electronico: czermenoia monex.com.my,
altapia’@ monex.com.mx y'o mkbautista’ad monex.com.mx

Pam ia interpretacion y cumplimiento de fa presente Acta de
Emision y de Jos Tilos Opcionales que conforme a la misma se
cmilan, fa Emisora, ¢l Representunte Comdn y los Tenedores de
los Titwlos Opcionales por el solo heche de adyuinr dichos Titloes
Opcionales, se someten trrevocablemente a la jurisdiccion v
competencia de log tribunales comunes en la Ciudad de México,
renunciando expresamente 2 cualyuicr otro - fucro que pudicra
corresponderles por razdn de su demicilio presente o fuluro o por
cuitlquier otro motivo.

VIGESIMA QUINTA. Nomero de Inseripeion_en ¢l RNV y
Numwero del  Oficie v Fecha_de Autorizacion de la Comisiin
Nacional Bancana v de Valores.

La CNBV, mediante oficio No. 153/11676:2019 de fecha L1 de
abril de 2019, olorgd la inscripeion de los Titulos Opcionales en ¢l
RNV que para tal electo fleva dicha CNBV. En ¢l entendido que
dichn autonizacion no podra ser considerada como: i) centificacion
sobre ka bondad de los valores inscritos en dicho registro o sobre la
sulvencia, liquidez o calidad crediticia de la Emisora vy, ii)
autorizacion para - que alguna de las partes involucradas en la
emision de los Titulos Opeivnales realice alguna uctividad para la
que s requier aulonzacion, permiso o registro conforme a la
legislacion aplicable, ineluyendo de forma cnunciativa mis no
limitativa, la prestacion de servicios de inversion en Jos ténninos
de la LMV
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