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Documento con Informacién Clave para la Inversiéon

Titulos Opcionales

De Compra en Efectivo, Americanos, con Rendimiento Limitado, sin Porcentaje Retornable de Prima de Emisién, Referidos a Bayer Ag (BAYN N).

Estos Titulos Opcionales tienen un porcentaje retornable de Prima de Emision del 0.0000%, es decir, tienen una pérdida maxima del 100.0000% de la Prima
Pagada. En los Titulos Opcionales Americanos en las fechas en las que se pueden ejercer los Derechos de Ejercicio (vencimiento anticipado), otorgaran, en su caso,
el derecho de obtener en efectivo el monto calculado, de acuerdo con lo que a continuacion se establece.

A. Datos Generales

Emisor

BBVA Bancomer, S.A, Institucion de Banca Multiple, Grupo Financiero BBVA Bancomer

Monto Colocado

$30,000,000.00 M.N ( TREINTA MILLONES pesos 00/100 M.N)

Ndmero de Titulos Opcionales

300,000 ( TRESCIENTOS MIL) Titulos Opcionales

Volumen minimo de los Titulos Opcionales a ejercer

Un Lote

Tipo de Oferta

Oferta Publica Primaria

Fecha de Oferta/ Cierre de libro/ Emisién/ Cruce/ Registro en
Bolsa y Publicacion del Aviso de Colocacion de la Serie

24 de diciembre de 2019

Fecha de Liquidacion de la Prima de Emisién

27 de diciembre de 2019

Plazo de Vigencia de la Serie

El plazo de vigencia de esta Serie es de 365 dias.

Namero de Serie Serie 177
Moneda de Emision MXN
Moneda de Liquidacion MXN

Prima de Emision MXN 100.00
Rendimiento Maximo del Titulo Opcional 31.00%

Nivel de Referencia del Titulo Opcional

Precio de Cierre del Mercado de Origen de BAYN N x (100 / Precio de cierre del Mercado de Origen
BAYN N del dia 20 de diciembre de 2019)

Factores
Factor 1 100000 Factor 5 1.3100
Factor 2 107750 Factor 6 0.9300
Factor 3 115500 Factor 7 0.0000
Factor 4 123250
Derechos de Ejercicio 1
Fecha de Ejercicio 1/ Liquidacion 25 de marzo de 2020 27 de marzo de 2020
Precio de Ejercicio 1 MXN 100.00

Valor de Referencia de Ejercicio

Precio de Cierre del Mercado de Origen de BAYN N evaluado en la fecha de Ejercicio
correspondiente x (100 / Precio de cierre del Mercado de Origen BAYN N del dia 20 de diciembre de
2019)

pagar&
[(PE x Factor 2) + (PRPE x Factor 1)]

[(PE x Factor 7) + (PRPE x Factor 1)]

1. Si el Valor de Referencia de Ejercicio del Titulo Opcional, en la Fecha de Ejercicio es mayor o igual al Precio de Ejercicio multiplicado por el Factor 1, la Emisora;

11. Si el Valor de Referencia de Ejercicio del Titulo Opcional, en la Fecha de Ejercicio es menor al Precio de Ejercicio multiplicado por el Factor 1, la Emisora pagaréa:

Donde: PE = Precio de Ejercicio; PRPE = Porcentaje Retornable de la Prima de Emisién

Rendimiento Maximo del Derecho

|7.75%

Derechos de Ejercicio 2

Fecha de Ejercicio 2/ Liquidacion

25 de junio de 2020 29 de junio de 2020

Precio de Ejercicio 2

MXN 100.00

Valor de Referencia de Ejercicio

Precio de Cierre del Mercado de Origen de BAYN N evaluado en la fecha de Ejercicio
correspondiente x (100 / Precio de cierre del Mercado de Origen BAYN N del dia 20 de diciembre de
2019)
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1. Si el Valor de Referencia de Ejercicio del Titulo Opcional, en la Fecha de Ejercicio es mayor o igual al Precio de Ejercicio multiplicado por el Factor 1, la Emisora

pagara:
[(PE x Factor 3) + (PRPE x Factor 1)]

11. Si el Valor de Referencia de Ejercicio del Titulo Opcional, en la Fecha de Ejercicio es menor al Precio de Ejercicio multiplicado por el Factor 1, la Emisora pagaréa:

[(PE x Factor 7) + (PRPE x Factor 1)]

Donde: PE = Precio de Ejercicio; PRPE = Porcentaje Retornable de la Prima de Emisién

Rendimiento Maximo del Derecho

|15.50%

Derechos de Ejercicio 3

Fecha de Ejercicio 3/ Liquidacion

24 de septiembre de 2020 28 de septiembre de 2020

Precio de Ejercicio 3

MXN 100.00

Valor de Referencia de Ejercicio

Precio de Cierre del Mercado de Origen de BAYN N evaluado en la fecha de Ejercicio
correspondiente x (100 / Precio de cierre del Mercado de Origen BAYN N del dia 20 de diciembre de
2019)

1. Si el Valor de Referencia de Ejercicio del Titulo Opcional, en la Fecha de Ejercicio es mayor o igual al Precio de Ejercicio multiplicado por el Factor 1, la Emisora

pagara:
[(PE x Factor 4) + (PRPE x Factor 1)]

11. Si el Valor de Referencia de Ejercicio del Titulo Opcional, en la Fecha de Ejercicio es menor al Precio de Ejercicio multiplicado por el Factor 1, la Emisora pagaréa:

[(PE x Factor 7) + (PRPE x Factor 1)]

Donde: PE = Precio de Ejercicio; PRPE = Porcentaje Retornable de la Prima de Emisién

Rendimiento Maximo del Derecho

| |23.25%

Derechos de Ejercicio 4

Fecha de Ejercicio 4 / Liquidacion

23 de diciembre de 2020 28 de diciembre de 2020

Precio de Ejercicio 4

MXN 100.00

Valor de Referencia de Ejercicio

Precio de Cierre del Mercado de Origen de BAYN N evaluado en la fecha de Ejercicio
correspondiente x (100 / Precio de cierre del Mercado de Origen BAYN N del dia 20 de diciembre de
2019)

1. Si el Valor de Referencia de Ejercicio del Titulo Opcional, en la Fecha de Ejercicio es mayor o igual al Precio de Ejercicio multiplicado por el Factor 1, la Emisora;

pagar&
[(PE x Factor 5) + (PRPE x Factor 1)]

11. Si el Valor de Referencia de Ejercicio del Titulo Opcional, en la Fecha de Ejercicio es menor al Precio de Ejercicio multiplicado por el Factor 1 y mayor o igual al
Precio de Ejercicio multiplicado por el Factor 6, la Emisora pagara:

[(PE x Factor 1) + (PRPE x Factor 1)]

111. Si el Valor de Referencia de Ejercicio del Titulo Opcional, en la Fecha de Ejercicio es menor al Precio de Ejercicio multiplicado por el Factor 6, la Emisora pagara:
((VE - (PE x Factor 1)) x Factor 1) + (PE x Factor 1) + (PRPE x Factor 1)
La diferencia entre el Valor de Referencia de Ejercicio y el Precio de Ejercicio no podra tener un valor inferior al Porcentaje Minimo de Ejercicio calculado sobre el

Precio de Ejercicio.
Donde: VE = Valor de Referencia de Ejercicio; PE = Precio de Ej

ercicio; PRPE = Porcentaje Retornable de la Prima de Emision

Rendimiento Maximo del Derecho

31.00%

Plazo de Vigencia de la Emisién

Hasta 10 afios contados a partir de la fecha del Acta de Emision, es decir, a partir del 12 de abril de
2019 al 12 de abril de 2029.

Ndmero de Titulos Opcionales autorizados para circular

Hasta 500,000,000 (quinientos millones) de Titulos Opcionales.

Intermediario Colocador

Casa de Bolsa BBVA Bancomer, S.A. de C.V., Grupo Financiero BBVA Bancomer.

Posibles Adquirentes de todas y cada una de las Series

Personas fisicas o morales, nacionales y extranjeras, cuando su régimen de inversion lo prevea
expresamente.

Régimen Fiscal Aplicable a todas y cada una de las series

El Régimen Fiscal Aplicable se pueden consultar en el Aviso de Oferta Publica aplicable a la emision.

Lugar de Emision

México, Ciudad de México.

Lugar y Forma de Liquidacién

Los Titulos Opcionales se liquidaran en pesos mediante transferencia electrénica a través de S.D.
Indeval Institucion para el Deposito de Valores, S.A. de C.V., (“Indeval”) con domicilio ubicado en Av.
Paseo de la Reforma nimero 255, piso 3, Colonia Cuauhtémoc, C.P. 06500, o en cualquier otra
direccién que Indeval dé a conocer en caso que cambie de domicilio.

Evento Extraordinario

Seran los que se sefialan en la clausula Décima Tercera “Eventos Extraordinarios” del Acta de
Emision.

Efecto del Activo Subyacente sobre los Titulos Opcionales

El valor de los Titulos Opcionales se podria ver afectado por el nivel de mercado del Activo
Subyacente, tasas de interés, la volatilidad implicita y el plazo o vencimiento.
El movimiento de dichas variables depende de diversos factores ajenos a la Emisora.

Representante Coman

Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo Financiero.
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Nivel de Referencia del Titulo Opcional Inicial

MXN 100.00

Precio Inicial de BAYN N

EUR 7150

Activo(s) Subyacentes Clave de Pizarra

Nivel de Referencia de los Activos(s)

Mercado de Origen

Subyacentes(s)
Precio de Cierre del Mercado de Origen de
Baver A BAYN N BAYN N x (100 / Precio de cierre del Mercado Alemania (ISIN: DEOOOBAYQ017) /
YErAg de Origen BAYN N del dia 20 de diciembre de Cédigo BBG: BAYN GY Equity
2019)

Convencion de dias habiles: En caso de que alguna Fecha de Observacion o Ejercicio sea dia inhabil en el Mercado de Origen, la Fecha se modificara al

siguiente dia habil para el Mercado de Origen

Ejemplo del Rendimiento del Titulo Opcional

Grafico
Pago del Titulo Opcional por Fecha de Ejercicio
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Tabla de pago

A.Enlas Fechas de Ejerciciodelalala3:

| Tabla de Escenarios |

Fechas de Ejercicio

Fecha de Ejercicio 1
Fecha de Ejercicio 2

Fecha de Ejercicio 3

Si el Valor de Referencia de
Ejercicio es mayor o igual al

(PE x Factor 1)
MXN 107.7500000
MXN 1155000000
MXN 123.2500000

Factor 1)
MXN 0.00
MXN 0.00
MXN 0.00

Si el Valor de Referencia de
Ejercicio es menor al (PE x
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Escenarios en la Fecha de Ejercicio 4
. . Rendimiento del Valor de Referencia de Derechos de los tenedores en
Precio de cierre de BAYN N T
Subyacente Ejercicio MXN
0.0000 EUR -100.00% MXN 0.00 MXN 0.0000
14300 EUR -98.00% MXN 2.00 MXN 2.0000
2.8600 EUR -96.00% MXN 4.00 MXN 4.0000
4.2900 EUR -94.00% MXN 6.00 MXN 6.0000
57200 EUR -92.00% MXN 8.00 MXN 8.0000
71500 EUR -90.00% MXN 10.00 MXN 10.0000
85800 EUR -88.00% MXN 12.00 MXN 12.0000
10.0100 EUR -86.00% MXN 14.00 MXN 14.0000
11,4400 EUR -84.00% MXN 16.00 MXN 16.0000
12.8700 EUR -82.00% MXN 18.00 MXN 18.0000
143000 EUR -80.00% MXN 20.00 MXN 20.0000
15.7300 EUR -78.00% MXN 22.00 MXN 22.0000
17.1600 EUR -76.00% MXN 24.00 MXN 24.0000
185900 EUR 74.00% MXN 26.00 MXN 26.0000
20.0200 EUR 72.00% MXN 28.00 MXN 28.0000
214500 EUR 70.00% MXN 30.00 MXN 30.0000
22.8800 EUR -68.00% MXN 32.00 MXN 32.0000
243100 EUR -66.00% MXN 34.00 MXN 34.0000
257400 EUR 64.00% MXN 36.00 MXN 36.0000
27.1700 EUR -62.00% MXN 38.00 MXN 38.0000
28,6000 EUR -60.00% MXN 40.00 MXN 40.0000
30.0300 EUR -58.00% MXN 42.00 MXN 42.0000
314600 EUR 56.00% MXN 44,00 MXN 44.0000
32.8900 EUR 54.00% MXN 46.00 MXN 46.0000
343200 EUR 52.00% MXN 48.00 MXN 48.0000
357500 EUR 50.00% MXN 50.00 MXN 50.0000
37.1800 EUR -48.00% MXN 52.00 MXN 52.0000
38,6100 EUR -46.00% MXN 54.00 MXN 54.0000
40.0400 EUR -44.00% MXN 56.00 MXN 56.0000
414700 EUR -42.00% MXN 58.00 MXN 58.0000
42,9000 EUR -40.00% MXN 60.00 MXN 60.0000
44,3300 EUR -38.00% MXN 62.00 MXN 62.0000
45.7600 EUR -36.00% MXN 64.00 MXN 64.0000
47.1900 EUR -34.00% MXN 66.00 MXN 66.0000
48,6200 EUR 32.00% MXN 68.00 MXN 68.0000
50.0500 EUR -30.00% MXN 70.00 MXN 70.0000
514800 EUR 28.00% MXN 72.00 MXN 72.0000
529100 EUR -26.00% MXN 74.00 MXN 74.0000
54.3400 EUR -24.00% MXN 76.00 MXN 76.0000
557700 EUR 22.00% MXN 78.00 MXN 78.0000
57.2000 EUR -20.00% MXN 80.00 MXN 80.0000
58.6300 EUR -18.00% MXN 82.00 MXN 82.0000
60.0600 EUR -16.00% MXN 84.00 MXN 84.0000
61.4900 EUR -14.00% MXN 86.00 MXN 86.0000
62.9200 EUR 12.00% MXN 88.00 MXN 88.0000
64.3500 EUR -10.00% MXN 90.00 MXN 90.0000
65.7800 EUR -8.00% MXN 92.00 MXN 92.0000
67.2100 EUR -6.00% MXN 94.00 MXN 100.0000
68.6400 EUR -4.00% MXN 96.00 MXN 100.0000
70.0700 EUR 2.00% MXN 98.00 MXN 100.0000
715000 EUR 0.00% MXN 100.00 MXN 131.0000
72.9300 EUR 2.00% MXN 102.00 MXN 130000
743600 EUR 4.00% MXN 104.00 MXN 131.0000
75.7900 EUR 6.00% MXN 106.00 MXN 130000
77.2200 EUR 8.00% MXN 108.00 MXN 13L.0000
78.6500 EUR 10.00% MXN 110.00 MXN 130000
80.0800 EUR 12.00% MXN 112.00 MXN 131.0000
815100 EUR 14.00% MXN 114.00 MXN 130000
82.9400 EUR 16.00% MXN 116.00 MXN 131.0000
84.3700 EUR 18.00% MXN 118.00 MXN 130000
85.8000 EUR 20.00% MXN 120.00 MXN 131.0000
87.2300 EUR 22.00% MXN 122.00 MXN 130000
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B. Factores de Riesgo
Los Titulos Opcionales son valores que representan un derecho temporal para ejercer un derecho de compra o de venta, adquirido por los tenedores a cambio del
pago de una Prima de Emisién. Dicho derecho expira al término del Plazo de Vigencia. Los Titulos Opcionales son instrumentos financieros especializados disefiados
para inversionistas conocedores de dichos instrumentos, asi como con los factores que determinan su precio. De hecho, el precio de los valores o instrumentos o los
resultados de las inversiones pueden fluctuar en contra del interés del inversionista, pudiendo dar lugar a pérdidas.

Ni el presente Documento ni su contenido constituyen por parte de BBVA Bancomer una oferta o invitacion de compra susceptible de aceptaciéon o adhesién por
parte del receptor, ni de realizacién o cancelacion de inversiones.

Riesgo de Mercado. El movimiento del precio del subyacente, las tasas de interés, la volatilidad implicita del subyacente y el plazo a vencimiento depende de
diversos factores ajenos a la Emisora de los Titulos Opcionales; Riesgo de Liquidez. En caso de que el tenedor del Titulo Opcional quisiera vender de manera
anticipada tendria que realizar la operacién en mercado secundario; Riesgo de Mercado Secundario. Los Titulos Opcionales podran ser comprados y vendidos por
su tenedor libremente en la Bolsa, y en funcién de las propias condiciones del mercado, pudiera haber o no otros participantes interesados en adquirir los Titulos
Opcionales en mercado secundario; Riesgo de Contraparte. Es la exposicién a pérdidas como resultado del incumplimiento o falta de capacidad crediticia de la
Emisora de los Titulos Opcionales. EI cumplimiento a las reglas de cobertura y liquidez por parte de la Emisora disminuye considerablemente el riesgo de
contraparte.

Dado que el rendimiento de los Titulos Opcionales estara referido al comportamiento de diversos Activos Subyacentes, existe la posibilidad de que los inversionistas
no recuperen el monto de la Prima de Emisi6n invertido.

El Representante Comun cuenta con la facultad de realizar visitas o revisiones al Emisor o a las personas que presenten servicios relacionados con los Titulos
Opcionales sin estar obligado a llevar a cabo dichas visitas para verificar el cumplimiento de sus obligaciones. En caso que el Representante Comun no realice dichas
visitas o revisiones, los intereses de los Tenedores, en ciertas circunstancias, podrian verse afectados.

Los factores de riesgo anteriormente descritos no son los Unicos, el inversionista deberé revisar la totalidad de Factores de Riesgo que se incluyen en el Prospecto
de colocacion.

C. Caracteristicas de la Oferta

Los recursos provenientes de la emisién se destinaran al cumplimiento de los fines propios de la Emisora.

En el caso de los Titulos Opcionales con porcentaje de prima retornable, una parte de los fondos obtenidos se destinara a comprar un instrumento de renta fija el
cual tiene como objetivo generar el rendimiento minimo garantizado y otra porcién de los fondos se destina a la parte opcional mediante la cobertura dindmica que
se explica en la Clausula Décima Cuarta del Acta de Emisién “Cobertura y Norma de Liquidez Agregada o, en su caso Plan de Requerimientos de Efectivo™.

Portafolio de Cobertura

% Retornable Rendimiento de
de la prima Ia canasta
Recursos de la -
emision e

Inversidn en Inversion en
instrumentos: instrumentos:
- de deuda - de renta variable
- derivados -Derivados

- - de deuda

D. La Emisora

BBVA Bancomer, S.A. Institucién de Banca Mltiple Grupo Financiero BBVA Bancomer es la principal subsidiaria de Grupo Financiero BBVA Bancomer, S.A.de C.V. La
duracién de la Sociedad es indefinida. BBVA Es un banco multipropésito, constituido como sociedad anénima bajo las leyes mexicanas y que brinda una amplia
gama de servicios bancarios, instrumentos y servicios financieros. Su modelo de negocios consiste en una distribuciéon segmentada por tipo de cliente con una
filosofia de control de riesgo y un objetivo de crecimiento y rentabilidad con eficiencia a largo plazo. Su oficina principal se encuentra ubicada en Avenida Paseo de
la Reforma No. 510, Col. Juarez, C.P. 06600, México, Cuidad de México., y su nimero telefénico central es (55) 5621 3434. La persona encargada de las relaciones con
los inversionistas es Adabel S. Sierra Martinez y podréa ser contactada en el teléfono (55) 5621 2718 y en el correo electrénico adabel.sierra@bbva.com.

E. Informacién Financiera

Estado de Resultados: 2018 2017 2016
Total de Ingresos 188,632 167,665 137,879
Utilidad neta 46,060 39,143 33,311
UPA* N/D N/D N/D
EBITDA 63,286 53,063 42,307
Balance general:

2018 2017 2016
Disponibilidades 232,851 217,126 186,749
Activo Fijo 40,169 41,349 42,563
Otros activos 6,658 7,891 7,049
Total de activos 2,068,259 1,996,986 1,908,681
Pasivos bursatiles* N/D N/D N/D
Pasivos bancarios 17,861 17,380 19,204
Otros Pasivos 166,020 127,799 130,922
Total Pasivo 1,874,036 1,821,213 1,749,699
Capital Contable 194,223 175,773 158,982

*Informacion no reportada por la Emisora en sus informes financieros,
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Respecto al desempefio financiero de BBVA Bancomer, al 31 de diciembre de 2018, la cartera vigente de BBVA Bancomer fue de $1,140,319
millones de pesos, que representan un crecimiento de $83,985 millones de pesos o 8.0%. El mayor dinamismo se observa dentro de la cartera
comercial que crece a un ritmo de 8.9% en términos anuales. Dentro de este portafolio, el segmento empresarial, que incluye corporativos,
empresas medianas y PyMEs registra buen comportamiento al registrar un crecimiento de 45,763 millones de pesos con respecto al del afio
previo. La utilidad neta al 31 de diciembre de 2018 se ubicé en $46,060 millones de pesos, comparada con $39,143 millones de pesos del afio
anterior. Esto represent6 un aumento de $6,917 millones de pesos o 17.7%.

Para conocer la informacion financiera detallada de la Emisora, asi como tener una comprensién integral de la informacion financiera
seleccionada, le sugerimos consultar el Prospecto y los avisos informativos al Prospecto publicados respecto de la actualizacion de la
inscripciéon de los Titulos Opcionales en el Registro Nacional de Valores y los Estados Financieros respectivos. La informacién financiera
detallada del Emisor podra ser consultada en la pagina web: www.bancomer.com.

La informacién aqui presentada es publica y se encuentra en la pagina de la Bolsa Institucional de Valores, S.A. de C.V.y de la Comisién Nacional
Bancaria y de Valores. Para mayor informacion de las caracteristicas y términos de los titulos opcionales, favor de consultar el titulo, los avisos
informativos, el acta de emisién, asi como el prospecto de colocacién en las paginas web: www.bivamx, www.gob.mx/cnbv y
www.bancomer.com.

Datos de Contacto

Informacién de contacto
Distribucién y Ventas Teléfono Email
Valentin Gratteau 56219914 v.gratteau@bbva.com
Miguel Zurita 5621 9187 m.zurita@bbva.com




ESTE AVISO APARECE UNICAMENTE CON FINES INFORMATIVOS,
YA QUE LA TOTALIDAD DE LOS VALORES HAN SIDO COLOCADOS

BBVA

BBVA Bancomer, S.A.,

Institucién de Banca Mdiltiple, Grupo Financiero BBVA Bancomer

OFERTA PUBLICA DE 300,000 (TRESCIENTOS MIL) TITULOS OPCIONALES DE COMPRA, EN EFECT VO, AMERICANOS, CON RENDIMIENTO LIMITADO, SIN PORCENTAJE RETORNABLE DE LA PRIMA DE EMISION
REFERIDOS A BAYER AG CORRESPONDIENTES A LA SERIE 177. LA EMISION PODRA DIVIDIRSE EN HASTA 1,500 SERIES, DE CONFORMIDAD CON LOS TERMINOS Y CONDICIONES DEL ACTA DE EMISION,
CONTENIDA EN LA ESCRITURA PUBLICA 219,208, DE FECHA 12 DE ABRIL DE 2019, OTORGADA ANTE EL LIC. CECILIO GONZALEZ MARQUEZ, NOTARIO PUBLICO N° 151 DE MEXICO, CIUDAD DE MEXICO.

DE CONFORMIDAD CON LO ESTABLECIDO EN LA CLAUSULA PRIMERA “DEFINICIONES”, DEL ACTA DE EMISION, SE PODRAN COLOCAR TIiTULOS OPCIONALES REFERIDOS A ACTIVOS SUBYACENTES
ADICIONALES A LOS INCLUIDOS EN EL PROSPECTO DE COLOCACION, SUS ACTUALIZACIONES Y AVISOS CON FINES INFORMATIVOS DIVULGADOS A LA FECHA, QUE CUMPLAN CON LOS TERMINOS QUE
SENALAN DICHAS DEFINICIONES. POR LO QUE EN EL AVISO DE OFERTA PUBLICA CORRESPONDIENTE SE INDICARA EL ACTIVO SUBYACENTE CORRESPONDIENTE, Y SE DESARROLLARA RESPECTO DE ESTE
LA INFORMACION SENALADA EN EL ANEXO |, FRACCION Ill) INCISO C), NUMERAL 4, “EMISORA DE LO VALORES DE REFERENCIA” DE LAS DISPO SICIONES DE CARACTER GENERAL APLICABLES A LAS EMISORAS
DE VALORES Y A OTROS PARTICIPANTES DEL MERCADO DE VALORES Y CUALQUIER OTRA QUE LAS SUSTITUYA O MODIFIQUE, SENALANDO QUE DICHA INFORMACION FORMA PARTE INTEGRAL DEL
PROSPECTO DE COLOCACION Y SUS ACTUALIZACIONES. EN EL ENTENDIDO QUE EN CADA ACTUALIZACION DEL PROSPECTO DE COLOCACION SE INCLUIRA EL LISTADO ACTUALIZADO CONSIDERANDO DICHOS
ACTIVOS SUBYACENTES ADICIONALES.

LOS TITULOS OPCIONALES SE EMITEN EN LOTES DE 100 TITULOS OPCIONALES CADA UNO.

MONTO DE LA OFERTA
$30,000,000.00 M.N.
(TREINTA MILLONES DE PESOS 00/100 M.N.)

Fechas de la presente Colocacién

Gastos Relacionados con la Colocacion

Fecha de la Oferta de la Serie: 24 de diciembre de 2019

Fecha de Cierre de Libro de la Serie: 24 de diciembre de 2019

Registro en RNV: $15,000.00

Fecha de Emision de la Serie: 24 de diciembre de 2019

Listado en Bolsa: $11,020.00 (incluye iva)

Fecha de Publicacién del Aviso de

Colocacion de |a Serie: 24 de diciembre de 2019

Representante Comun: Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo Financiero.

Intermediario Colocador Casa de Bolsa BBVA Bancomer, S.A. de C.V., Grupo Financiero BBVA Bancomer.

Fecha de Cruce: 24 de diciembre de 2019

Fecha de Liguidacion: 27 de diciembre de 2019

Recursos netos que obtendra la Aproximadamente $29,973,980.00

Emisora por la colocacién:

Fecha de Registro en Bolsa: 24 de diciembre de 2019

Todos los gastos relacionados con la colocacion fueron cubiertos con recursos propios de la Emisora.

El plazo de vigencia de esta Serie es de 365 dias, es decir del 24 de diciembre de 2019 al

Plazo de Vigencia de la Serie: 23 de diciembre de 2020

Informacion de la Emisién

Caracteristicas de la presente Colocacion

BBVA Bancomer, S.A.,
Bancomer.

. X Institucion de Banca Mltiple, Grupo Financiero BBVA
Emisora:

Monto Emitido: $30,000,000.00 M.N. (treinta millones de pesos 00/100 m.n.)

Escritura publica 219,208, de fecha 12 de abril de 2019, otorgada ante la fe del

Acta de Emisién licenciado Cecilio Gonzalez Marquez, notario pdblico 151 de la Ciudad de México.

Monto Colocado: $30,000,000.00 M.N. (treinta millones de pesos 00/100 m.n.)

Lugar de Emision: Ciudad de México, México.

Moneda de Emision: Pesos

Moneda de Liquidacion: Pesos

Hasta 10 afios contados a partir de la fecha del Acta de Emision, es decir, a partir del

Plazo de Vigencia de la Emision: 12 de abril de 2019.

Numero de Titulos Opcionales: 300,000 (trescientos mil) Titulos Opcionales

Numero de Titulos Opcionales al

Clase de los titulos: Titulos Opcionales de Compra

Hasta 500,000,000 (quinientos millones) de Titulos Opmonales.

Forma de Liquidacion: En Efectivo

Posibles Adquirentes de todas y cada una de las series:

Tipo de Ejercicio: Americanos

Personas Fisicas y Morales, nacionales y extranjeras, cuando su régimen de inversion |o prevea expresamente.

Fecha(s) de Observacion: N/A

Lugar y Forma de Liquidacion:

Fecha(s) de Ejercicio: Conforme se establece en la Tabla de Derechos

Volumen Minimo de Titulos Opcionales a Ejercer: i Un Lote

Los Titulos Opcionales se liquidaran en pesos mediante transferencia electronica a través de S.D. Indeval Institucion para el
Depdsito de Valores, S.A. de C.V., (“Indeval”’) con domicilio ubicado en Av. Paseo de la Reforma nimero 255, piso 3, Colonia
Cuauhtémoc, C.P. 06500, o en cualquier otra direccion que Indeval dé a conocer en caso que cambie de domicilio.

Activo(s) Subyacentes sobre el (los) que se emiten los Titulos Opcionales

Evento Extraordinario:

Seran los que se sefialan en la clausula Décima Tercera “Eventos Extraordinarios” del Acta de Emision.
Activo(s) Subyacentes CPIiaZvae"dae Nivel de Referencia de los Activo(s) Subyacente(s) Mecrgzr?gdeonde Régimen ,f!scm Apiicabie a todas v cada una de 1as seres:
Precio de Cierre del Mercado de Origen de BAYN N x El tratamiento fiscal respecto de los ingresos que en su caso, generen los Titulos Opcionales se regird para personas fisicas y
Bayer Ag BAYN N (100 / Precio de cierre del Mercado de Origen BAYN Alemania morales residentes en México, por lo previsto en los articulos 16-Ay 16-C del Cédigo Fiscal de la Federacion, asi como en los
N del dia 20 de diciembre de 2019) articulos 20, 28 fraccién XVII, 129 fraccion IV y 142 fraccion XIV de la Ley del Impuesto Sobre la Renta vigente, en la Regla 2.1.12

Convencién de dias habiles: En caso de que alguna Fecha de Observacion o Ejercicio sea dia inhabil en el Mercado de Origen, la
Fecha se madificara al siguiente dia habil para el Mercado de Origen.

Nivel de Referencia

Nivel de Referencia del Titulo Opcional en la Fecha Inicial: 71.50 EUR x(100/71.50 EUR) = 100

Precio de Cierre del Mercado de Origen de BAYN N x (100 /
Precio de cierre del Mercado de Origen BAYN N del dia 20 de
diciembre de 2019)

Nivel de Referencia del Titulo Opcional:

Efecto del Activo Subyacente sobre los Titulos Opcionales

El valor de los Titulos Opcionales se podria ver afectado por el nivel de mercado del Activo Subyacente, tasas de interés, la
wolatilidad implicita y el plazo o vencimiento. El movimiento de dichas variables depende de diversos factores ajenos a la Emisora.

de la Resoluciéon Miscelanea Fiscal para 2018, asi como en los articulos 15, 271, 288 y 290 del Reglamento de la Ley del

Impuesto Sobre la Renta y otras disposiciones complementarias.

En el caso de las operaciones financieras derivadas de capital referidas a acciones colocadas en bolsas de valores concesionadas
conforme a la Ley del Mercado de Valores, asi como por aquéllas referidas a indices accionarios que representen a las citadas
acciones, siempre que se realicen en los mercados reconocidos a que se refieren las fracciones |y Il del articulo 16 C del C 6digo
Fiscal de la Federacion, el resultado se determinara de conformidad con el articulo 20 de la Ley del Impuesto Sobre la Renta.

Para las personas fisicas o morales residentes en el extranjero se sujetaran a lo previsto en los articulos 161 parrafos noveno y
décimo, 163 de la Ley del Impuesto Sobre la Renta y otras disposiciones complementarias.

El régimen fiscal podra modificarse a lo largo de la vigencia por lo que los posibles adquirentes de los Titulos Opcionales d eberan
consultar con sus asesores las consecuencias fiscales resultantes de las operaciones que pretendan llevar a cabo, incluyendo la




Serie Clave de Pizarra de esta Serie Prima de Emisién Porcentaje Retornable de la Prima Rendimiento Maximo del Titulo Opcional Precio por Lote
0.0000000000% 31.0000000000%

177 BAY012L DC009 $100.00 $10,000.00
$0.0000000000 $31.0000000000

Precio de Cierre del Mercado de Origen de BAYN N evaluado en la fecha de Ejercicio
Valor de Referencia de Ejercicio correspondiente x (100 / Precio de cierre del Mercado de Origen BAYN N del dia 20 de Valor de Referencia de Observacion N/A
diciembre de 2019)

Factor 1 1.00000 Factor 5 1.31000
Factor 2 1.07750 Factor 6 0.93000
Factor 3 1.15500 Factor 7 0.00000
Factor 4 1.23250

Los Titulos Opcionales son documentos que representan un derecho temporal adquirido por los tenedores a cambio del pago de una Prima de Emisién. El Precio de Mercado del Titulo Opcional en el mercado secundario puede variar en funcién al Nivel de Mercado de
los Activos Subyacentes que lo compongan.
Cada Titulo Opcional otorga el derecho de ejercicio a sus tenedores conforme a lo siguiente:

Derecho de Ejercicio 1

Precio de Ejercicio | $100.00

1. Si el Valor de Referencia de Ejercicio del Titulo Opcional, en la Fecha de Ejercicio es mayor o igual al Precio de Ejercicio multiplicado por el Factor 1, la Emisora pagara:
[(PE x Factor 2) + (PRPE x Factor 1)]

II. Si el Valor de Referencia de Ejercicio del Titulo Opcional, en la Fecha de Ejercicio es menor al Precio de Ejercicio multiplicado por el Factor 1, la Emisora pagara:

[(PE x Factor 7) + (PRPE x Factor 1)]

Donde:

PE = Precio de Ejercicio
PRPE = Porcentaje Retornable de la Prima de Emisién

Rendimiento Maximo del Derecho | 7.7500000000%

Derecho de Ejercicio 2

Precio de Ejercicio | $100.00

1. Si el Valor de Referencia de Ejercicio del Titulo Opcional, en la Fecha de Ejercicio es mayor o igual al Precio de Ejercicio multiplicado por el Factor 1, la Emisora pagara:
[(PE x Factor 3) + (PRPE x Factor 1)]

II. Si el Valor de Referencia de Ejercicio del Titulo Opcional, en la Fecha de Ejercicio es menor al Precio de Ejercicio multiplicado por el Factor 1, la Emisora pagara:

[(PE x Factor 7) + (PRPE x Factor 1)]

Donde:

PE = Precio de Ejercicio
PRPE = Porcentaje Retornable de la Prima de Emisién

Rendimiento Maximo del Derecho | 15.5000000000%

Derecho de Ejercicio 3

Precio de Ejercicio | $100.00

1. Si el Valor de Referencia de Ejercicio del Titulo Opcional, en la Fecha de Ejercicio es mayor o igual al Precio de Ejercicio multiplicado por el Factor 1, la Emisora pagara:
[(PE x Factor 4) + (PRPE x Factor 1)]

II. Si el Valor de Referencia de Ejercicio del Titulo Opcional, en la Fecha de Ejercicio es menor al Precio de Ejercicio multiplicado por el Factor 1, la Emisora pagara:

[(PE x Factor 7) + (PRPE x Factor 1)]

Donde:

PE = Precio de Ejercicio
PRPE = Porcentaje Retornable de la Prima de Emisién

Rendimiento Maximo del Derecho 23.2500000000%

Derecho de Ejercicio 4




Precio de Ejercicio $100.00

1. Si el Valor de Referencia de Ejercicio del Titulo Opcional, en la Fecha de Ejercicio es mayor o igual al Precio de Ejercicio multiplicado por el Factor 1, la Emisora pagara:

[(PE x Factor 5) + (PRPE x Factor 1)]

II. Si el Valor de Referencia de Ejercicio del Titulo Opcional, en la Fecha de Ejercicio es menor al Precio de Ejercicio multiplicado por el Factor 1 y mayor o igual al Precio de Ejercicio multiplicado por el Factor 6, la Emisora pagara:
[(PE x Factor 1) + (PRPE x Factor 1)]

Ill. Si el Valor de Referencia de Ejercicio del Titulo Opcional, en la Fecha de Ejercicio es menor al Precio de Ejercicio multiplicado por el Factor 6, la Emisora pagara:

((VE — (PE xFactor 1)) x Factor 1) + (PE x Factor 1) + (PRPE x Factor 1)

Donde:

VE = Valor de Referencia de Ejercicio

PE = Precio de Ejercicio
PRPE = Porcentaje Retornable de la Prima de Emisién

Rendimiento Maximo del Derecho 31.0000000000%
No. Ejercicio Fecha de Ejercicio Fecha de Liquidacién de Ejercicio
1 25 de marzo de 2020 27 de marzo de 2020
2 25 de junio de 2020 29 de junio de 2020
3 24 de septiembre de 2020 28 de septiembre de 2020
4 23 de diciembre de 2020 28 de diciembre de 2020

Los Titulos Opcionales de Compra, en Efectivo, Americanos, con Rendimiento Limitado, sin Porcentaje Retomable de la Prima de Emision objeto de esta Emision, son instrumentos financieros disefiados para inversionistas conocedores de dichos instrumentos, asi como
de los factores que determinan su precio. El adquiriente debe conocer los riesgos que asume en caso de un Evento Extraordinario y que se mencionan en el Acta de Emision y en el Prospecto de Colocacion.

Cadaserie de Titulos Opcionales esta representada por un Titulo depositado en la S.D. Indeval Institucién para el Dep6sito de Valores, S.A. de C.V.

Cada uno de los indices (los “indices”), que podran ser utilizados como Activos Subyacentes y que se definen en el Prospecto de Colocacién son marcas registradas y estan siendo utilizados con autorizacién de sus respectivos titulares, segtin sea el caso, mediante
contratos de licencia de uso, debidamente formalizados entre las partes segin lo previsto en sus téminos.

Asimismo, el otorgamiento de las licencias de uso antes referidas no implica que los titulares de las mismas avalen, sugieran la compra o venta, o estén involucradas en el proceso de Oferta de los Titulos Opcionales.

Ni (la “Bolsa o “Bolsa de Valores”), ni los titulares de las licencias ni la Emisora estan obligados a asumir compromisos, garantizar o indemnizar de manera alguna a los Tenedores de los Titulos Opcionales o de cualquier tercero, por el comportamiento de los precios de
los valores que conforman los Indices, asi como por la comisién involuntaria de errores u omisiones o por la suspension que se haga de la estimacion y difusion de los indices, dafios consecuenciales, perjuicios de buena fe o perjuicios que deriven de la venta o compra
de los Titulos Opcionales.

La Bolsa de Valores no sera responsable por cualquier perjuicio, ganancia anticipada, pérdida por suspensién de operaciones o incrementos en los gastos de operacion, perjuicios de buena fe, perjuicios por la venta o la compra de o por los Titulos Opcionales, dafios
consecuenciales, incidentales, indirectos, punitivos o especiales, aun cuando la Bolsa de Valores haya sido avisada de la posibilidad de dichos dafios.

Los efectos de los valores de referencia son los que se describen en el apartado de Factores de Riesgo del Prospecto de Colocacion.

La aplicacion inicial de las nuevas NIF a ser aplicables por la institucion a partir del 1 de enero de 2019, pudiera originar que su implementacion represente impactos en los procesos internos, operacion del negocio, situacion financiera y cumplimiento de obligaciones
contractuales; sin embargo, dada su reciente publicaciéon en el DOF del pasado 27 de diciembre de 2017, la institucién esta en proceso de andlisis y medicién.

Las nuevas NIF son de caracter retrospectivo, en principio, su implementacién pudiera afectar la comparabilidad con informacién financiera de ejercicios pasados; sin embargo, si como resultado del andlisis y proceso de implementacién llegaréd a resultar impractico
determinar sus efectos acumulados, la institucién atendera lo que establece la NIF B-1: “ajustar los saldos del periodo mas antiguo de activos pasivo y capital contable; considerando que dicho periodo pueda ser el actual.”

Casa de Bolsa BBVA Bancomer, S.A. de C.V., Grupo Financiero BBVA Bancomer, quien actuard como intermediario colocador de los Titulos Opcionales, es una entidad financiera que pertenece al mismo grupo financiero (Grupo Financiero BBVA
Bancomer, S.A. de C.V.) que la Emisora, por lo que ambas entidades estan controladas por una misma sociedad, y sus intereses pueden diferir al os de sus posibles inversionistas.

INTERMEDIARIO COLOCADOR DE LOS TITULOS OPCIONALES

BBVA

Casa de Bolsa

CASADE BOLSABBVA BANCOMER, S.A. DE C.V., GRUPO FINANCIERO BBVA BANCOMER

Los Titulos Opcionales objeto de la presente oferta se encuentran inscritos en el Registro Nacional de Valores con el No. 0175-1.20-2019-016 y son aptos para ser listados en el listado de la Bolsa de Valores. La emision de Titulos Opcionales y su oferta pablica fue
autorizada por la Comisién Nacional Bancaria y de Valores mediante oficio No. 153/11676/2019 de fecha 11 de abril de 2019.

La inscripcién en el Registro Nacional de Valores no implica certificaciéon sobre la bondad de los valores, la solvencia de la Emisora o sobre la exactitud o veracidad de la informacién contenida en el Prospecto de Colocacion, ni convalida los actos que, en su caso,
hubieren sido realizados en contravencion de las leyes.

El Aviso de Colocacion podréa consultarse en Internet en la siguiente direccion: www.biva.mx, www.gob.mx/cnbv o en la pagina de Internet de la Emisora: www.biva.mx (en el entendido que dicha pagina de internet no forma parte del Aviso correspondiente).

El presente aviso de oferta publica forma parte integral del Prospecto, segtn el mismo sea actualizado.

Ciudad de México, a 24 de diciembre de 2019. Aut. C.N.B.V. para su publicacién 153/11676/2019 de fecha 11 de abril de 2019.



TiTULO AL PORTADOR

EL PRESENTE TiTULO AMPARA 300,000 (TRESCIENTOS MIL) TiTULOS
OPCIONALES DE COMPRA, EN EFECTIVO, AMERICANOS, CON
RENDIMIENTO LIMITADO, SIN PORCENTAJE RETORNABLE DE LA
PRIMA DE EMISION Y CON COLOCACIONES SUBSECUENTES
REFERIDOS A BAYER AG

SERIE 177 DE HASTA 1,500 SERIES EN QUE PODRA DIVIDIRSE LA
EMISION EMITIDOS POR BBVA BANCOMER, S.A., INSTITUCION DE
BANCA MULTIPLE, GRUPO FINANCIERO BBVA BANCOMER

CLAVE DE PIZARRA: BAY012L DC009

BBVA Bancomer, S.A., Institucion de Banca Multiple, Grupo Financiero BBVA
Bancomer (la “Emisora™), cuyo domicilio social es el ubicado en Avenida Paseo de
la Reforma No. 510, Colonia Judrez, expide el presente Titulo para su deposito en
administracion en la S.D. Indeval Institucién para el Depésito de Valores, S.A. de
C.V. (“Indeval®), justificando asi la tenencia de los Titulos Opcionales por dicha
institucion y la realizacidon de todas las actividades que le han sido asignadas a las
instituciones para el depdsito de valores y que de conformidad con la legislacion
aplicable deberan ser ejercidas por las instituciones para el depésito de valores, sin
mayor responsabilidad para Indeval que la establecida en la Ley del Mercado de
Valores.

Activo(s) Subyacente(s) sobre el (los) que se emiten los Titulos Opcionales
Tipo de Activo
Subyacente
Acciones del SIC

Activo(s) Subyacente(s) Clave de Pizarra

Bayer Ag BAYNN

Caracteristicas de la presente Serie g i S
iy $30,000,000.00 (treinta millones de pesos 00/100
Monto Emitido:

M.N.)
Numero de Titulos Opcionales: 300,000 (trescientos mil) Titulos Opcionales )
Numero Total de Titulos Hasta 500,000,000 (quinientos millones) Titulos
_Opcionales Autorizados: ~ Opcionales -
Clase de los titulos: Titulos Opcionales de Compra
Forma de Liquidacion: ~ En Efectivo
Tipo de Ejercicio: Americanos
Precio de Ejercicio(s) Conforme se establece en la Tabla de Derechos
Fecha(s) de Observacion: N/A
- Fecha(s) de Ejercicio: Conforme se establece en la Tabla de Derechos
Volumen Minimo de Titulos
. . Un Lote
Opcionales a Ejercer:
' Prima de Emision: 1 $100.00 (cien pesos 00/100 M.N.) -
Porcentaje Retornable de la 0.0000000000%
Prima de Emisidn (cero por ciento)



Rendimiento Maximo del 31.0000000000%

Titulo Opcional (treinta y un por ciento)
Fechas
Fecha de Emision: 24 de diciembre de 2019
Fecha de Vencimiento: 23 de diciembre de 2020
El plazo de vigencia de esta Serie es de 365 dias, es
Plazo de Vigencia de la Serie: decir del 24 de diciembre de 2019 al 23 de diciembre
de 2020.

Los Titulos Opcionales objeto de la presente emision cotizardn en la Bolsa
Institucional de Valores, S.A. de C.V. {la “Bolsa”) y se emiten en lotes de 100
Titulos Opcionales cada uno.

Cada Titulo Opcional otorgara a sus Tenedores los siguientes derechos:

Deracho da Epercicio 1

Precio de Ejercitio | $100 0D

I Si el Valar da Referencia de Ejercicio det Titulo Opcional, en ta Fecha de Ejereicio es mayor o tgual al Precto de Ejercico muttiplicade por et Factor 1, 1a Emisora
pagara.

[{PE x Factor 2} + (PRPE x Factor 1]

11 §! el Valor de Referencia de Ejercicio del Titulo Opeicnal, en la Fecha de Ejercicio es menor al Precie de Ejercicio multiplicado por el Factor 1, la Emisora
pagara

[(PE x Faclor 7) » (PRPE x Factor 1))
Dende:

PE = Pracio de Ejercicio
PRPE = Porcentaie Retomable de la Prima de Emisién

Rendimiento Maximo de! Derecho | 7.7500000000%

Derecho de Ejercicio 2

Precic de Ejercicio i $100.00

I Si el Valor oe Referencia de Ejercicio de! Titulo Opcional, en ta Fecha de Ejercicio es mayor o 'gual al Precio de Ejercicio multiplicado por el Factor 1, 1a Emisora
pagara

[{PE » Factor 3) + {PRPE x Factor 1)]

I1. Si el Valor da Referencia de Ejercicio del Titula Opcional, en 1a Fecha de Ejercicio es menor al Precic de Ejercicio mulliplicado per el Factor 1, 1a Emisora
pagara:

[{PE x Factor 7} + (PRPE x Factor 1)]
Donde

PE = Precio da Ejercicio
PRPE = Porcentaja Retcrnable da la Prima d¢ Emision

Rendimiento Maximo del Derecho | 15.5000000000%

Derecho de Ejercicic 3

Precio da Ejercicio [ $100.00

I. S1 el Valor de Referencla de Ejercicio des Titulo Opcional, en la Fecha da Efercic:o s mayor o igual al Precio de Ejercicio multiplicado por el Factor 1, 1a Emisora
pagard

[{PE x Factor 4) + {PRPE x Factor 1}]

1. §i el Valor de Referencia de Ejercicio del Tiulo Opeional, en la Fecha de Ejercicio es menor al Precio de Ejeraicie multiplicada por el Factor 1, ta Emisora
pagara

[{PE x Factor 7) + {PRPE x Faclor 1}]

Donde:
PE = Precio de Ejercicio
PRPE = Porcentaje Retomable de la Prima de Emision

Rendimientc Méximo dal Derecho i 23.2500000000%

Derecho de Ejerccio 4

Precio de Ejercicio [ $100 00

|. Si el Valor de Referencia de Ejercicio det Titulo Opcional. en la Fecha de Ejercicio es mayor ¢ igual al Precio de Ejercicio multipticado por ¢l Factor 1, 1a Emisora

18]

pagara:



[{PE x Factor 5} + {PRPE x Factor 1}]

Il. Si ef Valor de Relerencia de Ejercicio del Tilulo Opcional, en la Fecha da Eiercicio es menar al Precio de Ejercicio multiplicado por el Factor 1 y mayor o igual al
Precio de Ejercicio multiplicado por el Factor 6, la Emisora pagara

[{PE x Facior 1) + (PRPE x Factor 1))

I Si ¢l Vater de Referencia da Ejercicio def Titulo Opcional, en la Fecha de Ejercicio es mencr al Precio de Ejercicio multipicado por ef Factor 6, la Emisora
pagars:

{(VE ~ {PE x Factor 1)) x Factor 1) + (PE x Factor 1) + {(PRPE x Factor 1}

Donde:

VE = Valor de Referencia de Ejercicio

PE = Precio de Ejarcicio

PRPE = Porcentaje Ratornable de la Prima de Emisidn

Rendimiento Maximo del Derecho 31.0000000000%
No. Ejercicio Fecha de Ejercicio Fecha de Liguidacion e Ejercicio
1 25 de marzo de 2020 27 ge marzo da 2020
2 25 de jumo de 2020 29 de junio de 2020
3 24 de i de 2020 28 de septiembre da 2020
4 23 da diciembre de 2020 28 de diciembre de 2020

Los Factores, Valores de Referencia de Ejercicio y, en su caso, Valores de Referencia de
Observacion seran publicados en el Aviso de Colocacion.

La cantidad minima de Titulos Opcionales que los Tenedores podrin ejercer es de un
Lote.

Una vez que los Tenedores de los Titulos Opcionales instruyan al intermediario
financiero que actie por su cuenta, que ejerza los derechos que confieren los Titulos
Opcionales, y dicho intermediario financiero lo notifique a Indeval y a la Bolsa, la
instruccion de los Tenedores de los Titulos Opcionales de esta Serie se considerara
irrevocable y no podrd modificarse total o parcialmente.

Los Titulos Opcionales de esta Serie se liquidardn en pesos a través de Indeval con
domicilio ubicado en Paseo de la Reforma Numero 255, Colonia Cuauhtémoc,
Cédigo Postal 06500, Ciudad de México, México, mediante transferencia electronica,
0 en cualquier otra direccién que Indeval dé a conocer en el caso de que cambie su
domicilio.

Cobertura y Norma de Liquidez Agregada 0. en su caso Plan de Requerimientos de
Efectivo

Durante el Plazo de Vigencia de la Emisién, la Emisora mantendra una cobertura
respecto de cada Serie y cumplira con la norma de liquidez agregada, de conformidad
con lo siguiente:

Para el computo del consumo de capital de la Emision de los Titulos Opcionales y la
cobertura con la que la Emisora operard, se observaran las reglas de capitalizacion,
mantenimiento de coberturas y normas de liquidez de conformidad con lo dispuesto
en las Disposiciones de Caricter General Aplicables a las Instituciones de Crédito
publicadas en el Diario Oficial de la Federacion el 2 de diciembre de 2005, segiin sus
modificaciones, y las demas disposiciones aplicables a las instituciones de banca
multiple.

-~



La cobertura de un portafolio de Titulos Opcionales se realiza mediante ¢l balanceo
constante del portafolio réplica; es decir, i) tomando posicion contraria en derivados
que repliquen todos los riesgos (delta, vega, gamma, etc.) generados por el Titulo
Opcional y/o ii) a través de la cobertura delta (delta hedge) del Titulo Opcional. Esto
implica calcular la delta del mismo y cubrirla diariamente mediante la compra/venta
del Activo Subyacente; esta cobertura delta se hace dentro de los limites internos
autorizados para, asi dar un espacio para la gestion de la gamma (cambios en la delta
conforme se mueve el activo subyacente).

Ei riesgo de vega (riesgo a cambios en la volatilidad del mercado) se cubre con
instrumentos derivados sobre el mismo activo subyacente o sobre un activo
correlacionado; de tal forma que los cambios en el precio del Titulo Opcional
debidos a los movimientos en volatilidad se vean compensados, en buena medida,
por cambios en el precio del instrumento derivado de cobertura. La cobertura de la
vega, a través de un instrumento derivado simultineamente cubre la gamma del
Titulo Opcional.

E! riesgo de tasa de interés de los Titulos Opcionales emitidos se cubre a través de
instrumentos sensibles a los movimientos de tasas, de tal forma que los cambios en
precio del Titulo Opcional debidos a los cambios en las tasas de interés se vean
compensados por los cambios en precio de los instrumentos de cobertura sensibles a
las tasas. Estos instrumentos de cobertura pueden ser bonos (con o sin cupon) o
derivados de tasas.

La gestion dindmica de un portafolio de Titulos Opcionales se realiza analizando las
sensibilidades delta 3" (subyacente). vega “v~ (volatilidad). gamma “(I')". con el
objetivo de que los riesgos asociados se encuentren dentro de las reglas establecidas
para la Emisora.

La delta muestra €l nimero de activos que es necesario comprar/vender para hacer
una cobertura dindmica del portafolio. Y la vega determina la sensibilidad del
portafolio a movimientos en la volatilidad. Considerando la deita y la vega se hace
una gestion gamma, buscando minimizar el impacto al portafolio por variaciones en
los factores de mercado. La delta de la cobertura deberd neutralizarse al cierre del
dia, la exposicion total de los Titulos Opcionales vigentes que se emitan.

La Emisora mantendra el capital requerido en relacion con los riesgos incurridos por
su operacién y cobertura de la Emisién de Titulos Opcionales de conformidad con lo
dispuesto en las Disposiciones de Caracter General Aplicables a las Instituciones de
Crédito publicadas en el Diario Oficial de la Federacion el 2 de diciembre de 2005 y
las demas disposiciones aplicables a las instituciones de banca miltiple.

La Emisora no adquirird directa ni indirectamente Acciones o Acciones del SIC de
entidades financieras del mismo grupo empresarial, de otras entidades financieras y
de entidades financieras del exterior, de conformidad con lo establecido en los
articulos 27, 89 y 215 de la Ley para Regular las Agrupaciones Financieras, la Ley
de Institucioncs de Crédito y LMV, respectivamente. Asimismo, en el caso de las



Series con liquidacion en especie, la Emisora no utilizara Acciones o Acciones del
SIC de entidades financieras del mismo grupo empresarial para liquidar dichas
Series.

Los activos subyacentes que representen el capital social de entidades financieras, no
son propiedad y no podrin ser adquiridos por la Emisora de conformidad con el
articulo 27 de la Ley para Regular a las Agrupaciones Financieras y de conformidad
con el articulo 89 de la Ley de Instituciones de Crédito.

Mecénica de Derechos de Pago, Derechos de Ejercicio y Liguidacion

a) En cada Fecha de Observacion el intermediario financiero gue actiie por cuenta del
Tenedor estara obligado a la retribucion en la Fecha de Derecho, en su caso, de los
Derechos de Pago correspondientes, sin que esto signifique el ejercicio de los Titulos
Opcionales de la presente Serie.

b) En caso de que en alguna Fecha de Ejercicio los Titulos Opcionales de la presente
Serie tengan un monto calculado positivo, el intermediario financiero que actie por
cuenta del Tenedor estara obligado al ejercicio de los Derechos de Ejercicio que
confieren los mismos, sin que se requiera la instruccion por parte de los Tenedores
de los Titulos Opcionales de la presente Serie. En este supuesto, el intermediario
financiero correspondiente no podra cobrar comision alguna por el ejercicio de los
Derechos que otorgan los Titulos Opcionales a sus Tenedores.

c) En el caso de que los Titulos Opcionales de la presente Serie otorguen Derechos
de Ejercicio con Valor Intrinseco y posean un Valor Intrinseco positivo en la Fecha o
Fechas de Ejercicio, el intermediario financiero que actie por cuenta del Tenedor
estara obligado al ejercicio de los Derechos que confieren los mismos, sin que se
requiera la instruccion por parte de los Tenedores de los Titulos Opcionales de la
presente Serie. En este supuesto, el intermediario financiero correspondiente no
podra cobrar comision alguna por el ejercicio de los derechos que otorgan los Titulos
Opcionales a sus Tenedores.

d) Las retribuciones por Derechos de los Tenedores que confieren los Titulos
Opcionales, de la presente Serie, podrin hacerse inicamente en la Fecha o Fechas de
Derechos y/o Fecha o Fechas de Liquidacién de Ejercicio, siempre que no exista un
Evento Extraordinario. Cuando por caso fortuito o de fuerza mayor, el ultimo Dia
Habil del Plazo de Vigencia de la presente Serie dejara de ser un Dia Habil, los
derechos de los Tenedores de los Titulos Opcionales deberan ejercerse el Dia Habil
inmediato siguiente.

€) En la Fecha o Fechas de Observacion y/o Fecha o Fechas de Ejercicio, el
Representante Comun determinara y notificarda a la Emisora al Indeval y a la CNBV
por escrito o por los medios que éstas determinen el saldo total de las retribuciones
de los Titulos Opcionales correspondientes en tal Fecha de Observacion o Fecha de
Ejercicio,



f) E! Dia Habil que sc determine como Fecha de Derechos o Fecha de Liquidacion de
Ejercicio, posterior a la Fecha o Fechas de Observacién y/o Fecha o Fechas de
Ejercicio de los Titulos Opcionales, se liquidarin las retribuciones de los Titulos
Opcionales de esta Serie en efectivo conforme a lo siguiente:

I) Indeval realizard el traspaso de los Titulos Opcionales de esta Serie de las cuentas
del o los intermediarios financieros que actiien por cuenta de los Tenedores de los
Titulos Opcionales, a la cuenta de la Emisora con Indeval, y

I) La Emisora deberd entregar al Indeval, el importe de los Derechos de los
Tenedores de los Titulos Opcionales el dia que tales recursos deban pagarse o
realizarse la liquidacién, quien lo acreditarda a la cuenta de los respectivos
intermediarios financieros que tengan posicion de los Titulos Opcionales y actlen
por cuenta de los Tenedores de los Titulos Opcionales, las que a su vez lo acreditaran
en la cuenta del respectivo Tenedor de los Titulos Opcionales por el que actiien.

g) La ejecucion de los Derechos de los Tenedores que otorgan los Titulos Opcionales
se llevard a cabo fuera de Bolsa y se considerard realizada en ¢€sta, siempre que sea
registrada y dada a conocer al ptblico conforme a lo previsto en el Reglamento
Interior de la Bolsa.

Indeval realizard las actividades que se sefialan en el presente apartado, en los
términos que se establecen en el reglamento y manuales operativos aplicables a dicha
institucion para el deposito de valores.

Condiciones de Circulacion ante Eventos Extraordinarios

a) En caso de que ocurra un Evento Extraordinario, el Emisor, sujeto a lo establecido
en la clausula Décima Tercera del Acta de Emision, solicitard a la Bolsa (con copia
al Representante Comun) la suspension de la cotizacion de los Titulos Opcionales en
Circulacion de la presente Serie. La Emisora tendra derecho a decretar la cancelacion
de los Titulos Opcionales en caso de que el Evento Extraordinario de que se trate
subsista por mas de cinco Dias Hibiles. En caso de que la Emisora no haya
cancelado los Titulos Opcionales y el Evento Extraordinario deja de existir, la
Emisora podra solicitar a la Bolsa (con copia al Representante Comin) Ia
reanudacion de la cotizacion en de los Titulos Opcionales en Circulacion de la
presente Serie.

b) Por Evento Extraordinario, se entendera (i) el hecho de que dejen de existir, se
cancele o suspenda la cotizacion en el Mercado de Origen de los Activos
Subyacentes que representen individualmente o en su conjunto mas del 30% (treinta
por ciento) del valor de mercado de los Activos Subyacentes; (ii) el hecho de que
dejen de existir, se cancele o suspenda la cotizacion en el Mercado de Origen de las
acciones que representen individualmente o en su conjunto mas det 30% (treinta por
ciento) del valor de mercado del indice en caso de que los Activos Subyacentes sean
indices de precios accionarios; (iii) en caso de que los emisores de los Activos
Subyacentes dejen de proporcionar al publico informaciéon de los Activos
Subyacenles; o {iv) en caso que los Activos Subyacentes dejen de estar listados en



los Sistemas Internacionales de Cotizaciones, en caso de que se encuentren listados
en dicho sistema.

¢) No se consideran Eventos Extraordinarios la suspension de la cotizacion de los
Activos Subyacentes, segin sea el caso, que lleve a cabo el Mercado de Origen,
derivado de movimientos en sus precios en un mismo Dia Habil que excedan los
limites permitidos por dicho Mercado de Origen.

d) De darse un Evento Extraordinario, los Tenedores de los Titulos Opcionales no
podran ejercer los derechos que otorgan los Titulos Opcionales en tanto subsista tal
Evento Extraordinario.

€) En caso de que el Mercado de Origen sustituya o modifique sustancialmente la
metodologia de calculo del Activo Subyacente, se utilizard el método o Activo
Subyacente sustituto que al efecto determine el Mercado de Origen de que se trate y
que se asemeje en mayor medida al Activo Subyacente. En caso de que la Emisora
mantenga Titulos Opcionales en Circulacién con el Activo Subyacente afectado
debera de comunicar la sustitucion o modificacion de dicha metodologia a los
Tenedores de los Titulos Opcionales, al Representante Comin, a la Bolsa y a la
CNBYV, conforme a lo previsto en la Clausula Séptima del Acta de Emisién.

f) En caso de que un Evento Extraordinario resulte en la cancelacion de Titulos
Opcionales, la Emisora comunicara a los Tenedores, a través de la Bolsa y de un
periddico de circulacion nacional, los Titulos Opcionales que hayan sido afectados
por el Evento Extraordinario. Dicha notificacién incluira también el monto que sera
pagadero a los Tenedores de los Titulos Opcionales y la fecha en la que se realizara
dicho pago. El pago serd el equivalente a los Dercchos de los Tenedores, segiin
corresponda, calculados de buena fe el Dia Habil previo al que ocurra el Evento
Extraordinario por la Emisora de conformidad con el tultimo precio mid-market
publicado de los Activos Subyacentes en el Mercado de Origen antes de que se diera
el Evento Extraordinario. Asimismo, se tendrd que dar aviso a Indeval (con copia al
Representante Comun), por escrito o a través de los medios que ésta determine con al
menos 6 (seis) Dias Habiles de anticipacidn a la fecha en que se cancelen los Titulos
Opcionales, con los datos sefialados en este parrafo y describiendo cualquier ajuste
que pudiera presentarse para la liquidacion de los Titulos Opcionales.

Atribuciones del Representante Comin

El Representante Comiin tendrd los derechos y obligaciones que se contemplan en la
Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito (en lo que resulte aplicable), en la
LMYV, asi como en ¢l Acta de Emision. Para todo aquello no expresamente previsto
en el Acta de Emision o en el presente Titulo, el Representante Comun actuard de
conformidad con las instrucciones de la asamblea de Tenedores de los Titulos
Opcionales de conformidad con lo establecido en la Clausula Décima Novena de
dicha Acta de Emision.

a) El Representante Comiin tendra las facultades y obligaciones siguientes:



I) Suscribir el Acta de Emision y el presente Titulo;

1) Ejercer todas las acciones o derechos que al conjunto de los Tenedores de los
Titulos Opcionales corresponda, asi como los que requiera el desempefio de sus
funciones y deberes y ejecutar los actos conservatorios que estime convenientes en
defensa de los intereses de los Tenedores de los Titulos Opcionales;

I11) Convocar y presidir las asambleas de Tenedores de los Titulos Opcionales y
cjecutar sus resoluciones o convocar a asambleas de Tenedores de los Titulos
Opcionales a peticion de la Emisora,

V) Requerir a la Emisora el cumplimiento de sus obligaciones conforme al Acta de
Emision y el presente Titulo;

V) Ejecutar las acciones previstas a su cargo descritas en la Cldusula Décima Quinta
“Mecéanica de Derechos de Pago, Derechos de Ejercicio y Liquidacién” del Acta de
Emision;

VI) Ejecutar aquellas otras funciones y obligaciones que se desprendan del Acta de
Emisién, del presente Titulo, que se seifialen en la LMV y demas legislacion
aplicable, en relacion con el cargo del Representante Comiin;

VII) Notificar a la Emisora la eleccion de los Tenedores en caso de que estos ultimos
deseen hacer uso de los Derechos de los Tenedores a que se refiere la Clausula
Décima Primera del Acta de Emision; y

VI1II) En general, llevar a cabo los actos que sean necesarios a fin de salvaguardar los
derechos de los Tenedores de los Titulos Opcionales;

E! Representante Comun deberd verificar, a través de la informacion que sc le
hubiera proporcionado para tales fines, el cumplimiento en tiempo y forma por parte
de la Emisora de las obligaciones establecidas a su cargo en el Acta de Emision y en
el presente Titulo (excepto de las obligaciones de indole contable, fiscal, laboral y
administrativa de la Emisora previstas en dichos documentos que no incidan
directamente en el pago de los Titulos Opcionales).

Para efectos de cumplir con lo anterior, el Representante Comun tendra el derecho de
solicitar a la Emisora, a sus auditores externos, asesores legales o a cualquier persona
que prestc servicios a la Emisora en relacion con los Titulos Opcionales, la
informacion y documentacion que sea necesaria para verificar el cumplimiento de las
obligaciones a que se refiere el parrafo anterior. Al respecto, la Emisora estara
obligada a entregar dicha informacidn y a requerir a sus auditores externos, asesores
legales o terceros que proporcionen al Representante Comin la informacion en los
plazos que éste solicite para el cumplimiento de sus funciones, en ¢l entendido que el
Representante Comin podra hacer dicha informacién del conocimiento de los
Tenedores sin que tal revelacion se considere que infringe obligacion de
confidencialidad alguna y en el entendido, ademas, que los Tenedores estardn
obligados a tratar dicha informacién de manera confidencial y a guardar la debida
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reserva respecto de la misma. El Representante Comun podra realizar visitas o
revisiones a la Emisora y a las personas sefialadas en este parrafo, una vez al afio, o
en cualquier otro momento que lo considere necesario, siempre y cuando dichas
visitas se realicen en horas y Dias Habiles y sin interferir con las actividades del
negocio de la Emisora, Para ello, notificard por escrito a la Emisora o a la persona
que corresponda, a través de la Emisora, de las visitas o revisiones, con al menos 3
(tres) Dias Hadbiles de anticipacion, salvo casos de urgencia, en los que la
notificacién debera realizarse con por lo menos 2 (dos) Dias Habiles de anticipacion
a la fecha en que se desee llevar a cabo la visita o revisién correspondiente.

En caso que el Representante Comun no reciba la informacién solicitada y en los
tiempos sefialados en el parrafo inmediato anterior, o que tenga conocimiento de
cualquier incumplimiento de las obligaciones establecidas en el Acta de Emisidn, en
cualquiera de los Titulos que se emitan de las Series (en el entendido que dicha Acta
de Emision y los Titulos correspondientes representan los documentos base de la
emision), debera solicitar inmediatamente a la Emisora que se haga del conocimiento
del publico, a través de un evento relevante, dicho incumplimiento. Lo anterior, en el
entendido de que en caso que la Emisora omita divulgar el evento relevante de que se
trate, dentro de los 2 (dos) Dias Habiles siguientes a la notificacién realizada por el
Representante Comun, éste tendrd la obligacion de publicar dicho evento relevante
en forma inmediata, sin que tal revelacion se considere que infringe obligacién de
confidencialidad alguna y sin perjuicio de la facultad del Representante Comin de
hacer del conocimiento del publico inversionista, cualesquier incumplimientos y/o
retardos en el cumplimiento de las obligaciones, que por cualquier medio se haga del
conocimiento del Representante Comun.

Para dar cumplimiento a todo lo anterior, la asamblea de Tenedores podra ordenar al
Representante Comun, o el propio Representante Comun tendrd el derecho de
solicitar a dicho o6rgano, la contratacion, a cargo de la Emisora o en caso de
incumplimiento de esta Gltima a tal obligacion, con cargo a los Tenedores, de
cualquier tercero especialista en la materia de que se trate, que razonablemente
considere necesario o conveniente, para que le auxilie en el cumplimiento de sus
obligaciones de revision establecidas en el presente Titulo, en el Acta de Emision y
en la legislacion aplicable, sujeto a las responsabilidades que establezca la propia
asamblea de Tenedores al respecto y, en consecuencia, podrd confiar, actuar y/o
abstenerse de actuar con base en las determinaciones que lleven a cabo tales
especialistas, segun lo determine la asamblea de Tenedores. En caso que la asamblea
de Tenedores no apruebe dicha contratacién, el Representante Comun solamente
responderd de las actividades que le son directamente imputables en términos del
presente Titulo, del Acta de Emision y de las disposiciones legales aplicables. Lo
anterior en el entendido que, si la asamblea de Tenedores autoriza la contratacién de
dichos terceros pero no se proporcionan al Representante Comin los recursos
suficientes para tales efectos, se estard a lo dispuesto por el articulo 281 del Cédigo
de Comercio asi como a lo establecido en el articulo 2577 del Cédigo Civil para la
Ciudad de México y sus correlativos de los Codigos Civiles de las demas entidades
federativas de México y en el Codigo Civil Federal con relacién a su caracter de
mandatario, en el entendido que el Representante Com(n no estari obligado a
anticipar las cantidades necesarias para la contratacion de dichos terceros



cspecialistas y no serd responsable bajo ninguna circunstancia en el retraso de su
contratacién y/o por falta de recursos para llevar a cabo dicha contratacién y/o
porque no le sean proporcionados, en su caso, por los Tenedores.

b) El Representantec Comun podra ser removido o sustituido por acuerdo de la
asamblea de Tenedores de los Titulos Opcionales conforme a lo establecido en la
Clausula Décima Novena “Asambleas de Tenedores de Titulos Opcionales”™ del Acta
de Emision, en el entendido que dicha remocion sélo tendrd efectos a partir de la
fecha en que un representante comtin sucesor haya sido designado, haya aceptado el
cargo y haya tomado posesion del mismo.

¢) E! Representante Comun solo podra rcnunciar a su cargo por causas graves que
calificara el juez de primera instancia que corresponda al domicilio de la Emisora y
en este supuesto, seguird desempeidndose en el cargo hasta que la asamblea de
Tenedores de los Titulos Opcionales designe a su sustituto.

d) El Representante Comun concluird sus funciones en la fecha en que todos los
Titulos Opcionales sean pagados en su totalidad (incluyendo, para estos efectos, los
intereses devengados y no pagados y las demads cantidades pagaderas conforme a los
mismos, si hubiera alguna).

¢} El Representante Comiin en ninguin momento estar obligado a crogar ningln tipo
de gasto u honorario o cantidad alguna a cargo de su patrimonio para llevar a cabo
cualesquicra actos, facultades y obligaciones que le corresponden por virtud de su
encargo; debiendo cubrirse estos por la Emisora.

f) El Representante Comun debera rendir cuentas del desempefio de sus funciones,
cuando le sean solicitadas por la asamblea de Tenedores o al momento de concluir su
encargo.

g) Todos y cada uno de los actos que lleve a cabo el Representante Comun, en
nombre o por cuenta de los Tenedores, en los términos del Acta de Emision, del
presente Titulo o de la legislacion aplicable, serin obligatorios y se consideraran
como aceptados por los Tenedores.

Los Titulos Opcionales objeto de la presente ofcrta publica, se encuentran inscritos
en el Registro Nacional de Valores y cotizaran en la Bolsa.

La presente emision de Titulos Opcionales y su oferta piblica fue autorizada por la
Comisién Nacional Bancaria y de Valores mediante oficios No. 153/11676/2019 de
fecha 11 de abril de 2019, con nimero de inscripcion en el Registro Nacional de
Valores 0175-1.20-2019-016. La inscripcion en el Registro Nacional de Valores no
implica certificacion sobre la bondad de los valores, la solvencia de la Emisora o
sobre la exactitud o veracidad de la informacion, ni convalida los actos que, en su
caso, hubieren sido realizados en contravencion de las leyes.

Los Titulos Opcionales de la presente Serie seran emitidos el dia 24 de diciembre de

2019, en la Ciudad de México.
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EMISOR DE LOS TiTULOS OPCIONALES

BBVA Bancomer, S.A., Institucion de E/BGIIML'lltiple,
Grupo Fmancnero BBVA J':/L’l-n

Por; ardo Francisco Mufioz Guzman
Cargo: Apoderado

o

=

£
Por: Enrique Gomez Guerrero
Cargo: Apoderado
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ACEPTACION DEL REPRESENTANTE COMUN

Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo Financiero

-
- -

Por: José Lu_i_awceda 0
Ele/npR't'rﬂ'r/i’guez Moreno o
Alejandra Tapia Jiménez o

José Daniel Hernandez Torres

Cargo: Apoderado




ACTA DE EMISION

BBYA BANCOMER, S.A., INSTITUCION DE BANCA
MULTIPLE, GRUPO FINANCIERO BBVA BANCOMER,
REPRESENTADA EN ESTE ACTO POR SUS
APODERADOS, LOS SENORES JOSE ANTONIO BERNAL
ALONSO Y MANUEL ALEJANDRO MEZA P1ZA, CON LA
COMPARECENCIA DE MONEX CASA DE BOLSA, 5.0, DE
C.V., MONEX GRUPO FINANCIERO, EN SU CARACTER
DE REPRESENTANTE COMUN, REPRESENTADO POR
SU APODERADO JUAN MANUEL LARA ESCOBAR,
OTORGA EN LA CIUDAD DE MEXICO, EL DIA 12 DE
ABRIL DE 2019, ANTE LA FE DEL LICENCIADO
CECIL1O GOVZ.&LEZ MARQUEZ, NOTARIO PUBLICO
NUMERQ 151 DE LA CIUDAD DE MEXICO, POR
DECL.: \RACION UNILATERAL DE VOLUNTAD, LA
EMISION DE TiTULOS OPCIONALES DE COMPRA O DE
VENTA EN EFECTIVO O EN ESPECIE, AMERICANOS O
EUROPEQS, EN SU CAS0, CON RENDIMIENTO
LIMITADO, CON O SIN PORCENTAJE RETORNABLE PE
LA PRIMA DE EMISION, Y COLOCACIONES
SUBSECUENTES, REFERIDOS A DIVERSOS ACTIVOS
SUBYACENTES, DIVIDIDA HASTA EN 1,500 SERIES DE
EMISION SUBSECUENTES, QUE SE SUJETAN A LAS
SIGUIENTES:

CLAUSULAS
PRIMERA. Definiciones.

Los témminos que a continuagion se definen tendrin los siguicntes
signiticados:

Acclones: Significan los titulos que representan parte del capital
social de una sociedad andnima y que se encuentran inscritos en ¢l
RNV o titulos de crédito que representen dichas acciones,

Las Acciones que la Emisom podrd incluir como Activos
Subyacentes, se encontrarin previstas en ¢l Prospecto, en los
Avisos de Oferta, los Avisos con Fines Informativos yo los Avisos
de Colocacion (los cuales forman parte integral del Prospecio) o en
cualquier documento de difusion que amorice la Comision,

Acclones del SIC: Significan los titwlos que representan parte del
capital social de una sociedud extranjera o titlos de crédito que
representen dichas aceiones v que se encuentren listados en los
Sistemas Intemmacionales de Cotizaciones.

Las Acciones del SIC que la Emisora poded incluir como Activos
Subyacentes, se encontrardn previstas en ¢l Prospecto, en Jos
Avisos de Olenta, los Avisos con Fines Informativos y'o los Avisos
de Colocacion {los cuales forman pane integral del Prospecio) o en
cualquier documento de difssion que autorice la Comision,

Acta de Emision- Signilica la presente declaracion untlateral de
voluntad para la emision de Titulos Opcionales que amparara cada
um de las distintas Serics que se emitan de acuerdo al Activo
Subyacente de gue se trte,

Activas Subyacentes: Significan las Acciones; gnipos o Canastas
integrados por dos o mis de las mencionadas Acciones: o bien.
acciones, titulos cquivalentes o similores 2 dstas o titulos
referenciados a Acciones del SIC, ETF's, asi como Indices.

Adicionalmente, podrin  ser  considerados  como  Activos
Subyacentes, los activos andlogos o semejantes a los anterionmente
citados que of Banco de México autorice mediante disposiciones de
caracter general,

El listado de los Activos Subyacenies, incluyendo especificamente
las denominaciones, claves de pizam y demds informacion de

cada uno de los Activos Subyacentes, se cocontrard previsto en el
Prospecto, en los Avisos de Ofenta, los Avisos con Fines
Intonmnativos y'o los Avisos de Colocacion (los cuales forman pane
wmtegnil del Prospecto) o en cualquier documento de difusion que
autorice la Comision a soliciud de la Emisora; en el entendido
que, la Emisora no podrd climinar los Activos Subyacentes sobre
los cuales se hayan emitido previamente Titulos Opeionales,

Los Activos Subyacentes correspondientes a cada una de las Serics
se darin o conocer en ¢l Aviso de Oferta, en el Aviso con Fines
Informativos, en el Aviso de Colocacion yio en ¢l Tiwlo
correspondicnte a fa Serie de que se trate.

Avisa con Fines Informativos: Significa cada aviso con fines
infonnativos  que  publique la Emisora  gue incluya  las
caracteristicas de los Titulos Opcionales comespondicntes a la
Serie de que se imte, a listarse en la Bolsa de Valores sin que al
electo mediv ofenta pablica.

Avisa de Colocacion: Significa cada aviso de colocacion con fines
informativos que publique la Emisora, segin cotresponda, que
incluya las camcteristicas definitivas de los Titulos Opcionales
comespondientes a la Serie de que se trte que fleve a cabo Ta
Emisora

Aviso de Oferta: Significa cada aviso de oferta pablica o aviso de
oferta publica restringida, segun comesponda, que incluya las
canracteristicas  de los  Tioulos  Opetonales o ofrecer.
comespondientes a la Serie de que se trate gue lleve a cabo 1a
Emisora.

Bolsa de Valores o Bolsa® Significa la sociedad denominada Bolsa
Institucional de Valores, S.A. de CV. (BIVA), la sociedad
denominada Bolsa Mexicana de Valores, S.AB. de C.V.(BMV) o
cualquicr otra bolsa de valores con concesion del Gobierno Federal
otorgada en (énninos de [a LMV,

La Bolsa de Valores en la que se listen los Titulos Opcionales, se
encontra} especificada en los en los Avisos de Ofenta, los Avisos
con Fines Informativos y'o los Avisos de Colocacion (los cuales
foeman parte integral del Prospecto) o en cualquier documento de
difusion que autonce la Comisidn,

Canasta o Lista; Significa Acciones de dos o mas socicdades de
las mencionadas, de conformidad con lo sefialado en ¢l articulo 66
de la LMV, a los que podri estar referenciada cada Senie de Titulos
Opcionales, mismos que se darin a conocer en ef Aviso de Oferta,
Aviso con Fines Informativos (los cuales forman parte integral del
Prospecio) y'o Aviso de Colocacion correspondicntes a la Serie de
que se trate.

CNEV o Comisidn: Significa la Comision Nacionat Bancaria y de
Valores.

Derechas de los Tenedares: Sigmiica aquellos dercchos que se
definirin para cada wna de las Series conforme a la clausula
Decima Primera de la presente Acta de Emision.

Derechas de Pago, Dereclios de Efercicio, Derechos Especiales.
Devechos de Ejercicie con Valor Instrinseco: Tendrin el
significado que se describe en la ckiusula Decima Primern de fa
presente Acta de Emision.

Dia Habif: Significa (i) los dias en que las instituciones de erédito
no estén obligadas a cerrar sus puertas ni a suspender operaciones,
¢n términos de las disposiciones de carmicter general que, para tal
efecto, emita la CNBV, yio (i) cualquicr dia ¢n que operen los
mercados y bolsas de valores en las cuales coticen u operen los
Activos Subyacentes de la Serie de que se trate, yo (iii) los dias en
que existan operaciones en la moneda de emision y/o liguidacion

de la Serie de que se trate,



Dilares o USD: Significa 1a moneda de curso legal de los Estados
Unidos de Aménica,

Emisién: Signilica la emision de Titulos Opcionales que se lleva a
cabo a traves de T presente Acta de Emision, que podra colocarse
en oferta piblica, ofen pablica restringida o sin que al efecto
medie ofenta pablica en distintas Series subsecuentes, cada una de
las cugles se considerari que forma parte de una misma emisien

Emisora:  Significa BBVA Bancomer, Socicdad Anomima,
Institucion de  Banca Maltiple, Grupo  Financicro  BBVA
Bancomer.

ETF’s: Sigmfica evchange traded finds, que son instrumentos
financieros cuyo ebjetivo primordial es replicar ¢l comportamicnto
de Acciones, Indices o un ponalolio retendo a Actives
Subyacusies que se encuentren listados en ¢l SIC.

Los ETF's quc la Emisorn podrd incluir como Activos
Subyacentes, se encontrarin previstos ¢n ¢l Prospecto, en ¢l Aviso
de Ofenta Pablica, en ¢l Aviso con Fines Infonmativos vio en ¢l
Aviso de Colocacion (los cuales forman parte integral del
Prospecio) o en cualquier documento de difusion que autorice |a
Comision,

Enros: Significa ks moneda de curso Tegal en la Uniin Ewiopea.

Evento Extraordinarie: Significan los eventos que sc describen en
vl inciso {b) de la Clausuls Décuna Tercens de ki presente Acta de
Emision.

Evento Relevante: Aquelios actos, hechos o acontecimientos, de
cualquier naturaleza que influyan o puedan influir en ¢l precio del
Titule Opcional.

Factor o Factor “i": Sigmifica ¢l o los numeros positivos,
negativos, cero, formulas y'o condiciones que serdn determinados
por Ia Emisora y publicados en ¢l Aviso de Olenta, en el Aviso con
Fines Informativos v'o en ol Aviso de Colocacion de los Titulos
Opcionales de cada Serie o en los casos en que no aphgue se
mncluird "No Aplica™ (N/A).

Los TFactores son valores gue intervicnen cn la detenminacion y o
ajuste de los Devechos de los Teaedotes de Jos Titulos Opeionales.

Factor Monetario: En su caso, significa un valor iguat al Tipo de
Cambio FIX o ¢l que se determine conforme a lo que se indigue en
ol Aviso de Oferta, ¢n ¢l Aviso con Fines Informatives y'o en el
Aviso de Colocacion de fn Sence de Titulos  Opcionales
correspondicnie.

Fecha de Derechos o Fecha de Pago de Derechos: Significa la o
las fechas en las cuales, en su caso, ¢ Tenedor del Titulo Opcional
cobrard los Derechos  de  Pago  confendos por la Senc
correspondiente

En su caso, la o fas Fechas de Derechos se indicarin en ef Aviso de
Oferta, en ol Aviso con Fines Informativos yo en ¢l Aviso de
Colocacion de la Sene de Titulos Opcionales comrespondiente

Feeha de Ejercicio: Significa:

{i} En caso que los Titulos Opcionales tengan gjereicio tipo
curopeo, ¢l ultimo dia det Plazo de Vigencia de cada Serie y si
dicho dia dejara de ser habil, ¢l Dia Habil inmediato siguiente, y
(i} En coso que los Tiwlos Opcionales tengan gjercicio tipe
americano, ks Dias Habiles en los que se puedan gjereer los
derechos de gjercieio de los Titulos Opeionales, los cuales podrin
ser Dias Hibiles especificos o un periodo o lapso de tiempo.
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L fecha o bechas <o indicardn en o Avizo de Ofer, e <1 Aviso
con Fines Informativos y'o en ¢l Aviso de Colocacion de la Scrie
de Titulos Opeionales comrespondiente.

Fecha de Lignidacién de Ia Prima: Sigoilics ¢l Dia Habil gue se
determine, posterior a la fecha en que sea puesta en circulacion
cada Seric, la cua) s¢ indicard en el Aviso de Olenta, en el Aviso
con Fines Informativos y'u en ¢l Aviso de Colocacion de la Seric
de Tiwlos Operonales correspondiente,

Fecha de Liguidacidn de Ejercicio; Signitica el Dia Hibil que se
determine en ol Aviso de Ofena, en ol Aviso con Fines
Informativos v'o en ¢l Aviso de Colocacion de la Senie
correspondiente, posterior a aquel en que se ejerzan los Derechos
de Ejercicio otorgados por los Titulos Opeionales, conforme a la
Clausula Décima Quinta de la presente Acta de Emision.

Fecha de Observacion: Significa la o Tas fechas en las cuales se
tomari ¢l Nivel de Mercado del o de tos Activos Subyacentes para
determinar ¢l Valor de Referencia de Observacion de los Tiwlos
Opcionales de la Sere de que se trate, segan se detennine(n) en el
Aviso de Oferta, en ol Aviso con Fines Infonnativos y'o en ol
Aviso de Colocactm comespondiente

Fecha de Oferta o Fecha de Emisign: Significa ¢l dia que se
indica en of Aviso de Olerta, en of Aviso con Fines Informativos
wo ¢n el Aviso de Colocacion de la Serfe de Titlos Opcionales
comespondiente, en gue se llevard a cabo una o vanas ofertas
publicaz primarias de los Titulos Opoionales de dicha Serie a
trases de la Bolsa.

Indeval- Sipnifica S.D. Indeval Instilcion para el Deposite de
Valores, S.A de CV

fnidices: Sipnifica wn indicador del desempefio ded mercado
aceionario en su conjunte, gue expresa un valor ea funcion de los
precios de una muestra balanceads, pondetada y represemativa del
totat de las acciones cotizadas ¢n un mercado, ya sea regionitl o
global. Los Indices a considerar como Activos Subyacenies podrin
ser macionales asi como  los  de memados  intemacionales
reconocidos por ls CNBYV.

Los findices que la Emisora podr: incluir como  Activos
Subyacentes, se encontrarin previstos en el Prospecto, en ¢l Aviso
de Oferta, en el Aviso con Fines Informativos y/'o en ¢l Aviso de
Colocacion (Jos cusles forman pane integral del Prospecto) o en
cualquicr documento de difusion que autorice la Comision.

Intermediario Cofocador de los Tisdos Opeionales: Signilica la
socicdad denominada Casa de Bolsn BBVA Bancomer, S.A, de
CV., Grupe Fimnciere BBVA Bancomer, en su cardcter de
intermediario colocador cn las ofertas publicas primanas de los
Tiwlos Opcionsles o cualquivr otm casa de bolsa gue actae en
dicho caricter

LMV Significa la Ley del Mereado de Valores, segin la misma
sea reformada de tiempo en tiempo.

Lote: Significa ¢l volumen minimo de Titalos Opcionales a
gjercerse que la Emisora determine en el Aviso de Oferta, en el
Aviso con Fines Infonnativos y o en el Aviso de Colocacion de fa
Serie de Titwlos Opcionales de que se trate.

Mercado de Origen: Signitican los mercados v bolsas de valores
en los que coticen o se publique informacion respecto de os
Activos Subyacentes.

El mercado especilico de cada Activo Subyacente seri establecido
en el Aviso de Oferta, en ¢l Aviso con Fines Informativos yio el
Aviso de Colocacion de la Serie de Titulos  Opcionales
comespondicnie,



Muhiplicadorfes) “i": Significa ¢l o los nameros positivos,
negativos, cero, fonmulas y'o condiciones que seran determinados
por la Emisora y publicados vn ¢l Aviso de Oferta, en of Aviso con
Fines Informativos yio ¢l Aviso de Colocacion de los Titulos
Opcionales en cada Serie 0 en los casos en que no apligue se

incluird “No Aplica™ (N/A).

Nivel de Mercado del o de los Activos Subyacentes. Sera ¢l precio
al que se reahicen las operaciones de compra o de venta de los
Activos Subyacentes en ¢l Mercado de Origen domde coticen
dichos Activos Subyacentes.

Nivel de Referencia del o de los Actives Subyacentes: Significa el
o los calculos que consideran ¢l o los Niveles de Mercado de los
Activos Subyacentes v tos Factores Monetarios conforme a la o las
[Srmulas y'o condiciones que se establezean en ¢l Aviso de Ofenta,
en ¢l Aviso con Fines Informativos y/o ¢l Aviso de Colocacion de
los Titulos Opeionales correspondientes a cada Serie.

Nivel de Referencia del Titnle Opcional: Significa ¢l o los
cdleulos que consideran ol o los Niveles de Mercado de los Actives
Subyacentes, ks Niveles de Referencia de los Activos Subyacentes
yio los Factores Monetarios conforme a la o las fomulas yo
condiciones que s¢ establezean en ¢l Aviso de Ofenta, en el Aviso
con Fines Infonmativos y'o ¢l Aviso de Colocacion de los Titulos
Opcionales correspondientes a cada Serie,

Plaze de Vigencia de cada Serie: Significa el plazo de vigencia
que se indique en el Aviso de Ofena, en ¢l Aviso con Fincs
Infonnativos y'o ¢l Aviso de Colocacidn correspondicnte a cada
Serie de Titulos Opcionales, sin que en caso alguno exceda del
Plazo de Vigencia de la Emision

Plazo de Vigencia de la Emision: Significa hasta 10 {dicz) afios
contados a partir de la fecha de suseripeion de la presente Acta de
Emision

Pesos: Significa la moneda de curso legal en México.

Porcentaje Miximo de Ejerciciv: Significa ¢ limite porcentual
méximo de la diferencia entre e Valor de Referencia de Ejercicio y
¢l Precio de Ejercicio respecto del Precio de Ejercicio en cada
Fecha de Ejercicio, segin se detenmine en ¢l Aviso de Oferta, en cl
Aviso con Fines [Informativos y'o ¢l Aviso de Colocacion
comespondicnte.

Porcentaje Miximo de Observacidn: Significa el limite porcentua)
waximo de la diferencia entre ¢ Valor de Referencia de
Observacidn y ¢l Precio de Observacion respecto del Precio de
Observacidn en cada Fecha de Observacion, segin se determine en
¢l Aviso de Oferta, en ¢l Aviso con Fines Informativos y'o ¢l
Aviso de Colocacion correspondiente.

Porcentaje Minimo de Ejercicio: Significa el limite porcentual
minimo de la diferencia entre ¢ Valor de Reterencia de Ejercicio y
¢l Precio de Ejercicio respecto del Precio de Ejercicio en cada
Fecha de Ejercicio, segun se determine en ¢l Aviso de Ofenta, ¢n ¢l
Aviso con Fines Infomnativos y'o ¢ Aviso de Colocacion
comespondiente.

Porcentaje Minimo de Obscervacion; Significa o limite porcentual
minimo de {fa diferencia entre ol Valor de Referencia de
Observaciin y ¢ Precio de Observacion respecto del Precio de
Observacion en cada Feeha de Observacion, sepiin se determine en
el Aviso de Oferta, en ¢l Aviso con Fines Informativos y'o en ¢l
Aviso de Colocucion correspondicnte,

Porcentaje Mdximo del Valor Imrinseco: Significa ¢l limite
porcentual del valor intrinseco calculado sobre ¢l Precio de
Ejercicio que se indica en ¢l Aviso de Ofena, en el Aviso con
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Fines Informativos y'o en ¢l Aviso de Colocacion de los Titulus
Opcionales correspondiente a cada Serie.

Porcentaje Retornable de le Prima de Emisidn: Significa ol
porcentaje de la Prima de Emision que serd retomable en la Fecha
de Liquidacion de Ejercicio, conforme a lo indicado en el Aviso de
Oferta, ¢n ¢l Aviso con Fines Informativos y'o en ¢l Aviso de
Colocacion correspondiente.

Precio o Precios de Ejercicio: Significa squellos precios en
clectivo o formulas que determinarin ¢l precio en efectivo, en
relacion con los cuales se determinarin los Derechos de Ejercicio
de los Tenedores de los Titulos Opeionales,

Los Precios de Ejercicio seran los que se indiquen en ¢l Aviso de
Oferta, en ¢l Aviso con Fines Informativos y'o en el Aviso de
Colocacion de la Serde de Titulos Opeionales correspondiente.

Precie o Precios de Observacidn: Significa aquellos precios en
clectivo o formulas que determinarin el precio en efectivo, en
relacidn con los cuales se determinaran y ajustarin los Derechos de
Pago de lus Tenedores de los Titulos Opcionales,

Los Precios de Observacidn serin los que se indiguen en ¢l Aviso
de Oferta, en ¢l Aviso con Fines Informativos y'o en el Aviso de
Colocacion de la Serie de Titulos Opeionales correspondicnte.

Precio de Mercado de los Titulos Opcionales: Signilica el precio
al que se realicen las operaciones de compra o de vena de los
Titulos Opcionales en la Bolss o en el mercado secundario
correspondiente,

Prima de Emisidn: Signitica ¢l importe que pagardin los Tenedores
de los Titulos Opeionales a Ja Emisom, como contraprestacion por
¢l derecho que otorgan los citados Titulos Opcionales, de acuendo a
lo que se indigue en ¢l Aviso de Oferta, ¢n ¢l Aviso con Fines
Informativos yio en el Aviso de Colocacién de la Senie de Titvlos
Opcionales correspondiente,

Prospecta: Significa ¢l documento que conticne la infonnacion
relucionada con la emision de fos Titulos Opeionales,

Rango de Porcentaje Mdximo de Ejercicio: Significa el ango en
¢l que oscilard el Porcentaje Miximo de Ejercicio que podri ser
entre 0.0% y 1,000% de acuerdo a ko que se indigue en ¢l Aviso de
Oferta, en ol Aviso con Fines Informativos yo en el Aviso de
Colocacion de la Serie de Titulos Opcionales correspondiente o en
los casos ¢n que no apligue s¢ incluird “No Aplica™ (N'A).

Rango de Porcentaje Mdximo de Observacisn. Significa ¢l ringo
en el que oscilard ¢l Porcentaje Miximo de Observacion que podrd
ser entre 0.0% y 1,000% de acuerdo a o que se indique en el Aviso
de Oferta, en ¢l Aviso con Fines Infonnativos y'o en ¢l Aviso de
Colocacion de la Serie de Tiwlos Opeionales comrespondiente o en
los casos en que no aplique se incluird “No Aplica™ (N/A).

Rango de Porcentaje Minimo de Ejercicio; Significa el rango en
¢l que oscilari ¢l Porcentaje Minimo de Ejercicio que podrd ser
entre 0.0% y -1,000% de acuerdo a lo que se indigue en el Aviso
de Ofena, en of Aviso con Fines Informativos y'o en el Aviso de
Colocacion de la Serie de Tilos Opcionales correspondiente o en
los casos cn que no aplique se incluird “No Aplica™ (N/A).

Range de Porcentaje Minimo de Observacion: Significa ¢l rango
en el que oscilara el Porcentaje Minimo de Observacion que podia
ser entre 0.0% y -1,000% de acuerdo o lo que se indigue en el
Aviso de Ofenta, en ¢l Avise con Fines [nformativos y'o en el
Aviso de Colocacion de I Seric de Titlos Opeionales
correspondiente o en los cases en que no aplique se incluiri "No
Aplica™ (N/A),

y



Range de Porcontafe Retormable de le Prima de Emisicn
Significa ¢l rango en ¢l que oscilard ol Porcentaje Retornable de la
Prima de Emision que podri ser entre 0.0% y 1.000% de acuerdo a
lo que se indigue en ¢l Aviso de Ofena, en ¢l Aviso con Fines
Informatives yio en el Aviso de Colocacion de ks Sene de Titulos
Opcionales comespondiente o en los casos en que no aphque s¢
incluird “No Aplica” (N'A).

Range de Precio de Ejercicio: Significa el mgo en ¢l gque oscilard
¢ Precio de Ejercicio que poded ser entre 0% y 1°000,000% det
Nivel de Mercado del Activo Subyacente al ciemre de la Fecha de
Emision de cada Seriv. El precio de gjetcicio comespondiente a
cada Serie, se especificart en ¢l Aviso de Ofera, en ¢l Aviso con
Fines Informativos yoo en el Avise de Colocacion correspondiente

Rango de Prima de Emision: Signilica ¢l importe entre 0% y
1°000,000¢% del Nivel de Mercado del Activo Subyaceme al cieme
de fa Fecha de Emision de cada Serie. La Prima de Emision
correspondicnte a cada Serie, s¢ especilicard en ¢l Aviso de Oferta,
en ¢l Aviso conFines Infonmativos y'o en el Aviso de Colocacion
comespondiente.

Rengo del Porcentafe Miximeo del Valor Intrinseco. Significa ¢l
rango en el que oscilard el Porcentaje Maximo del Valor Intrinseco
que podrd ser entre ¢l 0.0% y 10,000%, de acuerdo a lo que se
indigue en ¢l Aviso de Oferta, en ¢l Aviso con Fines Informativos
yio en el Avisu de Colocacion de la Seric de Titulos Opeionales
correspondicnte

Rendimiente  MiiximorMinimo del Derecho % Significa ¢l
monto y'o porcentaje maximo/minimo gue en su case pagard cada
Titulo Opeional en o las Fechas de Observacion/Fechas de
Ejercicio caleulado sobre ¢l Precio de ObservacionPrecio de
Ejercicio. El Rendimiento maximo'minimo del Derecho i se
calculah con base en los Derechos de Jos  Tenedores
correspondicnies o cada Serie ¥ se especificanh en el Aviso de
Oferta, en ol Aviso con Fines Informatives yo en ¢l Aviso de
Colocacién correspondiente,

Remdimiento Miximo del Titulo Opcional: Signilica ol monto cn
pesos yo porcentaje miximo que cn su caso pagani cada Titulo
Opcionat calculado sobre Iz Prima de Emision. El Rendimicnio
Maximo del Titulo Opcional se calculari con base en los Derechos
de los Tenedores carrespondicntes a cada Serie y se espeeificand en
¢l Aviso de Oferta, en ¢l Aviso con Fises Informativas yoo en ¢l
Aviso de Colocacion correspondiente

Represenrante Comitn: Significa Monex Casa de Bolsa, S.A. de
C.V., Monex Grupo Financicro como representante comin de la
totalidad de los Tenedores de los Titulos Opeionales al amparo de
todas las Scrics de la Emision, en términos y pare los efectos
previsios en ta LMV y demis disposiciones legales aplicables, ast
cotno lo previsto en la presente Acta de Emisidn.

RNV- Significa el Registro Nacional de Valores mantenido por la
Comision.

Series: Significan cada una de las distintas serics que integran la
presente Emision de Tiwlos Opcionales, las cuales podrin ser
puestas en circulacion en forma subsecuente.

Tenedores de los Titwlos Opeivnales o Tenedores: Significa las
personas fisicas o morales, sicmpre que su régimen de inversion lo
permita, que scan propictanas de los Titulos Opcionales de esta
Emisién en una lecha determinada durante el Plazo de Vigencia de
cada Serie.

Tipo de Cambiv FIX: En su caso, significa ¢l tipo de cambio
deteominado por ¢l Banco de Mexico para solventar obligaciones
denominadas en Dalares, pagaderas en México, segiin se defina en
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eb Avisn de Oferta, en ¢l Aviso con Fines Informativos v o en o
Aviso de Colocacion correspondicnte a cada Senie.

Titulo: Significa ¢ documento que la Emisora suseribicd pars
representar b totalidad de los Titdos Opcionades que ampara cicla
Serie, ¢l cual se mamendri en deposile con el Indeval o en alguna
ot institucion para el deposito de valores autorizada cn érminos
de lu LMV.

Titulos Opcionales: Significa Tos tiwlos de erddito emitidos con
basc en la presenie Acta de Emision, que seran inscritos en el
RNV, ofrecidus mediante oferta piblica, ofena miblica restringida
o sin que al cfecto medie oferta piblica y serin susceplibles de
wntermediacion en el mercado de valores, que confieren a los
Tencdores de los Titulos Opeionales, a cambio del pago de la
Prima de Emision, ¢l derecho de recibir de la Emisora, en su caso,
lo que se delermine confonme a los Detechos de los Tenedores pam
cada Serie.

Titulos Opcionales en  Circulacidn: Significan los  Titulos
Opeionales vigentes que la Emisora haya puesto en circulacion, en
oferta primaria o en ¢l mercado secundaric.

Vafor Consolidade: Significa los montos que se detenminen en
alguna o atgunas Fechas de Observacion o Fechas de Ejercicio y
que podein ser pagados en alpuna Fecha o Fechas de Derecho o
Fechas de Liquidacion de Ejercicio, septin se defing en ol Aviso de
Ofena. en el Aviso con Fines Informatives y o en el Aviso de
Colocacion cortespondiente a cada Sene,

Valor de Memoria: Significa los montos que podrin ser pagados
en Fechas de Observacion o Fechas de Ejercicio, posteriores a la
Fecha de Observacton o Fecha de Ejercicio en que se determinen,
segin se defina en ¢l Aviso de Oferta, en ¢l Aviso con Fines
Informativos y'o en ¢l Aviso de Colocacién correspondicnte a cada
Sene.

Valor de Referencia de Ejereicio: Significa ¢l o los cilculos que
consideran el o los Niveles de Mercado de los Actives Subyacenies
aplicables en la o las Fechas de Cjercicio cormespondicntes,
conforme a ls o las fonnulas y'o condiciones que se establezea en
¢l Aviso de Oferta, en eb Aviso con Fines Informauves yio el
Avisa de Colocacion correspondiente a cada Titulo Opcional.

Valar de Referencia de Observacion: Significa ¢l o los cilculos
que consideran el o los Niveles de Mercado de los Activos
Subyacentes aplicables oo la o las Fechas de Observacion
correspondientes, conforme a la o las formulas y'o condiciones que
s¢ establezea en ¢ Aviso de Oferta, en ol Aviso con Fines
tnformativos y'o el Aviso de Colocacion correspondicnte a cada
Titulo Opeional 2

Vador Intrinseco. Sipnifica;

(i) Pars los Titslos Opeionales de compra, la diferencin positiva
entre ¢l Valor de Referencis de Ejercicto y el Precio de Ejercicio,

En vl cileulo del valor intrinscco de los Tilos Opeionales de
compra en la Fecha o Fechas de Ejercicio de Ja Seric
comespondiente, la diferencia entre ¢l Valor de Referencia de
Ejercicio y e Precio de Ejercicio, no podr tener un valor superior
al Porcentaje Miximo del Valor Intrinseco caleulado sobre el
Precio de Ejercicio.

(i1) Para tos Tiwlos Opeionales de venta, es La diterencia positiva
entre el Precio de Ejercicio y ¢l Valor de Referencia de Ejercicio,

En ¢l cilculo del Valor Intrinseco de los Titulos Opeivnales de
venta en Ja Fechs o Fechas de Ejerciin de la Sere
comespondiente, I diferencia estre el Precio de Ejercicio y el
Valor de Referencia de Ejercicio, no podrd tener un valor superior



al Porcentaje Maximo del Valor Intrinseco calculado sobre el
Precio de Ejercicio.

Valor Ponderado: Scri la proporcion asignada a cada Activo
Subyacente que componga los Titulos Opeilonales de cada Serie
que en suma deberid ser tgual a 100% (cien por ciento). El Valor
Ponderado de cada Activo Subyacente que componga los Titulos
Opcionales serd mencionado en el Aviso de Ofesta, en ¢l Aviso
con Fines Infommatives yio en ¢ Aviso de Colocacion
correspondiente

Los términos definidos tendrn igual significado en singular o
plural y s¢ podrn wsar indistinamente ¢n  maydsculas y
mindsculas. Referencias a () cualquier contrto, convenio,
documento o instrumento incluye la referencia a dicho contrato,
convenio, documento ¢ instrusnento, segin ol mismo  sea
modificado, ya sea total o parcialinente, adicionado o de cualquicr
otra forma reformado en cualquicr momento, v (i) cualguicr ley,
normna, circular o reglamento incluye las reformas a los mismos en
cudlquier momente o a cualquier ley, nomma, circular o reglamento
que los sustituya.

SEGUNDA. Objeto social de lu Emisom.

Lo Emisom tiene su domicilio social en Avenida Pasco de la
Reforma No. 510, Col. Juarez, C.P. 06600, Ciudad de México y
tiene por abjeto lo siguicnte:

La presiacion del servicio de banca y crédite en los 1éminos de la
Ley de Instituciones de Crédito y, en consecuencia, podrd realizar
las operaciones y prestar los servicios bancarios en lus modalidades
previstas en todas las fracciones a que se refiere ¢l anticulo 46 de
dicha ley, mismas que 2 continuacion s¢  mencioman, de
conformidad con el articulo 106 de la Ley de Instituciones de
Cridito y las demds disposiciones legales y administrativas
aplicables y con apego a las sanas priicticas v a los usos bancarios
y mercantiles: 1. Recibir depositos bancanios de dinero: a) A la
vista; b) Retimbles en dias preestablecidos; ¢) De ahorro, y d) A
plazo o con previo aviso; I Aceptar préstamos y créditos; HI.
Emitir bonos bancarios; 1V, Emitir obligaciones subordinadas; V.
Constiwir depistios  en instituciones de erédito y  entidades
financieras del exterior; V1. Efectuar descuenios y  otorgar
préstamos o créditos; VIL Expedir 1agetas de erédito con base cn
contratos de apertura de crédito en cuenta corriente; VI, Asumir
abligaciones por cuenta de terceros, con base en créditos
concedidos, a travds del olorgamicento de aceptaciones, endoso o
ava! de titutos de credito, asi como de k. expedicion de cartas de
erédito; 1X. Operar con valores en los témminos de las disposiciones
de Ia Ley de Instituciones de Crédito y de la LMV; X. Promover la
organizacion y trmnsformacion de toda clase de empresas o
sociedades mercantiles y suscribir y conservar acciones o panes de
interds en las mismas, ¢n los 1éamninos de 1a Ley de Instituciones de
Credito; X1 Operar con documentos mercantiles por cocnla propia:
XIL Llevar a cabo por cuentit propia o de terceros operaciones con
oro, plata y divisas, incluyendo reportos sobre estas altimas; X1
Prestar servicio de cajas de seguridad; XIV. Expedir cantas de
crédito previa recepeion de su importe, hacer efectivos créditos y
realizar pagos por cuenta de clientes; XV, Practicar las operaciones
de fideicomiso a que se refiere la Ley Geneml de Tiwlos y
Operaciones de Crédito, y llevar a cabo mandatos y comisiones. La
socicdad podrl celebrar operaciones consigo misma en el
cumplimicnto de fideicomisos, mandatos o comisiones, cuando el
Banco de México lo amorice mediante disposiciones de caricter
general, en las que se establezcan requisttos, términos y
condicioncs que promuevan que las operaciones de referencia se
realicen en congruencia con las condiciones de mercado al tiempo
de su celebracion, asi como que se eviten conflictos de interds;
XVL Recibir depositos en administracion o custadia, o en gasintia
por cuenta de terceros, de titulos o valores y en general de
documentos mercantiles; XVIL Actuar como representante comin
de los tenedores de titulos de erédito; XVIIL Hacer servicio de caja
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¥ tesorena relative a titulos de erédito, por cuenta de las emisoras;
XIX. Lievar la contahilidad y los libros de actas y de registo de
socicdades y empresas; XX, Desempeiar ¢l cargo de albacea; XXE
Desempeiiar la sindicatura o encargarse de a liguidacion judicial o
extmjudicial de  negociaciones,  establecimicentos, concursos o
herencias; XX, Encargarse de hacer avalios que tendrin e
misma fuerza probatoria que las leyes asignan a los hechos por
corredor pablico o pento; XXIIL Adquirir los bicnes mucbles ¢
inmuebles necesarios para la realizacion de su objeto ¥ enajenarlos
cuando corresponda; XXIV. Celebrar contratos de arrendamiento
financiem y adqunir los bicnes que scan objeto de tales contralos
XXV. Rcalizar operaciones  denvadas,  sujetandose a las
disposiciones té&unicas y operativas que expida ¢l Banco de
México, en las cuales se establezean las caracteristicas de dichas
operaciones, tales como tipos, plazos, contrapanes, subyacentes,
garantias y formas de liquidacion, XXVI. Efectuar opetaciones de
factoraje financicro; XXV1 bis. Emitir y poner en circulacion
cualquicr medio de page que determine ¢l Banco de México,
sujetdndose a las disposiciones téenicas y operativas que dste
expida, en las cuaies se establezean entre otras caracteristicas, las
relativas a su uso, monto y vigencia, a fin de propiciar ¢ uso de
diversos medios de page; XXVIL Intervenir en la contratacion de
seguros para lo cual deberin cumplir con lo establecido en la Ley
General de Instituciones y Sociedades Mutualistas de Seguros v en
las dispesiciones de camcter general que de fa misma emanen, y
XXVIIL Las anilogas o conexas que autorice la Seeretaria de
Hacienda y Crédito Pdblico, oyendo lx opinidn del Banco de
México y de la Comisidn Nacional Bancaria y de Valores. La
sociedad dmcamente podri realizar aquellas operaciones previstas
en ¢l articulo 46 de ta Ley de Instituciones de Crédito, y que estén
expresamente contempladas  en estos  estatulos,  cualguicr
malificacion a los cstatwtos de la Emisora requetich previa
aprobacion de la Comision Nacional Bancaria y de Valores en
términos de lo dispuesto por fos articulos 90. (noveno) y 46 Bis de
{a Ley de Instituciones de Crédito.

TERCERA . Emision de los Titulos O
los Titulos Opcionales

cionales’ Cametensticas de

El Conscjo de Administracion de la Emisora, aprobd en sesion
celchrada el dia 19 de julio de 2018, la emision de Titulos
Opcionales, por un plazo de un dia hasta 10 aios, en el entendido
de que en ningin caso ¢l Plazo de Vigencia de las Series exceda
del Plazo de Vigencia de la Emision, por lo que en este acto emite
por declaracion unilateral de voluniad en ta Ciudad de Mdxico, en
la fecha de fimma de la presente Acta de Emisidn, la contidad de
hasta 500,000,000 {guinientos millones) de Titulos Opcionales de
Compra o de Venta, en Efectivo o en Especie, Americanos o
Europeos. en su eiaso, c¢on rendimiento limitado, con ¢ sin
Poreentgje Retomable de Ja Prima de Emision, y con colocaciones
subsecuentes, referidos o diversos  Activos  Subyacentes. La
Emisora podri poner en circulacion distintas Series en cualquicr
momento durante ¢f Plazo de Vigencia de la Emision, cada Serie
podri tener un namero variable de Tiwlos Opcionales, sin que en
caso alguno ¢l Plazo de Vigencia de fas Series exceda del Plazo de
Vigencia de la Emision.

El valor de la Pama de Emision, ol Porcentaje Miaximo del Valor
Intrinseco, ¢l Poreentaje Retornable de Ta Poma de Emision, ¢l o
los Precios de Ejercicio, el o fos Factores, los Activos Subyacentes,
cotre otros, para cada una de las Serics que s¢ cmitan, serdn
determinados o Dia Habil anterior a la fecha de su ofenta y
aparecerin en el Avise de Oferta, en ¢l Aviso con Fincs
Informativos y'o et Aviso de Colocacion de la Serie de Tiwlos
Opcionales correspondiente

El nimero minimo de Titulos Opeionales a ejercerse es de un Lote.

CUARTA. Denominacién de la Emision.




L presente emision se denmmma CEmision de Titulos Opetonales
de Compra o de Venta, en Efectivo o ¢n Especie, Americanos o
Europeos, ¢n su caso, con rendimicnte limitado, con o sin
Porcentaje Retormable de Prima de Emision, dividida hasta en
1300 (ml  quinientas) Sernies, a amtine en colocaciones
subsecuentes, refendos a diversos  Activos Subyacentes™, que
cotizaran ¢n la Bolsa con fas claves de pizama que serin
determinadas por la Bolsa para cada Serie, con anterionidad a 1y
Fecha de Ofcnta y aparecerin en ¢l Avise de Oferta, en ¢l Aviso
con Fines Informativos y'o ¢l Aviso de Colocacin de ln Serie de
Titwlos Opcionales correspondiente.

La citada denominacion podra ser modificada por requerimicntos
del mercado gue detenmine la Bolsa. Para efectuar ¢l ajusie en la
denominacion de los Titulos Opcionales se deberi contar con Ia
previa autorizacion de fa Emisorn y del Representante Comin, sin
que al efecto se requiers consentimiento de Ju asamblea de los
Tenedores de los Titulos Opcionales.

Las emisiones de Tillos Opeionales podrin estar denominadas en
Pesos o cualquier divisa. Pam efectos de registro y cotizacion en la
Buolsa, las cantidades que asi lo requicran, se expresarin en Pesos,
aplicando ¢l tipu de cambio gue se deling en ¢l Aviso de Olema, en
el Aviso con Fines Informativos yo el Aviso de Colocacion de la
Serie de Titulos Opcionales correspondicnte,

En caso de que la denominacion de una determinada Serie sca en
Bolares yio Euros, la Emisora liquidard dicha Sene, o través de
indeval, en moneda nacional al tipo de cambio que para tal efecto
st establezca en ¢l Aviso de Ofema, en el Aviso con Fines
Inforinativos y'o en ¢l Aviso de Colocacion, segun sea ol caso.
QUINTA Prima de Emision

Como contraprestacion por los Derechos de los Tenedores que
otorgan los Titulos Opcionales, los adquirentes ea olerta primaria
se¢ obligan a pagar a la Emisora por cada Titulo Opcional que
adguicran, Ta Prima de Emision segiin fa Sene de que se trate

Cl valor de la Prima de Emision pam cada Serie se detenminard ol
Dia Habil anterior a la Fecha de Olerta y se dord a conocer en ol
Aviso de Ofenta. en ¢l Aviso con Fines Infonnativos yo el Aviso
de Colocacion de la Serie commespondiente

El pago de las Primas de Emisidn se deberd hacer en la Fecha de
Liguidacion de fa Prima. Par las emisiones de Tilos Opcionales
cuya liguidacion de la Pnma de Emisidn se especitique en ot
monedz distinta a Pesos, dicha liquidacion se realizard en of
domicilio de la Emisora que se establece en la Clausula Vigdsima
Tereera de la presente Acta de Emision.

SEXTA Precio de Observacion v Precio de Ejercicio.

Los Tencdores de los Titwlos Opcionales pedein cjercer los
Derechos de los Tenedores conferidus en los mismos, al o los
Precios de Observacion y Precios de Efercicio segitn $a Serie a la
que pertenczean los Tiloes Opeionales que adquicran.

Cuando e¢n la Fecha de Liguidacion de Ejercicio de los Titulos
Opcionales se deba gjercer hquidacwdn en especie, la Emisora
entregar o recibird de los Tenedores, los Activos Subyacentes,
segin se defima en ol Aviso de Oferta, en ¢l Aviso con Fines
Informativos y/'o ¢n ¢l Aviso de Colocacion correspondicnte o cada
Scrie.

El o los Precios de Observacion y Precios de Ejercicio se darin a
conocer en of Aviso de Ofenta, en ¢l Aviso con Fines Informativos
y/o en ¢l Aviso de Colocacion de la Serie comrespondiente,

SEPTIMA. Efectos enlos Activos Subvacentcs.
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En caso de que ol Mereado e Orizen sustituya o modilique
substancizimente la metodologia de calculo dei Active Subyacente,
se utilizard ¢l método o active sustitutoe que al efecto detenmine ¢l
Mercado de Origen de que se trate y que se asemcje en mayor
medida a cada Active Subyacente.

Al cfecto, en caso de que la Emizora mantenga Titulos Opcionales
en Circulacion referenciados a tales Activos Subyacentes, debeii
de comunicar esta situacion a Ta CNBV, a travds de los medios que
ésta determine, a fa Bolsa v a los Tenedores mediante ¢l Sistema
Electrénicn de Envio y Difusion de  Informacion {"SEDI)
comespondiente, y 2l Representante Comin ¢ Indeval por escrito o
a traves de los medios que dsta detenmine, deatro de los 3 (tres)
Dins Hitbiles siguicntes @ que wnga conocimicnto de dicha
siuacion.

Las aciualizaciones que realice of Muecado de Origen o la Bolsa,
respecto al nombre de identificacion, la serie, la clave ISIN o
cualyuicr medio de idenuiticado de Jos Activos Subyacentes, serd
informado por la Bolsa al pablico inversionista, en Jos 1érminos
que se establecen en su reglamento y/o manuales operativos
aplicables. La Emisora notificard & la CNBV, (4 Bolsa, a Indeval.
al Representante Comun y a los Tencdores por inedio de To
actuahzacion anual del Prospecto,

OCTAVA. Fecha de Olena,

a) El Intermedianie Colocador de lus Titulos Opcionales, Hevard a
cabo a traveés de la Bolsa, una o vatias ofertas pblicas pomanas de
hasta 1,500 (mil quinientas) Scrics, que podran comprender la
otalidad o parte de los Titwlos Opcionales que ampara esta
Emision ca la Fecha de Ofenta.

b) Tradndose de colocaciones sin que al clecto medie oferta
publica. ¢l Inteemediario Colocador de los Titulos Opeionals,
publicari ¢l Aviso con Fines Informativos en la Fecha de Emision,
asi como en Ta fecha de lisado y de registro en Ta Bolsa.

¢) En caso de gque no se cologue la totalided de los Titulos
Opcionales durante las Fechas de Oferta, la Emisor se reserva el
derecho de Hevar a cabo posteriores colocaciones en el mercado
secundanio, a traves de la Bolsa,

NOVENA. Titulo,

) Cada Serie de Tiwlos Opeionales de la presente Emision estari
representada por un Titulo global que se cnititd pam su deposito
en Indeval o ¢n alguna otra institucion para ¢l depasito de valores
autorizada en términos de fa LMV, Dicho Tiwlo se emitird de
conformidad con lo previsto en la LMV y demds disposiciones
legates aplicables.

b) Contia ¢l pago de a Prima de Emision, se hard el traspaso de los
Titulos Opeionales medionte ¢l mecanisino de asignacion de tales
Titulos Opeionales, a la cuenta que o intermediario financicro que
actie por cuenta del Tenedor de los Tilos Opeionales mantenga
con Indeval.

¢) El Tilo de cada Serie debera ser firmado por la Emisora y por
¢l Representante Comuin, a trves de sus respectivos representantes
o apoderados.

DECIMA. Plazo de Vigencia, Fechas de Observacion, Fechas de
Ejercicin, Lugar v Forma de Liguidacion.

a} El Plazo de Vigencia de la presente Emision ser de hasta 10
{dicz) afios contados a partic de la fecha de Ly suscripeion de la
presente Acta de Emisidn.

b) El Plazo de Vigencia de cada Serie se indicari en ¢l Tiwlo y en
ef Aviso de Oferta, en ol Aviso con Fines Informativos y/o en el




Aviso de Colocacion de la Serie commespondiente, sin que en
ningin case cxceda del Plazo de Vigencia de la Emision.

¢) Los Tenedores de los Titulos Opceionales podein obiener las
retribuciones y ejercer los derechos que estos conlieren, en la
Fecha o Fechas de Derecho y'o en la Fecha o Fechas de
Liquidacion de Ejercicio,

d) Los Titulos Opcionales se liguidarin a través de Indeval con
domicilio ubicadoe en Pasco de la Reforma Nimero 235, Colonia
Cuauhtémoc, Codigo Postal 06500, Ciudad de Mcéxico, mediante
transferencia electronica, o en cualquicr otra lireccion que Indeval
dé a conocer en ¢l caso de gque cambie su domicilie. En caso de que
lz denomimacion de una determinada Seric sea en Dolares y'o
Euros, la Emisora liquidard dicha Serie. a travds de Indeval, en
moneda nacional al tipo de cambio que para tal eficto se establezea
en ¢l Aviso de Oferty, ¢n el Avise con Fines informativos yio en el
Avise de Colocacion, segin sea ¢ coso.

DECIMA PRIMERA. Derechos de los Tenedores,

a)  Los Titwlos Opcionales otorgarin derechos a sus Tenedores
que se definirin conforme & los siguientes derechos
(i) Derechos de Pago;
{iiy  Derechos de Ejercicio;
{iii)  Derechos Especiales;
{iv)  Derechos de Ejercicio con Valor Intrinseco, v.
{v)  Combinacién de los anieriores.

Los Derechos de los Tenedores correspondienties a cada Serie de
Titulos Opcionales se darin a conocer en ¢l Titwlo. en ¢l Aviso de
Oferta, en ol Aviso con Fines Informativos y'o en ¢l Aviso de
Colocacion correspondiente y de acuerdo a sus camacteristicas
especificas,

De forma enunciativa mis no limitativa los derechos se wtilizarin

de la siguicnie manern:

(i Duerechos de Pago. Sc otorgan ¢n las Fechas de
Observacion y se aplican en las Fechas de Derechos.
Los derechos de page se podein defimr pam Titulos
Opcionales curopeos y americanos,

(iiy  Derechos de Ejercicio, Se aplican para el gjercicio de
los Titulos Opcionales en cada Fecha de Ejercicio,
segun tmte de un Titwks Opcional europeo o
AmeTicano. )

(iiiy  Derechos Especiales. Son derechos complementatios
a los demchos de pago, derechos de gjercicio y
derechos de ejercicio con Valor Intrinseco.

(v}  Derechos de Ejercicio con Valor Intrinseco. Se
utilizarin en la o las Fechas de Ejercicio cuyo pago se
determinari conforme al valor intrinseco del Titulo
Opcional.

Cuando cualquicra de las fechas mencionadas anteriommente en las
que se otorgue derechos a los Tenedores, deje de ser un Dia Hibil,
los derechios de Jos Tenedores de los Titulos Opcionales deberin
aplicarse ¢l Dia Hahil inmediato siguiente, sin que esto signifique
un incusnplimicento por parte de kt Emisora

Los Tiwlos Opcionales podrin otorgar los siguientes Derechos:
Derechos de Pago

En las Fechas de Observacion:

El Tenedor del Tuwlo Opcional tendrd, en su caso, el derecho de
obtener en efectivo, por pane de la Emisora, en la Fecha o Fechas

de Derecho correspondiente, un monto calculado conforme a lo
siguiente;

1. S el Valor de Referencia de Observacion del Titlo QOpeional
“en la Fecha de Observacion™ o e odas las Fechas de
Observacion™ o “en alguna Fecha de Observacion™ segtin sc
defina para cada Serie os “menor™ o “mavor” o “menor o igual”
o “mavor o igual” segim sc defina para cada Serie al Precio de
Observacion multiplicado por ¢l Factor i, la Emisora pagaca:

{{VO - (PO x Factor i)) x Factor 1) + (PO x Factor i) + {PRPE x
Factor 1)

Donde:

VO = Valor de Relerencia de Observacian

PO = Precio de Observacion

PRPE = Porcentyye Retomable de by Priwna de Emision

La diferencia entre ¢l Valor de Referencia de Observacion y el
Precio de Observacion no poded tener un valor “superior”™ o
“inferior” al Porcentaje “Maxime™ o “Minimo™ de Obscrvacion
calculado sobre ¢l Precio de Observacion.

2. §i ¢ Valer de Referencia de Observacion ded Titulo Opcional
“ent fa Fecha de Observacion™ o “en todus s Fechas de
Observacion™ o “en alguna Fecha de Observacion™ segin se
defing para cada Serie es “menor™ o “mayor™ o “menor o igual”
0 “maver o igual” scgin se defing para cada Scrie al Precio de
Observacion multiplicado por ¢l Factor ™ v/o “menor” o
“maver”™ o “menor o ignal” 0 “maver o igual” al Precio de
Observacion multiplicado por ef Factor “i” segtin sc defina para
cutdu Seric, Ia Emisora pagari;

(VO - (PO x Factor 1)) x Factor i) + (PO x Factor i} + (PRPE x
Factor 1)

Donde:

VO = Valor de Referencia de Observacion

PO = Precio de Observacion

PRPE = Porcentaje Retomable de ta Prima de Emision

La diferencia entre of Valor de Referencia de Observacion y el
Precio de Observacion no podid tener un valor “superior™ o
‘inferior” al Porcentaje “Mavimo ™ o “Minimo "~ de Observacion
calculado sobre ¢l Precio de Observacion,

3. Si el Valor de Referencia de Observacion del Titlo Opeional
“en fa Fecha de Observacion™ o “en todus las Fechas de
Observacion™ o “cn alguna Fecha de Observacion” segun se
defing para cada Seric s “menor™ o “mavor™ o “menor o {gyal”
o “mavor o igual” seetn se dufing para cada Serie al Precio de

Observacion muhiplicado por el Factor =i, e Emisory pagard
[(PO x Factor i) + (PRPE x Factor i))

Donde
PO = Precio de Observacion
PRPE = Porcentaje Retornable de 12 Prima de Emision

4. Si el Valor de Referencia de Observacion del Tilo Opcional
“en la Fecha de Observacion™ o “en todas las Fechas de
Observacion™ o “en alguna Fecha de Observacion™ segrin se defing
para cada Seric ¢s “menor™ o “mavor” o “menor o igual” o
“mavor o igual” segin se dofing pare cada Serie al Precio de
Observacion multiplicado por el Facter =i vio “menor™ o
‘maver” o “senor o iguel” o “maver o ignal” al Precio de
Observacion multiplicado por ¢l Factor *i* segrin se defina para
cadu Seric, ln Emisora pagari:

[(PO x Factor i} + (PRPE x Factor i)]
Donde:

PO = Precio de Observacion
PRPE = Parcentaje Retornable de la Prima de Emisidn



5. La Emisora pagari:
[(PO x Factor i} + (PRPE x Factor i}]

Donde:
PO = Precio de Observacion
PRPE = Porcentaje Retomable de In Prima de Emision

6. Si ¢f Valor de Referencia de Observacion del Tituto Opcional
“en lu Fechu de Observacion™ o “en todus lus Fechas dv
Observacion™ o “en algwna Fecha de Observacion™ segiin se
defina para cada Serie es “menor” o “mayor” o “menor o igual”
o “mavor o ignal” segin se defina para cada Scric al Precio de
Observacion multiplicado por ¢l Factor “i” no se tendrd derecho o
recibir ningin pago adicional con respecto a las “fechas de
Observacion™ y/o “Fechas de Fjercicio” segim se defina para
cadst Serte posteniores.

7. 8i ¢l Valor de Relerencia de Observacion del Titulo Opcional
“ent lu Fecha de Observacion™ o “en lodus las Fechus dv
Observacion” o “en alguna Fecha de Observacion™ scgin se
defina para cada Seric ©s "menor™ 0 “mavor™ o “"menor o igual”
o “mayer o igual” segin sc defina para cada Seric al Precio de
Obscrvacion  wwltiplicado por ol Faclor i vo “menor”™ o

mavor” o ‘menor o fgnal” o mavor o igial” al Prio de
Observacion multiphcado por ¢l Factor =i segiin se defing para
cada Serie no se tendrd derecho a recibir ninglin pago adicional
con respecte a fus “Fechas de Obsenucion”™ vio “Fechas dv
Ljercicio™ segun s¢ defing para cada Seric posteriores,

% Si et Valor de Relerencia de Observacion del Titwle Opeional
“en fn Fecha de Observacion” o “vn todas las Fechas de
Obserdcion™ o “en alguna Fecha dv Observacion”™ scgin se
defing para cadua Serie s “menor ™o “mavor™ o “menor o igual”
o “mavor o igual " at Precio de Observacion multiplicado por el
Factor i” seguin se defina para cada Seric, ln Emisora guardard en
“Valor Cansolidade del Divecho [ ] 0 “Valor de Memoria do
Derecha | 17 lo siguiente:

{(PO x Factor i) + (PRPE x Factor i)}

Donde:

PO = Precio de Observacion

PRPE = Porcentaje Retornable de la Prima de Emision

El Valor de Memoria del Derecho [ ] solo podra ser pagado una
vez, y serd en la primena fecha de Observacion o Ejercicio en que
se cuinpla la condicion de pago.

Page del Valor Consolidado det (de los) Dercchots) [ ]
La Emisora pagari ¢l Valor Consolidado del (de los) Derecho(s) [ ]
[l

Pago del Valor de Memoria del (de los) Derecho(s) { ][ ]

Si ¢l Valor de Referencia de “Observacion ™ o “Ejercicio™ del
Titulo Opeional “en fa Fecha™ de “Observacion”™ o “Ejercicio™ o
“en todus las Fechas de Observacion™ o “en afguna Fecha de
Observacion” segtn se define para cada Serie es “menor’” o
“mayvor™ o “menor o ighal” o “mavor o igual” al Precio de
“Observacion™ o “Efercicio™ multiplicado por el Factor i scgin
se defina para cada Serie, la Emisora pagard ¢l Valor de Memoria
del (de log) Derecho(s){ 1[ 1.

9. Si ¢l Valor de Referencia de Observacion del Tiwlo Opcional
“en la Fecha de Observacion” o “en todas las Fuchas dv
Observacion™ o “en alguna Fecha de Observacion™ segin se
defing para cada Seric es “menor” o “mayor™” o “menor o igwal”
o “maver o igual” scgiin se defing para cada Scric al Precio de
Observacion multiplicade por ¢l Factor ™17 o “muenor’ o

“mayor ' o Umenor o fgtal” o Cpapver o jgral” al Procio de
Observacion multiplicado por ¢l Factor ™1™ segtin s¢ defing para
cada Sceie. la Emisora guandasi en “lafor Consofidade del
Derecho [ 17 o "Valor de Memoriu del Derecha |} 1o siguiente:

((PO x Factor i) + (PRPE x Factor )]

Donde:
PO = Precio de Observacion
PRPE = Porcentije Retomable de la Prima de Emision

El Valor de Memotia del Derecho [ ] solo podri ser pagado um
vez, y serd en la primera fecha de Observacion o Ejercicio en que
se cumpla la condicion de pago.

Pago del Valor Consolidaio del {de los) Derecho(s) [ ][]
La Emisors pagard el Valor Consolidado del (de fos) Derecho(s) [ ]
1

Pago del Valor de Memona del (de los) Derecho(s) [ ][]

Si ol Valor de Referencin de “Observacion” o “Fjercicin™ del
Titulo Opeomal “en fa Feche ™ de " Observacion "o “Ejercicio™ o
“en todas las Fechas de Observacion”™ o “en alguna Fecha de
Observacion” segin se defina puara cada Serie s “menor” o
“magvir™ o “menor o fgeal” o “nayor o dgual” al Precio de
“Observacion " o “Efercicio ™ multipheado por ¢l Factor “i™ segtin
e definu para cada Serie, fa Emisora pagani ¢l Valor de Memona
del (de los) Derecho(s) [ ][ ].

10. Si ¢l Valor de Referencia de Observacion del Titulo Opcional
“on Jo Fecha de Observacion”™ o “ont todas las Fechas de
Ohservacion” o “en alguna Fechy de Observacion ™ segun se
defina para cada Scric es “menor” o “mgyor” o “menor o igual”
o “muyor o jgual” al Precio de Observacion uwltiplivado por <l
Fuctos i seutin e defing pare cada Seriv, ke Emisora guardara en
“Viulor Consolidado del Derecho [ |7 o “Valor de Memoriu de
Derecho { |7 1o siguiente:

[(PO x Factor i) + (PRPE x Factor i)]

Donde
PO = Preciv de Observacion
PRPE = Parcentaje Retomable de la Prima de Emision

El Valor de Memona del Derecho [ ] solo podr ser pagado una
vez, y serd en la primera fecha de Observacion o Ejervicio en que
secumpla la condicion de pago.

Pago del Valor Consolidado del (de fos) Derechois) [ (]
La Emisor pagari el Valor Consolidado del (de los) Derechols) [ ]

L
Pago del Valor de Memoria del {de los) Derecho(s) [ }H{ ]

Si ¢l Valor de Referencia de “Observacion™ o “Ejercicio” del
Titulo Opcional “en f Fecha™ de "Observacion™ o “Ejercicio ™ o
“en todas las Fechas de Observacion™ o “cn alguna Fecha de
Observacion” segun se defing pard coada Serwe es “menor” o
“mavor” o “menor o igual” o “mavor o fgual” al Precio de
“Observacion™ o “Ejercicio ™ multiplicado por <l Factor “1” segiin
se defing pura cada Scric vo “menor™ o “mavor” o “mcenor o
ignal”™ 0 “mavor o gual” gl Precio de "Observacion”™ o
“Ejereicio” segtin s¢ defina para cada Serie multiplicado por ¢l
Facter i, Iz Emusora pagard ¢l Valor de Memoria det {(de los)
Dercchofs)[ 11 ]

11. Si el Valor de Referencia de Observaciin del Titlo Opeional
‘en la Fecha de Ohservacion”™ o “en todas las Fechas de
Observacion™ o “en algung Fecha de Observacion™ segun se

dufing para cada Seric es “menor” o “muyor” o “menor o ignal”



o "mavor o igual” segin se defina para cada Serie al Precio de
Observacion multiplicado por ¢l Factor “i" vio “menor” o
“myvor™ o “menor o igual” o “navor o igual” al Precio de
Observacion muliplicado por el Factor ™" segiin se defina para
cada Serie, la Emisorn guardard en “Valor Consolidadn del

Derecho [ | o “Valor de Memoria def Derecho {17 o siguiente.
[(PO x Factor i) + (PRPE x Factor i)}

Donde:
PO = Precio de Obscrvacion
PRPE = Porcentaje Retomable de fa Prima de Emision

El Valor de Memoria del Derecho [ ] séle podrd ser pagado una
vez, y serd en fa primera fecha de Observacion o Ejercicio en que
s¢ cumpla la condicion de pago,

Pago del Valor Consolidado del {de los) Derecho(s} [ ][ }
La Emisora pagari ¢! Valor Consolidado del (de los) Derecho(s) |

"
Pago del Valor de Memoria del (de Jos) Derecho(s) [ 1] )

Si ¢l Valor de Referencia de "Observacidn™ o “Efvrcicio™ del
Tiwle Opeional “en lu Fecha ™ de “Observacion™ o “Efercicio™ o
“en todas las Fechas de Observacion™ o “en alguna Fecha de
Observacion™ segin se defing para cada Seric ¢s “menor” o
“mavor” o “menor ¢ igual” o “mavor o iguul” al Precio de
“Observacian™ o “Ejercicio ™ multiplicado por ¢l Factor =™ scim
se defing para cada Serie yio “menor”™ o “mavor” o “menor o
igual” o “mavor o iguwal” al Preciv de “Observacion™ o
“Ejercicio” segtin se dofina para cada Seric multiplicado por el
Factor 1", la Emisora pagani ¢ Valor de Memoria del (de los)
Derecho{s)[ ][ ].

12. 8i el Valor de Refercacia de Observacion [ ] del Titulo
Opcional “en la Fecha de Observacion™ o “en tadas fus Fechas de
Observacion™ o “on algune Fecha de Obsenvacion™ segin se
defina para cada Serie o3 “menor” o “maver™ o “menor o ignal”
o “mavor o igual” semin se defina para cada Seric al Precio de
Observacion multiplicado por ¢l Factor =i, la Emisora pagari:

{((VO [ ]- (PO x Factor in x Factor i) + (PO x Factor i) + (PRPE x
Factor i)

Dotwde:

VO [ 1= Valor de Referencia de Observacion [ ] [ ]
PO = Precio de Observacion

PRPE = Porcentaje Retomable de 1a Prima de Emiston

La diferencia entre ¢l Valor de Referencia de Observacion [ ] y el
Precio de Observacion no podrd tener un valor “superior™ o
“inferior” al Porcentaje “Meaxime™ o “Minimo ™~ de Observacion
caleulado sobre el Precio de Observacion.

13. §i ¢l Valor de Referencia de Observacion [ ] del Titulo
Opcional “en Ta Fecha de Observacion™ o “en tadas fas Fechas de
Observacion™ o “en alguna Fecha dc Observacion™ segim se
defing para cada Serie ¢s “menor™” o “mavor” o "menor o igual ™
o “mavor o igual” segun se dofing para cudu Serie al Precio de
Observacion muliplicado por ¢l Factor i pio si o Valor de
Referencia de Observacion [ ] del Tiwle Opeionat “en la Fecha de
Observacion™ o “en rodas las Fechas de Observacion™ o “en
alguna Fecha de Observacion ™ segiin se defina para cada Serie s
“menor™ o “mavor” o “menor o fgual” o "mavor o igual” al
Precio de Observacion multiplicado por el Factor i segrin se
dcfina para cada Serie, la Emisora pagari:

(VO[] - (PO x Factor i}) x Factor i) + (PO x Factor i) + (PRPE x
Factor i}

Donde:

VO[ ] = Valor de Referencia de Observacion [ ][ ]

PO = Precir de Observacidn

PRPE = Porcentaje Retornable de bz Prima de Emision

La diferencia entre ¢l Valor de Referencia de Observacion y o
Precio de Observacion no podnl tener un valor “swperior”™ o
“tnferior” al Porcentje "Mldximo” o “Mmimo ™ de Observacion
cafculado sobre el Precio de Observacion.

14, Si ¢l Valor de Referencia de Observacion [ ] del Tiwlo
Opcional “en la Fecha de Observacion™ o “en todas lus Fechas de
Observacion™ o “en alguna Fecha de Observacion”™ segin se
defina para cada Seric es “menor” o “mavor” ¢ “micnor o ignal”
0 “mavor o igual” segan se defing para cada Seric al Precio de
Obscrvacidn multiplicado por ¢l Factor *i™, la Emisora pagari:

[(PC x Factor i) + {PRPE x Factor 1)]

Donde:
PO = Precio de Observacion
PRPE = Porcentaje Retomable de la Pnma de Emision

15. 8i ¢l Valor de Referencia de Observacion [ ] del Titulo
Opcional “en la Fecha de Observacion™ o “en todas fas Fechas dv
Observacion”™ o “en alguna Fecha de Observacion™ segin se
defina para cada Serie ¢s "menor™ o “mayor” o "menor o igual”
o “mavor o igual” scgim se defina para cada Serie al Precio de
Observacién multiplicado por e Factor *i” vo si ol Valor de
Referencin de Observacidn [ ] del Titulo Opcional “en ln Fecha de
Obscrvacién™ o “en todas las Fechas de Observacién” o “en
alguna Fecha de Observacion ™ segtn se defina para cada Seric es
“menor™ o “muver™ o “menor o igual” o “mavor o igual” al
Precio de Observacion multiplicado por « Factor “i° segfin s¢
defing para cada Serie, Ia Emisora pagari:

[(PO x Factor i} + {PRPE x Factor i)

Donde:
PO = Precio de Observacion
PRPE = Porcentaje Retomable de la Prima de Emisidn

16. La Emisora pagars:
(N'n x PO x Factor i)

Donde:

N= Nuimero de Fechas de Observacién en las cuales ¢l Valor de
Referencia de Observacion del Titulo Opcional ¢s “menor” o
“mayvor” o “menor o igual” o “mavor o ignal”, scgin se defina
pura cada Seriv, al Precio de Observacion multiplicado por el
Factor “i” wo “menor™ o “mavor™ o “menor o igual” o “mavor o
igual”, segtin se defina para cada Serie, al Precio de Observacion
muhtiplicado por el Factor "

n= nimero de Fechas de Observacion

PO = Precio de Observacion

Las descripciones amieriores se podrin repetir las veces que sea
necesario © no usarse para describir los Dercchos de Pago
correspondicntes a cada Seric.

Derechos de Ejercicio

En las Fechas de Ejercicio:

El Tenedor del Titulo Opeional tendrd, en s caso, el derecho de
obtener ¢n efectivo, por parte de la Emisora, en ln Fecha de

Liquidacion de Ejercicio correspondiente, un monto caleulado
conforme a lo siguicnte;

4



1. 5i o Vador de Releencia de Ejaicio del Titulo Opeional, “ou
la” o “en alguna™ segtin s defing para cada Sevie Fecha de
Ejercicio ¢s “menor™ o “mavor” o “menar o ignal " o Cmaver o
igual” segtin se dofina para cada Serie al Precio de Ejercicio

muliiplicade por ¢l Factor i™, ta Emisor pagari:

((VE - (PE x Factor i)} x Factor i} + (PE x Fuctor i} + {(PRPE x
Factor)

Donde:

VE = Valor de Referencia de Ejercicio

PE = Precio de Ejercicio

PRPE = Porcentaje Retornable de la Prima de Ermision

La diferencia entre ¢l Valor de Referencia de Ejercicio y ¢l Precio
de Ejercicio no podnl tener un valor “syperior o Zinferior™ al
Porceniaje “Mdximoe™ o “Minimo™ de Ejercicio caleuladu sobre ¢l
Precio de Ejercicio.

2. 5i ¢l Valor de Referencia de Ejercicio del Tillo Opeional, “cn
la” o “en algna™ segin se defina para cuda Sevie Fecha de
Ejercicio ¢s “menor” o “mavor” o “menor o igual " 0 “mavor o
igual " segin se difina para caida Serie al Precio de Ljercicin
multiplicado por o Factor ™" y'e “menor™ o “mayor™ o “nwner o
il " o “mavor o igual” al Precio de Ejercicio muluplicado por el
Factor i segiin se definu para cada Serie, Ta Emisora pagagd

((VE - (PE x Factor i)) x Factor i) + {PE x Factor i) + (PRPE x
Factor i}

Donde:

VE = Valor de Referenzia de Ejercicio

PE = Precio de Ejercicio

PRPE = Porcentisje Retormable de la Prima de Ewmision

La diferencia entre ¢l Valor de Referencia de Bjerewto y el Precio
de Ejercicio no podri tener un valor “superior o “inferior” al
Porcentaje “Miximo™ o “Minime ™ de Ejercicio calculado sobre ¢l
Precio de Ejercicio,

3, Si ¢! Valor de Reterencia de Ejercicio del Titulo Opcional, “on
fa™ o “en algwia™ segin se defing para cuda Scrie Fecha de
Ejurcicio us “nrener” o “maver” o “menor o igual " o “mavor o
tgual” segin se defina pare cadu Serie al Precio de Ejercicio
multiphcado por ¢l Factor i, la Emisora pagari:

[{PE x Factor 1) + (PRPE x Facior i}]

Donde:
PE = Precio de Ejercicie
PRPE = Porcentaje Retornable de la Prima dv Emision

4. Si el Valor de Referencia de Ejercicio del Titulo Opcional, “en
la” o “en alguna” segin se defing para cada Serie Fecha de
Ejercicio ¢s “menor™ o “mayor™ o “menor o igual” o “mavor o
fgneal”™ scgin se dufing para cada Seric al Precio de Ejercicio
multiplicado por ¢l Factor *i™ y6 “menor™ o “mavor™ o “menor o
fgnad o “mavor o igual” al Precio de Ejercicio multiplicado por el
Factor ™™ segtin s¢ defing para cada Serie, la Emisora pagari:

[(PE x Factor i) + {PRPE x Factor i)]

Donde:

PE = Precio de Ejereicio

PRPE = Porcentaje Retomable di 1t Prima de Emision
5. La Emisors pagard

[(PE x Factor i) + (PRPE x Factor i)]

Donde

]
8]

'L = Pregio de Cereicio
PRPE = Porcentaje Retomable de la Prima de Emision

6. Si ¢l Valor de Referencia de Ejercicio [ ] del Titulo Opeional,
“en la” o "on alguna " semin se difing para cada Serie Fecha de
Ejercicio ¢s "menor™ o “mavor™ o “menor o iguel” 0 Cmaver o
ignal* scein se defing pura cada Serie al Precio de Ejercicio
muluplicado por ¢l Factor “i, la Emisora pagard

{(VE[] (PE x Factor i)} x Factor i} + (PE x Factor i) + (PRPE x
Fagtor i)

Donde:

VE [ ] = Valor d¢ Reterencia de Ejercicio | ]| )

PE = Precio de Ejercicio

PRPE = Poreentaje Retormable de la Paima de Emision

La diferencia entre ¢ Valor de Referencia de Epercicio [[] y ¢l
Precio de Ejercicio no podrd tener un valor “supcrior” o
“fforior™ al Porcentaje “Mdsimo™ o “Minime™ de Ejercicio
calculado sobre ef Preciv de Ejevicio

7. 81 ¢l Valor de Reterencia de Ejercicio [ ] del Titulo Opeional,
“en fu” o "on algima " segin se defing para cada Seric Fecha de
Ejervicio ¢s “menor™ o “mavor™ o “menor o igual” o “mavor o
igted " septin se defina para cada Seriv al Precio de Ejercicin
multiplicado por el Factor *i" 170 st ¢l Valor de Reterencia de
Ejercicio [ ] del Titulo Opeional, “en fa” o “en alguna ™ scgim se
dcfima para cuda Seric Fecha de Ejercicio es “menor™ o “mavor ™
o “menor o dgual” o Cmavor o dgual’ Al Precio de Ejercicin
multiplicado por el Factor i segiin s¢ defing para cada Serie, la
Fmisom pagar:

((VE[ ! - (PE x Factor 1)) x Factor i) + (PE x Factor i} + (PRPE x
Factor 1)

Donde:

VE[ ]~ Valor de Referencia de Ejercicio [ ][]

PE = Precin de Ejurcicio

PRPE = Porcentiye Retomable de Ja Pritma de Emision

La diferencia entre ¢l Valor de Relerencia de Ejercicio [ ] y el
Precia de Ejercicio o padel tenee un valor “sporior” o
“inferior” al Porcentaje “Manomo™ o "Minime” de Ejercicio
calculado sobre el Peecio de Ejercicio,

8. Si ¢l Valor de Referencia de Ejercicio [ ] del Titulo Opeional,
Yen la” o Ven alguna” segun se defina para cada Scrie Fecha de
Ejercicio s “moenor” o “navor” 6 “menor o gl o Cmavor o
fgnal™ seemn se defing para cada Seric al Precio de Ejercicio
multiplicado por «f Factor 1™ v'o si ol Valor de¢ Referencia de
Ejercicio [ ] del Titulo Opcional, v da™ 0 "o alguna ™ segin se
defina pura cudu Serie Fecha de Ejercicio o8 “menor™ o “mavor !
o “menor o fewgl” o Umevor o igual” al Precio de Ejercicio
multiplicado por ¢l Factor *i"* scgim se defina para cada Serie, la
Emisora pagard:

[(PE x Factor i) + (PRPE x Factor 1))

Donde:
PE = Precio de Ejercicio
PRPE = Porcentaje Retornable de la Prima de Emision

9. Si ¢l Valor de Referencia de Ejercicio { | ded Titulo Opcional,
“en la” o “on alguna ™, segun se defing para cada Serie, Fecha de
Ejercicio ¢s “menor™ o “maver” o "menor o gl ” o “maver o
fgnal” sepun se defina pura cudu Serie al Precio de Ejercicin
muluplicade por ¢l Factor 7, la Emisora pagarni:

[(PE x Factor i) + {(PRPE x Faclor i)

7/



BDonde
PE = Precio de Ejercicio
PRPE = Porcentaje Retomable de Ja Prima de Emision

Las descripciones anteriores se podrin repetir las veces que sea
necesaro o no wsarse para describir los Dereches de Ejercicio
correspondientes & cady Sene,

Derechos especiales

Aplicarin en los Derechos de los Tenedores segin se especifique
para cada Serie en ¢l Aviso de Oferta correspondiente.

1. El Titulo Opcional pagard el “mdximo ™ o “minimo " segnn se
defina para cada Serie entre: Derechos de los Tenedores dofinidos
en cuada Seric

2. Si Ia suma de Derechos de los Tenedores obtenidos por el Fiwlo
Opcional en las Fechas de Observacion son “mavores” o
“menores " segim sc defina pura cuda Seric a;

[(PE x Factor i) + (PRPE x Factor i)]

Le Emisora pagard el resultade que corespenda de aplicar la
siguiente fonnula;

[{PE x Factor i} + (PRPE x Factor 1)]

Donde:
PE = Precio de Ejercicio
PRPE = Porcentaje Retornable de la Prima de Emision

Las descripciones anteriores se podran repetir las veces que sea
necesario o no usirse para describir los Derechos de los Tenedores
correspondientes a cada Sene,

Derechos de Efercicio con Valor Intrinseco
I. Existe Valor Intrinseeo

Cuando en la Fecha o Fechas de Ejercicio exista Valor Intrinseco,
¢l Tenedor del Titulo Opcional, tendra dnicamente ¢l derecho de
oblener en efectivo, por pare de la Emisora, un monto caleulado,
segun sea aplicable pary cada Serie, conforme a los siguicnies
Incisos:

1. Mientras ¢l Valor de Referencia de Ejercicio del Titulo Opcienal
sea “menor” o “igual o menor” segtin se defina para cada Serie o
Precio de Ejercicio multiplicado por ¢l Factor i, la Emisor
realizard un pago en efectivo igual al resultado de multiplicar ¢l
Muliiplicador “i” por e Valor Intrinscco del Titulo Opcional, de la
Scrie cormespondiente, mas el resultado de muliiplicar ¢ Precio de
Ejercicio por ¢l Factor i, mds ¢l Porcentaje Retornable de la
Pama de Emision, El Valor Intrinseco no podea tener un valor
superior al Porcentaje Maxime del Valor Intrinseco caleulado
sobre ¢l Precio de Ejercicio.

2. Mientras ¢l Valor de Referencia de Ejercicio del Titulo Opeionat
sea “mavor™ o “igual 0 mavor” segiin s¢ defing para cada Seric al
Precio de Ejercicio multiplicado por ¢l Factor “i", la Emisora
realizard un pago en clectivo igual al resultado de multiplicar cl
Multiplicador """ por ¢l Valor Inttinseca del Titelo Opcional, de la
Serie comespondiente, mas ¢l resuliado de multiplicar ef Precio de
Ejercicio por o Factor “i*, mis ¢l Porcentaje Retornable de la
Prima de Emisién. El Valor Intrinseco no poded tener un valor
superior al Porcemaje Miximo del Valor Intrinseco caleulado
sobre el Precio de Ejercicio.

I1. No existe Valor Intrinseco

Cuando en la Fecha o Fechas de Ejereicio no exista Valor
Intrinseco, ef Tenedor del Titulo Opcional, tendri dnicamente el
derecho de obtencr en chectivo, por parte de la Emisora, un monto
calculado, segun sea aplicable para cada Sene, aplicables conforme
a los sigutentes incisos:

1. Micntras ¢l Valor de Referencia de Ejercicio det Titulo Opeional
sea “mavor” o “igial o mavor” segion se defing para cada Serie al
Precio de Ejercicio multiplicado por ¢l Factor 1, la Emisora
realizard un pago en efectivo igual al Porcentaje Retormable de la
Primg de Emision mis ¢ resultado de multiplicar ¢l Precio de
Ejercicio por el Factor ™™,

2. Micntras ¢l Valor de Referencia de Ejercicio del Titulo Opeional
sca “menor” o “igual o menor” segin se dofing para cada Serie al
Precio de Ejercicio multiplicado por ¢l Factor “i*, la Emisora
realizard un pago en efectivo igual a (a) ln suma del Porcentaje
Retomable de la Pima de Emision y ¢ resultado de multiplicar of
Multiplicador *i** por el resultado de (b) dividir la diferencia del
Valor de Referencia de Ejercicio y ¢l Precio de Ejercicio
multiplicado por el Factor i, enire ¢l Precio de Ejercicio
multiplicado por el Fuctor 7i™, mas (¢) el resultado de mubtiplicar ol
Precio de Ejercicio por e Factor 1™,

3. Micntras ¢l Valor de Referencia de Ejercicio del Titulo Opeional
sed “menor” o Vignal o menor ™ segion se defing para cada Serie al
Precio de Ejercicio muoltiphcade por el Factor i, la Emisora
realizatd un pago en efectivo igual al Porcentaje Retormable de Ia
Prima de Emision mds o] resultado de multiplicar ¢l Precio de
Ejercicio por ¢f Factor ™1™,

4. Mientras ¢l Valor de Referencia de Ejervicio det Titulo Opeional
sea “mavor” o “igual o mavor” scgin se defing para cada Seric al
Precio de Ejercivio multiplicado por ¢l Factor 1", la Emisora
realizard un pago en efective igual a (a) ka suma del Porcentaje
Retomable de la Prima de Emision y ¢f resultado de multiplicar el
Multiplicadar “i* por ¢l resultado de (b} dividir la diferencia del
Precio de Ejercicio multiplicado por el Factor i y ¢l Valor de
Referencia de Ejercicio entre ¢l Precio de Ejercicio multiplicado
por ¢l Factor 1™, mds (c) el resultado de multiplicar ¢l Precio de
Ejercicio por ¢l Factor 1",

a) La incoporacion de las modalidades descritas en la presente
Acia de Emision no requerird de la awtorizacién de la Asamblea de
Tenedores, siempre y cuando ne se afecten adversamente [os
dercchos de los Tenedores de las Series vigentes.

b) La cantidad minima de Titulos Opcionales que los Tenedores de
los Titulos Opcionales podein cjercer es de un Lote

) Una vez que los Tenedores de los Titulos Opeionales instruyan
al intermediario financicro gue actile por su cuenta que Gerz los
derechos  que  confieren los  Titelos Opcionales, y  dicho
imermediario financiero o notifique a Indevel y a la Bolsa, a
instruccion de los Tenedores de los Titulos Opcionales se
considerard  irrevocable y no  podrd  modificarse total o
parcialmenie,

d) La Emisora podei incluir Derechos de los Tenedores adicionales
a los establecidos en la presente Acta de Emisidn, mismos que se
divulgarin en of Prospecto, en el Aviso de Oferta, ¢n ¢l Aviso con
Fines informativos y/o en ¢l Aviso de Calocacion correspondiente
o en cualquier documento de difusion que autorice ks Commision
Los Derechos de los Tenedores comespondientes a cada una de las
Serics, se dardn a conocer en el Aviso de Olerta, en ¢l Aviso con
Fines Informativos y'o en ¢l Aviso de Colocacidn correspondicnie
y en ¢l Titulo cormespondiente a k Serie de que se tre.

DECIMA SEGUNDA. Ejercivio _de Derechos Corpontivos_y




Los Titwlos Opcionales no ctorgan dercchos comporatives de
popicdad o pattimoniales sobre los Activos Subyacentes. L
Emisort ne cstar obligada a gjercer los derechos pastnmoniales o
comorativos que conficren Jos Activos Subyacentes que haya
adquirido pam fines de coberturm y o tendrd responsabilidad
alguna respecto de fa forna en que los gjerz o deje de hacerlo,

No obstante o amenor, los wustes téenicos a los Titwlos
Opcionales por pago de dividendos en acciones, suscripcion, canje
de tiwlos, split, split inverso, reembolso, escision, fusion. asi como
por [a compra y suseripeidn reciproca de acciones o por cualguicr
atw derecho gue nu esté considerado en la presente Acta de
Enusion, se efectuarin conforme a los procedimicatos que la Bolsa
establezea o por los aplicables en ¢l Mereado de Ongen,

PECIMA TERCERA, Eventos Extraordinarios.

a) En caso de que ocurm un Evento Extraordinario, ol Emisor,
sujeto i lo establecido ¢n la presente cliusula, soicitari a la Bolsa
{con copia il Representante Comin} la suspension de la cotizacion
de los Titulos Opcionales en Circulacion de la Serie de yue se trate,
La Emisora tendri derecho a decretar la cancelacion de los Tiulos
Opeionales en caso de que ¢l Evento Exiraordinario de que se mate
subsista por mas de cinco Dias Habiles. En caso de que la Emisora
no haya cancelado los  Tiwlos Opcionales ¥ ¢l Evento
Estraordinuio deja de existir, la Emisora poddiy sobientar a fa Bolsa
(con copin al Representante Comuny {a reanudacion de la
catizacion de los Titulos Opcionales en Circulacion de la Serie de
ue se trate

b} Por Evento Extroordinario, se enmendera (i) el hecho de que
dejen de existir, s¢ eancele o suspenda la cotizacion en ¢l Mercado
de Origen de los  Activos Subyacentes que  representen
individualmente o en su conjunto mds del 30% (treiata por cienlo)
del valor de mercado de Tos Actives Subyacentes; (1) ¢l heeho de
que degen de existin, se cancele o suspenda la cotizacion en ol
Mercado  de  Origen de  las  acciones  que  representen
individualmente o <n su conjunto mas del 30% (treinta por ¢ivnto)
del valor de mercado del imdice en caso de gue s Activos
Subyacentes sean indices de precios accionarios: () en case de
que los emisores de fos Activos Subyacentes dejen de proporcionar
al pablico informacion de los Activos Subyacentes; o (iv) en caso
gue los Activos Subyacentes defen de estar listados en los Sistemas
Tmermacionales de Cotizaciones, en citso de gue se encuentren
fistados en dicho sistema.

¢) No se consideran Eventos Extraordinarios ke suspension de la
colizcion de los Activos Subyacenies, segin sea el caso, que Heve
a cabo ¢l Mercade de Origen, denivado de movimientos en sus
precios en un mismo Dia Habil que exeedan los limites permitidos
pur dichu Mercado de Origen.

) De darse un Evento Extraordinario, los Tenedores de los Enulos
Opeionales no podrin ejercer los derechos que otorgan los Titulos
Opcionales en 1anto subsista tal Evento Extruordinario,

¢) En caso de que ol Mereado de Origen sustituya o modifique
sustancialimente la metedologia de cileulo del Active Subyacente,
se utilizari el método o Activo Subyacente sustituto que al etecto
determine el Mercado de Origen de que se trate y que se asemeje
en mayor medida al Activo Subyacente. En caso de que la Emisora
mantenga  Titulos Opcionales en Circulucion con ¢l Activo
Subyacente afeetado, deberd de comunicar la sustitucion o
modificacion de dicha metodologia a los Tenedores de los Titulos
Opcionales, al Representante Comin, a la Bolsa y a la CNBV,
conforme i lo previsie en la Clausula Séptima de Ta presente Acta
de Emision.

f} En caso de gque un Evento Extondinario resulie en s
cancelacion de Titwlos Opcionales, fa Emisory comunicarl a los
Tenodores, a mvés de a Bolsa v de un penodico de cireulacion

naziomal, ks Tiwles Opetenales que hayan sido alectados por el
Evente Extmordinagio. Dicha notficacion incluird tambicn <l
monto que seri pagadero i los Tenedores de los Titulos Opeionales
y la fecha en la que se realizam dicho pago. Bl pago serd ol
equivalente a los Derechos de los Tenedores, segun comesponda,
caleulados de bucna fo ol Dia Hibil previe al gue ocuma ol Evento
Extraordinario por ls Emisors de conlormidad con ¢l altimo precio
mid-market publicado de los Actives Subyacentes en of Mercado
de Origen antes de que se diem el Evento Extmordinano.
Asimismo, s¢ tendtii que dar aviso a Indeval (con copia al
Representante Comun), por eserito o a travds de los medios gue
Gita determine con al menos 6 (seis) Dias Hibikes de anticipacion a
Ia fecha en que se cancelen tos Titukes Operonales, con los datos
sefinlados en este pamado y describiendo cualquier ajuste gue
pudicra presentarse para Ta liquidacion de los Titulos Opcionales,

DECIMA CUARTA Cobertur v Norma gde Liguides Agrepady
i, en sit caso Plan de Reguerimicntos de Flestivo

Durante ¢l Plazo de Vigencia du la Emision. ls Emisora mantendrd
una cobertur tespecto de cada Serie y cumplira con la noana de
liquidez. agregada, de conformidad con lo siguiente:

Para ol computo del consumo de capital de la Emision de los
Titulos Opcionales y Ta cobertura con la que la Emisors operar, s¢
observarin  las reghes de capitalizacion.  mantenimiemo  de
coburnas y nomas de liguidez de conformidagd con lo dispueste
en las Disposiciones de Caracter General Aplicables a las
Instituciones de Crédito publicadas en ¢l Diario Oficial de la
Federacion ¢l 2 de diciembre  de 2003, scgun  sus
modificaciones, vy las demis dispesiciones aplicables a las
instituciones de banca miltiple

La cobenure de un portafolio de Tiwlos Opgionales se realiza
mediante ¢l balanees constante det portalolio réphica, e decir, i)
tomando posicion contmnia on derivados que repliquen todos los
riesgos {delra, vega, gamnn, cie.) generados por ¢l Titulo Opeional
yo iy a tavés de a cobenurs delta (dvdta hedge) del Titlo
Opcional. Esto implica caleular la delta del musmo y cubrnirla
dusrinmente mediante fa compravvents del Active Subyacente: esta
coberum delta se hace dentro de los limites intemos autonzados
para, asi dar un espacio para la gestiin de la gunma (cambios en la
dela conforne se mueve ¢f aclive subyacente).

El riesgo de vema (nesgo a cambios en a volatilidad del mercado)
sc cubre con instrumentos derivados sobre el mismo activo
subyacente o sobre un activo correlacionade; de tal Torma que los
cambios en ¢ precio del Tiwlo Opcional  debidos a Tos
movimientos en volatilidad se vean compensados, en buena
medida, por camhios en ¢l precio del instrumento detivado de
cobertura. La cobertura de la vegs, 2 través de un instrumento
derivado simuldncaments cubre la gamma del Tilo Opeional,

El riesgo de tasa de interds de Tos Tiulos Opeionales emitidos se
cubre a través de instrumentos sensibles a los movimientos de
tasas, de tal forma que los cambios en precio del Titulo Opeional
debidos a los combios en las tasas de initerds se vean compensados
por los cambios cn precie de los instrumentos de coberntur
senstbles a las tasas. Estos instrumentos de cobertum pueden ser
bonos (con o sin cupon) o derivados de tasas,

La gestion dindmica de un poratolio de Titules Opcionales se
reahza analizande tas sensibilidades defta “67 (subsacente). vega
v (volatilidad). samma “1™, con ¢l objetivo de que los riesgos
asociados se encuentren dentro de las reglas establecidas pora la
Emisora.

La delta muesim ¢l ndmero de activos gue ¢S neeesanu
comprar vender para hacer una cobertura dindmica de! portatolio,
Y o vega determina la seasibilidad del portafielio o movimientos
en la volatilidad. Considerando ©y delfta y Ta vega se hace una



gestion gamma, buscando minimizar ¢l impacto al ponalolio por
vatiaciones en los factores de mercado. L della de la coberium
deberit neutralizarse al cieme del dia, la exposicién total de los
Titulos Opcionales vigenies que se cmilan

La Emisora mantendrd el capital requerido en relacion con los
ricsgos incueridos por su operacion y cobertura de la Emision de
Titulos Opcionales de conformidud con lo dispuesto en las
Disposiciones  de  Caracter  General  Aplicables a  las
Instituciones de Crédito publicadas en ¢l Diario Oticial de la
Federacion el 2 de diciembre de 2005 y las demas
disposiciones aplicables a las instituciones de banca maltiple,

La Emisorz no adquined ni directa ni indirectamente Acciones o
Acciones del SIC de entidades financicras del mismo grupo
empresardal, de otras entidades  financicros v de  entidades
financieras del exterior, de conformidad con o establecido en los
articulos 27, 89 y 215 de la Ley para Regular las Agrupaciones
Financieras, la Ley de Instituciones de Crédito y LMYV,
tespectivamente,  Asimismo, en el caso de las Series con
liguidacién en especie, la Emisors no wtilizard Acciones o
Acciones del SIC de entidades linancieras del mismo grupo
empresarial par liquidar dichas Scries.

Los activos subyacentes que representen ¢l capital social de
entidades financicras, no son propiedad y no pixlrin ser adquiridos
por la Emisora de conformidad con ¢l articulo 27 de 1a Ley pam
Regular a las Agrupaciones Financicras y de conformidad con ¢l
articulo 89 de ta Ley de Instituciones de Crédito.

DECIMA QUINTA. Mccanica de
Ejerzicio y Liguidacion.

Derechos de Pago, Derechos de

) En cada Fecha de Observacion ¢ intenmediario fimincicro que
actiae por cuenta del Tenedor estard obligado a la retribucion en la
Fecha de Derecho, en su caso, de los Derechos de Pago
correspondicnies, sin que esto signifique el gjercicio de los Titulos
Opcionales.

b) En caso de que en alguna Fecha de Ejercicio Jos Titulos
Opcionales 1engan un monto caleulado positivo, ¢l intermediario
financicro gue actie por cuenta del Tenedor estard obligado al
cjercicio de los Derechos de Ejervicio que conficren los mismos,
$In que se requicra la instruccion por parte de los Tenedores de los
Titulos Opcionales, En este supucsto, ¢l intermediano financicro
correspondiente no podri cobrar comision alguna por el cjercicio
de los Derechos que otorgan ks Titulos Opcionales a sus
Tenedores

¢} En ¢l caso de que los Titulos Opcionales otorguen Derechos de
Ejercicio con Valor Intrinscco y posean un Valor Intrinseco
positivo en la Fecha o Fechas de Ejercicio, o intermediario
financicro que actie por cuenta del Tenedor estari obligado al
¢jercicio de los Dercchos que conficren los mismeos, sin que se
requiera la instruccion por patte de los Tenedores de los Titulos
Opcionales. En  este supuesto, el intermediario  financicro
correspondiente no poded cobrir comisién alguna por ol gjercicio
de los derechos que otorgan los Tiwlos Opciomales a sus
Tenedores.

d) Las retribuciones por Derechos de los Teacdores que conlicren
los Titulos Opcionales, segin la Sene de que se trate, podrin
hacerse Onicamente en la Fecha o Fechas de Derechos y'o Fecla o
Fechas de Liguidacion de Ejercicio, siempre que no exista un
Evento  Extraondinario. Cuando por caso fortuito o de lucrza
mayor, ¢l gltimo Dia Habil del Plazo de Vigencia de 1a Sene dejarm
de ser un Dia Habil, los derechios de los Tenedores de los Titulos
Opcionales deberin ¢jercerse el Dia Habil inmediato siguiente,

¢) En [a Fecha o Fechas de Observacion y'o Fecha o Fechas de
Ejercicio, ¢l Representante Comin detenminard y notificari a la
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Emisora, al Indeval y a la CNBV por eserito o por los medios que
éstas determinen el saldo total de las retribuciones de los Titulos
Opcionales correspondicnies en tal Fecha de Observacion o Fecha
de Ejercicio,

1) El Dia Habil que se determine como Fecha de Derechos o Fecha
de Liguidacion de Ejercicio, posterior o la Fecha o Fechas de
Observacion y'o Fecha o Fechas de Ejercicio de los Tiwlos
Opcionales, se liguidarin las retnbuciones  de  los  Tiwlos
Opcienales en efectivo conforme a lo siguienie:

1} Indeval realizani el traspaso de los Titulos Opcionales de T Serie
correspondiente de las cuentas del o bos intennediarios financicros
que actuen por cuenta de los Tenedores de los Titulos Opeionales,
a la cuenta de la Emisora con Indeval, y

Iy La Emisora deberd enregar af Indeval, el imporie de los
Derechos de los Tenwlores de los Titulos Opeionales ol dia que
tales recursos deban pagarse o realizarse la liquidacion, quien lo
acreditari a la cuenta de los respectivos intenmediarios financicros
que tengan posicion de los Titulos Opcionales y actiien por cuenta
de los Tenedores de los Titulos Opcionales, las que & su vez lo
acreditarin en la cuenta del respectivo Tenedor de los Titulos
Opcionales por el que actiien.

£} La ¢jecucion de Jos Derechos de los Tenedores que otorgan los
Titglos Opcionales s¢ llevari o cabo fuera de Bolsa y se
considerard realizada en ésta, siempre que sea registrada y dada a
conocer al publico conforme a lo previsio en ¢l Reglamento
Interior de Ja Bolsa.

Indeval realizard las acuvidades que se seialan en la presente
cldusula, ca los términos que se establecen en el reglamento y
monuales operativos aplicables a dicha institucion para ¢l depésito
de valores.

DECIMA SEXTA. Designacion del Intermediania Colocador de
los Titulos Opcionales.

Actuard como Intermediario Colocador en la Emision de Titulos
Opcionales, la sociedad denominada Casa de Bolsa BBVA
Bancomer, S.A. de C.V., Grupo Financicro BBVA Bancomer,
quicn tendri todos los durcclios y obligaciones que las leyes,
circulares v reglamentos establezean al respecto,

DECIMA SEPTIMA. Designacion del Representante Coman,

Actuard como representante comtn de Tos Tenedores de Titulos
Opcionales, Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo
Financiero la gue por conducto de su apoderado, Juan Manuel Lam
Escobar, declara que comparece a la firma de esta Acta de Emision
para aceptar ol cargo de sepresentante comin de los Tenedores de
los Titulos Opcionales y los derechos y obligaciones que dicho
cargo contieren

DECIMA OCTAVA. Atribuciones del Representante Comiin,

El Representante Comun tendrid los derechos y obligaciones que se
contemplan en la Ley General de Titwlos y Operaciones de Crédito
(en lo que resulte aplicable), en la LMV, asi como en [a presente
Acta de Emision. Para todo aguello no expresamente previsto en
esta Acta de Emision o en ¢l Titulo comrespondiente a la Serie de
que se trate, ¢l Representante Comun actuari de conformidad con
las instrucciones de la asamblea de Tenedores de los Titulos
Opcionales de conformidad con lo establecido en la Cliusula
Décima Novena de [ presente Acta de Emision,

a) El Representante Comun tendri las facultades y obligaciones
siguicntes:

1) Suscnobir la presente Acta de Emision y el Titulo de cadis una de



fas Series,

I Ejercer wodas las acciones o derechos que al conjumo de los
Tenedores de los Timlos Opeionales comesponda, asi coma Jos que
requicra ¢l desempedio de sus funciones y deberes y ejecutar los
aclos conscrvatorios que estime convenientes en defensa de los
intereses de los Tenedores de los Titulos Opeionales;

[11) Convocar ¥ presidir las asambleas de Tenedores de los Titulos
Opcionales y ejeculisr sus resoluciones o convocar o asambleas de
Tenedores de los Titulos Opcionales a peticidn de la Emisors;

IV) Requenir o la Emisora el cumplimiento de sus obhgaciones
conforme a Ia presente Acta de Emusion y el Titlo
correspondienie a cada Serie:

V) Ejecwtar lis acciones, previstas a su cargo, descntas en L
clausula Décima Quinte de | presente Acta de Emision;

VI) Ejecutar aquellas otras funciones y obligaciones que se
desprendan de Ta presente Acls de  Emision, del Tiwlo
correspondicnte a cada Serfe, o que se sefialen en [ LMV y demds
Tegislacton aplicable, en relacion con ¢l cargo del Representante
Comin;

VII) Nutificar a la Emisora la eleceion de Tos Tenedores en case de
que estos ulmos deseen hacer uso de los Derechos de los
Tenedores a que se refiere la Clavsula Décima Primera de la
presente Acta de Emision; y

V1Y En general, levar a caba los actos que sean necesarios a fin
de salvaguandar los derechos de los Tenedores de dos Titulos
Opcionales;

Cl Representante Comwin deberd verificar, a tvés de la
informacion gue se le hubicra proporcionado para tales fines, ¢l
cumplimiento en tiempo y forma por parte de la Emisora de las
obligaciones establecidas a su cargo ¢n la prosente Acta de
Emisidn y ¢l Titulo de cada Serie {excepto de las obligaciones de
indole contable, fiscal, laboral y administraiva de lu Emisor
previstas en dichos documentos que no incidan directamente cn ¢l
pago de los Titulos Opeionales).

Para electos de cumplir con lo anterior, ¢l Representamte Comin
tendrd el derecho de solieitar a la Emisora, a sus awditores
externos, asesores legales o a cualquier persona que preste
servicios a la Emisora en relacion con los Titulos Opcionales, 1a
informacion y documentacion que sea necesania pars verificar ¢l
cumplimiento de las obligaciones a que se refiere ¢l pimalo
antenior. Al respecto, la Emisora ¢stard obligada o entregar dicha
informacion y a requerir a sus auditores externos, asesores legales
o terceros yue proporcionen al  Representante Comtn Ty
informacion en los plazos que &ste solicite para of cumplimiento de
sus funciones, en el entendido que ¢f Representante Comim podrni
hacer dicha informacion del conocimiento de los Tenedores sin que
tal revelacion  se  considere  que  infringe  obligacion  de
confidencialidad alguna y en o entendido, ademis, que los
Tenedores estarin obligados a trtar dicha infonnacion de manera
confidencial y a guardar la debida reserva respecto de Ja misma. Et
Representante Comin poded realizar visitas o revisiones a la
Emisora y a las personas sefialadas en este pierafo, una vez al aiio,
o ¢n cuakjuicr otro momento que fo considere necesario, siempre y
cuando dichas visitas se realicen en horas y Dias Hibiles y sin
interferir con las actividades del negocio de la Emisom. Pam cllo,
notilicard por escrito a la Emisora o a la persona que comesponda,
a tmves de la Emisony, de las visitas o revisiones, con al menos 3
(tres) Dins Hibiles de anticipacion, salvo casos de urgencia, en los
que 1a notificacion deberd realizarse con por lo menos 2 {dos) Dias
Habiles de anticipacion a ka fecha en que se desee lievar a cabo la
visita o revision correspondicnte,

Ln caso que of Representante Comta no reciba la informacion
solicitada y en los tiempos senalados en el pamafo inmedisto
anterior, 0 gue fenga convcimiento de cualguice incumplimiento e
Ins oblipaciones establecidas en Ia presente Acta de Emision, cn
cualquicra de los Titulos que se emitan de las Series {en el
entendido que la presente Acta de Emision y los  Titulos
comespondicntes representan los documentos base de Ta emision),
deberit solicitar inmeditamente 2 la Emisora que s¢ haga del
conocimicnto del publico, a través de un evento relevante, dicho
incumplimiento. Lo anterior, ¢n of entendido de que en caso que la
Emisors omita divalgar el evenlo relevante de que se tmte, dentro
de los 2 {dos) Dias Habiles siguientes o la nouficacion realizada
por ¢l Representante Comun, éste endra la obligacion de publicar
dicho evento relevante en forma inmediaa, sin que tal revelacion
se considere que infringe obligacion de confidencialidad alguna y
sin peguicio de la facultad del Represeatante Comian de hacer del
conocimiento  del  publice  snversiomista,  cunlesquier
incumplimientos  y'o retardos  en ¢l cumplimiento de  las
obligaciones, que por cualquier medio se haga del conocimicnto
del Representante Comiin

Para dar cumplimiento a tdlo To anterior, la asamblea de Tenedores
podra ondenar al Representante Comtn, o ¢l propio Represeniante
Comin tendri ¢l derecho de solicitar a dicho drgano, la
contratacion, a cargo de 1a Emisora o en caso de incumplimicento
de esta altima a tal obligacion, con carge a los Tencdores, de
cwlguier tercero espectalista en la materia de que se trate, gue
razonablemente constdere necesario o conveniente, para que le
auxilic ¢n el cumplimivnto de sus obligaciones de revision
establecidas en ¢l Titulo respective, en la presemte Acta de Enusion
y en la legislacion aplicable, sujeto a las responsabilidades que
establezen Bt propia asamblea de Tenedores al respecto y, en
consecuencia, podri conliar, actuar y'o abstenerse actuar con base
en las detenminaciones que Hleven a cabo tales especialistas, segon
lo determine la asamblea de Tenedores En cuso que la asamblea
de Tenedorss no apruche dicha contratacion, ¢ Representante
Comtn solomente responderid de las actividades que le son
dircctamente imputables en ténminos del Tilulo sespectivo, de La
presente Acta de Emision y de las disposiciones legalus aplicables
Lo anterior en el entendido que, si la asamblea de Tenedores
autoriza la contratacion de dichos tereeros pero no se proporcionan
al Representante Comiin los recurses sulicientes para les efectos.
se estard a lo dispuesto por el articulo 281 del Codigo de Comercio
asi como a lo establecido en el aticule 2577 el Chidigo Civil para
Iz Ciudad de México y sus comrelativos de los Codigos Civiles de
las demis entidades federativas de México y en el Cédigo Civil
Federal con relacion a su cardcter de mandatario, en o entendido
que ¢l Representante Comin no estard obligado a anticipar las
cantidades necesarias para la contrtiacion de dichos terceros
especialistas y no serd responsable bajo ninguna circunstancia en el
retrase de su contmtacion y'o por falta de recurses para lievar a
cabo dicha conlmiacion y'o porgque fo le sean proporcionados, cn
su caso, por los Tenedores

b} El Representante Comun podri ser removido o sustituido por
acuerdo de la asamblea de Tencdores de los Titulos Opeionales
conforme a lo establecido en la Cliusula Décima Novena de la
presente Acta de Emusion. en el entendido que dicha remocion solo
tendrd electos a panir de Ja fecha en que un representante comun
sucesor haya sido designado, haya aceptado o cargo y haya
tomado posesion del mismo.

¢) El Representante Comin solo podrd renunciar a su cargo por
causas praves que calificard ¢l juez de primera instancia que
commesponda al domicilio de la Emisora y en este supuesto, seguind
desempeiidndose en ¢l cargo lasta gue la asamblea de Tenedores
de los Titwlos Opcionales designe o su sustitio

d) E! Representante Comtin concluiri sus funciones en la fecha en
que todos los Tiulos Opeionales sean pagados ¢n su totalidad
(incluyendo, para estos cfectos, los intereses devengados v no



pagados y las demis cantidades pagaderas confonne a los mismos,
si hubicra alguna).

¢} El Representante Comdn en niingdn imomento estari obligado a
crogar ningun tipo de gasto w honerario o cantidad algunm a cargo
de su patrimonio para llevar a cabo cualesquicr actos, facultades v
obligaciones que le corresponden por virud de su encargo,
debiendo cubrirse estos por la Emison,

£) El Representante Comin deberi readir cuentas del desempeiio
de sus funciones, cuando le sean solicitadas por In asamblea de
Tenedores o al momento de concluir su encargo.

) Todos y cada uno de los actos que lleve a cabo ¢l Representante
Comun, en nombre o por cuenta de los Tenedoses, en {os 1émminos
de la presente Acta de Emision, cualquicra de los Titulos o de la
legislacion aplicable, serin obligatorios pam y s¢ considerarin
como aceptados por los Tenedores,

DECIMA NOVENA. Asamblens de Tenedors de Titulos
Qpcionales.

a) La asambles general de Tenedores de los Titlos Opcionales
representerd al conjunto de Tenedores de los Titulos Opcionales de
Ia totalidad de las Series en circulacion, y sus decisiones, serin
villidas respecto de todos los Tenedores de Tos Titulos Opeionales,
aun de los ausentes y disidentes. No obstante lo anterior, sicispre
que se tnate de asuntos relacionados vnicamente con una Serie de
Titulos Opcionales en particular, los mismos se resolverin por
conducto de una asamblea especial de Tenedores de Titulos
Opcionales de la Scric de gue se trate, sin que sea necesario gue la
asamblea general resuelva al respecto, Tratandose de las asambleas
especiafes  de Tenedores  de  los  Titwlos  Opcionales
correspondientes a unma sola Serie, el quorum de inswlacion y
votacion aqui previsto, y los porcentajes de tenencia pata solicitar
su convecatoria, s¢ computarin dnicamente respecto de la totalidad
de los Titglos Opcionales que integran lu Serie en cuestion, sin que
sea necesano que una asamblea general de Tenedores resuclva al
respecio,

b} Las asambleas de Tos Tenedores de los Titulos Opeionales se
celebmrin en el domicilio del Representante Comtn, o a falia o
imposibilidad para cllo, ¢n ¢l lugar que se sefiale pata 1al efecto en
la convocatoria respectiva, en la Ciudad de México.

¢) Los Tenedores de los Titulos Opcionales que, en lo individual o
conjuntamente posean ¢l 0% (diez por ciento) de los Titulos
Opcionales en Circulacion o de la Serie de que se trate, en su caso,
podrin pedir al Representante Comun que convogue a la asamblea
de Tenedores de los Tilos Opeionales, especilicando en su
peticion los pumtos que en la asamblen deberdn tmtarse, El
Representante Comiin deberi expedir la convecatoria para que Ja
asamblea de Tenedores se redna dentro del término de un mes
contado a partir de ka fecha en que reciba la solicitud. Si ol
Representante Comun no cumpliere con esta ebligacion, el juez de
primera instancia del domicilio de la Emisora, a peticién de los
Tenedores de los Titulos Opcionales solicitantes, deberd expedir
convocatoria para la reunion de 1a asamblea,

d) La convocatotia pam fas asambleas de los Tenedores de los
Titwlos Opcionales se publicard una vez, por lo menos, en
cualguicrs de los perigdicos de amplia circulacion a nivel nacional,
con cuando menos 10 (dicz) dias natrales de anticipacion a la
fecha en que la asamblea deba reunirse; dicha convocatoria incluird
la fecha, lugar, hora, orlen del dia y deberd estar debidamente
firmada. En la convocatoria se expresarin los puntos que en la
asamblea deberdn tratarse.

¢) Las asambleas de Tenedores serin convocadas, se instalogan,
deliberarin, y tomardin resoluciones con arreglo a lo siguiente;

1) Para que la asainblea de Tenedores de los Titulos Opcionales se
considere legalmente instalada, en virtud de primera convocatoria,
deberin estar representados en ella, por Jo menos, la mitad mas uno
de los Tiwlos Opcionales en Circulacion con derecho a volo o, en
su caso, de los Titslos Opcionales en circulacion con derecho a
volo de la Serie que se trate, y sus decisiones serin vilidas, salvo
en los casos previstos en ¢l parafo Il siguiente, cuando sean
aprobadas por mayoria de voios de los presentes.

i) Si la asamblea de Tenedores de los Titulos Opeionates se reane
en virnud de segunda o ullerior convocatoria, s¢ considerard
legalmente instalada con cualquicr que sea ¢l mimero de Titulos
Opcionales preseates en la asamblea, y sus decisiones serin vilidas
cuando scean aprobadas por mayoria de votos de los Titulos
Opcionales presentes,

[H) Se¢ requerini que estén presentes en la asamblen, cuando
menos, aguellos Tenedores que en lo individuah o conjuntamente
posean ¢l 75% (sctenta y cinco por cieato) de los Titulos
Opcionales en Circulacién con derecho i voto o, en su caso, de los
Titulos Opcionales en circulacion con derecho a voto de la Sere
que se trate, sicmpre que se tmte de primera convocatoria y sus
decisiones serin vitlidas cuando sean aprobadas por, al menos, l
mitad mds uno de los votos computables en la asamblea, ¢n los
siguientes casos:

(i) Cuandlo se trme de revocar la designacion del Representante
Comin o nombrar a cuaiquier otro representante comun; en el
entendido que este asunto dnicamente se padrd resolver en una
asamblea general de Tenedores v la sustitucion del Representanie
Comun scri aplicable para la wotalidad de las Serics en cireulacion;

{ii) Cuando se trate de conseatir u otorgar prommogas o esperas al
Emisor; y

(iii) Cuando se trate de realizar cualquier modificacion a los
términes de la presente Acta de Emision o a cualquier Titulo, salvo
por lo dispuesto en el punto 1) de csta Cliusuta,

IV) Para concurrir a las asambleas de Tenedores, se aplicard lo
previsto ¢n ¢l anticulo 280 y demas aplicables de la LMV, Los
Tenedores de los Titulos Opcionales  deberin entregar  al
Representante Comin las constancias de deposito que expida
Indeval y of listwdo de titulares que al cfecto expida ¢l
inleomediano financicro commespondiente, de ser ¢l caso, respecto
de los Titulos Opcionales de las cuales son titlares, por lo menos
¢l Dia Hibil anterior a la fecha en que la asamblea de Tenedores de
Tiwlos Opcionales deba celebrarse. Los Tenedores podiin hacerse
representar ¢n la asamblea por apoderdo, acreditado con carta
poder firmada ante dos testipos o por cualquier oo medio
autorizado por la legislacion aplicable;

V) En ningdn caso podrin ser representados co la asamblea ni se
tomardn en cuenta, para ¢l computo de instalacion o votacion de
las asambleas, los Titulos Opcionales que, en su caso, no hayan
sido puestos en circulacion o que hayan sido adquiridos por la
Emisor;

V1) Los Tenedores que, en lo individual o en su conjunto tengan
25% (veinticinco por ciento) o mds de los Titulos Opcionales en
circulacion, tendrin ol derecho de solicitar al Representanie
Comdn que aplice por una sola vez, por 3 dias nalumrales y sin
necesidad de nuevi convoeitonta, la votacion en una asamblen de
Tenedores de cualquicr asunto respecto del cual dichos Tenedores
no se consideren suficientemente informados. Respecto de aquellos
Tenedores que se retiren 0 que no concurran a la reanudacion de
una asamblea que haya sido aplazida en los ténminos del presente
inciso, of seeretario de dicha asamblea deberd dejar constancia en
el acta respectiva, la ausencia de dichos Tenedores, y los Titulos
Opcionales de dichos Tenedores no serin considerados para el
quirum de instalacion y de votacion respecto de los asuntos
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pendicntes a discutic en la respectiva asamblea de Tenedorges; en ol
entendido, que en todo momento deberin cumnplitse los gquorums
de instalacion y votacion previstos en la preseate Acta de Emision
para ¢l desihogo de los puntos de que se tate v, en la medida en
que no se alcancen dichos quorums, se emitini, en su caso, una
ulterior convocatoria respecto de ks puntos del orden del dia
correspondientes. Lo anterior, serd unicamente part los eleclos
sefalados en f presente Cliusula y no implica pefuicio alguno a
los derechos de oposicion de los Tenedores que, o ese momento y
de conformidad con las disposiciones aphicables, ya no se
encueniren presentes en dicha asamblea de Tenedores.

VI De cada asamblea se levamtand acta suscrita por quicaes hayan
fungide como presidente y secretario. Al acta se agregard la lista
de asistencia, timmada por los concurrentes y por cf o los
esentadores. Las actas y demds datos y documentos que se
reficran & la actuacion de las asambleas de Tenedores o del
Representante: Comun, seran conservados por ¢l Representante
Comun y podrin, en todo tiempe, ser consultados por los
Tenedores de los Titulos Opcionales. los cuales tendran derecho
que, a sus expensas, ¢l Representante Comin les expida copias
certificadas de los documentos sefialados;

VIIl) La asamblea de Tenedores de los Titulos Opcionales sera
presidida por ¢l Representante Comin y en ella los Tenedores
wendein derecho a lantus votos como les corespondan en virtud de
los Titulos Opcionales que posean, computindose una voto por cada
Titulo Opeional de Ja Emision o Serne en circulacion.

1X) Los Tencedores de los Tiwlos Opcionales podrin cjercer
individualmente las acciones que les comespondan para exigir:

(i} De la Emisora, ¢} cumplimiento de sus obligaciones conforme a
la presente Acta de Emisidn, en lo relative a liquidacion de los
Titulos Opcionales cuando Gstos se ejerzan;

(it} Det Represemtonte Comun, que practiqgue  los  aclos
conservatorios de los derechos de los Tenedores de los Titulos
Opcionales en comiln o gue haga efeetivos dichos derechos. y

(1} En su caso, la responsabilidad en que incuma b Representante
Comun por culpa grave

1 No obstanie {o anterdor, s Emisora y ¢l Representante Comun
estaran facultados para modificar la presente Acta de Emision, sin
requenr el consentimiento de fa asambles de Tenedores de Titulos
Opcionales, siempre  que  dicha  modificacion  no  afecte
adversamente los derechos de los Tenedores de los Titulos
Opcionales. plazos, condiciones y obligaciones de pago de las
Series vigentes. Los Tenedores de los Titulos Opcionales. por
medio de k adguisicion de uno o nkis Titulos Opeionales aceptan,
en sy caso, que la Emisora y ¢l Representante Comun lleven a cabo
las modilicaciones a que se reficre el presente incise 1),

En virtud de lo anterior, la Emisora y ¢! Representante Comun
podrin, sin requenr el consentimiento de la asamblea de Tenedores
de los Tiwlos Opcionales, de manera enuncialiva mds ao
limitativa. Hevar a cabo cualquier nodificacion a la presente que
tenga por objeto: (1) modificar la Cliusula Primera de Ly preseme
Acta de Emision, cuya modificacion pudiera facititar o apoyar la
emision de Titulos Opeionales; (ii) modificar ¢l mimere de Series
y'o nidmero de titwlos: {iii) actualizar la regulacion de los Titulos
Opcionales, siempre y cuiindoe no se afecten los derechos de los
Tenedores de Ios titulos vigentes; (iv) adicionar algon derecho de
los Tenedores de los Titulos Opcionales, siempre y cuando no se
alecten adversamente los derechos de los Tenedores de los titulos
vigenles; ¥ (v) cuando existan Titulos Opcionales en Circulacion
cuyos Activos Subyacentes sulran cambios o modilicaciones, por
condiciones de mercado, en st metedologia de cdlculo, éstos dejen
de existir y sean sustituidos, de acterdo a lo establecido en la
Cliusula Séptima de la presente Acta de Emisian.

Para que 12 modificacion al acta suna efectos, la CNBY deberm
amorizar la actealizacion de la inscrpeion en el RNV (ya sea
mediante la acwalizacion del propie  Prospecto, mediante a
publicacion de un aviso informativo o mediante cualgquier otra
forma que apruche la propia CNBV),

Nao obstante lo estipulado anterivmmente, las resoluciones tomadas
luera de asamblea pot unanimidad de lvs Tenedores de los Titulos
Opcionales que representen T totalidad de los Titulos Opclonales
con derecho a volo 1endrin, parm 1odos los efectos legales, la
misma validee que si Dhubicren sido adoptadas  reunidos en
asamblea, siempre que se conlirmen por esento.

VIGESIMA. Posibles Adguirenies.

Las Titulos Opeionales en todas sus Serics gue scan emitidos con
base a la presente Acta de Emision, pueden ser adyuiridos por:
personas fisicas o morales, nacionales ¥ extrinjeras, cuando su
régimen de inversion lo prevea expresamente

En ¢] caso de olertas publicas restringidas, la misma se encontrard
unicamente didgida a inversionistas institucionales y calificados
para participar en ofentas piblicas restringidas en ¢l mercado
primario y secundario.

VIGESIMA PRIMERA Régimen Fiseal Apheable

El iratimiento fiscal respecto de los ingresos que en su caso,
peneren los Titulos Opeionales s¢ regird pam personas lisweas ¥
monles residentes en México, por lo previsto en los articulos 16-A
v 16-C del Cidigo Fiscal de la Federacion; en los articulos 20, 28
fmceion XVIE, 129 fimccian IV, ¥ 142 Iraceinn XIV, de la Ley del
Impucsto Sobre Ia Renta vigente; en la oregla 2,012 de
Resolucion Miscelanea Fiscal para 201 8; asi como en los articulos
15,271, 288 v 290 del Reglamento de la Ley deld Impuesto Sobie la
Renta, v otras disposiciones complementarias

En ¢l caso de las operaciones financicrs derivadas de capital
referidas @ acciones colocadas en bulsas de valores concesionadas
conlorme a la Ley del Mereado de Valores, asi como por agquétlas
referidas o indices accionarios que representen a las citadas
acciones, sicmpie que se realicen en los mercados reconocidos a
que s refieren las fracciones 1y 1 del anticulo 16-C ded Codigo
Fiscal de la Federacion, el resultado  se determinard  de
conformidad con ef articulo 20 de o Ley del Impucsto Sobre Ta
Renta,

Pam lus personas fisicas v morales residentes en el extranjero se
supctardn a lo previsto en los articulos 161 pimafos novene y
décimo, 163 de la Ley del Impuesto Sobre la Renta y otras
disposiciones complementanas

El régimen fiscal poded modificarse a lo largo de la vigencia por lo
que los posibles adquirentes de los Titulos Opcionales deberin
consultar con sus asesores las consecuencias fiscales resultantes de
{as opemaciones que pretendan llevar a cabo, @cluyende Ta
apheicion de reglas especificas respecto de su siluacién en
particular.

VIGESIMA SEGUNDA. Licencia de Uso de Marcas.

Los indices gue podrin ser utilizados como Activos Subyacentes y
que estan definidos en el Prospecto de Emision sen marcas
registradas ¥ estan siendo utilizadas con awtorizacion de sus
respectivos  Litokares, mediante contimtos de licencia de  uso
demidamente formahizados entre las panes segan lo previsto en sus
términos

Asimismo, ¢l otorgamiento de las licencias de uso antes referidas



no implica que los titwlares de las mismas avalen, sugicran la
compra o venta, o estén involucradas en ¢l proceso de ofenta de los
Titulos Opcionales

Por dhiimo, los titulares de las licencias antes mencionadas y la
Emisota no quedarin obligadas a asumir compromisos, garantizar
o indemnizar de mancia alguna a los Tenedores de los Tiwlos
Opeionales o a cunlquicr tercero, por of componamicnto de los
precios de los valores que conforman los Indices, #si como por la
comisidn involuntaria de crrores u omisiones o por la suspension
que se haga de la estimacion y difusion de los Indices, dafos
consecuenciales, perjuicios de buena fe o perjuicios que deriven de
la venta o compra de los Titulos Opeionales.

VIGESIMA TERCERA. Domicilios.

Par todo To relative a los Titwlos Opcionales, fa Emisora y el
Representante Comin sefialan como sus domicilios los sigeientes

a) Emisora:

BBVA Bancomer, S A, Institucion de Banca Maluple, Grupo
Financicro BBV A Bancomer

Pasco de la Reforma No. 510, Col, Juirez, Alc. Cuauhtémoc,

C.P. 06600, Ciudad de México, México

Teléfono: +52 (55) 5621 3434, +52 (55) 5621 2718,

Correo electronico: gss-mexico-vehiculos.groupia bbva com

b} Representante Comin;

Monex Casa de Bolsa, $ A. de C.V., Monex Grupo Financiero
Paseo de Ja Reforma 284, piso 9, Col, Juirez, Ale. Cuauhtémoc,
C.P. 06600, Ciudad de México, México

Atencion. Claudia B, Zermeiio Inclin, Alcjandra Tapia Jiménez

y'0 Mayra Karina Bautista Gomez

Telélono: +52 (55) 5231 0060, +52 (55) 5231 0161 y'o
+52 (55) 5231 0035.

Correo elecininico: czernmenof@ monex com.any,

altapiai monex com.mx y/'o mkbautista’@ monex.com,mx

VIGESIMA CUARTA. Tribunales Competentes.

Para la interpretacion y cumplimiento de la presente Acta de
Emision y de los Titulos Opcionales que conforme a la misma se
emitan, la Emisore, el Representante Comdn y los Tenedores de
los Titulos Opcionales por ¢l solo hecho de adquirir dichos Titulos
Opciomales, se someten imevocablemente & Ta jurisdiccion y
competencrn de los tribunales comunes en la Ciudad de México,
renunciando expresamente a cualquicr otro fuero que pudicra
corresponderles por razén de su domicilio presente o futuro o por
cualguier otro motivo,

VIGESIMA QUINTA. Numero de Insenipeion _en ¢l RNV vy
Mamero del Ofigio y Fecha de Aulorizacién de ln Comision
Nacional Bancaria y de Valores,

La CNBV, mediante oficio No. 153/ 116762009 de fecha [t de
abril de 2019, otorgo ka inscripcion de los Titulos Opcionales en ¢l
RNV que para tal efecto Neva dicha CNBV. En o] entendido que
dicha autorizacion no podrd ser considerada comuo: §) certificacion
sobre ta bondad de los valores inscritos en dicho registro o sobre [a
solvencia, liquidez o calidad crediticia de la Emisom y, ii)
autorizacion pam que alguna de las partes involucradas en la
cimisién de los Titulos Opcionales realice alguna actividad para la
que se requiera autonizacion, peoniso o registro conforme a la
legislacion aplicable, incluyendo de forma enunciativa mis no
limitativa, la prestacion de servicios de inversion en los términos

de la LMV,
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