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Documento con Informacién Clave para la Inversién

Titulos Opcionales

De Compra en Efectivo, Americanos, con Rendimiento Limitado, sin Porcentaje Retornable de Prima de Emision, Referidos a Gilead Sciences Inc. (GILD*).

Estos Titulos Opcionales tienen un porcentaje retornable de Prima de Emision del 0.0000%, es decir, tienen una pérdida méaxima del 100.0000% de la Prima
Pagada. En los Titulos Opcionales Americanos en las fechas en las que se pueden ejercer los Derechos de Ejercicio (vencimiento anticipado), otorgaran, en su caso,
el derecho de obtener en efectivo el monto calculado, de acuerdo con lo que a continuacién se establece.

A. Datos Generales

Emisor

BBVA Bancomer, S.A,, Institucion de Banca Mdltiple, Grupo Financiero BBVA Bancomer

Monto Colocado

$20,000,000.00 M.N ( VEINTE MILLONES pesos 00/100 M.N )

Numero de Titulos Opcionales

200,000 (DOSCIENTOS MIL ) Titulos Opcionales

Volumen minimo de los Titulos Opcionales a ejercer

Un Lote

Tipo de Oferta

Oferta Publica Primaria

Fecha de Oferta/ Cierre de libro/ Emisién/ Cruce/ Registro en
Bolsa y Publicacion del Aviso de Colocacion de la Serie

19 de diciembre de 2019

Fecha de Liquidacion de la Prima de Emisién

23 de diciembre de 2019

Plazo de Vigencia de la Serie

El plazo de vigencia de esta Serie es de 364 dias

Numero de Serie Serie 174
Moneda de Emision MXN
Moneda de Liquidacién MXN

Prima de Emision MXN 100.00
Rendimiento Maximo del Titulo Opcional 15.60%

Nivel de Referencia del Titulo Opcional

Precio de Cierre del Mercado de Origen de GILD* x (100 / Precio de cierre del Mercado de Origen
GILD* del dia 17 de diciembre de 2019)

Factores
Factor 1 100000 Factor 5 0.8000
Factor 2 0.03900 Factor 6 1.0390
Factor 3 0.80000 Factor 7 0.0000
Factor 4 1.00000
Derechos de Pago 1
Fecha de Observacion / Pago 19 de marzo de 2020 23 de marzo de 2020
Precio de Observacion MXN 100.00

Valor de Referencia de Observacion

Precio de Cierre del Mercado de Origen de GILD* evaluado en la Fecha de Observacion
correspondiente x (100 / Precio de Cierre del Mercado de Origen GILD* del dia 17 de diciembre de
2019)

1. Si el Valor de Referencia de Observacion del Titulo Opcional en la Fecha de Observacién es mayor o igual al Precio de Observaciéon multiplicado por el Factor 3, la;

Emisora pagara: [PO x Factor 2) + (PRPE x Factor 7)]

11. Si el Valor de Referencia de Observacion del Titulo Opcional en la Fecha de Observacién es menor al Precio de Observacién multiplicado por el Factor 3, la Emisora
guardara en Valor de Memoria de Derecho 1 lo siguiente: [(PO x Factor 2) + (PRPE x Factor 7)]

El Valor de Memoria del Derecho 1 sélo podré ser pagado una vez, y seré en la primera fecha de Observacion o Ejercicio en que se cumpla la condicién de pago.
Donde:PO = Precio de Observacion PRPE = Porcentaje Retornable de la Prima de Emision

Rendimiento Maximo del Derecho I |3.90%

Derechos de Pago 2
Fecha de Observacion / Pago 19 de junio de 2020 23 de junio de 2020
Precio de Observacion MXN 100.00

Valor de Referencia de Observacion

Precio de Cierre del Mercado de Origen de GILD* evaluado en la Fecha de Observacion
correspondiente x (100 / Precio de Cierre del Mercado de Origen GILD* del dia 17 de diciembre de
2019)

1. Si el Valor de Referencia de Observacion del Titulo Opcional en la Fecha de Observacién es mayor o igual al Precio de Observacién multiplicado por el Factor 3, la.

Emisora pagara: [(PO x Factor 2) + (PRPE x Factor 7)]

11. Si el Valor de Referencia de Observacion del Titulo Opcional en la Fecha de Observacién es menor al Precio de Observacién multiplicado por el Factor 3, la Emisora;
guardara en Valor de Memoria de Derecho 2 lo siguiente: [(PO x Factor 2) + (PRPE x Factor 7)]
El Valor de Memoria del Derecho 2 sélo podra ser pagado una vez, y sera en la primera fecha de Observacion o Ejercicio en que se cumpla la condicién de pago.

Pago del Valor de Memoria del Derecho 1

Si el Valor de Referencia de Observacion del Titulo Opcional en la Fecha de Observacién es mayor o igual al Precio de Observacién multiplicado por el Factor 3, la

Emisora pagara el Valor de Memoria del Derecho 1.

Donde: PO = Precio de Observacién PRPE = Porcentaje Retornable de la Prima de Emisién
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Rendimiento Méaximo del Derecho | [7.80%
Derechos de Pago 3
Fecha de Observacion / Pago 21 de septiembre de 2020 23 de septiembre de 2020
Precio de Observacion MXN 100.00
Valor de Referencia de Observacion Precio de Cierre del Mercado de Origen de GILD* evaluado en la Fecha de Observacién
correspondiente x (100 / Precio de Cierre del Mercado de Origen GILD* del dia 17 de diciembre de
2019)

1. Si el Valor de Referencia de Observacién del Titulo Opcional en la Fecha de Observacién es mayor o igual al Precio de Observacién multiplicado por el Factor 3, la
Emisora pagara: [(PO x Factor 2) + (PRPE x Factor 7)]

11. Si el Valor de Referencia de Observacién del Titulo Opcional en la Fecha de Observacion es menor al Precio de Observacién multiplicado por el Factor 3, la Emisora
guardara en Valor de Memoria de Derecho 3 lo siguiente: [(PO x Factor 2) + (PRPE x Factor 7)]

El Valor de Memoria del Derecho 3 sé6lo podréa ser pagado una vez, y serd en la primera fecha de Observacion o Ejercicio en que se cumpla la condicién de pago.

Pago del Valor de Memoria de los Derechos1y 2

Si el Valor de Referencia de Observacion del Titulo Opcional en la Fecha de Observacién es mayor o igual al Precio de Observacién multiplicado por el Factor 3, la
Emisora pagard el Valor de Memoria de los Derechos 1y 2.

Donde: PO = Precio de Observacién PRPE = Porcentaje Retornable de la Prima de Emisién

Rendimiento Maximo del Derecho | [1.70%

Derechos de Ejercicio 1,2y 3
Fecha de Ejercicio 1/ Liquidacion 19 de marzo de 2020 23 de marzo de 2020
Fecha de Ejercicio 2 / Liquidacion 19 de junio de 2020 23 de junio de 2020
Fecha de Ejercicio 3/ Liquidacion 21 de septiembre de 2020 23 de septiembre de 2020
Precio de Ejercicio 1, 2,3 MXN 100.00

Valor de Referencia de Ejercicio
! Precio de Cierre del Mercado de Origen de GILD* evaluado en la Fecha de Ejercicio correspondiente

X (100 / Precio de Cierre del Mercado de Origen GILD* del dia 17 de diciembre de 2019)

1. Si el Valor de Referencia de Ejercicio del Titulo Opcional en la Fecha de Ejercicio es mayor o igual al Precio de Ejercicio multiplicado por el Factor 4, la Emisora;
pagara: [(PE x Factor 1) + (PRPE x Factor 7)]

11. Si el Valor de Referencia de Ejercicio del Titulo Opcional en la Fecha de Ejercicio es menor al Precio de Ejercicio multiplicado por el Factor 4, la Emisora pagaré: [(PE
x Factor 7) + (PRPE x Factor 7)]

Donde: PE = Precio de Ejercicio PRPE = Porcentaje Retornable de la Prima de Emision

Rendimiento Maximo del Derecho I I0.00%

Derechos de Ejercicio 4
Fecha de Ejercicio 4 / Liquidacién 17 de diciembre de 2020 21 de diciembre de 2020
Precio de Ejercicio 4 MXN 100.00

Valor de Referencia de Ejercicio . . . L .
Precio de Cierre del Mercado de Origen de GILD* evaluado en la Fecha de Ejercicio correspondiente

x (100 / Precio de Cierre del Mercado de Origen GILD* del dia 17 de diciembre de 2019)

1. Si el Valor de Referencia de Ejercicio del Titulo Opcional, en la Fecha de Ejercicio es mayor o igual al Precio de Ejercicio multiplicado por el Factor 5, la Emisora;
pagara: [(PE x Factor 6) + (PRPE x Factor 7)]

11. Si el Valor de Referencia de Ejercicio del Titulo Opcional, en la Fecha de Ejercicio es menor al Precio de Ejercicio multiplicado por el Factor 5, la Emisora pagara:
((VE - (PE x Factor 1)) x Factor 1) + (PE x Factor 1) + (PRPE x Factor 1)

Pago del Valor de Memoria del Derecho 1,2y 3

Si el Valor de Referencia de Ejercicio del Titulo Opcional en la Fecha de Ejercicio es mayor o igual al Precio de Ejercicio multiplicado por el Factor 3, la Emisora pagara
el Valor de Memoria de los Derechos 1,2y 3.

Donde: VE = Valor de Referencia de Ejercicio PE = Precio de Ejercicio PRPE = Porcentaje Retornable de la Prima de Emision

Rendimiento Maximo del Derecho 15.60%

Hasta 10 afios contados a partir de la fecha del Acta de Emision, es decir, a partir del 12 de abril de

Plazo de Vigencia de la Emision 2019 al 12 de abril de 2029,

Numero de Titulos Opcionales autorizados para circular Hasta 500,000,000 (quinientos millones) de Titulos Opcionales.

Intermediario Colocador Casa de Bolsa BBVA Bancomer, S.A. de C.V., Grupo Financiero BBVA Bancomer.

Posibles Adquirentes de todas y cada una de las Series Personas fisicas o morales, nacionales y extranjeras, cuando su régimen de inversion lo prevea
expresamente.

Régimen Fiscal Aplicable a todas y cada una de las series L. i . . . . .
El Régimen Fiscal Aplicable se pueden consultar en el Aviso de Oferta Publica aplicable a la emision.

Lugar de Emisién México, Ciudad de México.

Los Titulos Opcionales se liquidaran en pesos mediante transferencia electrénica a través de S.D.
Indeval Institucién para el Depésito de Valores, S.A. de C.V., (“Indeval”) con domicilio ubicado en Av.
Paseo de la Reforma numero 255, piso 3, Colonia Cuauhtémoc, C.P. 06500, o en cualquier otra
direccién que Indeval dé a conocer en caso que cambie de domicilio.

Lugar y Forma de Liquidacién

Seran los que se sefialan en la clausula Décima Tercera “Eventos Extraordinarios” del Acta de

Evento Extraordinario S
Emision.
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Efecto del Activo Subyacente sobre los Titulos Opcionales El valor de los Titulos Opcionales se podria ver afectado por el nivel de mercado del Activo
Subyacente, tasas de interés, |a volatilidad implicita y el plazo o vencimiento.
El movimiento de dichas variables depende de diversos factores ajenos a la Emisora.

Representante Comun Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo Financiero.

Derechos de los Tenedores en las Fechas de
Ejercicio

Niveles de Referencia

Nivel de Referencia del Titulo Opcional Inicial MXN 100.00
Precio Inicial de GILD* USD 66.200

Nivel de Referencia de los Activos(s)

Activo(s) Subyacentes Clave de Pizarra Subyacentes(s)

Mercado de origen

Precio de Cierre del Mercado de Origen de
Gilead Sciences Inc. GILD* GILD* x (100 / Precio de cierre del Mercado de
Origen GILD* del dia 17 de diciembre de 2019)

E.UA. (ISIN: US3755581036) / Codigo
BBG: GILD UW Equity

Convencion de dias héabiles: En caso de que alguna Fecha de Observacién o Ejercicio sea dia inhabil en el Mercado de Origen, la Fecha se modificara al
siguiente dia habil para el Mercado de Origen.

Gréfico
Pago Maximo del Titulo Opcional en cada Fecha de Observacion y Ejercicio
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Valor de Referencia de Observacién/Ejercicio
Tabla de pago

A.En las Fechas de Observaciéndelalala3:
Tabla de Escenarios |
Si el Valor de Referencia de Si el Valor de Referencia de

Fechas de Observacién Ejercicio es mayor o igual al Ejercicio es menor al (PE x
(PE x Factor 3) Factor 3)
Fecha de Observacion 1 MXN 3.9000000 GUARDA EN MEMORIA
Fecha de Observacién 2 3.9 + CUPON MEMORIA 1 MXN GUARDA EN MEMORIA
Fecha de Observacion 3 3.9+ CUPON MEMORIA 1y 2 MXN GUARDA EN MEMORIA

B. En las Fechas de Ejerciciode lalala3:
Tabla de Escenarios Il
Si el Valor de Referencia de Si el Valor de Referencia de

Fechas de Ejercicio Ejercicio es mayor o igual al Ejercicio es menor al (PE x
(PE x Factor 4) Factor 4)
Fechas de Ejercicio 1-3 MXN 100.0000000 MXN 0.00
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C. En la tltima Fecha de Ejercicio 4
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Escenarios en la Fecha de Ejercicio 4

’ ’ Rendimiento del Valor de Referencia de Derechos de los tenedores en
Precio de cierre de GILD* A
Subyacente Ejercicio MXN

0.0000 USD -100.00% MXN 0.00 MXN 0.0000

13240 USD -98.00% MXN 2.00 MXN 2.0000

2.6480 USD -96.00% MXN 4.00 MXN 4.0000

39720 USD -94.00% MXN 6.00 MXN 6.0000

52960 USD -92.00% MXN 8.00 MXN 8.0000

6.6200 USD -90.00% MXN 10.00 MXN 10.0000

7.9440 USD -88.00% MXN 12.00 MXN 12.0000

9.2680 USD -86.00% MXN 14.00 MXN 14.0000

10.5920 USD -84.00% MXN 16.00 MXN 16.0000

119160 USD -82.00% MXN 18.00 MXN 18.0000

13.2400 USD -80.00% MXN 20.00 MXN 20.0000

145640 USD -78.00% MXN 22.00 MXN 22.0000

15.8880 USD -76.00% MXN 24.00 MXN 24.0000

17.2120 USD 74.00% MXN 26.00 MXN 26.0000

18,5360 USD 72.00% MXN 28,00 MXN 28.0000

19.8600 USD 70.00% MXN 30.00 MXN 30.0000

211840 USD -68.00% MXN 32.00 MXN 32.0000

225080 USD -66.00% MXN 34.00 MXN 34.0000

23.8320 USD -64.00% MXN 36.00 MXN 36.0000

251560 USD -62.00% MXN 38.00 MXN 38.0000
26.4800 USD -60.00% MXN 40.00 MXN 40.0000

27.8040 USD -58.00% MXN 42.00 MXN 42.0000

291280 USD -56.00% MXN 44.00 MXN 44.0000

30.4520 USD 54.00% MXN 46.00 MXN 46.0000

317760 USD 52.00% MXN 48.00 MXN 48.0000

331000 USD 50.00% MXN 50.00 MXN 50.0000

34.4240 USD -48.00% MXN 52.00 MXN 52.0000

357480 USD -46.00% MXN 54.00 MXN 54.0000

37.0720 USD -44.00% MXN 56.00 MXN 56.0000

38.3960 USD -42.00% MXN 58.00 MXN 58.0000

39,7200 USD -40.00% MXN 60.00 MXN 60.0000

41,0440 USD -38.00% MXN 62.00 MXN 62.0000

42.3680 USD -36.00% MXN 64.00 MXN 64.0000

43,6920 USD -34.00% MXN 66.00 MXN 66.0000

45,0160 USD -32.00% MXN 68.00 MXN 68.0000
46.3400 USD -30.00% MXN 70.00 MXN 70.0000

47,6640 USD -28.00% MXN 72.00 MXN 72.0000
48.9880 USD -26.00% MXN 74.00 MXN 74.0000

50.3120 USD 24.00% MXN 76.00 MXN 76.0000

516360 USD 22.00% MXN 78.00 MXN 78.0000

52.9600 USD 20.00% MXN 80.00 103.9 + CUPON MEMORIA 1, 2 Y 3
54.2840 USD -18.00% MXN 82.00 103.9 + CUPON MEMORIA L, 2 Y 3
55.6080 USD -16.00% MXN 84.00 103.9 + CUPON MEMORIA 1, 2 Y 3
56.9320 USD -14.00% MXN 86.00 103.9 + CUPON MEMORIA L, 2 Y 3
58.2560 USD -12.00% MXN 88.00 103.9 + CUPON MEMORIA 1, 2 Y 3
59,5800 USD -10.00% MXN 90.00 103.9 + CUPON MEMORIA L, 2 Y 3
60.9040 USD -8.00% MXN 92.00 103.9 + CUPON MEMORIA 1, 2 Y 3
622280 USD -6.00% MXN 94.00 103.9 + CUPON MEMORIA L, 2 Y 3
635520 USD -4.00% MXN 96.00 103.9 + CUPON MEMORIA 1, 2 Y 3
64.8760 USD 2.00% MXN 98.00 103.9 + CUPON MEMORIA L, 2 Y 3
66.2000 USD 0.00% MXN 100.00 103.9 + CUPON MEMORIA 1, 2 Y 3
675240 USD 2.00% MXN 102.00 103.9 + CUPON MEMORIA 1,2 Y 3
68.8480 USD 4.00% MXN 104.00 103.9 + CUPON MEMORIA 1, 2 Y 3
701720 USD 6.00% MXN 106.00 103.9 + CUPON MEMORIA L, 2 Y 3
714960 USD 8.00% MXN 108.00 103.9 + CUPON MEMORIA 1, 2 Y 3
72.8200 USD 10.00% MXN 110.00 103.9 + CUPON MEMORIA L, 2 Y 3
741440 USD 12.00% MXN 112.00 103.9 + CUPON MEMORIA 1, 2 Y 3
75.4680 USD 14.00% MXN 114.00 103.9 + CUPON MEMORIA L, 2 Y 3
76.7920 USD 16.00% MXN 116.00 103.9 + CUPON MEMORIA 1, 2 Y 3
781160 USD 18.00% MXN 118.00 103.9 + CUPON MEMORIA L, 2 Y 3
79.4400 USD 20.00% MXN 120.00 103.9 + CUPON MEMORIA 1, 2 Y 3
80.7640 USD 22.00% MXN 122.00 103.9 + CUPON MEMORIA 1, 2 Y 3
82.0880 USD 24.00% MXN 124.00 103.9 + CUPON MEMORIA 1, 2 Y 3
83.4120 USD 26.00% MXN 126.00 103.9 + CUPON MEMORIA 1, 2 Y 3
84.7360 USD 28.00% MXN 128.00 103.9 + CUPON MEMORIA 1, 2 Y 3
86.0600 USD 30.00% MXN 130.00 103.9 + CUPON MEMORIA 1, 2 Y 3
87.3840 USD 32.00% MXN 132,00 103.9 + CUPON MEMORIA 1, 2 Y 3
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B. Factores de Riesgo
Los Titulos Opcionales son valores que representan un derecho temporal para ejercer un derecho de compra o de venta, adquirido por los tenedores a cambio del
pago de una Prima de Emisién. Dicho derecho expira al término del Plazo de Vigencia. Los Titulos Opcionales son instrumentos financieros especializados disefiados
para inversionistas conocedores de dichos instrumentos, asi como con los factores que determinan su precio. De hecho, el precio de los valores o instrumentos o los
resultados de las inversiones pueden fluctuar en contra del interés del inversionista, pudiendo dar lugar a pérdidas.

Ni el presente Documento ni su contenido constituyen por parte de BBVA Bancomer una oferta o invitaciéon de compra susceptible de aceptaciéon o adhesién por
parte del receptor, ni de realizacién o cancelacion de inversiones.

Riesgo de Mercado. El movimiento del precio del subyacente, las tasas de interés, la volatilidad implicita del subyacente y el plazo a vencimiento depende de
diversos factores ajenos a la Emisora de los Titulos Opcionales.

Riesgo de Liquidez. En caso de que el tenedor del Titulo Opcional quisiera vender de manera anticipada tendria que realizar la operacién en mercado secundario.
Riesgo de Mercado Secundario. Los Titulos Opcionales podran ser comprados y vendidos por su tenedor libremente en la Bolsa, y en funcién de las propias
condiciones del mercado, pudiera haber o no otros participantes interesados en adquirir los Titulos Opcionales en mercado secundario.

Riesgo de Contraparte. Es la exposicién a pérdidas como resultado del incumplimiento o falta de capacidad crediticia de la Emisora de los Titulos Opcionales. El
cumplimiento a las reglas de coberturay liquidez por parte de la Emisora disminuye considerablemente el riesgo de contraparte.

Dado que el rendimiento de los Titulos Opcionales estaré referido al comportamiento de diversos Activos Subyacentes, existe la posibilidad de que los inversionistas
no recuperen el monto de la Prima de Emisi6n invertido.

El Representante Comun cuenta con la facultad de realizar visitas o revisiones al Emisor o a las personas que presenten servicios relacionados con los Titulos
Opcionales sin estar obligado a llevar a cabo dichas visitas para verificar el cumplimiento de sus obligaciones. En caso que el Representante Comun no realice dichas
visitas o revisiones, los intereses de los Tenedores, en ciertas circunstancias, podrian verse afectados.

Los factores de riesgo anteriormente descritos no son los Unicos, el inversionista deberé revisar la totalidad de Factores de Riesgo que se incluyen en el Prospecto
de colocacion.

C. Caracteristicas de la Oferta

Los recursos provenientes de la emisién se destinaran al cumplimiento de los fines propios de la Emisora.

En el caso de los Titulos Opcionales con porcentaje de prima retornable, una parte de los fondos obtenidos se destinara a comprar un instrumento de renta fija el
cual tiene como objetivo generar el rendimiento minimo garantizado y otra porcién de los fondos se destina a la parte opcional mediante la cobertura dindmica que
se explica en la Clausula Décima Cuarta del Acta de Emisién “Cobertura y Norma de Liquidez Agregada o, en su caso Plan de Requerimientos de Efectivo™.

% Retornable Rendimiento de
de la prima la canasta
Recursos de la o
emision 6
Inversion en Inversion en
instrumentos: instrumentos:
- de deuda - de renta variable
- derivados -Derivados
- de deuda

D. La Emisora

BBVA Bancomer, S.A. Institucién de Banca Multiple Grupo Financiero BBVA Bancomer es la principal subsidiaria de Grupo Financiero BBVA Bancomer, S.A. de C.V. La
duracién de la Sociedad es indefinida. BBVA Es un banco multipropésito, constituido como sociedad anénima bajo las leyes mexicanas y que brinda una amplia
gama de servicios bancarios, instrumentos y servicios financieros. Su modelo de negocios consiste en una distribucién segmentada por tipo de cliente con una
filosofia de control de riesgo y un objetivo de crecimiento y rentabilidad con eficiencia a largo plazo. Su oficina principal se encuentra ubicada en Avenida Paseo de
la Reforma No. 510, Col. Juérez, C.P. 06600, México, Cuidad de México., y su nimero telefonico central es (55) 5621 3434. La persona encargada de las relaciones con
los inversionistas es Adabel S. Sierra Martinez y podré ser contactada en el teléfono (55) 5621 2718 y en el correo electrénico adabel.sierra@bbva.com.

E. Informacién Financiera

Estado de Resultados: 2018 2017 2016
Total de Ingresos 188,632 167,665 137,879
Utilidad neta 46,060 39,143 33,311
UPA* N/D N/D N/D
EBITDA 63,286 53,063 42,307
Balance general:

2018 2017 2016
Disponibilidades 232,851 217,126 186,749
Activo Fijo 40,169 41,349 42,563
Otros activos 6,658 7,891 7,049
Total de activos 2,068,259 1,996,986 1,908,681
Pasivos bursatiles* N/D N/D N/D
Pasivos bancarios 17,861 17,380 19,204
Otros Pasivos 166,020 127,799 130,922
Total Pasivo 1,874,036 1,821,213 1,749,699
Capital Contable 194,223 175,773 158,982

*Informacién no reportada por la Emisora en sus informes financieros.
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Respecto al desempefio financiero de BBVA Bancomer, al 31 de diciembre de 2018, la cartera vigente de BBVA Bancomer fue de $1,140,319 millones de pesos, que
representan un crecimiento de $83,985 millones de pesos o 8.0%. El mayor dinamismo se observa dentro de la cartera comercial que crece a un ritmo de 8.9% en
términos anuales. Dentro de este portafolio, el segmento empresarial, que incluye corporativos, empresas medianas y PyMEs registra buen comportamiento al
registrar un crecimiento de 45,763 millones de pesos con respecto al del afio previo. La utilidad neta al 31 de diciembre de 2018 se ubic6 en $46,060 millones de
pesos, comparada con $39,143 millones de pesos del afio anterior. Esto representd un aumento de $6,917 millones de pesos 0 17.7%.

Para conocer la informacién financiera detallada de la Emisora, asi como tener una comprensién integral de la informacion financiera seleccionada, le sugerimos
consultar el Prospecto y los avisos informativos al Prospecto publicados respecto de la actualizacién de la inscripcién de los Titulos Opcionales en el Registro
Nacional de Valores y los Estados Financieros respectivos. La informacién financiera detallada del Emisor podra ser consultada en la pagina web:
www.bancomer.com.

La informacién aqui presentada es publica y se encuentra en la pagina de la Bolsa Institucional de Valores, S.A. de C.V. y de la Comisién Nacional Bancaria y de

Valores. Para mayor informacion de las caracteristicas y términos de los titulos opcionales, favor de consultar el titulo, los avisos informativos, el acta de emision, asi
como el prospecto de colocacion en las paginas web: www.biva.mx, www.gob.mx/cnbv y www.bancomer.com.

Datos de Contacto

Informacién de contacto
Distribucién y Ventas Teléfono Email
Valentin Gratteau 56219914 v.gratteau@bbva.com
Miguel Zurita 56219187 m.zurita@bbva.com

Documento con informacién clave para la inversién a disposicién del intermediario colocador y en las paginas de Internet www.bivamx,
www.cnbv.gob.mx, y www.bancomer.com.
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ESTE AVISO APARECE UNICAMENTE CON FINES INFORMATIVOS,
YA QUE LA TOTALIDAD DE LOS VALORES HAN SIDO COLOCADOS

BBVA

BBVA Bancomer, S.A., Institucién de Banca Mdiltiple, Grupo Financiero BBVA Bancomer

OFERTA PUBLICA DE 200,000 (DOSCIENTOS MIL) TITULOS OPCIONALES DE COMPRA, EN EFECT VO, AMERICANOS, CON RENDIMIENTO LIMITADO, SIN PORCENTAJE RETORNABLE DE LA PRIMA DE EMISION
REFERIDOS A GILEAD SCIENCES INC. CORRESPONDIENTES A LA SERIE 174. LA EMISION PODRA DIVIDIRSE EN HASTA 1,500 SERIES, DE CONFORMIDAD CON LOS TERMINOS Y CONDICIONES DEL ACTA DE
EMISION, CONTENIDA EN LA ESCRITURA PUBLICA 219,208, DE FECHA 12 DE ABRIL DE 2019, OTORGADA ANTE EL LIC. CECILIO GONZALEZ MARQ UEZ, NOTARIO PUBLICO N° 151 DE MEXICO, CIUDAD DE MEXICO.

DE CONFORMIDAD CON LO ESTABLECIDO EN LA CLAUSULA PRIMERA “DEFINICIONES”, DEL ACTA DE EMISION, SE PODRAN COLOCAR TIiTULOS OPCIONALES REFERIDOS A ACTIVOS SUBYACENTES
ADICIONALES A LOS INCLUIDOS EN EL PROSPECTO DE COLOCACION, SUS ACTUALIZACIONES Y AVISOS CON FINES INFORMATIVOS DIVULGADOS A LA FECHA, QUE CUMPLAN CON LOS TERMINOS QUE
SENALAN DICHAS DEFINICIONES. POR LO QUE EN EL AVISO DE OFERTA PUBLICA CORRESPONDIENTE SE INDICARA EL ACTIVO SUBYACENTE CORRESPONDIENTE, Y SE DESARROLLARA RESPECTO DE ESTE
LA INFORMACION SENALADA EN EL ANEXO |, FRACCION Ill) INCISO C), NUMERAL 4, “EMISORA DE LO VALORES DE REFERENCIA” DE LAS DISPO SICIONES DE CARACTER GENERAL APLICABLES A LAS EMISORAS
DE VALORES Y A OTROS PARTICIPANTES DEL MERCADO DE VALORES Y CUALQUIER OTRA QUE LAS SUSTITUYA O MODIFIQUE, SENALANDO QUE DICHA INFORMACION FORMA PARTE INTEGRAL DEL
PROSPECTO DE COLOCACION Y SUS ACTUALIZACIONES. EN EL ENTENDIDO QUE EN CADA ACTUALIZACION DEL PROSPECTO DE COLOCACION SE INCLUIRA EL LISTADO ACTUALIZADO CONSIDERANDO DICHOS
ACTIVOS SUBYACENTES ADICIONALES.

LOS TITULOS OPCIONALES SE EMITEN EN LOTES DE 100 TITULOS OPCIONALES CADA UNO.

MONTO DE LA OFERTA
$20,000,000.00 M.N.
(VEINTE MILLONES DE PESOS 00/100 M.N.)

Fechas de la presente Colocacién

Gastos Relacionados con la Colocacion

Fecha de la Oferta de la Serie: 19 de diciembre de 2019

Fecha de Cierre de Libro de la Serie: 19 de diciembre de 2019

Registro en RNV: $10,000.00

Fecha de Emision de la Serie: 19 de diciembre de 2019

Listado en Bolsa: $11,020.00 (incluye iva)

Fecha de Publicacién del Aviso de

Colocacion de |a Serie: 19 de dicembre de 2019

Representante Comun: Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo Financiero.

Intermediario Colocador Casa de Bolsa BBVA Bancomer, S.A. de C.V., Grupo Financiero BBVA Bancomer.

Fecha de Cruce: 19 de diciembre de 2019

Fecha de Liguidacion: 23 de diciembre de 2019

Aproximadamente $19,978,980.00

Emisora por la colocacién:

Fecha de Registro en Bolsa: 19 de diciembre de 2019

Recursos netos que obtendra la
Todos los gastos relacionados con la colocacion fueron cubiertos con recursos propios de la Emisora.

El plazo de vigencia de esta Serie es de 364 dias, es decir del 19 de diciembre de 2019 al

Plazo de Vigencia de la Serie: 17 de didembre de 2020

Informacion de la Emisién

Caracteristicas de la presente Colocacion

BBVA Bancomer, S.A. Institucion de Banca Multiple, Grupo Financiero BBVA

Emisora:
Bancomer.

Monto Emitido: $20,000,000.00 M.N. (veinte millones de pesos 00/100 m.n.)

Escritura publica 219,208, de fecha 12 de abril de 2019, otorgada ante la fe del

Acta de Emisién licenciado Cecilio Gonzal rquez, notario ptiblico 151 de la Ciudad de México.

Monto Colocado: $20,000,000.00 M.N. (veinte millones de pesos 00/100 m.n.)

Lugar de Emision: Ciudad de México, México.

Moneda de Emision: Pesos

Moneda de Liquidacion: Pesos

Hasta 10 afios contados a partir de la fecha del Acta de Emision, es decir, a partir del

Plazo de Vigencia de la Emision: 12 de abril de 2019.

Numero de Titulos Opcionales: 200,000 (doscientos mil) Titulos Opcionales

Numero de Titulos Opcionales al

Clase de los titulos: Titulos Opcionales de Compra

Hasta 500,000,000 (quinientos millones) de Titulos Opcionales.

Forma de Liquidacion: En Efectivo

Posibles Adquirentes de todas y cada una de las series:

Tipo de Ejercicio: Americanos

Personas Fisicas y Morales, nacionales y extranjeras, cuando su régimen de inversion |o prevea expresamente.

Fecha(s) de Observacion: Conforme se establece en la Tabla de Derechos

Lugar y Forma de Liquidacion:

Fecha(s) de Ejercicio: Conforme se establece en la Tabla de Derechos

Volumen Minimo de Titulos Opcionales a Ejercer: i Un Lote

Los Titulos Opcionales se liquidaran en pesos mediante transferencia electronica a través de S.D. Indeval Institucion para el
Depdsito de Valores, S.A. de C.V., (“Indeval”’) con domicilio ubicado en Av. Paseo de la Reforma nimero 255, piso 3, Colonia
Cuauhtémoc, C.P. 06500, o en cualquier otra direccion que Indeval dé a conocer en caso que cambie de domicilio.

Activo(s) Subyacentes sobre el (los) que se emiten los Titulos Opcionales

Evento Extraordinario:

Seran los que se sefialan en la clausula Décima Tercera “Eventos Extraordinarios” del Acta de Emision.
Activo(s) Subyacentes CPIiaZvae"dae Nivel de Referencia de los Activo(s) Subyacente(s) Mecrgzr?gdeonde Régimen ,f!scm Apiicabie a todas v cada una de 1as seres:
Precio de Cierre del Mercado de Origen de GILD* x El tratamiento fiscal respecto de los ingresos que en su caso, generen los Titulos Opcionales se regird para personas fisicas y
Gilead Sciences Inc. GILD * (100 / Precio de cierre del Mercado de Origen GILD* E.UA. morales residentes en México, por lo previsto en los articulos 16-Ay 16-C del Cédigo Fiscal de la Federacion, asi como en los
del dia 17 de diciembre de 2019) articulos 20, 28 fraccién XVII, 129 fraccion IV y 142 fraccion XIV de la Ley del Impuesto Sobre la Renta vigente, en la Regla 2.1.12

Convencién de dias habiles: En caso de que alguna Fecha de Observacion o Ejercicio sea dia inhabil en el Mercado de Origen, la
Fecha se madificara al siguiente dia habil para el Mercado de Origen.

Nivel de Referencia

Nivel de Referencia del Titulo Opcional en la Fecha Inicial: 66.20 USD x(100/66.20 USD) = 100

Precio de Cierre del Mercado de Origen de GILD* x (100 /
Precio de cierre del Mercado de Origen GILD* del dia 17 de
diciembre de 2019)

Nivel de Referencia del Titulo Opcional:

Efecto del Activo Subyacente sobre los Titulos Opcionales

El valor de los Titulos Opcionales se podria ver afectado por el nivel de mercado del Activo Subyacente, tasas de interés, la
wolatilidad implicita y el plazo o vencimiento. El movimiento de dichas variables depende de diversos factores ajenos a la Emisora.

de la Resoluciéon Miscelanea Fiscal para 2018, asi como en los articulos 15, 271, 288 y 290 del Reglamento de la Ley del

Impuesto Sobre la Renta y otras disposiciones complementarias.

En el caso de las operaciones financieras derivadas de capital referidas a acciones colocadas en bolsas de valores concesionadas
conforme a la Ley del Mercado de Valores, asi como por aquéllas referidas a indices accionarios que representen a las citadas
acciones, siempre que se realicen en los mercados reconocidos a que se refieren las fracciones |y Il del articulo 16 C del C 6digo
Fiscal de la Federacion, el resultado se determinara de conformidad con el articulo 20 de la Ley del Impuesto Sobre la Renta.

Para las personas fisicas o morales residentes en el extranjero se sujetaran a lo previsto en los articulos 161 parrafos noveno y
décimo, 163 de la Ley del Impuesto Sobre la Renta y otras disposiciones complementarias.

El régimen fiscal podra modificarse a lo largo de la vigencia por lo que los posibles adquirentes de los Titulos Opcionales d eberan
consultar con sus asesores las consecuencias fiscales resultantes de las operaciones que pretendan llevar a cabo, incluyendo la




Serie Clave de Pizarra de esta Serie Prima de Emisién Porcentaje Retornable de la Prima Rendimiento Maximo del Titulo Opcional Precio por Lote
0.0000000000% 15.6000000000%
174 GILO12L DCO03 $100.00 $10,000.00
$0.0000000000 $15.6000000000
Precio de Cierre del Mercado de Origen de GILD* evaluado en la Fecha de Ejercicio Precio de Cierre del Mercado de Origen de GILD* evaluado en la Fecha de Observacién
Valor de Referencia de Ejercicio correspondiente x (100 / Precio de Cierre del Mercado de Origen GILD* del dia 17 de Valor de Referencia de Observacion correspondiente x (100 / Precio de Cierre del Mercado de Origen GILD* del dia 17 de
diciembre de 2019) diciembre de 2019)
Factor 1 1.00000 Factor 5 0.80000
Factor 2 0.03900 Factor 6 1.03900
Factor 3 0.80000 Factor 7 0.00000
Factor 4 1.00000

Los Titulos Opcionales son documentos que representan un derecho temporal adquirido por los tenedores a cambio del pago de una Prima de Emisién. El Precio de Mercado del Titulo Opcional en el mercado secundario puede variar en funcién al Nivel de Mercado de
los Activos Subyacentes que lo compongan.
Cada Titulo Opcional otorga el derecho de ejercicio a sus tenedores conforme a lo siguiente:

Derechos de Pago 1

Fecha de Observacion Fecha de Observacion 01
Precio de Observacion $100.00
Fecha de Pago Fechade Pago 01

1. Si el Valor de Referencia de Observacién del Titulo Opcional en la Fecha de Observacién es mayor o igual al Precio de Obse rvacién multiplicado por el Factor 3, la Emisora pagara:

[PO x Factor 2) + (PRPE x Factor 7)]

II. Si el Valor de Referencia de Observacion del Titulo Opcional en la Fecha de Observacién es menor al Precio de Observacion multiplicado por el Factor 3, la Emisora guardara en Valor de Memoria de Derecho 1 lo siguiente:
[(PO x Factor 2) + (PRPE x Factor 7)]

El Valor de Memoria del Derecho 1 sélo podra ser pagado una vez, yseré en la primera Fecha de Observacién o Ejercicio en que se cumpla la condicién de pago.

Donde:

PO = Precio de Observacién
PRPE = Porcentaje Retornable de la Prima de Emision

Rendimiento Maximo del Derecho 3.9000000000%

Derechos de Pago 2

Fecha de Observacion Fecha de Observacion 02
Precio de Observacion $100.00
Fecha de Pago Fecha de Pago 02

1. Si el Valor de Referencia de Observacion del Titulo Opcional en la Fecha de Observacion es mayor o igual al Precio de Obse rvacién multiplicado por el Factor 3, la Emisora pagara:

[(PO x Factor 2) + (PRPE x Factor 7)]

II. Si el Valor de Referencia de Observacién del Titulo Opcional en la Fecha de Observacién es menor al Precio de Observacién multiplicado por el Factor 3, la Emisora guardara en Valor de Memoria de Derecho 2 lo siguiente:
[(PO x Factor 2) + (PRPE x Factor 7)]

El Valor de Memoria del Derecho 2 sélo podra ser pagado una vez, yseré en la primera fecha de Observacion o Ejercicio en que se cumpla la condicién de pago.

Pago del Valor de Memoria del Derecho 1
Si el Valor de Referencia de Observacion del Titulo Opcional en la Fecha de Observaciéon es mayor o igual al Precio de Observacién multiplicado por el Factor 3, la Emisora pagara el Valor de Memoria del Derecho 1.

Donde:
PO = Precio de Observacién
PRPE = Porcentaje Retornable de la Prima de Emisién

Rendimiento Maximo del Derecho | 7.8000000000%

Derechos de Pago 3

Fecha de Observacion | Fecha de Observacion 03




Precio de Observacion $100.00

Fecha de Pago Fecha de Pago 03

1. Si el Valor de Referencia de Observacion del Titulo Opcional en la Fecha de Observacion es mayor o igual al Precio de Obse rvacién multiplicado por el Factor 3, la Emisora pagara:

[(PO x Factor 2) + (PRPE x Factor 7)]

II. Si el Valor de Referencia de Observacién del Titulo Opcional en la Fecha de Observacién es menor al Precio de Observacién multiplicado por el Factor 3, la Emisora guardara en Valor de Memoria de Derecho 3 lo siguiente:
[(PO x Factor 2) + (PRPE x Factor 7)]

El Valor de Memoria del Derecho 3 sélo podra ser pagado una vez, yseré en la primera fecha de Observacion o Ejercicio en que se cumpla la condicién de pago.

Pago del Valor de Memoria de los Derechos 1y2
Si el Valor de Referencia de Observacion del Titulo Opcional en la Fecha de Observacion es mayor o igual al Precio de Observacion multiplicado por el Factor 3, la Emisora pagara el Valor de Memoria de los Derechos 1y 2.

Donde:
PO = Precio de Observacién
PRPE = Porcentaje Retornable de la Prima de Emisién

Rendimiento Maximo del Derecho 11.7000000000%

Derechos de Ejercicio 1, 2, 3

Rendimiento Maximo del Derecho de Ejercicio 0.0000000000% Precio de Ejercicio $100.00
1. Si el Valor de Referencia de Ejercicio del Titulo Opcional en la Fecha de Ejercicio es mayor o igual al Precio de Ejercicio multiplicado por el Factor 4, la Emisora pagara:
[(PE x Factor 1) + (PRPE x Factor 7)]
II. Si el Valor de Referencia de Ejercicio del Titulo Opcional en la Fecha de Ejercicio es menor al Precio de Ejercicio multiplicado por el Factor 4, la Emisora pagara:
[(PE x Factor 7) + (PRPE x Factor 7)]
Donde:
PE = Precio de Ejercicio
PRPE = Porcentaje Retornable de la Prima de Emisién

Derecho de Ejercicio 4
Rendimiento Maximo 15.6000000000% Precio de Ejercicio $100.00

del Derecho

1. Si el Valor de Referencia de Ejercicio del Titulo Opcional, en la Fecha de Ejercicio es mayor o igual al Precio de Ejercicio multiplicado por el Factor 5, la Emisora pagara:
[(PE x Factor 6) + (PRPE x Factor 7)]

II. Si el Valor de Referencia de Ejercicio del Titulo Opcional, en la Fecha de Ejercicio es menor al Precio de Ejercicio multiplicado por el Factor 5, la Emisora pagara:

((VE — (PE xFactor 1)) x Factor 1) + (PE x Factor 1) + (PRPE x Factor 1)

Pago del Valor de Memoria del Derecho 1,2y3
Si el Valor de Referencia de Ejercicio del Titulo Opcional en la Fecha de Ejercicio es mayor o igual al Precio de Ejercicio m ultiplicado por el Factor 3, la Emisora pagaré el Valor de Memoria de los Derechos 1,2y 3.

Donde:

VE = Valor de Referencia de Ejercicio

PE = Precio de Ejercicio

PRPE = Porcentaje Retornable de la Prima de Emision

No. Observacion / Ejercicio Fecha de Observacion Fecha de Pago de Derecho Fecha de Ejercicio Fecha de Liquidacion de Ejercicio
1 19 de marzo de 2020 23 demarzo de 2020 19 de marzo de 2020 23 de marzo de 2020
2 19 de junio de 2020 23 de junio de 2020 19 de junio de 2020 23 de junio de 2020
3 21 de septiembre de 2020 23 de septiembre de 2020 21 de septiembre de 2020 23 de septiembre de 2020
4 N/A N/A 17 de diciembre de 2020 21 de diciembre de 2020

Los Titulos Opcionales de Compra, en Efectivo, Americanos, con Rendimiento Limitado, sin Porcentaje Retomable de la Prima de Emision objeto de esta Emisién, son instrumentos financieros disefiados para inversionistas conocedores de dichos instrumentos, asi como
de los factores que determinan su precio. El adquiriente debe conocer los riesgos que asume en caso de un Evento Extraordinario y que se mencionan en el Acta de Emisién y en el Prospecto de Colocacion.

Cadaserie de Titulos Opcionales esta representada por un Titulo depositado en la S.D. Indeval Institucién para el Depésito de Valores, S.A. de C.V.

Cada uno de los Indices (los “indices”), que podran ser utilizados como Activos Subyacentes y que se definen en el Prospecto de Colocacién son marcas registradas y estan siendo utilizados con autorizacién de sus respectivos titulares, segin sea el caso, mediante
contratos de licencia de uso, debidamente formalizados entre las partes segun lo previsto en sus téminos.

Asimismo, el otorgamiento de las licencias de uso antes referidas no implica que los titulares de las mismas avalen, sugieran la compra o venta, o estén involucradas en el proceso de Oferta de los Titulos Opcionales.




Ni (la “Bolsa o “Bolsa de Valores”), ni los titulares de las licencias ni la Emisora estan obligados a asumir compromisos, garantizar o indemnizar de manera alguna a los Tenedores de los Titulos Opcionales o de cualquier tercero, por el comportamiento de los precios de
los valores que conforman los Indices, asi como por la comisién involuntaria de errores u omisiones o por la suspension que se haga de la estimacion y difusion de los indices, dafios consecuenciales, perjuicios de buena fe o perjuicios que deriven de la venta o compra
de los Titulos Opcionales.

La Bolsa de Valores no sera responsable por cualquier perjuicio, ganancia anticipada, pérdida por suspension de operaciones o incrementos en los gastos de operacidn, perjuicios de buena fe, perjuicios por la venta o la compra de o por los Titulos Opcionales, dafios
consecuenciales, incidentales, indirectos, punitivos o especiales, aun cuando la Bolsa de Valores haya sido avisada de la pos ibilidad de dichos dafos.

Los efectos de los valores de referenciason los que se describen en el apartado de Factores de Riesgo del Prospecto de Colocacion.

La aplicacion inicial de las nuevas NIF a ser aplicables por la institucién a partir del 1 de enero de 2019, pudiera originar que su implementacién represente impactos en los procesos internos, operacion del negocio, situacion financiera y cumplimiento de obligaciones
contractuales; sin embargo, dada su reciente publicacion en el DOF del pasado 27 de diciembre de 2017, |a institucién esta en proceso de anélisis y medicion.

Las nuevas NIF son de caracter retrospectivo, en principio, su implementacién pudiera afectar la comparabilidad con informacién financiera de ejercicios pasados; sin embargo, si como resultado del analisis y proceso de implementacion llegaré a resul tar impractico
determinar sus efectos acumulados, la institucién atenderd lo que establece la NIF B-1: “ajustar los saldos del periodo mas antiguo de activos pasivo y capital contable; considerando que dicho periodo pueda ser el actual.”

Casa de Bolsa BBVA Bancomer, S.A. de C.V., Grupo Financiero BBVA Bancomer, quien actuard como intermediario colocador de los Titulos Opcionales, es una entidad financiera que pertenece al mismo grupo financiero (Grupo Financiero BBVA
Bancomer, S.A.de C.V.) que la Emisora, por lo que ambas entidades estan controladas por una misma sociedad, y sus intereses pueden diferir al os de sus posibles inversionistas.

INTERMEDIARIO COLOCADOR DE LOS TiTULOS OPCIONALES

BBVA

Casa de Bolsa

CASADE BOLSABBVA BANCOMER, S.A DE C.V., GRUPO FINANCIERO BBVA BANCOMER

Los Titulos Opcionales objeto de la presente oferta se encuentran inscritos en el Registro Nacional de Valores con el No. 0175-1.20-2019-016 y son aptos para ser listados en el listado de la Bolsa de Valores. La emision de Titulos Opcionales y su oferta pablica fue

autorizada por la Comisién Nacional Bancaria y de Valores mediante oficio No. 153/11676/2019 de fecha 11 de abril de 2019.
La inscripcién en el Registro Nacional de Valores no implica certificacién sobre |la bondad de los valores, la solvencia de la Emisora o sobre la exactitud o veracidad de la informacién contenida en el Prospecto de Colocacion, ni convalida los actos que, en su caso,

hubieren sido realizados en contravencion de las leyes.
El Aviso de Colocacién podra consultarse en Internet en la siguiente direccién: www.biva.mx, www.gob.mx/cnbv o en la pagina de Internet de la Emisora: www.biva.mx (en el entendido que dicha pagina de internet no forma parte del Aviso correspondiente).

El presente aviso de oferta publica forma parte integral del Prospecto, seguiin el mismo sea actualizado.

Ciudad de México, a 19 de diciembre de 2019. Aut. C.N.B.V. para su publicacion 153/11676/2019 de fecha 11 de abril de 2019.



TiTULO AL PORTADOR

EL PRESENTE TiTULO AMPARA 200,000 (DOSCIENTOS MIL) TIiTULOS
OPCIONALES DE COMPRA, EN EFECTIVO, AMERICANOS, CON
RENDIMIENTO LIMITADO, SIN PORCENTAJE RETORNABLE DE LA
PRIMA DE EMISION Y CON COLOCACIONES SUBSECUENTES
REFERIDOS A GILEAD SCIENCES INC.

SERIE 174 DE HASTA 1,500 SERIES EN QUE PODRA DIVIDIRSE LA
EMISION EMITIDOS POR BBVA BANCOMER, S.A., INSTITUCION DE
BANCA MULTIPLE, GRUPO FINANCIERO BBVA BANCOMER

CLAVE DE PIZARRA: GIL012L DC003

BBVA Bancomer, S.A., Institucion de Banca Multiple, Grupo Financiero BBVA
Bancomer (la “Emisora”™), cuyo domicilio social es el ubicado en Avenida Paseo de
la Reforma No. 510, Colonia Judrez, expide el presente Titulo para su depésito en
administracion en la S.D. Indeval Institucion para el Deposito de Valores, S.A. de
C.V. (“Indeval™), justificando asi la tenencia de los Titulos Opcionales por dicha
institucion y la realizacion de todas las actividades que le han sido asignadas a las
instituciones para el depdsito de valores y que de conformidad con la legislacion
aplicable deberan ser ¢jercidas por las instituciones para el deposito de valores, sin
mayor responsabilidad para Indeval que la establecida en la Ley del Mercado de
Valores.

Activo(s) Subyacente(s) sobre el (los) que se emiten los Titulos Opcionales
Tipo de Activo
Subyacente

Acciones del SIC

Activo(s) Subyacente(s) Clave de Pizarra

Gilead Sciences Ing. GILD *

 Caracteristicas de la presente Serie = . — b i -
$20,000,000.00 (veinte millones de pesos 00/100
) M.N.)

Numero de Titulos Opcionales: | 200,000 (doscientos mil) Titulos Opcionales
Nuamero Total de Titulos Hasta 500,000,000 (quinientos millones) Titulos

Monto Emitido;

'Opcionales Autorizados: _ Opcionales — — =
Clase de los titulos: Titulos Opcionales de Compra

Forma de Liquidacion: | En Efectivo

Tipo de Ejercicio: Americanos

Precio de Ejercicio(s)
Fecha(s) de Observacion:
Fecha(s) de Ejercicio:
Volumen Minimo de Titulos
Opcionales a Ejercer:

Prima de Emision:

Porcentaje Retornable de la
Prima de Emisidon

Conforme se establece en la Tabla de Derechos
Conforme se establece en la Tabla de Derechos
Conforme se establece en la Tabla de Derechos

Un Lote

_ $100.00 (cien pesos 00/100 M.N.)

0.0000000000%
(cero por ciento)




—— —  ——=k] Tl e

15.6000000000%
(quince punto seis por ciento)

Rendimiento Maximo del
Titulo Opcional

' Fechas
Fecha de Emision:
Fecha de Vencimiento:

- 19 de diciembre dc 2019

17 de diciembre de 2020

El plazo de vigencia de esta Serie es de 364 dias, es
Plazo de Vigencia de la Serie: decir del 19 de diciembre de 2019 al 17 de dicicmbre
de 2020.

Los Titulos Opcionales objcto de la presente emision cotizardan en la Bolsa
Institucional de Valores, S.A. de C.V. (la “Bolsa”) y se emiten en lotes de 100
Titulos Opcionales cada uno.

Cada Titulo Opcional otorgard a sus Tencdores los siguientes derechos:

Derethos de Pago 1

Fecha de Observacion

Fecha de Observacién 01

Precio de Observacién

$100.00

Fecha de Pago

Fechade Pago 01

3, la Emisora pagard
[PO x Factor 2} + {PRPE x Factor k4|

Emisora yuardard en Valsr de Memeria de Derecho 110 sigquirrie”

[{PO x Factor 2) + {PRPE x Factor 7)]

pago

Donda:
PO = Precio de Observacion
PRPE = Porcontye Relomable de la Prima te Emision

I Si el Valor da Referencia de Observacén del Titulo Opcionat en la Fecha

1 S & vaicr de Relerencia de Observacion del Titulo Opcional en la Fecha de Observacion €s mayor 0 1gual al Precio de Cbservaadn multiplicado por el Facior
de Observacian es menor al Precio de Observacién multipicado por el Factor 3. 1a

Ei Valor de Memiorla cel Derecho 1 sélo pedrd ser pagadn lina vaz, ¥ sera en la primera Fecha de Observacidn o Ejercidio en que se cumpla 1a condicion de

Rendimienlo Miximo del Derecho

I

3900000000 %

Detechos e Pago 2

Fecha de Observacién

Fecha de Observacién 02

Precio ¢ Obsuivaaon

5100 00

Facha de Pago

Fecha de Pago 02

3, Ia Emigora pagara;

{{PO  Factor 2} + (PRPE x Factor 7]

Emisara guardara en Valcr de Memeria de Dwecho 2 1o siguienta

[{PO x Factor 2} + {PRPE x Factor 7)]

Pago del Walar de Memoria del Derecho 1
la Emisora pagara el Valor de Memoria del Derecno 1
Oonde

PQ = Precio de Obscrvacion
PRPE = Porcentaie Retomatie de a Prima de Emisién

i o Valor dia Referencia de Observacion del Tiklo Opciznal en la Fecha de Observation €5 mayor o igu

T S el Valor e Referencia de Observacidn cel Titulc Cpaicnat en la Fechs de Girsarvactn es mayor o igudl al Precio de Dbservacion multiplicade por el Factor

il, Si el Valor de Reforenca de Observacion del Titulo Opcional en la Fecha de Obsarvacsn cs mencr al Precio de Observacién multiplicado por el Factor 3. la

£ Valor de Memoria del Deracho 2 sole podrd ser pagada una vez, y ser en la primera fecha de Observacitn o Ejercicio en que se cumpla la condicién de pago.

al al Precio de Observacdn muttiplicado por el Factor 3,

Rendimiento Maximo del Derecha

l

7 8000000000%

Derechos de Pago 3

Fetha de Observacion

Fecha de Observacion 03

Precio de Observacion

§100.00

Fecha de Pago

Fecha de Pago 03

3, 1a Emisora pagara:

1.5 o Valor 08 Referenca de Observacion del Tiluio Opcional en 1a Fecha de Observacion es mayor o igual &l Precio de Observacon mulliplicado gor ¢l Facior




[{PQ x Factor 2} + (PRPE x Factor 7}

Il Si et Valor de Referencia de Observacion del Tiluwlo Opcional en la Fecha de Observacion es menor al Precio de Observacion multiplicado por el Factor 3, la
Emisora guardard en Valor de Memoria de Derecho 3 Io siguiente:

[(PO x Faclor 2) + (PRPE x Faclor 7)]

El Valor de Memoria def Derecho 3 séo podra ser pagado una vez, y serd en la primera fecha ce Dbservacitn o Ejercicio en que se cumpla la condicidn de pago.
Pago del Valer da Memoria de los Dergchos 1y 2

Sl e Valor de Referencia de Observacion del Titulo Opcional en la Fecha de Observacidon es mayor o gual al Precio de Observacién multiplicado por e! Factor 3,
la Emisara pagard el Valor de Memornia de los Derechos 1y 2

Donde

PO = Precio de Observacion
PRPE = Porcentaje Retomable de la Prima de Emisidn

Rendimiento Méximo det Derecho | 1. 7000000000%
Derechos de Ejercicio 1, 2, 3
Rendimiento Miximo det Derecho de Ejercicio 0.0000000000% Precio de Ejercicio $100.00

| Si ef Valor de Referencia de Ejercicio del Titulo Opcional en 1a Fecha de Ejercic:o es mayor o igual al Precio de Ejercicio muluglicado por el Factor 4, la Emisora
pagara:

[{PE x Factor 1) + (PRPE x Factor 7))

Il Si el Valor de Referencia de Ejercicio del Titulo Opcional en Ia Fecha de Ejercicio es menor al Precio de Ejercicio mulliplicado por e Factor 4, la Emisora
pagara;

[{PE x Factor 7} + {PRPE x Facior 7))
Donde:

PE = Precio de Ejercicio
PRPE = Porcentaje Retomable de la Pima de Emisién

Derecho de Ejercicio 4

Fendmenia Mixmo 15.5000000000% Pracio de Ejercicia $100.00

| Si el valor de Referencia de Ejercicio del Thule Opcional, en Ia Fecha de Ejercicio es mayor o igual al Precto de Ejercicio multiplicade por & Factor 5, la Emisora
pagara;

[{PE x Facior 6) + [PRPE x Factor 7))

Il. Sl el Valor de Referencia de Ejercicio del Titulo Opcional, en la Fecha de Ejercicio es menor ai Precio de Ejercicio multiplicado por el Factor 5, la Emisora
pagara

({{VE = {PE x Factor 1)} x Factor 1} + {PE x Factor 1} + (PRPE x Factor 1)

Pago del Valor de Memonia dal Derecho 1,2y 3
Si ¢l Valer de Referencia de Ejercicio del Titulo Opcional en la Fecha de Ejercicio es mayor oigual at Precio de Ejercicio mulliplicado por el Factor 3, ta Emisora
pagaré el Vaior de Memoria de Ios Derechos 1, 2y 3.

Donde

VE = Valor de Referencia de Ejercicio

PE = Frecio de Ejeraicio

PRPE = Porcentaje Retomabie de la Prima de Emisién

No, Observacitn f Ejercicio Fecha da Observacidn Fecha de Pago de Derecho Fecha de Ejercicio Feacha de Ligwdacion de Ejercico
1 19 de marzo de 2020 23 de marzo de 2020 19 da marzo de 2020 23 de marzo de 2020
2 19 de junio de 2020 23 de junio de 2020 19 de Junio de 2020 23 de junio de 2020
3 21 de sepliembre da 2020 23 de sepliembre de 2020 21 da septembre de 2020 23 de septiembre de 2020
4 N/A, NA 17 de diciembre da 2020 21 de dicembre de 2020

Los Factores, Valores de Referencia de Ejercicio y, en su caso, Valores de Referencia de
Observacion seran publicados en el Aviso de Colocacion.

La cantidad minima de Titulos Opcionales que los Tenedores podran ejercer es de un
Lote.

Una vez que los Tenedores de los Titulos Opcionales instruyan al intermediario
financiero que actde por su cuenta, que ejerza los derechos que confieren los Titulos
Opcionales, y dicho intermediario financiero lo notifique a Indeval y a la Bolsa, la
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instruccion de los Tenedores de los Titulos Opcionales de esta Serie se considerara
irrevocable y no podrd modificarse total o parcialmente.

Los Titulos Opcionales de esta Serie se liquidardn en pesos a través de Indeval con
domicilio ubicado en Paseo de la Reforma Numero 255, Colonia Cuauhtémoc,
Cédigo Postal 06500, Ciudad de México, México, mediante transferencia electronica,
o cn cualquier otra direccién que Indeval dé a conecer en el caso de que cambhie su
domicilio.

Cobertura y Norma de l.iquidez Agregada o. en su caso Plan de Requerimientos de
Efectivo

Durante el Plazo de Vigencia de la Emision, la Emisora mantendrd una cobertura
respecto de cada Serie y cumplira con la norma de liquidez agregada, de conformidad
con lo siguiente:

Para el computo del consumo de capital de la Emision de los Titulos Opcionales y la
cobertura con la que la Emisora operard, sc obscrvarin las reglas de capitalizacion,
mantenimiento de coberturas y normas de liquidez de conformidad con lo dispuesto
en las Disposiciones de Caracter General Aplicables a las Instituciones de Crédito
publicadas en el Diario Oficial de la Federacion el 2 de diciembre de 2005, segin sus
modificaciones, y las demads disposiciones aplicables a las instituciones de banca
multiple.

La cobertura de un portafolio de Titulos Opcionales se realiza mediante el balanceo
constante del portafolio réplica; es decir, i) tomando posicion contraria cn derivados
que repliquen todos los riesgos (delta, vega, gamma, etc.) gencrados por cl Titulo
Opcional y/o ii) a través de la cobertura delta (delta hedge} del Titulo Opcional. Esto
implica caleular la delta del mismo y cubrirla diariamente mediante la compra/venta
del Activo Subyacente; esta cobertura delta se hace dentro de los limites internos
autorizados para, asi dar un espacio para la gestion de la gamma (cambios en la delta
conforme se mueve el activo subyacente).

El riesgo de vega (riesgo a cambios en la volatilidad del mercado) sc cubre con
instrumentos derivados sobre el mismo activo subyaccntc o sobre un activo
correlacionado; de tal forma que los cambios en el precio del Titulo Opcional
debidos a los movimientos en volatilidad se vean compensados, en buena medida,
por cambios en el precio del instrumento derivado de cobertura. La cobertura de la
vega, a través de un instrumento derivado simultineamcentc cubre la gamma del
Titulo Opcional.

El riesgo de tasa de interés de los Titulos Opcionales emitidos se cubre a través de
instrumentos sensibles a los movimientos de tasas, de tal forma que los cambios en
precio del Titulo Opcional debidos a los cambios en las tasas de interés se vean
compensados por los cambios en precio de los instrumentos de cobertura sensibles a
las tasas. Estos instrumentos de cobertura pueden ser bonos {con o sin cupon) o
derivados de tasas.



La gestion dindmica de un portafolio de Titulos Opcionales se realiza analizando las
sensibilidades delta “8” (subyacente), vega “v” (volatilidad), gamma “(I")*, con el
objetivo de que los riesgos asociados se encuentren dentro de las reglas establecidas
para la Emisora.

La delta muestra el nimero de activos que es necesario comprar/vender para hacer
una cobertura dinimica del portafolio. Y la vega determina la sensibilidad del
portafolio a movimientos en la volatilidad. Considerando la delta y la vega se hace
una gestidn gamma, buscando minimizar el impacto al portafolio por variaciones en
los factores de mercado. La delta de la cobertura debera neutralizarse al cierre del
dia, la exposicién total de los Titulos Opcionales vigentes que se emitan.

La Emisora mantendra el capital requerido en relacion con los riesgos incurridos por
su operacion y cobertura de la Emision de Titulos Opcionales de conformidad con lo
dispuesto en las Disposiciones de Caracter General Aplicables a las Instituciones de
Crédito publicadas en el Diario Oficial de la Federacidn el 2 de diciembre de 2005 y
las demis disposiciones aplicables a las instituciones de banca multiple.

La Emisora no adquirira directa ni indirectamente Acciones o Acciones del SIC de
entidades financieras del mismo grupo empresarial, de otras entidades financieras y
de entidades financieras del exterior, de conformidad con lo establecido en los
articulos 27, 89 y 215 de la Ley para Regular las Agrupaciones Financieras, la Ley
de Instituciones de Crédito y LMV, respectivamente. Asimismo, en el caso de las
Series con liquidacidén en especie, la Emisora no utilizara Acciones o Acciones del
SIC de entidades financieras del mismo grupo empresarial para liquidar dichas
Series.

Los activos subyacentes que representen el capital social de entidades financieras, no
son propiedad y no podran ser adquiridos por la Emisora de conformidad con el
articulo 27 de la Ley para Regular a las Agrupaciones Financieras y de conformidad
con el articulo 89 de la Ley de Instituciones de Crédito.

Mecanica de Derechos de Pago. Derechos de Ejercicio v Liguidacién

a) En cada Fecha de Observacion el intermediario financiero que acttie por cuenta del
Tenedor estara obligado a la retribucion en la Fecha de Derecho, en su caso, de los
Derechos de Pago correspondientes, sin que esto signifique el ejercicio de los Titulos
Opcionales de la presente Serie.

b) En caso de que en alguna Fecha de Ejercicio los Titulos Opcionales de la presente
Serie tengan un monto calculado positivo, el intermediario financiero que actiie por
cuenta del Tenedor estard obligado al ejercicio de los Derechos de Ejercicio que
confieren los mismos, sin que se requiera la instruccion por parte de los Tenedores
de los Titulos Opcionales de la presente Serie. En este supuesto, el intermediario
financiero correspondiente no podra cobrar comisién alguna por el ejercicio de los
Derechos que otorgan los Titulos Opcionales a sus Tenedores.



¢) En el caso de que los Titulos Opcionales de la presente Serie otorguen Derechos
de Ejercicio con Valor Intrinseco y posean un Valor Intrinseco positivo en la Fecha o
Fechas de Ejercicio, el intermediario financiero que actiic por cucnta del Tenedor
estard obligado al ejercicio de los Derechos que confieren los mismos, sin que se
requiera la instruccién por partc de los Tenedores de los Titulos Opcionales de la
presente Serie. En este supuesto, el intermediario financiero correspondiente no
podra cobrar comisién alguna por cl cjercicio de los derechos que otorgan los Titulos
Opcionales a sus Tenedores.

d) Las retribuciones por Derechos de los Tenedores que confieren los Titulos
Opcionales, de la presente Serie, podrin hacerse Unicamente en la Fecha o Fechas de
Derechos y/o Fecha o Fechas de Liquidacion de Ejercicio, siempre que no exista un
Evento Extraordinario. Cuando por caso fortuito o de fuerza mayor, ¢l Gltimo Dia
Habil del Plazo de Vigencia de la presente Serie dejara de ser un Dia Habil, los
derechos de los Tenedores de los Titulos Opcionales deberan ejercerse el Dia Habil
inmediato siguiente.

e) En la Fecha o Fechas de Observacion y/o Fecha o Fechas de Ejercicio, cl
Representante Comun determinaré y notificara a la Emisora al Indeval y a la CNBV
por escrito o por los medios que éstas determinen el saldo total de las retribuciones
de los Titulos Opcionales correspondientes en tal Fecha de Observacion o Fecha de
Ejercicio.

f) El Dia Habil que se determine como Fecha de Derechos o Fecha de Liquidacion de
Ejercicio, posterior a la Fecha o Fechas de Observacion y/o Fecha o Fechas de
Ejercicio de los Titulos Opcionales, sc liquidaran las retribuciones de los Titulos
Opcionales dc esta Serie en efectivo conforme a lo siguiente:

I) Indeval realizara el traspaso de los Titulos Opcionales de esta Serie de las cuentas
del o los intermediarios financieros que actien por cuenta de los Tenedores de los
Titulos Opcionales, a la cuenta de la Emisora con Indeval, y

1) La Emisora deberd entregar al Indeval, el importe de los Dcrcchos de los
Tenedores de los Titulos Opcionales el dia que tales recursos deban pagarse o
realizarse la liquidacion, quien lo acreditara a la cuenta de los respectivos
intcrmediarios financieros que tengan posicion de los Titulos Opcionales y actien
por cuenta de los Tenedores de los Titulos Opcionales, las que a su vez lo acreditaran
en la cuenta del respectivo Tenedor de los Titulos Opcionales por el que actuen.

g) La ejecucion de los Derechos de los Tenedores quc otorgan los Titulos Opcionales
se llevara a cabo fuera de Bolsa y se considerara realizada cn ésta, siempre que sea
registrada y dada a conocer al plblico conforme a lo previsto en el Reglamento
Interior de la Bolsa.

Indeval realizard las actividades que se sefialan en el presente apartado, en los
términos que se establecen en el reglamento y manuales operativos aplicables a dicha
institucion para el deposito de valores.



Condiciones de Circulacién ante Eventos Extraordinarios

a) En caso de que ocurra un Evento Extraordinario, el Emisor, sujeto a lo establecido
en la cliusula Décima Tercera del Acta de Emision, solicitara a la Bolsa (con copia
al Representante Comun) la suspensién de la cotizacién de los Titulos Opcionales en
Circulacion de la presente Serie. La Emisora tendra derecho a decretar la cancelacion
de los Titulos Opcionales en caso de que el Evento Extraordinario de que se trate
subsista por mds de cinco Dias Habiles. En caso de que la Emisora no haya
cancelado los Titulos Opcionales y el Evento Extraordinario deja de existir, la
Emisora podrd solicitar a la Bolsa (con copia al Representante Comtin) la
reanudacion de la cotizacién en de los Titulos Opcionales en Circulacién de la
presente Serie.

b) Por Evento Extraordinario, se entendera (i) el hecho de que dejen de existir, se
cancele o suspenda la cotizacion en el Mercado de Origen de los Activos
Subyacentes que representen individualmente o en su conjunto mas del 30% (treinta
por ciento) del valor de mercado de los Activos Subyacentes; (ii) el hecho de que
dejen de existir, se cancele o suspenda la cotizacién en el Mercado de Origen de las
acciones que representen individualmente o en su conjunto mas del 30% (treinta por
ciento) del valor de mercado del indice en caso de que los Activos Subyacentes sean
indices de precios accionarios; (iii) en caso de que los emisores de los Activos
Subyacentes dejen de proporcionar al plblico informacion de los Activos
Subyacentes; o (iv) en caso que los Activos Subyacentes dejen de estar listados en
los Sistemas Internacionales de Cotizaciones, en caso de que se encuentren listados
en dicho sistema.

¢) No se consideran Eventos Extraordinarios la suspension de la cotizacién de los
Activos Subyacentes, seglin sea el caso, que lleve a cabo el Mercado de Origen,
derivado de movimientos en sus precios en un mismo Dia Habil que excedan los
limites permitidos por dicho Mercado de Origen.

d) De darse un Evento Extraordinario, los Tenedores de los Titulos Opcionales no
podran ejercer los derechos que otorgan los Titulos Opcionales en tanto subsista tal
Evento Extraordinario.

¢) En caso de que el Mercado de Origen sustituya o modifique sustancialmente la
metodologia de célculo del Activo Subyacente, se utilizara el método o Activo
Subyacente sustituto que al efecto determine el Mercado de Ori gen de que se trate y
que se asemeje en mayor medida al Activo Subyacente. En caso de que la Emisora
mantenga Titulos Opcionales en Circulacién con el Activo Subyacente afectado
deberd de comunicar la sustitucién o modificacion de dicha metodologia a los
Tenedores de los Titulos Opcionales, al Representante Comiin, a la Bolsa y ala
CNBYV, conforme a lo previsto en la Clausula Séptima del Acta de Emision.

f) En caso de que un Evento Extraordinario resulte en la cancelacion de Titulos
Opcionales, la Emisora comunicard a los Tenedores, a través de la Bolsa y de un
periodico de circulacién nacional, los Titulos Opcionales que hayan sido afectados
por el Evento Extraordinario. Dicha notificacién incluira también el monto que sera




pagadero a los Tenedores de los Titulos Opcionales y Ia fecha en la que se realizara
dicho pago. El pago serd el equivalente a los Derechos de los Tencdores, segun
corresponda, calculados de buena fe el Dia Habil previo al que ocurra el Evento
Extraordinario por la Emisora de conformidad con el ultimo precio mid-market
publicado dc los Activos Subyacentes en el Mercado de Origen antes de que se diera
el Evento Extraordinario. Asimismo, sc tendra que dar aviso a Indeval {con copia al
Representante Coman), por escrito o a través de los medios que ésta determine con al
menos 6 (seis) Dias Habiles de anticipacion a la fecha en que se cancelen los Titulos
Opcionales, con los datos sefialados en este parrafo y describiendo cualquier ajuste
que pudiera presentarse para la liquidacién de los Titulos Opcionales.

Atribuciones del Representante Comin

El Representante Comiin tendra los derechos y obligaciones que se contemplan en la
Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito (en lo que resulte aplicable), en la
LMV, asi como en el Acta de Emision. Para todo aquello no expresamente previsto
en el Acta de Emision o en cl presente Titulo, el Representante Comun actuard de
conformidad con las instrucciones de la asamblea de Tenedores de los Titulos
Opcionales de conformidad con lo establecido en la Clausula Décima Novena de
dicha Acta de Emision.

a) El Representante Comun tendra las facultades y obligaciones siguientes:
1) Suscribir el Acta de Emision y el presente Titulo,

11} Ejercer todas las acciones o dercchos que al conjunto de los Tenedores de los
Titulos Opcionales corresponda, asi como los que requiera ¢l desempeiio de sus
funciones y deberes y ejecutar los actos conservatorios que estime convenientes en
defensa de los intereses de los Tenedores de los Titulos Opcionales;

[1I) Convocar y presidir las asambleas de Tenedores de los Titulos Opcionales y
ejecutar sus resoluciones o convocar a asambleas de Tenedores de los Titulos
Opcionales a peticion de la Emisora;

V) Requerir a la Emisora el cumplimiento de sus obligaciones conforme al Acta de
Emisién y el presente Titulo;

V) Ejecutar las acciones previstas a su cargo descritas en la Cldusula Décima Quinta
“Mecanica de Derechos de Pago, Derechos de Ejercicio y Liquidacion™ del Acta de
Emision;

VI) Ejecutar aquellas otras funciones y obligaciones que sc desprendan del Acta de
Emision, del presente Titulo, que se sefialen en la LMV y demds legislacion
aplicable, en relacion con el cargo del Representante Comun;

V1) Notificar a la Emisora la eleccién de los Tenedores en caso de que estos ultimos
deseen hacer uso de los Derechos de los Tenedores a quc sc refiere la Cldusula
Décima Primera del Acta de Emision; y
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VIII) En general, llevar a cabo los actos que sean necesarios a fin de salvaguardar los
derechos de los Tenedores de los Titulos Opcionales;

El Representante Comin debera verificar, a través de la informacién que se le
hubiera proporcionado para tales fines, el cumplimiento en tiempo y forma por parte
de la Emisora de las obligaciones establecidas a su cargo en el Acta de Emisién y en
el presente Titulo (excepto de las obligaciones de indole contable, fiscal, laboral y
administrativa de la Emisora previstas en dichos documentos que no incidan
directamente en el pago de los Titulos Opcionales).

Para efectos de cumplir con lo anterior, el Representante Comun tendra el derecho de
solicitar a la Emisora, a sus auditores externos, asesores legales o a cualquier persona
que preste servicios a la Emisora en relacién con los Titulos Opcionales, la
informacion y documentacién que sea necesaria para verificar el cumplimiento de las
obligaciones a que se refiere el parrafo anterior. Al respecto, la Emisora estard
obligada a entregar dicha informacién y a requerir a sus auditores externos, asesores
legales o terceros que proporcionen al Representante Comn la informacién en los
plazos que éste solicite para el cumplimiento de sus funciones, en el entendido que el
Representante Comun podra hacer dicha informacién del conocimiento de los
Tenedores sin que tal revelacion se considere que infringe obligacion de
confidencialidad alguna y en el entendido, ademds, que los Tenedores estaran
obligados a tratar dicha informacion de manera confidencial y a guardar la debida
reserva respecto de la misma. El Representante Comin podri realizar visitas o
revisiones a la Emisora y a las personas sefialadas en este parrafo, una vez al afio, o
en cualquier otro momento que lo considere necesario, siempre y cuando dichas
visitas se realicen en horas y Dias Habiles y sin interferir con las actividades del
negocio de la Emisora. Para ello, notificara por escrito a la Emisora o a la persona
que corresponda, a través de la Emisora, de las visitas o revisiones, con al menos 3
(tres) Dias Hadbiles de anticipacion, salvo casos de urgencia, en los que la
notificacion debera realizarse con por lo menos 2 (dos) Dias Habiles de anticipacion
a la fecha en que se desee llevar a cabo la visita o revisién correspondiente.

En caso que el Representante Comiin no reciba la informacién solicitada y en los
tiempos sefialados en el parrafo inmediato anterior, o que tenga conocimiento de
cualquier incumplimiento de las obligaciones establecidas en el Acta de Emision, en
cualquiera de los Titulos que se emitan de las Series (en el entendido que dicha Acta
de Emisién y los Titulos correspondientes representan los documentos base de la
emision), deberd solicitar inmediatamente a la Emisora que se haga del conocimiento
del piblico, a través de un evento relevante, dicho incumplimiento. Lo anterior, en el
entendido de que en caso que la Emisora omita divulgar el evento relevante de que se
trate, dentro de los 2 (dos) Dias Habiles siguientes a la notificacion realizada por el
Representante Comiin, éste tendrd la obligacion de publicar dicho evento relevante
en forma inmediata, sin que tal revelacion se considere que infringe obligacién de
confidencialidad alguna y sin perjuicio de la facultad del Representante Comiin de
hacer del conocimiento del publico inversionista, cualesquier incumplimientos y/o
retardos en el cumplimiento de las obligaciones, que por cualquier medio se haga del
conocimiento del Representante Comun.



Para dar cumplimiento a todo lo anterior, la asamblea de Tenedores podra ordenar al
Representante Comun, o el propio Representante Comin tendrd ¢l derccho de
solicitar a dicho érgano, la contratacion, a cargo de la Emisora o en caso de
incumplimiento de esta ultima a tal obligacion, con cargo a los Tenedores, de
cualquier tercero especialista en la materia de que se trate, que razonablemente
considere necesario o convcnicnte, para quc lc auxilie en el cumplimiento de sus
obligaciones de revision establecidas en el presente Titulo, en el Acta de Emision y
en la legislacion aplicable, sujeto a las responsabilidades que establezca la propia
asamblea de Tenedores al respecto y, en consecuencia, podrd confiar, actuar y/o
abstenerse de actuar con base en las determinaciones que lleven a cabo tales
especialistas, segan lo determine la asamblea de Tenedores. En caso que la asamblea
de Tenedores no apruebe dicha contratacion, cl Rcpresentante Comin solamente
respondera de las actividades que le son directamente imputables en términos del
presente Titulo, del Acta de Emision y de las disposiciones legales aplicables. Lo
anterior cn el entendido que, si la asamblea de Tenedores autoriza Ia contratacién de
dichos terccros pero no se proporcionan al Representante Comin los recursos
suficientes para tales efectos, se estard a lo dispuesto por el articulo 281 del Codigo
de Comercio asi como a lo establecido en el articulo 2577 del Codigo Civil para la
Ciudad de México y sus correlativos de los Cédigos Civiles de las demas entidades
federativas de México y en el Codigo Civil Federal con relacion a su caricter de
mandatario, en el entendido que el Representante Comun no estard obligado a
anticipar las cantidades nccesarias para la contratacion de dichos lerceros
especialistas y no serd responsable bajo ninguna circunstancia en el retraso de su
contratacion y/o por falta de recursos para llevar a cabo dicha contratacion y/o
porque no le sean proporcionados, en su caso, por los Tenedores.

b) El Represcntantc ComUn podrd ser removido o sustituido por acucrdo de la
asamblea de Tenedores de los Titulos Opcionales conforme a lo establecido en la
Clausula Décima Novena “Asambleas de Tenedores de Titulos Opcionales™ del Acta
de Emision. en el entendido que dicha remocién solo tendra efectos a partir de la
fecha cn que un representante comun sucesor haya sido designado, haya aceptado el
cargo y haya tomado posesion del mismo.

c) El Representante Comun solo podrd renunciar a su cargo por causas graves que
calificard cl jucz dc primera instancia que corresponda al domicilio de la Emisora y
en este supuesto, seguira desempefiandose en el cargo hasta que la asamblea de
Tenedores de los Titulos Opcionales designe a su sustituto.

d) El Representante Comun concluird sus funciones en la fecha cn quc todos los
Titulos Opcionales sean pagados en su totalidad (incluyendo, para estos efectos, los
intereses devengados y no pagados y las demas cantidades pagaderas conforme a los
mismos, si hubiera alguna).

¢) El Representante Comiin en ningiin momento estara obligado a erogar ningin tipo
de gasto u honorario o cantidad alguna a cargo de su patrimonio para llevar a cabo
cualesquicra actos, facultades y obligaciones que le corresponden por virtud de su
encargo; debiendo cubrirse estos por la Emisora.
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f)} El Representante Comin debera rendir cuentas del desempefio de sus funciones,
cuando le sean solicitadas por la asamblea de Tenedores o al momento de concluir su
encargo.

g) Todos y cada uno de los actos que lleve a cabo el Representante Comun, en
nombre o por cuenta de los Tenedores, en los términos del Acta de Emision, del
presente Titulo o de la legislacion aplicable, serin obligatorios y se consideraran
como aceptados por los Tenedores.

Los Titulos Opcionales objeto de la presente oferta publica, se encuentran inscritos
en el Registro Nacional de Valores y cotizaran en la Bolsa.

La presente emisién de Titulos Opcionales y su oferta publica fue autorizada por la
Comisidén Nacional Bancaria y de Valores mediante oficios No. 153/11676/2019 de
fecha 11 de abril de 2019, con nimero de inscripcion en el Registro Nacional de
Valores 0175-1.20-2019-016. La inscripcién en el Registro Nacional de Valores no
implica certificacion sobre la bondad de los valores, la solvencia de la Emisora o
sobre la exactitud o veracidad de la informacion, ni convalida los actos que, €n su
caso, hubieren sido realizados en contravencion de las leyes.

Los Titulos Opcionales de la presente Serie serdn emitidos el dia 19 de diciembre de
2019, en la Ciudad de México.

EMISOR DE LOS TiTULOS OPCIONALES

BBVA Bancomer, S.A., Institucién de Banca Multiple,
Grupo Financiero BBVA Banco

4

Por: Esperanéa Eugenia Torres Campos

Cargo: Apoderado /

-

Por: gdﬁardo Francisco Muiioz Guzman
/ Cargo: Apoderado

/

F
/

/

Il




ACEPTACION DEL REPRESENTANTE COMUN

Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V.. Monex Grupo Financiero

Por: José Luis?Urrea Sauceda o
Elemi Rodriguez Moreno o
Alejandra Tapia Jiménez o

José Daniel Hernandez Torres

Cargo: Apoderado



ACTA DE EMISION

BBYA BANCOMER, S.A., INSTITUCION DE BANCA
MULTIPLE, GRUPQ FINANCIERO BBVA BANCOMER,
REPRESENTADA EN ESTE ACTO POR  SUS
APODERADOS, LOS SENORES JOSE ANTONIO BERNAL
ALONSO Y MANUEL ALEJANDRO MEZA PIZA, CON LA
COMPARECENCIA DE MONEX CASA DE BOLSA, S.A. DE
C.V., MONEX GRUPO FINANCIERO, EN SU CARACTER
DE REPRESENTANTE COMUN, REPRESENTADO POR
SU APODERADO JUAN MANUEL LARA ESCOBAR,
OTORGA EN LA CIUDAD DE MEXICO, EL DiA 12 DE
ABRIL DE 2019, ANTE LA FE DEL LICENCIADO
CECILIO GONZALEZ MARQUEZ, NOTARIO PUBLICO
NUMERO 151 DE LA CIUDAD DE MEXICO, POR
DECLARACION UNILATERAL DE VOLUNTAD, LA

EMISION DE TITULQOS OPCIONALES DE COMPRA O DE
VENTA EN EFECTIVO O EN ESPECIE, AMERICANOS Q
EUROPEOS, EN SU CASO, CON RENDIMIENTO
LIMITADO, CON O SIN PORCENTAJE RETORNABLE DE
LA PRIMA DE EMISION, Y COLOCACIONES
SUBSECUENTES, REFERIDOS A DIVERSOS ACTIVOS
SUBYACENTES, DIVIDIDA HASTA EN 1,500 SERIES DE
EMISION SUBSECUENTES, QUE SE SUJETAN A LAS
SIGUIENTES:

CLAUSULAS
PRIMERA. Dehiniciones.

Los términos que 2 continbacion se definen tendrdn los siguicntes
significados:

Acciones: Significan los titulos que representan parte del capital
social de una sociedad andnima y que se encuentran inscritos en of
RNV o titules de cridito que representen dichas acciones.

Las Acciones que ki Emisora podri incluir como  Activos
Subyacentes, se enconlrarin previstas en el Prospecto, en los
Avisos de Ofenta, fos Avisos con Fines Informativos y'o los Avisos
de Colocacion {los cuales forman parie integral del Prospecto) o en
coalguier docwmento de difusion que autorice Ja Comisidn.

Acciones del SIC: Significan Jos titulos que representan pante del
capital socia) de una sociedad extranjera o titulos de crédito que
representen dichas acciones y que se encuentren listados en los
Sistemas Internacionales de Cotizaciones,

Las Acciones del SIC que la Emisora podri incluir comoe Activos
Subyacentes, se encontrarin previstas en el Prospecto, en los
Avisos de Oferta, los Avisos con Fines [nformatives y'o los Avisos
de Colocacion (los cuales forman pante integral del Prospecto) o en
cualquier documento de difusion que autorice kx Comisidn.

Acta de Emisién: Significa la presente declarcion unilateral de
voluntad para la emision de Titwlos Opeionales que amparard cada
uma de las distinas Series que se emitan de acuerdo al Active
Subyacente de que se tmte

Activos Snbyacentes: Significan las Acciones, grupos o Canastas
inu.emdos por dos o mis de las mencionadas Acciones; o bien,
acciones, titulos cquivalentes o similares o éstas o titulos
relerenciados a Acciones del SIC, ETF's, ast como indices,

Adicionalmente, podrin  ser  considerados  como  Activos
Subyacentes, los activos analogos o semejantes a los ameriormente
citados que el Banco de México awtorice mediante disposiciones de
cardeter general,

El listado de los Activos Subyacentes, incluyendo especilicamente
tas denominaciones, claves de pizama y demds informacion de

cada uno de los Activos Subyacentes, se encontrard previsto en ¢l
Prospecto, en los Avisos de Oferta, los Avisos con Fines
Informativos y'o los Avisos de Colocacion (Jos cuales forman pane
integral del Prospecto) o en cualquier documento de difusion que
autorice la Comision a solicitud de la Emisor; en ¢l entendido
que, [a Emisora no podra climinar los Activos Subyacentes sobre
los cuales se hayan emitido previamente Titulos Opcionales,

Los Activos Subyacentes correspondienics a cada una de las Serics
sc darin a conocer en ¢l Aviso de Oferta, en ¢] Avise con Fines
Informativos, en ¢) Aviso de Colocacién y'o en ¢ Titlo
comespondiente i la Serie de que se 1rte.

Aviso con Fines Informativos: Significa cada aviso con fines
informativos que  publigue la  Emisora que incluya las
carcteristicas de los Titulos Opeionales cotrespondicntes a la
Serie de que se trate, a listarse en la Bolsa de Valores sin que al
efecto medie oferta pablica.

Aviso de Colocacidn: Significa cada aviso de colocacion con fines
informativos que publique ln Emisora, segin corresponda, que
incluya las camcteristicas definitivas de fos Titulos Opcionales
comespondientes a la Seric de que se trate que lleve a cabo la
Emisota.

Aviso de Oferta; Significa cada aviso de oferta piblica o aviso de
oferta publica restringida, segin comusponda, que incluya las
caracieristicas  de  los  Titulos Opcionales a  ofrecer,
correspondientes a la Sere de que se trate que lleve a cabo la
Emisora.

Bolsa de Valores o Bolsa: Significa ka sociedad denominada Bolsa
Instituciona] de Valores, S.A. de C.V. (BIVA), la sociedad
denominada Bolsa Mexicana de Valores, 5S.A.B. de C.V, (BMV) o
cualquicr otra bolsa de valores con concesion del Gobierno Federal
otorgada en témminos de la LMV,

La Bolsa de Valores en la que se listen los Titlos Opcionales, se
encontrard especificada en los en fos Avisos de Oferta, los Avisos
con Fines Informativos yio los Avisos de Colocacion (los cuales
forman parte integral del Prospecto) o en cualquier documento de
difusidn gue autorice la Comision.

Canasta o Lista: Significa Acciones de dos o mis socicdades de
las mencionadas, de conformidad con lo sefalado en el articulo 66
de la LMV, a los que podri estar referenciada cada Serie de Titulos
Opcionales, mismos que se darin a conocer en ¢l Aviso de Oferta,
Aviso con Fines Informativos (los cuales forman parte integral del
Prospecto) y'o Aviso de Colocacion correspondientes a la Serie de
que s¢ trate,

CNBV o Comision: Significa la Comision Nacional Bancaria y de
Valores.

Derechos de los Tenedores: Significa aquellos derechos que se
definicin para cada una de las Serics confonne a Iy clivsula
Decima Primera de la presente Acta de Emision.

Derechos de Pago, Derechos de Ejercicio, Derechos Especiales,
Derechus de  Ejercicio con Valor Instrinseco; Tendrin ol
significado que se deseribe en la cliusula Decima Primera de la
presente Acta de Emision.

Dia Hibil: Significa (i} los dias en que las instituciones de crédito
na cstén obligadas a cermar sus pucrias ni a suspender eperaciones,
en 1éminos de fas disposiciones de caricter general que, pam tal
cfecto, emita la CNBV, y'o (i) cualguier dia en que operen los
mercados y bolsas de valores en las cuales coticen u operen los
Activos Subyacentes de la Seric de que se imte, yo (iii) los dias ¢n
que existan operaciones en la moneda de emision yo liquidacion
de la Sene de que se tmte.




Délares o USD. Significa fa moneda de curso legal de los Estados
LUnides de América.

Emisidn: Signilica la emision de Titulos Opeionales que se lleva a
cabo a trvés de la presente Acta de Emision, que podri colocarse
en oferta pablica, oferta pablica restringida o sin que al efecte
mudie oferta piblica en distintas Series subsecuentes, cada una de
las cuales se considerari que forma pante de unis misma emision

Emisora: Significa BBVA Bancomer, Sociedad Andnima,
Institucion de  Banca Mualtiple, Gmupo  Financicto  BBVA
Bancomer

ETF's; Significa exchange iraded fimds, que son instrumnentos
financieros cuyo objetivo primordial es replicar el compontamiento
de  Acciones, Indiccs o un ponafolio referido a Actives
Subyacentes que se encuentren listadus en ¢l SIC.

Los ETF's que la Emisora podri incluir como  Activos
Subyacentes, se encontririn previstos en ¢l Prospecto, en ¢l Aviso
de Ofurta Piblica, en ¢l Aviso con Fines Infonmativos y'o en ¢l
Aviso de Colocacion (los cuales forman parte integral  det
Prospecto) o en cualquier documento de difusion que awtorice
Comision,

Enros. Significa la moneda de cusso legal en la Unidn Europea.

Evenito Extraordinario: Significan los eventos que se deseriben en
¢ incizo (B) de s Cliusula Décima Tercert de la presente Acta de
Emision

Events Relevante: Aquellos actos, hechos o acontecimientos, de
cualyuict naturaleza que influyan o pucdan influir en ¢l precio del
Titulo Opcional.

Facior v Faclor " Significa ¢l o los ndmeros positivos,
necativos, cero. formutas y'o condiciones que serin determinados
por la Emisora y publicados en el Aviso de Olerta, en el Aviso con
Fines Informativos ¥'o cn ¢l Aviso de Colocacion de Tos Tiwlos
Opcionales de cada Serie o on los casos en gue o aplique se
inchur "No Aplica™ (N/A).

Los Factores son valores que intervienen en Ja determinacion y o
ajuste de los Derechos de los Tenedores de los Titulos Opeienales.

Factor Monetario: En su caso, signilica un valor igual al Tipo de
Cambic FIX o ¢l que se determine conforme a lo que se indigue en
eb Aviso de Ofaita, en ¢l Avise con Fincs Informativos y.o en ¢l
Aviso de Colocacion de Ta Sene de Titwlos  Opcionales
cormepondiente

Fecha de Derechos o Fecha de Pago de Derechas: Sipnifica la o
las fechas on Tas cuales, en su casa, el Tenedor ded Titule Opeional
cobrard  los  Derechos de Pago conferidos por lo Serie
comespondiente.

En su caso, la o Tas Fechas de Derechos se indicarin en ¢l Aviso de
Olerta, et ¢l Aviso con Fines Informativos yo en el Aviso de
Colocacion de la Serie de Titulos Opcionales comespondicnte.

Fecha de Ejercicio: Sipnifica:

(1} En caso que los Titlos Opcionales tengan gjercicio tipo
curopeo, el Gltimo dia del Plazo de Vigencia de cada Seric y 51
dicho dia dejara de ser hibil, el Dia Hibil inmnediate siguicnte, y
(i) En caso gue los Tiwlos Opeionales tengan cjercicio tipe
americano, los Dias Habiles en los que se puedan gjereer fos
derechos de gjercicio de los Titulos Opcionales, los cuales podrin
ser Dias Hibiles especificos o un periodo o lapso de tiempo.
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La fecha o fechas se indicaran en el Aviso de Ofenta, en ol Aviso
con Fines Informativos y'o en ¢l Aviso de Colocacion de la Serie
de Titwlos Opeionales correspondiente.

Fecha de Liguidacion de la Prima: Signilica ¢ Dia Habil que se
determine, posterior a la fecha en gue sea puesta en circulacion
cadi Serie, la cual se indicari en ef Aviso de Ofenta, en ¢! Avise
con Fines Informativos y'o en ¢l Avise de Colocacion de la Seriv
de Titulos Opeionales correspondient.,

Fecha de Liguidacion de Ejercicio: Significa ¢l Dia Habil que se
determine en of Aviso de Ofernta, en ¢l Aviso con Fines
Informatives y'o en ¢l Aviso de Colocacion de la Serie
correspondicnte, posterior a aqguel en que se gjerzan los Derechos
de Ejercicio otorgados por s 1 itulos Opeionales, confonne a la
Clausuls Décima Quinta de la presente Acta de Enusion.

Fecha de Observacion: Signilica Ta o las lechas en Jos cuales se
tomani ¢l Nivel de Mercado del o de los Activos Subyacentes pama
determinar ¢l Valor de Referencia de Observacion de los Titulos
Opcionales de la Seric de que se trate, segun s¢ determine(n) en ¢l
Avise de Oferta, en ¢l Aviso con Fines Informatives y'o en el
Aviso de Colocacion correspondiente.

Fecha de Oferta o Fecha de Emisign: Significa ol dia que se
indica en el Aviso de Olena, en ¢l Aviso con Fines Infommativos
y'o en el Aviso de Colocacion du la Serie de Tiwlos Opeionales
correspondiente, en que se llevard a cabo una o vanas ofertas
pablicas primarias de los Tiwlos Opcionales de dicha Sene a
traves de la Bolsa

Irdeval- Significa S0 Indeval Institucion para ¢l Depisito de
Valores, S.A de CV

Indices. Significa un indicador del desempefio del mucado
accionanio ¢n su conjusio, que expresi un valor en funcion de los
precios de unn muestm halanceada, ponderds ¥ representativa del
tenath dhe las acciones cotizadas en un mereado, va sca regional o
global, Los Indices a considerar como Activos Subyacentes pudrin
ser macionales  asi como  los  de mercados  intemacionales
reconocides por lr CNBY,

Los indices que la Emisora podri incluir como  Activos
Subyacentes, se encontrrin previstus en ¢l Prospecto, en ol Aviso
de Oferta, en e} Aviso con Fines Informatives y.o en el Aviso de
Colocacion (los cuales forman parte integral del Prospecin) o en
cualquicr documento de ditusion que autonee fa Comisiin

Tatermediario Colocador de los Tindos Opefonales: Sipmfica Ty
sociedad denominada Casa de Buol:a BBVA Bancomer, S A de
C.V., Grupo Financiero BBYVA Bancomer, en su caricter de
intermediario colocador en las olertas publicas primarias de {os
Titlos Opcionales o cualquier otra casa de bolsa que actue en
dicho caricter.

LMY Significa la Ley del Mereado de Valores, segin la misma
sea reformada de tiempo en tiempo.

Lote: Signilica ¢! volumen minimo de Titwlos Opeionales
gjereerse que la Emisora determine en ¢l Aviso de Oferta, en ¢l
Avizo con Fines Infonmatives yo en ol Avise de Colocacion de I
Seric de Titulos Gpeioniades Je que se trate.

Mercado de Origen: Significan los mercados y bolsas de valores
en los gue coticen o se publique informacion respecie de los
Activos Subyacenies,

El mereado especifico de cada Activo Subyacente serit establecido
en ¢l Aviso de Ofera, en el Aviso con Fines Informativos yio el
Aviso d¢ Colocacion de la Serie de Tiwlos Opuionales
comrespondiente.



Multiplicadorfes) “i": Significa ¢l o los nimeros positivos,
negativos, cero, fBnnulas yio condiciones que serin detenninados
por la Emisora y publicados en ¢l Aviso de Ofenta, en el Aviso con
Fines [nformativos y'o ¢l Avise de Colocacion de los Titulos
Opcionales en cada Seric o en los casos en que no aplique se
incluird “No Aplica™ (N/A).

Nivel de Mercade del o de los Activas Subyacentes: Seri el precio
al que se realicen las operaciones de compra o de venta de los
Activos Subyacentes ¢n ¢l Mercado de Origen donde coticen
dichos Actives Subyacentes.

Nivel de Referencia del o de los Actives Subyacentes: Significa ¢l
o los calculos que consideran ef o los Niveles de Mercado de los
Activos Subyacentes y los Factores Monetarios conforme a la o las
formulas y'o condiciones que se establezean en el Aviso de Oferta,
en ¢l Aviso con Fines Informativos yio el Aviso de Colocacion de
los Titulos Opeionales correspondicntes a cada Seric,

Nivel de Referencia del Titulo Opcional: Significa of o los
ciileulos que consideran ¢l o los Niveles de Mercado de los Activos
Subyacentes, los Niveles de Referencia de los Activos Subyacentes
y'o los Factores Manctarios conforme a la o las formulas y'o
condiciones que se estahlezean en el Aviso de Oferta, en ol Avisu
con Fines Infonmativos y'o ol Aviso de Colocacion de los Titulos
Opcionales cotrespondientes a cada Serie

Plazo de Vigencia de cada Serie: Significa ol plazo de vigencia
que se indigue en ¢l Aviso de Oferta, en ¢l Aviso con Fines
informativos y'o ¢l Aviso de Colocacion comrespondiente a cada
Serie de Titlos Opoionales, sin que en caso alguno exceda del
Plazo de Vigencia de la Emision,

Plazo de Vigencia de ln Emisign: Significa hasta 10 (dicz} afos
contados o partir de la fecha de suscripeion de la presente Acta de
Emision.

Pesos: Significa la moneda de curso legal en Meéxico,

Porcentaje Mdximo de Ejercicio: Significa ¢l limite porcentual
maximo de la diferencia entre ¢f Valor de Referencia de Ejercicio y
¢l Precio de Ejercicio respecto del Precio de Ejercicio en cada
Fecha de Ejercicio, segin se determing en of Aviso de Oferta, en ¢l
Aviso con Fines Informatives yio ¢l Aviso de Colocacion
correspondicnte,

Parcentaje Mdximo de Observacidn: Significa ¢l limite porcentual
maximo de I diferencia entre el Valor de Referencin de
Observacion y ¢l Precio de Observacion respecto del Precio de
Observacion en cada Fecha de Observacion, segiin se detennine en
¢l Aviso de Oferta, en ¢l Aviso con Fines [nformativos yo el
Aviso de Colocacion correspondiente.

Porcentaje Minime de Ejercicio: Significa ¢l limite porcentual
minimo de la diferencia entre el Valor de Referencia de Ejercicio y
¢l Precio de Ejercicio respecto del Precio de Ejercicio en cada
Fecha de Ejercicio, segiin se determine en ¢l Aviso de Ofenia, en el
Aviso con Fines Informativos y'o ¢l Aviso de Colocacion
correspondiente.

Porcentaje Minimo de Observacidn: Significa ¢l limite porcentual
minimo de la diferencia entre ¢f Valor de Referencia de
Observacion y ¢l Precio de Observacion respecto del Precio de
Observacion en cada Fecha de Observacion, segin se determine en
¢l Aviso de Olferta. en ¢l Aviso con Fines Informatives y'o en ¢
Aviso de Colocacion comespondiente.

Porcentafe Mdximo del Valor Imtrinseco: Significa ¢l limite
porcentual del valor intrinseco caleuldo sobre o Precio de
Ejercicio que se indica en el Aviso de Oferta, en ¢ Aviso con

Fines Infonmativos y'o en el Aviso de Colocacion de los Tilos
Opcionales correspondicnte a cada Serie,

Parcentuje Retornable de la Prima de Emisiin: Significa ol
porcentaje de 1a Prima de Emision que sera retomable en 1a Fecha
de Liquidacidn de Ejercicio, conforme a lo indicado en ol Aviso de
Oferta, ¢n ¢l Aviso con Fines Informativos y'o en ¢l Aviso de
Colocacion correspondiente,

Precio o Precios de Ejercicio: Significa aquellos precios en
efectivo o fonnulas que determinacin ¢l precio en efectivo, en
relacion con Jos cuales se deterininarin los Derechos de Ejercicio
de los Tenedores de los Titulos Opcionales

Los Precios de Ejercicio serdn los que se indiguen en el Aviso de
Oferta, en ¢l Aviso con Fines Informatives y'o en el Aviso de
Colocacion de la Serie de Titulos Opcionales correspondiente

Precio o Precios de Observacién: Significa aquellos precios en
cfectivo o fommulzs que determinacin ¢l precio en efectivo, en
relacion con los cuales se determinarin y ajustarin los Derechos de
Pago de los Tenedores de los Titulos Opeionales.

Los Precios de Observacion serin los que se indiquen en ¢l Aviso
de Oferta, en ¢l Aviso con Fines Informativos y'o en ol Aviso de
Colocucidn de Iy Serie de Titefos Opcionales comrespondiente.

Precie de Mercado de los Titulos Opelonales: Significa el precio
al que se realicen las operaciones de compr o de venta de los
Titulos Opcionales en Ta Bolsa o en ¢ mercado secundario
commespondiente,

Prima de Emisidn: Significa ¢ importe que pagarin los Tenedores
dv los Titulos Opeionales a la Emisora, como contrprestacion por
¢l derecho gue otorgan los citados Titulos Opeionales, de acuendo a
lo que se indique en ¢l Aviso de Oferta, en ¢l Aviso con Fines
[nformativos y'o en el Aviso de Colocacion de la Serie de Titulos
Opcionales correspondiente,

Prospecto- Significa ¢l documento que contiene la informacion
relacionada con ka emisidn de los Titelos Opeionales.

Rango de Porcentaje Miximo de Ejercicio: Significa ¢l sango en
¢l que oscilard ¢l Porcemaje Maximo de Ejercicio que podri ser
entre 0.0% y 1,000% de acuerdo a lo que se indigue en ) Aviso de
Oferta, ¢n el Aviso con Fines Informativos y'o en ¢l Aviso de
Colocacion de la Serie de Titulos Opeionales correspondiente o en
los casos en que no aplique se incluird *No Aplica™ {N/A)

Rango de Porcentaje Mdximo de Observacin: Significa ¢l rango
en el que oscilard el Porcentaje Miiximo de Observacion que podri
ser entre 0.0% y 1,000% de acuerdo a o que se indigue en ¢l Aviso
de Oferta, en ¢l Aviso con Fines Informativos yio en ¢l Aviso de
Colocacion de ka Serie de Titulos Opcionales comespondiente o en
los easos en que no aplique se incluird “No Aplica™ (N/A).

Rungo de Porcentaje Minimo de Ejercicie: Significa ¢l mngo cn
¢l que oscilard el Porcentaje Minimo de Ejercicio que podri ser
enire (.0% y -1,000% de acuerdo a lo que se indique en el Aviso
de Oferta, en el Aviso con Fines Informativos y'o en ¢l Aviso de
Colocacion de la Serie de Tiwlos Opcionales correspondivntc o ca
los casos en que no aplique se incluird “No Aplica™ (N/A).

Range de Porcentaje Minimo de Observacidn: Significa el rangoe
en ¢f que oscilard ¢l Porcentaje Minimo de Observacién que podrit
ser entre 0.0% y -1,000% de acucrdo a lo que se indique en ¢l
Aviso de Oferta, en el Aviso con Fines Informativos yio en of
Aviso de Colocacion de la Sere de Titulos Opcionales
correspondiente o ¢n los casos en que no apligue se incluird “No
Aplica™ (N'A).




Rango de Porcentaje Retornable de la Prima de Emision:
Signilica ¢l rango en ¢l que oscilard ¢ Porcentaje Retornable de la
Prama de Emision que podrd ser entre 0.0% y 1,000% du acuerdo a
lo gue s¢ indigue en ¢l Aviso de Oferta, en ¢l Aviso con Fines
Informativos y'o en ¢l Aviso de Colocacion de la Seric de Titulos
Opeionales correspondiente o en los casos en que do aplique se
incluird “No Aplica™ (N/A).

Rango de Precio de Ejercicio: Sipnifica ¢l rango en ¢l que oscilur
¢l Precio de Ejercicio que podrd ser enire 0%y UOHKGIG% Jul
Nivel de Merado det Activo Subyacente al cierre de la Fecha de
Emision de cada Seric. E) preciv de gjercicio comespondiente a
cada Serie, se especificard en el Aviso de Ofenta, en ¢l Aviso con
Fines Informativos y o en el Aviso de Colocacion correspordiente

Runge de Prima de Emision; Significa el importe entre 0% y
1000,000% del Nivel de Mercado del Activo Subyacente al cicire
de la Fecha de Emision de cada Serie. La Prima de Emision
correspondiente a cada Serie, se especificard en ¢l Aviso de Oferta,
en el Aviso con Fines Informativos y'o en el Aviso de Colocacion
correspondicnte.

Rango del Porcentuje Mixime del Velor Intrinseco. Significa <l
rango en ¢l que oscilard ol Porcentaje Miximo del Valor Inttinseco
que podrd ser entre ¢l 0.0% y 10,000%, de acverdo 3 lo que s¢
indique en ¢l Aviso de Oferta, en ¢f Aviso con Fines Informativies
yu en ¢ Avise de Colocacion de la Serie de Titulos Opcionales
correspondicnte

Rendimiento  Mdaximo/Mininto det Derecho i Sipnilica ¢l
mnte y o porcentaje mikimo: minimo gue en su caso pagard cada
Titulo Opcional en la o las Fechas de ObscrvacionFechas de
Ejercicio calculado sobre ¢l Precto de Observacion Precio de
Ejeuicie. El Redimicnto maximo'minimo del Derecho ™i™ se
calculari con base en fos Derchos de los  Tencdores
cormespondicntes o cila Serie y se especiticand en el Aviso de
Ofenta, en ¢l Aviso con Tines Informativos yo en el Aviso de
Culucacion comespondicnts

Rendintiento Miximo def Titnlo Opcional: Significa ¢l monto
RS0S Y0 PORCCRAjC MAXUND (Ue ¢n st Caso pagard cada Titdo
Opcional calculado sobre la Prima de Emision. El Rendimiento
Miximo del Titlo Opeional se calculari con base en los Derechos
de las Tenedores comespondientes a cada Serie y se especilicard en
¢l Aviso de Oferta. en el Aviso con Fines Informatives y/o cn ¢l
Aviso de Colocacion cormespondienty

Representante Comiin: Significa Monex Casa de Bolsa, S.A. de
C V., Monex Grupe Financicro como representante comtn de la
wtalidad de fos Tenedores dle los Titukis Opaionales al amparo de
lodas lus Series de la Emision, en ténmines v paie os electos
previstos en la LMV y demis disposiciones legales aplicables, asi
eomo lo previsto en b presente Acta de Emision

RNV Significa ¢l Registro Nacionat de Valores mantenido por Ly
Comision.

Serfes Sipnifican cada uns de las distintas serics que integran L
presente Emision de Titubos Opoionales, las cuales pudrin ser
puestas en circulacion en fonma subsecuente,

Tencdvres de los Tindos Opcionales o Tenedores: Significa las
personas fisicas o morales, siempre que su régimen de sinversion lo
permila, que sean propictarias de los Titulos Opcionales de esta
Emision en una fecha determinada durante ¢l Plazo de Vigencia de
cada Sene.

Tipe de Cambio FIX: En su caso, significa el tipo de cambio
determinado por ¢! Banco de Mdéxico para solventat obligaciones
deneminadas en Dolares, pagaderas en México, sepin se defini en

¢l Aviso de Oferta, en ¢ Aviso con Fines Informativos y'o en ¢l
Aviso de Colocacion correspondiente a cada Serie

Timlo: Significa ¢l documento que la Emisora suscribicd pam
representar L totadidad de Jos Titulos Opeionales que ampara cada
Serie, ¢l cual se mantendri en depdsite con ¢l Indeval o ¢n alguna
otra institucion para ¢ depésito de valores autorizada en (érmines
dela LMV.

Titulas Opcionales Signilica tos titalos du eridito emitidis con
base en la presente Acta de Emision, gue serdn inscritos cn o
RNV, ofrecidos mediante oferta pubhca, oferta pablica restringida
o sin que al efecto medic oferta piiblica y serin susceptibles de
intermediacion en el mercado de valores, que conficren a los
lenedores de los Titulos Opeionales, a cambio del pago de Ta
Prima de Emision, ¢l derecho de recibir de ta Emisora, en su caso,
Io gue s¢ determine conforme a los Derechos de los Tenedores para
visla Serie.

Titnfvs Opcionafes en  Cirewlacion:  Significan los  Titulos
Opcionales vigentes que la Emisora haya puesto en circulacion. n
alenta primaria o en el mercado sccundario.

Vator Consolidade: Significa los montos que se determinen en
alguna o algunas Fechas de Observacion o Ferhas de Ejercicio y
que podrin ser pagados en alpuna Fecha o Fechas de Derecho o
Fechas de Liguidacion de Ejervicio. sepin s defina on o Aviso de
Ofertat, en ¢l Aviso con Fines Informatives y'o en el Aviso de
Colocacion cormespondiente o cada Serie

Vifor de Memoria Sirnilica los montos que podrin ser pagados
en Fechas de Observacion o Fechas de Cjercicio, posteriores a b
Fecha de Ohservacion o Fecha de Ejercicio en que s¢ delenminen,
segun se deting en ¢l Aviso de Oferta. en el Aviso con Fines
Informativus y'e en el Aviso de Colocacion comespondiente a cada
Serie,

Valor de Refereucia de Ejercicior Sipnilica eb o los cdleulos que
conslentn ¢ v lus Muveles de Mercado de los Activos Subyacentes
aplicables en la o s Fehas de Ejemcivio conespondiciies,
conforme a ko las fomulas v o condiciones que se establesca en
el Aviso de Olerta, en ¢f Aviso con kFnes Informativos yo cl
Aviso de Colocacion correspondiente a cada Titulo Opcional

Vafor de Referencia de Observacion: Significa ¢l o los cileulos
que consideran ¢l o los Niveles de Mercado de los Activos
Subyacentes apheables en la o las bechas de Observacion
cortespondientes, conlorme a la o las formulas y'o condiciones que
se establezea en of Aviso de Oferta, en ¢l Aviso con Fines
Informatives y o el Aviso de Colocacion correspondicnle a cada
Titulo Opeional,

Valor Intrinscco; Significa

(i} Para los Titulos Opcionales de compra, la diferencia positiva
enire ¢l Valor de Referencia de Ejercicio y el Precio de Ejercieio.

En el cileuls del valor intrinseco de lus Titulos Opcionales de
compra en la Feels o Fechas de Eiericio de la Serie
correspondiente, Iy diferencia entre ¢l Valor de Referencia de
Ejercicio v el Precin de Fjercicio, no podrd tener un valor supenior
al Porcentaje Maximo del Valor Intrinseco caleulndo sobre ol
Precio de Epercicio.

(i) Para los Titulos Qpcionales de venta, s la diferencia positiva
entre ¢l Precio de Ejercicio y ¢l Valor de Referencia de Ejercicio.

En el caleulo def Valor Intrinseco de los Titulos Opcionales de
venta en la Fecha o Fechas de Ejercicio de Ta Seric
correspondiente, fa diferencia ¢ntre ¢l Precio de Ejercicio y el
Valor de Relerencia de Ejercicio, no podra tener un valor superior



al Porcentaje Miximo del Valor Intrinseco calculado sobre el
Precio de Ejercicio.

Valor Ponderado: Scri la proporcion asignada a cada Active
Subyacente que compenga los Titulos Opeionales de cada Serie
que en suma deberd ser igual a 100% (cien por ciento). El Valor
Ponderado de cada Active Subyacente que componga los Titulos
Opcionales serd mencionado en el Aviso de Oferta, en el Aviso
con Fines Informativos yo en el Aviso de Colocacion
correspondiente.

Los témminos definidos tendrin igual significado en singular o
plural y sc podrin wsar indistintamente en  mayasculas y
minisculas. Referencias a (1) cualquier contmto, convenio,
documento o instrumento incluye la referencia a dicho contrato,
convenio, documento o insttumento, segin ¢l mismo  sen
modificado, yn scu total o parcialmente, adicionado o de cualquicr
oira forma reformado en cualguier momento, y (i) cualquier ey,
norma, circular o reglamento incluye las reformas a los mismos en
cualquicr momento o a cualquicr ley, norma, circular o reglamento
que los sustituya,

SEGUNDA. Objeto social de Iz Emisora.

La Emisora tiene su domicilio social en Avenida Paseo de la
Reforma No. 510, Col. Juirez, C.P. 06600, Ciudad de Mdxico y
ticne por objeto lo siguiente

La prestacion del servicie de banca y crédito en los términos de la
Ley de Instituciones de Crédito y, en consecuencia, podri realizar
las operaciones y prestar los servicios bancarios en las modalidades
previstas en todas 1as fraceiones a que se refiere o articulo 46 de
dicha ley, mismas que¢ a continuacion se mencionan, de
conformidad con ¢l aniculo 106 de la Ley de Instituciones de
Cridito y las demds disposiciones Tepales y administrativas
aplicables y con apego a las sanas pricticas y a los usos bancarios
y mercantiles: L Recibir depositos bancarios de dinero: a) A la
vista; b) Retimbles en dias preestablecidos; ¢) De ahorro, y d) A
plazo o con previo aviso, IL Aceplar préstamos y créditos; 11
Ewitir bonos bancarios; [V. Emitir obligaciones subordinadas: V.
Constituir depdsitos en instituciones de crédito y  entidades
financicras del exterior; VI Efectuar descuentos v otorgar
préstamos o créditos; VI Expedir tagjetas de erédito con base en
contratos de apertura de erédito en cuenta corriente; VI Asumir
obligaciones  por cuenta de terceros, con base en créditos
concedidos, a través del otorgamiento de acepiaciones, endoso o
aval de titulos de crédito, asi como de la expedicidn de cartas de
crédito; IX. Operar con valores en los términos de las disposiciones
de [a Ley de Instituciones de Crédito y de la LMV; X. Promover la
organizacion y transformacion de toda clase de empresas o
sociedades mercantiles y suscribir y conservar acciones o partes de
interds en las mismas, en los téonines de la Ley de Instituciones de
Crédito; XL Operar con documentos mercantiles por cuenta propia;
XH. Lievar a cabo por cuenta propia o de terceros operaciones con
oro, plata y divisas, incluyendo reportos sobre estas dltimas; X111,
Prestar servicio de cajas de sepuridad; XIV. Expuedir cartas de
erédito previa recepeidn de su importe, hacer efectivos créditos y
realizar pagos por cuenta de clientes; XV. Prcticar las operaciones
de fideicomiso a que se reficre fa Ley General de Titulos y
Opemciones de Crédito, y llevar a cabo mandatos y comisiones. La
sociedad podrd celebrar operaciones  consipo misma on o
cumplimiento de fideicomisos, mandatos o comisiones, cuando el
Banco de México lo autorice mediante disposiciones de caricter
general, en las que se establezean requisitos, términos v
condiciones que promucvan que las operaciones de referencia se
realicen en congruencia con las condiciones de mercado al tiempo
de su celebracion, asi como que se eviten conflictos de intends;
XVL Recibir depositos en administracién o custodia, o en garmntia
por cuenta de terceros, de titulos o valores y en geneml de
documentos mercantiles; XVIL Aciuar como representante comiin
de los tenedores de titulos de erédito; XVHI. Hacer servicio de caja
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¥ tesoreria relativo a titulos de crédito, por cuenta de fas emisoras;
XIX. Llevar la contabilidad y los libros de actas y de registro de
socicdades y empresas; XX, Desempefiar ¢l carpo de albacea; XX1
Desempetiar la sindicatura o encargarse de In liquidacion judicial o
extrajudicial de negociaciones, establecimientos, concursos o
herencias, XXI1. Encargarse de hacer avalios que tendrin la
misma fucrza probatoria que las leyes asignan a los hechos por
comedor piblico o perito; XXI1. Adguirir los bienes muebles ¢
mmucbles necesarios para la realizacion de su objeto y enajenarlos
cuando corresponda; XXIV. Celebrar contratos de arrendamiento
financiero y adquirir los biencs que sean objeto de tales contratos.
XXV. Ralizar  operaciones  derivadas,  sujctindose a  las
disposiciones técnicas y operativas que expida of Banco de
México, en las cuales se establezean las coracteristicas de dichas
opcraciones, tales como tipos, plazos, contrapartes, subyacentes,
garantias y fonmas de liquidacion; XX VI, Efecluar operaciones de
factoraje financiern; XXV bis. Emitir y poner en circulacion
cualquier medio de pago que determine of Banco de México,
sujetdndose a las disposiciones técricas ¥ operativas que éste
expida, en 1as cuales se establezean entre otras caracteristicas, las
relativas o su uso, monto y vigencia, a fin de propiciar ¢l uso de
diversos medios de pago; XXVIL Intervenir en la contemtacion de
seguros para fo cual deberin cumplir con lo establecido en Iz Ley
General de Instituciones y Sociedades Mutualistas de Seguros y en
las disposiciones de caricter general que de by misma emanen, y
XXVII. Las andlogas o conexas que awtorice la Secretaria de
Hacienda y Crédito Publico, oyendo kx opinion del Banco de
México y de la Comisidn Nacional Bancaria y de Valorss. La
sociedad unicamente podrd realizar aquellas operaciones previstas
en ol anticulo 46 de la Ley de Instituciones de Crédito, y que esién
expresamente  contempladas  en estos  estatutos,  cualquier
modificacion a los estatutos de Ja Emisom requerid previa
aprobacion de la Comision Nacional Bancaria y de Valores en
ténmines de lo dispuesto por ks articulos 9o, (noveno) y 46 Bis de
la Ley de Instituciones de Crédito.

los Titulos Opeionales.

El Consejo de Administracion de la Emisor, aprobé en sesion
celebrada el dia 19 de julio de 2018, fa emision de Tiwtos
Opcionales, por un plazo de un dia hasta 10 afios, en ¢ entendido
de que en ningdn caso ¢l Plazo de Vigencia de [as Series exceda
del Plazo de Vigencia de la Emision, por lo que en este acto emite
por declaracion unitateral de voluntad en la Ciudad de México, en
la fecha de firma de la presente Acta de Emision, la cantidad de
hasta 500,000,000 (quinientos millones) de Titulos Opcionales de
Compra o de Venta, en Efectivo 0 en Especie, Americanos o
Europeos, en su caso, con rendimiento limitado, con o sin
Porcentaje Retormable de fa Prima de Emision, y con colocaciones
subsecuentes, referidos a diversos Activos  Subyacentes. La
Emisora podid poner en circulacion distintas Series en cualquier
momente durinte ¢l Plazo de Vigencin de Ia Eemision, cada Serie
podr tener un nimero variable de Titulos Opcionales, sin que en
caso alguno ¢l Plazo de Vigencia de las Series exceda del Plazo de
Vigencia de la Emisién.

El valor de I Prima de Emision, ¢f Porcentaje Maxime del Valor
Intrinseco, ¢l Porcentaje Retomable de la Prima de Emision, el o
los Precios de Ejercicio, ¢l o los Factores, los Activos Subyacentes,
ctre otros, para cada una de las Serivs que se emitan, serin
determinados ¢l Dia Hibil anterior a la fecha de su ofera y
aparccerin en el Aviso de Ofena, en el Aviso con Fines
Informativos y'o el Aviso de Colocacion de ln Serie de Titulos
Opcionales correspondicnte,

El mimero minimo de Titulos Opeionales a gjercerse s de un Lote,

CUARTA. Denominacion de la Emision,




La presente emision se denomina “Emision de Titulos Opcionales
de Compra o de Venta, en Efectivo o en Especie. Americanos o
Europeos, en su caso, con rendimicnto limitado, con o sin
Parcentaje Retomable de Prima de Emision, dividida hasta en
1,500 (mil quinicntas) Scries, o emititse en colocaciones
subsceuentes, referidos a diversos Actives Subyacentes™, que
cotizardn en la Bolsa con las claves de pizarma que serdn
determinadas por la Bolsa para cada Serie, con anterioridad a la
Fecha de Ofcrta y aparveeran en el Aviso de Oferta, en ol Aviso
con Fines Informativas y/o ¢l Aviso de Colocacion de fa Serie de
Titulos Opeionales correspondicnte

La citada denominacion poded ser modificada por requerimientos
del mercade gue determine la Bolsa. Pam efectuar el ajuste en o
denominacion de los Titulos Opcionales se deberd contar con la
previa autorizacion de fa Emisora y del Representante Comun, sin
que al efecto se requicra consentimiento de la asamblea de los
Tenedores de los Titulos Opeionales.

Las emisiones de Titulos Opeionalus podrin estar denominadas en
Pesos o cualquier divisa. Para efectos de registro y cotizacion en ]
Bulsa, las cantidades que asi lo requicrin, se expresarin ¢n Pesos,
aplicands ¢l tipo de cambio que se defina en el Aviso de Olena, en
¢l Aviso con Fines Informativos y'o el Aviso de Colocacion de
Serie de Titulos Opeionales cormespondiente.

En case de que la denominacion de una determinada Seric sca en
Dékares y'o Eurs, la Emisora liguidard dicha Seric, a traves de
Indeval. en monedi nacional al tipo de cambio que para tal cfecto
se ustablezca ¢n ¢ Aviso de Ofurta, en ¢l Aviso con Fines
Infemmatives v o en ¢l Avise de Colucacion, sepn sea ¢l caso

QUINTA. Poma de Emision,

Como conrprestacion por los Dercchos de los Tenedores que
otorgan los Tiwlos Opeionales, los adquirentes en olerta primaria
se obligan a pagar a fa Emisora por cada Titulo Opcional que
adquicran, Ta Prima de Emision seeon fa Seme de giic se trate

Fl valor de la Prima de Emision para coda Serie se detenminari o
Dia Habil antenor o b3 Fecha de Olena y se dar a conocer en ¢l
Aviso de Oferta, ¢n ¢f Aviso con Fines Enformaivos y'o ¢ Aviso
de Colucacion de la Serie correspondicnte,

£l pago de Tus Primas de Emision se deberd hacer en To Fecha de
Liquidacion de fa Prima. Para las emisiones de Tiwlos Opcionales
cuya liguidaciin de la Prima de Emision se espeeilique en olm
moneda distinta a Pesos, dicha lquidacion se reahizard en
domictlio de it Emisora que se establece en b Clavsula Vigesima
Tercen de la presente Acta de Emision

SEXTA. Precio de Qbservacion y Precio de Ejergicio.

Los Tenedores de los Titwlos Opeionales podrin gercer los
Derechos de tos Tenedores conferidos en los mismos, al o los
Precios de Observacion y Precios de Ejercicio sepun la Sene a la
gue pertenczcan los Titulos Opeicnales que adquivran,

Cuando en la Fecha de Liquidncion de Ejewivio du ks Titulos
Opcionales se deba cjercer liquidacion en especie, la Emisom
entregard o recibint de los Teneduies, lus Activios Subyacentes,
scgin se defina en ol Aviso de Oferta, ¢n el Aviso con Tines
Informativos v.o en ¢l Aviso de Colocacion correspondiente a cauda
Senie.

El o lus Precios de Observacion y Precios de Ejercicio se darn a
conocer en ¢l Aviso de Ofenta, en ¢l Aviso con Fines Informativos

yio en ¢l Aviso de Colocacion de la Serie comespondicnle,

SEPTIMA. Efcctos en los Activos Subyacentes
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En case de que el Mercado de Origen sustiluya o modifique
substancialnente 1a metodologia de cilenlo deb Activo Subyacente,
se utilizard ¢l método o active sustiuto que al cfecto determine ¢f
Mercado de Origen de que se trale y que s¢ ascmcje en mayor
medida a cada Activo Subyacente.

Al electo, en caso de que fa Emisora mantenga Titulos Opcionales
en Circulacion referenciados a tales Activos Subyacentes, deberi
de comunicar esta situscion a la CNBV, a través de los medios que
Sota duieomine, a o Bolia y a los Tenedores mediante of Sistena
Electronico de Envio y Difusion de  Informacion  ("SEDI™)
cormespondiente, y al Representamte Comin ¢ Indeval por escnito o
a travs de los medios que ésta determine, dentro de los 3 {tres)
Dias Habiles siguicntes 8 que tenga conocimicnto de dicha
SEHARECIOn,

Las actualizaciones que realice el Mercado de Origen o Ta Balsa,
respecto al nombre de identificacion, la serie, la clave ISIN o
cualyuser medio de identilicado de los Activos Subyacentes, serd
informado por la Bolsa af publico inversionista, en Jos térinos
que se establecen en su reglamento yoo manuales opentivos
aplicables, La Emisora notificard a la CNBY, la Bolsa, a Indeval,
al Represemtante Comin y a los Tenedores por medio de a
actualizacion anual del Prospecto

QCTAVA. Fecha de Ofena,

a) El Intermediario Colocador de los Titulos Opeionales, Tlevard a
cabo a través de ks Bolsi, una o varias ofertas piblicas prmarias de
hasta £,500 (mil quinicntas) Series, que podran comprender la
wtalidad ¢ parte de los Titulos Opcionales que ampary esta
Emision en la Fecha de Olerta,

b) Trdndose de colocaciones sin que al efecte medie oleris
publica, ¢! Intemediario Colocador de los Titulos Opcionales,
publicard ¢1 Aviso con Fincs Infonmativos en la Fecha de Emision,
aei como en I focha de listado v de registso en Ta Bolsa,

¢) En caso de que no se cologue da totahdad de ios Tiwdes
Opeionales durante las Fechas de Ofena, fn Emisora se reserv ol
derecho de Hevar a cabo posteriores colocaciones en el mereado
secundatio, a través de la Bolsa,

NOVENA, Tiwlg

) Cada Serie de Titulos Opcionales de la presente Emisidn estari
representada por un Tiglo global que se amiting para sy deposito
en Indeval o en alguna otra insutucion para el depdsito de valores
autorzada en témines de la EMV. Dicho Titlo se emitind de
conformidad con lo previsto en fa LMV v demis disposiciones
legales aplicables

1) Contra el papo de la Prima de Emision, s¢ hari el imspaso de fos
Titulos Opcionales mediante ¢l mecamsmo de asignacion de tles
Titulos Opeionales, a la cuenta que ¢l intermediario financicto que
acuie por cuenta del Tenedor de los Titulos Opcionales mantenga
con [ndeval

¢) Bl Titulo de cada Serie deberd ser firmade por la Emisom v por
¢f Representante Comun, a través de sus respectivos representintes
o apederados

DECIMA, Plasu de Vigencia, Fechas de Observacion, Fechas de
Ejercicio, Lugar y Fonna de Liguidaciin

a) El Plazo de Vigencia de fa presente Emision sert de hasta 0
(dic2) afos contados a partir de Ta fecha de la suscripeion de Lo
presente Acta de Emision

b} El Plazo de Vigencia de cada Serie se indicara en ¢l Titulo y en
¢l Aviso de Oferta, en ¢l Aviso con Fines Informativos y o en ¢t



Aviso de Colocacion de In Serie correspondicnie, sin gue en
ningun caso exceda del Plazo de Vigencia de la Emision.

¢) Los Tenedores de los Titulos Opceionales podrin obtener las
retribuciones y gjercer los derechos que estos conficren, en la
Fecha o Fechas de Derecho y/o ¢en la Fecha o Fechas de
Liguidacion de Ejercicio.

d) Los Titulos Opcionles se liquidarin o través de Indeval con
domicilio ubicado en Pasco de la Reforma Nimero 255, Colonia
Cuavhtémoc, Cédigo Postal 06500, Ciudad de México, mediante
tramsferencia electrinica, o en cualquicr otm direccion que Indeval
dé a conocer en el coso de que cambie su domicitio. En caso de que
la denominacion de una determinada Serie sea en Dolares ylo
Euros, fa Emisora liquidard dicha Serie, a través de Indeval, en
moeneda nacional al tipo de cambio que para tal efecto se establesca
e ¢l Aviso de Oferta, en o Aviso con Fines Informativos y/o en ¢l
Aviso de Colocacidn, segin sea ¢l caso.

DECIMA PRIMERA. Derechos de los Tenedores,

a}  Los Titulos Opeionales otorgarin derechos a sus Tenedores
que se definirin conforme 2 los siguientes dercchos:
(i) Derechos de Pago;
(iiy  Derechos de Ejercicio;
(iii)  Derechos Espuciales;
(iv)  Derechos de Ejercicio con Valor Intrinseco, y;
{(v)  Combinacion de los anteriores,

Los Dereehos de los Tenedores correspondientes a cada Serie de
Titulos Opeionales se darin o conocer en ¢l Titulo, en ol Aviso de
Oferta, en ¢l Aviso con Fines Informativos y/o cn el Aviso de
Colocacion correspondiente y de acuerdo a sus caracteristicas
especificas,

De forma enenciativa mds no limitativa los derechos se utilizarin
de la siguicnte manera:

{ Derechos de Pago. Se otorgan en las Fechas de
Observacion y se aplican en las Fechas de Dercchos.
Los derechos de pago se podrin definir pam Titulos
Opcionales exropeos y mnericanos.

(i) Derechos de Ejercicio. Se aplican par el cjercicio de
los Titulos Opcionakes en cada Fecha de Ejercicio,
segin trte de un Title Opciomal europeo o
americano.

(iti)  Derechos Especiales. Son derechos complementarios
a Jos derechos de pago, derechos de gjercicio y
derechos de ejercicio con Valor Intrinseco.

{tv)  Derechos de Ejercicio con Valor Intrinseco. Se
utilizardn en la o las Fechas de Ejercicio cuyo pago se
determinaci confonne al valor intrinseco del Tiwlo
Opcional.

Cuando cualquiera de Jas fechas mencionadas anteriormente en las
que sc olergue derechos a los Tenedores, deje de ser un Dia Hibil,
los derechos de los Teacdores de los Titulos Opcionales deberin
aplicarse ¢l Dia Habil inmediato siguiente, sin que esto signifique
un incuomplimiente por parte de la Emisora.

Los Titulos Opcionales podrin otorgar los siguientes Derechos:
Derechos de Pago

En las Fechas de Observacion:

El Tenedor ded Titulo Opcional tendrd, en su caso, ¢l derecho de
obtener en efectivo, por parte de la Emisorz, ¢n la Fecha o Fechas

de Derecho comrespondiente, un monto calculado conforme a lo
siguiente:
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1. Si el Valor d¢ Referencia de Observacion del Titulo Opcional
“en lg Fecha de Observacion” o “en todas las Fechas de
Observacion™ o “en alguna Fecha de Observacion™ segim se
defing para cada Serie s “menor " o “mavor” o “menor o iguef
o "mavor o ignal” segiin se defina para cada Serie al Precio de
Obscervacién muhiplicado por el Factor “i™, la Emisora pagari:

{(VO - (PO x Fuctor i) x Fuctor i) + (PO x Factor i) + (PRPE x
Factor i}

Donde:

VO = Valor de Referencia de Observacion

PO = Precio de Observacion

PRPE = Porcentaje Retornable de bz Prima de Emision

La diferencia entre el Valor de Referencia de Observacion y ¢l
Peecio de Observacion no podrd tener un valor “superior” o
“inferior” al Porcentaje “Afdximo™ o "Minimo" de Observacion
calculado sobre ¢ Precio de Observacion,

2. 5i ¢ Valor de Referencia de Observacion del Tiwlo Opcional
“en la Fecha de Obscrvacion” o “en todus las Fechas de
Observacion” o “en alguna Fecha de Observacion” segtin se
defina para cada Seric s "menor” o “mayor” o “menor o igual”
o “muvar ¢ igual” scgin se defing para cada Serie al Precio de
Observacion multiplicado por el Factor “i" v “menor” o
“mayor” o “menor o igual” o “maver o igual” al Precio de
Observacion multiplicado por ¢l Factor " segiin se defing para
cada Seric, la Emisora pagard;

({VO - (PO x Factor i)} x Facior i) + (PO x Factor i) + (PRPE x
Factor i)

Donde:

VO = Valor de Referencia de Observacion

PO = Precio de Observacion

PRPE = Porcentaje Retornable de 1a Prima de Emision

La diferencia entre ¢l Valor de Referencia de Observacidn y el
Precio de Observacion no podra tener un valor “superior™ o
“inferior” al Porcentaje “Mavimo ™ o “Minimo™ de Observacion
calculado sobre el Precio de Observacion,

3. Si el Valor d¢ Referencia de Observacion del Titulo Opeional
“en la Fecha de Observacion” o “en todas las Fechas de
Observacion™ o “en alguna Fecha de Obscervacion™ segin se
defina para cada Scric «s “menor™ o “mavor” o “menor o igual”
o “mavor o igual” segiin se defina para cada Serie al Precio de
Observacion multiphcado por el Factor *i", la Emisora pagats:

[(PQ x Factor i) + (PRPE x Factor i)]

Donde:
PO = Precie de Observacion
PRPE = Porcentaje Retomable de la Prima de Emision

4. Si ¢l Valor de Referencia de Observacion del Titulo Opeional
“en la Fecha de Ohservacion” o “en todas las Fechas de
Observacion™ o “en alguna Fecha de Observacion™ segiin se defina
para cada Seric s “menor” o “maver” o “menor o igual” o
“mavor o igual” segin se defing para cada Serie al Precio de
Observacion multiplicade por el Factor “i" wo “menor” o
“mayor™ o “menor o igual™ o “mavor o igual” al Precio de
Observacion multiplicado por el Factor “i™ segin se defina para
cadla Serie, Ia Emisora pagari:

[(PO x Factor i} + (PRPE x Factor i)]
Donde:

PO = Precio de Observacion
PRPE = Porcentaje Retormable de la Prima de Emision
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5. La Emisora pagard:
[{PO x Factor i} + (PRPE x Factor i)}

Donde:
PO = Precio de Observacion
PRPE = Porcentaje Retomable de [a Prima de Emision

6. Si ¢l Valor de Referencia de Observacion del Titulo Opeiona
von fa Fecha de Observacion” o “en todus las Fechas de
Ohservacion™ o “en alguna Fecha de Observacion™ sogtin se
defina para cada Serie cs “menor” 0 “mavor” @ “nienor 0 ignal™
o “mavor o igual” segin se defina para cada Serie al Precio de
Observacion multiplicado por el Factor i no se tendrd derecho a
recibie ningan pago adicional con respecto @ las “Fechas de
Ohservacion™ vo “Fechus de Fjercicio™ segiin se defing para
cada Scrie posteriores.

7 Si cb Valor de Referencia de Observacion del Titulo Opcional
“en la Fecha de Observacion™ o “en todas las Fechas de
Obscrvacion™ o “en afguna Fecha de Observacion” segiin se
dufing para cada Seriv vs “menor” o “maver” o “menar o igterl”
o “mavor o fowel” segin s¢ defing para cada Scric al Precio de
Obscrvacion  multiplicade por ¢l Faclor ™ v “menor” o
“mavor” o “menor o igual” o Tmayor ¢ inal ™ al Precio de
Observacion multiplicade por el Factor “ segrin se defina para
canda Serie o se tendrd derecho a reeibir ningan pago adicional
con respecle a fus “Fechas de Obscrvaciin” vio Fechas oy
Ejervicio ™ segtin se defina para cada Scric posteriores

8. §i el Valor de Referencia de Observacion del Tiwlo Opcional
e Ju Fecha de Obsemvacion™ o “en todus las Pechas e
Observacion” o “en alguna Fecha dv Obscrvacion” segin se
defina para cada Serie ¢s “menor” o “mavor” 0 "mMenor o igiad
o “mavor o ignal” 3l Precio de Observacién multiplicado por ol
Factor “i" scgtin se defina para cada Serie, 1a Emisora guandari en
“Valor Consolidado del Derccho | ] 0 “Valor de Memoria de
Derecho | ] 1o sipoiente:

[(PO x Factor i) + (PRPE x Factori}j

Donde.

PO = Precio de Observacion

PRPE = Porcentaje Retormuble de In Prima de Emision

El Valor de Memuoria del Derecho [ ] sola podra ser papade un
vez, y serd en la primera fecha de Obscrvacion o Ejervicio en que
se cumpla L condicion de pago

Pugo del Valor Consolidado del (de los) Derecho(s) [ ] L1
La Emisona pagard ¢l Valor Consolidado del (de tos) Dercchots) | |
[

Pago det Valor de Memoria del (de los) Derecho(s) [111]

Si of Valor de Referencia de “Observacidn™ o “kjercicia” del
Titwlo Opeional “en e Fecha™ de "Observactin™ o “Ejercicio™ o
“eit todas das Fechas de Observacion” o "en alquna Fecha dv
Observacion™ segim se defing para cada Serie os “menor” o
mavor” o Tmonw o igual’ o “maver o igual” 2l Precio de
~Observacion” o “Ejercicio” multiplicado por ol Factor “i" seguin
se defina para cada Serie, Va Emisora pagard ¢l Valor de Memoria
del (de los) Derecho(s} [1[ 1.

9. Si ¢l Valor de Referencia de Observacion del Titulo Opeional
on fa Fecha de Observacion™ o “en todas las Fechas dc
Observacion™ o “en alguna Fecha de Obscrvacion™ segun se
dufing para cada Seric es “menor” o “mayor " o “menor 6 jgnal”
o0 “mavor o lgual” segin se defing parn cada Scric al Precio de

Observacion multiplicado por <l Factor “i" vio “menor”™ o

“mavor” o “menor o igual™ o “mavor o el ol Precio de
Observacidn multiplicado por et Factor 1™ segnn s defing para
cada Serie, la Emisorn guandara en “Falfor Consolidado vl

Derccho [ 17 o “Valor de Memoria def Derecho [ 7 lo sigutente:
[{PO x Factot i) + (PRPE x Factor )

Donde.
PO = Precio de Observacion
PRPE - Porcontyje Retarnable de la Prima de Emision

El Valor de Memoria del Derecho [ § solo podri ser pagade una
vez, y serd en la primen fecha de Observacion o Ejercicio ¢n que
se cumpla la condicion de pago

Pago del Valor Consolidadn def (de los) Dereehols) [1L]
La Emisora pagari ¢l Valor Conselidado del {de los) Derechois} [ |
[}

Pago def Valor de Memoria del {de Jos) Derecho(s) (101

Si o Valor de Relerencia de “Observacion™ o “Ejercicie” ded
Titulo Opeional “en fa Fecha ™ de "Observacion” o “Fjercicio” o
ot tendats fas Fechas de Observacion™ o “en alguna Fecha de
Observaciin®™ semin se defing para cada Serie s “menor” o
“mavor” o “menor o fnal T o “mavior o igual ™ al Precio de
“Observacian ™ o "Ejercicio” multiplicado por ¢l Factor “i” sogin
se ddeffua para cuda Seric, la Emisort pagarid ¢l Valor de Memoria
del {de los) Derecho(s) [ ][]

10. Si ¢l Valor de Reterencia de Observacon del Titulo Opcional
“en la Fecha de Observavion™ o “en todas las Fechas de
Observacion” o “en alguna Fecha de Observacion™ segun s
defing para cada Seric es “menor” o “mavor” & “menor o il ”
o “muvor o ignal” al Precio de Obscrvacion multiplicado por ¢l
Factor “i" scgtin se dofina pard cada Scrie, Ia Emisora guardaci ¢n
“L'elor Consedidado del Devecho [ ] o “Talor de Memoria de
Nerecha {7 1o siguiente

[(PO x Facwr i} + (PRPE x Tactor i1

Ponde
PO = Precio de Observacion
PRPE - Porcentaje Retomable de li Prima de Emision

El Valor de Memoria ded Derecho [ ] solo podrd ser pagado una
ver, y sera en fa primers fecia de Observacidi 0 Ciercicio «n que
se cumpla la condicion de pago.

Pago del Valor Consolidado del (de lus) Derechots) [ 11 ]
La Emisora pagari ¢l Valor Consolidado del (de 1os) Derecho(s) [ ]
il

Pago del Valor de Memoria del (de los) Dawchots) [ ] [

Si ¢ Valor de Referenciz de "Observacion™ o “Ejercicio™ del
Titulo Opcional “en fa Fecha " de “Observacién™ o “Ejercicio ™ o
“on todas fus Fechas de Observacion™ o “en alguna Fecha dv
Observacion” segan se defing para cada Serie o5 “menor” o
‘mayor” 0 “menor o gual” o "muyver o igead ™ al Precio de
“OHbservacion ™ o “Eiercicio” multipheado por ol Factor i segtin
s¢ defing para cada Serie Yo “menor” o “mavor” o “menor o
el o Cmaver o igual” al Precio de “Observacion” o
“Ejercicio” segum se defina para cada Scrie multiplicado por «l
Factor “i", fa Fmisora pagar ¢l Valor de Memona del (de los)
Derecho(s) [ ][ )

L1, §i ¢ Valor de Referencia de Observacion del Titulo Opcional
“on fa Fecha de Observacion™ o “en lodas lus Fechas de
Observacion” & “en alguna Fecha de Observacion” segin se
defing para cada Seric es “menor” o “mayor o “menor o igual”



o “mavor o igual” segin se defina para cada Seric al Precio de
Observacion multiplicado por ¢! Factor “i" o “menor” o
“mavor”™ a “menor o igual” o “mavor o igual” al Precio de
Obscrvacion multiplicado por el Factor “i™ segiin se defing para
cada Serie, ln Emisora guardard en “Valor Consolidado del
Derecho [ [ 0 “Valor de Memoria del Devecho f | o siguiente:

[(PO x Factor i) + (PRPE x Faclor i}]

Donde:
PO = Precio de Observacion
PRPE = Porcentaje Retormable de la Prima de Emision

£l Valor de Memoria del Derecho [ § solo podr ser pagado una
vez, y serd en la primem fecha de Observacion o Ejercicio en que
se¢ cumpla la condicién de pago.

Pago del Valor Consolidado del (de los) Derecha(s) [ [ ]
La Emisora pagari el Valor Consolidado del (de los) Derecho(s) | ]
[l

Pago del Valor de Memoria del (de tos) Derecho(s) [ 1] ]

Si el Valor de Referencia de “Observacion™ o “Ejercicio” del
Titulo Opeional “en fu Fecha ™ de "Observacion” o “Ejercicio™ o
“en todus las Fechas de Observacion™ o “en alguna Fecha de
Observacion™ segin se defing para cada Serie os “menor™ o
“mavor” o “menor o igual” o “mavor o igual™ al Precio de
“Observacién” o “Ejercicio” multiplicado por ¢l Factor i segin
se defing para cada Serie y/o “menor” o “mavor™ o “menor o
igual™ o “mavor o igunal” al Precio de “"Observacion” o
“Efercicio” segtin se defina para cada Seric multiplicado por ¢l
Factor “i", la Emisora pagara ¢l Valor de Memoria del (de los)
Derecho(s)[ ][ ).

12. Si el Valor de Referencia de Observacion [ ] del Tile
Opcional “en la Fecha de Observacion” o “en todus las Fechas de
Observacion™ o “en alguna Fecha de Observacion” segim se
defing para cada Serie s “mener™ a “mavor™ o “menor o igual”
o “mavor o igual” segtin se defina para cada Serie al Precio de
Observacion multiplicado por el Factor 1, 1a Emisom pagard:

(VO[] - (PO x Faclor i)} x Factor i) + (PO x Factor i) + (PRPE x
Factor i)

Donde:

YO [ ] = Valor d¢ Referencia de Observacion [ ) [ ]
PO = Precio de Observacion

PRPE = Porcentaje Retomable de la Prima de Emision

La diferencia entre ¢l Valor de Referencia de Observacion [ ] y el
Precio de Observacion no podri teaer un valor “superior” o
“inferior™ al Porcentuje “Mixime " o “Minimo" de Observacion
calculado sobre ¢l Precio de Observacion,

13. Si ¢l Valor de Referencia de Observacion [ ] del Titulo
Opcional “en la Fecha de Observacion™ o “en todas las Fechas de
Observacion” o “en alguna Fecha de Observacion” segiin se
defing para cada Serie ¢s “menor” o “mayor” o “menor o igual”
o “mavor o igual” scgun se defing para cada Serie al Precio de
Obscrvacion multiplicado por ¢l Factor *i™ wo si o Valor de
Referencia de Observacion [ ] del Titulo Opeional “en la Fecha de
Observacién™ o “en todas las Fechas de Observacion™ o “en
alguna Fecha de Observacion ™ segiin se defing pura cadua Sevie os
“menor”™ o “mavor” o “menor o igual” o “mavor o igual” al
Precio de Observacion multiplicado por el Factor “i™ segsin se
defina para cada Serie, |a Emisora pagard:

{(VO[ ] - (PO x Factor i)) x Factor i) + {PO x Factor i} + (PRPE x
Factor i)
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Donde:

VO[ ] = Valor de Referencia de Observacion [ ) ]

PO = Precio dv Observacion

PRPE = Porcentaje Retomable de la Prima de Emision

La diferencia entre el Valor de Referencia de Observacion y ¢l
Precio de Observacion no podrd tener un valor “superior”™ o
“inferior” al Porcentaje “Mdximo™ o “Minime" de Ohservacion
calculado sobre el Precio de Observacian

14. Si ¢l Valor de Referencia de Observacion | ] del Titulo
Opcional “en la Fecha de Observacion™ o “en todas fas Fechas de
Observacion™ o “en algung Fecha de Observacion” segin sv
defing para cada Seric es “menor” ¢ “mavor™ o “menor o igyal”
o “mayor o igual” scguun se defina para cada Serie at Precio de
Obscrvacion multiplicado por el Factor i, la Emisors pagard:

[(PO x Factor i) + (PRPE x Factor i)]

Donde:
PO = Precio de Observacion
PRPE = Porcentaje Retornable de la Prima de Emisidn

5. Si e! Valor de Referencia de Observacion [ ] del Tiwlo
Opcional “en la Fecha de Observacion™ o “en todus las Fechus de
Observacion™ o “en algune Fecha de Observacion” segin se
define para cada Serie ¢s “menor” o “mavor™ o “menor o igual"
o “mayer o igual” segiin se defina parg cada Scrie al Precio de
Observacion muliplicado pot el Factor “i" wo si el Valor de
Referencia de Observacion [ ] del Tiwle Opeional “en lu Fecha de
Observacion™ o “en todus las Fechas de Observacion” o “en
alguna Fecha de Observacion” segtin se defina para cada Seric os
“menor” o “mayor™ o “menor o iguel” o “mavor o igual” al
Precio de Observacion multiplicado por el Factor i segtin s¢
defina para cada Serie, Ja Emisora pagari:

[{PO x Factor i) + {PRPE x Factor i)]

Donde:
PO = Precio de Observacidn
PRPE = Porcentaje Retornable de la Prima de Emision

16, Ly Emisora pagari:
{N‘n x PO x Faclor i)

Donde:

N= Niimero de Fechas de Observacion en las cuales of Valor de
Referencia de Observacion del Titulo Opcional es “menor™ o
“mayor” o “menor o igual™ o “mavor o igual”, segiin se defina
para cade Serie, al Precio de Observacion multiplicado por ¢l
Factor “i” v/e “menor” o "mavor” 6 “menor o igual™ o “mavor o
igual ", segiin se defina para cada Serie, al Precio de Observacion
multiplicado por el Factor =i

n= nimero de Fechas de Observacion

PO = Precio de Observacion

Las descripciones anteriores se podn repetir las veces que sea
necesario 0 no wsarse para describir los Derechos de Pago
correspondientes a cada Serie,

Derechos de Ejercicio

En las Fechas de Ejercicio:

El Tenedor ded Titulo Opeional tendr, en su caso, of derecho de
obtener en efectivo, por pare de la Emisora, en la Fecha de

Liquidacion de Ejercicio correspondieate, un monto calculado
conforme a lo siguiente:

P



1. Si ¢ Valor de Referencia de Ejercicio del Titulo Opcional, “en
la™ o “on alguna” segin s¢ defing para cada Seric Fecha de
Ejescicio es “manor” o “mavor” o “menor o igual " o “nuyor o
ignal” segitn se defina para cada Serie al Precio de Ejuercicio
multiplicado por el Factor i, la Emisora pagara:

{VE - (PE x Factor )} x Factor i) + (PE x Factor i) (PRPE x
Factor i)

Vonde:

VE = Valor de Referencia de Ejercicio

PE = Precio de Ejercicio

PRPE - Purcentaje Retornable de la Prima de Emision

La diferencia entre ¢l Valor de Referencia de Epercicio y ¢l Precio
de Ejercicio no podrd tener un valor “superior o “ingferior” al
Porcentaje “Mdvimo ™ o “Minime " de Ejercicio caleulado sobre o
Precio de Ejercicio,

2. 8i ¢l Valor de Referencia de Ejervicio del Titule Opceional, “en
le” o “en alguna” sewin se defing para coda Seriv Fecha de
Ejcreicio es “menor™ o “muver” o “menor o igual " 6 “mavor o
fgwal” segim s defina para cada Serie al Precio de Ejurcicio
mulhiplicado por ¢l Factor i y'o “menor” o “nvor” o Umenor o
fsal ™ o “mavor o fgnal” al Puecio de Ciercicio multiplicado por ¢!
Factor "t segitn su defing para cada Seric, la Emisor pagar;

((VE - (PE x Factor i)) x Factor i) + (PE x Fuctor §) + {PRPE x
Factor i}

Donde:

VE = Valor de Referencia de Ejercicio

PC = Precio de Ejercicio

PRPE = Purcentaje Retomable de la Prima de Emision

La diferencia entre ¢l Valor de Referencia de Ejercicio y ¢ Precio
de Fjueicio no podrd tencr un valor “superior o Vinforior” al
Porcentaje “Yhivima "o “Minimo” de Ejercicto caleulado sobre ¢l
Precio de Ejerciciv

1. Si ¢l Valor de Referencts de Eyercicio del Tiwio Opcional, “cr
fa" o “en alguna” segun se defing para cada Seric Fecha de
Ejercicio es “mtenor™ o “mavor™ o “menor o igwal” o “mavor o
igual " segin se defing para coda Svric al Precio de Ejercicio
multiplicado por el Factor =i, o Emisora pagard:

[(PE x Facwr i) + {PRPE x Factor )]

Dunde
PE = Precio de Cjercicio
PRTL = Porcentaje Relomable de la Prima de Emision

4. Si ol Valor de Referencia de Ejercicio del Titule Opcional, “cn
fa” o “en algwa” segun se defing para cada Serie Fecha de
Ejercicio ¢s “menor” o “mavor” o “menor 0 igieal " 0 “maver o
ignal” segin sc defing para cada Scrie al Precio de Bjercicio
multiplicada por ¢l Factor *i” vio “menor™ o “maver™ o “menor o
igal ™ o “mavor o igual ” al Precio de Ejercicio multiplicado por ¢l
Factor i segtin se dufine para cada Seric. Ta Emisom pagard

[(PE » Faclor i) {PRI'L = Factor i)]

Donde:

PE = Precio de Cjercicio

PRPE = Porcentaje Retomable de la Prima de Emision
5. La Emisora pagard

{{PE x Factori) + {PRPE x Factor i}]

Donde:

PE = Precio de Ejercicio
PRPE = Porcentaje Retomnahle de la Prima de Emision

6. Si ¢l Valor de Referencia de Ejercicio [ ] del Tiwlo Opcional,
“on fu™ o “on alguna” segin se dofing para cada Scric Fecha de
Ejercicio es “menor™ 0 “mavor” o “menor o gl 0 Tmavor o
igual " segtin se defing pare coda Serie al Precio de Lyereicio
multiplicado por ¢l Factor i, la Emisora pagari:

HVE[] {(PE«x Fautori)ix Factor i) + (PE » Factor i) + (PRPE x
Factor)

Donde;

VE [ ] = Valor de Referencia de Ejercicio [ 1]

PE = Precio de Ejercicio

PRPE = Porcentaje Retornabte de la Pring de Emision

La diferencia entre ¢! Valor de Referencia de Ejercicio [ ]y o
Precio de Ejercicio no podrd tener un valor “supctior” o
“inferior” al Porcentaje “Mdyimo™ o “Minimo” de Ejereicio
caleulado sobre el Precio de Ejercicio

7 Si ol Valor de Referencia de Ejercicio [ ] ded Titulo Opeional,
Yen fa” o “en algta® segin se dofing para gada Sevie Fecha de
Ejercicio ¢s “menor” o “mavor” 0 “menor o igieed ™ 0 “mevor o
fgnal ™ segtnn sc defing para cada Serie al Precio de Ejercicin
mukiplicado por ¢l Factor “i* v si el Valor de Referencia de
Ejercicio [ ] del Titlo Opeional, “on la™ o "en algna™ segun se
defing para cada Serie Fecha de Ejercicio os “menor o Tmavor”
o “menor o igwal” o “mavor o dgual” ol Precio de Ejureicio
multiplicado por ¢l Faclor *0" segtin s¢ defing pura cada Serie, la
Emisora pagari.

(VE[] (PEx Factor i) x Factor 1) + (P x Factor i) + (PRPFE %
Factor i}

Ponde

VE[ ]~ Valor de Referencia de Cjercicio [ ][]

PL = Precio de Bjercicio

PRPE - Porceniaje Retomabic de ta Prima Je Tmision

La diferencia entre ¢l Valor de Referencia de Ejercicio [ ]y of
Precio de Ejercicio no poded tener un valor Usuperior” o
“inferior™ al Porcemaje “Maximo” @ “Minimo™ de Ejercicio
calculado sobre ¢l Precio de Ejercicio.

K. 81 ¢ Valor de Referencia de Ejervicio { ] del Tikuly Opeional,
“on la " 0 “en algtna” segin se defina para cadu Serie Fecha de
Fiurcicio cs “menor™ o “maver” o “menor @ feual ™ o “mavor o
fgnad ™ seiin se dofing pura cadu Scriv al Precio dv Ejercicio
mutuphicado por ¢l Factor 1™ yo st el Valor de Referencia de
Ejetcicio [ j def Tituio Opeivmal, “en lu™ 0 “en alguna” segnt s
defing para cadu Sevie Fecha de Ejucicio es “mengr” o “mavor’
o “menor o ighal o “mavor o ignal” ab Precio de Cjewcicio
multiplicado por ¢l Factor “1" segtin sv defing para cudu Servic, 1a
Emisora pagar:

[{PE x Factor i) + (PRPE x Fuctor i}]

Donde:
PE = Precio de Ejercicio
PRPE = Porcentaje Retornable de la Prima de Emision

9 Si el Valor de Referencia de Ejercicio [ ] del Titulo Opcional,
“on fa” o “en alguna ", segin s¢ defing pura cada Serie, Fecha de
Cjercicio es “moenor™ o “mayor” o “menor o igual " 0 “nuvor o
ignetl ™ segin se defing para cada Seric al Precio de Ejercicio
multiplicado por ¢f Factor i, la Emisora pagard:

[tPE x Factor i) + {RPE x Factor i}]



Donde:
PE = Precio de Ejercicio
PRPE = Porcentaje Retomable de la Prinia de Emisicn

Las descripciones anteriores se podrin repetir las veces que sea
necesatio o no usarse para describir Jos Derechos de Ejervicio
comespondientes a cada Serie,

Derechos especiales

Aplicardn en los Derechos de Jos Tenedores segin se especifique
para cada Serie ¢n ¢l Aviso de Ofenia correspondiente.

I. El Tiwlo Opcional pagard ¢l “mdximo” o “minimo " scettn se
defing para cada Serie entre: Derechos de los Tencdores definidos
en cada Scrie

2. Si ln suma de Derechos de los Tenedores obtenidos por of Titulo
Opcional en las Fechas de Observacion son “mavores™ o
“menores " segiin se defing para cada Seric a:

[{PE x Factor i} + (PRPE x Factor i)]

La Emisora pagard el resulado que comesponda de aplicar la
siguiente formula:

[(PE x Factor i} + (PRPE x Factor i)]

Donde:
PE = Precio de Ejercicio
PRPE = Porcentaje Retornable de 1a Prima de Emisiin

Las descripeiones anteriores se podrin repetir las veces que sea
necesatio o no usarse para describir los Derechos de los Tenedores
commespondicntes a cada Seric.

Derechos de Ejercicio con Valor Intrinseco
1. Existe Valor Intrinsceo

Cuando en la Feclhia o Fechas de Ejercicio exista Valor Intrinseco,
¢l Tenedor del Titulo Opcional, tendrd dnicamente el derecho de
obtener en elective, por parte de la Emisora, un moato caleulado,
segiin sca aplicable pam cada Serie, conforime a los siguientes
incisos:

1. Micatras ¢l Valor de Referencia de Ejercicio del Titulo Opeional
sea “menor” o “igial o mienor” segun se defing para cadu Serie al
Precio de Ejercicio muhtiplicado por el Factor “i", ln Emisora
realizar un pago en efectivo igual al resultado de multiplicar el
Multiplicador “i"” por ¢l Valor [ntrinseco del Titulo Opeional, de la
Serie corvespondiente, mids ¢ resultade de multiplicar ¢l Precio de
Ejercicio por el Factor “i”, mas ¢l Porcentaje Retormable de la
Prima de Emision, El Valor Intrinseco no podrt tener un valor
superior a! Porcentaje Miximo del Valor Intrinseco calculado
sobre ¢l Precio de Ejercicio.

2. Mientras ¢l Valor de Referencia de Ejercicio del Titulo Opcional
sea “mavor” o “ignal o mavor” segin se defing para cada Serie al
Precio de Ejercicio multiplicado por ¢l Factor i, 1a Emisora
realizard un pago en efectivo igual al resultado de multiplicar el
Multiplicador “i” por ¢l Valor Intrinseco del Titulo Opcional, de ln
Serie comespondiente, mis ¢l resultado de multiplicar el Precio de
Ejercicio por el Factor i, mas ¢l Porcentaje Retornable de la
Prima de Emision. El Valor Intrinseco no podrd tener un valor
superior al Porcentaje Maximo del Valor Intrinseco caleulado
sabre el Precio de Ejercicio.

II. No existe Valor Intrinseco
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Cuando ¢n la Fecha o Fechas de Ejercicio no exista Valor
Intrinseco, ¢l Tenedor def Titule Opcional, tendrd imicarnente ¢l
derecho de oblener en efectivo, por parte de [a Emisorn, un monto
caleulado, segun sea aplicable para cada Serie, aplicables conforme
a los sigutentes incisos:

1. Mientras & Valor de Referencia de Ejercicio del Titulo Opeional
sca “mavor” o “igual o naver” scgin se defing para cada Serie al
Precio de Ejerciciv multiplicado por el Factor *1°, la Emisora
realizard un pago en efectivo igual al Porcentaje Retomable de la
Prima de Emisién mis ¢l resultade de multiplicar el Precio de

Ejercicio por ¢l Factor i™.

2 Mientras ¢l Valor de Referencin de Ejercicio del Titlo Opeional
sea “menor” 0 “igual o menor” segim se defina para cada Serie al
Precio de Ejewicio multiplicado por ¢l Factor “i*, la Emisora
realizard un pago en cefectivo igual a (a) ka suma del Porcentaje
Retomable de la Poma de Emision y ¢l resultado de multiplicar el
Multiplicador *i" por el resuliado de (b) dividir 1a diferencia del
Valor de Referencia de Ejercicio y ¢ Precio de Ejercicio
multiplicado por ¢f Factor “i"; entre el Precio de Ejemicio
muliiplicado por el Factor “i", mas (¢) ¢l resultado de multiplicar ¢l
Precio de Ejercicio por el Factor =i,

3. Mientras ¢l Valor de Referencia de Ejercicio del Tiulo Opeional
sea “menor” o “igual o menor” segin se defing para cada Serie al
Precio de Ejercicio multiplicado por ¢l Factor “i", la Emisora
realizard un pago en clectivo igual al Porcentaje Retormable de la
Prima de¢ Emision mds ¢l resultado de multiplicar el Precio de
Ejercicio por ¢l Factor i,

4. Micntras ¢f Valor de Referencia de Ejercicio del Titulo Opcional
sea “mavor” o “ignal o mavor” segun se dcfina para cada Serie al
Precio de Ejercicio multiplicado por ¢l Factor “i”, la Emisora
realizard un page en efectivo jgual a (a) la suma del Porcentaje
Retomable de la Pritna de Emision y el resultado de multiplicar el
Multiplicador “i" por ¢l resultado de (b) dividir la diferencia del
Precio de Ejercicio multiplicado por ¢l Factor i y el Valor de
Referencia de Ejercicio entre ¢l Precio de Ejercicio multiplicado
por ¢l Factor “i", mas (¢) el resultado de muliiplicar el Precio de
Ejercicio por el Factor ™™,

a) La incorporacion de las modalidades deseritas en la presente
Acta de Emision no requerint de la awtorizacién de la Asamblea de
Tenedores, siempre y cuando no se afecten adversamenie los
derechos de los Tenedores de las Series vigentes,

b) La cuntidad minima de Titulos Opcionales que los Tenedores de
los Titulos Opcionales podrin gjercer es de un Lote.

¢) Una vez que los Tenedores de los Titulos Opeionales instruyan
al intermediario financicro que actée por su cuenta que ejerzn los
derechos  que  confieren los  Titulos  Opcionales, v dicho
intermediario financiero lo notifique a Indeval y a la Bolsa, la
instruccion de los Tenedores de los Titulos Opcionales se
considerard  imevocable ¥y no  podrd  modificarse total o
parcialmente.

d) La Emisora podrd inchuir Derechos de los Tenedores adicionales
a los establecidos en la presente Acta de Emision, mismos que se
divulgaran ¢n cl Prospecto, en ¢l Aviso de Ofcrta, en ol Aviso con
Fines Informativos y'o en ol Aviso de Colocacién cormespondienie
o0 en cualquier documento de difusion que autorice la Comisién,
Los Derechos de los Tenedores correspondientes a cada una de las
Series, se darin a conocer en ¢l Aviso de Oferta, en ¢l Aviso con
Fines Infonmativos y/o en el Aviso de Colocacion correspendicnte
y en ¢l Titulo cormespondiente a la Sere de que se trate

DECIMA SEGUNDA. Ejercicio de_Derechos Corportivos y

Patrimoniales,




Los Tiulos Opeionales no olorgan derechos comporativos de
propiedad o pairimoniales sobre los Activos Subyacentes. La
Emisora no estari obligada a cjercer los derechos pattimoniales o
corporativos que conlicren Tos Activos Subyacentes que haya
adquirido pam fines de coberura y no tendrd responsabulidad
algunz respecto de la forma en que los ejerza o deje de hacerlo

No obstante lo snterior, los ajustes téenicos a Jos Titulos
Opcionales por pago de dividendos ea aceiones, suscripcidn, canje
de tinddos, split, spiit inverso, reemboiso, escision, fusion, asi cone
por la compra y suscripeién reciproca de acciones o por cualquier
otro derecho que no esté considerado en la preseate Acta de
Emisitn, se efecluaran conforme a los procedimientos gue Ta Bolsa
establezea o por los aplicables ¢n ¢l Mercado de Ongen.

DECIMA TERCERA. Eventos Extrordinarios

a) En caso de que ocum wn Evento Extraordinario, ol Emisor,
sujeto a do establecido en la presente cliusula, solicitard a ks Bolsy
{con copia al Representante Comdn) [a suspension de la cotizacion
de Yos Titulos Opcionales en Circulacion de la Serie de gque se trale,
La Emisora tendrd derecho a decretar la cancelacion de los Titubos
Opciomales ¢n caso de que el Evento Extmordimanio de gue se tmile
subsisty por mds de cinco Dias Habiles. En caso de que la Emisor
no haya canccldy los  Titwlos Opeionales ¥y ¢l Cvento
Extrordinatio deja de existir, lu Emisora podrd solicitar a Ta Bolsa
{con copia al Representante Comin) fa reanudacion de o
cotizacion de los Titulos Opeionales en Circulacion de la Serie de
que se trle.

b Por Evento Extmordinario, se entenderd (i) ¢l hecho de que
dejen de existir, se caneele o suspenda i catizacion en el Mercado
de Orgen de los  Actives  Subyacentes que  representen
individualmente o cn su conjunto mas del 30% (treinta por ciento)
del valor de memeado de los Actives Subyacentes, (i) ¢l hecho de
que dejen de existir, se cancele o suspenda fa cotizacion en ¢l
Mercade  de Ongen de Ias  acciones  que ropresenten
mdivadtialmente & cn i conjunto mis del 3025 (treinta por cicnto)
del valor de mercado del Indice en caso de que los Activos
Subyacenies sean indices de precing sccionanos: (00 en caso de
que los emmisores de lus Activos Subyacentes dejen de proporcionar
al pablico informacion de los Activos Subyacenies; o (iv) en caso
que los Activos Subyacenies dejen de estar listados en los Sistermas
Internacionales de Cotizaciones, en caso de que se encuentren
listados en dichu sistema.

) No se consideran Eventos Extmondinanios la suspension de la
colizacion de los Activos Subyacentes, segun sca el caso, que Heve
a cabo o Macade de Origen, denivado de movimicntos oo sus
precios cn un mismeo Dia Habil que excedan los loites permitidus
por dicho Mercado de Gngen

d) De darse un Evento Extrootdinario, los Tenedores de los Titulus
Opcionales ne podrin cjercer Jos derechos que otorgan los Tiwlos
Opcionales en tanto subsista tal Evento Extriordinario

¢} En caso de que el Mercado de Oripen sustituya o modifique
sustancialmente la metadolngia de cileulo del Activo Subyacente,
se utilizarh €] méando o Active Subvacente sustituto que al efecto
determine ¢l Mercado de Origen de que se tmte ¥ que se asemeje
e mayor medida al Activo Subyacente. En caso de que Ia Emisom
mantenga Tiwlos Opcionafes en Circulacion con el Activo
Subyacente afectado, debeti de comunicar o sustitucion o
modificacion de dicha metodologia a los Tenedores de los Tiwlos
Opcionales, al Representante Comin, a la Bolsa y a la CNBVY,
conforme a lo previsto en la Cliusule Séptima de la presente Acty
d¢ Emision.

f) En caso de que un Evento Extraondinano resulte en la
cancelacion de Titglos Opeionales, la Emisora comunicard a los
Tenedores, a travds de la Bolsa y de un peridica de cireulacion

[ g=]

nacional, los Titulos Opcionales que hayan sido afectados por ¢f
Evenlo Extraordinario. Dicha notificacion incluim también el
monto que serd pagadero a los Tenedores de los Titulos Opeionales
y la ficha en la que se raalizard dicho pago. € pago serd ol
eguivalenie a los Derechos de los Tenedores, segan comrespanida,
calculados de buena e ¢l Dia Hibit previo al que ocurra ¢l Evento
Extraordinario por la Emisora de conformidad con e} dltimo precio
miid-market publicado de los Activos Subyacentes en ¢l Mercado
de Origen antes de gque se dicm ¢ Evento Extmondinario.
Asimismo, s¢ endid que dar aviso a Indeval (con copin al
Representante Comin}, por escnito o a través de los medios que
ésta determine con al menos 6 {seis) Dias Habiles de anticipacion a
la fecha en que se cancelen Tos Titwlos Opcionales, con los datus
sehalados en este piamalo y describiendo cualquicr ajuste gue
pudiera presentarse para la hquidacion de los Titulos Opeionales

DECIMA CUARTA. Coberiurm ¥ Norma de Liguides Apregadi

o, ¢n su ciaso Plan de Requerimicntos de Efectiva,

Durante ¢f Plazo de Vigencia de Ta Emision, la Emisora mantendrd
una cobertura tespecte de cada Serie y cumplind con la nomma de
liguidez, agregada, de conformidad con lo siguicnte:

Para ¢ computo del consumo de capital de la Emision de los
Titulos Opcinnales ¥ la cobentum con la que la Emisora operard, se
obsernvaran  las regls  de  capitalizacion,  mantenimicnto  de
coberturas y nommas de liquides de conformidad con lo dispuesto
en fas Disposiciones de Caracter General Aplicables o las
[nstituciones de Crédito publicadas en el Diario Oficial de Ja
Federacion ¢t 2 dv  diciembre de 2005, segin  sus
modificaciones, y las demas disposiciones aplicables a las
instituciones de banca maltiple.

La cobernura de un portatolio de Vitulos Opeionales se realizn
mediante ¢l balanceo constante del portaluliv réplica; vs decir, 1)
tomando posicion contraria en derivados que repliquen todos los
respos (defen, vepa, gumme, ete ) penenados por ef Titulo Opeional
vio u) # teaves de la cobenurn delta {defta hedge) det Titlo
Opeienat. Esto implica caleular fa delta det nismu y cuburla
disrianente mediante la comprayventa ded Aclivo Subyacente, esta
cobertura deha se hace dentro de los Bales intemos autorizados
para, asi dar un espacio par la gestion de la gamma (cambios en L
delia conforme se mueve el activo subyacente).

El riesgn de vega (resgo a cambios en la volatilidad del mercado)
s¢ cubre cont instrumentos derivades sobre el misme activo
subyacente o sobre un active correlacionado: de tal [onna gue los
cambios en ¢l precio del Tilo Opeional dehidos a los
mwvimicntes en volatilidad se vean compensados, en bueni
medida, por cambivs en ¢b precio del instuments derivindo de
cobertuta. La coberturs de la vega, a traves de un instrumento
derivado simultaneamente cubre la gamma del Titulo Opeional

El riespo de tasa de interés de los Titulos Opeionales emitidos se
cubre a través de enstrumentos sensibles o Jos movimientos de
wsas, de tal forma que los cambios en precio del Titulo Opeional
debidos a los cambios en las tasas de interds se vean compensados
por los cambios cn precio de los instrumentos de cobertur
senatbles o las tasas. Estos instiamentos de cobertura pueden ser
bonos {¢on o sin cupén) o derivados de tasas.

La gestion dindmica de un portafolio de Titulos Opcionales se
realiza analizando las sensibilidades delta “87 (subyacente), vega
“v (volaulidad). gamma “I7", con ¢l objetive de que los nesgos
asociados s¢ encuentren dentro de lus reghas establecidas pam la
Emisora.

La dela muestm el mamero de activos que s necesanio
comprar/vender para hacer una cobertura dindmica del portafolio.
¥ ta vega determina la sensibilidad del pertalolio a movimientos
en la volatilidad. Considerando la delta y Ta vega se hace una



gestion gamma, buscandv minimizar o itnpacto al portafolio por
variaciones en los factores de mercado. La delta de la coberiun
deberd newtralizarse al cierre del dia, Ja exposicion total de los
Titulos Opcicnales vigentes que se emitan,

La Emisora mantendrd ¢l capital requerido en relacion con los
tiesgos incurtidos por su operacion y cobertura de la Emision de
Titulos Opcionales de conformidad con lo dispuesto en las
Disposiciones de  Caricter  General  Aplicables a  las
Instituciones de Crédito publicadas en ¢l Diario Oficial de la
Federacion ¢l 2 de diciembre de 2005 y las demas
disposiciones aplicables a Jas instituciones de banca maltiple.

La Emisora no adquitici ni directa i indirectamente Acciones o
Acciones del SIC de entidades financicras del mismo grupo
empresarinl, de otras entidades  financierns vy de  entidades
financieras del exterior, de conformidad con lo establecido en los
articulos 27, 89 y 215 de la Ley pam Regular las Agrupaciones
Financicras, la Ley de instituciones de Crédite y LMV,
respectivamente.  Asimisimo, en el caso de las Seres con
liguidacion en especie, fa Emisorn no ulilizari  Acciones o
Acciones del SIC de entidades financieras del mismo grupo
empresatial para liquidar dichas Series.

Los activos subyacentes que representen el capital social de
entidades financicras, no son propiedad y no podrin ser adquiridos
por la Emisora de conformidad con el articulo 27 de la Ley pama
Repular a las Agrupaciones Financicras y de conformidad con ¢l
articulo 89 de Ia Ley de Instituciones de Crédite

DECIMA QUINTA. Mecinica de Derechos de Pago, Derechos de
Ejercicio y Liguidacidn,

a) En cada Fecha de Observacion ¢l intermediasio financiero que
actie por cuenta del Tenedor estard obligado o 1a retribucién en la
Fecha de Derecho, en su caso, de los Derechos de Pago
correspondicntes, sin gue esto sigaifique ¢l gercicio de los Tiwlos
Opcionales.

b) En caso de que en alguna Fecha de Ejercicio los Titulos
Opcionales tengan un monto caleulado positivo, ¢l intermediario
financicro que actde por cuenta del Tenedor estard obligado al
gjercicio de los Derechos de Ejervicio que confieren fos mismos,
sin que se requicra la instruccion por parte de los Tenedores de los
Titulos Opcionales. En este supuesto, ¢l intermediario financicro
correspondicnte no podrd cobrar comision alguna por ¢l ¢jercicio
de los Dereches que otorgen los Titulos Opcionales o sus
Tenedores.

¢) En el caso de que los Titulos Opeionales otorguen Derechos de
Ejercicio con Valor Intrinseco y poscan un Valor Intrinscco
positivo en la Fecha o Fechas de Ejercicio, el intermediario
fimanciere que actiie por cuenta del Tenedor estard obligado al
ejercicio de los Derechos que confieren los mismos, sin que se
requicra la instruccion por parte de los Tenedores de fos Tilos
Opcionales. En  este supuesto, el intermediario  {inanciero
correspondicnte no podr cobrar comision alguna por el ¢jercicio
de los derechos que otorgan los Tiwlos Opcionales a sus
Tenedores,

d) Las retnbuciones por Derechos de los Tenedores que confieren
los Titulos Opcionales, segun la Serie de que se trate, podrin
hacerse dnicamente en la Fecha o Fechas de Derechos y'o Fecha o
Fechas de Liquidacion de Ejercicio, siempre que no existz un
Evento Extmordinario. Cuando por case forite o de fuerza
mayor, el ltimo Dia Habil del Plazo de Vigencia de ka Serie dejara
de ser un Dia Hibil, los derechos de los Tenedores de los Titlos
Opcionales deberin ejercerse ¢l Dia Hibil inmediato siguiente,

¢} En ln Fecha o Fechas de Observacion y'o Fecha o Fechas de
Ejercicio, ¢l Representante Comin determinari y notificard a la

Emisor, al Indeval y a la CNBV por escrito o por los medios que
éstas determinen el saldo total de las retnbuciones de los Titulos
Opcionales correspondientes en tal Fecha de Observacion o Fecha
de Ejercicio.

1 El Dia Habil que se determine como Fecha de Derechos o Fecha
de Liguidacion de Ejercicio, posterior a la Fecha o Fechas de
Observacion y'o Fecha o Fechas de Ejervicio de los Titulos
Opcionales, se liguidarin las  retribuciones de los  Tillos
Opcionales ¢n efectivo confonne a lo siguiente;

1) Indeva! realizara el traspaso de los Titulos Opceionales de la Serie
correspondiente de las cuentas del o los inlermediarios financieros
que actien por cuenta de Jos Tenedores de Jos Titulos Opcionales,
a la cuenta de Ja Emisora con Indeval, y

I) La Emisora deberd entregar al Indeval, el importe de los
Derechos de los Tenedores de los Titulos Opcionales ¢l dfa que
tales recursos deban pagarse o realizarse la liquidacion, quien o
acreditard a la cuenta de los respectivos intermediatios financieros
que tengan posicion de los Titulos Opcionales y actien por cuenta
de los Tenedores de los Titulos Opceionales, las que a su vez lo
acreditarin en la cuenta del respectivo Tenedor de los Titulos
Opcionales por ¢l que actien.

g} La ¢jecucion de los Derechos de los Tenedores que otorgan los
Titulos Opcionales sc llevard a cabo fuem de Bolsa y se
considerard realizada en ésta, siempre que sea registrada y dada a
conocer al pablico conforme a lo previsio en el Reglamento
Interior de la Bolsa.

Indeval realizacd las actividades que se scfialan en Iy presente
clivsula, en los téominos que se establecen en el reglimento y
manuales operativos aplicables a dicha institucion pam el depésite
de valores,

DECIMA SEXTA. Designacion del ntermediario Colocador de
los Tiwlos Opcionales.

Actuari como Intermediario Colocador en la Emision de Titulos
Opcionales, la sociedad denominada Casa de Bolsa BBVA
Bancomer, §.A. de CV., Grupo Financiero BBVA Bancomer,
quien tendrd todos los derechos y obligaciones que Tas leyes,
circulares y reglamentos establezean al respecto.

DECIMA SEPTIMA. Designacion del Represeptante Comin.

Actuari como representante comun de los Tenedores de Titulos
Opcionales, Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V.,, Monex Grupo
Financicro la gue por conducto de su apoderado, Juan Manuet Lo
Escobar, declara que comparcee a la firma de esta Acta de Emision
para aceptar el cargo de representante comin de los Tenedores de
los Titulos Opcionales y los derechos y obligaciones que dicho
cargo conficren.

DECIMA OCTAVA. Atribuciones del Representante Comin,

El Representante Comin tendri los dercehos y obligaciones que se
contemplan en la Ley General de Titulos y Operaciones de Crédite
(en lo que resulte aplicable), en la LMV, asi como en la presente
Acta de Emision. Para todo aquello no expresamente previsto en
csta Acta de Emision o en el Titulo comespondiente a la Serie de
que se trate, ¢l Representante Comin actuard de confonnidad con
los instrucciones de la asamblen de Tenedores de los Tilos
Opcionales de conformidad con lo establecido en la Cliusula
Décima Novena de la presente Acta de Emision.

a) El Representante Comin tendrd las facultades y obligaciones
siguientes:

1} Suscribir la presente Acta de Emision y el Titulo de cada una de




las Serics;

[l) Ejercer todas las acciones o derechos que al comunio de los
Tenedores de los Tiwles Opeionales corresponda. asi como los que
requiera el desempeiio de sus funciones y deberes y cjecutar los
actos conscervalonios que estime convenientes en defensa de los
tntereses de los Tenedores de fos Titulos Opeionales;

1) Convocar y presidir las asambleas de Tenedores de los Titulos
Opeionales y gjevutar sus resoluciones o convooar 3 asambleas de
Tenedores de lus Titulos Opcionales a peticion de Ja Emisor,

1V} Requesit a la Emisora ¢l cumplimicnto de sus obligaciones
conformne a la presente Acta de Emision y el Titulo
comespondienie a cada Seric,

V) Ejecutar las acciones, previstas a su cargo, descritas en
cliusula Décima Quinta de la presente Acta de Emision;

V1) Ejecutar agquellas otras funciones vy obligaciones que se
desprendan  de la presemte Acta de Emision, del Titulo
correspondiente a cada Serie, o que se sefalen en fa LMV y demas
legislacitn aplicable, en relacion con ¢l cargo del Representante
Comun;

VIE Nobficar a la Eimisera la eleccion de los Tenedores en caso de
que estos altimos deseen Racer uso de los Derechos de los
Tenedores a que se tefiere la Cliusula Décima Primena de la
presente Acta de Emision. y

VIl Fn peneral, llevar a cabo los actos que sean necesarios a fin
de salvaguasdar los derechos de los Tencedores de los Tilos
Opuionales,

E! Represcntante Comin debera venificar, a tmves de I
informacion que s¢ le hubicrn proporcionado para tales lines, ¢l
complimicnto en tiempo v forma por parte de la Emisora de las
obligacioncs establecidas o su capo en Ja presente Acta de
Enusion y ¢} fitulo de cadit Sene {exeepto de las obhigaciones de
indole contabie, fiscal, fabomi y sdminstrativa de la Emisora
previstas ¢ dichos documentos gue no incidan dircctamente en ¢l
page de los Timlos Opcionales),

Pam efectos de cumplir con lo antenor, ¢ Representante Comin
tendrid ¢l derccho de solicitar o fa Emisora, a sus auditores
exlemos, asesores lepales o @ cualquier persony que preste
servicios @ la Emusora en relacion con Jos iules Upcionales, la
informacion y documentaciin que sea necesana pam verificar ¢l
cumplimicnto de las obligaciones a que se refiere ol pimio
anterior Al respectsy, la Emisora estard obligada a entregar dicha
infonmacion y a requerir a sus auditores cxlemos, ascsores lepales
o terceros que  proporcionen o Representante Comun  fa
nfonmacon en los plazos gue éste solicite para el cumplimicnio de
sus funciones, en ¢l entendido que ol Representante Comun podry
hacer dicha informacion del conocimiento de los Tenedores sin que
tal  revelacion  se considere  que  infringe  obligacion  de
confidencialidad alguna y en ol centendido, ademids, que los
Tencdores estarin oblipados a tratar dicha informacion de mancra
vonfidencial y a guardar f debida reserva respecto de la misma, El
Representante Comin podry realizar visitas o revisiones a la
Emisom v a las personas sefialadis en este pamafo, una vez al afio.
o ¢n cualquier otro momento que o considere necesario, siempre y
cuando dichas visitas s¢ realicen ¢n horas y Dias Habiles y sin
interferir con las actividades del negocio de 1a Emisorn, Par ello,
notilicaid por escrito a la Cmisora o a a persona que comesponda,
a través de Ly Emisora, de las visitas o revisiones, con al menos 3
(tres) Dias Habiles de anticipacién, salvo casos de wrgencia, en los
que la notificacién deberd realizarse con por lo menos 2 {dos) Dias
Habiles de anticipacidn a la fecha en que se desee llevar a cabo T
visita ¢ revision comespondicnte

En caso gue ¢l Representante Comin no reciba la infonmacicn
solicitada y en los tiempos sefialados en el pamfo mmediato
antetior, © que tenga conocimiento de cuslguier incumplimiento de
las obligacinnes establecidas ¢n la presente Acta de Emision, ¢n
cuplyuicra de los Titulos que se cmtan de lis Series (en ol
catendido que o presente Acta de Emision y los Titlos
cortespondientes representan los documentus base de la emiston),
deberd solicitar immedintamente a la Emisora que se haga del
conocimiento del publico, a través de un evento relevante, dicho
incumplimicnto 1o anterior. en ¢l entendido de gue en caso gue la
Cmisora omita divulgar el evento selevante de que se trte, dentro
de fos 2 (dosy Dias Hibiles siguientes a ta notificacion realizada
por ¢l Representante Comin, éste tendrd la obligacion de publicar
dicho evento relevante en fonna inmediata, sin que tal revelacion
s¢ considere que infringe obligacion de confidencialidad alguna y
sin perjuicio de ki faculid del Representante Comin de hacer dod
conucimicnto del  publico  inversionista,  cualesquier
incumplimientos  y'o retardos ea ¢l cumplimicnto de  las
obligaciones, gue por cualguicr medio se haga del conocimicnto
del Representante Comuin

Para dar cumplimicnto & todo lo anterior, 1a asamblea de Tenedors
pedri ordenar al Representante Comun, o ¢l propio Representante
Comtn tend@ ol derecho de solicitar a diche Grgano,  la
contratacion, a cargo de la Emisors o en caso de incumplimicnto
de esti oltima & 1l oblipacion, con cargo a los Tenedores, du
cualquivr tercero especialisia en fa materia de que se trate, que
razonablemente considere necesario o convenicate, pam que e
auxilic en e cumplimicnte de sus obligaciones de revision
cstablecidas en ¢l Titulo respuctive, en la presente Acta de Emision
y en la Jegislacion aplicable, sujeto a las responsabthdades que
establezea fa propia asamblea de Tenedores al respecto y. en
consecuencia, pudrt conliar, actuar y'o abstenerse actuar con base
en Tas deteemunaciones que Heven a cabo tales cspeciabistas, semin
i determine ta asamblen de Tenedores. En caso que Ta asamblea
de Tenedotes no apruche dicha comtratacion, ¢l Representante
Comun solumente responderit de los actividades que le son
directamente imputables en témminos del Titulo respectivo, de la
presene Acta de Emsion y de ks disposicones fegudes ihicables
Lo mterior en o entendido gue, s la asamblea de Tenedores
awtariza la contraticion de dichos lereeros pero 1o s¢ proporcionan
al Representante Comun los recursos suficientes para tales electos,
se estard a lo dispuesto por el articulo 281 del Cidigo de Comercio
asi coma a lo establecido en ef atticulo 2577 del Codige Civil par
la Ciudad de México y sus correlativos de los Cadigos Civiles de
fas demis entidades federativas de Mixico y en el Cadigo Civil
Federal con relacion a sy cardeter de mandaiio, en of entendido
que ¢b Representante Comin no estard obligado a anticipar las
cantidades necesarias pam L conmrmtacion de dichos terceros
especialistas ¥ no send responsable bajo ninguna vircunstancia en el
retmso de su contratacion y o por falla de reeursos para llevar a
cabo dicha conimtacion y'o porgue no te sean proporcionados, cn
su caso, pot s Tepedores.

b) Ei Representante Comuan poded ser removido o sustituido por
acuerdo de la asamblea de Tenedores de los Tiulos Opeionales
conforme a lo establecido en 1a Clausula Décima Novena de la
presente Acta de Cmisidén, en of entendido que dicha remocion sdlo
tendrid efectos a parir de la fecha en que un Tepresentante coman
sucesor haya sido designado, haya aceptado ¢l cargo y haya
tomado pusesion del mismo.

¢) E! Representante Comun solo podrd renunciar a su cargo por
causas graves que calificary el jucz de primert instancia que
cormresponda al domicilio de fa Emisor y en este supucsto, seguiri
desempeiiandose en ef cargo hasta que la asamblen de Tenedores
de los Titulos Opcionales designe a su sustituto.

d) El Represeatante Comin concluir sus funciones ¢n la fecha en
que todos los Titulos Opcionales scan pagados en su totalidad
iincluyendo, para estos efectos, Jos imereses devengados y no



pagados y las demis cantidades pagaderas confonne a los mismos,
si hubicra alguna).

¢} El Representante Comiin en ningun momento ¢stard obligade a
erogar ningda tipo de gasto u honorrio o cantidad alguna a cargo
de su patrimonio para llevar a cabo cualesquiera actos, faculiades y
oblignciones que le commesponden por vinud de sy encarpo,
debiendo cubrirse estos por [a Emisora.

0 El Representante Comiin deberd rendir cuentas del desempeiio
de sus funciones, cuando le sean solicitadas por la asamblea de
Tenedores o al momento de concluir su encargo.

g) Todos y cada uno de los actos que lleve a cabe of Representante
Comiin, ¢n nombre o por cuenta de los Tenedores, en [os ténninos
de la presente Acta de Emision, cualquiera de los Tiwlos o de Ia
legislacion aplicable, serin obligatorios pam y se considerarin
como aceptados por los Tenedores.

DECIMA NOVENA. Asunblens de Tenedores de Titlos
Opcionales.

a) La asamblea gencral de Tenedores de los Titulos Opcionales
representard al conjunto de Tenedores de los Titulos Opeionales de
la totalidad de las Series en circulacion, y sus decisiones, serin
villidas respecto de todos los Tenedores de los Titulos Opcionales,
aun de los ausentes y disidentes. No obstante lo anterior, sieinpre
que se trte de asuntos relacionados dnicamentc con una Serie de
Tiwlos Opcionales en patticular, los mismos se resolverin por
conducto de una asamblea especial de Tenedores de Titulos
Opcionales de la Serie de que se trate, sin que sea necesario que la
asamblea general resuelva al respecto, Tratindose de las asambleas
especiales  de Tenedores  de  los  Titlos  Opeiomales
comespondientes a wma sola Serie, ¢ quorum de instalacion y
volacion aqui previsto, y los porcentajes de tenencia par solicitar
su convocatoria, se computarin dnicamente respecto de la totalidad
de los Titulos Opcionales que integran Ja Scric en cuestion, sin que
sea necesario que una asamblea general de Tenedores resuclva al
respecto.

b) Las asambleas de fos Tenedores de fos Titulos Opcionales se
celebrarin en el domicilio del Representante Comin, o a fala o
imposibilidad para ¢llo, en e lugar que se sefale para tal efecto en
la convocatoria respectiva, en la Ciudad de México,

¢) Los Tenedores de los Titulos Opcionales que, en lo individual o
conjuntamente poscan el 10% (diez por ciento) de los Titulos
Opcionales en Circulacion o de la Serie de que se trate, en su caso,
podran pedir al Representante Comin que convogue a la asamblea
de Tenedores de los Tiulos Opcionales, cspecificande en su
peticion los puntos que en la asamblea deberdn trtarse, El
Representante Comumn deberi expedir la convoeatoria para que [a
asamblea de Tenedores se reina dentro del témmine de un mes
contado a partir de la fecha en que reciba la solicited. Si ol
Representante Comin no cumplicre con ¢sta obligacion, el jucz de
primery instancin del domicilio de la Emisorn, a peticién de los
Tenedores de los Titulos Opcionales solicitantes, debera expedir la
convocatoria para la reunién de la asamblea,

d) La convocaloria para las asambleas de los Tenedores de los
Titulos Opcionales s¢ publicari wna vez, por lo menos, en
cualquicra de los periddicos de amplia circulacion a nivel nacional,
con cuando menos 10 (dicz) dias naturales de anticipacion a la
fecha en que la asamblea deba reunirse; dicha convocatoria incluir
la fecha, lugar, hom, onden del dia y deberd estar debidamente
fimada. En la convocatoria se expresarin los puntos que en Iy
asamblea deberin tratarse,

¢) Las asambleas de Tenedores serin convocadas, se instalarin,
deliberarin, y temarin resoluciones con arreglo a lo siguicnte:

1} Para que la asamblea de Tenedores de los Titulos Opcionales se
considere legalmente instalada, en vined de primera convocatoria,
deberan estar represemtados en ella, por lo menos, la mitad mis uno
du los Titulos Opcionales en Circulacion con derecho a voto o, en
su caso, de los Titulos Opcionales en circulacion con derccho a
voto de ks Serie que se trale, y sus decisiones seran vilidas, salvo
en los casos previstos en el pirrado NI siguiente, cuando sean
aprobadas por mayoria de votos de los presentes.

I1) Si [a asamblea de Tenedores de los Titulos Opcionales se redne
en vinud de segunda o ulterior convocatoria, se considerir
legalmente instalada con cualquivra que sea ¢l ndmero de Titulos
Opcionales presentes en la asamblea, y sus decisiones serdn vilidas
cuando scan aprobadas por mayoria de votos de los Titulos
Opcionales presentes,

IH} Se requeritd que estén presentes en la asamblea, cuando
menos, aqueltos Tenedores que en fo individual o conjuntamente
poscan ¢l 75% (setema y cinco por ciento) de los Titlos
Opcionales en Circulacion con derecho o voto o, en su caso, de los
Titulos Opcionales en circulacion con derecho a voto de la Serie
que se trate, siempre que se trate de primera convocaloria y sus
decisiones serin vilidas cuando sean aprobadas por, al menos, la
mitad mis uno de los votos computables en s asamblea, en fos
siguientes casos:

(i) Cuando se trate de revocar la designacion del Representante
Comiin 0 nombrar a cualguier otro representante comin, ¢n o
entendido que este asumo anicamente se podri resolver en uma
asamblea general de Tenedores y 1a sustitucion del Representante
Comuin serd aplicable par !a totalidad de las Series en circulacién,

(ii) Coande se trate de consentir v otorgar prorrogas o esperas al
Emisor; y

(iii) Cuando se¢ trate de realizar cualquier medificacion a Jos
témminas de la presente Acta de Eaision o a cualguier Titwlo, salvo
por lo dispuesto en of punto f) de esta Clausula,

IV) Par concurmir a las asambleas de Tenedores, se aplicard lo
previsto en el articulo 290 y demds aplicables de la LMV, Los
Tenvdores de los Tilos Opcionales  deberin  entregar  al
Representante Comin las constancias de depdsito que expida
Indeval y «l listado de titulares que al efecto expida ol
intermediario financicro comespondiente, de ser el caso, respecto
de los Titulos Opcionales de las cuales son titlares, por lo menos
<t Dia Habil anterior a la fecha en que ln asamblea de Tenedores de
Titulos Opcionales deba celebrarse, Los Tenedores podrin hacerse
representar en la asamblea por apoderado, acreditado con carta
poder finnada ante dos testipos o por cualquier otro medio
auwterizado por la legislacion aplicable;

¥V} En ningtin caso podrin ser representados en la asamblea ni se
tomarin cn cuenta, para ¢l cdmputo de instalacién o volacion de
las asambleas, los Titulos Opcionales que, en su caso, no hayan
sido puestos en circulacion o que hayan sido adquirides por la
Emisora;

V1) Los Tenedores que, en o individual o en su conjunto engan
25% (veinticineo por ciento) o mis de los Titulos Opcionales en
circulacion, tendrn ¢l derecho de solicitar al Representante
Comin que aplace por una sola vez, por 3 dias naturales y sin
necesidad de nueva convocatoria, la votacion en una asamblea de
Tenedores de cualquicr asunto respecto del cual dichos Tenedores
no se consideren suficientemente informados. Respecto de aquellos
Tenedores que se retiren o que no concurran a la reanudacidn de
unz asamblea que haya sido aplazada en los términes del presente
ingiso, ¢l secretanio de dicha asamblea debera dejar constancia en
el acty respectiva, la ausencia de dichos Tenedores, v los Titulos
Opcionales de dichos Tenedores no serin considerados para el
quorum de instalacion y de votacién respecto de los asuntos



pendicntes a discutir en la respectiva asamblea de Tenedores: en o
entendido, que en tedw momente deberin cumplirse los quinums
du instalacion y votacion previstos en la presente Acta de Emision
part ¢ desahogo de los puntos de que sc tate y, e la medida en
que no se alcancen dichos quorumns, se emitinl, en su ciso, una
ulterior convecatoria respecto de los puntos del orden del dia
comespondientes. Lo antenor, serd unicamente par los efectos
sefialados en la presente Cliusufa y no implica petjuiciv algune a
los derechos de oposicion de Jos Tenedores que, a ¢se momento y
de conformidad con L disposiciones aplicables, ya no ose
encueniren presentes en dicha asamblea de Tenedores,

V1) De cada asamblea se fevantard acta suscrita por quicnes hayan
fungido como presidente y secretario. Al acta s¢ agregard la lista
de asistencia, finnada por los concurrentes y por ol o los
eserutaddores. Las actas y demis datos y documenios que se
refiemn a la actuacion de las asambleas de Tenedores o del
Representante Comin, serin conservados por ¢l Representante
Comin y podrin, ¢n todo ticmpo, ser consultados por lus
Tencdores de los Tiwlos Opcionales, los cuales tendrin derecho
que, a sus expensas, ¢l Representante Comin Jes expida copias
certificadas de los documentos sefalados;

VI L asamblea de Tenedores de Jos Titulos Opeionales seri
presidila por el Representante Comin y en ella los Tencedores
tendrin derechio o tantos vios como les correspondan en vintud de
los Titlos Opcionales que posean, computindose un voto por cada
Titulo Opcional de la Emision o Serie en circulacion.

IX) Los Tenedores de Jos Titulos Opeionales podrin cjereer
individualmente Ins accinnes que les comespondan pars exigin:

(i) De ka Emisora, of cumplimicnto de sus obligaciones conforme a
la presente Acta de Enision en o relativo a liquidacion de Tos
Titulos Opeionales cuando dstos se gjerzan;

iy Dol Representamte Comdn, gque  pmctique  los  actos
conservatorios de los derechos de los Tenedores de fos Tilos
Opcionales e comun o que dagn electivos dichos derechios. y

(iii} En su casw, la respnmsabilidad en que incurma o Representante
Comdn por culpa grave.

§) No obstante lo anterior, la Emisorn y ¢f Representante Comuon
estardn facultados para moditicar la presente Acta de Emiston. sin
requerir ¢l consentimicnty de Ty asamblea de Tenedores de Titulos
Opcionafes,  siempre  que  dicha modificacion ne alecte
adversamente los derechos de los Tenedores de los Tiwlos
Opcionales, plaros, condiciones y obligacionss de pago de las
Series vigentes  Los Tenedores de los Tiwlos Opeionabes, por
medio de la adguisicion de eno o mas Titulos Opcionales aceptan,
©n su easo, que la Emisora y ¢l Representante Comin fleven a cabo
taz modificaciones a que se refiere el presente inciso f)

En virtud de lo anterior, la Emisora y ¢l Represeatante Comin
podrin, sin requerir ¢f consentimicate de ks asamblea de Teacdores
de los Titwlos Opcionales, de mancra cnunciativa mis no
limitativa, fevar a cabo cualguier modificacion a la presente que
tenga por objeta: (i) mudificar iz Cliusula Primem de I pre<ente
Acta de Emisidn, cuya modificacion pudicra facilitar o apoyar la
emigion de Titwlos Opeionales: (i) modificar el nimer e Scries
y'o aumero de titulos; (1) acalizar la regulacién de Jos Titulos
Opeionales, siempre y cuando no se alecten los derechos de los
Tenedores de los titulos vigentes: (iv) adicionar algin derecho de
los Tenedores de lus Titulos Opcionales, sicmpre y cuando no sc
alecten adversamente los derechos de los Tenedores de los titulos
vigentes; y (v) cuando existan Tiwlos Opcionales en Circulacion
cuyos Activos Subyacentes sufran ciambios o modificaciones, por
condiciones de mercado, en su metodologia de cileuly, éstos dejen
de existit y seun sustituidos, de acuerdo g lo establecido en Ta
Clausula Séptima de la presente Acta de Emision.
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Para que la modificacion al acta surta efectos, la CNBV deberi
avlonzar la acluehizacion de ta inseripeion en el RNV (ya sen
mediante la actualizacion del propio Prospecto, mediante s
publicacién de un aviso informativo o mediante cualquicr otra
[ormia gue apruche la propia CNBV),

No obstanie lo estipulado anteriormente, las resoluciones tomadas
fuera de asamblea por unanimidad de los Tenedores de los Titulos
Opeionales gue reprosenten fa totalidad de s Titndns Opeionales
con derecho a voto tendran, para todos fos cfectos legales, fa
misma validez que si hubicren sido adopladas reunidos en
asamblea, sivipre que se confirmen por escrito,

VIGESIMA. Pusibles Adyuiientes,

Los Titulos Opcionales en todas sus Series gue sean emitidos con
base a la presente Acta de Emision, pueden ser adquiridos por
personas fisicas o morales, nacionales y extrnjerss, cuanduo su
régimen de inversian lo prevea expresamente.

En ¢l case de ofertas pablicas restringidas, la misma se enconirar
Unicamente dirigida a inversionistas institucicnales y calificados
para participar en ofertas publicas restringidas en el mercado
privmatio y sccundario

VIGESIMA PRIMERA. Régiimen Fiscal Aplicable

El tratamienmo fiscal cespecto de Tos ingresos que en su casu,
gencren los Titulos Opcionales se regint pam personas fisicas y
morales residentes en Mdéxico, por lo previsto en los articstos 16-A
y 16-C del Codigo Fiscal de I Federacion, en los anticulos 20, 28
fraccion XV, 129 fraccion IV, y 142 Taccidn XIV, de la Ley del
Impucsto Sebre Tan Renta vigente, en by regha 2112 de a
Resolucion Miscelanea Fiscal para 2018, asi como en los articulos
15,271, 288 y 290 del Reglamento de la Ley del Impuesto Sobre la
Rentit. v olms disposiciones complementarias.

En of caso de las operaciones Tinancerns daivadas de capital
refendas a acciones colocadas en bolsas de valures concesionadas
conforme a la Ley del Mercado de Valoses, ast coma por agquéilas
referidas o indices sccionarios que representen a s citadas
acciones, siempre que se reaticen on los mereados reconocidos a
que se refieren las fracciones [y 1 del articulo 16-C del Codigo
Fiscal de la Fedemcion, el resullado se determinard  de
confonmmidad con ¢l aniculo 20 de B Lev del Impuesie Sobre Ta
Renta.

Para las personas fisicas o morles residentes en el extrnjero se
swuetarin o lo previsio en los aniculos Bal pamulos noveno y
décimo, 163 de la Loy del Dupuesto Sobre la Renlt y olras
disposiciones complementarias

El régimen liscal podsi modificarse a lo largo de kb vigencia por lo
que los posibles adguirentes de los Titulos Opeionales deberin
consultar con sus asesores ks conseeuencias iscales resultantes de
las operaciones que pretendan llevar a cabe, incluyendo [y
aplicacion de reglas especificas respecto de su situacion en
particular.

VIGESIMA SEGUNDA. Licencia de Usn de Marcas

Los indices que podrin ser utilizados como Activos Subyascentes y
que estin definidos en el Prospecto de Emision son marcas
registradas y estin siendo utilizadas con autonzacion de sus
respectivos titulares, mediante contratos de licencia de wso
dubidamente lormalizados entre las pantes sepdn lo previsto ¢n sus
ténminos.

Asimismo, el otorgamiento de las licencias de use antes releridas
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oo implica que los tilares de las mismas avalen, sugicran la
compra o venta, o esién involucradas en el proceso de oferta de los
Titulos Opcionales.

Por dltimo, los titulares de las licencias antes mencionadas y b
Emisora no quedarin obligadas a asumir compromisos, garantizar
o indemnizar de manera alguna a los Tenedores de los Titelos
Opcionales o a cualquicr tercero, por el comportamicnto de los
precios de los valores que confonnan los Indices, asi como por Ja
comision involuntaria de errores u omisiones o por la suspensicn
que se hage de la estimacion y difusion de los indices, dafos
cansecuenciales, perjuicios de buena fe o perjuicios que deriven de
la venta o compra de los Thtulos Opcionales.

VIGESIMA TERCERA. Domicilios.

Para todo lo relativo a los Titulos Opeionales, la Emisora y ol
Representante Comiin sefialan como sus domicilios los siguicntes:

u) Emisora:

BBVA Bancomer, S.A., Institucion de Banca Mualtiple, Grupo
Financicro BBVA Bancomer

Paseo de la Refonma No. 510, Col. Juirez, Ale. Cuauhtémoc,

C.P. 06600, Ciudad de México, México

Teléfono: +52 (55) 562t 3434, +52 (55) 5621 2718.

Correo electronico: gss-mexico-vehiculos.group@ bbva.com

b} Representante Conmin:

Monex Casa de Bolsa, 5.A, de C.V., Monex Grupo Financicro
Paseo de Ja Refonma 284, piso 9, Col. Juarez, Alc. Cuaultémoc,
C.P. 06600, Ciudad de México, México

Atencion: Claudia B, Zermefio Inclan, Algjandra Tapia Jiménez

y'o Mayra Karina Bautists Gémez,

Teléfono: +52 (55) 5231 (060, +52 (55) 5231 0161 y'o
+52(55) 5231 0055.

Correo electronico: czenneno@monex.com.mx,
altapiaizt monex.com.nx y/o mkbaulista@ monex.com. mx

VIGESIMA CUARTA. Tribunales Competentes,

Para la interpretacion y cumplimicnto de b presente Acta de
Emisicn y de [os Titulos Opcionales que confonine a la misma se
emitan, la Emisora, el Representamte Comin ¥ los Tenedores de
los Titulos Opcionales por el solo hecho de adquirir dichos Titulos
Opcionales, s¢ someten irrevocablemente a la jurisdiccion y
competencia de los tribunales comunes en la Ciudad de México,
renunciando expresamente o cualquier otro fuero que pudicr
comesponderles por mzon de su domicilio presente o futuro o por
cualquicr otre motivo,

VIGESIMA QUINTA. Nimero de Inscripeion en el RNV y
Nimem _del Oficio y_Fecha de Autonzacion de la_Comisitn

Nacional Bancaria y de Valores.

La CNBV, mudiante oficio No. 153/11676/2019 de fecha 11 de
abril de 2019, otorga la inscripeion de los Titulos Opcionales en ¢
RNV que pama tal efecto lleva dicha CNBY. En ol entendido que
dicha awtorizacion no podrd ser considerada como: i) cerificacion
sobre la bondad de los valores inseritos en dicho registro o sobre [n
solvencin, liquidez o calidad creditivia de la Emisora vy, ii)
atorizackin pam que afpuna de las pantes involucradas en Ia
emision de los Titulos Opcionales realice alguna actividad para la
que se requicra autorizacion, permiso o registro conforme a la
legislacidn aplicable, incluyendo de forma enunciativa mds no
limitativa, la prestacion de servicios de inversion en los términos

de la LMV,







