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Documento con Informacion Clave para la Inversion

Ti

tulos Opcionales

De Compra en Efectivo, Americanos, con Rendimiento Limitado, con Porcentaje Retornable de Prima de Emision, Referidos a Netflix, Inc. (NFLX *).

Estos Titulos Opcionales tienen un Porcentaje Retornable de Prima de Emision del 11.5000%, es decir tienen una pérdida méaxima del 88.5000% de la Prima

Pagada. En los Titulos Opcionales Americanos en las fechas en las que se pueden ejercer los Derechos de Ejercicio (3

caso, el derecho de obtener en efectivo el monto calculado,

A. Datos Generales

1to garén, en su

de acuerdo con lo que a continuacion se establece.

Emisor

BBVA Bancomer, S.A., Institucion de Banca Mltiple, Grupo Financiero BBVA Bancomer

Monto Colocado

$15,000,000.00 M.N ( QUINCE MILLONES pesos 00/100 M.N)

Namero de Titulos Opcionales

150,000 ( CIENTO CINCUENTA MIL) Titulos Opcionales

Volumen minimo de los Titulos Opcionales a ejercer

Un Lote

Tipo de Oferta

Oferta PUblica Primaria

Fecha de Oferta/ Cierre de libro/ Emision/ Cruce/ Registro
en Bolsa y Publicacién del Aviso de Colocacion de la Serie

30 de diciembre de 2019

Fecha de Liquidacion de la Prima de Emision

2 de enero de 2020

Plazo de Vigencia de la Serie

El plazo de vigencia de esta Serie es de 547 dias.

Nimero de Serie Serie 182
Moneda de Emision MXN
Moneda de Liquidacion MXN

Prima de Emision MXN 100.00
Rendimiento Maximo del Titulo Opcional 21.25%

Nivel de Referencia del Titulo Opcional

Precio de Cierre del Mercado de Origen de NFLX * x (100 / Precio de Cierre del Mercado de Origen
NFLX * del dia 24 de diciembre de 2019)

Factores
Factor 1 1.0000000 Factor 5 0.000000
Factor 2 0.8850000 Factor 6 Para las Fechas de Ejercicio 1, 2, 3, 5,6, 7, 8, 9, 10,
11, 12,13, 14, 15, 16 y 17 sera igual a 1.0000, y para
la Fecha de Ejercicio 4 sera igual a 0.8850.
Factor 3 1.0125000 Factor 7 1.000000
Factor 4 0.0125000 Factor 8 0.885000
Derechos de Pago 1,2 ... 17
Fecha de Observacion 1/ Pago 30 de enero de 2020 4 de febrero de 2020
Fecha de Observacion 2 / Pago 27 de febrero de 2020 2 de marzo de 2020
Fecha de Observacion 3 / Pago 31 de marzo de 2020 2 de abril de 2020
Fecha de Observacion 4 / Pago 29 de abril de 2020 4 de mayo de 2020
Fecha de Observacion 5 / Pago 29 de mayo de 2020 2 de junio de 2020
Fecha de Observacion 6 / Pago 30 de junio de 2020 2 de julio de 2020
Fecha de Observacion 7 / Pago 30 de julio de 2020 3 de agosto de 2020
Fecha de Observacion 8 / Pago 31 de agosto de 2020 2 de septiembre de 2020
Fecha de Observacion 9 / Pago 30 de septiembre de 2020 2 de octubre de 2020
Fecha de Observacion 10 / Pago 29 de octubre de 2020 3 de noviembre de 2020
Fecha de Observacion 11/ Pago 30 de noviembre de 2020 2 de diciembre de 2020
Fecha de Observacion 12 / Pago 30 de diciembre de 2020 4 de enero de 2021
Fecha de Observacion 13 / Pago 28 de enero de 2021 2 de febrero de 2021
Fecha de Observacion 14 / Pago 26 de febrero de 2021 2 de marzo de 2021
Fecha de Observacion 15 / Pago 30 de marzo de 2021 5 de abril de 2021
Fecha de Observacion 16 / Pago 29 de abril de 2021 3 de mayo de 2021
Fecha de Observacién 17 / Pago 28 de mayo de 2021 2 de junio de 2021
Precio de Observacion 1,2 ... 17 MXN 100.00
Valor de Referencia de Observacion Precio de Cierre del Mercado de Origen de NFLX * evaluado en la Fecha de Observacion
correspondiente x (100 / Precio de Cierre del Mercado de Origen NFLX * del dia 24 de diciembre de
2019)

I. Si el Valor de Referencia de Observacion del Titulo Opcional, en la Fecha de Observacion es mayor o igual al Precio de Observacién multiplicado por el Factor 2,

la Emisora pagara: [(PO x Factor 4) + (PRPE x Factor 5)]

II. Si el Valor de Referencia de Observacién del Titulo Opcional, en la Fecha de Observacién es menor al Precio de Observacién multiplicado por el Factor 2, la

Emisora pagara:

[(PO x Factor 5) + (PRPE x Factor 5)]

Donde:

PO = Precio de Observacién

PRPE = Porcentaje Retornable de la Prima de Emision

Rendimiento M&ximo del Derecho

| [1.2500%
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Derechos de Ejercicio 1,2... 17

Fecha de Ejercicio 1/ Liquidacién

30 de enero de 2020

4 de febrero de 2020

Fecha de Ejercicio 2 / Liquidacién 27 de febrero de 2020 2 de marzo de 2020
Fecha de Ejercicio 3 / Liquidacién 31 de marzo de 2020 2 de abril de 2020
Fecha de Ejercicio 4 / Liquidacién 29 de abril de 2020 4 de mayo de 2020

Fecha de Ejercicio 5 / Liquidacién

29 de mayo de 2020

2 de junio de 2020

Fecha de Ejercicio 6 / Liquidacién

30 de junio de 2020

2 de julio de 2020

Fecha de Ejercicio 7 / Liquidacién

30 de julio de 2020

3 de agosto de 2020

Fecha de Ejercicio 8/ Liquidacién 31 de agosto de 2020 2 de septiembre de 2020
Fecha de Ejercicio 9 / Liquidacién 30 de ore de 2020 2 de octubre de 2020
Fecha de Ejercicio 10 / Liquidacion 29 de octubre de 2020 3 de noviembre de 2020
Fecha de Ejercicio 11 / Liquidacién 30 de noviembre de 2020 2 de diciembre de 2020
Fecha de Ejercicio 12 / Liquidacion 30 de diciembre de 2020 4 de enero de 2021
Fecha de Ejercicio 13/ Liquidacién 28 de enero de 2021 2 de febrero de 2021
Fecha de Ejercicio 14 / Liquidacion 26 de febrero de 2021 2 de marzo de 2021
Fecha de Ejercicio 15 / Liquidacién 30 de marzo de 2021 5 de abril de 2021
Fecha de Ejercicio 16 / Liquidacion 29 de abril de 2021 3 de mayo de 2021

Fecha de Ejercicio 17 / Liquidacién

28 de mayo de 2021 2 de junio de 2021

Precio de Ejercicio 1,2, 3 ... 17

MXN 100.00

Valor de Referencia de Ejercicio

Precio de Cierre del Mercado de Origen de NFLX * evaluado en la Fecha de Ejercicio
correspondiente x (100 / Precio de Cierre del Mercado de Origen NFLX * del dia 24 de diciembre de
2019)

I. Si el Valor de Referencia de Ejercicio del Titulo Opcional, en la Fecha de Ejercicio es mayor o igual al Precio de Ejercicio multiplicado por el Factor 6, la Emisora

pagaré:
[(PE x Factor 1) + (PRPE x Factor 5)]

II. Si el Valor de Referencia de Ejercicio del Titulo Opcional, en la Fecha de Ejercicio es menor al Precio de Ejercicio multiplicado por el Factor 6, la Emisora pagara:

[(PE x Factor 5) + (PRPE x Factor 5)]

Donde:

PE = Precio de Ejercicio

PRPE = Porcentaje Retornable de la Prima de Emision

Rendimiento Maximo del Derecho

[0.00%

Derechos de Ejercicio 18

Fecha de Ejercicio 18 / Liquidacion

29 de junio de 2021 l 1 de julio de 2021

Precio de Ejercicio 18

MXN 100.00

Valor de Referencia de Ejercicio

Precio de Cierre del Mercado de Origen de NFLX * x (100 / Precio de Cierre del Mercado de Origen
NFLX * del dia 24 de diciembre de 2019) evaluado en la Fecha de Ejercicio correspondiente

I. Si el Valor de Referencia de Ejercicio del Titulo Opcional, en la Fecha de Ejercicio es mayor o igual al Precio de Ejercicio multiplicado por el Factor 2, la Emisora

pagaré:
[(PE x Factor 3) + (PRPE x Factor 5)]

II. Si el Valor de Referencia de Ejercicio del Titulo Opcional, en la Fecha de Ejercicio es menor al Precio de Ejercicio multiplicado por el Factor 2, la Emisora pagara:
((VE — (PE x Factor 8)) x Factor 7) + (PE x Factor 1) + (PRPE x Factor 5)

Donde:

VE = Valor de Referencia de Ejercicio

PE = Precio de Ejercicio

PRPE = Porcentaje Retornable de la Prima de Emision

Rendimiento Maximo del Derecho

1.25%

Plazo de Vigencia de la Emision

Hasta 10 afios contados a partir de la fecha del Acta de Emision, es decir, a partir del 12 de abril de
2019 al 12 de abril de 2029.

Numero de Titulos Opcionales autorizados para circular

Hasta 500,000,000 (quinientos millones) de Titulos Opcionales.

Intermediario Colocador

Casa de Bolsa BBVA Bancomer, S.A. de C.V., Grupo Financiero BBVA Bancomer.

Posibles Adquirentes de todas y cada una de las Series

Personas fisicas o morales, nacionales y extranjeras, cuando su régimen de inversién lo prevea
expresamente.

Régimen Fiscal Aplicable a todas y cada una de las series

El Régimen Fiscal Aplicable se pueden consultar en el Aviso de Oferta Publica aplicable a la emision.

Lugar de Emision

Meéxico, Ciudad de México.

Lugar y Forma de Liquidacion

Los Titulos Opcionales se liquidaran en pesos mediante transferencia electrénica a través de S.D.
Indeval Institucion para el Depésito de Valores, S.A. de C.V., (“Indeval’) con domicilio ubicado en Av.
Paseo de la Reforma nimero 255, piso 3, Colonia Cuauhtémoc, C.P. 06500, o en cualquier otra
direccion que Indeval dé a conocer en caso que cambie de domicilio.

Evento Extraordinario

Seran los que se sefialan en la clausula Décima Tercera “Eventos Extraordinarios” del Acta de
Emisién.

Efecto del Activo Subyacente sobre los Titulos Opcionales

El valor de los Titulos Opcionales se podria ver afectado por el nivel de mercado del Activo
Subyacente, tasas de interés, la volatilidad implicita y el plazo o vencimiento.
El movimiento de dichas variables depende de diversos factores ajenos a la Emisora.

Representante Comun

Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo Financiero.
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Niveles de Referencia

|Nive| de Referencia del Titulo Opcional Inicial l MXN 100.00 |
|Precio Inicial de NFLX * [ USD 333.20 |

Nivel de Referencia de los Activos(s)

Activo(s) Subyacentes Clave de Pizarra Mercado de origen

Subyacentes(s)
Precio de Cierre del Mercado de Origen de
Netflix, Inc. NFLX * NFLX * x (100 / Precio de Cierre del Mercado | E.U.A (ISIN: US64110L1061) Cédigo
. de Origen NFLX * del dia 24 de diciembre de BBG: NFLX UW Equity
2019)

Convencion de dias habiles: En caso de que alguna Fecha de Observacion o Ejercicio sea dia inhabil en el Mercado de Origen, la Fecha se modificara
al siguiente dia habil para el Mercado de Origen.

Ejemplo del Rendimiento del Titulo Opcional

Pago del Total del Titulo Opcional por Fecha de Ejercicio/
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* Cuando el Derecho de Ejercicio es positivo, el Titulo se Ejercera y Liquidara a los tenedores.

Tabla de pago

A. En las Fechas de Observacién de la 1 ala 17:

| Tabla de Escenarios |
Si el Valor de Referencia de Si el Valor de Referencia de

Fechas de Observacion Observacién es mayor o igual Observacién es menor al (PO
al (PO x Factor 2) x Factor 2)
Fecha de Observacion 1 - 17 MXN 1.2500000 MXN 0.00

B. En las Fechas de Ejercicio de la 1 ala 17:

Tabla de Escenarios Il
Si el Valor de Referencia de Si el Valor de Referencia de

Fechas de Ejercicio Ejercicio es mayor o igual al Ejercicio es menor al (PE x
(PE x Factor 6) Factor 6)
Fecha de Ejercicio 1 - 17 MXN 100.0000000 MXN 0.00
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Escenarios en la Fecha de Ejercicio 18
Nivel de Referencia del Titulo Rendimiento del Valor de Referencia de Derechos de los tenedores en
Opcional Subyacente Ejercicio MXN
0.0000 USD -100.00% MXN 0.00 MXI .5000
6.6640 USD -98.00% MXN 2.00 MXI .5000
13.3280 USD -96.00% MXN 4.00 MXI .5000
19.9920 USD -94.00% MXN 6.00 MXI 5000
26.6560 USD -92.00% MXN 8.00 MXN 19.5000
33.3200 USD -90.00% MXN 10.00 MXN 21.5000
39.9840 USD -88.00% MXN 12.00 MXN 23.5000
46.6480 USD -86.00% MXN 14.00 MXN 25.5000
53.3120 USD -84.00% MXN 16.00 MXN 27.5000
59.9760 USD -82.00% MXN 18.00 MXN 29.5000
66.6400 USD -80.00% MXN 20.00 MXN 31.5000
73.3040 USD -78.00% MXN 22.00 MXN 33.5000
79.9680 USD -76.00% MXN 24.00 MXN 35.5000
86.6320 USD -74.00% MXN 26.00 MXN 37.5000
93.2960 USD -72.00% MXN 28.00 MXN 39.5000
99.9600 USD -70.00% MXN 30.00 MXN 41.5000
106.6240 USD -68.00% MXN 32.00 MXN 43.5000
113.2880 USD -66.00% MXN 34.00 MXN 45.5000
119.9520 USD -64.00% MXN 36.00 MXN 47.5000
126.6160 USD -62.00% MXN 38.00 MXN 49.5000
133.2800 USD -60.00% MXN 40.00 MXN 51.5000
139.9440 USD -58.00% MXN 42.00 MXN 53.5000
146.6080 USD -56.00% MXN 44.00 MXN 55.5000
153.2720 USD -54.00% MXN 46.00 MXN 57.5000
159.9360 USD -52.00% MXN 48.00 MXN 59.5000
166.6000 USD -50.00% MXN 50.00 MXN 61.5000
173.2640 USD -48.00% MXN 52.00 MXN 63.5000
179.9280 USD -46.00% MXN 54.00 MXN 65.5000
186.5920 USD -44.00% MXN 56.00 MXN 67.5000
193.2560 USD -42.00% MXN 58.00 MXN 69.5000
99.9200 USD -40.00% MXN 60.00 MXN 71.5000
06.5840 USD -38.00% MXN 62.00 MXN 73.5000
13.2480 USD -36.00% MXN 64.00 MXN 75.5000
19.9120 USD -34.00% MXN 66.00 MXN 77.5000
226.5760 USD -32.00% MXN 68.00 MXN 79.5000
33.2400 USD -30.00% MXN 70.00 MXN 81.5000
39.9040 USD -28.00% MXN 72.00 MXN 83.5000
46.5680 USD -26.00% MXN 74.00 MXN 85.5000
253.2320 USD -24.00% MXN 76.00 MXN 87.5000
259.8960 USD -22.00% MXN 78.00 MXN 89.5000
266.5600 USD -20.00% MXN 80.00 MXN 91.5000
273.2240 USD -18.00% MXN 82.00 MXN 93.5000
279.8880 USD -16.00% MXN 84.00 MXN 95.5000
286.5520 USD -14.00% MXN 86.00 MXN 97.5000
293.2160 USD -12.00% MXN 88.00 MXN 99.5000
299.8800 USD -10.00% MXN 90.00 MXN 101.2500
06.5440 USD -8.00% MXN 92.00 MXN 101.2500
13.2080 USD -6.00% MXN 94.00 MXN 101.2500
19.8720 USD -4.00% MXN 96.00 MXN 101.2500
326.5360 USD -2.00% MXN 98.00 MXN 101.2500
333.2000 USD 0.00% MXN 100.00 MXN 101.2500
339.8640 USD 2.00% MXN 102.00 MXN 101.2500
346.5280 USD 4.00% MXN 104.00 MXN 101.2500
353.1920 USD 6.00% MXN 106.00 MXN 101.2500
359.8560 USD 8.00% MXN 108.00 MXN 101.2500
366.5200 USD 10.00% MXN 110.00 MXN 101.2500
373.1840 USD 12.00% MXN 112.00 MXN 101.2500
379.8480 USD 14.00% MXN 114.00 MXN 101.2500
386.5120 USD 16.00% MXN 116.00 MXN 101.2500
393.1760 USD 18.00% MXN 118.00 MXN 101.2500
399.8400 USD 20.00% MXN 120.00 MXN 101.2500
406.5040 USD 22.00% MXN 122.00 MXN 101.2500
413.1680 USD 24.00% MXN 124.00 MXN 101.2500
419.8320 USD 26.00% MXN 126.00 MXN 101.2500
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B. Factores de Riesgo
Los Titulos Opcionales son valores que representan un derecho temporal para ejercer un derecho de compra o de venta, adquirido por los tenedores a cambio del
pago de una Prima de Emisién. Dicho derecho expira al término del Plazo de Vigencia. Los Titulos Opcionales son instrumentos financieros especializados
disefiados para inversionistas conocedores de dichos instrumentos, asi como con los factores que determinan su precio. De hecho, el precio de los valores o
instrumentos o los resultados de las inversiones pueden fluctuar en contra del interés del inversionista, pudiendo dar lugar a pérdidas.

Ni el presente Documento ni su contenido constituyen por parte de BBVA Bancomer una oferta o invitacion de compra susceptible de aceptacion o adhesion por
parte del receptor, ni de realizacién o cancelacion de inversiones.

Riesgo de Mercado. El movimiento del precio del subyacente, las tasas de interés, la volatilidad implicita del subyacente y el plazo a vencimiento depende de
diversos factores ajenos a la Emisora de los Titulos Opcionales; Riesgo de Liquidez. En caso de que el tenedor del Titulo Opcional quisiera vender de manera
anticipada tendria que realizar la operacién en mercado secundario; Riesgo de Mercado Secundario. Los Titulos Opcionales podran ser comprados y vendidos
por su tenedor libremente en la Bolsa, y en funcion de las propias condiciones del mercado, pudiera haber o no otros participantes interesados en adquirir los
Titulos Opcionales en mercado secundario; Riesgo de Contraparte. Es la exposicion a pérdidas como resultado del incumplimiento o falta de capacidad crediticia
de la Emisora de los Titulos Opcionales. El cumplimiento a las reglas de cobertura y liquidez por parte de la Emisora disminuye considerablemente el riesgo de
contraparte.

Dado que el rendimiento de los Titulos Opcionales estara referido al comportamiento de diversos Activos Subyacentes, existe la posibilidad de que los inversionistas
no recuperen el monto de la Prima de Emision invertido.

El Representante Comun cuenta con la facultad de realizar visitas o revisiones al Emisor o a las personas que presenten servicios relacionados con los Titulos
Opcionales sin estar obligado a llevar a cabo dichas visitas para verificar el cumplimiento de sus obligaciones. En caso que el Representante Comun no realice
dichas visitas o revisiones, los intereses de los Tenedores, en ciertas circunstancias, podrian verse afectados.

Los factores de riesgo anteriormente descritos no son los tnicos, el inversionista debera revisar la totalidad de Factores de Riesgo que se incluyen en el Prospecto
de colocacion.

C. Caracteristicas de la Oferta

Los recursos provenientes de la emision se destinaran al cumplimiento de los fines propios de la Emisora.

En el caso de los Titulos Opcionales con porcentaje de prima retornable, una parte de los fondos obtenidos se destinara a comprar un instrumento de renta fija el
cual tiene como objetivo generar el rendimiento minimo garantizado y otra porcion de los fondos se destina a la parte opcional mediante la cobertura dinamica que
se explica en la Clausula Décima Cuarta del Acta de Emision “Cobertura y Norma de Liquidez Agregada o, en su caso Plan de Requerimientos de Efectivo”.

Portafolio de Cobertura

de
de la prima la canasta
Recursos de la
= W
Inversién en Inversidn en
instrumentas: instrumentas:
e deuda - de renta variable
- derivados -Darivados
- - de deuda

D. La Emisora

BBVA Bancomer, S.A. Institucién de Banca Multiple Grupo Financiero BBVA Bancomer es la principal subsidiaria de Grupo Financiero BBVA Bancomer, S.A. de
C.V. La duraci6n de la Sociedad es indefinida. BBVA Es un banco multipropdsito, constituido como sociedad anénima bajo las leyes mexicanas y que brinda una
amplia gama de servicios bancarios, instrumentos y servicios financieros. Su modelo de negocios consiste en una distribucién segmentada por tipo de cliente con
una filosofia de control de riesgo y un objetivo de crecimiento y rentabilidad con eficiencia a largo plazo. Su oficina principal se encuentra ubicada en Avenida
Paseo de la Reforma No. 510, Col. Juarez, C.P. 06600, México, Cuidad de México., y su nimero telefénico central es (55) 5621 3434. La persona encargada de las
relaciones con los inversionistas es Adabel S. Sierra Martinez y podra ser contactada en el teléfono (55) 5621 2718 y en el correo electrénico
adabel.sierra@bbva.com.

E. Informacién Financiera

Estado de Resultados: 2018 2017 2016
Total de Ingresos 188,632 167,665 137,879
Utilidad neta 46,060 39,143 33,311
UPA* N/D N/D N/D
EBITDA 63,286 53,063 42,307

Balance general:
2018 2017 2016

Disponibilidades 232,851 217,126 186,749
Activo Fijo 40,169 41,349 42,563
Otros activos 6,658 7,891 7,049
Total de activos 2,068,259 1,996,986 1,908,681
Pasivos bursatiles* N/D N/D N/D
Pasivos bancarios 17,861 17,380 19,204
Otros Pasivos 166,020 127,799 130,922
Total Pasivo 1,874,036 1,821,213 1,749,699
Capital Contable 194,223 175,773 158,982

*Informacién no reportada por la Emisora en sus informes financieros.
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Respecto al desempefio financiero de BBVA Bancomer, al 31 de diciembre de 2018, la cartera vigente de BBVA Bancomer fue de $1,140,319
millones de pesos, que representan un crecimiento de $83,985 millones de pesos o 8.0%. El mayor dinamismo se observa dentro de la cartera
comercial que crece a un ritmo de 8.9% en términos anuales. Dentro de este portafolio, el segmento empresarial, que incluye corporativos,
empresas medianas y PyMEs registra buen comportamiento al registrar un crecimiento de 45,763 millones de pesos con respecto al del afio
previo. La utilidad neta al 31 de diciembre de 2018 se ubicé en $46,060 millones de pesos, comparada con $39,143 millones de pesos del afio
anterior. Esto represent6 un aumento de $6,917 millones de pesos o 17.7%.

Para conocer la informacién financiera detallada de la Emisora, asi como tener una comprension integral de la informacién financiera
seleccionada, le sugerimos consultar el Prospecto y los avisos informativos al Prospecto publicados respecto de la actualizacién de la
inscripcion de los Titulos Opcionales en el Registro Nacional de Valores y los Estados Financieros respectivos. La informacion financiera
detallada del Emisor podré ser consultada en la pagina web: www.bancomer.com.

La informacién aqui presentada es publica y se encuentra en la pagina de la Bolsa Institucional de Valores, S.A. de C.V. y de la Comision
Nacional Bancaria y de Valores. Para mayor informacién de las caracteristicas y términos de los titulos opcionales, favor de consultar el titulo,
los avisos informativos, el acta de emisién, asi como el prospecto de colocacién en las paginas web: www.biva.mx, www.gob.mx/cnbv y
www.bancomer.com.

Datos de Contacto

Informacién de contacto

ESPECIALISTAS DE INVERSION
Nombre Divisién Teléfono Email
Gloria Patricia Medina Lara Metropolitana 5201 2000 ext. 42827 p.medina@bbva.com
Francisco Martin Gil Afiorve Bajio (477) 7103963 franciscomartin.qgil@bbva.com
Alberto Jimenez Nolasco Sur (222) 214 4424 alberto.jimenez.1@bbva.com
Carlos Rioja Quintero Occidente (333) 648 6632 carlos.rioja@bbva.com
Xavier Navarro Pefia Noreste (818) 056 0350 ext. 15 xavier.navarro.pena@bbva.com
Mario Gémez Rincén Noroeste (664) 687 9841 mario.gomezr@bbva.com
Carlos Alberto Castro Diaz Sureste 01-999-942 2935 carlosalberto.castro@bbva.com

Documento con informacién clave para la inversion a disposicion del intermediario colocador y en las paginas de Internet www.biva.mx,
www.cnbv.gob.mx, y www.bancomer.com.
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ESTE AVISO APARECE UNICAMENTE CON FINES INFORMATIVOS,
YA QUE LA TOTALIDAD DE LOS VALORES HAN SIDO COLOCADOS

BBVA

BBVA Bancomer, S.A., Institucion de Banca Miuiltiple, Grupo Financiero BBVA Bancomer

OFERTA PUBLICA DE 150,000 (CIENTO CINCUENTA MIL) TITULOS OPCIONALES DE COMPRA, EN EFECTIVO, AMERICANOS, CON RENDIMIENTO LIMITADO, CON PORCENTAJE RETORNABLE DE LA PRIMA DE
EMISION REFERIDOS A NETFLIX, INC. CORRESPONDIENTES A LA SERIE 182. LA EMISION PODRA DIVIDIRSE EN HASTA 1,500 SERIES, DE CONFORMIDAD CON LOS TERMINOS Y CONDICIONES DEL ACTA DE
EMISION, CONTENIDA EN LA ESCRITURA PUBLICA 219,208, DE FECHA 12 DE ABRIL DE 2019, OTORGADA ANTE EL LIC. CECILIO GONZALEZ MARQUEZ, NOTARIO PUBLICO N° 151 DE MEXICO, CIUDAD DE MEXICO.

DE CONFORMIDAD CON LO ESTABLECIDO EN LA CLAUSULA PRIMERA “DEFINICIONES”, DEL ACTA DE EMISION, SE PODRAN COLOCAR TITULOS OPCIONALES REFERIDOS A ACTIVOS SUBYACENTES
ADICIONALES A LOS INCLUIDOS EN EL PROSPECTO DE COLOCACION, SUS ACTUALIZACIONES Y AVISOS CON FINES INFORMATIVOS DIVULGADOS A LA FECHA, QUE CUMPLAN CON LOS TERMINOS QUE
SENALAN DICHAS DEFINICIONES. POR LO QUE EN EL AVISO DE OFERTA PUBLICA CORRESPONDIENTE SE INDICARA EL ACTIVO SUBYACENTE CORRESPONDIENTE, Y SE DESARROLLARA RESPECTO DE ESTE
LA INFORMACION SENALADA EN EL ANEXO I, FRACCION llI) INCISO C), NUMERAL 4, “EMISORA DE LO VALORES DE REFERENCIA” DE LAS DISPOSICIONES DE CARACTER GENERAL APLICABLES A LAS EMISORAS
DE VALORES Y A OTROS PARTICIPANTES DEL MERCADO DE VALORES Y CUALQUIER OTRA QUE LAS SUSTITUYA O MODIFIQUE, SENALANDO QUE DICHA INFORMACION FORMA PARTE INTEGRAL DEL
PROSPECTO DE COLOCACION Y SUS ACTUALIZACIONES. EN EL ENTENDIDO QUE EN CADA ACTUALIZACION DEL PROSPECTO DE COLOCACION SE INCLUIRA EL LISTADO ACTUALIZADO CONSIDERANDO DICHOS
ACTIVOS SUBYACENTES ADICIONALES.

LOS TITULOS OPCIONALES SE EMITEN EN LOTES DE 100 TiTULOS OPCIONALES CADA UNO.

MONTO DE LA OFERTA
$15,000,000.00 M.N.
(QUINCE MILLONES DE PESOS 00/100 M.N.)

Fechas de la presente Colocacion

Gastos Relacionados con la Colocacion

Fecha de la Oferta de la Serie: 30 de diciembre de 2019

Fecha de Cierre de Libro de la Serie: 30 de diciembre de 2019

Registro en RNV: $7,500.00

Fecha de Emision de la Serie: 30 de diciembre de 2019

Listado en Bolsa: $11,020.00 (incluye iva)

Fecha de Publicacion del Aviso de

Colocacién de la Serie: 30 de diciembre de 2019

Representante Comun: Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo Financiero.

Intermediario Colocador Casa de Bolsa BBVA Bancomer, S.A. de C.V., Grupo Financiero BBVA Bancomer.

Fecha de Cruce: 30 de diciembre de 2019

Fecha de Liquidacion: 2 de enero de 2020

Recursos netos que ot)_t'eqdra la Aproximadamente $14,981,480.00
Emisora por la colocacion:

Fecha de Registro en Bolsa: 30 de diciembre de 2019

Todos los gastos relacionados con la colocacion fueron cubiertos con recursos propios de la Emisora.

El plazo de vigencia de esta Serie es de 547 dias, es decir del 30 de diciembre de 2019 al

Plazo de Vigencia de la Serie: 29 de junio de 2021

Informacion de la Emision

Caracteristicas de la presente Colocacion

BBVA Bancomer, S.A., Institucion de Banca Mdltiple, Grupo Financiero BBVA

Emisora:
Bancomer.

Monto Emitido: $15,000,000.00 M.N. (quince millones de pesos 00/100 m.n.)

Escritura puablica 219,208, de fecha 12 de abril de 2019, otorgada ante la fe del

Acta de Emisidn licenciado Cecilio Gonzélez Marquez, notario publico 151 de la Ciudad de México.

Monto Colocado: $15,000,000.00 M.N. (quince millones de pesos 00/100 m.n.)

Lugar de Emision: Ciudad de México, México.

Moneda de Emision: Pesos

Moneda de Liquidacion: Pesos

Hasta 10 afios contados a partir de la fecha del Acta de Emision, es decir, a partir del

Plazo de Vigencia de la Emisién: 12 de abril de 2019.

Numero de Titulos Opcionales: 150,000 (ciento cincuenta mil) Titulos Opcionales

NuUmero de Titulos Opcionales autorizados para circular:

Clase de los titulos: Titulos Opcionales de Compra

Hasta 500,000,000 (quinientos millones) de Titulos Opcionales.

Forma de Liquidacion: En Efectivo

Posibles Adquirentes de todas y cada una de las series:

Tipo de Ejercicio: Americanos

Personas Fisicas y Morales, nacionales y extranjeras, cuando su régimen de inversion lo prevea expresamente.

Fecha(s) de Observacion: Conforme se establece en la Tabla de Derechos

Lugar y Forma de Liquidacién:

Fecha(s) de Ejercicio: Conforme se establece en la Tabla de Derechos

Volumen Minimo de Titulos Opcionales a Ejercer: i Un Lote

Los Titulos Opcionales se liquidaran en pesos mediante transferencia electrénica a través de S.D. Indeval Institucion para el
Deposito de Valores, S.A. de C.V., (“Indeval”’) con domicilio ubicado en Av. Paseo de la Reforma nimero 255, piso 3, Colonia
Cuauhtémoc, C.P. 06500, o en cualquier otra direccién que Indeval dé a conocer en caso que cambie de domicilio.

Activo(s) Subyacentes sobre el (los) que se emiten los Titulos Opcionales

Evento Extraordinario:

Seran los que se sefialan en |a clausula Décima Tercera “Eventos Extraordinarios” del Acta de Emision.
Activo(s) Subyacentes CFI)iaZv:rge Nivel de Referencia de los Activo(s) Subyacente(s) Meéi?;eonde Régimen ,?iscal ‘Apiicable a todas y cada una de ias series:
Precio de Cierre del Mercado de Origen de NFLX * x El tratamiento fiscal respecto de los ingresos que en su caso, generen los Titulos Opcionales se regira para personas fisicas y
Netflix, Inc. NFLX * (100 / Precio de Cierre del Mercado de Origen NFLX * E.UA. morales residentes en México, por lo previsto en los articulos 16-A 'y 16-C del Cédigo Fiscal de la Federacién, asi como en los
del dia 24 de diciembre de 2019) articulos 20, 28 fraccion XVII, 129 fraccion IV y 142 fraccion XIV de la Ley del Impuesto Sobre la Renta vigente, en la Regla 2.1.12

Convencién de dias habiles: En caso de que alguna Fecha de Observacion o Ejercicio sea dia inhabil en el Mercado de Origen, la
Fecha se modificara al siguiente dia habil para el Mercado de Origen.

Nivel de Referencia

Nivel de Referencia del Titulo Opcional en la Fecha Inicial: 333.2 USD x (100/333.2 USD) = 100

Precio de Cierre del Mercado de Origen de NFLX * x (100 /
Precio de Cierre del Mercado de Origen NFLX * del dia 24 de
diciembre de 2019)

Nivel de Referencia del Titulo Opcional:

Efecto del Activo Subyacente sobre los Titulos Opcionales

El valor de los Titulos Opcionales se podria ver afectado por el nivel de mercado del Activo Subyacente, tasas de interés, la
volatilidad implicita y el plazo o vencimiento. EI movimiento de dichas variables depende de diversos factores ajenos a la Emisora.

de la Resolucién Miscelanea Fiscal para 2018, asi como en los articulos 15, 271, 288 y 290 del Reglamento de la Ley del

Impuesto Sobre la Renta y otras disposiciones complementarias.

En el caso de las operaciones financieras derivadas de capital referidas a acciones colocadas en bolsas de valores concesionadas
conforme a la Ley del Mercado de Valores, asi como por aquéllas referidas a indices accionarios que representen a las citadas
acciones, siempre que se realicen en los mercados reconocidos a que se refieren las fracciones | y Il del articulo 16 C del Cédigo
Fiscal de la Federacion, el resultado se determinara de conformidad con el articulo 20 de la Ley del Impuesto Sobre la Renta.

Para las personas fisicas o morales residentes en el extranjero se sujetaran a lo previsto en los articulos 161 parrafos noveno y
décimo, 163 de la Ley del Impuesto Sobre la Renta y otras disposiciones complementarias.

El régimen fiscal podra modificarse a lo largo de la vigencia por lo que los posibles adquirentes de los Titulos Opcionales deberan
consultar con sus asesores las consecuencias fiscales resultantes de las operaciones que pretendan llevar a cabo, incluyendo la
aplicacion de reglas especificas respecto de su situacion en particular.




Serie Clave de Pizarra de esta Serie Prima de Emisién Porcentaje Retornable de la Prima Rendimiento Maximo del Titulo Opcional Precio por Lote
11.5000000000% 21.2500000000%
182 NFX106L DC063 $ 100.00 $10,000.00
$11.5000000000 $21.2500000000
Precio de Cierre del Mercado de Origen de NFLX * x (100 / Precio de Cierre del Mercado de Precio de Cierre del Mercado de Origen de NFLX * evaluado en la Fecha de
Valor de Referencia de Ejercicio Origen NFLX * del dia 24 de diciembre de 2019) evaluado en la Fecha de Ejercicio Valor de Referencia de Observacion Observacion correspondiente x (100 / Precio de Cierre del Mercado de Origen NFLX *
correspondiente del dia 24 de diciembre de 2019)
Factor 1 1.0000000 Factor 5 0.000000
Factor 2 0.8850000 Factor 6

Para las Fechas de Ejercicio 1, 2, 3,5, 6, 7, 8, 9, 10, 11, 12, 13, 14, 15, 16 y 17 sera
igual a 1.0000, y para la Fecha de Ejercicio 4 sera igual a 0.8850.

Factor 3 1.0125000 Factor 7 1.000000
Factor 4 0.0125000 Factor 8 0.885000
Los Titulos Opcionales son documentos que representan un derecho temporal adquirido por los tenedores a cambio del pago de una Prima de Emisién. El Precio de Mercado del Titulo Opcional en el mercado secundario puede variar en funcién al Nivel de Mercado de

los Activos Subyacentes que lo compongan.
Cada Titulo Opcional otorga el derecho de ejercicio a sus tenedores conforme a lo siguiente:

Derechos de Pago del 1 al 17

1. Si el Valor de Referencia de Observacion del Titulo Opcional, en la Fecha de Observacion es mayor o igual al Precio de Observacién multiplicado por el Factor 2, la Emisora pagara:
[(PO x Factor 4) + (PRPE x Factor 5)]

11. Si el Valor de Referencia de Observacion del Titulo Opcional, en la Fecha de Observacion es menor al Precio de Observacion multiplicado por el Factor 2, la Emisora pagara:

[(PO x Factor 5) + (PRPE x Factor 5)]

Donde:

PO = Precio de Observacién
PRPE = Porcentaje Retornable de la Prima de Emisién

Rendimiento Méaximo del Derecho de Observacion 1.25% Precio de Observacion $100.00

Derechos de Ejercicio del 1 al 17

1. Si el Valor de Referencia de Ejercicio del Titulo Opcional, en la Fecha de Ejercicio es mayor o igual al Precio de Ejercicio multiplicado por el Factor 6, la Emisora pagara:
[(PE x Factor 1) + (PRPE x Factor 5)]

11. Si el Valor de Referencia de Ejercicio del Titulo Opcional, en la Fecha de Ejercicio es menor al Precio de Ejercicio multiplicado por el Factor 6, la Emisora pagara:

[(PE x Factor 5) + (PRPE x Factor 5)]

Donde:

PE = Precio de Ejercicio
PRPE = Porcentaje Retornable de la Prima de Emisién

Rendimiento Maximo del Derecho de Ejercicio 0.00% Precio de Ejercicio $100.00

Derechos de Ejercicio 18

1. Si el Valor de Referencia de Ejercicio del Titulo Opcional, en la Fecha de Ejercicio es mayor o igual al Precio de Ejercicio multiplicado por el Factor 2, la Emisora pagara:
[(PE x Factor 3) + (PRPE x Factor 5)]

11. Si el Valor de Referencia de Ejercicio del Titulo Opcional, en la Fecha de Ejercicio es menor al Precio de Ejercicio multiplicado por el Factor 2, la Emisora pagara:

((VE — (PE x Factor 8)) x Factor 7) + (PE x Factor 1) + (PRPE x Factor 5)

Donde:

VE = Valor de Referencia de Ejercicio

PE = Precio de Ejercicio
PRPE = Porcentaje Retornable de la Prima de Emisién

Rendimiento Maximo del Derecho 1.2500000000% Precio de Ejercicio $100.00




Fecha de Observacion 1

30 de enero de 2020

Fecha de Pago de
Derecho 1

4 de febrero de 2020

Fecha de
Ejercicio 1

30 de enero de 2020

Fecha de Liquidacion
de Ejercicio 1

4 de febrero de 2020

Fecha de Observacion 2

27 de febrero de 2020

Fecha de Pago de
Derecho 2

2 de marzo de 2020

Fecha de
Ejercicio 2

27 de febrero de 2020

Fecha de Liquidacién
de Ejercicio 2

2 de marzo de 2020

Fecha de Observacion 3

31 de marzo de 2020

Fecha de Pago de
Derecho 3

2 de abril de 2020

Fecha de
Ejercicio 3

31 de marzo de 2020

Fecha de Liquidacién
de Ejercicio 3

2 de abril de 2020

Fecha de Observacion 4

29 de abril de 2020

Fecha de Pago de
Derecho 4

4 de mayo de 2020

Fecha de
Ejercicio 4

29 de abril de 2020

Fecha de Liquidacion
de Ejercicio 4

4 de mayo de 2020

Fecha de Observacion 5

29 de mayo de 2020

Fecha de Pago de
Derecho 5

2 de junio de 2020

Fecha de
Ejercicio 5

29 de mayo de 2020

Fecha de Liquidacién
de Ejercicio 5

2 de junio de 2020

Fecha de Observacion 6

30 de junio de 2020

Fecha de Pago de
Derecho 6

2 de julio de 2020

Fecha de
Ejercicio 6

30 de junio de 2020

Fecha de Liquidacién
de Ejercicio 6

2 de julio de 2020

Fecha de Observacion 7

30 de julio de 2020

Fecha de Pago de
Derecho 7

3 de agosto de 2020

Fecha de
Ejercicio 7

30 de julio de 2020

Fecha de Liquidacion
de Ejercicio 7

3 de agosto de 2020

Fecha de Observacion 8

31 de agosto de 2020

Fecha de Pago de
Derecho 8

2 de septiembre de 2020

Fecha de
Ejercicio 8

31 de agosto de 2020

Fecha de Liquidacién
de Ejercicio 8

2 de septiembre de 2020

Fecha de Observacion 9

30 de septiembre de 2020

Fecha de Pago de
Derecho 9

2 de octubre de 2020

Fecha de
Ejercicio 9

30 de septiembre de 2020

Fecha de Liquidacién
de Ejercicio 9

2 de octubre de 2020

Fecha de Observacion
10

29 de octubre de 2020

Fecha de Pago de
Derecho 10

3 de noviembre de 2020

Fecha de
Ejercicio 10

29 de octubre de 2020

Fecha de Liquidacion
de Ejercicio 10

3 de noviembre de 2020

Fecha de Observacién
11

30 de noviembre de 2020

Fecha de Pago de
Derecho 11

2 de diciembre de 2020

Fecha de
Ejercicio 11

30 de noviembre de 2020

Fecha de Liquidacién
de Ejercicio 11

2 de diciembre de 2020

Fecha de Observacion

30 de diciembre de 2020

Fecha de Pago de
Derecho 12

4 de enero de 2021

Fecha de
Ejercicio 12

30 de diciembre de 2020

Fecha de Liquidacion
de Ejercicio 12

4 de enero de 2021

Fecha de Observacién
13

28 de enero de 2021

Fecha de Pago de
Derecho 13

2 de febrero de 2021

Fecha de
Ejercicio 13

28 de enero de 2021

Fecha de Liquidacién
de Ejercicio 13

2 de febrero de 2021

Fecha de Observacion
14

26 de febrero de 2021

Fecha de Pago de
Derecho 14

2 de marzo de 2021

Fecha de
Ejercicio 14

26 de febrero de 2021

Fecha de Liquidacion
de Ejercicio 14

2 de marzo de 2021

Fecha de Observacion
15

30 de marzo de 2021

Fecha de Pago de
Derecho 15

5 de abril de 2021

Fecha de
Ejercicio 15

30 de marzo de 2021

Fecha de Liquidacion
de Ejercicio 15

5 de abril de 2021

Fecha de Observacién
16

29 de abril de 2021

Fecha de Pago de
Derecho 16

3 de mayo de 2021

Fecha de
Ejercicio 16

29 de abril de 2021

Fecha de Liquidacién
de Ejercicio 16

3 de mayo de 2021

Fecha de Observacion

28 de mayo de 2021

Fecha de Pago de
Derecho 17

2 de junio de 2021

Fecha de
Ejercicio 17

28 de mayo de 2021

Fecha de Liquidacion
de Ejercicio 17

2 de junio de 2021

Fecha de
Ejercicio 18

29 de junio de 2021

Fecha de Liquidacién
de Ejercicio 18

1 de julio de 2021

Los Titulos Opcionales de Compra, en Efectivo, Americanos, con Rendimiento Limitado, con Porcentaje Retornable de la Prima de Emisién objeto de esta Emision, son instrumentos financieros disefiados para inversionistas conocedores de dichos instrumentos, asi
como de los factores que determinan su precio. El adquiriente debe conocer los riesgos que asume en caso de un Evento Extraordinario y que se mencionan en el Acta de Emision y en el Prospecto de Colocacion.
Cada serie de Titulos Opcionales esta representada por un Titulo depositado en la S.D. Indeval Institucién para el Depésito de Valores, S.A. de C.V.

Cada uno de los indices (los “indices”), que podran ser utilizados como Activos Subyacentes y que se definen en el Prospecto de Colocacién son marcas registradas y estan siendo utilizados con autorizacién de sus respectivos titulares, segin sea el caso, mediante

contratos de licencia de uso, debidamente formalizados entre las partes segln lo previsto en sus términos.




Asimismo, el otorgamiento de las licencias de uso antes referidas no implica que los titulares de las mismas avalen, sugieran la compra o venta, o estén involucradas en el proceso de Oferta de los Titulos Opcionales.

Ni (la “Bolsa o “Bolsa de Valores”), ni los titulares de las licencias ni la Emisora estan obligados a asumir compromisos, garantizar o indemnizar de manera alguna a los Tenedores de los Titulos Opcionales o de cualquier tercero, por el comportamiento de los precios de
los valores que conforman los Indices, asi como por la comisién involuntaria de errores u omisiones o por la suspension que se haga de la estimacién y difusién de los Indices, dafios consecuenciales, perjuicios de buena fe o perjuicios que deriven de la venta o compra

de los Titulos Opcionales.

La Bolsa de Valores no seré responsable por cualquier perjuicio, ganancia anticipada, pérdida por suspensién de operaciones o incrementos en los gastos de operacién, perjuicios de buena fe, perjuicios por la venta o la compra de o por los Titulos Opcionales, dafios
consecuenciales, incidentales, indirectos, punitivos o especiales, aun cuando la Bolsa de Valores haya sido avisada de la posibilidad de dichos dafios.

Los efectos de los valores de referencia son los que se describen en el apartado de Factores de Riesgo del Prospecto de Colocacién.

La aplicacién inicial de las nuevas NIF a ser aplicables por la institucién a partir del 1 de enero de 2019, pudiera originar que su implementacién represente impactos en los procesos internos, operacion del negocio, situacién financiera y cumplimiento de obligaciones
contractuales; sin embargo, dada su reciente publicacién en el DOF del pasado 27 de diciembre de 2017, la institucion esta en proceso de andlisis y medicion.

Las nuevas NIF son de cardcter retrospectivo, en principio, su implementacién pudiera afectar la comparabilidad con informacién financiera de ejercicios pasados; sin embargo, si como resultado del andlisis y proceso de implementacién llegara a resultar impractico
determinar sus efectos acumulados, la institucién atendera lo que establece la NIF B-1: “ajustar los saldos del periodo mas antiguo de activos pasivo y capital contable; considerando que dicho periodo pueda ser el actual.”

Casa de Bolsa BBVA Bancomer, S.A. de C.V., Grupo Financiero BBVA Bancomer, quien actuara como intermediario colocador de los Titulos Opcionales, es una entidad financiera que pertenece al mismo grupo financiero (Grupo Financiero BBVA
Bancomer, S.A. de C.V.) que la Emisora, por lo que ambas entidades estan controladas por una misma sociedad, y sus intereses pueden diferir a los de sus posibles inversionistas.

INTERMEDIARIO COLOCADOR DE LOS TiTULOS OPCIONALES

BBVA

Casade Bolsa
CASA DE BOLSA BBVA BANCOMER, S.A. DE C.V., GRUPO FINANCIERO BBVA BANCOMER

Los Titulos Opcionales objeto de la presente oferta se encuentran inscritos en el Registro Nacional de Valores con el No. 0175-1.20-2019-016 y son aptos para ser listados en el listado de la Bolsa de Valores. La emisién de Titulos Opcionales y su oferta pablica fue

autorizada por la Comisién Nacional Bancaria y de Valores mediante oficio No. 153/11676/2019 de fecha 11 de abril de 2019.
La inscripcién en el Registro Nacional de Valores no implica certificacién sobre la bondad de los valores, la solvencia de la Emisora o sobre la exactitud o veracidad de la informacién contenida en el Prospecto de Colocacion, ni convalida los actos que, en su caso,

hubieren sido realizados en contravencion de las leyes.
El Aviso de Colocacion podra consultarse en Internet en la siguiente direccion: www.biva.mx, www.gob.mx/cnbv o en la pagina de Internet de la Emisora: www.biva.mx (en el entendido que dicha pagina de internet no forma parte del Aviso correspondiente).

El presente aviso de oferta publica forma parte integral del Prospecto, seguin el mismo sea actualizado.

Ciudad de México, a 30 de diciembre de 2019. Aut. C.N.B.V. para su publicacién 153/11676/2019 de fecha 11 de abril de 2019.



TiTULO AL PORTADOR

EL PRESENTE TiTULO AMPARA 150,000 (CIENTO CINCUENTA MIL)
TiITULOS OPCIONALES DE COMPRA, EN EFECTIVO, AMERICANOS,
CON RENDIMIENTO LIMITADO, CON PORCENTAJE RETORNABLE DE
LA PRIMA DE EMISION Y CON COLOCACIONES SUBSECUENTES
REFERIDOS A NETFLIX, INC.

SERIE 182 DE HASTA 1,500 SERIES EN QUE PODRA DIVIDIRSE LA
EMISION EMITIDOS POR BBVA BANCOMER, S.A., INSTITUCION DE
BANCA MULTIPLE, GRUPO FINANCIERO BBVA BANCOMER

CLAVE DE PIZARRA: NFX106L DC063

BBVA Bancomer, S.A., Institucion de Banca Muiltiple, Grupo Financiero BBVA
Bancomer (la “Emisora”), cuyo domicilio social es el ubicado en Avenida Paseo de
la Reforma No. 510, Colonia Juérez, expide el presente Titulo para su depdsito en
administracion en la S.D. Indeval Institucién para el Depésito de Valores, S.A. de
C.V. (“Indeval™), justificando asi la tenencia de los Titulos Opcionales por dicha
institucion y la realizacion de todas las actividades que le han sido asignadas a las
instituciones para el depdsito de valores y que de conformidad con la legislacion
aplicable deberin ser ejercidas por las instituciones para el depésito de valores, sin
mayor responsabilidad para Indeval que la establecida en la Ley del Mercado de
Valores.

Acti'v'o(_'é) Subyhcénte(s) sobre el (lbs) que se emiten los Tftlﬁdé_apcionales —
Tipo de Activo
Subyacente

Acciones del SIC Netflix, Inc. NFLX *

Activo(s) Subyacente(s) Clave de Pizarra

Caracteristicas de la presente Serie

Monto Emitido: $15,000,000.00 (quince millones de pesos 00/100

M.N.}
Numero de Titulos Opcionales: | 150,000 (ciento cincuenta mil) Titulos Opcionales
Nimero Total de Titulos Hasta 500,000,000 (quinientos millones) Titulos
Opcionales Autorizados: Opcionales
' Clase de los titulos: Titulos Opcionales de Compra
Forma de Liquidacién: En Efectivo
| Tipo de Ejercicio:  Americanos = — _
Precio de Ejercicio(s) Conforme se establece en la Tabla de Derechos
Fecha(s) de Observacion: Conforme se establece en la Tabla de Derechos
Fecha(s) de Ejercicio: Conforme se establece en la Tabla de Derechos
Volumen Minimo de Titulos
E : Un Lote
Opcionales a Ejercer:
- Prima de Emision: ' $100.00 (cien pesos 00/100 M.N.) .
Porcentaje Retornable de la 11.5000000000%
Prima de Emision (once punto cinco por ciento)
! }-1-,-'{
_fi /




Rendimiento Maximo del 21.2500000000%

. Titulo Opcional (veintitin punto veinticinco por ciento)
Fechas . ]

- Fecha de Emision: 30 de diciembre de 2019
Fecha de Vencimiento: ' 29 de junio de 2021

E! plazo de vigencia de esta Serie es de 547 dias, es

| Plazo de Vigencia de la Serie: decir del 30 de diciembre de 2019 al 29 de junio de

2021.
Los Titulos Opcionales objeto de la presente emisién cotizardn en la Bolsa
Institucional de Valores, S.A. de C.V. (la “Bolsa™) y se emiten en lotes de 100
Titulos Opcionales cada uno.

Cada Titulo Opcional otorgaré a sus Tenedores los siguientes derechos:

Derechos de Pago del 13l 17

1 S el Valor de Relerenca de Observacon del Tituio Opacnal, en 1a Fecha de Observacidn es mayer o igual al Prec:o de Observacion mult:plicade por el Factor
2. la Emisora pagard

[(PO x Factar 4) + (PRPE x Factor 5)]

Il Si e Valor de Referencia de Otservacion det Tiwte Opcional. en la Fecha de Observacién es menor al Precio de Observacidén mullipicado por et Factor 2, 12
Emisora pagard,

{{PO x Factor 5) + (PRPE x Factor 5]
Donde:

PO = Precio de Observacion
PRPE = Porcantaje Retomable de 1a Pnma de Emisién

Rendimiento Maxime del Derecho de Gbservasidn I 1.25% Precio de Observacion $100.00

Deteches Ge Ejerciciv ded 1 al 17

1% & valer de Relcrencia ge Sjeraicio det Tieo Opcnnal, enla Fecha de Ejercitio es mayor o igual 3l Procio ge Eercicio mu'tplicado per el Facter 6. 12 Envsora
pagara:

[{PE x Factor 1) + {PRPE x Facter 5)]

Il. Si et Valgr de Referencia de Ejercicio det Tilulo Opzional. en la Fecha de Ejercicio es menor al Precio de Ejercicio multiplicade por el Factor 6, la Emisora
pagard:

[(PE x Factar 5) + (PRPE x Factor 5)}
Donde:

PE = Precio de Ejercicio
PRPE = Porceniaie Retornable de la Prima de Emisibn

Rendimietiio Maximo del Derecho de Ejercicio 0.00% Precio de Ejercicio $100.00

Derechos de Ejercicio 18

1. 5i el Valor da Referenca de Ejercicso del Titulo Ops:cnal, en la Feche de Ejerciaio es mayor o guat al Precio de Ejercioo mulliplicado por el Faclor 2, 1a Enmsora
pagard;

[{PE x Facter 3) + (PRPE x Factor 5}]

1l. Si el Valor de Referencia de Ejercicio del Tituo Opcional, en 1a Fecha de Ejercicio es menor al Precio de Ejercicio multipkcado por €l Factor 2, 1a Emisora
pagara:

{{VE = (PE x Fagiar 8)) x Factar 7) + [PE x Facter 1) ¢ (PRPE x Farter §)

Donge:

VE = Valor ae Referencia de Ejercicio

PE = Precio de Ejercicio

PRPE = Porcentaje Relornable de la Prima de Emisidn

Rendimignto Maximo del Derecho 1,.2500000000% Procio da Ejercicio ! $100.00
Fecha de Fecha de Fecha de R
Observacion | 30 de enero de 2020 Pago da 4 de fetrero de 2020 | Ejercicio | 30deenerode2020 | o qE‘ - 4 de febrero de 2020
1 Derecho 1 1 ] ;a:n:lcu:
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Fecha de

Fecha de

Fecha de

Fecha de

Observacion | 27 de febrero de 2020 | Pago de 2 demarzo de 2020 | Ejercicio | 27 de lebrero de 2020 ;‘qg‘.““’,‘f’g 2 de marza do 2020
2 Berecho 2 2 a j;l’c:
Fecha de Fecha de Fecha de L,'Fet;g::itgn
Dbservacion | 31 de marzo de 2020 Pago de 2 de abril de 2020 Ejercicio | 31 de marzo de 2020 4 qu' reicio 2 de abril de 2020
3 Derecha 3 3 s
Fecha de Fecha da Fecha de el
Obsérvacién 29 de abril de 2020 Pago de 4 de mayo de 2020 Ejercicio 29 de abril de 2020 a qu' cio 4 de mayo de 2020
4 Derecha 4 4 |:rc
Fecha de Fecha de Fecha de Lﬁ;::ggn
Observacldn | 29 de mayo de 2020 Pagode 2 de junio de 2020 Ejercicio 29 de mayo de 2020 d qu' ercicio 2 de junio de 2020
5 Derecho § 5 %
Fecha de Fecha de Fecha de I.J":i:g:c?:n
Observacion 30 de junio de 2020 Pago de 2 de julio de 2020 Ejercicio 30 de junio de 2020 d apadedc 2 de julio de 2020
e Ejercicio
6 Derecho & 6 5
Fecha de Fecha de Fecha de : ejg: :gn
Observacidn 30 de julio de 2020} Pago de 3 de agosto da 2020 Ejercicio 30 de ulic de 2020 d :Eie reicia 3 de agosto de 2020
7 Derecho 7 7 7
Fecha do hiechads 2 de septiembre de Fecha de Lfﬁzgggn 2 de sepliembre de
Observacién | 31 de agosto de 2020 Pago de P Ejercicio | 31 de agosto de 2020 9 P
. de Ejercicio 2020
8 Derecho 8 8
Fecha da
Fecha de .- Fecha de Fecha de . — N
Obsenvacin | 30cesepliembrede | popyde | 2 4o octubre de 2020 | Ejercicio | 3092 sepliembrede | Liquidacién [ 50 o o000
2020 2020 de Ejerricio
9 Derecho 9 9 9
Fecha de
Facha da Facha de " Fecha de .
Observacién | 29 de actubre de 2020 |  Pagode ddenoviembrede | porein | 20 de actubre de 2020 L Im0adES| 23 e novemus de
e Ejercicio 2020
10 Derecho 10 10 T
Fecha de
O:echa de 30 de noviembre de Fecha de 2 de diciembre de Fecha de 30 de noviembre de Liquidacitn 2 de diciembre de
servacion Pago de Ejercicio -
2020 2020 de Ejercicio 2020
1 Darecho 11 11l 1
Fecha de
Fecha de - Fecha de Fecha de by plindrylie
Observacion | -0 de diciembre de Pago de 4deenerode 2021 | Ejercicio | J0dediciembrede | Liquidacidn | .o L o0 s0oq
2020 2020 de Ejercicio
12 Derecho 12 12 12
Fecha de Fecha de Fecha de U":euﬁ::c?gn
Observacion | 28 de enero de 2021 Pago de 2 de fabrero de 2021 Ejercicio | 28 de enero de 2021 d puiaco 2 de febrero de 2021
e Ejercicio
13 Derecha 13 13 13
Fecha de Fecha de Facha de Lf 5;.:: gg N
Observacion | 26 de febrero de 2021 Pago de 2 de marzo de 2021 Ejercicic | 26 de febrero de 2021 quidacio 2 de morzo de 2021
de Ejercicio
14 Derecho 14 14 14
Fecha de Fecha da Fecha de Lreuﬁg:ggn
Observacion | 30 de marzo de 2021 Pago de 5 de abril de 2021 Ejercicio | 30 de marzo de 2021 Qdaes S de abril de 2021
de Ejercicio
15 Darecho 15 15 15
Fecha de Fecha de Fecha de Lfe‘ﬁzg;gn
Observacion 29 de abril de 2021 Pago de 3 de mayo de 2021 Efercicio 29 de abnl da 2021 d guicace 3 de mayo da 2021
e Ejercicio
16 Derecho 16 16 %
Facha da Fecha de Fecha de L:: ejgg;gn
QObservacién 28 de mayo de 2021 Pagc de 2 dajunio de 2021 Ejercicio | 28 de mayo de 2021 a qu' cicio 2 de junio de 2021
17 Derecho 17 17 ’f.;
Fecha de
Ee:rr::: 20dejuniodeager | baudacén | de 2021
18 de Ejte;ctcio

Los Factores, Valores de Referencia de Ejercicio y, en su caso, Valores de Referencia de
Observacion serdn publicados en el Aviso de Colocacion.

La cantidad minima de Titulos Opcionales que los Tenedores podran ejercer es de un

Lote.

Una vez que los Tenedores de los Titulos Opcionales instruyan al intermediario
financiero que actlie por su cuenta, que ejerza los derechos que confieren los Titulos
Opcionales, y dicho intermediario financiero lo notifique a Indeval y a la Bolsa, la
instruccion de los Tenedores de los Titulos Opcionales de esta Serie se considerara
irrevocable y no podra modificarse total o parcialmente.

/!




Los Titulos Opcionales de esta Serie se liquidaran en pesos a través de Indeval con
domicilio ubicado en Paseo de la Reforma Nuamero 255, Colonia Cuauhtémoc,
Cédigo Postal 06500, Ciudad de México, México, mediante transferencia electrénica,
o en cualquier otra direccion que Indeval dé a conocer en el caso de que cambie su
domicilio.

Coberiura y Norma de Liquidez Agregada 0. en su caso Plan de Reyuerimientos de
Efectivo

Durante ¢l Plazo dc Vigencia de la Emision, la Emisora mantendrd una cobertura
respecto de cada Serie y cumplira con la norma de liquidez agregada, de conformidad
con lo siguiente:

Para cl computo del consumo de capital de la Emision de los Titulos Opcionales y la
cobertura con la que la Emisora operard, se observaran las reglas de capitalizacidn,
mantenimiento de coberturas y normas de liguidez de conformidad con lo dispuesto
en las Disposiciones de Caracter General Aplicables a las Instituciones de Crédito
publicadas en el Diario Oficial de la Federacion el 2 de diciembre de 2005, segin sus
modificaciones, y las demas disposiciones aplicables a las instituciones de banca
miultiple.

La cobertura de un portafolio de Titulos Opcionales se realiza mediante el balanceo
constante del portafolio réplica; es decir, i) tomando posicion contraria cn derivados
que repliquen todos los riesgos (delta, vega, gamma, etc.) generados por el Titulo
Opcional y/o ii) a través de la cobertura delta (delta hedge) dcl Titulo Opcional. Esto
implica calcular la delta del mismo y cubrirla diariamente mediante la compra/venta
del Activo Subyacente; esta cobertura delta se hace dentro dc los limites internos
autorizados para, asi dar un espacio para la gestion de la gamma (cambios en la delta
conforme se mueve ¢l activo subyacente).

Fl riesgo de vega (riesgo a cambios en la volatilidad del mercado) se cubre con
instrumentos derivados sobre el mismo activo subyacente o sobre un activo
correlacionado; de tal forma que los cambios cn cl precio del Titulo Opcional
debidos a los movimientos en volatilidad se vean compensados, en buena medida,
por cambios en el precio del instrumento derivado de cobertura. La cobertura de la
vegy, a lravés de un instrumento derivado simultdaneamente cubre la gamma del
Titulo Opcional.

E! riesgo de tasa de interés de los Titulos Opcionales emitidos se cubre a través de
instrumentos sensibles a los movimientos de tasas, de tal forma que los cambios en
precio del Titulo Opcional debidos a los cambios en las tasas dc intercs sc vean
compensados por los cambios en precio de los instrumentos de cobertura sensibles a
las tasas. Estos instrumentos de cobertura pueden ser bonos (con o sin cupén) o
derivados de tasas.

La gestion dindmica de un portafolio de Titulos Opcionales se realiza analizando las
sensibilidades delta ~8” (subyacente). vega “v” (volatilidad), gamma “(I')”, con el



objetivo de que los riesgos asociados se encuentren dentro de las reglas establecidas
para la Emisora.

La delta muestra el nimero de activos que es necesario comprar/vender para hacer
una cobertura dindmica del portafolio. Y la vega determina la sensibilidad del
portafolio a movimientos en la volatilidad. Considerando la delta y la vega se hace
una gestion gamma, buscando minimizar el impacto al portafolio por variaciones en
los factores de mercado. La delta de la cobertura debera neutralizarse al cierre del
dia, la exposicion total de los Titulos Opcionales vigentes que se emitan.

La Emisora mantendri el capital requerido en relacién con los riesgos incurridos por
su operacién y cobertura de la Emision de Titulos Opcionales de conformidad con lo
dispuesto en las Disposiciones de Caricter General Aplicables a las Instituciones de
Crédito publicadas en el Diario Oficial de la Federacion el 2 de diciembre de 2005 y
las demaés disposiciones aplicables a las instituciones de banca multiple.

La Emisora no adquirird directa ni indirectamente Acciones o Acciones del SIC de
entidades financieras del mismo grupo empresarial, de otras entidades financieras y
de entidades financieras del exterior, de conformidad con lo establecido en los
articulos 27, 89 y 215 de la Ley para Regular las Agrupaciones Financieras, la Ley
de Instituciones de Crédito y LMV, respectivamente. Asimismo, en el caso de las
Series con liquidacion en especie, la Emisora no utilizara Acciones o Acciones del
SIC de entidades financieras del mismo grupo empresarial para liquidar dichas
Series.

Los activos subyacentes que representen el capital social de entidades financieras, no
son propiedad y no podran ser adquiridos por la Emisora de conformidad con el
articulo 27 de la Ley para Regular a las Agrupaciones Financieras y de conformidad
con el articulo 89 de la Ley de Instituciones de Crédito.

Mecinica de Derechos de Pago. Derechos de Ejercicio y Liquidacion

a) En cada Fecha de Observacién el intermediario financiero que actie por cuenta del
Tenedor estara obligado a la retribucién en la Fecha de Derecho, en su caso, de los
Derechos de Pago correspondientes, sin que esto signifique el ejercicio de los Titulos
Opcionales de la presente Serie.

b) En caso de que en alguna Fecha de Ejercicio los Titulos Opcionales de la presente
Serie tengan un monto calculado positivo, el intermediario financiero que actie por
cuenta del Tenedor estard obligado al ejercicio de los Derechos de Ejercicio que
confieren los mismos, sin que se requiera la instruccién por parte de los Tenedores
de los Titulos Opcionales de la presente Serie. En este supuesto, el intermediario
financiero correspondiente no podri cobrar comision alguna por el gjercicio de los
Derechos que otorgan los Titulos Opcionales a sus Tenedores.

c) En el caso de que los Titulos Opcionales de la presente Serie otorguen Derechos

de Ejercicio con Valor Intrinseco y posean un Valor Intrinseco positivo en la Fecha o
Fechas de Ejercicio, el intermediario financiero que actie por cuenta del Tenedor

/
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estara obligado al ejercicio de los Derechos que confieren los mismos, sin que se
requiera la instruccidn por parte dc los Tenedores de los Titulos Opcionales de la
presente Serie. En este supuesto, el intermediario [inanciero correspondiente no
podra cobrar comision alguna por el ejercicio de los derechos que otorgan los Titulos
Opcionales a sus Tenedores.

d) Las retribuciones por Derechos de los Tenedores quc conficren los Titulos
Opcionales, de la presente Serie, podrin hacerse unicamente en la Fecha o Fechas de
Derechos y/o Fecha o Fechas de Liquidacion de Ejercicio, siempre que no exista un
Evento Extraordinario. Cuando por caso fortuito o de fuerza mayor, el dltimo Dia
Habil del Plazo de Vigencia de la presente Serie dejara de ser un Dia Habil, los
derechos de los Tenedores de los Titulos Opcionales deberan ejercerse el Dia Habil
inmedialo siguiente,

e) En la Fecha o Fechas de Observacion y/o Fecha o Fechas de Ejercicio, el
Representante Comiin determinara y notificara a la Emisora al Indeval y a la CNBV
por escrito o por los medios que éstas dcterminen cl saldo total de las retribuciones
de los Titulos Opcionales correspondientes en tal Fecha de Observacion o Fecha de
Ejercicio.

f) El Dia Habil que se determine como Fecha de Derechos o Fecha de Liquidacion de
Ejercicio, posterior a la Fecha o Fechas de Observacién y/o Fecha o Fechas de
Ejcreicio de los Titulos Opcionales, se liquidardn las retribuciones dc los Titulos
Opcionales de esta Serie en efectivo conforme a lo siguiente:

I) Indeval realizara el traspaso de los Titulos Opcionales de esta Serie de las cuentas
del o los intermediarios financieros que actien por cuenta de los Tenedores de los
Titulos Opcionales, a la cuenta de la Emisora con Indeval, y

II) La Emisora debera entregar al Indeval, el importe de los Derechos de los
Tenedores de los Titulos Opcionales el dia que tales rccursos deban pagarse o
realizarse la liquidacion, quien lo acrcditara a la cuenta de los respectivos
intermediarios financicros que tengan posicion de los Titulos Opcionales y actilen
por cuenta de los Tenedores de los Titulos Opcionales, las que a su vez lo acreditaran
en la cuenta del respectivo Tenedor de los Titulos Opcionaies por el que actien.

g) La ¢jecucién de los Derechos de los Tenedores que otorgan los Titulos Opcionales
se llevara a cabo fuera de Bolsa y se considerara realizada en ésta, siempre que sea
registrada y dada a conocer al piblico conforme a lo previsto en el Reglamento
Interior de la Bolsa.

Indeval realizara las actividades que se sefialan en el presente apartado, en los
términos que se establecen en el reglamento y manuales operativos aplicables a dicha
institucion para el depdsito de valores.

Condiciones de Circulacidn ante Eventos Extraordinarios




a) En caso de que ocurra un Evento Extraordinario, el Emisor, sujeto a lo establecido
en la clausula Décima Tercera del Acta de Emision, solicitara a la Bolsa (con copia
al Representante Comiin) la suspension de la cotizacién de los Titulos Opcionales en
Circulacién de la presente Serie. La Emisora tendrd derecho a decretar la cancelacién
de los Titulos Opcionales en caso de que el Evento Extraordinario de que se trate
subsista por més de cinco Dias Habiles. En caso de que la Emisora no haya
cancelado los Titulos Opcionales y el Evento Extraordinario deja de existir, la
Emisora podra solicitar a la Bolsa (con copia al Representante Comiun) la
reanudacion de la cotizacion en de los Titulos Opcionales en Circulacién de la
presente Serie,

b} Por Evento Extraordinario, se entenderé (i) el hecho de que dejen de existir, se
cancele o suspenda la cotizacién en el Mercado de Origen de los Activos
Subyacentes que representen individualmente o en su conjunto mas del 30% (treinta
por ciento) del valor de mercado de los Activos Subyacentes; (ii) el hecho de que
dejen de existir, se cancele o suspenda la cotizacion en el Mercado de Origen de las
acciones que representen individualmente o en su conjunto mas del 30% (treinta por
ciento) del valor de mercado del indice en caso de que los Activos Subyacentes sean
indices de precios accionarios; (iii) en caso de que los emisores de los Activos
Subyacentes dejen de proporcionar al publico informacién de los Activos
Subyacentes; o (iv) en caso que los Activos Subyacentes dejen de estar listados en
los Sistemas Internacionales de Cotizaciones, en caso de que se encuentren listados
en dicho sistema.

¢) No se consideran Eventos Extraordinarios la suspension de la cotizacion de los
Activos Subyacentes, segin sea el caso, que lleve a cabo el Mercado de Origen,
derivado de movimientos en sus precios en un mismo Dia Habil que excedan los
limites permitidos por dicho Mercado de Origen.

d) De darse un Evento Extraordinario, los Tenedores de los Titulos Opcionales no
podréan ejercer los derechos que otorgan los Titulos Opcionales en tanto subsista tal
Evento Extraordinario.

e) En caso de que el Mercado de Origen sustituya o modifique sustancialmente la
metodologia de cdlculo del Activo Subyacente, se utilizard el método o Activo
Subyacente sustituto que al efecto determine el Mercado de Origen de que se trate y
que se asemeje en mayor medida al Activo Subyacente. En caso de que la Emisora
mantenga Titulos Opcionales en Circulacion con el Activo Subyacente afectado
deberd de comunicar la sustitucion o modificacion de dicha metodologia a los
Tenedores de los Titulos Opcionales, al Representante Comtn, a la Bolsa yala
CNBV, conforme a lo previsto en la Clausula Séptima del Acta de Emision.

f) En caso de que un Evento Extraordinario resulte en la cancelacién de Titulos
Opcionales, la Emisora comunicara a los Tenedores, a través de la Bolsa y de un
periddico de circulacién nacional, los Titulos Opcionales que hayan sido afectados
por el Evento Extraordinario. Dicha notificacion incluird también el monto que serd
pagadero a los Tenedores de los Titulos Opcionales y la fecha en la que se realizara
dicho pago. El pago serd el equivalente a los Derechos de los Tenedores, segin
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corresponda, calculados de buena fe el Dia Habil previo al que ocurra el Evento
Extraordinario por la Emisora de conformidad con el dltimo precio mid-market
publicado de los Activos Subyacentes en el Mercado de Origen antes de que sc diera
el Evento Extraordinario. Asimismo, se tendrd que dar aviso a Indeval (con copia al
Representante Comun), por escrito o a través de los medios que ésta determine con al
menos 6 (seis) Dias Habiles de anticipacion a la fecha en que se cancelen los Titulos
Opcionales, con los dalos scilalados en este parrafo y describiendo cualquier ajuste
que pudiera presentarse para la liquidacién de los Titulos Opcionales.

Atribucioncs dcl Representante Comun

El Representante Comiin tendrd los derechos y obligaciones que se contemplan en la
Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito (en lo que resulte aplicable), en la
LMYV, asi como en el Acta de Emision. Para todo aquello no expresamente previsto
en ¢l Acta de Emisién o en el presente Titulo, el Representante Comin actuard de
conformidad con las instrucciones de la asamblea de Tenedores de los Titulos
Opcionales de conformidad con lo establccido en la Clausula Décima Novena de
dicha Acta de Emision,

a) El Representante Comun tendré las facultades y obligaciones siguientes:
I} Suscribir el Acta de Emision y el presente Titulo;

11) Ejercer todas las acciones o derechos que al conjunto de los Tenedores de los
Titulos Opcionales corresponda, asi como los que requiera el desempeiio de sus
funciones y deberes y ejecutar los actos conscrvatorios que estime convcnicates en
defensa de los intereses de los Tenedores de los Titulos Opcionales;

[11) Convocar y presidir las asambleas de Tenedores de los Titulos Opcionales y
ejecutar sus resoluciones o convocar a asambleas de Tenedores de los Titulos
Opcionales a peticion de la Emisora:

1V) Requerir a la Emisora c! cumplimicato de sus obligaciones conforme al Acta de
Emision y el presente Titulo,

V) Ejecutar las acciones previstas a su cargo descritas en la Clausula Décima Quinta
“Mecénica de Derechos de Pago, Derechos de Ejercicio y Liquidacion” del Acta de
Emision;

V1) Ejecutar aquellas otras funciones y obligaciones que se desprendan del Acta de
Emision, del presente Titulo, que se sefialen en la LMV y demas legislacion
aplicable, en relacién con el cargo del Representante Comun;

VI1) Notificar a la Emisora la eleccion de los Tenedores en caso de que estos ultimos
deseen hacer uso de los Derechos dc los Tenedores a que se refiere la Clausula
Décima Primera del Acta de Emision; y



VIIi1) En general, llevar a cabo los actos que sean necesarios a fin de salvaguardar los
derechos de los Tenedores de los Titulos Opcionales;

El Representante Comin deberd verificar, a través de la informacion que se le
hubiera proporcionado para tales fines, el cumplimiento en tiempo y forma por parte
de la Emisora de las obligaciones establecidas a su cargo en el Acta de Emisién y en
el presente Titulo (excepto de las obligaciones de indole contable, fiscal, laboral y
administrativa de la Emisora previstas en dichos documentos que no incidan
directamente en el pago de los Titulos Opcionales).

Para efectos de cumplir con lo anterior, el Representante Comtin tendra el derecho de
solicitar a la Emisora, a sus auditores externos, asesores legales o a cualquier persona
que preste servicios a la Emisora en relacion con los Titulos Opcionales, la
informacién y documentacion que sea necesaria para verificar el cumplimiento de las
obligaciones a que se refiere el parrafo anterior. Al respecto, la Emisora estara
obligada a entregar dicha informacién y a requerir a sus auditores externos, asesores
legales o terceros que proporcionen al Representante Comun la informacion en los
plazos que éste solicite para el cumplimiento de sus funciones, en el entendido que ¢l
Representante Comun podrd hacer dicha informaciéon del conocimiento de los
Tenedores sin que tal revelacion se considere que infringe obligacion de
confidencialidad alguna y en el entendido, ademas, que los Tenedores estardn
obligados a tratar dicha informacién de manera confidencial y a guardar la debida
reserva respecto de la misma. El Representante Comin podri realizar visitas o
revisiones a la Emisora y a las personas sefialadas en este parrafo, una vez al afio, o
en cualquier otro momento que lo considere necesario, siempre y cuando dichas
visitas se realicen en horas y Dias Habiles y sin interferir con las actividades del
negocio de la Emisora. Para ello, notificara por escrito a la Emisora o a la persona
que corresponda, a través de la Emisora, de las visitas o revisiones, con al menos 3
(tres) Dias Habiles de anticipacion, salvo casos de urgencia, en los que la
notificacién debera realizarse con por lo menos 2 (dos) Dias Habiles de anticipacion
a la fecha en que se desee llevar a cabo la visita o revisién correspondiente.

En caso que el Representante Comin no reciba la informacién solicitada y en los
tiempos sefialados en el parrafo inmediato anterior, o que tenga conocimiento de
cualquier incumplimiento de las obligaciones establecidas en el Acta de Emision, en
cualquiera de los Titulos que se emitan de las Series (en el entendido que dicha Acta
de Emisién y los Titulos correspondientes representan los documentos base de la
emisién), debera solicitar inmediatamente a la Emisora que se haga del conocimiento
del publico, a través de un evento relevante, dicho incumplimiento. Lo anterior, en el
entendido de que en caso que la Emisora omita divulgar el evento relevante de que se
trate, dentro de los 2 (dos) Dias Habiles siguientes a la notificacién realizada por el
Representante Comiin, éste tendra la obligaciéon de publicar dicho evento relevante
en forma inmediata, sin que tal revelacion se considere que infringe obligacion de
confidencialidad alguna y sin perjuicio de la facultad del Representante Comin de
hacer del conocimiento del publico inversionista, cualesquier incumplimientos y/o
retardos en el cumplimiento de las obligaciones, que por cualquier medio se haga del
conocimiento del Representante Comin.




Para dar cumplimiento a todo lo anterior, la asamblea de Tenedores podra ordenar al
Representante Comin, o el propio Representante Comin tendra cl derecho de
solicitar a dicho érgano, la contratacion, a cargo de la Emisora o en caso de
incumplimiento de esta Ultima a tal obligacion, con cargo a los Tenedores, de
cualquier tercero especialista en la materia de que se trate, que razonablemente
considere necesario o conveniente, para que le auxilie en el cumplimiento de sus
obligucivues de revision establecidas en el presente Titulo, en el Acta de Cmision y
en la legislacion aplicable, sujeto a las responsabilidades que establezca la propia
asamblea de Tenedores al respecto y, en consecuencia, podrda confiar, actuar y/o
abstenerse de actuar con base en las determinaciones que lleven a cabo tales
especialistas, segun lo determine la asamblea de Tenedores. En caso que la asamblea
de Tenedores no apruebe dicha contratacion, el Representante Comun solamente
respondera de las actividades que le son directamente imputables en términos del
presente Titulo, del Acta de Emision y de las disposiciones legales aplicables. Lo
anterior en el entendido que, si la asamblea de Tenedores autoriza la contratacion de
dichos terceros pero no se proporcionan al Representantc Comun los rccursos
suficientes para tales efectos, se estard a lo dispuesto por cl articulo 281 dcl Codigo
de Comercio asi como a lo establecido en el articulo 2577 del Cddigo Civil para la
Ciudad de México y sus correlativos de los Cédigos Civiles de las demas entidades
federativas de México y en el Cddigo Civil Federal con relacion a su caracter de
mandatario, en el entendido que el Representante Comun no estard obligado a
anticipar las cantidades necesarias para la contratacion de dichos terceros
cspecialistas y no sera responsable bajo ninguna circunstancia en el retraso de su
contratacion y/o por falta de recursos para llevar a cabo dicha contratacion y/o
porquc no lc scan proporcionados, cn su caso, por los Tenedores.

b) El Representante Comun podra ser removido o sustituido por acuerdo de la
asamblea de Tenedores de los Titulos Opcionales conforme a lo establccido cn la
Clausula Décima Novena “Asambleas de Tenedores de Titulos Opcionales™ del Acta
de Emision, en el entendido que dicha remocion sélo tendra efectos a partir de la
fecha en que un representante comun sucesor hava sido designado. haya aceptado ¢l
cargo y haya tomado posesion del mismo.

¢) El Representante Comun solo podrd renunciar a su cargo por causas graves que
calificara el juez de primera instancia que corresponda al domicilio de la Emisora y
en este supuesto, seguira desempefiandose cn ¢l cargo hasta que la asamblca de
Tenedores de los Titulos Opcionales designe a su sustituto.

d) El Representante Comin concluird sus funciones en la fecha en que todos los
Titulos Opcionales sean pagados en su totalidad (incluyendo, para estos cfectos, los
intereses devengados y no pagados y las demas cantidades pagaderas conforme a los
mismos, si hubiera alguna).

e) El Representante Comin en ningun momento estara obligado a erogar ningtin tipo
de gasto u honorario o cantidad alguna a cargo de su patrimonio para llevar a cabo
cualesquiera actos, facultades y obligaciones que le corresponden por virtud de su
encargo; debiendo cubrirse estos por la Emisora.



f} El Representante Comiin debera rendir cuentas del desempefio de sus funciones,
cuando le sean solicitadas por la asamblea de Tenedores o al momento de concluir su
encargo.

g) Todos y cada uno de los actos que lleve a cabo el Representante Comun, en
nombre o por cuenta de los Tenedores, en los términos del Acta de Emision, del
presente Titulo o de la legislacion aplicable, serdn obligatorios y se consideraran
como aceptados por los Tenedores.

Los Titulos Opcionales objeto de la presente oferta publica, se encuentran inscritos
en el Registro Nacional de Valores y cotizaran en la Bolsa.

La presente emision de Titulos Opcionales y su oferta pablica fue autorizada por la
Comision Nacional Bancaria y de Valores mediante oficios No. 153/11676/2019 de
fecha 11 de abril de 2019, con numero de inscripcién en el Registro Nacional de
Valores 0175-1.20-2019-016. La inscripcién en el Registro Nacional de Valores no
implica certificacion sobre la bondad de los valores, la solvencia de la Emisora o
sobre la exactitud o veracidad de la informacidn, ni convalida los actos que, en su
caso, hubieren sido realizados en contravencion de las leyes.

Los Titulos Opcionales de la presente Serie seran emitidos el dia 30 de diciembre de
2019, en la Ciudad de México.

EMISOR DE LOS TITULOS OPCIONALES

Por:/Edﬁardo Francisco Mufioz Guzmén
~ Cargo: Apoderado

Cargo: Apoderado




ACEPTACION DEL REPRESENTANTE COMUN

Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo Financiero

{ #_;'.‘.-""'_".'-_ =
Por: Joséﬁtjsi‘fr’féa Sauceda o
ElenaRodriguez Moreno o
Alejandra Tapia Jiménez o
José Daniel Hernandez Torres
Cargo: Apoderado
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ACTA DE EMISION

BBVA BANCOMER, S.A., INSTITUCION DE BANCA
MULTIPLE, GRUPO FINANCIERO BBVA BANCOMER,
REPRESENTADA EN_ ESTE ACTO POR  SUS
APODERADOS, LOS SENORES JOSE ANTONIQ BERNAL
ALONSO ¥ MANUEL ALEJANDRO MEZA PIZA, CON LA
COMPARECENCIA DE MONEX CASA DE BOLSA, S.A, DE
C.V., MONEX GRUPO FINANCIERO, EN SU CARACTER
DE REPRESENTANTE COMUN, REPRESENTADO POR
SU APODERADO JUAN MANUEL LARA ESCOBAR,
OTORGA EN LA CIUDAD DE MEXICO, EL BiA 12 DE
ABRIL DE 2019, ANTE LA FE DEL LICENCIADO
CECILIO GONZALEZ MARQUEZ, NOTARIO PUBLICO
NUMERO 151 DE LA CIUDAD DE MEXICO, POR
DECLARACION UNILATERAL DE VOLUNTAD, LA
EMISION DE TiTULOS OPCIONALES DE COMPRA O DE
VENTA EN EFECTIVO O EN ESPECIE, AMERICANOS O
EUROPEOS, EN SU CASO, CON RENDIMIENTO
LIMITADO, CON O SIN PORCENTAJE RETORNABLE DE
LA PRIMA DE EMISION, Y COLOCACIONES
SUBSECUENTES, REFERIDOS A DIVERSOS ACTIVOS
SUBYACENTES, DIVIDIDA HASTA EN 1,500 SERIES DE
EMISION SUBSECUENTES, QUE SE SUJETAN A LAS
SIGUIENTES:

CLAUSULAS
PRIMERA. Definicionys.

Los ténmines que 2 continuacion se definen tendrin los siguicntes
significados:

Aeciones: Significan los titulos que representan parte del capital
social de una sociedad anénima y que se encuentran inscritos en cl
RNV o titulos de cridito que representen dichas acciones.

Las Acciones que la Emisom podri incluir como  Activos
Subyacentes, se encontrarin previstas en ¢l Prospecto, en los
Avisos de Ofenta, los Avisos con Fines Informativos y'o los Avisos
de Colocacion (los cuales forman parte integral del Prospecto) o en
cualguicr documento de difusion que autorice la Comision,

Acciones del SIC: Significan los tilulos que representan parte del
capital social de unn sociedad extranjera o titulos de crédito que
representen dichas acciones y que se encuentren listados en los
Sistemas Internacionales de Cotizaciones,

Las Acciones del SIC que la Emisora podsd incluir como Activos
Subyacentes, se encontrarin previstas en el Prospecto, en los
Avisos de Ofenia, los Avisos con Fines [nformativos y'o los Avisos
de Colocacion (los cuales forman parte integral del Prospecio) o en
cualquicr documente de difusion que autorice b Comision,

Acta de Emisidn: Significa la presente declaracion unilateral de
voluntad para s ¢mision de Titulos Opeionatles que amperani cada
una de las distintas Series que se emitan de acuerdo al Active
Subyacente de que se trate.

Activos Subyacentes: Significan las Acciones; grupos o Conastas
integrados por dos 0 mds de las mencionadas Acciones; o bien,
acciones, tiwlos ecquivalentes o similares a éstas o titulos
referenciados a Acciones del SIC, ETF's, asf como indices.

Adicionnlmente, podrin  ser  considerados  como  Activos
Subyucentes, los activos andlogos o semejantes a los anteriormente
citados que ¢l Banco de México autorice mediante disposiciones de
cardcter general.

El tistado de los Activos Subyacentes, incluyendo especificamente
las denominaciones, claves de pizama y demds informacion de

cada uno de los Activos Subyacentes, se encontraci previsto en ol
Prospecto, en los Avisos de Oferta, los Avisos con Fines
informativos y'o los Avisos de Colocacion (los cuales forman parte
integral del Prospeeto) o en cualquier documento de difission que
autorice Ja Comision a solicitud de la Emisora; en of entendido
que, la Emisors no podri climinar los Activos Subyucentes sobre
los cuales se hayan emitido previamente Titulos Opeionales,

Loz Activos Subyacentes correspondientes a cada una de las Series
se darin a conocer en ¢l Aviso de Ofenta, en ¢ Aviso con Fines
Informativos, en el Aviso de Colocacion yio en el Titwlo
correspondiente a fa Serie de que se trate,

Avise con Fines Informatives: Significa cada aviso con fines
informativos  que  publique la  Emisoa  que incluya  las
caracteristicas de los Titulos Opcionales correspondientes a Ia
Serie de que se trate, a listarse en la Bolsa de Valores sin que al
clecto medie oferta piblica.

Avisa de Colocacidn: Significa cada aviso de colocacion con fines
informativos que publique la Emisora, segin corresponda, que
incluya las camcteristicas definitivas de los Titulos Opcionales
comespondientes a ly Serie de que se trate que lleve a cabo I
Emisora.

Aviso de Oferta: Significa cada aviso de oferta piblica o aviso de
oferta piblica restringida, segtn comresponda, que incluya las
caracteristicas  de  los  Titulos  Opeionales  a  ofrecer,
correspondientes a b Serie de que se trate que lleve o cabo la
Emisom,

Bolsa de Valores o Bolsa: Significa la sociedad denominada Bolsa
Institucional de Valores, S.A. de C.V. (BIVA), la sociedad
denominada Bolsa Mexicana de Valors, S.A.B, de C.V. (BMV) o
cualquicr otra bolsa de valores con concesion del Gobiemo Federal
otorgada en términos de la LMV,

La Bolsa de Valores en la que se listen los Titulos Opcionales, se
encontrard especificada en los cn los Avisos de Oferta, los Avisos
con Fines Informativos y'o los Avisos de Colocacion (los cuales
forman parte integral del Prospecto) o en cualquice documento de
difusion que autorice la Comision.

Canasta o Lista: Significa Acciones de dos o mas sociedades de
las mencionadas, de conformidad con lo sefialado en ¢l anticulo 66
de Ta LMV, a los que podra estar referenciada cada Sede de Titulos
Opcionales, mismos que se dardn a conocer en el Aviso de Ofena,
Aviso con Fines Informativos (los cuales forman parte integml del
Prospecto) y'o Avise de Colocacion correspondientes a la Serie de
que se trate.,

CNBV o Comisidn: Significa la Comision Nacional Bancaria y de
Valores.

Derechos de los Tenedores: Significa aguellos derechos que se
definicin parm cada wna de las Series conforme a ha cliusula
Decima Primem de Ia presente Acta de Emision.

Derechos de Pago, Derechos de Ejercicio. Derechos Especiales,
Derechos de Ejercicio con Valor Instrinseco; Tendrin ¢l
significado que se describe en la chiusula Decima Primer de la
presente Acta de Emision,

Dia Hdbii Significa (i) los dias en que las instituciones de crédito
no estén obligadas a cemar sus puenias ni a suspender operaciones,
en términos de Ins disposiciones de caricter general que, pam tal
cfecto, emita [a CNBV, y'o (ii) cualquier dia en que operen los
mercados y bolsas de valores en Tas cuales coticen u operen los
Activos Subyacentes de [a Serie de que se trate, yio (iii) los dias en
que existan operaciones en la moneda de emision y/o liquidacion
de la Serie de que se trate,




Délares v USD: Significa la moneda de curse legal de los Estados
Unidos de América,

Emisién: Significa la emision de Titulos Opeionales que se lleva a
cabo a través de ki presente Acta de Emisicn, que podri colocarse
en ofenta publica, oferta piblica restnngida o sin que al electo
medie oferia pablica en distintas Series subsecuentes, cada una de
las cuales se considerari que forma parie de una misma emision.

Emisora:  Significa BBVA  Buncomer, Sociedad  Andnima,
Institecion  de  Banca  Multiple, Grupo Financien  BBVA
Bancomer

ETF's: Significa exchunge saded flunds, que sun instrumentos
linancieros cuyo ehjelive pimordial es replicar ¢l componamicato
de Acciones, indices o un pormafolio referide a Activos
Subyacentes que se encuentren listados cn ¢l SIC.

los ETF's que o Emisom podei inclir como  Activos
Subyacentes, se encontraran previstos en of Prospecto, en ¢l Aviso
de Oferta Publica, en ¢l Aviso con Fincs Informativos y'o ¢n ¢l
Aviso de Colocacion (los cuales forman pane integrl del
Prospecto) o en cualquier documento de difusion que autorice la
Comision

Eunros: Significa Lo moneda de curso legal cn la Unidn Europea.

Evento Extraordinario; Significan lus eventos que se describen en
of inciso (b} de fa Cliusula Décima Tercera de la presente Acta de
Fmision

Evento Relevante: Aquellos actes, liechos o acontecimicntos, de
cualguier nateralezs que influyan o puedan influic en ¢l precio del
Titulo Opcional

Fuctor o Facter 5" Sipnifica ¢l o los ndmeros positivos.
negativos, cem, fomulas v.o condiciones que serin daterminados
por la Enisora y pubhcados en ¢f Aviso de Ofena, en ¢f Aviso con
Fines Informativos yo en el Aviso de Colocacion de los Titulos
Opcionales de cada Seric 0 en los casos ¢n que no aplique se
incluird “No Aplica™ (N/A).

Los Factores son valores gque intervienen en Ja determenacion y'o
ajuste de los Derechos de los Tenedores de los Titulos Opeionales

Factor Monetario: En su caso, signelica un valor igual al Tipo de
Cambio FIX o el que se determine conforme a ko que se indique en
¢l Avizo de Ofertn. en ¢l Aviso con Fines Informatives v'o en ol
Aviso de Colocacion de fa Serie de Tiwbos Opcionales
correspondicnte

Fecha de Derechos o Fecha de Pago de Derechos: Significa o o
las fechas en las cuales, en su caso, el Lenedor del Titulo Opcionat
cobratd los Derechos de Pago  conferidus por la Sere
comespondiente.

En su caso, ki o las Fechas de Derechos se indicarin en ¢l Aviso de
Oferta, en el Aviso con Fines Informativos v'o en el Aviso de
Colocacion de la Serie de Titulos Opeionales commespondicnte

Fecha de Ejercicio: Significa:

(i) En caso que los Titulos Opcionales tengan cjercicio tipe
cunpeu, ¢f Gltimo dia def Plazo de Vigencia de cada Serie y si
dicho dia dejara de ser hibil, ¢l Dia Hibil inmediato siguiente, y
(if) En caso que los Tiwlos Opcionales tengan gjercicio tipo
americano, los Dias Habiles en los que se puedsn cjercer los
derechos de gjercicio de los Tiulos Opcionales, Jos cuales podrin
ser Dias Hibiles especificos o un periodo o lapso de tiempo

La fecha o fechas se indicardn ca ¢l Aviso de Oferta, en ¢l Aviso
con Fines [nfonnativos y'o en o Aviso de Colucacion de la Serie
de Titulos Opermiales correspondiente.

Fecha de Liguidacion de fa Prima: Significa ¢l Dia Habil que se
detenmine, posterior a la fecha en que sea puesti en circulacion
cada Serie, la cual se indicard en ¢l Avise de Ofenta, en el Aviso
con Fines Informativos y/o en el Aviso de Colocacian de by Serie
de Titulos Opeionales comespondiente.

Fecha de Liguidacion de Ejercicie; Significa ¢l Dia Hibil que se
determine en ¢l Aviso de Oferta, en ¢l Aviso con Fines
Informativos y'o en ¢l Aviso de Colocacion de la Serie
correspondiente, posterior o aqued en que se ¢jerzan los Derechos
de Fjercicio atorgades por los Titules Opeionales, conforme a I
Cliusula Décima Quinta de la presente Acta de Emision.

Fecha de Observacion: Significa la o las fechas en las cuales se
tomar ¢l Mivel de Mercado del o de los Activos Subyacenles para
determinar ¢ Valor de Referencia de Observacion de los Titulos
Opcionales de la Serie de que se trate, segin se determine(n) en ¢l
Aviso de Oferia, en ¢l Aviso con Fines Informativos y'o en ¢
Aviso de Colocacion commespondiente

Fecha de Ofertu o Fecha de Emisivn; Sipnifica ¢l dia que se
indica en ¢l Avise de Oferta, en ¢l Avise con Fines Informativos
y/o en ¢l Avisp de Colocacion de la Serie de Titulos Opeionales
correspondiente, en que se llevart o cabo una o varas ofertas
piblicas primarias de fos Titulos Opcionales de dicha Serie o
ravés de la Bolsi

Iideval. Signitica $.D. Indeval Institucion pam ot Deposite de
Valores, S.A. de C.V,

Indices: Significa un indicador del desempeiio del mercado
accionario en st conjunto, que expresa un valor en funcidn de los
precios de una muestra balanceada, ponderada y representativa del
total de las acciones cotizadas en un mercado, ya sea regional o
glubal. Lus fidices a considerar comao Activos Subyacentes podran
ser nacionales ast comn Ins  de mercados  internacionales
reconocidus por la CNBY

Los indices que la Emisora podrd incluir como  Activos
Subyacenies, se encontrarin previstos en el Pruspeeto, en el Aviso
de Oferta. en ¢l Aviso con Fines Informativos y'o en ¢f Aviso de
Colocacion (los cuales fonman patte integml del Prospecto) o en
cuabguivr documente de difusion que autorice a Comisicn

Intermediario Colocador de los Titulos Opcionales: Significa la
socicdad denomimada Casa de Bolsa BBVA Bancomer, 5 A. du
C.V., Gupo Finanwicro BBVA Bancomer, un sy cancter de
intermedianio colocador en las ofertas publicas primarias de los
Titwlos Opcionales o cualyuicr otra casa de bolsa que actie en
dicho caricter

LMV Significa In Ley del Mercado de Valores, segin la misma
sca reformada de tiempae en ticmpo

Lote; Significa ¢l volumen minimo de Titulos Opcivnales a
gjercerse que la Emisora determing en el Aviso de Oferta, en o
Aviso con Fines [nformativos y o en el Aviso de Colocacion de la
Serie de Titulos Opcionales de que se trate.

Mercado de Origen: Significan los mercados y bolsas de valores
en los que coticen o se publique informacion respecto de los
Activas Subyacentes.

El mercado especifico de cada Activo Subyacente serd establecido
en o Aviso de Oferta, en ¢l Aviso con Fines Informativos y'o el
Aviso de Colcacion de la Scre de Tiwlos Opcionales
comespondiente



Multiplicador(es) i Significa el o los nimeros positivos,
negativos, cero, formulas yio condiciones que serdn determinados
por la Emisora y publicados en ¢l Aviso de Oferta, ¢n ¢] Aviso con
Fines Informativos y'o ¢l Aviso de Colocacion de los Titulos
Opcionales en cada Serie o en los casos en que no aplique se
incluira *No Aplica”™ (N/A)

Nivel de Mercado del o de los Actives Subyacentes: Scri ol precio
al gue se realicen Tas aperaciones de compra o de venta de los
Activos Subyscentes en el Mercado de Origen donde coticen
dichos Activos Subyacentes.

Nivel de Referencia del o de fos Activos Subyacentes: Significa ol
0 los cileulos que consideran ¢l o los Niveles de Mercado de los
Activos Subyncentes y los Factores Monetarios conforme a la o Ias
formulas y'o condiciones que se establezean en ¢l Aviso de Oferta,
en ¢l Aviso con Fines Informativos y'o ¢l Aviso de Colocacion de
los Tiwlos Opcionales correspondientes a cada Serie.

Nivel de Referencia del Titulo Opcional: Significa ¢l o los
cilculos que consideran ¢f o los Niveles de Mercado de los Activos
Subyacentes, los Niveles de Referencia de los Activos Subyacentes
y'e los Factores Monctarios conforme a la o las formulas yio
condiciones que se establezean en el Aviso de Oferta, en el Aviso
con Fines Informativos y'o ¢l Aviso de Colocacion de los Titulos
Opcionales cotrespondientes a cada Seric.

Plazo de Vigencia de cada Serie: Significa el plazo de vigencia
que se indique en el Aviso de Ofera, en el Aviso con Fines
Informativos y'o ¢l Aviso de Colocacion correspondiente a cada
Serie de Titulos Opcionales, sin que en caso alguno cxceda del
Plazo de Vigencia de la Emision,

Plazo de Vigencia de la Emision: Significa hasta 10 {dicz) aios
contados a partir ¢ [a fecha de suscripeion de la presente Acta de
Emisidon,

Pesos: Significa la moneda de curso kegal en México,

Porcentaje Mdximo de Efercicio: Significa ¢l limite porcentual
miximo de la diferencia entre el Valor de Referencin de Ejercicio y
¢l Precio de Ejercicio respecto del Precio de Ejercicio en cada
Fecha de Ejercicio, segin se determine en el Aviso de Oferta, en el
Aviso con Fines Informatives yio ¢l Aviso de Colocacién
carrespondiente,

Porcentaje Mdximo de Observacion: Significa ¢l limite porcentual
miximo de la diferencia entre el Valor de Referencia de
Observacion y ¢l Precio de Observacion respecto del Precie de
Observacitn en cada Fecha de Observacion, segin se determine en
el Aviso de Oferta, en ¢l Aviso con Fines Informativos yio el
Aviso de Colocacién correspondiente.

Parcentaje Minimo de Ejercicio: Significa el limite porcentual
minimo de la diferencia entre ¢l Valor de Referencia de Ejercicio y
¢l Precio de Ejercicio respecto del Precio de Ejercicio en cada
Fecha de Ejercicio, segin se determine en ¢l Aviso de Oferta, en ¢l
Aviso con Fines [nformativos yio ¢l Aviso de Colocacion
comespondiente.

Porcentaje Minimo de Observacidn: Significa ¢l limite porcentual
minimo de fa diferencia ente ¢l Valor de Referencia de
Observacion y el Precio de Observacitn respecto del Precio de
Observacion en cada Fecha de Observacion, segin se determine en
¢l Aviso de Oferta, en el Aviso con Fines Informativos y'o en ¢l
Aviso de Colocacion correspondiente,

Porcentaje Miximo del Valor Imtrinseco: Significa el limite
porcentual del valor intrinseco calculado sobre el Precio de
Ejercicio que se indica ¢n ¢l Aviso de Oferta, en ¢l Aviso con
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Fines Informativos y'o en el Aviso de Colocacién de los Tiwdos
Opcionales correspondiente a cada Serie.

Porcentuje Retornuble de fa Prima de Ewmision: Significa ol
porcentaje de la Prima de Ewmision que serd retornable en la Fecha
de Liquidacion de Ejercicio, conforme a lo indicade en of Aviso de
Oferia, en ¢l Aviso con Fines Informativos y'o en el Aviso de
Colocacion correspondiente,

Precio o Precios de Ejercicio: Significa aquellos precios en
efectivo o firmulas que determinarin el precio en cfectivo, en
relacidn con los cuales se determinerdn los Derechos de Ejercicio
de los Tenedores de los Titulos Opeionales.

Los Precios de Ejercicio serin los que se indiquen en ol Aviso de
Ofenta, en ¢l Aviso con Fines Informativos y'o en el Aviso de
Colocacidn de la Serie de Tiulos Opeionales correspendiente.

Precio o Precios de Observacidn: Significa aquelios precios en
efectivo o frmulas que determimarin el precio en efectivo, en
relacidn con los cuales se determinarin y ajustarin los Derechos de
Pago de los Tenedores de los Titulos Opcionales.

Los Precios de Observacion serin los que se indiquen en el Aviso
de Ofenia, en ef Aviso con Fines Informativos y’o en el Aviso de
Colocacion de la Seric de Tiulos Opcionales correspondiente.

Precie de Mercado de los Tituwlos Opcionales: Significa ¢l precio
al que se realicen las operaciones de compra o de venta de los
Titulos Opcionales ¢n la Bolsa o en ¢l mercado secundario
cotrespondicnte.

Prima de Emisicn: Significa ¢l importe que pagaran los Tenedores
de los Titulos Opcionales a la Emisora, como contraprestacion por
¢l derecho que otorgan los citados Titulos Opceionales, de acucrdo a
lo que se indique en el Aviso de Oferta, en ¢l Aviso con Fines
Infirmativos yo en ¢l Aviso de Colocacion de Ia Serie de Tilos
Opcionales comespondiente,

Prospecro. Significa ¢l documento que coaticne la informacion
relacionada con fa emision de los Titulos Opcionales.

Rango de Porcentaje Miximo de Ejercicio: Significa ¢l rango en
¢l que oscilard ¢l Porcentaje Mixime de Ejercicio gque podri ser
entre 0.0% y 1,000% de acuerdo a 1o que se indique en el Aviso de
Oferta, en ¢f Aviso con Fines Informativos y'o en el Aviso de
Colocacién de la Serie de Titulos Opeiomales correspondicente o en
los casos en que no apligue se incluird “No Aplica™ (N/A).

Rango de Porcenwuje Mixinmo de Opservacion: Significo ¢l rango
en el que oscilart ¢l Porcentaje Maximo de Observacion que podri
ser entre 0.0% y 1,000% de acuerdo a Jo que se indique en el Aviso
de Oferta, en el Aviso con Fines Informativos yio en ¢l Aviso de
Colocacion de la Seric de Tiwlos Opcionales correspondiente o en
los casos en que o aplique se incluird “No Aplica™ (N/A).

Rango de Porcentaje Minimo de Ejercicio; Significa el mngo en
¢l que oscilari ¢l Porcentaje Minimo de Ejercicio que podra ser
entre 0.0% y -1,000% de acuerde a lo que se indique en el Aviso
de Oferta, en el Aviso con Fines Informativos yio en el Aviso de
Colocacion de la Seric de Titulos Opeionales comrespondiente o en
los casos en que no aplique se incluir “No Aplica™ (N/A)

Rango de Porcentaje Minimo de Observacion: Significa el rngo
¢n ¢l que oseilard ¢l Porcentaje Minimo de Observacion que podra
ser entre 0.0% y -1,000% de acuerdo a lo que se indique en ol
Aviso de Oferta, ¢n ¢l Aviso con Fines Informativos yo en el
Aviso de Colocacion de la Seric de Titulos Opcionales
correspondiente © en los casos en que no aplique se incluird “No
Aplica™ (N/A).



Rango de Porcentaje Retornable de la Prima de Emisidn:
Significa ¢l rango en ¢l que oscilasi el Porcentaje Retornable de fa
Prima de Emision que podr ser eatre § 0% y 1L,000% de acuerdo a
lo que se indique en el Avise de Ofenta, en ¢l Aviso con Fines
Informativos y'o ¢n ¢l Aviso de Colocacion de fa Seric de Titulos
Opcionales comespondiente o en los casos en que no aplique se
incluird “No Aplica™ (N'A).

Rango de Precio de Ejercicio; Significa cl rango en el que oscilari
¢! Precio de Ejercicie que podrd ser entre 0% y 17000,000% del
Nivel de Mercado del Active Subyacente al cierre de §a Fecha de
Emision de cada Serie. El precio de ¢jercicio comespondiente a
cada Serie, se especificari cn ¢l Avise de Ofenta, en ¢l Aviso con
Fines Informativos y'o ¢n ¢l Aviso de Colocacion comespondiente.

Range de Primu de Emisién: Significa ¢f importe entre (% y
1°000,000% del Nivel de Mercado del Activo Subyacente at cierre
de la Fecha de Emision de cada Serie. La Prima de Emision
comespondicnte a cada Serie, se especificard en ¢l Avise de Ofena,
en el Aviso con Fines [nformativos y'o en ¢l Aviso de Colocacion
correspondiente.

Rango del Porcentaje Miiximo def Valor Inreinseco. Significa ol
rango en ¢l que oscilart ¢l Porcentaje Miximo del Valor Intrinseco
que pedrd ser entre of 0.0% y 10,000%, de acuerdo a lo que se
indique en ¢l Aviso de Olena, en ¢l Aviso con Fines Informativos
y'o ¢en el Aviso de Colocacidn de Ja Serie de Titulos Opcionales
correspondiente

Remdimiento  Aliximo/Minimo del Derceho “4" Significa el
mante y'n porcentaje miximo/ minimo gue en su caso pagard cada
Titulo Opeional ¢en la o las Fechas de Observacion/Fechas de
Ejercicio caleulado sobre ¢ Precio de Observacion/Precio de
Eyercicio FI Rendimiento miximo/minimo del Derecho 17 se
calculari con base en los Derechos de fos  Tenedores
correspondientes a cada Serie y se especilicard en ¢l Aviso de
Oferta, en ek Aviso con Fines Informativos yo en ¢l Aviso de
Colocacion comrespondiente

Rendimiento Maximo del Titulo Opeionad: Significa el monto cn
Peses yo peicentaje maximo gue on su caso pagard cada Tilo
Opcional caleulado sobre ln Prima de Emision. EF Rendumento
Miximo del Titlo Opcional se caleulara con bise en los Derechos
de los Tenedores correspondienies a cada Seric y se especiticar en
¢l Aviso de Oferta, en el Aviso con Fines Informativos y'o en ¢l
Aviso de Colocacion correspondiente.

Representante Connin: Significa Monex Casa de Bolss, S A de
C V, Monex Grupo Financiero como representamie comion de Ia
totalidad de los Tenedores de los Tiwlos Opcionales al ampare de
todas Tas Senes de la Emmién, en términos y pam los cfectos
previstos en la LMV y demas disposiciones legales aplicables, asi
como Io previsie en ta presente Acta de Emision,

RNI- Significa ¢l Registro Nacional de Valores mantenido por la
Comisicn

Series: Significan cada una de las distintas series que integran la
presente Emision de Titulos Opeionales, las cuales podrin ser
puestas ¢n circubacion en forma subsccuente.

Tenedores de los Titulas Opeionales o Tenedores: Significa las
personas fisicas o morales, sicmpre que su régimen de inversion lo
penmita, que sean propictarias de Jos Titlos Opcionales de csta
Emision en una fecha detesminada durante ¢l Plazo de Vigencia de
cada Serie.

Tipo de Cambie FIX: En su caso, significa ¢l tipo dv cambio
determinado por ¢l Banco de Mdxico para solventar obligaciones
denominadas en Dolares, pagadems en México, sepdn se defina en
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¢l Aviso de Ofcrta, ¢n ¢l Aviso con Fines Infonmatives y'o en ¢l
Aviso de Colocacion correspondiente u cada Serie

Titufo: Significa ¢] documento que l3 Emisora suscribird para
representar la totalidad de fos Titulos Opcionales que ampara cada
Seric, of cual se mantendra en deposito con e Indeval o en alguna
olra institucion par el depasito de valores autorizada en érminos

de la LMV.

Titndav Opeionades: Sipnifica los tiules de crédito emitidos con
base en la presente Acta de Emision, que serin inscritos en el
RNV, ofrecidos mediante oferta piblica, oferta piblica restringida
o sin que al efecto medic oferta piblica y serin susceptibles de
intermediacion en ol mercado de valores, que conficren a los
Tenedores de los Tiles Opeionales, @ cambio del pago de la
Prima de Emision, ¢l derecho de recibir de e Emisora, en su caso,
lo que se detenmine conforme a los Derechos de los Tenedores par
cada Seric.

Titlos Opcionales en  Cirewlacion:  Significan los  Titulos
Opcionales vigentes que ln Fmisora haya puesto en circulacion, en
oferta primaria o ¢n el mercado secundario.

Valor Consolidade: Significa los montos gue se deleniminen cn
alzuna o algunas Fechas de Observacion o Fechas de Ejercicio y
que podrin ser pagados en alguna Fechia o Fechas de Derecho o
Fechas de Liquidacién de Ejercicio, segiin se defina en el Aviso de
Ofcrta, en ¢l Avise con Fines Informativos y'o en ol Avise de
Colocacion correspondicnte a cada Scrie.

Lalor de Memoria: Sipnifica los montos que podrin ser pagados
en Fechas de Observacion o Fuchas de Ejercicio, posteriores a la
Fecha de Observacion o Fecha de Ejercicio en que se detenninen,
segan se Jeling en el Aviso de Ofernta, en ¢} Aviso con Fines
Infonnativos y'o en ¢l Aviso de Colocacion correspondiente a cada
Serie.

Valor de Referencia de Ejercicio: Significa ¢l o los caleulos guie
consideran e o los Niveies de Mervado de lus Acbvies Subyacntes
aplicables en la o las Techas de Ejercicio comrespondicnies,
conforme i ko las formulas y o condiciones que se establezea ¢n
¢l Avise de Ofena, en ¢ Aviso con Fines Infonmatives yo ¢l
Aviso de Colecacion correspondiente a cuda Titulo Opciomal.

Palor de Referencia de Observacion: Signilica ¢l o los cilculos
que consideran ¢l o los Niveles de Mercado de los Activos
Subyacentes aphicables en fa o Jus Fudias de Observaciin
correspondienies, conforme a la o ks fommulas y/o condiciones que
se establezca en o Aviso de Oferta, en el Aviso con Fines
Informativos y o ol Aviso de Colocacion comespondivnte a cada
Titule Operonal.

Valor Intrinseco: Signilica

(i} Para los Titwlos Opcionales de compe, fa diferencia posiliva
entre ¢l Valor de Referencia de Ejercicio y ¢l Precio de Ejercicio

En ¢l calculo del valor intrnseco de los Titos Opcionales de
compt en la Fecha o Fechas de Ejercicio de la Seric
correspondiente, la diferencia entre ¢ Valor de Referencia de
Ejercicio y ¢l Precio de Ejercicio, ro podri tener un valor superior
al Porcentaje Maximo del Valor Inirinseco caleulado sobre ¢l
Precio de Ejercicio,

(it) Para los Titulos Opeionales de venta, cs la diferencin positiva
entre ¢l Precio de Ejercicio y ¢l Valor de Relerencia de Ejercicio.

En ol caleulo del Valor Intrinseco de los Titwlos Opcionales de
venta en la Fecha o Fechas de Ejercicio de la Serie
correspondienie, I diferencia entre of Prxio de Ejercicio y el
Valor de Referencia de Ejercicio, no podri tener un valor superior



al Porcentaje Maximo del Valor Intrinseco calculado sobre el
Precio de Ejercicio,

Valor Ponderado: Seri la proporcion asignada n cada Active
Subyacente que componga los Titulos Opcionales de cada Serie
que ¢n suma deberd ser dgual a 100% (cien por ciento). B Valor
Ponderado de cada Active Subyacente que componga los Titulos
Opcionales serd mencionado en ¢l Aviso de Ofeni, en el Aviso
con Fines Informativos y'o en ¢l Aviso de Colocacion
correspondiente,

Los ténninos definidos temdrin igual significado en singular o
plural y se podran usar indistintamente en mayisculas y
mingsculas. Referencias a (i) cualquier contrato, convenio,
documento o instrumento incluye la referencia a dicho contmto,
convenio, documento o instrumento, segin ¢l mismo  sca
modificado, ya sea total o parcialmente, adicionado o de cualquier
otra forma reformado en cualquicr momento, y (i) cualguicr ley,
norma, circular o reglamento incluye fas reformas a los mismos en
cualquicr momento o a cualquicr ley, aoma, circular o reglamento
que los sustituya,

SEGUNDA. Objeto social de Ia Emiso

La Emisora ticne su domicilio social en Avenida Pasco de la
Reforma No, 510, Col. Juirez, C.P. 06600, Ciudad de México y
tiene por objeto lo siguiente:

La prestacion del servicio de banca y erédito en los ténninos de la
Ley de Instituciones de Crédite y, en consecuencia, pedri realizar
las operacienes y prestar los servicios bancarios en las modatidades
previstas ¢n todas las fracciones a que se refiere ¢l articulo 46 de
dicha ley, mismas que a continuacion s¢ mencionan, de
conformidad con el anticulo 106 de la Ley de Instituciones de
Crédito y las demds disposiciones legales y adminisirativas
aplicables y con apego a las sanas pricticas y a los usos bancarios
y mercantiles: 1. Recibir depositos bancarios de dinero: a) A la
vista, b) Retirables cn dias preestablecidos; ¢) De ahomo, y d) A
plazo o con previo aviso; Il Aceptar préstamos y eréditos; [,
Emitir bonos bancarios; 1V. Emitir obligaciones subordinadas; V.
Constituir depésitos cn instituciones de crédito y entidades
financieras del exterior; VI Efectuar descuentos y  otorgar
préstamos o créditos; VI Expedir tagjetas de crédito con base en
contrtos de apertura de crédito en cuenta commiente; VI Asumir
obligaciones por cuenta de terceros, con base en eriditos
coneedidos, a través del otorgamiente de aceplaciones, endoso o
aval de titulos de erddito, asi como de la expedicion de cantas de
erddito; [X. Operar con valores en los términos de las disposiciones
de Ia Ley de Instituciones de Crédito y de la LMV, X, Promover fa
organizacion y transformacion de toda clase de empresas o
sociedades mercantiles y suscribir y conservar acciones o partes de
interds en las mismas, en los 1énninos de la Ley de Instituciones de
Crédito; X1. Operar con documentos mercantiles por cuenta propia;
XII. Llevar a cabo per cuenta propia o de terceros operaciones con
oro, plata y divisas, incluyendo reportos sobre estas altimas: X711
Prestar scrvicio de cajas de scguridad; XIV. Expedir canas de
crédito previa recepeidn de su importe, hacer efectivos créditos y
realizar pages por cuenta de clientes; XV. Practicar las operaciones
de fidcicomiso a que se refiere la Ley General de Tiwlos y
Operaciones de Crédito, y levar a cabo mandatos y comisiones. La
sociedad podrd celebrar  operaciones  conmsigo misma en ¢l
cumplimiento de fideicomisos, mandatos o comisiones, cuando el
Banco de México lo autorice mediante disposiciones de cardcter
general, en las que se establezcan requisitos, ténminos y
condiciones que promuevan que las eperaciones de referencia se
realicen en congruencia con las condiciones de mercado al tiempo
de su celebracion, asi como que se eviten conflictos de interds;
XVL Recibir depdsitos en administracion e custodia, o en garantia
por cuenta de terceros, de titulos o valores y en general de
documentos mercantiles; XVII1L Actuar como representante comin
de dos tenedores de titulos de crédito; XVIIL. Hacer servicio de caja
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¥ tesorerda relativo a ttalos de crédito, por cuenta de las emisoms:
XIX. Llevar la contabilidad y los libros de actas y de registro de
socicdades y empresas; XX Desempeiiar el corgo de albacea; XX1
Desempediar la sindicatura o encargarse de la liquidacion judicial o
extrajudicial de negociaciones, establecimientos, concursos o
herencias, XXIL Encargarse de hacer avaldos que tendrin ly
misma fucrza probatoria que las leyes asignan a los hechos por
corredor pablico o perito; XX11. Adquinr los bienes muchles ¢
inmucbles necesarios pam la realizacion de su objeto y enajenarlos
cuando comresponda; XXIV. Celebrar contratos de armendamiento
financicro y adquirir los bicaes que sean objeto de tales contrtos.
XXV. Realizar operaciones  derivadas,  sujetindose a  las
disposiciones técnicas y operativas que expida el Banco de
México, cn las cuales se establezean las caracterdsticas de dichas
operaciones, tals como tipos, plazos, contraparics, subyacentes,
garantias y formas de liquidacion; XXV, Efectuar operaciones de
factormje financiero; XXVI bis. Emitir y poner en circulacivn
cualquier medio de pago que determine el Banco de México,
sujetindose a las disposiciones técnicas y operativas que éste
expida, en las cuales se cstablezean entre otrs camcteristicas, las
relativas 4 su uso, monto y vigencia, a fin de propiciar of uso de
diversos medios de pago; XXVIL Intervenir en la contratacion de
seguros para lo cual deberin cumnplir con lo establecide en Ta Ley
General de Instituciones y Sociedades Mutualistas de Sepuros y en
las dispusiciones de cardcter general que de la misma emanen, y
XXVIIL Las andlogas o conexas que autorice la Secretaria de
Hacienda y Crédito Pitblico, oyendo la opinion del Banco de
México y de la Comision Nacional Bancaria y de Valores, La
socicdad dnicamente podrd realizar aquellas operciones previstas
en el articulo 46 de la Ley de Instituciones de Crédito, y que estén
expresamente  contempladas  en estos  estatutos,  cualquier
modificacion a los estatos de la Emisora requerini previa
aprobacién de la Comisién Nacional Bancaria y de Valores ¢n
ténminos de lo dispuesto pot los atticulos 90, (noveno) y 46 Bis de
la Ley de Instituciones de Cridito.

TERCERA. Emision de [os Titulos Opeionales Camcieristicas de
los Titulos Opcionales.

El Consejo de Administracidn de la Emisora, aprobd en sesion
celebrada ¢l dia 19 de julio de 2018, la cmision de Titulos
Opcionales, por un plazo de un dia hasta 10 afios, ca ¢l entendido
de que en ningdn caso of Plazo de Vigencia de las Series exceda
det Plazo de Vigencia de Ja Emisidn, por lo que en este acto emite
pot declaracion unifateral de voluntad en la Ciudad de Mdéxico, en
la fecha de finna de Ja presente Acta de Emision, la cantidad de
hasta 500,000,000 (quinientos millones) de Titulos Opeionales de
Compra o de Ve, en Efectivo e en Especie, Americanos o
Europeos, ©n su caso, con rendimicnto limitado, con o sin
Porcentaje Retomable de fa Prima de Emisidn, y con colocaciones
subsecuentes, peferidos a diversos Activos  Subyacentes. La
Emisora podri poner en circulacion distintas Series en cualyuier
momento durante el Plazo de Vigencia de la Emisidn, cada Serie
podri tener un nimero variable de Titulos Opeionales, sin que en
caso alguno ¢l Plazo de Vigencia de las Series exceda del Plazo de
Vigencia de la Emision,

El valor de la Prma de Emision, ¢ Porcentaje Maxime del Valor
Intrinseco, ¢l Porcentaje Retomable de la Prima de Eanision, ol o
los Precios de Ejercicio, ¢ o los Factores, los Activos Subyacentes,
entre otros, para cada una de las Series que se emitan, serin
determinados of Dia Habil anterior 2 la fecha de su ofenta y
apareceenin en ¢ Aviso de Ofena, en ¢l Aviso con Fines
Informativos y'o ¢l Aviso de Colocacion de la Serie de Titulos
Opcionales correspondiente,

El nimero minimo de Titulos Opcionales a ejercerse es de un Lote.

CUARTA. Denominacion de |a Emision.




La presente emision se denomina “Emisidn de Titulos Opcionales
de Compra o de Venta, en Efcctivo o en Especie, Americanes o
Europeos, en su casp, con rendimienmto Jimitado, con o sin
Porcentaje Retornable de Prima de Emision, dividida hasta en
1,500 (mil quinicntas) Series, a emitirse en  colocaciones
subsecuentes, referidos a diversos Activos  Subyacentes™, que
cotizacin cn fa Bolsa con fas claves de pizarma que serdn
determinadas por la Bolsa para cada Serie, con antenoridad a la
Fecha de Oferta y aparccerin en el Aviso de Oferta, en el Aviso
con Fines Informatives vie el Avise de Colociucion de I Sedde de
Titulos Opcionales comrespondicnte.

La citada denominacion podrd ser modificada por requerimientos
del mercado que detenmine la Bolsa. Par efectuar ¢l ajuste en la
denuminacion de Tus Titulus Opcionales s¢ debeid contar con la
previa awtorizacion de la Emisor y del Representunte Comun, sin
que 2] ¢lecio se requivra consentimiento de [a asamblea de los
Tenedores de los Titlos Opeionales,

Las emisiones de Titulos Opcionales podrin estar denominadas en
Pesos o cualguier divisa. Par clectos de registo y cotizacion en la
Bolsa, las cantidades que asi lo requicran, se expresarin en Pesos,
aplicando ¢l tipo de cambio que se delina ¢n ¢l Aviso de Oferta, en
¢l Aviso con Fines Informativos y'o ¢} Aviso de Colocacion de la
Serie de Titulos Opeionales correspondiente

En caso de que la denominacion de una determinada Sere sea en
Dolares y'o Euros, la Emisors liguidari dicha Serie, a través de
Indeval, en moneda nacional al tipo de cambio que pan @l efecto
se establezea en ¢l Aviso de Olerta, en ¢l Avise con Fines
Infonmativos y'o en ¢l Aviso de Colocacion, segin sea el caso.

QUINTA. Prima de Emisidn.

Come contmprestacion por fos Dereehos de los Tenedores gue
otorgan los Titulos Opcionales, los adquirentes ¢n oferta primaria
s¢ obligan o pagar a lo Emisora por cada Tiwlo Opcional gue
adquicran, la Prima de Emision segan la Serie de que se tate

EF witlor de Ta Prima de Emision para cada Sene se detenninara o
Dia Hibil anterior a ta Fecha de Ofenta y se dant a conoeer en el
Aviso de Oferta, en el Aviso con Fines Informativos vo ¢l Aviso
de Colocacion de la Serie correspondicnte

Fl pago de las Primas de Emision se deber hacer en la Fecha de
Liquidacion de la Prima. Para las emisiones de Titwlos Opeiomakes
cuya liguidacion de Ta Prima de Emision se espeifiyue on ot
moneda distina a Pesos, dicha hiquidaeion se realizard en el
domicilio de ta Emisora que se establece en la Clausula Vigdsima
Tercera de ta presente Acta de Emiston

SEXTA. Precio de Observacion v Pieciv de Ejutcicio,

Los Tencdores de los Titulos Opciomales podran ejercer los
Derechos de los Tenedores conferidos en los misthos, al o los
Precios de Observacion y Precios de Ejercicio segun fa Senie 2 la
que penenczean los Tiulos Opetonales que adquicran,

Cuando en In Fecha de Liquidacion de Ejercicio de los Titulos
Opcionales se deba cjercer liquidacion en especie, la Emisom
eatregant o recibird de los Tenedores, los Activos Subyacentes,
sepin se defina en el Aviso de Oferta, en ef Aviso con Fines
Informativos y'o en ¢l Aviso de Colocacion correspondicnte a cada
Serie.

El o los Precios de Observacion y Precios de Ejercicio se darin a
convcer en ¢l Aviso de Oferta, en el Aviso con Fines Informativos
y'o en ¢t Aviso de Colocacion de la Serie commespondiente,

SEPTIMA Efcctos en los Activos Subyacentes

En caso de gue o Mereado de Origen sustiluya o maodifique
substancizlmente s metododogia de caleulo del Activo Subyacenie,
se utilizara el método o activo sustinto que al electo determine of
Mercado de Origen de que se trate ¥ gue se asemeje en mayor
muedida a cada Activo Subyacente.

Al cetecto, en caso de que la Emisort mantenga Titebos Opcionales
en Circulacion referenciados a tales Activos Subyacentes, deberd
de comunicar esta sitwacion i [y CNBYV, a treves de los medios que
édta determine, o la Bolsa y a los Tenedores madiante el Sistema
Elecironico de Envio y Dilusion de  Informacion (“SEDI™)
correspondiente, y al Representante Comun ¢ Indeval por escrito o
a traves de los medios que ésta determine, dentro de los 3 (tres)
Dias Habiles siguicntes a gque tenga conocimicnto de dicha
situacion,

Las actualizaciones que realice ¢f Mercado de Origen o la Bolsa,
respecto @l nombre de identificacion, la serie, la clave ISIN o
cualguicr medio de wentificado de Tos Activas Subyacentes, seri
infornmado por la Bolsa al publico inversionista, en los 1éaninos
que se establecen en su reglamento yo manuales operativos
aplicables. La Emisora notificard a la CNBY, la Bolsa, a Indeval,
al Representante Comtin vy a los Tencdores por medio de ls
actualizacion anual del Prospecio,

OCTAVA Fecha de Ofenta

a) El Intermediario Colocador de Jos Titulos Opeionales, llevard a
cabo a travds de la Bolsa, una o varias ofertas publicas primarias de
hasta 1,500 (mil quinientas) Serics, que podein comprender b
1otalidad o parie de los Titulos Opcionales que ampara esta
Emision en Ja Fecha de Olunta,

b} Tratandose de colocaciones sin que al efecto medic oferta
pablica, ¢l Intermediario Colocador de Jos Titulos Opeionales,
publicari ¢l Aviso con Fines Informativos en la Fecha de Emision,
asi como ¢n la fecha de listado y de remstro en b Bolsa.

¢) En caso de que oo ose ocologue iz tdaiidad de o Jos Tiwdes
Opcienades durante las Fechas de Ofunta, ta Cmisora se reserva ¢l
dusecho de Hevar a cabo postenores cofucaciones en ¢l mercado
secundanio, a traves de la Bolsa.

NOVENA. Titylo

a) Cada Seric de Titulos Opcionales de la presente Emision cstard
representadia por un Tituio giobal que se ennitich pars sy depositi
en Indevil o en alpuna otm institucion para ¢l deposito de valores
awtorizada cn ténminos de fa LMV, Dicho Titulo sc emitict de
conformidad con lo previsto en la LMV vy demds disposiciones
legales aplicables.

by Contra ¢f paga de la Pam de Emision, se hara el traspaso de los
Titulos Opciomthes mediante ¢l mecanisme de asignacion de tales
Titulos Opeionales, a L cuenta gque cf intermediario financicro que
actie por cuenta del Tenedor de los Titulos Opeionales mantenga
con Indeval

¢} El Tiwlo de cuda Serie deberd ser fimmado por la Emisora y por
¢l Represeatante Comun, a trves de sus respectivos representantes
o apoderados

DECIMA. Plazo de Vigencia, Fechas de Observacion, Fechas de
Ejerzicio, Lugar y Fonna due Ligwidocion
a) El Plazo de Vigencia de la presente Emision serd de basta 10

(diez) afios contados a partir de la fecha de la suscripcion de la
presente Acta de Emision,

b) El Plazo de Vigencia de cada Senie se indicard en ¢l Titulo y en
¢l Aviso de Oferta, en ¢l Aviso con Fines Informativos y/o ¢n ¢l



Aviso de Colocacion de la Scrie comespondiente, sin que en
ningdn caso exceda del Plazo de Vigencia de la Emision,

c) Los Tenedores de los Titwlos Opeionales podrin obtener las
retribuciones y cjercer los derechos que estos conficren, en la
Fecha o Fechas de Detrecho y/o en la Fecha o Fechas de
Liquidacian de Ejercicio.

d} Los Titulos Opcionales se liquidaran a avés de Indeval con
domicilio ubicado en Paseo de la Refonma Nimero 255, Colonia
Cuauhtémoc, Codige Postal 06500, Ciudad de México, mediante
transferencia electrdnica, o en cualquier otra direccion que Indeval
dé a conocer en el caso de que cambe su domicilio, En caso de que
la denominacion de una determinada Serie sea en Délares yio
Euros, la Emisora liquidard dicha Seric, a través de Indeval, en
moneda nacional al tipo de cambio que par 1al efecto se establezea
e el Aviso de Ofenta, en ¢] Aviso con Fines Informativos y'o en el
Aviso de Colocacion, segun sea el caso.

DECIMA PRIMERA. Derechos de los Tenedores.,

a)  Los Titulos Opcionales otorgarin derechos a sus Tenedores
que s definirin conforme a los siguicntes derechos:
{i) Derechos de Pago,
(ii)  Derechos de Ejercicio;
(iii}  Derechos Especiales;
(iv})  Derechos de Ejercicio con Valor Intrinseco, s
(v)  Combinacidn de los anteriores.

Los Derechos de los Tenedores comespondientes o cads Serie de
Titulos Opcionates se darin a conocer en ¢l Titulo, en ¢l Aviso de
Oferta, en ¢l Aviso con Fines Informatives y/o en o Aviso de
Colocacién comespondiente y de acuerdo a sus camcteristicas
especilicas.

De forma enunciativa mas no limitativa los derechos se utilizarin
de la siguiente manera:

(i} Derechos de Pago  Se otorgan en las Fechas de
Observacion y se aplican ¢n las Fechas de Derechos.
Los derechos de pago se podrin delinir para Titulos
Opcionales curopeos y americanos.

(ii)  Derechos de Ejercicio. Se aplican para ¢l gjercicio de
los Titulos Opcionales en cada Fecha de Ejercicio,
scgin trate de un Tilo Opcional curopeo o
americano.

(iii)  Derechos Especiales. Son derechos complementarios
a los derechos de pago, derechos de efercicio y
derechos de gjercicio con Valor Intrinseco.

(iv)  Derechios de Ejercicio con Valor Intrinseco. Se
utitizardn ¢n la o las Fechas de Ejercicio cuyo pago se
determinari conforme al valor intrinseco del Titlo
Opcional

Cuando cualquicra de las fechas mencionadas anteriormente en las
que se otorgue derechos a los Tenedores, deje de ser un Dia Habil,
los derechos de los Tenedores de los Titelos Opcionales deberin
aplicarse ¢l Dia Habil inmediato siguiente, sin que csto signifique
un incumplimicato por parte de [a Emisorn,

Los Titwlos Opcionales podran otorgar los siguientes Derechos:
Derechos de Paga

En las Fechas de Observacion:

El Tenedor del Titulo Opcional tendrd, en su caso, el detecho de
oblener en efectivo, por parte de Ja Emisora, en ks Fecha o Fechas

de Derecho comespondiente, un monto caleulado conforme a lo
siguiente:
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L. Si el Valor de Referencia de Observacion del Titulo Opcional
“en la Fecha de Observacion™ o “en todas las Fechas de
Observacion” o “en alguna Fucha de Observacion™ segim se
dcfina para cada Seric es “menor™ o “mayor” o “menor o ignal”
o “mavor o fgual” segin se defina para cada Serie al Precio de
Obscrvacion multiplicado por ¢l Factor i, la Emisora pagari:

(VO - (PO x Factor 1)) x Factor i} + (PO x Factor i) + {PRPE x
Factor i)

Doade:

VO = Valor de Referencia de Observacion

PO = Precio de Observacion

PRPE = Porcentaje Retornable de la Prima de Emision

La diferencin emre ¢l Valor de Referencin de Observacion y el
Precio de Observacion no podri tencr un valor “swperior™ o
“inferior™ al Porcentaje “Afdximo” o “Minimo™ de Observacion
caleulado sobre ¢l Precio de Observacion.

2. Si el Valor de Referencia de Observacion del Titulo Opeional
“en la Fecha de Observacion” o “en todas las Fechas de
Observacidn™ o “en algung Fecha de Observacion™ segin se
defina para cada Serie ¢s “menor” o “mavor™ o “menor o ignal”
o “mavor o igual” segtin se defina para cada Serie al Precio de
Observacion multiplicado por ¢l Factor “i" 3% “menor” o
“mayor” o “menor o ignal” o “mavor o igual” al Precio de
Observacidn multiplicado por o Faclor “i” segiin se defing para
cadu Serie, la Emisora pagard:

{(VO - (PO x Factor i) x Factor i) + (PO x Factor i) + (PRPE x
Factor i}

Donde:

VO = Valor de Referencia de Observacion

PO = Precio de Observacion

PRPE = Porcentaje Retornable de Iz Prima de Emision

La diferencin entre el Valor de Referencia de Observacion y el
Precio de Observacion no podrd tener un valor “superior” o
“inferior” al Porcemtaje “Mdavimo™ o “"Minimo™ de Observacion
calculado sobre ¢l Precio de Observacion.

3. Si el Valor de Referencia de Observacion del Titulo Opcional
“en la Fecha de Observacion™ o “en todas los Fechas de
Observacion™ o “en alguna Fecha de Observacion™ segtin se
defing para cada Serie es “menor” o “mavor™ o “menor o igual”
o “mavor o igual” segtin se defina para cada Serie ol Precio de
Observacion multiplicado por et Factor “i™, la Emisora pagari:

{{PO x Factor i) + (PRPE x Factor i)]

Donde;
PO = Precio de Observacion
PRPE = Porcentaje Retornable de la Prima de Einision

4. 5t el Valor de Referencia de Observacion del Titulo Opeional
“en la Fecha de Observacion™ o “en todas las Fechas de
Observacion™ o “en alguna Fecha de Obscrvacion™ segin se dufina
para cada Serie ¢s “menor” ¢ “mavor” o “menor o ipwal” o
“mayor o igual” segin se defina para cada Serie al Precio de
Observacion multiplicado por el Factor “i* yio “menor” o
“mavor™ o “menor ¢ igual” o “mavor o igual” al Precio de
Obscrvacion multiplicado por ¢ Factor i segiin se defina pura
cada Serie, la Emisora pagari:

[(PO x Factor i) + (PRPE x Factor i))
Donde:

PO = Precio de Observacion
PRPE = Porcentaje Retomable de Ja Prima de Emisidn




5. La Emisora pagani.
[(PO x Factor i) + (PRPE x Facior i})]

Donde.
PO = Precio de Observacion
PRPE = Porcentaje Retornable de Ia Prima de Emision

6. Si ¢l Valor de Referencia de Observacion del Titalo Opcional
“en la Fecha de Observacion™ o “en todas las Fechas de
Observacion”™ o “en algtna Fecha de Observacion™ scgun se
defina para cada Seric ¢s “menor” 0 “mavor™ o “menor o igual”
o “maver o igual” segin se defing para cuda Suic al Precio de
Observacion multiplicado por ¢l Factor “i™ no se tendni derecho a
recibir ningin page adicional con respecto a las “Fechas de
Observacicn™ v/o “Fechas de Ejercicio” segim se defina para
cada Scric posteriores.

7. Si ¢l Valor de Referencia de Observacion del Titulo Opeional
‘en la Fecha de Observacion™ o “en twdas las Fechas de
Observacion™ o “en algung Fecha de Observacion™ scgin sc
difing para cada Sevie cs “menor™ o “maver” o “menor o igual”
o "mavor o igeal” segin se defing para coda Serie al Precio de
Observacion multiplicado por ¢l Factor 1" we “menor” o
“mayor” o “menor o ignal” o “mavor o igual”™ al Precio de
Observacion multiplicado por ¢l Factor “i” segin so defing pare
cadu Serie no se tendsd derechio a recibir ningon pago adicional
con respecto a fuy “Fechas de Olservacion” yv'o “Fechas de
Ejercicio™ segtin se defina para cada Serie posteriores.

8. Si ¢l Valor de Referencia de Observacion del Titlo Opeional
en ln Fecha de Observacidn”™ o “en todas las Fechas de
Ohservacion™ o “en alguna Fecha de Obsenucion™ segin se
dfing para cada Scric cs “menor™ o “mayor™ 0 “menor o igual”
o “mervor o igual” al Precio de Obscervacién multiplicado por el
Faclor “1" segtin se defing para cada Scrie, la Emisora guardard en
Falor Consolidado del Devecho [ [ 6 Talor de Memoria de
Derechn [ f7 1o siguiente:

[(PO x Factor i) + {PRPE x Faclor i)

Donde.

PO = Precio de Observacion

PRPE = Porcentaje Retornable de 1a Prima de Emision

ki Valor de Memona: del-Derecho - [7]-solo podra ser-pagado una
vez, y serit en la pnmera-fecha de Observacton o Ejercicio en que
se cumpla la condicion de pago

Pago del Valor Consolidado del (de los) Derecho(s) [ ][ ]
La Emisora pagara el Valor Consobidady del (de Tus) Derechofs) [ ]
[

Pago del Valor de Memoria del (de los) Derecho(s) [ ][ 1

Si ¢l Valor de Referencia de "Observacion™ o “Ejercicio™ del
Titulo Opcional “en la Fecha™ de “Observacion™ o “Efercicio™ o
wen todas las Fechas de Ghservacion’™ o “en alguna Fecha de
Observacion™ scgin se dofing para cadua Serie s “menor”™ o
“mavor”™ o “menor o igual’ o “mavor ¢ igual’ al Precio de
“Ohservacion”™ o “Ejercicio™ multipticado por el Factor *1" segin
se defina para cada Seric, la Emisora pagard ¢l Valor de Memoria
dud {de los) Derecho(s) [ 1[ ]

9. Si ¢l Valor de Referencia de Observacion del Titulo Opeional
“en la Fecha de Observacion™ o "en todas las Fechas de
Observacion” o “en alguna Fecha de Obsermvacidn” segiin se
defing para cada Serie es "menor™ o "mavor™ o “menor o ignal”
o “mayor o ignal” segun se defing para cadu Serie al Precio de
Observacion multiplicado por ¢l Factor 1" plo “menor” o

“mavor” o “menor o ignal” o “mavor o igual” al Precio de
Observacion multiplicado por el Fuctor ©i segrin se define para
cada Serte, I Emisor guardari en “Falfor Consolidudo del
Dereche [ | 0 “Valor de Memoria def Derecho [ ] lo sipuiente:

[(PO x Factor i) + (PRPE x Factor i)]

Donde:
PO = Precio de Observacion
PRPF = Porcentaje Retomable de la Prima de Emisidn

El Valor de Memorin del Derecho [ 1 solo podra ser pagado una
vez, v serd en la primera fecha de Observacion o Ejercicio en que
se cumpla la condicion de pago,

Pagu del Valor Conselidado del (de los) Derecho(s) [ J[ ]
La Emisora pagara ¢l Vator Consolidade del (de los) Derecho(s) [ ]
{1

Pago ded Valor de Memoria del (de los) Derecho(s) [ ][]

Si el Valor de Referencia de “Obscrvacion™ o “Ejercicia ™ del
Titulo Opeional “en la Fecha™ de “Obscrvacion™ o “Ejercicio” o
“ont todas fus Fechas de Obscrvacion™ o “en algina Fecha de
Observacion™ segim se defing para cada Seric es “menor™ o
“mavor” o “menor o ignal " o “maver o igeal” al Precio de
"Observacidn™ o “Ejercicio” multiplicado por ¢l Factor i segiin
se defing para cada Seric, la Emisora pagard ¢l Valor de Memoria
del {de tos) Derecho(s) [ ][ ]

t0 Si et Valor de Referencia de Observacion del Titulo Opeional
“on la Fecha de Observacion™ o “en todas las Fechas de
Observacien™ o “en algnna Fecha de Observacion™ segiin s¢
defing para cada Serie ¢ “menor™ o "maver” o “menor o igual”
o “mayver o igual” at Precio de Observacion multiplicado por el
Factor “i" segiin se defina parda cadu Scrie, Ja Emisor guardard en
“'alor Consolidado del Devecho [ ] 0 “Valor de Memoria de
Dereche 17 1o siguicnte

LiPO x Factor i) = (PRPT x Factor 1))

Donde:
PO = Precio de Observieion
PRPE = Porcentaje Retornable de Ea Prima de Emision

El Valor de Memoria del Derecho [ ] sdlo podrd ser pagado una
vz, y senl en i primen fecha de Glservacin o Gjercicio en que
se cumpla 12 condicion de pago

Pago del Valor Consolidado del (de los) Derechols) [ 1[]
La Emisora pagana ¢ Valur Consolidado del (de los) Derecho(s) [ ]
{1

Pago del Valor de Memoria del (de los) Derechois) [ 1{ ]

Si ¢l Valor de Referencia de "Observacion™ o “Fjercicio™ del
Titulo Opcional “en la Fecha " de “Observacion™ o “Fjercicio™ o
“en todas las Fechas de Observacion™ o “en alguna Fecha de
Observacion™ secan s¢ defing para cada Scric e “monor” o
“mavor” o “menor o fgual” o “maver o igeal” al Precio de
“Observacicon ™ o “Eercicio ' muitiphicado por el Factor *i™ segiin
se defina para cada Seric yio "menor” 0 “mavor o “menor o
igual™ o “mayer o igual” al Precio de “Observacion”™ o
“Efercicio” segun se dufing para cada Sevie multiplicado por el
Factor “i", la Emisor pagard ¢l Valor de Memoria del (de Ins)
Derecho(s) [ ][ ]

11. Si ¢t Valor de Referencia de Observacion def Titulo Opcional
“en lg Fecha de Observacion™ o “en todus lus Fechas de
Observacion™ o "en alptny Fecha de Observacion” segiin se
defina para cada Serie ¢s “menor” 0 “mavor "o “menor o igual



0 "mavor o igual” scgin se defina para cada Sevie al Precio de
Obscrvacion muliiplicado por ¢ Factor 1" we “menor” o
“maver” o “menor o ignal” 0 “mayor o igual” al Precio de
Obscrvacion multiplicado por el Factor i segim s¢ defing pura
cada Serie, la Emisorn guardard en “Falor Consolidado del
Derecho 1 0 “Valor de Menwria del Derecho f ] o siguienie

[(PO x Factor i) + (PRPE x Factor i)]

Donde:
PO = Precio de Observacién
PRPE = Porcentaje Retormable de Ja Prima de Emision

El Valor de Memoria det Derechio [ ] sélo poded ser pagado una
vee, y seri en by primenn fecha de Observacidn o Ejercicio en que
se cumpla la condicion de pago,

Pago del Valor Consotidado del (de los) Derecha(s) [ ][ ]
La Emisora pagari el Valor Consolidado del {de los) Derecho(s) {1
[l

Pago del Valor de Memoria del {(de Jos) Derecho(s) [ ][ ]

Si ¢ Valor de Referencia de “Observacion” o “Ejercicio™ del
Titulo Opcional “en fa Fecha ™ de “Observacion” o “Ejercicio” o
“en todas las Fechas de Observacion” o “en alguna Fecha de
Observacien™ scgan se defina para cada Seric s “menor™ o
“maver™ o “menor o lgual” o “mavor o ifgnal” al Precio de
“Observacion™ o “Ejercicio” multiplicado por el Factor i segrin
se defing para cada Scric yio “menor” o “mavor” o “menor o
igual” o “mayvor o igual” al Precio de “Observacion” o
“Ejercicio” scgin s¢ defing para cada Serie wultiplicado por ¢l
Factor =i, la Emisora pagard el Valor de Memoria del (de Jos)
Derecho(s}[ 1§ ]

12. 5i ¢l Valor de Referencia de Observacion [ ] del Tiwlo
Opcional “en Ja Fecha de Observacion™ o “en todus lus Fechas de
Observacion” o “en alguna Fecha de Observacién™ segim se
defina para cada Seric ¢s “menor” o “mavor™ 6 “menor o igual”
o “mayvor o igual” segun se defing para cadu Scrie al Precio de
Obscrvacidn multiplicado por el Factor “i™, Ta Emisora pagari:

{(VO[ |- (PO x Factor i}) x Fuctor i} + (PO x Factor i) + (PRPE x
Factor i)

Donde;

VO[] = Valor de Referencia de Observacion [ ][ ]
PO = Precio de Observacién

PRPE = Porcentaje Retornable de Ja Prima de Emision

La diferencia enire ¢l Valor de Referencia de Observacion [ ] y el
Precio de Observacion no podri tener un valor “superior” o
“inferior” al Porcentaje “Aldximo™ o “Minimo™ de Observacion
citleulado sobre el Precio de Observacion.

13. Si ¢l Valor de Referencia de Observacion [ | del Titlo
Opcional “en [a Fecha de Observacion™ o “en todas las Fechas de
Observacion™ o “en alguna Fecha de Observacion™ segin sc
defina para cadu Serie s “menor™ 0 “mayor” o “menor o igual”
o “mayer o igual” segim se defina para cada Serie al Precio de
Observacion multiplicado por el Factor “i" v si ¢l Valor de
Referencia de Observacion [ ] del Titule Opcional “en la Fecha de
Observacion™ o “en todas lus Fechas de Observacion™ o “en
alguna Fecha de Observacion * segiin se defing para cada Serie s
“menor" o “mavor™ o “menor o igual” o “mayor o ignal” al
Precio de Observacion multiplicado por o Factor “i* seghin se
defina para cada Serie, la Emisora pagard:

{(VO[ ] - (PO x Fuctor i)) x Factor i) + (PO x Factor i) + (PRPE x
Factor i)

Donde

VO[ ] = Valor d¢ Referencin de Observacion [ ] ]

PO = Precio de Observacion

PRPE = Porcentaje Retomable de la Prima de Emisidn

La difercncia entre ¢ Valor de Referencia de Observacion y el
Precio de Observacion no podrd tener un valor “superior” o
“inferior” al Porcentaje “Mdximo” o “Minime” de Observacion
caleulado sobre el Precio de Observacion.

14, Si el Valor de Referencia de Observacion { ] del Titulo
Opcional “en la Fecha de Observacion™ o “en fodas las Fechas de
Observacidn™ o “en alguna Fecha de Observacion™ scgin se
duftna para cada Sevie es “menor™ e “mavor™ o “menor o ignal”
o “mavor o igual” segin se defina para cada Serie al Precio de
Observacion multiplicado por ¢l Factor “i, la Emisora pagara:

[(PO x Fuctor i) + {PRPE x Fucior i}]

Donde:
PO = Precio de Observacion
PRPE = Porcentaje Retornable de la Prima de Emision

I5. Si ¢l Valor de Referencin de Observacion [ | del Titulo
Opcional “en la Fecha de Observacion™ o “en todas las Fechas de
Observacion™ o “en alguna Fecha de Obscrnvacion” segin se
defing para cada Serie ¢s “menor™ o “mavor” o “menor o igual”
0 “mavor o igual” segin se defina para cada Serie al Precio de
Observacion multiplicado por el Factor i vio si ¢l Valor de
Referencia de Observacion [ | del Titulo Opcional “en Ia Fecha de
Observacion™ o “cn todus fus Fechas dv Observacion” o “en
alguna Fecha de Observacion™ segin se defina para cada Serie es
“menor” o “mayor™ o “menor o igual” o “mavor o igual” al
Preeio de Observacion multiplicade por el Factor i segin se
defina para cuda Serie, la Emisora pagars:

[(PO x Factor i) + (PRPE x Factor i)]

Donde:
PO = Precio de Observacion
PRPE = Porcentaje Retomable de la Prima de Emision

16. La Emisor pagar;
(N'n x PO x Faclor i)

Donde:

N= Numero de Fechas de Observacion en las cuales ¢l Valor de
Referencia de Observacion del Titwlo Opcional es “menor” o
“mavor™ o “menor o igual” o “mavor o igual”, segiin se defina
para cada Serie, al Precio de Observacion multiplicado por ¢l
Factor “i" y/o “menor” o “mayor™ o “menor o igual” 0 “mavor o
igual”, segim se defing para cuda Serie, al Precio de Observacion
multiplicado por el Fagtor *i™

n= pumero de Fechas de Observacion

PO = Precio de Observacion

Lits descripiones anteriores se podrin repetir las veces que sea
Mecesatio o o usarse para describic Jos Derechos de Pago
comrespondicntes a cada Serie

Derechos de Ejercicio

En las Fechas de Ejercicio:

El Tenedor del Titulo Opcional tendrd, en su caso, el derecho de
oblener en cfectivo, por pante de la Emisora, en la Fecha de

Liquidacién de Ejercicio comcspondicate, un monto caleulado
conforme a lo siguiente:




I. Si ¢l Valor de Refurencia de Ejercicio del Titulo Opeional, “en
la” o “en alguna™ segin se define para cada Serie Fecha de
Ejercicio es “menor” ¢ Cmaver’ o “menor o igual T o mavor o
igual segtin se defina para coda Serie al Precio de Ejercicio
multiplicads por ¢l Factor i, la Emisora pagard:

({VE — (PE x Factor i)j x Factor i)} + (PE x Factor i) + (PRPE x
Factor i}

Daonde:

VE = Valor de Referencia de Ejercicio

PE = Previo de Ejercicio

PRPE = Porcentaje Retornable de la Prima de Emision

La diferencia enre ¢l Valor de Refuencia de Cjercicio y ol Precio
de Ejercicio no podrd tener un valor “superior o “inferior” al
Porcentaje “Mximo * o “Minimo ™ de Ejercicio caleulado sobre ¢l
Precio de Ejercicio.

2, Si ¢l Valor de Referencia de Ejercicio del Titule Opcional, “en
la” o “en alguna” segnn se defing para cadu Serie Fecha de
Ejercicio es “menor™ 0 “mavor” o “menor o igual " 0 “mavor o
foral ™ segin se dofing para cada Serie al Precio de Ejercicio
multiplicado por ¢l Factor ™1 vio “meneor™ 0 “mavor™ o “munor o
igteal” o “mavor o igual 1l Precio de Fjercicio multiplicado por ¢l
Factor *i” segun e defing para cada Serie, 1a Emisora pagari:

{({VE - (PE x Factor )) x Factor i) + {PE x Factor i) + (PRPE x
Factor i}

Donde

VE - Valor de Referencia de Ejercicio

PE = Precio de Ejercicio

PRPF = Porcentaje Retormable de fa Prima de Emision

La diferencia entre ¢l Valor de Referencia de Ejercicio y ¢l Precio
de Ejercicio no podrd tener un valor “superior o inforior™ al
Porcentaje “Meximo ™ o “Minime ™ de Ejercicio caleulade sobre ¢l
Precio de Ljercicio

3. Si ¢l Valor de Relerencia de Ejercicio del Titulo Opcional, “cn
Ja™ o “en alguna” segim se defina para cada Scrie Fecha de
Ejercicio es “menor™ o “mavor” o “menor o igual T o “maver o
igial” segtin se dofing para cada Seric al Precio de Ejercicio
multiplicado por el Factor i, kt Emisora pagara:

[{PE x Facior 1} + {PRPE x Faclor 11

Dande
PE = Precio de Ejercicio
PRPE = Porcentaje Retomable de la Prima de Emision

4. St ¢l Valor de Referencin de Ejercicio del Titulo Opetonal, “en
lu* o “en algwaa” segun se dofing para cada Seric Fecha de
Ejercicio es “menor” o “mavor” o “menor o ignal” o Tmdyor o
ignal™ segin se defing para cada Seric al Precio de Ejercicio
multiplicado por ¢l Factor 1" vo “menor” 0 “mavor "o “menor o
il ¢ “mavor o ieual " al Precio de Ejervicio multiplicado por ¢l
Factor “i" segtin s defina para cada Seric, ln Emisosa pagard:

{{PE x Facror i} + (PRPE x Factor i)]

Donde:

PE = Precio de Ejercicio

PRPL = Porcentaje Retomable de la Prima de Emisién
5. La Emisora pagari

[(PE x Factor i) + (PRPE x Factor i}]

Donde:

PE = Precio de Ejercicio
PRPE = Porcentaje Retornable de Ly Prima de Emision

6. Si el Valor de Referencin de Ejercicio [ | del Titulo Opeional,
“en la” o “en alguna” segin se dofing para cada Scric Fecha de
Ejercicio es “munior™ o “mavor” o “menor o igual” o “mavor o
ignel” segtn se defing pora vada Scrie al Precio de Bjercicio
multiplicado por ¢] Factor i, ka Emisora pagari;

({VE[] (PE x Faclor i) x Factor i) + (PE x Factor i) + (PRPE x
Factor i}

Donde:

VE [ ] = Valor de Referencia de Ejercicio [ ][]

PE - Precio de Ejercicio

PRPC = Porcentaje Retormable de la Pama de Emision

La diferencia entre ¢l Valor de Referencia de Ejercico | ] y el
Precio de Ejercicio no pedrl tener un valor “superior” o
“infevior” al Porcentaje “Mivime" o “Mizimo" de Ejercicio
catculado sobre el Precio de Ejercicio.

7. Si ¢l Valor de Referencia de Ejercicio [ ] del Titulo Opcional,
“en la” o “en alguma” scgin se defina para cada Seric Fecha de
Ejercicio es “menor™ o “mavor™ o “menor o ignal” o “maver o
igreal” segin so dofing para cada Seric al Precio de Ejercicio
multiplicade por ¢! Factor “i" v si ¢l Valor de Referencia de
Ejercicio [ ] del Titlo Opcional, “en la™ o “en alguna ™ scgiin sc
defing para eada Seric Fecha de Ejercicio os “menor” o “mavor”
o “menor o igual” o “mayor o iguaf” al Precio de Ejercicio
muliiplicado por ¢l Factor i segiin s¢ defing para cada Seric, T
Emisom pagard:

((VE{] - (PE x Factor i)} x Factor 1) + (PE x Factor 1) + {PRPE x
Factor i)

Donde:

VE[ ] = Valor de Refereneia de Ejercivio [ 1{ |

PLE = Piccio de Cpercicio

PRPT = Porcentaje Retornable de fa Prima de Emisién

La diferencia entie ¢l Valor de Referencia de Ejercicio [ |y ol
Precio de Ejercicio no podrl tener un valor “superior”™ o
“inferior” ol Porcentaje “Miximo™ o “Minimo™ de Ejercicio
calculado sobre ¢t Precio de Ejercicio.

& 50 o Valor de Referencia de Gjescicio [ ] del Tiule Opotonad,
“en fa” o Ven glguna” segiin se defing para cada Seriv Fecha de
Ejercicio es “menor™ o “mavar” o “menor o igual” 0 “mayor o
fewal ™ segtn se defina para cadu Seric al Precio de Ejcreicio
multiplicado por ¢ Factor *i° wo i ¢l Valor Je Referencia de
Ejercicio { ] del Titulo Opeional, “en la” o “en afguna ™ segim 3¢
defina para cada Seric Fecha de Ejercicio es “menor™ o “mavor”
v “menor o igual” o “mayor o igueal™ al Precio de Ejercicio
multiplicado por <l Factor *i* segin se defing pava cada Scric,
Emisora paguari:

{{PE x Factor i) + (PRPE x Faclor i)}

Donde:
PE = Precio de Ejercicio
PRPE = Porcentaje Retomable de fa Prima de Emision

9. Si o Valor de Referencia de Ejervicio [ 1 del Titulo Opeional,
“en la” o “en algnme ™, segin se defing para cada Serie, Fecha de
Ejercicio es “menor™ o “mavor” o “menor o igual” o “mavor o
igual” segiin se defina para cada Serie al Precio de Ejercicio
multiplicado por el Factot “i™, la Emisora pagari:

[(PE x Factor i) + {PRPE x Factor i)]



Donde;
PE = Precio de Ejercicio
PRPE = Porcentaje Retormable de la Prima de Emision

Las duscripciones anteriores se podrin repelir las veces que sea
necesario o no usarse para describit los Derechos de Ejercicio
correspondicntes a cada Serie

Derechos especiales

Aplicarin en los Derechos de los Tenedores sein se especifigue
para cada Serie en el Avise de Oferta correspondiente.

1. El Titulo Opcional pagard ¢l “mdxime ™ o “minine™ segiin se
defina para cada Serie eatre: Devechos de los Tenedores definidos
en cadu Serie

2. Si la suma de Derechos de fos Tenedores obtenidos por ¢l Tihulo
Opcional en las Fechas de Observacion son “maveres” o
“menores " segin se defina para cada Serie a:

[{PE x Factor i) + (PRPE x Facior )]

La Emisorn pagara el resuliado que corresponda de aplicar
siguiente fonnula:

{(PE x Factor i) + (PRPE x Factor i)]

Donde:
PE = Precio de Ejercicio
PRPE = Porcentaje Retormable de Ja Prima de Emision

Las descripeiones anteriores se podrin repetir las veces que sca
recesario o no usarse pam describir los Derechos de los Tenedores
correspondientes a cada Scrie.

Dercchos de Ejercicio con Valor Intrinscco
I. Existe Valor Intrinseco

Cuando en Ja Fecha o Fechas de Ejercicio exista Valor Intrinseco,
¢l Tenedor del Tiwlo Opcional, tendrd dnicamente el derecho de
obtener en efectivo, por parte de In Emisora, un monto calculado,
segin sca aplicable para cada Serie, conforme a los siguientes
incisos:

1. Mientras ¢l Valor de Referencia de Ejercicio del Titulo Opcional
sed “menor” o “igual 0 menor™ segin se defina para cada Seric al
Precio de Ejercicio multiplicado por el Factor “i, la Emisora
realizard un pago en efectivo igual al resultado de multiplicar ¢l
Multiplicador “i"* por el Valor Intrinscce del Titulo Opcional, de la
Serie correspondiente, mas el resultado de multiplicar ¢l Precio de
Ejercicio por el Factor “i", mis ¢ Porcentaje Retomable de la
Prima de Emision. EI Valor Intrinseco no podrd tener un valor
supetior al Porcentaje Miximo del Valor Intrinseco caleulado
sobre el Precio de Ejercicio.

2. Mientras ¢l Valor de Referencia de Ejercicio del Titulo Opcional
sca “mavor” o “igwal o mavor” segin s¢ defing para cada Sevice al
Precio de Ejercicio multiplicado por el Factor i, r Emisora
realizard un pago en efectivo igual al resultado de multiplicar ¢l
Multiplicador “i" por ¢l Valor Intrinseco det Titulo Opeional, de la
Serie comrespondiente, mis el resultade de muttiplicar ¢ Precio de
Ejervicio por ¢l Factor *i", mas el Porcentaje Retornable de la
Prima de Emision. El Valor Intrinseco no podrd tener un valor
superior al Porcentaje Maxime del Valor Intrinseco calculado
sobre ¢l Precio de Ejercicio.

11, No existe Valor Intrinseco

Cuando en la Fecha o Fechos de Ejervicio no exista Valor
Intrinseco, ¢l Tenedor del Tiwlo Opcional, tended dnicamente el
derecho de obtener en efectivo, por pane de la Emisora, un monto
calculado, segin sea aplicable par cada Serie, aplicables conforne
a los sipuivntes incisos

1. Mientras e Valor de Referencia de Ejercicio del Titulo Opeional
sea “mayor” o “igual 0 mayor” scgn se dfing para cada Serie al
Precio de Ejervicio muliplicado por ¢l Factor “i", la Emisora
realizard un pago en efectivo igual al Porcentaje Retomable de la
Prima de Emisién mas el resultado de multiplicar ¢ Precio de
Ejercicio por ¢l Factor =i™,

2. Micntras ¢l Valor de Referencia de Ejercicio del Titulo Opeional
sei “menor” o Vigual o menor™ segiin se defina para cada Serie al
Precio de Ejercicie multiplicado por el Factor “i, la Emisorz
realizard un pago en efectivo jgual a (a) la suma del Porcentaje
Retornable de Ia Prima de Emision y ¢l resultado de multiplicar ef
Multiplicador “i" por ¢l resultado de (b) dividir la diferencia ded
Valor de Referencia de Ejercicio y el Precio de Ejercicio
multiplicado por ¢l Factor “i"; entre el Precic de Ejercicio
multiplicado por ¢l Factor “i", ms (c) ¢l resultado de muhiplicar ¢l
Precio de Ejercicio por ¢l Factor “i™,

3. Mientras el Valor de Referencia de Ejercicio del Titulo Opeional
sca “menor” 0 “igal o menor " segiin se defina para cada Serie al
Precio de Ejercicio muhiplicado por ¢l Factor “i, Ja Emisora
realizardh un pago en efectivo igual al Porcentaje Retomable de la
Prima de Emision mas ¢l resultado de multiplicar ¢l Precio de
Ejercicio por el Factor i,

4. Micntras ¢l Valor de Referencia de Ejercicio del Titulo Opeional
sea “mavor” o “igual o mavor” segin se defina para cada Serie al
Precio de Ejercicio multiplicado por el Factor “i”, la Emisora
realizard un pago en efectivo igual a {a) la suma del Porcentaje
Retomable de la Prima de Emision y el resultado de multiplicar el
Multiplicador “i™ por ¢l resultado de (b) dividir la dilerencia del
Precio de Ejercicio multiplicado por el Factor *i” y el Valor de
Referencia de Ejercicio entre el Precio de Ejercicio multiplicado
por el Factor "I", mils (¢) ¢l resultado de multiplicar el Precio de
Ejercicio por ef Factor 5"

a) La incomporacion de las modalidades descritas en la presente
Acta de Emision no requerird de la autorizacion de la Asamblea de
Tenedores, siempre y cuando no se afecten adversamente los
derechos de los Tenedores de Jas Series vigentes

b} La cantidad minima de Tilos Opeionales que los Tenedores de
los Titulos Opcionales podrin ejercer ¢s de un Lote.

¢) Una vez que los Tenedores de los Titulos Opcionales instruyan
al intermediario financicro que actite por su cuenta que cjerza los
derechos que confieren los  Titulos Opcionales, y  dicho
intermediario financicro lo notifique a Indeval y a ta Bobsa, I
instruccion de los Tencdores de los Titwlos Opcionales se
considerard  imevocable y  no  podri  modificarse 1ol o
parcialmente.

d) La Emisora podrd incluir Derechos de los Tenedores adicionales
2 los establecidos en lo presente Acta de Emision, mismos que se
divulgarin en ¢l Prospecto, en el Aviso de Oferta, en el Aviso con
Fines Infornativos y/o en el Aviso de Colucacion correspondiente
0 en cualquicer documento de difusién gque autorice la Comisidn,
Los Derechos de los Tenedores correspondientes a cada una de las
Series, se dardn a conocer ¢n ¢l Aviso de Oferta, en el Aviso con
Fines Infonmativos y/o en ¢l Aviso de Colocacién comrespondiente
y en ¢l Titulo correspondicnte a fa Serie de que se imte,

PECIMA SEGUNDA. Ejercicio_de_Derechos Corporativos _y
Patrimoniales.




Los Tilos Opciomales no otorgan derechos corporatives de
propiedad o patrimoniales sobre los Activos Subyacenies. La
Emisora no cstard ebligada a gjercer los derechos patmmoniales o
corpotativos que conficren los Activos Subyacentes que haya
adquirido para fines de cobertura y no lendri responsabilidad
alguna respecto de la forma en que lus ejerza o deje de hacerlo.

No obstante lo anterior, los ajustes téenicos a los Titulos
Opcionales por pago de dividendos en acciones, suscripeion, canje
de titulos, split, split invero, recinbolso, vseision, fusion, asi como
por la compra y suseripeion reciproca de aceiongs o por cualquicr
otre derecho que no esté considerado en L presente Acta de
Emision, se efectuarin conforme a los procedimientos que la Bolsa
cstablezea o por los aplicables en of Mercado de Origen,

DECIMA TERCERA. Eventos Extordinanios

a) En caso de que ocurra un Evento Extmordinario, ¢ Emisor,
sujeto a lo cstablecido en la presente cliusuly, solicilard a la Bolsa
{con copin al Representante Comiin) ln suspension de la cotizacidn
de los Titulos Opcionales en Cireulacion de ls Serie de que se trale
La Emisora tendra derecho a decretar la cancelacion de Jos Titulos
Opeionales en caso de que el Evento Extraondinario du que se trte
subsista por mas de cinco Dias Habiles, En caso de que la Emisors
no haya cancelado los Timbos Opciomales y ¢ Fvento
Extraordinario deja de existir, la Emisora podra solteitar a ta Bolsa
(con copia al Representante Comin) la reanudacion de la
colizacion de los Titwlos Opeionales en Circulacion de la Serie de
que se tnte.

b) Por Fvento Fxtmordinanio, se entenderi (i) ¢l hecho de que
dejen de existir, se cancele o suspenda la cotizacion en ¢l Mercado
de Orgen de los  Aclivos Subyacentes  que  represenicn
wndividualimente & en su conjunto mais del 30% (treinta por ciento)
del valor de mercado de los Activos Subyacentes; (i) ¢l hecho de
que dejen de existir, se cancele o suspenda la cotizacion en ¢
Mercade  de  Ornigen  de s acciones  que  feproscaien
individualmente o en su conjunte mas del 30% (reinta por ciento)
del valor de mereado del Indice en caso de que tos Activos
Subyacentes sean indices de precios accionarios, (i) en casw dv
que los emisoses de los Activos Subyacentes dejen de propercionar
al pablico infurmacion de los Activos Subyacentes: o (1v) en caso
que fos Activos Subyacentes dejen de estar listiclos en los Sistemas
Internacionales de Cotizaciones, en caso de que se encueninen
listados en dicho sistema.

¢) No se consideran Eventos Extraordinanos fu suspension de fa
cotizacion de fos Activos Subyacentes, segun sea ¢l caso, que Heve
2 cabo ¢l Mercado die Origen, derivado de movimicentos en sus
precios en un mismo Dia Habil que excedan los limites permitidos
por dicho Mercado de Ongen.

d) De darse un Evento Extraordinario, los Tenedores de los Titulos
Opcionales no podran gjercer los derechos que otorgan los Titulos
Opeionales en tanto subsista tal Evento Extriordinario

¢) Fn caso de que el Mercado de Origen sustituya o modifique
sustancialmente la metodologiz de cileuto del Activo Subyacente,
se utilizant ol métodu o Active Subyacente sustituo que al efecto
determine ¢l Mercado de Origen de gue se trile ¥ que se asemeie
en mayor medida al Active Subyacente. Fn caso de que la Emisora
manienga Titwlos Opeionales en Circulacion con el Active
Subyacente afectado, deberd de comunicar o sustitucion o
modificacion de dicha metedologia a los Tenedores de los Tiwlos
Opcivales, ol Representante Comin, a la Bolsa y a la CNBV,
conforme a lo previsio en la Clausula Séptima de T presente Acta
de Emision.

D En caso de que un Evento Extraondinatio resufte en la
cancelacion de Titulos Opcionales, la Emisora comunicard a los
Tenedores, a través de la Bolsa y de un periddico de circulacion

nacional, los Titlos Opcionales que hayan sido afectados por ¢l
Evento Extraordinario. Dicha notificacion incluird tambicn el
monto que serdt pagaduer i bos Tenedures de os Titulos Opeionales
y la fecha en la que se reabizard dicho pago. £l pago serd of
cquivalente a los Derechos de los Tenedores, segin corresponda,
calculados de buena fe ¢l Dia Hibil previo al que ocurms ¢f Evento
Extriordmario por la Emisora de conformidad con ¢l dltimo precio
mid marker publicado de los Activos Subyacentes en ¢l Mereado
de Origen antes de que se dier ¢ Evento Extrordinario.
Asimisma, se tendrd que dar aviso a Indeval (con copia al
Representunte Comin), por escrite 0 a través de los medios gue
&stay determine con al menes 6 (seis) Dins Habiles de anticipacion a
la fecha en que se cancelen los Titulos Opcionales, con los datos
seitalados en este parmafo y describiendo cualquicr ajuste que
pudicra presentarmse para b liguidacion de los Titulos Opcionales,

DECIMA CUARTA. Cobertum v Norma de_Liquides, Agregada
o, en su caso Plan de Requerimientos de Efectivo.

Dutante ¢l Plazo de Vigencia de la Emisidn, la Emisora mantendri
una cobertura respecto de cada Serie y cumplird con la norma de
liquidez agregada, de conformidad con lo siguiente:

Para ¢l cémpute del consumo de capital de fa Emisidn de los
Titulos Opcionales y Ia cobertur con la que la Emisora operr, se
observarin las  reglas  de capitalizacion,  mantenimicnto de
coberturas y normas de liquidez de conformidad con lo dispuesto
en las Disposiciones de Cardeter General Aplicables a las
Instituciones de Crédito publicadas en ¢l Diario Oficial de la
Federcion ¢ 2 de  diciembre de 2003, sepin  sus
modificaciones, y las demas disposiciones aphcables o las
institucivnes de banca multiple.

Ly coburtura de un portafolo de Titwlos Opcionales se realiza
mediante el balanceo constante del portafolio réplica; es decir, 1)
tomando posicion contrria en derivados que repliquen todos los
ricsgos (dufta, vega, gamma, cie.} generados por ¢l Titulo Opeional
yo 1) a través de la cobertura dela (defra hedpe) del Tiwlo
Opcional. Esto imphey cadealar e delta del misma y cubrrda
diariamente mediante la compra'venta del Activo Subyacente; esta
tobertura delta se hace dentro de tos fimites internos awtonizados
para, asi dar un espacio para Ja gestion de Ta gamma (cambios oo 1a
delta conforme se mueve el active subyacente),

E! riesgo de vega (riesgo a cambios en la volatilidad del mercado)
se cubre con instrumentos derivados sobre el mismo activo
subyacente o sobie un activo conclacivnade, de fal forma que los
cambtos en el precio del Tiwlo Opeional  debidos a los
movimientos en volatilidad se vean compensados, en buema
medida, por cambios en ¢f precio del instruinento derivado de
cobertusa. L cobertui de la vepga, o través de un instoumento
derivado simultancamente cubre la gamma del Titlo Opeivnal,

El nesger de asa de interds de los Titwlos Opcionales emitidos se
cubre a traves de instrumentos sensibles a los mevimientos de
tasas, de Wl forma que Jos cambios en precio del Tiwlo Opeional
debides a los cambios cn las 1asas de interds se vean compensados
por los cambios cn precio de los instrumentos de cobertura
sensibles a las tasas, Lstos instramentos de cobentura pueden ser
bonos (con o sin cupon) o denvados de tasas,

La gestion dindmica de un ponafolio de Titulos Opeionales se
realiza analizando las sensibilidades delta 8" (subyacente), veea
=y (volatilidad), gamma ~17, con ¢l objetivo de que los riespos
asociados se encuentren dentro de las reglas establecidas pary la
Emisora

La delta muestra ¢ ndmero de activos gque ¢s necesanio
comprag vender para hacer una cobertura dindmica del portafolio.
Y It vega determina la sensibilidsd del porafolio a movimicatos
en la volatilidad. Considerande la delta y la vega se hace uma



gestion gammi, buscande minimizar el impacte al portafolio por
variaciones en los factores de mercado. La delta de la cobertum
deberd neutralizarse al eierre del dia, 1a exposicion total de los
Titulos Opcionales vigentes que se emitan,

La Emisora mantendra ¢l capital requerido en relacion con Jos
riesgos incurridos por su operacion y cobertura de la Emisién de
Tiwlos Opcionales de conformidad con lo dispucsto en las
Disposiciones  de  Cardcter  General  Aplicables a  las
Instituciones de Crédito publicadas en ¢l Dinrio Oficial de la
Federacion ¢l 2 de diciembre de 2005 y las demas
disposiciones aplicables a las instituciones de banca miltipie.

La Emisora no adquiricd ni directa ni indircctamente Acciones o
Acciones del SIC de entidades financieras del mismo grupo
empresarial, de otras entidades financierass y de  entidades
financicras del exterior, de conformidad con lo establecido en los
articulos 27, 89 y 215 de fa Ley pam Regular las Agrupaciones
Financicras, la Ley de Instituciones de Cridito y LMV,
respectivamente  Astmismo, en ef caso de las Scries con
liquidacién en especie, la Emisom no atilizaki Acciones o
Acciones del SIC de entidades financicras del mismo pgrupo
empresarial para liquidar dichas Series.

Los activos subyacentes que representen el capital social de
entidades (inancicras, no son propicdad y no podrin ser adquiridos
por l4 Emisory de confonnidad con o aniculo 27 de la Ley para
Regular a las Agrupaciones Financieras y de conformidad con el
articulo 89 de la Ley de Instituciones de Cridito.

DECIMA QUINTA. Mecdnica de Derechos de Pago, Dereclios de
Ejercicio v Liguidacidn,

a) En cada Fecha de Observacion el intermediacio financiero que
actie por cuenta del Tenedor estard oblipado a la retribucion en [a
Fecha de Derecho, ¢n su caso, de los Derechos de Pago
correspondicntes, sin que esto signilique el gjercicio de los Titulos
Opcionales.

b) En caso dv que en alguna Fecha de Ejercicio los Titlos
Opcionales tengan un monto caleulado positive, o intermediario
financiero gue actie por cuenta del Tenedor estard obligado al
ejercicio de los Derechos de Ejercicio que confieren los mismos,
sin que se requicna la instruccion por parte de los Tenedores de los
Titulos Opeionales. En este supuesto, ¢f intermediario financiero
cotrespondiente no podri cobrar comision alguna por el ejercicio
de los Derechos que otorgan los Titulos Opeionales a sus
Tenedores.

¢} En ¢l caso de que los Tilos Opcionales otorguen Derechos de
Ejercicio con Valor Intrinseco y posean un Valor Intdnseco
positivo en la Fecha o Fechas de Ejercicio, ¢ intermediario
financicre que actite por cuenta del Tenedor estard obligado al
gjercicio de los Derechios que confieren los mismos, sin que se
requicra la instruccion por parte de los Tenedores de los Titulos
Opcionales. En  este supuesto, ¢l intenmediario  financicro
correspondiente no podrd cobrar comision alguna por el ¢jercicio
de los derechos que otorgan los Titulos Opcionales 2 sus
Tenedores.

d) Las retribuciones por Derechos de los Tenedores que confieren
los Titulos Opcionales, segin la Serie de que sc tmte, podrin
hacerse (nicamente ¢n Ja Fecha o Fechas de Derechos y'o Fecha o
Fechas de Liquidacion de Ejercicio, siempre que no exista un
Evento Extmordinario. Cuando pot case fortuito o de fuerza
mayor, cl dlime Dia Hibil del Plazo de Vigencia de la Serie dejara
de ser un Dia Hahil, los derechos de los Tenedores de los Titulos
Opcionales deberin ¢jercerse ef Dia Habil inmediato sigwiente.

¢} En la Fecha o Fechas de Observacion y'o Fecha o Fechas de
Ejercicio, el Representante Comin determinard y nolificard a la
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Emisora, al Indeval y a la CNBV por eserito o por los medios que
¢stas determinen ¢l saldo total de las retribuciones de los Titulos
Opcicnales correspondientes ¢n tal Fecha de Observacion o Fecha
de Ejervicio.

) El Dia Habal que se determine como Fecha de Derechos o Fecha
de Liguidacion de Ejercicio, posterior a la Fecha o Fechas de
Observacion y'o Fecha o Fechas de Ejercicio de Jos Titulos
Opcionales, se liguidarin las  retribuciones de los  Tituwlos
Opcionales en efectivo conforme a lo siguiente:

I) Indeval realizari ¢l traspaso de los Titules Opcionales de la Seric
correspondiente de lus cuentas del o los intermediarios financiceros
que actien por cuenta de los Tenedores de los Titwlos Opeionales,
a2 cuenta de la Emisora con [ndeval, y

) La Emisora deberd entregar al Indeval, ¢ importe de los
Derechos de los Tenedores de los Titulos Opeionales el dia que
tales recursos deban pagarse o realizarse la liquidacion, quicn lo
acreditard a la cuenta de los respectivos intermediarios financicros
que Iengan posicion de los Tintlos Opcionales y actiien por cuenta
de los Tenedores de los Tiulos Opeionales, las que a su vez To
acreditarin en la cuenta del respectivo Tenedor de los Titulos
Opcionales por el que actijen.

£) La ¢jecucion de los Derechos de los Tenedores que etorgan fos
Titwlos Opcionales se llevard a cabo fuera de Bolsa y se
considerarit realizada en dsta, siempre que sea registrada y dada a
conocer al piblico conforme a lo previsio en el Reglamento
Interior de la Bolsa.

Indeval realizari Ins actividades que se scialan en ln presente
cliusula, en los términes que se establecen en el reglamento y
mamuales operativos aplicables a dicha institucion pama el depdsito
de valores.

DECIMA SEXTA Designacion del Intermediario Colacador de
los Titulos Opcionales.

Actuard como Intermediario Colocador en lu Emision de Titulos
Opcionales, [n sociedad denominada Casa de Bolsa BBVA
Bancomer, S.A. de C.V,, Grupo Financiero BBVA Bancomer,
quien tendrd todos los derechos y obligaciones que las Jeyes,
circulares y reglamentos establezean al respecto.

DECIMA SEPTIMA. Designacion del Representante Camiin,

Actuard como representante comdn de los Tenedores de Titulos
Opcionales, Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Manex Grupo
Financier la que por conducto de su apoderado, Juan Manuel Lam
Escobar, declara que comparece a la firma de esta Acta de Emision
para aceptar ¢l cargo de representante coman de los Tenedores de
fos Titulos Opcionales y los derechos y obligaciones que dicho
cargo conficren,

DECIMA OCTAVA. Atribuciones del Representante Comiin,

El Representante Comin tendri los derechos y obligaciones que se
comemplan en la Eey General de Titulos y Operaciones de Crédito
{cn lo que resulte aplicable), en la LMV, asi como en fa presente
Acta de Emision. Para todo aquello no expresamente previsto en
esta Acta de Emision o en el Titulo comespondicente a ln Sere de
que se irate, el Representante Comin actuari de conformidad con
las instrucciones de la asamblea de Tenedores de los Titulos
Opcionales de conformidad con lo establecido en la Clausula
Décima Novena de la presente Acta de Emision,

a) El Representante Comin tendrd las facultades y obligaciones
siguicntes:

1) Suscribir la presente Acta de Emision y of Titulo de cada una de




las Series;

1) Ejercer todas las acciones o derechos que al conjunto de los
Tenedores de los Titulos Opeionales corresponda, asi como Jos que
requicra ¢l desempedo de sus funciones y deberes y cjecutar Tos
actlos conservatorios que estime convenientes en defensa de los
intereses de los Tenedores de los Titulos Opeionales;

1 Convoear y presidir las asambleas de Tenedores de los Titulos
Opcionales y ejecutar sus resoluciones o convocar a asambleas de
Tenedores de fos Titulos Opcionales a peticion de la Emisora;

IV} Requerir a la Emisora el cumplimicnte de sus obligaciones
conforme  a la presene Acta de Emision y ol Titulo
comespondiente i cadit Sene;

V) Ejecwtar las acciones, previstas a su cargo, descritas en la
clausula Décima Quinta du la presente Acta de Emision,

V1) Ejecutar aqueflas otms funciones y obligaciones que se
desprendan de la presenic Acta de Emusion, del Titulo
correspondiente a cada Serie, o que se sefialen en la LMV y demis
legislacion aplicable, ¢n relacion con of cargo del Representante
Comiimn,

VI11) Notificar a la Emisora la eleceion de los Tenedores en caso de
que estos Gltimos deseen hacer wso de los Derechos de los
Tenedores a que se refiere la Cliusula Décima Primera de la
presente Acta de Emision; y

VI En general, Devar a cabo los actos que sean necesarios a fin
de sulvaguarlar ks dercchos de Jos Tenedores de los Titulos
Opcionales;

El Representante Comun deberd verificar, o través de la
informacion que se le hubicra proporcionado part tales fines, ¢l
cumplimiento en tiempo y forma por parte de la Emisom de has
oblizaciones establectdas a su carge en kb presente Acta de
Emision y ¢l Titwlo de cada Seric (excepto de las obligaciones de
indole contable, Oscal, lboral vy adeunisuativa de la Linisora
previstas en dichos documentos gue no incidan directamente en o
page de los Titulos Opeionales).

Para ctectos de cumplir con lo anterior, ¢l Representante Comitn
tendrd o derccho de solicitar a la Emisora, a sus auditores
extemos, asesorcs lepales o a cualquicr persona que preste
servicios a la Emisor en relacion con los Titulos Opeionales; la
informacion y documentacion que sea necesaria para verificar ef
cumplimiznto de ks obligaciones 2 que se refiere o pimlo
anterior. Al respecto, I Emisora estard obligada a entregar dicha
informacitn y a requerir a sus auditores externos, asesores Jegales
o ftereetos que proporcionen al  Representante Comun
infonmacion cn los plazos que dste solicite para ol cumplimicnto de
sus funciones, en ¢l entendido que ¢l Representanme Conuin podrd
hacer dicha informacion del conocimiento de los Tenedores sin que
tal revelacion  se  considere  que  infringe  obligacion  de
confidencialidad alguna y en ¢l entendido, ademds, que los
Tenedores estarin obligados a tratar dichs informacion de manera
confidencial y a guardar la debida reserva respecte de la misma E
Representante Comin podr realizar visitas o revisiones a la
Emisor y a las personas sefialadas en este pirmafo, una vez al wio,
o en cualguier otro momento que lo considere necesario, siempre y
cuando dichas visitas se realicen en horms y Dias Hibiles y sin
interferir con Jas actividades del negocio de la Emisora. Para ello,
natificard por eserito a la Emisora o a la personit gue comespondu,
a través de la Emisora, de las visitas o revisiones, con al menos 3
(tres) Dias Habiles de amticipacion, salvo casos de urgencia, en los
que la notificacion deberd realizarse con por lo menos 2 (dos) Dias
Habiles de anticipacion a la fecha en que se desee llevar a cabo la
visitn o revision comrespondicate.

En caso que el Representante Comun no reciba la informacion
solicitads y en los ticmpos scialados en el prrafo inmediato
anterior, o que tenga conocimiento de cualguier incumplimicnto de
las obligaciones establecidas en la presente Acta de Emision, en
cualquiera de los Titulos que se emitan de las Series (en ol
entendido que la presente Acta de Emision y los Titulos
correspondicntes representan los ducumentos base de la emision),
deberd solicitar inmedistamente » la Emisors que se haga del
conocimicate del piblico, o través de un evento relevante, dicha
incumplimientn. Lo anterior, en o entendido de que en caso que s
Emisora omita divulgar ¢l evento relevante de que se trate, dentm
de los 2 (dos) Dias Hibiles siguientes a la notificacion realizada
por ¢l Representante Comiin, éste tendri la obligacion de publicar
dicho evento relevante en forma inmediata, Sin que 1l revelacion
se¢ considere que infringe obligacion de conlidencialidad alpuna y
sin perjuicio de la facultad del Representante Comiin de hacer del
conocimiento  del  piblico  inversionista,  cualesquicr
incumplimientos  yo retardos en ¢l cumplimiento de  las
obligaciones, que por cualguter medio se haga del conocimiento
del Representante Comiin,

Para dae cumplimicnio a todo lo anterior, la asambles de Tenedores
podrt orlenar al Representante Coman, o ¢l propio Represeatante
Comun tendrd ¢l derecho de sobictar a dicho organo, a
conteatacion, a cargo de la Emizor o en caso de incumplimicnto
de esta olima a tal obligacion, con cargo a los Tenedores, de
cualquier tereero especialista en ki materia de que se trate, que
ruzongblemente considere necesario o conveniente, para gue e
attxilic en ¢ cumplimicnto de sus obligaciones de revision
establecidas ¢n ¢l Titulo respectivo, en la presente Acta de Emision
v en Ia lepislacion aplicable. sujeto a las responsabilidades que
establezca la propia asamblea de Tenedores al respecio v, en
consecuencia, podrd confiar, actuar y o abstenerse actuar con base
en Ias determinaciones que fleven a cabo tales especiatistas, segin
Jo determine la asamblea de Tenedores. En caso que [a asamblea
de Tenedores no aprucbe dicha contratacion, ol Representante
Comin solamente responderi de las actividades que e son
dircctamente imputables en wnninos del Titule respectivo, de Ta
presente Acta de Lamsion y de fas disposiciones legales aplicables.
Lo anterior cn ¢l entendido que, s B oasamblea de Tenedores
sutoriza la contrtacion de dichos tercers pery 1o $¢ Proporcionan
al Representante Comin Ins recursos sulicientes pam tales electos,
se estard a lo dispuesto por el anticulo 281 del Codigo de Comercio
asi como a lo establecido en ¢l anticulo 2577 det Cadige Civil para
la Ciwdad de México y sus correlativos de los Codiges Civiles de
las demds entidades lederatives de México y en el Codigo Ciwnl
Federal con retacion a su caracter de mandaiano, en el entendido
que ¢! Representante Comun no estara obligado a anticipar las
eantidades necesarias pam Ja contratacion de dichos torceros
especialistas y no sem responsable bajo ninguna circunstancia en ¢l
retrmso de su contratacion y'o por falta de recursos pam llevar a
cabo dicha contritacion y'o porque no le sean proporcionados, en
su cagi, por los Tenedores.

b) El Representanie Comun podrd ser removido o sustitvido por
acuerdo de B asamblea de Tenedores de los Titulos Opcionales
conforme a lo e¢stablecido en fa Clivsula Décima Novena de ln
presente Acta de Emisiin, en el entendido que dicha remocion solo
tendrd efeetos a partic de la fecha en que un representante comun
sucesor haya sido designado, haya aceptado el cargo y haya
tomado posesion del mismo

€) El Representante Comun solo podrd reaunciar a su cargo por
causas graves que cahficard el juer de primera instancia que
corresponda al domicilio de la Cmisora y ¢n cste supuesto, seguird
desempeidndose en ef cargo hasta que fa asamblea de Tenedores
de los Titulos Opeionales designe a su sustituto

d) El Representante Comiin coneluird sus functones en fa fecha en
que lodus los Titulos Opcionales scan pagados en su totalidad
(incluyendo, para estos efectos, los intereses devengados y no



pagados y las demis cantidades pagaderas conforne a los mismos,
si hubicra alguna)

¢) El Representante Comim en ningiin momento cstara obligado a
crogar ningun tipo de gasto u honorario e cantidad alguna a cargo
de su patrimonio para llevar a cabo cualesquicra actos, facultades y
obligaciones que le corresponden por vinud de su encargo;
debiendo cubrirse estos por [a Emisora.

£} El Representante Comiin deberd rendir cuentas del desempeiio
de sus funciones, cuando le sean solicitadas por la asamblea de
Tenedores o al momento de concluir su encargo.

g) Todos y cada uno de los actes que lleve a cabo ¢ Representante
Comiin, en nombre o por cuenta de los Tenedores, en los teominos
de la presente Acta de Emision, cualquiera de fos Tiwdos o de la
fegistacidn aplicable, serin obligatorios para y st considerarin
como aceptados por los Tenedores.

DECIMA NOVENA. Asambleas de Tencdores de Titulos
Opcionales,

a) La asamblea general de Tenedores de los Titulos Opcionales
represcntini al conjumo de Tenedores de los Titulos Opeionales de
lo totalidad de las Series en circulacion, y sus decisiones, seran
vilidas respecio de todos los Tenederes de los Titulos Opcionales,
aun de los ausentes y disidentes. No obstante lo anteror, sicmpre
que se trate de asuntos relacionados dnicamente con una Serie de
Titulos Opcionales en particular, Jos mismos se resolvedin por
conducto de una asamblea especial de Tenedores de Titlos
Opcionales de fa Serie de que sc trate, sin que sea necesario que la
asamblea general resuelva al respecto. Tratandose de ks asanbleas
especiales  de Tenedors  de fos  Tiwlos  Opeionales
correspondientes a una sola Serie, el quérum de instalacion y
votacion aqué previsto, y los porcentajes de tenencia par solieitar
su convocatoria, s¢ computarin Gnicamente respegto de la 1otalidad
de los Titulos Opcionales que integran la Serie en cuestion, sin que
sea aecesanio que una asamblea general de Tenedores resuclva al
respecto.

b) Las asambleas de los Tenedores de los Titulos Opcionales se
celebrarin en el domicilio del Representante Comdn, o a falta o
imposibilidad para ¢llo, en el lugar que se sefiale pam 1al efecto en
la convocatoria respeetiva, en la Ciudad de México,

¢} Los Tenedores de los Titulos Opcionales que, <n lo individual o
conjuntamente pascan ¢l 10% (diez por ciento) de los Titulos
Opcionales en Circulacidn o de Ia Serie de que se trate, en su caso,
podrin pedir al Representanie Comin gue convoque a Ja asamblea
de Tenedores de los Titulos Opciomales, especificando en su
peticion los puntos que e¢n la asamblea deberin imtarse. El
Representante Coman deberi expedir la convocatoria para que la
asamblea de Tenedores se redna dentro del témmino de un mes
contado a partir de Ja fecha en que reciba la solicitud. Si el
Representante Comin no cumpliere con esta abligacion, el jucz de
primera instancia del domicilio de Ja Emisora, 2 peticion de los
Tenedores de los Titulos Opcionales solicitantes, deberd expedir la
convocatoria para ki reunion de la asamblea,

d) La convocatoria para las asambleas de los Tenedores de los
Titulos Opcionales se publicard uma vez, por lo menos, en
cualquicra de los periddicos de amplia circulacidn a nivel nacional,
con cuande menos 10 (dicz) dias naturales de anicipacion a la
fecha en que la asamblea deba reunirse; dicha convocatoria incluiri
la fecha, lugar, hora, orden del dia y deberd estar debidamente
firmada. En la convecatoria se expresardn los puntos que en la
asamblea deberdn tratarse.

¢) Las asambleas de Tenedores serin convocadas, se instalarin,
deliberarin, y tomarin resoluciones con arreglo a lo siguiente:

1) Para que Ia asamblea de Tenedores de los Titulos Opcionales se
considere legalmente instalada, en virtud de primera convocatoria,
deberan estar representados en elfa, por Jo menos, §a mitad mis uno
de los Titulos Opcionales en Circulacion con derecho a voto o, en
su caso, de los Titulos Opcionales en cireulacion con detecho a
volo de la Serie que s trate, y sus decisiones serin villidas, salve
en los casos previstos en ol pimafo 11 siguiente, cuando scan
aprobadas por mayoria de votos de los presentes.

i1} 5i [a asamblea de Teaedores de los Titulos Opcionales se retine
en virnuld de segunda o uvherior convocatora, se considermrd
legalmente instalada con cualquicra que sea ¢l nimere de Titulos
Opcionales presentes en a asamblea, y sus decisiones serin vilidas
cuando scan aprobadas por mayoria de votos de los Titulos
Opcionales presentes.

[} S¢ requerird que estén presentes en la asamblea, cuando
menos, aguellos Tenedores que en lo individual o conjuntamente
poscan ¢l 75% (setenta y cinco por ciento} de los Titulos
Opcionales en Circulacion con derecho a voto o, en su caso, de los
Titulos Opcionales en circulacion con derecho a voto de la Serie
que se rte, sicmpre que se trate de primera convocateria y sus
decisiones serdn vilidas cuando scan aprobudas por, al menos, la
mitad mis uno de los volos computables en la asamblea, en los
siguientes casos:

(i} Cuando se¢ trale de revocar Ta designacion del Representante
Comiin o nombrar a cualquier otro represemante comin; en ol
entendido que este asunto dnicamente se podra resolver ¢n vna
asamblea general de Tenedores y Ia sustitucion del Representante
Comiin serd aplicable para [a totalidad de las Series en circulacion;

(i1} Cuando se trate de consentir u olorgar prdmogas o esperas al
Emisor; y

(iii) Cuando se trate de realizar cualquier modificacion a los
1érminos de la presente Acta de Emision o a cualquier Titulo, salvo
por lo dispuesto en el punto £) de esta Cliusula

IV) Para concurrir a las asambleas de Tencdores, se aplicard lo
previsto en ol articulo 290 y demds aplicables de fa LMV, Los
Tenedores de los Tiwlos Opcionales deberin entregar al
Representante Comiin las constancias de depésito que expida
Indeval y el listado de titwlares que al efecto expida ol
intermediario financicro commespondicnte, de ser ¢f caso, respecto
de los Titulos Opcionales de las cuales son titulares, por lo menos
¢l Dia Hibil anterior a la fecha en que la asamblea de Tenedores de
Tiwlos Opcienales deba celebrarse. Los Tenedores podrin hacerse
representar en la asamblea por apederado, acreditado con carta
poder firmada ante dos testigos o por cualquier oo medio
avtorizado por la legislacién aplicable;

V) En ningtin caso podrin ser representados en la asamblea ni se
lomarin en cuenti, pars o computo de instalacion o volacion de
las asambleas, los Titulos Opcionales que, en su caso, no hayan
sido puestos en circulacion o que hayan sido adquiridos por la
Emisor;

V1) Los Tenedores que, en lo individual o en su conjunts tengan
25% (veinticinco por ciento) o mas de los Titulos Opcionales en
circufacion, tendrin el derecho de solicitar al Representante
Comin que aplace por una sola vez, por 3 dias naturles y sin
neeesidad de nueva convocateria, la votacién en una asamblea de
Tenedores de cualquier asunto respecto del cual dichos Tenedores
no se consideren suficientemente informados. Respecto de aquellos
Tenedores que se retiren o que no concurran a la reanudacion de
una asamblea que haya sido aplazada en los témminos del presente
inciso, el seeretario de dicha asamblea deberd dejar constancia en
¢l acta respectiva, fa ausencia de dichos Tenedores, y los Titulos
Opcionales de dichos Tenedores no serin considerados para el
quérum de instalacién y de votacion respecto de los asunios




pendientes a discutir en Ja respectiva asamblea de Tenedores: en el
entendido, que ¢n todo momento deberin cumplitse los quérums
de instalacion y volacion previstos en la presente Acta de Emision
pam el desahogo de los puntos de que se tte y, en la medida en
que no se alcancen dichos quénums, se emilicd, cn sy caso, una
wlierior convocatoria respecto de los puntes del orden del dia
comespondientes, Lo anterior, serd gnicamente para los efectos
sefialados en la presente Clausula y no implica perjuicio alguno a
los derechos de oposicion de los Tenedores que, a ese momento y
de vonloimidad con las disposiciones  aplicables, y3 no s
cncucniren presentes en dicha asamblea de Tenedores.

VII) De cada asamblea se levantard acta suscrita por quicnes hayan
lungido como presidente y seerclario. Al acta se agregand la lista
de asistencia, lirmada por los concurrentes y por el o dos
escrutadores. Las actas y demis datos y documentos que se
refieran a la actuacion de las asambleas de Tenedores o del
Representante Comdn, serdn conservados por o Representante
Comin y pudcin, en tde tempo, ser consultados por los
Tenedores de los Titulos Opeionales, los cuales tendrin derecho
que, & sus expensas, ¢ Representante Comdan les expida copias
certificadas de los documentos sefialados;

VI La asambica de Tencdores de los Titlos Opeionales seri
presidida por ¢l Representante Comin y en ¢lla tos Tenedores
tendran derecho a tantos votos como les commespondan ¢n virtud de
los Vitulos Opcionales que posean, computindose un voto por cada
Titulo Opcional de fa Emisidn o Scrie en circulacion.

IX} Los Fenedores de les Tiwlos Opcionales podrin ejencer
individuatmente las acciones que les correspondan para eigir

(i} D¢ la Emisora, ¢l cumplimicnto de sus obligaciones conforme a
It presente Acta de Emision, en lo relattve a hguidaein de los
Titulos Opeionales cuando éstos s¢ gjerzan;

(i) Del Representante Comin, que  practigue  los  actos
conservatorios de los derechos de los Tenedores de Tos Tobos
Opeionales en coman o que haga efectivos dichos derechos, y

{iii) En su caso, la responsabilided en que incurmra ¢l Representante
Comiin por culpa prave.

1) No abstante lo antenior, la Emisorm y el Representante Comon
estardn [acultados para modificar a presente Acta de Emision, sin
requerir ¢l consentimicnto de la asamblea de Tenedores de Titulos
Opcionales, swcmpre  que  dicha  modificacion  no  afecte
adversamente los derechos de los Tenedores de los Tiwlos
Opcionales, plazos, condiciones y obligaciones de page de las
Serivs vigentes, Los Tenedores de los Titulos Opcionales, por
mudio de la adquisicion de uno o mis Titulos Opcionales aceptan,
en su caso, que ka Emisora y ¢l Representante Comdn Beven a cabo
las modificaciones a gue sc refiere ¢f presente incise f).

En virtud de lo anterior, la Emisor y ¢l Representante Comin
podrin, sin requerir o consentimiemo de [y asambles de Tenedores
de los Titglos Opcionales, de manera enunciativa mais no
limitativa, llevar 2 cabo cualguier modificacion a la presente que
tengza por objete: (i) modificar la Cliusula Primera de ka presente
Acta de Emision, cuya modificacion pudicra lacilitar o apoyar la
cmision de Tilos Opeionales; (ii} modificar ¢l nimero de Series
y'o nimero de tiwlos; (i) actalizar la regulacion de los Titulos
Opcionales, siempre y cuando no se afecten los dercchos de los
Tenedores de los titwlos vigentes, (iv) adicionar algin derecho de
los Tenedores de los Tiwlos Opeionales, siempre y coando no se
alecten adversamente los derechos de los Tenedores de los titulos
vigentes; y (v) cuando cxistan Titulos Opcionales en Circulacion
cuyos Activos Subyacentes sultan cambios o modificaciones, por
condiciones de mercada, ¢n su metodologia de caleulo, dstos dejen
de existir y sean sustituidos, de acuerdo a fo establecido en la
Cliansula Séptima de la presente Acta de Emision.

Para que la modilicacion al acta suna efectos, la CNBY deberd
awtorizar la actualizacion de la nsenpeion en ¢ RNV (ya sea
mediante la actualizacién de} propio Prospecto, mediante la
publicacién de un aviso informative o mediante cualquicr otra
forma que aprucbe la propia CNBY)

No obstante lo estipulado anteriormente, las resoluciones tomadas
fueea de asamblea por unanimidad de los Tenedores de los Titulos
Opcicnales que representen lx totalidad e los Titulos Opeionales
con derecho a volo tendrian, parst todos los efectos legales, la
misma validez que si hubieren sido adoptadas reunidos en
asamblea, sicmpre que se confirmen por ¢scrito.

Los Fiwlos Opcionales en todas sus Series que scan emitidos con
base a la presente Acta de Emision, pueden ser adquiridos por:
personas fisicas o morales, nacionales ¥ extranjeras, cuandoe su
régimen de inversion lo prevea expresamente

En ¢l caso de ofertas publicas restringidas, Ja misma se encontrard
unicamente dirigida a inversionistas institucionales y calificados
pars participar cn ofertas pablicas resiringidas en ol mercado
primario y secundario

VIGESIMA PRIMERA. Régimen Fiscal Aplicable

El tratamicnto fiscal respecto de ks ingresos que en su caso,
peneren los Titulos Opcionales s¢ regim pam personas fisicas y
momles residentes en México, por In previsto en los articulos 16-A
y 16-C del Codigo Fiscal de la Federacion; en los articulos 20, 238
fraccion XVIIL 129 fraccion IV, y 142 fraccion XIV, de la Ley del
impuestn Sobre b Renta vigente: en Ja regle 2,102 de lu
Resolucion Miscelanea Fiscal para 2018; asi como en Ins articnlos
15,271, 288 y 290 del Reglamento de la Ley del Impuesto Sobre |a
Renta, v otras disposiciones complementanias,

tn el caso de ks opersciones financieras derivadas de capital
referidas a acciones cotocadas en bolsas de valores concesionadas
conforme a la Ley del Mercado de Valores, asi como por agucllas
releridas o indices accionarios gque represeaten a as citadas
acciones, siempre que se realicen en los mercados reconocidos a
que se refieren las fracciones 1y 1 def anticule 16-C del Codign
Fiscal de la Federacion, o resullado  se determinant de
conformidad con ¢l aniculo 20 de da-key del Impucsio- Sobee T
Renta,

Pam las personas fisicas o morales residentes cn ol extranjero se
sujetarin a ko previsto en los atticulos 161 pamalos noveno y
decimo, 163 de la Ley del Impuesio Sobre la Renla y ot
disposiciones complementarias

El régimen fiscal podr modificarse a lo largo de L vigencia por lu
que los posibles adquirentes de los Titulos Opeionales deberin
consultar con sus asesores las conscecuencias fiscales resultanes de
ks opetaciones que pretendan llevar a cabo, incluyendo la
aplicacion de reglas especificas respecio de su situacion en
panticular,

VIGESIMA SEGUNDA. Licencia de Uso de Marcas.

Los indices que podran ser wilizados como Activos Subyacentes y
gue ostan definidos en ¢l Prospecto de Esmisidn son marcas
registradas y estin sicndo wiilizadas con autorizacion de sus
respectivos  Giulares, mediante contratos de licencia de uso
debidamente formalizados entre las partes segin Jo previsto en sus
ténminos.

Asimismo, ¢l otorgamiento de las licencias de uso antes referidas



no implica gue los tilares de fas mismas avalen, sugicran la
compra o venta, 0 estén involucradas en el procese de oferta de los
Titulos Opcionales,

Por dltimo, los titulares de las licencias antes mencionadas y
Emisora no quedardn obligadus a asumir compromisos, garamtizar
0 indemnizar de manera alguna a los Tenedores de los Titulos
Opcionales o a cualquicr tercero, por ¢l comportamiento de los
precios de los valores que conforman los Indices, asi como por 1a
comision involuntaria de errores u omisiones o por la suspension
que se haga de e estimacion y difusion de los indices, dafios
consceuenciales, perjuicios de buena fe o perjuicios que deriven de
la venta o compra de los Thulos Opcionales.

VIGESIMA TERCERA., Domicilios.

Para tedo fo relativo a los Titlos Opcionales, la Emisora y ¢l
Representante Coimtin sefialan como sus domicilios los siguicntes:

a) Emisom:

BBVA Bancomer, S.A., Institucion de Banca Multiple, Grupo
Financicro BBVA Bancomer

Paseo de la Reforma No. 510, Col. Juirez, Ale. Cuauhtémoe,

C.P. 06600, Ciudad de México, México

Teléfono: +52 (55) 5621 3434, +52 (55) 5621 2718,

Correo electronico: gss-mexico-vehicutos. group@bbva.com

b) Representante Comin;

Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo Financiero
Paseo de la Reforma 284, piso 9, Col. Judrez, Ale, Cuauliémo,
C.P. 06600, Ciudad de Mixico, México

Atencion: Claudia B. Zermefio Inclin, Algjandra Tapia Jiménez

y'o Mayra Kanina Bautista Gomez

Telétono: +52 (55) 5231 0060, +52 (55) 5231 016] y'o
+52 (55) 5231 0055.

Correo clectronice: czermensi@ inones.com.mx,

altapiai@ monex.com.mx y'o mkbautista@ monex.com.mx

VIGESIMA CUARTA Trbumales Competentes.

Par la intemprctacion y cumplimiento de la presente Acta do
Emision y de los Titulos Opcionales que conforme a la misima se
emitan, la Emisora, ¢} Representante Comin y los Tenedores de
los Titulos Opcionales por ¢l sofo hecho de adquirir dichos Titulos
Opcionales, se someten imevocablemente a la jurisdiccion y
competencia de los tibunales comunes en la Ciudad de México,
renunciando expresamente a cualguier otro fuero que pudiera
corresponderles por mzoa de su domicilio presente o futuro o por
cualquicr otro molivo,

VIGESIMA QUINTA. Nimem de Inscripeivn_en_¢l RNV vy

Nimero del Oficio v _Fecha de Awtorizacion de la Comision

Nacional Bancaria y de Valors.

La CNBV, mediante oficie No. 153/11676/2019 de fecha [1 de
abril de 2019, otorgd lu inscripcion de los Titulos Opeionales en el
RNV que para tal efecto lleva dicha CNBV, En el entendido que
dicha autorizacion no podrd ser considerada como: i) certificacion
sobre [a bondad de los valores inscritos en dicho registro o sobre I
solvencia, liquidez o calidad erediticia de la Emisora y, i}
autorizacion parm que alguna de las partes involucradas en la
emision de los Titulos Opcionales realice alguna actividad para Ia
que se requicra awtorizacion, penniso o registro conforne a l
legislacion aplicable, incluyendo de forma enunciativa mds no
limitativa, la prestacion de servicios de inversion en los términos
de la LMV
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