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Documento con Informacién Clave para la Inversion

Titulos Opcionales

De Compra en Efectivo, Europeos, con Rendimiento Limitado, con Porcentaje Retornable de Prima de Emision, Referidos a SPDR S&P 500 ETF Trust (SPY *).

Estos Titulos Opcionales tienen un porcentaje retornable de Prima de Emision del 100.0000% en la Fecha de Vencimiento, es decir, tienen una pérdida maxima

del 0.0000% de la Prima Pagada.

A. Datos Generales

Emisor

BBVA Bancomer, S.A., Institucién de Banca Mdltiple, Grupo Financiero BBVA Bancomer

Monto Colocado

$45,200,000.00 M.N ( CUARENTA Y CINCO MILLONES DOSCIENTOS MIL pesos 00/100 M.N)

Numero de Titulos Opcionales

452,000 ( CUATROCIENTOS CINCUENTA Y DOS MIL) Titulos Opcionales.

Volumen minimo de los Titulos Opcionales a ejercer

Un Lote

Tipo de Oferta

Oferta Publica Primaria

Fecha de Oferta/ Cierre de libro/ Emision/ Cruce/ Registro

en Bolsa y Publicacién del Aviso de Colocacién de la Serie

14 de enero de 2020

Fecha de Liquidacién de la Prima de Emisién

16 de enero de 2020

Plazo de Vigencia de la Serie

El plazo de vigencia de esta Serie es de 728 dias.

NUmero de Serie Serie 189
Moneda de Emisién MXN
Moneda de Liquidacién MXN

Prima de Emisién MXN 100.00
Rendimiento Maximo del Titulo Opcional 21.75%

Nivel de Referencia del Titulo Opcional

Precio de Cierre del mercado de Origen de SPY * x (100 / Precio de Cierre del mercado de Origen
de SPY * del dia 10 de enero de 2020)

Factores
Factor 1 1.00000 Factor 6 1.110000
Factor 2 1.21750 Factor 7 0.782500
Factor 3 1.00000 Factor 8 -1.000000
Factor 4 1.00000 Factor 9 1.000000
Factor 5 0.00000 Factor 10 1.110000
Fecha(s) de Observacion | [ No Aplica
Derechos de Ejercicios
Fecha de Ejercicio / Liquidacion 11 de enero de 2022 13 de enero de 2022

Valor de Referencia de Ejercicio

Precio de cierre del Mercado de Origen de SPY * del dia 11 de enero de 2022 x (100 / Precio de
cierre del mercado de origen de SPY * del dia 10 de enero de 2020)

Precio de Ejercicio

MXN 100.00

1. Si el Valor de Referencia de Ejercicio del Titulo Opcional, en la Fecha de Ejercicio es mayor al Precio de Ejercicio multiplicado por el Factor 1 y menor o igual al Precio de
Ejercicio multiplicado por el Factor 2, la Emisora pagara: ((VE — (PE x Factor 1)) x Factor 3) + (PE x Factor 4) + (PRPE x Factor 5)
11. Si el Valor de Referencia de Ejercicio del Titulo Opcional, en la Fecha de Ejercicio es mayor al Precio de Ejercicio multiplicado por el Factor 2, la Emisora pagara: [(PE x

Factor 6) + (PRPE x Factor 5)]

11l. Si el Valor de Referencia de Ejercicio del Titulo Opcional, en la Fecha de Ejercicio es menor al Precio de Ejercicio multiplicado por el Factor 9 y mayor o igual al Precio
de Ejercicio multiplicado por el Factor 7, la Emisora pagara: ((VE — (PE x Factor 9)) x Factor 8) + (PE x Factor 4) + (PRPE x Factor 5)
IV. Si el Valor de Referencia de Ejercicio del Titulo Opcional, en la Fecha de Ejercicio, es menor al Precio de Ejercicio multiplicado por el Factor 7, la Emisora pagara: (PE x

Factor 10) + (PRPE x Factor 5)

V. Si el Valor de Referencia de Ejercicio del Titulo Opcional, en la Fecha de Ejercicio es mayor o igual al Precio de Ejercicio multiplicado por el Factor 9 y menor o igual al
Precio de Ejercicio multiplicado por el Factor 1, la Emisora pagara: [(PE x Factor 4) + (PRPE x Factor 5)]

Donde: VE = Valor de Referencia de Ejercicio, PE = Precio de Ejercicio, PRPE = Porcentaje Retornable de la Prima de Emisién

Rendimiento méaximo del Derecho

| |21.7500%

Creando Oportunidades




BBVA

Corporate
& Investment Banking

10 de enero de 2020
Clave de Pizarra [SPY201R DC094]

Plazo de Vigencia de la Emisién

Hasta 10 afios contados a partir de la fecha del Acta de Emision, es decir, a partir del 12 de abril de
2019.

Numero de Titulos Opcionales autorizados para circular

Hasta 500,000,000 (quinientos millones) de Titulos Opcionales.

Intermediario Colocador

Casa de Bolsa BBVA Bancomer, S.A. de C.V., Grupo Financiero BBVA Bancomer.

Posibles Adquirientes de todas y cada una de las Series

Personas fisicas o morales, nacionales y extranjeras, cuando su régimen de inversion lo prevea
expresamente.

Régimen Fiscal Aplicable a todas y cada una de las series

El Régimen Fiscal Aplicable se pueden consultar en el Aviso de Oferta Publica aplicable a la
emision.

Lugar de Emisién

México, Ciudad de México.

Lugar y Forma de Liquidacion

Los Titulos Opcionales se liquidaran en pesos mediante transferencia electrénica a través de S.D.
Indeval Institucién para el Depésito de Valores, S.A. de C.V., (“Indeval”) con domicilio ubicado en
Av. Paseo de la Reforma nimero 255, piso 3, Colonia Cuauhtémoc, C.P. 06500, o en cualquier otra
direccién que Indeval dé a conocer en caso que cambie de domicilio.

Evento Extraordinario

Seran los que se sefialan en la clausula Décima Tercera “Eventos Extraordinarios” del Acta de
Emision.

Efecto del Activo Subyacente sobre los Titulos Opcionales

El valor de los Titulos Opcionales se podria ver afectado por el nivel de mercado del Activo
Subyacente, tasas de interés, la volatilidad implicita y el plazo o vencimiento.
El movimiento de dichas variables depende de diversos factores ajenos a la Emisora.

Representante Comdn

Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo Financiero

Niveles de Referencia

Nivel de Referencia del Titulo Opcional Inicial

MXN 100.00

Precio Inicial de SPY *

USD 325.7100

Activo(s) Subyacentes

SPDR S&P 500 ETF Trust SPY *

Clave de Pizarra

Nivel de Referencia de los Activos(s)

Subyacentes(s) Mercado de origen

Precio de Cierre del mercado de Origen de SPY *
X (100 / Precio de Cierre del mercado de Origen de
SPY * del dia 10 de enero de 2020)

E.U.A. (ISIN: US78462F1030) /
Cédigo BBG: SPY UP Equity

Convencién de dias habiles: En caso de que alguna Fecha de Observacién o Ejercicio sea dia inhabil en el Mercado de Origen, la Fecha se modificara al

siguiente dia habil para el Mercado de Origen.

Gréfico
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Tabla de pago

Escenarios en la Fecha de Ejercicio
. Rendimiento del Valor de Referenciade | Derechos de los tenedores
Precio de SPY * LT
Subyacente Ejercicio en MXN
240.2111 USD -26.25% MXN 73.75 MXN 111.0000
242.6540 USD -25.50% MXN 74.50 MXN 111.0000
245.0968 USD -24.75% MXN 75.25 MXN 111.0000
247.5396 USD -24.00% MXN 76.00 MXN 111.0000
249.9824 USD -23.25% MXN 76.75 MXN 111.0000
252.4253 USD -22.50% MXN 77.50 MXN 111.0000
254.8681 USD -21.75% MXN 78.25 MXN 121.7500
257.3109 USD -21.00% MXN 79.00 MXN 121.0000
259.7537 USD -20.25% MXN 79.75 MXN 120.2500
262.1966 USD -19.50% MXN 80.50 MXN 119.5000
264.6394 USD -18.75% MXN 81.25 MXN 118.7500
267.0822 USD -18.00% MXN 82.00 MXN 118.0000
269.5250 USD -17.25% MXN 82.75 MXN 117.2500
271.9679 USD -16.50% MXN 83.50 MXN 116.5000
274.4107 USD -15.75% MXN 84.25 MXN 115.7500
276.8535 USD -15.00% MXN 85.00 MXN 115.0000
279.2963 USD -14.25% MXN 85.75 MXN 114.2500
281.7392 USD -13.50% MXN 86.50 MXN 113.5000
284.1820 USD -12.75% MXN 87.25 MXN 112.7500
286.6248 USD -12.00% MXN 88.00 MXN 112.0000
289.0676 USD -11.25% MXN 88.75 MXN 111.2500
291.5105 USD -10.50% MXN 89.50 MXN 110.5000
293.9533 USD -9.75% MXN 90.25 MXN 109.7500
296.3961 USD -9.00% MXN 91.00 MXN 109.0000
298.8389 USD -8.25% MXN 91.75 MXN 108.2500
301.2818 USD -7.50% MXN 92.50 MXN 107.5000
303.7246 USD -6.75% MXN 93.25 MXN 106.7500
306.1674 USD -6.00% MXN 94.00 MXN 106.0000
308.6102 USD -5.25% MXN 94.75 MXN 105.2500
311.0531 USD -4.50% MXN 95.50 MXN 104.5000
313.4959 USD -3.75% MXN 96.25 MXN 103.7500
315.9387 USD -3.00% MXN 97.00 MXN 103.0000
318.3815 USD -2.25% MXN 97.75 MXN 102.2500
320.8244 USD -1.50% MXN 98.50 MXN 101.5000
323.2672 USD -0.75% MXN 99.25 MXN 100.7500
325.7100 USD 0.00% MXN 100.00 MXN 100.0000
328.1528 USD 0.75% MXN 100.75 MXN 100.7500
330.5957 USD 1.50% MXN 101.50 MXN 101.5000
333.0385 USD 2.25% MXN 102.25 MXN 102.2500
335.4813 USD 3.00% MXN 103.00 MXN 103.0000
337.9241 USD 3.75% MXN 103.75 MXN 103.7500
340.3670 USD 4.50% MXN 104.50 MXN 104.5000
342.8098 USD 5.25% MXN 105.25 MXN 105.2500
345.2526 USD 6.00% MXN 106.00 MXN 106.0000
347.6954 USD 6.75% MXN 106.75 MXN 106.7500
350.1383 USD 7.50% MXN 107.50 MXN 107.5000
352.5811 USD 8.25% MXN 108.25 MXN 108.2500
355.0239 USD 9.00% MXN 109.00 MXN 109.0000
357.4667 USD 9.75% MXN 109.75 MXN 109.7500
359.9096 USD 10.50% MXN 110.50 MXN 110.5000
362.3524 USD 11.25% MXN 111.25 MXN 111.2500
364.7952 USD 12.00% MXN 112.00 MXN 112.0000
367.2380 USD 12.75% MXN 112.75 MXN 112.7500
369.6809 USD 13.50% MXN 113.50 MXN 113.5000
372.1237 USD 14.25% MXN 114.25 MXN 114.2500
374.5665 USD 15.00% MXN 115.00 MXN 115.0000
377.0093 USD 15.75% MXN 115.75 MXN 115.7500
379.4522 USD 16.50% MXN 116.50 MXN 116.5000
381.8950 USD 17.25% MXN 117.25 MXN 117.2500
384.3378 USD 18.00% MXN 118.00 MXN 118.0000
386.7806 USD 18.75% MXN 118.75 MXN 118.7500
389.2235 USD 19.50% MXN 119.50 MXN 119.5000
391.6663 USD 20.25% MXN 120.25 MXN 120.2500
394.1091 USD 21.00% MXN 121.00 MXN 121.0000
396.5519 USD 21.75% MXN 121.75 MXN 121.7500
398.9948 USD 22.50% MXN 122.50 MXN 111.0000
401.4376 USD 23.25% MXN 123.25 MXN 111.0000
3
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B. Factores de Riesgo
Los Titulos Opcionales son valores que representan un derecho temporal para ejercer un derecho de compra o de venta, adquirido por los tenedores a
cambio del pago de una Prima de Emisién. Dicho derecho expira al término del Plazo de Vigencia. Los Titulos Opcionales son instrumentos financieros
especializados disefiados para inversionistas conocedores de dichos instrumentos, asi como con los factores que determinan su precio. De hecho, el
precio de los valores o instrumentos o los resultados de las inversiones pueden fluctuar en contra del interés del inversionista, pudiendo dar lugar a
pérdidas.

Ni el presente Documento ni su contenido constituyen por parte de BBVA Bancomer una oferta o invitacién de compra susceptible de aceptacion o
adhesion por parte del receptor, ni de realizacién o cancelacion de inversiones.

Riesgo de Mercado. El movimiento del precio del subyacente, las tasas de interés, la volatilidad implicita del subyacente y el plazo a vencimiento
depende de diversos factores ajenos a la Emisora de los Titulos Opcionales.

Riesgo de Liquidez. En caso de que el tenedor del Titulo Opcional quisiera vender de manera anticipada tendria que realizar la operacién en mercado
secundario.

Riesgo de Mercado Secundario. Los Titulos Opcionales podran ser comprados y vendidos por su tenedor libremente en la Bolsa, y en funcion de las
propias condiciones del mercado, pudiera haber o no otros participantes interesados en adquirir los Titulos Opcionales en mercado secundario.

Riesgo de Contraparte. Es la exposicién a pérdidas como resultado del incumplimiento o falta de capacidad crediticia de la Emisora de los Titulos
Opcionales. El cumplimiento a las reglas de cobertura y liquidez por parte de la Emisora disminuye considerablemente el riesgo de contraparte.

Dado que el rendimiento de los Titulos Opcionales estara referido al comportamiento de diversos Activos Subyacentes, existe la posibilidad de que los
inversionistas no recuperen el monto de la Prima de Emision invertido.

El Representante Comun cuenta con la facultad de realizar visitas o revisiones al Emisor o a las personas que presenten servicios relacionados con los
Titulos Opcionales sin estar obligado a llevar a cabo dichas visitas para verificar el cumplimiento de sus obligaciones. En caso que el Representante
Comun no realice dichas visitas o revisiones, los intereses de los Tenedores, en ciertas circunstancias, podrian verse afectados.

Los factores de riesgo anteriormente descritos no son los Unicos, el inversionista debera revisar la totalidad de Factores de Riesgo que se incluyen en el
Prospecto de colocacion.

C. Caracteristicas de la Oferta

Los recursos provenientes de la emision se destinaran al cumplimiento de los fines propios de la Emisora.

En el caso de los Titulos Opcionales con porcentaje de prima retornable, una parte de los fondos obtenidos se destinara a comprar un instrumento de renta fija el
cual tiene como objetivo generar el rendimiento minimo garantizado y otra porcién de los fondos se destina a la parte opcional mediante la cobertura dindmica que
se explica en la Clausula Décima Cuarta del Acta de Emision “Cobertura y Norma de Liquidez Agregada o, en su caso Plan de Requerimientos de Efectivo”.

Portafolio de Cobertura

% Retornable Rendimiento de
de la prima la canasta
Recursos de la
emision 9

Inversion en Inversion en
instrumentos: instrumentos:
- de deuda - de renta variable
- derivados -Derivados

- - de deuda

D. LaEmisora

BBVA Bancomer, S.A. Institucién de Banca Mdultiple Grupo Financiero BBVA Bancomer es la principal subsidiaria de Grupo Financiero BBVA Bancomer,
S.A. de C.V. La duracién de la Sociedad es indefinida. BBVA Es un banco multipropésito, constituido como sociedad anénima bajo las leyes mexicanas y
que brinda una amplia gama de servicios bancarios, instrumentos y servicios financieros. Su modelo de negocios consiste en una distribucion
segmentada por tipo de cliente con una filosofia de control de riesgo y un objetivo de crecimiento y rentabilidad con eficiencia a largo plazo. Su oficina
principal se encuentra ubicada en Avenida Paseo de la Reforma No. 510, Col. Juarez, C.P. 06600, México, Cuidad de México., y su nimero telefénico
central es (55) 5621 3434. La persona encargada de las relaciones con los inversionistas es Adabel S. Sierra Martinez y podra ser contactada en el
teléfono (55) 5621 2718 y en el correo electrénico adabel.sierra@bbva.com.

E. Informacién Financiera

Estado de Resultados: 2018 2017 2016
Total de Ingresos 188,632 167,665 137,879
Utilidad neta 46,060 39,143 33,311
UPA* N/D N/D N/D
EBITDA 63,286 53,063 42,307
Balance general:

2018 2017 2016
Disponibilidades 232,851 217,126 186,749
Activo Fijo 40,169 41,349 42,563
Otros activos 6,658 7,891 7,049
Total de activos 2,068,259 1,996,986 1,908,681
Pasivos bursatiles* N/D N/D N/D
Pasivos bancarios 17,861 17,380 19,204
Otros Pasivos 166,020 127,799 130,922
Total Pasivo 1,874,036 1,821,213 1,749,699
Capital Contable 194,223 175,773 158,982

*Informacién no reportada por la Emisora en sus informes financieros.
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Respecto al desempefio financiero de BBVA Bancomer, al 31 de diciembre de 2018, la cartera vigente de BBVA Bancomer fue de $1,140,319 millones
de pesos, que representan un crecimiento de $83,985 millones de pesos o 8.0%. El mayor dinamismo se observa dentro de la cartera comercial que
crece a un ritmo de 8.9% en términos anuales. Dentro de este portafolio, el segmento empresarial, que incluye corporativos, empresas medianas y
PyMEs registra buen comportamiento al registrar un crecimiento de 45,763 millones de pesos con respecto al del afio previo. La utilidad neta al 31 de
diciembre de 2018 se ubicé en $46,060 millones de pesos, comparada con $39,143 millones de pesos del afio anterior. Esto representé un aumento de
$6,917 millones de pesos 0 17.7%.

Para conocer la informacion financiera detallada de la Emisora, asi como tener una comprension integral de la informacion financiera seleccionada, le
sugerimos consultar el Prospecto y los avisos informativos al Prospecto publicados respecto de la actualizacién de la inscripcion de los Titulos
Opcionales en el Registro Nacional de Valores y los Estados Financieros respectivos. La informacion financiera detallada del Emisor podra ser

consultada en la pagina web: www.bancomer.com.

La informacién aqui presentada es publica y se encuentra en la pagina de la Bolsa Institucional de Valores, S.A. de C.V. y de la Comisién Nacional
Bancaria y de Valores. Para mayor informacién de las caracteristicas y términos de los titulos opcionales, favor de consultar el titulo, los avisos
informativos, el acta de emision, asi como el prospecto de colocacion en las paginas web: www.biva.mx, www.gob.mx/cnbv y www.bancomer.com.

Datos de Contacto

Informacién de contacto
Nombre Division Teleféno Email
Gloria Patricia Medina Lara Metropolitana 5201 2000 ext. 42827 p.medina@bbva.com
Francisco Martin Gil Afiorve Bajio (477) 7103963 franciscomartin.gil@bbva.com
Alberto Jimenez Nolasco Sur (222) 214 4424 alberto.jimenez.1@bbva.com
Carlos Rioja Quintero Occidente (333) 648 6632 carlos.rioja@bbva.com
Xavier Navarro Pefia Noreste (818) 056 0350 ext. 15 xavier.navarro.pena@bbva.com
Mario Gémez Rincén Noroeste (664) 687 9841 mario.gomezr@bbva.com
Carlos Alberto Castro Diaz Sureste 01-999-942 2935 carlosalberto.castro@bbva.com

Documento con informacién clave para la inversién a disposicién del intermediario colocador y en las péaginas de Internet www.biva.mx,
www.cnbv.gob.mx, y www.bancomer.com.
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ESTE AVISO APARECE UNICAMENTE CON FINES INFORMATIVOS,
YA QUE LA TOTALIDAD DE LOS VALORES HAN SIDO COLOCADOS

BBVA

BBVA Bancomer, S.A., Institucion de Banca Miuiltiple, Grupo Financiero BBVA Bancomer

OFERTA PUBLICA DE 452,000 (CUATROCIENTOS CINCUENTA Y DOS MIL) TITULOS OPCIONALES DE COMPRA, EN EFECTIVO, EUROPEQS, CON RENDIMIENTO LIMITADO, CON PORCENTAJE RETORNABLE DE LA
PRIMA DE EMISION REFERIDOS A SPDR S&P 500 ETF TRUST CORRESPONDIENTES A LA SERIE 189. LA EMISION PODRA DIVIDIRSE EN HASTA 1,500 SERIES, DE CONFORMIDAD CON LOS TERMINOS Y
CONDICIONES DEL ACTA DE EMISION, CONTENIDA EN LA ESCRITURA PUBLICA 219,208, DE FECHA 12 DE ABRIL DE 2019, OTORGADA ANTE EL LIC. CECILIO GONZALEZ MARQUEZ, NOTARIO PUBLICO N° 151 DE

MEXICO, CIUDAD DE MEXICO.

DE CONFORMIDAD CON LO ESTABLECIDO EN LA CLAUSULA PRIMERA “DEFINICIONES”, DEL ACTA DE EMISION, SE PODRAN COLOCAR TITULOS OPCIONALES REFERIDOS A ACTIVOS SUBYACENTES
ADICIONALES A LOS INCLUIDOS EN EL PROSPECTO DE COLOCACION, SUS ACTUALIZACIONES Y AVISOS CON FINES INFORMATIVOS DIVULGADOS A LA FECHA, QUE CUMPLAN CON LOS TERMINOS QUE
SENALAN DICHAS DEFINICIONES. POR LO QUE EN EL AVISO DE OFERTA PUBLICA CORRESPONDIENTE SE INDICARA EL ACTIVO SUBYACENTE CORRESPONDIENTE, Y SE DESARROLLARA RESPECTO DE ESTE
LA INFORMACION SENALADA EN EL ANEXO I, FRACCION i) INCISO C), NUMERAL 4, “EMISORA DE LO VALORES DE REFERENCIA” DE LAS DISPOSICIONES DE CARACTER GENERAL APLICABLES A LAS EMISORAS
DE VALORES Y A OTROS PARTICIPANTES DEL MERCADO DE VALORES Y CUALQUIER OTRA QUE LAS SUSTITUYA O MODIFIQUE, SENALANDO QUE DICHA INFORMACION FORMA PARTE INTEGRAL DEL
PROSPECTO DE COLOCACION Y SUS ACTUALIZACIONES. EN EL ENTENDIDO QUE EN CADA ACTUALIZACION DEL PROSPECTO DE COLOCACION SE INCLUIRA EL LISTADO ACTUALIZADO CONSIDERANDO DICHOS

ACTIVOS SUBYACENTES ADICIONALES.

LOS TIiTULOS OPCIONALES SE EMITEN EN LOTES DE 100 TiTULOS OPCIONALES CADA UNO.

MONTO DE LA OFERTA
$45,200,000.00 M.N.
(CUARENTA'Y CINCO MILLONES DOSCIENTOS MIL PESOS 00/100 M.N.)

Fechas de la presente Colocacion

Gastos Relacionados con la Colocacion

Fecha de la Oferta de la Serie:

14 de enero de 2020

Fecha de Cierre de Libro de la Serie:

14 de enero de 2020

Registro en RNV: $22,600.00

Fecha de Emisién de la Serie:

14 de enero de 2020

Listado en Bolsa: $11,020.00 (incluye iva)

Fecha de Publicacién del Aviso de
Colocacién de la Serie:

14 de enero de 2020

Representante Comun: Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo Financiero.

Intermediario Colocador Casa de Bolsa BBVA Bancomer, S.A. de C.V., Grupo Financiero BBVA Bancomer.

Fecha de Cruce:

14 de enero de 2020

Fecha de Liquidacion:

16 de enero de 2020

Recursos netos que obtendra la .
Emisora por la colocacion: Aproximadamente $45,166,380.00

Fecha de Registro en Bolsa:

14 de enero de 2020

Todos los gastos relacionados con la colocacion fueron cubiertos con recursos propios de la Emisora.

Plazo de Vigencia de la Serie:

El plazo de vigencia de esta Serie es de 728 dias, es decir del 14 de enero de 2020 al 11
de enero de 2022

Informacion de la Emision

Caracteristicas de la presente Colocacion

BBVA Bancomer,
Bancomer.

S.A., Institucion de Banca Multiple, Grupo Financiero BBVA

Emisora:

Monto Emitido:

$45,200,000.00 M.N. (cuarenta y cinco millones doscientos mil pesos 00/100 m.n.)

Escritura publica 219,208, de fecha 12 de abril de 2019, otorgada ante la fe del

Acta de Emision licenciado Cecilio Gonzélez Marquez, notario publico 151 de la Ciudad de México.

Monto Colocado:

$45,200,000.00 M.N. (cuarenta y cinco millones doscientos mil pesos 00/100 m.n.)

Lugar de Emision: Ciudad de México, México.

Moneda de Emisi6n:

Pesos

Moneda de Liquidacién:

Pesos

Hasta 10 afios contados a partir de la fecha del Acta de Emision, es decir, a partir del
12 de abril de 2019.

Plazo de Vigencia de la Emision:

NUmero de Titulos Opcionales:

452,000 (cuatrocientos cincuenta y dos mil) Titulos Opcionales

NUmero de Titulos Opcionales autorizados para circular:

Clase de los titulos:

Titulos Opcionales de Compra

Hasta 500,000,000 (quinientos millones) de Titulos Opcionales.

Forma de Liquidacion: En Efectivo Posibles Adquirentes de todas y cada una de las series:

Tipo de Ejercicio: Europeos Personas Fisicas y Morales, nacionales y extranjeras, cuando su régimen de inversion lo prevea expresamente.

Fecha(s) de Observacion: N/A Lugar y Forma de Liquidacién:

Fecha(s) de Ejercicio: Conforme se establece en la Tabla de Derechos Los Titulos Opcionales se liquidaran en pesos mediante transferencia electrénica a través de S.D. Indeval Institucion para el
Volumen Minimo de Titulos Opcionales a Ejercer: i Un Lote Deposito de Valores, S.A. de C.V., (“Indeval”’) con domicilio ubicado en Av. Paseo de la Reforma nimero 255, piso 3, Colonia

Cuauhtémoc, C.P. 06500, o en cualquier otra direccién que Indeval dé a conocer en caso que cambie de domicilio.

Activo(s) Subyacentes sobre el (los) que se emiten los Titulos Opcionales

Evento Extraordinario:

. . . . Seran los que se sefialan en |a clausula Décima Tercera “Eventos Extraordinarios” del Acta de Emision.
Activo(s) Subyacentes CFI’?Z\/aerge Nivel de Referencia de los Activo(s) Subyacente(s) Me(r)cr?gdeonde Régimen giscal Aplicabie a todas y cada una de ias series:
Precio de Cierre del mercado de Origen de SPY * x El tratamiento fiscal respecto de los ingresos que en su caso, generen los Titulos Opcionales se regira para personas fisicas y
SPDR S&P 500 ETF Trust SPY * (100 / Precio de Cierre del mercado de Origen de SPY E.UA. morales residentes en México, por lo previsto en los articulos 16-A y 16-C del Cédigo Fiscal de la Federacion, asi como en los
* del dia 10 de enero de 2020) articulos 20, 28 fraccion XVII, 129 fraccion IV y 142 fraccion XIV de la Ley del Impuesto Sobre la Renta vigente, en la Regla 2.1.12

Convencién de dias habiles: En caso de que alguna Fecha de Observacion o Ejercicio sea dia inhabil en el Mercado de Origen, la
Fecha se modificara al siguiente dia habil para el Mercado de Origen.

Nivel de Referencia

Nivel de Referencia del Titulo Opcional en la Fecha Inicial:

325.71 USD x (100/325.71 USD) = 100

Nivel de Referencia del Titulo Opcional:

Precio de Cierre del mercado de Origen de SPY * x (100 /
Precio de Cierre del mercado de Origen de SPY * del dia 10 de
enero de 2020)

Efecto del Activo Subyacente sobre los Titulos Opcionales

El valor de los Tltulos Opcionales se podna ver afectado por el nivel de mercado del Activo Subyacente tasas de interés, Ia

de la Resolucién Miscelanea Fiscal para 2018, asi como en los articulos 15, 271, 288 y 290 del Reglamento de la Ley del

Impuesto Sobre la Renta y otras disposiciones complementarias.

En el caso de las operaciones financieras derivadas de capital referidas a acciones colocadas en bolsas de valores concesionadas
conforme a la Ley del Mercado de Valores, asi como por aquéllas referidas a indices accionarios que representen a las citadas
acciones, siempre que se realicen en los mercados reconocidos a que se refieren las fracciones | y Il del articulo 16 C del Codigo
Fiscal de la Federacion, el resultado se determinara de conformidad con el articulo 20 de la Ley del Impuesto Sobre la Renta.

Para las personas fisicas o morales residentes en el extranjero se sujetaran a lo previsto en los articulos 161 parrafos noveno y
décimo, 163 de la Ley del Impuesto Sobre la Renta y otras disposiciones complementarias.

El régimen fiscal podra modificarse a lo largo de la vigencia por lo que los posibles adquirentes de los Titulos Opcionales deberan
consultar con sus asesores las consecuencias fiscales resultantes de las operaciones que pretendan llevar a cabo, incluyendo la
aplicacion de reglas especificas respecto de su situacién en particular.




Serie Clave de Pizarra de esta Serie Prima de Emisién Porcentaje Retornable de la Prima Rendimiento Maximo del Titulo Opcional Precio por Lote
100.0000000000% 21.7500000000%

189 SPY201R DC094 $ 100.00 $10,000.00
$100.0000000000 $21.7500000000

Precio de Cierre del mercado de Origen de SPY * del dia 11 de enero de 2022 x (100 / Precio

Valor de Referencia de Ejercicio de Cierre del mercado de Origen de SPY * del dia 10 de enero de 2020) Valor de Referencia de Observacion N/A
Factor 1 1.00000 Factor 6 1.110000
Factor 2 1.21750 Factor 7 0.782500
Factor 3 1.00000 Factor 8 -1.000000
Factor 4 1.00000 Factor 9 1.000000
Factor 5 0.00000 Factor 10 1.110000

Los Titulos Opcionales son documentos que representan un derecho temporal adquirido por los tenedores a cambio del pago de una Prima de Emision. El Precio de Mercado del Titulo Opcional en el mercado secundario puede variar en funcion al Nivel de Mercado de
los Activos Subyacentes que lo compongan.
Cada Titulo Opcional otorga el derecho de ejercicio a sus tenedores conforme a lo siguiente:

Derecho de Ejercicio

Fecha de Ejercicio 11 de enero de 2022
Precio de Ejercicio $100.00
Fecha de Liquidacion
de Ejercicio 13 de enero de 2022

1. Si el Valor de Referencia de Ejercicio del Titulo Opcional, en la Fecha de Ejercicio es mayor al Precio de Ejercicio multiplicado por el Factor 1 y menor o igual al Precio de Ejercicio multiplicado por el Factor 2, la Emisora pagara:
((VE — (PE x Factor 1)) x Factor 3) + (PE x Factor 4) + (PRPE x Factor 5)

11. Si el Valor de Referencia de Ejercicio del Titulo Opcional, en la Fecha de Ejercicio es mayor al Precio de Ejercicio multiplicado por el Factor 2, la Emisora pagara:

[(PE x Factor 6) + (PRPE x Factor 5)]

11l. Si el Valor de Referencia de Ejercicio del Titulo Opcional, en la Fecha de Ejercicio es menor al Precio de Ejercicio multiplicado por el Factor 9 y mayor o igual al Precio de Ejercicio multiplicado por el Factor 7, la Emisora pagara:
((VE — (PE x Factor 9)) x Factor 8) + (PE x Factor 4) + (PRPE x Factor 5)

IV. Si el Valor de Referencia de Ejercicio del Titulo Opcional, en la Fecha de Ejercicio, es menor al Precio de Ejercicio multiplicado por el Factor 7, la Emisora pagara:

[(PE x Factor 10) + (PRPE x Factor 5)]

V. Si el Valor de Referencia de Ejercicio del Titulo Opcional, en la Fecha de Ejercicio es mayor o igual al Precio de Ejercicio multiplicado por el Factor 9 y menor o igual al Precio de Ejercicio multiplicado por el Factor 1, la Emisora pagara:
[(PE x Factor 4) + (PRPE x Factor 5)]

Donde:

VE = Valor de Referencia de Ejercicio

PE = Precio de Ejercicio
PRPE = Porcentaje Retornable de la Prima de Emisién

Rendimiento Maximo
del Ejercicio 21.7500000000%

Los Titulos Opcionales de Compra, en Efectivo, Europeos, con Rendimiento Limitado, con Porcentaje Retornable de la Prima de Emision objeto de esta Emision, son instrumentos financieros disefiados para inversionistas conocedores de dichos instrumentos, asi como
de los factores que determinan su precio. El adquiriente debe conocer los riesgos que asume en caso de un Evento Extraordinario y que se mencionan en el Acta de Emision y en el Prospecto de Colocacion.

Cada serie de Titulos Opcionales esta representada por un Titulo depositado en la S.D. Indeval Institucién para el Depésito de Valores, S.A. de C.V.

Cada uno de los indices (los “indices”), que podran ser utilizados como Activos Subyacentes y que se definen en el Prospecto de Colocacion son marcas registradas y estan siendo utilizados con autorizacion de sus respectivos titulares, segiin sea el caso, mediante
contratos de licencia de uso, debidamente formalizados entre las partes segln lo previsto en sus términos.

Asimismo, el otorgamiento de las licencias de uso antes referidas no implica que los titulares de las mismas avalen, sugieran la compra o venta, o estén involucradas en el proceso de Oferta de los Titulos Opcionales.

Ni (la “Bolsa o “Bolsa de Valores”), ni los titulares de las licencias ni la Emisora estan obligados a asumir compromisos, garantizar o indemnizar de manera alguna a los Tenedores de los Titulos Opcionales o de cualquier tercero, por el comportamiento de los precios de
los valores que conforman los indices, asi como por la comisién involuntaria de errores u omisiones o por la suspension que se haga de la estimacién y difusién de los indices, dafios consecuenciales, perjuicios de buena fe o perjuicios que deriven de la venta o compra
de los Titulos Opcionales.

La Bolsa de Valores no seré responsable por cualquier perjuicio, ganancia anticipada, pérdida por suspensién de operaciones o incrementos en los gastos de operacion, perjuicios de buena fe, perjuicios por la venta o la compra de o por los Titulos Opcionales, dafios
consecuenciales, incidentales, indirectos, punitivos o especiales, aun cuando la Bolsa de Valores haya sido avisada de la posibilidad de dichos dafios.

Los efectos de los valores de referencia son los que se describen en el apartado de Factores de Riesgo del Prospecto de Colocacion.

La aplicacion inicial de las nuevas NIF a ser aplicables por la institucién a partir del 1 de enero de 2019, pudiera originar que su implementacion represente impactos en los procesos internos, operacion del negocio, situacién financiera y cumplimiento de obligaciones
contractuales; sin embargo, dada su reciente publicacién en el DOF del pasado 27 de diciembre de 2017, la institucién esta en proceso de andlisis y medicién.




Las nuevas NIF son de caracter retrospectivo, en principio, su implementacion pudiera afectar la comparabilidad con informacién financiera de ejercicios pasados; sin embargo, si como resultado del andlisis y proceso de implementacion llegara a resultar impréactico
determinar sus efectos acumulados, la institucién atendera lo que establece la NIF B-1: “ajustar los saldos del periodo mas antiguo de activos pasivo y capital contable; considerando que dicho periodo pueda ser el actual.”

Casa de Bolsa BBVA Bancomer, S.A. de C.V., Grupo Financiero BBVA Bancomer, quien actuard como intermediario colocador de los Titulos Opcionales, es una entidad financiera que pertenece al mismo grupo financiero (Grupo Financiero BBVA
Bancomer, S.A. de C.V.) que la Emisora, por lo que ambas entidades estan controladas por una misma sociedad, y sus intereses pueden diferir alos de sus posibles inversionistas.

INTERMEDIARIO COLOCADOR DE LOS TITULOS OPCIONALES

BBVA

Casa de Bolsa

CASA DE BOLSA BBVA BANCOMER, S.A. DE C.V., GRUPO FINANCIERO BBVA BANCOMER

Los Titulos Opcionales objeto de la presente oferta se encuentran inscritos en el Registro Nacional de Valores con el No. 0175-1.20-2019-016 y son aptos para ser listados en el listado de la Bolsa de Valores. La emisién de Titulos Opcionales y su oferta pablica fue

autorizada por la Comision Nacional Bancaria y de Valores mediante oficio No. 153/11676/2019 de fecha 11 de abril de 2019.
La inscripcion en el Registro Nacional de Valores no implica certificacion sobre la bondad de los valores, la solvencia de la Emisora o sobre la exactitud o veracidad de la informacion contenida en el Prospecto de Colocacion, ni convalida los actos que, en su caso,

hubieren sido realizados en contravencién de las leyes.
El Aviso de Colocacién podra consultarse en Internet en la siguiente direccién: www.biva.mx, www.gob.mx/cnbv o en la pagina de Internet de la Emisora: www.biva.mx (en el entendido que dicha pagina de internet no forma parte del Aviso correspondiente).

El presente aviso de oferta publica forma parte integral del Prospecto, segin el mismo sea actualizado.

Ciudad de México, a 14 de enero de 2020. Aut. C.N.B.V. para su publicacién 153/11676/2019 de fecha 11 de abril de 2019.



TiTULO AL PORTADOR

EL PRESENTE TITULO AMPARA 452,000 (CUATROCIENTOS
CINCUENTA Y DOS MIL) TiTULOS OPCIONALES DE COMPRA, EN
EFECTIVO, EUROPEOQOS, CON RENDIMIENTO LIMITADO, CON
PORCENTAJE RETORNABLE DE LA PRIMA DE EMISION Y CON
COLOCACIONES SUBSECUENTES REFERIDOS A SPDR S&P 500 ETF
TRUST

SERIE 189 DE HASTA 1,500 SERIES EN QUE PODRA DIVIDIRSE LA
EMISION EMITIDOS POR BBVA BANCOMER, S.A., INSTITUCION DE
BANCA MULTIPLE, GRUPO FINANCIERO BBVA BANCOMER

CLAVE DE PIZARRA: SPY2(01R DC09%4

BBVA Bancomer, S.A., Institucion de Banca Multiple, Grupo Financiero BBVA
Bancomer (la “Emisora™), cuyo domicilio social es el ubicado en Avenida Paseo de
la Reforma No. 510, Colonia Judrez, expide el presente Titulo para su depésito en
administracion en la S.D. Indeval Institucion para el Deposito de Valores, S.A. de
C.V. (“Indeval”), justificando asi la tenencia de los Titulos Opcionales por dicha
institucion y la realizacién de todas las actividades que le han sido asignadas a las
instituciones para el depésito de valores y que de conformidad con la legislacion
aplicable deberan ser ejercidas por las instituciones para el depdsito de valores, sin
mayor responsabilidad para Indeval que la establecida en la Ley del Mercado de
Valores.

Activo(s) Subyacente(s) sobre el (los) que sc emiten los Titulos Opcionales

Tipo de Activo ) :
Subyacente Activo(s) Subyacente(s) Clave de Pizarra
ETF's SPDR S&P 500 ETF Trust SPY *

Caracteristicas de la presente Scrie

$45,200,000.00 (cuarenta y cinco millones doscientos
- mil pesos 00/100 M.N.)

452,000 (cuatrocientos cincuenta y dos mil) Titulos

Monto Emitido:

Numero de Titulos Opcionales:

Opcionales : _
Numero Total de Titulos Hasta 500,000,000 (quinientos millones) Titulos
Opcionales Autorizados: Opcionales
Clase de los titulos: | Titulos Opcionales de Compra
Forma de Liquidacion: En Efectivo
Tipode Ejercicio: | Europeos —— "
Precio de Ejercicio(s) ] Conforme se establece en la Tabla de Derechos
Fecha(s) de Observacion: N/A —— .
Fecha(s) de Ejercicio: _ ' Conforme se establece en la Tabla de Derechos
Volumen Minimo de Titulos

. : Un Lote
Opcionales a Ejercer:

Prima de Emision: $100.00 (cien pesos 00/100 M.N.)



Porcentaje Retornable de la 100.0000000000%

Prima de Emision (cien por ciento)

Rendimiento Maximo del 21.7500000000%

Titulo Opcional (veintitin punto setenta y cinco por ciento)
Fechas

Fecha de Emision: 14 de enero de 2020

Fecha de Vencimiento: 11 de enero de 2022

El plazo de vigencia de esta Serie es de 728 dias, es

Plazo de Vigencia de la Serie: decir del 14 de enero de 2020 al 11 de enero de 2022.

Los Titulos Opcionales objeto de la presente emision cotizaran en la Bolsa
Institucional de Valores, S.A. de C.V. (la “Bolsa”) y se emiten en lotes de 100
Titulos Opcionales cada uno.

Cada Titulo Opcional otorgara a sus Tenedores los siguientes derechos:

Deracho de Ejercicio

Fecha de Ejerzicio 11 de enero de 2022
Precio ce Eprcicio 3100.00
Fecha de Liquidacian
de Eiercicio 13 de enero da 2022

i Si el Valer de Referencia de Ejerc:cio del Tilulo Opeenal, enla Fecha de Ejercicio es mayer al Pracio de Ej?rcaco mulliplicado por el Faclor 1 y menar 01gual al
Precio de Ejercicio multiplicado por el Factar 2, la Emisora pagara;

{{VE — (PE x Factor 1}} x Factor 3} + (FE x Faclor 4) + {PRPE x Factor &)

0. Si el Valor de Referencia de Ejercicto ded Titulo Opeional, en la Fecha de Ejercicio es mayer al Precio de Ejercicio multipicado por el Factor 2, ta Emisora
pagara:

[{PE x Factor 6) + (PRPE x Factor §)]

11, 5i el Valor de Referencia de Ejercicio del Tilulo Oprional, en la Fecha de Ejerticia as menor al Precio de Ejerc:cio mullpicado par el Faclor @ y mayor o igual
al Precio de Ejerticio multiplicado por el Factor 7, la Emisora pagara:

{{VE - {PE x Factor 9)) x Factor 8) + (PE x Factor 4) + (PRPE x Factor 5)

IV Si el Vator de Referencia de Ejercicio del Tilulo Optional. en la Fecha de Ejercicio, €3 menar sl Precio de Ejercicio mullipicade por el Faclor 7. ia Emisora
pagara

[{PE x Factar 10} + {PRPE x Factor 5jj

V. Si el Valor de Referencia de Ejercicio del Titulo Opcional. en la Fecha de Ejercicio es mayor = gual al Precio de Ejercicio multiplicado por el Factor 9 y menor
o igual 8l Precio de Ejercicio muttiplicado por el Factor 1, la Emisora pagaré

[{PE x Factor 4} + (PRPE x Facter 5))

Donde

VE = Valor de Referencia de Ejercicio
PE = Preco de Ejercicig

PRPE = Porceniaje Retornable de la Prima de Emizidn

Rendimiento Maxima
det Ejercicio 21.7500000000%

Los Factores, Valores de Referencia de Ejercicio y, en su caso, Valores de Referencia de
Observacion seran publicados en el Aviso de Colocacion.

La cantidad minima de Titulos Opcionales que los Tenedores podran ejercer es de un
Lote.

Una vez que los Tenedores de los Titulos Opcionales instruyan al intermediario
financicro quc actlic por su cucnta, que ejerza los derechos que confieren los Titulos

=
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Opcionales, y dicho intermediario financiero lo notifique a Indeval y a la Bolsa, la
instruccion de los Tenedores de los Titulos Opcionales de esta Serie se considerara
irrevocable y no podra modificarse total o parcialmente.

Los Titulos Opcionales de esta Serie se liquidaran en pesos a través de Indeval con
domicilio ubicado en Paseo de la Reforma Numero 255, Colonia Cuauhtémoc,
Codigo Postal 06500, Ciudad de México, México, mediante transferencia electronica,
o en cualquier otra direccidn que Indeval dé a conocer en el caso de que cambie su
domicilio,

Cobertura y Norma de Liquidez Agregada o. en su caso Plan de Requerimientos de

Efectivo

Durante el Plazo de Vigencia de la Emisién, la Emisora mantendra una cobertura
respecto de cada Serie y cumplird con la norma de liquidez agregada, de conformidad
con lo siguiente:

Para el computo del consumo de capital de la Emisién de los Titulos Opcionales y la
cobertura con la que la Emisora operard, se observaran las reglas de capitalizacion,
mantenimiento de coberturas y normas de liquidez de conformidad con lo dispuesto
en las Disposiciones de Caricter General Aplicables a las Instituciones de Crédito
publicadas en el Diario Oficial de la Federacion el 2 de diciembre de 2005, segun sus
modificaciones, y las demas disposiciones aplicables a las instituciones de banca
multiple.

La cobertura de un portafolio de Titulos Opcionales se realiza mediante el balanceo
constante del portafolio réplica; es decir, i) tomando posicion contraria en derivados
que repliquen todos los riesgos (delta, vega, gamma, etc.) generados por el Titulo
Opcional y/o ii) a través de la cobertura delta (delta hedge) del Titulo Opcional. Esto
implica calcular la delta del mismo y cubrirla diariamente mediante la compra/venta
del Activo Subyacente; esta cobertura delta se hace dentro de los limites internos
autorizados para, asi dar un espacio para la gestién de la gamma (cambios en la delta
conforme se mueve ¢l activo subyacente).

El riesgo de vega (riesgo a cambios en la volatilidad del mercado) se cubre con
instrumentos derivados sobre el mismo activo subyacente o sobre un activo
correlacionado; de tal forma que los cambios en el precio del Titulo Opcional
debidos a los movimientos en volatilidad se vean compensados, en buena medida,
por cambios en el precio del instrumento derivado de cobertura. La cobertura de la
vega, a través de un instrumento derivado simultineamente cubre la gamma del
Titulo Opcional.

El riesgo de tasa de interés de los Titulos Opcionales emitidos se cubre a través de
instrumentos sensibles a los movimientos de tasas, de tal forma que los cambios en
precio del Titulo Opcional debidos a los cambios en las tasas de interés se vean
compensados por los cambios en precio de los instrumentos de cobertura sensibles a
las tasas. Estos instrumentos de cobertura pueden ser bonos (con o sin cupén) o

derivados de tasas.
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La gestion dindmica de un portafolio de Titulos Opcionales se realiza analizando las
sensibilidades delta “8" (subyacente), vega “v” (volatilidad), gamma =(I')”, con el
objetivo de que los riesgos asociados se encuentren dentro de las reglas establecidas
para la Emisora.

La delta muestra el nimero de activos que es necesario comprar/vender para hacer
una cobertura dindmica del portafolio. Y la vega determina la sensibilidad del
portafolio a movimientos en la volatilidad. Considerando la delta y la vega se hace
una gestion gamma, buscando minimizar el impacto al portafolio por variaciones en
los factores de mercado. La delta de la cobertura deberd neutralizarse al cierre del
dia, la exposicion total de los Titulos Opcionales vigentes que se emitan.

La Emisora mantendra ¢l capital requerido en relacion con los riesgos incurridos por
su operacion y cobertura de la Emision de Titulos Opcionales de conformidad con lo
dispuesto en las Disposiciones de Caracter General Aplicables a las Instituciones de
Crédito publicadas en el Diario Oficial de la Federacion el 2 de diciembre de 2005 y
las demas disposiciones aplicables a las institucioncs dc banca multiple.

La Emisora no adquirird directa ni indirectamente Acciones o Acciones del SIC de
entidades financieras del mismo grupo empresarial, de otras entidades financieras y
de entidades financieras del exterior, de conformidad con lo establecido en los
articulos 27, 89 y 215 de la Ley para Regular las Agrupaciones Financieras, la Ley
dc Instituciones de Crédito y LMV, respectivamente. Asimismo, en el caso de las
Series con liquidacion en especie, la Emisora no utilizara Acciones o Acciones del
SIC de entidades financieras del mismo grupo empresarial para liquidar dichas
Series.

Los activos subyacentes que representen el capital social de entidades financieras, no
son propiedad y no podran ser adquiridos por la Emisora de conformidad con el
articulo 27 de la Ley para Regular a las Agrupaciones Financieras y de conformidad
con el articulo 89 de la Ley de Instituciones de Crédito.

Mecénica de Derechos de Pago, Derechos de Ejercicio y Liquidacién

a) En cada Fecha de Observacién el intermediario financiero que actle por cuenta del
Tenedor estara obligado a la retribucion en la Fecha de Derecho, en su caso, de los
Derechos de Pago correspondientes, sin que esto signifique el ejercicio de los Titulos
Opcionales de la presente Serie.

b) En caso de que en alguna Fecha de Ejercicio los Titulos Opcionales de la presente
Serie tengan un monto calculado positivo, el intermediario financiero que actie por
cuenta del Tenedor estard obligado al ejercicio de los Derechos de Ejercicio que
confieren los mismos, sin que se requiera la instruccidn por parte de los Tenedores
de los Titulos Opcionales de la presentc Scric. En cste supuesto, el intermediario
financiero correspondiente no podra cobrar comision alguna por el ejercicio dc los
Derechos que otorgan los Titules Opcionales a sus Tencdores.
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c) En el caso de que los Titulos Opcionales de la presente Serie otorguen Derechos
de Ejercicio con Valor Intrinseco y posean un Valor Intrinseco positivo en la Fecha o
Fechas de Ejercicio, el intermediario financiero que actie por cuenta del Tenedor
estard obligado al ejercicio de los Derechos que confieren los mismos, sin que se
requiera la instruccidn por parte de los Tenedores de los Titulos Opcionales de la
presente Serie. En este supuesto, el intermediario financiero correspondiente no
podra cobrar comision alguna por el ejercicio de los derechos que otorgan los Titulos
Opcionales a sus Tenedores.

d) Las retribuciones por Derechos de los Tenedores que confieren los Titulos
Opcionales, de la presente Serie, podrdn hacerse (inicamente en la Fecha o Fechas de
Derechos y/o Fecha o Fechas de Liquidacion de Ejercicio, siempre que no exista un
Evento Extraordinario. Cuando por caso fortuito o de fuerza mayor, el tltimo Dia
Habil del Plazo de Vigencia de la presente Serie dejara de ser un Dia Habil, los
derechos de los Tenedores de los Titulos Opcionales deberan ejercerse el Dia Habil
inmediato siguiente.

e) En la Fecha o Fechas de Observacién y/o Fecha o Fechas de Ejercicio, el
Representante Comun determinara y notificard a la Emisora al Indeval y a la CNBV
por escrito o por los medios que éstas determinen el saldo total de las retribuciones
de los Titulos Opcionales correspondientes en tal Fecha de Observacion o Fecha de
Ejercicio.

f) El Dia Habil que se determine como Fecha de Derechos o Fecha de Liquidacion de
Ejercicio, posterior a la Fecha o Fechas de Observacion y/o Fecha o Fechas de
Ejercicio de los Titulos Opcionales, se liquidardn las retribuciones de los Titulos
Opcionales de esta Serie en efectivo conforme a lo siguiente:

[) Indeval realizard el traspaso de los Titulos Opcionales de esta Serie de las cuentas
del o los intermediarios financieros que actuen por cuenta de los Tenedores de los
Titulos Opcionales, a la cuenta de la Emisora con Indeval, y

II) La Emisora debera entregar al Indeval, el importe de los Derechos de los
Tenedores de los Titulos Opcionales el dia que tales recursos deban pagarse o
realizarse la liquidacién, quien lo acreditard a la cuenta de los respectivos
intermediarios financieros que tengan posicion de los Titulos Opcionales y actiien
por cuenta de los Tenedores de los Titulos Opcionales, las que a su vez lo acreditaran
en la cuenta del respectivo Tenedor de los Titulos Opcionales por el que actien.

) La ejecucion de los Derechos de los Tenedores que otorgan los Titulos Opcionales
se llevard a cabo fuera de Bolsa y se considerara realizada en ésta, siempre que sea
registrada y dada a conocer al plblico conforme a lo previsto en el Reglamento
Interior de la Bolsa.

Indeval realizard las actividades que se sefialan en el presente apartado, en los
términos que se establecen en el reglamento y manuales operativos aplicables a dicha

institucion para el deposito de valores.
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Condiciones de Circulacion ante Eventos Extraordinarios

a) En caso de que ocurra un Evento Extraordinario, el Emisor, sujeto a lo establecido
en la clausula Décima Tercera del Acta de Emision, solicitard a la Bolsa (con copia
al Representante Comun) la suspension de la cotizacion de los Titulos Opcionales en
Circulacién de la presente Serie. La Emisora tendra derecho a decretar la cancelacion
de los Titulos Opcionales en caso de que el Evento Extraordinario de que se trate
subsista por mas de cinco Dias Habiles. En caso de que la Emisora no haya
cancelado los Titulos Opcionales y el Evento Extraordinario deja de existir, la
Emisora podra solicitar a la Bolsa (con copia al Representante Comun) la
reanudacion de la cotizacién en de los Titulos Opcionales en Circulacion dc la
presente Serie.

b) Por Evento Extraordinario, se entenderd (i) ¢l hecho de que dejen de existir, se
cancele o suspenda la cotizacion en el Mercado de Origen de los Activos
Subyacentes que representen individualmente o en su conjunto mas del 30% (treinta
por ciento) del valor de mercado de los Activos Subyacentes; (ii) el hecho de que
dejen de exislir, se cancele o suspenda la cotizacion en el Mercado de Origen dc las
acciones que representen individualmente o en su conjunto mas del 30% (treinta por
ciento) del valor de mercado del indice en caso de que los Activos Subyacentes sean
indices de precios accionarios; (iii) en caso de que los emisores de los Activos
Subyacentes dejen de proporcionar al piblico informacién de los Activos
Subyacentes; o (iv) en caso que los Activos Subyacentes dejen de estar listados en
los Sistemas Internacionales de Cotizacioncs, ¢n caso de quc sc encuentren listados
en dicho sistema.

c) No se consideran Eventos Extraordinarios la suspension de la cotizacion de los
Activos Subyacentes, segin sea el caso, que lleve a cabo el Mercado de Origen,
derivado de movimientos en sus precios en un mismo Dia Habil que excedan los
limites permitidos por dicho Mercado de Origen.

d) De darse un Evento Extraordinario, los Tenedores de los Titulos Opcionales no
podran ejercer los derechos que otorgan los Titulos Opcionales en tanto subsista tal
Evento Extraordinario.

e) En caso de que el Mercado de Origen sustituya o modifique sustancialmente la
metodologia de calculo del Activo Subyacente, se utilizard el método o Activo
Subyacente sustituto que al efecto determine el Mercado de Origen de que se trate y
que s¢ ascmcje en mayor mcdida al Activo Subyacente. En caso de que la Emisora
mantenga Titulos Opcionales en Circulaciéon con el Activo Subyacente afectado
deberd de comunicar la sustitucién o modificacién de dicha metodologia a los
Tenedores de los Titulos Opcionales, al Representante Comin, a la Bolsa y a la
CNBYV, conformc a lo previsto en la Clausula Séptima del Acta de Emision.

f) En caso de quc un Evcnto Extraordinario resulte en la cancelacion de Titulos
Opcionales, la Emisora comunicara a los Tenedores, a través de la Bolsa y de un
periodico de-circulacion nacional, los Titulos Opeionales que hayan sido-afectados
por el Evento Extraordinario. Dicha notificacion incluird también el monto que sera
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pagadero a los Tenedores de los Titulos Opcionales y la fecha en la que se realizara
dicho pago. El pago serd el equivalente a los Derechos de los Tenedores, segiin
corresponda, calculados de buena fe el Dia Habil previo al que ocurra el Evento
Extraordinario por la Emisora de conformidad con el ultimo precio mid-market
publicado de los Activos Subyacentes en el Mercado de Origen antes de que se diera
el Evento Extraordinario. Asimismo, se tendra que dar aviso a Indeval (con copia al
Representante Comin), por escrito o a través de los medios que ésta determine con al
menos 6 (seis) Dias Habiles de anticipacion a la fecha en que se cancelen los Titulos
Opcionales, con los datos seiialados en este pérrafo y describiendo cualquier ajuste
que pudiera presentarse para la liquidacién de los Titulos Opcionales.

Atribuciones del Representante Comun

El Representante Comiin tendra los derechos y obligaciones que se contemplan en la
Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito (en lo que resulte aplicable), en la
LMYV, asi como en el Acta de Emision. Para todo aquello no expresamente previsto
en el Acta de Emision o en el presente Titulo, el Representante Comun actuard de
conformidad con las instrucciones de la asamblea de Tenedores de los Titulos
Opcionales de conformidad con lo establecido en la Clausula Décima Novena de
dicha Acta de Emisién,

a) El Representante Comiin tendra las facultades y obligaciones siguientes:
I) Suscribir el Acta de Emision y el presente Titulo;

I} Ejercer todas las acciones o derechos que al conjunto de los Tenedores de los
Titulos Opcionales corresponda, asi como los que requiera el desempefio de sus
funciones y deberes y ejecutar los actos conservatorios que estime convenientes en
defensa de los intereses de los Tenedores de los Titulos Opcionales;

[II) Convocar y presidir las asambleas de Tenedores de los Titulos Opcionales y
ejecutar sus resoluciones o convocar a asambleas de Tenedores de los Titulos
Opcionales a peticion de la Emisora;

IV) Requerir a la Emisora el cumplimiento de sus obligaciones conforme al Acta de
Emisién y el presente Titulo;

V) Ejecutar las acciones previstas a su cargo descritas en la Clausula Décima Quinta
“Mecanica de Derechos de Pago, Derechos de Ejercicio y Liquidacion™ del Acta de
Emision;

VI) Ejecutar aquellas otras funciones y obligaciones que se desprendan del Acta de
Emision, del presente Titulo, que se sefialen en la LMV y demés legislacién
aplicable, en relacién con el cargo del Representante Comiin;

VII) Notificar a la Emisora la eleccion de los Tenedores en caso de que estos ultimos
deseen hacer uso de los Derechos de los Tenedores a que se refiere la Clausula
Décima Primera del Acta de Emision; y



VIII) En general, llevar a cabo los actos que sean necesarios a fin de salvaguardar los
derechos de los Tenedores de los Titulos Opcionales;

El Representante Comun deberd verificar, a través de la informacién que se le
hubiera proporcionado para tales fines, el cumplimiento en tiempo y forma por parte
de la Emisora de las obligaciones establecidas a su cargo en el Acta de Emision y en
el presente Titulo (excepto de las obligaciones de indole contable, fiscal, laboral y
administrativa de la Emisora previstas en dichos documentos que no incidan
directamente en el pago de los Titulos Opcionales).

Para efectos de cumplir con lo anterior, el Representante Comun tendra el derecho de
solicitar a la Emisora, a sus auditores externos, asesores legales o a cualquier persona
que preste servicios a la Emisora en relacidn con los Titulos Opcionales, la
informacién y documentacion que sea necesaria para verificar el cumplimiento de las
obligaciones a que se refiere el péarrafo anterior. Al respecto, la Emisora estara
obligada a entregar dicha informacion y a requerir a sus auditores externos, asesores
legales o terceros que proporcionen al Representantc Comiin la informacién en los
plazos que éste solicite para el cumplimiento de sus funciones, en el entendido que el
Representante Comun podra hacer dicha informacion del conocimiento de los
Tenedores sin que tal revelacion se considere que infringe obligacion de
confidencialidad alguna y en el entendido, ademas, que los Tenedores estardn
obligados a tratar dicha informacién de manera confidencial y a guardar la debida
reserva respecto de la misma. El Representante Comién podra realizar visitas o
revisiones a la Emisora y a las personas sefialadas en este parrafo, una vez al aflo, o
en cualquier otro momento que lo considere necesario, siempre y cuando dichas
visitas se realicen en horas y Dias Habiles y sin interferir con las actividades dcl
negocio de la Emisora. Para ello, notificard por escrito a la Emisora o a la persona
que corresponda, a través de la Emisora, de las visitas o revisiones, con al menos 3
(tres) Dias Habiles de anticipacion, salvo casos de urgencia, en los que la
notificacion debera realizarse con por lo menos 2 {(dos) Dias Habiles de anticipacion
a la fecha en que se desee llevar a cabo la visita o revision correspondiente.

En caso que el Representante Comiin no reciba la informacion solicitada y en los
tiempos sefalados en el parrafo inmediato anterior, o que tenga conocimiento de
cualquier incumplimiento de las obligaciones establecidas en el Acta de Emision, en
cualquiera de los Titulos que se emitan de las Series (en el entendido que dicha Acta
de Emision y los Titulos correspondientes representan los documentos base de la
cmision), debera solicitar inmediatamente a la Emisora que se haga del conocimiento
del publico, a través de un evento relevante, dicho incumplimiento. Lo anterior, en el
entendido de que en caso que la Emisora omita divulgar el evento relevante de que se
trate, dentro de los 2 (dos) Dias Habiles siguientes a la notificacion realizada por el
Representante Comin, éste tendra la obligacion de publicar dicho evento relevante
en forma inmediata, sin que tal revelacidn se considere que infringe obligacion de
confidencialidad alguna y sin perjuicio de la facultad del Representante Comun de
hacer del conocimiento del publico inversionista, cualesquier incumplimicntos y/o
retardos en el cumplimiento de las obligaciones; que por cualquicr medio-sc haga del
conocimiento del Representante Comun.
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Para dar cumplimiento a todo lo anterior, la asamblea de Tenedores podra ordenar al
Representante Comin, o el propio Representante Comin tendra el derecho de
solicitar a dicho drgano, la contratacion, a cargo de la Emisora o en caso de
incumplimiento de esta iltima a tal obligacién, con cargo a los Tenedores, de
cualquier tercero especialista en la materia de que se trate, que razonablemente
considere necesario o conveniente, para que le auxilie en el cumplimiento de sus
obligaciones de revision establecidas en el presente Titulo, en el Acta de Emision y
en la legislacion aplicable, sujeto a las responsabilidades que establezca la propia
asamblea de Tenedores al respecto y, en consecuencia, podrd confiar, actuar y/o
abstenerse de actuar con base en las determinaciones que lleven a cabo tales
especialistas, seguin lo determine la asamblea de Tenedores. En caso que la asamblea
de Tenedores no apruebe dicha contratacion, el Representante Comin solamente
responderd de las actividades que le son directamente imputables en términos del
presente Titulo, del Acta de Emisién y de las disposiciones legales aplicables. Lo
anterior en el entendido que, si la asamblea de Tenedores autoriza la contratacién de
dichos terceros pero no se proporcionan al Representante Comun los recursos
suficientes para tales efectos, se estard a lo dispuesto por el articulo 281 del Cédigo
de Comercio asi como a lo establecido en el articulo 2577 del Cédigo Civil para la
Ciudad de México y sus correlativos de los Cédigos Civiles de las demas entidades
federativas de México y en el Codigo Civil Federal con relacién a su cardcter de
mandatario, en el entendido que el Representante Comin no estara obligado a
anticipar las cantidades necesarias para la contratacion de dichos terceros
especialistas y no serd responsable bajo ninguna circunstancia en el retraso de su
contratacion y/o por falta de recursos para ilevar a cabo dicha contratacién y/o
porque no le sean proporcionados, en su caso, por los Tenedores.

b) El Representante Comiin podra ser removido o sustituido por acuerdo de la
asamblea de Tenedores de los Titulos Opcionales conforme a lo establecido en la
Clausula Décima Novena “Asambleas de Tenedores de Titulos Opcionales” del Acta
de Emision, en el entendido que dicha remocion solo tendrd efectos a partir de la
fecha en que un representante comiin sucesor haya sido designado, haya aceptado el
cargo y haya tomado posesion del mismo.

¢) El Representante Comtin solo podra renunciar a su cargo por causas graves que
calificard el juez de primera instancia que corresponda al domicilio de la Emisora y
en este supuesto, seguird desempeiiindose en el cargo hasta que la asamblea de
Tenedores de los Titulos Opcionales designe a su sustituto.

d) El Representante Comun concluird sus funciones en la fecha en que todos los
Titulos Opcionales sean pagados en su totalidad (incluyendo, para estos efectos, los
intereses devengados y no pagados y las demas cantidades pagaderas conforme a los
mismos, si hubiera alguna).

e) El Representante Comun en ningiin momento estaré obligado a erogar ningtn tipo
de gasto u honorario o cantidad alguna a cargo de su patrimonio para llevar a cabo
cualesquiera actos, facultades y obligaciones que le corresponden por virtud de su
encargo; debiendo cubrirse estos por la Emisora.
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f) El Representante Comun deberd rendir cuentas del desempefio de sus funciones,
cuando le sean solicitadas por la asamblea de Tenedores o al momento de concluir su
encargo.

g) Todos y cada uno de los actos que lleve a cabo el Representante Comun, en
nombre o por cuenta de los Tenedores, en los términos del Acta de Emision, del
presente Titulo o de la legislacion aplicable, seran obligatorios y se considerarin
como aceptados por los Tenedores.

Los Titulos Opcionales objeto de la presente oferta piblica, se encuentran inscritos
en el Registro Nacional de Valores y cotizaran en la Bolsa.

La presentc cmision de Titulos Opcionales y su oferta pablica fue autorizada por la
Comisién Nacional Bancaria y de Valores mediante oficios No. 153/11676/2019 de
fecha 11 de abril de 2019, con niumero de inscripcion en el Registro Nacional de
Valores 0175-1.20-2019-016. La inscripcion en el Registro Nacional de Valores no
implica certificacion sobre la bondad dc los valores, la solvencia de la Emisora o
sobre la exactitud o veracidad de la informacion, ni convalida los actos que, en su
caso, hubieren sido realizados en contravencion de las leyes.

Los Titulos Opcionales de la presente Serie serin emitidos el dia 14 de enero de
2020, cn la Ciudad de México.

2%

EMISOR DE LOS TiTULOS OPCIONALES .

BBVA Bancomer, S.A., Institucion de Banca Muiltiple,
Grupo Financiero BBVA Bancomer

-

&

/ﬁmas—e Antonio Bernalj\lonso
Wb
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ACEPTACION DEL REPRESENTANTE COMUN

Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo Financiero

//—) =

Por: Josg E#1S Urrea Sauceda o
na Rodriguez Moreno o
Alejandra Tapia Jiménez o
Jose Daniel Herndndez Torres
Cargo: Apoderado
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ACTA DE EMISION

BBYA BANCOMER, S.A., INSTITUCION DE BANCA
MULTIPLE, GRUPO FINANCIERQO BBVA BANCOMIER,
REPRESENTADA EN ESTE ACTO POR SUS
APODERADOS, LOS SENORES JOSE ANTONIO BERNAL
ALONSO Y MANUEL ALEJANDRO MEZA PIZA, CON LA
COMPARECENCIA DE MONEX CASA DE BOLSA, S.A. DE
C.V., MONEX GRUPO FINANCIERO, EN SU CARACTER
DE REPRESENTANTE COMUN, REPRESENTADO POR
SU APODERADO JUAN MANUEL LARA ESCOBAR,
OTORGA EN LA CIUDAD DE MEXICO, EL DIA (2 DE
ABRIL DE 2019, ANTE LA FE DEL LICENCIADO
CECILIO GONZALEZ MARQUEZ, NOTARIO PUBLICO
NUMERO 151 DE LA CIUPAD DE MEXICO, POR
DECLARACION UNILATERAL DE VOLUNTAD, LA
EMISION DE TITULOS OPCIONALES DE COMPRA O DE
VENTA EN EFECTIVO O EN ESPECIE, AMERICANOS O
EUROPEQS, EN SU CASO, CON RENDIMIENTO
LIMITADO, CON O S5IN PORCENTAJE RETORNABLE DE
LA PRIMA DE EMISION, Y COLOCACIONES
SUBSECUENTES, REFERIDOS A DIVERSOS ACTIVOS
SUBYACENTES, DIVIDIDA HASTA EN 1,500 SERIES DE
EMISION SUBSECUENTES, QUE SE SUJETAN A LAS
SIGUIENTES:

CLAUSULAS
PRINMERA Definiciones

Los términos que a continuacion se definen tendrin los siguientes
significados:

Acciones: Significan los titulos que representan parte del capial
social de una sociedad andnima y que se encuentran inscritos en ¢l
RNV o tilulos de cridito que representen dichas acciones.

Las Acciones que I Emisora podrl incluir como  Activos
Subyacentes, se encontrarin previstas en el Prospecto, en los
Avisos de Oferta, los Avisos con Fines Infonmativos y'o fus Avisos
de Colocacion (los euales forman parte integral del Prospectio) o en
cualquier documento de difusion que autorice la Comisidn.

Acclones del SIC: Significan los titulos que representan parte del
capital social de una sociedad extranjera o titulos de crédito que
representen dichas acciones y que se encuentren distados en los
Sistemas Intemacionales de Cotizaciones.

Las Acciones del SIC que Ta Emisora podrd incluir como Activos
Subyacentes, se encontmrin previstas en el Prospecto, en los
Avisos de Ofenta, los Avisos con Fines Informativos yio los Avisos
de Colocacion {los cuales forman parte imegral del Prospecto) o en
cualquier documento de difusion que antorice la Comision,

Acta de Emision: Sigaifica la presente declaracion unilateral de
voluntd para la emision de Titulos Opcionales que amparar) cada
una de las distintas Serics que se emitan de ackendo al Activo
Subyacente de que se trate.

Activos Subyacenres: Significan ks Acciones, grupos o Canastas
integmdos por dos o mis de las mencionadas Acciones; o bien,
acciones, titulos cquivalenies o similares a dslas o Litulos
relerenciados a Acctones del SIC, ETF's, asi como Indices,

Adiciomalmente, podrin  ser  considerados  como  Actives
Subyacentes, los activos andlogos o semejantes a los ametiormente
citados gue el Banco de México autorice mediante disposiciones de
caricler generl,

Cl istulo-de-los-Actives-Subyacentes, incluyendo-cspecificamente
las deneminaciones, claves de pizara y demds inluimacion de

cada uno de los Activos Subyacentes, se encontrard previsto on ¢l
Prospecto, en los Avisos de Oferia, los Avisos con Fines
Informativos y'o los Avisos de Colocacidn (los cuales forman parte
integral del Prospecio) o en cualquicr documento de difusion que
autorice la Comision a solicitud de la Emisora; en o entendido
que. Ia Fmisora no podni climinar los Activos Subyacentes sobre
los cuales se hayan emitido previamente Titlos Opcionales.

Los Activos Subyacentes comespondientes a cada una de las Scrics
se dardn a conocer cn ¢l Aviso de Ofenta, en ¢l Avise con Fines
Informativos, en ¢l Awviso de Cokwacion yio en ¢l Tiwle
comespondicnte a la Serie de que se imte.

Avise con Fines Informatives: Significa cada aviso con {ines
informatives  que  publique  Ja Emisora  que  incluya  las
caracieristicas de los Titulos Opcionales correspondientes a
Serie de que se trate, a listarse ¢n la Bolsa de Valores sin que al
efecto medic ofena pablica,

Avise de Colocacion: Signilica cada aviso de colocacion con fines
informativos que publique la Emisora, segun comesponda, que
incluya las caracleristivas delinitivas de los Titulos Opcionales
cortespondientes a la Serie de gue se tate que lleve a cabo la
Emisora.

Aviso de Oferta: Significa cada aviso de oferia pablica o aviso de
ofurta pablica restringida, sepin correspondu, que incluya lag
comcteristicas  de  los  Tiwlos  Opcionales  a ofrecer,
cormespondivntes o Iy Serie de que se trate que lleve a cabo o
Emisom

Bolsa de Valores o Bolsa: Significa la sociedad denaminada Bolsa
[nstitucional de Valores, SA. de CV. (BIVA), la socicdad
denominada Bolsa Mexicana de Valores, SAB. deC V. (BMV)o
cualquier otra bolsa de valores con concesion del Gobierno Federal
otorgada cn 1érminos de la LMV,

La Bolsa de Valores en la que se listen los Titulos Opeionales, se
encontrara especificada en los en los Avisos de Oferta, los Avisos
con Fines Informativos y'o fos Avisos de Colocacion (los cuales
forman parie integral del Prospecto) o en cualquicr docwnento de
difusion que auionice la Comision,

Canusta o Liste: Significa Acciones de dos o mis sociedades de
las mencionadas, de conformidiad con lo sciialado en ¢l articulo 66
de la LMV, a lus que pudrit estar referenciada cada Serie de Titulos
Opcionales, mismos que se dardn a conocer en el Aviso de Oferta,
Aviso con Fines Informativos (los cuales forman parie integral del
Prospecto) y'o Aviso de Colocacion correspondientes a la Seric de
que s¢ trte,

CNBYV o Comisidn: Sipnifica la Comisidn Nacional Bancaria y de
Valores,

Derechos de los Tenedores: Significa aquellos derechos que se
defintrdn para cada wna de las Series conforme a la cliusula
Decima Primera de la presente Acta de Emision.

Derechos de Pago, Derechios de Ejercicio. Derechos Especiales,
Derechos de Ejercicio con Valor Instrinseco: Tendrin el
significado que se describe en la cliusula Decima Pimer de Ta
presente Acta de Emisidon.

Din Hdibil- Significa (i) los dias en que las instituciones de eréditg
no estén obligadas a cemmar sus puertas ni o suspendes operaciones,
en términos de las disposiciones de caricter general que, pam 1al
efecto, emita la CNBV, yio {ii) cualquier dia en que operen los
mercados y bolsas de valores en las cuales coticen u operen los
Activos Subyacentes de la Serie de que se trmte, yio (iin) los dias en
quec-cxistan opercionss cn. I moneds de emisidn y'o liquidacion
de la Serie de que se trate.
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Dilares o USD:; Significa la moneda de curso legal de los Estados
Unidos de América.

Emision: Significa la emisidn de Titulos Opcioniles que se lleva
cabo u través de la presente Acta de Eimision, que podel colocarse
en oferta pablica, oferta pablica restringida o sin que al efecto
medic oferta pblica en distintas Scrics subsecuentes, coda una de
las cuales se considerard que forma parte de una misma emision.

Socicdad  Andnima,
Grupo  Financicro BBVA

Emisora: Significa BBVA Bancomer,
Institucion de Banca Miltiple,
Bancomer.

ETF's: Significa exchange traded funds, que son instrumentos
financicros cuyo objetivo primordial es replicar ¢l comportamicnto
de  Acciones, Indices o un portafolio refeddo a  Activos
Subyacentes que se encuentren listados ea of SIC.

Los ETF’s que la Emisorm podm incluir como Activos
Subyacentes, se encontrasin previstos en ¢l Prospecto, en ¢l Aviso
de Oferta Pablica, cn ol Aviso con Fines Informativos y'o en ¢l
Aviso de Colocacion (los cuales fonman parte integral del
Prospecto) o en cualquier documento de difusién que autonce la
Comision,

Euros: Significa ls moneda de curso legal en la Union Europea.

Evento Extraordinario: Significan los eventos que se describen en
¢l inciso (b) de ta Clausula Décima Tercera de la presenie Acta de
Emision,

Evento Relevante: Aguellos actos, hechos o acontecimicntos, de
cualquier naturaleza que influyan o puedan influir en el precio del
Titulo Opcional,

Factor o Factor *i": Significa ¢l o los nameros positivos,
negativos, cero, fomulas y'o condiciones que serin detenninados
por la Emisora y publicados en el Aviso de Oferta, en o] Aviso con
Fines Informativos y'o en ¢l Aviso de Colocacidn de Jos Tilos
Opcionales de cada Serie o en los casos en que no aplique se
incluir “No Aplica™ (N'A)

Los Factores son valores que intervienen en Ta determinacion y'o
ajuste de los Derechos de los Tenedores de los Titulos Opceionales.

Factor Monerarlo: En su caso, significa un valor igual al Tipo de
Cambio FIX o ¢l que se determine conforme a lo que se indique en
¢l Aviso de Ofenia, en el Aviso con Fines Informatives y'o en el
Aviso de Colocacion de la Seme de Titulos Opcionales
correspondicnte.

Fecla de Derechos o Fecha de Pago de Derechos: Significa la o
las fechas en las cuales, en su caso, el Tenedor del Titulo Opcional
cobmrd los Derechos de Pago conferidos por la Serie
correspondiente,

En su caso, la o las Fechas de Derechos se indicardn en ¢l Aviso de
Oterta, en el Aviso con Fines Informativos y'o en el Aviso de
Colocacion de la Serie de Titulos Opcionales correspondiente.

Fecha de Ejercicio; Significa:

(i} En caso que los Tilos Opeionales tengan cjercicio tipo
europeo, el dltimo dia del Plaze de Vigencia de cada Serie y si
dicho dia dejars de ser habil, o] Dia Habil inmediato siguiente, y
(ii} En caso que los Titlos Opcionales tengan cjercicio tipo
americano, los Dias Hibiles en los que se puedan gjercer los
derechos de gjercicio de los Thulos Opcionales, los cuales podrin
ser Dias Habiles especificos o un periodo o lapso de ticmpo.
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La fecha o fechas se indicardn en el Aviso de Oferta, en el Aviso
con Fines Informativos y'o cn ¢l Aviso de Colocacion de la Seric
de Titulos Opcionales correspondicnte.

Fecha de Liguidacidn de la Prima: Signilica ¢l Din Habil que s¢
determing, posterior a kx fecha en que sea pucsta en circulacion
cada Serie, la cual se indicard en el Aviso de Oferta, cn ¢l Aviso
con Fines Informativos y'o en el Aviso de Colocacion de la Serie
de Titulos Opeionales correspondiente,

Fecha de Liguidacion de Ejercicio: Significa ¢l Dia Hibil que se
determine en el Aviso de Oferta, en ¢l Aviso con Fincs
Informativos  y'o en el Aviso de Colocacion de la Serie
comrespondiente, posterior a aquel ¢n que se ¢jerzan los Derechos
de Ejercicio otorgados por los Titulos Opcionales, conforme a la
Cliusula Décima Quinta de la presente Acta de Emision.

Fecha de Observaciva: Significa la o los fechas en las cuales se
tomari ¢l Nivel de Mercado ded o de los Activos Subyacentes pant
determinar ¢! Valor de Referencia de Observacion de los Titulos
Opcionales de Ta Serie de que se trte, segin se determine(n) en el
Aviso de Oferta, en ¢l Aviso con Fines Informativos y'o ¢n ¢l
Aviso de Colocacion comrespondiente,

Fecha de Oferta o Fecha de Emisign: Significa el dia que se
indica en el Aviso de Oferta, en ¢l Aviso con Fines Informativos
yio en ¢l Aviso de Colocacion de la Sene de Titlos Opeionales
comespondiente, en gue se llevard a cabo una o varias ofertas
publicas primarias de los Tiwlos Opcionales de dicha Serie a
travds de la Bolss,

Indeval: Significe S.D. Indeval Institucion para ¢l Deposito de
Valores, S.A. deC V.

Indices: Significa un indicador del desempeiio del mercado
accionanio ¢n su conjumo, que expresa un valor en funcion de los
precios de una muestra balanceada, ponderada y representativa del
total de las acciones cotizadas en un mercado, ya sea regional o
global. Los Indices a considerar como Activos Subyacentes podrin
ser nacionales asi como los de mercados  intemacionales
reconocedos por la CNBY,

Los indices que fa Emisora podrd incluir como Actives
Subyacentes, se encontrarin previstos en ¢l Prospecto, en ol Aviso
de Ofenta, en ¢l Aviso con Fines Informativos y'o en ¢l Aviso de
Colocacion {los cuales forman pane integral del Prospecto) o en
cualquier documento de difusion gue autorice la Comisidn.

Intermediario Colocador de los Titulos Opcionales: Significa la
sociedad denominada Casa de Bolsa BBVA Bancomer, 5.A. de
C.V., Grupo Fipancicro BBVA Bancomer, en su caricter de
intetinediario colocador en las ofertas publicas primarias de los
Titulos Opcionales o cualquier otra casa de bolsa que actic cn
dicho caracter.

LMYV Significa la Ley del Mercado de Valores, segin la misma
sea reformada de tiempo en tiempo,

Lote: Significa el volumen minimo de Titulos Opcionales o
ejercerse que la Emisora determine en ¢l Aviso de Oferta, en ¢l
Aviso con Fines Informativos y'o cn ¢l Aviso de Colocacion de la
Serie de Titulos Opcionales de que se trate,

Mercado de Origen: Signitican los mercados y bolsas de valores
en los que coticen o se publique informacion respecio de los
Activos Subyacentes.

El mercado especifico de cada Active Subyacente serd establecido
en ¢l Aviso de Oferta, en el Aviso con Fines Informativos y/o el
Aviso de Colocacion de la Seriec de Titulos Opeionales
cotrespondicnie,



Multiplicador(es) *i": Sipnifica ¢! o los ndmeros positivos,
negativos, cery, fonmulss y/'o condiciones que serin determinados
por la Emisor y publicados en of Aviso de Oferta, en el Aviso con
Fines Infonnativos y'o el Aviso de Colocacion de los Titulos
Opcionales en cada Seric o en los casos en gue no aplique se
incluird "No Aplica™ (N/A).

Nivel de Mercado del o de los Activos Subyacentes: Serd ¢l precio
af que se realicen las operaciones de compra o de venta de los
Activos Subyacentes cn ¢l Mercado de Origen donde coticen
dichos Activos Subyacentes,

Nivel de Referencia del o de los Activos Subyacentes: Significa cl
o los cilculos que consideran el o los Niveles de Mercado de los
Activos Subyacenies ¥ los Factores Moncelatios conforne o 1a o ks
formulas y'o condiciones que se establezcan en ¢l Aviso de Ofenta,
en ¢l Aviso con Fines Informativos y'o el Aviso de Colocacion de
los Tiwdos Opeionales comespondientes a cada Serie.

Nivel de Referencia del Tide Opclonal: Significa ¢l o los
cilculos que consideran el o los Niveles de Mercado de los Activos
Subyacentes, Tos Niveles de Referencia de los Activos Subyacentes
yio los Faclores Monetarios confonne a la o los tormulas y'o
condiciones que se establezean en el Aviso de Oferta, en el Aviso
con Fines Informativos y/'o ¢l Aviso de Colocacion de dos Titutos
Opcionales correspondientes a cada Serie.

Plazo de Vigencia de cada Scric: Significa el plazo de visencia
que se indigue en ¢l Aviso de Oferta, en ¢l Aviso con Fines
Informativas y'o ¢l Aviso de Colocacidn comespondiente a cada
Serie de Tildos Opeionales, sin que en caso alpuno exceda del
Plazo de Vigencia de la Eymsion,

Plazo de Vigencia de la Emision: Significa hasta 10 (dice) aiios
contados a partir de la Techa de suseripeion de la presente Acta de
Emisitn

Pesos: Significa la moneda de curso legal en México.

Porcentaje Midximo de Ejercicio: Significa ¢l limite porcentual
méxima de 1a diferencia entre ¢l Valor de Referencia de Ejercicio y
¢l Precio de Ejercicio respecto del Precio de Ejetcicio en cada
Fecha de Ejercicio, septn se determine en el Aviso de Ofenta, cn el
Aviso con Fines Informativos y'o ¢l Aviso de Colocacion
cormespondiente.

Porcentaje Miximo de Observacidn. Significa ¢l limite porcentual
wmixime de la diferencia entre ol Valor de Referencia de
Obscrvacion y ¢l Precio de Observacion respecto del Precio de
Observacion en cada Fecha de Observacion, segtin se determine en
¢l Aviso de Oferta, ¢n ¢l Aviso con Fines Informativos y'o el
Aviso de Colocacion correspondiente.

Porcentaje Minimo de Ejercicio: Significa ¢l limite porcentual
minimo de la diferencia entre ¢] Valor de Referencia de Ejercicio y
¢l Precio de Ejercicio respecto del Precio de Ejercicio en cada
Fecha de Cjcrcicio, segiin se determine en el Aviso de Oferta, en ¢l
Avisu con Fines Informativos yio ¢l Aviso de Colocacion
correspondiente.

Porcentaje Minimo de Observacidn: Significa ¢l limite porcentual
minimo de la diferencin entre ¢l Valor de Referencia de
Observacion y ¢l Precio de Observacion respecto del Precio de
Observacion en cada Fecha de Observacion, segiin se detenmine en
¢l Aviso de Oferta, en ¢l Aviso con Fines Informativos y'o en el
Aviso de Colocacion correspondiente,

Porcentaje Mivximo del Valor Intrinseco: Significa ¢l limite
porcentual - del - valor—intrinseco - calculado —sobre— ol - Precio de
Ejercicio que se indica en ¢ Aviso de Ofena, en ¢l Aviso con

Fines Informativos y'o en ef Aviso de Colocacion de los Tintlos
Opcionales correspondiente a cada Serie.

Porcentaje Retornable de la Prima de Emisicn: Significa ¢l
porcentaje de la Prima de Emision que serd retomable en la Fecha
du Liguidacion dv Ejercicio, contorme a lo indicado en el Aviso de
Oferta, en ¢l Aviso con Fines [nformativos y'o en ¢l Aviso de
Colocacion correspondicnte.

Precio o Precios de Ejercicio: Signilica aquellos precios cn
cfectivo o formulas que determinarin ¢l precio en celectivo, en
relacion con los cuales se determinaran los Derechos de Ejercicio
de los Tenedores de Jos Titulos Opeionales.

Los Precios de Ejercicio seran los que se indiquen en ¢l Aviso de
Oferta, en ¢l Aviso con Fines Informativos y'o en ¢l Aviso de
Colocacion de la Serie de Titnlos Opeionales correspondiente,

Precin o Precios de Observacidn: Significa aquellos precios en
clectivo o formulas que determinarin ¢l precio en efectivo, en
relacion con Jos cuales se determinarin y ajustacin los Derechos de
Page de 1os Tenedores de los Titulos Opcioniles

Los Precios de Observacion serin los que sc indiquen cn el Aviso
de Oferta, ¢n ¢l Aviso con Fines Informativos y'o en el Aviso de
Colocacion de la Serie de Titalos Opcionales cormespondicnte

Precio de Mercade de los Titnlos Opcionales: Significa el precio
al que se realicen las operaciones de compra o de venta de Jos
Titulos Opcionales en la Bolsa o ¢n ¢ mercado secundario
cortespondicnte.

Prima de Emision: Significa ol importe que pagaran los Tenedores
de los Titulos Opeionales a la Emisom, como contraprestacién por
¢l derecho que olorgan los citados Titulos Opcionales, de scuerdo a
lo que s¢ indigue en of Aviso de Oferta, en ¢l Aviso con Fines
Informativos y'o en ¢l Aviso de Colacacion de la Serie de Titulos
Opcionales commespondiente.

Prospecto: Significa el documento que conticie Ty informacidn
relacionada con kit emision de los Titulos Opeionales.

Ranga de Porcenaje Mivximo de Ejercicie: Signilica ¢f rngo en
¢l gue oscilard ol Poreentaje Miximo de Ejercicio que poded ser
entre 0.0% y 1,000% de acverdo a 1o que se indique en ¢l Aviso de
Oferta, en el Aviso con Fines informatives yo en el Aviso de
Colocacion de Ja Serie de Tiwslos Opcionales correspondicnte o ¢n
los casos en que ne aplique se incluird “No Aplica™ (N/A).

Rango de Porcentaje Miximo de Observacion: Significa ¢l rango
en el que oscilard ¢l Porcentaje Miximo de Observacion que podra
ser entre 0.0% y 1,000% de acuerdo a ke que se indique en el Aviso
de Oferta, en ¢l Aviso ¢on Fines Informativos o en ¢l Aviso de
Colocucion de la Serie de Titulos Opeionales correspondiente o en

los casos en que no apligue se¢ incluird *No Aplica™ (N'A).

Rango de Porcentaje Minimo de Ejercicie; Significa o rango en
¢l que oscilard el Porcentaje Minimo de Ejercicio que podrd ser
entre 0.0% y -1,000% de acverdo a o que se indique en ¢l Aviso
de Oferta, en ¢l Aviso con Fines Informatives y'o en el Aviso de
Colocacian de la Serie de Titulos Opcionales correspondiente o en
Jos casos en que no aplique se incluird “No Aplica™ (N/A).

Rango de Porcentaje Minime de Observacidn: Significa | mngo
en ¢l que oscilari ¢ Porcentaje Minimo de Observacion que podrd
ser entre 0.0% y -1,000% de acuerdo 8 lo que se indigue en ¢l
Aviso de Oferta, en el Aviso con Fines Informativos y'o en ¢l
Aviso de Colocacion de la Seric de Tiwlos Opcionales
corespondiente o ¢n los casos en que no aplique se incluird “No

Aplica™(NA).



Rango de Porcentaje Retorvable de la Prima de Emisicn:
Significa ¢l mngo ¢n el que oscilari el Porcentaje Retornable de la
Prima de Emision que podrd ser entre 0.0% y 1,000% de acuerdo a
lo que sc indigue en ¢l Aviso de Ofente, en el Aviso con Fines
[nformativos y/'o ¢n el Aviso de Colocacion de la Serie de Tilos
Opcionales comespendienie o en los casos ¢n que no aplique se
incluird “No Aplica™ (N/A),

Rango de Preciv de Ejercicio: Significa ¢l rango en ¢l que oscilard
el Precio de Ejercicio que podrd ser entre 0% y 1°000,000% del
Nivel de Mercado del Active Subyacente al cierre de la Fecha de
Emision de cada Serie. El precio de gjercicio comespondiente a
cula Serie, se especificard en ol Aviso de Ofcra, en ¢l Aviso con
Fines Informatives y'o en el Aviso de Colocacion correspondiente.

Rango de Prime de Emision: Significa cl importe entre 0% y
1°000,000%5 del Nivel de Mercado ded Activo Subyacente al cierre
de la Fecha de Emision de cada Serie. Lo Prima de Ewision
correspondiente a cada Serie, se especificard en el Aviso de Oferta,
¢en ¢l Aviso con Fines Informativos y'o en ¢l Aviso de Colocacidon
correspondicnte.

Rango del Porcemaje Mdximo del Valor Intrinseco: Significa el
rango en el que oscilard el Porcentaje Maximo del Valor Intrinseco
que podrd ser entre el 0.0% y 10,000%, de acuerdo a lo que se
indigue en el Aviso de Olenia, en el Aviso con Fines Informativos
yio en el Aviso de Colocacion de la Serie de Tilos Opcionales
correspondiente.

Rendimienta  Miximo/Minimo del Dereche “i™: Significa el
monte y/'o porcentaje maximo/minimo que ca su caso pagara cada
Titulo Opcional en la o las Fechas de Observacion/Fechas de
Ejercicio calculado sobre el Precio de Observacion/Precio de
Ejercicio. El Rendimiento mdximo/minimo del Derccho i se
calculard con base en los Derechos de los  Tenedores
correspondientes a cada Sere y se cspecificard en el Aviso de
Oferta, en ¢l Aviso con Fines Informativos yio en el Aviso de
Colocacion correspondicnte.

Rendimiento Mdixima del Tindo Opcional: Significa ¢l monto en
peses y/o porcentaje miximo que en su caso pagard cada Titulo
Opcional calculado sobre la Prima de Emision. El Rendimicnto
Maximo del Titulo Opcional se caleulaci con base en tos Derechos
de los Tenedores correspondicntes a cada Setie y se cspecificani en
¢l Aviso de Oferta, en ¢l Aviso con Fines [Informativos y'o en el
Aviso de Colocacion cormespondiente

Represertante Comin: Sipnifica Monex Casa de Bolsa, S.A. de
C.V., Monex Grupo Financiero como representante coman de la
totalidad de los Tenedores de los Titulos Opeionales al amparo de
todas las Series de la Emision, ¢n términos y para los efectos
previstos en la LMV y demis disposiciones legales aplicables, asi
como Jo previsto en la presente Acta de Emision.

RNV Significa el Registro Nacional de Valores mantenide por la
Comisidn.

Series: Significan cada unu de [as distintas series que integran la
preseate Emision de Titulos Opcionales, las cuales podran ser
puestas cn circulacion en forma subsecuente.

Tenedores de los Titlos Opcionales o Tenedores: Significa las
personas fisicas o morales, siempre gue su régimen de inversion ko
permita, que sean propictarias de los Titulos Opcionales de esta
Emision en una fecha determinada durante ¢l Plazo de Vigencia de
cada Serie.

Tipa de Cambio FIX: En su caso, significa el tipo de cambio
determinado por el Banco de México para solventar obligaciones
denominadas en Délares, pagaderas en México, segin se defing en
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¢l Aviso de Oferta, e¢n ¢l Aviso con Fines Informativos yio en ef
Aviso de Colocacion comespondicente a cada Scric

Tindo: Significa ¢l documento que la Emisory suscribird para
representar la totalidad de los Titlos Opcionales que ampara cada
Serie, el cual se mantendrd en depasite con ¢l Indeval o en alguna
otra institucion para ¢l deposito de valores autorizada en términos
dela LMV,

Titulos Opcionales: Significa los titulos de crédito emitidos con
base en la presente Acta de Emision, que serdin inscritos en ¢l
RNV, oftecidos mediante ofena publica, oferta piblica restringida
o sin que al efecto medic oferta pablica y serin susceptibles de
intermediacion en el mercado de valores, que confivren a los
Tenedores de los Titulos Opcionales, a cambio del pago de la
Prima de Emision, ¢l derecho de recibir de la Emisora, en su caso,
lo que se detenmine conforme a los Derechos de los Tenedores pam
cadi Serie,

Titnlos  Opcionafes en  Circulacion: Significan los  Titulos
Opcionales vigentes que lu Emisora haya puesto en circulacién, en
ofena primana o cn ol mercado secundario.

Valor Consolidado: Significa los montos que se determinen en
alguna o algunas Fechas de Observacion o Fechas de Ejercicio y
que podrin ser pagados en alguna Fecha o Fechas de Derecho o
Fechas de Liquidacion de Ejercicio, segin se defina en ol Aviso de
Oferta, en el Aviso con Fines Informativos y'o en el Aviso de
Colocacion correspondiente a cada Serie.

Valor de Memoria: Significa los montos que podrin ser pagados
en Fechas de Observacion o Fechas de Ejercicio, posteriores a [o
Fecha de Observacion o Fecha de Ejercicio en que se determinen,
segtin s¢ defina en ¢l Aviso de Ofenta, en ¢l Aviso con Fines
laformatives y'o en ¢l Aviso de Colecacion correspondiente a cada
Serie.

Valor de Referencia de Ejercicio: Significa el o los cilculos que
consideran ¢l o fos Niveles de Mercado de los Activos Subyacentes
aplicables en la o las Fechas de Ejercicio comespondientes,
conforme a la o las formulas y/'o condiciones que se establezca en
¢l Aviso de Oferta, en el Aviso con Fines Informativos y'o el
Aviso de Colocacion cormespondiente a cada Titulo Opcional.

Valor de Referencia de Observacidn; Significa el o los cdleulos
que consideran ¢l o los Niveles de Mercado de los Activos
Subyacentes aplicables en la o las Fechas de Observacion
corrgspondientes, confonne a la o las fonmulas y'o condiciones que
se establezca en ¢l Aviso de Ofenta, en ¢l Aviso con Fines
Informativos y/o el Aviso de Colocacion commespondiente o cada
Titulo Opcional.

Valor Intrinsece. Significa:

(i) Para los Titulos Opeionales de compra, la diferencia positiva
entre el Valor de Referencia de Ejercicio y el Precie de Ejercicio.

En ¢l cileulo del valor intrinseco de los Titulos Opeionales de
compra en la Fecha o Fechas de Ejercicio de la Serie
correspondiente, la diferencia entre el Valor de Referencia de
Ejercicio y ¢l Precio de Ejercicio, no podr tener un valor superior
al Porcentaje Miximo del Valor Intrinseco calculado sobre ¢l
Precio de Ejercicio,

(i) Para los Titulos Opcionales de venta, es la diferencia positiva
entre ¢l Precio de Ejercicio y el Valor de Referencia de Ejercicio.

En ¢l calculo del Valor Intrinseco de los Titulos Opeionates de
venta en la Fecha o Fechas de Ejercicio de la Serie
comespondiente, la diferencia entre ¢l Precio de Ejerticio y el
Valor de Referencia de Ejercicio, no podr tener un valor superior



al Porcentaje Miximo del Valor Intrinseco calculxdo sobre el
Precio de Ejercicio.

Valor Ponderade: Scri fa proporcion asignada a cada Activo
Subyacemte que componga los Titulos Opcionales de cada Serie
que en suma deberd ser igual a 100% (cien por ciento). El Valor
Ponderado de cada Active Subyacente que componga los Titulos
Opcionates serd mencionado en ol Aviso de Oferta, en el Aviso
con Fines Informativos yo en ¢l Aviso de Colocacion
correspondiente

Los ténminos definidos tendrin igual significado en singular o
plural y sc podrin usar indistinlamente cn maylsculas y
minisculos, Referencins a (1) cualquicr contrio, convenio,
documento o instrumento incluye 1a referencio a dicho contrato,
convenio, documento o instrumento, segin ¢l mismo  sea
modificado, ya sea total o parcialmente, adicionado o de cualquicr
otra forma eeformado en cualquicr momento, y (i) cualguier ley,
noma, circular o reglamento incluye las reformas a los mismos en
cualgquier momento o a cualquier ley, norma, circular o reglamento
que los sustituya.

SEGUNDA. Objcto social de la Emisor.

La Emisora tiene su domicilio social en Avenida Paseo de la
Refonma No. 510, Col. Juarez, C.P. 06600, Ciudad de México v
tiene por objeto lo siguicnte:

La prestacion del servicio de banca y crédito en los términos de Iy
Ley de Instituciones de Crédito y, en consecuencia, podri realizar
las operaciones y prestar los servicios bancarios en las modalidades
previstas en todas las fracciones a que se reficre ol aniculo 46 de
dicha ley, mismas que a continuacidn s mencionan, de
confonnidad con ¢l ariculo 106 de la Ley de Instituciones de
Cridito y las demids disposiciones legales y administrativas
aplicables y con apego a las sanas pricticas y a los usos bancatios
y mercantiles: | Recibir depdsitos bancatios de dinero: a) A la
vista; b) Retimbles en dias preestablecidos; ¢) De ahorro, y d) A
plazo o con previo aviso; Il Aceptar préstamos y créditos: [IL
Emitir bonos bancarios; IV, Emitir obligaciones subordinadas, V.
Constituir  depdsitos en instituciones  de crédite y  entidades
financieras  del exterior; VI Efectuar descuentos y  otorgar
préstamos o créditos; VIL Expedir tajetas de erédito con base en
contratos de apertura de crédito en cueata corriente; VIIL Asumir
obligaciones por cucnta de tereeros, con base en  criditos
concedidos, a través ded olorgamiento de aceplaciones, endoso o
aval de titulos de crédite, asi como de fa expedicion de canas de
crédito; 1X. Operar con valores en los ténninos de las disposiciones
de la Ley de Instituciones de Crédito y de Ta LMV, X. Promover
organizacion y transfonnacion de tda clase de empresas o
sociedades mercantiles y suscribir y conservar acciones o partes de
interds en las mismas, cn tos términos de 1a Ley de Instituciones de
Crédito; XI. Operar con documentos mercantiles por cuenta propia,
XIl. Llevar a cabo por cuenta propia o de tereeros operaciones con
oro, plata y divisas, incluyendo reportos sobre estas dltimas; XIH
Prestar servicio de cajas de seguridad; XIV. Expedir canas de
crédito previa recepeion de su importe, hacer efectivos créditos y
realizar pagos por cuemta de clientes; XV. Practicar las operaciones
de fideicomiso a que se refiere le Ley General de Titwlos y
Operaciones de Crédito, y llevar a cabo mandatos y comisiones. ba
sociedad podrd celebrar operaciones consigo misma en el
cumplimicnto de fideicomisos, mandatos o comisiones, cuando ¢l
Banco de Mdéxico lo aworice mediante disposiciones de caricter
gencral, ¢n fas que s¢ cstablezean  requisitos, ténminos Y
condiciones que promuevan que las operactones de referencia se
realicen en congruencia con las condicienes de mercado al tiempo
de su celebracion, asi como que se eviten conflictos de interds;
XVI1, Recibir depisitos en administrcion o custodia, o en garantia
por cuenta de terceros, de titulos o valores y en peneral de
docunentos mercimtileseXVIL-Actuar-como representante- comuin
de los tenedores de titulos de erédito; XVIH. Hacer servicio de caja
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y tesoreria relativo a tiulos de crédito, por cuenta de Jas eimisoras;
XIX. Llevar la contabilidad y los libros de actas y de registro de
sociedades y empresas; XX. Desempedar ¢l cargo de albacea; XXL
Desempeiiar la sindicatura o encargarse de fa liquidacion judicial o
extrajudicial de negociaciones, establecimicntos, concursos o
herencias; XXIL Encargarse de hacer avallos que tendein la
misma fucrza probatoria que las leyes asignan a los hechos por
corredor puablice o perite; XXIIL Adyuirir los bicnes mucebles ¢
immuebles necesarios par la realizacion de su objeto y enajenarlos
cuando corresponda; XXIV. Celebrar contratos de arrendamiento
financiero y adquitir los bicnes que sean objeto de tales contratos.
XXV. Realizar operaciones  denvadas,  sujetindese a  las
dispasiciones téenicas y operitivas que expida ¢ Banco de
Mexico, en las cuales se establezcan las camcteristicas de dichas
operaciones, tales como tipos, plazos, comrapartes, subyacentes,
garantias y formas de liquidacion; XX V1. Efectuar operaciones de
factoraje financicro; XXVI bis. Emitir y poner en circulacion
cualquier medio de pago que determine ¢ Banco de México,
sujetindose a las disposiciones téenicas y opertivas que dsle
expida, en las cuales se establezean entre otras caracteristicas, las
relativas a su uso, monlo y vigencia, a fin de propiciar el uso de
diversos medios de pago; XXVIL Tntervenir en la contrtacion de
seguros para lo cual deberdn cumplir con lo establecido en la Ley
General de Instituciones y Sociedades Mutualistas de Seguros y en
las disposiciones de caricter general que de Ia misma emancen, y
XXVIIL Las andlopas o conexas que awtorice la Scerctaria de
Hacienda y Crédito Piblico, oyendo ln opinién del Banco de
Mexico ¥ de la Comision Nacional Bancaria y de Valores. La
socicdad sinicamente podrd realizar aquellas operaciones previstas
en ¢l anticule 46 de Ia Ley de Instituciones de Crédito, y gue estén
expresamente  contempladas  en estos  cstatutos,  cualguicy
modificacién a [os estatos de la Emisora requenind previa
aprobacion de la Comision Nacional Bancaria y de Valores en
términos de to dispuesto por los anticulos Yo. (noveno) y 46 Bis de
Ja Ley de Instituciones de Crédito.

TERCERA. Emision de los
log Titules Opcionales.

Tiwlos Opeionales’ Cameteristicas de

El Consgjo de Administracion de la Emisor, aprobd en sesion
celebrada el dia 19 de julio de 2018, Ia emision de Tilos
Opeionales, por un plazo de wn dia hasta 10 adios, en ¢l entendido
de que en ningin caso cf Plazo de Vigencia du Jas Series excadi
del Plazo de Vigencia de la Emision, por lo que en este acto emite
por declaraeion unilateral de voluntad en ls Ciudad de México, en
la fecha de firma de b presente Acta de Emisidn, la camidad de
hasta 500,000,000 (quinientos millones) de Titulos Opcionales de
Comprit o de Venta, en Efectivo o en Especie. Americanos o
Europeos, en su caso, con rendimiento limitado, con o sin
Porcentaje Retomable de la Prima de Emision, y con colocaciones
subsccuentes, referidos a diversos  Activos  Subyacentes. Lo
Emisor podei poner en circulacion distintas Series en cualquicr
momento durinte ¢l Plazo de Vigencia de s Emision, cada Seric
podri tener un admero variable de Titulos Opelonales, sin que en
caso alguno el Plazo de Vigencia de las Series exceda del Plazo de
Vigencia de la Emision,

E} valor de la Prima de Emision, el Porcentaje Miximo del Valor
Intrinseco, ¢l Porcentaje Retornable de la Prima de Emision, of o
los Precios de Ejercicio, ¢1 o los Factores, los Activos Subyacentes,
entre otros, pard cada una de las Serics gue se emitan, seran
determinados ¢ Dia Hibil anterior a la fecha de su oferta y
aparceerin en el Aviso de Ofertu, en ¢l Aviso con Fines
Informatives yio el Avisn de Colocacion de la Serie de Titulos
Opcionales correspondiente.

E! namero minime de Titlos Opcionales a gjerverse es de un Lote,

CUARTA. Denominacion de la Emision.




La presente emision se denomina “Emisién de Titulos Opcionales
de Compra o de Venta, en Efectivo o en Especie, Americanos o
Europeos, en su caso, con rendimiento limitado, con o sin
Porcentaje Retomable de Prima de Emision, dividida hasta en
1,500 (mil quinientas) Series, a  emitise en  colocaciones
subsecuentes, referidos a diversos Activos Subyacentes”, que
cotizarin cn lo Bolsa con las claves de pizama que serin
determinadas por la Bolsa para cada Sere, con anterioridad a la
Fecha de Oferta y aparecerin en el Aviso de Oferta, en of Aviso
con Fines Informativos yio ¢l Aviso de Colocacion de la Serie de
Titulos Opcionales correspondiente.

La citada denominacién podrd ser modificada por requerimicntos
del mercado que determine la Bolsa. Pam efectuar ¢ ajuste en
denominacion de los Titulos Opcionales se deberd comtar con e
previa autorizacién de la Emisora y del Representante Comin, sin
que al efecto se requiera consentimicnto de I asamblea de los
Tenedores de los Titulos Opcionales.

Las emisiones de Titulos Opcionales podrin estar denominadas en
Pesos o cualquier divisa. Para efectos de registro y cotizacion en la
Bolsa, lus cantidades que asi o requicran, se expresarin en Pesos,
aplicando ¢ tipo de cambio que se defina en ¢l Aviso de Oferta, en
¢l Aviso con Fines Informativos yio el Aviso de Colocacion de la
Scrie de Titulos Opcionales comrespondiente.

En caso de que la denominacion de una determinada Serie sea en
Dolares y'o Euros, la Emisora liquidard dicha Serie, a través de
Indeval, en moneda nacional al tipe de cambio que para tal efecto
se establezea en el Aviso de Ofena, en ¢l Aviso con Fines
Infonmativos y'o en el Aviso de Colocacion, segin sca ¢l caso,

QUINTA. Prima de Emision.

Come contraprestacion por los Derechos de los Tenedores que
otorgan los Titulos Opcionales, los adquirentes en oferta primaria
s¢ obligan a pagor a fa Emisora por cada Titlo Opcional que
adquieran, la Prima de Emision segidn 1a Serie de que se trate,

El valor de Ja Prima de Emisidn para cada Serie se detenninard ¢l
Dia Hibil antenor o s Fecha de Ofiena y se dari a conoeer ¢n ol
Aviso de Oferta, en ¢l Aviso con Fines Informativos y/o ef Aviso
de Colocacion de la Serie correspondiente.

El pugo du las Primas de Emision se deber hacer en Ia Fecha de
Liquidacidn de ky Prima. Para las ¢misiones de Titulos Opcionales
cuya liquidacion de la Prima de Emision se especifigue en otm
moneda distinta a Pesos, dicha liquidacion se realizard en el
domicilio de la Emisora que se establece en la Cliusula Vigésima
Tercera de la presente Acta de Emision,

SEXTA. Precio de Gbservacion v Precio de Ejetcicio,

Los Temedores de los Titulos Opcionales pedrin ejercer los
Derechos de los Tenedores conferidos en fos mismos, al o los
Precios de Observacion y Precios de Ejercicio segin la Serie a la
que pertenezean los Titulos Opeionales que adguicran.

Cuandoe en la Fecha de Liguidacién de Ejercicio de los Titulos
Opcionales se deba ejercer liquidacidon en especie, la Emisora
enlregard o recibird de los Tenedores, los Activos Subyacentes,
segin se defina en ¢l Aviso de Ofenta, en ¢l Aviso con Fines
Informativos y'o en ¢l Aviso de Colocacion correspondiente a cada
Serie

El o los Precios de Observacion y Precios de Ejercicio se datin a
conoger en ¢l Aviso de Oferta, en el Aviso con Fines Informativos
y/o en el Aviso de Colocacion de [a Serie carrespondiente,

SEPTIMA. Efectos en Jos Activos Subyacentes.
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En caso de que el Mercado de Origen sustituya o modifique
substancialmente la metodologia de calculo del Activo Subyaceme,
se utilizard ¢l método o activo sustituto que a! efecto determine el
Mercado de Origen de que se trate y que se asemcje en mayor
medida a cada Activo Subyacente,

Al efecto, en caso de que la Emisora mantenga Titulos Opcionales
en Circulacion referenciados a tales Activos Subyacentes, deberi
de comunicar esta situacidn a ks CNBV, a travds de los medios que
ésta detenming, o e Bolsa y a los Tenedores mediante o Sistema
Electronico de Envio y Difusion de Informacion ("SED|™)
correspondiente, y al Representante Comuin ¢ Indeval por eserito o
o travds de los medios que dsta determine, dentro de los 3 (tres)
Dins Hibiles siguiemes a gue tenga conocimiento de dicha
situacion,

Las actualizaciones que realice ¢l Mercade de Origen o la Bolsa,
respecto al nombre de identificecion, la serie, la clave ISIN o
cualgetier medio de idemificado de los Activos Subyacentes, serd
informado por la Bolsa al piblico inversionista, en los términes
que se¢ establecen en su reglamento y'o manuales operatives
aplicables. La Emisora notificard a ky CNBYV, la Bolsa, a Indeval,
al Representante Comin y & los Tenedores por medio de la
actualizacion anuzt del Prospecto.

OCTAVA. Fecha de Oferta.

a) El Intermediario Colocador de los Titulos Opeionabes, llevari o
cabo a través de la Bolsa, una o varias ofertas piblicas primarias de
hasta 1500 (mil quinicntas) Series, que podrin comprender la
totalidad o parte de los Titulos Opcionales que ampara esta
Emision en Jo Fecha de Oferta.

b} Tratindose de colocaciones sin que al efecto medie oferta
pablica, ¢l Intermediario Colocador de los Titulos Opcionales,
publicard ¢l Aviso con Fines [nformativos en [a Fecha de Emision,
asi como en la fecha de listado y de registro en la Bolsa.

¢} En caso de que no se coloque la totalidad de los Tiwlos
Opcionales durante las Fechas de Ofenta, la Emisor se resetva ¢l
derecho de llevar a cabo posteriores colocaciones en el mercado
secundario, a través de ka Bolsa,

NOVENA. Titulo.

) Cada Serie de Titulos Opeionales de la presente Emision estard
representada por un Titulo global que se emitird para su deposito
en Indeval o en alguna ot institucion pam el deposito de valores
autorizada en términos de la EMV. Dicho Titlo se emitird de
conformidad con lo previsto en la LMV y demis disposiciones
legales aplicables.

b) Contra ¢l pago de la Prima de Emision, se hari ¢l traspaso de los
Titulos Opeionales mediante ef meconismo de asignacion de tales
Titules Opcionales, a la cuenta que ¢l intermediario financiero que
actie por cuenta del Tenedor de los Thulos Opeionales mantenga
con Indeval.

¢) El Titulo de cada Serie deberd ser firmade por ln Emisora y por
el Representante Comitin, a través de sus respectivos representantes
o0 apoderidos.

DECIMA. Plazo de Vigencin, Fechns de Ohservacicn, Fechas de

Eivrcicio, Lugar y Forma de Liquidacion.

a) El Plazo de Vigencia de la presente Emision ser de hasta 10
(diez) afios contados a partir de la Fecha de la suscripcicn de la
presente Acta de Emision.

b) El Plazo de Vigencia de cada Serie se indicard en el Titulo y en
¢l Aviso de Oferta, en ¢l Aviso con Fines Informativos y/o en ¢l



Aviso de Colucacidon de la Serie cotrespondiente, sin que en
ningan caso exceda de Plazo de Vigencia de la Emision

¢) Los Tenedores de los Titulos Opcionales podrin obtener las
retribuciones y cjercer Jos dercchos que estos confieren, en la
Fechit o Fechas de Derecho y'o en la Fecha o Fechas de
Liquidacion de Ejercicio

d) Los Titulos Opcionales se liquidarin a través de Indeval con
domicilio ubicado ¢n Paseo de la Reforma Némero 255, Colonta
Cuauhtémoc, Codigo Postal 06500, Ciudad de México, mediante
translerencia electrdnica, o en cualquicr otra direccion que Indeval
dé a conocer en el caso de que cambie su domicilio. En caso de que
la denominacion de wna determinada Scrie sea en Délares y'o
Eurvs, o Emisora liquidard dicha Serie, & través de Indeval, en
moneda nacional al tipo de cambio que pam tal efecto se establezea
en el Aviso de Ofenta, en ¢l Aviso con Fines Informativos y'o en ¢l
Aviso de Colocacion, sepin sea el caso.

DECIMA PRIMERA. Derechos de los Tenedores.

a)  Los Titulos Opcionales otorgarin derechos a sus Tenedores
guc sc definirin conforme a los siguientes derechos:
(i) Derechos de Pagos
()} Derechos de Ejercicio;
(iii)  Derechos Especiales;
(iv)  Derechos de Ejercicio con Valor Intrinseco, y,
{v) Combinacion de los anteriores.

Los Derechos de los Fenedores comespondientes a cada Serie de
Titulos Opeionales se darin a conocer en ¢l Titulo. en ¢l Aviso de
Oferta, ¢n ¢l Aviso con Fines Informativos y'o en ¢l Aviso de
Colocacion comespondiente y de acuerdo o sus caracteristicas
especificas

De forma enunciativa mis no limiativa los derechos se utilizarin
de la siguicnte manera:

(1) Derechos de Pago. Se otorgan cn las Fechas de
Observacion y se aplican en las Fechas de Derechos,
Los derechos de pago se podean definir par Titulos
Opcionales europeos y amecicanos

ti)  Derechos de Ejercicio. Se aplican pam el gjercicio de
los Titutos Opcionales en cada Fecha de Ejercicio,
segin tmte de un Titlo Opcionat curopeo o
AMEIICANKY,

(iii}  Derechos Especiales. Son derechos complementatios
a los derechos de pago, derechos de cjercicio y
derechos de ¢jercicio con Valor Intrinseco.

{ivi  Dercchos de Ejercicio con Valor Intrinseco. Se
utilizarin en la o las Fechas de Ejercicio cuyo pago se
determinard conforme al valor intrinseco del Titulo
Opcional.

Cuanda cualquicra de fas lechas mencionadas anterionmente en las
que se otorgue derechos a los Tenedores, deje de ser un Din Habl,
los derechos de los Tenederes de los Titulos Opcionales deberin
aplicarse ¢] Dia Habil inmediato siguiente, sin que esto signifique
un incumplimicnio por parte de la Emisora.

Los Titulos Opcionales podein otorgar los siguientes Derechos:
Derechos de Pago

En las Fechas de Observacion:

I Tenedor del Titulo Opcional tendr, en su caso, ¢l derecho de
obtener en efectivo, por parte de la Emisor, en la Fecha o Fechas

de Derecho correspondiente, un monto caleulado confonme a lo
stguicnte:

1. Si ¢l Valor de Referencia de Observacion del Tiwlo Opeional
‘en fa Fecha de Observacion™ o “en todas las Fechas de
Observacion”™ o “en alguna Fecha de Observaclon”™ scgim se
dufing para cada Serie os “menor™ 0 "mayor” o “menor o jgual”
o “maver o igual” segin se defing para cada Serie al Precio de
Observacion multiplicado por ef Factor “i™, la Emisora pagari

(VO - (PO x Factor i)} x Factor i) + (PO x Factor i) + (PRPE x
Factor i}

Donde:

VO = Valor de Referencia de Observacion

PO = Precio de Observacion

PRPE = Porcentaje Retomable de Ja Prima de Emision

La diferencia catre el Valor de Referencia de Observacion y el
Precio de Observacion ne podrma tener un valor “superior™ o
“inferior™ al Porcentaje "Mdximo "™ o "Minimo " de Observacion
caleulado sobre ¢l Precio de Obscrvacion.

2. Si ¢l Valor de Referencia de Observacidn del Tiwlo Opcional
“en fa Fecha de Observacion™ o “en fodus las Fuchas do
Observaciin™ o “en algima Fecha de Observacion™ segiin s
defina para cadu Serie es “menor™ o “mavor™ o “menor o igual”
o "mavor o fgnal” segin se defina para cada Serie al Precio de
Observacion multiplicado por ¢l Factor i vo “menor” o
“mavor” ¢ “menor o fgual” o “mavor o igual” al Precio de
Observacion multiplicado por ¢l Factor i segtin s¢ defing para
cafer Serie, la Emisvra pagard

{{VO - (PO x Factor i)) x Factor i} + (PO x Factor i) + {PRPE x
Factor i}

Donde:

VO = Valor de Referencia de Observacion

PO = Precio de Obscervacion

PRPE = Porcentaje Retornable de L Prima de Emision

La diferencia entre ¢l Valor de Referencia de Observacion y el
Precio Je Observacion no podrd tener un valor “superior” o
“inferior” al Porcentaje “Mdximo ™ o “Minimo™ de Observacion
calculado sobre ¢l Precio de Observacion.

3. Si ¢! Valor de Referencia de Obscrvacion del Titulo Opcional
“on la Fecha de Observacion™ o “en todas las Fechas de
Observacion™ o “en alguna Fecha de Ghservacion”™ segim se
defina para cada Seric es “menor” o “mavor” 0 “menor o igual”
o “maver o igual " segin se dofing para cada Seric al Precio de
Observacion multiplicado por ¢l Factor *i™, 1a Emisoma pagari:

[{PO x Factor i) + {PRPE x Factor i)]

Donde:
PO = Precio de Obscervacion
PRPE = Porcentaje Retomable de la Prima de Emision

4. Si ¢l Valor de Referencia de Observacion del Titulo Opcional
"en la Fecha de Observacion™ o “en todas las Fechas de
Observacion™ o “en alguna Fecha de Observacion™ segnn se defing
puara cada Serie es “menor” o “maver” o “menor o igual” o
“mayer o igual” scgin se dofina para cada Seric al Precio de
Observacion multiplicado por ¢! Factor “i"" wlo “menar™ o
“mavor” o “mcnor o igual” o “mavor ¢ igual” al Precio de
Observacion multiplicado por el Factor i semin se defing para
cada Serie, ka Emisora pagari:

[{PO x Factor i1 + (PRPE x Factor i}]

Donde:
PO-=Presio-de Observacicn
PRPE = Porcentaje Retomable de la Mrima de Emision

-
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3. La Emisora pagard:
[(PO x Factor i) + (PRPE x Factor i)

Donde:
PO = Precio de Obsetvacion
PRPE = Porcentaje Retomable de la Prima de Emision

6. Si el Valor de Referencia de Observacion del Titulo Opcional
“en la Fecha de Observacion™ o “en todas las Fechas de
Observacion™ o “en alguna Fecha de Observacion”™ segin se
defina para cada Serie es “menor” o “mavor” o “menor o ighal
o “mayor o igual” seghin se defina para cada Serie al Precio de
Observacion multiplicade por ¢l Factor “i” no se tendrd derecho a
recibir ningin pago adicional con respecto a las “Fechus de
Observacion™ y/o “Fechas de Ejercicio™ segin se defina para
cuda Serie posteriores.

7. 5i el Valor de Referencia de Observacion del Titulo Opcional
“en la Fecha de Observacion™ o “en fodas lus Fechas de
Observacion™ o “en algina Fecha de Observacion™ segtin se
defina para cada Serie es “menor™ o "mavor” o “menor o ignal "
o “mavor o igual” segin sc defing para cada Serie al Precio de
Observacion multiplicado por ¢l Factor “i" v/o “mwenor” o
“mavor™ o “menor o igual” o “mavor e igual” al Precio de
Observacion multiplicado por ¢l Factor “i™* segitn se defing para
cada Seric no se tendra derecho a recibir ningdn pago adicional
con respecto o las “Fechas de Observacion™ vie “Fechas de
Ejercicio™ segitn se defina para cada Serie posteriores.

8. Si el Valor de Referencia de Observacion de! Titulo Opeional
“en la Fecha de Observacion™ o “en fodas las Fechas de
Observacion™ o "en alguna Fecha de Observacion” scgiin se
defina para cada Serie ¢ “menor” o “mayor” o “menor o ignal”
a “mayor o igual” al Precio de Observacion multiplicado por ¢l
Factor “i” scgiin se defina para cada Seric, la Emisora guardard en
"Valer Consofidado del Derecha [ |7 o “Valor de Memovia de
Derecho [ ]7 lo siguiente:

{{PO x Factor i) + {(PRPE x Factor i)]

Donde:

PO = Precio de Observacion

PRPE = Porcentitje Retormable de la Poma de Emision

E! Valor de Memornia del Derechio [ ] sélo poded ser pagado una
vez, ¥ serd en Ja primera fecha de Obscervacion o Ejercicio en que
s¢ cumpla la condicion de pago,

Pago del Valor Consolidado del (de los) Derecho(s) [ ][ ]
La Emisor pagasi el Valor Consoli¢ado del (de los) Derecho(s) [ ]
[

Pago det Valor de Memoria del (de los) Derecho(s) [ ][]

Si cf Valor de Referencia de “Observacion” o *“Ejercicio™ del
Titulo Opeional “en la Fecha™ de “Observacion™ o “Ejercicio™ o
“en todas fas Fechas de Observacidn™ o “en alguna Fecha de
Observacion™ scgtin se dcfina para cada Serie cs “menor™ o
“mavor™ o “wicnor ¢ igual’ o “mavor o igual” al Precio de
“Observacion™ o “Ejercicie™ multiplicado por €] Factor “i™ segim
se defing para cada Serfe, la Emisom pagard ¢l Valor de Memoria
det {de los) Derecho(s) [ 1 ).

9. §i ¢l Valor de Referencia de Observacion del Titulo Opcional
“en lu Fecha de Observacion™ o “en todas las Fechas de
Observacidn” o “en alguna Fecha de Observacion™ segin se
defing para cada Seric s “menor™ o “mayor™ o “menor o igual”
o “mavor o igual™ segim se defing para cada Serie al Precio de

Observacion multiplicado por el Factor “i” vio "menor™ o
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“mavor” o “menor o igual” o “mavor o igual” at Precio de
Observacion multiplicado por el Factor “i" segiin se defing para
cuda Seric, la Emisora guardard en “Valor Consolidado del
Derecha [ [ 0 “Valor de Memoria del Derecho [ ] lo siguicnte:

[(PO x Facior i) + (PRPE x Factor i)]

Donde:
PO = Precio de Observacion
PRPE = Porcentaje Retomable de la Prima de Emision

El Valor de Memoria del Derecho [ ] sélo podri ser pagado una
vez, y serd en la primera fecha de Observacion o Ejercicio en que
se cumpla la condicion de pago

Pago del Valor Consolidado del (de los) Derecho(s} [ ][]
La Emisors pagari ¢l Valor Consolidado del (de los) Derecho(s) [ ]
[l

Pago del Valor de Memoria det (de los) Derecho(s) [ ][ ]

Si ¢l Valor de Referencia de “Observacion” o “Ejercicio™ del
Titulo Opcional “en la Fecha ™ de “Observacion” o “Ejercicio” o
“en todas las Fechas de Observacion™ o “en alguna Fecha de
Observacion™ segiin se defing para cada Seric ¢s “menor” o
“maver™ o “menor o igual” o “mavor o igual” al Precio de
"Observacion ™ o “Ejercicio ™ multiplicado por el Factor “i™ segrin
se defina para cada Serie, la Emisom pagara ¢l Valor de Memoria
del (de los) Derecho(s) [ 11 .

10. Si el Valor de Referencia de Observacion dei Titulo Opcional
“en fu Fecha de Observacion™ o “en todas lus Fechas de
Observacion™ o “en alguna Fecha de Observacion” semin se
defing para cada Serie es “menor” o “mayvor” o “menor o igual”
o “mavor o igual” al Precio de Observacién multiplicado por ¢l
Factor “i” segitn se define pura cada Serie, In Emisora guardari en
“VFalor Consolidado del Derecho [ | o “Valor de Memoria de
Derecho | ] 1o siguiente:

[(PO x Factor i) + (PRPE x Factor i)]

Donde:
PO = Precio de Observacion
PRPE = Porcentaje Retomable de Ja Prisa de Emisidn

El Valor de Memoria del Derecho [ ] solo podra ser pagado una
vez, y seri en la primera fecha de Observacion o Ejercicio en que
se cumpla la condicion de pago.

Pago del Valor Consolidado del {de los) Derecho(s) [ ][]
La Emisor pagari ¢ Valor Consolidado del (de los) Derecho(s) { ]
().

Pugo del Valor de Memonia ded (de los) Derecho(s) [ 1[ ]

Si ¢l Valor de Referencia de “Observacicn™ o “Efercicio™ del
Titulo Opcional “en fa Fecha” de "Observacion ™ o “Ejercicio” o
“en todas las Fechas de Observacion™ o “en alguna Fecha dv
Ohservacion™ segtin se defina para coda Seric ¢s “menor™ o
“mayor” @ “menor o igual” o “mavor o igual™ al Precio de
“Observacion™ o “Ejercicie” multiplicado por ¢l Factor “i scgem
s¢ defing para cada Serie vio "menor” o “mavor™ o “menor o
ignal™ o “muavor o ignal™ al Precio de “Observacion” o
“Efercicio” segin se defina para cada Serie multiplicado por el
Factor “i", la Emisora pagard ¢l Valor de Memoria del (de los)
Derecho(s) [ [ )

i1. Si el Valor de Referencia de Observacion del Titwle Opcional
“en la Fecha de Obscrvacion™ o “en todas las Fechas de
Obscrvacion™ o "en afguna Fecha de Observacion™ segiin se
defing para cuda Serie ¢3 “menor™ o “mavor” o “menor o igual”




o “mayor 6 igual” segun se defina para cada Serie al Precio de
Observacion  multiplicado por ¢t Factor “i” yio “menor” o
“mavor” o “menor o lguel” o “mayor o igual” al Precio de
Observacion multiplicado por ¢l Factor i segtin se defina para
cada Serie, Ta Emisota guardarh en “Valor Consolidado del
Derccho | | 0 “Valor de Memoria del Derecho { |7 1o siguiente:

[(PO x Factor i) # {PRPE x Factor i)]

Donde:
PO = Precio de Observacion
PRPE = Porcentaje Retomable de la Prima de Emision

El Valor de Memorin del Derecho [ ] sdlo podrid ser pagado una
vez, y serd en la primera fecha de Observacion o Ejercicio en que
se cumpla la condicion de pago.

Page del Valor Consolidado del (de los) Derecho{s) [ ][ ]
La Emisora pagard el Valor Consolidado del (de los) Derecho(s) { )
[l

Pago del Valor de Memorda del (de Jos) Desechols) [ 1]

Si el Valor de Relerencia de "Ohservacion™ o “Eereicio ™ del
Titalo Opcional “en la Fecha™ de "Observacion™ o “Efercicio” o
“en todus las Fechas de.Observacion” o “en alguna Fecha de
Observacion” segin se defina pava cada Serie ¢s “menor™ o
“mayer” o “menor o igual” o “mavor o igial” al Precio de
“Observacion " o “Ejercicio ™ muluplicado por et Factor 1™ scgiin
s¢ defing para cada Scric vio “menor” o “mayer” o “mcnor o
ignal™ @ “mayor o igual” al Precio de “Observacion” o
“Ejerciciv™ segtin se defima pura cada Servie multiplicado por ¢l
Facter 1™, la Emisorz pagora ¢l Valor de Memoria del (de los)
Dereclio(s) [ 11 ).

12, Si el Valor de Referencia de Observacion [ ] del Titlo
Opcional “¢n la Fecha de Observacion™ o “en tedus lus Fechas de
Obscrvacion” o “en alguna Fecha de Observacion” segiin sc
definu para cada Seric es "menor” o "mavor™ o “menor o igual”
o “mavor o igual” segie se defing parg cada Serie al Precio de
Observacidn multiplicado por el Factor “i™, la Emisora pugari:

{((VO | ] - (PO x Factor 1)} x Factor i) + (PO x Factor i) + (PRPE x
Factor i)

Donde:

VO [ ] = Valor de Referencia de Observacion [ ][ ]
PO = Precio de Observacion

PRPE = Porventaje Retomable de la Prima de Emision

La dilerencia entre ¢l Valor de Referencia de Observacion [ ] y el
Precio de Observacion no podrd tener un valor “superior” o
“inferior™ al Porcemaje “Mdaximo ™ o “Minime ™ de Observacion
caleulado sobre el Precio de Observacion.

13. Si ¢l Valor de Referencia de Observacion [ ] del Titulo
Opcional “en la Fecha de Observacion™ o “en todus fas Fechas do
Observacidn”™ o “en alguwna Fecha de Observacion™ segiin se
dufing para cada Scrie o5 “menor” o “mavor” o "menor o igtal”
o “mayer o fgital” segin se dofing pare cada Serie al Precio de
Observacion multiplicado por el Factor *i™ /o si ¢l Valor de
Referencia de Observacion { ] del Titulo Opcional “en Ja Fecha de
Obscrvacion™ o “en todas lus Fechas de Observacion™ o “en
efgune Fecha dv Olservacion ™ segtm se defing para cada Seric ¢s
“menor™ 0 “mayvor” o “menor o ignal” o “maver o igual™ al
Precio de Observacion multiplicado por ¢l Factor “i” scaiin se
defing peara ceda Serie, fa Emisora pagard.

({VO [ ] - (PO x Factor i)) x Factor i) + (PO x Factor i) + (PRPE x
Fuetori)

Donde:

VO[] = Valor de Referencia de Observacion [ }{ ]

PO = Precio de Observacion

PRPE = Porcentaje Retornable de la Prima de Esmision

La dilerencin entre ¢ Valor de Referencia de Observacion y ¢l
Precio de Observacion no podri tener un valor “superior™ o
“inferior™ al Porcentaje “Mxine” 0 “Minima™ de Observacion
calculado sobre ¢l Precio de Observacion.

14. Si el Valor de Referencia de Observacion [ ] del Titlo
Opcional “en la Fecha de Observacion™ o “ent rodas las Fechas de
Obscrvacion™ o “en algung Fecha de Observacion” segiin so
defina para cadu Serie s “menor” 0 “mayor™ o “menor o ignal”
@ “mavor o ignal” seatn se defing para cada Serie al Precio de
Obscrvacion multiplicado por ¢l Factor i, la Emisor pagara:

[(PO x Factor i} + (PRPE x Factor i)]

Donde:
PO = Precio de Observacion
PRPE = Porcentaje Retomable de la Prima de Emision

15 Si ¢l Valor de Relerencia de Observacion [ ] del Titule
Opcional “en la Fecha de Observacion”™ o “en todas las Fechas de
Observacion” o “en alguna Fecha de Observacion™ segiin sc
defina para cada Serie s “menor” o "mavor” 0 “menor o igual”
o “mavor o igual” segtin se defing para cade Serie ol Precio de
Observacion multiplicado por ¢l Factor “i" wo si ol Valor de
Referencia de Observacion [ ] del Titulo Opcional “en la Fecha de
Observacion™ o “en todas las Fechas de Obscrvacion™ o “en
alguna Fecha de Observacidn™ segin se defina para cada Serie s
“menor” o “mavor' a “menor o igual” 0 “mayor o igual” ol
Precio de Observacion multiplicade por ¢l Factor i segin se
defing parda cada Seric, 1a Emisora pagard:

[(PO x Factor i) + {PRPE x Factor 1))

Donde:
PO = Precio de Obscrvacion
PRPE = Porcentaje Retomable de Ja Prima de Emision

6. La Emisora pagara:
{(Nin x PO x Factor i)

Donde:

N= Namero de Fechas de Observacion en las cuales ¢} Valor de
Referencia de Obscrvacion del Tiwlo Opeional s “menor” o
“mavor™ o “menor o igial” 0 “mavor o igual”, segan se defing
puara cada Serie, al Precio de Observacion multiplicado por el
Factor =i y/'o “menor™ @ “mavor” o “menor o ignal” o “mayor o
igual”, segtin sc defing para cada Scric, al Precio de Observacion
multiplicado por el Factor *1™

n= nimero de Fechas de Observacion

PO = Precio de Observacion

Las descripciones anteriores se podrin repetir las veces que sea
necesuriv o no usarse pam deseribir los Dercchos de Pago
comespondientes a cady Sene.

Derechas de Ejercicio

£n las Fechas de Ejercicio:

El Tenedor del Titulo Opcional tendr, cn su caso, ¢l derecho de
obtener en clectivo, por parte de la Emisora, ¢n la Fecha de

Liquidacién de Ejercicio correspondiente, un monto caleulado
conforme a lo siguiente:

= -



L. St ¢l Valor de Referencia de Ejercicio del Titulo Opcional, “er
la” o “en alguna” segin se defina para cada Scrie Fecha de
Ejercicio es “menor™ o “maver” o “menor o igual” o “mavor o
ignal ™ segin se defing para cada Serie vl Precio de Ejercicio
multiplicado por el Factor “i”, la Emisor pagari:

{((VE (PE x Factor i} x Factor i} + (PE x Foctor i) + (PRPE x
Factor i)

Donde:

VE = Valor de Referencia de Ejercicio

PE = Precio de Ejercicio

PRPE = Porcentaje Retornable de la Prima de Emisién

La diferencia entre ¢l Valor de Referencia de Ejercicio y ¢l Precio
de Ejercicio no podrl tener un valor “superior o “inferior” al
Porcentaje “Mdximo ™ o “Minimo ™ de Ejercicio caleulado sobre ¢l
Precio de Ejercicio,

2. Si ¢l Valor de Referencia de Ejercicio del Titulo Opeional, “en
la” o “en alguna™ segiin se defing pare cada Serie Fecha de
Ejercicio ¢s “menor™ o “mavor” o “menor o igual” o “mavor o
igual " segin se defina para cada Seric al Precio de Ejercicio
multiplicado por el Factor i " y/o “menor™ o “mavor” a “menor o
igual” o "mavor o igual™ al Precio de Ejercicio multiplicado por el
Factor “” segrti se defing para cadu Serie, la Emisora pagari.

{(VE - (PE x Factor i)} x Factor i) + (PE x Factor i) + (PRPE x
Factor i)

Donde:

VE = Valor de Referencia de Ejercicio

PE = Precio de Ejercicio

PRPE = Porcentaje Retornable de la Prima de Emision

La diferencia entre ¢l Valor de Referencia de Ejercicio y el Precio
de Ejercicio no podri tener un valor “superior o “inferior” al
Porcentaje “Mdvimo ™ o “Minimeo ™ de Ejercicio calculudo sobre el
Precio de Ejercicio.

3. §i el Valor de Referencia de Ejercicio del Titlo Opeional, “en
la” o “en afguna” segiin se defing para cada Serie Fecha de
Ejercicio es “menor™ o “mavor” o “menor o igual” o “mavor o
fgnal” segin se defina pura cada Serie al Precio de Ejercicio
multiplicado por ¢l Factor *i**, In Emisom pagara:

[(PE x Factor i) + {PRPE x Factor i)]

Donde:
PE = Precio de Ejercicio
PRPE = Porcentaje Retornable de la Prima de Emisién

4. Si el Valor de Relerencia de Ejercicio del Tillo Opcional, “en
la” o “en alguna” scgiin se defina para cada Seric Fecha de
Ejercicio ¢s “menor™ o “mavor” o “menor o igual” o “nayor o
igual” segun se defina para cada Serie al Precio de Ejercivio
wuliiplicado por ¢l Factor “i” y'o “menor™ o “mavor” o “menor o
igual” o “mavor o igual” al Precio de Ejercicio multiplicado por el
Factor “i” segtin sc defing para cada Seric, la Emisor pagard.

[{PE x Factor i} + (PRPE x Factor i)]

Donde;

PE = Precio de Ejercicio

PRPE = Porcentaje Relornable de la Prima de Emision
5. La Emisora pagara

[(PE x Factor i) + (PRPE x Factor i)]

Donde:

PE = Precio de Ejercicio
PRPE = Porcentaje Retornable de la Prima de Emision

6. 5i ¢l Valor de Referencia de Ejercicio [ ] del Titulo Opeional,
“en la” o0 “en alguna” seghnt se defina para cada Serie Fecha de
Ejercicio ¢s “menor” o “mayvor” o “menor o igual” o “mayor o
igual™ scutin se defina pura cada Serie al Precio de Ejercicio
multiplicado por ¢l Factor *i”. la Emisora pagari;

{(VEf} (PExFactori}) x Factori) + (PE x Factor i) + (PRPE x
Factor i)

Donde:

VE { ] = Valor de Referencia de Ejercicio [ 1[ ]

PE = Precio de Ejercicio

PRPE = Porcentaje Retomable de la Prima de Emision

La diferencia entre el Valor de Referencia de Ejercicio [ ] y ef
Precie de Ejercicio no podrd tener un valor “superior” o
“Wnferior™ al Porcentaje “Mixinmo” o “Minimo™ de Ejercicio
calculudo sobre ¢f Precio de Ejercicio.

7. Si el Valor de Referencia de Ejercicio [ ] del Titule Opcional,
“en la” o “en alguna” segin se defing para cada Serie Fecha de
Ejercicio es “menor” o “mavor”™ o “menor o igual™ o “mavor o
igwal ™ seghn se defina pura cada Serie al Precio de Ejercicio
multiplicado por el Factor v vio si el Valor de Referencia de
Ejercicio [ ] del Titulo Opcional, “en fa” o “en algina® segim se
defina para cadu Serie Fecha de Ejercicio es “menor™ o “mavor™
o “menor o igual” o “mavor o igual” al Precio de Ejercicio
multiplicado por el Factor “i" segiin se defina para cadu Serie, la
Emisorm pagari:

({(VE[ ] - (PE x Factor i) x Factor i) + (PE x Factor i) + (PRPE x
Factor i)

Donde:

VE [ ] = Valor de Referencia de Ejercicio [ 11 ]

PE = Precio de Ejercicio

PRPE = Porcentaje Retomable de da Prima de Emision

La diferencia entre el Valor de Referencia de Ejercicio [ ] y el
Precio de Ejericio no podid teaer wn valor “superior™ o
“inferior™ al Porcentaje “Mdximo™ o “Minimo™ de Ejercicio
cafculado sobre el Precio de Ejercicio

8. Si ¢l Valor de Referencia de Ejercicio [ ] del Titulo Opeional,
“enla” o “en algwna” segtin se defing para cada Serie Fecha de
Ejercicio es “menor” o “mavor” o “menor o ignal " o "mavor o
ignal” segiin se defina para cada Serie al Precio de Ejercicio
multiplicado por ¢l Factor “i” /o si ¢ Valor de Relerencia de
Ejercicio [ ] del Titwlo Opcional, “en la” o “en alguna” segin se
defing para cada Serie Fecha de Ejercicio es “menor™ o “mavor™
¢ “menor o igual” o "mavor o ignal” al Precie de Ejercicio
multiplicado por ¢l Factor “i" seguin s¢ defina para cada Scrie, la
Emisor pagari:

[(PE x Factor i} + {(PRPE x Factori)j

Donde:
PE = Precio de Ejercicio
PRPE = Porcentaje Retomable de la Prima de Emision

9. Si el Valor de Referencia de Ejercicio [ ] del Titulo Opcional,
“en la” 0 "en alguna”, sewin se defing para cada Sevie, Fecha de
Ejercicio es “menor™ o “mavor” o “menor o igual” o “mavor o
ignal” segtin se defina para cada Serie al Precio de Ejercicio
multiplicado por ¢l Factor i, la Emisora pagard:

{(PE x Factor i} + {(PRPE x Factor i}]
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Donde:
PE = Precio de Ejercicio
PRPE = Potcentaje Retomable de Js Prima de Emision

Las descripeiones anteriores se podridn repetit kas veces que sea
necesario o no usarse para deseribir los Derechos de Ejercicio
correspondientes a cada Serie.

Derechos especinles

Aplicarin en los Derechos de los Tencdores segun se especifique
para cila Serie en ¢l Aviso de Ofenta comrespondiente.

1. El Tiwlo Opcional pagard ol “mdximo” o “minimo” segin sc
defina para cada Serie entre: Derechos de los Tencdores definidos
cn cuda Serie

2 Si la suma de Derechos de los Tenedores obtenidos pot ¢l Titulo
Opcional en las Fechas de Observacion son “mavores™ o
“menores " seghn s¢ defina para cada Serie a:

[(PE x Factor i) + (PRPE x Factor i)]

La Emisora pagard ¢l resultado que cormesponda de aplicar la
siguienie formula;

[(PE x Factor iy + (PRPE x Factor i)]

Donde:
PL = Precio de Ejercicio
PRPE ~ Porcentaje Retomable de la Prima de Emision

Las deseripciones anteriores se podrin repetir las veces que sea
necesario o no usarse para deseribir lus Derechos de los Tenedores
correspondienies a cada Seric.

Derechos de Ejercicio con Valor Intrinscco
1. Extste Valor Intrinseco

Cuando en la Fecha o Fechas de Ejercicio exista Valor Intrinseco,
¢l Tenedor del Titulo Opcional, tendrd dnicamente ¢l derecho de
oblener en efictivo, por parte de la Emmisora, un monto cateulado,
segin sea aplicable para cada Serie, conforme a los siguientes
IMCISOs:

1. Mientras ¢l Valor de Referencia de Ejercicio del Titulo Opcional
sed “menor” o “igual o menor ™ segin se defina pard cada Serie al
Precio de Ejercicio multplicado por e Factor “i", lo Emisor
tealizagh un pago en efectivo igual ol resultado de multiplicar of
Multiplicador ™i"* por ¢l Valor Intrinseco del Titulo Opcional, de la
Serie comrespondiente, mis el resuftado de multiplicar el Precio de
Ejercicio por el Factor “i", mis ¢l Poreentuje Retorable de ln
Prima de Emision. El Valor Intrinseco no podrd tener un valor
supetior al Porcentaje Miximo det Valor Intrinseco caleutado
sobre ¢l Precio de Ejercicio.

2. Micutras el Valor de Referencia de Ejercicio def Titulo Opcional
sex “mavor” o "ignal o mayor” segin se defing para cada Serie al
Precio de Ejercicio multiplicade por ¢ Factor 1", la Emisor
realizard un pago en efectivo igual al resullado de multiplicar ¢l
Multiplicador i por ¢l Valor fntrinseco del Titulo Opcional, de la
Serie comespondiente, mas el resultado de multplicar el Precio de
Ejercicio por el Factor i, mis ¢l Porcentaje Retornable de la
Prima de Emision. El Valor lntrinseco no podrd tener un valor
superior al Porcentaje Maximo del Valor Intrinseco cakeulado
sobre ¢l Preciv de Ejercicio

[l. No existe Valor Intrinseco

Cuando en la Feche o Fechas de Ejercicio no exsts Valor
Intrinseco, ¢l Tenedor del Tiwlo Opcional, tendrd dnicamente ¢l
derceho de obtener en efectivo, por parte de la Emisora, un monto
caleulado, segdn sea aplicable para cada Serie, aplicables conforme
a los siguicnies incisos:

1. Mientras ¢l Valor de Referencia de Ejercicio del Tituto Opcional
set “maver " o “lgeal o maver” segiin se dofina para cada Seric al
Precio de Ejercicio muliiplicado por ¢l Factor =i, la Etmisora
realizari un pago en electivo tgual ol Porcentaje Retornable de la
Prima dc Emision mis el resuliado de multiplicar el Precio de
Ejercicio por el Factor ™.

2. Mientras ¢l Valor de Relerencia de Ejercicio del Titwle Opeional
sea “mcnor " o “ighal o menor” segin se defina para cada Serie al
Precio de Ejercicio multiplicado por el Factor =", la Emisora
realizar un pago en efectivo igual a (a) la suing del Porcentaje
Retornable de ln Prima de Emision y ¢l resultado de multiplicar ¢l
Multiplicador *1” por el resuhado de () dwidir la diferencia del
Valor de Referencia de Ejervicio y ¢l Precio de  Ejercicio
multiplicado por ¢l Factor “i; entre ¢l Precio de Ejercicio
multiplicado por el Factor i, mis {¢) ¢l resuitade de multiplicar ¢l
Precio de Ejercicio por ¢l Factor i,

3, Mientrs el Valor de Referencia de Ejercicio del Titulo Opcional
sea “menor” o “igeal o menor” segiin se defina para cada Seric al
Precio de Ejercicio multiplicudo por ¢l Factor *i, lo Emisora
realizart un pago en efectivo igual al Porcentaje Retomable de la
Prima de Emision mas el resultado de muhiplicar ¢l Precio de
Ejercicio por ¢! Factor “i”

4. Micntras ¢ Valor de Referencin de Ejercicio del Titsle Opcional
sea “mavor™ o “ignal o mavor” segin se defina para cada Serie al
Precio de Ejercicio muhiiplicado por ¢l Factor 1", la Emisor
realizard un pagoe en efectivo igual a (a) la suna del Porcentaje
Retornable de la Prima de Emision y el resulado de multiplicar <
Multiplicador =i por ¢l resuhado de {b) dividir la diferencin del
Precio de Ejercicio multiplicado por el Factor ™i” y ¢l Valor de
Referencia de Ejercicio entre ¢l Precio de Ejercicio multiplicado
por el Facter “i", mis (¢) ¢l resultado de multiplicar Precio du
Ejercicio por el Factor =i,

a) La incomporacion de jas modalidades descritas en la presente
Acta de Emision ne requeritd de la avtorizacion de la Asamblea de
Tenedores, siempre y cuando no se afecten adversamente os
desechos de los Tenedores de las Series vigentes.

b} La cantidad minima de Titulos Opcionales que los Tenedores de
los Titulos Opeionales podrin ejercer es de un Lote.

¢) Lina vez que los Tenedores de los Titulos Opcionales instruyan
al intermediarie financicro que actic por su cucnta que ejerza los
derechos  que confieren los  Tiwlos  Opcionales, y  dicho
intermediario financicro lo notifique a Indeval y a la Bolsa, la
instruccion de los Tenedores de los Titulos Opcionales se
considerard  irrevocable y no  podrd modificarse  totat o
parcialmente.

&) La Emisora podrd incluir Derechios de los Tenedores adicionales
a los establecidos en la presente Acta de Emisidn, mismos que se
divulgarin en ¢l Prospecto, en ¢l Aviso de Oferta, en ef Aviso con
Fines Informativos y/o en ¢l Aviso de Colocacion correspondiente
o en cualguier documento de difusion que autorice Ta Comisidn.
Los Derechos de los Tenedores comespondientes 2 cada una de las
Series, s¢ darin a conocer en el Aviso de Oferta, en el Aviso con
Fines Informativos y/o en ¢l Aviso de Colocacion correspondiente
y ¢n ¢l Tillo comespandiente a la Scriv de que se trate,

DECIMA SEGUNDA. Ejericio de Derechos Compomtivos v
Pﬂi[il‘l’h‘lﬁiﬂzuﬂ.



Los Titulos Opcionales no otorgan dercchos corporativos de
popicdad o patrimoniales sobre los Activos Subyacenies. La
Emisora no estard obligada a gjercer los derechos patrimoniales o
corporativos que conficren los Activos Subyacentes que haya
adquirido para fines de coberur y no tendi responsahilidad
alguna respecto de la forma en que los gjerza o deje de hacerlo.

No obstante lo anterior, los ajustes téenicos n los Titulos
Opcionales por pago de dividendos en acciones, suscripeion, canje
de titulos, split, split inverso, reembolso, escision, fusion, asi como
por la compra y suscripcion reciproca de acciones o por cualquice
ot derecho que no esté considerado en la presente Acta de
Emision, se efectuarin confonme a los procedimientos que la Bolsa
establezea o por los aplicables en ¢l Mercado de Origen.

DECIMA TERCERA. Eventos Eximordinarigs.

a) En caso de que ocurma un Evento Extrordinario, ¢l Emisor,
sujeto a lo establecido en la presente clausula, solicitard o ka Bolsa
(con copia al Representante Comuin) la suspension de la cotizacion
de los Titules Opcionales en Circulacion de la Serie de que se trate.
La Emisora tendri derecho a deeretar la cancelacion de los Titulos
Opcionakes en caso de que el Evento Extrmondinario de que se trate
subsista por mds de cinco Dias Habiles. En easo de que la Emisora
no haya cancelado los Titulos Opcionales y ¢l Evenlo
Extraordinario deja de existir, la Emisora podri solicitar a 1a Bolsa
{con copia al Representante Coman} I reanudacién de fa
cotizacion de los Titulos Opcionales en Circelacion de la Serie de
que sc trle,

b) Por Evento Extraordinario, se entenderit (i) ¢ hecho de que
dejen de existir, se cancele o suspenda la cotizacion en el Mercado
de Origen de los  Activos Subyacentes que represenien
individualmente o en su conjunto mas del 30% (treinta por ciento)
del valor de mercado de los Activos Subyacentes, (ii) ¢l hecho de
que dejen de existir, se cancele o suspenda fa cotizacién en ¢l
Merade  de  Origen de  las  occiones  que  representen
individualmente 0 ¢n su conjunto mis del 30% (treinta por ciento)
del valor de mercado del Indice ¢n caso de que los Activos
Subyacentes sean indices de precios accionarios, (iii) en caso de
que los emisores de los Activos Subyacentes dejen de proporcionar
al plblico informacion de los Activos Subyacentes: o (iv) en caso
que los Activos Subyacentes dejen de estar listados en los Sistemas
Intemacionales de Cotizaciones, ¢n caso de que se encuentren
listados en dicho sistema,

c¢) No se consideran Eventos Extraordinarios la suspension de la
cotizacion de los Activos Subyacentes, segun sea el caso, gue lleve
a cabo ¢l Mercado de Origen, derivado de movimientos en sus
precios en un mismo Dia Habil que excedan los limites permitidos
por diche Mercado de Origen.

d) De darse un Evento Extraordinanio, los Tenedores de os Tiwlos
Opcienales no podrin gjercer los derechos que otorgan los Titulos
Opcienales en tanto subsista 1al Evento Extraondinario.

¢) En caso de que el Mercado de Origen sustituya o modifique
sustancialmente Ja metodologia de cileulo del Active Subyacente,
s¢ utilizard ¢l método o Activo Subyacente sustituto que al efecto
determine ¢t Mercado de Origen de que se trate y que se asemeje
cn mayor medida al Activo Subyacente. En caso de gue ly Emisora
mantenga  Titwkos Opcionales ¢n Circulacion con el Activo
Subyacente afectado, deberd de comunicar la sustitucion o
modificacion de dicha metodologia a los Tenedores de los Titulos
Opcionales, al Representante Comvin, a la Bolsa y a la CNBV,
conforme a lo previsto ¢n la Clausula Séptima de la preseate Acta
de Emision.

f} En caso de que un Evento Extmordinario resulte en la
cancelacion de Titulos Opeionales, la Emisora comunicard a los
Tenedores, a través de la Bolsa y de un periddico de circulacion

nacional, los Titulos Opcionales que hayan side afectados por ¢l
Evento Extraordinario. Dicha notificacidn incluird también el
monto que serid pagadero a los Tenedores de los Titulos Opcionales
y la ficha en la que se realizard dicho pago, El page ser ol
equivalente a los Derechos de los Tenedores, segin comesponda,
calculados de buena fi ¢l Dia Hibil previo al que ocurra ¢l Evento
Extrmordinaric por la Emisora de conformidad con el dltimo precio
ntid-muarket publicado de lus Activos Subyacentes en ¢f Mercado
de Origen antes de gue s¢ diera ¢l Evento  Extmordinanio,
Asimismo, s¢ tendrd que dar aviso a Indeval (con copia al
Representante Comiin), por escrito 0 a través de los medios que
¢ésta determine con al menos 6 (seis) Dias Habiles de anticipacion a
la fecha en que se cancelen los Titulos Opcionales, con los datos
sciialados en este pamafo y describiendo cualquier ajuste que
pudicr presentarse para la kiquidacion de los Titulos Opcionales.

DECIMA CUARTA. Cobertury v Noema de Liquides Aprepada

o, ¢n su caso Plan de Requenimientos de Efectivo,

Durante ¢l Plazo de Vigencia de la Emision, 1a Emisora mantendri
una cobertura respecto de cada Serie y cumplitd con la norma de
liguidez agregada, de conformidad con lo siguicnte:

Para ¢l computo del consumo de capital de la Emision de los
Titulos Opcionales y la cobertura con la que la Emisora operard, se
observarin  las reglas  de  capitalizacion, mantcnimicnto  de
cobenuras y nonmas de liquidez de conformidad con lo dispuesto
en las Disposiciones de Cardcter General Aplicables a las
Instituciones de Crédito publicadas en ¢! Diario Oficial de la
Federacion ¢l 2 de  diciembre de 2005, segin  sus
modificaciones, y las demds disposiciones aplicables a las
instituciones de banca mitliple

La coberiura de un portafolio de Titulos Opcionales se realiza
mediante ¢l balanceo constante del ponafolio réplica; es decir, )
tomando posicién contraria en derivados que repliguen todos los
riesgos {delia, vega, gamma, eic.) generados por el Titelo Opeional
y/o ii) a través de la cobertura dela (delta hedge) del Titulo
Opcional. Esto implica caleutur 1a delta del mismo y cubritla
diariamente mediante la comprvventa del Activo Subyacente, esta
cobertura delia se hace dentro de fos limites intemos autorizados
para, asé dar un cspacio para la gestion de la gamma (cambios en la
delia conforme se mueve ¢l activo subyacente),

El riesgo de vega (riesgo a cambios en la volatilidad del mercado)
se cubre con instrumentos derivados sobre el mismo activo
subyacente o sobre un activo correlacionado; de tal forma que los
cambios cn ¢l precio del Titulo Opcional debidos a Jos
movimicntos en volatilidad se vean compensados, en buena
medida, por cambios en ¢l precio del instrumento denvado de
cobertura. La cobertura de la vega, a través de un instramento
derivado simuftineamente cubre la pamma del Titulo Opcional.

El reesgo de tasa de interés de los Titwlos Opcionales emitidos se
cubre a través de instrumentos sensibles a los movimientos de
tasas, de tal forma que tos cambios en preeie del Titulo Opcional
debidos a los cambios en las tasas de interés se vean compensados
por ks cambios en precio de los instrumentos de coberum
sensibles a las tasas. Estos instrementos de cobertum pueden ser
bonos (con o sin cupon) o derivados de tasas,

La gestion dinimica de un portalolio de Titulos Opcionales se
realiza analizando las sensibilidades delta 67 {(subyncente), vega
“v" (volatilidad), gamma "I"", con ¢l objetivo de que los ricsgos
asociados se encuentren dentro de las reglas establecidas para la

Emisora.

La delta muestra ¢l nimero de activos que es necesario
comprar'vender para hacer una cobertura dindmica del portafolio.
Y b vega determina la sensibilidad del portafolio a movimiengos
en la volatilidad. Considerando {a delta vk vega se hace una



gestion gamma, buscando minimizar ¢l impacto al ponafolio por
variaciones en los factores de mercado. La delta de la cobertura
deberd neutralizarse al cierre del dia, la exposicion total de los
Titulos Opcionales vigentes que se emitan,

La Emisom mantendr ef capital requenido en relacion con los
riesgos incurmidos por se operacion y cobertura de la Emision de
Titulos Opcionales de conformidad con lo dispucsto cn las
Disposiciones  de  Cardcter  General  Aplicables  a  las
Instituciones de Crédito publicadas en ¢l Diarto Oficial de la
Federacion el 2 de diciembre de 2005 y las demids
disposiciones aplicables a las instituciones de banca multiple.

La Emisora no adquirinl oi direeta ni inditectamente Acciones o
Acciones del SIC de entidades financierms del mismo grupo
empresarial, de oims entidades  financieras y  de  entidades
fnancieras del exterior, de confornidad con lo cstablecido en los
articulos 27, 89 v 215 de la Ley parn Regular las Agrupaciones
Financieras, la Ley de [nstituciones de Cridito y LMV,
respectivamente. Asimismo, en el caso de las Series con
liquidacion en especie, fa Emisora no utilizard Acciones o
Acciones del SIC de entidodes financicras del mismo grupo
empresanial para liquidar dichas Series.

Los activos subyacentes que representen el capital social de
entidades financieras, no son propicdad v no podein ser adquiridos
por [a Emisora de conformidad con el articulo 27 de ln Ley pam
Regular o las Agrupaciones Financicros y de conformidad con el
aniculo 89 de la Ley de Instituciones de Crédito.

DECIMA QUINTA. Mecinics de Dereehas de Pago, Derechos de
Ejercicio y Liguidacion.

a) En cada Fecha de Observacion el intermediario financicro que
actde por cuenta del Tenedor estard obligado a la retribucién en ln
Fecha de Derecho, en su caso, de los Derechos de Pago
correspondientes, sin que esto signifique el gjercicio de los Titulos
Opcionales.

b) En caso de que en alguna Fecha de Ejericio los Titlos
Opciongles tengan un monto caleulado positive, ¢l intennediano
financiere que actie por cuenta del Tenedor estard obligado al
gjercicio de los Derechos de Ejercicio que confieren los misinos,
sin que se¢ requiera la instruceion por patte de Jos Tenedores de los
Titulos Opcionales. En este supuesto, ¢l intermedianio financicro
correspondiente no podri cobrar comision alguny por el gercicio
de los Derechos que otorgan los Titulos Opcionales a sus
Tenedores.

¢) En ¢l caso de que los Titulos Opeionales otorguen Derechos de
Ejercicio con Valor Intrinseco y posean un Valor Intrinseco
positivo en !a Fecha o Fechas de Ejercicio, ¢l intenmediario
financicro que actiie por cuenta del Tenedor estard obligado al
gjercicio de los Dercchos gque conlicren los misinos, sin que se
requiera la instruceion por parte de los Tencdores de los Titulos
Opcionales. En  cste supuesto, ¢l intermediano  financiero
comespondicnie no podrd cobrar comision alguna por el gjercicio
de los derechos gue otorgan los Tiwlos Opcionales a sus
Tenedores.

d) Las retribuciones por Dereches de los Tenedores que confieren
los Titulos Opcionales, segin la Serie de que se trle, podein
hacerse dnicamente en la Fecha o Feelias de Derechos yvoo Fecha o
Fechas de Liquidacion de Ejercicio, sicmpre que no cxista un
Evento Extraordinario. Cuando por caso forito o de fuerza
mayor, ¢l dltimo Dia Habil del Plazo de Vigencia de y Serie dejarm
du ser un Dia Habil, los derechos de los Tenedores de Jos Tiwlos
Opcionales deberin gjercerse ¢l Dia Habil inmediato siguiente,

¢)-En-la Feeha-o Fechas- de-Observacidn-—yio Techa-o Fechas de
Ejercicio, ¢l Representante Comin determinard y notificard a la

Emisota, ol [ndeval y a la CNBV por escrito o por los medios que
éstas determinen ¢l saldo total de las retribuciones de los Titulos
Opcionales correspondientes en tal Fecha de Observacion o Fecha
de Ejervicio.

1) El Dia Habil que se determine como Fecha de Derechos o Fecha
de Liquidacion de Ejercicio, posterior a la Fecha o Fechas de
Observacion y/o Fecha o Fechas de Ejercicio de los Titulos
Opciomales, se liguidarin los  retribuciones  de los  Titulos
Opcionales en efective conforme a ko siguiente:

1) Indeval realizard of traspiso de los Titulos Opcionales de la Serie
comespondiente de las cuentas del o los intennediarios financicros
que actien por cuenta de los Tenedores de los Titwlos Opcionales,
a la cuenta de 12 Emisom con Indeval, y

1) La Emisom dcberd entregar al [ndeval, ¢l impore de los
Derechios de los Tenedores de los Titulos Opeionales ¢l dia que
tales recursos deban pagarse o realizarse la liguidacion, quiea lo
acreditara a la cuenta de los respectivos intermediarios financicros
que tengan posicion de los Titulos Opeionales y actien por cuenta
de los Tenedores de los Titulos Opcivnales, las que a su vez To
acreditarin en la cuenta del respectivo Tenedor de los Titulos
Opcionales por el que achien.

) La ejecucion de los Derechios de los Tenedores que otorgan los
Tilos Opcionales se llevard a cabo fucm de Bolsa y se
considerard realizada en dsta, sicmpre que sca registrda y duda a
conocer a1l pablico conforme a lo previsto en ¢l Reglamento
Interior de la Bolsa.

Indeval realizany Ins actividades que se senalan en B presente
cliusufa, en los términos que se establecen en el reglamento y
manuales epetativos aplicables a dicha institucion para ¢l depdsito
de valores.

DECIMA SEXTA Designacion del_Intermediario Colocador de
Jos Titslos Opciongles,

Actuard como Inermediario Colocador en la Emision de Titulos
Opcionales, la sociedad denominada Casa de Bolsa BBVA
Bancomer, S A. de C.V,, Grupo Financicro BBVA Bancomer,
quien tendrd 1odos los derechos y obligaciones que las leyes,
cireulares y reglamentos establezean al respecto,

DECIMA SEPTIMA. Designacion del Representante Comiin

Actuiri como representante comin de los Tenedores de Titulos
Opcionales, Monex Casa de Bolsa, $.A, de C.V., Monex Grupo
Financiero Ja que por conducto de su apoderido, Juan Manuel Lama
Escobar, declara que comparcee a la finna de esta Acta de Emision
para accptar ¢l cargo de representante comin de los Tenedores de
los Titulus Opcionales y los derechos y obligaciones que dicho
cargo conficren.

DECIMA OCTAVA. Atribuciones del Representante Comiin,

El Representante Comun tendri los derechos y obligaciones que se
contemplan en lu Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito
{en fo que resutie aplicable), en 1o LMV, asi como en la presente
Acta de Emision. Pam todo aquelle no expresamente previsto en
esta Acta de Emision o en ¢] Titulo correspondiente a fa Serie de
que se trate, o Representante Comun sctuari de conformidad con
las instrucriones de la asamblen de Tenedores de los Titulos
Opcionales de conformidad con lo establecido en la Cliusula
Décima Novena de la presente Acta de Emision,

a) El Representante Coman tendrid las facultades y obligaciones
siguientes:

1) Suseribir fa presente Acta de Emision y o Titulo dv cada una dJe
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las Series;

II) Ejercer todus las acciones o derechos que al conjunto de Jos
Tenedores de los Titulos Opcionales corresponda, asi come los que
requiery ¢l desempeiio de sus funciones y deberes y ejecutar los
actos conservatorios que estime convenientes en defensa de los
intereses de los Tenedores de los Titulos Opcionales;

D Convocar y presidir las asambleas de Tenedores de los Titulos
Opcionales y ejecutar sus resoluciones o convocar a asambleas de
Tenedores de los Titulos Opcionales a peticion de la Emisor;

IV) Requerir a la Emisory ¢f cumplimicnto de sus obligaciones
conforme a la preseme  Acia de Emision y el Titulo
comespondiente a cada Serie;

V) Ejecutar las acciones, previstas a su cargo, descritas en la
clausula Décima Quinta de la presente Acta de Emision;

VI} Efecutar aquellas otras funciones y obligaciones que se
desprendan de la presente Acta de  Emision, del Titulo
correspondivnte a cada Seric, 0 que s sefialen en la LMV y demds
legislacion aplicable, en relacion con ¢l cargo del Representante
Comiin;

VII) Notificar a Ja Emisora la cleccion de los Tenedores en caso de
que estos Gllimos deseen hacer wse de los Derechos de los
Tenedores a que se refiere la Clausula Décima Primer de la
presente Acta de Emisidn; y

VIID En general, llevar a cabo los actos que sean necesaros a fin
de salvaguardar los derechos de fos Tenedores de los Titulos
Opcionales;

El Representamte Comin deberd verificar, a través de la
informacion que se le hubicra proporcionado pam tales fines, el
cumplimiento en tiempo y forma por parte de la Emisora de las
obligaciones establecidas 2 su cargo en la presente Acta de
Emisidn y el Titulo de cada Serie (exceplo de las obligaciones de
indole contable, fiscal, faboral y administrtiva de la Emisora
previstas en dichos documentos que no incidan directamente en ¢l
pago de los Titulos Opcionales).

Para efectos de cumplir con lo anterior, ¢l Representante Comin
tendr ¢l derecho de solicitar a la Emisern, a sus auditores
externos, asesores legales o a cualquier persona que preste
servicios a la Emisora cn relacion con los Tiwtlos Opeionales, la
informacion y documentacidn que sea necesaria pam verificar o
cumplimicnto de las obligaciones a que se refiere ol pimfo
anterior. Al respecto, la Emisora estard obligada a entregar dicha
informacion y a requerir a sus auditores extemnos, ascsores legales
0 flerceros que  proporcionen al  Representante  Comidn [a
infortnacion cn los plazos que Gste solicite para of cumplimiento de
sus funciones, en el entendido que el Representante Comin podrd
hacer dicha informacion del conocimiento de los Tenedores sin que
tal revelacion se  considere que infringe  obligacion  de
confidencialidad alguna y en ¢l enteadido, ademis, que los
Tenedores estordn obligados o tratar dicha informacidn de maner
confidencial y a guardar la debida reserva respecto de la misma, El
Representante Comun podm realizar visitas o revisiones a I
Emisora y a las personas seffuladas en este parrafo, una vez al afo,
o en cualguier olro momento gue lo considere necesario, sicmpre y
cuando dichas visitas se realicen en homs y Dias Habiles y sin
interferir con las actividades del negocio de 1a Emisora. Pam cllo,
notificard por escrito a ln Emisora 0 a la persona que cormesponda,
a través de la Emisora, de las visitas o revisiones, con al menos 3
{tres) Dias Hibiles de anticipacion, salvo casos de urgencia, en los
que la notificacion deberd realizarse con por lo menos 2 {(dos) Dias
Habiles de anticipacion a la fecha en que se desee llevar a cabo la
visila o revision cormrespondiente.

En caso que el Representante Comin no reciba la informacion
solicitada y en los tiempos scialados en of pimafo inmediato
anterior, © que tenga conocimiento de cualquier incumplimiento de
lus obligaciones establecidas en ke presente Acta de Emision, en
cualquiera de Jos Titulos que se emitan de las Series {(en el
entendido que lo presente Acta de Emisidn y los  Titulos
correspondientes representan los documentos base de la emision),
deberi solicitar inmediatamente a la Emisora que se haga del
conocimiento del piblica, a través de un evento relevante, dicho
incumplimiento. Lo anterior, en ¢l entendido de que en caso que la
Emisora omita divulgar ¢l evenio relevante de que sc trate, dentro
de los 2 {dos) Dias Hibiles siguientes a la notificacidn realizada
por ¢l Representante Comin, dste tendrd fa obligacion de publicar
dicho evento relevante en fonma inmediata, sin que tal revelacion
se considere que infringe obligacion de confidencialidad ajguna y
sin perjuicio de la faculiad del Representante Comdn de hacer del
conogimiento  del  pablico  inversionista,  cualesquicr
incumplimientos  y'o retardos en ¢f complimiento  de  los
ebligaciones, que por cualquier medio se haga del conncimiento
del Representante Comun.

Para dur cumplimiento a todo lo anterior, la asamblea de Tenedores
podrd ordenar al Representante Comiin, o ¢l propio Representante
Comin tendrd el derecho de solicitar a dicho organo, la
contratacion, a cargo de la Emisora o en caso de incumplimiento
de esta oltivna a tal obligacion, con cargo a los Tencdores, de
cualquier tercero especialista en la materia de que se trate, que
razonablemente considere necesario o conveniente, pam que e
auxilic en el cumplimiento de ses obligaciones de revision
establecidas en ¢l Titulo respectivo, en la presente Acta de Emision
y en la legislacion aplicable, sujeto a las responsabilidades que
estublezca Ja propia asambiea de Tenedores al respecto y, en
consecuencia, podrd confiar, actuar y'o abstenerse actuar con base
en las determinaciones que lleven a cabo tales especialistas, sepin
lo determine [ asamblea de Tenedores. En caso que [a asamblea
de Tenedores no aprucbe dicha comtmtacion, ¢l Representante
Comin solamente responderd de las actividades que le son
dircctamente imputables en términos del Titulo respectivo, de s
presente Acta de Emision y de las disposiciones legales aplicables.
Lo anterior en ¢l entendido que, si la asamblea de Tenedores
autoriza la contratacion de dichos tereerns pero no se proporcionan
al Representante Comun los recursos suficientes para tales efectos,
se estard a lo dispuesto por ¢l articulo 281 del Cadigo de Comercio
asi como a lo establecido en ¢l anticulo 2577 del Codigo Civil pam
la Ciudad de México y sus correlativos de los Codigos Civiles de
las demds entidades fedemtivas de México y en el Cédigo Civil
Federal con relacion a su cardcter de mandatario, cn ¢l entendido
que ¢l Representante Comin no estari obligado a anticipar las
cantidades necesarias para la contrataciin de dichos terceros
especialistas y no serd responsable bajo ninguna circunstancia en el
retmso de su comratacion y'o por falta de recursos pars levar a
cabo dicha contratacion yo porque no Je sean proporcionados, en
su casa, por los Tenedores,

b) El Representante Comin podrd ser removide o sustituido por
acuerdo de la asamblea de Tenedores de los Titwlos Opeionales
conforme a lo establecido en la Cliusula Décima Novena de [a
presente Acta de Emision, en el emtendido que dicha remocion solo
tendra efectos a partir de Ja fecha en que un representante coman
sucesor haya sido desipnado, haya aceptado ¢l cargo y haya
tomado posesion del mismo.

¢) El Representante Comin solo podr renunciar a su cargo por
causas graves que calificard ¢l jucz de primera instancia que
corresponda al domicilio de la Emisora y en este supuesio, seguird
desempedidndose en ¢l cargo hasta que la asamblea de Tenedores
de Jos Titulos Opcionales designe a su sustituto,

d) El Representante Comin concluird sus funciones en Ja fecha en
que todos los Titulos Opcionales sean pagados en su totalidad
(incluyendo, parn estos efectos, los intereses devengados y no




pagados y las demas cantidades pagaderas confonine a Jos mismos,
si hubicra alguna),

«) El Representante Comiin en ningin momento estard obligado a
crogar ningin lipo de gasto u honorario o cantidad alguna a cargo
de su patrimonio para Hevar a cabo cualesquiera actos, facultades y
obligaciones que le comesponden por virtud de su encargo;
debicndo cubrirse estos por la Emisota.

f) El Representante Comiin deberd rendir cuentas del desempeiio
de sus funciones, cuando le sean solicitadas por Ja asamblea de
Tenederes 0 al momento de coneluir su encargo.

£} Todos y cada uno de los actos que lleve a cabo ¢l Representante
Comitn, ¢n nombre o por cuenta de los Tenedores, en los términes
de 1 presente Acta de Emision, cualquivra de tos Tiwlos o de la
legislacion aplicable, serdn obligatorios pam y se considerarin
como aceptios por los Tenedores.

DECIMA NOVENA. Asambleas de_Tenedores de Titulos
Opcionales.

a) La asamblea gencml de Tenedores de los Tiwlos Opeionales
representard al conjunto de Tenedores de los Titulos Opcionales de
Ia totalidad de Jas Serics en circulacion, y sus decisiones, serin
viilidas respecto de todos Jos Tenedores de tos Titulos Opeionales,
aun de los ausentes y disidentes. No ohstante lo anterior, siempre
gue se trate de asuntos relacionados Onicamente con una Sene de
Titulos Opcionales en particular, los mismos se resolverin por
conducto de una asamblea especial de Tenedores de Tiulos
Opcionales de la Serie de gue se trate, sin que sea necesario que la
asamblea gencral resuclva al respecto. Tratdndose de las asamblens
espeensles  de Tenedores  de  los  Tiulos  Opcionales
correspondientes a una sola Serie, ¢l quorum de instalacidn y
volacion aqui previsto, ¥ Jos porcentajes de tenencia para solicitar
su convocatonia, s¢ computasin dnicamente respecto de Ta totalidad
de los Titlos Opeionales que integran la Seric en cuestion, sin que
sea necesario que una asamblea general de Tenedores resuelva al
respecto.

b} Las usambleas de los Tenedores de los Titulos Opeionales se
celebrarin en el domicilio del Representante Comin, o a faia o
imposibilidad para ¢llo, en ¢l lugar que se sefale para 1al efecto en
{u convoeatoria respectiva, en la Ciudad de México,

¢) Los Tenedores de los Titulos Opeionales que, en loindividual o
conjuntamente poscan ¢l 10% (dicz por ciento} de los Titulos
Opcivnales en Circulacion o de I Serie de que se trate, ¢n su caso,
podrin pedir al Representante Comin que convoque i la asamblea
de Tenedores de los Tiwlos Opeionales, especificando en su
paticion los puntos que en la asamblea deberin tratarse. El
Representante Comun deberd expedir la convocatoria para que la
asumblea de Tenedores se refina dentre del innino de un mes
contado a pastic de la fecha en que reciba Iy solicitd. Si cl
Representante Comin no cumplicre con esta obligacion, el juez de
pomer instancia del domicilio de la Emisora, a peticion de los
Tenedores de los Titulos Opcionales solicitantes, deberd expedir la
convocatoria para la reunion de la asamblea.

d) La convocatoria para las asambleas de los Tenedores de los
Titlos Opcionales se publicard una vez, por lo menos, en
cualquicra de los periddicos de amplia circulacion a nivel mcional,
con cusndo menos ) (dicz) dias naturales de anticipacion a la
fucha cn que la asamblea deba reunirse; dicha convocatoria incluird
la fecha, lugar, hora, orden del din y deberd estar debidamente
finmada, En la convocatoria se expresaran los puntos que en la
asamblea deberin tratarse.

¢) Las asambleps de Tenedores serdn convocadas, se instalarin,
deliberamn, v lomarin resoluciones conarreglo a-losiguienic:

i) Pam que kx asamblea de Tenedores de Jos Titulos Opciomales se
considere legalmente instalada, en virtud de primera convocateria,
deberin estar representados en ella, por lo menos, fa mitad mis uno
de los Titulos Opcionales en Circulacion con derecho a voto o, en
su caso, de los Titulos Opcionales en circulacion con derecho a
volo de la Serie que se trate, y sus decisiones seran vilidas, salvo
en los casos previstos en ¢ parmfo NI siguiente, cuando scan
aprobadas por mayoria de votos de los presentes.

11} Si ks asamblea de Tenedores de Jos Titulos Opeionates se redne
en virtud de segunda o ulterior convocatoria, s¢ considerard
legalmente instalada con cualquicr que sea ¢l nimero de Titulos
Opcionales presentes en fa asamblea, y sus decisiones serin validas
cuando sean aprbadas por mayoria de votos de los Titwlos
Opcionales presentes.

HD) Se requerird gue esién presentes en la asamblea, cuando
menos, aquellos Tenedores gue en lo individual o conjuntamente
posean ¢l 75% (setenta y cinco por ciemo) de los Titulos
Opcionales en Circulacion con derecho a voto o, en su caso, de los
Titulos Opeionales en circulacion con derecho a voto de la Serie
que se trle, siempre que se twte de primena convocaloda y sus
decisiones serdn vilidas cuando scan aprobadas por, al menos, la
mitad mas uno de los volos computables ¢n fa asamblea, en los
siguicntes casos:

() Cuando s¢ tmate de revocar la designacion del Representante
Comin o nombrar a cualquicr otro representante comun; en el
entendido que este asunto gnicamente se podrd resolver en una
asamblea general de Tencdores y Ja sustitucion ded Representante
Comiin serd aplicable para £ totalidad de las Seres en circulacion;

(i1} Cuando se trate de consentir u otorgar prorogas o esperas al
Emisor; y

{iii) Cuando se trmle de realizar cualquier modificacidn a los
términos de fa presente Acta de Emision o a cualquier Titulo, salve
por lo dispucsto cn el punto ) de esta Cliusula,

IV) Para concurrir a las asumbleas de Tenedores, se aplicard o
previsto en ¢l articule 290 y demas aplicables de Ja LMV, Los
Tenedores de los Tiulos Opcionales  deberin entregar al
Representante Comin fas constuneias de deposito que expida
Indeval v ol listado de titulares que al efecto expida el
intermediario financiero correspondiente, de ser el caso, respecio
de los Titulos Opeionales de las cuales son tiwlures, por le menos
¢l Dia Habil anterior a fa fecha en que la asamblea de Tenedores de
Titulos Opcionales deba velebrarse. Los Tenedores podrin hacerse
representar en b asamblea por apoderado, acreditado con carta
poder firmada ante dos testigos o por cualquier otro medio
autonzado por la legislacion aplicable;

V) En ningion caso podrin ser representados en la asamblea i se
tomarin ¢n cuenta, para cl chmputo de instalsion o votacion de
las asamblens, los Tilos Opcionales que, en su caso, no hayan
sido puestos en circulacion o gue hayan sido adguiridos por la
Emisoru,

V1) Los Tenedores que, en lo individual o en su conjunto iengan
25% (veinticineo por ciente) o mas de los Titulos Opcionales en
circulacion, tendein ¢l derecho de solicitar ! Representante
Comin que aplace por una sola vez, por 3 dias naturales y sin
necesidad de aucva convocatoria, fa votacion en una asamblea de
Tenedores de cualguier asunto respeeto del cual dichos Tenedores
no se consideren suficientemente informados. Respecto de aquelos
Tenedores que se retiten o gue no concurman a Iy reanudacion de
uny asambles que haya sido aplazada ¢n los témminos del presente
inciso, el secretario de dicha asamblea deberd dejar constancia en
el acta respectiva, la ausencia de dichos Tenedores, y los Titulos
Opcionales-de - dichos Tenedores no-serdn considerados pare el
quorum de instalion y e votacidn respecto de los asuntos



pendientes a discutir en la respectiva asamblea de Tenedores; en ¢l
entendido, que en todo momento deberin cumplirse los quorums
de instalacion y volacion previstos en la presente Acta de Emision
para ¢l desahogo de los puntos de que se trate y, en la medida en
que no s¢ alcancen dichos quonums, se emitird, en su caso, una
ulterior convocatonia respecto de los puntos del orden del dia
correspondientes. Lo anterior, serd tnicamente pam los cfectos
seifalados en la presente Cliusula y no implica perjuicio alguno a
los derechos de oposicion de los Tenedores que, a cse momento y
de conformidad con las disposiciones aplicables, ya no se
encuentren presentes en dicha asamblea de Tenedores,

VII) De cada asamblea se levantari acta suscrita por quicnes hayan
fungido como presidente y secretario. Al acta se agregard la lista
de asistencia, firmada por los concurrentes y por el o |os
escrutadores. Las actas y demds datos y documentos que se
reficran o la actuacion de las asambleas de Tenedores o del
Representante Coindn, serin conservados por el Representante
Comun y podrin, en todo tiempo, ser consuliados por |os
Tenedores de los Titulos Opcionales, los cuales tendein derecho
que, a sus expensas, el Representante Comin les expida copias
certificadas de los documentos sefialados,

VIII} La asamblea de Tenedores de los Titelos Opeionales seri
presidida por ¢l Representante Comiin y ¢n elta los Tenedores
tendrin derecho a tantos votos como les correspondan en virnud de
los Titulos Opcionales que posean, computindose un voto por cada
Titulo Opcional de la Emision o Serie en circulacion.

IX} Los Tenedores de los Titulos Opcionales podrin ejercer
individuahnente las acciones que les correspondan para exigir:

(1) De Iz Emisora, ¢l cumplimiento de sus obligaciones conforme a
la presente Acta de Emision, en lo relativo a liquidacion de los
Titulos Opcionales cuando éstos se gjerzan;

{ii) Del Represemante Comin, que practique los  actos
conservatorios de los derechos de los Tenedores de los Titulos
Opcionales ¢n comin o que haga efectivos dichos derechos; y

(iii) En su caso, la responsahilidad en que incurm el Representante
Comiin por culpa grave,

1) No obstante lo anterior, la Emisora y ¢l Representante Comuin
estarin facultados para modificar la presente Acta de Emision, sin
requerir ¢l consemimiento de la asamblea de Tenedores de Titulos
Opcionales, siempre que  dicha  modificacion no  afecte
adversamente los derechos de los Tenedores de los Titlos
Opcionales, plazos, condiciones y obligaciones de pago de las
Series vigentes. Los Tenedores de los Titwlos Opeionales, por
medio de la adquisicion de uno o mas Titulos Opcionales aceptan,
en su caso, que la Emisora y ¢l Representante Comtn lleven a cabo
las modificaciones a que se reficre ¢l presente inciso ).

En virtud de lo anterfor, la Emisora y ¢l Representante Comin
podrin, sin requerir ¢l consentimicnto de la asamblea de Tencdores
de los Titwles Opcionales, de mancra enunciativa mas no
limitativa, levar a cabo cualquicr modificacion a la presente que
tenga por objeto: (1) moditicar la Clavsula Primera de la presente
Acta de Emisidn, cuya modilicacion pudicra facilitar o apoyar la
emision de Titulos Opcionales; (if) modificar el nomero de Series
yo nimero de titwlos, (iii) actualizar la regulacion de los Titlos
Opcionales, sicmpre y ceando no se afecter los derechos de los
Tenedores de fos titulos vigentes; (iv) adicionar algin derecho de
los Tenedotes de los Titulos Opcionales, sicmpre vy cuando no se
aleeten adversamente los derechos de los Tenedores de los titulos
vigentes; y (v) cuando existan Titulos Opcionales en Circulacion
cuyos Activos Subyacentes sufran cambios o modificaciones, por
condiciones de mercado, en su metedologia de cilculo, dstos dejen
de cxaistir y sean sustituidos, de acuenlo a Jo establecido en la
Clausuly Séptima de la presente Actit de Emision,
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Para que la modificacion al acta sutta efectos, la CNBV deberd
autorizar la actualizacion de I inscripeion en ¢ RNV (ya sea
mediante la actualizacion del propio  Prospecto, mediante la
publicacion de un aviso infornativo o mediante cualquier otra
forma que aprucbe la propia CNBV).

No obstante lo estipulado anterionmente, Tas resoluciones tomadas
fuera de asamblea por unanimidad de los Tenedores de los Titulos
Opcionales que representen la totalidad de fos Titulos Opcionales
con derecho a voto tendrin, par todos los clectos legales, la
misma validez que si hubicren sido adoptadas reunidos en
asamblea, siempre que s¢ conlinnea por escrito,

VIGESIMA. Posibles Adguinntes.

Los Titulos Opcionales en todis sus Series que sean emitidos con
base a la presente Acta de Emision, pueden ser adquindos por:
personas fisicas o morales, nacionales y extranjeras, cuande su
régimen de inversion lo prevea expresamente.

En ¢l caso de ofertas piblicas restringidas, Ia misma se encontrard
unicamente dirigida o inversionistas institucionales y calificados
para participar en ofertas publicas restringidas en el mercado
primario y secundario.

VIGESIMA PRIMERA. Régimen Fiscal Aplicable

El tratamienio fiscal respecto de los ingresos que en su caso,
generen Jos Titulos Opcionales se regird para personas fisicas y
morales residentes en México, por lo previsto en los articulos 16-A
¥ 16-C del Codigo Fiscul de la Federacion; en los aniculos 20, 28
fraceion XV, 129 fraccion 1V, y 142 fraccion XIV, de la Ley del
Impucste Sobre Ja Renta vigente: en la regla 2.1.12 de la
Resofucién Miscelinea Fiscal para 2018; asi como en los articulos
15.271, 288 y 290 del Reglamento de la Ley del Impuesio Sobre la
Renta, y otras disposiciones complementarias.

En ¢l caso dv las operaciones financicrms derivadas de capital
referidas a acciones colocadas en bolsas de valores concesionadas
conforme a la Ley del Mercado de Valores, asi como por aquéllas
referidas a Indices accionarios que representen a las citadas
acciones, sicmpre que se realicen en los mercados reeenocidos a
gue se refieren las fracciones [y 11 del articulo 16-C del Cédigo
Fiscal de la Fedemcion, ¢l resuliado se  determinad  de
conformidad con ¢l articulo 20 de la Ley del Impuesio Sobre I
Renta,

Para Ins personas fisicas o morales residentes en ¢l extmnjero se
sujctarin a lo previsto en los articulos 161 pimafos noveno y
décimo, (63 de la Ley del Impuesto Sobre la Renta y otras
disposiciones complementarias,

El régimen fiscal podri modificarse a lo fargo de la vigencia por lo
que los posibles adquirentes de los Titulos Opcionales deberin
consultar con sus ascsores las consecuencias fiscales resultantes de
las operaciones que pretendan llevar a cabo, incluyendo [a
aplicacion de reglas especificas nspecto de su situacion en
patticular.

VIGESIMA SEGUNDA. Licencia de Uso de Marcas,

Los indices que podrin ser utilizades como Actives Subyacentes y
que estin definidos en el Prospecto de Emisidon son marcas
registradas y estin siendo utilizadas con autorizacion de sus
respectivos  titulares, mediante  contros  de  licencia de wso
debidamente formalizados entre las pantes segiin lo previsio en sus
rminos.

Asimisme, ¢l otlorgamicnto de las licencias de uso antes referidas
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no implica que los tingares de las mismas avalen, sugieran la
compra o venta, o cs1én invelucradas en el proceso de ofenta de los
Titulos Opcionales.

Par dltime, los timlares de las licencias antes mencionadas y la
Emisom no quedaran obligadas a asumir compromisos, garantizar
o indemnizar de mancra alguna a los Tenedores de los Titulos
Opcionales 0 a cualyuier tercero, por ¢l componamicnto de los
precios de los valores que conforan los Indices, asi como por la
comision involuntana de emmores u omisiones o por la suspension
que s¢ haga de la estimacion y difusion de los Indices, dafios
consecuenciales, perjuicios de bucna {e o perjuicios gue deriven de
fa venta o compra de los Titulos Opcionales.

VIGESIMA TERCERA. Domicilios,

Para todo lo relativo a los Titulos Opcionales, 1a Emisora y of
Representante Comin sefialan como sus domicilios los siguientes.

a) Emisora:

BBVA Buncomer, S.A., Institucion de Banca Maltiple, Grupo
Financicro BBV A Bancomer

Paseo de Ja Refonma No. 510, Col. Judrez, Ale. Cuauhtémoc,

C.P. 06600, Ciudad de México, México

Teléfono: +52 (551 5621 3434, +52 (55) 5621 2718,

Correo clectninico: gss-mexico-vehiculos.groupid bbva.com

b) Representante Comuin:

Monex Casa de Bolsa, §.A. de C.V., Monex Grupo Financiero
Pasco de la Reforma 284, piso 9, Col. Judrez, Ale. Cunuhtémoc,
C.P. 06600, Ciudad de México, México

Alencion; Claudia B. Zermedio Inclin, Alejondr Tapia Jiménez

y'o Mayra Karna Bautista Gomez

Teléfono: +52 (55) 5231 0060, =52 (55) 5231 0161 y'o
+52(55) 5231 0055.

Cotteo electronico: czennenedd monex.com.mx,

altapiai monex com mx y'o mkbautistair monex com mx

VIGESIMA CUARTA. Tribumales Competenles.

Para la interpretacivn y cumplimicnto de la presente Acta de
Emision y de os Titulos Opcionales que conforme a la misma se
emitan, t2 Emisora, ¢l Representante Comun y los Tenedores de
los Titulos Opcionales por el solo becho de adquirir dichos Titulos
Opcionales, se somclen irtevocablemente a la jurisdiceion y
competencia de los tribunales comunes en la Cludad de Mexico,
renunciando expresamente a cualquict otro fuero que pudiem
carresponderles por razdn de su domicilio presente o futuro o por
cualguicr otro motive,

VIGESIMA QUINTA. Nimero de_lnseripeion en el RNV y
Namero _del Oficio v_Fecha _de Autorizacion de_la  Comision

Nacional Bancara y de Valores.

La CNBV, mediante oficio No. 153116762019 de lecha §) de
abril de 2019, otorgo Ta inscripeion de los Titulos Opeionales en el
RNV que pama tal efecto lleva dicha CNBYV. En ¢l entendido que
dichs autorizacion no podrd ser considerada como: i) certificacion
sobre la bondad de los valores inserilos en dicho registio o sobre la
solvencia, liquidez o cahdad crediticia de la Emisorm y, i1)
awtorizacién pam que alguna de las partes involucradas en la
emision de los Tiwlos Opcionales realice alpuna actividad para [a
que s¢ requicr aulorizacion, permise o registro conforme a la
legistacion aplicable, incluyendo de forma enunciativa mds no
limitativa, la prestacion de servicios de inversion en los téminos
de la LMV




