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Documento con Informacién Clave para la Inversiéon

Titulos Opcionales

De Compra en Efectivo, Americanos, con Rendimiento Limitado, sin Porcentaje Retornable de Prima de Emision, Referidos a Constellation Brands, Inc. (STZ *).

Estos Titulos Opcionales tienen un porcentaje retornable de Prima de Emision del 0.0000%, es decir, tienen una pérdida maxima del 100.0000% de la Prima
Pagada. En los Titulos Opcionales Americanos en las fechas en las que se pueden ejercer los Derechos de Ejercicio (vencimiento anticipado), otorgaran, en su caso,
el derecho de obtener en efectivo el monto calculado, de acuerdo con lo que a continuacion se establece.

A. Datos Generales

Emisor BBVA Bancomer, S.A, Institucion de Banca Multiple, Grupo Financiero BBVA Bancomer
Monto Colocado $30,000,000.00 M.N ( TREINTA MILLONES pesos 00/100 M.N)
Numero de Titulos Opcionales 300,000 ( TRESCIENTOS MIL) Titulos Opcionales

Volumen minimo de los Titulos Opcionales a ejercer Un Lote

Tipo de Oferta Oferta Publica Primaria

Fecha de Oferta/ Cierre de libro/ Emisién/ Cruce/ Registro en

Bolsa y Publicacion del Aviso de Colocacion de la Serie 13 de enero de 2020

Fecha de Liquidacién de la Prima de Emisién 15 de enero de 2020

Plazo de Vigencia de la Serie El plazo de vigencia de esta Serie es de 364 dias.

Namero de Serie Serie 186

Moneda de Emision MXN

Moneda de Liquidacion MXN

Prima de Emision MXN 100.00

Rendimiento Maximo del Titulo Opcional 19.00%

Precio de Cierre del Mercado de Origen de STZ* x (100 / Precio de cierre del Mercado de Origen STZ

Nivel de Referencia del Titulo Opcional * del dia 09 de enero de 2020)

Factores
Factor 1 100000 Factor 5 11900
Factor 2 104750 Factor 6 0.9300
Factor 3 109500 Factor 7 0.0000
Factor 4 114250
Derechos de Ejercicio 1
Fecha de Ejercicio 1/ Liquidacion 13 de abril de 2020 15 de abril de 2020
Precio de Ejercicio 1 MXN 100.00

Valor de Referencia de Ejercicio . . . L .
Precio de Cierre del Mercado de Origen de STZ * evaluado en la fecha de Ejercicio correspondiente x

(100 / Precio de cierre del Mercado de Origen STZ * del dia 09 de enero de 2020)

1. Si el Valor de Referencia de Ejercicio del Titulo Opcional, en la Fecha de Ejercicio es mayor o igual al Precio de Ejercicio multiplicado por el Factor 1, la Emisora;
pagar&

[(PE x Factor 2) + (PRPE x Factor 1)]

11. Si el Valor de Referencia de Ejercicio del Titulo Opcional, en la Fecha de Ejercicio es menor al Precio de Ejercicio multiplicado por el Factor 1, la Emisora pagaréa:

[(PE x Factor 7) + (PRPE x Factor 1)]

Donde: PE = Precio de Ejercicio; PRPE = Porcentaje Retornable de la Prima de Emisién

Rendimiento Maximo del Derecho I |4.75%

Derechos de Ejercicio 2
Fecha de Ejercicio 2/ Liquidacion 13 de julio de 2020 15 de julio de 2020
Precio de Ejercicio 2 MXN 100.00

Valor de Referencia de Ejercicio . . . o i
Precio de Cierre del Mercado de Origen de STZ * evaluado en la fecha de Ejercicio correspondiente x

(100 / Precio de cierre del Mercado de Origen STZ * del dia 09 de enero de 2020)
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1. Si el Valor de Referencia de Ejercicio del Titulo Opcional, en la Fecha de Ejercicio es mayor o igual al Precio de Ejercicio multiplicado por el Factor 1, la Emisora
pagara:

[(PE x Factor 3) + (PRPE x Factor 1)]

11. Si el Valor de Referencia de Ejercicio del Titulo Opcional, en la Fecha de Ejercicio es menor al Precio de Ejercicio multiplicado por el Factor 1, la Emisora pagaréa:

[(PE x Factor 7) + (PRPE x Factor 1)]

Donde: PE = Precio de Ejercicio; PRPE = Porcentaje Retornable de la Prima de Emisién

Rendimiento Maximo del Derecho |9_5o%

Derechos de Ejercicio 3
Fecha de Ejercicio 3/ Liquidacion 13 de octubre de 2020 15 de octubre de 2020
Precio de Ejercicio 3 MXN 100.00

Valor de Referencia de Ejercicio
! Precio de Cierre del Mercado de Origen de STZ * evaluado en la fecha de Ejercicio correspondiente x

(100 / Precio de cierre del Mercado de Origen STZ * del dia 09 de enero de 2020)

1. Si el Valor de Referencia de Ejercicio del Titulo Opcional, en la Fecha de Ejercicio es mayor o igual al Precio de Ejercicio multiplicado por el Factor 1, la Emisora
pagara:

[(PE x Factor 4) + (PRPE x Factor 1)]

11. Si el Valor de Referencia de Ejercicio del Titulo Opcional, en la Fecha de Ejercicio es menor al Precio de Ejercicio multiplicado por el Factor 1, la Emisora pagaréa:

[(PE x Factor 7) + (PRPE x Factor 1)]

Donde: PE = Precio de Ejercicio; PRPE = Porcentaje Retornable de la Prima de Emisién

Rendimiento Maximo del Derecho | [14.25%

Derechos de Ejercicio 4
Fecha de Ejercicio 4 / Liquidacion 11 de enero de 2021 13 de enero de 2021
Precio de Ejercicio 4 MXN 100.00

Valor de Referencia de Ejercicio . . . L .
Precio de Cierre del Mercado de Origen de STZ * evaluado en la fecha de Ejercicio correspondiente x

(100 / Precio de cierre del Mercado de Origen STZ * del dia 09 de enero de 2020)

1. Si el Valor de Referencia de Ejercicio del Titulo Opcional, en la Fecha de Ejercicio es mayor o igual al Precio de Ejercicio multiplicado por el Factor 1, la Emisora;
pagar&

[(PE x Factor 5) + (PRPE x Factor 1)]

11. Si el Valor de Referencia de Ejercicio del Titulo Opcional, en la Fecha de Ejercicio es menor al Precio de Ejercicio multiplicado por el Factor 1 y mayor o igual al
Precio de Ejercicio multiplicado por el Factor 6, la Emisora pagara:

[(PE x Factor 1) + (PRPE x Factor 1)]

111. Si el Valor de Referencia de Ejercicio del Titulo Opcional, en la Fecha de Ejercicio es menor al Precio de Ejercicio multiplicado por el Factor 6, la Emisora pagara:
((VE - (PE x Factor 1)) x Factor 1) + (PE x Factor 1) + (PRPE x Factor 1)

La diferencia entre el Valor de Referencia de Ejercicio y el Precio de Ejercicio no podra tener un valor inferior al Porcentaje Minimo de Ejercicio calculado sobre el
Precio de Ejercicio.

Donde: VE = Valor de Referencia de Ejercicio; PE = Precio de Ejercicio; PRPE = Porcentaje Retornable de la Prima de Emision

Rendimiento Maximo del Derecho

19.00%

Plazo de Vigencia de la Emisién

Hasta 10 afios contados a partir de la fecha del Acta de Emision, es decir, a partir del 12 de abril de
2019 al 12 de abril de 2029.

Ndmero de Titulos Opcionales autorizados para circular

Hasta 500,000,000 (quinientos millones) de Titulos Opcionales.

Intermediario Colocador

Casa de Bolsa BBVA Bancomer, S.A. de C.V., Grupo Financiero BBVA Bancomer.

Posibles Adquirentes de todas y cada una de las Series

Personas fisicas o morales, nacionales y extranjeras, cuando su régimen de inversion lo prevea
expresamente.

Régimen Fiscal Aplicable a todas y cada una de las series

El Régimen Fiscal Aplicable se pueden consultar en el Aviso de Oferta Publica aplicable a la emision.

Lugar de Emision

México, Ciudad de México.

Lugar y Forma de Liquidacién

Los Titulos Opcionales se liquidaran en pesos mediante transferencia electrénica a través de S.D.
Indeval Institucion para el Deposito de Valores, S.A. de C.V., (“Indeval”) con domicilio ubicado en Av.
Paseo de la Reforma nimero 255, piso 3, Colonia Cuauhtémoc, C.P. 06500, o en cualquier otra
direccién que Indeval dé a conocer en caso que cambie de domicilio.

Evento Extraordinario

Seran los que se sefialan en la clausula Décima Tercera “Eventos Extraordinarios” del Acta de
Emision.

Efecto del Activo Subyacente sobre los Titulos Opcionales

El valor de los Titulos Opcionales se podria ver afectado por el nivel de mercado del Activo
Subyacente, tasas de interés, la volatilidad implicita y el plazo o vencimiento.
El movimiento de dichas variables depende de diversos factores ajenos a la Emisora.

Representante Coman

Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo Financiero.
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Nivel de Referencia del Titulo Opcional Inicial

MXN 100.00

Precio Inicial de STZ *

USD 193.59

Activo(s) Subyacentes Clave de Pizarra

Constellation Brands, Inc.

Precio de Cierre del Mercado de Origen de STZ *
STZ* X (100 / Precio de cierre del Mercado de Origen
STZ * del dia 09 de enero de 2020)

Nivel de Referencia de los Activos(s)
Subyacentes(s)

Mercado de Origen

E.UA. (ISIN: US21036P1084 ) / Cédigo
BBG: STZ UN Equity

Convencion de dias habiles: En caso de que alguna Fecha de Observacion o Ejercicio sea dia inhabil en el Mercado de Origen, la Fecha se modificara al

siguiente dia habil para el Mercado de Origen

Ejemplo del Rendimiento del Titulo Opcional
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Tabla de pago

A.Enlas Fechas de Ejerciciodelalala3:

| Tabla de Escenarios |

Fechas de Ejercicio

Fecha de Ejercicio 1
Fecha de Ejercicio 2

Fecha de Ejercicio 3

Si el Valor de Referencia de
Ejercicio es mayor o igual al
(PE x Factor 1)

MXN 104.7500000
MXN 109.5000000
MXN 114.2500000

Si el Valor de Referencia de
Ejercicio es menor al (PE x

Factor 1)
MXN 0.00
MXN 0.00
MXN 0.00
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Escenarios en la Fecha de Ejercicio 4
. . Rendimiento del Valor de Referencia de Derechos de los tenedores en
Precio de cierre de STZ * T
Subyacente Ejercicio MXN
0.0000 USD -100.00% MXN 0.00 MXN 0.0000
3.8718 USD -98.00% MXN 2.00 MXN 2.0000
7.7436 USD -96.00% MXN 4.00 MXN 4.0000
11,6154 USD -94.00% MXN 6.00 MXN 6.0000
15.4872 USD -92.00% MXN 8.00 MXN 8.0000
19.3590 USD -90.00% MXN 10.00 MXN 10.0000
23.2308 USD -88.00% MXN 12.00 MXN 12.0000
27.1026 USD -86.00% MXN 14.00 MXN 14.0000
30.9744 USD -84.00% MXN 16.00 MXN 16.0000
34,8462 USD -82.00% MXN 18.00 MXN 18.0000
38.7180 USD -80.00% MXN 20.00 MXN 20.0000
425898 USD -78.00% MXN 22.00 MXN 22.0000
46.4616 USD -76.00% MXN 24.00 MXN 24.0000
50.3334 USD 74.00% MXN 26.00 MXN 26.0000
54,2052 USD 72.00% MXN 28.00 MXN 28.0000
58,0770 USD 70.00% MXN 30.00 MXN 30.0000
61.9488 USD -68.00% MXN 32.00 MXN 32.0000
65.8206 USD -66.00% MXN 34.00 MXN 34.0000
69.6924 USD 64.00% MXN 36.00 MXN 36.0000
735642 USD -62.00% MXN 38.00 MXN 38.0000
77.4360 USD -60.00% MXN 40.00 MXN 40.0000
81.3078 USD -58.00% MXN 42.00 MXN 42.0000
85.1796 USD 56.00% MXN 44,00 MXN 44.0000
89.0514 USD 54.00% MXN 46.00 MXN 46.0000
92.9232 USD 52.00% MXN 48.00 MXN 48.0000
96.7950 USD 50.00% MXN 50.00 MXN 50.0000
100.6668 USD -48.00% MXN 52.00 MXN 52.0000
104.5386 USD -46.00% MXN 54.00 MXN 54.0000
108.4104 USD -44.00% MXN 56.00 MXN 56.0000
112.2822 USD -42.00% MXN 58.00 MXN 58.0000
116.1540 USD -40.00% MXN 60.00 MXN 60.0000
120.0258 USD -38.00% MXN 62.00 MXN 62.0000
123.8976 USD -36.00% MXN 64.00 MXN 64.0000
127.7694 USD -34.00% MXN 66.00 MXN 66.0000
13,6412 USD 32.00% MXN 68.00 MXN 68.0000
135,5130 USD -30.00% MXN 70.00 MXN 70.0000
139.3848 USD 28.00% MXN 72.00 MXN 72.0000
143.2566 USD -26.00% MXN 74.00 MXN 74.0000
147.1284 USD -24.00% MXN 76.00 MXN 76.0000
1510002 USD 22.00% MXN 78.00 MXN 78.0000
154.8720 USD -20.00% MXN 80.00 MXN 80.0000
1587438 USD -18.00% MXN 82.00 MXN 82.0000
162.6156 USD -16.00% MXN 84.00 MXN 84.0000
166.4874 USD -14.00% MXN 86.00 MXN 86.0000
170.3592 USD 12.00% MXN 88.00 MXN 88.0000
174.2310 USD -10.00% MXN 90.00 MXN 90.0000
178.1028 USD -8.00% MXN 92.00 MXN 92.0000
1819746 USD -6.00% MXN 94.00 MXN 100.0000
185.8464 USD -4.00% MXN 96.00 MXN 100.0000
189.7182 USD 2.00% MXN 98.00 MXN 100.0000
1935900 USD 0.00% MXN 100.00 MXN 119.0000
197.4618 USD 2.00% MXN 102.00 MXN 119.0000
201.3336 USD 4.00% MXN 104.00 MXN 119.0000
205.2054 USD 6.00% MXN 106.00 MXN 119.0000
209.0772 USD 8.00% MXN 108.00 MXN 119.0000
212.9490 USD 10.00% MXN 110.00 MXN 119.0000
216.8208 USD 12.00% MXN 112.00 MXN 119.0000
220.6926 USD 14.00% MXN 114.00 MXN 119.0000
2245644 USD 16.00% MXN 116.00 MXN 119.0000
2284362 USD 18.00% MXN 118.00 MXN 119.0000
232.3080 USD 20.00% MXN 120.00 MXN 119.0000
2361798 USD 22.00% MXN 122.00 MXN 119.0000
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B. Factores de Riesgo
Los Titulos Opcionales son valores que representan un derecho temporal para ejercer un derecho de compra o de venta, adquirido por los tenedores a cambio del
pago de una Prima de Emisién. Dicho derecho expira al término del Plazo de Vigencia. Los Titulos Opcionales son instrumentos financieros especializados disefiados
para inversionistas conocedores de dichos instrumentos, asi como con los factores que determinan su precio. De hecho, el precio de los valores o instrumentos o los
resultados de las inversiones pueden fluctuar en contra del interés del inversionista, pudiendo dar lugar a pérdidas.

Ni el presente Documento ni su contenido constituyen por parte de BBVA Bancomer una oferta o invitacion de compra susceptible de aceptaciéon o adhesién por
parte del receptor, ni de realizacién o cancelacion de inversiones.

Riesgo de Mercado. El movimiento del precio del subyacente, las tasas de interés, la volatilidad implicita del subyacente y el plazo a vencimiento depende de
diversos factores ajenos a la Emisora de los Titulos Opcionales; Riesgo de Liquidez. En caso de que el tenedor del Titulo Opcional quisiera vender de manera
anticipada tendria que realizar la operacién en mercado secundario; Riesgo de Mercado Secundario. Los Titulos Opcionales podran ser comprados y vendidos por
su tenedor libremente en la Bolsa, y en funcién de las propias condiciones del mercado, pudiera haber o no otros participantes interesados en adquirir los Titulos
Opcionales en mercado secundario; Riesgo de Contraparte. Es la exposicién a pérdidas como resultado del incumplimiento o falta de capacidad crediticia de la
Emisora de los Titulos Opcionales. EI cumplimiento a las reglas de cobertura y liquidez por parte de la Emisora disminuye considerablemente el riesgo de
contraparte.

Dado que el rendimiento de los Titulos Opcionales estara referido al comportamiento de diversos Activos Subyacentes, existe la posibilidad de que los inversionistas
no recuperen el monto de la Prima de Emisi6n invertido.

El Representante Comun cuenta con la facultad de realizar visitas o revisiones al Emisor o a las personas que presenten servicios relacionados con los Titulos
Opcionales sin estar obligado a llevar a cabo dichas visitas para verificar el cumplimiento de sus obligaciones. En caso que el Representante Comun no realice dichas
visitas o revisiones, los intereses de los Tenedores, en ciertas circunstancias, podrian verse afectados.

Los factores de riesgo anteriormente descritos no son los Unicos, el inversionista deberé revisar la totalidad de Factores de Riesgo que se incluyen en el Prospecto
de colocacion.

C. Caracteristicas de la Oferta

Los recursos provenientes de la emisién se destinaran al cumplimiento de los fines propios de la Emisora.

En el caso de los Titulos Opcionales con porcentaje de prima retornable, una parte de los fondos obtenidos se destinara a comprar un instrumento de renta fija el
cual tiene como objetivo generar el rendimiento minimo garantizado y otra porcién de los fondos se destina a la parte opcional mediante la cobertura dindmica que
se explica en la Clausula Décima Cuarta del Acta de Emisién “Cobertura y Norma de Liquidez Agregada o, en su caso Plan de Requerimientos de Efectivo™.

Portafolio de Cobertura

% Retornable Rendimiento de
de la prima Ia canasta
Recursos de la -
emision e

Inversidn en Inversion en
instrumentos: instrumentos:
- de deuda - de renta variable
- derivados -Derivados

- - de deuda

D. La Emisora

BBVA Bancomer, S.A. Institucién de Banca Mltiple Grupo Financiero BBVA Bancomer es la principal subsidiaria de Grupo Financiero BBVA Bancomer, S.A.de C.V. La
duracién de la Sociedad es indefinida. BBVA Es un banco multipropésito, constituido como sociedad anénima bajo las leyes mexicanas y que brinda una amplia
gama de servicios bancarios, instrumentos y servicios financieros. Su modelo de negocios consiste en una distribuciéon segmentada por tipo de cliente con una
filosofia de control de riesgo y un objetivo de crecimiento y rentabilidad con eficiencia a largo plazo. Su oficina principal se encuentra ubicada en Avenida Paseo de
la Reforma No. 510, Col. Juarez, C.P. 06600, México, Cuidad de México., y su nimero telefénico central es (55) 5621 3434. La persona encargada de las relaciones con
los inversionistas es Adabel S. Sierra Martinez y podréa ser contactada en el teléfono (55) 5621 2718 y en el correo electrénico adabel.sierra@bbva.com.

E. Informacién Financiera

Estado de Resultados: 2018 2017 2016
Total de Ingresos 188,632 167,665 137,879
Utilidad neta 46,060 39,143 33,311
UPA* N/D N/D N/D
EBITDA 63,286 53,063 42,307
Balance general:

2018 2017 2016
Disponibilidades 232,851 217,126 186,749
Activo Fijo 40,169 41,349 42,563
Otros activos 6,658 7,891 7,049
Total de activos 2,068,259 1,996,986 1,908,681
Pasivos bursatiles* N/D N/D N/D
Pasivos bancarios 17,861 17,380 19,204
Otros Pasivos 166,020 127,799 130,922
Total Pasivo 1,874,036 1,821,213 1,749,699
Capital Contable 194,223 175,773 158,982

*Informacion no reportada por la Emisora en sus informes financieros,
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Respecto al desempefio financiero de BBVA Bancomer, al 31 de diciembre de 2018, la cartera vigente de BBVA Bancomer fue de $1,140,319
millones de pesos, que representan un crecimiento de $83,985 millones de pesos o 8.0%. El mayor dinamismo se observa dentro de la cartera
comercial que crece a un ritmo de 8.9% en términos anuales. Dentro de este portafolio, el segmento empresarial, que incluye corporativos,
empresas medianas y PyMEs registra buen comportamiento al registrar un crecimiento de 45,763 millones de pesos con respecto al del afio
previo. La utilidad neta al 31 de diciembre de 2018 se ubicé en $46,060 millones de pesos, comparada con $39,143 millones de pesos del afio
anterior. Esto represent6 un aumento de $6,917 millones de pesos o 17.7%.

Para conocer la informacion financiera detallada de la Emisora, asi como tener una comprensién integral de la informacion financiera
seleccionada, le sugerimos consultar el Prospecto y los avisos informativos al Prospecto publicados respecto de la actualizacion de la
inscripciéon de los Titulos Opcionales en el Registro Nacional de Valores y los Estados Financieros respectivos. La informacién financiera
detallada del Emisor podra ser consultada en la pagina web: www.bancomer.com.

La informacién aqui presentada es publica y se encuentra en la pagina de la Bolsa Institucional de Valores, S.A. de C.V.y de la Comisién Nacional
Bancaria y de Valores. Para mayor informacion de las caracteristicas y términos de los titulos opcionales, favor de consultar el titulo, los avisos
informativos, el acta de emisién, asi como el prospecto de colocacién en las paginas web: www.bivamx, www.gob.mx/cnbv y
www.bancomer.com.

Datos de Contacto

Informacién de contacto
Distribucién y Ventas Teléfono Email
Valentin Gratteau 56219914 v.gratteau@bbva.com
Miguel Zurita 5621 9187 m.zurita@bbva.com




ESTE AVISO APARECE UNICAMENTE CON FINES INFORMATIVOS,
YA QUE LA TOTALIDAD DE LOS VALORES HAN SIDO COLOCADOS

BBVA

BBVA Bancomer, S.A., Institucion de Banca Miuiltiple, Grupo Financiero BBVA Bancomer

OFERTA PUBLICA DE 300,000 (TRESCIENTOS MIL) TiTULOS OPCIONALES DE COMPRA, EN EFECTIVO, AMERICANOS, CON RENDIMIENTO LIMITADO, SIN PORCENTAJE RETORNABLE DE LA PRIMA DE EMISION
REFERIDOS A CONSTELLATION BRANDS, INC CORRESPONDIENTES A LA SERIE 186. LA EMISION PODRA DIVIDIRSE EN HASTA 1,500 SERIES, DE CONFORMIDAD CON LOS TERMINOS Y CONDICIONES DEL ACTA
DE EMISION, CONTENIDA EN LA ESCRITURA PUBLICA 219,208, DE FECHA 12 DE ABRIL DE 2019, OTORGADA ANTE EL LIC. CECILIO GONZALEZ MARQUEZ, NOTARIO PUBLICO N° 151 DE MEXICO, CIUDAD DE
MEXICO.

DE CONFORMIDAD CON LO ESTABLECIDO EN LA CLAUSULA PRIMERA “DEFINICIONES”, DEL ACTA DE EMISION, SE PODRAN COLOCAR TITULOS OPCIONALES REFERIDOS A ACTIVOS SUBYACENTES
ADICIONALES A LOS INCLUIDOS EN EL PROSPECTO DE COLOCACION, SUS ACTUALIZACIONES Y AVISOS CON FINES INFORMATIVOS DIVULGADOS A LA FECHA, QUE CUMPLAN CON LOS TERMINOS QUE
SENALAN DICHAS DEFINICIONES. POR LO QUE EN EL AVISO DE OFERTA PUBLICA CORRESPONDIENTE SE INDICARA EL ACTIVO SUBYACENTE CORRESPONDIENTE, Y SE DESARROLLARA RESPECTO DE ESTE
LA INFORMACION SENALADA EN EL ANEXO I, FRACCION i) INCISO C), NUMERAL 4, “EMISORA DE LO VALORES DE REFERENCIA” DE LAS DISPOSICIONES DE CARACTER GENERAL APLICABLES A LAS EMISORAS
DE VALORES Y A OTROS PARTICIPANTES DEL MERCADO DE VALORES Y CUALQUIER OTRA QUE LAS SUSTITUYA O MODIFIQUE, SENALANDO QUE DICHA INFORMACION FORMA PARTE INTEGRAL DEL
PROSPECTO DE COLOCACION Y SUS ACTUALIZACIONES. EN EL ENTENDIDO QUE EN CADA ACTUALIZACION DEL PROSPECTO DE COLOCACION SE INCLUIRA EL LISTADO ACTUALIZADO CONSIDERANDO DICHOS
ACTIVOS SUBYACENTES ADICIONALES.

LOS TIiTULOS OPCIONALES SE EMITEN EN LOTES DE 100 TiTULOS OPCIONALES CADA UNO.

MONTO DE LA OFERTA
$30,000,000.00 M.N.
(TREINTA MILLONES DE PESOS 00/100 M.N.)

Fechas de la presente Colocacion

Gastos Relacionados con la Colocacion

Fecha de la Oferta de la Serie: 13 de enero de 2020

Registro en RNV: $15,000.00

Fecha de Cierre de Libro de la Serie: 13 de enero de 2020

Fecha de Emisién de la Serie: 13 de enero de 2020

Listado en Bolsa: $11,020.00 (incluye iva)

Fecha de Publicacién del Aviso de

Colocacién de la Serie: 13 de enero de 2020

Representante Comun: Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo Financiero.

Intermediario Colocador Casa de Bolsa BBVA Bancomer, S.A. de C.V., Grupo Financiero BBVA Bancomer.

Fecha de Cruce: 13 de enero de 2020

Fecha de Liquidacion: 15 de enero de 2020

Recursos netos que obtendra la .
Emisora por la colocacion: Aproximadamente $29,973,980.00

Fecha de Registro en Bolsa: 13 de enero de 2020

Todos los gastos relacionados con la colocacion fueron cubiertos con recursos propios de la Emisora.

El plazo de vigencia de esta Serie es de 364 dias, es decir del 13 de enero de 2020 al 11

Plazo de Vigencia de la Serie: de enero de 2021

Informacion de la Emision

Caracteristicas de la presente Colocacion

BBVA Bancomer, S.A.,
Bancomer.

X X Institucion de Banca Mdltiple, Grupo Financiero BBVA
Emisora:

Monto Emitido: $30,000,000.00 M.N. (treinta millones de pesos 00/100 m.n.)

Escritura publica 219,208, de fecha 12 de abril de 2019, otorgada ante la fe del

Acta de Emision licenciado Cecilio Gonzélez Marquez, notario publico 151 de la Ciudad de México.

Monto Colocado: $30,000,000.00 M.N. (treinta millones de pesos 00/100 m.n.)

Lugar de Emision: Ciudad de México, México.

Moneda de Emisi6n: Pesos

Moneda de Liquidacién: Pesos

Hasta 10 afios contados a partir de la fecha del Acta de Emision, es decir, a partir del

Plazo de Vigencia de la Emision: 12 de abril de 2019.

NUmero de Titulos Opcionales: 300,000 (trescientos mil) Titulos Opcionales

NUmero de Titulos Opcionales autorizados para circular:

Clase de los titulos: Titulos Opcionales de Compra

Hasta 500,000,000 (quinientos millones) de Titulos Opcionales.

Forma de Liquidacion: En Efectivo

Posibles Adquirentes de todas y cada una de las series:

Tipo de Ejercicio: Americanos

Personas Fisicas y Morales, nacionales y extranjeras, cuando su régimen de inversion lo prevea expresamente.

Fecha(s) de Observacion: N/A

Lugar y Forma de Liquidacién:

Fecha(s) de Ejercicio: Conforme se establece en la Tabla de Derechos

Volumen Minimo de Titulos Opcionales a Ejercer: i Un Lote

Los Titulos Opcionales se liquidaran en pesos mediante transferencia electrénica a través de S.D. Indeval Institucion para el
Deposito de Valores, S.A. de C.V., (“Indeval”’) con domicilio ubicado en Av. Paseo de la Reforma nimero 255, piso 3, Colonia
Cuauhtémoc, C.P. 06500, o en cualquier otra direccién que Indeval dé a conocer en caso que cambie de domicilio.

Activo(s) Subyacentes sobre el (los) que se emiten los Titulos Opcionales

Evento Extraordinario:

. . . . Seran los que se sefialan en |a clausula Décima Tercera “Eventos Extraordinarios” del Acta de Emision.
Activo(s) Subyacentes CFI’?Z\/aerge Nivel de Referencia de los Activo(s) Subyacente(s) Me(r)cr?gdeonde Régimen giscal Apiicable a todas y cada una de as series:
Precio de Cierre del Mercado de Origen de STZ * x El tratamiento fiscal respecto de los ingresos que en su caso, generen los Titulos Opcionales se regira para personas fisicas y
Constellation Brands, Inc STZ* (100 / Precio de cierre del Mercado de Origen STZ * E.UA. morales residentes en México, por lo previsto en los articulos 16-A y 16-C del Cédigo Fiscal de la Federacion, asi como en los
del dia 09 de enero de 2020) articulos 20, 28 fraccion XVII, 129 fraccion IV y 142 fraccion XIV de la Ley del Impuesto Sobre la Renta vigente, en la Regla 2.1.12

Convencién de dias habiles: En caso de que alguna Fecha de Observacion o Ejercicio sea dia inhabil en el Mercado de Origen, la
Fecha se modificara al siguiente dia habil para el Mercado de Origen.

Nivel de Referencia

Nivel de Referencia del Titulo Opcional en la Fecha Inicial: 193.59 USD x (100/193.59 USD) = 100

Precio de Cierre del Mercado de Origen de STZ * x (100 /
Precio de cierre del Mercado de Origen STZ * del dia 09 de
enero de 2020)

Nivel de Referencia del Titulo Opcional:

Efecto del Activo Subyacente sobre los Titulos Opcionales

El valor de los Tltulos Opcionales se podna ver afectado por el nivel de mercado del Activo Subyacente tasas de interés, Ia

de la Resolucién Miscelanea Fiscal para 2018, asi como en los articulos 15, 271, 288 y 290 del Reglamento de la Ley del

Impuesto Sobre la Renta y otras disposiciones complementarias.

En el caso de las operaciones financieras derivadas de capital referidas a acciones colocadas en bolsas de valores concesionadas
conforme a la Ley del Mercado de Valores, asi como por aquéllas referidas a indices accionarios que representen a las citadas
acciones, siempre que se realicen en los mercados reconocidos a que se refieren las fracciones | y Il del articulo 16 C del Codigo
Fiscal de la Federacion, el resultado se determinara de conformidad con el articulo 20 de la Ley del Impuesto Sobre la Renta.

Para las personas fisicas o morales residentes en el extranjero se sujetaran a lo previsto en los articulos 161 parrafos noveno y
décimo, 163 de la Ley del Impuesto Sobre la Renta y otras disposiciones complementarias.

El régimen fiscal podra modificarse a lo largo de la vigencia por lo que los posibles adquirentes de los Titulos Opcionales deberan
consultar con sus asesores las consecuencias fiscales resultantes de las operaciones que pretendan llevar a cabo, incluyendo la
aplicacion de reglas especificas respecto de su situacién en particular.




Serie Clave de Pizarra de esta Serie Prima de Emisién Porcentaje Retornable de la Prima Rendimiento Maximo del Titulo Opcional Precio por Lote
0.0000000000% 19.0000000000%
186 STZ101L DC003 $ 100.00 $10,000.00
$0.0000000000 $19.0000000000
Precio de Cierre del Mercado de Origen de STZ * evaluado en la fecha de Ejercicio
Valor de Referencia de Ejercicio correspondiente x (100 / Precio de cierre del Mercado de Origen STZ * del dia 09 de enero Valor de Referencia de Observacion N/A
de 2020)
Factor 1 1.00000 Factor 5 1.19000
Factor 2 1.04750 Factor 6 0.93000
Factor 3 1.09500 Factor 7 0.00000
Factor 4 1.14250

Los Titulos Opcionales son documentos que representan un derecho temporal adquirido por los tenedores a cambio del pago de una Prima de Emisién. El Precio de Mercado del Titulo Opcional en el mercado secundario puede variar en funcién al Nivel de Mercado de
los Activos Subyacentes que lo compongan.
Cada Titulo Opcional otorga el derecho de ejercicio a sus tenedores conforme a lo siguiente:

Derecho de Ejercicio 1

Precio de Ejercicio | $100.00

1. Si el Valor de Referencia de Ejercicio del Titulo Opcional, en la Fecha de Ejercicio es mayor o igual al Precio de Ejercicio multiplicado por el Factor 1, la Emisora pagara:
[(PE x Factor 2) + (PRPE x Factor 1)]

11. Si el Valor de Referencia de Ejercicio del Titulo Opcional, en la Fecha de Ejercicio es menor al Precio de Ejercicio multiplicado por el Factor 1, la Emisora pagara:

[(PE x Factor 7) + (PRPE x Factor 1)]

Donde:

PE = Precio de Ejercicio
PRPE = Porcentaje Retornable de la Prima de Emisién

Rendimiento Maximo del Derecho | 4.7500000000%

Derecho de Ejercicio 2

Precio de Ejercicio | $100.00

1. Si el Valor de Referencia de Ejercicio del Titulo Opcional, en la Fecha de Ejercicio es mayor o igual al Precio de Ejercicio multiplicado por el Factor 1, la Emisora pagara:
[(PE x Factor 3) + (PRPE x Factor 1)]

11. Si el Valor de Referencia de Ejercicio del Titulo Opcional, en la Fecha de Ejercicio es menor al Precio de Ejercicio multiplicado por el Factor 1, la Emisora pagara:

[(PE x Factor 7) + (PRPE x Factor 1)]

Donde:

PE = Precio de Ejercicio
PRPE = Porcentaje Retornable de la Prima de Emisién

Rendimiento Maximo del Derecho | 9.5000000000%

Derecho de Ejercicio 3

Precio de Ejercicio | $100.00

1. Si el Valor de Referencia de Ejercicio del Titulo Opcional, en la Fecha de Ejercicio es mayor o igual al Precio de Ejercicio multiplicado por el Factor 1, la Emisora pagara:
[(PE x Factor 4) + (PRPE x Factor 1)]

1. Si el Valor de Referencia de Ejercicio del Titulo Opcional, en la Fecha de Ejercicio es menor al Precio de Ejercicio multiplicado por el Factor 1, la Emisora pagara:

[(PE x Factor 7) + (PRPE x Factor 1)]

Donde:

PE = Precio de Ejercicio
PRPE = Porcentaje Retornable de la Prima de Emisién

Rendimiento Maximo del Derecho 14.2500000000%

Derecho de Ejercicio 4




Precio de Ejercicio $100.00

1. Si el Valor de Referencia de Ejercicio del Titulo Opcional, en la Fecha de Ejercicio es mayor o igual al Precio de Ejercicio multiplicado por el Factor 1, la Emisora pagara:

[(PE x Factor 5) + (PRPE x Factor 1)]

1. Si el Valor de Referencia de Ejercicio del Titulo Opcional, en la Fecha de Ejercicio es menor al Precio de Ejercicio multiplicado por el Factor 1 y mayor o igual al Precio de Ejercicio multiplicado por el Factor 6, la Emisora pagara:
[(PE x Factor 1) + (PRPE x Factor 1)]

1. Si el Valor de Referencia de Ejercicio del Titulo Opcional, en la Fecha de Ejercicio es menor al Precio de Ejercicio multiplicado por el Factor 6, la Emisora pagara:

((VE — (PE x Factor 1)) x Factor 1) + (PE x Factor 1) + (PRPE x Factor 1)

Donde:

VE = Valor de Referencia de Ejercicio

PE = Precio de Ejercicio
PRPE = Porcentaje Retornable de la Prima de Emisién

Rendimiento Maximo del Derecho 19.0000000000%
No. Ejercicio Fecha de Ejercicio Fecha de Liquidacién de Ejercicio
1 13 de abril de 2020 15 de abril de 2020
2 13 de julio de 2020 15 de julio de 2020
3 13 de octubre de 2020 15 de octubre de 2020
4 11 de enero de 2021 13 de enero de 2021

Los Titulos Opcionales de Compra, en Efectivo, Americanos, con Rendimiento Limitado, sin Porcentaje Retornable de la Prima de Emision objeto de esta Emision, son instrumentos financieros disefiados para inversionistas conocedores de dichos instrumentos, asi como
de los factores que determinan su precio. El adquiriente debe conocer los riesgos que asume en caso de un Evento Extraordinario y que se mencionan en el Acta de Emisién y en el Prospecto de Colocacion.

Cada serie de Titulos Opcionales esta representada por un Titulo depositado en la S.D. Indeval Instituciéon para el Depdsito de Valores, S.A. de C.V.

Cada uno de los indices (los “indices”), que podran ser utilizados como Activos Subyacentes y que se definen en el Prospecto de Colocacién son marcas registradas y estan siendo utilizados con autorizacién de sus respectivos titulares, segin sea el caso, mediante
contratos de licencia de uso, debidamente formalizados entre las partes segln lo previsto en sus términos.

Asimismo, el otorgamiento de las licencias de uso antes referidas no implica que los titulares de las mismas avalen, sugieran la compra o venta, o estén involucradas en el proceso de Oferta de los Titulos Opcionales.

Ni (la “Bolsa o “Bolsa de Valores”), ni los titulares de las licencias ni la Emisora estan obligados a asumir compromisos, garantizar o indemnizar de manera alguna a los Tenedores de los Titulos Opcionales o de cualquier tercero, por el comportamiento de los precios de
los valores que conforman los indices, asi como por la comision involuntaria de errores u omisiones o por la suspension que se haga de la estimacion y difusion de los Indices, dafios consecuenciales, perjuicios de buena fe o perjuicios que deriven de la venta o compra
de los Titulos Opcionales.

La Bolsa de Valores no sera responsable por cualquier perjuicio, ganancia anticipada, pérdida por suspensién de operaciones o incrementos en los gastos de operacion, perjuicios de buena fe, perjuicios por la venta o la compra de o por los Titulos Opcionales, dafios
consecuenciales, incidentales, indirectos, punitivos o especiales, aun cuando la Bolsa de Valores haya sido avisada de la posibilidad de dichos dafios.

Los efectos de los valores de referencia son los que se describen en el apartado de Factores de Riesgo del Prospecto de Colocacion.

La aplicacion inicial de las nuevas NIF a ser aplicables por la institucién a partir del 1 de enero de 2019, pudiera originar que su implementacion represente impactos en los procesos internos, operacién del negocio, situacién financiera y cumplimiento de obligaciones
contractuales; sin embargo, dada su reciente publicacién en el DOF del pasado 27 de diciembre de 2017, la institucién esta en proceso de andlisis y medicion.

Las nuevas NIF son de caracter retrospectivo, en principio, su implementacion pudiera afectar la comparabilidad con informacién financiera de ejercicios pasados; sin embargo, si como resultado del anélisis y proceso de implementacion llegara a resultar impréactico
determinar sus efectos acumulados, la institucion atendera lo que establece la NIF B-1: “ajustar los saldos del periodo mas antiguo de activos pasivo y capital contable; considerando que dicho periodo pueda ser el actual.”

Casa de Bolsa BBVA Bancomer, S.A. de C.V., Grupo Financiero BBVA Bancomer, quien actuard como intermediario colocador de los Titulos Opcionales, es una entidad financiera que pertenece al mismo grupo financiero (Grupo Financiero BBVA
Bancomer, S.A. de C.V.) que la Emisora, por lo que ambas entidades estan controladas por una misma sociedad, y sus intereses pueden diferir a los de sus posibles inversionistas.

INTERMEDIARIO COLOCADOR DE LOS TiTULOS OPCIONALES

BBVA

Casa de Bolsa

CASA DE BOLSA BBVA BANCOMER, S.A. DE C.V., GRUPO FINANCIERO BBVA BANCOMER

Los Titulos Opcionales objeto de la presente oferta se encuentran inscritos en el Registro Nacional de Valores con el No. 0175-1.20-2019-016 y son aptos para ser listados en el listado de la Bolsa de Valores. La emisién de Titulos Opcionales y su oferta pablica fue
autorizada por la Comisién Nacional Bancaria y de Valores mediante oficio No. 153/11676/2019 de fecha 11 de abril de 2019.

La inscripcién en el Registro Nacional de Valores no implica certificacién sobre la bondad de los valores, la solvencia de la Emisora o sobre la exactitud o veracidad de la informacién contenida en el Prospecto de Colocacion, ni convalida los actos que, en su caso,
hubieren sido realizados en contravencion de las leyes.

El Aviso de Colocacién podra consultarse en Internet en la siguiente direccion: www.biva.mx, www.gob.mx/cnbv o en la pagina de Internet de la Emisora: www.biva.mx (en el entendido que dicha pagina de internet no forma parte del Aviso correspondiente).

El presente aviso de oferta publica forma parte integral del Prospecto, segun el mismo sea actualizado.

Ciudad de México, a 13 de enero de 2020. Aut. C.N.B.V. para su publicacién 153/11676/2019 de fecha 11 de abril de 2019.



TiTULO AL PORTADOR

EL PRESENTE TiTULO AMPARA 300,000 (TRESCIENTOS MIL) TiTULOS
OPCIONALES DE COMPRA, EN EFECTIVO, AMERICANOS, CON
RENDIMIENTO LIMITADO, SIN PORCENTAJE RETORNABLE DE LA
PRIMA DE EMISION Y CON COLOCACIONES SUBSECUENTES
REFERIDOS A CONSTELLATION BRANDS, INC

SERIE 186 DE HASTA 1,500 SERIES EN QUE PODRA DIVIDIRSE LA
EMISION EMITIDOS POR BBVA BANCOMER, S.A., INSTITUCION DE
BANCA MULTIPLE, GRUPO FINANCIERO BBVA BANCOMER

CLAVE DE PIZARRA: STZ101L DC003

BBVA Bancomer, S.A., Institucion de Banca Miltiple, Grupo Financiero BBVA
Bancomer (la “Emisora™), cuyo domicilio social es el ubicado en Avenida Paseo de
la Reforma No. 510, Colonia Judrez, expide el presente Titulo para su depésito en
administracion en la S.D. Indeval Institucién para el Depésito de Valores, S.A. de
C.V. (“Indeval”), justificando asi la tenencia de los Titulos Opcionales por dicha
institucion y la realizacién de todas las actividades que le han sido asignadas a las
instituciones para el depésito de valores y que de conformidad con la legislacién
aplicable deberan ser ejercidas por las instituciones para el depédsito de valores, sin
mayor responsabilidad para Indeval que la establecida en la Ley del Mercado de
Valores.

Activo(s) Subyacente(s) sobre el (los) que se emiten los Titulos Opcionales
Tipo de Activo
Subyacente

Acciones del SIC

Activo(s) Subyacente(s) Clave de Pizarra

Constellatlon Brands, Inc STZ *

Caracterlstlcas de la Eresentc Serie

$30,000,000.00 (treinta millones de pesos 00/100
M.N.)

300,000 (trescientos mil) Titulos Opcionales
Hasta 500,000,000 (quinientos millones) Titulos

Monto Emitido:

Numero de Titulos Opcionales:
Numero Total de Titulos

Opcionales Autorizados:
Clase de los titulos:

. Forma de Liquidaci6n:

Tipo de Ejercicio:

Precio de Ejercicio(s)

. Fecha(s) de Observacién:

- Fecha(s) de Ejercicio:
Volumen Minimeo de Titulos
Opcionales a Ejercer:

Prima de Emisién:
Porcentaje Retornable de la
Prima de Emision

_ Opcionales

Titulos Opcionales de Compra

_En Efectivo

Americanos

Conforme se establece en la Tabla de Derechos
N/A

Conforme se establece en 1a Tabla de Derechos

Un Lote
$100.00 (cien pesos 00/100 M.N.)

0.0000000000%
(cero por ciento)
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Rendimiento Maximo del 19.0000000000%

Plazo de Vigencia de la Serie:

| Titulo Opcional (diecinueve por cicnto)
Fechas _ _
Fecha de Emision: _ 13 de enero de 2020

- Fecha de Vencimiento: 11 de enero de 2021

El plazo de vigencia de esta Serie cs dc 364 dias, es
decir del 13 de enero de 2020 al 11 de enero de 2021.

Los Titulos Opcionales objeto de la presente emision cotizardn en la Boisa
Institucional de Valores, S.A. de C.V. (la “Bolsa™) y se emiten en lotes de 100
Titulos Opcionales cada uno.

Cada Titulo Opcional otorgaré a sus Tenedores los siguientes derechos:

Deracho de Ejercicio 1

Pracio de Ejercicio I $100.00

| Si e Valor de Relerencia de Ejercicio del Tilulo Opcional, en ia Fecha da Ejercicio es mayor o igual ai Precio de Ejeracio multipicade por el Factor 1. to Emisora
pagari:

{(PE x Factor 2) + (PRPE x Factor 1))

Il i el Valor de Referencia de Ejercicio del Titulo Opcional, en la Fecha de Ejercicio es menor al Precio de Ejercicio multiplicado por el Factor 1. la Emisora
pagard

|¢PE x Fagtor 7) « {PRPE x Faclor 1}
Donde:

PE = Precio da Ejercicio
PRPE = Porcentaje Retornabla ¢e Ja Pnma de Emisidn

Rendinignto Miximo del Derecho l 4. 7500000000%

Derecho de Ejercicio 2

Preao do Ejercicio [ 510950

| Si &f Valor de Relerenna da Erercico dal Tiwlo Cpeional. on fa Focha de Ejeraicio es mayor o iqual at Precio de Ejercicio mulliplicado por ¢ Factor 1, [a Emisora
pagard,

[{PE x Factor 3) + {PRPE x Factor 1}]

1l Si el Valor de Referenzia de Ejercicio del Titula Opsienal, en la Fecha de Ejercicio es menor al Precio de Ejercicio muttiplicade por el Factor 1, la Emisera
pagard:

[(PE x Faclar 73 + (PRPE x Facter 1))
Donde.

PE = Pracio de Ejercicio
PRPE = Porcantaia Retnmable de ta Pnma de Emisian

Rendimiento Maximo def Dereths | 9 .5000000000%

Derecho de Ejercicio 3

Precio de Ejercicio I $100.00

| 5i ¢ Valor de Reterenca de Ejercicio del Tiule Opeional, en la Fecha de Ejercicio es mayor o igual al Precio de Ejercicio mulhiplicade per el Factor 1,1a Emisora
pagard:

{{PE x Faclar 4) + {[PRPE x Factar 1)]

1§ Si e Valor de Referencia de Ejerzicio del Titua Opeionat, en ta Fecha de Ejercicio es mener al Precio de Ejercicio multiplicado por el Facter 1, la Emisora
pagard

[{PE » Factor 7) + (PRPE x Factar 1}]
Dande

PE = Precio de Ejercicio
PRPE = Porcentaje Retornable de la Prima de Emisién

Rendimiento Maximo del Derecho | 14,2500000000%

Derecho de Ejercicio 4

Presio de Ejercicio | $100.00

1, Si el Valor de Referencia de Ejercicio det Titulo Opeional. en la Fecha de Ejercicio es mayer o igusl at Precio de Ejercicio multiplicada por el Factor 1. la Emisora
pagara

[{PE x Factor 5) + {PRPE x Faclor 1}

"~




Il. Si el Valor de Referencia de Ejercicio det Titulo Opcional. en la Fecha de Ejercicio es menar al Precio da Ejercicio multiplicado por el Factor 1 y mayor ¢ igual al

Precio de Ejercicio muitiplicado por el Factor 6, la Emusora pagard

[{PE x Factor 1) + (PRPE x Factor 1]

1. Sl el Valor de Referencia de Ejercicic del Titulo Opcional, en 1a Fecha de Ejercicio es menor al Preclo de Ejercicio multiglicado por & Factor 8, ta Emisora

pagara

{{VE = (PE x Factor 1)} x Factor 1) + (PE x Factor 3} + {PRPE x Factor 1)

Donde

VE = Valor de Referencia de Ejerciclo

PE = Precio de Ejercicic

PRPE = Porcentaje Reiornable da la Prima de Emision

Rendimiento Maxime del Derecho

19.0000030000%

M. Ercicio Fecha de Ejercicio Fecha de Liquidacién da Ejercicio
1 13 de abril de 2020 15 de abidi da 2020
2 13 de julio de 2020 15 de julio de 202¢
3 13 de octubre de 2020 15 de octubre de 2020
4 11 de enero de 2021 13 de enero de 2021

Los Factores, Valores de Referencia de Ejercicio y, en su caso, Valores de Referencia de
Observacion seran publicados en el Aviso de Colocacion.

La cantidad minima de Titulos Opcionales que los Tenedores podrén ejercer es de un
Lote.

Una vez que los Tenedores de los Titulos Opcionales instruyan al intermediario
financiero que actiie por su cuenta, que ejerza los derechos que confieren los Titulos
Opcionales, y dicho intermediario financiero lo notifique a Indeval y a la Bolsa, la
instruccion de los Tenedores de los Titulos Opcionales de esta Serie se considerara
irrevocable y no podra modificarse total o parcialmente.

Los Titulos Opcionales de esta Serie se liquidarin en pesos a través de Indeval con
domicilio ubicado en Paseo de la Reforma Nimero 255, Colonia Cuauhtémoc,
Cddigo Postal 06500, Ciudad de México, México, mediante transferencia electrénica,
0 en cualquier otra direccién que Indeval dé a conocer en el caso de que cambie su
domicilio.

Cobertura y Norma de Liquidez Agrepada o, en su caso Plan de Requerimientos de

Efectivo

Durante el Plazo de Vigencia de la Emisién, la Emisora mantendra una cobertura
respecto de cada Serie y cumplira con la norma de liquidez agregada, de conformidad
con lo siguiente:

Para el computo del consumo de capital de la Emision de los Titulos Opcionales y la
cobertura con la que la Emisora operara, se observaran las reglas de capitalizacion,
mantenimiento de coberturas y normas de liquidez de conformidad con lo dispuesto
en las Disposiciones de Caricter General Aplicables a las Instituciones de Crédito
publicadas en el Diario Oficial de la Federacion el 2 de diciembre de 2005, segiin sus
modificaciones, y las demds disposiciones aplicables a las instituciones de banca

multiple.



La cobertura de un portafolio de Titulos Opcionales se realiza mediante el balanceo
constante del portafolio réplica; ¢s dccir, i) tomando posicion contraria en derivados
que repliquen todos los riesgos (delta, vega, gamma, etc.) generados por el Titulo
Opcional y/o ii) a través de la cobertura delta (delta hedge) del Titulo Opcional. Esto
implica calcular la delta del mismo y cubrirla diariamente mediante la compra/venta
del Activo Subyacente; esta cobertura delta se hace dentro de los limites internos
autorizados para, asi dar un espacio para la gestién dc la gamma (cambios en la delta
conforme se mueve el activo subyacente).

E! riesgo de vega (riesgo a cambios en la volatilidad del mercado) se cubre con
instrumentos derivados sobre el mismo activo subyacente o sobre un activo
correlacionado; de tal forma que los cambios en el precio del Titulo Opcional
debidos a los movimientos en volatilidad se vean compensados, cn buena medida,
por cambios en el precio del instrumento derivado de cobertura. La cobertura de la
vega, a través dc un instrumento derivado simultincamente cubre la gamma del
Titulo Opcional.

El riesgo de tasa de interés de los Titulos Opcionales emitidos se cubre a través de
instrumentos sensibles a los movimientos de tasas, de tal forma que los cambios en
precio del Titulo Opcional debidos a los cambios en las tasas de interés se vean
compensados por los cambios en precio de los instrumentos de cobertura sensibles a
las tasas. Estos instrumentos de cobertura pueden ser bonos {(con o sin cupén) o
derivados de tasas.

La gestion dinamica de un portafolio de Titulos Opcionales se realiza analizando las
sensibilidades delta “8 (subyacente). vega “v7 (volatilidad). gamma “(I')". con cl
objetivo de que los riesgos asociados se encuentren dentro de las reglas establecidas
para la Emisora.

La delta muestra el nimero de activos que es necesario comprar/vender para hacer
una cobertura dindmica del portafolio. Y la vega determina la sensibilidad del
portafolio a movimientos cn la volatilidad. Considerando la delta y la vega se hace
una gestion gamma, buscando minimizar el impacto al portafolio por variaciones en
los factores de mercado. La delta de la cobertura debera neutralizarse al cierre del
dia, la exposicion total de los Titulos Opcionales vigentes que se emitan.

La Emisora mantendra el capital requerido en relacion con los riesgos incurridos por
su operacion y cobertura de la Emision de Titulos Opcionales de conformidad con lo
dispuesto en las Disposiciones de Caracter General Aplicables a las Instituciones de
Crédito publicadas en el Diario Oficial de la Federacion el 2 de diciembre de 2005 y
las demas disposiciones aplicables a las instituciones de banca multiple.

La Emisora no adquirird directa ni indirectamente Acciones o Acciones del SIC de
entidades financieras del mismo grupo empresarial, de otras entidades financieras y
de entidades financicras del exterior, de conformidad con lo establecido en los
articulos 27, 89 y 215 de la Ley para Regular las Agrupaciones Financieras, la Ley
de Instituciones de Crédito y LMV, rcspectivamente. Asimismo, en el caso de las
Series con liquidacion en especie, la Emisora no utilizara Acciones o Acciones del



SIC de entidades financieras del mismo grupo empresarial para liquidar dichas
Series.

Los activos subyacentes que representen el capital social de entidades financieras, no
son propiedad y no podrin ser adquiridos por la Emisora de conformidad con el
articulo 27 de la Ley para Regular a las Agrupaciones Financieras y de conformidad
con el articulo 89 de la Ley de Instituciones de Crédito.

Mecanica de Derechos de Pago. Derechos de Ejercicio v Liquidacion

a) En cada Fecha de Observacién el intermediario financiero que actie por cuenta del
Tenedor estard obligado a la retribucion en la Fecha de Derecho, en su caso, de los
Derechos de Pago correspondientes, sin que esto signifique el ejercicio de los Titulos
Opcionales de la presente Serie.

b) En caso de que en alguna Fecha de Ejercicio los Titulos Opcionales de la presente
Serie tengan un monto calculado positivo, el intermediario financiero que actue por
cuenta del Tenedor estard obligado al ejercicio de los Derechos de Ejercicio que
confieren los mismos, sin que se requiera la instruccion por parte de los Tenedores
de los Titulos Opcionales de la presente Serie. En este supuesto, el intermediario
financiero correspondiente no podrad cobrar comisién alguna por el ejercicio de los
Derechos que otorgan los Titulos Opcionales a sus Tenedores.

¢) En el caso de que los Titulos Opcionales de la presente Serie otorguen Derechos
de Ejercicio con Valor Intrinseco y posean un Valor Intrinseco positivo en la Fecha o
Fechas de Ejercicio, el intermediario financiero que actiie por cuenta del Tenedor
estard obligado al ejercicio de los Derechos que confieren los mismos, sin que se
requiera la instruccion por parte de los Tenedores de los Titulos Opcionales de la
presente Serie. En este supuesto, el intermediario financiero correspondiente no
podra cobrar comisién alguna por el ejercicio de los derechos que otorgan los Titulos
Opcionales a sus Tenedores.

d) Las retribuciones por Derechos de los Tenedores que confieren los Titulos
Opcionales, de la presente Serie, podran hacerse tinicamente en la Fecha o Fechas de
Derechos y/o Fecha o Fechas de Liquidacion de Ejercicio, siempre que no exista un
Evento Extraordinario. Cuando por caso fortuito o de fuerza mayor, el ultimo Dia
Habil del Plazo de Vigencia de la presente Serie dejara de ser un Dia Habil, los
derechos de los Tenedores de los Titulos Opcionales deberan ejercerse el Dia Habil
inmediato siguiente.

e) En la Fecha o Fechas de Observacion y/o Fecha o Fechas de Ejercicio, el
Representante Comin determinara y notificard a la Emisora al Indeval y a la CNBV
por escrito o por los medios que éstas determinen el saldo total de las retribuciones
de los Titulos Opcionales correspondientes en tal Fecha de Observacién o Fecha de
Ejercicio.

f) El Dia Habil que se determine como Fecha de Derechos o Fecha de Liquidacion de
Ejercicio, posterior a la Fecha o Fechas de Observacion y/o Fecha o Fechas de
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Ejercicio de los Titulos Opcionales, se liquidaran las retribuciones de los Titulos
Opcionales de esta Serie en efectivo conforme a lo siguiente:

1) Indeval realizara el traspaso de los Titulos Opcionales de esta Serie de las cuentas
del o los intermediarios financieros que actien por cuenta de los Tenedores de los
Titulos Opcionales, a la cuenta de la Emisora con Indeval, y

II) La Emisora deberd entrepar al Indeval, el importe de los Derechos de los
Tenedores de los Titulos Opcionales el dia que tales recursos deban pagarse o
realizarse la liquidacion, quien lo acreditara a la cuenta de los respectivos
intermediarios financieros que tengan posicién de los Titulos Opcionales y actien
por cuenta de los Tenedores de los Titulos Opcionales, las que a su vez lo acreditarin
en la cuenta del respectivo Tenedor de los Titulos Opceionales por el que actien.

g) La ejecucion de los Derechos de los Tenedores que otorgan los Titulos Opcionales
se llevard a cabo fuera de Bolsa y se considerara realizada en ésta, siempre quc sca
registrada y dada a conocer al puablico conforme a lo previsto cn cl Reglamento
[atcrior dc la Bolsa.

Indeval realizara las actividades que se sefialan en el presente apartado, en los
términos quc sc cstablccen en el reglamento y manuales operativos aplicables a dicha
institucion para el depdsito de valores.

Condiciones de Circulacion ante Eventos Extraordinarios

a) En caso de que ocurra un Cvento Lxtraordinario, ¢l Emisor, sujcto a lo cstublecido
cn la clausula Décima Tercera del Acta de Emision, solicitard a la Bolsa {con copia
al Representante Comun) la suspension de la cotizacion de los Titulos Opcionales en
Circulacion de la presente Serie. La Emisora tendra derecho a decretar la cancelacién
de los Titulos Opcionales en caso de que el Evento Extraordinario de que se trate
subsista por mas de cinco Dias Habiles. En caso de que la Emisora no haya
cancelado los Titulos Opcionales y el Evento Extraordinario deja de cxistir, la
CEmisora podrd solicitar a la Bolsa {(con copia al Representante Comin) la
reanudacion de la cotizacion en de los Titulos Opcionales en Circulacion de la
presente Serie.

b) Por Evento Extraordinario, se entendera (i) el hecho de que dejen de existir, se
cancele o suspenda la cotizacién cn el Mercado de Origen de los Activos
Subyacentes quc representen individualmente o en su conjunte mas del 30% (treinta
por ciento) del valor de mercado de los Activos Subyacentes; (ii) el hecho de que
dejen de existir, se canccle o suspenda la cotizacion en el Mercado de Origen de las
acciones que representen individualmente o en su conjunto mas del 30% (treinta por
ciento) del valor de mercado del indice en caso de que los Activos Subyacentes sean
indices de precios accionarios; (iii) en caso de que los emisores de los Activos
Subyacentes dejen de proporcionar al piblico informacion de los Activos
Subyacentes; o (iv) en caso que los Activos Subyacentes dejen de estar listados en
los Sistemas Internacionales de Cotizaciones, en caso de que se encuentren listados
en dicho sistema.



¢) No se consideran Eventos Extraordinarios la suspension de la cotizacién de los
Activos Subyacentes, segin sea el caso, que lleve a cabo el Mercado de Origen,
derivado de movimientos en sus precios en un mismo Dia Habil que excedan los
limites permitidos por dicho Mercado de Origen.

d) De darse un Evento Extraordinario, los Tenedores de los Titulos Opcionales no
podran ejercer los derechos que otorgan los Titulos Opcionales en tanto subsista tal
Evento Extraordinario.

€) En caso de que el Mercado de Origen sustituya o modifique sustancialmente la
metodologia de calculo del Activo Subyacente, se utilizard el método o Activo
Subyacente sustituto que al efecto determine el Mercado de Origen de que se tratc y
que se asemeje en mayor medida al Activo Subyacente. En caso de que la Emisora
mantenga Titulos Opcionales en Circulacién con el Activo Subyacente afectado
deberd de comunicar la sustitucion o modificacion de dicha metodologia a los
Tenedores de los Titulos Opcionales, al Representante Comun, a la Bolsa y a la
CNBYV, conforme a lo previsto en la Clausula Séptima del Acta de Emision.

f) En caso de que un Evento Extraordinario resulte en la cancelacion de Titulos
Opcionales, la Emisora comunicard a los Tenedores, a través de la Bolsa y de un
periddico de circulacion nacional, los Titulos Opcionales que hayan sido afectados
por el Evento Extraordinario. Dicha notificacion incluird también el monto que serd
pagadero a los Tenedores de los Titulos Opcionales y la fecha en la que se realizard
dicho pago. El pago serd el equivalente a los Derechos de los Tenedores, segin
corresponda, calculados de buena fe el Dia Habil previo al que ocurra el Evento
Extraordinario por la Emisora de conformidad con el ultimo precio mid-market
publicado de los Activos Subyacentes en el Mercado de Origen antes de que se diera
el Evento Extraordinario. Asimismo, se tendra que dar aviso a Indeval (con copia al
Representante Comun), por escrito o a través de los medios que ésta determine con al
menos 6 (seis) Dias Habiles de anticipacion a la fecha en que se cancelen los Titulos
Opcionales, con los datos seiialados en este parrafo y describiendo cualquier ajuste
que pudiera presentarse para la liquidacion de los Titulos Opcionales.

Atribuciones del Representante Comiin

El Representante Comin tendra los derechos y obligaciones que se contemplan en la
Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito (en lo que resulte aplicable), en la
LMYV, asi como en el Acta de Emisién. Para todo aquello no expresamente previsto
en el Acta de Emision o en el presente Titulo, el Representante Comn actuara de
conformidad con las instrucciones de la asamblea de Tenedores de los Titulos
Opcionales de conformidad con lo establecido en la Clausula Décima Novena de
dicha Acta de Emision.

a) El Representante Comin tendra las facultades y obligaciones siguientes:

[) Suscribir el Acta de Emisién y el presente Titulo; !



I1) Ejercer todas las acciones ¢ derechos que al conjunto de los Tenedores de los
Titulos Opcionales corresponda, asi como los que requiera el desempefio de sus
funciones y deberes y cjccutar los actos conservatorios que estime convenientes en
defensa de los intereses de los Tenedores de los Titulos Opcionales;

III) Convocar y presidir las asambleas de Tenedores de los Titulos Opcionales y
cjecutar sus resoluciones o convocar a asambleas de Tenedores dc los Titulos
Opcionales a peticion de la Emisora;

1V) Requerir a la Emisora el cumplimiento de sus obligaciones conforme al Acta de
Emision y el presente Titulo;

V) Ejccutar las acciones previstas a su cargo descritas en la Clausula Décima Quinta
“Mecdnica de Derechos de Pago, Derechos de Ejercicio y Liquidacion” del Acta de
Emision;

VI) Ejecutar aquellas otras funciones y obligaciones que se desprendan del Acta de
Emision, del presente Titulo, que se sefialen en la LMV y demas legislacion
aplicable, en relacién con cl cargo del Representante Comun;

Vil) Notificar a la Emisora la eleccion de los Tenedores en caso de que estos ltimos
deseen hacer uso de los Dercchos de los Tencdores a que se refiere la Clausula
Décima Primera del Acta de Emision; y

VIII) En general, llevar a cabo los actos quc scan necesarios a fin de salvaguardar los
derechos de los Tencdores de los Titulos Opcionales:

El Representantc Comin deberd verificar, a través de la informacion que se le
hubiera proporcionado para tales fines, el cumplimiento en tiempo y forma por parte
de la Emisora de las obligaciones establecidas a su cargo en ¢l Acta de Emision y cn
cl presente Titulo (excepto de las obligaciones de indole contable, fiscal, laboral y
administrativa de la Emisora previstas en dichos documentos que no incidan
directamente en el pago de los Titulos Opcionales)

Para efectos de cumplir con lo anterior, el Representante Comn tendrd el derecho de
solicitar a la Emisora, a sus auditores externos, asesores legales o a cualquier persona
que preste servicios a la Emisora en relacion con los Titulos Opcionales, la
informacion y documentacion que sea necesaria para verificar el cumplimiento de las
obligaciones a que se refiere el parrafo anterior. Al respecto, la Emisora estara
obligada a entregar dicha informacion y a requerir a sus auditores exlernos, asesores
legales o terceros que proporcionen al Representante Comin la informacion en los
plazos que éste solicite para el cumplimiento de sus funciones, en el entendido que el
Representante Comun podrda hacer dicha informacion del conocimiento de los
Tenedores sin que tal revelacion se considere que infringe obligacion de
confidencialidad alguna y en el entendido, ademas, que los Tenedores estarin
obligados a tratar dicha informaciéon de manera confidencial y a guardar la debida
reserva respecto de la misma. El Representante Comun podrd realizar visitas o
revisiones a la Cmisora y a las pcrsonas sciialadas en este parrafo, una vez al afio, o



en cualquier otro momento que lo considere necesario, siempre y cuando dichas
visitas se realicen en horas y Dias Habiles y sin interferir con las actividades del
negocio de la Emisora. Para ello, notificard por escrito a la Emisora o a la persona
que corresponda, a través de la Emisora, de las visitas o revisiones, con al menos 3
(tres) Dias Habiles de anticipacion, salvo casos de urgencia, en los que la
notificacion debera realizarse con por lo menos 2 (dos) Dias Habiles de anticipacion
a la fecha en que se desee llevar a cabo 1a visita o revision correspondiente.

En caso que el Representante Comiin no reciba la informacién solicitada y en los
tiempos sefialados en el parrafo inmediato anterior, o que tenga conocimiento de
cualquier incumplimiento de las obligaciones establecidas en el Acta de Emision, en
cualquiera de los Titulos que se emitan de las Series (en el entendido que dicha Acta
de Emisién y los Titulos correspondientes representan los documentos base de la
emision), deberd solicitar inmediatamente a la Emisora que se haga del conocimiento
del piblico, a través de un evento relevante, dicho incumplimiento. Lo anterior, en el
entendido de que en caso que la Emisora omita divulgar el evento relevante de que se
trate, dentro de los 2 (dos) Dias Haébiles siguientes a la notificacion realizada por el
Representante Comiin, éste tendra la obligacion de publicar dicho evento relevante
en forma inmediata, sin que tal revelacion se considere que infringe obligacién de
confidencialidad alguna y sin perjuicio de la facultad del Representante Comiin de
hacer del conocimiento del plblico inversionista, cualesquier incumplimientos y/o
retardos en el cumplimiento de las obligaciones, que por cualquier medio se haga del
conocimiento del Representante Comun.

Para dar cumplimiento a todo lo anterior, la asamblea de Tenedores podra ordenar al
Representante Comin, o el propio Representante Comin tendrd el derecho de
solicitar a dicho organo, la contratacién, a cargo de la Emisora o en caso de
incumplimiento de esta wltima a tal obligacion, con cargo a los Tenedores, de
cualquier tercero especialista en la materia de que se trate, que razonablemente
considere necesario o conveniente, para que le auxilie en el cumplimiento de sus
obligaciones de revision establecidas en el presente Titulo, en el Acta de Emisién y
en la legislacion aplicable, sujeto a las responsabilidades que establezca la propia
asamblea de Tenedores al respecto y, en consecuencia, podrd confiar, actuar y/o
abstenerse de actuar con base en las determinaciones que lleven a cabo tales
especialistas, segin lo determine la asamblea de Tenedores. En caso que la asamblea
de Tenedores no apruebe dicha contratacion, el Representante Comun solamente
responderd de las actividades que le son directamente imputables en términos del
presente Titulo, del Acta de Emision y de las disposiciones legales aplicables. Lo
anterior en el entendido que, si la asamblea de Tenedores autoriza la contratacion de
dichos terceros pero no se proporcionan al Representante Comiin los recursos
suficientes para tales efectos, se estara a lo dispuesto por el articulo 281 del Cédigo
de Comercio asi como a lo establecido en el articulo 2577 del Cédigo Civil para la
Ciudad de México y sus correlativos de los Cédigos Civiles de las demas entidades
federativas de México y en el Cdodigo Civil Federal con relacién a su caracter de
mandatario, en el entendido que el Representante Comin no estarid obligado a
anticipar las cantidades necesarias para la contratacién de dichos terceros
especialistas y no serd responsable bajo ninguna circunstancia en el retraso de su




contratacion y/o por falta de recursos para llevar a cabo dicha contratacién y/o
porque no le sean proporcionados, en su caso, por los Tenedores.

b) El Representante Comin podrd ser removido o sustituido por acuerdo de la
asamblea de Tenedores de los Titulos Opcicnales conforme a lo establecido cn la
Clausula Décima Novena “Asambleas de Tenedores de Titulos Opcionales™ del Acta
de Emision, en el entendido que dicha remocidn sélo tendrd efectos a partir de la
fecha en que un representante comin succsor haya sido designado, haya aceptado el
cargo y haya tomado posesion del mismo.

¢) El Representante Comun solo podra renunciar a su cargo por causas graves que
calificara el juez de primera instancia que corresponda al domicilio de Ia Emisora y
en este supuesto, seguird desempeiidndose en el cargo hasta quc la asamblea de
Tenedores de los Titulos Opcionales designe a su sustituto.

d) El Representante Comiin concluird sus funciones en la fecha en que todos los
Titulos Opcionales sean pagados en su totalidad (incluyendo, para estos cfectos, los
intereses devengados y no pagados y las demds cantidades pagaderas conforme a los
mismos, si hubiera alguna).

e) Fi Representante Comin en ningin momento estara obligado a erogar ningun tipo
de gasto u honorario o cantidad alguna a cargo de su patrimonio para llevar a cabo
cualesquiera actos, facultades y obligaciones que le corresponden por virtud de su
encargo; debiendo cubrirse estos por la Emisora.

{) El Representante Comim deberd rendir cuentas del desempefo de sus funciones.
cuando le sean solicitadas por la asamblea de Tenedores o al momento de coneluir su
encargo.

g) Todos y cada uno de los actos que lleve a cabo el Representante Comun, en
nombre o por cuenta de los Tenedores, en los términos del Acta de Emision, del
presente Titulo o de la legislacion aplicable, seran obligatorios y sc consideraran
como aceptados por los Tenedores.

Los Titulos Opcionales objeto de la presente oferta pablica, se encuentran inscritos
en el Registro Nacional de Valores y cotizardn en la Bolsa.

La presente emision de Titulos Opcionales y su oferta publica fue autorizada por la
Comision Nacional Bancaria y de Valores mediante oficios No. 153/11676/2019 de
fecha 11 de abril de 2019, con namero de inscripcion en el Registro Nacional dc
Valores 0175-1.20-2019-016. La inscripcion en el Registro Nacional de Valores no
implica certificacion sobre la bondad de los valores, la solvencia de la Emisora o
sobre la exactitud o veracidad de la informacién, ni convalida los actos que, en su
caso, hubieren sido realizados en contravencion de las leyes.

Los Titulos Opcionales de la presente Serie serdn emitidos el dia 13 de enero de
2020, en la Ciudad de México.
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ACTA DE EMISION

BBVA BANCOMER, S.A., INSTITUCION DE BANCA
MULTIPLE, GRUPO FINANCIERO BBVA BANCOMER,
REPRESENTADA EN_ESTE ACTO POR  SUS
APODERADOS, LOS SENORES JOSE ANTONIO BERNAL
ALONSO Y MANUEL ALEJANDRO MEZA PIZA, CON LA
COMPARECENCIA DE MONEX CASA DE BOLSA, S.A. DE
C.V., MONEX GRUPO FINANCIERO, EN SU CARACTER
DE REPRESENTANTE COMUN, REPRESENTADO POR
S5U APODERADO JUAN MANUEL LARA ESCOBAR,
OTORGA EN LA CIUDAD DE MEXICO, EL DiA 12 DE
ABRIL DE 2019, ANTE LA FE DEL LICENCIADO
CECILIO GONZALEZ MARQUEZ, NOTARIO PUBLICO
NUMERO 151 DE LA CIUDAD DE MEXICO, POR
DECLARAC[ON UNILATERAL DE VOLUNTAD, LA
EMISION DE TiTULOS OPCIONALES DE COMPRA O DE
VENTA EN EFECTIVO O EN ESPECIE, AMERICANOQS O
EUROPEOS, EN SU CASO, CON RENDIMIENTO
LIMITADRO, CON O SIN PORCENTAJE RETORNABLE DE
LA PRIMA DE EMISION, Y COLOCACIONES
SUBSECUENTES, REFERIDOS A DIVERSOS ACTIVOS
SUBYACENTES, DIVIDIDA HASTA EN 1,500 SERIES DE
EMISION SUBSECUENTES, QUE SE SUJETAN A LAS
SIGUIENTES:

CLAUSULAS
PRIMERA. Definiciones.

Los 1énninos que a comtinuacion se definen tendrin los siguicates
significados:

Acciones: Significan los titulos que representan parte del capital
social de una sociedad andnima y que se encuentran inscritos en ¢l
RNV o titulos de crédito que representen dichas acciones,

Las Acciones que la Emisota podrd incluir come Activos
Subyacentes, sc cncontramin previstas en el Prospeclo, en los
Avisos de Oferta, Jos Avisos con Fines Infornativos y'o los Avisos
de Colocacion (los cuales forman parte integral del Prospecio) o en
cualquier documento de difusion que autorice la Comisidn.

Acciones del SIC: Signilican los titulos que representan parte del
capital social de una socivdad extranjera o titulos de cridito que
representen dichas acciones y que se encuentren listados en los
Sistemas Internacionales de Cotizacionus,

Las Acciones del SIC que la Emisom podrd incluir como Activos
Subyacentes, s¢ enconirarin previstas en el Prospecto, en los
Avisos de Oferta, Jos Avisos con Fines Informativos y'o los Avisos
de Colocacion (los cuales forman parte integral del Prospecto) o en
cualquier documenito de difusion que autorice la Comision,

Acra de Emisign: Significa la presente declaracion unilateral de
voluntad para |a emision de Titulos Opcionales que amparara cada
vna de las distintas Serics que se emitan de acuerdo al Activo
Subyacente de que se trate,

Activos Subyacentes: Significan fas Acciones; grupos o Canastas
integrados por dos o mis de las mencionadas Acciones: o bicn,
acciones, titulos equivalentes o similares a éstas o titulos
referenciados a Acciones del SIC, ETF's, asi como indices.

Adicionalmente, podrin  ser  considerados  como  Activos
Subyacentes, los activos andlogos o semejantes a los anteriormente
citados que el Banco de México autorice mediante disposiciones de
caricter gencral,

El listado de los Activos Subyacentes, incluyendo especificamente
las denominaciones, claves de pizarma y demas informacion de

cada uno de fos Activos Subyacentes, se¢ encontrard previsto en el
Prospecto, en los Avisos de Oferta, los Avisos con Fines
Informativos y'o los Avisos de Colocacidn (Jos cuales forman parte
imegral del Prospecto) o en cualquier documento de difusion que
auwtonce le Comision a solicitud de la Emisons; en ¢l entendido
que, Iy Emisora no podra eliminar los Activos Subyacenles sobee
los cuales se hayan emitido previamente Titulos Opcionales.

Los Activos Subyacentes correspondientes a cada uaa de las Series
se dordn a conocer en el Aviso de Oferta, en ¢l Aviso con Fines
Informativos, en el Aviso de Colocacion y'o en el Titulo
cormespondiente a la Serie de gue s¢ trate.

Aviso con Fines Informatives: Significa cada aviso con fines
informativos  que  publigue  Ja  Emisora  que incluya las
caracteristicas de los Titules Opcionales correspondientes a la
Serie de que se trate, a listarse en Iy Bolsa de Valores sin que ab
clecio medie oferta piblica.

Avriso de Colacacidn: Significa cada aviso de colocacion con fines
informativos que publique a Emisora, segin comesponda, que
incluya Jas caracteristicas definitivas de los Titulos Opcionales
correspondientes a fa Serie de que se tmte que lleve a cabo la
Emisora,

Avise de Oferta; Significa cada aviso de oferta pablica o aviso de
oferia publica restringida, segéin comesponda, que incluya las
caracteristicas  de  los  Titulos  Opcionales a  olrecer,
correspondientes a la Seric de que se trate que lleve a cabo Ia
Emisora.

Bolsa de Valores o Bolsa - Signilica la sociedad denominada Bolsa
Insttucional de Valores, S.A. de C.V. (BIVA), la socicdad
denominada Bolsa Mexicana de Valores, S.A.B. de C.V, (BMV) o
cualquicr otra bolsa de valores con concesion del Gobierno Fedenl
otorgada en términos de la LMV,

La Bolsa de Valores en la que se listen los Titulos Opcionales, se
encontrard especificada en los en los Avisos de Oferta, los Avisos
con Fines Informativos y/o los Avisos de Colocacion (los cuales
forman parte integrat del Prospecto) o en cualquier documento de
difusion que autorice la Comision.

Canasra o Lista: Significa Acciones de dos o mids sociedades de
lus mencionadas, de conformidad con 1o sefialado en ¢l articulo 66
de la LMV, a los que podri estar referenciada cada Serie de Titulos
Opcionales, mismos que se dardn a conocer en ¢l Aviso de Oferta,
Aviso con Fines Informativos (los cuales fonnan parte integral del
Prospecto} y'o Aviso de Colocacion correspondientes a la Serie de
que se trate

CNBV o Comisidn: Significa la Comision Nacional Bancadia y de
Valores.

Derechas de los Tenedores: Significo aquellos derechos que se
definirin para cada una de las Serics conforme a la cliusula
Decima Primera de s presente Acta de Emision.

Derechos de Pago. Derechos de Ejercicio, Derechos Especiales,
Derechos de Ejercicio con Valor Instrinseco: Tendran el
significado que se describe en la clivsula Decima Primerz de la
presente Acta de Emision,

Dia Hdbil: Significa (i) los dias en que las instituciones de crédito
no estén obligadas a cerrar sus puertas ni a suspender operaciones,
en términos de las disposiciones de caricter generml que, para tal
electo, emita la CNBYVY, y/o (ii) cualquier dia en que operen los
mercados y bolsas de valores en s cuales coticen u operen los
Activos Subyacentes de la Serie de que se trate, yio (i) los dias en
que existan operaciones en [a moneda de emision y'o liguidacion
de la Serie de que se trate,




Deélares o USD: Significa fa moncda de curse legal de los Estados
Unidos de América.

Emisitn: Significa la emision de Titlos Opcionales que se llevaa
cabo a traves de Ta presente Acta de Emision, que podrd colocarse
¢n oferta pablica, oferta pablica restringida o sin que al efecto
medic oferta pablica en distintas Series subsccuentes, cada una de
las cuales se considerard que Torma parte de una misma emision

Emisora: Significa BBVA  Bancomer, Sociedad Andnima,
Institucion  de  Banca  Multiple, Grupo  Financicro  BBVA
Buancomer.

ETF's: Significa cxchange traded finuds, que son instrumentos
financicros cuyo ebjetivo primordial es replicar el comportamicnto
de Acciones, Indices o un portafolio referido o Activos
Subyacentes gue se encuentren listudos en el SIC

Los ETF's que la Emisora podrd incluir como Aclivos
Subyscentes, se chcontrarin previstos en el Prospecto, en el Aviso
de Oferta Pablics. en ¢l Aviso cen Fines [nformativos y'o cn cl
Aviso de Colocacion (los cuales forman parte mtegeal del
Prospecto) o en cualquier documento de difusién que autorice la
Comision.

Enrps: Significa la moneda de curso legai en la Union Europea

Evento Extraordingrio: Significan los eventos que se deseriben en
¢} incise (b) de fa Clivsule Décima Teweern de la presente Acta de
Cinisidn,

Evente Refevante: Aquellos actos, hechos o aconlecimientos, de
cualyuive satuialess que infuyat o pucdan infuir en el precio del
Titulo Opeional.

Factor ¢ Factor “i": Significa ¢l o los nimeres positives,
neaativos. core, formulas y'o condiciones que serin deferminados
por b Emisora y publicados en ¢} Aviso de Oferta, en ¢l Aviso con
Fines nfimmativos yo on ol Aviso de Colocacian de fos Tiwbes
Opcionales de cada Seric o cn los casos en que no aplique se
incluird “No Aplica™ (N'A)

Los Factores son valores gque intervienen en la detenminacion y'o
ajuste de los Derechos de los Tenedores de los Titulos Opcionales,

Factor Monetarior En su caso, significa un valor igual al Tipo de
Cambio F1X o ¢l que se determine conforme a lu gque se indigue en
el Avist de Oferta, ¢ of Aviso con Fines Informatives y o ca el
Aviso de Colocacion de la Seric de Titulos  Opcienales
correspondiente.

Fecha de Derechos o Fecha de Pago de Devechos. Significa la o
las fechas cn fas cuales, en su casa, ¢l Tenedor del Titwlo Operonal
cobrari los Derechos de Pago  conferidos por la Serie
comvespondicnle.

En su case, ln o las Fechas de Derechos se indicarin en ¢l Aviso de
Ofena, en el Aviso con Fines Infennatives y'o en el Aviso de
Colocacion de Ta Serie de Tiwlos Opeionales comespondiente.

Fecha de Ejercicio: Signilica:

(i) En caso que os Tillos Opeionales tengan cjercicio tipo
curopeo, ¢f dltimo dia del Plazo de Vigencia de cada Serie y si
dicho dia dejara de ser habil, ¢l Dia Habil imncediato siguiente, y
(i) En caso que los Titlos Opcionales tengan gjercicio tipo
americano, fos Dias Hibiles en los que se pucdan gjercer los
derechos de ejercicio de los Fitulos Opcionales, tos cuales podrin
ser Dias Hibiles especificos o un periodo o lapse de tiempo

La fecha o fechas se indicarin en el Aviso de Oletta, en of Aviso
con Fines Informativos y'o ¢n ¢! Aviso de Colocacion de fa Scrie
de Tiwlos Opeionales correspondicnte.

Fecha de Liguidacion de fa Prima: Significa ¢l Dia Hibil que se
determine, posterior a la fecha en que sea puesta en circulacion
cada Serie, [ cual se indicart en ol Aviso de Oferta, en ol Aviso
con Fines Informativos y'o en ¢l Aviso de Colocacion de la Seric
de Tinles Opcionales conespondicnty,

Fecha de Liguidacion de Ejercicio: Significa ¢l Dia Habil que se
determing ¢n ¢l Aviso de Oferta, en el Avise con Fines
Infonnativos yo ¢n ¢l Aviso de Colocacion de Ta Seric
correspondiente, posterior a aquel en que s¢ jerzan los Derechos
de Ejercicio atorgados por los Titulos Opcionales, conlorme a la
Clausuls Décima Quinta de la presenie Acta de Emision,

Fecha de Observacion: Significa la o las fechas en las cuales se
tonama ¢l Nivel de Mercado del o de los Activos Subyacentes para
detenminar ¢l Valor de Referencia de Observacidén de tos Titulos
Opcionales de la Scrie de que sc trate, segin se determine(n) en ol
Aviso de Oferta, en ¢l Aviso con Fines Informativos yo en ¢l
Aviso de Colocagion cormespondiente

Fecha de Oferta o Fecha dv Emision: Significa ¢l dia que se
indica en ¢l Aviso de Olerta, en ¢l Aviso con Fines Informativos
yo en ¢l Aviso de Colocacion de la Serie de Tilos Opeionales
cormespondiente, en que s¢ Hevoni o cabo una o varias ofertas
publicas primarias de los Titulos Opcionales de dicha Serie a
través de la Bolsa,

Indevel: Signilica S D. Indeval Insutucion para ¢ Deposito de
Vatores, S A, de CV

fndices: Signilica un indicador del desempeiiv del mercado
accionanio en su conjunto, que expresa un valor ea funcion de los
precios de una muesine balanceada, ponderada y representativa del
total de Jas aceiones cotizadas en un mereado, ya sca regional o
plobal. Los Indices a comsidurr como Activos Subyacentes podran
ser paciomales asi como ks de mereados  intemacionales

reconocidos por la CNBY.

Los indices que la Emisora podrd incluir como  Activos
Subyacentes, se cacontranin previstos en ol Prospecto, en ol Aviso
de Oferta, en el Aviso con Fines [nformativos y'o en ¢l Aviso de
Colocacion (los cuales forman pante integml del Prospecto) o en
cualquier documento de ditusion que autonice fa Comision

Intermediario Colvewdor de los Tinlov Opeionales: Signilica la
sociedad denominada Casa de Bolsa BBVA Bancomer, S A de
C.V.. Grupo Financicro BBVA Bancomer, en su caricler de
intermedianio colocador en las ofertas publicas primarias de los
Titulos Opeionales o cualquicr otra casa de bolsa que actie en
dicho canicier.

LMV: Significa la Ley del Mercado de Valores, segin la misma
sea reformada de licmpoe en liempe.

Late: Significe eb volumen minimo de Tiwlos Opciomles o
cjercerse que la Emisora determine en ¢l Aviso de Ofena, en ol
Avizo con Fines Infonmativos ¥'o en ¢l Aviso de Colocacion de la
Serie de Titulos Opcionales de que se tate,

Mercade de Origen: Significan Jos mercados y bolsas de valores
en los que colicen o se publique informacion respecto de los
Aclivos Subyacenltes,

El mercado espeeifico de cada Activo Subyacente seri establecido
en el Aviso de Oferta, en el Aviso con Fines Informativos yoo ¢l
Avise de Colocacion de la Seric de Titlos Opcionales
comrespondicnie,
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Multiplicador(es) “i": Significa ol o los nimeros positivos,
negativos, cero, formulas y'o condiciones que serin determinados
por la Emisora y publicados en ¢l Aviso de Oferta, cn ¢l Aviso con
Fines Informativos y'o ¢l Aviso de Colocacion de los Titulos
Opcionales en cada Scric o en los casos en que no aplique se
incluird “No Aplica”™ (N/A).

Nivel de Mercado del o de Tos Activos Subyacentes: Seri ¢l precio
al que se realicen las operaciones de compra o de venta de los
Activos Subyacentes en ef Mercado de Origen donde coticen
dichos Activos Subyacentes,

Nivel de Referencia del o de los Activos Subyacentes: Significa cl
o los cileulos que consideran ¢l o los Niveles de Mercado de los
Activos Subyacentes y los Factores Monetarios confonne a la o las
formulas y'o condiciones que se establezean en ¢l Aviso de Oferta,
en ¢l Aviso con Fines Informativos y/o el Aviso de Colocacion de
los Titules Opcionales comespondientes a cada Serie.

Nivel de Referencia del Timlo Opcional: Significa ¢l o los
cdlculos que consideran ¢l o fos Niveles de Mercado de los Activos
Subyacentes, los Niveles de Referencia de los Activos Subyacentes
y'o los Factores Monetarios conforme a la o las fdrmulas yio
condiciones que se establezcan en el Aviso de Oferta, en ¢l Aviso
con Fines Informativos y'o el Aviso de Colocacion de los Titulos
Opcionales correspondientes a cada Serie,

Plazo de Vigencia de cada Serie: Significa el plazo de vigencia
que se indique en el Aviso de Ofcria, en el Aviso con Fines
Informativos y'o ¢l Aviso de Colocacion cormrespondiente a cada
Serie de Titulos Opcionales, sin que en caso alguno exceda del
Plazo de Vigencia de [a Emision,

Plaze de Vigencia de la Emision: Significa hasta 10 (dicz) afios
contados a partir de la fecha de suseripcion de la presente Acta de
Emision.

Pesos: Significa la moneda de curso legal en México.

Porcentaje Miximo de Ejercicio; Significa ¢l limile porcentual
maximo de la diferencia enire ¢l Valor de Referencia de Ejercicio y
el Precio de Ejercicio respecto del Precio de Ejercicio en cada
Fecha de Ejercicio, segin se determine en ¢l Aviso de Oferta, en ¢l
Aviso con Fines Informativos y'o el Aviso de Colocacion
correspondiente.

Porcentaje Miximo de Observacidn: Significa ¢l limite porcentual
miximo de bk diferencia entre el Valor de Referencia de
Obscrvacion y ¢l Precio de Observacion respecto del Precio de
Observacion en cada Fecha de Observacion, segin se determine en
¢l Aviso de Oferta, en el Aviso con Fines Informativos yio el
Aviso de Colocacion correspondiente,

Porcentuje Minimo de Ejercicio: Significa ¢l limile porcentual
minimo de la diferencia entre el Valor de Referencia de Ejercicio y
¢l Precio de Ejercicio respecio del Precio de Ejercicio en cada
Fecha de Ejercicio, segtin se¢ detennine en ¢l Aviso de Oferta, en of
Aviso con Fines Informativos y'o ¢l Aviso de Colocacion
comespondiente.

Porcentaje Minimo de Observacidn: Significa ¢l limite porcentual
minimo de I diferencia entre ¢l Valor de Referencia de
Observacion y ol Precio de Observacion respecto del Precio de
Observacion en cada Fecha de Observacion, segin se determine en
¢l Aviso de Oferta, en ¢l Aviso con Fines Infonnativos y/o en ¢l
Aviso de Colocacion correspondiente.

Porcentaje Miximo del Valor Intrinseco; Significa el limite
porcentual del valor intrinseco calculado sobre el Precio de
Ejercicio que se indica en ¢l Aviso de Oferta, ¢n ol Aviso con

Fines Informatives y'o en ¢l Aviso de Colocacion de los Titulos
Opcionales correspondicnte a cada Serie,

Porcentaje Retornable de la Prima de Emisién: Significa ¢l
poreentaje de la Pritea de Emision que sert retomable en Iy Fecha
de Liguidacién de Ejercicio, conforme a lo indicado en «f Aviso de
Oferta, en el Aviso con Fines Informativos yio en eb Aviso de
Colocacion correspondiente.

Precio o Precios de Ejercicio: Significa aguellos precios en
efectivo o fonmulas que determinarin el precio en electivo, en
relacion con Jos cuales se determinarin los Derechos de Ejercicio
de los Tencdores de los Titulos Opeionales.

Las Precios de Ejercicio sern los que se indiquen en of Aviso de
Oferta, en el Aviso con Fines Informativos y'o en ¢l Aviso de
Colocacion de Ia Serie de Tintlos Opcicnales correspondiente,

Precio o Precios de Observacion: Significa aquellos precios en
clectivo o formulas que determinagin ¢l precio en efectivo, en
relacion con los coales se determinarin y ajustarin los Derechios de
Pago de los Tenedores de los Titulos Opeionales.

Los Precios de Observacion serin Jos que se indiquen en el Aviso
de Oferta, en ¢l Aviso con Fines [Informativos y'o en ¢l Aviso de
Colocacion de la Serie de Titulos Opcionales correspondicnte.

Precio de Mercado de los Titulos Opcionales. Significa ¢l precio
al que se realicen ks operaciones de compra o de venta de los
Titulos Opcionales en la Bolsa o en el mercado secundario
comrespondicnte.

Prima de Emision: Significa ol immporte que pagarin los Tenedores
de los Tiwlos Opcionales a la Emisorz, como contraprestacion por
¢l derecho que otorgan los citados Tilos Opcionales, de acuerdo a
lo que s¢ indique en ¢l Aviso de Oferta, en o Aviso con Fincs
Informativos y/o en ¢l Avise de Colocacion de [a Serie de Titules
Opcionales cormespondiente

Prospecto: Significa ¢l documento gue conliene la informacion
relacionada con la einision de los Tillos Opcionales.

Rango de Porcentaje Mdxima de Ejercicio- Significa ¢] rango en
¢l que oscilari ¢l Porcentaje Miximo de Ejercicio que podrd ser
entre 0.0% y 1,000%% de acuerdo a lo que se indique en ¢l Aviso de
Oferta, en <l Aviso con Fines Informatives yio en el Aviso de
Colocacion de ka Serie de Tiwlos Opcionales correspondiente o en
los casos en que no aplique se incleira “No Aplica™ (N/A).

Rango de Porcentaje Miximo de Observacion: Significa el mngo
¢n ¢l que oscilari el Porcentaje Miaximo de Observacion que padra
ser entre (0.0% y 1,000% de acuerdo a lo que se indique en ¢l Aviso
de Oferta, en ¢l Avise con Fines Informativos y'o en ¢l Aviso de
Colocacion de Ja Serie de Tiulos Opeionales correspondiente o cn
los casos en que no aplique se incluird “No Aplica™ (N/A),

Rango de Porcentaje Minima de Efercicio: Significa ¢l rango en
¢l que oscilard ¢l Porcentgje Minimo de Ejercicio que podrd ser
catre 0.0% y -1,000% de acuerdo a [o que se indique en ¢l Aviso
de Ofena, ¢n el Aviso con Fines Informativos y/o ¢n ¢l Aviso de
Colocacion de In Serie de Titulos Opcionales correspondiente o en
los casos en que ne aplique se incluird “No Aplica™ (N/A).

Rango de Porcentaje Minimo de Observacidn: Significa el rango
en el que oscilard el Porcentaje Minimo de Observacion que podri
ser entre 0.0% y -1,000% de acuendo a lo que se indique en ¢l
Aviso de Oferta, en ¢l Aviso con Fines Informativos y'o en el
Aviso de Colocacion de la Seric de Tiwlos Opcionales
correspondiente o en los casos en que no apligue se incluird “No
Aplica™ (N/A).



Rango de Porcentaje Retornable de la Prima de Emisiin:
Significa el rango en ¢l que oscilari ¢f Porcentaje Retomable de la
Prima de Emision que podrd ser entre 0.0% y 1,000% de acuerdo a
lo que se indique en ¢l Aviso de Oferta, en ¢ Avise con Fines
Informativos y'o en el Aviso de Colecacion de la Serie de Titulos
Opciomales correspondiente o ¢n Jos casos en que no apligue se
mcluird “No Aplica”™ (N'A).

Rango de Precio de Ejercicio: Significa ¢f mngo en o gue oscilard
¢ Precio de Ejercivie yue podid ser entie 0%y 1°000.000% del
Nivet de Mercado det Activo Subyacente al cierre de I Fecha de
Emision de cada Serie, E! precio de cjercicio correspondiente a
cada Serie, se especificarst en el Aviso de Oferta, en el Aviso con
Fines lnfonmativos y'o en ¢ Aviso de Colocacion comespondicnte,

Range de Prima de Emision: Significa ¢l importe enire (0% y
1'000,000% del Nivel de Mercado del Activo Subyacente al cierre
de la Fecha de Emision de cada Serie. La Prima de Emision
correspundicnte a cada Serie, se especificant en el Aviso de Oferta,
¢n ¢l Aviso con Fines Infonnativos y'o en el Aviso de Colocacion
correspondiente.

Rango del Porcentafe Midximo del Valor Intrinseco: Signilica o
rango en el que osciland of Porcentaje Maximo del Valor Intrinseco
que podri ser entre ¢ 0.0% y 10,000%, de acuerdo a lo que se
indique en ¢l Aviso de Oferta, en el Aviso con Fines Informativos
yo en ¢l Aviso de Colocacion de la Serie de Tilos Opeionales
comespondicnte

Rewmdimiente  Miximo/Minimo del Derecha ™ Significa ¢l
monto y'o poreeniaje maximo' minimo gue en su caso pagard cada
Titulo Opeional en fa o lis Fechas de Observacion/Fechas de
Ejercicio calculado sobre ¢of Precio de Obscrvacion Precio de
Ejereicio. El Rendimiento miximo'minimo del Derecho ™07 se
calculari con basc en los Derechos de los  Tenedores
comespondientes a cada Serie y s¢ especificard en o] Aviso de
Oferta, en ¢l Aviso con Fines Informatives y'o cn el Aviso de
Colocacion correspondiente

Rendimiena Mdxime del Titnlo Opclonal: Sipmfica o monto en
pesus y.o porcentaje miximo que en su caso pagani cada Titulo
Opeional caleulade sobre ta Prima de Emision. El Rendimiento
Maximo del Titulo Opcional se cateulard con base en los Derechos
de los Tenedores correspondicntes a cada Serie y se especificard en
ol Aviso de Oferta, en ¢l Aviso con Fines Infonnativos y'o en el
Aviso de Colocacion comespondicnte.

Representante Conuin: Significa Monex Casa de Bolsa, S.A. de
C.V.. Monex Grupe Financicro come representante comin de 1y
witalidad de los Tencdores de los Titulos Opeivnales al amparo de
todas las Series de 1 Emisidn, cn términos v par los electos
previstos en la LMV y demis disposiciones legales aphicables, ast
como lo previsto en la presente Acta de Emisidn,

RN1 Significa el Registro Nacional de Valores mantenido por la
Comision.

Series: Significan cada una de las distintas series gue inlegran la
presente Cmisicn de Titwlos Opetonales, Tas cuales podrin ser
pucestas en circulacion en forma subsecucnle

Tencdores de los Titnlos Opcionales o Tenedores. Signilica las
personas fisicas o momles, siempre que su régimen du inversion
pennity, que sean propictarias de los Titlos Opcionales de esta
Ewmision en una lecha determinada durante ¢l Plazo de Vigencia de
cada Serie,

Tips de Cambio FIX: En su caso, signilica el tipo de cambio
determinado por el Banco de México pam solventar obligaciones
denominadas en Dolares, pagaderas en México, segan se defina en

]3]

ol Aviso de Ofcrta, en ¢l Aviso con Fines Informativos y'o en cf
Aviso de Colocacion correspondiente a cada Serie

Tiaudo: Significa ¢l documento que la Emisora suscribird pars
representar la totalidad de Tos Titulos Opcionales que ampara cada
Seric, ¢l cual se mantendsi en deposite con el Indeval o en alguna
olnrt institucion para ¢l deposito de valores autorizada en lénninos
dela LMV

Titulos Opcionales: Significa los titwlos de crddite emitidos con
hase en la presente Acta de Emision, que serin inscritos en el
RNV, ofrecidos mediante oferta piblica, oferta poblica restringida
o sin que al efecto medie olerta piblica y seran susceptibles de
internediacion ¢n ¢l mercado de valores, que conlieren a los
Tenadores de los Tiwlos Opeionales, a combio ded pago de Ta
Pritna de Emision, ef derecho de recibir de Iz Emisom, en su caso,
lo que se detenmine conforme a los Derechos de Jos Tenedores par
cada Sernie.

Titulos Opcionales en  Circulacion:  Significon los  Titulos
Opcionales vigentes que Ta Emisora haya puesto en circulicion, en
oferta primaria o cn ¢l mercado secundario.

Valor Consolidade. Significa los montos que se determinen on
alguna o algunas Feehas de Observacion o Fechas de Ejercicioy
que podrin ser pagados en alguna Fecha o Fechas de Derecho o
Fechas de Liguidacion de Ejercicio, sepin se defing en ol Aviso de
Oltrta. ¢n el Aviso con Fines Informativos y'o cn ¢l Aviso de
Colocacion cortespondicnte a cada Serie

Yalor de Memorifa: Sipnifica los montes que podrin ser papados
en Fechas de Observacion o Fechas de Ejercicio, posteriores & fa
Fecha de Observacion o Fecha de Ejercicio en que se detenminen,
segun se defien en et Avien de Oferta, en el Aviso con Fines
Informativos y'o en el Aviso de Colocacion comrespondiente a cada
Serie,

Vafor de Referencia de Ejercicio: Significa ¢l o Jos cileulos que
consideran el o los Niveles de Mercado de tos Activos Subyacentes
aplicables en ko las Fechas de Ejercicio  correspondientes,
confumme a la v las fdmulas yio condiciones gue se establezea en
el Aviso de Ofena. en ¢l Aviso con Fines Intonmativos y o ¢l
Aviso de Colocacion cormespondiente a cily Fitulo Opeienal.

Valor de Referencia de Observacidn: Significa el o los cileutos
que consideran ¢l o los Niveles de Merado de los Activos
Subyacentes aplicables en o o Jas Fechas de Observacion
correspondienies, conforme 2 la o las formulas y'o condiciones que
s establerca en ol Aviso de Olerta, en ¢l Avise con Fines
Informatives y'o ¢l Aviso de Colocacion correspondiente a cada
Titulo Opcional,

Valor Intrinseco: Significa

(i) Para los Titwlos Opeionales de compr, la diferencia positiva
entre ol Valor de Relerencia de Exercicio y ¢l Precio de Ejercicio,

En ¢l calcuto el valor intrinseco de los Titulos Opeionales de
compra en ki Feche o Fechas de Flercicin de la Seric
correspondiente. la diferencia enire ¢l Vakor de Referencia de
Ejercicio v ¢l Precio de Ejercicio, no podri tener un valor superior
al Porcentaje Maximo del Valor Intrinscco caleulado sobre ¢l
Precio de Cjercicio.

(i} Para los Titulos Opcionales de venta, cs b dilerencia positiva
entre ¢l Precio de Ejercicio y ¢l Valor de Relerencia de Ejercicio.

En ¢l cilculo del Valor Intrinseco de los Titulos Opeionales de
venta en la Fecha o Fechas de Ejercicio de Ja Sene
correspondiente, la dilerencta entre ¢l Precio de Ejercicio y ol
Valor de Referencia de Ejercicio, no podri tener un valor superior



al Pomentaje Maximo del Valor Inidnseco caleulado sobre ¢l
Precio de Ejercicio,

Valor Pomderado: Sced la proporcion asipnada a cada Activo
Subyacente que componga los Titulos Opcionales de cada Serie
que en suma debera ser igual @ 100% (cien por ciento). El Valor
Ponderado de cada Activo Subyacente que componga los Titulos
Opcionales serd mencionado en ¢l Aviso de Oferia, en ¢l Aviso
con Fines Informativos y/o en ¢l Aviso de Colocacion
correspondiente.

Los términos definidos tendrdn igual significado en singular o
pluml y se¢ podrin usar indistinamente en mayisculss y
mindsculss. Referencias a (i) cualguier contralo, convenio,
documento o instrumento incluye la referencia o dicho contrato,
convenio, documente o instrumento, scgun el mismo  sea
modificado, ya sca total o parcialmente, adicionado o de cualquicr
otra forma reformado ¢n cualquier momento, y (i) cualquicr ley,
nonma, circular o reglamento incluye las reformas a los mismos ¢n
cualquier momento ¢ a cualquicr ley, norma, circular o reglamento
que Jos sustituya.

SEGUNDA. Objeto social de [a Emisora.

La Emisora tiene su domicilio social en Avenida Pasco de la
Reforma No. 510, Col. Juirez, C.P. 06600, Ciudad de México y
ticae por objeto Jo siguicnle:

La prestacion del servicio de banca y erédito en los términos de la
Ley de Instituciones de Crédito y, en consecuencia, podra realizar
las operaciones y prestar los servicios bancarios en las modalidades
previstas en todas las fraceiones a gue se reficre ¢l articulo 46 de
dicha ley, mismas que n continuacién se mencionan, de
conformidad con el articulo (06 de la Ley de Instituciones de
Cridito y las demds disposiciones legales y administrativas
aplicables y con apego a las sanas pricticas y a los usos bancarios
y mercanbiles: | Recibir depositos bancarios de dinero; a) A In
vista; b) Retirables en dias preestablecidos; ¢) De ahorro, v d) A
plazo o con previo aviso, 1. Accptar pristamos y créditos; M1
Emitir bonos bancarios; IV. Emitir obligaciones subordinadas; V.
Constituir depésitos en instituciones de cridito y  entidades
financieras del exterion, VI Efectuar descuentos y  olergar
préstamos o créditos; VI Expedir tagetas de crédito con base en
contratos de apenura de erédito en cuenta corriente; VIIL Asumir
obligaciones por cuenta de tereeros, con base en créditos
concedidos, a través del olorgamiento de sceptaciones, endoso o
aval de titulos de crédito, asi como de la expedicion de cartas de
cridito; 1X. Operar con valores ¢n los témminos de las disposiciones
de la Ley de Instituciones de Crédito y de la LMV; X. Promover la
organizacion y transformacion de toda clise de cmpresas o
sociedades mercantiles y suscnibir y conservar acciones o partes de
intercs en las mismas, en los témminos de la Ley de Instituciones de
Crédito; X1. Operar con documentos mercantiles por cuenta propia;
XI1. Llevar a cabo por cuenla propia o de terceros operaciones con
oro, plata y divisas, incluyendo reporios sobre estas Oltimas; X111
Prestar servicio de cojas de seguridad, XIV. Expedir canas de
crédito previa recepeion de su importe, hacer cfectivos crdditos y
realizar pagos por cuenta de clientes, XV, Practicar Jas operaciones
de {fideicomiso a que se refiere la Ley General de Titelos y
Operaciones de Cridito, y Hevar a cabo mandatos y comistones. La
sociedad podrd celebrar operaciones consigo misma en ¢l
cumplimiento de fideicomisos, mamlatos o comisiones, cuando ¢l
Banco de Mdxico lo autorice mediante disposiciones de caricter
general, en las gque se establezcan requisitos, términos v
condiciones que promuevan que las operaciones de relerencia se
realicen en congruencia con las condiciones de mercado al tiempo
de su celebracion, asi como que se eviten conflictos de interds;
XVI. Recibir depositos en administracion o custodia, o en garantia
por cuenta de terceros, de titulos o valores ¥ en general de
documentos mercantiles; XVI1 Actuar como representante comin
de los tenedores de titulos de erédito; XVIIL Hacer servicio de caja

17

y tesoreria relative a titulos de erédito, por cuenta de lus emisoras,
X1X. Llevar Iz contabilidad y los lbros de actas y de registre de
sociedades y empresas; XX. Desempediar el cargo de albacea; XX1.
Desempeiiar 1a sindicatura o encargarse de la liguidacicn judicial o
extrajudicial de negociaciones, establecimientos, concursos o
herencias; XXIE Encargarse de hacer avalios que tendrin la
misma fuerza probatoria que las leyes asighan a los hechos por
corredor pablico o perito; XX Adquirir los bienes mucbles ¢
inmuebles necesarios para la realizacin de su objeto y enajenarlos
cuando corresponda; XXV, Celebrr contratos de arrendamiento
linanciero y adquirir Jos bienes que sean objeto de tales contratos.
XXV. Realizar operaciones  derivadas, sujetindose a  las
disposiciones téenicas y operativas que expida el Banco de
México, en las cuales se establezcan las camcteristicas de dichas
operaciones, tales como tipos, plazos, contmpartes, subyacentes,
garantias y formas de liquidacion; XXVI. Efectuar operaciones de
factoraje financicro, XXVI bis, Emitir y poner en circulacion
cualquicr medio de pago que detennine ¢f Banco de México,
sujetindose o las disposiciones téenicas y opertivas que éste
expida, en las cuales se establezean entre otras caracteristicas, las
relativas a su uso, monto y vigencia, a fin de propiciar el uso de
diversos medios de pago; XXVIL Intervenir en la contrtacion de
seguros para lo cual deberin cumplir con lo establecido en Ja Ley
General de Instituciones y Socicdades Mutualistas de Seguros y en
las disposiciones de caricter generl que de Iz misma emanen, y
XXVIIL Las analogas o conexas que awtorice la Secretaria de
Hacienda y Crédito Pdblico, oyendo la opinidn del Bance de
México y de la Comision Nacional Bancaria y de Valores, La
sociednd gmicamente podra realizar aquellas operaciones previsias
en ¢l articulo 46 de la Ley de Instituciones de Crédito, y que estén
expresamente  contempladas  en estos  estatvlos,  cualquicr
maxlificacion a los estatutos de la Emisora requerird  previa
aprobacion de la Comisién Nacional Bancaria y de Valores en
werminos de lo dispuesto por los anticulos 90. (noveno) y 46 Bis de
la Ley de Instituciones de Cridito,

TERCERA. Emision de los Titulos Opcionales: Camcteristicas de
los Titulos Opeionales,

El Conscjo de Administracion de fa Emisora, aprobd cen sesion
celebrada ol dia 19 de julio de 2018, I emision de Thulos
Opcionales, por un plazo de un dia hasta 10 afios, en el entendido
de que en ningtin caso el Plazo de Vigencia de las Series exceda
del Plazo de Vigencia de la Emision, por lo que en este acto emite
por declaracion unilateral de voluntad en [a Ciudad de Mdéxico, en
la fecha de finma de fa presente Acta de Emision, Iz cantidad de
hasta 500,000,000 (quinientos millones) de Titules Opcionales de
Compr o de Venta, en Efectivo o en Especie, Americanos o
Europeos, en su caso, con rendimiento limitado, cen o sin
Porcentaje Retomable de la Prima de Emisidn, y con colocaciones
subsccuentes, referidos o diversos  Activos  Subyacentes. La
Emisora podri poner en circulacion distintas Serics on cualquicr
momento durante ¢l Plazo de Vigencia de la Emision, cada Serie
podrd tener un namero vagfable de Titulos Opcionales, sin gue cn
caso alguno ¢l Plazo de Vigencia de las Scries exceda del Plazo de
Vigencia de la Emision,

El valor de la Pama de Emision, ¢l Porcentaje Maximo del Valor
imrinseco, ¢l Porcentaje Retomable de la Pama de Ewmision, ¢l o
los Precios de Ejercicio, el o los Factores, los Activos Subyacentes,
entre otros, para cada una de las Series que s¢ emitan, serin
detenninados ¢l Dia Habil anterior a la fecha de su oferta y
aparccerdn en el Aviso de Olerta, en el Aviso con Fines
Informativos y/o ¢l Aviso de Colocacion de la Serie de Titlos
Opcionales cormespondiente.

El nimero minime de Titulos Opcionales a ejerverse es de un Lote.

CUARTA, Denominacidn de la Emision.



La presente emision se denomina “Emision de Titelos Opeionales
de Compra o de Vema, en Efectivo o en Especie, Americanes o
Europeus, en su caso, con rendimicnto limitado, con o sin
Porcentaje Retomable de Prma de Emision, dividida hasta en
1500 {(mil quinicntas) Series, o emitirse en colocagciones
subsecuentes, relenidos o diversos Activos Subyacentes”, que
cotizardn ¢n Iz Bolsa con las claves de pizama que serin
determinadas por la Bolsa para cada Scrie, con anterioridad a a
Fecha de Oferta y aparecerdn en ¢l Aviso de Ofena, cn ¢l Aviso
con Fines fufonsuiivis yo b Avise de Colucacion de la Serie de
Tiwlos Opcionakes cormespondiente

La citada denominacién podrd ser modificada por requerimicntos
del mercado que determine i Bolsa. Para efectuar ¢l ajuste en la
denominacion de Jos Tiwlos Opcionales se deberih contar con la
previa autorizacién de la Emisor y del Representante Comun, sin
que al cfecto se requicra consentimicnto de ly asambles de los
Tencdores de los Titulos Opeionales

Las emisiones de Tilos Opcionales podrin estar denominadas en
Pesus o cualguicr divisa. Para electos de registro y cotizacion en la
Bolsa, las cantidades gue asi lo requicran, se expresarin en Pesos,
aphcando cf tipo de cambio que se defina en ol Aviso de Olena, en
¢l Aviso con Fines Informativos y'o ¢l Aviso de Colocacion de s
Serie de Titulos Opceionales correspondicnte.

En caso de que Ja denominacion de una detertinada Serie sea en
Dolares y'o Eutos, la Emisora liquidard dicha Seric, a travds de
Indeval, en moneda nacional al tipo de cambio que para tal efecto
st establezen en el Aviso de Ofenta. en el Aviso con Fines
[nformativos v'o en ol Aviso de Colocacion, segdn sca of caso

QUINTA. Pnma de Emisidn,

Como conltoprestacion por los Dercchos de los Tenedores gue
atorgan los Titulos Opeionales, los adyuirentes en oferta primaria
se obligan a pagar a la Emisor por ¢ada Tiwlo Opcional que
adqueeran, la Pnma de Enusion segun I Serie de que se mte.

El valor de la Prima de Emisicn para cads Serie se delenninag o
Dia Habil anterior o la Fecha de Oferta v se dard & conecer en el
Aviso de Oferta, en ¢l Aviso con Fines [nformativos yoo el Aviso
de Colocacion de la Serie correspondicente.

El pago de fas Primas de Emision se deberd hacer en la Fecha de
Ligquidaciin de la Prima Par las emisiones de Titulos Opoionales
cuyi hguidacion de fa Prima de Enmision se especifique ¢n otm
moneda distinla a Pesos, dicha liguidacién se realizary en ¢l
domicilio de la Emizors que se establece en s Cliusuls Vigdaima
Tereera de la presente Acta de Fmision

SEXTA. Precio de Observacion v Precio de Ejercigio.

Los Tenedores de los Tiulos Opeionales podran ejercer los
Derechos de los Tenedores conlendos en los mismos, al o los
Precios de Observacion y Precing de Fjercicio segtin i Serie a Iy
que pertenezean los Titutos Opeionales que adquicran.

Cuanda ¢n fa Fecha de Liguidacion de Fieraicio de los Trados
Opciomyles se deba ejercer hquidacion en especie, |a Emisom
entregard o recibicd de los Tenedores, los Activos Subyacentes,
sepon se defing en el Aviso de Ofenta, en ¢l Aviso con Fines
Informativos y o ¢n ¢ Aviso de Colocacion correspondiente a cada
Senie.

El o los Precios de Observacion y Precios de Ejercicio se darin a
conocer ¢n ol Aviso de Ofera, en ¢l Aviso con Fines Informativos
y.o cn ¢l Aviso de Colocacion de 1a Serie correspondiente.

SEPTIMA [ectos en bos Activos Subyacentes
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En caso de que ¢f Merado de Origen sustituyx o smodifique
substancialmente 12 metodologia de calculo del Active Subyacente,
se utilizard ol método o activo sustituto que al cfecto detennine ¢l
Meurcado de Ongen de que se tale y que se asemge en miyor
medida & cada Activo Subyacente.

Al clecte, en caso de que la Emisora mantenga Titulos Opcionales
en Circulacion relerenciados a tales Activos Subyacentes, deberi
de comunicar esta situacion a ls CNBV, a tavés de los medios que
¢sta determing, a la Bolsa y a los Tenedores mediante cf Sisterna
Electironico de Envie y Bifusion de  Informacion (“SEDI)
correspondiente, y al Representante Comin e Indeval por escrito o
a travds de los medios que &sta determing, dentre de los 3 (tres)
Dius Habiles siguientes 8 que tenga conocimiente de dicha
siuacHm,

Las aclualizaciones que realive ¢l Mercado de Origen o In Bolsa,
respecto al nombse de idemtificacion, la serie, [ clave ISIN o
cualgquier medio de identificado de los Activos Subyacentes, serd
informado por la Bolsa al piblico inversionista, en los 1¢minos
que se establecen en su reglimento y'o manuales operativos
aplicables, La Emisors notificard a la CNBV, la Bolsa, a Indeval,
al Representante Comun y a los Fenedores por medio de o
actualizacion anuai del Prospecto.

OCTAVA. Fecha de Ofena.

a) El Intermedtario Colocador de los Titulos Opcionades, llevari n
cabo a trvds de la Bolsa, una o varias ofertas publicas pnmarias de
hasta 1.500 (mi! quinienas) Serics. gue pudrn comprender la
totalidad o parte de los Titolos Opcionales que ampara esia
Emision en la Fecha de Oferta,

b} Tratandose de celocacionss sin que ab efecto medie olerts
publica, ¢l Intermediznio Colucador de los Titulos Opeionales,
publicari ¢l Aviso con Fines Informativos en la Feehu de Emision,
asi come en Ta fecha de listade y de registro en 1a Bolsa

¢) En caso de que no se colugue Ta tolalidad de los Titwlos
Opuionales durante lus Techis de Ofena, la Cmisom se reservi ¢f
derecho de levar a cabo postenores colocactones en el mercade
seeundario, o trrvés de la Bolsa

NOVENA. Tiwmko.

a) Cada Senie de Tilos Opctonales de la presente Emision estard
representada por un Titulo global que se emitina parm su deposito
en Indeval o en alguna otra institucion para ¢ deposilo de valores
auterizada en téemines de lo LMV Diche Titulo se emitich de
conformidad con lo previsto en la LMV y demds disposiciones
legales apheables

b) Contra ¢l pago de la Paima de Ewmision, se hard ¢l traspaso de los
Titulos Opeionales mediante ¢l mecanismo de asignacion de tales
Titulos Opcionates, a la cuenta que cf intennedianio financicre que
actie por cuenti del Tenedor de fos Titulos Opcionales mantenga
con [ndeval.

¢) E Titwlo de cada Sene deberd ser finmadu por Iy Emisorn y por
¢l Representante Comun, a través de sus respectivos tepresentantes
o apoderados.

DECIMA. Plavw de Vigengis, Fechas de Observacion, Fechas de
Ejercicin, Lugar v Forma de Liquidacion

o) El Plazo de Vigencia de la presente Emision serd de hasta 10
{dicz) afios contados a partir de la fecha de la suscripeion de la
presente Acta de Emisio

O,

by El Plazo de Vigencia de cada Serie se indicar en o Titwlo y en
el Aviso de Oferta, en cf Aviso con Fines Tnformatives y'o en ¢l

f
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Aviso de Colocacion de la Scrie correspondiente, sin gue e
ningdn caso exceda del Plazo de Vigencia de la Emision

¢) Los Tenedores de los Titulos Opcionales podrin obtener las
retribuciones y ejercer los derechos que eslos confieren, en la
Fecha o Fechas de Derecho y/o cen la Fecha o Fechas de
Liquidacion de Ejercicin,

d} Los Tilos Opcionales se liquidarin a trvds de Indeval con
domicilie ubicado en Paseo de la Reforma Namero 253, Colonia
Cuzubiémoc, Codigo Postal 06500, Ciudad de México, medianle
transferencia electrdnica, o en cualquier otra direceion que Indeval
dé a conocer en ¢l caso de que cambie su domicilio. En caso de que
Iy denominacion de una detenminada Seric sea en Délares yio
Eurvs, ka Emisora liguidard dicha Serie, a wavés de Indeval, en
moneda nacional al tipo de cambio que pam tal electo se establezca
en ¢l Aviso de Ofenta, en ct Avise con Fines Informativos y'o en el
Aviso de Colocacion, segan sea ¢l caso.

DECIMA PRIMERA. Derechos de los Tenedores

a)  Los Titulos Opeionales otorparin derechos a sus Tenedores
que se definirin conforne a los siguientes derechos:
) Derechos de Pago;
{ti}  Derechos de Ejercicio;
(iil)  Derechos Especiales;
(iv)  Derechos de Ejercicio con Valor Intrinseco, y;
(v} Combinacion de los anteriores.

Los Derechos de los Tenedores comespondientes a cada Serie de
Titulos Opcionales se darin a conocer en ¢ Titulo, en ¢l Aviso de
Ofenta, en ¢l Aviso con Fines Inforativos y'o en ¢l Aviso de
Colocacion comespondiente y de acuerdo a sus camcleristicas
especificas.

De forma enunciativa mas no limitativa los derechos se utilizarin
de la siguiente manera:

{i) Derechos de Page. Se otorgan ¢n las Fechas de
Observacion y se aplican en las Fechas de Dercchos.
Los derechos de pago se podrin definir pama Tiwlos
Opeionales curopeos y americanos.

(ii)  Derechos de Ejercicio. Se aplican pam ¢l ejercicio de
los Titulos Opcionales en cada Fecha de Ejercicio,
segin trate de un Tilo Opcional curopeo o
amencano.

(iii)  Derechos Especiales. Son dercchos complementarios
a los derechos de pago, derechos de cjercicio y
derechos de ejercicio con Valor Intrinseco,

(iv) Derechos de Ejercicio con Valor Intrinseco. Se
utilizardn en la o las Fechas de Ejercicio cuyo pago se
determinard conforme al valor intrinseco del Titulo
Opcional.

Cuando cualquicra de las fechas mencionadas anteriormente en las
que se otorgue derechos a los Tenedores, deje de ser un Dia Habil,
los derechos de los Tenedores de los Titulos Opeionales deberin
aplicarse ¢l Dia Hibil inmediato siguicente, sin que esto signifigue
un incumplimicnto por parte de fa Emisora,

Los Titulos Opcionales podrin otorgar los siguientes Derechos:
Derechos de Pago

En las Fechas de Observacion:

El Tenedor del Titulo Opeional tendrid, en su caso, el derecho de
oblener en electivo, por parte de la Emisora, en ls Fecha o Fechas

de Derecho correspondiente, un monto catculado conforme a lo
siguiente:
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1. Si ¢l Valor de Referencia de Observacion del Titulo Opeional
“en fa Fecha de Observacion™ o “en itodas lus Fechuas de
Observacion™ o “en alguna Fecha de Observacion™ segin se
defing para cada Seric es “menor™ o “mayor” o "mettor o igual”
o “mavor o igual” segin se defing para cada Seric al Precio de
Observacion multiplicido por ¢l Factor “i™, la Emisora pagari

{(VO - (PO x Factor 1)) x Factor i) + (PO x Factor i) + (PRPE x
Factor i)

Donde:

VO = Valor de Referencia de Observacion

PO = Precio de Observacion

PRPE = Porcentaje Retornable de Ja Prima de Emision

L diferencia entre el Valor de Referencia de Observacion v el
Precio de Observacion no podei tener un valor “superior™ o
“inferior” al Porcentaje “AMdximo " o “Minima™ de Observacion
calculado sobre ¢f Precio de Observacion,

2. 5i ¢! Valor de Referencia de Observacion del Titulo Opcional
“en la Fecha de Observacion™ o “en ftodas las Fechas de
Observacion™ o “en alguna Fecha de Observacién™ segiin se
defing para cada Serie es “menor” o “mavor™ o “menor o igual”
o “mavor o igual” segin se defina para cada Serie al Precio de
Observacion multipticado por ¢l Factor “i* yio “mcnor” o
“maver” o “menor o igual” o “mavor o igual” al Precio de
Observacion muhtiplicado por ¢l Factor “i” segitn se defina para
cada Serie, la Emisora pagark:

({VO - (PO x Factor i}) x Facter i} + (PO x Factor i} + {PRPE x
Factor i)

Donde:

VO = Valor de Referencia de Observacion

PO = Precio de Observacion

PRPE = Porcentaje Retornable de la Prima de Emision

La diferencia entre ¢l Valor de Referencia de Observacion y el
Precio de Obscrvacion no podrd tener un valor “superior”™ o
“inferior” al Porcentaje “Mdxine ™ o "Minimo™ de Obscrvacion
calculudo sobre ¢l Precio de Observacion,

3. §i ¢l Valor de Referencia de Observacion del Titule Opeional
“en lu Fecha de Observacion” o “en todus lus Fechas de
Observacion” o “en alguna Fecha de Observacion™ segin se
defina pare cada Serie ¢s “menor” 0 "mavor™ o “menor o igual”
o “mavor o igual” scgtin se defina para cada Serie al Precio de
Observacion multiplicade por el Factor i, la Emisora pagard;

[(PO x Facior i} + (PRPE x Factor i)]

Dondc:
PO = Precio de Obscrvacion
PRPE = Porcentaje Retomable de la Pritha de Emision

4. §i el Valor de Referencia de Observacion del Tilo Opcional
“en la Fecha de Observacion™ o “en todas las Fechas de
Obscrvacion™ o “en alguna Fecha de Observacion™ segiin se defing
parg caida Seric €8 “menor™ o “mavor” o “menor o jgual” o
“mavor o ignal” segiin se defing para cada Serie al Precio de
Observacion multiplicado por el Factor i e “menor” o
“mavor” o “menor o igual” o “mavor o fgnal” al Precio de
Observacion multiplicado por ¢] Factor “i** segiin se defina para
cada Serie, la Emisora pagari:

[{PO x Factor i) + (PRPE x Factor i)]
Donde:

PO = Precio de Observacion
PRPE = Porcentaje Retomable de la Prima de Emision



5. Lz Emisora pagard;
[(PO x Factor i} + (PRFE x Factor i}]

Donde:
PO = Precio de Observacion
PRPL - Porcentaje Retomably de la Prima de Emisian

6. §1 el Valor de Referencia de Observacion del Titulo Opcional
“en o Fecha de Obscrvacion™ o “en todas lus Fechas de
Observacicn” o en alguna Fecha dy Obsernvacicn™ segim s
defing parva cada Serie cs "menor™ o “maver” o “menor o igual”
o “pugver o dgnal” segun se defing para cada Serie al Precwo de
Observacion multipticado por ¢l Factor “i** ne s¢ tendrd derecho a
recibir ningin pago adicional con respecto a fas “Fechus de
Observacion”™ yo “Fechas de Ejcrcicio” sceimnt s dofing para
cada Serie pusteriores.

7. 51 el Valor de Referencia de Observacion del Titule Operonal
“en la Fecha de Observacion™ o “vn fodas lay Fechas de
Observacion™ o "en alguna Fecha de Observacion”™ segun se
defina para cada Serie ¢ “menor” o Vmavar” o “menor o igual
o “mavor o igual” scgin sc defina para cada Scric al Precio de
Observacion multiplicado por el Factor ™" v “mcnor™ o
“mavor” o “menor o igual” o Upavor o fgeal” al Precio de
Observacion multiplicade por ¢l Factor =i segin se defina para
cada Serie no se tendrd dereche a reaibir mingin pago adicional
con respecto a fas “Fechas dy Observacion” vio “Feclas de
Ejercicio™ segin se defing pura cadu Scric posteniores.

£, Si ¢l Valor de Referencia de Observacion del Titulo Gpeional
“en o Fecha de Observacion™ o Ven twmdas fus Peclhis de
Obscrvacion™ o “en alguna Fecha do Observacion” scgin se
dufing para cada Sevie o “menor™ o “naver” o “menor o igeal”
o “mvor o fgual” ol Precio de Observacion muliplicado por o
Fuctor 1" segrer se define pare cada Serie, 1 Emisors guardari en

Valor Consolidudo del Deveche | ] v Tulor de Memoria e
Dorecho | ] L siguiente:

[(PO x Factor i) + (PRPE x Factor i)]

Donde:

PO = Precio de Observacion

PRPE = Porcentaje Retornable de la Prima de Emision

El Valor de Memoria del Dereclice [ ] solo podi ser pagadn una
vez, ¥ sera en la primera fecha de Observacion o Ejercicio en que
o cumpla Ia condicicn de page,

Pago del Valor Consolidado del {de los) Derecho(s) [ }{ ]
La Emisora pagard el Valor Consolidado del (de los) Derechots) | ]

il
Pago del Valor de Memonia det (de los) Derecho(s) [ 1]

Si el Valor de Referencia de “Observacion”™ o “Ljereicio™ del
Tituto Opcional “cn fu Fecha™ de "Olservacion”™ o “Ejercivio” o
“on todes las Fechas de Observacion”™ o “en aleuna Fecha de
Observacion™ segin se defing para cada Serie o5 “menor”™ o
“mavor” o “menor o igual’ o “mavor o igwal’ al Precio de
“Observacion”™ v “Eercicio”™ multiplicado por el Factor *i™ segiin
s¢ defing para cada Serie, la Emisora pagard ol Valor de Memoria

det (de los) Derecho{s) [ ]1{ ].

9, Si ¢l Valor de Referencia de Observaciin del Titulo Opeional
“en la Fecha de Observacion™ o “cn lodas lus Fechas de
Observacion™ o “en alguna Fecha de Observacion™ segin se
defing para cada Serie cs “menor” 6 “maver” o “menor o ignal”
o “mavar o ignal” segtn se defina para cada Seric al Precio de

Observacion multiplicado por ¢l Factor “i" yvo “menor” o

“mavor” o “menor o lgual” o Umavor o igeal” al Precio de
Observacion multiplicado por ¢l Factor “i™ segin 5o dofina para
cada Serde. la Cmisora puandard en “FPulor Consclidado dul
Derecho [ 17 o “Valor de Memoria dof Derecho f 17 1o siguicnte.

[(PO x Factor i) # (PRPE x Factor 1)}

Donde:
PO Precio de Observacion
PRPE = Porcentaje Retomable de ko Pama de Emistin

El Vator de Memoria del Derecho [ ] s6lo podrd ser pagado una
vez, ¥ serd en la primen fecha de Observacion o Bjercicio cn que
s¢ cumpla la condicion de pago

Pago del Valor Consolidado del (de los) Derechots) [ ][ ]
La Emisora pagari ¢l Valor Consolidado del (de los) Derecha(s) [ ]
[

Pagzo del Valor de Memoria del (de los) Derecho{s) [ ][ ]

Si ¢f Valor de Referencia de "Observacion ™ o “Ejercicio™ del
Tiwly Opcional “en dr Fevha ™ de “Obvervacidin™ o “Ejercicio " o
“en todas fas Feohas de (Mservacion™ o Cen algena Fecha de
Cbhservacian ™ segan se dofing pura cada Serie ¢s “monor” o
“maver” o Umensr o dgual” o Umaver o gead” al Precio de
Ofservacion” o “Ejercicio” multiplicado por o Factor “17 segtin
se defina para cuda Serie. ln Emisora pagant el Valor de Memoria

del (de los) Derechofs) [ 11 ]

10 Si ¢l Valor de Referencia de Observacion del Titulo Opeional
Yen da Fecha de Observacion”™ o en todas lus Pechas de
Ohservacion™ o “en afeuna Fecka de Observacion™ segin se
defing para cada Serie 05 "menor o “prayer” o Smeror o gl
o “muyor o igual™ al Precio de Observacion muliiplicado por ol
Factor “i" segtin s¢ defing para cadua Sevie, la Emisorn guardari en
Fador Consolidado del Derecho | ] o “Valor de Memaoria de
Dervecho [ 7 1o siguiente:

[(PO x Factor () + (PRPL x Factor 1))

Donde:
PQ = Precio de Observacion
PRPE = Porcemaje Rutornable de fa Prima de Emision

El Valor de Memona del Dereeho [ ] sdlo poded sor pagado wna
vz, ¥ serd en la primen fecha de Observacion o Bjercicio en que
s¢ cumpla la condicion de pago.

Page del Valor Consolidado del (de fos) Derechuis) [ ]
La Emisora pagarni ol Valor Consolidado del (de los) Derechnis) | |

L1

Papo del Valor de Memoria del (de los) Dereclo(s} [ ] ]

Si el Valor de Referencia de “Observacion” o “lercicio” del
Titulo Opcional “cn fu Fecha ™ de “Obsenucion” o “Ejurcicio ™ o
“ent tedus las Fechas de Observacion™ o “en alguna Fecha d
Observacion ™ segen 5o defima purn cada Serie o5 “menor” o
“mavor” o “menor o igual” o “mavor o igwal” al Precio de
“Observacion ™ o “Ejvrcicio” multiplicado por el Factor “i™ segin
s dofing para cada Seric vie “mcenor” o “maver™ o “monor o
ivead” o “mavor o igual” al Precio de "Observacion™ o
“Epercicio " segun se defina para cada Seric multiphicado por el
Factor ~i", la Emisorz pagord el Valor de Memoria del (de los)
Derechotsy (][ .

11. Si ol Valor de Referencia de Observacion del Titulo Opeional
“en g Fecha de Observacion” o “en todas las Fechas de
Observacian” a “en alguna Feoha de Observacion™ segin se
dofina para cada Seric es “menor™ o “mavor™ o “menor o igual”



o “mavor ¢ igual” segrn se defing para cada Serie al Precio de
Observacion  muliipticado por ¢l Factor “i" ve “menor” o
“maver™ o “menor o igual” o “mavor o igual” al Precio de
Obscrvacion multiplicado por ¢l Factor “i™ scgin se defina para
cada Serie, ln Emisors guardard en “Falor Consolidado def
Derecho [ |7 o "Valor de Memoria del Devecho [ ' lo siguiente:

[{PO x Factor i) + (PRPE x Factor i)]

Donde:
PO = Precio de Observacion
PRPE = Porcentaje Retomable de 1a Prima de Emision

El Valor de Memoria del Derecho [ ] sito podri ser pagade una
vez, y serd en la primers fecha de Observacion o Ejercicio en que
se cumpla lu condicion de pago.

Pago del Valor Consolidado del {de los) Derecho(s) [ ][ ]
La Emisora pagard el Valor Consolidado del (de los) Derechofs) [ ]
Il

Pago del Valor de Memoria del (de Jos) Derecho(s) [ ][ ]

Si el Valor de Relerencin de "Observacion”™ o “Ejercicio” del
Titulo Opcional “en la Fecha” de “Observacion” o “Ejercicio” o
“en todas las Fechas de Obsernucion™ o “en algina Fecha de
Observacion™ segin se defina para cada Seric s “menor” o
“mayor” o “menor o igual” o “mavor o ignal” al Precio de
“Observacion™ o “Ejercicio " multiplicado por ¢l Factor “i” segrin
s¢ defing para cada Serie vo “menor”™ o “maver” o "menor o
igual™ o “mavor o igual” al Precio de “Observacion” o
“Ejercicio™ segiin se defina para cada Serie multiplicado por cl
Factor “i”, la Emisora pagari ¢l Valor d¢ Memona del (de los)
Derecho(s) [ ] ).

12. Si ¢l Valor de Referencia de Observacion [ ] del Titulo
Opcional “en la Fecha de Observacion™ o “en fodas fas Fechas de
Observacion™ o “en alguna Fecha de Obscrvacion™ segiin se
dufina para cada Serie ¢s “menor™ o “mavor™ o “menor o igual”
o “maver o igual” segiin se defing para cada Serie al Precio de
Observacion muliiplicado por ¢l Factor *1™, la Emisora pagari:

((VO [ ] - (PO x Factor i}) x Factor i) + {PO x Factor i} + (PRPE x
Factor i)

Donde:

VO [ ] = Valor de Referencia de Observacion [ ][ )
PO = Precio de Observacion

PRPE = Porcentaje Retomable de [a Peima de Emisidn

La diferencia entre ¢ Valor de Referencia de Observacion [ ] y el
Precio de Observacion no podrd tener un valor “superior” o
“inferior” al Porcentaje “Mdximo™ o “Minimo™ de Obscrvacion
calculado sobre el Precio de Observacion

13. Si ¢l Valor de Referencia de Observacion [ ] del Thulo
Opcional “en la Fecha de Observacion™ o “en todus las Fechas de
Observacion™ o “en alguna Fecha de Observacion™ segim s
defing para cada Serie es “menor™ o “mavor” o “menor o igual ™
¢ “mayor o igual” segim se defina para cada Seric al Precio de
Observacion multiplicado por ¢ Factor “i" y/o si ¢l Valor de
Referencia de Observacion [ ] del Titulo Opcional “en la Fecha de
Observacion™ o “en todas las Fechas de Observacion™ o “en
alguna Fecha de Observacion ™ segim se defina para cadu Seric cs
“menor™ o “maver™ o “menor o igual” o “maver o igual” al
Precio de Obscrvacion multiplicado por ¢l Factor “i" segiin s¢
defing para cada Serie, la Emisora pagars;

(VO[] - (PO x Factor i)) x Factor i) + (PO x Factor i} + (PRPE x
Factor i)

Donde:

VO[ ] = Valor de Referencia de Observacion [ ][ ]

PO = Precio de Observacion

PRPE = Porcentaje Retornable de la Prima de Emision

La diferencin entre ¢l Valor de Referencia de Observacion y el
Precio de Observacion no podrd tener un valor “superior” o
“inferior™ al Poreentaje “Mdximo™ o “Minimo™ de Observacion
calculado sobre ¢l Precio de Observacion,

14. 8t el Valor de Referencia de Observacion [ ] del Titlo
Opcional “en la Fecha de Observacion” o “en todus las Fechas de
Observacion™ o “en algund Fecha de Observacion™ segin s¢
defina para cada Serie es “menor” o "mayver™ o “menor o igual”
o “mavor o igual” segim sc defina para cadn Serie at Precio de
Observacion multiplicado por ¢l Factor *i”, la Emisora pagari:

[{PO x Factor i) + (PRPE x Factor i)]

Donde:
PO = Precio de Observacion
PRPE = Porcentaje Retornabie de la Prima de Emision

15. 5t el Valor de Referencia de Observacion [ ] del Titulo
Opcional en fa Fecha de Observacion™ o “en todas las Fechas de
Obscrvacien™ o “en alguna Fecha de Observacion” segitm s¢
defing para cada Serie s “menor™ o “mavor™ o “menor o igual ™
o “mavor o ignal " segun se defing pura cada Serie al Precio de
Observacion muliplicado por e Facter “i" 1/ st ¢l Valor de
Referencia de Observacion [ ] del Titulo Opeional “en [a Fecha de
Obscrvacion™ o “en fodus las Fechas de Observacion™ o “en
alguna Fecha de Observacion” segin se defina para cada Serie os
“menor” o “mavor™ o “menor o igual” o “mavor o igual” al
Precio de Observacion muliplicado por ¢l Factor =i segin se
defing para cada Seric, la Emisora pagari:

[{PO x Factor i) + (PRPE x Foctor i))

Donde:
PO = Precio de Observacion
PRPE = Porcentaje Retormable de [a Prima de Emision

16. La Emisora pagari:
{N'n x PO x Factor i)

Donde:

N Nimero de Fechas de Observacion en s cuales ¢l Valor de
Referencia de Observacion del Titulo Opeional o5 “menor” o
“pavor” o “menor o ignal” o “mavor o igwal”, segin se defing
para cada Serie, al Precio de Observacion multiplicado por el
Faclor “i" wo “menor™ o “mavoer” o “menor o igual” 0 “mavor o
igual”, segiin se defing para cada Seric, al Precio de Observacion
multiplicado por el Factor =™

n= numero de Fechas de Observacion

PO = Precio de Observacion

Las descripeiones anteriores se podrin repetir las veees que sea
necesario o ne wsarse pam descnbir los Derechos de Pago
correspondientes a cada Sernie,

Derechos de Ejercicio

En las Fechas de Ejercicio:

E! Tenedor de] Tilo Opcional tendrd, en su caso, ¢l derecho de
obtener en efectivo, por pane de la Emisors, en la Fecha de

Liquidacion de Ejercicio correspondiente, un monto calculado
conforme a lo siguicnic:




I Si el Valor de Referencia de Ejercicio del Titule Opcional. “en
la” o "en alguna” septin se define pura cada Seriv Fecha de
Ejercicio ¢s “menor” o “mavor™ o “menor o igual” o Umavor o
igual ™ segin se defing para cada Serie al Precio de Ejercicio
muluplicada por el Factor ™™, la Emisora pagar:

UVE (PE x Factor i)) x Factor i) + (PE x Factor i) + {(PRPE x
Factor i)

Donde:

VE = Valor de Referencia de Ejercicio

PE = Precio de Ejercicio

PRPE = Porcentaje Retomable de la Prima de Emision

La diferencia entre el Valor de Reterencia de Ejercicio y el Precio
de Ejercicio no podrd tener un valor “supcrior o “infirior™ al
Porcentaje "Mivime ™ o "Minimo™ de Ejercicio caleulado sobre ¢l
Precio de Fjercicio.

2 Si el Valor de Referencia de Ejercicio del Titulo Opcicnal, "o
la™ o “en alguna” segtm se defing para cada Scric Fecha de
Ejercicio ¢s “menor” o “mavor™ o “menor o igual” o "mavor o
fgnal " segim se defina para cada Serie al Preain de Epercicio
multiplicado por ¢l Factor “i” /o “menor™ o “mayor” o "menor o
igial” o “mavor o igual” al Precio de Ejercicio multiplicado por ¢l
Factor *i" segn s defing para cada Seriv, la Cmisora pagard

{{VE - (PE x Factor i)) x Facter i) + (PE x Factor i} + (PRPE x
Factor t)

Donde:

VE = Valor de Relerencia de Ejercicio

PE = Precio de Ejercicio

PRPL = Porcentaje Retornable de la Prima de Emisidn

La diferencia entre ¢l Valor de Referencia de Ejercicio y ol Precio
de Ejercicio ne podri tener un valor “superior o Cigferior” al
Pomentape “tlavima ™ a “Afinimn " de Flewivio caleuladn sobre el
Precio de Ejercicio

1 Si ¢l Valor de Referencia de Ejercscio del Titulo Opeiomal, “en
fa” o “en algima” scgin sc defina para cada Seric Fecha de
Ejercicio ¢s “menor™ o "maver” o “menor o igual™ o "mayor o
fgual” segin se defing para cada Scriv al Precio de Ejercicio
iltiplicado per el Factor *i", la Emisora pagari

[{PE x Factor i) + (PRPE x Factor i)

Duade,
PE = Preciv de Ejercicio
PRPE = Porcentaje Retomable de la Prima de Cmision

4. Si ¢l Valor de Referencia de Cjercicio ded Titulo Opeional, “on
la” o “en aleena™ segin se defina pare cada Serie Fecha de
Ejercicio ¢s “menor™ o Cmaver” o “menor o ignal” o “mavor o
igual” scgun se defina para cada Seric al Precio de Ejercicio
multiplicado per ¢l Factor ™ y70 “menor™ o “mavir” o “niwnor o
el a0 Cmavor o denad ™ al Precio de Ejercicio muluplicado por el
Factor v sewe e ddefinma pary cada Sorie, la Cmisora papgan

{{PE x Factor i) 1 (PRPE x Factor i}]

Donde

PE = Precio de Ejercicio

PRPE = Porcentaje Retomable de la Prima de Emision
5. La Emisora pagard

[(PE x Factor i} + (PRPE x Factor i)]

Donde:

PE = Precio de Ejercicio
PRPE - Porcentaje Retornable de Ta Prima de Emision

6. Si ¢l Valor de Referencia de Ejercicio [ ] del Tituks Opeional,
“en fa” 0 “en alguna” segin se dofing para cada Sevie Fechy de
Ejercicio ¢s “monor”™ o “navar” ¢ “menor o igal” 0 “mavor o
igudl” segin se defina para cada Seriv sl Precio de Ejercicio
multiplicado por el Factor i, la Emisora pagari:

(VE[] {(PE s Factori)) x Tactor i) + (PE x Factor iy ' (PRPEx
Factor i)

Donde:

VE [ ] = Valor de Relerencin de Bjercicio [ ][]

PE = Precio de Ejercicio

PRPE - Porcentaje Retomable de Ta Prima de Emision

La diterencia entre ¢l Valor de Relerencia de Ejercicio [ ] y ol
Precio de Ejercicio ne podit tener un valor “superior” o
“inferior” a1 Porcentaje “Maxime™ o “Mimime” de Ejercicio
caleuludo sobre el Precio de Ejercicio.

7. Si el Valor de Referencta de Ejercicio | ] del Tituls Opeional,
“en la” o “en alguna” segin se dofina para cada Seriv Fecha de
Ciercicio ¢s “menor” o “mavor™ o “menor o iguad” o “mavor 0
igual” segimn se definag para cada Seric ol Precio de Ejercicio
muliphcado por ¢l Factor ™17 o si el Valor de Reterencia de
Ejetcicio [ ] del Titulo Opeiomal; “ca fa™ 0 “en alguna ™ scgtin se
defina para cada Seric Fecha de Ejercicio es “nienor” o “mayor”
g “memens o foed™ o Tmavar e dewal” al Precio de Ejercicio
multiplicado per ¢l Factor i segtr se dofinag para coda Sevie, Ta
Emisora pagany;

((VE[] (PE=x Factor i) % Facter 1)+ (PE x Factor i} + (PRPE x
Factor i)

Dondve-

VE [ | = Valor de Reterencia de Bjercicio[ [ )

PE = Precto de Ejercicio

PRPE ~ Porcentaje Retornable du la Prina de Enusion

La difereneia enre ¢f Valor de Referencia de Ejercicio [ ] y el
Precio de Ejercicio no podri tener un valor “superior™ o
“inforice™ al Porcentaje “Mixime™ o “Minimo™ de Ejercicio
calculado sobre ¢l Precio de Ejercicio.

% Si ¢ Valor de Referencia de Ejercicio | | del Titlo Opcional,
Yen du” o Ven alpuna ™ segin se defing para cada Scric Fecha de
Ejercicio os “menor” ¢ “maver” e Umenor o igual” o “maver o
tenal” segin se defina para cada Serie al Precio de Ejercicio
multiplicado por ¢l Factor i v/ si ¢l Valor de Referencia de
Ejercicio [ ] de! Titulo Opeonal, “en fa” o “cn alguna™ segn s¢
defing pura cada Serie Fecha de Ejercicio es “menor™ @ “mavor”
o “menor o fgual” o Tmyor o gl al Precio de Ejercicio
multiplicado por el Factor 1" segtve s defina para cada Serie, Ia
Emisora pagara:

[(PE x Factor i} + (PRPE x Factor i)}

Donde:
PE = Preciv de Ejercicio
PRPE - Purcentaje Retormable de la Prima de Emision

9. Si ¢l Valor de Referencia de Ejercicio [ ] del Titule Opcional,
“en la” o “en alguna ', segin se defing para cadu Serice, Fecha de
Ejercicio ¢s “menor™ o “mavor™ o “menor o igual " o “maver o
igual ™ segiin se defing para cadu Serie al Precio de Ejercicio
multiplicado por ¢l Factor “i”, kx Emisora pagard:

[(PE x Factor i) + (PRPE x Factor i)]



Donde:
PE = Precio de Ejercicio
PRPE = Porcentaje Retomable de by Prima de Emision

Las descripciones anteriores se podrin repetir las veces que sea
necesario 0 no usarse para describir los Derechos de Ejercicio
correspondienies a cada Serie.

Derechios espectales

Aplicarin en los Derechos de los Tenedores segun se especifigue
para cada Serie en ¢l Aviso de Oferta correspondiente.

1. El Tiwlo Opcional pagar el “mdximo ™ o “"minimo " segin se
defing para cada Seric entre: Derechos de los Tencdores dofinidos
en cada Seric

2. 51 la suma de Derechos de los Tenedores obtenidos por el Titlo
Opcional en las Fechas de Observacion son “mavores™ o
“menares " scgrin sc defina para cada Seric a:

[¢PE x Factor i) + (PRPE x Factor i}]

La Emisora pagard el resultado que correspenda de aplicar la
siguiente formula:

[(PE x Factor i) + (PRPE x Factor i}]

Donde:
PE = Precio de Ejercicio
PRPE = Porcentaje Retornable de Ta Prima de Emision

Las descripciones anteriores se podrin repetir las veces que sea
necesanio o no usarse para describir Jos Derechos de los Tenedores
comespondientes a cada Senie.

Derechos de Ejercicio con Valor Intrinsece
1. Existe Valor Intrinseco

Cuando ¢n la Fecha o Fechas de Ejercicio exista Valor Intrinseco,
¢l Tenedot del Titulo Opcional, tendrd dnicamente of derecho de
obtencr en electivo, por parte de la Emisora, un monto calculado,
segan sea aplicable pam cada Serie, conforme a los siguientes
incisos:

1. Micntras ¢1 Valor de Referencia de Ejercicio del Titulo Opcional
sea “menor” o Vigual o menor” segin s¢ defing para cada Seric al
Precio de Ejercicio multiplicado por el Factor i, t Emisont
reatizarm un pago en efectivo igual al resultado de muliiplicar ¢l
Multiplicador “i** por ¢l Valor Intrinseco del Titulo Opcional, de la
Serie correspondiente, mas el resultado de muliiplicar el Precio de
Ejercicio por el Factor *i", mis el Porcentaje Retomable de la
Prima de Emision El Valor Intrinscco no podnt tener un valor
superior al Porcentaje Maxime del Valor Intrinseco calculado
sobre ef Precio de Ejercicio.

2, Mientras ¢l Valor de Referencia de Ejercicio del Titulo Opcional
sea “mavor” o “igual o mayer” segtin se defina para cada Serfe al
Precio de Ejercicio multiplicado por el Factor i, la Emisora
realizard un pago en efectivo igual al resultado de multiplicar ¢l
Multiplicador “i" por el Valor Intrinseco del Titulo Opcional, de la
Serie comespondiente, mas el resultado de multiplicar ¢l Precio de
Ejercicio por ¢l Factor “i", mas ¢l Porcentaje Retormable de la
Prima de Emision. El Valor Intrinseco no podri tener un valor
superior al Porcentaje Maximo del Valor Intrinseco caleulado
sobre ¢l Precio de Ejercicio.

11, No existe Valor Intrinseco

Cuvande en la Fecha o Fechas de Ejercicio no exista Valor
Intrinseeo, et Tenedor del Titlo Opcional, tended dnicamente el
derecho de obtener en efectivo, por parte de la Emisora, un monto
citleulado, scgin sea aplicable par cada Serde, aplicables conforme
a los siguientes incisos;

1. Mientras ¢] Valor de Referencia de Ejercicio del Titulo Opcional
se "mavor” o Vignal o mavor” segtin se defing para cada Scric al
Precio de Ejercicio multiplicade por el Factor “i”, la Emisory
realizant un pago en efectivo igual al Porcemaje Retormable de ln
Prima de Emision mds ¢f resultado de multiplicar ¢l Precio de
Ejercicio por ¢l Factor i,

2. Mientras el Valor de Referencia de Ejercicio del Titulo Opeional
sea “moenor” o “igual o menor” segin se defina para cada Serie al
Precio de Ejercicio multiplicado por ¢l Factor “i”, la Emisora
realizarl un pago en clectivo jgual a (a) la suma def Porcentaje
Retomable de la Prima de Emision y el resuliado de muliiplicar ¢l
Multiplicador i por ¢l resultado de (b) divider ke diferencia del
Valor de Referencia de Ejercicio y ¢l Precio de  Ejercicio
multiplicado por el Factor “i”, entre ¢l Precio de Ejercicie
multiplicado por el Factor *I”, mds (¢) el resullado de sultiplicar el
Precio de Ejercicio por el Factor i

3. Mientras el Valor de Referencia de Ejercicio del Titulo Opceional
sea “micnor” o “igtal o monor” segun s¢ defing pura cadu Seric ol
Precio de Ejercicio multiplicado por ¢l Factor 1™, la Emisora
reaftzard un pago en electivo igual &l Porcentaje Retornable de In
Prima de Emision mas ¢l resultade de multiplicar ¢l Precio de
Ejercicio por el Factor *i™.

4. Mientras ¢l Valor de Referencia de Ejercicio del Titulo Opeional
sea “mavor” o “ignal o mavor” segin se defina para cade Serie al
Precio de Ejercicio multiplicado por ¢ Factor “i”, la Emisom
realizari un pago en efectivo igual a (a) la suma del Porcentaje
Retomable de la Prima de Emision y ¢l resultado de multiplicar ¢l
Mehiplicador =" por el reseliado de (b) dividir fa diferencia del
Precio de Ejercicio multiplicado por el Factor i y ¢l Valor de
Referencia de Ejercicio entre ¢l Precio de Ejercicio muhiplicade
por ¢l Factor *", mas {c} el resultado de multiplicar ¢f Precio de
Ejercicio por ¢l Factor 1™,

a) La incorporacion de las modalidades descritas en la presente
Acti de Emision no requerird de la autorizacion de la Asamblea de
Tenedores, siempre y cuando no se afecten adversamente los
derechos de los Tenedores de las Series vigentes.

b) La cantidad minima de Titolos Opcionales que Jos Tenedores de
los Titulos Opceionales podrin gjercer es de un Lote,

¢) Una vez que los Tenedores de los Titulos Opcionales instruyan
al intermediario financicro que actie por su cuenta que gjerza los
dercchos  que  coafieren los  Titulos  Opeionales, v dicho
intermediario financiero lo notifique a Indeval y a la Bolsa, la
instruccion de los Tenedores de los Titulos Opeionales se
considerard  irrevocable y no  podrd  modificarse total o
parcialmente.

d) La Emisorz podr incluir Derechos de los Tenedores adicionales
a los establecidos en la presente Acta de Emision, mismos que se
divulgarin en ¢l Prospecto, en ¢l Aviso de Oferta, en el Aviso con
Fines Informativos y'o en ol Aviso de Colocacion cotrespondiente
o ¢n cualguier documento de difusidn que autorice ka Comision
Los Derechos de los Tenedores comrespondientes a cada una de las
Serics, se darin a conocer en ¢l Aviso de Ofenta, en el Aviso con
Fines Infonmatives y/o cn el Aviso de Colocacion correspondiente
y en ¢l Titlo comespondiente a fa Serie de que se trate,

DECIMA SEGUNDA. Ejercicio de_Derechos Comportivos y
Patrimoniales.




Los Titzlos Opeionales no otorpan derechos corpomativos de
propicdad o patrimonizles sobre los Activos Subyacentes. La
Emisor no cstard obligada a cjercer los derechos patnmoniales o
corporativos gue confieren dos Activos Subyacentes que haya
adquirido para fines de coberura ¥y no tendrid responsabilidad
alzuna respecto de fa forma en que Jos ejerza o deje de hacerlo.

No obstante lo anterior, Jos ajustes 1ecnicos a Jos Tiwlos
Opcionales por pago de dividendos en acciones, suscnipeion, canje
de titulos, sphit, split tnverso, reembolso, escision, fusion, asi ceme
por la compra y suscripcion reciproca de acciones o por cualquier
olro derecho gue no osté considerado en Ja presente Acta de
Emisién, s¢ efectuarin conforme a los procedimientos que la Bobsa
establezea o por los aplicables en ¢l Mercado de Ongen

DECIMA TERCERA. Eventos Extrordinarios.

a} En case de que ocurra un Evento Extraondinanio, ¢l Emisor,
sujeto a lo establectdo en la presente cliusuta, solicitari a la Bolsa
(con copia al Representante Comuin) la suspension de la cotizacion
de lus Titulos Opeivnales en Circulacion de Ia Sene de gque se trte.
La Emisora tendrd derecho a decretar la cancelacion de tos Titulos
Opcionales en ciso de que el Fvento Extmordinasio de que se trte
subsista por mds de cinco Dias Hibiles. En caso de que la Emisory
no  haya cancelade los  Titlos Opcionales y el Evenlo
Extrordinario deja de existir, la Emisora podr solicitr a la Bolsa
(¢on copia al Representante Comuan) la reanudacion de la
cottzacion de los Titwlos Opeionales en Circulacion de la Serie de
que s trte.

by Por Eveate Extoordinaric, se entendera (1) ¢l hecho de gue
dejen de existit, se cancele o suspends la cotizacion en el Mercado
de Origen de los  Activos  Subyacentes que  representen
individuaimenie o ¢n su conjunto mads del 30%a (Ucints por ciento)
del valor de mercado de Tos Activos Subyacentes: (i) e hecho de
que dejen de existir, se cancele o suspenda kb eotizacion en el
Mercado  de Origen  de  las  acciones  que  represenlen
iy idu dmente o on su conjunto nxds del 30% Drainta por ciented
del valor de mercado del dndice en caso de gque los Activos
Subyacenies sean indices de precios egionioy, (im) en case de
que los emisores de fos Actives Subyacentes dejen de proporcione
al piblico informacidn de los Activos Subyacentes; o (iv} en caso
que los Activos Subyacentes dejen de estar listadus en Jos Sistemas
haternacionales de Catizaciones, en case de gue se encuentren
listados en dicho sistema

¢} No se consideran Cventos Extrzordinarios la suspension de I
cotizacion de los Activos Subyacentes, segun sea ol caso, que lleve
a cubo of Mercade de Origen, denvado de movimionos o sus
precios en un mismn Din Habil que excedon fos limites peemitidos
por dicho Mercado de Origen.

) De darse un Fvento Fxtmaordinano, {os Tenedores de lus Titulos
Opcionales no podrin gjereer los derechos que otorgan los Tiulos
Opcionales en tanto subsista tal Evento Extraordinario

¢) En caso de gue ¢l Mereado de Ongen sustituys o modifigue
sustancialmente la metodolopin de cileuly del Activo Subyacente,
se utihzark ¢ método o Activo Subyacente sustituto que al elecio
determine ¢l Mercado de Origen de que se trale ¥ que se asemeje
en mayor medida al Activo Subyacente. En caso de que by Emisora
mantenga Titwlos Opeionales en Circulacion con ol Acuvo
Subyacente afectado, deberd de comenicar la sustitucion o
modificacion de dicha metodologia a los Tenedores de los Titulos
Opcionales, al Representante Comun, a la Bolsa y a la CNBV,
conforme i lo previsto en ls Clausula Séptima de la presente Acta
de Emusion.

f) En caso dv quc un Evento Extrmordinario resulie en la
cancelacion de Titulos Opcionales, la Emisora comunicard a los
Tenedores, o trvés de la Bolsa y de un periddico de circulacion

nacional, los Titulos Opcionales que hayan sido atectados por ol
Evento Extmordinario, Dicha notificacion incluird también ol
monto gue serd pagader a Jos Tenedores de bos Titulos Opeionales
y la fecha en b que se realizard dicho pago. Eb pago seri ol
equivalente a los Derechos de los Tenedores, segin corresponda,
caleutados de buena Te ¢l Dia Habil previo al que ocurm ¢l Evento
Extmordinariv por la Emisora de conformidad con ¢l tltimo precio
mid-market publicado de Jos Activos Subyucentes en ¢l Mercado
de Origen amtes de que se diera el Evento Extraordinario.
Asimismo, s¢ tend@ que dar aviso a indeval (con copiy al
Representante Comun), por escrilo o a través de los medios que
¢sta determine con al menos 6 (seis) Dins Habiles de anticipacion a
la feeha en que se cancelen los Titulos Opcionales, con los datos
scfialados on este pamale y descrbtendo cualquier yusie que
pudicra presentarse para la liquidacion de los Titulos Opcionales.

DECIMA CUARTA, Coberuny y Nomma de Liguides Agregada
o, en su case Plan de Reguenimientos de Flectivo,

Durunle ¢l Pleso de Vigencia de la Emision, la Cmisora mantendrd
una cobertura respecto de eada Sede y cumplird con fa nomua de
liguidez agregada, de conformidad con lo siguiente:

Para ¢l computo del consumo de capital de la Emision de los
Titulos Opeionales y la cobertura con la que la Emisvta opetari, s¢
observaran las  replas  de  capitalizacion,  wanteninuento  de
coberturas y normas de liquidez de conlormidad con o dispuesto
en las Disposiciones de Cardcter General Aplicables a las
Instituciones de Crédito publicadas en ¢l Diario Oficial de la
Federacion ¢l 2 de diciembre  de 2005, scgin sus
modificaciones, ¥ las demds disposiciones aplicables a lis
instituciones de banca maliple

L wobeiwa de wn poitafolio de Tiulos Opcionales sc realiza
mediante ¢l balanceo constante ded portafolio réplica; ¢s decir, )
wimando posicion contraria en denvados que repliquen todos los
tiespos (dolra, vega, gamma, ete.) generados por el Titulo Opeional
vio i) a través de la cebertum dela tdelie hodeey del Timlo
Opcional. Esto implica caleular la delta del mismo y cubrirla
draniamente medinte la compra venta det Active Subyacenic, esta
coberura delta se hace dentro de los limites inlermos autonzados
para, asi dar un espacio para la gestion de la gamma {cambios en la
dela conforme se mueve ¢l active subyacente).

El riesgo de vega {riespo a cambios en la volatilidad del mercado)
=¢ cubre con instrumentos  derividos sobre el mismo active
subyacente o sobre un active correlacionado; de tal forma gue Jos
cambios ¢n ol precio del Titwlo Opcional  debidos o los
wovinienion o volabilidad s¢ vean compensados, en bucna
medida, pur cambios en ol precio del instrumento denvado de
cobertura. La cobertura de ka vepa, a través de un instrumento
derivado simultineamente cubre la gamma del Titulo Opcional.

El riespe de tasa de interés de los Titulos Opeionales emitidus se
cubre o traves de instrumentos sensibles 3 los movimientos de
tasas, de tal forma que oz cambios en precio ded Titulo Opeional
debidos a Jos cambios en las 1asas de interés se vean compensados
por s cambios en precio de los instramentos de coborun
sensibles 2 las tasas, Eslus instrumenios de cobeiurm pueden ser
bonos (con o sin cupdn) o derivados de tasas.

La gestion dimimica de wn pontafvlio de Titulos Opeionales se
realiza wahizando las sensibilidides dehia 767 (subyacente), vega
“v"* {volathidad), gamma “I™, con ¢l objetive de que fos ricsgos
asociados se encuentren dentro de las reglas establecidas pam fa
Emisora

La delta muestra ol namero de actives que s pecesirio
comprar vender para hacer una cobertura dindmica del pertafolio.
¥ la vega determina ke sensibilidad deb pontafolio o muvimientos
cn la volatilidad. Considerando la delia y Ta vega se hace wna



gestion gammi, buscande minimizar ¢l impacto al portafolio por
variaciones en los factores de mercado. La dedta de la cobertura
deberd newtralizarse al cierre del dia, la exposicion total de los
Titulos Opcionales vigentes que se emilan.

La Emisora mantendri ¢l capital requerido en relacion con los
ricsgos incurridos por su operacion y cobertum de la Emision de
Titulos Opcionales de conformidad con lo dispuesto en las
Disposiciones  de  Cardcter General  Aplicables a  las
Instituciones de Crédite publicadas en ¢l Diario Oficial de la
Federacion ¢l 2 de diciembre de 2005 y las demas
disposiciones aplicables a las instituciones de banca maltiple.

La Emisora no adquirird ni directa ni indirectamente Acciones o
Acciones del SIC de centidades financicras del mismo grupo
empresarial, de otras entidades financieras vy de  entidades
financicras del exterior, de conformidad con lo establecido en los
articulos 27, 89 y 2135 de la Ley para Regular las Agrupaciones
Financieras, la Ley de Instituciones de Crédio y LMV,
respectivamente.  Asimismo, en ¢l caso de las Series con
liquidacién en uspecie, [z Emisora no utilizard Acciones o
Acciones del SIC de eatidades linancieras del mismoe grupo
empresarial para liquidir dichas Seris,

Los activos subyacentes que represenien el capital social de
entidades financicras, no son propiedud y no podrin ser adquiridos
por la Emisora de confonnidad con el articulo 27 de 1a Loy par
Regular a las Agrupaciones Financicras y de conlormidad con el
articulo 89 de la Ley de Instituciones de Credito.

DECIMA QUINTA. Mecinica de Derechos de Pago, Derechos de
Ejercicio y Liguidacién,

a} En cada Fecha de Observacion el intermediario financicro que
actie por cuenti del Tenedor estard obligado a la retribucion en la
Fecha de Derccho, en su caso, de los Derechos de Pago
correspondientes, sin que esto signifique el gjercicio de los Titulos
Opcionales,

b) En case de que en alguna Fecha de Ejercicio os Titulos
Opcionales tengan un monte caleulado positivo, ¢l intermediano
financiero que actie por cuenta del Tenedor estar obligndo al
gjercicio de los Derechos de Ejercicio que conficren fos mismos,
sin gue se requicr la instruccion por parte de los Tenedores de los
Titulos Opcionales. En este supuesto, ¢l intermediario financicro
comrespondiente no podrd cobrar comision alguna por ¢l gjercicio
de los Derechos que otorgan los Titulos Opcionales a sus
Tenedores,

¢) En ¢l caso de que los Titlos Opeionales otorguen Derechos de
Ejercicio con Valor Intrinseco y posean un Valor Intrinseco
positivo ¢n la Fecha o Fechas de Ejercicio, el intermediatio
financicro que actue por cuenta del Tenedor estari obligado al
gjercicio de los Derechos que conficren los mismos, sin que se
requicra la instruccion por pante de los Tenedores de los Titulos
Opcionales.  En cste supuesio, ¢l intermediario  financicro
comespondiente no podri cobrar comision alguna por ¢l cjercicio
de los dercchos que otorgan Jos Tiwles Opcionales a sus
Tenedores.

d) Las retribuciones por Derechos de los Tenedores que conficren
los Titlos Opcionales, segin la Sere de que se trte, podrin
hagerse unicamente en la Fecha o Fechas de Derechos y'o Fecha o
Fechas de Liguidacion de Ejereicio, siempre que no exista un
Evento Extraondinario. Cuando por caso fortuito o de luerza
mayort, ¢l Gltimo Dia Hibil del Plazo de Vigencia de la Serie dejara
de ser un Dia Hibil, los derechos de los Tenedores de los Titulos
Opcionales deberdn giercerse el Dia Habil inmediato siguiente

¢} En la Fecha o Fechas de Observacion v'o Fecha o Fechas de
Ejercicio, ¢l Representanie Comin determinard y notificard a la

Emisora, al Indeval y a la CNBY por cscrito o por los medios que
dstas determinen ¢l saldo total de las retribuciones de los Titulos
Qpeionales correspondientes ¢n tal Fecha de Observacion o Fecha
de Ejercicio.

P El Dia Hibl que se determine como Fecha de Derechos o Fecha
de Liquidacion de Ejercicio, posterior a la Fecha o Fechas de
Observacion y'o Fecha o Fechas de Ejercicio de los Tiwlos
Opcionales, se liguidosin las  retribuciones de los  Titulos
Opcionales en electivo conforme a lo siguicate:

13 Indeval realizari el traspaso de los Titulos Opcionales de la Serie
correspondiente de las cuentas dei o los intermediarios [nancicros
que actien por cuenta de los Tenedores de los Titulos Opcionales,
a la cuenta de la Emisom con Indeval, y

I La Emisora deberd entregar al Indeval, el importe de los
Derechos de los Tenedores de los Titwlos QOpcionales ¢l dia que
tales recursos deban pagarse o realizarse la bguidacion, quien o
acreditard a fa cuenta de los respectivos intermediarios financieros
que tengan posicion de los Tilos Opcionales y actien por cuenia
de los Tenedores de los Titulos Opcionales, lus que a su vez o
acreditacin en la cuenta del respective Tencdor de los Titulos
Opcionales por ¢l que actien.

£) La ¢jecucion de los Derechos de los Tenedores que olorgan los
Titulos Opcionales se llevard a cabo fuera de Boalsa y sc
considerard realizada en dsta, siempre que sea regisimde y dada a
conocer al pablico conforme a lo previsio en el Reglamento
Interior de 1a Bolsa.

Indeval reatizard las actividades que se sefinlan en Iy preseme
clausula, en los 1érminos que se establecen en o reglamento y
manuales operativos aplicables a dicha institucion pam ¢ depasito
de valores.

DECIMA SEXTA Dusignacion del fntenmediario Colocador de
os Titulos Qpcionales

Actuarl como [ntermedianio Colocador en la Emision de Tiwlos
Opcionales, la sociedad denominada Casa de Bolsa BBVA
Bancomer, 5 A. de C.V,, Grupo Financicro BBVA Bancomer,
quicn tendri todos los derechos y obligaciones que las leyes,
circulares y reglamentos establezean al respecto.

DECIMA SEPTIMA Designacion del Representante Cormiin,

Acluari como representante comin de los Tenedores de Titulos
Opcionales, Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V.,, Monex Grupo
Financiero la que por conducto de su apoderado, Juan Manuel Lara
Escobar, declara que compareee a la finna de esta Acta de Emision
para aceptar el cargo de representante comin de los Tenedores de
los Titulos Opcionales y los derechos y oblipaciones que dicho
cargo coaficren.

DECIMA OCTAVA. Atribuciones dl Represemtante Comiin,

El Representante Comin teaded los derechos y obligaciones que se
contemplan en la Ley General de Titlos y Operaciones de Crédito
(en lo que resulte aplicable), en la LMV, asi como en la presenie
Acta de Emision. Para todo aquello no expresamente previsto ¢n
esta Acta de Emision o en ol Titulo commespondiente a fa Serie de
que se trate, ¢l Representante Comdn actuari de confornmdad con
las instrucciones de la asamblea de Tenedores de los Titulos
Opcionales de conformidad con lo establecido en ka Cliusula
Décima Novena de la presente Acta de Emisidn.

a) El Representante Coman tendra las facuhades y obligaciones
stguicntes:

[) Suscribir la presente Acta de Emision y o Titulo de cada una de



Ias Senes;

11y Ejereer wodas las acciones o derechos que al conjunto Jde lus
Tenedores de los Titulos Opeionales corresponda, asi como los que
requicra el desempeio de sus funciones y deberes y ejecutar los
2105 CONSCIVAOR0S que estime convenientes ¢n defensa de los
intereses de los Tenedores de los Titulos Opeionales;

1) Convocar y presidir las asambleas de Tenedores de tos Titulos
Opcionaies y ¢jecutar sus resoluciones o convocar a asambleas de
Tenedores de Ios Titulos Opeionales a peticion de la Emisor;

IV) Requerir o [ Emisors el cumplimiento de sus obligaciones
conforme a la presenle Acta de Emusion y el Titulo
correspondicente & cada Serie;

V) Cjecutar las acciones, previstas a su cargo, desceritas en la
cliusula Décima Quinta de i presente Acta de Emision,

V1) Ejecwtar aquellas otras funciones y obligaciones que se
desprendan de la presente Acta de  Emision, del Titulo
commespondicnte a cada Scerie, 0 gue se sefalen e la LMV y demils
Jegislacion aplicable, en relacion con el cargo del Representante
Comin;

VI Notificar a Ja Emisors la eleceian de bos Tenedores en caso de
que estes dltimos deseen hicer wso de bos Derechos de los
Tenedores a que se refiere [a Clausula Décima Pnmera de la
presenie Acta de Emision; y

V1 En general, Hlevar 2 cabo los actos que scan neegsanos 3 fin
de sabvaguandar los derechos de los Tenedores de los Titelos
Opcionalus;

El Representante Comin  deberid verificar, a wmavés de la
infonnacion que se le hubiern proporcionado para tales lines, ¢l
cumplimiento en tiempo y forma por parte de la Emisora de lus
obligaciones cxtablecidas a su cargo en I presente Acta de
Emision y el Titlo de cada Scric (excepto de las obligaciones de
indole contable, {iscal, Loboal ¥y admonstictiva de la Lo
previstas en dichos documentos gue no incidan dircctamente en ¢
pago de los Titulos Opcionales).

Part electos de cumplic con 1o anteror, ¢l Representante Coman
wendrit ¢l derecho de solicitar @ la Emisora, o sus auditores
vslernes, asesores egiles o o cualquier persoma que preite
servicios a I Emisom en relacion con los Titulos Opcionales, la
infonmacion ¥y documentacion que sea necesana par verificar ¢l
cumplimicnto de fas obligaciones a que se aclicie o paalo
anterior Al respecto, la Fmisom estari obligads & entrepar dicha
informacion y a requenr a sus auditores extemos, ascsores legales
v lereeros que  proporcionen  al  Representante Coman fa
infonmacion en los plazos gue Gte solicite para ol cuplimicnto de
sus funcioncs. ¢n ¢l entendido que ¢l Representinte Comun podri
hacer dicha informacidn del conocimicnto de los Tenedores sin que
tal revelacion  se considere  que  infringe  oblipacion  de
confidencialidad alpuna y en ¢l entendido, ademis, que los
Tenedores estaran obligades a tatar dicha infonmacim de manem
confidencial y a guardar la debida reserva respectao de fa misima, E
Representamte Comin podra realizar visitas o revisiones a fa
Emisor y a las persoas seiatadas en este pdirafo, ana vez al aio,
o ¢n cualquier ore momento gue lo considere necesario, siempre y
cuando dichas visilas se reabicen en horas y Dias Hibiles y sin
interferie con las actividades del negocio de s Emisora. Pagy ello,
notificard por escrito a la Emisora 0 a la persona que corresponds,
a travds de la Emisor, de las visitas o revisiones, con al menos 3
{tres) Dias Habiles de amicipacion, salve casos de urgencia, en los
que la notificacion deberd realizarse con por lo menos 2 {dos) Dias
Hibiles de anticipacion a la fecha en que se desee llevar a cabo la
visit o revision comespondiente.

En caso que ol Representante Comin no reciba la informacion
solicitada y en los tiempos sefialudos en ¢l parafo inmediato
antenior, o gue tenga conocimicnlo de cualquicr incamplimicnto de
las obligaciones establecidas en Ja presente Acta de Emision, en
cunlquiera de los Tiwlos que se emitan de Ls Series {en ¢l
entendido que la presente Acta de Emision y los Titules
cormespondientes representan los documentos base de la emision),
deberd solicitar inmedintamente a la Emisora que se haga del
conocimicnto del publico, a tvés de un evento relevante, dicho
mewmplimiento. Lo anterior, en o} eatendido de que en caso que ia
Emisora omita divelgar ¢l evento relevante de que se trate, dentro
de los 2 {dos) Dias Habiles siguicntes a la notificacion realizads
por ¢l Representante Cosnan, éste tendrd ke obligacion de publicar
dicho evento relevante en forma inmediata, sin que 1al revelacion
s¢ considere que infringe obligacion de confidencialidad alguna y
sin perjuicio de la facultad del Representante Coman de hacer del
conogimicato  del  pablico  inversionista,  cualesquicr
incumplimicntos  y'o retardos  en ¢l cumplimiento  de lus
obligaciones, que por cualquier medio se haga del conocimiento
del Representante Comin.

Para dar complimienio a todo to anterior, Ia asambles de Tenedores
podr ondenar al Representante Coman, ¢ ¢l propio Representante
Comin tendrd ¢l derecho de solicitar a dicho drgano, a
contratacion, a cargo de la Emisor o en caso de incumplimicnto
de esta dlima o Wl obligacién, con cargo o los Tenedores, de
cualquier tercere cipecialista en la matena de gue se trate, gque
razomblemente considere necesanio o convenienle, past que e
auxilic en ol cumplimivnto de sus obligaciones de revision
establecidas en ¢ Titulo respectiv, en la presente Acta de Emnision
y en la legistacidn aplicable, sujcto a las responsabilidades gue
establerca kit propia asamblen de Tenedores al respecto y, en
consccucencia, podra cenfiar, actuar y’o abstenerse actuar con basc
cu fus defcnmimaciones gue fieven a cabo Giles eapeciahisles, sogin
lo determine la asamblea de Tenedores. En caso que fa asamblea
de Tenedores no apruche dicha contrstacion, ¢l Representante
Comun solamente responderd de las aetividades que e son
dircctamente imputables on términes del Titwle respectivo. de la
presente Acta de Emision y de las disposiciones legales aplicables.
Lo anierive en el cotendido que, sk asamblea de Fenedoes
autoriza ki contrmtacion de dichos terceros pero no se proporcionan
al Representante Comin los recursos suficientes para tales cfectos,
se estard a lo dispuesto por el aniculo 281 de! Codigo de Comercio
asi cotno g Jo establecido en el articulo 2577 del Cadigo Civil para
la Ciudad de Mexico y sus correlativos de los Codigos Civiles de
las demas entidades federtivas de México v en el Codigo Civil
Federal con relacion asu casicter de manditario, en el entendido
gque ol Representatte Comun no estard obligado a anticipar las
catilades  nevesarias paa la contratacion de dicls lerceius
espetiaftsias v no ser responsable ko ninguna circunstancia en el
retraso de su contratacion y'o por falta de recursos para llevar a
cabo dicha contratacion y'o porgue no le sean propoicionados, en
su caso, por los Tenedores,

) El Representante Comun podra ser removido o sustituido por
acuerdo de la asamblea de Tenedores de los Titules Opeionales
confonne a lo cstablecido en a Clausula Décima Novena de la
presente Acta de Emision, en ¢l entesdido que dicha remocion solo
tendri efectos a pantiv de la lfecha en que un representante conin
sucesor haya sido designado, hayn aceptado el cargo ¥ haya
toipado posesion det mismo,

¢} Ei Representante Comuan sobo poded renuncior 2 su cargo por
causas praves que calificard o juez de primera instancia que
corresponda al domicilio de ly Emisors y en este supuesto, seguird
desempeiiandose en el cargo lasta que la asamblea de Tenedores
de los Titulos Opcionales designe a su sustituto.

d) El Representante Comun concluird sus funciones ¢n la fecha en
que todos los Titulos Cpeionales scan pagados en su totadidad
{incluyendo, para estos efevtos, los intereses devengados y no




pagados y las demds cantidades pagaderas confonme a los mismos,
si hubicra alguna).

¢) El Representante Comin en ningdn momento estard obligado a
erogar ningan tipo de gasto u honorario o cantidad alguna a cargo
de su patrimonio para Hevar a cabo cualesquivrs actos, facultades y
obligaciones que e corresponden por vinud de su encarpo;
debiendo cubrirse estos por la Emison.

I} El Representante Comen deberd rendir cuentas del desempedio
de sus funciones, cuando le scan solicitadas por la asamblea de
Tenedores o al moemento de concluir su encargo.

£) Todos y cada uno de los acios que Heve a cabo el Representante
Comun, en nombre o por cuenta de los Tenedores, en los términos
de la presente Acta de Emision, cualquicra de los Titlos o de la
legislacion aplicable, serin obligatorios pam y se considerarin
como aceptados por s Tenedores.

DECIMA NOVENA. Asambleas  de Tepedores  de Titulos
Opcionales.

a) La asamblex general de Tenedores de los Titulos Opeionales
representard al cenjunto de Tenedores de los Titulos Opeionales de
la totalidad de las Series en circulacion, y sus decisiones, serin
viilidas respecto de todos los Tenedores de fos Titulos Opcionales,
aun de los ausentes y disidentes. No obstante lo anterior, siempre
que se trate de asuntos relacionados Gnicamente con una Serie de
Titules Opcionales en particular, los mismos s¢ resolverin por
conducto de una asamblea especial de Tenedores de Titulos
Opcionales de Ja Serie de que se ttate, sin que sea necesario que la
asamblea general resuelva af respecto. Tratindose de las asambleas
especiales  de Tenedores  de  los  Titulos  Opcionales
comrespondicntes a una sola Serie, ¢l quérum de inswlacion y
volacion aqui previsto, y los porcentajes de tenencia para selicitar
su convocaloria, se computardn inicamente respecto de la totalidad
de los Titulos Opcionales gue integran la Serie en cuestion, sin que
sta necesario que una asamblea general de Tenedores resuelva al
especto.

b) Las asambleas de los Tenedores de Jos Titulos Opcionales se
celebrarin en el domicilio del Representante Comiin, o a falta o
impaosibilidad para ello, en el lugar que se sefiale para tal efecto en
la convocatotia respectiva, en la Ciudad de México.

¢) Los Tenedores de los Titulos Opeionales que, en lo individual o
canjuniamente posean el 10% (diez por ciento) de los Titulos
Opcionales en Circulacion o de la Serie de que se trate, en su caso,
podran pedir al Representante Comun que convogue a la asamblea
de Tenedores de Jos Titulos Opeionales, especilicando en su
peticion los puntos que en la asamblea debenin tratarse. El
Representante Comdn deberd expedir la convocatoria para que la
asamblea de Tenedores se reting denteo del 1émming de un mes
contado o pantir de la fecha en que reciba la solicitud Si el
Representante Comin no cumpliere con esta obligacion, ¢l juez de
primera instancia del domicitio de la Emisora, a peticion de los
Tenedores de los Titulos Opcionales solicitantes, deberd expuedir la
convocatoria para la eeunion de la asamblea,

d) La coavocatoria para las asambleas de los Tenedores de Jos
Titulos Opcionales se publicard uma vez, por lo menos, cn
cualquicra de los periddicos de amplia cirulacin a nivel nacional,
con cuando menos 10 (dicz) dias natwrales de anticipacion a la
fecha en que la asamblea deba reunirse; dicha convoeatoria incluird
la fecha, lugar, her, erden del dia y deberd estar debidamente
finnada, En la convocatoria se expresarin los puntos que en la
asamblea deberin tratarse

¢) Las asambleas de Tenedores serin convocadas, se instalardn,
deliberarin, y tomarin resoluciones con ammeglo a lo siguicnte:

1) Para que la asamblea de Tenedores de los Titlos Opeionales se
considene Jegalmente instalada, en vinud de primera convocalonia,
deberin estar representados en ella, por lo menos, la mitad mids uno
de los Titulos Opeionales en Circulacidn con derecho a voto o, en
su case, de Jos Tilos Opcionales en circulacion con derecho
voto de la Sernte que se trate, y sus decisiones serdn vihidas, salvo
en los casos previstos en ¢l parmafo I sipuiente, cuando scan
aprobadas por mayora de votos de [os presentes,

1) 5i la asamblea de Tenedores de los Titulos Opcionales se reiine
en vinud de segunda o ulterior convocatoria, se considerard
legalmente instalads con cualquiera que sea el ndmer de Titulos
Opcionales presentes en fa asamblea, y sus decisiones serin vilidas
cuando scan aprobadas por mayoria de votos de los Tiwlos
Opcicnales presentes.

I} Se¢ requerict que estén presentes en la asamblen, cuando
menos, aquellos Tenedores que en lo individual o conjuntamente
posean ¢l 75% (sctenta y cinco por ciento} de los Titulos
Opcionales en Circulacion con derecho a voto o, en su caso, de los
Titlos Opcionales en circulacion con derecho a voto de Ta Serie
que se trale, sivmpre que se trte de primem convocatoria y sus
decisiones serdn vilidas cuando sean aprobadas por, al menos, la
mitad mds uno de los votos computables en la asamblea, en los
siguientes casos:

(i) Cuando se trate de revocar la designacion del Representanie
Comin o nombrar a cualquier otro representante comiin; en el
cntendido que cste asunto Gnicamente s¢ poded resolver en una
asamblea general de Tenedores v la sustitucion del Representante
Conuin serd aplicable para la totalidad de las Series en cireulacion;

(i) Cuande se trate de consentir v otorgar promogas o esperas al
Emisor; y

(i) Cuando se trate de realizar cvalguicr modificacion a los
érminos de Ex presente Acta de Emision o a cualquier Titulo, salvo
por lo dispucsto en ¢l punto £) de esta Cliausula,

IV} Para concurrir a las asambleas de Tenedores, se aplicard lo
previsto en ¢l anticulo 290 y demas aplicables de la LMV, Los
Tenedores de los  Tiwlos Opcionales  deberin entregar  al
Representante Comuin Jas constancias de depdsito que expida
Indeval y of listado de tiulares que al cfeclo cxpida el
intermedianio financiero correspondiente, de ser ¢l caso, respecto
de los Titulos Opcionales de kas cuales son titulares, por lo menos
¢l Dia Habil anterior a la fecha en que la asamblea de Tencedores de
Titulos Opcionales deba celebramse. Los Tenedores podrin hacerse
represestar en la asamblea por apodermdo, acreditado con carta
poder firmada ante dos testigos o por cualquier oo medio
aworizado por la legislacion aplicable,

V) En aingin caso podrin ser representados en Ja asamblea ni se
tomarin en cuenia, para ¢l computo de instalacion o votacion de
las asambicas, los Titulos Opcionales que, en su caso, no hayan
sido puestos en circulacion o que hayan sido adquiridos por la
Emisora;

VI) Los Tenedores que, en lo individual o ¢n su conjunto tengan
25% (veinticinco por ciento} o mis de los Titules Opcionales en
circulacion, tendrin @ derecho de solicitar al Representante
Comun gue aplace por una sola vez, por 3 dias naturales y sin
necesidad de nueva convocatonia, fa volacion en una asamblen de
Tencdotes de cualquier asunto respecto del cual dichos Tenedores
no se consideren suficientemente informados. Respecto de aquellos
Tenedores gue se retiren o gue no concurran a la reanudacion de
una asamblea que haya sido aplazada en los términos del presente
inciso, ¢l secretario de dicha asamblea debera dejar constancia en
el acta respectiva, la ausencia de dichos Tenedores, y los Titulos
Opcionales de dichos Tenedores no serin considerados pama el
quirum de instalacion y de votacion respecto de los asuntos




pendientes a discutir en Ia respectiva asamblea de Tenedores; en el
entendido, que en tado momento deberin cumplirse Jos qudnums
de instalacion y votacion previstos en la presente Acta de Emision
para ¢l desahogo de los puntos de que se tmte y, en la medida en
que no se aleancen dichos quorums, se emiticl, cn su caso, uni
ultcrier convocateria respeeto de los puntos del orden del dia
cormespondientes, Lo anterior, serd Onicamente para los efectos
sefialados en la presente Clausula y no implica perjuicio alguno a
fos derechos de oposicion de los Tenedores que, a ese momento y
de conformidad con tas disposiciones aplicables, ya ne s
encuentren presentes en dicha asamblea de Tenedores,

V1) Du cada asamblea se fevaniard acta suscrita por quicnes hayan
fungido como presidente y secretario. Al act se agregar la lista
de asistencra, fimada por los concumrentes y por ¢l o los
escrutadores. Las aclas y demds datos y documentos que se
reficran @ la actuacion de las asambleas de Tenedores o del
Representante Comtn, seran conservados por ¢l Representante
Comin y podrin, ¢n todoe tiempo, ser consullados por los
Tenedores de los Titulos Opcionales, fos cuales tendrin derecho
que, @ sus expensas, ¢l Representante Comun les expida copias
certificadas de los documenitos sehalados;

VIl Lo asamblea de Tenedores de los Titlos Opcionales serd
presidida por ¢! Representante Comin y en ella Jos Tenedores
tendiin derecho a wintus votos como los correspondan en vinud de
los Titulos Opeionales que posean, computandose un voto por cada
Title Opcional de [a Emision o Serie en circulacion.

1X) Los Tenedores de los Titlos Opeionales podvin cjetcer
individualmente las acciones que les correspondan par exigir:

(i} Du la Emisora, ¢f cumplimicnto de sus obligaciones conforme a
la presente Acle de Emusion, en {o sckstive a Tiguidiwion de lus
Titulos Opcionales cuando éslos se cjerzin,

{ii) Dl Represemante Comun, que  pracligue  los  actos
conseratonos de b deechos de los Tenederes de los Thules
Opcionales en comuin o gue haga clectivos dichos dercehos, y

(11) En su caso, I responsabliclad en gue incurta ¢l Representante
Comdn por culpa grave

N No obstaate lo anterior, 10 Emisora y ¢l Representante Comun
estaran facultados para modificar b presente Acta de Emision, sin
requene et eonsentimiento de B asamblen de Tenedores de Tilubos
Opcionales,  stempre  que  dicha  modificacion  no  afecte
adversamente los derechos de fos Tenedores de los Tilos
Opcionales, plises, condiciones y obligaciomes de pago de lus
Serics vigentes Los Tenedores de fos Titules Opeionales. por
medite de Ly adquisicion de uno o mas Titulos Opcionales aceptan,
en su caso, que la Emisora y ¢l Representante Coman lleven a cabo
Jas modificaciones a que se reficre ¢l presente ingiso f).

En virtud de lo anterior, Ia Emisor y ¢l Representante Comiin
podrin, sin requerir ¢! consentimicato de la asamblea de Tenedores
de los Titulos Opcionales, de manera cnuncistiva mis  no
limitativa, Hevar a cabo cualguier modificacion a la presente que
tenga por abjety (1) modificar la Cliavsula Primera de Lo presenie
Acta de Emision, cuya modificacién pudiera facilitar o apoyar ln
emision de Titulos Opcionales; (i) modilicar of mimeio de Scrics
y'o numero de Litulos; (iii) actualizor la repulacion de Jos Titulos
Opcionales, siempre y cuando no se afecten los derechos de los
Tenedores de los titulos vigentes; (iv) adicionar alpin derecho de
los Tenedores de los Thulos Opcionales, siempre y cuando no se
alecien adversamente los derechos de los Tenedores de los titulos
vigentes; y (v} cuando existan Tiwlos Opcionales ¢n Cireulacion
cuyos Activos Subyacentes sufran cambios o modificaciones, por
condiciones de mereado, en su metodologia de cdleulo, dstos dejen
de existir y scan sustituidos, de acuerdo a lo estabiwido en kb
Cliusula Séptima de la presente Acta de Emisidn,

Para que 13 modificacion al acta surta electos, lo CNBV deberd
autorizar la actualizacion de 1o inscripeion en ¢l RNV (ya sca
mediante b actuabizacion del propio Prospecto, medionte la
publicacion de un avise informative o mediante cualquier otm
lorma que apruche la propia CNBV)

No obstante Jo estipulado anterionmente, las resoluciones tomadas
fuer de asamblea por unanimidad du los Tenedores de los Titlos
Opcionales que representen fa wialidad de fos Titulos Opeiouule
con derecho a volo tendrin, par todos los efectos legales. la
misma validez que si hubicren sido adoptadas reunidos en
asambluea, siempre que se confinen por eserito,

VIGESIMA. Posthles Adguirentes.

Lus Titwlus Opcionales en todas sus Seres que sean emitidos con
base a la presente Acta de Emision. pueden ser adguiridos por:
personas fisicas 0 morales, naciomales ¥ extranjeras, cuando s
régimen de inversion lo prevea expresamente

En el caso due ofertas pablicas restringidas, Ja misina se encontrisi
unicamente difigida a mversionistas institucionates y calificados
pars participar ¢n ofenas pablicas restringidas en ¢l mercads
primario y sccundario.

VIGESIMA PRIMERA Régimen Fiseal Aplicabie

€l trmamiento fiscal respecto de Jos ingresos que en suocaso,
peneren los Titulos Opcionales se regiri para persanas fisicas y
merales residentes on México, por lo provisto en ks anticulos 16-4
y 16-C del Codigo Fiseal de la Federacion; en fos articulos 20, 28
Iraccion XVIE 129 fraccion 1V, y 112 fraccién X1V, de la Ley del
Impucslo Sobre Ja Remta vigente; on la sepla 22112 de la
Resolucion Miscelanea Fiscal parn 2018, asi como en los aticulos
15,271, 248 y 290 del Reglamento de Ly Ley del Impuesto Sobre T
Renta, y otras dispesiciones complementanis

I'n ol caso de Ins operaciones (inancicras denvadas de capital
releridies @ acciones colocadas en bolsas de valores concesionadas
conforme a la Ley del Mereado de Valores, asi como por aquéllas
referidas o indices accionarios que representen a las citadas
acciones, siempre que se realicen en los mercados reconocidos a
que se refieren Tas fracciones |y I del articulo 16-C del Cadigo
Fiscal de In Federcion, o resultado  se  detesminamd  de
conformidad con ¢l articulo 20 de la Ley del Impuesto Sobre la
Renta.

Pam ks personas fisicas o morales residentes en ¢l extrmnjero s
sujetarin a lo previsto en los aniculos 161 padmalos noveno ¥
décimo, 163 de la Ley del bnpuesto Sobre la Renta y otras
dispusiciones complementanis,

El régimen fiscal podrd moditicarse a lo large de la vigencia por lo
que los posibles adguiremes de los Titules Opcionibes deberin
consulliar con sus asesores Jas consceuencias (iscales resultantes de
las opemciones que preetendan llevar a cabo, incluyendo T
aplicacion de regles wspecilicas sspecte de su situacion en
particular.

VIGESIMA SEGUNDA. Licencia de Uso de Marcas

Los indices gue podrin ser utilizados como Activos Subyacentes y
que ostin definidos ¢n ¢l Prospecto de Emision son marcas
registrudas y estin siendo  utilizadas con aulerizacion de sus
respeclivos tilulares, mediante contratos de licencia de uso
debidamente formalizados entre las partes segin lo previsto en sus
terminos.

Asimismo, ¢l otorgamicnto de las liceneias de uso antes referidis



no implica que los tilares de lss mismas avalen, sugican la
compri 0 venta, o esién involucradas en el proceso de oferta de los
Titulos Opcionales.

Por dltimo, los titulares de Ias licencias antes mencionadas y &
Emisor no quedarin obligadas a asumir compromisos, garnlizar
o indemnizar de mancra alpuna a los Tenedores de los Tiwlos
Opcionales o a cualquicr tercero, por ¢l componamicno de los
precios de los vidores que conforman los Indices, asi como por la
comision involuntaria de crrores u omisiones o por la suspension
que se haga de la estimacion y difusion de los indices, dafos
consecuenciales, perjuicios de buena fe o peguicios que deniven de
lu venta o compra de los Titlos Opeionales,

VIGESIMA TERCERA. Domicilios.

Para todo lo relativo a los Titulos Opeionales, 1a Emisora y o
Representante Coman seiialan coma sus domicilios los stguicntes:

a) Emisory:

BBVA Bancomer, S.A., Institucion de Banca Multiple, Grupo
Financiero BBV A Bancomer

Paseo de la Reforma No. 510, Col, Judrez, Ale. Cuaulntémoc,

C.P. 06600, Ciudad de México, México

Teléfono: +52 (55) 5621 3434, +52 (55) 5621 2718,

Correo electrinico: gss-mexico-vehiculos.group@ bbva.com

b) Representante Coman:

Monex Casa de Bolsa, 8.A. de C.V., Monex Grupo Financiero
Pasco de la Refonna 284, piso 9, Col. Juarez, Ale. Cuauhiémoc,
C.P. 06600, Ciudad de México, México

Atencion: Claudia B. Zermefio Inclin, Algjandra Tapia Jiménez

y'o Mayra Kanna Bautista Gomez,

Teléfono: +52 (55) 5231 0060, +52 (55) 5231 0161 y'o
+52(55) 5231 0035.

Correo clectrimico. czermeno@ monex com.nx,

altapiai moenex com mx y'o mkbautistaid monex.com mx

VIGESIMA CUARTA. Tribunales Computentes

Para la imterpretacion y cumplimiento de la presente Acta de
Emision y de los Titulos Opcionales que conlonne a la misma se
cmitan, la Emisor, ¢l Representante Comin y los Tenedores de
los Titulos Opcionales por ¢l solo hecho de adquirir diches Tilos
Opcionales, s¢ somcten imevocablemente a la jurisdiceion y
competencia de los tribunales comunes en la Crudad de Mdxico,
renunciando  expresamente o cualquier otro fuero que pudiera
corresponderles por mzon de su domicilio presente o futuro o por
cualquicr ot motivo.

VIGESIMA QUINTA. Mamem de Inscopcion en e RNV y
Numero del Oficio v Fecha _de Autorizacidén_de_la_Comision

Nacional Bancana vy de Valores.

La CNBY, mediante oficio No. 153'11676:2019 de fecha 11 de
abril de 2019, otorgo la inscripeion de los Tiwlos Opcionales en cf
RNV que pam 1al efecto lleva dicha CNBY. En ¢l entendido que
dicha autorizacion no podra ser considerada como: i) certificacion
sabre la bondad de los valores inscritos en dicho registro o sobre la
solvencia, liquidez o calidad creditivia de la Emisom y, ii}
autorizacion para que alguna de las partes involueradas en la
emision de los Titulos Opcionales realice alguna actividad para la
que s¢ requicra autorizacion, penniso o registro conforme a fa
legislacion aplicable, incluyendo de fonna enunciativa mds no
limitativa, la prestacion de servicios de inversion en Jos términos
de la LMV,







