BBVA Bancomer

Creando Oportunidades

4 de diciembre de 2019
Clave de Pizarra [WYN106L DC010]

Documento con Informacion Clave para la Inversion

Titulos Opcionales

De Compra en Efectivo, Americanos, con Rendimiento Limitado, con Porcentaje Retornable de Prima de Emision, Referidos a Wynn Resorts Limited (WYNN *).

Estos Titulos Opcionales tienen un Porcentaje Retornable de Prima de Emision del 12.0000%, es decir tienen una pérdida méaxima del 88.0000% de la Prima
Pagada. En los Titulos Opcionales Americanos en las fechas en las que se pueden ejercer los Derechos de Ejercicio (vencimiento antici garan, en su
caso, el derecho de obtener en efectivo el monto calculado, de acuerdo con lo que a continuacién se establece.

A. Datos Generales

Emisor BBVA Bancomer, S.A,, Institucién de Banca Muiltiple, Grupo Financiero BBVA Bancomer
Monto Colocado $11,700,000.00 M.N ( ONCE MILLONES SETECIENTOS MIL pesos 00/100 M.N)
Numero de Titulos Opcionales 117,000 ( CIENTO DIECISIETE MIL) Titulos Opcionales

Volumen minimo de los Titulos Opcionales a ejercer Un Lote

Tipo de Oferta Oferta PUblica Primaria

Fecha de Oferta/ Cierre de libro/ Emisién/ Cruce/ Registro

en Bolsa y Publicacion del Aviso de Colocacion de la Serie 6 de diciembre de 2019

Fecha de Liquidacion de la Prima de Emisién 10 de diciembre de 2019

Plazo de Vigencia de la Serie El plazo de vigencia de esta Serie es de 546 dias.
Nimero de Serie Serie 161

Moneda de Emision MXN

Moneda de Liquidacion MXN

Prima de Emisién MXN 100.00

Rendimiento Méaximo del Titulo Opcional 25.50%

Precio de Cierre del Mercado de Origen de WYNN * x (100 / Precio de Cierre del Mercado de Origen

Nivel de Referencia del Titulo Opcional WYNN * del dia 04 de diciembre de 2019)

Factores
Factor 1 1.0000000 Factor 5 0.000000
Factor 2 0.8800000 Factor 6 Para las Fechas de Ejercicio 1, 2, 3,5, 6, 7, 8, 9, 10,
11, 12,13, 14, 15, 16 y 17 seréa igual a 1.0000, y para
la Fecha de Ejercicio 4 seré igual a 0.8800.
Factor 3 1.0150000 Factor 7 1.000000
Factor 4 0.0150000 Factor 8 0.880000
Derechos de Pago 1,2 ... 17
Fecha de Observacion 1/ Pago 8 de enero de 2020 10 de enero de 2020
Fecha de Observacion 2 / Pago 6 de febrero de 2020 10 de febrero de 2020
Fecha de Observacion 3 / Pago 6 de marzo de 2020 10 de marzo de 2020
Fecha de Observacion 4 / Pago 7 de abril de 2020 13 de abril de 2020
Fecha de Observacion 5 / Pago 7 de mayo de 2020 11 de mayo de 2020
Fecha de Observacion 6 / Pago 8 de junio de 2020 10 de junio de 2020
Fecha de Observacion 7 / Pago 8 de julio de 2020 10 de julio de 2020
Fecha de Observacion 8 / Pago 6 de agosto de 2020 10 de agosto de 2020
Fecha de Observacion 9 / Pago 8 de septiembre de 2020 10 de septiembre de 2020
Fecha de Observacion 10 / Pago 8 de octubre de 2020 12 de octubre de 2020
Fecha de Observacion 11 / Pago 6 de noviembre de 2020 10 de noviembre de 2020
Fecha de Observacion 12 / Pago 8 de diciembre de 2020 10 de diciembre de 2020
Fecha de Observacion 13 / Pago 7 de enero de 2021 11 de enero de 2021
Fecha de Observacion 14 / Pago 8 de febrero de 2021 10 de febrero de 2021
Fecha de Observacion 15 / Pago 8 de marzo de 2021 10 de marzo de 2021
Fecha de Observacion 16 / Pago 8 de abril de 2021 12 de abril de 2021
Fecha de Observacion 17 / Pago 6 de mayo de 2021 10 de mayo de 2021
Precio de Observacion 1,2 ... 17 MXN 100.00
Valor de Referencia de Observacion Precio de Cierre del Mercado de Origen de WYNN * evaluado en la Fecha de Observacion
correspondiente x (100 / Precio de Cierre del Mercado de Origen WYNN * del dia 04 de diciembre de
2019)

I. Si el Valor de Referencia de Observacion del Titulo Opcional, en la Fecha de Observacion es mayor o igual al Precio de Observacién multiplicado por el Factor 2,
la Emisora pagara: [(PO x Factor 4) + (PRPE x Factor 5)]

II. Si el Valor de Referencia de Observacion del Titulo Opcional, en la Fecha de Observacién es menor al Precio de Observacién multiplicado por el Factor 2, la
Emisora pagara:

[(PO x Factor 5) + (PRPE x Factor 5)]

Donde:

PO = Precio de Observacion

PRPE = Porcentaje Retornable de la Prima de Emision

Rendimiento Maximo del Derecho l |1_5000%
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Derechos de Ejercicio 1,2... 17

Fecha de Ejercicio 1/ Liquidacién

8 de enero de 2020 10 de enero de 2020

Fecha de Ejercicio 2 / Liquidacién

6 de febrero de 2020 10 de febrero de 2020

Fecha de Ejercicio 3 / Liquidacién

6 de marzo de 2020 10 de marzo de 2020

Fecha de Ejercicio 4 / Liquidacién

7 de abril de 2020 13 de abril de 2020

Fecha de Ejercicio 5 / Liquidacién

7 de mayo de 2020 11 de mayo de 2020

Fecha de Ejercicio 6 / Liquidacién

8 de junio de 2020 10 de junio de 2020

Fecha de Ejercicio 7 / Liquidacién

8 de julio de 2020 10 de julio de 2020

Fecha de Ejercicio 8/ Liquidacién 6 de agosto de 2020 10 de agosto de 2020
Fecha de Ejercicio 9 / Liquidacién 8 de septiembre de 2020 10 de septiembre de 2020
Fecha de Ejercicio 10 / Liquidacion 8 de octubre de 2020 12 de octubre de 2020
Fecha de Ejercicio 11 / Liquidacién 6 de noviembre de 2020 10 de noviembre de 2020
Fecha de Ejercicio 12 / Liquidacion 8 de diciembre de 2020 10 de diciembre de 2020
Fecha de Ejercicio 13/ Liquidacién 7 de enero de 2021 11 de enero de 2021
Fecha de Ejercicio 14 / Liquidacion 8 de febrero de 2021 10 de febrero de 2021

Fecha de Ejercicio 15 / Liquidacién

8 de marzo de 2021 10 de marzo de 2021

Fecha de Ejercicio 16 / Liquidacién

8 de abril de 2021 12 de abril de 2021

Fecha de Ejercicio 17 / Liquidacién

6 de mayo de 2021 10 de mayo de 2021

Precio de Ejercicio 1,2, 3 ... 17

MXN 100.00

Valor de Referencia de Ejercicio

Precio de Cierre del Mercado de Origen de WYNN * evaluado en la Fecha de Ejercicio
correspondiente x (100 / Precio de Cierre del Mercado de Origen WYNN * del dia 04 de diciembre de
2019)

I. Si el Valor de Referencia de Ejercicio del Titulo Opcional, en la Fecha de Ejercicio es mayor o igual al Precio de Ejercicio multiplicado por el Factor 6, la Emisora

pagaré:
[(PE x Factor 1) + (PRPE x Factor 5)]

II. Si el Valor de Referencia de Ejercicio del Titulo Opcional, en la Fecha de Ejercicio es menor al Precio de Ejercicio multiplicado por el Factor 6, la Emisora pagara:

[(PE x Factor 5) + (PRPE x Factor 5)]

Donde:

PE = Precio de Ejercicio

PRPE = Porcentaje Retornable de la Prima de Emision

Rendimiento Maximo del Derecho

[0.00%

Derechos de Ejercicio 18

Fecha de Ejercicio 18 / Liquidacion

4 de junio de 2021 l 8 de junio de 2021

Precio de Ejercicio 18

MXN 100.00

Valor de Referencia de Ejercicio

Precio de Cierre del Mercado de Origen de WYNN * x (100 / Precio de Cierre del Mercado de Origen
WYNN * del dia 04 de diciembre de 2019) evaluado en la Fecha de Ejercicio correspondiente

I. Si el Valor de Referencia de Ejercicio del Titulo Opcional, en la Fecha de Ejercicio es mayor o igual al Precio de Ejercicio multiplicado por el Factor 2, la Emisora

pagaré:
[(PE x Factor 3) + (PRPE x Factor 5)]

II. Si el Valor de Referencia de Ejercicio del Titulo Opcional, en la Fecha de Ejercicio es menor al Precio de Ejercicio multiplicado por el Factor 2, la Emisora pagara:
((VE — (PE x Factor 8)) x Factor 7) + (PE x Factor 1) + (PRPE x Factor 5)

Donde:

VE = Valor de Referencia de Ejercicio

PE = Precio de Ejercicio

PRPE = Porcentaje Retornable de la Prima de Emision

Rendimiento Maximo del Derecho

1.50%

Plazo de Vigencia de la Emision

Hasta 10 afios contados a partir de la fecha del Acta de Emision, es decir, a partir del 12 de abril de
2019 al 12 de abril de 2029.

Numero de Titulos Opcionales autorizados para circular

Hasta 500,000,000 (quinientos millones) de Titulos Opcionales.

Intermediario Colocador

Casa de Bolsa BBVA Bancomer, S.A. de C.V., Grupo Financiero BBVA Bancomer.

Posibles Adquirentes de todas y cada una de las Series

Personas fisicas o morales, nacionales y extranjeras, cuando su régimen de inversién lo prevea
expresamente.

Régimen Fiscal Aplicable a todas y cada una de las series

El Régimen Fiscal Aplicable se pueden consultar en el Aviso de Oferta Publica aplicable a la emision.

Lugar de Emision

Meéxico, Ciudad de México.

Lugar y Forma de Liquidacion

Los Titulos Opcionales se liquidaran en pesos mediante transferencia electrénica a través de S.D.
Indeval Institucion para el Depésito de Valores, S.A. de C.V., (“Indeval’) con domicilio ubicado en Av.
Paseo de la Reforma nimero 255, piso 3, Colonia Cuauhtémoc, C.P. 06500, o en cualquier otra
direccion que Indeval dé a conocer en caso que cambie de domicilio.

Evento Extraordinario

Seran los que se sefialan en la clausula Décima Tercera “Eventos Extraordinarios” del Acta de
Emisién.

Efecto del Activo Subyacente sobre los Titulos Opcionales

El valor de los Titulos Opcionales se podria ver afectado por el nivel de mercado del Activo
Subyacente, tasas de interés, la volatilidad implicita y el plazo o vencimiento.
El movimiento de dichas variables depende de diversos factores ajenos a la Emisora.

Representante Comun

Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo Financiero.
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Niveles de Referencia

|Nive| de Referencia del Titulo Opcional Inicial l MXN 100.00 |
|Precio nicial de WYNN * [ USD 118.74 |

Nivel de Referencia de los Activos(s)

Activo(s) Subyacentes Clave de Pizarra Mercado de origen

Subyacentes(s)
Precio de Cierre del Mercado de Origen de
L WYNN * x (100 / Precio de Cierre del Mercado| E.U.A. (ISIN: US9831341071) Cédigo
.
Wynn Resorts Limited WYNN de Origen WYNN * del dia 04 de diciembre de BBG: WYNN UW Equity
2019)

Convencion de dias habiles: En caso de que alguna Fecha de Observacion o Ejercicio sea dia inhabil en el Mercado de Origen, la Fecha se modificara
al siguiente dia habil para el Mercado de Origen.

Ejemplo del Rendimiento del Titulo Opcional

Pago del Total del Titulo Opcional por Fecha de Ejercicio/
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* Cuando el Derecho de Ejercicio es positivo, el Titulo se Ejercera y Liquidara a los tenedores.

Tabla de pago

A. En las Fechas de Observacién de la 1 ala 17:

| Tabla de Escenarios |
Si el Valor de Referencia de Si el Valor de Referencia de

Fechas de Observacion Observacién es mayor o igual Observacién es menor al (PO
al (PO x Factor 2) x Factor 2)
Fecha de Observacion 1 - 17 MXN 1.5000000 MXN 0.00

B. En las Fechas de Ejercicio de la 1 ala 17:

Tabla de Escenarios Il
Si el Valor de Referencia de Si el Valor de Referencia de

Fechas de Ejercicio Ejercicio es mayor o igual al Ejercicio es menor al (PE x
(PE x Factor 6) Factor 6)
Fecha de Ejercicio 1 - 17 MXN 100.0000000 MXN 0.00
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C. En la Fecha de Ejercicio 18

4 de diciembre de 2019

Clave de Pizarra [WYN106L DC010]

Escenarios en la Fecha de Ejercicio 18
Nivel de Referencia del Titulo Rendimiento del Valor de Referencia de Derechos de los tenedores en

Opcional Subyacente Ejercicio

0.0000 USD -100.00% MXN 0.00 MXN 12.0000
2.3748 USD -98.00% MXN 2.00 MXI 0000
4.7496 USD -96.00% MXN 4.00 MXI .0000
7.1244 USD -94.00% MXN 6.00 MXI .0000
9.4992 USD -92.00% MXN 8.00 MXI .0000
11.8740 USD -90.00% MXN 10.00 MXN 22.0000
14.2488 USD -88.00% MXN 12.00 MXN 24.0000
16.6236 USD -86.00% MXN 14.00 MXN 26.0000
18.9984 USD -84.00% MXN 16.00 MXN 28.0000
21.3732 USD -82.00% MXN 18.00 MXN 30.0000
23.7480 USD -80.00% MXN 20.00 MXN 32.0000
26.1228 USD -78.00% MXN 22.00 MXN 34.0000
28.4976 USD -76.00% MXN 24.00 MXN 36.0000
30.8724 USD -74.00% MXN 26.00 MXN 38.0000
33.2472 USD -72.00% MXN 28.00 MXN 40.0000
35.6220 USD -70.00% MXN 30.00 MXN 42.0000
37.9968 USD -68.00% MXN 32.00 MXN 44.0000
40.3716 USD -66.00% MXN 34.00 MXN 46.0000
42.7464 USD -64.00% MXN 36.00 MXN 48.0000
45.1212 USD -62.00% MXN 38.00 MXN 50.0000
47.4960 USD -60.00% MXN 40.00 MXN 52.0000
49.8708 USD -58.00% MXN 42.00 MXN 54.0000
52.2456 USD -56.00% MXN 44.00 MXN 56.0000
54.6204 USD -54.00% MXN 46.00 MXN 58.0000
56.9952 USD -52.00% MXN 48.00 MXN 60.0000
59.3700 USD -50.00% MXN 50.00 MXN 62.0000
61.7448 USD -48.00% MXN 52.00 MXN 64.0000
64.1196 USD -46.00% MXN 54.00 MXN 66.0000
66.4944 USD -44.00% MXN 56.00 MXN 68.0000
68.8692 USD -42.00% MXN 58.00 MXN 70.0000
71.2440 USD -40.00% MXN 60.00 MXN 72.0000
73.6188 USD -38.00% MXN 62.00 MXN 74.0000
75.9936 USD -36.00% MXN 64.00 MXN 76.0000
78.3684 USD -34.00% MXN 66.00 MXN 78.0000
80.7432 USD -32.00% MXN 68.00 MXN 80.0000
83.1180 USD -30.00% MXN 70.00 MXN 82.0000
85.4928 USD -28.00% MXN 72.00 MXN 84.0000
87.8676 USD -26.00% MXN 74.00 MXN 86.0000
90.2424 USD -24.00% MXN 76.00 MXN 88.0000
92.6172 USD -22.00% MXN 78.00 MXN 90.0000
94.9920 USD -20.00% MXN 80.00 MXN 92.0000
97.3668 USD -18.00% MXN 82.00 MXN 94.0000
99.7416 USD -16.00% MXN 84.00 MXN 96.0000
102.1164 USD -14.00% MXN 86.00 MXN 98.0000
104.4912 USD -12.00% MXN 88.00 MXN 101.5000
106.8660 USD -10.00% MXN 90.00 MXN 101.5000
109.2408 USD -8.00% MXN 92.00 MXN 101.5000
111.6156 USD -6.00% MXN 94.00 MXN 101.5000
113.9904 USD -4.00% MXN 96.00 MXN 101.5000
116.3652 USD -2.00% MXN 98.00 MXN 101.5000
118.7400 USD 0.00% MXN 100.00 MXN 101.5000
121.1148 USD 2.00% MXN 102.00 MXN 101.5000
123.4896 USD 4.00% MXN 104.00 MXN 101.5000
125.8644 USD 6.00% MXN 106.00 MXN 101.5000
128.2392 USD 8.00% MXN 108.00 MXN 101.5000
130.6140 USD 10.00% MXN 110.00 MXN 101.5000
132.9888 USD 12.00% MXN 112.00 MXN 101.5000
135.3636 USD 14.00% MXN 114.00 MXN 101.5000
137.7384 USD 16.00% MXN 116.00 MXN 101.5000
140.1132 USD 18.00% MXN 118.00 MXN 101.5000
142.4880 USD 20.00% MXN 120.00 MXN 101.5000
144.8628 USD 22.00% MXN 122.00 MXN 101.5000
147.2376 USD 24.00% MXN 124.00 MXN 101.5000
149.6124 USD 26.00% MXN 126.00 MXN 101.5000
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B. Factores de Riesgo
Los Titulos Opcionales son valores que representan un derecho temporal para ejercer un derecho de compra o de venta, adquirido por los tenedores a cambio del
pago de una Prima de Emisién. Dicho derecho expira al término del Plazo de Vigencia. Los Titulos Opcionales son instrumentos financieros especializados
disefiados para inversionistas conocedores de dichos instrumentos, asi como con los factores que determinan su precio. De hecho, el precio de los valores o
instrumentos o los resultados de las inversiones pueden fluctuar en contra del interés del inversionista, pudiendo dar lugar a pérdidas.

Ni el presente Documento ni su contenido constituyen por parte de BBVA Bancomer una oferta o invitacion de compra susceptible de aceptacion o adhesion por
parte del receptor, ni de realizacién o cancelacion de inversiones.

Riesgo de Mercado. El movimiento del precio del subyacente, las tasas de interés, la volatilidad implicita del subyacente y el plazo a vencimiento depende de
diversos factores ajenos a la Emisora de los Titulos Opcionales; Riesgo de Liquidez. En caso de que el tenedor del Titulo Opcional quisiera vender de manera
anticipada tendria que realizar la operacién en mercado secundario; Riesgo de Mercado Secundario. Los Titulos Opcionales podran ser comprados y vendidos
por su tenedor libremente en la Bolsa, y en funcion de las propias condiciones del mercado, pudiera haber o no otros participantes interesados en adquirir los
Titulos Opcionales en mercado secundario; Riesgo de Contraparte. Es la exposicion a pérdidas como resultado del incumplimiento o falta de capacidad crediticia
de la Emisora de los Titulos Opcionales. El cumplimiento a las reglas de cobertura y liquidez por parte de la Emisora disminuye considerablemente el riesgo de
contraparte.

Dado que el rendimiento de los Titulos Opcionales estara referido al comportamiento de diversos Activos Subyacentes, existe la posibilidad de que los inversionistas
no recuperen el monto de la Prima de Emision invertido.

El Representante Comun cuenta con la facultad de realizar visitas o revisiones al Emisor o a las personas que presenten servicios relacionados con los Titulos
Opcionales sin estar obligado a llevar a cabo dichas visitas para verificar el cumplimiento de sus obligaciones. En caso que el Representante Comun no realice
dichas visitas o revisiones, los intereses de los Tenedores, en ciertas circunstancias, podrian verse afectados.

Los factores de riesgo anteriormente descritos no son los tnicos, el inversionista debera revisar la totalidad de Factores de Riesgo que se incluyen en el Prospecto
de colocacion.

C. Caracteristicas de la Oferta

Los recursos provenientes de la emision se destinaran al cumplimiento de los fines propios de la Emisora.

En el caso de los Titulos Opcionales con porcentaje de prima retornable, una parte de los fondos obtenidos se destinara a comprar un instrumento de renta fija el
cual tiene como objetivo generar el rendimiento minimo garantizado y otra porcion de los fondos se destina a la parte opcional mediante la cobertura dinamica que
se explica en la Clausula Décima Cuarta del Acta de Emision “Cobertura y Norma de Liquidez Agregada o, en su caso Plan de Requerimientos de Efectivo”.

Portafolio de Cobertura

de
de la prima la canasta
Recursos de la
= W
Inversién en Inversidn en
instrumentas: instrumentas:
e deuda - de renta variable
- derivados -Darivados
- - de deuda

D. La Emisora

BBVA Bancomer, S.A. Institucién de Banca Multiple Grupo Financiero BBVA Bancomer es la principal subsidiaria de Grupo Financiero BBVA Bancomer, S.A. de
C.V. La duraci6n de la Sociedad es indefinida. BBVA Es un banco multipropdsito, constituido como sociedad anénima bajo las leyes mexicanas y que brinda una
amplia gama de servicios bancarios, instrumentos y servicios financieros. Su modelo de negocios consiste en una distribucién segmentada por tipo de cliente con
una filosofia de control de riesgo y un objetivo de crecimiento y rentabilidad con eficiencia a largo plazo. Su oficina principal se encuentra ubicada en Avenida
Paseo de la Reforma No. 510, Col. Juarez, C.P. 06600, México, Cuidad de México., y su nimero telefénico central es (55) 5621 3434. La persona encargada de las
relaciones con los inversionistas es Adabel S. Sierra Martinez y podra ser contactada en el teléfono (55) 5621 2718 y en el correo electrénico
adabel.sierra@bbva.com.

E. Informacién Financiera

Estado de Resultados: 2018 2017 2016
Total de Ingresos 188,632 167,665 137,879
Utilidad neta 46,060 39,143 33,311
UPA* N/D N/D N/D
EBITDA 63,286 53,063 42,307

Balance general:
2018 2017 2016

Disponibilidades 232,851 217,126 186,749
Activo Fijo 40,169 41,349 42,563
Otros activos 6,658 7,891 7,049
Total de activos 2,068,259 1,996,986 1,908,681
Pasivos bursatiles* N/D N/D N/D
Pasivos bancarios 17,861 17,380 19,204
Otros Pasivos 166,020 127,799 130,922
Total Pasivo 1,874,036 1,821,213 1,749,699
Capital Contable 194,223 175,773 158,982

*Informacién no reportada por la Emisora en sus informes financieros.
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Respecto al desempefio financiero de BBVA Bancomer, al 31 de diciembre de 2018, la cartera vigente de BBVA Bancomer fue de $1,140,319
millones de pesos, que representan un crecimiento de $83,985 millones de pesos o 8.0%. El mayor dinamismo se observa dentro de la cartera
comercial que crece a un ritmo de 8.9% en términos anuales. Dentro de este portafolio, el segmento empresarial, que incluye corporativos,
empresas medianas y PyMEs registra buen comportamiento al registrar un crecimiento de 45,763 millones de pesos con respecto al del afio
previo. La utilidad neta al 31 de diciembre de 2018 se ubicé en $46,060 millones de pesos, comparada con $39,143 millones de pesos del afio
anterior. Esto represent6 un aumento de $6,917 millones de pesos o 17.7%.

Para conocer la informacién financiera detallada de la Emisora, asi como tener una comprension integral de la informacién financiera
seleccionada, le sugerimos consultar el Prospecto y los avisos informativos al Prospecto publicados respecto de la actualizacién de la
inscripcion de los Titulos Opcionales en el Registro Nacional de Valores y los Estados Financieros respectivos. La informacién financiera
detallada del Emisor podré ser consultada en la pagina web: www.bancomer.com.

La informacién aqui presentada es publica y se encuentra en la pagina de la Bolsa Institucional de Valores, S.A. de C.V. y de la Comision
Nacional Bancaria y de Valores. Para mayor informacién de las caracteristicas y términos de los titulos opcionales, favor de consultar el titulo,
los avisos informativos, el acta de emisién, asi como el prospecto de colocacién en las paginas web: www.biva.mx, www.gob.mx/cnbv y
www.bancomer.com.

Datos de Contacto

Informacién de contacto

ESPECIALISTAS DE INVERSION
Nombre Divisién Teléfono Email
Gloria Patricia Medina Lara Metropolitana 5201 2000 ext. 42827 p.medina@bbva.com
Francisco Martin Gil Afiorve Bajio (477) 7103963 franciscomartin.qgil@bbva.com
Alberto Jimenez Nolasco Sur (222) 214 4424 alberto.jimenez.1@bbva.com
Carlos Rioja Quintero Occidente (333) 648 6632 carlos.rioja@bbva.com
Xavier Navarro Pefia Noreste (818) 056 0350 ext. 15 xavier.navarro.pena@bbva.com
Mario Gémez Rincén Noroeste (664) 687 9841 mario.gomezr@bbva.com
Carlos Alberto Castro Diaz Sureste 01-999-942 2935 carlosalberto.castro@bbva.com

Documento con informacién clave para la inversion a disposicion del intermediario colocador y en las paginas de Internet www.biva.mx,
www.cnbv.gob.mx, y www.bancomer.com.
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ESTE AVISO APARECE UNICAMENTE CON FINES INFORMATIVOS,
YA QUE LA TOTALIDAD DE LOS VALORES HAN SIDO COLOCADOS

BBVA

BBVA Bancomer, S.A., Institucion de Banca Multlple Grupo Flnanmero BBVA Bancomer

OFERTA PUBLICA DE 117,000 (CIENTO DIECISIETE MIL) TITULOS OPCIONALES DE COMPRA, EN EFECTIVO, AMERICANOS, CON RENDIMIENTO LIMITADO, CON PORCENTAJE RETORNABLE DE LA PRIMA DE
EMISION REFERIDOS A WYNN RESORTS LIMITED CORRESPONDIENTES A LA SERIE 161. LA EMISION PODRA DIVIDIRSE EN HASTA 1,500 SERIES, DE CONFORMIDAD CON LOS TERMINOS Y CONDICIONES DEL
ACTA DE EMISION, CONTENIDA EN LA ESCRITURA PUBLICA 219,208, DE FECHA 12 DE ABRIL DE 2019, OTORGADA ANTE EL LIC. CECILIO GONZALEZ MARQUEZ, NOTARIO PUBLICO N° 151 DE MEXICO, CIUDAD DE
MEXICO.

DE CONFORMIDAD CON LO ESTABLECIDO EN LA CLAUSULA PRIMERA “DEFINICIONES”, DEL ACTA DE EMISION, SE PODRAN COLOCAR TITULOS OPCIONALES REFERIDOS A ACTIVOS SUBYACENTES
ADICIONALES A LOS INCLUIDOS EN EL PROSPECTO DE COLOCACION, SUS ACTUALIZACIONES Y AVISOS CON FINES INFORMATIVOS DIVULGADOS A LA FECHA, QUE CUMPLAN CON LOS TERMINOS QUE
SENALAN DICHAS DEFINICIONES. POR LO QUE EN EL AVISO DE OFERTA PUBLICA CORRESPONDIENTE SE INDICARA EL ACTIVO SUBYACENTE CORRESPONDIENTE, Y SE DESARROLLARA RESPECTO DE ESTE
LA INFORMACION SENALADA EN EL ANEXO I, FRACCION i) INCISO C), NUMERAL 4, “EMISORA DE LO VALORES DE REFERENCIA” DE LAS DISPOSICIONES DE CARACTER GENERAL APLICABLES A LAS EMISORAS
DE VALORES Y A OTROS PARTICIPANTES DEL MERCADO DE VALORES Y CUALQUIER OTRA QUE LAS SUSTITUYA O MODIFIQUE, SENALANDO QUE DICHA INFORMACION FORMA PARTE INTEGRAL DEL
PROSPECTO DE COLOCACION Y SUS ACTUALIZACIONES. EN EL ENTENDIDO QUE EN CADA ACTUALIZACION DEL PROSPECTO DE COLOCACION SE INCLUIRA EL LISTADO ACTUALIZADO CONSIDERANDO DICHOS
ACTIVOS SUBYACENTES ADICIONALES.

LOS TIiTULOS OPCIONALES SE EMITEN EN LOTES DE 100 TiTULOS OPCIONALES CADA UNO.

MONTO DE LA OFERTA
$11,700,000.00 M.N.
(ONCE MILLONES SETECIENTOS MIL PESOS 00/100 M.N.)

Fechas de la presente Colocacion

Gastos Relacionados con la Colocacion

Fecha de la Oferta de la Serie: 6 de diciembre de 2019

Fecha de Cierre de Libro de la Serie: 6 de diciembre de 2019

Registro en RNV: $5,850.00

Fecha de Emisién de la Serie: 6 de diciembre de 2019

Listado en Bolsa: $11,020.00 (incluye iva)

Fecha de Publicacién del Aviso de

Colocacién de la Serie: 6 de diciembre de 2019

Representante Comun: Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo Financiero.

Intermediario Colocador Casa de Bolsa BBVA Bancomer, S.A. de C.V., Grupo Financiero BBVA Bancomer.

Fecha de Cruce: 6 de diciembre de 2019

Fecha de Liquidacion: 10 de diciembre de 2019

Recursos netos que obtendra la .
Emisora por la colocacion: Aproximadamente $11,683,130.00

Fecha de Registro en Bolsa: 6 de diciembre de 2019

Todos los gastos relacionados con la colocacion fueron cubiertos con recursos propios de la Emisora.

El plazo de vigencia de esta Serie es de 546 dias, es decir del 6 de diciembre de 2019 al 4

Plazo de Vigencia de la Serie: de junio de 2021

Informacion de la Emision

Caracteristicas de la presente Colocacion

BBVA Bancomer, S.A.,
Bancomer.

X X Institucion de Banca Mdltiple, Grupo Financiero BBVA
Emisora:

Monto Emitido: $11,700,000.00 M.N. (once millones setecientos mil pesos 00/100 m.n.)

Escritura publica 219,208, de fecha 12 de abril de 2019, otorgada ante la fe del

Acta de Emision licenciado Cecilio Gonzélez Marquez, notario publico 151 de la Ciudad de México.

Monto Colocado: $11,700,000.00 M.N. (once millones setecientos mil pesos 00/100 m.n.)

Lugar de Emision: Ciudad de México, México.

Moneda de Emisi6n: Pesos

Moneda de Liquidacién: Pesos

Hasta 10 afios contados a partir de la fecha del Acta de Emision, es decir, a partir del
12 de abril de 2019.

Plazo de Vigencia de la Emision:

NUmero de Titulos Opcionales: 117,000 (ciento diecisiete mil) Titulos Opcionales

NUmero de Titulos Opcionales autorizados para circular:

Clase de los titulos: Titulos Opcionales de Compra

Hasta 500,000,000 (quinientos millones) de Titulos Opcionales.

Forma de Liquidacion: En Efectivo

Posibles Adquirentes de todas y cada una de las series:

Tipo de Ejercicio: Americanos

Personas Fisicas y Morales, nacionales y extranjeras, cuando su régimen de inversion lo prevea expresamente.

Fecha(s) de Observacion: Conforme se establece en la Tabla de Derechos

Lugar y Forma de Liquidacién:

Fecha(s) de Ejercicio: Conforme se establece en la Tabla de Derechos

Volumen Minimo de Titulos Opcionales a Ejercer: i Un Lote

Los Titulos Opcionales se liquidaran en pesos mediante transferencia electrénica a través de S.D. Indeval Institucion para el
Deposito de Valores, S.A. de C.V., (“Indeval”’) con domicilio ubicado en Av. Paseo de la Reforma nimero 255, piso 3, Colonia
Cuauhtémoc, C.P. 06500, o en cualquier otra direccién que Indeval dé a conocer en caso que cambie de domicilio.

Activo(s) Subyacentes sobre el (los) que se emiten los Titulos Opcionales

Evento Extraordinario:

. . . . Seran los que se sefialan en |a clausula Décima Tercera “Eventos Extraordinarios” del Acta de Emision.
Activo(s) Subyacentes CFI’?Z\/aerge Nivel de Referencia de los Activo(s) Subyacente(s) Me(r)cr?gdeonde Régimen giscal Apiicable a todas y cada una de as series:
Precio de Cierre del Mercado de Origen de WYNN * x El tratamiento fiscal respecto de los ingresos que en su caso, generen los Titulos Opcionales se regira para personas fisicas y
Wynn Resorts Limited WYNN * (100 / Precio de Cierre del Mercado de Origen WYNN E.UA. morales residentes en México, por lo previsto en los articulos 16-A y 16-C del Cédigo Fiscal de la Federacion, asi como en los
* del dia 04 de diciembre de 2019) articulos 20, 28 fraccion XVII, 129 fraccion IV y 142 fraccion XIV de la Ley del Impuesto Sobre la Renta vigente, en la Regla 2.1.12

Convencién de dias habiles: En caso de que alguna Fecha de Observacion o Ejercicio sea dia inhabil en el Mercado de Origen, la
Fecha se modificara al siguiente dia habil para el Mercado de Origen.

Nivel de Referencia

Nivel de Referencia del Titulo Opcional en la Fecha Inicial: 118.74 USD x (100/118.74 USD) = 100

Precio de Cierre del Mercado de Origen de WYNN * x (100 /
Precio de Cierre del Mercado de Origen WYNN * del dia 04 de
diciembre de 2019)

Nivel de Referencia del Titulo Opcional:

Efecto del Activo Subyacente sobre los Titulos Opcionales

El valor de los Tltulos Opcionales se podna ver afectado por el nivel de mercado del Activo Subyacente tasas de interés, Ia

de la Resolucién Miscelanea Fiscal para 2018, asi como en los articulos 15, 271, 288 y 290 del Reglamento de la Ley del

Impuesto Sobre la Renta y otras disposiciones complementarias.

En el caso de las operaciones financieras derivadas de capital referidas a acciones colocadas en bolsas de valores concesionadas
conforme a la Ley del Mercado de Valores, asi como por aquéllas referidas a indices accionarios que representen a las citadas
acciones, siempre que se realicen en los mercados reconocidos a que se refieren las fracciones | y Il del articulo 16 C del Codigo
Fiscal de la Federacion, el resultado se determinara de conformidad con el articulo 20 de la Ley del Impuesto Sobre la Renta.

Para las personas fisicas o morales residentes en el extranjero se sujetaran a lo previsto en los articulos 161 parrafos noveno y
décimo, 163 de la Ley del Impuesto Sobre la Renta y otras disposiciones complementarias.

El régimen fiscal podra modificarse a lo largo de la vigencia por lo que los posibles adquirentes de los Titulos Opcionales deberan
consultar con sus asesores las consecuencias fiscales resultantes de las operaciones que pretendan llevar a cabo, incluyendo la
aplicacion de reglas especificas respecto de su situacién en particular.




Serie Clave de Pizarra de esta Serie Prima de Emisién Porcentaje Retornable de la Prima Rendimiento Maximo del Titulo Opcional Precio por Lote
12.0000000000% 25.5000000000%

161 WYN106L DC010 $ 100.00 $10,000.00
$12.0000000000 $25.5000000000

Precio de Cierre del Mercado de Origen de WYNN * evaluado en la Fecha de Ejercicio
correspondiente x (100 / Precio de Cierre del Mercado de Origen WYNN * del dia 04 de
diciembre de 2019)

Precio de Cierre del Mercado de Origen de WYNN * evaluado en la Fecha de
Observacién correspondiente x (100 / Precio de Cierre del Mercado de Origen WYNN *
del dia 04 de diciembre de 2019)

Valor de Referencia de Ejercicio Valor de Referencia de Observacién

Factor 1 | 1.0000000 | Factor 5 0.000000
Factor 2 | 0.8800000 @ Factor 6 Para las Fechas de Ejercicio 1, 2, 3, 5, 6, 7, 8, 9, 10, 11, 12, 13, 14, 15, 16 y 17 sera igual a 1.0000, y para la Fecha de Ejercicio 4 sera igual a 0.8800.
Factor 3 | 1.0150000 | Factor 7 1.000000
Factor 4 | 0.0150000 | Factor 8 0.880000

Los Titulos Opcionales son documentos que representan un derecho temporal adquirido por los tenedores a cambio del pago de una Prima de Emision. El Precio de Mercado del Titulo Opcional en el mercado secundario puede variar en funcion al Nivel de Mercado de
los Activos Subyacentes que lo compongan.
Cada Titulo Opcional otorga el derecho de ejercicio a sus tenedores conforme a lo siguiente:

Derechos de Pago del 1 al 17

1. Si el Valor de Referencia de Observacién del Titulo Opcional, en la Fecha de Observacién es mayor o igual al Precio de Observacién multiplicado por el Factor 2, la Emisora pagara:
[(PO x Factor 4) + (PRPE x Factor 5)]

11. Si el Valor de Referencia de Observacion del Titulo Opcional, en la Fecha de Observacién es menor al Precio de Observacion multiplicado por el Factor 2, la Emisora pagara:

[(PO x Factor 5) + (PRPE x Factor 5)]

Donde:

PO = Precio de Observacion
PRPE = Porcentaje Retornable de la Prima de Emisién

Rendimiento Maximo del Derecho de Observacion 1.50% Precio de Observacion $100.00
Derechos de Ejercicio del 1 al 17
1. Si el Valor de Referencia de Ejercicio del Titulo Opcional, en la Fecha de Ejercicio es mayor o igual al Precio de Ejercicio multiplicado por el Factor 6, la Emisora pagara:
[(PE x Factor 1) + (PRPE x Factor 5)]
11. Si el Valor de Referencia de Ejercicio del Titulo Opcional, en la Fecha de Ejercicio es menor al Precio de Ejercicio multiplicado por el Factor 6, la Emisora pagara:
[(PE x Factor 5) + (PRPE x Factor 5)]
Donde:
PE = Precio de Ejercicio
PRPE = Porcentaje Retornable de la Prima de Emisién
Rendimiento Maximo del Derecho de Ejercicio 0.00% Precio de Ejercicio $100.00
Derechos de Ejercicio 18
1. Si el Valor de Referencia de Ejercicio del Titulo Opcional, en la Fecha de Ejercicio es mayor o igual al Precio de Ejercicio multiplicado por el Factor 2, la Emisora pagara:
[(PE x Factor 3) + (PRPE x Factor 5)]
11. Si el Valor de Referencia de Ejercicio del Titulo Opcional, en la Fecha de Ejercicio es menor al Precio de Ejercicio multiplicado por el Factor 2, la Emisora pagara:
((VE — (PE x Factor 8)) x Factor 7) + (PE x Factor 1) + (PRPE x Factor 5)
Donde:
VE = Valor de Referencia de Ejercicio
PE = Precio de Ejercicio
PRPE = Porcentaje Retornable de la Prima de Emisién
Rendimiento Maximo del Derecho 1.5000000000% Precio de Ejercicio $100.00

Fecha de 8 de enero de Fecha de Pago de 10 de enero de Fecha de 8 de enero de Fecha de Liquidacion de 10 de enero de
Observacion 1 2020 Derecho 1 2020 Ejercicio 1 2020 Ejercicio 1 2020

Fecha de 6 de febrero de Fecha de Pago de 10 de febrero de Fecha de 6 de febrero de Fecha de Liquidacion de 10 de febrero de
Observacién 2 2020 Derecho 2 2020 Ejercicio 2 2020 Ejercicio 2 2020

Fecha de 6 de marzo de Fecha de Pago de 10 de marzo de Fecha de 6 de marzo de Fecha de Liguidacién de 10 de marzo de




Los Titulos Opcionales de Compra, en Efectivo, Americanos, con Rendimiento Limitado, con Porcentaje Retornable de la Prima de Emisién objeto de esta Emision, son instrumentos financieros disefiados para inversionistas conocedores de dichos instrumentos, asf

Observacion 3 2020 Derecho 3 2020 Ejercicio 3 2020 Ejercicio 3 2020
Fecha de . Fecha de Pago de 13 de abril de Fecha de . Fecha de Liquidacion de 13 de abril de
Observacién 4 7 de abril de 2020 Derechog4 2020 Ejercicio 4 7 de abril de 2020 Ejerc?cio 4 2020
Fecha de 7 de mayo de Fecha de Pago de 11 de mayo de Fecha de 7 de mayo de Fecha de Liquidacion de 11 de mayo de
Observacion 5 2020 Derecho 5 2020 Ejercicio 5 2020 Ejercicio 5 2020
Fecha de 8 de junio de Fecha de Pago de 10 de junio de Fecha de 8 de junio de Fecha de Liquidacion de 10 de junio de
Observacién 6 2020 Derecho 6 2020 Ejercicio 6 2020 Ejercicio 6 2020
Fecha de 8 de julio de 2020 | FechadePagode |4 0o ge 200 | FECNADe | g 40 yig de 2020 | Fechade Liquidacionde | 4 4 jig de 2020
Observacién 7 Derecho 7 Ejercicio 7 Ejercicio 7
Fecha de 6 de agosto de Fecha de Pago de 10 de agosto de Fecha de 6 de agosto de Fecha de Liquidacion de 10 de agosto de
Observacion 8 2020 Derecho 8 2020 Ejercicio 8 2020 Ejercicio 8 2020
Fecha de 8 de septiembre Fecha de Pago de 10 de septiembre Fecha de 8 de septiembre | Fecha de Liquidacién de | 10 de septiembre
Observacién 9 de 2020 Derecho 9 de 2020 Ejercicio 9 de 2020 Ejercicio 9 de 2020
Fecha de 8 de octubre de Fecha de Pago de 12 de octubre de Fecha de 8 de octubre de Fecha de Liquidacién de | 12 de octubre de
Observacion 10 2020 Derecho 10 2020 Ejercicio 10 2020 Ejercicio 10 2020
Fecha de 6 de noviembre Fecha de Pago de 10 de noviembre Fecha de 6 de noviembre Fecha de Liquidacion de 10 de noviembre
Observacién 11 de 2020 Derecho 11 de 2020 Ejercicio 11 de 2020 Ejercicio 11 de 2020
Fecha de 8 de diciembre de Fecha de Pago de | 10 de diciembre de Fecha de 8 de diciembre de | Fecha de Liquidacién de | 10 de diciembre de
Observacién 12 Derecho 12 2020 Ejercicio 12 2020 Ejercicio 12 2020
Fecha de 7 de enero de Fecha de Pago de 11 de enero de Fecha de 7 de enero de Fecha de Liquidacion de 11 de enero de
Observacién 13 2021 Derecho 13 2021 Ejercicio 13 2021 Ejercicio 13 2021
Fecha de 8 de febrero de Fecha de Pago de 10 de febrero de Fecha de 8 de febrero de Fecha de Liquidacién de 10 de febrero de
Observacién 14 2021 Derecho 14 2021 Ejercicio 14 2021 Ejercicio 14 2021
Fecha de 8 de marzo de Fecha de Pago de 10 de marzo de Fecha de 8 de marzo de Fecha de Liquidacion de 10 de marzo de
Observacién 15 2021 Derecho 15 2021 Ejercicio 15 2021 Ejercicio 15 2021
Fecha de . Fecha de Pago de 12 de abril de Fecha de " Fecha de Liquidacion de 12 de abril de
Observacion 16 | 8 de abril de 2021 Derecho 16 2021 Ejercicio 16 | 8 de abril de 2021 Ejerci(lio 16 2021
Fecha de 6 de mayo de Fecha de Pago de 10 de mayo de Fecha de 6 de mayo de Fecha de Liquidacién de 10 de mayo de
Observacién 17 2021 Derecho 17 2021 Ejercicio 17 2021 Ejercicio 17 2021
Fecha de 4 de junio de Fecha de Liquidacion de -
Ejercicio 18 2021 Ejerci(lio 18 8 de junio de 2021

como de los factores que determinan su precio. El adquiriente debe conocer los riesgos que asume en caso de un Evento Extraordinario y que se mencionan en el Acta de Emision y en el Prospecto de Colocacion.
Cada serie de Titulos Opcionales esta representada por un Titulo depositado en la S.D. Indeval Institucion para el Deposito de Valores, S.A. de C.V.

Cada uno de los indices (los “indices”), que podran ser utilizados como Activos Subyacentes y que se definen en el Prospecto de Colocacién son marcas registradas y estan siendo utilizados con autorizacién de sus respectivos titulares, segiin sea el caso, mediante

contratos de licencia de uso, debidamente formalizados entre las partes segun lo previsto en sus términos.
Asimismo, el otorgamiento de las licencias de uso antes referidas no implica que los titulares de las mismas avalen, sugieran la compra o venta, o estén involucradas en el proceso de Oferta de los Titulos Opcionales.

Ni (la “Bolsa o “Bolsa de Valores”), ni los titulares de las licencias ni la Emisora estan obligados a asumir compromisos, garantizar o indemnizar de manera alguna a los Tenedores de los Titulos Opcionales o de cualquier tercero, por el comportamiento de los precios de
los valores que conforman los indices, asi como por la comisién involuntaria de errores u omisiones o por la suspension que se haga de la estimacion y difusion de los Indices, dafios consecuenciales, perjuicios de buena fe o perjuicios que deriven de la venta o compra
de los Titulos Opcionales.

La Bolsa de Valores no sera responsable por cualquier perjuicio, ganancia anticipada, pérdida por suspension de operaciones o incrementos en los gastos de operacion, perjuicios de buena fe, perjuicios por la venta o la compra de o por los Titulos Opcionales, dafios
consecuenciales, incidentales, indirectos, punitivos o especiales, aun cuando la Bolsa de Valores haya sido avisada de la posibilidad de dichos dafios.

Los efectos de los valores de referencia son los que se describen en el apartado de Factores de Riesgo del Prospecto de Colocacion.

La aplicacion inicial de las nuevas NIF a ser aplicables por la institucion a partir del 1 de enero de 2019, pudiera originar que su implementacion represente impactos en los procesos internos, operacioén del negocio, situacion financiera y cumplimiento de obligaciones
contractuales; sin embargo, dada su reciente publicacién en el DOF del pasado 27 de diciembre de 2017, la institucion esta en proceso de andlisis y medicion.

Las nuevas NIF son de carécter retrospectivo, en principio, su implementacion pudiera afectar la comparabilidad con informacién financiera de ejercicios pasados; sin embargo, si como resultado del andlisis y proceso de implementacién llegara a resultar impractico
determinar sus efectos acumulados, la institucién atendera lo que establece la NIF B-1: “ajustar los saldos del periodo mas antiguo de activos pasivo y capital contable; considerando que dicho periodo pueda ser el actual.”

Casa de Bolsa BBVA Bancomer, S.A. de C.V., Grupo Financiero BBVA Bancomer, quien actuard como intermediario colocador de los Titulos Opcionales, es una entidad financiera que pertenece al mismo grupo financiero (Grupo Financiero BBVA
Bancomer, S.A. de C.V.) que la Emisora, por lo que ambas entidades estan controladas por una misma sociedad, y sus intereses pueden diferir a los de sus posibles inversionistas.

INTERMEDIARIO COLOCADOR DE LOS TITULOS OPCIONALES

BBVA

Casade Bolsa
CASA DE BOLSA BBVA BANCOMER, S.A. DE C.V., GRUPO FINANCIERO BBVA BANCOMER

Los Titulos Opcionales objeto de la presente oferta se encuentran inscritos en el Registro Nacional de Valores con el No. 0175-1.20-2019-016 y son aptos para ser listados en el listado de la Bolsa de Valores. La emisién de Titulos Opcionales y su oferta publica fue
autorizada por la Comision Nacional Bancaria y de Valores mediante oficio No. 153/11676/2019 de fecha 11 de abril de 2019.

La inscripcién en el Registro Nacional de Valores no implica certificacion sobre la bondad de los valores, la solvencia de la Emisora o sobre la exactitud o veracidad de la informacién contenida en el Prospecto de Colocacién, ni convalida los actos que, en su caso,
hubieren sido realizados en contravencién de las leyes.

El Aviso de Colocacién podra consultarse en Internet en la siguiente direcciéon: www.biva.mx, www.gob.mx/cnbv o en la pagina de Internet de la Emisora: www.biva.mx (en el entendido que dicha pagina de internet no forma parte del Aviso correspondiente).

El presente aviso de oferta publica forma parte integral del Prospecto, segtin el mismo sea actualizado.

Ciudad de México, a 6 de diciembre de 2019. Aut. C.N.B.V. para su publicacién 153/11676/2019 de fecha 11 de abril de 2019.



TITULO AL PORTADOR

EL PRESENTE TiTULO AMPARA 117,000 (CIENTO DIECISIETE MIL)
TITULOS OPCIONALES DE COMPRA, EN EFECTIVO, AMERICANOS,
CON RENDIMIENTO LIMITADO, CON PORCENTAJE RETORNABLE DE
LA PRIMA DE EMISION Y CON COLOCACIONES SUBSECUENTES
REFERIDOS A WYNN RESORTS LIMITED

SERIE 161 DE HASTA 1,500 SERIES EN QUE PODRA DIVIDIRSE LA
EMISION EMITIDOS POR BBVA BANCOMER, S.A., INSTITUCION DE
BANCA MULTIPLE, GRUPO FINANCIERO BBVA BANCOMER

CLAVE DE PIZARRA: WYN106L DC010

BBVA Bancomer, S.A., Institucion de Banca Miiltiple, Grupo Financiero BBVA
Bancomer (la “Emisora”), cuyo domicilio social es el ubicado en Avenida Paseo de
la Reforma No. 510, Colonia Juarez, expide el presente Titulo para su depésito en
administracion en la S.D. Indeval Institucion para el Depdsito de Valores, S.A. de
C.V. (“Indeval”), justificando asi la tenencia de los Titulos Opcionales por dicha
institucion y la realizacion de todas las actividades que le han sido asignadas a las
instituciones para el deposito de valores y que de conformidad con la legislacion
aplicable deberin ser ejercidas por las instituciones para el depodsito de valores, sin
mayor responsabilidad para Indeval que la establecida en la Ley del Mercado de
Valores.

}G:tivo"(_é)_'Subyacente(s')_sc;b_re el (loé)_(l_ue se emiten los Titulos Opcionales

Tipo de Activo . -
Subyacente Activo(s) Subyacente(s) | Clave de P.lzarra
Acciones del SIC Wynn Resorts Limited WYNN *

Caracteristicas de la presente Serie

Monto Emitido: $11,700,000.00 (once millones setecientos mil pesos

00/100 M.N.)
Numero de Titulos Opcionales: | 117,000 (ciento diecisiete mil) Titulos Opcionales
Numero Total de Titulos Hasta 500,000,000 (quinientos millones) Titulos
Opcionales Autorizados: Opcionales
Clase de los titulos: Titulos Opcionales de Compra
Forma de Liquidacion: En Efectivo
"Tipo de Ejercicio: | Americanos —
Precio de Ejercicio(s) Conforme se establece en la Tabla de Derechos
 Fecha(s) de Observacion: | Conforme se establece en la Tabla de Derechos
Fecha(s) de Ejercicio: - Conforme se establece en la Tabla de Derechos
Volumen Minimo de Titulos Un Lote

Opcionales a Ejercer:
Prima de Emision: $100.00 (cien pesos 00/100 M.N.)
Porcentaje Retornable de la 12.0000000000%
Prima de Emisidn (doce por ciento)



25.5000000000%
(veinticinco punto cinco por ciento}

Rendimiento Maximo del
Titulo Opcional

 Fechas =
Fecha de Emision:
' Fecha de Vencimiento:

6 de diciembre de 2019
4 de junio de 2021 — —
El plazo de vigencia de esta Serie es de 546 dias, es

Plazo de Vigencia de la Serie: decir del 6 de diciembre de 2019 al 4 de junio de

Los Titulos Opcionales objeto de la presente emisién cotizaran en la Bolsa
Institucional de Valores, S.A. de C.V. (la “Bolsa”™) y se emiten en lotes de 100
Titulos Opcionales cada uno.

Cada Titulo Opcional otorgara a sus Tenedores los siguientes derechos:

Derechos da Pago dal 1 al 17

| Siel Valar do Reforonca de Observaadn cel Tittto Opcienal, en la Fecha de Observanién e mayer 0 1gual al Preas de Observasiin multolicade por of Factor
2.laEmisora pagara.

[{PC x Faclor 4) + {PRPE x Factor 5)]

1I. Si el Valor de Referencia de Observacion del Tiulo Opcional, en la Fecha de Observacion es menor al Precio de Observacién multiplicado por €l Factor 2, 13
Emisora pagara:

[(PO x Factar 5) + {PRPE x Factor 5|
Donde:

PO = Pracio de Observation
PRPE = Porcentaje Retornable de 1a Prima de Emisidn

Rendimicnto Maximo del Derecho de Obsenvacidn Prezio de Obeervacitn 2100.00

Derechos de Ejercicio del 12l 17

1. Si el Valor de Relerencia de Ejercicio del Titulo Opcional. en la Fecha de Ejercicio @s mayor o 1gual al Precio de Ejerc:aio mulliplicado por el Factor 6, 18 Emisora
pagara:

[(PE x Factor 1} + (PRPE x Factlor 5))

I Si el Velor de Referencia de Ejercicio del Titule Opcional. en la Fecha de Ejercicio es menor at Precio de Ejercicio multipticado por el Facter 6, la Emisora
pagara;

[(PE x Factor §) + (PRPE x Facter 5)]
Donde
PE = Pretio de Ejercicio
PRPE_= Porceniaje Ratomable de la Pnma de Emisién

Rendimiento Maximo del Derecho de Ejercizo 0.00% Precio de Ejercicio $100.00

Derechos da Ejercicio 18

1. §i el Vator e Referencza de Ejercicio del Titulo Cpeional, en ia Fecha de Ejercicio es mayor o Igual al Precio de Ejercicio multiplicado por el Factor 2, 13 Emisora
pagara:

[{PE x Factor 3) + (FRPE x Factor 5}]

il Si el Valor de Referencia de Ejercicio del Titulo Opeional, en la Fecha de Ejercicio es menor al Precio de Ejercicio mulliplicada por el Factor 2, la Emisora
pagara:

({VE = (PE x Factor 8)) x Factor 7) + {PE x Factor 1) + (PRPE x Factor 5}

Donde:

VE = Valor de Referencia da Ejercicio

PE = Precio de Ejercicio

PRPE = Porcentaig Retornabie de la Prima de Emisidn

Rendimiento Maximo de! Dereche 1 5000000000% Precio ga Ejercicio 310000
Fecha de B dg enero ce Fecha de Pago de 10 de enero de Fecha da 8 de enero de Fecha de Liquidackn de 10 de enero de
Observacion 1 2020 Derecho 1 2020 Ejercicig 1 2020 Ejercicio 1
Facha de 6 de [ebrerg de Fecha da Pago de 10 de febrero de Fecha de & de febrero de Facha de Liqgwidacién da 10 da febrero de
Observacitn 2 2020 Derecho 2 2020 _Ejerciciu 2 2020 Ejercicip 2 2020
Fecha de 6 de mar2o de Fecha de Page de 10 de marzo de Fecha de 6 de marzo de Facha de Liquidacion de 10 de marzo de
Qbservacién 3 2020 Deracho 3 2020 Ejercicio 3 2020 Ejercicio 3 2020
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Fecha da Fecha de Pago de 13 de abril de Fecha de ? Fecha de Liguidacitn de 13 de abril de
Observacin4 | 7 4@ 35rl de 2020 Derseho 4 2020 Ejercicip4 | 7 98 80l da 2020 Efercicio 4 2020
Fecha de 7 de mayo de Fecha da Pago de 11 de mayo de Fecha de 7 de mayo de Fecha de Liquidacidn de 11 de mayo de
Observacidn 5 2020 Darecho § 2020 Ejeracio 5 2020 Ejorcicio 5 2020
Fecha de 8 de junio de Facha de Pago de 10 de junio de Fecha de 8 de junio de Fecha de Liquidacitn da 10 de junio de
Observacion 6 2020 Deracho 6 2020 Ejercicio 6 2020 Ejercitio 6 2020
e de 7| 8deiusodazoz | FechasePagode |y 4 o g 2020 E;_f;;g‘., 8 de juio da 2020 | FOEN3 o LAwdsion de | g g o da 2020
Fecha de & de agosio de Fecha de Pago de 10 de agosto de Fecha de € de agosto de Fecha de Liquidacion de | 10 de agosto de
Observacion 8 2020 Berecho B 2020 Ejercicio 8 2020 Etercicio 8 2020
Fecha de 8 de sepliembra Fecha de Pago da 10 de soptiembre Fecha de 8 de septiembre | Facha de Liquidacidn da | 10 de $eptiembre
Observacién 9 de 2020 Derecho & de 2020 Ejercicio 9 de 2020 Ejercicio 9 de 2020
Fecha de 8 de octubre de Fecha da Pago de 12 de octubre de Fecha de 8 de octubre de | Fecha de tiquidacién de | 12 de octubre de
Observacién 10 2020 Derecho 10 2020 Ejercicio 10 2020 Ejercicio 10 2020
Fecha de 6 da noviembre Facha de Pago de 10 de noviembra Focha da 6 de noviembra | Fecha de Liquidacién de { 10 de noviembra
Dbservacién 11 de 2020 Deracho 11 de 2020 Ejerclcio 11 de 2020 Ejercicio 11 de 2020
Fecha de 8 de diclembre de | Fecha de Pagode | 10 de diciembre de Fecha de 8 de diclemtire de | Fecha de Liguidacion de | 10 de diciembre de
Observacién 12 2020 Deracho 12 2020 Ejeraicio 12 2020 Ejercicio 12 2020
Fecha de 7 de enero da Fecha de Pago de 11 de enero de Facha da 7 de enara da Fecha de Liquidacién de 11 de enero da
Observacién 13 20 Derecha 13 2021 Ejerciclo 13 2021 Ejerciclo 13 2021
Fecha de 8 de febrero de Fecha de Pago de 10 de febrerv de Fecha ga & de febrerode | Fecha de Liquidacién de | 10 de febrero de
Observacidn 14 2021 Derecha 14 2021 Ejarcicio 14 2021 Ejercicio 14 2021
Fecha de 8damarzode Fecha de Pago de 10 de marzo de Fecha de 8 de marzo de Fecha de Ligudacién de 10 de marzo de
Observacién 15 2021 Deracho 15 2021 Ejercicio 15 2021 Ejercicio 15 2029
Fecha de Fecha de Pago de 12 de abnl de Fecha de Fecha de Liquidacdn de 12 de abnl de
Observacén 16| B9e@bride2021 | "0 0 o 2021 Ejercicio 16| 5 8¢ 3bnl de 2021 Bjercicio 16 2021
Fecha de 6 de maya de Fecha de Paga de 10 de mayo de Fecha de 6 de mayo de Fecha de Liguidacion de 10 de mayo de
Observacion 17 2021 Derecho 17 2021 Ejercicio 17 2021 Ejercicio 17 2021
Fecha de 4 de unio de Fecha de Ligudacion de —,
Ejercicic 18 2021 Ejercicio 18 Sldoluricidojc028

Los Factores, Valores de Referencia de Ejercicio y, en su caso, Valores de Referencia de
Observacion seran publicados en el Aviso de Colocacion.

La cantidad minima de Titulos Opcionales que los Tenedores podran ejercer es de un
Lote.

Una vez que los Tenedores de los Titulos Opcionales instruyan al intermediario
financiero que actie por su cuenta, que ejerza los derechos que confieren los Titulos
Opcionales, y dicho intermediario financiero lo notifique a Indeval y a la Bolsa, la
instruccion de los Tenedores de los Titulos Opcionales de esta Serie se considerara
irrevocable y no podrd modificarse total o parcialmente.

Los Titulos Opcionales de esta Serie se liquidaran en pesos a través de Indeval con
domicilio ubicado en Paseo de la Reforma Numero 255, Colonia Cuauhtémoc,
Cédigo Postal 06500, Ciudad de México, México, mediante transferencia electrénica,
o en cualquier otra direccion que Indeval dé a conocer en el caso de que cambie su
domicilio.

Cobertura vy Norma de Liguidez Agregada o, en su caso Plan de Requerimientos de
Efectivo

Durante el Plazo de Vigencia de la Emision, la Emisora mantendrd una cobertura
respecto de cada Serie y cumplira con la norma de liquidez agregada, de conformidad
con lo siguiente:

Para el computo del consumo de capital de la Emisién de los Titulos Opcionales y la
cobertura con la que la Emisora operard, se observaran las reglas de capitalizacion,
mantenimiento de coberturas y normas de liquidez de conformidad con lo dispuesto
en las Disposiciones de Caricter General Aplicables a las Instituciones de Crédito
publicadas en el Diario Oficial de la Federacion el 2 de diciembre de 2005, segin sus



modificaciones, y las demds disposiciones aplicables a las instituciones de banca
multiple.

La cobertura de un portafolio de Titulos Opcionales se realiza mediante el balanceo
constante del portafolio réplica; es decir, i) tomando posicion contraria en derivados
que repliquen todos los riesgos (delta, vega, gamma, etc.) generados por el Titulo
Opcional y/o ii) a través de la cobertura delta (delta hedge) del Titulo Opcional. Esto
implica calcular la delta del mismo y cubrirla diariamente mediante la compra/venta
del Activo Subyacente: esta cobertura delta se hace dentro de los limites internos
autorizados para, asi dar un espacio para la gestion de la gamma (cambios en la delta
conforme se mueve el activo subyacente).

El riesgo de vega (riesgo a cambios en la volatilidad del mercado) se cubre con
instrumentos derivados sobre el mismo activo subyacente o sobre un activo
correlacionado; de tal forma que los cambios en el precio del Titulo Opcional
debidos a los movimientos en volatilidad se vean compensados, en buena medida,
por cambios en el precio del instrumento derivado de cobertura. La cobertura de la
vega, a través de un instrumento derivado simultineamente cubre la gamma del
Titulo Opcional.

El riesgo de tasa de interés de los Titulos Opcionales emitidos se cubre a través de
instrumentos sensibles a los movimientos de tasas, de tal forma que los cambios en
precio del Titulo Opcional dcbidos a los cambios en las tasas de interés se vean
compcensados por los cambios cen precio de los instrumentos de cobertura sensibles a
las tasas. Estos instrumentos de cobertura pueden ser bonos (con 0 sin cupdn) o
derivados de tasas.

La gestion dindmica de un portafolio de Titulos Opcionales sc realiza analizando las
sensibilidades delta 6™ (subyacente), vega “v~ (volatilidad), gamma “(I')", con el
objetivo de que los riesgos asociados se encuentren dentro de las reglas establecidas
para la Emisora.

La delta muestra el numero de activos que es necesario comprar/vender para hacer
una cobertura dinamica del portafolio. Y la vega determina la sensibilidad del
portafolio a movimientos en la volatilidad. Considerando la delta y la vega se hace
una gestion gamma, buscando minimizar el impacto al portlafolio por variaciones en
los factores de mercado. La delta de la cobertura deberd neutralizarse al cierre del
dia, la exposicion total de los Titulos Opcionales vigentes que se emitan,

La Emisora mantendra el capital requerido en relacién con los riesgos incurridos por
su operacion y cobertura de la Emision de Titulos Opcionales de conformidad con lo
dispuesto en las Disposiciones de Caricter General Aplicables a las Instituciones de
Crédito publicadas en el Diario Oficial de la Federacidn el 2 de diciembre de 2005 y
las demas disposiciones aplicables a las instituciones de banca multiple.

La Emisora no adquirira directa ni indirectamente Acciones o Acciones del SIC de
entidades financieras del mismo grupo empresarial, de otras entidades financieras y
de entidades financieras del exterior, de conformidad con lo establecido en los



articulos 27, 89 y 215 de la Ley para Regular las Agrupaciones Financieras, la Ley
de Instituciones de Crédito y LMYV, respectivamente. Asimismo, en el caso de las
Series con liquidacién en especie, la Emisora no utilizard Acciones o Acciones del
SIC de entidades financieras del mismo grupo empresarial para liquidar dichas
Series.

Los activos subyacentes que representen el capital social de entidades financieras, no
son propiedad y no podran ser adquiridos por la Emisora de conformidad con el
articulo 27 de la Ley para Regular a las Agrupaciones Financieras y de conformidad
con el articulo 89 de la Ley de Instituciones de Crédito.

Mecanica de Derechos de Pago. Derechos de Ejercicio y Liguidacién

a) En cada Fecha de Observacion el intermediario financiero que actie por cuenta del
Tenedor estara obligado a la retribucion en la Fecha de Derecho, en su caso, de los
Derechos de Pago correspondientes, sin que esto signifique el ejercicio de los Titulos
Opcionales de la presente Serie.

b) En caso de que en alguna Fecha de Ejercicio los Titulos Opcionales de la presente
Serie tengan un monto calculado positivo, el intermediario financiero que actie por
cuenta del Tenedor estard obligado al ejercicio de los Derechos de Ejercicio que
confieren los mismos, sin que se requiera la instruccion por parte de los Tenedores
de los Titulos Opcionales de la presente Serie. En este supuesto, el intermediario
financiero correspondiente no podra cobrar comisién alguna por el ejercicio de los
Derechos que otorgan los Titulos Opcionales a sus Tenedores.

c) En el caso de que los Titulos Opcionales de la presente Serie otorguen Derechos
de Ejercicio con Valor Intrinseco y posean un Valor Intrinseco positivo en la Fecha o
Fechas de Ejercicio, el intermediario financiero que actie por cuenta del Tenedor
estard obligado al ejercicio de los Derechos que confieren los mismos, sin que se
requiera la instruccion por parte de los Tenedores de los Titulos Opcionales de la
presente Serie. En este supuesto, el intermediario financiero correspondiente no
podrd cobrar comision alguna por el ejercicio de los derechos que otorgan los Titulos
Opcionales a sus Tenedores.

d) Las retribuciones por Derechos de los Tenedores que confieren los Titulos
Opcionales, de la presente Serie, podrin hacerse inicamente en la Fecha o Fechas de
Derechos y/o Fecha o Fechas de Liquidacion de Ejercicio, siempre que no exista un
Evento Extraordinario. Cuando por caso fortuito o de fuerza mayor, el ultimo Dia
Habil del Plazo de Vigencia de la presente Serie dejara de ser un Dia Habil, los
derechos de los Tenedores de los Titulos Opcionales deberdn ejercerse el Dia Habil
inmediato siguiente.

e) En la Fecha o Fechas de Observacion y/o Fecha o Fechas de Ejercicio, el
Representante Comuan determinard y notificard a la Emisora al Indeval y a la CNBV
por escrito o por los medios que éstas determinen el saldo total de las retribuciones
de los Titulos Opcionales correspondientes en tal Fecha de Observacion o Fecha de
Ejercicio.



f) El Dia Habil que se determine como Fecha de Derechos o Fecha de Liquidacion de
Ejercicio, posterior a la Fecha o Fechas de Observacién y/o Fecha o Fechas de
Ejercicio de los Titulos Opcionales, se liquidardn las retribuciones de los Titulos
Opcionales de esta Serie en efectivo conforme a lo siguiente:

I} Indeval realizara cl traspaso de los Titulos Opcionales de esta Serie de las cuentas
del o los intermediarios financieros que actiien por cuenta de los Tenedores de los
Titulos Opcionales, a la cuenta de la Emisora con Indeval, y

I} La Emisora deberd entregar al Indeval, el importe de los Derechos de los
Tenedores de los Titulos Opcionales el dia que tales recursos deban pagarse o
realizarse la liquidacion, quien lo acreditard a la cuenta de los respectivos
intermediarios financieros que tengan posicion de los Titulos Opcionales y acticn
por cuenta de los Tenedores de los Titulos Opcionales, las que a su vez lo acreditarin
en la cuenta del respectivo Tenedor de los Titulos Opcionales por el que actiien,

g) La ejecucion de los Derechos de los Tenedores que otorgan los Titulos Opcionales
se llevard a cabo fuera de Bolsa y se considerara realizada en ésta, siempre que sea
registrada y dada a conocer al piblico conforme a lo previsto en el Reglamento
Interior de la Bolsa.

Indeval realizara las actividades que se sefialan en el presente apartado, en los
términos que se establecen en el reglamento y manuales operativos aplicables a dicha
institucion para ¢l depésito de valores.

Condiciones de Circulacidn ante Eventos Extraordinarios

a) En caso de que ocurra un Evento Extraordinario, el Emisor, sujeto a lo establecido
en la clausula Décima Tercera del Acta de Emisidn, solicitara a la Bolsa (con copia
al Representante Comin) la suspensién de la cotizacion de los Titulos Opcionales en
Circulacion de la presente Serie. La Emisora tendra derecho a decretar 1a cancelacion
de los Titulos Opcionales en caso de que el Evento Extraordinario de que se trate
subsista por mas de cinco Dias Habiles. En caso de que la Emisora no haya
cancelado los Titulos Opcionales y el Evento Extraordinario deja de existir, la
Emisora podra solicitar a la Bolsa (con copia al Representante Comun) la
reanudacion de la cotizacion en de los Titulos Opcionales en Circulacion de la
presente Serie,

b) Por Evento Extraordinario, se entendera (i) el hecho de que dejen de existir, se
cancele o suspenda la cotizacion en el Mercado de Origen de los Activos
Subyacentes que representen individualmente o en su conjunto mas del 30% (treinta
por ciento) del valor de mercado de los Activos Subyacentes; (ii) el hecho de que
dejen de existir, se cancele o suspenda la cotizacion en el Mercado de Origen de las
acciones que representen individualmente o en su conjunto mas del 30% (treinta por
ciento) del valor de mercado del indice en caso de que los Activos Subyacentes sean
indices de precios accionarios; (iii) en caso de quc los cmisores de los Activos
Subyacentes dejen de proporcionar al publico informacién de los Activos



Subyacentes; o (iv) en caso que los Activos Subyacentes dejen de estar listados en
los Sistemas Internacionales de Cotizaciones, en caso de que se encuentren listados
en dicho sistema.

¢) No se consideran Eventos Extraordinarios la suspension de la cotizacion de los
Activos Subyacentes, segun sea el caso, que lleve a cabo el Mercado de Origen,
derivado de movimientos en sus precios en un mismo Dia Hébil que excedan los
limites permitidos por dicho Mercado de Origen.

d) De darse un Evento Extraordinario, los Tenedores de los Titulos Opcionales no
podréan ejercer los derechos que otorgan los Titulos Opcionales en tanto subsista tal
Evento Extraordinario.

€) En caso de que el Mercado de Origen sustituya o modifique sustancialmente la
metodologia de cdlculo del Activo Subyacente, se utilizard el método o Activo
Subyacente sustituto que al efecto determine el Mercado de Origen de que se trate y
que se asemeje en mayor medida al Activo Subyacente. En caso de que la Emisora
mantenga Titulos Opcionales en Circulacion con el Activo Subyacente afectado
deberd de comunicar la sustitucidn o modificacion de dicha metodologia a los
Tenedores de los Titulos Opcionales, al Representante Comin, a la Bolsa y a la
CNBYV, conforme a lo previsto en la Clausula Séptima del Acta de Emisién.

f) En caso de que un Evento Extraordinario resulte en la cancelacion de Titulos
Opcionales, la Emisora comunicard a los Tenedores, a través de la Bolsa y de un
periddico de circulacion nacional, los Titulos Opcionales que hayan sido afectados
por el Evento Extraordinario. Dicha notificacion incluird también el monto que sera
pagadero a los Tenedores de los Titulos Opcionales y la fecha en la que se realizara
dicho pago. El pago serd el equivalente a los Derechos de los Tenedores, segin
corresponda, caiculados de buena fe el Dia Habil previo al que ocurra el Evento
Extraordinario por la Emisora de conformidad con el ultimo precio mid-market
publicado de los Activos Subyacentes en el Mercado de Origen antes de que se diera
el Evento Extraordinario. Asimismo, se tendra que dar aviso a Indeval (con copia al
Representante Comun), por escrito o a través de los medios que ésta determine con al
menos 6 (seis) Dias Habiles de anticipacion a la fecha en que se cancelen los Titulos
Opcionales, con los datos sefialados en este parrafo y describiendo cualquier ajuste
que pudiera presentarse para la liquidacion de los Titulos Opcionales.

Atribuciones del Representante Comun

El Representante Comun tendra los derechos y obligaciones que se contemplan en la
Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito (en lo que resulte aplicable), en la
LMYV, asi como en el Acta de Emision. Para todo aquello no expresamente previsto
en el Acta de Emision o en el presente Titulo, el Representante Comun actuara de
conformidad con las instrucciones de la asamblea de Tenedores de los Titulos
Opcionales de conformidad con lo establecido en la Cliusula Décima Novena de
dicha Acta de Emision.

a) El Representante Comin tendra las facultades y obligaciones siguientes:



I) Suscribir el Acta de Emision y el presente Titulo;

II) Ejercer todas las acciones o derechos que al conjunto de los Tencdores de los
Titulos Opcionales corresponda, asi como los que requiera el desempeiio de sus
funciones y deberes y ejecutar los actos conscrvatorios que estime convenientes en
defensa de los intereses de los Tenedores de los Titulos Opcionales;

111) Convocar y presidir las asambleas de Tenedores de los Titulos Opcionales y
cjecutar sus resoluciones o convocar a asambleas de Tenedores de los Titulos
Opcionales a peticion de la Emisora,;

V) Requerir a la Emisora ¢l cumplimiento de sus obligaciones conforme al Acta de
Emision y el presente Titulo,

V) Ejecutar las acciones previstas a su cargo descritas en la Clausula Décima Quinta
“Mecanica de Derechos de Pago, Derechos de Ejercicio y Liquidacion™ del Acta de
Emision;

VI) Ejecutar aquellas otras funciones y obligaciones que se desprendan del Acta de
Emision, del presente Titulo, que se sefialen en la LMV y demas legislacion
aplicable, en relacion con el cargo del Representante Comin,

V1) Notificar a 1a Emisora la eleccion de los Tenedores en caso de que estos tiltimos
deseen hacer uso de los Derechos de los Tenedores a que se refiere-la Clausula
Décima Primera del Acta de Emision; y

VI1II) En general, llevar a cabo los actos que sean necesarios a fin de salvaguardar los
derechos de los Tenedores de los Titulos Opcionales;

El Representante Comun deberd verificar, a través de la informacion que se le
hubiera proporcionado para tales fines, el cumplimiento en tiempo y forma por parte
de la Emisora de las obligaciones establecidas a su cargo en el Acta de Emision y en
el presente Titulo (excepto de las obligaciones de indole contable, fiscal, laboral y
administrativa de la Emisora previstas en dichos documentos que no incidan
directamente en el pago de los Titulos Opcionales).

Para efectos de cumplir con lo anterior, el Representante Comtn tendré el derecho de
solicitar a la Emisora, a sus auditores externos, asesores legales o a cualquier persona
que preste servicios a la Emisora en relacion con los Titulos Opcionales, la
informacion y documentacion que sea necesaria para verificar el cumplimiento de las
obligaciones a que se refiere el parrafo anterior. Al respecto, la Emisora estara
obligada a entregar dicha informacién y a requerir a sus auditores externos, asesores
legales o terceros que proporcionen al Representante Comiin la informacién en los
plazos que éste solicite para el cumplimiento de sus funciones, en el entendido que el
Representante Comuin podrd hacer dicha informacién del conocimiento de los
Tenedores sin que tal revelacion se considere que infringe obligacion de
confidencialidad alguna y en el entendido, ademas, que los Tenedores estarin



obligados a tratar dicha informacién de manera confidencial y a guardar 1a debida
reserva respecto de la misma. El Representante Comin podrad realizar visitas o
revisiones a la Emisora y a las personas sefialadas en este parrafo, una vez al afio, o
en cualquier otro momento que lo considere necesario, siempre y cuando dichas
visitas se realicen en horas y Dias Hdbiles y sin interferir con las actividades del
negocio de la Emisora. Para ello, notificard por escrito a la Emisora o a la persona
que corresponda, a través de la Emisora, de las visitas o revisiones, con al menos 3
(tres) Dias Habiles de anticipacién, salvo casos de urgencia, en los que la
notificacion deberd realizarse con por lo menos 2 (dos) Dias Habiles de anticipacion
a la fecha en que se desee llevar a cabo la visita o revision correspondiente.

En caso que el Representante Comin no reciba la informacion solicitada y en los
tiempos sefalados en el pirrafo inmediato anterior, o que tenga conocimiento de
cualquier incumplimiento de las obligaciones establecidas en el Acta de Emision, en
cualquiera de los Titulos que se emitan de las Series (en el entendido que dicha Acta
de Emision y los Titulos correspondientes representan los documentos base de la
emision), deberd solicitar inmediatamente a la Emisora que se haga del conocimiento
del publico, a través de un evento relevante, dicho incumplimiento. Lo anterior, en el
entendido de que en caso que la Emisora omita divuigar el evento relevante de que se
trate, dentro de los 2 (dos) Dias Habiles siguientes a la notificacion realizada por el
Representante Comiin, éste tendra la obligacion de publicar dicho evento relevante
en forma inmediata, sin que tal revelacion se considere que infringe obligacién de
confidencialidad alguna y sin perjuicio de la facultad del Representante Comun de
hacer del conocimiento del piblico inversionista, cualesquier incumplimientos y/o
retardos en el cumplimiento de las obligaciones, que por cualquier medio se haga del
conocimiento del Representante Comun.

Para dar cumplimiento a todo lo anterior, la asamblea de Tenedores podra ordenar al
Representante Comin, o el propio Representante Comiin tendra el derecho de
solicitar a dicho o6rgano, la contratacion, a cargo de la Emisora o en caso de
incumplimiento de esta dltima a tal obligacién, con cargo a los Tenedores, de
cualquier tercero especialista en la materia de que se trate, que razonablemente
considere necesario o conveniente, para que le auxilie en el cumplimiento de sus
obligaciones de revision establecidas en el presente Titulo, en el Acta de Emision y
en la legislacion aplicable, sujeto a las responsabilidades que establezca la propia
asamblea de Tenedores al respecto y, en consecuencia, podrd confiar, actuar y/o
abstenerse de actuar con base en las determinaciones que lleven a cabo tales
especialistas, segln lo determine la asamblea de Tenedores. En caso que la asamblea
de Tenedores no apruebe dicha contratacion, el Representante Comin solamente
responderd de las actividades que le son directamente imputables en términos del
presente Titulo, del Acta de Emision y de las disposiciones legales aplicables. Lo
anterior en el entendido que, si la asamblea de Tenedores autoriza la contratacion de
dichos terceros pero no se proporcionan al Representante Comun los recursos
suficientes para tales efectos, se estara a lo dispuesto por el articulo 281 del Codigo
de Comercio asi como a lo establecido en el articulo 2577 del Cédigo Civil para la
Ciudad de México y sus correlativos de los Codigos Civiles de las demads entidades
federativas de México y en el Cédigo Civil Federal con relacion a su caricter de
mandatario, en el entendido que el Representante Comun no estard obligado a



anticipar las cantidades necesarias para la contratacién de dichos terceros
especialistas y no sera responsable bajo ninguna circunstancia en el retraso de su
contratacion y/o por falta de recursos para llevar a cabo dicha contrataciéon y/o
porque no le sean proporcionados, en su caso, por los Tenedores.

b) El Representante Comdan podrda ser removido o sustituido por acuerdo de la
asamblea de Tenedores de los Titulos Opcionales conforme a lo establecido en la
Clausula Décima Novena “*Asambleas de Tenedores de Titulos Opcionales” del Acta
de Emision, en el entendido que dicha remocion solo tendré efectos a partir de la
fecha en que un representante comun sucesor haya sido designado, haya aceptado el
cargo vy haya tomado poscsion del mismo.

c¢) El Representante Comun solo podra renunciar a su cargo por causas graves que
calificara el juez de primcra instancia que corresponda al domicilio de la Emisora y
en este supuesto, seguird desempefiandose en el cargo hasta que la asamblea de
Tenedores de los Titulos Opcionales designe a su sustituto.

d) El Representante Comiin concluird sus funciones en la fecha en que todos los
Titulos Opcionales sean pagados en su totalidad (incluyendo, para estos efectos, los
intereses devengados y no pagados y las demds cantidades pagaderas conforme a los
mismos, si hubiera alguna).

e) El Representante Comin en ningin momento estard obligado a erogar ningun tipo
de pasto u honorario o cantidad alguna a cargo de su patrimonio para llevar a cabo
cualesquiera actos, facultades y obligaciones que le corresponden por virtud de su
encargo; debiendo cubrirse estos por la Emisora.

f) El Representante Comin debera rendir cuentas del desempeiio de sus funciones,
cuando le sean solicitadas por la asamblea de Tenedores o al momento de concluir su
encargo.

g) Todos y cada uno de los actos que lleve a cabo el Representante Comin, en
nombre o por cuenta de los Tenedores, en los términos del Acta de Emision, del
presente Titulo o de la legislacion aplicable, seran obligatorios y se consideraran
como aceptados por los Tenedores.

Los Titulos Opcionales objeto de la presente oferta piblica, se encuentran inscritos
en el Registro Nacional de Valores y cotizardn en la Bolsa.

La presente emision de Titulos Opcionales y su oferta publica fue autorizada por la
Comision Nacional Bancaria y de Valores mediante oficios No. 153/11676/2019 de
fecha 11 de abril de 2019, con nimero de inscripcion en el Registro Nacional de
Valores 0175-1.20-2019-016. La inscripcion en el Registro Nacional de Valores no
implica certificacion sobre la bondad de los valores, la solvencia de la Emisora o
sobre la exactitud o veracidad de la informacion, ni convalida los actos que, en su
caso, hubieren sido realizados en contravencion de las leyes.



Los Titulos Opcionales de la presente Serie seran emitidos el dia 6 de diciembre de
2019, en la Ciudad de México.

EMISOR DE LOS TiTULOS OPCIONALES

BBVA Bancomer, S.A., Institucion de Banca Multiple,
Grupo Financiero BBVA Bancomer

T

—Por: Jose Antonio Bélflal Alonso
£Large:-Apoderado

Por: Espgnza Eugenia Torres Campos
argo: Apoderado




ACEPTACION DEL REPRESENTANTE COMUN

Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo Financiero

2

Por: Jos¢ Luis-Hfrea Sauceda o
a Rodriguez Moreno o
- Alejandra Tapia Jiménez o
José Daniel Hernandez Torres
Cargo: Apoderado




ACTA DE EMISION

BBVA  BANCOMER, S.A., INSTITUCION DE  BANCA
MULTIPLE, GRUPO FINANCIERO BBVA BANCOMER,
REPRESENTADA  EN_ ESTE ACTO  POR  SUS
APODERADOS, LOS SENORES JOSE ANTONIO BERNAL
ALONSO Y MANUEL ALEJANDRO MEZA PIZA, CON LA
COMPARECENCIA DE MONEX CASA DE BOLSA, $.A. DE
C.V., MONEX GRUPO FINANCIERO, EN SU CARACTER
DE REPRESENTANTE COMUN, REPRESENTADO POR
S5U APODERADO JUAN MANUEL LARA ESCOBAR,
OTORGA EN LA CIUDAD DE MEXICO, EL DiA 12 DE
ABRIL DE 2019, ANTE LA FE DEL LICENCIADO
CECILIO GONZALEZ MARQUEZ, NOTARIO PUBLICO
NUMERO 151 DE LA CIUDAD DE MEXICO, POR
DECLARACION UNILATERAL DE VOLUNTAD, LA
EMISION DE TITULOS OPCIONALES DE COMPRA O DE
VENTA EN EFECTIVO O EN ESPECIE, AMERICANOQS O
EUROPEOS, EN SU CASO, CON RENDIMIENTO
LIMITADRO, CON O SIN PORCENTAJE RETORNABLE DE
LA PRIMA DE EMISION, Y COLOCACIONES
SUBSECUENTES, REFERIDOS A DIVERSOS ACTIVOS
SUBYACENTES, DIVIDIDA HASTA EN 1,500 SERIES DE
EMISION SUBSECUENTES, QUE SE SUJETAN A LAS
SIGUIENTES:

CLAUSULAS
PRIMERA. Definiciones.

Los enmines que & continuacion se definen tendrin los sipmentes
significados:

Acciones: Significan los titulos que representan parte del capital
social de una sociedad andnima y que s¢ encuentran inserilos ¢n ol
RNV o titulos de cridito que representen dichas acciones

Las  Acciones que la Emisora podrd  incluir como  Activos
Subyacentes, se encontrarin previstas en el Prospecto, ¢n Jos
Avisos de Oferta, los Avisos con Fines Informativos y'o los Avisos
de Colocacidn (Yos cuales forman parte integral del Prospecto) o en
cualquicr documento de difusion que awtorice ks Comisidn,

Acciones del SIC: Significan los titelos que representan parte del
capital social de una sociedad cxtranjera o titulos de erdito que
representen dichas acciones y que se encuentren listados en fos
Sistemas Intemacionales de Colizaciones.

Las Acciones del SIC que la Emisora podm tncluir como Activos
Subyacentes, se cncontrarin previstas en el Prospecto, en los
Avisos de Oferta, Jos Avisos con Fines Informativos y/'o los Avisos
de Colocucion (los cuales forman pane integral del Prospecto) o on
cualquier docnmento de difusion que autorice la Comision

Acta de Emisidn: Signilica la presente declaracion unilateral de
voluntad para la emision de Tiwlos Opeionales que amparard cada
una de fas distintas Series que se emitan de geuerdo al Activo
Subyacente de que se trate,

Activos Subyacentes: Significan las Acciones, grupos o Canastas
integrados por dos o mas de las mencionadas Acciones; o bien,
acciones, tiulos  equivalentes o similares a dstas o titulos
referenciados a Acciones del SIC, ETF's, asi como Indices.

Adicionalmente,  podidn - ser considerados  como  Actives
Subyacentes, los activos andlogos o semejanies a fos anterionnente
citados que el Banco de México auorice mediante disposiciones de
caricter general.

El listndo de los Activos Subyacentes, incluyendo especilicamente
las denominaciones, claves de pizama y demds formacion de

cada uno de los Activos Subyacentes, se encontrard previsto en ¢l
Prospeeto, en Jos  Avisos de Olurta, lus Avisos con Fines
Infurmativos y/o los Avisos de Colocacion (los cuales fonnan parte
integral del Prospecto) o en cualquter documento de difusion que
autorice la Comision a solicitud de 1a Emisora: en ¢l entendido
que, la Emisora no podrd eliminar los Activos Subyacentes sobre
los cuales se hayan emitido previamente Tiwlos Opcionales.

Los Activos Subyacentes correspondientes a cada una de las Series
s¢ dardn a conocer en ¢l Aviso de Oferta, en el Aviso con Fines
Informativos, ¢n ¢l Aviso de Colocacion yo ¢n ¢l Tilo
cormrespondiente 4 Ja Sene de que se e,

Aviso con Fines Informarivos: Significa cada aviso con fines
informativos  que  publique 2 Emisora  gue incluya  las
caracteristicas de los Titulos Opcionales comespondientes a la
Serie de que se tmte, p listorse en la Bolsa de Valores sin que ol
electo medie oferta pubhica.

Avise de Colocaciin: Significa cada aviso de colocacion con fines
informatives que publique Ia Emisom, segin comesponda, que
incluya las caracteristicas definitivas de fos Titelos Opcionales
correspondientes a la Serfe de que se imte que leve a cabe la
Emisora.

Aviso de Oferta: Significa cida aviso de oferta pablica o aviso de
oferta publica restringida, segin comresponda, que incluya las
camacteristicas  de  los  Titwlos  Opcionales  a  ofrecer,
cormespondientes a fa Sere de gque se trate que lleve a cabo fa
Emisor.

Bolsa de Valores o Bolsa: Significa la sociedad denominada Bolsa
Institucional de Valores, S.A. de C.V. (BIVA), la sociedad
denominada Bolsa Mexicana de Valores, S.A B, de C.V. (BMV) o
cuitfquier otrit bolsa de valores con concesion del Gobiemo Federal
otorgada ¢n términos de ln LMV

La Bolsa de Valores en la que se listen los Titulos Opcionales, s¢
encontrard especificadn en los en los Avisos de Oferta, los Avisos
con Fines Informatives y'o los Avisos de Colocacion (los cuales
forman parte integra! det Prospecto) o en cualquier documento de
dilusion que autorice Ja Comision.

Canasta o Liste Stgnifica Acciones de dos o mis sociedades de
las mencionadas, de conformidad con lo sefialade en cl agticulo 66
de ln LMV, a los que podrid estar referenciada cada Seric de Titulos
Opcionales, mismos que se dardn a conocer en of Aviso de Ofenta,
Aviso con Fines Informativos (los cuales forman parte integral del
Prospecto) y'o Aviso de Colocacion correspondientes a la Sene de
que se trie.

CNBY o Comisign, Significa la Comision Nacional Bancaria y de
Valores

Derechos de los Tenedores: Significa aquellos derechos que se
definirin para cada una de fas Scrics confonne a la cliusula
Decima Pamera de | presente Acta de Emision

Derechos de Pago, Derechos de Ejercicio, Derechos Especiales,
Derechos de  Ejercicio con Valor Instrinseco; Tendrin ol
significado que se deseribe en la cldusula Decima Primern de la
presente Acta de Emision

Diy Hdbil: Significa (i) fos dias en gue las instituciones de crédito
no estén obligadas a cormar sus puertas fi a suspender operaciones,
en términos de lus disposiciones de cardcter general que, pam tal
clecto, emita la CNBV, yio (1) cualquier dia en que operen los
mercados y bolsas de valores en las cuales coticen u operen los
Activos Subyacentes de Ja Serie de que se trate, y'o {iii) los diss en
que existan opericiones en - la moneda de emision y o liquidacion
de la Sene de gue se trate,



Dilares 0 USD. Significa T monieda de curso legal de los Estados
Unidos de Amiérica

Emisién: Significa |a cmision de Titulos Opcionales que se lleva a
cabo a través de la presente Acta de Emision, que podri colocarse
en aferta pablica, ofeda pablica restringida o sin que al efecto
medie ofena piblica en distintas Senes subsecuentes, cada una de
las cuales se considerara que forma parte de unst Misma emision,

Emisora:  Signilica BBVA Buncomer, Socicdad  Andnima,
Institucion — de — Banca - Multiple,  Grupe  Financiero - BBVA
Bancomer

ETFs. Sipnifica cxchunge fraded funds, que son instrumentos
financieros cuyo objetive primotdial ¢s replicar ¢l comportamicnto
de  Acciones, indices o un o ponafolio refenido o Activos
Subyacentes que se encucntren listados en ¢l SIC

Los ETF's que la Cmisorm podid incluir  como  Aclivos
Subyacentes, se encontrardn previstos en ¢l Prospecto, en ¢l Aviso
de Oferta Pablica, en ¢l Aviso con Fines Informativos y o en el
Aviso de Colocacion (los cuales forman parte integral del
Praspecto) o en cualquier documento de difusidn que autorice la
Comisitn

Ewures. Sigmifica la moneda de curso legat en la Union Europen

Evento Extraordinario: Significan los eventos que se deseriben en
el inciso (b) de la Clivsula Décima Tercera de la presente Acta de
Ermision

Evento Relevante. Aquellos actos, hechos o acontecimicntos, de
cualquier natusaleza gue influyan o pucdan infuir en ¢l precio del
Titule Opcional

Fuctor o Factor “i": Signilica ¢l o los nameros positivos,
negatives, cero, formulas v o condiciones que scrin deterininados
por la Enuisora y publicados en el Aviso de Oferta, en ¢l Aviso con
Fines Informativos y o en el Aviso de Colocacion de los Titulos
Onpcionales de cada Scric o en Jos casos en que no aplique se
incluisd “"No Aplica™ (N A),

Los Factores son valores gque intervienen en la determinucion yio
ajuste de los Derechos de los Tenedores de los Tiwlos Opeionales.

Facior Monetario, B su caso, significa un valor jgual al Tipo de
Cambio FIX o ¢l que se¢ deteminie contonne a lo que se indigue en
¢l Aviso de Oferta, en ¢l Aviso con Fines Informativos y o en ¢l
Aviso de Colocucion de la Serie de Titlos  Opcionales
comespondiente.

Fecha de Derechos o Fecha de Pago de Derechos: Signilica o o
las fechas en las cuales, en su caso, el Tenedor del Titilo Opcional
cobrari los  Derechos  de  Pago  conferidos por la Serie
correspondicnte.

En su caso, [a o las Fechas de Derechos se mdicaran en el Aviso de
Oferta, en ¢l Aviso con Fines Informativos y o en ¢l Aviso de
Colocacion de Ta Serie de Titlos Opcionales correspondiente.

Fechu de Ejercicio: Sipnifica:

(i) En caso que los Titulos Opcionales tengan cjercicio tipo
curopeo, of Altimo dia del Plazo de Vigencia de cada Serie y si
dicho din dejara de ser hibal, el Dia Habil inmediato sipuiente, y
() En caso que los Titulos Opcionales tengan cjercicio tipe
americano, los Dias Habiles en los que se puedan gjercer los
derechos de gjercicio de los Titulos Opcionales, los cuales podran
ser Dins Habiles especificos o un periodo o lapsoe de tiempo.
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La fecha o fechas se indicardn cn ¢l Avizo de Oferta, en el Aviso
con Fines Informativas y/o ¢n ¢l Aviso de Colocacion de la Serie
de Titulos Opeionales correspondiente

Fecha de Liguidacion de la Prima: Signiftica cl Dia Habtl que se
determine, posterior & la lecha en gue sea puesta en circulacion
cada Serie, la cual se indicari o ¢l Aviso de Ofena, en ¢l Aviso
con Fines Informativos y'o en el Aviso de Colocacion de la Sene
de Titulos Opcionales comespondiente

Fecha de Liguidacion de Ejercicio: Significa ¢l Dia Hibil que se
determine en o Aviso de Ofata, en ol Aviso con Fines
Informativas yo en el Aviso de Colocacion de  ln Serie
comespondiente, posterior a agquel en que se ¢jerzan los Derechos
de Ejervicio otorgados por los Titlos Opcionales, contonme a la
Cliausula Dhécing Quinta de 1o preseate Acta de Emision,

Feeha de Observacion: Signitica la o las fechas en las cuales se
tomari ¢l Mivel de Mercado del o de los Activos Subyacentes para
determinar ¢l Valor de Relerencia de Observacion de los Titulos
Opcionales de la Seric de que se trate, scgun se detennine(n) en ol
Avizo de Oferta, en el Aviso con Fines Informativos y'o en el
Avigo de Colocacion correspondicnte

Fecha de Oferta o Fecha de Emisidn: Significa cl dia gue sc
indica en ¢l Aviso de Ofenta, ea ¢l Aviso con Fines Inlormativas
w0 en ¢l Aviso de Colocacion de I Serie de Titulos Opeionales
comrespondiente, en que se llevarm a cabo uma o varias ofertas
publicas primarias de los Tilwlos Opcionales de dicha Serie a
traves de la Bolsa,

Indeval: Sipnificn S.0- Indeval Institucion pam el Deposito de
Valores, S.A. de C.V.

Indices: Significa un indicador del desempefio del mercado
JccIhano en su conjunto, que expresa un valor en luncion de fos
precios de una muestra balanceada, ponderada y representativa del
total de las acciones cotizadas en un mercado. ya sea regional o
global. Los Indices a considerar como Activos Subyacentes podrin
ser nacionales ast como los  de mercados  internactonales
reconoctdos por la CNBY

Los indices que Ta Emisora podri incluir como  Activos
Subyacentes, se cncontrarin previstos en of Prospecto, en ol Avise
de Oferta, en el Aviso con Fines Informativos y'o en el Aviso de
Colocacion {los cuales forman parte integml del Prospecto) o en
cualquicr documento de difusion que avtorice ln Comision.

Intermediario Colocador de los Titdos Opcionales: Signilica i
socicdad denominada Casa de Bolsa BBVA Bancomer, S.A, de
C.V.. Giupv Fiuncieio BBVA Bancomer, c¢n su caricter de
intermediario colocador ¢n las olentas pdblicas primarias de los
Titulos Opciomiles o cunlyuier otra casa de bolsa que aclue en
dicho cardcter,

LMY Sipnifica la Ley del Mercade de Valores, segiin Ja misma
sea reformada de tiempo en licmpo,

Lore: Significa ¢l volumen minimo de Tiwlos Opcionales a
gjercerse que la Emisora determine en el Aviso de Oferta, en e
Aviso con Fines Informativos v/o en ¢l Aviso de Colocacion de la
Serie de Titulus Opcionales de que se trate.

Mercado de Origen: Signilican los mercados y bolsas de valores
en los gue coticen o se publique infonnacion respecto de los
Activos Subyacentes,

El mercado especifico de cada Activo Subyacente sera establecido
en ¢l Aviso de Oferta, en ¢l Aviso con Fines Informativos y'o el
Aviso de Colocacion de la Seric de Tiwlos  Opcionales
comespondiente.
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Multiplicador(es) “i". Significa ¢! o los numeros positivos,
acgativos, cero, fdomulas y o condiciones que serian determinados
por kit Emisora y publicados en el Aviso de Oferta, en ¢l Aviso con
Fines Informativos y'o el Awviso «de Colocacion de los Titulos
Opcionales en cada Seric 0 en los cusos cn que no apligue se
incluitd “No Aplica™ {N/A).

Nivel de Mercado del o de los Aetives Subyacentes: Serd ¢l precio
al que se realicen las operaciones de compra o de venta de los
Activos Subyacentes ¢n ol Mercado de Origen donde coticen
dichos Activos Subyacentus,

Nivel de Referencia del o de los Actives Subyacentes: Significa el
o los cilculos que consideran ¢ o los Niveles de Mercado de los
Activos Subyacentes y los Factores Monctarios conforme 3 Is o las
[brmulas y'o condiciones que se establezcan en o Aviso de Oferta,
en ¢l Aviso con Fines Informativos y'o el Aviso de Colocacion de
tos Titulos Opcionales comrespondientes a eada Seric.

Nivel de Referencia del Tinde Opcional. Significa ol o los
cileulos que consideran el o los Niveles de Mereado de los Activos
Subyacentes, los Niveles de Referencia de los Activos Subyacentes
y'o los Factores Monctarios conforme a la o las fonmulas y'o
comdiciones que se establezean en el Aviso de Oferta, en ¢l Aviso
con Fines Informativos y/o ¢b Aviso de Colocacion de los Titulos
Opcionales correspondientes a cada Serie

Plazo de Vigencia de cadu Serie: Significa <] plazo de vigencia
que seoindigue en el Aviso de Ofenta, en el Aviso con Fines
Informatives yio ¢l Aviso de Colocacion cormespondiente a cada
Seric de Tiwlos Opcionales, sin que cn caso alguno exceda del
Plazo de Vigencia de la Emision,

Plaze de Vigencia de la Emision: Significa hasta 10 (dicz) afos
contados a partir de la fecha de suscripeion de la presente Acta de
Emision,

Pesos: Significa la moneda de curso legal en México,

Parcemtafe Mdximo de Efercicio; Significa ol limite porcentual
mixime de la diferencia eatee ¢l Valor de Referencia de Ejurcicio y
¢l Precio de Ejercicio respecto del Precio de Ejercicio en cada
Fecha de Ejercicio, segun se determine en el Aviso de Oferta, en ¢l
Aviso con Fines Informativos y'o ¢l Aviso de Colocacion
correspondicnte.

Porcentaje Mdximo de Observacion. Significa ol limite porcentual
miximo de la diferencia entre ¢l Valor de Referencia de
Obscrvacion y el Precio de Observacion respecto del Precio de
Observacion en cada Fecha de Observacion, segin se determine en
el Aviso de Oferta. en ¢l Aviso con Fines Informativos yoo ¢l
Awviso de Colocacion correspondiente.

Porcentaje Minimo de Ejercicio: Significa ¢l limite porcentual
minimo de la diferencia entre of Valor de Referencia de Ejercicio y
¢l Precio de Ejercicio respecto del Precio de Ejercicio en cada
Fecha de Ejercicio, segun se determine en ¢l Aviso de Oferta, en el
Aviso con Fines Informativos y'o ¢! Aviso de Colocacién
correspondiente.

Porcentaje Minimo de Observacidn: Sigmlica el limite porcentual
minimo de la diferencia entre el Valor de  Referencia de
Observacion y el Precio de Observacion respecto del Precio de
Observacion cn cada Fecha de Observacion, segin se determine en
¢l Aviso de Oferta, en el Aviso con Fines Informativos v o en cf
Aviso de Colocacion comrespondicnte,

Porcentaje Miximo del Valor Intrinseco: Significa ¢l limile
porcentual del valor intrinseco caleulado sobre o Precio de
Ejerticio que se indica en el Aviso de Oferta, en el Aviso cop

Fines Informativos y o ¢n ¢t Aviso de Colocacion de los Titlos
Opeionales correspondicnte a cada Seric.

Porcemtaje Retornable de la Prima de Emisién: Significa ¢l
porcentaje de la Prima de Emision que ser retornable en la Fecha
de Liquidacién de Ejercicio, conforme a lo indicado ¢n ¢l Aviso de
Ofcrta, en ¢l Aviso con Fines Infonnativos y/'o en ¢l Aviso de
Colocacion correspondiente.

Precin o Precios de Efercicie; Significa aqucllos precios cn
electivo o formulas gue determinasin el precio en efectiva, en
relucion con los cuales s¢ detenminarin los Derechos de Ejercicio
de los Tenedores de los Titules Opeionales

Los Precios de Ejercicio serin los que se indiguen en ¢l Aviso de
Oferta, cn ¢l Aviso con Fines Informativos yo en ¢l Aviso de
Colocacion de Ia Serie de Tiwlos Opeionales correspondiente.

Precio o Precios de Observacion: Significa aquellos precios en
efectivo o formulas que determinaran el precio en efective, en
relacion con los cuales se determinanin y ayustarin los Derechios de
Pago de los Tenedores de los Titslos Opeionales

Los Precios de Observacion serin os que se indiguen en el Aviso
de Oferta, ¢n ¢l Aviso con Fines Informativos y'o en ¢l Aviso de
Colocacsin de la Serie de Titulos Opcionales comespondiente

Precto de Mcrcado de los Tiulos Opclonales: Significa el precio
al que se realicen las operaciones de compra o de venta de los
Titulos Opcionales ¢n la Bolsa o en o mercado secundario
correspondiente

Prima de Emisidn: Signilica el importe que pagarin los Tenedores
de los Titulos Opcionales o la Emisora, como contraprestacion por
¢l dereeho que otorgan los citados Titwlos Opeionales, de acuerdo a
Io que se indique en el Aviso de Oferta, en el Aviso con Fines
Inforinativos y'e en ¢l Aviso de Colocacion de la Serie de Titulos
Opcionales correspondiente.

Prospecto; Significa el documento que comiene la informacion
relacionada con la emision de los Titulos Opcionales.

Rango de Porcentafe Miximo de Ejercicio: Significa el rango cn
el que oscilari ¢l Porcentaje Maximo de Ejercicio que podrt ser
cntre 0.0% y 1,000% de acuerdo a lo que se indique en ¢l Aviso de
Oferta, en ¢l Aviso con Fines Informativos y'o en el Aviso de
Colocacion de la Serie de Tilos Opeionales correspondientc o en
los casos en que no aplique s¢ incluird “No Aplica™ (N A)

Rango de Porcentaje Mixima de Observaciin: Significa et rango
en ¢l que oscitard el Porcentaje Maximo de Obscrvacion gue poded
scr entre 0.0% y 1,000% de acuerdo a To que se indique en ¢l Aviso
de Oferta, en ¢l Aviso con Fines Enformativos vo en el Aviso de
Colocacion de la Serie de Titufos Opeionales correspondiente o en
los casos en que no aplique se incluird “No Aplica™ {N/A).

Rango de Porcentaje Minime de Ejercicio: Significa ¢l ringo en
¢l gue oscitari ¢l Porcentaje Minimo de Ejercicio que podra ser
entre 0.0% y -1,000% de acuerdo a lo que se indique en ¢l Aviso
de Oferta, en el Aviso con Fines Informativos yio en el Aviso de
Colocacion de la Serie de Tiwlos Opeionales comespondiente o cn
los casos en que no aplique se incluird “No Aplica™ {N'A)

Range de Porcemtaje Minimo de Observacidn: Significa ¢l rango
en ¢l que oscilari ¢l Porcentaje Minimo de Observacion que podri
ser entre 9.0% y -1,000% de acuerdo a lo que se indique en el
Aviso de Oferta, en el Aviso con Fines Informatives yio en ¢l
Aviso de Colocacion de la Serde de Titulos  Opcionales
comespondivnte o en los casos ¢n que no aplique se incluird “No
Aplica™ (N A).



Rango de Porcentaje Retornable de la Prima de Emisidn:
Significa ¢l rango en ¢l gue oscilari ol Porcemaje Retormable de Ta
Prima de Emiston que podri ser entre 0.0% y 1.000% de acuerdo o
lo que se indique en ¢l Aviso de Oferta, en ¢l Aviso con Fines
Informativos y'o en ¢ Aviso de Colocacion de li Serie de Timtos
Opcionales correspondicnte o ¢n los casos en que no aplique se
melwm “No Aplica™ (N/A),

Rango de Precio de Efercicio: Signitica el mngo cn el que oscilard
¢l Precio de Ejurcicio que podri ser entre 0% y 1°000.000% del
Nivel de Mercado del Activo Subyacente al cierre de la Fecha de
Emision de cada Sene El precio de gpercicio correspondicnte
cada Serie, se especificard en el Aviso de Olerta, en ¢l Aviso con
Fines Infortmativos y'o en ¢l Aviso de Colocacion correspondiente.

Range de Prima de Emisién;-Significa ¢l importe entre 0% y
1'000,000% del Nivel de Mercado del Activo Subyacente al cierre
de la Fecha de Emision de cada Serie. La Prima de Emision
correspondiente a cada Serde, se especificard en el Aviso de Oferta,
en ¢l Aviso con Fines Informativos y'o en ¢l Aviso de Colocacion
cotrespondiente

Rango del Porcentaje Miximo del Yalor Intrinseco; Significa ¢l
rango en ¢l que oscilari ¢l Porcentaje Miximo del Valor Intrinseco
que podrd ser entee el 0.0% y 10,000%, de acuerdo a o que se
indique en el Aviso de Oferta, en el Aviso con Fines Infonmativos
y'o ¢n ¢l Aviso de Colocacion de ta Seric de Titulos Opcionales
correspondicnte,

Rendimicato  MiximorMinimo del Derecho “i": Signilica <l
monto y/'0 porceniaje MAXimMo ' minimo que en Su caso pagari cada
Titlo Opeional en I o las Fechas de Ohservacion Fechas de
Ejercicio caleulado sobre ¢l Precio de Observacion Precio de
Cjercicio. Bl Rendimivnio maximosminio det Derecho "1™ se
caleulamt con hase en los Derechos  de los  Tenedores
correspondicnies a cada Serie y se espeoficand en el Aviso de
Oferta, en el Aviso con Fines Infonmativos yo en el Aviso de
Colocagion correspondiente.

Rendimicnto Miximo del Titnlo Opeional: Significa el monto en
pesos y'o porcentaje muiximo que en su caso pagard cada Tiulo
Opeional caleulado sobre la Prima de Emisién, El Rendimiento
Miximo det Titulo Opcional se calculas con hase en los Derechos
de los Tenedores comespondientes a cada Serie y se especificari en
el Aviso de Oferta, ¢n ¢l Aviso con Fines Informativos y'o cn cl
Aviso de Colocacion correspondicnie.

Represensante Connin: Significa Monex Casa de Bolsa, 5.A. de
C.V., Monex Grupo Financicro como representante comun de ta
totalidad de los Tenedores de los Titulos Opeionales al amparo de
todas las Scries de la Emision, en wénminos y para los efecios
previstos en la LMV y demds disposiciones legales aplicables, asi
coma lo previsto en la presente Acta de Emision.

RNT: Significa el Registro Nacional de Valores mantenido por la
Comision.

Series: Significan cada una de las distimas series que inegran la
presente Emision de Tiwlos Opcionales, las cuales podein ser
puestas en circulacion en forma subsecuente.

Tenedores de los Titulos Opcionales o Tenedores: Signilica las
personas fisicas o morales, sicmpre que su régimen de inversisn lo
permita, gue sean propictarias de los Titulos Opcionales de esla
Emision en una fecha determinada durante ol Plazo de Vigencia de
cada Serie,

Tipo de Cumbio FIX: En su caso, significa ¢l tipo de cambio
determinado por ¢l Banco de México para solventar obligacioncs
denominadas en Dolares, pagaderas en Mdico, segin sc defina en

¢l Aviso de Oleita, en ¢l Avisu con Fines Informativos y'o en el
Aviso de Colocacian correspondiente a cada Serie,

Tirnlo: Significa ¢l documento que la Emisom suscribind pam
representar f totalidad de los Titulos Opcionales que ampara cada
Serie, ¢l cual se mantendra en depdsito con ¢l Indeval o en alguna
otra institucion para ¢l depisito de valores autorizada en wéminos
de la LMV

Titulos Opclonales: Significa los titulos de crédito emitidos con
base en la presente Acta de Emision, que serin inscritos cn ¢l
RNV, ofrecidos mediame ofenta publica, oferta piblica restringida
o sin que al efecto medic ofenn piblica y serin susceptibles de
intermediacion en ol mercado de vatores, que conficren a los
Tenedores de los Titulos Opeionales, a cambio del pago de la
Prima de Emision, ¢l derecho de recibir dels Emisora, en su caso,
lo que se determine contonne a los Derechos de los Tenedores para
cada Sene.

Titulos  Opcionales en  Circulucion: Signilican los  Tilwlos
Opcivnales vigentes que lay Emisors haya puesto en circulacion, en
oferta primaria o en ¢l mereado secundario.

Valor Consoffdado: Significa los monlos que se detenninen ¢n
alguna o algunas Fechas de Observacion o Fechas de Ejercicio y
yue podrin ser pagados en alguna Fecho o Fechas de Derecho o
Fechas de Liquidacion de Ejercicio, segin se defina en ¢l Aviso de
Oferta, en ¢l Aviso con Fines Informatives y'o en ¢l Aviso de
Colocacion correspondiente & cada Serie,

Valor de Memoria: Signitica los montos que podran ser pagados
¢n Fechas de Observacion o Fechas de Ejercicio, posteriores a a
Fecha de Observacion o Fecha de Ejercicio ¢n que se determinen,
segun se defina en o Aviso de Oferta, en of Aviso con Tines
Informativos y'o en el Aviso de Colocacion correspondiente o cada
Sene

Falor de Referencia de Ejerciciv. Signilica ¢l o los cileulos que
conskleran el o los Niveles de Mercado de los Activos Subyacentes
apheables en la o las Fechas de Ejercicio cormespondicntes,
conforme a la o las férmulas y'o condiciones que se cstablezea en
el Aviso de Oferta, en ¢l Aviso con Fines Informatives y'o el
Aviso de Colocacion correspondiente a cada Titulo Opcional.

Valor de Referencia de Observacidn: Significa ¢l o los cileulos
que consideran ¢l o los Niveles de Mercado de los Activos
Subyacentes aplicables ea Ja o las Fechus de Observacion
comrespondientes, conforme a la o lus formulas y o condiciones que
s¢ establezea en ¢l Aviso de Ofenia, en ¢l Aviso con Fines
Informativos y'o ¢l Aviso de Colocacion correspondiente a cada
Titulo Opcional.

Valor Imtrinseco: Significa:

(i) Para Jos Tilos Opeionales de compra, la diferencia positiva
entre ¢l Valor de Referencia de Ejercicio y ¢l Precio de Ejercicio.

Fn ¢l cilcule del valor intrinseco de los Tiulos Opciongles de
compra ¢n la Fecha o Fechas de Ejercicio de la Scric
cormespondiente, la diferencia entre ¢l Valor de Relerencia de
Ejercicio y ¢l Precio de Ejercicio, ao podrd tencr un valor superior
al Porcentaje Maximo det Valor Intrinseco caleulado sobre el
Precio de Ejercicio.

(i} Para los Titulos Opcionales de venta, es la diferencia positiva
enire ¢l Precio de Ejercicio y ¢l Valor de Referencia de Ejercicio

En ¢l citculo del Valor Intrinseco de los Tiwlos Opcionales de
venla en la Fecha o Fechas de Cjercicio de o Serie
cormespondiente, T dilerencia entre ol Precio de Ejercicio y el
Vilor de Referencia de Ejercicio, no podra tener un valor supenor



al Porcentaje Maximo del Valor Intrinseco caleulado sobre ¢l
Precio de Ejercicio,

Valor Pomderado: Serd la proporcion asignada a cada Active
Subyacente que componga los Tilwlos Opcionales de cada Serie
que en suma deberd ser igual a (00% (cien por ciento). El Valor
Ponderado de cada Activo Subyacente que componga los Tilulos
Opcionales serd mencionado en ¢l Aviso de Olerta, en ¢l Aviso
con  Fines  Informativos  yo en ¢l Aviso de Colocacion
comespondiente.

Los témminos definidos teadran -igual significado en - singular o
plural y se podrin  usar indistintamente —en  mayasculas y
mindsculas,  Referencias a (i) cualquier contrato, convenio,
documento o instrumento incluye la referencia a dicho contrato,
convenio,  documento o instrumento,  segun ¢l nismo  sea
maodificudo, ya sea total o parcialmente. adicionado o de cualquier
otz forma reformado en cualquier momento, y (i) cualquicr ley,
norma, circular o reglamento incluye las reformas a los mismos en
cualquier momento o a cualquicr fey, norma, circular o reglamento
que los sustituya.

SEGUNDA. Objcto social de la Emisora.

La Emisora tiene su domicilio social ¢n Avenida Paseo de la
Reforina No. 510, Col. Juirez, C.P. 06600, Ciudad de México y
tiene por objeto lo siguiente:

La prestacion del servicio de banca vy erédito ¢n los Wemminos de la
Ley de Instituciones de Crédilo y, en consecuencia, podri realizar
las operaciones y prestar fos servicios bancarios en las modalidades
previstas en todas las fracciones a que se reficre ¢l articulo 46 de
dicha ley, mismas que a conlinuacién se  mencionan, de
conformidad con ¢l anticulo 106 de la Ley de Instituciones de
Crédito y las demits disposiciones legales v administrativas
aplicables y con apego a las sanas pricticas ¥ a los usos bancarios
y mercantiles: [ Recibir depésilos bancanos de dinero: a) A In
vista, b) Retirables en dias precstablecidos; ¢) De ahorro, y d) A
pluzo o con previo aviso, 11. Aceplar préstamos y crdditos; 11
Emitir bonos bancarios; 1V. Emitir obligaciones subordinadas; V.
Constituir depdsitos en instituciones de cridito y  entidades
financieras  del  extedor; VI Efectuar  descuentos y - olorpar
préstamos o créditos, VIL Expedir 1arjetas de erédito con base en
contratos de aperiur de crédito en coenta corriente; VIIL Asumir
obligaciones por cuenta de terceros, con base en créditos
concedidos, a través del otorgamiento de aceptaciones, endoso o
aval de titulos de crédito, asi como de la expedicion de cartas de
crédito; IX. Operar con valores en los ténminos de las disposiciones
de la Ley de Instituciones de Crédito y de la LMV: X. Promover la
organizacién y transformacion de toda clase de cmpresas o
socivdades mercantiles v suscribir y conservar acciones o partes de
interds en las mismas, en los éninos de la Ley de Instituciones de
Crédito; X1. Operar con documentos mercantiles por cuenta propia;
XIL. Llevar a cabe por cuenta propia o de terceros operaciones con
oro, plata y divisas, incluyendo reportos sobre estas altimas; X111
Prestar servicio de cajas de seguridad; XIV. Expadir canas de
crédito previa recepeion de su impone, hacer electivos criditos y
realizar pagos por cuenta de cliemes; XV, Practicar las operaciones
de fideicomiso a que se refiere la Ley General de Tiwlos y
Operaciones de Crédito, y lHevar a cabo mandatos y comisiones. La
socicdad  podrd  celebrar  operciones  consigo misma en el
cumplimiento de fideicomisos, mandatos o comisiones, cuando ol
Banco de México lo autorice mediante disposiciones de cardcter
general, en ks gue se  cstablezean  requisitos,  términos  y
condiciones que promugvan que las operaciones de referencia se
realicen en congruencia con los condiciones de mercado al tieinpo
de su celebracion, asi como que se eviten conllictos de interés;
XVI. Recibir depdsitos en adininistracion o cuslodia, 0 en garantia
por cuenta de terceros, de tilwlos o valores y en gencral de
documentos mercantiles; XV Actuar como representante comen
de los tenedores de titulos de erédito; XV, Hacer servicio de caja

y tesoreria relative a titules de erédito, por cuenta de las emisons;
XIX. Llevar la contabilidad y los libros de actas y de registro de
socicdndes y empresas, XX, Desempeiiar ¢l cargo de albacea; XXI
Desemnpeiar Ja sindicatura o encargarse de la liquidacion judicial o
extrajudicial de  negociaciones, establecimientos, concursos o
herencias, XXIL Encargarse de hacer avaltos que tendrin la
misma fuerza probatonia que las Teyes asignan a los hechos por
comredor publice o pento; XX Adguinr los bienes muebles e
inmucbles necesarios par la reatizacion de su objeto y cnajenarlos
cuando corresponda; XXIV. Celebrar contatos de amrendamicnto
financiero y adquirir Jos bicnes que sean objeto de tales contratos.
XXV, Realizar  operaciones  deavadas,  sujetdndose  a - las
disposiciones técnicas y operativas que expida el Banco de
México, en las cuales sc establezean las camcteristicas de dichas
operaciones, tales como tipos, plazes, contrapartes, subyacentes,
garantias y formas de liquidacion, XXV, Efcctuar operaciones de
factoraje financiero; XXVI bis. Emitir y poner en circulaciin
cualquier medio de pago que determine ¢l Banco de México,
sujetdndose a las disposiciones  téenicas y operalivas que éste
expida, en las cuales se establezcan enire otras corcteristicas, las
relutivas a su uso, monto y vigencia, a fin de propiciar el uso de
diversos medios de pago, XXVIL Intervenir en la contrtacion de
seguros para to cual deberin cumplir con lo establecido ¢n la Ley
General de Instituciones y Sociedades Mutualistas de Seguros y en
las disposiciones de caricter general que de la misma emanen, y
XXVIIE Las anialogas o conexas gue aotorice fn Secretaria de
Hacienda y Crédito Pablico, oyendo la opinion del Banco de
México y de la Comisidn Nacional Bancaria y de Valores. La
socicdad dnicamente podrd reslizar aguellas operaciones previstas
en ¢l articulo 46 de la Ley de Instituciones de Cridito, y que estén
expresamente  contempladas  en estos  estatutos,  cualquicr
modificacion a los estatutos de la Emisorm requeniid previa
aprobacion de la Comisién Nacional Bancara y de Valores en
téminos de o dispuesio por los anticulos 9o. (novenn) y 46 Bis de
la Ley de Instituciones de Crédito

TERCERA. Emision de los Tiwlgs O
los Titulos Opcionales.

sionales” Caracteristicas de

El Conscjo de Administracion de la Emisor, aprobd en sesion
celebrada ¢! dia 19 de julio de 2018, la emisidn de Titulos
Opcionales, por un plazo de un dia hasta 10 afios, cn el catendido
de que en ningun caso el Plazo de Vigencia de las Series exceda
del Plazo de Vigencia de la Emision, por 1o que en este acto emite
por declaracion unilateral de voluntad en ta Ciudad de México, en
la fecha de fioma de la presente Acta de Emision, ta cantidad de
hasta 500,000,000 {quimentos millones) de Titulos Opcionales de
Compra o de Venta, en Electivo o en Especie, Americanos o
Europeos, en su caso, con rendimicento limitado, con o sin
Porcentaje Retomable de la Prima de Emision, y con colocaciones
subsccuentes, referidos a diversos  Activos  Subyacentes. La
Emisora pedsi poner en circulacion distintas Series en cualquier
momente durante el Plazo de Vigencia de In Emisién, cada Serie
podra tener un nimero variable de Titulos Opeionales, sin que en
caso alguno ol Plazo de Vigencia de las Seres exceda del Plazo de
Vigencia de la Emision.

El valor de la Pnma de Emision, ¢l Porcentaje Maximo del Valor
Intrinseco, ¢l Porcentaje Retomable de Ia Prima de Emision, ¢l o
los Precios de Ejercicio, el o los Factores, los Activas Subyacentes,
entre otros, para cada una de las Sertes que se emitan, serin
determinados el Diz Habil amerior a la fecha de su oferta y
aparecerin en el Aviso de Oferta, en el Aviso con Fines
Informativos y'o ¢l Aviso de Colocacion de fa Serde de Titulos
Opcionales correspondiente

El mimero minimo de Titulos Opcionales a gjercerse s de un Lote.

CUARTA. Denominacion de la Emision.



La presente emision se denoming “Emision de Titulos Opeienales
de Comptil o de Venta, en Efective o en Especie, Americanos o
Europeos, en su caso, con rendimiento limiado, con o sin
Porcentaje Retornable de Prima de Emision, dividida hasta en
1,500 (mil quinicntas) Sercs, a emitirse en colocaciones
subsccuentes, releridos a diversos Actives Subyacentes”, que
cotizain en la Bolsa con las claves de plzam que scrin
determinadas por In Bolsa pam cada Sene, con anterioridad o la
Feeha de Olena y aparecerin en ¢l Aviso de Ofeni, on ¢l Aviso
con Fines Informativos y'o el Aviso de Colocacion de la Seric de
Titulos Opcionales correspondicnte.

La citada denominacion podrt ser modificads por requenmientos
del mercado que determine 1z Bolsa, Pam efectuar el ajuste en la
denominacion de los Tilulos Opeiomales se deberd contar con la
previa autorizaciin de la Emisora y del Representante Coman, sin
que al efecto se requicra consentimiento de iy asamblea de los
Tenedores de los Tiulos Opeionales,

Las emisiones de Titulos Opeionales podran estar denominadas en
Pesos o cualquier divisa. Para electos de registo y colizacion en Ty
Bolsa, las camtidades que ast lo requicmn, se expresarin en Pesos,
aplicando ¢l tipo de cambio que se detina en ¢l Aviso de Oferta, en
¢l Aviso con Fines Infonmatives y'o ol Aviso de Colocicion de la
Serie de Titwlos Opcionales correspondiente,

En caso de que la denominacion de una determinada Serie sea en
Dolares y'o Euros, la Emisora liquidard dicha Serie, a travds de
Indeval. en moneda nacional al tipo de cambio que par tal efeclo
s¢ cstablezea en el Aviso de Oferta, en ¢l Aviso con Fines
Informativos y'o en ¢l Aviso de Colocacion, segin sea ¢! citso

QUINTA, Prima de Emision,

Como contraprestacion por los Derechos de los Tenedores que
atorgan los liwlos Opeionales, los adquirenles en ofeda pritnaria
s¢ ohligan a pagar a la Emisora por cada Titule Opcional que
adyuicran, fa Prima de Emision segin la Scrie de gue se trate,

El valor de Ja Prima de Emisidn para cada Sene se determinan el
Dia Habil antetior a la Fecha de Oferta y se dari a conocer en el
Aviso de Oferta, en ¢l Aviso con Fines Informatives y'o ol Aviso
de Colocacion de la Serie correspondiente.

El pago de las Primas de Emision se debera bacer en fa Fecha de
Liguidacion de Ja Prima. Para las emisiones de Titulos Opcionales
cuya liguidacion de Is Prima de Emision s¢ especifique en olr
moneda distinla o Pesos, dicha liquidacion se realizami en ¢l
domicitio de la Emisora gue se establece en la Clavsuly Vigésima
Tercera de la presente Acta de Emision.

SEXTA. Precin de Observacion v Precio de Ejervicio

Los Tenedores de los Titwlos Opeionales podran ejercer los
Detechos de los Tenedores conferidos en los mismos, al o los
Precios de Observacion y Precios de Ejervicio segin la Serie a la
que pertenezean los Titulos Opeivnales que adquieran.

Cuando ¢n la Fecha de Liquidacion de Ejercicio de los Titulos
Opciomles se¢ deba gjercer liguidacion en especie, la Emisora
entregard o vecibint de los Tenedores, los Activos Subyacentes,
segun se defin en el Aviso de Oferta, en el Aviso con Fines
Informativos y'o cn el Aviso de Colocacion correspondicnte a cada
Serie.

El o los Precios de Observacion y Precios de Ejercicio se dardn a
conocer ¢n ¢l Aviso de Oferta, en el Aviso con Fines Informativos
y'o en ¢l Aviso de Colocacion de la Serie correspondiente.

SEPTIMA. Elccos en los Activos Subyacentes
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En cuso de gue of Mucado de Origen sustiluya o modilique
substanciabuente o metodologia de caleulo del Activo Subyacente,
s¢ utihzan ¢ método o activo sustituto que al clecto determine ol
Mercade de Ongen de que se tile y que se asemeje en mayor
medida a cada Activo Subyacente.

Al efecto, en caso de gue Ta Emisors mantenga Titulos Opeiomales
en Circulacion relerenciados o tales Activos Subyacentes, debeni
de comunicar esta situacion a la CNBY, a través de los medios que
ésta determine, a la Bolsa y a los Tenedores mediante ¢l Sistema
Elcetsdnico de Envio y Difusion de  Informacion (“SEDI™)
comespondiente, y al Representante Comdn ¢ Indeval por cserite o
o traves de los medios que ésia determine, dentro de los 3 {tres)
Dias Habiles siguientes a que tenpn conocimicnto de dicha
situacion.

Las actualizaciones que realice el Mercado de Ongen o la Buolsa,
respecto al nombre de identificacion, Ia serie, Iy clve ISIN o
cualguicr medio de identificado de los Activos Subyacentes, sert
informrdo por la Bolsa al pablico inversiontsta, en los wnnines
que se establecen en suoreglamento vo manuales operativos
aplicables. La Emisora notificart a ly CNBYV, Ia Bolsa, a Indeval,
al Representante Comun y a los Tenedores por medio de Ia
actualizacion anval del Prospecto.

OCTAVA Fechiade Ofena.

a) E! Intermediatio Colocador de los Titulos Opcionales, llevari a
cabo a ttavds de la Bolsa, una o varias oferias pablicas primarias de
hasta 1,500 {mil quinientas) Series, que podrin comprender la
toalidad o pante de-los Titulos Opcionales que ampara - esta
Emisiin en 1a Fecha de Ofena

b) Trtindose de colocaciones sin que al efeclo medic ofenta
publica, ¢} Intermedinno Colocador de los Titulos Opcionales,
publicari ¢l Aviso con Fines Informativos en la Fecha de Bimsion,
asi como en la fecha de listade y de registro en la Bolsa.

¢) En caso de que no se cologue la wialidad de los Tiwlos
Opeionales durante las Fechas de Oferta, Tn Emisora se reserva ¢l
derecho de llevar o cabo posteriores colocaciones en el mercado
secundario, a travds de la Bolsa,

NOVENA Titulo.

a) Cada Serie de Titulos Opeionales de la presente Emision estard
representada por un Titwlo global que se emitizd para su depdsito
en Indeval o en alguna ot mstitucion para ol depdsito de valores
autorizada en términos de la LMV, Dicho Tiwlo se emitird de
contormidad con lo previsto ¢n ln LMV v demis disposiciones
Tegales aplicables.

t) Contra el pago de la Prima de Emision, s¢ hara el trspaso de los
Titulos Opeionales mediante ¢f mecanismo de asignieion de tales
Titulos Opcionates, a la cuenta que el intermediatio financicro que
actue por cuenta del Teaedor de los Titulos Opeionales mantenga
con Indeval,

¢) El Tituloe de cada Serie debera ser firmado por la Emisora y por
el Representante Comun, a través de sus respectives representantes
o apoderados.

DECIMA. Plazo_de Vigencin, Fechas de Observacion, Fechas de
Ejercicio, Lupar v Fooma de Liguidacion.

a) El Plazo de Vigencia de la presente Emision serd de hasta 10
(diez) nios contados a partir de la feeha de la susenpeion de b
presente Acta de Emisidn.

b) Ef Plazo de Vigencia de cada Seric se indicard en ¢l Titulo y en
¢l Aviso de Ofena, ¢n ¢l Aviso con Fines Informativos yio en ol



Aviso de Colocacion de la Serie cotrespondiente, sin que cn
ningin caso exceda del Plazo de Vigencia de la Emision,

¢} Los Tenedores de los Titwlos Opeionales podrin obtenet las
retnbuciones ¥ ¢jercer los derechos que estos confieren, en la
Fecha o Fechas de Derecho y'o en la Fecha o Fechas de
Liquidacian de Ejercicio.

d) Los Titulos Opcionales se liguidarin a través de Indeval con
domicilio ubicado en Pasco de la Reforma Numere 255, Colonia
Cuaubtémoe, Codigo Postal 06500, Ciudad de México, mediante
transferencia clectronica, o en cualquicr ot direceion que Indeval
dé & conocer en ¢l caso de que cambie su demicilio. En caso de que
la_ denominacion de una determinada Serie sea en Dilares yio
Euros, la Emisom liquidard dicha Serie, a través de Indeval, en
moneda nacional al tipo de cambio gue para tal cfecto se establezea
en el Aviso de Ofenta, en ¢l Aviso con Fines Informativos yio en el
Aviso de Colocacron, segun sea el caso.

DECIMA PRIMERA. Dereelios de los Tenedores.

1} Los Titulos Opeionales otorganin derechos a sus Tenedores
que se definirin conforme a los siguientes derechos:
i) Derechos de Pago;
{ii} Derechas de Ejercicio;
(iii)  Derechos Especiales,
(iv)  Derechos de Ejercicio con Valor Intrinseco, y;
(v} Combinacidn de los anteriores.

Los Derechos de los Tenedores correspondientes a cada Serie de
Titulos Opcionales se darn a conocer en el Titulo, en el Aviso de
Ofenta, en el Aviso con Fines Informativos y'o en ¢l Aviso de
Colocacion correspondiente y de acuerdo a sus camcleristicas
especilicas.

De forma enunciativa mas no timitativa los derechos se utilizarin
de fa siguicnte manera:

(i) Derechos de Pago. Se otorgan en las Feclas de
Observacion y se aplican en las Fechas de Derechos,
Los derechos de pago se podran definir par Titulos
Opcionales curopeos y americanos,

{i1) Derechos de Ejercicio. Se aplican pam ol gjercicio de
los Tiwlos Opcionales en cada Fecha de Ejercicio,
segtn trate de un - Tilo  Opcional eutopeo o
ameticano,

(i) Derechos Especiales. Son derechos complementarios
a los derechos de pago, derechos de gjercicio y
derechos de ejercicio con Valor Intrinseco.

{iv)  Derechos de Ejercicio con Valor Intrinscco. Sc
utilizardn en la o las Fechas de Ejercicio cuyo pago sc
determinard conforme al valor intrinseco del Tiwlo
Opeional.

Cuando cualquiera de las fechas mencionadas anteriortente en las
que se otorgue derechos a los Tenedores, deje de ser un Dia Habil,
los derechos de los Tenedores de fos Titulos Opcionales deberin
aplicarse ¢l Dia Hibil inmediato siguiente, sin que esto signifique
un incumplimicnto por parte de ln Emisora.

Los Titulos Opeionales podran olorgar los siguientes Derechos:
BPerechos de Pago

En Tas Fechas de Observacion:

El Tenedor det Titulo Opcional tendr, en su caso, ¢l derecho de
obtener en efectivo, por parte de la Emisora, en fa Fecha o Fechas

de Derecho correspondicnte, un monto calculado conforme a lo
siguiente:

L. 5i ¢l Valor de Referencia de Observacion del Timto Opcional
“en e Fecha de Observacidn™ o “en todas My Fechus de
Observacion™ o “en alguny Fecha de Observacion™ segiin se
defina para cada Serie es “menor™ o “mavor” o “menor o igual”
o “mavor o igual” segin so defina para cada Serie al Precio de
Observacion multiplicado por ¢] Factor *i”, la Emisora pagari:

((VO - (PO x Factor i) x Factor i) + {PO x Fuctor i) = (PRPE x
Factor i)

Donde:

VO = Valor de Referencia de Observacion

PO = Precio de Observacion

PRPE = Parcentaje Retornable de la Prima de Emision

La diferencia entre ef Valor de Referencia de Observacion y ¢l
Precio de Observacion no poded tener un valor “superior™ o
“inferior” al Porcentaje “Maximo™ o “Minime ™ de Observacion
calculado sobre ¢l Precio de Observacion.

2. Si ¢l Valor de Referencia de Observacion del Titlo Opeional
“en fa Fecha de Observacion™ o “en todas las Fechas de
Observacidn™ o “en alguna Fecha de Obscrvacion” scgin sc
defing purd cada Seric es “menor™ o “muyor” o “mcnor o lgual”
o “mavor o igual” segin so defing para cada Serie al Precio de
Observacion  multiplicado  por el Factor =i yio “menor” o
"mavor” o “menor o igual” o “mavor o igual™ al Precio de
Observacién muttiplicado por el Factor “i** segrin s¢ defina para
cadu Scric, Iy Emisora pagari:

((VO - (PO x Factor 1)) x Faetor 1) + (PO x Factor i) + (PRPE x
Factor i)

Donde;

VO = Vilor de Referencie de Observacion

PO = Precio de Observacion

PRPE = Porcentaje Retornable de la Prima de Emision

La diferencia entre ¢l Valor de Referencia de Observacion y el
Precio de Observacion no podri tener un valor “superior” o
“inferfor” al Porcentaje “Maxinto ™ o “Afinimo" de Obscrvacion
caleulado sobre ¢l Precio de Observacion.

3 Si ¢l Valor de Referencin de Observacion del Titule Opeional
“en la Fecha de Observacion™ o “en todas las Fechas de
Observacion™ o “en alguna Fecha de Observacion™ segin se
defing para cada Seric os “nicnor ™ 0 "mavor™ o “menor o igual”
o “maver o ignal " segin se define para cada Serie al Precio de
Observacton multiplicado por ¢l Factor i, 1a Emisora pagara:

[(PO x Factor i) + (PRPE x Factor i)]

Donde:
PO = Precio de Observacion
PRPE ~ Porcentaje Retormable de la Prima de Emision

4. 81 ¢l Vador de Referencia de Observacion del Titwlo Opcional
“en la Fecha de Observacion™ o “en todas ks Fechas de
Observacion™ o “en alguna Fecha de Observacion™ segim se deffg
para cada Scriv cs “menor™ o “mavor” o “menor o jgual” o
“mavor o igual™ segin se defing para cada Serie ol Precio de
Observacion  multiplicado por el Factor “i" 170 “menor” o
"mavor™ o “menor o igual” o “mavor o ignal” al Precio de
Observacion mulliplicado por ¢l Factor “i™ segiin se defing para
cadu Serie, fa Emisora pagari:

[{PO x Factor i) + (PRPE x Factor i)
Donde:

PO = Precio de Observacion
PRPE = Porcentaje Retornable de la Prima de Emisién



5. La Emisont pagam
[(PO x Factor i) + (PRPE x Factor i)

Donde:
PO = Precio de Ohservacion
PRPE = Porcentaje Retormable de a Prima de Emision

6. Si ¢l Valor de Referencia de Observacion del Titule Opeional
“en fa Fecha de Observacion” o “en todas las Foechas de
Observasion ™ o “en algine Fecha de Observacion” scgim se
defing para cada Scrie ¢s “menor™ o “mavor” o “monor o igual”
o “mavor o igual” seglin se defing pard cada Scvie al Precio de
Observacion multiplicado por ¢l Factor *i™ no se tendrd derecho a
tectbir ningun pago sdicional con sespecto a lus “Fechas de
Observaricn ™ vio “Fechas de Ejercicio” segin s defina para
cada Serie posteriores,

7. Si el Valor de Referencia de Observacidn Jel Tile Opeional
‘en fa Fecha de Obsorvacion”™ o en todas las Fechas de
Obscrvacien™ o “en alguna Fecha de Observacion ™ scgin sc
defing pura cadu Scric ¢s "menor” o “maver” e “menor o igual”
o “mavor o fgiad " scgin se defing pava cada Scric al Precio de
Observacion nwiupheado por ol Fuctor 5" vo  “menor” o
“mavor” o “motor o igual” o “mayor o fgual” al Precio de
Observacion multiplicado por ¢l Factor i segun se dofing para
caela Scrie no se lendrd derecho g recibir mogdn pago adicional
con respecto w las “Fechas de Observacion™ vio “Fechas dv
Fjercicio ” segtn se defina pura cadua Serie posienores

8. Si ¢l Valor de Referencia de Observacion del Titulo Opcional
“en la Fecha de Observacion™ o “en todas las Fechas de
Observacion™ o “en algwia Feeha de Olservacion”™ segin se
defing para coda Serie ¢s “menor” 0 “mavor” o “menor o igual
o “maver o fgnal™ al Precio de Observacion muitiplicado por e
Factor “i" scgim se defing pura cade Seric, la Emisors guardac cn
“Valor Consolidadeo del Dereeho [ ] 0 “Valor de Memoria de
Derecho [ [ 1o siguiente:

[{PO x Factor i} + (PRPE x Factor i)]

Donde:

PO = Precio de Observacton

PRPE = Porcentaje Retomable de Ta Prima de Emision

El Valor de Memoria del Derecho [ ] sélo podri ser pagado una
vez, v serd en la prionera fecha de Observacion o Ejereicio en que
se cumpla 1a condicidn de pago,

Pago del Valor Consolidado del (de los) Derechotsi [ 11 ]
La Cmisora pagard ¢l Valor Consolidadu del (de los) Derecho(s) [ ]

[
Pago del Valor de Memoria det (de los) Derechots) [ 11 ]

Si ¢l Valer de Relerencian de “Observacion™ o “Efercicio™ del
Tiwlo Opcional “en fa Fecha ™ de “Observacion™ o “Efercicio™ o
“en lodas lfas Fechay de Observacion™ o “en algima Fecha de
Observacion™ segiin s¢ dofing para cada Serie es “mener™ o
“muvor” o “menor o ignalt o “mavor o igual” al Precio de
“Observacion”™ o ~Ejereicio” multiphcado por el Factor 1™ segnn
se defina para coda Serie, In Ermsera pagard el Valor de Memona
del {de los) Derechots) [ | &

9. Si o Valor de Referencia de Observacion del Timlo Opeional
‘en g Feche v Ohservacion™ o “on todus lus Foechas de
Observacion™ o “on alguna Fecha de Observacian ™ scgin sc
dufing para cada Serie ¢s “menor” o “maver” o “menor o igtal”
o “maver o ighal” segin se defing pora cada Scrie al Precio de

Observacion mulliplicado por ¢l Factor i yvio “menor” o

“mavor” o “menw o gl o Cmayvor o dguad” al Precio de
Obsuervacion multiplicsdo por el Factor “i™ segunt se dufing para
cadu Sevie, Ta Emisom puardatt en “Valor Consolidudo  del
Derecho | 17 o “Valor de Memoria del Derecho [ {7 1o siguiente

[(PO x Factor i) + (PRPE x Factor )]

Donde:
PO = Precio de Observacion
PRPE = Porcentaje Retormable de la Prima de Emision

1 Valor de Memona del Derecho | ] so0lo podid ser pagado una
ver, y sert en ln primena fecha de Observacion v Ejercicio en que
s¢ cumpla ta condicion de pago,

Pago del Valor Consolidado def {de los) Derechn(s) [ 1] ]
La Emisora pagara ¢l Valor Consolidado del {de los) Derecho(s) [ ]
L}

Pago del Valor de Memoria del {de tos) Derechots) [ 1( ]

Si ¢l Valor de Referencia de “Observacion ™ o “Ejercicio™ del
Tiwla Operonal “on la Fecha *de "CObservacion "o “Ejercicio” o
“en todas fas Fechas de Observacion” o “en alfguna Feeha de
Observacion™ scgtin s¢ defing pura cada Svrie os “menor”™ o
“mavor™ o menor o igual o Tmavor o dgual” al Precio de
“Ohservacion o “Fjercicio ™ multiplicado por el Factor =i segin
se defing para cada Seric, |a Emisor pagard ¢l Valor de Memona
del {de 1os) Derechots) [ ][ ]

10. Si ¢l Valor de Relerencin de Observacién del Titulo Opcional
“en la Fecha de Ohservacion™ n “en todas las Fechas de
Observacion” o “en alguna Fecha de Observacion” segun 5o
defing parg cadu Scric es “menor” o “mavor” o “menor o iguad”
o “mavor o fgual” al Precio de Observacion multiplicade por ol
Faclor 1" segan s defina para cada Serte, It Emisory guardans cn
“Valor Conselidado dct Derecho { |7 o “Valor de Memoria de
Durecho [ 7 1o siguiente;

[(PO x Factor 1) + (PRPE x Factor i}]

Donde.
PO = Precio de Obsenacion
PRPE = Porcentaje Retornable de la Prima de Emision

E} Valor de Mcemoria del Derecho { ] solo podrid ser pagado una
vez, ¥ serd en la primera fecha de Observacion o Ejercicio en que
se cumpla la condicion de pago.

Pago del Valor Consolidado del (de los) Derechogs) [ ][ ]
La Emisora pagari ¢ Valor Consolidudu del (de dus) Derecho(s) [ ]
[l

Pago del Valor de Memoria del {de los) Derechogs) [ [ ]

Si ¢l Valor de Relerencia de “Observacicn” o “Ejercicio” del
Titalo Opcional “en fa Fecha™ de “Obscrvacion™ o "Ejercicio™ o
“en fodas fas Fechas de Observacion™ o “en alguna Fecha de
Observacion” seghn sc defina para cada Seric s “menor” o
“manvor” o “menor o igual” o “mavor o igual” al Precio de
“Ofwervacion ™ o “Ejercicio ™ mulliplicado por ol Factor *i™ segiin
s defing para cada Serie vio “menor™ o “mavor™ o “mcnor o
iguel o Cmavor o gunal” ol Precio de “Observacion™ o
“Ejercicin’” segtn se doting para cida Servic multiplicado por ¢l
Factor i, la Emisora pagard ¢l Valor de Memoria del (de los)
Derecho(s3{ 111

11. Si ¢l Valor de Referencia de Observacion del Titulo Opcionad
“en la Fecha de Observacion”™ o “on lodas fas Frohas de
Ohservacion™ o Ven almw Fecha de Observacion” segun sc
defina pura cada Seviv ¢s “pwnor™ o “mavor” o “menor o ignal "



o “mavor o igual” segin se defing para cada Seric a) Precio de
Observacian  multiplicado por ¢l Factor “i" vio  “menor™ o
“mavor™ o “menor o igual” o “mavor o igual” ol Precio de
Observacion multipticado por el Factor “i" segnin se define para
cada Scric, la Emisora puardach en “Falor Consolidado del

Derecho [ 17 o “I'ulor de Memoria del Derecho [ ] lo siguiente:
[(PO x Factor i} + (PRPE x Fuctor i)]

Donde:
PO = Precio de Observacion
PRPE = Porcentaje Retomable de I Prinsu de Emision

E! Valor de Memoria del Derecho [ ) solo podra ser pagado una
vez, y serd en la primera fecha de Observacion o Ejercicio en que
se cumpla la condicion de pago.

Pago det Valor Consolidada del (de los) Derecho(s) { ][]
La Emisora pagari ¢l Valor Consolidado del (de tos) Derechols) | |

[l
Pago del Valor de Memona del (de los) Derecho(s) [ ][ ]

Si el Valor de Referencia de "Obscivacion” o " Ejvrcicio ™ del
Tiwlo Opcional “en la Fecha” de “Observacion™ o “Ejercicio™ o
“en todas las Fechas de Observacion” o “en alguna Fecha de
Observacion ™ segtin se defina para cada Scric s “menar” o
“mavor” o “mcenor o gl o “nunvor o igual” al Precio de
"Obscrvucion™ o "Efercicio ™ multiplicado por of Factor "0 sceein
se defing pura cada Serie vio “menor”™ o “muavor™ o Umenor o
ignal” o “mavor o igual” al Precio de CObservacion” o
“Ejereicio” segn se dofing para cada Seric muliiplicado por ¢l
Factor i, la Emisora pagarid ¢l Valor de Memworia del (de los)
Derecho(s)[ 11 1.

12, 5i ¢l Valor de Referencia de Observacion [ ] del Titulo
Opcional “en la Fecha de Observacion™ o “en tedas fus Fechas o
Observacion™ o “en algina Fecha de Observacion™ sceiin se
defing para cada Serie ¢s “menor™ o “mavor” o “menor o ignal”
o “mayor o igual” scgun sc dofing para cada Serie al Precio de
Observacion multiplicado por ¢l Factor 1", la Emisora pagari:

((VO [ ] - (PO x Factor i)} x Foctor i) + (PO x Factor i} + (PRPE x
Factor 1)

Donde:

VO [ 1= Valor de Referencia de Observacion [ ][]
PO = Precio de Observacion

PRPE = Porcentaje Retornable de la Prima de Emision

La diferencia entre ) Valor de Relerencia de Observacion | ] v el
Precio de Observacion no podri tener un valor “superior” o
“inferior " al Porcentyge “Afdaximo ™ a “Minimo™ de Observacion
calculado sobre ¢l Precio de Observacion,

13. Si ¢l Valor de Referencia de Observacidn [ ] del Titulo
Opcional “en ta Fechy de Observacion™ o “en todas las Fechas de
Observacion™ o “en alguna Fecha de Observacion” segin sc
defina para cada Seric os “menor” o “muavor™ o “menor o fgual”
o "navor o igual” scgin se defing pura cada Seric ol Precio de
Observacion multiplicade por ¢l Factor “1° e si el Valor de
Referencia de Observacian [ ] del Titulo Opeionat “en fa Fecha de
Observacion™ o “en fodas las Frechas de Observacion™ o “en
algunu Fechu de Obscrvacion ™ segiin se dofing para cada Scric es
“menor™ o “mavor™ o “menor o igual” o Cmavor o fpwad” al
Precio de Observacion multiplicado por el Factor *i™ segiin se
defina para cada Serig, la Emisora pagara:

{{(VO [ 1-(PO x Factor i)} x Factor i} + (PO x Factor i} + (PRPE x
Factor i)

Donde:

VO[] = Valor de Referencia de Observacidn [ 3{ ]

PO = Precio de Observacion

PRPE = Porcentiye Retomable de la Prima de Emision

La diferencia entre of Valor de Referencia de Observacion y el
Precio de Observacion no poded tlener un valor “superior” o
“inferior” al Porcemiaje “Medaximo ™ o “Minimo " de Observacion
calculade sobre el Precio de Observacion.

[4. Si ¢ Valor de Referencin de Observacion [ ] del Titulo
Opcionul “en la Fecha de Observacion™ o “en todas las Fechas de
Observacion™ o “en alguna Fecha de Observacion™ segtin se
defina para cada Scrie ¢s “menor” 0 “mayor™ o “menor o igual”
o “mavor o igual” segin se defing para codu Serie al Precio de
Obscrvacion multiplicado pot ¢l Factor i7", la Emisora pagari;

f{{PO x Factor i) + (PRPE x Factor i)]

Donde.
PO = Precio de Observacion
PRPE = Porcentaje Retornable de I Prima de Emision

15. 5i ¢l Valor de Relerencia de Observacion [ ] del Titulo
Opcional “en Iy Fecha de Observacion™ o “en todas fus Fechus de
Ohservacion ™ o “en alzuna Fecha de Observacion” segin se
defina para cada Scrie ¢s “menor” 0 “mavor” o “menor o igual”
o “maver ¢ igual” segin se defing pura cada Seric al Precio de
Ohbservacion multiplicado por o Faclor “i™ v/ si ¢l Valor de
Referencia de Observacion [ ] del Titukr Opeional “en Iy Fecha de
Observacion™ o “en todas fas Fechas de Observacion™ o “en
alguna Fecha de Obscrvacion” segimn se defing para cada Serie es
“monor” o “mavor” o “menor o igual” o “maver o igual™ al
Precio de Observacion multiplicado por ¢l Factor =i segiin se
defina para cada Serie, ln Emisora pagari:

[(PO x Factor i) + (PRPE x Factor i)]

Donde
PO = Precio de Observacion
PRPE » Porcentaje Retomable de la Prima de Emision

16. Ly Emisora pagari:
(N n x PO x Factor i)

Donde:

N= Numero de Fechas de Observacion en las cuales el Valor de
Referencia de Observacion del Tiwlo Opeional es “menor™ o
“mavor” o “menor o igual” o “mavor o igual”, segan se defing
para cadu Serie, al Preeio de Observacion multiplicado por ¢l
Factor "i” ¥o “menor™ o “mavor” o “menor o igual " o “mavor o
igual ", segim se defing para cada Serie, al Precio de Observacion
muktiplicado por ¢l Factor =i

0= ndmero de Fechas de Observacion

PO = Precio de Observacion

Las descripciones anteriores se podrin repetir fas veces que sca
necesario 0 no usarse para - describir los Derechos de Pago
comespondicntes a cada Serie,

Derechos de Ejercicio

En las Fechas de Ejercicio:

El Tenedor del Titulo Opeional tendri, en su caso, el derecho de
obtener en efectivo, por parte de la Emisora, en la Fecha de

Liquidacion de Ejercicio correspondicente, un monto caleulado
confonne a lo siguiente:



L. Si el Valor de Referencia de Ejercicio del Tiwlo Opeional, "o
fa™ o “en alguna” segin se defing para cada Serie Fechy de
Ejercicio es “menor” o “mayer” o “menor o igual™ o “mavor o
ighal” segnn se defing para cada Scrie al Precio de Ejercicio

multiplicado por ¢l Factor “i”, la Emisora pagari:

((VE — (PE x Factor iy x Factor i) + (PE x Factor i} # (PRPE x
Factori)

Donde:

VE = Valor de Referencia de Gjercicio

PE = Precio de Ejercicio

PRPE = Porcentaje Retornable de la Prima de Emision

La diferencia entre ¢l Valor de Referencia de Ejucicio y of Precio
de Ejercicio no podrd - tener un valor “superior o “inforior” sl
Porcentaje *"Mdxime ™ o “Minimo " de Ejercicio calculado sobre el
Precio de Ejercicio.

2, Si ¢l Valor de Referencia de Ejercicio del Titulo Opcional, “on
fa” o “en alpmna” seghn s¢ defina para cada Serie Fecha de
Ejercicio s “menor” o “mavor” o “menor o igual " o “navor o
igued " segin se defing pare cada Seric al Precio de Ejercicio
multiplicade por ¢l Factor i " vo “menor™ o “maver”™ o “menor o
igterl " 0 “mavor o jgwat™ al Precio de Ejercicio multiplicade por el
Factor 1" segun se defina para cada Serte, la Emisora pagarh:

((VE {PE x Factor i)} x Factor i) + (PE x Factor i) + (PRPE x
Favtor 1)

Donde:

YE = Valor de Referencia de Fiercictn

PE = Precio de Ejercicio

PRPE = Porcentaie Retomable de Ta Prima de Emision

La diterencia entre ! Valor de Relerencia de Ejercicio y el Precio
de Ejereicio no podri tener un valor “superior o “inferior™ al
Parcentaje “Mivimo ™ o "Minimo ™ de Ejercicio caleulado sobie ¢l
Precio de Ejercicio

3. Si el Valor de Referencia de Ejercicio del Tiwlo Opcional, “en
la™ v “en alguna” scgin se defing pura cadu Serie Fecha de
Ejercicio vs “mienor” o “nuvar™ o “menor o igal " 0 “mavor o
igual” segun se define para cuda Serie al Precio de Epercicio
muhiplicado por el Factor ", la Emisors pagard:

[{PE x Facior i} + (PRPE x Factor iY]

Donde:
PE = Preciv de Ejercicio
PRPE - Porcentaje Retornable de la Prima de Emision

4 Si ¢l Valor de Referencia de Ejercicio del Titulo Opcional, “en
la” o “en alguna” segin se defing para codu Seric Feclay de
Ejercicio es “menor”™ ¢ “muayor” o “menor o igual” o “mayor o
igtied " sein se defina para cada Serie al Precio e Ejercicio
multiplicado por ¢l Factor *1" w0 “menor™ o “mvor” o “menor o
igual "o “mavor o ignal  al Precio de Ejercicio muitiphicado por ¢l
Factot i segun S¢ defing para cada Serie, In Emisora pagari:

[tPE x Factor i} + (PRPE x Factor i)]

Donde:

PE = Precio de Ejercicio

PRPE = Poreentaje Retomable de 1a Prima de Emision
5, La Emisor:t pagara

[{PE x Factor i) + (PRPE x Faclor i)]

Donde:

PE = Preciv de Ejercicio ]
PRPE = Porcentaje Retornable de la Prima de Emision

6. Si ¢l Vator de Referencin de Ejercicio [ ] det Titule Opeional,
“en fa” o “en wiguna” scgim s¢ difing para cada Seric Fecha de
Ejercicio e “mcner” o “mavor™ o “mcnor o igial™ 0 “mayor o
igual ™ segin se dofing pura coda Seric al Precio de Tjericio
multiphcado por e Factor “i, la Emisora pagara:

{(VE|] (PE x Factor iy x Factor i) + (PE x Factor 1) + (PRPE x
Factor i)

Donde:

VE[ ] = Vator de Reterencin de Ejercicio [ ][]

PE = Precio de Ejerticio

PRPE = Porcentaje Retomable de la Prima de Emisian

La diferencia entre el Valor de Relerenzia de Fjereiowo [ ] y el
Precic de Ejercicio no podrt tener un valor “superior” o
“inferior” al Powcentaje “Meisimo™ o “Minime” de Ejercicio
calewlado sobre of Precio de Gjercicio,

7. 5i ¢l Valor de Referencia de Ejercicio [ ] del Titlo Opcional,
“ei da* o “en alguna” segnn se defing pard cada Serie Fecha de
Ejercicio cs “menor™ o “mavor” o Smenor o igual” o “mavor o
iguel " segim se defing para cadu Serie al Precio de Ejercicio
multiplicado por el Factor 1" /e si el Valor de Referencia de
Ejercicio [ ] del Titulo Opcional, “cn fa™ o “en almima ™ segiin s¢
defing para codu Serie Fecha de Ejercicio os “menor”™ o “nuavor™
o “mener o denad” o “aavor o dgeal” Al Preciv de Ejercicio
mutltiplicado por el Factor i segtint se defing para cada Serie, In
Ermisom pagari:

{((VE[] ({PE x Factor iy) x Factor i) + (PC x Tactor i) + (PRPE x
Factor i}

Donde:

VE[ ] = Valor de Referencia de Ejercicio [ ][]

PE = Precio de Ejercicio

PRPE = Porcentaje Retomable de la Prima de Emision

La diferencia entre el Vator de Relerencia de Ejercicio [ ] v ¢l
Precio de Ejewicio no podrt tener un valor “superior” o
“inferior’ al Porcenje “Mdavime™ o “Mimmoe” de Ejercicio
calenlado sobre e Precio de Ejercicio.

8. Si ¢l Valor de Referenvia de Ejercicio [ ] del Tilulo Opeional,
“en lu" o Ven alguaa” segiin se defing para cada Sevie Fecha de
Ejercicio ¢s “menor” o "mavor” o “menor o ignal " o Cmavor o
igual” segin se defing para cade Scrie ol Precio de Ejercicio
multiplicado por ¢l Factor i wo si ¢l Vilor de Referencia de
Ejercicio [ ] del Titulo Opcional, “en fa”™ o “cen alguna ™ segun su
defing para cada Serie Fecha de Ejercicio es “menor™ o “mavor”
o “menor o igual” o "mavor o igual " al Precio de Ejercicio
multiplicado por ¢l Factor “i" scgin s¢ defing para cada Serie, T
Emisora pagard:

[{PE x Factor i) + (PRPE x Factori)]

Donde:
PE = Precio de Ejercicio
PRPE = Porcentyje Retornable de b Prima de Emisicn

9. Si ¢l Valor de Retetencia de Ejercicio [ ] del Tiwlo Opcional,
“en la” o Ven algune ", scgn se dofing para cadu Serie, Fecha de
Ejercicio es “menor™ o “maver™ o “menor o jgual " o “nunor o
imeal " segtin se defina pare eada Serie al Precio de Ejercicio
multiplicado por ¢l Factor i, la Emisora pagara:

[(PE x Factor 1) + {PRPE x Factor i)]



Donde:
PE = Precio de Ejercicio
PRPE = Porcentije Retomable de fa Pima de Emision

Las descripciones anteriores se podrn repetir las veces que sea
necesario 0 no usarse pant desenbir fos Derechos de Ejercicio
correspondientes a cada Senie,

Derechos especinles

Aplicarin en los Derechos de los Tenedores segiin se especilique
para cada Sene en o Aviso de Oferta correspondiente.

1. El Titulo Opcional pagard ¢l “mdximo™ o “minima” scgun sc
defing para cada Serie entrer Derechos de los Tenvdores definidos
en cadda Seriv

2. Si la suma de Dercchos de los Tenedores obtenidos pot el Titulo
Opcional en las Fechas de Observacion son  “sunvores™ o
“menores " segin se defing para cada Sevic

[(PE x Factor i) + {PRPE x Factori)]

La Emisora pagari ¢l resultado que cormesponda de aplicar la
siguiente formula:

[(PE x Factor i) + {PRPE x Factori)]

Donde:
PE = Precio de Ejercicio
PRPE = Porcentaje Retornable de la Prima de Emision

Las descripciones anleriores se podran repetir Ins veces que sca
necesiurio o ne usarse para desenbir los Derechos de Tos Tenedores
correspondientes a cada Serie.

Derechos de Ejercicio con Valar Intrinscco
I. Existe Valor Intrinseco

Cuando en [a Fecha o Feehas de Ejervicio exista Valor Intrinseco,
¢l Tenedor del Titulo Opcional, tendrid dnicamente ¢l derecho de
obtener en efectivo, por parte de la Emisore, un monto caleulado,
segun sea aplicable pam cadn Serie, conforme a los siguicntes
incisos:

1. Mientras el Valor de Referencia de Ejercicio del Titulo Opeional
sea “menor” o Vignal o menor' segin se defing para cada Serie al
Precio de Ejercicio multiplicade por ¢l Factor i”, la Emisora
realizart un pagoe cn efectivo igual al resullado de multiplicar el
Muluplicador “i” por ¢l Valor Intrinseco del Titulo Opcional, de la
Serie correspondiente, mis ¢b resultado de muloplicar el Precio de
Ejercicio por el Factor i, mis el Porcentaje Retornable de fa
Prima de Emision. El Valor Intrinseco no podrd tener un valor
supcrior al Porcentaje Maximo del Valor Intrinseco  calculado
sobre el Precio de Ejercicio,

2. Mientras ¢l Valor de Referencia de Ejercicio del Titulo Opcional
sel “munor” o “ighal o mavor” seetin se defina pora cudu Seriv al
Precio de Ejercicio multiplicado por el Foacior ", la Emisora
realizar un pago en electivo igual al resultade de muliplicar el
Multiplicador 1" por el Valor Intrinseco del Titulo Opeional, de la
Serie correspondiente, mis el resultado de multiplicar ol Precio de
Ejetcicio por ¢l Factor “i", mils ¢l Porcemaje Retornable de la
Prima de Emision. El Valor Intrinseco oo podd tener un valor
superior al Porcentaje Miaximo del Valor Intrinseco calculado
sobre ¢l Precio de Ejercicio.

II. No existe Valor Intrinseco

Cuando en Iy Fecha o Fechas Je Ejercicio no exista Valor
Intrinseco, ol Tenedor del Tilo Opeional, tesdrid tnicamente ¢l
derecho de obtener en electivo, por pante de la Emisora, un monto
caleulado, segin sea aphicable para cada Serie, aplicables eonforme
a los siguientes incisos:

1. Micntras el Valor de Referencia de Ejercicio del Titulo Opcional
sea “maver” o “ignal o mavor " segun se defina para cada Serie al
Precio de Ejercicio multiplicado por ¢! Factor “i”, la Emizom
realizach un pago en efectivo igual al Porcentaje Retomable de la
Prima de Emnision mis ¢l resultado de multiplicar el Precio- de
Ejercicio pot el Factor =™

2. Mientras ¢l Valor de Referencia de Ejercicio del Tituto Opceional
sea “mienor” o igual o menor” scyun se defing para cada Scric al
Precio - de Ejercicio multiplicado por el Factor *i™, la- Emisora
realizard un pago cn electivo igual a {a) la suma del Porcentaje
Retornable de la Prima de Emision y el resultado de muluplicar el
Multipticador "™ por ¢l resuliado de (b} dividir la diferencia Jdel
Valor de Referencia de Ejercicio y ¢l Prcie de Ejercicio
mudtiplicado - por ¢l Factor 1", entre ¢l Preeio - de Ejercicio

muhiplicado por ¢l Factor ™1, mas {c) el resultado de multiphicar ct
Precio de Ejercicio por ¢ Factor “i™,

3, Mientras el Valor de Referencia de Ejercicio del Titulo Opcional
sen “menor” o “igual 0 menor” segun se defing para cada Serie al
Precio de Ejercicio multiplicado por el Factor “i”, la Emisora
realizard un pago en efectivo igual al Porcentaje Retomable de la
Prima de Esision mas el resultado de multiplicar ¢l Precio de
Ejercicio por el Factor ™™

4. Micntras ¢l Valor de Refereneia de Ejercicio del Titulo Opcional
sea “mavor” o “ieual 0 mavor” segin se defing para cada Scric al
Precio de - Ejercicio multiplicado por-el Foctor =17, In- Emisorn
realizard un pago en electivo igual a (a) la suma del Porcemtaje
Retomable de la Prima de Emision y el resultado de multiplicar el
Multiplicador *i™ por ¢l resultado de (b)Y dividir la diferencia del
Precio de Ejercicio multiplicado por el Factor =i y ¢l Valor de
Relerencia de Ejercicro entre ¢l Precio de Ejercicio mutuplicado
por o Factor =i, mas (c) e! resultado de multiplicar ¢l Precio de
Ejercicio por el Factor ",

a) L incorporaeion de las modalidades descritas en la presente
Acta de Emisidn no requertrd de la autorizacion de la Asamblea de
Tenedores, sicmpre y cuande no se afecien adversamente los
derechos de Tos Teacdores de las Series vigentes.

b} La cantidad minima de Titulos Opcionales que los Teaedores de
los Titulos Opcionales podrin gjercer es de un Lote.

¢) Una vez que los Tenedores de los Titulos Opeionales instruyan
al imenmediorio financicro gue actie por su cuenta que gjerza fos
derechos  que  confieren los  Titulos  Opcionmales, y  dicho
imenmediario financiero lo notifigue a Indeval y a la Bolsa, [a
instruccion de los Tenedores de los Titulos  Opcionales  se
considerart irevocable ¥y no poded  modilicarse  towl o
parcialmente.

¥ La Emisora poded incluir Derechos de los Teonedores adicionales
a los establecidos en s presente Acta de Emision, mismos que se
divulgaran en el Prospecto, en el Aviso de Ofenta, en ¢l Aviso con
Fines Informativos y 0 en ¢l Aviso de Colocacion comrespondicnte
o en cualguier docwnento de difusidn que awtorice la Comision.
Los Derechos de los Tenedores comrespordicntes a cada una de las
Series, se dardn a conocer en ¢l Aviso de Oferta, en ¢l Aviso con
Fines Informativos y'o en ¢l Aviso de Colocacion cotrespondiente
y en ¢l Titwlo correspondiente a la Serie de que se trate.

DECIMA SEGUNDA. Ejercicio_de. Derechos . Comormativos v
Patrimoniales.




Los Titulos Opcivnales no otrgan derechos  corpontivos de
propicdad o patrimonidales sobre los - Activos Subyacentes. La
Emisora no estar obligada a ¢jercer los derechos patrimoniales o
corporativos que conlicren los Activos Subyacenies que haya
adquirido para fines de cobertura y no tendrd responsabyilidad
alguna respecto de la forma en gque los cjerza o deje de hacerlo.

No obstante fo antenior, los gjustes  téenicos a los Tilulos
Opcionales poar pago de dividendos en acciones, suscripcion, canje
du titulos, split, spht inverso, reembolso, escision, lusion, asi como
por kL compra y suscripeion reciproca de acciones o por cualquicr
otro derccho que no este considerado en fa presente Acta de
Emisién, se efectuarin conforme a los procedimientos que [a Bolsa
establezca o por los aplicables en ¢l Mercado de Origen.

DECIMA TERCERA. Eventes Fugiordinarios.

a) En caso de que ocurma un Evento Extmordinario, of Emisor,
sujeto a Jo establecido en la presente cliusula, solicitasi a la Bolsa
{con copia al Representante Comun) b suspension de Ly colizacion
de los Titulos Operonales en Circulacion de la Sene de que se trate.
La Emisora tendri dereche a decretar la cancelacion de los Tiwlos
Opcionales en casn de que ¢1 Evento Extmordinario de que se imie
subsista por mds de cinco Dias Hibiles. En caso de que Ta Emisora
no  haya  cancelado  los  Titulos  Opeionales v ol Evento
Extmordinario deja de existiv, la Emisom podm solicitar o la Bolsa
(con copia al Represemante Comiin) la reanudacion de la
cotizacion de los Tilulos Opeionales en Circulacion de fa Sede de
que se tnite.

b) Por Evento Extraondinano, se entendem (1) el hecho de que
dejen de existir, se cancete o suspendn 13 cotizacion en ¢l Memade
de Origen de los  Activos  Subyucentes  que  sepresenten
individualmenic o en su congunto mas del 30% (tremta por ciento)
del valor de mercado de los Activos Subyacentes; (i} cf hecho de
que dejen de existir, se cancele o suspenda la cotizacion en cf
Memcado  de Origen  de  las  acciones  que  representen
individualmente o en su conjunto mis del 30% {treinta por ciento)
del valor de mereado del Indice en caso de que los Activos
Subyacentes sean indices de precios accionanos; (in) en caso de
que los emisores de los Activos Subyacentes dejen de proporcionar
al pablice informacion du los Activos Subyacentes; o (iv) ¢n case
que Jos Activos Subyacentes dejen de estar listados en los Sistemis
Intermactonades de Colizaciones, en caso de que se encuenlren
listados en dicho sistema,

©) No se consideran Eventos Extraordinatios la suspeasion de la
cotizacion de los Activos Subyacentes, segin sea ol cuso, que lleve
a cabo ¢l Mereado de Origen, derivado de movimientos en sus
precios en un mismo Dia Hibil que excedan los limites permitidos
por dicho Mercado de Origen.

¢} De darse un Evento Extmordinario, los Tenedores de los Tiwlos
Opcionales no podran ejereer los derechos que otorgan los Tiwlos
Opeionales en tante subsista Wl Evento Extraordinario.

¢) En caso de que ¢l Mercado de Origen sustituya o modifique
sustancintmente la metndologin de cleulo det Activo Subyacente,
se wilizard ¢l método o Active Subyacente sustituto que al electo
determine ¢l Mercado de Origen de que se trate y gue se ascmeje
en mayor medida al Active Subyacente. En caso de que la Emisora
mantenga  Titulos Opcionales en Circulacion con ¢l Activo
Subyacente alectado, deberd de comunicar la sustitucion o
modificacion de dicha metodologin a los Tenedores de los Titulos
Opcionales, al Representante Comun, a T Bolsa y a la CNBV,
conlorme a lo previsto en la Cliusula Séptima de la presente Acta
de Emision,

B En cuso de que un Evento Extrorlinario resulte en la
cancelseion de Titulos Opcionales, la Emisom comunicand a los
Tenedores, a tvés de la Bolsa y de un penddico de circulacion

nacional, los Tiwlos Opcionales que hayan sido afeciados por ¢l
Evento Extruordinarie. Dicha notificacion  incluird tambicn ¢l
monte gue sent pagadero o los Tenedores de los Titulos Opeionales
y la fecha en la que se realizar diche pago. El pago ser el
vquivalente a los Derechos de los Tenedores, segiin correspenda,
caleulados de buena fe ¢l Dia Habil previv al gue ocurma ¢l Evento
Extradinanio por la Emisors de conformidad con el dltimo precio
mifd-marker publicado de {os Activos Subyacentes en o Mereado
de Origen ames de que se dierm el Evenio  Extraordingno.
Asimismo, se¢ tendrd que dar aviso o Indeval (con copia al
Representante Conuin), por eserito o a lavds de los medios que
ésta determine con al menos 6 {seis) Dias Habiles de anticipacion a
la fecha en que se cancelen los Titulos Opcionales, con los datos
seftalados en este pimalo y describiendo cualquier ajuste que
pudicra presentarse para la liquidacion de los Titulos Opcionales.

DECIMA CUARTA, Coberura v Norma de Liguider, Agrepada
o, en su cago Plan de Requerimientos de Etectivo

Durante ¢l Plazo de Vigencin de 1o Emision, la Emisora mantendrd
unat cobertura respecto de cada Serie y cumplici con la norma de
liguidez agregada, de conlormidad con lo siguiente:

Para ¢l computo del consume de capital de la Emision de los
Tiwlos Opcionales v la cobertura con fa que ki Emisora operard, s
observaran  fas  reglas  de  capitalizacion,  mantenimiento - de
coberturas y normas de liquidez de conformidad con lo dispuesto
en las Disposiciones de Cardcter General Aplicables a las
Instituciones de Crédito publicadas en ¢ Diario Oficial de la
Federacion ¢l 2 de  diciembre  de 2005, segin  sus
modificaciones, y los demas disposiciones aplicables a las
instituciones de hanca maltiple.

La cobertura de ua porafolio de Titulos Opeionales se realiza
mediante ¢l balanceo constante del portafolio réplics, es deeir, i)
tomandoe posicion contraria en denvados que rephiquen todos los
riesgos (delta, vega, gamma, cte.) generados por ¢ Titulo Opeional
yio i} o laveés de la cobetwa della {delta fedpe)y del Titelo
Opciomyd - Fsto imphica caleular la debia del mismo- v cubrirly
dianamente mediante la compryventa del Activo Subyacente; esta
cobertura delta se hace dentro de los limites internos autorizados
pant, asi dar un espacio para la gestion de la gamma (cambios en la
delta conforme se mueve ¢ activo subyacente).

El riesgo de vega (nesgo a cambios en la volatuhidad del mercado)
se cubre con instrumentos derivados sobre ¢l mismo activo
subyacente o sobre un activo correlacionadu: de tal fora que Jos
cambios en ¢l precio del Tiwlo  Opcional debidos —a - los
movimientos en volatthdad se vean compensados, en buena
medida, por cambios ¢n el precio del instrumento derivado de
cobenun La cobertur de fa vega, a través de un instrumento
denvado simultincamente cubre la gamma del Titulo Opeional,

El nesge de lasa de mters de los Titulos Opeionales emitidos se
cubre a través de instrumentos sensibles a los movimicentos de
tasas, de wl forma que los cambios en precio del Titulo Opeional
debidos a los cambios en las tasas de interds se vean compensados
por los cambins en precio de los nstrumentos de cobertura
sensibles a las tasas. Estos instrumentos de cobertura pueden ser
bonos (con o sin cupon) o derivados de tasas.

La gestion dindmica de ua portafolo de Tiuulos Opcionales se
realiza analizande las seasihilidades delta ~6° (subyacente), vegn
v (volatitidad)., samma I, con el ohjetivo de que los ricsgoes
asociados se encuentren dento de las reglas establecidas para la
Emisora.

La delta mucstra ¢l pimero de activos que es  necesano
camprar’vender paa hacer una cobertura dindimica del portafolio.
Y la vega determina fa sensibilidad del porafolio a movimienios
en It volatilidad. Considerando la delta y | vega se hace una



geslion gamma, buscande minimizar el impacto al porafolio por
variacionss en los factores de mercada. La deha de la cobertura
deberd neutrdizarse al cierre del dia, In exposicion ol de los
Titulos Opcionales vigentes que se emitan.

La Emisors mantendri o] capital requerido en relacion con los
ricsgos incurridos por su operacion y coberum de la Emision de
Titnlos Opciomales de conformidad con lo - dispuesto en s
Disposiciones  de  Cardcter  General  Aplicables a  las
Instituciones de Crédite publicadas en el Diario Oficial de Ia
Federacion ¢l 2 de diciembre de 2005 y las  demas
disposiciencs aplicables a lns instituciones de banea muiliple.

La Emisora no adquirici ni direeta ni indirectamente Acciones o
Acciones del SIC de entidades financieras del mismo  grupe
cmpresarial, de otras  entidades - financieras  y  de  entidades
financieras del exterior, de conformidad con lo establecido en los
articulos 27, 89 y 215 de la Ley para Regwlar las Agrupaciones
Financieras, la Loy de Instituciones de Crédito y LMY,
respectivamente.  Asimismo, on ol caso de las Serics  con
liguidacion en especie, la Emisora no utilizard  Acciones o
Acciones del SIC de entidades financiems del misme grupo
empresarial para liquidar dichas Scries.

Los activos subyacentes que representen el capital social de
entidades financiers, no son propicdad y no podran ser adgquiridos
por la Emisora de conformidad con el anticulo 27 de la Ley para
Regular a las Agrupaciones Financieras y de conformidad con ¢l
articulo 89 de la Ley de Instituciones de Crédito.

DECIMA QUINTA. Meginica de Derechos de Pago, Derechos de

a) En cada Fecha de Observacion o intermediario fimncicro que
actite por cuenta del Tenedor estard obligado a la retribucion en la
Fecha de Derccho, en su caso, de los Derechos de Pago
correspondientes, sin que esto signilique el gjercicio de los Titulos
Opcionales,

b) En caso de que en alpuna Fecha de Ejercicio los Titulos
Opcionales tengan un monte caleulado positivo, cl intermediario
financicro que actie por cocnta del Tenedor estari obligado al
ejercicio de los Derechos de Ejercicio que confieren los mismos,
sin que se requiera |a instruccion por parte de los Tenedores de los
Titulos Opcionales. En este supuesto, ¢l intermediario financicro
corresporclivnte no podrl cobrar comision alguna por ol ¢ercicio
de los Derechos que otorgan los Tiwlos Opcionales - sus
Tenedores.

¢} En ¢l caso de que los Titulos Opefonales otorguen Derechos de
Ejereicio con Valor Intrinseco vy poscan un Valor Intrinseco
positivo «n In Fecha o Fechas de Ejercicio, ¢l intermediario
financtero que actie por cuenta del Tenedor estard obligado af
gjercicio de los Derechos que conficren los mistos, sin que se
requivra [a instruccidn por parte de los Tenedores de los Titulos
Opcionales.  En  oste supuesto, o imermediario  fimanciero
correspondiente no podri cobrar comision alguna por el gjercicio
de los derechos que otorgan fos Titulos Opcionales a sus
Tenedores.

d) Las retribuciones por Derechos de los Tenedores que conficren
los Titulos Opcionales, segin la Serie de que se mte, podrin
hacerse tnicamente en ta Fecha o Fechas de Derechos y'o Fecha o
Fechas de Liguidacion de Ejercicio, siempre que no exista un
Evento Extrmordinanio, Cuandoe por case foruitwe o de fuerza
mayor, el dltimo Dia Habil del Plazo de Vigencia de la Serie dejun
de ser vn Dia Habil, los derechos de los Tenedores de los Titulos
Opcionales deberin gjercerse el Dia Hibil inmediato siguiente,

¢} En ln Fecha o Fechas de Observacion yio Fecha o Fechas de
Ejercicie, ¢l Representante Comiin determinam y notificard a la
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Emisora, al Indeval y a la CNBY por escrito o por los medios que
dstas determinen ¢l salde wotal de las reidbuciones de los Titulos
Opcionales correspondientes en tal Fecha de Observacion o Fecha
de Ejercicio,

D) El Dia Hibil yue se detennine como Fecha de Derechos o Fecha
de Liguidacion de Ejercicio, pusterior o la Fecha o Fechns de
Observacion y'o Fecha o Fechas de Ejercicio de los Titulos
Opcionales, s¢ liquidardn las  retribuciones de los  Titulos
Opcionales en ¢fectivo conlonne a lo sipuiente:

1) Indevatl realizari el waspaso de los Tiwlos Opeionales de la Serie
comespondiente de las cuentas del o los intermedinrios finanrcicros
que aciden por cuenta de los Tenedores de los Titulos Opcionales,
a la caenta de ta Emisora con Indeval, y

1) La Emisom deberd entregar al Indeval, el impone de los
Derechos de los Tenedores de fos Titulos Opeionales ¢ dia que
tales recursos deban pagarse o realizarse la liquidacion, quien lo
acreditand a la cuenta de los respectivos intemmediarios Tnancieros
que tengan posicion de los Tilulos Opcionades v actien por cuenta
de los Tenedores de los Tiwlos Opcionales, las que a su vez lo
acredilarin en a cuenta del respectivo Tenedor de los Titulos
Opcionales por ¢l gue acticn.

g) ka ¢jecucion de los Derechos de los Tenedores que olorgan los
Titulos Opeionales se Mlevard a cabo fuem de Bolsa y sc
considerard realizada en dsta, siempre que sea registrada v dada a
conocer al publivo conforme a lo previsto en ol Reglamento
interior de la Bolsa

Indeval realizard las actividades que se sefalan en lapresente
cliusula, en los ténninos que se establecen en ol reglamento y
manuales operativos aplicables a dicha institucion para ¢l depésito
de valores

DECIMA SEXTA. Designacion del Intermediario Colocador de
los Tiwlos Opcionales.

Actuari como Intermediario Colocador en la Emision de Titulos
Opcionales, la sociedad denominada Casa de Bolsa BBVA
Bancomer, S.A. de C.V., Grupa Financicro BBVA Bancomer,
quicn tendrd todos los derechos y obligaciones que las leyes,
circelres y reglamentos establezcan al respecto

DECIMA SEPTIMA. Designacidn del Representante Conuin.

Actuard como representante cotmin de los Tenedores de Titulos
Opcionales, Monex Casa de Bolsa, S.A, de C.V., Monex Grupo
Financiero la que por conducto de su apoderado, Juan Manuel Lara
Escobar, declara que compareee a la fima de esta Acta de Emision
part aceplar el cargo de representante comiin de los Tenedores de
los Titulos Opcionales y los derechos y obligaciones que dicho
cargo confieren.

DECIMA OCTAVA. Auibuciones del Representante Comitin

El Representante Comun tendrd los derechos v obligaciones que s¢
conlemplan en la Ley Generzl de Titulos y Operaciones de Crédito
{en lo que resulte aplicable), en la LMV, asi como en la presente
Acta de Emision. Para todo aguello ne expresamente previsto en
esta Acta de Emisién o en ¢l Titelo correspondicnte a la Serie de
que se trate, ¢l Representante Cotmin actuara de conformidad con
las instrucciones de la asamblea de Tenedores de los Tiulos
Opcionales de confonnidad con - lo- establecido en la- Cliusula
Décima Novens de la presente Acta de Emision.

a) El Representante Comin tendrd fas Tacultades y obligaciones
siguicntes:

1} Suscribir lo presente Acta de Emision y el Titulo de cada una de



las Scrics.

1) Ejercer todas las seciones o derechos que 2l conjunto de los
Tenedores de fos Titulos Opcionales corresponda, asi come los que
requicra el desempeio de sus funciones y deberes y gjeeutar los
actos conservatorios que estime convenientes en delensa de los
intereses de los Tenedores de Tos Fiulos Opeionales,

111) Convocar y presidir las asambleas de Tenedores de los Titulos
Opcionales y cjecular sus resoluciones o convocar a asambleas de
Tenedores de los Titulos Opcionales a peticion de la Emisor,

£V) Requerir a fa Emisorz cf cumplimiemo de sus obligaciones
conforme a la presenie Acta de Emision y o Tiwlo
correspondiente a cada Scrig;

V) Ejecutar ks aceiones, previstas o su cargo, descolas en
clausula Décima Quinta de fa presente Acta de Emision;

VI Gjeewtar aquellas otrs funciones v obligaciones que se
desprendan de  la presente Acn de Emision, del Taulo
comespondiente a cada Seric, o que se sefialen en la LMV y demas
legislacién aplicable, en relacidn con ¢l cargo del Representante
Comun,

VH) Notiticar a la Emesora la eleccidn de los Tenedores en caso de
que estos uliumos descen hacer uso de los Derechos de los
Tenedores a que se refiere la Cliusula Décima Primers de la
presente Acta de Cinision; y

V1II) En general, llevar a cabo los actos que sean necesanos a lin
de salvapuardar los derechns de los Tenedores de los Titulos
Opuionales,

El Representante Comin debert verificar, a tavés de la
informacion que se Je hubicra proporcionado para tales fines, of
cumplimiento en tiempo y forma por parte de Ta Emisora de las
obligaciones establecidas @ su cango oo Ja presente Acta de
Fmisim v el Titulo de eada Serie (excepto de las obligaciones de
indole contable, fiscal, laboral ¥ admimstratva de la Emisory
previstas en dichos docwmentos que no incidan dircctamente en ¢l
pago de los Titulos Opcionales).

Para efectos de cumplir con lo anterior, ¢l Representante Comun
tendri ¢l derecho de solicitar a la Emisora, a sus auditores
externos, asesores legales o @ cualquier persona gue preste
servicios a ks Emisora en relacion con los Tilos Opeionales, la
informacion y documentocion que sea necesaria para venlicar ol
cumplimiento de las obligaciones a que se reficre cf parmlo
anterior Al respecto, 1o Emisora estard obligada a entregar dicha
informacion y a requente a sus audilotes externos, asesores fegales
o terceros que proporcionen al  Representante . Comin  la
informacion en los plazos que éste solicite para el cumphimiento de
sus funciones, cn ¢l entendido que ¢l Representante Comian podra
hacer dicha informacion del conocimiento de los Tenedores sin que
wh  revelacion  se considere  que  infringe  obligacion  de
confidencialidad alguna y en ol emendido, ademis, que los
Tenedores estaran obligados a tmtar dicha informacion de manera
confidencial y & puardar la debida reserva respecto de fa misma. E
Representante Comuin podei realizar visitas o revisiones i fa
Emisora v a las personas sciialadas ¢n ¢ste pamafo, una vez al adio,
o en cualgquicr otro momento gue lo considere necesario, siempre y
cuando dichas visitas s¢ realicen cn horas y Dias Hibiles y sin
interferir con las actividades del negocio de la Emisora. Para ello,
notificard por eserito a Ta Emisora ¢ a a persona que corresponda,
a traves de Ta Emisorn, de las visitas o revisiones, con al menos 3
(tres) Dias Habiles de antieipacion, salvo casos du urgencia, on los
que la natificacion deberi realizarse con por lo menos 2 {dos) Dias
Hihiles de anticipacion a la Techa en gue se dosce llevar a cabo la
vistlit o revision correspondiente.
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En caso que ¢ Represcntante Comin no reciba kv informacion
solicilada y en Tos ticmpos scialados en o pdmafo inmediato
anterior, o que tenga conocimiento Je cualquicr incumplimiento de
las obligaciones establecidas en b presente Acta de Emisiin, en
cunlquicra de los Titulos que se cmitan de las Series (en cl
cntendido gue la presente Acta de Emision y los Titulos
comrespondientes representan los documentos base de la emision),
deberi solicitar inmediatomente ol Emisorn que se hagn del
conocimicnto del pithlico, a tmvés de un evento relevante, dicho
incumplimicnto. Lo anterior, cn ¢l entendido de que en caso que ta
Emisora omita divulgar o evento relevante de que se tiate, dentro
de los 2 @los) Dias Habiles sipuicntes a Ta notificacion realizada
por ¢l Representante Comun, éste emdrd L obligacion de publicar
dicho cvento refevante en forma inmediata, sin que tal revelacion
se considere que infringe obligacion de confidencialidad alguna y
sin perjuivio de 1o facultad del Representante Comun de hacer del
conocimienie el publico  inversionista,  calesquier
incumplimicntos  y'o  tetardos  en ¢l cumplimicnto de las
obligaciones, gue por cualquier medio se haga del conocimicnto
del Representante Comun,

P dar cumpltmiento a todo lo anterior, la asmnhlen de Tenedores
podra ordenar al Representante Comun, o el propio Representante
Comin tendrd ol derecho de selicitar a dicho  Grgano, la
comratacion. a cargo de la Emisora o en caso de incumplimicnto
de esta uluma a tal oblgacion, con carpo @ Jos Tenedores, doe
cunlquier tercero especialisia en ki materia de que se trate, que
razonablemente considere necesario o conveniente, par que e
auxilic en el cumplimicnto de sus obligaciones  de revisin
establecidas en ¢ Tilo respective, en fa presente Acta de Emision
v en la legislacion aplicable, sujeto a las responsabilidades que
establezen la propia asamblea de Tenedores al respecto y, en
cunsecuencia, podrd confiar, actuar y/v abstenerse acluar con base
en las determinaciones que lleven a cabo lales especialistis, segin
lo deternune la asamblea de Tenedores. En caso gque ks asamblea
de lenedores oo apruche dicha contratacion, ¢t Representante
Comiin selamente responderd de las actividades que le son
dircetamente imputables en ténminus ded Titulo respectivo, de la
presente Acta de Emisién y de las disposiciones legales aphcables
Lo anteror en el entendido que, si la asamblea de Tenedores
autoriza la contrmtacion de dichos tercems pere no se proporcionan
al Representante Comin los recursos sulicientes para tales etectos,
s¢ estand a 1o dispucsto por ¢l articulo 281 del Cadigo de Comercio
asi como i lo establecido en el aniculo 2577 del Codigo Civil parm
la Ciudad de México y sus cormeltivos de los Codigos Civiles de
las demnds entidades federativas de Mdéxico y en ¢l Codigo Civil
Federal con relacion a su cardcter de mandatariv, en el entendido
que ¢l Represenmante Comiin no estari obligado a anticipar las
camidades pecesarias parn la contmtacion de dichos lerceros
especialistas y no seri responsable bajo ninguna circunstncia en el
scliase e su comratacion yio por falta de recursos pary Uevar 3
cabo dicha contratacion y/o porque no le sean proporcionados, cn
su caso, por dos Tenedores.

b} E! Representante Comin podrd ser removido o sustituido por
acuerde de la asamblea de Tencdores de Tos Titulos Opcionales
conforme a lo establecido en la Cliusula Décima Novema de s
presente Acta de Emision, en el entendido que dicha remocion sélo
tendei efectos a partir de la techa en que un represcoiante comn
sucesor haya sido dusignado, haya aceptado ¢l cargo y haya
tomado posesion del mismo,

¢} El Representante Comuin solo podrd renunciar o su cargo por
causas praves que calificard el juez de primera instancia que
corresponda al domicilio de la Emisora y en este supucsto, seguird
desempeiidandose en ¢l cargo hasta que Ta asamhica de Tenedores
de los Titulos Opeiomales designe a su sustituto.

dy El Representante Conniin concluird sus funciones en la fecha en
que todos Tos Titulos Opeionales sean pagados en su lotalidad
(incluyendo, para estos efectos, los intereses devengados y no



pagados y las demds cantidades pagaderas confonne a os mismos,
si hubictu alguna).

¢) El Representante Comuitn en ningun momento estari obligado a
crogar ningdn tipo de gasto « honorario o cantidad alguna a cargo
de su patrimonio para levar a cabo cualesquiera actos, facultades y
obligaciones que le comesponden por vired de su encargo,
debiendo cubrirse vstos por la Emisora,

N El Representante Comin deberd rendir cuentas del desempeiio
de sus funciones, cuando b sean solicitadas por la asamblen de
Tenedores o al momento de coneluir su encargo

£) Todos y cada uno de los actos que lleve a cabo ¢) Representante
Cumdn, ¢n nombre o por cuenta de Jos Tenedores, en los términos
de Tn presemte Acta de Emision, cualquicra de los Titulos o de Ta
legislacion aplicable, serdn obligitonos pam y se considerarin
como aceptados por los Tenedores.

DECIMA NOVENA. Asumbleas _de Tencdores de  Titulos
Opcionales

a) La asamblca general de Tenedores de los Titulos Opeiomales
representard ol conjunte de Teacdores de los Titulos Opcionales de
lo wotalidad de Jas Series en circulucion, y sus decisiones, serin
villidas respecto de tedos los Tenedores de los Tiwlos Opeionales,
aun de los ausentes y disidentes. No obstante lo amterior, sicmpre
que s¢ trate de asuntos relacionados dnicumente con una Sere de
Tiwlos Opcionales en particular, los mismos se resolverdn por
conducto de una asamblen especial de Tenedores de Titulos
Opcionales de la Seric de que se trte, sin que sea necesano que |a
asamblea general resuclva al respecto, Tratandose de las asambleas
especiales  de Tenedores  de los  Titulos  Opcionales
correspondientes & una sola Serie, ol quorum de instalacidn y
volrcion aqui previsto, y los porcentajes de tenencia pam solicitar
su convocaloria, se computarin dnicamente respecto de b totalidad
de los Tilulos Opeionales que integran L Serie en cuestion, sin que
sea necesario que ung asamblea general de Tenedores resuciva al
respeclo.

b) Las asanbleas de los Tenedores de los Titulos Opcionales se
celebrarin en ¢l domicilio del Representante Comin, o a fala o
imposibilidad para ¢llo, en el lugar que se sefale par tal efecto en
la convocatoria respectiva, en Iz Cindad de México.

¢) Los Tenedores de los Titulos Opcivnales que, cn lo individual o
conjuntamnente poscan ¢l 10% (diez por ciento) de los Titulos
Opcionales en Circulacion o de 1a Serie de que se trate, en su caso,
podrén pedir al Representante Comin que convogue a fa asamblen
de Tenedores de los Titulos Opeionales, especificando en su
peticion los puntos que en la asamblea deberin tratarse. Ei
Representante Comin deberdt expedir la convocatoria para que la
asamblea de Tenedores se reina dentro del téomine de un mes
contado a partir de la fecha en que reciba la solicitud. Si el
Representante Comin no cumpliere con esta obligacion, e juez de
primera instancia del domicilio de o Emisora, a peticion de los
Tenedores de 1os Titulos Opcionales solicitantes, deberi expedir la
convocatonia para la reunion de la asamblea,

d) La convocatoria para las psambleas de los Tenedores de los
Titwlos Opcionales se publicard une vez, por lo menos, en
cualquicr de Ios periddicos de amplia eirculacion a nivel nacional,
con cuando menos 10 (dicz) diss naturales de anticipacion a
fecha en que la asamblea deba reunitse; dicha convocatoria incluir
la lecha, lugar, hori. orden del dia y deberd estar debidamente
firmada. En ta convocatonis se expresarin los puntos que en |
asamblea deberin trtarse,

¢) Las asambleas de Tenedores serin convocadas, se instalarin,
deliberaran, y tomarin resoluciones con arreglo a lo siguiente:

I3
|

) Pam que 13 asamblea de Tenedores de los Titulos Opcionales se
considere legalmente instalada, en vinud de primera convocatoria,
deberan estar representados en ella, por lo menos, Ja mitnd mas uno
de los Titulos Opeionales en Circulacion con derecho a volo o, en
su caso, de los Titulos Opcionales en circulacion con derecho a
voto de la Seric que se trate, y sus decisiones seran vilidas, salvo
en los cusos previstos en ¢l parmafo 11 siguiente, cuando sean
aprobadas por mayoria de volos de Jos presentes.

11} Si la asamblea de Tenedores de los Titulos Opeionales se retine
en viud de segunda o wlieror - convocatoria, se - considerard
legahuente instaluda con cuslquiera que ses el nimero de Titulos
Opciomales presentes en ia asamblea, y sus decisiones serin vilidas
cuando scan aprobadas por mayoria de volos de los Titulos
Opcionales presentes.

Iy Se requenr que estén prisentes en la asamblea, cuando
menos, aquellos Tenedores que en lo individual o conjuntamente
poscan ¢l 75% (setenta y cinco por ciento) de los Titulos
Opcionales en Circulacion con derecho a veto o, en su caso, de los
Titulos Opcionales en circulacion con derecho u voto de la Serie
que se trate, siempre que se tmte de primera convocatona y sus
decisiones serdn vilidas cuando scan aprobadas por, al menos, la
mitad mas uno de los volos computables en I asamblea, en los
sSIguienles cusos

(i) Cuando sc trate de revocar la designacion del Representante
Comun o nombrar a cualquicr olro representante comin; en el
entendido gue este asunto Unicamente se podid resolver en una
asiunblea general de Tenedores y la sustitucion del Representante
Comun serdi aphicable pama la totalidad de las Series en circutacion;

(i) Cuando se trate de consentir u otorgar promogas o csperas al
Entisor; y

{iii) Cuando se trate de realizar cualquier modificacion a los
términos de la presente Acta de Emision o a cualquier Titulo, salvo
por lo dispuesto en <l punto 1) de esta Clausula.

IV) Parm concumr a las asambleas de Tenedores, se aplicard lo
previsto en ¢l anticulo 290 y demis aplicables de ta LMV, Los
Tenedores  de Jus Tiulos  Opeionales  deberin - entregar  al
Representante: Comin las constancias de depdsite que  expida
Indevat y el listado de tiwlares que al efecto expida el
intermediario financiero correspondicnte, de ser el caso, respecto
de Jos Titulos Opciomales de las cuales son titulares, por lo menos
¢l Dia Habil anterior a la fecha en que Ta asamblea de Tenedores de
Titulos Opcionales deba celebrarse. Los Tenedores podrin hacerse
representar en la asamblea por apoderado, acreditado con carta
poder firmada ante dos testigos o por cualquier otro medio
autorizado por la legislacidn aplicable;

V) En ningiin caso podrin ser representados ¢n la asamblea ni se
tomarin en cuenta, para ¢l computo de instalacion o votacion de
las asambleas, los Tiwlos Opeionales gue, cn su caso, no hayan
sido puestos en cireulacion o que hayan sido adquisides por Ta
Emisor;

V1) Los Tenedores que, en lo individual o en su conjunio tengan
25% {veinticinco por ciento) o mas de los Titulos Opcionales en
circulacion, tendrdn ¢l derecho de solicitar al Representante
Comun que aplace por una sola vez, por 3 dias naturles y sin
necesidad de nueva convocatoria, la volacion en una asamblea de
Tenedores de cualquicr asunto respecto del cual dichos Tencdores
no se consideren suficienteimente informados, Respecto de aquellos
Tenedores que se retiren o que no concurran a la reanudacion de
una asamblea que haya side aplazada cn los términos del presente
inciso, ¢l seerclardo de dicha asamblea deberd dejar constancia en
el acta respectiva, la ausencia de dichos Tenedores, y los Titulos
Opcionales de dichos Tenedores no serin considerados para o
guorum de instalacion y de votacidn respecto de los asuntos



pendicntes i discutiv en la respectiva asambles de Tenedores: en el
entendido, gque en todo momento deberin cumplinse los quorums
de mnstalacion y volacion previstos on la presente Acta de Emision
para ¢ desahogo de los puntos de que se trate y. e la medida en
gue no se alcancen dichos quonums. s¢ emitich, en so caso, uml
ulterior convocatona respecto de Jos puntos del orden del dia
correspondientes. Lo antenor, seri unicamente part los cfectos
seialados ¢n la presente Clivsula y no implica peguicio alguno a
los derechos e oposician de los Tenedores que, 4 ese momento y
de conformidad con las disposicioncs  aplicables, ya no se
encuentsen presentes en dicha asambica de Tenedores.

VIl) De cada asamblea se levamard acta suscrita por quienes hayan
fungido como presidente y seerelario, Al acla se agregard la lista
de asistencia, fimmada por los concurrentes y por ¢ o los
eserutrdores, Las actas y demds dates y documentos que se
refieran & Iy actuacion de las asambleas de Tencdores o del
Representante Comun, serin conservados por ¢l Representante
Comin y podrin, en todo tiempe. ser consultados por los
Tenedores de los Titulos Opeionales. los cuales tendmin derecho
que, a sus expensas, ol Representante Comin tes expida copias
certificadas de los documentos seialados;

VI La asamblen de Tenedores de los Tiwlos Opcionales serd
presidida por el Representante Comin y en ella los Tenedores
tendran derecho a amos volos como les comrespondan en vintod de
tos Titulos Opcionales que posean, computandose un volo por cada
Titulo Opeional Jde la Emision o Serie en circulacion.

[X) Los Tenedores de los Titulos Opeionales podrin ¢jercer
individualmente las acciones gue les correspondan para exigir

(i) De la Emisosst, ¢l cumplimicato de sus obligaciones conflotme a
la presemte Acta de Emision, en lo relativo a liguidaciin de los
Titudos Opeionades cuando éstos se gjerzan,

(i) D¢l Representante Comin, gue  practique  los  aclos
conservatorios de fos derechos de los Tenedores de los Tilos
Opcinnales en comin o goe ha electivos dichos derechos; y

(1ii) En su caso, la responsabilidad cn que incurra ¢ Representante
Comitn por culpa grave,

) No obstante o anterior, Iy Emusora y el Representante Comtin
estarin facultados pary modilicar la presente Acta de Emision, sin
requerir ¢l consentimicnto de la asambles de Tenedores de Titulos
Opcionales,  siempre que  dicha madificacion  no  afecte
adversamente los derechos de los Tenedores de Jos Titulos
Opcionales, plazos, condiciones y obligaciones de pago de las
Series vipentes. Los Tenedores de los Titulos Opeionales, por
medio de la adyuisicion de uno o mas Titulos Opcionales acepan,
en su caso, que la Emisora y ¢f Representante Comin lleven a cobo
las modificaciones i que se refiere ¢l presente inciso 1),

En vittud de lo anterior, la Emisora y ¢l Representante Connin
podran, sin requerir ¢l consentimicnto de 1a asamblea de Tenedores
de los Tidos Opciomles, de manern enunciativa mas 1o
limitativa, levar a cabo coalquier modificacion a fa presente que
tenga por objeto: (1) modificar la Clausula Primera de la presenie
Acta de Emision, cuyn modilicacion pudicra lacilitar o apoyar la
emision de Titulos Opeionales: (i) medificar ¢l nmero de Series
y'o niimero de titulos; iii) actualizar fa regulacion de Jos Titwlos
Opcionales, sicmpre y cuando no se afecten los derechos de los
Tenedores de los titlos vigenies; (iv) adicionar algin derecho de
los Tenedores de los Tilos Opeionales, siempre y cuando no se
afeeten adversamente los derechos de los Tenedores de los titulos
vigentes; y (v) cuando existan Titulos Opcionales en Circulacion
cuyos Activos Subyacentes sufran cambios o modilicaciones, por
condiciones de mercado, en su metodologia de caleule, stos dejen
de existir y sean sustituidos, de acuerdo a ko establegido en la
Chiusula Séptima de fa presente Acta de Emision.

Para que e mdificacion al acta suita cfeetos, Ta CNBV deberd
awtorizar I actalizacion de Lo inscripeion en ¢l RNV (ya sea
mediante la actualizaciin del propio Prospecte, mediante T
publicacion de un aviso informative o mediante cualquicr ot
forma que apruche la propia CNBV),

Na obstante To estipulado anteriormente., las resoluciones tomadas
fuera de asamblea por unanimidad de los Tencdores de Jos Titulos
Opcionales gue representen la tolalidad de los Tiulos Opcionales
con derecho a voto tendisin, paga odos los efectos legales, la
misma vabidez que i hubicren sido adopladas cunidos en
asamblea, siempre gue se confirmen por escrito,

VIGESIMA. Pusibles Adyuirentes.

Los Titukes Opcionates en todas sus Series gue sean emitidos con
base # la presente Actn de Emisicn, pueden ser adquiridos por
personas fisicas o monales, nacionales ¥ extranjeras, cuando su
régimen de inversion o prevea expresamente,

En ¢l caso de otentas publicas restrngidas, To misma se enconlmrt
dnicamente dirigida a inversionistas institucionales y calificados
para partivipar en oferas pablicas restingidas en el mercade
primario y sccundivio,

VIGESIMA PRIMERA. Régimen Fiscat Apticable.

El untamicnto fiscal respecto de los ingresos que en sucasa,
gencren los Titulos Opciomdes se regid pary personas {isicas y
mortles residentes en México, por lo previsto en los anticulos 16-A
¥ 16-C del Codigo Fiscal de la Federacion; cn los atticulos 20, 28
fraccion XVIL 129 [raccion 1V, y 142 fraccion XIV, de Ja Ley det
Impuesto Sobre Ta Remta vigente: en la regla 2,012 de Ta
Reselucion Miscelanea Fiscal para 2018: asi como en los anticulos
15,271, 288 y 290 det Reglamento de Ia Ley del bnpuesto Sobre T
Renta, y otras disposiciones complementarias,

En ¢l caso de las opemciones fimancierss derivadas de capital
releridas a acciones colocadas en bolsas de valores concesionadas
conforme a la Ley del Mercado de Valores, asi como por agudéllas
referidas o indices accionarios que representen a las citadas
acciones, siempre que se tealicen en Jos mercados reconucidos a
que se retieren las fracciones [y (1 del anticulo 16-C del Cédigo
Fiscal de la Federacion, ¢l resulade se  determinard  de
conformidad con el articulo 20 de la Ley del Impuesto Sobre Ta
Ranta

Para las personas fisicas o morales residentes en el extmnjero se
sujetarin a o previsto en los arliculus 160 pnalos poveno y
décimo, 163 de la Ley del hmpuesto Sobre la Renta y otras
disposiciones complementarias

El régimen fiscal podrd modilicarse a lo largo de la vigencia por lo
que los posibles adquirentes de los Titulos Opeionales deberin
consullar con sus asesores ks consecuencias Nscales resultantes de
lis vperciones que pretendan Jkevar a cabo, incluyendo la
aplicacién de reglas espeeificas respecto de sy situacion en
patticular.

VIGESIMA SEGUNDA. Licencia de Uso de Marcas

Los Indices que podrin ser utilizados como Activos Subyacentes y
que estan definidos en ol Prospecto de Emision son marcas
repisteadas ¥ ostin siendo wibizadas con awtonizaciin de sus
respectives titwlares, mediante contratos de licencin de uso
dubidamenie tormalizados cntre las panies segin o previsto en sus
términos.

Asimismo, ¢l otorgamiento de las licencias de uso antes referidas



no implica que los titulares de las mismas avalen, supicran la
cotpra o venta, o estén involuerdas ¢n o proceso de oferta de los
Tiulos Opeiomales

Por ultimo, los titulares de las licencias antes menciomulas v Ia
Emisora ne quedarin obligadas a asumir compromisos, garantizar
o indemaizar de manera alguna o los Tenedores de los Tiwlos
Opcionales o a cualquier tereero, por el comportamiento de los
precios de los valores que conforman los Indices, asi como por b
comisién involuntaria de errores u omisiones o por la suspension
que se haga de la estimacion y difiusion de los Indices, daios
consecuenciales, peguicios de buena fe o peguicios que deriven de
1a venta o compr de fos Tiwtdos Opeionales,

VIGESIMA TERCERA. Domicilios,

Para todo o retative a los Titwlos Opeionales, 1z Emisora y el
Representante Comiin seiiatan como sus domicilios los siguientes:

a) Emison.

BBVA Bancomer, S.A, Institucion de Banea Miihiple, Grupo
Financicro BBV A Bancomer

Paseo de ks Reforma No, 510, Col. Juirez, Ale. Cuaulitémoc,

C.P. 06600, Ciudad de México, México

Teléfono: +52 (55) 5621 3434, +52 (55) 5621 2718.

Comeo clectrdnico: gss-mexico-vehiculos.gronpabbva.com

b) Representante Comun:

Monex Casa de Bolsa, $.A. de C.V., Monex Grupo Financiero
Pasco de la Reforma 284, piso 9, Col. Judrez, Alc. Cuaulitémoc,
C.P. 06600, Ciudad de Mdxico, México

Atencion: Claudia B. Zermeio Inclan, Alcjandrn Tapia Jiménes

y'o Mayra Karina Bautista Gomez

Teléfono: +52 (55) 5231 0060, +52 (55) 5231 0161 ylo
+52 (55) 5231 0055

Correo electronico: ezenmenoia monex com.ms,

altapiai@ monex.com.nx y'o mkbautistai@ monex com.mx

VIGESIMA CUARTA. Tribunales Compelentes,

Para fa interpretacion y cumplimiento de la presente Acta de
Emision y de los Tiulos Opeionales que conforme a la misma s
cmitan, la Emisora, ¢f Representante Comin y los Tenedores de
los Titulos Opeionales por ¢l solo hecho de adguirie dichos Tiwslos
Opcionales, se someten irrevocablemente a I jurisdiccion y
competencia de los tribunales comunes en la Ciudad de México,
renunciando  expresamente - cualquicr otro fuere que pudicra
corresponderies por razdn de su domicilio presente o fuwro o por
cualiguier oiro motive.

VIGESIMA QUINTA., Numem de Inscripeion en ¢l RNV vy
Namgo de] Oficie y Fecha de Aworizagion de la Comision
Hocional Banciria v de Valores

La CNBV, mediante oficio No. 1531167672019 de fecha 11 de
abril de 2019, otorgd la inscripeion de los Titlos Opeionales en ol
RNV gue para tal efecto fleva dichu CNBV. En ¢ entendido que
dicha autorizacion no podrd ser considerada como: 1) certificacion
sobre la bondad de los valores inzcritos en dicho registto o sobre la
solvencia, liguidez o calidad crediticia de la Emisor v, i)
autorizacion pam que alguna de las partes involucrdas en la
emision de los Titulos Opeionales realice algune actividad pars la
que se reguicTa autorizacion, permiso o registro conforme a la
legislacién aplicable, incluyendo de forma enunciativa mds no
limitativa, la prestacion de servicios de inversion en los téeminos
de la LMV,
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