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Documento con Informacion Clave para la Inversion

Titulos Opcionales

De Compra en Efectivo, Europeos, con Rendimiento Limitado, sin Porcentaje Retornable de Prima de Emision, Referidos a Energy Select Sector SPDR (XLE *).

Estos Titulos Opcionales tienen un porcentaje retornable de Prima de Emisién del 0.0000% en la Fecha de Vencimiento, es decir, tienen una pérdida maxima del
100.0000% de la Prima Pagada.

A. Datos Generales

Emisor BBVA Bancomer, S.A,, Institucién de Banca Mdltiple, Grupo Financiero BBVA Bancomer
Monto Colocado $50,000,000.00 M.N ( CINCUENTA MILLONES pesos 00/100 M.N)
Ndmero de Titulos Opcionales 500,000 (QUINIENTOS MIL) Titulos Opcionales
Volumen minimo de los Titulos Opcionales a ejercer Un Lote
Tipo de Oferta Oferta Publica Primaria
Fecha de Oferta/ Cierre de libro/ Emisién/ Cruce/ Registro
21 de enero de 2020
en Bolsa y Publicacion del Aviso de Colocacion de la Serie
Fecha de Liquidacion de la Prima de Emision 23 de enero de 2020
Plazo de Vigencia de la Serie El plazo de vigencia de esta Serie es de 364 dias.
Numero de Serie Serie 203
Moneda de Emisién MXN
Moneda de Liquidacion MXN
Prima de Emisién MXN 100.00
Rendimiento Maximo del Titulo Opcional 28.65%

Nivel de Referencia del Titulo Opcional Precio de Cierre del Mercado de Origen de XLE * x (100 / Precio de cierre del mercado de origen

XLE * del dia 17 de enero de 2020)

Factores
Factor 1 100000 Factor 5 0.0000
Factor 2 110000 Factor 6 11000
Factor 3 1.00000 Factor 7 0.7135
Factor 4 1.00000 Factor 8 -1.0000
Fecha(s) de Observacién | | No Aplica
Derechos de Ejercicio
Fecha de Ejercicio / Liquidacion 19 de enero de 2021 21 de enero de 2021
Valor de Referencia de Ejercicio Precio de cierre del Mercado de Origen de XLE * del dia 19 de enero de 2021 x (100 / Precio de cierre
del mercado de origen de XLE * del dia 17 de enero de 2020)
Precio de Ejercicio MXN 100.00

1. Si el Valor de Referencia de Ejercicio del Titulo Opcional, en la Fecha de Ejercicio es mayor o igual al Precio de Ejercicio multiplicado por el Factor 1 y menor o
igual al Precio de Ejercicio multiplicado por el Factor 2, la Emisora pagara: ((VE - (PE x Factor 1)) x Factor 3) + (PE x Factor 4) + (PRPE x Factor 5)

II. Si el Valor de Referencia de Ejercicio del Titulo Opcional, en la Fecha de Ejercicio es mayor al Precio de Ejercicio multiplicado por el Factor 2, la Emisora pagara:
[(PE x Factor 6) + (PRPE x Factor 5)]

I1l. Si el Valor de Referencia de Ejercicio del Titulo Opcional, en la Fecha de Ejercicio es menor al Precio de Ejercicio multiplicado por el Factor 1 y mayor o igual al
Precio de Ejercicio multiplicado por el Factor 7, la Emisora pagara: ((VE - (PE x Factor 1)) x Factor 8) + (PE x Factor 4) + (PRPE x Factor 5)

IV. Si el Valor de Referencia de Ejercicio del Titulo Opcional, en la Fecha de Ejercicio, es menor al Precio de Ejercicio multiplicado por el Factor 7, la Emisora pagaréa:
((VE - (PE x Factor 1) x Factor 1) + (PE x Factor 1) + (PRPE x Factor 5)

Donde: VE = Valor de Referencia de Ejercicio PE = Precio de Ejercicio PRPE = Porcentaje Retornable de la Prima de Emisién

Rendimiento Maximo del Derecho | |28.6500%
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Plazo de Vigencia de la Emision

Hasta 10 afios contados a partir de la fecha del Acta de Emision, es decir, a partir del 12 de abril de
2019.

de Administracién del Emisor para circular:

Numero de Titulos Opcionales autorizados por el Consejo

Hasta 500,000,000 (quinientos millones) de Titulos Opcionales.

Intermediario Colocador

Casa de Bolsa BBVA Bancomer, S.A. de C.V,, Grupo Financiero BBVA Bancomer.

Posibles Adquirentes de todas y cada una de las Series

Personas fisicas o morales, nacionales y extranjeras, cuando su régimen de inversion lo prevea
expresamente.

Régimen Fiscal Aplicable a todas y cada una de las series

El Régimen Fiscal Aplicable se pueden consultar en el Aviso de Oferta Piblica aplicable a la emision.

Lugar de Emisién

México, Ciudad de México.

Lugar y Forma de Liquidacién

Los Titulos Opcionales se liquidaran en pesos mediante transferencia electrénica a través de S.D.
Indeval Institucion para el Dep6sito de Valores, S.A. de C.V., (“Indeval”) con domicilio ubicado en Av.
Paseo de la Reforma nimero 255, piso 3, Colonia Cuauhtémoc, C.P. 06500, o en cualquier otra
direccién que Indeval dé a conocer en caso que cambie de domicilio.

Evento Extraordinario

Seréan los que se sefialan en la clausula Décima Tercera “Eventos Extraordinarios” del Acta de
Emision.

Efecto del Activo Subyacente sobre los Titulos Opcionales

El valor de los Titulos Opcionales se podria ver afectado por el nivel de mercado del Activo
Subyacente, tasas de interés, la volatilidad implicita y el plazo o vencimiento.
El movimiento de dichas variables depende de diversos factores ajenos a la Emisora.

Representante Comun

Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V.,, Monex Grupo Financiero

Niveles de Referencia

Nivel de Referencia del Titulo Opcional Inicial

MXN 100.00

Precio Inicial de XLE *

USD 59.12

Activo(s) Subyacentes

Clave de Pizarra

Nivel de Referencia de los Activos(s)

Subyacentes(s) Mercado de origen

Energy Select Sector SPDR XLE*

Precio de Cierre del Mercado de Origen de XLE
* X (100 / Precio de cierre del mercado de
origen XLE * del dia 17 de enero de 2020)

E.U.A. (Fuente de Informacion:
https://us.spindices.com/) / Codigo BBG:
SPXIndex

Convencion de dias habiles: En caso de que alguna Fecha de Observacion o Ejercicio sea dia inhabil en el Mercado de Origen, la Fecha se modificara al

siguiente dia habil para el Mercado de Origen.
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Escenarios en la Fecha de Ejercicio
. Rendimiento del Valor de Referencia de \Derechos de los tenedores en
Precio de XLE * L
Subyacente Ejercicio MXN

0.0000 USD -100.00% MXN 0.00 MXN 0.0000

1.1824 USD -98.00% MXN 2.00 MXN 2.0000
2.3648 USD -96.00% MXN 4.00 MXN 4.0000
3.5472 USD -94.00% MXN 6.00 MXN 6.0000
47296 USD -92.00% MXN 8.00 MXN 8.0000
5.9120 USD -90.00% MXN 10.00 MXN 10.0000
7.0944 USD -88.00% MXN 12.00 MXN 12.0000
8.2768 USD -86.00% MXN 14.00 MXN 14.0000
9.4592 USD -84.00% MXN 16.00 MXN 16.0000
10.6416 USD -82.00% MXN 18.00 MXN 18.0000
11.8240 USD -80.00% MXN 20.00 MXN 20.0000
13.0064 USD -78.00% MXN 22.00 MXN 22.0000
14.1888 USD -76.00% MXN 24.00 MXN 24.0000
15.3712 USD -74.00% MXN 26.00 MXN 26.0000
16.5536 USD -72.00% MXN 28.00 MXN 28.0000
17.7360 USD -70.00% MXN 30.00 MXN 30.0000
18.9184 USD -68.00% MXN 32.00 MXN 32.0000
20.1008 USD -66.00% MXN 34.00 MXN 34.0000
21.2832 USD -64.00% MXN 36.00 MXN 36.0000
22.4656 USD -62.00% MXN 38.00 MXN 38.0000
23.6480 USD -60.00% MXN 40.00 MXN 40.0000
24.8304 USD -58.00% MXN 42.00 MXN 42.0000
26.0128 USD -56.00% MXN 44.00 MXN 44.0000
27.1952 USD -54.00% MXN 46.00 MXN 46.0000
28.3776 USD -52.00% MXN 48.00 MXN 48.0000
29.5600 USD -50.00% MXN 50.00 MXN 50.0000
30.7424 USD -48,00% MXN 52.00 MXN 52.0000
31.9248 USD -46.00% MXN 54.00 MXN 54.0000
331072 USD -44.00% MXN 56.00 MXN 56.0000
34.2896 USD -42.00% MXN 58.00 MXN 58.0000
35.4720 USD -40.00% MXN 60.00 MXN 60.0000
36.6544 USD -38.00% MXN 62.00 MXN 62.0000
37.8368 USD -36.00% MXN 64.00 MXN 64.0000
39.0192 USD -34.00% MXN 66.00 MXN 66.0000
40.2016 USD -32.00% MXN 68.00 MXN 68.0000
41.3840 USD -30.00% MXN 70.00 MXN 70.0000
42,5664 USD -28.00% MXN 72.00 MXN 128.0000
43.7488 USD -26.00% MXN 74.00 MXN 126.0000
44,9312 USD -24.00% MXN 76.00 MXN 124.0000
46.1136 USD -22.00% MXN 78.00 MXN 122.0000
47.2960 USD -20.00% MXN 80.00 MXN 120.0000
48.4784 USD -18.00% MXN 82.00 MXN 118.0000
49.6608 USD -16.00% MXN 84.00 MXN 116.0000
50.8432 USD -14.00% MXN 86.00 MXN 114.0000
52.0256 USD -12.00% MXN 88.00 MXN 112.0000
53.2080 USD -10.00% MXN 90.00 MXN 110.0000
54.3904 USD -8.00% MXN 92.00 MXN 108.0000
55,5728 USD -6.00% MXN 94.00 MXN 106.0000
56.7552 USD -4.00% MXN 96.00 MXN 104.0000
57.9376 USD -2.00% MXN 98.00 MXN 102.0000
59.1200 USD 0.00% MXN 100.00 MXN 100.0000
60.3024 USD 2.00% MXN 102.00 MXN 102.0000
61.4848 USD 4.00% MXN 104.00 MXN 104.0000
62.6672 USD 6.00% MXN 106.00 MXN 106.0000
63.8496 USD 8.00% MXN 108.00 MXN 108.0000
65.0320 USD 10.00% MXN 110.00 MXN 110.0000
66.2144 USD 12.00% MXN 112.00 MXN 110.0000
67.3968 USD 14.00% MXN 114.00 MXN 110.0000
68.5792 USD 16.00% MXN 116.00 MXN 110.0000
69.7616 USD 18.00% MXN 118.00 MXN 110.0000
70.9440 USD 20.00% MXN 120.00 MXN 110.0000
721264 USD 22.00% MXN 122.00 MXN 110.0000
73.3088 USD 24.00% MXN 124.00 MXN 110.0000
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B. Factores de Riesgo

Los Titulos Opcionales son valores que representan un derecho temporal para ejercer un derecho de compra o de venta, adquirido por los tenedores a cambio del
pago de una Prima de Emision. Dicho derecho expira al término del Plazo de Vigencia. Los Titulos Opcionales son instrumentos financieros especializados
disefiados para inversionistas conocedores de dichos instrumentos, asi como con los factores que determinan su precio. De hecho, el precio de los valores o
instrumentos o los resultados de las inversiones pueden fluctuar en contra del interés del inversionista, pudiendo dar lugar a pérdidas.

Ni el presente Documento ni su contenido constituyen por parte de BBVA Bancomer una oferta o invitacion de compra susceptible de aceptacion o adhesién por
parte del receptor, ni de realizacién o cancelacién de inversiones.

Riesgo de Mercado. EI movimiento del precio del subyacente, las tasas de interés, la volatilidad implicita del subyacente y el plazo a vencimiento depende de
diversos factores ajenos a la Emisora de los Titulos Opcionales.

Riesgo de Liquidez. En caso de que el tenedor del Titulo Opcional quisiera vender de manera anticipada tendria que realizar la operacién en mercado secundario.
Riesgo de Mercado Secundario. Los Titulos Opcionales podran ser comprados y vendidos por su tenedor libremente en la Bolsa, y en funcién de las propias
condiciones del mercado, pudiera haber o no otros participantes interesados en adquirir los Titulos Opcionales en mercado secundario.

Riesgo de Contraparte. Es la exposicion a pérdidas como resultado del incumplimiento o falta de capacidad crediticia de la Emisora de los Titulos Opcionales. El
cumplimiento a las reglas de cobertura y liquidez por parte de la Emisora disminuye considerablemente el riesgo de contraparte.

Dado que el rendimiento de los Titulos Opcionales estara referido al comportamiento de diversos Activos Subyacentes, existe la posibilidad de que los
inversionistas no recuperen el monto de la Prima de Emision invertido.

El Representante Comun cuenta con la facultad de realizar visitas o revisiones al Emisor o a las personas que presenten servicios relacionados con los Titulos
Opcionales sin estar obligado a llevar a cabo dichas visitas para verificar el cumplimiento de sus obligaciones. En caso que el Representante Comun no realice
dichas visitas o revisiones, los intereses de los Tenedores, en ciertas circunstancias, podrian verse afectados.

Los factores de riesgo anteriormente descritos no son los Unicos, el inversionista debera revisar la totalidad de Factores de Riesgo que se incluyen en el Prospecto
de colocacion.

C. Caracteristicas de la Oferta

Los recursos provenientes de la emision se destinaran al cumplimiento de los fines propios de la Emisora.

En el caso de los Titulos Opcionales con porcentaje de prima retornable, una parte de los fondos obtenidos se destinara a comprar un instrumento de renta fija el
cual tiene como objetivo generar el rendimiento minimo garantizado y otra porcién de los fondos se destina a la parte opcional mediante la cobertura dinamica
que se explica en la Cldusula Décima Cuarta del Acta de Emisién “Cobertura y Norma de Liquidez Agregada o, en su caso Plan de Requerimientos de Efectivo”.

Portafolio de Cobertura

% Retornable Rendimiento de
de la prima la canasta
Recursos de la ..
emisién — e

Inversién en Inversién en
instrumentos: instrumentos:
- de deuda - de renta variable
- derivados -Derivados

. - de deuda

D. La Emisora

BBVA Bancomer, S.A. Institucién de Banca Mdltiple Grupo Financiero BBVA Bancomer es la principal subsidiaria de Grupo Financiero BBVA Bancomer, S.A. de C.V.
La duracién de la Sociedad es indefinida. BBVA Es un banco multiprop6sito, constituido como sociedad anénima bajo las leyes mexicanas y que brinda una amplia
gama de servicios bancarios, instrumentos y servicios financieros. Su modelo de negocios consiste en una distribucién segmentada por tipo de cliente con una
filosofia de control de riesgo y un objetivo de crecimiento y rentabilidad con eficiencia a largo plazo. Su oficina principal se encuentra ubicada en Avenida Paseo de
la Reforma No. 510, Col. Juarez, C.P. 06600, México, Cuidad de México., y su nimero telefénico central es (55) 5621 3434. La persona encargada de las relaciones
con los inversionistas es Adabel S. Sierra Martinez y podré ser contactada en el teléfono (55) 5621 2718 y en el correo electrénico adabel.sierra@bbva.com.
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E. Informacién Financiera

Estado de Resultados: 2018 2017 2016
Total de Ingresos 188,632 167,665 137,879
Utilidad neta 46,060 39,143 33,311
UPA* N/D N/D N/D
EBITDA 63,286 53,063 42,307
Balance general:

2018 2017 2016
Disponibilidades 232,851 217,126 186,749
Activo Fijo 40,169 41,349 42,563
Otros activos 6,658 7,891 7,049
Total de activos 2,068,259 1,996,986 1,908,681
Pasivos bursatiles* N/D N/D N/D
Pasivos bancarios 17,861 17,380 19,204
Otros Pasivos 166,020 127,799 130,922
Total Pasivo 1,874,036 1,821,213 1,749,699
Capital Contable 194,223 175,773 158,982

*Informacién no reportada por la Emisora en sus informes financieros.

Respecto al desempefio financiero de BBVA Bancomer, al 31 de diciembre de 2018, la cartera vigente de BBVA Bancomer fue de $1,140,319
millones de pesos, que representan un crecimiento de $83,985 millones de pesos o 8.0%. EI mayor dinamismo se observa dentro de la cartera
comercial que crece a un ritmo de 8.9% en términos anuales. Dentro de este portafolio, el segmento empresarial, que incluye corporativos,
empresas medianas y PyMEs registra buen comportamiento al registrar un crecimiento de 45,763 millones de pesos con respecto al del afio
previo. La utilidad neta al 31 de diciembre de 2018 se ubic6 en $46,060 millones de pesos, comparada con $39,143 millones de pesos del afio
anterior. Esto represent6 un aumento de $6,917 millones de pesos 0 17.7%.

Para conocer la informacion financiera detallada de la Emisora, asi como tener una comprension integral de la informacién financiera
seleccionada, le sugerimos consultar el Prospecto y los avisos informativos al Prospecto publicados respecto de la actualizacion de la
inscripcion de los Titulos Opcionales en el Registro Nacional de Valores y los Estados Financieros respectivos. La informacion financiera
detallada del Emisor podra ser consultada en la pagina web: www.bancomer.com.

La informacion aqui presentada es publica y se encuentra en la pagina de la Bolsa Institucional de Valores, S.A. de C.V. y de la Comision Nacional
Bancaria y de Valores. Para mayor informacioén de las caracteristicas y términos de los titulos opcionales, favor de consultar el titulo, los avisos
informativos, el acta de emisién, asi como el prospecto de colocacion en las paginas web: www.bivamx, www.gob.mx/cnbv y
www.bancomer.com.

Datos de Contacto

Informacién de contacto
Distribucién y Ventas Teléfono Email
Valentin Gratteau 5621 9914 v.gratteau@bbva.com
Miguel Angel Zurita 5621 9187 m.zurita@bbva.com
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ESTE AVISO APARECE UNICAMENTE CON FINES INFORMATIVOS,
YA QUE LA TOTALIDAD DE LOS VALORES HAN SIDO COLOCADOS

BBVA

BBVA Bancomer, S.A., Institucion de Banca Multlple Grupo Flnanmero BBVA Bancomer

OFERTA PUBLICA DE 500,000 (QUINIENTOS MIL) TiTULOS OPCIONALES DE COMPRA, EN EFECTIVO, EUROPEOS, CON RENDIMIENTO LIMITADO, SIN PORCENTAJE RETORNABLE DE LA PRIMA DE EMISION
REFERIDOS A ENERGY SELECT SECTOR SPDR CORRESPONDIENTES A LA SERIE 203. LA EMISION PODRA DIVIDIRSE EN HASTA 1,500 SERIES, DE CONFORMIDAD CON LOS TERMINOS Y CONDICIONES DEL ACTA
DE EMISION, CONTENIDA EN LA ESCRITURA PUBLICA 219,208, DE FECHA 12 DE ABRIL DE 2019, OTORGADA ANTE EL LIC. CECILIO GONZALEZ MARQUEZ, NOTARIO PUBLICO N° 151 DE MEXICO, CIUDAD DE
MEXICO.

DE CONFORMIDAD CON LO ESTABLECIDO EN LA CLAUSULA PRIMERA “DEFINICIONES”, DEL ACTA DE EMISION, SE PODRAN COLOCAR TITULOS OPCIONALES REFERIDOS A ACTIVOS SUBYACENTES
ADICIONALES A LOS INCLUIDOS EN EL PROSPECTO DE COLOCACION, SUS ACTUALIZACIONES Y AVISOS CON FINES INFORMATIVOS DIVULGADOS A LA FECHA, QUE CUMPLAN CON LOS TERMINOS QUE
SENALAN DICHAS DEFINICIONES. POR LO QUE EN EL AVISO DE OFERTA PUBLICA CORRESPONDIENTE SE INDICARA EL ACTIVO SUBYACENTE CORRESPONDIENTE, Y SE DESARROLLARA RESPECTO DE ESTE
LA INFORMACION SENALADA EN EL ANEXO I, FRACCION i) INCISO C), NUMERAL 4, “EMISORA DE LO VALORES DE REFERENCIA” DE LAS DISPOSICIONES DE CARACTER GENERAL APLICABLES A LAS EMISORAS
DE VALORES Y A OTROS PARTICIPANTES DEL MERCADO DE VALORES Y CUALQUIER OTRA QUE LAS SUSTITUYA O MODIFIQUE, SENALANDO QUE DICHA INFORMACION FORMA PARTE INTEGRAL DEL
PROSPECTO DE COLOCACION Y SUS ACTUALIZACIONES. EN EL ENTENDIDO QUE EN CADA ACTUALIZACION DEL PROSPECTO DE COLOCACION SE INCLUIRA EL LISTADO ACTUALIZADO CONSIDERANDO DICHOS
ACTIVOS SUBYACENTES ADICIONALES.

LOS TIiTULOS OPCIONALES SE EMITEN EN LOTES DE 100 TiTULOS OPCIONALES CADA UNO.

MONTO DE LA OFERTA
$50,000,000.00 M.N.
(CINCUENTA MILLONES DE PESOS 00/100 M.N.)

Fechas de la presente Colocacion Gastos Relacionados con la Colocacion
Fecha de la Oferta de la Serie: 21 de enero de 2020 Registro en RNV: $25,000.00
Fecha de Cierre de Libro de la Serie: 21 de enero de 2020 Listado en Bolsa: $30,015.00 (incluye iva)
Fecha de Emision de la Serie: 21 de enero de 2020 Representante Comun: Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo Financiero.
Fecha de Publicacion del Aviso de 21 de enero de 2020 Intermediario Colocador Casa de Bolsa BBVA Bancomer, S.A. de C.V., Grupo Financiero BBVA Bancomer.
Colocacion de la Serie: Recursos netos que obtendra la :
Fecha de Cruce: _ 21 de enero de 2020 Emisora por la colocacion: Aproximadamente $49,944,985.00
Fecha de Liquidacion: 23 de enero de 2020 Todos los gastos relacionados con |a colocacion fueron cubiertos con recursos propios de la Emisora.
Fecha de Registro en Bolsa: 21 de enero de 2020
Plazo de Vigencia de la Serie: Eéﬂﬁé?od:ev;%eznlma de esta Serie es de 364 dias, es decir del 21 de enero de 2020 al 19 Informacion de ia Emisién . o . .
Emisora: gaBr\]/é'-;mZarmcomer, S.A., Institucion de Banca Miiltiple, Grupo Financiero BBVA
Caracteristicas de |a presente Colocacion - Escritura publica 219,208, de fecha 12 de abril de 2019, otorgada ante ia fe del
Monto Emitido: $50,000,000.00 M.N. (cincuenta millones de pesos 00/100 m.n.) Acta de Emision licenciado Cecilio Gonzélez Marquez, notario pablico 151 de la Ciudad de México.
Monto Colocado: $50,000,000.00 M.N. (cincuenta millones de pesos 00/100 m.n.) Lugar de Emision: Ciudad de México, México.
Moneda de Emision: Pesos Plazo de Vigencia de la Emision: Hasta 10 afios contados a partir de la fecha del Acta de Emision, es decir, a partir del
Moneda de Liquidacién: Pesos ) 12 de abril de 2019.
NUmero de Titulos Opcionales: 500,000 (quinientos mil) Titulos Opcionales NUmero de Titulos Opcionales autorizados para circular:
Clase de los titulos: Titulos Opcionales de Compra Hasta 500,000,000 (quinientos millones) de Titulos Opcionales.
Forma de Liquidacion: En Efectivo Posibles Adquirentes de todas y cada una de las series:
Tipo de Ejercicio: Europeos Personas Fisicas y Morales, nacionales y extranjeras, cuando su régimen de inversion lo prevea expresamente.
Fecha(s) de Observacion: N/A Lugar y Forma de Liquidacién:
Fecha(s) de Ejercicio: Conforme se establece en la Tabla de Derechos Los Titulos Opcionales se liquidaran en pesos mediante transferencia electrénica a través de S.D. Indeval Institucion para el
Volumen Minimo de Titulos Opcionales a Ejercer: i Un Lote Deposito de Valores, S.A. de C.V., (“Indeval”’) con domicilio ubicado en Av. Paseo de la Reforma nimero 255, piso 3, Colonia
Cuauhtémoc, C.P. 06500, o en cualquier otra direccién que Indeval dé a conocer en caso que cambie de domicilio.
Activo(s) Subyacentes sobre el (Ios) que se emiten los Titulos Opcionales Evento Extraordinario:
Seran los que se sefialan en |a clausula Décima Tercera “Eventos Extraordinarios” del Acta de Emision.
Activo(s) Subyacentes CFI’?Z\/aerge Nivel de Referencia de los Activo(s) Subyacente(s) Me(r)cr?gdeonde Régimen Eisca, Apiicable a todas y cada una de as series:
Precio de Cierre del Mercado de Origen de XLE * x El tratamiento fiscal respecto de los ingresos que en su caso, generen los Titulos Opcionales se regira para personas fisicas y
Energy Select Sector SPDR XLE * (100 / Precio de cierre del mercado de origen XLE * E.UA. morales residentes en México, por lo previsto en los articulos 16-A y 16-C del Cédigo Fiscal de la Federacion, asi como en los
del dia 17 de enero de 2020) articulos 20, 28 fraccion XVII, 129 fraccion IV y 142 fraccion XIV de la Ley del Impuesto Sobre la Renta vigente, en la Regla 2.1.12
Convencion de dias habiles: En caso de que alguna Fecha de Observacion o Ejercicio sea dia inhabil en el Mercado de Origen, la de la Resolucion Miscelanea Fiscal para 2018, asi como en los articulos 15, 271, 288 y 290 del Reglamento de la Ley del
Fecha se modificara al siguiente dia habil para el Mercado de Origen. Impuesto Sobre la Renta y otras disposiciones complementarias.

En el caso de las operaciones financieras derivadas de capital referidas a acciones colocadas en bolsas de valores concesionadas
conforme a la Ley del Mercado de Valores, asi como por aquéllas referidas a indices accionarios que representen a las citadas
acciones, siempre que se realicen en los mercados reconocidos a que se refieren las fracciones | y Il del articulo 16 C del Codigo
Fiscal de la Federacion, el resultado se determinara de conformidad con el articulo 20 de la Ley del Impuesto Sobre la Renta.

Para las personas fisicas o morales residentes en el extranjero se sujetaran a lo previsto en los articulos 161 parrafos noveno y

Nivel de Referencia
Nivel de Referencia del Titulo Opcional en la Fecha Inicial: 59.12 USD x (100/59.12 USD) = 100
Precio de Cierre del Mercado de Origen de XLE * x (100 /

Nivel de Referencia del Titulo Opcional: Precio de cierre del mercado de origen XLE * del dia 17 de décimo, 163 de la Ley del Impuesto Sobre la Renta y otras disposiciones complementarias.
- - . enero de 2020) El régimen fiscal podra modificarse a lo largo de la vigencia por lo que los posibles adquirentes de los Titulos Opcionales deberan
Efecto del Activo Subyacente sobre los Titulos Opcionales consultar con sus asesores las consecuencias fiscales resultantes de las operaciones que pretendan llevar a cabo, incluyendo la

El valor de los Tltulos Opcionales se podna ver afectado por el nivel de mercado del Activo Subyacente, tasas de interés, la - aplicacion de reglas especificas respecto de su situacion en particular.




Serie Clave de Pizarra de esta Serie Prima de Emisién Porcentaje Retornable de la Prima Rendimiento Maximo del Titulo Opcional Precio por Lote
0.0000000000% 28.6500000000%

203 XLE101R DCO11 $ 100.00 $10,000.00
$0.0000000000 $28.6500000000

Valor de Ref ia de Eiercici Precio de cierre del Mercado de Origen de XLE * del dia 19 de enero de 2021 x (100 / Precio Valor de Ref ia de Ob ., N/A
alor de Relerencia de jercicio de cierre del mercado de origen de XLE * del dia 17 de enero de 2020) alor de Reterencia de Observacion

Factor 1 1.00000 Factor 5 0.00000
Factor 2 1.10000 Factor 6 1.10000
Factor 3 1.00000 Factor 7 0.71350
Factor 4 1.00000 Factor 8 -1.00000

Los Titulos Opcionales son documentos que representan un derecho temporal adquirido por los tenedores a cambio del pago de una Prima de Emisién. El Precio de Mercado del Titulo Opcional en el mercado secundario puede variar en funcién al Nivel de Mercado de
los Activos Subyacentes que lo compongan.
Cada Titulo Opcional otorga el derecho de ejercicio a sus tenedores conforme a lo siguiente:

Derecho de Ejercicio 1

Fecha de Ejercicio 19 de enero de 2021
Fecha de Liquidacién de Ejercicio 21 de enero de 2021
Precio de Ejercicio $100.00

1. Si el Valor de Referencia de Ejercicio del Titulo Opcional, en la Fecha de Ejercicio es mayor o igual al Precio de Ejercicio multiplicado por el Factor 1 y menor o igual al Precio de Ejercicio multiplicado por el Factor 2, la Emisora pagara:
((VE — (PE x Factor 1)) x Factor 3) + (PE x Factor 4) + (PRPE x Factor 5)

11. Si el Valor de Referencia de Ejercicio del Titulo Opcional, en la Fecha de Ejercicio es mayor al Precio de Ejercicio multiplicado por el Factor 2, la Emisora pagara:

[(PE x Factor 6) + (PRPE x Factor 5)]

11l. Si el Valor de Referencia de Ejercicio del Titulo Opcional, en la Fecha de Ejercicio es menor al Precio de Ejercicio multiplicado por el Factor 1 y mayor o igual al Precio de Ejercicio multiplicado por el Factor 7, la Emisora pagara:

((VE — (PE x Factor 1)) x Factor 8) + (PE x Factor 4) + (PRPE x Factor 5)

IV. Si el Valor de Referencia de Ejercicio del Titulo Opcional, en la Fecha de Ejercicio, es menor al Precio de Ejercicio multiplicado por el Factor 7, la Emisora pagara:

((VE — (PE x Factor 1)) x Factor 1) + (PE x Factor 1) + (PRPE x Factor 5)

Donde:

VE = Valor de Referencia de Ejercicio

PE = Precio de Ejercicio
PRPE = Porcentaje Retornable de la Prima de Emisién

Rendimiento Maximo del Ejercicio 28.6500000000%

Los Titulos Opcionales de Compra, en Efectivo, Europeos, con Rendimiento Limitado, sin Porcentaje Retornable de la Prima de Emisién objeto de esta Emision, son instrumentos financieros disefiados para inversionistas conocedores de dichos instrumentos, asi como
de los factores que determinan su precio. El adquiriente debe conocer los riesgos que asume en caso de un Evento Extraordinario y que se mencionan en el Acta de Emisién y en el Prospecto de Colocacién.

Cada serie de Titulos Opcionales esta representada por un Titulo depositado en la S.D. Indeval Institucién para el Depésito de Valores, S.A. de C.V.

Cada uno de los indices (los “indices”), que podran ser utilizados como Activos Subyacentes y que se definen en el Prospecto de Colocacién son marcas registradas y estan siendo utilizados con autorizacién de sus respectivos titulares, segin sea el caso, mediante
contratos de licencia de uso, debidamente formalizados entre las partes segun lo previsto en sus términos.

Asimismo, el otorgamiento de las licencias de uso antes referidas no implica que los titulares de las mismas avalen, sugieran la compra o venta, o estén involucradas en el proceso de Oferta de los Titulos Opcionales.

Ni (la “Bolsa o “Bolsa de Valores”), ni los titulares de las licencias ni la Emisora estan obligados a asumir compromisos, garantizar o indemnizar de manera alguna a los Tenedores de los Titulos Opcionales o de cualquier tercero, por el comportamiento de los precios de
los valores que conforman los indices, asi como por la comisién involuntaria de errores u omisiones o por la suspension que se haga de la estimacién y difusién de los indices, dafios consecuenciales, perjuicios de buena fe o perjuicios que deriven de la venta o compra
de los Titulos Opcionales.

La Bolsa de Valores no seré responsable por cualquier perjuicio, ganancia anticipada, pérdida por suspensién de operaciones o incrementos en los gastos de operacion, perjuicios de buena fe, perjuicios por la venta o la compra de o por los Titulos Opcionales, dafios
consecuenciales, incidentales, indirectos, punitivos o especiales, aun cuando la Bolsa de Valores haya sido avisada de la posibilidad de dichos dafios.

Los efectos de los valores de referencia son los que se describen en el apartado de Factores de Riesgo del Prospecto de Colocacion.

La aplicacién inicial de las nuevas NIF a ser aplicables por la institucién a partir del 1 de enero de 2019, pudiera originar que su implementacion represente impactos en los procesos internos, operacion del negocio, situacién financiera y cumplimiento de obligaciones
contractuales; sin embargo, dada su reciente publicacién en el DOF del pasado 27 de diciembre de 2017, la institucién esta en proceso de andlisis y medicion.

Las nuevas NIF son de carécter retrospectivo, en principio, su implementacién pudiera afectar la comparabilidad con informacién financiera de ejercicios pasados; sin embargo, si como resultado del andlisis y proceso de implementacién llegara a resultar impractico
determinar sus efectos acumulados, la institucién atendera lo que establece la NIF B-1: “ajustar los saldos del periodo mas antiguo de activos pasivo y capital contable; considerando que dicho periodo pueda ser el actual.”

Casa de Bolsa BBVA Bancomer, S.A. de C.V., Grupo Financiero BBVA Bancomer, quien actuara como intermediario colocador de los Titulos Opcionales, es una entidad financiera que pertenece al mismo grupo financiero (Grupo Financiero BBVA
Bancomer, S.A. de C.V.) que la Emisora, por lo que ambas entidades estan controladas por una misma sociedad, y sus intereses pueden diferir a los de sus posibles inversionistas.

INTERMEDIARIO COLOCADOR DE LOS TITULOS OPCIONALES

BBVA

Casade Bolsa




CASA DE BOLSA BBVA BANCOMER, S.A. DE C.V., GRUPO FINANCIERO BBVA BANCOMER

Los Titulos Opcionales objeto de la presente oferta se encuentran inscritos en el Registro Nacional de Valores con el No. 0175-1.20-2019-016 y son aptos para ser listados en el listado de la Bolsa de Valores. La emisién de Titulos Opcionales y su oferta pablica fue

autorizada por la Comisién Nacional Bancaria y de Valores mediante oficio No. 153/11676/2019 de fecha 11 de abril de 2019.
La inscripcién en el Registro Nacional de Valores no implica certificacién sobre la bondad de los valores, la solvencia de la Emisora o sobre la exactitud o veracidad de la informacién contenida en el Prospecto de Colocacion, ni convalida los actos que, en su caso,

hubieren sido realizados en contravencion de las leyes.
El Aviso de Colocacién podra consultarse en Internet en la siguiente direccion: www.biva.mx, www.gob.mx/cnbv o en la pagina de Internet de la Emisora: www.biva.mx (en el entendido que dicha pagina de internet no forma parte del Aviso correspondiente).

El presente aviso de oferta publica forma parte integral del Prospecto, segln el mismo sea actualizado.

Ciudad de México, a 21 de enero de 2020. Aut. C.N.B.V. para su publicacién 153/11676/2019 de fecha 11 de abril de 2019.



TITULO AL PORTADOR

EL PRESENTE TiTULO AMPARA 500,000 (QUINIENTOS MIL) TiTULOS
OPCIONALES DE COMPRA, EN EFECTIVO, EUROPEOS, CON

RENDIMIENTO LIMITADO, SIN PORCENTAJE RETORNABLE DE LA

PRIMA DE EMISION Y CON COLOCACIONES SUBSECUENTES
REFERIDOS A ENERGY SELECT SECTOR SPDR

SERIE 203 DE HASTA 1,500 SERIES EN QUE PODRA DIVIDIRSE LA
EMISION EMITIDOS POR BBVA BANCOMER, S.A., INSTITUCION DE

BANCA MULTIPLE, GRUPO FINANCIERO BBVA BANCOMER

CLAVE DE PIZARRA: XLE10iR DC011

BBVA Bancomer, S.A., Institucién de Banca Multiple, Grupo Financiero BBVA
Bancomer (la “Emisora”), cuyo domicilio social es el ubicado en Avenida Paseo de
la Reforma No. 510, Colonia Juérez, expide el presente Titulo para su depdsito en
administracién en la S.D. Indeval Institucién para el Depésito de Valores, S.A. de
C.V. (“Indeval”), justificando asi la tenencia de los Titulos Opcionales por dicha
institucion y la realizacion de todas las actividades que le han sido asignadas a las
instituciones para el depésito de valores y que de conformidad con la legislacion
aplicable deberan ser ejercidas por las instituciones para el depésito de valores, sin
mayor responsabilidad para Indeval que la establecida en la Ley del Mercado de

Valores.

Activo(s) Subyacente(s) sobre el (los) que se emiten los Titulos Opciohalcs

Tipo de Activo
Subyacente

ETF's

Activo(s) Subyacente(s)

Energy Select Sector SPDR XLE *

Caracteristicas de Ia _preséﬁ_te Serie

Monto Emitido;

Numero de Titulos Opcionales:
Numero Total de Titulos
Opcionales Autorizados:
Clase de los titulos:
Forma de Liquidacion:
_Tipo de Ejercicio:
Precio de Ejercicio(s)
Fecha(s) de Observacion:
. Fecha(s) de Ejercicio:
Volumen Minimo de Titulos
Opcionales a Ejercer:
. Prima de Emision:
Porcentaje Retornable de la
Prima de Emisiéon

$50,000,000.00 (cincuenta millones de pesos 00/100

M.N.

T 300,000 (quinientos mil) Titulos Opcionales

Hasta 500,000,000 (quinientos millones) Titulos

| Opcionales
 Titulos Opcionales de Compra

En Efectivo
Europeos
Conforme se establece en la Tabla de Derechos

' N/A

Conforme se establece en la Tabla de Derechos
Un Lote

| $100.00 (cien pesos 00/100 M.N.)
0.0000000000%

(cero por ciento)

Clave de Pizarra

7




' Rendimiento Maximo del 28.6500000000%

Titulo Opcional (veintiocho punto sesenta y cinco por ciento)
Fechas

Fecha de Emision: 21 de enere de 2020

Fecha de Vencimiento: 19 de enero de 2021

Ll plazo de vigencia de csta Scric cs de 364 dias, es

Plazo de Vigencia de la Serie: decir del 21 de enero de 2020 al 19 de enero de 2021.

Los Titulos Opcionales ohjeto de la presente emision cotizarin en la Bolsa
institucional de Valores, S.A. de C.V. (la “Bolsa™) y se emiten en lotes de 100
Titulos Opcionales cada uno.

Cada Titulo Opcional otorgard a sus Tenedores los siguientes derechos:

Derecho de Ejercicio 1

Fecha de Ejercicio 19 de enero de 2021
Fecha do Liquidacion de Ejercicio 21 de energ de 2021
Precio de Ejercicio $100.00

1. i ¢l Valof de Referencia de Eqercicia ded Titulo Cpcional, en |a Fecha de Ejercicio es mayor 0 igual 8l Precio de Ejercicio multiplicado por el factor 1 y menor o
igual al Precio de Ejercicio multiplicado por el Factor 2, la Emisora pagara.

i(VE - {PE x Factor 11) x Facior 3) + {PE x Facior 4} « {PRPE x Factor 5)

N Si ¢l Valor de Referencia de Ejercicio det Tituio Opcianal, en |1a Fecha de Ejercicio es mayer al Precio de Ejcraicia multghcaze per el Faster 2, la Emisera
pagard

[{PE ¥ Factor §) + {PRPE x Factar 5)

Itt. Si el Valor de Referencia de Ejercicio del Titula Opional, en ta Fecha de Ejercicio es menor al Precio de Ejercicio mulbiplicago por €l Factor 1 y mayer ogual
al Precio de Ejercicio multiplicado per el Factor 7, 1a Emisora pagard;

{{VE = {PE x Factar 1)} x Facicr B) + (PE x Factor 4} + (PRPE x Factor 5)

¥ Si el Valor de Referencia de Eiercicio det Titulo Opcional, en la Fecha de Ejercicia. es menor al Precio de Ejercico multiplicado por ¢l Facter 7. ta Emsora
pagara

[{VE - {PE x Facior 1)} x Facter 1) + {PE = Factor 1) + {PRPE x Factaor 5§

Donde:
VE = Valor de Referencia do Ejercicio
PE = Preacio de Ejercido
PRPE = Porcentaje Retornable de la Prima de Emisi¢n

Rendimiente Maxime del Ejercicio I 26 65000000C0%

Los Factores, Valores de Referencia de Ejercicio y, en su caso, Valores de Referencia de
Observacion seran publicados en el Aviso de Colocacion,

La cantidad minima de Titulos Opcionales que los Tenedores podrin ejercer es de un
Lote.

Una vez que los Tenedores de los Titulos Opcionales instruyan al intermediario
financiero que actilie por su cuenta, que ejerza los derechos que confieren los Titulos
Opcionales, y dicho intermediario financicro lo notifique a Indeval y a la Bolsa, la
instruccion de los Tenedores de los Titulos Opcionales de esta Serie se considerara
irrevocable y no podra modificarse total o parcialmente.

Los Titulos Opcionales de esta Serie se liquidaran en pesos a través de Indeval con
domicilio ubicado en Paseo de la Reforma Numero 255, Colonia Cuauhtémoc,

(£



Codigo Postal 06500, Ciudad de México, México, mediante transferencia electronica,
0 en cualquier otra direccion que Indeval dé a conocer en el caso de que cambie su
domicilio.

Cobertura y Norma de Liquidez Agregada o, en su caso Plan de Requerimientos de
Efectivo

Durante el Plazo de Vigencia de la Emisién, la Emisora mantendra una cobertura
respecto de cada Serie y cumplira con la norma de liquidez agregada, de conformidad
con lo siguiente;

Para el computo del consumo de capital de la Emision de los Titulos Opcionales y la
cobertura con la que la Emisora operard, se observaran las reglas de capitalizacion,
mantenimiento de coberturas y normas de liquidez de conformidad con lo dispuesto
en las Disposiciones de Caracter General Aplicables a las Instituciones de Crédito
publicadas en el Diario Oficial de la Federacion el 2 de diciembre de 2005, segun sus
modificaciones, y las demds disposiciones aplicables a las instituciones de banca
multiple.

La cobertura de un portafolio de Titulos Opcionales se realiza mediante el balanceo
constante del portafolio réplica; es decir, i) tomando posicién contraria en derivados
que repliquen todos los riesgos (delta, vega, gamma, etc.) generados por el Titulo
Opcional y/o ii) a través de la cobertura delta (delta hedge) del Titulo Opcional. Esto
implica calcular la delta del mismo y cubrirla diariamente mediante la compra/venta
del Activo Subyacente; esta cobertura delta se hace dentro de los limites internos
autorizados para, asi dar un espacio para la gestion de la gamma (cambios en la delta
conforme se mueve el activo subyacente).

El riesgo de vega (riesgo a cambios en la volatilidad del mercado) se cubre con
instrumentos derivados sobre el mismo activo subyacente o sobre un activo
correlacionado; de tal forma que los cambios en el precio del Titulo Opcional
debidos a los movimientos en volatilidad se vean compensados, en buena medida,
por cambios en el precio del instrumento derivado de cobertura. La cobertura de la
vega, a través de un instrumento derivado simultineamente cubre la gamma del
Titulo Opcional.

El riesgo de tasa de interés de los Titulos Opcionales emitidos se cubre a través de
instrumentos sensibles a los movimientos de tasas, de tal forma que los cambios en
precio del Titulo Opcional debidos a los cambios en las tasas de interés se vean
compensados por los cambios en precio de los instrumentos de cobertura sensibles a
las tasas. Estos instrumentos de cobertura pueden ser bonos (con o sin cupén) o
derivados de tasas.

La gestion dinamica de un portafolio de Titulos Opcionales se realiza analizando las
sensibilidades delta “8” (subyacente), vega “v™ (volatilidad), gamma “(I')”, con el
objetivo de que los riesgos asociados se encuentren dentro de las reglas establecidas
para la Emisora.

: V



La delta muestra el nimero de activos que es necesario comprar/vender para hacer
una cobertura dindmica del portafolio. Y la vega determina la sensibilidad del
portafolio a movimientos en la volatilidad. Considerando la delta y la vega sc hacc
una gestién gamma, buscando minimizar el impacto al portafolio por variaciones en
los factores de mercado. La delta de la cobertura debera neutralizarse al cierrc del
dia, la exposicidn total de los Titulos Opcionales vigentes que se emitan.

La Emisora mantendra el capital requerido en relacion con los riesgos incurridos por
su operacion y cobertura de la Emision de Titulos Opcionales de conformidad con lo
dispuesto en las Disposiciones de Caracter General Aplicables a las Instituciones de
Crédito publicadas en el Diario Oficial de la Federacion el 2 de diciembre de 2005 y
las demas disposiciones aplicables a las instituciones de banca multiple.

La Emisora no adquirird directa ni indirectamente Acciones o Acciones del SIC de
entidades financieras del mismo grupo empresarial, de otras entidades financieras y
de cntidades financieras del exterior, de conformidad con lo establecido en los
articulos 27, 89 y 215 de la Ley para Regular las Agrupacioncs Financieras, la Ley
de Instituciones de Crédito y LMV, respectivamente. Asimismo, en el caso de las
Series con liquidacion en especie, la Emisora no utilizard Acciones o Acciones del
SIC de cntidades financicras de! mismo grupo empresarial para liquidar dichas
Series.

Los activos subyacentes que represcnten ¢l capital social de entidades financieras, no
son propiedad y no podran ser adquiridos por la Emisora de conformidad con el
articulo 27 de la Ley para Regular a las Agrupaciones Financieras y de conformidad
con ¢l articulo 89 de la Ley de Instituciones de Crédito.

Mecanica de Derechos de Pago, Derechos de Ejercicio v Liquidacion

a) En cada Fecha de Observacioén el intermediario financiero que actiie por cuenta del
Tenedor estara obligado a la retribucién en la Fecha de Derecho. en su caso, de los
Decrechos de Pago correspondientes, sin que esto signifique el ejercicio de los Titulos
Opcionales de la presente Serie.

b) En caso de que en alguna Fecha de Ejercicio los Titulos Opcionales de la presente
Scric tengan un monto calculado positivo, el intermediario financiero que actie por
cuenta del Tenedor estara obligado al ejercicio de los Derechos de Ejercicio que
confieren fos mismos, sin que se requiera la instruccion por parte de los Tenedores
de los Titulos Opcionales de la presente Seric. En este supuesto, el intermediario
financiero correspondiente no pedra cobrar comision alguna por ¢l ¢jercicio de los
Derechos que otorgan los Titulos Opcionales a sus Tenedores.

c) En el caso de que los Titulos Opcionales de la presente Serie otorguen Derechos
de Ejercicio con Valor Intrinseco y posean un Valor Intrinseco positivo en la Fecha o
Fechas de Ejercicio, el intermediario financiero que actie por cuenta del Tenedor
estara obligado al ejercicio de los Derechos que confieren los mismos, sin que se
requicra la instruccion por parte de los Tenedores de los Titulos Opcionales de la
presente Serie. En esle supuesto, el intermediario financiero correspondiente no
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podré cobrar comision alguna por el gjercicio de los derechos que otorgan los Titulos
Opcionales a sus Tenedores.

d) Las retribuciones por Derechos de los Tenedores que confieren los Titulos
Opcionales, de la presente Serie, podran hacerse tinicamente en la Fecha o Fechas de
Derechos y/o Fecha o Fechas de Liquidacion de Ejercicio, siempre que no exista un
Evento Extraordinario. Cuando por caso fortuito o de fuerza mayor, el ultimo Dia
Habil del Plazo de Vigencia de la presente Serie dejara de ser un Dia Habil, los
derechos de los Tenedores de los Titulos Opcionales deberan ejercerse el Dia Habil
inmediato siguiente.

¢) En la Fecha o Fechas de Observacién y/o Fecha o Fechas de Ejercicio, el
Representante Comin determinara y notificard a la Emisora al Indeval y a la CNBV
por escrito o por los medios que éstas determinen el saldo total de las retribuciones
de los Titulos Opcionales correspondientes en tal Fecha de Observacion o Fecha de
Ejercicio.

f) El Dia Habil que se determine como Fecha de Derechos o Fecha de Liquidacion de
Ejercicio, posterior a la Fecha o Fechas de Observacién y/o Fecha o Fechas de
Ejercicio de los Titulos Opcionales, se liquidaran las retribuciones de los Titulos
Opcionales de esta Serie en efectivo conforme a lo siguiente:

[) Indeval realizara el traspaso de los Titulos Opcionales de esta Serie de las cuentas
del o los intermediarios financieros que actiien por cuenta de los Tenedores de los
Titulos Opcionales, a la cuenta de la Emisora con Indeval, y

II) La Emisora debera entregar al Indeval, el importe de los Derechos de los
Tenedores de los Titulos Opcionales el dia que tales recursos deban pagarse o
realizarse la liquidacién, quien lo acreditard a la cuenta de los respectivos
intermediarios financieros que tengan posicién de los Titulos Opcionales y actien
por cuenta de los Tenedores de los Titulos Opcionales, las que a su vez lo acreditaran
en la cuenta del respectivo Tenedor de los Titulos Opcionales por el que actien.

g) La ejecucion de los Derechos de los Tenedores que otorgan los Titulos Opcionales
se llevara a cabo fuera de Bolsa y se considerara realizada en ésta, siempre que sea
registrada y dada a conocer al piblico conforme a lo previsto en el Reglamento
Interior de la Bolsa.

Indeval realizard las actividades que se sefialan en el presente apartado, en los
términos que se establecen en el reglamento y manuales operativos aplicables a dicha
institucion para el depésito de valores.

Condiciones de Circulacién ante Eventos Extraordinarios

a) En caso de que ocurra un Evento Extraordinario, el Emisor, sujeto a lo establecido
en la cldusula Décima Tercera del Acta de Emision, solicitard a la Bolsa (con copia
al Representante Comiin) la suspension de la cotizacion de los Titulos Opcionales en
Circulacion de la presente Serie. La Emisora tendra derecho a decretar la cancelacion




de los Titulos Opcionales en caso de que el Evento Extraordinario de que se trate
subsista por méds dc cinco Dias Hibiles. En caso de que la Emisora no haya
cancelado los Titulos Opcionales y el Evento Extraordinario deja dc cxistir, la
Emisora podra solicitar a la Bolsa (con copia al Representante Comuin) la
reanudacion de la cotizacién en de los Titulos Opcionales en Circulacién dc la
presente Serie.

b) Por Evento Extraordinario, se entenderd (i) el hecho de que dcjen de existir, se
cancele o suspenda la cotizacion en el Mercado de Origen de los Activos
Subyacentes que representen individualmente o en su conjunto mas del 30% (treinta
por ciento) del valor de mercado de los Activos Subyacentes; (ii) el hecho de que
dejen de existir, se cancele o suspenda la cotizacion en el Mercado de Origen de las
acciones que representen individualmente o en su conjunto mas del 30% (treinta por
ciento) del valor de mercado del indice en caso de que los Activos Subyacentes sean
indices de precios accionarios; (iii) cn caso de que los emisores de los Activos
Subyacentes dcjen de proporcionar al plblico informacion de los Activos
Subyacentes; o {iv) cn caso que los Activos Subyacentes dejen de estar listados en
los Sistemas Internacionales de Cotizaciones, en caso de que se encuentren listados
en dicho sistema.

¢) No se consideran Eventos Extraordinarios la suspension de la cotizacion de los
Activos Subyacentes, segin sea el caso, que lleve a cabo el Mercado de Origen,
derivado de movimientos en sus prccios cn un mismo Dia Habil que excedan los
limites permitidos por dicho Mercado de Origen.

d) Dc darsc un Evento Extraordinario, los Tenedores de los Titulos Opcionales no
podran ejercer los derechos que otorgan los Titulos Opcionales en tanto subsista Lal
Evento Extraordinario.

e) En caso de que el Mercado de Origen sustituya o modifique sustancialmente la
metodologia de calculo del Activo Subyacente, se utilizard el método o Activo
Subyacente sustituto que al efecto determine el Mercado de Origen de que se trate y
que sc asemeje en mayor medida al Activo Subyacente. En caso de que la Emisora
mantenga Titulos Opcionales en Circulacién con cl Activo Subyacente afectado
deberd de comunicar la sustitucion o meodificacion de dicha melodologia a los
Tencdores de los Titulos Opcionales, al Representante Comiin, a la Bolsa y a la
CNBYV, conforme a lo previsto en la Clausula Séptima del Acta de Emision,

f) En caso de que un Evento Extraordinario resulte en la cancelacion de Titulos
Opcionales, la Emisora comunicara a los Tenedores, a través dc la Bolsa y de un
periodico de circulacién nacional, los Titulos Opcionales que hayan sido afectados
por el Evento Extraordinario. Dicha notificacion incluird también el monto que serd
pagadero a los Tenedores de los Titulos Opcionales y Ia fecha en la que se realizard
dicho pago. El pago serd el equivalente a los Derechos de los Tenedores, segin
corresponda, calculados de buena fe el Dia Hébil previo al que ocurra el Evento
Extraordinario por la Emisora de conformidad con el ultimo precio mid-market
publicado de los Activos Subyacentes en el Mercado de Origen antes de que se dicra
el Evenio Extraordinario. Asimismo, se tendra que dar aviso a Indeval (con copia al



Representante Comun), por escrito o a través de los medios que ésta determine con al
menos 6 (seis) Dias Habiles de anticipacion a la fecha en que se cancelen los Titulos
Opcionales, con los datos sefialados en este parrafo y describiendo cualquier ajuste
que pudiera presentarse para la liquidacion de los Titulos Opcionales.

Atribuciones del Representante Comiin

El Representante Comun tendra los derechos y obligaciones que se contemplan en la
Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito (en lo que resulte aplicable), en la
LMYV, asi como en el Acta de Emision. Para todo aquello no expresamente previsto
en el Acta de Emision o en el presente Titulo, el Representante Comun actuara de
conformidad con las instrucciones de la asamblea de Tenedores de los Titulos
Opcionales de conformidad con lo establecido en la Clausula Décima Novena de
dicha Acta de Emision.

a) El Representante Comuin tendrd las facultades y obligaciones siguientes:
I) Suscribir el Acta de Emision y el presente Titulo;

I1) Ejercer todas las acciones o derechos que al conjunto de los Tenedores de los
Titulos Opcionales corresponda, asi como los que requiera el desempeiio de sus
funciones y deberes y ejecutar los actos conservatorios que estime convenientes en
defensa de los intereses de los Tenedores de los Titulos Opcionales;

Il Convocar y presidir las asambleas de Tenedores de los Titulos Opcionales y
¢jecutar sus resoluciones o convocar a asambleas de Tenedores de los Titulos
Opcionales a peticion de la Emisora;

[V) Requerir a la Emisora el cumplimiento de sus obligaciones conforme al Acta de
Emision y el presente Titulo;

V) Ejecutar las acciones previstas a su cargo descritas en la Clausula Décima Quinta
“Mecanica de Derechos de Pago, Derechos de Ejercicio y Liquidacién” del Acta de
Emision;

VI) Ejecutar aquellas otras funciones y obligaciones que se desprendan del Acta de
Emisién, del presente Titulo, que se sefialen en la LMV y demas legislacion
aplicable, en relacién con el cargo del Representante Comun;

VII) Notificar a la Emisora la eleccion de los Tenedores en caso de que estos tltimos
deseen hacer uso de los Derechos de los Tenedores a que se refiere la Clausula
Décima Primera del Acta de Emisién; y

VIII) En general, llevar a cabo los actos que sean necesarios a fin de salvaguardar los
derechos de los Tenedores de los Titulos Opcionales;

El Representante Comuin debera verificar, a través de la informacidén que se le
hubiera proporcionado para tales fines, el cumplimiento en tiempo y forma por parte
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de la Emisora de las obligaciones establecidas a su cargo en el Acta de Emision y en
el presente Titulo (excepto de las obligaciones de indole contable, fiscal, laboral y
administrativa de la Emisora previstas en dichos documentos que no incidan
directamente en el pago de los Titulos Opcionales).

Para efectos de cumplir con lo anterior, el Representante Comun tendrd el derecho de
solicitar a la Emisora, a sus auditores externos, ascsorcs legales o a cualquier persona
que preste servicios a la Emisora en relacién con los Titulos Opcionales, la
informacién y documentacion que sea necesaria para verificar el cumplimiento de las
obligaciones a que se refiere el parrafo anterior. Al respecto, la Emisora estard
obligada a entregar dicha informacion y a requerir a sus auditores externos, asesores
legales o terceros que proporcionen al Representante Comun la informacion en los
plazos que éste solicite para el cumplimiento de sus funciones, cn cl cntendido que el
Representante Comin podrd hacer dicha informacion del conocimiento de los
Tenedores sin que tal revelacion se considere que infringe obligacion de
confidencialidad alguna y cn ¢l cntendido, ademds, que los Tenedores estarin
obligados a tratar dicha informacion de manera confidencial y a guardar la dcbida
reserva respecto de la misma. El Representante Comun podrad realizar visitas o
revisiones a la Emisora y a las personas sefialadas en este parrafo, una vez al afio, o
en cualquier otro momento que lo considerc necesario, siempre y cuando dichas
visitas se realicen en horas y Dias Habiles y sin interferir con las actividades del
negocio de la Emisora. Para ello, notificard por escrito a la Emisora o a la persona
que corresponda, a través de la Emisora, de las visitas o rcvisiones, con al menos 3
(tres) Dias Habiles de anticipacion, salvo casos de urgencia, en los que la
notificacion debera realizarse con por lo menos 2 (dos) Dias Hébiles de anticipacion
a la fecha en que se desce Hevar a cabo la visita o revision correspondiente.

En caso que el Representante Comiin no rcciba la informacion solicitada y en los
tiempos sefalados en el parrafo inmediato anterior, o que tenga conocimiento de
cualquier incumplimiento de las obligaciones establecidas en ¢l Acta de Emision, en
cualquiera de los Titulos que se emitan dc las Scrics (cn el entendido que dicha Acta
de Emision y los Titulos corrcspondicntes representan los documentos base de la
cmision), deberd solicitar inmediatamente a la Emisora que se haga del conocimiento
del publico, a través de un evento relevante, dicho incumplimicnto. Lo anterior, cn el
entendido de que en caso que la Emisora omita divulgar el evento relevante de que se
trate, dentro de los 2 (dos) Dias Habilcs siguientes a la notificacion realizada por el
Representante Comun, éste tendra la obligacion de publicar dicho evento relevante
en forma inmediata, sin que tal revelacion se considere que infringe obligacion de
confidencialidad alguna y sin perjuicio de la facultad del Representante Comin de
hacer del conocimiento del piblico inversionista, cualesquier incumplimientos y/o
retardos en el cumplimiento de las obligaciones, que por cualquier medio se haga del
conocimiento del Representante Comun.

Para dar cumplimiento a todo lo anterior, la asamblea de Tenedores podra ordenar al
Representante Comin, o el propio Representante Comun tendra el derecho de
solicitar a dicho 6rgano, la contratacién, a cargo de la Emisora o en caso de
incumplimiento de esta dltima a tal obligacion, con cargo a los Tenedores, de
cualquier tercero especialista en la maleria de que se trate, que razonablemente



considere necesario o conveniente, para que le auxilie en el cumplimiento de sus
obligaciones de revision establecidas en el presente Titulo, en el Acta de Emision y
en la legislacion aplicable, sujeto a las responsabilidades que establezca la propia
asamblea de Tenedores al respecto y, en consecuencia, podra confiar, actuar y/o
abstenerse de actuar con base en las determinaciones que lleven a cabo tales
especialistas, segin lo determine la asamblea de Tenedores. En caso que la asamblea
de Tenedores no apruebe dicha contratacién, el Representante Comin solamente
responderd de las actividades que le son directamente imputables en términos del
presente Titulo, del Acta de Emisién y de las disposiciones legales aplicables. Lo
anterior en el entendido que, si la asamblea de Tenedores autoriza la contratacién de
dichos terceros pero no se proporcionan al Representante Comiin los recursos
suficientes para tales efectos, se estard a lo dispuesto por el articulo 281 del Cédigo
de Comercio asi como a lo establecido en el articulo 2577 del Cédigo Civil para la
Ciudad de México y sus correlativos de los Cddigos Civiles de las demas entidades
federativas de México y en el Cédigo Civil Federal con relaciéon a su caracter de
mandatario, en el entendido que el Representante Comiin no estari obligado a
anticipar las cantidades necesarias para la contratacién de dichos terceros
especialistas y no sera responsable bajo ninguna circunstancia en el retraso de su
contratacion y/o por falta de recursos para llevar a cabo dicha contratacion y/o
porque no le sean proporcionados, en su caso, por los Tenedores.

b) El Representante Comun podra ser removido o sustituido por acuerdo de la
asamblea de Tenedores de los Titulos Opcionales conforme a lo establecido en la
Clausula Décima Novena “Asambleas de Tenedores de Titulos Opcionales” del Acta
de Emision, en el entendido que dicha remocion sélo tendrd efectos a partir de la
fecha en que un representante comin sucesor haya sido designado, haya aceptado el
cargo y haya tomado posesion del mismo.

c) El Representante Comiin solo podra renunciar a su cargo por causas graves que
calificara el juez de primera instancia que corresponda al domicilio de la Emisora y
en este supuesto, seguira desempefidndose en el cargo hasta que la asamblea de
Tenedores de los Titulos Opcionales designe a su sustituto.

d) El Representante Comun concluird sus funciones en la fecha en que todos los
Titulos Opcionales sean pagados en su totalidad (incluyendo, para estos efectos, los
intereses devengados y no pagados y las demas cantidades pagaderas conforme a los
mismos, si hubiera alguna).

e) El Representante Comin en ningiin momento estard obligado a erogar ningun tipo
de gasto u honorario o cantidad alguna a cargo de su patrimonio para llevar a cabo
cualesquiera actos, facultades y obligaciones que le corresponden por virtud de su
encargo; debiendo cubrirse estos por la Emisora.

f) El Representante Comiin debera rendir cuentas del desempefio de sus funciones,
cuando le sean solicitadas por la asamblea de Tenedores o al momento de concluir su
encargo.
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g) Todos y cada uno de los actos que lleve a cabo el Representante Comun, en
nombre o por cuenta de los Tenedores, en los términos de!l Acta de Emision, del
presente Titulo o de la legislacion aplicable, seran obligatorios y sc considcraran
como aceptados por los Tenedores.

Los Titulos Opcionales objeto de la presente oferta piblica, se encuentran inscritos
cn ¢l Registro Nacional dec Valores y cotizardn en la Bolsa.

La presente emision de Titulos Opcionales y su oferta ptblica fue autorizada por la
Comisién Nacional Bancaria y de Valores mediante oficios No. 153/11676/2019 de
fecha 11 de abril de 2019, con numero de inscripcion en el Registro Nacional de
Valores 0175-1.20-2019-016. La inscripcion en el Registro Nacional de Valores no
implica certificacion sobre la bondad dc los valores, la solvencia de la Emisora o
sobre la exactitud o veracidad de la informacidn, ni convalida los actos que, en su
caso, hubieren sido rcalizados en contravencion de las leyes.

Los Titulos Opcionales de la presente Seric seran emitidos el dia 21 de enero de
2020, en la Ciudad de México.

.-"/ .

EMISOR DE LOS TITULOS OPCIONALES

BBVA Bancomer, S.A., Institucion de Banca Muiltiple,

Grupo Financiero BB}(.A} Bancomer _

ol

or: Jé?gA’llb/nityBemal Alonso
argo: Apoderado

F I
i —
Por: Eduardo Francisco Muiioz Guzman
Cargo: Apoderado
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ACEPTACION DEL REPRESENTANTE COMUN

Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo Financiero

.
Por: José Lfis Urrea Sauceda o

Elend Rodriguez Moreno o
Alejandra Tapia Jiménez o
José Daniel Hernandez Torres
Cargo: Apoderado
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ACTA DE EMISION

BBVA BANCOMER, S.A., INSTITUCION DE BANCA
MULTIPLE, GRUPO FINANCIERO BBVA BANCOMER,
REPRESENTADA EN_ ESTE  ACTO  POR  SUS
APODERADOS, LOS SENORES JOSE ANTONIO BERNAL
ALONSO Y MANUEL ALEJANDRO MEZA PIZA, CON LA
COMPARECENCIA DE MONEX CASA DE BOLSA, 8.A. DE
C.V., MONEX GRUPO FINANCIERO, EN SU CARACTER
DE REPRESENTANTLE COMUN, REPRLSUNTADO POR
SU APODERADQ JUAN MANUEL LARA ESCOBAR,
OTORGA EN LA CIUDAD DE MEXICO, EL DIA 12 DE
ABRIL DE 2019, ANTE LA FE DEL LICENCIADO
CECILIO GONZALEZ MARQUEZ, NOTARIO PUBLICO
NUMERO 1531 DE LA CIUDAD DE MENICO,  POR
DECLARACION UNILATERAL DE VOLUNTAD, LA
EMISION DE TiTULOS OPCIONALES DE COMPRA O DE
VENTA EN EFECTIVO O EN ESPECIE, AMERICANOS O
EUROPEOS, EN SU CASO, CON RENDIMIENTO
LIMITADO, CON O SIN PORCENTAJE RETORNABLE DE
LA  PRIMA DE EMISION, Y COLOCACIONLS
SUBSECUENTES, REFERIDOS A DIVERSOS ACTIVOS
SUBYACENTES, DIVIDIDA 1IASTA EN 1,500 SERIES DE
EMISION SUBSECUENTES, QUE SE SLUJETAN A LAS
SIGUIENTES:

CLAUSULAS
PRIMERA. Definiciones,

Los ténninns que a continuacién se definen tendrin los sipuientes
significados

Aceienes. Significan los titules que representan pante del capital
social de una socicdad anénima y gue se cacucsiman inscritos en cl
RNV o tinglos de crédilo que representen dichas acciones.

Las  Acciones que ln Emdsomy podet inclr comoe Activos
Subyacentes, se encontrasin previstas en ol Prospecio, en los
Avisus de Ofenta, fos Avisos con Fines Infutmativos voo lus Avizos
de Colocacion {los cuales forman parte mtegral del Prospecto) o en
cualquice documento de difusion que autorice t Comision.

Aeciones del SIC: Signilican los titulos que representan parte del
capital social de una sociedad extranjera o titulos de ceddilo que
representen dichas acciones y que se encucntren lstados ¢n los
Sistemas fnternacionales de Cotizaciones

Las Aceiones del SIC gue kb Empsora podrd mnclur como Actives
Subyacentes, se encontrarin previstas en o Prospecto, en los
Avisos de Oferta, los Avisos con Fines Informativos y'o los Avisos
de Colocacion (los cuales torman pante integral de! Prospecto)} o en
cualyuicr documento de difusion gue autorice la Comision.

Acta de Emisidn’ Significa la presente declaracion unilateral de
voluntad pama la emision de Timlos Opcionales gue amparasi cada
una de las distinas Series que se emitan de acuerdo al Activo
Subyacente de que se Leate.

Actives Subyacenres: Significan las Acciones; grupos o Canastas
integrados por dos o mis de las mencionadas Acciones, o bien,
acciones, titulos cquivalentes o similares a0 Gstas o titlos
relerenciados i Acciones del SIC, ETF's. asi como Indices

Adicionalmente, podrin  ser considerados  como  Activos
Subyacentes, los actives andlogos o semejantes a los anteriormente
citados que ¢l Banco de México autorice mediante disposiciones de
caricter general

El listado de los Activos Subyacentes, incluvendo cspecificamente
Tas denominaciones, claves de pizams v demads informacion de

cada une de los Activos Subyacentes, se encontram previsto en el
Prospecto, cn los Avisos de Ofenta, los Avisos con Fines
Inforuativos ¥ o lus Avisos de Colocacion (los cuales tonman pane
integrad del Prospecto) o en cualquicr documente de difusion gue
autorice ky Comision a solicitud de la Fmisom; en ¢l entendido
que, la Emisora no podrd climinar fos Activos Subyacentes sobre
los cuales se hayan emitide previamente Titulos Opcionales.

Los Activos Subyacenies correspondientes a cada una de las Series
se damn a conneer en o} Avice de Ofents, en ol Avizo con Fines
Informativos, en el Aviso de Colocacion y'o en ¢l Titulo
correspondiente a 1a Serie de gue se trate.

Aviso con Fines Informarives: Significa cada aviso con fines
informativos que  publigue  fa Emisor  que  incluya  Jas
caracleristicas de los Titulos Opcionales commespondientes a la
Seric de que se trte, a listarse ea la Bolsa de Valores sin que al
electo medic oferts pablica

Avise de Colpcactin: Sipnifica cada aviso de colocacion con fines
infurmativas que publique B Emisort, segin corresponda, que
ncluya lus caracteristicas definitivas de los Titulos Opcionales
cormespondientes a ka Sene de que se tmte que leve a cabo la
Emisora

Aviso de Oferta: Significa cada aviso de oferta publics o aviso de
oferta publica restringida. sepan comesponda, que incluya las
caracteristicas de los  Tiwlos  Opcionales  a  ofrecer,
correspondientes a la Serie de que se trate que deve a cabo
Emisuea.

Bedsa de Valores o Bolsa- signilica la soceedad denominada Bolsa
Institecional de Valores, S.A. de C.V. (BIVA), la sociedad
denommada Bolsa Mexicana de Valores, SA R de CV.(BMVio
cualyuicr otra bolsa de valores con concesion del Gobivmo Federal
otorgida en términos de la LMV,

La Bolsa de Valores en Ta que se listen los Tiwlos Opcionales, se
encontiard wpeetlivada en dos on los Avisos de Olurta, fos Avisos
con bines inlbrmativos yoo los Avisos de Cologacion (los cusles
forman parte integnal del Prospecto) o en cualguier docomento de
difusion que autorice la Comision.

Canusta v Lista: Significa Acciones de dos o mis socicdudes de
tas mencionadas, de conformidad con lo sefalado en el anicule 66
de ta LMV, a los que podra estar referencinda cada Sene de Tiwlos
Opcionales, mismos que e darin a conocer en ol Aviso de Oferta,
Avisu con Fines Informativos (les cuales forman pante integral del
Prospecto) y o Avise de Colocacion correspondicntes a la Serie de
que se trate.

CNBV o Comision: Sigmtica ln Comision Nacional Bancaria y de
Valores,

Derechos de los Tenedores: Significa aquellos derechos que se
definisin para cada una de las Serics conforme a ki cliusula
Decima Primera de la presente Acta de Emision.

Derechos de Pago, Derechos de Ejercicio. Devechos Fspeciales
Dercchos de  Ejercicio con Valor Instrinsece; Tendrin ¢l
significado gue se describe en la cliusula Decima Primera de fa
presente Acta de Emisidn,

Dia Hibil: Signilica (i) los dias en que las instituciones de crédito
no estén ubligiadis a cerrar sus puertas ni a suspender operaciongs,
en términos de las disposicienes de caricler general que, par i
electo, emita ln CNBV, y'o (i) cualquier dia en que operen los
mercados y bolsis de valores en las cuales coticen u eperen los
Activos Subyacentes de la Serie de que se trate, y'o (ii) Jos dias en
que existan operaciones en la moneda de emision y'o liguidecion
de Ta Serie de gue se trate.



Ddlures o USD: Signilica la moneda de curso legal de los Estados
Unidos de Amdrica.

Emision: Significa la emision de Fitulos Opeionales que se lleva a
cabo a travds de la presente Acta de Emnision, que podra colocarse
en oferta publica, ofertn pablica restringida o sin que al cfecto
medie oferta pablica en distintas Series subsecuentes, cada una de
las cuales se considertra que forma parte de una misma emision

Emisora: Significa BBVA Bancomer, Sociedad Andnima,
Institucion de  Banca  Maliple, Grmtpo  Financicro BBVA
Bancomer.

ETF’s: Significa cxchange traded funds, que son instrumentos
financicros cuyo objetivo primordial ¢s replicar ¢l comportamicnto
de Acciones, fndices o un porafolio referido o Activos
Subyacentes que se encuentren listados en el SIC.

Los ETF's que la Emisora podri incluir como Activos
Subyacentes, se encontrardn previstos en ¢l Prospecto, en ¢l Aviso
de Oferta Pablica, en ¢l Aviso con Fines Informativos yio en el
Aviso de Colocacion (los cuales forman pante integral del
Prospecto) 0 en cualquicr documento de difusidn que autorice |a
Comision.

Enras: Significa la moneda de curso legal en 1a Union Europen.

Evento Extraordiaario; Significan los eventos que se describen en
¢l inciso {b) de la Cliusula Décima Tercera de la preseate Acta de
Emision.

Evento Relevante: Aquellos actos, hechos o acontecimientos, de
cuakjuicr naturalezs que influyan o pucdan influir en el pregio del
Titulo Opcional.

Factor o Factor *i": Significa el o los mimeros positivos,
negativos, cero, formulas yie condiciones que serin determinados
por la Emisom y publicados ¢n ¢l Aviso de Oferta, en ¢l Aviso con
Fines Informativos y'o ¢n ¢l Aviso de Colocacion de los Tilos
Opcionales de cada Seric o en los casos en que no aplique se
incluird “No Aplica™ (N'A).

Los Factores son valores que intervicnen ea la detenminacion ylo
ajuste de los Derechos de los Tenedores de los Titulos Opeionales,

Factor Monetario. En su caso, significa un valor tgual al Tipe de
Cambio FIX o el que se¢ determine conforme a lo que se indigue en
¢l Aviso de Oferta, en ¢l Aviso con Fines Informativos yio en el
Aviso de Colocacion de la Seric de Tiwlos Opeionales
correspondicnte,

Fecha de Derechos o Fecha de Pago de Derechos: Significa la o
las fechas en las cuales, en su caso, ¢l Tenedor det Titulo Opeional
cobrari los Dercchos de Pago conferidos por la Serie
correspondicnte.

En su caso, ln o las Fechas de Derechos se indicarin en el Aviso de
Oferta, en ¢l Aviso con Fines Informativos y'o en ¢ Aviso de
Colocacion de la Serie de Titulos Opeionales correspendiente.

Fecha de Ejercicio: Significa:

(i} En caso que los Tilos Opcionales tengan cjercicio tipe
curopeo, ¢l altime dia del Plazo de Vigencia de cada Serie y si
dicho dia dejara de ser hibil, ¢l Dia Habil inmediato siguiente, y
(ii} En caso que los Titulos Opcionales tengan ejercicio tipo
americano, los Dias Hibiles en los que se pucdan cjercer los
derechos de gjercicio de los Tiulos Opcionales, los cuales podrin
ser Dias Habiles especificos o un periodo o lapso de tiempo.

La fecha o fechas se indicarin en el Aviso de Oferta, en el Aviso
con Fines Informatives y/o en el Aviso de Colocacion de la Sere
de Titulos Opeionales correspondicate,

Fecha de Lignidacidan de Ia Prima: Signilica el Din Habil que se
determine, posterior a la fecha en que sea puesta en circulacion
cada Scriv, la cual se indicard en ¢l Aviso de Oferta, en ¢l Aviso
con Fines Informativos y'o en ¢l Aviso de Colocacién de Ta Serie
de Titulos Opcionales comrespondiente

Fecha de Liguidacion de Ejercicio: Significa ¢l Dia Hibil que se
determine en ¢l Aviso de Oferta, en ¢l Aviso con Fines
Informativos y'o ¢n el Aviso de Colocacion de [n Serie
correspondiente, posterior a aquel en que se ¢jerzon los Derechos
de Ejercicio otorgados por los Titulos Opcionales, conforme a la
Cliusula Décima Quinta de [a presenie Acta de Emision.

Fecha de Observacida: Significa la o las fechas en las cuales se
tomard el Nivel de Mercado del o de los Activos Subyacentes pam
determinar ¢l Valor de Referencia de Observacion de los Titulos
Opcionales de [a Serie de que se trate, segin se determine(n) en el
Aviso de Ofenia, en el Aviso con Fines Informativos y'o en ¢l
Aviso de Colocacion cormespondiente.

Fecha de Oferta o Fecha de Emisién: Significa ¢l dia que se
indica en ¢l Aviso de Ofena, en ol Aviso con Fines Informativos
y'o en el Aviso de Colocacion de fa Serie de Titulos Opcionales
cotrespondiente, en que se llevard a cabo um o varias ofertas
publicas primarias de los Titulos Opcionales de dicha Seric a
travds de 1a Bolsa.

Indeval: Significa $.D. Indeval Institucion pamn el Depésito de
Valores, 5.A, de C.V.

Indices: Significa un indicador del desempeiio del mercado
accionario en su conjunio, que expresa un valor en luncion de los
precios de una muestra balanceada, ponderada y representativa del
total de las acciones cotizadas en un mercado, ya sea regional o
global. Los Indices a considerar como Activos Subyacentes podran
ser nactonales asi como los de mercados  internacionales
reconocidos por la CNBV.

Los indices que k Emisora podrl incluir como  Activos
Subyacentes, se encontrarin previstos en el Prospecto, en el Aviso
de Oferta, en ¢l Aviso con Fines Informativos yio en ¢l Aviso de
Colocacion (los cuales forman parte integral del Prospecio) o en
cualquier documento de difusion que autorice la Comision.

Intermediario Colocador de los Titdos Opcionales: Significa I
sociedad denominada Casa de Bolsa BBVA Bancomer, S.A. de
C.V., Grupo Financicro BBVA Bancomer, en sy caricler de
intermediario colocador en las ofertas pablices primatias de los
Titulos Opcionales o cualguier otra casa de bolsa que actie en
dicho caricter.

LMV Significa la Ley ded Mercado de Valores, segin Ly misma
sea reformada de tiempo en tiempo.

Lote: Significa ¢l volumen minimo de Titulos Opcionales a
cjercerse que la Emisora determine en el Aviso de Oferta, en ¢l
Aviso con Fines Informativos y'o ¢n el Aviso de Colocacion de la
Serie de Titulos Opcionales de que se tmte,

Mercado de Origen: Significan los mercados y bolsas de valores
en los que coticen o se publique informacién respecio de los
Activos Subyacentes,

El mercado especifico de cada Activo Subyacente serd establecido
en ¢l Aviso de Ofenta, en ¢l Aviso con Fines Informativos yio ¢l
Aviso de Colocacion de la Seric de Titulos Opcionales
comrespondicnte

A
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Muliiplicador{es) " Significa ¢l o los mimeros positivos,
negativos, cero, formulas y'o condiciones que serin detenminados
por la Emisor y publicados en ¢l Aviso de Ofenia, en el Aviso con
Fines Informativos yo ol Aviso de Colocacion de los Tiwlos
Opcionales en cada Serie o en los casos en gue no apligue se
incluird "No Aplica™ (N'A).

Nivel de Mercado del o de los Activos Subyacentes: Sera ¢l preciv
al yue se realicen las opuracwne de compra o de venta de los
Activos Subyacentes en el Mercado de Origen donde coticen
dichos Activos Subyacentes.

Nivel de Referencia del o de los Actives Subyacentes: Significa el
o los caleulos que consideran ¢l o los Niveles de Mercado de los
Activos Subyacentes y los Factores Monetarios confonne a la o las
formulas y'o condiciones que se cstablezean en el Aviso de Oferta,
en ¢l Aviso con Fines Informativos yio ¢l Aviso de Colocacion de
los Tiwlos Opeionales comespondientes a cada Serie

Nivel de Referencia del Titwlo Opofonal. Signilica ¢l o los
cilleulus gue consideran ¢l o los Niveles de Mercado de los Activos
Subyacentes, los Niveles de Referencia de los Acuvos Subyacenies
yvo los Factores Monetarios conforme a la o tas formulas y'o
condiciones que se establezean en ol Aviso de Ofenta, en el Aviso
con Funes lnformativos y'o ¢l Aviso de Colocacion de los Titulos
Operonales comespondientes a cada Serie,

Plazo de Vigencia de cada Serie: Significa ¢l plazo de vigencia
que scoindique en el Aviso de Oferta, en el Aviso con Fines
Informatives o ¢l Avise de Colecacion correspondicnte a cada
Serie de Titulos Opcionales, sin gque cn caso algune exeeda del
Plaze de Vigencia de la Emision

Plazo de Vigencia de la Emision: Signilica hasta 10 (dicz) aios
contados a pantir de la fecha de suseripeién de In presente Acta de
Estrsion.

Pesos: Significa ta moneda de curso legal en Mdéxico.

Porcentaje Miximo de Ejercicio. Significa ol limie porcentual
miximo de la diferencia entre el Valor de Referencia de Ejercicio y
¢l Precio de Ejercicio respecto del Precio de Ejercicio en cada
Fecha de Ejercicio, segan se deternmine en o} Aviso de Oferta, en ¢l
Aviso con Fines Informativos yo ¢ Aviso de Colocacion
cortespondicate

Porcentaje Miximo de Observacidn: Significa ¢l limite porcentual
miximo de la diferencia catre ol Valor de Referencia de
Observacion y ¢ Precto de Observiciin respecto del Precio de
Observacion en cada Fecha de Observacion, sepun se detennine en
el Aviso de Oferta, cn ¢l Aviso con Fines Informativos yo ¢l
Aviso de Colucacion correspondiente.

Porcentaje Minimo de Ejercicio: Signitica ef limite porcentual
minimo de a diterencia entre ¢l Valor de Referencia de Epercicio y
¢l Precio de Ejuricie respecto del Precio de Ejercicio en cada
Fecha de Ejervivio. seeian se deterinine en ¢l Aviso de Ofenta, en <l
Avise con Tines Informatives y'o ¢ Avise de Colocacion
correspondiente

Porcemtaje Minimo de Observaciin: Significa ol limite porcentual
mimimo  de la diferencia entre ¢l Valor de Referencin de
Observacion y ¢l Precio de Observacion respecte def Precio de
Observacion en cada Fecha de Observacion, segin se determine en
¢l Aviso de Oferta, en of Aviso con Fines [nformativos y'o en ¢l
Aviso de Colocacion correspondicnte.

Porcentaje Mdximo del Valor Intrinseco: Significa ¢l limite
parcentudl del valor intninseeo caleulado sobre o Precio de
Fjercicio que se indica en o Aviso de Oferta, en ¢l Aviso con

Fines Informativos y'o en ¢l Aviso de Colecacion de los Titlos
Opcionales cormespondicnte a cada Scrie,

Porcemaje Retornuable de In Prima de Emisidn. Significa ¢l
porcentaje de la Prima de Emision que send relomabie en la Fecha
de Liquidacion de Ejercicio, conforme a lo indicado en el Aviso de
Olerta, ¢n el Aviso con Fines Informatives y'o en ¢l Aviso de
Colacacion correspondiente,

Precio o Precios de Ejercicia: Significa aquellos precies en
electivo o formulas que determinarin el precio en clective, en
relacion con los cuales se detenninaran los Derechos de Ejercivio
de los Tenedores de los Titulos Opcionales,

Los Precios de Ejereicio setin los que se indiguen en el Aviso de
Oferta, en ¢l Aviso con Fines Informativos y'o en ¢l Aviso de
Colucacion de la Serie de Titulos Opcionales comespondicnte.

Precio o Precios de Observacion: Significa aquellos precios en
clective o firmulas que determinarin el preeio ea cfectivo, en
relacion con los cuales se determinaran y ajustasin los Derechos due
Pago de los Tenedores de los Titulos Opcionales.

Los Precios de Observacion serin los que se indiquen en el Aviso
de Oferta, ¢n el Aviso con Fines Informativos y'o en el Avise de
Caolicacitn de la Serie de Tilos Opcionales conmespondiente

Precio de Mercado de los Tinfos Opeionales: Signilica ¢l precio
al que se realicen fas operaciones de comprz ¢ de venta de los
Titules Opeionales en la Bulia o en ol mewcado secundario
gorrespondicnte

Prima de Emisidn: Significa ¢l importe que pagarin Jos Tenedores
de Jos Titulos Opcionales a la Emisern, comoe contmprestacion por
el derecho gue otorgan los citadues Titwlos Opeionales, de acuerdo a
lo que se indigue en ef Aviso de Olerta, en el Aviso con Fines
Informativos y'o en ¢l Aviso de Colocacion de la Sere de Tiwlos
Operonales correspondiente

Prospecte. Simfica ¢l documento que contiene b nformacion
relacionada con b1 emision de los Titelos Opeomdes

Raugo de Porceniaje Mdximo de Ejercicio: Significa ¢l rango ¢n
¢l que oscilagd ¢l Porcentaje Maximo de Ejercicio gue podr ser
entre 0.0% y 1,000% de acuerdw a lo que se indique en cf Aviso de
Cterta, ¢n ¢l Aviso con Fines Inlormativos y'o en ¢l Aviso de
Colotacion de la Sene de Titnlos Opeionales correspendiente o en
los casos en que ne aplique se incluird *No Aplica™ (N/A).

Rungo de Porcentuje Miximo de Observacion: Significa ¢l rango
en ¢l que oscilari el Porcentaje Maximo de Observacion que podrad
ser entre 0.0% y LU de acuerdo a lo que se indique en el Aviso
de Ofurta, en ol Aviso con Fines Informatives y'o en el Aviso de
Colocacion de la Serie de Titulos Opeionales correspondiente o en
los casos en que no apligue se incluirt “No Aplica™ (N'A).

Runga de Porcentaje Minime de Ejercicio; Signilica ol mngo en
el que oscilard ol Porcentaje Minimo de Ejercicio que podri ser
eatre 0% v - 1000% de aceerdo a lo que se indique en el Aviso
de Oferta, en ¢l Aviso con Fines Informativos y'o cn ¢l Aviso de
Colocacion de 1a Serie dv Titulos Opcionales correspondivnte o vn
Los casos en que no apligue se incluikd “No Aplica™ (N'A).

Rango de Porcentaje Minimo de Qbservacion: Signitica el mngo
en ¢l que oscilart ¢ Poreentaje Minimo de Observacion que podeid
ser entre 0.0% y -1,000% de acuerdo a lo que se indigue en ¢l
Aviso de Oferta, en ¢l Aviso ¢on Fines Informativos y'o en of
Aviso de Colocacion de la Seric de Titwlos  Opeionales
correspondientie o en los ¢asos en que no apligue sc incluird “No
Aplica™ {MN/AlL



Range de Porcemtaje Retornable de la Prima de Emision:
Significa ¢l mngo ¢n ¢l que oscilard ¢l Porcentaje Retornable de 1a
Prima de Emision que podri ser entre 0.0% y 1,000% de acuerdo a
lo que se indigue en ¢l Aviso de Oferta, en el Aviso con Fines
Informativos y/o en el Aviso de Colocacion de la Serie de Tilos
Opcionales cormrespondiente o en los casos en que no apligue se
incluird “No Aplica”™ (N/A).

Rango de Precio de Ejercicio: Stgnifica el mango en ¢l que oscilard
¢l Precio de Ejercicio que podr ser entre 0% y 1°000,000% del
Nivel de Mercado del Activo Subyacente al cierre de la Fecha de
Emision de cada Serie. El precio de gjercicio comespondicnte a
cada Serie, se especificard en el Aviso de Oferta, en el Aviso con
Fines Informativos y'o en el Aviso de Colocacion cormespondiente.

Range de Prima de Emision: Significa ol importe entre 0% y
1'000,000% del Nivel de Mercado del Active Subyacente al cierre
de la Fecha de Emision de cada Serie. Lo Prima de Emision
correspondiente a cada Serie, se especificard en el Aviso de Ofena,
en ¢l Aviso con Fines Informativos y'o ¢n el Aviso de Colocacion
comespondiente.

Rango del Porcenraje Mivximo del Valor Intrinseco: Significa o
rango ¢n el gue oscilar el Porcentaje Miximo del Valor Intrinseco
que podrid ser catre o] 0.0% y 10,000%, de acuerdo a lo gue se
indigue en el Aviso de Ofenta, en ¢l Avise con Fines Informativos
y'o en ¢l Aviso de Colocacion de la Seric de Titulos Qpeionales
correspondiente.

Rendintiento  Mdximo/Minimo del Derecho %™ Significa ¢l
monto y/o porcentaje miaximo/minimo que en st caso pagard cada
Titulo Opeional en la o las Fechas de Observacion/Fechas de
Ejercicio calculado sobre ¢] Precio de Observacion/Precio de
Ejercicio. El Rendimiento maximo/minime del Derecho “i™ se
calculamd  con base en Jos Derechos de Ios  Tenedores
correspondientes 2 codn Serie y se especificard en ¢l Aviso de
Oferta, en ¢l Aviso con Fines Informativos y'o en el Aviso de
Colocacion cotrespondiente,

Rendimiento Mdvimo del Titwlo Opcional- Significa el monto en
pesos y'o porcentaje miximo que ch su caso pagard cada Titulo
Opcional calculado sobre la Prima de Emision. ElI Rendimicnto
Maiximo del Titulo Opeional se calculard con base ea los Derechos
de los Tenedores correspondientes a cada Serie y se especificari en
el Aviso de Oferta, en ¢l Aviso con Fines Informativos yio en el
Aviso de Colocacion correspondiente,

Representante Comdin: Significa Monex Casa de Bolsa, S.A. de
C.V,, Monex Grupo Financiere como representante comiin de Ia
totalidad de los Tenedores de los Titulos Opcionales al amparo de
todas las Series de la Emision, en ténminos y para los electos
previstos en la LMV y demds disposiciones legales aplicables, asi
como lo previsto en b presente Acta de Emision,

RNV: Significa ¢l Registro Nacional de Valores mantenido por ln
Comisidn.

Series: Significan cada una de las distintas series que integran la
presente Emision de Titulos Opcionales, las cuales podrin ser
puestas en circulacion en forma subsecuente,

Tenedores de los Titulos Opcionales o Tenedores: Significa bas
personas {isicas o morales, siempre que su régimen de inversion lo
permita, que scan propictarias de los Titulos Opcionales de esta
Emisidén en una fecha determinada durante ¢l Plazo de Vigencia de
cada Serie,

Tipo de Cambio FIX: En su caso, significa ¢l tipo de cambio
determinado por ¢l Banco de México para solventar obligaciones
denominadas en Dolares, pagaderas en Mdéxico, segin se defina en
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¢l Aviso de Oferta, en ¢ Aviso con Fines Informativos y'e en ¢l
Aviso de Colocacion correspondiente a cada Seric.

Tirulo: Significa el documento que la Emisora suscobird para
representar la totalidad de los Titulos Opeionales que ampara cada
Seric, ¢l cual se mantendnd en deposito con el Indeval o en alguna
otr institucion para ¢l deposito de valores autorizada en 1énminos
dela LMV,

Titulos Opcionales: Significa los titulos de crédito emitidos con
base en la presente Acta de Eanision, que serin inscritos en cl
RNV, ofrecidos mediante oferta pablica, oferta piblica restringida
o sin que al efecto medie oferta pablica v serin susceptibles de
intermediacién en ¢l mercado de valores, que conficren a los
Tenedores de los Titulos Opeionales, a cambio del pago de la
Prima de Emisidan, ¢f derecho de recibir de la Emisora, cn su caso,
lo que se determine conforme 1 los Derechios de los Tenedores para
cada Seric.

Titulos Opcionales en  GCirculacién: Significan los Titulos
Opcionales vigentes que Ja Emisora haya puesto en circulacion, en
olerta primania o en ¢l mercado secundatio.

Valor Consolidado: Significa los montos que se¢ detenninen en
alguna o algunas Fechas de Obscrvacion o Fechas de Ejercicio y
que podrin ser pagados en alpuna Fecha o Fechas de Derecho o
Fechas de Liquidacion de Ejercicio, segin se defina en ef Aviso de
Ofena, en ¢l Aviso con Fines Informativos y'o cn ¢l Aviso de
Colocacion correspondienie a cady Seric.

Valor de Memaoria: Significa los montos que podrin ser pagados
en Fechas de Observacion o Fechas de Ejercicio, posteriores a la
Fecha de Observacion o Fecha de Ejercicio en que se determinen,
scgin se defima en ol Aviso de Ofenta, en ¢l Aviso con Fines
Infonmativos y/o e el Aviso de Colocacion correspondiente a cada
Sene.

Falor de Referencia de Ejercicio: Significa ¢l o los cilculos que
consideran ¢l o los Niveles de Mercado de los Activos Subyacentes
aplicables en la o las Feclias de Ejercicio correspondientes,
conforme a la o las formulas y'o condiciones que se establezea cn
¢l Aviso de Ofenta, en el Aviso con Fines Informativos vo ¢l
Aviso de Colocacion correspondicnte a cada Titlo Opeional,

Valor de Referencia de Observacion: Significa el o los cilculos
que consideran ¢l o los Niveles de Mercado de los Activos
Subyacentes aplicables en la o las Fechas de Obscrvacion
correspondientes, conforme a la o Tas foninulas y/o condiciones que
s¢ establezea en ¢l Aviso de Oferta, en el Aviso con Fines
Informativos y'o ¢l Aviso de Colocacion correspondiente a cada
Titulo Opcional.

Valor Intrinseco: Significa:

(i) Para los Titlos Opcionales de compra, la diferencia positiva
entre ¢l Valor de Referencia de Ejercicio y el Precio de Ejercicio.

En ¢l cilculo del valor intrinseco de los Titulos Opcionales de
compa ¢n la Fecha o Fechas de Ejercicio de la Serie
correspondiente, la dilerencia entee ¢l Valor de Referencia de
Ejercicio y ¢l Precio de Ejercicio, no podr tener un valor superior
af Porcentaje Miximo del Vator Intrinseco caleulado sobre el
Precio de Ejercicio.

(ii) Para [os Titulos Opcienales de venta, es Ta diferencia positiva
centre ¢f Precio de Ejercicio y el Valor de Referencia de Ejercicio.

En ¢l cilculo del Valor Intrinseco de los Titulos Opeionales de
venla en la Fecha o Fechas de Ejericio de la Serie
correspondiente, la diferencia entre ¢l Precio de Ejercicio y o
Valor de Referencia de Ejercicio, no podrd tener un valor superior
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al Porcentaje Maximo del Valor Intrinseco caleulade sobre ¢l
Precio de Ejercicio.

Valor Ponderado: Scrd o proporcion asignada o cada Activo
Subyacente que componga los Titulos Opcionales de cada Serie
que en suma deberd ser igual a 100% (cien por cientw). E1 Valor
Ponderado de cada Activo Subyacente que componga los Titulos
Opcionales serd mencionado en el Aviso de Oferta, en el Aviso
con Fines Informativos y/o en of Avise de  Colocacion
coneapundicnle,

Los términos definidos tendrin igual significado en singular o
plural ¥y s¢ podein usar indistuntamenie cn mayssculis y
mindsculas, Relerencias a (i) cualquier contre, convenio,
documento o mstrumente incluye la referencia a dicho contrato,
convenio, documento o instrumento, segin ¢l mismo  sea
modificado, ya sca total o parcislmente, adicionado o de cualguier
otra forma reformade en cualquice momento, y (§i) cualyuicr ley.
nonmu, cireular o reglamento incluye las relormas a Jos mismos en
cualguier momento o a cualquicer ley, nomma, circular o reglamento
qui lus sustituya.

SEGUNDA Obijcto social de la Emisorst,

La Cmisor ticne su domicilio secial en Avenida Paseo de la
Reforma No, 510, Col. Juires, C.P. 06600, Ciudad de México y
itene por objeto lo siguiente:

La prestacion det servicio de banca y crédito en los términos de la
Ley de Instiluciones de Crédit y, en consecuencia, podrd realizar
Las operaciunes v prestar los servicios bancarios en fus modalidiles
previstas en lodas fas frmcciones @ que se refiere el articulo 46 de
dicha ley, mismas que @ continuacion sec  mencionan, de
conformidad con el articuls 106 de la Ley de Instituciones de
Crédito y las dumds disposiciones legales y administrativas
aplicables y con apego a las sanas pricticas y a los usos hancarios
y mercantiles: 1. Recibir depasitos bancarios de dinero 2) A la
vistt, b) Retirmbles en dins preestablecidos: ©) De aborro, y d) A
plazo o con previo aviso; 11 Aceptar préstamos y créditos, 11
Emitir bonos bancarios: [V, Emitir obligaciones subordinadas, ¥
Conslituir depdsitos en instiuciones de crddito y  entidades
financicras del exterior; V1. Efecwar descuentos y otorgar
pristamos o créditos; V1, Expedir tarjetas de crédito con base en
contratos de apettuga de crédito en cuenta corriente; VIEL Asumir
obligaciones por cucnls de terceros, con base en créditos
concedidos, a travds del otorgamiento de aceptaciones, cndoso o
aval de titulos de erédito, asi como de la expedicion de cartas de
crédito; 1X, Operar con valores en los ténnines de las disposiciones
de Ja Loy de Instituciones de Crédito y de la LMV, X, Promover I
ormanizacion y trnsformacion de toda clase de empresas o
socicdides mercantiles y susenbir y conservar acciones o pantes de
interés en las mismas, en los téminos de la Ley de Instituciones de
Crédito; X1 Operur con documentos mereantiles por cuenta propia,
X1l Llevar a cabo por cuenta propia o de lereeros operaciones con
oro, plata y divisas, incluyendo reportos sobre estas (ltimas; X1,
Prestar servicio de cajas de seguridad; X1V, Expedir caras de
crédito previa recepeion de su importe, hacer efectivos créditos y
realizar pagos por cuents de clienies. XV, Practicar las operaciones
de fideicomiso a que s¢ refiere la Ley General de Titulos y
Operaciones de Crédito, y llevar a cabo mandatos y comisiones. La
socicdad podrd cefebmr operaciones consipo misma en o
cumplimicato de fideicomisos, mandates o comisiones, cuando ¢l
Bunco de México lo aworice mediante disposiciones de caricter
general, en las que se establezcan requisitos, términos y
condiciones que promuevan que las operaciones de relerencia se
realicen en congruencia con las condiciones de mercado al tiempo
de su celebracion, asi como que se eviten conflictos de interds;
X V1. Recibir depositos en administracion o custodia, o ¢n garantia
por cuenta de tereeros, de titulos o valores y en general de
documentos mercantiles; XVIL Actuar como representante comiin
de Ios tenedores de titulos de erédito; XV, Hacer servicio de caja

y tesoreria refativo a titulos de crédito, por cuenta de las emisoras;
XIX. Llevar la contabilidad y los libros de actas y de registro de
socicdades y empresas, XX, Desempeiiar el cargo de albacen; X X1
Desempenar la sindicatura o encargarse de la liquidacion judicial o
extrajudicial de  negocinciones,  establecimientos, concursos o
herencias; XXIL Encargarse de hacer avaliios que tendrin la
misma fucrz probatoria que las leyes asignan a Jos hechos por
corredor pablico o perito; XXNL Adquindr los bicacs muchles ¢
inmuchles necesarios para la realizacion de su objeto y enajenarlos
cuanda corrosponda; XXIV. Celebrar eontratos de amrendamiento
financiero y adquirir tos bicnes que scan objeto de tales contratos.
XXV, Realizur operaciones  derivadas, sujetindose a las
disposiciones téenicas ¥ operativas que expida ¢l Banco de
México, en tas cuales se establezean los camcteristicas de dichas
operaciones, tales como tipos, plazos, contrapanes, subyacenles,
garantias y formas de liguidacion: XXV1 Efecluar operaciones de
factomje Minanciero; XXVI bis. Emitir y poner en circulacion
cualquier medio de pago que determine el Banco de México,
sujetandosc a las disposiciones técmicas y operativas que dste
expida, en las cuales se establezean entre otras camcteristicas, las
relativas a su uso, moento y vigencia, & fin de propiciar el uso de
diversos medios de pago, XXVIL Intervenir en la contrmacion de
seguros para lo cual deberin cumplic con Jo establecido en la Ley
General de Enstituciones y Sociedades Mutualistas de Seguros y en
las disposiviones de carieter pencral gue de la misma emanen, y
XXVIil Las andlogas o conexas que autorice la Secretaria de
Hociendn y Crédito Publico, oyendo fa opinion del Banco de
Mixice y de In Comisién Nacional Bancaria y de Valores. La
sociedad anicamnente poded realizar aquellas operaciones previstas
en el ativulo 46 de la Ley de Instituciones de Credito, y que estén
cxpresamente  contempladas  en estos estatutos. cualguier
modificacion a los estatutos de dfa Emisort requenim previa
aprobacion de ln Comisidn Naciomal Bancaria y de Valores ¢n
términos de lo dispuesto por los anticulis 90, (noveno) y 46 Bis de
fa Ley de Instituciones de Cridito.

TERCERA. Emision de los Titulos Opcionales! Camcteristicas de
los Tilos Qpcienales

LI Consepo de Admmstmcion de fa Fmisorm, aprobad en sesiion
celebrada el din §9 de julio de 2018, la emiswn de Titulos
Opcionales, por un plazo de un dia hasta 10 afios, en ¢ entendido
de gue en ningin caso ol Plazo de Vigencia de las Serivs exceda
del Plazo de Vigencia de fa Emision, pot lo que en este aclo emile
por declaracion unilateral de voluntad en la Ciudid de México, en
la fiecha de firma de I presente Acta de Emisidn, In cantidad de
hasta 500,000,600 (quinientos millones) de Thulos Opeionales de
Compra o de¢ Venta, en Elxtivo o on Especie, Americanos o
Europeos, en su caso, con rendimiento limitaido con o sin
Porcentaje Retormable de Ia Primg de Fmision, ¥ con colncaciones
subsccuentes, referidos a4 diversos  Actives  Subyacentes. La
Emisora podri poner en circulacion distintss Scries en cualquicr
moemento durente el Mlazo de Vigencia de la Emision, cada Serie
podrd tener un pdmero varable de Titwlos Opeionales, sin que en
caso alguno el Plazo de Vigencia de las Series exceda del Plazo de
Vigencia de la Emision.

El valor de la Prima de Emisidn, ¢l Porcentaje Miximo def Valor
Intrinseco, el Porcentaje Retornable de la Prima de Emision, ¢f o
los Precios de Ejercicio, ¢l o los Factores, tos Activos Subyacentes,
enlre otros, para cada una de las Serics que se emitan, scrin
determinados ¢l Dia Habil anterior a la fecha de su oferta y
aparecerin en ¢l Aviso de Oferta, en ¢l Aviso con Fines
Informatives y/o ¢l Aviso de Colocacion de la Serie de Titulos
Opeionales conespondiente.

El ndmero minimo de Titulos Opeionales a gjercerse es de un Lote,

CUARTA. Depominacion de la Emisidn,



La presente emision se denomina “Emision de Titulos Opcionales
de Compra o de Venta, en Efectivo o ¢n Especie, Americanos o
Europeos, en su caso, con rendimiento [imitado, con o sin
Porcentaje Retormable de Prima de Emision, dividida hasta en
1,500 (mil quinicntas) Serics, a emitime en  colocaciones
subsccuentes, referidos a diversos Activos Subyacentes”, que
cotizarin ¢p la Bolsa con las claves de pizarma que serda
detenminadas por la Bolsa para cadi Serie, con anterioridad a la
Fecha de Oferta y aparecerin en ¢l Aviso de Oferta, en el Aviso
con Fines Informativos y'o ¢l Aviso de Colocacion de la Serie de
Titulos Opcionales correspondiente.

La citada denominacion pedrd ser modificada por requerimientos
del mercado que determing la Bolsa. Pam efectuar el ajuste en la
denominacion de los Titulos Opcionales se deberd contar con la
previa autorizacion de la Emisom y del Representante Comdn, sin
que al efecto se requiera consentimiento de la asamblea de los
Tenexdores de los Titulos Opeionales

Las emisiones de Titulos Opcionales podrin cstar denominadas en
Pesos o cualquier divisa, Para efectos de registro y cotizacion en la
Bolsa, las cantidades que asi lo requieran, se expresarin en Pesos,
apticando ¢! tipo de cambio que se defina cn el Aviso de Ofena, en
¢l Aviso con Fines Informativos yo el Aviso de Colocacion de la
Serie de Titulos Opcionales cormrespondiente.

En caso de que la denominacion de una determinada Serie sea en
Dolares y'o Euros, la Emisora liquidard dicha Scrie, a través de
Indeval, en moneds nacional al tipo de cambio que para tal clecto
se cstablezca cn ol Aviso de Oferta, en ¢l Aviso con Fines
Informativos yio en el Aviso de Colocacidn, septin sea el caso,

QUINTA. Prima de Emisidn.

Como contraprestacion por los Derechos de los Tenedores que
otorgan los Titwlos Ogcionales, los adquirentes en oferta primaria
s¢ obligan a pagar a la Emisora por cada Titulo Opcicnal que
adguicran, ka Prima de Emision segin la Serie de que se irate.

El valor de la Pnma de Emisién para coda Sede se determinard el
Dia Hibil amerior a la Fecha de Oferta y se dard a conocer en cl
Aviso de Oferta, en ¢l Aviso con Fines Informativos y'o ¢l Aviso
de Colocacion de la Serie correspondiente.

El pago de las Primas de Emision se debera hacer en la Fecha de
Liquidacidn de la Prima. Parz las emisiones de Titulos Opcionales
cuya liquidacion de la Prima de Emision se especilique en otra
moneda distinta a Pesos, dicha liquidacion se realizard en el
domicilio de la Emisora que se establece en la Clausula Vigésima
Tereera de la presente Acta de Emision,

SEXTA. Precio de Observacidn y Precio de Ejereicio,

Los Tenedores de los Titulos Opcionales podrin cjercer los
Derechos de los Tenedores conferidos en los mismos, al o los
Precios de Observacion y Precios de Ejercicio scgiin la Seric a la
que pertenezean los Titulos Opcionales que adguicran.

Cuando en la Fecha de Liquidacion de Ejercicio de los Titlos
Opcionales se deba cjercer liquidacion en especie, la Emisor
catregari o recibind de los Tenedores, los Activos Subyacentes,
sepin se defina en ¢l Aviso de Oferta, en ¢l Aviso con Fines
Informativos y'o en el Aviso de Colocacion correspendiente a cada
Serie.

El o los Precios de Observacion y Precios de Ejercicio se dardin a
conocer ¢n ¢l Aviso de Ofenta, en el Aviso con Fines Informativos
v/o en el Aviso de Colocacion de la Serie correspondiente.

SEPTIMA. Efectos en los Activos Subvacentes
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En caso de que ¢l Mercado de Origen sustituya o modifique
substancialinente ky metodologia de caleulo del Activo Subyacente,
se utilizacd ¢l méedo o activo sustituto que al efecto determine el
Mercade de Orgen de que se trate y que se asemeje en mayor
medida a cada Activo Subyacente.

Al electo, en caso de que ls Emisora mantenga Titulos Opcionales
en Circulacion referenciados o tales Activos Subyacenies, deber
de comunicar csta situacion a k2 CNBV, a trmvés de los medios que
dsta determine, a la Bolsa y a los Tenedores mediante el Sistema
Electronico de Envio y Dilusion de  Informacion (“SEDI™)
correspondiente, y al Representante Comiin ¢ Indeval por escrito o
a través de |os medios que ésta determine, dentro de los 3 (tres)
Dias Habiles siguicntes a que tenga conocimiento de dicha
situacian,

Las actualizaciones que realice el Mercado de Origen o la Bolsa,
respecte al nombre de identificacion, la serie, la clave ISIN o
cualquicr medio de identificado de los Activos Subyacentes, serd
informadoe por la Bolsa af piblico inversionista, en los 1émminos
gue se establecen en su reglamento y'o manuales operativos
aplicables. La Emisora notilicari a la CNBV, la Bolsa, a Indeval,
al Representante Comin y a los Tenedores por medio de la
actualizacién anual det Prospecto.

OCTAVA Fecha de Oferta.

a} El Intermediario Colocador de los Titulos Opeionales, Jevar a
cabo a través de la Bolsi, una o varias ofertas piblicas primarias de
hasta 1,500 (mil quinientas) Serics, que podrin comprender fa
totalidad o parte de los Titulos Opcionales que ampam esta
Emision en la Fecha de Oferta,

b) Tratdandose de colocaciones sin que al cfecto medie oferta
publica, ¢l Intennediario Colocador de los Tiwlos Opeionales,
publicara el Aviso con Fines Informativos en la Fecita de Emision,
asf como en la fecha de listado y de registro en la Bolsa.

¢) En caso de que no se coloque T totalidad de los Titwles
Opcionales durante las Fechas de Oferta, ta Emisora se reserva o
derecho de levar a cabo posteriores colocaciones en ¢l mercado
secutklario, a través de la Bolsa.

NOVENA. Titulo.

) Cadda Serie de Titulos Opeionales de la presente Emision estari
representada por un Titulo global que se emitind para su depésito
en Indeval o en alguna ot institucion para ¢l deposito de valores
autorizada en témminos de la LMV, Dicho Titlo se emitird de
conformidad con lo previsto ¢n la LMV y demds disposiciones
legales aplicables.

b} Contra el pago de Ja Prima de Emision, se hard ¢] traspaso de los
Titulos Opcionales mediante el mecanisme de asignacion de tales
Titulos Opeionales, a [a cuenta que e internediario financiero que
actie por cucnta del Tenedor de los Titulos Opcionales mantenga
con Indevad.

¢) El Titlo de cada Seric deberd ser fitmado por la Emisora y por
¢l Representante Comin, a través de sus respeclivos representantes
o apoderados.

DECIMA. Plazo de_Vigencia, Fechas de Observacion, Fechas de
Ejercicio, Lugar y Forma de Liguidacion,

a) El Plazo de Vigencia de la presente Emision serd de hasta 10
(diez) aiios contados a partir de la fecha de b suscripcion de la
presente Acta de Emision.

b) El Plazo de Vigencia de cada Seric se indicard en ¢ Titulo y en
cf Aviso de Ofenia, en el Aviso con Fines Informativos y/o en ¢l




Avizo de Colocacién de la Seric comespondiente, sin que cn
ningun caso exceda del Plazo de Vigencia de la Emision.,

¢) Los Teaedores de los Tiwlos Opeionales podran obtener las
retribuciones y ejercer los derechos que estos conlieren, en la
Fecha o Fechas de Derecho y'o en la Fecha o Fechas de
Liguidacion de Ejercicio.

d) Los Tiles Opcionsles se liguidarin a través de Indeval con
durivilio ubivado ¢n Pasen de la Reforma Namero 255, Colonia
Cuauhtémoc, Codigo Postal 06500, Ciudad de México, mediante
transferencia clectronica, o ¢n cualquicr otra direccion que Indeval
dé a conocer en ¢l caso de que cambice su domicilio, En caso de que
la denominacion de una determinada Sene sea en Dilares y'o
Euros, In Emisom liquidard dicha Senie, a través de Indeval, en
moneda nacional al tipo de cambio que para tal efecto se establezca
cn el Aviso de Oferta, en ¢l Aviso con Fines Infonmativos y'o en el
Aviso de Colocacion, segun sea el caso.

DECIMA PRIMERA. Dercchos de los Tenedores.

a)  Los Tiwlos Opeionales otorgarin derechos a sus Tenedores
que s¢ defimrin conlorme a los siguientes derechos:
(1) Derechos de Pago,
{ii)  Derechos de Ejercicio;
{iii)  Durcchos Especiales;
(v}  Derechos de Ejercicio con Valor Intninseco, v,
(v) Combinacion de los anteriores

Los Derechas de los Tenedores comrespondicntes o cada Serie de
Titulos Opcionales se darin a conocer en el Titule. en ¢l Avisode
Oferta, en ¢l Aviso con Fines Infonnativos y'o en el Aviso de
Colocacion correspondiente y de acuerdo @ sus caracteristicas
especilivas,

De forma cnunciativa mas no limitative los derechos se utilizarin
de la sigutente maner:

{i) Derechos de Pago. Se otorgan en las Fechas de
Observacion y se aphean en lus Fechas de Derechos
Los derechos de pago se podrin definit parm Titulos
Opeionales curopeos ¥ americanos

(iiy  Derechos de Ejercicio. Se aplican pam ol gjereicio de
los Tiwlos Opcionales en cada Fecha de Ejercicio,
scgin wmle de un Titwlo Opcional curopeo o
AMERiCaNo.

(iii)  Derechos Especiales. Sen derechos complementanos
a los derechos de pago, derechos de gjercicio y
detechin de gjercicio con Valor Intrinseen

(iv)  Derechos de Ejercicio con Valor Intrinseco. Se
utilizaran en la o las Fechas de Ejercicio cuyo page se
determinari conforme al valor intrinseco del Tiwlo
Opcional.

Cuando cualquicra de las fechas menciomadas anteriormente en fas
que se otorguc derechos a los Tenedores, deje de ser un Dia Habil,
los derechos de los Tenedores de los Titulos Opcionales deberin
aplicarse ¢l Dia Hibil inmediato siguiente. sin gue esto signifique
un incumplimicnto por parte de 1a Emisor

Los Titulos Opeionales podrin otorgar los siguicntes Derechos:
Derechos de Pago

En las Fechas de Observacion:

El Tenedor del Titulo Opcional tweadrd, en su caso, ¢l derecho de
abiener en efective, por pane de ly Emisora, en ly Fecha o Fechas

de Derecho correspondiente, un monto calculzdo conforme a lo
siguiente
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1. Si ¢l Valor de Referencia de Observacion del Titulo Opcional
“en la Fecha de Observacion™ o “en todus las Fechas dv
Observacion™ o “en alguna Fecha dv Observacion seglin s¢
defing para cadu Serie es “menor” o “mayor” e “menor o ignal”
o “mavor o ignal” segtin s¢ dofing para cada Scric al Precio de
Observacidn multiplicado por ¢l Factor *i”, la Emisor piagarni:

{((VO - (PO x Factor i)) x Factor i) + (PO x Factor i) + (PRPE x
Faclor i)

Donde:

VO = Valor de Referencia de Observacion

PO = Precio de Observacion

PRPE = Porcentaje Retornable de la Prima de Emision

La diferencia entre ¢l Valor de Referencia de Observacion y el
Precio de Observacion no podri tener un valor “superior” o
“inferior” al Porcentaje “Mdvine ™ o “Mitimo” de Qbservacion
catculado sobre ¢l Precio de Observacion.

2. Si of Valor de Referencia de Observacion del Titlo Opuional
“en fa Fecha de Observacion™ o ‘en todas lus Fechas dv
Observacion™ o “en alguna Fecha de Observacion” segiin sc
defing para cada Serie os “menor” 0 “mayor” o “menor o {gul”
o “mavor o igual” scein se defing para cada Serivc al Precio de
Observacion mulupheado por el Factor 17 vio “menor”™ o
“mavor” o “menor o igual” v Cmavor o jgwal” al Precio de
Observacion multiplicado por of Factor ™" segiin se defina para
cadda Scric, Ta Emisor pagari:

{{VO - (PO x Factor int x Faclor i) + (PO x Fuctor i + (PRPE x
Factor 1)

Donde:

VO = Valor de Referencia de Observacion

PO = Preein de Observacion

PRPE = Porcentaje Retomable de 1a Prima de Emisidn

La dilerencia entie b Valor de Relerencia de Obscrvacion y el
Precsn de Observacion no pixlist tener un valor  superior™ o
“inferior al Porcentaje “Maxime o “Minimo " de Observacion
caleulado sobre el Precio de Obscrvacidn.

3. Si el Valor de Referencia de Observaciin del Titlo Opcional
“en la Fecha de Observacion” o “en todas fas Fechas de
Observacion”™ o “en alpuna Fecha de Observacion™ scgin se
dofina para cada Seric es “menor” o “maver” o “menor o ignal
o “mavor ¢ igual” segin se dofing pura eada Serie al Precio de
Observacion muliipheado por el Factor i, la Emisor pagari
[tPO « Factor 1)+ (PRPE x Factor 1}]

Donde.
PO = Precio de Observacion
PRPE = Porcentaje Retornable de la Prima de Emision

4. Si ¢l Valor de Referencia de Observacion del Titulo Opeional
“en la Fecha de Observacion™ o “en wdas las Fechas de
Observacion”™ o “en alguna Fecha de Observacion™ sesmin se defing
para cada Scrie ©s “menor™ @ “mavor™ o “ntenor o igual” o0
“muvor o igiad” segim se defing para cada Serde al Precio de
Observacion muliiplicade por ¢l Factor i v “menor™ o
‘mayer” o “menor @ igual” o “mavor o ignal” al Precio de
Observacion muliplicado por ¢l Factor i segin so defing para
cadu Seriv, la Emisora pagard.

[{PO x Factor i) + (PRPE x Factor i}}
Donde:

PO = Precio de Observacion
PRPE = Porcentaje Retornable de la Prima de Emision



5. La Emisora pagard:
[{PO x Factor i)+ (PRPE x Factor i)]

Donde:
PO = Precio de Observacion
PRPE = Porcentaje Retomable de la Prima de Emision

6. 5i ¢f Valor de Referencia de Observacién del Titulo Opcional
“en la Fecha de Observacion™ o “ew todus lus Fechas de
Observacion” o “en alguna Fecha de Observacion” segim se
defina para cada Serie ¢s “menor” o "mavor” o "menor o ignal”
o “mavor o ignal” segin se defing para cada Serice al Precio de
Observacion mudtiplicado por el Factor “i"* no se tendrd derecho a
reeibir ningdn pago adicional con respecto a lus “Fechas de
Observacion” yio “Fechas de Efercicio™ segin se defina para
cada Seric posteriores.

7. Si ¢l Valor de Referencia de Observacion del Titulo Opeional
“en la Fecha de Observacion” o “en todas las Fechus de
Observacion™ o “en alguna Fecha de Observacion” segin se
defing para cada Scric es “menor™ 0 “mayer” o “menor o igual”
0 “mayor o igual” segin se defing para cada Serie al Precio de
Obscrvacion multiplicado por ol Factor i yo “menor” o
“mavor™ o “menor o ignal” e “mavor o igual” al Precio de
Observacidn multiplicado por ¢l Factor i segrin se defina para
cada Serie no se tendm derecho a recibir ningin pago adicional
con respecto a lus “Fechus de Observacion™ wo “Fechas de
Ejercicio” segiin se defina pura cada Serie posteriores.

8. Si el Valor de Referencia de Observacion del Titulo Opeional
“en la Fecha de Obscrvacion™ o “en todas lus Fechas de
Observacion™ e “en alguna Fecha de Observacion” segiin se
defina para cada Serie ¢s “nenor™ o “mayor™ o “menor o ignal”
o “mavor ¢ igual” al Precio de Observacion multiplicado por el
Factor “i” segiin se defina para cada Serie, la Emisora guardard en
“Valor Consolidada del Derecho [ [7 o "Valor de Memoria de
Derecho [ 17 lo sipuiente:

[(PO x Factor i) + (PRPE x Factori)]

Donde:

PO = Precio de Observacion

PRPE = Porcentaje Retornable de fa Prima de Emision

El Valor de Memoria del Derecha [ ] sdlo podra ser pagado uma
vez, y serd en la pritaesa fcha de Observacion o Ejercicio en que
s¢ cumpl la condicion de pago.

Pago del Valor Consolidado del (de los) Derecho{s) [ ][]
La Emisora pagari ¢l Valor Consotidado del (de los) Derecho(s) [ ]
(1

Pago del Valor de Memoria del {de los) Derecho(s) [ ][ ]

Si el Valor de Referencia de “Observacién™ o “Efercicio™ del
Titwlo Opcional “en la Fecha" de “Observacion™ o “Ejercicio™ o
“en todas las Fechas de Observacion™ o “en alguna Fecha de
Obscrvacion™ segtin se defina para cada Scric es “menor” o
“maver™ o “menor o igual” o “mavor o igual” al Precie de
“Observacion” o “Ejercicio™ multiplicade por ef Factor i segrin
se defina para cada Serie, la Emisora pagard el Valor de Memoria
del (de los) Derecho(s} (] [ .

9. Si ¢l Valor de Referencia de Observacion del Titulo Opcional
“en la Fechu de Observacien™ o “en toduas lus Fechas de
Observacion™ o "en alguna Fecha de Observacion™ segtin se
defina para cada Serie es “menor” o “mavor” o “menor o igual”
o “mavor o ignal” segin se defing para cada Serie al Precio de
Observacion muliiplicado por el Factor " wo “mener” o

“mayor” o “menor o ignal” o “mavor o igual” al Precio de
Observacion multiplicado por ¢l Factor “i™ segim s¢ defina para
cudy Serie, la Emisora guandard en “Valor Consolidude del
Dervecho [ [ o “Valor de Memoria del Derecho { ] 1o siguicnte

[(PO x Factor i} + (PRPE x Factor i)]

Donde:
PO = Precio de Observacion
PRPE = Porcentaje Retomable de la Prima de Emision

El Valor de Memoria del Derecho [ ] sélo podri ser pagado una
vez, y serd en la primera fecha de Observacion o Ejercicio en que
se cumpla la condicion de pago.

Pago del Valor Consolidado del {de los) Derecho(s) { ][ ]
La Emisora pagari <f Valor Consolidado del (de los) Derecho(s) [ ]

[l
Pago del Valor de Memoria del (de Tos) Derecho(s) [ ][ )

Si el Valor de Referencia de “Obsenvacion™ o “Eercicio™ del
Titulo Opcional “en ta Fecha™ de “Observacion™ o "Ejercicio” o
“en todas las Fechas de Observacion™ o “en alguna Fecha de
Observacion” segin se defina para cada Seric o “menor” o
“mayvor” o “menor o igual™ o “mavor o igual” al Precio de
“Observacion ™ o "Ejercicio” multiplicado por cf Factor “i" segin
se defina para cada Serie, la Emisora pagari el Valor de Memoria
del (de los) Derechois) [ 1] ]

10. Si ¢l Valor de Referencia de Observacion del Titulo Opceional
“en la Fecha de Obscrvacion™ o “en todas las Fechas de
Observacion™ o “en algina Fecha de Observacion™ segin se
defing para cada Seriv s “menor™ o “maver” o “menor o igual”
o “mavor o igwal™ al Precio de Observacion multiplicado por el
Foctor “i" segtin se defina para cada Serie, la Emisora guardari en
“Valor Consolidado def Derecho [ ] o “Valor de Memoria de
Derecho f 7 1o siguiente:

[(PO x Factor i)+ (PRPE x Factor i)]

Donde:;
PO = Precio de Observacion
PRPE = Porcentaje Retormable de la Prima de Emision

E! Valor de Memoria del Derecho { ] sélo podri ser pagado uma
vez, y serid en la primena fecha de Observacion o Ejercicio en que
se cumpla Ja condicién de pago,

Pago del Valor Consolidado del (de los) Derecho(s) [ ][ ]
La Emisora pagari ¢l Valor Consolidado del {de los) Derecho(s) [ ]
[

Pago del Valor de Memoria del (de los) Derecho(s) [ 1] )

Si ¢l Valor de Referencia de “Observacion™ o “Ejercicio™ del
Titulo Opcional “en la Fecha™ de "Observacion™ o “Ejercicio” o
“en todas las Fechas de Observacion™ o “en alguna Fecha de
Observacion™ segtin se defina para cada Seric cs “menor” o
“mayor” o “menor o igual” o “mayvor o iguel” al Precio de
“Observacion™ o " Ejercicio™ multiplicado por ¢l Factor i segiin
se defina pura cada Serie y/o “menor” o “mavor” o “menor o
fgnal” o “mayor o igual” al Precio de “Observacion™ o
“Ejercicio” segin sc dcfina para cada Serie multiplicado por el
Factor “i", la Emisota pagard ¢l Valor de Memoria ded {(de los)
Derecho(s) [ ][ ).

L1, Si ¢) Valor de Referencia de Observacion del Titulo Opcional
“en la Fecha de Observacion™ o “en fodus las Fechas de
Observacion” o “en alguna Fecha de Observacion™ segin se
defina para cada Serie ¢s “menor” 0 “mavor” o “menor o igual”

s

/‘l



o “mavor o igual " segim se definag para cada Serie al Precio de
Observacion muhtiplicado por ¢ Factor ™1 30 “menor” o
“mayer” @ “menor o igaal” o “mayvor o igual” al Precio de
Observacion multiplicado por ¢ Faclor “i™ segiin sc dofing pary
cada Serie, la Emisora guardarl en “Falor Consolidado del
Derecho { |7 o " Falor de Memoria del Derecho [ |7 1o siguiente;

[(PO x Factor i) + (PRPE x Factor i)]

Donde:
PO = Precio de Ohservacion
PRPE = Porcentaje Retornable de la Prima de Emision

El Valor de Memoria del Derecho [ ] solo podra ser papado una
ver, y serd en la pnmera fecha de Observacion o Ejercicio en que
s¢ cumptla la condicion de pago.

Pago del Valor Consolidado del (de los) Derecho(s) [ 1[ ]
La Emisora pagard el Valor Consolidado del (de los) Derechogs) [ ]
{1

Pago del Valor de Memoria del (de los) Derecho(s) [ 1]

Si el Valor de Referencia de “Observacion™ o "Ejercicio” del
Titulo Opcional “ea la Fecha™ de "Observacion” o “Efercicio™ o
“en todus las Fechas de Observacidn™ o “en alguna Fecha de
Observacion” segun se defing para cada Seric s “menor™ o
“mavor”™ o “menor o igual” o “mavor o igeal™ al Precio de
“Observacion™ o “Ejercicio ™ multiplicado por ¢l Factor ™1™ segiin
s¢ defing para cada Serie v'o “menor” o “mavor” o “menor o
ignal” 6 “maver o dgual” al Precio de "Observaciin” o
“Fercicio” segun se duefing para cada Serie wultiplicado por ¢l
Factor “i", lTa Emisora pagari ¢} Valor de Memoria del (de los)
Derechefs) | H |

12, Si ol Valor de Referencia de Observacion [ ] del Tiwlo
Opvional “en la Fecha de Observacion™ o “en todas las Fechas de
Observacion” o “en alguna Focha de Observacion™ segnn se
defina pura cuda Scric ¢s “menor” o “mayer” e “menor o ighal”
u “mavey o fguad " segun se dofing para cada Scrie al Precio de
Observacion multiplicado por ¢l Facior i, ki Emsors pagar

(VO [ ] - (PO x Factor i}) x Factor i} + (PO x Factor i} + (PRPE x
Factor i}

Donde:

VO [ ] = Valor de Relerencia de Observacion [ ][ ]
PO = Precio de Observacion

PRPE = Purcentaje Retornable de 1a Pritma de Emision

La diferencia entre ¢l Valor de Relerencia de Observacion [ |y el
Precio de Observacion no podrd tener un valor “superior” o
“inferior” al Porcentaje “Mdavime™ o “Minimo™ de Observaciin
calculade sobre el Precio de Observacion

13. 5t el Valor <de Referencia de Observacion [ ] del Tilo
Opcional *en la Fecha de Obsenvacion™ o “en fodas las Feehas de
Observacion™ o “en aleund Fecha de Observacion™ segin s¢
defina para cada Scric es “menor” o “maver” o “menor o igual”
o “mavor o igual” seghin se defina para cada Serie al Precio de
Observacion multiplicade por ¢ Factor " yio si el Valor de
Relerencia de Obsenvacion [ ] def Titulo Opcional “en la Fecha de
Observacion™ o “en fodas lus Fechus dv Observacion™ o “en
alguna Fecha de Observacion™ segtin se defina para cada Serie cs
‘menor” 0 “mavor” o “menor o igual” o “muaver o igeal” al
Precio de Observacion multiplicado por ¢l Factor =" scgr se
defing para cada Scrie, la Emisora pagari:

({VO [ } - {PO x Facior i)} x Factor i) + (PO x Factor i) + (PRPE x
Factor i)

Donde:

VO[] = Valor de Referencia de Observacion { ][ ]

PO = Precio de Observacion

PRPL = Porcentaje Retomnable de la Prima de Emision

La diferencin entre el Valor de Relerencia de Observacion y el
Precio de Observacidn no podr tener un valer “superior” o
“inforior” al Porcentaje “Mdvimo ™ o "Minimo™ de Observacion
caleulado sobre ¢l Precio de Observacion.

14. Si el Valor de Relerencia de Observacion [ ] del Titlo
Opeicnal “en la Fecha de Observacion™ o “en fodis fas Fechas de
Observacion” o “en afguna Fecha de Obsernvacion™ scgin se
defing para cuda Svrie cs “menor™ o “mavor” o “monor o iguad”
o “mavor o fgual” segin s¢ dufing pare cada Serie al Precio de
Observacion multiplicado por el Factor =i, la Emisora pagari:

[(PQ x Factor i) + {PRPE x Factor i}]

Donde:
PO - Precio de Observacion
PRPE = Porcentaje Returable de la Prima de Emision

15. Si el Valor de Referencin de Observacwn [ ] del Tiulo
Opcionat “en la Fecha de Observacion™ o “en fodas las Fechas de
Observacidn™ o “en alguna Fecha de Observacion™ segin se
defing para cada Scric es “menor” o “mavor” o “menor o igial”
o “mavor o izl " segin se defing para cada Sevie al Precio de
Obszervacién multiplicado por el Factor i y/o si o Valor de
Relerencia de Observacion | ] del Titule Opcional “en la Fecha de
Observacion™ o “cn todas fas Fechas de Observacion™ o en
algina Fecha de Observacton ™ segim se defina para cada Serie es
“mtenor” o Cmavor” o Cmenor o ivual” o “mavor o igeal” al
Precin de Ohservacion mutiplicado por el Factor “i” segin se
difing para cadu Serie, la Emisor pagari:

[(PO x Factor i} + {PRPF x Factor i}]

Donde;
PO = Precio de Observacian
PRPE = Porcentaje Retornible de la Prma de Cmision

6. La Emisora pagara:
(N'nx PO x Faclor i)

Donde:

N= Numero de Fechas de Observacion en las cuales ¢f Valor de
Referencia de Observacidn del Titlo Opcional es “menor™ o
“mven” o “menor o igad " o “mavor o igeal ", segin se defing
pary cadi Serie. al Precio de Observacion mulupheado por el
Factor ™1 yio “menor”™ o "mavor™ o “menor o igual” o “mavoer o
igaal °, segtm s dofing para cado Serie, al Precio de Observacion
multiplicado pos ¢ Factor ™17

n= numero de Feehas de Observacion

PO = Precio de Observacion

Las descripeiones amteriores se podrin repetic las veces que sca
necesaro o ne usarse par descnbir los Derechos de Pago
cormespondientes a cada Sene

Derechos de Ejercicio

En las Fechas de Ejercicio

El Tenedor del Titulo Opeional tended, en su case, ¢f derecho de
oblener en electivo, por pare de la Emisora, en o Fecha de

Liquidacion de Ejercicio comespondiente, un monto calculadu
conlorme a lo siguiente:



L. Si ¢l Valor de Referencia de Ejercicio del Titulo Opeional, “en
fa” o “en alguna” segim se defina para cada Seric Fecha de
Ejercicio ¢s “menor” o “mayver” e “menor o igual” 0 “mavor o
igual” segun se defina para cadu Seric @] Precio de Ejercicio
multiplicado por et Factor i, lu Emisora pagari:

((VE - (PE x Factor i)} x Factor i) + (PE x Factor i} + (PRPE x
Factor j)

Donde:

VE = Valor de Referencia de Ejercicio

PE = Precio de Ejercicio

PRPE = Porcentaje Retosnable de la Prima de Emision

La diferencia entre el Valor de Referencia de Ejercicio y el Precio
de Ejercicio no podrl tener un valor “superior o “inferior™ al
Poteentaje “Advimo ™ o “Aininio” de Ejercicio caleulado sobre ¢l
Precio de Ejercicio.

2. §i ¢l Valor de Referencia de Ejercicio del Titulo Opcional, “en
la” o “en alguna” segin se defina para cadu Serie Fecha de
Ejercicio es “mienor™ o “maver™ o “menor o igual” 0 “mavor o
igual” segin se defing para cada Serie ol Precio de Ejercicio
multiplicado por ¢l Fuctor *1”" vie “menor™ 0 "mayor" a "menor o
igual” o “mavor o igual™ al Precio de Ejercicio multiplicado por el
Factor “i" segii se dofina pura cada Seric, la Emisora pagard:

((VE - {PE x Factor i)) x Factor i) + {PE x Factor i) + (PRPE x
Factor i)

Donde;

VE = Valor de Referencia de Ejercicio

PE = Precio de Ejercicio

PRPE = Porcentaje Retomable de la Prima de Emision

La diferenciu emtre el Valor de Relerencia de Ejercicio y ¢l Precio
de Ejercicio no podri tener un valor “superfor o “inferior™ al
Porcentaje “AMdximo " o “Minimo ™ de Ejercicio calculado sobre el
Precio de Ejercicio.

3. 8i ¢l Valor de Referencia de Ejercicio del Titwle Opeional, “en
la” o “en alguna™ segin se defina para cada Serie Fecha de
Ejercicio es “menor™ o “mavor” o “menor o igual” o “munvor o
ignal” scgiin sc defina para cada Serie al Precio de Ejercicio
multiplicado por ¢ Factor *4™, la Emisora pagari:

[(PE x Factor i) + (PRPE x Factor i}]

Donde:
PE = Precio de Ejercicio
PRPE - Porcentaje Retomable de la Prima de Emision

4. 5i ¢l Valor de Referencia de Ejercicio del Titulo Opcional, "en
la” o “en glguna” segim se defina para cada Seric Fecha de
Ejercicio ¢s “menor™ o “mavor” o “menor o igual” o "mavor o
igual” segin sc defina para cada Serie al Precio de Ejervicio
multiplicado por ¢l Factor “i"" v/o “menor™ o “maver” o “menor o
igual " o “mavor o igual " al Precio de Ejercicio muhiplicado por ¢l

oS

Factor "1 segtin se defina para cada Serie, la Emisora pagari:
[(PE x Factor i} + {PRPE x Faclor i)]

Donde:

PE = Precio de Ejercicio

PRPE = Porcentaje Retornable de la Prima de Emiston

5. La Emisora pagari

[{PE x Factor i) + {PRPE x Factot i)}

Dondc:

PE = Precio de Ejercicio
PRPE = Porcentaje Retormable de la Prima de Emisidn

6. Si el Valor de Referencia de Ejercicio [ T del Tiwk Opional,
“en la” 0 “en alguna” segiin se defing pura cada Serie Fecha de
Ejercicio s “menor” ¢ “mavor” o "menor o lgual " o "mayor o
igual” segrn se defina pura cadu Serie al Precio de Ejercicio
multiplicado por ¢f Factor ", la Emisora pagari:

((VE[ ]~ (PE x Factor i}) x Factor i} + (PE x Factor i) + (PRPE x
Factor i)

Dande:

VE [ }= Valor de¢ Referencia de Ejercicio [ ][ ]

PE = Precio de Ejervicio

PRPE = Porcentaje Retornable de la Prima de Emision

La diferencia entre ¢l Valor de Referencia de Egercicio [ ] y el
Precio de Ejercicio no podrk tener un valor “superior” o
“inferior” al Porcentaje “Maximo™ o “Mimimo™ de Ejericio
caleulado sobre ¢l Precio de Ejercicio.

7. §i el Valor de Referencia de Ejercicio [ ] del Titulo Opeional,
“en la” o “en alguna” segnin se defina para cada Scric Fecha de
Ejercicio es “menor™ o "mavor™ o “menor o igual” o “mavor ¢
igual” segiin se defing para cada Serie al Precio de Ejercicio
multiplicade por el Factor *1" o si o Valor de Referencia de
Ejercicio [ ] det Titulo Opeional, “en la” o “en alguna™ scghn se
defina para cada Scrie Fecha de Ejercicio es “menor™ o “mavor”
o “menor o fgual” o “maver o igeal” al Precio de Ejercicio
multiplicado por ¢l Factor “i* segiin se defina para cada Serie, I
Emisora pagara:

((VE[ ] - (PE x Factor i)} x Factor i) + (PE x Factor i) + (PRPE x
Factor i)

Donde:

VE [ ] = Valor de Referencia de Ejercicio [ ] [ )

PE = Precio de Ejercicio

PRPE = Porcentaje Retornable de la Prima de Emision

La diferencia entre ¢l Valor de Referencia de Ejercicio [ 1y el
Precio de Ejercicio no podrd tener wn valor “supcrior” o
“itferior” al Porcentaje “Mixime™ o “Minimo” de Ejercicio
caleulado sobre el Precio de Ejercicio.

8. 8i cl Valor de Referencia de Ejercicio [ ) del Titule Opcional,
“en la” o “en afguna” scgin se defina para cada Serie Fecha de
Ejercicio ¢s “menor” o “mavor™ o "menor o igual” o “mavor o
ignal”" segim se defina para cada Serie al Precio de Ejercicio
multiplicado por ¢l Factor i v si ¢l Valor de Referencia de
Ejercicio [ ] del Titalo Opcional, “en la” o “en alguna” segin se
defing para cadu Serie Fecha de Ejercicio es “menar™ o "mavor™
o “menor o igual” o "mavor o iguel” ol Precio de Ejercicio
multiplicado por el Factor “i" segiin sc defina para cada Serie, ka
Emisora pagari:

[(PE x Factor i) + (PRPE x Factor i)]

Donde:
PE = Precio de Ejercicio
PRPE = Porcentaje Retornable de 1a Peima de Emision

9. Si el Valor de Referencia de Ejercicio [ ] del Titulo Opcional,
“en lu” o “en alguna ", segin se defina para cada Serie, Fecha de
Ejercicio vs “menor™ o "mavor™ o “menor o ignal” o “mavor o
ignal " segiin se defina para cada Serie al Precio de Ejercicio
multiplicado por ¢l Factor “i", la Emisor pagari:

[(PE x Factor i) + (PRPE x Factor i)]



Donde
PE = Precio de Ejercicio
PRPE = Porcentaje Retornable de la Prima de Emision

Las descripciones anteriores se podrin repetir las veces que sca
necesanv o po usarse para desebir los Derechos de Ejercicio
correspondientes a cada Serie

Derechos especiales

Aplicaran en los Derechos de los Tenedores segimn se especifique
para cada Serie en ¢l Aviso de Oferta commespondicnte.

1. El Titulo Opcional pagard ¢l “mdxime™ o “minime™ segin s
defing para cada Serie entre: Derecios de los Tenedores definidos
en cada Serie

2. 8i Ja suma de Derechos de los Tenedores oblenidus por ¢l Titulo
Opcional en las Fechas de Obscrvacion son “mavores™ o
“menores” segnn se dufing para cada Seric n

[{PE x Factor i) + {PRPE x Factor i)]

La Emisora pagard ¢l resultado que corresponda de aplicar la
sigutente formula:

[(PE x Factor i) + {PRPE x Faclor i)]

Donde:
PE = Precio de Ejercicio
PRPE = Porcentaje Retormable de Iy Prima de Fmision

Las descripciones anteriores se podrin repetir Tas veces que sea
necesarnio o no wsarse pana desenbir los Drerechos de bos Tenedores
correspondicntes a cada Serde.

Derechios de Ejercicio con Valor [nirinseco
1. Existe Valor intrinseco

Cuande en fa Fecha o Fechas de Ejercicio exista Valor Intrinseco,
¢l Tenedor del Fiwle Opeional, tendrd dnicamente ¢l derecho de
obtener en electivo, por parte de la Emisora, un monto calculado,
sepin sca aplicable parm cada Serie, confonne a los sipuienles
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I Mientms eb Valor de Referencta de Ejercicio del Titulo Operenal
sea “menor” o Vigual o menor” segun se defina para cada Serte al
Previo de Ejercicio multiplicado por o Factor “i". la Emisom
realizard un pago en efectivo igual al resultado de multiplicar ¢l
Multiplicador =1 por ¢l Valor kntrinseco det Titulo Opeionzt, de la
Sene comrespondicnte, mas ¢l resultado de multiphiear el Precio de
Ejercicio por ¢l Factor “i”, mis ¢l Porcentaje Retormable de la
Prima de Emisivn. El Valor Intrinseco no podid tener un valoe
superior al Porcentaje Maximo del Valor Intrinseco caleulado
sobre ¢l Precio de Fjercicio

2. Micntras ¢l Valor de Referencia de Ejercicio del Titulo Opeional
sea “mtaver” o gl o mavor” segun se defing para cada Serie al
Precio de Ejercicio multiplicado por ¢l Factor i, la Emisor
reatizard un pago en clective igual a1 resultade de multiplicar ¢l
Multiplicador “i" por ¢! Valor Intrinscco del Titulo Opcional, de la
Surie comespondienty, mds ol resultado de multiplicar ¢] Precio de
Ejercicio por el Factor “i", mis ¢l Porcentage Retormable de la
Prima de Emision. El Valor Intrinseco no podia lener un valor
superior al Porcentaje Miximo del Valor Intrinseco caleulado
sobre ¢l Precio de Ejercicio.

. No existe Valor Intrinseco

Eoult
Bt

Cusndo en ln Fecha o Fechas de Ejercicio no exista Valor
Intrinseco, ¢l Tenedor del Titulo Opeional, tendrd unicamente ¢l
derecho de obtener en efuctivo, por parie de fa Emisora, un montn
caleulado, segin sea aplicable para cada Serie, aplicabluz conlormu
a Jos siguicntes incisos:

1. Mientras ¢l Valor de Referencia de Ejercicio del Titule Opcional
sea “maver” o “igual o mavor " segin se dofing para eadu Seric al
Precie de Ejercicio multiplicado por ¢l Factor “i™, la Emisora
realizard un papo con efectivo fgual al Poremaje Retomahie de 1
Prima de Emision mis el resultado de muliplicar ¢l Precio de
Ejercicio por el Factor i

2. Mientras ¢l Valor de Referencia de Ejercicio del Titulo Opeional
sei “wrenor "o Vigual o menor” segtin se defing pory cada Serie al
Precio de Ejercicio muhiplicado por ¢l Factor 17, la Emisor
realizard un pago en efectivo igual a (a} la suma del Porcentaje
Retormable de Ta Prina de Emision y of resultado de multiplicar ¢l
Multiplicados i por cf resultade de (B) dividie 1a diferencia del
Valor de Relerencia de Ejercicio y ¢l Precio de Ejercicio
muhiplicado por ¢l Factor “i*; eotre ol Precio de Ejercicio
multiplivado por ¢l Factor *i™, mas (¢} of resultado de multiplicar ol
Precio de Ejercicio por el Factor i

3. Mientras ¢l Valor de Referencia de Ejercicte del Titulo Opeionad
sea “menor” o “igual e menor  segin se defing para coda Serie a)
Precio de Ejurcicio multiplicado por ¢l Factor ", la Emisora
realizard un pago en clectivo igual al Porcentaje Retornable de la
Prima de Emision mis ¢ resultado de multiplicar el Preciv de
Ejercicio por ¢l Factor =i

4, Micntias ¢l Valor de Referencia de Ejewcicio ded Titulo Opcional
sen “maver™” o “igual o mavor” segiin se defing pare cada Serie al
Preein de Ejercicio multiplicado por el Factor “17, Ta Emisora
realizara un pago en efectivo igual a (a) Ta swna del Porcentajee
Retomable de ka Prima de Emision y ¢1 vesultado de multiplicar ¢l
Muhiplicador =i por ¢l resultado de (b dividir la diferencia del
Precio de Ejercicio multipticade por el Factor =i ¥ ¢l Valor de
Refurencia de Ijercicio entre ¢l Precio de Ejerciciv multiplicado
por ol Factor "7, mds (c) ¢ resultado de sultiplivar of Prcio de
Lyercicio por ¢l Factor i

a) La incorporacion de las modalidades descritas en Ja presenic
Acta de Emision no requeritd de 1a awtorizaciin de la Asamblea de
Tenedores, siempre y cuando no se afecten adversamente los
derechos de los Tenedores de las Serics vigentes

b) La cantidad minima de Titulos Opcionales que los Tenedores de
los Titulos Opcionales podein ciereer os de un Lote

¢) Una vez que fos Tenedores de los Titdos Opetonales instruyan
al intermedianio financiero que aclie por su cuenta que gz los
derechos  que  conficren los Titwlos  Opeionales, vy dicho
inteomediario finoncicro o notdique o Indeval y a la Belsa, la
instruccion de los Tenedores de los Tiwlos Opcionales se
considerard  imevocoble y  no podrt modtficarse  wotal o
parcialmente

d) La Emisor pexlrd incluir Derechos de los Tenedores adicionales
a los establecidos en la presente Acta de Enusion, mismos gque se
divulgaran en cf Prospecto, en el Aviso de Oferta, en el Aviso con
Fines Informativos y'o en ¢! Aviso de Colocacion correspondiente
o ¢n cualyuicr documento de difusion que sutorice la Comision.
Los Dereches de los Tenedores correspomdientes a cada una de las
Serics, sc dardn a conocer en ¢l Aviso de Oferta, en of Avise con
Fines Informativos y'o ¢n ¢l Aviso de Colocacion correspondiente
y en el Titulo correspondiente a la Serie de que se trte.

DECIMA SEGUNDA. FEjercicio de_Derechos Compormtivos vy
Patrimoniales.




Los Tiwlos Opcionales no otorgan derechos corporatives  de
propiedad o patrimoniales sobre los Activos Subyacentes. La
Emisora no estard obligada a c¢jercer los derechos patrimoniales o
corporativos que conficren los Activos Subyacentes que haya
adquirido para fines de coberura y no tendd responsabilidad
alguna respecto de b forma en gue los gjerza o deje de hacerlo.

No obstante lo anlerior, los ajustes téenicos a los Titulos
Opcionales por page de dividendos en acciones, suseripeion, canje
de titulos, split, split inverso, reembolso, escision, fusion, asi como
por la compra y suscripcion reciproca de acciones o por cualquier
otro derecho que no esté considerado en la presente Acta de
Emision, s¢ clectuarin conforme a los procedimientos que ly Bolsa
establezea o por los aplicables en ¢l Mercado de Origen.

DECIMA TERCERA. Eventos Extraordinarios,

a) En caso de que ocuma un Evento Extraordinario, ¢ Emisor,
sujeto a lo establecide ¢n la presente clausula, solicitard o la Bolsa
{con copia al Representante Cormin) Ia suspension de la cotizacion
de los Titulos Opeionales en Cireulacion de la Seric de que se trate,
La Emisora tendrd derecho a decretar la cancelacién de los Titulos
Opcionales en caso de que ¢l Evento Extrnordinanio de que se trate
subsista por mas de cince Dias Habiles. En caso de que kit Emisom
no haya cancelado los Titules Opcionales y ¢ Evento
Extraordinario deja de existir, la Emisor podri solicitar a la Bolsa
(con copia al Representante Comiin) la reanudacion de la
cotizacion de Jos Titwlos Opcionales en Cireulacion de la Serie de
que se trale.

b} Por Evento Extmondinario, sc eatendeni (i) el heeho de que
dejen de existir, se cancele o suspenda kit colizacion en ¢l Mercade
de Origen de los  Activos  Subyacentes que  representen
individualmente o en su conjunto mis del 30% (treinta por ciento)
det valor de mercado de los Actives Subyacentes; (i) el hecho de
que dejen de existin, se cancele o suspenda la cotizacion en el
Merendo de  Origen  de  las  occiones  que  representen
individualmente o en su conjunto mas del 30% (treinta por cicnto)
del valor de mercado del Indice en caso de que los Activos
Subyacentes scan indices de precios accionarios; (iii) en caso de
que los emisores de los Activos Subyacentes dejen de proporcionar
al pablico informacidn de fos Activos Subyacentes; o (iv) en caso
que los Activos Subyacentes dejen de estar listados en los Sistemas
Intemnacionales de Cotizaciones, en caso de que se cencuentren
ltstados en dicho sistema,

¢} No se consideran Eventos Extraordinarios la suspension de la
cotizacidn de los Activos Subyacenies, segin sea ¢l caso, que lleve
a cabo ¢l Mercado de Origen, derivado de movimientos en sus
precios en un mismo Dia Habil que excedan los limites permitidos
por dicho Mercado de Ongen,

d) De darse un Evento Extraordinario, fos Tenedores de los Titulos
Opcionales no podrin ejercer los derechos que otorgan los Titulos
Opcionales en tanto subsista tal Evento Extrordinario.

¢) En caso de que el Mercado de Origen sustituya o modifique
sustancialimente la metodologia de caleulo del Activo Subyacente,
se utilizard ¢l método 0 Activo Subyacente sustituto que al efecto
determine ¢l Mercado de Origen de que se trate y que se asemeje
en mayor medida al Activo Subyacente. En caso de que la Emisora
mantenga  Titulos Opcionales en Circulacion con el Activo
Subyacente afectado, deberi de comunicar la sustitucion o
modificacion de dicha metodologia a les Tenedores de los Titulos
Opcionales, al Representante Comiin, a la Bolsa y a la CNBV,
conforme a lo previsto en la Cliusul: Séptima de la presente Acta
de Emision.

f) En caso de que un Evento Extmondinado resulte en la
cancelacion de Titulos Opeionales, Ta Emisora comunicara a los
Tenedores, a través de Ja Bolsa y de un periddico de cireulacion
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nacional, los Titulos Opcionales que hayan sido afectados por ¢l
Evento Extmowdinario. Dicha notificacion incluiri también el
monto que serld pagadero a los Tenedores de los Titulos Opcionales
y la fecha en la que se realizard dicho pago. El pago ser el
equivalente a Jos Derechos de los Tenedores, segin corresponda,
caleulados de buena fe ef Dia Habil previe al que ocurra el Evento
Exiraordinario por la Emisora de conformidad con el aliimo precio
mid-markes publicado de los Activos Subyacentes en el Mercado
de Origen anstes de que se diera el Evento  Extraordinario.
Asimismo, se tendrd que dar aviso a Indeval (con copia al
Representante Comiin), por escrito 0 a uavés de los medios que
dsta detennine con al menos 6 (seis) Dias Habiles de anticipacion a
la fecha ¢n que se cancelen los Titulos Opeionales, con los datos
seiiafades en este pamfo y describiendo cualquier ajuste que
pudicra presentarse para Ia liquidacion de los Titulos Opcionales.

DECIMA CUARTA. Coberlun v Norma de Liguidez Agrepada
0, en su caso Plan de Reguerimientos de Efectivo.

Durante el Plazo de Vigencia de la Emisién, Ya Emisora mantendri
una cobertura respecto de cada Serie y cumplird con la nonna de
liguidez agregada, de conformidad con lo siguicnte:

Para el computo del consumo de capital de la Emisién de los
Titules Opcionales y la cobertura con la que la Einisora operard, se
observarin  las regls  de  capitalizacion, mantenimicato  de
coberturs y normas de liquidez de conformidad con lo dispuesto
en las Disposiciones de Catdcter General Aplicables a las
Instituciones de Crédito publicadas en el Diario Oficial de la
Federacion ¢l 2 de  diciembre de 2005, segin  sus
modificaciones, y las demis disposiciones aplicables a las
instituciones de banca maltiple.

La coberume de un porafolio de Titulos Opcionales se realiza
mediante ¢l balanceo constante del portafolio réplica; s decir, i)
tomando posicion contraria en derivados que repliquen todos los
riesgos (delta, vega, gamma, ctc.) generados por el Titulo Opcional
y'o ii) a través de la cobertum delta (delra hedge) del Titulo
Opcional. Esto implica calcular [a delia del mismo y cubrirla
diariamente mediante la compri/veata del Activo Subyacente; esta
cobertura delia se hace dentro de los limites intemos sutorizados
para, asi dar un espacio para la gestion de la gamma (cambios en I
delta conforme se mueve el activo subyacente),

El riesgo de vega (resgo o combios en ka volatilidad det mereado)
s¢ cubre con instrumentos derivados sobre el mismo activo
subyacente o sobre un activo correlacionado; de tal forma que los
cambios ¢n ol precio del Titwlo Opcional debidos a los
movimientos en volatilidad se vean compensados, en buena
medida, por cambios en ¢l precio del instrumento derivado de
coberntura. La cobertura de la vega, a través de un instrumento
derivado simultincamente cubre fa gamima del Titulo Opeional,

El riesgo de tasa de interds de los Tiulos Opciorales emitidos se
cubre a través de instrumentos sensibles a los movimientos de
tasas, de tal forma que los cambios en precio del Titulo Opcional
debidos a los cambios cn ks tasas de intercs se vean compensados
por los cambios en precio de los instrumentos de coberium
sensibles a las tasas. Estos instrumentos de cobertura pueden ser
bonos (con o sin cupon) o derivados de tasas.

La gestion dindmica de un portafolio de Titlos Opcionales se
realiza anahizando las sensiatidades delta “6” (subyacente), vega
*v" (velatilidad), gamma 1™, con cl objetivo de que los ricsgos
asociados s¢ encuentren dentro de las reglas establecidas para la
Emisora.

La delta muestra el mimero de activos que o5 necesario
comprac'vender para hacer una cobertura dindmica del portafolio.
Y la vega determina Ta sensibilidad del portafolio a movimicatos
en la volatilidad. Considerando la delta y la vega se hace una




gestion gamma, buscando minimizar ¢l impacto al portafolio por
variaciones cn los factores de mereado. La delta de la cobertura
deberd neuvtralizarse al cierre del dia, la exposicion otal de Jos
Titulos Opcionales vigenles gue se cmitan,

La Emisort mantendrd el capitad requenido en relacion con los
riespos incurridos por su opericion y cobertura de Ja Emision de
Titwlos Opeivnales de conformidad con o dispuesio cn las
Disposiciones  de Caracter  General  Aplicables  a Jas
Instituciones de Crédito publicadas on ! Diario Oficial de ln
Federacion ¢l 2 de diciembre de 2005 y las  demis
dispusicionus aplicables o las instituciones de banca mdltiple.

La Emisora no adquirird ni directs né indirectamente Aceiones o
Acciones del SIC de entidades financieras del mismo grupo
empresarial, de otrms eatidades  fimancicras y  de entidades
linancicras del exterior, de conformidad con lo establecido en los
articulos 27, 89 vy 215 de fa Ley pars Regular las Agrupaciones
Financieras, la Ley de Insttuciones de Crédito y LMV,
respectivamente. Asimismo, cn el caso de las Series con
liquidacion en especie, la Emisora no utilizarl Acciones o
Acciones del SIC de entidades financicras del mismo  grupo
empresarial past liguidar dichas Senes

Los activos subyacentes que representen ¢l capital social de
entidades financivras, no son propicdad y no podrin ser adguiridos
por la Emisora de conformidad con o articulo 27 de fa Ley pam
Repular o las Agrupaciones Financieras y de conformidad con ¢l
articulo BY de la Ley de Instituciones de Crédito.

DFCIMA QUINTA Mg
Ejercicio v Liguidacion.

pica de Derechos de Page, Derechos de

a) En cada Fecha de Qbservacion el intermediario financiern que
actie por cuenta del Tencdor estard obligado a fa retribucion en la
Fecha de Derecho, en su caso, de los Derechos de Pago
correspondientes, sin gue esto sinilique el ejercicio de s Titalos
Opcionales.

b) Lo cuse de que en alpuna Fecha de Ejercicia ks Tilulies
Opeionales tengan un mente caleulade positive, ef miermedano
financiere que actie por cuema del Tenedor estart obligado al
gjercicio de los Dercchos de Ejercicio que conficren los mismos,
sin que se requicra la instruccion por parte de los Teaedoes de fus
Titulos Opcionales, En este supuesto, ¢l inermediario financicro
correspondiente no podrd cobrar comision alpuna por el gercicio
de tos Derechos que otorgan los Titulos Opcionales o sus
Tenedores.

) En ¢l caso de que los Tiwlos Opcionales storpuen Derechos de
Ejercicio con Valor Intrinseco y posean un Valor Intoinseco
positivo en fa Fecha o Fechas de Ejercicio, el intenmediario
financicro que actile pur cucnta del Tenedor estard obligado al
gjercicio de los Derechos que conlicren ks nismos, singue se
requien la instruccion por parte de los Tenedores de los Titulos
Opcionales.  En este  supuesto, ¢l intermediario  {inanciero
correspondicnte no podrl cobrar comision alguna por ¢l gjercicio
de los derechos gue otorgan los Titulos Opciomles o sus
Tenedores,

d) Lus retribuciones por Derechos de los Tenedores que conficren
los Titulos Opcienmales, scgan la Seric de que se trate, podrin
hacerse Onicamente en la Fecha o Fechas de Derechos voo Fecha o
Fechas de Liguidaciin de Ejercicio, siempre que no exista un
Evento  Extraordinativ. Cuando por caso foriuito o de fuerza
mayor, ¢l ltimo Dia Habil del Plazo de Vigencia de la Serie dejara
de ser un Dia Habil, los derechos de jos Tenedores de los Tiulos
Opeionales deberin gercerse ol Dia Hibil inmediato siguiente.

¢} En la Fecha o Fechas de Observacion y'o Feclia o Fechas Je
Ejercicio, ¢ Representante Comin detenminard y notificari a la
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Emisorm, al Indeval y a it CNBV por escrito o por los medtos que
éstas determinen el saldo totat de las retribuciones de los Titulos
Upcionales correspondicntes en tal Fechia de Observacion o Fecha
du Cjercicio.

0N Ei Dia Habi) que se detenmine coma Fecha de Derechos o Fecha
de Liguidicion de Ejercicio, posterior a la Fecha o Fechas de
Obscrnvacion yo Fecha o Fechas de Ejercicio de los Tiwlos
Opcionales, se liquidarin  las  retribuciones  de los  Titulos
Opciomibey en efective confonme a lo siguiente

Iy Indeval realizar ol traspaso de los Titulos Opeionales de la Seric
correspondiente de las cuentas del o Jos inteemediarios linancicros
que achien por cucnta de los Tenedores de los Titulos Opeionales,
a la cuenta de by Emisone con Indeval, y

Iy La Emisora deberd entregar al Indeval, ol importe de los
Derechos de los Tenedores de Tos Titulos Opcionakes el dia que
tales recursos deban pagarse o realizase la Bguidacion, guien lo
acreditart a lo cuenta de los respectivos intermediarios financiers
que tengan pusicion de los Titulos Opcionales y actiden por cuenii
de Jos Tenedores de los Titulos Opcionales, las que a su ves lo
acreditarin en la cuenta del respectivo Tenedor de dos Titlos
Opaienates por ¢l que actien,

i) Lat ¢jecueion de los Derechos de los Tenedores que olongan lus
Tilos Opcionales se levard 4 cabo fucra de Bolsa y se
considerar restizada en ésty, siempre que sea registreda y dada a
conocer al pablico conforme a Jo previsto en el Reglamente
literior du la Bolsa

Indeval realizari ks actividades que se seialor cn o presente
cliusuta, en Jos 1émminos que se establecen en el reglamento
manuales operitivos aplicables a dicka institucion para ¢} depsite
de valores

DECIMA SEXTA Dysignacion del Intermediario Colocador de
los Titwlos Opeionales.

Actuard como Intermediario Colocadior wn o Emision de Titulos
Opewmales, la sociedad denominada Casa de Bolsa BBVA
Bancomer, 5 A, de €.V, Grupo Financiero BBVA Bancomer,
quien tendi todos los dercchios y oblipaciones que las leyes,
citeulares y reglamentos establezcan al respecto.

DECIMA SEPTIMA Designacion dei Representante Comin

Actuari como representante coman de los Tenedores de Titlos
Opcionales, Mones Casat de Belsa, 5 A de CV., Monex Grupo
Financicen la que por conducto de su apoderado, Juan Manuel Lary
Escobar, declim gue comparece a T firmia de esta Acta de Emision
para aceplar el cargo de wepresentante coman Ji los Teaedores de
los Titlos Opcionales v Ios dercchos v obligaciones que dicho
cargo confieren

DECIMA OCTAVA. Atribuciones del Representante Comin

El Representante Cotnin tendri los derechos y obligaciones gue se
contemplan en la Ley General de Tilos v Operaciones de Crédite
{en lo que resulie aplicable), en Ja LMV, asi como en Ja presente
Acta de Emision. Pam todo aquello ne expresamente previsto en
esla Acta de Emision o en ¢ Titulo correspondiente a la Serie de
que se irte, ¢l Representante Coman acteard de conformidad con
las instrucciones de ln asamblen de Tenedores de los Tiwlos
Opcionales de conformidad con lo establecido en fa Cliusula
Déeima Novena de la presente Acta de Emision.

a) El Representante Comén wendrd las facelades y obhigaciones
siguicntes:

1) Suscribir la presente Acta de Emisida y ¢l Titulo de cada una de



las Series;

11} Ejercer todas las acciones o derechos que al conjunto de los
Tencdores de los Titulos Opcionales corresponda, asi como los gue
requiera el desempedio de sus funciones y deberes y ejecutar los
aclos conservatorios que estime convenicntes en defensa de los
intereses de los Tenedores de los Titulos Opceionales,

1) Convocar y presidir las asambleas de Tenedores de los Titulos
Opeionales y ejecwtar sus resoluciones o convocar a asambleas de
Tenedores de Jos Titulos Opcionales a peticion de la Emisora;

IV) Reqguerir a la Emisora ¢l cumplimiento de sus obligaciones
conforme a Ja presente Acta de Emision y el Titlo
comespondiente a cada Serig;

V) Ejecutar fas acciones, provistas a su cargo, descritas en la
cliusula Décima Quinta de In presente Acta de Emision;

VI) Ejecutar aquellas otras funciones y obligaciones que se
desprendan de Ja presente Acta de  Emisidn, del  Titulo
correspondicnic a cada Seric, o que se sefalen en la LMV y demids
legislacion aplicable, en relacion con el cargo del Representante
Comun;

VII) Notificar a la Emisora la eleceion de los Tenedores en caso de
que esios Gltimes deseen hacer uso de los Derechos de los
Tenedores a que se refiere la Chiusula Décima Primera de ka
presente Acta de Emision; y

VIH) En genesal, Tlevar a cabo los aclos que sean necesarios a fin
de salvaguardar los dereciwos de los Tenedores de los Titulos
Opcionales;

El Representante Comun deberd  verificar, a través de la
informacion que se le hubier proporcionado par tales fines, of
cumplimiento en tiempo y forma por parte de ky Emisor de las
obligaciones cstablecidas a su cargo en la presente Acta de
Emisidn y ¢l Titulo de cada Serie {cxcepto de las obligaciones de
indole contable, fiscal, laboral y administrativa de la Emisom
previstas en dichos documentos que no incidan dircetamente en el
pago de los Titulos Opcionales).

Para clectos de cumplir con lo anterior, ¢l Representante Comin
tendrid ¢l derecho de solicitar o lo Emisors, a sus auditores
extemos, asesores fepales o a cualquier persona que preste
servicios a la Emisora en relacion con los Titulos Opcionales, la
informacion y documentacion gue sea necesaria par verificar ol
cumplimicnto de las obligaciones a que se refiere ¢l pamfo
anterior. Al respecto, la Emisora estard obligada a entregar dicha
informacion y a requerir a sus auditores extemnos, asesores kegales
0 lerceros  que  proporcionen  al  Representante Comun [
informacion en los plazos que dste solicite para ¢] cumplimiento de
sus funciones, en ¢l entendido que el Representante Comiin podra
hacer dicha informacion del conocimiento de los Tenedores sin que
tal revelacion  se  considerc que infringe  obligacion  de
confidenciatidad alguna y ¢n ¢l entendido, adenis, que los
Tenedores estarin obligados a tratar dicha informacicn de manem
confidencial y a guardar la debida reserva respecto de la misma, El
Representante Comun podrd realizar visitas o revisiones a la
Emisora ¥ a las personas sefialadas en este pamalo, una vez al ado,
o ¢cn cualguice otro momento que Jo considere necesario, siempre y
cuando dichas visitas se realicen en horas y Dias Habiles y sin
interferir con las actividades del negocio de la Emisora. Pama ello,
notificard por escrito a la Emisora o a la persona que corresponda,
a través de la Emisora, de las visitas o revisiones, con al menos 3
{tres) Dias Habiles de anticipacion, szlvo casos de urgencia, en los
que {a notificacion debera realizarse con por lo menos 2 (dos) Dias
Habiles de anticipacion a la fecha en que se desee Nlevar a cabo la
visita o revision correspondicnte.

En caso que el Representante Comin no reciba b informacion
solicitada ¥ en los tiempos scfialados en ¢l pirafo inmediato
anterior. © quu tenga conecimiento de cualquict incumplimicnto de
las obligaciones establecidus en la presente Acta de Emision, en
cualguiern de los Titulos gue se emitan de las Series (en ol
entendido que lo presente Acta de Emisién y los Titulos
commespondicntes representan los documentos base de la emision),
deberit solicitar inmedintamente a la Emisora que se haga del
conocimiente del piblico, o través de un evento relevante, dicho
tncumplimiento. Lo anterior, en el entendide de que en caso que 1
Emizora omita divulgar ¢l evento relevante de gue se trate, dentro
de los 2 (dos) Dias Hdbiles siguicntes a la notificacion realizada
por el Representante Comin, ste tendrd la obligacidn de publicar
dicho evento relevante en forma inmediata, sin que tal revelacion
sc considere que infringe obligacion de confidencialidad alguna v
sin perjuicio de la facultad del Representante Comein de hacer del
conocimicnlo  del  piblico  inversionista,  cualesquier
incumplimientos  y'o retardos en el cumplimiento  de  las
obligaciones, que por cualquicr medio se haga del conocimiento
del Representante Comin,

Para dar cumplimiento 3 todo lo anterior, la asamblea de Tenedores
podrd ordenar o) Representante Cormin, o el propio Representanie
Comun tendrd el derccho de solicitar a dicho érgano, |a
contratacién, a cargo de la Emisom o ¢n caso de incumplimiento
de esta dltima a tal obligacin, con carge a los Tenedores, de
cualquier tercero especialista en la materin de que se trate, que
razonablemente considere necesario o conveniente, pare que le
auxilic en el cumplimiento de sus obligaciones de revision
establecidas en ¢l Titulo respectivo, on la presente Acta de Emisidn
y en la legislacion aplicable, sujeto a las responsabilidades que
establezea la propin asamblen de Tenedores al respecto y, en
consecuencia, podra confiar, actuar y'o abstenerse actuar con base
en las determinaciones que lleven a cabo tales especialistas, segin
lo determine la asamblea de Tenedores. En caso que la asamblea
de Tenedores no apruche dicha contratacién, ¢l Representante
Comiin solamente responderd de las actividndes que le son
directamente imputables en ténminos del Titulo respectivo, de I
presente Acta de Emisidn y de las disposiciones legales aplicables.
Lo anterior en o entendido que, si fa asamblea de Tenedores
autoriza la contmtacion de dichos terceros pero no se proporcionan
al Representante Comitn los recursos suficientes pam tales efectos,
s¢ estard a Jo dispuesto por ¢l asticulo 281 del Cadigo de Comercio
asi como a lo establecido en el anticulo 2577 del Cadigo Civil para
la Ciudad de México y sus cormelativos de los Codigos Civiles de
las demis entidades federativas de México y en el Codigo Civil
Federal con relacion a su careter de mandatario, en ¢l entendido
que ¢l Representante Comin no estard obligado a anticipar las
cantidades necesanins para la contmtacion de dichos terceros
especialistas y no serd responsable bajo ninguna circunstancia en el
reirzso de su contratacién y/o por falta de recursos para llevar a
cabo dicha contmtacion y'o porque no le scan proporcionados, en
su case, por los Tenedores,

b) El Representante Comin podri ser removido o sustituido por
acuerdo de la asamblea de Tenedores de los Titulos Opeionales
conforme a lo cstablecido en la Clausula Décima Novena de la
presente Acta de Emision, en ef entendido gue dicha remocion solo
tendrid ¢fectos a partie de la fecha en que un representante comin
sucesor haya sido designado, haya aceptado ¢l carge y haya
tomado posesidn del mismo,

c) El Representante Comin solo podrd renunciar a su cargo por
causas graves que calificard ol juez de primem instancia que
corresponda al domicilio de Ja Emisora y en este supuesto, seguird
desempefidndose e¢n o cargo lasta que la asamblea de Tenedores
de los Titulos Opcionales designe a su sustituto.

d) El Representante Comiin coneluird sus funciones en la fecha en
que todos Tos Tiwlos Opcionales sean pagados en su totalidad
(incluyendo, para estos efectos, los intereses devengados y no



pagados y las demas cantidades pagaderas conforme a los mismos,
si hubiera atpuna).

¢} £l Represeniante Comidn en aingan moento estari obligado a
crogar ningin tipo de gasto v honorarie o cantidad alguna a cargo
de su patrimoenio para llevar a cabo cualesquicra actos, facullades y
obligaciones que le cormespenden por virtud de su cncargo;
debiendo cubrirse estos por la Emisora.

B LI Represeatante Comin deberd readir cuentas dol desempeiio
de sus funciones, cuando le sean solicitadas por la asamblea de
Tenedores o al momento de concluir su encargu,

£) Tados y cinla uno de los actos que lleve a cabo ¢ Representante
Comun, en nombre o por cuenta de fos Tenedores, en los términos
de la presente Acta de Emision, cualquicra de los Timlos o de la
legislacion aplicable, serin obligatorios pary ¥ se considerain
comu aceptados por los Tenedores

DECIMA NOVENA
Opcionales,

Asambleas _de Tenedores _de Titulos

a) La asambles gencral de Tenedores de los Titulos Opoonmles
representard al conjunto de Tenedores de los Titulos Opeionales de
la totalidad de las Series en circulacion, y sus dectsiones, serin
villidas respecto de todos los Tenedores de os Titulos Opcionales,
aun de los auscnies y disidentes. No obstante 1o antesior, sicmpre
que se trate de asuntos relacionados dnicamente con una Serie de
Titulos Opcionales en particutar, los mismos se wesolverin por
conducto de una asamblea especial de Tenedores de Titulos
Opcionales de by Serie de que se trate sin gque sea necesario gue
asamblea general resuclva al respecto. Tratindose de las asambleas
cspeciales  de Tepedores  de los Titlos  Opeionales
correspondicntes a una sola Serie, ¢l quorsm de mswlacion ¥
votacion aqui previsto, ¥ los porcentajes de tenencia pars solicitar
su convocalora, se computarin anicamente respecto de L wotalidad
de tos Titulos Opcionales que integran [ Serie en cuestion, sin que
st necesano que una asamblen generl de Tenedores resnelva ol
respecto.

b) Las asambleas de los Tenedores de los Tuules Operonibes se
celebracin en ¢f domicilio det Representante Coman, o a falta o
imposibilidad para ello, en e lugar que se sefiale par tal efecto en
Ia convocatonia respectiv, en Ta Ciudad de México,

¢) Los Tenedures de os Titalos Opeionales que, et o individual o
comjuntamente posean el H% (dicz por ciente) de los Titulos
Opeivnales en Circulacion o de [a Serie de gue se trate, en su caso,
pudrdn pedir al Representante Comin que convoque a T asamblea
de Tenedores de fos Titwles Opcionales, especilicande en su
peticion los puntos que en la asamblea deberin triarse.
Representante Comtn deberd expedir la convocatoria para que la
asamblea de Tenedores se retina dentro del (dnnine de un es
contado a1 padir de la fechsy en que reciba Ta solicid. Siocl
Representante Comun no cumphiere con esta obligacion, o jues de
prmera instmeis del domicilio de 1 Emisora, a peticion de los
Tenedores de los Tiwlos Opeionales solicitantes, deberd expedir la
convocatonia para la reunion de la asamblea

d} La convocatoria pare lis asnmbleas de los Tenedores de los
Titulos Opcionales se publcard una vee, por fo menos, en
cualquiera de los periodicos de amplia circulacion a nivel nacional,
con cuondo menos 10 {dics) dias naturles de anticipacion a la
fecha en que la asamblea deba reunirse; dicha convocatoria inclird
fa fecha, lugar, hora, orden del dia y deberd estor debidamente
lirmada. En ! convocatoria se expresarin los puntos que en la
asamblea deberin tratarse.

¢) Las asambleas de Tenedores serin convocadas, se instakarin,
deliberarin, y tomardn resoluciones con ameglo a lo siguiente:

1) Para qaee la asamblea de Tenedores de los Titulos Opelonales se
considere fegalmente instalada, en vinud de primem convecatoria,
deberin estar representados on ¢lla, por lo menos, Ja mitad nis une
de los Titulos Opeicaates en Circulacién con dercche a voto o, en
su case, de los Titulos Opcionales en circulicion con dereche a
voto de la Serie que se trate, y sus decisiones seran validas, salvo
en log casos previstos en ¢l parmato 1 siguiente, cuande sean
aprobadas por mayoria de votos de Jos presentes.

1} Si la asumbles de Tenederes du los Titulos Qpetonales se reine
en virud de segunda o ulterior convecatoria, se considerard
legalmente instaladi con cualquicra que sea ¢l mimnero de Tilos
Opcionales presentes en la asamblea, y sus decisiones serin vilidas
cuando sean aprobadas por mayoria de votos de los Titudos
Opeionales presentes.

1) Se requerird que estén presentes en la asamblea, cuando
menos, aguellos Tenedores que en o individual o conjuntamente
posean b 73% (setenty y cinco por ciento) de los Tuulos
Opcionales en Circutacion con derecho a voto o, en su caso, de los
Titulos Opcionales en circulaeion con derecho a voto de la Serie
gue se Lrsle, sicmpre que se e de piment convocalotia y sus
decisiones sertn vilidas cuando scan aprobadas por, al menos, I
mitad mas uno de los volos computables en la asamblea, en los
SIgUICNICs casos:

{i) Cuando se trate de revocar la designacion del Representunte
Comin o nombrar a cualyuier otro fepresentante comun; en el
entendido que este asunlo tnicamente se podrit resolver en un
asamblea pener! de Tencdores v la sustitucion del Representante
Comin scrd aplicable para la wtalidad de las Scries en cinculacion.

{ii)} Cuando se trie de consentit u olorgar promuEas o esperas a
Fmisor y

(ii}) Cuando se wute de realizar cualguier modificacion a los
términos de la presente Acta de Emision o a cualguier Titulo. salvo
por b dispuesto en ef punto 1 de eita Clagsula,

1V} Part concurir a las asunbleas de Tenedotes, se aplicaid To
previste en el aticuly 260y demas aplicables de la LMV, Los
Tenedores  de los Titwkos  Opeionales  deberan entregar al
Representante Comtin las constancias de depdsite que expida
Indeval y ol listdo de tiwlares gue al clwto expda <l
intermediario financicro correspondiente, de ser el caso, respecio
de los Titnlos Opeionales de las cuales son titulares, por ke menos
¢t Dia Habil antenor a la lecha en gue b asamblea de Tenedores de
Titulos Opcionales deba celebrarse. Los Tenedores podrin hacerse
representar en la asamblean por apaderado. aereditade con carta
poder firmada ante dos testipos o por cualquicr otro faedio
autonzado por la legislacion aplicable;

V) En ningun caso pedrin ser representidos en la asamblea ni se
lomarin en cuenta, para ¢l computo de instatacion o votacion de
Ins asambleas, los Titulos Opcionales que, en su caso, no hayan
sido puestos cn circulicion o que hayan sido adguiridos por la
Emisora;

Vi) Lo Tenedores que, en fo mdividual o en suconjunto tengan
254 (veiticineo por ciento) o mas de los Titulos Opciomales en
circulacion, tendsin ¢f derecho de solicitar al Representante
Comin que aplace por una sola vez, por 3 dias nalurales y sin
nceusidad de nueva convocatoria, li votacidn en una asamblea de
Fenedores de cualguier asunto respecto del cual dichos Tenedores
ne se consideren suficientemente informados. Respecto de aquellos
Tenedores gue se retiren 0 que no concurman a la reanudacion de
una asamblea que haya sido aplazada en los términos del presente
inciso, ¢l secretario de dicha asamblea debend dejar constancia en
el acta respectiva, la avsencia de dichos Tenedores, y los Titulos
Opcionales de dichos Tenedores no seran considerados para el
quorum de instalacion y de volacion respecte de los asuntos
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pendientes a disowtir en la respectiva asamblea de Tenedores; en el
entendido, que en todo momento deberin cumplirse los quorums
de instalacion y votacion previstos en la presente Acta de Emisicn
para el desahogo de los puntos de que se trate y, en [a medida en
que no se alcancen dichos quorums, se emitird, ¢n su caso, una
ulterior convocatoria respecto de os puntos del onden del dia
correspondientes. Lo anterior, serl dnicamente pam los efeclos
seftalados en la presente Cliusula y no implica peruicio alguno a
los derechos de aposicion de los Tenedores que, a ese momento y
de confonnidad con las disposiciones aplicables, ya no se
encucntren presentes en dicha asamblea de Tenedores.

VH} De cadn asamblea se levantari acta suscrita por gquienes hayan
fungido como presidente y seeretario. Al acta se agregard la lista
de asistencia, firmada por los concurrentes y por ¢l o los
escrutadores, Las actas y demds datos y documenlos que se
refieran a la acluacion de lus asambleas de Tenedores o del
Representante Comin, serin conservados por el Representante
Comin y podrin, ¢n todo tiempo, ser consultados por los
Tenedores de los Titulos Opcionales, los cuales tendrin derecho
que, a sus expensas, ¢ Representante Comidn les expida copias
centificadas de los documentos sefialados;

V) La asamblea de Tenedores de los Titulos Opcionales serd
presidida por ¢l Representante Comin y en clla los Tenedores
tendran derecho a tantos votos como Ies correspondan en virtud de
los Titulos Opcionales que posean, computindose un voto por cada
Titulo Opcional de Ja Emisién o Serie en circulacidn.

IX) Los Tencdores de los Titulos Opcionales podrin ejercer
individualmente las acciones gue les correspondan para exigir:

(i} De la Emisora, ¢l cumplimiento de sus obligaciones conforme a
la presente Acta de Emision, en lo relative a liquidacion de los
Titulos Opcionales cuando éstos se ¢jerzan;

(i) Del Represeotante Comun, que practique los  actos
conservatotios de los derechos de los Tenedores de los Titulos
Opcionales en comin o que haga efectivos dichos derechos; v

(iii) En su caso, la responsabilidad en que incurma el Representante
Comin por culpa grave.

N No obstante lo anterior, la Emisora y el Representante Cormin
estaran {aculiados para modificar la preseme Acta de Emision, sin
requerir ¢l consentimiento de fa asamblea de Tenedores de Titulos
Opcionales, siempre que  dicha  modificacion  ao  afecte
adversamente los derechos de los Tenedores de los Titulos
Opcionales, plazos, condiciones y obligaciones de pago de las
Series vigentes. Los Tenedores de tos Titulos Opcionales, por
medio de la adquisicion de uno o mas Titules Opcionales aceptan,
en su caso, que ks Emisora y el Representante Comiin lleven a cabo
las modificaciones a que se reficre ¢l presente inciso 1)

En vintud de lo anterior, la Emisora y el Representante Comiin
podrin, sin requerir ¢l consentimiento de la asumblea de Tenedores
de los Tiulos Opcionaks, de manera cnuncistiva mids no
limitativa, llevar a cabo cualquier modificacién a la presente que
tenga por objeto: (i) modificar la Cliusula Primera de la presente
Acta de Emision, cuya modificacién pudiera facilitar o apoyar la
emision de Titulos Opcionales; (i) modificar ¢l nimero de Series
y/o nlmero de titulos; (i) actualizar ls regulacion de los Titulos
Opcionales, siempre y cuando no se afecten los derechos de los
Tenedores de los titulos vigentes; {iv) adicionar algin derecho de
los Tenedores de los Titulos Opcionales, sicmpre ¥ cuando no se
afecten adversamente [os derechos de los Tenedores de los titulos
vigentes; y (v) cuando existan Titulos Opeionales en Circulacion
cuyos Activos Subyacentes suffan cambios o modificaciones, por
condiciones de mercado, en su metodologia de cileulo, éstos dejen
de existir y sean sustitvidos, de acuerdo a lo establecido en la
Clausula Séptima de |a presente Acta de Emisicn.

Para que la modificacion al acta surta cfectos, la CNBY deberd
autorizar [y actualizacion de la inscripcion en ¢l RNV (ya sca
mediante la actualizacion det propio  Prospecto, mediante o
publicacion de un aviso informative o mediante cualquier otm
forma que apruche 1a propia CNBV).

No obstante lo estipulado anteriormente, las resoluciones tomadas
fuera de asamblea por vnanimidad de los Tenedores de los Titulos
Opcionales que representen la totalidad de los Titulos Opeionales
con derecho a voto tendrian, para todos los efeclos legales, Lo
misma validez que si hubieren sido adoptadas reunidos ¢n
asamblea, siempre que se confismen por escrito.

VIGESIMA. Posibles Adquirentes.

Los Titwkes Opcionales en todas sus Series que sean emitidos con
base a la presente Acta de Emision, pueden ser adquiridos por:
personas fisicas o momles, nacionales y extranjeras, cuando su
régimen de inversion lo preven expresamente,

En ¢l caso de ofertas publicas restringidas, lo misma se encontrari
Gnicamente dirigida a inversionistas institucionales y calificados
para patticipar en ofertas publicas restringidas en el mercado
primario y secundario.

VIGESIMA PRIMERA. Régimen Fiscal Aplicable,

El tratamicnto fiscal respecto de los ingresos que en su caso,
gencren los Titulos Opcionales se regimd pam personas fisicas y
morales residentes en México, por lo previsto en los aniculos 16-A
¥ 16-C del Codigo Fiscal de la Federacion; en los aniculos 20, 28
fraccion XVII, 129 fraccidn IV, y 142 fraccion XIV, de la Ley del
lpueste Sobre ln Renta vigente; en ln regla 2112 de Ta
Resolucion Miscelinea Fiscal pata 2018; asi como en los articulos
15,271, 288 y 290 ded Reglamento de la Ley del Impueste Sobre [a
Renta, y otras disposiciones complementarias.

En el caso de lns operaciones financieras derivadas de capital
referidas a acciones colocadas en bolsas de valores concesionadas
conforme a la Ley del Mercado de Valores, asi como por aquéllas
referidas a indices accionarios que representen a las citadas
acciones, sicmpre que s¢ realicen en los mercados reconocidos a
que se refieren las fracciones [y [ del articulo 16-C del Codigo
Fiscal de la Federacion, ¢l resultado se  detenminard de
conformidad con el anticulo 20 de la Ley del Timpucsto Sobre |a
Renta.

Para las persomas fisicas o momles residentes en el extmnjero se
sujetarin a lo previsto en los articulos 161 pimles noveno y
décimo, 163 de la Ley del Impuesto Sobre fa Renta y oiras
disposiciones complementarias.

El régimen fiscal podra modificarse a lo largo de Ia vigencia por Jo
que los posibles adguireates de los Titwlos Opcionales deberin
consultar con sus asesores lis consecuencias fiscales resultantes de
las operaciones que pretendan llevar a cabo, incluyendo la
aplicacion de reglas especificas respecto de su situacion en
particular.

VIGESIMA SEGUNDA. Licencia de Uso de Marcas

Los indices que podran ser utilizados como Activos Subyacentes y
que estan definidos en of Prospecto de Emision son marcas
registadas y estin siendo wilizadas con autonzacion de sus
respectivos  titulares, mediante contratos de licencia de uso
debidamente formalizados entre las partes segin lo previsto en sus
1émmings.

Astmismo, ¢l otorgamicnto de Ias licencias de uso anles referidas
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no implica que los titwlares de las mismas avalen, sugieran la
compra o venta, o estién involucradas en ¢l proceso de ofiena de los
Titulus Opcicnales,

Por 0ltimo, los ttulares de s licencias antes mencienadas y o
Fmisora no quedarin obligadas » asumic compromises, garantizar
o indemnizar de manera alguna a los Tenedores de los Titulos
Opcionales 0 a cualyuicr tereero, por ¢l comportamicnto de los
precios de los valores que conforman los Indices, asi como por la
cunision inveluntieia du viaoie w omisiones o por la suspension
que sc haga de fa estimacion y difusion de los Indices, daios
consecuenciales, pejuicios de bucna fe o pejuicios que deriven de
la venta o compra de los Titules Opeionales

VIGESIMA TERCERA Domicihos

Para tede lo relativo a Tos Titulos Opeionales, 1o Emisora y ¢l
Representante Comin sefinlin como sus domicilios Jos siguientes:

a) Emisory

BBVA Bancomer, S A. Instiucion de Banca Muluple, Grupo
Financivro BBVA Bancomer

Paseo de Ta Reforma Ne. 510, Col. Judrez, Ale. Cuaubtémoe,

C.P. 06600, Ciudad de México, México

Teléfvne: 52 (55) 5621 3434, =52 (55) 5621 2714,

Correo electronico; gss-mexico-vehiculos.geoupd@ bbva.com

b) Representante Comun:

Monex Casa de Bolsa, § A de C V., Monex Grupo Finaiwicro
Paseo de la Reforma 284, piso 9, Col Juirer, Ale. Cuanhtémoc,
C.P. 06600, Ciudad de México, Meéxico

Atencion. Claudiz B, Zenuedio Inelin, Alejandry Tapis Jimeénes

y'o Mayra Karina Bautista Gomez

Telétono: +52 (55) 5231 0060, +52 (55) 5231 0161 y'o
152 (55) 5231 0035,

Cornreo cleciiinicn. Caamenvid Mones com,mx,

altapia‘d monex com mx y'o mkbatista@t monex com.mx

VIGESIMA CUARTA. Tobunales Competentes.

Para Ta interpretacion y cumplimiento de Ja presente Acta de
Cmiaion y de los Titalos Opcionales que conforine a la meana se
emitan, In Emisom, el Representante Comin y los Tenedores de
los Titlos Opcionales por ¢l solo hecho de adquirir dichos Titulos
Opcionales, se someten imevocablomente a la jurdsdiccion y
competencia de fos tnbunales comunes ea I Ciudad de México,
renunciando exprestmente o cualquicr otm fuero gue pudiera
correspendetles por rzon de su domicilio presente o luturo o por
cualquicr otro mativo,

VIGESIMA QUINTA. Numera de fnseripeion en el BNV v
Nimem del Oficio ¥ Feeha _de Aworizacion de la Comisidn
Nacignal Bancana y de Valores.

La CNBV, mediante oficio No. 153 116762009 de fecha 1 de
abril de 2019, otorgs la inscripeion de los Titulos Opeionales en ¢l
RNY que pam tal eleeto lleva dicha CNBY. En el entendido que
dicha autorizacidn no pedra ser considerada como. i) certilicacion
subre la bondad de los valores inseritos en dicho registro o sobee la
solvencia, liquidez o calidad crediticia de la Emisom y, i)
autorizacion parm que alguna de las partes involucradas on la
emizion de los Titulos Opeionales realice alguna actividad para 1a
que s reguiera antnrzcion. permisa o registro conforme a
legislacion aplicable, incluyendo de forma enunciativa mas no
limitativa, Ia prestacion de servicios de inversion en los 1éminos

dela LMV,
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