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Documento con Informacién Clave para la Inversién

Titulos Opcionales

De Compra en Efectivo, Americanos, con Rendimiento Limitado, con Porcentaje Retornable de Prima de Emisién, Referidos a Amazon.com Inc. (AMZN *).

Estos Titulos Opcionales tienen un porcentaje retornable de Prima de Emisiéon del 80.0000%, es decir, tienen una pérdida maxima del 20.0000% de la Prima
Pagada. En los Titulos Opcionales Americanos en las fechas en las que se pueden ejercer los Derechos de Ejercicio (vencimiento anticipado), otorgaran, en su caso, el
derecho de obtener en efectivo el monto calculado, de acuerdo con lo que a continuacion se establece.

A. Datos Generales

Emisora BBVA Bancomer, S.A, Institucion de Banca Mltiple, Grupo Financiero BBVA Bancomer

Monto Colocado $10,450,000.00 M.N ( DIEZ MILLONES CUATROCIENTOS CINCUENTA MIL pesos 00/100 M.N )

Namero de Titulos Opcionales

104,500 (CIENTO CUATRO MIL QUINIENTOS ) Titulos Opcionales

Volumen minimo de los Titulos Opcionales a ejercer

Un Lote

Tipo de Oferta

Oferta Publica Primaria

Fecha de Oferta/ Cierre de libro/ Emisién/ Cruce/ Registro en
Bolsa y Publicacién del Aviso de Colocacién de la Serie

2 de marzo de 2020

Fecha de Liquidacion de la Prima de Emision

4 de marzo de 2020

Plazo de Vigencia de la Serie

El plazo de vigencia de esta Serie es de 182 dias.

Numero de Serie Serie 264
Moneda de Emision MXN
Moneda de Liquidacion MXN

Prima de Emision MXN 100.00
Rendimiento Maximo del Titulo Opcional 6.6000%

Precio de Cierre del Mercado de Origen de AMZN * x (100 / Precio de cierre del Mercado de Origen

Nivel de Referencia del Titulo Opcional AMZN * del dia 26 de febrero de 2020)

Factores
Factor 1 100000 Factor 6 1.0110
Factor 2 0.01100 Factor 7 0.0000
Factor 3 0.90000 Factor 8 1.0000
Factor 4 100000 Factor 9 0.8000
Factor 5 0.90000 Factor 10 0.8000

Derechos de Pago 1

Fecha de Observacioén / Pago 2 de abril de 2020 6 de abril de 2020

Precio de Observacion MXN 100.00

Valor de Referencia de Observacion Precio de Cierre del Mercado de Origen de AMZN * evaluado en la Fecha de Observacién
correspondiente x (100 / Precio de Cierre del Mercado de Origen AMZN * del dia 26 de febrero de

2020)

1. Si el Valor de Referencia de Observacion del Titulo Opcional en la Fecha de Observacion es mayor o igual al Precio de Observacion multiplicado por el Factor 3, la:
Emisora pagaréa: [PO x Factor 2) + (PRPE x Factor 7)]

1. Si el Valor de Referencia de Observacion del Titulo Opcional en la Fecha de Observacién es menor al Precio de Observacion multiplicado por el Factor 3, la Emisora:
guardara en Valor de Memoria de Derecho 1 lo siguiente: [(PO x Factor 2) + (PRPE x Factor 7)]

El Valor de Memoria del Derecho 1 s6lo podra ser pagado una vez, y sera en la primera fecha de Observacion o Ejercicio en que se cumpla la condicién de pago.
Donde:PO = Precio de Observacién PRPE = Porcentaje Retornable de la Prima de Emision

Rendimiento Méaximo del Derecho | |1.10%

Derechos de Pago 2

Fecha de Observacion / Pago 29 de abril de 2020 4 de mayo de 2020

Precio de Observacion MXN 100.00

Valor de Referencia de Observacion Precio de Cierre del Mercado de Origen de AMZN * evaluado en la Fecha de Observacion
correspondiente x (100 / Precio de Cierre del Mercado de Origen AMZN * del dia 26 de febrero de

2020)

1. Si el Valor de Referencia de Observacion del Titulo Opcional en la Fecha de Observacion es mayor o igual al Precio de Observacién multiplicado por el Factor 3, la:
Emisora pagaré: [(PO x Factor 2) + (PRPE x Factor 7)]

1. Si el Valor de Referencia de Observacién del Titulo Opcional en la Fecha de Observacion es menor al Precio de Observacién multiplicado por el Factor 3, la Emisora:
guardaréa en Valor de Memoria de Derecho 2 lo siguiente: [(PO x Factor 2) + (PRPE x Factor 7)]

El Valor de Memoria del Derecho 2 sélo podré ser pagado una vez, y seré en la primera fecha de Observacién o Ejercicio en que se cumpla la condicién de pago.

Pago del Valor de Memoria del Derecho 1

Si el Valor de Referencia de Observacion del Titulo Opcional en la Fecha de Observacién es mayor o igual al Precio de Observacién multiplicado por el Factor 3, la
Emisora pagaré el Valor de Memoria del Derecho 1.

Donde: PO = Precio de Observacién PRPE = Porcentaje Retornable de la Prima de Emisién
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Rendimiento Maximo del Derecho | |2‘20%
Derechos de Pago 3
Fecha de Observacioén / Pago 2 de junio de 2020 4 de junio de 2020
Precio de Observacion MXN 100.00
Valor de Referencia de Observacion Precio de Cierre del Mercado de Origen de AMZN * evaluado en la Fecha de Observacion
correspondiente x (100 / Precio de Cierre del Mercado de Origen AMZN * del dia 26 de febrero de
2020)

1. Si el Valor de Referencia de Observacion del Titulo Opcional en la Fecha de Observacion es mayor o igual al Precio de Observacién multiplicado por el Factor 3, la.
Emisora pagaré: [(PO x Factor 2) + (PRPE x Factor 7)]

1. Si el Valor de Referencia de Observacion del Titulo Opcional en la Fecha de Observacion es menor al Precio de Observacién multiplicado por el Factor 3, la Emisora
guardaré en Valor de Memoria de Derecho 3 lo siguiente: [(PO x Factor 2) + (PRPE x Factor 7)]

El Valor de Memoria del Derecho 3 sélo podré ser pagado una vez, y sera en la primera fecha de Observacién o Ejercicio en que se cumpla la condicién de pago.

Pago del Valor de Memoria de los Derechos1y 2

Si el Valor de Referencia de Observacién del Titulo Opcional en la Fecha de Observacién es mayor o igual al Precio de Observacién multiplicado por el Factor 3, la
Emisora pagaré el Valor de Memoria de los Derechos 1y 2.

Donde: PO = Precio de Observacién PRPE = Porcentaje Retornable de la Prima de Emisién

Rendimiento Méximo del Derecho | |330%

Derechos de Pago 4
Fecha de Observacion / Pago 1de julio de 2020 | 6 de julio de 2020
Precio de Observacion MXN 100.00

Valor de Referencia de Observacion . . . . ! .
Precio de Cierre del Mercado de Origen de AMZN * x (100 / Precio de cierre del Mercado de Origen

AMZN * del dia 26 de febrero de 2020) evaluado en la Fecha 01 de julio de 2020

1. Si el Valor de Referencia de Observacion del Titulo Opcional en la Fecha de Observacién es mayor o igual al Precio de Observacion multiplicado por el Factor 3, la:
Emisora pagaré: [(PO x Factor 2) + (PRPE x Factor 7)]

1. Si el Valor de Referencia de Observacion del Titulo Opcional en la Fecha de Observacion es menor al Precio de Observacion multiplicado por el Factor 3, la Emisora:
guardara en Valor de Memoria de Derecho 4 lo siguiente: [(PO x Factor 2) + (PRPE x Factor 7)]

El Valor de Memoria del Derecho 4 sélo podra ser pagado una vez, y seré en la primera fecha de Observacion o Ejercicio en que se cumpla la condicién de pago.

Pago del Valor de Memoria de los Derechos 1,2 y 3.

Si el Valor de Referencia de Observacion del Titulo Opcional en la Fecha de Observacion es mayor o igual al Precio de Observacién multiplicado por el Factor 3, la
Emisora pagaré el Valor de Memoria de los Derechos 1,2 y 3.

Donde: PO = Precio de Observacién PRPE = Porcentaje Retornable de la Prima de Emision

Rendimiento Maximo del Derecho | {2.40%
Derechos de Pago 5
Fecha de Observacion / Pago 31 de julio de 2020 4 de agosto de 2020
Precio de Observacion MXN 100.00
Valor de Referencia de Observacion Precio de Cierre del Mercado de Origen de AMZN * evaluado en la Fecha de Observacion
correspondiente x (100 / Precio de Cierre del Mercado de Origen AMZN * del dia 26 de febrero de
2020)

1. Si el Valor de Referencia de Observacion del Titulo Opcional en la Fecha de Observacién es mayor o igual al Precio de Observacién multiplicado por el Factor 3, la:
Emisora pagaré: [(PO x Factor 2) + (PRPE x Factor 7)]

1. Si el Valor de Referencia de Observacion del Titulo Opcional en la Fecha de Observacion es menor al Precio de Observacién multiplicado por el Factor 3, la Emisora:
guardaré en Valor de Memoria de Derecho 5 lo siguiente: [(PO x Factor 2) + (PRPE x Factor 7)]

El Valor de Memoria del Derecho 5 sélo podré ser pagado una vez, y seré en la primera fecha de Observacién o Ejercicio en que se cumpla la condicién de pago.

Pago del Valor de Memoria de los Derechos1,2,3y 4.

Si el Valor de Referencia de Observacion del Titulo Opcional en la Fecha de Observacién es mayor o igual al Precio de Observacién multiplicado por el Factor 3, la
Emisora pagaré el Valor de Memoria de los Derechos 1,2, 3y 4.

Donde: PO = Precio de Observacién PRPE = Porcentaje Retornable de la Prima de Emisién

Rendimiento Maximo del Derecho | |550%
Derechos de Ejercicio 1,2,3,4y5
Fecha de Ejercicio 1/ Liquidacion 2 de abril de 2020 6 de abril de 2020
Fecha de Ejercicio 2 / Liquidacién 29 de abril de 2020 4 de mayo de 2020
Fecha de Ejercicio 3/ Liquidacion 2 de junio de 2020 4 de junio de 2020
Fecha de Ejercicio 4 / Liquidacion 1de julio de 2020 6 de julio de 2020
Fecha de Ejercicio 5/ Liquidacion 31 de julio de 2020 4 de agosto de 2020
Precio de Ejercicio 1,2,34y5 MXN 100.00
Valor de Referencia de Ejercicio Precio de Cierre del Mercado de Origen de AMZN * evaluado en la Fecha de Ejercicio
correspondiente x (100 / Precio de Cierre del Mercado de Origen AMZN * del dia 26 de febrero de
2020)

1. Si el Valor de Referencia de Ejercicio del Titulo Opcional en la Fecha de Ejercicio es mayor o igual al Precio de Ejercicio multiplicado por el Factor 4, la Emisora
pagara: [(PE x Factor 1) + (PRPE x Factor 7)]

II. Si el Valor de Referencia de Ejercicio del Titulo Opcional en la Fecha de Ejercicio es menor al Precio de Ejercicio multiplicado por el Factor 4, la Emisora pagara:
[(PE x Factor 7) + (PRPE x Factor 7)]

Donde: PE = Precio de Ejercicio PRPE = Porcentaje Retornable de la Prima de Emisién

Rendimiento Maximo del Derecho | [0.00%
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Derechos de Ejercicio 6

Fecha de Ejercicio 6 / Liquidacion

31 de agosto de 2020 | 2 de septiembre de 2020

Precio de Ejercicio 6

MXN 100.00

Valor de Referencia de Ejercicio

Precio de Cierre del Mercado de Origen de AMZN * evaluado en la Fecha de Ejercicio
correspondiente x (100 / Precio de Cierre del Mercado de Origen AMZN * del dia 26 de febrero de
2020)

[(PE x Factor 10) + (PRPE x Factor 7)]

Pago del Valor de Memoria del Derechol,2,3,4y5

Si el Valor de Referencia de Ejercicio del Titulo Opcional en la Fecha de Ejercicio es mayor o igual al Precio de Ejercicio multiplicado por el Factor 3, la Emisora pagara
el Valor de Memoria de los Derechos 1,2,3,4y 5.

Donde: VE = Valor de Referencia de Ejercicio PE = Precio de Ejercicio PRPE = Porcentaje Retornable de la Prima de Emisién

1. Si el Valor de Referencia de Ejercicio del Titulo Opcional, en la Fecha de Ejercicio es mayor o igual al Precio de Ejercicio multiplicado por el Factor 5, la Emisora:
pagara: [(PE x Factor 6) + (PRPE x Factor 7)]
1I. Si el Valor de Referencia de Ejercicio del Titulo Opcional, en la Fecha de Ejercicio mayor o igual al Precio de Ejercicio multiplicado por el Factor 9 y es menor al
Precio de Ejercicio multiplicado por el Factor 5, la Emisora pagara: (VE - (PE x Factor 8)) x Factor 1) + (PE x Factor 1) + (PRPE x Factor 7)

111. Si el Valor de Referencia de Ejercicio del Titulo Opcional, en la Fecha de Ejercicio es menor al Precio de Ejercicio multiplicado por el Factor 9, la Emisora pagara:

Rendimiento Maximo del Derecho

6.60%

Plazo de Vigencia de la Emision

Hasta 10 afios contados a partir de la fecha del Acta de Emision, es decir, a partir del 12 de abril de
2019 al 12 de abril de 2029.

Ndmero de Titulos Opcionales autorizados para circular

Hasta 500,000,000 (quinientos millones) de Titulos Opcionales.

Intermediario Colocador

Casa de Bolsa BBVA Bancomer, S.A. de C.V,, Grupo Financiero BBVA Bancomer.

Posibles Adquirentes de todas y cada una de las Series

Personas fisicas 0 morales, nacionales y extranjeras, cuando su régimen de inversion lo prevea
expresamente.

Régimen Fiscal Aplicable a todas y cada una de las series

El Régimen Fiscal Aplicable se pueden consultar en el Aviso de Oferta Publica aplicable a la emision.

Lugar de Emisién

México, Ciudad de México.

Lugar y Forma de Liquidacion

Los Titulos Opcionales se liquidaran en pesos mediante transferencia electrénica a través de S.D.
Indeval Institucion para el Depésito de Valores, S.A. de C.V,, (“Indeval”) con domicilio ubicado en Av.
Paseo de la Reforma ndmero 255, piso 3, Colonia Cuauhtémoc, C.P. 06500, o en cualquier otra
direccion que Indeval dé a conocer en caso que cambie de domicilio.

Evento Extraordinario

Seran los que se sefialan en la clausula Décima Tercera “Eventos Extraordinarios” del Acta de
Emision.

Efecto del Activo Subyacente sobre los Titulos Opcionales

El valor de los Titulos Opcionales se podria ver afectado por el nivel de mercado del Activo
Subyacente, tasas de interés, la volatilidad implicita y el plazo o vencimiento.
El movimiento de dichas variables depende de diversos factores ajenos a la Emisora.

Representante Comun

Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo Financiero.

Niveles de Referencia

Nivel de Referencia del Titulo Opcional Inici

al

MXN 100.00

Precio Inicial de AMZN *

USD 1979.5900

Activo(s) Subyacentes

Amazon.com Inc.

Clave de Pizarra

AMZN *

Nivel de Referencia de los Activos(s)
Subyacentes(s)
Precio de Cierre del Mercado de Origen de
AMZN * x (100 / Precio de cierre del Mercado | E.U.A. (ISIN: US0231351067) Cédigo BBG:
de Origen AMZN * del dia 26 de febrero de AMZN UW Equity
2020)

Mercado de origen

Convencion de dias habiles: En caso de que alguna Fecha de Observacion o Ejercicio sea dia inhabil en el Mercado de Origen, la Fecha se modificara al

siguiente dia habil para el Mercado de Origen.

Gréfico
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A. En las Fechas de Observacionde lalala5:

26 de febrero de 2020
Clave de Pizarra [AMZ0OO8L DCO08]

Tabla de Escenarios |

Si el Valor de Referencia de
Ejercicio es mayor o igual al
(PE x Factor 3)

Fechas de Observacion

Fecha de Observacion 1 MXN 11000000
Fecha de Observacién 2 MEMORIA MXN
Fecha de Observacion 3 MEMORIA MXN
Fecha de Observacién 4 MEMORIA MXN
Fecha de Observacién 5 MEMORIA MXN

B. En las Fechas de Ejerciciodelalala5:

Si el Valor de Referencia de
Ejercicio es menor al (PE x
Factor 3)

GUARDA EN MEMORIA
GUARDA EN MEMORIA

GUARDA EN MEMORIA
GUARDA EN MEMORIA

GUARDA EN MEMORIA

Tabla de Escenarios I

Si el Valor de Referencia de
Ejercicio es mayor o igual al
(PE x Factor 4)

Fechas de Ejercicio

Fechas de Ejercicio1-5 MXN 100.0000000

Si el Valor de Referencia de
Ejercicio es menor al (PE x
Factor 4)

MXN 0.00

Tabla de pago
C. En la tltima Fecha de Ejercicio 6
Escenarios en la Fecha de Ejercicio 6
. . Rendimiento del Valor de Referencia de Derechos de los tenedores en
Precio de cierre de AMZN * S
Subyacente Ejercicio MXN

0.0000 USD -100.00% MXN 0.00 MXN 80.0000

39,5918 USD -98.00% MXN 2.00 MXN 80.0000

791836 USD -96.00% MXN 4.00 MXN 80.0000

118.7754 USD -94.00% MXN 6.00 MXN 80.0000

158.3672 USD -92.00% MXN 8.00 MXN 80.0000

197.9590 USD -90.00% MXN 10.00 MXN 80.0000

237.5508 USD -88.00% MXN 12.00 MXN 80.0000

277.1426 USD -86.00% MXN 14.00 MXN 80.0000

316.7344 USD -84.00% MXN 16.00 MXN 80.0000

3563262 USD -82.00% MXN 18.00 MXN 80.0000

3959180 USD -80.00% MXN 20.00 MXN 80.0000

4355098 USD -78.00% MXN 22.00 MXN 80.0000

4751016 USD 76.00% MXN 24.00 MXN 80.0000

514.6934 USD 74.00% MXN 26.00 MXN 80.0000

554.2852 USD 72.00% MXN 28.00 MXN 80.0000

5938770 USD -70.00% MXN 30.00 MXN 80.0000

633.4688 USD -68.00% MXN 32.00 MXN 80.0000

673.0606 USD -66.00% MXN 34.00 MXN 80.0000

712.6524 USD -64.00% MXN 36.00 MXN 80.0000

752.2442 USD -62.00% MXN 38.00 MXN 80.0000

7918360 USD -60.00% MXN 40.00 MXN 80.0000

8314278 USD -58.00% MXN 42.00 MXN 80.0000

871.0196 USD -56.00% MXN 44.00 MXN 80.0000

910.6114 USD -54.00% MXN 46.00 MXN 80.0000

950.2032 USD -52.00% MXN 48.00 MXN 80.0000

989.7950 USD -50.00% MXN 50.00 MXN 80.0000
1,029.3868 USD -48.00% MXN 52.00 MXN 80.0000
1,068.9786 USD -46.00% MXN 54.00 MXN 80.0000
11085704 USD -44.00% MXN 56.00 MXN 80.0000

11481622 USD -42.00% MXN 58.00 MXN 80.0000

1,187.7540 USD -40.00% MXN 60.00 MXN 80.0000
1,227.3458 USD -38.00% MXN 62.00 MXN 80.0000
1,266.9376 USD -36.00% MXN 64.00 MXN 80.0000
1,306.5294 USD -34.00% MXN 66.00 MXN 80.0000

13461212 USD -32.00% MXN 68.00 MXN 80.0000

1,385.7130 USD -30.00% MXN 70.00 MXN 80.0000
1,425.3048 USD -28.00% MXN 72.00 MXN 80.0000
1,464.8966 USD -26.00% MXN 74.00 MXN 80.0000
1504.4884 USD -24.00% MXN 76.00 MXN 80.0000
1544.0802 USD -22.00% MXN 78.00 MXN 80.0000
1,583.6720 USD -20.00% MXN 80.00 MXN 80.0000
1,623.2638 USD -18.00% MXN 82.00 MXN 82.0000
1,662.8556 USD -16.00% MXN 84.00 MXN 84.0000
1,702.4474 USD -14.00% MXN 86.00 MXN 86.0000
1,742.0392 USD -12.00% MXN 88.00 MXN 88.0000

1,7816310 USD -10.00% MXN 90.00 1011+ CUPON MEMORIA 1, 2,3,4y 5
18212228 USD -8.00% MXN 92.00 1011+ CUPON MEMORIA1, 2,3, 4y 5
1,860.8146 USD -6.00% MXN 94.00 1011+ CUPON MEMORIA 1, 2,3,4y 5
1,900.4064 USD -4.00% MXN 96.00 1011+ CUPON MEMORIA1, 2,3, 4y 5
1939.9982 USD -2.00% MXN 98.00 1011+ CUPON MEMORIA 1, 2,3,4y 5
1,979.5900 USD 0.00% MXN 100.00 1011+ CUPON MEMORIA1, 2,3, 4y 5
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2,019.1818 USD 2.00% MXN 102.00 1011+ CUPON MEMORIA 1,2, 3,4y 5
2,058.7736 USD 4.00% MXN 104.00 1011+ CUPON MEMORIA1,2,3,4y 5
2,098.3654 USD 6.00% MXN 106.00 1011+ CUPON MEMORIA1,2,3,4y5
2,137.9572 USD 8.00% MXN 108.00 1011+ CUPON MEMORIA1,2,3,4y 5
2,177.5490 USD 10.00% MXN 110.00 1011+ CUPON MEMORIA1,2,3,4y5
2,217.1408 USD 12.00% MXN 112.00 1011+ CUPON MEMORIA1,2,3,4y 5
2,256.7326 USD 14.00% MXN 114.00 1011+ CUPON MEMORIA 1,2, 3,4y 5
2,296.3244 USD 16.00% MXN 116.00 1011+ CUPON MEMORIA1,2,3,4y 5
2,335.9162 USD 18.00% MXN 118.00 1011+ CUPON MEMORIA1,2,3,4y5
2,375.5080 USD 20.00% MXN 120.00 1011+ CUPON MEMORIA1,2,3,4y 5

B. Factores de Riesgo
Los Titulos Opcionales son valores que representan un derecho temporal para ejercer un derecho de compra o de venta, adquirido por los tenedores a cambio del
pago de una Prima de Emisién. Dicho derecho expira al término del Plazo de Vigencia. Los Titulos Opcionales son instrumentos financieros especializados disefiados
para inversionistas conocedores de dichos instrumentos, asi como con los factores que determinan su precio. De hecho, el precio de los valores o instrumentos o los
resultados de las inversiones pueden fluctuar en contra del interés del inversionista, pudiendo dar lugar a pérdidas.

Ni el presente Documento ni su contenido constituyen por parte de la Emisora una oferta o invitacién de compra susceptible de aceptacion o adhesion por parte del
receptor, ni de realizacion o cancelacion de inversiones.

Riesgo de Mercado. El movimiento del precio del subyacente, las tasas de interés, la volatilidad implicita del subyacente y el plazo a vencimiento depende de
diversos factores ajenos a la Emisora de los Titulos Opcionales; Riesgo de Liquidez. En caso de que el tenedor del Titulo Opcional quisiera vender de manera
anticipada tendria que realizar la operacién en mercado secundario; Riesgo de Mercado Secundario. Los Titulos Opcionales podran ser comprados y vendidos por
su tenedor libremente en la Bolsa, y en funcién de las propias condiciones del mercado, pudiera haber o no otros participantes interesados en adquirir los Titulos
Opcionales en mercado secundario; Riesgo de Contraparte. Es la exposicién a pérdidas como resultado del incumplimiento o falta de capacidad crediticia de la
Emisora de los Titulos Opcionales. EI cumplimiento a las reglas de cobertura y liquidez por parte de la Emisora disminuye considerablemente el riesgo de
contraparte.

Dado que el rendimiento de los Titulos Opcionales estara referido al comportamiento de diversos Activos Subyacentes, existe la posibilidad de que los inversionistas
no recuperen el monto de la Prima de Emisién invertido.

El Representante Comun cuenta con la facultad de realizar visitas o revisiones a la Emisora o a las personas que presenten servicios relacionados con los Titulos
Opcionales sin estar obligado a llevar a cabo dichas visitas para verificar el cumplimiento de sus obligaciones. En caso que el Representante Comun no realice dichas
visitas o revisiones, los intereses de los Tenedores, en ciertas circunstancias, podrian verse afectados.

Los factores de riesgo anteriormente descritos no son los Unicos, el inversionista debera revisar la totalidad de Factores de Riesgo que se incluyen en el Prospecto
de colocacion.

C. Caracteristicas de la Oferta

Los recursos provenientes de la emisién se destinaran al cumplimiento de los fines propios de la Emisora.

En el caso de los Titulos Opcionales con porcentaje de prima retornable, una parte de los fondos obtenidos se destinara a comprar un instrumento de renta fija el
cual tiene como objetivo generar el rendimiento minimo garantizado y otra porcién de los fondos se destina a la parte opcional mediante la cobertura dindmica que
se explica en la Clausula Décima Cuarta del Acta de Emisién “Cobertura y Norma de Liquidez Agregada o, en su caso Plan de Requerimientos de Efectivo”.

Portafolio de Cobertura

% Retornable Rendimiento de
de la prima la canasta
Recursos de la
emisién 9

Inversion en Inversion en
instrumentos: instrumentos:
- de deuda - de renta variable
- derivados -Derivados

. - de deuda

D. La Emisora

BBVA Bancomer, S.A. Instituciéon de Banca Mdltiple Grupo Financiero BBVA Bancomer es la principal subsidiaria de Grupo Financiero BBVA Bancomer, SA.de CV.La
duracion de la Sociedad es indefinida. BBVA Es un banco multipropésito, constituido como sociedad anénima bajo las leyes mexicanas y que brinda una amplia
gama de servicios bancarios, instrumentos y servicios financieros. Su modelo de negocios consiste en una distribucién segmentada por tipo de cliente con una
filosofia de control de riesgo y un objetivo de crecimiento y rentabilidad con eficiencia a largo plazo. Su oficina principal se encuentra ubicada en Avenida Paseo de
la Reforma No. 510, Col. Juarez, C.P. 06600, México, Cuidad de México., y su nimero telefénico central es 555621 3434. La persona encargada de las relaciones con
los inversionistas es Adabel S. Sierra Martinez y podra ser contactada en el teléfono 555621 2718 y en el correo electronico adabel.sierra@bbva.com.

E. Informacién Financiera

Estado de Resultados: 2018 2017 2016
Total de Ingresos 188,632 167,665 137,879
Utilidad neta 46,060 39,143 33,311
UPA* N/D N/D N/D
EBITDA 63,286 53,063 42,307
Balance general:

2018 2017 2016
Disponibilidades 232,851 217,126 186,749
Activo Fijo 40,169 41,349 42,563
Otros activos 6,658 7,891 7,049
Total de activos 2,068,259 1,996,986 1,908,681
Pasivos bursatiles* N/D N/D N/D
Pasivos bancarios 17,861 17,380 19,204
Otros Pasivos 166,020 127,799 130,922
Total Pasivo 1,874,036 1,821,213 1,749,699
Capital Contable 194,223 175,773 158,982

*Informacién no reportada por la Emisora en sus informes financieros.

Creando Oportunidades
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Respecto al desempefio financiero de la Emisora al 31 de diciembre de 2018, la cartera vigente de la Emisora fue de $1,140,319 millones de pesos,
que representan un crecimiento de $83,985 millones de pesos 0 8.0%. El mayor dinamismo se observa dentro de la cartera comercial que crece
a un ritmo de 8.9% en términos anuales. Dentro de este portafolio, el segmento empresarial, que incluye corporativos, empresas medianas y
PyMEs registra buen comportamiento al registrar un crecimiento de 45,763 millones de pesos con respecto al del afio previo. La utilidad neta al
31 de diciembre de 2018 se ubic6 en $46,060 millones de pesos, comparada con $39,143 millones de pesos del afio anterior. Esto represent6 un
aumento de $6,917 millones de pesos o 17.7%.

Para conocer la informacion financiera detallada de la Emisora, asi como tener una comprension integral de la informacién financiera
seleccionada, le sugerimos consultar el Prospecto y los avisos informativos al Prospecto publicados respecto de la actualizacién de la inscripciéon
de los Titulos Opcionales en el Registro Nacional de Valores y los Estados Financieros respectivos. La informacién financiera detallada de la
Emisora podra ser consultada en la pagina web: www.bbva.mx.

La informacion aqui presentada es publica y se encuentra en la pagina de la Bolsa Mexicana de Valores, S.AB. de C.V.y de la Comision Nacional
Bancaria y de Valores. Para mayor informacion de las caracteristicas y términos de los titulos opcionales, favor de consultar el titulo, los avisos
informativos, el acta de emisién, asi como el prospecto de colocacién en las paginas web: www.bmv.com.mx, www.gob.mx/cnbv y
www.bbva.mx.

Datos de Contacto

Informacién de contacto
Distribucién y Ventas Teléfono Email
Valentin Gratteau 555621 9914 v.gratteau@bbva.com
Miguel Zurita 5556219187 m.zurita@bbva.com
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ESTE AVISO APARECE UNICAMENTE CON FINES INFORMATIVOS,
YA QUE LA TOTALIDAD DE LOS VALORES HAN SIDO COLOCADOS

BBVA

BBVA Bancomer, S.A., Institucion de Banca Miuiltiple, Grupo Financiero BBVA Bancomer
OFERTA PUBLICA DE 104,500 (CIENTO CUATRO MIL QUINIENTOS) TITULOS OPCIONALES DE COMPRA, EN EFECTIVO, AMERICANOS, CON RENDIMIENTO LIMITADO, CON PORCENTAJE RETORNABLE DE LA PRIMA
DE EMISION REFERIDOS A AMAZON.COM INC. CORRESPONDIENTES A LA SERIE 264. LA EMISION PODRA DIVIDIRSE EN HASTA 1,500 SERIES, DE CONFORMIDAD CON LOS TERMINOS Y CONDICIONES DEL ACTA
DE EMISION, CONTENIDA EN LA ESCRITURA PUBLICA 219,208, DE FECHA 12 DE ABRIL DE 2019, OTORGADA ANTE EL LIC. CECILIO GONZALEZ MARQUEZ, NOTARIO PUBLICO N° 151 DE MEXICO, CIUDAD DE
MEXICO.

DE CONFORMIDAD CON LO ESTABLECIDO EN LA CLAUSULA PRIMERA “DEFINICIONES”, DEL ACTA DE EMISION, SE PODRAN COLOCAR TITULOS OPCIONALES REFERIDOS A ACTIVOS SUBYACENTES
ADICIONALES A LOS INCLUIDOS EN EL PROSPECTO DE COLOCACION, SUS ACTUALIZACIONES Y AVISOS CON FINES INFORMATIVOS DIVULGADOS A LA FECHA, QUE CUMPLAN CON LOS TERMINOS QUE
SENALAN DICHAS DEFINICIONES. POR LO QUE EN EL AVISO DE OFERTA PUBLICA CORRESPONDIENTE SE INDICARA EL ACTIVO SUBYACENTE CORRESPONDIENTE, Y SE DESARROLLARA RESPECTO DE ESTE
LA INFORMACION SENALADA EN EL ANEXO I, FRACCION i) INCISO C), NUMERAL 4, “EMISORA DE LO VALORES DE REFERENCIA” DE LAS DISPOSICIONES DE CARACTER GENERAL APLICABLES A LAS EMISORAS
DE VALORES Y A OTROS PARTICIPANTES DEL MERCADO DE VALORES Y CUALQUIER OTRA QUE LAS SUSTITUYA O MODIFIQUE, SENALANDO QUE DICHA INFORMACION FORMA PARTE INTEGRAL DEL
PROSPECTO DE COLOCACION Y SUS ACTUALIZACIONES. EN EL ENTENDIDO QUE EN CADA ACTUALIZACION DEL PROSPECTO DE COLOCACION SE INCLUIRA EL LISTADO ACTUALIZADO CONSIDERANDO DICHOS
ACTIVOS SUBYACENTES ADICIONALES.

LOS TIiTULOS OPCIONALES SE EMITEN EN LOTES DE 100 TiTULOS OPCIONALES CADA UNO.

MONTO DE LA OFERTA
$10,450,000.00 M.N.
(DIEZ MILLONES CUATROCIENTOS CINCUENTA MIL PESOS 00/100 M.N.)

Fechas de la presente Colocacion Gastos Relacionados con la Colocacion
Fecha de la Oferta de la Serie: 2 de marzo de 2020 Registro en RNV: $5,225.00
Fecha de Cierre de Libro de la Serie: 2 de marzo de 2020 Listado en Bolsa: $2,978.38 (incluye iva)
Fecha de Emision de la Serie: 2 de marzo de 2020 Representante Comun: Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo Financiero.
Fecha de Publicacion del Aviso de 2 de marzo de 2020 Intermediario Colocador Casa de Bolsa BBVA Bancomer, S.A. de C.V., Grupo Financiero BBVA Bancomer.
Colocacion de la Serie: Recursos netos que obtendra la :
Fecha de Cruce: 2 de marzo de 2020 Emisora por la colocacion: Aproximadamente $10,441,796.62
Fecha de Liquidacion: 4 de marzo de 2020 Todos los gastos relacionados con la colocacion fueron cubiertos con recursos propios de la Emisora.
Fecha de Registro en Bolsa: 2 de marzo de 2020
Plazo de Vigencia de la Serie: El plazo de vigencia de esta Serie es de 182 dias, es decir del 2 de marzo de 2020 al 31 de Informacion de ia Emisién
agosto de 2020 B BBVA Bancomer, S.A. Institucion de Banca Multiple, Grupo Financiero BBVA
_— - Emisora: Bancomer.
Caracteristicas de la presente Colocacion - Escritura publica 219,208, de fecha 12 de abril de 2019, otorgada ante ia fe del
Monto Emitido: $10,450,000.00 M.N. (diez millones cuatrocientos cincuenta mil pesos 00/100 m.n.) Acta de Emisién licenciado Cecilio Gonzalez Marquez, notario ptiblico 151 de la Ciudad de México.
Monto Colocado: $10,450,000.00 M.N. (diez millones cuatrocientos cincuenta mil pesos 00/100 m.n.) Lugar de Emision: Ciudad de México, México.
Moneda de Emision: Pesos Plazo de Vigencia de la Emision: Hasta 10 afios contados a partir de la fecha del Acta de Emision, es decir, a partir del
Moneda de Liquidacién: Pesos 9 ) 12 de abril de 2019.
NUmero de Titulos Opcionales: 104,500 (ciento cuatro mil quinientos) Titulos Opcionales NUmero de Titulos Opcionales autorizados para circular:
Clase de los titulos: Titulos Opcionales de Compra Hasta 500,000,000 (quinientos millones) de Titulos Opcionales.
Forma de Liquidacion: En Efectivo Posibles Adquirentes de todas y cada una de las series:
Tipo de Ejercicio: Americanos Personas Fisicas y Morales, nacionales y extranjeras, cuando su régimen de inversion lo prevea expresamente.
Fecha(s) de Observacion: Conforme se establece en la Tabla de Derechos Lugar y Forma de Liquidacién:
Fecha(s) de Ejercicio: Conforme se establece en la Tabla de Derechos Los Titulos Opcionales se liquidaran en pesos mediante transferencia electrénica a través de S.D. Indeval Institucion para el
Volumen Minimo de Titulos Opcionales a Ejercer: i Un Lote Deposito de Valores, S.A. de C.V., (“Indeval”’) con domicilio ubicado en Av. Paseo de la Reforma nimero 255, piso 3, Colonia
Cuauhtémoc, C.P. 06500, o en cualquier otra direccién que Indeval dé a conocer en caso que cambie de domicilio.
Activo(s) Subyacentes sobre el (Ios) que se emiten los Titulos Opcionales Evento Extraordinario:
Seran los que se sefialan en |a clausula Décima Tercera “Eventos Extraordinarios” del Acta de Emision.
Activo(s) Subyacentes CFI’?Z\/aerge Nivel de Referencia de los Activo(s) Subyacente(s) Me(r)cr?gdeonde Régimen Eisca, Apiicable a todas y cada una de as series:
Precio de Cierre del Mercado de Origen de AMZN * x El tratamiento fiscal respecto de los ingresos que en su caso, generen los Titulos Opcionales se regira para personas fisicas y
Amazon.com Inc. AMZN * (100 / Precio de cierre del Mercado de Origen AMZN * E.UA. morales residentes en México, por lo previsto en los articulos 16-A y 16-C del Cédigo Fiscal de la Federacion, asi como en los
del dia 26 de febrero de 2020) articulos 20, 28 fraccion XVII, 129 fraccion IV y 142 fraccion XIV de la Ley del Impuesto Sobre la Renta vigente, en la Regla 2.1.12
Convencion de dias habiles: En caso de que alguna Fecha de Observacion o Ejercicio sea dia inhabil en el Mercado de Origen, la de la Resolucion Miscelanea Fiscal para 2018, asi como en los articulos 15, 271, 288 y 290 del Reglamento de la Ley del
Fecha se modificara al siguiente dia habil para el Mercado de Origen. Impuesto Sobre la Renta y otras disposiciones complementarias. ) )
En el caso de las operaciones financieras derivadas de capital referidas a acciones colocadas en bolsas de valores concesionadas
3 - conforme a la Ley del Mercado de Valores, asi como por aquéllas referidas a indices accionarios que representen a las citadas
N!VE| de Referen(;la s o e - acciones, siempre que se realicen en los mercados reconocidos a que se refieren las fracciones | y Il del articulo 16 C del Cédigo
Nivel de Referencia del Titulo Opcional en la Fecha Inicial: 1979.'59 US,D X (100/1979.59 USD),_ 100 ¥ Fiscal de la Federacion, el resultado se determinaréa de conformidad con el articulo 20 de la Ley del Impuesto Sobre la Renta.
) ) y ) Precio de Cierre del Mercado de Origen de AM*ZN X (100/ Para las personas fisicas o morales residentes en el extranjero se sujetaran a lo previsto en los articulos 161 parrafos noveno y
Nivel de Referencia del Titulo Opcional: Precio de cierre del Mercado de Origen AMZN * del dia 26 de décimo, 163 de la Ley del Impuesto Sobre la Renta y otras disposiciones complementarias.
febrero de 2020) El régimen fiscal podra modificarse a lo largo de la vigencia por lo que los posibles adquirentes de los Titulos Opcionales deberan

Efecto del Activo Subyacente sobre los Titulos Opcionales . — consultar con sus asesores las consecuencias fiscales resultantes de las operaciones que pretendan llevar a cabo, incluyendo la
El valor de los Titulos Opcionales se podria ver afectado por el nivel de mercado del Activo Subyacente, tasas de interés, la aplicacion de reglas especificas respecto de su situacion en particular.




Serie Clave de Pizarra de esta Serie Prima de Emisién Porcentaje Retornable de la Prima Rendimiento Maximo del Titulo Opcional Precio por Lote
80.0000000000% 6.6000000000%
264 AMZ008L DC081 $ 100.00 $10,000.00
$80.0000000000 $6.6000000000
Precio de Cierre del Mercado de Origen de AMZN * evaluado en la Fecha de Ejercicio Precio de Cierre del Mercado de Origen de AMZN * evaluado en la Fecha de
Valor de Referencia de Ejercicio correspondiente x (100 / Precio de Cierre del Mercado de Origen AMZN * del dia 26 de Valor de Referencia de Observacion Observacion correspondiente x (100 / Precio de Cierre del Mercado de Origen AMZN *
febrero de 2020) del dia 26 de febrero de 2020)
Factor 1 1.00000 Factor 6 1.01100
Factor 2 0.01100 Factor 7 0.00000
Factor 3 0.90000 Factor 8 1.00000
Factor 4 1.00000 Factor 9 0.80000
Factor 5 0.90000 Factor 10 0.80000

Los Titulos Opcionales son documentos que representan un derecho temporal adquirido por los tenedores a cambio del pago de una Prima de Emisién. El Precio de Mercado del Titulo Opcional en el mercado secundario puede variar en funcién al Nivel de Mercado de
los Activos Subyacentes que lo compongan.
Cada Titulo Opcional otorga el derecho de ejercicio a sus tenedores conforme a lo siguiente:

Derechos de Pago 1

Precio de Observacion $100.00

Rendimiento Maximo del Derecho 1.1000000000%

1. Si el Valor de Referencia de Observacion del Titulo Opcional en la Fecha de Observacion es mayor o igual al Precio de Observacién multiplicado por el Factor 3, la Emisora pagara:

[PO x Factor 2) + (PRPE x Factor 7)]

II. Si el Valor de Referencia de Observacion del Titulo Opcional en la Fecha de Observacion es menor al Precio de Observacion multiplicado por el Factor 3, la Emisora guardaréa en Valor de Memoria de Derecho 1 lo siguiente:
[(PO x Factor 2) + (PRPE x Factor 7)]

El Valor de Memoria del Derecho 1 sélo podra ser pagado una vez, y seré en la primera Fecha de Observacion o Ejercicio en que se cumpla la condicion de pago.

Donde:

PO = Precio de Observacion
PRPE = Porcentaje Retornable de la Prima de Emision

Derechos de Pago 2

Precio de Observacion $100.00

Rendimiento Maximo del Derecho 2.2000000000%

1. Si el Valor de Referencia de Observacion del Titulo Opcional en la Fecha de Observacién es mayor o igual al Precio de Observacién multiplicado por el Factor 3, la Emisora pagara:

[(PO x Factor 2) + (PRPE x Factor 7)]

11. Si el Valor de Referencia de Observacion del Titulo Opcional en la Fecha de Observacién es menor al Precio de Observaciéon multiplicado por el Factor 3, la Emisora guardara en Valor de Memoria de Derecho 2 lo siguiente:
[(PO x Factor 2) + (PRPE x Factor 7)]

El Valor de Memoria del Derecho 2 sélo podré ser pagado una vez, y seré en la primera Fecha de Observacion o Ejercicio en que se cumpla la condicién de pago.

Pago del Valor de Memoria del Derecho 1
Si el Valor de Referencia de Observacion del Titulo Opcional en la Fecha de Observacién es mayor o igual al Precio de Observacion multiplicado por el Factor 3, la Emisora pagara el Valor de Memoria del Derecho 1.

Donde:
PO = Precio de Observacion
PRPE = Porcentaje Retornable de la Prima de Emisién

Derechos de Pago 3

Precio de Observacion $100.00




Rendimiento Maximo del Derecho 3.3000000000%

1. Si el Valor de Referencia de Observacion del Titulo Opcional en la Fecha de Observacion es mayor o igual al Precio de Observacion multiplicado por el Factor 3, la Emisora pagara:

[(PO x Factor 2) + (PRPE x Factor 7)]

1. Si el Valor de Referencia de Observacion del Titulo Opcional en la Fecha de Observacion es menor al Precio de Observacion multiplicado por el Factor 3, la Emisora guardara en Valor de Memoria de Derecho 3 lo siguiente:
[(PO x Factor 2) + (PRPE x Factor 7)]

El Valor de Memoria del Derecho 3 sélo podra ser pagado una vez, y serd en la primera Fecha de Observacién o Ejercicio en que se cumpla la condicién de pago.

Pago del Valor de Memoria de los Derechos 1y 2
Si el Valor de Referencia de Observacion del Titulo Opcional en la Fecha de Observaciéon es mayor o igual al Precio de Observacién multiplicado por el Factor 3, la Emisora pagaréa el Valor de Memoria de los Derechos 1y 2.

Donde:
PO = Precio de Observacién
PRPE = Porcentaje Retornable de la Prima de Emisién

Derechos de Pago 4

Precio de Observacion $100.00

Rendimiento Maximo del Derecho 4.4000000000%

1. Si el Valor de Referencia de Observacién del Titulo Opcional en la Fecha de Observacién es mayor o igual al Precio de Observacién multiplicado por el Factor 3, la Emisora pagara:
[(PO x Factor 2) + (PRPE x Factor 7)]
11. Si el Valor de Referencia de Observacion del Titulo Opcional en la Fecha de Observacién es menor al Precio de Observacion multiplicado por el Factor 3, la Emisora guardara en Valor de Memoria de Derecho 4 lo siguiente:

[(PO x Factor 2) + (PRPE x Factor 7)]
El Valor de Memoria del Derecho 4 sélo podra ser pagado una vez, y seré en la primera Fecha de Observacion o Ejercicio en que se cumpla la condicién de pago.

Pago del Valor de Memoria de los Derechos 1, 2 y 3.
Si el Valor de Referencia de Observacion del Titulo Opcional en la Fecha de Observacién es mayor o igual al Precio de Observacion multiplicado por el Factor 3, la Emisora pagara el Valor de Memoria de los Derechos 1, 2 y 3.

Donde:
PO = Precio de Observacion
PRPE = Porcentaje Retornable de la Prima de Emisién

Derechos de Pago 5

Precio de Observacion $100.00

Rendimiento Maximo del Derecho 5.5000000000%

1. Si el Valor de Referencia de Observacion del Titulo Opcional en la Fecha de Observacién es mayor o igual al Precio de Observacién multiplicado por el Factor 3, la Emisora pagara:

[(PO x Factor 2) + (PRPE x Factor 7)]

II. Si el Valor de Referencia de Observacion del Titulo Opcional en la Fecha de Observacién es menor al Precio de Observacion multiplicado por el Factor 3, la Emisora guardaré en Valor de Memoria de Derecho 5 lo siguiente:
[(PO x Factor 2) + (PRPE x Factor 7)]

El Valor de Memoria del Derecho 5 sélo podré ser pagado una vez, y seré en la primera Fecha de Observacion o Ejercicio en que se cumpla la condicién de pago.

Pago del Valor de Memoria de los Derechos 1, 2, 3y 4.
Si el Valor de Referencia de Observacion del Titulo Opcional en la Fecha de Observaciéon es mayor o igual al Precio de Observacién multiplicado por el Factor 3, la Emisora pagara el Valor de Memoria de los Derechos 1, 2, 3y 4.

Donde:
PO = Precio de Observacién
PRPE = Porcentaje Retornable de |la Prima de Emision

Derechos de Ejercicio 1,2,3,4y5

Rendimiento Maximo del Derecho de Ejercicio 0.0000000000% Precio de Ejercicio $100.00

1. Si el Valor de Referencia de Ejercicio del Titulo Opcional en la Fecha de Ejercicio es mayor o igual al Precio de Ejercicio multiplicado por el Factor 4, la Emisora pagara:
[(PE x Factor 1) + (PRPE x Factor 7)]

1. Si el Valor de Referencia de Ejercicio del Titulo Opcional en la Fecha de Ejercicio es menor al Precio de Ejercicio multiplicado por el Factor 4, la Emisora pagara:




[(PE x Factor 7) + (PRPE x Factor 7)]

Donde:
PE = Precio de Ejercicio
PRPE = Porcentaje Retornable de la Prima de Emisién

Derechos de Ejercicio 6

Precio de Ejercicio $100.00

Rendimiento Maximo del Derecho 6.6000000000%

1. Si el Valor de Referencia de Ejercicio del Titulo Opcional, en la Fecha de Ejercicio es mayor o igual al Precio de Ejercicio multiplicado por el Factor 5, la Emisora pagara:

[(PE x Factor 6) + (PRPE x Factor 7)]

11. Si el Valor de Referencia de Ejercicio del Titulo Opcional, en la Fecha de Ejercicio mayor o igual al Precio de Ejercicio multiplicado por el Factor 9 y es menor al Precio de Ejercicio multiplicado por el Factor 5, la Emisora pagara:
((VE — (PE x Factor 8)) x Factor 1) + (PE x Factor 1) + (PRPE x Factor 7)

11l. Si el Valor de Referencia de Ejercicio del Titulo Opcional, en la Fecha de Ejercicio es menor al Precio de Ejercicio multiplicado por el Factor 9, la Emisora pagara:

[(PE x Factor 10) + (PRPE x Factor 7)]

Pago del Valor de Memoria del Derecho 1, 2, 3,4y 5
Si el Valor de Referencia de Ejercicio del Titulo Opcional en la Fecha de Ejercicio es mayor o igual al Precio de Ejercicio multiplicado por el Factor 3, la Emisora pagara el Valor de Memoria de los Derechos 1, 2, 3,4y 5.

Donde:

VE = Valor de Referencia de Ejercicio

PE = Precio de Ejercicio

PRPE = Porcentaje Retornable de la Prima de Emisién

No. Observacion / Ejercicio Fecha de Observacion Fecha de Pago de Derecho Fecha de Ejercicio Fecha de Liquidacion de Ejercicio
1 2 de abril de 2020 6 de abril de 2020 2 de abril de 2020 6 de abril de 2020
2 29 de abril de 2020 4 de mayo de 2020 29 de abril de 2020 4 de mayo de 2020
3 2 de junio de 2020 4 de junio de 2020 2 de junio de 2020 4 de junio de 2020
4 1 de julio de 2020 6 de julio de 2020 1 de julio de 2020 6 de julio de 2020
5 31 de julio de 2020 4 de agosto de 2020 31 de julio de 2020 4 de agosto de 2020
6 N/A N/A 31 de agosto de 2020 2 de septiembre de 2020

Los Titulos Opcionales de Compra, en Efectivo, Americanos, con Rendimiento Limitado, con Porcentaje Retornable de la Prima de Emisién objeto de esta Emision, son instrumentos financieros disefiados para inversionistas conocedores de dichos instrumentos, asf
como de los factores que determinan su precio. El adquiriente debe conocer los riesgos que asume en caso de un Evento Extraordinario y que se mencionan en el Acta de Emisién y en el Prospecto de Colocacion.

Cada serie de Titulos Opcionales esta representada por un Titulo depositado en la S.D. Indeval Institucién para el Depésito de Valores, S.A. de C.V.

Cada uno de los indices (los “indices”), que podran ser utilizados como Activos Subyacentes y que se definen en el Prospecto de Colocacién son marcas registradas y estan siendo utilizados con autorizacién de sus respectivos titulares, segin sea el caso, mediante
contratos de licencia de uso, debidamente formalizados entre las partes segin lo previsto en sus términos.

Asimismo, el otorgamiento de las licencias de uso antes referidas no implica que los titulares de las mismas avalen, sugieran la compra o venta, o estén involucradas en el proceso de Oferta de los Titulos Opcionales.

Ni (la “Bolsa o “Bolsa de Valores”), ni los titulares de las licencias ni la Emisora estan obligados a asumir compromisos, garantizar o indemnizar de manera alguna a los Tenedores de los Titulos Opcionales o de cualquier tercero, por el comportamiento de los precios de
los valores que conforman los indices, asi como por la comisién involuntaria de errores u omisiones o por la suspension que se haga de la estimacion y difusion de los indices, dafios consecuenciales, perjuicios de buena fe o perjuicios que deriven de la venta o compra
de los Titulos Opcionales.

La Bolsa de Valores no sera responsable por cualquier perjuicio, ganancia anticipada, pérdida por suspension de operaciones o incrementos en los gastos de operacion, perjuicios de buena fe, perjuicios por la venta o la compra de o por los Titulos Opcionales, dafios
consecuenciales, incidentales, indirectos, punitivos o especiales, aun cuando la Bolsa de Valores haya sido avisada de la posibilidad de dichos dafios.

Los efectos de los valores de referencia son los que se describen en el apartado de Factores de Riesgo del Prospecto de Colocacion.

La aplicacion inicial de las nuevas NIF a ser aplicables por la institucién a partir del 1 de enero de 2019, pudiera originar que su implementacion represente impactos en los procesos internos, operacion del negocio, situacién financiera y cumplimiento de obligaciones
contractuales; sin embargo, dada su reciente publicacién en el DOF del pasado 27 de diciembre de 2017, la institucion esta en proceso de andlisis y medicién.

Las nuevas NIF son de carécter retrospectivo, en principio, su implementacién pudiera afectar la comparabilidad con informacién financiera de ejercicios pasados; sin embargo, si como resultado del anélisis y proceso de implementacion llegaréa a resultar impractico
determinar sus efectos acumulados, la institucién atendera lo que establece la NIF B-1: “ajustar los saldos del periodo mas antiguo de activos pasivo y capital contable; considerando que dicho periodo pueda ser el actual.”

Casa de Bolsa BBVA Bancomer, S.A. de C.V., Grupo Financiero BBVA Bancomer, quien actuard como intermediario colocador de los Titulos Opcionales, es una entidad financiera que pertenece al mismo grupo financiero (Grupo Financiero BBVA
Bancomer, S.A. de C.V.) que la Emisora, por lo que ambas entidades estan controladas por una misma sociedad, y sus intereses pueden diferir a los de sus posibles inversionistas.

INTERMEDIARIO COLOCADOR DE LOS TiTULOS OPCIONALES

BBVA

Casade Bolsa




CASA DE BOLSA BBVA BANCOMER, S.A. DE C.V., GRUPO FINANCIERO BBVA BANCOMER

Los Titulos Opcionales objeto de la presente oferta se encuentran inscritos en el Registro Nacional de Valores con el No. 0175-1.20-2019-016, segin la misma fue actualizada con el nimero 0175-1.20-2020-017 y son aptos para ser listados en el listado de la Bolsa de
Valores. La emision de Titulos Opcionales y su oferta pablica fue autorizada por la Comisién Nacional Bancaria y de Valores mediante oficio No. 153/11676/2019 de fecha 11 de abril de 2019 y 153/12177/2020 con fecha del 26 de febrero de 2020.
La inscripcién en el Registro Nacional de Valores no implica certificacién sobre la bondad de los valores, la solvencia de la Emisora o sobre la exactitud o veracidad de la informacién contenida en el Prospecto de Colocacién, ni convalida los actos que, en su caso,

hubieren sido realizados en contravencion de las leyes.
El Aviso de Colocacién podra consultarse en Internet en la siguiente direccion: www.bmv.com.mx, www.gob.mx/cnbv o en la pagina de Internet de la Emisora: www.bbva.mx (en el entendido que dicha pagina de internet no forma parte del Aviso correspondiente).

El presente aviso de oferta publica forma parte integral del Prospecto, segtn el mismo sea actualizado.

Ciudad de México, a 2 de marzo de 2020. Aut. C.N.B.V. para su publicacién 153/11676/2019 de fecha 11 de abril de 2019 y 153/12177/2020 con fecha del 26 de febrero de 2020.



TiTULO AL PORTADOR

EL PRESENTE TITULO AMPARA 104,500 (CIENTO CUATRO MIL
QUINIENTOS) TiTULOS OPCIONALES DE COMPRA, EN EFECTIVO,
AMERICANOS, CON RENDIMIENTO LIMITADO, CON PORCENTAJE
RETORNABLE DE LA PRIMA DE EMISION Y CON COLOCACIONES

SUBSECUENTES REFERIDOS A AMAZON.COM INC.

SERIE 264 DE HASTA 1,500 SERIES EN QUE PODRA DIVIDIRSE LA
EMISION EMITIDOS POR BBVA BANCOMER, S.A., INSTITUCION DE
BANCA MULTIPLE, GRUPO FINANCIERO BBVA BANCOMER

CLAVE DE PIZARRA: AMZ008L DC081

BBVA Bancomer, S.A., Institucién de Banca Multiple, Grupo Financiero BBVA
Bancomer (la “Emisora™), cuyo domicilio social es el ubicado en Avenida Paseo de
la Reforma No. 510, Colonia Judrez, expide el presente Titulo para su depésito en
administracion en la S.D. Indeval Institucién para el Depdsito de Valores, S.A. de
C.V. (“Indeval”), justificando asi la tenencia de los Titulos Opcionales por dicha
institucién y la realizacion de todas las actividades que le han sido asignadas a las
instituciones para el depdsito de valores y que de conformidad con la legislacién
aplicable deberdn ser ejercidas por las instituciones para el deposito de valores, sin
mayor responsabilidad para Indeval que la establecida en la Ley del Mercado de
Valores.

Activb(s_)_"Subyacente(s) sobre el (los) que se emiten los Titulos Opcionales
Tipo de Activo
Subyacente

Acciones del SIC Amazon.com Inc. AMZN *

Activo(s) Subyacente(s) Clave de Pizarra

Caracteristicas dc la presente Scrie

Monto Emitido:

mil pesos 00/100 M.N.)
Nimero de Titulos Opcionales: 104,.500 (ciento cuatro mil quinientos) Titulos
Opcionales
Numero Total de Titulos Hasta 500,000,000 (quinientos millones) Titulos
Opcionales Autorizados: Opcioriales
Clase de los titulos: Titulos Opcionales de Compra
Forma de Liquidacion: En Efectivo
Tipo de Ejercicio: Americanos
Precio de Ejercicio(s) Conforme se establece en la Tabla de Derechos
Fecha(s) de Observacion: . Conforme se establece en la Tabla de Derechos
Fecha(s) de Ejercicio: Conforme se establece en la Tabla de Derechos
Volumen Minimo de Titulos Un Lote

Opcionales a Ejercer:
Prima de Emisién: ' $100.00 (cien pesos 00/100 M.N.)
Porcentaje Retornable de la 80.0000000000%

$10,450,000.00 (diez millones cuatrocientos cincuenta



Prima de Emision (ochenta por ciento)

Rendimiento Maximo del | 6.6000000000%

- Titulo Opcional (seis punto seis por ciento)
Fechas
Fecha de Emision: 2 de marzo de 2020

' Fecha de Vencimiento: 31 de agosto de 2020

El plazo de vigencia de esta Serie es de 182 dias, es

Plazo de Vigencia de la Serie:  decir del 2 de marzo de 2020 al 31 de agosto de 2020.

Los Titulos Opcionales objeto de la presente emision cotizarin en la Bolsa Mexicana
de Valores, S.A. de C.V. (la “Bolsa™) y se emiten en lotes de 100 Titulos Opcionales
cada uno.

Cada Titulo Opcional otorgari a sus Tenedores los siguientes derechos:

Derechos de Page 1

Precio de Observacidn $100.0¢

Rendimiento M3xima de! Derecho 1.1000000000%

| Si el Valor de Referencia de Observasién dol Tie Opoonat en it Fecha de Observocitn es mayor o igual 8l Precio de Observacitn mutipicado por el Factor
3, la Emisora pagard,

[PO x Factor 2) + (PRPE x Factor 7))

I i &l Valor de Relerencla de Cbservacitn del Titulo Opcional en la Fecha de Observacion es menor al Precio de Observacion multipticado por & Factor 3, la
Emisora guardara en Valor de Memoria de Derecho 110 sigurente

[(PO x Fagtor 2) + (PRPE x Faclar 7))

El Valor de Memoria del Derecha 1 $6lo padra ser pagada una vez, y serd en la primera Fecha de Observacién o Ejercicio en que se cumpla la condicidn de
pago.

Donde:
PO = Precio de Observacién

PRPE = Porcentaie Retornable de la Prima da Emisidn

Dereches do Pago 2

Precio da Observacidn $100.00

Rendimiento Miximo del Derecho 2.2000000000%

|_ Si el Valer de Relerencia de Observacidn del Tilulo Opcional en la Fecha de Observacién es mayor 0 1gual al Precio de Observacidn muitiplicado por el Factor
3, la Emisora pagara

{(PO x Factor 2} + {PRPE x Factor 7})]

1. Sl el Valor de Referencia de Observacion del Titulo Opcional en 1a Fecha de Observacion es menor al Precio de Observacion multiplicado por el Factor 3, 1a
Emisora guardara en Valor de Memoria de Derecho 2 lo siguiente

[{PQ x Factor 2) + (PRPE x Factor 7))
El Valor de Memoria del Derecho 2 $8lo podra ser pagado una vez, y serd en la pimera Fecha de Observacion o Ejercicio ¢n que se cumpla la condicién de
pago

Paga del Vaior da Memaoria del Derecho 1
Si el Vafor de Referencla de Observacidn del Titulo Opcional en 1a Fecha de Observacién es mayor  igual al Precio de Observacidn multiplicado por €l Factor 3,
la Emisora pagard el Valor d& Memona del Derecho 1

Donde:
PO = Precia de Observacion

PRPE = Porcentaje Retomable da |a Prima de Emisidn

Derachos de Pago 3

Precio da Obsearvacion $100.00

Rendimiento Maxima del Derecho 3.3000000000%

I- Si el Valor de Relerencia de Observacion del Tiulo Opacnal en la Fecha de Observacion es mayor o igual al Precio de Observacidn multiplicado por el Factor
3, la Emisora pagara

(PO x Factor 2 + {PRPT x Factor 7))




1I. Si el Valor de Referencia de Observacion del Tilulo Opcional en fa Fecha de Observacidn es mencr al Precio de Cbservacion multiplicado por el Factor 3. (a
Emisora guardara en Valor de Memoria de Derecho 3 lo siguiente:

[(PO x Factor 2} + (PRPE x Factor 7]

El Vator ¢ Memoria del Derecho 3 sdio podrd ser pagado una vez. y serd en la primera Fecha de Observaclon o Ejercieia #n que se cumgla la condicién de
page.

Pago del Valor de Memoria de los Derechos 1y 2
Si el Valor do Referencia de Observacién del Titulo Opcional en la Fecha de Observacién es mayer o igual al Precio de Observacién muttiplicado por el Facter 3,
la Emisora pagara &l Valor de Memeria de los Derechos 1y 2

Donde:
PO = Precio de Qbservacidn
PRPE = Porcentaje Relomable de la Prima de Emisidn

Derechos de Pago 4

Frecio de Observacion $100.00

Rendimiento Maximo del Derecho 4.4000000000%

|. Si el Valor de Referencia de Observacion del Titulo Opcional en la Fecha de Observacidn es mayor o igual al Precio de Observacién multiplicado por el Factor
3, la Emiscora pagara.

[{PO x Factor 2) + (PRPE x Factor 7}]

Il Si el Vaior de Referencia de Observacidn del Titulo Opcional en [a Fecha de Observacion es menor al Precio da Observacion multiplicada por el Factor 3, la
Emisorz guardard en Valor de Memoria de Derecho 4 to siguiente:

[{PO x Factor 2 + {PRPE x Factor 7)1
El Valor de Memaria del Berecho 4 sélo podra ser pagado una vez, y serd en la primera Fecha de Observacidn o Ejercicio en que se cumpla fa condicitn de
page

Pago del Valor de Memoria delos Derechos 1,2 y 3
Si el Valor de Referencia de Observacidn del Titulo Opcional en la Fecha de Observacidn s mayor o igual al Precio de Observacion multiplicado por ef Factor 3,
1a Emisora pagard el Valor de Memoria de los Derechos 1, 2 y 3.

Donde.
PO = Precio de Observacion

PRPE = Porcentaje Retornable de ta Prima de Emisién

Derechos de Pago 5

Precio de Observacitn $100.00

Rendimiento Maxima del Derecho 5.5000000000%

1 Si el Valor de Referencia de Observacién del Titulo Opcional en Ia Fecha de Observacion es mayor o igual al Precio de Observacién mullip cado por el Factor
3, la Emisora pagara.

[{PC x Factor 2) + (PRPE x Factor 7}}

Il S| el Valor de Referencia de Observacidn ¢el Titulo Opcional ¢n la Fecha de Observacidn es menor al Precio da Observacién multiplicado por el Factor 3, [a
Emisora guardard en Valor de Memoria de Derecho 5 lo siguienie:

[{PQ x Factor 2} + (PRPE x Factor 7))

El Valor de Memoria del Derecho 5 sdlo podré ser pagado una vez, y serd en la primera Fecha de Observacién o Ejercicio en que se cumpla la condicion de
page.

Pago del Valor de Memoria de los Derachos 1,2,3y4
Sl el Valor de Referencia de Observacion del Titulo Gpcional en la Fecha de Observacibn es mayor ¢ iguat al Precio de Observacion multiplicado por el Factor 3,
la Emisora pagard el Valor de Memoria de los Derechos 1, 2, 3y 4

Conde:
PO = Precio de Observacitn
PRPE = Parcentaje Retomabla de Ia Prima de Emisién

Derechas de Ejercicio 1, 2.3,4y5

Rendimients Miximo del Derecho de Ejercicio l 0.0000000000% I Precio de Ejercicio I 510000

t. Si @ Valor de Referencia de Ejercicio dej Titulo Opcianal en la Fecha de Ejercicio es mayor o Iguat al Precio de Ejercicio multiplicado por el Factor 4, la Emisora
pagara:

{{PE x Factor 1) + (PRPE x Factor 7))

II. 8l el Valor de Referencia de Ejercicio del Tilulo Opcional en la Fecha de Ejercicio es menor al Precio de Ejercicio multiplicado por el Factor 4, la Emisora
pagara:

[{PE x Factor 7) + {PRPE x Factor 7})}
Donde:

PE = Precio de Ejercicio
PRPE = Parcentaje Retomable de la Prima de Emisidn

Derechos de Ejercicio 6




Precio de Ejercicio $100.00

Rendimiente Maximo det Derecho 6.6000000000%

1. Si el Volor de Referencta de Ejercicio del Titulo Opcional, en Ja Fecha de Ejercicio es mayer o igual al Precio de Ejercicio multiplicado por el Factor 5, 1a Emisora

pagara

[(PE x Factor 6) + {PRPE x Factar 7)}

Il. Si el Valor de Referencia de Ejercicio del Tilule Opcicnal, en la Fecha de Ejercicio mayor o iguai al Precio de Ejerciclo muitiplicado por el Faclor 9 y es menor al
Precio de Ejercicio multipticado por el Factor 5, la Emisora pagard

{{VE = {PE x Factor 8)) x Factor 1) + {PE x Faclor 1) + {PRPE x Factor 7)

1. §i el Valor de Referencia de Ejercicio del Titulo Opcional, ¢n la Fecha de Ejercicio es menor al Precio de Ejercicio multiplicado por el Facter 9, la Emisora

pagara:

{(PE x Factor 10} + (PRPE x Factor 7))

Pago del Valor de Memoria del Derecho 1, 2. 3.4y §
Si &l Valgr det Relerencia da Ejercicio del Titulo Opcional en la Fecha de Ejercitio as mayor o igual al Precio de Ejercicio mullipficado por el Factor 3, ta Emisora
pagara el Valor de Memoria de los Dereches 1, 2, 3,4 v 5.

Dende:

VE = Valor de Referencia de Ejercicio

PE = Pracio de Ejercicio

PRPE = Porceniaje Relornable de la Prima de Emision

No. Observacion f Ejercicio

Fecha de Observacion

Fecha de Pago de Derecho

Fecha de Ejercicio

Fecha de Liquidacion de Ejercicio

1

2 de abril de 2020

€ de abril de 2020

2 de abril de 2020

6 de abril ¢e 2020

2 29 de abril de 2020 4 de mayo de 2020 29 de abnil de 2020 4 de mayo de 2020

3 2 de junio de 2020 4 da junio da 2020 2 de junio da 2020 4 de junio de 2020

4 1 de julio de 2020 © de julio de 2020 1 de julio de 2020 6 de julio de 2020

5 31 de julio de 2020 4 de agosto de 2020 31 de julio de 2020 4 de agosto de 2020

8 N/A NiA 31 de agesto de 2020 2 de septiembre de 2020

Los Factores, Valores de Referencia de Ejercicio y, en su caso, Valores de Referencia de
Observacion serdn publicados en el Aviso de Colocacion.

La cantidad minima de Titulos Opcionales que los Tenedores podran ejercer es de un
Lote.

Una vez que los Tenedores de los Titulos Opcionales instruyan al intermediario
financiero que actlie por su cuenta, que ¢jerza los derechos que confieren los Titulos
Opcionales, y dicho intermediario financiero lo notifique a Indeval y a la Bolsa, la
instruccion de los Tenedores de los Titulos Opcionales de esta Serie se considerara
irrevocable y no podra modificarse total o parcialmente.

Los Titulos Opcionales de esta Serie se liquidaran en pesos a través de Indeval con
domicilio ubicado en Paseo de la Reforma Numero 255, Colonia Cuauhtémoc,
Cédigo Postal 06500, Ciudad de México, México, mediante transferencia electronica,
o en cualquier otra direccion que Indeval dé a conocer en el caso de que cambie su
domicilio.

Cobertura y Norma de Ligquidez Agregada o. en su caso Plan de Requerimientos de
Efectivo

Durante el Plazo de Vigencia de la Emision, la Emisora mantendra una cobertura
respecto de cada Serie y cumplira con la norma de liquidez agregada, de conformidad
con lo siguiente:



Para el computo del consumo de capital de la Emision de los Titulos Opcionales y la
cobertura con la que la Emisora operard, se observaran las reglas de capitalizacién,
mantenimiento de coberturas y normas de liquidez de conformidad con lo dispuesto
en las Disposiciones de Caricter General Aplicables a las Instituciones de Crédito
publicadas en el Diario Oficial de la Federacion el 2 de diciembre de 2005, segin sus
modificaciones, y las demas disposiciones aplicables a las instituciones de banca
multiple.

La cobertura de un portafolio de Titulos Opcionales se realiza mediante el balanceo
constante del portafolio réplica; es decir, i) tomando posicion contraria en derivados
que repliquen todos los riesgos (delta, vega, gamma, etc.) generados por el Titulo
Opcional y/o ii) a través de la cobertura delta (delta hedge) del Titulo Opcional. Esto
implica calcular la delta del mismo y cubrirla diariamente mediante la compra/venta
del Activo Subyacente; esta cobertura delta se hace dentro de los limites internos
autorizados para, asi dar un espacio para la gestion de la gamma (cambios en la delta
conforme se mueve el activo subyacente).

El riesgo de vega (riesgo a cambios en la volatilidad del mercado) se cubre con
instrumentos derivados sobre el mismo activo subyacente o sobre un activo
correlacionado; de tal forma que los cambios en el precio del Titulo Opcional
debidos a los movimientos en volatilidad se vean compensados, en buena medida,
por cambios en el precio del instrumento derivado de cobertura. La cobertura de la
vega, a través de un instrumento derivado simultineamente cubre la gamma del
Titulo Opcional.

El riesgo de tasa de interés de los Titulos Opcionales emitidos se cubre a través de
instrumentos sensibles a los movimientos de tasas, de tal forma que los cambios en
precio del Titulo Opcional debidos a los cambios en las tasas de interés se vean
compensados por los cambios en precio de los instrumentos de cobertura sensibles a
las tasas. Estos instrumentos de cobertura pueden ser bonos (con o sin cupdn) o
derivados de tasas.

La gestion dindmica de un portafolio de Titulos Opcionales se realiza analizando las
sensibilidades delta “3" (subyacente), vega “v™ (volatilidad), gamma “(I')", con el
objetivo de que los riesgos asociados se encuentren dentro de las reglas establecidas
para la Emisora.

La delta muestra el nimero de activos que es necesario comprar/vender para hacer
una cobertura dindmica del portafolio. Y la vega determina la sensibilidad del
portafolio a movimientos en la volatilidad. Considerando la delta y la vega se hace
una gestion gamma, buscando minimizar el impacto al portafolio por variaciones en
los factores de mercado. La delta de la cobertura deberd neutralizarse al cierre del
dia, la exposicion total de los Titulos Opcionales vigentes que se emitan.

La Emisora mantendra el capital requerido en relacion con los riesgos incurridos por
su operacion y cobertura de la Emision de Titulos Opcionales de conformidad con lo
dispuesto en las Disposiciones de Caricter General Aplicables a las Instituciones de



Crédito publicadas en ¢l Diario Oficial de la Federacion €l 2 de diciembre de 2005 y
las demas disposiciones aplicables a las instituciones de banca multiple.

La Emisora no adquirird directa ni indirectamente Acciones o Acciones del SIC de
entidades financieras del mismo grupo empresarial, de otras entidades financieras y
de entidades financieras del exterior, de conformidad con lo establecido en los
articulos 27, 89 y 215 de la Ley para Regular las Agrupaciones Financieras, la Ley
de Instituciones de Crédito y LMV, respectivamente. Asimismo, en el caso de las
Series con liquidacién en especie, la Emisora no utilizard Acciones o Acciones del
SIC de entidades financieras del mismo grupo empresarial para liquidar dichas
Series.

Los activos subyacentes que representen el capital social de entidades financieras, no
son propiedad y no podrin ser adquiridos por la Emisora de conformidad con el
articulo 27 de la Ley para Regular a las Agrupaciones Financicras y de conformidad
con el articulo 89 de la Ley de Instituciones de Crédito.

Mecianica de Derechos de Pago, Derechos de Ejercicio y Liquidacion

a) En cada Fecha de Observacion el inlermediario financiero que actie por cuenta del
Tenedor estara obligado a la retribucién en la Fecha de Derecho, en su caso, de los
Derechos de Pago correspondientes, sin que esto signifique el ejercicio de los Tilulos
Opcionales de la presente Serie.

b) En caso de que en alguna Fecha de Ejercicio los Titulos Opcionales de la presente
Serie tengan un monto calculado positivo, el intermediario financiero que aclie por
cuenta del Tenedor estara obligado al ejercicio de los Derechos de Ejercicio que
confieren los mismos, sin que se requiera la instruccion por parte de los Tenedores
de los Titulos Opcionales de la presente Serie. En este supuesto, el intermediario
financiero correspondiente no podra cobrar comisidn aiguna por el ejercicio de los
Derechos que otorgan los Titulos Opcionales a sus Tencdores.

c) En el caso de que los Titulos Opcionales de la presente Serie otorguen Derechos
de Ejercicio con Valor Intrinseco y posean un Valor Intrinseco positivo en la Fecha o
Fechas de Ejercicio, el intermediario financicro que actue por cuenta del Tenedor
estard obligado al ejercicio de los Derechos que confieren los mismos, sin que se
requiera la instruccion por parte de los Tenedores de los Titulos Opcionales de la
presente Serie. En este supuesto, el intermediario financiero correspondiente no
podra cobrar comision alguna por el ejercicio de los derechos que otorgan los Titulos
Opcionales a sus Tenedores.

d) Las retribuciones por Derechos de los Tenedores que confieren los Titulos
Opcionales, de la presente Serie, podran hacerse tiinicamente en la Fecha o Fechas de
Derechos y/o Fecha o Fechas de Liquidacion de Ejercicio, siempre que no exista un
Evento Extraordinario. Cuando por caso fortuito o de fuerza mayor, el ultimo Dia
Habil del Plazo de Vigencia de la presente Serie dejara de ser un Dia Habil, los
derechos de los Tenedores de los Titulos Opcionales deberin ejercerse el_Dia_Habil

inmediato siguiente.
¢ 7



€) En la Fecha o Fechas de Observacion y/o Fecha o Fechas de Ejercicio, el
Representante Comun determinara y notificara a la Emisora al Indeval y a la CNBV
por escrito o por los medios que éstas determinen el saldo total de las retribuciones
de los Titulos Opcionales correspondientes en tal Fecha de Observacion o Fecha de
Ejercicio.

f) El Dia Hébil que se determine como Fecha de Derechos o Fecha de Liquidacién de
Ejercicio, posterior a la Fecha o Fechas de Observacion y/o Fecha o Fechas de
Ejercicio de los Titulos Opcionales, se liquidaran las retribuciones de los Titulos
Opcionales de esta Serie en efectivo conforme a lo siguiente:

1) Indeval realizara el traspaso de los Titulos Opcionales de esta Serie de las cuentas
del o los intermediarios financieros que actien por cuenta de los Tenedores de los
Titulos Opcionales, a 1a cuenta de la Emisora con Indeval, y

II) La Emisora deberd entregar al Indeval, el importe de los Derechos de los
Tenedores de los Titulos Opcionales el dia que tales recursos deban pagarse o
realizarse la liquidacion, quien lo acreditard a la cuenta de los respectivos
intermediarios financieros que tengan posicion de los Titulos Opcionales y actien
por cuenta de los Tenedores de los Titulos Opcionales, las que a su vez lo acreditarin
en la cuenta del respectivo Tenedor de los Titulos Opcionales por el que actiien.

g) La ejecucion de los Derechos de los Tenedores que otorgan los Titulos Opcionales
se llevara a cabo fuera de Bolsa y se considerara realizada en ésta, siempre que sea
registrada y dada a conocer al piblico conforme a lo previsto en el Reglamento
Interior de la Bolsa.

Indeval realizara las actividades que se sefialan en el presente apartado, en los
términos que se establecen en el reglamento y manuales operativos aplicables a dicha
institucion para el depdsito de valores.

Condiciones de Circulacion ante Eventos Extraordinarios

a) En caso de que ocurra un Evento Extraordinario, el Emisor, sujeto a lo establecido
en la clausula Décima Tercera del Acta de Emision, solicitard a la Bolsa {(con copia
al Representante Comun) la suspension de la cotizacion de los Titulos Opcionales en
Circulacién de la presente Serie. La Emisora tendra derecho a decretar la cancelacion
de los Titulos Opcionales en caso de que el Evento Extraordinario de que se trate
subsista por mas de cinco Dias Habiles. En caso de que la Emisora no haya
cancelado los Titulos Opcionales y el Evento Extraordinario deja de existir, la
Emisora podrd solicitar a la Bolsa (con copia al Representante Comun) la
reanudacion de la cotizacion en de los Titulos Opcionales en Circulacién de la
presente Serie.

b) Por Evento Extraordinario, se entendera (i) el hecho de que dejen de existir, se
cancele o suspenda la cotizacion en el Mercado de Origen de los Activos
Subyacentes que representen individualmente o en su conjunto mas del 30% (treinta



por ciento) del valor de mercado de los Activos Subyacentes; (ii) el hecho de que
dejen de existir, se cancele o suspenda la cotizacién en el Mercado de Origen de las
acciones que representen individualmente o en su conjunto mas del 30% (treinta por
ciento) del valor de mercado del indice en caso de que los Activos Subyacentes sean
indices de precios accionarios; (iii) en caso de que los emisores de los Activos
Subyacentes dejen de proporcionar al publico informacion de los Activos
Subyacentes; o {iv) en caso que los Activos Subyacentes dejen de estar listados en
los Sistemas Internacionales de Cotizaciones, en caso de que se encuentren listados
en dicho sistema.

¢) No se consideran Eventos Extraordinarios la suspension de la cotizacion de los
Activos Subyacentes, segun sea el caso, que lleve a cabo el Mercado de Origen,
derivado de movimientos en sus precios en un mismo Dia Hdbil que excedan los
limites permitidos por dicho Mercado de Origen.

d) De darse un Evenio Extraordinario, los Tenedores de los Titulos Opcionales no
podrin ejercer los derechos que otorgan los Titulos Opcionales en tanto subsista tal
Evento Extraordinario.

e) En caso de que el Mercado de Origen sustituya o modifique sustancialmente la
metodologia de calculo del Activo Subyacente, se utilizard el método o Activo
Subyucentle sustituto que al efecto determine ¢l Mercado de Origen de que se trate y
que se asemeje en mayor medida al Activo Subyacente. En caso de que la Emisora
mantenga Titulos Opcionales en Circulaciéon con el Activo Subyacente afectado
debera de comunicar la sustitucion o modificacion de dicha metodologia a los
Tenedores de los Tilulos Opcionales, al Representante Comin, a la Bolsa y a la
CNBYV, conforme a lo previsto en la Clausula Séptima del Acta de Emision.

f} En caso de que un Evento Extraordinaric resulte en la cancelacion de Titulos
Opcionales, la Emisora comunicard a los Tenedores, a través de la Bolsa y de un
periddico de circulacidon nacional, los Titulos Opcionales que hayan sido afeclados
por el Evento Extraordinario. Dicha notificacion incluird también el monto que sera
pagadero a los Tenedores de los Titulos Opcionales y la fecha en la que se realizard
dicho pago. El pago sera el equivalente a los Derechos de los Tenedores, segun
corresponda, calculados de buena fe el Dia Habil previo al que ocurra el Evento
Extraordinario por la Emisora de conformidad con el altimo precio mid-market
publicado de los Activos Subyacentes en el Mercado de Origen antes de que se diera
el Evento Extraordinario. Asimismo, se tendra que dar aviso a Indeval (con copia al
Representante Comun), por escrito o a través de los medios que ésta determine con al
menos 6 (seis) Dias Hdbiles de anticipacion a la fecha en que se cancelen los Titulos
Opcionales, con los datos sefialados en este parrafo y describiendo cualquier ajuste
que pudiera presentarse para la liquidacion de los Titulos Opcionales.

Atribuciones del Representante Comtin

El Representante Comun tendra los derechos y obligaciones que se contemplan en la
Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito (en lo que resulte aplicable), en la
LMV, asi como en el Acta de Emision. Para todo aquello no expresamente previsto
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en el Acta de Emision o en el presente Titulo, el Representante Comun actuara de
conformidad con las instrucciones de la asamblea de Tenedores de los Titulos
Opcionales de conformidad con lo establecido en la Clausula Décima Novena de
dicha Acta de Emisién.

a) El Representante Comun tendra las facultades y obligaciones siguientes:
1} Suscribir el Acta de Emisidn y el presente Titulo;

IT) Ejercer todas las acciones o derechos que al conjunto de los Tenedores de los
Titulos Opcionales corresponda, asi como los que requiera el desempefio de sus
funciones y deberes y ejecutar los actos conservatorios que estime convenientes en
defensa de los intereses de los Tenedores de los Titulos Opcionales;

[1I) Convocar y presidir las asambleas de Tenedores de los Titulos Opcionales y
ejecutar sus resoluciones o convocar a asambleas de Tenedores de los Titulos
Opcionales a peticién de la Emisora;

IV) Requerir a la Emisora el cumplimiento de sus obligaciones conforme al Acta de
Emision y el presente Titulo;

V) Ejecutar las acciones previstas a su cargo descritas en la Clausula Décima Quinta
“Mecianica de Derechos de Pago, Derechos de Ejercicio y Liquidacién™ del Acta de
Emision;

V1) Ejecutar aquellas otras funciones y obligaciones que se desprendan del Acta de
Emision, del presente Titulo, que se seiialen en la LMV y demds legislacién
aplicable, en relacidon con el cargo del Representante Comun;

VII) Notificar a la Emisora la eleccion de los Tenedores en caso de que estos Gltimos
deseen hacer uso de los Derechos de los Tenedores a que se refiere la Clausula
Decima Primera del Acta de Emisién; y

VIII) En general, llevar a cabo los actos que sean necesarios a fin de salvaguardar los
derechos de los Tenedores de los Titulos Opcionales;

El Representante Comun debera verificar, a través de la informacion que se le
hubiera proporcionado para tales fines, el cumplimiento en tiempo y forma por parte
de la Emisora de las obligaciones establecidas a su cargo en el Acta de Emision y en
el presente Titulo (excepto de las obligaciones de indole contable, fiscal, laboral y
administrativa de la Emisora previstas en dichos documentos que no incidan
directamente en el pago de los Titulos Opcionales).

Para efectos de cumplir con lo anterior, el Representante Comun tendra el derecho de
solicitar a la Emisora, a sus auditores externos, asesores legales o a cualquier persona
que preste servicios a la Emisora en relacion con los Titulos Opcionales, [a
informacién y documentacion que sea necesaria para verificar el cumplimiento de las
obligaciones a que se refiere el parrafo anterior. Al respecto, la Emisora estara
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obligada a entregar dicha informacion y a requerir a sus auditores externos, asesores
legales o terceros que proporcionen al Representante Comiin la informacién en los
plazos que éste solicite para el cumplimiento de sus funciones, en el entendido que el
Representante Comun podra hacer dicha informacion del conocimiento de los
Tenedores sin que tal revelacion se considere que infringe obligacion de
confidencialidad alguna y en el entendido, ademas, que los Tenedores estaran
obligados a tratar dicha informacion de manera confidencial y a guardar Ia debida
reserva respecto de la misma. El Representante Comun podra realizar visitas o
revisiones a la Emisora y a las personas sefialadas en este parrafo, una vez al afio, o
en cualquier otro momento que lo considere necesario, siempre y cuando dichas
visitas se realicen en horas y Dias Habiles y sin interferir con las actividades del
negocio de la Emisora. Para ello, notificara por escrito a 1a Emisora o a la persona
que corresponda, a través de la Emisora, de las visitas o revisiones, con al menos 3
(tres) Dias Habiles de anticipacion, salvo casos de urgencia, en los que la
notificacion debera realizarse con por lo menos 2 (dos) Dias Habiles de anticipacion
a la fecha en que se desee llevar a cabo la visita o revision correspondiente.

En caso que el Representante Comiin no reciba la informacion solicitada y cn los
tiempos sefialados en el parrafo inmediato anterior, o que tenga conocimiento de
cualquier incumplimiento de las obligaciones establecidas en el Acta de Emisidn, en
cualquiera de los Titulos que se emitan de las Series (en el entendido que dicha Acta
de Emision y los Titulos correspondientes representan los documentos base de la
emisidn), debera solicitar inmediatamente a la Emisora que se haga del conocimiento
del publico, a través de un evento relevante, dicho incumplimiento. Lo anterior, en el
entendido de que en caso que la Emisora omita divulgar el evento relevante de que se
trate, dentro de los 2 (dos) Dias Habiles siguientes a la notificacion realizada por el
Representante Comun, éste tendra la obligacion de publicar dicho evento relevante
en forma inmediata, sin que tal revelacion se considere que infringe obligacion de
confidencialidad alguna y sin perjuicio dc la facultad dcl Representantc Comin de
hacer del conocimiento del publico inversionista, cualesquier incumplimientos y/o
retardos en el cumplimiento de las obligaciones, que por cualquier medio se haga del
conocimiento del Representante Comun.

Para dar cumplimiento a todo lo anterior, la asamblea de Tenedores podra ordenar al
Representante Comun, o el propio Representante Comun tendra el derecho de
solicitar a dicho organo, la contratacion, a cargo de la Emisora o en caso de
incumplimiento de esta dltima a tal obligacion, con cargo a los Tenedores, de
cualquier tercero especialista en la materia de que se trate, que razonablemente
considere necesario o conveniente, para que le auxilie en el cumplimiento de sus
obligaciones de revision establecidas en el presente Titulo, en el Acta de Emision y
en la legislaciéon aplicable, sujeto a las responsabilidades que establezca la propia
asamblea de Tenedores al respecto y, en consecuencia, podra confiar, actuar y/o
abstenerse de actuar con base en las determinaciones que lleven a cabo tales
especialistas, segin lo determine la asamblea de Tenedores. En caso que la asamblea
de Tenedores no apruebe dicha contratacion, el Representante Comin solamente
responderd de las actividades que le son directamente imputables en términos del
presente Titulo, del Acta de Emision y de las disposiciones legales aplicables. Lo
anterior en el entendido que, si la asamblea de Tenedores autoriza la contratacion de
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dichos terceros pero no se proporcionan al Representante Comun los recursos
suficientes para tales efectos, se estard a lo dispuesto por el articulo 281 del Cédigo
de Comercio asi como a lo establecido en el articulo 2577 del Cddigo Civil para la
Ciudad de México y sus correlativos de los Codigos Civiles de las demas entidades
federativas de México y en el Codigo Civil Federal con relacion a su caracter de
mandatario, en el entendido que el Representante Comin no estard obligado a
anticipar las cantidades necesarias para la contrataciéon de dichos terceros
especialistas y no serd responsable bajo ninguna circunstancia en el retraso de su
contrataciéon y/o por falta de recursos para llevar a cabo dicha contrataciéon y/o
porque no le sean proporcionados, en su caso, por los Tenedores.

b) El Representante Comun podra ser removido o sustituido por acuerdo de la
asamblea de Tenedores de los Titulos Opcionales conforme a lo establecido en la
Clausula Décima Novena “Asambleas de Tenedores de Titulos Opcionales” del Acta
de Emision, en el entendido que dicha remocion solo tendrd efectos a partir de la
fecha en que un representante comun sucesor haya sido designado, haya aceptado el
cargo y haya tomado posesion del mismo.

¢) El Representante Comun solo podrd renunciar a su cargo por causas graves que
calificara el juez de primera instancia que corresponda al domicilio de la Emisora y
en este supuesto, seguird desempefiandose en el cargo hasta que la asamblea de
Tenedores de los Titulos Opcionales designe a su sustituto.

d) El Representante Comun concluira sus funciones en la fecha en que todos los
Titulos Opcionales sean pagados en su totalidad (incluyendo, para estos efectos, los
intereses devengados y no pagados y las demas cantidades pagaderas conforme a los
mismos, si hubiera alguna).

¢} El Representante Comun en ningun momento estara obligado a erogar ningun tipo
de gasto u honorario o cantidad alguna a cargo de su patrimonio para llevar a cabo
cualesquiera actos, facuitades y obligaciones que le corresponden por virtud de su
encargo; debiendo cubrirse estos por la Emisora.

f) El Representante Comun deberd rendir cuentas del desempefio de sus funciones,
cuando le sean solicitadas por la asamblea de Tenedores o al momento de concluir su
encargo.

g) Todos y cada uno de los actos que lleve a cabo el Representante Comun, en
nombre o por cuenta de los Tenedores, en los términos del Acta de Emision, del
presente Titulo o de la legislacion aplicable, serin obligatorios y se consideraran
como aceptados por los Tenedores.

Los Titulos Opcionales objeto de la presente oferta publica, se encuentran inscritos
en el Registro Nacional de Valores y cotizaran en la Bolsa.

La presente emision de Titulos Opcionales y su oferta publica fue autorizada por la

Comision Nacional Bancaria y de Valores mediante oficios No. 153/11676/2019 de
fecha 11 de abril de 2019 y 153/12177/2020 con fecha del 26 de febrero de 2020, con
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nimero de inscripcion en el Registro Nacional de Valores 0175-1.20-2019-016,
seglin la misma fue actualizada con el nimero 0175-1.20-2020-017. La inscripcion
en el Registro Nacional de Valores no implica certificacién sobre la bondad de los
valores, la solvencia de la Emisora o sobre la exactitud o veracidad de la
informacion, ni convalida los actos que, en su caso, hubieren sido realizados en
contravencion de las leyes.

Los Titulos Opcionales de la presente Serie seran emitidos el dia 2 de marzo de
2020, en la Ciudad de Meéxico.
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ACTA DE EMISION

BBVA BANCOMER, S.A, INSTITUCION DE
BANCA MULTIPLE, GRUPO FINANCIERO BBVA
BANCOMER. REPRESENTADA EN ESTE ACTO POR SUS
APODERADOS, LOS SENORES JOSE ANTONIO BERNAL
ALONSO Y MANUEL ALEJANDRO MEZA PIZA, CON LA
COMPARECENCIA DE MONEX CASA DE BOLSA, S.A. DE
C.V., MONEX GRUPO FINANCIERO, EN SU CARACTER
DE REPRESENTANTE COMUN, REPRESENTADO POR
SU APODERADO JUAN MANUEL LARA ESCOBAR,
OTORGA EN LA CIUDAD DE MEXICO, EL DiA 12 DE
ABRIL DE 2019, ANTE LA FE DEL LICENCIADO
CECILIO GONZALEZ MARQUEZ, NOTARIO PUBLICO
NUMERO 151 DE LA CIUDAD DE MEXICO, SEGUN LA
MISMA FUE MODIFICADA MEDIANTE LA PRIMERA
MODIFICACION Y REEXPRESION AL ACTA DE
EMISION CONTENIDA EN LA POLIZA N° 3674 DE
FECHA 27 DE FEBRERO DE 2020, OTORGADA ANTE LA
FE DEL LIC. JOSE RAMON CLARK GUZMAN,
CORREDOR PUBLICO NUMERO 81 DE LA PLAZA DE LA
CIUDAD DE MEXICO. POR  DECLARACION
UNILATERAL DE VOLUNTAD, LA EMISION DE
TITULOS OPCIONALES DE COMPRA O DE VENTA EN
EFECTIVO O EN ESPECIE, AMERICANOS O EUROPEOS,
EN SU CASQ, CON RENDIMIENTQ LIMITADO, CON O
SIN PORCENTAJE RETORNABLE DE LA PRIMA DE
EMISION, Y COLOCACIONES SUBSECUENTES,
REFERIDOS A DIVERSOS ACTIVOS SUBYACENTES,
DIVIDIDA HASTA EN 1,500 SERIES DE EMISION
SUBSECUENTES. QUE SE SUJETAN A LAS SIGUIENTES:

CLAUSULAS
PRIMERA. Deliniciongs.

Los 1erminos que a continuacion se definen wendrin Jos siguientes
signtficados:

Acciones; Significan los titulos que representan parte del capital
social de una sociedad andnima y que se cheuenttan inscritos en ol
RNV o titulos de erédito que representen dichas acciones

Las Acciones que la Emisorn podrd inclur como  Activos
Subyacentes, s¢ ehcontrarn previstas en ¢l Prospecto, en Jos
Avisos de Olesta, los Avisos con Fines informativos yoo los Avisos
de Colocacion (los cuales [orman parte integral del Prospecto) o en
cualquicr documento de dilusion que autorice la Comision

Acciones del SIC: Significon los titulos que representan parte del
capital social de una socicdud extranjera o titulos de crédito que
representen dichis acciones ¥ que se encuentren listados en los
Sistemas Internacionales de Cotizaciones.

Las Acciones del SIC que la Emisora podra incluir como Activos
Subyacentes, se cncontrarin previstas en ef Prospecto, en los
Avisos de Oferta, los Avisos con Fines Informatives y'o los Avises
de Colocacion (los cuales forman parte integral del Prospecto) o en
cualquicr documento de difusion que autorice Ta Comision.

Acta de Emision: Significa la presente declaracion unifateral de
valuntad para la emision de Tiwlos Opcionales que ampanar cada
una de las distintas Senes que se emitan de acuerdo al Activo
Subyacente de que se tmte

Activos Subyacentes. Sigaifican las Acciones, grupos o Canastas
inlegrados por dos o mas de los mencionadas Acciones; o bien,
acciones, titslos  equivalentes o simtlires o dstas o titalos
referenciados a Acciones del SIC. ETF's, asi como Indices.
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Adicionahnente,  podrin - ser considerados  como  Activos
Subyacentes, los activos andlogos o semejantes a los antenommente
citados que ¢l Banco de México amtorice mediante disposiciones de
varicter peneral.

El listado de los Activos Subyacentes, incluyendo especificamente
las denominaciones, claves de pizama y demas informacion de
cada uno de los Activos Subyacentes, se enconlrard previsto on el
Prospecie, et los Avisos de Oferta, los Avisos con Fines
Infenmitivos y'o los Avisos de Colocacion (los cuales fonman parte
integral del Prospecto), en el DICI o en cualquier documento de
difusion que autotice Ia Comision a solicitud de Iy Emisora; en el
entendido que, la Emisora no podrd climinar  los  Activos
Subyacentes sobre los cuales se hayan emitido previamente Titglos
Opcionales,

Los Activirs Subyacentes cormespendiontes a cada una de las Serics
se dardin a conocet en ol Aviso de Ofenta. en el Aviso con Fines
Informatives, en ¢l Aviso de Colocacion, en ef DICI y/o en el
Titulo correspondiente a fa Serie de que s¢ trate.

Aviso con Fines Informativos: Significa cada aviso con fines
informativos  que  publigue  la Emisora que  incluya las
caracteristicas de los Titulos Opcionales correspondicntes i ki
Seric de que se tmte, a listarse en la Bolsa de Valores sin que al
eleeto medie olerta pablica.

informativos que publigue ta Emisora, segun comesponda, que
incluya las caracteristicas defimitivas de los Titulos Opcionales
commespondientes o la Serie de que se trate que Neve a cabo la
Eimisora,

Aviso de Oferta: Significa cada aviso de ofenta piblica o aviso de
oferta pubhica restringida, segun comesponda, gque incluya las
camcteristicas  de I Titwlos  Opoionales o olrecer,
correspondienies ok Sere de que se tate gque leve a cabo Ta
Emisora,

Bolsa de Vilores o Bolsa: Significa la socicdad denominada Bolsa
Institucional de Valores, S A de CV. (BIVA), la soctedad
denominadas Bolsa Moexicans de Valores, SAB de OV (BMV) o
cualquicr ot bolsa de valores con concesion del Gobivmeo Federal
olorgada en iErminos de ln LMY

La Bolsa de Vatores en It gue se histen los Titulos Opeionales, se
encontmrd especificada en 1os en los Avisos de Oterta, los Avisos
con Fines Informativos y'o los Avisos de Colocacion (los cuales
forman parte integral del Prospecto) o en cualyuier documento de
difusion gue autorice Ja Comision.

Canasta o Lista: Significa Acciones de dos o mis socicdades de las
menciomdas, de conformidad con lo sefialado en of anticulo 66 de
la LMV, a los que podra estar referenciada cada Serie de Tiwlos
Opcionales, mismos que se darin @ conocer en et Aviso de Olenta,
Avizo con Fines Informatives (los cuales {orman parte integral ded
Prospectan ¥'o Aviso de Colocacion correspondicntes a la Serie de
que se e,

CNBV ¢ Comision: Significa la Comision Nacional Bancana y de
Valores

Derechos e los Tenedores: Sipnifica aquellos derechos que se
defimrin parn cada ung de las Series conforme a la cliusula
Decima Primera de la presente Acta de Emision

Derechos de Pago, Derechos de Ejercicio, Derechos Especiales,

Derechos de Ejercicio con Valor lntrinseco: Tendrin ¢l significado
que st desenbe en | chiusula Decima Pimer de fa presente Acta

de Emisién
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Dia Habil: Significa (i) los dias en que las instituciones de credito
no estén obligadas a cermar sus puertas ni a suspender opentciones,
en téminos de las disposiciones de cardcter general que, pura tal
efecto, emita la CNBV, yio (i) cualquier dii en que operen los
mercados y bolsas de valores en las cuales coticen u operen los
Activos Subyacentes de la Serie de que se trate, y'o (1) Jos dias ¢n
que existan operaciones cn la moneda de cmision y'o liguidacion
de I Serie de que se tmne.

DICL Significa el documento con informacion clave pam la
inversion confonne a Jo determinado por las Disposiciones de
cardcter general aplicables a las emisoras de valores v o otros
participantes del mercado de valores y que contenga, enire otr
informacion, las carcteristicas  definitivas  de los  Titulos
Opcionales correspondientes a fa Serie de que se trate gue lleve a
cabo la Emisorna.

Dofares o USD: Significa la moneda de curso legal de los Estados
Unidos de América.

Emision: Significa la emisicin de Tilos Opeicnales que se Nleva a
cabo a trevds de la presente Acta de Emision, gque podra colocarse
en oferta publica, oferta piblica restringida o sin que al electo
medie oferta publica ¢n distintas Series subsecuentes, cada una de
Tas cuales se considerari que fonma parte de una misima emision

Emisora:  Significa  BBVA  Bancomer, Sociedad — Andntma,
Institucion  de  Banca  Multiple, Grupo  Financicro  BBVA
Bancomer.,

ETF's: Stgnifica exchange traded funds, que son insttumentos
financicros cuyo objetivo primordiat es replicar el comportamicnto
de  Acciones, Indices o un porafolio referide o Activos
Suhyacentes gue se encueniren listados en ol SIC.

Los ETF's que la Emisora podra incluir como  Activos
Subyacentes, se encontrarin previsios en ¢l Prospecto, en el Aviso
de Oferta Piblica, en el Aviso con Fines Infonnativos y/'o cn ¢l
Aviso de Colocacidon (los cuales forman  parte integrl del
Prospecto) o en cualguier documento de difusiin que autorice la
Comision.

Euros: Significa la moneda de curso legal en la Union Europea.

Evento Extmordinanio: Signitican los eventos que se desenben en
{a Cliusula Décima Tercera de L presente Acta de Emision.

Evento Refevante: Aquellos actos, hechos o acontecimicntos, de
cualquier natumleza que influyan o puedan influir en el precio del
Titulo Opcional.

Factor o Factor =i Significa ¢l o los nameros positivos, negativos,
cero, formulas y'o condiciones gue sern determinados por la
Emisora y publicados en el DICI, en ¢l Aviso de Oferta, ¢n ¢l
Aviso con Fines Informativos y'o en el Aviso de Colocacion de los
Titulos Opcionales de cada Seric 0 en 1os casos ¢n gue no apligue
se inciuigh “No Aplica”™ (N A}

Los Factores son valores que intervienen en la determinacion y o
ajuste de los Derechos de los Tenedores de los Titulos Opeionales.

Factor Monetario: En su caso, significa un valor igual al Tipo de
Cambio FIX o ¢l que s¢ determine conforme a lo que se indigue en
¢l DICI, en ¢l Aviso de Oferta, en ¢l Aviso con Fines Informativos
y:0 en el Aviso de Colocacion de la Serie de Titulos Opeionales
comespondiente.

Fecha de Derechos o Fecha de Pago de Derechos: Significa la o las
Techas en las cuales, en st caso, ¢l Tenedor del Titule Opeional

cobrard  los  Derechos  de ln  Seric

cotrespondicnte,

Pago confendos  por

En su caso, la o lus Fechias de Derechos se indicarin en ¢f DICI, en
¢l Aviso de Oferta, en ¢l Aviso con Fines Informativos yio en ol
Aviso de Colocacion de la Serie de Tiwlos  Opcionales
correspondieate.

Fecha de Ejercicio: Signilica:

(i) En caso que les Titulos Opcionales tengan ejercicio tipo
curopeo, el itimo diz del Plazo de Vigencia de cada Seric y si
dicho dia dejura de ser habil, ol Dia Hibil inmediato siguicnie, y
(i} En caso que los Titulos Opcionales tengan ejercicio tipo
americano, los Dias Habiles en los que se pucdan cjercer los
derechos de gjertivio de los Tiwlos Opeionales, los cuales podrin
ser Dias Hibiles especificos o un periodo o lapso de tiempo.

La fecha o techas se indicatin en el DICL, en el Aviso de Oterta,
en ¢l Aviso con Fines Infonnativos y'o en el Aviso de Colocacion
de la Serie de Titulos Opeionales comrespondicnte.

Fecha de Liguidacion de la Pnma: Significa el Dia Habil que se
determine, posterior a da fecha en que sea puesta ¢n cireulacion
cada Serie, Iy cual se indicard ¢n el DICI, en el Aviso de Olerta, en
¢l Aviso con Fines Informativos y'o ¢n ¢l Aviso de Colocacion de
b Serie de Tiwdos Opcionales comespondiente.

Feeha de Liquidacion de Ejervicio: Significa el Dia Habil que se
determine en ¢l DICL, en el Aviso de Oferta, en ¢l Aviso con Fines
Informativos  yo en el Aviso de Colocacion de la Serie
comespondiente, posterior a aquel ¢n que se gjerzan los Derechos
de Ejercicio otorgados por los Titelos Opcionales, confonne & la
Cliusula Décima Quinta de la presente Acta de Emision.

Feclar de Observacion: Significa la o las lechas en los cuales se
tomard ¢l Nivel de Mereado del o de los Activos Subyacentes para
determinar el Valor de Referencia de Observacion de los Titulos
Opeionales de la Seric de que se trate, sepiin se determine(n) en cf
DICI, en ¢l Aviso de Oferta, en el Aviso con Fines Informativos
y'o en el Aviso de Colocacion correspondiente

Fechit de Oferta o Fecha de Emision: Significa ef dia gque se indica
en ¢l DICL en ¢l Aviso de Oferta, en ¢l Aviso con Fines
Informativos y o en ¢l Aviso de Colocacion de lo Senie de Titulos
Opcionales comrespondiente, en que se Hlevard a cabo una o varias
ofcntas publicas primarias de los Titulos Opeionales de dicha Seric
i lrives de Ja Bolsa.

Indeval: Significa S.D. Indeval Instilucion parm el Deposito de
Valores, S.A. de C.V.

indices: Significa un indicador del desempefio del - mercado
accionano en su conjunto, que expresa un valor en funcion de los
precios de una muestra balanceada, ponderada y representativa del
total de las acciones cotizadas en un mercado, ya sea regiomal o
global. Los ladices a considerar como Activos Subyacentes podrin
ser macionales asi como  los  de mercados  intemacionales
reconocidos por ln CNBV

Los indices gue la Emisors podri incluir como  Actives
Subyacentes, se encontrarin previstos en ¢l Prospecto, en ol Aviso
de Oferta, en el Aviso con Fines Informativos y o en el Aviso de
Colocacion {los cuales forman parte imegral del Prospecto) o en
cualquier documento de difusion que awterice la Comision.

Intermediario Colocador de los Titulos Opcionales: Significa B
socicdad denominadis Casa de Bolsa BBVA Bancomer, S A, de
C.V., Grupe Financicro BBVA Bancomer, en su caricter de
intermediario colocador en las ofertas publicas primarias de los
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Titulos Opeionales o coalguier ot casa de bolsa que aclde e
dichu caricter,

LMV: Significa In Ley del Mereado de Valores, segan la misma
sein relomuda de tiempo en ticmpo

Lote: Signilica ¢l volumen minime de Tiulos Opeionales a
cjercerse que ln Emisora detennine en el DICE en ¢l Aviso de
Oferta, en el Aviso con Fines Informatives v'o en ¢l Aviso de
Colocacion de la Sene de Titulos Opeionales de que se trate

Mercado de Origen: Significan los mercados y bolsas de valores en
los que coticen o s¢ publique infonmacion respecto de los Activos
Subyacentes.

E! mercado especilico de cada Activo Subyacente senik establecido
en el DICL, en ¢l Aviso de Oferta, en el Aviso con Fines
Informativos y'o ¢l Aviso de Colocacion de la Serie de Titulos
Opcionales cormespondiente.

Muluphicadories) ™1™ Signilica ¢l o los nuineros  positivos,
negatives, cery. finmulas ¥ o condiciones que serdn determinados
por la Emisora v publicados en ol DICL en ol Aviso de Olera, en
¢l Aviso con Fines Infonmativos y o ol Aviso de Colocacion de los
Titulos Opcionales en cadas Sene o en los casos en que no aphque
se incluird “No Aplica™ (N'A).

Nivel de Mercado del o de los Activos Subyacentes. Serd el precio
al que se realicen las opericiones de compra o de venta de los
Activos Subyacentes en ¢l Mercado de Origen donde coticen
dichios Activos Subyacentes.

Nivel de Referencia del o de lus Activos Subyacentes: Significa ¢l
o los cileulos que consideran el o los Niveles de Mercado de los
Activos Subyacentes v los Factores Monetarios conforme a 11 o fas
Ormulas y v condiciones que se establezean en ¢l DICL en ¢l
Aviso de Ofcrta, en el Aviso con Fines Inforinativos v v ¢l Aviso
de Colocacion de los Titulos Opeionales conespondicnles o cadi
Sene

Nivel de Referencia del Titulo Opeional: Significa ¢l o los cileulos
yue consideran ol o los Niveles de Mercado de los Activos
Subyacentes, Jos Miveles de Referencin de fos Actives Subyacentes
y'o los Factores Monetarios conforme a ko his formubis y o
vondiciones que se establezean en el DICL en el Aviso de Oferta,
en el Aviso con Fines Informativos y/o o Aviso de Colocacion de
los Tiwlos Opeivnales comespondicntes a cady Sene

Plazo de Vigencia de cada Sere: Signitica el plazo de vigencia que
se indigue en el Aviso de Oferta, en ¢l DICL en e Aviso von Fines
Informativos y'o el Aviso de Colocacion correspondiente a cada
Serie de Titulos Qpeionales. sin que en caso alguno exceda del
Plazo de Vigencia de fa Emision.

Plazo de Vigencia de la Emision: Signilica hasta 10 {dics) afios
contadus a partir de la fecha de suseripeion de kb presente Acta de
Emision,

Pesos: Significa la moneda de curso legal en Mexico.

Porcentaje Miximo de Ejercicio: Significa ¢l limite porcentual
miiximo de L diferencia entre ¢l Valor de Referencia de Epercicio y
¢! Precio de Ejercicio respecto del Precio de Ejercicio en cada
Fecha de Ejercicio, scgin se determine en ¢l DICL en ol Aviso de
Oferta, en ¢l Aviso con Fines Informatives yo el Aviso de
Colocacion commespondicnte.

Porcentaje Miximo de Obscrvacion: Significa el Jimite porcentual
maximo de la diferenciz entre el Valor de Referencia de
Observacion y ¢l Precio e Observacion respecto del Precio de
Observacion en cada Fecha de Chservacion, segin se determine en
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¢l DICL, en el Aviso de Oluita, co ol Aviso con Fines Infurmatives
y o ¢l Aviso de Colocagion correspondiente

Porcentyje Minime de Ejercicior Signilica ¢l limite porcentual
minimo de la diferencia entre ¢l Valor de Referencia de Ejercicio y
¢l Precio de Ejercicio respecto del Precio de Ejercicio en cada
Fecha de Ejercicio, segin se determine en el DICH, en el Aviso de
Oferta, en ¢l Aviso con Fines Informatives y'o el Aviso de
Colocacion correspondicnte.

Pureentaje Minimo de Observacion: Significs o limite porcentual
minime de kt diferencia enmtre ¢ Valor de Referencin de
Observacion y ¢l Precio de Observacion respecto del Precio de
Observacion on cada Fecha de Observacion, segin se determine en
el DICI, en ¢l Avise de Ofena, en ¢l Aviso con Fines Informativos
y o en el Aviso de Colocncion correspondienic

Porcentgje Maximo del Valor Intrinseco: Significe el limite
porcentual del valor intonsceo caleulado subre ol Precio de
Ejercicio que se indica en el DICL en el Aviso de Oferta, en ¢l
Aviso con Fines Informatives y o en el Aviso de Colocacion de los
Titutos Opcionales cormespondiente a cada Serie

Porcentaje Retomable de la Prima de Emision. Signifiva ¢l
purcentage de ke Prima de Emision que serd retomable en la Fecha
de Liguidacion de Ejercicio, confonme a lo indicado en ¢l DICL, en
el Aviso de Oferta, en ¢l Aviso con Fines Informstivos yo en el
Avise de Colucacion correspondicente.

Precio o Precios de Ejercicior Significa aquellos precios on
electivo o formulas gque determinarin ¢l precio en efective, on
relacion con los cuales se deteminaran los Derechos de Ejercicin
de los Tenedores de los Titulos Opeivnales.

Los Precios de Ejercicio serin tos que se indiquen en el DICI, en o
Aviso de Olerta, on ¢l Avise con Fines Informativos y o en ol
Aviso de Colocacion de la Seric de Titulos  Opeicnales
comespondiente

Precio o Precios de Observacion: Significa aguellos precios en
clectivo o lonulas que determinsdn ¢l precio en efectivo, en
relacion con los cuales se determinarin y ajustanin los Derechos de
Pago de s Tenedores de los Tuules Opcionales

Los Precios de Observacitn serin los gue se indiquen en ¢l DICL,
en ¢l Aviso de Ofenta, en el Aviso ¢on Fines [nformiivos yoen el
Aviso de Colocacion de la Sene de Tiwlos  Opewnales
correspondicnie

Precio de Muercado de los Titulos Opcionales: Significa e precio al
gue se realicen las operaciones de compra o de venta de los Titulos
Opcionales en k. Bolsa o en el mercado  secundario
correspondicnte,

Prima de Emision: Sigailica ¢l imponte gue pagarin fos Tenedores
de los Tiwles Opcivnales a la Emisori, como contriprestacion por
¢l derecho que otorgan tos enados Titulos Opeionales, de acuerdo o
lo que se indique en ¢l DICL en ¢ Aviso de Oterta, en ¢l Aviso
con Fines Informmativos y'o en ¢l Aviso de Colocacion de la Serie
de Titulos Opeionales correspondiente

Prospecto: Significa ol documento que contiene 1y informacion
relacionada con la emision de lus Titules Opeionales.

Ranga de Porcentage Maximoe de Ejercicio: Signitica ol rangoe en o
que vscilard of Porcentaje Miximo de Ejercicio que podit ser enire
0% v L0005 de acuerdo a lo que se indique en el DICL en of
Aviso de Oferta, en el Aviso con Fines Infonnativos y'o en ¢l
Aviso de Colocacion de la Sene de Tiulos  Opcianales
cormespondiente o ¢n los casos en que no aplique se incluiri “No

Aphca™ (N'A).
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Rango de Porcemtaje Miaximo de Observacidn: Significa ¢! mngo
en ¢l que oscilard el Porcentaje Maximo de Obscrvacion gue podrd
ser entre 0.0% y 1,000% de acuerdo a [o que se indigue en ¢l DICI,
en ¢l Aviso de Olerta, en ¢l Aviso con Fines Informativos y'o en el
Aviso de Colocacion de la Seric de Titulos Opcionzles
correspondiente o en los casos en que no aplique se incluir “No
Aplica™ (N/A).

Rango de Porcentaje Minimo de Ejercicio: Signitica el tango en ¢l
que oscilar ¢f Porcentaje Minimo de Ejercicio que podr ser entre
(1.0% y -1,000% de acuerdo a lo que se indigue en el DICH, en ¢l
Aviso de Oferta, en ¢l Aviso con Fines Informatives yo en ¢l
Aviso de Colocaciom  de la Serie de Titwlos  Operonales
correspondienie o en los casos en que no aplique se incluird “No
Aplica™ (N'A).

Rango de Porcentaje Minimo de Observacion: Significa of ringo
en ¢l gue oscilard ef Porcentaje Minimo de Observacion que podrd
ser entre 0.0% y -1,000% de acuerdo a lo que se indique en ol
DICI, ca el Aviso de Oferta, en el Aviso con Fines Informativos
yo en ¢l Aviso de Colocacion de fa Serie de Titulos Opeionales
commespondiente o en los casos en que no aplique se incluim “No
Aplica™ (N/A).

Rango de Porcentaje Retornable de la Pima de Emision: Significa
of rango cn el que oscilara el Porcemaje Retomable de ly Prima de
Emision que podri ser entre 0.0% y 1,000% de acuerde a ko que se
indigue en el DICL en ¢l Aviso de Oferta, en ¢l Aviso con Fines
[nformativos y/o en el Aviso de Colocacion de ta Seric de Tilulos
Opcionales correspondicente o en los casos en que no aplique se
incluird “No Aplica™ (N/A).

Rango de Precio de Ejercicio: Significa ¢l rango en ¢l gue oscilard
¢l Precio de Ejercicio que poded ser entre 0% v 17000,000% del
Nivel de Mereado del Activo Subyacente nf cierre de i Fecha de
Emision de cada Serie. El precio de gjercicio comespondicnte a
cada Serie, se especificard en el DICL en ¢l Aviso de Oferta, en ¢l
Aviso con Fines [nformativos y'o en ¢l Aviso de Colocacion
commespondicnte,

Rango de Prima de Emision: Significa ol tmporte emre 0% y
1°000,000%s ded Nivel de Mercado del Activo Subyacente al cierre
de Ja Fecha de Emision de cada Serie. La Prima de Emision
correspondiente o cada Serte, se especificari en ol DICL en el
Aviso de Ofenia, en ¢l Aviso con Fines Informativos y'o en el
Aviso de Colocacion correspondienie,

Rango del Porcentaje Miximo del Valor Intrinseco: Significa el
rango en ¢ que oscilari el Porcentaje Miximo del Valor Intsinseco
que padrl ser entre ¢l 0.0% y 10,000%, de acuerdo a lo que sc
indique en e DICI, en el Aviso de Olenta, en of Aviso con Fines
Informativos y o en el Aviso de Colocacion de la Serie de Titulos
Opcionales correspondiente.

Rendimiento MiximoMinimo del Derecho i™: Significa ¢l monto
y.0 porcentiaje maximo/minimo que en su caso pagard cada Titulo
Opeional en la o las Fechas de ObseovacionFechas de Ejercicio
calculado sobre ¢l Precio de Observacion Precio de Ejercicio Ei
Rendimiente miximo'minimo del Derecho i se calculard con
base en los Derechos de los Tenedores correspondientes a cada
Senic y se especificard en ¢l DICI en el Aviso de Oferta, en ¢l
Aviso con Fines Infonmativos yio en el Aviso de Colocacion
correspondiente,

Rendimiento Miximo del Titulo Opcional: Significa ¢l monto cn
pests ¥0 porcentaje maximo que cn su caso pagar cada Tiwlo
Opcional calculado sobre la Prima de Emision El Rendimiemo
Maiximo del Titulo Opcional se caleulari con base en los Derechos
de los Tenedores correspondientes a cada Scrie y se especificand en

¢l DICL, en el Aviso de Oferta, en ¢l Aviso con Fines Informativos
y'o en el Aviso de Colocacion correspondiente.

Representante Comin: Significa Monex Casa de Bolsa, S.A. de
C.V., Monex Grupo Financiero como representante coman de la
totalidad de los Tenedores de los Titulos Opeionales al amparo de
todas las Series de la Emision, cn témminos y pama los efectos
previstos en Ja LMV y demis disposiciones legales aplicables, asi
coma lo previsto en la presente Act de Emision

RNV: Significa ¢l Registro Nacional de Valores mantenido por la
Comisidn.

Series: Signilican cada una de las distintas series que integran la
presente Emision de Titulos Opcionales, s cuales podrin ser
puestas en circulacion en forma subsecucnte.

Tenedores de los Titlos Opeionales o Tenedores: Significa las
personas fisicas o morales, siempre que su Régimen de inversion lo
permila, que sean propietarias de los Titulos Opcionales de esta
Emisién en una fecha determinada durante ¢l Plazo de Vigencia de
cada Sene.

Tipo de Cambio FIX: En su caso, significa el tipo de cambio
determinado por ¢l Banco de Mdxico para solventar obligaciones
denominadas en Dolares, pagaderas en México, segun se defing en
¢l DICL en of Aviso de Olenta, en el Aviso con Fines Infonmativos
y'o en el Aviso de Colocacion correspondiente a cada Serie

Titulo: Signilica ¢l documento gue la Emisors suscribind para
representar la totalidad de los Tatulos Opeionales que ampara cadi
Serie, el cual s¢ mantended en deposito con ¢l Indeval o en alguna
otra institucion para ¢l depasito de valores autorizada en términos
dela LMV,

Titulos Opeionates: Significa los 1tulos de crédito emitidos ¢con
base ¢n la presente Acta de Emision, que serdn inscrtos en el
RNV, ofrecidos mediante ofenta pablica, oferta pablica restringida
o sin que al clecto medie oferta pablica v serin susceptibles de
imtermediacion en ¢ merwado de valores, que conficren o los
Tenedores de los Tiwlos Opctonales, a cambio del pago de la
Prima de Emision, el derecho de recibir de la Emisora, en su caso,
lo que se determine confonne a los Derechos de los Tenedores para
cada Scrie.

Titulos Opcicnales en  Circulacion:  Significan  los  Titulos
Opcionales vigentes que la Emisora haya puesto en circulacion, en
oferta primaria o en ol mercado secundario,

Valor Consolidade: Sigmifica los montos que se determinen en
alguna o algumas Fechas de Observacion ¢ Fechas de Ejercicio y
que podrin ser pagados en alguna Fecha o Fechas de Derecho o
Fechas de Liguidacion de Ejercicio, segun se defina en el DICI, ¢n
ol Aviso de Ofenta, en el Aviso con Fines [nformativos yio en el
Aviso de Colocacion correspondiente a cada Serie.

Valor de Memoria: Significi los montos que podrdn ser pagados en
Fechas de Observacion o Fechas de Ejercicio, posteriorss a la
Fecha de Observacion o Fecha de Ejercicio en que se determinen,
segun se defina en el DICH, en ¢l Aviso de Oferta, en ¢l Aviso con
Fines Informativos y'o en ¢l Aviso de Colocacion cormespondiente
a cada Seriv.

Valor de Referencia de Ejercicio: Significa el o los calculos que
consideran el o los Niveles de Mercado de los Activos Subyacentes
aplicables ¢n ln o las Fechas de Ejercicio correspondientes,
conforme 3 la o las formulas y'o condiciones gue se establezca en
¢l DICI, en ol Aviso de Oferta, en el Aviso con Fines Informativos
y'o ¢l Aviso de Colocacion correspondiente a cada Titulo

Opcional.
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Valor de Referencin de Observacion: Significs ol o fos cileulos
que consideran ¢l o los Niveles de Mercado de los Activos
Subyacentes aplicables en la o las Fechas de Observacion
correspondicates, conlonme a la o las fonmulas y'o condiciones que
s¢ establezea en o DICL, en el Aviso de Oferta, en ¢l Aviso con
Fines Informativos y'o ol Aviso de Colocacion correspondiente a
cada Tile Opcienal

Valor Intrinseco: Signilica.

(i) Pare los Titwlos Opeionales de compra, la dilerencia positiva
entre ¢l Valor de Referencia de Ejercicio y el Precio de Ejercicio,

En ¢l caleulo del valor intrinseco de los Titulos Opeionales de
compra en la Fecha o Fechas de Ejewicio de la Scrie
comespondienie, la diferencia entre el Valor de Referencia de
Ejercicio y cf Precio de Ejercicio, no podet tener un valor superior
al Porcenlaje Maximo del Valor Intrinseco caleulado sobre ol
Precio de Ejercicio.

tii) Pam los Titwlos Opcionales de venta, es la dilereneta positiva
entre ¢l Precio de Cjercicio y ¢l Valor de Referencia de Ejericio.

En ¢l cilculo del Valor Inrinseco de los Titulos Opcionales de
venta en I Fecha o Fechas de Ejercicio de la Senie
comrespondiente, la diferencia entre el Precio de Ejercicio y el
Valor de Referencia de Ejercicio. no podrd 1ener un valor superior
al Porcentaje Miximo del Valor Intrinseco caleulade sobre el
Precio de Ejercicio

Valor Ponderado: Serl la proporcion asignada a cada Activo
Subyacente gue componga los Titulos Opeionales de cada Serie
que en suma deberi ser igual a 100% (cien por ciento). El Valor
Ponderado de cada Active Subyacente que componga los Titulos
Opeionales serd mencionado en el DICL, en ¢! Aviso de Ofenta, en
el Aviso con Fines Informativos y/o ¢n ¢l Aviso de Colocacion
cotrespondicnte

Los ténminos definidos tendsin igual significado en singular o
plutal v se podrin usar indistintamente  en mayusculas y
mindsculas.  Referencias o (i) cualquicr  contrato,  convenio,
documento o instramento incluye la referencia a diche contrato,
convenio, documcento o instrumento, segon el mismo  sen
modificado, ya sea total o parcialmente, adicionado o de cunlquier
otra fonna refonmado en cualquier momento, y (ii) cualquier ley,
norma, cireular o reglamento incluye las reformas a los mismos cn
cualquier momento o a cualquier ley, norma, circular o reglamento
que los sustituya.

SEGUNDA. Objcio socipl de ln Emisora,

La Emisora tiene su domicilio social en Avenida Paseo de o
Reforma No. 510, Col, Judrez, C.P. 06600, Ciudad de México y
tiene por objeto lo siguiente:

La prestacion ded servicio de bance y crédito en los términos de
Ley de Instituciones de Crédito y, en conseeuencia, podrt realizar
las operaciones y prestar fos servicins hancarins en las modalidades
previstas en todas las Traceiones a que se refiere ¢l articulo 46 de
dicha ley, mismas que o continuacion  se mencionan, de
conformidid con el aticulo 106 de la Ley de Instituciones de
Crédito y las demds disposiciones legales y administmtivas
aplicables y con apego a las sanas pricticas y a los usos bancarios
v mereantiles: 1 Recibir depasitos hancarios de dineroz a) A la
vista; b) Retirables en dias preestablecidos; ¢) De ahormo, y d) A
plazo o con previo aviso; (L Aceptar prestamos y créditos; il
Emitir bonos bancarias; V. Emitir oblipaciones subordinadas; V.
Constituir  depositos en instituciones de erédito y  entidades
financicras  del extenor, VI Efcctuar  Jescuentos  y - olorgar
préstemos o eeiditos: VIL Fxpedie parjetas de enidito con hase en
contratos de apenura de erddito en cuenta comiente; VIEL Asumir

obligaciones  por cuenta de lercerss, con base en erdditos
concedidos, a través del otorgamiento de aceplaciones, endoso o
aval de tiwlos de crédito, asi como de la expedicion de cantas de
crédito; 1X. Operar con valores en los ténminos de las disposiciones
de la Ley de Instituciones de Crédito y de Ta LMV, X, Promover la
organizacion y trnsformaciin de woda clase de empresas o
soviedades mercantles y suscohir y conservar acciones o partes de
interés en las mismas, on los ténninos de la Ley de Instituciones de
Crédito; XE Operar con documentos mercantiles por cucnta propia;
XIL Llevar a cabo por cuenta propia o de leiceros opericiones con
oro, plats y divisas, incluyendo reportos sobre estas altimas; X1
Prestar servicio de cajos de segundad; XIV. Expedir canas de
crédito previa recepeion de su importe, hacer efectivos crdditos y
reabizar pagos por cuenta de clicntes; XV, Pricticar las operaciones
de lideicomiso & que se reficre In Ley General de Titulos y
Operaciones de Crdito, y Hevar a cabo mandatos y comisiones. La
sociedad  podel  celebrar  operciones consigo misma en el
cumplimicnto de fideicomisos, mandates o comisiones, coando el
Banco de México lo awtorice mediante disposiciones de cardeter
general, en ks que se o establezcan  requisitos.  términos y
condizionss que promuevan que s operaciones de referencia se
realicen cn congruencia con las condiciones de mercado al tiempo
de su celebrucion, asi como gue se eviten conllictos de interds,
XVL Recibir depositos en administracion o custodiz, 0 en parantin
por cuenta de terceros, de titulos o valores v oen generl de
docwmentos mercantiles; XVIL Actuar como representante comin
du los tenedores de titulos de erédito; XV Hacer servicio de caja
v tesoreria selativo o titulos de erédite, por cuenta de las emisoras,
XIX. Llevar la contabtlidad v los hibros de actas v de registro de
sociedades y empresas; XX, Desempefiar ¢l cargo de albicea; XXI
Desempeiiar la sindicatura o encargarse de ta liquidacion judicial o
extrgudicial de  negociaciones,  establecimicntos,  concursos - o
herencias, XX Encargarse de hacer avaluos que tendrmn
misma fuerza probatonn que ks leves asignan a los hechos por
corredor poblico o perito; XX Adquinr los bicnes muebles ¢
inmuebles necesedos pam la realizacion de su objeto y cnajenarlos
cuando cotresponda; XXIV. Celebrar contratos de arrendamicnto
financiere ¥ adyuirir ks ienes que scan objeto de tales contrtos
XXV, Realizar operaciones  denivadas,  swetandose a las
disposiciones ecnicas y operalivas que expida ol Banco de
México, en fas cuales se establezean las camcleristicas de dichas
operaciones, Lales como tipos, plazos, contrapanes, subyacentes,
gamntias y lonnas de hguidacion; XXV1, Efectuar opemciones de
factomje financiero; XXVI bis. Emitir y poner en circulacion
cualquier medio de pago que determine ¢l Banco de Medxico,
sujctindose a las disposiciones tdenicas ¥ operalivas gue Cste
expida. ¢n ks cuales se establescan entre otras carcteristicas, las
relativas a s uso, monto y vigencia, a fin de propiciar ¢l uso de
diversos medios de pago. XXVIL Intervenir en la contratacion de
seguros para lo cual deberin cumplic con lo establecido en fa Ley
Genertl de Instituciones y Sociedades Mutvahistas de Seguros y en
las disposiciones de caricter generat que de fa misma emanen, y
XXV Las analogas o conexas que autorice la Secretaria de
Hacienda v Cridito Pablico, oyendo a opinion del Banco de
México y de fa Comision Nacional Bancaria v de Valores, La
sociedad unicamente podra reahizar aguellas operaciones previstas
en el articulo 46 de la Ley de Instileciones de Crédito, y que esicn
expresamente  contempladas  en  westos  estatutos.  cualgquier
modificacion a los ostatutos de k1 Emisorm requerind - previa
aprobacion de la Comision Nacional Bancara y de Valores en
témminos de lo dispuesto por los articulos %o, (noveno) y 46 Bis de
la Ley de Instituciones de Crédito

TERCERA. Emision du lus Tiwlos Opeionales! Cometeristicas de
los Titulos Opcionales

El Consgjo de Administracion de la Emisora, aprobo en sesidn
celebrada ¢l dia 19 de julio de 2018, la cmision de Titulos
Opcionales, pur un plazo de un dia Basta 10 afos, en ol entendido
deque enoninpun_caso_cl Plizosle Vigencia de las Serics_exceda
del Plazo de Vigenciz de x Emision, por lo que on este acte emite
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por declaracion unitater) de voluntad en fa Ciudad de México, en
fa fecha de finna de la presente Acta de Emision, la cantidad de
hasta 500,000,000 (quinientos millones) de Titulos Opcionales de
Compra o de Venta, en Efctivo o en Especie, Americanos o
Europeos, en su caso, con rendimiento limitadoe, con o sin
Poercentaje Retornable de la Pnma de Emision, y con colocaciones
subsceuentes, referidos a diversos  Activos  Subyacentes, La
Emisora podrid poner ¢n cirealacion distinias Series en cuakjuicr
momento durante el Plazo de Vigencia de la Emiston, cada Serie
podr tener un nimero variable de Tiwlos Opcionales, sin que en
caso alguno ¢l Plazo de Vigencia de las Serics exceda del Plazo de
Vigencia de la Emision,

£l valor de la Pima de Emision, el Porcentaje Maximo del Valor
Intrinscco, ¢l Porcentaje Retornable de la Pnima de Emision, el o
los Precios de Ejercicio, ¢l o los Factores, los Activos Subyacentes,
entre otros, patt cada ung de las Series que se emitan, serin
determinados el Dia Habil anterior o la fecha de su olera y
apareceran en e Aviso de Oferta, en ¢l Aviso con Fines
Informativos y'o ¢l Aviso de Colocacion de 1o Sene de Titulos
Opcionales correspondicnle,

El nimero minimo de Tiwlos Opcionales a gjercerse os de un Lote.
CUARTA. Denominacion de la Emision,

La presente emision se denomina ~Emision de Titwlos Opeionales
de Compra o de Vema, en Efectivo o en Especie, Americanos o
Europeos, en su caso, con rendimicnto limitado, con o sin
Porcentaje Retomable de Prima de Emision, dividida hasta en
L300 {mil quinientas) Senes. a emititse en colocaciones
subsceuentes, refendos a diversos Activos Subyacentes™, que
cotizarin e¢n la Bolsa con las claves de pizama que seran
determinadas por la Bolsa para cada Serie, con anterioridad a la
Fecha de Oferta y aparcceran en ¢ Aviso de Ofenta, en o Aviso
con Fines Informativos yo ¢l Aviso de Colocacion de fa Serie de
Titulos Opecionales correspondiente.

La citada denominacion podri ser modificada por requerimicntos
del mercado gue detenmine Tn Bolsa, Pars efectuar ¢l ajuste en fa
denominacion de los Titulos Opcionales se deberd contar con b
previa autorizacion de la Emisora y del Representante Comuan, sin
que al cfecto se requicta consentimicnto de la asamblea de los
Tenedores de los Titwlos Opeionales,

Las emisiones de Titulos Opeionales podrin estar denominadas en
Pesos o cualguier divisa. Para efectos de registro y cotizacion en la
Bolsa, las cantidades gue asi 1o requicran, se expresarin en Pesos,
aphicando el tipo de cambio que se defima en el Aviso de Oferta, en
¢l Aviso con Fines Informativos y o ¢l Aviso de Colocacion de la
Serie de Titulos Opeionales comespondiente.

Ea casu de que la denominacion de uma determinasda Seric sca en
Dolares yio Euros, la Emisora liquidard dicha Serie, a través de
Indeval, en moneda nacionat al tipe de cambio que pam tal efecto
s¢ establezea en cl Aviso de Oferta, en ¢l Aviso con Fines
Informativos y'o en el Aviso de Colocacion, segan sea el caso.

QUINTA. Prima d¢ Emision.

Como contraprestacion por los Derechos du los Tenedores que
otorgan los Titulos Opeionales, los adyuirentes en oferta primaria
se obligan 2 pagar a la Emisora por cada Title Opcional que
adquicran, la Prima de Emision segiin la Serie de que se trate.

El valor de Ta Prima de Emision para cada Scrie se determinari ol
Dia Habil anterior a la Fecha de Ofena v se dari a conocer en el
Aviso de Oferta, en ¢l Aviso con Fines fnformatives y o el Aviso
de Colocacion de la Serie correspondiente,
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El pago de las Primas de Emision se debert bacer en la Fecha de
Liguidacion de la Prima. Pam las emisienes de Titulos Opcionales
cuya liguidacion de la Prinma de Emision se especifique ¢n otta
moneda distinta a Pesos, dicha hquidacion se realizard en ¢f
domicilio de la Emisora que se establece en la Cliusula Vigésima
Tercera de la presente Acta de Emision

SEXTA. Precio de Observacion v Precio de Ejervicio.

Los Tenedores de los Tiwlos Opciomales podrin cjercer los
Derechos de los Tenedores conferidos en los mismos, al o los
Precios de Observacion y Precios de Ejervicio segun la Seric a la
que pertenczean los Tidos Opeionales que adquicran,

Cuando en la Fecha de Liguidacion de Ejercicio de los Titulos
Opcionales se deba cjercer liquidacion en especie, ln Emisora
entregard o recibird de los Tenedores, los Activos Subyacentes,
segin se delina en el Aviso de Oferta, en ¢l Aviso con Fines
[nformativos y'o en ¢l Aviso de Colocacion correspondiente o cada
Serie.

El o los Precios de Observacion y Precios de Ejercicio se darin a
conocer ¢n el Aviso de Ofenta, en el Aviso con Fines Informativos
y o en ¢l Aviso de Colocacion de la Serte correspondicnte.

SEPTIMA. Efectos en los Activos Sub

acentes,

En caso de que el Mercado de Origen sustimya o medifique
substancialmente Ja metodologia de cilculo del Activo Subyacente,
se utilizand el métode o activo sustituto gue al efecto detennine ol
Mercado de Origen de que se tmile y que se asemcje en mayor
medida a cada Activo Subyacente.

Al clecto, en caso de que Ja Emisora mantenga Titulos Opcionales
en Circulacion referenciados a tales Activos Subyacentes, deberd
de comunicar esta situacion a la CNBV, a través de los medios que
&sta determine, a la Bolsa y a los Tenedores mediante el Sistema
Electronico de Eavio y Difusion de  Infonnacion {"SEDI™)
cormespondiente, y al Representante Comnun e Indeval por eserito o
i travds de los medios que &t deteninine, dentro de los 3 (1res)
Dias Hibiles siguivntes a que tenga conocimiento de dicha
situacion,

Las actualizaciones que realice ¢l Mercado de Origen o ly Bolsa,
respecto al nombre de identificacion, la serie, fa clave ISIN o
cualquier medio de identificado de los Activos Subyacentes, serd
informado por la Bolsa al publico inversionista, ¢n los tdrminos
que se establecen en su reglamento y'o manuales operativos
aplicables. La Emisora notilicari a la CNBV, la Bolsa, o Indeval.
al Representante Comin y o fos Tenedores por medio de fa
actualizacion anual del Prospecto.

OCTAVA. Fecha de Oferta,

a) El Intermediario Colocador de los Titulos Opcionales, llevari a
cabo a travds de la Belsa, una o varias olertas publicas primarias de
hasta 1,500 {mil quinientas) Serics, que podrin comprender 1a
wtalidad o pante de los Titnlos Opcionales que ampara esta
Emision en la Fecha de Ofena.

b) Tratindose de colocaciones sin que al clccto medie olena
pablic. o Inlermadiario Colocador de los Titulos Opcionales,
publicara ¢l Aviso con Fines Informativos en la Fecha de Emision,
asi como en la fecha de listado y de registro en la Bolsa.

¢} En caso de que no se cologue fa totalidad de los Titulos
Opcionales durante las Fechas de Oferta, Ja Emisora se reservi el
derecho de llevar a cabo posteriores colocaciones en el mercado
secundario, a travds de la Bolsa.

NOVENA. Titulo,



a) Cada Serie de Titulos Opcionales de la presente Emision estari
representada por un Titulo global que se emitid para su deposito
en Indeval o en alguna otra institucion para ol depdsito de valores
autorizadi en émines de fa LMV, Diche Tiwlo se¢ emitini de
conformidad con lo previsto en la LMV y desnas disposiciones
legales aplicables.

b) Contrs of papo de La Prima de Emision, se hard ol traspaso de los
Titalvs Opcionales mediante ¢l mecanismoe de asignacion de tales
Titulos Opeionales, a fa cuenta que el intermediano limancicro que
actide por cuenta del Tenedor de los Titulos Opeionales mantenga
con Indeval.

¢) El Titulv de cada Sene deber ser lirmado por la Entisura y por
¢l Representante Comun, a través de sus respectivos representantes
0 apoderados.

DECIMA. Pho de Vigepes, Fechas de Observacian, Fechas de
Ejercicio, Lugar v Fonna de Liguidacion

a) El Plazo de Vigencia de la preseme Emision serd de hasta 10
(dies) afios contados a partir de Ja fecha de Ia suscopcion de Ja
presente Acta de Emision

b) El Plizo de Vigencia de cada Serie se indicard en ¢l Titulo y en
¢l Aviso de Oferta, en el Aviso con Fines Informativos y'o en ¢l
Aviso de Colocacion de o Serie correspondiente, sin que cn
ringun caso exceda del Plaze de Vigencia de la Emisidn

¢} Los Tenedores de los Tiwlos Opcionales podrin obtener las
retribuciones y gjercer los derechos que estos confieren, cn o
Fecha o Fechas de Derecho yo en la Fecha o Fechas de
Liquidacidin de Ejercicio,

d) Los Titulos Opcionales se liquidarin a travis de Indeval con
domicilio ubicado en Paseo de la Reforma Numero 255, Colonia
Cusulitémoe, Codigo Postal 06500, Cudid de México, mediante
transferencia electrinica, o en cualquicr ot direccidn que Indeval
dé a conocer en ¢l easo de que cambie su domicilio. En case de que
Ta denominacion de una determinada Serie sea en Dolares yio
Euros, la Emisora figuidurl dicha Serie, a través de Indeval, en
moneda nacional al tipe de cambio gue para Lk eloclo se establesca
en ¢ Aviso de Olerta, en ¢l Aviso con Fines Informativos y'o en el
Aviso de Cologacion, segin sea el caso.

DECIMA PRIMERA. Derechos de lus Tenedores

a)  Los Titulos Opcionales otorgarin derechos a sus Tenedores
que se definirin conforme & los siguientes derechos
(i) Dercchos de Pago,
(ii) Derechos de Ejercicio,
(iiiy  Derechos Espeviales,
{ivi  Derechos de Ejercicio con Valor Intrinseco, v,
(v) Combinacion de los antenores,

Los Derechos de los Tenedores correspondientes a cada Sene de
Titulos Opeionales se darin a conocer en ¢l Tituto, en ¢l Aviso de
Ofcrta, en ¢l Aviso con Fines Informativos y'o en el Aviso de
Colocacion cormespondiente y de acuerdo i sus carscteristicas
especificas

De forma enunciativa mis no limitativa los derechos se utilizardn
de 1o sipuiente manera

(1} Derechos de Pago, Se otorgan en las Fechas de
Obsenvacion y se aplican en las Fechas de Derechos,
Los derechos de pago se podrin definic para Titulos
Opcionales curopens y amenicanos

(it} Derechos-de-Bjercicio-Se-aplican pam ¢l gjerciciode
los Titulos Opcivmales en cida Fechia de Ejercicio,

segon tmte de un Tiwle Opcional  curopes o
americanao.

(iiiy  Derechos Especiales. Son derechos complementarios
a los derechos de pago, derechos de cjercicio y
derechos de ejercicio con Valor [ntrinseco.

{iv)  Derechos de Ejercicio con Valor Intrinseco, Se
utilizarin en 1a o las Fechas de Ejercicio cuyo pago se
determinand conforme al vator intrinsceo del Tiwlo
Qpeional.

Cuando cualquicra de las techas mencionadas antenionnente en las
que se otorgue derechos a los Tenedores, deje de ser un Dia Habil,
los derechos de los Tencdores de los Titulos Opcionales deberin
aplicarse ¢l Dia Habil inmediato siguicnte, sin que esto sipgniligue
un incumplimicnto por parte de la Emisort.

Los Titulos Opeiomales podran otorgar los siguientes Derechos:
Dercchos de Pago
En las Fechas de Observacion:

El Tenedor ded Titwlo Opeional tendri, en su caso, of derecho de
obtener en efectiva, por parte de la Emisora, en la Fecha o Fechas
de Derecho correspondiente, un monto caleulade conforme a lo
siguiente:

1. Si ¢l Valor de Referencia de Observacion del Titulo Opcional
e Ja Fecha de Observacion” o “en todas fas Fechas de
(hservacion™ o “en alyina Fecha de Observacion”™ segiin se
defing para cada Seric cs “menor” o "mavor™ o “menor o igual”
o "mavor o igual” sein se defina para cada Serie al Precio de
Observacion muhtiplicado por ¢l Factor =i, Ta Emisora pagara:

(VO - (PO x Factor i) x Factor i) + (PO x Factor i) + (PRPE x
Factor i)

Donmde

VO = Valor de Referencia de Observacion

PO = Precio de Obsenvacion

PRPE = Porcentije Retomable de Ta Prima de Emision

La diferenia entre of Valor de Reforencia de Observacion y ¢l
Precio de Obsemvacion no podri tener un valor “superior” o
“inferior™ al Porcentaje “Mavime ™ o “Minimo ™ de Observacion
caleuludo sobre el Preciv de Gbservacion.

2. §i ¢l Valor de Relerencia de Observacion del Titulo Opetonal
“on fa Fecha de Observacion™ o “en todas las Fochas de
Observacion™ o "vn almung Fecha de Ohservacion™ scetn se
difina para cadu Serie es “menor” o “aavor” o “menor o igual”
o "pavor o ipual” segin se defing pora cada Serie al Precio de
Observacion multiplicado por ¢l Factor =i vio “menor” o
“mavor” o Ceenor o dgeal” o Cmaver o igual” al Precio de
Observacion multiplicado por ¢l Factor ™™ segun se dofing pura

vudir Serie, la Esmisor pagard:

{{VO - (PO x Factor 1)) x Factor i) + (PO x Factor i} + (PRPE x
Factor i)

Donde;

VO = Valor dv Referencia de Observacion

PO - Precio de Observacion

PRPE - Porcentaie Retomable de la Prima de Fmision

ta dilerencwy entre el Valor de Referenciy de Observacion y el
Precio de Observactin no podrd tener un valor “superior™ o
“inferior” al Porcentaje “Mdvimo ™ o “Minimo ™ de Observacion
calculado sobre ¢l Precio de Observacion.
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3. Si el Valor de Referencia de Observacion del Titulo Opcional
“en la Fecha de Observacion™ o “en todas lus Fechas de
Observacion™ o “en alguna Fecha de Observacion™ segin sc
defina para cada Serie cs “menor™ o “maver™ o “menor o fgual”
0 “mavor o ignal” segtin se defing para cada Serie al Pregio de
Observacion multiplicado por ¢l Factor i, Ia Emisom pagar:

[(PO x Factor i) + (PRPE x Factor i}]

Donde:
PO = Precio de Observacion
PRPE * Porcentaje Retomable de Ja Prima de Emision

4. Si ¢l Valor de Reterencia de Observacion del Titulo Opeional
“en la Fecha de Observacion” o *en todas las Fechas de
Observacion™ o “en ulguna Fecha de Observacion™ segiin se defing
para cadu Seviv o “menor™ o “mavor™ o “menor o fgwal” o
“mavor o ignal " segim se defing parg cada Serie al Precio de
Observacion  multiplicado por el Facter 1™y "menor” o
“mayor” o “menor o ignad™ o “maver o fgual™ al Precio de
Observacion mulliplicado por ¢l Factor “i" segiin se defina para
carda Seric, la Emisora pagard

[(PO x Factor i} + (PRPE x Factor i}]

Donde:
PO = Precio de Observacion
PRPE = Porcentaje Retornable de la Prima de Emision

5. La Emisora pagard:
[(PO x Factor i) + (PRPE x Factor i))

Donde:
PO = Precio de Observacton
PRPE = Porcentaje Retorable de 1a Prima de Emision

6. 5i ol Vulor de Referencia de Observacion del Titulo Opeional
“ent fa Fecha de Observacion” o “en todus lus Fechas e
Obscrvacion™ o “en alguna Fecha de Obscrvacion” segan se
defing para cadu Seric ¢s “menar™ o “mayor” o “mcnor o lgual”
o "mavor o igual” segun se difing para cada Seric al Precio de
Observacion saultiplicado por el Factor *1™ no se iendri derecho a
rectbir ningun pago adicional con respecio o las “Fechas de
Observacion” y'o "Fechas de Efercicio™ segun se defing para
cudu Sevie posteriores,

7. Si el Valor de Referencia de Observacion del Titulo Opeional
“en la Frcha de Observacion” o “en todas las Fechas de
Observacion™ o “en alenne Fecha e Observacion” scgnin sc
dufing para cada Seric es “menor” o “maver” o Umenor o ignal”
o “muvor o ignal” segin se defing para cada Servie al Precio de
Observacion muluplicado por el Factor " wo  “menor” o
“mavor” o “menor o ignal” o “mavor o igual” al Precio de
Observacion multiplicado por ¢l Factor “i™ scgiin se defing para
cuda Serie no se fendrd derecho a recibir aingdn pago adicional
con respecto o fas “Fechas dv Observacion™ yvio “Fechas dy
Ejercicia” segim se ddefina para cada Serie posieriores

8. 8i ¢l Valor de Referencia de Obscrvacion del Tiwlo Opcional
“en da Fecha de Observacion™ o “en todus las Fechas e
Observacion™ o “en alguna Fecha de Observacion” segin se
defing para cada Scric ¢s “menor” @ “mavor” o “menor o igial”
0 “maver o igual” al Precio de Observacion multiplicado por of
Factor " segnin se defing para cada Scrie, la Emisors guardari en
“Valtor Consolidado del Derecho [ | o “Valor de Memoriu de
Derecho | |7 1o siguiente:

[(PO x Factor i) # (PRPE x Factor )]
Donde:

PO = Preein de Observicion
PRPE = Porcentaje Retomable de la Prima de Emision

El Valor de Memoria del Derecho [ ] solo podri ser pagado una
ver, y serl en fa primera fecha de Observacion o Ejercicio en que
se cumpla la condicion de pago.

Pago del Valor Consolidado del {de los) Derecho(s) [ ] ]
Lit Emisor pagard el Valor Consolidadoe del (de los) Derecho(s) { ]

[l
Pago del Valor de Memaona del (de los) Derechols) [ ][]

Si ¢l Valor de Relerencia de “Observacion™ o “Efercicio™ del
Titule Opcionat “en la Fecha ™ de »Observacion™ o “Ljercicio™ o
“en todas lus Feohas de Obseryucion™ o “en alguna Fecha de
Observacion™ segin se defing para cada Seric e “menor”™ o
“auvor” o Umenor o igual’ o “mavor o jenal” ol Precio de
“Observacion” o “Efercicio”™ muhiplicado por el Factor *i” segnin
s¢ defing para cada Serie, la Emisora pagard ¢f Valor de Memoria
del (de los) Derecho(s} {11 ]

9. St el Valor de Referencia de Observacion del Titulo Opcional
“en lu Fecha de Observacion” o “en todas las Fechas de
Observacion™ o “en alguna Focha de Observacion™ segin se
defing para cada Serie cs “menor™ o “maver™ o “menor o igual”
o “mavor o ignal” segin se defing pura cada Serie al Precio de
Observacion multiplicade por ¢l Factor i yio "menor™ o
“mavor” o “menor o fgual™ o “mavor o igual” al Precio de
Ohbservacion multiplicado por el Factor ™7™ segtin s defing pura
cadu Serie, Ty Emisora guanlard en “Valor Consolidado  del
Derecho [ ]7 o "Falor de Memoria det Derecho [ ] lo siguiente:

[(PO x Factor i} + (PRPE x Factor i)]

Donde:
PO = Precio de Observacion
PRPE = Porcentaje Retomable de la Prima de Emision

El Valor de Memonia del Derecho [] sélo podrd ser pagado ung
vez, y sert en la primera techa de Observacion o Ejercicio en que
se cumpla t condicion de pago.

Pago del Valor Consolidado del (de 1os) Derecho(sy { ] { ]
La Emisora pagara el Valor Consolidado del (de los) Derechats) | ]

[l
Pago del Valor de Muemoria del (de losy Derechofs)y [ 1]

Si ¢l Valor de Referencia de "Observacicn ™ o “Ejercicio ™ del
Titulo Opcional "en la Fecha ™ de “"Observacion™ o “Ejercicio™ o
“en todas lus Fechuas e Observacion” o “en aleuma Fecha do
Observacion™ segtin se defing pura cadu Serie es “menor™ o
“mtavor”™ o “menor o igual” o “mavor o igual” al Precio de
“Observacion™ o “Ejercicio” muliplicado por el Factor "™ segiin
s¢ defing para cade Sevie, la Emisora pagard el Valor de Memaoria
del (de los) Derecho(s) [ 1]

19). Si ¢l Valor de Referencia de Observacion del Tiwlo Opeional
“en la Fecha de Observacidn™ o "en lodas las Fechas de
Observacion”™ v “en afpma Fecha de Obscervacion™ semn se
defina para cadu Serie s “menor” o “mavor™ o Cmenor o igual”
o “mavor o igual” al Precio de Observacion mudtiplicado por ¢l
Factor “i" segiin se defina para cada Serie, la Emisora guardaci cn
“Valur Consolidado def Derecho f ] o “Valor de Memoria de
Derecho [ 17 1o siguiente:

[(PO x Factor i) + (PRPE x Factor i}]

Donde;
PO = Precio de Observacion

e
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PRPE - Poreentaje Retomable de ta Prima de Emisidn

El Valor de Memoria del Derecho [ ] sélo podri ser pagado una
vez, ¥ seri en la priment fecha de Observacion o Ejercicio en que
se cumpla la condicion de pago.

Papo del Valor Consolidado del (de los) Derecho(s} ][ ]
La Emisora pagara el Valor Consolidado del {de 1os) Derecho(s) [ ]

[
Pago del Valor de Memona del (de losy Derecho(sy [ 11 ]

Si ¢l Valor de Relerencia de "Observacion™ o “Ejercicio™ del
Titlo Opcionmal "vn lu Fecha®™ de "Observacion™ v “Efurcicio™ o
“en todas las Fechas de Observacion™ o “en alguna Fecha de
Observacion™ segun se defing para cada Seric e “menor”™ o
“muyor” o “menor o ighal” o Cmavor o gl al Precio de
“Obscervacion™ o “Efercicio” multiplicado por el Factor =i segiin
se defing para cuda Seriv vio “menor™ o Cmavor”™ o “nicnor o
ignal” o “maver o dgual” al Precio de CObservacion” o
“Fiercicio” segfin s¢ defing pora cada Sevic multiplicado por ¢l
Factor “i”, la Emisora pagard el Valor de Memoria del (de los)
Derecho(s) [ 11 )-

11 Si ¢l Valor de Referencin de Observacion del Titulo Opeional
“en la Fecha de Observacion™ o “en todas las Fechas dv
Obscrvacion”™ o “en algwnu Focha de Observacion™ seiiin se
dufing pura cada Sevic ¢s "menor” o “maver™ o “menor o fgual”
o “mavor o iguel” segin se defing para cada Seriv ol Precio de
Observacion multiplicade por ¢l Factor i v “menor” o
“mavor” o “menor o iguad” o “mavor o igual” al Precio de
Observacion multiplicado por ¢l Factor i segun se defina para
cada Serie. ly Emisorn guardard en “Falor Consolidudo del
Derecho | |7 0 "Valor de Memoria def Derecho f |7 lo sigmiemte:

[¢PO x Factor i) + {PRPE x Factor ]

Donde:
PO = Precio de Observacion
PRPE = Porcentaje Retomable de la Prima de Emision

El Valor de Memoria del Derecho [ ] solo podri ser pagado una
ver, y sera en ke prones lecho de Observacion o Djercicio on que
s¢ cuinpla la condicidn de pago.

Pago det Valor Consolidado ded (de los) Derechaofs) [ 1] ]
Lo Emisora pagari ¢l Valor Consolidado del {de los) Derecho(s) [ ]

il
Paga del Valor de Memoria del {de los) Derechofs) [ 1]

Si el Valor de Relerencia de “Observacion” o "Ejercicio™ del
Titulo Opeional “en fa Fecha ™ de “Ohservacion™ o “Ejercicio™ o
“en todas lus Fechas de Observacion ™ o “en afgung Feeha dv
Observacion”™ segimt s¢ defing para cada Serie s “monor™ o
“mavor” o “menor o dguel” o “maver o ignal” al Precio de
“Observacton ™ o "fjercivio ™ muluphicado por el Factor ™1™ segun
s¢ dofing para cada Seric vio “mwnor” o “mavor” o “menor o
ignat™ 0 “mavor o igual” al Precio de “"Obsenaciin” o
“Fiorcicio” segin se defimg para cuda Seriv multiplicado por ¢l
Factor i, o Emisora pagar ¢} Vaolor de Memoria del (de los)
Derecho(s) 11 .

12, St ol Valor de Relferencia de Observacion [ ] del Titulo
Opeional “en la Fecha de Observacion™ o “ent todas las Fechas de
Obscrvacion” o “en algune Fecha e Observacion” segun se
defing para cada Serie ¢s “menor”™ o "mavor” o “menor o igal”
o “maver o jgul” segiin s defing para cada Seric al Precio de
Obscrvacion multiplicado por ¢l Factor i, la Emisora pagari:

(5]
[£5]

(VO [ ] - (PO x Factor 1}y x Fautor 1) + (PO x Factor §) + (PRPE x
Factor 1)

Donde:

VO [ ] = Valor de Referencia de Observacion [ ][]
PO = Precio de Observicion

PRPE = Porcentaje Retomable de ln Prima de Emision

La diferencia entre ¢l Valor de Relerencia de Observacion [ ] y ol
Precio de Observacion no podrid tener un valor “suporior™ o
inferior” al Porcentiye “Meavimo ™ o " Minimo ™ de Observacion
caleulado sobre ¢l Precio de Observacion

13. Si ¢l Valor de Relerencia de Observacion [ ] del Titulo
Opciomal “en la Feehs de Observacion™ o “en todas fus Fechas de
Observacion”™ o Ven algung Feeha de Observacion ™ segim se
difing para cada Sevie ¢s “menor”™ o “muvor” o “menor o igwal”
w “manor o fowal " segun se defing pard cada Seric al Precio de
Observacion multiplicado por o TFactor “i7 vo si ¢l Valor de
Relerencia de Observacion | ] del Titwo Opeional “en la Fecha de
Obscrvacion™ o “en todas las Fechas de Observacion ™ o “en
alguna Fecha de Observacion ™ scgtn se defing para cada Servie ¢s
“menor” o Cmaver”™ o Cmenor o dguad™ o “maver o fgual” ol
Precio de Observacion muluplicadoe por cb Factor i segrn se
defina para cada Serviv, la Emisora pagary

((VO[ ] - (PO x Faclor in x Factor 1) + (PO x Factor i) + (PRPE x
Factor i)

Bonde:

VO[ | = Valor de Referencia de Obsenacion [ ][ ]

PO = Precio de Observacion

PRPE = Porcemitje Retomable de la Prima de Emisiin

La dhferencia entre ¢l Valor de Referencia de Obsenvacion y el
Precio de Observacion no podrd tener un salor “superior”™ o
inferior” al Porcentaje “Meaximo ™ o “Minimo ™ de Observacion
caleuladn sobre ¢l Precio de Ohservacion

14. S1 ¢l Valor de Reterencia de Obsenacion | | del Titulo
Opcional “en Ta Fecha de Observacion™ o “on tadus las Fochas de
Olservacion™ o Ven wlgnaa Fecha de Olservaciin ™ segun s
defina para casta Seric o3 “monorTa Umavor o Cmenor o igual”
o “nuvor o foual” scenn se dofing para cada Serie al Precio de
Obsenvacion multiplicado por ¢l Factor i, la Emisora pagard;

[1PO x Factor iy + (PRPE x Factor i}]

Donde:
PO - Precio de Observacion
PRPE = Parcentaje Retornable de la Pama de Emision

15. Si ¢l Valor de Referencia de Observacion [ ] del Titulo
Opcional “en la Fecha de Obsenvacion™ o “vu toddas fus Fechas de
Ohservacion™ o “en alpmna Focha dv Observacion™ scain se
dufing pary cada Serie es “menor” o “mavor” o “menor o igund”
a “mavor o igual” scgin se defing para cada Seric at Precio de
Observacion multiplicado por ¢l Factar ™7 v si ¢l Valor de
Referencia de Observacion [ ] del Titwlo Opeionad Yen ta Fecha de
Observacion™ o “en todas Ius Fechas de Observacion™ o “en
etlging Fecha de Observacion ™ segun se dofing para cada Seric os
“menor” o “maver” o “menor o fgual T o “maver o igal” al
Precio de Observacion mulliplicade por el Factor ™1™ segen s
defing para cada Serie. Ta Emisor pagan

[(PO x Factor 1) # (PRPE x Factor 1)]
Donde

PO = Precio de Observacion
PRPE - Pomentnje Retormahle de By Prima de Emisidn



16 La Emisor pagara:
(N/n x PO x Factor i}

Donde:

N= Nimero de Fechas de Observacion en las cuales ¢l Valor de
Referencia de Observacion del Titulo Opeional es “menor™ o
“maver” o “menor o fgual™ o “mayor o fgual”, segnin s defing
pary cada Serie, al Precio de Observacion multiplicado por el
Factor i y'o “mener” o “mavor™ o “menor o igual” o “mavor o
igual ", segim se defing para cada Serie, al Precio de Observacion
multiplicado por ¢l Factor i

n= namero de Fechas de Observacion

PO = Precio de Observacion

Las descripeiones antetiores se podrin repetic las veces que sea
neeesario o noousarse para - deseribic los Derechos de Pago
comespondientes a cada Serie,

Dereclhias de Ejercicio
En las Fechas de Ejercicio;

El Tenedor del Titule Opeional tendrd, en su ¢aso, ¢l derecho de
oblener ¢n efectivo, por patte de la Emisora, en la Fecha de
Liquiducion de Ejercicio comrespondicnie, un - monto  calculado
confonne a lo siguiene:

1. Si el Valor de Referencia de Ejercicio del Titulo Opeional, “en
la”™ o “en alguna” segin se defing para cada Seric Fecha de
Ejercicio es “mentor™ o “mavor™ o “menor o igual” o “navor o
fgnal ™ segiin se defina para cada Scrie al Precio de Ejercicio
multiplicado por ¢l Factor i, 1a Emisora pagara:

{{(VE — (PE x Factor ) x Factor i) + (PE x Factor i) + (PRPE x
Factor i}

Donde:

VE = Valor de Referencia de Ejercicio

PE = Precio de Ejercicio

PRPE = Porcentitje Retornable de Iz Prima de Emision

La diferencia entre ¢l Valor de Relerencia de Ejercicio y ¢l Precio
de Ejercicio no podrd tener un valor “superior o “inferior” al
Porcentaje “Mixime ™ o “Minimo " de Ejercicio caleulado sobre el
Precio de Ejercicio.

2. Si ¢l Valor de Referencia de Ejercicio del Titulo Opeional, "en
la™ o “en alguna” segint se defing pova cada Serie Fecha de
Ejercicio es “mener” 0 “mayor™ o “menor o jgual” o “mavor o
fgnal™ segim se defina para cadu Serie al Precio de Ejercicio
multiplivado por ¢l Factor i " 3/ “menor” o “mavor™ o “micnor o
igual " o “mavor o igual ” al Precio de Ejereicio multiplicado por ¢l
Factor ™1 segrint s defina para cada Scrie, la Emisor pagari:

({(VE (PE x Factor i}) x Factor i) + {(PE x Factor i) + (PRPE x
Factor i)

Donde:

VE = Valor de Referencia de Ejercicio

PE = Precio de Ejercicio

PRPE = Porcentaje Retornable de la Prima de Emision

La diferencia entre ¢l Valor de Referencia de Ejercicio y ¢l Precio
de Ejercicio no podrd tener un valor “superior o “inforior™ al
Porcentaje “Midvimo " o "Minimo ™ de Ejercicio calculado sobre ol
Precio de Ejercicio

3. 8i ¢l Valor de Referencia de Ejercicio del Titulo Opcional, “on

fa™ o “en alguna” segin se defing para cada Scrie Fecha de
Ejercicio es “menor™ o “mavor™ o “menor o igual” o “mavor o

igual” segnn se defina pare cada Serie al Precio de Ejervicio
multiplicado por el Factor i, Ja Emisora pagati:

[(PE x Facior i) + (PRPE x Factor1)]

Donde:
PE = Prxio de Ejerticio
PRPE = Porcentaje Retomable de la Prima de Emision

4. 5i el Valor de Referencia de Ejercicio del Titulo Opcional, “en
la™ o “en algua” segin se dofing para cada Seric Fecha de
Ejercicio es “menor™ o "mavor” o “menor o igual” o “mavor o
ignal ™ segiin se defing para cuda Serie al Precio de Ejercicio
multiplicado por el Factor *i” v/o “menor™ o “mavor™ o “menor o
ignal” 0 “mavor o igual " al Preeio de Ejercicio muftiplicado por el

ey

Factor “i" segiin sc define para cuda Serie, la Emisora pagari:
[(PE x Fuctor i) + (PRPE x Factor i)]

Donde:
PE = Precio du Ejercicio
PRPE = Porcentaje Retomable de la Primi de Emision

5. La Emisora pagard
[(PE x Factor i} + (PRPE x Factor i)]

Donde:
PE = Precio de Ejerticio
PRPE = Porcentaje Retomable de Ta Prima de Emision

6. Si ¢l Valor de Referencia de Ejercicio [ ] del Titulo Opcional,
“enla” o “on alguna” segun se defina para cada Serie Fecha de
Ejercicio cs “menor™ o “mavor” o “menor o igual” o Umavor o
fgial™ segiin se defing para cade Serie al Precio de Ejercicio
multiplicado por ¢l Factor =i, 1a Emisora pagari:

{((VE[]
Factor 1)

(PE x Factor i) x Factor i) + (PE x Facior §) + (PRPE x

Donde:

VE [ | = Valor de Referencia de Ejercicio [ ][]

PE = Precio de Ejercicio

PRPE = Porcentaje Retomable de Ja Prima de Emision

La diferencia entre ¢l Valor de Referencia de Ejercicio [ ] y el
Precio de Ejercicio no podr tener un valor “superior™ o
“inferior™ al Porcenlaje “Mdxime™ o “Minimo™ de Ejercicio
caleulado sobre el Precio de Ejercicio.

7. §i ¢l Valor de Referencia de Ejercicio [ ] del Titulo Opcional.
“en fa” o Ven alguna” segan se dofing pura cada Serie Fecha de
Ejercicio ¢s “menor™ o “mavor™ o “menor o igual” o “mavor o
igual ™ segiin se defing parg cade Serie ab Precio de Ejercicio
multiplicado por el Factor “i” yio si ¢l Valor de Referencia de
Ejercicio [ ] del Titulo Opcional, “en fa™ ¢ “en algune ” scpun se
dofing para cuda Scriv Fecha de Ejercicio os “meinor™ o “mavor™
o “menor o g™ o “mavor o igueal” al Precio de Ejercicio
multiplicado por el Factor “i” segtin s¢ defing para cada Seric, la
Emisora pagari:

((VE[] (PE x Fuctor i)} x Factor i) + {PE x Factor i) + (PRPE x
Fuctor 1)

Donde:

VE [ ] = Valor de Referencia de Ejercicio [ ][]

PE = Precio de Ejercicio

PRPE = Porcentaje Retomable de la Prima de Emision

La diferencia entre ¢l Valor de Referencia de Ejercicio [ ] y el
Precio de Ejercicio no podrd tener un valor  “superior” o

P
f



“inferior” al Porcentje “Meaximo " o “Amimo
caleukido sobre el Precio de Ejerticio

de Ejercicio

8. Si ¢l Valor de Referencia de Ejercicio [ ] del Titlo Opeional,
“en fa o ten alguna segan se dofina para cada Seric Fecha de
Ejercicio es “memor™ o “mavor™ o “menor o ignal " o “mavor o
iguer! " segin se defing para cadn Serie al Precio de Ejercicio
multiplicade por ¢l Factor “i” 3o si el Valor de Referencia de
Ejercicio [ } del Titulo Opcional, “en fu” o “en alpwna ™ segin se
defina para cada Serie Fecha de Tjercicio s “menor” o “mavor™
o “menor o ignal” o “mavor o igual” al Precio de Ejercicio
multiplicado por ¢l Factor i segam se defina para coda Seric, la
Emisora pitgari:

[{PE x Factor i} + (PRPE x Factor i)]

Donde:
PE = Preciv de Ejericio
PRPE = Porcentaje Retornable de fa Prima de Emision

9. 8i ¢l Valor de Referencia de Ejercicio [ ] del Tiwlo Opeional,
“en ft o Cen algiena ), segin se defing pura cada Seric, Fecha de
Ejercicio o8 “muenor™ o “mayor' o "menor o igual” o Tmavor o
igual " segin se defing para cada Serie al Precio de Ejercicio
multiplicado por ¢l Factor =i, la Emisor pagard

[(PE x Factor i) + (PRPE x Factor i}]

Donde
PE = Precio de Ejercicio
PRPE = Porcentaje Retornable de la Prima de Emision

Las descnpeiones antenores se podein repelic las veces que sea
necesano o no usarse para deseribir los Derechos de Ejercicio
comrespondientes a cada Serde,

Derechos espeeinles

Aplicarin en los Derechos de los Tenedores sepn se especifique
para cadi Seric en ¢l Aviso de Oferta comrespondiente,

1. E} Titulo Opcional pagard ¢ “wndvimo™ o “minimo™ segin se
defima para cadu Serie entie, Derechos de los Fenedores definidos
on cada Scrie

2, Si la suma de Derechos de fos Tenedores obtenidos por el Titulo
Opeional en las Fechas de Observacion son “mayercs™ o
“menores” septin se dofina para cada Seric a

[{PE x Factor i) + (PRPE x Factor i)

La Emisora pagari ¢l resultado gue comresponds de aplicar 1y
siguiente formula;

[{PE x Factor i) + {PRPE x Factur i)}

Donde.

PE = Precio de Ejercicio

PRPE = Porceataje Retomable de la Prima de Emision

Las descripeiones anteriores se podrin repetic las veees que sea
ticcesario o no usarse par describir los Derechos de los Tenedores
correspondientes a cada Seric.

Derechos de Ejercicio con Valor Intrinseco

I. Existe Valor Intrinseco

Cuandu en lu Fecha o Fechas de Ejercicio exista Valor Intrinseco,

¢l Tenedordel Titulo-Opcional, tendr dnicamente-cl derecho de
ablener en clectivo, por pane de la Emisora, un monto calculado,

segpun sea aplicable pane cada Sene, conlorme a los sipuientes
inctsos:

1. Micntms el Valor de Referencia de Ejercicio del Titulo Opcional
sea “menor' o Vigual o monor” segim se defing para cada Serie al
Precio de Ejercicio multiplicado por ¢! Factor ™", la Emisora
realizard un pago en eleetivo igual al resuhiado de muliiplicar cl
Multiplicador 1™ por ¢ Valor Intrinseco del Titulo Opeional, de la
Serie correspondiente, mis of resuftado de multiplicar ol Precio de
Ejercicio por ¢l Factor “i, mds ¢l Porcentaje Retormable de s
Prima de Emision. El Valor Intrinseco no podrl tener un valor
superiot al Porcentaje Maximo del Valor Intrinseco caleulado
sobre ¢l Precio de Ejercicio,

2. Mientras el Valor de Relerencia de Ejercicio del Titulo Opeional
sea “mvor o “toud o mavar ™ scgn se defing para cada Scrie al
Precio de Ejercicio muliiplicado por el Factor i, la Emisor
realizard un pago en efectivo igual al resultado de muhiplicar ¢l
Multiplicador =1 por ¢l Vilor Intrinseco del Tiwlo Opcional, de la
Serie correspondiente, mas of resuftado de multiplicar ¢l Precio de
Ejercicio por ¢l Factor i, mas ¢l Porcentaje Retomable de la
Pritna de Emision, El Valor Intrinseco 10 podrd tener un valor
superior al Porcentaje Maximo del Valor Intrinseco calculado
sobre el Precio de Ejercicio.

1. No existe Valor Intrinseco

Cuande en la Fecha o Fechas de Ejercicio no exista Valor
Intrinseen, ¢l Tenedor del Titulo Opeional, wendra tnicamente ¢l
derecho de obiener en efectivo, por parte de la Emisora. un monto
calculado, segun sea aplicable pars cada Serie, aplicables conlonne
a los siguienles incisos

I Mientms ¢l Valor de Referencia de Ejercicio del Fitulo Opeional
se v o Cignal o mayer” segim se dufing para cada Seric al
Precio de Ejercicio multiplicado por ol Factor =i, la Emisora
realizard un pago en efective igual al Porcentaje Retomable de la
Prima de Emision mis of resultado de muluphienr o Precio de
Ejercicio por ¢l Factor ™™,

2, Micntrus of Valor de Referencia de Ejercicio del Titule Opeional
sea “menor” o Uletal o menor” sein se defing para cuda Serie al
Precio de Gjercicio multiplicado por el Factor 17, la Emisom
realizanl un page en efectivo igual a (a) la suma del Porcentaje
Retomable de fa Prima de Emision y ¢l sesultado de multiplicar el
Multiplicador =i por ¢l resultado de (b) dividir la diferencia del
Valor de Referencia de Ejercicio y el Precio de Ejercicio
multiplicado por ¢l Factor i, entre ¢l Precie de Ejercicio
multiplicado por el Factor i, mis (c) ¢l resultado de multiplicar
Precio de Ejetcicio por ¢l Factor ™i”,

3. Mivnims ¢l Valor de Referencia de Ejerticio del Tiwlo Opeional
sea “menor” o “igual o menor” segun s¢ defing para cada Seric al
Precio de Ejercicio multiplicado por ¢l Factor i, la Emisora
realizard un pago on efectivo igual al Porcentiye Retomable de o
Prima de Emision mas ¢l resultado de multiplicar ef Precio de
Ejercicio por ¢l Factor i

4, Mientras el Valor de Referencia de Ejervicio del Titule Opeional
sea “maver” o Cigial o suver” segin se defing pava cada Sevie al
Precio de Ejercicio multiplicado por ¢l Factor 17, la Emisora
realizard un pago en efective igual a (a) la suma del Porcentaje
Retornable de Ly Prima de Emision y ¢l resultado de multiplicar ¢l
Multiplicador =i por ¢l resultado de (bY dividir Ta diferencia del
Precio de Ejercicio multiplicado por el Factor 1" y el Valor de
Referencia de Ejercicio entre el Precio de Ejercicio mulbtiplicado
por ¢l Factor i™, mis (¢} ¢l resultado de multiplicar ¢l Precio de
Ejeteicio por ol Factor "i™,

a3 Lo incorperreion de lns modalidades deserites en iy prosenie
Acta de Emision no requerisd de la autorizacion de la Asamblea de

p



Tenedores, siempre y cuando no se alecten adversamente los
derechos de los Tenedores de las Series vigentes.

b) La cantidad minima de Titulos Opcionales que los Tenedores de
los Titulos Opcionales podtin ¢jereer es de un Lote.

¢} Una vez que los Tenedores de los Tilos Opcionales instruyan
ab intermediario financivro que actide por su cuenta gue gjerza los
derechos  que  confieren  los  Tiwdos  Opetonales, y - dicho
intermedianio financiero lo notifique a Indeval y a la Bolsa, I
instruccion de los Tenedores de los Titwlos Opcionales se
considerur  irmevocable ¥ no podm modificarse ol o
parcialmente.

d) La Emisora podri incluir Derechos de los Tenedores adicionales
a los establecidos en la presente Acta de Emision, misimos que se
divulganin en ¢l Prospecto, en el Aviso de Oferta, en ¢l Aviso con
Fines Infortmativos y/o en el Aviso de Colocaerim comespondicnte
o en cualquier documente de difusion que autorice Iz Comision
Los Derechos de los Tenedores correspondientes @ cada una de las
Serics, se darin a conocer en ¢l Aviso de Ofenta, en el Aviso con
Fines Informativos y'o en el Aviso de Colocacion correspondicnte
y en ¢l Tiwlo correspondiente a la Sene de que se tmte

DECIMA SEGUNDA. Ejervicio de Derechos Comonlivos v

Patrimoniales.

Los Titulos Opcionales no otorgan dercchos corporativos de
propiedad o patrimoniales sobre los Activos Subyacenies. La
Emisota no estard obligada a cjercer los derechos patimoniales o
corporitivos que conficren los Activos Subyacentes gue haya
adguirido par fines de cobenura y no tendr responsabibdad
algina respecto de 1a forma en que los ¢jerza o deje de hacetlo,

No obstante loanterior, los ajustes  enicos o los Titulos
Opcionales por pago de dividendos en acciones, susenpeion, canje
de titulos, split, split inverso, reembolso, escision, fusion, ast como
por la compra y suscripeion reciproca de acciones o por cualquier
otro derecho que no esté considerado en la presente Acta - de
Emisién, se efectuarin conforme i los procedimientos que la Bolsa
establezca o por los aplicables en el Mercado de Origen.

DECIMA TERCERA. Eventos Extnordinarios,

a) En caso de que ocurme un Evento Extraordinanio, el Emisor,
sujeto a lo establecido en Ja presente clausula, solicitari a la Bolsa
{con copia al Representante Comun) la suspension de la cotizacion
de los Titulos Opcionales e Circulacion de 1a Serie de gue se trate.
La Emisort tendrd derecho a decretar la cancelacion de los Titulos
Opciomales en caso de que ¢l Evento Exiraordinano de que se trate
subsista por mas de cinco Dias Hibiles. En caso de que la Emisora
no haya cancelado los Titwlos Opcionales y el Evento
Extrordinuno deju de existir, la Emisora podri solicitar a la Bolsa
(con copia al Representante Comun) la reanudacion  de
cotizacion de los Titulos Opcionales en Circulacion de la Serie de
que se Lrate.

by Por Evento Extmordinario, se entenderi (i) ef hecho de gue
dejen de existir, se cancele o suspenda by cotizacion en ¢l Mercado
de Origen de los Activos Subyacentes que  representen
individualimente o en su conjunto mids del 30% {treinta por cicnio)
del valor de mercado de los Activos Subyacentes; (i) ¢l hecho de
que dejen de existir, se cancele o suspenda ln cotizacion en el
Mercado  de  Origen  de  las  acciones que  representen
individualmente o en su conjunto mds del 30% (treinta por ciento)
del valor de mercado del Indice en caso de que los Aclivos
Subyacentes sean indices de precios accionarios; {iii) en caso de
que los emisores de los Activos Subyacentes dejen de proporcionar
al pablico informacion de los Activos Subyacentes; o (iv) en caso
gue los Activos Subyacentes dejen de estar listados en Jos Sistemas

Intemmacionales de Cotizaciones, en caso de que se encuentren
listados en dicho sistema.

¢} No se consideran Eventos Extruordinarios la suspension de fa
cotizzcion de los Activos Subyacentes, segin sea el caso, que Heve
a cabo ¢l Mercado de Origen, derivado de movimientos en sus
precios en un mismo Dia Habil que excedan los Mmites permitidos
por dicho Mercado de Origen,

d} De darse un Evento Extmondinario, los Tenedores de los Titulos
Opcionales no podrin ejercer los derechos que otorgan los Titulos
Opeioniles en tanto subsista tal Evento Extraordinario.

¢} En caso de que el Mereado de Origen sustituya ¢ modifique
sustancialmente la metodologia de cileulo del Active Subyacente,
se utilizard ¢l método o Activo Subyacente sustitluto que al efecto
determine el Mercado de Origen de que se trate y gue se asemeje
en mayor meduda al Activo Subyacente. En caso de que la Emisora
mantenga Titulos Opcionales en Circulacion con ¢l Activo
Subyacente afectado, deberi de comunicar la sustiiucion o
mudificacion dJe dicha metodologia a los Tenedores de Tos Titulos
Opcionales, al Representante Comun, o Ja Bolsa y a ls CNBV,
conforme a lo previsio en la Clausula Séptima de Iy presenie Acta
de Emision.

N En caso de que un Evento Eximordinario resulte en la
cuncelacion de Tindos Opeionsles, la Emisora comunicari g los
Tenedores, a través de la Bolsa y de un periddico de circulacion
nacional, los Titules Opeionales que bayan sido alectados por el
Evento  Extraordinario. Dicha notificacion incluird tmbicén ol
monte que serd pagadero a los Tenedores de los Titulos Opeionales
y la fecha en la que se realizard diche pago. El pago serd ¢l
equivalente a los Derechios de los Tenedores, segin corresponda,
calculados de buena e ¢l Dia Hibil previo al que ocurra el Evento
Extravrdinario por lx Emisora de conformidad con ¢l éltimo precio
mid-market publicado de los Activos Subyacentes en el Mereado
de Origen amtes de gue se diem el Evento  Extmordmano,
Asimismo, se tendd que dar aviso a Indeval (con copia al
Representante Comun), por escrito o a travis de los medios que
ésta determine con al menos 6 (seis) Dins Habiles de anticipacion a
la fecha en que se cancelen los Titulos Opeionales, con los datos
sefialados ea este pamafo y deseribiendo cualquier ajuste que
pudicra presentarse para fa liquidacion de los Titulos Opeionales,

DECIMA CUARTA. Cohenum y Nora de Liguidez Agregada
0, en su casa Plan de Reguerimientos de Efectivo.

Durante ¢ Plazo de Vigencia de la Emision, Ta Emisora mantendsi
una coberiur respecto de cada Serie y cumplini con la nonma de
liguidez agregada, de conformidad con lo siguiente:

Para ¢l cémputo del consumo de capital de la Emision de los
Titlos Opcionales y la cobenura con la que ls Emisora operard, se
observardn  las  reglas  de  capitalizeen,  mantenimiento  de
coberturas y normas de liquidez de conformidad con lo dispuesto
en las Disposiciones de Caricter General Aplicables a las
Instituciones de Crédito publicadas en el Diario Oficial de la
Federacion el 2 de diciembre  de 2005, segan  sus
moddicaciones, y las demas disposiciones aplicables a las
tnstituciones de banca multipte.

La coberiur de un poralolio de Titlos Opeionales se realiza
medunte ¢l batanceo constame del ponalolio réplica; es decir, 1)
tomando posicion contrania en derivados que repliquen todos los
riesgos (defnr, vega, gamma, ¢ic.) gencrados por ¢l Titulo Opeional
y'o il a tavds de la cobertura dela (defta hedgey del Tiulo
Opcional. Esto implica caleular ln delia del mismo y cubrira
dinriamente mediante la compra venta del Activo Subyacenie; esta
cobertum delta se hace dentro de los limites internos astonzados
para, asi dar un espacio pant la gestion de 1a gamuna (cambios en la
delta conforme se mueve ol activo subyacente),



El riespo de vega (Hesgo a cambios en la volatilidad del mercado)
s¢ cubre con instrumentos derivados sobre ¢l mismo activo
subyacente o sobre un activo correlacionado; de 121 forma que los
cambivs en ¢l precio del Tiwlo Opeional  debidos a Jos
movimientos en volanlidad se vean compensados, en bucena
medidn, por eambios en ¢l precio del instrimento derivado e
cobertur. La cobertura de fa vega, a trvés de un instmento
derivado simultineamente cubre la gamma del Tiwlo Opcional.

El ricsgo de tsa de interds de los Titwlos Opeionales emitidos se
cubre a través de instrumentos senstbles a los movimientos de
tasas, de 1al forma que los cambios en precio del Titulo Opeional
debidos a Jos cambios en fas tasas de interds se vean compensados
por los cambios en precio de Jos instumentos de cobertum
sensibles a las tasas. Estos instrumentos de cobertura pueden ser
bornos (con o sin cupon) o derivados de 1a5as,

La gestion dindmica de un portafolie de Titwlos Opeionakes se
reabiza analizando bas sensibilidades delta =67 (subyacenie), vega
v (volatihdad), gamma “I7, con ¢l ohjetive de que los riesgos
asochdos se encuentren dentro de ks reglas establecidas para la
Emisont.

La delia muestra el mimer de activos que  os - necesario
comprar'vender para hacer una cobertura dindmica del ponalolio.
Y la vega detenming fa sensibilidad del portafolio a movimicntos
en la volatilidad. Considerando e dela y L vega se hace una
gestion gamma, buscando minimizar ¢l impacto al portafolio por
variaciones en los factores de mercado. Lo delta de Iy cobertura
deberd newtralizarse al cierre del dia, la exposicion total de los
Tilulos Opcionales vigentes que se emitan,

Lo Emisorz mantendri o eapttal requenido en relsctén con los
respos incumdos por su operacion y cobentur de T Emision de
Tilulos Opeionales de conformidad con lo dispucsto en - las
Disposiciones  de Caricler  General  Aplicables  a las
Instituctones de Credite publicadas en el Do Ohicial de la
Federacion el 2 de diciembre de 2005y las  demis
disposiciones aplicables a las instituciones de banca maltiple.

La Emisora ae sdyguind ni directa ni-indirectamente Acciones o
Accines del 5IC de entdades financieras - det mismo grupo
empresarial, de otms entidades  financicms y  de  entidades
financieras del exterior, de conformidad con lo establecido en los
anticulos 27, 89 v 215 de la Ley parm Regular fas Agrupaciones
Financieras, la Ley de Instiuciones  de Cridito y LMV,
respectivamente.  Asimismo, en ¢l caso de las Series con
liquidacion en especie. ln Emisorm no  utilizard  Acciones o
Acciongs del S1C de entidades financieras del mismo - grupo
erpresanial pam lquidar dichas Series,

Los activos subyacentes que representen ¢l capital social de
entidades Nnancierts, no son propiedad y no podrin ser adyuiridos
por la Emisora de conformidad con el asticulo 27 de la Ley pam
Regular a las Agrupaciones Financieras y de conformidad con el
articulo 89 de la Ley de Instituciones de Cradito

DECIMA QUINTA. Mecinica de Derechaos de Pago, Derechaos de
Ejercicio v Liguidacion.

a) En cada Fecha de Observacion ef intermediario financicro que
actie por cuenta del Tenedor estard obligado a la retribucion en la
Fecha de Derecho, en suocaso, de los Derechos de Papo
correspondienies, sin que esto signifique ¢l gjercicio de {os Titulos
Opcionales,

b} En caso de gue en alguna Fecha de Ejercicio los Titulos
Opcionales tengan un monto caleulado positivo, ¢l intermedianio
financiero-que-actie por-cuenta-del Tenedorestard -obligado-al
gercicio de os Derechos de Ejeteicio gue conflicten Toy misinis,

sin que se requicka la instruceion por parte de los Teacdores de los
Titwlos Opcionales. En este supuesto, ¢l inlermediario financiero
comrespondicnte no podra cobrar comision alguna por of cjerticio
de los Dereehos gue otorgan los Tiwlos Opcionales o sus
Tenedores

¢} En el caso de que Tos Titulos Opeinnates otorguen Derechos de
Ejercicio con Valor Intrinseco y posean un Valor [ntrinseco
positivo en la Fecha o Fechas de Ejercicio, el intermediario
financiero gque actie por cuenti del Tenedor estam obligade al
gjereiee de los Derechos que conficren los mismos, sin que se
tequiera la instruccion por parte de los Tenedores de los Titulos
Opeionales, En este supucsto, el intermediardo  financieno
corvespondiente no podrt cobrar comision alguna por ¢l yercicio
de Ios derechos que otorgan los Tiwlos Opcionitles a sus
Tenedores.

d) Las retrbucioncs por Derechos de Tos Tenedores que conficien
los Titwlos Opeiomales, segon la Serie de que se trate, podrin
hacerse unicamente en la Fecha o Fechas de Derechos yoo Fecha o
Fechas de Liguidacion de Ejercicio, sicmpre que no exista un
Evente Extmordinario. Coando por caso fortuite o de fuerzae
mayor, cl dlumoe Dia Habil del Plazo de Vipencia de la Sene dejam
de ser un Dia Habil, los derechos de los Tenedores de los Titulos
Opcionales deberan gercerse ¢l Dia Hibil inmediato siguicnte,

¢} Cn la Fecha o Fechas de Observacion y'o Fecha o Fechas de
Ejercicio, el Representante Comin Jeterminam v notificari o la
Emisons, al Indeval ¥ & la CNBV por escrito o por los medios que
dstas determinen el saldo otal de las retribuciones de los Titulos
Opciomales correspondicntes en tal Fecha de Observacion o Fecha
de Ejercicio,

1) El Dia Habil que se detenmine como Fecha de Derechos o Fecha
de Liyuidecion de Ejercicio, postetior a la Fecha o Fechas Je
Observacion y'o Fecha o Fechas de Ejercicio de los Titulos
Opcionales, se ligwdarin las  retnbuctones  de Jos Tiulos
Opcionales en efective conforme a lo siguiente:

0 Indeval realizard of traspaso de los Tiwlos Opcionales de la Sene
correspondiente de las cuentas del o los ttenmedianios finsncieros
que actien por cuenta de dos Tenedores de los Titulos Opuionales,
i fat euentit de a Emisons con lideval, y

Iy La Emisors debert entregar al Indeval, ¢l impone de los
Derechos de los Tenedores de los Timtos Opeionales ol dia que
tales recursos deban paparse o realizarse la liquidacion, quien lo
acreditard a la cuema de los respectivos infermediadios financieros
que tengan pusicion de los Titulos Opcionales y actien por cuenta
de los Tenedores de los Titwlos Opcionales, las que o su vez o
acreditarin en o cuema del respective Tenedor de los Titulos
Opcionales por ¢f que actiien.

#) La gjecucion de los Derechas de los Tenedores que otorgan los
Tiwlos Opeionales se llevard o cobo luerm de Bolsa y se
considerard realizada en ésta, siempre que sea registrada v dada a
conocer al pablico contorme a o previsto en ¢l Reglamenta
Interior dv 1y Bolsa,

Indeval realizara las actividades gue se seftalan en la presente
clivsula, en los téminos que se cstablecen en el reglamento ¥
manuales operativos aplicables a dicha institueion para ¢l deposito
de valores,

DECIMA SEXTA. Desipnacion del Intermediario Colocador de
tos Tiwloes Opcionales.

Actuard como Intermediario Colocador en la Emision de Titulos
Opeivnales. la sociedad  denominada Casa Je Bolsa BBVA
Bancomer=S5.A- de CAL, Grupe- Financicro-BBVA - Bancomer,
guien fendid ldos lus duechos y obligaciones gue las leyes,



circulares y reglamentos establezean al respecto.

DECIMA SEPTIMA. Designacion del Representante Comdin

Actuard como representante comun de los Tencdores de Titulos
Opcionales, Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V.. Monex Grupo
Financieno la que por conducto de su apoderado, Juan Manuel Lara
Escobar, declara que compareee a ln firma de esta Acta de Emision
pam aceptar ¢l cargo de represemtante comun de los Tenedores de
los Titulos Opcionales y Jos derechos y obligaciones que dicho
cargo conlieren,

DECIMA OCTAVA. Atribuciones del Representante Comin

El Representante Comuin lendri los derechos y obligaciones gue se
contemplan en la Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito
(¢n lo que resulie aplicable), en la LMV, asi como en la presente
Acta de Emision. Par todo aquello no expresamente previsto en
esta Acta de Emision o en of Titulo correspondiente a la Serie de
que se trate, ¢ Representanie Comun actuard de conformidad con
las instrucciones de la asamblea de Tenedores de los Titulos
Opcionales de conformidad con lo establecido en la Cliusula
Décima Novena de la presente Acta de Emision.

a) El Representante Comtin tendrii las faculiades y obligaciones
siguientes:

) Suscribir la presente Acta de Emision y ¢! Titulo de cada una de
Tas Series;

I) Ejercer todas las acciones o derechos que al conjunto de los
Tenedores de los Titulos Opcionales corresponda, asi como los que
requicrn of desempefio de sus funciones y deberes y cjecutar los
actos conservalonos Que estime convenientes en defensa de los
intereses de los Tenedores de los Titulos Opeionales;

HI) Convocar y presidir las asambleas de Tenedores de ks Titulos
Opcionales y ciecutir sus tesoluciones o convocar a asambleas de
Tenedores de los Tieulos Opeionales & peticion de ks Emison;

IV) Requerir a fa Emisora el cumplimiento de sus obligaciones
conforme o la presente Acta de Emision y ol Tilwlo
correspondicnie a cadn Serie;

V) Ejecutar las acciones, previstas a su cargo, descritas en la
clausuls Décima Quints de la presente Acta de Emisién;

V1) Ejecutar aquellas otrmas  funciones v obligaciones que se
desprendan de la presente Acta de  Emision, del Titulo
correspondiente a eada Serie, o que se sefialen en la LMV y demis
legislacion aplicable, en relacion con ef cargo del Represcatante
Comuin;

V1) Notificar a la Emisora la checion de los Tenedores en caso de
que estos ultimos deseen hacer uso de los Derechos de los
Tenedores a que se reficre fa Clausula Décima Primera de la
presente Acta de Emision; y

VIHI) En general, llevar a cabo los actos que sean necesarios a {in
de salvaguardar [os derechos de Jos Tenedores de Tos Titulos
Onciomles;

El Representante Comin debera verificar, a wraves de I
informacion que se le hubicra proporcionado para tales fines, ¢l
cumplimiento en tiempo y forma por parte de Ta Emisora de las
obligaciones estublecidas n su cargo en {a presene Acta de
Emision y cf Titulo de cada Serie (excepto de fas obligaciones de
indole contable, fiscal, laboral y administrativa de la Emisora
previstas en dichos documentos que ao incidan directamente en ¢l
pagoe de los Titulos Opcionales)

Para ctectos de cumplir con lo anterior, ¢l Representante Comin
tended ¢l derecho de solicitar a Ta Emisora, a sus auditores
extemos. asesores Jegales o o cualquier persona que preste
servicios a 1y Emisora en relacion con los Titelos Opcionales, la
informacion y documentacion que sca necesaria para vetificar el
cumplimienio de las obligaciones a que se reficre el piralo
anterior. Al respecto, by Emisora estari obligada a entregar dicha
informacién y a requerir 2 sus auditores externos, asesores legales
o tereerns que proporcionen al Representamte Comaon o
informacién en los plazos que éste solicite para ¢l cwnplimicnto de
sus funciones, en ol entendido que ¢l Representante Comin podrd
hacer dicha infonmacion del conocimicato de Tos Tenedores sin gque
tal revelacion  se  considere que  infrinpge  obligacion  de
confidencialidad alguna y en ¢l entendido, ademis, que los
Tencdores estarin obligados a tater dicha informacion de manera
confidencial y a guardar la debida reserva respecto de fa misma. El
Representante Comun podrd realizar visitas o revisiones o la
Emisor y a las personas sefialadas en este parmlo, una vez al afio,
o en cualquier otro momento que lo considere necesario, siempre y
cuando dichas visitas se realicen en horas y Dias Habiles y sin
interferir con las actividades del negocio de Iy Emisora. Para ¢llo,
notificard por escrito a la Emisora o a k persona que comesponda,
a través de la Emisora, de las visitas o revisiones, con al menos 3
(tres) Dias Hibiles de anticipacion, salvo casos de urgencia, en los
que L nutificacion deberd realizarse con por lo menos 2 (dos) Dias
Habiles de anticipacion a ly fecha en que se desee levar a cabo ly
v¥isita o revision comespondiente

En caso que ¢l Representante Comdn no reciba la informacion
solicitads y en los tiempos sefialados en el pamafo inmediate
anterior, o que tenga conocimiento de cualguier incumphmiento de
las obligaciones establecidas en la presente Acta de Emision, cen
cualyuicra de los Titulos que se emitan de Jas Series (en ol
entendido que la presente Acta de Emision y los Thulos
correspondientes representan los documentos base de la emision),
deberd solicitar inmediatamente a la Emisora que se haga del
conocimiento del publico, a trweés de un evento relevante, dicho
incumplimiento. Lo anterior, en ol entendido de que en caso que fa
Emisom omita divalgar ¢l evento refevante de que se tmte, dentro
de los 2 (dos) Dias Habiles siguientes a la notificacion realizada
por ¢l Representanie Comin, éste tendrd la obligacion de publicar
dicho evente relevante en fonua inmediata, sin que 1l revelseicn
s¢ considere que infringe obligacion de confidencialidad alguna y
stn penuicio de la {aculiad del Representante Comuan de hacer del
conocimiento del  pablico  inversionista,  cualesquier
incumplimientos  y'o retardos en ¢l cumplimicnto  de  las
obligaciones, que por cuslquier medio se haga del conocimicnto
del Representante Comuin,

Para dor cumplimiente a todo lo antenor, ta asamblez de Tenedores
podri ordenar al Representante Comun, o ¢l propio Representante
Comun tendrd ¢l derecho de solicitar a dicho  drgano, |
coptratacion, i cargo de la Emisor o en caso de incumplimiento
de esta ultima a tal obligacion, con cargo a los Tenedores, de
cualquier tercero especialista en fa materia de que se trate, que
razostablemente considere necesario o conveniente, para gue le
auxilic en ol cumphmiento de sus obligaciones de mevision
establecidas en el Titulo respective, en la presente Acta de Emision
y en la legislacion aplicable, sujeto a las responsabilidades que
establezca la propin asamblea de Tenedores al respecto v, en
consecuencia, podri confiar, actuar y'o abstenerse actuar con base
en las detenminaciones que lleven a cabo tales especialistas, segin
lo determine la asamblea de Tenedores. En caso que la asamblea
de Tenedores ne apruche dicha contratacion, el Representante
Comun solamente responderd de las actividades que ke son
directamente immputables en ténninos del Titwlo respectivo, de la
presente Acta de Emision y de las disposiciones legales aphcables.
Lo anterior en ¢l entendido que, si la asamblea de Tencdores
autoriza la contratacion de dichos wreeros pero no se proporcionan
al Representante Comun los recursos suficientes pam lales clectos,
se estand o lo dispuesto por el atticulo 281 del Cadigo de Comercio
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asi como a lo establecido en el articulo 2577 del Codigo Civil para
la Ciudad de México y sus correlativos de los Codigos Civiles de
las demis entidades federativas de México y en ol Cadigo Civil
Federal con relacion a su caricter de mandatario, en el entendido
que ¢l Representante Comun noe estard obligado a anticipar las
cantidades necesarias pare la commtacion de dichos tereeros
especialistas y no seri responsable bajo ninguna circunstancia ¢n ¢l
retraso de su contratacion y'o por falta de recursos para llevar a
cabu dicha contmtacion y o porgue no le scan proporcionados, on
su caso, por s Tenedores,

b) EI Representante Comun podrd ser remevido o sustituido por
acuerdo de la asamblea de Tenedores de los Titlos Opcionales
conforme a lo establecido en la Clivsula Décima Novena de la
presente Acta de Emision, en ¢l entendido que dicha remocion solo
tendri electos a partir de ta fecha en que un representante comun
sucesor haya sido designado, haya aceplado el cargo y haya
tomado posesion del misio,

¢) El Represemante Comuin solo pedrd renunctar 2 su cargo por
causas praves que calificant ol juez de primera instancia que
comesponds al domicilio de la Emisora y en esle supuesto, sepuind
desempefiandose en el cargo hasta que by asambles de Tencedores
de los Titulos Opeionales designe o su sustituto

d) El Representante Comin coneluind sus funciones en fa fecha ¢n
que tdos Tos Titulos Opeionales scan pagados en su totalidad
(incluyendo, part estos electos, los intereses devengados y no
pagados v las demas cantidades pagaderis conforme a los mismas,
si hubiers alguna).

¢} B! Representante Coman en ningdn momento ostard obligado o
erogar ningtin bpe de gasto ¢ honerario o cantidad alguna a cargo
de su patrimonio para llevar a cabo cualesquicn actos, facultades y
obligaciones que le coresponden por virdud de su encargo;
debiendo cubrirse estos por la Emisota.

f} El Representante Comun deberd rendir cuentas del desempedio
de sus funciones, cusndo le scan solicitadas por la asamblea de
Tenedores o al momento de concluir su encargo.

) Todos y cada uno de los actos gue Heve a cabo ef Representante
Comun, ¢n nombre o por cuenta de los Tenedores, en los WKiminos
de la presente Acta de Emision, cualguicra de los Titulos o de 1o
legislacion aplicable, scrin obligatorios para y se considerarin
comn aceptiduos por los Tenedores.

DECIMA NOVENA. Asamblegs de Tenedores de Titulos
Opcionales.

a) La asamblea general de Tenedores de los Tiwlos Opeiomales
representard al conjunto de Tenedores de los Titwlos Opeionales de
la totalidad de las Seres en circulacion, y sus decisiones, serin
villidas respecto de odos los Tenedores de los Titulos Opciomales,
aun de los ausentes y disidentes, No obstante lo anterior, siempie
que se trate de asuntos relacionados unicamente con una Serie de
Titutos Opeionales en paricular, los mistios se resolverin por
conducto de una asamblea cspecial de Tenedores Je Titulos
Opcionales de la Serie de que s¢ trate, sin que sea necesario que la
asamblea general resuelva al respecto. Tratindose de las asambleas
especiales  de Tenedores  de los Tiwlos  Opcionales
correspondientes a vna sola Seric, el quérum de instalacion y
valacion agui previsto, y los poreentajes de tenencia para solicitar
s convoeaterta, se coanputardn dricamente respecte de k totalidad
de los Titulos Opeionales que integran b Serie en cuestion, sin que
sea necesario que una asamblea general de Tenedores resuelva al
respecto.

b} Las asambleas de los Tenedores de los Titulos Opeionales se
celebrmnin en b domicilio-del Represemante Cemun, o-a falia o
imposibilidad pary eto, en ol lugar que se seitade para al electo o

ta convocatona respectiva, en b Ciudad de Meéxico,

¢) Los Tenederes de los Titulos Opeionales que, en o individual o
conjuntumente posean ol 10% (dicz por ciento) de los Titulos
Opcionales en Circulacion o de [a Serie de que se trate, en su caso,
podrin pedir al Representante Comin que convogue a la asamblea
de Tenedores de los Titules Opeionales, especificando en sy
peticion fos puntos que en la asamblea deberin tatarse. El
Representante Comun deberih expedir la convocatoria par gque la
asamblen de Tenedores se retna dentro del 1éomino de un mes
contado a partir de la fecha en gue reciba la solicitud, Si el
Representante Comdn ne cumpliere con esta obligacion. ¢l juez de
primera instancia del domicilio de la Emisors, a peticion de los
Tenedores de los Titwlos Opceionales solicitantes, debert expedir la
convoeatoria para la reunion de la asamblea

dy La convocatoria pam las asambleas de los Tenedores de los
Titulos Opeionsles se publicard uma ves, por o menos, en
cualguiera de los periodicos de amphia eirculacion a nivel nacional,
con cuando menos 10 (diez) dias naturales de anticipacion a la
feeha en yue Ja asamblea deba reunirse; dicha convecatoris incluird
la Techa, lugar, hor., onden del dia y deberd estar debidomente
lirmada, En la convocatoria se expresarin los puntos que en s
asamblea deberin tratarse.

¢} Las asambleas de Tenedores serin convocadas, se instalardn,
deliberarin, v tomanin resoluciones con arreglo a lo siguiente:

1) Para gue la asamblea de Tenedores de los Titelos Opeirnales se
considere lepalmente instalada, en vistud de pnmera convocatoria,
deberdn estar representados en ella. por lo menos, T mitad mds uno
de los Titulos Opeionales en Circulacion con derecho v volo o, en
su taso, de lo Titulos Opeionales en circulacion con derecho a
voto de la Serie que se trate. y sus decisiones seran validas, salvo
en los casos previstos en ¢l pamado 11 siguiente, cuando scan
aprobadas por mayoria de votos de los presentes,

1f) Si la asamblea de Tenedores de los Tiwlos Opeionales se reine
en virud de scpunda o ulterior convocatoria, se considerard
legalmente instalada con cualquicrs que sea ¢l nimero de Titulos
Opciomtles presentes ¢n kaasamblea, y sus decisiones serdn vilidas
cuando sean aprobadas por mayoria de vows de los Titules
Opeioales presentes.

1} Se reyuerint que estén presentes on la asamblea, cuamdo
menos, ayueiios Tenedores gue en o individuat o conuntamente
posean el 73% (sctemta y cinco por ciento) de los Titulos
Opcionales en Circulacion con derecho a voto o, ¢n su caso, de los
Titules Opcionales en circulacion con derecho a voto de la Serie
que se e, siempre que se trate de primena convocaloria y sus
decisiones serin vididas cuando sean aprobadas por, al menos, la
mitad mas uno de los votos computables en la asamblea, en los
siguicntes casos:

(i) Cuando se trate de revocar la designacion del Representanie
Comin o nombrar a cualquier otro representante comun; en el
entendido que este asunto unicamente s¢ podrd resolver en unma
asamblea general de Tenedores v la sustitucion del Representante
Cotnin seri aplicable parm la totalidiad de las Series en cireulacion,

(i) Cuando se trate de consentir u otorgar prorogas o esperas al
Emisor; y

iy Cuande e arme de renlizar cualquier modilicacion a ks
wérminos de B presente Acta de Emision o a cualquier Titulo, salvo
por lo dispucsto ¢n ¢l punto [} de esta Clausula

V) Para concurrir a las asambleas de Tenedores, se aplicard lo
previsto en cb articulo 290 y demds aplicables de o LMV, Los
Tencdores—de  los Tiwlos Opetonals deberdn _entrepar

Representante Comun las constancias de deposito que cxpida



Indeval y ¢l listado de titulares que al efecto expida ol
intenediario financicro cosrespondiente, de ser el caso, respecto
de los Titulos Opcionales de las cuales son titulares, por lo menos
¢l Dia Habil anterior a la fecha en que la asamblea de Tenedores de
Titulos Opcionales deba celebrarse. Los Tenedores podrin hacerse
representar en la asamblea por apoderado, acreditado ¢on cana
poder liomada ante dos testigos o por cualquier otro medio
autorizado por la legislacion aplicable;

V1 En ningin caso podrin ser representados en la asamblea ni se
lomarin cn cuenta, para ¢l compute de instalacion o volacion de
las asambleas, {os Tiwlos Opeionales gue, en su caso, no hayan
sido puestos en circulacion o que hayan sido adquiridos por la
Emisor,

VI Los Tenedores que. en lo individual o en su conjunto tengan
25% (veinticmeo por ciento) o mas de los Titulos Opcionales en
citculacion, tendrin ol derecho de solicitar al  Representante
Comun gue aplace por una sola vez, por 3 dias nituntles y sin
necesidad de nueva convocatoria, [a votacion en una asamblen de
Tenedores de cualquicr gsunto respecto del cual dichos Tenedores
no se consideren sulicientemente informados, Respecto de aguellos
Tenedores que se reliren o que no concurran a la reanudacion de
una asamblea que haya sido aplazada en los (érminos del presente
inciso, ¢l secretario de dicha asamblea deberd dejar constancia en
el acta respectiva, I ausencia de dichos Tenedores, y los Titulos
Opcionales de dichos Tenedores no serdn considerados para el
quirum de instalacion ¥ de volacion respecto de los asuntos
pendientes a discutir en la respectiva asamblea de Tenedores, en el
entendido, que en todo momento deberin cumphirse los quimms
de instalacicn y votacién previstos en la presente Acta de Emision
para e desahogo de los puntos de que se trate y, en la medida en
que no se alcancen dichos quirums, se emitird, on su caso, una
ulterior convocatona respecto de lus puntos del orden del dia
correspondientes. Lo anterior, sed dnicamente pam los clectos
sefialados en la presente Cliusula y no implica peuicio alpuno a
los derechos de oposicion de los Tenedores que, o ese momento y
de conformidad con Tlas disposiciones aplicables, ya no se
encuentren presentes en dicha asamblea de Tenedores.

VI De cada asamblea se levantarl acta suscrita por quicnes hayan
fungido comao presidente y secretario, Al acta se agregam [ list
de asistencia, firmada por los concurrentes vy por el o los
cserutadores. Las actas y demds datos y documentos que se
reficran a la actuacion de las asambleas de Tenedores o del
Representante Comdn, serin conservados por ol Representante
Comun ¥y podrin, en todo tiempo, ser consultados por lus
Tenedores de los Titwlos Opeionales, los cuales tendmn derecho
que, a sus expensas, ¢l Representante Comin les expida copias
certificadas de los documentos sciialados;

VIl La asamblea de Tenedores de fos Titulos Opcionales ser
presidida por ¢l Representante Comun y en ella los Tenedores
tendrin derecho a tantos votos como les correspondan en virtud de
los Titulos Opcionales que posean, computindose un volo pur cada
Titulo Opcional de ln Emisicn o Senie en cireulacion.

1X) Los Tenedores de los Titulos Opcionales pedrin gjercer
individualmente las acciones que les correspondan para exigir:

(i) De la Emison, ¢l cumplimienio de sus obligaciones confonne a
la presente Acta de Emision, en lo relative a liquidacion de los
Titulos Opcionales cuando éstos se ejerzan;

tii)  Del  Representante  Comin, que  practique  los — actos
conservatorios de los derechos de los Tenedores de los Titulos
Opcionales en cormin o que haga efectivos dichos derechos; y

(iii} En su caso, la responsabilidad en que incuma el Representante
Coman por culpa grave,

) No obstante lo anterior, [a Emisora y ¢! Representante Comin
cstarin facultados para modificar fa preseate Acta de Emisidn, sin
requenr el consentimiento de la asamblea de Tenedores de Titulos
Opcionales,  siempre  que  dicha  modificacion  no  afecte
adversamente Jos derechios de los Tenedores de los Titulos
Opcionales, plazos, condiciones y obligaciones de pago de las
Series vigentes. Los Tenedores de los Titlos Opeionales, por
metlio de la adquisicidn de uno o mas Titulos Opcionales aceptan,
¢n su caso, que la Emisom y ¢l Representante Comun Heven a cobo
las modificaciones a gue se refiere ¢l presente inciso 0.

En vinud de lo anterior, la Emisora y ¢l Representante Comain
podran, sm requerir el consentimiento de Iz asamblea de Tenedores
de los Tiwlos Opcionales, de manera enuncittiva mds no
limitativa. levar a cabo cualquier modificacion a la presente gue
tenga por objeto: (1) modificar la Cliusula Primera de [y presente
Acta de Emision, cuya modificacion pudiers facilitar o apoyar fa
emision de Titulos Opeionales; (i1) modificar ¢l numero de Serics
y'o nimero de titulos; (i) actualizar la regulacion de los Titulos
Opcionaies, siempre y cuando no se afecten los derechos de los
Tenedores de los titulos vigentes; (iv) adicionar algin derccho de
los Tenedores de los Titslos Opeionales, siempre y cuando no se
alecten adversamente los derechios de los Tenedores de los titulos
vigentes, y (v} cuando existan Titulos Opcionales en Circulaciion
cuyos Activos Subyacentes sufran cambios o modificaciones, por
condictones de mercado, er su metodologia de cdlewle, éstos dejen
de existir y sean sustitvidos, de acuerdo a lo cstablecido en In
Cliusula Séptima de la presente Acta de Emision,

Para que la modilicacion al acta surz efectos, ln CNBY deberit
autorizar la actualizacion de la inscripeidn en el RNV (ya sea
mediante la actualizacion del propio  Prospecto, mediante la
publicacion de un aviso informative o mediante cualyuicr otra
forma que apruche la propia CNBV)

No obstante lo estipalado anterionmente, las resoluciones tomadas
fucra de asamblea por unanimidad de los Tenedores de los Titulos
Opcionales que representen la totalidad de Tos Titwlos Opcionales
con derecho a voto tendrin, para odos los electos legales, la
misma validez que si hubicren sido adoptadas reunidos en
asamblea, siempre que se confinmen por escrito.

VIGESIMA Paosibles Adyuirentes.

Los Titulos Opcionales cn todas sus Series que sean emitidos con
base a la presente Acta de Emision. pueden ser adquitidos por:
personas fisicas o monales, nacionales y extrinjeras, cuando su
régimen de invetsion lo prevea expresamente

En ¢l caso de ofertas pablicas restringidas, la mistna se encontrard
unicamente dirigida a inversionistas institucionales v calificados
para participar en ofertas publicas restnngidas en el mereado
primario y secundario,

VIGESIMA PRIMERA. Régimen Fiscal Aplicable,

El tmtamiento fiscal respecio de los ingresos que en su caso,
generen los Tilos Opeionales se regind pam personas fisicas y
morales residentes en Mdéxico, por lo previsto en los articulos 16-A
¥ 16-C.del Cédigo Fiscal de Ja Federacion; en los anticulos 20, 28
freccion XVIL 129 frccion [V, y 142 fraccion XIV, de la Ley del
Impuesto Sobre la Renta vigente; en la regly 2,102 de la
Resolucion Miscelanea Fiscal parn 2018; asi como en los anticulos
15, 271, 288 y 290 del Reglamento de 1o Ley del Impuesto Sobre la
Renta, y otras disposiciones complementarius,

En ¢l caso de las operaciones financieras derivadas de copital
referidas a acciones colocadas en bolsas de valores concesionadas
conforme a la Ley del Mereado de Valores, asi como por aguéilas
teferidas a indices accionanos que representen a las citadas



acciones, siempre que se realicen en los mercados reconoeidos a
que se relieren las frcciones 1y [1 del aniculo 16-C del Cadigo
Fiscal de la Federacion, ol resultado se  determinard  de
conformidad con o articulo 20 de Ta Ley del Impucsto Sobre la
Renta,

Para lus personas fisicas o monles residentes en el extranjero se
sujetarin a lo previsto en los aiculos 161 paralos noveno y
decimo, 163 de la Ley del Impuesio Sobre e Renta v otras
disposiciones complementanias.

El eégimen fiscal podri modificarse a lo largo de la vigencia por lo
que los posibles adquirestes de los Titulos Opcionales deberin
consultar con sus asesores las consecuencias fiscales resullantes de
las operaciones que pretendan Hevar a cabo, incluyendo Ia
aplicacion de reglas especilicas respecto de su sitwacion en
patticular,

VIGESIMA SEGUNDA  Licencia de Uso (e Morens,

Los Indices que podrin ser utilizados como Activos Subyacentes y
que estin definidos on ol Prospecto de Emision son mareas
registradas y estiin siendo utilizadas con awtorizacion de sus
respectivos titulares, medianie conmmtos de licencia de uso
debidamente formalizados entre las partes segan lo previsto en sus
¢nninos.

Asimisme, ¢l olorgamicnio de las beencios de uso antes referidas
no imphca que los titulares de fas mismas avalen, sugicran la
compnl 6 venla, 0 cstén involucrdas en e} proceso de oferta de los
Titulos Opeionales

Por ulumo, los twlares de las licencias antes mencionadas y la
Emisora no quedarin obligadas o asumir compromisos, garantizar
o indemnizar de manerm alguna a los Tenedores de los Titulos
Opciomatles 0 a cualquier terero, por ¢l comportamivnto de los
precios de los valores gue conforman los Indices, asi como por la
comision involuntana de errores u omisiones o por ki suspension
que se baga de la estimacion y difusion de los Indices. dafios
conseeuenciales, peguicios de buena fe o peguicios que deriven de
la venta o comprit de los Titulos Opeionales

VIGESIMA TERCERA, Domicilios,

Para todo lo relativo a los Titlos Opcionales, Ja Emisora y el
Representante Comun seitalan como sus domicilios los siguicates:

a) Emisor;
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BBVA Bancomer, S.A., Institucion de Banca Mahiple, Grupo
Financicro BBVA Buncomer

Pasco de a Refonina No. 510, Col. Judres, Ale. Cuauhiémoc,

C.P. 06600, Ciudad de Mdéxico, México

Teléfone: +52 (55) 5621 3434, +52(55) 5621 2718,

Correo clectmnico: gss-muesico-vehiculos. groupir bbyva.com

b Representante Comuan:

Monex Casa de Bolsa, S.A. de C. V.. Monex Grupoe Financiere
Pasew de Ly Reforma 284, pisa 9, Col. Judrez, Ale. Cuauhitémor,
C.P. 06600, Ciudad de México, México

Atencion: Cladia B, Zenneivo Inclin, Alejundrm Tapia himénee
yio Mayra Karina Bautista Gomez,

Telélono: +52 (55) 5231 0060, +52 (55) 5231 0161 y'o

+52 (5515231 (055,

Comreo electiinicn: cLemenuig INORCx com.mx,

altapiv/e monex.com.mx y/o mkbautistiyiz monex com mx

VIGESIMA CUARTA. Tribunales Competentey

Para lo intempratacion y cumplimiento de la presente Acta de
Emisitin ¥ de los Titulos Opeionales que conforme a la misma se
emitan, Iz Emisora. ¢l Representante Comin y fos Tenedores de
los Titules Opcicnales por ¢l solo hecho de adguirir diches Titulos
Opcionales, se smneten imevocablemenme a la jurisdiccion y
competencia de ks tribunales comunes en I Ciwdad de Meéxico,
renuneisndo expresamente a4 cuadquicr otro fuero que pudicrs
corresponderles por mzon de su domicilio presente o futuro o por
cualguizr otro motivo,

VIGESIMA QUINTA. Namero de Insernpcidn en ¢l RNV v
Nimern del Oficin v Fecha de Awonzacién de la Comisicn
Nacjonal Banepria v de Valores,

La CNBV, mudiante oficio No. 153116762019 de techa |1 de
abril de 2019, olorgo la insenpeion de los Tiwlos Opcionales en el
RNV gue pama tal electo Neva dicha CNBV. En ¢ entendido que
dicha autorizocidn no podri ser considerada comu: §) certificacion
sobre la bondad de los valores inseritos en dicho registro o sobre da
solvencia, liguides o calidad credinicia de la Emisors y, i)
autonizacion para que alguna de las panes involucradas en o
cmision de los Titulos Opcionales realice alguna actividad pars la
qUe S¢ Tequictd autorizacion, penniso o registto conforme a ly
lepislacion apheable, incluyendo de forma enunciativa wils no
timitativa, la prestacion de servicios de inversion en los témminos
dela LMV
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