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Documento con Informacién Clave para la Inversién

Titulos Opcionales

De Compra en Efectivo, Americanos, con Rendimiento Limitado, sin Porcentaje Retornable de Prima de Emisién, Referidos a Amazon.com Inc. (AMZN *).

Estos Titulos Opcionales tienen un porcentaje retornable de Prima de Emision del 0.0000%, es decir, tienen una pérdida méaxima del 100.0000% de la Prima
Pagada. En los Titulos Opcionales Americanos en las fechas en las que se pueden ejercer los Derechos de Ejercicio (vencimiento anticipado), otorgaran, en su caso,
el derecho de obtener en efectivo el monto calculado, de acuerdo con lo que a continuacién se establece.

A. Datos Generales

Emisor

BBVA Bancomer, S.A,, Institucion de Banca Mdltiple, Grupo Financiero BBVA Bancomer

Monto Colocado

$20,000,000.00 M.N ( VEINTE MILLONES pesos 00/100 M.N )

Numero de Titulos Opcionales

200,000 (DOSCIENTOS MIL ) Titulos Opcionales

Volumen minimo de los Titulos Opcionales a ejercer

Un Lote

Tipo de Oferta

Oferta Publica Primaria

Fecha de Oferta/ Cierre de libro/ Emisién/ Cruce/ Registro en
Bolsa y Publicacion del Aviso de Colocacion de la Serie

24 de enero de 2020

Fecha de Liquidacion de la Prima de Emisién

28 de enero de 2020

Plazo de Vigencia de la Serie

El plazo de vigencia de esta Serie es de 364 dias

Numero de Serie Serie 216
Moneda de Emision MXN
Moneda de Liquidacién MXN

Prima de Emision MXN 100.00
Rendimiento Maximo del Titulo Opcional 12.93%

Nivel de Referencia del Titulo Opcional

Precio de Cierre del Mercado de Origen de AMZN * x (100 / Precio de cierre del Mercado de Origen
AMZN * del dia 22 de enero de 2020)

Factores
Factor 1 1000000 Factor 5 0.800000
Factor 2 0.032325 Factor 6 1032325
Factor 3 0.800000 Factor 7 0.000000
Factor 4 1.000000
Derechos de Pago 1
Fecha de Observacion / Pago 24 de abril de 2020 28 de abril de 2020
Precio de Observacion MXN 100.00

Valor de Referencia de Observacion

Precio de Cierre del Mercado de Origen de AMZN * evaluado en la Fecha de Observacion
correspondiente x (100 / Precio de Cierre del Mercado de Origen AMZN * del dia 22 de enero de
2020)

1. Si el Valor de Referencia de Observacion del Titulo Opcional en la Fecha de Observacién es mayor o igual al Precio de Observaciéon multiplicado por el Factor 3, la;

Emisora pagara: [PO x Factor 2) + (PRPE x Factor 7)]

11. Si el Valor de Referencia de Observacion del Titulo Opcional en la Fecha de Observacién es menor al Precio de Observacién multiplicado por el Factor 3, la Emisora
guardara en Valor de Memoria de Derecho 1 lo siguiente: [(PO x Factor 2) + (PRPE x Factor 7)]

El Valor de Memoria del Derecho 1 sélo podré ser pagado una vez, y seré en la primera fecha de Observacion o Ejercicio en que se cumpla la condicién de pago.
Donde:PO = Precio de Observacion PRPE = Porcentaje Retornable de la Prima de Emision

Rendimiento Maximo del Derecho

| |3.23250%

Derechos de Pago 2

Fecha de Observacion / Pago

24 de julio de 2020 28 de julio de 2020

Precio de Observacion

MXN 100.00

Valor de Referencia de Observacion

Precio de Cierre del Mercado de Origen de AMZN * evaluado en la Fecha de Observacion
correspondiente x (100 / Precio de Cierre del Mercado de Origen AMZN * del dia 22 de enero de
2020)

1. Si el Valor de Referencia de Observacion del Titulo Opcional en la Fecha de Observacién es mayor o igual al Precio de Observacién multiplicado por el Factor 3, la.

Emisora pagara: [(PO x Factor 2) + (PRPE x Factor 7)]

11. Si el Valor de Referencia de Observacion del Titulo Opcional en la Fecha de Observacién es menor al Precio de Observacién multiplicado por el Factor 3, la Emisora;
guardara en Valor de Memoria de Derecho 2 lo siguiente: [(PO x Factor 2) + (PRPE x Factor 7)]
El Valor de Memoria del Derecho 2 sélo podra ser pagado una vez, y sera en la primera fecha de Observacion o Ejercicio en que se cumpla la condicién de pago.

Pago del Valor de Memoria del Derecho 1

Si el Valor de Referencia de Observacion del Titulo Opcional en la Fecha de Observacién es mayor o igual al Precio de Observacién multiplicado por el Factor 3, la

Emisora pagara el Valor de Memoria del Derecho 1.

Donde: PO = Precio de Observacién PRPE = Porcentaje Retornable de la Prima de Emisién
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Rendimiento Méaximo del Derecho | 6.46500%
Derechos de Pago 3
Fecha de Observacion / Pago 26 de octubre de 2020 28 de octubre de 2020
Precio de Observacion MXN 100.00
Valor de Referencia de Observacion Precio de Cierre del Mercado de Origen de AMZN * evaluado en la Fecha de Observaciéon
correspondiente x (100 / Precio de Cierre del Mercado de Origen AMZN * del dia 22 de enero de
2020)

1. Si el Valor de Referencia de Observacién del Titulo Opcional en la Fecha de Observacién es mayor o igual al Precio de Observacién multiplicado por el Factor 3, la
Emisora pagara: [(PO x Factor 2) + (PRPE x Factor 7)]

11. Si el Valor de Referencia de Observacién del Titulo Opcional en la Fecha de Observacion es menor al Precio de Observacion multiplicado por el Factor 3, la Emisora
guardara en Valor de Memoria de Derecho 3 lo siguiente: [(PO x Factor 2) + (PRPE x Factor 7)]

El Valor de Memoria del Derecho 3 sélo podréa ser pagado una vez, y serd en la primera fecha de Observacion o Ejercicio en que se cumpla la condicién de pago.

Pago del Valor de Memoria de los Derechos1y 2

Si el Valor de Referencia de Observacion del Titulo Opcional en la Fecha de Observacién es mayor o igual al Precio de Observacién multiplicado por el Factor 3, la
Emisora pagara el Valor de Memoria de los Derechos 1y 2.

Donde: PO = Precio de Observacién PRPE = Porcentaje Retornable de la Prima de Emisién

Rendimiento Méaximo del Derecho | [9.69750%
Derechos de Ejercicio 1,2y 3

Fecha de Ejercicio 1/ Liquidacion 24 de abril de 2020 28 de abril de 2020

Fecha de Ejercicio 2 / Liquidacion 24 de julio de 2020 28 de julio de 2020

Fecha de Ejercicio 3/ Liquidacion 26 de octubre de 2020 28 de octubre de 2020

Precio de Ejercicio 1, 2,3 MXN 100.00

Valor de Referencia de Ejercicio Precio de Cierre del Mercado de Origen de AMZN * evaluado en la Fecha de Ejercicio
correspondiente x (100 / Precio de Cierre del Mercado de Origen AMZN * del dia 22 de enero de
2020)

1. Si el Valor de Referencia de Ejercicio del Titulo Opcional en la Fecha de Ejercicio es mayor o igual al Precio de Ejercicio multiplicado por el Factor 4, la Emisora;
pagara: [(PE x Factor 1) + (PRPE x Factor 7)]

11. Si el Valor de Referencia de Ejercicio del Titulo Opcional en la Fecha de Ejercicio es menor al Precio de Ejercicio multiplicado por el Factor 4, la Emisora pagaré: [(PE
x Factor 7) + (PRPE x Factor 7)]

Donde: PE = Precio de Ejercicio PRPE = Porcentaje Retornable de la Prima de Emision

Rendimiento Maximo del Derecho I I0.00%
Derechos de Ejercicio 4
Fecha de Ejercicio 4 / Liquidacién 22 de enero de 2021 26 de enero de 2021
Precio de Ejercicio 4 MXN 100.00
Valor de Referencia de Ejercicio Precio de Cierre del Mercado de Origen de AMZN * evaluado en la Fecha de Ejercicio
correspondiente x (100 / Precio de Cierre del Mercado de Origen AMZN * del dia 22 de enero de
2020)

1. Si el Valor de Referencia de Ejercicio del Titulo Opcional, en la Fecha de Ejercicio es mayor o igual al Precio de Ejercicio multiplicado por el Factor 5, la Emisora;
pagara: [(PE x Factor 6) + (PRPE x Factor 7)]

11. Si el Valor de Referencia de Ejercicio del Titulo Opcional, en la Fecha de Ejercicio es menor al Precio de Ejercicio multiplicado por el Factor 5, la Emisora pagara:
((VE - (PE x Factor 1)) x Factor 1) + (PE x Factor 1) + (PRPE x Factor 1)

Pago del Valor de Memoria del Derecho 1,2y 3

Si el Valor de Referencia de Ejercicio del Titulo Opcional en la Fecha de Ejercicio es mayor o igual al Precio de Ejercicio multiplicado por el Factor 3, la Emisora pagara
el Valor de Memoria de los Derechos 1,2y 3.

Donde: VE = Valor de Referencia de Ejercicio PE = Precio de Ejercicio PRPE = Porcentaje Retornable de la Prima de Emisiéon

Rendimiento Maximo del Derecho 12.93000%

Hasta 10 afios contados a partir de la fecha del Acta de Emision, es decir, a partir del 12 de abril de

Plazo de Vigencia de la Emision 2019 al 12 de abril de 2029,

Numero de Titulos Opcionales autorizados para circular Hasta 500,000,000 (quinientos millones) de Titulos Opcionales.

Intermediario Colocador Casa de Bolsa BBVA Bancomer, S.A. de C.V., Grupo Financiero BBVA Bancomer.

Posibles Adquirentes de todas y cada una de las Series Personas fisicas o morales, nacionales y extranjeras, cuando su régimen de inversion lo prevea
expresamente.

Régimen Fiscal Aplicable a todas y cada una de las series L. i . . . . .
El Régimen Fiscal Aplicable se pueden consultar en el Aviso de Oferta Publica aplicable a la emision.

Lugar de Emisién México, Ciudad de México.

Los Titulos Opcionales se liquidaran en pesos mediante transferencia electrénica a través de S.D.
Indeval Institucién para el Depésito de Valores, S.A. de C.V., (“Indeval”) con domicilio ubicado en Av.
Paseo de la Reforma nuimero 255, piso 3, Colonia Cuauhtémoc, C.P. 06500, o en cualquier otra
direccién que Indeval dé a conocer en caso que cambie de domicilio.

Lugar y Forma de Liquidacién

Seran los que se sefialan en la clausula Décima Tercera “Eventos Extraordinarios” del Acta de

Evento Extraordinario S
Emision.
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Efecto del Activo Subyacente sobre los Titulos Opcionales El valor de los Titulos Opcionales se podria ver afectado por el nivel de mercado del Activo
Subyacente, tasas de interés, |a volatilidad implicita y el plazo o vencimiento.
El movimiento de dichas variables depende de diversos factores ajenos a la Emisora.

Representante Comun Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo Financiero.

Derechos de los Tenedores en las Fechas de
Ejercicio

Niveles de Referencia

Nivel de Referencia del Titulo Opcional Inicial MXN 100.00
Precio Inicial de AMZN * USD 1887.460

Nivel de Referencia de los Activos(s)

Activo(s) Subyacentes Clave de Pizarra Subyacentes(s)

Mercado de origen

Precio de Cierre del Mercado de Origen de
Amazon.com Inc. AMZN * AMZN * x (100 / Precio de cierre del Mercado
de Origen AMZN * del dia 22 de enero de 2020)

E.UA. (ISIN: US0231351067) / C6digo BBG:
AMZN UW Equity

Convencion de dias héabiles: En caso de que alguna Fecha de Observacién o Ejercicio sea dia inhabil en el Mercado de Origen, la Fecha se modificara al
siguiente dia habil para el Mercado de Origen.

Gréfico
Pago Maximo del Titulo Opcional en cada Fecha de Observacion y Ejercicio
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Valor de Referencia de Observacién/Ejercicio
Tabla de pago

A.En las Fechas de Observaciéndelalala3:
Tabla de Escenarios |
Si el Valor de Referencia de Si el Valor de Referencia de

Fechas de Observacién Ejercicio es mayor o igual al Ejercicio es menor al (PE x
(PE x Factor 3) Factor 3)
Fecha de Observacion 1 MXN 3.2325000 GUARDA EN MEMORIA
Fecha de Observacién 2 3.2325 + CUPON MEMORIA 1 MXN GUARDA EN MEMORIA
Fecha de Observacion 3 3.2325 + CUPON MEMORIA 1y 2 MXN GUARDA EN MEMORIA

B. En las Fechas de Ejerciciode lalala3:
Tabla de Escenarios Il
Si el Valor de Referencia de Si el Valor de Referencia de

Fechas de Ejercicio Ejercicio es mayor o igual al Ejercicio es menor al (PE x
(PE x Factor 4) Factor 4)
Fechas de Ejercicio 1-3 MXN 100.0000000 MXN 0.00
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Tabla de pago
C. En la tltima Fecha de Ejercicio 4
Escenarios en la Fecha de Ejercicio 4
; ; Rendimiento del Valor de Referencia de Derechos de los tenedores en
Precio de cierre de AMZN * A
Subyacente Ejercicio MXN
0.0000 USD -100.00% MXN 0.00 MXN 0.0000
37.7492 USD -98.00% MXN 2.00 MXN 2.0000
754984 USD -96.00% MXN 4.00 MXN 4.0000
1132476 USD -94.00% MXN 6.00 MXN 6.0000
150.9968 USD -92.00% MXN 8.00 MXN 8.0000
188.7460 USD -90.00% MXN 10.00 MXN 10.0000
226.4952 USD -88.00% MXN 12.00 MXN 12.0000
264.2444 USD -86.00% MXN 14.00 MXN 14.0000
3019936 USD -84.00% MXN 16.00 MXN 16.0000
339.7428 USD -82.00% MXN 18.00 MXN 18.0000
377.4920 USD -80.00% MXN 20.00 MXN 20.0000
415.2412 USD 78.00% MXN 22.00 MXN 22.0000
4529904 USD -76.00% MXN 24.00 MXN 24.0000
490.7396 USD 74.00% MXN 26.00 MXN 26.0000
528.4888 USD 72.00% MXN 28.00 MXN 28.0000
566.2380 USD 70.00% MXN 30.00 MXN 30.0000
603.9872 USD -68.00% MXN 32.00 MXN 32.0000
6417364 USD -66.00% MXN 34.00 MXN 34.0000
679.4856 USD -64.00% MXN 36.00 MXN 36.0000
717.2348 USD 62.00% MXN 38.00 MXN 38.0000
754.9840 USD -60.00% MXN 40.00 MXN 40.0000
792.7332 USD -58.00% MXN 42,00 MXN 42.0000
830.4824 USD 56.00% MXN 44,00 MXN 44,0000
868.2316 USD 54.00% MXN 46.00 MXN 46.0000
905.9808 USD 52.00% MXN 48.00 MXN 48.0000
9437300 USD -50.00% MXN 50.00 MXN 50.0000
9814792 USD -48.00% MXN 52.00 MXN 52.0000
10192284 USD -46.00% MXN 54,00 MXN 54.0000
1,056.9776 USD -44.00% MXN 56.00 MXN 56.0000
1,094.7268 USD -42.00% MXN 58.00 MXN 58.0000
1132.4760 USD -40.00% MXN 60.00 MXN 60.0000
1170.2252 USD -38.00% MXN 62.00 MXN 62.0000
1,207.9744 USD -36.00% MXN 64.00 MXN 64.0000
1,245.7236 USD -34.00% MXN 66.00 MXN 66.0000
1,283.4728 USD -32.00% MXN 68.00 MXN 68.0000
1321.2220 USD -30.00% MXN 70.00 MXN 70.0000
1,358.9712 USD -28.00% MXN 72.00 MXN 72.0000
1,396.7204 USD -26.00% MXN 74,00 MXN 74.0000
1,434.4696 USD -24.00% MXN 76.00 MXN 76.0000
1,472.2188 USD 22.00% MXN 78.00 MXN 78.0000
1509.9680 USD -20.00% MXN 80.00 103.2325 + CUPON MEMORIA L, 2 Y 3
15477172 USD -18.00% MXN 82.00 103.2325 + CUPON MEMORIA 1,2 Y 3
1585.4664 USD -16.00% MXN 84.00 103.2325 + CUPON MEMORIA 1, 2 Y 3
1,623.2156 USD -14.00% MXN 86.00 103.2325 + CUPON MEMORIA 1,2 Y 3
1,660.9648 USD -12.00% MXN 88.00 103.2325 + CUPON MEMORIA 1, 2 Y 3
1,698.7140 USD -10.00% MXN 90.00 103.2325 + CUPON MEMORIA 1,2 Y 3
1,736.4632 USD -8.00% MXN 92.00 103.2325 + CUPON MEMORIA 1, 2 Y 3
1,774.2124 USD -6.00% MXN 94.00 103.2325 + CUPON MEMORIA 1,2 Y 3
1,811.9616 USD -4.00% MXN 96.00 103.2325 + CUPON MEMORIA 1, 2 Y 3
1,849.7108 USD 2.00% MXN 98.00 103.2325 + CUPON MEMORIA 1,2 Y 3
1,887.4600 USD 0.00% MXN 100.00 103.2325 + CUPON MEMORIA 1, 2 Y 3
19252092 USD 2.00% MXN 102,00 103.2325 + CUPON MEMORIA 1,2 Y 3
1,962.9584 USD 4.00% MXN 104.00 103.2325 + CUPON MEMORIA 1, 2 Y 3
2,000.7076 USD 6.00% MXN 106.00 103.2325 + CUPON MEMORIA 1,2 Y 3
2,038.4568 USD 8.00% MXN 108.00 103.2325 + CUPON MEMORIA 1, 2 Y 3
2,076.2060 USD 10.00% MXN 110.00 103.2325 + CUPON MEMORIA 1,2 Y 3
2,113.9552 USD 12.00% MXN 112.00 103.2325 + CUPON MEMORIA 1, 2 Y 3
2151.7044 USD 14.00% MXN 114.00 103.2325 + CUPON MEMORIA 1,2 Y 3
2189.4536 USD 16.00% MXN 116.00 103.2325 + CUPON MEMORIA 1, 2 Y 3
2,227.2028 USD 18.00% MXN 118.00 103.2325 + CUPON MEMORIA 1,2 Y 3
2,264.9520 USD 20.00% MXN 120.00 103.2325 + CUPON MEMORIA 1, 2 Y 3
2,302.7012 USD 22.00% MXN 122.00 103.2325 + CUPON MEMORIA L, 2 Y 3
2,340.4504 USD 24.00% MXN 124.00 103.2325 + CUPON MEMORIA 1, 2 Y 3
2,378.1996 USD 26.00% MXN 126.00 103.2325 + CUPON MEMORIA L, 2 Y 3
2,415.9488 USD 28.00% MXN 128.00 103.2325 + CUPON MEMORIA 1, 2 Y 3
2,453.6980 USD 30.00% MXN 130.00 103.2325 + CUPON MEMORIA L, 2 Y 3
2,491.4472 USD 32.00% MXN 132.00 103.2325 + CUPON MEMORIA 1, 2 Y 3
4
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B. Factores de Riesgo
Los Titulos Opcionales son valores que representan un derecho temporal para ejercer un derecho de compra o de venta, adquirido por los tenedores a cambio del
pago de una Prima de Emisién. Dicho derecho expira al término del Plazo de Vigencia. Los Titulos Opcionales son instrumentos financieros especializados disefiados
para inversionistas conocedores de dichos instrumentos, asi como con los factores que determinan su precio. De hecho, el precio de los valores o instrumentos o los
resultados de las inversiones pueden fluctuar en contra del interés del inversionista, pudiendo dar lugar a pérdidas.

Ni el presente Documento ni su contenido constituyen por parte de BBVA Bancomer una oferta o invitaciéon de compra susceptible de aceptaciéon o adhesién por
parte del receptor, ni de realizacién o cancelacion de inversiones.

Riesgo de Mercado. El movimiento del precio del subyacente, las tasas de interés, la volatilidad implicita del subyacente y el plazo a vencimiento depende de
diversos factores ajenos a la Emisora de los Titulos Opcionales.

Riesgo de Liquidez. En caso de que el tenedor del Titulo Opcional quisiera vender de manera anticipada tendria que realizar la operacién en mercado secundario.
Riesgo de Mercado Secundario. Los Titulos Opcionales podran ser comprados y vendidos por su tenedor libremente en la Bolsa, y en funcién de las propias
condiciones del mercado, pudiera haber o no otros participantes interesados en adquirir los Titulos Opcionales en mercado secundario.

Riesgo de Contraparte. Es la exposicién a pérdidas como resultado del incumplimiento o falta de capacidad crediticia de la Emisora de los Titulos Opcionales. El
cumplimiento a las reglas de coberturay liquidez por parte de la Emisora disminuye considerablemente el riesgo de contraparte.

Dado que el rendimiento de los Titulos Opcionales estaré referido al comportamiento de diversos Activos Subyacentes, existe la posibilidad de que los inversionistas
no recuperen el monto de la Prima de Emisi6n invertido.

El Representante Comun cuenta con la facultad de realizar visitas o revisiones al Emisor o a las personas que presenten servicios relacionados con los Titulos
Opcionales sin estar obligado a llevar a cabo dichas visitas para verificar el cumplimiento de sus obligaciones. En caso que el Representante Comun no realice dichas
visitas o revisiones, los intereses de los Tenedores, en ciertas circunstancias, podrian verse afectados.

Los factores de riesgo anteriormente descritos no son los Unicos, el inversionista deberé revisar la totalidad de Factores de Riesgo que se incluyen en el Prospecto
de colocacion.

C. Caracteristicas de la Oferta

Los recursos provenientes de la emisién se destinaran al cumplimiento de los fines propios de la Emisora.

En el caso de los Titulos Opcionales con porcentaje de prima retornable, una parte de los fondos obtenidos se destinara a comprar un instrumento de renta fija el
cual tiene como objetivo generar el rendimiento minimo garantizado y otra porcién de los fondos se destina a la parte opcional mediante la cobertura dindmica que
se explica en la Clausula Décima Cuarta del Acta de Emisién “Cobertura y Norma de Liquidez Agregada o, en su caso Plan de Requerimientos de Efectivo™.

% Retornable Rendimiento de
de la prima la canasta
Recursos de la o
emision 6
Inversion en Inversion en
instrumentos: instrumentos:
- de deuda - de renta variable
- derivados -Derivados
- de deuda

D. La Emisora

BBVA Bancomer, S.A. Institucién de Banca Multiple Grupo Financiero BBVA Bancomer es la principal subsidiaria de Grupo Financiero BBVA Bancomer, S.A. de C.V. La
duracién de la Sociedad es indefinida. BBVA Es un banco multipropésito, constituido como sociedad anénima bajo las leyes mexicanas y que brinda una amplia
gama de servicios bancarios, instrumentos y servicios financieros. Su modelo de negocios consiste en una distribucién segmentada por tipo de cliente con una
filosofia de control de riesgo y un objetivo de crecimiento y rentabilidad con eficiencia a largo plazo. Su oficina principal se encuentra ubicada en Avenida Paseo de
la Reforma No. 510, Col. Juérez, C.P. 06600, México, Cuidad de México., y su nimero telefonico central es (55) 5621 3434. La persona encargada de las relaciones con
los inversionistas es Adabel S. Sierra Martinez y podré ser contactada en el teléfono (55) 5621 2718 y en el correo electrénico adabel.sierra@bbva.com.

E. Informacién Financiera

Estado de Resultados: 2018 2017 2016
Total de Ingresos 188,632 167,665 137,879
Utilidad neta 46,060 39,143 33,311
UPA* N/D N/D N/D
EBITDA 63,286 53,063 42,307
Balance general:

2018 2017 2016
Disponibilidades 232,851 217,126 186,749
Activo Fijo 40,169 41,349 42,563
Otros activos 6,658 7,891 7,049
Total de activos 2,068,259 1,996,986 1,908,681
Pasivos bursatiles* N/D N/D N/D
Pasivos bancarios 17,861 17,380 19,204
Otros Pasivos 166,020 127,799 130,922
Total Pasivo 1,874,036 1,821,213 1,749,699
Capital Contable 194,223 175,773 158,982

*Informacién no reportada por la Emisora en sus informes financieros.
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Respecto al desempefio financiero de BBVA Bancomer, al 31 de diciembre de 2018, la cartera vigente de BBVA Bancomer fue de $1,140,319 millones de pesos, que
representan un crecimiento de $83,985 millones de pesos o 8.0%. El mayor dinamismo se observa dentro de la cartera comercial que crece a un ritmo de 8.9% en
términos anuales. Dentro de este portafolio, el segmento empresarial, que incluye corporativos, empresas medianas y PyMEs registra buen comportamiento al
registrar un crecimiento de 45,763 millones de pesos con respecto al del afio previo. La utilidad neta al 31 de diciembre de 2018 se ubic6 en $46,060 millones de
pesos, comparada con $39,143 millones de pesos del afio anterior. Esto representd un aumento de $6,917 millones de pesos 0 17.7%.

Para conocer la informacién financiera detallada de la Emisora, asi como tener una comprensién integral de la informacion financiera seleccionada, le sugerimos
consultar el Prospecto y los avisos informativos al Prospecto publicados respecto de la actualizacién de la inscripcién de los Titulos Opcionales en el Registro
Nacional de Valores y los Estados Financieros respectivos. La informacién financiera detallada del Emisor podra ser consultada en la pagina web:
www.bancomer.com.

La informacién aqui presentada es publica y se encuentra en la pagina de la Bolsa Institucional de Valores, S.A. de C.V. y de la Comisién Nacional Bancaria y de

Valores. Para mayor informacion de las caracteristicas y términos de los titulos opcionales, favor de consultar el titulo, los avisos informativos, el acta de emision, asi
como el prospecto de colocacion en las paginas web: www.biva.mx, www.gob.mx/cnbv y www.bancomer.com.

Datos de Contacto

Informacién de contacto
Distribucién y Ventas Teléfono Email
Valentin Gratteau 56219914 v.gratteau@bbva.com
Miguel Zurita 56219187 m.zurita@bbva.com

Documento con informacién clave para la inversién a disposicién del intermediario colocador y en las paginas de Internet www.bivamx,
www.cnbv.gob.mx, y www.bancomer.com.
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ESTE AVISO APARECE UNICAMENTE CON FINES INFORMATIVOS,
YA QUE LA TOTALIDAD DE LOS VALORES HAN SIDO COLOCADOS

BBVA

BBVA Bancomer, S.A., Institucion de Banca Multlple Grupo Flnanmero BBVA Bancomer

OFERTA PUBLICA DE 200,000 (DOSCIENTOS MIL) TITULOS OPCIONALES DE COMPRA, EN EFECTIVO, AMERICANOS, CON RENDIMIENTO LIMITADO, SIN PORCENTAJE RETORNABLE DE LA PRIMA DE EMISION
REFERIDOS A AMAZON.COM INC. CORRESPONDIENTES A LA SERIE 216. LA EMISION PODRA DIVIDIRSE EN HASTA 1,500 SERIES, DE CONFORMIDAD CON LOS TERMINOS Y CONDICIONES DEL ACTA DE EMISION,
CONTENIDA EN LA ESCRITURA PUBLICA 219,208, DE FECHA 12 DE ABRIL DE 2019, OTORGADA ANTE EL LIC. CECILIO GONZALEZ MARQUEZ, NOTARIO PUBLICO N° 151 DE MEXICO, CIUDAD DE MEXICO.

DE CONFORMIDAD CON LO ESTABLECIDO EN LA CLAUSULA PRIMERA “DEFINICIONES”, DEL ACTA DE EMISION, SE PODRAN COLOCAR TITULOS OPCIONALES REFERIDOS A ACTIVOS SUBYACENTES
ADICIONALES A LOS INCLUIDOS EN EL PROSPECTO DE COLOCACION, SUS ACTUALIZACIONES Y AVISOS CON FINES INFORMATIVOS DIVULGADOS A LA FECHA, QUE CUMPLAN CON LOS TERMINOS QUE
SENALAN DICHAS DEFINICIONES. POR LO QUE EN EL AVISO DE OFERTA PUBLICA CORRESPONDIENTE SE INDICARA EL ACTIVO SUBYACENTE CORRESPONDIENTE, Y SE DESARROLLARA RESPECTO DE ESTE
LA INFORMACION SENALADA EN EL ANEXO I, FRACCION llI) INCISO C), NUMERAL 4, “EMISORA DE LO VALORES DE REFERENCIA” DE LAS DISPOSICIONES DE CARACTER GENERAL APLICABLES A LAS EMISORAS
DE VALORES Y A OTROS PARTICIPANTES DEL MERCADO DE VALORES Y CUALQUIER OTRA QUE LAS SUSTITUYA O MODIFIQUE, SENALANDO QUE DICHA INFORMACION FORMA PARTE INTEGRAL DEL
PROSPECTO DE COLOCACION Y SUS ACTUALIZACIONES. EN EL ENTENDIDO QUE EN CADA ACTUALIZACION DEL PROSPECTO DE COLOCACION SE INCLUIRA EL LISTADO ACTUALIZADO CONSIDERANDO DICHOS
ACTIVOS SUBYACENTES ADICIONALES.

LOS TITULOS OPCIONALES SE EMITEN EN LOTES DE 100 TiTULOS OPCIONALES CADA UNO.

MONTO DE LA OFERTA
$20,000,000.00 M.N.
(VEINTE MILLONES DE PESOS 00/100 M.N.)

Fechas de la presente Colocacion

Gastos Relacionados con la Colocacion

Fecha de la Oferta de la Serie: 24 de enero de 2020

Fecha de Cierre de Libro de la Serie: 24 de enero de 2020

Registro en RNV: $10,000.00

Fecha de Emision de la Serie: 24 de enero de 2020

Listado en Bolsa: $11,901.60 (incluye iva)

Fecha de Publicacion del Aviso de

Colocacién de la Serie: 24 de enero de 2020

Representante Comun: Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo Financiero.

Intermediario Colocador Casa de Bolsa BBVA Bancomer, S.A. de C.V., Grupo Financiero BBVA Bancomer.

Fecha de Cruce: 24 de enero de 2020

Fecha de Liquidacion: 28 de enero de 2020

Recursos netos que ot)_t'eqdra la Aproximadamente $19,978,098.40
Emisora por la colocacion:

Fecha de Registro en Bolsa: 24 de enero de 2020

Todos los gastos relacionados con la colocacion fueron cubiertos con recursos propios de la Emisora.

El plazo de vigencia de esta Serie es de 364 dias, es decir del 24 de enero de 2020 al 22

Plazo de Vigencia de la Serie: de enero de 2021

Informacion de la Emision

Caracteristicas de la presente Colocacion

BBVA Bancomer, S.A.,
Bancomer.

Emisora: Institucion de Banca Mdltiple, Grupo Financiero BBVA

Monto Emitido: $20,000,000.00 M.N. (veinte millones de pesos 00/100 m.n.)

Escritura puablica 219,208, de fecha 12 de abril de 2019, otorgada ante la fe del

Acta de Emisidn licenciado Cecilio Gonzélez Marquez, notario publico 151 de la Ciudad de México.

Monto Colocado: $20,000,000.00 M.N. (veinte millones de pesos 00/100 m.n.)

Lugar de Emision: Ciudad de México, México.

Moneda de Emision: Pesos

Moneda de Liquidacion: Pesos

Hasta 10 afios contados a partir de la fecha del Acta de Emision, es decir, a partir del

Plazo de Vigencia de la Emisién: 12 de abril de 2019.

Numero de Titulos Opcionales: 200,000 (doscientos mil) Titulos Opcionales

NuUmero de Titulos Opcionales autorizados para circular:

Clase de los titulos: Titulos Opcionales de Compra

Hasta 500,000,000 (quinientos millones) de Titulos Opcionales.

Forma de Liquidacion: En Efectivo

Posibles Adquirentes de todas y cada una de las series:

Tipo de Ejercicio: Americanos

Personas Fisicas y Morales, nacionales y extranjeras, cuando su régimen de inversion lo prevea expresamente.

Fecha(s) de Observacion: Conforme se establece en la Tabla de Derechos

Lugar y Forma de Liquidacién:

Fecha(s) de Ejercicio: Conforme se establece en la Tabla de Derechos

Volumen Minimo de Titulos Opcionales a Ejercer: i Un Lote

Los Titulos Opcionales se liquidaran en pesos mediante transferencia electrénica a través de S.D. Indeval Institucion para el
Deposito de Valores, S.A. de C.V., (“Indeval”’) con domicilio ubicado en Av. Paseo de la Reforma nimero 255, piso 3, Colonia
Cuauhtémoc, C.P. 06500, o en cualquier otra direccién que Indeval dé a conocer en caso que cambie de domicilio.

Activo(s) Subyacentes sobre el (los) que se emiten los Titulos Opcionales

Evento Extraordinario:

Seran los que se sefialan en |a clausula Décima Tercera “Eventos Extraordinarios” del Acta de Emision.
Activo(s) Subyacentes CFI)iaZv:rge Nivel de Referencia de los Activo(s) Subyacente(s) Meéi?;eonde Régimen ,?iscal ‘Apiicable a todas y cada una de ias series:
Precio de Cierre del Mercado de Origen de AMZN * x El tratamiento fiscal respecto de los ingresos que en su caso, generen los Titulos Opcionales se regira para personas fisicas y
Amazon.com Inc. AMZN * (100 / Precio de cierre del Mercado de Origen AMZN * E.UA. morales residentes en México, por lo previsto en los articulos 16-A 'y 16-C del Cédigo Fiscal de la Federacién, asi como en los
del dia 22 de enero de 2020) articulos 20, 28 fraccion XVII, 129 fraccion IV y 142 fraccion XIV de la Ley del Impuesto Sobre la Renta vigente, en la Regla 2.1.12

Convencién de dias habiles: En caso de que alguna Fecha de Observacion o Ejercicio sea dia inhabil en el Mercado de Origen, la
Fecha se modificara al siguiente dia habil para el Mercado de Origen.

Nivel de Referencia

Nivel de Referencia del Titulo Opcional en la Fecha Inicial: 1887.46 USD x (100/1887.46 USD) = 100

Precio de Cierre del Mercado de Origen de AMZN * x (100 /
Precio de cierre del Mercado de Origen AMZN * del dia 22 de
enero de 2020)

Nivel de Referencia del Titulo Opcional:

Efecto del Activo Subyacente sobre los Titulos Opcionales

El valor de los Titulos Opcionales se podria ver afectado por el nivel de mercado del Activo Subyacente, tasas de interés, la
volatilidad implicita y el plazo o vencimiento. EI movimiento de dichas variables depende de diversos factores ajenos a la Emisora.

de la Resolucién Miscelanea Fiscal para 2018, asi como en los articulos 15, 271, 288 y 290 del Reglamento de la Ley del

Impuesto Sobre la Renta y otras disposiciones complementarias.

En el caso de las operaciones financieras derivadas de capital referidas a acciones colocadas en bolsas de valores concesionadas
conforme a la Ley del Mercado de Valores, asi como por aquéllas referidas a indices accionarios que representen a las citadas
acciones, siempre que se realicen en los mercados reconocidos a que se refieren las fracciones | y Il del articulo 16 C del Cédigo
Fiscal de la Federacion, el resultado se determinara de conformidad con el articulo 20 de la Ley del Impuesto Sobre la Renta.

Para las personas fisicas o morales residentes en el extranjero se sujetaran a lo previsto en los articulos 161 parrafos noveno y
décimo, 163 de la Ley del Impuesto Sobre la Renta y otras disposiciones complementarias.

El régimen fiscal podra modificarse a lo largo de la vigencia por lo que los posibles adquirentes de los Titulos Opcionales deberan
consultar con sus asesores las consecuencias fiscales resultantes de las operaciones que pretendan llevar a cabo, incluyendo la
aplicacion de reglas especificas respecto de su situacion en particular.




Serie Clave de Pizarra de esta Serie Prima de Emisién Porcentaje Retornable de la Prima Rendimiento Maximo del Titulo Opcional Precio por Lote
0.0000000000% 12.9300000000%
216 AMZ101L DCO76 $ 100.00 $10,000.00
$0.0000000000 $12.9300000000
Precio de Cierre del Mercado de Origen de AMZN * evaluado en la Fecha de Ejercicio Precio de Cierre del Mercado de Origen de AMZN * evaluado en la Fecha de
Valor de Referencia de Ejercicio correspondiente x (100 / Precio de Cierre del Mercado de Origen AMZN * del dia 22 de enero Valor de Referencia de Observacion Observacion correspondiente x (100 / Precio de Cierre del Mercado de Origen AMZN *
de 2020) del dia 22 de enero de 2020)

Factor 1 1.000000 Factor 5 0.800000

Factor 2 0.032325 Factor 6 1.032325

Factor 3 0.800000 Factor 7 0.000000

Factor 4 1.000000

Los Titulos Opcionales son documentos que representan un derecho temporal adquirido por los tenedores a cambio del pago de una Prima de Emisién. El Precio de Mercado del Titulo Opcional en el mercado secundario puede variar en funcién al Nivel de Mercado de
los Activos Subyacentes que lo compongan.
Cada Titulo Opcional otorga el derecho de ejercicio a sus tenedores conforme a lo siguiente:

Derechos de Pago 1

Fecha de Observacion Fecha de Observacion 01
Precio de Observacion $100.00
Fecha de Pago Fecha de Pago 01

1. Si el Valor de Referencia de Observacién del Titulo Opcional en la Fecha de Observacién es mayor o igual al Precio de Observacién multiplicado por el Factor 3, la Emisora pagara:

[PO x Factor 2) + (PRPE x Factor 7)]

11. Si el Valor de Referencia de Observacion del Titulo Opcional en la Fecha de Observacion es menor al Precio de Observaciéon multiplicado por el Factor 3, la Emisora guardara en Valor de Memoria de Derecho 1 lo siguiente:
[(PO x Factor 2) + (PRPE x Factor 7)]

El Valor de Memoria del Derecho 1 sélo podré ser pagado una vez, y sera en la primera Fecha de Observacién o Ejercicio en que se cumpla la condicién de pago.

Donde:

PO = Precio de Observacion
PRPE = Porcentaje Retornable de la Prima de Emision

Rendimiento Maximo del Derecho 3.2325000000%

Derechos de Pago 2

Fecha de Observacién Fecha de Observacién 02
Precio de Observacion $100.00
Fecha de Pago Fecha de Pago 02

1. Si el Valor de Referencia de Observacion del Titulo Opcional en la Fecha de Observacién es mayor o igual al Precio de Observacién multiplicado por el Factor 3, la Emisora pagara:

[(PO x Factor 2) + (PRPE x Factor 7)]

II. Si el Valor de Referencia de Observacion del Titulo Opcional en la Fecha de Observacién es menor al Precio de Observacion multiplicado por el Factor 3, la Emisora guardaréa en Valor de Memoria de Derecho 2 lo siguiente:
[(PO x Factor 2) + (PRPE x Factor 7)]

El Valor de Memoria del Derecho 2 sélo podra ser pagado una vez, y seré en la primera fecha de Observacion o Ejercicio en que se cumpla la condicién de pago.

Pago del Valor de Memoria del Derecho 1
Si el Valor de Referencia de Observacion del Titulo Opcional en la Fecha de Observacién es mayor o igual al Precio de Observacion multiplicado por el Factor 3, la Emisora pagaré el Valor de Memoria del Derecho 1.

Donde:
PO = Precio de Observacion
PRPE = Porcentaje Retornable de la Prima de Emisién

Rendimiento Maximo del Derecho | 6.4650000000%

Derechos de Pago 3

Fecha de Observacion | Fecha de Observacién 03




Precio de Observacion $100.00

Fecha de Pago Fecha de Pago 03

1. Si el Valor de Referencia de Observacion del Titulo Opcional en la Fecha de Observacion es mayor o igual al Precio de Observacién multiplicado por el Factor 3, la Emisora pagara:

[(PO x Factor 2) + (PRPE x Factor 7)]

1. Si el Valor de Referencia de Observacion del Titulo Opcional en la Fecha de Observacion es menor al Precio de Observacion multiplicado por el Factor 3, la Emisora guardara en Valor de Memoria de Derecho 3 lo siguiente:
[(PO x Factor 2) + (PRPE x Factor 7)]

El Valor de Memoria del Derecho 3 sélo podra ser pagado una vez, y sera en la primera fecha de Observacién o Ejercicio en que se cumpla la condicién de pago.

Pago del Valor de Memoria de los Derechos 1y 2
Si el Valor de Referencia de Observacion del Titulo Opcional en la Fecha de Observacién es mayor o igual al Precio de Observacién multiplicado por el Factor 3, la Emisora pagara el Valor de Memoria de los Derechos 1y 2.

Donde:
PO = Precio de Observacién
PRPE = Porcentaje Retornable de la Prima de Emisién

Rendimiento Maximo del Derecho 9.6975000000%

Derechos de Ejercicio 1, 2, 3

Rendimiento Maximo del Derecho de Ejercicio 0.0000000000% Precio de Ejercicio $100.00

1. Si el Valor de Referencia de Ejercicio del Titulo Opcional en la Fecha de Ejercicio es mayor o igual al Precio de Ejercicio multiplicado por el Factor 4, la Emisora pagara:
[(PE x Factor 1) + (PRPE x Factor 7)]

1I. Si el Valor de Referencia de Ejercicio del Titulo Opcional en la Fecha de Ejercicio es menor al Precio de Ejercicio multiplicado por el Factor 4, la Emisora pagara:

[(PE x Factor 7) + (PRPE x Factor 7)]

Donde:

PE = Precio de Ejercicio
PRPE = Porcentaje Retornable de la Prima de Emision

Derecho de Ejercicio 4

Rendimiento Maximo

del Derecho 12.9300000000% Precio de Ejercicio $100.00

1. Si el Valor de Referencia de Ejercicio del Titulo Opcional, en la Fecha de Ejercicio es mayor o igual al Precio de Ejercicio multiplicado por el Factor 5, la Emisora pagara:
[(PE x Factor 6) + (PRPE x Factor 7)]

11. Si el Valor de Referencia de Ejercicio del Titulo Opcional, en la Fecha de Ejercicio es menor al Precio de Ejercicio multiplicado por el Factor 5, la Emisora pagara:

((VE — (PE x Factor 1)) x Factor 1) + (PE x Factor 1) + (PRPE x Factor 1)

Pago del Valor de Memoria del Derecho 1,2y 3
Si el Valor de Referencia de Ejercicio del Titulo Opcional en la Fecha de Ejercicio es mayor o igual al Precio de Ejercicio multiplicado por el Factor 3, la Emisora pagara el Valor de Memoria de los Derechos 1, 2y 3.

Donde:

VE = Valor de Referencia de Ejercicio

PE = Precio de Ejercicio

PRPE = Porcentaje Retornable de la Prima de Emisién

No. Observacién / Ejercicio Fecha de Observacion Fecha de Pago de Derecho Fecha de Ejercicio Fecha de Liquidacion de Ejercicio
1 24 de abril de 2020 28 de abril de 2020 24 de abril de 2020 28 de abril de 2020
2 24 de julio de 2020 28 de julio de 2020 24 de julio de 2020 28 de julio de 2020
3 26 de octubre de 2020 28 de octubre de 2020 26 de octubre de 2020 28 de octubre de 2020
4 N/A N/A 22 de enero de 2021 26 de enero de 2021

Los Titulos Opcionales de Compra, en Efectivo, Americanos, con Rendimiento Limitado, sin Porcentaje Retornable de la Prima de Emisién objeto de esta Emisién, son instrumentos financieros disefiados para inversionistas conocedores de dichos instrumentos, asi como
de los factores que determinan su precio. El adquiriente debe conocer los riesgos que asume en caso de un Evento Extraordinario y que se mencionan en el Acta de Emision y en el Prospecto de Colocacion.

Cada serie de Titulos Opcionales esta representada por un Titulo depositado en la S.D. Indeval Institucién para el Deposito de Valores, S.A. de C.V.

Cada uno de los indices (los “indices”), que podran ser utilizados como Activos Subyacentes y que se definen en el Prospecto de Colocacién son marcas registradas y estan siendo utilizados con autorizacién de sus respectivos titulares, segin sea el caso, mediante
contratos de licencia de uso, debidamente formalizados entre las partes segun lo previsto en sus términos.

Asimismo, el otorgamiento de las licencias de uso antes referidas no implica que los titulares de las mismas avalen, sugieran la compra o venta, o estén involucradas en el proceso de Oferta de los Titulos Opcionales.




Ni (la “Bolsa o “Bolsa de Valores”), ni los titulares de las licencias ni la Emisora estan obligados a asumir compromisos, garantizar o indemnizar de manera alguna a los Tenedores de los Titulos Opcionales o de cualquier tercero, por el comportamiento de los precios de
los valores que conforman los Indices, asi como por la comisién involuntaria de errores u omisiones o por la suspensién que se haga de la estimacion y difusion de los Indices, dafios consecuenciales, perjuicios de buena fe o perjuicios que deriven de la venta o compra

de los Titulos Opcionales.

La Bolsa de Valores no sera responsable por cualquier perjuicio, ganancia anticipada, pérdida por suspension de operaciones o incrementos en los gastos de operacion, perjuicios de buena fe, perjuicios por la venta o la compra de o por los Titulos Opcionales, dafios
consecuenciales, incidentales, indirectos, punitivos o especiales, aun cuando la Bolsa de Valores haya sido avisada de la posibilidad de dichos dafios.

Los efectos de los valores de referencia son los que se describen en el apartado de Factores de Riesgo del Prospecto de Colocacién.

La aplicacion inicial de las nuevas NIF a ser aplicables por la institucién a partir del 1 de enero de 2019, pudiera originar que su implementacién represente impactos en los procesos internos, operacién del negocio, situacién financiera y cumplimiento de obligaciones
contractuales; sin embargo, dada su reciente publicacién en el DOF del pasado 27 de diciembre de 2017, la institucién esta en proceso de andlisis y medicion.

Las nuevas NIF son de caracter retrospectivo, en principio, su implementacion pudiera afectar la comparabilidad con informacién financiera de ejercicios pasados; sin embargo, si como resultado del andlisis y proceso de implementacion llegara a resultar impréactico
determinar sus efectos acumulados, la institucién atendera lo que establece la NIF B-1: “ajustar los saldos del periodo mas antiguo de activos pasivo y capital contable; considerando que dicho periodo pueda ser el actual.”

Casa de Bolsa BBVA Bancomer, S.A. de C.V., Grupo Financiero BBVA Bancomer, quien actuard como intermediario colocador de los Titulos Opcionales, es una entidad financiera que pertenece al mismo grupo financiero (Grupo Financiero BBVA
Bancomer, S.A. de C.V.) que la Emisora, por lo que ambas entidades estan controladas por una misma sociedad, y sus intereses pueden diferir alos de sus posibles inversionistas.

INTERMEDIARIO COLOCADOR DE LOS TITULOS OPCIONALES

BBVA

Casade Bolsa
CASA DE BOLSA BBVA BANCOMER, S.A. DE C.V., GRUPO FINANCIERO BBVA BANCOMER

Los Titulos Opcionales objeto de la presente oferta se encuentran inscritos en el Registro Nacional de Valores con el No. 0175-1.20-2019-016 y son aptos para ser listados en el listado de la Bolsa de Valores. La emisién de Titulos Opcionales y su oferta pablica fue
autorizada por la Comision Nacional Bancaria y de Valores mediante oficio No. 153/11676/2019 de fecha 11 de abril de 2019.
La inscripcion en el Registro Nacional de Valores no implica certificacion sobre la bondad de los valores, la solvencia de la Emisora o sobre la exactitud o veracidad de la informacion contenida en el Prospecto de Colocacion, ni convalida los actos que, en su caso,

hubieren sido realizados en contravencién de las leyes.
El Aviso de Colocacién podra consultarse en Internet en la siguiente direccion: www.biva.mx, www.gob.mx/cnbv o en la pagina de Internet de la Emisora: www.biva.mx (en el entendido que dicha pagina de internet no forma parte del Aviso correspondiente).
El presente aviso de oferta publica forma parte integral del Prospecto, segin el mismo sea actualizado.

Ciudad de México, a 24 de enero de 2020. Aut. C.N.B.V. para su publicacién 153/11676/2019 de fecha 11 de abril de 2019.



TiTULO AL PORTADOR

EL PRESENTE TiTULO AMPARA 200,000 (DOSCIENTOS MIL) TiTULOS
OPCIONALES DE COMPRA, EN EFECTIVO, AMERICANOS, CON
RENDIMIENTO LIMITADO, SIN PORCENTAJE RETORNABLE DE LA
PRIMA DE EMISION Y CON COLOCACIONES SUBSECUENTES
REFERIDOS A AMAZON.COM INC.

SERIE 216 DE HASTA 1,500 SERIES EN QUE PODRA DIVIDIRSE LA
EMISION EMITIDOS POR BBVA BANCOMER, S.A., INSTITUCION DE
BANCA MULTIPLE, GRUPO FINANCIERO BBVA BANCOMER

CLAVE DE PIZARRA: AMZ101L DC076

BBVA Bancomer, S.A., Institucion de Banca Miltiple, Grupo Financiero BBVA
Bancomer (la “Emisora™), cuyo domicilio social es el ubicado en Avenida Paseo de
la Reforma No. 510, Colonia Juirez, expide el presente Titulo para su depésito en
administracién en la S.D. Indeval Institucion para el Depésito de Valores, S.A. de
C.V. (“Indeval”), justificando asi la tenencia de los Titulos Opcionales por dicha
institucion y la realizacién de todas las actividades que le han sido asignadas a las
instituciones para el deposito de valores y que de conformidad con la legislacion
aplicable deberan ser ejercidas por las instituciones para el depdsito de valores, sin
mayor responsabilidad para Indeval que la establecida en la Ley del Mercado de
Valores.

Activo(s) Subyacente(s) sobre el (los) que se emiten los Titulos Opcionales
Tipo de Activo
Subyacente

Acciones del SIC Amazon.com Inc. AMZN *

Activo(s) Subyacente(s) Clave de Pizarra

Caracteristicas de la presente Serie

Monto Emitido: $20,000,000.00 (veinte millones de pesos 00/100

M.N.)
Nimero de Titulos Opcionales: 200,000 (doscientos mil) Titulos Opcionales
Numero Total de Titulos Hasta 500,000,000 (quinientos millones) Titulos
Opcionales Autorizados: Opcionales
Clase de los titulos: Titulos Opcionales de Compra
Forma de Liguidacion: En Efectivo
Tipo de Ejercicio: Americanos
Precio de Ejercicio(s) Conforme se establece en la Tabla de Derechos
Fecha(s) de Observacion: Conforme se establece en la Tabla de Derechos
Fecha(s) de Ejercicio: . Conforme se establece en la Tabla de Derechos
Volumen Minimo de Titulos Unots

Opcionales a Ejercer:
Prima de Emision: $100.00 (cien pesos 00/100 M.N.)
Porcentaje Retornable de la 0.0000000000%
Prima de Emisidn (cero por ciento)




o Gl i M

=

12.9300000000%
(doce punto noventa y tres por ciento)

Rendimiento Maximo del
Titulo Opcional

_Fechas

24 de enero de 2020
22 de enero de 2021

El plazo de vigencia de esta Serie es de 364 dias, es
decir del 24 de enero de 2020 al 22 de enero de 2021.

Fecha de Emision:
Fecha de Vencimiento:

Plazo de Vigencia de la Serie:

Los Titulos Opcionales objeto de la presente emision cotizarin en la Bolsa
Institucional de Valores, S.A. de C.V. (la “Bolsa™) y se emiten en lotes de 100
Titulos Opcionales cada uno.

Cada Titulo Opcional otorgara a sus Tenedores los siguientes derechos:

Derechos de Pago 1

Fecna ce Dbservacion Techa de Stscrvacidn 01
Pracio de Observacion $100 00
Fecha de Pago Fecha de Page

1 Si el Valor de Referencia oe Observation del Titulo Opcicnal en la Fecha de Observatidn &5 mayor 0 Igual af Precio de Observacidn multiplicado por el Factor
3, 1a Emiscra pagard-

[PO x Factor 2) + (PRPE x Faclor 7))

Il Si el Valor de Referencia de Qbservacion del Titulo Opaional en la Fecha da Observacién es menar al Precio de Observacion multiplicado por el Factor 3. la
Emisora guardara en Vator de Memorla de Derecho 110 siguiente

[(PO x Factor 2) + (PRPE x Faclor 7}]

El Valor de Memoria el Derecha 1 sblo podra ser pagads una vez. y sera en la pnmera Fecha de Observacién o Ejercicio en que se cumpla la condicién de
pago

Dande
PO = Precio de Olservacidn
PRPF = Parcentan Retornable de la Prima de Emision

Rendimicnlo Max.mo del Derecho 3.2325000000%
Derechos de Pago 2
Fecha do Observacion Fecha da Observacion 02
Precio de Observacién $100.00
Fecha de Pago Fecha de Pago 02

1. 5) el Valor de Referencia oe Observacion gal Titulo Opaional en la Fecha de Observacion es mayar o igual al Precio de Observacion multiplcado por &l Factor
3, 'a Emisora pagard

[P0 & Faster 2} + (PRPE x Fagior 7))

Il Si el Valor de Referencia de Observacion del Titulo Opcianal en la Fecha de Observacién es menor al Precio de Observacién multiplicado por el Facter 3, 1a
Emisora guardara en Valor de Memona de Derecho 2 io siguiente

[(PO x Faclor 2} + {PRPE x Factar 7}}

EJ Valor de Memoria del Derecho 2 sélo podra ser pagado una vez, y serd en la primera fecha de Observac:én o Ejerc:ceo en que se cumpla la condicidn da pago.
Pago del Valor de Memoria del Derecha 1

Si el Valor de Referencia de Observacion del Titulo Opcional en la Fecha de Observacion es mayor o :gual al Precio de Observacion multiplicado per el Factor 3,
la Ermisora pagard el Valor da Memena dol Dereeno 1

DCorde

PO = Precio de Observacion
PRPE = Porcentaje Retornable de la Pnma de Emision

Rendimiento Maximo del Oerecha 6.4650000000%

Derechos de Pago 3

Fecha de Observacidn

Fecha de Observacion 03

Precio de Observacion

$100.00

Fecha de Pago

Fecha de Pago 03

1 Si el Valor de Relerencia de Dbservacion del Titulo Opcicnal en ta Fecha de Observacion es mayor o igual al Precio de Observacidn multiplicade por el Factor

3, la Emitora pagard’

1{PO x Factor 2} + {PRPE x Factaor 7}]

[ ]




Il. Si el Valor de Referencia du Observacién del Titulo Opcional en la Fecha da Observatién es menor al Precio de Observacion multiplicado por el Facter 3, la
Emisora guardara en Valor de Memoria de Derecho 3 10 siguienta;

[(PO x Factor 2) + (PRPE x Factor 7))
€l Velar de Memonia del Derecho 3 sblo podra ser pagado una vez, y serd en la primera fecha de Observacion o Ejercicio en que se cumpla la condicion da pagoe

Pago det Valor de Memoria de los Derechos 1y 2
Si el Valor de Referencia de Observacion del Titulo Opcional en la Fecha de Observacidn es mayor o igual al Precio de Observacidn multiplicado por el Fattor 3,
la Emisora pagara el Valor de Memoria de lo$ Derachas 1y 2,

Donde;
PO = Precia da Obsanacidn
PRPE = Porcentaie Retomabla de |a Prima de Emisidn
Rendimienlo Maximo del Derecho 9.6975000000%

Dergchos de Ejercicio 1, 2, 3

Rendimiento Maximo del Derecho de Ejercicio l 0.0000000000% | Precio de Ejercicio [ $100.00

1. Si el Valor de Referencia de Ejercicio del Tiluto Opcicnal en la Fecha de Ejercicio es mayor ¢ igual al Precio de Ejercicio multiplicado por el Faciar 4, 'a Emisora
pagard:

[{PE x Factar 1) + (PRPE x Factor 7)}

I Si ef Valor de Referencia de Ejercicio del Titulo Opcional en la Fecha de Ejercicio es menor al Precio de Ejercicio multiplicado par e Faclor 4, la Emisora
pagara:

[{PE x Factar 7} + {PRPE x Facter 7)]

Donde:
PE = Precio de Ejercitio
PRPE = Porcentaje Retornable de la Prima de Emigidn

Derecha de Ejercicio 4

Renzlglllgm mﬂmﬂ I 12 9300000000% l Precio de Ejercicior $100.00

I. Si el Valor de Referencia de Ejercicio del Titulo Opcional, en la Fecha de Ejercicio es mayor o igual al Precio de Ejercicio multiplicado per el Factor 5, 1a Emisora
pagara;

[(PE x Factor 6} + {PRPE x Factor 7))

Il. Si &f Valor de Referencia da Ejercicio det Titulo Opeional, en ta Fecha de Ejercicio es menor al Precio de Ejercicio multiplicado por el Factor 5. ia Emisora
pagara.

{{VE - (PE x Factor 1)} x Factor 1) + {PE x Factor 1} + {PRPE x Facior 1)

Pago del Valor de Memaria del Derecha 1,2y 3
5i el Valor de Referencia de Ejercicio del Titula Opcional en la Fecha de Ejercicio es mayor o igual al Precio de Ejercicio multiplicado por el Factor 3. I Emizora
pagard el Valor de Memoria de los Derechas 1, 2y 3.

Donde:

VE = Valor de Referencia da Ejercicio

PE = Precio de Ejercicio

PRPE = Porcentaje Retomable de la Prima de Emisidn

No. Observacidn ! Ejercicio Fecha de Observacidn Fecha de Pago de Derecho Fecha de Ejercicio Fecha de L quidaricn de Ejercicio
1 24 de abnl de 2020 28 de abril de 2020 24 de abril de 2020 28 de abril de 2020
2 24 de julio de 2020 28 de julio de 2020 24 de julio de 2020 28 de julio de 2020
3 26 de ectubre de 2020 28 de octubre de 2020 26 de oclubre de 2020 28 de cctubre de 2020
4 N/A N/A 22 de enero de 2021 26 de enero de 2021t

Los Factores, Valores de Referencia de Ejercicio y, en su caso, Valores de Referencia de
Observacion serdn publicados en el Aviso de Colocacion.

La cantidad minima de Titulos Opcionales que los Tenedores podrén ejercer es de un
Lote.

Una vez que los Tenedores de los Titulos Opcionales instruyan al intermediario
financiero que actiie por su cuenta, que ejerza los derechos que confieren los Titulos
Opcionales, y dicho intermediario financiero lo notifique a Indeval y a la Bolsa, la
instruccion de los Tenedores de los Titulos Opcionales de esta Serie se considerara
irrevocable y no podrd modificarse total o parcialmente.
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Los Titulos Opcionales de esta Serie se liquidardn en pesos a través de Indeval con
domicilio ubicado en Paseo de la Reforma Numero 2535, Colonia Cuauhtémoc,
Caédigo Postal 06500, Ciudad de México, México, mediante transferencia electronica,
o en cualquier otra direccion que Indeval dé a conocer en el caso de que cambie su
domicilio.

Cobertura y Norma de Liquidez Agregada o, en su caso Plan de Requerimientos de
Efectivo

Durante el Plazo de Vigencia de la Emision, la Emisora mantendrd una cobertura
respecto de cada Serie y cumplira con la norma de liquidez agregada, de conformidad
con lo siguiente:

Para el computo del consumo de capital de la Emision de los Titulos Opcionales y la
cobertura con la que la Emisora operard, se observardn las reglas de capitalizacion,
mantenimiento de coberturas y normas de hquidez de conformidad con lo dispuesto
en las Disposiciones de Cardcter General Aplicables a las Instituciones de Crédito
publicadas en el Diario Oficial de la Federacion el 2 de diciembre de 2005, segilin sus
modificacioncs, y las demads disposiciones aplicables a las instituciones de banca
multiple.

La cobertura de un portafolio de Titulos Opcionales se realiza mediante el balanceo
constante del portafolio réplica; es decir, i) tomando posicion contraria en derivados
que repliquen todos los riesgos (delta, vega, gamma, etc.) generados por el Titulo
Opcional y/o ii) a través de la cobertura delta (delta hedge) del Titulo Opcional. Esto
implica caicular la delta del mismo y cubrirla diariamentle mediante la compra/venta
del Activo Subyacente; esta cobertura delta se hace dentro de los limites internos
autorizados para, asi dar un espacio para la gestion de la gamma (cambios en la delta
conforme se mueve el activo subyacente),

El riesgo de vega (riesgo a cambios en la volatilidad del mercado) se cubre con
instrumentos derivados sobre el mismo activo subyacente o sobre un activo
correlacionado; de tal forma que los cambios en el precio del Titulo Opcional
debidos a los movimientos en volatilidad se vean compensados, en buena medida,
por cambios en el precio del instrumento derivado de cobertura. La cobertura de la
vega, a través de un instrumento derivado simultineamente cubre la gamma del
Titulo Opcional.

El riesgo de tasa de interés de los Titulos Opcionales emitidos se cubre a traves de
instrumentos scnsibles a los movimientos de tasas, de tal forma que los cambios en
precio del Titulo Opcional debidos a los cambios en las tasas de interés se vean
compensados por los cambios en precio de los instrumentos de cobertura sensibles a
las tasas. Estos instrumentos de cobertura pueden ser bonos (con o sin cupon) o
derivados de tasas.

La gestion dindmica de un portafolio de Titulos Opcionales se realiza analizando las
sensibilidades delta “8” (subyacente), vega “v” (volatilidad). gamma “(I")”, con el
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objetivo de que los riesgos asociados se encuentren dentro de las reglas establecidas
para la Emisora.

La delta muestra el nimero de activos que es necesario comprar/vender para hacer
una cobertura dinamica del portafolio. Y la vega determina la sensibilidad del
portafolio a movimientos en la volatilidad. Considerando la delta y la vega se hace
una gestion gamma, buscando minimizar el impacto al portafolio por variaciones en
los factores de mercado. La delta de la cobertura debera neutralizarse al cierre del
dia, la exposicion total de los Titulos Opcionales vigentes que se emitan.

La Emisora mantendra el capital requerido en relacién con los riesgos incurridos por
su operacién y cobertura de la Emision de Titulos Opcionales de conformidad con lo
dispuesto en las Disposiciones de Caracter General Aplicables a las Instituciones de
Crédito publicadas en el Diario Oficial de la Federacién el 2 de diciembre de 2005 y
las demas disposiciones aplicables a las instituciones de banca multiple.

La Emisora no adquirird directa ni indirectamente Acciones o Acciones del SIC de
entidades financieras del mismo grupo empresarial, de otras entidades financieras y
de entidades financieras del exterior, de conformidad con lo establecido en los
articulos 27, 89 y 215 de la Ley para Regular las Agrupaciones Financieras, la Ley
de Instituciones de Crédito y LMV, respectivamente. Asimismo, en el caso de las
Series con liquidacion en especie, la Emisora no utilizara Acciones o Acciones del
SIC de entidades financieras del mismo grupo empresarial para liquidar dichas
Series.

Los activos subyacentes que representen el capital social de entidades financieras, no
son propiedad y no podran ser adquiridos por la Emisora de conformidad con el
articulo 27 de la Ley para Regular a las Agrupaciones Financieras y de conformidad
con el articulo 89 de la Ley de Instituciones de Crédito.

Mecanica de Derechos de Pago. Derechos de Ejercicio v Liguidacién

a) En cada Fecha de Observacion el intermediario financiero que actie por cuenta del
Tenedor estara obligado a la retribucion en la Fecha de Derecho, en su caso, de los
Derechos de Pago correspondientes, sin que esto signifique el ejercicio de los Titulos
Opcionales de la presente Serie.

b) En caso de que en alguna Fecha de Ejercicio los Titulos Opcionales de la presente
Serie tengan un monto calculado positivo, el intermediario financiero que actie por
cuenta del Tenedor estard obligado al ejercicio de los Derechos de Ejercicio que
confieren los mismos, sin que se requiera la instruccion por parte de los Tenedores
de los Titulos Opcionales de la presente Serie. En este supuesto, el intermediario
financiero correspondiente no podra cobrar comision alguna por el ejercicio de los
Derechos que otorgan los Titulos Opcionales a sus Tenedores.

¢) En el caso de que los Titulos Opcionales de la presente Serie otorguen Derechos
de Ejercicio con Valor Intrinseco y posean un Valor Intrinseco positivo en la Fecha o
Fechas de Ejercicio, el intermediario financiero que actie por cuenta del Tenedor




estara obligado al ejercicio de los Derechos que confieren los mismos, sin que se
requiera la instruccion por parte de los Tenedores de los Titulos Opcionales de la
presente Serie. En este supuesto, el intermediario financiero correspondiente no
podra cobrar comision alguna por el ejercicio de los derechos que otorgan los Titulos
Opcionales a sus Tenedores.

d) Las retribuciones por Derechos de los Tenedores que confieren los Titulos
Opcionales, de la presente Serie, podrin hacerse inicamente en la Fecha o Fechas de
Derechos y/o Fecha o Fechas de Liquidacion de Ejercicio, siempre que no exista un
Evento Extraordinario. Cuando por caso fortuito o de fuerza mayor, el dltimo Dia
Habil del Plazo de Vigencia de la presente Serie dejara de ser un Dia Habil, los
derechos de los Tenedores de los Titulos Opcionales deberdn ejercerse el Dia Habil
inmediato siguiente.

e) En la Fecha o Fechas de Observacion y/o Fecha o Fechas de Ejercicio, el
Representante Comin determinara y notificard a la Emisora al Indeval y a la CNBV
por escrito o por los medios que éstas determinen el saldo totai de ias retribuciones
de los Titulos Opcionales correspondientes en tal Fecha de Observacidon o Fecha de
Ejercicio.

f) El Dia Habil que sc determine como Fecha de Derechos o Fecha de Liquidacién de
Ejercicio, posterior a la Fecha o Fechas de Observacién y/o Fecha o Fechas de
Ejercicio de los Titulos Opcionales, se liquidarin las retribuciones de los Titulos
Opcionales de esta Serie en efectivo conforme a lo siguiente:

[) Indeval realizara el traspaso de los Titulos Opcionales de esta Serie de las cuentas
del o los intermediarios [inancieros que actiien por cuenta de los Tenedores de los
Titulos Opcionales, a la cuenta de la Emisora con Indeval, y

I1) La Emisora deberd entregar al Indeval, el importe de los Derechos de los
Tenedores de los Titulos Opcionales el dia que tales recursos deban pagarse o
realizarse la liquidacion, quien lo acreditara a la cuenta de los respectivos
intermediarios financieros que tengan posicion de los Titulos Opcionales y actlen
por cuenta de los Tenedores de los Titulos Opcionales, las que a su vez lo acreditarin
en la cuenta del respectivo Tenedor de los Titulos Opcionales por el que actuen,

g) La ejecucion de los Derechos de los Tenedores que otorgan los Titulos Opcionales
se llevara a cabo fuera de Bolsa y se considerara realizada en ésta, siempre que sea
registrada y dada a conocer al piblico conforme a lo previsto en el Reglamento
Interior de la Bolsa.

Indeval realizara las actividades que se sefialan en el presente apartado, en los
términos que se establecen en el reglamento y manuales operativos aplicables a dicha

institucion para el depésito de valores.

Condiciones de Circulacion ante Eventos Extraordinarios




a) En caso de que ocurra un Evento Extraordinario, el Emisor, sujeto a lo establecido
en la clausula Décima Tercera del Acta de Emision, solicitara a la Bolsa (con copia
al Representante Comiin) la suspensién de la cotizacién de los Titulos Opcionales en
Circulacion de la presente Serie. La Emisora tendra derecho a decretar la cancelacién
de los Titulos Opcionales en caso de que el Evento Extraordinario de que se trate
subsista por mas de cinco Dias Habiles. En caso de que la Emisora no haya
cancelado los Titulos Opcionales y el Evento Extraordinario deja de existir, la
Emisora podra solicitar a la Bolsa (con copia al Representante Comun) la
reanudacién de la cotizacion en de los Titulos Opcionales en Circulacién de la
presente Serie.

b) Por Evento Extraordinario, se entendera (i) el hecho de que dejen de existir, se
cancele o suspenda la cotizacion en el Mercado de Origen de los Activos
Subyacentes que representen individualmente o en su conjunto mas del 30% (treinta
por ciento) del valor de mercado de los Activos Subyacentes; (ii) el hecho de que
dejen de existir, se cancele o suspenda la cotizacién en el Mercado de Origen de las
acciones que representen individualmente o en su conjunto mas del 30% (treinta por
ciento) del valor de mercado del indice en caso de que los Activos Subyacentes sean
indices de precios accionarios; (iii} en caso de que los emisores de los Activos
Subyacentes dejen de proporcionar al pablico informacion de los Activos
Subyacentes; o (iv) en caso que los Activos Subyacentes dejen de estar listados en
los Sistemas Internacionales de Cotizaciones, en caso de que se encuentren listados
en dicho sistema.

¢) No se consideran Eventos Extraordinarios la suspension de la cotizacién de los
Activos Subyacentes, segin sea el caso, que lleve a cabo el Mercado de Origen,
derivado de movimientos en sus precios en un mismo Dia Habil que excedan los
limites permitidos por dicho Mercado de Origen.

d) De darse un Evento Extraordinario, los Tenedores de los Titulos Opcionales no
podran ejercer los derechos que otorgan los Titulos Opcionales en tanto subsista tal
Evento Extraordinario.

e) En caso de que el Mercado de Origen sustituya o modifique sustancialmente la
metodologia de calculo del Activo Subyacente, se utilizard el método o Activo
Subyacente sustituto que al efecto determine el Mercado de Origen de que se trate y
que se asemeje en mayor medida al Activo Subyacente. En caso de que la Emisora
mantenga Titulos Opcionales en Circulacion con el Activo Subyacente afectado
debera de comunicar la sustitucion o modificacion de dicha metodologia a los
Tenedores de los Titulos Opcionales, al Representante Comun, a la Bolsa y a la
CNBYV, conforme a lo previsto en la Cldusula Séptima del Acta de Emision.

f) En caso de que un Evento Extraordinario resulte en la cancelacién de Titulos
Opcionales, la Emisora comunicard a los Tenedores, a través de la Bolsa y de un
periédico de circulacion nacional, los Titulos Opcionales que hayan sido afectados
por el Evento Extraordinario. Dicha notificacion incluird también el monto que sera
pagadero a los Tenedores de los Titulos Opcionales y la fecha en la que se realizard
dicho pago. El pago serd el equivalente a los Derechos de los Tenedores, segiin



corresponda, calculados de buena fe el Dia Habil previo al que ocurra el Evento
Extraordinario por la Emisora de conformidad con el 0ltimo precio mid-market
publicado de los Activos Subyacentes en el Mercado de Origen antes de que se diera
el Evento Extraordinario. Asimismo, se tendrd que dar aviso a Indeval (con copia al
Representante Comin), por escrito o a través de los medios que ésta delermine con al
menos 6 (seis) Dias Hébiles de anticipacion a la fecha en que se cancelen los Titulos
Opcionales, con los datos seiialados en este parrafo y describiendo cualquier ajuste
que pudiera presentarse para la liquidacion de los Titulos Opcionales.

Atribuciones del Representante Comun

El Representante Comun tendra los derechos y obligaciones que se contemplan en la
Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito (en lo que resulte aplicable), en la
LMYV, asi como en el Acta de Emision. Para todo aquello no expresamente previsto
en el Acta de Emision o en el presente Titulo, el Representante Comun actuard de
conformidad con las instrucciones de la asamblea de Tenedores de los Titulos
Opcionales de contormidad con lo establecido en la Ciausula Décima Novena de
dicha Acta de Emision.

a) El Representante Comun tendra las facultades y obligaciones siguientes:
I) Suscribir el Acta de Emision y el presente Titulo;

I1) Ejercer todas las acciones o derechos que al conjunto de los Tenedores de los
Titulos Opcionales corresponda, asi como los que requiera el desempeiio de sus
funciones y deberes y ejecutar los actos conservatorios que estime convenientes en
defensa de los intereses de los Tenedores de los Titulos Opcionales;

11I) Convocar y presidir las asambleas de Tenedores de los Titulos Opcionales y
ejecutar sus resoluciones o convocar a asambleas de Tenedores de los Titulos
Opcionales a peticion de la Emisora;

[V) Requerir a la Emisora el cumplimiento de sus obligaciones conforme al Acta de
Emision y el presente Titulo;

V) Ejecutar las acciones previstas a su cargo descritas en la Cldusula Décima Quinta
“Mecéanica de Derechos de Pago, Derechos de Ejercicio y Liquidacion™ del Acta de
Emision;

VI) Ejecutar aquellas otras funciones y obligaciones que se desprendan del Acta de
Emision, del presente Titulo, que se seflalen en la LMV y demis legislacion
aplicable, en relacion con el cargo del Representante Comun;

VII) Notificar a la Emisora la eleccion de los Tenedores en caso de que estos altimos
deseen hacer uso de los Derechos de los Tenedores a que se refiere la Clausula
Décima Primera del Acta de Emision; y



VIII) En general, llevar a cabo los actos que sean necesarios a fin de salvaguardar los
derechos de los Tenedores de los Titulos Opcionales;

El Representante Comun debera verificar, a través de la informacion que se le
hubiera proporcionado para tales fines, el cumplimiento en tiempo y forma por parte
de la Emisora de las obligaciones establecidas a su cargo en el Acta de Emisién y en
el presente Titulo (excepto de las obligaciones de indole contable, fiscal, laboral y
administrativa de la Emisora previstas en dichos documentos que no incidan
directamente en el pago de los Titulos Opcionales).

Para efectos de cumplir con lo anterior, el Representante Comun tendri el derecho de
solicitar a la Emisora, a sus auditores externos, asesores legales o a cualquier persona
que preste servicios a la Emisora en relacion con los Titulos Opcionales, la
informacién y documentacion que sea necesaria para verificar el cumplimiento de las
obligaciones a que se refiere el parrafo anterior. Al respecto, la Emisora estara
obligada a entregar dicha informacién y a requerir a sus auditores externos, asesores
legales o terceros que proporcionen al Representante Comin la informacién en los
plazos que éste solicite para el cumplimiento de sus funciones, en el entendido que el
Representante Comin podra hacer dicha informacién del conocimiento de los
Tenedores sin que tal revelacién se considere que infringe obligacion de
confidencialidad alguna y en el entendido, ademads, que los Tenedores estaran
obligados a tratar dicha informacién de manera confidencial y a guardar la debida
reserva respecto de la misma. El Representante Comun podra realizar visitas o
revisiones a la Emisora y a las personas sefialadas en este parrafo, una vez al afio, o
en cualquier otro momento que lo considere necesario, siempre y cuando dichas
visitas se realicen en horas y Dias Hébiles y sin interferir con las actividades del
negocio de la Emisora. Para ello, notificara por escrito a la Emisora o a la persona
que corresponda, a través de la Emisora, de las visitas o revisiones, con al menos 3
(tres) Dias Habiles de anticipacion, salvo casos de urgencia, en los que la
notificacion deberd realizarse con por lo menos 2 (dos) Dias Habiles de anticipacion
a la fecha en que se desee llevar a cabo la visita o revision correspondiente,

En caso que el Representante Comun no reciba la informacion solicitada y en los
tiempos sefialados en el pdrrafo inmediato anterior, o que tenga conocimiento de
cualquier incumplimiento de las obligaciones establecidas en el Acta de Emision, en
cualquiera de los Titulos que se emitan de las Series (en el entendido que dicha Acta
de Emision y los Titulos correspondientes representan los documentos base de la
emision), debera solicitar inmediatamente a la Emisora que se haga del conocimiento
del publico, a través de un evento relevante, dicho incumplimiento. Lo anterior, en el
entendido de que en caso que la Emisora omita divulgar el evento relevante de que se
trate, dentro de los 2 (dos) Dias Habiles siguientes a la notificacion realizada por el
Representante Comiin, éste tendra la obligacion de publicar dicho evento relevante
en forma inmediata, sin que tal revelacion se considere que infringe obligacion de
confidencialidad alguna y sin perjuicio de la facultad del Representante Comiin de
hacer del conocimiento del publico inversionista, cualesquier incumplimientos y/o
retardos en el cumplimiento de las obligaciones, que por cualquier medio se haga del
conocimiento del Representante Comun.




Para dar cumplimiento a todo lo anterior, la asamblea de Tenedores podra ordenar al
Representante Comin, o el propio Representante Comtin tendra el derecho de
solicitar a dicho 6rgano, la contratacién, a cargo de la Emisora o en caso de
incumplimiento de esta Gltima a tal obligacién, con cargo a los Tenedores, de
cualquier tercero especialista en la materia de que se trate, que razonablemente
considere necesario o conveniente, para que le auxilie en ¢l cumplimiento de sus
obligaciones de revision establecidas en el presente Titulo, en el Acta de Emision y
en la legislacion aplicable, sujeto a las responsabilidades que establezca la propia
asamblea de Tenedores al respecto y, en consecuencia, podra confiar, actuar y/o
abstenerse de actuar con base en las determinaciones que lleven a cabo tales
especialistas, segin lo determine la asamblea de Tenedores. En caso que la asamblea
de Tenedores no apruebe dicha contratacién, el Representante Comun solamente
responderd de las actividades que le son dircctamente imputables en términos del
presente Titulo, del Acta de Emision y de las disposiciones legales aplicables. Lo
anterior en el entendido que, si la asamblea de Tenedores autoriza la contratacion de
dichos terceros pero no se proporcionan al Representante Comin los recursos
suficientes para tales efectos, se estara a lo dispuesto por cl articulo 281 del Cadigo
de Comercio asi como a lo establecido en el articulo 2577 del Codigo Civil para la
Ciudad de_México y sus correlativos de los Codigos Civiles de las demds entidades
federativas de México y en el Codigo Civil Federal con relacion a su caracter de
mandatario, en el entendido que el Representante Comun no estard obligado a
anticipar las cantidades necesarias para la contratacion de dichos terceros
especialistas y no serd rcsponsable bajo ninguna circunstancia en el retraso de su
contratacion y/o por falta de recursos para llevar a cabo dicha contratacion y/o
porque no le sean proporcionados, en su caso, por los Tenedores.

b) El Representante Comin podrd ser removido o sustituido por acuerdo de la
asamblea de Tenedores de los Titulos Opcionales conforme a lo establecido en la
Clausula Décima Novena “Asambleas de Tenedores de Titulos Opcionales” del Acta
de Emision, en el entendido que dicha remocién s6lo tendrd efectos a partir de la
fecha en que un representante comiin sucesor haya sido designado, haya aceptado el
cargo y haya tomado posesion del mismo.

¢) El Representante Comun solo podrd renunciar a su cargo por causas graves que
calificara el juez de primera instancia que corresponda al domicilio de la Emisora y
en este supuesto, seguird desempefiandose en el cargo hasta que la asamblea de
Tenedores de los Titulos Opcionales designe a su sustituto.

d) El Representante Coman concluira sus funciones en la fecha en que todos los
Titulos Opcionales sean pagados en su totalidad (incluyendo, para estos efectos, los
intereses devengados y no pagados y las demds cantidades pagaderas conforme a los
mismos, si hubiera alguna).

e) El Representante Comin en ninglin momento estard obligado a erogar ningun tipo
de gasto u honorario o cantidad alguna a cargo de su patrimonio para llevar a cabo
cualesquiera actos, facultades y obligaciones que le corresponden por virtud de su
encargo; debiendo cubrirse estos por la Emisora.



f) El Representante Comin debera rendir cuentas del desempefio de sus funciones,
cuando le sean solicitadas por la asamblea de Tenedores o al momento de concluir su
encargo.

g) Todos y cada uno de los actos que lleve a cabo el Representante Comiin, en
nombre o por cuenta de los Tenedores, en los términos del Acta de Emision, del
presente Titulo o de la legislacion aplicable, serén obligatorios y se consideraran
como aceptados por los Tenedores.

Los Titulos Opcionales objeto de la presente oferta piblica, se encuentran inscritos
en el Registro Nacional de Valores y cotizaran en la Bolsa.

La presente emision de Titulos Opcionales y su oferta publica fue autorizada por la
Comision Nacional Bancaria y de Valores mediante oficios No. 153/11676/2019 de
fecha 11 de abril de 2019, con nimero de inscripcion en el Registro Nacional de
Valores 0175-1.20-2019-016. La inscripcién en el Registro Nacional de Valores no
implica certificacion sobre la bondad de los valores, la solvencia de la Emisora o
sobre la exactitud o veracidad de la informacion, ni convalida los actos que, en su
caso, hubieren sido realizados en contravencion de las leyes.

Los Titulos Opcionales de la presente Serie serin emitidos el dia 24 de enero de
2020, en la Ciudad de México.

EMISOR DE LOS TiTULOS OPCIONALES

BBVA Bancomer, S.A., Institucion de Banca Miltiple,
Grupo Financiero BBY A Bancomer

1. Jose Antonie Bernal ﬁ;l}anﬁ
: derado

Por: Edyaf‘do Francisco Mufioz Guzman
Cargo: Apoderado




ACEPTACION DEL REPRESENTANTE COMUN

Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo Financiero

Por: José Luis-Brrea Sauceda o
Elena Rodriguez Moreno o
Alejandra Tapia Jiménez o

José Daniel Hernandez Torres

Cargo: Apoderado



ACTA DE EMISION

BBYA BANCOMER, $.A., INSTITUCION DE BANCA
MULTIPLE, GRUPO FINANCIERO BBVA BANCOMIER,
REPRESENTADA EN_ ESTE ACTO POR SUS
APODERADOS, LOS SENORES JOSE ANTONIO BERNAL
ALONSO Y MANUEL ALEJANDRO MEZA PIZA, CON LA
COMPARECENCIA DE MONEX CASA DE BOLSA, 5.A. DE
C.V., MONEX GRUPO FINANCIERG, EN SU CARACTER
DE REPRESENTANTE COMUN, REPRESENTADO POR
S5U APODERADO JUAN MANUEL LARA ESCOBAR,
OTORGA EN LA CIUDAD DE MEXICO, EL DiA 12 DE
ABRIL DE 2019, ANTE LA FE DEL LICENCIADO
CECILIO GONZALEZ MARQUEZ, NOTARIO PUBLICO
NUMERO 151 BE LA CIUDAD DE MEXICO, POR
DECLARAC]ON UNILATERAL DE VOLUNTAD, LA
EMISION DE TiTULOS OPCIONALES DE COMPRA O DE
VENTA EN EFECTIVO O EN ESPECIE, AMERICANOS O
EUROPEOS, EN SU CASO, CON RENDIMIENTO
LIMITADO, CON O SIN PORCENTAJE RETORNABLE DE
LA PRIMA DE EMISION, Y COLOCACIONES
SUBSECUENTES, REFERIDOS A DIVERSOS ACTIVOS
SUBYACENTES, DIVIDIDA HASTA EN 1,500 SERIES DE
EMISION SUBSECUENTES, QUE SE SUJETAN A LAS
SIGUIENTES:

CLAUSULAS
PRIMERA. Deliniciones.

Los témminos que a continuncion se definen tendran los siguientes
significados

Accloncs: Significan los titulos que represestan parte del capital
social de una sociedad andénima y que se encuentran inscritos en cl
RNV o titulos de crédito que representen dichas acciones.

Las Acciones que la Emisom podrd incluir como  Activos
Subyacentes, se encomtrarin previstas en ¢l Prospecto, en los
Avisos de Oferta, los Avisos con Fines Informativos y'o los Avisos
de Coloeacion (bos cuales forman parte integral del Prospecto) o en
cunlquier documento de dilusion que antorice la Comisidn

Acciones del SIC: Significan los titulos que representan parte del
capital social de una sociedad extranjera o titulos de erédito que
representen dichas acciones y que se encuentren listados en los
Sistermas Internacionales de Cotizaciones.

Las Acciones del SIC que la Emisora poded incluir como Activos
Subyacenies, se cncontrardn previstas en el Prospecto, en los
Avisos de Oferta, los Avisos con Fines Informativos y'o los Avisos
de Colocacion (los cuales forman parte integral del Prospecto) o en
cuilquier documento de difusion que autorice la Comisidn.

Acta de Emision: Significa la presente declaracion unilateral de
voluntad para la emision de Titulos Opeionales que amparari cada
una de las distintas Series que se emitan de acuerdo al Activo
Subyacente de que se trate.

Activos Subyacentes: Significan las Acciones; grupos o Conastas
integrados por dos o mds de las mencionadas Acciones; o bicn,
acciones, titulos equivalentes o similares a éstas o titulos
referenciados a Acciones del SIC, ETF's, asi como indices,

Adicionalmente, podrin  ser  considerndos  como  Activos
Subyacentes, los activos andtogos o semejantes a los anterionmente
citados que el Banco de México autorice mediante disposiciones de
caricter genetal.

El listado de Jos Activos Subyacentes, incluyendo especificamente
las denominaciones, claves de pizama y demds informacion de

cada uno de los Activos Subyacentes, se encontrar previsio en cl
Prospecto, en los Avisos de Olerta, los Avisos con Fines
Informativos y'o los Avisos de Colocacion (los cuales forman parne
integral del Prospecto) o en cualquier docuinenio de difusion que
autorice Ta Comision a solicitwd de Ja Emisora; en ef entendido
que, Jn Emisora no podid eliminar los Activos Subyacentes sobre
los cuales se hayan emitido previamente Titulos Opeionales

Los Activos Subyacentes correspondientes a cada una de las Series
se daran a conocer en ¢l Aviso de Ofena, en ¢l Aviso con Fines
Informativos, en el Aviso de Colocacion yo en el Tiwlo
correspondiente a la Serie de que se trate.

Aviso con Fines Informativos: Significa cada aviso con fincs
infonnativos  que  publigue  Ja Emisora  que  incluya  las
caracteristicas de los Titufos Opcionales correspondientes a o
Serie de que se trate, a listarse ¢n la Bolsa de Valores sin que al
efecto medie oferta pablica.

Avisa de Colocacion: Significa cada aviso de colocacion con fines
informativos que publique la Emisom, segin corresponda, que
incluya las camcteristicas definitivas de los Titulos Opcionales
cotrespondicates a la Seric de que se trate que lleve a cabo Ja
Emisor.

Avise de Oferta: Significa cada aviso de oferta pablica o avise de
oferta poblica restringida, segin comresponda, que incluya las
carmcteristicas  de  los  Tiwlos  Opcionmales o ofrecer,
comespondientes a la Serie de que se trate que lleve o cabo la
Emisora.

Bolsa de YValores o Bolsa: Significa la socicdad denominada Bolsa
Institucional de Valores, S.A. de CV. (BIVA), la sociedad
denominada Bolsa Mexicana de Valores, S.A.B, de C.V. (BMV) o
cualquier otra bolsa de valores con concesién del Gobierno Federal
otorgada en ténninos de la LMV,

La Bolsa de Valores en fa que se listen los Titules Opeionales, se
encontrard espeeificada en Jos en dos Avisos de Oferta, los Avisos
con Fines Informativos y'o los Avisos de Colocacidn (los cuales
formun parte integral del Prospecto) o en cualguier documento de
difusion que putorice la Comision,

Canasta o Lista: Significa Acciones de dos o mas sociedades de
las menciomudas, de conformidad con 1o sefiatade en ¢ aticulo 66
de la LMV, a los que podrd estar referencisda cada Serie de Titulos
Opcionales, mismos que se darin a conocer en el Aviso de Oferta,
Aviso con Fines Informativos (los cuales forman pane integral del
Prospecto) y'o Avise de Colocacion comrespondientes a la Serie de
que s lrale.

CNBV o Comisidn: Significa la Comision Nacional Bancaria y de
Valores,

Derechos de los Tenedores: Significa aquellos derechos que se
definikin pata cada una de las Series conforme a la cliusula
Decima Primera de la presente Acta de Emision.

Derechas de Pago, Derechos de Ejercicio, Derechos Especiales.
Derechos de  Ejercicio con Valor Instrinseco: Tendrin ol
significado gte se desenbe en Ja clausula Decima Primer de In
presente Acta de Emision.

Dia Hakil: Significa (i) los dias en que las institucioncs de crédito
1o estén obligadas a cermar sus puertas i a suspender operaciones,
en ténminos de las disposiciones de caricter general que, par tal
efecto, emita la CNBYVY, yio (ii) cualquier dia en que operen los
mercados y bolsas de valores en las cuales coticen u operen los
Activos Subyacentes de la Serie de que se trate, y'o (iii) los dias en
que cxistan operaciones en la moneda de emisién y'o liquidacion
de la Seriv de que se trate.



Dalares o USD; Significa la moneda de curso legal de los Estados
Unidos de América

Emision: Significa la emisién de Titulos Opeionales gue sc lleva a
cabo a través de la presente Acta de Emision, que poded colocarse
en oferta publica, oferta piblica restringida o sin que al efecto
mexlie oferta piblica en distintas Series subsceventes, cada una de
fas cuales s¢ considerara que forma parte de una misma emision

Emisora:  Signilica BBVA Bancomer, Sociedad  Andnima,
Instimcion e Banca  Multiple, Grupo  Financiero  BBVA
Bancomer

ETF's: Significa exchange traded fimds, que son instrumentos
financieros cuyo objetivo primordial es seplicar ¢l comportamicnto
de  Acciones, indices o un porafolio selerido a Activos
Subyacentes que se encuentren listados en el SIC.

Los ETF's que lu Emisora podrd incluir como  Activos
Subyacentes, s¢ encontrrin previstos en el Prospecto, en ¢l Aviso
de Oterta Piblica, en ¢) Aviso con Fines [nfurmativos y'o en ¢l
Avizo de Colocacion (los cuales forman parte integral del
Piuspactu) v en wualquict docuiwnio de difusion quo autovice la
Couwmision.

Eures: Significa la moneda de curso legal en la Union Europea,

Evento Extraordinarie. Signilican los cventos que sc deserben en
of inciso (b) de la Clausula Décima Tereera de I presente Acta de
Emison.

Evento Refevante: Aquellos actos, hechos o acontecinientos, de
cualquicr naturaleza que influyan o puedan inflwir en ¢l precio del
Titulo Operonal.

Factor o Factor “i™ Signilica ¢l o los nimeros positivos,
nepalivos, cew, [Ormulas y'o condiciones que serin determinados
por ks Emisora y publicados en el Aviso de Oferta, en el Aviso con
Fines Informatives y'o en el Aviso de Colocacion de los Titulos
Opcionales de cada Serie 0 ¢n los casos en que no aplique se
incluird “No Aplica™ (N'A).

Los Factores son valores que intervienen en la determinacion yio
ajuste de los Derechos de los Tenedores de los Titulos Opcionales.

Factar Menetario. En su caso, significa un valor igual al Tipo de
Cambio F1X o el que se determine confonne a lo que se indigue en
el Avise de Oferta, en ¢l Aviso con Fines Infonnativos y'o en ¢f
Aviso de Colocacion de la Seme de Tiwlos Opcionales
correspondiente,

Fecha de Derechos o Fecha de Pago de Derechos: Significa la o
las fechas en las cuales, en su caso, ¢l Tenedor del Titulo Opeional
cobrard  los Dercchos de¢ Pago conferidos por la Sere
correspondicnte.

En su caso, la o las Fechas de Derechos se indicaran en ¢l Aviso de
Olenta, cn ¢l Aviso con Fines Informativos y'e en ¢l Aviso de
Colocacion de la Serie de Titulos Opeionales correspondicnte,

Fecha de Ejercicio: Significa:

(i) En caso que los Tiwlos Opcionales tengan cjercicio tipo
curopeo, o Glimo dia del Plazo de Vigencia de cada Serie y si
diche dia dejara de ser hibil, ¢l Dia Habil inmediato siguiente. y
(1) En caso que los Tilwlos Opelonales tengan ¢jercicio tipo
americano, los Dins Hibiles en los que s¢ puedan gjercer los
derechos de ejercicio de los Titulos Opeionales, los cuales podrin
ser Dias Hibiles especificos o un periodo o lapso de tiempo

La fecha o fechas se indicatin en el Aviso de Ofirta, on of Aviso
con Fines Tnformatives y o en ol Aviso de Colocacion de la Serie
de Titulos Opcionales correspondicnle.

Fecha de Liguidacién de la Prima: Significa ¢ Dia Habil que se
detenmine, pasterior @ la fecha en que sea puesta en cireulacion
cada Seric, la cual se indicari en ol Aviso de Olenta, on el Avise
con Fines Informativos y'o en ¢l Aviso de Colocacion de ta Serie
de Titulos Opcionales correspondiente.

Fecha de Lignidacion de Ejercicio: Significa ¢l Dia Hibil que s¢
determine en et Aviso dv Oferta, en el Aviso con Fines
Informativos  y/o en ¢l Aviso de Colocacion de In Seric
comrespondiente, posterior a aguel en que se gjerzan los Derechios
de Ejercicio otorgados por los Titulos Opcionales, conforme a la
Clausuta Décima Quinti de la presente Acla de Emision,

Fecha de Observacidn: Significa la o las fechas en las cuales se
tomard ¢l Nivel de Mercado del o de los Activos Subyacenies para
determinar ¢l Valor de Referencia de Observacion de los Tiwlos
Opcionales de la Serie de que se trile, segin se detenmine(s} en ¢l
Aviso de Oferta, en ¢l Aviso con Fines Infonmativos y'o en ¢l
Aviso de Colocacion comrespondiente,

Fecha de Oferta o Fecha de Emisidn: Significa ¢ dia que se
indica en el Aviso de Oferta, en el Aviso con Fines Informativos
y'o en el Avise de Colocacion de la Serie de Titwlos Opcionales
comespondiente, en que se llevar a cabo una o varas olertas
plblicas pnimarias de Tos Tiulos Opcenales de dicha Seric o
traves de la Bolsa,

Tndeval: Significa S.1. [ndeval Instiucicn para ¢l Deposito de
Valores, 5.4, de C.V.

fndices: Significa un indicador del desempeiio del mercado
accionaric en su conjunto, que expresa un valor en funcion de los
precios de una muestra balanceada, ponderads y representativa del
total de las acciones cotizadas en un mercadu, ya sea regional o
global. Los Indices & considerar como Activos Subyacentes podrin
ser nacionales asi como los de mercades  intermacionales
reconocidos por la CNBY.

Los indices que la Emisom podni incluis comp  Activos
Subyacentes, se encontrarin previstos en ¢l Prospecto, en el Aviso
due Oferta, en ¢l Aviso con Fines Informativos y'o en ¢l Aviso de
Colocacion (los cuales forman parte integral del Prospecto) o ¢n
cuakquicr documento de difusion gue autorice la Comision.

Intermediario Colocador de los Titnlos Opcionales: Significa la
sociedad denominada Casa de Bolsa BBVA Bancomer, 5.A. de
C.V.. Grupo Financicro BBVA Bancomer, cn su caricter de
intermediario colocador en Jas ofenas pablicas primanas de los
Titulos Opcionales o cualquicer otra casa de bolsa que aclie en
dicho cardcter.

LMV, Significa la Ley del Mercado de Valores, segin Ja misma
sea reformada de tiempo en tiempo.

Lote: Significa ¢l volumen minima de Titulos Opclonales a
Gjererse que la Emisora determine en <] Aviso de Oferta, en el
Aviso con Fines [nformativos y o en ¢l Aviso de Colocacion de la
Sene de Titulos Opeionales de que se trate.

Mercudo de Origen: Significan los mercados y bolsas de valores
en los que coticen o se publigue informacidn respecte de los
Activos Subyacentes,

E! mercado especifico de cada Activo Subyacente serd establecido
en ¢ Aviso de Oferta, en ¢l Aviso con Fines Informativos yo ¢l
Aviso de Colocacion de la Serc de Tilulos Opcionales
correspondiente.



Mudtiplicador(es) “i": Significa ¢l o los niumeros positivos,
negativos, cero, fonnulas y'o condiciones que serdn deteaninados
por la Emisort y publicados en ¢l Aviso de Oferta, en el Aviso con
Fines Informativos yio ¢l Aviso de Colocacion de los Titlos
Opcionales en cada Seric 0 en los casos en que ne aplique se
incluird "No Aplica™ (N/A).

Nivel de Mercado del o de los Activos Subyacentes: Seri ¢l precio
al que se realicen las operaciones de compra o de venta de los
Activos Subyacenles en ol Merado de Origen donde coticen
dichos Activos Subyacentes.

Nivel de Referencia del o de los Actives Subyacentes: Significa ¢l
© los cdleulos que consideran ¢l o los Niveles de Mercado de los
Aclivos Subyacentes y los Factores Monctaros conforne a 1a o las
Fdrmulas y'o condiciones que se establezean en el Aviso de Ofenta,
en el Aviso con Fines Informativos y'o ¢l Aviso de Colocacion de
los Titulos Opcionales correspondientes a cada Seric,

Nivel de Referencia del Titulo Opcional: Significa ¢l o los
cileulos que consideran el o los Niveles de Mercado de los Activos
Subyacentes, los Niveles de Referencia de los Activos Subyacentes
y'o los Factores Monetarios conforme a la o las formulas y'o
condicioncs que se establezcan en el Aviso de Oferta, en ¢l Aviso
con Fines Informativos y/o ¢l Aviso de Colocacion de los Titulos
Opcionales correspondientes 2 cada Serie,

Plaze de Vigencia de cada Serie: Significa ¢t plazo de vigencia
que se indique en ¢l Aviso de Oferta, en el Avise con Fines
Informativos y'o el Aviso de Colocacion commespondiente a cada
Sene de Titwles Opeionales, sin que en case alguno exceda del
Plazo de Vigencia de la Emision.

Plazo de Vigencia de le Emisicn: Significa hasta 10 (dicz) afios
contados a partir de la fecha de suscripeion de Ia presente Acta de
Emisién,

Pesos: Significa la moneda de curso legal en México.

Porcemtaje Mdximo de Ejercicio: Significa ¢l limite porcentuat
miximo de Ia diferencia entre ¢l Valor de Referencia de Ejercicio y
el Precio de Ejercicio respecto del Precio de Ejercicio en cada
Fecha de Ejercicio. segin se determine en ¢l Aviso de Oferta, en ¢l
Aviso con Fines Infonmativos yo el Aviso de Colocacion
comespondiente.

Porcentaje Miiximo de Observacidn: Significa el limite porcentual
maximo de Ja diferencia emre ¢l Valor de Referencia de
Observacidn y ¢l Precio de Observacion respecte del Precio de
Observacion en cada Fecha de Observacion, segin se determine en
¢l Aviso de Oferta, ¢n ¢l Aviso con Fines Informativos y'o el
Aviso de Colocacion comespondiente

Porcemtaje Minimeo de Ejercicio: Significa ¢l limite porcentual
minimo de la diferencia entre ¢l Valor de Referencia de Ejercicio y
¢l Precio de Ejercicio respecto del Precio de Ejescicio en cada
Fecha de Ejercicio, segiin se determine en el Aviso de Ofenta, en el
Aviso con Fines Informativos v'o el Aviso de Colocacion
correspondicnte.

Porcentaje Minimo de Observacion: Significo ¢l limite porcentual
minimo de la diferencia entre el Valor de Referencia de
Observacion y ¢l Precio de Observacion respecto del Precio de
Observacion en cikla Fecha de Observacion, segin se deternmine en
¢l Aviso de Oferta, en ¢l Aviso con Fines Informativos y'o en ¢l
Aviso de Colocacién cotrespondiente.

Porcemaje Mdiximo del Valor Imirfuseco: Significa ol limite
porcentual del valor intrinscco cakeulado sobre ¢l Precio de
Ejercicio que se indica en el Aviso de Oferta, en ol Avise con

Fines Informativos y'e en ¢l Aviso de Colocacion de Ios Titulos
Opcionales correspondiente a cada Serie,

Porcentaje Retornuble de la Prima de Emision: Significa ¢l
porcentaje de la Prima de Emision que serd retomable en Ja Fecha
de Liquidacion de Ejercicio, conforme a lo indicado en el Aviso de
Oferta, cn ¢l Aviso con Fines Informativos y'o en ¢l Aviso de
Cotocacion correspondicnte.

Precio o Preclos de Ejercicio: Significa aquellos precios en
cefectivo o formulas que deternminacin el precio en efectivo, en
relacion con los cuales se determinarin los Derechos de Ejercicio
de los Tenedores de los Titulos Opcionales.

Los Precios de Ejercicio seran los que se indiquen en ¢l Aviso de
Oferta, cn el Aviso con Fines Informativos y'o en el Aviso de
Colocacion de la Serie de Titulos Opeionales correspondicnte,

Precio o Precios de Observacion: Significa aquellos precios en
elictivo o formulas que detenminardn ¢ precio en efectivo, en
relacion con los cuales se determinarin y ajustarin los Derechos de
Pago de los Teaedores de los Titulos Opeionales,

Los Precios de Observacion seran los que se indiquen en el Aviso
de Ofenta, en ol Aviso con Fines Informativos y'o en el Aviso de
Colocacion de la Serie de Titulos Opcionales correspondicnte.

Precio de Mercado de los Titulos Opcionales: Significa el precio
al que se realicen las operaciones de compra o de venta de los
Tiwlos Opcionales en la Bolsa o en ol merado secundario
cotrespondiente

Prima de Emisidn: Signitica el importe que pagardn los Tenedores
de los Titulos Opcionales a la Emisora, como contmprestacion por
¢l derecho que otorgan los citados Titulos Opcionales, de acuerdo a
lo que se indique en el Aviso de Oferta, en el Aviso con Fines
Informativos y/o en ¢l Aviso de Colocacion de la Serie de Titulos
Opcionales cormespondiente.

Prospecto: Signilica o documento que contiene Ta informacion
relacionada con la emision de los Titulos Opcionales.

Rango de Porcentafe Miximo de Ejercicio: Significa ¢f rango en
¢l que oscilard ¢l Porcentaje Maximo de Ejercicio que podra ser
entre 0.0% y 1,000% de acuerdo a lo que se indigue en ¢l Aviso de
Oferta, en ¢! Aviso con Fines Informativos y'o en el Aviso de
Colocacion de la Serie de Titulos Opeionales correspondicnte o en
los casos en que no aplique se incluind *No Aplica™ (N/A),

Rango de Porcemaje Miximo de Observacidn; Significa el rngo
en ¢l que oscilard ¢l Porcentaje Maximo de Observacion que podid
ser enire 0.0% y 1,000% de acuerdo a 1o que se indique en ¢l Aviso
de Ofenta, en ¢l Aviso con Fines Informativos y'o en of Aviso de
Colocacion de la Serie de Titulos Opcionales correspondiente o en
tos casos en que no aplique se incluird “No Aplica™ (N/A).

Rango de Porcemtaje Minimo de Ejercicio: Significa ¢l rango en
¢l que oscilark el Porcentaje Minimo de Ejercicio que podra ser
entre 0.0% y -1,000% de acuerdo @ lo que se indique en el Aviso
de Oferta, en ¢l Aviso con Fines Informativos y/o en ¢l Aviso de
Colocacion de la Seric de Titulos Opeionales correspondiente o en
los casos en que no apligue se incluini “No Aplica™ (N/A).

Rango de Porcentaje Minimo de Observacién: Significa el rango
en ¢l que oscilard ¢ Percentaje Minimo de Observacion que podrd
ser entre 0.0% y -L000% de acuerdo a lo que se indique en el
Aviso de Oferta, en ¢l Aviso con Fines Informativos y'o en o
Aviso de Colocacion de la Serie de Titulos Opcionales
correspondiente o en los casos en que no aplique se incluird “No
Aplica™ (N/A).




Range de Porcemtaje Retornable de o Prima de Emisicn:
Significa ¢l rungo ¢n ¢l que oscilara ¢l Porcentage Retomable de la
Prima de Emision que podrd ser entre 0.0% ¥ 1,000% de acuerdo o
lo que se indique en el Aviso de Oferta, en ¢l Aviso con Fines
Informativos y'o en el Aviso de Colocacion de la Seric de Titulos
Opcionales comespondicnte o cn los casos en que no aplique se
incluirk “No Aplica™ (N/A).

Runge de Precio de Ejercicio: Sipnifica cl rango en ¢l que oscilard
¢l Precio de Ejercicio que podra ser entre 0% y 1°000,000% del
Nivel de Mercado del Activo Subyacente al cierre de la Fecha de
Emisién de cada Serie. El preio de gjercicio cormespondiente a
cada Serie, se especificard en ¢l Aviso de Oferta, en ¢f Aviso con
Fines Informativos y/o en ¢l Aviso de Colocacidn comespondiente.
Rango de Prima de Emision: Significa ¢l importe entre 0% y
1*000,000% del Nivel de Mereado del Active Subyacente al cierre
de la Fecha de Emision de cada Serie. La Prima de Emisidn
comesporiliente a cada Serie, se especificard en el Aviso de Ofenta,
en ¢l Aviso con Fines Informativos y'o en ¢l Aviso de Colocacion
correspundiente

Rango del Porcentaje Mixino del Yalor Intrinseco. Signilica ¢l
rango en ¢l que oscilar of Porcenaje Maximo dei Valo luliinseo
que pedri ser enire ol Q0% y 10,000%, de acuerdo a To que se
indigue n ¢l Aviso de Oferta, en ¢l Aviso con Fines Informativos
y'o en el Aviso de Colocacidn de la Serie de Titulos Opeionales
correspundiente.

Rendimiento  Mdximo/Minimo del Derecho " Synilica «l
momo y'o porcentaje maximo/minimo que en su caso pagard cada
Titulo Opcional ca la o las Fechas de Observacion/Fechas de
Ejercicio caloulado sobre ¢l Precio de Observacion/Precio de
Ejercicio. El Rendimiento maximo/minime del Derecho =i se
calculai con base en los Derechos de  los  Tenedores
correspondientes a cada Seric y se cspecificard en ¢l Aviso de
Ofena. en ¢l Aviso con Fines Informativos yio en ¢l Aviso de
Colocacion comespundiente.

Remdimiento Mdximo del Tindlo Opeional: Significa el monto en
pesos y'o porcentaje maximo que en su caso pagard cada Titulo
Opcional cakulado sobre la Prima de Emision. El Rendimicento
Miximo del Titulo Opcional se calculart con base en los Derechos
de los Tenedores correspondientes a cada Serie y se especificard en
¢l Aviso de Ofena, en cf Aviso con Fines Informativos y'o en ¢l
Aviso de Colocacion correspondiente,

Representante Comin Significa Monex Casa de Bolsa, 5.A. de
C.V., Monex Grupo Financiero como representante comiin de la
totalidad de los Tenedores de los Thulos Opcionales al amparo de
todas las Serdes de la Emision, en témmines y par los clectos
previstas en la LMV y demis disposiciones legales aplicables, asi
comu lo previsto en la presente Acta de Emision,

RNV Significa ¢l Registro Nacional de Valores mantenido por L2
Comision.

Series: Sigmtican cada una de las distinlas series que integrn fa
presente Emision de Titulos Opcionales, las cuales podrin ser
puestas en circulacion en forma subsceuente.

Tenedores de Tos Tindos Opcionales o Tenedores: Significa las
personas fisicas o morales, siempre que su régimen de inversidn lo
permita, que scan propictarias de los Titulos Opeionales de ests
Emision en una fecha determinada durante of Plazo de Vigencia de
cada Serie.

Tipo de Cambio FIX: En su caso, significa ¢l tipo de cambio
determinado por ¢l Banco de México para solventar obligaciones
denominadas en Dolares, pagaderas en México, segin s¢ defina en
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¢l Aviso de Oferta, en el Aviso con Fines Informativos y o cn ¢l
Aviso de Colocacion comrespondiente i cada Serie

Titde: Significa el documento que la Emisora suscribird par
representar la ttalidad de los Tiwlos Opcionales que ampara cada
Serie. ol cual se mantendrt en depdsito con el ndeval o en alguna
otra institucion part ¢l depdsito de valores awtorizada en érmines
dela LMV

Titulos Opcionales: Significa los tiles de erddito cmitidos con
base en la presente Acta de Emision, que serin inscritos en el
RNV, ofrecidos mediante oferta piblica, oferta piblicas restringida
o sin que al efeeto medic ofena piblica y serin susceptibles de
intenmediacion en o metcado de valores, que conticren a los
Tenedores de los Titulos Opeionales, a cambio del pago de la
Prima de Emistén, ef derecho de reeibit de la Emisora, en su caso,
lo que se determine conforme a los Derechios de los Tenedores para
cada Serie.

Titulos Opcionales en  Circulacidn:  Significan los  Thulos
Opeionales vigentes que la Emisora haya puesto en circutacion, en
oferta primaria o en ¢l mereado secundario.

Sabor Consolidads: Significa los montos gue s detennir
alguna o algumas Fechas de Observacion o Fechas de Ejercicio y
que podrin ser pagados en alguna Fecha o Fechas de Derecho o
Feehas de Liquidacion de Ejercicio, segin se defina en el Aviso de
Oferta, en ¢l Aviso con Fines Informatives y'o en ¢l Aviso de
Colocacion comespondiente a cada Serie.

ifi

Valor de Memoria: Significa los montos que podrin ser pagados
en Fechas de Observacion o Fechas de Fjercicio, posteriores a la
Fecha de Observacion o Fecha de Ejercicio en gue se detenmine,
segon se defina en el Aviso de Oferta, en el Avise con Fines
Informativos yro en ¢l Aviso de Colocacion cormespondiente a cada
Serie.

Valor de Referencia de Ejercicio; Significa ¢l o los caleulos que
consideran el o los Niveles de Mercado de los Activos Subyacentes
aplicables en I o las Fechas de Ejercicio correspondientes,
conforine a la o las [danwlas y'o condiciones que se cstablezea en
el Aviso de Oferta, en ¢l Aviso con Fines [nfonmatives y'o ¢l
Aviso de Colocacion correspondicnte a cida Tiwlo Opcional

Valor de Referencia de Observacion: Significa ol o los cileulos
que consideran ¢l o los Niveles de Mercade de los Activos
Subyacentes aplicables en Ja o las Fechas de Observacion
correspondientes, conforme a lo o las fonmulas yio condiciones que
se establezca en ¢l Aviso de Ofera, en ¢l Aviso con Fines
Inlormativos ¥'0 el Aviso de Colocacion correspondiente o cada
Titulo Opcional

Valor lurinseco: Significa:

(i} Pam los Titlos Opcionales de compra, la diferencia positiva
entre ¢l Valor de Referencia de Ejercicio y ¢l Precio de Ejercicio.

En ¢l cilcwlo del valor intrinseco de los Titulos Opeionales de
compra cn la Fecha o Fechas de Ejercicio de ln Serie
cortespondicnie, la diferencia entre ¢l Valor de Referencia de
Ejurcicio y ¢l Precio de Ejercicin, no poded tener un valor superior
al Porcentaje Maximo del Valor Intrinseco caleulado sobre ef
Precio de Ejercicio

{ii) Para los Titulos Opcionales de venta, es ka dilerencia positiva
entre el Precio de Ejercicio y ¢l Valor de Referencia de Ejercicio

En ¢f calculo del Valor Intrinseco de los Titles Opcionales de
venla en la Feeha o Fechas de Ejercicio de la Serie
comrespondiente, la diferencia emre ¢l Precio de Ejercicio y o
Valor de Referencia de Ejercicio, no podri tener un valor superior
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al Porcentaje Maximo del Valor Intrinseco calculado sobre ol
Precio de Ejereicio.

Valor Ponderado: Serd [y proporcion asipnmada a cada Active
Subyacente que componga los Titstos Opcionales de cada Sene
que en suma deberi ser igual & 100% (cien por ciemo). El Valor
Ponderado de cada Activo Subyacente que componga Yos Titulos
Opcionales serd mencionado en ¢l Aviso de Oferta, en ¢l Aviso
con Fines Informativos y'o en el Aviso de Colocacion
correspondiente.

Los ténminos definidos tendrin igual significado en singular o
plural y sc podrin usar indistinlamente ¢n  maybsculas y
minusculas. Referencias a (1) cualquier comirato, convenio,
documento o instrumenio incluye la referencia a diche contrato,
convenio, documenie © instrumento, segin ¢l mismo sca
modificado, ya sea total o parcialmente, adicionado o de cualquicr
otra forma reformado en cualguicr momento, y (i) cualguier ley,
nomna, circular o reglamento incluye las reformas a Jos mismos en
cualquier momento o a cualquier ley, norma, circular o reglamento
que los sustituya,

SEGUNDA, Objeto social de In Emisora.

La Emisora tiene su domicilio social en Avenida Pasco de Ia
Reforma No. 510, Col. Juires, C.P. 06600, Ciudad de México y
ticne por objeto lo siguiente:

La prestacion del servicio de banca y erédito en los términes de la
Ley de Instituciones de Crédito y, en consecuencia, podnl realizar
las operaciones y prestar los servicios bancatios en Tas modalidades
previstas en todas las fracciones a que se refiere of anticulo 46 de
dicha lcy, mismas que a continuacion se mencionan, de
conformidad con el articulo 106 de la Ley de Instituciones de
Crédito y las demds disposiciones legales v adiministrativas
aplicables y con apego a las sanas priclicas y a los usos bancarios
y mercantiles: | Recibir depositos bancarios de dinero: a) A Ta
vista; b) Retirables en dias preestablecidos: ¢) De ahorro, y d) A
plaze o con previo aviso; I Aceplar préstamos y créditos; [I1,
Emitir bonos bancarios; V. Emitir obligaciones subordinadas; V,
Constituir depositos en  instituciones de crédito y entidades
financieras del exterior; V1. Efectuar descuentos v otorgar
préstamos o créditos: V1L Expedir tarjetas de erédito con base en
contratos de apertury de crddito en cuenta corriente; VI Asumir
obligaciones por cuenta de terceros, con base en créditos
concedidos, a traves del otorgamiento de aceptaciones, endoso o
aval de titulos de crédito, asi como de la expedicién de cartas de
crédito; 1X. Operar con valores en los téominos de las disposiciones
de la Ley de Instituciones de Crédito y de la LMV, X, Promover la
organizacion y transformacion de toda clase de empresas o
sociedades mercantiles y suscribir y conservar acciones o partes de
interds en las mismas, en los téominos de la Ley de Instituciones de
Crédite, X1. Operar con documentos mercantiles por cuenta propia;
X1 Llevar a cabo por cuenta propia o de terceros operaciones con
oro, plata y divisas, incluyendo reportos sobre estas altimas; X1
Prestar servicio de cajas de seguridad; XIV. Expedir canas de
erédito previa recepeion de su importe, hacer efectivos créditos y
realizar pagos por cuenta de clicntes; XV, Practicar las operaciones
de fidvicomiso a que se refiere la Ley General de Tiwdos y
Operaciones de Crédito, y Hevar a cabo mandatos y comisiones. La
socicdad podri celebrar operaciones consigo misma en ¢l
cumplimicnto de lideicomisos, mandatos o comisiones, cuando cl
Banco de México lo autorice mediante disposiciones de caricter
general, en las que se establezean requisitos, témminos y
condiciones que promuevan que las operciones de referencia se
realicen en congniencia con las condiciones de mercado al ticinpo
de su celebracion, asi como que se eviten conflictos de interds;
XVE Recibir depositos en administracion o custodia, o en gumntiz
por cuenta de terceros, de titulos o valores y en penerml de
documentos mercantiles; XVIL Actuar como representante coman
de los tenedoces de titulos de erédite, XVIITL Hacer servicio de caja

¥y tesoreria relative a titulos de crédito, por cuenta de las emisoras;
XiX, Llevar la contabilidad y los libros de actas y de registro de
sociedades ¥ empresas; XX, Desempeitar el cargo de albacen; XX1.
Desempeiiar 1a sindicatura o encargarse de 1a liquidacion judicial o
extrujudicial de negocinciones, establecimicnlos, concursos o
herencias; XXII Encargarse de hacer avalios que tendrin a
misma fucrza probatoria que ks leyes asignan a los hechos por
corredor pablico o perito; XXI1I1. Adquirr los bienes muebles ¢
inmucbles necesarios para la realizacion de su objeto y enajenarios
cuando corresponda; XXIV. Celebrar contratos de armendamiento
financiero y adquirir los bienes que scan objeto de tales contratos,
XXV. Realizar operaciones  denvadas, sujetandose a  las
disposiciones téenicas y operativas que expida ¢ Banco de
Meéxico, en fas cuales se establezcan las caracteristicas de dichas
operaciones, tales como tipos, plazos, contrapartes, subyacentes,
garantias y formas de liguidacion; XXVI. Efectuar operaciones de
factorje financiero; XXVI bis. Emitir y poner en circulacion
cualquier medio de pago que determine ¢ Banco de México,
sujetandose a las disposiciones téenicas y operativas que date
expida, en las cuales se establezean entre otras caracteristicas, las
relativas a su uso, monto y vigencia, a fin de propiciar ¢l uso de
diversos medios de pago, XXVIL Intervenir en Ja contrmtacion de
seguros para lo cual deberan cumplir con To establecido en fa Ley
General de Instituciones y Socicdades Mutualistas de Seguros y en
las disposiciones de caricter general que de la misma emanen, y
XXVIIL. Las andlogas o conexas que autorice Ja Seeretaria de
Hacienda y Cridite Poblico, oyendo la opinidn del Banco de
Meéxico y de la Comision Nacional Bancaria y de Valores. La
sociedad unicamente podra realizar aquellas operaciones previstas
en ¢l articulo 46 de la Ley de Instiwciones de Crédito, y que estén
expresamente  contempladas  en eslos  estatutos,  cualquicr
modificacién o los estowutos de la Emisora requerisd previa
aprobateion de la Comision Nacional Bancaria y de Valores en
1érminos de lo dispuesto por los anticulos 90, (noveno) y 46 Bis de
fa Ley de Instituciones de Crédito.

TERCERA Emision de los Titulos Oy
los Fitulos Opcionales

ionales’ Canrwteristicas de

El Consejo de Administracion de la Enisora, aprobé en sesion
celebrada ¢l dia 19 de julio de 2018, [& emision de Titlos
Opcionales, por un plazo de un dia hasta 10 afios, en ol entendido
de que en ningun caso ¢l Plazo de Vigencia de las Seres exceda
del Plazo de Vigencia de 1a Emision, por lo que en este acto emite
por declaracion unilmteral de voluntad en Ty Ciudad de México, en
la fechz de finma de la presente Acta de Emision, la cantidad de
hasta 500,000,000 (quinicntos milloncs) de Titulos Opcionales de
Compma o de Venta, en Efectivo o en Especic, Americanos o
Europeos, en su caso, con rendimiento limitado, con o sin
Porcentaje Retomable de la Prima de Emisidn, y con colocaciones
subsccuentes, referidos a diversos  Activos  Subyacentes. La
Emisor podri poner en circulacion distintas Series en cualquier
momento durnte ol Plazo de Vigencia de la Emision, cada Seric
podrd tener un nimero variable de Tiwlos Opcionales, sin que en
caso alguno el Plazo de Vigencia de las Series exceda del Plazo de
Vigencia de 1a Emision,

El valor de la Prima de Emision, of Porcentaje Miximo del Valor
Intrinseco, ¢l Porcentaje Retomable de B Prima de Emision, ¢l o
los Precios de Ejercicio, ¢l o los Factores, los Activos Subyacentes,
entre otros, para cada una de las Series que se emitan, serin
determingdos ¢l Dia Habil anterior a la fecha de su oferty y
aparceerin ¢n ¢l Aviso de Oferta, en ¢l Aviso con Fines
Informativos y'o el Aviso de Colocacion de fa Serie de Titslos
Opcionales correspondiente

El nimero minime de Titlos Opeionales a ¢jerverse es de un Lote,

CUARTA. Denominacion de la Emision.
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La presente emiston se denomina “Emision de Titulos Opeionales
de Compra o de Venta, en Efective o en Especie, Amenecanos o
Europeos, en su caso, con rendimiento limitado, con o sin
Porcentaje Retornable de Prima de Emision, dividida hasta en
1,500 ¢(mil quinicntas) Series, & cmiticse en colocaciones
subsccuentes, referidos o diversos Activos Subyacentes”, que
cotizarin en la Bolsa con las claves de pizama que serin
determinadas por 12 Bolsa pam cada Serie, con anterioridad a fn
Fecha de Oferta y aparecerdn ¢n ¢l Aviso de Oferta, en el Aviso
con Fines Informativos y/o ¢l Aviso de Colocacion de la Serie de
Titulos Opcionales correspondiente.

La citada denominacitén podri ser moditicada por requerimicntos
del mercado que determine la Bolsa, Para efectuar ¢l ajuste en la
denominacion de los Tiwles Opcionales se debera contar con la
previa gutorizacion de 1a Emisom y del Representante Coman, sin
que al efecto se requicta consentimiento de la asamblea de los
Tenedores de los Titulos Opcionales,

Las emisiones de Titulos Opcionales podran estar denominadas ¢n
Pesos o cualquier divisa. Pam elcctos de registro y cotizacion en la
Bolsa, tas cantidades que asi 1o requicran, se expresardin en Pesos,
aplicando ¢l tipo de cambio que se defina en ¢ Avise de Oferta, ¢n
¢i Aviso con Fines infoamatives yu ei Aviso de Colocacon de Ja
Serie de Tatulos Opcionales comrespondiente.

En caso de que la denomingeion de una detenminada Serie sea en
Délares y'o Curvs, la Cmisora liquidard dicha Scric, a traves de
Indeval, en moneda nacional al upo de cambio gue para tal efeclo
se establezea en el Aviso de Olerta, en ¢l Aviso con Fines
Informativos y'o en el Aviso de Colocacion, segun sea el caso.

QUINTA. Prima de Emigion.

Como contraprestacion por los Derechos de los Tenedores que
otorgan los Titulos Opcionales, los adquirentes en oferta primaria
se obligan a pagar a la Emisora por cada Titulo Opcionsl que
adguicran, la Prima de Emision segin la Serie de que se trte,

Et valor de la Prima de Emision para cada Serie se determinani el
Dia Habil anterior a la Fecha de Ofenta y se dard a conocer en el
Aviso de Oferta, en ¢l Aviso con Fines Informativos y/o ¢l Aviso
de Colocacion de fa Sene correspondicnte.

El pago de fas Primas de Emision se deberd hacer en la Fecha de
Liquidacion de fa Prima. Para las emisiones de Titulos Opcionales
cuya liquidacion de la Prisma de Emision se especifique en otr
moneda distinla a Pesos, dicha liquidacion se realizard en el
domicilio de la Emisora que se establece en la Cliusula Vigésima
Tercer de la presente Acta de Emision.

SEXTA. Precio de Observacion v Precio de Ejericio.

Los Tenedores de los Tiwlos Opcionales podrdn gjercer los
Derechos de los Tenedores confenidos en los mismos, al o los
Precios de Observacion y Precivs de Ejercicio segin la Seric a la
que pertenczcan fos Titulos Opcionales que adguicran.

Cuando en la Fecha de Liguidicion de Ejercicio de los Titulos
Opcionales sc deba cjercer liquidacion en especie, la Emisora
entregart o recibitd de los Tenedores, Jos Activos Subyacenivs,
sepin se defina en ¢l Aviso de Oferta, en el Aviso con Fines
Informativos y'e en ¢l Aviso de Colocacidn correspondiente a cada
Seric,

El o los Precios de Observacion y Precios de Ejercicio se darin o
eonocer on ¢l Aviso de Oferta, en ¢l Aviso con Fines [nformativos
y/o ¢n ¢l Avise de Colocacion de la Serie correspondicntc.

SEPTIMA. Electos en los Activos Subyacentes

18

En caso de que ¢l Mereado de Ongen sustituya o moditique
substancialmente la metodologia de ealeulo del Activo Subyacente,
se whilizard ¢ método o activo sustitio que al efecto determnine ¢l
Mercado de Origen de que se trate y gue s asamgie on mayor
medida a cada Activo Subyacente,

Al ¢fecto, en caso de que [a Emisora mantenga Titlos Opeionales
en Circulacion referenciados o tales Activos Subyacentes, deberd
de comunicar csts situacion a ly CNBV, u través de los medios que
&sta determine, a la Bolsa y a Jos Tenedores mediante ¢l Sistema
Elecirdnico de Envio y Difusion de  Informacion ("SEDI™)
conespondiente, y al Representante Comiin ¢ Indeval por escrito o
a traves de Jos medios que ésta detenmine, deatro de los 3 (ires)
Dias Hibiles siguientes a que tenga conocimicemoe de dicha
situacion.

Las actualizaciones que realice ¢l Mercade de Origen o 1a Bolsa,
respecto al npombre de identilicacion, la serie, la clave ISIN o
cualyuier sedio de identificado de los Activos Subyacentes, serd
informade por la Bolsa al pablico inversionista, en los términos
que se establecen en sy reglamente v'o manuales opertivos
aplicables. La Emisora notificard a la CNBV, la Bolsa, a Indeval,
al Representante Comin y a los Tenedores por medio de fa

aclualizacioi aial del Mrospecto.
OCTAVA, Fecha de Ofena.

a} El Intermediario Colocador de Jus Titulos Opeionales, levard a
cabo a trvés de 1a Bolsa, una o vanas ofertas publicas pamarias de
hasta 1,500 (mil quinicntas) Series, que podrin comprender la
totalidad o parte de tos Titulos Opcionales que ampara esta
Emision en fa Fecha de Ofenta.

b} Tratdndose de colocaciones sin que al efecto medie oferta
publica, ol Intenmediarie Colocador de los Titulos Opcionales,
publicard ¢l Aviso con Fines Informativos en la Fecha de Emisidn,
asi como en la fecha de listado y de registro en la Bolsa,

¢} En case de que no se coloque I toilidud de los Titulos
Opeionales durante las Fechas de Oferta, la Emisora se reserva el
derecho de llevar a cabo posteriores colocaciones en ¢l mercado
secumdario, & trvds de la Bolsa

NOVENA. Tiwlo.

a) Cada Seric de Titules Qpcionales de la presente Emision estard
representada por un Titslo global que se emitird par sy depdsito
en Indeval o en alpuna otra institucion para el deposito de valores
autorizada en énmines de la LMV, Dicho Titwle se emitid de
conformidad con lo previsto en la LMV y demas disposiciones
legales aplicables.

b) Contra €] pago de fa Prima de Emision, se hard el traspaso de fos
Titulos Opcionales mediante el mecanismo de asigracion de tales
Titulos Opcionales, a la cuenta que ¢l inteomediario financicro que
actie por cuenta del Tenedor de los Titulos Opeionales mantenga
con Indeval.

¢) El Titulo de cada Serie debent ser fimmade por la Emisora y por
¢l Representante Conuin, a 1taves de sus respectivos representantes
o apoderados.

DECIMA. Plazo de Vigencia, Fechas de Observacion, Fechas de
Ejervicio, Lugar y Forma de Liguidacion.

a) El Plazo de Vigencia de la presente Emision serd de hasta 10
(dicz) afios contados a partic de la fecha de la suscripeton de la
presente Acta de Emision,

t) El Plazo de Vigencia de cada Sede se indicard en el Titulo y en
¢l Aviso de Ofena, en ¢l Aviso con Fines Informativos y'o en ¢l



Aviso de Colocacion de la Seric comrespondicnte, sin que cn
ningin caso exceda del Plazo de Vigencia de ln Emisidn.

¢) Los Tenedores de los Tiwlos Opcionales podrin oblener las
retribuciones y gjercer los derechos que cstos conlieren, en Jy
Fecha o Feclus de Derecho y'o en la Fecha o Fechas de
Liguidacion de Ejercicio

d) Los Titulos Opcionales s¢ liquidarin a través de Indeval con
domicilio ubicado en Paseo de fa Reforma Namero 255, Colonia
Cusubtémor, Codigo Postal 06500, Ciudad de Mdxico, mediante
transferencia electronica, o en cualquier ot direecion que Indeval
dé¢ a conocer en ¢l caso de que cambie su domicilio. En caso de que
la denominacion de una determinada Serde sea en Dolares y'o
Euros, la Emisora liquidard dicha Serie, a truvés de Indeval, cn
moneda nacionad al tipo de cambio que para tal eliecto se establezen
en ¢l Aviso de Oferta, ¢n ¢l Aviso con Fines Informativos y'o en ¢l
Aviso de Colocacion, segin sea el caso.

DECIMA PRIMERA. Derechos de los Tenedores.

a}  Los Titulos Opcionales otorgardn derechos a sus Tenedores
que se definirin conforme a los siguientes derechos:
{i) Derechos de Pago,
{ii) Derechos de Ejervicio;
(iii}  Derechos Especinles;
{iv)  Dercchos de Ejercicio con Valor Intrinseco, y;
(v}  Combinacion de los anteriores

Los Derechos de los Tenedores correspondientes @ cada Serie de
Titulos Opcionales se dardn a conocer en ¢l Titulo, en ¢l Aviso de
Oferta, en cl Aviso con Fines Informativos y'o en ¢l Aviso de
Colocacion correspondiente y de acuerlo a sus caracteristicas
espeeificas.

De forna enunciativa mis no limitativa los derechos se utilizarin
de la sipuicnte manem:

(i) Derechios de Pago. Se otorgan en las Fechas de
Obscrvacion y se aplican en las Feelas de Derechos.
Los dercchos de pago se podrin definir para Titulos
Opcionales curopeos y americanos.

(ti)  Dercchos de Ejercicio. Se aplican par et ejercicin de
los Titulos Opcionales en eada Fecha de Ejercicio,
segin trate de un Tile Opcional curopeo o
d#mericano,

{iii)  Derechos Especiales, Son derechos complementarios
a los derechos de pago, derechos de jercicio y
derechos de ejercicio con Valer Intrinseco,

(iv)  Derechos de Ejercicio con Valor Intrinseco. Se
utilizarin ¢n la o las Fechas de Ejercicio cuyo pago se
determinarh conforme al valor intrinseco del Titulo
Opcional.

Cunndo cualquicrs de las lechas mencionadas anterionnente en las
que se otorgue derechos  los Tenedores, deje de ser un Dia Hibil,
los derechos de los Tenedores de los Titulos Opeionales deberin
aplicarse el Dia Habil inmediato siguiente, sin que ¢sto signifique
un incumplimicnto por parte de la Emisora.

Los Titutos Opcionales podrin otorgar los siguientes Derechos:
Derechos de Pago

En las Fechas de Observacion:

El Tenedor del Titulo Opeional tendrd, cn su caso, ¢l derecho de
oblener en efectivo, por pante de lu Emisora, en la Fecha o Fechas

de Derecho correspondicate, un monto caleulado conforme a lo
siguiente:

1. Si ¢l Valor de Referencia de Observacion del Titulo Opeional
“en fa Fecha de Observacion™ o “en todus lus Fechas de
Observacion™ o “en alguna Fecha de Observacion™ segiin se
defina para cada Serie ¢s “menor™ o “maver” ¢ “menor o igual”
o “mavor o igual™ segun se defina para cada Serie al Precio de

Observacion multipticado por el Factor i, la Emisora pagara:

({VO - (PO x Factor i}} x Factor i) + (PO x Factor i) + (PRPE x
Factor i)

Donde:

YO = Valor de Referencia de Observacion

PO = Precio de Observacion

PRPE = Porcentaje Retornable de la Primna de Emision

La diferencia enire el Valor de Referencin de Observacion y el
Precio de Observacidn no podsi tener un valor “superior” o
“infevior™ o Porcentaje “AMdxino” o “Minimoe” de Obscervacion
calculirlo sobre ¢l Precio de Observacian,

2. Si ¢l Valor de Referencia de Observacion del Tiwle Opeional
“en la Fecha de Observacion™ o “en todas lay Fechas de
Observacion™ o “en alguna Fecha de Obscrvacion™ segtin se
defing para cada Serie ¢s “menor” o “mavor™ o “menor ¢ fgual”
o “mayor o igual” segtor se defing para cadu Serie al Precio de
Observacion multiplicado por ¢f Factor ™t yo “menor™ o
“mavor” o “menor o igual” o "mayvor o igual™ al Precio de
Observacion multiplicado por o Factor “i” segin se defina para
cuda Serie, ln Emisora pagari:

(VO - (PO x Factor i}) x Factor i) + (PO x Factor i) + (PRPE x
Factor i)

Donde:

YO = Valor de Referencia de Observacion

PO = Precio de Observacion

PRPE = Porcentaje Retomable de la Prima de Emision

La diferencia entre et Valor de Relerencia de Observacion y el
Precio de Observacion no podrd tener un valor “superior™ o
“inferior” al Porcentaje “Mdximo ™ o “Minime™ de Observacion
calculado sobre ¢l Precio de Observaciin,

3. 5t el Valor de Referencia de Observacion del Titwlo Opcional
“en la Fecha de Observacion™ o “en ftodas las Fechas de
Observacion™ o “en alguna Fecha de Observacion” scgim sc
defing pura cuda Serie s “menor” o “mayor” o “menor o ignal
o “"mavor o igual” segin se defing para cada Serie al Precio de
Observacion muliiplicado por ¢! Factor “i”, la Emisora pagard:

[(PO x Factor i) + (PRPE x Facier i)]

Donde:
PO = Precio de Observacion
PRPE = Porcentaje Retornable de la Prima de Emision

4. 5i ¢l Valor de Referencia de Observacion del Titule Opcional
“en la Fecha de Observacion™ o “en todas las Fechas de
Observacion™ o “en alguna Fecha de Observacion™ segin se defing
para cadu Serie ¢s “menor™ o “mavor™ o “menor o igual” o
“mavor o igual” segim se defina para cada Serie al Precio de
Obscrvacion multiplicado por ¢l Factor =" o “menor” o
“maver” ¢ “menor o igwal” o “maver o igual™ al Precio de
Observacion multiplicado por ¢ Factor “i™ segin se defing para
cadla Serie, la Emisorn pagard:

[(PO x Factor i) + {PRPE x Factor i)]
Donde:

PO = Precio de Observacion
PRPE = Porcentaje Retomable de la Prima de Emision
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5. La Emisora pagary:
[(PO x Factor i) + {PRPE x Factor i)]

Donde.
PO = Precio de Observacion
PRPE = Parcemaje Retornable de la Prima de Emision

6. Si ¢l Valor de Referencia de Observacion del Titulo Opcional
“en fa Fecha de Ohservacion™ o “en todas fas Fechas oo
Observacion™ o “en alguna Fecha de Observacion™ segin se
defina para cada Seric ¢s “menor™ o “maver” a “menor o igual”
o “mavor o igual” segin se defing para cada Scric al Precio de
Observacion multiplicado por ¢l Factor *i”" no s¢ tendr derecho a
recibir ningon page sdicional con respecto a las “Fechas de
Observacion” v/o “Fechas de Ejercicio™ segim se dofina para
cada Scrie posteriores.

7. Si ¢l Valur de Referencia de Observacion del Titulo Opceional
“en la Fecha de Observacion”™ o “cn todas las Fechas dv
Observacion™ o “en alguna Fecha de Observacion” segun sc
defing pura cadu Serie ¢s “menor™ o “maver™ o “moener o Igual”
o “mavor o imual” segin se defing para cada Seric al Precio de
Observacion multiplicado por ¢ Fuctor 17 vio “menor™ o
‘mavor’ o “menor o igual” o “maver o igual” al Precio de
Observacion muliplicado por ¢l Factor “i" scgim sc defing pura
cada Serie no se tendri derecho a recibir ningtin pago adictonal
con respecto a fes “Fechas de Observacion” yio “Fechas de
Fjercivio ™ sepun se defina para cudia Seric posteriores

8. Si el Valor de Referencia de Observaciin del Tile Opcional
“en lu Fecha de Observacion™ o “en lodas las Fechas dv
Observacion™ o “en alewna Fecha de Observacton” segun se
defina para cada Serie o8 “menor” 0 “mayor” o “menor o igual”
o “mavor ¢ igual” al Precio de Observacion multipticado por ¢l
Factor “i™ scgan sc dofing pura cada Scric, Ia Emisora guardaci co
“Valor Consolidado del Derecho [ ] o “Valer o Memoria de
Derecho { {7 1o sigmente:

[(PO x Factor i) + (PRPE x Factor i)

Donde:

PO = Precio de Gbservacion

PRPE = Porcentaje Retomable de ta Prima de Emision

El Valor de Memoria del Derecho [ ] sélo podrd ser pagado una
vez, y serd en la primera fecha de Observacion @ Ejercicio en gue
s¢ cumpla la condicion de pago.

Pago del Valer Consolidado del {de los) Derechot(s) [ 1 ]
La Emisora pagari ¢l Valor Consolidado del (de los) Derechofs) [ ]
il

Pago del Valor de Memoria del (de los) Derecho(s) [ 111

Si el Valor de Referencia de "Observacion™ o *Epercicio™ del
Titulo Opcional “en la Fecha” de “Ohservacion” o “Fjercicio™ o
“en todas lus Fechas de Observacion™ o “en alguwia Fecha de
Observacion™ segin se defing pava cada Sevie os “menor™ o
“maver™ o “menor o iguaf® o “maver o igual’ al Precio de
“Qbservacion™ o “Fjercicio™ multiplicado por ¢l Factor ™1 segiin
se defina pura cada Serie, la Emisora pagar ¢l Valor de Memona
del (de los) Derechots) [ 11 ).

9. Si ¢l Valor de Referencia de Observacion del Titulo Opeional
‘en la Fecha do Observacion™ o “en todas las Fechas de
Observacidn™ o “en alguna Fecha de Observacion™ scgiin se
defing pava cada Sevie es “menor” o “mavor™ o “menor o igual”
o "mavor o igual” segiin se defing para cada Serie al Precio de

Observacion multiplicade por el Factor ™ v “menor™ o

“mevor™ o “muenor o fgaal” o “mavor o dgnal” al Precio de
Ohbservacion muliiplicado por ¢t Factor 17 segun se defina para
cada Serie, la Emisom guardard en “Falor Consolidado def
Derecho | |7 o "Vidor de Memoria del Devecho | 7 o siguiente:

[(PO x Factor i) + (PRPE x Factor i)]

Donde:
PO = Precio de Observacion
PRPE = Porcentaje Retomable de La Prima de Emision

El Valor de Memora del Derecho [ ] sélo podri ser pagado um
vez, y serd en la primera fecha de Obsenvacion o Ejerticio en que
se cumpla la condicion de pago,

Pago del Valor Consolidado ded (de los) Derecho(s) [ ][ ]
La Emisora pagari ¢l Valor Consolidado del {de los) Derecho(s) [ ]

[
Pago del Valor de Memonia del {de los) Derceho(s) [ 1]

Si ¢l Valor de Referencia de “Observacion™ o “Ejercicio” del
Tiwlo Opcional “en fu Fecha™ de “Observacion ™ o “Ejercicio” o
“en todas las Fechas de Observacicn™ o “en alguna Fecha dv
Observacion” segiin se defina para cada Serie €5 “menor’” o
“mavor” o “menor o fgnal” o “mavor o jenal” al Precio de
“Observacion™ o “Efercicio” muhiplicado por ¢l Factor *i" scgiin
sv defing para cada Serie, Ia Emisora pagar ¢l Valor de Memeoria
del (de los) Derecho(s}f1[ 1

19 Si ¢l Valor de Referencia de Observacion del Titulo Opeional
“en la Fecha de Observacion™ o “en todus las Fechus de
Observacion™ o “en wlgnna Fecha de Observacion™ segun se
defing para cada Serie cs “menor™ 0 “mavor” o “menor o igial”
o “mavor o igual” al Precio de Observacion multiplicado por el
Factor =i segtin se definag para cada Scriv, la Emisora guardard en
“Valor Consolidado del Derccho | ] o “Valor de Memoria de
Derecho [ ]7 o siguienle

L(PO x Factor i) + {PRPE x Factor 1)]

Donde
PO = Precio de Observacion
PRPE = Porcentaje Retornable de ln Pima de Emusion

El Valor de Memoria del Dervcho [ ] sdlo podri ser pagado wna
vez, ¥ serd en la primera fechia de Gbservacion o Ejercicio en que
se cumpla la condicion de pago

Pazo del Valor Consolidado del (de log) Derechof{s) [ [ [ ]
La Emisora pagari ¢l Valor Consolidado del {de los) Derechos) [ ]
(1

Pago del Valor de Memoria del (de los) Derecho{s) [ ][]

Si ¢l Valor de Referencia de "Observacion™ o “Fjercicio™ del
Tituly Opcional “en fa Fecha ' de "Observacion ™ o “Ejercicio " o
“en todas fas Fechas de Observacion”™ o Ven alguna Fecha de
Observacion™ segun se dofing para cada Seric s “menor”™ o
“mavor”™ o “menor o dgual” o “maver o igual” al Precio de
“Ohservacion™ o “Ejercicio” mualtiphcado por ol Factor 1 segtint
s¢ defina para cada Seric vin “menor” 0 “mavor” o “menor 0
fgual” o “mavor o dgual” al Precio de Obscrvacion” o
“Efercicie” scgin se dofing para cinda Serie muhtiplicado por ¢l
Factor 1", 1a Emisora pagard ¢l Valor de Memoria del {de los)
Dereclus) [ ][]

11 Si el Valor de Referencia de Observacion del Tiwlo Opeional
“en fu Ficha de Observacion™ o “en todas lus Fechas de
Observacion” o “en alguna Fecha de Observacion” segin se
defina para cada Seric ¢s “menor™ o “mavor™ o “menor o igual”




o “mavor o igual” scgun s¢ defing pava cade Serie al Precio de
Observacion mulliplicado por el Factor “i™ wo “menor™ o
“mavor™ ¢ “menor o fgual” e “maver o igual” al Precio de
Observacidén muhtiplicado por ¢l Factor ™" seghin se define para
cada Serie, la Emisora guandari en “Vafor Consolidudo del

Dervecho | 17 o “Valor de Memoria del Derecho | 17 Lo siguiente:
[{PO x Fuctor i) + {PRPE x Factor i)]

Dende:
PO = Precio de Observacion
PRPE = Porcertaje Retornable de ln Prima de Emision

El Valer de Memoria del Derecho [ ] sélo podri ser pagado una
vez, y serl en la primera fecha de Observacion o Ejercicio en gue
s¢ cumplu la condicion de pago.

Pago del Valor Consolidado det {de los) Derecho(s) [ ][]
La Emisora pagard ¢l Valor Consolidado del (de los) Derccho(s) [ ]

[l
Pago det Valor de Memetia del (de los) Derechofs) [ ][]

Si ¢l Valor de Referencia de “Observacion”™ o “Ejercicio™ del
Tiwlo Opcional “en fa Fecha™ de "Observacion” o “Ejercicio™ o
“en todas las Fechas de Observacion” o “en alguna Fecha de
Observacion™ scgun se defina para cada Scric ¢s “menor™ o
“maver” o “menor o igual” o “mavor o igual” al Precio de
“"Observacion™ o "Efercicio” multiplicado por ¢l Factor "i™ segiin
se defina pura cada Serie vio “menor” o “mavor” o “menor o
ignal” o “mavor o igual” al Precio de "Observacion” o
“Ejercicio” segun se defina para cada Seric muhiplicado por ¢l
Factor “i", la Emisora pagard ¢l Valor de Memeria del (de los)
Derecho(s){ ][ }

12. Si ¢l Valor de Referencia de Observacion [ ] del Titulo
Opcional “en la Fecha de Observacion™ o “en todus las Fechas de
Observacion™ o “en alguna Fecha dv Observacion” scwtin se
defina para cada Serie cs “menor™ e "mavor™ o “menor o gl
o "mavor o igual” scgin se defina para cada Serie al Precio de
Observacion multiplicado por ¢l Factor “i", la Emisora pagari:

{((VO [ ]-(PO x Factor i)) x Factor i) + (PO x Factor t) + (PRPE x
Factor i)

Donde:

VO[] = Valor de Referencia de Observacion [ 1 ]
PO = Precio de Observacion

PRPE = Porcentaje Retornable de la Prima de Emision

La diferencia entre ¢l Valor de Referencia de Observacion [ ]y el
Precio de Observacion no podrd lener un valor “superior” o
“inferior” al Porcentaje “Mdximo™ o "Minimo” de Observacion

calculado sobre el Precio de Observacion,

13. Si ¢l Valor de Referencia de Observacion [ ] del Tiwlo
Oncional *en la Fecha de Observacion™ o “en todus las Fechas de
Observacion™ o “en algtna Fecha de Observacion™ scghn se
defing para cada Serie es “menor”™ 0 “mavor” o “mcnor o igual”
o “mayor o igual” seghn se defing pare cuda Serie al Precio de
Observacion multiplicado por ¢l Factor i pio si o Valor de
Referencia de Observacion [ ] del Titulo Opeional “en Ia Fecha de
Observacion”™ o “cn fodas las Fechas de Observacion™ o “en
algons Fecha de Observacion ™ segin se defing para cada Seric s
“menor™ o “mavor™ o “menor o igual” o Vmaver o igual” al

Precio de Observacion multiplicado por ¢l Factor " segtin se
defina para cada Serie, la Emisora pagari:

({VO [ I - (PO x Factor 1)} x Factor i) + (PO x Factor i} + (PRPE x
Fuclor i)

Donde:

VO[ ] = Valot de Relerencia de Obseevacion [ ][]

PO = Precio de Observacion

PRPE = Porcentaje Retomable de la Prima de Emision

La diferencia entre ¢ Valor de Referencia de Observacion y el
Precio de Observacion no podrl tener wn valor “superior™ o
“inferior” al Porcentaje “Maxime™ o “Minimo™ de Observacion
calculado sobre ¢l Precio de Observacion.

[4. Si o Valor de Referencia de Observacion [ ] del Titulo
Opcional “en lu Fecha de Observacion™ o “en todas las Fechas de
Observacion™ o “en alguna Fecha de Observacion” segin se
dcfina para cada Seric ¢s “menor” 0 “mavor” o “menor o igual”
o “mavor o igual” scgun se defing para cada Serie al Precio de
Observacion multiplicado por el Factor 1™, la Emisora pagari:

[tPO x Factor i) + (PRPE x Factor i)]

Donde:
PO = Precio de Observacian
PRPE = Porcentaje Retomable de la Pima de Emision

15, Si ¢l Valor de Referencia de Observacion [ ] del Titulo
Opcional en Iy Fecha de Observacion™ o “ca tadas lus Fechus de
Observacion™ v “en algune Fecha de Observacion™ segtin se
defina para cada Serie ¢s “menor” o “mavor” o “menor o igual”
o “mavor o fgual” segin se deflng para cada Serie al Precio de
Observacion multiplicado por ¢l Factor " 3/ si ¢] Valor de
Referencia de Observacion [ ] del Titulo Opcional “ea la Fecha de
Observacion™ o “en todus las Fechas de Observacion™ o “en
alguna Fecha de Observacion” segnin se defina para cada Serie s
“menor” o “muayor” o “menor o igual” o “mavor o igual” al
Precio de Observacion multiplicado por ¢l Factor “i" segim s¢
defing para cada Serie, la Emisora pagard;

[{PO x Factor i) + (PRPE x Factor i)]

Donde:
PO = Precio de Observacion
PRPE = Porcentaje Retornable de Ja Prima de Emision

16. La Emisora pagari:
(N'n x PO x Factori)

Donde:

N= Numero de Fechas de Observacion en las cuales el Valor de
Referencia de Observacion del Tiwlo Opciomal es “menor” o
“mavor™ o “menor o igual” o “mavor o gual”, sepin se defing
para cada Serie, al Precio de Observacion multiplicade por el
Factor *i” w/o “menor™ o “maver™ o “menor o igual " 0 “mavor o
igual”, segnin se defing para cadu Serie, al Precio de Observacion
multiplicade por ¢l Factor i

n~ mimeso de Fechas de Observacion

PO = Precio de Observacion

Las descripciones anteriores se podrin repetir las veces que sea
necesario o no usarse para deseribir Jos Derechos de Pago
correspondicntes a cada Scrie.

Derechos de Ejercicio

En las Fechas de Ejercicio:

El Tenedor ded Titwlo Opcional tendr, en su caso, el derecho de
obtener en efectivo, por pance de la Emisora, en la Fecha de

Ligquidacién de Ejercicio comespondicnte, un monto caleulado
conforme a lo siguicnte:



1. Si ¢f Valor de Referencia de Ejercicio del Titule Opcional, “en
fa” o “en algua™ seghn se defing pare cada Seric Fecha de
Ejercicio es “menor™ o “maver” 0 “menor o igudd ' o Cmavor o
rgual  segnun se defing para cadu Serie al Precio de Ejercicio
multiphicado por ¢l Factor *i”, la Emisora pagagi:

{{VE - {PE x Factor i} x Faclor i} + (PE x Faclor i) + (PRPE x
Fuctor 1)

Donde:

VE = Valor dc Referencia de Ejercicio

PE = Precio de Ejercicio

PRPE - Poreentaje Retomable de §a Prima de Emision

La diferencia entre el Valor de Referencia de Ejercicio y ¢l Precio
de Ejercicio no poded tener un valor “superior o “inforior” al
Porcentaje “Medvino ™ o “Minimo " de Ejercicio caleulado sobre ¢l
Precio de Ejercicio

2. Si ol Valor de Referencia de Ejercicio del Titulo Opeional, “en
la” o “en alguna” segun se defing para cada Serie Fecha de
Epercicio es “menor” o “mavor” o “menor o igual” o Cmaver o
fgwal” segnn se defing para cada Serie al Precio de Ejercicio
multiplicado por ¢l Factor “i* yio “menor™ o “mayvar™ o “menor o
igual” 0 “mavor o igual” al Precio de Ejercicio muliplicado por ¢l
Factor i scgan se dofing para cadu Sevie, Ta Cinisora pagara.

((VE - (PE x Factor i)) x Factor i) + (PE x Factor 1) + {PRPE x
Factor i)

Donde:

VE = Valor de Referencia de Ejercicio

P'E = Precto de Ejercicio

PRPE = Porcentaje Retomable de la Prima ¢ Emision

La diferencia entre ¢l Valor de Referencia de Ejercicio y el Precio
de Ejercicio no podr tener un valor “supcrior o “inferior” al
Porcentyje “Mavimo ™ o “VMinimo ™ de Ejercicio calrulado sobre ¢l
Precio de Ejercicio

3. S el Valor de Relerencia de Epercicio ded Titulo Opesonal, “en
la” o “rn alguna” segin se defing pura cada Seric Fecha de
Ejercicio ¢s “menor™ o “mavor”™ o “menor ¢ igual” o “mavor o
fgual™ seeun s¢ defing para cada Serie al Precio de Ejercicio
muluplicado por ¢l Factor ™1™, la Emisora pagari:

[(PE x Factor i) + (PRPE x Factor i))

Donde:;
PF = Precio de Ejercicio
PRPE = Porcentaje Retomnable de la Prima de Emision

4. Si ¢l Valor de Referencia de Ejercicio del Titlo Opeional, “en
fa" o “en alguna” scgun se defing para cadu Serie Fecha de
Ejercicio es “menor” o "mavor” o “menor ¢ gl " 0 V“mavor o
fgnal” segin se defina para cade Serie al Precio de Ejervicio
multiplicado por ¢l Factor “i™ wo "mener™ o “mavor™ o “menor o
feuad " o "maver o igeal ™ al Precio de Ejercicio muliplicado por el
Factor “t” segtin se defing para cada Seric, Ya Emisor pagari:

[(PE x Factor i) + (PRPE x Factor i)}

Donde:

PE = Precio de Ejercicio

PRPE = Porcentaje Retornable de la Prima de Emision
5. La Emisora pagara

[¢PE x Factori) # (PRPE x Factor i)j
Donde:

PE = Precio de Ejercicio
PRPE = Porcentaje Retomable de la Primi de Emision

6. S1 el Valor de Relerencia de Ejercicio | ] del Titalo Opeonat,
“en fa” o Ven afgune ™ segin se dofing para cada Serie Fecha de
Ejercicio es “menor™ o “mavor™ o “menor o lguel o “mavaor o
il ™ segun se defing para cuda Serie al Precio de Bjercicio
multiplicado por ¢ Factor ™1™, % Emisora pagani:

((VE[] (PE x Factor iy x Factor iy + (PE x Factor i) + (PRPE x
Factor i)

Donde:

VE [ ] = Valor de Referencia de Ejercicio [ [ ]

PE = Precio de Epercicio

PRPE = Porcentaje Retornable de la Prima de Emision

La diterencia entre ¢l Valor de Referencia de Ejercicto | | y o
Precio de Ejercicio no podd tener un valor “superior” o
“inferior” al Porcentaje “Mdximo™ o “Mmime ™ de Ejercicio
caleulado sobre ¢l Precio de Ejercicio,

7. Si ¢l Valor de Referencia de Ejerciciv [ ] del Titulo Opeional,
“en fa " o vn alguna” segim se defing para cada Seric Fecha de
Ejercicio es “menor™ o “mavor™ o “menar o igiad” o “Cmavor o
ignal” segin 3¢ defing paca cada Seric al Precio de Gjercicio
multiplicado por el Factor ™7 o si ¢l Valor de Relerencia de
Ejercicio { ] del Titulo Opeional, “en fa™ o “cn afguna ™ scgin se
defing para cadu Serie Fecha de Ejercicio s “menor™ o “mavor”
o “menor o fonal” o “mavor o dgual” al Precio de Ejercicio
multiplicado por ¢l Factor ™" segrinn se dofing para cada Sorie, fa
Emisora pagari:

(VE[] (PE x Factor iy} x Factor i) + (PE x Factor i) + (PRPE x
Factor 1)

Donde:

VE[ ] = Valor de Referencia de Ejercicin [ 1] ]

PE = Precio de Ejercicio

PRPE = Porcenmiaye Retomable de la Prima de Cmtsion

La diferencia entee ¢l Valor de Referencia de Ejercicio [ ]y el
Precio de Ejurcicio no podil tener un valor  “superior” o
“inferior™ al Porcentije “Mdvime™ o “Uinime™ de Ejercicio
caleulado sobre ¢l Precio de Ejercicio.

8. Si ¢l Valor de Referencia de Ejercicio [ ] del Tiwlo Opeional,
“enfa” o Ven alguna” segun se dofing para cada Serie Fecha de
Ejercicto s “menor” o Tmavor” o “menor o igual " o “mavor o
fawad ™ seenn se define para cada Serie al Precio de Ejercicio
multiplicado por ¢l Factor ™i" »o si ¢l Valor de Relerencia de
Ejercicio [ ] del Tiwlo Opcional, "o fa™ o “cn alguna ™ segun s¢
defina para cada Serie Fecha de Ejercicio es “menar™ o “mavar”
o “menor o odgnal” o “maver o igeal” al Precio de Ejercicio
multiplicado por el Factor 1" segin s¢ defina pura cada Seriv, la
Emisora pagori:

[(PE x Factor i) + {PRPE x Factor )]

Donde:
PE = Precio de Ejercicio
PRPE = Porcentape Retornable de la Poma de Emision

9. Si ol Valor de Referencia de Ejeecicio [ ] del Titulo Opeional,
“en la” o Cen alguna | segtin se dofing para cada Sveric, Fecha de
Ejercicio ¢s “muenor™ a “mavor” o "menor o ignal” o “mavor o
ignal” segin se defing para cada Serie al Precio de Ejercicio
muliiplicado por ¢l Factor *i™, la Emisora pagari;

[(PE x Factor i) + (PRPE x Factor i)]



Donde:
PE = Precio de Ejercicio
PRPE = Porcentaje Retornable de la Prima de Emision

Las descripeiones anteriores se podrin repetir Tas veces que sea
necesane 0 no usarse parn descrbir los Derechos de Ejercicio
correspondientes a cada Serie.

Derechos especiales

Aplicaran en los Derechos de los Tenedores segun se especifique
para cada Serie en ¢l Aviso de Olerta correspondicnte.

1. El Titulo Opcional pugard o) “mdximo™ o “minimo™ segin se
defina para cada Serie entre: Derechos dv los Tenedores definidos
cn cada Seric

2. i la sumg de Derechos de los Tencdores oblenidos por ol Titulo
Opcional en las Fechus de Observacion son “mavores * o
“menores ” segiin se defina para cada Serie a:

[(PE x Factor i) + {PRPE x Factor i}]

La Emisorz pagard ¢l resultado que corresponda de aplicar la
siguicnte formula:

[(PE x Factor i) + (PRPE x Factori))

Donde:
PE = Precio de Ejercicio
PRPE = Porcentaje Retomable de Ia Prima de Emision

Las descripciones anteriores se podrin repetir las veces que sea
necesario o no usarse para describir los Derechos de Jos Tenedores
correspondicntes a cada Serice.

Derechos de Ejercicio con Valor Intrinseco
I Existe Valor Intrinseco

Cuando en la Fecha o Fechas de Ejercicio exista Valor Intrinseco,
¢l Tenedor del Tiwlo Opcional, tendrd dnicamente el derecho de
obtener en efectivo, por parte de la Emisora, un monto calculado,
segdn sea aplicable parm cada Serie, conforme a los siguientes
ITICISAS,

L. Mientras el Valor de Referencia de Ejercicio del Titulo Opcional
sea “menor” o “ignal o menor” segitn se defina para cadu Sevie al
Precio de Ejercicio multiplicado por el Factor i, la Emisora
realizard un pago en efective sgual al resultado de maltiplicar el
Multiplicador =i por ¢l Valor kntrinscco del Titulo Opcional, de 1a
Serie correspondiente, mis ¢ resultado de multiplicar el Precio de
Ejercicio por el Factor “i", mis ¢l Porcentaje Retormable de la
Prima de Emision. El Vador Intrinseco no podr tener un valor
superior al Porcentaje Maximo del Valor Intrinseco catculado
sobre el Precio de Ejercicio.

2. Mientras ¢ Valor de Referencia de Ejercicio del Titulo Opcional
sei “mavor” o Vigual o mayor” segiin se defing para cada Serie al
Precio de Ejercicio multiplicade por ¢l Factor “i”, la Emisora
realizard un pago en efectivo igual al resultado de multiplicar ¢l
Multiplicador *i" por ¢l Valor Intrinseco del Titulo Opcional, de la
Setie comespondiente, mis el resultado de multiplicar el Precio de
Ejercicio por ¢f Factor i, mis ¢l Porcentaje Retormable de la
Prima de Emisidn, E! Valor Intrinseco no podrd tener un valor
superior al Porcentaje Maximo del Valor Intrinseco caleulado
sobre ¢l Precio de Ejercicio.

1. No existe Valor Intrinseco

Cuando en la Fecha o Fechas de Ejercicio no exista Valor
Intrinseco, ¢l Tenedor det Titulo Opcional, tendr unicamente ¢l
derecho de obtener en efectivo, por parte de la Emisora, un monto
calculado, sepdn sea aplicable pam cada Serie, aplicables conforme
it los siguicntes incisos:

1. Mientras ef Valor de Referencia de Ejercicio del Titulo Opeional
sca “mavor” o “igual o mayor” segin se dofing para cada Scrie al
Precio de Ejercicio multiplicado por ¢l Factor “i*, la Emisora
realizari un page en efectivo igual al Porcentaje Retomable de ly
Prima de Emision mis ef resultado de muhiplicar ¢l Precio de
Ejercicio por el Factor ™.

2. Mientras el Valor de Referencia de Ejercicio del Titulo Opcional
sea “menor” o Vigual 0 menor” segin se defina para cada Serie al
Precio de Ejercicio multiplicado por ¢l Factor *i”, la Emisora
realizard un page en efectivo dgual a (a) 1a suma del Porcentaje
Retomable de la Prima de Emision y el resultado de multiplicar ¢
Multiplicador “i"* por el resultado de (b) dividic ln diferencia del
Valor de Referencia de Ejercicio y el Precio de Ejercicio
multiplicado por el Factor *i*; entre ¢! Precio de Ejercicio
multiplicado por el Factor *i”, mas {¢) el resultado de multiplicar ol
Precio de Ejercicio por el Factor i™,

3. Mientras ¢l Valor de Referencia de Ejercicio del Titulo Opeional
sca “mnor” o “igual 0 menor” segiin se defina para cada Seric al
Precio de Ejercicio multiplicado por o Factor i, la Emisora
realizard un pagoe en etectivo igual al Porcentaje Retomable de la
Prima de Emision mds ¢l resuliado de multiplicar ¢l Precio de
Ejercicio por ¢l Factor i

+. Micntrss ¢l Valor de Referencia de Ejercicio det Titulo Opcional
sea “mavor” o “ignal o mavor” segin se defina para cada Serie al
Precio de Ejercicio multiplicado por ¢l Factor “i”, la Emisora
realizard un pago en efectivo igual a (a) la suma del Porcentaje
Retomable de la Prima de Emision y ¢l resultado de multiplicar of
Multiplicador ™" por ¢l resultado de (b) dividir In diferencia del
Precio de Ejercicio multiplicado por ¢l Factor *i” y ¢l Valor de
Referencia de Ejercicio entre ef Precio de Ejercicio multiplicado
por ¢l Factor 3", mis (c) el resultado de muliiplicar ¢l Precio de
Ejercicio por el Factor “i™,

) La incorporacion de las modalidades descritas en la presente
Acta de Emision no requerin de la awtorizacion de la Asamblen de
Teacdores, siempre y cuando no se afecten adversamente los
derechos de los Tenedores de fas Series vigentes,

b) La cantidad minima de Titlos Opcionales que los Tenedores de
los Titlos Opcionales podrin ejercer es de un Lote.

c} Una vez que los Tenedores de los Titulos Opcionales instruyan
al imermediario {inanciero que actie por su cucnta que gjerza los
derechos  que  confieren los  Titulos  Opcionakes, vy dicho
intermedianio finuncicro Jo notifique @ Indeval v a by Bolsa, la
instreccion de los Tenedores de los Titulos Opeionales se
considerard  imevocable y no  podi modificarse ol o
parcialmente.

d) La Emisor podri incluir Derechos de los Tenedores adicionales
a los establecidos en o presente Acta de Emision, mismos que se
divulgarin en ¢l Prospecto, en el Aviso de Oferta, en ¢! Aviso con
Fines Informativos y/'o en ¢l Aviso de Colocacion comespondiente
o en cualquicr documento de difusion que autorice la Comision.
Los Derechos de los Tenedores correspondientes a cada una de las
Scrics, se dardn a conocer en el Aviso de Oferta, en ¢l Aviso con
Fines [nformativos y'o en el Avise de Colocacion correspondiente
y en ¢l Tiwlo comespondiente a la Serie de que se trate.

DECIMA SEGUNDA. Ejercicio_de Derechos Comportives y

Patrimoniales.




Los Titulos Opcionales no otorgan derechos copomativos de
propiedad o patrimoniales sobre los Actives Subyacenies. La
Emisom no cstard obligada a ¢jercer los derechos patnimoniales o
corporativos que conficren los Activos Subyacentes que haya
adquirido para fincs de cobertura y no tendrd responsabilidad
alpuna respecto de la forma en que los ejerza o deje de hacerlo,

No obstanic lo antcrior, los ajustes wenicos a los Tituloy
Opcionales por-pago de dividendos en acciones, suscripeion, canje
de titulos, split, split tnverso, reembolso, escision, fusion, asi como
por la compra y suscripeidn reciproca de acciones o por cualguicr
otro derecho que no esté considerado en la presente Acta de
Emsision, se efectuaran conforme u los procedimientos que la Bolsa
establezea o por Jos aplicables en el Mercado de Origen.

DECIMA TERCERA. Eventos Extraordinarios.

a) En caso de que ocuma un Evento Extraondinario, ol Emisor,
sujeto & lo establecido en ta presente clusula, solicitar a la Bolsa
(con copia al Representante Comin) la suspension de la cotizacion
de los Tillos Opeionales en Circulacion de la Serie de que s¢ trate,
La Emisora tendri derecho o decretar la cancelacion de los Tiwlos
Opcionales en caso de que ¢l Evento Extmordinario de que se wae
subsista por mds de cinco Dias Hibiles. En caso de que la Emisora
no haya cancelado los Titulos Opcionales y ¢l Evento
Extraordinario deja de existir, la Emisora podri solicitar a fa Bolsa
(con copm al Representante Coman) la reanudacion de la
cotizacion de los Tiwlos Opeionales en Circulacion de la Serie de
que se trate:

b} Por Evento Extmordinario, se entenderd (i) ¢l hecho de que
dejen de existir, se cancele o suspenda la cotizacion en el Mercado
de Origen de Jos  Activos  Subyacenles  que  representen
individualmenie o en su conjunto mds def 30% (treinta por cicento)
del valor de mercado de los Activos Subyacentes, {ii) ¢l hecho de
que dejen de existir, se cancele o suspenda fa colizacion en el
Mercado de Onpgen de  las  acciones que  represenicn
individualmente o en su conjunto mds del 309 (treinta por ciento)
del valer de mercado detb Indice en caso de que los Activos
Suhyacenies sean indices de precios accionatios, (i) en caso de
que los emisores de los Activos Subyacentes dejen de proporcionar
al publico informacion de los Activos Subyacentes; o {iv) en caso
que los Activos Subyacentes dejen de estar listados en los Sistemas
Internacionales de Cotizaciones, en caso de que se encuentren
lhistados en diche sistema.

¢) No se consideran Eventos Extraordinarios a suspension de la
colizacion de los Actives Subyacentes, segiin sea ¢l caso, que love
a cabo ¢l Mercado de Origen, derivado de movimicnios en sus
precios en un mizmo Bia Habil que excedan los limites permitidos
por dicho Mercada de Origen.

d} De darse un Evento Extruordinario, los Tenedores de los Titlos
Opcionalex no pudrin gjercer los derechos gue otorgan los Titulos
Opcionales en tanto subsista tal Evento Extraordinario.

¢) En caso de que o Mereado de Origen sustituya o modiflique
sustancizlmente ln metodologiz de cilculo del Activo Subyacente,
se utilizard ¢l método o Activo Subyacente sustituto que al cfecto
detenmine ¢l Mercado de Origen de que se trale y que se asemeje
en mayor medida al Activo Subyacente, En caso de que la Emisora
mantenga Titwlos Opeionales en Circulacion con ¢l Activo
Subyacente afectade, deberd de comunicar la sustitucion o
modificacion de dicha metodologia a los Tenedores de los Tiwlos
Opcionales, al Representante Comin, a la Bolsa y a la CNBV,
conforme a lo previsto en la Cliusula Séptuna de la presente Acta
de Emision.

D En caso de que un Evento Extraordinario resulie en la
cancelacion de Titulos Opcionales, la Emisora comunicarl a los
Tenedores, a travds Je Ta Bolsa y de un periodico de circulacion

nacional, los Tilulos Opcionales que hayan sido afectados por ¢l
Evento Extraondlinario. Dicha notificacion incluid también ¢l
monlo que serd pagadero a los Tenedores de los Titulos Opeionales
y la techa en la que se realizan dicho pago. El page serd c
cquivalente a los Dercchos de los Tenedores, sepin corresponda,
calculados de buena f ¢l Dia Habil previo al que ocurra ¢l Evento
Exteaordinario por la Emisors de conformidad con ol alumo precio
mid-market publicado de los Activos Subyacentes en el Mercado
de Origen antes de que se diera ol Cvento Extmordinario.
Asimismo, s¢ tendri que dar aviso a Indeval {con copia al
Representante Coman, por escrito o a trwvds de los medios que
&t deteemine con al menos 6 (seis) Dias Habiles de anticipacion a
la fecha en que se cancelen los Titwlos Opcionales, con los datos
sefialados en cste parrafo y deseribiendo cualquicr ajuste que
pudicea presentarse para [ liquidacion de Jos Titulos Opcionales.

DECIMA CUARTA. Coberturs y Nomma de Liguider Agrepidiy
o, en su caso Plan de Requerimientos de Efectivo

Durante ¢l Plazo de Vigencia de la Emision, ln Emisora mantendri
uma cobertunt respecto de cada Serie y cumplicd con la nonna de
liquidez agregada, de confonmidad con lo siguiente

Para ¢! computo del consumo de capital de la Emision de los
Titulos Opeionales y la cobertura con la que la Emisort operard, se
observardan  las  reglas  de capitahizacion,  mantenimicnto  de
coberturas y normas de liquidez de conformidad con lo dispueste
¢n las Disposiciones de Carictler General Aplicables a las
Instituciones de Crédito publicadas en ¢l Diarie Oficial de-la
Federacion el 2 de  diciembre de 2005, segin  sus
modifteaciones. y las demas disposiciones aplicables a las
instituciones de banca maltiple.

La cobeur de un pottafolio de Tiwlos Opcionales se realiza
mediante el balunceo constante del portafolio réplica; es decir, 1)
tomando posicion contrmna en derivados que repliquen todos los
riespos (defta, vega, gamma, e ) generados por el Titulo Opeional
y'o ii) o travds de M cobertur delta (defta hedpey del Titulo
Opcional. Esto implica caleolar ki delta del mismo y cubritla
diariamente mediante fa compraventa del Activo Subyacente, st
cobertum della se hace dentro de os limites intermos autorizados
para, asi dat un espacio pam la gestion de Ja gaymma (cambios en la
delta conforme se mueve ol activo subyacente).

Et riespo de vega (resgo a cambios en Ta volatilidad del mercado)
se cubre con instrumentos derivados sobre el mismo active
subyacente o sobre un active correlacionado; de tal forma que los
cambios en ol precio del Tiwle Opcional debidos a los
movimientos en volatilidad se vean compensados, en buena
medida, por cambios ¢n ¢l precio del instimento derivado de
cobertura. La cobertura de lo vega, a través de un instrumento
derivado simultineamente cubre la gamma del Titulo Opcional.

El riesge de 1asa de interés de los Titulos Opeionales emittdos se
cubre a través de instrumenios sensibles a los movimicntos de
tasas, de tal forma que los cambios en precio del Tilulo Opcional
debidos a los cambios en las 1asas de interds se vean compensados
por los cambios en precio de dos instrumentos de cobertura
sensibles o tas tasas, Estos instrumentos de cobertura pueden ser
bonos {con o sin cupon) o derivados de tasas.

La gestion dindmica de un portafolio de Titulos Opeionales se
realiza analizando las sensibilidades delta 67 (subyacenie), vega
v (volatilidad). gamma =1, con ¢l objetive de que los ricsgos
asocindos se¢ encuentren dentro de las reglas establecidas para la
Emisora.

La delta muestra ¢ nimero de activos que s necesario
comprar'vender para hacer una cobertura dindmica del ponafolie.
Y la vega detenning la sensibilidad del pontafolio a movimicntos
en la volatilidad  Considerando 1a delta y la vega se hace una



gestion gamma, buscando minimizar ¢l impacto al porafolio por
vitriaciones en los factores de mercado. La delta de la cobertura
deberd neutraiizarse al cierre ded dia, 2 exposicion 1ol de los
Titulos Opcionales vigentes que s¢ emitan.

La Emisors mantendrd ¢l capital requerido en relacion con los
riesgos incurridos por su operacion y cobertura de la Emision de
Titulos Opcionales de conformidad con lo dispucsto en las
Disposiciones de Cacicter General Aplicables a  las
Institucioncs de Crédito publicadas en ¢l Diario Oficial de Ta
Federacion ¢l 2 de diciembre de 2005 y las demis
disposiciones aplicables a las instituciones de banca miltiple.

La Emisora no adquirizd ni directa ni indirectamente Acciones o
Acciones del SIC de entidades financicras del mismo grupo
empresarial, de otras entidades financieras ¥ de  entidades
financieras del exterior, de conformidad con lo establecido en los
articulos 27, 89 y 215 de la Ley para Regular las Agrupaciones
Financicras, Ja Ley de Instituciones de Crédio y LMV,
respectivamente. Asimismo, ¢n ¢l caso de las Series con
liquidacion en especie, la Ewmisorn no utilizard Acciones o
Acciones del SIC de entidades financieras del mismo grupo
empresarial par liguidar dichas Serivs.

Los activos subyacenles que representen el capital social de
entidades financicras, no son propiedad y no podein ser adguindos
por la Emisora de conformidad con ef anticulo 27 de la Ley para
Regular a fas Agrupaciones Financiers y de conformidad con el
urticulo 89 de la Ley de Instituciones de Crédito.

DECIMA QUINTA. Mecdnica de Derechos de Pago, Derechos de
Ejercicio y Liguidacidn,

a) En cada Fecha de Observacion ¢l intermediano financiero que
actide por cuenta del Tenedor estard obligado 2 la retribucion en la
Fecha de Derecho, en su caso, de los Derechos de Pago
correspoadicntes, sin que esto signifique el gercicio de los Tiwulos
Opcionales.

b) En caso de gue en alguna Fecha de Ejercicio los Titulos
Opcionales tengan un monto caleulado positiva, ¢ inteonediario
financiero que actie por cuenta del Tenedor estard obligado al
gjercicio de los Derechos de Ejercicio que confieren los mismos,
sin que se requiera la instruccion por parte de los Tenedores de Jos
Titulos Opcionales. En este supuesto, ¢l intennediario financieno
comespondiente no podri cobrar comision alguna por ol gjercicio
de los Derechos que olorgan tos Titulos Opcionales a sus
Tenedores.

c) En ¢f caso de que los Titulos Opeionales otorguen Derechos de
Ejercicio con Valor Intrinseco y posean un Valor Intrinseco
positivo en la Fecha o Fechas de Ejercicio, ¢l intermedianio
financiero que actie por cuenta del Tenedor estari obligado al
ejercicio de los Derechos que conficren los mismos, sin gue se
requicra Ja instruccion por parte de los Tenedores de los Titulos
Opcionales. En  este supuesto, ¢  intennediario  financiero
comespondiente ne podrd cobrar comisidn alguna por el ejercicio
de los derechos que otorgan los Tilulos Opcionales a sus
Tenedores.

d) Las retribuciones por Derechos de los Tenedores que confieren
los Titulos Opcionales, segin Ja Serie de que se trte, podrn
hacerse dnicamente en fa Fecha o Fechas de Derechos yio Fecha o
Fechas de Liquidacion de Ejercicio, siempre que no exista un
Evento Extraordinario. Cuando por caso fortuite o de fuera
mayor, ¢l Gltimo Dia Habil del Plazo de Vigencia de a Serie dejam
de ser un Dia Habil, los derechos de los Tenedores de los Titulos
Opcionales deberin cjercerse ¢l Dia Hibil inmediato siguiente,

e) En la Fecha o Fechas de Observacion y'o Fecha o Feehas de
Ejercicio, ¢l Representante Comin detenminari y notificard a la

Emisora, al Indeval y a Ja CNBY por escrito o por los medios que
éstas detenminen el salde total de las retribuciones de los Titulos
Opciomales correspondientes en 1al Fecha de Observacion o Fecha
de Ejercicio.

1) El Din Hibil que se determine como Fecha de Derechos o Fecha
de Liquidacion de Ejercicie, posterior a la Fecha o Fechas de
Observacion y'o Fecha o Fechas de Ejercicio de los Tiwlos
Opcionales, se liquidarin las retribuciones de los  Titulos
Opcionales ¢n efectivo conforme @ lo siguicnte:

[} Indeval realizara el traspaso de los Titulos Opcionales de o Serie
comrespondiente de 1as cuentas del o los intermediarios financicros
que actien por cuenta de los Tenedores de los Titulos Opcionales,
a la cuenta de la Emisora con Indeval, y

[I) La Emisora deber entregar al Indeval, ¢ imponte de los
Dercchos de los Tenedores de los Titulos Opcionales ¢ dia que
tales recursos deban pagarse o realizarse la liguidacion, quivn lo
acreditam a la cuenta de los respectivos intermedianios Ninancieros
que tengan posicion de los Tiwlos Opcionales y actien por cuenta
de los Tenedores de los Tiwlos Opcionales, las que a su vez lo
acreditacin en la cuenta del respectivo Tenedor de los Titulos
Opcionales por ¢l que actien.

g) La gjecucion de los Dereciios de los Tenedores que otorgan los
Titulos Opcionales se llevard a cabo fuera de Bolsa y se
considerard realizada en Gsta, siempre gue sea registrada y dada a
conocer al publico conforme a lo previsto en el Reglamento
Interior de la Bolsa,

Inddeval realizard las actividades que se sefialan en la presente
clausula, en los témminos que se establecen en el reglamento y
manuales operativos aplicables o dicha institucion para el deposito
de valores.

DECIMA SEXTA. Designacion dol Intermediago Colocador de
los Titulos Opcionalbes.

Actuari como [ntenuediario Colocador en la Emisién de Titlos
Opcionales, la sociedad denominada Casa de Bolsa BBVA
Bancomer, 5.A, de C.V., Grupo Financicro BBVA Bancomer,
quien tendrd todos los derechos y obligaciones que las leyes,
circulares y reglamentos establezean al respecto,

DECIMA SEPTIMA. Designacion del Representante Comin,

Actuard como representante comun de los Tenedores de Titlos
Opcionales, Monex Casa de Bolsa, S A. de C.V., Monex Grupo
Financiero la que por conducto de su apoderado, Juan Manuel Lara
Escobar, declura que comparece a 1a finna de esta Acta de Emision
para aceptar ¢l cargo de representante comun de los Tenedores de
los Titulos Opcionales y los derechos y obligaciones que dicho
carpo conflieren,

DECIMA OCTAVA. Atribuciones del Representante Camin,

El Representante Comin tendn los derechos y obligaciones que se
contemplan en la Ley General de Titulos y Operaciones de Cridito
{en lo que resulie aplicable), en la LMV, asi como en la presente
Acta de Emisién. Para 1odo aquello no expresamente previsto en
esta Acta de Emision o en el Titulo comespondicnte a la Serie de
que se trate, el Representante Comin actuard de conformidad con
las instrucciones de la asamblea de Tenedores de los Titulos
Opcionales de conformidad con lo establecido en lu Cliusula
Décima Novena de la presente Acta de Emision,

a) El Representante Comun tendrd las facullades y obligaciones
siguicntes:

[) Suscribir la presente Acta de Emision y el Titulo de cada una de



las Series;

Iy Ejetcer todas las acciones o derechos que al conjunto de los
Tenedores de los Titwlos Opeionales corresponda, asi como los que
requicra el desempefio de sus funciones y deberes y ejeciar los
Aclos conservalorios que estime convenientes ¢n delensa de los
itereses de los Tenedores de los Tiwkos Opeionales,

111y Convocar y presidir las asambleas de Tenedores de los Titulos
Opcionales y cjecutar sus resoluciones o convocar a asambleas de
Tenedores de los Titulos Opcionales a peticion de la Emisora,

IV) Requerir a la Emisora el cumplimicento de sus obligacrones
conlorme a la presente Acta de Emision y el Titulo
correspondiente a cada Scric;

V) Ejecutar las acciones, previstas a su cargo, descnitas en a
cliusula Décima Quinta de fa presente Acta de Emision,

V1) Ejecutar aquellas otras funciones y obligaciones que se
despreadan  de  Ja presente Acta de Emision, de! Titulo
comrespondiente a cada Senie, 0 que se seialen en la LMV y demis
legislacion aplicable, en relacion con el cargo del Representante
Comun,

Vil} Notilicar a la Emisora k eleccion de los Tenedores en caso de
que estos ulumos deseen hacer wso de los Derechos de los
Tenedores a que se refiere la Clawsula Décima Primer de la
presenle Acta de Emision; y

VIl Ca general, Nevar a cabe los actos que scan necesarios a (in
de salvaguardar los derechos de los Tenedores de los Titulos
Opcionales,

El Representonte Comun deberd venlicar, a traves de I
informacion que se le hubiera proporcionado pam tales hines, ¢l
cumplimieato en ticenpo vy fonna por parte de la Emisera de fas
obligacienes catablecidas a su carge en Iz presente Acta de
Emisidn y ¢l Titulo de cada Sene (exeepto de las obligaciones de
indole contable, fiscal, luborl y admmistrativa de s Emisom
previstas en dichos documentos que no incidan directamente ¢n ¢l
pago de los Titulos Opeionitles).

Para cefectos de cumplir con lo antenor, ¢l Representante Comun
tendrd @ derecho de sobicitar ok Emisorn, a sus puditores
externos, asesores lepales o a cualquier persona que preste
servicios a la Emisora en relacion con los Titulos Opcionales, la
informacion y documentacion que sea necesara par venficar ¢l
cumplimiento de las obligaciones o que se refiere el pirmalo
anterior. Al respecto, lr Emisor estard obligada o entregar dicha
informacion y a requerir a sus audilores extemos, ascsores tepales
o teceros que proporcionen  al  Representante Comin Lo
informaciin en los plazos que &ite solicite pan el cumplimiento de
sus funciones, en ol entendido que el Representante Comin podrd
hacer dicha informacion del conocimiento de los Tenedores sin que
tal revelacidn  se  comsidere que  infringe  obligacion  de
confidencialidad alguna y en ¢f entendido, ademis, que los
Tenedores estarin obligados a tratar dicha infonmaciin de manem
confidencial y a guardar la debida reserva respecto de la misma. Ll
Representante Comidn podri realizar visitas o revisiones a la
Eimisort y 2 las personas seialadas en este pdrmafo, una vez al afio,
o ¢n cualquicr otro momente que lo considere necesanio, siempre y
cuando dichas visitas se realicen en horas y Dias Hibiles y sin
interferir con las actividades def negocio de 1a Emisora. Para cllo,
notificard por eserto a la Emisora o a la persona que comespoada,
a tmves de la Emisont, de lis visitas o revisiones, con al menos 3
(tres) Dias Habiles de anticipacion, salvo casos de urgencia, en los
que fa notificacion deberd realizarse con por b menos 2 {dos) Dias
Habites de anticipacion a la fecha en que se desee llevar a cabo la
visita o revision comespondicnte,

En caso gue ¢l Representaste Comidn no seciba la informsacion
solicitada ¥ en los tempos sehalados en ¢l pamalo inmediato
anterior, o que tengi conocimicnto de cualquier incumplimiento de
las obligaciones establecidas en la presente Acta de Emision, en
cudlquivrs de los Titulos que s¢ emitan de fas Series (en ¢l
enlendido que Iy presente Acta de Emision y los  Titlos
comespondientes representan los documentos base de la emision),
deberit solicitar inmedtatamente a ln Emizora que se haga del
conocimicnto del piblico, a trvés de un evento relevante, dicho
incumpluniento, Lo anterior, en ¢l entendido de que en caso que fa
Emisora omita divolgar ¢l evento relevante de que se trite, dentro
de los 2 (dos) Dias Hibales siguientes a la nonticacion realizada
por el Representante Comun, éste 1endrid la obligacion de publicar
dicho evento relevante en forma inmediata, sin que tal revelacion
se considere gue infringe obligacion de confidencialidad alpuna y
sin peguicio de la facubad del Representame Comun de hacer Jel
conocimiento el publico inversionista, cualesguicr
incumplimientos  y'o  retardes  en ef  cumplimiento de  las
obligaciones, que por cualquier medio se haga del conocimiento
del Representante Comun.

Para dar cumplimiento a tode lo antenor, ta asamblea de Tenedores
podri ordenar al Representante Comun, ¢ ¢l propio Representante
Comun tendel ¢l derecho de solicitar o dicho drgano, la
contrstacion, a cargn de la Emisora o en caso de incumplimienio
de esta uluma a 1al obhigacion, con cargo a los Tenedores, de
cualquier tercero especialisia en la materia de que se tmte, que
rzonablemente considere necesario o conveniente, para que ke
uuxilic en ¢l cumplimiento de sus obligreiones de revision
establecidas en el Title respectivo, en la presente Acta de Emision
¥ en la lepslacian aplicable, sujetn a Ias responsabilidades que
vstablezea la propia asamblea de Tenedores al respecto y, ¢n
consecuencia, podi confiar, scluar ¥ abstenctse acluar con base
e las detenminaciones que Beven a cabo tales especialistas, segin
fo determune la asamblea de Tenedores. En caso que la asamblea
de Tenedores no aprucbe dicha contratacion, ¢l Representante
Comin solamente responderd de Jas actividades que le son
dircotamente imputables en términos del Titelo respective, de la
presente Acta de Emision y de las disposiciones legales apheables.
Lo untenier ¢n ol entendido que, s la asamblea de Tenedores
autoriza {a contratacion de dichos tercerns pero no se proporcionan
al Representante Comun los recursos suficientes par lales electos,
se estard a lo dispuesto por el anticulo 281 del Codige de Comercio
asi como o establecido en o aniculo 2577 del Codigo Civil para
It Ciudad de México y sus correlativos de los Cadigos Civiles de
las demas entidades lederativas de Meéxico y en ¢l Cadigo Civil
Federal con relacion a su caricter de mandatario, en ol entendido
que ¢l Representonte Comun no estard obhigado a anticipar las
canhdades necesanas para la contratacion de dichos terceros
especialistas ¥ no gerd regponzable bajo ninguna circunstancia en ¢l
retrase de su comtratacion y'o por lalta de recursos para llevar a
cabo dicha contrmLcion y'o porgque no le scan proporcionados, en
su caso, por los Tenedres

b) El Representante Comian podrd ser removido o sustitvido por
acuerdo de la asamblea de Tenedores de los Titulos Opcionales
conforme a lo establecido en a Clivsula Décima Novena de la
presente Acta de Emision, en ol entendido que dicha remocion sélo
tendra ¢fectos a padtir de la fecha en que un representante comin
succsor haya sido dusipnado. haya aceplado o cargo y haya
tomado pasesion def misimo,

¢) Ei Representante Comtin solo podei renunciar a su cargo por
causas graves que calilicary ol juer de pimer instancia que
cormesponda al domicilio de la Emisora y en este supuesto, seguici
desempeiandose en ¢l cargo hasta que la asamblea de Tenedores
de tos Titelos Opcionales designe a su sustitulo.

d) El Representante Comitn coneluird sus funciones en la fecha en
que todos los Tiwlos Opcionales scan pagados on su totalidad
{incluyendo. para estos clectos. los intereses devengados y no
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pagados y las demas cantidades pagaderas conforme a los mismos,
si hubicra alguna).

¢} El Representante Comitn en ningdn momento estard obligado a
¢rogar ningin tipo de gasto u honomrio o camidad alguna a cargo
de su patrimonio para llevar a cabo cualesquicra actos, Ficultades y
obligaciones que le corresponden por vinud de sy encargo;
debiendo cubrirse estos por la Emisora.

1} El Representante Comim deberd rendir cuentas del desempeiio
de sus funciones, cuando le scan solicitadas por la asamblea de
Tenedores o al momento de concluir su encargo.

g) Todos y cada uno de los actos que lleve a cabo el Representonte
Comiin, en nombre o por cuenta de [os Tenedores, en los términos
de la presente Acta de Emision, cualquicra de los Tilos o de la
legislacion aplicable, serdn obligatotios para y se considerarin
como sceptados por los Tenedores

DECIMA NOVENA, Asambleas die Tenedores de _ Titulos
Opcionales

a) La asamblea general de Tenedores de Jos Titulos Opcionales
representard al conjunto de Tenedores de los Tiwtos Opcionales de
la totlidad de Jas Series en circulacion, y sus decisiones, serin
validas respecto de 1odos los Tenedores de los Titulos Opcionalus,
aun de los ausentes y disidentes. No obstante o anterior, siempre
que se trate de asuntos relacionados Gnicamcenie con una Serie de
Titwlos Opcicnales en particutar, fos mismos se resolvetan por
conducto de una asamblea especial de Tenedores de Titulos
Opcionales de la Serie de que se trate, sin gue sea necesanio que la
nsamblea general resuelva ab respecto. Tratdndose de las asambleas
especiales  de Tenedores  de los  Titulos  Opcionales
correspondientes a una sola Serie, ¢l quorum de instakicion y
volacion aqui previsio, y fos porcentajes de tenencia par solicitar
su convocatoria, se computarin Unicamente respecto de la totalidad
de los Titulos Opcionales que integran la Serie en cuestion, sin que
sea necesatio que una asamblen generl de Tenedores resuclva al
respecto,

b) Las asambleas de los Tenedores de los Titulos Opeionales se
celebracin en el domicilio del Representante Comun, o a falta o
imposibilidad para ello, en el lugar que se sciale para tal efecto cn
ta convocatoria respectiva, en la Ciudad de México,

¢} Los Tenedores de los Titulos Opcionales que, ¢n lo individual o
conjurtamente posean ¢l 10% (dicz por ciento} de los Titulos
Opcionales en Circulacion o de la Serie de que se trate, cn su caso,
podrin pedir al Representante Comtin que conveque a la asamblea
de Tenedores de los Tilos Opcionales, especificando en su
peticion los puntos que en la asamblea deberin marse, El
Representante Comin deberd expedir [a convocatoria para que la
asamblea de Tenedores se redna dentro del témmino de un mes
contado a partir de la fecha en que reciba la solicitud. Si el
Representante Comtin no cumplicre con csta obligacion, el jucz de
primers instancia del domicilio de la Emisora, a pelicion de los
Tenedores de los Titulos Opeionales solicitantes, deberdd expedir la
convocatoria para fa reunidn de la asamblea.

d) La convocatoria para las asambleas de los Tenedores de los
Titulos Opcionales sc publicarl una vez, por lo menos, en
cuaiquicra de Jos periddicos de amplia circulacion a nivel nacional,
con cuando menos 10 (diez) dias naturales de anticipacion a la
feeha en que la asamblea deba reunirse; dicha convocatoria incluir
la fecha, lugar, hom, orden del dia y deberi estar debidamente
firada. En la convocatoria s¢ expresarin los puntos que en la
asamblea deberin tratarse,

¢) Las asambleas de Tenedotes serin convocadas, se instalarin,
deliberarin, y tomarin resoluciones con armeglo a lo siguiente.

1} Para que la asamblea de Tenedores de los Titlos Opcionales se
considere legalmente instalada, en vinud de primera convocatotia,
deberin estar representados en ella, por lo menos, Ja mitad més uno
de los Titulos Opcionales en Circulacién con derecho a voto o, en
su caso, de los Titulos Opeionales en circebacion con derecho a
voto de la Serie que se trite, y sus decisiones seran vilidas, salvo
en los casos previstos en el pamalo NI siguiente, cuando scan
aprobadas por mayoria de votos de los presentes,

11) Si la asamblca de Tenedores de los Titutos Opcionales se redne
en virtud de sepunda o ulterior convocatoria, s¢ considerary
legalmente instalada con cualquicra que sea ¢l nimero de Titulos
Opcionules presentes en lu asamblea, v sus decisiones serin vilidas
cuando scan aprobadas por mayoria de votos de los Titulos
Opcionales presentes.

1} Se requeritd que esién presentes en la aswnblea, cuando
menos, aquellos Tenedores que en ke individual o conjuntamente
poscan cf 75% (setemta y cinco por ciento) de los Titulos
Opeionales en Circulacion con derecho a voto o, en su caso, de los
Titulos Opcionales en circehicion con derecho a voto de la Serie
gue se trale, sivmpre que se tmte de primem convocatoris y sus
dectsiones seran vilidas cuando sean aprobadas por, al menos, la
mitad mas uno de los votos computables en la asamblea, en los
siguienles casos:

{i) Cuando se trate de revocar la designacion del Reprosentanie
Comun o nombrar a cualgquier otro representante comiin; en ¢l
entendido que este asunto Gnicamente se podrl resolver en una
asamblea general de Tenedores y Ta sustitucion del Representante
Comiin serid aplicable para lo wtalidad de fas Series en cirulacion;

{ii) Cuando se trate de consentir u otorgar promogas o csperas al
Emisor; y

(i) Cuando se tmte de realizar cualquicr modificacidon a los
términos de fa presente Acta de Emision o a cualquier Titulo, salvo
por lo dispuesto en ¢l punto £} de esta Clausula

IV) Pam concurrit a las asambleas de Tenedores, se aplicani lo
previsto en ¢l anticulo 390 y demas aplicables de la LMV, Los
Tenedores de los Titulos Opcionales deberin  entregar  al
Representante Comén las constancios de deposito que cxpida
Indeval y ol listado de tilulares que al efecto expida of
intermediario financicro correspondiente, de ser el caso, respecto
de los Titulos Opcionales de Ias cuales son titulares, por o menos
¢l Dia Habil anterior a la fecha en que la asamblea de Tenedores de
Titulos Opcionales deba celebrarse, Los Tenedores podrin hacerse
representar en la asamblea por apoderado, acreditade con carta
poder firmada ante dos testigos o por cuzlguier otro medio
awtorizado por la legislacion aplicable;

V) En ninglin caso podrin ser represemtados en [a asamblea ni se
tomarin en cuenta, para el computo de instalacion o votacion de
las asambleas, los Titulos Opcionales que, ¢n su caso, no hayan
sido puestos en circulacidn o que hayan sido adquiridos por la
Emisor,

V1) Los Tenedores que, en lo individual o en su conjunto tengan
25% (veinticinco por ciento) o mis de los Titulos Opcionales en
circulacion, teadrin ¢l derecho de solicitar al Representante
Comvin que aplace por una sola vez, por 3 diss naturales y sin
necesidad de nueva convocatonia, la votacion ¢n una asunblea de
Tenedores de cualquicer asunto respecto del cual dichos Tenedores
no se consideren suficientemente informados. Respecto de aguellos
Tenedores que se retiren o que no concurran a la reanudacion de
una asamblea que haya sido aplazada en los 1érminos del preseate
inciso, el secretario de dicha asamblea debera dejar constancia en
el acta respectiva, la ausencia de dichos Tenedores, y los Titulos
Opcionales de dichos Tenedores no serin considerados para el
quornm de instalacion y de votacion respecto de los asuntos



pendientes a discutir en la respectiva asamblea de Tenedores; en el
entendido, que en todo momento deberin cumplitse los quinuns
du instafacion y vosacion previstos ¢n la presente Acta de Emision
para ¢ desahogo de los puntos de que se trate y, en la medida en
que no se aleancen dichos gquorums, se emitint, en su €aso, uni
ulterior convoeatoria respecto de los puntos del orden del dia
correspondicntes, Lo antenor, serd unmicamente para los efectos
sefialados en ka presente Cliusula y no implica perjuicio alguno a
los dercchos de oposicion de los Tenedores que, o cse momento y
de conformidad con las disposiciones aplicables, ya no se
encuentren presentes en dicha asamblea de Tenedores.

VI De cada asamblea se levantara acta suserits por quicnes hayan
tungido como presidente y seeretario. Al acta se agregari L bsta
de asistencin, firmada por los conrcurrentes y por ¢l o los
escrutadores. Las actas y demids datos vy documentos que se
reficran a la acluacion de las asambleas de Tenedores o del
Representante: Comin, seran conservados por ¢l Representante
Comin y podran, en tode tiempo, ser consullados por los
Tenedores de los Titulos Opctonales, los cuales tendrin derecho
que, a sus expensas, ¢l Representante Comin les cxpida copias
certilicadas de los documentos senalados;

VIHI} La asamblen de Tenedores de los Titulos Opcetonales ser
presidida por et Representamte Comiin y en clla los Tenedores
tendrin derecho a tantos volos como les correspondan en virtud dv
los Tilos Opeionales gue posean, computandose un volo por cada
Title Opcional de ls Emision o Senc en circulacion

IX} Los Tenedores de los Titulos Opcionales podrin cjercer
individualmente las acciones que bes correspondan par exigir:

{i} De la Emisorm, el cumplimiznte de sus obligaciones conforme a
la presente Acta de Emision, en lo relativo a liquidacion de los
Titulos Opcionales cuando éstos se cjerzan;

{ii) Del Representante Comain,  que  practigue  los  actos
gonservatorios de los dereches de los Tenedores de los Titulos
Opcionales en comun o que haga efectivos dichos derechos; y

(iii} En su caso, la responsabilidad en que incurma ¢l Representante
Comitn por culpa grave

f) No obstante lo antenior, [a Emisom y ¢ Representante Comin
estarin facultados parn modificar la presente Acta de Emision, sin
requent ¢l consenumicnto de la asamblea de Tenedores de Titnlos
Opcionales,  sivmpre  que  dicha  modificacion  ne  afecte
adversamente los derechos de los Tenedores de los Titlos
Opcionales, plazos, condiciones y obligaciones de pago de las
Serics vigentes. Los Tenedores de los Titules Opeionales, por
medio de 1 adguisicion de yno o mas Tiwlos Opcionales aceptan,
en su caso, que la Emisora y ¢l Representante Comin leven a cabe
las modificaciones a que se refiere el presente inciso ).

En virtud de lo anterior, la Emisora v el Represeatante Comin
podrin, sin requerir ¢l consentimiento de 1a asamblea de Tenedores
de los Titulos Opcionales, de manera enunciativa mds no
limitativa, levar a cabo cualquier modificacion a la presente que
tenga poi objeto, () modificar la Clivsula Primera de la presente
Acta de Emision. cuya modificacion pudieray faeilitar o apoyar la
cmision de Titlos Opcionales; (5i) modificar ¢t nimero de Series
y'o pimero de titulos; (iti) actealizar la regulacion de los Titulos
Opcionales, siempre y cusndo no se afecten los derechos de los
Tenedores de los titulos vigentes, (iv) adicionar algin derecho de
los Tenwdores de fos Titulos Opcionales, siempre y cuando no se
aleeten adversamente los derechos de los Tenedores de los titulos
vigentes; y (v) cuando existan Tilulos Opcionales en Circulacion
cuyos Actives Subyacentes sulran cambios o mdificaciones, por
condiciones de mercado, en su metodologia de cileulo, éstos dejen
de cxistir y sean sustituidos, de acuerdo a lo establecide en la
Clausula S¢éptima de la presente Acta de Cimision.

Para que la modificacion al acta surta electos, la CNBY deberd
autenzar la actualizacion de la inseripeion en ¢l RNV (ya sea
mediante la acwalizacion del propio Prospecio, meduinte fa
publicaciin de un aviso informative o mediante cualquier otra
torma que aprucbe ki propia CNBV)

No obstante lo estipulado anterionnente, las resoluciones tomdas
tucre de aswmblea por unanimndad de los Fenedores de los Titlos
Opcionales que representen fa totatidad de los Tiwlos Opeionales
con derecho a volo tendrian, para todos los efectos legales, fa
misma  validez que si hubiceen sido adoptadas  reunidos en
asamblea, siempre que se confinmen por escnto,

VIGESIMA. Posibles Adguirentes.

Los Titulos Opeionales en koddas sus Series gue sean emitidos con
base a la presente Acta de Emision, pucden ser adguueidos por:
personas fisicas o morales, nacionales y extrmnjers, cuando su
régimen de inversion lo prevea expresamente,

En ¢l caso de ofenas publicas restringidas, la misma se encontrar
unicamente dirigida a inversionistas institucionales y calificados
para participar en ofertas publicas restangidas en ¢ mercado
primario y secutdario.

VIGESIMA PRIMERA Reémimen Fiscal Aplicable

;

El tmtamiento fiscal respecto de los ingresos que en su caso,
generen los Tiulos Opcionales se regind pam persenas fisicas v
morales residentes en Mdéxicn, por ke prevists en los articulos 16-A
y 16-C del Cadigo Fiscal de la Federacion; en los aticulos 20, 28
fraccicin XVI, 129 fraccian 1V, y 142 traccion X1V, de la Ley del
Impucsto Sobre la Renta vigente, en la regla 2102 de fa
Rusolucion Miscelinca Fiscal para 2008: asi como en los articulos
15,271, 288 y 290 del Reglamento de la Ley el Impuesto Sobre la
Renta, y otras disposiciones complementanias,

En ¢l caso de las opemciones financicrs derivadas de capital
referidas a seciones colocidas en bolsas de valores concesionadas
conforme a la Ley de! Mercado de Valores, asi como por aqudéllas
referidas a indices accionarios que representen a las citadas
acciones, sicmpre que se realicen en los mercados reconocidos @
que se reficren las fracciones 1y 11 del aniculo 16-C del Cadigo
Fiscal de l Fedemcion, of resultade se  determinard  de
conformidad con ¢l anticulo 20 de la Ley det Impuesto Sobre la
Renta.

Para fas pemonas fisicas ¢ momles residentes en o exdtmnjero se
sujetarin a lo previsio en los aniculos 161 pimafos noveno y
décimo, 163 de la Ley del hinpuesto Sobre la Renta y otras
disposiciones complementarias

E) régimen fiscal podry modifiearse a lo largo de lr vigencia por lo
que los posibles adquirentes de los Titulos Opeionales deberin
consuliar con sus asesores las vonsecuencios Niscales resultantes de
las operaciones yue pretendan llevar a cabo, incluyendo la
aphicacion de reglas especificas respecto de su situacion en
partrcular

VIGESIMA SEGUNDA. Licencia de Uso de Marcas

Los fndices que podrin ser utilizados como Actives Subyacentes y
que estan definidos en ¢l Prospecto de Emision son marcas
registradas y estan siendo utilizadas con autorizacion de sus
respectivos titolares, mediante  contratos  de licencia de uso
debidamente formalizados entre las partes segan lo previsto en sus
tenminos.

Asimismo, ¢ otorgamicnto de las licencias de uso antes refendas



no implica que los titulares de las mismas avalen, sugicran la
compra o venta, o estén involuceadas en ¢l proceso de oferta de los
Titulos Opcionales

Por ltimo, los titulares de las licencias antes mencionadas y la
Emisont no quedaran obligadis 4 asumir compromisos, garantizar
o indemnizar de maners alguna o los Tenedores de los Titulos
Opcionales o a cualquier tereero, por ¢l comportamiento de los
precios de los valores que conforman los Indices, asi como por la
comision involuntaria de errores u omisiones o por la suspensién
que se haga de la estimacion y difusion de los Indices. dafios
consecuenciales, perjuicios de buena fe o perjuicios que deriven de
la venta o compra de los Titulos Opcionales.

VIGESIMA TERCERA. Domicilios.

Para todo lo relative a dos Titulos Opcionales, ln Emisora y ¢l
Representante Comiin sefialan como sus domicilios los siguientes:

a) Emisora:

BBVA Bancomer, 5.A., Institucion de Banca Multiple, Grupo
Financicro BBVA Bancomer

Pasco de la Reforma No, 510, Col. Juirez, Ale, Cunulitémoc,

C.P. 06600, Ciudad de México, México

Teléfono: +52 (55) 5621 3434, +52 (55) 5621 2718

Correo electrdnico: gss-mexico-vehiculos. group@bbva.com

b) Representante Comin:

Monex Casa de Bolsa, 5.A. de C.V., Monex Grupo Financiero
Pasco de la Refonma 284, piso 9, Col. Juarez, Ale, Cuaubtémoc,
C.P, 066800, Ciudad de Mdéxico, México

Atencion: Clawlia B. Zermciio Inclin, Alejandm Tapia Jiménez

y'o Mayra Karina Bautista Gomez

Teléfono: +52 (55) 5231 0060, +52 (55) 5231 0161 yo
+52 (55) 5231 0055,

Correo clectronico: czermenod@ monex.com.msx,
altapia{@ monex.com.mx y'o mkbautista@ monex, com.mx

VIGESIMA CUARTA, Tribunales Competentes.

Para la interpretacion y cumplimiento de la presente Acta de
Emision y de los Titulos Opcionales que conforme a Ja misma se
emitan, la Emisora, ¢l Representante Comin y ks Tencdores de
los Titulos Opcionales por ¢l solo hecho de adguisir dichos Titulos
Opcionales, se someten imevocablemente a la jurisdiceion y
competencia de los 1ibunales comunes ¢en la Ciudad de México,
renunciando expresamente a cualquier otro fuero que pudiers
corresponderles por mzon de su dowmicilio presente o fturo o por
cualguier otro motivo

VIGESIMA QUINTA. Mimern de Jnscripeidn en ol RNV
Nimem dil Oficio v Fecha de Aulorizagion de Ja Comision
Nacional Bancurfa v de Valores.

La CNBV, mediante oficio No. 153116762019 de fecha 11 de
abril de 2019, otorgd la inscripeion de los Titulos Opcionales en ¢l
RNV que para tal efecto lleva dicha CNBV. En ¢l entendido que
dicha autorizacién no podrl ser considerada come: 1) certificacion
sobre la bondad de fos valores inscritos en dicho registro o sobre la
solvencia, ligquidez o calidad crediticia de la Emisora y, ii)
autorizacion para que alguna de las partes involucradas en la
emision de los Titelos Opeionales realice alguna actividad para la
que se requiert awtorizacion, permiso o registro conforme a la
legislacion aplicable, incluyendo de forma enunciative mas no
limitativa, la prestacion de servicios de inversion en los ténminos
de o LMV,
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