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Documento con Informacién Clave para la Inversion

Titulos Opcionales

De Compra en Efectivo, Americanos, con Rendimiento Limitado, con Porcentaje Retornable de Prima de Emisién, Referidos a Amazon.com Inc. (AMZN *).

Estos Titulos Opcionales tienen un Porcentaje Retornable

de Prima de Emisién del 8.0000%, es decir tienen una pérdida maxima del 92.0000% de la Prima

Pagada. En los Titulos Opcionales Americanos en las fechas en las que se pueden ejercer los Derechos de Ejercicio (vencimiento anticipado), otorgaran, en
su caso, el derecho de obtener en efectivo el monto calculado, de acuerdo con lo que a continuacién se establece.

A. Datos Generales

Emisora

BBVA Bancomer, S.A., Institucién de Banca Muiltiple, Grupo Financiero BBVA Bancomer

Monto Colocado

$25,075,000.00 M.N ( VEINTICINCO MILLONES SETENTA Y CINCO MIL pesos 00/100 M.N )

Numero de Titulos Opcionales

250,750 ( DOSCIENTOS CINCUENTA MIL SETECIENTOS CINCUENTA ) Titulos Opcionales

Volumen minimo de los Titulos Opcionales a ejercer

Un Lote

Tipo de Oferta

Oferta Publica Primaria

Fecha de Oferta/ Cierre de libro/ Emisién/ Cruce/ Registro
en Bolsa y Publicacién del Aviso de Colocacién de la
Serie

26 de febrero de 2020

Fecha de Liquidacion de la Prima de Emision

28 de febrero de 2020

Plazo de Vigencia de la Serie

El plazo de vigencia de esta Serie es de 364 dias.

Nimero de Serie Serie 254
Moneda de Emision MXN
Moneda de Liquidacion MXN

Prima de Emisién MXN 100.00
Rendimiento Maximo del Titulo Opcional 12.65%

Nivel de Referencia del Titulo Opcional

Precio de Cierre del Mercado de Origen de AMZN * x (100 / Precio de Cierre del Mercado de
Origen AMZN * del dia 21 de febrero de 2020)

Factores
Factor 1 1.0000000 Factor 5 0.000000
Para las Fechas de Ejercicio 1, 2, 3,4, 5,7, 8,9,
Factor 2 0.9200000 Factor 6 10y 11 sera igual a 1.0000, y para la Fecha de
Ejercicio 6 sera igual a 0.9200.
Factor 3 1.0115000 Factor 7 1.000000
Factor 4 0.0115000 Factor 8 0.920000

Derechos de Pago 1,2 ... 11

Fecha de Observacion 1 / Pago

26 de marzo de 2020

30 de marzo de 2020

Fecha de Observacion 2 / Pago

24 de abril de 2020

28 de abril de 2020

Fecha de Observacion 3 / Pago

26 de mayo de 2020

28 de mayo de 2020

Fecha de Observacion 4 / Pago

25 de junio de 2020

29 de junio de 2020

Fecha de Observacion 5 / Pago

24 de julio de 2020

28 de julio de 2020

Fecha de Observacion 6 / Pago

26 de agosto de 2020

28 de agosto de 2020

Fecha de Observacion 7 / Pago

24 de septiembre de 2020

28 de septiembre de 2020

Fecha de Observacion 8 / Pago

26 de octubre de 2020

28 de octubre de 2020

Fecha de Observacion 9 / Pago

25 de noviembre de 2020

30 de noviembre de 2020

Fecha de Observacion 10 / Pago

23 de diciembre de 2020

28 de diciembre de 2020

Fecha de Observacion 11 / Pago

26 de enero de 2021

28 de enero de 2021

Precio de Observacion 1, 2 ... 11

MXN 100.00

Valor de Referencia de Observacion

de 2020)

Precio de Cierre del Mercado de Origen de AMZN * evaluado en la Fecha de Observacion
correspondiente x (100 / Precio de Cierre del Mercado de Origen AMZN * del dia 21 de febrero

1. Si el Valor de Referencia de Observacion del Titulo Opcional, en la Fecha de Observacién es mayor o igual al Precio de Observacién multiplicado por el
Factor 2, la Emisora pagaré: [(PO x Factor 4) + (PRPE x Factor 5)]
II. Si el Valor de Referencia de Observacion del Titulo Opcional, en la Fecha de Observacién es menor al Precio de Observacién multiplicado por el Factor 2,

la Emisora pagara:

[(PO x Factor 5) + (PRPE x Factor 5)]

Donde:

PO = Precio de Observacion

PRPE = Porcentaje Retornable de la Prima de Emisién

Rendimiento M&ximo del Derecho

| 1.15000
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Derechos de Ejercicio 1,2 ... 11

Fecha de Ejercicio 1/ Liquidacion

26 de marzo de 2020 30 de marzo de 2020

Fecha de Ejercicio 2 / Liquidacion

24 de abril de 2020 28 de abril de 2020

Fecha de Ejercicio 3 / Liquidacion

26 de mayo de 2020 28 de mayo de 2020

Fecha de Ejercicio 4 / Liquidacion

25 de junio de 2020 29 de junio de 2020

Fecha de Ejercicio 5 / Liquidacion

24 de julio de 2020 28 de julio de 2020

Fecha de Ejercicio 6 / Liquidacion

26 de agosto de 2020 28 de agosto de 2020

Fecha de Ejercicio 7 / Liquidacion

24 de septiembre de 2020 28 de septiembre de 2020

Fecha de Ejercicio 8 / Liquidacion

26 de octubre de 2020 28 de octubre de 2020

Fecha de Ejercicio 9 / Liquidacion

25 de noviembre de 2020 30 de noviembre de 2020

Fecha de Ejercicio 10 / Liquidacion

23 de diciembre de 2020 28 de diciembre de 2020

Fecha de Ejercicio 11 / Liquidacion

26 de enero de 2021 28 de enero de 2021

Precio de Ejercicio 1, 2,3 ... 11

MXN 100.00

Valor de Referencia de Ejercicio

Precio de Cierre del Mercado de Origen de AMZN * evaluado en la Fecha de Ejercicio
correspondiente x (100 / Precio de Cierre del Mercado de Origen AMZN * del dia 21 de febrero
de 2020)

I. Si el Valor de Referencia de Ejercicio del Titulo Opcional, en la Fecha de Ejercicio es mayor o igual al Precio de Ejercicio multiplicado por el Factor 6, la

Emisora pagara:
[(PE x Factor 1) + (PRPE x Factor 5)]

11. Si el Valor de Referencia de Ejercicio del Titulo Opcional, en la Fecha de Ejercicio es menor al Precio de Ejercicio multiplicado por el Factor 6, la Emisora

pagara:

[(PE x Factor 5) + (PRPE x Factor 5)]

Donde:

PE = Precio de Ejercicio

PRPE = Porcentaje Retornable de la Prima de Emisién

Rendimiento M&ximo del Derecho

| [o.000%

Derechos de Ejercicio 12

Fecha de Ejercicio 12 / Liquidacion

24 de febrero de 2021 26 de febrero de 2021

Precio de Ejercicio 12

MXN 100.00

Valor de Referencia de Ejercicio

Precio de Cierre del Mercado de Origen de AMZN * evaluado en la Fecha de Ejercicio
correspondiente x (100 / Precio de Cierre del Mercado de Origen AMZN * del dia 21 de febrero
de 2020)

I. Si el Valor de Referencia de Ejercicio del Titulo Opcional, en la Fecha de Ejercicio es mayor o igual al Precio de Ejercicio multiplicado por el Factor 2, la

Emisora pagaré:
[(PE x Factor 3) + (PRPE x Factor 5)]

11. Si el Valor de Referencia de Ejercicio del Titulo Opcional, en la Fecha de Ejercicio es menor al Precio de Ejercicio multiplicado por el Factor 2, la Emisora

pagara:

((VE — (PE x Factor 8)) x Factor 7) + (PE x Factor 1) + (PRI
Donde:

VE = Valor de Referencia de Ejercicio

PE = Precio de Ejercicio

PRPE = Porcentaje Retornable de la Prima de Emisién

PE x Factor 5)

Rendimiento M&ximo del Derecho

1.1500%

Plazo de Vigencia de la Emisién

Hasta 10 afios contados a partir de la fecha del Acta de Emision, es decir, a partir del 12 de
abril de 2019 al 12 de abril de 2029.

Numero de Titulos Opcionales autorizados para circular

Hasta 300,000,000 (trescientos millones) de Titulos Opcionales.

Intermediario Colocador

Casa de Bolsa BBVA Bancomer, S.A. de C.V., Grupo Financiero BBVA Bancomer.

Posibles Adquirentes de todas y cada una de las Series

Personas fisicas o morales, nacionales y extranjeras, cuando su régimen de inversion lo prevea
expresamente.

Régimen Fiscal Aplicable a todas y cada una de las series

El Régimen Fiscal Aplicable se pueden consultar en el Aviso de Oferta Publica aplicable a la
emision.

Lugar de Emisién

México, Ciudad de México.

Lugar y Forma de Liquidacién

Los Titulos Opcionales se liquidaran en pesos mediante transferencia electrnica a través de
S.D. Indeval Institucién para el Depdsito de Valores, S.A. de C.V., (“Indeval”) con domicilio
ubicado en Av. Paseo de la Reforma niimero 255, piso 3, Colonia Cuauhtémoc, C.P. 06500, o
en cualquier otra direccién que Indeval dé a conocer en caso que cambie de domicilio.

Evento Extraordinario

Seran los que se sefialan en la clausula Décima Tercera “Eventos Extraordinarios” del
Prospecto de Colocacion.

Efecto del los Titulos

Opcionales

Activo Subyacente sobre

El valor de los Titulos Opcionales se podria ver afectado por el nivel de mercado del Activo
Subyacente, tasas de interés, la volatilidad implicita y el plazo o vencimiento.
El movimiento de dichas variables depende de diversos factores ajenos a la Emisora.

Representante Comun

Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo Financiero
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Niveles de Referencia

|Nivel de Referencia del Titulo Opcional Inicial ‘ MXN 100.00 |
|Precio Inicial de AMZN * | USD 2095.97 |
Activo(s) Subyacentes Clave de Pizarra Nivel de Referencia de los Activos(s) Mercado de origen
Subyacentes(s)
Precio de Cierre del Mercado de Origen de
Amazon.com Inc. AMZN * AMZN * x (100 / Precio de Cierre del E.U.A. (ISIN: US0231351067) Cédigo
. . Mercado de Origen AMZN * del dia 21 de BBG: AMZN UW Equity

febrero de 2020)

Convencién de dias habiles: En caso de que alguna Fecha de Observacion o Ejercicio sea dia inhabil en el Mercado de Origen, la Fecha se
modificara al siguiente dia habil para el Mercado de Origen.

Ejemplo del Rendimiento del Titulo Opcional

Gréficos . . . .
Pago del Total del Titulo Opcional por Fecha de Ejercicio/
130 Observacion 30
120 r 20 o
2
S 110 - 10 S
8100 0o 2
w = o o o o o o o o o «
8% 9 =< a9 s 9 S 8 3 r-18
n = —
&T° 80 - 20 B
o o n
&e 70 30 &
n o Derechos de Observacion 1,2 ... 11 >
83 60 - a0 B
< c
qv': f‘_’ 50 e Derecho de Ejercicio 12 r -50 %
£ 40 L .60 %
[ s Derechos de @
g 30 Ejercicio 1, 2, 3,4,5,7,8,9,10y 11 r -70 s
(=]
20 Méximo Pago de derechos de Observacion r -80 g’
L <
10 -90 é

* Cuando el Derecho de Ejercicio es positivo, el Titulo se Ejercera y Liquidara a los tenedores.

Tabla de pago

A. En las Fechas de Observacién de la 1 ala 11:

| Tabla de Escenarios |
Si el Valor de Referenciade  Si el Valor de Referencia de

Fechas de Observacion Observacion es mayor o igual Observacién es menor al (PO
al (PO x Factor 2) x Factor 2)
Fecha de Observacion 1 - 11 MXN 1.1500000 MXN 0.00

B. En las Fechas de Ejercicio de la 1 a la 11:

Tabla de Escenarios Il
Si el Valor de Referenciade  Si el Valor de Referencia de

Fechas de Ejercicio Ejercicio es mayor o igual al  Ejercicio es menor al (PE x
(PE x Factor 6) Factor 6)
Fecha de Ejercicio 1 - 11 MXN 100.0000000 MXN 0.00
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C. En la Fecha de Ejercicio 12

21 de febrero de 2020
Clave de Pizarra [AMZ102L DCO079]

Escenarios en la Fecha de Ejercicio 12
Nivel de Referencia del Titulo Rendimiento del Valor de Referencia de Derechos de los tenedores en
Opcional Subyacente Ejercicio MXN
0.0000 USD -100.00% MXN 0.00 MXN 8.0000
41.9194 USD -98.00% MXN 2.00 MXN 10.0000
83.8388 USD -96.00% MXN 4.00 MXN 12.0000
125.7582 USD -94.00% MXN 6.00 MXN 14.0000
167.6776 USD -92.00% MXN 8.00 MXN 16.0000
209.5970 USD -90.00% MXN 10.00 MXN 18.0000
251.5164 USD -88.00% MXN 12.00 MXN 20.0000
293.4358 USD -86.00% MXN 14.00 MXN 22.0000
335.3552 USD -84.00% MXN 16.00 MXN 24.0000
377.2746 USD -82.00% MXN 18.00 MXN 26.0000
419.1940 USD -80.00% MXN 20.00 MXN 28.0000
461.1134 USD -78.00% MXN 22.00 MXN 30.0000
503.0328 USD -76.00% MXN 24.00 MXN 32.0000
544.9522 USD -74.00% MXN 26.00 MXN 34.0000
586.8716 USD -72.00% MXN 28.00 MXN 36.0000
628.7910 USD -70.00% MXN 30.00 MXN 38.0000
670.7104 USD -68.00% MXN 32.00 MXN 40.0000
712.6298 USD -66.00% MXN 34.00 MXN 42.0000
754.5492 USD -64.00% MXN 36.00 MXN 44.0000
796.4686 USD -62.00% MXN 38.00 MXN 46.0000
838.3880 USD -60.00% MXN 40.00 MXN 48.0000
880.3074 USD -58.00% MXN 42.00 MXN 50.0000
922.2268 USD -56.00% MXN 44.00 MXN 52.0000
964.1462 USD -54.00% MXN 46.00 MXN 54.0000
1,006.0656 USD -52.00% MXN 48.00 MXN 56.0000
1,047.9850 USD -50.00% MXN 50.00 MXN 58.0000
1,089.9044 USD -48.00% MXN 52.00 MXN 60.0000
1,131.8238 USD -46.00% MXN 54.00 MXN 62.0000
1,173.7432 USD -44.00% MXN 56.00 MXN 64.0000
1,215.6626 USD -42.00% MXN 58.00 MXN 66.0000
1,257.5820 USD -40.00% MXN 60.00 MXN 68.0000
1,299.5014 USD -38.00% MXN 62.00 MXN 70.0000
1,341.4208 USD -36.00% MXN 64.00 MXN 72.0000
1,383.3402 USD -34.00% MXN 66.00 MXN 74.0000
1,425.2596 USD -32.00% MXN 68.00 MXN 76.0000
1,467.1790 USD -30.00% MXN 70.00 MXN 78.0000
1,509.0984 USD -28.00% MXN 72.00 MXN 80.0000
1,551.0178 USD -26.00% MXN 74.00 MXN 82.0000
1,592.9372 USD -24.00% MXN 76.00 MXN 84.0000
1,634.8566 USD -22.00% MXN 78.00 MXN 86.0000
1,676.7760 USD -20.00% MXN 80.00 MXN 88.0000
1,718.6954 USD -18.00% MXN 82.00 MXN 90.0000
1,760.6148 USD -16.00% MXN 84.00 MXN 92.0000
1,802.5342 USD -14.00% MXN 86.00 MXN 94.0000
1,844.4536 USD -12.00% MXN 88.00 MXN 96.0000
1,886.3730 USD -10.00% MXN 90.00 MXN 98.0000
1,928.2924 USD -8.00% MXN 92.00 MXN 101.1500
1,970.2118 USD -6.00% MXN 94.00 MXN 101.1500
2,012.1312 USD -4.00% MXN 96.00 MXN 101.1500
2,054.0506 USD -2.00% MXN 98.00 MXN 101.1500
2,095.9700 USD 0.00% MXN 100.00 MXN 101.1500
2,137.8894 USD 2.00% MXN 102.00 MXN 101.1500
2,179.8088 USD 4.00% MXN 104.00 MXN 101.1500
2,221.7282 USD 6.00% MXN 106.00 MXN 101.1500
2,263.6476 USD 8.00% MXN 108.00 MXN 101.1500
2,305.5670 USD 10.00% MXN 110.00 MXN 101.1500
2,347.4864 USD 12.00% MXN 112.00 MXN 101.1500
2,389.4058 USD 14.00% MXN 114.00 MXN 101.1500
2,431.3252 USD 16.00% MXN 116.00 MXN 101.1500
2,473.2446 USD 18.00% MXN 118.00 MXN 101.1500
2,515.1640 USD 20.00% MXN 120.00 MXN 101.1500
2,557.0834 USD 22.00% MXN 122.00 MXN 101.1500
2,599.0028 USD 24.00% MXN 124.00 MXN 101.1500
2,640.9222 USD 26.00% MXN 126.00 MXN 101.1500
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B. Factores de Riesgo
Los Titulos Opcionales son valores que representan un derecho temporal para ejercer un derecho de compra o de venta, adquirido por los tenedores a
cambio del pago de una Prima de Emisién. Dicho derecho expira al término del Plazo de Vigencia. Los Titulos Opcionales son instrumentos financieros
especializados disefiados para inversionistas conocedores de dichos instrumentos, asi como con los factores que determinan su precio. De hecho, el precio
de los valores o instrumentos o los resultados de las inversiones pueden fluctuar en contra del interés del inversionista, pudiendo dar lugar a pérdidas.

Ni el presente Documento ni su contenido constituyen por parte de la Emisora una oferta o invitacién de compra susceptible de aceptacién o adhesion por
parte del receptor, ni de realizacién o cancelacion de inversiones.

Riesgo de Mercado. El movimiento del precio del subyacente, las tasas de interés, la volatilidad implicita del subyacente y el plazo a vencimiento depende de
diversos factores ajenos a la Emisora de los Titulos Opcionales; Riesgo de Liquidez. En caso de que el tenedor del Titulo Opcional quisiera vender de
manera anticipada tendria que realizar la operacién en mercado secundario; Riesgo de Mercado Secundario. Los Titulos Opcionales podran ser comprados y
vendidos por su tenedor liboremente en la Bolsa, y en funcién de las propias condiciones del mercado, pudiera haber o no otros participantes interesados en
adquirir los Titulos Opcionales en mercado secundario; Riesgo de Contraparte. Es la exposicion a pérdidas como resultado del incumplimiento o falta de
capacidad crediticia de la Emisora de los Titulos Opcionales. El cumplimiento a las reglas de cobertura y liquidez por parte de la Emisora disminuye
considerablemente el riesgo de contraparte.

Dado que el rendimiento de los Titulos Opcionales estara referido al comportamiento de diversos Activos Subyacentes, existe la posibilidad de que los
inversionistas no recuperen el monto de la Prima de Emisién invertido.

El Representante Comun cuenta con la facultad de realizar visitas o revisiones a la Emisora o a las personas que presenten servicios relacionados con los
Titulos Opcionales sin estar obligado a llevar a cabo dichas visitas para verificar el cumplimiento de sus obligaciones. En caso que el Representante Comin
no realice dichas visitas o revisiones, los intereses de los Tenedores, en ciertas circunstancias, podrian verse afectados.

Los factores de riesgo anteriormente descritos no son los Unicos, el inversionista debera revisar la totalidad de Factores de Riesgo que se incluyen en el
Prospecto de colocacion.

C. Caracteristicas de la Oferta

Los recursos provenientes de la emision se destinaran al cumplimiento de los fines propios de la Emisora.

En el caso de los Titulos Opcionales con porcentaje de prima retornable, una parte de los fondos obtenidos se destinara a comprar un instrumento de renta
fija el cual tiene como objetivo generar el rendimiento minimo garantizado y otra porcién de los fondos se destina a la parte opcional mediante la cobertura
dindmica que se explica en la Clausula Décima Cuarta del Acta de Emisién “Cobertura y Norma de Liquidez Agregada o, en su caso Plan de Requerimientos

de Efectivo”.
Portafolio de Cobertura

% Retornable Rendimiento de
de la prima la canasta
Recursos de la
emision e
Inversien en Inversién en
instrumentos: instrumentos
- de deuda - de renta variable
- derivados -Derivados
- de deuda

D. La Emisora

BBVA Bancomer, S.A. Institucién de Banca Mdltiple Grupo Financiero BBVA Bancomer es la principal subsidiaria de Grupo Financiero BBVA Bancomer, S.A.
de C.V. La duracién de la Sociedad es indefinida. BBVA Es un banco multipropésito, constituido como sociedad anénima bajo las leyes mexicanas y que
brinda una amplia gama de servicios bancarios, instrumentos y servicios financieros. Su modelo de negocios consiste en una distribucién segmentada por
tipo de cliente con una filosoffa de control de riesgo y un objetivo de crecimiento y rentabilidad con eficiencia a largo plazo. Su oficina principal se encuentra
ubicada en Avenida Paseo de la Reforma No. 510, Col. Juérez, C.P. 06600, México, Cuidad de México., y su nimero telefénico central es 555621 3434. La
persona encargada de las relaciones con los inversionistas es Adabel S. Sierra Martinez y podra ser contactada en el teléfono 555621 2718 y en el correo
electrénico adabel.sierra@bbva.com.

E. Informacién Financiera

Estado de Resultados: 2018 2017 2016
Total de Ingresos 188,632 167,665 137,879
Utilidad neta 46,060 39,143 33,311
UPA* N/D N/D N/D
EBITDA 63,286 53,063 42,307
Balance general:

2018 2017 2016
Disponibilidades 232,851 217,126 186,749
Activo Fijo 40,169 41,349 42,563
Otros activos 6,658 7,891 7,049
Total de activos 2,068,259 1,996,986 1,908,681
Pasivos bursatiles* N/D N/D N/D
Pasivos bancarios 17,861 17,380 19,204
Otros Pasivos 166,020 127,799 130,922
Total Pasivo 1,874,036 1,821,213 1,749,699
Capital Contable 194,223 175,773 158,982

*Informacién no reportada por la Emisora en sus informes financieros.
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Respecto al desempefio financiero de la Emisora al 31 de diciembre de 2018, la cartera vigente de la Emisora fue de $1,140,319 millones de pesos, que
representan un crecimiento de $83,985 millones de pesos o 8.0%. El mayor dinamismo se observa dentro de la cartera comercial que crece a un ritmo de
8.9% en términos anuales. Dentro de este portafolio, el segmento empresarial, que incluye corporativos, empresas medianas y PyMEs registra buen
comportamiento al registrar un crecimiento de 45,763 millones de pesos con respecto al del afio previo. La utilidad neta al 31 de diciembre de 2018 se ubicé
en $46,060 millones de pesos, comparada con $39,143 millones de pesos del afio anterior. Esto representé un aumento de $6,917 millones de pesos o
17.7%.

Para conocer la informacion financiera detallada de la Emisora, asi como tener una comprension integral de la informacion financiera seleccionada, le
sugerimos consultar el Prospecto y los avisos informativos al Prospecto publicados respecto de la actualizacion de la inscripcion de los Titulos Opcionales en
el Registro Nacional de Valores y los Estados Financieros respectivos. La informacion financiera detallada de la Emisora podra ser consultada en la pagina
web: www.bbva.mx.

La informacién aqui presentada es puablica y se encuentra en la pagina de la Bolsa Mexicana de Valores, S.A.B. de C.V. y de la Comisién Nacional Bancaria y

de Valores. Para mayor informacion de las caracteristicas y términos de los titulos opcionales, favor de consultar el titulo, los avisos informativos, el acta de
emisién, asi como el prospecto de colocacion en las paginas web: www.bmv.com.mx, www.gob.mx/cnbv y www.bbva.mx.

Datos de Contacto

Informacién de contacto
Nombre Divisién Teleféno Email
Maricruz Patricia Gutierrez Martinez ~ Bajio 01 47771 03978 maricruzpatricia.gutierrez@bbva.com
Gloria Patricia Medina Lara Metropolitana 01 55520 12827 p.medina@bbva.com
Jorge Villa Hernandez Noreste 01 81805 60350 Ext. 13  jorge.villa@bbva.com
Mario Gémez Rincén Noroeste 01 66420 02826 Ext. 15  mario.gomezr@bbva.com
Carlos Rioja Quintero Occidente 01 33364 86620 carlos.rioja@bbva.com
Alberto Jimenez Nolasco Sur 01 22221 44400 Ext. 15  alberto.jimenez.1@bbva.com
Carlos Alberto Castro Diaz Sureste 01 99994 22935 Ext. carlosalberto.castro@bbva.com
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ESTE AVISO APARECE UNICAMENTE CON FINES INFORMATIVOS,
YA QUE LA TOTALIDAD DE LOS VALORES HAN SIDO COLOCADOS

BBVA

BBVA Bancomer, S.A., Institucion de Banca Multlple Grupo Flnanmero BBVA Bancomer

OFERTA PUBLICA DE 250,750 (DOSCIENTOS CINCUENTA MIL SETECIENTOS CINCUENTA) TITULOS OPCIONALES DE COMPRA, EN EFECTIVO, AMERICANOS, CON RENDIMIENTO LIMITADO, CON PORCENTAJE
RETORNABLE DE LA PRIMA DE EMISION REFERIDOS A AMAZON.COM INC. CORRESPONDIENTES A LA SERIE 254. LA EMISION PODRA DIVIDIRSE EN HASTA 1,500 SERIES, DE CONFORMIDAD CON LOS TERMINOS
Y CONDICIONES DEL ACTA DE EMISION, CONTENIDA EN LA ESCRITURA PUBLICA 219,208, DE FECHA 12 DE ABRIL DE 2019, OTORGADA ANTE EL LIC. CECILIO GONZALEZ MARQUEZ, NOTARIO PUBLICO N° 151 DE
MEXICO, CIUDAD DE MEXICO.

DE CONFORMIDAD CON LO ESTABLECIDO EN LA CLAUSULA PRIMERA “DEFINICIONES”, DEL ACTA DE EMISION, SE PODRAN COLOCAR TITULOS OPCIONALES REFERIDOS A ACTIVOS SUBYACENTES
ADICIONALES A LOS INCLUIDOS EN EL PROSPECTO DE COLOCACION, SUS ACTUALIZACIONES Y AVISOS CON FINES INFORMATIVOS DIVULGADOS A LA FECHA, QUE CUMPLAN CON LOS TERMINOS QUE
SENALAN DICHAS DEFINICIONES. POR LO QUE EN EL AVISO DE OFERTA PUBLICA CORRESPONDIENTE SE INDICARA EL ACTIVO SUBYACENTE CORRESPONDIENTE, Y SE DESARROLLARA RESPECTO DE ESTE
LA INFORMACION SENALADA EN EL ANEXO I, FRACCION i) INCISO C), NUMERAL 4, “EMISORA DE LO VALORES DE REFERENCIA” DE LAS DISPOSICIONES DE CARACTER GENERAL APLICABLES A LAS EMISORAS
DE VALORES Y A OTROS PARTICIPANTES DEL MERCADO DE VALORES Y CUALQUIER OTRA QUE LAS SUSTITUYA O MODIFIQUE, SENALANDO QUE DICHA INFORMACION FORMA PARTE INTEGRAL DEL
PROSPECTO DE COLOCACION Y SUS ACTUALIZACIONES. EN EL ENTENDIDO QUE EN CADA ACTUALIZACION DEL PROSPECTO DE COLOCACION SE INCLUIRA EL LISTADO ACTUALIZADO CONSIDERANDO DICHOS

ACTIVOS SUBYACENTES ADICIONALES.

LOS TIiTULOS OPCIONALES SE EMITEN EN LOTES DE 100 TiTULOS OPCIONALES CADA UNO.

MONTO DE LA OFERTA
$25,075,000.00 M.N.
(VEINTICINCO MILLONES SETENTA Y CINCO MIL PESOS 00/100 M.N.)

Fechas de la presente Colocacion

Gastos Relacionados con la Colocacion

Fecha de la Oferta de la Serie:

26 de febrero de 2020

Fecha de Cierre de Libro de la Serie:

26 de febrero de 2020

Registro en RNV: $12,538.00

Fecha de Emisién de la Serie:

26 de febrero de 2020

Listado en Bolsa: $12,133.65 (incluye iva)

Fecha de Publicacién del Aviso de
Colocacién de la Serie:

26 de febrero de 2020

Representante Comun: Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo Financiero.

Intermediario Colocador Casa de Bolsa BBVA Bancomer, S.A. de C.V., Grupo Financiero BBVA Bancomer.

Fecha de Cruce:

26 de febrero de 2020

Fecha de Liquidacion:

28 de febrero de 2020

Recursos netos que obtendra la .
Emisora por la colocacion: Aproximadamente $25,050,328.35

Fecha de Registro en Bolsa:

26 de febrero de 2020

Todos los gastos relacionados con la colocacion fueron cubiertos con recursos propios de la Emisora.

Plazo de Vigencia de la Serie:

El plazo de vigencia de esta Serie es de 364 dias, es decir del 26 de febrero de 2020 al 24
de febrero de 2021

Informacion de la Emision

Caracteristicas de la presente Colocacion

BBVA Bancomer,
Bancomer.

S.A., Institucion de Banca Multiple, Grupo Financiero BBVA

Emisora:

Monto Emitido:

$25,075,000.00 M.N. (veinticinco millones setenta y cinco mil pesos 00/100 m.n.)

Escritura publica 219,208, de fecha 12 de abril de 2019, otorgada ante la fe del

Acta de Emision licenciado Cecilio Gonzélez Marquez, notario publico 151 de la Ciudad de México.

Monto Colocado:

$25,075,000.00 M.N. (veinticinco millones setenta y cinco mil pesos 00/100 m.n.)

Lugar de Emision: Ciudad de México, México.

Moneda de Emisi6n:

Pesos

Moneda de Liquidacién:

Pesos

Hasta 10 afios contados a partir de la fecha del Acta de Emision, es decir, a partir del
12 de abril de 2019.

Plazo de Vigencia de la Emision:

NUmero de Titulos Opcionales:

250,750 (doscientos cincuenta mil setecientos cincuenta) Titulos Opcionales

NUmero de Titulos Opcionales autorizados para circular:

Clase de los titulos:

Titulos Opcionales de Compra

Hasta 500,000,000 (quinientos millones) de Titulos Opcionales.

Forma de Liquidacion:

En Efectivo

Posibles Adquirentes de todas y cada una de las series:

Tipo de Ejercicio:

Americanos

Personas Fisicas y Morales, nacionales y extranjeras, cuando su régimen de inversion lo prevea expresamente.

Fecha(s) de Observacion:

Conforme se establece en la Tabla de Derechos

Lugar y Forma de Liquidacién:

Fecha(s) de Ejercicio:

Conforme se establece en la Tabla de Derechos

Volumen Minimo de Titulos Opcionales

aEjercer: i UnLote

Los Titulos Opcionales se liquidaran en pesos mediante transferencia electrénica a través de S.D. Indeval Institucion para el
Deposito de Valores, S.A. de C.V., (“Indeval”’) con domicilio ubicado en Av. Paseo de la Reforma nimero 255, piso 3, Colonia
Cuauhtémoc, C.P. 06500, o en cualquier otra direccién que Indeval dé a conocer en caso que cambie de domicilio.

Activo(s) Subyacentes sobre el (los) que se emiten los Titulos Opcionales

Evento Extraordinario:

. . . . Seran los que se sefialan en |a clausula Décima Tercera “Eventos Extraordinarios” del Acta de Emision.
Activo(s) Subyacentes CFI’?Z\/aerge Nivel de Referencia de los Activo(s) Subyacente(s) Me(r)cr?gdeonde Régimen giscal Aplicabie a todas y cada una de ias series:
Precio de Cierre del Mercado de Origen de AMZN * x El tratamiento fiscal respecto de los ingresos que en su caso, generen los Titulos Opcionales se regira para personas fisicas y
Amazon.com Inc. AMZN * (100 / Precio de Cierre del Mercado de Origen AMZN E.UA. morales residentes en México, por lo previsto en los articulos 16-A 'y 16-C del Cédigo Fiscal de la Federacion, asi como en los
* del dia 21 de febrero de 2020) articulos 20, 28 fraccion XVII, 129 fraccion IV y 142 fraccion XIV de la Ley del Impuesto Sobre la Renta vigente, en la Regla 2.1.12

Convencién de dias habiles: En caso de que alguna Fecha de Observacion o Ejercicio sea dia inhabil en el Mercado de Origen, la
Fecha se modificara al siguiente dia habil para el Mercado de Origen.

Nivel de Referencia

Nivel de Referencia del Titulo Opcional en la Fecha Inicial:

2095.97 USD x (100/2095.97 USD) = 100

Nivel de Referencia del Titulo Opcional:

Precio de Cierre del Mercado de Origen de AMZN * x (100 /
Precio de Cierre del Mercado de Origen AMZN * del dia 21 de
febrero de 2020)

Efecto del Activo Subyacente sobre los Titulos Opcionales

El valor de los Tltulos Opcionales se podna ver afectado por el nivel de mercado del Activo Subyacente tasas de interés, Ia

de la Resolucién Miscelanea Fiscal para 2018, asi como en los articulos 15, 271, 288 y 290 del Reglamento de la Ley del

Impuesto Sobre la Renta y otras disposiciones complementarias.

En el caso de las operaciones financieras derivadas de capital referidas a acciones colocadas en bolsas de valores concesionadas
conforme a la Ley del Mercado de Valores, asi como por aquéllas referidas a indices accionarios que representen a las citadas
acciones, siempre que se realicen en los mercados reconocidos a que se refieren las fracciones | y Il del articulo 16 C del Codigo
Fiscal de la Federacion, el resultado se determinara de conformidad con el articulo 20 de la Ley del Impuesto Sobre la Renta.

Para las personas fisicas o morales residentes en el extranjero se sujetaran a lo previsto en los articulos 161 parrafos noveno y
décimo, 163 de la Ley del Impuesto Sobre la Renta y otras disposiciones complementarias.

El régimen fiscal podra modificarse a lo largo de la vigencia por lo que los posibles adquirentes de los Titulos Opcionales deberan
consultar con sus asesores las consecuencias fiscales resultantes de las operaciones que pretendan llevar a cabo, incluyendo la
aplicacion de reglas especificas respecto de su situacién en particular.




Serie Clave de Pizarra de esta Serie Prima de Emisién Porcentaje Retornable de la Prima Rendimiento Maximo del Titulo Opcional Precio por Lote
8.0000000000% 12.6500000000%
254 AMZ102L DCO079 $ 100.00 $10,000.00
$8.0000000000 $12.6500000000
Precio de Cierre del Mercado de Origen de AMZN * evaluado en la Fecha de Ejercicio Precio de Cierre del Mercado de Origen de AMZN * evaluado en la Fecha de
Valor de Referencia de Ejercicio correspondiente x (100 / Precio de Cierre del Mercado de Origen AMZN * del dia 21 de Valor de Referencia de Observacion Observacion correspondiente x (100 / Precio de Cierre del Mercado de Origen AMZN *
febrero de 2020) del dia 21 de febrero de 2020)
Factor 1 1.0000000 Factor 5 0.000000
Para las Fechas de Ejercicio 1, 2, 3, 4,5, 7, 8,9, 10y 11 sera
Factor 2 0.9200000 Factor 6 igual a 1.0000, y para la Fecha de Ejercicio 6 sera igual a
0.9200.
Factor 3 1.0115000 Factor 7 1.000000
Factor 4 0.0115000 Factor 8 0.920000

Los Titulos Opcionales son documentos que representan un derecho temporal adquirido por los tenedores a cambio del pago de una Prima de Emisién. El Precio de Mercado del Titulo Opcional en el mercado secundario puede variar en funcién al Nivel de Mercado de
los Activos Subyacentes que lo compongan.
Cada Titulo Opcional otorga el derecho de ejercicio a sus tenedores conforme a lo siguiente:

Derechos de Pago del 1 al 11

1. Si el Valor de Referencia de Observacion del Titulo Opcional, en la Fecha de Observacion es mayor o igual al Precio de Observacién multiplicado por el Factor 2, la Emisora pagara:
[(PO x Factor 4) + (PRPE x Factor 5)]

11. Si el Valor de Referencia de Observacion del Titulo Opcional, en la Fecha de Observacion es menor al Precio de Observacion multiplicado por el Factor 2, la Emisora pagara:

[(PO x Factor 5) + (PRPE x Factor 5)]

Donde:

PO = Precio de Observacién
PRPE = Porcentaje Retornable de la Prima de Emisién

Rendimiento Méaximo del Derecho de Observacion 1.15% Precio de Observacion $100.00

Derechos de Ejercicio del 1 al 11

1. Si el Valor de Referencia de Ejercicio del Titulo Opcional, en la Fecha de Ejercicio es mayor o igual al Precio de Ejercicio multiplicado por el Factor 6, la Emisora pagara:
[(PE x Factor 1) + (PRPE x Factor 5)]

11. Si el Valor de Referencia de Ejercicio del Titulo Opcional, en la Fecha de Ejercicio es menor al Precio de Ejercicio multiplicado por el Factor 6, la Emisora pagara:

[(PE x Factor 5) + (PRPE x Factor 5)]

Donde:

PE = Precio de Ejercicio
PRPE = Porcentaje Retornable de la Prima de Emisién

Rendimiento Maximo del Derecho de Ejercicio 0.00% Precio de Ejercicio $100.00

Derechos de Ejercicio 12

1. Si el Valor de Referencia de Ejercicio del Titulo Opcional, en la Fecha de Ejercicio es mayor o igual al Precio de Ejercicio multiplicado por el Factor 2, la Emisora pagara:
[(PE x Factor 3) + (PRPE x Factor 5)]

11. Si el Valor de Referencia de Ejercicio del Titulo Opcional, en la Fecha de Ejercicio es menor al Precio de Ejercicio multiplicado por el Factor 2, la Emisora pagara:

((VE — (PE x Factor 8)) x Factor 7) + (PE x Factor 1) + (PRPE x Factor 5)

Donde:

VE = Valor de Referencia de Ejercicio

PE = Precio de Ejercicio
PRPE = Porcentaje Retornable de la Prima de Emisién

Rendimiento Maximo del Derecho de Ejercicio 1.1500000000% Precio de Ejercicio $100.00




Fecha de Fecha de Pago de Fecha de Fecha de
. 26 de marzo de 2020 9 30 de marzo de 2020 I 26 de marzo de 2020 Liquidacion de 30 de marzo de 2020
Observacion 1 Derecho 1 Ejercicio 1 Ejercicio 1
Fecha de
Fecha de 24 de abril de 2020 Fecha de Pago de 28 de abril de 2020 Fecha de 24 de abril de 2020 Liquidacién de 28 de abril de 2020
Observacion 2 Derecho 2 Ejercicio 2 Ejercicio 2
Fecha de
Fecha de 26 de mayo de 2020 Fecha de Pago de 28 de mayo de 2020 Fecha de 26 de mayo de 2020 Liquidacion de 28 de mayo de 2020
Observacion 3 Derecho 3 Ejercicio 3 Ejercicio 3
Fecha de
Fecha de - Fecha de Pago de - Fecha de A R —
Observacion 4 25 de junio de 2020 Derecho 4 29 de junio de 2020 Ejercicio 4 25 de junio de 2020 LI(;]ELJ'J(le(Ij’ziCCIi?)n4de 29 de junio de 2020
Fecha de 24 de julio de 2020 Fecha de Pago de 28 de julio de 2020 Fecha de 24 de julio de 2020 Licuidaqion de 28 de julio de 2020
Observacion 5 J Derecho 5 ) Ejercicio 5 ! ?Ejercicio 5 J
Fecha de Fecha de Pago de Fecha de Fecha de
. 26 de agosto de 2020 28 de agosto de 2020 S 26 de agosto de 2020 Liquidacion de 28 de agosto de 2020
Observacion 6 Derecho 6 Ejercicio 6 Ejercicio 6
Fecha de
Fecha q,e 24 de septiembre de 2020 Fecha de Pago de 28 de septiembre de 2020 F'echla‘de 24 de septiembre de 2020 Liquidacion de 28 de septiembre de 2020
Observacion 7 Derecho 7 Ejercicio 7 Ejercicio 7
Fecha de Fecha de Pago de Fecha de Fecha de
) 26 de octubre de 2020 28 de octubre de 2020 I 26 de octubre de 2020 Liquidacion de 28 de octubre de 2020
Observacion 8 Derecho 8 Ejercicio 8 Ejercicio 8
Fecha de
Fecha q,e 25 de noviembre de 2020 Fecha de Pago de 30 de noviembre de 2020 F_echla‘de 25 de noviembre de 2020 Liquidacion de 30 de noviembre de 2020
Observacion 9 Derecho 9 Ejercicio 9 Ejercicio 9
Fecha de 23 de diciembre de 2020 Fecha de Pago de 28 de diciembre de 2020 Fecha de 23 de diciembre de 2020 Li E?g:gcgnede 28 de diciembre de 2020
Observacioén 10 Derecho 10 Ejercicio 10 quicact
Ejercicio 10
Fecha de Fecha de Pago de Fecha de Fecha de
- 26 de enero de 2021 28 de enero de 2021 L 26 de enero de 2021 Liquidacion de 28 de enero de 2021
Observacion 11 Derecho 11 Ejercicio 11 o
Ejercicio 11
Fecha de Fecha de
Eiercicio 12 24 de febrero de 2021 Liquidacion de 26 de febrero de 2021
) Ejercicio 12

Los Titulos Opcionales de Compra, en Efectivo, Americanos, con Rendimiento Limitado, con Porcentaje Retornable de la Prima de Emision objeto de esta Emision, son instrumentos financieros disefiados para inversionistas conocedores de dichos instrumentos, asi
como de los factores que determinan su precio. El adquiriente debe conocer los riesgos que asume en caso de un Evento Extraordinario y que se mencionan en el Acta de Emisién y en el Prospecto de Colocacion.
Cada serie de Titulos Opcionales esta representada por un Titulo depositado en la S.D. Indeval Institucién para el Depésito de Valores, S.A. de C.V.

Cada uno de los indices (los “indices”), que podran ser utilizados como Activos Subyacentes y que se definen en el Prospecto de Colocacién son marcas registradas y estan siendo utilizados con autorizacién de sus respectivos titulares, segin sea el caso, mediante

contratos de licencia de uso, debidamente formalizados entre las partes segin lo previsto en sus términos.
Asimismo, el otorgamiento de las licencias de uso antes referidas no implica que los titulares de las mismas avalen, sugieran la compra o venta, o estén involucradas en el proceso de Oferta de los Titulos Opcionales.

Ni (la “Bolsa o “Bolsa de Valores”), ni los titulares de las licencias ni la Emisora estan obligados a asumir compromisos, garantizar o indemnizar de manera alguna a los Tenedores de los Titulos Opcionales o de cualquier tercero, por el comportamiento de los precios de
los valores que conforman los indices, asi como por la comisién involuntaria de errores u omisiones o por la suspension que se haga de la estimacion y difusion de los indices, dafios consecuenciales, perjuicios de buena fe o perjuicios que deriven de la venta o compra
de los Titulos Opcionales.

La Bolsa de Valores no seré responsable por cualquier perjuicio, ganancia anticipada, pérdida por suspension de operaciones o incrementos en los gastos de operacion, perjuicios de buena fe, perjuicios por la venta o la compra de o por los Titulos Opcionales, dafios
consecuenciales, incidentales, indirectos, punitivos o especiales, aun cuando la Bolsa de Valores haya sido avisada de la posibilidad de dichos dafios.

Los efectos de los valores de referencia son los que se describen en el apartado de Factores de Riesgo del Prospecto de Colocacion.

La aplicacion inicial de las nuevas NIF a ser aplicables por la institucién a partir del 1 de enero de 2019, pudiera originar que su implementacion represente impactos en los procesos internos, operacion del negocio, situacién financiera y cumplimiento de obligaciones
contractuales; sin embargo, dada su reciente publicacién en el DOF del pasado 27 de diciembre de 2017, la institucion esta en proceso de andlisis y medicién.

Las nuevas NIF son de carécter retrospectivo, en principio, su implementacion pudiera afectar la comparabilidad con informacién financiera de ejercicios pasados; sin embargo, si como resultado del anélisis y proceso de implementacion llegaré a resultar impractico
determinar sus efectos acumulados, la institucién atendera lo que establece la NIF B-1: “ajustar los saldos del periodo mas antiguo de activos pasivo y capital contable; considerando que dicho periodo pueda ser el actual.”

Casa de Bolsa BBVA Bancomer, S.A. de C.V., Grupo Financiero BBVA Bancomer, quien actuar4 como intermediario colocador de los Titulos Opcionales, es una entidad financiera que pertenece al mismo grupo financiero (Grupo Financiero BBVA
Bancomer, S.A. de C.V.) que la Emisora, por lo que ambas entidades estan controladas por una misma sociedad, y sus intereses pueden diferir a los de sus posibles inversionistas.

INTERMEDIARIO COLOCADOR DE LOS TiTULOS OPCIONALES

BBVA

Casade Bolsa



CASA DE BOLSA BBVA BANCOMER, S.A. DE C.V., GRUPO FINANCIERO BBVA BANCOMER

Los Titulos Opcionales objeto de la presente oferta se encuentran inscritos en el Registro Nacional de Valores con el No. 0175-1.20-2019-016 y son aptos para ser listados en el listado de la Bolsa de Valores. La emisién de Titulos Opcionales y su oferta pablica fue

autorizada por la Comisién Nacional Bancaria y de Valores mediante oficio No. 153/11676/2019 de fecha 11 de abril de 2019.
La inscripcién en el Registro Nacional de Valores no implica certificacién sobre la bondad de los valores, la solvencia de la Emisora o sobre la exactitud o veracidad de la informacién contenida en el Prospecto de Colocacién, ni convalida los actos que, en su caso,

hubieren sido realizados en contravencion de las leyes.
El Aviso de Colocacién podra consultarse en Internet en la siguiente direccion: www.bmv.com.mx, www.gob.mx/cnbv o en la pagina de Internet de la Emisora: www.bbva.mx (en el entendido que dicha pagina de internet no forma parte del Aviso correspondiente).

El presente aviso de oferta publica forma parte integral del Prospecto, segln el mismo sea actualizado.

Ciudad de México, a 26 de febrero de 2020. Aut. C.N.B.V. para su publicacién 153/11676/2019 de fecha 11 de abril de 2019.



TITULO AL PORTADOR

EL PRESENTE TiTULO AMPARA 250,750 (DOSCIENTOS CINCUENTA
MIL SETECIENTOS CINCUENTA) TiTULOS OPCIONALES DE COMPRA,
EN EFECTIVO, AMERICANOS, CON RENDIMIENTO LIMITADO, CON
PORCENTAJE RETORNABLE DE LA PRIMA DE EMISION Y CON
COLOCACIONES SUBSECUENTES REFERIDOS A AMAZON.COM INC.

SERIE 254 DE HASTA 1,500 SERIES EN QUE PODRA DIVIDIRSE LA
EMISION EMITIDOS POR BBVA BANCOMER, S.A., INSTITUCION DE
BANCA MULTIPLE, GRUPO FINANCIERO BBVA BANCOMER

CLAVE DE PIZARRA: AMZ102L DC079

BBVA Bancomer, S.A., Institucién de Banca Miltiple, Grupo Financiero BBVA
Bancomer (la “Emisora”), cuyo domicilio social es el ubicado en Avenida Paseo de
la Reforma No. 510, Colonia Judrez, expide el presente Titulo para su depésito en
administracion en la S.D. Indeval Institucion para el Depésito de Valores, S.A. de
C.V. (“Indeval™), justificando asi la tenencia de los Titulos Opcionales por dicha
institucion y la realizacion de todas las actividades que le han sido asignadas a las
instituciones para el depésito de valores y que de conformidad con la legislacion
aplicable deberan ser ejercidas por las instituciones para el depdsito de valores, sin
mayor responsabilidad para Indeval que la establecida en la Ley del Mercado de
Valores.

Activo(s) Subyacente(s) sobre el (los) que se emiten los Titulos Opcionales
Tipo de Activo
Subyacente

Activo(s) Subyacente(s) Clave de Pizarra
Acciones del SIC Amazon.com Inc. AMZN *

| Caracteristicas de la presente Serie

$25,075,000.00 (veinticinco millones setenta y cinco
mil pesos 00/100 M.N.)

250,750 (doscientos cincuenta mil setecientos
cincuenta) Titulos Opcionales

Monto Emitido:

Numero de Titulos Opcionales:

Numero Total de Titulos Hasta 500,000,000 (quinientos millones) Titulos
Opcionales Autorizados: Opcionales

' Clase de los titulos: Titulos Opcionales de Compra
Forma de Liquidacion; En Efectivo
Tipo de Ejercicio: Americanos
Precio de Ejercicio(s) Conforme se establece en la Tabla de Derechos
Fecha(s) de Observacion: Conforme se establece en la Tabla de Derechos

. Fecha(s) de Ejerc1c10 Conforme se establece en la Tabla de Derechos

' Volumen Minimo de Titulos
. X ) Un Lote
Opcionales a Ejercer:
Prima de Emision: $100.00 (cien pesos 00/100 M.N.)
| Porcentaje Retornable de la 8.0000000000%



' Prima de Emisién (ocho por ciento)

Rendimiento Maximo del 12.6500000000%

Titulo Opcional (doce punto sesenta y cinco por ciento) )
| Fechas . )
- Fecha de Emision: 26 de febrero de 2020 ) e

Fecha de Vencimientio: | 24 de [ebrero de 2021

" El plazo de vigencia de esta Serie es de 364 dias, es

 Plazo de Vigencia de la Serie: decir del 26 de febrero de 2020 al 24 de febrero de

2021.

Los Titulos Opcionales objeto de la presente emision cotizarin en la Bolsa Mexicana
de Valores, S.A. de C.V. (la “Bolsa”) y se emitcn cn lotes de 100 Titulos Opcionales
cada uno.

Cada Titulo Opcional otorgaré a sus Tenedores los siguientes derechos:

Derechos de Pago del 1al 11

1 1 ¢l Valcr de Referencia de Observacion del Tilulo Gpcional en 1a Fecha da Observacion es mayor o igual al Precio de Ooservacidn mult:plicado por el Factor
2, la Emisora pagara:

[{PO x Factor 4) + (PRPE x Factor 5]

Il S! el Valor de Referencia de Observacidn del Titulo Opcional, en la Fecha de Observacidn es menor al Precio de Observacion multphicado por el Factor 2, la
Emisora pagara:

[(PC x Factor 5} + (PRPE x Factor 5)]
Donde:

PQ = Precio de Observacidn
PRPE = Porcentaie Retomable da la Prima dg Emisién

Rendimiento Maximo del Derecho de Qbservacion I 1.15% I Precio de Observacion [ $100.00

Derechos de Ejercicio gel 1 a1 11

1 S el Valor de Referencia de Ejercicio del Tiulo Opcional, en ln Fecha ce Ejercicio es mayor o \gual al Prewo da Ejercicio multplicade per ¢ Factor 6, la Emisora
pagar.

[{PE x Factor 1} + (PRPE x Factor 5}

Il §1 & Valor de Referencla de Eiercicio del Titulo Opgionat, en la Fecha do Ejercicio es menor al Precie de Ejeraco muttiplicade por el Faclor 6, la Emisora
pagara

{lPE % Factor 5] + (PRPE x Factor 5]
Donida

PE = Precio de Epercicio
PRPE = Porcentaja Retomatde de la Pnma de Emisidn

Rendirlenta MAximo del Derecho de Ejercicio | 0 60% | Precio do Ejercicio | 4100 00

Derechos do Ejercicio 12

| 5l el Vator de Referencia de Ejercicio del Titulo Cpeaional, en la Fecha de Ejercicio es mayor o gual al Precio de Ejercicio multiplicado por el Factor 2, 1a Emisora
pagara.

|{PE x Factor 3) + {(PRPE x Factor 5)]

I, Si el Valor de Relerenta du Ejercicie del Titulo Opcional, en fa Fecha de Ejorcicia &3 manar & Precio de Ejerciclo multiphcada por et Facior 2. 12 Emisora
pagara

{{VE - (PE x Factor 8)) x Factor 7) + (PE x Facter 1) + (FRPE x Factor 5)

Conda-

VE = Valor do Referencia de Ejercicio

PE = Precio de Ejercicio

PRPE = Porcentaje Retomable de la Prima de Emision

Rendimiento Maximo del Derecho de Ejerticio 1 1500000000% l Pracio de Ejercicio $100.00
Fecha Fecha de
Fecha de Fecha de L
26 de marzo de 30 de marzo de de Liquidacién | 30 de marzo de
Obser:acion 2020 Parg:hie1 2020 Ejerciclo 26 de marzo de 2020 de 2020
Ce 1 Ejercicle 1

[ B%]




Fecha Fecha de

Fecha de Fecha de de Liquidacién
Observacion | 24 de abrllde 2020 | Pago de | 28 de abril de 2020 Ejercicio 24 de abril de 2020 qu de 28 de abril de 2020
2 Derecho 2 2 Ejerclelo 2
Fecha Fecha de
Fecha de Fecha de
Observacion 26 de mayo de Pago de 28 de mayo de de 26 de mayo de 2020 Liquidaclén 28 de mayo de
3 2020 Derecho 3 2020 Ejercicio de 2020
3 Ejercicio 3
Fecha Fecha de
Fecha de R Fecha de
g 25 de junio de 29 de Junio de de Liquidacidn 29 de junio de
Obser:acm 2020 DI:?g:h%e4 2020 Ejercicio 25 de junio de 2020 de 2020
4 Ejercicio 4
Fecha de Fecha de cm: 2 Lfe‘;:: c?gn
Observacion | 24 de julio de 2020 | Pagode | 28 de julio de 2020 Ejercicio 24 de julio de 2020 q de 28 de julio de 2020
2 Derecho 5 5 Ejercicip 5
Fecha Fecha de
Fecha ol 26 de agosio de Fecha de 28 de agosto de de 26 de agosto de Liquidacién | 28 de agosto de
Observacion Pago de Eierci 0
B Derecho 6 jercicio 202 : de 2020
] Ejercicio 6
Fecha Fecha de
o';::?;gfsn 24 de septiembre F;:h::: 28 de septiembre de 24 de septiembre de | Liquldacién | 28 de septlembre
7 de 2020 Derg:h o 7 de 2020 Ejercicio 2020 de de 2020
7 Ejercicio 7
Fecha Fecha de
OE::p:ag;n 26 de octubre da Fpe:;: :: 28 de octubre de de 26 de oclubre de Liguidacién | 28 de octubre de
8 2020 Derecho 8 2020 Ejercicio 2020 de 2020
8 Ejercicio 8
Fecha Fecha de
0:::::‘:&“ 25 de noviembre ';f:h::: 30 de noviembre de 25 de noviembre de | Liquldacion | 30 de noviembre
5 de 2020 Dergcho 8 de 2020 Ejercicio 2020 de de 2020
9 _Ejercicio 9
Fecha de
Fecha de Fecha e
orechade | 23de diciembre de | Pagode | 28 dediciembrede | de | 23de diciembre de Hauidacion | 28 de diciembre de
2020 Derecho 2020 Ejercicio 2020 2020
10 Ejercicio
10 10
10
Fecha de
Fecha de Fecha
Fecha de Liquidacién
26 de enero de Pago de 28 de enero de de 28 de enero de
Observaclon 2021 Derecho 2021 Ejercicio 26 de enero de 2021 de 2021
1 Ejerclcio
1 1 1
Fecha de
Fecha
de 24 de febrero de quu'::dé" 26 de febrero de
Ejercicio 2021 Ejerciclo 2021
= 12

Los Factores, Valores de Referencia de Ejercicio y, en su caso, Valores de Referencia de
Observacion seran publicados en el Aviso de Colocacion.

La cantidad minima de Titulos Opcionales que los Tenedores podran ejercer es de un
Lote.

Una vez que los Tenedores de los Titulos Opcionales instruyan al intermediario
financiero que actlie por su cuenta, que ejerza los derechos que confieren los Titulos
Opcionales, y dicho intermediario financiero lo notifique a Indeval y a la Bolsa, la
instruccion de los Tenedores de los Titulos Opcionales de esta Serie se considerara
irrevocable y no podrd modificarse total o parcialmente.

Los Titulos Opcionales de esta Serie se liquidarin en pesos a través de Indeval con
domicilio ubicado en Paseo de la Reforma Nimero 255, Colonia Cuauhtémoc,
Codigo Postal 06500, Ciudad de México, México, mediante transferencia electrénica,
o en cualquier otra direccién que Indeval dé a conocer en el caso de que cambie su
domicilio.
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Cobertura v Norma de Liguidez Agregada o, en su caso Plan de Requerimientos de
Efectivo

Durante el Plazo de Vigencia de la Emision, la Emisora mantendra una cobertura
respecto de cada Serie y cumplird con la norma de liquidez agregada, de conformidad
con lo siguiente:

Para el computo del consumo de capital de la Emision de los Titulos Opcionales y la
cobertura con la que la Emisora operara, se observaran las reglas de capitalizacion,
mantenimicnto de coberturas y normas de liquidez de conformidad con lo dispuesto
en las Disposiciones de Caracter General Aplicables a las Instituciones de Credito
publicadas en el Diario Oficial de la Federacién el 2 de diciembre de 2005, segun sus
modificaciones, y las demés disposiciones aplicables a las instituciones de banca
multiple.

La cobertura de un portafolio de Titulos Opcionales se realiza mediante el balanceo
constante del portafolio réplica; es decir, i) tomando posicién contraria en derivados
que repliquen todos los riesgos (delta, vega, gamma, etc.) generados por el Titulo
Opcional y/o ii) a través de la cobertura delta (deita hedge) del Titulo Opcional. Esto
implica calcular la delta del mismo y cubrirla diariamente mediante la compra/venta
del Activo Subyacente; csta cobertura delta se hace dentro dec los limites internos
autorizados para, asi dar un espacio para la gestion de la gamma (cambios cn la delta
conforme se mucvc cl activo subyacente).

El riesgo de vega (riesgo a cambios en la volatilidad del mercado) se cubre con
instrumentos derivados sobre el mismo activo subyacente o sobre un activo
correlacionado; de tal forma que los cambios en el precio del Titulo Opcional
debidos a los movimientos en volatilidad se vean compensados, en buena medida,
por cambios en el precio del instrumento derivado de cobertura. La cobertura de la
vega, a través de un instrumento derivado simultineamente cubre la gamma del
Titulo Opcional.

Ll riesgo dc tasa dc interés de los Titulos Opcionales emitidos se cubre a través de
instrumentos sensibles a los movimientos de tasas, dc tal forma que los cambios cn
precio del Titulo Opcional debidos a los cambios en las tasas de interés se vean
compensados por los cambios en precio de los instrumentos de cobertura sensibles a
las tasas. Estos instrumentos de cobertura pueden ser bonos (con o sin cupoén) o
derivados de tasas.

La gestion dindmica de un portafolio de Titulos Opcionales se realiza analizando las
sensibilidades delta “8" (subyacente), vega “v” (volatilidad), gamma “(I')”, con el
objetivo de que los riesgos asociados se encuentren dentro de las reglas establecidas
para la Emisora.

La delta muestra el niimero dc activos que es necesario comprar/vender para hacer
una cobertura dindmica del portafolio. Y la vega determina la sensibilidad del
portafolio a movimientos en la volatilidad. Considcrando la delta y la vega se hace
una gestion gamma, buscando minimizar el impacto al portafolio por variaciones en

”
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los factores de mercado. La delta de la cobertura debera neutralizarse al cierre del
dia, la exposicién total de los Titulos Opcionales vigentes que sc emitan.

La Emisora mantendrd el capital requerido en relacion con los riesgos incurridos por
su operacién y cobertura de la Emision de Titulos Opcionales de conformidad con lo
dispuesto en las Disposiciones de Caricter General Aplicables a las Instituciones de
Crédito publicadas en el Diario Oficial de la Federacidn el 2 de diciembre de 2005 y
las demas disposiciones aplicables a las instituciones de banca maltiple.

La Emisora no adquirira directa ni indirectamente Acciones o Acciones del SIC de
entidades financieras del mismo grupo empresarial, de otras entidades financieras y
de entidades financieras del exterior, de conformidad con lo establecido en los
articulos 27, 89 y 215 de la Ley para Regular las Agrupaciones Financieras, la Ley
de Instituciones de Crédito y LMV, respectivamente. Asimismo, en el caso de las
Series con liquidacién en especie, la Emisora no utilizard Acciones o Acciones del
SIC de entidades financieras del mismo grupo empresarial para liquidar dichas
Series.

Los activos subyacentes que representen el capital social de entidades financieras, no
son propiedad y no podrin ser adquiridos por la Emisora de conformidad con el
articulo 27 de la Ley para Regular a las Agrupaciones Financieras y de conformidad
con el articulo 89 de la Ley de Instituciones de Crédito.

Mecinica de Derechos de Pago. Derechos de Ejercicio y Liquidacidn

a) En cada Fecha de Observacion el intermediario financiero que actiie por cuenta del
Tenedor estara obligado a la retribucién en la Fecha de Derecho, en su caso, de los
Derechos de Pago correspondientes, sin que esto signifique el ejercicio de los Titulos
Opcionales de la presente Serie.

b) En caso de que en alguna Fecha de Ejercicio los Titulos Opcionales de la presente
Serie tengan un monto calculado positivo, el intermediario financiero que actie por
cuenta del Tenedor estara obligado al ejercicio de los Derechos de Ejercicio que
confieren los mismos, sin que se requiera la instruccion por parte de los Tenedores
de los Titulos Opcionales de la presente Serie. En este supuesto, el intermediario
financiero correspondiente no podré cobrar comisién alguna por el gjercicio de los
Derechos que otorgan los Titulos Opcionales a sus Tenedores.

c) En el caso de que los Titulos Opcionales de la presente Serie otorguen Derechos
de Ejercicio con Valor Intrinseco y posean un Valor Intrinseco positivo en la Fecha o
Fechas de Ejercicio, el intermediario financiero que actie por cuenta de! Tenedor
estard obligado al ejercicio de los Derechos que confieren los mismos, sin que se
requiera la instruccion por parte de los Tenedores de los Titulos Opcionales de la
presente Serie. En este supuesto, el intermediario financiero correspondiente no
podra cobrar comision alguna por el gjercicio de los derechos que otorgan los Titulos
Opcionales a sus Tenedores.



d) Las retribuciones por Derechos de los Tenedores quc conficren los Titulos
Opcionales, de la presente Scrie, podrdn hacerse inicamente en la Fecha o Fechas de
Derechos y/o Fecha o Fechas de Liquidacién de Ejercicio, siempre que no exista un
Evento Extraordinario. Cuando por caso fortuito o de fuerza mayor, el ultimo Dia
Habil del Plazo de Vigencia de la presente Serie dejara de ser un Dia Habil, los
derechos de los Tenedores de los Titulos Opcionales deberan ejercerse el Dia Habil
inmediato siguiente.

e) En la Fecha o Fechas de Observaciéon y/o Fecha o Fechas de Ejercicio, el
Representante Comin determinara y notificara a la Emisora al Indeval y a la CNBV
por escrito o por los medios que éstas determinen el saldo total de las retribuciones
de los Titulos Opcionales correspondientes en tal Fecha de Observacion o Fecha de
Ejercicio.

f) El Dia Hébil que se determine como Fecha de Derechos o Fecha de Liquidacion de
Ejercicio, posterior a la Fecha o Fechas dc Observacion y/o Fecha o Fechas de
Ejercicio de los Titulos Opcionales, se liquidaran las retribuciones de los Titulos
Opcionales de esta Serie en efectivo conforme a lo siguiente:

1) Indeval realizara el traspaso de los Titulos Opcionales de esta Serie de las cuentas
del o los intermediarios financieros que actiien por cuenta de los Tenedores de los
Titulos Opcionales, a la cuenta de la Emisora con Indeval, y

1) La Cmisora dcberd entregar al Indeval, el importe de los Derechos de los
Tenedores de los Titulos Opcionales el dia que tales recursos deban pagarse o
realizarse la liquidacién, quien lo acreditard a la cuenta de los respectivos
intermediarios financieros que tengan posicién de los Titulos Opcionales y actien
por cuenta de los Tenedores de los Titulos Opcionaies, las que a su vez lo acreditaran
en la cuenta del respectivo Tenedor de los Titulos Opcionales por ¢l que actien.

g) La ejecucién de los Derechos de los Tenedores que otorgan los Titulos Opcionales
se llevara a cabo fuera de Bolsa y se considerara realizada en ésta, siempre que sea
registrada y dada a conocer al piblico conforme a lo previsto en el Reglamento
Interior de la Bolsa.

Indeval rcalizara las actividades que se sefialan en el presente apartado, en los
términos que se establecen en el reglamento y manuales operativos aplicables a dicha

institucion para el deposito de valores.

Condiciones de Circulacion ante Eventos Extraordinarios

a) En caso de que ocurra un Evento Extraordinario, el Emisor, sujeto a lo establecido
en la clausula Décima Tercera del Acta de Emision, solicitard a la Bolsa (con copia
al Representante Comin) la suspension de la cotizacién de los Titulos Opcionales en
Circulacién dc la presente Serie. La Emisora tendra derecho a decretar la cancelacion
de los Titulos Opcionales en caso de que el Evento Extraordinario de que se trate
subsista por méas de cinco Dias Habiles. En caso de que la Emisora no haya
cancelado los Titulos Opcionales y el Evento Extraordinario deja de existir, la



Emisora podrd solicitar a la Bolsa (con copia al Representante Comun) la
reanudacion de la cotizacién en de los Titulos Opcionales en Circulacién de la
presente Serie.

b) Por Evento Extraordinario, se entenderd (i) el hecho de que dejen de existir, se
cancele o suspenda la cotizacidon en el Mercado de Origen de los Activos
Subyacentes que representen individualmente o en su conjunto mas del 30% (treinta
por ciento) del valor de mercado de los Activos Subyacentes; (ii) el hecho de que
dejen de existir, se cancele o suspenda la cotizacién en el Mercado de Origen de las
acciones que representen individualmente o en su conjunto mas del 30% (treinta por
ciento) del valor de mercado del indice en caso de que los Activos Subyacentes sean
indices de precios accionarios; (iii} en caso de que los emisores de los Activos
Subyacentes dejen de proporcionar al publico informacion de los Activos
Subyacentes; o (iv) en caso que los Activos Subyacentes dejen de estar listados en
los Sistemas Internacionales de Cotizaciones, en caso de que se encuentren listados
en dicho sistema.

¢) No se consideran Eventos Extraordinarios la suspension de la cotizacion de los
Activos Subyacentes, seglin sea el caso, que lleve a cabo el Mercado de Origen,
derivado de movimientos en sus precios en un mismo Dia Habil que excedan los
limites permitidos por dicho Mercado de Origen.

d) De darse un Evento Extraordinario, los Tenedores de los Titulos Opcionales no
podran ejercer los derechos que otorgan los Titulos Opcionales en tanto subsista tal
Evento Extraordinario.

€) En caso de que el Mercado de Origen sustituya o modifique sustancialmente la
metodologia de célculo del Activo Subyacente, se utilizard el método o Activo
Subyacente sustituto que al efecto determine el Mercado de Origen de que se trate y
que se asemeje en mayor medida al Activo Subyacente. En caso de que la Emisora
mantenga Titulos Opcionales en Circulacion con el Activo Subyacente afectado
deberd de comunicar la sustitucién o modificacion de dicha metodologia a los
Tenedores de los Titulos Opcionales, al Representante Comun, a la Bolsa y a la
CNBYV, conforme a lo previsto en la Clausula Séptima del Acta de Emision.

f) En caso de que un Evento Extraordinario resulte en la cancelacion de Titulos
Opcionales, la Emisora comunicard a los Tenedores, a través de la Bolsa y de un
periddico de circulacion nacional, los Titulos Opcionales que hayan sido afectados
por el Evento Extraordinario. Dicha notificacidn incluird también el monto que sera
pagadero a los Tenedores de los Titulos Opcionales y la fecha en la que se realizara
dicho pago. El pago sera el equivalente a los Derechos de los Tenedores, segiin
corresponda, calculados de buena fe el Dia Habil previo al que ocurra el Evento
Extraordinario por la Emisora de conformidad con el ultimo precio mid-market
publicado de los Activos Subyacentes en el Mercado de Origen antes de que se diera
el Evento Extraordinario. Asimismo, se tendra que dar aviso a Indeval (con copia al
Representante Comun), por escrito ¢ a través de los medios que ésta determine con al
menos 6 (seis) Dias Hébiles de anticipacion a la fecha en que se cancelen los Titulos



Opcionales, con los datos sefialados en este parrafo y describiendo cualquier ajuste
que pudiera presentarse para la liquidacion de los Titulos Opcionales.

Atribuciones del Representante Comun

El Representante Comiun tendrd los derechos y obligaciones que se contemplan en la
Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito (en fo que resulie aplicable), en la
LMYV, asi como en el Acta de Emision. Para todo aquello no expresamente previsto
en el Acta de Emisién o en el presente Titulo, el Representante Comun actuara de
conformidad con las instruccioncs dc la asamblea de Tenedores de los Titulos
Opcionales de conformidad con lo establecido en la Clausula Décima Novena de
dicha Acta de Emision.

a) El Representante Comin tendra las facultades y obligaciones siguientes:
I) Suscribir el Acta de Emision y el presente Titulo;

1) Cjercer todas las acciones o dercchos que al conjunto de los Tenedores de los
Titulos Opcionales corresponda, asi como los que requiera ¢l desempeiio de sus
funciones y deberes y ejecutar los actos conservatorios que estime convenientes en
dcfensa de los interescs de los Tencdores de los Titulos Opcionales;

HI) Convocar y presidir las asambleas de Tenedores dc los Titulos Opcionales y
ejecutar sus resoluciones o convocar a asambleas de Tenedores de los Titulos
Opcionales a peticion de la Emisora;

IV) Requerir a la Emisora el cumplimiento de sus obligacioncs conforme al Acta de
Emision y el presente Titulo;

V) Ejecutar las acciones previstas a su cargo descritas en la Clausula Décima Quinta
“Mecanica de Derechos de Pago, Derechos de Ejercicio y Liquidacion™ del Acta de
Emision;

VI) Ejecutar aquellas otras funciones y obligaciones que se desprendan del Acta de
Emisién, del presente Titulo, que se sefialen en la LMV y demis legislacion
aplicable, en relacion con el cargo del Representante Coman;

VII) Notificar a la Emisora la eleccion de los Tenedores cn caso dec que estos ultimos
deseen hacer uso de los Derechos de los Tenedores a que sc reficre la Clausula
Décima Primera del Acta de Emision; y

VIII) En general, llevar a cabo los actos que sean necesarios a fin de salvaguardar los
derechos de los Tenedores de los Titulos Opcionales;

El Representante Comun deberd verificar, a través de la informacidén que se le
hubiera proporcionado para tales fines, el cumplimiento en tiempo y forma por parte
de 1a Emisora de las obligaciones establecidas a su cargo ¢n ¢l Acla de Emision y en
el presente Titulo (excepto de las obligaciones de indole contable, fiscal, laboral y



administrativa de la Emisora previstas en dichos documentos que no incidan
directamente en el pago de los Titulos Opcionales).

Para efectos de cumplir con lo anterior, el Representante Comiin tendra el derecho de
solicitar a la Emisora, a sus auditores externos, asesores legales 0 a cualquier persona
que preste servicios a la Emisora en relacion con los Titulos Opcionales, la
informacion y documentacion que sea necesaria para verificar el cumplimiento de las
obligaciones a que se refiere el parrafo anterior. Al respecto, la Emisora estard
obligada a entregar dicha informacion y a requerir a sus auditores externos, asesores
legales o terceros que proporcionen al Representante Comun la informacién en los
plazos que éste solicite para el cumplimiento de sus funciones, en el entendido que el
Representante Comin podrd hacer dicha informacién del conocimiento de los
Tenedores sin que tal revelacion se considere que infringe obligacion de
confidencialidad alguna y en el entendido, ademds, que los Tenedores estarin
obligados a tratar dicha informacién de manera confidencial y a guardar la debida
reserva respecto de la misma. El Representante Comun podrd realizar visitas o
revisiones a la Emisora y a las personas sefialadas en este parrafo, una vez al afio, o
en cualquier otro momento que lo considere necesario, siempre y cuando dichas
visitas se realicen en horas y Dias Habiles y sin interferir con las actividades del
negocio de la Emisora. Para ello, notificara por escrito a la Emisora o a la persona
que corresponda, a través de la Emisora, de las visitas o revisiones, con al menos 3
(tres) Dias Habiles de anticipacion, salvo casos de urgencia, en los que la
notificacién debera realizarse con por lo menos 2 (dos) Dias Habiles de anticipacion
a la fecha en que se desee llevar a cabo la visita o revisién correspondiente.

En caso que el Representante Comun no reciba la informacion solicitada y en los
tiempos sefialados en el parrafo inmediato anterior, o que tenga conocimiento de
cualquier incumplimiento de las obligaciones establecidas en el Acta de Emision, en
cualquiera de los Titulos que se emitan de las Series (en el entendido que dicha Acta
de Emision y los Titulos correspondientes representan los documentos base de la
emision), debera solicitar inmediatamente a la Emisora que se haga del conocimiento
del publico, a través de un evento relevante, dicho incumplimiento. Lo anterior, en el
entendido de que en caso que la Emisora omita divulgar el evento relevante de que se
trate, dentro de los 2 (dos) Dias Habiles siguientes a la notificacion realizada por el
Representante Comiin, éste tendra la obligacion de publicar dicho evento relevante
en forma inmediata, sin que tal revelacién se considere que infringe obligacion de
confidencialidad alguna y sin perjuicio de la facultad del Representante Comin de
hacer del conocimiento del publico inversionista, cualesquier incumplimientos y/o
retardos en el cumplimiento de las obligaciones, que por cualquier medio se haga del
conocimiento del Representante Comiin.

Para dar cumplimiento a todo lo anterior, la asamblea de Tenedores podra ordenar al
Representante Comun, o el propio Representante Comin tendra el derecho de
solicitar a dicho drgano, la contratacion, a cargo de la Emisora o en caso de
incumplimiento de esta tltima a tal obligacion, con cargo a los Tenedores, de
cualquier tercero especialista en la materia de que se trate, que razonablemente
considere necesario o conveniente, para que le auxilie en el cumplimiento de sus
obligaciones de revision establecidas en el presente Titulo, en el Acta de Emision y
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en la legislacion aplicable, sujeto a las responsabilidades que establezca la propia
asamblea de Tenedores al respecto y, en consecuencia, podra confiar, actuar y/o
abstenerse de actuar con base en las determinaciones que lleven a cabo tales
especialistas, segin lo determine la asamblea de Tenedores. En caso que la asamblea
de Tenedores no apruebe dicha contratacién, el Representante Comin solamente
responderd de las actividades que le son directamente imputables en términos del
presente Titulo, del Acta de Emision y de las disposiciones legales aplicables. Lo
anterior en el entendido que, si 1a asamblea de Tenedores autoriza la contratacion de
dichos terceros pero no se proporcionan al Representante Comin los recursos
suficientes para tales efectos, se estara a lo dispuesto por el articulo 281 del Codigo
de Comercio asi como a lo establecido en el articulo 2577 del Cédigo Civil para la
Ciudad de México y sus correlativos de los Cdodigos Civiles de las demas entidades
federativas de México y en el Cédigo Civil Federal con relacion a su caracter de
mandatario, en el entendido que el Representante Comin no cstara obligado a
anticipar las cantidades necesarias para la contratacion de dichos terceros
especialistas y no serd responsable bajo ninguna circunstancia en el retraso de su
contratacién y/o por falta de recursos para llevar a cabo dicha contratacion y/o
porque no le sean proporcionados, en su caso, por los Tenedorcs.

b) El Representante Comin podrd ser removido o sustituido por acuerdo de la
asamblea de Tenedores de los Titulos Opcionales conforme a lo cstablecido cn la
Clausula Décima Novena “Asambleas de Tenedores de Titulos Opcionales” del Acta
de Emision, en el entendido que dicha remocion sélo tendra efectos a partir de la
fecha en que un representante comun sucesor haya sido designado, haya aceptado el
cargo y haya tomado posesion del mismo.

¢) El Represenlante Comun solo podrd renunciar a su cargo por causas graves quc
calificara el juez de primera instancia que corresponda al domicilio de la Emisora y
en este supuesto, seguird desempefidndose en el cargo hasta que la asamblea de
Tenedores de los Titulos Opcionales designe a su sustituto.

d) El Representante Comiin concluird sus funciones en la fecha en que todos los
Titulos Opcionales sean pagados en su totalidad (incluyendo, para estos cfcctos, los
intereses devengados y no pagados y las demas cantidades pagaderas conforme a los
mismos, si hubiera alguna).

e) El Representante Comiin en ningiin momento estara obligado a erogar ningiin tipo
de gasto u honorario o cantidad alguna a cargo de su patrimonio para llevar a cabo
cualesquiera actos, facultades y obligaciones que le corresponden por virtud dc su
encargo; debiendo cubrirse estos por la Emisora.

f) El Representante Comun deberd rendir cuentas de! desempeiio de sus funciones,
cuando le sean solicitadas por la asamblea de Tenedores o al momento de concluir su

encargo.

g) Todos y cada uno de los actos que lleve a cabo el Representante Comun, en
nombre o por cuenta de los Tenedores, en los términos del Acta de Emision, del
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presente Titulo o de la legislacién aplicable, serin obligatorios y se consideraran
como aceptados por los Tenedores.

Los Titulos Opcionales objeto de la presente oferta publica, se encuentran inscritos
en ¢l Registro Nacional de Valores y cotizardn en la Bolsa.

La presente emision de Titulos Opcionales y su oferta pablica fue autorizada por la
Comision Nacional Bancaria y de Valores mediante oficios No. 153/11676/2019 de
fecha 11 de abril de 2019, con nimero de inscripcion en el Registro Nacional de
Valores 0175-1.20-2019-016. La inscripcion en el Registro Nacional de Valores no
implica certificacion sobre la bondad de los valores, la solvencia de 1a Emisora o
sobre la exactitud o veracidad de la informacién, ni convalida los actos que, en su
caso, hubieren sido realizados en contravencion de las leyes.

Los Titulos Opcionales de la presente Serie serdn emitidos el dia 26 de febrero de
2020, en la Ciudad de México.

EMISOR DE LOS TiTULOS OPCIONALES

BBVA Bancomer, S.A., Institucién de Banca Multiple,
Grupo Financiero BBVA Bancomer
7

Por: Enrique Gomez Guerrero
Cargo: Apoderado

/

Por: Eduafdo Francisco Mufioz Guzman
Cargo: Apoderado




ACEPTACION DEL REPRESENTANTE COMUN

Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo Financiero

™
o

yd
Por: José Lujstferéa Sauceda o
Elena Rodriguez Moreno o
Alejandra Tapia Jiméncez o

José Daniel Hernandez Torres
Cargo: Apoderado




ACTA DE EMISION

BBVA BANCOMER, S.A., INSTITUCION DE BANCA
MULTIPLE, GRUPO FINANCIERO BBVA BANCOMER,
REPRESENTADA EN ESTE ACTO POR SUS
APODERADOS, LOS SENORES JOSE ANTONIO BERNAL
ALONSO Y MANUEL ALEJANDRO MEZA PIZA, CON LA
COMPARECENCIA DE MONEX CASA DE BOLSA, §.A. DE
C.V., MONEX GRUPO FINANCIERO, EN SU CARACTER
DE REPRESENTANTE COMUN, REPRESENTADO POR
SU APODERADO JUAN MANUEL LARA ESCOBAR,
OTORGA EN LA CIUDAD DE MEXICO, EL DiA 12 DE
ABRIL DE 2019, ANTE LA FE DEL LICENCIADO
CECILIO GONZALEZ MARQUEZ, NOTARIO PUBLICO
NUMERO 151 DE LA CIUDAD DE MEXICO, POR
DECLARACION UNILATERAL DE VOLUNTAD, LA
EMISION DE TITULOS OPCIONALES DE COMPRA O DE
VENTA EN EFECTIVO O EN ESPECIE, AMERICANOS O
EUROPEOS, EN SU CASO, CON RENDIMIENTOQ
LIMITADO, CON O SIN PORCENTAJE RETORNABLE DE
LA PRIMA DE EMISION, Y COLOCACIONES
SUBSECUENTES, REFERIDOS A DIVERSOS ACTIVOS
SUBYACENTES, DIVIDIDA HASTA EN 1,500 SERIES DE
EMISION SUBSECUENTES, QUE SE SUJETAN A LAS
SIGUIENTES:

CLAUSULAS
PRIMERA. Definiciones.

Los énninos que o continuacion se definen tendrin los sipuientes
significados:

Acelones: Significan los titulos que representan parte del capital
social de una sociedad andnimi ¥ que se encuentran inscritos en el
RNV o titulos de crédito que representen dichas acciones.

Las Acciones que la Emisora podrd incluir como Activos
Subyacentes, se encontratdn previstas en ¢l Prospecto, cn los
Avisos de Oferta, los Avisos con Fines [nformativos yio los Avisos
de Colocacion (los cuales forman pante integral del Prospecto) o en
cualquier documento de difusion que autorice la Comision.

Acciones del SIC: Significan los titulos que representan parte del
capital social de una sociedad extranjera o titulos de crédito que
representen dichas acciones y que se encuentren listados en los
Sistemas [nlemnacionales de Cotizaciones,

Las Acciones del SIC que la Emisor podra incluir como Activos
Subyacentes, se encontrarin previstas en el Prospecto, en los
Avisos de Ofenta, los Avisos con Fines Informativos y'o los Avisos
de Colocacion (los cuales forman parte integral del Prospecto) o en
cualquier documento de difusion que autorice Iy Comision.

Acta de Emisién: Significa la presente declaracion unilateral de
voluntad para la emisién de Titulos Opcionales que amparasd cada
una dv las distintas Scries que se emitan de acuerdo al Activo
Subyacente de que se trate,

Actives Subyacemtes: Significan las Acciones; grupos o Canastas
integrados por dos o mds de las mencionadas Acciones; o bien,
acciones, titulos ecquivalentes o similares a stas o titulos
referenciados a Accienes del SIC, ETF's, asi como indices.

Adicionalmente, podrin  ser  considerados  como  Activos
Subyacentes, los activos analogos o semejantcs a los anteriormente
citados que of Banco de México antorice mediante disposiciones de
caricter general.

El listado de los Activos Subyacentes, incluyendo especificamente
las denominaciones, claves de pizarra y demds informacidn de
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cada uno de los Activos Subyacentes, se encontrari previsto en el
Prospecto, en los Avisos de Oferta, los Avisos con Fines
Informativos y'o los Avisos de Colocacion (los cuales fonman parte
integral del Prospecto) ¢ en cualquier documento de difusidn que
awtorice Ja Comision a solicitud de la Emisora; cn ¢l entendido
que, la Emisora no podri climinar los Activos Subyacentes sobre
los cuales se hayan emitido previamente Titulos Opcionales.

Los Activos Subyacenies correspondientes a cada una de las Serics
se dartn a conocer en ¢l Aviso de Ofera, en el Aviso con Fines
Informativos, en « Aviso de Colocacion y'o en el Titulo
comespondiente a [a Scrie de que se trte,

Avise con Fines laformativos: Significa cada aviso con fincs
informativos que publique la Emisora que incluya las
carmctensticas de los Tiwlos Opcionales correspondientes a la
Serie de que se tmte, a listarse en la Bolsa de Valores sin que al
efecto medie ofena pablica.

Aviso de Colocacion: Significa cada aviso de colocacion con fines
informativos que publique la Emisora, segan cormesponda, que
incluya las caracteristicas definitivas de los Titulos Opcionales
comrespondientes a la Serie de que se trate que lleve a cabo la
Emisora,

Aviso de Oferta: Significa cada aviso de ofenia piblica o aviso de
oferta piblica restringida, segin cormresponda, que incluya las
camcteristicas  de  los  Titulos Opcionales a  olfecer,
correspondicnies a la Serie de que se trate que leve a cabo la
Emisota.

Balsa de Valores o Bolsa: Significa la sociedad denominada Bolsa
Institucional de Valores, S.A. de CV. (BIVA). la sociedad
denominada Bolsa Mexicana de Valores, S.AB. de C.V, (BMV) o
cualquice otra bolsa de valores con concesion del Gobierno Federal
otorgada en términos de la LMV,

La Bolsa de Valores ¢n la gue se listen los Titulos Opeionales, se
encontrard especificada en los en los Avisos de Ofenta, los Avisos
con Fines [nformativos yio los Avisos de Colocacion (los cuales
forman parte integral del Prospecto} o en cualguier documento de
difusion gue autorice la Comision.

Canasta o Lista: Signilica Acciones de dos o mas sociedades de
las mencionadas, de conformidad con lo scfialado en el articulo 66
de la LMV, a los que podri estar referenciada cada Serie de Thulos
Opcionales, mismos que se darin a conocer en ¢l Aviso de Oferta,
Aviso con Fines Informativos (los cuales forman parte integral del
Prospecto) y'o Aviso de Colocacion correspondientes n la Serie de
que se trate,

CNBV o Comisién: Significa la Comision Nacional Bancaria y de
Valores.

Derechos de los Tenedores: Significa aquellos derechos que se
definicin para cada una de las Series conforme a la cliusula
Decima Primenas de la presente Acta de Emision

Derechos de Pagoe, Derechos de Ejercicio, Derechos Especioles,
Derechos de Ejercicio con Valor Instrinseco: Teadrin el
significado que se deseribe en Ja cliusula Decima Primera de la
presente Acta de Emision

Dia Hdbil: Significa (i) los dias en que [as instituciones de crédito
no esién obligadas a cerrar sus puertas ni a suspender operaciones,
en términos de las disposiciones de cardcter peneral que, para tal
clecto, emita la CNBV, yio (ii} cualguier dia en que operen los
mercados y bolsas de valores en fas cuales coticen u operen los
Activos Subyacentes de Ja Serie de que se tmte, yio (iii) los dias cn
que existan operaciones ¢n la moneda de emisidn y/o liquidacion
de 1a Serie de que se tmte



Ddlares o USD: Significa la moneda de curso lega! de los Estados
Unidos de América,

Emisidn; Significa lx emision de Titules Opeionales que se lleva a
cabo a través de 1a presente Acta de Emisidn, gue poded colocarse
en oferta publica, ofenta publica restringida o sin que al efecto
medie oferta poblica en distintas Series subsccuentes, cada una de
las cuales s¢ considerird que forma parte de una misma emision.

Emisora: Significa BBVA Bancomer, Sociedad Anonima,
Institucion de  Banca Maltiple, Grupo Financicro BBVA
Bancomer.

ETF's: Significa exchange traded finds, que son instrumentos
financieros cuyo objetivo primordial es replicar ¢l compertamicnto
de  Acciones, Indices o un portafolio referido a Actives
Subyacentes gque se encuentren listados en el SIC.

Los ETF's que la Emisom podm incluir como  Activos
Subyacentes, se encontrarin previsios en el Prospecto, en ¢l Aviso
de Ofert Pablica, ¢n ¢l Aviso con Fines Infonmativos y'o en el
Aviso de Colocaciin (los cuales forman parte integml  del
Prospecto) o en cualquier documento de dilusion que autorice fa
Comision.

Euraos; Significa la moneda de curso legal en la Unidn Evropea.

Evento Extraordinario: Significan los eventos que se describen en
¢l inciso (b) de la Cliusula Décima Tercera de [a presente Acta de
Euision,

Evento Relevante: Aguellos actos, hechos o acontecimientos, de
cualquier naturaleza que influyan o pucdan influwir ¢n ¢l precio dei
Titule Opeional.

Factor o Factor *i": Significa ¢l o los nhmeros positivos,
nogmtives, com, famalas vio eandiciones que serin determinados
por la Emisera y publicades en el Aviso de Olferta, en el Aviso con
Fines Informativos yio en ¢l Aviso de Colocacion de los Titulos
Opcionates de eada Senc o en Ins casos ¢n que ao aplique se
incluird *No Aplica™ (N/A).

Los Factores son valores que intervicnen en la determinacion y'o
ajuste de los Derechos de los Tenedores de los Titulos Opcioniles.

Factor Monctario: En su caso, significa un valor 1gual al Tipo dc
Cambio FIX o ¢l que se determine conforme a Jo que se indigque en
ol Aviso de Ofena, en of Aviso con Fines Informativos yi'o en ¢l
Aviso de Colocacion de la Seric de Titulos  Opcionales
corrcspondiente

Fecha de Derechos o Fecha de Pago de Derechos: Significa Iy o
lus Techas en los cuales, en su caso, el Tenedor del Titlo Opeional
cobrmr fos BPerechos de Pago conferidos por la Sere
correspondicnte.

En su caso, Lt o las Fechas de Derechos se indicaran en ol Aviso de
Oferia, en ¢f Avise con Fines informativos yio en ¢ Aviso de
Colocacion de la Scrie de Titulos Opeionales comrespondiente

Fecha de Ejercicio; Significa:

(i} En caso que los Tilos Opcionales tengan ejercicio tipo
curopen, ¢l altimo dia del Plazo de Vigencia de cada Scric y si
dicho diz dejara de ser ibil, ¢l Dia Habil inmediato siguicnte, y
(ii) En caso que los Tilslos Opcionales tengan ejercicio tipo
americano, los Dias Habiles en los que se puedan ¢jercer los
derechos de ¢jercicio de los Titulos Opcionales, los cuales podrin
ser Dias Habiles especiticos o un periodo o fapso de ticmpo.

La fecha o fechas se indicaran cn el Aviso de Olenta, en ¢l Aviso
con Fines Informativos y/o en ¢l Aviso de Colocacion de la Serwe
de Titulos Opeicnales comrespondicnle.

Fechu de Liguidacidn de fa Prima; Significa ¢l Dia Habil que se
determine, posterior a la fecha en que sea puesta en circolacion
cada Serie, Ia cual se indicard en ¢l Aviso de Oferta, en ¢l Aviso
con Fines Informativos y/o en ¢l Aviso de Colocacion de la Sere
de Titulos Opcionales correspondiente.

Fecha de Liguidacidn de Ejercicio: Significa ¢l Din Habil que se
determine en ¢l Aviso de Oferta, en ¢l Avise con Fines
Informatives /o cn ¢l Aviso de Colocacion de la Serie
correspondiente, postenior a aguel en que se ¢jerzan los Derechos
de Ejercicio otorgados por los Titulos Opeionales, conforme a la
Cldusula Déctina Quinta de la presente Acta de Emision.

Fecha de Observaciin: Significa la o las fechas en las cunles se
tomard ¢l Nivel de Mercado del o de los Actives Subyacentes para
determinar ¢l Valor de Referencia de Observacion de los Titulos
Opeionales de la Seriv de gue se trate, sepan se detenmine(n) en ol
Avise de Oferta, en ¢l Aviso con Fines Infommativos y'o cn el
Avisa de Colocacion correspondiente.

Fecha de Oferta o Fecha de Emision: Significa ¢l dia que se
indica en ¢l Aviso de Oferta, en el Aviso con Fines Informativas
y/o en ¢l Aviso de Colocucion de la Serie de Tiwlos Opcionabes
comespondicnte, en gue se llevari a cabo uma o varias ofertas
publicas primarias de los Titwlos Opcionales de dicha Serc a
través de la Bolsa,

Indevaf: Significa S.D. Indeval Instilucion pam ¢l Depdsito de
Valores, S.A. de C.V.

Fudices: Significa un indicador del desempefio del mercado
accionario en su conjunto, que expresa un valor ¢n funcion de los
precios de una muestra bilanceada, ponderada y represemativa del
tntal de las acciones cotizaidas en un mercado, ya sea wegional o
global, Los Indices a considerar como Activos Subyacentes podrin
ser nacionales  asi como  los  de mereados  intermacionales
reconacidos por [a CNBV

Los indices que la Emisora podrd incluir como  Activos
Subyacentes, se encontrardn previstos en ¢l Prospecto, en ¢l Aviso
de Oferta, ¢n o Aviso con Fines Informativos yio en ¢l Aviso de
Colocacion {los cuales forman parte intepral del Prospeety) o en
cualquier documento de difusion que autonice fa Comision

Tntermediario Colocador de los Tindos Opcionales: Significa fa
socicdad denominada Casa de Bolsa BBVA Bancomer, S A de
CV, Grpo Financicro BBVA Bancamer, en su caricter de
imermmediardo colocador en las ofenas pablicas primarias de los
Titulos Opcionales o cualquier otra casa de bolsa que actie en
dicho caricter

LMV Significa la Ley del Mercado de Valores, segan la misma
sca reformada de ticmpo en ticmpo.

Lote: Significa ¢l volumen minimo de Titwlos Opcionales a
cjercerse que ln Emisor determine en ¢l Aviso de Oferta, en el
Aviso con Fines Inlormativos y'o en el Avise de Colocacion de
Serie de Titulos Opcionales de que se trate,

Mercade de Origen: Significan los mercados y bolsas de valores
en los que coticen o se publique informacion respecio de los
Aclivos Subyacentes.

El mercado especifico de cada Activo Subyacente sem establecido
cn ¢l Aviso de Ofenta, en ¢l Aviso con Fines Informativos y'o ¢l
Avizo de Colocacion de la Serie de Tiwlos Opcionales
comrespondiente,



Multiplicador(es) “i*: Significa ¢l o los mimeros positivos,
negativos, cero, nmulas y'o condiciones que sern determinadus
por la Emisora y publicados en ¢l Aviso de Oferta, en ¢l Aviso con
Fines [nformativos y'o ¢l Aviso de Colocacion de los Titulos
Opcionales en cada Seric o ¢n los casos en que no aplique se
incluird “No Aplica™ (N/A).

Nivel de Mercado del o de los Activos Subyacentes: Serd el precio
al que se realicen las operaciones de compra o de venta de los
Activos Subyacentes en el Merade de Origen donde colicen
dichos Activos Subyacentes

Nivel de Referencia del o de los Activos Subyacentes: Significa ¢l
o los cdlculos que consideran ¢l o los Niveles de Mercado de Jos
Activos Subyacentes y los Factores Monetarios conforme a ls o las
formulas y'o condiciones que se establezcan en el Aviso de Oferta,
en el Aviso con Fines Informativos yio el Aviso de Colocacion de
los Titulos Opcionales comespondienies a cada Serie,

Nivel de Referencia del Tindo Opcional: Significa ¢l o los
cileulos que consideran el o los Niveles de Mercado de los Activos
Subyacentes, los Niveles de Reflerencia de los Activos Subyacentes
y'o los Factores Monetarios conforme a la o las formulas y'o
condiciones que se establezean en el Aviso de Oferta, en el Aviso
con Fines Informativos y'o el Aviso de Colocacion de los Titulos
Opcionales correspondientes a cada Serie,

Plazo de Vigencia de cada Serie: Significa el plazo de vigencia
que se indique en ¢l Aviso de Oferta, en el Aviso con Fines
Informativos y'o ¢l Aviso de Colocacion comrespondiente a cada
Serie de Titulos Opcionales, sin que en caso alguno exceda del
Plazo de Vigencia de la Emisidn.

Plazo de Vigencia de la Emistin: Significa hasta 10 (diez) aios
contados a pantir de la fecha de suseripeion de fa presenie Acta de
Emisidn,

Pesos: Significa la moneda de curso lepal en México.

Porcemtaje Mdximo de Ejercicio; Significa cl limite porcentual
maximo de la diferencia entee el Valor de Referencia de Ejercicio y
¢ Precio de Ejercicio respecto del Precio de Ejercicio en cada
Fecha de Ejercicio, segin se determine en of Aviso de Oferta, en ¢l
Aviso con Fines Informativos yv'o el Aviso de Colocacidn
correspondiente.

Parcentaje Mdximo de Observacidn. Significa ¢l limite porcentual
maximo de la diferencia entre ¢l Valor de Referencin de
Observacion y ¢l Precio de Observacion respecto del Precio de
Observacion en cads Fecha de Observacion, segin se determine en
el Aviso de Oferta, en ¢l Aviso con Fines Informativos y'o ¢l
Aviso de Colocacion correspondiente.

Porcemaje Minimo de Ejercicio: Significa el limite porcentual
minimo de la diferenci entre ¢l Valor de Referencia de Ejercicio y
¢l Precio de Ejercicio respecio del Precio de Ejercicio en cada
Fecha de Ejercicio, segin se determine en el Aviso de Oferta, en el
Aviso con Fines Informativos y'o el Aviso dc Colocacion
correspondicnte,

Porcentuje Minima de Observaciin: Significa ¢l limite porcentual
minimo de la diferencia entre ¢l Valor de Referencia de
Obscervacion y ¢l Precio de Observacion respecto del Precio de
Observacion en cada Fecha de Observacion, segitn se detennine en
¢l Aviso de Oferta, en el Aviso con Fines Informativos ylo en ¢l
Aviso de Colocacion correspondiente

Porcentaje Miximo del Valor Intrinseco: Significa ¢l limite
porcentual del valor imtrinscco calculado sobre el Precio de
Ejercicio que se indica en ef Aviso de Olerta, en ¢l Aviso con

15

Fines Informativos y'o en ¢f Aviso de Colocacion de los Titulos
Oncionales correspondiente a cada Serie,

Porcemtaje Retornable de In Prima de Emisidn: Significa ¢l
porcentaje de la Prima de Emision que seri retomable en la Fecha
de Liquidacion de Ejerticio, confonne a lo indicado en ol Aviso de
Oferta, en ol Aviso con Fines Informatives y'o en el Aviso de
Colocacion correspondiente

Precio o Preclos de Ejercicio: Significa agquellos precios en
clectivo o formulas que detenninacin ¢l precio en efectivo, en
relacion con los cuales se determinarin Jos Derechos de Ejercicio
de los Tenedores de los Titulos Opeionales,

Los Precios de Ejercicio serin los que se indiquen en ¢l Aviso de
Oferta, en ¢l Aviso con Fines Informativos yio en el Aviso de
Colocacion de la Serie de Titulos Opcionales correspondiente

Precio 0 Precios de Observacidn: Significa aquellos precios en
celectivo o formulas que determinaran ol precio en efectivo, en
relacion con los cuales se determinarin y ajustarin los Derechos de
Pago de los Tenedores de los Titulos Opcionales,

Los Precios de Observacion serin los que se indiquen en ¢l Aviso
de Ofenta, en ¢l Aviso con Fines Informativos y'o en el Aviso de
Colecacion de la Senie de Titulos Opcionales comespondiente,

Precio de Mercado de los Titulos Opcionales: Significa el precio
al que se realicen las operaciones de compra o de venla de los
Tiwlos Opcionakss en la Bolsa o en of mercado secundario
correspondiente.

Prima de Emisidn: Significa el importe que pagarin los Tenedores
de los Titulos Opcionales a la Emisor, como contraprestacién por
¢l derecho que otorgan los citados Titulos Opcionales, de acuerdo a
lo que se indique en el Aviso de Oferta, en el Aviso con Fines
Informativos y'o en ¢l Avise de Colocacion de la Serie de Tiwlos
Opcionales cormespondicnte.

Prospecto: Significa el documento que contiene la informacidn
relacionada con la emision de los Titulos Opciconales.

Range de Porcentaje Mdximo de Ejercicio: Significa ¢l mngo en
¢l que oscilard ¢l Porcentaje Maximo de Ejercicio gue podrd ser
entre 0.0% y 1,000% de acuerdo a lo que se indique en el Aviso de
Oferta, en ¢l Aviso con Fines Informativos y/'o en ol Aviso de
Colocacion de Ja Serie de Titulos Opcionales correspondiente o ¢n
los casos en que no aplique se incluind “No Aplica™ (N/A).

Rango de Porcentaje Miximo de Observacion: Significa ol rango
en ¢l que oscilard ¢l Porcentaje Maximo de Observacion que podrd
ser eatre 0.0% y 1,000% de acuerdo a Jo que se indique en ¢l Aviso
de Oferta, en ¢l Aviso con Fines Informativos yio en ¢l Aviso de
Colocacién de la Serie de Titulos Opcionales cormrespondiente o en
los casos en que no apligue sc incluird *No Aplica™ (N/A),

Rango de Porcentaje Minimeo de Ejercicio: Significa ¢l rango ¢n
¢l que oscilard el Porcentaje Minimo de Ejercicio que podrd ser
entre 0.0% y -1,000% de acuerdo a lo que sc indique en ¢l Aviso
de Oferta, cn ¢l Aviso con Fines Informativos y'o en el Aviso de
Colocacion de la Sere de Titulos Opcionales correspondiente o en
los casos en que no aplique se incluird “No Aplica™ (N/A)

Rango de Porcentaje Minimo de Observacidn: Significa ¢l rango
en ol que oscilard ¢l Porcestaje Minimo de Observacion que podri
ser entre 0.0% y -1,000% de acuerdo a o que se indique en ¢l
Aviso de Oferta, en ¢! Aviso con Fines Informativos y'o en ¢l
Aviso de Colocacion de la Serie de Tiwlos Opcionales
comespondicnte © ¢n los casos ca que no aplique se incluird “No
Aplica™ (N/A).
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Rango de Porcentaje Retornable de Ia Prima de Ewmision:
Significa ¢l mango en el que oscilard ¢l Porcentaje Retomable de [a
Prima de Emision que podrd ser entre 0.0% y 1,000% de acuerdo a
le que se indigue en el Aviso de Oferta, en ¢l Aviso con Fines
Informativos y'o en el Aviso de Colocacién de Ja Serie de Tiwlos
Opcionales comespondienic o en los casos en que ne aplique se
incluiri “No Aplica™ (N/A).

Rango de Precio de Ejercicio: Significa ¢l rango en el que oscilar
¢l Precio de Ejercicio que podrt ser entre 0% y 1000,000% del
Nivel de Mereado del Active Subyacente al cierre de la Fecha de
Emision de cada Serie. El precie de cjercicio correspondicente a
cada Scrie, se especificard en el Aviso de Oferta, en ¢l Aviso con
Fines Informativos y'o en el Aviso de Colocacion comespondiente

Rango de Primae de Emisidn: Significa ¢l importe entre 0% y
1°000,000% del Nivel de Mercado del Active Subyacente al ciermre
de la Fecha de Emision de coada Serie. La Prima de Emision
correspondiente a cada Serie, se espeeificard en ¢ Aviso de Olerta,
en el Aviso con Fines Informativos y'o ¢n ¢l Avise de Colocacion
correspondicnte,

Range del Porcentaje Miximo del Valor Intrinseco: Significa vl
rango en ¢l que osctlard ¢l Porcentaje Masimo del Valor Intrinseco
gue podrd ser entre ¢ 0.0% y 10,000%, de acuerdo a lo que se
indigue ¢n ¢l Aviso de Ofenta. en ¢l Aviso con Fines Informativos
yo en ¢l Aviso de Colocacion de la Serie de Titulos Opeioniles
correspondicnte.

Readimiento Mdximo/Minimo del Derecho “i”: Sipnifica ¢l
Moo ¥ 0 porceataje MExImominimo que ¢ su caso pagins inls
Titulo Opcional ¢n la o las Fechas de Obscrvacion/Fechas de
Ejercicio calculado sobre ¢l Precio de Observacion/Precio de
Ejercicio. El Rendimiemo miximo/minimo dei Derecho “i7 se
calculard con base en los Denechos de fos  Tenedores
correspondientes @ cada Seric y se especificard en el Aviso de
Ofcerta, en ¢l Aviso con Fines Informativos y'o cn el Aviso de
Colocacion comespondicnte

Rendimiento Miximo del Titnia Opcional: Sigmfica ¢l monto en
prsos yo porcenlpe maximo que en su caso pagarm cada Ditulo
Opcional calculado sobre la Peima de Emisidn. El Rendimiento
Maximo del Titulo Opcional se calculari con base en los Derechos
de los Tenedores commespondientes a cada Serie y se especificani on
¢l Aviso de Ofena, en ¢l Aviso con Fines Informativos y'o en el
Aviso de Colocacion correspondiente

Representante Connin: Significa Monex Casa de Bolsa, S.A. de
C.V, Monex Grupo Financiero como representante comun de la
totalidad de los Tenedores de los Titulos Opeionales al amparo de
todas las Serics de la Emision, en términes y pam los efectos
previstos en la LMV y demds disposiciones legales aplicables., asi
como lo previsto en la presente Acta de Emision

RNV Significa ¢l Registro Nacional de Valores mantenido por [a
Comision.

Series: Significan cada una de los distintas serics que integran la
presente Enision de Titulos Opcionales, las cuales podran ser
puestas en circulacion en forma subsecuente.

Tenedores de los Titlos Opcionales o Tenedores: Significa las
personas fisicas o momles, siempre que su régimen de inversion lo
permita, gue sean propictarias de los Titulos Opcionales de esta
Ermision en una fecha determinada durante ¢l Plazo de Vigencia de
vala Seric,

Tipo de Cambie FIX: En su caso, significa ¢l tipo de cambio
determinado por ¢l Banco de México para solventar obligaciones
denominadas en Délares, pagaderas cn México, seglin se defina en

el Aviso de Ofcrta, en cb Aviso con Fines Informativos y'o en ¢l
Aviso de Colocacidn correspondicnte a cada Serie.

Titnlo: Significa ¢l documento que la Emisora suscribisd par
representar la totalidad de los Tiwlos Opcionales que ampara cadi
Serie, ¢l cual s mantendra en depdsito con ¢l Indeval o en alguna
otra institucion para ¢f Jeposito de valores autorizada en tétminos
de la LMV,

Titulos Opcionales: Significa los titulos de crédito emitidos con
base en la presente Acta de Emision, que seran inscritos en el
RNV, ofrecidos mediante oferta piiblica, oferta publica restringida
o sin que al efecto medie oferta publica y serin susceptibles de
intermediacion en ¢l mercado de valores, que confieren a los
Tenedores de los Titlos Opcionales, a cambio del pago de la
Prima de Emision, ¢l derecho de recibir de la Emisora, en su caso,
lo que se detennine conlorie a los Derechus de los Tenedores para
cadla Serie,

Titulos Opcionales en  Circulacidn:  Signitican los  Titulos
Opeionales vigentes que la Emison hiya puesto en cireulacion, en
ofena primania o en el mercado secundario.

Vielor Consolidads: Significa los montos que se determinen en
alguna o alpunas Fechas de Observacion o Fechas de Ejercicio y
que podran ser pagados en alpuna Fecha o Fechas de Derecho o
Fechus de Liguidacion de Ejercicio, segan se defing en ¢f Aviso de
Ofera, en ¢l Aviso con Fines Informativos y'o en el Aviso de
Colocacion correspondiente a cada Serie.

Valor de Memoria. Signilica lus monios que podian ser pagados
en Fechas de Observacion o Fechas de Ejercicio, posteriores a Tn
Fecha de Observacion ¢ Fecha de Ejercicio en que se determinen,
segun se defina en ¢l Aviso de Ofena, en el Aviso con Fines
Informativos y'o ca el Aviso de Colocacion correspondicnte a cada
Serie.

Valar de Reforencia de Fjercicia: Signitica cf o los caloulos que
consideran ¢l o los Niveles de Mercado de los Actives Subyacentes
aplicables en la o fas Feelas de Ejercicio comespondientes,
conforme a la o las formulas y o condiciones gue se establesca en
¢l Aviso de Olerta, en el Aviso con Fines [nformativos y'o ¢l
Aviso de Colocacion correspondiente a cada Titulo Opcional.

Valor de Referencia de Observacion: Significa ¢l o los cilculos
que consideran et o los Niveles de Mercado de los Activos
Subyaccntes aplicables ¢n la o las Fechas de Obsenacion
comrespondicntes, conforme a 1a o las [Grmulas y'o condiciones que
se establezen en el Avise de Oferta, en o Aviso con Fines
Informativos y'o ol Aviso de Colocacion cormrespondiente o cada
Titulo Gpcional.

Valor Itrinseco: Sipnifica

(i) Para los Titulos Opcionales de compr, la diferencia positiva
entre ¢l Valor de Referencia de Ejercicio y cf Precio de Ejercicio.

En ¢ cileulo del valor intrinseco de los Tilales Opuionales de
compra ¢n Iln Fecha o Fechas de Ejercicio de la Seric
commespondiente, la diferencin entre ¢l Valor de Referencia de
Ejercicio y ¢l Precio de Ejericio, no podrl tener un valor supetior
al Porcentaje Miximo del Valor Intrinseco caleulado sobre ¢l
Precio de Ejercicio

{ii} Para tos Titulos Opcionales de venta, es la diferencia positiva
citre ¢l Precio de Ejercicio y ¢l Valor de Referencia de Ejercicio.

En ¢l cilculo det Valor [ntrinseco de los Titulos Opeionales de
venta en Ia Fecha o Fechas de Ejericio de la Serie
cormespondicnte, la diferencia entre o Precio de Ejercicio y el
Valor de Referencia de Ejercicio, no podri tener un valor superior



al Porcentaje Maximo del Valor Intrinseco calculado sobre el
Precio de Ejercicio.

Valor Ponderado: Scrd la proporcion asignada a cada Activo
Subyacente que componga los Titulos Opcionales de cada Seric
que en suma deberd ser igual a 100% (cien por ciento). £l Valor
Ponderado de cada Active Subyacente que componga los Titulos
Opcionales serd mencionado ¢n ¢f Aviso de Ofenta, en el Aviso
con Fines Infonnatives yo en ¢l Aviso de Colocacion
comrespondiente.

Los términos definidos tendrin igual significado en singular o
plural y sc podrin wsar indistintamente en  maydsculas y
mindsculas. Referencias a (i) cualguier contmto, convenio,
documento o instrumento incluye la referencia a dicho contraio,
convenio, documente o instrumento, segin el mismo  sea
modificado, ya sca total o parcialmente, adicionado o de cualquicr
otra forma reformado en cualquier memento, y (i) cualquier ley,
norma, circular o reglamento incluye las reformas a los mismos en
cualquier momento o a cualquicr ley, norma, circular o reglamento
que los sustituya.

SEGUNDA. Objeto social de 1a Emisom.

La Emisorma ticne su domicilio social en Avenida Paseo de la
Reforma No. 510, Col. Juirez, C.P. 06600, Ciudad de México y
tiene por objeto lo siguicnte:

La prestacién del servicio de banca y crédito en los ténninos de la
Ley de Instituciones de Crédito y, en consecuencia, poded eealizar
las operaciones y prestar los servicios bancarios en las modulidudes
previstas en todas las fracciones a que se refiere el aniculo 46 de
dicha lcy, mismas que a continuacién se mencionan, de
conformidad con ¢l anfculo 106 de la Ley de Instituciones de
Cridito y las demis disposiciones legales vy administrativas
aplicables y con apego a las sanas pricticas y a los usos bancarios
y mercantiles: | Recibir depdsitos bancarios de dinero: a) A la
vista; b) Retirables en dias precstablecidos; ¢) De ahormo, y ¢) A
plazo o con previe aviso; 1. Aceptar préstamos y crdditos; 1
Emitir bonos bancarios; 1V, Emitir obligaciones subordinadas; V.
Constituir depositos en instituciones de crédito vy entidades
financieras del exterior; VI Efectuar descuentos y  otorgar
préstamos o créditos; VI Expedir tarjetas de cridito con base en
contratos de apertura de enddito en cuenta corriente; VT, Asuimir
obligaciones por cuenta de terceros, con base en créditos
concedidos, a través del otorgamiento de aceptaciones, endoso o
aval de titulos de crédito, ast como de la expedicion de cartas de
erédito; 1X. Opetar con valores ¢n los témminos de las disposiciones
de la Ley de Instituciones de Crédito v de ln LMV; X, Promover la
organizacion y transformacion de toda clase de empresas o
sociedades mercantiles y suscribir y conservar acciones o pantes de
inters en las mismas, en los 1érminos de fa Ley de Instituciones de
Crédito; X1 Operar con documentos mercantiles por cucnta propia;
XIL Llevar a cabo por cuenta propia o de terceros operaciones con
oro, plata y divisas, incluyendo reportos sobre estas altimas; XIII,
Prestar servicio de cajas de seguridad; X1V, Expedic cartas de
crédito previa recepeion de su imponie, hacer efectivos créditos y
realizar pagos por cuenta de clientes; XV. Practicar las operaciones
de fideicomiso a que se refiere la Ley General de Titulos y
Operaciones de Crédito, y levar a cabo mandatos y comisiones, La
socicdad podrl celebrar operaciones consigo misma cn ol
cumplimiento de fideicomises, mandatos o comisiones, cuando ¢l
Banco de México lo auorice mediante disposiciones de cardcter
general, en las que se cstablezean requisitos, témminos y
condiciones que promuevan que las operaciones de referencia se
realicen en congruencia con las condiciones de mercado al tiempo
de su celebrmeion, asi como que se eviten conllictos de interds;
XVI. Recibir depositos en administracion o custodia, o en garantia
por cuenta de terceros, de titulos o valores y en genera! de
documentos mercantiles; XVIL Actuar como representante comin
de los tenedores de titulos de erédito; XVIHL Hacer servicio de caja
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y tesoreria relativo a titulos de erédito, por cuenta de las emisoras,
X1X. Llevar [a contabilidad y los libros de actas y de registro de
socicdades y empresas; XX, Desempeiar ¢l cargo de albacea; XXI
Desempeiar la sindicatura o encargarse de Ia liquidacion judicial o
extirajudicial de negociaciones, establecimicntos, concursos o
herencias, XX Encargarse de hacer avalios que tendran la
misma fucrza probatoria que Tas leyes asignan a los hechos por
corredor pablico o perite, XXIN. Adquirir los bienes muebles e
inmucbles necesarnios para Ia realizacion de su objeto y cnajenarlos
cuando corresponda; XXIV. Celebrar contratos de amendamicnio
financicro y adquirir los bienes que sean objeto de tales contratos,
XXV. Ralizar opemciones  derivadas, sujetindose a  las
disposiciones téenicas y operativas que expida ¢l Banco de
México, en las cuales se establezean las camcteristicas de dichas
operaciones, tales como tipos, plazos, contrapartes, subyacentes,
garantias y formas de liquidacion; XXVI. Efectuar operaciones de
factorje financiero; XXVI bis. Emitic y poner en circulacion
cualquier medio de page que determine el Banco de México,
sujetindose a las disposiciones técnicas y operativas que éste
expida, en las cuales se establezean entre otras caracteristicas, las
relativas a su uso, monto y vigencia, a fin de propiciar ¢l uso de
diversos medios de pago; XXVIIL Intervenir en ka contmtacion de
seguros para lo cual deberin complir con lo establecido en la Ley
General de Instituciones y Sociedades Mutualistas de Seguros y en
fas disposiciones de caricter general que de la misma emanen, y
XXVIIL Las andlogas o conexas que awtorice Ja Seerctaria de
Hacienda y Crddito Piblico, oyendo la opinion del Banco de
Mcéxico y de la Comisién Nacional Bancaria y de Valores, La
sociedad dnicamente podri realizar aquellas operaciones previstas
en el articulo 46 de la Ley de Instituciones de Crédito, y que esién
expresamente  contempladas  en estos  estatutos,  cualquier
modificacion a Jos cstatutos de la Emisorn requenid previa
aprobacion de la Comision Nacional Bancaria v de Valores cn
términos de lo dispucsto por los aniculos 90. (noveno) y 46 Bis de
la Ley de Instituciones de Crédito,

TERCERA. Emisién de
los Titulos Qpcionales.

los Titslos Opcionales/ Camcteristicas de

Ei Consejo de Administracion de In Emisom, aprobé en sesion
celebrada ¢l dia 19 de julio de 2018, la emisidn de Titulos
Opcionales, por un plaze de un dia hasta 10 afios, en el entendido
de que en ningin caso ¢l Plazo de Vigeacia de las Series exceda
del Plazo de Vigencia de ln Emision, por lo que en este acto emite
por declaracion unilateral de voluntad ¢n la Ciudad de México, en
la fecha de finna de la presente Acta de Emision, [a cantidad de
hasta 500,000,000 {guinicntos millones) de Titulos Opeionales de
Comprr o de Venta, en Efectivo o en Especie, Americanos o
Europeos, en su caso, con rendimicnto limitado, con o sin
Porcentaje Retomable de la Prima de Emisién, y con colocaciones
subsecuentes, referidos o diversos Actives Subyacentes. La
Emisora podr poner en circulacion distintas Serics en cualquicr
momento durante ¢l Plazo de Vigencia de la Emision, cada Serie
podri tener un nimero variable de Tilos Opcionales, sin que en
caso alguno ¢l Plazo de Vigencia de las Series exceda del Plazo de
Vigencia de la Emision,

El valor de la Prima de Emision, ¢l Porcentaje Miximo del Valor
Intrinseco, ¢! Porcentaje Retornable de la Prima de Emisién, ¢l o
los Precios de Ejercicio, ef o Jos Factotes, los Activos Subyacentes,
entre otros, par cada una de las Scrics que se emitan, serdn
determinados ol Dia Habil amterior & la fecha de su oferta y
aparecerin en el Aviso de Oferta, en el Aviso con Fines
Informativos y'o el Aviso de Colocacion de la Seric de Tiiulos
Opcionales correspondicnte,

El nttmere minimo de Titulos Opcionales a gjercerse es de un Lote,

CUARTA. Denominacidon de la Emision.



La presente emision se denomina *Emision de Titulos Opeionales
de Compra o de Venla, en Efectivo o en Especie, Americanos o
Europeos, en sy caso, con rendimicnto limitado, con o sin
Porcentsje Retormable de Prima de Emision, dividida hasta en
1,500 (mil quinientas) Series, o emitirse ¢n  colocaciones
subsccuentes, referidos a diversos Actives Subyacenics™, que
colizacdn ¢en [u Bolsa con las claves de pizama que serin
determinadas por fa Bolsa para cada Sene, con anteroridad a fa
Fecha de Olerta y aparecerin en el Aviso de Olerta, en ol Aviso
con Fines Informativos y'o el Aviso de Colocacion de la Serie de
Titulos Opcionales comespondiente.

La citada denominacion podrid ser modificada por requerimientos
del mercado que determine la Bolsa. Para electuar ¢l ajusie en la
denominacion de los Tilos Opeonales se deberi contar con la
previa autorizacion de la Emisora y del Representante Comun, sin
gue al efecto se requicra consentimiento de lTa asambiea de los
Tenedores de los Titulos Opeionales

Las emisiones de Titulos Opcionales podran estar denominadas en
Pesos o cualguicr divisa. Pam electos de registro y cotizacion en la
Bolsa, las cantidades que asi lo requicran, se expresarin en Pesos,
aplicando ¢l tipo de cambio que se defina en el Aviso de Olern, en
¢l Aviso con Fines Informativos y'o ¢l Aviso de Colocacion de la
Serie de Titulos Opcionales comespondiente.

En caso de que la denominacion de una determinada Serie sea en
Dolares y/o Euros, la Emisora liquidard dicha Serie, a travis de
Indeval, en moneda nacional al tipe de cambio que pam tal efecto
s¢ establezea en ¢l Aviso de Oferta, en el Aviso con Fines
informatives y'o co o Aviso de Colocacion, segun sva ¢l caso.

QUINTA. Prima de Emision

Como contraprestacion por los Derechos de los Tenedores que
otorgan los Titwlos Opeionales, los adquirentes en olerta privnaria
se obligan a pagar a la Emisora por cada Titulo Opcional que
adquicran, la Prima de Emisidn segin la Seric de que se trle,

El valor de la Prima de Emision para cada Scrie se determinara el
Dig Hithi} untenior a ln Fecha de Ofents y se dam o conocer en el
Aviso de Oferta, en ¢l Aviso con Fines Informativos y'o ¢l Aviso
de Colocacion de la Serie correspondiente.

El pago de las Primas de Emision se debera hacer en la Fecha de
Liquidacion de ln Pnma Para tas emustones de Titulos Opcionales
cuya liguidacion de la Poma de Emision se especifigue cn otk
moneda distinta a Pesos, dicha liquidacion sc realizarh en ¢l
domicilio de la Emisora que se establece en la Cliusula Vigdsima
Tercern de la presente Acta de Emision

SEXTA. Precig de

Los Tenedores de los Tiwlos Opeionales podrin ejercer los
Derechos de los Tenedores conferidos en los mismos, al o los
Precios de Observacion y Precios de Ejercicio segun la Serie a la
yue perfenezcan los Tilulos Opcivnales que adquicran.

Cuando en Ju Fechis de Liquidaeion de Ejereicio de los Titulos
Opeionales se deba gjercer liquidacidon en especie, la Emisora
entrepard o recibird de los Tenedores, los Activos Subyacentes,
sepin s defing en ¢l Aviso de Oferta, en ¢l Aviso con Fines
Informativos y'o en el Aviso de Colocucion commespondiente a cada
Sernic

El 0 los Precios de Observacién y Precios de Ejercicio se danin a
conocer en el Aviso de Ofena, en el Aviso con Fines Informativos
y/o en ef Aviso de Colocacién de la Serie comrespondiente

SEPTIMA. Efcctos ¢n los Activas Subyacentes,
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En cazn de que ¢l Mercado de Origen sustituya o modifique
substancizgimente la metodologia de caleulo del Activo Subyacente,
se utilizard ¢ método o activo sustiluto que af efecto detenmine ¢l
Mercado de Origen de que se trile ¥ que se asemeje en mayor
medida a cada Activo Subyacente.

Al efecto, en caso de que la Emisora mantenga Titulos Opcionales
en Circulacion referenciados a tales Activos Subyacentes, deberid
de comunicar csta situacion a la CNBV, a través de Tos medios que
ésta determine, a la Bolsa y a los Tenedores mediante ¢l Sistema
Electrénico de Envio y Difusion de  Informaciin (“SEDI™)
correspondiente, ¥ al Representante Comin ¢ Indeval por escrito o
a través de los medios que ésta determine, dentro de los 3 (ires)
Dias Habiles siguichtes a que tenga conocimicnlo de dicha
situacion

Las actualizaciones gue realice ¢l Mersado de Ordgen o la Bulsa,
respecto al nombre de identificacion, la serie, la clave ISIN o
cuitlquier medio de identificado de los Activos Subyacentes, serd
informado por 1 Bolsa al pablico inversionista, en los términos
que se establecen en st reglamenle y/o manuales operativos
aplicables. La Emisora notificard a % CNBV, la Bolsa, a Indeval,
al Representamte Comtin y a Jos Tenedores por medio de la
actuakizacion anual del Prospecto.

OCTAVA. Fecha de Ofenta,

a) El Intermediario Colocador de los Titulos Opcionales, Nevard a
cabo a través de fa Bolsa, una o varias olertas publicas primarias de
hasta 1,500 {(mil quinicntas) Seres, que podrin comprender la
wialidad o parte de lus Tiwles Opcicnales que ampant esla
Emizion en la Fecha de Oferta.

b) Tratindose de colocaciones sin que al efecio medie ofena
publica, ¢l Intermediaro Coloeador de los Tiwlos Opeiotales,
publicard el Aviso con Fines Infornativos ea la Fecha de Emision,
asi como en fa fecha de istado y de repistre en la Bolsa,

¢} En case de que no se cologue la totalidad de los Titulos
Opcionales duranie las Fechas de Ofena, ka Eimisora se seserva el
derecho de llevar a eabo postenores eobocaciones en ¢l mercado
secundario, a través de Ja Bolsa

NOVENA, Titlo.

a) Cada Senie de Tiwlos Opctonales de |a presenie Fmiston estari
representada por un Tiwlo global que s emitint para su deposito
en [ndeval o en alguna otra institucion para el depdsito de valores
autorizada en téoninos de la LMV, Dicho Tiwdo se emitivd de
conformidad con lo previsto en la LMV v demids disposiciones
legales aplicables.

b} Contra el pago de la Prima de Emision, se hard el traspaso de los
Tislos Opciomales mediante el mecanisme de asignacion de tales
Titulos Opcionales, a la cuema gue ef intermediario financicro que
actue por cuenta del Tenedor de Yos Titulos Opeionales mantenga
con Indeval,

¢) El Tiwlo de cada Serie debera ser fimmado por ln Emisora y por
¢l Representante Comun, a través de sus respectivos representantes
o apoderados.

DECIMA Pluzo de Vigencia, Fechas de Obscrvacién, Fechas de
Ejervicio, Eugar y Forma de Liguidacion.

a) El Plazo de Vigencia de la presente Emision seri de hasta 10
(diez) aios contados a partir de la fecha de la suscopeion de la
presente Acta de Emision,

b) E! Plazo de Vigencia de cada Serie se indicari en ¢l Titulo y ¢n
¢l Aviso de Oferta, en ¢l Aviso con Fines Informativos y/o en o



Aviso de Colocacidn de la Seric comespondicnte, sin que en
ningin caso exceda del Plazo de Vigencia de la Emision.

c) Los Tenedores de los Titulos Opeionales podrin obtener las
retribuciones y cjercer los derechos que estos confieren, en la
Fecha o Fechas de Derecho y/o en la Fecha o Fechas de
Liquidacion de Ejercicio.

d) Los Titulos Opcionales se liquidarin & través de Indeval con
domicilio ubicado en Pasco de la Reforma Nimero 255, Colonia
Cuaultéimoce, Codigo Postal 06500, Ciudad de Mdxico, mediante
transferencia clectronica, o en cualquier otra dircecion que Indeval
dé a conocer en ¢l caso de que cambie su domicilio. En caso de que
la denominacion de una determinada Serie sea en Dilares yio
Euros, Ja Emisora liquidard dicha Serie, a través de Indeval, en
moneda nacional al tipo de cambio que pata tal efecto se estableszca
en ¢l Aviso de Oferta, en ¢l Aviso con Fines Informativos y'o en el
Aviso de Colocacion, sepiin sea el caso,

DECIMA PRIMERA. Derechos de los Tenedores.

a)  Los Titulos Opcionales otorgaran dercchos a sus Tenedotes
que se definirin conforrne a los siguientes derechos:
(i) Derechos de Pago;
(i}  Derechos de Ejercicio,
(iii)  Derechos Especiales;
(iv)  Derechos de Ejercicio con Valor Intrinseco, y;
(v) Combinacidn de los antenores,

Los Derechos de los Tenedores correspondientes a cada Serie de
Titwlos Opcionales se darin a conocer cn el Titulo, en ¢l Aviso de
Oferta, en el Aviso con Fines Informativos y'o en ¢l Aviso de
Colocacion correspondicnte y de acuerdo a sus camcteristicas
especificas,

De forma enunciativa mas no limitativa los dercchos se utilizarin

de la siguicnte manera:

(i} Derechos de Pago. Se otorgan en las Fechas de
Observacion y se aplican en las Fechas de Derechos.
Los derechos de pago se podran definir para Titulos
Opcionales curopeos y ameriganos,

(i}  Derechos de Ejercicio. Se aplican para ] gjercicio de
los Titulos Opcionales en cada Fecha de Ejercicio,
segin trte de un Titulo Opeional curopeo o
americano,

(iii)  Derechos Especiales. Son dercchos complementarios
a los derechos de pago, derechos de gjercicio y
derechos de gjercicio con Valor Intrinseco,

(iv)  Derechos de Ejercicio con Valor Intrinseco. Se
utilizarin ¢n la o las Fechas de Ejercicio cuyo pago se
determinact conforme al valor intrinseco del Titulo
Opcional.

Cuando cualquicra de las fechas mencionadas anterionmente ¢n las
que se otorgue derechos a los Tenedores, deje de ser un Dia Habil,
los derechos de los Tenedores de los Titulos Opcionales deberin
aplicarse ¢l Dia Habil inmediato siguiente, sin que esto signifique
un incumplimiento por parte de la Emisora,

Los Titulos Opcionales podrin otorgar los siguientes Derechos;
Derechos de Pago

En las Fechas de Observacion:

El Tenedor del Titulo Opeional tendrd, en su caso, ol derecho de
obtener en cfectivo, por parte de la Emisota, en la Fecha o Fechas

de Derecho comespondiente, un monto cakulado conforme a lo
siguicnic:

1. §i ¢l Valor de Referencia de Observacidn del Tilo Opcional
“en la Fecha de Observacion™ o “en todus fas Fechas dv
Observacion™ o “en alguna Fecha de Observacion™ segin se
definag para cada Seric ¢s "menor™ o “mayor” o “menor o ignal”
o “mavor o igual™ seglin s¢ defina para cada Seric al Precio de
Observacion multiplicade por ¢l Factor i, la Emisora pagar:

({(VO - {PO x Factor i)) x Factor i} + (PO x Factor i) + (PRPE x
Factor i)

Donde;

VO = Valor de Referencia de Observacion

PO = Precio de Observacion

PRPE = Porcentaje Retomable de la Prima de Emision

La diferencia entre ¢l Valor de Refereacia de Observacion y ¢l
Precio de Observacion no podsi tener un valor “superior™ o
“inferior” al Porcentaje “Mavino ™ o “Minimo™ de Observacion
calculado sobre ¢ Precio de Observacidn,

2. Si ¢l Valor de Referencia de Observacion del Titulo Opeienal
“en la Fecha de Observacion” o “en todas las Fechas de
Observacion”™ o “en alguna Fecha de Observacicn™ segim se
defina para cada Seric es “menor™ o “mavor™ o “menor o lgual”
o “mavor o igual” segin se defina para cada Serie al Precio de
Observacion multiplicado por of Factor ™" wo “menor™ o
“mavor™ o “menor o ignal” o “mavor o igual” al Precio de
Observacion multiplicado por ¢l Factor “i” segiinr se define para
cadda Serie, la Emisora pagard.

{{(VO - (PO x Factor i}) x Factor i) + (PO x Factor i) + (PRPE x
Factor i}

Donde

VO = Valor de Referencia de Observacion

PO = Precio de Observacion

PRPE = Porcentaje Retornable de Ia Prima de Emision

La diferencia entre ¢l Valor de Referencia de Observacion y ¢l
Precio de Observacion no podri tener un valor “superior™ o
“inferior” al Porcentaje “Mdaximo ™ o “Minimo ™ de Observacion
calculado sobre ¢l Precio de Observacion,

3. i ¢f Valor de Referencia de Observacidn det Titnle Opeional
“en la Fecha dc Observacion™ o “en todas las Fechas de
Observacion™ o “en alguna Fecha de Observacion™ segin se
defing para cada Serie s “menor™ o “mavor” o “menor o igual”
o "mavor o igual” segin se defing pura cada Serie ab Precio de
Observacion multiplicado por el Factor *i™, la Emisora pagara:

[(PO x Factor i) + (PRPE x Factor i)]

Donde:
PO = Precio de Observacion
PRPE = Porcentaje Retornable de la Prima de Emision

4. §i ¢l Valor de Referencia de Observacion del Titlo Opcional
“en la Fecha de Observacion™ o “en todas las Fechas de
Observacion™ o “en alguna Fecha de Observacion™ segiin se defing
pare cada Seriv cs “menor” o “mavor” o “menor o igual” o
“mavor o fgual” segin se defina pare cada Serie ol Precio de
Observacion  multiplicado  por ¢l Factor “i™ yplo “menor” o
“mayor” o “menor o igual” o “mayor o igual™ al Precio de

Observacion multiplicado por ¢l Factor “i" segtn se defina para
cada Serie, la Emisora pagard:

[{PO x Factor i)+ (PRPE x Factor i)]
Donde:

PO = Precio de Observacion
PRPE = Porcentaje Retomable de la Prima de Emision
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5. La Emisora pagari:
[(PO x Factor i) + {PRPE x Factor 1))

Domde:
PO = Precio de Observacion
PRPE = Porcentaje Retosnable de la Prima de Emisidn

6. Si ¢ Valor de Referencia de Obscrvacion del Titulo Opcional
“en la Fecha de Observacion”™ o “en todas lus Fechus de
Observacion” o “en algwia Fecha de Observacion” sewin se
defina para cada Serie ¢s “menor” o “mavor” o “menor o igual”
o “mayor o igual” segim sc dofina para cada Serie al Precio de
Observacion multiplicado por ¢l Factor i no se tendrid derecho a
recibir ningin page adicional con respecto o las “Fechas de
Observacicn™ y/o “Fechas de Fjercicio™ segin se defing paru
cada Serie posteriores,

7. Si ¢l Valor de Relerencia de Observacion del Titulo Opcional
“en la Fecha de Observacion™ o “en todas los Fechas de
Observacion™ o “en alguna Fecha de Observacion™ segin se
defina para cada Scrie ¢s “menor” o "mayor™ o “menor o igual”
o "mavor o fpnal” segtin s¢ defbia pera cada Serie al Precio de
Observacion multiplicado por ¢l Factor i v “mwenor”™ o
“mayor” o “menor o igual”’ o “mavor o igunl” al Precio de
Observacion muliiplicado por ¢l Factor “i" segin se difine para
cada Serie no se tendrd derecho a recibir ningan pago adicional
con respecle a fas “Fechas de Obsorvacidn™ y'o “Fechas de
Ejercicio” segiin s¢ defing para cadu Serie pusteniotes.

8. Si ¢l Valor de Referencia de Observacion del Timlo Opeional
“en la Fecha de Observacion” o “en todas las Fechas de
Observacion”™ o “en alguna Fecha de Observacion™ segtin sv
defina para cada Seriv es "menor™ o “mayor” o “menor o igual”
o “mayor o fgual™ al Precio de Observacion multiplicado por ¢l
Futtor i segin s define pare cuda Seric, In Cmisora guardar en
“Valor Consalidade del Derecho | |7 o "Valor de Memoria de
Derecho [} lo siguiente

[(PO x Factor i) # (PRPE x Factor i)}

Donde:

PO = Precio de Observacion

PRPE = Porcentaje Retormable de la Prima de Emision

El Valor de Memona del Derecho | ] solo podnt ser pagado una
vez, y sert en la primesa fecha de Observacion o Ejercicio en que
s¢ cumpla fa condicion de pago.

Pago del Valor Consolidado det (de los) Dercehio(s) [ ][]
Lu Emisora papard el Valor Consolidado del (de los) Derecho(s) [ ]
[l

Pago det Valor de Memeria det {de los) Dereche(s) [ ][]

Si ol Valor de Referencia de "Observacion™ v “Fiurcicio™ del
Tilo Opcional “en la Fecha™ de “Observacion”™ o “Efercicio™ o
“oit todus las Fechas de Observacion” o “en alguna Fecha de
Obscrvacion™ scgun se defing para cada Scric s “menor” o
“mavor” o “menor o igeal” o “mavor o fguafl® al Precio de
“Obscrvacion™ o “Ejercicie™ multiplicado por el Factor “i™ segiin
se defina para cada Serie, Ia Emisora pagacd ¢l Valor de Memoria
del (de los) Dercchols) { ) [ 1.

9, Si el Valor de Referencia de Observacion del Tile Opeional
“en la Fecha de Obscrvacion™ o “en todas Ius Fechas de
Observacion” o “en alguna Fecha de Obscervacion” segin se
defina para cada Serie cs "menor™ 0 “mayer” @ “menor o jgual”
o “mavor o igual” segun se defing para cada Seric al Precio de

Observacion multiphcado por ¢ Factor “i" wo “menor”™ o
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“mayor” o “menor o ignal’ o “mayor o igeal” al Precio de
Observacion multiplicado por ¢l Factor “i™* segiin se defina para
cada Serie, lo Emisora puandari ¢n “VFalor Consefidado del
Derecho [ ] o “Valor de Memoria del Derecho [ ] lo siguienie

[(PO x Factor 1) + (PRPE x Factor i)]

Donde:
PO = Precio de Observacion
PRPE = Porcentaje Retomable de la Prima de Emision

El Valor de Memoria del Derecho [ ] solo podrd ser pagado una
vez, y ser en la primera fecha de Observacion o Ejercicio en que
se cumpia la condicion de pago.

Pago del Valor Consolidado del (de los) Derecho(s} [ ][]
La Emisora pagard ¢l Valor Consolidado del {de los) Derechofs) [ ]
[l

Pago del Valor de Memoria del (de los) Dereehofs)} [ 1] ]

Si el Valor de Referencia de “Olservacion™ o “Fiercicio™ del
Tiwlo Opcional “en fa Fecha ™ de "Observacion” o “Fercicio ' o
“en todas fas Fechas de Observacion™ o “en alguna Fecha de
Observacidn” sesin se defing pare cada Scrie ¢s “menor” o
“mavor” o “menor o imual” o “maver o igual” al Precio de
“Observacion' o “Fjercicio™ mubtiplicado por el Factor ™ segnin
se defina para cada Serie, la Emisora pagard ¢l Valor de Memoria
del (de tos) Derecho(s) [ 1{ ],

10 Si el Valor de Refurencia de Observacivn del Titlo Opcional
‘en la Fecha de Observacion' o “en todas las Fechas de
Observacion™ e "en algung Fecha de Observacion”™ segin so
defing para cada Scric ¢s “menor™ o “maver” o “menor o igual”
o “mavor o ignal” al Precia de Ohservacion multiplicado por el
Factor “i" segtin se defina para cada Serie, la Emisora guardard en
“Falor Consolidado def Derecho [ |7 o "Valor de Memoria de
Devccdo [ ] o sipuicnte

[(PO x Factor 1} + {PRPE x Factor 1)}

Donde.
PO = Precio de Observacion
PRPE = Porcentaje Retomable de la Prima de Cimision

El Valor de Memoria del Derecho | ] solo podma ser pagado una
vez, v ser en da pnmena fecha de Observacion o Cjercicio ¢n que
se cumpla la condicion de pago.

Pago del Valor Consolidado del (de los) Derecho(s) [ ][]
La Emizor pagari ¢l Valor Consolidado del (de 1os) Derecho(s) [ ]
[1

Pago del Valor de Memorin del (de os) Derechio{s) [ 11 ]

Si ¢l Valor de Relerencia de “Obscrvacion o "Ejercicio” del
Titulo Opcional “en fu Fecha™ de “Observacion™ o "Efercicio™ o
‘en todas fus Fechas de Observacion™ o “en alpuna Feeha d
Observacion” segin se defina para cada Serie es “menor” o
“maver” o “mcnor o igual” o “mavor o igual” 2l Precio de
“Observacidn”™ o “Ejercicio” mulliplicado por el Factor i segiin
s¢ defina para cada Seric vio "menor”™ o “mavor™ o “menor o
igual” o “mavor o igual” al Precio de “Observacion” o
‘Ejercicio” segiin se defina parg cada Serie multiplicado por ¢l
Factor “i", la Emisora pagard ¢l Valor de Memoria del {de los)
Derecho(s) [ 11 ).

11. 51 el Valor de Referencia de Observacion del Titulo Opcional
“en la Fecha de Observacicn” o “en todas las Fechas de
Observacidn” o “en alguna Fecha de Obscrvacion™ scgun se
defina para cada Scric ws “menor™ 0 “mavar” o “menor o igual”



o “mavor o igual” segtm s¢ defina para cada Serie al Precio de
Obscervacion multiplicado por ¢l Factor 1" wo “menor” o
“mavor” o “menor o igual™ o “mavor o igual” al Precio de
Observacion multiplicado por e Factor *1™ segin se defing para
cada Serie, la Emisom puardatd en “Valor Consolidado dol
Derecho [ 1" 0 “Valor de Memoria del Derecho [ 7 To siguiente:

[(PO x Fuctor i} + (PRPE x Faclor i)

Donde:
PO = Precio de Observacion
PRPE = Porcentaje Retornable de la Prima de Emision

El Valor de Memoria del Derecho [ ] s6lo podra ser pagado wna
vez, y serd en la primera fecha de Observacion o Ejercicio en que
se cumpla la condicion de pago.

Pago del Valor Consolidado del {de Jos) Derecha(s) [ 1[ ]
La Emisora pagari el Valor Consolidade del (de los) Derceho(s) [ ]
[l

Pago del Valor de Memoria del (de los) Derecho(s)}{ ][]

Si ¢l Valor de Referencia de “Gbservacion” o "Ejercicio™ del
Titulo Opcional “en la Fecha™ de "Observacion™ o “'Ejercicio” o
“en todas les Fechas de Observacion™ o “en alguna Fecha de
Obscrvacion” segiin se defina para cada Sevie ¢s “moenor” o
“mavor” o “menor o igual” o “mavor o igual” al Precio de
“Obscervacion” o "Ejercicio” muliplicado por ¢l Factor *i™ segein
se deftna para cada Seric y/o “menor” o “mavor” o “menor o
igual” o “mavor o igual” al Precio de "Observacion” o
“Efercicio™ segtin se defina para cada Seric multiplicado por ¢l
Factor “i", la Emisora papard ¢l Valor de Memoria del {de los)
Derecho(s)[ 11 )

12. Si el Valor de Referencia de Observacion [ ) del Tiwlo
Opcional “en la Fecha de Observacion™ o “en tadas las Fechas de
Observacion™ o “en algmia Fecha de Observacion™ segnn se
defina para cada Serie cs “menor” 0 “mavor” o “menor o ignal”
o “mavor o ignal” segin se defina para cadu Scrie al Precio de
Observacion multiplicado por cl Factor *i", la Emisora pagari:

{{(VO [ ] - (PO x Factor i)} x Factor i} + (PO x Factor i) + (PRPE x
Factor i)

Donde;

VO [ 1= Valor de Referencia de Observacidn [ ][ )
PO = Precio de Observacion

PRPE = Porcentaje Retornable de 1a Prima de Emision

La diferencia entre ¢l Valor de Referencia de Observacion [ ]y ¢l
Precio de Observacion no podrl tener un valor “superior”™ o
“inferior" al Porcentaje “Aldxime " o “Minimo™ de Observacion
calculado sobre el Precio de Obsctvacion.

13. Si ¢l Valor de Referencia de Observacion [ ] del Titulo
Opcional "en la Fecha de Observacion™ o “en todas las Fechas de
Observacien™ o “en alguna Fecha de Observacin® segim se
defina para cada Serie cs “menor” o "mavor” o “menor o igual”
o “nmavor o igual” segtin se defing para cadu Serie al Precio de
Observacion multiplicado por ¢l Factor ™™ vo si el Valor de
Referencia de Observacion [ ] def Titulo Opeional “en la Fecha de
Observacion™ o “en tedas las Fechas de Observacion™ o “en
alpuna Fecha de Observacion ™ segiin se defing para cada Sevie ¢s
“menor” o “mavor” o “menor o igual” o “maver o ignal” al
Precio de Observacion multiplicade por el Factor 1" seghin s¢
defina para cada Serie, Ia Emisora pagard:

(VO[] - (PO x Factor i)) x Factor i) + (PO x Fuctor i) + (PRPE x
Factor i)

Donde:

VO[ ] = Valor de Referencia de Observacion [ ][]

PO = Precio de Observacion

PRPE = Porcentaje Retornable de la Prima de Emision

La diferencia entre ¢l Valor de Referencia de Observacion y el
Precio de Observacion no poded tener un valor “superior”™ o
“inferior™ al Porcemtage “Maxime™ o “Minimo " de Observacion
calculado sobre ¢l Precio de Observacion.

I4. 8i ¢l Valor de Referencia de Observacion [ ] del Titulo
Opcional “en la Fecha de Observacion™ o “en fodas las Fechas de
Observacion”™ o “en alguna Fecha de Observacion” segin se
defina para cada Seric ¢s “menor™ o “mavor™ o “menor o igual”
o “maver o igual” seghin se dofing para eada Serie ol Precio de
Observacion multiplicado por ¢l Factor *1*, la Emisora pagart

[(PO x Factor i) + (PRPE x Factor i)]

Donde:
PO = Precio de Observicion
PRPE = Porcentaje Retornable de la Prima de Emision

15. Si ¢l Valor de Referencia de Observacion [ ] del Tiwlo
Opcional “en la Fecha de Observacion™ o “en todas las Fechas de
Observacion™ o “en alguna Fecha de Obscrvacion” segiin se
defina para cada Serie ¢s “menor™ o "mavor” o “menor a igual”
o “mavor o igual” segin se defing para cada Serie al Precio de
Observacion muhiplicade por ¢ Factor *i” vio si ¢l Valor de
Referencia de Observacion [ ] del Titulo Opcional “en la Fecha de
Observacion™ o “en todas fas Fechas de Observacion™ o “en
alguna Fecha de Observacion ™ segiin se defina para cada Seric es
“menor™ o “mavor™ o “menor o fgnal” o "mavor o igual” al
Precio de Observacion muliiplicado por el Factor i7" segtin se
defina para cada Serie, 1a Emisora pagari:

[{PO x Factor i) + (PRPE x Factor i}]

Donde
PO = Precio de Observacion
PRPE ~ Porcentaje Retornable de la Prima de Emision

16. La Emisora pagari:
(N'n x PO x Factor i)

Donde:

N= Nuamero de Fechas de Observacion en las cuales el Valor de
Referencia de Observacion del Titulo Opcional es “menor” o
“mavor™ o “menor o igual” o “mavor o feual”, segiin se defina
para cada Serie, al Precio de Observacion multiplicado por ol
Factor “i"" wo “menor” o “muver” o “menor o igual”’ 0 “mavor o
ignal ", segin se define para cada Serie, al Precio de Observacion
multiplicado por ol Factor “i"

n= ntmero de Fechas de Observacion

PO = Precio de Observacion

Las descripciones anteriores se podrin repetir las veces que sea
necesario © no usarse para describir los Derechos de Pago
correspondientes a cada Scrie.

Derechos de Ejercicio

En las Fechas de Ejercicio:

El Tenedor del Titulo Opcional tendrd, en su caso, ¢ derecho de
obtener en efectivo, por parte de la Emisor, c¢n la Fechy de

Liquidacion de Ejercicio correspondicate, un mento calculado
confonne a lo siguiente:



L. Si ¢l Valor de Relerencia de Ejercicio del Titulo Opeional, “cn
fa" o “en alguna” segin se defing porg cada Serie Fecha de
Ejercicio es “menor™ o “mavor™ o “menor o igual” o “mavor o
fgual ™ segin se defina para cada Serie al Precio de Ejercicio
multiplicado por ¢l Factor ™i", la Emisom pagari:

((VE — {PE x Factor i}) x Factor i} + (PE x Factor i) + {PRPE x
Factor i)

Donde:

VE = Valor de¢ Referencia de Ejercicio

PE = Precio de Ejercicio

PRPE = Porcentaje Retormable de fa Prima de Emision

La diferencia entre el Valor de Referencia de Cjercicio y ol Precio
de Ejercicio no podrd tener un valor “superior o “inferior” al
Porcentaje “Mavimo ™ @ "Minimo™ de Ejercicio caleutado sobre ¢
Precio de Ejercicio.

2 Si el Valor de Referencia de Ejercicio del Titulo Opeional, “en
lo” o “en alguna” segtn se defing para cada Serie Fecha de
Ejercicio es "menor” o “mavor” o “menor o igual” o “mavor o
igual " segtm se defina para ceda Serie al Precio de Ejercicio
multiplicado por ¢l Factor “i " 3/ “mcner" o “mavor” o “menor o
iewal” o “mavor o igual ™ al Precio de Ejercicio multiplicado por ol
Factor 1" segrn se definag pava cada Serie, ln Emisorn pagani

((VE (PE x Factor i)} x Factor i) + (PE x Factor i) + (PRPE x
Factor i)

Donde:

VE = Valor de Referencia Jde Ejercicio

PE = Precio de Ejercicio

FRIE = Porcentagge Retomable de B Prisma de Bimision

La diferencia entre ¢l Valor de Referencia de Ejercicio y ¢l Precio
de Ejercicio no podrl tener un valor “supertor e “inforior” al
Porcentaje “Midnimae ™ o “Minimo ™ de Ejercicio calenlado solue o
Precio de Epercicio,

3. Si ¢l Valor de Referencia de Ejervicio del Titulo Opeional, “en
la" o “en alguna” segin se dofing para cada Seric Fecha de
Ejercicio es “moener™ o “mavor” o “menor o {gral” o “magyvor o
gual” segtin se defing para eada Serie al Precio de Ejercicie
multiplicado por ¢l Factor “i”, la Emisor pagard:

[(PE x Factor i) + (PRPE x Factor )]

Donde:
PE = Precio de Ejercicio
PRPE = Porcentije Retornable de Ja Prima de Cinision

4. §i ¢l Valor de Referencia de Ejercicio del Titulo Operonal, “en
fa* 0 “en alguna” segun sc dofine para cada Scric Fecha de
Ejercicio o5 “menor”™ o “mavor” o “menor o igual” o “movor o
ivual " septin se defina para cada Serie al Taecio de Ejercicio
multiplicado por ¢l Faclor *v" wo “menor™ o “mavor™ o “nwnor o
fgual " o “maver o ignal ' al Precio de Ejercicio multipheado por el
Factor “i" segiin se defina para cada Serie, la Enmsaora pagari:

[{PE x Factor i) + (PRPE x Factor i)}

Donde:

PE = Precio de Ejercicio

PRPE = Porcentaje Retornable de Ta Prima de Emision
5. La Emisora pagari

[(PE x Factor i} + (PRPE x Fagtor )]

Donde:

(=]
(]

PE = Precio de Ejercicio
PRPE = Porcentije Retomable de la Prima de Emision

6. Si el Valor de Relerencia de Ejercicio | ] del Tilo Opeional,
“en la” o Ven alguna” scgin se defina para cada Scriv Fecha de
Ejercicio ¢s “menor™ o “mayvor™ o “menor o igual™ o “mavor o
ignal” segin se defing para cada Seric al Precie de Ejercicio
multiplicado por ¢l Factor 1™, Ta Emisora pagar

VE[] (PE x Factor iy x Factor i) + (PE x Factor i) + (PRPE x
Factor i)

Donde:

VE [ 1= Valor de Referencia de Ejercicio [ ][ ]

PE = Precio de Ejercicio

PRPE = Poreentaje Retomable de 1a Prima de Emision

La dilerencia entre ¢l Valor de Relerencin de Ejercicio [ ] y ol
Precio de Ejercicio no podrd tener un valor “superior”™ o
“igferior” al Porcentaje “Mixime' o “Minimo” de Ejercicio
caleulado sobre ¢l Precio de Ejercicio.

7. Si ¢l Valor de Referencia de Ejercicio [ ] del Titulo Opeional,
“en fa” o Ven alguna '’ segun se difing para cada Scrie Fecla de
Ejercicio cs “menor™ o “maver” o “wwenor o ignal” o “nuyor o
iveal " segtm se defing para cuda Serie al Precio de Ejercicio
muitiphicado por ¢l Factor i v s ¢l Valor de Referencia de
Ejercicio [ ] del Titulo Opcional, “en fa™ o “en alguna ™ segiin se
defina para cadu Serie Fecha de Ejericio ¢s “menor” o “mavor™
o Cmenor o dgel” o “mavor o igeal™ al Precio de Ejercicio
multiplicado por el Factor 17 segin se defing para cada Scrie, T
Emisora pagard:

(UVE[] - (PE x Faclor i) x Factor i) + (PE x Faclor i) + (PRPE x
Factor 1)

Donde:

VE[ ] Valorde Referencia de Cpecicio [ 11 ]

PE = Precio de Ejercicio

PRPE = Porcentaye Retomable de la Prima de Emision

La diferencia entre ¢ Valor de Referencia de Ejercicio [ ] y el
Precio de Ejercicio ne podrd tener un valor “supwerior” o
“inferior” al Porcentaje “Mavimo” o “Mitimo™ de Ejercicio
calcutado sobre el Precio de Ejercicio

8. Si el Valor de Referencia de Cjercicio | ] del Tiwle Opeional,
“en fa” o Ven alguna” scgn s¢ dofina para cada Serie Fecha de
Ejercicio es menor” o Cmaver o mwenor o sgtal o mayvor o
igual” segnin se defing para coda Serie at Precio de Eperoicio
mulliplicade por ¢l Factor "1™ vio 51 ¢l Valor de Referencia de
Ejercicio [ | del Titule Opeional, “en le™ o "cn alguna™ segin s¢
defina para cada Serie Fecha de Fjercicio es “menor™ 0 “auvor”
o “menor o fgual” o “mavor o igual” ot Precio de Ejercicio
multiplicado por ¢l Factor “i"* segitr se defing para cada Serie, la
Ewiisona pagari.

{{PE x Factor i} + (PRPE x Factor i)]

Donde:
PE = Precio de Ejervicio
PRPE = Porcentaje Retormable de L Prima de Emision

9. Si el Valor de Referencia de Ejercicio { } del Titulo Opeional,
“en fa” o “en alguna”, segin se dofina para cada Serie, Fecha de
Ejercicio es “menor”™ 0 “maver” o “menor o iguwal” o “mavor o
igwal” seghn se defina para cade Scrie al Precio de Ejercicto
multiplicado por ¢l Factor i, la Emisora pagari:

[(PE x Factor i) + (PRPE x Factor 1))

A4



Donde:
PE = Precio de Ejercicio
PRPE = Porcentaje Retornable de ls Prima de Emision

Las deseripciones anteriores se podran repetic las veees que sca
necesario 0 no usarse para describir los Derechos de Ejercicio
correspondicntes a cuda Serie.

Derechos especinles

Aplicarin en los Derechos de Jos Tenedores segin se especifique
para cada Seric en el Aviso de Ofenta correspondiente,

1. El Fitulo Opcional pagard el “maximo” o “minimo™ segin s¢
defina para eada Seric entre: Derechos de los Tencdores definidos
en cala Seric

2. §i la suma de Derechos de los Tenedores obtenidos por el Titulo
Opcional ¢n las Fechas de Observacion son “miavores”™ o
“menores ” segun se defing para cada Seric a:

[(PE x Factor i) + (PRPE x Factor i)]

La Emisora pagari ¢ resultado que comesponda de aplicar la
siguiente fonmula:

[(PE x Factor i)+ (PRPE x Factor 1))

Donde:
PE = Precio de Ejercicio
PRPE = Porcentaje Retormable de la Prima de Emision

Las descripciones anteriores se podrin repetir las veces que sea
necesario ¢ no usarse para describir los Derechos de los Tenedores
comrespondicntes u cada Serie.

Derechos de Ejercicio con Valor Intrinscco
1. Existe Valor Intrinseco

Cuando en la Fecha o Fechas de Ejercicio exista Valor Intrinseco,
¢l Tenedor del Titulo Opcional, tended dnicamente ¢l derecho de
obiener en clectivo, por parte de ks Emisora, un monto caleulado,
segon sea aplicable para cada Serie, conforme a los siguientes
incisos:

L. Mientras el Valor de Referencia de Ejercicio del Titulo Opeional
sea “menor” o “igual o menor” segiin se defina para cada Serie al
Precio de Ejercicio multiplicado por ¢f Factor i, la Emisora
realizard un pago en efective jgual al resultado de multiplicar ¢l
Multipticador “i" per ¢l Valor Intrinseco del Titulo Opcional, de la
Serie correspondiente, mas el resultade de multiplicar ¢l Precio de
Ejercicio por el Factor ", mis ¢l Porcentaje Retornable de la
Prima de Emision, El Valor Intrinseco ne podri tener un valor
superior al Porcentaje Miximo del Valor Intrinseco calculado
sobre ol Precio de Ejercicio,

2. Mientras ¢l Valor de Referencia de Ejercicio de Titulo Opcional
sea "mavor” o “igual 6 mavor" segin se defina para cada Serie al
Precio de Ejercicio muluplicade por ¢l Factor "i", la Emisora
realizard un pago en efectivo igual al resultado de multiplicar <l
Multiplicador *1" por el Valor Intrinseco del Titulo Opcional, de la
Serie correspondiente, mas el resultado de muhiplicar ¢l Precio de
Ejercicio por el Factor i, mas ¢l Porcentaje Retornable de la
Prima de Emision. El Valor Intrinseco no podrd tener un valor
superior al Porcentaje Maximo del Valor Intrinseco calculado
sobre ¢l Precio de Ejercicio,

[l No existe Valor litrinseco

Cuande e¢n la Fecha o Fechas de Ejercicio no exista Valor
Intrinseco, el Tenedor del Titule Opeional, tendr dnicamente ol
derecho de obtener en efectivo, por parte de la Emisora, un monto
calculado, segiin sea aplicable pam cada Serie, aplicables conforme
a los siguientes incisos:

1. Mientras ¢ Valor de Referencia de Ejercicio del Titlo Opeional
sea “mavor” e Vignal o mavor” segint se defina para cada Serie al
Precio de Ejercicio multiplicado por ¢ Factor i, la Emisora
realizard un pago en electivo igual al Porcentaje Retormable de la
Prima de Emision mds ol resultado de muhiplicar ¢l Precio de
Ejercicio por el Factor *i™.

2. Micntras el Valor de Referencia de Ejercicio del Titulo Opeional
sea “menor” 6 “igual o menor” segin se defina para cada Serie al
Precio de Ejercicio multiplicado por el Factor i7, fa Emisor
realizard un pago en efectivo igual a (a) la suma del Porcentaje
Retornable de la Prima de Emisidn y el resultado de muhiplicar ¢
Multiplicador *i" por ¢l resultado de (b) dividir la diferencia del
Valor de Referencio de Ejercicio y el Precio de Ejercicio
multiplicado por el Factor ™", entre el Precio de Ejercicio
multiplicade por el Factor *i”, mas (¢} ¢] resultado de multiplicar el
Precio de Ejercicio por el Factor i

3. Mieniras ¢l Valor de Referencia de Ejercicio del Titulo Opeional
sea “menor” o Vigual o menor” segtn se defina para cade Serie al
Precio de Ejercicio muftiplicado por ¢l Factor “i”, la Emisor
realizar un pago en efectivo igual al Porcentaje Retomable de la
Prima de Emision mds ¢l resultado de multiplicar ¢l Precio de
Ejercicio por ef Factor i

4. Mientras ¢l Valor de Referencia de Ejercicio del Titulo Opcional
sea "maver” o “igual o maver” seghin se defina para cada Serie al
Precio de Ejercicio multiplicado por ¢l Factor *i”, la Emisorm
realizard un pago en efectivo igual a (a) Ja suma del Porcentaje
Retomable de la Prima de Emisién y ¢l resultado de multipicar el
Multiplicador “i"* por ¢l resulado de (b} dividir la dilerencia del
Precio de Ejercicio muliiplicado por ¢l Factor *i" y ¢l Valor de
Referencia de Ejercicio entre el Precio de Ejercicio multiplicado
por el Factor =i, mis (c) el resuliado de multiplicar ¢l Precio de
Ejercicio por ¢l Factor i,

a) La incorporacion de las modalidades descritas en kb presente
Acta de Emisidn no requerind de la autorizacion de In Asamblea de
Tenedores, siempre y cuando no se afecten adversamente los
derechos de los Tenedores de las Series vigentes.

b} La cantidad minima de Titulos Opcionales que los Tenedores de
los Titulos Opcionales podrin gjercer ¢s de un Lote.

¢) Una vez que los Tenedores de los Titnlos Opcionales instruyan
al intermediario financiero gue actie por su cuenta que gjerza los
derechos  que  confieren los  Titulos Opcionales, y  dicho
intermedianio financiero lo notifique a Indeval y a la Bolsa, la
instruccion de Jos Tenedores de Jos Titwlos Opcionales se
considerard  irrevocable ¥y no  podrd  modificarse total o
parcialmente

d) La Emisora podrd incluir Derechos de los Tenedores adicionales
a los establecidos en la presente Acta de Emisidn, mismos que se
divulgarin en ¢l Prospecto, en el Aviso de Oferta, en ¢l Aviso con
Fines Informativos y'o en ¢l Aviso de Colocacion comespondiente
o ¢n cualquicr documento de difusidn que autorice la Comisidn.
Los Derechos de los Tenedores correspondicntes a cada una de Ias
Series, se darin a conocer en ¢l Aviso de Oferta, en ¢f Aviso con
Fines Informativos y'o ¢n el Aviso de Colocacidn correspondiente
y en ¢l Titlo correspondiente a ka Seric de que se trate.

DECIMA SEGUNDA. Eicrcicio de_Derechos Corporgtivos y
Patrimoniales



Los Titulos Opcionales ne ctorgan derechos corperativos de
propicdad o patrimoniales sobre los Actives Subyacentes. La
Emisora no estard obligada a ejercer los derechos pautrimoniales o
corporativos que conficren los Activos Subyucentes que haya
adquirido para fines de cobertura y no tendri responsabilidad
alguna respecto de fa forma en que los ¢jerzi o deje de hacerlo.

No obstante lo anterior, los ajustes téenicos a los Titulos
Opcionales por pago de dividendos en acciones, suscripeion, canje
de titlos, split, split inverso, reembolso, escision, fusion, asi como
por la compra ¥ suscripcidn reciproca de acciones o por cualquier
otro derecho que no esté considersdo en la presente Acta de
Emision, se efectuaran conforme a los procedimientos que la Bolsa
establezea o por los aplicables en ¢l Mercado de Origen.

DECIMA TERCERA. Evenlos Eximordinarios.

a} En caso de que ocurma vn Evento Extraondinario, ¢l Emisor,
sujeto a lo establecido ¢n la presente cliusula, solicitard a la Bolsa
{con copia al Representante Coman) la suspension de la cotizacion
de los Tiwlos Opcionales en Cireulacion de la Serie de que se trate,
La Emisora tendra derecho a decretar la cancelaciin de los Titulos
Opcionales ¢n caso de que ¢l Evento Extrnordinario de que se trate
subsisia por mas de cinco Dias Habiles. En caso de que i Emisor
no haya cancelado los Tiulos Opcionales y ¢l Evenlo
Extraordinane deja de existir, la Enusora podri solicitar a la Bolsa
(con copia al Representante Comun) la reanudacion de ha
cotizacion de los Titulos Opeionales en Circulacion de la Serie de
que se trate,

b} Por Evento Eximondinano, se entenderd (1) ol hecho de que
dejen de existir, se cancele o suspenda la cotizacidn en ¢l Mercado
de Origen de los  Activos  Subyacenies que  representen
individualmente ¢ en su conjunto mis del 30% (treinta por ciento)
del valor de mereado de los Activos Subyacentes; i) ¢l hecho de
que dejen de existir, se cancele ¢ suspenda la cotizacion en ¢l
Merado  de Origen  de  las  acciones que  representen
individualiments o en su conjunto mas ded 30% fueinta por cicnto)
del valor de mercado del Indice en caso de que los Activos
Subyacentes scan indices de precios accionarios; (1) en caso de
gue los emisores de los Activos Subyacentes dejen de proporcionar
al publico informicion de los Activos Subyacentes; o {iv) en caso
que los Activos Subyacentes dejen de estar listados en Jos Sistemas
Intermucionales de Cotiziciones, en caso de gue se encuentren
listados en dicho sistema.

¢) No se consideran Eventos Extramdinanios la suspension de la
cotizacion de los Activos Subyacentes, sepin sea ¢l caso, que leve
a cabo el Merado de Origen, derivado de movimientos en sus
precies cn un mismo Din Habil que excedan les limites permitidos
por dicho Mereado de Onigen,

d} De darse un Evento Extraordinang, los Tenadores de los Tilos
Opcionales no podrin gjercer los derechos que otorgan los Titlos
Opcionales en tanto subsista 1al Evento Extraordinario,

¢) En caso de que ¢l Memado de Orgen sustituya o modifique
sustancizlmente la metodologia de cateulo del Active Subyacente,
se utthzard ¢l método o Activo Subyacente sustituto que al efecto
determine ol Mercado de Origen de que se inate y que se asemeje
ca mayor medida al Activo Subyacente. En caso de que la Emisora
mantenga  Titulos Opcionales en Circulacion con ¢l Activo
Subyacente afectado, deberd de comunicar la sustitucidn o
modificacion de dicha metodologia a los Tencdores de los Titulos
Opcionales, al Representante Comiin, a la Bolsa y a 1Ta CNBV,
conforme a lo previsto ¢n fa Cliusula Séplima de la presente Acla
de Emision,

D En caso de que un Evenlo Extmordinario resulte en la
cancelacion de Tiwlos Opcionales, la Emisora comunicari a los
Tenedores, a través de la Bolsa y de un penddico de circulacion

nacional, loz Titulos Opcionales que hayan sido afectados por el
Evenlo Extrondinario. Dicha notificacion incluird también ¢l
monte gue serl pagadero it Tos Tenedores de Jos Tiwlos Opeionales
y la fecha en la que se realizard dicho pago. El pago scrd o
equivalente a los Derechos de los Tenedores, segin corresponda,
caleulados de buena fe ¢l Dia Habil previo at que ocurma el Evento
Extraordinario pot L Emisora de confonmidad con ¢l dltimo precio
mid-market publicado de Jos Activos Subyacentes en ¢l Mercado
de Origen antes de que se diera el Evento Extraordinario
Asimismo, se tendrd que dar aviso a Indeval (con copia al
Represcatante Comin, por escrilo o a traviés de los medios que
¢ésta determine con al menos 6 (seis) Dias Habiles de anticipacion a
la fecha en que se cancelen los Titulos Opcionales, con los datos
sefialodos cn este pirrafo v describiendo cualquicr ajuste que
pudiera presentarse para la liquidacion de los Titulos Opcionales.

DECIMA CUARTA. Cobertur y Norma de Liyuides Aprepada
0, en su caso Plan de Requerimientos de Efectivo.

Durante ¢l Plaze de Vigencia de 1a Emision, Ta Emisor mantendrd
una cebertura respecto de cada Serie y cumplizd con la nonua de
hquidez agregada, de conformidad con lo siguiente:

Para ¢l computo del consumo de capital de la Emision de los
Titulos Opcionales y la cobertura con la gue la Emisora operd, se
observarin  las  replas  de  capitalizacion,  smantenimiento de
coberturas y nomas de liguidez de conlonnidad con ke dispuesto
en las Disposiciones de Cardcter General Aplicables a las
Instituciones de Crédilo publicadas en ¢l Diario Oficial de la
Federacion ¢l 2 de  diciembre de 2005, scgin sus
modificacivnes, y las demis disposiciones aplicables a las
instituciones de banca multiple.

La cobertura de un ponaiolio de Tiwlos Opcionales se realiza
mediante ¢l balinceo constante del portafolio réplica; es decir, &)
tomando posicién contraria en derivados que repliquen todos los
rivsgos {delta, vega, gamma, etc.) generados por ¢l Titulo Opcional
yo b g unds de Ta cobertum delta (dodta hedge) del Titalo
Opcional. Esto implica caleular la delta del mismo y cubrirla
dianamenie mediante la compraventa del Active Subyacenie; esta
cobertum delin se hace denten de los limites itemos autonzados
para, asi dar un espacio par la gestién de la gamima (cambios en Ia
delta conforme se mueve ¢l activo subyacente).

Et nesge de vega (riesgo a cambios en la volatilidad del mercado)
s¢ cubre con instrumentos derivados sobre el mismo activo
subyacente o sobre un activo correlacionado; de 1al forma que los
cambios ¢n el precio del Tiwk Opciomal debidos a los
movimientos en volatilidad se vean compensados, en buena
medida, por cambios en ¢l precio del instrumento derivado de
cobertura. Lo cobertura de la vega, 3 través de un instrumento
dervado simultineamente cubre la gamma del Titulo Opcional.

El riesgo de tasa de mterds de los Titulos Opeionales emitidos se
cubre a través de instrumentos sensibles a fos movimientos de
1asas, de tal fonna gue los cambios ¢n precio del Titulo Opcional
Jebidos & los cambios cn las tasas de interds se vean compensados
por los cambios en precio de los instrumentos de cobertur
sensibles a las 1asas. Estos instrumentos de coberium pueden ser
benos (con o sin cupdn) o derivados de tasas.

La gestion dinimica de un portafolio de Tiwles Opcionales se
reabiza analizando las sensibilidades delta 67 (subyacente). vega
“v (volutilidad), gamma “I"", con ¢l objetivo de que los riesgos
asociados se encuentren dentro de las reglas establecidas para la
Emisori.

La deltla muestra ¢l nimero de activos que s necesario
comprar vender para hacer una coberura dindmica del portafolio.
Y fa vega determina la sensibilidad de! portafulio o movimientos
en la volatilidad. Considerando la delta y ko vega se hace una



gestion gamma, buscando minimizar ¢l impacto al pertafolio por
variaciones ¢n los factores de mercado. La dela de la coberturs
deberd neutralizarse al cierre delb di, la exposicion total de los
Tituloes Opeionales vigentes que se emitan

Lo Emisora mantendrd of capital requerido en relacion con los
riesgos incurridos por su operacion y cobertura de la Emision de
Titulos Opcionales de conformidid con lo dispuesto en las
Disposiciones de Cardcter General  Aplicables a  las
Instituciones de Crédito publicadas en ¢l Diario Oficial de la
Federacion ¢l 2 de diciembre de 2005 y las demds
disposiciones aplicables a las instituciones de banca maltiple.

La Emisora no adquirirl ni directa ai indirectamente Acciones o
Acciones del SIC de entidades financieras del mismo grupo
empresarial, de otras entidades Anancicrms ¥ de entidades
financieras del exterior, de conformidad con o establecido en los
anticulos 27, 89 y 215 de la Ley para Regular las Agrupaciones
Financieras, la Ley de [nstituciones de Crédito y LMYV,
fespectivamente.  Asimismo, en ¢l caso de las Series con
ligquidacion en especie, la Emisora no utilizasd  Acciones o
Acciones del SIC de entidades financieras del mismo grupo
empresarial para liquidar dichas Series.

Los activos subyacentes que representen ¢l capital social de
entidades financicras, no sor propicdad y no podrin ser adguinidos
por la Emisora de conformidad con el anticulo 27 de la Ley para
Regular a las Agrupaciones Financicras y de conformidad con el
articulo 89 de la Ley de Instituciones de Crédito.

DECIMA QUINTA. Mecinica de Derechos de Pago, Derechos de
Ejercicio y Liguidacidn.

a} En cada Fecha de Observacion ol intennediario financiero gue
uctile por cuenta del Tenedor estard obligado a la retribucion en la
Fecha de Derecho, en su caso, de los Derechos de Pago
comespondientes, sin que esto signifique ¢l ejercicio de los Titulos
Opcionales,

b} En caso de que en alguna Fecha de Ejercicio los Titulos
Opcionales tengan un monto caleulado positivo, ¢l intennediario
financicro que actie por cuema del Tenedor estard obligado al
gjercicio de los Derechos de Ejercicio que confieren los mismos,
sin que se requiera la instruceion por parte de los Tenedores de Jos
Titulos Opeionales. En este supuesto, ¢l intermediario financicro
correspondiente no podrd cobrar comisidn alguna por ¢l cjercicio
de los Derechos gque otorgan los Titulos Opcionales a sus
Tenedores.

¢} En ¢l caso de que los Titulos Opeionales otorguen Derechos de
Ejercicio con Valor Inirinseco y poscan un Valor [ntrinseco
positive en la Fecha o Fechas de Ejercicio, ¢l intermediario
financicro que actic por cuentd del Tenedor estard obligado al
gjercicio de los Derechos que conficten los mismos, sin que se
requiera la instruccidn por pane de los Tenedores de los Titulos
Opcionales. En  cste  supuesto, ¢l intenmediario  financicro
cortespondiente no podrd cobrar comision alguna por el gjercicio
de los dercchos que otorgan los Titulos Opcionales a sus
Tenedores,

d) Las retribuciones por Derechos de los Tenedores que confieren
los Titulos Opcionales, segin la Seric de que se trate, podrin
hacerse dnicamente en la Fecha o Fechas de Dercchos yio Fecha o
Fechas de Liquidacion de Ejercicio, siempre que no exista un
Evente Extraordinasio. Cuande por caso fortuito o de fucra
mayor, el dltimo Dia Habil del Plaze de Vigencia de la Serie dejara
de ser un Dia Hibil, los derechos de Jos Tenedores de los Titulos
Opcionales deberin gjercerse ¢l Dia Habil inmediato siguiente,

¢) En la Fecha o Fechas de Observacion y'o Fecha o Fechas de
Ejercicio, ¢l Representante Comiin determinart y notificard a

Emisora, al Indeval y a la CNBV por eserito o por los medios que
éstas determinen el saldo total de las retribuciones de los Titulos
Opciomales correspondientes en tal Fecha de Observacion o Fecha
de Ejercicio,

1) El Dia Habil que se determine como Fecha de Derechos o Fecha
de Liguidacion de Ejervicio, posterior a la Fecha o Fechas de
Observacion y'o Fecha o Fechas de Ejercicio de los Titulos
Opcionales, s¢ liquidardn las retribuciones de los  Titulos
Opcionales en efectivo conforine a Jo siguiente:

1} Indeval realizard el traspaso de los Titles Opeionales de la Serie
comespondiente de las cuentas del o los intenmediarios financieros
que actien por cuenta de los Tenedores de los Titulos Opcionales,
a la cuenta de 1a Emisora con Indeval, y

11} La Emisora deberd entregar al Indeval, ¢ impone de los
Derechios de los Tenedores de los Titulos Opcionales ¢! dia que
tales recursos debun pagarse o realizarse la liguidacion, quien o
acreditard a la cuenta de los respectivos intennediarios linancicros
que tengan posicion de los Titulos Opcionales y actien por cuenta
de los Tenedores de Jos Tiwlos Opeionales, las que a su vez lo
acreditacin en la cuenta del mespectivo Tenedor de los Titulos
Opcionales por ¢l que actien,

g) La ¢jecucion de los Derechos de los Tenedores que otorgan los
Titulos Opcionales se llevard a cabo fucra de Bolsa y se
considerard realizada en ésta, sicmpre que sea registrada y duda a
conocer al pablico conforme a o previsto en el Reglamento
Interior de la Bolsa

Indeval realizard las actividades que se sefialan en la presente
cliusuly, en Jos términos que se establecen en el reglamento y
manuales operativos aplicables a dicha institucion parz el depdsito
de valores,

DECIMA SEXTA. Designacion del Intermediario Colocador de
loz Titulos Opeiongles,

Actuard como Intermediario Colocador en la Emision de Titulos
Opciomales, la sociedad denominada Casa de Bolsa BBVA
Bancomer, S.A. de C.V., Grupo Fipancicro BBVA Bancomer,
quien tendri todos los derechos y obligaciones que las leyes,
circulares y reglamentos establezean al respecto

DECIMA SEPTIMA. Desipgnacion del Representante Comiin,

Acluari como representante comin de los Tenederes de Titulos
Opcionales, Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo
Financicro la que por conducto de su apoderado, Juan Manue! Lara
Escobar, declara que comparece a la firma de esta Acta de Emisidn
para aceptar ¢l cargo de representante comun de los Tenedores de
los Titulos Opcionales y los derechos y obligaciones gue diche
cargo confieren.

DECIMA OCTAVA. Atribuciones del Representante Comun.

El Representante Comin tendri los derechos y obligaciones que se
contemplan en la Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito
{en o que resulte aplicable), en 1a LMV, asi como en la presente
Acta de Emision. Para todo aquello no expresamente previsto en
esta Acta de Emision o en el Titulo comrespondiente a la Serie de
que se trate, ¢l Representante Comiin actuard de conformidad con
las instrucciones de la asamblea de Tenedores de los Tiwlos
Opcionales de conformidad con lo establecido en la Clausula
Décima Novena de la presente Acta de Emision,

a) El Representante Comin tendri fas facultndes y obligaciones
siguientes:

1) Suscribir la presente Acta de Emisién y ¢l Titulo de cada una de



las Serics,

1) Ejercer todas las acciones o derechos que al conjunte de los
Tenedores de los Titulos Opeionales corresponda, asi como los que
requicm ¢l desempeio de sus funciones y deberes y gjecutar los
actos conservalorios que estime convenientes en delensa de los
intercses de los Tenedores de los Titulos Opcionales;

i1y Convocar y presidir las asambleas de Tenedores de los Tiwlos
Oncionales y ¢jecutar sus resoluciones o convocar a asambleas de
Tenedores de los Titulos Opcionales a peticion de Ja Emisora;

IV) Requerir a la Emisora el cumplimicato de sus obligaciones
conforme a la presente Acta de Emision y el Titulo
correspondicnte a cada Serie;

V) Ejecutar las acciones, previstas a su cargo, descritas en fa
cliusula Décima Quinta de la presente Acta de Emision;

V1) Ejecutar aguellas otras funciones y obligaciones que se
desprendann de la presente Acla de Emision, del  Titulo
correspondiente a cada Serie, o que se sefialen en la LMV y demils
legislacion aplicable, cn relacion con ¢l cargo del Representante
Comuin;

VIN Notificar a la Emisora la eleceion de los Tenedores en caso de
que estos ultimos deseen hacer uso de los Derechos de los
Tenedores a que se refiere la Clausula Décima Primera de la
presente Acta de Emision; y

Vill) En genenal, Tlevar a cabo los aclos que scan necesanos a fin
de salvaguardar los derechos de los Tenedores de los Titulos
Opcionales;

El Representante Comin deberd  verificar, a través de la
informacion que se le hubiers proporcionade para tales fines, <
curaplimiento ¢n tiempo ¥ forma por parte de la Emisom de las
vbligaciones establecidas w0 su caigo oo Lo presente Acta de
Emision y ¢l Titulo de cada Seric (excepto de las obligaciones de
indvle contable, fiscal, laboral y administmtiva de la Emisora
previstas ¢n dichos documentos que no incidan dircctamente en ¢l
pago de los Titulos Opcionales).

Para efectos de cumplir con 1o anterior, ¢ Representante Coman
tendra ¢l derecho de solicitar a la Emisora, a sus audstores
externos, ascsores legales o 2 cualquicr persoma que preste
servicios a la Emisora en relacion con los Titulos Opeionales, la
informacion y documenlacion que sea necesaria para verificar el
cumplimiente de fas obbgaciones a que se refiere ol parrafo
anterior. Al respecto, Iz Emisom estard obligada a entrepar dicha
informacion y a requerir a sus auditores cxtemos, ascsorcs legales
0 fterceros gque  proporcionen al  Representante Coman  la
informacion en los plazos que éste solicite para ¢l cumplimiento de
sus funciones, en ¢l entendido que et Representante Comuin podra
hacer dicha informacion del conocimiento de los Tenedores sin que
tl revelacion  se considere que  infringe  obligacion  de
confidencinfidod alpguna v en el entendido, ademds, gue os
Tenedores estarin obligados a trtar dicha informacion de mancra
conlidenceal y a guardar b debida reserva respecto de la s, EI
Representante Comin podrl realizar visitas 0 revisiones a la
Emisora y a fas personas sciinladas en este pamafo, una vez al afio,
0 en cualguier otro momento que lo considere necesario, siempre y
cuando dichas visitas se realicen on horas y Dias Hibiles y sin
interferir con las actividades det ncgocio de la Emisora. Pama cllo,
notificari por escrito a la Emisors o a la persona que corresponda,
a travds de Ja Emisora, de las visitas o revisiones, con al menos 3
(tres) Dins Hables de anticipacion, salvo casos de urgencea, en los
que la notificacion deberd realizarse con por lo menos 2 (dos) Dias
Hibiles de anticipacion a lIa fecha en que se desee llevar a cabo la
visita o revisién correspondicate.

En caso que ¢l Representante Comiin no reciba la informacion
solicitada y en los tiempos sefialados cn ¢f pamafo inmediato
anterior, o que lenga conocimicnto de cualquicr incumplimicnto de
lts obligaciones establecidas en la presente Acta de Emisidn, en
cualquicra de los Tilos que se emitan de las Series (en ¢l
entendido que la presente Acta de Emizion y los Tiwlos
correspondivnies representan los documentos base de ki emision),
deberd solicitar inmediatamente o la Emisora que se haga del
conacimiento del publico, a trivés de un evento relevante, dicho
incumplimicnto. Lo anterior, ¢n ¢l entendido de que en caso que fa
Emisora omita divulgar ¢l evento relevante de que se trate, dentro
de los 2 (dos) Dias Hibiles siguientes a la notificacion realizadn
por el Representante Comin, éste tendrnt Tn obligacion de publicar
dicho evento relevante en forma inmediata, sin que tal revelacion
se considere que infringe obligacidn de confidencialidad alguna y
sin peguicio de Ja facultad del Representante Comdn de hacer del
conocimiento  del  publico  inversionists,  cunlesquice
incumplimientos  y/o retardos en el cumplimiento  de  las
obligacioncs, que por cualquicr medio se haga del conocimicnto
del Representante Comiin,

Para dar cumplimiento a tode {o anterior, la asambiea de Tenedores
podra ordenar af Representante Comin, o el propio Representante
Comtin tendri el derecho de solicttar a dicho organo, la
conlralacion, a cargo de la Emisora o ¢n caso de incumplimiento
de esta ulima a tal obligacion, con cargo a los Tenedores. de
cualquicr tercere especialista ¢n la materia de que se imte, gue
razonablemente considere necesario o conveniente, pam que fe
auxilic ¢n ¢l cumplimicnto de sus obligaciones de revision
establecidas en el Tiwlo respectivi, en la presente Acta de Emision
y en fa legislacién aplicable, sujeto a las responsabilidades gue
establezea la propia asamblea de Tencdores al respecto y, on
consccuencia, podrd confiar, actuar y'o abstenerse actuar con base
¢n lIps determinaciones que lleven a cabo tales especialistas, segin
{o detetnine la asamblea de Tencdores. En caso gque la asmmblea
de Tenedores no apruebe dicha contratacion, el Representante
Comin solamente responderd de las actividades gue e son
directmmente impulables en téaninos del Tiwlo respectivo, de a
presente Acta de Emisidn y de las disposiciones legales aplicablies,
Lo anterior ¢n ¢l entendido que, si ka asambies de Tenedores
autonz L contmtacion de dichos tereeros pero no se proporcinnan
al Representante Comin los recursos suficientes para tales efectos,
sc estard a Jo dispucsto por ¢l articulo 281 del Codigo de Comercio
asi como a lo establecido en el anticulo 2577 del Codigo Civil para
la Cindad de Méxica y sus correlativos de los Codigos Civiles de
las demas entidades fedemtivas de México v en el Cadigo Civil
Federal con relacion a su cardeter de mandatanio, en ¢l entendido
gue ¢ Represeatante Comin no cstard obligado a anticipar [as
cantidades  necesanas pary la contmtacion de dichos terceros
capecithstas y no ser responsable bajo ninguna circunstancia en el
retraso de su conlratacion y'o por falta de recursos pama llevar a
cabo dicha contratacion y'o porque no le scan proporcionados, ¢n
su caso, por Jos Tenedores,

b) El Representante Comin podri ser removido o sustituido por
acuerde de kL asamblea de Tenedores de los Titulos Opctonales
confimme a lo establecido en Ja Clausula Décima Novena de la
presente Acta de Emision. en ¢l entendido que dicha remocion sila
tendrid electos a parter de la fecha en que un representante comtn
sucesor haya sido designado, haya aceplado of cargo y haya
tomado pusesion del mismo.

¢) El Representunte Comin solo podrd renunciar a su cargo por
causas graves que calificard ¢l juez de pomera instancia gue
corresponda al domicilio de la Emisora y en uste supuesto, seguird
desempeiiindose en el cargo hasta que fa asamblea de Tenedores
de los Titulos Opcionales desipgne a su sustituto,

d) El Representanie Comun concluird sus funciones en la fecha en
que todos los Tiulos Qpcionales scan pagados cn su totalidad
(incluyendo, para estos electos, los intereses devengados y no



pagados y las demis cantidades pagaderas confonme a los mismos,
si hubicra alguna).

¢) El Representante Comin en ningin momento estari obligado a
erogar ningin tipo de gasto u honorario o cantidad alguna a cargo
de su patrimonio para llevar a cabo cualesquiers actos, facultades y
obligaciones que le corresponden por virlud de su encargo,
debiendo cubrirse estos por la Emisor

) El Representante Coman deberd rendir cuentas del desempeiio
de sus funciones, cuando le scan solicitadas por fa asamblea de
Tenedores 0 al momento de concluir su encargo.

£) Todos y cada uno de los actos que Heve a cabo el Representante
Comun, en nombre o por cuenta de los Tencdores, ¢n los 1éominos
de Ia presente Acta de Emisidn, cualgquicra de los Titlos o de la
legislacion aplicable, serdn obligalorios para y se considerarin
como aceplados por los Tencdores.

DECIMA NOVENA. Asambleas de Tenedoms  de Titulos
Opcionalvs.

a} La asamblea general de Tenedores de los Titulos Opcionales
representar al conjunto de Tenedores de los Titulos Opcionales de
Ta totalidad de las Series en circulacion, y sus decisiones, serin
villidas respecto de todos los Tenedores de los Titulos Opeionales,
aun de los ausentes y disidentes. No obstante lo anterior, siempre
que se trate de asuntos relacionados Gnicamente con una Serie de
Titulos Opcionales cn particular, los mismes se resolverin por
conducte de una asamblea cspecial de Tencdores de Tiwbos
Opcionales de la Serie de que se trate, sin que sea necesario que la
asamblea general resuelva al respecto. Tratdndose de las asambleas
especiales  de Tenedores  de  los  Tilos  Opcionales
comespondienies a una sola Sere, ¢l quirum de instalacion y
votacion aqui previsto, y los porcentajes de tenencia poara solicitar
su convocatoria, s¢ computarin tinicamente respecto de la totalidad
de los Titulos Opcionales que integran la Serie en cucstion, sin que
st necesario que ung asamblea general de Tenedores resuelva al
respecto.

b) Las asambleas de los Tenedores de los Titulos Opceionales se
celebrarin en ¢l domicilio del Representante Comdn, o a falia o
imposibilidad pam ¢llo, en ol lugar que se seiiale pata l efecto en
la corvocatona respectiva, en la Ciudad de México,

¢} Los Tenedores de los Titulos Opcionales que, ¢n lo individual o
conjuntamente posean ¢l 10% (dicz por ciento) de los Titulos
Opcionales en Circulacion o de la Serie de gue se trite, en su caso,
podran pedir al Representante Comin que convoque a Ja asamblea
de Tenedores de los Titulos Opceionales, especificando en su
peticion los puntos que en la asamblea deberin tmtarse, E
Representante Comun deberid expedir la convocatoria para que Ta
asamblea de Tenedores se redna dentro del témmino de un mes
contado a partir de la fecha en que reciba la solicitud. Si cl
Representante Comin no cumpliere con esta obligacion, el juez de
primera instancia ded domicilio de la Emisora, a peticion de los
Tenedores de los Titulos Opeionales solicitantes, deberd expedir ln
convocatoria para la reunion de la asamblea.

d) La convocatoria para las asambleas de los Tenedores de los
Titulos Opcionales se publicari una vez, por lo menos, en
cuilquiera de los perindicos de amplia circulacion a nivel nacional,
con cuando menos 10 (diez) dias naturales de anticipacion a la
fecha en que la asamblea deba reunirse; dicha convocatoria inclvird
la fecha, lugar, hora, orden del dia y deberd estar debidamente
firmada. En la convocatoria se espresarin los puntos que en la
asamblea deberin tratarse,

¢) Las asambleas de Tenedores serin convocadas, se instalarin,
deliberarin, y tomarin resoluciones con arreglo a lo siguiente:

1) Para que la asamblea de Tenedores de los Titulos Opcionales se
considere legalmente instalada, ¢n virtud de primera convocatosia,
deberin estar representados en ella, por lo menos, la mitad mis uno
de los Titlos Opeionales en Circulacion con derecho a voto o, en
su caso, de los Titulos Opcionales en circulacion con derecho a
voto de la Scrie gue se trte, y sus decisiones seein villidas, salvo
cn fos casos previstos en ¢l pamfo [l siguiente, cuando scan
aprobadas por mayoria de votos de los preseates.

11} 5i la asamblea de Tenedores de os Titulos Opcionales se redne
en vinud de segunda o ulierior convocatoria, se considerard
legalmente instalada con cualguicra que sea ¢l ndmere de Titlos
Opcionales presentes en k1 asamblen, y sus decisiones serin vélidas
cuando sean aprobadas por mayora de votos de los Titulos
Opcionales presentes.

II) Se requerici que esién presenies en la asamblea, cuando
menos, aquellos Tenederes que en lo individual o conjuntamente
posean ¢l 75% (setenta y cinco por ciento) de dos Tiwlos
Opcionales ¢n Circulacion con derecho a voto o, en su caso, de los
Titulos Opcionales en circulacidn con derecho a voto de Iz Serne
que s trate, siempre que sc trte de primem convocatoria y sus
decisiones serin vilidas cuando scan aprobadas por, al menos, la
mitad mis uno de los volos computables en la asamblea, ¢n Jos
sipuientes casos

{i) Cuvando se trate de revocar la designacion del Representante
Comin o nombrar a cualguier otro representante comdn, en el
entendido que este asunto dnicamente se podrd resolver ¢n una
asamblea general de Tenedores y la sustituciin del Representante
Comun seri aplicable par Ia totalidad de las Series en circulacion,

(ii) Cuando se trate de consentir u otorgar prorrogas o esperas al
Emisor; y

(iii) Cuando se trate de realizar cualquier modificacion a los
rénmminos de la presente Acta de Emision o a cualquier Tilalo, salvo
por ko dispucsto en el punto 1) de esta Clausula,

1V) Para concurmmir a fas asumbleas de Tenedores, se aplicard lo
previsto ¢n ¢l articulo 290 y demds aplicables de la LMV, Los
Tenedores de los Titulos Opcionales  deberin  entregar  al
Representante Comuin las constancias de depdsito que expida
Indeval y ¢l listado de tiwlares que al efecto expida ¢l
intermediaro financicro correspondiente, de ser ¢l caso, respecio
de los Titulos Opcionales de lss cuales son titulares, por lo menos
¢l Dia Hibil anterior a la fecha en que la asamblea de Tenedores de
Titulos Opcionales deba celebrarse. Los Tenedores podrin hacerse
representar en la asamblea por apoderado, acreditado con cara
poder firmada ante dos testigos o por cualquier oo medio
autorizado por Ta legislacion aplicable;

V) En ningtin caso podran ser eepresentados en la asamblea ni se
tomardn ¢n cuenta, para ¢l computo de instalacion o volacion de
las asambleas, los Titulos Opcionales que, en su caso, no hayan
sido puestos en circulacion o que hayan sido adquindos por la
Emisora;

V1) Los Tenedores que, en lo individual o en su conjunto tengan
25% (veinticinco por ciente) o mas de los Titulos Opcionales en
circulacion, tendrin ¢l derecho de solicitar al Represemtante
Comiin que aplace per una sola vez, por 3 dias naturles y sin
necesidad de nueva convocatoria, la votacién en una asamblea de
Tenedores de cualguicr asunto respecto del cual dichos Tenedores
no se consideren suficientemente infornados. Respecto de aquellos
Tenedores que se retiren o que no concurman a la reanudacion de
una asamblea que haya sido aplazada en los términos del presente
inciso, el secretario de dicha asamblen deberit dejar constancia en
¢l acta respectiva, la ausencia de dichos Tenedores, y los Titulos
Opcionales de dichos Tenedores no serin considerados para ¢l
quorum de instalacion y de votacion respecto de los asuntos



pendientes a discutir en la respectiva asamblea de Tenedores; en ¢l
entendide, gue en todo momento deberin cumplirse los quorums
de instalacion y votacion previstos en la presente Acta de Emision
puara ¢l desahogo de los puntos de gue se trate y, en I medida en
que no se alcancen dichos quorums, s¢ emitird, en su caso, una
uflerior convocaloria respecto de los puntes del orden del dia
cormrespondientes, Lo anterior, serd dnicamente pary los celectos
sefialados en la presente Cliwsuls y no implica peguicio alguno a
los derechos de oposicion de los Tenedores que, a ese momento y
de conformidad con Ias disposicioncs aplicables, ya no sc
encuentren presentes en dicha asamblea de Tenedores,

VII) De cada asamblea se levantard acta suscrita por quicnes hayan
fungido como presidente y seeretario. Al acta se agregar la lista
de asistencia, firmada por los concurrentes y por ¢f o los
escrutadores. Las actas y demds datos y documentos que se
refiemn a Ja actuacion de las asambleas de Tenedores o dod
Representante Comdn, serdn conservados por ¢l Representante
Comin y podrin, cn todo tiempo, ser consultados por los
Tenedores de los Titulos Opcionales, los cuales tendrin derecho
que, 2 sus expensas, o Representante Comiin bes expida copias
certifiendas de los documentos sefinlados;

VIl La asamblea de Tenedores de los Titulos Opcionales seri
presidida por ¢l Representante Comwin y en el Jos Tenedores
tendrian derecho a tanios votos come les correspondan en virtud de
los Titulos Opeionales que posean, computandose un voto por cada
Titulo Opecional de la Emision o Serie en circulicion.

IX) Los Tenedores de los Tillos Opunales podrin gencer
individuahnente las acciones que les comespondan para exigii:

(1) De ta Emisora, ¢l cumplimiento de sus obligaciones conforme a
la presente Acta de Emision, en ko relativo a liquidacion de los
Titulos Opcionales cuando éstos se jerzan;

(ti) Del Represemtante Comun, que  praclique  los  actos
conservatorivz de los derechos de fes Tenedoies de los Titulus
Opcionales en comiin o que haga electivos dichos derechos; y

() En su caso, la responsabilidad en que incurma ¢l Representante
Comin pur culpa grave.

N No abstaste lo anterior, lr Emisor y o Represemtante Comin
estaran fculiados pam modificar ky presente Acta de Emision, sin
requerir ¢l consentimiento de la asamblea de Tenedores de Titulos
Opcionales,  siempre  gue  dichs  modificacion no  afecte
advessamente los derechos de los Tenedores de los Titwlos
Opeionaies, plazos, condiciones y obligaciones de pago de as
Senes wvigentes Los Tenedores de los Titules Opcionales, por
medio de la adquisicion de uno o mas Titulos Cpeionales aceplan,
on su caso, gue la Emisora v of Representante Comdn lleven a cabo
las medificaciones a que se refiere ¢l presenie inciso 1)

En virtud de lo anterior, I Emisorma y el Representante Comin
pudrin, sin requetin el consentimicato de fa asamblea de Tenedores
de los Titwlos Opeionales, de mancr enunciativa mas o
limitativa, llevar a cabo cualquicr modificacion a la presente que
tenga por obyeto: () mudidicar la Cliusuly Primera de la presente
Acta de Emision, cuya modificacién pudicr facilitar o apoyar la
cmision de Tilos Opcionales; {ii) modificar el ndmere de Serics
y/o ndmero do tinalos; (i) actoalizar la regulacion de los Titulos
Opcionales, siempre ¥ cuando no se alecten los derechos de fos
Tenedores de los titlos vigentes; (iv) adicionar algun derecho de
los Tenedores de Jos Tillos Opcionales, sicmpre y cuando no se
afecten adversamente los derechos de los Tenedores de Jos titulos
vigentes; y (v} cuando existun Titulos Opcionales en Circulacion
cuyos Actives Subyacentes suftan cambios o modificaciones, por
condiciones de mercado, en sy metodologia de cileulo, éstos dejen
de existir y scan sustituidos, de acuenlo a lo establecido en la
Cliusula Séplima de la presente Acta de Emision.

Para gque la modificacion ad acta surta efectos, o CNBY deberi
autorizar fa actualizacidn de la inscripcion en ¢l RNV (ya sea
medinnte la actualizacion del propio Prospecto, muediante s
publicacion de un aviso infonnativo o mediante cualquicr otm
forma que apruche la propia CNBV),

No obstante fo estipulado anteriommente, las resoluciones tomadas
fuer de asmnblea por unanimidad de los Tenedores de los Titulos
Opcionales que representen la totatidad de los Titulos Opcionales
con derecho a voto tendrin, para todos los efectos legales, la
misma validez que si hubicren sido adoptadas  reunidos en
asamblea, siempre que se conlinmen por escrito

VIGESIMA Posibles Adguirentes.

Los Titulos Opcionales en todas sus Series que sean emilidos con
base a la presente Acta de Emision, pueden ser adquiridos por:
petsonas fisicas o morales, nacionales ¥ extmnjemas, cuando su
régimen de inversion lo prevea expresamente

En el caso de ofenas poblicas restringidas, la misma se enconttard
Unicamente dirigida a inversionisias institucionales y ealifieados
para participar en oferias pablicas restringidas en el mercado
primario y sccundario.

VIGESINMA PRIMERA, Régimen Fiseal Aplicable

E! tratamiento fiscal respecto de los ingresos gue en su caso,
generen los Titulos Opeionales se repird para personas fisicas y
morales residentes en Mdéxico, por ke previsto en los articulos 16-A
y 16-C del Codigo Fiscal de 1a Federacion; en los articulos 20, 28
fraccion XVI1, 129 fraceion [V, v 142 fraccion XV, de la Ley del
Impuesto Sobre fa Renta vigente, en la regia 20012 de da
Resolucion Miscelinea Fiscal para 2018; asi como en los articulos
15,271, 288 y 290 del Reglamento de la Ley del Enpucsto Sobre la
Renta, y otras disposiciones complementanas.

Lo ¢ caso de las operaciones financieras derivadas de capital
relendas a acoiones colocadas en bolsas de valores cancesinnadas
conlonie a Ja Ley del Mercado de Valores, asi como por aquétlas
referidas a indices accionarios que representen a las citadas
acciones, siempre gue se realicen en los mercados reconocidos a
que se relieren las fracciones 1y 1D ded aniculo 16-C del Codigo
Fiseal de In Federcion, el resuliade se determinam de
conformidad con ¢l anicule 20 de la Ley del Impuesio Sobre ia
Renta

Para las personas fisicas o morales residentes en ¢l extronjero se
sujetacin a lo previsto e los articulos 161 pammafos noveno y
décimo, 163 de la Ley del Impuesto Sobre la Renta y otrms
disposiciones complementanas

El régimen fiscal podrd modilicarse a lo largo de la vigencia por lo
que los posibles adquirentes de los Titulos Opcionales deberin
consullar con sus asesores Las consecucncias fiscales resullantes de
las operaciones que pretendan llevar a cabo, incluyendn ITa
aplicacion de reglas especificas tespecto de su situacion ¢n
particular.

VIGESEMA SEGUNDA. Licencia de Uso de Mare;

Los Indices que podran ser utilizados como Activos Subyacentes y
que estdn definidos en ¢l Prospecto de Emision son marcas
repisttadas ¥y estdn siendo wtilizadies con avlorizacion de sus
respectives  titulares, mediante contratos de licencia de uso
debidamente formalizados entre las partes segin lo previsto en sus
términos

Asimismo, ¢ otergamicnto de fas licencias de uso antes referidas

ey’



no itmplica que los titwlares de las mismas avalen, sugicran la
compra o venta, o estén involuerdas en ¢ proceso de oferta de los
Titulos Opcionales,

Por Gltimo, los titwlares de las licencias antes mencionadas y la
Emisors no guedarin obligadas a asumir compromisos, garantizar
o indemnizar de manera alguna a los Tenedores de los Titulos
Opcionales o a cualquicr tercero, por el comporamiento de los
precios de los valores que conforman los Indices, asi come por la
comisidn involuntaria de errores u omisiones o por la suspension
que se haga de la estimacion y difusion de los Indices, dafios
consceuenciales, perjuicios de buena fe o perjuicios que deriven de
la venta o compra de los Titulos Opcionales.

VIGESIMA TERCERA. Domicilios.

Parm todo lo relative a los Tiulos Opeionales, la Emisora y el
Representante Comun seiialan como sus domicilios los siguientes:

a) Emisory.

BBVA Bancomer, S.A., Institucion de Banca Multiple, Grupo
Financiero BBVA Bancomer

Patseo de la Refonni No. 510, Col. Juirez, Ale, Cuaubtémoc,

C.P. 06600, Ciudad de México, México

Teléfono: +52 (55) 5621 3434, +52 (55) 5621 2718.

Correo clectronico: gss-mexico-vehiculos.group@ bbva.com

b) Representante Coman;

Menex Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo Financicro
Pasco de la Reforma 284, piso 9, Col. Judrez, Alc. Cuauhiémoc,
C.P, 06600, Ciudad dec México, México

Atencion: Claudia B. Zermedio Inclin, Algjandea Tapia Jiménez

y'o Mayra Karina Bautista Gémez

Teléfono: 452 (55) 5231 0060, +52 (55) 5231 0166 yio
+52 (55} 5231 (055,

Cormeo electninico: czermend=@ monex.com, mx,

altapiai@ monex.com.my y'o mkbautisty@ monex.com.mx

VIGESIMA CUARTA. Tribunales Compelentes.

Para la interpretacion y cumplimiento de la presente Acta de
Emision y de Jos Titulos Opeionales que conforme a la misina se
emitan, ki Emisora, ¢l Representante Coman y los Tencdores de
los Titulos Opeionales por ¢f solo hecho de adquirir dichos Titulos
Opcionales, se someten immevocablemente a la jurisdiceion y
competencia de los tribunales comunes en la Ciudad de México,
renunciando  expresamente o cualquicr otro fucro que pudicm
corresponderles por razon de su domicilio presente o futuro o por
cualquier otro motivo.

VIGESIMA QUINTA. Nimero de Inscripeion_en_¢l RNV y
Numero del Oficio v Fecha de Autotizacion _de_la Comisidn

Nacional Bancana y de Valores.

La CNBV, mediante oficio No. 1531167672019 de fecha 11 de
abril de 2019, otorgd la inscripeion de los Titulos Opcionales en cl
RNV que pama tal efecto lleva dicha CNBV., En el entendido que
dicha autorizacidn ne pedri ser considerada como: i) certificacion
sobre ln bondad de los valores inscritos en dicho registro o sobre la
solvencia, liquidez o calidad crediticia de la Emisora vy, ii)
autorizacion para que alguna de las partes involucradas en la
emision de los Titulos Opcienates realice alguna actividad para la
que se requiera autorizacion, permise © registro conforme a la
legislacion aplicable, incluyendo de fonna enuncistiva mds no
limitativa, la prestacion de scrvicios de inversion en los términos

de la LMV,
-
.f'j?j/
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